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EURCSIYSTEM

PRESSEMITTEILUNG
23. Mai 2023

Monatliche Zahlungsbilanz des Euroraums:
Marz 2023

e Im Marz 2023 wies die Leistungsbilanz einen Uberschuss von 31 Mrd. € auf (nach einem
Plus von 24 Mrd. € im Vormonat).

e In den zwoIf Monaten bis Marz 2023 verzeichnete die Leistungsbilanz ein Defizit von
76 Mrd. € (0,6 % des Euroraum-BIP), verglichen mit einem Uberschuss von 189 Mrd. €
(1,5 % des Euroraum-BIP) ein Jahr zuvor.

e In der Kapitalbilanz ergaben sich in den zwdIf Monaten bis Marz 2023 Nettoverkaufe
gebietsfremder Wertpapiere durch Ansassige im Euroraum von insgesamt 181 Mrd. €
sowie Nettokaufe von Wertpapieren aus dem Euroraum durch Gebietsfremde von
insgesamt 162 Mrd. €.

Abbildung 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(Salden; soweit nicht anders angegeben, in Mrd. €; saison- und arbeitstéglich bereinigt)
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Quelle: EZB.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Die Leistungsbilanz des Euroraums wies im Marz 2023 einen Uberschuss von 31 Mrd. € auf, der
7 Mrd. € héher war als im Vormonat (siehe Abbildung 1 und Tabelle 1). Dahinter verbargen sich
Uberschiisse im Warenhandel (41 Mrd. €) und bei den Dienstleistungen (5 Mrd. €), wéhrend beim
Sekundéreinkommen und beim Primdreinkommen Defizite (14 Mrd. € bzw. 1 Mrd. €) verzeichnet

wurden.

Tabelle 1
Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd. €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen liber einen Zeitraum von
12 Monaten bis
Marz 2022 Marz 2023
Marz Februar Marz
in % des BIP in % des BIP 2022 2023 2023
Saldo 189 1,5 % -76 -0,6 % -7 24 31
Leist -
b:':nz”"gs Bnnahmen 4629 366%| 5330  398% 408 453 458
Ausgaben 4 441 351 % 5406 40,4 % 415 429 427
Saldo 181 1,4 % -4 0,0 % -7 28 41
Waren- Einnahmen
handel (Ausfuhr) 2569 20,3 % 2988 22,3 % 226 256 261
Ausgaben
(Einfuhr) 2388 18,9 % 2993 22,4 % 233 228 219
Saldo 115 0,9 % 111 0,8 % 12 13 5
. Einnahmen
Di t-
|<:sntzngen (Ausfuhr) 1074 85%| 1254 9.4 % 100 108 108
Ausgaben
(Einfuhr) 959 7,6 % 1143 8,5 % 87 95 103
Saldo 49 0,4 % -19 -0,1 % -2 -5 -1
Prim ir-
e:r"'l'::;]men Ennahmen 836 6,6 % 926 6.9 % 69 76 78
Ausgaben 787 6,2 % 944 7,1 % 71 80 79
Saldo -156 -1,2% -164 -1.2% -11 -12 -14
K -
Sekundar- o men 151 12% 162 12% 13 13 12
einkommen
Ausgaben 306 2,4 % 326 24 % 24 25 26

Quelle: EZB.
Anmerkung: Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

In den zwoIf Monaten bis Marz 2023 ergab sich in der Leistungsbilanz ein Defizit von 76 Mrd. € (0,6 %
des Euroraum-BIP), verglichen mit einem Uberschuss von 189 Mrd. € (1,5 % des Euroraum-BIP) im
Zwolfmonatszeitraum bis Marz 2022. Ursachlich fir diese Entwicklung war in erster Linie, dass im
Warenhandel wie auch beim Primédreinkommen nun Defizite (4 Mrd. € bzw. 19 Mrd. €) zu Buche
standen, nachdem zuvor noch Uberschiisse (181 Mrd. € bzw. 49 Mrd. €) verzeichnet worden waren.
In geringerem Male spielte auch ein groReres Defizit beim Sekundédreinkommen (164 Mrd. € nach
156 Mrd. €) und ein geringerer Uberschuss bei den Dienstleistungen (111 Mrd. € nach 115 Mrd. €)

eine Rolle.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 2
Ausgewahlte Posten der Kapitalbilanz des Euroraums

(in Mrd. €; Gber 12 Monate kumuliert)

. Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen — Wertpapieranlagen in Schuldverschraibungen —
Forderungen Verbindlichkeiten (invers)
Wertpapieranlagen in Aktien und Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen —
Investmentfondsanteilen — Forderungen Verbindlichkeiten (invers)
B Direktinvestitionen— Forderungen Direktinvestitionen — Verbindlichkeiten (invers)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Bei den Forderungen steht ein positiver Wert fiir Nettokdufe von Instrumenten gebietsfremder Emittenten durch Anleger des Euroraums und ein negativer
Wert fiir Nettoverkaufe. Bei den Verbindlichkeiten zeigt ein positiver Wert Nettoverkaufe von Instrumenten gebietsansassiger Emittenten durch gebietsfremde Anleger an
und ein negativer Wert Nettokaufe.

Was die Direktinvestitionen betrifft, so bauten Ansassige im Euroraum in den zwdlf Monaten bis
Marz 2023 ihre Anlagen auf3erhalb des Euroraums per saldo um 179 Mrd. € ab, nachdem im
entsprechenden Zwolfmonatszeitraum des Vorjahres Nettoinvestitionen von 109 Mrd. € getatigt
worden waren (siehe Abbildung 2 und Tabelle 2). Die Investitionen Gebietsfremder in Anlagen des
Euroraums verringerten sich im aktuellen Berichtszeitraum per saldo um 328 Mrd. € nach einem
Nettoabbau um 85 Mrd. € in den zwéIf Monaten bis Marz 2022.

Bei den Wertpapieranlagen verauRerten Ansassige im Euroraum in den zwolf Monaten bis Marz 2023
per saldo gebietsfremde Aktien und Investmentfondsanteile im Umfang von 149 Mrd. €, nachdem sie
im gleichen Vorjahreszeitraum noch entsprechende Papiere im Umfang von 186 Mrd. € erworben
hatten. AuBerdem verkauften Gebietsansassige per saldo gebietsfremde Schuldverschreibungen im
Umfang von 32 Mrd. €, wahrend sie im Zwoélfmonatszeitraum bis Marz 2022 noch Nettoankaufe von
321 Mrd. € getatigt hatten. Unterdessen sank der Nettoerwerb von Aktien und
Investmentfondsanteilen aus dem Euroraum durch Gebietsfremde auf 135 Mrd. € (verglichen mit

485 Mrd. € ein Jahr zuvor). Zugleich erwarben Gebietsfremde in den zwolf Monaten bis Marz 2023 per
saldo Schuldverschreibungen aus dem Euroraum im Umfang von 27 Mrd. € nach einem Nettoabbau

um 187 Mrd. € ein Jahr zuvor.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 2

Kapitalbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd. €; Transaktionen; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen liber einen Zeitraum von 12 Monaten bis

Mérz 2022 Marz 2023
Saldo Forderungen | Verbindlichkeiten Saldo Forderungen | Verbindlichkeiten
Kapitalbilanz 202 1231 1029 109 -233 -343
Direktinvestitionen 194 109 -85 149 -179 -328
Wertpapieranlagen 209 507 298 -342 -181 162
Aktien und
Investmentfonds-
anteile -298 186 485 -284 -149 135
Schuldver-
schreibungen 508 321 -187 -59 -32 27
Finanzderivate (netto) 59 59 91 91
Ubriger Kapitalverkehr -392 424 816 211 35 -176
Eurosystem -402 7 409 165 -26 -190
Sonstige MFls -99 190 288 -24 76 100
Staat -45 -4 41 -50 1 51
Ubrige Sektoren 154 231 77 120 -17 -136
Wahrungsreserven 132 132 0 0
Quelle: EZB.

Anmerkung: Eine Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten ist mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet. Finanzderivate (netto) sind unter den
Forderungen erfasst. ,MFIs* steht fiir monetére Finanzinstitute. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Kapitalbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Was den (brigen Kapitalverkehr anbelangt, so erwarben Gebietsansassige in den zwolf Monaten bis

Marz 2023 per saldo Forderungen gegentuber Schuldnern auferhalb des Euroraums im Umfang von

35 Mrd. € (nach 424 Mrd. € im entsprechenden Vorjahreszeitraum). Zugleich wurden per saldo

Verbindlichkeiten im Umfang von 176 Mrd. € veraul3ert, verglichen mit einer Nettoaufnahme von
Verbindlichkeiten von 816 Mrd. € in den zwdIf Monaten bis Marz 2022.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3
Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

(in Mrd. €; Gber 12 Monate kumuliert)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Der Posten ,Nettoforderungen der MFIs an Ansassige auRerhalb des Euroraums (erweitert)“ umfasst eine Anpassung der Nettoforderungen der MFls an
Ansassige aufierhalb des Euroraums (wie in der konsolidierten MFI-Bilanz dargestellt) auf Grundlage von Informationen aus der Zahlungsbilanzstatistik zu den von
Gebietsfremden gehaltenen langfristigen Verbindlichkeiten der MFls. Die Zahlungsbilanztransaktionen beziehen sich nur auf Transaktionen gebietsanséassiger Nicht-MFls.
Finanzielle Transaktionen werden als Verbindlichkeiten abzlglich Forderungen dargestellt. Unter ,Sonstige” werden Finanzderivate und statistische Diskrepanzen erfasst.

Die monetare Darstellung der Zahlungsbilanz (siehe Abbildung 3) zeigt, dass sich die von MFls im
Euroraum gehaltenen Nettoforderungen an Anséssige aullerhalb des Euroraums (erweitert) in den
zwoOIf Monaten bis Marz 2023 um 39 Mrd. € erhéhten. Grund hierfur waren vor allem Nettozuflisse,
die gebietsansassige Nicht-MFIs bei den Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen
und bei den Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen verbuchten, sowie der Uberschuss in der
Leistungs- und Vermégensénderungsbilanz. Teilweise ausgeglichen wurden diese Entwicklungen
durch Nettoabflisse, die gebietsansassige Nicht-MFls bei den Direktinvestitionen und beim lbrigen

Kapitalverkehr verzeichneten.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wéhrungsreserven erhdhte sich im Marz 2023 auf

1 133,1 Mrd. €, verglichen mit 1 096,2 Mrd. € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Ausschlaggebend flr
diese Zunahme waren vor allem positive Marktpreiseffekte (42,8 Mrd. €), insbesondere bei
Wahrungsgold, und in geringerem Umfang ein Nettoerwerb von Wahrungsreserven (1,6 Mrd. €), was
teilweise durch negative Wechselkurseffekte (7,9 Mrd. €) kompensiert wurde.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 3
Wahrungsreserven des Euroraums

(in Mrd. €; Bestdande am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Februar 2023 Marz 2023
Bestinde Trans- Wechselkurs- | Marktpreis- Bestinde
aktionen effekte effekte

Wahrungsreserven 1 096,2 1,6 -7,9 42,8 1133,1

Wahrungsgold 590,1 0,0 - 40,6 630,7

Sonderziehungsrechte 187,3 1,5 -2,2 - 186,6

Reserveposition im WF 36,9 0,0 -0,4 - 36,4

Ubrige

Wahrungsreserven 282,0 0,1 -5,3 2,2 279,4
Quelle: EZB.

Anmerkung: Der Posten ,Ubrige Wéhrungsreserven" umfasst Bargeld und Einlagen, Wertpapiere, Finanzderivate (netto) und sonstige Wéhrungsreserven. Differenzen in
den Summen durch Runden der Zahlen. Der Posten ,Andere Anpassungen®, der in erster Linie Neuklassifizierungen und Erganzungen im Datenbestand widerspiegelt, ist
nicht ausgewiesen.

Daten zu den Wa&hrungsreserven des Euroraums sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fir Januar und Februar 2023, die jedoch keine
wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor verdffentlichten Angaben hatten.

Néchste Pressemitteilungen

e  Monatliche Zahlungsbilanz: 20. Juni 2023 (Referenzdaten bis April 2023)
e Vierteljahrliche Zahlungsbilanz: 4. Juli 2023 (Referenzdaten bis zum ersten Quartal 2023)

Medienanfragen sind an Philippe Rispal zu richten (Tel. +49 69 1344 5482).

Anmerkung

e Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten. Die Angaben zur Vermogensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz beruhen hingegen auf nicht
saison- und nicht arbeitstaglich bereinigten Daten.

e Die Hyperlinks im Text dieser Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder
neuen Veroffentlichung andern konnen.
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Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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