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Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets:
November 2022

e Im November 2022 wies die Leistungsbilanz einen Uberschuss von 14 Mrd € auf (nach
einem Defizit von 1 Mrd € im Vormonat).

e In den zwolf Monaten bis November 2022 verzeichnete die Leistungsbilanz ein Defizit in
Héhe von 111 Mrd € (0,8 % des BIP des Euroraums), verglichen mit einem Uberschuss
von 305 Mrd € (2,5 % des BIP des Euroraums) im Zwolfmonatszeitraum bis
November 2021.

e In der Kapitalbilanz standen in den zwoIf Monaten bis November 2022 Nettoverkaufe
gebietsfremder Wertpapiere durch Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet von insgesamt
240 Mrd € sowie Nettokaufe von Wertpapieren aus dem Euroraum durch Gebietsfremde
in Hohe von insgesamt 79 Mrd € zu Buche.

Abbildung 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(Salden; soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; saison- und arbeitstaglich bereinigt)
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Quelle: EZB.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Die Leistungsbilanz des Eurogebiets wies im November 2022 einen Uberschuss von 14 Mrd € auf,

nach einem Defizit von 1 Mrd € im Vormonat (siehe Abbildung 1 und Tabelle 1). Uberschiisse wurden

bei den Dienstleistungen (18 Mrd €), im Warenhandel (7 Mrd €) und beim Primareinkommen (3 Mrd €)

verbucht. Kompensiert wurden sie zum Teil durch ein Defizit beim Sekundédreinkommen (15 Mrd €).

Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen liber einen Zeitraum von
12 Monaten bis

November 2021

November 2022

November Oktober November
in % des BIP in % des BIP 2021 2022 2022

Saldo 305 2.5 % 11 0,8 % 14 A 14

Lei .

b;;t:"gs Einnahmen 4422 36,2 % 5122  393% 400 446 447
Ausgaben 4117 33,7 % 5233  401% 387 446 434
Saldo 318 26% -63 -0,5% 13 -3 7

Waren- Einnahmen

handel (Ausfuhr) 2470 20.2 % 2801  222% 220 256 258
Ausgaben
(Binfuhr) 2152 17,6 % 2053 226% 207 258 251
Saldo 87 0.7 % 110 0.8 % 14 13 18

. Einnahmen

Dienst-

Iel:asr:lsmgen (Ausfuhr) 992 81%| 1209  93% 95 103 102
Ausgaben
(Einfuhr) 905 7.4% 1100 8.4 % 82 2 85
Saldo 61 0.5 % 9 0.1 % 2 2 3

Primr-

eir::s;‘men Einnahmen 811 6.6 % 868 6.7 % 72 75 75
Ausgaben 749 6.1% 859 6.6 % 70 73 72
Saldo 162 13% -167 13% -15 -13 -15

k ar-

:?nki'::en Einnahmen 149 12 % 154 12 % 13 12 12

Ausgaben 311 2.5 % 321 25% 28 25 27

Quelle: EZB.

Anmerkung: Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

In den zwolf Monaten bis November 2022 ergab sich in der Leistungsbilanz ein Defizit von 111 Mrd €
(0,8 % des BIP des Euroraums), verglichen mit einem Uberschuss von 305 Mrd € (2,5 % des BIP des
Euroraums) im Zwolfmonatszeitraum bis November 2021. Ursachlich fir diese Veranderung des

Vorzeichens war in erster Linie, dass im Warenhandel nun ein Defizit in Hohe von 63 Mrd € zu Buche

stand, nachdem zuvor noch ein Uberschuss von 318 Mrd € verzeichnet worden war. In geringerem

MaRe spielte aber auch ein gesunkener Uberschuss beim Primé&reinkommen (9 Mrd € nach 61 Mrd €)

und ein etwas groReres Defizit beim Sekunddreinkommen (167 Mrd € nach 162 Mrd €) eine Rolle.

Teilweise ausgeglichen wurden diese Entwicklungen durch einen héheren Uberschuss bei den
Dienstleistungen (110 Mrd € nach 87 Mrd €).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 2
Ausgewahlte Posten der Kapitalbilanz des Euroraums

(in Mrd €; Gber 12 Monate kumuliert)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Bei den Forderungen steht ein positiver Wert fiir Nettokdufe von Instrumenten gebietsfremder Emittenten durch Anleger des Euroraums und ein negativer
Wert fir Nettoverkaufe. Bei den Verbindlichkeiten zeigt ein positiver Wert Nettoverkaufe von Instrumenten gebietsansassiger Emittenten durch gebietsfremde Anleger an
und ein negativer Wert Nettokaufe.

Was die Direktinvestitionen betrifft, so tatigten Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet in den zwolf
Monaten bis November 2022 Nettoinvestitionen aulRerhalb des Euroraums in Hohe von 107 Mrd €,
verglichen mit 169 Mrd € im Zwdlfmonatszeitraum bis November 2021 (siehe Abbildung 2 und
Tabelle 2). Die Investitionen Gebietsfremder in Anlagen des Euroraums verringerten sich im
Zwolfmonatszeitraum bis November 2022 per saldo um 37 Mrd € nach einem Nettoabbau um

25 Mrd € im Zwolfmonatszeitraum bis November 2021.

Bei den Wertpapieranlagen verauRerten Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet in den zwolf Monaten bis
November 2022 per saldo gebietsfremde Aktien und Investmentfondsanteile im Umfang von

188 Mrd €, nachdem sie im Zwdlfmonatszeitraum bis November 2021 noch entsprechende Papiere in
Hoéhe von 431 Mrd € erworben hatten. In den zwdIf Monaten bis November 2022 verkauften
Gebietsansassige aullerdem per saldo gebietsfremde Schuldverschreibungen in Hohe von 52 Mrd €,
wahrend sie in den zwolf Monaten bis November 2021 noch Nettoankaufe von 483 Mrd € getatigt
hatten. Unterdessen sank der Nettoerwerb von Aktien und Investmentfondsanteilen aus dem
Eurogebiet durch Gebietsfremde auf 151 Mrd € (nach 600 Mrd €). Zugleich verauf3erten
Gebietsfremde per saldo Schuldverschreibungen aus dem Euroraum im Umfang von 71 Mrd €
(verglichen mit 294 Mrd € in den zwdlf Monaten bis November 2021).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 2

Kapitalbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von 12 Monaten bis

November 2021 November 2022
Saldo Forderungen | Verbindlichkeiten Saldo Forderungen Verbindlichkeiten
Kapitalbilanz 374 1468 1095 -17 233 250
Direktinvestitionen 194 169 -25 145 107 -37
Wertpapieranlagen 609 914 306 -320 - 240 79
Aktien und
Investmentfonds-
anteile -169 431 600 -339 -188 151
Schuldver-
schreibungen 778 483 -294 19 -52 -71
Finanzderivate (netto) 36 36 83 83
Ubriger Kapitalverkehr -597 217 814 63 271 208
Eurosystem -348 14 362 14 -26 -40
Sonstige MFls -252 75 328 -140 72 212
Staat -74 -1 73 -65 -11 53
Ubrige Sektoren 77 129 52 254 237 -18
Wahrungsreserven 133 133 12 12
Quelle: EZB.

Anmerkung: Eine Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten ist mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet. Finanzderivate (netto) sind unter den
Forderungen erfasst. ,MFIs* steht fiir monetére Finanzinstitute. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Kapitalbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Was den (brigen Kapitalverkehr anbelangt, so steigerten Gebietsansassige in den zwdlf Monaten bis

November 2022 ihren Nettoerwerb von Forderungen gegeniiber Schuldnern auf3erhalb des

Euroraums auf 271 Mrd € (nach 217 Mrd € im Zwdlfmonatszeitraum bis November 2021).
Unterdessen sank ihre Nettoaufnahme von Verbindlichkeiten von 814 Mrd € auf 208 Mrd €.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3
Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

(in Mrd €; Gber 12 Monate kumuliert)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Die ,Nettoforderungen der MFIs an Ansassige auRerhalb des Euroraums (erweitert)* umfassen eine Anpassung der Nettoforderungen der MFls an Anséssige
auBerhalb des Euroraums (wie in der konsolidierten MFI-Bilanz dargestellt) auf Grundlage von Informationen aus der Zahlungsbilanzstatistik zu den von Gebietsfremden
gehaltenen langfristigen Verbindlichkeiten der MFls. Die Zahlungsbilanztransaktionen beziehen sich nur auf Transaktionen gebietsanséssiger Nicht-MFls. Finanzielle
Transaktionen werden als Verbindlichkeiten abzlglich Forderungen dargestellt. Unter ,Sonstige* werden Finanzderivate und statistische Diskrepanzen erfasst.

Die monetare Darstellung der Zahlungsbilanz (siehe Abbildung 3) zeigt, dass sich die von MFls im
Eurogebiet gehaltenen Nettoforderungen an Anséssige aullerhalb des Euroraums (erweitert) in den
zwoOlf Monaten bis November 2022 um 134 Mrd € verringerten. Grund hierfiir waren Nettoabflisse, die
gebietsansassige Nicht-MFIs beim (ibrigen Kapitalverkehr, bei den Direktinvestitionen und beim
Posten Sonstige verzeichneten. Teilweise ausgeglichen wurden diese Entwicklungen durch
Nettozuflisse, die gebietsansassige Nicht-MFIs bei den Wertpapieranlagen in Aktien und
Investmentfondsanteilen und bei den Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen verbuchten sowie
in geringerem Umfang durch den Uberschuss in der Leistungs- und Vermégensénderungsbilanz.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wéhrungsreserven erhdhte sich im November 2022 auf
1 115,1 Mrd €, verglichen mit 1 111,9 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Ausschlaggebend hierfir
waren positive Preiseffekte (17,0 Mrd €) vor allem beim Wahrungsgold sowie, in geringerem Mal3e,
der Nettoerwerb von Wahrungsreserven (0,6 Mrd €). Zum Teil wurde diese Entwicklung durch

negative Wechselkurseffekte (14,4 Mrd €) ausgeglichen.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 3
Wahrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestande am Ende des Berichtszeitraums, Verdnderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Oktober 2022 November 2022
" Trans- Wechselkurs- Marktpreis- "
Bestdnde aktionen effekte effekte Bestande
Wahrungsreserven 1111,9 0,6 -14,4 17,0 11151
Wahrungsgold 571,8 0,0 - 15,9 587,7
Sonderziehungsrechte 191,7 1,1 -3,9 - 188,9
Resenrveposition im IWF 37,2 0,0 -0,7 - 36,4
Ubrige Wahrungsreserven 311,2 -0,5 -9,7 1,1 302,1

Quelle: EZB.
Anmerkung: ,Ubrige Wéhrungsreserven“ umfassen Bargeld und Einlagen, Wertpapiere, Finanzderivate (netto) und sonstige Wéhrungsreserven. Differenzen in den
Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zu den Wahrungsreserven des Euroraums sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fiir Oktober 2022, welche jedoch keine
wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor veréffentlichten Angaben hatten.

Nachste Pressemitteilungen

e  Monatliche Zahlungsbilanz: 17. Februar 2023 (Referenzdaten bis Dezember 2022)

e Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermogensstatus: 5. April 2023 (Referenzdaten bis
zum vierten Quartal 2022)

Medienanfragen sind an Philippe Rispal zu richten (Tel. +49 69 1344 5482).

Anmerkung

e Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermogensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison- und
nicht arbeitstaglich bereinigten Daten beruhen.

e Die Hyperlinks im Text dieser Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder
neuen Verdffentlichung andern konnen.

e Die Zahlungsbilanz basiert fortan auf einem neuen Datensatz (BPS), bei dem die Datenstruktur um eine
17. Dimension zur Spezifizierung der gebietsansassigen Wirtschaftssubjekte erweitert wurde. Der zuvor verwendete
Datensatz (BP6) wird parallel dazu noch bis Mitte Marz 2023 aktualisiert.
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Ubersetzung: Deutsche Bundesbank


http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?df=true&ec=1&dc=&oc=0&pb=1&rc=0&DATASET=243&DATASET=244&removeItem=&removedItemList=&mergeFilter=&activeTab=BP6&showHide=&FREQ.243=M&REF_AREA.243=I8&MATURITY.243=T&MATURITY.243=_Z&REF_AREA.244=U2&ACCOUNTING_ENTRY.244=A&INSTR_ASSET.244=F&INSTR_ASSET.244=F11&INSTR_ASSET.244=F12&INSTR_ASSET.244=FK&node=SEARCHRESULTS&q=reserve+assets&type=series&legendRef=reference&legendNor=
mailto:philippe.rispal@ecb.europa.eu
mailto:media@ecb.europa.eu
http://www.ecb.europa.eu/

