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Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermogensstatus fur das
Euro-Wahrungsgebiet: drittes Quartal 2022

¢ Die Leistungsbilanz wies in den vier Quartalen bis zum dritten Quartal 2022 ein Defizit in Hohe
von 88 Mrd. € (0,7 % des BIP im Euroraum) auf, verglichen mit einem Uberschuss von
342 Mrd. € (2,8 % des BIP) ein Jahr zuvor.

o Was die geografische Aufschlisselung nach Partnerlandern betrifft, so wurden die groften
bilateralen Leistungsbilanzdefizite gegentber China (157 Mrd. €) und Russland (83 Mrd. €)
verzeichnet, wahrend die hdchsten Uberschiisse gegeniiber dem Vereinigten Kénigreich
(144 Mrd. €) und der Schweiz (64 Mrd. €) verbucht wurden.

¢ Im Auslandsvermdégensstatus wurden am Ende des dritten Quartals 2022 Nettoforderungen in

Héhe von 479 Mrd. € (3,7 % des BIP im Euroraum) ausgewiesen.

o Die Forderungen des Euroraums gegeniber Russland beliefen sich am Ende des dritten
Quartals 2022 auf 389 Mrd. € (1,1 % der Auslandsforderungen des Eurogebiets). Sie
verringerten sich somit seit Ende des Vorquartals um 2 %.

Leistungsbilanz

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies in den vier Quartalen bis zum dritten Quartal 2022 ein
Defizit von 88 Mrd. € (0,7 % des BIP im Euroraum) auf, verglichen mit einem Uberschuss von 342 Mrd. €
(2,8 % des BIP) ein Jahr zuvor (siehe Tabelle 1). Ursache hierflr war, dass der Saldo im Warenhandel von
einem Uberschuss von 366 Mrd. € in ein Defizit von 38 Mrd. € umschlug. In geringerem Male trug auch ein
Rickgang des Uberschusses beim Primédreinkommen (von 64 Mrd. € auf 7 Mrd. €) dazu bei. Diese
Entwicklungen wurden zum Teil durch einen héheren Uberschuss bei den Dienstleistungen (105 Mrd. € nach
zuvor 77 Mrd. €) und ein geringeres Defizit beim Sekundadreinkommen (162 Mrd. € nach 165 Mrd. €)

ausgeglichen.

Der héhere Uberschuss bei den Dienstleistungen ergab sich in erster Linie aus gestiegenen Uberschiissen
bei den Dienstleistungen im Reiseverkehr (von 13 Mrd. € auf 46 Mrd. €), den Telekommunikations-, EDV-
und Informationsdienstleistungen (von 121 Mrd. € auf 144 Mrd. €) und den Transportleistungen (von

9 Mrd. € auf 25 Mrd. €). Bei den sonstigen unternehmensbezogenen Dienstleistungen und den (brigen
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Dienstleistungen wurde ein héheres Defizit verbucht (80 Mrd. € nach 43 Mrd. € bzw. 39 Mrd. € nach
30 Mrd. €).

Der niedrigere Uberschuss beim Priméreinkommen war hauptsachlich durch ein gréReres Defizit beim
Vermégenseinkommen aus Anlagen in Aktien (95 Mrd. € nach 63 Mrd. €), einen geringeren Uberschuss bei
den Direktinvestitionen (15 Mrd. € nach 34 Mrd. €) sowie einen Umschwung beim Saldo der sonstigen
Primé&reinkommen (von einem Uberschuss von 9 Mrd. € hin zu einem Defizit von 0,3 Mrd. €) bedingt, wobei
die zuletzt genannte Entwicklung im Wesentlichen mit hdheren Zahlungen an die EU-Institutionen
zusammenhing.

Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd. €; Transaktionen im Berichtszeitraum; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen uber einen Zeitraum von vier Quartalen bis
a3 2021 Q3 2022 Q3 201 Q3 2022
Saldo Einnahmen | Ausgaben Saldo Einnahmen | Ausgaben Saldo Saldo
Leistungsbilanz 342 4329 3987 - 88 5032 5120 a0 -74
rn B ot SIS 28 358 3303 0.7 % i 3823
Warenhandel 3EE 2437 2072 - 38 2824 2861 T4 -51
Dienstleistungen 77 955 a8z 05 1192 1087 32 &
Tranzport|eistungen 9 160 =1 25 232 207 b o
Reizeverkehr 13 5E 43 48 137 1l | 7
Werzicherungs- und
Altersvorsorgeleistungen
zomie Finanzdienstleistungen 7 1z 104 2 7 108 1] 2
Telekormmunikations-, EDV-
und
Informationsdienst eistungen 1l 2058 g4 144 240 96 il 35
Sonztige unternehrnens-
bezogere Dienstleistungen -43 258 am -80 278 jat] -7 236
brige =30 168 199 -39 188 227 -7 -1
Primareinkommen E4 a3 T2 7 ae0 354 =] 3
Arbeitnehrmerentgelt 1 45 23 22 43 26 ] 5
Werrnogensei nkomnnen 34 V0B E73 -5 EEL 791 6 1
Direktimvestitionen M an 397 5 451 445 10 1
Anlagen in dklien -E3 94 &7 -95 m 206 -12 -1E
Arlagen in
Schuldverszchreibungen 46 125 T8 43 133 a5 13 12
Obrige
Yermogenseinkornmen 13 54 4 13 ER 53 4 3
W ahrungsreserven 3 3 4 4 1 2
Sonstiges Primarei nkormmen 9 v 28 i] aF v -1 -3
Sekundareinkommen -165 144 309 -182 156 38 =35 -42
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Aktien“ umfassen auch Investmentfondsanteile. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Die geografische Aufschlisselung der Leistungsbilanz des Eurogebiets nach Partnerlandern (siehe
Abbildung 1) zeigt, dass in den vier Quartalen bis zum dritten Quartal 2022 die gréf3ten bilateralen Defizite
gegeniber China (157 Mrd. € nach 66 Mrd. € ein Jahr zuvor) und Russland (83 Mrd. € nach zuvor 4 Mrd. €)
verzeichnet wurden. Die hdchsten bilateralen Uberschiisse wurden gegeniiber dem Vereinigten Kénigreich
(144 Mrd. € nach 160 Mrd. €) und der Schweiz (64 Mrd. € nach 73 Mrd. €) ausgewiesen. Daruber hinaus
verbuchte der Euroraum erstmals ein jahrliches Leistungsbilanzdefizit gegenlber den Vereinigten Staaten
(16 Mrd. €), nachdem ein Jahr zuvor noch ein Uberschuss von 60 Mrd. € verzeichnet worden war.
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Die bedeutendsten geografischen Veranderungen in den Positionen der Leistungsbilanz in den vier
Quartalen bis zum dritten Quartal 2022 im Vergleich zum Vorjahr sahen wie folgt aus: Beim Warenhandel
wurde bei der Restgruppe aus anderen Léndern nicht mehr wie zuvor ein Uberschuss (77 Mrd. €)
verzeichnet, sondern der Saldo kehrte sich in ein Defizit von 145 Mrd. € um, wofir hauptsachlich die Einfuhr
von Energieerzeugnissen aus Norwegen und Mitgliedstaaten der Organisation erddlexportierender Lander
verantwortlich zeichnete. Das Defizit gegentber China erhdhte sich von 92 Mrd. € auf 181 Mrd. €, und das
Defizit im Warenhandel mit Russland weitete sich von 21 Mrd. € auf 98 Mrd. € aus. Hauptgrund hierflr waren
die gestiegenen Preise flr importierte Energieerzeugnisse. Gegeniber den EU-Mitgliedstaaten und EU-
Institutionen auBerhalb des Euroraums wurde hingegen ein gréRerer Uberschuss verbucht (62 Mrd. € nach
zuvor 51 Mrd. €).

Bei den Dienstleistungen erhdhte sich der Uberschuss gegeniiber dem Vereinigten Kénigreich (von
26 Mrd. € auf 49 Mrd. €) — vor allem aufgrund von exportierten Dienstleistungen im Reiseverkehr — sowie
gegeniber der Restgruppe aus anderen Lédndern (von 77 Mrd. € auf 95 Mrd. €), wahrend gegentber den
Vereinigten Staaten ein grofieres Defizit (114 Mrd. € nach 86 Mrd. €) zu verbuchen war — hauptsachlich
bedingt durch eine Zunahme der Importe von Dienstleistungen im Bereich Forschung und Entwicklung. Beim
Priméreinkommen wurde ein groReres Defizit gegenliber den Vereinigten Staaten (74 Mrd. € nach 37 Mrd. €)
ausgewiesen, wohingegen sich das Defizit gegenliiber den Offshore-Finanzzentren verringerte (von
30 Mrd. € auf 10 Mrd. €). Dariiber hinaus sank der Uberschuss beim Priméreinkommen gegeniiber dem
Vereinigten Kénigreich von 23 Mrd. € auf 0,5 Mrd. €. Der Saldo beim Primdreinkommen gegenlber den
EU-Mitgliedstaaten und EU-Institutionen auerhalb des Euroraums wechselte von einem Uberschuss
(4 Mrd. €) hin zu einem Defizit (21 Mrd. €). Beim Sekundéreinkommen reduzierte sich das Defizit gegeniber
den EU-Mitgliedstaaten und EU-Institutionen aul3erhalb des Euroraums von 98 Mrd. € auf 93 Mrd. €.

Abbildung 1

Geografische Aufschllisselung der Leistungsbilanz des Euroraums

(Salden; gleitende Vierquartalssummen in Mrd. €; nicht saisonbereinigt)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: ,EU ohne Euroraum* umfasst EU-Mitgliedstaaten auBerhalb des Euroraums sowie jene Institutionen und Einrichtungen der EU, die fiir statistische Zwecke den
Landern auBerhalb des Euroraums zugerechnet werden (z. B. die Europédische Kommission oder die Européische Investitionsbank). ,Andere Lander” umfassen alle Lander und
Landergruppen, die in der Abbildung nicht aufgefiihrt sind, sowie nicht zugeordnete Transaktionen.
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Daten zur geografischen Aufschlisselung der Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Auslandsvermogensstatus

Der Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets wies am Ende des dritten Quartals 2022
Nettoforderungen gegenuber der Ubrigen Welt in Hohe von 479 Mrd. € auf (3,7 % des BIP im Euroraum),
verglichen mit 433 Mrd. € im Vorquartal (siehe Abbildung 2 und Tabelle 2).

Abbildung 2

Netto-Auslandsvermogensstatus des Euroraums

(Nettobestande am Ende des Berichtszeitraums in % der gleitenden Vierquartalssummen des BIP)
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Daten zum Netto-Auslandsvermdgensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Die Zunahme der Nettoforderungen um 46 Mrd. € spiegelt Verdnderungen bei den verschiedenen
Vermogenskomponenten wider, die sich teilweise ausglichen. Wahrend die Nettoverbindlichkeiten bei den
Anlagen in Aktien und bei den {brigen Kapitalanlagen sanken (von 2,80 Billionen € auf 2,73 Billionen € bzw.
von 1,29 Billionen € auf 1,27 Billionen €), stiegen die Nettoforderungen bei den Direktinvestitionen (von
2,21 Billionen € auf 2,22 Billionen €). Diese wurden durch die niedrigeren Nettoforderungen bei den Anlagen
in Schuldverschreibungen ausgeglichen (1,13 Billionen € nach 1,20 Billionen €).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Tabelle 2

Auslandsvermdgensstatus des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd. €; Bestdnde am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen im Berichtszeitraum; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

02 2022 03 2022
Bestande VZ:EEEE:E%?S Wet;lgfs:::(:rs- Preisanderungen Anpgr;::l:agen Bestande
gen t % e RE
Netto 433 -50 206 -85 -25 479 3.7
Darurter: Direklinvestitionen 2214 -18 EG -39 -1 2241 7.0
Darunter: Anlagen in Aktien -2 798 52 46 55 56 -2T3 =204
Darunter: Anlagen in
Schuldverschreibungen 1203 27 -1 52 1] 1130 87
Darunter: Ubrige Fapital anlagen -1288 95 8 1 -83 -1267 -8,7
Akliva 32032 3 g22 - 583 -112 32 162 246.2
Direktinvestitionen 12383 B3 298 A1 a 12699 97.2
Anlagen in Aklien 5 507 -108 223 -273 kis) 5385 n.z2
Anlagen in Schuldverschreibungen B 005 77 137 -209 -53 5803 444
Finanzderivate -20 44 - -36 4 -8 -0
(brige Kapitalanlagen FO3E ET 144 0 -58 7148 h4.7
Wahrungsreserven 1122 T 20 -13 0 1136 a7
Passiva 31599 53 616 - 498 -88 31683 2425
Direktinvestitionen 10163 a7 232 12 2 0477 an.2
Anlagen in Aklien 8305 -16 177 -327 -21 a7 62,1
Anlagen in Schuldverschreibungen 4802 o il =157 -53 4673 5.8
(brige Kapitalanlagen 8323 -28 136 -1 -5 2415 Ed.4
Eruttoauslandsverschuldung 16 455 L] 293 -158 -E3 16 583 12649
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Aktien* umfassen auch Investmentfondsanteile. Der Saldo der Finanzderivate wird unter den Aktiva ausgewiesen. ,Andere Anpassungen” spiegeln in erster Linie
Neubewertungen und Erganzungen des Datenbestands wider. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zum Auslandsvermdégensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Die Entwicklung des Netto-Auslandsvermogensstatus des Eurogebiets im dritten Quartal 2022 war im
Wesentlichen auf per saldo positive Wechselkurseffekte zurtickzuflhren, die teilweise durch per saldo
negative Preisdnderungen, transaktionsbedingte Veranderungen und andere Anpassungen ausgeglichen
wurden (siehe Tabelle 2 und Abbildung 3).

Der Ruckgang der Nettoverbindlichkeiten bei den Anlagen in Aktien ergab sich hauptsachlich aus per saldo
positiven Preisanderungen (da die Preise fiir Verbindlichkeiten hier insgesamt starker sanken als fir
Forderungen), Wechselkurseffekten und anderen Anpassungen, die zum Teil durch insgesamt negative
transaktionsbedingte Veranderungen aufgezehrt wurden (siehe Tabelle 2). Der Rickgang der
Nettoforderungen bei den Anlagen in Schuldverschreibungen war auf per saldo negative
transaktionsbedingte Veranderungen und Preisanderungen zuriickzufiihren, die zum Teil durch per saldo
positive Wechselkurseffekte ausgeglichen wurden. Bei den Direktinvestitionen wurden insgesamt positive
Wechselkurseffekte fast vollstandig durch per saldo negative Preisanderungen und transaktionsbedingte
Veranderungen kompensiert, wahrend bei den Jdbrigen Kapitalanlagen per saldo positive
transaktionsbedingte Veranderungen weitgehend durch negative andere Anpassungen ausgeglichen

wurden.

Die Bruttoauslandsverschuldung des Euro-Wahrungsgebiets belief sich zum Ende des dritten Quartals 2022

auf 16,6 Billionen € (rund 127 % des BIP im Euroraum) und war somit 128 Mrd. € héher als im Vorquartal.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3

Veranderungen des Netto-Auslandsvermdgensstatus des Euroraums

(in Mrd. €; Veranderungen im Berichtszeitraum)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Andere Anpassungen® spiegeln in erster Linie Neubewertungen und Ergédnzungen des Datenbestands wider.

Daten zu den Veranderungen des Netto-Auslandsvermogensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Die vorliegende Veréffentlichung enthalt einen Uberblick Uber den Auslandsvermégensstatus des
Euroraums gegeniber Ansassigen in Russland zum Ende des dritten Quartals 2022 sowie die wichtigsten
Veranderungen gegentber dem Vorquartal (siehe Tabelle 3). Die Forderungen des Euroraums gegentber
Russland beliefen sich am Ende des dritten Quartals 2022 auf 389 Mrd. € (1,1 % der Auslandsforderungen
des Euroraums) und hatten sich somit seit dem Ende des Vorquartals um 2 % verringert. Verantwortlich
hierfir war in erster Linie ein Rickgang der Forderungen des Euroraums aus (lbrigen Kapitalanlagen
gegenlber Russland um 15 % im dritten Quartal 2022. Zugleich wies das Eurogebiet gegenuber Russland
Verbindlichkeiten in Héhe von 500 Mrd. € auf (1,4 % der Auslandsverbindlichkeiten insgesamt). Dies
entspricht einer Zunahme um 3 %, die im Wesentlichen auf die gestiegenen Verbindlichkeiten bei den
librigen Kapitalanlagen aufgrund der gegen Russland verhangten Sanktionen der EU zuriickzufiihren war.
Hierzu zahlen das Einfrieren von Vermdgenswerten sowie die Beschrankungen bei Zahlungen an russische
Staatsangehoérige.?2

1 In Tabelle 3 sind keine Wahrungsreserven in den Auslandspositionen des Euroraums insgesamt beriicksichtigt. Finanzderivate werden brutto
statt netto ausgewiesen.

2 Siehe EU-Sanktionen gegen Russland: ein Uberblick - Consilium (europa.eu)

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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https://www.consilium.europa.eu/de/policies/sanctions/restrictive-measures-against-russia-over-ukraine/sanctions-against-russia-explained/

Tabelle 3

Auslandsvermogensstatus des Euroraums — geografische Aufschlisselung gegentber Russland

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd. €; Bestdnde am Ende des Berichtszeitraums; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Insgesamt Gegeniiber Russland Anteil Russlands [in 2]
02 2022 Q3 2022 Ve"[’i':.d;:]""g M"gg{fﬁ”’ 02 2022 Q3 2022 Ve’?i':.d;:]"'"g Q2 2022 Q3 2022
Direktinvestitionen
Akliva 12383 126599 3 ity 285 2 2 22 23
Pazsiva 10189 0477 3 i 97 97 0 18 19
‘Wertpapieranlagen
Akliva a2 1138 -3 7 31 32 2 0k 032
Aklien 5507 5385 -2 47 1B B -3 0.7 032
Schuldverschreibungen E 005 02 -3 S . 17 7 0.5 nz
Pazsiva 13107 1271 -2 ey 94 97 3 08 og
Aklien 8308 817 -2 M 1 o -5 02 01
Schuldverschreibungen 4802 4E73 -3 o a3 a7 4 2.0 14
Ubrige Kapitalanlagen
Alliva 7035 748 2 f=a 7B B4 -15 12 09
Pazsiva 8323 8415 1 HE 191 205 7 18 24
Finanzderivate
Alliva 2552 323 25 & 5 1 - 73 02 oo
Pazsiva 2812 3242 24 7 1 1 -19 01 oo
Inzgeszamt
Alliva 33522 34 268 2 47T 397 3|9 -2 13 11
Pazsiva 3421 34925 2 S44 483 500 3 13 14
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Aktien* umfassen auch Investmentfondsanteile. ,Aktiva/Passiva insgesamt beziehen sich auf die Summe aus Direktinvestitionen, Wertpapieranlagen, tibrigen
Kapitalanlagen und Finanzderivaten. Wahrungsreserven sind darin nicht enthalten. Finanzderivate werden unter Aktiva und Passiva gesondert ausgewiesen (brutto). Differenzen
in den Summen durch Runden der Zahlen. Die prozentualen Verénderungen beziehen sich auf Veranderungen, die sich zwischen dem Ende des vorangegangenen Quartals und
dem Ende des aktuell betrachteten Quartals ergeben.

Daten zum Auslandsvermdégensstatus des Euroraums — geografische Aufschlisselung sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fiir die Referenzzeitraume vom ersten Quartal 2019 bis
zum zweiten Quartal 2022. Die Revisionen spiegeln revidierte nationale Beitrdge zu den Euroraum-
Aggregaten wider, die aus der Berlicksichtigung neu verfiigbarer Angaben resultierten.

Néachste Pressemitteilungen
® Monatliche Zahlungsbilanz: 19. Januar 2023 (Referenzzeitraum bis November 2022)

® \Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus: 5. April 2023 (Referenzzeitraum bis
zum vierten Quartal 2022)

Fiir Anfragen zur Statistik ist das Anfrageformular zu verwenden.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Anmerkung

® Die Angaben in dieser Pressemitteilung sind weder saisonbereinigt noch arbeitstaglich bereinigt. Die BIP-Quoten (auch in
den Abbildungen) beziehen sich auf Vierquartalssummen nicht saisonbereinigter und nicht arbeitstaglich bereinigter
BIP-Daten.

® Die Hyperlinks im Text der Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder neuen
Veroffentlichung andern kdnnen.

® Die Zahlungsbilanz basiert fortan auf einem neuen Datensatz (BPS), bei dem die Datenstruktur um eine 17. Dimension zur
Spezifizierung der gebietsansassigen Wirtschaftssubjekte erweitert wurde. Der zuvor verwendete Datensatz (BP6) wird
parallel dazu noch bis Mitte Marz 2023 aktualisiert.
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