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Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermogensstatus fur das
Euro-Wahrungsgebiet: erstes Quartal 2022

e Die Leistungsbilanz wies in den vier Quartalen bis zum ersten Quartal 2022 einen Uberschuss
in Héhe von 217 Mrd € (1,7 % des BIP im Euroraum) auf, verglichen mit einem Uberschuss von
301 Mrd € (2,6 % des BIP) ein Jahr zuvor.

e Was die geografische Aufschlisselung nach Partnerlandern betrifft, so wurden die hochsten

bilateralen Uberschiisse gegentiber dem Vereinigten Kénigreich (156 Mrd €) und der Schweiz
(77 Mrd €) verzeichnet, wahrend das gréite Defizit gegentiber China (106 Mrd €) und Russland
(44 Mrd €) verbucht wurde.

e Im Auslandsvermdgensstatus wurden am Ende des ersten Quartals 2022
Nettoverbindlichkeiten in Hohe von 6 Mrd € (0,04 % des BIP im Euroraum) ausgewiesen.

e Die Forderungen des Euroraums gegenuber Russland beliefen sich am Ende des ersten
Quartals 2022 auf 385 Mrd € (1,2% der Auslandsforderungen des Eurogebiets) und
verringerten sich somit seit Ende des Vorquartals um 12 %.

Leistungsbilanz

Der Uberschuss in der Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets sank in den vier Quartalen bis zum ersten
Quartal 2022 auf 217 Mrd € (1,7 % des BIP im Euroraum), verglichen mit 301 Mrd € (2,6 % des BIP) ein Jahr
zuvor (siehe Tabelle 1). Ursache fiir den Riickgang war ein niedrigerer Uberschuss im Warenhandel
(193 Mrd € nach 358 Mrd €), der zum Teil durch einen Anstieg der Uberschiisse bei den Dienstleistungen
(von 65 Mrd € auf 109 Mrd €) und beim Prim&reinkommen (von 42 Mrd € auf 64 Mrd €) kompensiert wurde,

sowie ein geringeres Defizit beim Sekundareinkommen (148 Mrd € nach 164 Mrd €).

Der héhere Uberschuss bei den Dienstleistungen ergab sich in erster Linie aus einem Anstieg der
Uberschisse bei den Telekommunikations-, EDV- und Informationsdienstleistungen (von 103 Mrd € auf
132 Mrd €), den Transportleistungen (von 2 Mrd € auf 17 Mrd €) und den Dienstleistungen im Reiseverkehr
(von 9 Mrd € auf 24 Mrd €). Diese Entwicklungen wurden zum Teil durch gréRere Defizite bei den (ibrigen
Dienstleistungen (28 Mrd € nach 21 Mrd €) und den sonstigen unternehmensbezogenen Dienstleistungen
(46 Mrd € nach 41 Mrd €) ausgeglichen.
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Der héhere Uberschuss beim Priméreinkommen war hauptséchlich durch die Zunahme des Uberschusses
beim Vermégenseinkommen (von 10 Mrd € auf 36 Mrd €) bedingt. Mal3geblich hierfir waren héhere
Uberschisse beim Vermdégenseinkommen aus Direktinvestitionen (38 Mrd € nach 20 Mrd €) und beim
Vermégenseinkommen aus Anlagen in Schuldverschreibungen (48 Mrd € nach 40 Mrd €).

Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen im Berichtszeitraum; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen tiber einen Zeitraum von vier Quartalen bis
o1 2021 o1 2022 Q1 2021 Q1 2022
Saldo Einnahmen | Ausgaben Saldo Einnahmen | Ausgaben Saldo Saldo
Leistungsbilanz 301 3 509 3 607 217 4§30 4413 85 1
In % des BIP 26 % M42% HME% 1,7 % 3T 0% 352 %
Warenhandel 358 2200 1842 193 25592 2399 93 0
Dienstleistungen 65 851 787 108 1081 §52 16 prat]
Tranzportleiztungen 2 128 126 17 191 173 1
Reizeverkehr ] 39 30 24 &3 59 0
Versicherungs- und
Altersvorsorgeleistungen
sowie Finanzdienstleistungen 12 106 54 9 118 109 3 2
Telekommunikations-, EOW-
und
Infermatiensdienstieiztungen 103 181 7B 132 221 28 26 33
Sonstige
unternehmensbezogene
Dienstleiztungen -41 238 279 -45 264 310 -9 -5
(Ubrige -21 158 179 -28 185 23 -5 -2
Primédreinkommen 42 725 G52 64 323 759 28 14
Arbeitnehmerentgelt 21 43 22 22 47 24 [ 7
Vermogenseinkommen 10 544 534 36 740 04 14 1
Direktinvestitionen 20 384 354 33 456 418 5 =10
Anlagen in Aktien -54 78 142 57 o9 166 £ -5
Anlagen in
Schuldverschreibungen 40 125 85 43 127 T8 11 12
(Ubrige
Vermidgenseinkommen 11 54 43 13 54 4z 3 3
Wahrungsreserven 4 4 3 3 1 1
Sonstiges Primdreinkommen 11 37 26 1 v M ] 1
Sekundireinkommen -164 133 et -148 154 302 -21 -42
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Aktien* umfassen auch Investmentfondsanteile. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Die geografische Aufschlisselung der Leistungsbilanz des Eurogebiets nach Partnerlandern (siehe
Abbildung 1) zeigt, dass in den vier Quartalen bis zum ersten Quartal 2022 die hdchsten bilateralen
Uberschiisse gegeniiber dem Vereinigten Koénigreich (156 Mrd € nach 154 Mrd € ein Jahr zuvor), der
Schweiz (77 Mrd € nach 66 Mrd €) und den Vereinigten Staaten (61 Mrd € nach 58 Mrd €) verzeichnet
wurden. Auch gegenuber einer Restgruppe aus anderen Ldndern wurde ein Leistungsbilanziiberschuss
verbucht (102 Mrd € nach 176 Mrd €). Die grof3ten bilateralen Defizite wurden mit 106 Mrd € (nach 78 Mrd €)
gegeniiber China, mit 44 Mrd € (nach einem Uberschuss in Hohe von 18 Mrd €) gegeniiber Russland sowie
mit 19 Mrd € (nach 36 Mrd €) gegenuber den Offshore-Finanzzentren ausgewiesen.

Hierbei sahen die bedeutendsten geografischen Veranderungen in den Positionen der Leistungsbilanz in
den vier Quartalen bis zum ersten Quartal 2022 im Vergleich zum Vorjahr wie folgt aus: Beim Warenhandel
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weitete sich das Defizit — vor allem aufgrund der gestiegenen Einfuhrpreise fiir Energieprodukte — gegentiber
Russland aus (von 1 Mrd € auf 65 Mrd €). Auch gegenlber China vergréRerte sich das Defizit (von 95 Mrd €
auf 134 Mrd €). Dartber hinaus wies der Saldo bei der Restgruppe aus anderen Ldndern nicht mehr wie
zuvor einen Uberschuss (97 Mrd €) aus, sondern kehrte sich in ein Defizit um (16 Mrd €), wohingegen héhere
Uberschiisse gegeniiber den EU-Mitgliedstaaten und EU-Institutionen auBerhalb des Euroraums (65 Mrd €
nach 39 Mrd €) und den Vereinigten Staaten (185 Mrd € nach 166 Mrd €) verbucht wurden. Bei den
Dienstleistungen erhdhte sich der Uberschuss gegeniiber dem Vereinigten Kénigreich (von 25 Mrd € auf
35 Mrd €) sowie gegenuber der Restgruppe aus anderen Ldndern (von 67 Mrd € auf 87 Mrd €). Beim
Priméreinkommen wurde ein grof3eres Defizit gegeniiber den Vereinigten Staaten (38 Mrd € nach 18 Mrd €)
ausgewiesen, wohingegen ein geringeres Defizit gegenliber den Offshore-Finanzzentren (25 Mrd € nach
45 Mrd €) und hohere Uberschiisse gegeniiber der Restgruppe aus anderen Léndern (98 Mrd € nach
74 Mrd €) verbucht wurden. Beim Sekundéreinkommen sank das Defizit gegeniiber den EU-Mitgliedstaaten
und EU-Institutionen auRerhalb des Euroraums von 99 Mrd € auf 80 Mrd €.

Abbildung 1

Geografische Aufschlisselung der Leistungsbilanz des Euroraums, Salden

(gleitende Vierquartalssummen in Mrd €; nicht saisonbereinigt)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: ,EU ohne Euroraum" umfasst EU-Mitgliedstaaten auRerhalb des Euroraums sowie jene Institutionen und Einrichtungen der EU, die fiir statistische Zwecke den
Landern auRerhalb des Euroraums zugerechnet werden (z. B. die Europaische Kommission oder die Europaische Investitionsbank). ,Andere Léander* umfassen alle Lander und
Landergruppen, die in der Abbildung nicht aufgefihrt sind, sowie nicht zugeordnete Transaktionen.

Daten zur geografischen Aufschlisselung der Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Auslandsvermogensstatus

Der Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets wies am Ende des ersten Quartals 2022
Nettoverbindlichkeiten gegenulber der tUbrigen Welt in H6he von 6 Mrd € auf (0,04 % des BIP im Euroraum),
verglichen mit 102 Mrd € im Vorquartal (siehe Abbildung 2 und Tabelle 2).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 2

Netto-Auslandsvermogensstatus des Euroraums

(Nettobestande am Ende des Berichtszeitraums in % der gleitenden Vierquartalssummen des BIP)
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Daten zum Netto-Auslandsvermdgensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Der Riickgang der Nettoverbindlichkeiten um 97 Mrd € spiegelt umfangreiche Veranderungen bei den
verschiedenen Vermoégenskomponenten wider, die sich aber teilweise ausgeglichen haben. Niedrigere
Nettoverbindlichkeiten wurden bei den Anlagen in Aktien (3,0 Billionen € nach 3,3 Billionen €) und den
librigen Kapitalanlagen (1,3 Billionen € nach 1,4 Billionen €) verbucht, niedrigere Nettoforderungen bei den
Anlagen in Schuldverschreibungen (1,3 Billionen € nach 1,5 Billionen €) und den Direktinvestitionen
(2,0 Billionen € nach 2,1 Billionen €).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Tabelle 2

Auslandsvermdgensstatus des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Bestdnde am Ende des Berichtszeitraums, Verdnderungen im Berichtszeitraum; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Q4 2021 Q12022
Bestédnde Transaktionen v::::f:'::::_ Preisédnderungen An:ar;:te.l:gen Bestinde

In % des BIP

Netto -102 14 89 157 -163 -6 ! -0,0
Darunter: Direktinvestitionen 2112 26 35 -121 -31 2020 16,1
Darunter: Anlagen in Aktien -3 346 45 22 324 -93 -3 048 -24.3
Darunter: Anlagen in Schuldverschreibungen 1540 -78 23 -129 -42 1315 10,5
Darunter: Ubrige Kapitalanlagen -1373 26 4 2 1 -1 339 -10,7
Aktiva 32 052 364 272 -685 77 32 080 256,0
Direktinvestitionen 11 830 48 101 -150 73 11 902 95,0
Anlagen in Akfien 6 302 -19 75 -325 -1 6 021 481
Anlagen in Schuldverschreibungen 6 537 -2 46 -290 4 6 294 50,2
Finanzderivate -92 -5 - 39 3 -56 -0,4
Ubrige Kapitalanlagen 6418 343 46 0 8 6 815 54,4
Wahrungsreserven 1057 0 5 42 -1 1103 8,8
Passiva 32154 351 183 -842 240 32 086 256,1
Direktinvestitionen 9719 22 67 -30 105 9 883 78,9
Anlagen in Akfien 9648 -64 53 -650 82 9 069 72,4
Anlagen in Schuldverschreibungen 4 996 76 23 -161 46 4980 39,7
Ubrige Kapitalanlagen 7791 316 41 -2 7 8155 65,1
Bruttoauslandsverschuldung 15990 433 89 -163 66 16 416 131,0

Quelle: EZB.
Anmerkung: ,Aktien“ umfassen auch Investmentfondsanteile. Der Saldo der Finanzderivate wird unter den Aktiva ausgewiesen. ,Andere Anpassungen” spiegeln in erster Linie
Neuklassifizierungen und Erganzungen des Datenbestands wider. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zum Auslandsvermégensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Die Entwicklung des Netto-Auslandsvermogensstatus des Eurogebiets im ersten Quartal 2022 war im
Wesentlichen auf per saldo positive Preisanderungen, Wechselkurseffekte und — in geringerem Ausmalf} —
transaktionsbedingte Veranderungen zurlickzufiihren, die teilweise durch per saldo negative andere
Anpassungen ausgeglichen wurden (siehe Tabelle 2 und Abbildung 3).

Der Rlckgang der Nettoverbindlichkeiten bei den Anlagen in Aktien ergab sich hauptsachlich aus
Preisanderungen, da die Preise fir Verbindlichkeiten bei den Anlagen in Aktien starker sanken als fir
Forderungen, sowie aus per saldo positiven transaktionsbedingten Veranderungen und
Wechselkurseffekten, die zum Teil durch per saldo negative andere Anpassungen aufgezehrt wurden (siehe
Tabelle 2). Der Ruckgang der Nettoforderungen bei den Anlagen in Schuldverschreibungen war auf per
saldo negative Preisanderungen, transaktionsbedingte Veranderungen und andere Anpassungen
zurlckzufiihren, die zum Teil durch per saldo positive Wechselkurseffekte ausgeglichen wurden.
Ausschlaggebend fiir den Riickgang der Nettoforderungen bei den Direktinvestitionen waren in erster Linie
per saldo negative Preisdnderungen und andere Anpassungen, die teilweise durch per saldo positive
Wechselkurseffekte und transaktionsbedingte Veranderungen kompensiert wurden. Hinter dem leichten
Ruckgang der Nettoverbindlichkeiten bei den dbrigen Kapitalanlagen standen vor allem per saldo positive

transaktionsbedingte Veranderungen.

Die Bruttoauslandsverschuldung des Euro-Wahrungsgebiets belief sich zum Ende des ersten Quartals 2022

auf 16,4 Billionen € (rund 131 % des BIP im Euroraum) und war somit 426 Mrd € héher als im Vorquartal.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3

Veranderungen des Netto-Auslandsvermdgensstatus des Euroraums

(in Mrd €; Veranderungen im Berichtszeitraum)
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Quelle: EZB.
Anmerkung: ,Andere Anpassungen” spiegeln in erster Linie Neuklassifizierungen und Erganzungen des Datenbestands wider.

Daten zu den Veranderungen des Netto-Auslandsvermdgensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Die vorliegende Veréffentlichung enthalt einen Uberblick Uber den Auslandsvermégensstatus des
Euroraums gegeniber Ansassigen in Russland zum Ende des ersten Quartals 2022 sowie die wichtigsten
Veranderungen gegenuber dem Vorquartal (siehe Tabelle 3). Die Forderungen des Euroraums gegentber
Russland beliefen sich am Ende des ersten Quartals 2022 auf 385 Mrd € (1,2 % der Auslandsforderungen
des Euroraums) und verringerten sich somit seit dem Ende des Vorquartals um 12 %. Verantwortlich hierfir
war in erster Linie ein Rickgang der von Ansassigen in Russland emittierten Wertpapieranlagen im
Euroraum (um 57 % im ersten Quartal 2022), der vor allem negativen Neubewertungen geschuldet war.
Zugleich wies das Eurogebiet gegentber Russland Verbindlichkeiten in Héhe von 399 Mrd € auf (1,2 % der
Auslandsverbindlichkeiten insgesamt). Dies entspricht einem Rickgang von 6 %, was vor allem auf die
gesunkenen russischen Besténde an Wertpapieranlagen aus dem Euroraum zuriickzufiihren ist.

1 In Tabelle 3 sind keine Wahrungsreserven in den Auslandspositionen des Euroraums insgesamt beriicksichtigt. Finanzderivate werden brutto
statt netto ausgewiesen (Tabelle 2).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Tabelle 3

Auslandsvermogensstatus des Euroraums — geografische Aufschlisselung gegentber Russland

(soweit nicht anders angegeben, in % der Gesamtsumme; Bestéande am Ende des Berichtszeitraums; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstéglich bereinigt)

Insgesamt Gegeniiber Russland Anteil Russlands (in %)
Q4 2021 ‘ Q12022 ‘ Ver?i':ld:;""g Q4 2021 ‘ Q12022 Ver?i':ld:;""“ Q4 2021 Q12022
Direktinvestitionen
Aktiva 11830 11902 1 277 264 -5 23 22
Passiva 9719 9883 2 164 162 -2 17 16
Wertpapieranlagen
Aktiva 12839 12 315 -4 70 30 -57 05 02
Aktien G302 6021 -4 40 16 -61 0,6 03
Schuldverschreibungen 6537 G294 -4 30 14 -53 05 02
Passiva 14 645 14 048 -4 12 98 -13 0.8 07
Aktien 9648 9059 - 14 11 -18 01 01
Schuldverschreibungen 4995 4980 0 99 87 -12 20 18
Ubrige Kapitalanlagen
Aktiva G418 6815 G 33 81 -2 13 1.2
Passiva 7791 3155 5 147 137 -7 19 17
Finanzderivate
Aktiva 1619 2047 26 g 10 32 05 05
Passiva 1711 2103 23 1 2 50 01 01
Insgesamt
Aktiva 32707 33080 1 438 385 -12 13 1.2
Passiva 33866 34188 1 425 399 -6 13 1.2
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Aktien“ umfassen auch Investmentfondsanteile. ,Aktiva/Passiva insgesamt” bezieht sich auf die Summe aus Direktinvestitionen, Wertpapieranlagen, tibrigen
Kapitalanlagen und Finanzderivaten. Wahrungsreserven sind darin nicht enthalten. Finanzderivate werden unter Aktiva und Passiva gesondert ausgewiesen (brutto). Differenzen
in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zum Auslandsvermdégensstatus des Euroraums — geografische Aufschlisselung sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fiir die Referenzzeitraume vom ersten Quartal 2018 bis
zum vierten Quartal 2021. Die Revisionen spiegeln revidierte nationale Beitrdge zu den Euroraum-
Aggregaten wider, die aus der Berlicksichtigung neu verfiigbarer Angaben resultierten.

Néachste Pressemitteilungen
® Monatliche Zahlungsbilanz: 20. Juli 2022 (Referenzzeitraum bis Mai 2022)

® \Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus: 5. Oktober 2022 (Referenzzeitraum bis
zum zweiten Quartal 2022)

Fur Anfragen zur Statistik ist das Anfrageformular zu verwenden.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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https://ecb-registration.escb.eu/statistical-information

Anmerkung

® Die Angaben in dieser Pressemitteilung sind weder saisonbereinigt noch arbeitstaglich bereinigt. Die BIP-Quoten (auch in
den Abbildungen) beziehen sich auf Vierquartalssummen nicht saisonbereinigter und nicht arbeitstaglich bereinigter
BIP-Daten.

® Die Hyperlinks im Text der Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder neuen
Veroffentlichung andern kdnnen.
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