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Gesamtwirtschaftlicher Klimastresstest der EZB zeigt:
Unternehmen und Banken profitieren von friihzeitiger Einfliihrung
klimapolitischer MaRnhahmen

e Ohne entsprechende Gegenmalnahmen wird der Klimawandel Unternehmen und
Banken schwer belasten

e Ubergang zu klimaneutraler Wirtschaft: Geordneter und ziigiger Wandel bietet Kosten-
und Nutzenvorteile, die auf mittlere bis Iangere Sicht kurzfristige Ubergangskosten mehr
als aufwiegen

e Investitionen in Sektoren und Regionen, die besonders stark Klimarisiken ausgesetzt
sind, durften am meisten in Mitleidenschaft gezogen werden

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat heute die Ergebnisse ihres gesamtwirtschaftlichen
Klimastresstests veroffentlicht. Im Rahmen dieses Stresstests wurden die Auswirkungen des
Klimawandels auf mehr als vier Millionen Unternehmen weltweit und 1 600 Banken im Euro-
Wahrungsgebiet untersucht. Dabei wurden drei verschiedene klimapolitische Szenarien angewendet.

Aus den Ergebnissen geht hervor, dass Unternehmen und Banken eindeutig davon profitieren, wenn
friihzeitig Klimaschutzmafnahmen ergriffen werden, um den Ubergang zu einer klimaneutralen
Wirtschaft voranzutreiben. Sie zeigen zudem, dass vor allem bestimmte Regionen und Sektoren im
Euroraum von den Auswirkungen der Klimarisiken bedroht sind. Insbesondere Unternehmen in
Regionen, die physischen Risiken am starksten ausgesetzt sind, kénnten mit sehr schweren und
haufig auftretenden Naturkatastrophen konfrontiert sein, was wiederum ihre Kreditwirdigkeit belasten

wirde.

Unter klimabezogenen Risiken sind sowohl physische Risiken als auch transitorische Risiken zu
verstehen. Es wird erwartet, dass Haufigkeit und Ausmal’ von Naturkatastrophen zunehmen.
Physische Risiken umfassen die entsprechenden wirtschaftlichen Auswirkungen. In Europa sind die
physischen Risiken ungleich verteilt. Mittel- und Nordeuropa sind anfélliger fir Uberschwemmungen,

wahrend Siideuropa in starkerem Male Hitzewellen und Waldbranden ausgesetzt ist. Transitorische
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Risiken bezeichnen die Kosten, die mit der Einfihrung von MalRnahmen zur Verringerung der COz-
Emissionen verbunden sind, und zwar vor allem fir Branchen mit hohem CO2-Ausstof3. So wiirden
zum Beispiel COz-intensiven Branchen wie dem Bergbau und dem Stromsektor betrachtliche Kosten
entstehen, um die Emissionen zu senken. Dadurch wirde sich wiederum ihre
Ausfallwahrscheinlichkeit kurz- oder mittelfristig erhdhen.

Allerdings stellt der Ubergang zu einer griineren Wirtschaft auch eine einmalige Chance dar. Aus dem
Stresstest geht hervor, dass die Vorteile eines friihzeitigen Handelns die anfanglichen Kosten auf
mittlere bis langere Sicht mehr als ausgleichen. Dies ist unter anderem auf die
Energieeffizienzsteigerungen der Unternehmen und auf insgesamt glinstigere Energiepreise
zurlckzufihren.

EZB-Vizeprasident Luis de Guindos erklarte, die physischen Risiken wiirden mit der Zeit zunehmen,
sofern keine Mafnahmen zum Ubergang in eine griinere Wirtschaft erfolgten. Die Risiken wiirden
nichtlinear steigen. Da der Klimawandel unumkehrbar sei, werde sich dieser Anstieg auch im
Zeitverlauf fortsetzen. Der Ubergang misse friihzeitig und schrittweise erfolgen, um die Kosten
sowohl des grinen Wandels als auch die Auswirkungen kunftiger Naturkatastrophen begrenzen zu

kdénnen.

Die Banken im Eurogebiet kédnnten in einem Szenario, das keine politischen MalRlnahmen gegen den
Klimawandel vorsieht, schwer beeintrachtigt werden. Diesem Szenario zufolge steigen die erwarteten
Verluste bei den Unternehmenskreditportfolios mit der Zeit deutlich an. Verantwortlich hierfir sind die
stetig zunehmenden physischen Risiken, die innerhalb der kommenden 30 Jahre kritisch werden
koénnten. In diesem sogenannten Szenario ,Treibhaus Erde” (hot house world) besteht fiir eine Bank
im Euroraum in Bezug auf ihr durchschnittliches Unternehmenskreditportfolio im Jahr 2050 eine 8 %
hohere Ausfallwahrscheinlichkeit als bei einem geordneten Ubergang. Werden unterschiedliche
Kreditportfolios getrennt betrachtet, so zeigt sich, dass klimabedingte Einflisse vor allem im
Zeitverlauf sogar noch zunehmen werden. Verglichen mit 2020 steigt die Ausfallwahrscheinlichkeit fir
Portfolios mit der hochsten Anfalligkeit fir Klimarisiken 2050 im Rahmen des Treibhausszenarios um
30 %. Diese Zunahme Ubertrifft den fir dieses Szenario gemessenen durchschnittlichen Anstieg um

das Finffache.

Die endgultigen Ergebnisse des Klimastresstests stehen im Einklang mit den im Marz 2021
veroffentlichten vorlaufigen Ergebnissen. Sie liefern liberdies erganzende Einschatzungen dartiber,
wie widerstandsfahig Banken — nach Betrachtung ihrer Kredite, Sicherheiten und

Kapitalbeteiligungen — gegenlber Klimarisiken sind.

Der gesamtwirtschaftliche Klimastresstest der EZB markiert den ersten Schritt des Fahrplans der EZB

fur die Einbeziehung von Klimaaspekten. Die Ergebnisse und Methoden flielken in den aufsichtlichen
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Klimastresstest ein, den die EZB 2022 fir direkt von ihr beaufsichtigte Banken durchfiihren wird. Sie
werden auch im Rahmen des fiir das erste Quartal 2022 geplanten Stresstests bertcksichtigt, mit dem
gepruft wird, inwieweit die Bilanz des Eurosystems mit Klimarisiken behaftet ist.

Medienanfragen sind an Daniel Weber zu richten (Tel. +49 69 1344 17158).

Anmerkung

e Podcast der EZB mit EZB-Vizeprasident Luis de Guindos und der Leiterin des Kompetenzzentrums Klimawandel,
Irene Heemskerk, zu den Ergebnissen des gesamtwirtschaftlichen Klimastresstests sowie dartber, wie diese in die
klimabezogene Agenda der EZB einflief3en.
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