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Bericht der EZB sieht erhohte Finanzstabilitatsrisiken aufgrund
ungleicher Auswirkungen der Pandemie

e Uneinheitliche wirtschaftliche Auswirkungen der Pandemie fihren zu Risikokonzentration
in bestimmten Sektoren und Landern

e Qualitat der Aktiva von Banken stabil, aber Ertragskraft gering und Gefahr zunehmender
Kreditrisiken

e Ungeordnete Korrektur in einigen Finanzmarktsegmenten kann Nichtbanken betreffen,
die Uber umfangreiche Risikopositionen gegenuber Unternehmen mit schwachen
Fundamentaldaten verfligen

Laut dem Finanzstabilitatsbericht der Europaischen Zentralbank (EZB) vom Mai 2021 fUhren die
ungleichen wirtschaftlichen Auswirkungen der Pandemie zu einer Konzentration von
Finanzstabilitatsrisiken in bestimmten Sektoren und Landern, die oftmals bereits zuvor héhere
Verwundbarkeiten aufwiesen.

.Mit dem Abebben der dritten Pandemiewelle im Euroraum bleiben die Risiken fir die Finanzstabilitat
erhoht und sind zunehmend ungleich verteilt. Eine héhere Schuldenlast der Unternehmen in Landern
mit einem gréfReren Dienstleistungssektor kdnnte den Druck auf die Regierungen und Banken in

diesen Landern verstarken,” so der Vizeprasident der EZB, Luis de Guindos. ,Die umfangreichen und
breit angelegten politischen Stlitzungsmalnahmen insbesondere fiir Unternehmen kénnten nach und

nach starker zielgerichtet ausgestaltet werden,” fiigte er hinzu.

Die HilfsmafRnahmen der Politik haben dazu beigetragen, dass die Unternehmensinsolvenzen
wahrend der Pandemie einen historischen Tiefstand erreichten. Mit dem allmahlichen Wegfall dieser
Hilfen konnen jedoch deutlich héhere Insolvenzquoten als vor der Pandemie nicht ausgeschlossen
werden, vor allem in einzelnen Euro-Landern. Dies kdnnte wiederum Staaten und Banken belasten,

die Unternehmen wahrend der Pandemie unterstitzt haben.

Gleichzeitig waren in den vergangenen sechs Monaten anhaltende Kursgewinne an vielen
Finanzmarkten sowie Preissteigerungen an den Wohnimmobilienmarkten im Eurogebiet zu

verzeichnen, was die Bedenken hinsichtlich einer Uberbewertung und méglicher abrupter

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Vermogenspreiskorrekturen verstarkt. Der jingste Anstieg der Benchmark-Renditen in den
Vereinigten Staaten hat Sorgen Uber eine potenzielle Anpassung der Finanzierungsbedingungen
aufkommen lassen. Dies konnte sich auf verschuldete Unternehmen, Privathaushalte und Staaten
sowie auf jene Investoren auswirken, die seit einigen Jahren in zunehmendem Male Durations-,
Kredit- und Liquiditatsrisiken eingegangen sind.

Die Marktstimmung gegenuber dem Bankensektor hat sich splrbar verbessert, wie an dem deutlichen
Anstieg der Aktienkurse von Banken gegeniiber ihnrem Tief vom letzten Oktober abzulesen ist. Die
Ertragskraft der Institute ist allerdings nach wie vor gering, und die Aussichten fiir die Nachfrage nach
Krediten sind ungewiss. Die Qualitat der Bankaktiva blieb bislang stabil, Kreditrisiken kénnen jedoch
mit zeitlicher Verzégerung zum Tragen kommen. Daraus ergibt sich die Notwendigkeit einer erhéhten
Risikovorsorge. Wirksame Ldsungen flr notleidende Kredite und eine vollstdndige Nutzung
vorhandener Kapitalpuffer sind erforderlich, um die Erholung zu unterstitzen.

Nichtbanken halten weiterhin umfangreiche Risikopositionen gegentiber Unternehmen mit schwachen
Fundamentaldaten und sind angesichts der betrdchtlichen Duration ihrer Anleiheportfolios, ihrer
Abhangigkeit von US-Markten und ihres hohen Liquiditatsrisikos anfallig gegeniber einem
Zinsschock.

Der aktuelle Finanzstabilitatsbericht enthalt zudem eine neue Analyse der Auswirkungen des
Klimawandels auf die Finanzstabilitat im Euro-Wahrungsgebiet. So kdnnte ein erheblicher Teil der
Bankkredite an den Unternehmenssektor mit hohen klimabedingten physischen Risiken belegt sein,
die unmittelbar die Geschaftstatigkeit der Firmen oder die zugehorigen physischen Kreditsicherheiten
betreffen. Eine verbesserte Offenlegung und Datenverfiigbarkeit sowie klarer definierte Standards flr
Green Finance kénnen sowohl die Bewertung der Risiken als auch die Allokation von Finanzmitteln

zur Unterstiitzung des Ubergangs zu einer griineren Wirtschaft erleichtern. Erste Ergebnisse eines

Stresstests im Hinblick auf klimabezogene Risiken zeigen, dass frihzeitiges Handeln hier eindeutig

Vorteile mit sich bringt.

Medienanfragen sind an Frau Eszter Miltényi-Torstensson zu richten (Tel. +49 69 1344 8034).
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