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19. November 2020

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets:
September 2020

e Die Leistungsbilanz wies im September 2020 einen Uberschuss von 25 Mrd € auf (nach
21 Mrd € im Vormonat).

o Der Leistungsbilanziiberschuss in den zw6lf Monaten bis September 2020 belief sich auf
222 Mrd € (1,9 % des BIP des Euroraums), verglichen mit einem Uberschuss von 270 Mrd €
(2,3 % des BIP des Euroraums) im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

¢ In der Kapitalbilanz beliefen sich die Nettokaufe auslandischer Wertpapiere durch Ansassige
im Euro-Wahrungsgebiet in den zwolf Monaten bis September 2020 auf insgesamt 462 Mrd £,
wahrend der Nettoerwerb von Wertpapieren aus dem Euroraum durch Ansassige auf3erhalb
des Euro-Wahrungsgebiets 384 Mrd € betrug.

Abbildung 1
Leistungsbilanz des Euroraums, Salden

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; saison- und arbeitstaglich bereinigt)
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Quelle: EZB.

Die Leistungsbilanz des Eurogebiets wies im September 2020 einen Uberschuss von 25 Mrd € auf, was
einem Anstieg um 4 Mrd € gegenlber dem Vormonat entspricht (siehe Abbildung 1 und Tabelle 1).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Dahinter standen Uberschiisse im Warenhandel (33 Mrd €) und bei den Dienstleistungen (7 Mrd €),
wahrend beim Sekundareinkommen und beim Priméareinkommen Defizite verzeichnet wurden (12 Mrd €
bzw. 2 Mrd €).

Tabelle 1
Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von zwolf
Monaten bis
September 2019 September 2020
in % des BIP in % des BIP Sept. 2019 | Aug. 2020 | Sept. 2020

Saldo 270 2,3% 222 1,9 % 32 21 25
Leistungs-
b;:ﬂ:"gs Einnahmen 4350 36,7 % 3963 34 4 % 368 312 323

Ausgaben 4079 34,4 % 3742 32,5 % 336 291 298

Saldo 298 2.5 % 327 2.8 % 27 31 33
Waren- (EAE’;?&::)E” 2 294 202 % 2218 19,2 % 202 183 190
handel

f‘éi?jﬁsn 2 096 17.7 % 1890 16.4 % 175 152 158

Saldo 72 0,6 % 20 0,2 % 14 4 7
Dienst- Einnanmen 984 8,3 % 884 7.7 % 84 64 68
leistungen {Ausfuhr) ' '

f‘;ﬁ?ﬁ:ﬁ” 912 77% 865 7.5% 70 61 62

Saldo 65 0,5 % 22 0,2 % 3 3 2
Primsr.
Eirr:::;men Einnahmen 859 72% 749 6.5% 72 56 54

Ausgaben 794 6,7 % 727 6.3 % 69 59 57

Saldo - 164 1,4 % 147 1,3% 13 11 12
:;:L::;ren Einnahmen 113 0.9% 113 10 % 9 9 10

Ausgaben 277 23% 260 2.3 % 23 20 21
Quelle: EZB.

Anmerkung: Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

In den zwolf Monaten bis September 2020 wies die Leistungsbilanz einen Uberschuss von 222 Mrd €
(1,9 % des BIP des Euroraums) auf, verglichen mit einem Uberschuss von 270 Mrd € (2,3 % des BIP des
Euroraums) im Zwolfmonatszeitraum bis September 2019. Zuriickzufuhren war dieser Rickgang auf
geringere Uberschiisse bei den Dienstleistungen (20 Mrd € nach 72 Mrd €) und beim Primareinkommen
(22 Mrd € nach 65 Mrd €). Diese Entwicklungen wurden durch einen hoheren Uberschuss beim
Warenhandel (327 Mrd € nach 298 Mrd €) und ein geringeres Defizit beim Sekundareinkommen
(147 Mrd € nach 164 Mrd €) teilweise ausgeglichen.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 2
Ausgewahlte Posten der Kapitalbilanz des Euroraums

(in Mrd €; tiber 12 Monate kumuliert)
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. Wertpapieranlagen in Aktien und Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen —
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Anmerkung: Bei den Forderungen steht ein positiver (negativer) Wert fiir Nettokéufe (-verkaufe) von Instrumenten gebietsfremder Emittenten durch Anleger des Euroraums. Bei
den Verbindlichkeiten zeigt ein positiver (negativer) Wert Nettoverkéufe (-kaufe) von Instrumenten gebietsanséssiger Emittenten durch gebietsfremde Anleger an.

Bei den Direktinvestitionen bauten Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet in den zw6lf Monaten bis
September 2020 ihre Investitionen aullerhalb des Euroraums per saldo um 111 Mrd€ ab; im
Zwdlfmonatszeitraum bis September 2019 hatte sich der Investitionsabbau auf 125 Mrd € belaufen (siehe
Abbildung 2 und Tabelle 2). Gebietsfremde erhéhten ihre Anlagen im Euroraum in den zw6lf Monaten bis
September 2020 um netto 97 Mrd €, nachdem sie diese im Zwdlfmonatszeitraum bis September 2019 per
saldo um 75 Mrd € reduziert hatten.

Was die Wertpapieranlagen anbelangt, so ging der Erwerb ausléndischer Schuldverschreibungen durch
Gebietsansassige in den zwdlf Monaten bis September 2020 per saldo auf 283 Mrd € zuriick. Im
Zwolfmonatszeitraum bis September 2019 hatte er sich auf netto 291 Mrd € belaufen. Zugleich lag der
Erwerb gebietsfremder Aktien und Investmentfondsanteile durch Anséssige im Euro-Wahrungsgebiet per
saldo bei 179 Mrd € nach NettoverdufRerungen in Hohe von 64 Mrd € in den zwolf Monaten bis
September 2019. Im Zwélfmonatszeitraum bis September 2020 erwarben Ansassige auf3erhalb des Euro-
Wahrungsgebiets per saldo Schuldverschreibungen aus dem Eurogebiet im Umfang von 207 Mrd €,
nachdem in den zwd6lf Monaten bis September 2019 netto ein Erwerb in Héhe von 129 Mrd € verzeichnet
worden war. Unterdessen sank der Nettoerwerb von Aktien und Investmentfondsanteilen aus dem
Euroraum durch Gebietsfremde auf 176 Mrd € nach 234 Mrd € im Zwoélfmonatszeitraum bis
September 2019.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 2

Kapitalbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von zwolf Monaten bis

September 2019 September 2020
Saldo Forderungen |Verbindlichkeiten Saldo Forderungen |Verbindlichkeiten
Kapitalbilanz 156 595 439 157 614 457
Direktinvestitionen -50 -125 -5 -208 -111 97
Wertpapieranlagen -137 227 364 78 462 384
Altien und
Investmentfonds- -298 -64 234 3 179 176
anteile
schuldver- 161 291 129 75 283 207
schreibungen
Finanzderivate (netto) 16 16 76 76
Ubriger Kapitalverkehr 315 466 151 203 179 -24
Eurosystem 32 13 -19 -56 2 58
Sonstige MFIs 350 340 -10 59 -60 -119
Staat 2 11 9 22 -2 -24
Ubrige Sektoren -69 102 171 178 239 61
Wihrungsreserven 12 12 8 8
Quelle: EZB.

Anmerkung: Eine Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten ist mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet. Finanzderivate (netto) sind unter den Forderungen erfasst.
,MFIs" steht fiir monetére Finanzinstitute. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Kapitalbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Beim Ubrigen Kapitalverkehr sank der Nettoerwerb von Forderungen gegeniber dem Nicht-Euroraum
durch Gebietsansassige in den zwélf Monaten bis September 2020 auf 179 Mrd € (nach 466 Mrd € im

Zwoélfmonatszeitraum bis September 2019), wahrend Ansassige auflerhalb des Euroraums

ihre

Forderungen im Euro-Wahrungsgebiet per saldo um 24 Mrd € reduzierten, verglichen mit einem vorherigen

Nettoerwerb von 151 Mrd €.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3
Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

(in Mrd €; tber 12 Monate kumuliert)

Mettoforderungen der WFls an AnsEszige aulerhzlb des
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Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Nettoforderungen der MFIs an Ansassige auf3erhalb des Euroraums (erweitert)* umfasst eine Anpassung der Nettoforderungen der MFIs an Anséassige auf3erhalb
des Euroraums (wie in der konsolidierten MFI-Bilanz dargestellt). Grundlage fiir die Anpassung sind Informationen aus der Zahlungsbilanzstatistik zu den von Gebietsfremden
gehaltenen langfristigen Verbindlichkeiten der MFIs. Die Zahlungsbilanztransaktionen beziehen sich nur auf Transaktionen gebietsansassiger Nicht-MFls. Finanzielle
Transaktionen werden als Verbindlichkeiten abziiglich Forderungen dargestellt. ,Sonstige” umfasst Finanzderivate und statistische Diskrepanzen.

Die monetéare Darstellung der Zahlungsbilanz (siehe Abbildung 3) zeigt, dass sich die Nettoforderungen an
Ansassige aul3erhalb des Euroraums (erweitert) aufseiten der MFIs im Eurogebiet im Zwélfmonatszeitraum
bis September 2020 um 53 Mrd € erhéhten. Ausschlaggebend fiir diesen Anstieg waren die Uberschiisse
in der Leistungs- und Vermdgensanderungsbilanz des Euroraums und die Nettozuflisse der
gebietsansassigen Nicht-MFIs bei den Direktinvestitionen sowie, in geringerem Mal3e, bei den
Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen. Diese Entwicklungen wurden durch Nettoabfliisse, die
gebietsansassige Nicht-MFIs beim Ubrigen Kapitalverkehr, den Wertpapieranlagen in Aktien und
Investmentfondsanteilen und den sonstigen Kapitalstromen verzeichneten, teilweise ausgeglichen.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven verringerte sich im September 2020 auf
909,6 Mrd €, verglichen mit 915,0 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Zurlckzufihren war dieser
Rickgang in erster Linie auf negative Marktpreiseffekte beim Wahrungsgold (12,8 Mrd €). Er wurde
allerdings durch positive Wechselkurseffekte (5,2 Mrd €) und einen Nettozugang von Wahrungsreserven

(2,6 Mrd €) zum Teil ausgeglichen.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 3
Wahrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestande am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Aug. 2020 Sept. 2020
Trans- Wechselkurs- Marktpreis-
Bestinde aktionen effekte effekte Bestinde
Wihrungsreserven 915,0 2,6 5,2 -13,2 909,6
Wahrungsgold 5702 0,0 - -12.8 5574
Sonderziehungsrechte 50,9 0,0 06 - 514
Reserveposition im WF 284 0,7 0.4 - 295
Ubrige Wahrungsreserven 2656 1,9 42 -0,4 27,3

Quelle: EZB.
Anmerkung: ,Ubrige Wahrungsreserven* umfassen Bargeld und Einlagen, Wertpapiere, Finanzderivate (netto) und sonstige Wahrungsreserven.

Daten zu den Wahrungsreserven des Euroraums sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fur Juli und August 2020. Ferner beinhaltet sie
Revisionen der saisonbereinigten Zeitreihen fir die Leistungsbilanzposten seit Januar 2008, die darauf
zurlickzufiihren sind, dass die Saison- und Kalenderfaktoren neu geschéatzt wurden. Diese Revisionen
hatten jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor verdéffentlichten Angaben.

Nachste Pressemitteilungen

e Monatliche Zahlungsbilanz: 18. Dezember 2020 (Referenzdaten bis Oktober 2020)

e Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdégensstatus: 12. Januar 2021 (Referenzdaten bis
zum dritten Quartal 2020)

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal zu richten (Tel. +49 69 1344 5482).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Anmerkung

e Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstéglich
bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison- und nicht
arbeitstéglich bereinigten Daten beruhen.

o Die Hyperlinks im Text dieser Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder neuen
Verodffentlichung andern kdénnen.
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Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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