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EZB-Bankenaufsicht gewahrt voribergehende Erleichterungen bei
den Kapitalanforderungen ftr das Marktrisiko

o EZB gestattet voriibergehend niedrigere Kapitalanforderungen fur das Marktrisiko
e Zielist es, die Tatigkeit von Market Makern und die Marktliquiditat zu gewahrleisten
e EZB wird den Beschluss nach Ablauf von sechs Monaten tberprifen

Die Européaische Zentralbank (EZB) hat heute eine temporare Absenkung der Kapitalanforderungen fur das
Marktrisiko angekiindigt. Dementsprechend wird den Banken eine Anpassung der aufsichtlichen

Komponente dieser Anforderungen zugestanden.

Mit diesem Beschluss reagiert die EZB auf die aul3ergewdhnlich hohe Volatilitat, die seit dem Ausbruch
von Covid-19 an den Finanzmarkten zu verzeichnen ist. Durch die MalRnahme soll die Prozyklizitat
verringert werden und den Banken ermdglicht werden, weiterhin ausreichend Marktliquiditéat bereitzustellen
und Market-Making-Tatigkeiten durchzufuhren.

Ein fur Banken geltender aufsichtlicher Faktor — der qualitative Multiplikator fiir Marktrisikomodelle — wird
vorubergehend abgesenkt. Er wird von den Aufsichtsbehérden festgelegt und dient dazu, eine etwaige
Unterschatzung der Kapitalanforderungen fir das Marktrisiko seitens der Banken zu kompensieren.

Die temporare Verringerung des qualitativen Multiplikators soll den derzeit zu beobachtenden Anstieg eines
anderen Faktors, des quantitativen Multiplikators, ausgleichen. Dieser kann sich erhdhen, wenn die
Marktvolatilitat héher ist, als es die internen Modelle der Banken vorhersagen.

Der Beschluss wird nach Ablauf von sechs Monaten unter Berticksichtigung der verzeichneten Volatilitat
Uberpraft.

Medienanfragen sind an Herrn Erancois Peyratout zu richten (+49 172 8632 119).
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