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Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus fur das
Euro-Wahrungsgebiet: Viertes Quartal 2019

e Die Leistungsbilanz wies 2019 einen Uberschuss in Héhe von 320 Mrd € (2,7 % des BIP im
Euroraum) auf, verglichen mit einem Uberschuss von 361 Mrd € (3,1 % des BIP im Euroraum)
im Jahr 2018.

e Was die geografische Aufschliisselung nach Partnerlandern betrifft, so wurden im Jahr 2019 die
hochsten bilateralen Uberschiisse gegeniiber dem Vereinigten Konigreich (184 Mrd € nach
158 Mrd € im Vorjahr) und den Vereinigten Staaten (111 Mrd € nach zuvor 133 Mrd €)
verzeichnet, wahrend das grofdte Defizit gegentber Offshore-Finanzzentren (77 Mrd €
gegenuber zuvor 9 Mrd €) und China (69 Mrd € gegentiber 65 Mrd € im Jahr 2018) verbucht
wurde.

¢ Im Auslandsvermdgensstatus wurden am Jahresende 2019 Nettoverbindlichkeiten in Héhe von
63 Mrd € (weniger als 1% des BIP im Euroraum) ausgewiesen, nachdem sich die
Nettoverbindlichkeiten am Ende des dritten Quartals auf 153 Mrd € belaufen hatten.

Leistungsbilanz

Der Uberschuss in der Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets sank im Jahr 2019 auf 320 Mrd € (2,7 %
des BIP im Euroraum), verglichen mit 361 Mrd € (3,1 % des BIP im Euroraum) im Jahr 2018 (siehe
Tabelle 1). Dieser Riickgang war auf niedrigere Uberschiisse bei den Dienstleistungen (68 Mrd € im
Jahr 2019 nach 116 Mrd € im Vorjahr) und beim Primareinkommen (81 Mrd €, verglichen mit 95 Mrd €)
zuruickzufiihren. Kompensiert wurden diese Entwicklungen zum Teil durch einen Anstieg des Uberschusses
im Warenhandel (322 Mrd € gegentber 300 Mrd €). Das Defizit beim Sekundareinkommen war mit
151 Mrd € unverandert.

Der geringere Uberschuss bei den Dienstleistungen ergab sich hauptséachlich aus einem gréReren Defizit
bei den sonstigen unternehmensbezogenen Dienstleistungen (84 Mrd € nach 9 Mrd €), das vor allem durch

eine Zunahme der Importe von Dienstleistungen im Bereich Forschung und Entwicklung bedingt war. Dies
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wurde zum Teil durch einen Anstieg des Uberschusses bei den Telekommunikations-, EDV- und
Informationsdienstleistungen (90 Mrd € gegentiber 71 Mrd €) kompensiert, der seinerseits grofldtenteils auf

héhere Exporte zurtickging.

Der Riickgang des Uberschusses beim Primareinkommen wurde weitgehend durch die Entwicklungen beim
Vermdgenseinkommen (55 Mrd € gegenlber 65 Mrd €) bestimmt. Hier waren in erster Linie ein geringerer
Uberschuss beim Vermégenseinkommen aus Direktinvestitionen (von 124 Mrd € auf 117 Mrd €) und ein
gréReres Defizit beim Vermdgenseinkommen aus Anlagen in Aktien (113 Mrd € nach 100 Mrd €)
mafRgeblich. Dies wurde wiederum teilweise durch einen hoheren Uberschuss beim Vermdgenseinkommen

aus Anlagen in Schuldverschreibungen (37 Mrd € gegeniber 25 Mrd €) ausgeglichen

Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen im Berichtszeitraum; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen uber einen Zeitraum von vier Quartalen bis
Q4 2018 04 2019 04 2018 Q4 2019
Salda Einnabmen | Auzgaben Saldo Einrnahmen | Auzgaben Salda Saldo
Leistungsbilanz 361 4160 3799 320 4307 3987 o0z 108
Jea o BT 31 3605 32.9% 277 36,23 3355
‘Warenhandel 300 2344 2044 322 2401 2079 73 97
Dienstleistungen 16 923 a0y [t 338 920 22 -3
Tranzsporteiztungen 13 165 it 17 15g 143 3 4
Feizeverkehr 42 159 7 42 166 124 3 4
Yerzicherungs- und
Alterevorzorgel sistungen 5 92 7a 12 95 a2 3 3
zowie Finanzdienstleistungen
Telekornrnumik ations-, EOW-
und Informations- hl 136 [Sia] a0 160 hll | 26
dienztleistungen
Sonstige
unternehmensbezogene -3 234 243 -84 243 x| -5 -40
Cienstleistungen
Obrige & 47 163 -4 161 170 -3 -1
Primareinkommen 95 a3 St il ans 24 50 45
Arbeitnebrmerentgelt 5 38 23 1] 40 25 4 4
Yermogenzeinkommen 513 TOF g41 aia) 72a E73 34 29
Direklirvvestitionen 124 440 36 17 435 323 38 33
Anlagen in Aklien -100 TE 176 -113 a5 138 & 17
Anlagenin
Schuldverschreibungen 3 123 % ¥ 13 4 7 n
Ubrige 1 Bl 1 8 &7 59 3 1
Werrnogensei nkomnnen
wlahrungareserven 5 ] ] 5 1 1
Sonztiges Primareinkornmen 5 ] 23 m a7 26 12 12
Sekundareinkommen 151 110 261 -151 112 263 -43 -3

Quelle: EZB.
Anmerkung: ,Aktien“ umfassen auch Investmentfondsanteile. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Die Daten zur geografischen Aufschliisselung der Leistungsbilanz des Eurogebiets nach Partnerlandern
(siehe Abbildung 1) zeigen, dass im Jahr 2019 die hochsten Uberschiisse gegeniiber dem Vereinigten
Kdnigreich (184 Mrd € nach 158 Mrd € im Vorjahr), einer Restgruppe aus anderen Landern (ein Anstieg von
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99 Mrd € auf 136 Mrd €), den Vereinigten Staaten (111 Mrd € nach zuvor 133 Mrd €) und der Schweiz (ein
Anstieg von 55 Mrd € auf 57 Mrd €) verzeichnet wurden. Die grof3ten bilateralen Defizite in der
Leistungsbilanz des Euroraums wurden mit 77 Mrd € (nach zuvor 9 Mrd €) gegeniiber Offshore-

Finanzzentren und mit 69 Mrd € (nach zuvor 65 Mrd €) gegenuber China verbucht.

Was die geografische Aufschlisselung des Saldos im Warenhandel betrifft, so bestand die gréRte
Veranderung im Jahr 2019 gegeniuiber dem Vorjahr darin, dass sich das Defizit von 20 Mrd € gegenulber der
Restgruppe aus anderen Landern in einen Uberschuss von 11 Mrd € umkehrte. Zudem weitete sich der
Uberschuss gegeniiber den Vereinigten Staaten von 154 Mrd € auf 167 Mrd € aus. Der Uberschuss
gegenuber Offshore-Finanzzentren ging indessen auf 46 Mrd € (gegenuber zuvor 63 Mrd €) zuriick. Bei den
Dienstleistungen stieg das Defizit gegentber Offshore-Finanzzentren von 55 Mrd € auf 111 Mrd €. Beim
Primareinkommen erhdhte sich das Defizit gegentiber den Vereinigten Staaten von 3 Mrd € auf 33 Mrd €.

Parallel dazu nahm der Uberschuss gegeniiber dem Vereinigten Konigreich von 7 Mrd € auf 26 Mrd € zu.

Abbildung 1

Geografische Aufschlisselung der Leistungsbilanz des Euroraums, Salden

(gleitende Vierquartalssummen in Mrd €; nicht saisonbereinigt)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Sonstige EU“ umfasst EU-Mitgliedstaaten und EU-Institutionen auf3erhalb des Euroraums ohne das Vereinigte Konigreich. ,Andere Lander* umfasst alle Lander und
Landergruppen, die in der Abbildung nicht aufgefiihrt sind, sowie nicht zugeordnete Transaktionen.

Daten zur geografischen Aufschliisselung der Leistungshilanz des Euroraums sind hier abrufbar.
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Auslandsvermdgensstatus

Der Auslandsvermodgensstatus des Euro-Wahrungsgebiets wies am Ende des Jahres 2019
Nettoverbindlichkeiten gegentber der Gbrigen Welt in Hohe von 63 Mrd € auf (weniger als 1 % des BIP im
Euroraum), verglichen mit Nettoverbindlichkeiten von 153 Mrd € am Ende des dritten Quartals 2019 (siehe
Abbildung 2 und Tabelle 2).

Abbildung 2

Netto-Auslandsvermégensstatus des Euroraums

(Nettobestande am Ende des Berichtszeitraums in % der gleitenden Vierquartalssummen des BIP)
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Quelle: EZB.

Daten zum Netto-Auslandsvermoégensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Ausschlaggebend fir diese Verbesserung um 90 Mrd € waren vor allem héhere Nettoforderungen bei den
Anlagen in Schuldverschreibungen (756 Mrd € nach 639 Mrd €) sowie geringere Nettoverbindlichkeiten aus
den Anlagen in Aktien (2 793 Mrd € nach 2 858 Mrd €). Teilweise kompensiert wurden diese Entwicklungen
durch niedrigere Nettoforderungen bei den Direktinvestitionen (1 885 Mrd € nach 1 969 Mrd €) und hdhere
Nettoverbindlichkeiten bei den Ubrigen Kapitalanlagen (675 Mrd € nach 639 Mrd €).
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Tabelle 2

Auslandsvermégensstatus des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Bestande am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen im Berichtszeitraum; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Q3 2019 Q4 2018
Bestinde . Wechselkurs- . Andere Bestinde
Transaktionen Preisanderungen

anderungen Anpassungen In % des BIP

Netto -153 83 -112 106 14 -63 -1
Darunter: Direktinvestitionen 1969 -29 -13 -24 -19 1885 16
Darunter: Anlagen in Aktien -2 858 -2 -26 96 -3 -2793 -23
Darunter: Anlagen in Schuldverschreibungen 639 133 -33 -4 20 756 5
Darunter: Ubrige Kapitalanlagen -639 -1 -33 0 8 -675 -6
Aktiva 27794 -283 -244 247 42 27 556 231
Direktinvestitionen 11334 -75 -73 24 -3 11207 94
Anlagen in Aktien 3986 78 -35 228 6 4262 36
Anlagen in Schuldverschreibungen 5645 82 52 -42 N 5644 47
Finanzderivate -91 -5 - 4 7 -48 0
Ubrige Kapitalanlagen 6094 -340 -76 0 0 5678 48
Wahrungsreserven 827 -3 -8 -5 2 814 7
Passiva 27 946 -365 -132 141 28 27618 232
Direktinvestitionen 9 365 -46 -60 48 16 9322 78
Anlagen in Aktien 6844 80 -9 132 9 7055 59
Anlagen in Schuldverschreibungen 5006 -70 -20 -38 1 4888 41
Ubrige Kapitalanlagen 6733 -329 -43 0 -8 6353 53
Bruttoauslandsverschuldung 15113 -458 -83 -45 -10 14 517 122

Quelle: EZB.
Anmerkung: ,Aktien“ umfassen auch Investmentfondsanteile. Der Saldo der Finanzderivate wird unter den Aktiva ausgewiesen. Differenzen in den Summen durch Runden der
Zahlen.

Daten zum Auslandsvermdgensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Die Verbesserung des Netto-Auslandsvermdégensstatus des Eurogebiets im Schlussquartal 2019 war vor
allem auf per saldo positive Preisédnderungen und transaktionsbedingte Veranderungen zurtickzufiihren, die
durch negative Wechselkursanderungen zum Teil aufgezehrt wurden (siehe Abbildung 3).

Der Anstieg der Nettoforderungen bei den Anlagen in Schuldverschreibungen resultierte hauptsachlich aus
transaktionsbedingten Veranderungen (siehe Tabelle 2), wohingegen die niedrigeren Nettoverbindlichkeiten
bei den Anlagen in Aktien vor allem per saldo positiven Preisdnderungen zuzuschreiben waren. Die
Nettoforderungen bei den Direktinvestitionen nahmen aufgrund negativer Entwicklungen in allen
Komponenten (Transaktionen, Preis- und Wechselkursanderungen sowie andere Anpassungen) ab. Die
Nettoverbindlichkeiten  fir  (Ubrige  Kapitalanlagen waren vornehmlich  aufgrund  negativer

Wechselkursdnderungen sowie transaktionsbedingter Veranderungen ricklaufig.

Die Bruttoauslandsverschuldung des Euro-Wahrungsgebiets belief sich am Jahresende 2019 auf
14,5 Billionen € (rund 122 % des BIP im Euroraum), womit sie sich gegentiber dem dritten Jahresviertel 2019
um 596 Mrd € verringerte.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3

Veranderungen des Netto-Auslandsvermégensstatus des Euroraums

(in Mrd €; Verénderungen im Berichtszeitraum)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Andere Anpassungen spiegeln in erster Linie Neuklassifizierungen und Ergéanzungen des Datenbestands wider.

Daten zu den Veranderungen des Netto-Auslandsvermdgensstatus des Euroraums sind hier abrufbar.

Die Forderungsbestande des Euroraums aus Direktinvestitionen beliefen sich Ende 2019 auf
11,2 Billionen €; davon entfielen 21 % auf die Vereinigten Staaten und 20 % auf das Vereinigte Kdnigreich
(siehe Tabelle 3). Die Bestande an Verbindlichkeiten aus Direktinvestitionen betrugen 9,3 Billionen €, wovon
26 % aus den Vereinigten Staaten, 23 % aus Offshore-Finanzzentren und 18 % aus dem Vereinigten
Kdnigreich stammten.

Bei den Wertpapieranlagen entfielen Ende 2019 von den auslandischen Wertpapieren im Bestand der
Ansassigen im  Euro-Wahrungsgebiet 4,3 Bilionen € auf Aktien und 5,6 Bilionen€ auf
Schuldverschreibungen. Die grof3ten Emittenten von Aktien waren die Vereinigten Staaten (mit einem Anteil
von 44 % im Bestand der Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet), gefolgt vom Vereinigten Koénigreich und
den Offshore-Finanzzentren (mit jeweils 11 %). Die grof3ten Emittentenlander von Schuldverschreibungen
waren die Vereinigten Staaten (mit 34 %) und das Vereinigte Kdnigreich (mit 21 %). Mit Blick auf die
Verbindlichkeiten bei den Wertpapieranlagen hatten die von Gebietsfremden gehaltenen Wertpapiere des
Euroraums zum Jahresende 2019 einen Umfang von 7,1 Billionen € (Aktien) bzw. von 4,9 Billionen €
(Schuldverschreibungen). Der grof3te Bestand an Aktien des Euroraums wurde von Ansédssigen in den
Vereinigten Staaten (41 %) und im Vereinigten Koénigreich (12 %) gehalten, wahrend dies mit Blick auf die
Schuldverschreibungen auf Japan (17 %), die Landergruppe der BRIC-Staaten und die Vereinigten Staaten

(jeweils 15 %) zutraf.

Bei den Ubrigen Kapitalanlagen betrugen die Forderungen Gebietsansassiger gegeniiber dem Ausland
5,7 Billionen €, wobei 32 % auf das Vereinigte Konigreich und 19 % auf die Vereinigten Staaten entfielen.
Die entsprechenden Verbindlichkeiten beliefen sich auf 6,4 Billionen €, bei einem Anteil von 32 % fiir das
Vereinigte Konigreich und jeweils 17 % fur die tbrige EU sowie die Vereinigten Staaten.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Tabelle 3

Auslandsvermégensstatus des Euroraums — geografische Aufschliisselung

(soweit nicht anders angegeben, in % der Gesamtsumme; Bestande am Ende des Berichtszeitraums; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Q4 2019
mtgssamt | Komigraien SS90 EU VSSNSY  maten Schweiz dapan o o emtren Linder
Direktinvestitionen
Aktiva 11207 20 8 21 9 10 1 12 19
Passiva 9322 18 & 26 3 10 3 23 12
Wertpapieranlagen
Aktiva 9 906 17 g 39 4 3 5 7 16
Aktien 4 262 11 4 44 6 6 6 1 "
Schuldverschreibungen 5644 21 13 34 2 1 4 5 20
Passiva 11 843 11 B 30 9 8 10 9 17
Aktien 7055 12 5 41 5 6 B 8 16
Schuldverschreibungen 4 888 9 7 15 15 10 17 10 18
Ubrige Kapitalanlagen
Aktiva 5678 32 7 19 5 7 5 1 15
Passiva 6353 32 17 17 5 5 2 8 15
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Aktien“ umfassen auch Investmentfondsanteile. ,Sonstige EU* umfasst EU-Mitgliedstaaten und EU-Institutionen auf3erhalb des Euroraums ohne das Vereinigte
Konigreich. Bei den ,BRIC-Staaten® handelt es sich um Brasilien, Russland, Indien und China. ,Andere Lander* umfasst alle Léander und Landergruppen, die in der Tabelle nicht
aufgefiihrt sind, sowie nicht zugeordnete Positionen.

Daten zum Auslandsvermdégensstatus des Euroraums — geografische Aufschliisselung sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fir die Referenzzeitrdume vom ersten Quartal 2016 bis
zum dritten Quartal 2019. Die Revisionen bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen waren
besonders umfangreich und spiegelten teilweise revidierte nationale Beitrdge zu den Euroraum-Aggregaten
wider. Weitere Revisionen sind auf die Einfihrung eines neuen Ausgleichsmechanismus auf
Euroraumebene zuriickzuftihren, der hier erlautert wird.

Néachste Pressemitteilungen
® Monatliche Zahlungsbilanz: 20. April 2020 (Referenzzeitraum bis Februar 2020)

® Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermégensstatus: 3. Juli 2020 (Referenzzeitraum bis zum
ersten Quartal 2020)

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal zu richten (Tel. +49 69 1344 5482).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank


http://sdw.ecb.europa.eu/browseSelection.do?df=true&ec=&dc=&oc=&pb=&rc=&DATASET=0&removeItem=&removedItemList=&mergeFilter=&activeTab=&showHide=&REF_AREA.243=I8&REF_SECTOR.243=S1&COUNTERPART_SECTOR.243=S1&FLOW_STOCK_ENTRY.243=LE&ACCOUNTING_ENTRY.243=A&ACCOUNTING_ENTRY.243=L&FUNCTIONAL_CAT.243=D&FUNCTIONAL_CAT.243=O&FUNCTIONAL_CAT.243=P&INSTR_ASSET.243=F&INSTR_ASSET.243=F3&INSTR_ASSET.243=F5&UNIT_MEASURE.243=EUR&MAX_DOWNLOAD_SERIES=500&SERIES_MAX_NUM=50&node=9688874&legendRef=reference&legendNor=&ajaxTab=true
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/bop_iipc_200407.en.pdf
mailto:philippe.rispal@ecb.europa.eu

Anmerkung

® Die Angaben in dieser Pressemitteilung sind weder saisonbereinigt noch arbeitstéglich bereinigt. Die BIP-Quoten (auch in
den Abbildungen) beziehen sich auf Vierquartalssummen nicht saisonbereinigter und nicht arbeitstaglich bereinigter BIP-
Daten.

® Die Hyperlinks im Text dieser Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder neuen
Veroffentlichung andern kénnen.

® Mit der heutigen Pressemitteilung wurde die vollstandige Konsistenz zwischen den Finanztransaktionen in der
Zahlungsbilanz fur das Euro-Wahrungsgebiet und denjenigen, die fiir den Sektor ,lubrige Welt* in den ebenfalls heute
veroffentlichten Sektorkonten des Euro-Wahrungsgebiets erfasst sind, fir alle Referenzquartale ab dem 1. Quartal 2016
umgesetzt.
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