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EINLEITENDE BEMERKUNGEN

Sehr geehrte Damen und Herren, der Vizeprasident und ich freuen uns sehr, Sie zu unserer
Pressekonferenz begrii3en zu dirfen. Wir werden Sie nun Uber die Ergebnisse der heutigen Sitzung des
EZB-Rats informieren, an der auch der Exekutiv-Vizeprasident der Kommission, Herr Dombrovskis,
teilgenommen hat.

Seit der letzten Sitzung des EZB-Rats Ende Januar hat sich die Ausbreitung des Coronavirus (COVID-
19) als starker Schock fur die Wachstumsaussichten weltweit und im Euroraum erwiesen und die
Marktvolatilitat verstéarkt. Obwohl es sich letztich um ein voribergehendes Ereignis handelt, wird es
erhebliche Auswirkungen auf die Wirtschaftstatigkeit haben. Insbesondere wird es die Produktion
verlangsamen, da Lieferketten unterbrochen werden, und die Binnen- und Auslandsnachfrage
schwachen, was vor allem auf negative Auswirkungen der notwendigen Einddmmungsmal3nahmen
zurtickzufuihren ist. DarUber hinaus wirkt sich die gestiegene Unsicherheit nachteilig auf die
Ausgabenplanung und deren Finanzierung aus.

Regierungen und alle anderen politischen Institutionen sind aufgefordert, zeitnah und zielgerichtet zu
handeln, um die Herausforderung, die die Einddmmung der Ausbreitung des Coronavirus fur das
offentliche Gesundheitswesen darstellt, zu meistern und seine wirtschaftlichen Folgen abzumildern.
Insbesondere bedarf es einer ambitionierten und koordinierten finanzpolitischen Reaktion, um gefahrdete
Unternehmen und Arbeitnehmer zu unterstiitzen. Der EZB-Rat beflirwortet nachdricklich die Bereitschaft
der Regierungen des Euroraums und der europdischen Institutionen zu gemeinsamen und koordinierten
politischen MaRnahmen als Reaktion auf die Folgen der Ausbreitung des Coronavirus. Wir begriiRen
zudem die vom Aufsichtsgremium der EZB ergriffenen Maf3nahmen, die in einer heute veréffentlichten
Pressemitteilung néher erldutert werden.

Im Einklang mit seinem Mandat ist der EZB-Rat entschlossen, Haushalte und Unternehmen angesichts
der aktuellen wirtschaftichen Verwerfungen und der erhéhten Unsicherheit zu unterstitzen.
Dementsprechend haben wir ein umfangreiches geldpolitisches MaRnahmenpaket beschlossen.
Gemeinsam mit den bereits bestehenden erheblichen geldpolitischen Impulsen werden diese

Maflnahmen die Liquiditats- und Finanzierungsbedingungen fir Haushalte, Unternehmen und Banken



unterstiitzen und dazu beitragen, die reibungslose Kreditvergabe an die Realwirtschaft
aufrechtzuerhalten.

Erstens beschloss der EZB-Rat, voriibergehend zusatzliche langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
(LRG) durchzufiihren, um fir das Finanzsystem des Euro-Wahrungsgebiets unmittelbar
Liquiditatsunterstitzung zur Verfligung zu stellen. Obwohl wir keine wesentlichen Anzeichen fir
Spannungen an den Geldmarkten oder fur Liquiditatsengpasse im Bankensystem sehen, werden diese
Geschéfte einen wirksamen Sicherungsmechanismus bilden, sofern erforderlich. Sie werden als
Mengentender mit Vollzuteilung durchgefihrt. Der Zinssatz entspricht dem durchschnittichen Zinssatz fur
die Einlagefazilitdt. Durch die LRG wird Liquiditat zu giinstigen Bedingungen bereitgestellt, um den
Zeitraum bis zum GLRG-IlI-Geschéft im Juni 2020 zu Uberbriicken.

Zweitens beschloss der EZB-Rat, dass im Zeitraum von Juni 2020 bis Juni 2021 deutlich glinstigere
Bedingungen fir alle in diesem Zeitraum ausstehenden GLRG-III-Geschafte gelten. Diese Geschéfte
werden die Kreditvergabe an jene stitzen, die am starksten von der Ausbreitung des Coronavirus
betroffen sind, insbesondere kleine und mittlere Unternehmen. Der Zinssatz fir diese GLRG-111-
Geschéfte wird im gesamten genannten Zeitraum 25 Basispunkte unter dem durchschnittichen Zinssatz
fur die Hauptrefinanzierungsgeschéfte des Eurosystems liegen. Bei Geschéftspartnern, die das Volumen
ihrer Kreditvergabe aufrechterhalten, wird der Zinssatz fur diese Geschéfte niedriger sein. Im Zeitraum
bis Juni 2021 kann er bis zu 25 Basispunkte unter dem durchschnittichen Zinssatz fir die Einlagefazilitat
liegen. Dartber hinaus wird der Hochstbetrag, der von Geschéftspartnern von nun an bei GLRG-I1I-
Geschéften insgesamt aufgenommen werden kann, auf 50 % ihres Bestands an anrechenbaren Krediten
zum 28. Februar 2019 erhoht. In diesem Zusammenhang wird der EZB-Rat die Ausschisse des
Eurosystems damit beauftragen, MalRnahmen zur Lockerung der Kriterien fur Sicherheiten zu
untersuchen, sodass sichergestellt ist, dass Geschaftspartner unsere Refinanzierungsunterstiitzung

weiterhin voll in Anspruch nehmen koénnen.

Drittens beschloss der EZB-Rat, bis zum Ende des Jahres voriibergehend einen Rahmen zusétzlicher
Nettoankdufe von Vermdgenswerten in Hohe von 120 Mrd € einzurichten, mit dem ein starker Beitrag der
Programme zum Ankauf von Vermdgenswerten des privaten Sektors gewahrleistet wird. In Verbindung
mit dem bestehenden Programm zum Ankauf von Vermdgenswerten (Asset Purchase Programme —
APP) wird dies in Zeiten erhohter Unsicherheit giinstige Finanzierungsbedingungen fir die Realwirtschaft
unterstitzen. Wir gehen weiterhin davon aus, dass die Nettoankdufe von Vermdgenswerten so lange
fortgesetzt werden, wie dies flr die Verstarkung der akkommodierenden Wirkung unserer Leitzinsen
erforderlich ist, und dass sie beendet werden, kurz bevor wir mit der Erhéhung der EZB-Leitzinsen

beginnen.

Daruber hinaus beschloss der EZB-Rat, die Leitzinsen der EZB unverandert zu belassen. Wir gehen
davon aus, dass sie so lange auf ihrem aktuellen oder einem niedrigeren Niveau bleiben werden, bis wir
feststellen, dass sich die Inflationsaussichten in unserem Projektionszeitraum deutlich einem Niveau
annéhern, das hinreichend nahe, aber unter 2 % liegt, und dass sich diese Annéherung in der Dynamik
der zugrunde liegenden Inflation durchgéangig widerspiegelt.



Wir beabsichtigen dartber hinaus, die Tilgungsbetrdge der im Rahmen des APP erworbenen
Wertpapiere weiterhin bei Falligkeit fir langere Zeit Gber den Zeitpunkt hinaus, zu dem wir mit der
Erhdéhung der Leitzinsen beginnen, vollumfénglich wieder anzulegen und in jedem Fall so lange wie
erforderlich, um giinstige Liquiditatsbedingungen und eine umfangreiche geldpolitische Akkommodierung
aufrechtzuerhalten.

Weitere Einzelheiten zu den genauen Bedingungen unserer neuen Geschéfte werden heute Nachmittag
um 15:30 Uhr MEZ in separaten Pressemitteilungen bekanntgegeben.

Angesichts der aktuellen Entwicklungen wird der EZB-Rat die mit der Ausbreitung des Coronavirus
verbundenen Auswirkungen auf die Wirtschaft, auf die mittelfristige Inflation und auf die Transmission
seiner Geldpolitik weiter genau verfolgen. Der EZB-Rat ist bereit, alle seine Instrumente gegebenenfalls
anzupassen, um sicherzustellen, dass sich die Teuerungsrate — im Einklang mit der Verpflichtung des

EZB-Rats auf Symmetrie — auf nachhaltige Weise seinem Ziel annéhert.

Gestatten Sie mir nun, unsere Einschatzung ndher zu erlautern und dabei mit der wirtschaftlichen
Analyse zu beginnen. Die jungsten Indikatoren deuten auf eine erhebliche Verschlechterung der
Wachstumsaussichten hin. Die Unterbrechung von Lieferketten erschwert die Produktionsplanung im
verarbeitenden Gewerbe. Gleichzeitig beeintrachtigen notwendige Malinahmen zur Eindammung einer
weiteren Ausbreitung des Coronavirus die Wirtschaftstatigkeit. Vor dem Ausbruch des Coronavirus
schwachte sich das Wachstum des realen Bruttoinlandsprodukts (BIP) des Euroraums im
Schlussquartal 2019 gegentber dem Vorquartal auf 0,1 % ab, nachdem es im dritten Jahresviertel bei
0,3 % gelegen hatte. Dies spiegelte in erster Linie die fortdauernde Schwéache im verarbeitenden
Gewerbe im Eurogebiet und das langsamere Investitionswachstum wider. Lasst man die Verwerfungen
durch das Coronavirus auf3er Acht, so dirfte das Wachstum im Euro-Wahrungsgebiet mittelfristig wieder
Fahrt aufnehmen. Dazu tragen gunstige Finanzierungsbedingungen, der finanzpolitische Kurs im

Euroraum und die erwartete Erholung der Weltwirtschaft bei.

Diese Einschatzung deckt sich nur teilweise mit den von Experten der EZB erstellten
gesamtwirtschaftlichen Projektionen fir das Euro-Wahrungsgebiet vom Marz 2020, da der Stichtag fur
die zugrunde liegenden Daten vor der zuletzt rasanten Ausbreitung des Coronavirus im Euroraum lag.
Das jahrliche reale BIP wird den Projektionen zufolge 2020 um 0,8 %, 2021 um 1,3 % und 2022 um

1,4 % zulegen. So gehen Experten der EZB im ersten Halbjahr 2020 von einem sehr verhaltenen
Wachstum aus, das sich in der zweiten Jahreshélfte verstarkt. Gegentiber den von Experten des
Eurosystems ersteliten gesamiwirtschaftichen Projektionen vom Dezember 2019 wurde der Ausblick fur
das Wachstum des realen BIP fir das Jahr 2020 deutlich und fiir 2021 leicht nach unten korrigiert.
Hintergrund hierflr sind die potenziellen Auswirkungen, die mit dem Ausbruch des Coronavirus
einhergehen.

Die Risiken fur die Wachstumsaussichten des Eurogebiets sind eindeutig abwartsgerichtet. Mit der

Ausbreitung des Coronavirus tritt ein neuer und wesentlicher Risikofaktor fur die Wachstumsaussichten



neben die zuvor identifizierten Risiken im Zusammenhang mit geopolitischen Faktoren, zunehmendem
Protektionismus und Anfélligkeiten in den aufstrebenden Volkswirtschaften.

Die jahrliche Teuerungsrate nach dem HVPI fir das Euro-Wahrungsgebiet ist der Vorausschéatzung von
Eurostat zufolge gesunken, und zwar von 1,4 % im Januar 2020 auf 1,2 % im Februar. Ausgehend von
dem starken Einbruch der aktuellen Preise und der Terminpreise fiir Ol diirfte die Gesamtinflation in den
kommenden Monaten erheblich zurtickgehen. Die Indikatoren der Inflationserwartungen sind gefallen,
und die Messgré3en der zugrunde liegenden Inflation entwickeln sich weiterhin insgesamt verhalten.
Zwar zeigt die angespanntere Lage an den Arbeitsméarkten bislang keine Auswirkung auf den
Arbeitskostendruck, jedoch verzégert die schwachere Wachstumsdynamik das Durchwirken auf die
Inflation. Mittelfristig wird der Inflationsanstieg von unseren geldpolitischen MaRhahmen und der Erholung
der Wachstumsdynamik im Euroraum unterstitzt.

Diese Einschatzung spiegelt sich nur teilweise in den von Experten der EZB erstellten
gesamtwirtschaftlichen Projektionen fir das Euro-Wahrungsgebiet vom Méarz 2020 wider. Den dort
enthaltenen Berechnungen zufolge wird sich die jahrliche HVPI-Inflation 2020 auf 1,1 %, 2021 auf 1,4%
und 2022 auf 1,6 % belaufen. Gegentber den von Experten des Eurosystems erstellten
gesamtwirtschaftichen Projektionen vom Dezember 2019 ist der Ausblick fiir die HVPI-Inflation tber den
Projektionszeitraum praktisch unverandert. Die Auswirkungen des Coronavirus auf die Inflation sind mit
hoher Unsicherheit verbunden, da der Abwartsdruck, der sich aus einer schwécheren Nachfrage ergibt,
durch den Aufwartsdruck, der mit Angebotsengpéassen einhergeht, ausgeglichen werden kdnnte. Der
jingste Einbruch der Olpreise birgt erhebliche Abwartsrisiken fur die kurzfristigen Inflationsaussichten.

Was die monetare Analyse betrifft, schwachte sich das Wachstum der weit gefassten Geldmenge (M3)
gegeniiber seinem jungsten Hochststand etwas ab und lag im Januar 2020 bei 5,2 %. Das Wachstum
spiegelt weiterhin die anhaltende Bankkreditvergabe an den privaten Sektor und die geringen
Opportunitatskosten fir das Halten von Komponenten der Geldmenge M3 im Vergleich zu anderen
Finanzinstrumenten wider. Das eng gefasste Geldmengenaggregat M1 hat abermals den grof3ten Beitrag
zum Anstieg der weit gefassten Geldmenge geleistet.

Die Ausweitung der Buchkreditvergabe an den privaten Sektor setzte sich fort. Die Jahreswachstumsrate
der Buchkredite an private Haushalte erhéhte sich im Januar 2020 leicht auf 3,7 %, nachdem sie sichim
Dezember 2019 auf 3,6 % belaufen hatte. Die jahrliche Wachstumsrate der Buchkredite an
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften blieb im Januar mit 3,2 % unverandert, was die seit Herbst 2019 zu
beobachtende Abschwéachung bestétigt und die typische verzégerte Reaktion auf die vorangegangene
Konjunkturabkiihlung widerspiegeln durfte. Insgesamt wird unser akkomodierender geldpolitischer Kurs,
einschlieBlich der heute getroffenen Mal3nahmen, giinstige Kreditvergabebedingungen der Banken
sichern und den Zugang zu Finanzmitteln weiter stiitzen, auch fur jene, die am starksten von den
Auswirkungen des Coronavirus betroffen sind, und insbesondere fiir kleine und mittlere Unternehmen.

Zusammenfassend ist festzuhalten: Die Gegenprifung der Ergebnisse der wirtschaftichen Analyse
anhand der Signale aus der monetaren Analyse bestéatigte, dass fur eine deutliche Annaherung der



Inflation an ein Niveau von unter, aber nahe 2 % auf mittlere Sicht eine umfangreiche geldpolitische
Akkommodierung erforderlich ist.

Was die Finanzpolitik betrifft, ist jetzt angesichts der eingetriibten Aussichten und um zu verhindern,
dass weitere Abwartsrisiken eintreten, ein ambitionierter und koordinierter finanzpolitischer Kurs
erforderlich. Wir begriiRen die MalRnahmen, die von mehreren Regierungen bereits ergriffenwurden, um
ausreichende Ressourcen im Gesundheitswesen bereitzustellen und betroffene Unternehmen und
Arbeitnehmer zu unterstitzen. Insbhesondere Mal3hahmen wie die Bereitstellung von Kreditgarantien sind
zur Flankierung und Starkung der heute ergriffenen geldpolitischen MaRhahmen erforderlich. Wir
begriRen die Bereitschaft der Regierungen im Euroraum und der europdischen Institutionen zu einer
unmittelbaren, entschlossenen und gemeinsamen Reaktion auf die Auswirkungen der weiteren
Ausbreitung des Coronavirus.

Bevor wir lhre Fragen beantworten, mochten wir all jenen, die sich mit ihrer Zeit und Energie dafir
einsetzen, Leben zu retten und die Ausbreitung des Coronavirus einzuddmmen, von ganzem Herzen
danken.

Der Wortlaut, auf den sich der EZB-Rat verstandigt hat, ist der englischen Originalfassung zu entnehmen.
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