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PRESSEMITTEILUNG

17. Januar 2020

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets:
November 2019

e Im November 2019 wies die des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss
von 34 Mrd € auf (nach 36 Mrd € im Vormonat).

e In den zwolf Monaten bis November 2019 wurde in der Leistungsbilanz ein Uberschuss von
insgesamt 357 Mrd € (3,0 % des BIP des Euroraums) verzeichnet, verglichen mit einem
Uberschuss von 367 Mrd € (3,2 % des BIP des Euroraums) im Zwolfmonatszeitraum bis
November 2018.

e Mit Blick auf die erwarben Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet im
Zwolfmonatszeitraum bis November 2019 per saldo auslandische Wertpapiere im Umfang von
333 Mrd € (gegenlber 223 Mrd € in den zwdlf Monaten bis November 2018). Indessen
beliefen sich die Nettokaufe von Wertpapieren aus dem Euroraum durch Ansassige auf3erhalb
des Euro-Wahrungsgebiets auf 274 Mrd € (nach 130 Mrd €).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 1
Leistungsbilanz des Euroraums, Salden

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; saison- und arbeitstaglich bereinigt)
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Die Leistungshilanz des Eurogebiets wies im November 2019 einen Uberschuss von 34 Mrd € auf, was
einem Ruckgang um 2 Mrd € gegenliber dem Vormonat entspricht (siehe Abbildung 1 und Tabelle 1).
Dahinter standen Uberschiisse im Warenhandel (26 Mrd €), bei den Dienstleistungen (10 Mrd €) sowie
beim Primareinkommen (7 Mrd €). Beim Sekundareinkommen wurde ein Defizit verzeichnet (10 Mrd €).

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen tber einen Zeitraum von zw 6lf
Monaten bis

November 2018

November 2019

in % des BIP in % des BIP | Nov.2018 | Okt.2019 | Nov.2019
Saldo 367 3.2% 357 3,0 % 27 36 34
Leistungs-
bt 9 Einnahmen 4148 35,9 % 4273 36,2 % 357 360 353
Ausgaben 3781 328% 3916 33,1% 330 324 319
Saldo 304 2.6 % 334 28% 24 32 26
Waren- g‘;:fmgn 2342 20,3 % 2413 20,4 % 196 205 200
handel
(A;:f%itr’)e” 2037 17,7 % 2079 17,6 % 174 173 174
Saldo 117 1,0% 94 0,8 % 9 11 10
Dienst- Bnnahmen 919 8.0 % 969 8,2 % 80 82 81
leistungen  (Ausfuhr)
(Ag:f%it:;a” 802 7.0% 875 7.4% 71 71 71
Saldo 01 0,8 % 87 0,7 % 8 6 7
Primér-
Cinkor o Ennahmen 771 6,7 % 781 6,6 % 68 64 63
Ausgaben 679 5,9 % 695 5,9 % 60 57 56
Saldo _146 13% _157 13% -15 .13 -10
Sekundar-
e?nkuonmfnren Einnahmen 116 1,0% 110 0,9 % 10 9 8
Ausgaben 262 23% 267 23% 25 22 18

Quelle: EZB.

Anmerkung: Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Leistungsbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

In den zwolf Monaten bis November 2019 verzeichnete die Leistungsbilanz einen Uberschuss von

insgesamt 357 Mrd € (3,0 % des BIP des Euroraums), verglichen mit einem Uberschuss von 367 Mrd €

(3,2 % des BIP des Euroraums) im Zwoélfmonatszeitraum bis November 2018. Zurtickzufiihren war diese

Abnahme hauptséachlich auf einen niedrigeren Uberschuss bei den Dienstleistungen (94 Mrd € nach

117 Mrd €) sowie auf einen geringeren Uberschuss beim Primareinkommen (87 Mrd € nach 91 Mrd €),

wahrend beim Sekundareinkommen ein héheres Defizit zu Buche stand (157 Mrd € nach 146 Mrd €). Diese

Entwicklungen wurden durch einen héheren Uberschuss im Warenhandel (334 Mrd € nach 304 Mrd€) nur

teilweise kompensiert.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 2
Ausgewahlte Posten der Kapitalbilanz des Euroraums

(In Mrd €; tber 12 Monate kumuliert)

[l Vertpapieranlagen in Schuldverschreibungen - Wertpapieranlagen in Schuldverschreibungen -
Forderungen Verbin I|_chke|ten (|n_vers)_ _
Wertpapieranlagen in Aktien und Investment- Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen -
fondsanteilen- I%orderungen Verbindlichkeiten (invers)

[ | Direktinvestitionen - Forderungen Direktinvestitionen - Verbindlichkeiten (invers)

2000

1500

|”H|H|H|IIII|||||||||
i it
0 NI

0
LB | [N |
1]
- 500
-1 000
-1 500
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Quelle: EZB.

Anmerkung: Bei den Forderungen steht ein positiver (negativer) Wert fiir Nettokaufe (-verkéufe) von Instrumenten gebietsfremder Emittenten durch Anleger des Euroraums. Bei
den Verbindlichkeiten zeigt ein positiver (negativer) Wert Nettoverkéufe (-kaufe) von Instrumenten gebietsansassiger Emittenten durch gebietsfremde Anleger an.

Bei den Direktinvestitionen bauten Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet in den zwolf Monaten bis
November 2019 ihre Investitionen aul3erhalb des Euroraums per saldo im Umfang von 84 Mrd € ab; im
Zwoélfmonatszeitraum bis November 2018 hatte sich dieser Investitionsabbau auf 38 Mrd € belaufen (siehe
Abbildung 2 und Tabelle 2). Zugleich reduzierten Gebietsfremde ihre Anlagen im Euroraum im
Zwolfmonatszeitraum bis November 2019 um netto 8 Mrd €; im Zwolfmonatszeitraum bis November 2018
hatte der Riickgang per saldo 224 Mrd € betragen.

Was die Wertpapieranlagen anbelangt, so steigerten Gebietsansassige im Zwolfmonatszeitraum bis
November 2019 per saldo ihren Erwerb auslandischer Schuldverschreibungen auf 333 Mrd €, wéhrend
sich die K&ufe in den zwolf Monaten bis November 2018 auf netto 165 Mrd € belaufen hatten. Indessen
ging der Erwerb gebietsfremder Aktien und Investmentfondsanteile durch Ansédssige im Euro-
Wahrungsgebiet per saldo auf 0 Mrd € zuriick, verglichen mit einem Nettoerwerb von 58 Mrd € in den zwolf
Monaten bis November 2018. Im selben Zeitraum kauften Ansassige auferhalb des Euro-
Wahrungsgebiets per saldo Schuldverschreibungen aus dem Eurogebiet im Umfang von 11 Mrd € nach
NettoveraufRerungen von 22 Mrd € im Zwdlfmonatszeitraum bis November 2018. Unterdessen erhdhte sich
der Nettoerwerb von Aktien und Investmentfondsanteilen aus dem Euroraum durch Gebietsfremde von
152 Mrd € auf 264 Mrd €.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 2
Kapitalbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen Uber einen Zeitraum von zw 6If Monaten bis
November 2018 November 2019
Saldo Forderungen Verbl_ndllch- Saldo Forderungen Verbmdhch-
keiten keiten
Kapitalbilanz 356 527 171 327 589 263
Direktinvestitionen 186 -38 -224 -76 -84 -8
Wertpapieranlagen 93 223 130 59 333 274
Aktien und
Investmentfonds- -94 58 152 -263 0 264
anteile
Schuldver- 188 165 22 322 333 11
schreibungen
Finanzderivate (netto) 97 97 44 44
Ubriger Kapitalverkehr -40 225 265 291 287 -4
Eurosystem -132 12 145 81 2 -79
Sonstige MFIs 119 154 35 229 204 -25
Staat 2 7 4 12 2 -10
Ubrige Sektoren -29 52 81 -30 80 110
Wahrungsreserven 20 20 9 9

Quelle: EZB.
Anmerkung: Eine Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten ist mit einem negativen Vorzeichen gekennzeichnet. Finanzderivate (netto) sind unter den Forderungen erfasst.
,MFIs“ steht fiir monetare Finanzinstitute. Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Daten zur Kapitalbilanz des Euroraums sind hier abrufbar.

Beim Ubrigen Kapitalverkehr erhéhte sich der Nettoerwerb auslandischer Forderungen durch Anséassige im
Euroraum in den zwdolf Monaten bis November 2019 auf 287 Mrd€ nach 225Mrd€ im
Zwolfmonatszeitraum bis November 2018, wahrend Anséssige aulerhalb des Euroraums ihre
Forderungen im Euro-Wahrungsgebiet per saldo um 4 Mrd € reduzierten, verglichen mit einem vorherigen

Nettoerwerb von 265 Mrd €.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3
Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

(In Mrd €; tber 12 Monate kumuliert)
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Quelle: EZB.

Anmerkung: Nettoforderungen der MFIs an Ansassige auBerhalb des Euroraums wie in der konsolidierten MFI-Bilanz dargestellt. Die Zahlungsbilanztransaktionen beziehen sich
nur auf Transaktionen gebietsansassiger Nicht-MFIs. Finanzielle Transaktionen werden als Verbindlichkeiten abzlglich Forderungen dargestellt. ,Sonstige* umfasst
Finanzderivate, den tbrigen Kapitalverkehr und statistische Diskrepanzen.

Die monetéare Darstellung der Zahlungsbilanz (siehe Abbildung 3) zeigt, dass sich die Nettoforderungen an
Ansassige aullerhalb des Euroraums aufseiten der MFIs im Eurogebiet im Zwdlfmonatszeitraum bis
November 2019 um 341 Mrd € erhoht haben. Ausschlaggebend fiir diesen Anstieg waren der Uberschuss
in der Leistungs- und Vermoégensanderungsbilanz des Eurogebiets sowie die Nettozuflisse der
gebietsanséassigen Nicht-MFIs bei den Wertpapieranlagen in Aktien und Investmentfondsanteilen und bei
den Direktinvestitionen. Diese Zunahme wurde durch Nettoabflisse bei den Wertpapieranlagen in
Schuldverschreibungen durch gebietsansédssige Nicht-MFIs nur teilweise ausgeglichen.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven verringerte sich im November 2019 auf
808,0 Mrd €, verglichen mit 816,5 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Zurtckzufihren war dieser
Ruckgang grofitenteils auf negative Marktpreiseffekte (10,1 Mrd €) sowie in geringerem Umfang auf
NettoverauRerungen von Forderungen (2,3 Mrd €). Der Rickgang wurde durch positive
Wechselkurseffekte (4,0 Mrd €) teilweise kompensiert.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Tabelle 3
Wahrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestande am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saison- und nicht arbeitstaglich bereinigt)

Oktober 2019 November 2019
Trans- Wechselkurs- | Marktpreis-
Bestande aktionen effekte effekte Bestande
Wahrungsreserven 816,5 -2,3 4,0 -10,1 808,0
Wahrungsgold 468,3 0,0 - -9,7 4585
Sonderziehungsrechte 53,4 0,1 0,5 - 53,9
Reserveposition im IWF 25,2 -0,8 0,2 - 24,6
Ubrige 269,7 15 33 -0,4 271,0
Wahrungsreserven
Quelle: EZB.

Anmerkung: ,Ubrige Wahrungsreserven“ umfassen Bargeld und Einlagen, Wertpapiere, Finanzderivate (netto) und sonstige Wahrungsreserven.

Daten zu den Wahrungsreserven des Euroraums sind hier abrufbar.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Daten fiir Oktober 2019, die vor allem den ubrigen
Kapitalverkehr betrafen.

Naichste Pressemitteilungen

e Monatliche Zahlungsbilanz: 19. Februar 2020 (Referenzdaten bis zum vierten Quartal 2019)

e Vierteljghrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermégensstatus: 7. April 2020 (Referenzdaten bis zum
vierten Quartal 2019)

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal zu richten (Tel. +49 69 1344 5482).

Anmerkung

e Die Hyperlinks im Text dieser Pressemitteilung beinhalten Verknipfungen zu Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder
neuen Veroffentlichung &ndern kénnen.

Europaische Zentralbank

Generaldirektion Kommunikation
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Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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