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Arbeitsgruppe zu risikofreien Euro-Zinsséatzen empfiehlt

Ersatzlosungen fur Nutzer des €STR

e Arbeitsgruppe bewertet unterschiedliche Ersatzbestimmungen fur Produkte, die an den
€STR, den neuen risikofreien Euro-Zinssatz fir Tagesgeld, gekoppelt sind.

o Arbeitsgruppe empfiehlt Marktteilnehmern, die bestehenden Verfahren fir eine
methodische L"Jberarbeitung des €STR sowie die Grundséatze und Verfahren, die im Falle
einer Einstellung des €STR zur Anwendung kommen wiirden, zu prifen und dabei auch die
im rechtlichen Aktionsplan fur die Umstellung von EONIA auf €STR vorgesehenen
Ersatzbestimmungen einzubeziehen, um ausreichende Notfallmalinahmen in Bezug auf
€STR-Ersatzlosungen zu treffen.

Die Arbeitsgruppe des privaten Sektors zu risikofreien Euro-Zinssatzen hat heute einen Bericht zu €STR-

Ersatzldsungen vorgelegt. Darin fihrt sie aus, dass sie zwei Optionen zu méglichen Ersatzlésungen fir
an den €STR gekoppelte Produkte bewertet hat.

Auf Basis dieser Bewertung empfiehlt die Arbeitsgruppe den Marktteilnehmern, die MalRhahmen, die von
der EZB im Zuge der regelméaRigen Uberarbeitung der €STR-Methodik ergriffen werden kénnten, sowie
die Grundsatze und Verfahren, die im Falle einer Einstellung des €STR zur Anwendung kommen wirden,
zu prifen und dabei auch die von der Arbeitsgruppe im rechtlichen Aktionsplan fir die Umstellung von

EONIA auf €STR vorgeschlagenen Ersatzldsungen einzubeziehen. Hierdurch wiirden nach Ansicht der

Arbeitsgruppe ausreichende NotfallmalRnahmen in Bezug auf €STR-Ersatzlésungen getroffen.

Medienanfragen sind an Herrn William Lelieveldt zu richten (Tel. +49 69 1344 7316).
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Anmerkung

Die Arbeitsgruppe zu risikofreien Euro-Zinsséatzen, deren Sekretariat von der Europaischen Zentralbank (EZB) gestellt wird,
ist eine von Branchenvertretern geleitete Gruppe, die 2018 von der EZB, der belgischen Finanzaufsichtsbehérde (FSMA),
der Européischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde (ESMA) und der Europdischen Kommission gegriindet wurde.
Ihre Hauptaufgabe besteht darin, alternative risikofreie Zinssatze sowie entsprechende Umstellungsmdoglichkeiten zu
identifizieren und zu empfehlen. Am 13. September 2018 empfahl die Arbeitsgruppe den €STR als neuen risikofreien Euro-
Zinssatz. Der €STR bildet die Kosten fiir die unbesicherte Aufnahme von Euro-Tagesgeld im Grol3kundengeschéft von

Banken im Euroraum ab und wird von der EZB bereitgestellt.
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