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Internationale Verwendung des Euro nimmt zu

¢ Anteil des Euro an den weltweiten Devisenreserven stieg 2018 um 1,2 Prozentpunkte.

e Auch als Emissionswahrung von Schuldverschreibungen gewann der Euro an Bedeutung,
wahrend seine Rolle als Fakturierungswahrung stabil blieb.

e Politische MalRnahmen zur Vertiefung der Wirtschafts- und Wahrungsunion (WWU) tragen
wesentlich dazu bei, dass die internationale Verwendung des Euro weiter zunimmt.

Entgegen der in den letzten Jahren beobachteten Tendenz hat die Gemeinschaftswéahrung im Jahr 2018
und Anfang 2019 international an Bedeutung gewonnen. Dies ist eine der wesentlichen Erkenntnisse des
heute von der Europaischen Zentralbank (EZB) veréffentlichten Berichts Giber die internationale Rolle des

Euro (,The international role of the euro®).

Der Anteil des Euro an den weltweiten Devisenreserven lag Ende 2018 nach Bereinigung um
Bewertungseffekte durch Wechselkursveranderungen bei 20,7 %, was einem Anstieg um
1,2 Prozentpunkte gegeniiber dem Wert von 19,5 % zum Jahresende 2017 entspricht. Die internationale
Rolle der Gemeinschaftswahrung im Hinblick auf Schuldtitelemissionen und Einlagen hat ebenfalls
zugenommen, ebenso wie ihr Anteil am Wert der ausstehenden internationalen Buchkredite. Die
Verwendung als Fakturierungswahrung blieb weitgehend stabil. Gleiches gilt fur Lieferungen von Euro-

Banknoten an Lander aufRerhalb des Euro-Wé&hrungsgebiets.

Seit seiner Einfihrung vor 20 Jahren konnte sich der Euro ununterbrochen nach dem US-Dollar als
weltweit am zweithdufigsten genutzte Wahrung behaupten. Allerdings verlor er nach der internationalen
Finanzkrise an Bedeutung. Nachdem 2016 ein Tiefpunkt erreicht war, hat die internationale Verwendung

des Euro in der jungsten Vergangenheit wieder etwas zugenommen (siehe Abbildung).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/ire/html/ecb.ire201906%7Ef0da2b823e.en.html
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Der Bericht liefert Hintergrundinformationen zu einer von der Européischen Kommission im

Dezember 2018 eingeleiteten Initiative zur Starkung der internationalen Rolle des Euro. Ebenso wie die
Europaische Kommission betont auch das Eurosystem, dass die internationale Bedeutung der
Gemeinschaftswahrung hauptséchlich dadurch geférdert werde, dass im Zuge der Durchfihrung einer
soliden Wirtschaftspolitik im Eurogebiet eine Vertiefung und Vervollstandigung der WWU, darunter auch
die Weiterentwicklung der Kapitalmarktunion, erreicht wird.

.Das Eurosystem unterstitzt diese Politik und hebt die Notwendigkeit weiterer Anstrengungen zur
Vervollkommnung der Wirtschafts- und Wahrungsunion hervor“, so EZB-Préasident Mario Draghi.
EZB-Direktoriumsmitglied Benoit Cceuré aufRerte sich wie folgt: ,Eine solide Wirtschaftspolitik sowie eine
vertiefte und vervollstandigte Wirtschafts- und Wahrungsunion dirften die internationale Rolle des Euro
letztendlich starken und tberdies zu einer reibungslosen Transmission der Geldpolitik in den
Finanzmarkten des Eurogebiets beitragen. Insbesondere ist es angesichts der noch immer bestehenden
nationalen Fragmentierung der Kapitalmarkte in Europa erforderlich, den Finanzsektor besser in die Lage
zu versetzen, zur Stabilisierung und Widerstandsfahigkeit der Wirtschaft des Eurogebiets beizutragen.”

Die Erhohung der Kreditqualitat ausstehender Schuldtitel, vor allem durch die Verfolgung einer soliden
und tragfahigen Finanzpolitik, wiirde das Ziel, das Angebot an sicheren Euro-Schuldtiteln und die
Attraktivitat der Gemeinschaftswéhrung zu erhéhen, unterstiitzen. Dieses Ziel kdnnte langerfristig auch
dadurch erreicht werden, dass — einen entsprechenden Beschluss der Mitgliedstaaten vorausgesetzt —
gemeinsame sichere Staatsschuldtitel fir das Eurogebiet geschaffen werden, ohne dadurch die Anreize
fur eine solide nationale Wirtschaftspolitik zu schwéchen.

Der Bericht enthélt aul3erdem vier Sonderbeitrage. Der erste Beitrag enthélt eine wirtschaftliche Kosten-
Nutzen-Betrachtung der internationalen Verwendung des Euro und analysiert, inwiefern sich diese im
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Zeitablauf veréandert hat. Der zweite Beitrag befasst sich mit der wirtschaftlichen Bedeutung des
.exorbitanten Privilegs", das der Euro als eine der wichtigsten internationalen Wahrungen genief3t. Der
dritte Beitrag geht der Frage nach, welche Rolle die Fakturierung von Lieferungen und Leistungen fir die
globale Transmission der Geldpolitik spielt, wahrend der vierte Beitrag die relative Bedeutung des Euro

und des US-Dollar als Denominationswahrungen fir grenziiberschreitende Bankpositionen vergleicht.

Medienanfragen sind an Herrn Peter Ehrlich zu richten (Tel. +49 69 1344 8320).
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