EUROPAISCHE ZENTRALBANK

EUROSYSTEM

PRESSEMITTEILUNG
29. April 2019

Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen im
Euro-Wahrungsgebiet nach institutionellen Sektoren:
Viertes Quartal 2018

Die Ersparnisbildung (netto) erhdhte sich in den vier Quartalen bis zum Schlussquartal 2018 auf

797 Mrd€ nach 788Mrd€ in den vier Jahresvierteln bis zum Vorquartal. Die
Nettosachvermdgensbildung im Euroraum nahm aufgrund einer gestiegenen Vermdgensbildung der

privaten Haushalte und nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften von 433 Mrd € auf 478 Mrd € zu. Der
Finanzierungsuberschuss des Eurogebiets gegentber der udbrigen Welt verringerte sich von
363 Mrd € auf 329 Mrd €.

Die Verschuldung der privaten Haushalte war am Ende des vierten Quartals 2018 niedriger als vor
Jahresfrist, und zwar sowohl im Verhaltnis zum BIP (57,9 % nach 58,2 %) als auch zum verfligbaren
Bruttoeinkommen (93,5 % gegeniuber 94,0 %). Unterdessen verringerte sich die Verschuldung der
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften im Verhaltnis zum BIP von 136,9 % auf 136,2 %.

In der vorliegenden Pressemitteilung werden finanzielle Transaktionen (Stromgrof3en) sowie
Forderungen und  Verbindlichkeiten  (Bestande) in Bezug auf Einlagen, Kredite,
Schuldverschreibungen, bérsennotierte  Aktien und Anteile an Investmentfonds unter
Berucksichtigung der  Glaubiger-Schuldner-Beziehungen dargestellt. Die  entsprechenden
Abbildungen (Abbildung 2 und 3) zeigen, dass es sich bei den meisten Forderungen der privaten
Haushalte um Verbindlichkeiten von Finanzintermediéren handelt, die wiederum einen Grof3teil der
Finanzierungen fir nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften bereitstellen. Die Entwicklung der
finanziellen Verbindungen zwischen den gebietsansdssigen Sektoren sowie mit der Ubrigen Welt
kann anhand der zugrunde liegenden Zeitreihen analysiert werden.

Gesamtwirtschaft des Euro-Wahrungsgebiets

Die Ersparnishildung (netto) erhéhte sich in den vier Quartalen bis zum Schlussquartal 2018 auf

797 Mrd € (dies entspricht 8,5 % des verfligbaren Nettoeinkommens im Euroraum), verglichen mit

788 Mrd € in den vier Quartalen zum vorangegangenen Vierteljahr. Die Nettosachvermdgensbildung

im Eurogebiet stieg auf 478 Mrd € (entsprechend 5,1 % des verfigbaren Nettoeinkommens), da die

privaten Haushalte und nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften ihre Vermégensbildung ausweiteten.
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Der Finanzierungsiiberschuss des Euroraums gegeniber der Gbrigen Welt sank von zuvor 363 Mrd €

auf 329 Mrd €, worin sich die erhohte Nettosachvermdgensbildung widerspiegelte. Der
Finanzierungstiberschuss der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften verringerte sich von 133 Mrd €
auf 87 Mrd € (dies entspricht 0,9 % des verfiigbaren Nettoeinkommens). Unterdessen stieg der
Finanzierungsiiberschuss der finanziellen Kapitalgesellschaften von 71 Mrd€ auf 95 Mrd €
(entsprechend 1,0 % des verfligbaren Nettoeinkommens). Der Finanzierungsuberschuss der privaten
Haushalte lag weitgehend unverédndert bei 212 Mrd€ (2,2% gemessen am verfligbaren
Nettoeinkommen). Der Rickgang des Finanzierungsiiberschusses des privaten Sektors insgesamt
wurde durch einen Anstieg des Finanzierungsdefizits des Sektors Staat verstarkt (-0,7 % gemessen
am verfligbaren Nettoeinkommen nach -0,5 % in den vier Quartalen bis zum Vorquartal).

Abbildung 1 Sparen, Vermogensbildung und Finanzierungsiberschuss gegentber der tbrigen Welt
(in Mrd €; Vierquartalssummen)
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* Sparen (netto) abzuglich der Nettovermdgenstransfers gegenuber der tibrigen Welt (dies entspricht der transaktionsbedingten Veréanderung des Reinvermdgens).
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Die finanziellen Transaktionen kdénnen in Bezug auf Einlagen, Kredite, Schuldverschreibungen,
borsennotierte Aktien und Anteile an Investmentfonds unter Berucksichtigung der Glaubiger-
Schuldner-Beziehungen dargestellt werden (siehe Tabelle 1). Innerhalb des Euroraums entfiel das
gréRte Transaktionsvolumen hinsichtlich dieser Finanzinstrumente im Jahr 2018 auf die
Geldvermogensbildung der privaten Haushalte bei MFIs® (269 Mrd €) — meist in Form von Einlagen —
und die Finanzierung der privaten Haushalte durch MFIs (170 Mrd €) (ber Kredite. Die
Geldvermogensbildung der Ubrigen Welt durch Anlagen in Investmentfonds des Euroraums
(195 Mrd €) sowie die Geldvermdgensbildung der MFIs aul3erhalb des Euroraums (163 Mrd €)
machten den gré3ten Teil der finanziellen Transaktionen mit der Gbrigen Welt aus.

Tabelle 1 Ausgewahlte finanzielle Transaktionen* zwischen den einzelnen Sektoren und mit der Gbrigen
Welt

(in Mrd €; Vierquartalssummen; 2018)
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* Finanzinstrumente, fur die eine Aufschlisselung nach Glaubiger-Schuldner-Beziehungen verfiigbar ist: Einlagen, Kredite, Schuldverschreibungen,
bérsennotierte Aktien und Anteile an Investmentfonds.

Private Haushalte

Die Jahreswachstumsrate der Geldvermdgensbildung der privaten Haushalte war im

Schlussquartal 2018 mit 2,0 % unveréndert. Ausschlaggebend hierfiir waren der Anstieg der Anlagen
in Bargeld und Einlagen und der Riickgang der Anlagen in Investmentfondsanteilen (siehe Tabelle 2).

Die privaten Haushalte erwarben per saldo bérsennotierte Aktien. Sie bauten ihre Bestande an von
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften, Versicherungsgesellschaften und der dbrigen Welt

(Anteilsrechte Gebietsfremder) ausgegebenen bdérsennotierten Aktien insgesamt auf, wahrend sie

1 Neben Banken und Geldmarktfonds wird auch das Eurosystem dem MFI-Sektor zugeordnet.
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entsprechende Papiere, die von MFIs und sonstigen Finanzinstituten (aufler Versicherungs-
gesellschaften) emittiert wurden, per saldo in geringem Umfang abbauten. Schuldverschreibungen
von MFIs und sonstigen Finanzinstituten wurden von den privaten Haushalten weiterhin per saldo
veraufBert, wahrend bei den vom Sektor Staat und der Ubrigen Welt begebenen

Schuldverschreibungen insgesamt Kaufe zu verzeichnen waren (siehe Tabelle 2.2 im Anhang).

Tabelle 2 Geldvermogensbildung und Finanzierung der privaten Haushalte: wichtigste Positionen

(Jahreswachstumsraten)

Finanzielle Transaktionen

Q42017| Q12018] Q22018] Q32018 Q42018

Geldvermogensbildung* 2,1 2,0 2,0 2,0 2,0
Bargeld und Einlagen 3,3 3,3 3,8 3,8 4,1
Schuldverschreibungen -12,6 -13,3 -9,3 -5,3 -3,8
Anteilsrechte 1,9 2,1 1,1 0,5 0,4
Anteile an Investmentfonds 7,3 6,1 3,5 2,4 0,3
Anspriiche aus Riickstellungen bei 2,2 2,2 2,2 2,2 2,0

Lebensversicherungen und
Alterssicherungssystemen

Finanzierung** 3,3 2,9 3,1 2,9 3,2
Kredite 2,9 3,0 3,0 3,1 3,1

* Die folgenden Positionen sind nicht in der Tabelle ausgewiesen: gewéahrte Kredite, Pramientbertrage, Ruckstellungen fir eingetretene Versicherungsfalle
und sonstige Forderungen.

** Die folgenden Positionen sind nicht in der Tabelle ausgewiesen: Verbindlichkeiten aus Finanzderivaten (netto), Anspriiche aus Rickstellungen bei
Alterssicherungssystemen und sonstige Verbindlichkeiten.

Abbildung 2 zeigt den Bestand an ausgewahlten Forderungen der privaten Haushalte (dunkelblau)
gegeniiber entsprechenden Schuldnern. Die Forderungen der privaten Haushalte aus
Finanzinstrumenten mit einer Aufschliisselung nach Glaubiger-Schuldner-Beziehung bestanden zum
Grol3teil aus Verbindlichkeiten von Finanzintermediaren, darunter MFIs (68 %) und Investmentfonds
(18 %).2 Einen wesentlich geringeren Anteil stellten direkte Forderungen gegeniber nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften (7 %), dem Staat (3 %) und der Ubrigen Welt (3 %) dar, beispielsweise in Form

von bérsennotierten Aktien und Schuldverschreibungen.

2 Nicht eingeschlossen sind Finanzinstrumente wie nicht borsennotierte Aktien, sonstige Anteilsrechte, Anspriiche aus
Ruckstellungen bei Lebensversicherungen und Alterssicherungssystemen und sonstige Verbindlichkeiten, fir die eine
Aufschlisselung nach Glaubiger-Schuldner-Beziehung nicht verfligbar ist.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 2 Forderungen der privaten Haushalte nach Schuldnern; ausgewéhlte Finanzinstrumente*

(in Mrd €, Bestande am Ende des Berichtszeitraums 2018)
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* Finanzinstrumente, fur die eine Aufschliisselung nach Gegenpartei verfiugbar ist: Einlagen, Kredite, Schuldverschreibungen, bérsennotierte Aktien und Anteile
an Investmentfonds.

Die Verschuldung der privaten Haushalte im Verhaltnis zum Einkommen® verringerte sich im vierten

Quartal 2018 weiter auf 93,5 % nach 94,0 % im vierten Jahresviertel 2017, da das verfligbhare
Einkommen einen starkeren Anstieg aufwies als die Kreditverbindlichkeiten dieses Sektors. Ahnlich

verhielt es sich mit der Verschuldung der privaten Haushalte im Verhéaltnis zum BIP, die von 58,2 %

im vierten Quartal 2017 auf 57,9 % im vierten Quartal 2018 zurtickging.

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Die jahrliche Wachstumsrate der Finanzierung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften verringerte
sich im vierten Quartal 2018 auf 1,4 % nach 1,7 % im vorangegangenen Jahresviertel. Dies war in
erster Linie auf die Verlangsamung des Wachstums bei der Finanzierung durch
Schuldverschreibungen, Kredite und Handelskredite zurtickzufihren (siehe Tabelle 3). Die jahrliche
Wachstumsrate der Kreditfinanzierung sank auf 2,2 % nach zuvor 2,7 %, da sich das Wachstum der
Kreditvergabe durch MFIs und zwischen nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften abschwéachte, was
teilweise durch eine Zunahme der Kreditvergabe durch nichtmonetére Finanzinstitute und die Ubrige

Welt kompensiert wurde (siehe Tabelle 3.2 im Anhang).*

3 Definiert als Kredite in Relation zum verfiigbaren Bruttoeinkommen.
4 Zur Kreditfinanzierung zahlen Kredite aller Sektoren des Euro-Wahrungsgebiets (insbesondere Ausleihungen von

MFIs, nichtmonetaren Finanzinstituten und anderen nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften) sowie Kredite von
Ansassigen aulRerhalb des Euroraums.
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Tabelle 3 Geldvermogensbildung und Finanzierung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften: wichtigste
Positionen

(Jahreswachstumsraten)

Finanzielle Transaktionen

Q42017| Q12018 Q22018] Q32018| Q42018

Finanzierung* 2,3 1,8 1,9 1,7 1,4
Schuldverschreibungen 5,5 5,5 5,4 5,7 4,3
Kredite 2,6 2,3 2,5 2,7 2,2
Anteilsrechte 1,2 1,2 1,0 0,8 0,9
Handelskredite und Anzahlungen 8,1 5,5 6,2 4,9 3,1
Geldvermogensbildung** 3,8 3,1 3,2 2,9 2,2
Bargeld und Einlagen 7,4 4,6 5,6 4,9 3,7
Schuldverschreibungen -4,1 -12,1 -6,3 -7,8 -1,0
Kredite 4,1 3,7 2,4 2,2 -0,1
Anteilsrechte 1,3 1,7 1,8 2,0 2,1

* Die folgenden Positionen sind nicht in der Tabelle ausgewiesen: Alterssicherungssysteme, sonstige Verbindlichkeiten, Nettoverbindlichkeiten aus
Finanzderivaten sowie Einlagen.

** Die folgenden Positionen sind nicht in der Tabelle ausgewiesen: sonstige Forderungen, Pramientibertrage und Ruckstellungen fir eingetretene
Versicherungsfalle.

Die Verschuldung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften im Verhéltnis zum BIP ging im vierten

Quartal 2018 auf 136,2 % zurlick, verglichen mit 136,9 % im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Abbildung 3 zeigt die Verschuldung von nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (dunkelblau) unter
Berucksichtigung ihrer Glaubiger. Ende 2018 bestand die Verschuldung der nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften in Form von Krediten und Schuldverschreibungen hauptséachlich gegeniiber
MFIs (37 %), anderen nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (27 %), der Ubrigen Welt (15 %) sowie

sonstigen Finanzinstituten (13 %).

Abbildung 3. Die wichtigsten Komponenten der Verschuldung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften
(Kredite und Schuldverschreibungen) nach Glaubigern

(in Mrd €, Bestande am Ende des Berichtszeitraums 2018)
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Medienanfragen sind an Herrn Stefan Ruhkamp zu richten (Tel. +49 69 1344 5057).

Anmerkung

Diese Daten stammen aus der zweiten Verdffentlichung der vierteljghrlichen Sektorkonten fir das Euro-Wé&hrungsgebiet und
wurden von der Européischen Zentralbank (EZB) und Eurostat, dem statistischen Amt der Européischen Union, veréffentlicht.
Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen gegentiber der ersten vierteljahrlichen Veroffentlichung (nur auf Englisch). Sie stellt
Daten fiir alle Sektoren bereit und erganzt somit die am 4. April 2019 veréffentlichten Ergebnisse zu den privaten Haushalten
und nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften im Euro-Wahrungsgebiet. Die in dieser Pressemitteilung dargestellten Daten zu
finanziellen Transaktionen, Forderungen und Verschuldung unter Beriicksichtigung der Glaubiger-Schuldner-Beziehungen sind
fur Einlagen, Kredite, Schuldverschreibungen, borsennotierte Aktien und Anteile an Investmentfonds verfugbar und werden in

der jahrlich Ende April verdffentlichten Pressemitteilung aufgefihrt.

Die Angaben zur Verschuldung im Verhéltnis zum BIP (bzw. zum Einkommen) werden berechnet aus der Verschuldung im
Referenzquartal geteilt durch die Summe des BIP (bzw. des Einkommens) in den vier Quartalen bis zum Referenzquartal. Das
Verhéltnis nichtfinanzieller Transaktionen (z. B. Sparen) als prozentualer Anteil am Einkommen bzw. am BIP wird ermittelt als

die Summe aus den vier Quartalen bis zum Referenzquartal, und zwar sowohl fiir den Zahler als auch den Nenner.

Die Jahreswachstumsrate der nichtfinanziellen Transaktionen und der Bestande an Forderungen und Verbindlichkeiten stellt
die prozentuale Veranderung des Wertes im betreffenden Quartal gegeniiber dem entsprechenden Vorjahresquartal dar. Die
fur finanzielle Transaktionen herangezogenen Jahreswachstumsraten beziehen sich auf den Gesamtwert der im Verlauf des

Jahres getatigten Transaktionen im Verhaltnis zum Bestand ein Jahr zuvor.

Die néchste Verdffentlichung des Berichts der EZB zum Sektor der privaten Haushalte mit Ergebnissen fur das Euro-

Wahrungsgebiet und alle EU-Lander ist fiir den 13. Mai 2019 vorgesehen.

Die Hyperlinks in dieser Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder neuen
Veroffentlichung andern kénnen. Die im Anhang aufgeflihrten Tabellen und Abbildungen stellen eine Momentaufnahme zum

Zeitpunkt der aktuellen Veroffentlichung dar.

Européische Zentralbank

Generaldirektion Kommunikation

Sonnemannstralle 20, 60314 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel.: +49 69 1344 7455, E-Mail: media@ech.europa.eu
Internet: www.ecb.europa.eu

Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.
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Abbildungen und zusatzliche Tabellen fur alle institutionellen Sektoren des Euroraums

Abbildung 1 Wachstum des verfiigbaren Einkommens (netto) im Euroraum und Aufteilung nach Sektoren
(Veranderung gegen Vorjahr in % und Beitréage in Prozentpunkten)

[ Private Haushalte [ Finanzielle Kapitalgesellschaften —— Verfugbares Einkommen (netto)
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Abbildung 2 Wachstum der Bruttoanlageinvestitionen im Euroraum und Beitrdge nach Sektoren

(Veranderung gegen Vorjahr in % und Beitréage in Prozentpunkten)

[/ Private Haushalte I Finanzielle Kapitalgesellschaften —— Verfligbares Einkommen (netto)
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Abbildung 3 Wachstum der Bruttoinvestitionen im Euroraum und deren Finanzierung durch Sparen (brutto), nach Sektor
(Verénderung gegen Vorjahr in % und Beitrage in Prozentpunkten)

[ Sparen des Auslands [ Sparen (brutto): Private Haushalte —— Bruttoinvestitionen Euroraum

15 I Sparen (brutto): Staat I Sparen (brutto): Kapitalgesellschaften 15

Quellen: EZB und Eurostat.

Institutionelle Sektoren des Euroraums, Pressemitteilung, April 2019



Private Haushalte im Euroraum

Abbildung 4 Wachstum des verfligbaren Einkommens (brutto) der privaten Haushalte und Beitrage nach

Einkommenskomponenten
(Veranderung gegen Vorjahr in % und Beitrédge in Prozentpunkten)
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Abbildung 5 Wachstum der Sachvermdgensbildung der privaten Haushalte und Beitrage nach Innen- und
Auflenfinanzierungsquellen
(Veranderung gegen Vorjahr in % und Beitrage in Prozentpunkten)
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Abbildung 6 Wachstum des Reinvermégens der privaten Haushalte und Beitrage nach Art der Vermégensanderung
(Veranderung gegen Vorjahr in % und Beitrage in Prozentpunkten)

[ Nettosachvermdgensbildung I Sonstige Veranderungen des Sachvermégens I Nettozugang der Verbindlichkeiten (-)
I  Nettogeldvermdgensbildung [ sonstige Veranderungen des Geldvermagens —— Wachstum des Reinvermégens
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Quellen: EZB und Eurostat.

Institutionelle Sektoren des Euroraums, Pressemitteilung, April 2019



Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften im Euroraum

Abbildung 7 Wachstum des Unternehmensgewinns (netto) nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften und Beitrage nach

Komponenten
(Veranderung gegen Vorjahr in % und Beitrédge in Prozentpunkten)

[ Nettowertschépfung (zu Faktorkosten) [ Arbeitnehmerentgelt (-) —— Unternehmensgewinn (netto)
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Abbildung 8 Wachstum der Sachvermdgensbildung nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften und Beitrdge nach Innen- und

AuBenfinanzierungsquellen
(Veranderung gegen Vorjahr in % und Beitrage in Prozentpunkten)

[ Sparen (brutto) zzgl. Vermégenstransfers —— Sachvermdgensbildung (brutto)
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25 - 25

15

-5

2014 2015 2016 2017 2018

Quellen: EZB und Eurostat.

Institutionelle Sektoren des Euroraums, Pressemitteilung, April 2019



Tabelle | Einkommen, Konsum, Sparen, Sachvermégensbildung und Finanzierungssaldo: Euroraum und Beitrige

nach Sektoren
(in Mrd €)

Nichtfinanzielle Transaktionen

Uber vier Quartale kumulierte Summen

Verinderung gegen

Vorjahr in % "

In % des verfiigbaren
Einkommens (netto)
im Euroraum

2015 2016 20I7Q4|20|8Q||ZOIBQZ|20|8Q3|20|8Q4 2018 Q3 2018 Q4| 2018 Q3( 2018Q4

Verfiigbares Einkommen, netto:

Euroraum 8523 88I8 9122 9204 9297 9352 9 424 24 100,0 100,0
Private Haushalte ? 6035 6166 6338 6383 6442 6492 6547 32 69,4 69,5
Nichtfinanzielle K 271 356 346 353 352 355 340 38 36
Finanzielle Kapitalgesellschaften 189 193 187 181 176 16l 182 1,7 1,9
Staat 2028 2102 2252 2287 2327 2344 2355 32 25,1 25,0

Konsumausgaben:

Euroraum 7954 8139 8388 8448 8512 8570 8632 28 91,6 91,6
Private Haushalte 2 5782 5915 6101 6147 6195 6238 6282 28 66,7 66,7
Kollektivverbrauch des Staates 804 820 842 847 853 858 865 25 9.2 9.2
Staat: soziale Sachleistungen ¥ 1368 1 404 1 445 1 454 | 464 1 474 1 485 29 158 158

Sparen, netto:

Euroraum 569 678 740 762 791 788 797 -1,2 84 85
Private Haushalte ? 337 333 322 321 333 341 352 29,6 1,4 37 37
Nichtfinanzielle K 265 350 336 343 342 345 329 37 35
Finanzielle Kapitalgesellschaften 12 e 1 105 99 83 104 09 1Ll
Staat -145 -121 -28 -7 17 19 I 0,2 (A

Abschreibungen:

Euroraum 1878 1924 1990 2006 2022 2038 2054 33 21,8 21,8
Private Haushalte ? 469 480 495 499 503 507 511 33 54 54
Nichtfinanzielle Kapitalgesellsct 1077 1107 1 146 1155 1165 1176 1186 37 12,6 12,6
Finanzielle Kapitalgesellschaften 47 49 52 52 53 53 54 3,0 0,6 0,6
Staat 285 288 297 299 300 302 303 2,1 32 32

Vermdgenstransfers, netto (empfangen - geleistet):

Euroraum 22 6 5 5 6 8 10 (4] (4]
Private Haushalte 2 4 -3 3 3 2 2 2 0,0 0,0
Nichtfinanzielle Kapitalgesellsct 76 74 82 87 83 80 82 09 09
Finanzielle Kapitalgesellschaften I -8 9 6 0 -3 0 0,0 0,0
Staat -69 -57 -88 -90 -78 71 -74 -0,8 -0,8

Bruttoanlageinvestitionen:

Euroraum 2134 2233 2327 2354 2383 2415 2455 56 258 26,1
Private Haushalte ? 537 568 605 613 623 633 644 67 6,38 6,38
Nichtfinanzielle K 1257 1329 1 365 1381 1392 1416 | 442 72 15,1 153
Finanzielle Kapitalgesellschaften 56 57 62 62 63 6l 6l -11,4 07 0,6
Staat 284 278 295 298 304 305 309 04 33 33

S Sachvermd bild

Euroraum 36 41 68 50 45 57 77 0,6 08
Private Haushalte ? 1 2 4 4 5 8 1 [N 0,1
Nichtfinanzielle Kapitalgesellsct 31 37 66 48 43 50 67 0,5 07
Finanzielle Kapitalgesellschaften 2 | 2 | | I | 0,0 0,0
Staat 2 ! -4 -4 -5 -2 2 0,0 0,0

Bruttosachvermégensbildung:

Euroraum 2169 2273 2395 2403 2428 2471 2532 74 10,2 26,4 26,9
Private Haushalte ? 537 570 609 616 629 642 654 83 69 69
Nichtfinanzielle Kapitalgesellsct 1288 1366 1431 1 429 1 435 1 465 1509 87 12,6 157 16,0
Finanzielle Kapitalgesellschaften 58 58 64 63 64 62 62 -10,9 07 07
Staat 286 279 292 295 300 302 307 33 32 33

Nettosachvermégensbildung:

Euroraum 291 349 405 398 406 433 478 29,0 459 4,6 5,1
Private Haushalte 2 68 9l 114 18 126 135 143 28,2 30,6 1.4 1.5
Nichtfinanzielle Kapitalgesellsct 211 259 284 274 270 289 323 334 57,4 3, 34
Finanzielle Kapitalgesellschaften I 9 12 I I 9 9 0,1 0,1
Staat 2 -9 -5 -4 -1 0 3 0,0 0,0

Finanzierungssaldo:

Euroraum 299 335 340 369 391 363 329 39 35
Private Haushalte ? 273 242 211 207 210 210 212 22 22
Nichtfinanzielle K 130 162 131 153 151 133 87 1,4 09
Finanzielle Kapitalgesellschaften 12 99 108 101 88 71 95 08 1,0
Staat -215 -168 -1 91 -58 -50 -64 -0,5 -0,7

Quellen: EZB und Eurostat.

1) Die Veranderung gegen Vorjahr in % wird wie folgt berechnet: 100%(x.-X,.4)/X..4, wobei x, fiir die Transaktion x im Quartal t und x4 fiir die entsprechende Transaktion vier Quartale zuvor

stehen.

2) Private Haushalte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.

3) Transfers von Waren und Dienstleistungen von staatlichen Stellen und privaten Organisationen ohne Erwerbszweck an einzelne private Haushalte.

4) Vorratsverinderungen, Nettozugang an Wertsachen und Nettozugang an nichtproduzierten Verméogensgiitern (z. B. Grund und Boden).




Tabelle 2.1 Private Haushalte"

(in Mrd €)

Nichtfinanzielle Transaktionen

Veriinderung gegen

In % des verfiigbaren
Einkommens (brutto),

Uber vier Quartale kumulierte Summen Vorjahr in % bereinigt”
2015 2016 2017 Q4| 2018 QI| 2018 Q2| 2018 Q3| 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q4| 2018 Q3| 2018Q4
Arbeitnehmerentgelt 5009 5152 5335 5384 5440 549 5552 43 39 77,6 77,7
Betriebsiiberschuss und Selbststindigeneinkommen, brutto 1 577 1 606 1 651 1 661 1 672 1 682 1691 23 23 237 237
Vermégenseinkommen (empfangen - geleistet) 790 782 803 812 826 825 830 16 16
und itrige, netto - geleistet) 89 79 57 55 48 49 52 07 07
Sonstige laufende Transfers (empfangen - geleistet) 86 92 100 98 99 104 102 15 14
Einkommen- und Vermégensteuern (-) 1048 1 065 1115 1132 1142 1159 1173 6,1 4,6 16,4 16,4
Verfiigbares Einkommen, brutto 6 504 6 645 6831 6 880 6943 6996 7 054 32 33 98,8 98,8
+Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche > 83 83 86 86 87 88 88 53 Il 12 12
Verfiigbares brutto, Anp » 6588 6728 6917 6966 7030 7085 7143 32 33 100,0 100,0
Konsumausgaben 5782 5915 6101 6147 6195 6238 6282 28 28 88,0 87,9
Sparen, brutto 806 812 8l6 819 835 847 861 79 6,4 12,0 12,1
Vermg -ansfers, netto (empfangen - 4 -3 3 3 2 2 2 0,0 0,0
Bruttoanlageinvestitionen 537 568 605 613 623 633 644 67 6,6 89 9,0
Sonstige Sachvermdgensbildung, netto * 1 2 4 4 5 8 1 0,1 0,1
Bruttosachvermdgensbildung 537 570 609 616 629 642 654 83 83 91 9.2
Nettosachvermdgensbildung 68 91 14 18 126 135 143 282 306 1,9 2,0
Finanzierungssaldo 273 242 211 207 210 210 212 30 30
In % des verfigbaren
Finanzielle Transaktionen Jahr (brutto),
Uber vier Quartale kumulierte Summen raten” bereinigt”
2015 2016] 2017 Q4] 2018 QI] 2018 Q2] 2018 Q3] 2018 Q4] 2018 Q3[ 2018Q4] 2018Q3[ 2018 Q4
Geldvermégensbildung 408 443 472 459 464 465 487 2,0 2,0 6,6 68
Bargeld und Einlagen 193 302 256 255 294 296 325 38 4,1 42 4,6
Schuldverschreibungen -164 -94 -89 -89 -61 -34 -23 -53 -38 0,5 -03
Anteilsrechte 188 65 123 138 72 37 25 0,5 0,4 0,5 0,4
Borsennotierte Aktien -18 -14 -13 -3 -4 -1 9 -0,1 0,9 0,0 [A]
Nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte 75 39 -8 15 | -14 10 -0,4 03 0,2 0,1
Anteile an Investmentfonds 131 39 144 126 75 52 6 24 03 0,7 (4]
Anspriiche aus Riickstellungen bei Lebensversicherungen und
Alterssicherungssystemen 195 171 159 160 158 158 148 22 2,0 22 2,1
Sonstige Forderungen -3 0 24 -5 1 8 12 [ 0.2
Finanzierung 140 163 237 208 226 214 234 29 32 30 33
Kredite 8l 131 187 188 196 198 200 3,1 3,1 28 28
Kurzfristig -8 -1 -3 -l 2 4 5 1.8 2,1 (4] (4]
Langfristig 89 143 190 190 194 194 194 3,1 3,1 27 27
Sonstige Verbindlichkeiten 59 32 50 20 30 16 34 20 44 02 05
Finanzierungssaldo (Finanzierungsrechnung) 268 280 235 251 239 251 253 15 15 35 35
Nicht transaktionsbedingte Verinderungen des
Finanzvermagens 509 397 423 69 13 -49 -543 -0,7 -7,6
In % des verfiigbaren
Einkommens (brutto),
Vermdgensbilanz Verinderung gegen bereinigt” bzw.
am Ende des i Vorjahr in % ? in % des BIP
2015 2016] 2017 Q4] 2018QI] 2018 Q2] 2018Q3] 2018Q4] 2018Q3[ 2018Q4[ 2017 Q4] 2018 Q4
Forderungen 22152 22994 23 845 23748 23996 24008 23758 1.6 -0,4 3447 3326
Bargeld und Einlagen 7345 7 644 7893 7927 8060 8086 8229 38 43 114,1 1152
Schuldverschreibungen 796 709 611 576 582 570 565 -4 -7.4 88 79
Anteilsrechte 6197 6345 6845 6736 6770 6762 6361 -0,6 -7, 99,0 89,1
Borsennotierte Aktien 937 947 1041 1022 1ois 1036 903 -0,1 =132 15,1 12,6
Nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte 3303 34le 3609 3545 3552 3530 3382 -2.2 -6,3 522 47,3
Anteile an Investmentfonds 1957 1982 2195 2168 2200 219 2076 1.8 -54 31,7 29,1
Anspriiche aus Riickstellungen bei Lebensversicherungen und
Alterssicherungssystemen 6700 7250 7423 7452 7502 7 495 7 500 23 1,0 107,3 105,0
Sonstige Forderungen K 1114 | 046 1 074 1 058 1 081 1 096 1103 15,5 154
Verbindlichkeiten 6958 7122 7315 7338 7 420 7451 7518 25 28 105,8 105,3
Kredite 6195 6342 6503 6527 6588 6631 6678 27 27 94,0 93,5
Kurzfristig 285 264 254 252 257 254 256 03 0,6 37 36
Langfristig 5910 6078 6248 6275 6331 6377 6422 28 28 90,3 89,9
Sonstige Verbindlichkeiten n 735 752 783 782 802 790 810 1,3 34 1,3 1,3
Sachvermdégen 30586 31418 32748 33073 33 566 34258 34366 50 4,9 473,4 481,1
Darunter: Immobilienvermogen 28753 29 583 30885 31211 31677 32363 32437 51 50 446,5 454,1
Reinvermégen 45 780 47 290 49 278 49 483 50 142 50815 50 607 38 27 7124 708,5
Nachrichtlich: Verschll)dlmga] 6195 6342 6503 6527 6588 6631 6678 27 27 582 57,9

Quellen: EZB und Eurostat.

1) Private Haushalte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.

2) Die Veriinderung gegen Vorjahr in % wird wie folge berechnet: 100%(x-x,.4)/,.4, wobei x, fiir die Transaktion x im Quartal t bzw. den Bestand x am Ende des Quartals t und x,., fiir die entsprechende

Tr ion bzw. den entspr

3) Zunahme betrieblicher Versor liche, netto

Bestand vier Quartale zuvor stehen.

- geleistet).

4) Vorratsverinderungen, Nettozugang an Wertsachen und Nettozugang an nichtproduzierten Vermégensgiitern (z. B. Grund und Boden).

5) Die Jahreswachstumsraten der finanziellen Transaktionen werden wie folgt berechnet: 100%(f;+f, +f, ,*+f, 3)/F, ,, wobei f, fiir die Transaktionen im Quartal t und F. fiir den Wert des Bestands am

Quartalsende vier Quartale zuvor stehen.

6) EinschlieBlich gewshrter Kredite sowie Pri trigen und R

7) EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus Finanzderivaten (netto) und Anspriichen aus Rii

8) Die Verschuldung entspricht den aufgenommenen Krediten und wird als prozentualer Anteil am Bruttoinlandsproduke (BIP) ausgewiesen.

fir eingetretene Versicherungsfille.

bei Alter




Tabelle 2.2 Private Haushalte'": Investitionen nach Gegenpartei fiir ausgewidhlte Finanzinstrumente

(in Mrd €)

Finanzielle Transaktionen Jahreswachstums-
Uber vier Quartale kumulierte Transaktionen raten”
2016] 20704 2018Q1] 2018Q2] 2018Q3] 201804 201803 201804
Schuldverschreibungen -94 -89 -89 -6l -34 -23 -53 -3,8
Davon emittiert durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften -4 -6 -2 -1 0 0 -0,6 -0,4
MFls -67 -65 -63 -55 -39 -33 -13,3 -12,2
Sonstige Finanzinstitute -9 -5 -5 3 5 -5 7,6 -6,6
Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen 0 0 0 0 0 0 4,4 10,1
Staat -15 -10 -16 -8 -1 12 -0,8 7,5
Ubrige Welt 0 2 3 0 I 3 1,9 3,9
Borsennotierte Aktien -14 -13 -3 -4 -1 9 -0,1 0,9
Emittiert durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften -10 -18 -6 -12 -2 9 -0,2 1,3
MFls -10 | 0 7 -2 -1 -1,5 -1,2
Sonstige Finanzinstitute | -2 -2 -4 -3 -1 -2,8 -1,3
Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen 2 -1 0 0 0 | 1,6 2,2
Ubrige Welt 4 6 6 5 4 2 3.2 12
Anteile an Investmentfonds 39 144 126 75 52 6 2,4 0,3
Emittiert durch:
MFls (Geldmarktfonds) -6 -15 -10 -7 -2 0 -6,0 0,0
Investmentfonds ohne Geldmarktfonds 48 152 133 80 54 14 2,6 0,7
Ubrige Welt 2 7 4 2 0 -8 0,5 21,8
Verdnderung gegen
Finanzielle Vermdgensbilanz Bestinde am Ende des Berichtszeitraums Vorjahr in %%
2016 20I7Q4| 20I8QI| 20I8Q2| 20I8Q3| 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q4
Schuldverschreibungen 709 611 576 582 570 565 -11,4 -7,4
Davon emittiert durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 47 39 36 37 37 35 -6,9 -11,3
MFls 344 269 254 247 240 232 -18,5 -13,7
Sonstige Finanzinstitute 74 73 70 72 70 67 -0,7 -7,4
Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen 2 3 2 3 3 2 9,6 -14,6
Staat 163 155 147 155 152 162 -6,2 4,6
Ubrige Welt 79 73 68 69 69 67 -8,1 -7,9
Bo6rsennotierte Aktien 947 1 041 1022 1018 1 036 903 -0,1 -13,2
Emittiert durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 631 690 679 687 695 613 4,9 -11,2
MFls 71 85 79 65 59 41 -48,2 -51,8
Sonstige Finanzinstitute 90 97 97 94 95 85 -1,2 -12,0
Versicherungsgesellschaften und Pensionseinrichtungen 27 30 30 29 32 31 82 33
Ubrige Welt 127 138 137 142 154 133 14,7 -4,0
Anteile an Investmentfonds 1982 2195 2168 2200 2196 2076 1,8 -5,4
Emittiert durch:
MFIs (Geldmarktfonds) 48 37 34 32 31 34 -17,9 -9,4
Investmentfonds ohne Geldmarktfonds 1 904 2122 2103 2136 2 131 2019 2,3 -4,8
Ubrige Welt 30 36 32 32 33 23 -5,3 -35,3

Quellen: EZB und Eurostat.

1) Private Haushalte und private Organisationen ohne Erwerbszweck.

2) Die Jahreswachstumsraten der finanziellen Transaktionen werden wie folgt berechnet: 100%(f,+f, | +f,,*f_3)/F. 4, wobsei f, fiir die Transaktionen im Quartal t und F,,

fiir den Wert des Bestands am Quartalsende vier Quartale zuvor stehen.

3) Die Veranderung gegen Vorjahr in % wird wie folgt berechnet: 100%(x.-x..4)/X..4, wobei x, fiir die Transaktion x im Quartal t bzw. den Bestand x am Ende des

Quartals t und x4 fiir die entsprechende Transaktion bzw. den entsprechenden Bestand vier Quartale zuvor stehen.




Tabelle 3.1 Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

(in Mrd €)
Verinderung gegen In % der Brutto-
bzw. Nettowert-
Nichtfinanzielle Transaktionen " N N Vorjahr in %" " 2
Uber vier Quartale kumulierte Summen schopfung
2015 2016[ 2017 Q4| 2018 QI| 2018 Q2| 2018 Q3| 2018 Q4| 2018 Q3| 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q4
rBruttowertschiipfung 5541 5745 5988 6052 6110 6155 6203 30 3,1 100,0 100,0
Nettowertschépfung 4465 4637 4840 4894 4943 4977 5015 29 30 80,9 80,8
Unternehmensgewinn, brutto 2625 2749 2834 2864 2900 2906 2925 09 28 584 583
Bruttobetriebsiiberschuss 2251 2353 2444 2469 2489 2487 2495 03 13 50,0 49,7
Ver i - gel Zinsen
und Pachten) 373 395 389 395 410 418 429 84 86
Unternehmensgewinn, netto | 548 1 642 | 686 1 706 1732 1728 1737 -1,0 24 347 346
Verfiigbares Einkommen, netto 271 356 346 353 352 355 340 71 68
Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche % % -10 -10 -10 -10 -10 02 02
Sparen, netto 265 350 336 343 342 345 329 69 66
Vermégenstransfers, netto (empfangen - geleistet) 76 74 82 87 83 80 82 13 13
Abschreibungen 1077 1107 I 146 1155 I 165 1176 1186 37 35 19,1 19,1
Bruttoanlageinvestitionen 1257 1329 1365 1381 1392 1416 | 442 72 73 23,0 232
Sonstige Sachvermdgensbildung, netto *! 31 37 66 48 43 50 67 08 11
Bruttosachvermdgensbildung 1288 1366 1431 1429 1435 1 465 1509 87 126 238 243
Nettosachvermdgensbildung 211 259 284 274 270 289 323 334 574 47 52
Finanzierungssaldo 130 162 131 153 151 133 87 2,2 1,4
Jahreswachstums- In % der Brutto-
Finanzielle Transaktionen Uber vier Quartale kumulierte Summen raten” wertschépfung
2015 2016 20|7Q4| ZOIBQII 20|8Q2| 20|8Q3| 2018 Q4 20|8Q3| 2018 Q4 20|8Q3| 2018 Q4
Geldvermdgensbildung 1 049 1119 918 770 798 720 568 2,9 22 1,7 92
Bargeld und Einlagen 105 149 183 115 139 124 97 49 37 2,0 1,6
Schuldverschreibungen -17 2 -1 -33 -17 221 -3 -7.8 -1,0 -03 0,0
Kredite 326 217 199 183 121 109 -6 22 -0,1 1.8 -0,1
Anteilsrechte 456 593 165 213 237 260 272 2,0 2,1 42 44
Borsennotierte Aktien 56 124 28 62 77 62 8l 39 50 1,0 1,3
Nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte 366 456 121 148 159 208 214 1.9 1,9 34 35
Anteile an Investmentfonds 34 13 15 3 0 -1 -24 223 -5,0 -0.2 -04
Sonstige Forderungen *) 178 157 382 291 317 248 208 40 34
Finanzierung 916 996 808 657 671 624 524 17 1,4 10,1 85
Schuldverschreibungen 35 123 73 75 73 78 60 57 43 1,3 1,0
Kurzfristig 2 -l 5 | 8 9 4 10,5 58 o1 (2]
Langfristig 33 124 68 74 65 70 55 54 42 A 09
Kredite 255 209 274 242 265 287 231 2,7 22 47 37
Kurzfristig -15 32 76 12 90 120 14 41 05 1.9 02
Langfristig 270 177 198 129 176 167 217 22 29 2,7 35
Anteilsrechte 59 485 231 223 191 154 173 08 09 25 28
Borsennotierte Aktien 66 72 39 76 68 21 41 03 0,7 03 0,7
Nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte 530 413 192 147 123 134 132 1,0 09 22 2,1
Anspriiche privater Haushalte aus
i bei Alterssicher 6 5 9 9 9 10 10 2,6 27 02 02
Handelskredite und Anzahlungen 6l lel 230 lel 181 146 93 49 3,1 24 15
Sonstige Verbindlichkeiten * -36 12 8 53 -48 -50 -43 08 07
Finanzierungssaldo (Finanzierungsrechnung) 132 123 1o 13 127 95 44 1.5 0.7
In % der Brutto-
Veriinderung gegen |wertschépfung bzw. in %
Finanzielle Verm3gensbilanz Bestiinde am Ende des Berichtszeitraums Vorjahr in %" des BIP"
2015 2016 20|7Q4| 20|8Q|| 20|8Q2| 20|8Q3| 2018 Q4| 2018 Q3| 2018 Q4 2017 Q4 2018 Q4
Geldvermdgensbildung 22 601 23997 25336 25350 25946 26 199 25 402 44 03 423,1 409,5
Bargeld und Einlagen 2311 2463 2619 2569 2635 2669 2708 50 34 437 43,7
Schuldverschreibungen 275 265 258 246 246 236 245 -103 -5.2 43 39
Kredite 4564 4846 4958 5004 5017 508l 4981 22 05 828 80,3
Anteilsrechte 11452 12286 13119 13120 13530 13 658 12 866 48 -1,9 219,1 207,4
Borsennotierte Aktien 1303 1 430 1632 1678 1 757 1731 1551 83 -5,0 273 25,0
Nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte 9 700 10411 1017 10 966 11312 11451 10 869 45 -1.3 184,0 175,2
Anteile an Investmentfonds 449 445 470 477 462 476 446 03 -5,0 78 72
Sonstige Forderungen > 3998 4136 4381 4411 4517 4554 4602 732 742
Finanzierung 33356 34784 36 663 36515 37282 37417 36258 28 -1l 612,2 584,5
Schuldverschreibungen 1260 1327 1378 1386 139 1 407 1381 22 03 23,0 223
Kurzfristig 67 67 70 86 9l 91 74 10,2 53 1,2 1,2
Langfristig 1192 1260 1307 1301 1305 1315 1 307] 17 0,0 21,8 21,1
Kredite 10222 10 403 10 490 10 594 10720 10791 10773 28 27 1752 1737
Kurzfristig 2866 2906 2920 2985 3000 3023 2952 35 1Ll 488 47,6
Langfristig 7356 7497 7570 7 609 7720 7769 7822 26 33 126,4 126,1
Anteilsrechte 17 539 18573 20 120 19 929 20 461 20 469 19 261 2,6 -43 336,0 3105
Borsennotierte Aktien 5223 54l6 6012 5904 6083 6056 5408 1,5 -10,0 100,4 87,2
Nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte 12316 13156 14 108 14 025 14 378 14 413 13 853 3,1 -1.8 2356 2233
Anspriiche privater Haushalte aus
R bei Alterssicher 36l 367 377 380 382 385 388 29 30 63 63
Handelskredite und Anzahlungen 2700 2858 3058 3025 3102 3107 3165 5.1 35 51,1 51,0
Sonstige Verbindlichkeiten © 1275 1 256 | 240 1 200 1221 1259 | 289 207 208
Nachrichtlich: Verschuldung ® 14542 14955 15303 15386 15600 15689 15708 32 26 1369 1362

Quellen: EZB und Eurostat.

1) Die Veriinderung gegen Vorjahr in % wird wie folge berechnet: 100%(x-x,.4)/,.4, wobei x,fiir die Transaktion x im Quartal t bzw. den Bestand x am Ende des Quartals t

und x4 fiir die entsprechende Transaktion bzw. den entsprechenden Bestand vier Quartale zuvor stehen.

2) Unternehmensgewinn (netto) und Sparen (netto) in % der Nettowertschopfung.

3) Vorratsverinderungen, Nettozugang an Wertsachen und Nettozugang an nichtproduzierten Vermégensgiitern (z. B. Grund und Boden).

4) Die Jahr aten der finanziellen Tr
Quartalsende vier Quartale zuvor stehen.
5) Eil ieBlich Pra tragen und

6) EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus Finanzderivaten (netto) und Einlagen.

7) Ver: in % des Br odukts.

8) Aufgenommene Kredite, begebene Schuldverschreibungen, Anspriiche privater Haushalte aus R

fiir eingetretene Versicherungsfille.

bei Alter

icher

und Handelskredite.

werden wie folge berechnet: |00%(f:+f, |+, 5 +.5)/F. 4, wobei f, fiir die Transaktionen im Quartal t und . fiir den Wert des Bestands am




Tabelle 3.2 Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften: Finanzierung nach Gegenpartei fiir ausgewihlite

Finanzinstrumente
(in Mrd €)
Jahreswachstums-
Finanzielle Transaktionen Uber vier Quartale kumulierte Transaktionen raten"
2016] 20174] 2018Q1] 2018Q2] 201803 201804]  201803] 201804
Schuldverschreibungen 123 73 75 73 78 60 54 58
Erworben durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 4 2 -1 0 2 | -6,9 4,5
MFls 27 79 60 56 51 28 21,4 10,9
Investmentfonds ohne Geldmarktfonds 32 23 27 14 17 4 50 1,2
Sonstige Finanzinstitute 5 -3 -1 2 3 5 6,8 13,0
Versicherungsgesellschaften 9 13 5 4 2 -1 -0,4 -0,2
Pensionseinrichtungen 2 | 2 3 3 3 11,5 13,4
Staat 1 -1 -1 -1 -1 0 2,3 03
Private Haushalte -4 -6 -2 -1 0 0 -0,6 -0,4
Ubrige Welt 47 -34 -14 -3 9 19 32 72
Kredite 209 274 242 265 287 231 2,7 2,2
Darunter vergeben durch:
MFls 80 94 112 129 158 127] 39 31
Sonstige gebietsansdssige Sektoren 62 199 150 153 132 101 28 22
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 104 165 136 98 72 -13 22 -0,4
Nich dre fi ielle Kapitalgesellschaften 42 34 14 55 60 15 4,1 8,0
Ubrige Welt 71 -14 -13 -10 -4 3 -0,2 02
Borsennotierte Aktien 72 39 76 68 21 41 03 0,7
Erworben durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 90 43 73 87 57 56 4,0 39
MFls -18 I -20 -6 -19 -33 -18,6 -29,5
Investmentfonds ohne Geldmarktfonds 5 23 29 22 23 12 2,2 1,1
Sonstige Finanzinstitute 21 -19 -1 -6 -7 37 2,1 10,8
Versicherungsgesellschaften 4 | 4 4 5 4 38 28
Pensionseinrichtungen 3 2 5 I 0 -1 -1,0 -1,1
Staat 2 -2 -1 0 -1 3 -0,4 1,3
Private Haushalte -10 -18 -6 -12 -2 9 -02 1.3
Ubrige Welt 23 7 3 22 -35 -47 -7 2,4
Verinderung gegen
F lle Vermdgensbil Bestinde am Ende des Berichtszeitraums Vorjahr in %
2016] 207Q4] 201801 20182 2018Q3] 2018Q4] 2018Q3] 201804
Schuldverschreibungen 1327 1378 1386 1396 1 407 1381 22 03
Erworben durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 24 29 27 27 27 29 -1,3 1,4
MFls 188 257 267 272 284 279 188 8,6
Investmentfonds ohne Geldmarktfonds 328 347 349 343 360 346 4,1 -0,4
Sonstige Finanzinstitute 38 41 42 44 41 44 -1,5 6,5
Versicherungsgesellschaften 352 363 357 354 350 354 -43 -2,5
Pensionseinrichtungen 21 21 21 23 24 24 9.6 10,3
Staat 23 22 22 22 23 22 -58 -0,5
Private Haushalte 47 39 36 37 37 35 -6,9 11,3
Ubrige Welt 306 258 265 274 260 250 -39 -3,2
Kredite 10 403 10 490 10 594 10720 10791 10773 28 2,7
Darunter vergeben durch:
MFls 4059 4075 4116 4143 4168 4167 29 23
Sonstige gebietsansdssige Sektoren 4505 4665 4746 4810 4838 4821 36 34
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 3050 3227 3254 3252 3285 3195 2,3 -1,0
Nich dre fi ielle Kapital lischaften | 455 1437 1491 1 558 1 553 1 626 6,6 13,1
Ubrige Welt 1623 1538 1523 1 557 1574 1571 07 2,1
Borsennotierte Aktien 5416 6012 5904 6083 6056 5408 15 -10,0
Erworben durch:
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 1258 1433 1 460 1541 1 496 1317 7.0 -8,1
MFls 103 112 85 90 74 69 -28,0 -38,0
Investmentfonds ohne Geldmarktfonds 935 1053 1031 1051 1 064 933 2,0 -11,3
Sonstige Finanzinstitute 310 346 338 339 334 357 -0,2 30
Versicherungsgesellschaften 120 132 130 134 135 125 38 -5,5
Pensionseinrichtungen 43 47 47 45 45 42 -1,9 -10,2
Staat 217 250 249 256 270 247 1,4 -3
Private Haushalte 631 690 679 687 695 613 4,9 -11L2
Ubrige Welt 1798 1950 1 886 1 940 1942 1 706 -32 -12,5

Quellen: EZB und Eurostat.

1) Die Jahreswachstumsraten der finanziellen Transaktionen werden wie folgt berechnet: |00%(f.+f,+f,_,+f,3)/F.4, wobsei f, fiir die Transaktionen im Quartal t und F4

fir den Wert des Bestands am Quartalsende vier Quartale zuvor stehen.

2) Die Verinderung gegen Vorjahr in % wird wie folgt berechnet: 100%(x-x.4)/x.4, wobei x, fiir die Transaktion x im Quartal t bzw. den Bestand x am Ende des

Quartals t und x4 fiir die entsprechende Transaktion bzw. den entsprechenden Bestand vier Quartale zuvor stehen.




Tabelle 4 Staat
(in Mrd €)

Ni ielle Tr: et

Uber vier Quartale kumulierte Summen

Verinderung gegen
Vorjahr in %"

In % des verfiigbaren
Einkommens (netto)

2015 2016 2017 Q4 20|8Q|| 20|8Q2| 20|8Q3| 2018 Q4 2018 Q3| 2018 Q4 2018 Q3 2018 Q4
Verfiigbares Einkommen, netto 2028 2102 2252 2287 2327 2344 2355 32 17 100,0 100,0
Konsumausgaben 2172 2224 2286 2301 2317 2332 2350 27 30 99.5 99.8
Sparen, netto -145 =121 -28 -7 17 19 I 08 0,5
Abschreibungen 285 288 297 299 300 302 303 2,1 1.9 12,9 12,9
Vermégenstransfers, netto (empfangen - geleistet) -69 -57 -88 -90 -78 71 -74 -3,0 -32
Bruttoanlageinvestitionen 284 278 295 298 304 305 309 0.4 48 13,0 13,1
Sonstige Sachvermaogensbildung, netto? 2 | -4 -4 -5 -2 -2 -0,1 -0,1
Finanzierungssaldo 2215 -168 -1 -91 -58 -50 -64,0 22,0 27
Jahreswachstums- In % des verfiigbaren
Finanzielle Transaktionen Uber vier Quartale kumulierte Summen raten” Einkommens (netto)
2015 2016] 2017 Q4] 2018QI] 2018 Q2] 2018 Q3] 2018 Q4] 2018Q3] 2018Q4] 2018Q3]  2018Q4
Nettozugang an Forderungen 9 34 115 121 115 193 17 36 22 82 50
Geldvermégensbildung® -9 32 84 9% 72 134 107 30 24 5.7 45
Bargeld und Einlagen 30 29 73 73 32 92 66 88 69 39 28
Schuldverschreibungen -45 -28 -36 -26 -16 -8 -3 -2,0 -0,8 -0,4 -0,1
Kredite 21 17 35 32 19 16 15 1.6 1.4 07 0,6
Kurzfristig 6 -2 3 8 -3 -1 5 -03 28 0,0 0,2
Langfristig 15 19 32 24 23 17 10 20 1,2 07 0,4
Anteilsrechte -15 15 I 16 35 34 30 17 1.5 15 1,3
Borsennotierte Aktien 2 4 -7 -5 0 2 I -07 03 -0,1 0,0
Nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte -17 -3 6 I 22 26 19 1.8 1,3 1,1 08
Anteile an Investmentfonds 4 14 12 I 13 10 10 37 36 0,4 0,4
Sonstige Forderungen® 17 2 31 25 44 59 10 25 04
Nettozugang an Verbindlichkeiten 224 202 226 212 174 243 177 1.9 1,4 104 7.5
Finanzierung‘) 180 174 143 133 78 154 134 1.3 11 6,6 57
Bargeld und Einlagen 28 0 10 22 -1 17 28 3,1 55 0,7 1,2
Schuldverschreibungen 161 175 162 137 115 175 124 1.9 1,4 7.5 53
Kurzfristig -50 -13 -26 -30 -34 -33 -24 -6,0 -47 -4 -1,0
Langfristig 211 189 187 168 149 208 148 25 17 89 6,3
Kredite -9 -1 -28 -26 -36 -38 -19 -6 -08 -1,6 -0.8
Kurzfristig 2 5 -16 -19 24 21 -13 95 54 09 05
Langfristig -7 3 -12 -7 -12 -17 -6 -08 -03 -0,7 -0,3
Sonstige Verbindlichkeiten® 44 28 83 79 9% 90 44 38 19
Finanzierungssaldo (Finanzierungsrechnung) 2215 -168 - -92 -59 -50 -61 22,1 -2,6
Finanzielle Vermagensbilanz Verénderung gegen | In % des verfigbaren
Bestinde am Ende des Berichtszeitraums Vorjahr in % ) Einkommens (netto)
2015 2016] 2017 Q4] 2018QI] 2018 Q2] 2018 Q3] 2018 Q4] 2018Q3[ 2018Q4] 2017Q4]  2018Q4
Forderungen 5100 5176 5364 5457 5573 5671 548l 4,5 22 2383 232,7
Geldvermiigensbildung‘) 4166 4276 4422 4496 4566 4661 4521 4,0 23 196,4 192,0
Bargeld und Einlagen 840 874 947 1 026 1 057 1139 1014 9.3 7,1 42,0 43,1
Schuldverschreibungen 459 438 407 404 405 399 400 -33 -1,7 18,1 17,0
Kredite 1 007 1 005 1023 1020 1028 1022 1 042 2,0 1.9 454 44,3
Kurzfristig 163 16l 165 164 160 152 169 -0,5 27 73 7.2
Langfristig 844 844 858 856 868 870 873 24 1.8 38,1 37,1
Anteilsrechte 1 860 1959 2046 2046 2076 2 100 2065 38 09 90,9 87,7
Borsennotierte Aktien 294 299 333 329 332 348 314 7,0 -58 14,8 133
Nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte | 342 1393 | 427 | 429 | 452 | 457 | 465 27 27 63,4 622
Anteile an Investmentfonds 224 267 286 287 291 295 285 55 -0.2 12,7 12,1
Sonstige Forderungens) 933 899 943 960 1 007 1010 960 41,9 40,8
Verbindlichkeiten 12 566 12813 12 888 13035 13020 13016 12 951 0.6 0,5 572,4 549,9
Finanzierung‘) 11 605 11839 11831 11941 11875 11851 11844 -0.2 (4] 525,5 502,9
Bargeld und Einlagen 505 506 516 526 531 558 543 29 53 29 23,1
Schuldverschreibungen 8724 8968 89% 91 9 044 9 009 9 000 0,0 0,0 3996 382,1
Kurzfristig 553 541 509 532 532 520 486 -6,3 -4,5 26 20,6
Langfristig 8172 8427 8487 8579 8512 8489 8514 0,5 03 377,0 3615
Kredite 2375 2365 2319 2304 2301 2284 2301 -1,7 -0,8 103,0 97,7
Kurzfristig 256 251 234 227 219 200 220 -10,3 -57 10,4 9,4
Langfristig 2119 2114 2086 2077 2082 2084 2081 -08 -0.2 926 88,3
Sonstige Verbindlichkeiten® 961 975 1 057 1 094 1 145 1165 1107 47,0 47,0
Nachrichtlich: Staatsverschuldung (zum Nennwert) 94892 9 666,1 9760,6 98524 98759 99317 98595

Quellen: EZB und Eurostat.

1) Die Veranderung gegen Vorjahr in % wird wie folgt berechnet: 100%(x.-X,.4)/X..4, wobei x, fiir die Transaktion x im Quartal t bzw. den Bestand x am Ende des Quartals t und x4 fiir die

entsprechende Transaktion bzw. den entsprechenden Bestand vier Quartale zuvor stehen.

2) Vorratsveranderungen, Nettozugang an Wertsachen und Nettozugang an nichtproduzierten Vermogensgitern.

3) Die Jahreswachstumsraten der finanziellen Transaktionen werden wie folgt berechnet: 100%(f+f, | +f.,+f,3)/F.4, wobsei f, fiir die Transaktionen im Quartal t und F4 fiir den Wert des Bestands am

Quartalsende vier Quartale zuvor stehen.

4) In Einklang mit den bestehenden Konventionen schlieBt die Geldvermogensbildung des Staates Finanzderivate, Primieniibertrage und Riickstellungen fiir eingetretene Versicherungsfille sowie

sonstige Forderungen aus. Ebenso wird unter der Finanzierung des Staates der Nettozugang an Verbindlichkeiten in Form von Finanzderivaten, Anteilsrechten, Anspriichen privater Haushalte aus

Riickstell bei Alterssicher sowie

1 nicht bert

5) EinschlieBlich Finanzderivaten, Pramieniibertragen und Riick

fiir eingetretene Versicherungsfille.

6) EinschlieBlich Anspriichen privater Haushalte aus Riickstellungen bei Pensionseinrichtungen, Finanzderivaten sowie nicht borsennotierter Aktien und sonstiger Anteilsrechte.






