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Geldmengenentwicklung im Euroraum: Januar 2024

¢ Die Jahreswachstumsrate der weit gefassten Geldmenge M3 lag im Januar 2024 bei 0,1 % nach
0,2 % im Dezember 2023 (revidiert von 0,1 %).

¢ Die Jahreswachstumsrate des enger gefassten Geldmengenaggregats M1, das den Bargeld-
umlauf und die taglich falligen Einlagen umfasst, belief sich im Januar auf -8,6 % gegenuber -8,5 %
im Dezember.

e Die Jahreswachstumsrate der bereinigten Buchkredite an private Haushalte betrug im Januar

0,3 %, verglichen mit 0,4 % im Dezember.
e Die Jahreswachstumsrate der bereinigten Buchkredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

sank im Januar auf 0,2 % nach 0,5 % im Dezember.

Komponenten der weit gefassten Geldmenge M3

Die Jahreswachstumsrate der weit gefassten Geldmenge M3 lag im Januar 2024 bei 0,1 % nach 0,2 % im
Dezember 2023. In den drei Monaten bis Januar betrug sie durchschnittlich -0,2 %. Die Komponenten von M3

entwickelten sich wie folgt: Die jahrliche Wachstumsrate des enger gefassten Geldmengenaggregats M1, das
den Bargeldumlauf und die taglich falligen Einlagen umfasst, belief sich im Januar auf -8,6 %, verglichen
mit -8,5 % im Vormonat. Die Jahreswachstumsrate der sonstigen kurzfristigen Einlagen (M2 - M1) sank im
gleichen Zeitraum von 20,9 % auf 19,8 %. Die jahrliche Zuwachsrate der marktfahigen Finanzinstrumente
(M3 - M2) erhéhte sich indes von 19,5 % auf 22,5 %.
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Daten zu den Geldmengenaggregaten sind hier abrufbar.

Betrachtet man die Beitrage der einzelnen Komponenten zur Jahreswachstumsrate von M3, so lag der Beitrag

des enger (gefassten Geldmengenaggregats M1 im  Januar 2024 bei -6,1 Prozentpunkten
(nach -6,0 Prozentpunkten im Dezember 2023). Der Beitrag der sonstigen kurzfristigen Einlagen (M2 - M1)
sank unterdessen von 5,2 Prozentpunkten auf 5,0 Prozentpunkte, und jener der marktfahigen
Finanzinstrumente (M3 - M2) stieg von 1,0 Prozentpunkten auf 1,2 %.

Die in M3 enthaltenen Einlagen entwickelten sich aufgeschlisselt nach geldhaltenden Sektoren wie folgt: Die

Jahreswachstumsrate der Einlagen privater Haushalte belief sich im Januar 2024 auf 0,3 % und blieb damit
gegenuber Dezember 2023 unverandert, wahrend die entsprechende Zuwachsrate der Einlagen
nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften bei -1,0 % lag (nach -0,9 % im Vormonat). Die Jahreswachstumsrate
der Einlagen nichtmonetérer finanzieller Kapitalgesellschaften (ohne Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen) betrug im Januar -5,4 %, verglichen mit -4,1 % im Dezember.

Gegenposten der weit gefassten Geldmenge M3

Die Veranderungen der Posten der konsolidierten Bilanz des MFI-Sektors, die nicht zur Geldmenge M3

gerechnet werden (M3-Gegenposten), wirkten sich im Januar 2024 wie folgt auf die Jahreswachstumsrate von

M3 aus: Die Nettoforderungen an Ansassige aufterhalb des Euroraums steuerten 3,5 Prozentpunkte bei (nach
2,9 Prozentpunkten im Dezember 2023), die Kredite an den privaten Sektor 0,4 Prozentpunkte (nach
0,3 Prozentpunkten), die Kredite an 6ffentliche Haushalte -1,0 Prozentpunkte (wie bereits im Vormonat), die
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langerfristigen finanziellen Verbindlichkeiten -2,3 Prozentpunkte (nach -2,1 Prozentpunkten) und die Ubrigen

Gegenposten -0,5 Prozentpunkte (nach 0,0 Prozentpunkten).

Abbildung 2
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Daten zu den Beitrdgen der M3-Gegenposten zur Jahreswachstumsrate von M3 sind hier abrufbar.

Kredite an Nicht-MFls im Euroraum

Die Jahreswachstumsrate der gesamten Kreditvergabe an Nicht-MFls im Euroraum belief sich im Januar 2024

auf -0,4 % nach -0,5 % im Dezember 2023. Dabei betrug die jahrliche Wachstumsrate der Kredite an

offentliche Haushalte im Berichtsmonat -2,5 % und die Jahreswachstumsrate der Kredite an den privaten

Sektor 0,4 %. Beide Raten blieben gegenliber dem Vormonat konstant.

Die Jahreswachstumsrate der um Kreditverkdufe und -verbriefungen sowie fiktive Cash-Pooling-Aktivitaten
bereinigten Buchkredite an den privaten Sektor lag im Januar bei 0,4 %, verglichen mit 0,5 % im Dezember.

Die jahrliche Wachstumsrate der bereinigten Buchkredite an private Haushalte belief sich im Januar auf 0,3 %

nach 0,4 % im Dezember. Das jahrliche Wachstum der bereinigten Buchkredite an nichtfinanzielle

Kapitalgesellschaften sank unterdessen von 0,5 % auf 0,2 %.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank
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Abbildung 3
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Daten zu den bereinigten Buchkrediten an den privaten Sektor sind hier abrufbar.

Anhang
Tabelle 1 bis 4

Anmerkung

e Soweit nicht anders angegeben, sind die in dieser Pressemitteilung ausgewiesenen Daten um Saison- und zum Monatsende
auftretende Kalendereffekte bereinigt.

o Der Begriff ,privater Sektor” bezieht sich auf Nicht-MFls im Euroraum (ohne 6ffentliche Haushalte).

e Die Hyperlinks in dieser Pressemitteilung verweisen auf Daten, die sich aufgrund von Revisionen mit jeder neuen
Verdffentlichung andern kénnen. Die Daten der im Anhang aufgefiihrten Tabellen stellen eine Momentaufnahme zum
Zeitpunkt der aktuellen Veroffentlichung dar.
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1 Geldmengenentwicklung im Euroraum: Januar 2024
(in Mrd. €; Veranderung gegen Vorjahr in %; saisonbereinigte Daten(a))

Monats-

endstinde Veranderung gegen Vormonat Jahreswachstumsrate
Jan. 2024 Nov. 2023 Dez. 2023 Jan. 2024 Nov. 2023 Dez. 2023 Jan. 2024
KOMPONENTEN VON M3
1. M3 16 093 42 129 -43 -0,9 0,2 0,1
1.1. M2 15073 31 105 -73 -1,9 -0,9 -1.1
1.1.1. M1 10 266 -29 15 -109 -9,5 -85 -8,6
Bargeldumlauf 1533 -2 2 -3 -0,5 -0,3 -0,5
Taglich fallige Einlagen 8733 - 27 13 - 106 - 10,9 -97 -9,9
1.1.2. Sonstige kurzfristige Einlagen (M2 - M1) 4 807 60 90 36 20,8 20,9 19,8
Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 2 361 66 78 48 68,6 66,7 62,3
Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 2447 -6 12 -12 -4.1 -3,9 -43
1.2. Marktfahige Finanzinstrumente (M3 - M2) 1019 11 24 30 17,8 19,5 22,5
Repogeschafte 183 18 4 -2 18,2 32,9 24,8
Geldmarktfondsanteile 750 8 21 11 13,0 14,4 17,6
Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren 87 -14 -1 21 93,6 47,4 72,5
GEGENPOSTEN ZU M3
Verbindlichkeiten der MFls:
2. Von Zentralstaaten gehaltene Bestinde®™ 455 -32 54 -6 -40,3 -29.8 -20,7
3. Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegen-
tiber anderen Nicht-MFls im Euroraum 7 375 16 10 61 5,3 4,9 5,2
3.1. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren 1830 -5 -2 2 1,3 1,4 1,6
3.2. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten 97 6 7 7 68,4 80,1 85,3
3.3. Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von mehr als 2 Jahren 2 449 16 21 37 10,3 10,6 10,3
3.4. Kapital und Ricklagen 2999 -2 -16 15 29 1,5 2,0
Forderungen der MFls:
4. Kredite an Nicht-MFls im Euroraum 21744 -9 43 -38 -0,7 -0,5 -0,4
4.1. Kredite an o6ffentliche Haushalte 6 248 -14 36 -45 -2,8 -2,5 -2,5
Buchkredite 984 -2 9 -8 -1,7 -1,7 -1,0
Schuldverschreibungen 5239 -12 27 -37 -3,1 -2,7 -28
Anteilsrechte® 25 0 0 0 0,1 1,0 2,4
4.2. Kredite an den privaten Sektor® 15 495 5 7 7 0,2 0,4 0,4
Buchkredite® 13 001 19 -5 -29 0,0 0,2 -0,1
Bereinigte Buchkredite 13 245 27 14 -12 0,4 0,5 0,4
Schuldverschreibungen 1584 -7 -4 28 -0,2 -0,9 1,3
Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds (ohne Geldmarktfonds) 910 -8 16 9 3,9 5,4 6,4
5. Nettoforderungen an Anséssige auRerhalb des Euroraums 1960 63 54 101 - - -
6. Andere Gegenposten zu M3 (Rest) 218 -28 95 - 51 - - -
Darunter:
6.1. Repogeschéafte mit zentralen Kontrahenten (Verbindlichkeiten)(C) 166 7 -15 11 7,5 14,4 8,4
6.2. Reverse-Repo-Geschafte mit zentralen Kontrahenten (Forderungen)(c) 160 11 -9 7 -2,7 5,9 4,2

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur konsolidierten Bilanz.
Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die ihren Sitz im Euroraum haben.
,veranderung gegen Vormonat“ bezieht sich auf Bestandsveranderungen, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursdnderungen, sonstige Neubewertungen und alle anderen nicht

transaktionsbedingten Veranderungen.

Zu M3 zahlen Verbindlichkeiten von MFlIs und bestimmten Stellen der Zentralstaaten (Post, Schatzamter) gegeniiber im Euroraum ansassigen Nicht-MFls (ohne

Zentralstaaten).
(b
(c
(d
(e

Reihe nicht saisonbereinigt.
Bezieht sich auf Nicht-MFIs im Euroraum (ohne 6ffentliche Haushalte).
Weitere Aufschliisselungen finden sich in Tabelle 4.

~— ~— ~— ~—

Einschlie3lich Einlagen der Zentralstaaten beim MFI-Sektor sowie der von Zentralstaaten gehaltenen vom MFI-Sektor begebenen Wertpapiere.

(f) Bereinigt um Buchkredite, die im Rahmen von Verkdufen bzw. Verbriefungen aus der MFI-Bilanzstatistik ausgegliedert wurden, sowie um Positionen im Zusammenhang mit durch MFls

erbrachten fiktiven Cash-Pooling-Dienstleistungen.




2 Beitrag zur Jahreswachstumsrate von M3: Januar 2024
(Beitrag in Prozentpunkten zur Veranderung von M3 gegenliber dem Vorjahr in %; saisonbereinigte Daten(a))

Nov. 2023 Dez. 2023 Jan. 2024
KOMPONENTEN VON M3
1. M1 -6,8 -6,0 - 6,1
1.1. Bargeldumlauf -01 0,0 0,0
1.2. Taglich fallige Einlagen -6,7 -6,0 -6,0
2. M2 - M1 (sonstige kurzfristige Einlagen) 5,0 5,2 50
3. M3 - M2 (marktfahige Finanzinstrumente) 0,9 1,0 1,2
GEGENPOSTEN ZU M3
4. Kredite an den privaten Sektor 0,2 0,3 0,4
5. Kredite an o6ffentliche Haushalte - 1,1 -1,0 -1,0
6. Nettoforderungen an Ansassige aullerhalb des Euroraums 2,7 29 3,5
7. Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten
(umgekehrtes Vorzeichen)® -2,2 -2.1 -2,3
8. Ubrige Gegenposten -0,4 0,0 -0,5
M3 (Summe der Posten 1 bis 3 oder 4 bis 8) -0,9 0,2 0,1

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

(b) Langerfristige finanzielle Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen ohne Zentralstaaten.




3 Aufschlusselung der in M3 enthaltenen Einlagen nach geldhaltendem Sektor und Art: Januar 2024
(in Mrd. €; Veranderung gegen Vorjahr in %; saisonbereinigte Daten®)

Monats- N
endstinde Veranderung gegen Vormonat Jahreswachstumsrate
Jan. 2024 Nov. 2023 Dez. 2023 Jan. 2024 Nov. 2023 | Dez. 2023 Jan. 2024
AUFSCHLUSSELUNG DER IN M3 ENTHALTENEN EINLAGEN
Einlagen insgesamt 13723 51 106 -72 -1,8 -0,6 -0,9
1. Einlagen privater Haushalte® 8 437 20 61 9 -0,3 0,3 0,3
1.1. Taglich fallige Einlagen 5081 -34 -4 -32 -85 -8,2 -8,3
1.2. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 1072 61 52 50 132,1 128,2 121,4
1.3. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 2283 -7 12 -8 -4,3 -4,0 -4,3
1.4. Repogeschéfte 1 0 1 0 - 18,6 67,4 39,2
2. Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften 3328 4 11 -9 -1,9 -0,9 -1,0
2.1. Taglich fallige Einlagen 2384 -6 21 -41 -13,0 -11,1 -11,2
2.2. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 804 6 -5 35 59,3 54,0 49,9
2.3. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 128 1 0 -3 1,0 -1,0 -3,1
2.4. Repogeschafte 11 4 -4 0 102,4 91,8 58,3
3. Einlagen nichtmonetarer finanzieller Kapitalgesellschaften
(ohne Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen) 1211 24 17 - 44 -8,4 - 4,1 -5,4
3.1. Téaglich fallige Einlagen 767 21 -8 - 26 -16,8 -12,7 -13,1
3.2. Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu 2 Jahren 280 -1 15 -20 18,4 15,7 10,9
3.3. Einlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 19 1 0 0 6,3 -0,2 -14
3.4. Repogeschéfte® 145 4 9 2 5,0 20,8 18,6
4. Einlagen von Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen 222 13 12 -13 -9,1 -0,2 -4,8
5. Einlagen sonstiger 6ffentlicher Haushalte 526 -1 5 -16 -5,1 -4,6 -6,7

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. Die Angaben in dieser Tabelle basieren auf den von den monetéren Finanzinstituten (MFIs) gemeldeten Daten zur
konsolidierten Bilanz. Zu den MFIs zahlen das Eurosystem, Kreditinstitute und Geldmarktfonds, die ihren Sitz im Euroraum haben.
Lveranderung gegen Vormonat“ bezieht sich auf Bestandsveranderungen, bereinigt um Umgruppierungen, Wechselkursanderungen, sonstige Neubewertungen und alle

anderen nicht transaktionsbedingten Veranderungen.

(b) Einschliellich Einlagen privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
(c) Ohne Repogeschéafte mit zentralen Kontrahenten.




4 Aufschlusselung der Buchkredite an den privaten Sektor nach Schuldnergruppe, Art und Ursprungslaufzeit: Januar 2024
(in Mrd. €; Veranderung gegen Vorjahr in %; saisonbereinigte Daten(a))

Monats-

endstinde Verénderung gegen Vormonat Jahreswachstumsrate

Jan. 2024 Nov. 2023 | Dez. 2023 | Jan. 2024 Nov. 2023 Dez. 2023 Jan. 2024

AUFSCHLUSSELUNG DER BUCHKREDITE ALS
GEGENPOSTEN ZU M3

1. Kredite an private Haushalte® 6 634 12 -3 -13 0,2 0,1 -0,1
Bereinigte Buchkredite © 6 870 3 1 5 0,5 0,4 0,3
1.1. Konsumentenkredite 735 1 2 1 2,7 2,8 2,8
1.2. Wohnungsbaukredite 5215 9 -3 -12 0,3 0,2 -0,1
1.3. Sonstige Kredite 684 1 -2 -1 -3,1 -3,1 -3,2

Darunter: Einzelunternehmen 360 -2 0 -1 -3,2 -34 -3,3

2. Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 5111 -4 11 -14 -0,7 -0,1 -0,4
Bereinigte Buchkredite © 5136 13 17 -12 0,0 0,1 0,2
2.1. Laufzeit bis zu 1 Jahr 894 8 13 19 -7,9 -4.6 -58
2.2. Laufzeit mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahren 1093 -2 5 2 1,3 0,9 0,8
2.3. Laufzeit mehr als 5 Jahre 3124 -9 -6 4 0,9 0,9 0,8

3. Kredite an nichtmonetare finanzielle Kapital-
gesellschaften (ohne Versicherungsgesellschaften

und Pensionseinrichtungen)® 1125 12 -18 4 3,4 2,8 2,9
Bereinigte Buchkredite © 1117 11 -7 0 2,9 2,6 2,9

4. Kredite an Versicherungsgesellschaften und
Pensionseinrichtungen 132 -1 5 -7 -10,5 -54 -10,4
Bereinigte Buchkredite © 122 0 3 -5 -8,8 -5,1 -9,8

(a) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
,veranderung gegen Vormonat“ bezieht sich auf Bestandsveranderungen, bereinigt um Abschreibungen/Wertberichtigungen, Umgruppierungen,
Wechselkursanderungen und alle anderen nicht transaktionsbedingten Veranderungen. Die Angaben beziehen sich auf Buchkredite von monetaren Finanzinstituten
(MFls) an Nicht-MFls im Euroraum (ohne o6ffentliche Haushalte).

(b) Einschlief3lich Buchkrediten an private Organisationen ohne Erwerbszweck.

(c) Bereinigt um Buchkredite, die im Rahmen von Verkdufen bzw. Verbriefungen aus der MFI-Bilanzstatistik ausgegliedert wurden, sowie um Positionen im Zusammenhang
mit durch MFls erbrachten fiktiven Cash-Pooling-Dienstleistungen.

(d) Ohne Reverse-Repo-Geschéafte mit zentralen Kontrahenten.
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