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Die monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets:
Februar 2018

e Im Februar 2018 wies die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von

35,1 Mrd € auf.!

e In der Kapitalbilanz kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen

per saldo zu einem Anstieg der Forderungen (um 56 Mrd €) und der Verbindlichkeiten (um 9 Mrd €).

Abbildung 1:
Zahlungsbilanz des Euroraums: Gber zwolf Monate kumulierte Transaktionen
(in % des BIP)

— Leistungsbilanz, Saldo (saisonbereinigt)

Direktinvestitionen (nicht saisonbereinigt)

= WWertpapieranlagen (nicht saisonbereinigt)

Jan
Febr
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug
Sept.
Okt
Mo
Dez
Jan
Febr.
Marz
April
Juni
Juli
Aug
Sept
Okt
Mo
Dez
Jan
Febr
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug
Sept.
Okt
oy
Dez
Jan
Febr
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug

Mai

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Quelle: EZB.

Leistungshilanz
Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Februar 2018 einen Uberschuss in Héhe von
35,1 Mrd € auf (siehe Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Uberschiisse im Warenhandel (27,9 Mrd €), bei

! Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgensédnderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison-
und nicht arbeitstaglich bereinigten Daten beruhen.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



den Dienstleistungen (8,9 Mrd €) sowie beim Priméareinkommen (6,3 Mrd €), die teilweise durch ein

Defizit beim Sekundareinkommen (8,0 Mrd €) aufgezehrt wurden.

In der Giber zwdlf Monate kumulierten Leistungsbilanz wurde fir den im Februar 2018 endenden Zeitraum
ein Uberschuss von 408,1 Mrd € (3,7 % des BIP des Eurogebiets) verzeichnet, verglichen mit

372,6 Mrd € (3,4 % des BIP des Eurogebiets) im Zwélfmonatszeitraum bis Februar 2017 (siehe Tabelle 1
und Abbildung 1). Urséchlich fur diese Entwicklung war ein hoherer Uberschuss bei den Dienstleistungen
(101,9 Mrd € nach 39,1 Mrd €), der zum Teil durch geringere Uberschiisse beim Primareinkommen

(94,7 Mrd € nach 115,8 Mrd €) und im Warenhandel (355,5 Mrd € nach 358,7 Mrd €) sowie ein
gestiegenes Defizit beim Sekundareinkommen (143,9 Mrd € nach 141,0 Mrd €) ausgeglichen wurde.

Kapitalbilanz

Im Februar 2018 war bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen per saldo
ein Anstieg der Forderungen (um 56 Mrd €) sowie der Verbindlichkeiten (um 9 Mrd €) zu verzeichnen
(siehe Tabelle 2).

Anséssige im Euro-Wahrungsgebiet erwarben per saldo Forderungen aus Direktinvestitionen in Hohe von
30 Mrd €. Ausschlaggebend hierfiir war der Nettoerwerb von Beteiligungskapital (25 Mrd €) und
Direktinvestitionskrediten (5 Mrd €). Die Verbindlichkeiten aus Direktinvestitionen erhéhten sich infolge
des Nettoerwerbs von Direktinvestitionskrediten (18 Mrd €) und Beteiligungskapital (7 Mrd €) des
Euroraums durch Gebietsfremde um 25 Mrd £.

Was die Forderungen aus Wertpapieranlagen anbelangt, so erwarben Gebietsansassige im Februar
2018 per saldo auslandische Wertpapiere in Hohe von 27 Mrd €. Dabei wurde ein Nettoerwerb von
langfristigen Schuldverschreibungen (20 Mrd €) und kurzfristigen Schuldverschreibungen (8 Mrd €)
verbucht, wahrend die gebietsansassigen Anleger Aktien und Investmentfondsanteile in Héhe von

1 Mrd € verauf3erten. Bei den Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen war eine Abnahme im Umfang
von 16 Mrd € zu verzeichnen; diese ergab sich aus Nettoverkaufen/-tiigungen von im Euroraum
begebenen langfristigen Schuldverschreibungen (14 Mrd €) sowie Aktien und Investmentfondsanteilen
(8 Mrd €) durch gebietsfremde Anleger, die zum Teil durch den Nettoerwerb von im Eurogebiet
begebenen kurzfristigen Schuldverschreibungen (6 Mrd €) aufgezehrt wurden.

Was den Saldo der Finanzderivate des Euroraums betrifft, so hielten sich die Forderungen und
Verbindlichkeiten die Waage.

Im Ubrigen Kapitalverkehr wurden per saldo Forderungen in Héhe von 36 Mrd € und Verbindlichkeiten im
Umfang von 69 Mrd € erworben. Der Nettoerwerb von Forderungen war in erster Linie den MFIs (ohne
Eurosystem) (32 Mrd €) und in geringerem Mal3e den Ubrigen Sektoren (6 Mrd €) zuzuschreiben. Diese
Entwicklungen wurden durch eine Abnahme der Nettoforderungen des Staates (1 Mrd €) teilweise
ausgeglichen. Der Nettoaufbau von Verbindlichkeiten war in allen Sektoren zu beobachten, wobei er
vornehmlich dem Eurosystem (29 Mrd €) und den MFIs (ohne Eurosystem) (21 Mrd €) und in geringerem
Umfang den Ubrigen Sektoren (16 Mrd €) sowie dem Staat (3 Mrd €) zuzuschreiben war.
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Im Zwolfmonatszeitraum bis Februar 2018 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo zu einem Anstieg der Forderungen um 697 Mrd € und der
Verbindlichkeiten um 300 Mrd €, verglichen mit einer Zunahme um 935 Mrd € bzw. 325 Mrd € im
Zwdlfmonatszeitraum bis Februar 2017.

Mit Blick auf die Direktinvestitionen waren die Nettoinvestitionen von Gebietsanséssigen im Ausland
riicklaufig; bei gebietsfremden Anlegern kam es zu einer Verschiebung hin zu einem Abbau ihrer
Nettoinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet. Gebietsansassige Anleger erwarben per saldo weniger
Forderungen aus Beteiligungskapital als zuvor (183 Mrd € nach 364 Mrd €), und die Transaktionen mit
Direktinvestitionskrediten wiesen statt des zuletzt verzeichneten Nettoerwerbs in Hohe von 126 Mrd €
nun NettoverdufRerungen im Umfang von 106 Mrd € auf. Was die Verbindlichkeiten anbelangt, so war
beziglich der Transaktionen gebietsfremder Anleger mit Beteiligungskapital des Euroraums ein
Umschwung von Nettoinvestitionen von zuvor 262 Mrd € hin zu Nettoverduf3erungen in Héhe von

183 Mrd € zu beobachten. Hinsichtlich der Kreditvergabe zwischen verbundenen Unternehmen stiegen
die Nettoinvestitionen hingegen von 48 Mrd € auf 159 Mrd €.

Was die Wertpapieranlagen betrifft, so gab es bei den Forderungen eine Zunahme der Nettokaufe
gebietsfremder Aktien und Investmentfondsanteile durch Gebietsansassige von 74 Mrd € auf 197 Mrd €.
Auf der Seite der Verbindlichkeiten erhéhte sich der Nettoerwerb von Aktien und Investmentfondsanteilen
des Eurogebiets durch Gebietsfremde von 188 Mrd € auf 444 Mrd €.

In der monetaren Darstellung der Zahlungsbilanz verringerten sich die Nettoforderungen der MFIs im

Eurogebiet an Anséssige auBerhalb des Euroraums im Zwoélfmonatszeitraum bis Februar 2018 um

100 Mrd €, verglichen mit einem Rickgang um 217 Mrd € in den zw6lf Monaten bis Februar 2017. Dies
war in erster Linie auf die per saldo verzeichnete Entwicklung der Direktinvestitionen und

Wertpapieranlagen zusammengenommen zurtickzufihren.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wé&hrungsreserven nahm im Februar 2018 auf 667,8 Mrd €
zu, verglichen mit 663,1 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Dieser Anstieg um 4,7 Mrd € war
vornehmlich auf positive Wechselkurseffekte (6,2 Mrd €) zurlickzufihren, was durch negative
Marktpreiseffekte (1,5 Mrd €) teilweise ausgeglichen wurde.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthélt Revisionen der Daten fir Januar 2018, die jedoch keine wesentlichen
Auswirkungen auf die zuvor vertffentlichten Angaben haben. Ferner beinhaltet die Pressemitteilung
revidierte Angaben der saisonbereinigten Zeitreihen ab Januar 1999 fiir die Leistungsbilanzposten, da die
Saison- und Kalenderfaktoren neu geschéatzt wurden. Die neuen Schatzungen entsprechen jedoch

weitgehend den zuvor veréffentlichten Zahlen.

Zuséatzliche Informationen

e Zeitreihen-Daten: Statistical Data Warehouse (SDW) der EZB

e Methodische Erlauterungen

e Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

e Nachste Pressemitteilungen:
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http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000066
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000066
http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691138
http://www.ecb.europa.eu/stats/external/balance/html/index.en.html
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000066
https://www.ecb.europa.eu/press/calendars/statscal/ext/html/stprbp.en.html

o0 Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus: 4. Juli 2018 (Referenzdaten
bis zum ersten Quartal 2018)

0 Monatliche Zahlungsbilanz: 18. Mai 2018 (Referenzzeitraum bis Méarz 2018)

Anhange

e Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euroraums
e Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euroraums

e Tabelle 3: Wahrungsreserven des Euroraums

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal unter +49 69 1344 5482 zu richten.
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Tabelle I: Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber
einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis
Febr. 2017 Febr. 2018

LEISTUNGSBILANZ 372,6 408, 1
Nachrichtlich: in % des BIP 34 3,7
Einnahmen 3 689,7 3926,8
Ausgaben 3317, 35188
Warenhandel 358,7 355,5
Einnahmen (Ausfuhr) 2 150,3 2 306,1
Ausgaben (Einfuhr) 1791,6 1 950,7
Dienstleistungen 39,1 101,9
Einnahmen (Ausfuhr) 790,3 853,6
Ausgaben (Einfuhr) 751,2 751,8
Primadreinkommen 115,8 94,7
Einnahmen 644,9 659,6
Ausgaben 529,1 565,0
Sekundireinkommen -141,0 -143,9
Einnahmen 104,2 107,4
Ausgaben 2452 251,3

Quelle: EZB.

Febr.

29,8

319,1
289,3
21,9
187,7

165,7

14,6

Mirz

34,7

321,8
287,2
28,6
188,9

160,4

April

22,9

318,6
295,7
25,3
183,9

158,5

Mai

30,2

3253
295,1
27,8
189,7

161,9

Juni

24,5

321,2
296,7
30,0
187,3

157,3

2017

Juli

34,8

324,6
289,9
28,4
188,5

160,1

Aug.

41,8

333,2

291,5

Sept.

39,2

330,9
291,7
33,3
194,8

161,5

Okt.

35,1

3273
292,2
29,3
192,3

163,0

Nov.

36,5

331,8
295,2
31,3
197,0

165,7

Dez.

34,3

337,7

3034

2018
Jan. Febr.

39,0 35,1
329,6 3248
290,5 289,7
29,0 27,9
196,5 193,8
167,5 165,9
8,6 8,9
71,3 71,7
62,7 62,8
10,9 6,3
53,0 51,1
42,1 44,8
-9,5 -8,0
87 82
18,2 16,2



Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Saldo
LEISTUNGSBILANZ 373,7
Warenhandel 360,
Dienstleistungen 378
Primareinkommen 1134
Sekundareinkommen -1376
VERMOGENSANDERUNGSBILANZ -4,5
Saldo
KAPITALBILANZ" 362,3
DIREKTINVESTITIONEN 179,3
Beteiligungskapital 101.2
Direktinvestitionskredite 781
WERTPAPIERANLAGEN 430,7
Aktien und Investmentfondsanteile -1145
Schuldverschreibungen 5452
Kurzfristig 482
Langfristig 5934
ii: Direkcinvesttonen und Wertpaph o~
zusammengenommen
FINANZDERIVATE 6,0
UBRIGER KAPITALVERKEHR 2665
Eurosystem -1539
MFls (ohne Eurosystem) 868
Staat 2,1
Ubrige Sektoren 27,9
Darunter: Bargeld und Einlagen -3500
WAHRUNGSRESERVEN
Restposten -6,9

Quelle: EZB.

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von

zwdlf Monaten bis

Februar 2017 Februar 2018
Einnahmen Ausgaben Saldo
36975 33237 4055 39228 35172
21585 17983 3530 23025 19495
7910 7532 1021 8535 7514
6436 5302 90,6 659,0 5685
1044 2420 -1402 1077 2479
32,2 36,7 -12,4 33,4 45,8
g Saldo g
1296,9 934,6 449,2 894,5 45,2
489,9 310,7 100,6 76,9 23,7
3635 2623 3651 1825 -1826
1264 483 2645 -105.6 1589
4449 142 297,2 6205 3233
736 188,1 2471 197.2 4443
3713 -1739 5443 4233 -121,0
200 68,1 632 496 -136
3514 2420 481,0 3737 -107.3
9349 3249 3978 6974 2996
47
3432 609,7 42,9 188,5 145,7
20 156,0 904 42 94,6
2505 3373 455 653 198
57 79 147 42 -189
96,4 1243 730 123,1 50,1
1387 4887 59,1 825 1415
12,8 3,8
56,1

1) Kapitalbilanz: Zunahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (+) und Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (-).

0,6
354
106,3

-133,6

-140

-106,0

Januar 2018
302,7 290,1
182,8 173,0
658 60,7
46,7 373
74 19,0
2,9 1,8
g

31,8 296,9
37,4 1,2
285 -51,6
88 628
87,9 66,7
511 278
368 389
-38 17,4
40,6 215
1252 778
183,6 219,0
-8,1 -1145
156,1 2897
05 64
362 50,2
745 180,5

2,3

Saldo

Saldo
14,6
49
18,1
-133

42,3

Februar 2018

Einnahmen Ausgaben
299,0 276,3
1832 1594
624 56,0
458 376
76 234
2,1 1,6
g
92,5 77,9
29,8 25,0
25,0 69
48 18,1
26,5 -15,8
05 8l
27,1 77
75 60
19,6 -13.7
564 92
36,2 68,7
02 287
315 213
-13 27
58 160
268 65,9
-0,1



Tabelle 3: Wihrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums, Verinderungen wiahrend des Berichtszeitraums; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Wihrungsreserven

Wihrungsgold
Goldbarren

Nicht zugewiesene Goldkonten

Sonderziehungsrechte

Reserveposition im IWF

Ubrige Wihrungsreserven
Bargeld und Einlagen
Bei Wihrungsbehorden
Bei anderen Institutionen
Wertpapiere
Schuldverschreibungen
Kurzfristig
Langfristig

Aktien und Investmentfondsanteile
Finanzderivate (netto)
Sonstige Wihrungsreserven

Quelle: EZB.

676,5

378,9
3724
6,5

50,4

20,1

227,1
373
27,8

9,5
186,2
185,2

29,7
155,5
1,0

0,1

3,5

Okt. 17 Nov. 17

673,3

374,6
3682
6,4

50,1

19,2

229,4
39,1
27,5
11,6

186,8
185,8
30,6
155,2
1,0

0,2

3,4

669,7

375,0
368,6
6,4

49,9

17,3

2274
37,2
29,9

73
187,0
185,9

343
151,6

0,2

3,0

Jan. 18

Transaktionen

2,3

0,0
0,0
0,0

2,5
-0,1
2,7
26
26
26
-2,8
53
0,0

0,0

0,0

Wechselkurs-

effekte

-6,8

-5,8
-03

-54
-54
-0,6
-4,7
-0,0

Marktpreis-

effekte

-0,9
-0,9
-0.2
-0,7
-0,0

0,1

0,0

Andere Anp

Febr. 18

Tr

-0,0
-0,0
0,0

0,0

-0,1
-0,0

-0,1
-0,1
0,0
-0,1
0,0

663,1

374,0
3675
6,4

49,2

16,8

223,1
36,7
27,1

9,7
183,2
182,1

30,8
151,3

0,3

3,0

0,0
0,0
0,0

0,0
20
22
42
18
17
39
56
00

Wechselkurs-

effekte

6,2

0,6

0,2

55
0,9

44
44
06
38
00

0,2

Marktpreis-

effekte

-1,5

0,4
04
0,0

-1.8
-1.8

0,1
-9
-0,0

Andere Anpassungen

-0,0

0,0
0,0
0,0

-0,0
0,0

0,1
0,1
-0,0
0,1
-0,0

Bestinde

667,8

3744
367,9
6,4

49,8

16,9

226,7
356
30,0

56
187,6
186,4

27,6
1588
1,2

0,2

3,3



