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Grundtendenzen

Der Aufschwung in Deutschland hat sich wei-
ter gefestigt; das Wachstum nahm im Frih-
jahr 2000 verstarkt zu. Ersten eigenen Be-
rechnungen nach koénnte die gesamtwirt-
schaftliche Produktion — jahreszeitlich tbliche
Bewegungen und KalenderunregelmaBigkei-
ten ausgeschaltet — im zweiten Vierteljahr um
gut 1% gegenlber dem vorangegangenen
Dreimonatszeitraum gestiegen sein, in dem
sie mit rund % % bereits recht kraftig zuge-
nommen hatte. Der Anstieg des (realen) Brut-
toinlandsprodukts (BIP) im Vorjahrsvergleich
dirfte sich — arbeitstaglich gerechnet — auf
3% %, nach 2% % im ersten Jahresviertel
2000, erhéht haben. Kalendermonatlich be-
deutet das einen Zuwachs von 3 %.

Die Impulse, die vom Welthandel ausgingen,
waren weiterhin stark, obgleich der auBen-
wirtschaftliche Wachstumsbeitrag durch die
hohe Importneigung per saldo nicht so aus-
gepragt ausfiel, wie es die Ausfuhrtatigkeit
anzeigt. Zudem haben sich die AuBenhan-
delspreise vor allem auf Grund der Olverteue-
rung und des starken US-Dollar weiter zu Las-
ten der deutschen Wirtschaft verschoben. Die
damit einhergehenden Realeinkommensver-
luste stellen fur sich genommen ein beachtli-
ches kontraktives Element dar. Allerdings fallt
die Terms-of-Trade-Verschlechterung bislang
nicht so grof3 aus wie in den beiden vorange-
gangenen Vergleichsperioden eines starken
Olpreisschubs in der ersten Hélfte der siebzi-
ger und Anfang der achtziger Jahre. Zwar hat
sich der DM-Preis flir importiertes Rohdl in-
nerhalb kurzer Zeit verdreifacht; wegen der
strukturell geringeren Olabhangigkeit schlagt
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die Olrechnung der deutschen Wirtschaft
aber nicht so stark zu Buche wie in den bei-
den Fallen zuvor. Machten die Netto-Einfuh-
ren von Rohdl und Olprodukten 1974 rund
3% des BIP aus und waren es 1981 sogar
4%, so dirften es in diesem Jahr schat-
zungsweise nur 1% % sein. Hinzu kommt,
dass sich andere Rohstoffe sowie Fertig-
erzeugnisse diesmal nur maBig verteuerten.

AuBerdem spielt eine wichtige Rolle, dass der
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Terms-of-Trade-Effekt  zumindest

Uberwiegend nicht zu Lasten der Ertragslage

negative

und der Investitionsneigung der Unterneh-
men ging. Vielmehr sorgten moderate Tarif-
abschlUsse fur ein starkes Gegengewicht, so
dass die auBenwirtschaftlichen PreisanstdBe
von einer inlandischen Kostendisziplin beglei-
tet werden. Die interne Verteilung des Terms-
of-Trade-Effekts ist der Fortsetzung der kon-
junkturellen Dynamik insgesamt weniger ab-
traglich als fruher.

Die kraftige Zunahme der Produktion im
ersten Halbjahr 2000, die — auf zwolf Monate
hochgerechnet — auf rund 3% % zu veran-
schlagen ist, war erheblich starker als der
gleichzeitige Anstieg des gesamtwirtschaftli-
chen Produktionspotenzials; die Auslastung
der Produktionskapazitdten hat sich damit
merklich erhoht. Die Bereitschaft, Investitio-
nen in Angriff zu nehmen, ist den vorliegen-
den Indikatoren nach deutlich gréBer gewor-
den. Aus den Umfragen des ifo Instituts geht
hervor, dass mehr als zuvor Kapazitatserwei-
terungen vorgesehen sind. Dies dirfte zu
neuen Arbeitspldtzen und einer steigenden
Beschéaftigung fuhren. Dabei hat ohne Zwei-
fel mitgespielt, dass sich die Ertragslage der
Unternehmen — bei deutlicher Differenzie-
rung im Einzelnen — nach der Eintribung im
letzten Jahr insgesamt wieder sichtlich ver-
besserte. Hierflir spricht, dass die Lohnkosten
je Umsatzeinheit auch unter dem Eindruck
eines starken Produktivitdtsanstiegs entlas-
tend wirkten. Am Kapitalmarkt sind die Zin-
sen zwar nicht mehr so niedrig wie Anfang
1999; dies spiegelt aber auch die Starke des
derzeitigen weltweiten Aufschwungs wider.
Zudem ist der maBgebliche Realzins fur lang-

Zunehmende
Kapazitats-
auslastung und
steigende
Investitions-
neigung
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konjunktur
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fristige Unternehmenskredite keineswegs als
hoch einzustufen — eher das Gegenteil durfte
zutreffen. Nicht zuletzt ist mehr denn je in
Blick zu nehmen, dass der Zugang zu Eigen-
kapital fur viele Unternehmen einfacher und
attraktiver geworden ist. Dies gilt fur den Ak-
tienmarkt generell und fur den Neuen Markt
im Besonderen sowie fur das inzwischen sehr
dynamische Segment des ,venture capital”.
Die Finanzierungsbasis der Wirtschaft ist da-
mit breiter und bedarfsgerechter.

Die Konsumkonjunktur hat sich in den Friih-
jahrsmonaten belebt, obgleich die Olverteue-
rung belastend wirkte. GemaB den Umfragen
der Gesellschaft fur Konsumforschung stellen
sich die Perspektiven fur die allgemeine wirt-
schaftliche Entwicklung in der Meinung der
privaten Haushalte durchaus positiv dar; aller-
dings blieb die Bereitschaft zu gréBeren An-
schaffungen weiterhin eher verhalten. Dies
schlug sich nicht zuletzt in vergleichsweise
niedrigen Zulassungszahlen von neuen Kraft-
fahrzeugen nieder. Die Ubrigen Umsatze des
Einzelhandels haben in den Monaten April bis
Juni saisonbereinigt aber kraftig zugenom-
men.

Produktion und Arbeitsmarkt

Verarbeitendes
Gewerbe als
Konjunktur-
motor

Die Erzeugung im Verarbeitenden Gewerbe
ist in den letzten Monaten weiter ausgewei-
tet worden. Saisonbereinigt Gbertraf sie im
Mittel der Monate April bis Juni” den Stand
der vorangegangenen Wintermonate? um
nahezu 3 %, der Zuwachs gegeniber der ent-
sprechenden Vorjahrszeit vergréBerte sich auf
knapp 72 %, nach 6, % davor. Wegen des
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kraftigen Anstiegs blieb die Auslastung der
vorhandenen Produktionskapazitdten hoch.
Den Umfragen des ifo Instituts nach lag der
Nutzungsgrad im Juni weiterhin um rund
zwei Prozentpunkte Uber dem vergleichbaren
Vorjahrsniveau. Nimmt man die Umsatze als
MaB, so sind erneut besonders viele Ausliefe-
rungen an auslandische Kunden erfolgt. Der
Zuwachs binnen Jahresfrist vergréBerte sich
auf reichlich ein Sechstel. Verstarkt werden
inzwischen aber auch inldndische Abnehmer
beliefert. Die Steigerungsraten im Vorjahrs-

1 Die zusammenfassende Betrachtung der Monate April
bis Juni empfiehlt sich nicht zuletzt wegen der in diesem
Jahr ungewdhnlichen Lage der Feiertage.

2 Die Produktion der ersten drei Monate des Jahres 2000,
fur die in einer ersten vorlaufigen Anpassung der monat-
lichen Ergebnisse an die vierteljahrliche Erhebung Fakto-
ren aus dem vergangenen Jahr eingesetzt wurden, ist ge-
maB den Ergebnissen der aktuellen Quartalserhebung
um 0,5 Indexpunkte nach unten revidiert worden.
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Produktion und Auslastung
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vergleich kamen hier erstmals seit langem
naher an den zweistelligen Bereich heran.

Produktionssteigerungen von mehr als einem
Zehntel binnen Jahresfrist erzielten insbeson-
dere die Hersteller von Investitionsgiitern. Zu
den Spitzenreitern zahlten dabei wie schon
seit ldangerem die Hersteller von nachrichten-
technischen Geraten und Einrichtungen so-
wie von Buromaschinen und Datenverarbei-
tungsgeraten. Im Bereich der Gebrauchsguter
bewegte sich die Erzeugung von Rundfunk-,
Fernseh- und Videogerdten auf hohem Ni-

veau.

Die positive Entwicklung im Verarbeitenden
Gewerbe strahlte gleichfalls auf die unterneh-
mensnahen Dienstleister aus, die — Umfrage-
ergebnissen zufolge — nach einer etwas ver-
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halteneren Entwicklung um die Jahreswende
1999/2000 im zweiten Quartal eine kraf-
tige Verbesserung der Geschaftsperspektiven
meldeten. Vor allem gilt dies fur die EDV-
Unternehmen und Unternehmensberatungen.
Aber auch bei den Maschinen- und Fahrzeug-
vermietern sowie der Werbewirtschaft wur-
den Lage und Aussichten als ginstig einge-
stuft. Ahnliches gilt nach Verbandsmitteilun-
gen fur manche Handwerksbranchen.

Dagegen konnte sich die Bauwirtschaft auch
im Frihjahr nicht vom Anpassungsdruck 16-
sen, dem sie sich seit langerem insbesondere
in den neuen Bundeslandern ausgesetzt
sieht. Im zweiten Quartal ist sie vielmehr wie-
der deutlich zurlickgefallen, nachdem die
ersten Monate des Jahres durch die ver-
gleichsweise milde Witterung begunstigt
worden waren. Auch der Vorjahrsvergleich
zeigt mit rund 8 % einen kraftigen Rickgang.
Besonders ungunstig war die Entwicklung im
Hochbau, wo alle Bausparten vom Woh-
nungsbau Uber den gewerblichen bis hin zum
offentlichen Bau betroffen waren. Der Tief-
baubereich schnitt im Vergleich dazu gins-
tiger ab, hatte jedoch immer noch Produk-
tionseinschrankungen von 44 % zu verzeich-
nen.

Das kraftige Wachstum der gesamtwirt-
schaftlichen Produktion hat nicht nur zu einer
Ausweitung der durchschnittlich geleisteten
Arbeitszeit gefihrt, sondern auch zu einer
hoéheren Nachfrage nach Arbeitskraften. Die
Arbeitslosigkeit konnte erneut etwas abge-
baut werden. Nach den Berechnungen des
Statistischen Bundesamtes stieg die Zahl der
Erwerbstatigen saisonbereinigt bis Mai — bis

Bauwirtschaft
dagegen
weiterhin
schwach

Anstieg der
Beschéftigung



Héhere Zahl
offener Stellen

Abbau der
Arbeitslosigkeit

zu dem die Informationen gegenwartig rei-
chen — auf 36,27 Millionen. Das waren
45 000 mehr als zu Ende des ersten Viertel-
jahres und 145 000 oder 0,4 % mehr als ein
Jahr zuvor. Zugenommen hat die Zahl der
Mitarbeiter insbesondere im arbeitsintensiven
Bereich der Dienstleistungen. Fir die Industrie
deuten die Indikatoren darauf hin, dass der
lange Zeit vorherrschende Beschaftigungsab-
bau inzwischen wohl ausgelaufen ist; zu nen-
nenswerten Neueinstellungen durfte es aber
bisher noch nicht gekommen sein. Unveran-
dert abwarts gerichtet war die Tendenz bis
zuletzt im Bausektor.

Auf einen insgesamt zunehmenden Arbeits-
kraftebedarf deutet die Entwicklung der den
Arbeitsamtern gemeldeten offenen Stellen
hin. Dieser Indikator umfasst zwar nur einen
Teil der gesamten Nachfrage, die Grundten-
denz der Anforderungen aus der Wirtschaft
darfte er jedoch weitgehend zutreffend wi-
derspiegeln. Nach Ausschaltung jahreszeitlich
Ublicher Schwankungen erhéhte sich der Be-
stand an unbesetzten Arbeitsstellen bis zum
Juli auf gut 520 000. Ein derart hoher Be-
standswert ist in Deutschland seit Beginn der
neunziger Jahre noch nicht zu verzeichnen
gewesen. Das bedeutet gegeniiber dem Jah-
resende 1999 einen Anstieg um rund 40 000,
im Vorjahrsvergleich errechnet sich ein bei-
nahe doppelt so hoher Zuwachs.

Mit dem Beschéaftigungsaufbau ging eine Ver-
ringerung der Arbeitslosigkeit einher. Zwar
hat sich der Rickgang in der letzten Zeit ver-
langsamt, dies dirfte aber teilweise Sonder-
einflissen wie zum Beispiel dem Beginn der
sommerlichen Ferienzeit zuzuschreiben sein.
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Der Grundtendenz nach nimmt die Erwerbs-
losigkeit ab. Ende Juli waren bei der Bundes-
anstalt flr Arbeit saisonbereinigt 3,89 Millio-
nen Personen als arbeitslos gemeldet. Das
waren rund 25 000 weniger als im Mittel des
zweiten Quartals. Gegentber dem Vorjahr er-
gibt sich ein Abbau um etwa 225 000.

Dabei ist der Einsatz arbeitsmarktpolischer In-
strumente im Vergleich zu 1999 deutlich zu-
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rickgefihrt worden. Die Zahl der Teilnehmer
in Weiterbildungslehrgangen sowie beschéfti-
gungschaffenden MaBnahmen, den unveran-
dert groBten Einzelposten im Rahmen der
staatlichen Forderung, unterschritt Ende Juli
mit gut 650 000 den friheren Stand um etwa
115 000.

Der Anteil der registrierten Arbeitslosen an
allen (zivilen) Erwerbspersonen belief sich sai-
sonbereinigt Ende Juli auf 9,5 %. In den alten
Bundeslandern betrug die Quote 7,7 %, in
Ostdeutschland waren es dagegen 17,4 %.
Dies macht deutlich, dass die Arbeitsmarkt-
lage dort nach wie vor wesentlich ungunsti-
ger ist als im Westen. Nicht nur die Betroffen-
heit von Arbeitslosigkeit ist weitaus hoher,
auch die Entwicklung in den letzten Monaten
blieb eher negativ. So hat die Arbeitslosigkeit
zuletzt kaum abgenommen, der Bestand an
gemeldeten Personen verharrte bei 1,37 Mil-
lionen.

Ein quantitativer Vergleich zwischen dem
Beschaftigungsaufbau in Deutschland ins-
gesamt und der gleichzeitigen Abnahme der
Erwerbslosigkeit zeigt eine deutliche Diskre-
panz. Wahrend die Zahl der Erwerbstatigen
im Mittel der Monate April und Mai um rund
120 000 hoher war als ein Jahr zuvor, hat sich
die Arbeitslosigkeit im gleichen Zeitraum um
fast 185 000 verringert. Die rucklaufige Zahl
der Erwerbspersonen zeigt einmal mehr, dass
der Arbeitsmarkt kein geschlossenes System
ist. Eine wichtige Rolle spielen im aktuellen
Kontext demographische Faktoren, die auf
einen Ruckgang des Erwerbspersonenpoten-
zials hinwirken. Dieser Effekt wird vom Insti-

tut far Arbeitsmarkt- und Berufsforschung im
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Jahresdurchschnitt 2000 gegentber 1999 auf
immerhin 175 000 Personen veranschlagt.

Auftragslage

Das Volumen der Auftrage, die an das Verar-
beitende Gewerbe erteilt wurden, hat sich in
den letzten Monaten nochmals splrbar ver-
groBert und deutet auf eine zlgige Fortset-
zung der Aufwartsentwicklung hin. Saisonbe-
reinigt Uberschritten die Bestellungen im Mit-
tel des zweiten Vierteljahres das in den Win-
termonaten erreichte Niveau um rund 5% %.
Die Zunahme im Vorjahrsvergleich, die schon
zuvor zweistellig gewesen war, erhdhte sich
auf 14% %. Noch deutlich starker war mit
202 % binnen Jahresfrist die Ausweitung
des Ordereingangs aus dem Ausland. Die In-
landsauftrdge sind demgegeniber zwar un-
terdurchschnittlich gewachsen; eine Steige-
rung um rund 10% % zeugt aber ebenfalls
von einer beachtlichen Dynamik. Zudem nah-
men die Geschafte auf dem einheimischen
Absatzmarkt in den letzten Monaten - sai-
sonbereinigt betrachtet — kaum weniger zu
als die Abschlisse mit dem Ausland. Einige
besonders umfangreiche Auftrage haben da-
bei eine Rolle gespielt.

Im Mittelpunkt der Nachfrage standen im
Frihjahr — verglichen mit dem ersten Viertel-
jahr — Erzeugnisse aus dem Investitionsguter-
bereich. Vorleistungsglter sowie Konsumgu-
ter konnten damit nicht mithalten, erzielten
aber ebenfalls kraftige Zuwachse. Auch an
der Entwicklung in den zurlckliegenden
zwolf Monaten gemessen rangierten Investiti-

onsglter ganz oben. Hier reichte der Auf-

Hohe Auftrags-
eingdnge in der
Industrie

Branchen-
schwerpunkte
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tragszuwachs nahe an 20% heran. Noch
weit dartber hinaus gingen die Bestellungen
im Bereich Sonstiger Fahrzeugbau, zu dem
Flugzeuge, Schiffe und Eisenbahnen gehdéren.
Nach wie vor gut war die Entwicklung ferner
bei Blromaschinen sowie Kommunikations-
gerdten, wahrend die Hersteller von Kraft-
fahrzeugen und aus dem Stahlbau dahinter
zurlickblieben.

Die Nachfrage nach Leistungen des Bauge-
werbes blieb im Gegensatz zur Industrie auch
im Frahjahr verhalten. Immerhin aber deuten
die beim Bauhauptgewerbe in der letzten Zeit
eingegangenen Auftragseingange auf eine
Stabilisierung auf niedrigem Niveau hin. So
wurde im Mittel der Monate April und Mai
saisonbereinigt der Stand vom ersten Viertel-
jahr, der schon ebenso hoch gewesen war
wie Ende 1999, leicht Uberschritten. Der
Ruckgang im Vergleich zu der entsprechen-
den Vorjahrszeit hat sich allerdings nochmals
auf rund 8 % erweitert, nach zuvor gut 7 %.

Anhaltspunkte fir ein Erreichen der Talsohle
gibt es insbesondere im Bereich des gewerbli-
chen Baus. Hier gingen die Auftragseingdnge
im Zweimonatsabschnitt April/Mai saisonbe-
reinigt um rund 22 % Uber das Volumen der
Wintermonate hinaus. Der Vorjahrsstand
wurde damit zwar weiterhin deutlich, nam-
lich um 5% % unterschritten; das Minus ist
aber im Vergleich zum ersten Vierteljahr nicht
mehr nennenswert gréBer geworden. Von
offentlichen Bauherren wurden in den letzten
Monaten ebenfalls etwas hohere Auftrage
vergeben als im Winterquartal. Auch hier hat
sich der Ruckstand gegeniber dem Vorjahr
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Nachfrage im
Verarbeitenden Gewerbe
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mit knapp 7 % nur unterdurchschnittlich er-
hoht.

Recht ungUnstig blieb demgegenidber die
Lage im Wohnungsbau. Hier konnte die
leichte Besserung der Auftragseingange, die
in den ersten Monaten des Jahres zu ver-
zeichnen gewesen war, nicht gehalten wer-
den. Saisonbereinigt fielen die Geschaftsab-
schlisse wieder zurlck. Die Einbuf3en im Vor-
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jahrsvergleich, die im ersten Vierteljahr rund
11 % betragen hatten, vergroBerten sich auf
13%%.

Auch die Baugenehmigungen fir Wohnun-
gen deuten nicht auf eine baldige Wende
hin. Zwar sind die Angaben hierliber wegen
einer Umstellung der Statistik seit Jahres-
anfang gestort; die vorliegenden Informatio-
nen, in denen einzelne Bundeslander nicht
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enthalten sind, zeigen im Vorjahrsvergleich
jedoch einen anhaltenden Rickgang der Zahl
der genehmigten Wohneinheiten. Die Minus-
raten sind in den Frihjahrsmonaten April und
Mai sogar wieder weit in den zweistelligen
Bereich abgerutscht. Dies betrifft nicht nur
den Mietwohnungsbau, das hei3t Wohnun-
gen in Gebaduden mit drei und mehr Wohn-
einheiten; vielmehr sind zuletzt auch die Ge-
nehmigungen fir den Bau von Hausern mit
einer und zwei Wohnungen merklich gerin-
ger ausgefallen. Dies gilt auch fir die alten
Bundeslander, in denen die Entwicklung bis-
her noch vergleichsweise glinstig gewesen

war.

Preisentwicklung

Die Verbraucherpreise in Deutschland lagen
nach den Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes im Juli um 1,9 % Uber dem ent-
sprechenden Vorjahrsniveau. Das war ebenso
viel wie im Vormonat und weiterhin spirbar
mehr als im April und Mai, als der Vorjahrs-
abstand nicht Uber 1,5% hinausgegangen
war.

Wesentlich fir die jungste Zunahme des
Preisanstiegs waren kréaftige Preiserhéhungen
im Bereich der Energietrager — speziell bei
Benzin und leichtem Heizdl, die auch auf die
Gaspreise sowie die Umlagen fir Warm-
wasser und Heizung ausstrahlten. Die Ver-
braucherpreise folgten damit den Vorgaben
der internationalen Markte. Unter Einschluss
der ,6kologischen” Steuererhéhungen zum
1. April stiegen die Preise der Energietrager
damit auf einen neuen Hochststand.

Vorjahrsrate der
Verbraucher-
preise
gestiegen

Starke Preis-
erhéhungen fir
Energietrager ...
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Ohne Energie gerechnet belief sich der Preis-
auftrieb binnen Jahresfrist im Juli auf 0,9 %,
was nicht viel mehr war als im Mittel des
zweiten Quartals. Wahrend hier sowohl bei
den Dienstleistungen mit einer Vorjahrsrate
von zuletzt 1,5% wie auch den Mieten mit
1,3 % der Anstieg deutlich war, gingen von
den gewerblichen Waren und den Nahrungs-
mitteln stabilisierende Einflisse aus. Im Be-
reich der industriellen Guter erlaubt der
starke Konkurrenzdruck, der sich durch die
fortschreitende Verbreitung der modernen In-
formationsmittel und die damit einherge-
hende zunehmende Markttransparenz noch
erhoht, den Anbietern nur geringe Preiser-
hohungen. Auf den Nahrungsmittelmarkten
hielt der Preiskampf groBer Discountketten
an, so dass die Verbraucher auch zuletzt nicht
mehr zu bezahlen hatten als im Juli 1999.

Die Kerninflationsrate, die den trendméBigen
Anstieg der Jahresteuerung der Verbraucher-
preise jenseits von kurzfristigen Schwankun-
gen und Sonderentwicklungen zu erfassen
sucht, belief sich in der letzten Zeit auf rund
1%. Das war kaum mehr als in der ersten
Monaten dieses Jahres. Der Preisauftrieb hat
sich demnach in der Grundtendenz bislang
trotz der starken Einfliisse von Seiten der Ol-
preise nicht nennenswert verstarkt. Die wei-
tere Entwicklung ist aber sorgfaltig zu beob-
achten.

Dies gilt auch deshalb, weil die Preise auf
den internationalen Olmarkten derzeit stark
schwanken und von der Wechselkursseite her
keine Entlastung zu erkennen ist. Beispiels-
weise notierte Nordseedl der Marke Brent
Mitte August mit rund 30 US-$ wieder
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Indikatoren zur Entwicklung
der Verbraucherpreise
Veranderung gegen Vorjahr in %
1999 |2000
Position 4.Vj. |1.Vj. |2.Vj. |Juli
Gemessene Teuerungs-
rate
Verbraucherpreise 1,0 1,7 1,6 1,9
Statistische Kernraten 1)
Verbraucherpreise
ohne Saison-
Nahrungsmittel und
Energie 0,2 0,7 0,8 0,8
Verbraucherpreise mit
modifizierten
Gewichten 2) 0,5 0,8 0,8 0,8
5 %-getrimmter
Mittelwert 3) 0,6 0,8 1,0 1,2
Gewichteter
Median 4) 0,7 1,0 0,9 1,2

1 Eigene Berechnungen. — 2 Reduzierung der Gewichte
volatiler Komponenten. — 3 5%-Ausgrenzung von
Komponenten mit starken/geringen Preisveranderun-
gen. — 4 Preisveranderung der Komponente, die 50 %
der kumulierten Einzelgewichte erreicht.
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ebenso hoch wie Ende Juni, nachdem zwi-
schenzeitlich ein Riickgang bis auf 2642 US-$
zu verzeichnen gewesen war. Die Spotmarkt-
preise fur Heizol gingen in Rotterdam, das fur
die Versorgung in Europa Signalfunktion hat,
zuletzt sogar Uber ihren bisherigen Hochst-
stand von Mitte des Jahres hinaus. Benzin da-
gegen unterschritt die vorangegangenen ho-
hen Werte weiterhin merklich.

Insgesamt hat der auBenwirtschaftliche Preis-
druck bisher kaum nachgelassen. Die Steige-
rung der Importpreise gegeniber dem Vor-
jahr verringerte sich im Juni lediglich auf
11,5%, nach 11,7 % im Monat zuvor. Saison-
bereinigt betrachtet hat sich die monatliche
Teuerung, die in der Zeit von Jahresanfang bis
Mai im Durchschnitt noch fast 1% betragen
hatte, zwar zuletzt verringert, sie belief sich
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Preisentwicklung auf ver-
schiedenen Wirtschaftsstufen

1995 =100, saisonbereinigt

170 log. MaBstab
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Einfuhrpreise

103 Erzeugerpreise
gewerblicher Produkte
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+4 Veranderung gegenuber
Vorjahr in % Juli

+2II L
Ahnnt bl

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
1 HWWA-Index der Rohstoffpreise; DM-Ba-
sis; nicht saisonbereinigt. — 2 Preisindex fur
die Lebenshaltung aller privaten Haushalte.
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aber immer noch auf rund 2 %. Dies war
auch ausschlaggebend dafur, dass die Terms
of Trade nach Ausschaltung der jahreszeitlich
Ublichen Bewegungen im Juni erneut ungin-
stiger geworden sind und die Verschlechte-
rung im Vorjahrsvergleich mit gut 7 % unver-
andert blieb. Der Anstieg der Exportpreise hat
sich saisonbereinigt zuletzt nicht fortgesetzt,
der Zuwachs im Vorjahrsvergleich verringerte
sich im Juni auf 3,6 %, nach 3,8 % im Monat
zuvor. Bis Mai allerdings waren die Verkaufs-
preise im Auslandsgeschaft — in D-Mark ge-
rechnet — angesichts einer glnstigen Absatz-
lage und Wettbewerbsposition sowie der
Nutzung

abwertungsbedingter  Preisspiel-

raume recht stetig angehoben worden.

Die Abgabepreise der Industrie im Inlandsab-
satz stiegen saisonbereinigt bis zum Juni wei-
ter leicht an. Der Zuwachs gegeniber dem
Stand zwolf Monate zuvor vergroBerte sich
auf 2,9%, nach 2,4% zu Ende des ersten
Quartals. Ohne Energie gerechnet hat sich
der Preisauftrieb im Vorjahrsvergleich im Juni
etwas auf 1,9 %, nach 2,0 % im vorangegan-
genen Monat, verringert.

Bauleistungen waren — die jahreszeitlich tb-
lichen Schwankungen ausgeschaltet — im
zweiten Quartal 2000 kaum teurer als im
ersten Jahresviertel. Gleichwohl hat sich der
1999 von
0,4 % zu Jahresanfang auf 0,8 % erweitert,

Abstand zum Preisniveau von

weil es vor einem Jahr noch zu Preissenkun-
gen gekommen war. Deutlich Uberdurch-
schnittlich war die Teuerung im Bereich des
StraBenbaus, dessen Vorleistungskosten we-
gen des Olpreisanstiegs vergleichsweise kréaf-
tig gestiegen sind. Hier beliefen sich die Preis-

Industrielle
Erzeugerpreise
erneut
gestiegen

Baupreise
weitgehend
stabil
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erhéhungen binnen Jahresfrist auf 2,3 %. Zu- nungsbau, wo die Jahresteuerung nur halb so
rickgeblieben ist demgegentber der Woh- stark wie im Gesamtdurchschnitt war.
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