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Grundtendenzen

Die deutsche Wirtschaft befindet sich wieder
in einer deutlichen Aufwartsbewegung.
Nachdem sich bereits im Frihjahr die Anzei-
chen fur eine zyklische Belebung verstarkt
hatten, gewann die gesamtwirtschaftliche
Entwicklung in den Sommermonaten an
Schwung. Damit ist der gegenwartige Kon-
junkturzyklus nach dem Rlckschlag vom
Herbst 1998 in eine neue Phase getreten.
Auch die weiteren Perspektiven stellen sich
derzeit glnstig dar. Saison- und Kalenderein-
flusse ausgeschaltet, konnte das reale Brutto-
inlandsprodukt — nach ersten eigenen Schat-
zungen — im dritten Vierteljahr das Ergebnis
des Vorquartals um etwa % % Ubertroffen
haben. Gegenlber dem Vorjahrsergebnis be-
deutet dies einen Zuwachs in gleicher Gro-
Benordnung.

Die entscheidenden AnstéBe fur das Wachs-
tum gingen wiederum von der Industrie aus.
Dabei hat eine grof3e Rolle gespielt, daB die
Nachfrage des Auslands nach deutschen Er-
zeugnissen bereits seit einiger Zeit sehr leb-
haft ist. Der erreichte hohe Grad an Preissta-
bilitdt, anhaltende Rationalisierungsanstren-
gungen und die beachtliche Investitionstatig-
keit durften die Attraktivitdt und preisliche
Konkurrenzfahigkeit des deutschen Angebots
wesentlich geférdert haben. Diese Tendenzen
konnten sich mit der Festigung der internatio-
nalen Konjunktur und der Besserung der
Wirtschaftslage in wichtigen Partnerlandern
verstarkt entfalten. Wichtig war nicht zuletzt,
daB auch im Inland in den letzten Monaten
mehr GeschaftsabschlUsse als zuvor getatigt
worden sind.
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Die Stimmung in der Industrie hat sich im Ge-
folge der konjunkturellen Aufhellung spirbar
gebessert. Waren nach den ifo Umfragen im
Frihjahr die negativen Stimmen bei der Beur-
teilung der aktuellen Lage noch deutlich in
der Uberzahl gewesen, so verstarkten sich in
der jingsten Zeit die positiven Einschatzun-
gen; im September glich sich der Saldo erst-
mals seit fast einem Jahr wieder nahezu aus.
Die insgesamt recht zuversichtlichen Erwar-
tungen lassen auf eine in den kommenden
Monaten weiterhin giinstige Produktionsent-
wicklung hoffen.

In der Bauwirtschaft blieb das Stimmungsbild
demgegentber auch im Sommer deutlich zu-
rickhaltender. Die strukturelle Anpassungs-
phase kann nur allmahlich Gberwunden wer-
den. Auch beschrankt sich dies wohl zu-
nachst auf die alten Bundeslander, in Ost-
deutschland scheint hingegen der ProzeB der
Restrukturierung noch nicht abgeschlossen
zu sein. Immerhin hat sich in der Gesamtbe-
trachtung die Produktion im Bauhauptge-
werbe in der letzten Zeit weitgehend stabili-
siert. Gemessen an den Erhebungen des ifo
Instituts war die Beurteilung der aktuellen
Lage zumindest in Westdeutschland deutlich
weniger negativ als noch zur Jahreswende
1998/99; die Geschaftserwartungen fur die
nachste Zeit haben sich merklich gegentber
ihrem niedrigen Stand im Sommer letzten
Jahres erholt. Im Bauhandwerk scheint sich,
gemessen an der Umsatzentwicklung, die
Lage ebenfalls wieder zum Besseren gewen-

det zu haben.

Aus dem Dienstleistungsbereich berichten
einzelne Industrie- und Handelskammern von
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einer positiven Geschaftsentwicklung in den
Sommermonaten und guten Perspektiven fiir
die nachste Zeit. Dies gilt insbesondere fur die
unternehmensnahen Dienstleister, die auch
nach den Feststellungen des Zentrums fur
Européische Wirtschaftsforschung die Flaute
in den ersten Monaten des Jahres weitge-
hend Uberwunden haben. Der Einzelhandel
hat sich ebenfalls erholt. Erkennbar wird dies
an den Umsatzen, die saisonbereinigt etwas
Uber das niedrige Niveau des Vorquartals
hinausgingen. Neben Einrichtungsgegenstan-
den wurden auch Kraftfahrzeuge weiterhin
rege gekauft. Die Stimmung der Konsumen-
ten hellte sich deutlich auf. Den Umfragen
der Gesellschaft fir Konsumforschung nach
festigten sich nicht nur die Einkommens-
erwartungen; die weitere konjunkturelle Ent-
wicklung wird nunmehr auch generell in
einem ginstigeren Licht gesehen.

Am Arbeitsmarkt waren allerdings bisher
kaum Fortschritte zu verzeichnen. Zum einen
dirfte nach einer ersten Einschdtzung des
Statistischen Bundesamtes — mehr als ein
dreiviertel Jahr standen wegen des Ausfalls
der Angaben Uber die sozialversicherungs-
pflichtigen Arbeitnehmer keine Informatio-
nen fur die Gesamtwirtschaft zur Verfu-
gung — die Beschaftigung im Verlauf des
ersten Halbjahres 1999 etwas zurlickgegan-
gen sein. Zum anderen blieb die Arbeitslosig-
keit wahrend der Sommermonate praktisch
unverandert hoch; sie betraf saisonbereinigt
im Oktober Uber 4 Millionen Personen.

Die Preise in Deutschland haben seit dem
Frihjahr etwas starker angezogen; die Teue-
rung hielt sich aber insgesamt weiterhin in
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Wartestellung

Insgesamt
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entwicklung



recht engen Grenzen. MaBgeblich fur den
Preisauftrieb waren die internationalen Ol-
preise. Diese sind nach einer vorlbergehen-
den Beruhigung im Oktober zuletzt wieder
kréftig gestiegen. Die binnenwirtschaftlichen
PreisanstoBe blieben — abgesehen von Steuer-
erhdhungen — eher gering. Insgesamt waren
die Verbraucherpreise im Oktober um 0,8 %
hoher als zwolf Monate zuvor, ohne Energie
gerechnet waren es 0,1%.

Auftragslage

Rege
Ordertétigkeit

Auslands-
nachfrage
mit starken
Impulsen

Die konjunkturelle Dynamik in der Industrie
kommt in den Auftragseingdngen am deut-
lichsten zum Ausdruck. Saison- und preis-
bereinigt Gbertrafen sie im Mittel des dritten
Vierteljahres das vorangegangene Quartal
um etwa 5 %. Damit ist der AuftragsfluB3, der
sich vom Herbst 1998 bis zum Friihjahr dieses
Jahres bereits um gut 3'2% ausgeweitet
hatte, nochmals merklich breiter geworden.
Hierzu haben auch zahlreiche GroBauftrage
beigetragen. Den vergleichbaren Vorjahrs-
stand Ubertrafen die Geschaftsabschlisse im
Sommer um ebenfalls rund 5%. In den vor-
angegangenen drei Quartalen war das jewei-
lige Vorjahrsergebnis demgegenlber stets

unterschritten worden.

Besonders kraftig hat sich die Nachfrage des
Auslands nach Erzeugnissen des Verarbeiten-
den Gewerbes erhoht. Nach Ausschaltung
der jahreszeitlich Ublichen Schwankungen er-
gab sich hier im Mittel der Sommermonate
ein Anstieg um rund 9% gegeniber dem
vorangegangenen Dreimonatsabschnitt. Im
Vergleich zum Vorjahr bedeutet das eine Zu-
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Auftragseingang im Verarbeitenden
Gewerbe nach Hauptgruppen *

Veranderung gegen Vorjahr in %

1998 1999

Position Jahr |4.Vj. |1.Vj. |2.V]. |3.V].

Auslandsnachfrage 26| -32| -33 1,1 12,9
Vorleistungsguter -16) -84 | -31 211 124
InvestitionsgUter 52| -23| -63| -1,6| 140
Gebrauchs- und

Verbrauchsguter 71 83 4,0 58| 11,5
Inlandsnachfrage 36| -13| -44) -13| -0,0
Vorleistungsguter 30| -23| -32| -1,2 3,4
InvestitionsgUter 6.8 07| -6,6 02| -32
Gebrauchs- und

Verbrauchsguter -031 -201 -39 -39 -41

* \Jolumen, kalenderbereinigt.
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nahme um fast 13 %, verglichen mit lediglich
etwas Uber 1% im Frihjahr. Damit sind die
Beeintrachtigungen, die im Gefolge der Kri-
sen vor allem in den asiatischen Schwellen-
ldndern und Stdamerika zu verzeichnen ge-
wesen waren, weit mehr als kompensiert
worden. Mit der Aufhellung des internationa-
len Umfelds war das Exportangebot der deut-
schen Industrie wieder zunehmend gefragt.

Im Mittelpunkt des Interesses standen Pro-
dukte des Investitionsgltergewerbes. Hier be-
lief sich die Zunahme der Bestellungen vom
zweiten auf das dritte Quartal saisonbereinigt
auf rund 11%, im Vergleich zum Vorjahr er-
gab sich ein Anstieg um 14 %. Noch weit
hoher waren die Zuwachse bei den Herstel-
lern von nachrichtentechnischen Einrichtun-
gen und Geraten sowie im Bereich Stahl- und
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Nachfrage im
Verarbeitenden Gewerbe

saisonbereinigt, vierteljéhrlich, log. MaRstab
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1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der
Statistik gestort.
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Leichtmetallbau. Auch Kraftfahrzeuge wur-
den nach wie vor in groBem Umfang
geordert. DemgegenUber ist die Nachfrage
nach Blromaschinen und Datenverarbei-
tungsgeraten im Vorjahrsvergleich erheblich
gesunken. Auch der Maschinenbau blieb
weiterhin — wenn auch mit abnehmenden
Raten — hinter dem Stand von vor zwolf
Monaten zurlck.
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In den anderen groBen Bereichen der Indu-
strie haben die Geschéftsabschlisse im Som-
mer ebenfalls merklich zugenommen. Im
Sektor Vorleistungsguter belief sich das Auf-
tragsplus gegenlber dem Vorquartal saison-
bereinigt auf 8% und gegeniber dem
Vorjahr auf reichlich ein Zehntel. Bei den
Gebrauchs- und Verbrauchsgiitern waren
es nach Ausschaltung der jahreszeitlichen
Schwankungen nahezu 7% und im Zwolf-
monatsvergleich 112 %. Hier trugen Perso-
nenkraftwagen wesentlich zu dem guten

Ergebnis bei.

Die Nachfrage aus dem Inland nach indu-
striellen Erzeugnissen hat sich in den letzten
Monaten ebenfalls belebt, doch war der An-
stieg im Quartalsvergleich mit saisonbereinigt
knapp 2 % noch nicht sehr ausgepragt und
breit fundiert. Immerhin erreichten die Ge-
schaftsabschlisse aber wieder das Vorjahrs-
niveau, das sie im Frihjahr noch um 1% %
unterschritten hatten. Die Verbesserung der
Auftragslage beschrankte sich nahezu aus-
schlieBlich auf den Bereich der Vorleistungs-
glter. Hier wurde der Vergleichsstand von
1998 erheblich — namlich um rund 3%2% -
Ubertroffen. Demgegeniber sind die Bestel-
lungen bei den Herstellern von Investitions-
gltern saisonbereinigt kaum gestiegen, fir
Gebrauchs- und Verbrauchsguter sogar leicht
gesunken. In beiden Sektoren blieben die
Auftragseingange dartber hinaus deutlich
hinter dem vorjahrigen Ergebnis zuriick. Mit
Orderzuwachsen binnen Jahresfrist von rund
80% fallen die Hersteller von nachrichten-
technischen Gerdten weit aus dem allgemei-
nen Rahmen. Dagegen sind die Inlandsbe-
stellungen von Kraftfahrzeugen erstmals seit

Inlands-
nachfrage
belebt



Bauwirtschaft

langerem unter ihren Vorjahrsstand gesun-
ken.

In der Bauwirtschaft hat sich die Nachfrage,
flr die im ersten Halbjahr 1999 eine leichte
Belebung zu verzeichnen war, in den Som-
mermonaten knapp behauptet. Saisonberei-
nigt blieben die Auftragseingange beim Bau-
hauptgewerbe im Mittel von Juli und August,
bis zu denen die statistischen Angaben ge-
genwartig reichen, etwas hinter dem Ergeb-
nis vom Frihjahr zurlck. Das Vergleichs-
niveau von 1998, das im zweiten Quartal um
gut 2 % Uberschritten worden war, wurde zu-
letzt nicht ganz erreicht. Folgt man den Bau-
genehmigungen, so deutet sich damit aber
kaum eine nachhaltige Abschwachung der
Nachfrage an.

Eine verhaltenere Auftragsentwicklung ,am
aktuellen Rand” zeigte sich insbesondere im
gewerblichen sowie im 6ffentlichen Bau, was
vor allem die neuen Bundeslander betraf. Im
Wohnungsbau dagegen war die Zunahme
der Auftragsvergaben in Westdeutschland re-
lativ kraftig, so daf3 sie den Rickgang in Ost-
deutschland wettmachte. Wie die Baugeneh-
migungen in den alten Bundesldndern zei-
gen, standen die Ein- und Zweifamilienhauser
weiterhin im Mittelpunkt der Nachfrage.
Nicht nur im saisonbereinigten Verlauf ergab
sich in den Sommermonaten eine weitere Zu-
nahme, auch im Vergleich zum Vorjahr wurde
ein Zuwachs der Zahl der in diesen Objekten
genehmigten Wohnungen um 5 % erzielt. Im
Mehrfamilienhausbau sind die Genehmigun-
gen saisonbereinigt immerhin nicht mehr
niedriger als zuvor gewesen; der Rickstand
gegenlber dem Vorjahr verringerte sich auf
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Nachfrage
nach Bauleistungen
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rund 6 % nach noch mehr als einem Zehntel
im ersten Halbjahr.

Produktion und Arbeitsmarkt

Den gegenwartig vorliegenden Angaben
nach ging die Produktion des Verarbeitenden
Gewerbes im Sommer saisonbereinigt nicht
Uber das Niveau vom FrUhjahr hinaus. Sie
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Produktion und Auslastung
im Verarbeitenden Gewerbe
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1 Ergebnisse des ifo Konjunkturtests. — x Bis
zur Anpassung an die Vierteljahrliche Pro-
duktionserhebung vermutlich unterzeichnet.

Deutsche Bundesbank

blieb damit auch wieder um gut 2% hinter
dem Vorjahrsergebnis zurick, nachdem sich
im zweiten Quartal ein Anstieg um knapp
2% ergeben hatte.

Eine genaue konjunkturelle Einschatzung der
industriellen Produktionsentwicklung wird je-
doch durch statistische Unsicherheiten sehr
erschwert. Diese resultieren daraus, daB sich
die zunachst verfigbaren monatlichen Anga-
ben zur Industrieproduktion bei Vorliegen der
vierteljahrlichen Ergebnisse als viel zu niedrig
herausgestellt haben. Beispielsweise wurde
die Produktion im ersten Vierteljahr nachtrag-
lich um 3% % heraufgesetzt, im zweiten Quar-
tal waren es sogar reichlich 172 %. Das Aus-
mal der Anpassung fir das Sommerquartal
ist gegenwartig nicht bekannt. Anhand der
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bisherigen Ergebnisse kann erneut eine Kor-
rektur nach oben erwartet werden.

Die Auslastung der Produktionskapazitaten
hat sich den ifo Erhebungen zufolge im Som-
mer beachtlich erhéht. Zu Ende des dritten
Quartals Uberschritt sie saisonbereinigt den
Stand vom Juni um knapp einen Prozent-
punkt. Der Ruckstand gegentber dem Vor-
jahr verkurzte sich damit auf rund dreiviertel
Prozentpunkte nach gut zwei Punkten um die
Jahresmitte. Die Zahl der Firmen, die den
Bestand an Auftréagen als zu klein einstuften,
verringerte sich deutlich. Die Beurteilung der
Fertigwarenlager fiel besser aus als in den
Befragungen zuvor.

Die Erzeugung des Bauhauptgewerbes ver-
harrte saisonbereinigt im dritten Quartal
1999 auf dem Niveau der Frihjahrsmonate.
Dies bedeutet zwar ein Zurickbleiben hinter
dem vergleichbaren Vorjahrsergebnis um
22 %; die Angaben werden aber im Rahmen
der jadhrlichen Totalerhebung sehr wahr-
scheinlich noch nach oben korrigiert. Kon-
junkturell hat die Produktion das (niedrige)
Niveau gehalten.

Der Arbeitsmarkt hat von der Aufhellung der
Wirtschaftslage bisher kaum profitiert. Zum
einen durfte die Beschaftigung bis in die
Sommermonate hinein weiter rlcklaufig ge-
wesen sein. Zum anderen nahm die Arbeits-
losigkeit im Vergleich zum Frihjahr nochmals
zu; seit Juni blieb sie praktisch unverandert
auf dem vorherigen hohen Stand. Uber die
Zahl der Erwerbstatigen hat das Statistische
Bundesamt kirzlich erstmals wieder Quartals-
schatzungen vorgelegt. Zuvor waren Uber

Kapazitats-
auslastung

Baugewerbe

Erwerbs-
tatigkeit



Arbeitslosigkeit

langere Zeit hin keine Angaben verfligbar
gewesen, weil die Statistik der sozialver-
sicherungspflichtigen Arbeitnehmer aufgrund
technischer Umstellungen nicht zur Ver-
figung stand. Nunmehr weist die amtliche
Statistik die Zahl der Erwerbstatigen fur das
zweite Quartal mit saisonbereinigt 36,13 Mil-
lionen aus. Das bedeutet gegeniiber dem
(ebenfalls neu geschatzten) Dreimonatsab-
schnitt Januar/Marz, in dem es bereits zu
einer leichten Verringerung gekommen war,
einen nochmaligen Rickgang um etwa
20 000 Personen oder 0,1%. Das Vorjahrser-
gebnis wurde damit um 200 000 oder 2%
Ubertroffen, zuvor hatte der Beschaftigungs-
anstieg aber noch bei nahezu 1% gelegen.
Positiv hat sich ausgewirkt, daB im Rahmen
des Sonderprogramms der Bundesregierung
fir Jugendliche rund 20000 Arbeitsplatze
neu eingerichtet wurden. Informationen aus
einzelnen Wirtschaftszweigen deuten auf
eine leichte Entspannung bei der Beschafti-
gungsentwicklung im Verlauf des Sommers
hin. Danach scheint sowohl im Verarbeiten-
den Gewerbe als auch im Bauhauptgewerbe
der Personalabbau allmahlich auszulaufen.

Die Erwerbslosigkeit ist bis zuletzt ausgespro-
chen hoch geblieben. Im Oktober meldete
die Bundesanstalt flr Arbeit saisonbereinigt
4,12 Millionen Arbeitslose; dies waren etwas
weniger als im September, aber praktisch
ebenso viele wie um die Jahresmitte. Erstmals
seit dem Frihjahr 1998 wurde der vergleich-
bare Vorjahrsstand kaum mehr unterschrit-
ten. Die Arbeitslosenquote belief sich saison-
bereinigt auf 10,5 %. Die Unterschiede in der
Entwicklung der Arbeitslosigkeit zwischen
den alten und den neuen Bundeslédndern sind
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dabei bis zuletzt gréBer geworden. Wahrend
der Arbeitslosenanteil in Westdeutschland
Ende Oktober saisonbereinigt mit 8,6 % um
0,2 Prozentpunkte niedriger war als Mitte
1999, ergab sich in Ostdeutschland in der
gleichen Zeit ein Anstieg um 0,7 Prozent-
punkte auf 18,3%. Dem entsprachen 1,4
Millionen Arbeitslose. Der Stand zur Jahres-
mitte wurde damit um gut 50 000 Uberschrit-
ten, im Vorjahrsvergleich belduft sich die
Zunahme auf knapp 105 000.

Zu der Verschlechterung in Ostdeutschland
hat der Abbau der stitzenden MaBnahmen
im Rahmen der Arbeitsmarktpolitik wesent-
lich beigetragen. So wurden in beschafti-
gungschaffenden MaBnahmen im Oktober
lediglich noch 305 000 Personen geférdert,
womit der entsprechende Vorjahrsstand um
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130 000 unterschritten wurde. Die Pro-
gramme zur beruflichen Weiterbildung hat-
ten zuletzt 139 000 Teilnehmer, 45 000 weni-
ger als ein Jahr zuvor. Die starke Steigerung
der Eingliederungszuschisse und der Zu-
schisse bei Neugrindungen auf insgesamt
knapp 35 000 Begunstigte bildete hierfur nur

ein geringes zahlenmaBiges Gegengewicht.
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In Westdeutschland ist die Arbeitslosigkeit
— jahreszeitlich Ubliche Bewegungen ausge-
schaltet — auch zuletzt weiter ruicklaufig ge-
wesen. Ende Oktober waren 2,72 Millionen
betroffene Personen gemeldet, fast 60 000
weniger als Mitte 1999 und 113 000 weniger
als vor Jahresfrist. Der Uberdurchschnittlich
kraftige Abbau bei den Mannern signalisiert
eine konjunkturbestimmte Besserung der
Lage.

Preise

Der Anstieg der deutschen Verbraucherpreise
hat sich bis zum Oktober 1999 im Vorjahrs-
vergleich auf 0,8 % erhéht. In den ersten bei-
den Monaten dieses Jahres hatte die Rate
gegenlber der entsprechenden Vergleichs-
periode von 1998 noch 0,2 % betragen. Sai-
sonbereinigt belief sich die Zunahme seit dem
Tiefpunkt im Februar auf etwas Uber 1%,
was einer Jahresrate von rund 1%2% ent-
spricht.

Entscheidend fur den wieder zunehmenden
Preisanstieg war der Energiesektor. Hier kam
es zum einen im Gefolge einer starkeren Kar-
telldisziplin im OPEC-Bereich auf den inter-
nationalen Olmérkten zu kréftigen Verteue-
rungen. Zum anderen sind die Energiesteuern
am 1. April aus 6kologischen Grinden deut-
lich angehoben worden. Zusammen bewirkte
dies einen Sprung bei den Energiepreisen im
Vorjahrsvergleich von — 4,0 % zu Beginn die-
ses Jahres auf + 8,6 % im Oktober. Mineral6l-
erzeugnisse allein verteuerten sich im glei-
chen Zeitraum zuletzt um 19,3 % (verglichen

Verbraucher-
preise



mit einem Preisrickgang um 6,6 % im Januar
1999).

Bei den Ubrigen Gutern, Dienstleistungen
und Wohnungsmieten, auf die etwas mehr
als neun Zehntel der Verbrauchsausgaben
entfallen, hielten sich die Preisbewegungen
demgegeniber in engen Grenzen. Saisonbe-
reinigt betrachtet haben sich die Preise in den
acht Monaten von Februar bis Oktober um
weniger als 2% erhoht. Die Vorjahrsrate
ermaBigte sich von 0,6 % auf zuletzt 0,1%.

Eine wichtige Rolle spielte hierbei, daB die ge-
werblichen Waren, die zu Jahresanfang noch
rund ¥ % teurer gewesen waren als zwolf
Monate zuvor, den vergleichbaren Vorjahrs-
stand zuletzt kaum Ubertrafen. Bei Nahrungs-
mitteln kam es sogar zu deutlichen Verbilli-
gungen. Hier wurde das Preisniveau des Vor-
jahres im Oktober um 1% % unterschritten.
Normale Ernten sowie eine verscharfte Kon-
kurrenz unter Groffilialisten flhrten zu
sinkenden Verbraucherpreisen. Dienstleistun-
gen, die seit einiger Zeit im Zeichen spurbarer
Preisreduzierungen im Gefolge der Deregulie-
rung im Kommunikationsbereich stehen,
waren in den letzten Monaten insgesamt
kaum teurer als 1998. Lediglich die Woh-
nungsmieten Uberschritten ihr Vorjahrsniveau
im Oktober noch um rund 1%; Ende 1998

waren es noch 1,4 % gewesen.

Der internationale Auftrieb der Olpreise, der
im Oktober voribergehend zum Stillstand ge-
kommen war, hat sich in den ersten Novem-
berwochen wieder fortgesetzt. Die Tages-
notierungen fur Nordsee6!l der Marke Brent
erreichten Mitte November mit fast 25 US-$
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je Barrel einen neuen Hochststand. Dem-
gegeniber haben sich die Gbrigen im Welt-
marktpreisindex des HWWA erfal3ten Nah-
rungs- und GenuBmittel sowie Industrieroh-
stoffe zuletzt kaum mehr verteuert.

Die deutschen Einfuhrpreise erhohten sich im
September — weiterreichende Informationen
liegen gegenwartig nicht vor — nochmals
recht kraftig. Den Vorjahrsstand, den sie im
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Sommer noch unterschritten hatten, Uber-
trafen sie zuletzt um 2,7 %. Saisonbereinigt
betrachtet haben sich die Einfuhren damit
seit ihrem letzten Tiefstand im Februar 1999
um 5% % verteuert. Auch hier gingen die
wesentlichen Preisimpulse von den Rohstof-
fen und Halbwaren aus. Fertigerzeugnisse da-
gegen waren auch im September noch etwas
billiger als vor einem Jahr.

Die Abgabepreise der deutschen Industrie im
Inlandsabsatz unterschritten ihr Vorjahrs-
niveau im September weiterhin um 0,5 %.
Der Ruckstand war zu Jahresbeginn mit
2,3% aber noch deutlich groBer gewesen.
Vor allem wegen der Erhdhung der Energie-

steuern im FrUhjahr haben sich die Erzeuger-
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preise nach Ausschaltung der jahreszeitlich
Ublichen Schwankungen vom Winter bis zum
September insgesamt um knapp 1% erhoht.
In den letzten Monaten waren sie weitge-
hend stabil.

Die Preise fUr Bauleistungen haben sich in
den Sommermonaten kaum verandert. Ge-
messen am gesamtwirtschaftlichen Baupreis-
niveau waren sie im August weiterhin um
0,5 % niedriger als ein Jahr zuvor; im Mai war
das Niveau von 1998 um 0,7 % unterschrit-
ten worden. Die Angebotspreise in den ein-
zelnen Bausparten — Wohnungsbau, Betriebs-
und Blrogebaude, StraBenbau — entwickel-
ten sich weitgehend gleichférmig.

Baupreise



