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Internationales Umfeld

Die gesamtwirtschaftliche Leistung in den In-
dustrieldandern hat 1997 nach den noch teil-
weise geschatzten Angaben der OECD preis-
bereinigt um 3 % zugenommen; das \Wachs-
tum war damit so stark wie seit 1989 nicht
mehr. Unter den G7-Landern konnten die
USA mit knapp 4 % das beste Ergebnis verbu-
chen, gefolgt von Kanada und GroBbritan-
nien mit jeweils 3%2%. Das SchluBlicht bil-
dete Japan mit lediglich 2% BIP-Zuwachs.
Eine noch deutlich kraftigere wirtschaftliche
Dynamik als in den groBen Industrielandern
insgesamt verzeichneten die kleineren Mit-
gliedstaaten der OECD, die eine durchschnitt-
liche Expansionsrate von 4% erzielten. Die
schwungvolle realwirtschaftliche Aufwartsbe-
wegung vollzog sich in der Mehrzahl der Lan-
der bei einem fortgesetzt moderaten Preis-
anstieg auf der Verbraucherstufe; ohne die
Hochinflationslander gerechnet, zu denen im
erweiterten Kreis der OECD-Gruppe unter
anderem die mittel- und osteuropdischen
Mitgliedstaaten sowie die Turkei und Mexiko
zahlen, belief sich die Teuerungsrate 1997
auf 2,0%, verglichen mit jeweils 2,2% in
den beiden Vorjahren.

Nach der offiziellen Prognose der OECD
fur 1998 vom Dezember 1997 besteht die
Aussicht, daB das reale Bruttoinlandsprodukt
in den Mitgliedslandern mit knapp 3%
nur wenig langsamer zunimmt als im ver-
gangenen Jahr. Allerdings haben sich in
dieser Erwartung die Ereignisse in Ostasien
noch kaum niedergeschlagen. In einer ergan-
zenden Simulationsrechnung weist die OECD
darauf hin, daB3 die kontraktiven Effekte in
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Form einer geringeren Absorptionsneigung
der Krisenlander sowie eines starkeren Ex-
portdrucks aus dieser Region das Expansions-
tempo im OECD-Raum 1997/98 um knapp
einen Prozentpunkt vermindern konnten.
Diese Bremswirkungen wirden jedoch vor-
aussichtlich durch eine elastischere Geldpoli-
tik, insbesondere in den USA, teilweise auf-
gefangen, so daf letztlich die Wachstumsein-
buBen per saldo niedriger zu veranschlagen
seien. Unter Beriicksichtigung dieser Uber-
legungen unterscheidet sich die Einschatzung
der OECD far 1998 kaum von jener des
IWF, der seine Prognose fur die etwas anders
abgegrenzte Gruppe der ,Fortgeschrittenen
Volkswirtschaften” im Dezember vorigen Jah-
res um einen halben Prozentpunkt auf 22 %
nach unten korrigiert hat.

Die am starksten betroffenen ostasiatischen
Lander haben inzwischen mit dem IWF um-
fangreiche Beistandsabkommen getroffen.
Daneben beteiligten sich auch andere inter-
nationale Organisationen sowie eine Reihe
von Staaten auf bilateraler Basis an den Hilfs-
aktionen. Die im zweiten Halbjahr 1997
ausgehandelten Vereinbarungen muBten in-
zwischen teilweise revidiert oder nachgebes-
sert werden, unter anderem deshalb, weil
darin enthaltene MaBnahmen von manchen
Krisenldndern nicht beziehungsweise nicht
vollstandig durchgefiihrt wurden. Zudem hat
sich immer deutlicher gezeigt, dal3 die Kor-
rekturen schwerpunktmaBig im ordnungs-
und strukturpolitischen Bereich einsetzen soll-
ten und hier insbesondere ein tiefgreifender
Umbau des Finanzsystems sowie des Unter-
nehmenssektors als vordringlich angesehen

wird. Jetzt kommt es darauf an, die verein-
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barten Reformen konsequent umzusetzen,
damit eine klare und glaubwirdige Perspek-
tive fur eine Wende zum Besseren so rasch
wie moglich erkennbar wird. Fir das Verhal-
ten der Finanzmarkte ist dies von wesent-
licher Bedeutung.

Unter den gréBeren Industrielandern ist vor
allem Japan aufgrund seiner vergleichsweise
engen Handels- und Finanzbeziehungen zu
den Krisenldndern von den Turbulenzen an
den ostasiatischen Finanz- und Devisenmark-
ten in Mitleidenschaft gezogen worden. Dies
hat die schon im Sommerhalbjahr 1997 zu
beobachtende Konjunkturschwache und die
bestehenden Probleme im Finanzsystem noch
verstarkt. Die Industrieproduktion fiel im letz-
ten Jahresviertel saisonbereinigt um gut 2 %
unter den bereits gedriickten Stand der Som-
mermonate. Erstmals seit dem Frihjahr 1994
wurde auch das Niveau vor Jahresfrist wieder
unterschritten. Ausschlaggebend dafir war
zum einen die anhaltende Flaute des privaten
Konsums. Zum andern durften die gewerbli-
chen Investitionen zuletzt ebenfalls nach un-
ten tendiert haben; darauf deutet jedenfalls
der trendmaBige Riuckgang der Auftragsein-
gange beim japanischen Maschinenbau aus
dem Inland nach der Jahresmitte hin. Zu der
Schwache der Investitionstatigkeit haben
nicht nur die Verunsicherung der Investoren
angesichts der Ereignisse in wichtigen asiati-
schen Abnehmerldndern, sondern auch die
zurlckhaltende Kreditvergabe seitens des an-
geschlagenen Bankgewerbes beigetragen.
Letzteres ist aufgrund der bereits eingetrete-
nen beziehungsweise zu erwartenden star-
ken Verluste an Eigenkapital im Gefolge der
notwendig gewordenen Wertberichtigungen

Japan



USA

von Problemkrediten immer weniger in der
Lage, neue Kreditengagements einzugehen.

Die japanische Regierung hat bereits Mitte
Dezember vorigen Jahres den erst 1996 ein-
geschlagenen Kurs zur Konsolidierung der
offentlichen Haushalte etwas gelockert und
flr das bis Ende Marz 1998 laufende Fiskal-
jahr eine Einkommensteuersenkung mit einem
Volumen von knapp 2% des BIP beschlos-
sen. Im neuen Haushaltsjahr 1998/99 soll
ein weiteres Konjunkturprogramm aufgelegt
werden, das unter anderem eine Senkung der
Einkommensteuer in der gleichen GréBenord-
nung sowie das Vorziehen 6ffentlicher Bau-
vorhaben vorsieht. Diese MaBnahmen zielen
darauf ab, die stark verunsicherten Konsu-
menten und Investoren zu entlasten und da-
mit die private Inlandsnachfrage zu starken.

Die wirtschaftliche Entwicklung in den USA
hingegen verlief in den letzten Monaten des
vergangenen Jahres weitgehend stérungsfrei;
die Auswirkungen der Krisen in Ostasien
durften erst 1998 starker spirbar werden
und in einer Abschwéachung des Wachstums
sowie einer geringeren Teuerungsrate zum
Ausdruck kommen. Das reale Bruttoinlands-
produkt expandierte nach den noch vorlaufi-
gen Angaben im Zeitraum Oktober/Dezem-
ber 1997 saison- und kalenderbereinigt um
1% gegentiber dem Sommerquartal und um
knapp 4 % gegenlber dem Stand vor Jahres-
frist. FUr das gesamte Kalenderjahr 1997 er-
gibt sich ein Wachstum von ebenfalls fast
4% - eine GroBenordnung, die zuletzt 1988
erreicht worden war. Starke expansive Im-
pulse gingen im Herbst 1997 wiederum vom
Privaten Verbrauch aus, der nach Ausschal-
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* Einschl. Bergbau und Energie, ohne
Bau. — 1 Neben den dargestellten Landern:
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Niederlande, Portugal, Spanien, Norwegen,
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gewogen mit dem jeweiligen Anteil der
Bruttowertschopfung der Industrie dieser
Lander im Jahre 1991. — Quelle: Nationale
Statistiken.
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tung der Saison- und Kalendereinfllsse um
beinahe 1% hoher als in der Vorperiode war.
Daneben tendierten im Unterschied zum
gewerblichen Bereich Investitionen in neue
Wohnbauten kraftig nach oben. Der Passiv-
saldo in der Handelsbilanz hat sich zwar im
Zeitraum Oktober/November 1997 erstmals
seit langerem wieder merklich verringert.
Angesichts der kraftigen Aufwertung des
Dollar insbesondere gegenlber ostasiatischen
Wadhrungen in den vergangenen Monaten
und der bis zuletzt sehr lebhaften Inlands-
nachfrage ist jedoch mit einer erneuten Aus-
weitung des Defizits im AuBenhandel zu
rechnen. Das insgesamt positive Bild der ame-
rikanischen Wirtschaft wird dadurch abge-
rundet, daB sich die 6ffentliche Haushaltslage
glnstig gestaltet und der Preisanstieg auf der
Verbraucherstufe trotz einer ausgesprochen
hohen Kapazitatsauslastung binnen Jahres-
frist von 3,3 % auf 1,7 % im Dezember 1997
nachlieB; dies ist die niedrigste Teuerungsrate
seit Anfang 1987. Zu diesem Stabilisierungs-
erfolg hat neben der hohen Flexibilitat des
Arbeitsmarktes der Rickgang der Energie-
preise entscheidend beigetragen.

Ahnlich wie in den USA sind die konjunkturel-
len Auftriebskrafte in Westeuropa bisher von
den Turbulenzen in Ostasien noch nicht nen-
nenswert beeintrachtigt worden. Mit gewis-
sen WachstumseinbuBen ist auch hier erst im
Lauf dieses Jahres zu rechnen. Die Industrie-
produktion in der EU (ohne Deutschland) zog
im Oktober/November weiter an und Ubertraf
das Ergebnis vor Jahresfrist um 42 %. Das
Expansionstempo zwischen den einzelnen
Landern war zwar immer noch recht unter-
schiedlich, doch scheint es sich zuletzt ange-
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nahert zu haben. Dazu hat beigetragen, daf
die konjunkturellen Vorreiter, beispielsweise
GroBbritannien und Irland, etwas zuriickge-
fallen sind, wahrend die bisherigen Nachzug-
ler auf dem europaischen Kontinent, neben
Deutschland insbesondere Frankreich und Ita-
lien, aufgeholt haben.

Die britische Industrie hat ihre Erzeugung im
Dezember, saisonbereinigt betrachtet, wie in
den vorangegangenen vier Monaten weiter
gedrosselt; das entsprechende Vorjahrsniveau
wurde nach Ausschaltung von Kalenderein-
flissen ebenfalls leicht verfehlt. Eine vergleich-
bare AbkUhlung hat es im Dienstleistungssek-
tor, der dem internationalen Wettbewerb we-
niger stark ausgesetzt ist und damit auch von
der Aufwertung des Pfundes in geringerem
MaB berthrt wird, bisher nicht gegeben. Die
Gefahr einer konjunkturellen Uberhitzung ist
insgesamt aber eher geringer geworden. Die
Verbraucherpreise waren im Januar um 3,3 %
und ohne Hypothekenzinsen um 2,5 % hoher
als ein Jahr zuvor. Hier wirkten der noch im-
mer schwungvolle Private Verbrauch sowie ein
zunehmender Lohnkostendruck in die gleiche
Richtung, wahrend von seiten des Wechsel-
kurses beruhigende Preiswirkungen ausgin-
gen.

In Frankreich hielt die glUnstige Exportent-
wicklung in der zweiten Halfte des vergange-
nen Jahres an, so daf3 sich fir 1997 insgesamt
ein neuer Rekordiberschu3 im AuBenhandel
abzeichnet. Zudem mehren sich die Zeichen,
daB die zuvor flaue inlandische Nachfrage
nach Konsum- und Investitionsgutern lebhaf-
ter geworden ist. Seit August ist auch die sai-
sonbereinigte Zahl der Arbeitslosen gesun-

GroBbritannien

Frankreich



Italien

ken; die entsprechende Quote lag im Herbst
allerdings immer noch bei 12,4 %. Der Preis-
anstieg belief sich im Dezember auf 1,1%.

Das reale Bruttoinlandsprodukt in Italien ist
im vierten Quartal 1997 nach amtlichen Ver-
lautbarungen vermutlich nur leicht gestiegen,
was vor allem auf die vermehrte Inanspruch-
nahme von Brlckentagen in der zweiten
Dezemberhalfte zurlckgefuhrt wird. Die kon-
junkturelle Grunddynamik blieb demzufolge
erhalten. Der Private Verbrauch wurde 1997
vor allem durch die — auch umweltpolitisch
motivierte — staatliche Férderung der An-
schaffung neuer Pkw angetrieben; die Zahl
der Neuzulassungen stieg um zwei Funftel
gegenlber dem Vorjahr an. Inzwischen
scheint sich auch die Investitionsbereitschaft
der italienischen Unternehmen deutlich ver-
starkt zu haben. Ausschlaggebend dafir
dirfte zum einen die Expansion der gesamt-
wirtschaftlichen Nachfrage und zum andern
der markante Rickgang der langfristigen Zin-
sen gewesen sein. Diese Tendenz zu niedrige-
ren Kapitalmarktzinsen war auch in anderen
stdeuropaischen Landern zu beobachten und
hat dort ebenfalls das Investitionsklima ver-
bessert.

Deutschland

Gesamtlage

Produktion und Arbeitsmarkt

Die Aufwartsentwicklung der deutschen Wirt-
schaft hat sich im Herbst des vergangenen
Jahres fortgesetzt; die Dynamik dirfte trotz
anhaltend guter Rahmenbedingungen aller-
dings nicht mehr so stark wie im Sommer
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gewesen sein. Insbesondere die auBenwirt-
schaftliche Seite, von der bisher die entschei-
denden Impulse fur die konjunkturelle Expan-
sion ausgegangen sind, hat an Schwungkraft
verloren. Die weiteren Geschaftsaussichten
werden von der Exportwirtschaft aber nach
wie vor positiv beurteilt. Das Stimmungsbild in
der gewerblichen Wirtschaft blieb zwischen
der gemaBigt optimistischen Industrie einer-
seits sowie den gedampften Erwartungen im
Handel und Baugewerbe andererseits zweige-
teilt. Die binnenwirtschaftlichen Wachstums-
krafte vermochten bislang nicht, sich aus
ihrem konjunkturellen  Schattendasein  zu
[6sen, und auf dem Arbeitsmarkt war ins-
gesamt eine Wende zum Besseren nicht zu
erkennen.
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Eine genauere Beurteilung der aktuellen ge-
samtwirtschaftlichen Entwicklung in Deutsch-
land wird zum gegenwartigen Zeitpunkt da-
durch erschwert, daB das Statistische Bun-
desamt noch keine Jahresangaben aus den
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fir
1997 veroffentlicht hat. Die entsprechenden
Daten werden erst Ende Februar zur Ver-
fligung stehen. Diese Verzdgerung steht in
Zusammenhang mit den besonderen Anfor-
derungen, die der Maastricht-Vertrag an die
amtliche Statistik stellt. Die folgende Analyse
muB sich daher auf die laufenden Fachstati-
stiken beschranken, die gleichwohl gewich-
tige Ausschnitte des wirtschaftlichen Gesamt-
bildes wiedergeben.

Die Produktion des Verarbeitenden Gewer-
bes, die im letzten Sommer ungewdhnlich
kraftig zugenommen hatte, ist in den Herbst-
monaten des vergangenen Jahres erneut,
wenn auch erheblich weniger als zuvor, aus-
geweitet worden. Nach Ausschaltung der jah-
reszeitlich dblichen Schwankungen und unter
Berlcksichtigung der unterschiedlichen Zahl
der Arbeitstage Ubertraf sie im Mittel des vier-
ten Quartals das Ergebnis des vorangegan-
genen Dreimonatsabschnitts um nicht ganz
Y2 %. Im Vergleich zum Vorjahr, in dem auch
die Zunahme im Verlauf des ganzen Jahres
1997 zum Ausdruck kommt, belief sich die
Expansionsrate auf 4'2%. Wie an der Ent-
wicklung der Umsatze erkennbar, war der
Anstieg im Auslandsgeschaft besonders stark,
gegen Jahresende ist er allerdings etwas
schwacher geworden. Der Inlandsabsatz blieb
demgegeniber bis zuletzt vergleichsweise
verhalten.
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Spitzenreiter beim Wachstum war unveran-
dert das Vorleistungsgtiter produzierende Ge-
werbe. Besonders kraftig zugelegt hat gegen
Jahresende noch einmal die Stahlindustrie;
hier Ubertraf die Produktion das Vorjahrs-
ergebnis um mehr als ein Zehntel, in Ost-
deutschland allein waren es sogar rund
17%%. Unter den InvestitionsgUterherstel-
lern verzeichneten speziell die Produzenten
von BUromaschinen sowie Datenverarbei-
tungsgeraten eine kraftige Ausweitung der
Erzeugung. Demgegeniber war die Fertigung
der Automobilhersteller nicht mehr so dyna-
misch. Dies wirkte sich auch auf das Ge-
brauchsgutergewerbe aus, dem die fur die
privaten Haushalte produzierten Pkw zuge-
ordnet werden. Da weitere Zweige dieses
Wirtschaftsbereichs, unter anderen die Her-
steller von Rundfunk- und Fernsehgerdten,
gleichfalls einen schwachen Geschaftsgang
aufwiesen, ist dieser Sektor insgesamt im Vor-
jahrsvergleich weiter zurtickgefallen.

Die Kapazitatsauslastung in der Industrie hat
sich bis zum Jahresende 1997 weiter erhoht.
Den Angaben des ifo Instituts nach erreichte
sie im Dezember in Westdeutschland einen
Wert, der um vier Prozentpunkte Uber dem
Vorjahrsniveau lag; die Zone der mittelfristig
durchschnittlichen Beanspruchung wurde da-
mit in etwa dem gleichen Ausmal3 Ubertrof-
fen. Immer haufiger haben die Unternehmen
ihre Produktionskapazitaten als nicht mehr
ausreichend eingestuft. Abgesehen von der
besonderen Situation im Wiedervereinigungs-
boom zu Anfang der neunziger Jahre ist eine
solche Beurteilung in den letzten zwei Jahr-
zehnten nicht zu beobachten gewesen. Die
Auftragsbestande erreichten eine Hohe, wie

Kapazitits-
auslastung



Kapitalstock

Bauwirtschaft

sie — die Phase der Vereinigung wiederum
auBer acht gelassen — letztmals zu Beginn der
achtziger Jahre gemeldet worden war. Aller-
dings hat ihre Reichweite von September auf
Dezember 1997 nicht weiter zugenommen.

Die kraftige Zunahme im Auslastungsgrad
der Produktionsanlagen und beim Auftrags-
bestand hangt auch damit zusammen, daf3
die Produktionsanlagen in den alten Bundes-
landern seit der Wiedervereinigungsphase
nur noch wenig aufgestockt worden sind. In
den letzten Jahren haben die Investitionen
nicht einmal ausgereicht, die Abgdnge aus
dem Kapitalstock auszugleichen. Dies gilt ins-
besondere fir das Ausrtstungsvermdgen des
Verarbeitenden Gewerbes. Hierbei ist noch
nicht bertcksichtigt, daB manche Maschine,
die in den Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes noch als Anlagegut gefihrt
wird, von den Unternehmen bereits als nicht
mehr wirtschaftlich eingestuft wird. Bei der
in  Westdeutsch-
land durfte eine Rolle gespielt haben, daB re-

Investitionszurtickhaltung

lativ leicht auf moderne zusatzliche Kapazita-
ten beispielsweise in Ostdeutschland oder
auch in anderen europaischen oder auBer-
europaischen Landern zurlckgegriffen wer-
den konnte.

Eine konjunkturelle Standortbestimmung fur
die Bauwirtschaft wird gegenwartig aus stati-
stischen Grinden sehr erschwert. Zum einen
sind die Produktionsangaben ab Oktober mit
den vorangegangenen Werten nicht ver-
gleichbar, da der Bestand der meldenden
Firmen turnusmaBig neu aus der jahrlichen
Totalerhebung abgeleitet wurde. Zum andern

werden nunmehr in zunehmendem MafB
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auch Betriebe, die in der Handwerkszahlung
als zum Bauhauptgewerbe gehorig identifi-
ziert wurden, in die laufende Berichtspflicht
einbezogen. Es ist daher nicht eindeutig
als Zeichen einer konjunkturellen Besserung
zu sehen, wenn die bauwirtschaftlichen Lei-
im  Oktober/
Dezember nur um rund 5% % nach gut 9 %

stungen das Vorjahrsniveau

im dritten Quartal 1997 unterschritten haben;
manches spricht vielmehr dafur, daB die Pro-
duktion im zweiten Halbjahr insgesamt um
5% % bis 62 % niedriger war als 1996. Das
Bauhauptgewerbe durfte daher im vierten
Quartal des vergangenen Jahres keinen
Wachstumsbeitrag zum Inlandsprodukt er-

bracht haben.

Die Erwerbstatigkeit blieb der Grundtendenz
nach abwartsgerichtet. Den Berechnungen
des Statistischen Bundesamtes zufolge belief
sie sich im November — bis zu dem die Anga-
ben gegenwartig reichen — auf saisonbereinigt
33,86 Millionen. In den beiden Herbstmona-
ten Oktober und November zusammenge-
nommen ergibt sich ein Riickgang gegeniiber
dem dritten Quartal um 42 000 Personen; im
Vorjahrsvergleich belduft sich der Beschafti-
gungsverlust auf rund 355 000 oder 1%.

Wesentlich fir den anhaltend starken Abbau
von Arbeitsplatzen war die unglnstige Ent-
wicklung in den neuen Bundeslandern. Hier
hat sich nach einer vorlbergehenden Ver-
langsamung im Frihjahr der Rickgang in der
Folgezeit wieder verstarkt. Im Mittel der
Monate Oktober und November waren unter
Berlcksichtigung der jahreszeitlich Ublichen
Schwankungen nur noch 5,99 Millionen Per-
sonen erwerbstatig, rund 80 000 weniger als
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zur Mitte des Jahres 1997 und fast 210 000
weniger als zwolf Monate zuvor. Mit etwa
3% % war die Abnahme wesentlich starker
als in den alten Bundeslédndern, in denen sie
2% betrug. Den vorliegenden, noch sehr
luckenhaften Informationen nach sank die
Beschaftigung in nahezu allen Wirtschafts-
zweigen. Eine Ausnahme hiervon machten le-
diglich die Landwirtschaft und einige Dienst-
leistungsbranchen. Dies war aber bei weitem
kein Gegengewicht zu den herben EinbuBen
in der Bauwirtschaft und dem Verarbeitenden
Gewerbe, dem Handel, Verkehrs- und Nach-
richtengewerbe sowie bei den Gebietskdrper-
schaften.

Mitgespielt hat hierbei auch, daB die arbeits-
marktpolitischen MaBnahmen spirbar redu-
ziert worden sind. Nurmehr 300 000 Per-
sonen nahmen Ende Januar 1998 in Ost-
deutschland an Arbeitsbeschaffungsprojekten
(einschlieBlich  Produktiven Lohnkostenzu-
schissen) und Weiterbildungskursen teil,
165 000 oder ein Drittel weniger als ein Jahr
zuvor. In den alten Bundeslandern sank die
Zahl um 90000 auf zuletzt 250 000, was
einem Abbau um reichlich ein Viertel ent-
spricht.

Der Ubergang von bisher verdeckter in offen
ausgewiesene Arbeitslosigkeit, insbesondere
in den neuen Bundeslandern, hat dazu beige-
tragen, daB sich die Zahl der als erwerbslos
registrierten Arbeitnehmer bis zuletzt deutlich
erhoht hat. Ende Januar waren 1,59 Millionen
ostdeutsche Erwerbspersonen von Arbeits-
losigkeit betroffen, knapp 180 000 mehr als
im Vorjahr. Wenn gleichwohl die saisonberei-
nigte Zahl im Januar etwas niedriger als im
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Vormonat war und sich die Quote auf 19,4 %
nach 19,8% im Dezember ermaBigte, so
hangt das nicht zuletzt mit dem in diesem
Jahr recht spaten Wintereinbruch zusammen;
infolgedessen hatten sich Ende Januar ver-
gleichsweise wenige Beschaftigte mit witte-
rungsabhangigen Berufen arbeitslos gemel-
det. Im Herbst letzten Jahres war jeder Siebte
unter den ostdeutschen Arbeitslosen aus den
Bauberufen gekommen, ein Zehntel stammte
aus Verwaltungs- und Blroberufen. Wahrend
letztere ebenso wie die Warenkaufleute auch
die Entwicklung der westdeutschen Arbeits-
losigkeit stark beeinfluBten, ist der Anteil der
Personen aus Bauberufen im alten Bundes-
gebiet unter den registrierten Arbeitslosen
dagegen bemerkenswert gering. Bei den
Metallberufen, die als reprasentativ fur die In-
dustrie gelten kdnnen, war die Erwerbslosig-
keit in den alten Bundeslandern im Gegen-
satz zu Ostdeutschland Ende vergangenen
Jahres sogar niedriger als 1996. Insgesamt
belief sich die Zahl der Arbeitslosen Ende
Januar in Westdeutschland auf 3,24 Millio-
nen. Saisonbereinigt ist die Arbeitslosenquote
ebenfalls primar witterungsbedingt auf 9,8 %
nach 9,9 % im Dezember gesunken. Im Bun-
desdurchschnitt lag sie bei 11,6 %, was 4,47
Millionen Erwerbslosen entspricht.

Nachfragetendenzen

Auftrags-
eingang
Verarbeitendes
Gewerbe

Die Geschaftsabschlisse der Industrie, die
einen wichtigen Anhaltspunkt fir den Pro-
duktionsverlauf in den darauffolgenden
Monaten geben, waren im Herbst vergange-
nen Jahres nicht mehr so umfangreich wie
noch in den Sommermonaten. Saisonberei-
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Nachfrage in
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nigt blieben die Auftragseingange beim Ver-
arbeitenden Gewerbe — gerechnet in kon-
stanten Preisen — in den letzten drei Monaten
1997 um rund 1% hinter dem Stand des drit-
ten Quartals zuriick, das von einer Reihe gro-
Berer Bestellungen fUr den Export gepragt
war. Die Ordertatigkeit war damit zwar
weiterhin um rund 62 % hoher als zur glei-
chen Zeit des Jahres 1996, im Zeitraum Juli/
September hatte der Zuwachs aber noch
etwas mehr als 7 2 % betragen.

MaBgeblich fir die Nachfrageberuhigung
war das Verhalten der auslandischen Kund-
schaft. Nach Ausschaltung jahreszeitlich Ub-
licher Schwankungen ergab sich hier im
vierten Quartal ein Bestellriickgang im Ver-
gleich zum Sommer um 2 2 %. Das Vorjahrs-
ergebnis wurde nunmehr um 12 % Uber-
schritten nach zuvor reichlich 16 %. Beson-
ders betroffen waren hiervon die Anbieter
von InvestitionsgUtern. Starkere EinbuBen
verzeichneten namentlich der Maschinenbau
sowie die Autohersteller. Bei letzteren wirkte
sich dies Uber die private Pkw-Nachfrage
auch auf den Gebrauchsguterbereich aus.

Demgegenlber sind die Auftragseingdnge
aus dem Inland im Herbst, saisonbereinigt
betrachtet, stabil geblieben; in den zurlick-
liegenden zwolf Monaten nahmen sie real
um 3% zu. Dies signalisiert auch gegentber
den Sommermonaten, in denen sich die Vor-
jahrsrate auf 22 % belief, eine gewisse Bes-
serung. Allerdings konzentriert sich diese
nahezu vollstandig auf den Grundstoffbe-
reich; hier sind die Orders binnen Jahresfrist
um 6 % gestiegen. Die Bestellungen sowohl
bei den Herstellern von Investitionsgutern als
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nach Bauleistungen

saisonbereinigt, vierteljahrlich, log. MaBstab

Volumen, 1991=100

Bauauftrage gewerblicher
Auftraggeber 120

monatlich

Bauauftrage offent-
120 |icher Auftraggeber

Wohnungsbau 180
170
160
150

140

130

120

110

100
1992 1993 1994 1995 1996 1997 98

Deutsche Bundesbank

auch von Gebrauchs- und Verbrauchsgltern
sind demgegentber bisher Uber das Vorjahrs-
niveau nicht oder nur wenig hinausgekom-
men.

Die Nachfrage nach Leistungen des Bau-
hauptgewerbes hat sich im Herbst 1997
weiter abgeschwacht. Jahreszeitlich Ubliche
Schwankungen ausgeschaltet, blieben die

Auftragseingdnge im Zweimonatszeitraum

Auftragslage
Baugewerbe



Oktober/November um 5 % hinter dem Som-
merergebnis zuriick, das bereits eine Ab-
nahme im Vergleich zur ersten Jahreshalfte
gebracht hatte. Der Vorjahrsrickstand war
mit real rund 8% ebenso hoch wie in den
vorangegangenen Monaten. Dabei ist die
Auftragsvergabe bereits seit ldangerem deut-
lich racklaufig; ihren letzten Hochstand im
Herbst 1994 unterschreitet sie inzwischen um
mehr als ein Funftel. Einen starken Einbruch
muBte bis in die jungste Zeit hinein der Woh-
nungsbau hinnehmen. Zwar haben sich in
den alten Bundeslandern die Baugenehmi-
gungen fur Einfamilienhduser seit dem Som-
mer 1997 stabilisiert, die in Auftrdge umge-
setzte Wohnungsbaunachfrage ging aber bis
zuletzt so stark zurlck, daB sich in ganz
Deutschland im Oktober/November ein Minus
im Vorjahrsvergleich von rund 15% ergab.
Mit fast 9% schrankte auch die gewerbliche
Wirtschaft ihre Nachfrage weiterhin spirbar
ein, wiederum besonders ausgepragt in den
neuen Bundeslandern. Von seiten der 6ffent-
lichen Auftraggeber gingen ebenfalls keine
positiven Impulse aus, immerhin aber hielten
sich die kontrahierten Bauvorhaben weitge-
hend auf dem Niveau des Vorjahres.

Preise

Internationale
Rohstoffpreise

Die Preisentwicklung verlief zur Jahreswende
1997/98 auf allen wichtigen Verarbeitungs-
und Vermarktungsstufen weiterhin in ruhigen
Bahnen. Mitentscheidend hierfur war, daB
die internationalen Notierungen fir Rohstoffe
merklich zuriickgingen. Insbesondere die Ol-
preise sind kraftig gefallen und unterschritten
im Januar ihr Vorjahrsniveau auf Dollar-Basis
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um nicht weniger als ein Drittel. Hierbei war
bedeutsam, daB auf der Herbst-Konferenz
der OPEC-Lander die friheren, eher reichlich
bemessenen Férderquoten bestatigt wurden;
hinzu kam, daB sich die Nachfrage zum einen
wegen des bis Anfang Januar vergleichsweise
milden Winters in Europa und zum andern
wegen der WachstumseinbuBen in den von
den Krisen in Ostasien betroffenen Landern in
Grenzen hielt. Letzteres durfte auch zu den
anhaltenden Preisriickgangen bei Industrie-
rohstoffen beigetragen haben, die — den Er-
hebungen des HWWA nach — zu Jahresbe-
ginn 1998 um reichlich ein Zehntel billiger
waren als ein Jahr zuvor. Lediglich die Preise
international gehandelter GenuBmittel haben
sich weitgehend behauptet; wenngleich der
Hohepunkt bereits im Frahjahr 1997 Uber-
schritten wurde, Ubertrafen sie Anfang 1998
das Vorjahrsniveau noch immer um mehr als
ein Finftel.

Aus deutscher Sicht wirkte die von den Roh-
stoffmarkten insgesamt ausgehende Preisent-
lastung durch die tendenzielle Abwertung
der D-Mark gegeniber dem US-Dollar zwar
nicht voll durch, die Einfuhrpreise sind aber
gleichwohl in den letzten Monaten von 1997
zurlickgegangen. Der Vorjahrsabstand verrin-
gerte sich daraufhin von 5,4 % im August auf
2,0% im Dezember. Rohstoffe und Halb-
waren, von denen zu Jahresanfang 1997 und
im Sommer starke Preissteigerungsimpulse
ausgegangen waren, konnten zuletzt sogar
wieder deutlich billiger als ein Jahr zuvor ein-
gekauft werden.

Die auBenwirtschaftliche Entlastung hat im
Verein mit der anhaltend intensiven Konkur-
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renz auf den heimischen Absatzmarkten dazu
beigetragen, daB die inlandischen Abgabe-
preise der Industrie in den letzten Monaten
von 1997 - saisonbereinigt betrachtet —
nahezu konstant geblieben sind. Das Ver-
gleichsniveau von 1996 wurde im Dezember
um lediglich 1,1% Uberschritten. Bei den
Erzeugnissen des Investitionsgltergewerbes
waren es nur 2%, und im Bereich der
Verbrauchsglter nicht mehr als V2%. Ver-
gleichsweise kraftig blieb demgegentiber mit
1%2% der Preisanstieg bei Erzeugnissen des
Nahrungs- und GenuBmittelgewerbes. Einer-
seits wirkten sich hier die recht hohen Genuf3-
mittelnotierungen an den Weltmarkten aus;
andererseits Uberschritten auch die Abgabe-
preise der einheimischen Landwirtschaft das
Vorjahrsniveau zum Jahresende 1997 um
rund 5 %.

Der leichte Rickgang der Baupreise, der in
den letzten zwei Jahren zu verzeichnen ge-
wesen war, hat sich im Herbst 1997 nicht
mehr fortgesetzt; saisonbereinigt war das ge-
samtwirtschaftliche Baupreisniveau, das von
der Deutschen Bundesbank aus den Einzel-
informationen des Statistischen Bundesamtes
errechnet wird, im November ebenso hoch
wie im August. Der vergleichbare Vorjahrs-
stand wurde in Deutschland insgesamt
weiterhin um 0,5 % unterschritten. Deutlich
Uberdurchschnittlich blieb dabei mit 1,3 %
der Ruckgang binnen Jahresfrist in den neuen
Bundeslandern. Hier sind angesichts der an-
haltend unginstigen Lage die Preise auch im
Herbst weiter zurlickgenommen worden,
wahrend in Westdeutschland eine leichte

Festigung festzustellen war.

Baupreise



Verbraucher-
preise

Angesichts der moderaten Preisentwicklung
bei importierten und im Inland hergestellten
Konsumgdtern hielten sich auch auf der Ver-
braucherstufe die Preisbewegungen der ge-
werblichen Waren in engen Grenzen. Saison-
bereinigt waren sie zu Jahresanfang 1998
kaum teurer als im Mittel der Sommer-
monate. Wenn sie den entsprechenden Vor-
jahrsstand im Januar gleichwohl um 1%
Uberschritten, so ist dabei zu beachten, daf
die drastische Heraufsetzung der Rezept-
gebdhren im Juli vorigen Jahres hier noch
nachwirkt; ohne diese gerechnet war die
Preissteigerung fur gewerbliche Produkte im
Vorjahrsvergleich weniger als halb so hoch.
Mineral6lerzeugnisse haben sich angesichts
der Preisbaisse auf den internationalen Mark-
ten auch fur die privaten Haushalte zuletzt
merklich verbilligt. Fir Energie insgesamt san-
ken die Preise gegentiber dem Vorjahr um
22 %, nachdem sie im Herbst 1997 den Ver-
gleichsstand von 1996 noch um 2% (Uber-
troffen hatten. Bei Nahrungsmitteln, Dienst-
leistungen sowie der Wohnungsnutzung lie3
der Preisdruck hingegen kaum nach. Saison-
bereinigt war der Anstieg in den letzten drei
Monaten mit rund 2% etwa ebenso hoch
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wie im Zeitraum August/Oktober, der Vor-
jahrsabstand belief sich zu Jahresbeginn auf
rund 2 %. Der Preisindex fur die Lebenshal-
tung insgesamt Ubertraf das Ergebnis von
1997 im Januar um 1,3 %. GegenUber dem
Mittel des letzten Vierteljahres von 1997
(1,9 %) ist dies ein kraftiger Rickgang, aller-
dings schlagt sich hierin zu einem Teil ein sta-
tistischer Basiseffekt nieder, da im Vorjahr die
Rundfunk- und Fernsehgebthren deutlich er-
héht worden waren.

Der Anstieg der Verbraucherpreise in den
letzten zwolf Monaten belief sich in der Euro-
pdischen Union — gemessen an den harmoni-
sierten Indizes — im Dezember 1997 auf
1,7 %. (Die deutsche Vergleichsrate lag zur
gleichen Zeit bei 1,4%). Auch hier war die
Teuerung gewerblicher Waren deutlich unter-
durchschnittlich und ging beispielsweise bei
Bekleidung und Schuhen sowie bei Hausrat
nicht dber 1% hinaus. Weit Gber dem Mittel-
wert lag demgegeniber der Preisauftrieb
mancher Dienstleistungen; so betrug die Vor-
jahrsrate  im  Bereich  Gesundheitspflege
3,4%, und im Bildungswesen waren es
3,8 %.
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