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Weltwirtschaftliches Umfeld

Nach der Jahresmitte 1996 verlief die wirt-
schaftliche Entwicklung in den Industrielén-
dern alles in allem gunstig. Die Expansion des
realen Bruttoinlandsprodukts in den USA, die
im Fruhjahr recht stirmisch gewesen war,
néherte sich dem Potentialpfad an, so daR
sich die Chancen fir ein spannungsfreies
Wachstum verbessert haben. In Westeuropa
setzte sich die konjunkturelle Belebung in
den Sommermonaten fort — allerdings bei
deutlichen Unterschieden zwischen den ein-
zelnen Landern. Der bisher recht unstetige
Aufschwung in Japan hat in den vergange-
nen Monaten an Starke gewonnen.

Der Prognose des Internationalen Wahrungs-
fonds vom Herbst 1996 zufolge wird sich das
Wirtschaftswachstum in den Industrielandern
insgesamt (mit einer Zunahme des realen
Bruttoinlandsprodukts um 2%:% in diesem
und 2%2% im nachsten Jahr) etwas beschleu-
nigen, der Preisniveauanstieg — auf der Ver-
braucherstufe voraussichtlich 2%2% in bei-
den Jahren — wird jedoch weiterhin moderat
sein. Die gunstigeren konjunkturellen Per-
spektiven beruhen zum einen darauf, daB in
den Industrielandern mit einer kraftigeren
Ausweitung der Binnennachfrage zu rechnen
ist. Zum andern dirfte die Importnachfrage
seitens der dlexportierenden Lander der Drit-
ten Welt sowie der in ihrem Aufholprozel
weiter gut vorankommenden Reformstaaten
Mittel- und Osteuropas steigen. Hingegen
werden sich die expansiven Impulse aus der
stidostasiatischen Region abschwéchen, da in
einigen dieser Lander angesichts der sich ab-
zeichnenden Uberhitzungserscheinungen re-
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striktive wirtschaftspolitische MalRnahmen er-
griffen wurden, die das Wirtschaftswachstum
und damit auch den Importsog bremsen.

Die amerikanische Wirtschaft hat nach dem
sehr kréftigen Wachstum im Frihjahr in den
Sommermonaten eine Atempause eingelegt.
Das reale Bruttoinlandsprodukt expandierte
im dritten Quartal, saisonbereinigt betrach-
tet, gegenuber dem zweiten Jahresviertel um
¥2% (sowie um gut 2% im Vergleich zum
Vorjahr). Hinter der Zunahme der gesamtwirt-
schaftlichen Produktion steht zu einem er-
heblichen Teil eine besonders starke Lager-
aufstockung, daneben aber auch eine er-
neute Ausweitung der Anlageinvestitionen,
in der sich die nach wie vor glnstige Ertrags-
lage der amerikanischen Unternehmen wi-
derspiegelt. Der Private Verbrauch, der zuvor
zu den treibenden Kréaften der Konjunktur in
den USA zéhlte, stagnierte, preis- und saison-
bereinigt betrachtet, im dritten Quartal auf
dem Stand der Vorperiode. Die Konsumenten
hielten sich vor allem bei der Anschaffung
von Gebrauchsgutern zurtick. Bei unvermin-
dertem Wachstum des Verflgbaren Einkom-
mens, das nicht zuletzt von der gunstigen
Entwicklung am  Arbeitsmarkt gespeist
wurde, nahm die Sparquote deutlich zu und
erreichte den hoéchsten Wert seit Ende 1992.
Die Wohnungsbauinvestitionen blieben hin-
ter dem Niveau im zweiten Quartal zuriick,
was unter anderem mit dem Anstieg der Zin-
sen im Verlauf der ersten neun Monate zu-
sammenhangen dirfte.

Von der Aul3enwirtschaft gingen in den USA

erneut konjunkturdampfende Einfliisse aus.
Die Ausfuhr verharrte — wohl auch unter dem
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Einflul? der schon seit langerem anhaltenden
Erholung des Dollarkurses gegeniber den
Wahrungen wichtiger Handelspartner — preis-
und saisonbereinigt auf dem Stand vom Friih-
jahr, wahrend die Importe weiter kraftig
wuchsen. Die deutliche Wachstumsabschwaé-
chung nach der Jahresmitte, die sich — ge-
messen an der Industrieproduktion — im Ok-
tober fortsetzte, dirfte wesentlich zur Auf-
hellung des Preisklimas beigetragen haben.
Die Teuerungsrate auf der Verbraucherstufe
lag im Oktober mit 3,0% zwar etwas héher
als zum Jahresbeginn. Diese Beschleunigung
ist jedoch allein auf den stérkeren Preisan-
stieg bei Energietrdgern sowie — witterungs-
bedingt — bei Nahrungsmitteln zurtickzufiih-
ren.

Nach einem konjunkturellen Auf und Ab in
den beiden ersten Quartalen dieses Jahres
scheinen in Japan nach der Jahresmitte die
expansiven Kréfte wieder die Oberhand ge-
wonnen zu haben. Die Industrieproduktion
Uberschritt im Zeitraum Juli bis Oktober sai-
sonbereinigt das Ergebnis der Frihjahrsmo-
nate um 2%2% und den Stand vor Jahresfrist
um 4%2%. Auch die Wohnungsbautatigkeit
hat sich noch verstarkt. Hinter der Auswei-
tung der industriellen Erzeugung steht unter
anderem eine kraftige Zunahme der Ferti-
gung in der Kraftfahrzeugindustrie, die ihren
Absatz im Inland und im Ausland betréchtlich
steigern konnte. Auch auf anderen Markten
fir Industrieerzeugnisse befindet sich die ja-
panische Exportindustrie im Aufwind; in den
ersten zehn Monaten lag die Warenausfuhr
um 8% Uber dem vergleichbaren Vorjahrser-
gebnis. Ausschlaggebend dafiir war nicht zu-
letzt die hohere preisliche Wettbewerbsfahig-

Japan



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1996

Auslastung der Kapazitaten des Verarbeitenden Gewerbes

in ausgewahlten Industrielandern

Saisonbereinigte Angaben in %

1996
Jahres- Oktober
durch- 1996
schnitt gegen JD
(JD) 1979/1996
Land 1979/1996 |Insgesamt |Januar April Juli Oktober in %
EU D 80,7 81,3 82,3 81,0 80,8 81,0 +0,4
darunter:
Belgien 77,8 79,5 79,7 79,3 79,1 79,9 +2,7
Frankreich 83,6 84,1 84,7 85,2 84,0 82,6 -12
GroRbritannien 81,3 82,5 83,3 82,0 82,2 82,6 +1,6
Italien 75,5 76,5 78,5 76,2 75,4 75,9 +0,5
Niederlande 82,5 83,8 84,7 83,2 83,4 83,9 +1,7
Spanien 2) 77,6 77,1 76,5 77,3 77,1 77,5 -0,1
USA 3) 80,4 81,9 81,4 81,9 82,5 81,6 +1,5

1 Quelle: EU-Konjunkturumfrage; gewogenes Gesamt-
ergebnis der Landerangaben. — 2 Jahresdurchschnitt
1988/1996. — 3 Quelle: Federal Reserve Bulletin. Jahres-
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keit infolge der spurbaren Yen-Abwertung
vor allem gegentiber dem US-Dollar; der ge-
wogene AuBenwert des Yen unterschritt im
November den im April 1995 erreichten
Hdchststand um ein Viertel. Das Wachstum
der Einfuhr war jedoch bis zuletzt noch dyna-
mischer als das der Ausfuhr, so daR der Uber-
schul3 im AuBenhandel auf Yen-Basis weiter
sank. Die Abwertung des Yen sowie der An-
stieg der Roholnotierungen am Weltmarkt
haben dazu geflhrt, da das Verbraucher-
preisniveau im Oktober/November um Y¥2%
héher war als ein Jahr zuvor. Angesichts der
betrachtlichen Kapazitatsreserven in der japa-
nischen Wirtschaft ist jedoch auf absehbare
Zeit nicht mit nennenswertem hausgemach-
ten Preisdruck zu rechnen.

durchschnitt 1996 aus den angegebenen vier Monats-
werten errechnet.

Die konjunkturelle Belebung in Westeuropa
zeigt sich nicht zuletzt daran, daR im Verar-
beitenden Gewerbe die Auslastung der be-
trieblichen Kapazitaten von der Jahresmitte
bis zum Herbstbeginn zugenommen hat. In
den meisten der kleineren EU-Mitgliedstaaten
war die ,,Wachstumsdelle* im Winterhalbjahr
1995/96 vergleichsweise moderat gewesen,
und die im Fruhjahr einsetzende Erholung
kam hier besser voran als in den grof3en kon-
tinentaleuropdischen Partnerlandern.

Die Entwicklung der britischen Wirtschaft
weicht schon seit langerem von der auf dem
Kontinent ab. Der Aufschwung, der Mitte
1992 begonnen hatte, geht nun in sein flnf-
tes Jahr und laBt noch keine Ermidungser-
scheinungen erkennen. Das Wachstum des
realen Bruttoinlandsprodukts belief sich im
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Sommer auf saisonbereinigt reichlich ¥2%
gegenuber dem Fruhjahr (beziehungsweise
auf 2%2% im Vergleich zum dritten Quartal
1995). Expansive Impulse gingen zuletzt von
der Inlandsnachfrage aus. Die Einzelhandels-
umsatze wuchsen erneut kraftig, und die
Nachfrage nach Wohnungsbauten zog im
Sommer betrachtlich an. Dagegen verlor der
Aufienhandel auch infolge der Hoherbewer-
tung des Pfundes an den Devisenmarkten als
Konjunkturmotor an Bedeutung. Angesichts
der anhaltenden wirtschaftlichen Expansion
sind die Chancen, das von der Regierung
gesetzte Inflationsziel von 2%2% — gemessen
am Anstieg der Verbraucherpreise (ohne
Hypothekenzinsen) — im nachsten Jahr zu er-
reichen, in jungster Zeit eher schlechter ge-
worden. Seit der Jahresmitte hat sich der
Preisauftrieb beschleunigt. Die Rate von
3,3% fur Oktober Uberzeichnet diese Ent-
wicklung jedoch insofern, als im gleichen
Vorjahrsmonat die Teuerung aufgrund beson-
derer Umstédnde merklich zurtickgegangen
war. Die Preissteigerungsrate einschlieBlich
der Hypothekenzinsen lag zuletzt bei 2,7 %.

In Frankreich scheinen sich nach einem vor-
Ubergehenden Riickschlag die konjunkturel-
len Aufwaértstendenzen wieder durchgesetzt
zu haben. Die gesamtwirtschaftliche Leistung
ist im dritten Jahresviertel, saisonbereinigt be-
trachtet, wieder um 1% gegenuber dem Vor-
quartal gestiegen und ubertraf den Stand vor
Jahresfrist um 1%2%. In den Sommermona-
ten verlieh vor allem der Private Verbrauch
der Wirtschaft neuen Schwung. Ausschlagge-
bend dafir war, dafl die von der Regierung
im letzten Jahr wieder eingefiihrte Verschrot-
tungspramie fur altere Autos, die Ende Sep-
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tember auslief, die Nachfrage nach Kraftfahr-
zeugen kréaftig anheizte und entsprechend
die Produktion nach oben trieb. Auch wenn
die Mehrausgaben der privaten Haushalte fir
Pkw teilweise zu Lasten anderer Guterkaufe
gingen, ist von da her fir das vierte Quartal
mit einer Abschwachung der Konsumnach-
frage zu rechnen. Neben dem Privaten Ver-
brauch erwies sich im Sommerquartal erneut
der Auflenhandel als wichtige Konjunktur-
stitze. Die Ausfuhr lag saisonbereinigt um
3Y%2% Uber dem Stand vom Friihjahr und um
5% uber dem vor Jahresfrist. Die wirtschaft-
liche Belebung hat freilich noch nicht zu einer
Entlastung auf dem Arbeitsmarkt gefiihrt. Die
Arbeitslosigkeit tendierte in den letzten Mo-
naten weiter nach oben. Das Preisklima hat
sich — wie in anderen Industrielandern — vor
allem aufgrund der gestiegenen Rohdlpreise
etwas eingetriibt; die Teuerungsrate auf der
Verbraucherstufe blieb aber im Oktober/No-
vember weiter deutlich unter 2 %.

Auch in Italien mehren sich die Zeichen dafir,
daR die Wirtschaft nach der Jahresmitte wie-
der Tritt gefaBt hat. Das reale Bruttoinlands-
produkt wuchs in den Sommermonaten nach
noch vorlaufigen Berechnungen um jeweils
¥2% gegentber dem zweiten Quartal (sai-
sonbereinigt) und gegenlber der entspre-
chenden Vorjahrszeit. Die Inlandsnachfrage
durfte zum einen durch den Rickgang der
Zinsen angeregt worden sein. Zum andern
wurde die Binnenkonjunktur dadurch stimu-
liert, daB das reale Verfligbare Einkommen
der privaten Haushalte angesichts der grof3en
Erfolge in der Inflationsbekdmpfung verstarkt
stieg. Trotz der hdheren Energiepreise ging
die italienische Inflationsrate im Herbst weiter
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zurlick und erreichte im November mit 2,6 %
den niedrigsten Stand seit 1969.

Deutschland

Gesamtwirt-
schaftliche
Produktion

Verarbeitendes
Gewerbe

Produktion

Die wirtschaftliche Aufwértsbewegung in
Deutschland, die — nach einer ausgepréagten
Konjunkturschwéche bis um die Jahreswende
1995/96 — im Fruhjahr 1996 eingesetzt hatte,
hielt auch in den Sommermonaten an. So
nahm das reale Bruttoinlandsprodukt im drit-
ten Vierteljahr 1996 saison- und kalenderbe-
reinigt gegentiber dem Vorquartal um knapp
1% zu, in den neuen L&ndern sogar um
1¥2%. Damit Ubertraf die gesamtwirtschaft-
liche Produktion in Deutschland insgesamt
ihren vergleichbaren Vorjahrsstand um 2%2%
(in den alten Bundeslandern um gut 2%, in
den neuen um 49%). Diese Ergebnisse durfen
freilich nicht dartber hinwegtauschen, dald in
Deutschland erhebliche strukturelle Probleme
fortbestehen, die den Wachstumsprozel3
bremsen. Deren Abbau bleibt auch weiterhin
eine vordringliche Aufgabe der Wirtschafts-
politik.

Im konjunkturellen Kernbereich — dem Verar-
beitenden Gewerbe - hat sich die Lage nach
der Jahresmitte weiter verbessert. Das wird
daran deutlich, daRl die Industrieunterneh-
men ihre Erzeugung kraftig ausweiteten; im
Durchschnitt der Monate Juli bis Oktober
ging sie saisonbereinigt um rund 1% uber
den Stand im Fruhjahrsquartal und um 1%2%
Uber das entsprechende Vorjahrsergebnis
hinaus. In den neuen L&ndern blieb die indu-
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Wirtschaftliches Wachstum
in Deutschland

saison- und kalenderbereinigt, vierteljahrlich
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1 In Preisen von 1991. — 2 Saison- und Ka-
lenderbereinigung mit gréRerer Unsicher-
heit behaftet.
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strielle Fertigung allerdings hinter dem relativ
hohen Stand des zweiten Quartals zurtck, sie
Uberschritt jedoch das entsprechende Vor-
jahrsniveau um 7 %.

Dieses beachtliche Ergebnis steht in einem
gewissen Gegensatz zu dem vielfach, etwa
von den Wirtschaftswissenschaftlichen For-
schungsinstituten jingst in ihrem Herbstgut-
achten vertretenen Pessimismus; danach sind
generell in der ostdeutschen Wirtschaft, so
auch im Verarbeitenden Gewerbe, ,,Anzei-
chen fir ein Erlahmen der Auftriebskrafte
zu erkennen, das nicht zuletzt aus mangeln-
der Wettbewerbsféhigkeit resultiere. Dal3 sol-
che, zum erheblichen Teil selbst geschaffene
Wettbewerbsprobleme bestehen, ist nicht zu
bestreiten. Jedoch ist auch nicht zu Uber-
sehen, daB die Wirtschaft in den neuen Lan-
dern aufgrund der zunehmenden wirtschaft-
lichen Verflechtung mit dem alten Bundes-
gebiet konjunkturreagibler geworden ist,
worauf der Sachverstandigenrat in seinem
Jahresgutachten 1996/97 hingewiesen hat;
unter anderem deutet darauf die weitgehend
ahnliche Entwicklung insbesondere im Verar-
beitenden Gewerbe beider Landesteile in den
vergangenen anderthalb Jahren hin. Demzu-
folge ist zu erwarten, dall von einer Fort-
setzung der konjunkturellen Belebung in
Westdeutschland mehr und mehr auch die
ostdeutsche Wirtschaft profitiert (die sich im
Ubrigen wie die westdeutsche einer wach-
senden Auslandsnachfrage nach eigenen In-
dustrieerzeugnissen gegenubersieht). In den
vergangenen vier Jahren ist die Industriepro-
duktion in den neuen L&ndern im Durch-
schnitt um 9%2% pro Jahr gewachsen. Auf
mittlere Frist war nicht damit zu rechnen, daf?
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sich die Expansion von dem inzwischen er-
zielten relativ hohen Niveau aus mit der glei-
chen Stérke fortsetzen wirde, vielmehr da-
mit, dafl sich das Wachstum verlangsamen
wirde. Eine sehr viel deutlichere Abschwa-
chung war im Baubereich zu erwarten, von
dem — anders als in den zurlckliegenden Jah-
ren — in néachster Zeit eher Bremseffekte auf
die gesamtwirtschaftliche Produktion ausge-
hen durften.

Es ist als Indiz fur die konjunkturelle Erholung
in Westdeutschland zu werten, dal} die be-
trieblichen Kapazitdten im Verarbeitenden
Gewerbe nach der Jahresmitte starker bean-
sprucht wurden als zuvor. Dem ifo Konjunk-
turtest zufolge war die Kapazitatsauslastung
im September saisonbereinigt um 1% hoher
als noch im Juni. Sie |6ste sich damit spurbar
vom unteren Rand der Zone einer normalen
Nutzung der Kapazitaten. In der Zunahme
des Auslastungsgrads schlagt sich zugleich
das Ergebnis der Rationalisierungsanstren-
gungen im Verarbeitenden Gewerbe nieder,
die wohl auch mit einem Abbau weniger ren-
tabler oder unrentabler Produktionsanlagen
verbunden waren.

Der Bausektor hat seine Leistungen nach der
Jahresmitte ebenfalls gesteigert und nicht
— wie vielfach erwartet — gedrosselt. Im Bau-
hauptgewerbe war in ganz Deutschland die
Produktion in den Monaten Juli bis Oktober
saisonbereinigt um 1% hoéher als in den
Frihjahrsmonaten. Die Baugerate wurden in
dieser Zeit deutlich starker ausgelastet als im
Frahjahr, freilich weniger als ein Jahr zuvor.
Der Grund fur das Uberraschend gunstige
Produktionsergebnis ist wohl unter anderem

Kapazitats-
auslastung

Baugewerbe
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darin zu sehen, dal3 mit Beginn dieses Jahres
im Bausektor Neuregelungen der tarifvertrag-
lich vereinbarten Arbeitszeit in Kraft getreten
sind, die eine starkere Verlagerung der Bau-
arbeiten in Monate mit relativ giinstigen Wit-
terungsbedingungen erméglichen. Diese gro-
Rere Flexibilitdét wurde offenbar in den Som-
mermonaten erstmals genutzt — freilich mit
der Folge, daR zum Ausgleich die Bauaktivita-
ten in den letzten Monaten dieses Jahres be-
ziehungsweise Anfang 1997 entsprechend
niedriger ausfallen kénnten (und damit mog-
licherweise bremsend auf die Entwicklung
des realen Bruttoinlandsprodukts wirken).

Im Zusammenhang mit der lebhaften Export-

tatigkeit des Verarbeitenden Gewerbes
haben auch andere im Waren- und Dienstlei-
stungsverkehr mit dem Ausland tatige Unter-
nehmen — wie etwa des GroRRhandels — ihre
Aktivitdten deutlich ausgeweitet. Ebenso
konnte der Dienstleistungssektor seine Wert-
schopfung weiter erh6hen, und zwar saison-
und kalenderbereinigt um 1% gegentber
dem zweiten Quartal. Damit entfiel rund die
Hélfte des gesamtwirtschaftlichen Wachs-
tums im dritten Vierteljahr auf diesen Be-

reich.

Arbeitsmarkt

Der Arbeitsmarkt hat bisher von der deutli-
chen konjunkturellen Belebung nicht profi-
tiert. Die Beschéaftigung, deren Riickgang um
die Jahresmitte zum Stillstand gekommen zu
sein schien, ist zuletzt nochmals gesunken,
die Arbeitslosigkeit hat weiter zugenommen.
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Beschaftigung und
Arbeitslosigkeit

saisonbereinigt, vierteljahrlich

Mio
Erwerbstétige
36,0
355
35,0 o,
345 \‘ Mio
Arbeitslose /40
/ Okt./
\ Nov.
- 35
3,0
25

Zugange in Arbeitslosigkeit

in Westdeutschland
Tsd

insgesamt
vorher nicht erwerbstéatig
1400

1050

700

3

a1
o

1992 1993 1994 1995 1996

0

Deutsche Bundesbank

Den ersten Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes nach belief sich in Deutschland
die Zahl der Erwerbstétigen im September
saisonbereinigt auf 34,46 Millionen; das
waren etwa 90 000 weniger als im Juni und
360 000 oder 1% weniger als zwdlf Monate
zuvor. Fur diese Verminderung spielte zwar
auch eine Rolle, daR sich im Zuge der Verkur-
zung des Wehrdienstes die Entlassungster-
mine der Wehrpflichtigen (die zu den Er-

55

Beschéftigung



Einsatz
arbeitsmarkt-
politischer
Instrumente

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1996

werbstétigen zahlen) gedndert haben. Jedoch
durfte dartber hinaus in der Wirtschaft
der Arbeitsplatzabbau die Neueinstellungen
Uberwogen haben. Dies gilt vor allem fiir die
alten Bundeslander. Hauptsachlich im Verar-
beitenden Gewerbe wurde der Personalbe-
stand weiter verringert. Hier ist die Zahl der
Arbeitskrafte Ende September saisonbereinigt
nochmals um fast 3¥2% niedriger gewesen
als zum Jahreswechsel 1995/96, im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahrsmonat bedeu-
tete dies einen Beschéaftigungsabbau um
etwa 270 000 (oder 4%2%). Ebenfalls starke
EinbuBen an Arbeitsplatzen waren im Bauge-
werbe hinzunehmen. Ungebrochen positiv
war demgegentiber bis zuletzt die Beschafti-
gungsentwicklung im Bereich der allgemei-
nen Dienstleistungen, zu dem so unterschied-
liche Branchen wie Gaststattengewerbe, Ge-
sundheitswesen, Wirtschaftsberatung und
Werbung gehoren. Insgesamt waren hier zu-
letzt reichlich 5%2 Millionen Arbeitnehmer ta-
tig; deren Zahl hat bis in die jlingste Zeit
hinein im Vorjahrsvergleich um rund 2%2%
zugenommen, was 130 000 bis 150 000 ab-
héngig Beschéftigten entspricht. Dies ver-
mochte die erwahnte negative Entwicklung
in den anderen Wirtschaftszweigen aber bei
weitem nicht zu kompensieren.

Der Arbeitsmarkt wurde weiterhin durch
einen umfangreichen Einsatz arbeitsmarktpo-
litischer Instrumente entlastet. Ende Novem-
ber nahmen in Deutschland insgesamt
895 000 Personen an Fortbildungs- oder
ArbeitsbeschaffungsmaRnahmen teil; das
waren etwa 30 000 weniger als ein Jahr zu-
vor. Insbesondere in den neuen Bundeslén-

dern kommt den Arbeitsbeschaffungspro-
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grammen noch immer groRe Bedeutung zu.
Unterstiitzung durch die Bundesanstalt fur
Arbeit im Falle von Kurzarbeit wurde Mitte
November 215 000 Arbeitnehmern gewéhrt,
womit der entsprechende Vorjahrsstand um
5 000 Uberschritten wurde.

Der Verlust des Arbeitsplatzes fihrte bei vie-
len Betroffenen zu Arbeitslosigkeit. Gut die
Hélfte all derer, die sich in den vergangenen
Monaten bei den Arbeitsémtern als arbeitslos
registrieren lieBen, war vorher erwerbstétig
gewesen. In den neuen Bundeslandern war
der Anteil sogar noch hoher. Besonders stark
zugenommen haben die Meldungen von zu-
vor im Baugewerbe beschaftigten Personen.
Viele kamen daneben aus der Industrie. Dar-
Uber hinaus spielten in Ostdeutschland die
Entlassungen aus dem o6ffentlichen Dienst
eine besondere Rolle, wenngleich ihr Gewicht
nicht mehr ganz so groR ist wie noch 1995.

Beinahe jede zweite Person, die sich arbeits-
los meldete, war zuvor nicht oder langere Zeit
nicht erwerbstatig gewesen. Dazu zéhlen
auch Schulabganger, die keinen Arbeitsplatz
fanden; von ihrem Anteil her ist diese Gruppe
aber nicht sehr gro. Quantitativ bedeutsa-
mer ist insbesondere in den alten Bundes-
lAndern der Zustrom zuvor nicht erwerbsté-
tiger Frauen, der sich bis zuletzt vergrolierte,
obwohl sich die Arbeitsmarktlage keineswegs
gebessert hat.

Ende November belief sich die Zahl der bei
den Arbeitsamtern registrierten Arbeitslosen
saisonbereinigt auf 4,10 Millionen; sie war
um 175 000 héher als noch zur Jahresmitte
und um 365 000 hoher als ein Jahr zuvor.

Zugénge in
Arbeitslosigkeit

Zahl der
Arbeitslosen
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Besonders deutlich hat die Erwerbslosigkeit in
den alten Bundesldndern zugenommen. Die
Arbeitslosenquote stieg hier nach Ausschal-
tung jahreszeitlich Gblicher Bewegungen von
9,0% Ende Juni auf zuletzt 9,5%. In den
neuen Bundesléndern war der Anteil der
Arbeitslosen an den Erwerbspersonen mit
15,8 % Ende November zwar nicht gréRer als
zu Fruhjahrsbeginn 1996, in der Zwischenzeit
hatte die Quote aber deutlich darunter ge-
legen.

Eine nachhaltige Verbesserung der Lage am
Arbeitsmarkt kann nicht nur von einer an-
haltenden Erholung der Konjunktur erwartet
werden. Ebenso wichtige Voraussetzungen
sind eine Fortsetzung der moderaten Lohn-
entwicklung Uber eine Reihe von Jahren so-
wie der Abbau struktureller Hemmnisse; dazu
sind unter anderem eine unzureichende Flexi-
bilitdét der Arbeitszeit und ein Mangel an
Lohndifferenzierung zu rechnen. Bislang hat
beispielsweise die ,,Offnung der Tarifverdien-
ste nach unten*, wie sie in der Chemischen
Industrie fur Neueinstellungen von Langzeit-
arbeitslosen sowie fur ibernommene Auszu-
bildende vereinbart wurde, in anderen Wirt-
schaftsbereichen nur wenig Nachahmung ge-
funden. Auch in der diesjahrigen Tarifrunde
lagen die — insgesamt moderaten — Lohnab-
schlisse vergleichsweise dicht beieinander,
eine starkere Lohndifferenzierung etwa nach
Branchen, Regionen oder nach MalRgabe der
Quialifikation ist ausgeblieben. Zu einer gro-
Reren Differenzierung der Arbeitsentgelte
kénnte die Aufweichung der Tarifbindung
flhren, das hei3t die Bezahlung von Arbeits-
kraften mit einem Lohn oder Gehalt unter
dem tarifvertraglich vereinbarten Niveau, von
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der aus verschiedenen Bereichen der west-
deutschen Wirtschaft berichtet wird. Eine
noch starkere Abweichung zwischen Effektiv-
und Tarifverdiensten ist — Umfragen zufolge —
in den neuen Bundesldndern zu beobachten.
Unternehmen greifen offensichtlich verstarkt
zur Selbsthilfe, um insbesondere im Interesse
des Erhalts von Arbeitsplatzen ihre Wettbe-
werbsfahigkeit zu verbessern, die nicht zu-
letzt durch die rasche Angleichung der ost-
deutschen Tariflohne und -gehélter an west-
deutsche Verhéltnisse — ungeachtet der Un-
Arbeitsproduktivitat -

terschiede in der

erheblich gelitten hat.

Fortschritte haben die Sozialpartner in jin-
gerer Zeit hinsichtlich der Flexibilisierung der
Arbeitszeit erzielt. In etlichen Branchen lassen
die vereinbarten Tarifvertrage inzwischen eine
breite Palette von Mdglichkeiten zu. So kann
in der Metall- und Elektroindustrie die Wo-
chenarbeitszeit bei schlechter Auftragslage
zur Beschaftigungssicherung um bis zu funf
Stunden verringert werden; dementspre-
chend niedriger fallen die Monatsléhne oder
-gehélter aus. Darlber hinaus ist es moglich,
die Arbeitszeit starker mit den saisonalen Ab-
satzschwankungen in Einklang zu bringen. Im
Baugewerbe, das besonders stark den Witte-
rungseinfliissen ausgesetzt ist, gilt wegen der
Bedeutung der auf3eren Bedingungen fur die
Produktion neuerdings in den Wintermona-
ten eine kirzere tarifliche Wochenarbeitszeit
als im Sommer. Eine weitergehende Flexibili-
sierung der Arbeitszeit ist hier seit April dieses
Jahres durch betriebliche oder einzelvertrag-
liche Vereinbarungen mdglich. Die Abkehr
von dem ,,starren Korsett* einer Woche fur
Woche gleichbleibenden Arbeitszeit durch
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beispielsweise die Einrichtung von Arbeits-
zeitkonten kann bei einer Verschlechterung
der konjunkturellen Lage den Arbeitsplatzab-
bau mildern oder sogar verhindern. Umge-
kehrt durften die Unternehmen bei einer
Wirtschaftserholung dann jedoch auch be-
strebt sein, zun&chst den vorhandenen Flexi-
bilisierungsspielraum nach oben zu nutzen.
Im Ergebnis kdnnte dies bedeuten, daR sich
der zeitliche Abstand vergroRert, mit der die
Ausweitung der Beschaftigung dem konjunk-
turellen Aufschwung folgt. Insgesamt dirften
gleichwohl von einer Flexibilisierung der Ar-
beitszeit wie auch von einer stérkeren Lohn-
differenzierung positive Wirkungen auf die
Beschaftigung ausgehen.

Nachfragetendenzen

Nach wie vor wird der Wachstumsprozel3 in
Deutschland, der in den Frihjahrsmonaten
wieder in Gang gekommen ist, in erster Linie
von der Auslandsnachfrage angetrieben. Auf
seiten der Inlandsnachfrage gingen — abge-
sehen vom Staatsverbrauch, dessen anhal-
tend kraftige Zunahme mit Ausgabensteige-
rungen im Gesundheitsbereich zusammen-
hing — im bisherigen Verlauf des Jahres nen-
nenswerte expansive Impulse lediglich vom
Privaten Verbrauch aus; die zum Jahresbeginn
in Kraft getretenen Steuersenkungen haben
dazu beigetragen. Die Investitionsbereitschaft
ist hingegen weiterhin schwach.

Nach der Jahresmitte hat sich die Expansion
der Exportbestellungen beim deutschen Ver-
arbeitenden Gewerbe fortgesetzt. In den Mo-
naten Juli bis Oktober waren die Auslands-
auftrage im Durchschnitt saisonbereinigt um
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5% hoher als im Frihjahrsquartal; gegen-
Uber dem Tiefpunkt, der im letzten Vierteljahr
1995 erreicht worden war, bedeutete dies
eine Zunahme um 11 %. Allen voran sind die
Exportorders fur Investitionsguter kréftig ge-
stiegen. Das deutet darauf hin, dafl die In-
vestitionsbereitschaft in den Partnerléndern
inzwischen wesentlich lebhafter als in
Deutschland ist. Deren Schwéche sowohl in
den alten als auch in den neuen Bundes-
landern ist ein wichtiger Grund fur die Flaute
des ganzen Inlandsgeschéfts im Verarbeiten-
den Gewerbe, die in den Frihjahrsmonaten
Uberwunden schien, in den Sommermonaten
aber erneut in einem Riickgang der Bestellun-
gen heimischer Kunden zutage trat. Daher
waren die Auftrdge insgesamt im Durch-
schnitt der Monate Juli bis Oktober saison-
bereinigt nur um knapp 1% hdoher als im
zweiten Vierteljahr.

Im Gefolge der seit langerem anhaltenden
kraftigen Expansion der Auslandsorders haben
in den Sommermonaten auch die Exportliefe-
rungen betrachtlich zugenommen. In der Ab-
grenzung der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
(d.h.
stungen) gingen die Ausfuhren sowohl nomi-

rechnungen einschlieBlich Dienstlei-
nal als auch real im dritten Quartal 1996
saison- und kalenderbereinigt um 3%2% Uber
den Stand des zweiten Vierteljahrs sowie um
jeweils 6% Uber das vergleichbare Vorjahrs-
ergebnis hinaus. Die Einfuhrtatigkeit war hin-
gegen — wie die nachstehende Tabelle zeigt -
bei weitem nicht so lebhaft. Der Saldo aus
Exporten und Importen hat sich dementspre-
chend im dritten Jahresviertel stark erhoht.
Dies kann als ein Indiz dafur angesehen wer-
den, welch grofRe Bedeutung dem aufenwirt-

Export-
lieferungen
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *)

Deutschland

u Darunter:
Inland.
Verwen- |Privater Staats- Aus- AuBen-
Zeit BIP dung Verbrauch |verbrauch |ristungen |Bauten beitrag Ausfuhr Einfuhr
in Preisen von 1991, Mrd DM
1995 4. V. 757,9 762,1 433,1 151,4 64,3 103,8 -4,2 200,5 204,7
1996 1.Vj. 754,8 758,9 436,3 152,3 64,5 94,2 -4,1 200,9 205,0
2. Vj. 765,8 767,8 438,9 154,0 65,5 104,7 -2,0 200,8 202,8
3.Vj. 772,0 768,0 439,9 155,9 65,5 105,8 3,9 208,2 204,3
Veranderung gegen Vorquartal in %
1995 4. Vj. 0,0 0,0 -0,0 0,5 0,0 -15 . 1,0 1,0
1996 1.Vj. -05 -05 0,5 0,5 0,5 -9,0 . 0,0 0,0
2. Vj. 1,5 1,0 0,5 1,0 15 11,0 . -0,0 -1,0
3.Vj. 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 1,0 . 35 0,5
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1995 4. Vj. 872,1 864,4 498,6 170,5 65,9 120,7 7,7 208,2 200,5
1996 1.Vj. 872,7 864,8 504,0 173,9 66,2 109,6 7,9 208,8 200,9
2. Vj. 883,5 874,8 508,9 174,7 67,3 120,7 8,7 209,3 200,6
3.Vj. 891,2 876,6 513,5 176,4 67,3 122,1 14,6 216,3 201,6
Veranderung gegen Vorquartal in %
1995 4. Vj. 0,5 0,5 0,5 -05 0,5 -15 . 0,5 1,0
1996 1.Vj. 0,0 0,0 1,0 2,0 0,5 -9,0 . 0,5 0,0
2. Vj. 1,0 1,0 1,0 0,5 15 10,0 . 0,0 -0,0
3.Vj. 1,0 0,0 1,0 1,0 0,0 1,0 . 3,5 0,5

* Vorlaufige Ergebnisse, die wegen der Kirze der Zeit-
reihen mit erhohter Unsicherheit behaftet sind. Ur-
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schaftlichen Bereich derzeit fur die konjunk-
turelle Entwicklung in Deutschland zukommt.

Investitionsguternachfrage

Zwar zeigten sich zuletzt gewisse Hoffnungs-
schimmer flr eine Belebung der Investitions-
guternachfrage auch in Deutschland. So hat
zumindest in den alten Landern die Orderta-
tigkeit im gewerblichen Bau, hinter der letzt-
lich Investitionen der Unternehmen stehen,
im dritten Jahresviertel saisonbereinigt deut-
lich zugenommen. Insgesamt betrachtet,
lahmt die Investitionsbereitschaft der Produk-

tionsunternehmen aber nach wie vor.

Far die anhaltende Investitionsschwéche spie-
len wohl mehrere Griinde eine Rolle. Trotz in
weiten Teilen der Wirtschaft wachsender Er-

sprungswerte fir das erste und zweite Vierteljahr 1996
revidiert, im Gesamteffekt aber nur geringfiigig.

zeugung bestehen noch immer erhebliche
Produktionsreserven, wie die vom ifo Institut
ermittelten Auslastungsziffern belegen. Erst
mit fortgesetzter Zunahme der Nachfrage
werden von dieser Seite her neue Investi-
tionen dringlicher. Ob sie auch am Standort
Deutschland getatigt werden, héangt ent-
scheidend von der zu erwartenden Rentabili-
tat ab. Seit dem Rezessionsjahr 1993 hat sich
die Gewinnsituation der Unternehmen insge-
samt kontinuierlich verbessert; diese Entwick-
lung setzte sich in der Grundtendenz auch
1996 fort. Freilich gilt dies weder fir alle
Bereiche der deutschen Wirtschaft — vor
allem der Bausektor ist davon auszuneh-
men —, noch trifft es fur jedes einzelne Unter-
nehmen zu. Die Ertragslage im Unterneh-

menssektor durfte gespalten sein, je nach
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Beteiligung am expandierenden Exportge-
schéft.

Im Zusammenhang mit Unternehmensinve-
stitionen kommt es tberdies nicht nur auf die
Entwicklung der Gewinne, sondern auch auf
deren Niveau und deren Verhdltnis zum in
den Unternehmen eingesetzten Sachvermo-
gen, also dessen Rentabilitdt, an. Von be-
sonderer Bedeutung fir die derzeitige Investi-
tionsschwéche durfte vor allem sein, daR die
Gewinnerwartungen im Verlauf des vergan-
genen Jahres nicht zuletzt durch die starke
Aufwertung der D-Mark und die hohen
Lohnabschliisse der damaligen Tarifrunde
nachhaltig beeintrachtigt worden waren, ak-
tuelle Gewinnlage und Ertragsperspektiven in
der Einschatzung der Unternehmen also nicht
Ubereinstimmten. Obwohl die Ursachen fur
diese Beeintrachtigung inzwischen weitge-
hend entfallen sind, scheinen deren Auswir-
kungen auf die Erwartungen derzeit noch
keineswegs vollstandig tUberwunden. Darauf
deuten unter anderem die Umfrageergeb-
nisse des ifo Instituts zu den Geschéftsaus-
sichten im Verarbeitenden Gewerbe hin, die
sich bisher recht zdgerlich aufgehellt haben.
In der bevorstehenden Lohnrunde mufR es vor
allem darum gehen, eine neuerliche Beein-
trdchtigung der Erwartungen zu vermeiden,
insbesondere um die Situation auf dem Ar-
beitsmarkt zu verbessern; das setzt nicht zu-
letzt eine wesentlich lebhaftere Investitionsta-
tigkeit voraus.

Davon kann in jungster Zeit noch keine Rede
sein. Die Bruttoanlageinvestitionen der Pro-
duktionsunternehmen Uberschritten ihren

(sehr niedrigen) Vorjahrsstand dem Werte
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nach lediglich um 1%, dem Volumen nach
um 1%2%. Der Anteil der Unternehmensinve-
stitionen am Bruttoinlandsprodukt war damit
noch etwas geringer als vor Jahresfrist.

Nach der Jahresmitte hat sich die Nachfrage-
situation im Baubereich deutlich verbessert.
Waéhrend die Ordertatigkeit im Frihjahrs-
quartal trotz mancher Nachholeffekte zum
Ausgleich des witterungsbedingten Einbruchs
in den ersten Monaten des Jahres insgesamt
schwach geblieben war, sind die Auftragsein-
gange beim Bauhauptgewerbe im dritten
Vierteljahr saisonbereinigt um 2% hoher ge-
wesen als im vorangegangenen Dreimonats-
abschnitt. Ausschlaggebend dafir war die
zuvor erwadhnte Ausweitung der gewerbli-
chen Bauorders, die allerdings im September
wieder niedriger ausgefallen sind. Die Nach-
frage insgesamt ist damit etwas stérker ge-
stiegen als die Produktion; in Westdeutsch-
land erhdhte sich die Reichweite der Auf-
tragsbestande und ging auch leicht tber das
vergleichbare, freilich recht niedrige Vorjahrs-
niveau hinaus.

Wahrend die 6ffentlichen Auftraggeber nach
einer voriibergehenden Belebung im Frihjahr
ihre Orders wieder einschrankten, hat die
Nachfrage nach Wohnungsbauleistungen im
dritten Quartal weiter zugenommen, wenn
auch nicht mehr ganz so kréftig wie zuvor.
Wie schon seit langerem wurde die Entwick-
lung der Wohnungsbauauftrage bis in die
jungste Zeit hinein neben den ginstigen
Marktbedingungen, zu denen sowohl die
derzeit niedrigen Hypothekenzinsen als auch
die Stabilitdt der Baupreise zu rechnen sind,
wohl insbesondere von anstehenden oder be-
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Nachfrage nach
Wohnungsbau-
leistungen
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reits eingetretenen Veranderungen fiskali-
scher Rahmenbedingungen bestimmt. Spe-
ziell in den neuen Bundeslandern durfte fir
nicht wenige Auftragsvergaben eine Rolle
spielen, daf’ die Sonderregelungen nach dem
Fordergebietsgesetz ab Anfang 1997 zum Teil
betrachtlich eingeschrankt werden. In West-
deutschland mag bei dem recht kraftigen An-
stieg der Baugenehmigungen von Einfami-
lienhdusern in den ersten Monaten von 1996
die Verringerung der steuerlichen Férderung
flr Haushalte mit hdherem Einkommen von
Bedeutung gewesen sein; die Einreichung
eines Bauantrags bis Ende 1995, der spater
dann in einen Auftrag umgesetzt werden
konnte, geniigte, um noch von den alten
Regelungen zu profitieren. AuRerdem durfte
eine Rolle gespielt haben, dal} Bezieher gerin-
gerer Einkommen die fur sie wesentlich giin-
stigere neue Forderung durch die Eigenheim-
zulage und die erweiterte Bausparférderung
in Anspruch genommen haben.

Verbrauch, Einkommen und Ersparnis der
privaten Haushalte

Auch in jangster Zeit war die Konsumnach-
frage der privaten Haushalte recht rege. Nach
den jetzt wieder aktuell und weitgehend voll-
standig vorliegenden Umsatzmeldungen aus
dem Einzelhandel waren im dritten Quartal,
saisonbereinigt betrachtet, vor allem Beklei-
dung, Schuhe und Lederwaren, aber auch
Einrichtungsgegenstande lebhafter als in den
Monaten zuvor gefragt. AulRerordentlich
kraftig gestiegen sind auBerdem die privaten
Brennstoffkéufe, da viele Haushalte offenbar
bestrebt waren, ihre im letzten Winter stark
verminderten HeizOlvorréate aufzufillen, zu-
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Verfligbares Einkommen,
Verbrauch und Sparquote
der privaten Haushalte
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mal anziehende Notierungen fir leichtes
Heiz6l ein langeres Zuwarten nicht ratsam
erscheinen lielen. Die K&ufe neuer Personen-
kraftwagen verharrten demgegeniber auf
dem hohen Niveau der Frihjahrsmonate; flr
Reisen ins Ausland haben deutsche Touristen
in der Sommersaison erstmals seit langerem
deutlich weniger ausgegeben als zuvor. Ins-
gesamt ist der (nominale) Private Verbrauch
vom zweiten zum dritten Vierteljahr saison-
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und kalenderbereinigt um 1% gestiegen.
Sein entsprechendes Vorjahrsniveau Ubertraf
er um 3%2% und real um 1%2%.

Von der Einkommensseite her hat der Spiel-
raum flr eine Ausweitung des Privaten Kon-
sums nach der Jahresmitte nur wenig zuge-
nommen. Der (saisonbereinigte) Anstieg der
Bruttolohn- und -gehaltssumme vom zweiten
zum dritten Jahresviertel um Y2% wurde
gréRtenteils von hodheren Abzligen aufge-
zehrt, wobei insbesondere die Anhebung des
Beitragssatzes zur Pflegeversicherung ab
1. Juli zu Buche schlug. Auch erhielten die
privaten Haushalte tendenziell niedrigere Ein-
kommenstransfers aus Offentlichen Kassen
als im zweiten Vierteljahr. Unter Einschluf
der insgesamt deutlich gewachsenen Privat-
entnahmen und Geldvermégenseinkiinfte
war das Verfuigbare Einkommen der privaten
Haushalte im dritten Vierteljahr saisonberei-
nigt um ¥2% hoher als im Vorquartal und
Uberschritt seinen entsprechenden Vorjahrs-
stand um 3%2%. Die Ausweitung des Ver-
brauchs ging also in jlngster Zeit teilweise zu
Lasten der Ersparnisbildung. Saisonbereinigt
gesehen, ist die Sparquote gegentber dem
zweiten Quartal um einen halben Prozent-
punkt auf 12% gesunken und unterschritt
ihr relativ niedriges Vorjahrsniveau.

Preise

In den letzten Monaten ist es zu einer kraf-
tigen Aufwartsbewegung der internationalen
Olnotierungen gekommen, die in der Preis-
entwicklung in Deutschland deutliche Spuren
hinterlie3. Innerhalb kurzer Zeit erhéhten sich
die Roholpreise — in US-Dollar gerechnet —

Verfligbares
Einkommen

Internationale
Olpreise
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um ein Viertel, gegeniiber dem Vorjahr ent-
sprach dem eine Verteuerung um die Halfte.
Anfang November beruhigten sich die
Mérkte, die Weltmarktpreise fielen wieder

etwas und stabilisierten sich zuletzt.

Das deutsche Einfuhrpreisniveau reagierte er-
kennbar auf diese Preisveranderungen, zumal
auch die européischen Spotmarktnotierun-
gen fur Mineral6lerzeugnisse der Verteue-
rung von Rohdl nahezu unmittelbar folgten.
Saisonbereinigt stieg der Importpreisindex im
September und Oktober (weiterreichende
Angaben liegen nicht vor) sehr deutlich; ihren
vergleichbaren Vorjahrsstand, hinter dem sie
im August noch etwas zurlickgeblieben
waren, Uberschritten die Importpreise insge-
samt zuletzt um 1%2%. Ohne Ol und Ol-
erzeugnisse gerechnet, waren Einfuhrguter
im Oktober noch um nahezu 1% billiger als
zwolf Monate zuvor.

Die Abgabepreise der deutschen Industrie im
Inlandsabsatz kamen aus diesen Griinden
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ebenfalls nach oben in Bewegung. Das wird
auch an der Vorjahrsrate deutlich, die im drit-
ten Quartal noch - 0,6% betragen hatte,
sich aber bis Oktober auf —0,3% vermin-
derte. Nach Ausschluf? von Mineral6lproduk-
ten lag sie freilich unverandert bei rund
— 1%. Bauleistungen haben sich im Sommer
weiter leicht verbilligt. Den Vergleichsstand
des Vorjahres unterschritt das gesamtwirt-
schaftliche Baupreisniveau im August um
Y2%.

Auch auf der Verbraucherstufe lieR die Ver-
teuerung von Kraftstoffen und Heiz6l das
Preisniveau leicht steigen. Im November ist es,
saisonbereinigt betrachtet, unter dem Einfluf
der Preisberuhigung auf den internationalen
Markten stabil geblieben. Die Vorjahrsrate be-
trug damit zuletzt 1,4% (nach 1,5% im Ok-
tober). Starker haben sich binnen Jahresfrist
die Mieten (2,6%) und die Dienstleistungs-
preise (1,6%) erhoht, unterdurchschnittlich
verteuerten sich gewerbliche Waren (0,6 %0).
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