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Uberblick

Wirtschaftslage

Die wirtschaftliche Situation in Deutschland
hat sich nach der Jahreswende 1995/1996
zundchst weiter verschlechtert. Das reale
Bruttoinlandsprodukt war im ersten Quartal
1996 saison- und kalenderbereinigt um
knapp /2 % niedriger als im letzten Vierteljahr
von 1995, in dem es ebenfalls gesunken war.
Ausschlaggebend hierflr war hauptsachlich
das extrem kalte Winterwetter, das insbe-
sondere die Bautatigkeit stark beeintrdchtigt
hat. Dementsprechend ging in Ostdeutsch-
land, wo der Bausektor innerhalb der ge-
samten wirtschaftlichen Aktivitdt nach wie
vor eine herausragende Rolle spielt, das reale
Bruttoinlandsprodukt stark zurlck, ndmlich
um 2%:%, wahrend es in Westdeutschland
etwa auf dem Niveau der letzten drei Monate
von 1995 verharrte.

Das Verarbeitende Gewerbe befand sich zwar
auch in einer ausgepragten Konjunktur-
schwache, doch kdnnte hier die Talsohle er-
reicht sein. Jedenfalls ist die Produktion in
diesem Bereich im Durchschnitt der ersten
vier Monate dieses Jahres verglichen mit dem
vierten Quartal von 1995, saison- und kalen-
derbereinigt betrachtet, nicht mehr gesun-
ken, sondern sogar etwas gestiegen. Fur ein
endgultiges Urteil dardber, ob konjunkturell
nun die Talsohle Uberwunden ist, durfte es
jedoch noch zu frith sein, zumal sich nach
den Erhebungen des ifo Instituts die Kapazi-
tatsauslastung in der westdeutschen Industrie
erneut vermindert hat. Auf der anderen Seite
ist trotz der weiterhin gedriickten Stim-
mungslage bei vielen Unternehmen nicht zu
{ibersehen, daf sich die konomischen Grund-

Bruttoinlands-
produkt

Verarbeitendes
Gewerbe
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bedingungen fur einen Wiederaufschwung der
Wirtschaft in letzter Zeit verbessert haben.
Zwar gibt es noch keine eindeutigen Zeichen
fir einen konjunkturellen Durchbruch, doch
bestehen durchaus einige Hoffnungsschimmer,
insbesondere im Auslandsgeschaft.

Die Auftragseingange aus dem Ausland sind
seit dem Spatherbst 1995 deutlich gestiegen.
Auch die vom ifo Institut erfragten Export-
erwartungen sind weiterhin positiv. Deutsche
Unternehmen sind offensichtlich in der Lage,
an der kraftigen Expansion des Welthandels
zu partizipieren. Insbesondere in den Regio-
nen, deren Wirtschaft stark gewachsen ist,
wie in SUdostasien oder Zentraleuropa, wur-
den deutliche Verkaufserfolge erzielt. Oko-
nomische Basis der ginstigeren Exportper-
spektiven sind neben der generell steigenden
Auslandsnachfrage die verbesserten Ange-
botsbedingungen im Inland, nachdem zahl-
reiche Unternehmen erhebliche Anstrengun-
gen bei der Umstrukturierung und Kosten-
senkung unternommen haben. Unterstitzt
wurde diese Entwicklung durch die mittler-
weile vollzogene volistandige Korrektur der
exzessiven DM-Aufwertung vom  FrUhjahr
1995, die praktisch erreichte Preisstabilitat in
Deutschiand sowie die nicht zuletzt deshalb
ermoglichten mafBvollen Lohnabschlisse in
einigen Industrie-Sektoren.

Allerdings wurde die glnstiger gewordene
Marktstellung zum Teil auch dadurch erreicht,
daB deutsche Unternehmen verstarkt auf bil-
ligere ausldndische Zulieferer zurlickgegriffen
haben. Der Anteil von importierten Kompo-
nenten in den Exportprodukten hat in letzter
Zeit deutlich zugenommen. Insofern kommt
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eine Verbesserung im Exportgeschaft — rein
konjunkturell gesehen — nur teilweise der
deutschen Wirtschaft zugute, namlich ledig-
lich in Hohe der in Deutschland erbrachten
Wertschopfung. AuBerdem kénnte der Auf-
tragseingang aus dem Ausland statistisch da-
durch Uberzeichnet sein, daB er gelegentlich
auch Orders enthélt, die dann aus Kosten-
griinden von auslandischen Tochtergesell-
schaften abgewickelt werden. Trotz der
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generellen Aufhellung der Perspektiven im
Auslandsgeschaft dirfte die Exportbelebung
noch nicht endgultig gesichert sein. Anhai-
tende Anstrengungen zur Verbesserung der
Wettbewerbsposition deutscher Unterneh-
men bleiben vordringlich.

Verglichen mit dem Auslandsgeschaft ist die
Inlandsnachfrage zum Jahresbeginn enttédu-
schend geblieben. Ob die Belebung im April
schon einen Wendepunkt darstellt, mu3 zu-
nachst noch abgewartet werden. Die Hoff-
nungen, die auf die am Anfang des Jahres in
Kraft getretenen Steuersenkungen gesetzt
worden waren, haben sich bislang noch nicht
erfdllt. Immerhin dirften durch die Freistel-
lung des Existenzminimums und die Verbes-
serung des Familienleistungsausgleichs, trotz
der gleichzeitigen Erhdhung der Sozialversi-
cherungsbeitrage, den privaten Haushalten
1996 rund 15 Mrd DM zusétzlich zur Verfi-
gung stehen — eine GroéBenordnung, die
wohl nicht ohne Auswirkungen auf den Kon-
sum bleiben wird, zumal sich dieser Einkom-
menszuwachs ausschlieBlich auf die unteren
Einkommensgruppen erstreckt. Freilich scheint
die Umsetzung dieses vergréBerten Einkom-
mensspielraums zum Kauf ,klassischer” Ver-
brauchsglter langer zu dauern, als vielfach
urspriinglich  angenommen wurde. Hierbei
mag die gestiegene Arbeitsplatzunsicherheit
eine Rolle spielen. AuBerdem wurde zum Jah-
resbeginn ein nicht unbetrachtlicher Teil der
Steuererleichterungen durch héhere Aufwen-
dungen fur Energie, aber auch wohl fir stei-
gende kommunale Abgaben und Gebihren
absorbiert. Der im ersten Quartal von 1996
zu verzeichnende Anstieg der Konsumausga-
ben gegenlber dem vierten Quartal sollte

deshalb nicht Uberbewertet werden; er ist
vermutlich nicht Ausdruck einer etwa grund-
legend erhdhten Verbrauchsneigung der pri-
vaten Haushalte.

Die besondere Schwachstelle im gegenwar-
tigen Konjunkturbild sind sicherlich die In-
vestitionen. Nach dem Stimmungseinbruch
vom vergangenen Jahr, als sich die wirt-
schaftlichen Aussichten durch das Zusam-
menfallen von exzessiver DM-Aufwertung
und kraftigen Lohnsteigerungen verdustert
hatten, dirften sich nun — angesichts der
weitgehenden Korrektur dieser Fehlentwick-
lungen — die Gewinnperspektiven allmahlich
wieder aufhellen. Die Unsicherheit bei Investi-
tionsentscheidungen bleibt aber hoch, wobei
sich konjunkturelle und strukturelle Faktoren
Uberlagern. Zum einen ist die Kapazitatsaus-
lastung weiterhin recht niedrig, so daB kaum
ein Anlal3 fir Betriebserweiterungen besteht.
Nach wie vor (berwiegen bei den Investi-
tionsmotiven die Rationalisierungsbemihun-
gen. Zum andern ist das Niveau der Kosten-
und Steuerbelastung in Deutschland weiter-
hin hoch, und die Gewinnchancen werden im
Verhéltnis zu den Risiken als nicht ausrei-
chend angesehen, so daB viele Unternehmen
bei neuen Engagements zdgern oder — wenn
sich die Alternative bietet — im Ausland in-
vestieren. Zwar sind in den ersten vier Mona-
ten dieses Jahres erheblich weniger Mittel fir
Direktinvestitionen ins Ausland geflossen als
ein Jahr zuvor; wegen der durch GroBtrans-
aktionen verursachten Schwankungen dirfte
dies aber keine Wende darstellen. Nach wie
vor sind die far den Industriestandort
Deutschland bestehenden Probleme noch
nicht geldst, auch wenn zuletzt in Teilberei-

Investitionen
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chen einige Verbesserungen zu erkennen
sind.

Insbesondere in der Lohnpolitik wurden mitt-
lerweile Fortschritte erzielt. Die in diesem Jahr
bislang abgeschlossenen Tarifvereinbarungen
waren nicht nur hinsichtlich der Lohnsteige-
rungen moderat, sondern sie ermdglichen
auch eine groBere Flexibilitat bei den Arbeits-
zeitregelungen. Allerdings missen die Unter-
nehmen in diesem Jahr teilweise noch die
Nachwirkungen frherer Abschlusse verkraf-
ten. In der Metallindustrie wurde zum 1. Ok-
tober 1995 die wochentliche Arbeitszeit von
36 auf 35 Stunden verkirzt; zusammen mit
der im letzten Jahr vereinbarten nochmaligen
Erhéhung der Tarifverdienste zum 1. Novem-
ber 1995 fUhrt dies — rein rechnerisch — zu
einer Verteuerung der Arbeitsstunde im
Durchschnitt des Jahres 1996 um fast 42 %.
Daritiber hinaus sind mit der Anhebung der
Sozialversicherungsbeitrage auch die Lohnzu-
satzkosten weiter gestiegen.

Um den Standort Deutschland wieder attrak-
tiver zu machen, gentigen nicht einmalige
Kraftanstrengungen. Den Unternehmen muf3
vielmehr Uber eine langere Frist Planungs-
sicherheit auf deutlich verbesserter Basis ge-
boten werden. Uber den engeren Bereich der
Lohnpolitik hinaus sind dabei auch ein Abbau
der Steuer- und Abgabenbelastung sowie
vielfaltige Strukturanpassungen geboten, wie
sie in dem jlingsten Regierungsprogramm far
mehr Wachstum und Beschaftigung angelegt
sind. Eine entschlossene Durchsetzung der
Reformpléne kénnte entscheidend mithelfen,
das Investitionsklima in Deutschland und
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damit die Beschaftigungschancen zu verbes-
sern.

Unter dem EinfluB der Konjunkturschwache
hat sich die Lage auf dem Arbeitsmarkt wei-
ter verschlechtert. Hauptursache der anhal-
tend hohen Arbeitslosigkeit ist aber nicht ein
Mangel an Nachfrage, der mit konjunktu-
rellen Stimulierungsversuchen zu beheben
ware. Vielmehr liegt ihr eine Fulle von eher
strukturellen Ursachen zugrunde, deren Be-
reinigung eines langen Atems bedarf. Ende
Mai waren in Deutschland saisonbereinigt
3,93 Millionen Erwerbspersonen arbeitslos;
das waren 190 000 Personen mehr als Ende
November 1995 und 355 000 mehr als ein
Jahr zuvor. Die Arbeitslosenquote belief sich
zuletzt in ganz Deutschland auf 10,3 %; im
Westen betrug sie 9,0% und im Osten
15,5%. In beiden Landesteilen ist die Be-
schaftigung im ersten Vierteljahr 1996 weiter
zuriickgegangen. Die Arbeitslosigkeit bleibt
das drangendste Problem der deutschen
Wirtschaft, zumal auch von der erhofften
Wirtschaftsbelebung nur begrenzt eine Ent-
spannung am Arbeitsmarkt erwartet werden
kann.

Einen bemerkenswerten Lichtblick in dem an-
sonsten eher triiben Bild der wirtschaftlichen
Lage stellt die Preisentwicklung dar. Seit dem
Sommer 1995 herrscht in Westdeutschland
weitgehend Preisstabilitdt. Die Lebenshal-
tungskosten waren hier im Mai um lediglich
1,5% hoher als ein Jahr zuvor. In Ost-
deutschland waren die Verbraucherpreisstei-
gerungen mit 2,8% zwar hoher, doch lag
dies allein an der weiteren Anpassung der
Mieten an die Kosten der Wohnungsnut-

Arbeitsmarkt
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zung. Auch in der absehbaren Zukunft ist
angesichts der anhaltenden Unterauslastung
der Kapazitaten sowie der moderaten Lohn-
steigerungen kein besonderer Inflationsdruck
zu erkennen. Fur die Geldpolitik gilt es
nun, den erreichten Stabilisierungserfolg zu
sichern und damit das Fundament fir einen
dauerhaften und spannungsfreien  Auf-

schwung zu festigen.

Finanz- und Geldpolitik

Verschiech-
terung der
Haushaltslage

Schétzung
fir 1996

Die Haushaltslage der Gebietskérperschaften
hat sich zu Beginn dieses Jahres weiter ver-
schlechtert. Die Ausgaben von Bund und Lin-
dern zusammengenommen sind zwar unge-
fahr in dem MaBe gestiegen wie fur das
ganze Jahr geplant. Die Einnahmen haben
aber im Vorjahrsvergleich abgenommen, wo-
bei neben den Anfang des Jahres in Kraft
getretenen Steuererleichterungen auch die
technische Umgestaltung des Familienlei-
stungsausgleichs eine Rolle spielte. Wegen
der anhaltenden Konjunkturschwache wur-
den in der offiziellen Steuerschatzung vom
Mai die Erwartungen fur die Steuereinnah-
men des Jahres 1996 noch einmal zurlick-
genommen. Gegeniber der Schatzung von
Oktober 1995 belaufen sich die Steueraus-
falle vermutlich auf 22 Mrd DM. Fir alle
Haushaltsebenen ergibt sich daraus ein be-
trachtlicher Handlungsbedarf.

Im Mérz hat der Bundesfinanzminister eine
~Haushaltssperre” verhangt, und auch Lin-
der und Gemeinden unternehmen groBe
Sparanstrengungen. Gleichwohl dirfte das
Staatsdefizit — in der Abgrenzung der Volks-
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wirtschaftlichen Gesamtrechnungen — 1996
auf anndhernd 4% des Bruttoinlandspro-
dukts steigen, nachdem es schon 1995 mit
3,5% die im Maastrichter Vertrag vorgese-
hene Obergrenze Uberschritten hatte. Gleich-
zeitig konnte die Relation der o6ffentlichen
Schulden zum Bruttoinlandsprodukt 1996
erstmals — wenn auch nur geringflgig - Uber
den Grenzwert von 60 % hinausgehen. Die
EG-Kommission hat wegen der Verfehlung
der finanzpolitischen Konvergenzkriterien
vorgeschlagen, Deutschland wieder in das
nach  Arti-

kel 104 ¢ des Maastrichter Vertrages fir Lan-

gemeinschaftliche  Verfahren
der mit einem GbermaBigen Staatsdefizit ein-
zubeziehen. Der Rat der Finanzminister hat
dem am 3. Juni 1996 zugestimmt.

Angesichts dieser unglnstigen Ausgangslage
kommt es nun darauf an, die Weichen fir das
Haushaltsjahr 1997 richtig zu stellen. Nicht
nur wegen der europaischen Wahrungsinte-
gration, sondern auch im nationalen Interesse
gibt es keine Alternative zu einer konsequen-
ten Konsolidierungsstrategie, die gleichzeitig
auf einen Abbau des Staatsdefizits und eine
Reduzierung der Abgabenlast abzielt. Dies
bedeutet zwangslaufig, daB der Druck zur
Ausgabeneinsparung verstirkt wird. Insbe-
sondere im konsumtiven Bereich miissen die
Ausgaben beschnitten werden, wobei auch
die Sozialversicherungen nicht ausgeklam-
mert werden koénnen. Mit dem Ende April
vorgestellten ,,Programm fur mehr Wachs-
tum und Beschaftigung” hat die Bundesre-
gierung eine Reihe von MaBnahmen vorge-
schlagen, die das Vertrauen in geordnete
Staatsfinanzen wieder festigen kénnten. In
den kommenden Beratungen gilt es, dieses

Weichen-
stellung
fur 1997
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Senkung

des Diskont-
und des
Lombardsatzes

., Paket” moglichst umfassend durchzusetzen,
damit das Nahziel, 1997 das Staatsdefizit auf
unter 3 % des Bruttoinlandsprodukts zu drik-
ken, erreicht werden kann und Spiefraum fur
notwendige Steuerénderungen entsteht.

Zur Sanierung des Staatshaushalts bedarf es
freilich nicht nur einer einmaligen Anstren-
gung. Vielmehr ist dies ein langwieriger Pro-
zeB. Die Bundesregierung strebt an, das Defi-
zit der 6ffentlichen Haushalte mittelfristig bis
auf 1% und die Staatsausgabenquote von
jetzt rund 50% des BIP bis auf 46% zu
senken. Gleichzeitig sollen die Sozialversiche-
rungsbeitrage auf unter 40% der versiche-
rungspflichtigen Einkommen reduziert und
die Steuerbelastung vermindert werden.
Diese mittelfristigen finanzpolitischen Zielvor-
stellungen, die in einer Studie (, Finanzpolitik
2000“) des Bundesfinanzministeriums vorge-
stelit wurden, sind sicherlich ehrgeizig. Mit
ihrer Implementierung lieBen sich aber zwei-
fellos die Standortbedingungen der deut-
schen Wirtschaft entscheidend verbessern;
gleichzeitig wirde mit einer soliden Finanz-
politik der Auftrag der Geldpolitik, fir dauer-
hafte Preisstabilitat zu sorgen, erleichtert.

Die Bundesbank hat ihre traditionellen Leit-
zinsen in der jingsten Zeit weiter gesenkt.
Mitte April setzte sie den Diskontsatz und
den Lombardsatz um jeweils einen halben
Prozentpunkt auf 2,5% beziehungsweise
4,5% herab. Der Diskontsatz liegt damit auf
seinem historischen Tiefstand, den er erst-
mals im AnschluB an den ,Bérsenkrach” vom
Herbst 1987 erreicht hatte. Den Wertpapier-
pensionssatz als den maBgeblichen Orientie-
rungspunkt fur die Zinsbildung am Geldmarkt

%
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Zur Zinsentwicklung

Monatsdurchschnitte

Bundesbank- und Geldmarktzinsen

Lombardsatz

Tagesgeldsatz

Pensionssatz "

Diskontsatz

Kurzfristige Bankzinsen

Kontokorrentkredite 2

Wechsel-
diskontkredite 3

Festgelder 4

Kapitalmarktrenditen 9
USA

Deutschland

1994 1995

199

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz far
Wertpapierpensionsgeschafte mit zweiwo-
chiger Laufzeit. — 2 Von 1 Mio DM bis un-
tér 5 Mio DM. — 3 Bundesbankfshige Ab-
schnitte bis uriter 100.000 DM. — 4 Festgel-
der mit vereinbarter Laufzeit von 1 bis
3 Monaten einschlieBlich, bei Betrdgen
von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM. —
5 Rendite von Staatsanleihen mit etwa
zehnjdhriger Restlaufzeit. — o = Letzter
Stand: 12.6.1996.
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belieB die Bundesbank unverandert bei
3,30%. Mit der Herabsetzung des Diskont-
und des Lombardsatzes trug die Bundesbank
den anhaltend glnstigen Preisperspektiven
Rechnung. Die bisherigen Ergebnisse der
diesjdhrigen Lohnrunde eréffnen die Chance,
daB die weitgehend erreichte Preisstabilitat
bewahrt werden kann. Dafur spricht auch die
absehbare Konjunkturentwicklung. Die Im-
portpreise kdnnten nach der Festigung des
Dollar zwar wieder leicht steigen, doch
signalisiert die aktuelle Wechselkursentwick-
lung keine Gefahr einer nachhaltigen DM-
Schwdche und damit einhergehender Infla-
tionsrisiken.

Die Geldmengenentwicklung verlief im bishe-
rigen Jahresverlauf unbefriedigend, gleich-
wohl| stand sie der Senkung der Leitzinsen
nicht im Wege. Im April Ubertraf die Geld-
menge M3 ihren Stand vom vierten Quartal
1995 mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von 11,2 %; damit lag sie deutlich {ber dem
diesjdhrigen Zielkorridor. Die aktuellen mone-
taren Wachstumsraten sind aber verzeichnet;
die Geldmenge ist insbesondere aufgeblaht
durch eine geringe Geldkapitalbildung als
Folge volatiler Kapitalméarkte und unsicherer
Erwartungen Uber die weitere Entwicklung
der langfristigen Zinsen. Das Geldkapital er-
héhte sich in den letzten sechs Monaten mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von ledig-
lich 32 %, verglichen mit 8% in den voran-
gegangenen sechs Monaten. Gleichzeitig
haben die Anleger in ungewshnlich hohem
Umfang - in M3 eingeschlossene — Sonder-
sparformen mit dreimonatiger Kindigungs-
frist gebildet, die vielfach nur dann h&here
Zinsen bringen, wenn der Sparer diese Kindi-
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gungsfrist nicht in Anspruch nimmt. Der stati-
stisch ausgewiesene Anstieg der Geldmenge
durfte somit derzeit zu einem guten Teil Ver-
mdgensanlagen risikoaverser Sparer wider-
spiegeln und in Zukunft nicht nachfragewirk-
sam werden. Starke Ausschldge in der Geld-
kapitalbildung halten Uberdies erfahrungs-
gemaB nicht lange an. Der Anstieg der
Kapitalmarktzinsen um einen halben Prozent-
punkt im Frahjahr hat offensichtlich bereits
im April zu einer leichten Verstarkung des
langerfristigen Mittelaufkommens bei den
Banken und einer damit einhergehenden Ab-
schwachung des Geldmengenwachstums ge-
fahrt. In dem MaBe, wie bei einem freundli-
chen Kapitalmarktklima und niedrigen kurz-
fristigen Zinsen die Normalisierungstenden-
zen bei der Geldkapitalbildung anhalten,
sollte sich die Geldmenge im weiteren Jahres-
verlauf dem Zielkorridor wieder annahern.

Die insbesondere auf die in der jungeren Zeit
gréBer gewordenen Ausschldge der Geldka-
pitalbildung zurlickzufhrende Volatilitst der
kirzerfristigen Geldmengenentwicklung hebt
die grundsatzlichen Vorteile der Geldmen-
genstrategie nicht auf. Sie bedeutet aber,
daB die Bundesbank ihre Zinspolitik noch
weniger als bisher an den kurzfristigen, son-
dern an den mittelfristigen Entwicklungsten-
denzen der Geldmenge ausrichten muB. Auf
mittlere Sicht ist die Geldmenge M3 durchaus
potentialgerecht gewachsen. Im April war sie
um 4,7 % (Jahresrate) hoher als im vierten
Quartal 1994; im Verlauf der letzten drei
Jahre hat sie mit einer Jahresrate von 5%:%
zugenommen. Trotz des jlUngsten Anstiegs
der Geldmenge ist die Liquiditatsausstattung
der Wirtschaft somit keineswegs UbermaBig

Mittelfristige
Ausrichtung
der Geldpolitik
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Aktivgeschaft

Geldmenge M3, Geldkapital-
bildung und Aktivgeschéft
des Bankensystems ,

saisonbereinigt, Jahresrate 1

Geldmenge M3
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Geldkapitalbildung 12
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Aktivgeschaft 2
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1993 1994 1995 1996

* M3: Monatsdurchschnitt; Geldkapital und
Aktivgeschaft: Monatsendstand. — 1 Ver-
anderung in den jeweils letzten sechs Mo-
naten auf Jahresrate umgerechnet. —
2 Kredite an inlandische Nichtbanken und
Netto-Auslandsforderungen,
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hoch: von der monetdren Seite her drohen
deshalb im Augenblick keine Inflationsgefah-

ren.

Neben der geringen Geldkapitalbildung hat
im bisherigen Jahresverlauf fur sich betrach-
tet auch eine verstarkte Kreditexpansion im
privaten und staatlichen Sektor auf ein héhe-
res Geldmengenwachstum hingewirkt. In den
letzten sechs Monaten stiegen die Ausleihun-
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gen des Bankensystems an inldndische Nicht-
banken mit einer saisonbereinigten Jahres-
rate von gut 9 %, verglichen mit 8% in den
sechs Monaten davor. Beim Staat erhéhte
sich der Kreditbedarf aufgrund der ver-
schlechterten Haushaltslage. Im privaten Sek-
tor ist im ersten Quartal 1996 die zuvor recht
verhaltene Kreditnachfrage der Unternehmen
angesprungen. Die Grunde hierfar dirften
freilich vielschichtig sein. Neben den niedri-
gen Zinsen konnten dazu sowohl optimisti-
schere Geschaftserwartungen in Teilberei-
chen der Wirtschaft als auch Liquiditatseng-
passe wegen der schwachen Konjunktur in
anderen Sektoren beigetragen haben. Die in
den vorangegangenen Jahren sehr lebhafte
Kreditgewdhrung an den Wohnungsbau
schwachte sich dagegen im ersten Vierteljahr
erkennbar ab. Die Konsumentenkredite ex-
pandierten weiter sehr maBig.

Die kréftige Kreditexpansion im bisherigen
Jahresverlauf ist insoweit zu relativieren, als
sie mit ungewdhnlich hohen Geldabflussen
im Auslandszahlungsverkehr der Nichtbanken
einherging. Das gesamte Aktivgeschaft der
Banken expandierte deshalb (mit einer Jah-
resrate von 7 2 % in den letzten sechs Mona-
ten) deutlich langsamer als die Bankkredite
und auch nicht rascher als im langfristigen
Durchschnitt. Die im Aktivgeschaft angelegte
monetédre Grundtendenz verlauft somit er-
kennbar weniger dynamisch als die tatsach-
Dabei ist
uberdies zu berlicksichtigen, daB die Geld-

liche Geldmengenentwickiung.

menge M3 im Trend langsamer als das Aktiv-
geschaft wachst.
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Wertpapier-
pensionssatz
unverandert

Kapitalmarkt-
zinsen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

Trotz der Uberzeichnung der monetiren
Grundtendenz durch die aktuellen monets-
ren Daten hielt die Bundesbank bei ihren Of-
fenmarktoperationen die Geldmengenent-
wicklung weiter im Auge. Sie belieB den
Wertpapierpensionssatz im April und Mai
deshalb auf dem im Februar erreichten Stand
von 3,30 %. Er liegt damit wieder etwa in der
Mitte des vom Diskont- und vom Lombard-
satz gebildeten Zinskorridors fir die Geld-
marktsteuerung. Auf diese Weise verschaffte
sich die Bundesbank neuen Spielraum fir ihre
Offenmarktpolitik, die sie insbesondere im
Lichte der weiteren Geldmengenentwicklung
flhren wird. Die seither bekannt gewordenen
monetdren Daten flr den April gaben aller-
dings keine Veranlassung fir eine Zinssen-
kung am Geldmarkt. Das Geldmengenwachs-
tum schwachte sich in diesem Monat zwar
ab, hat sich dem Zielkorridor aber nur wenig
angenahert.

Abgesehen von der monetéren Lage erschien
der Bundesbank eine gewisse Vorsicht in der
Zinspolitik auch im Hinblick auf die langfri-
stigen Zinsen angezeigt. Die Kapitalmarktzin-
sen erhdhten sich seit Anfang 1996 um gut
einen halben Prozentpunkt auf reichlich 534 %.
Ausschlaggebend hierfir war der Zinsauftrieb
an den internationalen Finanzmaérkten, von
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deren Entwicklung sich der deutsche Kapital-
markt weiterhin nur begrenzt abkoppeln
kann. Immerhin sind die Renditen am deut-
schen Kapitalmarkt weniger als am amerika-
nischen gestiegen, mit dem Ergebnis, daB
sich das Zinsgefélle zu den USA umgekehrt
hat; zuletzt rentierten zehnjahrige amerikani-
sche Staatstitel Uber einen halben Prozent-
punkt hdher als Bundesanleihen mit gleicher
Laufzeit. Das behutsame Vorgehen der Bun-
desbank hat hierzu sicherlich beigetragen.
Dagegen konnte sich eine aggressive Zins-
politik, die die stabilitatspolitische Glaubwiir-
digkeit der Geldpolitik gefdhrdet, bei den
langfristigen Zinsen leicht als kontraproduktiv
erweisen. Seit den Zinsbeschliissen der Bun-
desbank von Mitte April haben sich die Kapi-
talmarktzinsen im Ergebnis nur wenig veran-
dert, die Satze fur kurzfristige Bankkredite
sind weiter zurlickgegangen. Sie waren im
Mai um drei bis vier Zehntel Prozentpunkte
niedriger als im Januar. Insgesamt ist das
Zinsniveau in Deutschland Uber das gesamte
Laufzeitenspektrum sowohl im historischen
als auch im internationalen Vergleich betrach-
tet niedrig. Von seiten der Finanzierungsbe-
dingungen bestehen daher giinstige Voraus-
setzungen fur ein Wiedererstarken der
Wachstumskrafte.
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Geldmarktsteuerung und
Zentralbankgeldbedarf

Die Bundesbank hat im Frihjahr den Diskont-
und den Lombardsatz erneut gesenkt. Mit
Wirkung vom 19. April setzte sie beide Satze
um jeweils einen halben Prozentpunkt auf
2,5% beziehungsweise 4,5% herab. Der
,Leitzinsrahmen” liegt damit auf einem Tief-
stand, der zuletzt vor Uber acht Jahren nach
dem ,Bdrsenkrach” im Herbst 1987 erreicht
worden war. Die Zinssenkung ist vor allem in
den derzeit glnstigen Preisperspektiven be-
grindet.” Den Wertpapierpensionssatz als
die fir die Zinsbildung am Geldmarkt maB-
gebliche OrientierungsgroBe belieB die Bun-
desbank unverédndert bei 3,30 %. Er liegt da-
mit wieder annahernd in der Mitte des Zins-
korridors. Auf diese Weise verschaffte sich die
Bundesbank neuen Spielraum fur ihre Offen-
marktpolitik am Geldmarkt, die sie insbeson-
dere im Lichte der weiteren Geldmengen-
entwicklung flihren wird.

Seither hat sich die Geldmenge dem Ziel-
korridor aber nur wenig angenéhert, so da
eine Zinssenkung am Geldmarkt nicht in
Frage kam. Die Bundesbank hielt deshalb im
Wertpapierpensionsgeschadft am Mengenten-
der mit einem Festzins von 3,30 % fest, zu
dem sie Anfang Februar zurlickgekehrt war.
Uberdies gab sie in der Berichtsperiode im
Rhythmus der Zentralbankratssitzungen die
Konditionen der jeweils anstehenden Wert-
papierpensionsgeschéfte im vorhinein be-
kannt. Angesichts des unveranderten Repo-

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Senkung des Dis-
kont- und des Lombardsatzes, Monatsbericht, Mai 1996,
S. 19 ff.
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SteuerungsgréBen
am Geldmarkt
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1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz for
Wertpapierpensionsgeschafte mit  zwei-
wochiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungs-
satz (Mengentender) bzw. marginaler Zu-
teilungssatz (Zinstender). — 2 Schnellten-
der, Devisenswap- und -pensionsgeschafte,
kurzfristige Schatzwechselabgaben sowie
§17-Verlagerungen von Bundesmitteln. —
e = Letzter Stand: 12.6.1996.
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satzes bewegten sich die Geldmarktsatze im
Berichtszeitraum nur wenig, wenngleich die
Terminnotierungen im mittleren Laufzeitbe-
reich nach der Leitzinssenkung im April den
Pensionssatz zeitweise geringfligig unter-
schritten. Der ZinsbeschluB der Bundesbank
wurde von gleichgerichteten MaBnahmen
anderer europaischer Notenbanken begleitet.
Die DM-Geldmarktsdtze liegen weiterhin im
unteren Bereich des internationalen Zinsspek-
trums, das sich aufgrund starkerer Satzriick-
bildungen in Landern mit vergleichsweise ho-
hem Zinsniveau tendenziell verengt hat.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bun-
desbank stltzte sich in der Berichtsperiode
wie gewohnt auf den regelmaBigen, wo-
chentlichen AbschluB von Wertpapierpen-
sionsgeschaften mit zweiwdchiger Laufzeit.
Die Bundesbank hatte dabei zum einen die
Ausschittung des dem Bund zustehenden
Anteils am Bundesbankgewinn fir das Ge-
schaftsjahr 1995 am 18. April (in Héhe von
10,3 Mrd DM) zu berlcksichtigen. Der Ge-
winntransfer wirkte aufgrund der sofortigen
Einschleusung in den Geldmarkt unmittelbar
liquiditatsanreichernd. Die Bundesbank glich
diesen ZentralbankgeldzufluB durch eine
gleichtdgige und entsprechend dimensio-
nierte Ricknahme des ausstehenden Betrags
an Wertpapierpensionsgeschaften aus. Zum
andern hatte sie im Berichtszeitraum starke-
ren Veranderungen in der Bargeldnachfrage
und vereinzelten Ausschlagen der Schweben-
den Verrechnungen im Bundesbanksystem
Rechnung zu tragen. Insbesondere Uber die
Osterfeiertage ist der Bargeldumlauf (berra-
schend stark gestiegen, so daB die Liquidi-
tatsausstattung der Kreditinstitute Anfang

Internationales
Zinsgefuge

Geldmarkt-
steuerung
tber
Pensions-
geschdfte



Schatzwechsel-
abgaben

Ende April,
Devisenswap-
geschdfte

Ende Mai

April Uber mehrere Tage vergleichsweise
knapp war und der Tagesgeldmarkt voriiber-
gehend leicht anspannte. SchlieBlich bauten
die Kreditinstitute im Vorfeld der Diskontsatz-
senkung im April ihre Wechselrefinanzierung
bei der Bundesbank spirbar ab, um sie an-
schlieBend wieder ziigig aufzustocken. Von
der Veranderung der Nettoauslandsposition
der Bundesbank gingen dagegen nur an we-
nigen Tagen groBere Liquiditatseffekte aus.

Insgesamt betrachtet erméglichte die Bun-
desbank den Kreditinstituten in den Berichts-
monaten eine recht stetig verlaufende Re-
serveerflllung, so daB der Tagesgeldsatz
meist dicht am Pensionssatz notierte. Ende
Februar jedoch lockerte sich der Tagesgeld-
markt angesichts einer vom Markt als
reichlich empfundenen Liquiditdtsausstattung
kurzzeitig starker auf. Als sich Ende April eine
ahnliche Marktreaktion andeutete, gab die
Bundesbank zur Stabilisierung des Tagesgeld-
satzes vorlibergehend kurzfristige Liquiditats-
Schatzwechsel (nach § 42 BBankG) ab. An
den letzten Tagen des Mai deckte sie den
unter anderem aus dem unerwartet kraftigen
Anstieg des Reservesolls resultierenden zu-
satzlichen Zentralbankgeldbedarf der Kredit-
institute im Rahmen einer Mischfinanzierung
durch den reguldren Mengentender und den
gleichzeitigen AbschluB von zweitagigen
Devisenswapgeschaften. Auf diese Weise
konnten Uber die Monatswende Mai/Juni die
Ausschlage bei den Ankaufsbetrigen der
Pensionsgeschéfte begrenzt und eine tber-
reichliche Liquiditatsausstattung der Kredit-
institute zu Beginn der Reserveperiode Juni
vermieden werden. Der Lombardrickgriff be-
schrankte sich in der Regel auf friktionelle

Deutsche
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Liquiditatsbestimmende Faktoren »

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1996
Febr.
Febr/ jAprill  {bis
Position Marz  [Maits) |Maits)
l. Bereitstellung (+) bzw.
Absorption (=) von
Zentralbankguthaben durch;
1. Veréinderung der Besténde
an Zentralbankgeld
(Zunahme: -} - 16| -36} - 52
davon:
Bargeldumlauf - 151 36| 51
Mindestreserve auf Inlands-
verbindlichkeiten (in
jeweiligen Reservesatzen) |(- 0,1} { (+ 0,00} ¢ 0,9)
nachrichtlich:
Verdnderung des Saisonbereinigten
Bestands an Zentralbankgeld + 4AN]+ 3701 (+ 84)
2. Devisenbewegungen (ohne
Devisenswapgeschéfte) + 181 -02] + 16
3. Sonstige Einflisse -01F -31F - 32
Insgesamt +01] -69; - 68
Il Dauerhafte Mittelbereit-
steltung (+) bzw. -absorption (-} | - 03 | +11,1 ] +10,8
1. Anderung der Refinan-
zierungslinien (+ 00|+ 00)} (+ 0,0)
2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien
(Abbau: +) + 02} {(+ 08+ 10
3. Offenmarktoperationen
in Liquiditatspapieren
und am Rentenmarkt -05i( i 05
4. Gewinnausschlttung
an den Bund ( -1 (+10,3) | (+10,3)
Hl. Veranderung der kurzfristigen
Liquiditatslacke (1. + 1.,
Zunahme: -} -02§ +421 + 40
IV. Deckung des verbleibenden
Fehlpetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses (-) durch:
1. Wertpapierpensions-
geschéfte + 041 -411 - 36
2. Schnelitender - 05 -{-05
3. Devisenswapgeschifte -1 +031 +03
4. Kurzfristige Schatzwechsel-
abgaben ~ 200 2 00
5. Veranderung der Lombard-
kredite (Zunahme: +) + 021 -04) - 02
Nachrichtlich: 1)
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 38 3,0 30
Wertpapierpensionsgeschéfte 1328 | 1287 | 1287
Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 2) - 0,3 03
Lombardkredite 0,6 0,2 0,2

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl, S. 12%/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Bestdnde (jeweils im laufenden bazw.
letzten Monat der Periode). — 2 Schnelltender, Devisenswap-
und -pensionsgeschifte sowie kurzfristige Schatzwechselab-

gaben.

Deutsche Bundesbank

17



Bestand an
Zentralbank-
geld kréftig
gestiegen

Laufende
Transaktionen
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Sockelbetrage; nur zum Monatsultimo Marz
und April nahmen die Banken den Lombard-
kredit im Rahmen ihrer abschlieBenden Min-
destreservedispositionen etwas starker in An-
spruch.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditats-
bestimmenden Faktoren in den Monaten Fe-
bruar bis Mai ist im einzelnen der Tabelle auf
S. 17 zu entnehmen. Danach hat sich der
Bestand an Zentralbankgeld (Bargeldumlauf
in Handen von Nichtbanken und Mindest-
reserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu lau-
fenden Reservesatzen) mit einem Anstieg von
5,2 Mrd DM vergleichsweise kraftig ausge-
weitet. Diese Entwicklung spiegelt vor allem
die seit Jahresbeginn recht starke Zunahme
der Bargeldnachfrage wider. Zudem ist das
Mindestreservesoll auf Inlandsverbindlichkei-
ten leicht gestiegen, obwohl fur diesen Zeit-
raum eigentlich ein Ruckgang typisch ist. Im
Ergebnis ist der Saisonbereinigte Bestand an
Zentralbankgeld im Frihjahr ahnlich kraftig
wie die Geldmenge M3 gewachsen.

Durch die laufenden Transaktionen der Kre-
ditinstitute mit der Bundesbank wurden die
Zentralbankguthaben in den Frihjahrsmona-
ten per saldo ebenfalls belastet. Ausschlagge-
bend hierfir waren die Sonstigen Einflisse,
die zu einem Mittelentzug von insgesamt 3,2
Mrd DM fahrten. In diesem Betrag spiegeln
sich in erster Linie die laufenden Ertragsbu-
chungen der Bundesbank wider. Hinzu kam
der kraftige Anstieg des Auslandssolls im
April und Mai, dessen — in der Regel nur
geringfligige — Veranderungen in der kom-
primierten Form der Liquiditatsrechnung hier
verbucht werden. Diesen kontraktiven Ein-
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flussen stand der fur den Beginn der Berichts-
periode typische Abbau der Kassenbesténde
der Kreditinstitute gegenber. Von den eben-
falls unter dieser Position erfa3ten Schweben-
den Verrechnungen im Bundesbanksystem
gingen in monatsdurchschnittlicher Rech-
nung dagegen kaum Effekte aus. Die Veran-
derung der Auslandsposition wirkte insge-
samt betrachtet liquidisierend (+ 1,6 Mrd
DM). Hierzu trugen im wesentlichen die iib-
lichen Dollariibernahmen von US-Truppen-
dienststellen bei. Andererseits wurden den
Kreditinstituten vor allem im Mai aufgrund
weiterer Ruckkdufe von ECU — die der Bun-
desbank in der Vergangenheit im Rahmen
von EWS-Zahlungen (bertragen worden
waren — durch ausléandische Wahrungsbehor-
den einige Mittel entzogen. Im Ergebnis
wurde die Bankenliquiditat durch die Veran-
derung des Bestands an Zentralbankgeld und
die laufenden Transaktionen im Betrag von
6,8 Mrd DM belastet. Aufgrund der vorste-
hend erwdhnten Gewinnabfiihrung an den
Bund und der Uber den gesamten Zeitraum
betrachtet wieder gestiegenen Ausnutzung
der Refinanzierungslinien erhéhte sich die
dauerhafte Mittelbereitstellung mit 10,8 Mrd
DM aber wesentlich starker, so dal3 die kurz-
fristige Liquiditatslicke in den Monaten Fe-
bruar bis Mai per saldo um 4,0 Mrd DM
zuriickging.  Dieser  LiquiditatstberschuB3
wurde von der Bundesbank zum groBten Teil
durch eine Kirzung der reguldren Wertpa-
pierpensionsgeschafte absorbiert. Daruber
hinaus verringerten die Kreditinstitute ihren
Ruckgriff auf den Lombardkredit auf monats-
durchschnittlich 0,2 Mrd DM.



Geldmengenentwicklung

Kréftiges
Geldmengen-
wachstum

Das Geldmengenwachstum, das Ende 1995
Auftrieb bekommen hatte, blieb im bis-
herigen Jahresverlauf kraftig. Vor allem im
Februar und Marz sind die Geldbestande
stark gestiegen, im April lie3 dann die mone-
tdre Dynamik etwas nach. In diesem Monat
Ubertraf die Geldmenge M32 ihren Durch-
schnittsstand vom vierten Quartal 1995 nach
Ausschaltung der Saisoneinfllisse um 4,5 %;
auf Jahresrate hochgerechnet sind dies
11,2% nach 12,3 % im Marz und 12,8 % im
Februar. Damit bewegt sich die Geldmenge
M3 gegenwartig deutlich oberhalb des fir
1996 beschlossenen Zielkorridors. Auf lan-
gere Sicht sind die Geldbestande aber durch-
aus potentialgerecht gewachsen. So Ubertraf
die Geldmenge M3 das Niveau vom vierten
Quartal 1994 im April mit einer Jahresrate
von 4,7 %.» Die monetére Grundtendenz, die
in der Entwicklung des Aktivgeschafts der
Banken angelegt ist, verlauft gegenwartig
ebenfalls merklich weniger dynamisch als die
statistisch ausgewiesene kurzerfristige Geld-
mengenentwicklung. Trotz des jingsten An-
stiegs der Geldmenge droht daher von der
monetaren Seite her keine Inflationsgefahr.

Ausschlaggebend fir das starke monetére
Wachstum im ersten Jahresdrittel war vor
allem die geringe Bereitschaft der Nichtban-
ken zur langerfristigen Geldvermégensbil-
dung. Hinzu kam eine verstirkte Kreditge-
wéhrung an den privaten Sektor. Darlber
hinaus erhthte die &ffentliche Hand ihre Kre-
ditnachfrage aufgrund der weiter verschiech-
terten Haushaltslage. SchlieBlich haben die
inlandischen Nichtbanken im bisherigen Jah-
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Wachstum
der Geldmenge M3 ™

Ziel und laufende Entwicklung
Mrd DM
: Stand im Monat, saisonbereinigt
2100 log. MaBstab

——= Quartalsdurchschnitt ,
2060

2020 Jahresrate
+4,7%
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Mérz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. stirkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal des
vorangegangenen bis zum 4. Quartal des
laufenden Jahres.
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resverlauf ihre Bestande an Geldmarktfonds-
anteilen etwas abgebaut, nachdem sie diese
im Dezember stark aufgestockt hatten. Im
Zahlungsverkehr der inléndischen Nichtban-
ken mit dem Ausland flossen ungewodhnlich
umfangreiche Mittel ab. Hiervon durfte so-
wohl das Geldmengenwachstum gebremst
als auch die Kreditgewahrung im Inland ge-
fordert worden sein.

einzelnen

Unter den (saisonbereinigten)

Komponenten der Geldmenge nahmen von

2 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken bei hiesigen Kreditinstituten gehaltenen Sichtein-
lagen, Termingelder unter vier Jahren und Spareinlagen
mit dreimonatiger Ktindigungsfrist

3 Der Vergleich zur Basis des letztjdhrigen Geldmengen-
ziels wird von der Bundesbank in den ersten Monaten
des Jahres zusatzlich zur Beurteilung der monetdren
Entwicklung herangezogen, um Interpretationsprobleme
beim Ubergang von der alten zur neuen Basis des Geld-
mengenziels zu entschérfen.
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Riickgabe von
Geldmarkt-
fondsanteilen

Geldmenge
M3 erweitert
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Januar bis April die Spareinlagen mit drei-
monatiger Kandigungsfrist weiterhin  am
starksten zu. Hierzu trugen Umbuchungen
von ausgelaufenen langerfristigen Sparpla-
nen und Sondersparformen mit Kindigungs-
fristen Uber drei Monate bei. Die Sichtein-
lagen und der Bargeldumlauf expandierten
nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse eben-
falls kraftig. Die kurzerfristigen Termingelder
wurden dagegen im Verlauf der ersten vier
Monate von 1996 weiter abgebaut.

Inlandische Nichtbanken, die im Dezember in
hohem Umfang (9,7 Mrd DM) Geldmarkt-
fondsanteile erworben hatten, verkauften
von Januar bis April solche Papiere fiir netto
1,4 Mrd DM. Hierbei handelte es sich offen-
sichtlich — &hnlich wie vor Jahresfrist — um
Anpassungsbewegungen im AnschiuB an die
zum Teil steuerlich motivierten Kéufe zum
Jahresende. Von diesen Jahresenddispositio-
nen und den ersten stirmischen Kaufen im
AnschluB an ihre Einfihrung im August 1994
abgesehen, entwickelte sich die Nachfrage
nach Geldmarktfondszertifikaten somit bisher
relativ verhalten und stetig, so daB ihr EinfluB
auf die Geldmenge M3, zumindest in der
derzeitigen Zinskonstellation, recht gering ist.
Die inldndischen Geldmarktfonds haben von
Januar bis April ihre Einlagen bei den in-
landischen Banken um 0,8 Mrd DM zuriick-
gefuhrt, die bei den Auslandstdchtern und
-filialen deutscher Kreditinstitute dagegen
um 0,1 Mrd DM erhoht.

lhre Geldbestande am Euromarkt haben die
inldndischen Nichtbanken im ersten Quartal
1996 deutlich weniger als saisontblich aufge-
stockt. Dementsprechend expandierte die
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Entwicklung der Geldbestande

Mrd DM
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1 Ermittelt aus zwei Monatsendstinden.
Ab August 1994 einschlieBlich Geldmarkt-
fondsanteile inlandischer Nichtbanken.
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Geldmenge M3 erweitert?, in der solche Ein-
lagen ebenso wie die Anlagen inlandischer
Nichtbanken in Geldmarktfonds erfaBt wer-
den, weiterhin langsamer als die traditionell

4 Geldmenge M3, Bankeinlagen inléndischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abziglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds; aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.



Schwache
Geldkapital-
bildung

abgegrenzte Geldmenge M3. Im Verlauf der
letzten zwolf Monate ist M3 erweitert um
6 % gestiegen, verglichen mit 7 % bei M3.

Das starke Geldmengenwachstum im ersten
Jahresdrittel 1996 hangt — wie bereits er-
wéhnt — vor allem mit der geringen Bereit-
schaft der Anleger zur Bildung langerfristigen
Geldvermégens zusammen. Die Geldkapital-
bildung bei Banken, die bereits im Herbst
vorigen Jahres nachgelassen hatte, schwéchte
sich — vermutlich vor allem infolge unsicherer
Erwartungen Gber die weitere Entwicklung
der Kapitalmarktzinsen — weiter ab und bil-
dete nur ein sehr geringes Gegengewicht zu
den von der Kreditgewahrung ausgehenden
expansiven Impulsen auf den Geldschép-
fungsprozeB. Zeitweise versiegte das langer-
fristige Mittelaufkommen praktisch vollstan-
dig. Nach dem Zinsanstieg im Februar und
Marz erholte es sich im April wieder leicht;
insbesondere die Bereitschaft der Investoren,
kursrisikotragende Bankschuldverschreibun-
gen zu kaufen, nahm wieder zu. Insgesamt
kamen im Berichtszeitraum bei den Banken
fur 40,0 Mrd DM langerfristige Mittel aus
inlandischen Quellen auf. Dies ist lediglich
halb so viel wie vor Jahresfrist (79,7 Mrd DM),
als die Neigung zur langerfristigen Mittel-
anlage sehr ausgepragt gewesen war. Saison-
bereinigt betrachtet wuchs das Geldkapital
von Januar bis April nur mit einer Jahresrate
von 3% %, verglichen mit 8% im vergan-
genen Jahr. Das Schwergewicht der Geld-
kapitalbildung lag in der Berichtsperiode
mit 26,2 Mrd DM auf den langlaufenden
Termingeldern, zu denen auch die kursrisi-
kofreien Banknamensschuldverschreibungen
zdhlen. Aus dem Absatz von Bankschuldver-
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Entwicklung der Geldbestdnde im

Bilanzzusammenhang

Mrd DM; Veranderung im Zeitraum

Jan./ Jan/
April | April
Position 1995 1996 p}
1. Bankkredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt 1 + 651} +114,8
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank - 057 - 09
2. Kredite der Kreditinstitute + 656 + 1157
davon:
an Unternehmen und
Private + 47,01 + 684
darunter:
kurzfristige Kredite + 129 - 45
an offentliche Haushalte + 186} + 474
ll. Netto-Forderungen der
Kreditinstitute und der
Bundesbank an das
Ausland - 390 - 747
Hil. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus
inldndischen Quellen
insgesamt + 7971 + 40,0
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und dartiber + 27,8] + 26,2
Spareinlagen mit Kindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 481 - 99
Sparbriefe + 811 - 65
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2 + 4281 + 197
V. Einlagen des Bundes
im Bankensystem 3) + 1,3] - 21
V. Sonstige Einflisse 241 + 20
Vi. Geldmenge M3
(Saldo: 1 + 1l =11 = IV ~ V) - 5731+ 02
davon:
Bargeldumiauf - 32} - 14
Sichteinlagen - 4541 - 346
Termingelder bis unter 4 Jahre |- 28,7 - 133
Spareinlagen mit
dreimonatiger Kiindigungsfrist {+ 20,0] + 49,6
Nachrichtlich:
M3 im Monatsdurchschnitt
April 1996 gegenlber dem
4.Vj. 1995 in % 4 + 11,2

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termin-
gelder bis unter 4 Jahre. — 4 Veranderung der Geld-
menge M3 im monatlichen Durchschnittsstand aus funf
Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet) gegeniber dem Durchschnitt des vierten
Quartals 1995, auf Jahresrate umgerechnet, saisonbe-

reinigt.
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Entwicklung
der Geldmenge und

wichtiger Bilanzgegenposten

Mrd DM, saisonbereinigt,

Verénderung im angegebenen Zeitraum

Geldmenge

Sept. bis
Dez, 1995

Anstieg der
Geldmenge M3 ¥

Jan. bis
April 1996

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inldandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen
der dffentlichen
Hand ® :

Netto-Forde-
rungen des
Bankensystems
an.das Ausland

Geldkapital-
bildung 4

kontraktive Wirkung expansive Wirkung

-105 -70 -35 0  +35 470 +105
Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+) bzw.
kontraktiven: (=) Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt, Monatsendstidnde, — 3 Kredite
des Bankensystems an &ffentliche Haus-
halte abzuglich der Einlagen des Bundes im
Bankensystem. — 4 Geldkapitalbildung in-
landischer Nichtbanken bei inlandischen
Kreditinstituten.

Deutsche Bundesbank

schreibungen erlgsten die Kreditinstitute 19,7
Mrd DM. Die Bestande an Sparbriefen und
die Spareinlagen mit mehr als dreimonatiger
KUndigungsfrist nahmen dagegen um 6,5
Mrd DM beziehungsweise 9,9 Mrd DM ab.
Aufgrund der erwahnten Umschichtungen
und Umbuchungen in Sondersparformen mit
dreimonatiger Kandigungsfrist gingen die
langerlaufenden  Spareinlagen wesentlich
starker zurlick, als es zu Jahresbeginn wegen
der Falligkeiten bei den nach dem Vermo-
gensbildungsgesetz angelegten Spareinlagen
ohnehin dblich ist. Kapital und Riicklagen der
Banken erhéhten sich um 10,5 Mrd DM.

Von der Kreditgewahrung der Banken an Un-
ternehmen und Privatpersonen, die sich ge-
gen Ende des vergangenen Jahres abge-
schwacht hatte, gingen im bisherigen Jahres-
verlauf fir sich betrachtet wieder starkere
Impulse auf den GeldschépfungsprozeB aus.
Insgesamt haben die Banken im Berichtszeit-
raum fir 68,4 Mrd DM Kredite an den priva-
ten Sektor vergeben gegeniiber 47,0 Mrd
DM vor Jahresfrist. Saisonbereinigt und auf
Jahresrate hochgerechnet bedeutet dies
einen Zuwachs von 9 % gegen 6 V2% im letz-
ten Jahresdrittel 1995. Bei der Interpretation
dieser Zahlen ist freilich zu beriicksichtigen,
daB im Zahlungsverkehr der inlandischen
Nichtbanken mit dem Ausland im bisherigen
Jahresverlauf in groBem Umfang Mittel ab-
flossen. Ferner gewdhrten die Banken unge-
wohnlich viele Kredite in Form des Erwerbs
von Wertpapieren des Unternehmenssektors.
Die Wertpapierkredite machten etwa ein Drit-
tel aller Kredite an Unternehmen und Private
aus. Dabei entfielen 16,4 Mrd DM auf Aktien
des Nichtbankensektors und 6,9 Mrd DM auf

Lebhafte
Kreditvergabe
an den privaten
Sektor



Kredite nach
Kreditnehmern

Investmentzertifikate. Derartige Transaktio-
nen erfolgen (berwiegend am Sekundar-
markt, insoweit geht mit ihnen keine Neu-
kreditvergabe an den Emittenten einher. Die
langerfristigen Direktkredite expandierten im
Berichtszeitraum mit einer Jahresrate von gut
812 % weiterhin kraftig. Die Nachfrage nach
kurzfristigen Wirtschaftskrediten blieb dage-
gen trotz einer leichten Belebung insgesamt
verhalten. Angesichts der derzeit glinstigen
Konditionen fiir langerfristige Kredite kdnnte
hierbei eine anhaltende Konsolidierung der
kurzfristigen Verschuldung eine Rolle gespielt
haben.

Nach der vierteljghrlichen Kreditnehmerstati-
stik, in der die Wertpapierkredite nicht be-
ricksichtigt sind, haben sich die Gewichte
zwischen den einzelnen Kreditnehmergrup-
pen im ersten Quartal 1996 etwas verscho-
ben. Die zuvor schwachen Kredite an inlén-
dische Unternehmen (ohne den Wohnungs-
bau) nahmen deutlich zu. Saisonbereinigt
wuchsen sie mit einer Jahresrate von 8%
nach 4% im vierten Viertelighr 1995. Ein
kraftiger Anstieg war bei der Kreditgewah-
rung an das Verarbeitende Gewerbe zu ver-
zeichnen, wobei es sich Uberwiegend um
kurzfristige Kredite handelte. Stark gewach-
sen sind auch die Ausleihungen an den
Dienstleistungssektor, an Finanzierungsinsti-
tutionen und Versicherungen sowie an den
Bereich Energie- und Wasserversorgung,
Bergbau. Die Kreditgewahrung an den Woh-
nungsbau hat dagegen erkennbar nachge-
lassen. Im ersten Vierteljahr 1996 nahmen die
Wohnungsbaukredite nur noch mit einer sai-
sonbereinigten Jahresrate von gut 8% zu,
verglichen mit 12 % von Oktober bis Dezem-
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Kreditzusagen und
Kreditgewahrung

saisonbereinigt, log. MaBstab

Mrd DM
80  gleitende Viermonatsdurchschnitte

70
60

w1

0 Neuzusagen "

Kreditgewahrung 2

Mrd DM
8 200
7 180
160
140
Stand der 120
offenen Zusagen ?
100
£

#)

1989 90 91 92 93 94 95 199%

* Fiir mittel- und langfristige Darlehen (mit
festem ‘Betrag und fester Laufzeit) an in-
landische Unternehmen und Privatperso-
nen.) — 1 Im jeweiligen Monat neu erteilte
Zusagen. - 2 Veranderung der mittel- und
langfristigen Kredite an inlandische Unter-
nehmen und Privatpersonen. — 3 Am Ende
des jeweiligen Monats. — # Ab Januar 1991
Gesamtdeutschland.
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ber. Neben dem Auslaufen von Vorziehef-
fekten im Zusammenhang mit Anderungen in
der Wohnungsbauférderung zu Beginn die-
ses Jahres durfte hierzu der auBergewdhnlich
lange und kalte Winter beigetragen haben,
der die Bautatigkeit dampfte. Die Kreditnach-
frage der privaten Haushalte entwickelte sich
im Einklang mit dem eingetribten Konsum-
klima weiterhin sehr verhalten. Die Konsu-
mentenkredite stiegen von Januar bis Marz
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Hohe Kredit-
zusagen

Zinsen fir
Bankkredite
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mit einer Jahresrate von lediglich 1v2% &hn-
lich schwach wie im SchluBquartal 1995.

Die Neuzusagen fur mittel- und langfristige
Darlehen haben im ersten Jahresdrittel insge-
samt weiter zugenommen. Die niedrigen Ka-
pitalmarktzinsen und die zeitweise gestie-
gene Unsicherheit Uber die weitere Zinsent-
wicklung haben wohl manchen Kreditneh-
mer dazu veranlaBt, sich die gegenwirtig
gunstigen Konditionen langfristig zu sichern.
Dementsprechend hat sich der Bestand an
offenen Zusagen ebenfalls erhoht. Im April
hat die Dynamik in der Zusagentatigkeit aller-
dings deutlich nachgelassen.

Die Zinsen fur kurzfristige Bankkredite gingen
im AnschluB an die Herabsetzung des Dis-
kont- und des Lombardsatzes Mitte April wei-
ter zurlick. Kontokorrentkredite kosteten im
Mai im Durchschnitt zwischen gut 10 % (fir
Betrage unter 1 Mio DM) und knapp 8 % (fr
Betrage zwischen 1 Mio DM und unter 5 Mio
DM); dies sind etwa drei Zehntel Prozent-
punkte weniger als im Januar. Wechseldis-
kontkredite waren Uberwiegend mit 434 %
zu verzinsen und damit um zwei Finftel Pro-
zentpunkte billiger als vor vier Monaten. Da-
gegen sind die Effektivzinsen fur langfristige
Festzinskredite im Einklang mit der Kapital-
marktentwicklung leicht gestiegen. Hypothe-
karkredite auf Wohngrundsticke wurden im
Mai bei einer Zinsbindungsfrist von finf be-
ziehungsweise zehn Jahren mit 6z % bezie-
hungsweise 72 % abgerechnet. Gleitzinshy-
potheken kosteten zuletzt 6 V2 %.

Die Kassendispositionen der &ffentlichen
Hand haben die Geldmengenentwicklung im
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Zur Entwicklung wichtiger
Kreditzinssatze

% p.a.

Durch-

schnitt-

licher

Zins- Streu-
Kreditart Stand satz 1) |breite 2

Kontokorrentkredite

unter 1 Mio DM Jan. 1993 13,65 ] 12,00-15,00

Mai 1996 10,11 7,75-12,00
von 1 Mio DM bis Jan. 1993 12,06 | 11,00~13,75

unter 5 Mio DM Mai 1996 7.89] 6,00-10,25
Wechsel- Jan. 1993 10,36 | 8,95-12,25
diskontkredite Mai 1996 4,78 | 3,00- 7,00
Hypothekarkredite
auf Wohngrund-
stlicke zu Festzinsen Jan. 1993 8,331 7,98- 9,28
auf zehn Jahre Mai 1996 7,601 7,34- 8,09

1 Die Durchschnittssétze sind als ungewichtetes arith-
metisches Mittel aus den innerhalb der Streubreite lie-
genden Zinsmeldungen errechnet. — 2 Die Streubreite
wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit
den hochsten und den niedrigsten Zinssatzen nicht be-
rucksichtigt werden.

Deutsche Bundesbank

Berichtszeitraum — wie bereits zum Jahres-
ende 1995 — stark expansiv beeinfluBt. Die
Bankkredite an den Staat sind in diesem Zeit-
raum um 47,4 Mrd DM ausgeweitet wor-
den und damit erheblich kraftiger als im glei-
chen Vorjahrszeitraum (18,6 Mrd DM). Rund
drei Viertel dieses Zuwachses entfielen auf
Direktkredite. Saisonbereinigt und auf das
Jahr hochgerechnet sind die Ausleihungen an
die offentlichen Haushalte von Januar bis
April um 16 % gestiegen, verglichen mit
knapp 102 % in den vorangegangenen vier
Monaten. Uber die Kreditaufnahme bei Ban-
ken hinaus wurde die monetdre Expansion

5 Diese Zahl Uberzeichnet die Kreditnachfrage der
offentlichen Hand allerdings insofern, als in ihr Uber-
tragungen von Ausgleichsforderungen von auslandi-
schen auf inlandische Kreditinstitute in Hoéhe von 9

Mrd DM im Februar enthalten sind, durch die dem Staat .

keine neuen Mittel zuflossen.

Expansive
Einfliisse der
Gffentlichen
Haushalte



Hohe Mittel-
abfliisse im
Auslands-
zahlungs-
verkehr

von der 6ffentlichen Hand auch dadurch ge-
fordert, daB der Bund ber den ihm im April
gutgeschriebenen Bundesbankgewinn  fir
das Jahr 1995 (von 10,3 Mrd DM) bereits in
diesem Monat vollstandig verfligt hat.® Dies
wird daraus ersichtlich, daB die nicht zur
Geldmenge zahlenden Einlagen des Bundes
bei der Bundesbank und bei den Kreditinsti-
tuten trotz der Gewinngutschrift im April ab-
genommen haben. Uber die gesamte Be-
richtsperiode fuhrte der Bund seine Einlagen
im Bankensystem um 2,1 Mrd DM zurlck.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlandi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
von Januar bis April in hohem Umfang Mittel
ab. Die Netto-Auslandsforderungen des Ban-
kensystems, in deren Rickgang dies seinen
statistischen Niederschlag findet, ermaBigten
sich um 74,7 Mrd DM gegeniber 39,0 Mrd
DM vor Jahresfrist. Hierzu kénnte unter an-
derem die seit Februar zu beobachtende Zu-
riickhaltung auslandischer Investoren an den
deutschen Wertpapiermérkten beigetragen

Deutsche
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haben. Die starken Mittelabflisse im Aus-
landszahlungsverkehr durften die Entwick-
lung der Geldmenge in kontraktiver und die
der Kredite in expansiver Richtung beeinfluBt
haben. Sie relativieren insoweit auch den Ein-
druck, den die fir sich betrachtet starke Kre-
ditgewahrung an den privaten und staat-
lichen Sektor vermittelt. FaBt man etwa die
Netto-Auslandsposition und das gesamte
Kreditvolumen zum Aktivgeschaft des Ban-
kensystems zusammen, zeigt sich, daB diese
GroBe in den letzten sechs Monaten mit einer
Jahresrate von 72% deutlich langsamer als
die Kredite an inlandische Nichtbanken (gut
9 %) und auch nicht starker als im langerfri-
stigen Durchschnitt gewachsen ist. Bei der
Interpretation dieser Trendrate ist Uberdies zu
berlicksichtigen, daB die Geldmenge ldnger-
fristig schwacher expandiert als das Aktivge-
schaft.

6 Im statistischen Zahlenwerk der monetdren Analyse
schlégt sich die Gewinnausschttung fr sich genommen
in einem expansiv auf die Geldmenge wirkenden Rick-
gang der ,Sonstigen Einflisse” nieder.
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Wertpapiermarkte

26

Rentenmarkt

Zinsentwicklung

Die deutschen Kapitalmarktzinsen bewegen
sich trotz eines Renditeanstiegs im Februar
und Marz auf einem weiterhin niedrigen
Niveau. Im Umfeld international sinkender
Zinsen hatte die Umlaufsrendite inlandischer
Schuldverschreibungen Anfang 1996 mit
weniger als 5% % einen neuen historischen
Tiefstand erreicht. Bis Mitte Marz nahmen die
Anleiherenditen dann bei deutlich héherer
Volatilitat auf durchschnittlich 6% zu. An-
schlieBend bildete sich das Zinsniveau am
Kapitalmarkt wieder etwas zurlck; Mitte Juni
belief sich die Umlaufsrendite auf gut 534 %.
Die Renditenstrukturkurve am deutschen
Rentenmarkt hat sich infolge der etwas hohe-
ren Zinsen am Kapitalmarkt bei gleichzeitig
weiter riicklaufigen Geldmarktsdtzen noch
starker aufgefachert. Der am Markt beob-
achtbare Renditevorsprung zehnjahriger Bun-
deswertpapiere gegeniiber Titeln mit einjéh-
riger Restlaufzeit war Mitte Juni mit etwa drei
Prozentpunkten ungewdhnlich groB.

Der Anstieg der deutschen Kapitaimarktzin-
sen seit Anfang des Jahres unterstreicht die
ausgepragte Abhangigkeit des heimischen
Rentenmarktes von den Zinsbewegungen in
den Vereinigten Staaten. Zu grof3en Rendite-
spriingen kam es vor allem unmittelbar nach
den Kursriickschldagen am US-Anieihemarkt
im Frithjahr und zuletzt Anfang Juni, als Hin-
weise auf eine unerwartet starke Zunahme
der wirtschaftlichen  Aktivitdt Inflations-
beflrchtungen aufkeimen lieBen. Trotz des
nach wie vor engen Gleichlaufs mit dem

Kapitalmarkt-
zinsen weiter-
hin niedrig

Deutscher
Kapitalmarkt
im inter-
nationalen
Zinsverbund



Behutsames
Vorgehen der
Geldpolitik
gefordert

amerikanischen Rentenmarkt konnte sich der
deutsche Kapitalmarkt in den vergangenen
Monaten aber etwas von der Zinsentwicklung
in den USA lésen. Wahrend die Rendite ame-
rikanischer Staatsanleihen mit zehnjdhriger
Restlaufzeit seit Anfang 1996 um fast andert-
halb Prozentpunkte zunahm, rentierten ver-
gleichbare Bundesanleihen Mitte Juni ledig-
lich drei Viertel Prozentpunkte hoéher als An-
fang des Jahres. Offenbar setzte sich an den
Finanzmarkten zunehmend die Einschatzung
durch, daB angesichts der ginstigen Preis-
perspektiven und der konjunkturellen Situa-
tion ein starker Renditeanstieg in Deutsch-
land kaum gerechtfertigt erscheint. Im Ergeb-
nis hat sich die Differenz zwischen deutschen
und amerikanischen Kapitalmarktzinsen im
Berichtszeitraum umgekehrt; zuletzt rentier-
ten zehnjdhrige amerikanische Treasury-Pa-
piere Uber einen halben Prozentpunkt hoher
als Bundesanleihen gleicher Laufzeit.

Das Zinsniveau in Deutschland ist Ober das
gesamte Laufzeitspektrum sowoh! im histori-
schen als auch im internationalen Vergleich
nach wie vor ausgesprochen niedrig. Derar-
tige, fUr das Wiedererstarken der Wachs-
tumskrafte gunstige Zinsverhaltnisse sind in
globalisierten Markten nur erreichbar, wenn
die Anleger die Wirtschaftspolitik langerfristig
auf einem soliden Kurs sehen. So kdnnen
Risiko- und Inflationspramien im Kapital-
marktzins niedrig gehalten und unter Um-
standen vorhandene Spielrdume fir ein be-
grenztes ,Abkoppeln” von der internationa-
len Zinsentwicklung ausgeschopft werden.
Fur die Geldpolitik bedeutet dies, gerade
auch in Phasen erhohter Marktunsicherheit
keine Zweifel an ihrer Stabilitatsorientierung
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Zinsentwicklung am
Rentenmarkt

Tageswerte

Umlaufsrendite...

...deutscher
affentlicher
Anleihen "

...amerikanischer
Staatsanleihen 2

Prozent-

Zinsvorsprung amerikanischer punkte
Staatsanleihen gegeniber +10
deutschen dffentlichen
Anleihen 05
0
-05
-10

J) ASONDJ FMAM
1995 1996

Renditenstruktur

Mitte Juni 1996

Anfang Januar 1996

1 2 3 45 6 7 8 9 10
Restlaufzeit in Jahren

1 An der DTB lieferbare Bundeswertpapiere
mit Restlaufzeiten von 9 bis einschl. 10 Jah-
ren; berechnet als 'ungewogener Durch-
schnitt. — 2 US-Treasury-Papiere; Restlauf-
zeit ca. 10 Jahre. — 3 Regressionswerte fir
bérsennotierte Bundeswertpapiere.
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Miittel-
aufkommen
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aufkommen zu lassen. Ein aggressives zins-
politisches Vorgehen, beispielsweise um Zins-
anstiegstendenzen aus dem Ausland entge-
genzusteuern, kann sich nicht nur als weitge-
hend wirkungslos, sondern mit Blick auf die
Glaubwirdigkeit der Geldpolitik und damit
die langfristigen Zinsen sogar als kontrapro-
duktiv erweisen. Der leichte Renditertickgang
unmittelbar nach den Zinsbeschlissen der
Bundesbank von Mitte April ist umgekehrt
ein Indiz dafur, daB die Finanzmarkte die Vor-
sicht beim Ausloten der Zinssenkungsspiel-
rdume als stabilitdtspolitisch angemessen er-
achteten.

Absatz von Rentenwerten

Am deutschen Rentenmarkt war die Absatz-
tatigkeit in den ersten vier Monaten des Jah-
res 1996 lebhaft. Im Januar erreichte das
Emissionsvolumen sogar einen neuen Re-
kordbetrag, als inlandische Schuldner vor
dem Hintergrund der historisch niedrigen Ka-
pitalmarktzinsen fir 96,8 Mrd DM (brutto)
Anleihen begaben. Im gesamten Berichtszeit-
raum verkauften sie Schuldverschreibungen
im Kurswert von 285,8 Mrd DM, verglichen
mit 238,5 Mrd DM von September bis De-
zember und 192,6 Mrd DM von Januar bis
April 1995. Nach Abzug der Tilgungen und
unter Berlcksichtigung der Eigenbestands-
verdnderungen bei den Emittenten verblieb
im Berichtszeitraum ein Netto-Absatz von
81,8 Mrd DM gegentber 77,3 Mrd DM im
letzten und 64,2 Mrd DM im ersten Drittel
von 1995. Auslandische Rentenwerte wurden
von Januar bis April 1996 fur 10,9 Mrd DM
im Inland abgesetzt und damit in dhnlichem
Umfang wie in der Vorperiode (9,9 Mrd DM);
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zu zwei Dritteln handelte es sich dabei um
Fremdwahrungsanleihen. Insgesamt belief
sich das Mittelaufkommen aus dem Absatz
in- und auslandischer Rentenwerte von
Januar bis April 1996 auf 92,7 Mrd DM nach
87,2 Mrd DM in den letzten vier und 70,6

Mrd DM in den ersten vier Vorjahrsmonaten.

Der weit Oberwiegende Teil des Mittelauf-
kommens aus dem Verkauf inlandischer Ren-
tenwerte kam im Berichtszeitraum mit 74,8
Mrd DM (netto) den Kreditinstituten zugute.
Rund zwei Drittel dieses Betrages entfielen
auf Kommunalobligationen (50,4 Mrd DM).
Der am Markt befindliche Umlauf von
Sonstigen Bankschuldverschreibungen stieg
um 19,7 Mrd DM, Schuldverschreibungen
von Spezialkreditinstituten und Pfandbriefe
wurden fir 3,2 Mrd DM beziehungsweise
1,5 Mrd DM untergebracht. Wie in Phasen
ausgepragt niedriger Kapitalmarktzinsen (ib-
lich, wurden in gréBerem Umfang auch Pa-
piere begeben, die kein oder zumindest ein
geringeres Kursrisiko aufweisen als die her-
kdmmlichen  Inhaberschuldverschreibungen
mit festem Kupon. Zum einen wurden ver-
mehrt auf D-Mark lautende variabel verzins-
liche Bankschuldverschreibungen emittiert.
Der Umlauf an solchen Papieren stieg um
17,1 Mrd DM, verglichen mit 8,7 Mrd DM in
den letzten vier Monaten des Vorjahres. Ge-
messen am gesamten Umlauf inlandischer
Rentenwerte spielen variabel verzinsliche
DM-Anleihen mit einem Anteil von 9% aber
nach wie vor nur eine untergeordnete Rolle.
Zum andern emittierten die Kreditinstitute
in groBem Umfang Bank-Namensschuldver-
schreibungen, die in den hier kommentierten
Zahlen nicht enthalten sind (fir netto 23,6

Bankschuldver-
schreibungen



Anleihen der
offentlichen
Hand

Mrd DM). Vor allem institutionelle Anleger,
die einen laufenden Anlagebedarf haben, er-
werben diese Papiere, auf die bei einem Kurs-
rickgang beziehungsweise Zinsanstieg keine
Abschreibungen vorgenommen werden m{s-
sen.

Die offentliche Hand nahm Uber eigene Emis-
sionen von Januar bis April im Ergebnis 7,4
Mrd DM am Rentenmarkt auf. Der Bund be-
gab mit netto 22,1 Mrd DM deutlich mehr
Papiere als in den Vorperioden. Fast zwei Drit-
tel seiner Mittelaufnahmen entfielen auf die
ersten beiden Monate des Jahres, als sich die
Kassenlage unglnstig entwickelte. Der Bund
legte im Berichtszeitraum drei zehnjahrige
Anleihen auf (im Januar und Februar Papiere
mit 6%
Volumen von 25 Mrd DM beziehungsweise

Nominalverzinsung und einem

12 Mrd DM, im April mit einem Kupon von
6,25 % Uber 10 Mrd DM). Zudem wurden die
Bundesobligationen der Serie 116 (Nominal-
zins 5,75%) auf 12 Mrd DM und die der
Serie 117 (Kupon 5,125 %) auf 10 Mrd DM
aufgestockt. Der laufende Verkauf von Bun-
desschatzbriefen erbrachte per saido 9,2 Mrd
DM, wahrend der am Markt befindliche Um-
lauf von Bundesobligationen um 16,9 Mrd
DM zurlickging. Den Mittelaufnahmen des
Bundes standen teilweise umfangreiche Til-
gungen anderer offentlicher Emittenten ge-
geniiber. Der am Markt befindliche Umlauf
von Schuldverschreibungen des Fonds , Deut-
sche Einheit” und der Bundesbahn verrin-
gerte sich um 8,9 Mrd DM beziehungsweise
2,8 Mrd DM. Emissionen der Bundespost und
der Treuhandanstalt wurden fir 2,6 Mrd DM
beziehungsweise 0,6 Mrd DM getilgt. Die
Rentenmarktverschuldung der Lander nahm
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um 0,4 Mrd DM ab. Sie deckten ihren hohen
Kreditbedarf weiterhin primar durch die Auf-
nahme von Schuldscheindarlehen, die von
den Banken vielfach durch die Begebung von
Kommunalobligationen refinanziert werden.

Ausléndische Anleiheschuldner nutzten in
den ersten vier Monaten des Jahres 1996 in
groBem Umfang das DM-Segment; der
Brutto-Absatz an DM-Auslandsanleihen er-
reichte insgesamt ein Volumen von 44,1 Mrd
DM (Nominalwert). Er konzentrierte sich auf
den Februar, als auf D-Mark lautende An-
leihen ausléndischer Emittenten im Rekord-
betrag von 21,4 Mrd DM abgesetzt wurden.
Mehr als ein Viertel der Papiere wurde im
Berichtszeitraum von ausldndischen Gebiets-
korperschaften emittiert (12,9 Mrd DM), dar-
unter auch eine Reihe von Schwellenlandern.
Der Netto-Absatz von DM-Auslandsanleihen
erreichte im Berichtszeitraum 27,0 Mrd DM,
verglichen mit 23,5 Mrd DM von September
bis Dezember 1995 und 19,0 Mrd DM in den
ersten vier Monaten des Jahres 1995.

Der Markt fur DM-Commercial-Paper (CP),
die in den hier kommentierten Absatzzahlen
nicht enthalten sind, wurde von Januar bis
April 1996 von inlandischen Unternehmen im
Rahmen bestehender CP-Programme wieder
starker in Anspruch genommen. Der Umlauf
von CP inlandischer Nichtbanken stieg um
4,2 Mrd DM auf 9,9 Mrd DM. Auslandische
Nichtbanken erhéhten ihre CP-Verschuldung
nur geringftgig (um 0,1 Mrd DM auf 10,5
Mrd DM).
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) ausléndische Rentenwerte 2)
) Nachrichtlich:
darunter: darunter: Saldo der
Bankschuld- Anleihen der Fremd- Transaktionen
verschrei- offentlichen wahrungs- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen bungen Hand Zusammen anleihen Ausland 3)
1995 Sept.-Dez. 87,2 77,3 65,6 11,6 9,9 8,1 +154
1996 Jan.-April 92,7 81,8 748 7.4 10,9 7.4 +19,7
Zum Vergleich:
1995 Jan.-April 70,6 64,2 42,4 22,3 6,5 2,2 +15,6
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
{einschl,
Bundes- inlandische auslandische
insgesamt zusammen bank) 4 zusammen Rentenwerte [Rentenwerte ]Auslander2)
1995 Sept.-Dez. 87,2 61,9 511 10,8 76 32 25,3
1996 Jan.-Apri 92,7 62,1 59,2 2,8 1,5 14 30,6
Zum Vergleich:
1995 Jan.-April 70,6 43,6 ~14,2 62,7 63,3 ~-06 2,1
1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverande- discher Rentenwerte im Inland; - = Kapitalexport, + = Kapital-

rungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. — 3 Erwerb
inlandischer Rentenwerte durch Austander minus Absatz auslan-

Deutsche Bundesbank

Erwerb von Rentenwerten

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes bildeten die heimischen Kreditinsti-
tute im ersten Jahresdrittel die wichtigste
Stltze; sie erwarben fiir insgesamt 59,2 Mrd
DM Rentenwerte. Im Marz und April haben
die Banken das Emissionsvolumen per saldo
ganz beziehungsweise weitgehend tbernom-
men. Sie kauften vor allem inlandische Ren-
tenwerte (49,7 Mrd DM), und hierbei insbe-
sondere Bankschuldverschreibungen (34,0
Mrd DM). Dabei durfte auch eine Rolle ge-
spielt haben, daB3 Bankschuldverschreibungen
bei inldndischen Nichtbanken im Frihjahr nur
in relativ geringem Umfang plaziert werden
konnten. lhre Bestande an offentlichen An-
leihen stockten die Banken um 15,7 Mrd DM
auf. Auslandische Rentenwerte erwarben sie
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import. — 4 Buchwerte; statistisch bereinigt. -— 5 Als Rest er-
rechnet.

fur 9,5 Mrd DM, wobei es sich knapp zur
Hélfte um DM-Auslandsanleihen handelte.

Auslandische Anleger haben sich im Verlauf
des Fruhjahrs bei zeitweilig steigenden Kapi-
talmarktzinsen und einer Befestigung des US-
Dollar gegentber der D-Mark vom deutschen
Rentenmarkt teilweise zurlickgezogen. Wah-
rend sie im Januar und Februar 1996 per
saldo noch fir 26,9 Mrd DM beziehungs-
weise 7,3 Mrd DM inlandische Rentenwerte
gekauft hatten, gaben sie in den beiden fol-
genden Monaten zusammengenommen fiir
3,5 Mrd DM solche Titel zuriick. Insgesamt
nahmen die Bestdnde auslandischer Investo-
ren an deutschen Rentenwerten im ersten
Drittel des Jahres um 30,6 Mrd DM zu. Zum
groBten Teil handelte es sich um Bankschuld-
verschreibungen (27,7 Mrd DM), wobei etwa

Riicklaufiges
Auslands-
engagement



Geringes Kauf-
interesse der
Nichtbanken

ein Drittel auf Fremdwahrungsanleihen ent-
fiel. Die Zukaufe bei &ffentlichen Anleihen in
Hohe von 2,9 Mrd DM sind allerdings durch
die Rucknahme von verbrieften Ausgleichs-
forderungen durch inlandische Kreditinstitute
von ihren Auslandsfilialen in Hohe von 9,4
Mrd DM im Februar unterzeichnet.

Die inlandischen Nichtbanken zeigten im
Frihjahr nur geringes Interesse am Erwerb
von Anleihen. Angesichts niedriger Kapital-
marktzinsen und der gestiegenen Zins-
unsicherheiten dotierten sie dagegen vor
allem Sichteinlagen und kurzfristige Sparein-
lagen kraftig. Die Rentenbestande der inlan-
dischen Nichtbanken stiegen lediglich um 2,8
Mrd DM; auf inlandische Schuldverschreibun-
gen entfielen 1,5 Mrd DM der Zukaufe. In-
nerhalb der Anleiheportefeuilles kam es zu
Verschiebungen zugunsten von Bankschuld-
verschreibungen (+ 13,1 Mrd DM) und zu
Lasten offentlicher Anleihen (-11,3 Mrd
DM). Diese Umschichtungen konzentrierten
sich allerdings auf den Januar, als die Nicht-
banken noch in groBerem Umfang Bank-
schuldverschreibungen zukauften (7,7 Mrd
DM) und angesichts der regen Nachfrage an-
scheinend auch inlandische institutionelle An-
leger offentliche Anleihen ins Ausland ab-
gaben. Ab Februar waren nur noch geringe
Portfoliobewegungen zu verzeichnen.

Aktienmarkt

Kurs-
entwicklung

Am deutschen Aktienmarkt sind die Kurse im
Frihjahr 1996 weiter gestiegen, Anfang Juni
erreichten die Notierungen (gemessen am
CDAX-Kursindex) sogar einen neuen histori-
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Kursentwicklung am
Aktienmarkt

Ende 1980=100, log. MaBstab

Index der Aktienkurse ¥

174

JJAS OND J FMAMI
1995 1996

1 CDAX-Kursindex ({bisherige Bezeich-
nung: FWB-Gesamtindex); Tageswerte. —
Quelle: Deutsche Bérse AG.

Deutsche Bundesbank

schen Hochststand. Allerdings schwachte sich
das Tempo der von Oktober 1995 bis Ende
Januar dieses Jahres sehr dynamischen und
stetigen Kursentwicklung in den folgenden
Monaten merklich ab; zudem nahm die Kurs-
volatilitdt zu. Mitte Juni waren die Aktien-
notierungen rund 9 % hoher als Ende Dezem-
ber 1995. Der Kursanstieg wurde insbeson-
dere durch die fortgesetzte Aufwertung des
US-Dollar und die anhaltende internationale
Aktienhausse gestltzt. Der Anstieg der Kapi-
talmarktzinsen durfte dagegen zur nachlas-
senden Dynamik der Aktienkursentwicklung
beigetragen haben. Daneben bestimmten in
den letzten Monaten mit der Vorlage einer
Vielzahl von JahresabschlUssen auch unter-
nehmensspezifische Einflisse wieder starker
das Kursbild. Eine Reihe von Firmen konnte
trotz der im vergangenen Jahr nachlassenden
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Wirtschaftsaktivitat und verscharfter interna-
tionaler Konkurrenz glnstige Ergebnisse ver-
melden. Offenbar ist es einigen Teilen der
deutschen Wirtschaft gelungen, sich Uber
Produktivi-
tatssteigerungen und Kostensenkungen er-

UmstrukturierungsmafBnahmen,

folgreich an die schwierigeren Wettbewerbs-
bedingungen anzupassen.

Die Absatztatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat sich von Januar bis April verstarkt.
Dies ist auf die Unterbringung auslandischer
Beteiligungswerte im Inland zurtickzufihren,
die sich in diesern Zeitraum mit netto 11,6
Mrd DM gegenuber September bis Dezember
1995 (5,3 Mrd DM) mehr als verdoppelte.
Junge Aktien inldndischer Unternehmen wur-
den im Berichtszeitraum im Kurswert von 6, 1
Mrd DM emittiert nach 7,6 Mrd DM in den
letzten vier Monaten des vergangenen Jahres
und 5,7 Mrd DM von Januar bis April 1995.
Das gesamte Mittelaufkommen aus dem Ab-
satz in- und auslandischer Dividendenwerte
belief sich somit im ersten Jahresdrittel auf
17,7 Mrd DM, verglichen mit 12,8 Mrd DM
von September bis Dezember und 15,4 Mrd
DM von Januar bis April 1995,

Auf der Erwerberseite des deutschen Aktien-
marktes standen im Berichtszeitraum im Er-
gebnis ausschlieBlich inlandische Kreditinsti-
tute, die bei Netto-Kdufen von insgesamt
24,0 Mrd DM in erster Linie inlandische Ak-
tien Ubernahmen (21,7 Mrd DM). Die heimi-
schen Nichtbanken gaben per saldo far 4,5
Mrd DM Beteiligungstitel ab. Wahrend sie fur
9,3 Mrd DM auslandische Aktien — zum gro-
Ben Teil Portfoliowerte — erwarben, trennten
sie sich im Umfang von 13,8 Mrd DM von
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Mittelaufkommmen
inlandischer Investmentfonds

Wertpapierfonds
+24 gEE Geldmarktfonds
Il Offene Immobilienfonds

Publikumsfonds Spezialfonds

1995 1996 1995 1996
Sept.-Dez.  Jan-April  Sept-Dez.  Jan.-April
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inlandischen Papieren. Investoren aus dem
Ausland zogen sich im Laufe des Frihjahrs
wieder vom deutschen Aktienmarkt zuriick
(- 1,9 Mrd DM). Zukaufen von 2,4 Mrd DM
in den ersten beiden Monaten standen
Netto-Verkdufe von insgesamt 4,3 Mrd DM
im Méarz und April gegentiber.

investmentfonds

Das Mittelautkommen aus dem Absatz in-
landischer Investmentzertifikate ist mit 37,2
Mrd DM von Januar bis April etwas gestie-
gen. Von September bis Dezember 1995 hat-
ten deutsche Fonds fir 34,4 Mrd DM (netto)
Anteilscheine verkauft, im ersten Drittel des
Jahres 1995 waren - unter dem EinfluB um-
fangreicher Ruckflusse bei den Geldmarkt-

Mittel-
aufkommen



Spezialfonds

Publikumsfonds

fonds - lediglich 10,0 Mrd DM aufgekom-
men. Auslandische Investmentzertifikate wur-
den im Berichtszeitraum fir 3,1 Mrd DM im
Inland abgesetzt. Insgesamt erbrachte der
Verkauf in- und auslandischer Investmentzer-
tifikate 40,3 Mrd DM, verglichen mit 37,6
Mrd DM in den vier Monaten zuvor und 7,6
Mrd DM von Januar bis April 1995.

Das hohere Mittelaufkommen ist allein dar-
auf zurtckzufthren, daB im Frihjahr 1996
die Spezialfonds kraftig dotiert wurden. Sie
konnten Zuflisse von netto 24,6 Mrd DM
verzeichnen gegentber 18,9 Mrd DM in den
vier Monaten zuvor. Im Vordergrund standen
hierbei die Gemischten Fonds (15,8 Mrd DM),
deren Zahl mit 67 ungewdhnlich stark zu-
nahm. Fast die Halfte davon wurde von Ver-
sicherungsunternehmen aufgelegt, denen die
Zwischenschaltung von Spezialfonds flexi-
blere Anlagedispositionen erlaubt als die
Direktanlage am Wertpapiermarkt. Den Ren-
tenfonds und den Aktienfonds flossen 7,6
Mrd DM beziehungsweise 1,6 Mrd DM zu.
Die als Geldmarktfonds aufgelegten Spezial-
fonds muBten fur 0,5 Mrd DM Zertifikate
zuriicknehmen.

Die inlandischen Publikumsfonds setzten von
Januar bis April fir netto 12,6 Mrd DM An-
teilscheine ab, verglichen mit 15,5 Mrd DM in
den vier vorangangenen Monaten. Das Inter-
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esse der Anleger richtete sich vor allem auf
die Offenen Immobilienfonds (8,7 Mrd DM).
Eine lebhafte Nachfrage nach Immobilien-
fonds ist fur Zeiten sehr niedriger Zinsen nicht
ungewdhnlich. Hinzu kommt, daB sie aus
steuerlichen Griinden vergleichsweise attrak-
tiv erscheinen, weil die Fondsertrage vielfach
aus einkommensteuerfreien Wertzuwdachsen
bei Immobilien bestehen. Die Rentenfonds
konnten fur 3,6 Mrd DM Zertifikate verkau-
fen, die Geldmarktfonds unter den Publi-
kumsfonds fir 1,0 Mrd DM. Aktienfonds und
Gemischte Fonds muBten in geringem Um-
fang (fur 0,5 Mrd DM beziehungsweise 0,2
Mrd DM) Anteilscheine zurticknehmen.

Erworben wurden die Investmentzertifikate
weit Uberwiegend von den inldndischen
Nichtbanken. Sie kauften von Januar bis April
Fondsanteile im Wert von 33,2 Mrd DM, ver-
glichen mit 34,1 Mrd DM in den vier voran-
gegangenen Monaten. Dabei entfielen auf
Anteile an inlandischen Fonds 30,3 Mrd DM
und auf auslandische Zertifikate 2,9 Mrd DM.
Anteile an in- und auslandischen Geldmarkt-
fonds gaben die Nichtbanken fur 1,4 Mrd
DM zurlck. Die Kreditinstitute stockten ihre
Bestande an Investmentzertifikaten um 7,0
Mrd DM auf. Auslandische Anleger kauften
im Ergebnis nur in geringem Umfang heimi-
sche Investmentzertifikate (fur 0,1 Mrd DM).
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Finanzen
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Gebietskérperschaften

Entwicklung seit Jahresbeginn

Die konjunkturelle AbkUhlung und die am
Jahresbeginn in Kraft getretenen Steuerer-
leichterungen haben dazu geflhrt, daB sich
die finanzielle Entwicklung des Bundes und
der Lander zusammengenommen in den
ersten Monaten des laufenden Jahres weiter
verschlechtert hat. Das Defizit dieser Ebenen
betrug im ersten Quartal 25 Mrd DM; es fiel
damit um 4 Mrd DM héher aus als im glei-
chen Vorjahrszeitraum. Die Ausgaben sind
bisher insgesamt gesehen ungeféhr in dem
MaBe ausgeweitet worden wie in den Haus-
haltsplanungen flur das ganze Jahr vorgese-
hen. Die Einnahmen haben ihr Vorjahrsniveau
unterschritten. Die Nebenhaushalte, die gro-
Benteils durch Zuschlsse des Bundes finan-
ziert werden, haben dagegen ginstiger ab-
geschlossen als ein Jahr zuvor. Fiur die Ge-
meinden liegen noch keine neueren Ergeb-
nisse vor.

Der EinnahmenfluB bei den Steuern hat sich
zum Jahresbeginn erheblich abgeschwacht.
So blieb das gesamtdeutsche Steueraufkom-
men" im ersten Quartal um 2% hinter dem
entsprechenden Vorjahrsbetrag zuriick, nach-
dem es in den letzten drei Monaten von 1995
um 52 % zugenommen hatte. Ausschlagge-
bend hierflr war, daB sich nun erstmals die
Einnahmenausfélle aufgrund des Jahressteu-
ergesetzes 1996 auswirkten, mit dem seit
Jahresanfang insbesondere Bezieher geringer

1 EinschlieBlich der EG-Anteile am deutschen Steuer-
aufkommen, aber ohne die noch nicht bekannten Er-
trége aus den Gemeindesteuern.

Gesamt-
entwicklung

Steuer-
aufkommen



Lohnsteuer

Finanzierungssalden von
Bund und Landern

Mrd DM
+10 Bund?
-1o| lll II |l|
- 20 .
Alte Bundeslander ? Mrd DM
(N i L0
1 | | '
: - 10
~20
Neue Bundeslénder
O'I-IM'I "I"
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-20
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1993 1994 1995 . 1996.

1 Bis 1994 unter BerUcksichtigung der
vollen Bundesbankgewinne; ab 1995 flieBt
der 7 Mrd DM Gbersteigende Teil der. Ge-
winnabfihrung dem - Erblastentilgungs-
fonds zu. — 2 Einschl. Berlin.© -
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Einkommen und Familien mit Kindern spr-
bar entlastet werden.

Von den Steuerrechtsdnderungen wurde vor
allem die Lohnsteuer betroffen, die im ersten
Vierteljahr gut 10% weniger erbrachte als
ein Jahr zuvor (nach einem Plus von 5% im
vierten Quartal 1995). Hierin schlugen sich
zum einen die Ausfalle aufgrund der steuer-
lichen Freistellung des Existenzminimums nie-
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der, zum andern die Verbesserung und Um-
gestaltung des Familienleistungsausgleichs.
Seit dem Jahresanfang wird namlich das nun
deutlich erhohte Kindergeld? vom Lohnsteu-
eraufkommen abgesetzt, wahrend es friher
als Ausgabe (speziell des Bundes) verbucht
worden war. Im ersten Quartal wurden die
Lohnsteuereinnahmen durch das neue Kin-
dergeld allein um rund 9 Mrd DM geschma-
lert. Ohne diesen Faktor gerechnet sind die
Lohnsteuerertrage immerhin noch um fast
4% gewachsen, was allerdings zum Teil dar-
auf zurckzufuhren ist, daB der Kinderfreibe-
trag nicht mehr im Rahmen des Quellenab-
zugs berlcksichtigt wird und daB die Erhé-
hung des Grundfreibetrages das Aufkommen
erst ab Februar minderte. Im Ubrigen wurde
die Entwicklung der Lohnsteuereinnahmen
noch von den hoheren Tarifabschliissen des
vergangenen Jahres gepragt, denen freilich
eine weiterhin rickldufige Beschaftigungs-
tendenz gegenuiberstand.

Bei den Veranlagungssteuern fiel das Auf-
kommensbild im einzelnen recht unterschied-
lich aus. Hinsichtlich der veranlagten Einkom-
mensteuer hat sich die Hoffnung auf eine
Erholung nach den tiefen Einbrichen der
Vorjahre noch nicht erfillt. Vielmehr hat sich
hier die ,Talfahrt” im ersten Quartal mit
einem Minus von fast 15 % noch fortgesetzt.
Dies ist offenbar weiterhin in erster Linie mit
den schlechten Veranlagungsergebnissen fur

2 Der Kinderfreibetrag, der seit 1996 nur noch anstelle
des Kindergeldes in Anspruch genommen werden kann,
ist zwar ebenfalls erheblich heraufgesetzt worden. Er ist
jedoch nur fUr einen kleinen Teil der Familien vorteil-
hafter als das Kindergeld, wobei diese Differenz erst bei
der Einkommensteuerveranlagung fur 1996 von den
Finanzamtern berGcksichtigt wird.
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Entwicklung des

Steueraufkommens ?

Veranderung gegen Vorjahr in %

Steuerertrage insgesamt ¥
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Mafstab verkleinert

Aufkommen wichtiger

Einzelsteuern
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* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 _Einschl.  der EG-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber chne die - fur das
letzte ausgewiesene Quartal noch nicht be-
kannten - Ertrége.aus den Gemeindesteu-
ern. — 2 Ab 1996 abzlglich des Kinder-
geldes, das nun nicht mehr als Ausgabe ver-
bucht, sondern von der Lohnsteuer ab-

gesetzt wird.
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frihere Jahre zu erkldren, die hohe Steuer-
erstattungen nicht zuletzt aufgrund der starken
Nutzung der Investitionsforderung fur die
neuen Lander nach sich zogen. Dagegen hat
die Korperschaftsteuer im ersten Quartal mehr
als doppelt soviel erbracht wie in der entspre-
chenden Vorjahrszeit. Anfang 1995 waren al-
lerdings die Korperschaftsteuerertrage letzt-
mals durch Sonderausschittungen von Unter-
nehmen geschmalert worden, die von der bis
Ende 1994 bestehenden Moglichkeit Gebrauch
gemacht hatten, vor 1990 gebildete Gewinn-
riicklagen steuermindernd auszukehren.®

Die Einnahmen aus der Umsatzsteuer — der mit
Abstand bedeutendsten indirekten Steuer —
gingen im ersten Quartal nur knapp Uber das
entsprechende Vorjahrsniveau hinaus. Dies war
in erster Linie auf die schwache Konjunktur
zurickzufiihren. Gedampft wurde die Auf-
kommensentwicklung dabei nicht zuletzt von
dem - freilich auch durch den besonders stren-
gen Winter mitbeeinfluBten — Rickgang der
(letztlich steuerbelasteten) Investititionen im
Bereich des Wohnungsbaus und von seiten der
staatlichen Auftraggeber. DaB3 die Einnahmen
aus der Umsatzsteuer in den ersten Monaten
dieses Jahres stagnierten, hatte im {brigen
auch steuertechnische Grinde, die nur vor-
Ubergehend relevant waren.

3 In die entgegengesetzte Richtung wirkte dieser Son-
dereinfluB bei der Kapitalertragsteuer auf Dividenden,
die im ersten Quartal 1996 weit weniger als ein Jahr
zuvor erbracht hat; das Aufkommen aus der Kapital-
ertragsteuer auf Zinsen war dagegen etwas hoher als ein
Jahr zuvor.

4 So wurde mit dem Jahressteuergesetz 1996 das Be-
steuerungsverfahren bei der Umsatzsteuer insoweit mo-
difiziert, als die bisherige steuerliche Grenze fur Monats-
zahler verdoppelt worden ist; dadurch wird die Auf-
kommensentwicklung nunmehr starker als bisher von
Quartalszahlungen bestimmt, die erst im Monat nach
Ablauf des jeweiligen Vierteljahrs fallig werden.

Umsatzsteuer



Bund

Der Bund schloB im ersten Vierteljghr mit
einem Defizit von 20 Mrd DM ab, das um
32 Mrd DM hoher ausfiel als ein Jahr zuvor.
Die Einnahmen lagen um 7 % niedriger als im
gleichen Vorjahrszeitraum; bereinigt um den
~Kindergeldeffekt” betrug die Abnahme
noch 1%2%. Dabei wurde der starke Rick-
gang der Steuereingange durch eine betracht-
liche Zunahme der sonstigen Einnahmen
(+10%2%) infolge der VerduBerung von
Beteiligungen etwas gemildert.

An Ausgaben flossen im ersten Quartal
knapp 3% weniger ab als im gleichen Vor-
jahrszeitraum. Ohne die Aufwendungen fir
das Kindergeld ergab sich freilich ein Anstieg
um 2 %; fur das ganze Jahr sieht der Haus-
haltsplan eine Ausweitung (bereinigt um den
.Kindergeldeffekt”) um 1,4% vor. Belastet
wurde der Bund vor allem durch erheblich
hohere Zahlungen an andere Haushaltsebe-
nen. So erforderten die Zuweisungen an So-
zialversicherungen um 5%z % mehr Mittel als
ein Jahr zuvor. Hier fiel ins Gewicht, daB der
ZuschuB an die gesetzliche Rentenversiche-
rung, der nicht nur an die vorangegangene
Lohnentwicklung, sondern auch an den am
Jahresbeginn auf 19,2% heraufgesetzten
Beitragssatz gekoppelt ist, kraftig aufgestockt
wurde. Auch die Zuweisungen an andere
Gebietskdrperschaften wuchsen Uberdurch-
schnittlich, namlich um 5%2%. Hier wirkten
sich vor allem h&here Zuschusse an das Bun-
deseisenbahnvermdgen und ein rascher Ab-
fluB von Mitteln im Rahmen des Investitions-
forderungsprogramms fir die ostdeutschen
Gebietskorperschaften aus. Gedampft wurde
der Ausgabenanstieg hauptsachlich dadurch,
daB die Zuschisse zur Mitfinanzierung des
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offentlichen Personennahverkehrs ab Jahres-
beginn von den Landern Gbernommen wur-
den (die hierfir einen entsprechenden Aus-
gleich direkt aus dem Mineral&lsteuerauf-
kommen erhalten); die Zuweisungen des
Bundes an die Deutsche Bahn AG sind vor
allem deshalb auf ein Drittel des Vorjahrsbe-
trages gesunken. Ins Gewicht fiel auch, daB
der Personalaufwand, die Zinsausgaben so-
wie die Ausgaben fUr die Inanspruchnahme
aus BUrgschaften zurtickgingen. Die arbeits-
marktbedingten Ausgaben des Bundes er-
héhten sich mit gut 2% moderat. Zwar hat
sich der starke Anstieg der Ausgaben fur die
Arbeitslosenhilfe fortgesetzt, doch bengtigte
die Bundesanstalt fur Arbeit nur etwa ebenso
hohe Zuschisse wie im Vorjahr, und die son-
stigen arbeitsmarktbedingten Leistungen des
Bundes haben vor allem wegen des Auslau-
fens der speziellen Vorruhestandsregelungen
in den neuen Landern betrachtlich abge-
nommen.

Die Defizite der Lander betrugen im ersten
Vierteljahr insgesamt 5 Mrd DM, sie sind da-
mit im Vorjahrsvergleich um %2 Mrd DM aus-
geweitet worden. Wahrend sich die Dek-
kungsllcke der alten Bundesldnder (ohne
Berlin) um knapp 1 Mrd DM auf 12 Mrd DM
verringerte, verschlechterte sich der Abschluf3
der neuen Lander um gut 1 Mrd DM; im
ersten Quartal entstand damit hier ein Defizit
von knapp 1 Mrd DM. Das Defizit Berlins war
etwas hoher als ein Jahr zuvor. Was die Ent-
wicklung der Einnahmen und Ausgaben be-
trifft, so ist der Vergleich mit den Zahlen des
vergangenen Jahres durch die am Jahresbe-
ginn in Kraft getretenen Neuregelungen stark
beeintrachtigt. Sowohl die Einnahmen- als
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auch die Ausgabenseite der Landerbudgets
werden dadurch ausgeweitet, daB die Lander
(wie erwahnt) vom Bund die Ausgaben far
den o&ffentlichen Personennahverkehr (iber-
nommen haben und sie Uberdies Ausgleichs-
zahlungen an ihre Gemeinden fir die Ver-
ringerung der kommunalen Lohnsteuerein-
nahmen infolge der Umstellung der Kinder-
geldzahlungen leisten miuissen; die Lander
selbst werden hierfir durch Zuweisungen aus
dem Mineralolsteueraufkommen und einen
hdheren Anteil am Mehrwertsteueraufkom-
men entschadigt. Vor allem auf diese tech-
nischen Faktoren ist es zurlckzufihren, daB
die Ausgaben der Lander im ersten Quartal
um 2% % 0ber ihrem Vorjahrsniveau lagen
und die Einnahmen trotz des insgesamt rlck-
laufigen Steueraufkommens noch um gut
2 % zugenommen haben.

Die durch die methodischen Umstellungen
nicht beeinfluBten Personalausgaben der
Lander sind im Westen um knapp 3 2% und
im Osten um knapp 8"z % gestiegen. Hierin
schlug sich noch der relativ hohe Tarifab-
schluB des vergangenen Jahres (+ 3,2% ab
Mai 1995) nieder, der auch auf die Beamten-
besoldung Ubertragen worden war; in den
neuen Bundesléndern kam die weitere An-
ndherung an das westdeutsche Niveau (zum
Oktober 1995 von 82 % auf 84 %) hinzu.

Die Gebietskérperschaften haben bereits in
den ersten Monaten des Jahres in starkem
MaBe auf die Kreditmérkte zurlckgegriffen.
lhre Nettokreditaufnahme betrug im ersten
Quartal 192 Mrd DM; im April erhéhte sich
der Schuldenstand nochmals um 10%2 Mrd
DM. Im ersten Jahresdrittel 1995 hatte sich

38

MarktmaBige Nettokreditaufnahme
derGebietskorperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-
Schuld- [titel
schein-  [durch
Ins- Wert- dar- . ldas
Zeit gesamt |papiere ]lehen1) JAusland
1986 + 38,0 + 497 -11,3] + 372
1987 + 50,0 + 46, + 36} + 188
1988 + 540 + 421 +122] + 6,
1989 + 258| + 329 - 6, + 188
1990 2} +112,2] + 90,9 +21,71 + 151
1991 3) +106,8| + 71,3 +358] + 509
1992 +102,4] + 950 + 7,91 + 594
1993 +159,1| +1203 +393| +109,1
1994 4) + 858| + 456 +4061 - 209
1995 5) ts) + 985 + 32,7 +8221 + 583
darunter;
Jan/Apriits) | + 32| + 138 ~ 98
1996
Jan./April ts) + 2991 + 116 +24,9

1 Einschl. Kassenverstarkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Einschl. DDR-Staatshaushalt
(1. 7. bis 2. 10. 1990). — 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Linder und Gemeinden. Ohne vom Bund Ubernom-
mene Schulden der Bundesbahn, — 4 Ab 1994 einschl.
Bundeseisenbahnvermbgen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.
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die Neuverschuldung dagegen nur auf 3 Mrd
DM belaufen. Der groBte Teil der Mittel
wurde in der Form von Schuldscheindarlehen
aufgenommen (von Januar bis April 1996
25 Mrd DM). Bei den Wertpapieren domi-
nierte der Absatz von Anleihen, wahrend
Papiere im mittelfristigen Laufzeitenbereich
per saldo zurlickgezahlt wurden.

Weitaus gréBter Kreditnehmer war der Bund,
der sich von Januar bis April Mittel in Héhe
von 20 Mrd DM beschaffte; im gleichen Zeit-
raum des Vorjahres hatte er dagegen erst 14
Mrd DM aufgenommen. Neben den héheren
Defiziten war hierflr von Bedeutung, daB der
Bund — anders als im vorangegangenen Jahr —
kaum noch auf Kassenreserven zuriickgreifen
konnte. Schwerpunkt der Kreditaufnahme
war die Anleihefinanzierung. Wahrend der

Bund und
Neben-
haushalte



Lénder und
Gemeinden

Umlauf dieser Papiere von Januar bis April um
35 Mrd DM wuchs, wurden andererseits Bun-
desobligationen und Bundesschatzanweisun-
gen im Betrag von per saldo 22 Mrd DM
getilgt. Die Nebenhaushalte haben in den
ersten vier Monaten des Jahres ihre Verschul-
dung reduziert. Der Erblastentilgungsfonds
tilgte per saldo 42 Mrd DM, wobei vor allem
die Rlckzahlung von Verbindlichkeiten, die
von den Wohnungsunternehmen in den
neuen Bundesldndern Ubernommen worden
waren, ins Gewicht fiel. Beim Fonds ,Deut-
sche Einheit” stand im Marz die Tilgung von
1992 begebenen Schatzanweisungen in
Hohe von 9 Mrd DM an, die zum groBten Teil
durch die Aufnahme von zum Teil unterjghri-
gen Schuldscheindarlehen refinanziert wur-
den; per saldo zahlte der Fonds Y4 Mrd DM
an die Markte zurlck. Das Bundeseisen-
bahnvermégen tilgte im ersten Jahresdrittel
12 Mrd DM, wahrend sich die Verschuldung
des ERP-Sondervermégens um 2 Mrd DM
verringerte.

Die Lander haben von Januar bis April netto
14 Mrd DM aufgenommen, wahrend sie sich
im gleichen Vorjahrszeitraum 5% Mrd DM
beschafft hatten. Die Neuverschuldung kon-
zentrierte sich auf die Aufnahme von Schuld-
scheindarlehen, Wertpapiere wurden dage-
gen per saldo getilgt. Die Nettokreditauf-
nahme der Gemeinden belief sich in den
ersten vier Monaten auf schatzungsweise
3 Mrd DM.
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Haushaltsentwicklung im Gesamtjahr
1996 und finanzpolitisches Programm fir
die nachsten Jahre

Insbesondere infolge der im ersten Quartal
dieses Jahres anhaltenden Konjunkturschwa-
che sind die 6&ffentlichen Haushalte unter
starken Druck geraten. Zur offiziellen Steuer-
schatzung vom Mai wurden die gesamtwirt-
schaftlichen Annahmen weiter nach unten
revidiert. FUr das ganze Jahr 1996 wird jetzt
nur noch mit einem Wachstum des Bruttoin-
landsprodukts um nominal 2 % und real /4 %
gerechnet, nachdem im Jahreswirtschaftsbe-
richt noch von nominal 3%2% beziehungs-
weise real 1%2% und in der den Haushalts-
planen zugrunde gelegten Prognose vom Ok-
tober 1995 von 4%2% beziehungsweise
2% ausgegangen worden war. Auch die
jetzt angenommenen Wachstumsraten set-
zen eine Belebung im weiteren Jahresverlauf
voraus, auf die angesichts in mancher Hin-
sicht verbesserter auBen- und binnenwirt-
schaftlicher Rahmenbedingungen Aussicht
besteht. Im Vergleich zur Oktoberschatzung
zeichnen sich nunmehr im laufenden Jahr
Steuerausfalle von 22 Mrd DM ab. Das
Steuerauftkommen wirde dann hinter dem
Vorjahrsergebnis um 1%  zurlckbleiben.
Auch wenn der schon geschilderte ,Um-
buchungseffekt” durch die Neuordnung des
Familienleistungsausgleichs  ausgeklammert
wird, bliebe nur ein Plus von etwa 12 %.
Einnahmenschmalernd wirken sich zum einen
die Erhdhung des Grundfreibetrages und die
Besserstellung der Familien mit Kindern, zum
andern neben der bislang unginstigen Kon-
junktur auch weiterhin hohe Steuererstattun-
gen offenbar vor allem im Zusammenhang
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mit der ostdeutschen Investitionsférderung
aus. Zudem werden die Ausgabenbelastun-
gen vom Arbeitsmarkt her héher ausfallen als
zundchst veranschlagt.

Demzufolge sehen sich die Gebietskorper-
schaften mit zusatzlichen Anpassungszwan-
gen konfrontiert, nachdem sie schon im Ver-
lauf von 1995 bemiht waren, die aufbre-
chenden weiteren Haushaltslticken zu schlie-
Ben oder wenigstens zu verringern. Die
bereits erreichte, weit Uber das mittelfristig
vertretbare MaB hinausgehende Hohe der
Defizite und die driickende Schuldenlast las-
sen keine andere Wahl. Angesichts der un-
glnstigen Ausgangslage und der grund-
legenden Konsolidierungserfordernisse er-
scheint es nicht als vertretbar, die konjunktur-
bedingten Mehrbelastungen der Haushalte
voll auf das Defizit durchschlagen zu lassen.
Dabei ist auch zu beriicksichtigen, daB3 nicht
etwa davon ausgegangen werden kann, die
Einnahmenverluste wirden in der Folge wie-
der ,aufgeholt”; so wird auch fur die nach-
sten Jahre das erreichbare Wirtschaftswachs-
tum jetzt von der Bundesregierung vorsich-
tiger veranschlagt als vor einem Jahr.

Aus gesamtwirtschaftlicher Sicht gilt es, Ver-
trauensverluste zu vermeiden, die sich erge-
ben kodnnten, wenn der Eindruck entstinde,
die Finanzpolitik lasse ,den Dingen ihren
Lauf” und kénne die notwendige Konsoli-
dierung nicht durchsetzen. Angesichts der
Bedeutung der finanzpolitischen Perspek-
tiven fir das Wirtschaftsklima — nicht zuletzt
fur unternehmerische Entscheidungen, bei
denen es auf die Einschatzung der klnftigen
Wettbewerbsfahigkeit ankommt — kann die
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Sichtweise nicht auf die kurzfristige Nachfra-
gewirkung ,eingebauter Stabilisatoren” ver-
engt werden.

Die Gebietskdrperschaften zeigen sich denn
auch bestrebt, im laufenden Jahr einem star-
ken Anstieg der Defizite gegenliber der Pla-
nung entgegenzuwirken. So hat der Bundes-
finanzminister bereits im Marz eine ,Haus-
haltssperre” verhdngt; danach dirfen ins
Gewicht fallende Ausgaben in einzelnen Be-
reichen nur mit seiner Einwilligung getatigt
werden. Im Mai wurden flir mehrere Ressorts
Kdrzungsbetrdge festgelegt. Auch Lander
und Gemeinden sind um weitere Einsparun-
gen bemiht; die meisten Lander haben eben-
falls ,Haushaltssperren” verftgt, und in meh-
reren Landern sind Nachtragshaushalte ge-
plant. Freilich durften damit die konjunktur-
bedingten Mehrbelastungen der &ffentlichen
Haushalte letztlich nur zum Teil ausgeglichen
werden, und das Staatsdefizit insgesamt
kénnte sich nach der neuerlichen Korrektur
der Wirtschaftsprognose in diesem Jahr auf
anndhernd 4% des Bruttoinlandsprodukts
ausweiten, nach 3,5% im Jahre 1995, Die
Defizitquote ginge damit noch mehr als im
vorigen Jahr Uber die Obergrenze von Maas-
tricht hinaus, und auch der Grenzwert fir
den Schuldenstand (60% des BIP) kénnte
etwas (berschritten werden.

Damit stellt sich die Konsolidierungsaufgabe
fir das Jahr 1997, dessen Ergebnisse der Pri-
fung fur den Eintritt in die dritte Stufe der
Europdischen Wirtschafts- und Wahrungs-
union zugrunde zu legen sind, und dariber
hinaus mittelfristig um so nachdrlcklicher.
Dies gilt auch unabhangig von den notwendi-

Begrenzung
des Defizit-
anstiegs 1996

Finanzpolitische
Weichen-
stellung



gen stabilitatspolitischen Voraussetzungen
fur die Schaffung eines gemeinsamen Wah-
rungsraumes allein schon aus nationalen
haushaltspolitischen und gesamtwirtschaftli-
chen Erfordernissen.

Die Regierungskoalition hat ihre Vorschlage
fur konkrete MaBnahmen Ende April mit dem
,Programm fir mehr Wachstum und Be-
schaftigung” vorgelegt. Es bezweckt einen
Einstieg in das mittelfristige Vorhaben, die
Staatsausgabenquote bis zum Jahr 2000 auf
46 % des BIP zu senken und dabei sowohl
das Defizit als auch die Abgabenlast zuriick-
zufiihren. Die Einsparungen sollen im kon-
sumtiven Bereich ansetzen, und zwar vor
allem beim Personalaufwand und bei einer
Reihe von Transferleistungen sowohl der Ge-
bietskdrperschaften als auch der Sozialver-
sicherungen. Die Unternehmen sollen auBer-
dem durch die Kurzung der Lohnfortzahlung
bei Krankheit von Lohnzusatzkosten entlastet
werden; auch Anderungen im Kundigungs-
schutz sind beabsichtigt. Im Bundeshaushalt
1997 sollen ferner durch noch nicht spezifi-
zierte MaBnahmen in allen Einzelpldnen ins-
gesamt 7 Mrd DM eingespart werden. Die
bisherigen steuerpolitischen Vorhaben (Be-
ginn des Abbaus des Solidaritatszuschlags,
,aufkommensneutrale” Weiterfihrung der
Unternehmenssteuerreform, Abschaffung der
Vermodgensteuer verbunden mit einer Neu-
regelung der Erbschaftsteuer) wurden bekraf-
tigt; auBerdem soll eine grundlegende Re-
form der Einkommensteuer bereits Anfang
1999 in Kraft treten. Die Beitrdge zur Sozial-
versicherung sollen bis zum Jahr 2000 auf
unter 40 % des versicherungspflichtigen Ein-
kommens gesenkt werden.
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Fiir die demnéchst zu erstellenden Haushalts-
und Finanzplanungen ist zudem von Ge-
wicht, daB in der Steuerschatzung vom Mai
mittelfristig mit einem geringeren nominalen
und realen Wirtschaftswachstum gerechnet
wird als ein Jahr zuvor. Daraus folgt ein
schwacherer Anstieg des Steueraufkommens
in den kommenden Jahren. In der Tat gilt es,
hinsichtlich der Einnahmenerwartungen eher
das Prinzip der Vorsicht walten zu lassen, um
den Konsolidierungsbedarf nicht zu unter-
schatzen. Die neue Steuerprognose unter-
streicht den Zwang zu einem strikten Spar-
kurs auf allen Haushaltsebenen.

Seine mittelfristigen finanzpolitischen Zielvor-

stellungen hat das Bundesfinanzministerium

bereits im Marz in der Studie ,Finanzpolitik
2000 dargelegt. An den Leitgedanken der
vorangegangenen Studie vom Marz 1995
.Finanzpolitik 2000 — Neue Symmetrie zwi-
schen einem leistungsfahigen Staat und einer
wettbewerbsfahigen Wirtschaft” wird damit
festgehalten, und die Perspektive wird in
einer Modellrechnung bis zum Jahr 2005 ver-
langert. Die Staatsausgabenquote soll von
50% des BIP im Jahre 1996 auf 46% im
Jahre 2000 (und 44 % im Jahre 2005) ge-
senkt werden. Im Sinne einer ,symmetri-
schen Finanzpolitik” soll der damit entste-
hende Spielraum genutzt werden, um die
Defizitquote auf 1% im Jahre 2000 (und
2% im Jahre 2005) sowie die Abgaben-
quote von 43 % im Jahre 1996 auf 42 % im
Jahre 2000 (und 40%2% im Jahre 2005) zu
senken.

Dies ist ein ehrgeiziges Konzept, das zum
einen den Anforderungen entspricht, welche
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im Rahmen der Europdischen Wahrungs-
union an eine stabilitdtsorientierte Finanzpoli-
tik — besonders im Hinblick auf die Begren-
zung der Staatsverschuldung - zu stellen
sind, und das zum andern der gebotenen
Verbesserung der Standortbedingungen fir
die deutsche Wirtschaft Rechnung tragt.
Hiermit sind freilich zugleich die Risiken be-
zeichnet, die entstiinden, falls sich in den
bevorstehenden parlamentarischen Entschei-
dungsprozessen kein Konsens (ber eine
durchgreifende Konsolidierungsstrategie er-
zielen lieBe.

Sozialversicherungen

Gesetzliche
Rentenversiche-
rung im ersten
Quartal 1996

Das Defizit der Rentenversicherung der Arbei-
ter und Angestellten fiel im ersten Vierteljahr
1996 mit 5% Mrd DM nur wenig geringer
aus als ein Jahr zuvor. Den Mehreinnahmen
aus der Anhebung des Beitragssatzes von
18,6 % auf 19,2 % zum 1. Januar 1996 stand
der ungunstige EinfluB der Arbeitsmarktent-
wicklung auf das Beitragsaufkommen gegen-
Uber, wenngleich dieser durch die auf Ar-
beitslosengeld und Arbeitslosenhilfe zu ent-
richtenden Beitrdge gemildert wird. Im Er-
gebnis stiegen die Einnahmen aus Pflichtbei-
tragen und Beitragen auf Lohnersatzleistun-
gen im Vorjahrsvergleich um 5%. Der Bun-
deszuschu3 nahm um 7 % zu.

Auf der Ausgabenseite schlugen vor allem die
um 5%2% hoheren Rentenleistungen zu Bu-
che. In den alten Bundesléndern wurden fir
Renten fast 3%2% mehr Mittel als ein Jahr
zuvor aufgewendet, obwohl die Rentenan-
passung zur Mitte 1995 nur 2% betragen
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hatte. Hier hat sich nicht zuletzt die Zunahme
der Frihverrentungen niedergeschlagen. Im
Osten stiegen die Rentenausgaben um 13 %.
Dazu trugen die Rentenanpassungen um
2%2% Mitte 1995 und um 4% % Anfang
1996 sowie hohe Zugénge an Renten wegen
Arbeitslosigkeit nach Auslaufen des Vorruhe-
standsgeldes bei. Stark gestiegen sind Uber-
dies die Rehabilitationsaufwendungen, und
zwar im ganzen Bundesgebiet um 13 %.

Zum 1. Juli werden die Renten in den alten
Bundeslandern um 0,95 % und in den neuen
Ldndern um 1,21% angehoben. Auch im
Osten folgt nun die Rentenanpassung der
Nettolohnentwicklung im Vorjahr, wobei die
Anfang 1996 erfolgte Erhdhung angerechnet
wird. Aufgrund der Beitragssatzerhdhungen
in der Krankenversicherung der Rentner und
in der Pflegeversicherung wird die effektive
Erhohung der Renten im Westen wie im
Osten jeweils rund /2 % ausmachen.

Bei der Festsetzung des Beitragssatzes fir das
Jahr 1996 auf 19,2 % war davon ausgegan-
gen worden, daf damit die gesetzlichen
Anforderungen an die Hohe der Schwan-
kungsreserve erfullt werden warden. In-
folge der schwachen Wirtschaftsentwicklung
zeichnet sich jedoch statt des ursprunglich fir
1996 erwarteten leichten Uberschusses noch-
mals ein betrachtliches Defizit und damit ein
weiteres Abschmelzen der Schwankungs-
reserve unter das Soll von einer Monatsaus-
gabe ab.

Der Fehlbetrag in der Schwankungsreserve
mufB im Jahre 1997 mit abgedeckt werden.
Auf der Basis der jingsten gesamtwirtschaft-
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lichen Projektion ware beim rechtlichen Sta-
tus quo im kommenden Jahr ein Beitragssatz
von Uber 20% erforderlich (anstatt 19,4 %
nach der Rechnung vom Herbst 1995). MaB-
nahmen zur Begrenzung des Beitragssatzan-
stiegs sind damit nicht erst auf langere Sicht
aufgrund der demographischen Tendenzen
geboten, sondern schon kurz- und mittel-
fristig — vor allem angesichts der generellen
wirtschafts- und finanzpolitischen Aufgabe,
die hohe Gesamtbelastung mit staatlichen
Abgaben und auch speziell die Belastung der
Unternehmen mit Lohnzusatzkosten zu mil-
dern.

Um die Frihverrentung einzuddmmen, legte
die Bundesregierung im Marz den Entwurf
eines ,Gesetzes zur Forderung des gleiten-
den Ubergangs in den Ruhestand” vor. Dar-
Uber hinaus hat sie im April mit ihrem , Pro-
gramm fur mehr Wachstum und Beschéfti-
gung” eine Reihe weiterer MalBnahmen vor-
geschlagen. Die Fraktionen der Koalition
haben im Mai hierfiir Gesetzentwurfe einge-
bracht. Die bereits mit der Rentenreform
1992 ab dem Jahr 2001 vorgesehene schritt-
weise Anhebung der Regelaltersgrenzen fur
Manner und Frauen auf 65 Jahre soll zeitlich
vorgezogen und im Jahre 2001 abgeschlos-
sen werden; bei vorzeitiger Inanspruch-
nahme der Rente sind Abschlage vorgese-
hen. Die Anrechnung beitragsfreier Versiche-
rungszeiten soll verringert werden, bei den
Fremdrenten sind Einschrankungen geplant,
und auch an den Kuren soll gespart werden.
AuBerdem sollen in einem im weiteren Jah-
resverlauf noch vorzulegenden Gesetzent-
wurf die Bedingungen fUr die Renten wegen
geminderter Erwerbsfahigkeit neu geregelt
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werden. Neben diesen MaBBnahmen, die erst
mittelfristig voll finanzwirksam werden, soll
kurzfristig der Druck zur Beitragserh6hung
dadurch gemildert werden, daB die Frist fur
die Beitragsabfuhrung verkirzt wird und dai3
Vermdgenswerte (zum Beispiel Beteiligun-
gen) der Schwankungsreserve zugefuhrt
werden. Der Beitragssatz fiir 1997 soll damit
unter der Marke von 20% gehalten wer-
den.

Um auch die langerfristigen Finanzprobleme
der Rentenversicherung zUgig anzugehen,
wird die Bundesregierung eine Kommission
~Fortentwicklung der Rentenversicherung”
einsetzen, die bis Ende 1996 Vorschlage erar-
beiten soll, wie auch angesichts der demo-
graphischen Entwicklung der Generationen-
vertrag weiterentwickelt werden kann. Ziel
ist, das Gesetzgebungsverfahren bis zum
Jahresende 1997 abzuschlieBen.

Die Bundesanstalt fur Arbeit verzeichnete im
ersten Quartal 1996 einen Fehlbetrag in
Hohe von gut 3%2 Mrd DM, der um etwa
Y2 Mrd DM gréBer war als in den ersten drei
Monaten des Jahres 1995. Wahrend die Ein-
nahmen im Vorjahrsvergleich um gut 2%
wuchsen, stiegen die Ausgaben um 3'2%.
Vor allem infolge der unginstigen Arbeits-
marktentwicklung erhdhten sich die Zahlun-
gen fir Arbeitslosen- und Kurzarbeitergeld
um 142 %. Fir die berufliche Aus- und Fort-
bildung wurden gut 7% mehr aufgewendet
als ein Jahr zuvor, fur Arbeitsbeschaffungs-
maBBnahmen 5Yv2% weniger; im ganzen
Jahr soll die ,aktive Arbeitsmarktpolitik”
etwa im vorjdhrigen Umfang fortgefiihrt
werden. Merklich entlastet (gegeniber der
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Aussichten fir
das Gesamtjahr
1996

Reform des
Arbeitsforde-
rungsgesetzes

entsprechenden Vorjahrszeit um tUber 1 Mrd
DM) wurden die Finanzen der Bundesanstalt
durch das Auslaufen der Vorruhestandsre-
gelung in Ostdeutschland. Einsparungen ent-
standen auch durch die gesetzliche Ein-
schrankung der Leistungen fur Bauarbeiter
im Winter.

Im Haushaltsplan der Bundesanstalt fur Ar-
beit fir das Jahr 1996 ist zum Ausgleich des
Defizits ein BundeszuschuB3 von fast 4%2 Mrd
DM vorgesehen. Da sich der Arbeitsmarkt
schwacher entwickelt als bei Aufstellung des
Plans angenommen, ist damit zu rechnen,
daB der Fehlbetrag in diesem Jahr groBer als
veranschlagt ausfallen wird.

Das ,,Programm fur mehr Wachstum und Be-
schaftigung” der Bundesregierung enthélt
auch eine Reform des Arbeitsférderungsge-
setzes mit Anderungen im Leistungsrecht so-
wie Einsparungen im Verwaltungsbereich;
angestrebt wird auch eine groBere Effizienz
der Tatigkeit der Bundesanstalt fur Arbeit.
Einige MaBnahmen zur finanziellen Entla-
stung wurden bereits in einen im Mai vor-
gelegten Gesetzentwurf aufgenommen; dazu
gehort, daB die Dynamisierung der Lohner-
satzleistungen 1997 ausgesetzt werden soll.
Eine umfassende Reform soll mit einem wei-
teren Gesetz noch in diesem Jahr erfolgen.
Das Ausgabenvolumen fur beschaftigungs-
fordernde MaBnahmen in den neuen Bun-
deslandern soll bis zum Jahr 2000 an das
westdeutsche Niveau angeglichen werden.
Erreicht werden soll, daB die Bundesanstalt
fur Arbeit 1997 und in den Folgejahren kei-
nen BundeszuschuB mehr bendtigt.
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Fur die gesetzliche Krankenversicherung lie-
gen keine Angaben Uber die Finanzentwick-
lung in den Monaten Januar bis Mdérz vor.
Der gewogene Beitragssatz der Krankenkas-
sen lag Anfang Mai im Westen mit 13,4 %
um 0,2 Prozentpunkte Uber dem jahresdurch-
schnittlichen Satz von 1995, im Osten betrug
er 13,6 % nach 12,8 % im Jahresdurchschnitt
1995.

Im ersten Quartal wurden von der Bundesre-
gierung beziehungsweise den Fraktionen der
Regierungskoalition Gesetzentwdirfe fur die
dritte Stufe der Gesundheitsreform vorgelegt,
die Anfang 1997 in Kraft treten soll.® Das
~Programm fir mehr Wachstum und Be-
schaftigung” beinhaltet erganzend hierzu
in einem ,Beitragsentlastungsgesetz” eine
Reihe von MaBnahmen — vor allem fir Ein-
sparungen — mit einem Entlastungseffekt von
72 Mrd DM im kommenden Jahr und sieht
vor, dal3 bis Ende 1996 Beitragssatzerhdhun-
gen unterbleiben; Anfang 1997 sollen alle
Kassen ihre Beitragssdtze um 0,4 Prozent-
punkte senken. In der Folgezeit soll die Ge-
staltung der Beitragssatze wieder in der Kom-
petenz der Selbstverwaltung liegen; mit der
dritten Stufe der Gesundheitsreform ist je-
doch vorgesehen, daB Beitragserhdhungen
nur noch unter verscharften Voraussetzungen
beschlossen werden konnen. Ein Grundge-
danke der Reformvorschldge der Bundesre-
gierung ist es, der Selbstverwaltung mehr

5 Der Bundestag hat das ,Gesetz zur Weiterentwickiung
der Strukturreform in der gesetzlichen Krankenversiche-
rung” und das ,Gesetz zur Neuordnung der Kranken-
hausfinanzierung 1997” am 24. Mai beschlossen, doch
wird erwartet, daB der Bundesrat am 14. Juni den Ver-
mittlungsausschuB anrufen wird.
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Verantwortung flr die Entwicklung der Ko- Finanzierung der Leistungen bei stationarer

sten zu geben. Pflege wird der Beitragssatz von 1,0% auf
1,7 % der versicherungspflichtigen Einkom-

Pflege- Die zweite Stufe der Pflegeversicherung wird men angehoben.

ich L. .
versicherung zum 1. Juli dieses Jahres in Kraft treten. Zur
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Internationales Umfeld

Die Konjunktur in den Industrielandern hat,
insgesamt betrachtet, nach der Jahreswende
1995/96 zunachst weiter an Schwung ver-
loren. So Uberschritt die Erzeugung des Ver-
arbeitenden Gewerbes in diesen Landern im
ersten Quartal 1996 ihren Vorjahrsstand nur
noch um 1%, im Durchschnitt des vergan-
genen Jahres waren es noch 32 % gewesen.
Ausschlaggebend fiir diese Verlangsamung
war, dal3 die Industrieproduktion in den mei-
sten westeuropdischen Landern stagnierte
oder sogar zuriickging. In Nordamerika, wo
die Wachstumspause vom Herbst 1995
offensichtlich Uberwunden werden konnte,
und in Japan expandierte die industrielle Fer-
tigung im Verlauf der vergangenen Monate
recht zlgig.

Nicht zuletzt aufgrund des insgesamt schwa-
chen Ergebnisses im Winterhalbjahr 1995/96
wird nach der juingsten Prognose des Inter-
nationalen Wahrungsfonds (IWF) der Zu-
wachs der gesamtwirtschaftlichen Produktion
in den Industrieldndern 1996 mit 2 % nicht
hoher sein als 1995. Im Jahresverlauf dirfte
sich jedoch die konjunkturelle Aufwartsbe-
wegung wieder beschleunigen, so daB — dem
IWF zufolge — 1997 eine Expansionsrate von
22 % erreicht werden kdnnte. Die gesamt-
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sind in
den meisten Industrielandern recht gunstig.
inflationsraten und Zinsen sind relativ niedrig,
und teilweise wurden Fortschritte bei der Be-
reinigung von Strukturproblemen erzielt. Von
dem weiter kraftig zunehmenden Welthandel
kénnten expansive Impulse vor allem auf die
westeuropdischen Volkswirtschaften ausge-
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Vorausschatzungen des IWF
fiir 1996 und 1997 9

Position 1994 11995 1199 1897
Reales Brutto-
inlandsprodukt Veranderung gegen Vorjahr in %
Industrieldnder 28 2.1 2,0 2,6
darunter:
USA 35 2,0 1,8 2.2
Japan 0.5 09 2,7 31
EU 2,8 2,6 1.8 2,7
Preisanstieg 1) in%
Industrielander 2,3 24 23 2,5
darunter:
USA 2,6 2,8 26 3,0
Japan 0,7 -0 04 1,3
EU 30 3,0 26 25
Zahl-der-Arbeitslosen in %
Arbeitslosigkeit | der Erwerbspersonen
Industrielander 8,1 1.7 78 76
darunter:
USA 6,1 5.6 58 59
Japan 29 31 33 32
EU 11,6 11,2 11,2 10,8
Leistungsbilanz Saldo in % des Bruttoinlandsprodukts
industrielander ~0,0 0.1 0,1 0,1
darunter:
USA -2,2 -21 -2,0 -20
Japan 28 2,2 1.9 2,0
EU 0,4 0,8 0,8 09

* Quelle: IWF, World: Economic Outlook, Mai 1996, — 1 Ge-
messen am Preisindex fUr die Lebenshaltung.

Deutsche Bundesbank

hen, nachdem sich deren preisliche Wettbe-
werbsfahigkeit nicht zuletzt aufgrund der Be-
festigung des US-Dollar an den Devisenmaérk-
ten wieder verbessert hat. Angesichts des
kraftigen Wachstums in den meisten Ent-
wicklungs- und Schwellenlandern ist auch mit
einer anhaltenden Expansion europaischer
Exporte in diese Staaten zu rechnen. Ebenso
durften die Absatzmdglichkeiten in den Re-
formlandern Mittel- und Osteuropas weiter
zunehmen.

Die amerikanische Wirtschaft ist in den Win-
termonaten auf einen moderaten Wachs-
tumspfad eingeschwenkt. Das reale Bruttoin-
landsprodukt, das im vierten Quartal 1995
saisonbereinigt auf dem Stand der Vorperi-
ode stagniert hatte, wuchs im ersten Jahres-
viertel um 2% und Obertraf das entspre-
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chende Vorjahrsniveau um gut 1%2%. Die
beflrchteten Bremseffekte infolge der zeit-
weiligen SchlieBung von Bundesbehérden im
Januar sind im groBen und ganzen ausgeblie-
ben. Die Einkommensausfdlle bei den Be-
schéaftigten sind nach der Entscharfung des
Haushaltskonflikts zwischen Regierung und
Kongref3 durch Nachzahlungen von L&hnen
und Gehaltern wohl weitgehend kompensiert
worden. Der Private Verbrauch zahlte im
ersten Jahresviertel erneut zu den Hauptan-
triebskraften des wirtschaftlichen Wachs-
tums. Saisonbereinigt war der reale Konsum
um 1% hoher als im Vorquartal und um gut
22 % hoher als vor Jahresfrist. Die gewerb-
liche Wirtschaft hat auf die sich abzeich-
nende erneute Konjunkturbelebung bereits
mit einer kraftigen Ausweitung ihrer Inve-
stitionen reagiert, und die Mitte 1995 einset-
zende Erholung der Wohnungsbautatigkeit
dauerte an. Negative Wachstumsbeitrage re-
sultierten aus einem Lagerabbau sowie aus
dem Leistungsverkehr mit dem Ausland, der
— gemessen am realen AuBenbeitrag — wie-
der starker ins Defizit rutschte, nachdem der
Fehlbetrag in den beiden vorangegangenen
Quartalen spurbar reduziert worden war. Ob-
wohl in manchen Regionen der USA die
Spannungen am Arbeitsmarkt zunehmen,
gibt es bisher nur vereinzelte Anzeichen fir
wachsenden Lohndruck. Die Kerninflations-
rate auf der Verbraucherstufe, der Preisan-
stieg ohne Nahrungsmittel und Energietra-
ger, liegt seit Ende 1993 unverdndert bei
etwa 3%, dem entsprach im April die tat-
sachliche Teuerungsrate mit 2,9 %.

In Japan hat sich der seit Herbst letzten Jahres
zuU beobachtende konjunkturelle Aufwarts-

Japan



trend fortgesetzt. Die Industrieproduktion
Ubertraf in den ersten vier Monaten, saison-
bereinigt betrachtet, das Ergebnis des Vor-
quartals und das der entsprechenden Vor-
jahrszeit um jeweils gut 1%. Der Private Ver-
brauch hat nach der Jahreswende weiter an
Dynamik gewonnen. Betrachtliche expansive
Impulse sind zudem von den &ffentlichen In-
vestitionen ausgegangen, worin sich das im
September 1995 beschlossene Konjunktur-
programm widerspiegelt. Seit August 1992
wurden flnf Konjunkturprogramme mit
einem Gesamtumfang von 122 % des letzt-
jdhrigen nominalen Bruttoinlandsprodukts
aufgelegt, durch die der japanische Staats-
haushalt allerdings stark in Mitleidenschaft
gezogen wurde. Die Investitionen der Unter-
nehmen, die im Zeitraum 1992 bis 1994 be-
trachtlich gesunken waren, haben sich im
Verlauf des letzten Jahres wieder etwas erholt
und dirften — Umfragen zufolge — auch 1996
moderat wachsen. Die auBenwirtschaftliche
Entwicklung Japans stand 1995 ganz im Zei-
chen der starken Yen-Aufwertung zum Be-
ginn des Jahres. Die reale Ausfuhr nahm im
zweiten Halbjahr saisonbereinigt kaum noch
zu, wohingegen die Importe um 82 % Uber
das Niveau der ersten Jahreshdlfte hinaus-
gingen. Der reale AuBenbeitrag (in Yen ge-
rechnet) lag 1995 um ein Drittel niedriger als
ein Jahr zuvor, was einem negativen Wachs-
tumsbeitrag von einem dreiviertel Prozent-
punkt entspricht. Inzwischen hat sich der Au-
Benwert des Yen wieder auf den Stand vom
Frihjahr 1993 zurlckgebildet. Dies scheint
die Ausfuhr zu befllgeln, gleichwoh! durfte
sie 1996 erneut langsamer wachsen als die
Importe. Die Abwertung des Yen hat auch
den Preisriickgang auf der Verbraucherstufe
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gestoppt. Der Preisindex flr die Lebenshal-
tung war in den Monaten Marz bis Mai erst-
mals seit langerem wieder etwas héher als
vor Jahresfrist.

Die Konjunkturschwache in Westeuropa be-
schrénkt sich nicht nur auf die Lander, deren
Wahrungen Anfang 1995 deutlich aufwerte-
ten, sondern sie hat nach und nach auch die
meisten anderen Lander erfaf3t. Von diesen
negativen Tendenzen konnten sich bisher nur
wenige Volkswirtschaften abkoppein. Die Ka-
pazitatsauslastung im Verarbeitenden Ge-
werbe der Europdischen Union erreichte im
April ihren niedrigsten Stand seit Ende 1994,

Auch in GroBbritannien ist das Wirtschafts-
wachstum schwacher geworden. Das reale
Bruttoinlandsprodukt nahm im ersten Quartal
1996 saisonbereinigt um 2% gegenulber
dem Herbst 1995 sowie um 2 % im Vergleich
zum Vorjahr zu, aber damit deutlich kraftiger
als die gesamtwirtschaftliche Produktion in
den meisten kontinentaleuropdischen Lan-
dern. Starkste Wachstumstrager waren der
Private Verbrauch und die gewerblichen In-
vestitionen. Vom Export gingen dagegen an-
gesichts der schwacheren Nachfrage aus den
USA und den europaischen Partnerlandern
kaum noch AnstéBe aus. Der Anstieg der
Verbraucherpreise, der sich im vergangenen
Jahr vor allem unter dem EinfluB der Zinsan-
hebungen am langen Ende des Marktes und
den damit verbundenen Folgen fur die Hypo-
thekenzinsen zeitweise auf knapp 4% be-
schleunigt hatte, ist bis April 1996 wieder auf
2,4% gesunken. Ohne Hypothekenzinsen
gerechnet, belduft sich die Teuerungsrate
schon seit langerem auf knapp 3 %.
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Die franzdsische Wirtschaft hat ihre Produk-
tion — gemessen am realen Bruttoinlandspro-
dukt — im vierten Quartal 1995 saisonbe-
reinigt um 2% gegeniiber der Vorperiode
gedrosselt, wozu auch die Streiks im 6ffent-
lichen Dienst beitrugen. Uber das ganze Jahr
1995 gesehen, verlangsamte sich das Wachs-
tum auf gut 2 %. Unmittelbar nach der Jah-
reswende sind die zuvor durch Arbeitsnieder-
legungen bei den &ffentlichen Verkehrsbe-
trieben bedingten Umsatzrickgdnge vor
allem im Einzelhandel wieder aufgeholt wor-
den. Dies hat maBgeblich zu dem relativ kraf-
tigen Wachstum des realen Bruttoinlandspro-
dukts im ersten Quartal um saisonbereinigt
gut 1% gegeniiber der Vorperiode beigetra-
gen. Insgesamt betrachtet, gibt es gleichwohl
noch keine eindeutigen Anzeichen einer
nachhaltigen wirtschaftlichen Belebung. Die
Stimmung in der Industrie ist nach wie vor
eingetribt, und die Auftragsbestéande wer-
den allgemein als zu niedrig eingestuft. Die
Bautatigkeit ging nach dem Jahreswechsel
stark zurlck, was freilich unter anderem mit
der unglnstigen Witterung in den Winter-
monaten zusammenhing. Die Hoffnungen
auf eine Uberwindung der Wachstumsschwaé-
che ruhen Uberwiegend auf dem Export und
auf den gewerblichen Investitionen, die durch
die vergleichsweise niedrigen Zinsen ange-
regt werden koénnten. Die Konjunkturflaute
hat sich inzwischen auch auf dem Arbeits-
markt niedergeschlagen. Die Arbeitslosigkeit
steigt, saisonbereinigt betrachtet, seit August
1995 in der Tendenz wieder an; die Erwerbs-
losenquote war im April mit 12,5% nicht
mehr weit von ihrem historischen H&chst-
stand Mitte 1994 entfernt. Die Teuerung auf
der Verbraucherstufe hat sich im Vorjahrsver-
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gleich, der von der Mehrwertsteuererhthung
im Sommer letzten Jahres beeinfluf3t ist, von
2,0% im Januar/Februar auf 2,4% in den
Monaten Marz bis Mai beschleunigt, wofur
unter anderem die im ersten Jahresdrittel
merklich gestiegenen Einfuhrpreise fir Ener-
gietrager ausschlaggebend waren.

Das Konjunkturklima in Italien kihlte sich im
Verlauf des letzten Jahres deutlich ab. Im vier-
ten Quartal 1995 verfehlte das reale Bruttoin-
landsprodukt saisonbereinigt den Stand der
Sommermonate um 1%. Die kontraktiven
Einflisse auf die Industrieproduktion haben
sich in den ersten drei Monaten 1996 noch
verstarkt. Die Erzeugung Ubertraf das Niveau
von Anfang 1995 nur noch geringflgig, ver-
glichen mit einem Anstieg um 6 % im Jahres-
durchschnitt 1995. Die Verlangsamung des
Wachstums erschwert auch die Konsolidie-
rung der &ffentlichen Finanzen. Bei der Ver-
abschiedung des Staatshaushalts fir 1996 im
Spatsommer 1995 war man noch von einer
Zunahme des realen Bruttoinlandsprodukts in
diesem Jahr um 3 % ausgegangen; nach den
jingsten Prognosen der internationalen Or-
ganisationen ist mit einer deutlich geringeren
Steigerung zu rechnen. Gewisse Erfolge wur-
den bei der Bekdmpfung der Inflation erzielt.
Der Anstieg der Verbraucherpreise schwachte
sich von gut 5% im Januar auf knapp 42 %
im Mai ab.

In Spanien hat sich der Aufschwung ebenfalls
verlangsamt. Gleichwohl stieg die gesamt-
wirtschaftliche Produktion im ersten Quartal
immer noch merklich, und zwar saisonbe-
reinigt um 2% gegeniiber dem letzten Jah-
resviertel von 1995 und um 2 % gegeniiber

Italien

Spanien



dem Vorjahr. Der nachlassenden Industrie-
und Baukonjunktur stand bis zuletzt eine
recht ziigige Expansion im Dienstleistungs-
sektor gegeniiber, in dem nach der Jahres-
wende per saldo noch neue Arbeitsplatze ge-
schaffen wurden. Die Arbeitslosigkeit er-
reichte im Mai mit einer Quote von 15%2 %
den niedrigsten Stand seit Ende 1992. Der
Preisauftrieb bei Konsumgutern hat sich bin-
nen Jahresfrist von gut 5% auf 3%2% im
April vermindert.

Deutschland

Reales
Bruttoinland's-
produkt

Produktion und Arbeitsmarkt

Die deutsche Wirtschaft befand sich auch
nach dem Jahreswechsel 1995/96 noch in
einer ausgepragten Konjunkturschwéche. In
jungster Zeit zeichnen sich freilich gewisse
Hoffnungsschimmer fiir eine konjunkturelle
Belebung ab.

Wie schon gegen Ende des letzten Viertel-
jahres 1995 ist das reale Bruttoinlandspro-
dukt saison- und kalenderbereinigt auch im
ersten Quartal gegeniiber der Vorperiode ge-
sunken, und zwar um knapp 2%. Seinen
entsprechenden Vorjahrsstand Uberschritt es
damit lediglich um 2%. Der Rickgang der
gesamtwirtschaftlichen Produktion nach dem
Jahreswechsel 1995/96 beruht — anders als
zuvor — ausschlieBlich auf der Entwicklung im
Bausektor, in dem die Aktivitdten in den
ersten drei Monaten dieses Jahres auBerge-
wohnlich stark durch den langanhaltenden
kalten Winter beeintrdchtigt wurden. Diese
Produktionsausfalle, die freilich zu einem klei-
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Wirtschaftliches Wachstum
in Deutschland
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *)

Deutschland

Y Darunter:
Inland.
Verwen- |Privater Staats- Aus- AuBen-
Zeit BIP dung Verbrauch }verbrauch |ristungen |Bauten beitrag Ausfuhr  JEinfuhr
in Preisen von 1991, Mrd DM
1995 2. Vj. 758,0 761,2 433,0 149,4 64,3 106,5 -3,.2 191,2 194,4
3. V. 758,2 760,4 431,8 149,7 64,1 105,9 -2,2 192,3 194,4
4. Vj. 757,0 755,2 433,8 150,9 64,3 103,5 1.8 198,1 196,3
1996 1. Vj. 754,2 755,8 435,9 152,7 64,4 95,5 -1.6 194,7 196,2
Verdnderung gegen Vorquartal in %
1995 2. Vj. 1,0 1,0 1,0 1,0 0,5 0,5 2,0 2,5
3. V. 0,0 - 0,0 -0,5 0,0 -0,5 -0,5 0,5 0,0
4. Vj. -0,0 -0,5 0,5 1,0 0,5 -2,5 3,0 1,0
1996 1. Vj. -0,5 0,0 0,5 1,0 0,0 -7.5 -1,5 -0,0
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1995 2. V. 865,9 858,3 492,8 167,9 65,8 123,2 7.6 197,9 190,3
3. V. 870,7 860,8 494,9 170,5 65,6 122,9 9,9 199,9 190,0
4. vj. 8723 859,4 499,0 1713 65,9 120,4 12,9 205,4 192,5
1996 1. Vj. 871,5 862,0 503,6 174,2 66,1 11,1 9,6 202,3 192,7
Veranderung gegen Vorquartal in %
1995 2. Vj. 15 1,5 1,0 1,5 0,5 1,0 2,5 1,5
3. Vj. 0,5 0,5 0,5 1.5 -0,5 -0,0 1,0 -0,0
4. Vj. 0,0 -0,0 1,0 0,5 0,5 -20 3,0 1,5
1996 1.Vj. -0,0 0,5 1,0 1,5 0,5 -75 -15 0,0

* Vorldufige Ergebnisse, die wegen der Klrze der Zeit-
reihen mit erhdhter Unsicherheit behaftet sind.
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neren Teil auch der Nachfrageschwéche im

Baubereich zuzuschreiben sind, minderten

das reale Bruttoinlandsprodukt (gemessen an

den Bauinvestitionen) im ersten Jahresviertel

1996 nach Ausschaltung der jahreszeitlich

Ublichen (das heif3t, nicht der tatséchlich vor-

herrschenden

extremen)

Saisonbewegung

und der unterschiedlichen Zahl von Arbeits-

tagen gegentber dem Vorquartal schat-

zungsweise um 1%. Die witterungsbedingte

Beeintrdchtigung war also stérker als der ge-

samte Rickgang des Bruttoinlandsprodukts,

der demzufolge zum Teil durch eine Auswei-

tung der Aktivitaten in der Ubrigen Wirtschaft

ausgeglichen wurde. Von den Witterungsein-

flissen war die gesamtwirtschaftliche Pro-

duktion im Westen und im Osten Deutsch-

lands in unterschiedlichem Ausmal betrof-

fen. In den neuen Bundeslandern, in denen
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dem Baubereich ein weitaus gréBeres ge-
samtwirtschaftliches Gewicht (etwa gemes-
sen am Anteil der Wertschépfung dieses Sek-
tors am realen Bruttoinlandsprodukt) zu-
kommt als in den alten Landern und wo sich
Uberdies die ungiinstigen Witterungsbedin-
gungen starker auswirkten, ist die gesamt-
wirtschaftliche Produktion im ersten Viertel-
jahr 1996, saison- und kalenderbereinigt be-
trachtet, um 22 % gegeniiber dem Vorquar-
tal zurGckgegangen, womit sie nicht héher
war als ein Jahr zuvor. Im Westen erreichte
das reale Bruttoinlandsprodukt nahezu den
Stand von Ende vorigen Jahres und GObertraf
das vergleichbare Vorjahrsergebnis um 2 %.

Die konjunkturelle Abkiihlung in der zweiten
Jahreshalfte 1995 hatte sich unter anderem
darin niedergeschlagen, dal das Verarbei-

Industrie-
produktion



tende Gewerbe seine Erzeugung drosselte.
Im letzten Vierteljahr 1995 war die industri-
elle Fertigung saisonbereinigt um 272%
niedriger als in den Frihjahrsmonaten. Im
Einklang damit ist - dem ifo Konjunkturtest
zufolge — der Auslastungsgrad der betrieb-
lichen Kapazitdten bis Ende letzten Jahres
deutlich gesunken. Die offiziellen Angaben
der Industrieberichterstattung (die auch der
Berechnung des Bruttoinlandsprodukts zu-
grunde liegen) deuten darauf hin, daB die
Talfahrt der Industrieproduktion im ersten
Jahresdrittel 1996 zumindest flrs erste zu
Ende gegangen ist. Im Durchschnitt der Mo-
nate Januar bis April war die Erzeugung des
Verarbeitenden Gewerbes, saisonbereinigt
betrachtet, etwas hoher als im SchluBquartal
vorigen Jahres. Im Marz ging sie leicht Gber
den Stand vom Dezember 1995 hinaus. Dies
steht im Gegensatz zu den Ergebnissen des
ifo Tests, wonach die Kapazitatsauslastung
vom Ende letzten Jahres bis zum Marz diesen
Jahres nochmals deutlich gefallen ist. Sie un-
terschritt zuletzt in Westdeutschland auch ein
wenig den mittelfristigen Durchschnitt, aber
bei weitem nicht so stark wie beispielsweise
in der Rezession des Jahres 1993.Y Bei einer
Beurteilung dieser Kennziffer ist zu berlick-
sichtigen, dal3 es sich dabei nicht um eine an
objektiven MaBstaben gemessene GroBe,
sondern um eine subjektive Einschatzung der
befragten Unternehmen handeit, fir die im
Marz neben dem allgemein ungunstigen
Stimmungsbild in der Industrie auch die kalte
Witterung eine gewisse Rolle gespielt haben
kénnte.
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Die Unternehmen auBerhalb des Warenpro-
duzierenden Gewerbes, also vorwiegend im
Dienstleistungsbereich (Uber den nach wie
vor nur wenige aktuelle Informationen vor-
liegen) haben ihre Aktivitdten, insgesamt be-
trachtet, nach dem Jahreswechsel 1995/96
wiederum ausgeweitet.

Die Lage auf dem deutschen Arbeitsmarkt
hat sich in letzter Zeit nicht verbessert. Unter
dem EinfluB der Konjunkturschwéche setzte
sich der Rlckgang der Beschéftigung fort,
der durch den langen kalten Winter noch
deutlich verstarkt wurde. Im ersten Vierteljahr
1996 war die Zahl der Erwerbstdtigen in
Deutschland saisonbereinigt um 230 000
niedriger als im letzten Quartal 1995 und um
355 000 geringer als ein Jahr zuvor. Dazu hat
der Baubereich mal3geblich beigetragen, der
seinen Personalbestand erheblich abbaute.
Uberdies hat das Verarbeitende Gewerbe die
Zahl seiner Mitarbeiter weiter vermindert.
Auf eine wieder gunstigere Arbeitsmarkt-
situation 148t auch die Entwicklung des
Bestandes bei den Arbeitsémtern gemeldeter
offener Stellen nicht hoffen, der Ende Mai
das entsprechende Vorjahrsergebnis nur
wenig Ubertraf.

Nach dem Frihjahrsbeginn ist zwar die Ar-
beitslosigkeit, die in den Wintermonaten
stark gestiegen war, saisonbereinigt gesun-

1 Ein schematisch berechneter, auf einen genauen Wert
zentrierter Durchschnitt ist freilich insofern nicht ganz
unproblematisch, als die Durchschnitte in den vergan-
genen Zyklen deutlich schwankten (ohne daB sich ein
mit der Zeit steigender Trend erkennen lieBe). Aus die-
sem Grund werden wir zuklnftig statt eines solchen
langfristigen Durchschnitts einen Korridor fir die ,Nor-
malauslastung” verwenden, der aus den Durchschnitts-
werten der seit dem Beginn der siebziger Jahren vergan-
genen Zyklen ermittelt ist.
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ken. Unter konjunkturellen Gesichtspunkten
betrachtet, ist darin aber keine Besserung zu
sehen. Vielmehr ist der Rlickgang zum erheb-
lichen Teil der Normalisierung der Witte-
rungsbedingungen zuzuschreiben. Ende Mai
waren in Deutschland saisonbereinigt 3,93
Millionen Erwerbspersonen arbeitslos; damit
wurde der (von der Witterung nicht verzerrte)
Stand Ende November vorigen Jahres um
190 000 und das entsprechende Vorjahrs-
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niveau um 355 000 {berschritten. Die Ar-
beitslosenquote belief sich zuletzt in ganz
Deutschland saisonbereinigt auf 10,3 %, im
Westen auf 9,0 % und in den neuen Landern
auf 15,5%. Wie saisoniblich waren nach
dem Friihjahrsbeginn weniger Erwerbsperso-
nen als in den Wintermonaten von Kurzarbeit
betroffen. Mit 305 000 war deren Zahl je-
doch im Mai um 85 000 hoher als ein Jahr
zuvor. Auch nach einer konjunkturellen Bele-
bung, wie sie fir die zweite Jahreshalfte
Oberwiegend erwartet wird, ist erst nach
einer deutlichen zeitlichen Verzégerung mit
einem allmahlichen Abbau der Arbeitslosig-
keit zu rechnen.

Nachfragetendenzen

im konjunkturellen Zentrum der deutschen
Wirtschaft — im Verarbeitenden Gewerbe -
zeichnete sich in den letzten Monaten noch
keine durchgreifende Belebung der Gesamt-
nachfrage nach Industrieerzeugnissen ab. Die
Auftragseingange erreichten im Mittel der
ersten vier Monate dieses Jahres, saisonbe-
reinigt betrachtet, nur knapp den relativ nied-
rigen Stand gegen Ende des vergangenen
Jahres; im April waren sie jedoch deutlich
hoher als im Durchschnitt des gesamten
ersten Jahresdrittels. Die Entwicklung war im
Inlands- und im Auslandsgeschéaft sehr un-
terschiedlich.

Zu den eingangs angedeuteten Hoffnungs-
schimmern ist zu zdhlen, daB die Exportor-
ders, deren Tiefpunkt saisonbereinigt im No-
vember 1995 lag, von Dezember bis April
(Uber den die Informationen nicht hinaus-
gehen) in der Grundtendenz deutlich gestie-

Auftrags-
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Verarbeitenden
Gewerbe

Auslands-
bestellungen



Infandsorders

gen sind. Ob es sich dabei um eine dauerhafte
Aufwartsbewegung der Auslandsbestellungen
handelt, wie sie Ublicherweise einer konjunk-
turellen Belebung in Deutschland vorangeht,
bleibt zundchst noch abzuwarten. Immerhin
Uberschritten die Exportauftrdge im ersten
Jahresdrittel 1996 saisonbereinigt das Niveau
gegen Ende des vorigen Jahres um 3 V2 %. Vor
allem Investitionsglter wurden wieder ver-
starkt von auslandischen Kunden nachgefragt.
Im Gegensatz zum regeren Exportgeschaft
sind gleichzeitig die Inlandsbestellungen, die
zunehmenden Auslandsauftrégen in der Regel
erst mit einer zeitlichen Verzogerung folgen,
in den ersten Monaten dieses Jahres nochmals
zuriickgegangen; im April nahmen sie jedoch

wieder zu.

Wie im Verarbeitenden Gewerbe zu Beginn
letzten Jahres so wurden zu Jahresanfang
1996 die statistischen Erhebungen im Bau-
hauptgewerbe auf die EU-einheitliche Syste-
matik der Wirtschaftszweige umgestellt. Das
hat zu betrachtlichen zeitlichen Verzégerun-
gen gefuhrt, so daB derzeit keine Informa-
tionen Uber die Nachfrage nach Leistungen
des deutschen Bauhauptgewerbes in der Zeit
nach dem Jahreswechsel vorliegen. Freilich
diirfte neben den Bauarbeiten auch die Or-
dertatigkeit in den ersten drei Monaten durch
die Witterung beeintréchtigt worden sein, so
daB sich aus den Angaben fur diese Zeit
ohnehin nur begrenzt auf die konjunkturelle
Grundtendenz im Baubereich schlieBen lieBe.

investitionsguternachfrage

Angesichts dieser Datenprobleme in der Bau-
wirtschaft 1&Bt sich gegenwartig auch kein
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Auslandsnachfrage
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1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der
Statistik gestort.
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umfassendes Bild von der Investitionsbereit-
schaft in Deutschland vermitteln. Freilich
spricht nichts dafur, daB etwa die Schwache
der Nachfrage nach Leistungen im gewerb-
lichen Bau, die als ein Indikator fur Erweite-
rungsinvestitionen gilt, Uberwunden sein
kénnte. Die Auslastung der betrieblichen Ka-
pazititen ist, wie geschildert, deutlich zur{ick-
gegangen, so daB auch im Falle wachsender
Auftrage erheblicher Spielraum fUr eine Aus-
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weitung der Produktion ohne Betriebserwei-
terungen besteht. Die Vorzeichen fUr eine
Produktionssteigerung in nachster Zukunft
sind jedoch nicht ungunstig: Inzwischen hat
sich im Vergleich zum Stand vor Jahresfrist
die DM-Aufwertung zurlckgebildet, und die
Lohnrunde 1996 fihrte zu relativ moderaten
Tarifabschlissen. Unter anderem von dieser
Seite, von der im letzten Jahr eine Brems-
wirkung auf die Auslandsnachfrage ausge-
gangen war, haben sich also die Bedingun-
gen fiur das Exportgeschaft verbessert, dem
eine Schlusselrolle fur eine konjunkturelle Be-
lebung und damit letzten Endes auch fir eine
wieder regere Investitionskonjunktur zu-
kommt und das — wie geschildert — derzeit
zumindest erkennen

1aBt.

Hotffnungsschimmer

Nach wie vor sind allerdings, wie dem ifo
Konjunkturtest zu entnehmen ist, die Stim-
mung ebenso wie die Erwartungen in der
Industrie — dem Ublichen Ausgangspunkt
einer konjunkturellen Belebung - stark einge-
trabt. Vor diesem Hintergrund muB der sai-
sonbereinigte Anstieg der Inlandsbestellun-
gen bei den westdeutschen Investitionsguter-
produzenten im ersten Drittel dieses Jahres
wohl relativiert werden. Er mag als ein ge-
wisser Lichtblick gelten, der konjunkturelle
Durchbruch zu einer nachhaltig hoheren
Nachfrage deutscher Investoren nach Ausri-
stungsgltern ist er sicherlich noch nicht. In
den neuen Bundeslandern sind die von heimi-
schen Kunden eingegangenen Investitions-
guterbestellungen, die — auch Gber mehrere
Monate betrachtet — stark schwanken, in den
ersten Monaten dieses Jahres saisonbereinigt
deutlich gegentber ihrem (allerdings durch
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GrofBauftrage Uberhohten) Stand gegen Ende
vergangenen Jahres gesunken. Die anhal-
tende Schwache der Investitionsbereitschaft
in Deutschland hangt moglicherweise auch
damit zusammen, daB in jingster Zeit weiter-
hin — nicht zuletzt aus Kostengrinden, aber
wohl ebenso aus steuerlichen Griinden — Pro-
duktionsstatten an glnstigere Standorte im
Ausland verlagert worden sind.

Als Folge der rucklaufigen Nachfrage nach
Investitonsgiitern gegen Ende letzten Jahres
hat sich die Investitionstatigkeit der Unter-
nehmen im ersten Quartal 1996 deutlich ab-
geschwacht. Hinzu kamen die witterungsbe-
dingten Produktionsausfalle vor allem im
Bauhauptgewerbe, die auch die gewerb-
lichen Bauinvestitionen beeintrachtigten. Ins-
gesamt gaben die Produktionsunternehmen
fur Ausristungen und Bauten saisonbereinigt
nominal und real jeweils 2 % weniger aus als
Ende 1995. Ihr entsprechendes Vorjahrs-
ergebnis unterschritten die Anlageinvestitio-
nen im ersten Vierteljahr dem Wert und dem
Volumen nach um jeweils 4%:%. Diese
Angaben beruhen teilweise auf Schatzungen
und sind von daher noch mit entsprechenden
Unsicherheiten behaftet.

Verbrauch, Ersparnis und Einkommen
der privaten Haushalte

Die Verbrauchskonjunktur hat im ersten Vier-
teliahr 1996 noch kaum an Schwung ge-
wonnen. Zwar Ubertrafen die Konsumausga-
ben der privaten Haushalte den Stand des
letzten Vierteljahres 1995 saison- und kalen-
derbereinigt nominal um 1% und real um

Bruttoanlage-
investitionen
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Verflgbares
Einkommen

2% ?; auch im Vorjahrsvergleich war die
32%
knapp 2 % durchaus beachtlich. Doch hing

Steigerung  mit beziehungsweise
diese Zunahme Gberwiegend mit den witte-
rungsbedingt sprunghaft erhéhten Aufwen-
dungen fUr Energie und Brennstoffe zusam-
men. Die Kaufe von Personenkraftwagen
hielten sich — gemessen an den Neuzulassun-
gen fir Private — etwa auf dem Ende 1995
erreichten Niveau. Auch die Ausgaben flr
Ferienreisen ins Ausland waren im ersten Jah-
resviertel 1996 saisonbereinigt nicht hdher als
in den vorangegangenen drei Monaten.

Die Einkommensentwicklung der privaten
Haushalte bestimmten zum Jahresbeginn
sehr unterschiedliche Einfltsse. Die Beschafti-
gung hat — wie geschildert — saisonbereinigt
im ersten Quartal weiter abgenommen. Uber-
dies kam es aufgrund der langanhaltenden
Kalteperiode zu betrachtlichen Einkommens-
einbuBen, insbesondere fiir die im Bauge-
werbe beschaftigten Arbeitnehmer. Trotz
einer gegenliber dem langerfristigen Durch-
schnitt groBeren Zahl von Arbeitstagen ist
daher die gesamte Bruttolohn- und -gehalts-
summe im ersten Quartal saisonbereinigt
nicht gestiegen; ihren entsprechenden Vor-
jahrsstand Ubertraf sie um 2 %. Dem standen
freilich erhebliche Entlastungen durch das
Anfang Januar in Kraft getretene Jahressteu-
ergesetz 1996 gegenuber, das die Freistel-
lung des Existenzminimums und die Verbes-
serung des Familienleistungsausgleichs um-
faBt. Wegen der Umstellung bei der Buchung
des Kindergeldes sind freilich wichtige Gro-
Ben wie die Nettoldhne und -gehélter sowie
die staatlichen Einkommensibertragungen in
ihrer zeitlichen Entwicklung nicht vergleich-
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bar.® Im VerfUgbaren Einkommen der priva-
ten Haushalte gleichen sich die methodischen
Anderungen freilich wieder aus. Dieses ist im
ersten Jahresviertel 1996 im Vergleich zur
entsprechenden Vorjahrszeit um 4% sowie
saisonbereinigt gegentiber dem Vorquartal
um 12 % gestiegen.

Einkommen und Verbrauchsausgaben der
privaten Haushalte haben nach dem lahres-
wechsel 1995/96 in etwa gleichem Ausmal}
zugenommen. Demzufolge verharrte die
Sparquote nach Ausschaltung saisonaler
Schwankungen auf dem im letzten Vierteljahr
1995 erreichten Stand von 122 %; ihr Vor-
jahrsniveau Ubertraf sie damit freilich um

einen halben Prozentpunkt.

Nach der Entwicklung der Konsumkonjunktur
im ersten Quartal muB zunachst offen blei-
ben, ob der Private Verbrauch auch im ge-
samten Jahr 1996 zu einer Konjunkturstiitze
wird. In den ersten Monaten dieses Jahres
haben einerseits die stark gestiegenen Ener-
gieaufwendungen die Verbrauchsausgaben
in die Hohe getrieben, andererseits wurde
das VerfUgbare Einkommen durch witte-
rungsbedingte EinbuBen geschmalert. Beide
Faktoren sind nach dem Friihjahrsbeginn ent-
fallen. Friheren Erfahrungen geméaf reagie-
ren die privaten Haushalte erst nach einer

2 Nur saisonbereinigt gut 1%2 % beziehungsweise 1%.
3 Ab 1996 wird in den Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen bei abhingig Beschéftigten das Kindergeld
jeweils direkt mit der Lohn- beziehungsweise Einkom-
mensteuer verrechnet und nicht wie zuvor als &ffentliche
Ubertragung verbucht. Aufgrund dieser Umstellung ist
der Anstieg der Nettolohn- und -gehaltssumme im ersten
Vierteljahr 1996 (berzeichnet, die staatlichen Transfer-
zahlungen werden entsprechend niedriger ausgewiesen.
Lediglich das Kindergeld, das Nichtsteuerpflichtigen wie
Arbeitslosen und Sozialhilfeempfangern zusteht, wird
weiterhin unter den Ubertragungen erfaBt.
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gewissen zeitlichen Verzdgerung auf eine
VergroBerung ihres Einkommensspielraums,
wie sie das Jahressteuergesetz 1996 und der
Wegfall des ,Kohlepfennigs” mit sich ge-
bracht haben. Dem stehen zwar Anhebungen
der Sozialversicherungsbeitrdge gegentber,
doch verbleibt per saldo eine Entlastung, die
sich nach unserer Rechnung auf rund 15 Mrd
DM oder reichlich einen halben Prozentpunkt
des Verflgbaren Einkommens der privaten
Haushalte belauft.

Preise und Léhne

Das Preisklima in Deutschland blieb in den
Frahjahrsmonaten entspannt, obwohl von
der auBenwirtschaftlichen Seite zumindest
voribergehend eher preissteigernde Wirkun-
gen ausgingen. Auf der Verbraucherstufe
schwankte die Teuerungsrate im Vorjahrsver-
gleich, die zu Beginn des vergangenen Jahres
noch bei 2% gelegen hatte, in den ersten
funf Monaten 1996 zwischen 1,5% und
1.7 %. In Ostdeutschiand, wo der im August
letzten Jahres vollzogene erneute Schritt zur
Anpassung der Mieten an die Kosten der
Wohnungsnutzung nachwirkt, war die Le-
benshaltung im Mai um 2,8 % teurer als ein
Jahr zuvor. In den alten Bundeslandern belief
sich die Vorjahrsrate gleichzeitig auf 1,5 %.

Wie der HWWA-Index zeigt, haben die Dol-
larnotierungen flr Rohstoffe (einschlieBlich
Energietrdger) an den internationalen Mark-
ten im Marz und April kraftig angezogen.
Dies beruht in erster Linie darauf, daB ange-
sichts des langen kalten Winters die Nach-
frage nach Rohol und Mineralélerzeugnissen
weltweit stark zugenommen hatte. Inzwi-

Verbraucher-
preise

Weltmarkt-
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Industrielle
Erzeugerpreise

Ergebnisse der
Lohnrunde
1996 in West-
deutschland

schen sind die Notierungen wieder erheblich
gefallen. Da sich in den letzten Monaten der
Kurs des US-Dollar gegeniiber der D-Mark
deutlich gefestigt hat, wurden die Importe
von Rohstoffen und Energie teurer. In
D-Mark gerechnet, lag der HWWA-Index
Ende Mai um 82 % hoher als vor Jahresfrist.
Insbesondere der im Méarz und April ausge-
pragte Preisauftrieb bei Rohdl und Mineraldl-
erzeugnissen hat dazu gefuhrt, daB3 das Im-
portpreisniveau in diesem Zeitraum (Uber den
die verfiigbaren Angaben nicht hinausgehen)
saisonbereinigt erheblich gestiegen ist. Im
Vorjahrsvergleich haben sich Einfuhrguter ins-
gesamt um 1 % verteuert.

Auf der industriellen Erzeugerstufe herrscht
schon seit ldngerem Preisniveaustabilitdt. Um
den Jahreswechsel ist der Erzeugerpreisindex
zuriickgegangen, weil in Westdeutschland
der sogenannte Kohlepfennig entfallen ist;
seither blieb er, saisonbereinigt betrachtet,
unverandert. Im April waren Industrieerzeug-
nisse um 2% billiger als vor Jahresfrist.

Von der Lohnentwicklung durften im wei-
teren Verlauf dieses Jahres kaum Gefahren
fir das inzwischen erreichte hohe MaB an
Preisniveaustabilitit ausgehen. In der Tarif-
runde 1996, in der bisher allerdings noch
keine Einigung Uber die Entgelte im offent-
lichen Dienst erzielt worden ist, haben die
Lohnab-
schliisse vereinbart. Insgesamt gesehen lie-

Sozialpartner relativ.  moderate
gen in der gewerblichen Wirtschaft die Lohn-
und Gehaltserhéhungen zwischen 1%2% in
der Textil- und Bekleidungsindustrie und 2 %
in der Chemischen Industrie. Angesichts sehr

unterschiedlicher  Produktivititsentwicklung
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in den einzelnen Branchen ware freilich eine
starkere Differenzierung der Tariflohnanhe-
bungen angemessen gewesen. Auch in die-
sem Jahr haben sich demgegenuber die Tarif-
partner offensichtlich weitgehend an den je-
weils bereits abgeschlossenen Verhandlungen
in anderen Bereichen orientiert. Eine Aus-
nahme bildet hierbei insofern die von Struk-
turveranderungen besonders hart getroffene
Textilindustrie, als die vereinbarten Lohner-
héhungen bei wirtschaftlich schlechter Lage
betriebsindividuell bis zu einem Jahr, also fur
die volle Vertragsdauer, ausgesetzt werden
kénnen.

In der Metall- und Elektroindustrie, die unter
anderem das besonders exportorientierte In-
vestitionsgUtergewerbe einschliet, stehen in
diesem Jahr keine Verhandlungen an. Hier
wirkt seit dem 1. November letzten Jahres die
zweite Stufe des bereits Anfang 1995 ausge-
handelten Vertrages nach, die in diesem Jahr
zu einer weiteren Erhohung der bereits
damals kraftig angehobenen Tarifverdienste
um 2 % auf Monatsbasis fohrt. Auf Stunden-
basis entspricht dem ~ zumindest rein rech-
nerisch — ein deutlich héherer Anstieg um
fast 42 %, da seit dem 1. Oktober 1995 die
tarifliche Wochenarbeitszeit auf 35 Stunden
verkiirzt wurde.

Positiv zu werten ist, daB die in diesem Jahr
neu getroffenen Vereinbarungen zumeist
auch erweiterte Moglichkeiten zur Flexibilisie-
rung von Arbeitszeit und Arbeitskosten bein-
halten. In den Industriezweigen Chemie, Tex-
til, Druck sowie Papier kdnnen danach bei
Bedarf Uberstunden zuschlagfrei angesetzt
und im Rahmen sogenannter Arbeitszeitkon-
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ten spater ausgeglichen werden. Gleichzeitig
kann in mehreren Bereichen bei schlechter
Auftragslage die wochentliche Regelarbeits-
zeit ohne entsprechenden Lohnausgleich vor-
ubergehend abgesenkt werden. Damit leisten
die Tarifpartner Uber die moderaten Ab-
schluBsdtze hinaus einen Beitrag zur Beschaf-
tigungssicherung. Die bislang vereinbarten
Lohnabschlisse und Manteltarifbestimmun-
gen haben eine Laufzeit von jeweils zwolf
Monaten. Langere Fristen hatten fir die Un-
ternehmen bei &hnlich moderaten Erh&hun-
gen der Entgelte mehr Planungssicherheit in
ihrer Kostenrechnung bedeutet und damit
letztlich die Investitionsneigung rascher und
nachhaltiger bessern kdénnen.

Die Tarifverdienstentwicklung in Ostdeutsch-
land ist auch 1996 - teilweise im Wider-
spruch zu den &konomischen Erfordernissen —
durch weitere Anpassungsschritte an das
Niveau der westdeutschen Grundvergltun-
gen gepragt. In der Metall- und Elektroindu-
strie steht zur Jahresmitte die bereits 1993
vereinbarte Anhebung von 94 % auf 100 %
der Léhne und Gehélter in Westdeutschland
an, was einem zusatzlichen Anstieg der tarif-
lich vereinbarten Entgelte von knapp 62 %
entspricht. Zusammen mit den beschriebenen
Erhdhungen fur Westdeutschland nehmen
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damit die Tarifverdienste (auf Monatsbasis) in
diesem Wirtschaftsbereich 1996 um gut 10 %
zu. Eine vollstandige Angleichung der Ver-
dienste in diesem Jahr ist auch in der Papier
und Pappe verarbeitenden Industrie vorge-
sehen. In anderen Bereichen ist die verein-
barte volle Anpassung zeitlich weiter ge-
streckt, und die 1996 anfallende zuséatzliche
Lohnbelastung entsprechend geringer. Im
Bauhauptgewerbe steigen die Verdienste
ab dem 1. September - gegenlber West-
deutschland mit einer Verzégerung von finf
Monaten — um 1,85%. Zuséatzlich werden
aufgrund einer Vereinbarung im letzten Jahr
zum 1. Oktober die Grundvergltungen von
92 % auf 95% des westdeutschen Standes
angehoben. Insgesamt gesehen ist freilich in
den neuen Bundeslandern die Bedeutung der
Tarifidhne fur die Entwicklung der Arbeits-
kosten und der Arbeitseinkommen deutlich
geringer als in den alten. Zum einen durfte -
auch in Abstimmung mit den Betriebsraten —
in erheblich starkerem MaBe von den Tarif-
vereinbarungen abgewichen werden, als dies
in jungster Zeit auch in Westdeutschland
geschieht. Zum andern ist der Anteil der
Beschaftigten in tariflich gebundenen Unter-
nehmen geringer, da wesentlich weniger Fir-
men den Arbeitgeberverbanden angehéren.
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Das Exportgeschaft der deutschen Wirtschaft
hat sich in den ersten Monaten dieses Jahres
auf dem hohen Niveau stabilisiert, das es be-
reits in der zweiten Jahreshalfte 1995 erreicht
hatte; es gab der Wirtschaftsentwicklung da-
mit eine gewisse Stutze. Die mittlerweile er-
folgte Korrektur der Ubersteigerten DM-Auf-
wertung vom vergangenen Jahr hat auch die
weiteren Perspektiven flr die Ausfuhren auf-
gehellt, zumal sich dadurch die Ertragsver-
haltnisse in der Exportwirtschaft wieder fuhl-
bar entspannt haben durften. Im Unterschied
zu den Exporten tendierten die Einfuhren
eher etwas nach oben; ihr Niveau war aber
weiterhin relativ niedrig. Im Ergebnis erzielte
die deutsche Wirtschaft daher im AuBen-
handel im ersten Vierteljahr 1996 mit knapp
23 Mrd DM saisonbereinigt erneut einen
ahnlich hohen UberschuB wie im Vorquartal.
Gleichzeitig sank das Defizit in den Ubrigen
Bereichen des Leistungsverkehrs mit dem
Ausland; in saisonbereinigter Rechnung fiel
der Minussaldo um 9 Mrd DM auf knapp
25 Mrd DM. Allerdings haben dabei, ahnlich
wie zu Beginn des Vorjahres, Sonderfaktoren
bei den Transferleistungen eine Rolle gespielt,
die das verbleibende Defizit in etwas zu gln-
stigem Licht erscheinen lassen. Das gesamte
Leistungshilanzdefizit hat sich saisonbereinigt
von 12 Mrd DM im letzten Vierteljahr von
1995 auf nur noch 3%2 Mrd DM im ersten
Vierteljahr dieses Jahres ermaBigt; vor einem
Jahr lag es mit knapp 3 Mrd DM allerdings in
einer dhnlichen GréBenordnung.
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AufBlenhandel und
Leistungsbilanz

saisonbereinigt, vierteljahrlich
Mrd DM

I‘;g. MaBstab
190
AuBenhandel
LU Ausfuhr
‘ (fob)
Einfuhr
(cif)
lin. MaBstab

s@ndo

2
i
+12  Dienstleistungen

fende Ubertragungen

Leistungsbilanz
B

b 2
!

1990 1991 1992 1993 1994 1995 96
1 Ab Juli 1990 neuer Gebietsstand. — 2 Ab
Januar 1993 Ergebnisse durch Anderung in
der Erfassung des AuBenhandels mit groBe-
rer Unsicherheit behaftet.
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Mrd DM

Leistungsbilanz im einzelnen

Die deutschen Ausfuhren bewegen sich, von
kurzfristigen Saison- und Zufallsschwankun-
gen abgesehen, schon seit einem halben Jahr
auf etwa dem gleichen Niveau. lhren Vor-
jahrswert Ubertrafen sie damit im ersten Vier-
teliahr 1996 dem Wert nach und saison-
bereinigt um 4%, und auch in realer Rech-
nung ergibt sich im Vorjahrsvergleich eine
dhnliche Zuwachsrate, da die Ausfuhrpreise
binnen Jahresfrist kaum gestiegen sind. Die
Dampfung des Ausfuhrwachstums ist die
Folge des Zusammenwirkens mehrerer un-
gunstiger Einflisse. Zum einen hat sich im
Verlauf des vergangenen Jahres das wirt-
schaftliche Wachstum auf wichtigen Export-
markten der deutschen Wirtschaft splrbar
abgeschwacht. Zum andern hatte die kraftige
Aufwertung der D-Mark vom Frihjahr 1995,
in Kombination mit einer starken Steigerung
der Arbeitskosten, die Wettbewerbsfahigkeit
deutscher Erzeugnisse auf den Weltmarkten
zeitweilig empfindlich beeintrachtigt. Die
retardierenden Wirkungen, die davon auf das
Auslandsgeschéaft der deutschen Exportwirt-
schaft ausgingen, dirften angesichts der in-
zwischen eingetretenen Korrektur der hohen
DM-Aufwertung und der moderaten Lohn-
abschlisse dieses Jahres an Bedeutung ver-
lieren.

Moglicherweise haben die wieder verbesser-
ten Wetthewerbsbedingungen bereits im
Neugeschaft mit der Auslandskundschaft
ihren Niederschlag gefunden. Nach einer
merklichen Abschwéchung der Auftragsein-
gange aus dem Ausland ist die Auslands-
nachfrage seit Jahresbeginn 1996 jedenfalls

Ausfuhren
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wieder aufwadrtsgerichtet. Insbesondere bei
den Herstellern von Investitionsgltern, die im
Warensortiment der deutschen Exportwirt-
schaft besonders ins Gewicht fallen, haben
die Bestellungen aus dem Ausland deutlich
zugenommen. Die vom ifo Institut erfragten
Exporterwartungen haben sich zwar zuletzt
verschlechtert, sie blieben aber im Unter-
schied zur Einschdtzung der allgemeinen Ge-
schaftslage bis zuletzt insgesamt positiv. Bei
der Beurteilung des Exportsgeschafts ist alles
in allem weiterhin eine gewisse Vorsicht an-
gebracht. Trotz der anhaltenden Expansion
des Welthandels sind die Wachstumsperspek-
tiven fUr die Mehrzahl der westeuropaischen
Industriestaaten, die immer noch fast 60 %
der deutschen Ausfuhren aufnehmen, zumin-
dest kurzfristig eher moderat einzuschatzen.

Die Schwachetendenzen auf den traditionel-
len Exportmaérkten der deutschen Industrie in
den Landern der Europdischen Union haben
jedenfalls maBgeblich zu der Stagnation der
Ausfuhrtatigkeit wahrend der letzten Monate
des vergangenen Jahres beigetragen. In der
zweiten Halfte des vorigen Jahres (neuere
Angaben liegen noch nicht vor) stiegen die
Exporte in den EU-Raum in saisonbereinigter
Rechnung namlich lediglich um knapp 12 %.
Das war nur etwa halb so stark wie das ge-
samte deutsche Exportwachstum wéhrend
dieser Zeit. Besonders schwach haben sich
dabei die deutschen Warenlieferungen in
europdische Nachbarldnder wie Frankreich
und Belgien/Luxemburg entwickelt, die sich
friher und starker als andere mit einem Ab-
flauen der Wachstumsdynamik konfrontiert
sahen, wahrend die deutsche Exportwirt-
schaft in den noch starker expandierenden
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Juni 1996

Regionale Entwicklung
des AuBBenhandels

2. Halbjahr 1995; saisonbereinigt

Ausfuhr {Einfuhr
Veranderung
gegenliber dem  }Saldo
Landergruppe/ 1. Halbjahr 1995 }in Mrd
Land in % DM 1)
industrieldnder + 1,07 + 21 35,1
EG-Lander + 141 + 14 34,3
darunter:
Belgien/Luxemburg - 297 + 05 2,5
Frankreich 2) - 1,5 + 4,2 6,9
GroBbritannien + 241 - 20 9,4
Italien + 4,5 - 1,5 1,8
Niederlande + 1,91 + 1,9 0,3
Spanien + 251 + 1,0 2,7
Sonstige
industrielander + 00F + 44 0,5
darunter:
USA - 29 + 88 34
Japan + 4,3 - 11 - 78
Reformlander + 7.8F + 441 - 08
darunter:
Mittel- und
osteuropdische
Reformlander + 33} + 08 1,2
China +3261 +133 - 24
Entwicklungsidnder + 371 + 24 11,7
darunter:
OPEC-Lander - 4,7 -16,4 3,1
Sudostasiatische
Schwellenlander + 591 +101 3,0
Alle Lander + 2,7 + 2,4 46,4

* AuBenhandel der Bundesrepublik Deutschland nach
neuem Gebietsstand. — 1 Die saisonbereinigten Salden
sind mit einem erheblich gréBeren Unsicherheitsbereich
behaftet als die Grundreihen, aus denen sie gebildet
werden. Differenzen in den Summen bedingt durch
getrennte Saisonbereinigung und durch Runden der
Zahlen. — 2 Ohne Luftfahrzeuge.
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Mitgliedstaaten wie beispielsweise Italien,

_trotz der vorangegangenen Lira-Abwertung,

bemerkenswerte Absatzerfolge erzielte.

Von den aufBBereuropéischen Industrieldndern
sind per saldo ebenfalls dampfende Einflusse
auf das deutsche Exportgeschaft ausgegan-
gen. Bei den Lieferungen in die USA waren
im zweiten gegentber dem ersten Halbjahr
1995 sogar GeschéftseinbuBen von saison-
bereinigt 3% zu verzeichnen. Hierbei durfte
neben der zeitweiligen Abschwéchung der
Wirtschaftsentwicklung in den Vereinigten
Staaten auch die bis zum Herbst vergange-
nen Jahres hohe Aufwertung der D-Mark ge-
genlUber dem Dollar eine wichtige Rolle ge-
spielt haben. Die deutschen Ausfuhren nach
Japan haben dagegen, begunstigt durch die
lange Zeit festen Yen-Notierungen, ver-
gleichsweise kraftig zugenommen. Besonders
starke Impulse erhielt das deutsche Exportge-
schaft aber weiterhin von den dynamisch
wachsenden Schwellenldndern SUdostasiens
sowie von China und den mittel- und ost-
europdischen Reformlandern. Aufgrund des
im Vergleich zu den Bezligen der Industrie-
lander immer noch relativ geringen Gewichts
dieser Staaten am deutschen Export haben
jedoch selbst zweistellige Zuwachsraten das
Gesamtergebnis nicht entscheidend beein-
flussen kénnen.

Die Einfuhren sind im ersten Vierteljahr 1996
leicht gestiegen; in saisonbereinigter Rech-
nung waren die wertmaBigen Importe 2%
hoher als im vierten Quartal letzten Jahres, als
jedoch bereits ein Ruckgang um knapp 1%
zu verzeichnen gewesen war. |hren ent-
sprechenden saisonbereinigten Vorjahrsstand
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Uberschritten die Einfuhren in den ersten drei
Monaten von 1996 um 4 %. Dem Volumen
nach durfte das zwischenzeitliche Import-
wachstum jedoch etwas kraftiger ausgefallen
sein, denn die Einfuhrpreise lagen im Be-
richtszeitraum leicht unter dem Stand vom
ersten Quartal 1995 (- 2%). Insgesamt ge-
sehen spiegelt die stagnierende Importent-
wickiung vor allem die derzeitige Wachs-
tumsschwache im Inland wider. So haben
sich die Importe von Rohstoffen, Halbwaren
und Vorerzeugnissen, die als Vorleistungen
im Produktionsproze Verwendung finden,
besonders schwach entwickelt. Im letzten
Quartal vorigen Jahres (neuere Daten sind
nicht verflgbar) lagen sie um 6% % unter
dem entsprechenden Wert fir das Vorquar-
tal. Noch stirker haben sich die Energieim-
porte Deutschlands reduziert. Verstarkt durch
die bis dahin ricklaufigen Olpreise, was
durch die Aufwertung der D-Mark gegentber
dem Dollar noch akzentuiert wurde, ist die
Importrechnung gegenUber den OPEC-Lan-
dern im zweiten Halbjahr um 162 % niedri-
ger ausgefallen als in der ersten Jahreshalfte
von 1995 — eine Entwicklung, die sich nach
der Jahreswende 1995/96 wegen des kalten
Winterwetters und der anziehenden Olpreise
nicht fortgesetzt haben durfte.

Der weitaus groBte Teil der deutschen Waren-
einfuhren stammt aus den Landern der Euro-
paischen Union. Dem Wert nach gerechnet
haben sie im zweiten Halbjahr 1995 gegen-
{ber dem ersten Halbjahr saisonbereinigt nur
unterdurchschnittlich zugenommen (+ 12 %).
Ausschlaggebend war, daB die Importe aus
GroBbritannien und [talien im zweiten Halb-
jahr 1995 gegentber der ersten Jahreshalfte

Regional-
struktur der
Einfuhren



Saldo der
Lunsichtbaren”
Transaktionen

Dienstleistungs-
bilanz

sogar leicht gesunken sind, doch kénnten
hierbei wechselkursbedingte Preissenkungen
eine Rolle gespielt haben. Demgegenlber
sind die Warenbeziige der deutschen Wirt-
schaft aus Frankreich und den Niederlanden
deutlich gewachsen. Kraftig zugenommen
haben in der zweiten Halfte von 1995 auch
die Importe aus dem auBereuropdischen Be-
reich. Dies gilt insbesondere fir die Verei-
nigten Staaten, die wohl nicht zuletzt im Zu-
sammenhang mit den wechselkursbedingten
Preisvorteilen ihre Lieferungen nach Deutsch-
land fast um 9% steigern konnten. Zwei-
stellige Zuwachsraten hatten die stidostasiati-
schen Schwellenldnder und China am deut-
schen Markt zu verzeichnen. Dagegen hatte
die japanische Wirtschaft, trotz der seit dem
letzten Sommer erfolgten Korrektur der vor-
her scharfen Yen-Aufwertung, wohl weiter-
hin unter wechselkursbedingten Wettbe-
werbsproblemen zu leiden.

Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen mit dem Ausland, die den
Dienstleistungsverkehr, die Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen und die Laufenden Uber-
tragungen umfassen, hat sich das zusam-
mengefaBte Defizit im ersten Quartal 1996
gegeniber dem letzten Vierteljahr 1995
deutlich vermindert. Nach Ausschaltung der
regelmaBigen Saisonschwankungen belief es
sich auf 242 Mrd DM, verglichen mit 3372
Mrd DM im Vorquartal. MaBgeblich dafir
war die Entwicklung bei den Erwerbs- und
Vermogenseinkommen sowie den Laufenden
Ubertragungen.

Im Dienstleistungsverkehr blieb dagegen das
Defizit praktisch unverandert. Mit saisonbe-

Deutsche
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1995 1) 1996 1)
Position 1.V, 4V 1. Vi
I Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr {fob}) 179,3 193,0 183,8
Einfuhr (cif) 158,9 167,7 163,6
Saldo + 2031+ 253 + 202
nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 17801 1850 1848
Einfuhr (cif) 155,6 161,4 162,1
2. Ergdnzungen zum Waren-
verkehr 2) - 09~ 18- 15
3. Dienstleistungen
Einnahmen 27,0 29,4 28,4
Ausgaben 37,7 39,0 381
Saldo - 1061~ 97{- 96
4. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen {Saldo) - 13- 43, - 19
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 12,2 81 13,5
Eigene Leistungen 234 251 251
Saldo - 12} - 171} - 116
Saldo der Leistungsbilanz - 37}{- 76}~ 45
I. Vermbgensibertragungen
Fremde Leistungen 08 1,0 1,4
Eigene Leistungen 0,2 03 0.3
Saldo + 051+ 071+ 11
1. Kapitalbilanz
(Netto-Kapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 98§ - 99| - 78
Deutsche Anlagen
im Ausland - 1477 - 1341 - 97
Auslandische Anlagen
im Inland + 49}+ 361+ 19
Wertpapiere 3) + 541+ 531+ 133
Deutsche Anlagen
im Ausland + 131~ 158] - 211
Auslandische Anlagen
im Inland + 411+ 2111+ 344
Kreditverkehr 3) + 3921+ 1B+ 159
Kreditinstitute + 4821 - 110 + 329
langfristig + 1431+ 631+ 101
kurzfristig + 3381 - 173} + 228
Unternehmen und
Privatpersonen - 451+ 221} ~ 109
langfristig - 02}+ 04}+ 01
kurzfristig - 431+ 24,71 - 110
Offentliche Stellen - 45+ 07 - 61
langfristig - 041+ 161 - 36
kurzfristig - 40 - 09 - 24
Sonstige Kapitalanlagen - 091 - 18- 07
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 3390+ 55+ 207
Iv. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 2281+ 20 - 163
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +}4)
(+10+ 1 +1V) + 791+ 061+ 10

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Hauptséchlich Lager-
verkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Riickwa-
ren. — 3 Ohne Direktinvestitionen. — 4 Von Mérz 1993 bis Marz
1995 einschl, der in digser Zeit im Besitz von Gebietsfremden

befindlichen Liquiditats-U-5chitze.

Deutsche Bundesbank
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reinigt 13 Mrd DM bewegte es sich im ersten
Vierteljahr von 1996 in der gleichen GroBen-
ordnung wie im Vorquartal und wie vor
einem Jahr. Hierin findet vor allem die schon
im vergangenen Jahr zu beobachtende Sta-
bilisierung der Ausgaben im Auslandsreise-
verkehr ihren Niederschlag. Dampfend auf
die Ausgabefreudigkeit deutscher Reisender
dirfte vor allem die ungunstigere Einkom-
menssituation gewirkt haben. Offenbar hat
aber auch die Aufwertung der D-Mark bis ins
laufende Jahr hinein die Reisebudgets deut-
scher Touristen entlastet. Die regionale Struk-
tur der Reiseverkehrsausgaben zeigt jeden-
falls, daB sich insbesondere Reisen in Lander,
deren Wahrungen sich relativ stark gegen-
Uber der D-Mark abgewertet hatten, steigen-
der Beliebtheit erfreuten, obwohl sich die
Kursvorteile zwischenzeitlich schon merklich
eingeebnet haben. In vielen Fallen mdgen die
entsprechenden Reiseentscheidungen schon
einige Zeit zuvor getroffen worden sein; zu-
dem drfte sich bei Pauschalreisen die Anpas-
sung an wechselkursbedingte Preisanderun-
gen erst mit einer zeitlichen Verzégerung
durchsetzen. Im Ergebnis Ubertrafen im
ersten Quartal vor allem die Ausgaben deut-
scher Reisender in den USA deutlich ihren
entsprechenden Vorjahrswert. Auch Grof3bri-
tannien, Italien und Spanien gewannen als
Reiseziellander durch die zeitweilig kraftige
Abwertung ihrer Wahrungen an Attraktivitat.
Dagegen muBten die Schweiz und Osterreich
Einnahmenrlckgange verzeichnen.

Das Defizit bei den Erwerbs- und Vermogens-
einkommen hat sich in den ersten drei Mona-
ten dieses Jahres erheblich vermindert; in sai-
sonbereinigter Rechnung belief es sich ledig-
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lich auf 2 Mrd DM, verglichen mit noch
knapp 5 Mrd DM im vorangegangenen Drei-
monatszeitraum. Allerdings ist gegentber der
entsprechenden Vorjahrszeit, als sich ein Ein-
nahmendberschuB von rund 1 Mrd DM er-
geben hatte, immer noch eine leichte Ver-
schlechterung zu registrieren. Zu der tenden-
ziellen Besserung im Bereich der Netto-Ver-
magenseinkommen hat beigetragen, dafB die
von Deutschland geleisteten Kapitalertrags-
zahlungen fir die auslandischen Direktinve-
stitionen im Inland deutlich zurGickgegangen
sind. Sie lagen im ersten Quartal 1996 mit
12 Mrd DM um gut 1 Mrd DM unter ihrem
Vorquartalswert, worin sich die unglnstige-
ren Ertragsverhaltnisse im Geschaftsjahr 1995
bereits ansatzweise niederschlagen dirften.
Demgegeniiber sind die deutschen Netto-Ka-
pitalertragszahlungen fir Portfolicinvestitio-
nen weiter gestiegen, wenn auch merklich
schwacher als zuvor.

Den gréBten Teil hat die Entwicklung im Be-
reich der Laufenden Ubertragungen zum De-
fizitabbau bei den , unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen beigetragen; saisonbereinigt
sank hier das Minus von 16 Mrd DM im
vierten Quartal 1995 auf 11% Mrd DM im
ersten Vierteljahr 1996. Eine wichtige Rolle
hat dabei jedoch gespielt, daB zum Jahres-
beginn, dhnlich wie ein Jahr zuvor, von seiten
der Europdischen Gemeinschaft umfangreiche
Zahlungen im Rahmen der Agrarmarktord-
nungen fur das gesamte abgelaufene Jahr
(im wesentlichen Beihilfen und Stillegungs-
pramien) geleistet worden sind. Dementspre-
chend sanken im Berichtszeitraum die lau-
fenden Netto-Zahlungen Deutschlands an die
EG auf 32 Mrd DM, verglichen mit knapp 10

Laufende
Ubertragungen



Mrd DM im letzten Quartal von 1995. Im
Vorjahrsvergleich haben sich diese Zahlen je-
doch kaum verandert, wie sich auch das Ge-
samtdefizit mit 11 Mrd DM damals praktisch
in der gleichen GréBenordnung wie in der
Berichtsperiode bewegte. Die sonstigen lau-
fenden Transferzahlungen blieben sowohl im
Vorquartalsvergleich als auch gegentber dem
Vorjahr praktisch unverandert. So wurden fur
Renten, Pensionen und UnterstUtzungen Zah-
lungen von gut 3 Mrd DM (netto) an das
Ausland geleistet, und in Form der Heimat-
flossen

Uberweisungen der Gastarbeiter

knapp 2 Mrd DM ab.

Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Tendenzen im
Kapitalverkehr

Wertpapier-
verkehr

in den ersten Monaten dieses Jahres pragten
anhaltende Verschiebungen in den Wahrungs-
praferenzen internationaler Anleger und im
Zinsgefiige zwischen den Landern die grenz-
Uberschreitenden Kapitalbewegungen. Nach
zunachst noch hohen Kapitalzuflissen aus
dem Ausland schwéchte sich mit fortschrei-
tender Entspannung im Wechselkursgeflige
und steigendem Zinsvorsprung von Dollarpa-
pieren das Anlageinteresse ausléndischer In-
vestoren an den deutschen Renten- und Akti-
enmarkten zusehends ab, wahrend die inlan-
dischen Anleger ihre Mittel vermehrt im Aus-
land investierten. Spiegelbildlich dazu sind vor
allem die kurzfristigen Auslandspassiva der
hiesigen Kreditinstitute kraftig gewachsen. Die
Netto-Auslandsposition der Bundesbank hat
sich dagegen nur wenig verandert.

Im Wertpapierverkehr kamen am deutschen
Markt aufgrund des nachlassenden Auslands-
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Zum Kapitalverkehr
mit dem Ausland

Viermonatsabschnitte
Mrd DM
Wertpapiere "
+60
Auslandische Anlagen im Inland
(Zunahme:+)
+50

+40

+30

[
- 10

Deutsche Anlagen im
Ausland (Zunahme:-)

Direktinvestitionen Mrd DM

Auslandische Anlagen im Infand
(Zunahme:+) +10

Deutsche Anlagen im Ausland

-20

(Zunahme:-)
-30
Jan.- Mai- Sept.- Jan.-
April Aug. Dez. April
1995 1996

1 Ohne Direktinvestitionen.

Deutsche Bundesbank

interesses und der vermehrten Kapitalexporte
aus dem Inland in den vier Monaten von
Januar bis April 1996 per saldo nur 52 Mrd
DM auf, obwohl allein im Januar unter dem
EinfluB des regelmé&Big hohen Anlagebedarfs
aus Zinszahlungen zum Jahreswechsel Port-
foliokapital im Netto-Betrag von Gber 20 Mrd
DM nach Deutschland gestromt war. MaB-
geblich gepragt wurde die Entwicklung von
den Dispositionen auslandischer Investoren.
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Kapitalverkehr

Mrd DM, Netto-Kapitalexport: ~

1995 1996
JanJ/ Sept./ {lan/
Position April Dez. April p)
1. Direktinvestitionen -143} -11,11 -10,2
Deutsche Anlagen
im Austand -199} -156} -11,8
Auslandische Anlagen
im Inland + 56} + 45} + 1,5
2. Wertpapiere + 671 + 211 + 53
Deutsche Anlagen
im Ausland - 39f -21,8] ~29,1
Aktien + 06] + 03] - 79
Investmentzertifikate + 24| - 32} - 31
Rentenwerte - 65§ - 997 -109

Geldmarktpapiere - 19} - 50] - 31
Finanzderivate 1) + 1,41 - 40] - 40

Auslandische Anlagen

im Inland +10,5} +239] +344
Aktien -11,51 - 23] - 1,8
Investmentzertifikate - 00} - 071 + 01
Rentenwerte +224) +256§ +26,9
Geldmarktpapiere + 06} - 25| + 58
Optionsscheine . ~- 1,01 + 38} + 35

3. Kreditverkehr +436] +17,0] +39,9

Kreditinstitute +534] - 53] +64,4
langfristig +173} +11,4] +129
kurzfristig +36,1| -16,7}] +515

Unternehmen und

Privatpersonen - 791 +231} -17,0
langfristig + 0,6) + 051 + 01
kurzfristig 2) - 86) +226} ~171

Offentliche Stellen - 1,9} - 09{ - 76
langfristig + 161 + 1,0] - 34
kurzfristig - 35 - 1,9 - 41

4. Sonstige Kapitalanlagen - 1,21 - 19§ - 11
5. Saldo aller statistisch

erfaf3ten Kapital-
bewegungen +3471 + 6,1} +34,0

Nachrichtlich;
Veranderung der
Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank

zu Transaktionswerten
(Zunahme: +)} 3 +11,11 + 2,21 + 2.1

1 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie
Finanztermingeschafte. — 2 Ohne die noch nicht be-
kannte Veranderung der Finanzbeziehungen zu aus-
landischen Nichtbanken und der Handelskredite far
April 1996. — 3 Von Maérz 1993 bis Marz 1995 einschl.
der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befind-
lichen Liquiditats-U-Schitze.
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Nach umfangreichen Auslandskaufen hiesi-
ger Wertpapiere zu Beginn des Jahres wech-
selten die auslandischen Anleger in der Folge-
zeit auf die Verkauferseite. Im Ergebnis Uber-
wogen aber noch die Zukaufe vom Jahresan-
fang; per saldo stiegen die von Ausléndern
gehaltenen Bestande an deutschen Wertpapie-
ren um 342 Mrd DM, nach 24 Mrd DM im
vorangegangenen Viermonatsabschnitt. Der
weitaus grofte Teil der Mittelzuflisse entfiel
mit 27 Mrd DM auf Rentenwerte; der Schwer-
punkt lag dabei auf Bankschuldverschreibun-
gen (24 Mrd DM). Zum Teil handelte es sich bei
den Bankenemissionen um Fremdwahrungsan-
leihen. Sie werden von den emittierenden In-
stituten vielfach zur , wahrungskongruenten”
Refinanzierung entsprechender  Fremdwih-
rungskredite begeben; haufig sind es aber
auch glnstige Zins- und Swap-Konditionen an
den internationalen Finanzmarkten, die fiir
Mittelaufnahmen in Fremdwahrung sprechen.

Die Anleihen der &ffentlichen Hand, die im
allgemeinen von auslandischen Anlegern pra-
feriert werden, spielten zwar im Januar eben-
falls eine groBere Rolle; im Gesamtergebnis
fur den Berichtszeitraum fielen sie jedoch
weniger ins Gewicht (3 Mrd DM), da groB-
volumige Transaktionen zwischen inlandi-
schen Kreditinstituten und ihren Auslands-
filialen in Schuldverschreibungen des Aus-
gleichsfonds Wahrungsumstellung® das Er-

1 Die Schuldverschreibungen des Ausgleichsfonds Wah-
rungsumsteflung sind im Zusammenhang mit der Ein-
fuhrung der D-Mark in Ostdeutschland entstanden. Es
handelt sich dabei um den verbrieften Teil der Aus-
gleichsforderungen, die den ostdeutschen Kreditinstitu-
ten und AuBenhandelsbetrieben im Zuge der Wahrungs-
umstellung nach den Regelungen des Staatsvertrags mit
der ehemaligen DDR zum Bilanzausgleich zugewiesen
wurden. Fur die Verbindlichkeiten aus diesen Schuld-
verschreibungen haftet letztlich der Bund.

Abnehmende
Auslandskdufe
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gebnis verzerrten. Das Interesse internatio-
naler Investoren an Bundesanleihen und
-obligationen war dementsprechend héher,
als dies in den Zahlen fir die 6ffentlichen
Anleihen insgesamt zum Ausdruck kommt.
VerhaltnismaBig rege war die Nachfrage nach
hiesigen Geldmarktpapieren, die sich ange-
sichts der schwierig einzuschatzenden Zins-
perspektiven wieder zunehmender Beliebt-
heit erfreuten. Rund 6 Mrd DM wurden in
derartigen Anlageformen ,geparkt”, nach-
dem noch im letzten Jahresdrittel von 1995
die Mittelabziige Uberwogen hatten. Der
deutsche Aktienmarkt hat dagegen nur kurz-
zeitig zu Jahresbeginn von einem lebhafteren
Auslandsinteresse profitiert — trotz der insge-
samt gesehen deutlich nach oben gerichteten
Kursentwicklung. Im Gesamtzeitraum bauten
Auslénder ihre Bestdnde an hiesigen Dividen-
denwerten per saldo um 2 Mrd DM ab.

Dies stand in gewissem Kontrast zum Anlage-
verhalten der Inlander an auslandischen Ak-
tienmarkten, die sich dort stark engagierten —
wie Oberhaupt das Interesse inlandischer An-
leger an auslandischen Wertpapieren ge-
wachsen ist. Mit 29 Mrd DM legten sie von
Januar bis April dieses Jahres rund ein Drittel
mehr im Ausland an als zwischen September
und Dezember 1995. Im entsprechenden
Zeitraum des Vorjahres war es — bei einer
allerdings voilig anderen Wechselkurskonstel-
lation — lediglich ein Siebtel dieses Betrages
gewesen.

Wie sehr die mittlerweile veranderten Wech-
selkursverhdltnisse auch die Portfolioentschei-
dungen beeinfluBt
haben, zeigt sich besonders deutlich bei den

inlandischer  Anleger
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nicht in D-Mark denominierten auslandischen
Anlageinstrumenten. Hatten sich Inlander im
ersten Jahresdrittel 1995 unter dem Eindruck
drohender Wechselkursverluste — trotz haus-
sierender Auslandsbérsen — per saldo noch
von einem Teil ihrer ausldndischen Aktienbe-
stdnde getrennt, so flossen von Januar bis
April 1996 Anlagemittel in Hohe von 8 Mrd
DM in auslandische Dividendenwerte. Die Ent-
wicklung bei Fremdwahrungsanleihen verlief
dhnlich. Nachdem diese zu Beginn letzten Jah-
res angesichts des damit verbundenen Wech-
selkursrisikos noch weitgehend gemieden
worden waren, erwarben inléandische Anleger
— darunter in starkem MaBe auch Kreditinsti-
tute — im Berichtszeitraum per saldo fir 8 Mrd
DM derartige Papiere. Dabei wurden insbe-
sondere auf US-Dollar lautende Titel favori-
siert. Hinzu kamen reichlich 3 Mrd DM, die in
DM-Auslandsanieihen angelegt wurden, so
daB der Erwerb ausldandischer Rentenwerte
insgesamt 11 Mrd DM ausmachte.

In auslandischen Investmentzertifikaten enga-
gierten sich hiesige Anleger mit gut 3 Mrd
DM ungefahr in demselben MaBe wie im
Vorzeitraum. Gefragt waren dabei insbeson-
dere ,traditionelle” Investmentfonds, wah-
rend sich auslandische Geldmarktfonds, nach
den zum Teil woh! steuerlich motivierten Kdu-
fen gegen Jahresende 1995, nunmehr Mittel-
abzlgen gegenibersahen. Rund 3 Mrd DM
flossen ferner in kurzlaufende, tUberwiegend
in D-Mark denominierte auslandische Geld-
marktpapiere.

Die grenzlberschreitenden Zahlungen aus

den zunehmend an Bedeutung gewinnenden
Transaktionen in Finanzderivaten glichen sich
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netto betrachtet gréBtenteils aus. Wahrend
auslandische Anleger far 3%2 Mrd DM
Optionsscheine in Deutschland erwarben,
gaben Inlander per saldo 4 Mrd DM fUr Deri-
vate im Ausland aus. Der Ublicherweise zu
beobachtende enge Gleichlauf zwischen den
beiden Zahlungsstrdmen ergibt sich direkt
aus den Marktgepflogenheiten, nach denen
in  Deutschland aktive Emittenten von
Optionsscheinen ihre Risikopositionen regel-

maBig konzernintern im Ausland absichern.

Im Bereich der Direktinvestitionen hat sich
der hohe Passivsaldo vom vergangenen Jahr
im Berichtszeitraum zurlickgebildet. Binnen
Jahresfrist haben dabei insbesondere die
deutschen Investitionen im Ausland dem Be-
trag nach recht kraftig abgenommen, und
zwar von 20 Mrd DM im ersten Jahresdrittel
1995 auf 12 Mrd DM im Berichtszeitraum.
Grund hierfir war allerdings weniger ein ver-
andertes Umfeld fUr derartige Investitionsent-
scheidungen als vielmehr eine Anh&ufung
groBvolumiger Unternehmenskaufe in den
ersten Monaten des vorigen Jahres. Insofern
stellt der Rlckgang eher eine ,Normalisie-
rung” dar und deutet nicht auf ein Nach-
lassen der Internationalisierungsbestrebun-
gen deutscher Unternehmen hin. Auch die
Direktinvestitionen des Auslands in Deutsch-
land fielen mit 12 Mrd DM niedriger aus als
in der Vorperiode; zum Teil ist dies auf die
verstarkte Rickzahlung langfristiger Kredite
an verbundene Unternehmen zurlickzufih-
ren. Unabhdngig davon ist jedoch das Niveau
des auslandischen Beteiligungserwerbs in
Deutschland — gemessen an vergleichbaren
anderen Landern — weiterhin sehr gering.
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Der statistisch erfaBBte Kreditverkehr der
Nichtbanken stand in den ersten vier Mona-
ten dieses Jahres im Zeichen umfangreicher
Mittelabflisse. So legten Unternehmen und
Privatpersonen zwischen Januar und April
1996 per saldo rund 17 Mrd DM im Ausland
an. Dabei handelte es sich ausschlieBlich um
kurzfristige Gelder, die Uberwiegend an die
Euromaérkte geflossen sind. Diese Hoherdotie-
rung der Euroeinlagen zu Jahresbeginn ent-
spricht weitgehend dem auch in friheren
Jahren zu beobachtenden Verhaltensmuster
der Unternehmen, die aus bilanzpolitischen
Grunden regelmaBig zum Jahresultimo Teile
ihrer Euromarktguthaben ins Inland zurlck-
holen und diese nach der Jahreswende dann
wieder ins Ausland transferieren. Auch die
Dispositionen der &ffentlichen Stellen fihrten
per saldo zu Mittelabflissen (— 7 /2 Mrd DM).
Freilich waren es hier nicht in erster Linie
hohere Euroeinlagen, die den Passivsaldo be-
wirkten, sondern vielmehr die Ruckfuhrung
von auslandischen Bankkrediten.

Weitgehend als Reflex der Mittelabflusse im
Kapitalverkehr der Nichtbanken sanken die
nicht verbrieften Netto-Auslandsforderungen
der Banken im Berichtszeitraum um rund
64> Mrd DM, nach einem Anstieg um 52
Mrd DM im letzten Jahresdrittel von 1995.
Nur der kleinere Teil davon stand in unmittel-
barem Zusammenhang mit langfristigen Mit-
telaufnahmen inlandischer Kreditinstitute im
Ausland, die sich per saldo mit rund 13 Mrd
DM in etwa auf der Hohe der Vorperiode
hielten. Zumeist werden auf diesem Weg die
Emissionserldse aus der Begebung von An-
leihen auslandischer Finanzierungstéchter an
ihre inldndischen Mutterinstitute weitergelei-

Kreditverkehr
der Nicht-
banken ...

...und der
Banken
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tet. Der weitaus groBite Teil des oben genann-
ten Rlckgangs der Netto-Auslandsaktiva der
Banken entfiel auf den kurzfristigen Bereich
(51%> Mrd DM), der damit weit Uber die
korrespondierenden Defizite aus den Ubrigen
Leistungs- und Kapitalverkehrstransaktionen
hinausgeht. Dies deutet auf einen unge-
wohnlich hohen (negativen) Restposten in
der Zahlungsbilanz hin, ohne dal3 bisher ge-
sagt werden konnte, ob dieser eher in Erfas-
sungsllicken im Kapitalverkehr der Nichtban-
ken seine Ursache hat oder in Schwierigkei-
ten bei der zeitlichen Zuordnung von Lei-
stungstransaktionen.

Im Gegensatz zur Auslandsposition der Kredit-
institute sind die Netto-Auslandsaktiva der
Deutschen Bundesbank von Ende Dezember
1995 bis Ende April 1996 leicht angestiegen
(+ 2 Mrd DM). Dabei haben die Wahrungs-
reserven infolge von zuflieBenden Truppen-
dollar und eingehenden Zinsertragen auf Devi-
senanlagen — zu Transaktionswerten gerech-
net — um knapp 3 Mrd DM zugenommen;
gleichzeitig stiegen allerdings auch die Aus-
landspassiva um 2> Mrd DM. im Monat Mai —
fur den bereits Daten zur Auslandsposition der
Bundesbank vorliegen — haben sich die Netto-
Auslandsforderungen der Bundeshank dann
allerdings wieder etwas stérker verringert, so
daB sie sich zum 31. Mai zu Bilanzwerten
gerechnet auf gut 106 Mrd DM beliefen, ver-
glichen mit 107 Mrd DM Ende 1995.

Wechselkursentwicklung

Die Entwicklung an den Devisenmarkten
stand in den Frihjahrsmonaten im Zeichen
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fortschreitender Entspannung und Normali-
sierung. Nach den Ubersteigerten Niedrigbe-
wertungen des vergangenen Jahres haben
die Wahrungen wichtiger Partnerlander wie-
der spiirbar an Boden gewonnen, so daf die
entsprechenden Kursrelationen nun eher als
zuvor im Einklang mit den entsprechenden
Fundamentaldaten stehen. Im Mittelpunkt
des Interesses stand naturgemafR die Kurs-
korrektur gegenitiber dem US-Dollar, der
Mitte April erstmals wieder die Marke von
1,50 DM Uberschritt und sich im AnschlufB3
daran noch weiter festigen konnte. Die insge-
samt recht robuste Wirtschaftsentwicklung in
den Vereinigten Staaten und — im Gegensatz
dazu - die Schwéchetendenzen in der deut-
schen Wirtschaft haben diese Entwicklung
ebenso geférdert wie die sich seit Februar
zugunsten des Dollar verschiebenden Zinsdif-
ferenzen. Auch die entspannteren Verhalt-
nisse in den Handelsbeziehungen zwischen
den USA und Japan haben zu der verénder-
ten Markteinschatzung beigetragen. Andere
strukturelle Belastungsfaktoren wie die unge-
l6sten Haushaltsprobleme der Vereinigten
Staaten scheinen angesichts der Konsolidie-
rungsaufgaben in Deutschland und Eurcpa in
den Hintergrund getreten zu sein. Zuletzt no-
tierte die US-Wahrung bei 1,54 DM; damit
hat sich die Aufwertung der D-Mark gegen-
Gber dem Dollar seit Anfang 1995 wieder
vollstandig zuriickgebildet.

Uber weite Strecken parallel zum Dollarkurs
bewegte sich in den ersten Monaten dieses
Jahres das Kursverhdltnis der D-Mark zum
Yen, nachdem sich in der zweiten Halfte des
vergangenen Jahres ein groBer Teil der vor-
angegangenen Aufwertung der japanischen
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AuBenwert der D-Mark
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Wahrung gegenitber dem Dollar und der
D-Mark, die am Markt als weit Ubertrieben
galt, wieder korrigiert hatte. Neuen Auftrieb
gegeniber der D-Mark gab dem Yen das zu-
letzt wieder gewachsene Vertrauen in die
Wachstumskrafte der japanischen Wirtschaft,
das aufféllig gegentber den unglnstigen
Nachrichten aus Deutschland und Europa
kontrastierte. Im Vergleich zu Anfang 1995
notierte die D-Mark gegenlber der japani-
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schen Wahrung aber immer noch rund
102 % hdher. Unter EinschluB der kraftigen
1993
wurde die D-Mark im Verhaltnis zum Yen

Yen-Aufwertungen aus dem Jahr

aber weiterhin deutlich niedriger bewertet
(= 72 % gegeniiber Ende 1992).

Entlastet wurde die deutsche Wirtschaft ins-
besondere durch die Starkung wichtiger Part-
nerwdhrungen in der Europaischen Union. So
erreichte der Kurs des franzésischen Franc,
der sich seit der iberstandenen Streikwelle zu
Ende des vergangenen Jahres im Aufwind
befindet, mit 29,64 DM/100 Francs den
hochsten Stand seit zwei Jahren. Auch das
britische Pfund hat neuen Auftrieb erhalten.
Insbesondere aber die Lira konnte gegentber
der D-Mark Boden gut machen, so daB sich
im Ergebnis nicht nur die drastische Abwer-
tung vom vergangenen Frihjahr mittlerweile
korrigiert hat, sondern mit zuletzt 0,99 DM/
1000 Lire der Stand von Mitte 1994 erreicht
wurde. Das wieder gewachsene Vertrauen in
die Handlungsfahigkeit der neu gewahlten
italienischen Regierung hat vor allem bei dem
Kursanstieg in jdngerer Zeit eine wichtige
Rolle gespielt. Andere stdeuropaische Wah-
rungen — wie die spanische Peseta — konnten
ebenfalls mit der Ankindigung entschlosse-
ner finanzpolitischer Konsolidierungsmaf-
nahmen die Markte Uberzeugen.

Im Ergebnis notierte die D-Mark, gemessen
am gewogenen AuBenwert gegenuber den
Wahrungen von 18 Industriestaaten, bei Ab-
schluB3 des Berichts 3 % unter dem Stand von
Anfang dieses Jahres. Nachdem es bereits in
der zweiten Jahreshalfte von 1995 zu kraf-
tigen Kurskorrekturen gekommen war, hat

EU-Wahrungen

Nominaler
und realer
AuBenwert



sich damit die (nominale) Aufwertung von
Anfang 1995 vollig zuriickgebildet. Nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preisent-
wicklung in Deutschiand und seinen Partner-
landern errechnet sich sogar eine leichte Ab-
wertung von mehr als 1% seit Anfang 1995.
Gegeniber den EU-Wéahrungen fur sich be-
trachtet, die fur die deutsche Exportwirt-
schaft von zentraler Bedeutung sind, geht die
Entlastung noch dartber hinaus. Bei Ab-
schluf3 des Berichts lag der reale AuBenwert
der D-Mark gegenaber dieser Landergruppe
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unter dem Stand von Anfang 1994. Gleich-
wohl bleibt es eine wichtige Aufgabe, den
wieder gewonnenen Spielraum im internatio-
nalen Wettbewerb durch Kostendisziplin zu
erhalten und wo méglich zu starken. Das ist
umso bedeutsamer geworden, als die kosten-
maBigen Entlastungswirkungen von der Im-
portseite, die in gesamtwirtschaftlicher Sicht
flr einen gewissen Ausgleich der Belastun-
gen auf der Exportseite sorgten, mit der er-
folgten Wechselkurskorrektur an Gewicht
verloren haben.
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im ) und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- { Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2)/M2 3) M1 3) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Zeit Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
1989 57 83 88 6,4 6,4 4,7 6,6 8,3 7.0
1990 4.6 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 7,9 9,9 88
1991 . . . . . . 8,8 10,9 8,6
1992 8,1 9,3 1,7 6.6 11,3 8,0 9.4 12,0 8,0
1993 7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 1M1 6,3
1994 8.9 9,8 6.8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
1995 0,6 1.7 - 50 50 7,6 9.1 4,5 8,8 6,5
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in % Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1995 Mai - 09 - 1,1 0.5 - 44 5,7 6,6 10,3 4,7 88 6,5
Juni 0,3 1,2 2,1 - 27 6,4 7,2 9,1 4,6 8,38 6,4
Juli - 04 13 3,0 - 39 438 71 88 4,6 8,7 6,5
Aug. 04 25 3.6 - 17 5,7 69 87 4,4 838 6.4
Sept. 1,4 4,1 4,7 - 14 6,7 7.8 84 4,2 8,5 6,1
Okt. 1,7 4,5 48 - 1,2 7.8 7,2 8,0 4,1 8,5 6,1
Nov. 1,9 4,9 4,0 - 28 59 7.6 7.0 4,1 84 5.8
Dez. 2,7 55 43 - 09 9,0 7,0 6,4 4,1 83 5.6
1996 Jan. ’ 8,4 7,7 5.2 2,4 11,8 7.3 4,9 36 8,2 53
Febr. 12,8 10,2 6,4 2,8 13,7 7.3 43 33 8,0 57
Miérz 12,3 10,1.p) 7.0 3,2 14,3 7.2 3,7 34 8,1 59
April 3] 11,21p) 10,4 wip 3,4}p) 13,1{m 8.1ip 3,6 34 8,0 5.8
Mai . 3,3 79 5,8
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun- de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend- 5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.
standen; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-
2. Offentliche Finanzen ¥ 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. ohne {Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite | Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in % |Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 =100
1989 9,4 4,1 - 22,2 928,8 13,2 107.5 - 217 - 1049 1,88 175,7
1990 36 6,9 - 46,3 1053,5 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
1991 . . - 1218 1173,9 131 - 319 - 208 54,0 1,66 183,1
1992 12,8 10,0 - 1104 1345,2 - 79 - 335 31,3 70,0 1,56 188,7
1993 ts) 3,2 ts) 48it) - 1315 1509,1}ts) 3,5 - 269 174,1 - 1838 1,65 193,4
1994 1s) 6,6 ts) 34it) - 1045 1662,1}ts) 1,0 - 344 - 650 11,3 1,62 1934
1995 ts) 2,9(ts) 3,1it) - 1105 1994,5 |ts) - 1,5 - 24,9 36,4 71 1,43 203,9
1994 2.Vj. 7.7 1,7 1,0 1585,8 0,1 - 4,1 - 371 41,4 1,66 191,6
3.vj. 5.9 08 - 245 1602,1 - 33 - 124 - 10,7 37,3 1,56 195,7
4.vj. 34 23 - 532 1662,1 65/ 17 - 150 131 - 23 1,54 196,3
1995 1.Vj. 24 3,0 - 244 1862,9 - 7.0 - 2,7 84 2,7 1,48 202,0
2.V)'. - 3,6 3,9 - 17,7 1875,5 - 74 - 6,3 15,8 - 5.6 1,40 205,3
3.vj. 71 6,7 - 250 1935,8 - 69 - 55 10,3 44 1,43 203,4
4.vj. 8,6 4,0 - 430 1994,5 51 - 12,0 1,9 5.6 1,42 205,0
1996 1.Vj. 11,4 - 7.0 1,47 202,4
1996 Jan. . . . . . . 18,1 - 14,4 1,46 202,9
Febr. . . . . . . 2,9 - 3,6 1,47 202,8
Marz . . . . . . - 9,6 1,48 201,6
Apr'il . . . . . £ I 7.8 1,51 199,7
Mai . . 1,53 197,6
* Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland. 1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener

AuBenwert der D-Mark gegenaber 18 Industrieldndern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

* Deutschland. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalender-
bereinigt. Jahreswerte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In
Preisen von 1991. Ab 1993 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.
halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Die Indizes
fur Deutschland insgesamt werden vom Statistischen Bundesamt nach einem

5. Arbeitsmarkt

Auftragseingang (Volumen 3)) Produktion 4)
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- | Investitions- | Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- glter- glter- brauchsguter- |Bauhaupt-
produkt 2) insgesamt dem fniand dem Austand jgewerbe insgesamt produzenten {produzenten |produzenten |gewerbe
2,2 - 37 - 30 - 53 6,6 - 23 - 08 - 48 - 17 10,8
- 12 - 70 - 90 - 25 4,2 7.8 - 3 - 101 - 7,0 32
2,9 7.8 52 12,7 7,6 4,2 7.1 2,2 18 10,2
5) 5)
1,9 - 07 - 05 - 11 - 49 1,1 0,4 2,5 0,3 - 44
0,5 0,0 - 11 2,0 =21 - 09 - 02 - 23 - 04 41
0,5 1,2 1.7 0,4 3.9 0,8 1,3 - 01 1,2 0,9
0,0 0,9 - 07 4.1 6,0 0,2 1,0 - 08 0,0 - 39
1,0 2,3 1,2 4,0 3,2 0,7 1.7 0,6 - 06 9,1
1.0 3.3 3.4 33 21 2,2 2,2 2,3 1,6 1.6
0,5 16 1,4 1,6 - 23 1.5 21 1.4 0,8 1,0
1,0 2,92 2,4 4,5 5.8 2,2 4,1 0,7 0,5 32
5) 5)
0,0 - 33 - 32 3,8 - 33 - 20 - 36 - 08 - 02 - 52
1.0 0,2 1,6 - 23 51 11 1.1 1.1 1.0 - 29
0,0 - 05 1.3 1,0 1,4 - 05 - 13 1,0 - 12 - 12
- 00 - 29 - 32 - 24 - 32 - 20 - 32 0,7 - 32 14
- 05 - 05 - 28 33 0,6 - 20 3,6 1,316} - 186
1.5 35 - 23 6,8 0,6 - 06 3,0 - 02 1.0
- 1,2 - 41 4,4 - 94 0,0 0,5 1.9 - 15 - 87
0,0 - 05 0,6 1,4 - 04 4,0 1,016) - 52
- 1,2 - 19 0,0 - 21 - 26 - 39 1,5:6) 11,6
1,7 2,0 1.6 1.4 2,2 0,3 1,216) - 42
2,2 35 0,1 - 01 - 01 0,4 - 1,08 17,8

anderen methodischen Ansatz berechnet (Gewichte: Bruttowertschopfung
zu Faktorkosten) als die Indizes fir West- und Ostdeutschland (Gewichte:
Nettoproduktionswerte). — 5 Ab 1995 vortaufig. Vergleich mit 1994 wegen
Ur;‘\stellung der Erhebungen gestért. — 6 Vom Statistischen Bundesamt ge-
schatzt.

6. Preise

Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Infands- Arbeits- preise fur gewerblicher | Bau- fur die far die
konzept) 1 Arbeitslose  {losenquote 2) |Kurzarbeiter 3); Offene Stellen 4| {Rohstoffe 1) {Produkte 2) |preisniveau 3) Lebenshaltung}Lebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
36 510 2602 . 1761 363 - 99 . . . 3,6
35 842 2979 7.8 653 356 - 69 1.4 6,1 51 4,0
35213 3419 8,9 948 280 - 45 0,2 43 4,5 3,6
34 957 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2.7 2,7
34 864 3612 94 199 321 - 25 1.8 2.1 1.8 1,7
35274 3322 8,6 1175 284 - 77 0,0 4,6 4,4 3,6
35140 3497 9,1 652 278 - 37 - 01 3,7 4,5 3,6
35017 3680 9,5 748 260 - 73 0,0 35 4,2 33
34964 3743 9,7 630 266 - 93 0,3 2,2 3,0 2,9
34938 3766 9,8 437 273 0.6 04 1.7 2,7 2,6
34952 3685 9,6 219 289 43 0,6 1.8 2,7 2,6
34 967 3598 9,3 204 316 7.2 1.3 2,2 2,5 2,5
34918 3555 9,3 235 320 7,4 1,7 2,3 2,0 2,0
34 895 3 567 9,3 213 331 29 1,9 24 1.9 1.9
34 848 3611 9, 140 320 - 77 1.9 2,1 1,7 1,6
34793 3721 9,7 207 313 - 58 14 1.7 1,8 1.5
34 565 3910 10,2 372 322 0,2 - 02 0,8 1.6 1,4
34743 3810 9,9 231 306 - 27 1,2 1,8 1.5
34 660 3862 10,1 294 318 - 34 0,0 15 1.4
34 541 3967 10,3 403 324 - 35 - 02 1,6 1.4
34 495 3993 10,4 420 343 7.9 - 03 1.7 14
3933 10,3 390 342 12,3 - 05 1.5 1.2
3925 10,3 303 339 8,5 ..18) 1,5

* Deutschland. Monatswerte: Endstinde; Erwerbstatige: Duchschnitte; Jah-
res- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte
saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in Prozent aller Er-
werbspersonen {ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbereinigt. — 4 Offene Stel-

len in Ostdeutschland nicht saisonbereinigt.

* im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
preise (Nahrungs- und” GenuBmittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf
DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbesténde
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inldndische Nichtbanken II. Netto-Forderungen 1Il. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einfagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren Monaten |im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt | bank 1) zusammen i personen |zusammen | papiere insgesamt | bank institute  {insgesamt |dartiber jbriefe (netto) 4
+138,2 + 0,6 +137,6 + 96,1 + 41,5 + 17,0 - 52 - 34,6 + 295 + 42,8 + 46,4 - 58 ~ 58
+135,8 -05 +136,3 +129,3 + 7,0 + 33 + 36,3 - 189 + 55,2 +110,3 + 38,7 + 64 + 48,6
+ 2231 - 0,2 +223,3 +181,7 + 41,6 + 18,2 + 484 + 11,0 + 374 +161,3 + 33,1 + 374 + 76,9
+ 286,1 + 0,1 + 286,0 +259,3 + 26,7 - 09 - 74 + 0,2 - 76 + 1544 + 32,1 + 10,3 + 92,1
+299,9 + 56 +294,3 + 2479 + 46,4 + 32,2 - 40,7 + 68,7 - 109,5 +101,5 + 26,3 + 12,3 + 41,0
+ 3339 - 59 +339,8 +242,3 + 97,5 + 65,1 - 67 - 358 + 291 + 96,5 + 32,9 + 90 + 31,1
+ 318,29 - 16 + 3205 + 256,1 + 64,4 + 38,3 -141,2 + 12,4 - 153,6 + 166,8 + 62,1 + 15 + 735
+ 310,5 - 23 +3128 +223,0 + 89,8 - 04 - 31,7 + 17,6 - 49,2 + 181,7 + 69,1 + 15,4 + 748
+1354 + 241 +1329] +1232 + 97 +178] - 464 +103} - 566/ + 734 +17.3 - 04 + 42,6
+ 164,6 + 3,2 +161,4 +124,7 + 36,7 + 14,4 + 56 + 58,4 52,8 28,1 + 9,0 + 12,6 - 16
+115,3 - 49 +120,2 + 84,6 + 35,6 + 31,5 - 44,4 - 51,0 + 66 + 40,4 + 15,6 - 99 + 17,7
+ 218,6 - 1,0 +219,6 + 157,7 + 61,9 + 33,5 + 376 + 15,2 + 22,4 + 56,1 + 17,4 + 189 + 13,5
+138,0 - 0,7 + 1387 + 107,9 + 30,8 + 30,7 - 106,2 + 58 - 112,0 + 658 + 31,1 - 17,6 + 30,8
+ 180,9 -09 + 181,7 + 148,1 + 33,6 + 7,6 - 35,0 + 6,6 - 4,7 + 101,0 + 31,0 + 19,1 + 42,7
+112,2 - 0,8 +113,0 + 871 + 25,9 - 4,2 - 32,5 + 14,4 - 46,9 +113,0 + 39,0 + 63 + 54,5
+ 198,3 - 15 +199,8 + 1359 + 63,9 + 38 + 08 + 31 - .23 + 68,7 + 30,1 + 9.2 + 20,4
+ 84,7 + 1,8 +.83,0 + 77,6 + 53 + 6,2 - 171 + 50 - 22,0 + 283 + 74 - 02 + 13,7
+ 46,0 - 01 + 46,1 + 42,6 + 35 + 37 + 47,7 + 87,4 - 39,7 + 209 + 64 - 03 + 12,2
+ 118,6 + 3,3 + 1153 + 821 + 33,2 + 10,7 - 421 - 289 - 131 + 71 + 2,6 + 13,0 - 138
+ 51,6 - 4,6 + 56,2 + 36,8 + 19,4 + 21,1 - 50,6 ~ 47,0 - 36 + 22,7 + 78 - 96 + 15,8
+ 63,8 -~ 03 + 64,1 + 47,8 + 16,3 + 104 + 62 - 4,0 + 10,2 + 17,7 + 78 - 03 + 19
+ 77,3 -04 + 77,7 + 60,7 + 171 + 95 - 6.2 + 24,6 - 30,8 + 22,3 + 87 + 3.0 + 97
+ 141,3 - 06 +141,9 + 97,0 + 449 + 24,1 + 439 - 94 + 532 + 338 + 87 + 15,9 + 37
+ 71,3 -04 + 718 + 49,6 + 22,2 + 22,6 - 75,0 + 1,3 - 76,3 + 29,9 + 17,7 - 16,2 + 14,5
+ 66,7 - 0,3 + 67,0 + 584 + 8,6 + 8,1 - 31,2 + 45 - 357 + 36,0 + 13,5 - 14 + 16,4
+ 69,3 - 0,5 + 69,8 + 62,2 + 76 + 7.2 - 245 + 8,2 - 32,7 + 371 + 17,0 + 0.2 + 15,9
+111,5 - 04 + 1119 + 859 + 26,0 + 04 - 10,6 - 16 - 90 + 63,9 + 14,0 + 18,9 + 26,8
+ 48,7 - 04 + 491 + 29,6 + 19,5 + 2,7 - 36,8 + 7,7 - 445 + 643 + 224 + 1.4 + 36,5
+ 63,5 - 04 + 63,9 + 57,5 + 6,4 - 69 + 43 + 6,7 - 25 + 48,7 + 16,6 + 48 + 18,0
+ 71,8 - 0,2 + 71,9 + 55,9 + 16,0 + 4,6 - 20 + 2,5 - 46 + 37,7 + 15,0 + 14 + 17,8
+ 126,6 - 13 +127,9 + 80,0 + 479 - 0,8 + 29 + 0,6 + 23 + 31,0 + 15,1 + 78 + 2,5
+ 823 - 09 + 831 + 45,0 + 381 + 81 - 48,6 + 1,0 - 49,6 + 29,2 + 21,0 - 127 + 12,9
+ 17,2 - 0,2 + 17,3 + 16,5 + 08 + 05 - 18,7 - 36 - 151 + 11,7 + 58 - 19 + 56
+ 17,4 - 0,0 + 174 + 12,8 + 47 + 55 - 17 + 3,7 - 11,4 + 12,0 + 54 + 03 + 38
+ 321 - 0,1 + 32,2 + 291 + 31 + 2.1 - 47 + 44 - 92 + 123 + 23 + 0,2 + 71
+ 273 - 0,3 + 27,6 + 19,7 + 7.8 + 71 - 159 + 1,0 - 16,9 + 15,0 + 59 + 04 + 6,9
+ 143 - 01 + 14,4 + 15,7 - 13 + 1,7 - 93 + 09 - 10,2 + 13,2 + 7.7 - 07 + 53
+ 27,7 - 02 + 279 + 26,8 + 11 - 16 + 07 + 63 - 56 + 89 + 34 + 05 + 36
+ 29,9 - 01 + 30,0 + 22,6 + 7.4 + 08 - 205 - 1,2 - 19,3 + 14,4 + 48 + 1,9 + 52
+ 375 - 0,0 + 37,5 + 235 + 14,1 + 04 + 99 - 18 + 1,7 + 20,0 + 50 + 4,1 + 10,6
+ 44,1 - 02 + 444 + 399 + 45 - 08 - 0,0 + 14 - 14 + 29,5 + 4,2 + 12,9 + 11,0
+ 63 - 01 + 64 - 36 + 10,0 + 1,0 - 26,2 + 1,0 - 27,2 + 284 + 89 - 83 + 22,5
+ 254 -01 + 255 + 17,2 + 83 + 11,2 - 10,6 + 0,5 - 11,1 + 203 + 7,6 + 4,7 + 67
+ 16,9 - 0,2 + 17,1 + 159 + 1,2 - 95 + 0,1 + 6,2 - 61 + 15,6 + 59 + 5,0 + 7,2
+ 164 -011 + 165, + 1747 - 091 - 37/ - 23] + 321 - 55/ + 154/ + 541 + 19] + 63
+ 19,9 - 0,2 + 20,1 + 75 12,6 + 2,0 - 00 + 14 - 15 + 185 + 6,7 + 2,0 + 6,2
+ 273 ~ 0,1 + 27,3 + 32,6 ~ 53 - 52 + 66 + 2,1 + 45 + 14,8 + 45 + 08 + 55
+ 19,8 - 0,2 + 20,0 + 7.2 + 12,7 - 36 - 55 - 05 5,0 + 16,4 + 6,6 + 0,6 + 8,1
+ 19,9 + 0,0 + 199 + 159 + 4,0 + 2,3 + 6,3 + 1,5 + 48 + 17,6 + 7,0 + 0,7 + 90
+ 321 + 0,0 + 321 + 32,8 - 07 + 58 - 29 + 15 - 44 + 3,7 + 14 + 01 + 08
+ 391 - 0,1 + 39,2 + 144 + 24,8 + 54 - 16,3 - 0.2 - 16,1 + 12,3 + 34 - 03 + 7,7
+ 45,1 0,0 + 45,1 + 25,5 + 19,5 + 0,7 + 15,2 + 1,3 + 13,9 + 62 + 59 + 0,9 - 23
+ 42,4 - 12 + 43,6 + 401 + 35 - 69 + 40 - 04 + 44 + 12,6 + 58 + 7,2 - 29
+ 21,0 - 09 + 21,9 - 03 + 22,2 + 83 - 341 + 0,7 - 348 + 10,3 + 68 6,2 + 80
+ 28,2 -0,0 + 28,2 + 16,8 + 11,4 - 13 - 36 - 01 - 35 + 12,7 + 10,0 - 34 + 38
+ 331 + 0,0 + 33,1 + 285 + 46 + 1,1 10,2 + 0,5 11,3 + 6,2 + 4.2 - 31 + 1,1
+ 32,6 + 0,0 + 32,6 + 23,3 + 92 + 2,3 - 26,2 + 1,0 - 272 + 10,8 + 52 - 36 + 6,8

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.Il. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
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Januar 1996 wurden hier die ungemitteiten
offentlicht. — 1 S. Tab. lll. 1. — 2 Entha&lt kurz-, mittel- und langfristige Posi-
tionen sowie Wertpapiertransaktionen mit dem Ausland und Entwicklungs-
hilfekredite der Kreditanstalt fir Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder
mit Befristung bis unter 4 Jahren und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger
Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem

Ursprungswerte ver-
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

VI. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1+ =1 = IV - V) -
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inldn- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- intan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen idischer drei- menge M3 | M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger |im erweitert | Liqui-
und Banken-i stige discher banken Kindi- Monats- i plus ditéts-
Rick- system Ein- Bargeld- | Nicht- bis unter gungs- durch- Geldmarkt- | U-Schatze
lagen 5) 6) flusse 7) {insgesamt |zusammen izusammen umlauf 8) |banken 4 Jahren ifrist 9) schnitt 10) :fonds 11) x) | ts) 12}
+ 81 - 1.1 + 15,3 + 76,1 + 49,5 + 40,8 + 18,5 + 22,3 + 87 + 26,5 + 72,7 + 83,7 -
+ 16,6 + 33 - 7.9 + 66,3 + 808 + 24,0 + 43 + 19,7 + 56,7 - 145 + 54,8 + 103,3 -
+ 14,0 + 12,3 + 31,1 + 66,9 + 117,6 + 44,5 + 11,6 + 32,8 + 731 - 50,7 + 61,2 + 96,3 -
+ 19,9 - 64 + 35,1 + 95,7 + 94,8 + 17,7 + 13,3 + 43 + 77,2 + 08 + 89,3 + 115,0 -
+ 21,9 -123 + 52,9 + 1171 +109,7 + 63,3 + 29,8 + 334 + 46,5 + 74 +131,7 +171,2 -
+ 23,4 + 131 + 31,4 + 186,2 +121,2 + 55,2 + 11,5 + 43,8 + 66,0 + 65,0 +147,8 + 226,5 + 04
+ 29,7 10,0 - 11 + 31,9 - 355 + 38,9 + 13,9 + 25,0 - 74,4 + 67,5 + 66,4 + 878 + 0,1
+ 22,4 - 08 + 11,9 + 86,1 - 158 + 61,2 + 11,6 + 49,7 -77,0 +101,9 + 66,4 + 70,7 - 0,2
+ 13,9 - 26 + 21,0 - 28 + 50 - 295 + 1,9 - 31,4 + 345 - 78 + 292 + 53,2 -
+ 80 - 96 + 31,9 +119,9 + 104,8 + 92,7 + 279 + 64,8 + 12,0 + 151 +102,5 + 118,1 -
+ 17,0 + 17,4 + 0,7 + 12,5 - 39 - 38,7 - 54 - 332 + 34,7 + 16,4 + 26,6 + 62,7 + 1,9
+ 64 - 44 + 30,8 +173,7 + 1251 + 93,9 + 16,9 + 77,0 + 31,2 + 48,6 +121,2 +163,8 - 15
+ 21,5 -10,0 - 19,9 - 41 - 291 - 23,0 + 28 - 25,8 - 6,1 + 25,0 + 48,6 + 46,0 + 0,0
+ 8.2 - 0,1 + 88 + 36,1 - 64 + 61,9 + 11,1 + 50,7 - 68,3 + 425 + 17,8 + 41,8 + 01
+ 13,3 1,6 + 15,7 - 50,6 - 801 - 36,6 - 27 - 339 - 435 + 295 - 25,6 - 15,5 -0.2
+ 9.1 - 24 - 38 + 136,7 + 64,4 + 97,9 + 14,3 + 83,6 - 335 + 72,3 + 92,0 + 86,2 -
+ 74 + 50 + 53 + 29,0 + 31,8 + 20,3 + 5.2 + 15,2 + 11,5 - 28 + 20,0 + 29,1 -
+ 27 + 53 + 22,7 + 44,7 + 488 + 12,7 + 6,7 + 6,0 + 36,1 - 41 + 33,2 + 29,8 -
+ 573 - 149 + 9,1 + 75,2 + 56,0 + 80,1 + 21,2 + 58,8 - 24,1 + 19,2 + 69,3 + 882 -
+ 87 + 0,3 - 1.8 - 20,2 - 344 - 59,5 - 87 - 50,8 + 25,1 + 14,2 - 15 + 285 + 25
+ 83 + 17,1 + 2,5 + 32,7 + 304 + 20,8 + 33 + 17,6 + 96 + 2,3 + 28,1 + 34,2 - 06
+ 09 - 01 + 30,1 + 18,7 + 13,8 + 12,7 + 43 + 84 + 1,1 + 49 + 21,0 + 27.9 -03
+ 55 - 43 + 06 + 155,0 + 1113 + 81,2 + 12,6 + 68,6 + 30,1 + 43,7 +100,2 + 1359 - 12
+ 14,0 - 75 - 7,4 - 18,7 - 356 - 52,0 + 2,7 - 54,7 + 16,4 + 17,0 + 388 + 394 + 04
+ 7,5 - 25 - 12,5 + 14,5 + 6,5 + 29,0 + 0,0 + 29,0 - 225 + 80 + 98 + 6,6 - 04
+ 4,0 + 52 + 221 - 196 - 307 - 09 + 36 - 45 - 298 + 1,1 - 10,6 - 101 + 0,4
+ 4,2 - 53 - 133 + 557 + 242 + 62,7 + 7.6 + 55,2 - 385 + 314 + 283 + 52,0 -0,3
+ 4,0 + 1,2 + 49 - 584 - 74,7 - 58,6 - 4 - 54,6 - 16,0 + 16,2 - 286 - 248 - 02
+ 93 + 04 + 10,8 + 79 - 55 + 22,0 + 1,3 + 20,7 - 275 + 13,3 + 3,0 + 92 -
+ 35 - 24 + 17,2 + 17,2 - 23 + 9.2 + 35 + 56 - 11,5 + 19,6 + 133 + 44 -
+ 56 + 0,0 - 21,0 + 119,5 + 66,7 + 88,7 + 10,8 + 77,9 - 22,0 + 52,8 + 787 + 81,8 -
+ 81 - 03 + 910 - 44 - 462 -435F - 22 -M33 - 271 + 4,8 + 387 + 308 -
+ 22 + 1,6 -244 + 95 + 70 +12,8 - 08 + 13,6 - 58 + 25 + 32 + 3.2 -04
+ 25 + 18 - 71 + 31 + 08 + 3.0 - 01 + 3,1 - 21 + 23 + 10,3 + 55 + 0,5
+ 2.7 - 58 + 19,0 + 19 - 13 + 13,3 + 1,0 + 12,2 - 14,6 + 32 - 37 - 21 - 05
+ 1.8 + 08 + 59 - 10,3 - 139 - 7.4 + 1,2 - 86 - 65 + 36 - 47 - 59 + 0,2
+ 08 - 0,1 - 7.0 - i1 - 51 + 1,1 - 1.3 + 24 - 6,2 + 40 + 06 - 1.6 - 01
+ 14 + 4,6 + 23,2 - 82 - 1,7 + 54 + 3,7 + 1,8 - 17,1 + 35 - 64 - 26 + 0,3
+ 2,4 - 56 - 35 + 4,0 - 00 + 10,4 - 11 + 11,6 - 10,5 + 41 - 51 + 50 - 01
+ 03 - 25 + 93 + 20,8 + 16,4 + 37,5 + 3,1 + 34,4 - 211 + 44 + 136 + 19,4 + 03
+ 1.5 + 29 - 191 + 309 + 7.9 + 14,8 + 56 + 92 - 69 +. 23,0 + 19,8 + 27,6 -05
+ 5.2 - 29 - 126 - 32,7 42,6 - 453 - 60 -394 + 2,7 + 99 + 34 + 6,1 -
+ 1,3 - 0,1 + 06 - 61 - 10,8 - 16 - 06 - 09 - 9.2 + 47 - 19,6 - 16,0 -
- 25 + 4,2 + 16,9 - 19,6 - 21,3 1,7 + 26 - 14,3 - 96 + 17 - 124 - 148 - 0,2
+ 1,7 + 0,1 - 25 + 11 - 27 + 10,0 + 09 + 91 - 12,7 + 38 - 52 - 71 -
+ 3.6 - 0,1 - 96 + 11,1 + 70 + 6,7 - 07 + 7.4 + 0,3 + 40 + 7.6 + 10,8 -
+ 39 + 05 + 22,9 - 44 - 99 + 53 + 1,2 + 41 - 15,1 + 55 + 06 + 55 -
+ 1.2 - 4,4 + 2,1 + 02 6,0 + 1,0 + 0,1 + 09 - 69 + 6,2 - 85 - 20 -
+ 09 - 02 - 38 + 12,6 6,6 - 11 + 1.1 - 22 + 7,7 + 6,0 + 98 + 19 -
+ 14 + 21 + 18,9 + 44 - 30 + 93 + 23 + 70 -12,3 + 74 + 12,0 + 456 -
+ 1,5 -~ 21 + 63 + 63 - 39 + 90 - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 14 + 74 -
+ 1,6 + 1,0 + 80 + 45,1 + 35,7 + 45,4 + 50 + 40,4 - 97 + 94 + 24,9 + 23,2 -
+ 25 + 1,1 -354 + 68,0 + 349 + 34,3 + 6,7 + 27,6 + 0,7 + 33,1 + 52,4 + 51,4 -
+ 1,7 - 21 + 04 - 21,8 - 40,1 - 50,3 - 68 - 435 + 10,2 + 183 + 244 + 252 -
+ 2,3 + 1,1 - 73 18,0 3,4 + 68 + 1,3 + 54 - 34 + 14,6 + 63 - 00 -
+ 4,0 + 06 + 16,0 - 06 9,5 + 0,0 + 3.2 - 32 - 95 + 89 + 40 + 5,6 -
+ 24 - 1,7 - 7.2 + 4,6 - 32 + 7.5 + 09 + 66 - 10,6 + 7.7 + 37 -
Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals und der Rucklagen der Deutschen Bundes- Interbankbeziehungen. — 8 Ohne Kassenbesténde der Kreditinstitute,

bank. — 6 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember
1993 Zentralbankeinlagen inlandischer éffentlicher Haushalte. — 7 Saldo
der (brigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veran-
derungen ergeben sich hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen
schwebenden Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der

jedoch einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. —
9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 und 11:
siche Anm. 10 und 11 in Tabelle Il. 2. — 12 Enthalten in ,5onstige
Einflisse”.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inldndische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
&ffentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
intandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt jinsgesamt !insgesamt {zusammen !U-Schitze ipapiere 1) frungen zusammen {U-5chatze |papiere ) linsgesamt jzusammen
4147,5 3 160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 0,7 3 147,0 2517,8
4 .504,5 34975 19,3 19,0 4,5 5.7 8,7 0,3 - 0,3 34782 2739,0
5001,7 38398 13,4 13,1 - 44 87 03 - 0,3 3826,4 2986,0
52778 4 149,0 11,9 11,6 - 29 8,7 03 - 0,3 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 33694
5347,7 4204,9 11,3 1,1 - 2,4 8,7 0,2 - 0,2 4193,5 3204,7
5371,6 42248 11,1 10,9 - 2,2 8,7 0,2 - 0,2 4213,7 32123
54128 42489 11,0 10,8 - 2,1 8,7 0,2 - 0,2 4237,8 32418
5428,4 4 268,5 10,9 10,6 - 1.9 8,7 0,2 0,2 4257,7 3240,3
5495,4 4 288,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 42776 3256,3
5537,2 43201 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 0,2 4309,2 3288,6
5562,8 4 359,0 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4 348,2 33009
5637,2 4 404,3 10,8 10,6 - 1.9 8,7 0,2 - 0,2 4393,5 3329,5
5 695,7 4 446,5 9,6 9,5 0,8 8,7 0,1 - 0,1 4436,9 33694
57123 4 467,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 0,0 4 458,5 33689
5 756,9 4495,2 8,7 8,7 - 0,0 87 0,0 - 0,0 4 486,5 3 385,6
57977 45282 8,7 8,7 0,0 8,7 0,0 - 0,0 45196 34141
58275 45614 8,7 87 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4552,7 34380
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter |banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen  |drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger imenge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kindi- im Monats- | pius
Passiva institute) personen Haus- personen igungs- durch- Geidmarkt-
insgesamt | insgesamt |zusammen | zusammen |7) zusammen | 2) halte 8) zusammen j2) frist 9) schnitt 10) | fonds 11) x}
4147,5 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 5131 1550,0 17338
4504,5 17187 .1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21325
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 5079 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22145
5 695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 4416 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
5347,7 1870,4 11958 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 444.9 674,6 1856,7 2171,2
53716 1881,7 1202,9 7127 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1864,5 21823
5412,8 1877,2 1193,0 7179 223,2 494,7 474,3 20,4 475,1 429,3 684,2 1865,1 21881
5428,4 1875,3 1187,0 718,8 2233 495,6 475,4 20,2 468,2 424,9 688,3 1856,2 21844
5495,4 1884,3 1194,3 718,4 224,4 494,1 473,1 21,0 475,9 428,5 690,0 1864,0 2 183,1
5537,2 1888,4 1190,9 7213 226,7 500,6 479,3 21,4 463,6 420,2 697,5 18725 21858
5562,8 1894,6 1186,9 736,3 225,8 510,4 488,7 21,7 450,6 412,9 707,7 1873,5 21924
5637,2 19398 12228 7818 230,8 5511 527,5 23,6 440,9 402,9 7171 18984 22155
5695,7 20074 12577 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2266,8
57123 1986,3 1218,0 766,2 230,7 535,5 514,1 21,5 451,8 409,2 768,2 1975,1 2294,2
5756,9 2003,9 1221,3 772,8 232,0 540,8 5174 23,4 4485 405,4 782,6 1981,7 2296,3
57977 2003,4 1211,8 7729 235,2 537,7 517.6 20,1 438,9 397,8 791,5 1985,5 23017
58275 2008,3 1209,1 780,8 236,1 544,7 522,1 22,6 428,3 391,7 799,3 1989,2

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen IIL.1 sowie IV. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fiir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
Januar 1996 wurden hier die = ungemittelten  Ursprungswerte
verdffentlicht. — 1 Ab Januar 1995 sind die Wertpapiere des Bundeseisen-
bahnvermégens den offentlichen Haushalten zugeordnet worden. —
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2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunternehmen. — 3 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schatze der Bundesbahn und Bundespost. — 4 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schitze des Bundes und der Linder, ohne Liquiditats-
papiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur Verfigung gestelltes Betriebs-
kapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minzumlauf. — 7 Einschl. der im
Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. — 8 Ohne Einlagen des
Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher
Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monatlichen Durchschnittsstand aus
finf Bankwochenstichtagen (Uitimostande jeweils zur H3lfte angerechnet).
Abweichend von den anderen Zeitreihen kénnen hier die ostdeutschen
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Auslandsaktiva ,
men und Privatpersonen 2) sffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche Kredit-
kurz- und lang-  |Wert- kurz- und lang- | Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen  fristig 9 fristig papiere rungen insgesamt  |bank tute 5) Aktiva 6}
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739.3 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 212,9
544,2 23076 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827.6 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
584,0 2592,6 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
559,4 24528 192,5 988,8 45,5 637,7 232,3 73.3 892,0 120,1 771,9 250,9
556,7 2 465,7 189,9 1001,4 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 1211 789,4 236,3
576,7 2476,7 188,5 996,0 42,6 652,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
569,7 24843 186,3 1017,4 37,6 682,5 2258 71,5 923,4 122,7 800,7 236,5
566,2 2504,5 185,6 10213 28,2 693,5 228,1 71,6 964,1 123,4 840,7 242,8
578.3 2520,7 189,7 1020,6 24,4 696,2 2339 66,2 966,0 124,6 841,4 2511
575,4 2536,8 188,6 10473 29,6 705,6 240,7 71,5 958,3 124,7 833,6 245,6
575.3 2561,6 192,6 1 064,0 32,7 718,5 241,3 71,5 981,4 126,1 855,3 251,5
584,0 25926 192,9 1 067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
571,7 2601,7 195,5 1089,6 36,9 737,9 242,6 721 982,1 123,8 858,2 263,0
574,1 2616,1 195,3 1100,9 34,7 7431 241,5 81,7 998,0 124,1 873,9 263,8
581,9 2628,0 204,2 1105,5 35,1 746,4 242,6 81,5 1001,1 124,5 876,6 268,4
580,3 2643,6 2141 1114,7 41,7 747,0 244,9 81,2 1000,8 125,8 8751 265,3
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuf3
Bundes- 4 Jahren {Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Ligui- des dartber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche :Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- {mehr als Spar- lauf Riick- Bundes- |insti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) tinsgesamt | kredite) 3 Monaten briefe (netto) 149) :lagen 15) |insgesamt {bank 16) itute 17) keiten Passiva
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 52 283,9
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317.3
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 2191 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 30 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 7103 19,0 691,3 13,1 401,4
- 4,3 24254 685,0 281,1 223,8 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
- 4,1 2 446,8 691,7 281,8 2251 952,4 295,8 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
4,6 2 462,2 696,2 282,1 225,6 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 375,9
- 0,2 2 485,2 702,7 285,0 225,5 971,1 300,9 666,6 19,6 647,0 9,4 391,8
- 0,0 2509,5 709,8 289,3 226,1 982,5 301,8 695,9 18,8 677,1 14,6 3911
- 2,2 25155 7112 289,0 226,4 985,6 303,2 699,7 18,5 681,2 26,1 405,5
- 0.1 2530,5 714,6 288,9 226,3 996,1 304,7 705,6 18,8 686,8 19,2 412,8
- 1.0 2542,2 720,3 289,5 226,6 999,4 306,4 708,2 19,0 689,2 211 424,9
- 2,2 2561,3 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 131 401,4
- 0,1 2 586,9 732,5 292,7 224,6 10259 3111 720,2 18,9 701,3 15.3 403,5
- 1.2 2615,1 744,5 291,6 222,6 1043,0 313,4 7251 19,3 705,8 14,5 397,0
- 1,8 26232 748,7 289,4 221,6 1 046,0 317,4 737,2 19,3 717.9 13,8 4184
- 0,1 26315 753.9 286,6 220,8 1050,3 3199 762,1 19,4 742,7 16,1 409,4

Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen werden. — 11 Geldmenge M3
zuzaglich Einlagen von inléndischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und
Auslandstochtern inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschrei-
bungen im Umlauf mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus
zwei Monatsendstanden; ab August 1994 zuzuglich inléndischer und auslén-
discher Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geidmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva®. —
13 Sichteinlagen und Termingeider bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen inlindischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschi. Betriebs-
kapital der Zweigstellen ausléndischer Banken.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und
liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (~) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestinde Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verénde-
rungen
der Ruick-
Netto- griff
Devisen- |guthaben . Ande- auf
Mindest- {Nach- zugdnge {inlan- JFloat” Anderung {rungen unaus-  {in lang-
reserve richtlich: {(+) bzw. |discher im Zah- |Verande- der der genutzte | fristigen
auf Bestand |-abgange |Nicht- lungs- rung der Mindest- {Refinan- |[Refinan- {Titeln
Inlands- [an (<) bei banken [verkehr |,Uber- reserve- Izierungs- |zie- (.Out-
verbind- :Zentral- jder Bun- |beider mitder i{schuB- |Sonstige |ins- stze 8) |linien9 jrungs- {right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank :Bundes- |Bundes- Iguthaben”{Ein- gesamt  §(Zu- (Kar- linien Ge-
Zeit sammen iumlauf 1) keiten 2) |geid 2) 4} | 5) bank 6) bank Abbau: +)iflisse 7)  {{l.1 +1.2) inahme:-) zung: -) {(Abbau: +){schafte”)
1974 - 58 - 45 - 1.3 91 ;- 281~ 29i- 041+ 041 - 441 - 1 591+ 128+ 45} - 20|+ 04
1975 - 95 - 531 - 4.2 971 - 2t - 1721+ 041~ 011i- 261~ 1550+ 710+ 451 - 102+ 75
1976 - 7.9 - 411 - 38 Mm5:+ 831+ 77:- 08|+ 03| - 48+ 28] - 441+ 071+ 72|- 66
1977 -10,9 - 66 - 473 1M45 1+ 841+ 521+ 03)- 09{- 411- 211!+ 821+ 65|~ 55]|- 07
1978 ~14,1 {13 - 87 . - 54 1299 + + 203 1 - 26 1+ 1,1{+ 01§~ 451} + 03i- 18|+ 44]1- 02]+ 38
1979 - 78 - 52:- 25 1402 { - 524+ 37i- 01{- 00}- 49| - 143§ - 32|+ 51+ 97}- 19
1980 - 65 - 427 - 23 1367 1 - 246 1+ 06 - 07!+ 04} - 791} - 388¢ 4+ 105(+ 121{- 14]+ 1,3
1981 - 2,7 + 021 - 29 1357 1 - 311 4 14 ¢+ 0235+ 021 - 991 - 1411+ 411 + 511+ 131+ 00
1982 ~ 75 - 431 - 31 1380 1+ 171~ 39|- 131+ 02~ 112]- 2191+ 5414+ 771 - 351+ 18
1983 - 10,1 - 73 i - 28 14814 - 201+ 14{+ 06}{- 011- 100] - 200 - 02:- 071+ 33|+ 24
1984 - 71 - 46 - 26 13521~ 391+ 111+ 014- 01{- 120}- 219]- o04fj+ 78]~ 10 - 35
1985 - 66 - 39} - 27 618§~ 071- 411+ 04 - 01|~ 143}- 2550+ o01}+ 33]- 311 - 03
1986 ~13,1 - B6 ;- 45 1677 | + B71- 05:i+ 04+ 01~ 821 - 1261+ 741 - 561+ 421+ 11
1987 - 15,5 - 11,5 ; - 41 1887 1+ 3871+ 141+ 101 - 01 - 951+ 1601 - 61}1- 761+ 01}1- 07
1988 - 18,6 - 1541 - 32 20721 - 306 1+ 21i+ 271+ 014%- 108}~ 551{+ 021+ 041+ 091+ 05
1989 - 94 - 66 1 - 27 2166 } - 200§~ 25:i+ 06 - 02 - 115 - 429} - 01+ 75}1- 05|- 05
1990 - 29,6 - 142 : - 154 2461 1+ 991 - 167 |+ 10! - 121 - 1421 - 508§~ 02+ 252 - 051+ 0,1
1991 -20,2 - 134 - 68 266,3 | + 11+ 921 - 34i+ 06i{- 156| - 28471 - 011 -~ 761 - 20|+ 06
1992 - 38,7 - 2411 - 146 3050 § + 636 f+ 1551 - 211+ 0201 - 2191 + 66 1 - 091~ 1554+ 201+ 1,5
1993 -21,5 - 142} - 7,3 294, - 1661 - 92 ;- 23i+ 04| - 170~ 6621} + 3261+ 01} - 421- 13
1994 - 15,0 - 135§ - 1.5 2809 i1+ 631+ 64i- 37:- 00, - 251~ 31+ 295§ - 014+ 2741 - 14
1995 - 9,8 ~- 102 { + 04 2NnN9 4+ 901+ O1t}!- 11}- 00]- 2581 - 276 1+ 196 1+ 00|+ 03}- 19
1993 1.V]. + 86 + 671+ 19 2642 ; - 296 1 - 841 - 081+ 041! - 37 - 336 1+ 327t+ 044 - 5711~ 01
2.V]. - 37 - 2,7 - 1,0 2679 1 - 321~ 103i- 021+ 03]|- 4 - 2174+ 011 - 0171+ 331~ 03
3.V - 55 - 40 : - 1.5 2733 1+ 3291 - 25i- 05!+ 00! - 39|+ 205, - 011~ 05 - 83|- 04
4.V, ~21,0 - 142 : - 68 2943 | - 167§} + 11,91 - 08 - 03} - 47] -~ 315¢ - 011+ 03]+ 651- 04 ;
1994 1.Vj. + 34 + 301+ 04 2625 1+ 210+ 641+ 01+ 02i- 1551 - 32§+ 2991 - 02} - 04{- 04 |
2.V]. - 438 - 41 - 06 2672 { + 50f- 02{+ 01+ 02}~ 211- 73~ 011 - 03]+ 26}- 02 {
3.V - 1,6 - 181 + 02 2688 1+ 601+ 04!+ 02i+ 00}{- 281+ 221+ 00]- 01|+ 03}]- 04 |
4.v). -121 - 106 | - 1.5 2809 ; - 67}- 02;i-~- 411- 05|~ 471 - 2841 - 031+ 04+ 02|- 03
1995 1.Vj. + 7,3 + 601§ + 1,4 2736 | - 181+ 021 - 01:i+ 05{- 15|+ 47] - 01§+ 02+ 1,2]- 04 !
2.V - 24 - 22 - 02 2760 { + 62 ] - 011+ 04+ 01] - 46 ~ 04,- O01¢{+ O01]+ 01})- 05
3.V). - 22 - 211 - 01 2594 1+ 311+ 02}- 03!~ 021 - 146} ~ 1411+ 2001+ 00|+ 05]- 02
4.\, -12,5 - 18- 07 29 '+ 151 - 02}- 1,0|- 04:- 511}~ 784 - 021 - 02]1- 15}- o8
1996 1.Vj. + 2,5 + 34: - 09 2694 { + 101+ 02+ 111+ 05f- 101!+ 431+ 00}~ 00|+ 06]- 14
1994 Juli - 12 - 141 + 02 2685 { + 381+ 04+ 07i- 03!~ 071+ 27¢+ 001~ 00)}+ 03] - 02
Aug. + 0,2 + 01¢i+ 01 268, + 141 - 001~ 04}+ 04}~ 12]+ 03 & 00| - 011+ 06}~ 02
Sept. - 05 - 051 - 01 2688 | + 08| - 00] - 01 61i- 09 - o08i{+ 00]- o00f- 061- 0,1
Okt. - 06 - 081+ 02 2694 { - 131+ 00+ 06 80 f- 09}- 211~ 02{+ 00|+ 02]- 02
Nov. - 1,7 - 1,01 - 06 2711 | 4+ 13- 01¢i- 02i+ 01}{- 20{- 26]- 011+ 02+ 03]- 01
Dez. - 98 - 87~ 11 2809 | - 68! - 01| - 46!~ 051 - 19)- 236§i- O01{+ 02{~ 03}- 01
1995 Jan. + 4,6 + 50:- 04 2763 1 - 414+t + 021+ 03} + 06, - 03]+ WB3i- 011+ 011+ 07{- 02
Febr. + 2,9 + 1.6 ¢ + 1,4 2734 1+ 02+ 00| - 011{- 011} - 081+ 22{+ 00}|- 001+ 09]- 0,1
Marz - 02 - 061+ 04 2736 { + 21 i+ 00)- 03+ 00}- 04]4+ 21 - 011+ 01}~ 04]- 02
April 1,5 - 211+ 06 2751 0+ 291 - 00!+ 021 - 011]- 101+ 061+ 00]- 00f+ 03{- 02
ai - 01 + 041 - 05 275,2 | + 71+ 00i- 021+ 011- 19 - 03¢i- 00|+ o011+ 03{- 01
Juni - 08 - 06 - 03 276,0 | + 161 - 01+ 03|+ 00i- 181~ 071 - 01 00| - 05}]- 02
Juli + 0,0 - 01:+ 01 276,0 | + 117 - 007~ 051+ 00i- 101~ 0441+ 021+ 00)+ 021}~ 01
Aug. - 0,8 - 08§~ 00 2580 i + 041+ O01:+ 03}j- 00]— 135§~ 1341+ 1991+ 01}1- 01}~ 0,1
Sept. - 1,4 - 12 - 02 2594 1+ 157 + 00 0tf{- 021~ 01}1- 031- 01]1]- 011+ 04+ 00
QOkt. - 09 - 09fi- 00 2603 ¢+ O05:i- 01:- 03:+ 011 - 1.2 1 - 18- 01|+ 00}- 03}|- 01
Nov. - 10 - 09%¢i- 02 2614+ 031+ 00!- 00+ 0017 - 131- 191~ 00f-~- 02}{+ 02|~ 00
Dez, - 10,6 - 10,0 0,5 271191+ 06~ 023i- 071- 061 - 27§~ 1411 - 01| - O011- 141]- 0,7
1996 Jan. + 4.1 + 49 . - 08 26781 - 081+ 021+ 111+ 061~ 071+ 441t - 02{- 00|+ 04}~ 0,9
Febr. + 0,3 + 04, - 00 267251+ 1L,0f- 007+ 011+ 00{+ 08]+ 221+ 021 - 00i+ 03]- 05
Madrz N - 19 - 1,9{- 01 2694 !+ 08!+ 00 - 00}- 011}~ 100 - 231+ 00}+ 00]- 02 -
April - 2,7 - 271+ 01 2721 -+ 081+ 001 - 05|+ 011}~ 09 F~- 311- 011+ 00}- 04 -
ai ts) - 09 - 091 - 00 2730 § - 10f- 00i+ 021{- 011~ 161}~ 34 031+ 001+ 12 -
*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einsch. voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mirz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit- ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefuhrten Posten
institute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve- des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsichlich aus
sdtzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-5olls aufgrund von den Jaufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. I} erfaBt sind. — 3 Bargeldum- ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Méarz 1994 im wesentlichen be-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve- einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung

satzen. — 4 im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive der Anrechenbarkeit der Kassenbestande der Kreditinstitute bej der Min-
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschafte. — 6 Einschi.
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-absorption (-) durch V. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
. Absorption des Uberschusses (<) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt- ’ i
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatslicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben {Verande- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der (un- papier-  fristige Saison-
schut- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- {ausge- ipen- Aus- be-
tung ditdts- | papier- swap- markt 14 bzw. nutzte i sions- gleichs- reinigter
der liscke der : pensions- und kurz- und Sonder- :Re- ge- ope- Lombard- | Bestand
in Liqui- iBundes- Banken igeschaf- -pen- fristige | Wechsel- | lombard- i finan- schifte rationen ibzw. an
ditdts- |bank Ins- (. +1., teder sions- Schatz-  :pensions- {kredite |zie- der der Sonder- | Zentral-
papie- anden gesamt Zu- Bundes- iSchnell- ge- wechsel- | ge- (Zu- rungs- Bundes- :Bundes- :lombard-{bank-
ren 10)  :Bund (0.} nahme: -} ibank 11 jtender {schifte jabgaben ischafte nahme: +} Iinien 9 :bank bank kredite geld 12)
- 04 ~ 1+ 1541 - 06 - - -1 - 14:+ 20 a1 - - 2,8 61,0
+ 3.9 - i+ 128 - 27 - - - -1+ 47 - 20 14,3 - 4,7 0.8 66,8
- 1,71+ 04, - 451 - 17 - - - -1 - 47  + 65 71 - - 7.3 71.5
- 00 -+ + B6!+ 65 - - - -1+ 00~ 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 -1~ 12 - 10 - - - -1+ 00+ 10 12,7 - - 1,8 84,1
+ 47 -i+ 1441+ 01+ 00 - - 24 -1+ 01 + 22 3,0 - - 23 3,9 89,7
+ 31 -1+ 257 -131:{ + 60 -f+ 461+ 00 : - 01, + 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,4
- 011+ 231+ 126 - 14 + 44 -1 - 07 £ 00 + 02 - 25 31 10,5 1,7 4,0 95,1
- 031+ 105+ 216 - 03 ;- 14 -+ 03 -i+ 1,3+ 01 6,6 9,0 34 4.1 100,1
- 00 ; + 11,0 + 158 : - 42  + 66 -1 - 19 - - 15+ 10 3.3 15,7 - 5.1 108,0
- 04 + 11,47+ 139: - 81 + 77 -1z 00 -1+ 00 + 03 4,3 23,4 - 54 113,3
+ 041+ 129 + 134 : - 121  + 165 -+ 02:- 07;:+ 12 - 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,9
+ 031+ 1271 +201+ 75 - 95 -1+ 03i+ 071+ 04+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 127,6
- 03 .+ 7231 - 73:+ 86 - 55 - - 03!{- 04:- 16:- 09 31 249 1 - 0.2 0,1 139,7
- 00+ 02} + 21 -530:+54}+ 01;- 02!+ 04 + 00+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4
+ 01{+100: + 166 - 263+ 2674+ 03¢t+ 00+ 00;~ 01:- 06 2,7 1019 0,4 1.8 162,92
- 05! +100}+341~-167:+ 133 - 04 .+ 06+ 00!+ 08 + 23 3,2 115,3 1.4 4,1 .
« 10+ 831+ 01 -283i+298:+ 08 - 06:- 03 :+ 09:- 23 5.2 145,1 2,2 1.9 195,6
+ 181 +145:+ 34 +200:-160;~- 08 % 00:- 02:- 17 - 14 3.2 129,0 : - 04 0,5 222,6
i -252 1+ 1311+ 150 . ~ 51,2 + 466+ 00+ 00  + 04+ 32+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 238,9
P4+ 0133 1 4+ 1831 #6221 + 31,1 ~ 272+ 00 -+ 00i{- 32 - 07 4,7 148,4 - 0,8 2529
+ 115 + 102  + 397 + 121 - 126 . + 00 - - -+ 05 4,4 135,8 - 1.3 2631
- 19,2 + 811 -2551+229:+ 06+ 02:+ 03 + 14 + 01 8,9 152,0 2,0 0,6 224,0
- 55+ 131 + 106 : - 11,2+ 1207 - 06 - 02+ 01 + 01 - 03 5,6 163,9 1,5 0,3 2283
- 04 -1 - 981 +107 - 119i+ 00:+ 00{+ 00] - 00  + 12 13,9 152,0 1.5 1.6 233,0
- 01 - i+ 62 -253 + 236+ 00:4+ 00 -+ 1727, - 00 7,4 175,6 3,2 1,5 238,9
+ 05 -1+ 294 | + 262 : - 23,6 - - - - 32:+ 05 7.8 152,0 - 2,1 245,2
+ 26+ 183 1 + 228 ; + 21,1 : - 208 .+ 00 -1+ 00 -+ - 03 5,2 131,2 - 1,8 250,9
+ 2.3 -1+ 211+ 43 - 3, - -1+ 00 - - 11 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 7.9 + 78 -205 + 204:+ 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 0,8 2529
+ 9.2 - 4+ 1007 + 147 - 142  + 00 - - -1 - 05 3,5 134,2 - 0.3 255,7
+ 220+ 102 + 120 ¢ + 11,6 . - 11,9 - - - -+ 03 34 1223 - 0,6 258,4
- 00 -1+ 203+ 62:i - 63 - - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 261,3
+ 0.2 -1 - 261 -204 + 197+ 00 - - -+ 07 4,4 135,8 - 1,3 263,1
+ 01 -t~ 06!+ 37 - 30:+ 00 - - - 07 38 132,8 - 0,6 2701
+ 0.2 -1+ 041+ 30 - 22 - - - -1 - 09 4.9 129,0 - 0,9 250,9
- -1+ 047+ 07+ 03 - -1 - 05 - i - 05 4,3 1293 . - 05 0,4 251,6
+ 21 -1+ 14+ 06 - 13 - -1+ 05 -1+ 02 4,9 128,0 - 0,6 252,5
4,2 -1+ 411+ 197 - 30 - - - -+ 11 47 125,0 - 1,7 2534
- -i+ 04 - 23+ 18+ 1,0 - - - i - 05 4,4 126,8 1,0 1,2 253,5
+ 37 -+ 341 -202 + 2161~ 10 - - -: - 04 4,7 148,4 - 0.8 252,9
+ b5 -]+ 691+ 82 - 86 - - - -1+ 04 40 139,8 - 1,2 2544
- 0,0 -+ 09:i+ 30.- 28+ 06 - - -i- 08 31 137,0 0.6 0,4 255,2
+ 27 -1+ 221+ 34/- 28}- 06 - - - - 01 3,5 134,2 - 0,3 255,7
{4+ 221+ 38|+ 611+ 66 - 74 - - - -+ 07 32 1268 - 1,0 257,2
i- 00+ 65 + 67+ 64 - 59 - - - -i- 04 2,9 120,8 - 0,6 257,8
; Z 212 07i- 1.4+ 15 - - - -1 - 01 3.4 1 1223 - 0,6 258,4
- 00 -1+ 021 - 02 0,1 - - - -+ 03 3,2 122,2 0,9 257,8
: 0,0 -1+ 1971+ 63, - 56 - - - -3 - 08 3,3 116,6 - 0,1 259,5
: - i+ 03] - 00 0.6 - - - -1+ 06 281 1160 - 0.7 261.3
i - 00 -f- 05i- 23 4+ 26 - - - - - 03 3,2 118,6 - 0,4 262,5
- -+ 00i- 19 + 141+ 04 - - -+ 043 2,9 120,0 0.4 0,5 262,3
+ 0.2 - 211 - 1621+ 157 - 04 - - -+ 09 4,4 135,8 - 1.3 2631
+ 01 -i- 051+ 39 - 34!+ 05 - - -1 - 10 4,0 1324 0,5 0,4 265,5
- -1+ 00+ 22 - 16 - 05 - - - - 02 3,6 130,8 - Q0,2 268,1
- -1 - 01, - 24:+ 20 - - - -+ 04 3,8 132,8 - 0,6 ;1 2701
-1+ 451+ 40:+ 09 - 04 - - i =02 -1 - 03 4,2 1324 ¢ - 0.2 0,3 272,5
-t + 58:+ 681+ 33 3.7 + 031+ 02 -: - 01 3,0 128,7 0,3 0,2 273,8

destreserveerfullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verinderungen der
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990
bis einschl. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschi. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich

mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber riickgabefahige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (iiber nicht rickgabefahi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
{an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet. — 13 Statistisch be-
reinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung bis
15. Juli 1994,
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IIl. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Waihrungsreserven und sonstige Ausiandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- {aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- jSonder- |Wahrungs-j Wahrungs-| Devisen  jForderun- gekaufte
Aktiva Reserve- Iditverein- {ziehungs- |institut institut und gen an das Wert-
insgesamt |insgesamt :zusammen {Gold tranche  |barungen jrechte ) (brutto) 3} |Sorten Ausland linsgesamt |papiere
359,9 97,3115) 94,8 13,7 54 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0§ 16) 141,4 13,7 6.8 - 1.4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0:17) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44, 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,3118) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 213,1 145,8
322,7 123,4 121,4 13,7 7,6 - 3,0 30,7 40,8 66,4 2,0 180,9 116,5
3311 124,6 122,7 13,7 79 - 3,0 30,8 40,8 67,3 2,0 188,1 1179
3274 124,7 122,7 13,7 7.9 - 3,0 29,9 40,3 68,2 2,0 184,5 120,1
347,2 126,1 124,1 13,7 7,8 - 31 30,0 40,3 69,6 2,0 202,5 131,7
354,4 123,318) 121,3 13,7 7.5 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 213,1 145,8
3354 123,8 121,9 13,7 7.6 - 2,8 29,6 39,5 68,1 2,0 194,6 1284
3371 1241 122,4 13,7 7.7 - 2,9 29,7 39,5 68,4 1,7 196,3 131,4
343,4 124,5 122,8 13,7 8,1 - 2,9 28,5 38,4 69,6 1,7 202,5 134,1
342,5 125,2 123,5 13,7 8,1 - 2,8 28,5 38,4 70,3 1.7 201,1 137,9
340,6 125,3 123,6 13,7 8,1 - 2,8 28,9 39,6 70,0 1.7 199,1 137,2
330,9 125,7 124,0 13,7 8,1 - 2,8 28,9 39,6 70,5 1,7 188,9 126,0
3349 125,8 124,0 13,7 8,1 - 2,8 28,9 39,7 70,5 1.7 193,0 126,4
330,6 123,7 122,0 13,7 8,1 - 2,8 25,7 36,4 71,7 1,7 190,8 126,7
332,2 123,9 122,2 13,7 8,1 - 2,9 25,7 36,4 71.9 17 192,1 128,2
3331 124,3 122,6 13,7 8,1 - 2,8 25,7 36,4 72,3 1,7 192,9 1291
336,5 123,2 121,5 13,7 8,1 - 2,8 24,5 35,2 72,4 1.7 197,2 133,0
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermogen offentliche  jund Privat- ausldndische
insgesamt umlauf institute 10) zusammen Bund des Bundes {Lander Einleger 11)  [personen 12) |[Einleger 1)
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 394
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 2243 73,4 13,5 13,0 0,0 04 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 01 0,0 0,7 18,5
3544 248,4 49,7 0,2 0.0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
322,7 232,0 37,7 0,1 0.0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,8
3311 233,7 42,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 14,7
327,4 234,0 395 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0.5 14,9
347,2 238,2 46,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,9
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
335,4 238,3 41,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0.6 14,9
3371 239,3 40,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1
343,4 242,4 42,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0.1 0,5 15,0
342,5 248,5 35,4 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,6 15,3
340,6 2435 38,3 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0.6 15,0
330,9 240,9 41,9 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
334,9 243,8 434 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 15,1
330,6 245,2 37,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,0
3322 246,2 36,7 0,3 0,1 0,0 0,1 0,2 0,6 15,1
3331 244,9 39,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,7 15,5
336,5 245,9 41,9 03 0,0 0,0 0,0 0,2 0.6 15,0

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung -s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermdgen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr

gewahren, — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-

licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schitze umgetauschten und abgegebenen
Betrége, siehe auch Position , Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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lll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
sffentliche Haushalte i
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun- i zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen :Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der van Post, Aktivposi-
wechse! wechsel rungen wechsel 4) insgesamt  |kredite rungen 7) Lander 6) Lander Telekom 8) itionen®
36,2 38,7 1.9 2253 89 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 57 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0.3 11,9
52,1 9,5 9.8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,2 9,6 55 2131 8,7 - 8,7 - 0.8 0,1 8,5
54,8 9,3 0,4 180,9 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
54,9 93 5.9 188,1 8,7 8,7 - 1.9 0,2 7.4
55,0 9,2 0,2 184,5 8,7 - 8,7 1.9 0,2 7,5
52,8 9.4 8,6 202,5 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7,8
52,2 9,6 5,5 2131 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
53,2 9,7 3,2 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,3
53,2 9,5 2,2 196,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,0
54,2 93 4,8 202,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.7
54,4 8,7 0,1 201,1 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,7
53,5 8,4 0,1 199,1 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,6
54,3 8,5 0,1 188,9 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,6
54,7 9,0 2,9 193,0 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.5
54,7 9,1 0,3 190,8 8,7 - 87 - 0,0 0,0 7.4
54,9 9,0 01 192,1 8,7 - 87 - 0,0 0,0 7.4
54,7 9,0 0,0 192,9 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.3
54,9 9,2 0,2 197,2 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.3
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenliber iposten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegeniber | gebenen pdischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditéts- Wahrungs-  ;ziehungs- Riick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13)  tinstitut 1 rechte 1} stellungen Rucklagen positionen insgesamt milnzen gente 14
- 6,9 - 2,6 55 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 151 65,6
- 1.6 - 2,7 10,0 12,4 10,8 246,9 14,9 65,7
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 12,5 248,7 15.0 65,7
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 1,7 249,0 15,0 65,7
- 1.7 - 2,7 10,0 12,4 19,7 253,1 15,0 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 1.4 - 2,6 10,0 12,4 13,8 253,3 15,0 65,6
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,8 254,3 15,0 65,6
- 1.7 - 2,6 10,0 12,4 16,2 257.4 15,0 65,6
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 16,1 263,5 151 .
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 16,6 258,5 15,1 .
- 1,8 - 2,6 10,1 13,0 51 256,0 15,1 .
- 1,7 - 2,6 10,1 13,0 4,6 2589 15,1 65,6
- 1,7 - 2,6 10,1 13,0 5,0 260,3 15,1
- 1.7 - 2,6 10,1 13,0 6,0 261,3 15,1
- 1.8 - 2,6 10,1 13,0 54 260,1 15,2
- 1,8 - 2,6 10,1 13,0 5.4 261,0 15,2

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-

vermégens den &ffentlichen Haushalt
zugeordnet. — 9 Enthalt u.a. die Ausweispos

en (Sondervermégen des Bundes)
itionen ,Deutsche Scheide-

minzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl. Marz 1995 auch JPostgiro-
guthaben”. — 10 Ab Januar 1992 einschl. Einlagen der Postbank. —
11 Gemeinden und Gemeindeverbinde sowie Sozialversicherung. — 12 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost {s.a. Anm. 11). — 13 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonder-

rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische
Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fur ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 15 Abgang in Héhe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 16 Abgang in Héhe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. —
17 Abgang in Héhe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 18 Abgang in
Héhe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- jWert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsel- von von
tenden [ Geschafts- Kassen- noten- und Buch- | diskont- Treuhand- {Kredit- Kredit-
Institute {volumen 1} bestand banken insgesamt kredite 2)  jkredite kredite 3)  jinstituten 4) linstituten 5}jinsgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4595 3551,1 12,2 68,6 1118,0 778,2 22,4 6,5 - 310,8 22271 1970,9
4468 3748,8 12,5 1.7 12141 848,5 204 6,8 - 3384 2317,9 2 045,5
4350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 21636
4217 4277.3 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 83 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 221 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 2675,1
4329 55735 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 3,4 517,5 4088,9 34736
3727 6 952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 36740
3622 7 5389 27,3 61,0 23983 1765,4 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 3991,1
3732 6867,2 24,0 60,2 21519 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,89 4 354,9 3 650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3707 6 896,6 24,2 63,3 2125,5 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 4387,5 36713
3702 6 967,0 24,5 67,6 21531 15843 17,2 22,6 3,4 525,7 4417,2 3686,4
3696 6947,6 23,1 49,6 21444 1579,0 171 22,3 3,3 522,7 4431,0 37071
3691 6997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 31 525,8 4449,8 37280
3680 7 038,0 24,9 51,8 2198,7 16233 17,0 24,2 33 530,9 44776 37532
3665 7 061,5 24,0 46,3 2 195,9 1620,7 16,9 241 2,5 531,7 4503,8 3784,6
3648 7 057,6 24,6 52,4 2 165,7 1588,5 16,9 24,1 2,6 533,5 4523,4 3810,5
3643 7142,3 23,9 42,1 22231 1635,7 16,8 24,6 2,9 543,2 4553,2 3 835,7
3636 7 220,6 23,2 45,3 2 256,8 1661,5 16,8 22,5 34 552,5 4 588,1 38627
3628 7279,3 24,4 47,4 2 268,6 1667,1 16,6 22,4 2,8 559,7 4632,1 3896,4
3624 7 445,3 23,6 52,0 23759 17531 17,5 22,6 4,2 578,5 4681,9 3938,8
3622 75389 27,3 61,0 23983 17654 17.8 23,2 4,4 587,5 4726,1 3991,1
3619 7 563,9 23,9 45,0 2413,0 1768,0 17.6 23,7 4,1 599,6 4752,2 4001,5
3620 76410 23,6 47,4 2451,5 1800,4 17,5 25,9 45 603,1 4784,3 40221
3620 7 690,4 23,6 49,1 24620 1798,0 17,7 25,4 4,6 616,4 4818,8 4047,9
3613 77340 24,2 50,2 2463,0 1788,2 17,7 24,8 33 629,1 4 863,1 40744
Verdnderungen *
+ 2135 + 03 + 31 + 1098 + 83,4 - 20 - 00 - + 285 + 955 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 21 + 03 - + 128 + 141,7 + 1174
+ 3030 + 20 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 13,9 + 163,5 + 97,9 2,1 + 4,7 - + 63,0 + 2463 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 6,0 - 02 - + 29,6 + 3083 + 2936
+  414,1 + 28 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 192,55 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 371,7 + 2717
+ 3890 - 1,6 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 21,4 + 3188 + 234,8
+ 6682 + 1,1 - 06 + 252,7 + 196,99 + 0,2 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 887 - 04 + 27 + 40,8 + 421 + 04 + 0,3 + 0,7 - 27 + 414 + 42,0
+ 926 + 2,1 + 14 + 39,2 + 431 + 0,8 - 1,6 + 05 - 37 + 434 + 457
- 343 - 2,0 + 1,7 - 54,2 - 46,2 - 04 0,1 - 05 - 69 + 6,6 - 1,3
+ 773 + 0,2 + 43 + 34,2 + 34,6 - 00 - 01 - 08 + 06 + 29,6 + 17,2
- 6.6 - 1,3 - 180 - 1,0 + 1.1 - 01 - 01 - 02 - 1,7 + 18,7 + 231
+ 487 + 0,6 + 06 + 288 + 26,1 - 0,2 0,0 - 02 + 3.1 + 18,5 + 209
+ 58,4 + 1,1 + 15 + 23,6 + 17,9 0,0 + 0,1 0,2 + 53 + 26,7 + 247
+ 285 - 08 - 55 - 1.5 - 1,4 - 01 - 0,1 - 08 + 09 + 298 + 348
+ 189 + 05 + 61 - 7.5 - 9,5 + 0,0 + 01 + 0,1 + 1,8 + 198{ + 26,1
+ 715 - 0,7 - 104 + 484 + 386 - 01 + 03 + 0,2 + 94 + 258 + 22,2
+ 880 - 0,7 + 32 + 401 + 319 + 0,0 - 2,0 + 06 + 9, + 380 + 293
+ 61,1 + 1,2 + 21 + 13,5 + 7.2 - 0.2 - 0.2 - 06 + 73 + 448 + 341
+ 1622 - 08 + 46 + 1050 + 84,0 + 08 + 0.2 + 1,3 + 18,7 + 482 + 413
+ 946 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 03 0,6 + 02 + 92 + 45 + 52,5
+ 17,6 - 34 - 16,0 + 74 - 3,7 - 0,2 - 03 - 0,3 + 1,9 + 260 + 9,9
+ 78,2 - 03 + 24 + 38,6 + 34,3 - 01 + 0,2 + 03 + 39 + 332 + 215
+ 48,5 + 01 + 1,6 + 9,9 - 31 + 0,2 - 05 + 0,0 + 13,2 + 342 + 254
+ 31,7 + 06 + 1,1 - 6,5 - 17,0 - 00 - 06 - 1,3 + 124 + 403 + 238

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldver-
schreibungen; ohne Kredite an inléndische Bausparkassen. — 3 Bis Novem-
ber 1993: durchiaufende Kredite. — 4 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993 einschl.
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IV. Kreditinstitute

Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditéts- darunter
senfahige |Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- {von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3) jbanken 7) |banken rungen 8)  [Schatze) 9 [Emissionen jgungen 10} fanlagen tionen 1M {insgesamt [Wechsel 12} | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
64,6 70,0 4.8 1141 2,6 1.1 84 32,5 40,0 43,1 17,0 8,3] 1986
59,7 75,5 4,3 130,4 24 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6] 1987
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8 1988
61,2 79,5 5,0 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,57 1989
63,8 85,8 20,3 195,8 1.7 1.4 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7] 1990
64,9 88,6 13,1 212,7 24 3.9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 731 1991
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 751 49,9 97,6 12,6 65} 1992
46,6 97,0 5,6 390,7 75,3 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 42 1993
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0.3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51i 1994
48,7 104,8 3.1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,17 1995
49,4 102,3 3,2 479,4 69,8 1,3 31,8 103,1 57,2 82,8 101 551 1994 Nov.
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5.1 Dez.
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 551 1995 Jan.
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 55 Febr.
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 11,4 6,6 Marz
52,0 99,6 35 493,5 73,3 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7,4 April
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,6 57,1 93,9 12,2 7,6 Mai
51,1 102,0 3,8 490,0 72,2 - 28,9 1115 57,7 93,3 11,5 6,7 Juni
52,4 101,7 33 483,9 715 - 28,1 114,7 58,7 89,9 12,3 7,5 Juli
52,5 102,7 3,1 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95,1 12,9 8,1 Aug.
52,2 103,4 3,0 500,5 66,2 - 33,8 115,5 60,5 97,5 12,4 7,7 Sept.
52,0 103,8 2,5 506,0 71,5 - 35,4 116,3 61,3 93,6 12,1 74 Okt.
51,0 104,2 2,4 514,0 715 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7,7 Nov.
48,7 104,8 3,1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1 Dez.
50,1 104,2 3,4 520,8 72,1 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5 1996 jan.
49,6 104,8 3,6 522,6 81,7 - 45,1 124,7 58,4 105,9 11,4 6,2 Febr.
50,3 101,5 3,2 534,5 81,5 - 44,2 125,7 58,2 108,8 11,4 6,3 Marz
51,4 101,7 4,3 550,11 81,2 - 44,5 126,4 58,9 103,7 11,9 6,8 April
Veranderungen ™
- 44 + 1,6 - 02 + 19,9 - 02 + 09 + 11 + 2,1 + 11 - 03 + 11 + 0,3: 1987
- 04 + 0,7 + 00 + 242 - 03 - 06 + 21 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0,2, 1988
+ 26 + 32 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 1,2 + 73 + 06 + 56 - 26 1,37 1989
+ 26 + 65 + 28 + 368 - 03 + 06 + 20 + 1,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2,2% 1990
+ 11 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 2,3 + 11,8 - 4,1 - 2,41 1991
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 1,7 + 35 + 36 + 0,3 - 09§ 1992
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 14 + 82 + 6,2 + 140 + 32 + 74 - 34 - 2,31 1993
+ 1,1 + 09 - 2,8 + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 15,5 + 3,3 + 5,2 + 0,9 + 0,9 1994
+ 10 + 7.1 + 04 + 19,0 - 1,2 - 03 + 87 + 17,7 + 438 + 331 + 1,2 + 1,08 1995
- 06 + 04 + 0,2 + 0,2 - 09 + 01 - 18 + 27 + 04 + 2.8 - 04 - 0,27 1994 Nov.
- 18 - 04 - 04 + 2,0 - 17 - 1,0 - 4,1 + 18 - 08 + 10,6 - 0,0 - 04 Dez.
+ 18 + 06 + 0,2 + 5.2 - 01 - 01 - 35 + 15 - 15 + 171 + 03 + 0,47 1995 Jan.
+ 0.2 + 04 - 07 + 12,4 + 01 + 03 - 14 + 1,7 + 02 + 82 - 00 + 0,0 Febr.
+ 11 + 02 + 0,7 - 7.9 + 14 - 05 - 01 + 09 - 03 - 49 + 1,0 + 10 Marz
+ 12 + 08 + 05 - 411 - 07 - 00 + 04] + 02 + 07 - 11 + 09 + 09 April
+ 04 + 10 + 05 + 1,0 - 09 - + 15 + 11 + 16 + 1,2 + 0,0 + 01 Mai
- 12 + 14 - 02 - 48 - 02 - + 44 + 20 + 0,7 - 06 - 08 - 08 Juni
+ 13 - 04 - 04 - 6.0 - 08 - - 08 + 31 + 1,0 - 34 + 08 + 08 Juli
+ 01 + 08 - 0,2 + 2,9 + 02 - + 23 - 00 + 09 + 51 + 0,6 + 05 Aug.
- 02 + 08 - 0,1 + 13,7 - 5,5 - + 33 + 07 + 08 + 2,5 - 05 - 04 Sept.
- 03 + 05 - 05 + 57 + 54 - + 1,6 + 09 + 08 - 39 - 03 - 03 Okt.
- 10 + 03 - 01 + 7.7 - 00 - + 2.2 + 04 + 09 + 16 + 0,2 + 03 Nov.
- 23 + 06 + 0,7 - 6.8 - 02 - - 13 + 52 - 11 + 11,3 - 10 - 15 Dez.
+ 14 + 04 + 03 + 133 + 08 - + 69 + 1,1 - 2.2 - 23 + 03 + 0,4% 1996 Jan.
- 05 + 06 + 04 + 1,7 + 96 - + 18 + 13 - 05 + 1,7 - 02 - 03 Febr.
+ 07 - 32 - 04 + 11,9 - 02 - - 09 + 10 - 0.2 + 2.8 + 01 + 0,0 Marz
+ 11 + 0,0 + 1,08 + 146 - 03 - + 0,3 + 04 + 07 - 51 + 04 + 06 April
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen, — landsfilialen zur Verfigung gesteiites Betriebskapital; ab Dezember 1993
6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel und un- einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
piere); bis November 1993 ohne boérsenfahige Geldmarktpapiere. — einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus- 1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschéafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) jinsgesamt jeinlagen 4) [einlagen 4) |kredite 3} |zusammen |im Umlauf lkeiten 6) insgesamt  |einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
35511 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 8741 127.4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775.4 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 7375
4277,3 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2 098,7 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 2417,5 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 1097,4 32,0 87,8 1,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 3679 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 484,1 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 29509 530,5 1238,9 877,2
6 952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
75389 2003,1 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
6 867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 75.4 19,2 55,8 30210 549,2 1250,1 925.6
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 1252,8 39,8 76,4 20,1 55,9 30178 507,0 12461 961,9
6 967,0 18301 459,9 1253,9 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6947,6 1815,4 425,3 12734 39,5 77,1 20,6 56,2 30180 493,3 12439 970,0
6997,0 1841,8 438,0 12854 411 77.3 20,6 56,3 30286 501,8 12391 974,8
7038,0 18582 435,6 1303,9 41,1 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 12474 979,7
7 061,5 18521 438,4 1295,7 41,4 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 1238,5 985,6
7 057,6 18134 411,3 12835 414 77,2 20,2 56,7 3060,6 514,6 1236,6 992,7
71423 1851,5 414,0 1318,9 41,7 76,9 20,5 56,0 3085,6 514,3 1254,0 999,0
7 220,6 1892,9 4411 13332 41,4 77,3 20,6 56,2 30912 522,1 1244,9 1006,3
7279,3 1907,4 4291 1360,0 41,0 77,3 20,8 56,1 3106,9 536,4 12357 1016,6
74453 1993,8 470,8 1406,1 411 75.8 19,7 55,8 3156,2 575, 1234,7 1026,8
7 538,9 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1067,1
7 563,9 1992,7 462,4 14117 42,1 76,4 20,3 55,8 32361 560,2 1276,2 10823
7641,0 2023,7 471,5 14342 42,1 75,9 20,2 55,4 3266,4 565,7 1287,0 10958
7 690,4 2 036,8 461,2 1458,9 40,3 76,3 19,7 56,1 3266,4 561,6 12870 11027
7 734,0 2046,3 470,1 1458,9 40,4 76,9 19,7 56,8 32812 570,8 12888 1107,7
Veranderungen ™
+ 2135 + 448 - 49 + 59,1 + 0,3 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 149 + 591 + 377
+ 2324 + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 963 + 23,2 + 50,2 + 21,2
+ 3030 +  100,2 + 188 + 74,2 + 17 + 55 - 12 + 69 + 1175 + 209 + 1013 - 223
+ 4545 + 111,8 - 93,7 + 1791 + 6,6 + 198 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750f + 441 - 361 + 526 + 06 - 56 - 168 + 11,2] + 1346 + 44 + 1194] + 1,9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 158,55 + 37,8 + 921 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 44,8 + 1253 + 921
+ 389,0 + 118,0 - 0,1 + 109,0 + 3,2 + 60 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 668,2 + 2053 + 283 + 176,1 + 05 + 04 + 03 + 007 + 2061 + 51,1 + 295 + 107,8
+ 887 + 475 + 31,6 + 15,5 + 04 + 00 - 02 + 01 + 297 + 331 - 12,3 + 53
+ 926] + 404 + 1,0 + 300 - 05 - 02 + 08 - 09] + 373 + 18§ - 97| + 338
- 34,3 - 371 - 321 - 5.8 - 04 + 1.2 + 02 + 10 - 259 - 450 + 16,5 + 2,6
+ 77,3 + 451 + 40,0 + 4,8 + 0,2 + 0.2 + 00 + 01 + 1,2 + 2,1 - 0,6 + 49
- 6,6 - 3,0 - 331 + 235 + 00 + 06 + 05 + 01 - 6,4 - 146 + 1,4 + 31
+ 487 + 26,0 + 12,6 + 13,4 - 0,1 + 02 + 00 + 01 + 10,7 + 91 - 5,2 + 4,8
+ 58,4 + 14,8 - 29 + 17,4 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7,7 + 4,9
+ 28,5 - 5,0 + 31 - 7.4 + 0,3 - 10 - 05 - 05 + 4,6 + 54 - 8.3 + 59
+ 18,9 - 16,2 - 28,0 + 11,2 - 0,0 + 06 + 02 + 05 + 4,2 - 08 - 1,6 + 7.0
+ 715 + 300 + 06 + 29,6 + 0,1 - 03 + 03 - 06} + 223 - 1,2 + 156 + 6,3
+ 88,0 + 475 + 286 + 18,8 - 02 + 04 + 01 + 02 + 7.9 + 84 - 7,3 + 7.3
+ 61,1 + 16,1 - 11,5 + 278 - 03 - 00 + 0.2 - 01 + 16,5 + 144 - 8,7 + 10,3
+ 162,2 + 834 + 41,0 + 439 + 00 - 1.5 - 11 - 04 + 483 + 388 - 1,7 + 10,2
+ 94,6 + 9,7 + 10,0 - 1,0 + 09 - 02 + 06 - 08 + 895 + 26,6 + 21,6 + 403
+ 17,6 - 16,4 - 199 + 2,6 + 0,0 + 09 - 00 + 09 - 11,2 - 424 + 18,7 + 15,2
+ 78,2 + 328 + 95 + 239 - 00 - 05 - 01 - 05 + 289 + 57 + 11,1 + 13,5
+ 485 + 12,4 - 104 + 24,2 - 1.8 + 04 - 04 + 07 - 0,2 - 42 - 0,1 + 6,9
+ 31,7 + 2,9 + 701 - 4,7 + 0,0 + 06 + 00 + 071 + 117 + 861 -~ 061 + -~ 50

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. V. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1S. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16%/17*, — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inlandischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschift mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschl. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand- bungen Ruck- berichti- Riick- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) | kredite 5) im Umlauf 9 [stellungen {gungen 10) ilagen) 11) sitionen 12)  {summe lichkeiten 13} { schaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 3481,1 -~ 146,5 1,2
192,1 57,8 712,0 37,3 83 137,4 95,4 3686,8 - 151,6 0.8
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1.0
207,2 62,0 759,8 384 3,1 161,0 117,2 42098 - 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0.6
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 2237 6539,8 48,2 245,8 0,6
213,1 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 68976 58,5 267,3 0,5
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 74836 72,7 293,5 0,2
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
221,1 81,7 1440,5 63,0 44,6 297.9 242,6 6 840,3 59,5 266,3 03
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6910,6 60,3 269,3 0,3
229,4 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 68911 61,3 266,3 03
230,5 82,5 14621 72,5 42,7 299,0 250,4 6940,3 62,2 267,9 0,3
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3
232,4 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7 005,0 64,5 2725 0,3
232,3 84,4 15041 67,4 42,2 308,2 261,7 7 000,6 65,3 274,8 04:
232,9 85,6 1526,2 67,4 42,1 309.1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 04:
233,3 84,5 1543,2 66,3 42,8 310,7 273,6 7164,0 67,6 275,2 0.4
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 284,3 72228 68,9 276,8 0.4
2336 85,6 1586,7 65,8 42,4 313,8 286,7 7389,2 70,5 280,2 0,3
234,3 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2
231,5 85,8 1636,7 71,0 40,3 318,7 268,3 7 507,8 73,9 2951 0,2
229,4 88,5 16576 74,8 40,5 3211 257,08 75853 74,8 302,8 0,2
228,4 86,7 1670,5 76,2 40,5 324,6 2754 76339 75,9 304,2 0,2
2276 86,2 1685,3 75,7 40,5 326,5 278,5 7676,8 77,0 304,3 0,2
Veranderungen
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 05
+ 03 + 1,4 - 6,5 + 1,5 - 2,2 + 8,6 + 111 + 2329 - + 64 + 0,2
+ 14,8 + 28 + 54,3 - 05 - 29 + 156 + 18,7 + 296,3 - + 11,6 - 01
+ 233 + 46 + 140,5 + 1,3 + 00 + 16,4 + 46,4 + 457,0 - + 115 + 01
+ 10,1 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 186 + 109 + 3638 - + 18,7 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4,2 + 21,6 + 28,7 + 4295 - + 16,7 - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 140 + 2272 + 27,8 + 6569 + 00 + 293 - 00
- 122 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 17,3 + 386,1 + 103 + 21,6 - 01
12,4 + 54 + 1685 + 48 - 19 + 239 + 615 + 6682 + 14,2 + 26,2 - 02
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 07 + 885 + 1,6 + 30 - 00
+ 29 - 15 + 11,9 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 936 + 1,7 + 19,7 + 00
- 09 + 09 + 124 + 07 - 06 + 53 + 108 - 354 + 1,0 - 10 - 01
+ 46 + 0,2 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 30 - 00
+ 36 + 01 + 5.4 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 1,0 - 30 + 0,0
+ 11 + 09 + 9,9 - 02 + 0,1 + 1,1 + 1,0 + 485 + 08 + 1,6 - 0,0
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 1,2 + 580 + 11 + 09 - 0,0
+ 05 + 1,0 + 116 - 12 - 02 + 42 + 145 + 29,0 + 1,2 + 37 - 00
- 01 - 03 + 14,5 - 03 - 02 + 1,3 + 15,6 + 18,5 + 08 + 23 + 00
+ 06 + 1,0 + 220 + 00 - 01 + 09 - 36 + 721 + 12 + 05 - 00
+ 04 - 09 + 171 - 11 + 0,7 + 1,6 + 14,4 + 87,7 + 11 - 01 + 0,1
- 01 + 05 + 18,8 + 01 - 28 + 15 + 11,0 + 61,3 + 1,3 + 1,6 - 0,0
+ 04 + 0,5 + 24,7 - 06 + 3.2 + 1,6 + 1,7 + 162,6 + 1,6 + 3,4 - 01
+ 0,7 + 04 + 9,9 + 25 + 02 + 2,7 - 199 + 955 + 2.2 + 13,3 - 01
- 28 + 0,1 + 40,2 + 2,6 + 04 + 1,7 + 02 + 16,7 + 1,2 + 1,6 - 0,0
- 21 + 08 + 209 + 38 + 01 + 24 - 10,7 + 786 + 10 + 77 + 00
- 10 - 19 + 129 + 14 + 01 + 35 + 18,4 + 4777 + 11 + 16 - 00
- 07 - 06 + 148 - 04 - 00 + 19 + 08 + 311 + 11 + 041 - 00
iiber inlandischen Bausparkassen, — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1995: 31,4

bérsenfihigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht boérsen-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. aller un-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzeiwertberichtigungen
fur Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus-

Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur aligemeine Bankrisiken. —
12 Einschl. ,Sonderposten mit Rucklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
rungsumsteilung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
sondert erfragt.
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3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
Stand am berich- Zentral- Guthaben |von Wechsel- {von Aktiv-
Monats- tenden Geschafts- inoten- und Buch- }Kredit- bis 1 Jahr }lber diskont- ] Nicht- Beteili- posi-
ende Institute Jvolumen lbanken insgesamt |kredite instituten [insgesamt |einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen ;
Alle Bankengruppen
1996 Febr. 3620 7 641,0 71,0 24515 1800,4 603,1 4784,3 603,5 34187 49,6 522,6 124,7 209,5
Marz 3620 7 690,4 72,7 2462,0 1798,0 616,4 4818,8 609,8 34381 50,3 534,5 125,7 21,2
April 3613 7734,0 74,4 2 463,0 1788,2 629,1 4 863,1 617,5 34570 51,4 550,1 126,4 2071
Kreditbanken
1996 Febr. 336 1863,5 17,0 5171 419,0 90,7 12125 276,2 710,6 29,3 151,9 63,8 53,1 !
Marz 337 18794 16,7 525,2 422,2 95,3 1221,7 2791 715,2 29,4 157,1 64,1 51,7 :
April 335 1918,2 17,6 533,9 4271 99,4 1247,4 283,5 720,5 29,9 1717 64,2 55,1 !
GroBbanken "
1996 Febr. 3 705,9 9,6 183,7 155,3 27,2 459,9 1231 252,1 13,8 65,9 A 11,94 |
Marz 3 7119 8,4 188,5 158,0 29,2 462,8 124,8 253,7 14,0 65,7 41,1 11 i
April 3 728,4 9,2 193,7 161,6 31,2 472,6 127,5 255,8 14,3 70,0 . 1,7 i
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2 f
1996 Febr. 196 994,7 6,6 249,8 192,4 51,5 679,7 124,3 436,4 11,6 75,2 22,3 36,2
Marz 197 1 006,5 7.3 251,4 1911 54,4 689,6 125,7 439,6 11,6 80,7 22,4 35,7
April 196 1023,7 7,3 254,7 192,7 55,9 703,5 126,3 4427 1.7 90,0 22,5 35,8
Zweigstellen auslandischer Banken
1996 Febr. 72 111,0 0,3 67,5 58,9 8,5 40,0 14,1 81 2,7 83 0,0 3,1
Marz 73 109,8 0,2 69,8 61,4 8.3 36,7 141 8,1 2,7 8.3 0,0 3,1
April 72 114,7 0,4 69,7 60,9 8,7 38,8 15,1 8,2 2,7 9.4 0,0 58 :
Privatbankiers
1996 Febr. 65 52,0 0,6 16,1 12,3 3,5 32,9 14,7 13,9 1.2 2,5 0,5 1,9
Marz 64 51,1 0,8 15,5 11,7 3,4 32,5 14,6 13,9 1.1 2,4 0,5 18]
April 64 51,3 0,8 15.7 11,9 3,6 32,5 14,6 13,8 1.3 2,3 0,5 1.8 ;
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
1996 Febr. 13 1391,9 3,4 595,4 503,3 88,0 724,A 54,2 525,6 4,6 76,2 28,5 40,1 §
Marz 13 14013 38 603,7 513,7 86,2 725,5 53,6 526,1 4,8 771 28,8 334 !
April 13 14011 4,9 595,7 503,3 89,0 733,2 59,0 529,4 5,1 75,2 29,5 37,7 b
Sparkassen
1996 Febr. 623 1505,3 25,4 3704 120,9 243,6 10598 134,1 761,5 8,4 128,7 12,5 37.3
Mérz 623 1508,1 26,6 363,0 110,3 247,0 1069,5 137,0 765,0 8,6 132,0 12,4 36,5
April 621 1514,3 27,2 364,8 110,5 249,1 10741 135,7 769,7 88 133,1 12,4 35,8
Genossenschaftliche Zentralbanken {einschl. Deutsche Genossenschaftsbank) :
1996 Febr. 4 265,7 2,0 167,2 130,9 331 82,1 15,0 30,3 1.9 20,5 9,0 S4f ¢
Mérz 4 264,7 1,2 166,3 126,7 36,4 81,9 13,9 30,7 19 20,9 9.1 6,2 ;
April 4 264,9 1.3 166,2 124,7 38,2 82,6 14,0 31,1 1,9 21,1 9,1 5.7 ;
Kreditgenossenschaften
1996 Febr. 259 881,3 15,6 219,0 118,0 95,1 616,7 100,0 417,5 51 84,7 51 24,9 :‘
Mérz 2 590 882,4 15,9 216,1 112,6 97,6 620,5 100,1 420,1 5.2 85,9 5,1 24,81
April 2587 885,9 16,5 217,2 110,9 100,4 623,1 99,8 422,7 53 86, 4,9 .
Realkreditinstitute ‘
1996 Febr. 35 1004,6 0,9 183,1 170,5 121 782,7 10,5 7481 0,1 , 3,9 34,0 :
Mérz 35 1018,1 1,0 185,9 173,0 12,2 792,6 11,0 757,0 0,1 18,1 4,2 343]
April 35 10251 0,5 188,5 175,8 12,2 797,9 1,7 761,8 01 ., 4,2 34, !
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4 ;
1996 Febr. 18 728,7 6,6 399,4 337,8 40,7 306,1 13,5 225,0 0,2 43,0 2,0 14,6 !
Mérz 18 736,5 7.5 401,7 3394 41,6 3071 15,0 224,0 0,2 43,5 2,0 18,21
April 18 724,5 6,5 396,7 3358 40,8 304,8 13,7 221,8 0,2 45, 2,0 14, ;
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
1996 Marz 160 3364 2,1 153,3 122,7 26,9 160,3 45,4 731 ] 5,6( 31,2' Z,ZI 18,6I l
April 158 348,3 2,4 156,5 124,8 28,0 165,8 47,3 72,8 57 34,9 2,2 21,41 .
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
1996 Marz 87 226,6 1,9 83,5 61,4 18,5 123,6 31,4 65,0 2,9‘ 22,9 2,2 15,5} K
April 86 233,6 2,0 86,8 63,8 19,3 127,0 32,2 64,6 3,0 25,5 2,2 1561 |
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande- ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
zum Monatsbericht ~ Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
siche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und V. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {{einschl. [ Sonstige
1 Monat §3 Monaten |4 Jahren monatiger bungen {offener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter ibis unter Jund Kundi- Spar- im Ruck- posi-
insgesamt|einlagen }einlagen |insgesamtjeinlagen |3 Monate |4 Jahren {dariiber }insgesamtjgungsfristbriefe Umlauf lagen) tionen
Alle Bankengruppen
2023,7 471,5 1434,2 3266,4 565,7 356,0 125,5 805,4 1095,8 7971 229,4 1657,6 3211 372,2
2 036,8 461,2 1458,9 3266,4 561,6 349,6 123,9 813,5 1102,7 806,2 2284 1670,5 324,6 392,1
2046,3 470,1 1458, 32812 570,8 343,8 121,0 823,9 1107,7 814,2 227,6 1685,3 326,5 394,7
Kreditbanken
704,0 215,5 4439 679,8 190,8 122,8 35,8 139,5 154,0 112,4 27,2 2239 118,3 137,5
712,2 204,3 464,6 674,7 188,3 120,1 35,9 141,2 154,4 113,3 26,8 225,6 120,4 146,4
7330 211,6 4777 683,8 194,8 120,2 36,4 143,0 154,6 114,0 26,6 226,9 120,7 153,8
GroBbanken
240,7 731 153,8 327,9 98,6 65,7 16,3 44,1 89,7 61,5 9,5 37,9 50,9 48,5
243,9 72,1 1579 3241 95,5 64,1 16,6 44,4 89,8 62,3 9,5 39,1 53,3 51,5
253,9 75.4 164,6 329,2 98,9 64,6 17,2 44.8 90,1 63,0 9,4 393 53,3 52,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
357,5 114,3 222,0 309,4 75,5 48,5 15,3 91,1 60,4 47,7 15,8 184,6 61,0 82,2
361,2 107,0 232,8 310,5 76,2 47,9 15,2 92,3 60,6 47,8 15,5 185,0 61,6 88,1
370,7 1111 2378 314,3 79,4 47,2 15,1 93,7 60,6 47,7 15,4 186,2 61,9 90,6
Zweigstellen auslandischer Banken
91,6 24,8 59,8 12,1 4,4 1.1 14 2,4 0,1 0,0 0,1 0,0 3,1 4,1
93,3 22,4 65,4 10,1 4,0 1.0 1.4 2,6 0,1 0,0 0,1 0,1 2,2 4.1
94,5 22,2 66,8 10,3 4,0 1,0 1.5 2,8 0,1 0,0 01 0.1 2,2 7.6
Privatbankiers 3
14,3 34 8,4 30,3 12,4 7,5 2,8 1,9 3,9 3,2 1.8 1.4 3,3 2,8
13,7 2,7 8,5 30,0 12,6 71 2,7 1,9 3,9 3,2 1.7 1.3 33 2.8
13,9 2,8 8,5 30,0 12,5 7.4 2,6 1.8 3,9 3,2 1,7 1.3 33 2,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
499,5 132,2 355,7 304,3 29,4 5.4 10,7 182,0 191 17,6 15 500,5 45,8 41,8
502,1 131.6 359,2 308,1 29,4 16,2 10,5 184,4 19,4 18,0 1.9 503,3 46,2 41,5
496,8 135,8 349,3 308,3 27,7 14,6 10,3 187,7 19,5 18,1 1.8 508,0 46,5 41,5
Sparkassen
267,1 28,8 214,8 10354 192,6 112,0 27.6 13,3 558,3 383,4 129,8 88,3 58,8 55,7
267,0 28,8 214,5 10328 191,3 108,9 26,6 13,4 561,3 388,1 129,4 89,5 59,1 59,6
268,3 29,6 2151 1036,2 195,7 107,0 25,4 13,4 563,4 392,4 129,5 89,6 59,9 60,4
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
180,1 54,5 118,8 21,0 5.6 1.6 1.4 11,8 0,0 0,0 0,1 38,1 10,1 16,4
177,7 55,6 115,3 21,2 54 1,5 1.2 12,4 0,0 0,0 0.1 39,4 10,2 16,2
176,4 54,7 114,9 21, 5.2 1,6 1,4 12,8 0,0 0,0 0,1 41,4 10,3 15,3
Kreditgenossenschaften
109,1 7.8 85,9 663,6 115,0 100,8 45,2 271 305,8 236,3 69,2 43,3 40,7 24,6
109,0 7.8 85,8 663,9 115,1 99,1 44,3 27,6 308,8 2393 68,4 43,3 41,1 25,2
109,1 71 86,4 664,6 1171 96,9 42,9 27,8 311,3 241,9 67,9 43,6 41,4 27,3
Realkreditinstitute
114,9 12,0 99,8 265,8 2,4 1.0 1.2 256,8 0,3 0,2 0.3 561,9 24,2 37.9
115,8 11,9 100,8 268,0 2,3 1.1 1.1 259,2 0,3 ,2 0,3 569,7 24,4 40,1
115,2 141 97,9 269,7 1,9 11 1,0 261,3 0.3 0,2 0,3 576,6 24,6 39,1
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
149,0 20,7 115,4 296,6 29,9 2,5 3,7 175,0 58,3 47,0 1,4 201,6 23,2 58,3
152,9 21,2 118,7 297,7 29,8 2,7 4,3 175,3 58,6 47,4 1.4 199,7 23,1 63,1
147,6 17,2 117,6 2971 28,5 2,4 3,6 177,9 58,6 47,6 1,5 199,4 23,2 57.3
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
I 197,5 55,3 129,3 76,0 [ 24,3 l 9,31 6,1 13,4 15,2 93 5,7 15,6 15,6! 31,8
203,8 60,9 129,8 78,7 25,6 9,5 6,4 14,3 15,1 9,1 5,6 16,1 15,5 34,2
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausidndischer Banken 6
l 104,1 32,8 63,9 65,9 20,3 8,3 4,7 10,8 15,1 9,3 5,6 15,5 13,3 27,7
109,4 38,7 62,9 68,4 21,7 8,5 4,9 11,6 15,1 9.1 5.6 16,0 13,3 26,6
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstindiger) ,Zweigsteilen ausléndischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland »

Mrd DM
Kredite an inléndische Kreditinstitute 1 Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und boér-
aninlan- | Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  [Treuhand- von Kredit- | Kreditin- Buch- diskont-  |Treuhand- | Nicht-
Minzen |bank insgesamt kredite 1) |kredite kredite 2) {instituten 3)stituten 4} |insgesamt |kredite kredite kredite 2} jbanken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 1 879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 331,9 22003 1949,3 57.9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2 062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 1420,8 1001,7 16,8 5.5 - 396,8 28750 25469 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 751 11,7
26,8 88,2 1483,5 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5,6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 11,4 43 561,9 4436,9 3802,0 46,8 88,1 1,4
22,8 60,1 1686,0 11386 16,5 9,4 4,1 517,4 4095,3 3479,8 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1 695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1 655,1 11223 17,0 9,4 4,1 502,2 4133,0 35021 479 81,7 23
23,3 67,3 1672,5 1140,8 17,0 9.4 34 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 3,3 498,7 4176,9 3539,3 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1 690,6 11585 16,7 11,0 3,1 501,4 41935 3 559,0 50,4 83,1 2,9
23,3 51,7 1705,6 1168,7 16,8 11,0 3,3 506,0 4213,7 3578,8 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 2,5 508,3 4 257,7 36352 51,0 85,5 2,5
22,5 41,3 16928 1144,9 16,6 11,2 2,7 517.,5 42776 36535 51,1 86,0 1.7
22,0 45,3 1723,7 1165,4 16,6 10,8 33 527,6 4309,2 3680,3 50,6 86,6 1.9
23,2 474 17512 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 4 .348,2 3708,5 50,4 87,1 13
22,4 51,9 1838,8 12539 17,2 10,8 4,1 552,7 43935 3749,8 49,4 87,7 1,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 11,4 4,3 561,9 4436,9 318020 46,8 88,1 1.4
22,6 44,9 1880,9 1275,2 17,3 11,3 39 5731 4 458,5 38114 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 130%,3 17,2 11,3 4,4 575,8 4 486,5 38314 47,6 87,8 1,2
22,2 49,1 1917,7 12956 17,4 11,0 44 589,3 45196 38543 48,3 87,8 0,9
22,8 50,1 1928,9 1296,7 17,3 11,0 3,2 600,8 4552,7 38745 49,4 87,6 1.1
Veranderungen ™
+ 0,2 + 31} + 831] + 581 - 23 - 03 - + 27,6 + 878] + 731 - 42 + 10 - 09
+ 04] + 50 + 509 + 41,1 - 15 + 03 -1 + 109] + 1341} + 126} - 1,0 + 10 + 02
+ 200 + 58 + 508 + 41,7 + 16 + 05 -1+ 700 + 1389] + 1264] + 26 + 17 + 08
+ 64 + 139{ + 1128] + 56,5 - 2.2 + 0,8 - + 5761 + 2199] + 1824 + 23 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66 + 464; + 134 + 58 + 08 - + 26,5] + 2857} + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 631 + 776 + 610 - 35 + 23 - + 17,8} + 2943] + 2492 ~ 10,4 + 1,5 - 22
- 01 - 12,97 + 1333 + 752 - 43 + 0,7 0,1 + 61,51 + 3398] + 259,1 - 74 + 2,1 - 45
- 17 - 138, + 991 + 736 + 2,7 + 0,1 1.3 + 21,3} + 320,5{ + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 1,0 - 0,51 + 1935: + 1334 + 01 + 0,2 0,5 + 5431 + 312,8] + 3036 + 10 + 7,3 - 08
- 04 + 267 + 21,37 + 239 + 0,3 + 0,0 0,7 - 37} + 375] + 381 - 05 + 0,7 - 00
+ 2,2 + 14, + 1000 + 15 + 1,0 + 0,0 0,6 - 30} + 4447 + 448 - 19 + 0,2 - 0.2
- 20 + 1,7 - 358, - 279 - 04 - 00 0,5 - 7.0} + 64; - 0,4 + 20 + 08 + 0,0
+ 0,3 + 41 + 186; + 192 - 00 - 00 0,8 + 02] + 255] + 148 + 0,2 + 01 - 04
- 14 - 178 - 108 + 1,6 - 01 - 00 0,1 - 237 + 17,1} + 230 + 1,1 + 0,3 + 0,7
+ 0,6 + 08 + 201 + 18,0 - 02 - 01 0,2 + 261 + 165} + 196 + 13 + 1,0 + 04
+ 0,9 + 1,5: + 150f + 10,2 + 0,0 - 0,0 0,2 + 461 + 201 + 19,7 + 04 + 1,1 + 0,4
- 08 - 54 - 159 - 154 - 01 - 01 0,8 + 05 + 27,3F + 340 - 1.2 + 15 - 03
+ 05 + 60} -~ 32 - 52 + 0,0 + 0,0 0.1 + 18] + 200] + 257 + 1,3 - 02 - 05
- 0,5 - 11,08 + 283] + 188 - 02 + 03 0,2 + 917 + 199} + 182 + 01 + 05 - 08
- 05 + 397 + 310 + 207 + 0,0 - 04 0,6 + 10,27 + 321 + 27,2 - 04 + 06 + 0,2
+ 1,2 + 21} + 275] + 215 - 02 + 0,0 0,6 + 68, + 3921 + 283 - 0.2 + 06 - 0,6
-~ 08 + 457 + 815, + 61,0 + 09 - 1,3 + 183} + 451 + 4.1 - 10 + 05 - 01
+ 3,7 + 91 + 213 + 109 + 03 + 0,6 0,2 + 937 + 436f + 522 - 26 + 0,5 + 0,2
- 34 - 160 + 209 + 101 - 0.2 - 0,1 0,3 + 1147 + 219] + 8,5 + 1,3 + 0,6 - 02
- 03 + 250 + 292 + 262 - 01 + 0,0 0,2 + 29} + 2827 + 201 -~ 0,5 + 0,2 + 0,2
- 01 + 1,60 + 7,7y - 58 + 0,2 - 0,3 0,1 + 136] + 331f + 230 + 07 - 00 - 03
+ 0,6 + 11 + 1091 + 0,8 - 00 + 0,0 1.3 + 11,41 + 3261 + 195 + 1,1 - 01 + 0,1

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-
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sonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 2 Bis No-
vember 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unverzinsliche
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inldndischen Kreditinstituten 8) 9) von inlandischen Nichtbanken 8) 11}
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere }Aus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- jein- Treuhand-{ gebene Sicht- Termin- {Spar- Spar- Treuhand-
banken irungen 7) {nehmen insgesamt }lagen 10) {lagen 10} {kredite 2} {Wechsel |insgesamtjeinlagen jeinlagen jeinlagen :briefe 12) kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 21,1 80,0 17091 2457 563,4 670,3 178,5 51,21 1986
118,5 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6 1987
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 6419 20,9 68,9 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3 1988
144,0 1.9 31,0 902,8 110,4 697.8 20,9 73,7 2028,2 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5{ 1989
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 4246 866,3 755,2 226,5 61,8, 1990
181,5 2,4 41,3 12496 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 7541 236,7 64,0{ 1991
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,41 1992
3277 753 59,5 13952 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,41 1993
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 33,1 75,2 2 875,7 540,2 11093 940,5 206,9 78,8, 1994
4273 71,3 83,2 15394 363,9 1 065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1 086,1 1046,1 227,4 81,61 1995
411,2 69,8 70,1 1423,4 353,6 961,6 32,8 75.4 2 830,6 528,3 1110,8 907,3 204,1 80,11 1994 Nov.
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,92 331 75,2 2 8757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8 Dez.
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 28347 489,5 11114 943,1 214,7 76,0, 1995 Jan.
440,6 72,5 72,8 14101 342,6 958,0 32,9 76,5 28410 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2 Febr.
429,8 74,0 73,1 13929 316,6 966,1 33,0 77,1 28334 473,3 1109,8 951,0 222,8 76.4 Maérz
4248 73.3 72,9 1408,0 329,0 968,8 33,0 77.3 28411 482,5 1102,0 955,7 223,8 77,0 April
4242 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 33,1 77.6 2 861,6 489,9 1107,9 960,5 2251 781 Mai
a17,7 72,2 751 13991 3235 965,6 33,5 76,6 2 861,5 494,1 1 096,1 966,3 225,6 79,3 Juni
4121 71,5 77,6 1365,3 3084 946,2 33,6 77.2 2 864,7 495,0 10921 973,2 225,5 78,9 Juli
413,6 71,6 77,8 13786 308,1 959,9 33,8 76,9 2 884,5 493,5 1105,9 979,3 226,1 79,8 Aug.
423,6 66,2 78,3 1416,3 324,7 980,5 33,8 77.3 2889,8 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0 Sept.
429,3 715 78,9 14327 3251 996,5 33,9 77,3 28979 509,9 1084,7 996,6 226,3 80,5 Okt.
4339 71,5 79,6 15182 363,2 1045,2 34,1 758 29458 551,3 1080,2 1006,6 226,6 81,0 Nov.
427,3 71,3 83,2 15394 363,9 1 065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1 086,1 1046,1 227,4 81,6 Dez.
438,1 72,1 84,0 15258 3474 1 066,8 351 76,4 3004,8 534,9 1102,9 1061,0 224,6 81,5 1996 lan.
436,9 81,7 84,3 1556,3 358,4 1086,7 35,3 75,9 30311 541,4 1108,9 1074,2 222,6 84,1 Febr.
446,8 81,5 84,8 1558,5 3438 1103,7 34,8 76,2 3029,0 538.8 1103,7 1081,0 221,6 84,0 Mérz
4589 81,2 85,2 1554,0 350,2 1092,1 34,8 76,9 30330 544,1 1098,8 1085,8 220,8 834 April
Veranderungen *
+ 189} - 02] + 14| + 339} - 41] + 478] - 00} - 98] + 1128] + 146f + 509] + 368f + 98] + 07! 1987
+ 21,5 - 03 + 1,71 + 1012} + 147 + 100,8 - 02 - 09 + 988 + 229 + 535! + 209 - 02 + 1,6 1988
+ 78 - 02 + 35| + 694} + 91| + 548 + 0,0 + 55 + 107,0 + 196f + 932, - 224 + 14,3 + 2,2; 1989
+ 304 - 03 + 7,21 + 859f - 1079} + 1731 + 09 + 19,8] + 1253 + 3247 + 1048, - 374 + 24,0 + 1,4; 1990
+ 134 - 03 + 39 + 378f - 79} + 513 - 0,2 - 56§ + 1250 + 46] + 110,2] + 09 + 10,2 - 0,91 199
+ 574 - 10 + 79] + 397 + 740 - 255 + 1,0 - 98 + 1260 + 336] + 696] + 163 + 33 + 3,27 1992
+ 102,0 - 14 + 98! + 1453] + 7511 + 77,1 + 1,9 - 88| + 2167 + 438] + 969 + 887 - 14,6 + 2,0§ 1993
+ 86,7 - 69 + 11,3] + 324 - 31,4} + 530 + 49 + 60 + 850 + 283 - 141} + 812 - 12,2 + 1,8: 1994
+ 29 - 1,2 + 12,5) + 13421 + 204} + 1115 + 2,0 + 04} + 1583 + 4891 - 1421 + 1056 + 11,7 + 6,31 1995
+ 0,2 - 09 + 24] + 4921 + 361} + 126 + 0,5 + 0,0; + 243 + 32,51 - 12,3} + 5,2 + 3,2 + 0,67 1994 Nov.
+ 33 - 17 + 06] + 40 - 109] + 148 + 0,3 - 02 + 451 + 12,00 - 1,51 + 331 + 2.8 - 13 Dez.
+ 41 - 01 + 09} - 397} - 222} - 186 - 01 + 1,2, - 287 - 4200 + 11,0] + 26 - 10 + 0,77 1995 Jan.
+ 10,7 + 01 + 12 + 220% + 223 - 03 - 01 + 02 + 67 - 1L, - 1.7 + 49 + 45 + 0,2 Febr.
- 95 + 14 + 03} - 169 - 258} + 81 + 0,2 + 06] -~ 72 - 142} + 01 + 31 + 3,6 + 03 Mérz
- 50 - 07 - 02] + 151 + 123] + 26 - 00 + 02 + 7.7 + 921 - 78, + 47 + 11 + 0,5 April
- 06 - 09 + 071 + 42; - 92 + 130 + 0,1 + 03F + 204 + 731 + 59| + 48 + 1,3 + 11 Mai
- 65 - 02 + 15} - 131 + 37| - 162 + 03 - 1,0, - 00 + 43} - 11,8} + 58 + 05 + 1,2 Juni
- 57 - 08 + 25} - 16| - 161} + 38 + 01 + 06! + 32 + 09 - 41; + 69 - 01 - 04 Juli
+ 1,6 + 02 + 02} + 134] - 051 + 140 + 0,2 - 03 + 191 - 23 + 138% «+ 6,1 + 06 + 0,9 Aug.
+ 99 - 55 + 05] + 379, + 168} + 207 + 0,1 + 04 + 57 + 90 - M} + 7.2 + 03 + 0,2 Sept.
+ 58 + 54 + 071 + 165f + 04] + 159 + 0,2 - 00; + 82 + 78 -~ 101 + 101 - 01 + 0,5 Okt.
+ 46 - 00 + 07} + 8531 + 3807 + 485 + 0,2 - 15] + 478 + 41,3] - 43] + 100 + 04 + 05 Nov.
- 65 - 02 + 36} + 21,2, + 07{ + 199 + 0,9 - 02 + 754 + 286 + 591 + 395 + 0,7 + 06 Dez.
+ 11,0 + 08 + 08} ~ 139 - 166] + 1,7 + 0,1 + 09 - 163 - 4541 + 1687 + 149 - 27 + 0,27 1996 Jan.
- 15 + 96 + 03} + 306] + 11,0{ + 200 + 0,1 - 051 + 244 + 66i + 60 + 132 - 20 + 0,6 Febr.
+ 10,0 - 0.2 + 05)] + 22] - 146] + 169 - 04 + 04 - 22 - 26 -~ 52{ + 68 - 1,0 - 01 Mérz
+ 12,2 - 03 + 031 - 48} + 621 - 115 - 01 + 061 + 36 + 491 - 491 + 49 - 08 - 06 April
Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis No- rangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkeiten gegenlber Bauspar-
vember 1993 ohne bérsenfahige Geldmarktpapiere. — 7 Einschl. Schuldver- kassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Rick-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 8 Einschl. nahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren.—
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpa- 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. — 12 Einschl. Ver-
pieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nach- bindlichkeiten aus nicht bérsenféhigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bdrsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bor-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin- | Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wahrung }insgesamtjsammen | fristig fristig kredite 2) |stituten 3) |stituten 4)]insgesamt|sammen |fristig fristig kredite 2) | banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,6 233,2 224,4 161,1 63,3 3,0 - 5.8 112,6 934§ 11,8 81,6 6,1 0,8
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 1177 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
0,8 283,4 2721 198,8 733 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
08 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1.0
1,0 422,4 400,6 303,3 97.3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6.4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1,0 405,6 3774 250,0 127.4 6,8 - 21,3 217,8 157.3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 498,3 360,5 137.7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 2574 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1.2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 42,1 148,9 16,7 1,7
1,2 465,9 426,1 2823 143,9 15.1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 08
1,2 4923 455,0 309,0 146,0 13,5 01 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 470,4 433,5 288,8 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 08
1,2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 17,1 0,5
1,3 473,9 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 2541 169,4 33,8 135,6 16,6 04
13 483,0 445,5 303,8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 344 136,2 16,4 0,6
1,5 493,0 454,8 310,7 144,1 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137.0 16,5 0,7
1.5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37,8 138,7 16,4 08
1.6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,7 176,7 37,6 139,1 16,2 0,9
1.3 530,3 4911 339,8 151,3 13,4 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 142,9 16,7 1,4
1,2 533,1 496,3 346,0 150,3 11,7 0,1 24,9 2788 184,0 41,1 142,9 16,8 1,1
1.3 517,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 189,4 44,9 144,6 16,6 1,1
1.2 537,1 499,4 350,6 148,9 11,8 0,1 25,8 288,4 190,6 44,1 146,5 16,5 1,2
1,2 538,4 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 191,1 a1 148,9 16,7 1.7
1,3 532,1 493,1 336.,6 156,5 12,4 0,1 26,4 293,7 1921 44,4 147.8 16,7 2
1.2 541,5 4994 3434 156,1 14,6 0,2 274 297,8 192,7 44,8 148,0 17,0 24
1.4 544,2 502,7 342,5 160,2 14,3 0,1 27,0 299,2 195,5 43,1 152,4 13,8 2.3
1.4 5341 491,8 330,1 161,8 13,8 0,2 28,3 3104 2019 471 154,8 14,1 3,2
Veranderungen *
+ 0,01 + 26,7 + 256} + 127 + 12,9 + 0,2 - + 09 + 7,7 + 55 + 27 + 2,8 + 0,5 + 0,7
+ 01} + 278] + 2590 + 2873 - 24 - 00 - + 1,9 + 7.6 + 53 + 2.2 + 3,1 - 03 - 02
+ 00f + 801 + 778 + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 135 + 78 + 39 + 39 + 1,5 - 0.2
- 031 + 507} + 415] + 165 + 25,0 + 39 - + 5,3 + 26,4 + 159 + 92 + 6,7 + 4,5 - 02
+ 01} - 36} - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 123 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01} - 1841 - 226} - 204 - 2,2 + 04 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 10
+ 01 + 1173} + 117,2] + 103,9] + 133 - 0,4 - 0,0 + 05] + 319] + 126] + 62| + 63 + 0,2 - 04
+ 00] - 240] - 275] - 41,4] «+ 139 + 34 - 0,0 + 01 - 1,6f - 55| -123] + 67 - 1,7 + 0,6
+ 01 + 591 5767 + 49,2 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 383 + 21,3 + 78 + 13,6 - 02 + 1,1
- 00 + 195 + 182} + 173 + 09 + 03 + 0,0 + 1,0 3,9 + 39 33 + 06 - 03 + 0,2
- 00! + 2921 + 315F + 289! + 26 - 1,6 ~ 0,0 -06] - 10 + 11 - 1.2 + 23 - 06 - 0.2
+ 0,0] - 183} - 183 - 17,8 - 05 - 01 - 0,0 + 0,1 + 01 - 11 - 10 - 01 - 0,2 + 0,2
- 00] + 156] + 153] + 148 + 05 - 00 - 00 + 0,4 + 441 + 24 + 16 + 08 + 0,3 - 03
+ 01 - 01| - 05f + 1,4 - 19 - 01 - 0,0 + 0,5 + 15 + 01 - 07 + 08 - 0,1 - 0,0
+ 00] + 86] + 811 + 72 + 09 + 0,1 - 0,0 + 0,4 + 20 + 1,2 + 06 + 07 - 0,2 + 0,1
+02{ + 87 + 78] + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 6,6 + 50 + 4,4 + 06 - 0,1 + 0,1
- 0,0 + 1441 + 1401 + 118 + 2,2 - 00 + 0,0 + 04 + 2,5 + 08 - 10 + 1,8 - 01 + 0,1
+ 01f - 43} - 43] - 5.2 + 09 + 0,0 + 0,0 - 0,0 - 01 + 03 - 01 + 04 - 0,2 + 0,0
- 02} + 20,1 + 198 + 171 + 2,7 + 0,0 + 0,0 + 03 + 59 + 39 + 2,2 + 1,6 + 0,2 + 0,5
- 017 + 91 + 11,2f + 109 + 0,2 - 16 + 0,0 - 05 + 6,0 + 23 + 10 + 1,2 + 0,2 - 03
+ 00] - 140} - 143} - 14,0 - 03 - 02 + 0,0 + 0,5 + 56 + 57 + 38 + 19 - 0,1 + 0,1
- 00} + 1757 + 17,08 + 175 - 05 + 0,2 + 0,0 + 0,3 + 31 + 02 - 11 + 1,3 - 02 + 0,1
- 00| + 1.9 + 19 - 03 + 23 + 0,0 - 00 - 0,1 + 10 + 06 - 19 + 25 + 0,2 + 0,5
+ 00f - 1341 - 137} - 177 + 4,0 - 02 + 0,0 + 05 + 4,1 + 15 + 2,0 - 04 - 0,2 + 0,5
-00} + 94| + 82 + 81 + 0,0 + 0,2 + 00 + 1,0 + 50 + 14 + 06 + 08 + 03 + 0,2
+ 02 + 211 + 27) - 13} + 40 - 0.2 - 0,0 - 03] + 11 + 257 - 1,71 + 42 - 32 - 0,2
- 001 - 174} - 178] - 176 - 01 - 0,6 + 0,0 + 09 + 7.7 + 4,2 + 35 + 08 + 0,2 + 0,9

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
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Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorfaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere |Kredit- mittel- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zZu- kurz- lang- hand-
banken |nehmen |insgesamt]einlagen jsammen |fristig fristig kredite 2) |insgesamtieinlagen jsammen |fristig fristig kredite 2} | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12,2 9,9 139.4 29,7 106,2 46,4 59,8 34 53.4 88 43,8 18,6 25,3 0,8 1986
12,0 10,9 142,2 27,5 1113 50,5 60,8 3,4 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1,2 1987
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 3,3 61,2 9,3 50,8 15.9 34,8 1,17 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 794 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,61 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55: 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76.1 24,2 51,8 53 1991
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4 1992
63,0 301 328,1 82,9 236,0 122,5 1135 9,2 162,8 16,9 139,2 391 100,1 6,7 1993
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56 1994
79.7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
68,2 32,9 368,5 90,1 270,5 151,9 118,6 7.9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 5,9 1994 Nov.
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56 Dez.
65,9 34,5 401,9 100,8 2944 162,1 132,3 6,7 183,1 17.5 159,9 43,0 116,9 57% 1995 Jan.
66,9 34,7 420,0 17,3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 5,5 Febr.
67,7 35,1 422,4 108,6 307,3 173,4 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 5.1 Mérz
68,7 35,4 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 55 April
70,8 36,0 445,9 1158 322,2 185,2 1369 8,0 1911 20,2 165,3 39,9 125,4 5,6 Mai
72,3 36,4 452,9 114,9 330,1 187.8 142,3 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 54 Juni
71,9 371 448,0 102,9 337,3 1931 144,2 7.8 195,9 19,6 170,8 39,6 1311 5,5 Juli
73,9 37.2 472,8 105,8 359,0 210,6 148,5 8,0 201,1 20,8 174,5 40,5 134,0 58 Aug.
77,0 37,2 476,6 116,4 352,6 201,7 150,9 7.6 201,4 20,0 176,8 41,3 135,5 4,5 Sept.
76,7 374 474,7 104,0 363,5 208,1 155,4 71 209,0 26,5 177.9 41,3 136,7 4,6 Okt.
80,1 37.2 475,6 107,7 360,9 205,6 155,3 7.0 210,5 24,2 181,7 41,6 140,1 4,6 Nov.
79.7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 45,3 152,6 4,4 Dez.
82,7 39,3 466,9 115,0 3449 193,3 151,6 7.0 231,2 25,3 201,6 44,3 157.3 4,31 1996 Jan.
85,7 40,4 467,4 113,1 3475 195,3 1521 6,8 235,3 24,4 206,5 44,0 162,5 4,5 Febr.
87,7 40,9 478,2 117,5 355,3 197,7 157,6 55 237,4 22,8 211,8 45,5 166,4 2,7 Marz
91,2 41,3 492,3 119,9 366,8 207,0 159,8 5,6 248,2 26,7 218,7 47,5 171,2 2,8 April
Verdnderungen *
+ 1,0 + 0,7 + 10,8 - 08 + 11,3 + 86 + 2,7 + 03 + 10,6 + 0,4 + 98 + 2,1 + 7,7 + 0,51 1987
+ 27 + 14l + 2240 + 35| +192] +100f + 92 -02] - 24 +03[ - 25/ - 44; + 19/ - 02} 1988
+ 45 + 3,9 + 30,8 + 98 + 19,4 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 0,6% 1989
+ 63 + 45 + 258 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 8,7 + 3,8 + 49 + 3,3} 1990
+ 80 + 19 + 63 + 43 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 02 + 10,0 + 2,5 + 7,5 - 0,2} 19N
+ 141 + 3.8 + 413 + 7,3 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2} 1992
+ 19,5 + 4,1 + 23,8 + 141 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 343 + 1,0 + 33,2 + 40 + 29,1 + 0,2] 1993
+ 5.1 + 42 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 1,7 + 231 + 39 + 19,8 + 34 + 164 - 0,71 1994
+ 16,1 + 5,2 + 71,0 + 7.9 + 64,6 + 459 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 44 + 42,4 - 0,9 1995
- 00 + 0,3 - 17 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 0,1 + 55 + 0,5 + 52 + 24 + 28 - 0,2} 1994 Nov.
- 12 + 1,2 + 36,4 + 21,9 + 15,2 - 01 + 153 - 07 - 79 - 0,2 - 74 + 09 - 83 - 02 Dez.
+ 1,1 + 0,6 + 26 - 99 + 12,8 + 12,8 - 01 - 03 + 28 - 30 + 56 + 1,5 + 4,2 + 0,2¢ 1995 Jan.
+ 1,6 + 0,5 + 23,1 + 17,7 + 51 + 38 + 1,4 + 03 + 4,5 + 3,2 + 1,3 - 1,0 + 2,3 + 0,0 Febr.
+ 1,6 + 0,7 + 79 - 73 + 15,4 + 13,3 + 21 - 01 + 08 - 04 + 14 - 14 + 28 - 0,2 Marz
+ 09 + 0,3 + 11,0 + 03 + 10,8 + 93 + 14 - 0,1 + 3,0 - 01 + 2,7 + 01 + 2,6 + 0,4 April
+ 1,6 + 0,4 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 31 - 0,2 + 29 + 0,8 + 20 - 02 + 2,2 + 0,1 Mai
+ 1,7 + 0,5 + 81 - 06 + 88 + 3,2 + 56 - 0,0 + 4,6 + 1,2 + 3,6 - 0,7 + 4,4 - 0,2 Juni
- 03 + 0,6 - 46 - 119 + 74 + 55 + 19 - 01 + 09 - 18 + 2,6 + 05 + 21 + 01 Juli
+ 1,3 - 0,2 + 16,6 + 11 + 15,6 + 12,7 + 29 - 0,0 + 31 + 1.0 + 20 + 04 + 16 + 0,1 Aug.
+ 38 + 0,1 + 96 + 11,8 - 19 - 54 + 35 - 03 + 2,2 - 0,7 + 40 + 11 + 29 - 1,2 Sept.
- 01 + 0,2 - 04 - 11,9 + 11,9 + 7,2 + 4,7 - 04 + 82 + 6,5 + 17 - 00 + 1,7 + 0,0 Okt.
+ 3.1 - 0,2 - 19 + 3,0 - 47 - 4,2 - 05 - 0,2 + 0,5 - 2,4 + 3,0 + 0,2 + 2,8 + 0,0 Nov.
- 03 + 1,6 - 15 + 93 - 209 - 138 - 71 + 0,0 + 141 - 21 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03 Dez.
+ 23 + 0,3 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 - 0,1 + 51 + 3,1 + 21 - 14 + 35 - 0,1} 1996 Jan.
+ 31 + 1,1 + 2.2 - 15 + 39 + 31 + 09 - 0,1 + 45 - 09 + 53 - 02 + 55 + 0,2 Febr.
+ 20 + 0,5 + 10,2 + 43 + 7.3 + 2,0 + 53 - 13 + 20 - 15 + 53 + 1.4 + 38 - 1.8 Marz
+ 24 + 0,1 + 77 + 08 + 68 + 59 + 09 + 0,1 + 82 + 3,7 + 45 + 16 + 28 - April

besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenfihiger Geldmarktpapiere; ohne
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre- Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. schuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlandische Nichtbanken *

Mrd DM

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2}

* Ohne Kredite der Auslandsfiliaien (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind
bei den Veréinderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neu-
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Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an ¢ffentliche Haushalte und Privatpersonen
mit {ohne Buch- borsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und féhige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- | Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  [markt- 2u- Buch- Schatz- Zu- diskont-  [Wert-
forderungen insgesamt jsammen |kredite papiere sammen tkredite wechsel 1) Jinsgesamt [sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
21146 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 39 176,3 138,9 1373 1,6
22003 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1,1
23324 2 189,2 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7,2 3,1 165,4 131,6 131,2 0,4
24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 35 174,8 139,1 138,6 0,6
2875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0.1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 2951,4 602,0 575,8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
3826,4 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 344 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 227,6 2141 13,5
4095,3 3611,8 567,0 542,3 541,7 0,6 24,7 229 1.8 292,0 234,9 228,6 6,2
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0.4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4133,0 36317 575,6 5373 536,8 0,5 38,3 36,5 17 306,0 2344 2194 14,9
4161,4 36464 582,2 544,4 543,9 0,5 37,8 36,4 1.4 306,0 233,6 2191 14,5
4176,9 3670,6 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1,7 306,0 2339 2194 14,4
4193,5 36925 604,9 559,4 558,0 1,4 45,5 44,0 1.5 306,6 233,9 219,9 139
4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 1.8 50,3 48,8 1,5 308,6 2351 221,2 13,9
42378 3744,9 619,3 576,7 575,1 1.6 42,6 41,2 1,4 3131 2349 221,0 13,9
4257,7 3771,7 607,3 569,7 568,7 1,0 37,6 36,2 1.4 326,7 227,9 213,5 14,4
42776 3790,7 594,4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 1.1 3280 2273 213,2 14,1
4.309,2 3817,6 602,7 5783 577,5 0,8 24,4 23,3 1.1 327.8 229,2 214,3 15,0
4348,2 3846,0 605,0 575.4 574,7 0,7 29,6 29,0 , 326,7 228,6 214,0 14,5
43935 3886,9 608,0 575,3 574,7 0,7 32,7 32,2 0,5 3244 228,8 2145 14,3
4 436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 2276 2141 13,5
4 458,5 3947,0 608,6 571,7 571,1 0,5 36,9 36,2 07 3188 225,0 2131 11,9
4 486,5 3966,8 608,8 574,1 573,4 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 224,3 212,8 11,5
4519,6 39904 617,0 581,9 581,5 0,5 35,1 34,6 0,5 316,4 2241 213,2 10,9
4552,7 4011,5 622,0 580,3 579,8 0,6 a7 41,2 0,5 311,2 223,6 212,7 10,9
Verdnderungen *
+ 87,8 + 70,0 - 17,1 - 16,2 - 16,2 - - 0,9 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 46 - 05
+ 1341 + 112,7 + 16,1 + 15,5 + 155 - + 0,5 + 0,3 + 0,2 - 16 - 22 - 15 - 07
+ 1389 + 1308 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 0,2 + 04 + 94 + 7,5 + 73 + 0.2
+ 2199 + 186,7 + 764 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 0.2
+ 285,77 + 280,5 + 709 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 1,0 + 7,2 - 82 + 52,9 + 413 + 394 + 1,9
+ 294,3 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 18,3 - 01 - 1,2 + 08 - 20 + 376 + 31,3 + 296 + 1,7
+ 3398 + 2537 - 151 - 92 - 19 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 31,2 - 278 - 289 + 1,1
+ 3205 + 244,0 + 13,2 + 7,0 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 ~ 29,2 + 11
+ 3128 + 31,9 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 19 - 10 - 10 + 66 - 34 - 19 - 15
+ 375 + 383 + 154 + 7,2 + 73 - 01 + 8,2 + 82 + 0,1 - 13 - 24 - 29 + 05
+ 444 + 43,0 + 7,2 + 75 + 76 - 0,2 - 03 - 0,2 - 00 + 3.2 + 09 + 0,7 + 0,2
+ 6,4 + 2,4 - 85 - 98 - 99 + 0,1 + 1,3 + 1,3 - 00 + 13 - 2,6 - 24 - 02
+ 255 + 151 + 50 + 7.6 + 76 - 0,0 - 2,6 - 2,2 - 04 + 00 - 08 - 04 - 04
+ 17217+ 244] 4+ 1437 + 95| + 92 + 03 + 49 + 45 +04f - 00/ + 04| + 04 -
+ 16,5 + 21,8 + 3,2 + 56 + 51 + 0,6 - 24 - 2.2 - 0.2 + 05 - 02 + 03 - 05
+ 201 + 21,2 + 21 - 28 - 3,2 + 04 + 4,8 + 48 - 00 + 19 + 1,2 + 1,2 - 0,0
+ 27,3 + 343 + 12,4 + 201 + 20,3 - 0.2 - 77 - 76 - 0,1 + 45 - 02 - 01 - 00
+ 20,0 + 26,9 - 05 - 87 - 62 - 05 + 6,2 + 6,2 + 0,0 + 13 - 1,2 - 18 + 0,6
+ 19,9 + 189 - 134 - 39 - 34 - 05 - 95 - 92 - 03 + 13 - 06 - 03 - 02
+ 321 + 274 + 88 + 12,5 + 123 + 0,2 - 38 - 38 + 0,0 - 02 + 1,9 + 11 + 08
+ 392 + 287 + 25 - 27 - 2,6 - 01 + 5.2 + 57 - 05 - 15 - 04 + 00 - 04
+ 451 + 40,6 + 28 - 03 - 0,2 - 01 + 3,1 + 3,2 - 01 - 24 + 03 + 05 - 0,2
+ 436 + 50,1 + 73 + 87 + 87 - 0,0 - 14 - 17 + 03 - 00 - 12 - 04 - 08
+ 219 + 104 - 70 - 12,7 - 12,6 - 0,1 + 5,7 + 58 - 01 - 56 - 26 ~ 10 - 1,6
+ 282 + 199 + 06 + 26 + 24 + 0,2 - 20 - 20 - 0,0 - 19 - 08 - 03 - 04
+ 331 + 236 + 8,2 + 78 + 81 - 03 + 04 + 0,3 + 0,0 - 06 - 02 + 04 - 06
+ 326 + 20,5 + 44 - 22 ~ 23 + 0,1 + 6,6 + 6,6 + 0,0 - 52 - 05 - 04 - 01

esten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
trégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- Zu- Buch- Treuhand- { Wert- zu- Buch- Treuhand- | Wert- forde-
sammen  [kredite papiere insgesamt isammen kredite kredite 4 | papiere sammen |kredite kredite 9 |papiere rungen 5 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
375 29,1 84 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,6 1986
33,2 25.8 7.4 1697,8 1240,2 1148,5 58,4 333 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
338 28,0 5.7 18152 13179 1222,3 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,21 1988
35,7 30,7 5,0 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 5011 389,6 11,8 97,8 1,91 1989
47,3 42,8 46 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 5291 401,0 12,4 114,1 1,77 1990
59,2 51,3 7.9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,4 199
65,6 47,6 17,9 2547,9 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3: 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 7531 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,11 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2557,8 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71.3: 1995
57,1 31,6 25,5 3236,3 2418,2 21776 68,1 172,5 818,1 525,1 16,1 207,0 69,8 1994 Nov.
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71.6 44,4 273 32515 2392,6 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 2078 68,17 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 2401,0 2154,8 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5 Febr.
72,1 44,3 27.8 32728 2402,6 21577 65,6 179,3 870,2 571.4 16,5 208,2 74,0 Marz
72,8 45,1 27,7 32820 24114 2166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 2046 733 April
73,5 46,5 26,9 32981 24205 2177,0 67,5 175,9 8776 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 3305,5 2430,2 2186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 33237 24427 2202,0 68,8 171,9 881,0 591,6 16,7 201,3 71,5 Juli
100,7 76,3 24,4 33553 2462,8 22221 69,2 1715 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6 Aug.
98,5 74,2 243 33788 2481,1 2236,7 69,6 174,7 897,7 605,0 17,0 209,6 66,2 Sept.
98,2 74,3 23,9 3416,5 2 496,9 22527 70,1 174,1 919,6 614,2 17,1 216,8 71,5 Okt.
95,5 72,4 23,1 34611 25253 2276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34974 25578 23079 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 7.3 Dez.
93,7 73,8 19,9 35311 25722 23186 70,0 183,6 958,9 646,6 17,5 2227 72,17 1996 lan,
92,6 73,3 19,3 3560,8 25872 23331 70,2 183,8 973,7 652,2 17,6 222,3 81,7 Febr.
92,3 75,4 16,9 3586,2 2 608,0 23447 70,1 193,2 978,2 653,3 17,7 2257 81,5 Marz
87,6 71,6 16,0 3619,5 26341 2361,0 69,9 203,2 985,4 657,7 17,7 228,8 81,2 April
Veranderungen
- 34 - 29 - 06§ + 11351 + 805} + 716 + 0,3 + 86| + 330 + 21,0 + 0,8 + 11,4 - 0,2 1987
+ 07 + 24 - 1,70 + 11967y + 793} + 738 + 0,4 + 52, + 403 + 213 + 0,6 + 18,6 - 0,3 1988
+ 19 + 27 - 08 + 9587 + 908; + 856 + 1,2 + 40 + 49 + 06 + 05 + 41 - 0,2] 1989
+ 11,7 + 121 - 041 + 1130f + 861] + 721 + 1.5 + 1250 + 270 + 80 + 05 + 186 - 0,3: 1990
+ 11,6 + 85 + 311 + 1619} + 14587 + 1358 - 24 + 1247 + 161 + 19,8 + 05 - 40 - 03] 1991
+ 63 - 36 + 10,01 + 2397; + 1985} + 1745 + 08 + 23,20 + 41,2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,00 1992
- 34 - 10,8 + 741 + 3862; + 2793 + 2430 + 0,5 + 358, + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4: 1993
- 03 - 24 + 2,0] + 3357, + 277,2] + 2279 + 1.9 + 474]f + 585 + 28,5 + 0,7 + 36,2 - 691 1994
+ 10,0 + 153 - 53F + 270,3f + 1885} + 1779 + 59 + 47; + 81,8 + 76,6 + 15 + 49 - 1,2: 1995
+ 1,1 + 03 + 08 + 234! + 187, + 189 + 05 - 07 + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 0,9: 1994 Nov.
+ 24 + 29 - 05] + 339 + 315} + 274 + 0.2 + 390 + 2,4 + 44 - 0,0 - 03 - 17 Dez.
+ 39 + 34 + 051 + 13,7¢{ + 881 + 4,8 + 0,7 + 3,3 + 4,9 + 4,3 + 0,1 + 05 - 0,13 1995 lJan.
+ 08 - 08 + 161 + 205§ + 104] + 104 + 0t - 00 + 101 + 04 + 00 + 96 + 0,1 Febr.
- 04 + 08 - 127 + 2,87 + 6,1 + 6,1 - 00 + 00 - 3,3 + 33 + 03 - 83 + 14 Maérz
+ 07 + 08 - 01} + 128] + 120§ + 1.8 + 09 - 08 + 0,8 + 51 + 0,1 - 36 - 07 April
+ 07 + 14 - 071 + 161{ + 9,01 + 10,7 + 1,0 - 26, + 7.1 + 52 + 01 + 27 - 09 Mai
+ 47 + 56 - 09! + 105} + 1281 + 125 + 1,5 - 12; - 23 + 22 - 01 - 43 - 02 Juni
+ 25 + 42 - 1,70 + 192 + 1511 + 181 - 03 - 271 + 4,1 + 66 + 01 - 19 - 08 Juli
+ 19 + 20 - 01} + 31,9] + 2047 + 205 + 04 - 05i + 15 + 88 + 02 + 24 + 02 Aug.
- 21 - 21 - 000 + 235i{ + 1831 + 146 + 05 + 331 + 52 + 46 + 0.2 + 59 - 55 Sept.
- 11 - 02 - 09 + 383F + 175] + 162 + 06 + 08 + 208 + 90 + 0.1 + 63 + 54 Okt.
- 27 - 19 - 08 + 446f + 256{ + 21,1 + 04 + 41 + 19,1 + 17,5 + 0,1 + 15 - 00 Nov.
+ 12 + 21 - 1,00 + 3647 + 326} + 313 + 01 + 120 0+ 38 + 95 + 03 - 59 - 02 Dez.
- 30 - 07 - 23] + 345] + 150 + 102 + 06 + 431 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,8; 1996 Jan.
- 12 - 05 - 06] + 295 + 149} + 145 + 0,2 + 027 + 146 + 56 + 0,0 - 06 + 96 Febr.
- 05 + 21 - 26f + 256} + 209} + 116 - 0,1 + 94 + 47 + 11 + 01 + 37 -~ 02 Marz
- 47 - 38 - 081 + 333F + 2601 + 163 - 0,2 + 10,0 + 7.3 + 44 + 0,0 + 31 - 03 April
borsenfshiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditdtspa- streckungsdariehen. — 4 Bis Novemnber 1993: durchiaufende Kredite.
piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche »

Mrd DM
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestdnde an bérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestinde)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau |Kredite an Unternehmen und Selbstindige
Verkehr und Nach-
richtentibermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  {sonstige darunter Wasser- wirt- darunter {tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche fund
Wohn- fur den furden |Verarbei- Jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen §stlcke nungsbau | zusammen| nungsbau { Gewerbe jbau 1) gewerbe |Handel 2) |Fischzucht}zusammen}Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1993 284841 10850 639,8 445,21 18347 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 3007,3 12014 7271 4743 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 2919 55,3 93,9 381 781
1995 Mérz 2 995,6 1206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 312,7 57.8 108,9 298,5 55,9 74,6 17.6 83,5
Juni 3051,8 12293 759,2 470,2 1896,7 458,8 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
Sept. 30981 1253,9 781,3 472,6 19193 463,0 318,5 61,0 117,5 3077 57,1 72,9 15,1 86,9
Dez, 31759 1303,8 807,8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 17,2 310,6 56,9 76.1 14,1 87,5
1996 Maérz 32094 1320,5 821,2 499,2 1989,4 487,3 322,4 64,9 119,0 3101 57,2 74,9 11,4 92,6
Kurzfristige Kredite
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 5,5 30,1 120,9 8,9 12,1 2,5 16,9
1994 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 Mérz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 114,4 6,4 36,7 121,2 89 10,3 0,3 17,7
Juni 575,1 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5 7,0 40,1 121,7 9,4 10,5 0,5 20,0
Sept. 577.5 32,8 - 32,8 490,3 24,0 119,2 6,4 41,5 122,9 9,8 10,2 0,5 18,4
Dez. 583,3 33,4 - 334 495,3 24,4 116,9 57 39,6 122,3 91 12,7 1,9 17,6
1996 Mdrz 581,5 31,2 - 31,2 497,9 22,8 121,0 6,6 41,2 1213 8.9 11,7 04 21,0
Mitteifristige Kredite
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1.7 11,0 20,4 4,4 14,2 7,0 14,6
1994 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 17.4 4,4 11,9 56 13,3
1995 Maérz 219,4 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 24 11,1 17,7 52 8,7 2,5 14,2
Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0 2,5 1.1 17,9 53 8,7 2,1 14,1
Sept. 214,3 38,6 - 38,6 135,5 16,2 18,7 2,4 11,5 18,0 4,5 83 17 15,0
Dez. 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 44 81 1.3 15,3
1996 Marz 213,2 38,8 - 38,8 134,7 16,0 19,2 2,3 11,2 17,4 4,5 7,9 09 15,7
Langfristige Kredite
1993 2053,7 1018,6 639,8 3788 1202,7 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
1994 22303 1126,4 7271 399,3 1270,7 416,8 182,9 47.8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Marz 22233 11311 739,3 391,9 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 2 255,6 1152,4 759,2 393,2 1265,2 411,9 177,8 49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
Sept. 2 306,4 1182,6 781,3 401,3 1293,6 422,8 180,5 52,2 64,4 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
Dez. 23785] 12307 807,8 4229{ 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
1996 Marz 24148 1250,5 821,2 429,2 1356,8 448,5 182,2 56,0 66,6 1715 43,8 55,3 10,0 55,9
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
1995 2.Vj. + 6191 + 2461 + 196] + 0! + 380} + 69} + 36| + 1.6fF + 51} + 46} + 111 + 07] - 02 + 34
3.Vj. + 554; + 338 + 21,8 + 120 + 31,6] + 136} + 21| + 1,7} + 351 + 48} + 1,01 - 1.3 - 1,2} + 00
4.vj. + 756] + 4847 + 283} + 201§ + 436, + 189] - 1.8/ + 09} - 03} + 29] - 02} + 37| - 05| + 06
1996 1.Vj. + 3381 + 1681 + 1361 + 21+ 2451 + 571 + 551 + 3,00 + 1.8 - 051 + 03} - 1.5 - 281 + 56
Kurzfristige Kredite
1995 2.Vj. + 22,21 + 1.7 -1+ 17§ + 196} + 1,3] + 51 + 06} + 34f + OS5 + 06] + 02] + 03] + 23
3.V). + 2,77 + 1.9 -1+ 191 + 2,0f + 1,61 - 02{ - 06] + 141 + 1.3] + 04} - 03] - 01} - 1,6
4.vj. + 58; + 0,6 -1+ 06§ + 50§ + 04] - 2,3{ - 0,7 - 191 - 07] - 077 + 25} + 1,4 - 08
1996 1.Vj. - 211 - 22 - - 221 + 231 - 1,61 + 411 + 1,01 + 1,61 - 1,08 - 02 - 1,11 - .51 + 34
Mitteifristige Kredite
1995 2.Vj. + 14} + 04 -+ 04 04} - 01} - 03f + 01} + 00| + 01] + 01] - 00 04] - 01
3.Vj. - 1 - 1,6 -f - 1.6} - 18/ - 25} - 03} - 01} + 05| + 01| - 00} - 04 - 04} + 08
4.V, + 017 + 1,2 -1+ 12y - o0f + 051 - 03} - 01y - 02 + 01 - 01} + 01] - o1} + 03
1996 1.Vj. - 1,00 ~ 09 - - 091 - o5t - 06f + 08 + 0t} - 9021 - o6l + 00l - 02 - 04l + 03
Langfristige Kredite
1995 2.Vj. + 384F + 2251 + 196] + 29| + 180} + 57} - 1.2) + 09 + 1,7 + 40} + 04} + 05] - 00} + 1,1
3.Vj. + 5377 + 336] + 21,8] + 11,8] + 314} + 145] + 27} + 23| + 16f + 34 + 06} - 06f] - 08| + 08
4.vj. + 696] + 4667 + 283] + 183| + 386] + 180 + 08| + 18] + 18] + 34] + 05] + 111 - 18] + 1.1
1996 1.Vj. + 3691 + 1991 + 1361 + 631 + 2261 + 791 + 061 + 191 + 04§ + 1,11 + 0, - 031 - 09 + 1,8

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verinderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet, Ab Marz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der
«Klassifikation der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Aus-
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gabe 1993 (WZ 93) erhoben und verdffentlicht. Der Ubergang von der
walten” zur ,neuen” Klassifikation hatte eine Vielzahl von Umsetzungen
zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Die daraus resul-
tierenden Briiche konnten nur teilweise in den Veranderungen statistisch be-
reinigt werden. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
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Kredite an wirtschaftlich unselbsténdige

und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
ohne Erwerbszweck

vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgiitern. —

3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) {nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Wobh- Beteili- Sonstiges | Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und far den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen nehmen  [schaften iwesen standige {Handwerk |zusammen inungsbau |zusammen jkredite 4) ikonten zusammen {nungsbau : Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,41 1993
889,1 2131 37,7 217,5 662,0 125,3 10925 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4] 1994
870,6 211,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,7, 1995 Marz
886,6 213,0 41,4 199,2 673,1 1291 1129,6 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 7,8 Juni
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130,3 1153,0 782,9 370,1 181,4 42,4 25,9 8,0 Sept.
938,2 2176 41,3 216,4 7033 131,3 11843 813,7 370,6 182,1 40,5 26,3 83 Dez.
948,4 221,6 44,4 218,0 705,8 133,2 11939 825,0 368,9 183,7 39,8 26,1 8,21 1996 Marz
Kurzfristige Kredite
143,8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7.9 72,7 3,2 38,1 34 0,0: 1993
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 394 2,7 0,1, 1994
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 31 40,5 2,2 0,1i 1995 Marz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 354 84,3 8,4 75,9 33 41,9 23 0,1 Juni
161,8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,7 85,0 8,7 76,3 3.3 42,4 2,3 0,1 Sept.
17,4 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 Dez.
166,3 27,6 17,7 41,8 100,8 35,6 81,1 8,3 72,8 3,6 39,8 2,5 0,1 1996 Mérz
Mittelfristige Kredite
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,1: 1993
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1: 1994
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,11 1995 Marz
64,5 16,4 38 13,0 40,5 6,9 77.3 21,5 55.8 42,1 - 0,7 0,1 Juni
57,2 84 3,6 12,6 40,5 6,8 78,0 22,3 55.7 41,9 - 0,8 0,1 Sept.
57,3 83 3,8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55.1 41,4 - 0,8 0,1 Dez.
56,5 8,2 4,0 12,7 40,3 6,7 77,7 22,7 55,0 41,5 - 0,8 0,11 1996 Marz
Langfristige Kredite
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,2: 1993
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2; 1994
653,4 171,6 20,9 141,1 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,57 1995 Mérz
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968,1 732,9 235,1 133,6 - 22,4 7.6 Juni
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87,8 990,0 751,9 238,1 136,2 - 22,8 7.9 Sept.
709,5 180,2 221 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 23,1 8,1 Dez.
725,5 185,7 22,7 163,5 564,7 90,9 1035,1 794,0 2411 138,6 - 22,9 8,01 1996 Marz
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 180! + 4.1 + 1,90 + 60f + 1067 + 311+ 231 + 172,31 + 58F + 2,77 + 1,47 + 08! + 0,41 1995 2.V|.
+ 198! + 66 - 06 + 64 + 101i + 14f + 234 + 2007 + 34 + 2,2] + 0,51 + 041 + 0,2 3.vj.
+ 378] + 731 + 04i + 108] + 20,5 + 1,00 + 3157 + 293] + 2,20+ 1,2] - 1,9 + 05f + 02 4.vj.
% + 1037 + 291 + 318+ 241 + 241 + 1,99 + 951 + 11,21 - 1,70+ 09F - 07¢ - 01f - 0] 1996 1Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 7,0 + 291 + 1,3 + 2,27 + 261 + 1,7 + 2,5 + 0,3 + 2,1 + 0,2: + 14 + 0,1 + 0,0: 1995 2.Vi.
+ 1,61 + 1.8y - 03, + 1,11 - 011 + 03] + 08f + 03] + 05f + 01F + 05§ - 00f - 00 EAYE
ot 96! + 11 05! + 1,81 + 35 - 08 + 07i + 01} + 05{ + 07i{ - 1,90 + 0ti + 00 4.Vj.
* - 551 - 1,58 + 225 - 215 - 50f + 08 - 45% - 06f - 40f - o05f - 071 + 01%{ + 00} 19%1V]
; Mittelfristige Kredite
+ 04 0,3 - 02f + 011 + 06] - 00! + 1.0f + 05} + 05 + 06 -i + 00] - 00 19952V
- 237 - 227 - 02y - 04F + 01 - 00i + 07 + 08] - 02: - 03 -1 + 00] - 00 3.V
+ 011 - 01} + 02i - 02} + 04 - 01f + 01} + 07i - 06f - 05 - - 00f - 00 4.V).
- 07t - 01 + 03F - 02: - 06 - oti - 051 - 031 - 02i + 00 -1 - 0,0 -1 1996 1.Vj.
Langfristige Kredite
+ 1067 + 1.0f + 08} + 371 + 741 + 1,41 + 1971 + 165] + 3,1 + 2,0 -+ 07, + 0,3} 19952.Vj.
+ 205¢ + 7,08 - 0,1 + 58 + 101 + 1,1 + 21,9 + 189; + 3,00 + 2,3 - + 04; + 0,3 3.Vij.
+ 281 + 62; + 08; + 92t + 165] + 1,91 + 3067 + 285F + 2,27 + 1,0 -1+ 04: + 0,2 4.Vj.
+ 165! + 451 + 07f + 471 + 811 + 1,21 + 1451 + 1213 + 251 + 1,4 -1 - 02i - 02 1996 1.Vj.



Zeit

1993
1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz

April

1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April

Zeit

1993
1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz

April

1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inléndische &ffentliche Haushalte {(ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inléndische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
569,4 16,8 36,8 5158 83,4 1.9 6,9 74,6 272,5 88 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 87 44,0 125,9 337,8 8.1 25,0 304,7
719,5 23,3 74,2 622,0 161,1 6,8 42,3 11,9 3175 4,0 26,1 287.4
734,5 29,0 74,3 631,3 164,3 8,7 42,7 113,0 327.0 6,9 25,9 294,2
750,7 32,2 72,4 646,1 171,9 8,8 41,5 121,7 3373 10,5 25,3 301,5
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337.8 8,1 25,0 304,7
774,2 36,2 73,8 664,1 182,5 12,9 43,2 126,4 343,2 8,0 25,1 310,0
7773 34,2 73,3 669,8 185,4 124 42,9 130,2 344,3 74 24,7 312,2
781,0 34,6 75,4 671,0 190,3 131 45,0 132,2 342,0 59 24,6 3114
788,2 41,2 71,6 675,4 185,1 12,0 41,0 132,2 352,1 12,5 24,8 314,8
Veranderungen *
+ 335 + 66 - 24 + 29,2 - 2.2 + 1,8 - 1,3 - 27 + 26,0 + 2,3 - 01 + 238
+ 924 - 1,0 + 153 + 78,0 + 43,9 - 1,6 + 139 + 31,7 + 39,0 - 22 + 2,2 + 39,0
- 11 - 38 - 21 + 438 + 15 - 03 - 25 + 4,3 - 45 - 50 + 05 - 00
+ 14,6 + 57 - 02 + 91 + 33 + 19 + 03 + 11 + 90 + 29 - 05 + 6,7
+ 189 + 3,2 - 19 + 17,6 + 75 + 0,1 - 1,2 + 87 + 10,2 + 3,6 - 06 + 7.2
+ 10,3 - 1,7 + 21 + 99 + 67 - 01 + 2,5 + 4.2 + 05 - 24 - 03 + 33
+ 13,2 + 58 - 07 + 81 + 40 + 4.2 - 08 + 06 + 54 - 01 + 01 + 53
+ 31 - 20 - 05 + 57 + 29 - 05 - 04 + 37 + 11 - 06 - 04 + 2,2
+ 37 + 0,3 + 21 + 12 + 49 0,7 + 22 + 2,0 - 23 - 15 - 0,1 - 08
+ 7,2 + 6,6 - 38 + 44 - 52 - 11 - 41 - 00 + 101 + 6,6 + 0,2 + 34
noch: Kredite an inlédndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen § fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1951 55 6,6 1831 17,6 0,4 0,7 16,6 0,8 0,3 0,0 0.4
216,1 7.5 .8 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1,3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 51 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 1,6 0,8 0,1 0,7
223,9 11,3 53 207,3 15,6 0,5 0,3 14,8 1.4 0,6 0,1 0,7
225,9 12,0 53 208,6 15,6 0,5 03 14,8 1.7 0,9 0,1 0,7
226,6 11,1 52 210,4 12,8 0,5 0,3 12,0 21 1.3 0,1 0,7
228,9 12,4 51 211,5 14,2 05 0,3 13,3 1,6 0,8 0.1 0,7
231,7 13,3 4,9 2135 14,6 0,7 0,4 13,5 21 1.3 0,1 0,7
230,9 12,6 5,1 213,2 14,6 0,7 0, 13,5 2,0 1,2 0,1 0,7
232,5 13,9 5,2 213,5 14,4 0, 0,4 13,2 18 1,0 0,1 0,7
234,5 14,9 5,2 214,4 14,5 0,7 04 13,3 1.9 1.1 0,2 0,7
Veranderungen *
+ 8,0 + 2,0 0,8 + 6,8 + 1,2 + 0,2 - 0.2 + 1,2 + 05 + 04 + 0,0 + 0,1
+ 10,0 + 29 - 07 + 7.8 - 08 - 00 - 0.2 - 0,6 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 01
+ 2,0 + 1,7 - 0,0 + 04 + 01 - 0,0 - 00 + 0,1 - 02 - 02 + 0,0 + 0,0
+ 2,0 + 0,7 0,0 + 13 + 0,0 - 00 - 0,0 + 0,0 + 03 0,3 - 00 + 00
+ 07 - 09 0,1 + 1,7 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 04 + 04 + 0,0 - 00
+ 23 + 1,3 - 0,1 + 1,1 + 14 - 0,0 + 0,0 + 13 - 05 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 28 + 0,9 - 01 + 2,0 + 0,4 + 0,2 + 01 + 0,2 + 05 + 0,5 + 0,0 + 0,0
- 08 - 0,8 + 0,2 - 0.2 + 0,0 - 00 + 0,0 - 00 - 0,1 - 01 + 0,0 -
+ 16 + 1,3 + 0,0 + 0,2 - 03 + 00 - 00 - 03 ~ 0,2 - 0.2 + 0,0 - 00
+ 20 + 1,0 + 00 + 1,0 + 0.1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Past AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegenuber
den Angaben Uber Bankkredite an inléandische éffentliche Haushalte in den
Tab. VIll. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen o6ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 l;insc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 ‘durchlaufender
Kredite).
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9. Wertpapierbestande »
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Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und

Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt {sammen {bungen 1) 'halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen ibungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »

908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
1037,6 947,3 506,2 2305 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 234,4 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
1092,6 986,7 545,2 2413 95,2 40,7 59,1 5.0 105,9 25,3 73,4 6,7 0,5
1094,5 989,2 553,8 2344 94,8 39,5 61,6 5,1 105,4 25,2 73,4 6.3 0,5
1120,4 10113 564,8 242,6 91,4 43,3 63,4 5.8 109,1 25,7 76,2 6,6 0,7
11257 10126 567,0 241,5 88,1 45,0 64,6 6,5 1131 26,6 79,5 6,5 0,5
1150,8 1036,1 577.8 242,6 89,0 53,6 66,7 6,5 114,7 26,3 81,1 7.0 0,4
1179,2 1059,7 587,7 244,9 90,2 61,2 68,4 7.4 119,5 27,4 82,7 9,0 0,4

Veranderungen
+ 1132 + 108,1 + 21,2 + 383 + 37,3 + 2,2 + 94 - 0,2 + 51 + 0,9 + 55 - 0,2 - 10
+ 762} + 57,2 + 53,6 - 04 - 201 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 35 + 157 + 0,2 0,4
+ 263 + 229 + 17,9 + 07 - 06 + 4.2 + 0.2 + 0,4 + 34 + 05 + 2,6 + 0,5 - 0,2
+ 247 + 2,8 + 88 - 69 - 04 - 1,3 + 24 + 0,1 - 04 - 01 + 01 - 04 + 0,0
+ 2527 + 223 + 111 + 83 - 34 + 38 + 19 + 0,7 + 29 + 0,3 + 2,2 + 0,2 + 02
+ 55, + 1.4 + 24 - 1,3 - 33 + 17 + 11 + 0,7 + 41 + 09 + 34 - 00 - 02
+ 251; + 235 + 10,8 + 11 + 09 + 86 + 21 + 0,0 + 16 - 03 + 16 + 04 - 0,0
+ 2691 + 236 + 99 + 23 + 1,2 + 75 + 1,8 + 0,9 + 33 + 08 + 06 + 2,0 - 01

*

Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verénderungen sind bei den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestidnde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen ™

Mrd DM
Schatzwechse! und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer 6ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermogen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
Deutsche Deutsche
Bund und Bahn, Post, Bund und Gemeinden ;Bahn, Post,
seine Telekom; seine und Telekom;
zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde-  {Treuhand-
insgesamt sammen vermogen V) ILander anstalt 2) insgesamt sammen vermdgen 1) {Lander verbande anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
52 2,2 2,2 - 31 262,8 193,5 119,8 73,3 0,5 69,3
1.8 1.8 1.6 0,2 0,0 3576 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0,8 0.8 0,4 0,4 0,0 327.9 234,4 1471 86,3 1.1 93,4
0,5 0,5 04 0,1 0,0 3351 2413 154,8 85,6 1,0 93,8
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 3279 2344 1471 86,3 1.1 93,4
0,7 0,7 0,4 03 0,0 332,6 242,6 155,4 86,2 1,0 90,0
0,5 0,5 0,4 0,0 0,0 328,6 241,5 154,6 85,9 1,0 87,1
0,5 0,5 0,4 0,0 0,0 330,3 242,6 154,6 86,9 1.0 87,8
0,5 0,5 0,4 0,1 0.0 333,8 2449 156,5 87.4 1,0 89,0
Veranderungen
- 34 - 04 - 06 + 0,2 - 3,0 + 757 + 383 + 304 + 7,9 - 00 + 375
- 10 - 10 1,2 + 02 + 0,0 - 20,5 - 04 - 90 + 80 + 06 - 20,1
- 0 - 01 + 00 - 01 + 0,0 + 03 + 07 - 19 + 23 + 03 - 04
+ 03 + 03 - 00 + 0,3 + 0,0 - 1.2 - 69 - 77 + 0,7 + 01 - 03
- 01 - 01 - 00 - 01 - + 49 + 83 + 84 - 01 - 00 - 34
- - 0,0 + 0,0 - 00 + 0,0 - 42 - 13 - 07 - 05 - 0,0 - 29
- 0,0 + 0,0 + 0,0 - - 00 + 18 + 1,1 + 00 11 - 00 + 07
+ 0,0 0,0 + 00 + 0,0 - 00 + 35 + 23 + 1,8 0,5 + 001 - + 12

Anmerkung * s. Tab. {V. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermogen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der fraheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einsch!. Emissionen der friiheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).

31*




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

IV. Kreditinstitute

11. Einlagen und aufgenommene Kredite von int&ndischen Nichtbanken »

Mrd DM
Sichteiniagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (chne bér-
aufge- mit Be- Uber von senféhige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter }bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-|schreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt | fallig 1 Monat |insgesamt{sammen |3 Monate [einschl. {4 Jahre |dariber |einlagen {[briefe2) |kredite 3) jgen)4)
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 2788,1 513,6 492,7 20,8 1123,6 592,9 452,9 134,2 58 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 2 875,7 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 119,4 75 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557,8 22,1 1 086,1 441,6 333,4 98,0 10,2 644,5 1 046,1 227,4 81,6 26,2
1995 Juni 28615 494,1 481,2 12,9 1096,1 479,2 352,5 1180 87 616,9 966,3 225,6 79,3 22,0
Juli 2 864,7 495,0 4825 12,6 10921 468,2 345,9 113,2 9,1 623,9 973,2 225,5 78,9 22,5
Aug. 2 884,5 493,5 480,5 12,9 1105,9 475,9 353,8 112,6 9,5 630,0 979,3 226,1 79.8 22,9
Sept. 2 889,8 502,1 486,5 15,6 1094,8 463,6 343,5 110,5 9,6 631,2 986,5 226,4 80,0 23,6
Okt. 2 897,9 509,9 494,6 15,2 1084,7 450,6 336,5 104,5 9,6 634,1 996,6 226,3 80,5 24,4
Nov. 29458 551,3 534,8 16,5 1080,2 440,9 329,2 101,7 10,0 639,3 1006,6 226,6 81,0 25,2
Dez. 30211 579,9 557,8 22,1 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 2274 81,6 26,2
1996 Jan. 30048 534,9 520,2 14,7 1102,9 451,8 342,9 98,7 10,3 651,1 1061,0 224,6 81,5 27,0
Febr. 30311 541,4 526,1 15,3 1108,9 448,5 339,5 98,7 10,3 660,5 1074,2 222,6 84,1 27,5
Mérz 3029,0 538,8 524,1 14,7 1103,7 438,9 331,4 97,4 10,1 664,8 1081,0 221,6 84,0 27,9
April 303301 544, 529,4 1471 10988] 4283] 32438 93,3 10,2 67051 10858| 2208 83,4 284
Veranderungen
1994 + 850 + 28,3 + 25,3 + 3,0 14,1 - 74,4 - 61,2 - 149 + 1,6 + 60,3] + 81,2 - 12,2 + 18 + 5,3
1995 + 1583 + 48,9 + 49,1 - 0,2 - 14,2 - 77,0 - 583 - 215 + 2,7 + 62,8] + 105,6 + 11,7 + 6,3 + 7,7
1995 Juni - 00 + 43 + 34 + 09 - 11,8 - 151 - 121 - 27 - 03 + 33} + 58 + 05 + 1,2 + 04
Juli + 32 + 09 + 13 - 03 - 41 - 11,0 - 66 - 47 + 03 + 70} + 69 - 01 - 04 + 04
Aug. + 191 - 23 - 26 + 0,4 + 13,8 + 7,7 + 7,9 - 0,7 + 04 + 61 + 6,1 + 06 + 0,9 + 0,
Sept. + 5,7 + 90 + 63 + 2,7 - 111 - 123 - 104 - 20 + 0,1 + L2y + 72 + 03 + 0,2 + 0,7
Okt. + 82 + 78 + 82 - 04 - 101 - 13,0 - 69 - 60 + 0,0 + 291 + 101 - 01 + 0,5 + 0,7
Nov. + 47,8 + 41,3 + 40,0 + 13 - 43 - 97 - 7.3 - 2,8 + 04 + 547 + 10,0 + 04 + 0,5 + 08
Dez. + 754 + 28,6 + 23,0 + 56 + 59 + 07 + 43 - 37 + 0,2 + 52} + 395 + 07 + 0,6 + 11
1996 Jan. - 16,3 - 45,4 - 380 - 74 + 16,8 + 10,2 + 95 + 07 + 0,1 + 66] + 149 2,7 + 0,2 + 08
Febr. + 244 + 6,6 + 6,0 + 0,6 + 6,0 - 34 - 34 - 0,0 + 0,0 + 94 + 132 - 20 + 0,6 + 04
Mérz - 2.2 - 26 - 20 -0, - 52 - 95 - 82 - 12 - 02 + 43] + 68 - 10 - 0,1 + 04
April + 36 + 49 + 5,0 - 0,0 - 49 - 106 - 66 - 42 + 0,1 + 581 + 49 - 08 - 0,6 + 0,5
Inléandische offentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 276,5 28,2 22,9 5,2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 113,3 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 33,1 27,3 5.8 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 3 3,5 70,0 08
1995 278,6 31,3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 1.3
1995 Juni 267.8 20,7 18,0 2,7 169,0 49,9 36,6 12,3 1.0 119,1 5.3 39 69,0 08
Juli 261,2 20,2 17,9 23 163,1 43,2 31,3 11,0 1.0 119,89 5.2 4,0 68,7 0,9
Aug. 268,1 20,9 17,8 31 168,4 47,4 35,2 11,0 1.2 121,0 5.3 3,9 69,6 08
Sept. 266,4 23,4 19,3 41 164,0 43,4 31,2 11,0 1.2 120,6 5.2 4,0 69,8 1,0
Okt. 259,1 21,6 18,5 31 158,1 37,8 27,5 9,2 1,1 120,3 51 4,1 70,1 1,0
Nov. 263,6 24,4 21,0 3,5 159,2 38,1 28,0 8,9 1,1 121,2 51 4,1 70,6 1,1
Dez. 278,6 31,3 27,0 43 166,3 45,1 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 1.3
1996 Jan. 266,7 21,4 19,0 2,4 164,1 42,7 31,7 9,9 1.1 121,5 51 4,5 71,5 1.3
Febr. 2723 24,5 22,0 2,5 164,5 43,1 31,9 10,0 11 121,4 53 4,5 73,5 1,3
Marz 266,5 21,7 19,4 2,3 161,5 41,2 29,4 10,7 1,0 120,4 53 4,6 73.3 1.4
April 262,8 22,6 20,0 2,6 157,5 36,6 26,0 9,2 1.3 120,9 53 4,7 72,8 1.4
Veranderungen
1994 + 7.2 + 57 + 4,3 + 14 - 1,0 - 54 - 1,0 - 48 + 04 + 44] + 05 + 01 + 1,9 + 0,1
1995 - 22 - 16 - 01 - 15 - 62 - 11,0 - 95 - 16 + 0,1 + 48F + 03 + 04 + 50 + 0,5
1995 Juni - 45 + 00 - 02 + 0,2 - 4,7 - 39 - 46 + 07 + 0,0 - 09} - 01 + 00 + 03 - 00
Juli - 66 - 05 - 01 - 0,4 - 59 - 66 -~ 54 - 1,3 + 0,1 + 07] - 00 + 00 - 0,2 + 00
Aug. + 69 + 07 - 01 + 08 + 53 + 4,2 + 3.9 + 01 + 0,2 + L1 + 01 - 00 + 08 - 0,0
Sept. - 17 + 25] + 15 + 1,0 - 44} - 40| - 40 - 00 +00f - 04} - 01 + 00 + 0,2 + 0,2
Okt. - 73 - 1.8} - 08 - 10} - 58] - 56} - 36 - 18 - 01 - 02 - 01 + 0,1 + 03 + 0,0
Nov. + 45 + 28 + 24 + 0,3 + 11 + 03 + 05 - 02 + 0,0 + 08} + 00 + 01 + 05 + 0,0
Dez. + 150 + 69 + 6,0 + 0,9 + 1 + 7.0 + 65 + 05 + 0,0 + 00] + 02 + 01 + 09 + 0,2
1996 Jan. - 11,6 - 99 - 80 - 19 - 21 -~ 241 - 28] + 04 - 00 + 02] - 02 + 03 + 0,3 + 0,0
Febr. + 36 + 3,0 + 3,0 0,1 0.3 + 04 + 0,2 + 0,1 - 0,0 - 00} + 02 + 0,0 + 0,1 + 0,0
Marz - 58 - 28 2,5 0,2 2,9 - 19 - 26 + 07 0,1 - 101 + 00 + 01 - 0,2 + 01
April - 37 + 09 + 05 + 03 - 41 - 4,6 - 34 - 15 + 0,3 + 051 + 00 + 01 - 0,6 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
gegeniiber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

Mrd DM

Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:

mit Befristung von 1 Monat Nach-

bis unter 4 Jahre rangige

Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bér-
aufge- mit Be- tber von senfihige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate}1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite fins- taglich  ibis unter |ins- zu- bis unter |bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-

Zeit insgesamtjgesamt | fallig 1 Monat fgesamt |[sammen |3 Monatejeinschl. {4 Jahre |daruber Jeinlagen |{briefe 2) kredite 3){gen)4)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1993 25116 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 118,1 52 417,4 855,0 215,7 71 12,5
1994 2 590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17.8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3 1040,8 223,1 10,1 25,0
1995 Juni 2 593,6 473,4 463,3 10,2 927,1 429,3 3159 105,7 7.8 497,8 961,1 221,7 10,3 21,2
Juli 2 603,5 4748 464,6 10,3 929,0 424,9 314,6 102.3 8.0 504,0 968,0 221,5 10,1 21,6
Aug. 26164 472,6 462,7 9,9 937,5 428,5 318,6 101,5 83 509,0 974,0 2221 10,2 22,1
Sept. 26234 478,7 467,2 11,5 930,8 420,2 3123 99,6 8,4 510,6 981,3 222,4 10,2 22,6
Okt. 2638,8 488,2 476,1 12,1 926,6 412,9 309,0 95,4 8,5 513,7 991,5 222,2 10,4 23,3
Nov. 2 682,2 526,9 513,8 13,1 921,0 402,9 301,2 92,8 8,9 518,1 1001,5 222,5 10,4 241
Dez. 27425 548,6 530,8 17,8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 5233 1040,8 223,1 10,1 25,0
1996 Jan. 27382 513,5 501,2 12,3 938,8 409,2 31,2 88,8 9,2 529,6: 10558 220,1 10,0 25,8
Febr. 27588 516,9 504,1 12,8 944.4 405,4 307,6 88,6 9,2 539,0; 1068° 218,0 10,5 26,2
Marz 27625 517.1 504,7 12,4 9421 397.8 302,0 86,7 9,1 544,41 10756 217,0 10,7 26,5
April 2770,2 521,5 509,5 12,0 941,4 391,7 298,8 84,0 89 549,61 10805 216,2 10,6 271
Veranderungen »
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 5591 + 80,7 - 123 - 01 + 5.2
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 1.3 - 7.9 - 66,0 - 488 - 19,8 + 2,6 + 58,11 + 1053 + 11,3 + 1,3 + 7,2
1995 Juni + 45 + 43 + 35 + 0,7 - 71 - 11,3 - 75 - 34 - 03 + 42 + 59 + 05 + 09 + 04
Juli + 99 + 14 + 14 + 0,1 + 1,8 - 44 - 13 - 34 + 0,3 + 62 + 69 - 02 - 01 + 04
Aug. + 12,2 - 30 - 26 - 04 + 85 + 35 + 4,0 - 0,7 + 0,2 + 50 + 60 + 0,6 + 01 + 0,5
Sept. + 74 + 65 + 438 + 1,7 - 6,6 - 83 - 64 - 20 + 0,1 + 16 + 7.2 + 03 + 0,0 + 05
Okt. + 155 + 96 + 90 + 0,6 - 43 - 73 - 33 - 42 + 0,2 + 31t + 102 - 02 + 0,2 + 0,7
Nov. + 433 + 38,5 + 375 + 1,0 - 54 - 10,0 - 78 - 2,6 + 0,4 + 46 + 100 + 0,3 - 0,0 + 0,7
Dez. + 60,3 + 21,8 + 17,0 + 4,7 - 11 - 63 2,2 4,3 + 0,2 + 52 + 393 + 0,6 - 03 + 09
1996 Jan. - 47 - 35,6 - 30,0 - 56 + 18,9 + 12,6 + 12,2 + 03 + 01 + 63} + 150 - 30 - 01 + 08
Febr. + 20,8 + 3,6 + 30 + 0,5 + 57 - 38 - 36 - 02 + 0,0 + 947 + 131 - 21 + 0,6 + 04
Marz + 37 + 01 + 05 - 04 - 23 - 77 - 56 - 20 - 01 + 541 + 68 - 10 + 0,1 + 04
April + 72 + 4,0 + 44 - 04 - 08 - 60 - 32 - 2,7 - 0.2 + 521 + 48 - 08 - 0,0 + 0,5
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 660,7 158,0 147.8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1.7 3675 4,8 21,6 6,0 9,3
1994 739.7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 49 23,5 7.9 1.1
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 71 33,0 9,0 14,7
1995 Juni 759,9 152,1 144,9 7.2 562,8 111,6 78,0 30,0 3,6 451,3 6,1 29,6 9,2 12,9
Juli 763,8 151,4 1441 7.3 5673 110,2 77,9 285 3,9 4571 6,2 29,8 9,1 13,1
Aug. 770,9 149,3 142,1 7.1 575.,5 113,8 81,4 28,3 4,0 461,8 6,4 30,6 9,2 13,2
Sept. 775.0 152,3 144,2 8.1 5757 112,0 80,5 27,6 4,0 463,6 6,5 31,3 9,2 13,5
Okt. 783,4 158,7 149,9 8,7 577.1 110,2 80,7 25,5 4,0 466,9 6,6 31,8 93 13,8
Nov. 795,2 166,6 157,3 9,3 579,9 108,5 79,4 24,8 4,3 471,4 6,9 32,5 9,3 14,2
Dez. 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 4774 7.1 33,0 9,0 14,7
1996 Jan. 822,1 169,6 160,7 8,9 602,7 118,9 89,5 25,1 4,3 483,8 7.2 33,6 9,0 15,1
Febr. 831,1 168,1 159,3 8,8 612,2 119,2 88,6 26,4 4,2 493,0 7.3 33,9 9,6 15,5
Marz 833,7 168,6 159,6 8,9 613,8 115,6 85,3 26,2 41 498,1 7,4 34,3 9,7 15,7
April 841,7 170,6 161,6 9,0 619,6 1154 85,3 26,1 3,9 504,2 7.6 34,3 9,7 16,1
Veranderungen *
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7.6 - 1,6 + 80 + 1,2 + 51,9 + 0 + 19 - 00 + 1.8
1995 + 1014 + 31,4 + 30,0 + 1,4 + 60,3 - 02 + 2,0 - 35 + 14 + 606 + 22 + 65 + 0,9 + 3,5
1995 Juni + 150 - 01l - 05{ +04f + 02] - 42} - 21} - 17} -04] + 45 + 01 + 05 09] + 02
Juli + 40 - 07 - 08 + 0,1 + 46 - 14 - 01 - 15 + 0,2 + 60f + 0,1 + 02 - 0,2 + 0,2
Aug. + 67 - 28 - 27 - 0,1 + 85 + 36 + 3,6 - 0,1 + 0,2 + 49t + 0,2 + 0,8 + 0,1 + 0,2
Sept. + 447 + 34] + 25 + 1,00 + 01 - 177 - 108 - 07 -00f + 191 + 01 + 07 + 0,0 + 0,2
Okt. + 85 + 64 + 58 + 0,6 + 14 - 18 + 03 - 2,1 - 00 + 321 + 01 + 05 + 0,2 + 0,3
Nov. + 11,6 + 7.7 + 7,1 + 0,6 + 28 - 19 - 14 - 08 + 03 + 477 + 04 + 07 - 00 + 04
Dez. + 387 + 30,0 + 25,5 + 45 + 83 + 2,2 + 3,7 - 15 + 0,0 + 60 + 02 + 05 - 03 + 0,6
1996 Jan. - 122 - 274 - 225 - 49 + 14,5 + 81 + 64 + 1,8 0,0 + 641 + 01 + 0,7 - 00 + 04
Febr. + 91 - 14 - 13 - 00 + 95 + 03 - 09 + 1,3 - 01 + 92 + 01 + 0,2 + 0,6 + 04
Marz + 24 + 04 + 03 + 0,1 + 1,4 - 36 - 33 - 01 - 01 + 50 + 041 + 04 + 0,1 + 0,2
April + 716 + 1,6 + 1,5 + 0,1 + 58 - 03 + 0,1 - 01 - 0,2 + 60 + 0.2 + 0,1 - 00 + 0,3

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bdrsenfadhigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck ™

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inléndischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- jtéglich bis unter zZu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt fsammen |standige |sténdige [personen |zweck fallig 1 Monat jinsgesamt |sammen |[stdndige {stidndige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1850,9 3273 3103 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 5,3 478,2 436,1 115,7 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97.4 210,8
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 3317 296,1 83,4 170,7
18870 360,3 344,2 66,5 234,5 431 16,1 356,5 3,8 3411 305,2 86,9 174,9
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 834 170,7
1916,1 3438 3279 65,5 2204 42,0 15,9 340,5 3,4 336,1 300,1 86,2 166,7
1927,7 348,8 332,8 64,8 225,2 42,8 16,0 344,8 3,9 332,2 295,9 85,1 164,5
19288 348,5 332,6 63,1 226,0 43,5 15,9 345,0 3,5 328,4 290,8 83,8 161,1
19284 350,9 3351 66,2 225,6 433 15,8 347,9 3,0 321,8 286,2 83,2 158,0
Veranderungen
- 05 + 58 + 4,6 - 23 + 6,1 + 0,8 + 1,2 + 7,0 - 1,2 - 72,6 - 753 - 183 - 457
+ 59,1 + 191 + 204 + 14 + 15,8 + 31 - 13 + 19,2 - 0,1 - 683 - 60,1 - 138 -~ 36,8
+ 31,7 + 308 + 30,6 + 34 + 245 + 2,7 + 0,2 + 304 + 04 - 83 - 72 - 20 - 40
+ 21,7 - 82 - 88 + 03 - 83 - 09 + 06 - 85 + 03 - 94 - 91 - 35 - 42
+ 74 - 82 - 74 - 14 - 58 - 02 - 08 - 75 - 07 + 44 + 40 + 29 + 06
+ 11,7 + 49 + 48 - 0,7 + 47 + 0,7 + 0,1 + 44 + 0,6 - 39 - 4,2 - 11 - 23
+ 1,2 - 03 - 02 - 18 + 1,0 + 05 - 01 + 02 - 04 - 37 - 50 - 12 - 34
- 04 + 24 + 25 + 31 - 04 - 0.2 - 0,1 + 29 - 05 - 66 - 46 - 06 - 31

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdn-

derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inidndische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushaite zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand- |zu- Sicht- unter und und Spar- [ Treuhand-
insgesamt sammen leinlagen {4 Jahre daruber jbriefe2) [kredite 3) Isammen einlagen [4 Jahre dardber |briefe 2) jkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
276,5 100,0 1.8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 2,1 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4.4 2,9 77.3 0,0 22,7 79,0 5.6 1,9 24,3 0,1 471
278,6 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5.6 1.4 23,7 0.1 48,6
263,6 108,0 1,3 2,5 81,7 0,1 22,5 76,7 3,8 1.4 23,3 0,1 48,0
278,6 111,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 56 1.4 23,7 0,1 48,6
266,7 109,4 1,9 2,2 81,6 0,1 23,6 75.9 31 1.5 23,5 0,1 47,7
272,3 111,2 2,0 2,2 81,3 0,1 25,5 71,7 4,7 1.4 23,6 0,1 47,8
266,5 11,7 2,9 3,2 80,2 0,1 25,3 76,3 3,0 1,7 23,6 0,2 47,8
262,8 108,9 1.6 2,3 80,6 0,1 24,4 76,9 3,5 1.6 23,5 0,1 48,2
Veranderungen *
+ 72 + 53 + 34 - 08 + 28 ~ 0,0 - 0,1 + 37 + 1,2 - 02 + 08 + 0,0 + 19
- 22 + 4,0 + 0,2 - 00 + 38 + 0,0 + 0.1 + 3,8 ~ 0,0 - 05 - 06 + 0,0 + 49
+ 45 + 0,9 + 0,2 + 0,2 + 04 + 0,0 + 0,2 + 10 + 06 - 0.2 + 0,3 + 0,0 + 04
+ 15,0 + 3,0 + 3,0 + 03 - 06 - + 03 + 2,7 + 1,8 - 00 + 0,3 + 0,0 + 0,6
- 116 - 2,4 - 24 - 05 + 0,5 + 0,0 + 01 - 22 - 25 + 0,1 - 01 + 0,0 + 03
+ 36 - 0,2 + 0,1 + 0,0 - 0,2 - - 01 + 1,8 + 1,6 - 01 + 0,1 - 00 + 0,1
~ 58 + 05 + 09 + 09 - 11 - 00 - 02 - 14 - 17 + 0,3 - 01 + 0,0 + 0,0
- 37 - 28 - 13 - 09 + 03 - - 09 + 07 + 05 - 0,2 - 0,0 - 00 + 0,3

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-

kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un- che
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- 1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Gber inlan- nisatio- senfahige
sonstige  {nen ohne 1 Monat ;3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- {zu- bis unter  :bis 1Jahr ibisunter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- |schrei-
personen {zweck sammen 3 Monate |einschi. 4 Jahre dartlber linsgesamt jpersonen izweck briefe 2) {kredite 3} [bungen)4) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
64,2 421 428,4 3255 99,3 3,5 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1.1 3,2, 1993
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7 1994
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 10337 10187 15,0 190,1 1.1 10,2 1995
43,4 35,9 294,4 221,8 68,0 4,6 46,7 994,5 980,2 14,3 190,0 1.1 9,9i 1995 Nov.
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 10337 10187 15,0 190,1 1,1 10,2 Dez.
47,2 36,0 290,3 221,7 63,7 4,9 45,8 1048,7 1033,3 15,4 186,5 1,0 10,6 ¢ 1996 Jan.
46,3 36,4 286,2 219,0 62,3 4,9 46,0 1061,6 10458 15,8 184,1 1.0 10,6 Febr.
45,9 37,6 2821 216,7 60,4 50 46,3 1068,2 1052,2 16,0 182,7 1,0 10,8 Marz
45,0 35,6 276,4 213,5 57,9 50 45,4 10729 1056,8 16,1 181,8 1.0 11,0 April
Veranderungen ™
- 11,3 + 2,7 - 76,6 — 58,6 - 18,1 - 0,0 + 4,0 + 80,6 + 793 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 3,41 1994
- 95 - 82 ~ 65,8 - 50,8 - 16,3 + 13 - 25 + 1031 + 1029 + 0,2 + 48 + 0,4 + 3,71 1995
- 12 - 11 - 81 - 64 - 18 + 0,1 - 0,1 + 96 + 10,2 - 0,5 - 04 - + 0,41 1995 Nov.
- 15 - 03 - 86 - 59 - 28 + 0,1 - 08 + 392 + 385 + 0,7 + 01 - 0,0 + 0,3 Dez.
+ 05 + 04 + 45 + 59 - 15 + 0,1 - 0,1 + 15,0 + 146 + 0,4 - 37 - 01 + 0,4} 1996 Jan.
- 08 + 03 - 41 - 27 - 15 + 0,1 + 0,2 + 13,0 + 125 + 0,4 - 23 + 0,0 - 00 Febr.
- 04 + 1,2 - 4 - 23 - 18 + 01 + 04 + 6,6 + 64 + 0,2 - 14 + 0,0 + 0,2 Marz
- 09 - 20 - 58 - 32 - 25 - 0,0 - 08 + 4,7 + 45 + 0,1 - 09 - 0,0 + 0,2 April

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenféhigen Inhaberschuld-

Kommunale Zweckverbénde
Gemeinden und Gemeindeverbiande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4} Termineinlagen 4 Termineinlagen 4
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
2u- ein- unter und und Spar-i zu- ein- unter und und Spar-; zu- ein- unter und und Spar-
sammen }lagen 4 Jahre idariber 4)|briefe 2) {sammen :lagen 4 Jahre i{dariber 4) ;briefe 2) isammen }lagen 4 Jahre |dariber 4} [briefe 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
338 13,4 16,4 0,7 33 4,1 1,6 1,9 0.2 0,4 63,1 7,0 378 14,3 4,11 1993
36,0 13,7 17,6 0,9 37 4,7 1,7 2.3 03 04 58,6 7.7 31,7 14,9 4,21 1994
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 15 1,9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7, 1995
32,7 11,8 15,9 0,8 4,2 38 1,2 1,9 0,2 0,4 42,4 6,2 16,4 15,2 4,61 1995 Nov.
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 15 1,9 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7 Dez.
31,4 9,9 16,1 1,0 44 3,9 1,2 21 0,2 0,4 46,0 5.3 20,8 15,3 4,61 1996 Jan.
339 11,0 17,2 1,1 4,6 4,0 1,2 2,1 0,2 0.4 45,5 5.6 20,0 15,3 4,6 Febr.
323 9,8 16,6 1,2 4,7 38 1.1 2,0 03 0,4 42,5 4,8 17,6 15,3 4,6 Marz
32,3 10,8 15,6 1,2 4,7 4,0 1,2 21 0,4 0.4 40,7 5,6 15,0 15,5 4,7 April
Veranderungen *
+ 21 + 038 + 12 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 01 + 0,1 - 4,5 +07f - 60 + 0,7 + 0,2] 1994
- 1,4 -06; - 14 + 0,1 + 0,4 -07 -02, -04 - 01 - 0,0 -79 - 10] - 86 + 15 + 0,2i 1995
+ 24 + 14 + 09 - 00 + 01 + 0,1 + 01 - 00 + 0,0 - 00 + 0,0 + 04 - 06 + 0,2 - 0,0} 1995 Nov.
+ 1.8 + 1,31 +03 + 0,0 + 01 + 0.2 + 0,2 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 74 + 05 + 6,5 + 0,3 + 0,1 Dez.
- 3.1 - 33 -01 + 0.2 + 01 - 0,1 -03f +02 + 00 - 0,0 - 37 - 1,37 - 21 -03 ~ 0,17 1996 Jan.
+ 2,5 + 1,1 + 1,2 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 00 + 0,0 - 0,5 + 0,3 -08 + 0,0 + 0,0 Febr.
- 17 - 11 - 0,7 + 0,1 + 01 - 0,1 - 00 - 01 + 0,0 + 0,0 - 31 - 08! -24 + 0,1 - 0,0 Marz
+ 0,0 + 1,0 - 1,0 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,1 - 00 - 18 + 0,7 - 27 + 0,1 + 0,1 April
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschi. Verbindlichkeiten ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inldndern Nach- inldndische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger | mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter jlber schriften {Nicht- zeitvon {auslén-
Sonder- Sonder- |3 Monate {4 Jahre fvon auf banken 4 Jahren {dische
ins- zZu- zZu- spar- 2u- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt [sammen |[sammen |formen 1) |{sammen |formen 1) |4 Jahre |darUber [landern [einlagen jgesamt |[sammen [dartber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 2191 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 213,1 206,9 176,3 6,2
10671 1046,1 749,7 344,7 296,4 238,5 234,0 62,3 21,0 38,0 234,3 227,4 197,9 7,0
1026,8 1 006,6 7171 326,2 289,5 2334 229,0 60,5 20,2 1,0 233,6 226,6 196,8 7.0
10671 1 046,1 749,7 344,7 296,4 2385 2340 62,3 21,0 29,9 234,3 2274 197.9 7.0
10823 1061,0 768,2 358,3 292,7 238,3 2341 58,6 21,3 1,2 231,5 2246 195,8 6,9
1095,8 1074,2 782,6 369,9 291,6 236,8 233,1 58,5 21,6 0,9 2294 222,6 194,3 6,8
1102,7 1081,0 791,5 382,2 289,4 234,7 231,0 58,5 21,7 0.8 228,4 221,6 193,9 6,8
1107,7 1085,8 799,3 389,6 286,6 2316 227,9 58,6 21,9 0,7 227,6 220,8 193,6 6,8
Veranderungen ™
+ 824 + 812] + 675 + 64,4 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 6,0 + 0,1
+ 107,8] + 1056f + 1019 + 96,4 + 38 + 7.8 + 10,5 - 67 + 2,2 + 124 + 11,7 + 12,7 + 0,7
+ 10,27 + 10,00 + 9.4 + 85 + 06 + 04 + 05 + 0,1 + 0,2 + 04 + 04 + 06 + 0,0
+ 403 + 395§ + 331 + 185 + 64 + 4,7 + 46 + 1,8 + 08 + 0,7 + 0,7 + 11 + 0,0
+ 1521 + 149} + 183} + 134| - 34| - 04 + 03] - 38 + 03 - 280 - 27| - 21 - 01
+ 1357 + 132; + 146 + 11,9 - 14 - 18 - 13 - 01 + 03 - 21 - 20 - 1,6 - 01
+ 69 + 68 + 89 + 83| - 21 23 - 21 0,0 + 0,1 - 101 - 10f] - 04 - 0,0
+ 500 + 49 + 77 + 74 - 29 - 32 - 30 + 0,1 + 0,2 - 0,7 - 08 - 03 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. [V. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrdge ein steigender Zins oder - nicht nur vorubergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der iniandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfdhigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere ™

Mrd DM
Nicht borsenfahige inhaberschuldver- Nachrangig
Bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15}  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  ]bérsen-
variabel Fremd- tber tber fahige fahige
verzins-  {Null- wih- Certi- 1Jahr 1 Jahr Schuld-  |Schuid-
liche Kupon-  |rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre  [Uber ins- 1 Jahr 4 Jahre  juber schreibun-Ischreibun-
gesamt (hen2) hen2}3) then4 Deposit einschl. jeinschl. {4 Jahre fgesamt Jeinschl. Jeinschl. {4 Jahre jgen 6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1286,3 100,0 7.7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 0,4
1399,1 121,3 8.4 11,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3,0 29,0 0,3
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 3139 1227,9 8,3 0,9 4,7 2,6 34,2 0.6
1552,7 154,0 6,7 59,3 1.3 20,2 315,5 1217,0 8,3 1.0 48 2,6 33,9 0,6
1562,3 157,7 6,5 62,2 1.3 20,5 313,9 12279 83 09 4,7 2,6 34,2 0,6
1602,2 164,1 6,6 65,0 5.0 26,3 325,2 1250,6 8,0 0,9 4,6 2,5 34,5 0,7
1622,4 172,2 6,4 67,6 50 23,9 330,0 12685 79 0,9 4,5 2,4 35,2 0,5
1634,9 177,0 6,4 69,7 51 24,1 3345 1276,3 7,7 09 4,4 24 35,5 0,5
1649,3 163,4 6,5 75.9 51 23,6 342,9 12827 7.6 0,8 44 2,4 36,0 0,5
Verdnderungen ™
+ 1141 + 22,6 + 0,7 + 158 + 1,0 + 4,2 + 271 + 1071 - 4,8 - 04 - 35 - 08 + 3,3 - 0,1
+ 163,4 + 23,0 - 19 + 20,8 + 0,3 ~ 0,2 + 51,51 + 1120 - 19 - 08 - 0,7 - 04 + 5,1 + 0,4
+ 24,2 + 24 + 0,2 + 28 + 0,0 - 0,6 + 65! + 183 - 0,1 - 01 - 0,0 - 00 + 0,5 + 0,0
+ 96 + 37 - 0,2 + 29 + 0,0 + 0,2 - 1,5} + 108 - 0,0 - 00 - 01 + 0,0 + 0,3 + 0,0
+ 399 + 65 + 0,1 + 28 + 3,6 + 5,9 + 11,31 + 22,7 - 03 - 0,0 - 01 - 0,1 + 0,3 + 0,1
+ 20,2 + 81 - 0,2 + 26 + 0,0 - 24 + 47¢ + 179 - 0.2 - 0,0 - 01 - 00 + 0,7 - 0,2
+ 12,6 + 4,8 + 0,0 + 21 + 0,2 + 0,2 + 46F + 7.8 - 0,2 - 0,1 - 0,1 0,0 + 0,3 - 0,0
+ 143F - 1361 + 011 + 62 -l -o05l + 84l + 651 - 01 - 001 - 01 -o00l +o04l - o0

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwdhrung lautender Anieihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Nuil-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige inha-
berschuidverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen *)

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fiir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung |Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte |rungvon |noch Zusagen fur Kaufund {fur Abld- [erledigte |{rungen noch
am AnfangiZusagen jZusagen jZusagen nicht am Anfangizusammen | Neubau 2) {Erwerb 3) isungen4) Zusagen ju.d.5) nicht
des Zeit- erledigten fdes Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen iraumes im Zeitraum Zusagen
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177.4 27,5 151.5 58,1 83,6 9.8 132,2 31 46,7
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 85 148,5 3,3 53,1
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 39 50,8
1995 Aug. 187,3 48,4 46,2 3,4 186,1 51,2 11.3 4,5 6,2 0,5 11,81 - 0,1 50,7
Sept. 186,1 45,6 43,1 33 185,3 50,7 10,2 4,2 55 0,5 106f - 04 50,7
Okt. 185,3 46,2 45,7 3,0 182,9 50,7 1.1 4,7 58 0,6 11,0 0,4 50,4
Nov. 182,9 55,0 48,8 3,7 185,4 50,4 12,8 53 6.9 0,6 11,7 0,6 50,9
Dez. 185,4 87,5 82,1 5,6 185,2 50,9 23,1 10,5 11,6 0,9 22,2 0,9 50,8
1996 Jan. 185,2 49,1 45,8 55 183,06) 52,2 10,7 4,0 6,0 0,8 10,2 0,636) 52,2
Febr. 183,0 59,6 45,4 5.1 192,1 52,2 13,8 53 7.4 11 9,7 0,2 56,0
Marz 192,1 56,3 47,2 3,8 197,5 56,0 13,9 4,9 7.8 11 11,2 0.4 58,3
Aprit 197,5 49,2 47,1 51 194,4
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband &ffentlicher
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen Banken (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fir instandsetzungen. — 4 Ablésun-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Diffe-
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden renz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von 1,4 Mrd DM
Verbanden angeschiossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen.
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost-
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter ™
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschéaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) | insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1993 03 14131 1236,0 50,3 126,9 10113 1036,2 8,8 14,6
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 1123,5 11258 41 8,2
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 49 7.8
1996 jan. 0,2 29413 2 664,5 54,9 2219 919,9 9239 8.1 8,6
Febr. 0,2 3040,7 2754,2 54,1 232,5 955,1 952,3 6,0 7,6
Marz 0,4 3280,9 2 987,5 53,7 239,7 953,1 945,6 5.4 6,3
April 0.4 34108 31084 52,6 249,8 1004,4 994,7 4,6 6,7
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1993 4,2 3384 271,7 34,1 32,6 382,9 393,2 0,2 0,8
1994 31 494 4 425,1 40,7 28,6 515,9 533.4 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 03 03
1995 Dez. 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 03
1996 Jan. 2,8 750,4 678,7 28,3 43,4 823,4 831,0 0,5 0,3
Febr. 3,2 805,7 708,1 55,4 42,1 819,7 826,0 1,3 2,7
Marz 34 895,2 792,5 56,7 46,1 865,7 875,6 0,4 0.3
Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute
1993 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 431,1 29,3 11,7
1995 Dez. 4721 4311 29,3 11,7
1996 Jan. 493,7 456,3 28,6 8,8
Febr. 523,6 486,6 28,3 8,7
Mérz 521,0 483,7 28,8 8,5

* Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im dblichen Konsortialgeschéaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fur Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlén- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1) dische auslédn- |papiere, nehmen papiere, }Sonstige
filialen | bzw, Ge- Kredit- |dische [Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-fschafts-  fins- 2u- institute [Kredit- |[papiere {ins- zu- 2u- Privat- jan papiere |posi-
Zeit -tdchternjtochter jvolumen [gesamt {sammen | 4 institute | 5) gesamt [sammen jsammen |personen {Ausiinder] 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 281,9 224,3 45,9 30,0 1785 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156§ 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 3.3 228,9 107,8 18,5
1995 Aug. 60 1521 10348 660,2 581,1 160,1 421,0 79,1 361,4 2621 59,4 31,2 202,8 99,2 13,2
Sept. 60 1521 1049,5 664,8 585, 1 165,5 419,7 79,7 3710 2713 59,2 31,5 2121 99,6 13,7
Okt. 60 154¢ 1064,3 674,0 592,4 158,1 434,3 81,6 375,7 271,4 59,5 31,3 2119 104,3 14,6
Nov. 60 154% 1097,8 6949 612,5 149,6 462,9 82,4 388,4 280,1 60,1 311 220,0 108,2 14,6
Dez. 60 156 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 2289 107.8 18,5
1996 Jan. 60 155§ 1144,5 708,2 620,2 137,7 482,5 88,1 420,2 308,7 62,9 30,3 245,8 11,5 16,1
Febr. 62 157§ 1151,8 7125 619,4 141,0 478,3 93,2 423,1 317,5 64,0 30,4 253,6 105,6 16,1
Marz 62 157F 1181,2 737,7 640,9 143,7 497,2 96,8 427,9 322,2 64,0 30,9 258,2 105,7 15,7
Veranderungen ™
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 44,9 + 22,8 + 9,7 2,1 + 13,1 + 22,2 - 00
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 0,3 + 57,6 + 33,8 + 49
1995 Aug. - + + 25,5 + 1787 + 154 + 10,6 + 48 + 24 + 66] + 27 + 04 + 08] + 23 + 397 + 1,0
Sept. - - + 28,4 + 11,8 + 10,5 + 55 + 50 + 1,2 + 16,2 + 14,1 - 0,0 + 04 + 14,2 + 2,0 + 05
Okt. - + 2 + 19,2 + 11,0 + 9,0 - 74 + 16,4 + 2,0 + 7,2 + 21 + 03 - 01 + 1,8 + 51 + 1,0
Nowv. - - + 27,1 + 17,4 + 16,9 - 85 + 25,4 + 05 + 99 + 6,7 + 0,6 - 03 + 6,1 + 31 - 01
Dez. - + 2 + 10,3 - 53 - 6,0 - 45 - 15 + 0,7 + 11,7 + 12,2 + 37 0,2 + 85 - 05 + 39
1996 Jan. - - + 19,9 + 84 + 4,1 - 77 + 11,8 + 4,3 + 13,9 + 11,7 - 1,0 - 11 + 12,7 + 2,2 2,4
Febr. + 2 + + 12,3 + 7,5 + 2,1 + 34 - 13 + 54 + 48 + 10,2 + 1,1 + 0,1 + 9.2 - 55 0,0
Mérz - + 27,9 + 24,1 + 20,6 + 2,6 + 17,9 + 3,5 + 43 + 44 + 00 + 05 + 43 - 01 - 04
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 77,1 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 aM.,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 17 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 2135 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1995 Aug. 37 107 524,7 315,8 273,2 94,1 179,1 42,7 187,5 137,6 57.3 42,8 80,3 49,9 21,3
Sept. 37 108 533,1 320,2 278,8 94,1 184,7 41,4 190,4 139,8 59,0 441 80,7 50,7 22,5
Okt. 37 110 538,6 326,6 284,7 98,2 186,5 41,9 190,3 140,0 58,1 43,7 81,9 50,4 21,7
Nov. 37 112 551,7 330,9 287,9 98,2 189,7 43,0 198,4 145,0 61,5 44,8 83,5 534 22,3
Dez. 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 Jan. 37 118 585,2 343,6 293,4 93,2 200,2 50,2 217,6 160,7 62,8 46,6 97,9 56,9 23,9
Febr. r) 37 118 597,7 349,1 298,3 93,6 204,8 50,7 2239 164,2 62,0 45,7 102,2 59,7 24,7
Marz 37 118 613,2 357,8 304,9 97,8 2071 52,9 230,0 168,2 59,1 42,4 109,1 61,9 25,4
Veranderungen *
1994 + 4 + 31 +654] +481] +495] +346] +149] - 14] +152] + 65| + 31 + 16] + 34| + 87| + 21
1995 - 2 + 16 + 84,9 + 40,6 + 33,2 + 01 + 33,0 + 74 + 40,3 + 30,9 + 93 + 4,0 + 21,6 + 94 + 39
1995 Aug. - + + 19 + 1,0 - 13 - 05 - 08 + 24 + 0,1 + 04 - 09 + 06 + 13 - 03 + 07
Sept. - + 1 + 13,4 + 7,6 + 8,6 + 04 + 8,2 - 10 + 4,7 + 34 + 19 + 1,4 + 16 + 1,2 + 1,2
Okt. - + 2 + 6,6 + 71 + 6,6 + 4,2 + 24 + 05 + 03 + 0,5 - 08 - 0.2 + 13 - 0,2 - 08
Nov. - + 2 + 10,8 + 2,9 + 19 - 0,2 + 21 + 1,1 + 7.3 + 4,5 + 33 + 1,01 + 1,2 + 28 + 06
Dez. - + 5 + 27,7 + 11,7 + 10,4 - 69 + 17,3 + 1,2 + 16,0 + 12,8 + 26 + 0,7 + 10,2 + 3,2 + 0,1
1996 Jan. - + 1 + 31 - 06 - 63 + 1,5 - 7.9 + 57 + 2,1 + 2,1 - 14 + 1,0 + 34 + 0,0 + 15
Febr. r) - - +132] + 60f + 541 + 05| + 50f + 06| + 64} + 37/ - 08 - 08 + 44| + 28] + 08
Mérz - - +1497 + 831 + 621 + 421 + 21 + 201 + 591 + 391 - 30l - 331 + 68l + 211 + 07

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Auslandstéchter.  Statistisch  bedingte Veranderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse far den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
trégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen
als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstdchtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut.
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Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inldndische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei-| Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- jauslan- [bungen |[kapital }Passiv-
nehmen nehmen idische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- zu- zu- und Privat-j zu- und Privat Nicht- Umlauf [Eigen- - jtionen
insgesamt ;sammen | dische 4 |landische {insgesamtisammen {sammen {personen isammen |personen jbanken 9) kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
651,8 368,8 146,7 222,2 2830 171,9 170,4 143,5 1.5 1.4 111,0 49,1 8,1 25,21 1993
769,7 480,6 167,3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,04 1994
958,0 651,2 197,3 4539 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 1371 109,6 10,9 315§ 1995
908,5 589,7 199,8 389,9 318,8 179,5 175,5 155,2 4,1 3,7 139,2 91,8 9,9 24,7% 1995 Aug.
927,7 611,0 203,2 407,8 316,7 180,4 176,2 153,8 4,2 3,8 136,3 85,6 9,9 26,3 Sept.
923,7 606,6 196,3 410,3 3171 1794 175,3 153,2 4,1 3,7 137.8 1031 10,0 27,5 Okt.
951,7 634,4 196,9 437,5 3173 176,8 172,7 149,1 41 3,8 140,5 106,9 10,0 29,1 Nov.
958,0 651,2 197.3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 1371 109,6 10,9 31,5 Dez.
987,2 649,7 185,1 464,7 337,5 180,5 177,1 152,0 3.4 31 157,0 115,2 10,9 31,1§ 1996 Jan.
991,1 648,5 190,8 457,7 342,7 175,8 172,3 147,1 3,6 3,3 166,8 1171 11,9 31,7 Febr.
10233 673,7 190,5 483,2 349,6 174,2 170,7 146,7 3,5 3,2 175,4 1131 12,0 32,8 Marz
Veranderungen ™
+ 138,1 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 0,7 + 04 + 69 + 27,5 + 1,4 + 55} 1994
+ 205,9 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 143 + 13 + 14 + 31,3 + 33,1 + 1,4 + 17,27 1995
+ 223 + 26,6 + 13,1 + 13,5 - 43 - 1.3 - 11,4 - 96 + 0,1 + 00 + 71 + 6,1 + 0,0 - 3,0f 1995 Aug.
+ 29,5 + 28,0 + 37 + 24,3 + 15 + 1,2 + 11 - 10 + 01 + 0,1 + 03 - 62 - 0,0 + 51 Sept.
- 12f - 26! - 69 + 43] + 15{ - 09} - 09 - 06/ - 00 - 00/ + 24 +175 + 01{ + 28 Okt.
+ 233 + 24,3 + 0,5 + 239 - 11 - 27 - 26 - 42 - 01 + 00 + 1,6 + 38 + 0,0 + 0,0 Nov.
+ 38 + 15,0 + 0,2 + 14,8 - 111 - 72 - 67 - 82 - 05 - 05 - 39 + 2,7 + 09 + 29 Dez.
+ 17,3 - 10,5 - 12,4 + 1,8 + 27,9 + 10,6 + 10,7 + 10,8 - 01 - 0,1 + 173 + 56 + 0,0 - 3,1} 1996 Jan.
+ 80 + 18 + 58 - 40 + 62 - 45 - 47 - 48 + 0,2 + 0,2 + 10,8 + 1,9 + 1,0 + 14 Febr.
+ 30,7 + 24,2 - 03 + 24,5 + 6,6 - 17 - 1,6 - 04 - 01 - 01 + 82 - 40 + 0,1 + 10 Mérz
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstéchter
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 3,3 3,3 7.4 44,1 14,9 31,9{ 1993
412,5 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 3.1 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 51 100,8 58,9 20,4 34,01 1995
419,5 258.8 33,6 225,2 160,6 62,6 58,4 55,8 4,2 4,2 98,0 53,7 19,0 32,6 1995 Aug.
428,5 268,7 35,8 232,9 159,7 63,2 57,9 55,0 5.4 54 96,5 53,0 19,2 32,5 Sept.
427,5 265,0 32,4 232,6 162,5 64,3 59,0 55,9 53 53 98,2 59,2 19,1 32,8 Okt.
439,3 277,0 38,0 239,0 162,3 61,9 56,7 54,2 5.2 52 100,3 59,6 19,2 33,6 Nov.
463,5 301,0 43,2 257,8 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5,1 100,8 58,9 20,4 34,0 Dez.
471,8 309,0 46,5 262,5 162,8 56,3 50,7 49,3 5.6 54 106,5 61,6 20,9 31,0; 1996 Jan.
483,2 3121 45,6 266,5 1711 57,2 51,8 50,1 54 54 113,8 61,2 20,9 32,5 Febr. 1)
495,8 318,2 40,3 277,9 1776 58,8 53,4 50,7 54 54 118,8 63,2 21,1 33,1 Marz
Veranderungen
+ 559 + 42,5 - 60 + 48,5 + 13,5 - 78 - 7.7 - 73 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2.2 + 1,6] 1994
+ 608 + 58,0 + 10,9 + 471 + 2,8 - 35 - 55 - 59 + 2,0 + 2,0 + 63 + 10,8 + 3,8 + 957 1995
+ 20 + 19 + 09 + 10 + 01 0,1 - 03 - 05 + 0,2 + 02 + 0,2 + 0,5 + 0.2 - 0,97 1995 Aug.
+ 124 + 12,2 + 2,4 + 98 + 0,2 0,8 - 04 - 06 + 1,2 + 1,2 - 05 - 07 + 0.2 + 14 Sept.
- 03 - 33 - 34 + 01 + 30 + 1,1 + 1,2 + 1,0 - 01 - 01 + 1.9 + 63 - 01 + 0,7 Okt.
+ 10,2 + 10,2 5.4 + 55 - 07 - 25 - 24 - 19 - 01 - 0,1 + 18 + 04 + 0,1 + 0,1 Nov.
+ 26,8 + 26,0 + 54 + 20,7 + 07 - 02 - 01 - 08 - 0, - 0t + 1,0 - 06 + 1,2 + 03 Dez.
+ 42 + 52 + 30 + 2,2 0,9 - 56 - 6,1 - 4,2 + 04 + 03 + 47 2,7 + 0,5 - 4,4} 1996 Jan.
+ 12,0 + 36 - 08 + 44 + 84 + 1,1 + 1,2 + 09 0,2 - 00 + 7.3 - 03 - 01 + 16 Febr. 1)
+ 12,2 + 57 - 53 + 11,0 + 65 + 15 + 1,5 + 06 + 0,0 + 0,0 + 50 1.9 + 02 + 05 Mérz

5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschi. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschi. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene bdrsenfahige und
nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV. Kreditinstitute

19. Bausparkassen *
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene Jaufgenommene richtlich:
Baudariehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) |Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- | Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuid- | (ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen [Ruck- |sene
Monats- Insti- {Bilanz- |Baudar- |Baudar- {bungen {Bauspar-lrungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-]Termin- |Bauspar-|Termin- |im lagen) |Vertrage
ende tute {summe |lehen) 1) ilehen 2) {3) darlehen|kredite liehen® |5) einlagen|gelder [einlagen|gelder 7} [Umlauf {8) 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 11 1,2 34,6 150,8 6,2 30 9,8 136,6
1995 35 229,5 16,0 0,6 18,5 1011 60,2 16,8 11,2 1.4 36,6 154,9 58 33 10,7 130,9
1996 Febr. 35 229,4 16,4 0,6 18,1 100,5 60,7 16,8 11,6 1.5 35,1 155,2 5,5 34 10,9 13,6
Marz 35 231,3 17,8 0,6 18,2 100,1 61,7 16,9 11,7 1,6 35,6 156,5 5,5 33 10,9 16,7
April 35 230,6 16,2 0,6 18,3 100,4 62,2 16,8 12,0 1,8 35,3 156,1 55 33 A 15,1
Private Bausparkassen
1996 Febr. 22 161,6 11,2 0,4 12,5 69,3 39,9 15,8 9,3 0.9 26,3 106,6 55 3,4 6,9 8.9
Marz 22 163,1 12,3 0,4 12,5 69,0 40,8 15,8 9,4 1,0 26,8 107,6 55 3.3 6,9 10,8
April 22 162,1 10,7 04 12,6 69,1 41,1 15,8 9,6 1.2 26,5 107,2 5.4 33 71 10,2
Offentliche Bausparkassen
1996 Febr. 13 67,8 53 ‘ 0,2 5.6 31,2 20,8 1,0 2,3 0,6 88 48,7 0,1 - 4,0 47
Mérz 13 68,2 5,5 0,2 5.7 31,1 20,9 1,0 2,3 0,6 8,8 48,9 0,1 - 4,0 5.9
April 13 68,6 55 0,2 5.7 31,3 21,1 1,0 2,4 0,6 8,8 48,9 0,1 - 4,0 48
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10) |Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen |Tilgungseingdnge
wahrte Jam Ende des auf Baudarlehen
Rickzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen |Vor- und|Zeitraumes )
lungen Zwi-
von darunter darunter|schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- [finan- richtlich:
einlagen 1&sung I6sung  jzie- Einge-
aus von Vor- von Vor- jrungs- gangene
einge- |Zinsgut- |nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter | Woh-
zahlte ischriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- fund unter Til- nungs-
Bauspar-jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
betrage iBauspar-|Ver- ins- lungen |ins- zu- rungs- jzu- rungs- [Bau- ins- Zutei- lins- im préamien
Zeit 10) einlagenjtrdgen jgesamt |12) gesamt sammen {krediten sammen }krediten |darlehen]gesamt {lungen |gesamt ]Quartal }13)
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,6 13,4 9,3 27,6 22,4 0,5
1995 37,8 4,4 6,7 79,7 54,5 77,0 30,5 8,0 22,6 6,9 23,9 14,4 10,0 28,2 22,3 0,4
1996 Febr. 3,2 0,0 0,5 64 37 5.4 2,1 0,6 1.5 0,6 1.8 15,4 10,5 2,5 0,0
Marz 4,1 0,0 0,6 7,2 3,8 6,3 2,2 0,6 1.6 0,6 25 16,2 10,5 2,6 6,0 0,0
April 38 0,0 0,6 9,0 6.4 83 35 0.9 2,2 08 2,6 16,7 11,2 2,5 0,0
Private Bausparkassen
1996 Febr. 2,2 0,0 0,4 4,5 2,5 3,9 15 0,5 1.1 0.4 1.4 8,7 5,1 1.8 0.0
Marz 2,9 0,0 0,4 4,7 2,3 4,3 1.4 0,4 1,0 0.4 1.9 9,0 5.0 19 4,2 0,0
April 2,8 0,0 0,4 7.1 5.1 6,2 2,7 0.8 1,6 0,6 2,0 9,7 5.7 1.8 0,0
Offentliche Bausparkassen
1996 Febr. 1.0 0,0 0,2 1.9 1.2 1,6 0,6 0,2 0,5 0,1 0.5 6,7 5.4 0,7 0,0
Marz 1,2 0,0 0,2 2,4 1,5 1,9 0,7 0,2 0,6 0,2 0,6 7,2 5.6 0,8 1.8 0,0
April 1.0 0,0 0,2 1.9 1,3 2,0 0,8 0,2 0,6 0,1 0,6 7.1 5.5 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht ‘erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniiber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrige von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds far
aligemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen
die AbschluBgebuUhr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neu-
abschlisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien, — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abl&sung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
ge" und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Baudarlehen* enthalten.
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V. Mindestreserven

1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenuber Gebietsansdssigen gegeniber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
tber 10 Sicht- befristete
bis 100 tber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Giiltig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareiniagen lichkeiten lichkeiten einlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
1993 1.Marz 6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
1994 1.Mérz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1,5 2 2 1,5
1 Far die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegenlber Gebietsansassigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fir die nichsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesidtze nach Verbindlichkeiten
Progressionsstufe 2 und fur die iber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz gegeniiber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfailen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Méarz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung %
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten {Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Solt Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset- Unter-
bindlich- { An- der an- zung schrei-
gegentber gegeniber von keiten rechen- jrechen- deran- itungen
gegen- |bare baren rechen- | des
Gebiets- Gehiets- Gebiets- aber Kassen- {Kassen- |lst- baren Reserve-
Durchschnitt  |ins- ansassi- |Gebiets- Jansassi- | Gebiets- jansdssi- |Gebiets- jins- Gebiets- |bestande | bestdnde jReserve Kassen- Solls
im Monat 1) [gesamt |gen 2) fremden [gen 2) fremden igen fremden gesamt jfremden {5) 15) 6€) 15) n Betrag bestinde |9) 15)
1977 Dez. 607 289] 135933 10832] 112565 8153 337107 2699] 44354 2263 - 44354 45475 1121 2,5 4
1978 * 673610] 153785 11599{ 133079] 10373 361726 3048 55988 2821 5454 50534; 51558 1024 2,0 4
1979 " 704 674] 158612} 12766 149 641 13290] 367218 3147] 61651 3442 6268] 55383] 56426 1043 1,9 6
1980 “ 732855| 165410 15203} 175093} 11547 362262 3340, 53499 3000 7038] 46461, 47122 661 1,4 1
1981 " 768 728] 162317{ 13482} 224345] 11106] 353899 3579, 52321 2579 7524, 447977 45304 507 11 2
1982 " 821085] 173300f 14102] 233281 10 283§ 386 017 4102} 50079 2351 8178] 41901 42232 331 0,8 1
1983 " 873212} 188859] 14295] 223959] 12878 428562 46591 53100 2579 8586; 445147 44941 427 1,0 2
1984 10) 921512} 192950{ 16741 241367 14067 451300 5087] 56016 2934 9151; 46865] 47372 507 1.1 6
1985 " 966 074 204 788] 17859 244965] 10908 481901 5653| 58661 28497 10144; 48517, 49123 606 1,2 4
1986 * 1040751 2240437 18678 260485 7817} 523297 6431 55 746 2645] 10745] 45001] 45531 530 1.2 1
1987 " 1105701 2447927 20969; 266440f 10133} 556 209 7158 65920 3337 11408 54512 55150 638 1,2 2
1988 * 1148473 262366 19672 273527 9220} 576 167 7521 68 892 3149f 12377 56515] 57074 559 1.0 3
1989 * 1196 181 2664281 20965, 329803 8395 562972 76187 71739 3269 13591 58 148} 58912 764 13 4
1990 “ 1434823] 3348047 21621 417459} 10261 6423846 7 831 87 282 34497 18366, 68916¢ 70927 2011 2,9 16
1991 * 1516 698 375813] 21732] 488794] 12061} 609 646 8653] 94199 35867 20578, 73621 75 044 1423 1,9 1
1992 " 1) {1734654] 446454] 26062] 562054] 16606§ 672271 11207 109 682 4441 24509] 85173} 86360 1188 1,4 5
1993 * 1894674] 478480f 27082] 599326f 25371} 749824] 1459 84 379 40767 24791 59587 60365 777 1,3 15
1994 * 2007 710} 512 091 30614 563839] 41243] 842463 17 460| 56 435 2705, 12881, 43554; 44377 823 1,9 5
1995 * 2066565] 535334f 44002f 4823707 37086, 948261 19512f 36492 1914 -1 36492] 37337 845 2.3 3
1995 April 1990922| 459625F 31463{ 547827| 41550 892287 18170} 54551 2768] 12386 42165; 42606 441 1,0 9
Mai 1998 375| 472027f 32588 537990 40548 896931 18292¢ 55106 2806, 12500 42606] 42912 306 0,7 5
Juni 2008043] 474940f 34539] 538533| 39807 901796] 18428] 55445 2892] 12581, 42864; 43143 279 0,7 17
Juli 1996712} 475813] 32129; 525997 36972 907283} 18517} 55173 2716] 12501 426727 42945 274 0,6 7
Aug. 1997 785] 480353| 32089) 516222] 35799 914600 18721 35 289 1639 -] 35289] 35569 280 0,8 32
Sept. 2013427] 480860f 34865| 520708] 37191} 920921 18884} 35570 1724 -1 355701 36023 454 13 9
Okt. 2022081] 490859] 39721] 507665| 37031] 927741 19064] 35708 1821 -] 357087 36025 318 0,9 3
Nov. 2033548] 503360f 41797} 495241 35497] 9383481 19305, 35883 1835 -] 35883] 36170 287 0,38 4
Dez. 2 066 565| 535334] 44002] 482370f 37086] 948261 19512] 36492 1914 -{ 364927 37337 845 2,3 3
1996 Jan. 2123551| 548418] 48 142] 484918] 40810} 981071 20193| 37465 2082 -1 37465f 3774% 276 0,7 2
Febr. 2122080| 518787] 42315] 498356] 36580|1005396] 20646] 37311 1888 -1 37311 37 547 236 0,6 8
Marz 2 126 876] 516282] 40262 493357f 38229{1017874] 20872 37344 1883 -i 37344 37721 377 1,0 8
April 21300311 520020% 41120] 4809701 42639110242791 21003 37374 1990 -1 37374 37648 274 0,7 5

Anmerkungen siehe Seite 42*
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Durchschnitt
im Monat 1)

1996 Marz
April

1996 Mérz
April

1996 Mérz
April

1996 Mérz
April

1996 Mérz
April

1996 Marz
April

1996 Marz
April

1996 Marz
April

1996 Mérz
April

1996 Marz
April

1996 Mérz
April

1996 Mérz
April

1996 Marz
April
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 Gema&B §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten" in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesdtze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist
durch die ab Marz 1978 eingefiihrte Anrechnung der Kassenbestande bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesitze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inléndischen gesetzlichen Zahlungs-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegenuiiber Nachrichtlich:
Gebiets-
anséssigen
Reserve- und .
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schufB3-
reserve- lichkeiten Soll 4 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3631 2126876 37 344 1,8 1,7 1,9 37721 377
3631 2130 031 37374 1,8 17 1,9 37648 274
Kreditbanken
321; 514 488 9578 1,9 1,8 1,9 9692 114
323 518 143 9649 1,9 1,8 1,9 9740 92
Grof3banken
3‘ 273 782 5067 19 18 19 5071 4
3 276 816 5126 . 19 1,8 19 5135 9
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
193 205 575 3827 1,9 1,8 2,0 3907 80
194 206 364 3842 1,9 1,9 2,0 3904 62
Zweigstellen auslandischer Banken
68 9913 198 2,0 2,0 2,0 218 20
68 9920 198 2,0 2,0 2,0 214 16
Privatbankiers 14
57 25218 486 1,9 19 2,0 496 10
58 25 042 482 1,9 19 2,0 488 6
Girozentralen
13 69 287 1294 1,9 1,9 2,0 1306 12
13 69 377 1295 1.9 1,9 2,0 1302 7
Sparkassen
619 862 501 14582 1,7 1,7 1,7 14 696 114
618 861 309 14 544 1,7 1,7 1,7 14 597 53
Genossenschaftliche Zentralbanken
4! 9694 194 2,0 2,0 2,0 197 3
4 9659 193 2,0 2,0 2,0 194 1
Kreditgenossenschaften
2591 562 780 9817 1,7 1,7 17 9921 104
2590 562 808 9803 1,7 17 1,7 9901 98
Realkreditinstitute
34 15 451 308 2,0 2,0 2,0 323 15
34 15 565 310 2,0 2,0 2,0 319 9
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 10
14 91214 1543 1,7 1,7 19 1550 6
14 91717 1552 1,7 1,7 1.9 1562 10
Bausparkassen
35 1462 28 1,9 19 2,0 36 9
35 1454 28 1,9 19 2,0 31 3

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abziglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbestande. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
besténde. — 10 Die Freistellung der Institute mit Uberwiegend langfristigem
Geschéft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank®
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Burgschaftsbanken mit
geringfligigen Betragen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die
Anrechenbarkeit der Kassenbestidnde wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.



1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls »
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VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz 2) |Gultig ab Diskontsatz Lombardsatz 2)
1971 1. April 5 62 19. Sept. 7 3 9 20. Dez. 8 93/a
14. Okt. 41 512
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juti 83/a 93s
22. Okt. 6 7 15. Sept. 8 9
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 31 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Marz 4 5 19. Marz 7 9
1. Dez. 4 6 9. Sept. 4 51 23. April 7Ya 8
2. Juli 63/4 8a
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 42 51 30. Juli 63/ 7%
4, Mai 6 8 10. Sept. 6 s 7 Ya
1. Juni 7 3 9 1985 1. Febr. 472 6 22. Okt. 53/ 63
16. Aug. 4 54/
1974 25. Okt. 62 82 1994 18. Febr. 5 6 3/
20. Dez. 6 8 1986 7. Marz 3% 5 15. April 5 62
13. Mai 41/ 6
1975 7. Febr. S5 72 11987 23. Jan. 3 5
7. Mérz 5 62 6. Nov. 3 4. 1995 31. Mérz 4 6
25. Aprif 5 6 4. Dez. 2% 4 25. Aug. 32 51
23. Mai 42 512 15. Dez. 3 5
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 4
12. Sept. 3% 42 29. Juli 3 5 1996 19. April 22 4
26. Aug. 3% 5
1977 15. Suli 3 4 16. Dez. 3% 51
16. Dez. 3 32
1989 20. Jan. 4 6
1979 19. Jan. 3 4 21. April 4/ 62
30. Mérz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 52 6. Okt. 6 8
13. Juli 5 6
1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 82
1980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 62 9
2. Mai 72 92 16. Aug. 72 9 s

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fir Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fir Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

einschl. 6. Mai 1982.

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

dite mehr gewéahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verflgung gestellt wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Rickkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechsein des Bundes
tiber Wechse! 1) Sonderlombardkredit 2) {Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
glitig Satz {guitig Satz lgultig Satz {Tage jgultig Satz |Tage
1973 16. April -~ 27. April 12 1973 26. Nov. - 1981 5.Mai — 13. Mai 11,5 711990 - 22. Marz 7,0 3
7. Juni - 20. Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Mérz-
24, buli — 27.Juli 15 1974 - 11 Jan. 13
30. Juti 14 14. Marz~ 8. April 13 11985 1.Febr.- 29. Marz 55 331992 - 17. Sept. 7,3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28.Mai - 3. Juli 10 1. April— 6. Juni 53 3 18. Sept. - 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7.Juni - 20. juni 5,0 3 22. Sept. - 24. Sept. 89 3
26. Nov. — 13. Dez. 1 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21. Juni - 18. juli 4.8 3 25. Sept. - 28. Okt. 8,8 3
3.Marz- 8. Okt. 12 19. Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Mérz- 5. April 11,5 9. Okt. - 3.Dez. 11 16. Aug. - 21. Dez. — 27. Dez. 8,5 3
8. April - 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. ~
1986 - 4. Marz 4,3 3
197523, Juii - 31.Juli 4,5 11982 - 21. Jan. 10,5 5. Mérz- 1993 — 24. Mérz 8,4 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22. Jan. — 18. Mérz 10 25. Marz—- 2. Mai 7,5 3
12.Sept.— 6. Okt. 3,5 19. Marz—- 6. Mai 9,5;1987 - 22.Jan. 4,0 3 3. Mai - 9.Sept. 7,0 3
21. Okt. - 1. Dez. 3.5 23.Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai - 24. Nov. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Marz- 31. Mai 4 4 25. Nov. ~
6. Juli - 14. Juli 4 1994 — 17. Febr. 575 3
15. Juli - 26. Juli 3,75 1988 - 30. Juni 3,0 3 18. Febr. — 14. April 5,25 3
27.3uli - 5. Sept. 3,5 1. 4uli - 15. April = 21. April 5.0 3
23. Sept.— 3. Nov. 3,5 22. April = 25. Aug. 53 3
1989 - 19. Jan. 3,5 3 26. Aug. —
1978 13. Marz- 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 4,5 3
21. April - 29. Juni 5,0 311996 - 25. April 4,5 3
1979 10. Okt. — 31. Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 55 3 26. April - 31 3
29. Aug. -~ 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. ~ 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz- 18. Marz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein-
barung Gber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
Inlandswechseln von Kreditinstituten fur 10 Tage; erster AbschluB am

Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November
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1973 gewahrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquidititspapiere. — 4 Vom 10. Marz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20




Gutschriftstag

1995 13. Sept.
20. Sept.
27. Sept.

4. Okt
11. Okt.
18. Okt.
25. Okt.

2. Nov.
8. Nov.
15. Nov.
23. Nov.
29. Nov.

6. Dez.
13. Dez.
20. Dez.
28. Dez.

. Jan.
10. Jan.
17. Jan.
24, Jan.

1. Febr.
7. Febr.
14. Febr.
21. Febr.
28. Febr.

6. Marz
13. Mérz
20. Marz
27. Marz

3. April
10. April
18. April
. April

2. Mai
8. Mai
15. Mai
22, Mai
. Mai

Deutsche

Bundesbank

Monatsbericht

Juni 1996

VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere *

Pensionssatz 1) % p.a.

* Ankauf von lombardféhigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschiuB am 21. juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1989 Jan. 5.13}1991 Jan. 8,56{1993 Jan. 8,6311995 Jan. 4,85
Febr. 578 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Mérz 5,90 Marz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85
April 591 April 8,58 Apri 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7.60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7.33 Qkt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7.30 Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 7.30 Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87
1990 Jan, 7.7011992 Jan. 9,40 11994 Jan. 6,00]1996 Jan. 3,67
Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Marz 7.81 Marz 9,48 Mérz 5,87 Mirz 3,30
April 7.78 April 9,56 Aprit 5,62 April 3,30
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30 Mai 3,30
Juni 7.80 Juni 9,60 luni 5,05
Juli 7.89 Juli 9,63 Huli 4,89
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 7.96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
Gebote der Kreditinstitute Ankdufe der Bundesbank
Mengentender | Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahi Mio DM % p.a. Tage
405 106 259 369 65816 - 4,15 416 - 4,17 14
459 97 361 412 50 928 - 4,12 4,13 14
406 107 295 358 67 017 - 4,08 4,08 - 4,09 14
352 90 399 311 50 476 - 4,05 405 - 406 14
420 107 742 359 67 751 - 4,03 403 - 4,04 14
485 122 635 431 51359 - 4,03 4,04 15
458 133 666 407 68 697 - 4,03 4,04 14
338 100 413 279 51 869 - 4,02 402 - 4,03 13
348 113 355 326 67 581 - 4,00 4,01 - 4,02 15
328 95171 279 50 862 - 3,98 3,99 14
384 115748 336 68 966 - 3,97 3,98 13
364 102 668 224 58 640 - 3,98 3,98 14
404 119 284 334 72147 - 3,98 3,99 14
369 101 033 330 65 992 - 3,98 3,99 15
692 218534 692 72 154 3,75 - - 14
636 222933 636 73599 375 - - 13
522 216 221 522 63 057 3,75 - - 14
473 132 345 428 69 501 - 3,73 3,74 14
406 88 588 389 58 996 - 3,65 3,67 - 368 15
380 99 148 318 69 437 - 3,55 355 - 356 14
297 76 974 291 58 979 - 3,40 343 - 345 13
426 200 406 426 72 167 3,30 - - 14
444 189 560 444 59 260 3,30 - - 14
474 218 985 474 72 285 3,30 - - 14
355 153 419 355 59 087 3,30 - - 14
3N 157 617 3N 72516 3,30 - - 14
421 167 312 a2 61087 3,30 - - 14
452 187 364 452 72 158 3,30 - - 14
396 169 742 396 61974 3,30 - - 14
391 183 989 391 75914 3,30 - - 15
394 168 951 394 61261 3,30 - - 14
423 182 247 423 64717 3,30 - - 14
403 163 244 403 61644 3,30 - - 14
269 141338 269 65 027 3,30 - - 13
317 156 042 317 63 993 3,30 - - 14
297 124122 297 64 245 3,30 - - 14
407 154 399 407 64 870 3,30 - - 14
383 168 108 383 68 101 3,30 - - 14

aus den Zinssitzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwbdchiger Laufzeif; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der S&tze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.
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Zeit

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

4, Geldmarktsatze nach Monaten

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

VI. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2} 4
Drei- Sechs- Zwolif- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte | Hochstsatze schnitte |Hochstsatze Monatsdurchschnitte
6,15 590 - 6,80 5,83 570 - 5,95 6,11 5,89 5,66 5,33 5,90 5,70
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 571 5,42 5.85 5,75
5,99 550 - 6,80 579 565 - 5,95 5,97 5,84 5,69 5,52 5,99 5,83
5,66 500 - 6,25 5,54 535 - 575 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 4,00 - 5,75 515 500 - 5,45 532 5,20 5,15 5,14 5,29 5,26
514 4,90 6,10 5,01 490 - 5,15 5,09 5,07 5,07 5,21 517 517
5,04 475 - 6,00 4,92 480 - 5,05 4,97 4,97 4,98 5,12 5,08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 485 - 5,05 4,99 5,00 5,05 5,28 5,10 5,16
4,81 3,75 - 5,25 5,02 490 - 5,20 5,01 5,07 5,22 5,58 5,12 527
4,93 460 - 6,00 517 510 - 5,25 5,00 522 5,33 572 5,32 537
503 485 - 6,10 5,16 510 - 5,30 5,03 5,21 5,30 5,65 5,30 5.35
4,90 5)375 - 6,00 5,35 515 - 5,60 5,40 5,40 5,49 5,83 5,41 5,54
4,98 4,75 -~ 6,05 511 500 - 525 5,03 516 5,36 5,84 5,16 541
4,99 4,80 - 6,00 5,04 495 - 510 5,00 5,10 527 5.72 5,05 5.33
4,79 375 - 5,00 5,02 4,70 - 5,10 4,97 5,07 5,19 5,53 5,17 5.31
4,66 4,45 - 6,00 4,63 4,55 - 4,80 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 4,35 - 6,00 4,55 445 - 465 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 4,40 - 4,60 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 430 - 6,00 4,51 4,45 - 460 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 400 - 4,75 4,41 4,20 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 4,00 - 5,25 4,15 4,05 - 430 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 38 - 475 4,05 395 - 4,10 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15
4,06 3,90 -~ 5,50 3,96 38 - 4,10 4,03 4,01 3,96 3,96 4,11 4,03
4,08 6) 3,65 - 5,00 3,89 3,70 - 4,00 4,09 3,94 3,81 3,79 4,00 3,88
3,61 330 - 390 3,56 3,30 - 3,80 3,69 3,61 3,51 3,48 3,65 3,55
3,34 3,00 - 3,50 3,30 3,20 - 3,50 3,40 3,35 3.34 3,40 3,35 3,39
3,38 3,20 - 5,00 3,30 3,25 - 3,40 3,37 3,36 3,35 3,46 3,40 3,40
3,37 3,10 - 450 3,27 3,15 -~ 3,35 3,36 3,33 3,32 3,41 3,37 3,37
3,33 3,25 - 3,50 3,25 3,15 - 3,30 3,36 3,29 3,26 3,38 3,35 3,32

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als friiher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fir auslaufende Geschafte. — 5 Ultimogeld 5,50%-6,00%. — 6 Ultimo-
geld 4,60%-5,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,03} 8,75-12,75 8,80;: 7,50-11,25 6,17 450~ 8,50 0,50 0,44 - 0,56 13,00; 11,41 - 14,85
11,00¢{ 8,50 -12,75 8,79, 7,50 - 11,00 6,13 4,50 - 8,50 0,50, 0,44 - 0,56 12,92 11,35-14,63
10,991 8,50 -12,75 8,74: 7,50-11,00 6,09/ 4,50~ 841 0,50; 0,44 - 0,56 12,86 11,21 -14,43
1097} 8,75-1275 8,77 7,50-1125 6,14 4,50- 8,50 0,50¢ 0,44 - 0,56 12,90: 11,35 - 14,67
10,68¢{ 8,25-12,50 8,49{ 7,00-11,00 576; 4,00 8,00 0,49 042- 0,56 12,601 11,16 — 14,25
10,66} 8,25-12,50 8,45 7,00 - 11,25 571 4,00 - 8,00 0,48; 042- 0,56 12,54] 11,16 — 14,06
10,62 8,25 - 12,50 8,43 7,00 - 11,25 565F 4,00- 7,75 0,48;: 042~ 055 12,491 10,93 - 14,06
10,52 8,00 - 12,25 8,32 6,75 - 11,00 537 3,75~ 7,50 0,48 0,41 - 0,55 12,40¢ 10,72 - 14,20
10,397 8,00-1225 8,181 6,50-10,75 5,19 3,50 - 7,25 0,47 0,40 - 0,55 12,181 10,56 - 13,97
10,29} 8,00 - 12,25 8,04{ 6,25-10,75 517 3,50- 7,25 0,47 0,39 - 0,55 12,14; 10,52 - 14,01
10,28} 8,00 - 12,25 8,07 6,50 - 10,75 518; 3,50~ 7,50 046; 039- 055 12,12} 10,26 — 13,88
10,251 7,75-12,25 7,98 6,25 -10,50 511 3,50- 7,25 046: 0,39- 0,54 11,98; 10,03 - 13,88
10,11 7,75 - 12,00 7,891 6,00 - 10,25 4,781 3,00 - 7,00 045¢ 0,39~ 0,52 11,731 10,00 - 13,53

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssdtze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meidungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssétze in % p.a. — 3 Mit tauf-
zeit von Uber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssatze in % p.M.
vom urspriinglich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
buhr (im aligemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
hérigen Bearbeitungsgebiihren unter Berlicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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ErheBungs—
zeitraum 1)

1995 Mai
Junj
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1

1995 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

Deutsche
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Monatsbericht
Juni 1996

V1. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *}

Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke 2)

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,04 643 - 8,04 7.56 718 - 8736 8,19 7,94 - 885 7,63 690 - 890
6,76 612 - 7,77 7.33 6,97 - 8,04 8,01 7,76 - 8,68 7,49 6,66 — 8,85
6,81 6,17 - 7,77 7.39 7,06 - 8,03 8,09 7,82 8,68 7,46 6,70 — 8,85
6,76 6,03 - 7,82 7.33 7,02 - 8,04 8,05 7,77 - 8,63 7.44 6,70 - 8,58
6,40 556 - 7,26 7.07 674 - 7,77 7,91 7.61 8,58 7.21 641 - 8,52
6,30 546 - 7,23 7.01 6,70 - 7,61 7,88 761 - 847 7,16 6,38 - 8,58
6,11 525 - 7,18 6,80 643 - 7,50 7,73 749 - 831 7.06 6,14 - 858
577 4,94 - 6,97 6,45 6,12 - 7,23 7,46 7,19 - 8,04 6,88 591 - 831
5,65 470 - 6,54 6,30 593 - 6,97 7,34 705 - 7,98 6,74 564 - 831
5,59 4,78 - 6,54 6,32 59 -~ 6,97 7,37 7,07 - 8,00 6,61 554 - 8,04
5,76 510 - 6,59 6,65 6,17 - 7,23 7,65 7,23 - 825 6,64 552 - 8,04
5,75 5,01 6,70 6,65 6,35 - 7,08 7,64 734 - 8,09 6,67 554 - 8,04
5.65 489 - 6,43 6,57 6,25 - 7,02 7,60 734 - 8,09 6,61 552 - 7,83

Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahiung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM

unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjdhrige Laufzeit

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,45 2,80 - 4,00 3,91 3,50 - 4,25 4,20 3,75 - 4,50 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 3,40 - 4,20 4,14 380 - 440 5,54 500 - 6,00
3,41 2,80 - 4,00 3,86 3,40 - 4,25 4,17 3,80 - 4,40 5,55 500 - 6,00
3,38 2,75 - 3,90 3,84 3,40 - 4,20 4,15 3,75 - 4,40 5,53 500 - 6,00
3,18 2,506 - 3,75 3,60 3,10 - 4,00 3,87 3,50 - 4,10 533 4,88 - 575
3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 3,85 3,80 3,50 - 4,00 5,25 4,75 - 5,75
3,07 2,50 3,50 3,48 300 - 3,80 3,73 3,40 - 4,00 5,09 4,67 - 5,50
3,02 2,50 - 3,50 3.4 3,00 - 3,75 3,70 3,25 4,00 4,81 4,25 - 550
2,86 2,33 - 3,30 3,22 2,75 - 3,60 3,46 3,10 - 3,75 4,57 400 - 5,15
2,60 2,00 - 3,00 2,93 2,50 - 3,30 3,12 2,80 - 3,50 4,47 4,00 - 5,00
2,58 2,00 - 3,00 2,91 2,50 - 3,25 3,10 2,75 - 3,37 4,64 4,00 - 5,00
2,56 2,03 - 300 2,88 2,50 - 321 3,08 2,75 - 3,30 4,70 4,25 - 520
2,49 2,00 - 290 2,83 250 - 3,12 3,04 2,75 - 3,25 4,65 4,00 - 5,00

Anmerkungen *,1 bis 5 s. S. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtiaufzeit der Ver-
tréage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzuglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Beriick-

sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Riick-
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Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit

mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  |einmaligem Bonus

Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und daraber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,041 2,00- 3,00 2981 2,50- 4,00 4,04} 3,50- 5,00 4,44] 397 - 475 513] 503~ 592
2,047 2,00- 3,00 2,95 2,50 - 4,00 4,01 3,25 - 5,00 4,23 3,75~ 4,75 5,12 503 - 5,92
2,047 2,00- 3,00 2,951 2,25- 4,00 4,01 3,25 - 4,75 4,21 3,75 - 4,65 511 4,81 - 592
2,04 200- 3,00 2,95 2,50 - 4,00 4,007 325- 475 4,21 3,75- 4,65 511 503 - 5,92
2,03 2,00 - 3,00 2,90 225- 3,75 3,94] 3,00- 475 3,97 3,50 - 4,50 511 4,66 - 5,92
2,03 2,00 - 3,00 2,88] 2,25- 3,75 3,93 3,00 ~ 4,75 3,87 3,25 - 4,50 511 4,62 - 5,81
2,03 2,00 - 2,50 2,88| 2,25- 3,75 3,93 3,00 - 4,75 3,791 3,15- 4,25 5.10] 4,81~ 581
2,02] 2,00~ 2,50 2,87 225- 3,75 3,90] 3,00~ 475 3,61] 3,00- 4,00 510| 4,66- 5,68
2,02 2,00 - 2,50 2,841 225- 375 3,85{ 3,00- 475 3,421 3,00- 3,90 508] 4,58~ 5,68
2,02 2,00 - 2,50 2,80] 2,25~ 3,50 382; 3,00- 450 3,25f 290- 3,75 509] 4,58- 5,58
2,01 2,00- 250 280 2,25- 3,50 3,80 3,00~ 4,50 327 288- 3,75 508] 4,58 - 5,58
2,021 2,00- 2,50 280] 225- 3,50 3,81 3,00 - 4,50 3,271 2.85- 3,75 508 4,58 - 5,58
2,01 1,75 - 2,50 2,771 2,25- 3,50 3,77 3,00 - 4,50 3171 2,75- 3,63 5061 4,58 - 548

zahlungsmodalititen (z. Zt. Gberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. In
den Sdtzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,
1 Jahr Sperrfrist.




Monat bzw.

Woche

1994 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April

Mai p)

Woche endend p)
26.

1996 April
Mai

6. Ausgewdhlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwdrtig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. |gultig abj% p.a. 1qultig abjLand/Zinssatz % p.a. igiltig abi % p.a. :gultig ab
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedsiander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 212 $19. 496 3 15.12.95 Finnland

Danemark _ Basiszins 42 1. 2.96 43/s 115.12.95
Diskontsatz 31 §19. 4.96 334 | 6. 3.96 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 22 19. 496, 3 15.12.96
Interventionssatz 1) 3,60 7. 696] 3,70 11. 496 Schweden

Griechenland Diskontsatz 6 319 7 6.10.95
Diskontsatz 2) 17: 122. 496 18 18.12.95

Grof3britannien 2. Schweiz

| Ilntsr\aentionssatz 3) 55/ | 6. 6.96 57 { 8. 3.96 Diskontsatz 12 15.12.95; 2 22. 9.95

rland, Rep.
S|atz fir Notenbankkredit 4) 6% :19. 496 62 {15.12.95, 3. AuBereuropaische Lander

ltalien
Diskontsatz 9 29. 5.95 81'a {22. 2.95 Japan

Niederlande Diskontsatz 2 8. 995 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 2 19. 4.96 272 129. 3.96 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 5 18. 496 525 21. 3.96
Diskontsatz 83 } 1. 296 9> {30. 8.95 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5 | 1. 2.95
Satz fir Notenbankkredit 6) 7Y4s 1 4 696 7Y% 1 7.596

bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewéhrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank {gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfligung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Neue Berechnung:
Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

Amsterdam Brissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel | Tages-
(3 Mo- (3Mo- igeid
Drei- Schatz- nate) nate} gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo-  :Tages- sions- Federal {sions- private imonats- {Tages- Monats- monats- | freien Markt 9)
Geld {AIBOR) igeld2) inate)3 igeldd satz5) Funds € jsatz5)  (Titel geid?) geld geld geld US-$/DM | £/DM
537 5.30 5,87 5,73 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 4,05, + 1,48 + 0737
518 513 5.39 5,27 4,62 4,81 4,01 4,19 5,75 3,66 3,96 4,23 454 + 057 + 0,00
5.00 5.05 511 5.45 4,62 4,88 4,25 4,18 5,44 3,67 4,22 4,33 4,55, + 043, - 0,09
4,80 4,92 4,96 5,34 4,97 5.09 4,26 4,39 5.35 3,72 4,26 4,50 4,77, + 0,117 - 0,25
4,89 4,97 4,89 5.45 4,58 5,34 4,47 4,50 5.31 3,72 4,50 4,62 4,84, + 010! - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 5.31 3,44 4,73 4,87 506 - 0,01 0,56
4,86 5,20 4,84 516 5,34 5.44 4,76 4,96 531 3,45 4,72 4,99 553: - 043, - 0,74
4,97 5,23 4,91 513 5,12 5,63 5,29 5.25 5,31 3,38 517 5,39 582, - 067! - 085
5.17 5,42 5,09 531 5,43 5,87 545 5.64 5.32 3,63 5,51 6,04 629! - 093¢ - 096
4,96 518 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5.81 5,35 3,41 5,59 5,86 626; -~ 1,23i - 143
4,92 5,11 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5.80 534 3,25 5,93 6,00 6,200 - 1,17] - 1,65
4,93 5.10 5,69 6,05 5.85 6,09 5.98 573 7.44 3,00 5,97 6,03 6,19 - 1,22 - 1,60
4,38 4,69 4,93 5.34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5,96 6,03 618 - 1,60 - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 5,98 6,05 - 157:. - 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,37 2,53 5.97 5,97 5921 - 1,46; - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5.47 6,79 2,13 5.82 5,86 585{ - 1,33{ - 2,21
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 5.41 6,07 2,28 573 5,82 585! - 1477 - 2,34
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5,62 1,91 5,70 5,77 578 - 1,67, - 2,51
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 5,72 5,75 583, - 1,80 - 2,61
3,70 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5.80 5,35 5,68 1,50 5,75 5,76 578, - 1,82 - 2,59
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5.16 5,04 1,28 5,69 5,77 566: - 1,79 - 251
3,33 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5.56 5,02 4,52 1,13 5.54 5.50 544, - 1,91, - 274
3,13 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 5.24 5.25 5221 - 1,91 - 279
3,09 3,17 3,31 3,28 5,96 5.81 5,31 4,96 4,04 1,19 527 5,29 5321 - 200! - 2,66
2,87 2,94 3,31 3,17 577 5,80 5.22 4,99 3,88 1,13 5,32 5,35 539: - 2,16 - 2,68
. 2,70 3,26 3,18 5.96 5.82 5,24 5.03 3,75 2,16 5,26 5,34 5418 - 2,15 - 272
2,81 3,31 3,17 5,60 5,79 5,18 4,97 3,81 1,13 5,25 533 538 - 2,16 - 2,68
2,78 3,32 3,17 6,05 5,82 5,30 5,00 3,75 5,25 5,34 5,41 - 222 - 275
271 3,31 3,23 6,00 5,82 5,22 5,02 3,75 5,25 5.34 543} - 2,22} - 2,74
2,68 3,25 3,30 5,90 5,82 5,26 5,02 3,75 5,27 5,33 538; - 2,147 - 2,72
2,67 3,22 3,18 578 5.82 5,22 5,03 3,75 5,27 5,33 5381 - 2,11; - 2,71
2,69 3,21 3,18 6,04 5.83 . 5,03 3,75 2,16 5,26 533 544} - 2,10; - 2,67
1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fir overnight money am Interban- durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei

kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fir overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den woéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssétzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

GroBbanken in Zarich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mdrz

April

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994 o)

1995
1995 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Juni 1996

VIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien %

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inldnder
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
{Spalten Kom- verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2410 munal- }von Spe- {schuld- [strie- offent-  [dische einschi. |Nicht- onen der
bzw, 2u- zu- Pfand- |obli- zialkredit- Jverschrei-{ obliga-  llichen Renten- jzusam- |Bauspar- jbanken ]Bundes- |Aus-
11+ 15) jsammen jsammen ibriefe igationen |instituten |[bungen jtionen [Hand2 jwerte3) [men® [kassen 5} |6) bank 5} |lander ?)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1" 12 13 14 15
103497 87485; 295091 5149] 13121 9718 1520 200f 57774] 160127 45927] 311921 13667 1068] 57570
112285, 88190, 28448 -1757 5960 84771 15764] - 27} 59768| 24096] 78193] 45305] 33599] - 711| 34093
88425; 35100] -11029] -5 168 65| - 2911} -3011] - 100] 46228| 53325] 86656] 36838] 49417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8 968 38 984 344 25 649 39877 96 074 20 311 76448 - 686 22 212
244827 220340} 136799] -3924f - 215 70503 70436] - 67| 83609] 24488) 225066] 91833] 133266] - 33| 19763
231965§ 219346§ 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87011 126193 173099 450951 127 310 694 58 866
291762 284054 106857] 11882 55257 20993 18723} - 175} 177376 77083 1708731 132236 37 368 1269) 120887
395090 382571} 151812 20056f 112573] - 6264] 25449 200{ 230560] 12519] 184085| 164436] 20985 - 1336f 211004
303425] 276058] 117185} 18617} 54329] - 8270] 52507] - 657 158939) 27367} 281629] 126808| 156378] - 1557| 2179
227 304} 203029 162538 15310 89 183 3891 54 1551 - 350 40 839 24 275} 144 557 49 193 97684] - 2320 82747
11832 10 443 7 361 1360 8286f - 5203 2918 52 3029 1389 3488| - 2903 6480} - 89 8344
7 975 8216 15643 310 7915 2778 4 640 -1 - 7427%F - 241 6436] - 4622 11234} - 176 1539
33652 29 912 18 155 2322 12 448 1147 2237 - 6 11762 3740 19 891 11117 8773 1 13761
27 331 22 563 14 872 2539 8446f - 3923 7810 0 7 631 4768 26 956 13159 13791 6 375
20 867 19 442 18010 - 382 14150 1738 2504 114 1318 1425 19497 16713 2890 - 106 1370
36 268 34 571 21642 - 72 14 561 2960 4193 0 12 929 1697 17 899 21020] - 3155 34 18 369
2736 716 11074} - 376 10 302 321 827 - 1; -10356 2020f - 2463 1550] - 2763] ~ 1250 5199
41769] 38684] 32685 921} 21322 1541 8901 - 29 6 029 3085] 14886] 19353] -3614] - 853] 26883
22 082 17 381 16 444 452 10 496 2 603 2893 230 707 4701 14 820 11909 2911 0 7 262
11135 11048 14 652 80 9673} - 649 5548 -1 - 3604 87 14142 14 005 137 0] - 3007
17716 14 684 11012 83 8882] - 268 2314} - 580 4252 3032 18214 14 801 3413 0 - 498
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
inlénder (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische auslandische jzu- Kredit- Nicht- 2u- minus minus
bzw. 19 + 22) {Aktien 8) Aktien 9 sammen 10) institute 5) 11) {banken 6) Ausldnder 12) |sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 913
50 070 28 021 22049 52 633 7215 45 418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29780 1233 + 27318 + 46247 - 18929
32595 17 226 15 369 40 651 2984 37 667 - 8056 + 89756 + 113181 - 23425
39 326 19512 19 814 30 842 4133 26 709 8484 + 187 156 + 198 486 - 11330
54 480 29 160 25 320 53 977 1622 52 355 503 - 30388 - 5571 - 24817
44 285 23 600 20 685 45 153 11945 33 208 - 868 + 36919 + 58472 - 21553
5349 3077 2272 - 1714 - 2878 1164 7063 + 11746 + 6955 + 479N
2893 2849 44 1434 - 320 1754 1459 + 3195 + 1780 + 1415
2 600 836 1764 2583 596 1987 17 + 8274 + 10021 - 1747
1476 1026 450¢ - 252 2961) - 3213 1728 - 3115 - 4393 + 1278
3106 3086 20 3258 808 2450 - 152 - 227 - 55 - 172
3205 2224 981 6119 4959 1160 - 2914 + 12777 + 16672 - 389
5062 1256 3 806 6193 - 1341 7534 - 11N - 1758 + 3179 -~ 4937
6 608 870 5738 5098 5104 - 6 1510 + 19570 + 23798 - 4228
2 407 928 1479 1490 2 054 - 564 917 + 1999 + 2561 - 562
2702 968 1734 4305 8748} - 4443 - 1603 - 6431 - 3094 - 3337
5989 3336 2653 8 664 8123 541 - 2675 ~ 8858 - 3530 - 5328

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermagen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
4uBerung (=) ausldndischer Rentenwerte durch Inlinder; Transaktions-
werte. — 4 In- und austéndische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthélt auch den Erwerb in- und auslén-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb

48*

bzw. Netto-VerduBerung (-} inlandischer Rentenwerte (einschl. Geldmarkt-
papiere der Banken) durch Ausldnder; Transaktionswerte. — 8 Zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VeriuBerung (-) auslindischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inlander; Transaktionswerte. — 10 In-
und ausléndische Aktien. — 11 Ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12
Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Aktien (einschl. Di-
rektinvestitionen) durch Auslinder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur
die letzten zwei Jahre sind vorl&ufig, kieinere Revisionen werden nicht be-
sonders gekennzeichnet.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Juni 1996

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- 1verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) [obligationen 3) [ditinstituten 4 |{bungen 5) obligationen 6) |[lichen Hand 7} {Emittenten
Brutto-Absatz » ’
1986 257 125 175 068 19 097 79 993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 148 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12 707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61 500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91 489 80 738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149 338 102719
1995 Okt. 63 568 45712 2987 24 659 5193 12873 150 17 706 6 597
Nov. 61030 47 435 2643 25 355 5159 14 278 - 13594 13 365
Dez. 56 733 44 879 3854 24113 2 899 14012 - 11854 8568
1996 Jan. 96 840 67 056 4983 36 427 4 340 21 306 300 29 484 7815
Febr. 70 545 49 099 2 685 23216 7318 15 880 274 21173 21422
Mérz 57 259 46 792 2182 20 868 3951 19790 - 10 467 8203
April 62 352 45 567 3595 19189 6 496 16 287 - 16 785 6 667
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29 598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53351
1995 409 469 271763 30454 141629 28711 70972 200 137 503 85221
1995 Okt. 46 650 28 793 1978 18 950 3123 4742 150 17 706 5133
Nov. 42 993 29 398 1689 19 002 3999 4709 - 13594 10 945
Dez. 41 961 30107 2538 12104 2152 6313 - 11854 6071
1996 Jan. 66 036 36 252 3380 24 544 2273 6 055 300 29 484 6973
Febr. 54 309 32 862 1857 17 302 6 034 7 668 274 21173 17 370
Marz 38304 27 837 1642 14 254 2 551 9 390 - 10 467 6 187
April 43 889 27 105 2258 12973 4151 7723 - 16 785 2928
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6846 8 803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 ~ 2888 - 1869 - 100 49 092 28604
1989 80 594 52813 3780 929 9155 38947 254 27530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 -13 156 27721 180 243 049 43701
1994 270 088 116519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1995 Okt. 17 980 19195 - 174 14 052 2280 3037 112 - 1327 2280
Nov. 35105 23375 878 16 982 3342 2173 0 11731 7 256
Dez. 476 9860 227 7229 945 1460 - 1 - 9383 6463
1996 Jan. 46 864 40 288 1538 24764 1999 11987 - 35 6611 5562
Febr. 21 467 19930 776 11 965 4184 3005 224 1314 16 065
Marz 10611 12 564 - 593 9342 1319 5134 - - 1953 2414
April 17 663 11796 116 8434 378 3623 - 580 6448 2950

* Ab Juii 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuidverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munaischatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes (ber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt far Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank (friher Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thuringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstalt fur
Wiederaufbau Ubernommen) sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position
enthalt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlds vorwiegend zur Kreditgewdhrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte” Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuidverschreibungen) und bérsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundes-
post und Treuhandanstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zurtck-
erworbener Stiicke. — 9 Lidngste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. —
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung Gber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.

49*



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Juni 1996

VI. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren =
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 his unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 jan.
Febr.
Marz

April

o}

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhinder zur zeitweili-

gen Verwahrung Ubergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen  |Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der dffent- auslandischer

Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten }verschreibungen|obligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141243
1110682 715 870 142 866 367 622 74748 130 633 2520 392 292 150 011
1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832370 275 873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075422 319575
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2870295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 12610390 402 229
2869 819 1596 599 214 576 716 553 221341 444 130 2747 1270473 395 767
2 870 295 1 606 459 214 803 723 781 222 286 445 589 2746 1261 080 402 229
2917 159 1646 747 216 340 748 545 224 284 457 577 2711 1267 701 407 792
2938 626 1666 677 217 116 760 510 228 469 460 581 2935 1269015 423 856
2949 238 1679 241 216 524 769 852 227 150 465 715 2935 1267 062 426 271
2 966 901 1691036 216 639 778 286 226773 469 338 2 355 1273510 429 220
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende April 1996

795 865 536 947 54 167 214 293 72137 196 348 487 258 431 90 782
768 022 518772 67 905 236 332 68 696 145 840 802 248 448 127 614
580 161 322135 42 138 179073 44 394 56 530 511 257 516 86 439
427 869 201 187 35378 103 925 25 889 35 995 - 226 681 80938
273 158 97 297 14 400 41693 12 897 28 307 330 175531 25229
17 972 9070 2 450 2194 1730 2 696 226 8677 7 825
5422 2972 161 97 686 2027 - 2450 1541
98 432 2 658 42 676 343 1597 - 95774 8854

zur Endfalligkeit bei gesamtfilligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab lanuar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften {(dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Verédnderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandlung

Stand am Ende {Nettoabgang (-) [ von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, fund in eine oder aus {Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- [Kapitalberich- jund sonstigen |GmbH-Anteilen jVermé&gens- einer anderen }herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1) tigungsaktien |Sachwerten u.&. tbertragung Rechtsform und Auflésung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 8 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
206 766 880 563 227 247 183 3 - 4 - 300
208 399 1633 774 719 5 250 77 430 - 622
209 560 1161 327 37 475 279 6 104 - 68
209919 359 371 83 23 34 - 70 0 - 83
210 150 231 447 82 30 9 - 200 5 142
210592 442 442 50 7 4 - 280 253 - 34
211231 639 303 76 163 84 168 - 76 79
211 310 79 450 25 - 290 - 758 125 - 53
211 859 549 449 244 0 57 - 9 - 58 - 135
212 242 382 245 6 83 86 - 109 223 - 152
212 475 233 425 10 40 23 ~ 40 59 - 283




Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1995 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz

April

5. Renditen und Indizes inléndischer Wertpapiere
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VIl. Kapitalmarkt

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Bérse AG. —

3 Inhaberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB
Emissionsbedingungen von Gber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit
mehr als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibun-
gen u. &., Bankschuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den

Renditen Indizes 1) 2)
Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien
Umiaufsrendite
darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bdrsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9 bis laufzeit 9 bis | strieobli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen jzusammen {10 Jahre 9 jzusammen {10 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex ({DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende
% p.a. schnittskurs | 1987=100 1987=1000
8,9 88 88 8,7 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,6 8,6 8,5 89 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 8,3 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 6,9 6,8 7.2 7,0 6,9 99,90 176,87 2 106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
6,4 6,4 6,4 6,7 6,4 7.1 6,7 6,6 105,43 183,37 223831
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 7.0 6,5 6,4 105,85 179,58 2187,04
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 6,9 6,4 6,3 106,84 175,93 21679
5,8 5.8 5,8 6,3 538 6,7 6,0 6,1 108,34 179,30 2 242,83
5,5 56 5.6 6,1 55 6,5 57 58 109,18 181,47 2 253,88
53 53 53 59 53 6,3 5,6 5,6 109,94 194,88 247014
57 57 57 6,2 5,6 6,5 5,8 6,0 107,60 193,87 2 473,55
58 5.9 5,9 6,4 5.8 6,7 6,3 6,1 107,48 193,63 2 485,87
57 58 5.8 6,4 57 6,6 6,2 6,0 108,26 193,39 2 505,25
57 58 5.8 6,5 57 6,6 6,2 6,0 107,69 195,83 2 542,80

Umlaufsbetrdgen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschrei-
bungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftstage
eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als
ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Borsen no-
tiert.

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlédnder richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2+ 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- [papier- |bilien- |Spezial- jscher zu- zu- Zerti- 2u- Zerti- Aus- minus
9 + 14) |sammen jsammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) }sammen {sammen {fikate sammen ifikate lander 4 |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788; 26857 7 904 - 8032] - 128{ 18952 - 1069 25766 4177, - 362 2158%: - 707 22 1091
50064} 37492} 13738 - 11599 2144) 23754] 12572 49 890 7225 - 5 42 665 12577 1745 - 12398
81514 20474} -3102 -i— 9189 6087 23575; 61040 81518 10 145 2152 71373 58 888 - 4: - 61044
80388 616727 20791 - 6075 14716} 40881 18716 76 387 15844 2476 60 543 16 240 4001; — 14715
131299 108914} 63263f{ 31180f 24385 7698] 45650] 22385 126247 8679, - 689i 117568 23074 5052} - 17333
54837} 54071 16 777 6 147 3709 6921} 37294 766 56 434 11 806 188 44 628 578; - 1597, - 2363
1676 1608 840 408} - 173 604 768 68 1447 572; - 79 875 147 229 161
3996 4228 616 32 152 432 3612 - 232 4 466 1017 62 3449;: - 294y -~ 470} - 238
2480 2747 2119 1044 522 554 628} - 267 2954 333} - 74 2621 193i - 474} ~ 207
6 877 6973 3612 1057 1987 569 3361] - 96 6 542 326 139 62161 - 235 335 431
24278, 20444 9186 7333 932 921 11257 3834 24 339 2 550 148 21789 3686; - 61 - 3895
14079} 13927 5188} - 174 925 4437 8739 152 14 290 1689 - 174 12 601 3263 - 211§ - 363
12348 10730 3576 1701} - 210 2085 7155 1618 12 104 1266 122 10 838 1496 2441 - 1374
6872 6 031 1268 - 337 594 1010 4763 841 6 952 2199 103 4753 738§ - 80} - 921
6984 6510 25331 - 226 1617 1142 3977 474 6 885 1883 101 5002 373 99§ - 375

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inlander; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer In-

vestmentzertifikate durch Auslédnder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fiir den jeweils neuesten Termin sind vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensaniagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Einlagen bei Kreditinstituten (ohne laufende Guthaben) sowie Vermégensanlagen
Vermdgensanlagen
Laufende Namens-
Guthaben Hypo- schuldver-
bei theken-, schreibun- Darlehen  {Grund-
Kredit- Grund- gen, und sticke
instituten, schuld- Schuld- Voraus- und
Zahl der Schecks Einlagen und scheinfor- zahlungen {grund-
erfaB3ten und bei Renten- derungen auf Ver- stiicks- andere
Stand am Unter- Kassen- Kredit- schuld- und Wert- Beteili- sicherungs- |gleiche Kapital-
Monatsende nehmen bestand 1 {insgesamt }instituten 2){zusammen |forderungen}Darlehen 3) ipapiere 4) }gungenS) Jscheine Rechte 6)  |anlagen 7)
Alle erfaB3ten Versicherungsunternehmen 8
1994 Mérz 656 . 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6029
Juni 646 . 944 641 12101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 . 1000 156 12 652 987 504 110631 426 236 318882 60 157 10 426 55834 5338
Dez. 603 5377 996 178 8 686 987 492 113187 431825 310 621 60 225 10 241 54 856 6537
1995 Mérz 648 3390f 1056489 16 767 1039722 115 364 466 426 323 905 66729 10 349 55 068 1881
Juni 648 3694} 1075634 14 563 1061071 116 824 480726 328 631 66 978 10 424 55 731 1757
Sept. 648 3831 1098 919 16 897 1082 022 117 666 493 673 333 289 68818 10 540 56 343 1693
Dez. 654 5597 1116 717 11073 1105 644 119 242 504 810 343139 70372 10433 55716 1932
Lebensversicherungsunternehmen
1994 Marz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32 390 3773
Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10243 32874 3436
Dez. 114 3095 641 345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257
1995 Mérz 123 1798 664 470 3235 661 235 99 610 333883 165 587 18 442 10158 32298 1257
Juni 123 1827 676 877 3085 673 792 100918 341921 168 161 18732 10 231 32 664 1165
Sept. 123 1548 690 372 3648 686 724 101 602 351 341 170 240 18 882 10 346 33148 1165
Dez. 125 3298 703 768 3413 700 355 103 050 358 143 175318 19531 10301 32677 1335
Pensions- und Sterbekassen
1994 Mérz 185 . 89 905 1284 88 621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9269 27 946 45427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 116 92 39 987 91 409 9416 28 286 46 354 176 52 6590 535
1995 Marz 181 141 95 217 811 94 406 9587 29:316 48 543 176 52 6 498 234
Juni 181 178 96 503 1701 94 802 9620 29 503 48 646 177 53 6576 227
Sept. 181 194 97 443 2 391 95 052 9667 29 397 49 253 26 53 6 452 204
Dez. 182 189 99 866 1519 98 347 9688 30563 51357 25 13 6519 182
Krankenversicherungsunternehmen
1994 Mérz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16 616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58 611 1730 33063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 257 61191 286 60 905 1773 34 608 18618 1632 - 3535 739
1995 Marz 51 201 63 867 367 63 500 1770 37 305 19 238 1647 - 3531 9
Juni 51 220 66 560 476 66 084 1856 39 383 19 669 1608 - 3561 7
Sept. 51 240 68 663 775 67 888 1900 40724 19 945 1686 - 3626 7
Dez. 51 195 71596 490 71106 1959 43 158 20 467 1874 - 3635 13
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 8 9
1994 Mérz 270 . 131945 8713 123 232 39N 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11249 127 8910 577
Sept. 247 . 129614 4714 124 900 4126 45422 54 024 11650 131 9026 521
Dez. 236 1573 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12 031 132 8 746 792
1995 Mérz 262 1069 145 295 10 003 135 292 4265 50938 58 441 12273 139 8877 359
Juni 262 1050 144 461 6827 137634 4299 52 572 58 511 12 658 140 9117 337
Sept. 261 1490 145 602 5864 139738 4362 53572 59 110 12967 141 9 290 296
Dez. 261 1579 142 868 3478 139 390 4 409 52 855 58 870 13 700 119 9 050 387
Ruckversicherungsunternehmen
1994 Mérz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26737 -~ 3958 176
Juni 22 . 43 243 2509 40734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13 283 33385 29121 - 3867 218
Dez, 25 336 77 380 2163 75217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214
1995 Mérz 31 181 87 640 2 351 85 289 132 14 984 32096 3419 - 3864 22
Juni 31 419 91 233 2474 88 759 131 17 347 33644 33803 - 3813 21
Sept. 32 359 96 839 4219 92 620 135 18639 34741 35 257 - 3827 21
Dez. 35 336 98 619 2173 96 446 136 20091 37127 35242 - 3835 15

* Quelle: Bundesaufsichtsamt flr das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. Ab Januar 1995 Zuordnung ge-
maB der neuen Rechnungslegungsverordnung (RechVersv). — 1 Von 1991
bis 1994 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Bis Ende 1994 befristete Gutha-
ben bei Kreditinstituten mit Laufzeit oder Kindigungsfrist von 1 Monat und
darlber; ab 1995 einschl. Tagegelder. — 3 Ab 1995 einschl. Ausleihungen an
verbundene Unternehmen und an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhaltnis besteht, sowie Ubriger Ausleihungen (u.a. sonstiger Schuidbuchfor-
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derungen; vgi. Anm. 7). — 4 Ab 1995 einschl. Anteile an Grundsticks-
Sondervermégen (vgl. Anm. 6). — 5 Einschl. Anteile an verbundenen
Unternehmen. — 6 Ab 1995 ohne Anteile an Grundstucks-Sondervermogen
(vgl. Anm. 4). — 7 Bis Ende 1994 Ausgleichsforderungen einschl. sonstiger
Schuldbuchforderungen; ab 1995 ohne sonstige Schuldbuchforderungen
(vgl. Anm. 3). — 8 Ab 1. Juli 1994 gemé&B § 110a VAG Reduzierung des Be-
richtskreises (iberwiegend Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen);
der damit verbundene statistische Bruch ist unbedeutend. — 9 Einschl. Trans-
portversicherungsunternehmen.
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1985
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1. Finanzielle Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte *
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VIlI. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- {nahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- |de Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu- ins- aus- auf- Zu- aus- investi- {ungs- | Aus- Einnah- | Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt |ern3) |gesamt®gaben {wand [schisse |gaben [tionen [hilfen5)igaben |men®6) [gaben [gaben jnahmen jgaben |gaben
565,0] 4372 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 39,4 - 393 343,6 3417 + 1,9 868,5 9059 - 374
587,8 452,4 629,9 202,5 100,6 172,6 57,8 55,6 40,2 - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 9430 - 36,0
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 39,9¢ - 51,0 3742 370,7 + 35 933,7 9813 - 47.6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,47 - 533 393,3 394,8 - 15 966,97 1021,7: - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 4,1 - 22,2 413,7 400,5 +13,2} 10428, 1051,8; - 90
703,1 549,7 749,4 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 47,91 - 46,3 4427 426,5 +16,21 10943 11244;. - 301
850,4f 661,9 9721 294,7 143,5 2949 77,3 90,6 71,3} -121.8 562,8 549,6 +13,11 13435/ 145217 -108,7
959,0 731,7F 10695 3245 153,5 300,9 100,9 107,5 81,4 -1104 621,0 628,8 - 7,9i 15028 16211} -1183
989,5 749,17 11210 340,0 157,5 335,5 102,5 103,5 820 -1315 672,5 669,0 + 3,5i 1564,0, 1692,5; -1285
1 054,5 786,21 11590 359,5 159,0 346,5 114,0 99,0 82,01 -1045 706,0 705,0 + 10§ 16665 17705 -104,0
1 085,0 814,21 11955 369,5 158,0 359,0 129,0 95,5 82,0, -1105 743,0 754,5 -11,5§ 17355, 18575: -1220
2313 191,6 253,7 68,4 31,1 90,9 32,5 141 16,3, - 224 168,1 172,0 - 39 372,6 3989 - 263
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 184, + 10 174,6 174,4 + 0,1 396,7 3956 + 1.1
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 183 - 245 174,5 177.8 - 33 385,4 413,21 - 278
270,9 219,7 3241 89,6 42,6 98,2 25,8 33,7 33,2] - 532 187,9 181,4 + 6,5 440,0 486,8; - 46,7
236,9 195,0 261,3 73,3 29,7 90,9 37.8 13,5 150f - 244 171,4 178,4 - 7,0 382,6 4139 - 314
239,0 188,1 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 166, - 17,7 177,4 184,9 - 74 391,6 416,7; - 251
249,6 200,4 274,6 78,1 32,5 91,3 32,5 211 19,6f - 25,0 178,7 185,5 - 6,9 406,6 438,41 - 319
294,1 231,0 3371 95,4 43,5 96,9 32,1 32,3 3541 - 430 196,5 1914 + 5,1 469,92 5079t - 37,9
* Die hier verwendete haushaltsméaBige Abgrenzung weicht von der Systema- handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen ge-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei schitzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausgewiesenen
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati- Steuereinnahmen kénnen von den in Tab. VIIl. 4 enthaltenen Angaben ge-
stik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresdaten enthaiten im méaB der Steuerstatistik abweichen. -—— 4 Einschl. Differenzen im Verrech-

Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen
Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckver-
bande, die kaufménnisch buchenden Krankenh&duser und verschiedene Son-
derrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmer-
kung 1 zu Tab. ViIl. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der
Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben

nungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Ausgaben fir Inve-
stitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl. der Li-
quiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991
einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutschland. — 8 Ohne Bundeseisen-
bahnvermogen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden »

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) | Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 311.4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
3984 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57.4 64,9
401,0 462,0 342,0 368,5 80,5 96,0 252,5 261,5 63,0 67,5
439,0 478,5 347,0 374,0 83,5 100,0 259,0 264,5 61,5 67,5
439,0 489,5 354,0 388,0 92,5 105,5 255,5 268,0 66,5 68,5
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53.3 11,0 12,5
116,5 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 115,1 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 1384 93,4 106,6 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6

96,8 113,1 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11,3 12,4

102,6 110,4 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 557 13,1 13,6
111,0 125,5 78,2 89,7 23,8 239 55,3 57.9 14,3 14,6
128,4 140,4 98,6 109,4 25,2 36,5 66,9 68,6 18,9 18,9

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIil. 1. — 1 Die Gewinnabfuh-
rung der Bundesbank ist bis 1994 in voller Héhe und ab 1995 nur bis zu dem
im Haushalt veranschlagten Betrag von 7 Mrd DM berucksichtigt. Uberplan-
maBige Einnahmen flieBen seitdem direkt dem Erblastentilgungsfonds
zu. ~—— 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jéhrlichen Rechnungssta-
tistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die
kaufmannisch buchenden Krankenh3user und verschiedene Sonderrechnun-
gen.
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Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990 6)
1991 7)
1992
1993
1994

1995
1996 1.Vj. p)
1995 Dez.

1996 Jan,
Febr.
Marz p}

April p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

Vill. Offentliche Finanzen

3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1987 1988 1989 1990 1991 Ve 11991 2)p) {1992 P) 1993 p) 1994 p) 1995 3) p)
Einnahmen 911,7 945,8 1021,6 1068,4 1197,7 1301,2 1438,1 1489,7 1581,1 16276
darunter:
Steuern 4914 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 772,5 811,0 838,2
Sozialabgaben 350,6 366,5 383,2 410,5 450,3 513,1 562,7 596,3 639,4 669,9
Ausgaben 949,6 991,1 10189 11181 12874 1395,4 15248 1601,3 1663,7 17503
davon:
Staatsverbrauch 3973 4124 418,8 4441 466,5 5570 617,2 631,7 646,2 675,4
Zinsen 57,8 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 103,9 113,4 130,3
Laufende Ubertragungen 416,2 440,3 456,4 521,7 620,3 621,8 664,3 725,2 770,7 809,8
Vermégensibertragungen 30,3 29,7 30,8 33,3 66,2 64,9 55,8 55,2 47,2 49,3
Bruttoinvestitionen 48,0 489 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 85,4 86,2 85,4
Finanzierungssaldo -~ 378] -~ 452 + 28] - 497} - 897] - 942 - 867} - 1116} - 826| - 1227
Verschuldung 4) 851,8 906,4 934,1 1062,2 11845 13574 1521,7 1667,1 2007,2
Nachrichtlich:
Defizit der Treuhandanstalt . . d - 43} - 199 - 199] - 2967 - 381 - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5)
Finanzierungssaido - 191 - 2,21 + 0,1] - 201 - 3,4y - 3,3] - 28f - 3,51 - 25] - 3,5
Verschuldung 42,8 43,2 42,0 43,8 41,5 44,1 48,2 50,2 58,0

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermogensiubertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Auflésung der Treuhandanstalt. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP. — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4, Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

nungen von dem in den Tab. VHil. 7 und VIH. 8 ausgewiesenen Schuiden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfallung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

Mio DM
Bund, Ldnder und Europadische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Europdische darunter verrechneter
neue Bundes- |Gemein- in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) schaften 3) zusammen Bundeslandern | 5)
437 201 375639 207 930 152 516 15193 61 469 + 91
452 436 388 636 210 585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23667 68 862 - 69
535 526 461 796 249 786 189 214 22 795 73620 + m
549 667 474 482 261832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19 139 31495 84 633 2 540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261 947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
814191 718774 390 807 287 962 40 005 94 498 8 460 + 919
168 114 82 865 74172 11078
101 536 57 224 39614 4698
50 505 20 239 24 940 5326
54 440 28 475 22716 3250
63 170 34 151 26516 2502
46 382 22 654 19 981 3747
1 Einschl. der Ertrige aus den Lastenausgleichsabgaben. — 2 Nach Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betreffenden Periode bei

Berucksichtigung der Verteilung des Landeranteils am gesamtdeutschen Um-
satzsteueraufkommen entsprechend der Einwohnerzahl auf die fraheren
und neuen Bundesldnder. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrige des
Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnahmenguelle, deren Be-
zugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der
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den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteu-
ern (s. Tab, VIIL. 5) und den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weiterge-
leiteten Beitrdgen. — 6 Ohne Steueraufkommen der ehemaligen DDR. —
7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundesldndern.
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5. Steuereinnahmen nach Arten

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

VIll. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper- [Kapital- Mehr- Einfuhr- jsteuer- {Bundes- [Reine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- }schaft- ertrag-  zu- wert- umsatz- jumlage jsteuern jLander- JAnteil |men-
Zeit Insgesamt 1)} [sammen steuer 3)  {steuer steuer steuern 4) {sammen  |steuer steuer 6)7) 8) 9) steuern 8) {Zolle 9) |steuern
Westdeutschland
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 4491 49 684 18 476 5352 26 430
1990 506 599 255 032 177 591 36 519 30 090 10832 147 585 78012 69 573 5572} 65879 25 368 7163 32117
1991 . 288 496 204 578 41 201 31368 11 349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 191786%F 112202 79 584 6923 30123 40 933
1993 321799 236 738 34541 28 286 22234 207 346] 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 222 2681 182674 39593 6 031 32 307 40 255
1995 320 092 255259 17 206 18 767 288601 218583] 183432 35151} 7650 32431 40 870
1996 1.Vi. p) 78 853 58 279 4 847 7634 8093 55 030 46 530 8 500 166 8889 9469
1995 Dez. 57 920 37 392 10 439 8470 1619 19 218 15939 3279 1880 1956 7175
1996 Jan. 26 446 225591 - 857} - 361 5106 19 135 16621 2514 134 2 555 3255
Febr. 17772 17779 - 1962 317 1638 20 404 17 209 3195 26 3843 2373
Marz p) 34 635 17 942 7 666 7678 1348 15 491 12 699 2792 6 2491 3841
April ) . 17 108 180221 - 24491 - 69 1603 16 749 13 348 3401 1557 2412 2336
Deutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80875 5986] 93624 29113 8 307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41 531 31184 11273 197 712% 117 274 80 438 69231 105094 32 963 7742 43328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216 306§ 174 492 41814 4181 93757 34720] 7240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698] 195 265 40433 6271} 105487 36 551 7173 45 450
1995 764 815 344 554 282 701 13 997 18 136 29721 234 622] 198 496 36 126 7 854} 134 066 36 602 7117 46 042
1996 1.Vj. M 178 191 78719 58 498 4314 7 626 8 281 59 115 50 408 8707 171 28 561 10 001 1626 10 077
1995 Dez. 109 454 62 379 41232 10739 8 695 1712 20730 17 316 3415 192237 21459 2294 669 7918
1996 Jan. 54 188 26 699 23135y - 1193 - 478 5235 20 608 18 068 2 540 134 3574 2975 199 3684
Febr. 56 895 17 244 17627 - 2283 228 1673 22 220 18918 3302 29 12 528 4150 723 2 455
Mérz p) 67 108 34776 17 737 7790 7876 1373 16 287 13422 2 865 8 12 459 2876 704 3938
April 48 702 16 377 178691 - 29621 - 161 1632 17 854 14 362 3493 1592 9 505 2777 596 2320
1 Im Gegensatz zur Summe in Tab. VIII. 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- nen die Gemeinden mit 12% partizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985:
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils
(abzuglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Anteil der Lander. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthaiten. — EG-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab sowie die Hohe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
1980 im Verhdltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, ténder und Gemeinden, das Auf- Finanzierung des Schuldendienstes fir den Fonds ,Deutsche Einheit” beein-
kommen aus Korperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhdltnis 50 : 50 fluBt. — 7 Bund und Léander je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. VIII. 6. —
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab 1996 in Gesamtdeutschland nach Ab- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der £G zu-
zug der Kindergelderstattungen durch das Bundesamt fur Finanzen. — 4 Ab stehenden Zdllen werden nur noch fiir Gesamtdeutschland erfaft.
Februar 1993 einschl. der Ertrdge aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an de-
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Ldnder und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- ubrige |sonstige }{fahr- Ver- Erb- Ubrige sonstige
Mineral- {Tabak- wein- cherungs-{ Verkehrs-]1Bundes-  }zeug- mégen- ischaft- iBier- Lander- |Gewerbe- {Grund- Gemeinde-
Zeit dlsteuer  Isteuer abgaben [steuer ]steuern 1)|steuern 2) |steuer steuer steuer [steuer |steuern |steuer3) |steuern steuern 4)
1985 24521 14 452 4153 2 476 1386 2 697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1990 5) 34 621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6345 38 796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5 648 5 862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5 545 8094 292 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10 783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4889 11 400 76 5011 14 169 6 627 3479 1795% 10482 44 086 12 664 1445
1995 64 888 20 595 4837 14104 54 29590 13 806 7 855 3548 1779 9613 42 058 13744 1426
1996 1.Vj. p} 10 261 3097 1079 6599 0 7 526 3674 2042 929 393 2964
1995 Dez. 11220 3699 835 528 4 5173 948 148 283 134 781
1996 Jan. 68 129 14 842 - 2522 1374 174 391 145 892
Febr. 4768 1215 48 4677 - 1820 1061 1646 243 117 1083
Marz p) 5425 1753 1018 1080 0 3184 1240 223 294 130 989
April p) 5127 1687 342 664 - 1686 1275 213 346 128 815

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergdnzungsabgabe zur Einkom-
men- und Kérperschaftsteuer (,Solidaritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslidndern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- [anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen ]Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |briefe 1 institute 2) [rungen 3} ]sonstige 2) |dingte 4 jrungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848 816 808 5 496 46 939 84 417 31128 171873 461 882 7 502 24122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89 705 34 895 200 756 477 457 717 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12 154 50 448 93 870 33 366 225 063 472 947 6743 19 288 - 13 903 2
1990 1053490 742 38313 50 080 123014 30 892 276 251 494 059 6 364 20 260 - 13512 2
1991 1173864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6998 21 841 1481 13 109 188
1992 1345 224 4542 36 186 109733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Mérz 1862 869 - 14 546 237019 173073 63 168 577 036 665 241 5269 39153 1382 86 036 948
Juni 1875529 - 11413 237628 169 601 68 174 580 090 675974 5082 39844 1382 86 147 195
Sept. 1935814 - 8924 234 634 171911 73619 587 549 718 343 5239 33442 15439 86 518 198
Dez. ts) 1994 463 - 8072 221526 170719 78 456 605 600 761413 5263 41032 15 106 87 079 198
Bund
1987 440 476 - 5 267 38 458 84 417 31128 143 469 111904 1712 13 760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 195 765 92 110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 38763 123 014 30 892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611 099 4354 24 277 50 516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23 276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9 698 194
1994 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Mérz 715727 - 11753 70234 173073 63 168 371599 14 147 63 831 1382 9307 172
Juni 717 719 - 10032 69 209 169 601 68 174 376 017 13161 54 616 1382 9302 171
Sept. 736 289 - 8924 65 119 171911 73619 384 780 20 448 49 640 1382 9244 175
Dez. 756 834 - 8072 52 354 170719 78 456 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
Westdeutsche Lander
1987 284 609 808 230 8481 28 254 232153 1637 8759 4 286 2
1988 302 560 1010 186 6962 28 546 251709 1468 8 656 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 29 148 258 159 1440 8 898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28 621 273 580 1431 9627 3466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393 577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 415 052 - - 68 643 20 451 311622 1632 10444 2259 2
1995 Mérz 415 341 - - 71 341 21854 307 190 1521 11175 2259 2
Juni 419 816 - - 71693 19619 314 350 1343 10748 2062 2
Sept. 430 498 - 72325 17 651 326 645 1287 10 480 2108 2
Dez. p} 442 411 - - 73718 17 526 339275 1333 10557 - 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1000 21003 5 140
1994 55650 - 19 350 1000 35065 5 230
1995 Mérz 54 635 - 20 740 1000 32 600 15 280
Juni 56 294 - 22075 1000 32989 15 215
Sept. 58 519 - 22 140 1500 34 444 135 300
Dez. p) 69 084 - . 23 790 1500 43 359 137 298
Westdeutsche Gemeinden ©
1987 117 818 150 111912 4153 1603
1988 119 316 150 113 627 4071 1513
1989 121374 150| 115615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2 557
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2007
1994 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 Mérz 156 350 500 149 950 3250 2 650
Juni 157 800 500 151 400 3250 2 650
Sept. 158 950 500 152 550 3250 2 650
Dez. ts) 161 950 1000 155 050 3250 2 650

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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VIII. Offentliche Finanzen

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-

Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- |Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-

Jahres- bzw. Ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-

Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) [tionen 1) Jbriefe 1) institute 2) {rungen 3) |sonstige 2} [dingte 4 {rungen sonstige 5)

Ostdeutsche Gemeinden &

1991 8642 . . - - 8392 115 135

1992 14 462 . . - - 14 031 313 118

1993 23 648 - 300 22727 339 282

1994 32 465 125 400 31046 371 523

1995 Marz 32850 125 400 31425 350 550
Juni 33100 125 400 31675 350 550
Sept. 34 300 225 400 32775 350 550
Dez. ts) 35550 225 400 34025 350 550

Bundeseisenbahnvermdégen

1994 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200

1995 Maérz 71875 5355 29 461 29795 65 7 200
Juni 73 990 5 405 29 486 31834 65 7 200
Sept. 75 076 5413 29 461 32938 65 7200
Dez. 78 400 . . 3848 28992 38 295 65 7 200

Fonds ,Deutsche Einheit”

1990 19793 . - 8198 11 360 5 230

1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152

1992 74371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553

1993 87676 1876 8873 43 804 31566 5 1552

1994 89 187 897 8 867 43 859 33744 5 1816

1995 Mdérz 88 405 . - 8 895 44 351 32585 5 2 569
Juni 87 638 . - 8877 44 324 32105 5 2327
Sept. 87524 . - 8880 44 268 32305 5 2 066
Dez. 87 146 . - 8891 44 398 31786 5 2 066

Kreditabwicklungsfonds &

1990 27 634 18819 7 843 972

1991 27 472 14 777 11250 1445 .

1992 91747 11909 13 583 1676 64 577

1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73921

1994 102 428 3740 22 003 2 1420 75 263

ERP-Sondervermogen

1987 5913 5913 -

1988 5970 5970 -

1989 7 063 7063 -

1990 9 485 9 485 -

1991 16 368 . 16 368 -

1992 24 283 4633 19 650 -

1993 28 263 9318 18 945 -

1994 28 043 10 298 17 745 -

1995 Mérz 28 904 10 604 18 300 -

Juni 30 240 10630 19610 -

Sept. 33129 10 694 22435 -

Dez. 34 200 . . 10 745 23455 -
Erblastentilgungsfonds &

1995 Mérz 298 782 19 2792F 1060 329 97 267 49 250 - 13 899 - 74 470 775
Juni 298 932 1381} 10060244 98 115 48 850 - 15539 - 74783 22
Sept. 321529 . -1 10) 60 532 98 295 63 804 98 9 556 14 057 75 166 21
Dez. 328 888 . -1 10)58 699 98 731 69 597 100 9 600 13745 78 395 21

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl.
der bei auslindischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Dartehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Woh-
nungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbind-
lichkeiten, — 5 Ablésungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptséchlich
auf fremde Wahrung lautende Altschulden gem&B Londoner Schuldenab-

kommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fur an-
dere Termine als Jahresende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-
len Zweckverbinde und der kommunalen Krankenhéuser. Ab 1992 berich-
tigt, — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausgteichs-
fonds Wahrungsumstellung. — 8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den Erblastentilgungsfonds
ibergegangen. — 9 Einschl. 417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl.
Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung »

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993
1994

1995 Mérz
Juni
Sept.
Dez. ts)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1994 1995

Position 1993 1994 1995 ts) insgesamt |1.-3.Vj. 4.Vj. insges. ts} |1.Hj. l1.—3.Vj. 4.Vj. ts)
Kreditnehmer
Bund 685 283 712 488 756834f + 27205{ + 13187] + 14019] + 44850] + 5443] + 24013} + 20837
Fonds ,Deutsche Einheit” 87676 89 188 87146f + 1512 + 1708j - 196§ - 2042] - 1549] — 1663§ - 378
Kreditabwickiungsfonds 101 230 102428 -1 - 144] - 3441 + 200 - - - -
ERP- Sondervermogen 28 263 28 043 34200} - 2191 - 192 - 271 + 6157} + 2196 + 5086] + 1071
Bundeseisenbahnvermdgen - 71173 78400] + 5295{ + 3396] + 1899} + 7228] + 2818| + 3904{ + 3324
Erblastentilgungsfonds - - 328 888 - - - - 9997] - 7271] - 14004} + 4007
Westdeutsche Lander 393577 415 052 4424111 + 21476) + 3998] + 17477] + 29467| + 4764| + 15446} + 14021
Ostdeutsche Lander 40 263 55 650 69084) + 15387] + 2163| + 13224} + 13434| + 644 + 2869{ + 10565
Westdeutsche Gemeinden 2) 149 211 155 663 161950f + 6452 + 2680 + 3772f + 6287 + 2137| + 3287| + 3000
Ostdeutsche Gemeinden 2) 23 648 32 465 35550 + 88171 + 2861 + 5956} + 3085 + 635] + 1835] + 1250
Insgesamt 15091501 16621501 19944631 + 857801 + 29457| + 56324} + 984681 + 9816] + 40772] + 57696
Schuldarten
Buchkredite der Bundesbank - - - - - - - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 30589 20 506 8072} - 10082; - 8175{ - 1907} - 12484} - 9144 - 11633] - 851
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 150 138 169 181 2215261 + 15544} + 7538| + 8005} - 6368] + 9735| + 6741 — 13109
Bundesobligationen 4 188 767 181737 176719 - 7030, - 7950} + 920f — 11017, - 12136] - 9826} -~ 1192
Bundesschatzbriefe 46 093 59 334 784561 + 13242} + 10408; + 28331 + 19122} + 8840] + 14285 + 4837
Anieihen 4 402 073 465 408 605600f + 33967] + 27981] + 5986) + 43433} + 17923} + 25382| + 18051
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5) 578 352 646 855 7614131 + 44551) + 5593| + 38958} + 79052] - 6387 + 35982]| + 43070
Darlehen von Sozialversicherungen 6076 5329 5263 - 8261 - 8511 + 251 - 64} - 245 - 88) + 25
Sonstige Darlehen 5) 19 187 25 047 40952 - 3116] - 4798] + 1682] + 3163} + 2239] - 4164] + 7327
Altschulden 6) 1617 1575 15304 - 421 - 19] - 23§ - 16093} - 750 - 15636} - 457
Ausgleichsforderungen 86 181 87 098 87079} - 4251 - 272§ - 154} - 277} - 259 - 272} - 5
Investitionshilfeabgabe 79 79 79) + 0} + 01 + of - 0 - 0] - 0} - 0
Insgesamt 1509 1501 16621501 19944631 + 857801 + 294571 + 56324] + 98468| + 9816] + 40772| + 57696
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 13 081 11614 9505 - 1510 - 1145] - 364 - 2110} - 830f - 1004} - 1105

Kreditinstitute 803 400 918000{ 1049500f + 72000] + 35500f + 36500] + 46500} — 34100] + 9400| + 37100
Inldndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 6 100 5300 53001 ~ 900] - 200 - -1 - 200| - 100§ + 100

Sonstige 8) 246 569 297 335 366958| + 37090f + 24202] + 12888] ~ 4223] + 11646] - 9024{ + 4801
Ausland ts) 440 000 429 900 563 200] ~ 20900f - 28200} + 7300| + 58300] + 33300| + 41500f + 16800
Insgesamt 1509150f 16621501 1994 463! + 857801 + 294571 + 56 324; + 984681 + 98161 + 40772 ‘ + 57696
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf-  bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und

nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber-
nahme von Schuiden einschlieBt. — 2 Angaben fir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande
und der kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-

tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der

9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner
Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des &ffent-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten-
«Deutsche abwicklungs-  |Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs-
Insgesamt 1) Bund 2) Einheit” fonds vermdgen Lander 3) 3)4) %) vermbgen fonds
517 022 80434 11 595 8815 9285 283 226 123 667 - -
549 325 59 784 24 782 12 695 16 319 298 254 137 491 - -
555 633 42028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
661675 17 428 35565 23425 17 745 349377 181638 36 497 -
695 803 11558 35 159 - 18 300 347 950 182 628 37 059 63 149
710584 13 430 34 437 - 19610 355 828 183 791 39099 64 389
746 210 20 903 34376 - 22 435 368 682 186 153 40 203 73 458
790 074 31807 33857 - 23 455 387 076 189 022 45 560 79 297

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl, geringer Betrage an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Termine als Jahresende
geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
héauser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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VIil. Offentliche Finanzen
10. Verschuldung des Bundes
Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter jBundes- der Aus-
der Finanzie- fschatz- Bundes-  jBundes- Kredit- Sozial- vereini- | gleichs-
ins- Bundes- {zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen [institute jversiche- isonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt bank sammen |schdtze Jsungen 2) jtionen 2) |briefe 2)3) 4) rungen 5} | 4)6) dingte 7) rungen 8)
392 356 - 9282 3525 15473 71955 25 921 92 600§ 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19494 18 213 38763 123 014 30892 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19 932 18 649 47 861 133 663 346967 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24277 23819 50516 153 825 35415; 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 460931 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181 737 59334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456 402 307 26572 23 8111 1360 8 684 176
716 253 10 388 9 096 67 814 167 921 66 532 377218 14 686 63 771 1382 9307 172
717 719 - 10 032 8 740 69 209 169 601 68174 376017 13161 54 616 1382 9302 171
722 451 - 9 557 8 265 64 188 163 253 69829; 379473 24 700 53 601 1382 9244 172
725781 - 9183 7871 64 862 168 670 71809; 382616 17 160 53 626 1382 9244 178
736 289 - 8924 7611 65119 171911 73619: 384780 20 448 49 640 1382 9244 175
736 022 - 8 166 7774 65272 162 690 76 014 392 802 19 340 48 892 1381 9244 175
747 189 - 8 069 7677 65423 168 510 77 1981 395668 20620 23 877 1381 9244 176
756 834 - 8072 7 681 52 354 170719 78456 402 307 26572 23 8111 1360 8684 176
765177 - 8712 8320 46 230 162 973 82188 418837 27 437 23 8556 1360 8 684 179
769 837 - 8837 8445 46 368 158 003 84197 426246 27 385 23 8556 1360 8684 178
775 688 - 8713 8321 46 215 161 703 84988; 429565 26 010 23 8256 1352 8 684 179
776 629 - 8771 8379 46 250 154 389 87710 437536 23480 23 8 256 1352 8 684 179

1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn Gbernom-
mener Anleihen in Héhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz-
versorgungskassen des &ffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-

nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablésungs- und Entschadigungsschuld so-
wie hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Der
Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitibernommen.
Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB3 (+)
uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB8 (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung nungen gutschriften -defizit ()
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1 2) -defizit (-} (a) (b) (a) (c) (e) des Jahres
257,54 280,44 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,90
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3,71 ~ + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 48,20 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 48,20
35,43 39,38 - 3,95 - 1,31 - + 2,54 - 0,10 - 10,72
44,05 45,12 - 1,07 + 0,46 - + 1,47 - 0,06 - 11,78
43,87 48,75 - 4,88 - 0,13 - + 4,73 - 0,02 - 16,66
37,68 40,43 - 2,74 + 0,64 - + 3,33 - 0,06 - 194
44,11 48,42 - 4,31 + 6,27 - + 10,51 - 0,07 - 23,72
42,49 45,35 - 2,86 - 3,13 - - 0,27 - 0,01 - 26,58
36,05 47,86 - 11,81 - 065 - + 11,17 - - 0,01 - 3839
60,19 70,01 - 9,81 0,12 - + 9,65 - 0,05 - 48,20
43,05 54,62 - 11,57 - 3,23 - + 8,34 - 0,00 - 11,57
40,22 43,84 - 3,62 + 1,04 - + 4,66 - 0,00 - 15,19
42,86 48,03 - 516 + 0,69 - + 5,85 - 0,00 - 20,35
40,56 43,34 - 2,78 - 1.83 - + 0,94 - 0,00 - 2313

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handeit es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes
Transaktionen fir die Européischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) ~ (b) — {¢) ~ (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank
und sonstige Guthaben.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens

der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten
Mio DM
Einnahmen 1 Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- [Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- }|Hypo- Grund- {tungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) |Bundes gesamt Renten 3)  |Rentner4) [Ausgaben Jinsgesamt |lagen®6) ]piere theken 7) |sticke mogen
Westdeutschland
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285 + 10667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10 379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13064f - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 267 265 215758 48 108 266 443 220744 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 ts) 275 656 225 296 47 268 278 578 230642 15 943 - 2922 21775 16 801 3949 750 275 7673
1995 2.vi. 66 819 53 884 12 089 69 133 57 201 4001 - 2314 22111 15 389 5 604 832 285 7233
3.V}, 68 483 55 857 11918 70012 58 037 3961 - 1529 17 749 12917 3759 789 284 7324
4.vj. 75504 63 558 11137 69 761 57914 3982 + 5743 21775 16 801 3949 750 275 7673
1996 1.Vj. 8 69 187 55 849 12739 71216 59 377 4032 - 2029 19 308 12487 3936 2627 258 7934
Ostdeutschland
1991 63 001 25 598 6 406 31624 26 711 3417) + 31377
1992 42 324 32 553 9463 46918 40 017 2515 - 4594
1993 53241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 63 001 40 904 13783 65811 53 136 3376 - 2810
1995 ts) 70 082 44 930 16 415 77 667 64 116 4342 - 7585
1995 2.Vj. 16 833 10 851 3701 18 980 15 668 1089 - 2147
3.Vj. 17 253 10 959 4042 20 135 16 651 1104 - 2882
4.Vj. 19 421 12 440 5008 20 168 16 490 1103 747
1996 1.Vj. 17 640 11034 4373 20 867 17 294 1152 - 3227
Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstrager. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Starid am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrdge fur Empfénger offentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstrager; einschl. Beteiligungen. — 8 Ohne Einnahmen aus der Héherbe-
Zahlungen der Rentenversicherungstriger an die Krankenkassen nach wertung von Beteiligungen.
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermdgen 6)
darunter: darunter: ZuschuB8
bzw.
Arbeits- Saldo der  }Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen dariehen
ins- Um- ins- stGtzun- | bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
2Zeit gesamt 1) |Beitrdge {lagen2) gesamt gen 3)4)  |férderung Jrung 4 5) |Ausgaben }Bundes gesamt lagen7)  |papiere |lehen 8)
Westdeutschland
1991 65632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16 818 + 23 585 - 4973] 9) 4894 72 7
1992 76 368 73365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34 149 1467 15 895 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35 163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24873 - 52 - 50 2
1995 2.Vj. 20 415 19 234 708 15412 9184 510 4036 + 5003 - 53 - 50 3
ERY} 21595 20145 784 14 530 8725 86 3922 + 7065 - 52 - 50 2
LAYR 24307 22423 1110 16 387 9 254 16 5000 + 7920 - 52 - 50 2
1996 1.Vj. 20317 19 287 290 16 197 9797 327 42861 + 4120 - 52 - 50 2
Ostdeutschland
1991 4559 4552 0 29 875 17 857 74 8317] ~ 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8 940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20996§ - 46 966 24419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37 835 10 142 - - - -
1995 4016 3956 15 35781 13 094 418 17696] - 31765 6 887 - - - -
1995 2.Vj. 962 947 5 9141 3262 186 4 493 - 8180 3435 - - - -
3.V). 1030 1013 3 8514 3168 29 4296 - 7484 - - - - -
4.vj. 1089 1078 1 9 045 3535 4 4767 ~ 795§ - 892 - - -
1996 1.Vj. 936 320 5 8719 4070 129 38891 - 7783 5329 - - - -

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liguidit4tshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfaligeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedler
ais Ersatz fur das Arbeitslosengeld gezahiten Eingliederungsgeldes. — 4 Ein-
schl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bildung,
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Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur Ar-
beitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermégen. Stand am Jahres- bzw.
Vierteljahresende. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen
des Bundes gem. Nachtragshaushalt 1991,
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschi. Nachrich-
tentbermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

1991 ]1992 11993 9)11994 p)]1995 P)§1992 11993 P)[1994 P)[1995 p) 1992 1993 p)i1994 p)!1995 p)
Veranderung
Pasition Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
i.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 40,6 36,3 36,0 37,28 - 1,0f -105F - 10} + 34 1,3 1,2 1,1 1,1
Produzierendes Gewerbe 1077,11 1117,0§ 1077,7 1127,0; 1157,7: + 37, - 35 + 46, + 27 36,3 34,2 339 33,5
Handel und Verkehr 2) 415,8¢ 43837 4398{ 450,2; 4620 + 541 + 03, + 24 + 26 14,3 13,9 13,6 13,4
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,6; 95871 1050,1{ 11296 1207,0; +138; + 95 + 76 + 69 31,2 333 34,0 349
Unternehmen 23766 2554,612603,9] 274271286381 + 75 + 19 + 53| + 44 83,1 82,5 82,6 82,8
Staat, private Haushalte u.4. 9 387,27 4278} 449,21 4593, 4796, + 105 + 50} + 22} + 44 13,9 14,2 13,8 13,9
Bruttowertschopfung 2763,8]2982,4]3053,2132020{3343,4. + 79| + 24 + 49| + 44 97,0 96,8 96,4 96,6
desgi. bereinigt 5) 2639,71 28455 2909,3: 30553131926} + 78] + 22| + 50 + 45 92,5 92,2 92,0 92,3
Bruttoinlandsprodukt 285361307561 31549 33203, 34596; + 78] + 26! + 52, + 4.2 100 100 100 100
H.Verwendung des inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,311754,5| 1834,41 1902,4{ 197200 + 7.7 + 461 + 3,71 + 3,7 57,0 58,1 57,3 57,0
Staatsverbrauch 557,01 617,2{ 631,7. 6462 6754; + 108! + 23] + 23; + 45 20,1 20,0 19,5 19,5
Ausristungen 306,87 301,8! 26157 2578 2627, - 16; -134; - 14, + 19 9,8 83 7.8 7,6
Bauten 349,2 407,6| 4277 471,8; 4884:% +167f + 491 + 103, + 3,5 13,3 13,6 14,2 14,1
Vorratsinvestitionen + 14,47 - 28) - 12,7 +246] +254 . - 01 - 04 0,7 0,7
inlandische Verwendung 2856,613078,3] 31426} 33028134239 + 78! + 211 + 51; + 3,7t 1001 99,6 99,5 99,0
AuBenbeitrag - 30] - 27] +123} +17,51 + 357 . . . - 041 04 0,5 1,0
Ausfuhr 724,17 7288{ 6959, 7527 7957, + 07{ - 45; + 82, + 57 23,7 224 22,7 23,0
Einfuhr 72717 731,4] 6836, 7352 7600, + 06! - 65 + 761 + 34 23,8 21,7 221 22,0
Bruttoinlandsprodukt 2853,61 30756 3154,91 3320,3;34596] + 78] + 26; + 52] + 42 100 100 100 100
lHl.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstindiger
Arbeit 6) 1612,0] 1740,3} 17756, 18150, 1873,5; + 80| + 20. + 22; + 3.2 73,6 74,2 72,6 71,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen 612,4] 6257, 6166, 6849 7426, + 2,2} - 15 +11,11 + 84 26,4 25,8 274 28,4
Volkseinkommen 2224,412366,112392,3: 24999 261600 + 64 + 1,1. + 45, + 46 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukti 2 881,81 3094,51 3 161,51 3312,4§ 3445,6¢% + 741 + 22i + 48] + 40
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 48,1 453 43,7 453{ + 17,2} - 58] - 351 + 36 1,6 1.6 1,5 1,5
Produzierendes Gewerbe 1077,1{ 10652} 1004,1} 1037,1{10451} - 1,1} - 57| + 33 + 08 36,5 34,8 35,0 34,6
Handel und Verkehr 2) 415,8{ 424,91 42227 4250 4329, + 22 - 06] + 07, + 19 14,6 14,6 14,3 14,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,6¢ 8899 926,1 965,51 10080 + 56f + 411 + 43; + 44 30,5 321 32,6 33,3
Unternehmen 2376,61 24281 23976}2471,4 25313} + 22 - 13} + 31 + 24 833 83,2 83,3 83,7
Staat, private Haushalte u.a. 9 387,2, 3956 4010, 4044} 409,2: + 22} + 14; + 09} + 1,2 13,6 13,9 13,6 13,5
Bruttowertschépfung 2763,8{ 282371 2798,71 28758} 2940,5; + 22} - 09 + 28| + 23 96,8 97.1 97,0 97,3
desgl. bereinigt 5 2639,7126955; 26644127340 27943} + 21, - 12 + 26 + 22 92,4 92,4 92,2 92,4
Bruttoinlandsprodukt 2853,6129164] 288261 29651130228, + 22} - 12 + 29 + 19 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3; 16755} 1683,7; 1698,1}1726,2] + 28, + 05, + 09} + 17 57.5 58,4 57,3 57,1
Staatsverbrauch 557,0{ 5846 5814 5853%i 5978. + 50f - 05! + 07: + 21 20,0 20,2 19,7 19,8
Ausristungen 306,8] 296,2i 2545 251,61 2566} - 35 -141; - 12 + 20 10,2 88 8,5 8,5
Bauten 349,21 383,1; 3864, 416,6] 421.8f + 97! + 09 + 78} + 12 13,1 13,4 14,1 14,0
Vorratsinvestitionen +144] - 20i - 6B + 28,11 + 26,7 . . 4 - 01 - 02 0,9 0,9
Inlandische Verwendung 2856,612937,4 2899,2| 29796} 30291} + 28] - 13] + 28] + 17| 100,7{ 1006] 100,5{ 1002
AuBenbeitrag - 3,0} -21,0f -166] - 145] -~ 63 . . . 4 - 07f - 06] - 05] - 02
Ausfuhr 724,1F 721,9] 6880 7398] 7681 - 03 - 47 + 751 + 38 24,8 23,9 24,9 25,4
Einfuhr 727,1F 742,9{ 7046 7543] 7744, + 2,2} - 52! + 71} + 27 25,5 24,4 25,4 25,6
Bruttoinlandsprodukt 2853,612916412882,6129651130228% + 2,21 - 121 + 291 + 19 100 100 100 100

der unterstellten Entgelte fur Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitradge zur Sozialversicherung und zusétzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Alters-
versorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsguter-  {investitionsgtiter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgtter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt | zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verande- Verande- Verédnde- Verdnde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 ; % 1991=100{ % 1991 =100 | % 1991 =100 { % 1991 =100 { % 1991 =100 | % 1991 =100} %
Deutschland
1992 989 - 11 97,71 - 23 994f - 06 952] - 48 985 - 15 98,1] - 19 110,8] + 10,8
1993 928 - 62 9,1 - 7.8 92,9 - 68 8561 - 10,1 859 - 128 951 - 31 143] + 32
1994 97,0} + 45 93,9 + 4,2 995§ + 7,1 87,5] + 22 89,8/ + 45 951] &+ 00 126,01 + 10,2
2)
1995 p) 3) 97,2 + 0.2 94,9 + 11 99,9 + 04 89,7 + 25 89,0 - 09 96,2 + 1,213} 1205 - 44
1995 Mai  p) 98,2 3,9 95,5 + 49 101,9 + 45 88,7 + 55 92,0 + 41 94,7 + 53 130,0 - 1,0
Juni p) 99,7 - 03 97,7 + 06 103,2 + 12 93,9 + 08 91,5 - 25 94,4 + 04 129,8 - 64
Juli 2] 94,6 + 1,0 91,6 + 1,9 98,1 + 2,1 86,8 + 38 75,6 - 4.2 94,3 + 1,2 130,3 - 28
Aug. P) 89,0 - 04 85,4 + 05 92,2 - 06 78,6 + 2,6 65,9 - 09 94,5 + 1,1 125,9 - 57
Sept. P} 102,6 - 21 100,3 - 14 105,2 - 1,7 95,4 - 11 97,4 - 25 99,7 + 05 134,0 - 85
Okt. p) 3) 1037 2,4 100,2 - 20 105,2 - 33 92,9 - 06 98,4 - 19 103,9 - 0,713 1431 - 27
Nov. p) 103,5 - 18 100,2 - 19 101,8 - 53 97.8 + 34 98,9 - 24 102,4 - 1,7 132,5 -~ 47
Dez. p) 94,2 - 40 93,6 - 33 87,8 - 97 106,1 + 55 80,3 - 10,3 20,7 - 14 89,3 - 15,0
1996 Jan. p) % 88,0 + 0,1 87,6 + 08 91,9 - 29 82,3 + 11,5 82,6 - 46 91,2 - 3718 74,6 - 90
Febr. p) {4 888 - 39 903, - 10 92,1 - 57 874f + 59 90,0f - 09 92,1 - 084 652 - 368
Marz p) 4) 99,1 - 45 99,4 - 27 101,8 - 63 97.3 + 2,2 98,2 - 32 97,8 - 2214 92,4 - 228
April » 4 9591 - 05 91l + 04 9711 - 47 9231 + 83 885! - 06 93,41 + 03l9 147/ - 88
Westdeutschland
1992 98,9 - 11 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97.7 - 23 106,3 + 63
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 6.2 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 9481 + 3,2 933; + 33 99,21 + 5,8 86,0, + 17 8871 + 4,0 933 - 05 1089] + 47
2)
1995 p) 3) 94,1 - 07 93,0 - 03 97,8 - 14 88,1 + 24 87,5 - 14 92,8 - 05}3» 1019 - 64
1995 Mai P 94,9 + 2,6 93,5 + 31 99,4 1.4 87,0 + 56 90,5 + 38 91,4 + 33 11,9 - 27
Juni P) 96,1 - 13 95,4 - 09 100,5 - 1,2 92,2 + 08 89,9 - 29 91,4 - 15 110,5 - 80
Juli p) 92,3 + 04 90,8 + 08 97,0 + 01 85,7 + 38 75,5 - 32 92,2 + 0,2 112,5 - 28
Aug. P) 85,7 - 1,8 84,1 - 14 90,5 - 31 76,2 + 1,5 63,9 - 27 92,1 - 04 103,0 - 85
Sept. P} 98,7 - 28 97,9 - 23 102,4 - 30 93,1 - 15 95,9 - 30 95,9 - 14 113,7 - 96
Okt. p} 3) 99,9 - 34 98,0 - 31 102,3 - 49 91,5 - 04 96,8 - 23 99,2 - 253 1227 - 39
Nov. p} 99,3 - 30 97,4 - 33 98,5 - 71 96,0 + 30 96,9 - 32 97,6 - 33 111 - 62
Dez. p} 91,5 -~ 45 91,0 - 44 86,6 - 104 104,2 + 56 78,5 - 1,4 86,3 - 30 74,7 - 16,3
1996 Jan. P} {4 866] - 03 86,31 - 0,2 90,9f - 35 81,0 + 120 80,91 - 48 869] - 56(9¥ 616] - 87
Febr. P {49 877 - 27 886§ - 1,2 906 - 54 86,1 + 64 88,1 - 13 879] - 17| 566] - 345
Marz p) 4) 97,5 - 32 97,4 - 26 99,9 - 56 95,9 + 23 96,4 - 35 94,0 - 278 83,0 - 17,7
April P} 14 931 - 04 92,0f + 00 95,1 - 47 90,5 + 7.9 86,71 - 09 89,71 + 0,714 99,1 ~ 84
Ostdeutschland
1992 101,1 + 11 99,8 - 02 104,8 + 48 93,3 - 6,7 106,4 + 64 101,0 + 10 129,5 + 29,5
1993 11,1 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,3 106,7 + 144 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 214
1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,3 + 26,6 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7
2)
1995 p) 3) 137,2 + 51 146,0 + 10,9 171,6 + 17,3 127,0 + 57 229,5 + 36,3 127,5 + 4513 2018 + 1,4
1995 Mai ) 1377 + 94 146,8 + 17,8 174,6 + 25,2 129,9 + 88 2279 + 33,5 122,3 + 18,7 208,9 + 44
Juni p) 139,4 + 33 148,9 + 10,1 181,4 + 20,4 131,3 + 1,2 241,9 + 34,6 116,9 + 28 2143 - 15
Juli p) 125,3 + 06 126,5 + 53 158,7 + 124 1116 + 58 109,0 - 184 103,8 - 36 207,9 - 21
Aug. P 140,6 + 10,3 146,1 + 19,9 179,5 + 255 129,6 + 18,5 239,2 +106,4 11,2 + 1,3 227,2 + 25
Sept. p) 149,0 + 20 160,8 + 81 190,5 + 12,7 149,5 + 4,0 250,9 + 42,3 124,0 + 15 224,0 - 44
Okt. P 3) 1554 + 06 165,1 + 44 187,0 + 104 124,7 - 06 253,3 + 34,0 183,8 - 1,013 2404 + 06
Nov. 158,7 + 38 171,3 + 6,9 187,3 + 93 136,8 + 63 266,9 + 443 188,7 + 06 2271 - 05
Dez. p) 134,9 + 08 156,4 + 6,8 151,6 + 08 155,9 + 51 219,6 + 43,0 158,0 + 158 151,3 - 13,0
1996 Jan. ® 19 1135 - 06 1261] + 45 15261 + 36 1084 + 59| 2325 - 10 101.4] + 61|19 12911 - 84
Febr. p) 4 1075 - 12,2 128,1 - 1,2 152,2 - 32 111,6 - 16 239,6 + 5,0 104,5 + 2,614 1000 - 429
Mirz p) 4 1231 11,1 145,5 - 12 1741 - 28 1244 - 35 257,0 + 1,7 122,2 + 56}9 1300 - 354
April  p) 4 1354 + 4,2 151,4 + 13,9 173,3 + 45 130,1 + 18,7 236,3 + 29 141,7 + 30,819 1840 - 93

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne Anpassung an die Ergebnisse der Totalerhebung 1995 im Bauhauptgewer-

Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit be. — 4 Produktion im Bauhauptgewerbe vom Statistischen Bundesamt
wegen Umstellung der Erhebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig- geschatzt.
und Gitersystematiken gestért. — 3 Ab Oktober beeinfluBt durch
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3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

IX. Konjunkturlage

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe VorleistungsgUter- Investitionsgtter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verande- Verande- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 | % 1991=100 |% 1991=100 % 1991=100 |% 1991=100 % 1991=100 |%
Deutschland
1992 973 - 27 982 - 18 955! - 45 980f - 20 9%,4] - 36 972f - 28
1993 90,5, - 7.0 892 - 92 931, - 25 9131 - 68 9,3 - 63 887! - 87
1994 980, + 83 9240{ + 54 1059 + 13,7 994! + 89 986, + 92 934 + 53
1)
1995 p) 99,8, + 1,8 9,3 + 24 1068, + 08 1006 + 12 102,41 + 39 934, + 00
1995 April p} 92,9 + 0,8 90,3 + 2,4 98,2 - 2,0 97.4 + 3.3 90,5 - 0,7 86,4 - 3,0
Mai P} 102,7 + 10,8 100,4 + 11,8 107,2 + 8.8 104,4 + 8,3 106,3 + 154 92,0 + 8.4
Juni P 99,8 - 1.4 95,0 - 0.5 1091 - 3.4 103,0 - 0,6 102,1 - 1.9 87,5 - 3,0
Juli P 96,2 + 4,9 93,8 + 54 1011 + 4,3 95,2 + 2,9 104,5 + 10,5 84,0 - 0,2
Aug. P} 92,6 + 1.4 91,9 + 0,5 94,2 + 3.6 93,5 + 0,2 93,7 + 5,0 88,7 - 1,8
Sept. P} 104,5 - 2,2 101,7 - 0,7 1101 - 51 100,5 - 58 11,6 + 2,8 1014 - 2,8
Okt. p) 97,7 - 1.1 94,2 - 0,7 104,7 - 1.9 99,3 - 3.0 96,7 - 0,2 95,8 + 2,1
Nov. P} 101,8 - 1.6 99,6 + 1,0 106,1 - 6,4 99,7 - 6,9 107,7 + 38 96,2 + 1.7
Dez. p) 92,7 - 106 86,6 - 11,2 104,7 - 9,9 89,1 - 132 103,5 - 101 81,9 - 4,3
1996 Jan. P} 98,6 - 1.2 93,5 - 19 108,7 + 0,0 99,3 - 4,9 99,0 + 2,2 96,5 + 2,8
Febr. ) 984l - 22 91,11 - 45 12,8 + 2.0 96,11 - 69 1009 + 3,0 995! + 09
Marz P} 10691 - 84 99,91 - 10,6 12081 - 44 100,91 - 13,8 1300 - 40 11060 - 3.1
Westdeutschland
1992 97,5 - 2,5 97,9 - 2,1 96,7 - 3,3 98,4 - 1,6 96,6 - 3,4 97,2 - 2,8
1993 899, - 78 880 - 10 940, - 28 9091 - 76 89,71 - 7,1 881/ - 94
1994 97,1f + 80 91,9, + 44 107,5¢ + 144 984 + 83 980, + 93 9221 + 47
1
1995 p) 982! + 11 933 + 15 107,7] + 02 987/ + 03 00,7, + 28 924} + 02
1995 April p) 91,7 + 0,2 88,0 + 2,0 99,1 - 3,0 95,8 + 2,1 89,8 - 0,9 85,4 - 3.1
Mai P} 100,2 + 8,7 95,9 + 8,9 108,5 + 8,1 1024 + 6,9 102,4 + i1 91,0 + 8,5
Juni P} 98,4 - 1.8 92,2 - 1,2 110,6 - 3,2 101,1 - 1,5 101,8 - 1.6 86,3 - 2,9
Juli P} 95,8 + 54 92,2 + 57 102,6 + 4.4 93,7 + 2,3 105,5 + 11,9 83,7 + 0,5
Aug. P} 90,7 + 0,4 89,2 - 0,2 93,6 + 1.6 91,3 - 1,0 91,7 + 3,9 874 - 2,2
Sept. P} 103,4 - 2,4 99,4 - 0,6 11,2 - 5.6 98,4 - 6,6 111,8 + 3,1 100,5 - 2,3
Okt. » 95,7 - 21 90,6 - 2,2 105,5 - 2,4 97,5 - 35 93,6 - 31 94,7 + 2,7
Nov. ) 98,2 - 3,6 93,8 - 1.9 106,8 - 6,7 97,6 - 7.3 101,0 - 1,6 94,6 + 2,0
Dez. p 90,7 - 11,6 83,1 - 126 105,5 - 104 87.4 - 136 100,8 - 120 80,9 - 43
1996 Jan. ©) 97,6 - 1,2 91,2 - 19 109,9 - 0,2 97,5 - 5.2 99,0 + 2,6 95,2 + 2,4
Febr. p) 97,2 - 2,5 88,5 - 53 1141 + 21 94,5 - 6,9 100,3 + 2,0 98,3 + 0,5
Maérz p) 105,9 - 7.8 97,5 - 104 1223 - 3,7 98,8 - 142 113,3 - 2.1 109,6 - 3,1
Ostdeutschland
1992 91,9 - 8.1 104,7 + 4,7 62,4 - 376 89,2 - 10,8 93,7 - 6,3 95,7 - 4,3
1993 104,9 + 14,1 120,0 + 14,6 69,7 + 11,7 102,4 + 14,8 104,7 + 11,7 114,9 + 201
1994 1226 + 16,9 1474 + 22,8 64,3 - 7,7 128,0 + 250 11,4 + 6,4 139,4 + 21,3
n
1995 p) 140,7 + 148 1649 + 11,9 79,9 + 243 147,4 + 15,2 1351 + 213 135,7 - 2,7
1995 April p) 122,2 + 9,8 142,1 + 1.9 72,3 + 516 138,7 + 23,7 103,4 - 1.1 128,5 - 1,9
Mai P 165,3 + 539 203,6 + 546 69,1 + 41,9 156,1 + 339 182,4 + 978 136,9 + 111
Juni  p) 132,5 + 4,0 158,4 + 6,3 67,4 - 9,2 153,4 + 164 109,6 - 7.0 137,1 - 39
Juli @ 108,2 - 4,1 129,3 - 4,1 55,3 - 6,7 133,0 + 105 85,2 - 169 97,7 - 17,6
Aug. P) 141,0 + 197 152,2 81 12,7 + 821 148,4 + 205 132,6 + 21,0 143,2 + 147
Sept. P 132,0 - 1,9 153,6 - 4,8 779 + 131 153,4 + 5.8 107,3 - 6,3 141,6 - 120
Okt. » 14870 + 165 17541 + 162 819] + 163 14397 + 32 1555 + 468 14237 - 80
Nov. P) 190,6 + 287 232,2 + 326 85,9 - 0,5 153,0 - 2,6 237,3 + 803 161,6 - 4,5
Dez. ) 141,4 + 5,9 164,9 + 53 82,5 + 7.8 132,6 - 6,5 154,9 + 240 124,92 - 4,7
1996 Jan. ) 125,0 - 0,7 145,6 - 2,0 73.4 + 6.4 144,7 + 0,3 98,2 - 6,4 149,0 + 114
Febr. p) 128,6 + 6,0 150,8 + 84 72,9 - 4.8 138,1 - 5.9 113,0 + 22,0 150,2 + 157
Marz p) 133,8 - 161 156,3 - 131 77,2 - 287 154,4 - 6,9 107,7 - 305 151,6 + 0,1

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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IX. Konjunkturtage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- |&ffent- gewerb- |[offent- gewerb- |offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau{Bau Bau 2) insgesamt nungsbau]Bau 1) Bau 2) insgesamt nungsbaufBau 1) Bau 2)
Verénde- Verande- Verénde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 = 100| % 1991 = 100 1991 = 1001 % 1991 =100 1991 = 100 % 1991 = 100
112,6] + 12,6 116,7 114,4 1079 106,5| + 6,5 113,7 105,9 103,0 148,01 + 48,0 140,3 163,7 133,5
12061 + 7.1 149,6 114,5 11,4 1085+ 19 136,7 99,6 102,3 1919} + 29,7 251,4 200,2 158,8
131,91 + 94 184,5 120,6 115,4 13.3]+ 44 157,0 100,8 102,4 2406} + 25,4 401,7 234,3 183,2
1276 - 3.3 171,4 118.4 113,6 106,8] - 5, 135,0 98,2 100,4 2495} + 3,7 459,0 234,7 182,1
1356 + 9.6 191,8 139,6 98,3 1148]+ 69 159,3 116,2 85,8 257,8] + 17,3 448,5 273,9 163,3
1062 + 24 138,0 114,9 77,3 88,7 - 25 109,2 98,5 63,9 209,4] + 17,6 365,6 209,5 146,6
107,20 + 2,7 164,6 104,0 78,0 887 - 28 126,6 84,8 70,4 215,8] + 19,0 464,8 214,7 117,2
146,2] - 3.7 201,9 1371 125,2 12541 - 91 165,0 12,3 117,86 2683} + 14,9 493,4 280,1 164,8
122,9: - 45 170,5 113,0 107,6 1046 - 7.1 1371 92,4 99,9 230,6]+ 33 434,7 231,8 147,6
32,0 - 3,0 181,1 1185 120,3 109,7] - 6,2 140,0 96,8 107,3 2633+ 59 505,6 244,0 187,9
147,8: - 4.2 194,7 138,1 132,6 120,01 - 10,4 144,8 112,4 114,3 3106} + 136 588,8 286,0 227,0
1320 + 23 163,5 119,4 129,3 109,7{ - 05 125,7 99,2 113,2 262,71+ 938 462,2 236,2 212,5
130,6] - 2.8 164,8 121,8 121,8 108,7] - 4,0 125,7 103,8 104,4 25961+ 0,5 473,7 225,6 211,9
146,81 - 1,1 182,1 129,5 147,8 1235 - 24 143,3 108,2 130,6 283,71 + 2,5 4889 252,3 236,9
126,1} - 3.0 165,3 113,7 1187 1045} - 39 133,2 92,4 102,2 2528 - 09 419,5 236,5 204,4
11951 - 5.1 157,5 104,5 115,9 99,81 - 29 126,8 84,6 102,4 23491 - 10,3 400,1 219,2 186,3
113,4: - 164 172,6 105,8 88,7 98,41 - 14,3 142,4 92,9 78,4 201,71 - 21,8 410,6 180,3 142,0
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —
1 EinschlieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.
5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland
darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-

Insgesamt Getranke, Tabakwaren |Schuhe, Lederwaren |gegenstande 3) Fahrzeuge 4} Warenhauser
Verénderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % anderung anderung dnderung anderung anderung

gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

1986 = 100 ibereinigt |bereinigt 1711986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 =100 | % 1986 = 100 { %

108,3 + 39 + 3,4 106,1 + 40 103,1 + 02 115,2 + 7.3 114,8 + 53 101,2 + 18
113,5 + 48 + 27 1Mm,5 + 51 104,7 + 1,6 122,3 + 6.2 1251 + 90 102,9 + 1,7
125,5 + 10,6 + 83 120,6 + 82 114,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 17,3 110,4 + 73
136,5 + 88 + 57 125,1 + 3,7 123,7 + 7.8 145,6 + 1,7 172,2 + 17,3 113,8 + 31
137,9 + 1,0 - 1.9 123,8 - 1,0 124.4 + 06 150,7 + 35 172,2 + 00 113,5 - 03
1345 - 25 - 43 122,9 - 07 1258 + 1,1 153,7 + 20 151,9 - 11,8 112,7 - 07
1338 - 05 1,6 1221 0,7 121,8f - 32 1534} - 0,2 1542 + 15 1044] - 74
118,8 + 19 + 03 109,7 - 09 109,2 - 32 135,6 + 59 127,6 + 11,7 11,0 - 7.6
1178, + 16] + 06 1096f - 08 982 + 73 1365] + 03 136,0] + 01 93,1 + 31
149,0 + 37 + 2.8 1343 + 69 1321 + 09 166,8 + 33 196,6 + 16 105,6 + 1.3
128,1 - 93] - 98 1149 - 11,3 1196 - 11,1 1433] - 33 159,4] - 133 8671 -~ 157
1321 + 361 + 26 12190 + 1,2 116,2) + 20 1431 + 48 169,6] + 57 834 - 08
1311 + 11 + 00 1229 - 041 1065f + 1,7 1449] - 05 17291 + 3.2 89,41 - 41
127,9 ~ 52 - 63 124,1 - 1,1 106,5 - 123 1344 - 96 155,2 - 18 98,8 - 16,9
1250 + 19, + 06 1198 + 25 1068f - 22 137,7] + 38 13381 + 14 930 - 34
132,8 + 04 ~ 10 119,2 + 13 135.9 - 22 148,9 + 00 147,0 + 19 92,6 - 73
134,7 - 16 - 27 119,9 - 25 139,0 - 44 156,6 - 28 1475 + 22 98,0 - 77
140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 119 176,2 - 18 150,1 + 6,1 17,4 - 138
168,4 + 01 - 13 145,5 - 04 162,9 + 19 216,7 - 08 1544 + 4,7 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgeprégten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenh&user und andere Unternehmen ohne
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6. Arbeitsmarkt *)
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IX. Konjunkturlage

Abhangig
Erwerbstétige 1) p) Beschaftigte 1) Beschiftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- [Personen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten-  |Bau- schaffen- [ ruflicher Ver-
Verdnderung &nderung jdes Ge-  |haupt- Kurz- den Maf3- 'Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe |arbeiter jnahmen 3);bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  fquote 4 ;Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1993 35213 - 18 - 629 31680 - 21 7570 1452 948 310 731 3419 + 441 8,9 279
1994 34 957 - 07 -~ 256 31369 - 10 7 054 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34 864 - 03 - 93 31225 - 0,5 1527 199 384 560 3612 - 86 9.4 321
1995 April 34785 - 00 - 16 1545 229 397 564 3605 - 202 9.4 362
Mai 34802 - 01 - 51 31186 - 03 1548 216 399 585 3461 - 204 9.0 356
Juni 34 882 - 02 - 62 1542 193 395 583 3457 - 138 9,0 351
Juli 34793 - 02 - 54 1540 141 389 542 3591 - 116 9,4 346
Aug. 34873} - 03] - 90 31298f] - 05 1554 118 385 526 3578f - 58 9,3 331
Sept. 35172{ - 05] - 162 1551 159 373 538 3521 + 28 9,2 312
Okt. 35138 - 04 - 151 1536 179 369 550 3526 + 78 9,2 289
Nov. 35039 - 05 - 160 31352 - 0,7 1521 211 364 562 3579 + 148 9,3 273
Dez. 34 853 - 06 - 205 1492 231 346 550 37N + 23 9,9 256
1996 Jan. 34 392 - 08 - 274 294 317 545 4159 + 309 10,8 296
Febr. 5) 34284 - 10 - 361 403 326 546 4270 + 443 11,1 327
Marz 420 338 555 4141 + 467 10,8 369
April 390 354 561 3967 + 362 10,4 374
Westdeutschland
1993 29 005 - 15 - 450 25934 - 147 6 828 1080 767 51 348 2270 + 462 7,3 243
1994 28 654 - 1,2 - 351 25 568 - 14 6 381 1088 275 57 309 2556 + 286 8,2 234
1995 28 458 - 07 - 196 25357 - 08 1068 128 72 304 2 565 + 9 8,3 267
1995 April 28 410 - 07 - 193 1077 139 71 301 2 564 - 26 8,3 304
Mai 28417 - 07 - 200 25335 - 08 1079 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Juni 28 487 - 06 - 180 1076 121 73 314 2454 - 24 79 297
Juli 28 390 - 05 - 149 1077 86 73 292 2549 - 21 8,3 29
Aug. 28439 - 06 - 158 25 402 - 07 1084 63 73 280 2 543 + 12 8,2 277
Sept. 28 689 - 0,7 - 206 1081 101 73 296 2488 + 36 81 257
Okt. 28 659 - 07 - 190 1072 122 73 310 2492 + 46 8,1 231
Nov. 28570 - 07 - 195 25 442 - 09 1063 151 73 321 2536 + 86 8,2 215
Dez. 28415 - 08 - 218 1044 167 70 318 2678 + 132 8,7 211
1996 Jan. 28 080 - 09 - 254 213 71 309 2 902 + 157 9,4 251
Febr. 5} 27996 - 11 - 316 286 72 312 2 961 + 24 9,6 277
Mairz 294 74 321 2 869 + 258 9,3 305
April 286 77 323 2769 + 205 9,0 311
Ostdeutschland
1993 6208 - 28 - 179 5746 - 3,7 742 372 181 260 383 1149 - 21 15,1 36
1994 6303 + 15 + 95 5801 + 1,0 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 406 + 16 + 103 5868 1,2 459 71 312 256 1047 - 95 14,0 55
1995 April 6375 + 29 + 177 469 20 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 6385 + 24 + 149 5 851 + 20 469 84 327 272 995 - 164 13,3 56
Juni 6395 + 19 + 118 466 72 322 269 1003 - 114 13.4 54
Juli 6 403 + 151 + 95 463 55 317 250 1041 ~ 95 13,9 55
Aug. 6434; + 1,1 + 68 58%] + 06 470 56 312 247 1035 - 70 13,9 54
Sept. 6483 + 07 + 44 470 58 300 242 1033 - 8 13,8 56
Okt. 6479 + 06 + 39 464 58 296 240 1034 + 33 13,8 58
Nov. 6 469 + 05 + 35 5910 - 0,1 458 60 29 241 1043 + 63 14,0 58
Dez. 6438 + 0,2 + 13 448 64 276 232 1113 + 98 14,9 45
1996 Jan. 6312 - 03 - 20 81 246 236 1257 + 152 16,8 45
Febr. 5) 6288 - 07 ~ 45 117 253 234 1310 + 202 17,5 50
Marz 126 264 234 1273 + 209 17,0 64
April 104 277 238 1198 + 157 16,0 62

Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endsténde; Erwerbstdtige und Abhangig Beschéftigte: Durchschnitte;
und Quartalswerte:

Kurzarbeite
schnitte. —

r: Stand Monatsmitte;
1 Inlandskonzept. —

Jahres-
2 Einschl. tatiger inhaber. — 3 Be-

Durch-

schéftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschiand ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt, —
5 Erste vorlaufige Schatzung.
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wertsteuer. —3 HWWA-index der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise:Hambur-
gisches Weltwirtschaftsarchiv. — 1 Eigene Berechnung. — 2 Ohne Mehr-
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettoldhne und Einkommens- Massen- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1 -gehalter 0) 2) Ubertragungen o) 3) einkommen o) 4) Einkommen 5) Ersparnis 6} quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM % MrdDM | % MrdDM 1% MrdDM % MrdDM | % MrdDM  |% %
1991 1355,0 . 942,8 . 415,0 . 1357,8 . 1891,1 . 261,9 . 13,8
1992 1462,0 + 7.9 1 000,0 + 6,1 460,4 + 10,9 1460,3 + 7,6 20371 + 7,7 282,5 + 7.9 13,9
1993 p) 1486,0 + 16 1015,0 + 1,5 499,5 + B85 15145 + 3.7 2 106,4 + 34 272,0 - 37 12,9
1994 p) 1505,6 + 1,3 1007,9 - 0,7 523,3 + 48 1531,2 + 11 2167,8 + 2,9 265,4 - 2.4 12,2
1995 p) 15516 + 31 1013,2 + 05 550,2 + 52 1563,4 + 2,1 22485 + 3,7 276,5 + 4.2 12,3
1994 1.vj. p) 346,2 + 2,4 235,9 + 0,8 129,86 + 55 365,4 + 24 532,2 + 45 73,9 - 2,1 13,9
2.Vj. P 3579 + 05 238,4 - 12 127,5 + 59 365,9 + 1,2 522,2 + 3,0 56,9 + 0,0 10,9
3vi.p 3724 + 0,7 254,4 - 11 132,3 + 4,6 386,7 + 08 524,7 + 2,3 53,6 - 45 10,2
4.Vj. p) 429,2 + 1.7 279,2 - 1,1 133,9 + 3,2 413,1 + 0,2 588,7 + 1,9 80,9 - 29 13,7
1995 1.Vj. p) 354,2 + 23 236,8 + 04 136,8 + 56 373,6 + 2,2 548,4 + 3,0 75,0 + 14 13,7
2.Vj. p 370,2 + 35 238,6 + 0,1 134,2 + 52 372,7 + 19 546,0 + 4,6 58,3 + 23 10,7
3.vj.») 385,1 + 34 256,2 + 0,7 137,6 + 40 393,8 + 18 543,9 + 3,6 57,7 + 7.7 10,6
4.vj.p) 442,0 + 30 281,6 + 0,9 141,7 + 58 423,3 + 2,5 610,2 + 37 85,5 + 56 14,0
1996 1.vj. p) 360,6 + 1,8 243,4 + 2,8 138,9 + 16 382,3 + 2,3 57,7 + 4,2 80,6 + 7.5 14,1
o Geadnderte Abgrenzung durch Umstellung bei der Buchung des Kinder- gen der privaten Haushalte an den Staat. Ab Anfang 1996 ohne das an ab-
geldes. — 1 Einschl. zusétzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. hangig Beschaftigte geleistete Kindergeld, jedach weiterhin einschlieBlich
fur die betriebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrige zu des an Nichtsteuerpflichtige gezahlten Kindergeldes. — 4 Nettoldhne und
den Sozialversicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den -gehdlter zuzuglich dffentlicher Einkommenstiibertragungen. — 5 Massenein-
Bruttoléhnen und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeit- kommen zuziglich der Vermbgenseinkinfte aller privaten Haushaite sowie
nehmerbeitrdge zu den Sozialversicherungen. Ab Anfang 1996 einschlieB- der Privatentnahmen der Selbstandigen, abzuglich Einkommensibertragun-
lich des an abhangig Beschaftigte zu leistenden Kindergeldes. — 3 Sozialren- gen an das Ausland. — 6 Einschl. der Anspriiche gegeniber betrieblichen
ten, Unterstitzungen und Beamtenpensionen (netto), abzuglich Ubertragun- Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in % des Verfugbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschi. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Léhne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (infandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100  Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 | Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,3 + 21 112,0 + 18 110,9 + 2,0 115,1 + 2.2 112,5 + 16 112,8 + 36
1995 p) 118,2 + 43 116,6 + 4.1 114,5 + 33 121,3 + 53 117,9 + 48
1995 4.Vj. p) 135.1 + 51 132,8 + 45 130,3 + 34 137.8 + 1.3 132,6 + 57
1996 1.Vj. P) 110,3 + 33 108,4 + 26 108,0 + 29 13,3 + 40 109,0 + 24
1995 Nov. p} 185,3 + 56 182,1 + 50 188,1 + 87 180,9 + 7.1
Dez. p) 110,4 + 50 108,5 + 44 113,6 + 69 109,3 + 53
1996 Jan. p) 110,2 + 35 108,3 + 29 113,3 + 41 109,0 + 2,5
Febr. p) 110,3 + 33 108,3 + 27 1133 + 43 109,0 + 2,6
Maérz p) 1103 + 29 108,4 + 23 113,4 + 36 109,1 + 20
Aprif p} 110,6 + 17 108,7 + 1,1 114,0 + 34 109,7 + 20
Ostdeutschland
1994 p) 169,4 + 89 164,4 + 81 167.3 + 61 180,4 + 14,0 172,3 + 119 207,8 + 12,6
1995 p) 184,6 + 90 177,7 + 81 1781 + 64 205,3 + 13,8 193,0 + 12,0
1995 4.vj. p) 208,9 + 74 200,9 + 66 199,2 + 68 223,6 + 10,6 210,2 + 97
1996 1.Vj. p} 179,6 + 72 172,4 + 6,7 169,8 + 4,6 204,0 + 86 191,1 + 81
1995 Nov. p) 270,5 + 6,6 260,1 + 59 267,4 + 10,5 251,4 + 95
Dez. p) 178,4 + 80 171,5 + 73 202,5 + 10,9 1904 + 10,0
1996 Jan. p) 179,5 + 7,2 172,3 + 6,7 203,8 + 91 190,9 + 86
Febr. p) 179,7 + 74 172,5 + 69 204,4 + 87 191,5 + 83
Marz p) 179,6 + 7,0 172,4 + 65 203,8 + 80 190,9 + 7.5
April p} 180,1 + 47 172,8 + 4.2 205,1 + 64 192,1 + 60

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelie Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und
Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August

1994, $.44 f. — 2 Abweichungen gegeniber dem Ausweis im Monatsbericht
Februar 1996 durch Aktualisierung der in der Tarifverdienststatistik erfafSten
Zahl der Beschéftigten.
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X. AuBBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 7)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergdnzungen Erwerbs- und{Laufende Vermégens- gliederbaren {Trans- Verdnderung
Leistungs- AuBBen- zum Waren- }Dienst- Vermogens- Uber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
Zeit bilanz handel D2 {verkehr 3)4) {leistungen 5) |einkommen }tragungen |tragungen |bilanz 6) aktionen werte kursen 8)
1976 + 9389¢ + 34 469 - 2626) - 4130 + 951} -~ 19275 + 26F -~ 1165) + 538 + 8790 + 1218
1977 + 8967 + 38436 - 2055{ - 5978] - 2635] - 18801 + 50; + 1875 - 442 + 10451 + 2484
1978 + 18366 + 41 200 - 15921 - 5018{ + 2856] - 19080 - 80} + 5788] - 4303 + 19772 + 12094
1979 - 9729 + 22 429 - 2407} - 9373 + 776 - 21154 - 451F + 2643] - 4416 - 4954 - 7378
1980 - 23960; + 8947 - 2659} - B612] + 1746} - 23383 - 1638] + 30] - 2327 - 27894 - 25538
1981 - 8124 + 27720 - 2621} - 5845) - 946 - 26432 - 183 + 6004 + 20 - 2283 + 1457
1982 + 12150] + 51277 - 186 - 508 - 47471 - 27428 - 168f - 2762 - 6143 + 3078 + 2667
1983 + 11561} + 42089 - 2170} - 4345] + 2860 - 26873 - 197] - 16281] + 843 - 4074 - 1644
1984 + 27845} + 53 966 - 2779} - 119) + 86937 -~ 31916 - 115; -~ 37304] + 6 475 - 3099 - 981
1985 + 50134f + 73353 - 1550f + 14821 + 7975 - 31126 - 391y - 56008 + 8109 + 1843 - 1261
1986 + 87855f + 112619 ~ 3608] - 858 + 8608] - 28906 - 42} - B84599] + 2750 + 5964 + 2814
1987 + 828117 + 117735 - 3968 - 6485 + 5972 - 30443 - 168f - 39207 - 2217 + 41219 + 31916
1988 + 86965] + 128045 - 2824f - 10346) + 6556 - 34466 - 24} - 125556] + 3939 - 34676 - 32519
1989 + 107480% + 134576 - 3933} - 7196 + 20906y - 36873 + 149 - 134651] + 8025 - 18997 - 21560
1990 o) + 78986 + 105382 - 3571} - 11142] + 27151 - 38834 - 2124] - 90519| + 24633 + 10976 + 5871
1991 - 31916] + 21899 - 4494] - 16432} + 29699f - 62588 - 1009] + 20919] + 12325 + 319 + 823
1992 - 33507}§ + 33 656 - 3546} - 31196f + 22504] - 54925 + 924 + 92179} + 9149 + 68745 + 62442
1993 9) - 26879 + 60 304 - 5473F -~ 41228| + 17842} -~ 58323 + 800] + 13358;] - 23046 - 35766 - 34237
1994 9) - 343621 + 71762 - 3701F - 49255) + 8215} - 61384 + 312 + 59038] - 12746 + 12242 + 8552
1995 9) - 24909] + 91137 - 5783} - 50276 - 2029] -~ 57958 - 862f + 55843] - 12318 + 17754 + 15097
1992 2.Vj. - 10198 + 5758 - 1147} - 7215) + 4755§ - 12349 - 33 + 11058] + 4161 + 4988 + 5002
3.Vj. - 10219) + 12 645 - 7471 - 13402 + 3884 - 12599 + 184} + 93878] + 3552 + 87395 + 87354
4.Vj. - 4308] + 7 681 - 683F - 5936f + 9198} - 14569 + 512} - 25083} - 93 - 28971 - 34948
1993 1.Vj. 9) - 24667 + 14768 - 1198} - 6865 + 48317 - 14001 + 331 - 15111} - 29735 - 46981 - 44431
2.vj. 9 - 27487 + 14 781 - 2188} - 10422} + 8314F -~ 13233 + 2501 + 5811 - 7 350 - 4037 - 3846
3.vj. 9 - 16285] + 11329 - 1124} - 14709} + 2379 - 14161 + 554f + 34875] + 5403 + 24547 + 25490
4Vj. 9 - 5380} + 19 426 - 965 - 9232 + 2318 - 16928 - 334 - 12217) + 8635 - 9296 - 11449
1994 1.Vj. 9) - 4 068§ + 15 402 - 445¢ - 8764] + 2861 - 13123 + 739 + 29319] - 24943 + 1047 + 284
2.Vj. 9 + 262] + 22394 - 1390 - 11726] + 59451 - 14961 - 751 + 144821 - 10112 + 4557 + 3916
3.vj.9 - 19295] + 16 190 - 1037§ - 18426] + 9] - 16118 + B47} + 17096] + 9571 + 8220 + 7864
4NV, 9N - 11261% + 17 776 - 829F - 103397 - 687] - 17183 - 1199} - 18591 + 12738 - 1582 - 3512
1995 1.Vj. 9) - 37461 + 20 329 - 917f - 10643} - 1315f - 11200 + 514f + 33880 - 22772 + 7876 + 7826
2.V). 9 - 12204 + 24217 - 2078} - 13469} + 4461 - 14351 - 2400 + 1872 + 8414 + 6666 + 6686
3.Vj. 9 - 12352} + 21338 - 958] - 16478] - 9221 - 15332 + 301 + 14632] + 14 + 2595 + 2541
4.vj. 9) - 7591 + 25 253 - 1830} - 9686] - 4253} - 17076 + 723} + 5458} + 2027 + 617 - 1955
1996 1.Vj. b - 9646] -  1912] - 11595 + 1114} + 2073 + 1047 + 931
1994 Juni 9) + 3691 + 9642 - 365 - 4352} + 41321 - 5366 - 51F + 3788] -~ 3039 + 4390 + 4187
Juli 9} - 10880] + 3412 - 713} - 6096 - 1507 - 5977 - S5§ + 11383} + 538 + 985 + 830
Aug. 9) - 5366 + 7416 - 343 - 74481 + 477 - 5039 - S21 + 4988} + 1369 + 939 + 777
Sept. 9) - 3048 + 5 362 + 18 - 4882] + 1555§ - 5102 + 954| + 726 + 7 664 + 6296 + 6197
Okt. 9) - 65231 + 6343 - 956; - 5044| - 2359 - 4508 - 752} + 7940} - 1873 - 1208 - 1127
Nov. 9) - 863 + 6943 ;* - 161§ - 29247 + 65} - 4786 - 16} + 905] - 1788 - 1762 - 175
Dez. 9) - 3875 + 4490 + 2887 - 2371] + 1606f - 7 889 - 431} -~ 10704} + 16399 + 1389 - 634
1995 Jan. 9) - 1496 + 8731 - 5801 - 4434 - 3815§ - 1397 + 6501 + 9958] - 8 105 + 1007 + 853
Febr. 9) - 2353 + 5783 + 2451 - 2421) - 127 - 5833 - 53] + 15561} -~ 12673 + 483 + 635
Marz 9) + 102] + 5815 - 582} - 3788] + 2627} - 3970 - 83F + 8360f - 1993 + 6386 + 6338
April 9 - 855} + 7011 - 4727 - 41271 + 2115 - 5383 - 2114} + 851] + 5328 + 3210 + 3228
Mai 9) - 9237 + 8 407 - 863} - 3761 - 21} - 4 685 - 3401 + 353 + 2 352 + 1442 + 1442
Juni 9) + 5591 + 8799 - 743} - 5581 + 2367} - 4283 + 541 + 669] + 733 + 2015 + 2016
Juli 9 - 5671 + 5987 - 649 - 5557| - 8521 -~ 4600 + 34] + 421 + 4778 - 438 - 436
Aug. 9) - 46981 + 7 406 - 4501 - 6522 + 835 - 5 966 + 123} + 13586} - 7515 + 1496 + 1466
Sept. 9) - 1983} + 7945 + 141 - 4398| - 205 -~ 4766 + 1431 + 626 + 2751 + 1537 + 1511
Okt. 9) - 4498} + 8315, -  745] - 4460) - 2489) - 5119} + 146 + 13383 - 92351 - 203] - 247
Nov. 9) + 4061 + 10 052 - 6691 - 28231 - 13041 - 4 850 + 85§ - 47331 + 5507 + 1265 + 1252
Dez. 9) - 34997 + 6 886 - 4167 - 2403 - 4601 - 7107 + 4921 - 3192 + 5754 - 445 - 2961
1996 Jan. 9 - 3843 + 5200 - 4457 - 4418) - 2310f - 1870 + 801] + 25133] - 21430 + 661 + 626
Febr. 9) + 684% + 8 800 - 828 - 1784F - 8501 - 4654 - 541 - 42861 + 3542 - 114 - 126
Marz RO 34441 + 1248} - 5071 + 366 - 134 + 499 + a31
April p) R 4498] + 5811 - 5258 + 2881 + 13241 + 1050 + 1154

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. — 6 Kapitalexport: - . —
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik: 7 Zunahme: + . — 8 Ab 1982 bewertet zu Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Ab Januar 1993 einschlieBlich der Zuschatzun- der Deutschen Bundesbank, Januar 1982, S. 15 ff. Von Mérz 1993 bis Marz
gen fur nicht meldepflichtigen AuBenhandel, die bis Dezember 1992 in den 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen
Ergdnzungen zum Warenverkehr enthalten sind. — 3 Hauptsachlich Liquiditéts-U-Schétze (sog. ,Bulis*). — 9 Ergebnisse durch Anderung in der
Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.

4 Siehe FuBnote 2). — 5 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
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2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1996
Lindergruppe/Land 1993 1994 1) 1995 September {Oktober |November {Dezember iJanuarp) |[Februar p)
Alle Lander 1) Ausfuhr 632 216 694 685 732 251 62 419 64 974 65 925 62 083 59 600 61000
Einfuhr 571912 622 923 641114 54 474 56 659 55873 55 197 54 400 52 200
Saldo + 60304 | + 71762 | + 91137 { + 7945 | + 8315 +10052 | + 6886 | + 5200 ; + 8800
I. Industrialisierte Ausfuhr 487 459 532 969 554 930 48 340 49 393 48 420 45 551
Lander Einfuhr 439 088 474190 482 568 40 447 42 660 42015 41 596
Saldo + 48371 + 58779 | + 72361 + 7894 . + 6733  + 6406 | + 3955
1. EG-Lander Ausfuhr 367 818 400 596 415120 36 897 37 069 35493 33388
Einfuhr 317 515 343 376 346 710 29 256 30434 29312 30017
Saldo + 50303 | + 57220 [ + 68409 | + 7641 + 6636 | + 6181 + 3370
darunter:
Belgien und Ausfuhr 42744 46 791 46 987 4147 4080 3952 3514
Luxemburg Einfuhr 34010 380438 41 056 3455 3365 3571 3486
Saldo + 8734 1+ 8743 { + 50931 + 692 1 + 716 | + 381 + 29
Frankreich Ausfuhr 77 323 83092 84 494 7 428 7614 7 357 6 509
Einfuhr 65433 68 330 68 075 5851 6514 5510 5719
Saldo + 11890 ; + 14762 | + 16419 [ + 1577 .+ 1100 i + 1847 | + 789
Italien Ausfuhr 47 466 52 469 54 636 4750 5112 4658 4550
Einfuhr 48 179 51830 52 853 4283 4507 4558 4177
Saldo - 713 | + 639 | + 1783 | + 467 | + 605 | + 100 | + 373
Niederlande Ausfuhr 48 317 52 765 53856 5006 4790 4515 4474
Einfuhr 49 955 51652 53 427 4492 4698 4 496 4932
Saldo - 1638 | + 1113 | + 430 | + 514 § + 92 i+ 19 : - 458
Osterreich Ausfuhr 37 257 39738 39239 3649 3482 3443 3163
Einfuhr 26 405 29 398 23195 2075 2041 1910 2 086
Saldo + 10852 | + 10340 | + 16044 i + 1574 | + 144 + 1533 | + 1076
Schweden Ausfuhr 12677 15 322 17 589 1599 1623 1598 1496
Einfuhr 12 548 14036 12877 1097 1138 1128 1081
Saldo + 129 |+ 1286 | + 4712 | + 501 § + 485 [ + 471 I + 415
Spanien Ausfuhr 20 493 21 866 24674 2175 2 150 2117 1912
Einfuhr 14 675 17 307 19621 1571 1701 1733 1 696
Saldo + 5818 1+ 4559 : + 5053 ; + 604 f + 449 | + 384 | + 216
Vereinigtes Ausfuhr 50 284 55 395 58 136 4930 5065 4798 4627
Koénigreich Einfuhr 35 462 3868t 40 405 3271 3434 3438 3674
Saldo + 14822 | + 16714 | + 17731 + 1659 | + 1631 + 1360 | + 952
2. Andere europdische  Ausfuhr 48 539 50 495 56 298 4742 4822 5229 5041
Industrieldnder Einfuhr 40 879 45 164 48 018 4008 4363 4607 4216
Saido + 7661 + 5332 ' + 8279 | + 734 L+ 459 | + 622 { + 825
darunter:
Schweiz Ausfuhr 33797 37 065 39675 3356 3321 3413 3249
Einfuhr 24114 26610 28 133 2410 2563 2723 2 300
Saldo + 9683 | + 10455 | + 11542 | + 946 | + 758 I+ 689 { + 949
3. AuBereuropéische Ausfuhr 71102 81878 83512 6702 7502 7 699 7122
Industrielédnder Einfuhr 80 694 85 650 87 840 7184 7 864 8 096 7 363
Saldo - 9593 { - 3773 | - 4327 | - 482 - 362 ; - 397 : - 24
darunter:
Japan Ausfuhr 15773 17 918 18 832 1518 1887 1695 1787
Einfuhr 34 106 34144 35167 2903 3190 3389 2 664
Saldo -~ 18333 { - 16226 | - 16335 | - 138 | - 1302 | ~ 1694 | - 876
Vereinigte Staaten Ausfuhr 46 751 54 158 54 603 4 395 4779 5172 4540
von Amerika Einfuhr 40 342 44 679 44 895 3638 4070 3933 4045
Saldo + 6409 | + 9478 { + 9708 | + 757 ¢+ 709 { + 1239 ; + 495
Il. Reformidnder Ausfuhr 57019 64 079 71701 5979 6 567 7322 6624
Einfuhr 54 803 65 550 74 346 6 684 6553 6 751 6 351
Saldo + 2216 [ - 1470 | - 2645 | - 705 § + 13§+ 572 + 273
darunter:
China Ausfuhr 9598 10 297 10679 982 1045 1272 969
Einfuhr 13 809 15 400 15917 1489 1548 1480 1357
Saldo - 4211 |- 5103 |- 5239 |- 507 |- 503 - 208]- 388
RuBland Ausfuhr 11393 10754 10 296 877 884 1055 1003
Einfuhr 10720 13169 13573 1140 1152 1124 1128
Saldo + 673 | - 2415 | - 3277 | - 263 | - 269 | - 70 | - 125
l. Entwicklungslander Ausfuhr 82 332 92 358 99920 7 589 8488 9699 9428
Einfuhr 72 390 77012 77 237 6755 6833 6526 6 645
Saldo + 9942 ; + 15346 | + 22683 | + 834 { + 1655 { + 3173 | + 2783
darunter:
OPEC-Lander 2) Ausfuhr 18 207 17 544 16 810 1280 1373 1611 1589
Einfuhr 13672 12 926 11073 908 931 723 955
Saldo + 4535 1+ 4619 {1 + 5737 | + 372 1 + 442 | + 889 | + 633
Sudostasiatische Ausfuhr 30 306 37244 42 003 3281 3606 3894 3949
Schwellenldnder 3) Einfuhr 32028 34 650 35425 3222 3279 3357 3321
Saldo - 1722 1+ 2594 1+ 6577 | + 59 { + 326 ¢ + 537 ¢ + 8628

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandeisstatistik. Aus-
fuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) aus Ursprungsldndern.
Eine ausflhrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahiungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3c. Zugehérigkeit der Lander zu
den einzelnen Lindergruppen nach dem neuesten Stand; Ergebnisse ab
Anfang 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
groéBerer Unsicherheit behaftet. Die Position ,alle Ldnder” enthélt ab 1993
Schitzwerte  fur  den  nichtmeldepflichtigen  AuBenhandel.  Diese

Zuschatzungen (im Jahresdurchschnitt 1993: Ausfuhr +0,6%, Einfuhr +1,0%)
sind in den Angaben nach Landergruppen und Ldndern noch nicht
berlcksichtigt. — 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer
regional nicht zuordenbarer Angaben. — 2 OPEC (Organization of the Petro-
leum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien, Irak, Iran, Katar,
Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela und Vereinigte Arabische
Emirate. — 3 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malaysia, Philippinen,
Singapur, Stdkorea, Taiwan und Thailand.
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Zeit

1991

1992

1993

1994

1995

1994 3.vj.
4.vj,

1995 1.Vj.
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4.vj.

1996 1.Vj.

1995 Juni
Juli
Aug.
Sept.
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Nov.
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1996 Jan,
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April

Zeit

1991
1992
1993
1994
1995
1994 3.Vj.
4.Vj.
1985 1.Vj.
2.Vj.
3.vij.
4.Vj.
1996 1.Vj.
1985 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
- Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Mérz

April

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermbgens-
Finanz- Patente fur selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- sténdige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr Transport1) }leistungen |lizenzen leistungen 2) Jzusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) lertrage)
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 19872 - 449 - 1561 + B69 - 2481 + 32181
- 3119% - 39876 + 3597 + 1587 - 3800 + 16432 - 9136 - 1454 + 750 - 3754 + 26257
- 41228 - 44899 + 3627 + 2367 - 3955 + 12965 - 11334 - 1752 - 168 - 4756 + 22598
~ 49255 - 49749 + 3470 + 1625 - 3755 + 11140 - 11986 - 1680 - 1243 - 4725 + 12941
- 50276 - 50470 + 3177 + 2649 - 3818 + 9231 - 11046 - 1763 - 1379 - 4466 + 2437
- 18426 - 17738 + 462 + 294 734 + 2613 ~ 3323 443 - 883 - 1465 + 1561
- 10339 - 9557 + 1108 + 333 - 1137 + 2459 - 3545 - 418 - 218 - 1359 + 672
~ 10643 -~ 10387 + 993 + 660 - 1201 + 2946 - 3654 - 413 - 466 - B20 - 496
- 13469 - 12602 + 594 + 632 - 987 + 2200 - 3306 - a2 - 126 - 1025 + 5486
- 16478 - 17458 + 552 + 531 - 698 + 2128 - 1533 - 517 - 292 - 1412 + 490
- 9686 - 10023 + 1039 + 827 - 932 + 1957 - 2553 - 411 ~ 495 - 1209 - 3044
- 9646 - 10300 + 784 + 999 - 1452 + 2341 - 2019 - 537 - 699 - 738 - 1174
- 5581 - 4 965 + 150 + 231 - 365 + 738 - 1372 - 138 - 124 - 361 + 2728
- 5557 - 5452 + 196 + 258 - 276 + 702 - 984 - 184 - 362 - 483 - 369
- 6522 - 647 + 163 + 164 - 192 + 762 - 948 - 175 - 255 - 476 + 131
- 4398 - 5535 + 193 + 109 - 229 + 664 + 399 - 158 + 325 - 453 - 451
- 4 460 - 4332 + 202 + 307 - 343 + 573 - 867 - 179 + 70 - 412 - 2077
- 2823 - 2775 + 365 + 237 - 230 + 799 - 1218 - 123 - 325 - 413 - 890
- 2403 - 2916 + 472 + 283 - 358 + 585 - 468 - 110 - 239 - 384 - 76
- 4418 - 3494 + 94 + 381 - 813 + 814 - 1401 - 262 - 106 - 324 - 1986
- 1784 - 3116 + 477 + 457 - 261 + 752 - 94 - 162 - 420 - 214 - 636
- 3444 - 3690 + 214 + 161 - 378 + 774 - 525 - 12 - 173 - 200 + 1448
- 4498 - 3984 + 491 + 258 - 49 + 626 - 1393 - 184 - 123 - 274 + 856

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

stellen fir Warenlieferungen und Dienstleistungen, — 3 Ingenieur- und son-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unseibstdndiger Arbeit.

Entwicklung, kaufmén-

5. VermdgenslUbertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige

darunter offentliche Uber private

Europdische |laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt  ]zusammen {zusammen |schaften gungen 3)  jinsgesamt |]arbeiter gungen insgesamt A }Offentlich 1) |Privat 1)

- 62588 - 47496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
- 54925 ~ 38242 - 28208 - 25298 - 10034 - 16683 - 6825 - 9858 + 924 - 251 + 1175
-~ 58323 - 40918 -~ 30488 - 27286 - 10430 - 17405 - 6838 - 10567 + 800 - 913 + 1713
- 61384 - 43689 ~ 34789 - 31698 - 8900 - 17694 - 7500 - 10194 + 312 - 597 + 909
-~ 57958 ~ 39906 - 32428] - 29773 - 7478 - 18053 - 7600 - 10453 - 862 - 2605 + 1743
- 16118 - 11748 - 94201 - 8578 - 2328 - 4369 - 1900 - 2469 847 - 223 + 1070
- 17183 - 12876 - 10738] - 10006 - 2137 - 4307 - 1900 - 2407 - 1199 - 368 - 832
- 11200 - 65669 - 4674 - 3825 - 1995 - 45 - 1900 - 2631 + 514 - 16 + 529
~ 14351 - 10120 - 8551 - 8042 - 1570 - 4231 - 1900 - 2331 -~ 2400 - 2455 + 55
- 15332 - 10416 -~ 8588] - 8123 - 1827 - 4916 - 1900 - 3016 + 301 - 16 + 316
- 17076 - 12701 - 10615 - 9782 - 2086 - 4375 - 1900 - 2475 + 723 - 119 + 842
- 11595 - 7332 - 5011 - 3510 - 2321 - 4263 - 1850 - 2413 + 1114 - 19 + 1132
- 4283 ~ 2494 - 2014 - 1749 - 479 - 1789 - 700 - 1089 + 54 - 18 + 72
- 4600 - 3403 - 2980 - 2882 - 423 - 1198 - 600 - 598 + 34 - 5 + 40
- 5966 ~ 3698 - 2947 - 2750 - 751 - 2268 - 600 - 1668 + 123 - 6 + 129
- 4766 ~ 3315 - 2661 - 249 - 654 - 145 - 700 - 751 + 143 - 5 + 148
- 5119 - 3930 - 3227 - 2741 - 703 - 1189 - 600 - 589 + 146 - 12 + 159
- 4850 - 3303 - 2647 - 2620 - 656 - 1547 - 600 - 947 + 85 - 99 + 183
- 7107 - 5467 - 474 - 44 - 727 - 1639 - 700 - 939 + 492 - 8 + 500
- 1870 - 873 - 62 + 575 - 811 - 997 - 617 - 380 + 801 - 4 + 806
- 4654 - 2971 - 2275 - 2121 - 695 - 1683 - 617 - 1067 - 54 - 13 - 41
- 5071 - 3488 - 2673 - 1964 - 815 - 1583 - 617 - -966 + 366 - 2 + 368
- 5258 - 4029 - 3425 - 3320 - 604 - 1229 - 617 - 612 + 288 - 2 + 290

1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehdrt. — 2 Lau-
fende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermdgensiibertra-
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gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungsldnder,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB3.

Renten und Pensionen,



6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

X. AuBBenwirtschaft

Mio DM
1995 1996
Position 1993 1994 1995 2.Vj. 3.V]. 4.Vj. 1.Vj. Febr. Mérz April
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 296075)- 112450]- 183546~ 78050]- 42189 - 40891{- 34708)- 26914]- 10802]- 4086
1. Direktinvestitionen - 25344|- 27032}~ 49998 - 14630i- 7190j- 13437!- 9712j- 2096j- 2537j~ 2055
Beteiligungskapital - 23109{- 23525)- 41457{- 11906i- 5246l- 10802i- 7429j- 1226f{- 1685i- 1325
Reinvestierte Gewinne 1) + 15001+ 0l- 2000)- 5004 - 500} - 500 - 500 -i- 500 -
ubrige Anlagen 2) 3735~ 3507}- 6541{- 2224}{- 1444;- 2134!- 1783}- 869 352 - 730
2. Wertpapieranlagen - 52955{- B89280}- 42834{- 14172}- 14188|~ 15814 - 21059 - 9659i- 2675]- 8003
Dividendenwerte 3) -~  8228i- 11938j+ 2279+ 14§+ 1490}+ 7i- 5642j- 1108]- 909§{- 2275
Investmentzertifikate 4) - 18716}- 22386} - 766§ - 5711+ 171i-  3471i- 2611]- 1618}~ 841§~ 474
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |- 12519}- 27366]- 24276{~ 7154i— 8267,- 5142i- 7872}~ 4701 - 87— 3032
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 5706j- 21849]|- 17226{- 6320j- 5937|- 4786i- 4279}~ 1392}- 6941~ 3131
Geldmarktpapiere - 1331~ 10477)- 12319{- 3766§j— 3087{- 4727:- 2520§- 1067}- 226 - 586
Finanzderivate 6) - 1216%1§j- 17113}~ 7751~ 2695}— 4495;— 2479i- 2414}~ 1164} - 613}~ 1636
3. Kredite - 215230)+ 6443|- 87358{- 48412{- 20070~ 10724}~ 3260} 15035]- 5453|+ 6342
Kreditinstitute 7) - 146311|+ 30397|~ 76863{- 35822|- 25256|- 20019j+ 12264j- 12225|+ 1567}+ 15809
langfristig - 26294|~ 21526{- 20571j- B8242{- 5235{- 7198{- 7320j- 1433]- 4717}j- 1068
kurzfristig - 120016+ 51924]- 56292{- 275801~ 20021}- 12821+ 19583i{- 10792 + 6284{+ 16877
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 57308i{-— 27465+ 250~ 6971i+ 3298|+ 16358{- 16283]- 2348i- 6875]- B702
langfristig - 5704+ 334;- 2885)- 847 - 19491+ 301¢- 103+ 271}~ 2061 - 876
kurzfristig 10) - 56738i- 27799+ 2910{- 6124 + 5246|+ 16057j- 16273 - 2619}- 6670|- 782
Offentliche Stellen - 11611}+ 3511}- 10520{- 5619+ 18891~ 70631+ 7591- 462§ - 1451- 766
langfristig - 6562}{— 5184}~ 3409{+ 1677}- 1011{- 3483;- 8441 - 142§ - 146§ - 87
kurzfristig - 5050j+ 8695i- 7111i—- 7296 + 2899{- 3580+ 1604;- 3201+ - 679
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2546]- 2581{- 3356}{- 836 742 ¢ - 9171~ 6771~ 125}~ 136{- 370
0. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 3094341+ 171488+ 239389i+ 799231+ 56822{+ 46349i+ 55421 + 22629+ 10668)+ 17327
1. Direktinvestitionen + 29441+ 1118+ 129145+ 1041{+ 3402{+ 3567 + 1891}+ 176} + 921}~ 359
Beteiligungskapital + 5872{+ 5176f+ 92753+ 1001+ 920+ 34911+ 2279+ 7531+ 363 - 33
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000j- 10000}~ 1000 - 250 - 250} - 250+ 500 -+ 500 -
ubrige Anlagen 2) + 721+ 5943{+ 4639+ 2891+ 2732¢+ 326 - 888} - 5771+ 58i- 326
2. Wertpapieranlagen + 235308{+ 45351]+ 84600{+ 359511+ 234381+ 21140[+ 34379|+ 9873|- 4294+ 30
Dividendenwerte 3} + 8577+ 931§~ 1571{+ 9681{+ 3612}~ 3898}+ 857§+ 917§~ 1603|j- 2675
Investmentzertifikate + 4001}+ 5052j- 1597 - 6301 - 364 - 199{- 47 1+ 2441 - 80+ 99
Festverzinsliche Wertpapiere 5) {+ 210471}+ 21052|+ 82846{+ 26053|+ 15604}j+ 25200{+ 27342j+ 7299~ 3134}- 445
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 153865{+ 3561{+ 48018|+ 21089+ 6441+ 10312+ 1699|- 5946§j- 4693 + 1228
Geldmarktpapiere + 1209+ 73j- 1806f- 1379+ 8271— 2289i+ 4359}+ 290§ - 501+ 1410
Optionsscheine + 11050+ 18242j+ 6727+ 22261+ 3760{+ 2326]+ 1868}+ 1123i+ 5731+ 1640
3. Kredite + 71208|+ 124 186§+ 142857i+ 42944+ 30042]+ 22536{+ 19197}+ 12590{+ 14046 + 17648
Kreditinstitute 7) + 586641+ 1113181+ 120182+ 39652{+ 27637|+ 8977+ 20654+ 67361+ 11068]+ 15708
langfristig + 383250+ 37431{+ 60338}{+ 19389}+ 13292i+ 13450+ 17450i+ 7122}+ 4612+ 3846
kurzfristig + 20339|+ 73888+ 59845}+ 20263{+ 14345]- 4474+ 3204|- 386§+ 6456{+ 11862
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 62261+ 9879]+ 17518j+ 3028+ 560+ 5775;+ 53711+ 7601i+ 197t + 2658
langfristig + 8261j- 2580]+ 1821 - 673 1+ 5124+ 124¢+ 1225+ 50— 304+ 862
kurzfristig 10} - 2034}+ 124581+ 17336;+ 3701+ 481+ 56511+ 5249:+ 7551%+ 2275{+ 179
Offentliche Stellen + 63181+ 2990j+ 5156}+ 2641+ 1844}+ 7784 - 6828{- 1747+ 1007~ 718
langfristig + 35471~ 1843}+ 2417}~ 2805(+ ti+ 5060{- 2779{~ 1137]- 85§+ 296
kurzfristig + 2771+ 4833]+ 273%f+ 3069i+ 1843}+ 2724{- 4049 - 610{+ 1092j- 1014
4. Sonstige Kapitalanlagen - 261+ 833i- 982 - 13- 60}~ 894 - 46~ 12§- 51+ 8
HI. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 13358{+ 59038l+ 558431+ 1872{+ 146321+ 5458{+ 20713(- 4286j}- 1341+ 13241

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl, Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl. thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne
Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschifte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind (iberwie-
gend aus Bestandsverdnderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
dnderungen sind - soweit moglich - ausgeschaltet. Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsver&nderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der friiheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
fritheren Treuhandanstalt. — 10 April 1996 noch ohne Finanzbeziehungen
zu auslandischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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Stand am
lahres- bzw.
Monatsende

1996 Jan.
Febr,
Marz

April

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1995 Mai
Juni
JAJ"
ug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

April

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- [Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spaite 1
un ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— [abzagl.
insgesamt zusammen (Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  |insgesamt geschdft 3 |U-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120 143 13 688 61784 8 496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
121108 118 998 13 688 65 144 10 026 30140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13 688 66 304 10 255 30195 2110 16 265 16 265 - 106 285
122 683 120 573 13 688 65922 10 306 30657 2110 16 834 16 834 - 105 849
123 384 121425 13 688 66 425 10 601 30712 1958 16 068 16 068 - 107 316
124 614 122 656 13 688 67319 10 890 30761 1958 15 788 15788 - 108 826
124 674 122 716 13688 68 196 10 890 29944 1958 16 095 16 095 - 108 580
126 089 124131 13 688 69 579 10 873 29 991 1958 16 257 16 257 - 109 832
123 261 121 307 13688 68 484 10 337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
123 827 121 872 13688 68 111 10 445 29 629 1954 16 330 16 330 - 107 497
124 121 122417 13 688 68418 10 647 29 664 1704 16749 16 749 - 107 371
124 520 122 815 13 688 69 601 10 987 28 540 1704 16 718 16718 - 107 802
125752 124 048 13 688 70 478 10934 28 948 1704 16 796 16 796 - 108 956

Ergénzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wihrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Européische Wihrungsinstitut"

Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
. Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Eurapaische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen7) |insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
7373 4 565 - 2808 2573 235 18 445 29370 - 10925 -
8314 5408 - 2906 2626 280 17 329 29129] - 11800 -
8199 6842 - 1357 2687 - 1330 33619 34826 - 8040 6834
8496 6 833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -

10 337 7 469 - 2 869 2580 289 28 798 38406f - 9607 -
10 026 7 070 - 2 956 2738 218 30 140 40 123 - 9983 -
10 255 7 299 - 2956 2738 218 30195 40177 - 9983 -
10 306 7 350 - 2 956 2738 218 30657 40 736 - 10078 -
10 601 7582 - 3019 2738 281 30712 40 790 - 10078 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 30761 40 839 - 10078 -
10890 7871 - 3019 2738 281 29944 40256f -~ 10312 -
10873 7793 - 3080 2738 343 29991 40304{ - 10312 -
10 337 7 469 - 2 869 2 580 289 28798 38 406 - 9607 -
10 445 7629 - 2815 2580 235 29 629 39 501 - 9871 -
10 647 7744 - 2903 2580 323 29 664 39536 -~ 9871 -
10987 8117 - 2870 2 580 290 28 540 38 411 - 9871 -
10 934 8117 - 2817 2580 237 28948 396551 - 10707 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes (iber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europdisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liguiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegennber den 2zugeteilten Sonderziehungsrechten, —
9 Aus der vorldufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniiber Tab. Ill, 1, durch
Runden der Zahlen.
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X. AuBenwirtschaft

8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausiand *

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniiber dem Austand
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenitiber austandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge- i empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte | geleistete von aus- Finanz- nommene {gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt | Banken {zusammenjhungen izusammenjziele zahlungenjinsgesamt {Banken [zusammenihungen |zusammen;ziele zahlungen
Alle Lénder
1992 315182} 102878} 212304 64 155] 148149] 135416 12733} 286898 766267 210272f 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764F 143 134] 219630 715281 148 102F 134876 13226] 294 209 76992: 217217, 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293{ 163554] 239739 78088} 161651 147 835 13816] 314383 75433; 238950, 128932, 110018 71790 38228
1995 1) 398987] 150756] 248231 86727] 161504] 146910 14594 322819 738137 249006, 137314, 111692 73315 38377
1995 Nov. 431031 171176F 259 855 90082] 169773; 154768 15005] 331953 79511 252442) 137307} 115135 75 389 39 746
Dez. 1) 3989871 1507567 248231 86727] 161504] 146910 14594 322819 73813] 249006 137314 111692 73315 38 377
1996 Jan. 411164{ 163170 247994 88886] 159108] 144449 14659 318787 73941 244846 135312 109534 69 908 39 626
Febr. 416 911 1619277 254984 93716] 161268 146255 15013} 326 909 768807 2500297 140295¢ 109734 69 321 40 413
Marz 428 101 166 539 261562 959021 165660 150226 15434] 328636 73909 254727, 141958; 112769 71577 41192
April p} .1 174168 76 088
EG-Lander
1992 90757 31476 63 551 57 261
1993 . 128619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576 150227] 108349 35708 72 641 64 389 82521 171756 62945 108 811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 1) 262908{ 138155} 124753 44 757 79 996 71388 8608 190620 62867] 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1995 Nov. 290683 155871 134 812 47 316 87 496 78 363 91337 198 921 675291 131392 77 275 54 117 43943 10174
Dez. 1 262908 138155] 124753 44 757 79 996 71388 8608 190620 62867] 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1996 Jan. 273804 149027 124777 45 457 79 320 70 844 8476, 187473 63063; 124410 76 020 48 390 38995 9395
Febr. 278042| 148263§ 129779 49 237 80 542 71904 8638] 193943 65605] 128338 79 557 48 781 38998 9783
Marz 287 709f 152 167] 135542 52 351 83 191 74 377 8814] 194086 62 151 131935 80 584 51351 41 352 9999
April P} ..l 158 859 63 876
Andere Industrielander
1992 8 062 25 825 11182 43 551
1993 . 9445 . 28 739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97 777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 1) 66 830 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20 998 5387
1995 Nov. 70 305 7419 62 886 31693 31193 28 290 2903 82753 9175 73578 47 595 25983 20 597 5386
Dez. 1) 66 890 5661 61229 30752 30 477 27 863 2614 81187 8342 72 845 46 460 26 385 20998 5387
1996 Jan. 69 202 7 345 61857 31881 29 976 27 300 2676 80077 8 207 71870 46 422 25 448 19 897 5551
Febr. 70 458 7241 63 217 33099 30118 27 288 2 830 81758 8413 73 345 47 998 25 347 19 660 5687
Marz 71314 8379 62 935 32339 30 596 27 683 2913 82874 8725 74 149 48 649 25500 19 681 5819
April p} 8949 9 086
Reformlander
1992 154 971 28 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9 140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17524 101 17423 2577 14 846 13 600 1246 9 998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1995 Nov. 18117 116 18 001 2725 15 276 14 130 1146 10 670 31 10639 520 10119 3823 6296
Dez. 1 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1996 Jan. 17 532 102 17 430 2633 14 797 13 472 1325 10 379 33 10 346 461 9 885 3715 6170
Febr. 17 742 105 17 637 2746 14 891 13614 1277 10 220 30 10 190 474 9716 3517 6199
Marz 18 346 87 18 259 2915 15 344 14 072 1272 10 023 34 9 989 459 9530 3415 6115
April p) 142 31
Entwicklungslander
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9 950 . . .
1994 46 776 5854 40922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35 956 9 766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36185 34 059 2126 41014 2571 38443 13 240 25203 7 356 17 847
1995 Nov. 51926 7770 44 156 8348 35 808 33985 1823 39 609 2776 36 833 11917 24916 7026 17 890
Dez. 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38443 13 240 25 203 7 356 17 847
1996 Jan. 50 626 6 696 43 930 8915 35015 32833 2182 40 858 2638 38 220 12 409 25 811 7 301 18 510
Febr. 50 669 6318 44 351 8634 35717 33 449 2268 40 988 2832 38 156 12 266 25 890 7 146 18 744
Marz 50732 5 906 44 826 8297 36 529 34094 2435 41653 2999 38 654 12 266 26 388 7129 19 259
Aprit p) 6218 3095

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inldndischer Privatper-
sonen. forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsverdnderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehoérigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Lindergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhéhung der Meldefreigrenze.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Jufi
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegenlber gegenlber gegentiber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Gbrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

uber tuxem- Portu-

dem Franzd- fHollan- {burgi- {Osterrei-|Spani- giesi- ltalie-  |Pfund [Schwe- Griechi- [Japani- ]Schwei-

Us- sischer 1discher {scher chischer }sche Danischejlrisches |scher nische }Sterling |dische }Finn- sche scher zer

Dollar {Franc Guiden {Franc Schilling JPeseta |Krone |Pfund |Escudo |[Lira3) |[3) Krone mark Drachme| Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 1013 109,4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 171 103,1 108,2 99,9 1114 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 14,4 126,6 117.9 96,6
131,3 109,8 102,1 107,5 97,9 116,7 107,8 138,8 122,2 1471 138,8 113,0 1173 141,5 126,3 88,1
1281 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 183,3 1674 115,9 1204 157,8 123,2 83,3
138,9 1333 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 234,4 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 2513 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177.6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 325,3 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77.4
143,1 151,4 109,6 118,1 97,5 204,1 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
132,9 1704 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 219,4 387,1 308,7 1783 173,1 155,8 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 111,0 143,9 97.3 280,4 165,3 238,0 511,6 329,4 195,5 201,2 171,4 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 342,1 199,6 194,8 165,9] 4250 87,4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 2428 690,6 360,4 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 2385 220,1 183,9 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 111,9 149,4 97,3 343,3 175,7 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 111,8 150,5 97,3 331,5 177,0 282,7 970.4 410,7 242,2 233,8 187.4 867,8 76,4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0f 229,7 179,4 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 111,9 148,7 97,3 315,3 176,8 282,91 1043,5 411,0 263,1 2453 186,1] 10553 93,7 72,1
1949 214,2 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0 283,11 1030,0 414,3 258,5 244,2 191,7} 1179,9 85,0 72,5
206,8 213,5 111,8 148,0 97,3 327,8 178,5 284,7] 10224 437,6 276,0] 2496 2259} 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,1] 11488 526,7 304,7 315,2 271,9] 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,7] 12099 551,2 304,7 318,6 252,8] 1607,3 65,9 70,7
225,1 2194 11,3 147,9 973 434,9 180,5 329,1] 12379 630,5 3346 333,6 239,51 17373 68,6 69,2
195,0 2121 111,4 1478 97.3 383,9 176,8 309,8; 1126,3 503,7 302,8 3014 264,51 1463,0 68,0 74,8
187,9 214,5 11,7 148,5 97,3 391,7 178,8 312,4] 1152,6 511,5 294,6 310,9 264,91 14699 65,7 74,1
190,0 220,5 1M11,7 152,7 97,3 409,0 188,3 320,3] 1207,9 524,6 298,8 318,4 270,3] 15053 64,0 74,1
198,6 220,5 111,5 154,4 97,3 402,8 189,1 3246] 12116 535,8 305,7 330,8 280,3] 15387 68,0 73,4
196,7 2211 111,6 156,5 97,3 403,1 186,8 321,8] 12229 5415 3071 3277 276,01 1557,0 68,3 738
189,6 218,9 11,5 153,2 97,3 403,4 183,8 316,7] 12104 543,3 300,4 3256 268,21 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 11,3 150,1 97.3 410,0 181,0 311,6] 12067 5471 296,6 3274 264,6] 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 11,2 149,4 97,2 410,3 179.3 303,1] 11952 540,6 290,6 312,0 256,7| 1542,5 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 11943 538,1 294,3 307,9 252,7| 1550,3 64,0 70,5
190,4 214,7 11,6 148,2 97,3 410,2 180,9 311,51 12170 546,4 298,7 313,2 257,0] 1566,8 65,0 70,2
189,8 215,8 111,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,71 1207,8 530,5 3003 310,8 254,11 1575,3 63,7 711
194,4 215,7 11,5 148,0 97,3 411,5 180,7 310,1} 12215 533,0 303,3 311,7 256,41 1591,1 65,4 71,5
197,8 215,2 11,3 148,0 97,3 412,2 181,0 310,4] 12257 542,1 304,3 320,8 261,5] 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97,3 4123 181,4 315,3| 12146 552,1 3115 330,7 260,11 1622,6 65,7 70,8
206,0 215,9 11,5 148,2 97,3 414,9 182,5 317,3] 12079 560,9 3133 331,2 258,11 1626,5 66,8 70,7
207,8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9 315,6] 12054 560,0 311,8 325,2 251,7] 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 11,3 148,0 97,3 4154 180,7 313,3] 12088 565,0 309,7 319,7 241,6] 1646,2 67,8 69,8
209,4 216,3 11,3 147,9 97.4| 4164 180,7 313,7] 12074 569,9 309,0 319,9 241,11 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0 3133} 12128 575,7 308,4 320,1 242,2] 1659,5 66,7 70,9
210,3 217,8 11,3 148,1 97,3 432,5 181,9 316,9] 1219,9 582,6 313,4] 3263 242,91 1670,6 68,1 70,6
214,6 219,1 11,3 148,0 97,3 4343 182,2 322,1f 12233 597,2 3204 329,4] 242,93 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 1.4 148,4 97,3 456,6 184,9 336,3] 12447 664,9 3359 346,3 2449] 1746,6 67,3 69,9
233,4 2211 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8 336,21 1249,7 687,4 340,4 356,1 243,1} 1750,0 63,5 69,1
228,9 222,8 11,2 148,0 97,3 4373 180,7 331,3] 12455 649,7 338,2 346,8 241,01 1741,0 63,1 69,6
230,1 2211 11,2 147,7 97,3 4341 180,2 330,9| 12459 648,9 3386 347,0 241,2| 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8 331,8] 12426 642,2 341,2 345,9 240,2] 17432 65,7 69,8
223,0 216,6 11,2 147,8 97,3 426,3 179,0 326,0{ 12257 615,8 333,7 335,0 2340 17259 68,5 69,5
220,4 217,3 11,3 147,9 97,3 429,1 179,0 325,2] 12321 612,0 3321 326,9 235,01 17331 71,9 68,3
227,9 2201 111,2 147,9 97,3 432,9 179.3 331,2] 12452 629,1 338,7 323,0 237,1] 1767,0 74,5 68,0
227,5 217,3 11,2 147,8 97,3 429,5 178,9 332,0f 12402 623,4 3414 311,7 2353} 17734 75,2 67,7
223,7 2171 111,2 147,8 97,3 4251 178,8 329,81 1240,0 6133 340,9 308,3 236,31 17743 73,9 67,8
220,5 215,7 11,2 147,8 97,3 4213 178,6 326,7] 1226,9 600,5 338,0 308,1 2389 17679 75.6 67,7
219,8 216,6 11,2 147,9 97,3 4211 178,6 326,0f 1229,2 594,4 335,7 314,2 244,01 177486 75.4 68,4
218,1 215,7 11,2 147.8 97,3 4208 178,3 325,31 12241 586,2 335,0 305,2 244.8|1 1756,0 75.0 67,9
214,0 213,7 14,1 147,7 87.3 416,8 178,1 320,7] 12141 576,0 331,3 298,7 2471 1727,2 74,5 68,0
210,2 213,2 11,0 147,8 97,3 4171 178,2 315,41 12154 562,9 3254 296,9 243,91 17037 72,5 68,7

Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die indizes fir die Linder-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wéhrungen 6)
gegen- Realer
Wahrungen uber AuBlen-
den am wert der
Wechsel- Igegen- |ins- D-Mark Belgi-
kursme- |lber denjgesamt {(gemes- scher
chanismus | Wahrun-} (gegen- isen an und
des EWS |[gen der iber den Ver- Luxem-
Kanadi- |Norwe- }beteiligten{EG- 18 indu- { braucher- Franzo- }italie- Hollan- {burgi- }{Japani- Schwei- |Osterrei-iSchwe-
scher gische |Wahrun- iLander |strie- preisen) sischer |nische [Pfund |discher |scher scher zer chischer |dische
Dollar |Krone |gen4 4) landern) |5 Us-Dollar | Franc Lira Sterling |Gulden |Franc Yen Franken {Schilling |Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 1176 109,7 98,2
1341 103,0 107,3 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131.3 113,0 102,1
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 1458 116,4 103,6
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,3 95,2 97.9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 1217 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 130,2 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 1831 1251 89,4
208,4 1319 1311 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 1431 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79,1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,6 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 381 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 1321 70,7
151,4 141,8 158,6 194,3 154,0 85,6 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 701
208,0 165,8 163,9 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 181,9 168,4 216,6 178,9 94,0 83,3 77.1 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
227.4 180,0 169,2 216,2 177.4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 224,4 142,0 67,1
204,1 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
234,4 1879 168,1 219,1 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 168,4 219,5 183,1 89,9 76,2 77.1 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 2214 144,6 66,1
251,3 193,0 168,7 225,2 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9, 2287 2173 147,3 66,9
252,8 208,1 172,4 2434 193.4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 172,8 245,7 193,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,1
3104 214,5 174,7 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
250,7 205,1 170,5 239,0 190,3 95,0 75.0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,01 2843 2201 148,6 55,6
242,2 206,6 171,8 240,2 189,1 94,6 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
249,6 210,5 175,5 245,3 191,7 95,7 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
263,6 211,6 175,7 248,0 195,5 97,2 75,4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 2291 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3 248,9 195,9 97,2 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
250,9 210,8 174,7 246,7 193,0 95,7 77.3 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,7 225,3 150,2 51,2
252,4 210,5 1731 245,1 192,0 95,4 78,0 80,8 27,8 55.1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51,3
2445 208,9 172,3 242,4 189,7 94,7 78,4 80,6 27,9 55,7 147,5 109,4 281,9 232,5 148,8 53,3
24%8,9 209,2 1721 2423 188,9 94,5 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 2443 1911 95,4 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 11 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5 210,3 172,7 243,1 190,0 94,6 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,9 301,2 231,8 148,5 53,7
269,6 210,2 172,8 2439 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 111,6 2974 2321 149,3 54,0
2749 210,6 172,7 245,1 193,0 96,5 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0 2474 195,2 97,8 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 1731 2484 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 113,3 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 1729 247,6 195.8 97.5 728 82,4 27,6 53,5 151,0 1133 303,4 241,9 150,9 52,6
2879 211,1 172,9 247,3 196,6 97,5 71.9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 301,4 243,1 151,2 53,5
287,2 211,9 1731 247,8 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
2860 2115 1733 248,4 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5{ 3019} 2384 151,2 53,2
298,6] 2121 1741 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,27  3006] 2421 152,2 52,7
302,1 2129 174,6 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 2425 153,2 52,6
324,1 216,3 176,7 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 241 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51.3
3231 2178 175,7 263,7 206,9 102,6 67,3 84,7 23,2 51,2 157.4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
3131 216,7 1757 260,5] 2045 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 17,2 343,3 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 1751 259,9 204,4 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117,4 343,8 252,4 154,9 50,7
317,3 215,5 174,5 259,2 205,17 102,1 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 1175 331,6 251,4 155,2 51,0
303,7 212,8 173,5 255,0 202,4 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 212,3 1738 254,5 202,6 100,1 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
308,2 213,9 174,8 2573 205,9 101,5 71.2 84,4 25,4 51,3 156,8 1176 288,5 259,6 155,4 54,8
309,4 2139 173,9 255,8 205,3 101,2 714 85,4 25,6 50,8 156,5 1173 285,2 260,2 155,1 56,8
307,8 2139 173,7 254,7 203,8 100,7 721 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287,4 258,3 154,5 57,1
302,8 212,9 1731 253,0 202,9{P) 100,0 73.2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,4 278,1 257.6 154,2 57,0
3039 211,8 1733 252,9 202,81p) 100,2 73,4 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3 278,5 254,7 154,1 55,9
299,3 210,9 173,01 251,57 201,6{p) 99,2 73,4 84,5 27,0 50,9 154,6 1158] 2784] 2555 153,5 57,3
292,2 209,2 172,2 249,4 199,7{p) 98,1 74,0 84,7 27,3 51,1 153,7 115,0 276,5 253,3 152,7 58,2
289,2 208,0 172,0 247,4 197.,6 - 744 84,1 27,7 51,5 152,5 1141 280,6 248,5 151,7 58,0
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene Aufenwert wird fiir den auf Basis des westdeutschen Preisindex). — 6 jeweils gegentiber 18 Industrie-

gesamten dargestellten Zeitraum gegeniber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 Industrielandern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (far Deutschland

tandern (einschlieBlich Deutschland). Angaben fur weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai



Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1994 Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1994 Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Juni 1996

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den téglichen Notierungen. Angaben tber Durchschnitts-
kurse fur frahere Jahre, Gber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 Us-$ 1£1) 1 1Ir£ 1) 1 kan$ 100 hil 100 sfr 100 bfrs 1 100 FF 100 dkr 100 nkr
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1.3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1,5723 2,451 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1.0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 10661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
1,4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
1,5061 2,2822 2,3571 1,1083 89,423 123,448 4,8675 29,475 25,917 23,181
1,5334 2,3230 2,3971 1,1196 89,443 122,209 4,8649 29,551 25,907 23,31
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
l 2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 Y 100 Fmk = .. DM = .. US$
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 1421 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 117100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 ' 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 1,1114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 11724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1,32217
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
21,718 0,9037 14,212 1,1757 0,9537 1,4159 33,260 1,87967 1,30430
21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
22,415 0,9621 14,219 1,1992 0,9740 1,4047 31,814 1,90332 1,26391
22,548 0,9845 14,212 1,1983 0,9730 1,4425 32,226 1,91165 1,24668
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Mérz 1995)
2) 0,080 2)  0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 {

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Européischen Gemeinschaften.
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Ubersicht
Gber frihere
Veréffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

Wahrend der letzten zwolf Monate

im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

Juli 1995

Uberprifung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve
Fortschritte im Anpassungsproze3 in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsforderung

Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1993

Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

August 1995

Gesamtwirtschaftliche Bestimmungsgrinde
der Entwicklung des realen AuBenwerts
der D-Mark

Das Produktionspotential in Deutschland
und seine Bestimmungsfaktoren

Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in
Deutschland seit Ende 1989

September 1995

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1995

Oktober 1995

Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1994

Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen flr Deutschland insge-
samt

Konjunkturelle Abschwungsphasen im Spie-

gel der Jahresabschlisse von Unternehmen
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

— Die Handelskreditbeziehungen der Unter-

nehmen zum Ausland

November 1995

-~ Zum Informationsgehalt von Derivaten fir
die Geld- und Wahrungspolitik

- Ertragslage und Finanzierungsverhéitnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1994

- Ausgleichsforderungen aus der Wih-
rungsreform von 1948 und Tatigkeit des
Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforde-

rungen

Dezember 1995
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1995

Januar 1996

- Geldmengenziel 1996 und Senkung der
Notenbankzinsen

— Neuere Entwicklung des deutschen Netto-
Auslandsvermégens und der Kapital-
ertrage

— Szenarium fur den Ubergang auf die ein-

heitliche européische Wahrung

Februar 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1995/1996

Marz 1996

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1995

~ Funktion und Bedeutung der Ausgleichs-
forderungen fur die ostdeutschen Banken

und Unternehmen

78%

- Mindestanforderungen an das Betreiben

von Handelsgeschaften der Kreditinstitute

April 1996

- Zur Entwicklung und gegenwartigen Lage
der Bauwirtschaft in Deutschland

— Die Ausgaben fir Sozialhilfe seit Mitte der
achtziger Jahre

- Finanzmarktvolatilitdt und ihre Auswir-

kungen auf die Geldpolitik

Mai 1996

— Senkung des Diskont- und des Lombard-
satzes

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strdme in Deutschland in 1995

- Zum Stand der auBenwirtschaftlichen An-
passung nach der deutschen Vereinigung

— Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz im langerfristigen Ver-
gleich

Juni 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1996

Sonderveréffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung

und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Die Geldpolitik der Bundesbank, Oktober
1995



Statistische Sonderverdffentlichungen

1

2

Bankenstatistik Richtlinien, Januar 1995

Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 1995

Aufbau der bankstatistischen Tabellen,
Januar 1996

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 1994

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
1990 bis 1995, Juni 1996

Jahresabschliisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

Verhaltniszahlen aus Jahresabschliissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Marz 1994

Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz
1994

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juni 1996

(8) Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-

10

11

12

republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Wertpapierdepots, August 1995

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1996

Zahlungsbilanz nach Regionen, August
1995

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1996

Bankrechtliche Regelungen

2

3

Gesetz Uber das Kreditwesen, Marz
1996

Kreditpolitische Regelungen, April 1996
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