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Uberblick

Die deutsche Wirtschaft ist in der ersten Jah-
reshalfte von 1995 weiter beachtlich gewach-
sen; allerdings hat sich das Tempo der Auf-
wartsbewegung etwas verlangsamt. Nach
Angaben des Statistischen Bundesamtes hat
das reale Bruttoinlandsprodukt in Deutsch-
land insgesamt in diesem Zeitraum saison-
und kalenderbereinigt um 1% (oder auf Jah-
resrate hochgerechnet um 2 %) gegenilber
dem zweiten Halbjahr 1994 zugenommen; es
tbertraf damit das Vorjahrsergebnis um
2V2%. Im Jahre 1994 war die gesamtwirt-
schaftliche Produktion um fast 3% gestie-
gen. Insbesondere in Ostdeutschland hat sich
im ersten Halbjahr 1995 die seit 1992 zu
beobachtende Dynamik fortgesetzt; das Brut-
toinlandsprodukt war hier um 7 % hoher als
ein Jahr zuvor. In Westdeutschland ist die
gesamtwirtschaftliche Produktion gleichzeitig
um 2 % gestiegen.

Die statistische Basis fur die Gesamtrech-
nungsergebnisse des ersten Halbjahres 1995
ist freilich ziemlich unsicher. Die Umstellung
auf eine neue, an europdischen Klassifika-
tionen ausgerichtete Wirtschaftszweigsyste-
matik hat bei den Meldungen fur Auftrags-
eingang und Produktion im Verarbeitenden
Gewerbe nicht nur zu erheblichen — mitt-
lerweile allerdings weitgehend abgebauten -
Verzégerungen gefuhrt, sondern auch zu sta-
tistischen Verzerrungen, die die Aussagefa-
higkeit der Daten einschranken. Offensicht-
lich hat die amtliche Produktionsstatistik die
konjunkturelle Dynamik unterzeichnet. Die
vom ifo Institut erfragte Kapazitatsaus-
lastung, die auch in den Frihjahrsmonaten —
wenngleich verlangsamt — weiter gestiegen
ist, deutet jedenfalls auf eine beachtliche Pro-

Wirtschafts-
wachstum

Statistische
Probleme



duktionsausweitung im Verarbeitenden Ge-
werbe hin. Fir den Zweck der Sozialpro-
duktsberechnung wurden deshalb die Ergeb-
nisse fur die Industrieerzeugung deutlich an-
gehoben, wobei das AusmaB der Korrektur
nur grob geschatzt werden konnte.

Mit Beginn dieses Jahres ist die Volkswirt-
schaftliche Gesamtrechnung grundsatzlich
auf den Ausweis gesamtdeutscher Ergebnisse
Ubergegangen, wahrend bisher das Rechen-
werk vollstdndig nach Ost- und Westdeutsch-
land getrennt wurde. Zwar wird fur die bei-
den Landesteile weiterhin jeweils das Brutto-
inlandsprodukt insgesamt ermittelt; far die
einzelnen Nachfragekomponenten stehen
aber von jetzt an nur noch gesamtdeutsche
Daten zur Verfligung. Deutschland ist ein ein-
heitlicher Markt; die Guterstréme zwischen
den Bundesldndern lassen sich nicht mehr
gesondert erfassen, so daB einer detaillierten
Verwendungsrechnung des Sozialprodukts,
die auch die gegenseitigen Exporte und Im-
porte umfafit, der Boden entzogen ist. Mit
der Umstellung der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen auf gesamtdeutsche Daten
wird die Konsequenz aus dem Zusammen-
wachsen der Markte in den beiden Landes-
teiten gezogen. Sie bedeutet nicht, daB in
Zukunft auf die Analyse der spezifischen Pro-
bleme Ostdeutschlands verzichtet werden
kbnnte. Der wirtschaftliche AufholprozeB
Ostdeutschlands wird auch weiterhin sorgfal-
tig untersucht werden mussen, wobei auf
eine Fulle von Regionalangaben aus diversen
Statistiken zurtickgegriffen werden kann. Fur
die Geldpolitik steht freilich — wie die schon
mit Beginn der deutschen Wahrungsunion

auf gesamtdeutsche Angaben umgestellten
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und seine Verwendung
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monetdren Aggregate zeigen — die Entwick-
lung der deutschen Wirtschaft insgesamt im
Vordergrund, ist ihr Ziel doch die Preissta-
bilitdt im gesamten Wahrungsgebiet der
D-Mark.

Das wirtschaftliche Wachstum in Deutschland
wurde im ersten Halbjahr zu einem groBen
Teil durch die Exporte gestltzt. Die zusatz-
lichen Belastungen der Unternehmen aus der

Auslands-
geschéft
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DM-Aufwertung und den kréftigen Lohnan-
hebungen haben sich in dieser Zeit noch
kaum ausgewirkt. Vielmehr wurden nun die
Waren produziert und an das Ausland ausge-
liefert, die noch vor den Wahrungsturbulen-
zen bestellt worden waren. Im Frahjahr sind
freilich die Auftragseingange aus dem Aus-
land deutlich gesunken, und auch die vom ifo
Institut erfragten Exporterwartungen haben
sich gleichzeitig deutlich verschlechtert. Aus-
lander haben auf die Verteuerung deutscher
Produkte zunachst mit einer Zurlckhaltung
bei Neubesteliungen reagiert.

Es ware aber wohl voreilig, aus den ersten
spontanen Anpassungen auf dauerhafte Ex-
porteinbuBen zu schlieBen. Erstens hat sich
die DM-Aufwertung, die von Ende 1994 bis
Mitte Marz 1995 im gewogenen Durch-
schnitt gegeniiber den Wahrungen der 18
wichtigsten Industrielander 6 % ausmachte,
mittlerweile wieder deutlich zurlckgebildet.
Bei AbschluB dieses Berichts lagen die ent-
sprechenden DM-Notierungen am Devisen-
markt durchschnittlich um 2% Uber dem
Stand vom Jahresende 1994. Zweitens unter-
nimmt die deutsche Wirtschaft erhebliche
Anstrengungen, den zusatzlichen Wettbe-
werbsdruck aus DM-Aufwertung und Lohn-
erhéhungen durch Rationalisierung der Pro-
duktion aufzufangen, nicht zuletzt durch den
gezielten Zukauf von billigeren Auslandskom-
ponenten. Drittens durfte die deutsche Ex-
portwirtschaft auch weiterhin trotz der unbe-
streitbar hohen Belastungen von dem anhal-
tenden wirtschaftlichen Wachstum in den
meisten Industrieldndern profitieren. Nach
den Schatzungen der OECD kénnte das reale
Bruttoinlandsprodukt der Industrieldnder ins-

AuBenwert der D-Mark
Ende 1993 = 100, log. MaBstab
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gesamt sowohl 1995 als auch 1996 um etwa
22 % wachsen, wobei die Impulse zuneh-
mend von hoheren Investitionen ausgehen —
einem Bereich, der in der Angebotspalette
der deutschen Exportindustrie eine besonders
wichtige Rolle spielt.

Bereits im Juli haben sich die Auftragsein-
gange aus dem Ausland und die Exporter-
wartungen wieder verbessert. Dies spricht da-
fur, daB sich manche zunachst geduBerten
BefUrchtungen inzwischen als Ubertrieben
herausgestellt haben. Gleichwohl ist nicht
zu {bersehen, daB das Auslandsgeschaft
schwieriger geworden ist. Im Export liegen
nach wie vor erhebliche Risiken fir den wei-
teren Konjunkturverlauf in Deutschland. Inso-
fern kann fUr die ndchste Zeit ein gewisser

Wachstumsdampfer nicht ausgeschlossen



Privater
Verbrauch

Investitionen

Wohnungsbau

werden. Der Fortgang der wirtschaftlichen
Aufwartsbewegung in Deutschland durfte
dadurch aber wohl nicht in Frage gestellt

sein.

Zu dem wirtschaftlichen Wachstum in der
ersten Jahreshélfte hat — entgegen manchen
Erwartungen — auch der Private Verbrauch
beigetragen. Die hoheren Konsumausgaben
kamen weniger dem Einzelhandel zugute.
Vielmehr stiegen mit der hohen Zahl der Bau-
fertigstellungen die Aufwendungen fir die
Wohnungsnutzung; auch flr Urlaubsreisen
wurde mehr ausgegeben.

Trotz der hohen und steigenden Kapazitats-
auslastung wurden nur vereinzelt von den
Unternehmen Betriebserweiterungen vorge-
nommen. Vielmehr stand die Rationalisierung
als Investitionsmotiv im Vordergrund. Dem-
entsprechend konzentrierten sich die Investi-
tionsausgaben auf Ausristungen; der ge-
werbliche Bau blieb ziemlich schwach.

Auch der Wohnungshau gehért eher zu den
retardierenden Kraften im derzeitigen Kon-
junkturverlauf. In Westdeutschland zeigt er
deutliche Reaktionen auf das Auslaufen von
Steuerverginstigungen  zum  Jahresende
1994 und das damit verbundene Vorziehen
von Bauleistungen. Nach der starken Bauta-
tigkeit in den letzten Jahren, die auf Teil-
markten bereits zu Uberhangen und einem
Rickgang der Immobilienpreise gefihrt hat,
muB die Abschwéchung der Wohnungsbau-
nachfrage in Westdeutschland zumindest teil-
weise als eine Normalisierung angesehen
werden. In Ostdeutschland expandiert dage-

gen der Wohnungsbau nach wie vor, wobei
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die hohe staatliche Unterstiitzung eine be-
sondere Rolle spielt. Neben der Sanierung des
maroden Wohnungsbestandes werden nun
zunehmend auch neue Wohnungen gebaut.
Allerdings ist das Bauvolumen in Ostdeutsch-
land bei weitem nicht gro genug, um ein
Gegengewicht gegen die schwache Baukon-
junktur im Westen zu setzen.

Trotz des insgesamt betrachtet beachtlichen
wirtschaftlichen Wachstums hat sich die Lage
auf dem Arbeitsmarkt nicht mehr verbessert.
In Ostdeutschland ist zwar die Beschaftigung
bis zuletzt weiter gestiegen; in Westdeutsch-
land hat sich aber der Personalabbau, wenn
auch verlangsamt, fortgesetzt. Insgesamt
waren in Deutschland im Juni mit etwa 34,9
Millionen 30 000 Personen weniger erwerbs-
tatig als ein Jahr zuvor. Seit Méarz ist zudem
die Arbeitslosigkeit wieder etwas gestiegen,
nachdem sie in dem Jahr zuvor kréftig abge-
nommen hatte. Die gesamtdeutsche Arbeits-
losenquote verharrt seit dem vierten Quartal
1994 saisonbereinigt bei knapp 92 % - bei
einer anhaltend starken Differenzierung zwi-
schen Westdeutschland (8'2%) und Ost-
deutschiand (14 %). Die Wahrungsturbulen-
zen vom Frihjahr und relativ hohe Lohnab-
schlusse haben offensichtlich — zumindest
vorUbergehend — zahlreiche Unternehmen
verunsichert, so daB bei Neueinstellungen
eher gezdgert wurde. AuBerdem wurden be-
stehende Arbeitspldtze gelegentlich abge-
baut, um die Kostenbelastung zu reduzieren.
Das starke Produktivitdtswachstum in West-
deutschland — im ersten Halbjahr 1995
verglichen mit der gleichen Vorjahrszeit
knapp 3% - steht auch damit im Zusam-
menhang.

Arbeitsmarkt
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Bei der Stabilisierung der Preise hat es weitere
Fortschritte gegeben. Nachdem um die Jah-
reswende 1994/95 der Inflationsdruck insbe-
sondere auf der industriellen Erzeugerstufe
betrachtlich gestiegen war, hat sich die Lage
seitdem erheblich entspannt. Die DM-Auf-
wertung, aber auch sinkende Dollarnotierun-
gen fur international gehandelte Rohstoffe
haben die Einfuhren verbilligt. Zusammen
mit einem aufwertungsbedingt verscharften
Wettbewerb auf dem deutschen Markt ist der
Preisauftrieb bei den industriellen Erzeuger-
preisen weitgehend zum Stillstand gekom-
men. Auf der Verbraucherebene wurde die
Preiserhebung ab August auf eine neue Basis,
namlich 1991 gleich 100, gestellt. Die Anpas-
sung des Warenkorbes an die seit 1985 gean-
derten Verbrauchsgewohnheiten sowie gré-
Bere methodische Anderungen lieBen die sta-
tistisch erfaBte Inflationsrate gegenuber dem
alten Ausweis deutlich sinken. Im Vorjahrsver-
gleich lagen nach dem neuen Verbraucher-
preisindex die Preissteigerungen in West-
deutschland von Anfang des Jahres bis Juli
bei etwa 2%. Im August betrug die Vor-
jahrsrate sogar nur 1,5 %. In Ostdeutschland
sind gleichzeitig die Lebenshaltungskosten
wegen der in diesem Monat wirksam gewor-
denen Mietanhebungen deutlich stdrker ge-
stiegen (um 2,5 %). Die schwache Geldmen-
genentwicklung und ein wirtschaftliches
Wachstum, das mehr in Ubereinstimmung
mit der Zunahme des Produktionspotentials
liegt, sollten mithelfen, den erreichten hohe-
ren Grad an Preisstabilitdt abzusichern. Bei
der weiter zu erwartenden Preisentwicklung
ist freilich in Rechnung zu stellen, daB nach
der weitgehenden Korrektur der Ubertriebe-
nen DM-Aufwertung die auBenwirtschaftli-

10

che Entlastung allméahlich auslaufen durfte;
auBerdem sind wegen der hohen Lohnab-
schliisse die Lohnstlickkosten wieder gestie-
gen.

Finanz- und Geldpolitik

Fir die 6ffentlichen Haushalte ist der Einstieg
in das Jahr 1995 relativ unginstig ausge-
fallen. Nachdem bereits im ersten Quartal die
Gebietskdrperschaften ein etwas hdheres De-
fizit als im Vorjahr aufgewiesen hatten, hat
sich ihr HaushaltsabschluB im zweiten Quar-
tal weiter verschlechtert. Besonders ausge-
pragt war dies beim Bund, der in dem Zeit-
raum April bis Juni ein Defizit von 8 Mrd DM
verzeichnete, wahrend er ein Jahr zuvor
einen UberschuB von 62 Mrd DM erzielt
hatte. Ausschlaggebend hierfar waren freilich
temporar wirkende Einflisse, wie beispiels-
weise der wesentlich geringere Bundesbank-
gewinn, der im April an den Bund aus-
geschiittet wurde, sowie — trotz des Solidari-
tatszuschlags - nur wenig gewachsene
Steuereinnahmen, da die Ertrdge aus den
Veranlagungssteuern erst mit einer gewissen
Zeitverzdgerung auf die Konjunkturerholung
reagieren.

Das Haushaltsergebnis der Gebietskorper-
schaften far das erste Halbjahr kann somit
nicht auf das ganze Jahr 1995 (bertragen
werden. Die Steuereinnahmen und nicht zu-
letzt die Privatisierungserlése werden in der
zweiten Jahreshalfte voraussichtlich starker
als zu Beginn des Jahres flieBen. Die Aus-
gaben wachsen zudem relativ moderat, még-
licherweise bleiben sie etwas hinter den An-

Offentliche
Haushalte ...

... im ersten
Halbjahr 1995

...im Jahre
1995
insgesamt



...im Jahre
1996

sdtzen zurlck. Das gesamtstaatliche Defizit
- einschlieBlich der Sozialversicherungen -
dirfte 1995 (in der Abgrenzung der Finanz-
statistik) bei etwa 100 Mrd DM liegen. Damit
wird auch in diesem Jahr die Konsolidierung
der o&ffentlichen Haushalte erhebliche Fort-
schritte machen. EinschlieBlich der staatsna-
hen Treuhandanstalt, deren Tatigkeit bis Ende
1994 befristet war, womit die Kosten der
Restaufgaben auf den Bundeshaushalt tber-
gingen, hatte das Defizit der offentlichen
Hand im vergangenen lJahr noch 145 Mrd
DM betragen.

Im ndchsten Jahr wird freilich aller Voraus-
sicht nach eine Pause im Konsolidierungs-
prozef3 eintreten. Durch die steuerliche Frei-
stellung des Existenzminimums und die Ver-
besserungen im Familienleistungsausgleich
kommt es zu betrachtlichen Steuerausfallen.
Dartber hinaus wird nach einem Urteil des
Bundesverfassungsgerichts der zur Subven-
tionierung der Kohleverstromung erhobene
.Kohlepfennig” als Einnahmequelle entfal-
len. Zwar werden gleichzeitig zur Gegenfi-
nanzierung der Einnahmenausfalle einige
Steuerverglinstigungen abgebaut. AuBerdem
werden die Beitragssatze fir die Renten- und
die Pflegeversicherung angehoben, um die
gesetzlich festgelegten Leistungen zu finan-
zieren. Im Ergebnis bleiben jedoch in den
Haushalten der Gebietskorperschaften erheb-
liche Mehrbelastungen zu verkraften, die sich
allein fur den Bund - einschlieBlich der not-
wendigen Zuweisungen an das Bundeseisen-
bahnvermégen — auf etwa 25 Mrd DM be-
laufen. Durch besondere Sparanstrengungen
auf der Ausgabenseite wird im Entwurf des
Haushaltsplans fur 1996 angestrebt, das Defi-
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zit des Bundes ,lediglich” um 10 Mrd DM
auf 60 Mrd DM steigen zu lassen und damit
den Ansatz im mittelfristigen Finanzplan vom
Sommer 1994 einzuhalten. Da gleichzeitig
die Defizite in den Nebenhaushalten zuriick-
gehen werden, insbesondere wegen des
Wegfalls der Kreditaufnahme des Bundes-
eisenbahnvermdgens und wegen der Schul-
dentilgung im Fonds ,Deutsche Einheit” so-
wie im Erblastentilgungsfonds, wiirde dies
bedeuten, daB 1996 das staatliche Gesamt-
defizit in etwa auf der Hohe des Jahres 1995
bleiben kénnte.

Trotz des retardierenden Moments im néach-
sten Jahr wird damit grundsatzlich an der
Konsolidierungsstrategie festgehalten. Die
von den Urteilen des Bundesverfassungsge-
richts ausgeldsten Abgabensenkungen wer-
den nach den bisherigen Planungen umge-
setzt, ohne die &ffentlichen Defizite insge-
samt wieder steigen zu lassen. Zur teilweisen
Kompensation greifen die Gebietsk&rper-
schaften dabei auf MaBnahmen zur Einnah-
menerhéhung zurlck. Andererseits fahren sie
auf der Ausgabenseite einen bemerkenswer-
ten Sparkurs, den es auch langerfristig fort-
zusetzen gilt, um die mit der Wiedervereini-
gung stark gestiegene Staatsquote wieder zu
reduzieren. Die im Maastrichter Vertrag fest-
gelegte Obergrenze von 3% des Bruttoin-
landsprodukts fur das Staatsdefizit (in der Sy-
stematik der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnung) durfte in den beiden Jahren 1995
und 1996 - wie schon 1994 — deutlich unter-
schritten werden. Auch der staatliche Schul-
denstand wird voraussichtlich unter dem
Grenzwert von 60 % des BIP bleiben.

1M
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Nach der Senkung der Notenbankzinsen
Ende Marz blieb der Schlisselzinssatz fur den
Geldmarkt, namlich der Zinssatz fur Wert-
papierpensionsgeschéfte, bis Anfang August
weitgehend unverandert auf dem Niveau von
4,5%. Danach lockerte sich der Geldmarkt
leicht auf, und die Zinsgebote fur die neu
abzuschlieBenden Pensionsgeschafte bréckel-
ten etwas ab. Mit Wirkung vom 25. August
setzte die Bundesbank den Diskont- und den
Lombardsatz um jeweils einen halben Pro-
zentpunkt auf 32 % beziehungsweise 52 %
herab. Die marginalen Zuteilungssatze der
weiterhin als Zinstender ausgeschriebenen
Pensionsgeschafte gingen schrittweise zu-
rick. Am 13. September erreichten sie
4,15 %.

Ausschlaggebend fir die Zinssenkung war
die schwache Geldmengenentwicklung. Zwar
ist die Geldmenge M3 nach einer ldngeren
Stagnationsphase von Mérz bis Juni durchaus
beachtlich gestiegen; danach ging sie aber
wieder zurlck. Nach Ausschaltung der Sai-
soneinflisse lag die Geldmenge M3 im Juli
auf Jahresrate hochgerechnet um 0,4 % un-
ter dem Durchschnittsstand vom vierten
Quartal 1994. Das fur 1995 gesetzte Geld-
mengenziel der Bundesbank von 4 % bis 6 %,
das Mitte Juli vom Zentralbankrat bestatigt
worden war, wurde also weiter erheblich un-
terschritten. Auch die erweiterte Geldmenge
M3, die neben den Euromarkteinlagen in-
landischer Nichtbanken auch deren Bestande
an Geldmarktfondszertifikaten umfaBt und
die von der Bundesbank neuerdings als
~Kontrollvariable” starker beachtet wird, hat
seit Ende 1994 kaum zugenommen - ein
Zeichen dafir, daB3 es sich bei der verhaltenen

12

Geldmenge M3 und
Bundesbankzinsen
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Deutsche Bundesbank

Geldmengenentwicklung nicht um ein Indi-
katorproblem handelt. Um die Geldmengen-
entwicklung naher an den Zielkorridor her-
anzuflhren, war eine weitere Leitzinssen-
kung geboten. Sie paBte auch in das gesamt-
wirtschaftliche Umfeld, nachdem - wie
erwahnt — der Inflationsdruck deutlich nach-
gelassen hat.



Neuordnung
der Mindest-
reserve

Die Kreditgewahrung der Banken war durch-
aus kraftig. Mit dem wirtschaftlichen Wachs-
tum stieg die Nachfrage der Unternehmen
insbesondere nach langerfristigen Mitteln.
Darlber hinaus deckten die Banken einen
groBen Teil des gestiegenen Finanzbedarfs
der Gebietskorperschaften. Insofern waére
von der Grundtendenz her die Basis fir ein
starkeres  Geldmengenwachstum gegeben.
Auf der anderen Seite blieb die Geldkapital-
bildung aber ausgesprochen hoch, so daf3 die
expansiven Impulse der starken Kreditgewdh-
rung auf den GeldschopfungsprozeB prak-
tisch vollstdndig kompensiert wurden. Die
Umschichtung der nach wie vor reichlich vor-
handenen liquiden Mittel in langerfristige An-
lagen hat offensichtlich angehalten, wobei
auch Zinssenkungserwartungen eine Rolle
gespielt haben kénnten.

Die Bundesbank hat Mitte Juli in einem drit-
ten Schritt die Neuordnung der Mindestre-
serve abgeschlossen. Die Reservesdtze fir
Sichtverbindlichkeiten wurden von 5% auf
2% und die fur Spareinlagen von 2% auf
172 % gesenkt. Die Sétze fir Termineinlagen
blieben mit 2% unverdndert. Gleichzeitig
wurde die Anrechenbarkeit der Kassenbe-
stdnde der Kreditinstitute auf die Mindest-
reservehaltung abgeschafft. Das Mindestre-
servesoll ist dadurch im August auf 35,3 Mrd
DM zurlickgegangen (verglichen mit 42,7
Mrd DM im Juli, 60,6 Mrd DM im Februar
1994 und 84,0 Mrd DM im Februar 1993 —
jeweils nach Absetzung der anrechenbaren
Kassenbestdnde). Die Mindestreservebela-
stung der Banken wurde damit erheblich re-
duziert. Gleichzeitig wurden die Mindestre-
serve vereinfacht und die Umgehungsanreize
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Kapitalmarktzinsen in
ausgewshlten Landern

13,5 Italien

Frankreich

GroB-
s britannien

H
L
5 %

LV

UsA ’ Dy Deutschiand
5,5

1993 1994 1995

* Rendite von Staatsanleihen mit etwa
zehnjahriger Restlaufzeit. — e = Letzter
Stand: 14.09.1995.
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vermindert. Die Neuordnung der Mindestre-
serve bedeutet keine Anderung in der grund-
satzlichen Haltung der Bundesbank gegen-
uber diesem Instrument. Aus geldpolitischen
Grinden, insbesondere wegen ihrer Puffer-
und Stabilisierungsfunktion, kann auf sie
auch weiterhin nicht verzichtet werden. Das
nun relativ niedrige Mindestreserveniveau
mag im Tagesverlauf einige Banken vor vor-
tbergehende Dispositionsprobleme stellen.
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Insgesamt ist der Markt mit der Adjustierung
des Mindestreserveinstruments jedoch gut
fertig geworden. Weder ist es im August —
dem ersten Monat, fiir den die neue Mindest-
reserveregelung galt — und auch im bishe-
rigen Verlauf des September zu besonderen
Verwerfungen am Geldmarkt gekommen,
noch griffen die Banken in groBerem Umfang
auf den Lombardkredit der Bundesbank zu-
rack.

Am Kapitalmarkt war die Lage in den letzten
Monaten Uberwiegend entspannt. Nach dem
kraftigen Zinsriickgang von Jahresbeginn bis
Anfang Juni veranderten sich die Renditen in
den Sommermonaten wenig. In der ersten
Septemberhalfte fiel die Umlaufsrendite in-
landischer Rentenwerte dann weiter auf
einen neuen Jahrestiefstand von 6,1 %. Das
deutsche Zinsniveau ist keineswegs hoch. Es
liegt deutlich unter seinem langjahrigen

14

Durchschnitt und bietet eine gute Voraus-
setzung fur die Fortsetzung der konjunkturel-
len Aufwirtsbewegung. Die Ruckkehr zu
einem relativ niedrigen langfristigen Zinsni-
veau ist sicherlich groBenteils den weltweiten
Zinssenkungstendenzen zu verdanken, die
angesichts der Globalisierung der Finanz-
markte auch auf die deutschen Kapitalmarki-
konditionen durchschlagen. Gleichwohl ist
der Zinsriickgang in Deutschland aber auch
Ausdruck einer glaubwirdigen Stabilitatspoli-
tik, durch die das Vertrauen in- und aus-
landischer Anleger in DM-Titel gefestigt
wurde. Abgesehen von den USA und Japan
sind die langfristigen Zinsen in Deutschland
niedriger als in allen anderen gréBeren Indu-
strielandern. Die Geldpolitik und dartber hin-
aus die Finanzpolitik tragen eine besondere
Verantwortung, dieses Vertrauen durch eine
Fortsetzung ihres Stabilitdts- und Konsolidie-
rungskurses zu erhalten.
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Geldmarktsteuerung und
Zentralbankgeldbedarf

Nach einer mehrmonatigen Phase des ,Ge-
radeausfahrens” in der Zinspolitik hat die
Bundesbank die Notenbankzinsen im August
erneut gesenkt. Sie setzte mit Wirkung vom
25. August den Diskontsatz von zuvor 4 %
auf 3%2% und den Lombardsatz von 6 % auf
5%2% herab. Die Zuteilungssitze bei den
Wertpapierpensionsgeschaften, die bereits
seit Anfang dieses Monats etwas zuriickge-
gangen waren, bildeten sich anschlieBend
deutlich zurick; Mitte September lag der
marginale Zuteilungssatz mit 4,15% um
einen Drittel Prozentpunkt unter dem Niveau
zu Beginn des Sommers. Ausschlaggebend
far die Zinssenkung war das anhaltend
schwache Geldmengenwachstum. Die Veran-
derungen im gesamtwirtschaftlichen Umfeld
deuteten durchweg in die gleiche Richtung
{vgl. hierzu S. 121.).

Die Geldmarktsatze, insbesondere die Notie-
rungen im Terminbereich von einem Monat
bis sechs Monaten, bewegten sich bis Anfang
August kaum. Die Terminsatze notierten stets
leicht oberhalb des weitgehend konstanten
Pensionssatzes; die Zinsstrukturkurve am
Geldmarkt blieb flach. Hingegen lag der
Tagesgeldsatz in den Sommermonaten hiu-
figer unterhalb des Pensionssatzes. Hierin
spiegelten sich neben kurzfristigen Phasen
einer vergleichsweise reichlichen Liquiditéts-
ausstattung des Bankensystems gelegentlich
auch Zinssenkungserwartungen des Marktes
wider; diese bewogen die Kreditinstitute aber
zundchst nicht zu niedrigeren Zinsgeboten
bei den Wertpapierpensionsgeschaften. Erst
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Zinssenkung
Ende August

Riickgang der
Geldmarktsatze
im August
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Steuerungsgrof3en
am Geldmarkt

Zinssatze

Tagesgeldsatz

Lombardsatz

Pensionssatz "

Diskontsatz

7

Ausgleichsoperationen
der Bundesbank

Mrd DM MaBstab vergroBert

+10 Saldo sonstiger Ausgleichs-
) operationen am Geldmarkt 2

By W VO

0 -

Lombardkredite
1993 1994 1995

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz far
Wertpapierpensionsgeschafte mit zweiwd-
chiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungssatz
(Mengentender) bzw. marginaler Zutei-
lungssatz (Zinstender). — 2 Schnelltender,
Devisenswap- und  -pensionsgeschéfte,
kurzfristige Schatzwechselabgaben sowie
§17-Verlagerungen von Bundesmitteln. —
@ = Letzter Stand: 13.09.1995.
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ab Anfang August tendierten die Geld-
marktsatze Uber alle Laufzeiten etwas leich-
ter, und der Pensionssatz bildete sich von
Woche zu Woche in geringem Umfang zu-
rick. Im AnschluB an den jingsten Zinslocke-
rungsschritt der Bundesbank gaben die Geld-
marktsatze nochmals deutlich nach. Im Er-
gebnis lagen die Terminnotierungen Mitte
September um rund 30 Basispunkte unter
dem Stand zu Beginn des Sommers.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bun-
desbank beschrankte sich in den Monaten
Juni bis August auf den gewohnten,
wochentlichen  AbschluB von  Wertpapier-
pensionsgeschaften mit zweiwdchiger Lauf-
zeit. Kurzfristige FeinsteuerungsmaBnahmen
nahm die Bundesbank in den zurickliegen-
den Monaten nicht vor. Die Ankaufsbetrdge
der Pensionsgeschéfte wurden dabei so be-
messen, daB sich die Zentralbankguthaben
der Kreditinstitute am aktuellen Reservesoll
bewegten, um den Banken auf diese Weise
eine gleichmaBige Reserveerfillung zu er-
maoglichen. Dazu waren in der Regel nur klei-
nere (wdchentliche) Veranderungen im Volu-
men der ausstehenden Pensionsgeschafte
notwendig. Allein zum Monatsende Juni er-
forderte die Stabilisierung des Tagesgeldsat-
zes angesichts einer reichlichen Reservevor-
sorge der Banken eine starkere Kirzung des
Tendervolumens, die eine entsprechend um-
fangreiche Aufstockung zu Beginn des Juli
nach sich zog.

Die Mittelfreigabe aus der zum 1. August
wirksam gewordenen Senkung der Mindest-
reservesatze auf Sicht- und Spareinlagen
wurde voriibergehend zum Teil durch liquidi-

Geldmarkt-
steuerung Uber
Pensions-
geschéfte

Anpassung an
niedrigeres
Reservesol/
problemios



Geringe Aus-
weitung des
Zentralbank-
geldbedarfs

tatsabsorbierend wirkende Marktfaktoren
ausgeglichen, so daB die letztlich notwendige
Reduktion des Pensionsvolumens in mehre-
ren kleineren Schritten vorgenommen wer-
den konnte. Die Mindestreservesenkung™® im
August fihrte netto — das heilt unter Beriick-
sichtigung der zeitgleichen Abschaffung der
zuvor auf 25% des Reservesolls begrenzten
Anrechenbarkeit der Kassenbestande der
Banken bei der Mindestreserveerfillung — zu
einer Mindernachfrage nach Zentralbank-
guthaben von 72 Mrd DM beziehungsweise
zu einem Rlckgang des Reservesolls auf 35 V2
Mrd DM. Soweit bisher ersichtlich, dirfte die
Pufferfunktion der Mindestreserve am Geld-
markt durch die jingste Senkung der Min-
destreserve nicht nennenswert beeintrachtigt
worden sein. Kurzfristige, starkere Abwei-
chungen der Zentralbankguthaben der Kre-
ditinstitute vom Reservesoll ‘bewirkten im
August keine groBeren Schwankungen des
Tagesgeldsatzes als in der Vergangenheit.
Auch beschrankte sich der Rickgriff auf den
Lombardkredit fast durchweg auf friktionelle
Betrage von unter 0,1 Mrd DM. Selbst zum
Monatsultimo wurde der Lombardkredit an-
ders als in den vorangegangenen Monaten
nur in geringem MaBe in Anspruch genom-
men.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditats-
bestimmenden Faktoren in den Monaten Juni
bis August ist im einzelnen der nebenstehen-
den Tabelle zu entnehmen. Danach hat sich
der Bestand an Zentralbankgeld (Bargeldum-
lauf in Handen von Nichtbanken und Min-

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Uberprifung des
Geldmengenziels und Neuordnung der Mindestreserve,
Monatsbericht, Juli 1995, S. 19ff.
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Liquiditatsbestimmende Faktoren *

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1995
Juni
Juni/ bis
Position Juli Aug. ts) : Aug. ts)
I. Bereitstellung (+) bzw.
Absorption () von
Zentralbankguthaben durch:
1. Verénderung der Bestande
an Zentralbankgeld
(Zunahme: -) -081 -06; - 14
davon:
Bargeldumlauf - 086 (- 08| 12
Mindestreserve auf Inlands-
verbindlichkeiten {in
jeweiligen Reservesitzen) (-~ 0,1)i (- 0,00 (- 0,22)
2. Devisenbewegungen (ohne
Devisenswapgeschafte) + 281 + 04 0 + 32
3. Sonstige Einflusse - 30 -132 ] -162
Insgesamt - 1,01 -134: -144
Il. Dauerhafte Mittelbereit-
stellung (+) bzw. -absorption (-) | - 0,6 | +19,7 | +19,1
1. Anderung der
Mindestreservesatze ( ) (+199 1! (+199
2. Anderung der Refinan-
zierungslinien (+ 00} (+ 01} (+ 0N
3. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien
(Abbau: +) -03):( 01): (- 04
4. Offenmarktoperationen
in Liquiditatspapieren
und am Rentenmarkt 0801 05
Ill. Verénderung der kurzfristigen
Liquiditatsliicke (1. + 11,
Zunahme: -) - 16 + 63 + 47
IV. Deckung des verbleibenden
Fehlbetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses () durch:
1. Wertpapierpensions-
geschafte + 141 - 56 - 42
2. Veranderung der Lombard-
kredite (Zunahme: +) +02¢ -081 - 05
Nachrichtlich: 1)
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 32 33 33
Wertpapierpensionsgeschafte 122,2 116,6 116,6
Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 2) - - -
Lombardkredite 09 0,1 0,1

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl. S. 12%/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Bestande (jeweils im laufenden bzw.
letzten Monat der Periode). — 2 Schnelitender, Devisenswap-
und -pensionsgeschafte sowie kurzfristige Schatzwechselab-

gaben.

Deutsche Bundesbank
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destreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu
laufenden Reservesdtzen) mit einem Anstieg
von 1,4 Mrd DM (ohne den maBnahmebe-
dingten Effekt der Mindestreservesatzsen-
kung im August gerechnet) weniger ausge-
weitet, als fir diesen Zeitraum aus saisonalen
Grinden typisch ist. Das geringe Wachstum
resultierte in erster Linie aus der Entwicklung
des Bargeldumlaufs, die die Veranderung des
gesamten Zentralbankgeldbedarfs dominiert.
Der in der Ferien- und Urlaubszeit Ubliche
Anstieg der Bargeldnachfrage blieb im Juni
und Juli dieses Jahres weit hinter den Ver-
gleichswerten der Vergangenheit zurlck.
Gleichzeitig stagnierte saisonbereinigt be-
trachtet der Zentralbankgeldbedarf fur die Er-
fullung der Mindestreserve. Dies stand im
Einklang mit der schwachen monetédren Ex-
pansion. Erst im August nahm der (saison-
bereinigte) Mittelbedarf sowohl zur Alimen-
tation des Bargeldumlaufs als auch zur Reser-
veerflllung wieder spirbar zu. Aufgrund der
erneuten Reservesatzsenkung zum August
dieses Jahres hat sich der Anteil der Mindest-
reserve am Gesamtbestand an Zentralbank-
geld und tendenziell auch dessen laufender
Veranderung allerdings weiter verringert.

Die laufenden Transaktionen der Kreditinsti-
tute mit der Bundesbank wirkten in den Som-
mermonaten per saldo kontraktiv. Ausschlag-
gebend hierfUr waren die Sonstigen EinflUsse,
die zu einem Liquiditatsentzug von 16,2 Mrd
DM fiuhrten. In diesem Betrag spiegelt sich
neben den Ertragsbuchungen der Bundes-
bank in erster Linie der vorstehend erwahnte
Wegfall der Anrechenbarkeit von Kassenbe-
standen der Kreditinstitute auf die Mindest-
reserveerfillung im August wider. Die an-
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rechenbaren Kassenbestande beliefen sich im
Juli auf 12,5 Mrd DM. Die ebenfalls unter den
Sonstigen Einflussen erfaBten Schwebenden
Verrechnungen im Bundesbanksystem sowie
die Einlagen inlandischer Nichtbanken bei der
Bundesbank veranderten sich in monats-
durchschnittlicher Rechnung dagegen kaum.
Starker liquidisierend wirkte im Berichtszeit-
raum allein der Anstieg der Auslandsposition
der Bundesbank um 3,2 Mrd DM. Insgesamt
wurde die Bankenliquiditat durch die Veran-
derung des Bestands an Zentralbankgeld und
die laufenden Transaktionen im Betrag von
14,4 Mrd DM belastet. Dem stand im we-
sentlichen die dauerhafte Mittelfreigabe
durch die jungste Reservesatzsenkung in
Hdhe von brutto 19,9 Mrd DM gegentiber.
Unter Berlicksichtigung etwas niedrigerer
Wechseleinreichungen und des Rickgangs
der Wertpapierbestdnde der Bundesbank ist
die kurzfristige Liguiditatsiiicke der Banken in
den Sommermonaten um 4,7 Mrd DM ge-
sunken; dabei folgte dem Anstieg im Juni
und Juli eine durch die Mindestreservesen-
kung bedingte starkere Abnahme im August.
Der verbliebene Liquiditatsiberschu3 wurde
von der Bundesbank zum gréBten Teil durch
eine Kirzung des Volumens ausstehender
Wertpapierpensionsgeschéfte absorbiert. Dar-
{ber hinaus verringerten die Kreditinstitute
ihren Rickgriff auf den Lombardkredit auf
monatsdurchschnittlich 0,1 Mrd DM.

Geldmengenentwicklung

Die Geldmengenentwickiung verlief in den
letzten Monaten weiterhin gedampft. Im Juni
hatte sich das im Mérz einsetzende Wachs-

Weiterhin
geddmpfte
Geldmengen-
entwicklung



Wachstum
der Geldmenge M3 "

Ziel und laufende Entwickiung

Mrd DM i . .
Stand im Monat, saisonbereinigt

2010 log. MaBstab .

1980

—— Quartalsdurchschnitt
1950

1920

Ziel: +4%
bis +6% 1

o “
274

1890

1860

1830

Ziel: +4%

1800 bis +6%

1770
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimosténde jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Marz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. stirkeren Zu-
fallsschwankungen unterliegt. — 1 Jeweils
vom 4. Quartal des vorangegangenen bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.
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tum der Geldmenge M3 zwar voriibergehend
verstdrkt, im Juli ging sie aber wieder zuriick.
Im Ergebnis der drei Monate von Mai bis Juli
nahm die Geldmenge M32 lediglich mit einer
saisonbereinigten  Jahresrate von knapp
1%2% zu und damit &hnlich maBig wie in den
drei Monaten zuvor. lhren Durchschnitts-
stand vom vierten Quartal 1994 unterschritt
sie im Juli nach Ausschaltung der Saisonein-
flisse um 0,3 %, auf Jahresrate hochgerech-
net sind dies = 0,4% nach + 0,4% im Juni
und - 0,8 % im Mai. Damit bewegte sich die
Geldmenge M3 weiterhin deutlich unter dem
flr 1995 beschlossenen Zielkorridor von 4 %
bis 6%, den der Zentralbankrat bei der tur-
nusmaBigen Uberprifung des Geldmengen-
ziels im Juli bestétigt hat. Die Bundesbank hat
der schwachen monetaren Entwicklung mit

einer Senkung des Diskont- und des Lom-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

bardsatzes Ende August Rechnung getragen
(vgl. S. 121).

Das verhaltene Geldmengenwachstum spie-
gelt in erster Linie die weiterhin kraftige
Geldkapitalbildung bei den Banken wider.
Diese bildete von Mai bis Juli erneut ein
sehr starkes Gegengewicht zu den expansi-
ven Impulsen, die von der Kreditgewahrung
der Banken an den privaten Sektor und von
den Kassendispositionen der &ffentlichen
Hand auf den GeldschopfungsprozeB aus-
gingen. Der Erwerb von Geldmarktfondsan-
teilen durch inlandische Nichtbanken hat
dagegen im Gegensatz zum Ende des ver-
gangenen Jahres die Geldmengenauswei-
tung in der jingsten Zeit nicht nennenswert
gebremst.

Von den (saisonbereinigten) Komponenten
der Geldmenge her betrachtet reflektiert
deren langsames Wachstum unverindert ins-
besondere den andauernden Riickgang der
karzerfristigen Termingelder. Dieser hat sich
im Vergleich zu den letzten Monaten von
1994, als in groBem Umfang Gelder von Ter-
minkonten zu den Geldmarktfonds umge-
schichtet worden waren, zwar verlangsamt,
war aber wahrend des Berichtszeitraums mit
einer Jahresrate von — 14 % weiterhin sehr
ausgeprdgt. Die Ubrigen Komponehten von
M3 sind gestiegen. Dabei expandierte der
Bargeldumlauf recht maBig, die Sichteinlagen
dagegen kréaftig, wenn auch von Monat zu
Monat sehr unterschiedlich. Mit Abstand am

2 Bargeldumlauf sowie die von inldndischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist, im
Monatsdurchschnitt gerechnet.
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Komponenten
der Geldmenge
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schnellsten wuchsen weiterhin die Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist.
Dies dirfte primar auf die Sondersparformen
zuriickzufiihren sein, die vielfach eine formal
kurze Laufzeit aufweisen, aber eine markt-
nahere Verzinsung als die herkdmmlichen
Spareinlagen bieten, wenn der Kunde die
rechtlich
nicht in Anspruch nimmt. Insofern stellen sie

festgelegten  Kundigungsfristen
aus Anlegersicht eine attraktive Alternative
sowohl zu Geldmarktfondszertifikaten als
auch zu Termingeldern dar. Aufgrund des an-
haltend unterschiedlichen Verlaufs der einzel-
nen Geldkomponenten ist die eng definierte
Geldmenge M1, die lediglich Bargeld und
Sichteinlagen umfaBt, von Mai bis Juli we-
sentlich rascher gewachsen als die weit abge-
grenzte Geldmenge M3; auch im Trend ent-
wickelte sich das Aggregat M1 deutlich star-
ker.

Anteile an Geldmarktfonds haben die inlandi-
schen Nichtbanken von Mai bis Juli per saldo
in Héhe von lediglich 1,0 Mrd DM erworben,
nachdem sie — wohl Uberwiegend steuerlich
motiviert — im Dezember des letzten Jahres
solche Zertifikate im Gesamtbetrag von 26,6
Mrd DM gekauft und im ersten Vierteljahr fir
6,9 Mrd DM zuriickgegeben hatten. Dabei
standen K&ufen inlédndischer Anteile Verkdufe
auslandischer gegentber. Die Nachfrage der
Nichtbanken nach dieser Anlageform scheint
sich nunmehr relativ stetig und mé&Big zu ent-
wickeln; ein ahnlich stirmischer Anstieg wie
in anderen Landern ist offenbar — zumindest
unter den derzeitigen Zinsbedingungen -
nicht zu erwarten. Die inlandischen Geld-
marktfonds haben ihre Einlagen bei den Aus-
landstéchtern und -filialen deutscher Banken
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von Mai bis Juli um 1,6 Mrd DM und die bei
den inlandischen Banken um 0,5 Mrd DM
aufgestockt.

lhre Geldbestande am Euromarkt haben die
inlandischen Nichtbanken im zweiten Jahres-
drittel deutlich starker als saisonblich erhéht;
dies trifft insbesondere fur offentliche Stellen
zu. Die Geldmenge M3 erweitert®, in der
solche Einlagen ebenso wie die Anlagen in-
landischer Nichtbanken in Geldmarktfonds er-
faBt werden, expandierte deshalb von April
bis Juni kraftiger als M3 in traditioneller Ab-
grenzung. Im Trend, das heiBt tber die letzten
zwolf Monate betrachtet, wuchs M3 erwei-
tert um gut 1%, die Geldmenge M3 ging in
diesem Zeitraum dagegen um 0,2 % zuriick.

Wie bereits erwahnt, war die verhaltene mo-
netare Entwicklung wahrend des Berichtszeit-
raums nicht zuletzt eine Folge der erneut sehr
kraftigen Geldkapitalbildung. Im gesamten
Zeitraum von Mai bis Juli kamen bei den
Banken fiir 49,5 Mrd DM langerfristige Mittel
aus inlandischen Quellen auf. Dies ist gut ein
Viertel mehr als im entsprechenden Vorjahrs-
zeitraum (39,2 Mrd DM). Saisonbereinigt
wuchs die Geldkapitalbildung von Mai bis Juli
mit einer Jahresrate von 9 % und damit deut-
lich starker als das Kreditgeschaft der Banken
(7 %). Das Anlegerinteresse richtete sich in
erster Linie auf den Erwerb von Bankschuld-
verschreibungen (19,6 Mrd DM) und auf

3 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und ausldndischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abztglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstéan-
den gemittelt.

Geldmenge M3
erweitert

Erneut kréftige
Geldkapital-
bildung
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die langlaufenden Termingelder (17,7 Mrd Entwicklung der Geldbestinde im

DM), zu denen auch kursrisikofreie Bank- Bilanzzusammenhang
Namensschuldverschreibungen und Schuld-

scheindarlehen zahlen. Die Spareinlagen mit
Mrd DM; Verdnderung im Zeitraum

einer vereinbarten Kindigungsfrist von mehr
' Mai/ Mai/
als drei Monaten haben um 1,8 Mrd DM uli i
L Position 1994 1995 p)
zugenommen. Die in den ersten Monaten
I. Bankkredite an inlandische
des Jahres ausgepragte Nachfrage nach Spar- Nichtbanken insgesamt + 768 + 67,1
: = : ; : 1. Kredite der Deutschen
briefen schwdchte sich wieder deutlich ab Bundesbank _ o4l - os
(1,7 Mrd DM gegeniiber 9,1 Mrd DM von 2. Kredite der Kreditinstitute + 77.2] + 67,6
} , . . davon:
Februar bis April). Kapital und Ricklagen der an Unternehmen und
Private + 61,61 + 48,1
Banken wurden um 8,7 Mrd DM aufge- darunter
stockt. kurzfristige Kredite + 23+ 105
an 6ffentliche Haushalte + 1561 + 19,5
. Netto-Forderungen der
kreditrergabe  Die Kreditgewahrung der Banken an Unter- Kreditinstitute und der
an den privaten . ' o Bundesbank an das
Sektor weiter nehmen und Privatpersonen blieb von Mai bis Ausland - 283]+ 08
recht lebhaft T o .. lll. Geldkapitalbildung bei den
Juli die wichtigste Quelle der Geldschépfung. Kreditinstituten aus
Sie hielt sich in etwa auf dem recht kraftigen inléndischen Quellen
insgesamt + 39,21 + 49,5
Niveau von Ende vorigen Jahres, als sie sich darunter:
) ) Termingelder von 4 Jahren
im Zusammenhang mit dem Auslaufen steu- und dariiber + 136 + 17,7
: sl Spareinlagen mit Kindigungs-
erlicher Sondereinflisse etwas verlangsamt frist von mehr als 3 Monaten |+ 3.0 18
hatte. Insgesamt stiegen die Ausleihungen an Sparbriefe - 21 1,7
den privaten Sektor in der Berichtsperiode Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) + 17,7] + 196
um 48,1 Mrd DM, verglichen mit 61,6 Mrd IV. Einlagen des Bundes
. . . , im Bankensystem 3) - 33} - 41
DM im gleichen Zeitraum des Vorjahres. Un- nensy A
V. Sonstige Einflusse + 17,8¢ + 155
ter Ausschaltung der Saisoneinflisse und auf VI, Geldmenge M3
Jahresrate hochgerechnet bedeutet dies gsa'dm'*"—""'V—V) - 531+ 69
avon:
einen — gegeniber der Vorperiode Februar Bargeldumlauf 21{+ 06
bis April leicht verminderten — Zuwachs von Sichteinlagen B7f+ 124
) i ) i Termingelder bis unter 4 Jahre |- 23,2{ - 21,8
gut 62%. Die Entwicklung bei den einzel- spareinlagen mit
nen Kreditarten verlief allerdings unterschied- dreimonatiger Kindigungsfrist {+ 9,01 + 157
i . ) . . Nachrichtlich:
lich. Die Kreditgewahrung Uber den Ankauf M3 im Monatsdurchschnitt Juli 1995
gegenilber dem 4. Vj. 1994 in % 9 - 04

von Wertpapieren wurde zurlckgefihrt. Bei
den kurzfristigen Wirtschaftskrediten, die zu-
vor stark nachgefragt wurden, hat sich das
Expansionstempo verlangsamt. Demgegen-
Uber hat sich die Inanspruchnahme langerfri-
stiger Kredite wieder verstarkt; von Mai bis
Juli stiegen sie mit einer saisonbereinigten

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestdnde. — 3 Sichteinlagen und Termin-
gelder bis unter 4 Jahre. — 4 Verénderung der Geld-
menge M3 im monatlichen Durchschnittsstand aus funf
Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet) gegenlber dem Durchschnitt des vierten
Quartals 1994, auf Jahresrate umgerechnet, saisonbe-

reinigt.

Deutsche Bundesbank
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Entwicklung
der Geldmenge und
wichtiger Bilanzgegenposten

Veranderung im angegebenen Zeitraum,
saisonbereinigt

Geldmenge Feb. bis April 1995
Anstieg der 14% paa.
Geldmenge M3 ¥ I

+1.3% p.a.

Mai bis Juli 1995

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inlandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen
der 6ffentlichen
Hand 3

Geldkapital-
bildung ¥

kontraktive Wirkung  expansive Wirkung

-60 -30 0 +30 +60

Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+) bzw.
kontraktiven (-) Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt; Monatsendsténde. — 3 Kredite
des Bankensystems an o&ffentliche Haus-
halte abziglich der Einlagen des Bundes im
Bankensystem. — 4 Geldkapitalbildung in-
landischer Nichtbanken bei inlédndischen
Kreditinstituten.

Deutsche Bundesbank

Jahresrate von knapp 8 % gegenlber 62 %
in den vorangegangenen drei Monaten.

Die vierteljahrliche Kreditnehmerstatistik, in
der die Wertpapierkredite nicht berlcksichtigt
sind und die nur bis einschlieBlich des zweiten
Vierteljahres vorliegt, bestétigt den Eindruck
einer weiterhin recht kraftigen Kreditexpan-
sion im privaten Sektor. Gleichzeitig deutet sie
auf eine anhaltende Strukturverschiebung in
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der Kreditgewahrung zugunsten des Unter-
nehmenssektors und zu Lasten des Woh-
nungsbaus hin.® Danach hat sich das Wachs-
tum der Bankkredite an Unternehmen im
zweiten Quartal weiter verstarkt, wahrend das
Expansionstempo bei den Darlehen an den
Wohnungsbau im Einklang mit der Normalisie-
rung der wirtschaftlichen Aktivitat in diesem
Sektor nachgelassen hat. Die Konsumenten-
kredite entwickelten sich ebenfalls schwacher
als zuvor. Innerhalb des Unternehmenssektors
sind die Ausleihungen an Finanzierungsinstitu-
tionen, das Baugewerbe, die Energiewirtschaft
und den Handel kréaftig gestiegen, wahrend
das Verarbeitende Gewerbe seine Verschul-
dung erneut kaum veranderte.

Die Neuzusagen fUr langerfristige Darlehen,
die im ersten Jahresdrittel infolge der Erwar-
tung sinkender langfristiger Zinsen und der
Korrekturbewegung zu den steuerlich be-
dingten Vorzieheffekten im vergangenen Jahr
zurlickgegangen waren, sind im Mai wieder
deutlich gestiegen und blieben danach kraf-
tig. Der Bestand an offenen Zusagen hat
zwar gleichzeitig leicht abgenommen, be-
wegt sich aber nach wie vor auf hohem
Niveau. Dementsprechend durfte die Kredit-
expansion im langerfristigen Bereich trotz

4 Ab 1995 werden die Daten fur die vierteljghrliche
Kreditnehmerstatistik auf der Grundlage der ,Klassifika-
tion der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundes-
amtes, Ausgabe 1993 (WZ 93) gemal der revidierten
Form der , Allgemeine Systematik der Wirtschaftszweige
in den Europaischen Gemeinschaften” (NACE Rev. 1)
erhoben und veréffentlicht, die die Vergleichbarkeit der
nationalen Statistiken der EU-Mitgliedslander ermdgli-
chen soll. Der Ubergang von der ,alten” zur ,neuen”
Wirtschaftszweigsystematik hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzelnen Sektoren, Bereichen und
Branchen zur Folge, die nur teilweise statistisch bereinigt
werden konnten. Die Aussagekraft der Zahlen ist deshalb
eingeschrankt.

Anstieg der
Kreditzusagen



Zinsen fr
Bankkredite

Offentliche
Haushalte
expansiv

der Abschwachung im Wohnungsbau ver-
gleichsweise lebhaft bleiben.

Die Zinsen fur kurzfristige Bankkredite sind in
den vergangenen Monaten weitgehend un-
verandert geblieben. Dabei ist zu berlcksich-
tigen, dafB3 sie von der Zinssenkung der Bun-
desbank Ende August noch nicht beeinfluBt
werden konnten. Im August kosteten Konto-
korrentkredite durchschnittlich 11% (fiir Be-
trage unter 1 Mio DM) beziehungsweise
83/:% (fur Betrage von 1 Mio DM bis unter
5 Mio DM). Fur Wechseldiskontkredite waren
knapp 64 % und flr Ratenkredite 13 % zu
bezahlen. Damit waren Kontokorrentkredite
zuletzt um drei beziehungsweise gut dreiein-
halb Prozentpunkte und Wechseldiskont-
kredite um finf Prozentpunkte billiger als auf
dem Hohepunkt des letzten Zinszyklus im
Sommer 1992. Im langfristigen Kreditge-
schaft haben sich die Konditionen fir die
Kreditnehmer in den Sommermonaten etwas
verbessert. Die Effektivzinsen fir Festzins-
hypotheken auf Wohngrundstiicke betrugen
im August bei einer Zinsfestschreibung auf
fanf Jahre durchschnittlich 7:% und bei
zehnjdhriger Zinshindung 8 %. Gleitzinshypo-
theken wurden Uberwiegend zu 7% % ab-
gerechnet.

Von den Kassendispositionen der 6ffentlichen
Hand sind im Berichtszeitraum stark expan-
sive Impulse auf den GeldschépfungsprozeB
ausgegangen. Die Kredite der Kreditinstitute
an offentliche Haushalte sind von Mai bis Juli
um 19,5 Mrd DM und damit um ein Viertel
mehr als im entsprechenden Vorjahrszeit-
raum ausgeweitet worden. Der Anstieg be-
traf ausschlieBlich Direktkredite. Die Wertpa-
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Zur Entwicklung wichtiger
Kreditzinssatze

% p.a.

Durch-

schnitt-

licher

Zins- Streu-
Kreditart Stand satz 1) |breite 2)

Kontokorrentkredite

unter 1 Mio DM Jan. 1993 13,65 { 12,00-15,00

Aug. 1995 10,97 . 8,75-12,75

von 1 Mio DM bis Jan. 1993 12,06 | 11,00-13,75
unter 5 Mio DM Aug. 1995 8,77 | 7,50-11,25

Wechsel-
diskontkredite

Jan. 1993 10,36 | 8,95-12,25
Aug. 1995 6,14 4,50- 8,50

Hypothekarkredite
auf Wohngrund-

stlcke zu Festzinsen Jan. 1993 8,33 7,98- 9,28
auf zehn Jahre Aug. 1995 8,051 7,77- 8,63

1 Die Durchschnittssétze sind als ungewichtetes arith-
metisches Mittel aus den innerhalb der Streubreite lie-
genden Zinsmeldungen errechnet. — 2 Die Streubreite
wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit
den héchsten und den niedrigsten Zinssitzen nicht be-
rlcksichtigt werden.

Deutsche Bundesbank

pierkredite der Banken wurden dagegen um
6,8 Mrd DM zurtckgefihrt. Dabei dirften im
Juni insbesondere Abgaben &ffentlicher An-
leihen an ausléndische Investoren (mit denen
keine Mittelzu- oder -abflisse fur die 6ffent-
liche Hand verbunden sind) und im Juli auBer-
ordentlich hohe Tilgungen des Bundes eine
Rolle gespielt haben. Der Anteil der &ffent-
lichen Hand an der gesamten Kreditexpan-
sion betrug im Berichtszeitraum knapp drei
Zehntel und lag damit deutlich Uber dem
Durchschnitt von 1994 (ein Flnftel). Die
Geldmengenentwicklung wurde ferner da-
durch gefordert, daf3 der Bund seine nicht zur
Geldmenge M3 z&hlenden Einlagen im Ban-
kensystem von Mai bis Juli um 4,1 Mrd DM
abgebaut und somit in den Geldkreislauf ein-
geschleust hat.
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Der Zahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken mit dem Ausland beeinflu3te den
GeldschépfungsprozeB im Inland in der ge-
samten Berichtsperiode nicht nennenswert.
Die Netto-Forderungen des Bankensystems
gegeniiber dem Ausland, deren Zunahme
Geldzuflisse in  den Nichtbankenbereich

widerspiegelt, stiegen von Mai bis Juli um
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0,8 Mrd DM, verglichen mit einem Rickgang
um 28,3 Mrd DM im entsprechenden Vor-
jahrszeitraum. Recht hohen Geldzuflissen im
Juni, als die Nachfrage auslandischer Inve-
storen nach deutschen Rentenwerten sehr
lebhaft war, standen dabei Mittelabflisse
im darauffolgenden Monat in  ahnlicher

GréBenordnung gegeniber.
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Rentenmarkt

Zinsentwicklung

Am Kapitalmarkt war die Lage in den letzten
Monaten Uberwiegend entspannt. Nach dem
kréftigen Renditertickgang von Jahresbeginn
bis Anfang Juni, als die Kapitalmarktzinsen
mit 6% % den niedrigsten Stand seit April
1994 erreicht hatten, bewegte sich die Um-
laufsrendite inldndischer Schuldverschreibun-
gen in den Sommermonaten Uberwiegend in
einem Band von 6'3% bis 6%/3%. Die Sen-
kung des Diskont- und des Lombardsatzes
durch die Bundesbank Ende August beein-
fluBte die Zinssituation am Kapitalmarkt nur
wenig. Offensichtlich lieB diese MaBnahme,
mit der die Bundesbank der schwachen Geld-
mengenentwicklung Rechnung trug, keine
Zweifel an ihrem unbeirrten Stabilitatskurs
aufkommen. Ab Anfang September gaben
die Renditen wieder starker nach. Bis Ab-
schluB dieses Berichts fiel die Umlaufsrendite
inlandischer Rentenwerte auf einen neuen
Jahrestiefstand von 6,1 %. Die Renditenstruk-
turkurve hat sich vor allem aufgrund der
rlckldufigen Geldmarktzinsen noch etwas
starker aufgefachert; der am Markt beob-
achtbare Renditeabstand zwischen zehnjahri-
gen und einjdhrigen Bundeswertpapieren
weitete sich bis Mitte September auf 2V
Prozentpunkte aus.

Nach dem allmahlichen Abflauen der Turbu-
lenzen an den Devisenmarkten rickten am
Rentenmarkt in den Sommermonaten Unsi-
cherheiten Uber die konjunkturellen Perspek-
tiven in Deutschland und in der Weltwirt-
schaft starker ins Blickfeld. In Deutschland
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erschwerten insbesondere die vorangegan-
gene Aufwertung der D-Mark sowie die Ver-
zbgerungen und Verzerrungen bei wichtigen
statistischen MeBziffern eine verlaBliche Ein-
schatzung der Konjunkturlage und -perspek-
tiven. Vor diesem Hintergrund nahm die Vola-
tilitdt am Kapitalmarkt in den letzten Mona-
ten vorUbergehend wieder etwas zu. Aller-
dings 4Bt die Bewegung der Renditen in den
Sommermonaten nicht auf eine grundsatz-
liche Neubewertung der Preis- und Konjunk-
turaussichten durch die Marktteiinehmer
schlieBen. Die deutschen Kapitalmarktzinsen
sind sowohl im internationalen als auch im
historischen Vergleich niedrig und bieten
nach wie vor glnstige Voraussetzungen fir
die Fortsetzung des wirtschaftlichen Erho-
lungsprozesses.

Der Zinsvorsprung deutscher zehnjahriger
Bundesanleihen gegenlber vergleichbaren
US-Treasury-Papieren, der im Juli in der Spitze
auf Uber drei Viertel Prozentpunkte angestie-
gen war, hatte sich im August zundchst wie-
der zurlckgebildet, zuletzt aber erneut aus-
geweitet. Zum zwischenzeitlich relativ gro-
Ben Renditevorsprung des deutschen Kapi-
talmarktes durfte beigetragen haben, daB
die Anleger das Aufwertungspotential der
D-Mark gegentiber dem US-Dollar nach des-
sen historischem Tiefstand im Frihjahr als
weitgehend ausgeschopft ansahen. Mit der
Kurskorrektur bei der amerikanischen Wah-
rung hatte sich die Zinsschere dann voriber-
gehend geschlossen. Seit Ende August sind
die amerikanischen Renditen vor dem Hinter-
grund verbesserter Aussichten fur ein span-
nungsfreies Wirtschaftswachstum in den USA
wieder starker als in Deutschland gesunken;
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Rentenmarkt

Tageswerte
Umlaufsrendite...

...amerikanischer
Staatsanleihen ¥
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offentlicher
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Zinsvorsprung amerikanischer
Staatsanleihen gegeniiber
deutschen 6ffentlichen Anleihen
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Renditenstruktur

Anfang April 1995

Mitte September 1995

1 2 3 4 5 6 7 8 9 1
Restlaufzeit in Jahren

1 US-Treasury-Papiere; Restlaufzeit ca. 10
Jahre. — 2 An der DTB lieferbare Bundes-
wertpapiere mit Restlaufzeiten von 9 bis
einschl. 10 Jahren. — 3 Regressionswerte
fir borsennotierte Bundeswertpapiere.
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Prozent-
punkte
+1,0
+0,5
0
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Mittel-
aufkommen

Offentliche
Anleihen

zuletzt rentierten zehnjdhrige Bundesanlei-
hen etwa einen Drittel Prozentpunkt hoéher als
vergleichbare amerikanische Staatspapiere.

Absatz von Rentenwerten

Die Absatztatigkeit am deutschen Renten-
markt hat sich von Mai bis Juli brutto be-
trachtet etwas belebt. Inlandische Emittenten
begaben Schuldverschreibungen im Kurswert
von 1415 Mrd DM, verglichen mit 134,5
Mrd DM von Februar bis April und 136,3 Mrd
DM im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der
Netto-Absatz (nach Abzug der Tilgungen und
unter Berdcksichtigung der Eigenbestands-
verdnderungen bei den Emittenten) erreichte
von Mai bis Juli 31,7 Mrd DM gegen 36,5
Mrd DM in den drei Monaten davor. Aus-
landische Rentenwerte wurden im Berichts-
zeitraum fur 4,9 Mrd DM im Inland abge-
setzt, wobei es sich weit (berwiegend um
Fremdwahrungsanleihen handelte (3,9 Mrd
DM). Anders als sonst bevorzugten die in-
ldndischen Anleihekdufer dabei EWS-Wah-
rungen, wahrend auf US-Dollar lautende Titel
kaum gefragt waren. Zusammengenommen
belief sich das Mittelaufkommen aus dem
Absatz in- und ausldndischer Rentenwerte
von Mai bis Juli auf 36,6 Mrd DM. Es war
damit etwas niedriger als in den drei Mona-
ten davor (41,5 Mrd DM).

Das nachlassende Mittelaufkommen ist aus-
schlieBlich auf die rtcklaufige Emissionstatig-
keit der 6ffentlichen Hand, insbesondere des
Bundes, zurlickzufihren. Die 6ffentlichen
Haushalte bevorzugten bei ihrer Neuverschul-
dung im Berichtszeitraum eindeutig Schuld-
scheindarlehen. Der am Markt befindliche
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Umlauf &ffentlicher Anleihen ging um 4,8
Mrd DM zurlick. Zu hohen Netto-Tilgungen
von Rentenwerten kam es insbesondere beim
Bund (- 3,5 Mrd DM), bei dem erstmals seit
langerer Zeit die Verbindlichkeiten aus

Schuldscheindarlehen  wieder  zunahmen.
Deutlich gesunken ist der Marktumlauf von
Bundesobligationen; er verringerte sich um
11,8 Mrd DM. Aus dem laufenden Verkauf
von Bundesschatzbriefen kamen dagegen im
Ergebnis 5,3 Mrd DM auf. An Neuemissionen
begab der Bund im Mai eine zehnjahrige An-
leihe zu 6,875% mit einem Volumen von
12 Mrd DM. Im gleichen Monat bot er auBer-
dem letztmalig vierjdhrige Schatzanweisun-
gen an; die Emission hatte ein Volumen von
5 Mrd DM und eine Nominalverzinsung von
5,75 %. Seit der Einstellung der vierjahrigen
Schatzanweisungen werden - jeweils nach
AbschluB des freihandigen Verkaufs einer Se-
rie — Bundesobligationen im Tenderverfahren
angeboten. Der Bund strebt damit eine star-
kere Bundelung der Laufzeiten und eine wei-
tere Verbesserung der Liquiditat im fanfjahri-
gen Laufzeitbereich an. Im Juli wurden die
Emissionsvolumina der Bundesobligationen
der Serie 114 (mit einem Nominalzins von
6,5%) um 2 Mrd DM sowie der im Mai
begebenen Bundesanleihe um 6 Mrd DM
aufgestockt. Die Lander verringerten ihre
Rentenmarktverbindlichkeiten um 1,6 Mrd
DM. Die Anieiheverschuldung der Ubrigen
offentlichen Emittenten verdnderte sich nur

geringfugig.

Die Mittelaufnahmen inlandischer Kreditinsti-
tute Uber den Rentenmarkt haben von Mai
bis Juli weiter zugenommen. Aus dem Absatz
von Bankschuldverschreibungen kamen in
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diesem Zeitraum 36,4 Mrd DM auf, vergli-
chen mit 26,2 Mrd DM in den Monaten Fe-
bruar bis April. Deutlich belebt hat sich die
Emissionstatigkeit bei den Kommunalobliga-
tionen (mit einem Netto-Absatz von 22,2
Mrd DM). Dabei durfte die umfangreiche
Kreditaufnahme der &ffentlichen Hand Gber
Schuldscheindarlehen eine Rolle gespielt
haben, die von den Banken haufig Uber Kom-
munalobligationen refinanziert werden. Son-
stige Bankschuldverschreibungen wurden fur
11,2 Mrd DM und damit in einem dhnlichen
Umfang wie in der Vorperiode verkauft. Ab-
geschwacht hat sich dagegen die Emissions-
tatigkeit im Pfandbriefsegment (3,5 Mrd
DM), was insbesondere vor dem Hintergrund
der Beruhigung im Wohnungsbau zu sehen
ist. Der am Markt befindliche Umlauf von
Schuldverschreibungen der Spezialkreditinsti-
tute verringerte sich um 0,5 Mrd DM. Dies ist
zu einem betrachtlichen Teil auf Tilgungen
von Papieren zurlickzufiihren, die Anfang der
neunziger Jahre im Zusammenhang mit der
Restrukturierung des ostdeutschen Banken-
systems entstanden waren.

Auch am Markt fur DM-Auslandsanleihen hat
sich die Absatztatigkeit im Berichtszeitraum
weiter belebt. Auslandische Emittenten pla-
zierten auf D-Mark lautende Rentenwerte im
Nominalwert von 25,9 Mrd DM (brutto) ge-
geniiber 23,5 Mrd DM in den drei Monaten
davor und 12,1 Mrd DM von Mai bis Juli
1994. Wie (iblich handelte es sich bei einem
groBeren Teil der Papiere um Emissionen von
Finanzierungsgesellschaften deutscher Kre-
ditinstitute (knapp ein Drittel). Mit der Deut-
schen Bahn AG begab auch ein in &ffent-
lichem Besitz befindliches deutsches Unter-
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nehmen eine groBvolumige DM-Anleihe Uber
eine auslandische Finanzierungsgesellschaft.
Der Netto-Absatz von DM-Auslandsanieihen
stieg von 13,7 Mrd DM in den Monaten Fe-
bruar bis April auf 14,6 Mrd DM im Berichts-
zeitraum. Die Papiere wurden fast ausschlieB-
lich im Ausland untergebracht.

Die Fremdmittelbeschaffung Gber die Bege-
bung von DM-Commercial-Paper (CP), die in
den hier kommentierten Absatzzahlen nicht
enthalten ist, stieB angesichts ricklaufiger
Geldmarktsatze auf etwas gréBeres Interesse
als zuvor. Vor allem auslandische Emittenten
nutzten in verstarktem MaBe bestehende
Programme fur CP-Ziehungen. Der Umlauf
von CP auslandischer Emittenten stieg im Be-
richtszeitraum um 1,5 Mrd DM auf 9,3 Mrd
DM Ende Juli. Gleichzeitig erhohte sich die
CP-Verschuldung inldndischer Emittenten von
11,3 Mrd DM auf 12,2 Mrd DM.

Erwerb von Rentenwerten

Auf der Kduferseite des deutschen Renten-
marktes dominierten von Mai bis Juli die Aus-
lander. Mit einem Netto-Erwerb von 23,5 Mrd
DM stellten sie zwei Drittel des Mittelaufkom-
mens am deutschen Anleihemarkt. In den drei
Monaten davor hatten auslandische Anleger
far 16,2 Mrd DM heimische Schuldverschrei-
bungen gekauft. Offenbar war fir viele In-
vestoren die Anlage in DM-Titein aufgrund
des Zinsvorsprungs gegeniiber den Vereinig-
ten Staaten besonders attraktiv. Die Nachfrage
der auslandischen Anleger richtete sich — wie
{blich — vorrangig auf die besonders liquiden
offentlichen Anleihen, auf die 16,1 Mrd DM
der Zukaufe entfielen. Inlandische Bankschuld-

DM-Commer-
clal-Paper

Lebhafte Aus-
landsnachfrage
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1 ausldndische Rentenwerte 2)
. Nachrichtlich:
darunter: darunter: Saldo der
Bankschuld- Anleihen der Fremd- Transaktionen
verschrei- Gffentlichen wahrungs- mit dem
Zeitraum insgesamt Zusammen bungen Hand Zusammen anleihen Ausland 3}
1995 Februar-April 41,5 36,5 26,2 10,4 50 24 +11,2
Mai-Juli 36,6 31,7 36,4 - 48 4,9 39 +18,6
Zum Vergleich:
1994 Mai-Juli 61,0 57,9 354 22,4 31 1,4 -13,7
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inlandische auslandische
insgesamt zusammen bank) 4 zusammen Rentenwerte  {Rentenwerte | Auslander 2)
1995 Februar-April 41,5 25,3 - 70 32,3 33,0 - 07 16,2
Mai-Juli 36,6 131 - 12 14,3 13,0 1,3 23,5
Zum Vergleich:
1994 Mai-Juli 61,0 71,6 31,7 39,9 36,9 3,0 -10,6
1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverande- discher Rentenwerte im Inland; - = Kapitalexport, + = Kapital-

rungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. — 3 Erwerb
inlandischer Rentenwerte durch Auslinder minus Absatz auslin-
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verschreibungen wurden per saldo fur 7,4
Mrd DM ins Ausland abgegeben.

Das Interesse der inldandischen Nichtbanken
an der Mittelanlage am Rentenmarkt hat im
Frihsommer dagegen splrbar nachgelassen.
Insgesamt erreichten die Kdufe der Nichtban-
ken noch ein Volumen von 14,3 Mrd DM,
verglichen mit 32,3 Mrd DM von Februar bis
April. Der Ruckgang betraf ausschlieBlich in-
landische Rentenwerte (13,0 Mrd DM nach
33,0 Mrd DM). Dabei kam es in den Renten-
portefeuilles der Nichtbanken im Ergebnis zu
einer markanten Umschichtung zu Lasten von
offentlichen Anleihen und zugunsten von
Bankschuldverschreibungen. Wahrend die
Bestande an offentlichen Titeln um 6,3 Mrd
DM zuriickgingen, war der Netto-Erwerb von
Bankschuldverschreibungen mit 19,3 Mrd

import. — 4 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest er-
rechnet.

DM nur wenig schwacher als in der Vor-
periode (22,5 Mrd DM). Zu dieser Gewichts-
verlagerung durfte neben dem Renditevor-
sprung der Bankschuldverschreibungen ge-
genlber den &ffentlichen Anleihen, der sich
infolge der lebhaften Auslandsnachfrage
nach offentlichen Titeln zeitweilig deutlich
ausweitete, auch die verhaltene Emissionsts-
tigkeit des Staates im mittelfristigen Laufzeit-
bereich beigetragen haben. |hre Besténde an
austandischen Rentenwerten stockten die in-
léndischen Nichtbanken leicht auf (um 1,3
Mrd DM), wobei per saldo Uberwiegend DM-

Auslandsanleihen zugekauft wurden.

Die inlandischen Kreditinstitute lieBen ihre
Rentenportefeuilles von Mai bis Juli etwas
abschmelzen (- 1,2 Mrd DM). Im Ergebnis
trennten sich die Banken ausschlieBlich von
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inlandischen Rentenwerten. Umfangreichen
Abgangen von offentlichen Anleihen (fir
14,6 Mrd DM), zu denen Verkdufe an aus-
landische Investoren beigetragen haben dirf-
ten, standen dabei — ganz &hnlich wie bei
den inlandischen Nichtbanken - relativ hohe
Zugénge bei den Bankschuldverschreibungen
(9,7 Mrd DM) gegenUber. Auslandische Ren-
tenwerte nahmen die Kreditinstitute per
saldo fur 3,6 Mrd DM in ihre Bestande.

Aktienmarkt

Kurs-
entwickiung

Am deutschen Aktienmarkt sind die Kurse in
jungster Zeit weiter deutlich gestiegen. Mit
dem Auslaufen der kraftigen DM-Aufwer-
tung, die vor allem im Marz zu einer merklich
skeptischeren Bewertung der Ertragsperspek-
tiven der Unternehmen und einem ausge-
pragten Kursrtickgang gefiihrt hatte, gewan-
nen ab Anfang April kurssteigernde Einflusse
die Oberhand. Unterstitzung erhielten die
Aktienkurse von den ruckldufigen Zinsen am
Geld- und am Kapitalmarkt. Mit der immer
deutlicheren Korrektur der vorherigen Auf-
wertung wurden auch die Gewinnerwartun-
gen wieder etwas nach oben revidiert. Hinzu
kamen eine Reihe positiver Unternehmenser-
gebnisse aus unterschiedlichen Wirtschafts-
bereichen, die darauf schlieBen lassen, daB
der in den vergangenen Jahren eingeleitete
KostensenkungsprozeB3 in vielen Betrieben
mit Nachdruck weiter vorangetrieben wird.
Mitte September waren die Aktienkurse {ge-
messen am FWB-Gesamtindex)V um 7 % ho-
her als Anfang des Jahres und um 17 % ho-
her als bei ihrem Tiefstand Ende Méarz. Etwas
starker haben sich seit Ende Marz die Aktien
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1 FWB-Gesamtindex; Tageswerte. — Quel-
le: Deutsche Borse AG.
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stark exportierender Branchen wie etwa
des Maschinenbaus, der Chemie und der
Automobilindustrie erholt. VerhaltnismaBig
schwach entwickelten sich dagegen seither
Bauwerte und die Aktien der Kreditbanken;
letztere wurden teilweise durch schwachere
JahresabschlUsse belastet.

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat von Mai bis Juli zugenommen. In-
landische Unternehmen begaben junge Ak-
tien im Kurswert von 9,5 Mrd DM, verglichen
mit 3,6 Mrd DM von Februar bis April. Unter

1 Der Aktienindex des Statistischen Bundesamtes, den
die Bundesbank bisher zur Kommentierung der Kurs-
entwicklung verwendet hatte, steht seit der Einstellung
der Aktienmarktstatistik durch das Statistische Bundes-
amt per Ende Juni nicht mehr zur Verfigung. in der
Kapitalmarktstatistik der Bundesbank wird seit Juni 1995
nunmehr (beginnend 1980) die Entwicklung des FWB-
Gesamtindex der Deutsche Borse AG ausgewiesen.

Aktienabsatz



Aktienerwerb

den Emissionen ragten Kapitalerhohungen
von Banken und der chemischen Industrie
(2,3 Mrd DM bzw. 2,2 Mrd DM) heraus. Im
Berichtszeitraum fanden mit neun Unterneh-
men auch verhéltnismaBig viele heimische
Aktiengesellschaften neu den Weg an die
Borse. Auslandische Aktien wurden im Inland
per saldo fir 3,7 Mrd DM verkauft. Insgesamt
belief sich das Mittelaufkommen aus dem
Absatz in- und ausléandischer Dividenden-
werte auf 13,2 Mrd DM.

Ahnlich wie am Rentenmarkt engagierten
sich auch auf der K&uferseite des deutschen
Aktienmarktes im Frihsommer in groBem
Umfang auslandische Investoren; sie stockten
thre Bestande an deutschen Dividendenwer-
ten von Mai bis Juli um nicht weniger als 11,6
Mrd DM auf. Die inldndischen Nichtbanken
kauften im Ergebnis fur 6,8 Mrd DM Aktien,
wobei es sich zu gleichen Teilen um inlandi-
sche und um ausldndische Dividendenwerte
handelte. Dahinter stehen auch Dispositionen
von Fonds inldndischer Kapitalanlagegeseli-
schaften, die statistisch den Nichtbanken zu-
gerechnet werden. Die Kreditinstitute ver-
kauften per saldo fur 5,3 Mrd DM Dividen-
denwerte aus eigenen Bestanden. Im Ergeb-
nis trennten sie sich nur von inlandischen
Aktien (- 5,6 Mrd DM).

Investmentfonds

Mittel-
auftkommen

Das Mittelaufkommen aus dem Verkauf
inldndischer  Investmentzertifikate ist im
Berichtszeitraum leicht auf 8,0 Mrd DM an-
gestiegen. Von Februar bis April hatten hei-
mische Kapitalanlagegesellschaften fur 6,4
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Netto-Absatz von inlandischen
Geldmarktfondsanteilen
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Mrd DM Anteilscheine ihrer Fonds abgesetzt.
Das Ergebnis blieb aber deutlich hinter dem
in der Vergleichsperiode des Vorjahres erziel-
ten Erlds (16,2 Mrd DM} zuriick. Auslén-
dische
2,8 Mrd DM im Inland abgesetzt. Insgesamt

Investmentzertifikate wurden fir

erbrachte damit der Verkauf von in- und aus-
landischen Fondsanteilen von Mai bis Juli
10,8 Mrd DM,

Bei den Spezialfonds hat sich im Berichts-
zeitraum das Mittelaufkommen mit 4,5 Mrd
DM (netto) gegentber den drei Monaten da-
vor fast halbiert. Der Rickgang betraf alle
Fondstypen in etwa gleichem AusmalB. Bei
den Rentenfonds kamen 2,5 Mrd DM auf,
wahrend die Gemischten Fonds fur 1,5 Mrd
DM Anteilscheine absetzten. Den Aktien-
fonds und den Offenen Immobilienfonds flos-
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sen im Ergebnis 0,2 Mrd DM beziehungs-
weise 0,1 Mrd DM zu. Erstmals wurde auch
ein Spezialfonds als Geldmarktfonds aufge-
legt.

Die Publikumsfonds setzten von Mai bis Juli
fur 3,5 Mrd DM (netto) Zertifikate ab; in den
drei Monaten davor hatten sie im Ergebnis
fur 2,3 Mrd DM Anteilscheine zuriicknehmen
mussen. Ausschlaggebend fur diesen Um-
schwung war die Entwicklung bei den Geld-
marktfonds, die nach recht kraftigen Mittel-
abflissen von Januar bis Mdrz {insgesamt 5,7
Mrd DM) seit April wieder Zuflisse in einer
geringen GroBenordnung von 0,3 Mrd DM
bis 0,7 Mrd DM pro Monat verzeichnen
Die durch die Anhebung des
Vermogensteuersatzes  fur

konnten.
Privatvermdgen
von V2% auf 1% zum 1. Januar 1995 (von
der Anlagen in Investmentzertifikaten ausge-
nommen sind) induzierten Umschichtungs-
bewegungen, die Ende 1994 zu massiven
Kaufen, nach der Jahreswende aber zu einer

Verkaufswelle bei Geldmarktfondsanteilen
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gefthrt haben, scheinen inzwischen weitge-
hend abgeschlossen zu sein. Insgesamt ka-
men im Berichtszeitraum bei den Geldmarkt-
fonds 1,7 Mrd DM auf. Die Offenen Immobi-
lienfonds erzielten dasselbe Ergebnis. Den
Rentenfonds flossen 0,5 Mrd DM zu. Die Ge-
mischten Fonds muBten dagegen far 0,5 Mrd
DM Anteilscheine zurlcknehmen.

Die inlandischen Nichtbanken haben von Mai
bis Juli netto fir 9,2 Mrd DM Investment-
zertifikate erworben, wobei es sich ganz
uberwiegend um Anteilscheine inlandischer
Kapitalanlagegesellschaften handelte (6,5
Mrd DM). Ihre Bestande an Geldmarktfonds-
zertifikaten haben die Nichtbanken um 1,0
Mrd DM aufgestockt, wobei ausliandische
Geldmarktfondsanteile in geringem Umfang
zuriickgegeben wurden. Die Kreditinstitute
kauften fur 2,8 Mrd DM (netto) Investment-
zertifikate. Auslandische Anleger gaben per
saldo fur 1,2 Mrd DM Anteilscheine von
Fonds heimischer Kapitalanlagegesellschaften
zurtick.

Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Gebietskdrperschaften

Entwicklung im zweiten Quartal

Die Gebietskdrperschaften haben im zweiten
Quartal 1995 nach den bisher vorliegenden
Daten wesentlich unglnstiger abgeschlossen
als im gleichen Vorjahrszeitraum. Dabei fiel
vor allem ins Gewicht, daB der im April aus-
geschlttete Bundesbankgewinn um 8 Mrd
DM niedriger war als vor Jahresfrist." Hinzu
kam, dal3 die Steuerertrage und die sonstigen
Einnahmen bisher nicht in dem MaBe flossen,
wie es fOr das ganze Jahr erwartet wird,
Bereits im ersten Quartal hatte das Defizit der
Gebietskorperschaften mit 242 Mrd DM et-
was Uber dem Betrag in der gleichen Vor-
jahrszeit gelegen. Da die Ausweitung der
Defizite in der ersten Jahreshalfte jedoch
groBBenteils auf zeitlich begrenzt wirkenden
Einflissen beruht, ist nicht damit zu rechnen,
daf sich diese Tendenz im zweiten Halbjahr
fortsetzt.

Ausschlaggebend fur das unginstigere Fi-
nanzergebnis im zweiten Quartal war, daf3
der Bund ein Defizit von knapp 8 Mrd DM
verzeichnete, wahrend ein Jahr zuvor ein
UberschuB von 62 Mrd DM entstanden war.
Die Einnahmen blieben um 12 % hinter dem
Vorjahrsumfang zurtick. Neben der um knapp
11%2 Mrd DM geringeren Einnahme aus dem
Bundesbankgewinn und dem bisher schwa-
chen FluB des Steueraufkommens wirkte sich
aus, daB — ebenso wie im ersten Quartal —

1 Von dem ausgeschltteten Betrag in Hohe von 10,2
Mrd DM flossen 7 Mrd DM dem Bund und 3,2 Mrd DM
dem Erblastentilgungsfonds zu. Im Vorjahr hatte noch
der Bund allein den damaligen Gesamtbetrag von 18,3
Mrd DM erhalten.
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Finanzierungssalden von
Bund und Landern
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1 Bis 1994 unter Bertcksichtigung der
vollen Bundesbankgewinne; ab 1995 flieB3t
der 7 Mrd DM dUbersteigende Teil der
Gewinnabfiihrung dem Erblastentilgungs-
fonds zu. — 2 Einschl. Berlin.
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noch keine nennenswerten Einnahmen aus
den im Haushaltsplan veranschlagten hohen
Privatisierungserlsen verbucht worden sind.

Die Ausgaben des Bundes lagen nur um
knapp 2% uber ihrem Vorjahrsniveau,?
nachdem sie im ersten Quartal sogar leicht
rlcklaufig gewesen waren. Da der Bundes-
haushalt 1995 erst Anfang Juni in Kraft ge-
treten ist, haben die Regeln der vorlaufigen
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HaushaltsfGhrung generell zu Verzégerungen
im Ausgabenflul gefdhbrt. Im zweiten Vier-
teljahr gingen besonders die Ausgaben fir
den laufenden Sachaufwand, fur Gewahrlei-
stungen und fur Zinsen zuriick. Bei letzteren
wirkte sich aus, daB die Neuverschuldung des
Bundes im vergangenen Jahr relativ gering
war und wegen des vergleichsweise niedri-
gen Zinsniveaus bei AnschluBfinanzierungen
vielfach eine glnstigere Verzinsung erreicht
werden konnte. Ausgabensteigernd fielen
andererseits die im Rahmen der Neuordnung
des Finanzausgleichs vom Bund Ubernomme-
nen Verpflichtungen ins Gewicht. Die Aus-
gaben des Bundes fur den Arbeitsmarkt nah-
men ebenfalls deutlich zu (um 4%). Zwar
gingen die Zuweisungen an die Bundesan-
stalt fur Arbeit zurtick, doch muBte der Bund
erheblich mehr Mittel fir die Arbeitslosen-
hilfe und fur das Vorruhestandsgeld aufwen-
den; letzteres wird nach Uberschreiten be-
stimmter Fristen nicht mehr von der Bundes-
anstalt fur Arbeit, sondern unmittelbar aus
dem Bundeshaushalt finanziert. Damit ber-
nahm der Bund trotz verringerter direkter Zu-
weisungen an die Bundesanstalt automatisch
einen groBeren Teil der gesamten Finanzie-
rungslasten fur den Arbeitsmarkt.

Die Lander schlossen im zweiten Quartal
ebenfalls ungunstiger ab als vor Jahresfrist.
So lag das Defizit der alten Bundesldnder
{einschlieBlich Berlin) mit gut 62 Mrd DM
um 3 Mrd DM Uber dem entsprechenden
Vorjahrsbetrag. Die Ausgaben nahmen um

2 Dabei wurden die 1995 stark steigenden Bundesergan-
zungszuweisungen entsprechend den Regeln der Finanz-
statistik brutto gestellt, wahrend sie in der Veranschla-
gungspraxis des Bundes direkt von den Steuereinnah-
men abgesetzt werden.

Lander und
Gemeinden



Steuern
insgesamt

3% zu, und die Einnahmen sind um 2%
zurlickgegangen, vor allem wegen sinkender
Bundeszuweisungen. Das Defizit der neuen
Lander ist bei kraftig ausgeweitetem Haus-
haltsvolumen um 1 Mrd DM auf knapp 2 Mrd
DM gestiegen. Einerseits wuchsen die Ein-
nahmen hauptsachlich infolge der Reform
des Finanzausgleichs um 52 %. Andererseits
nahmen die Ausgaben um gut 11% zu, wo-
bei freilich auch zu Buche schlug, daB ein Teil
der durch die Finanzreform gestiegenen Ein-
nahmen an die Gemeinden weitergegeben
wird. Flr die Gemeinden liegen noch keine
naheren Angaben vor. Auf dieser Haushalts-
ebene hatte sich das Defizit im ersten Vier-
teljahr um knapp 1 Mrd DM auf 6 /2 Mrd DM
verringert, wofir ein nur geringer Anstieg der
Ausgaben (um 1%) ausschlaggebend war.

Das Steueraufkommen ist auch im zweiten
Quartal noch nicht in dem MaBe gewachsen,
wie dies fur das ganze Jahr erwartet wird. Die
gesamtdeutschen Steuerertrage® waren von
April bis Juni um knapp 4% hoher als ein
Jahr zuvor, nachdem sie in den ersten drei
Monaten dieses Jahres sogar nur halb so
stark gestiegen waren. Damals hatte sich frei-
lich der zum Jahresbeginn eingeflhrte Solida-
ritdtszuschlag kassenmaBig erst teilweise aus-
gewirkt; auf ihn entfiel in der Zeit von April
bis Juni praktisch der gesamte Aufkommens-
zuwachs. AuBerdem verloren nunmehr einige
Sondereinflisse an Gewicht, die in den ersten
Monaten das Wachstum der Steuerertrage im
Vorjahrsvergleich erheblich gedampft hatten.
In dem kraftigeren Einnahmenanstieg des

3 EinschlieBlich der EG-Anteile am deutschen Steuer-
aufkommen, aber ohne die noch nicht bekannten Er-
trage aus den Gemeindesteuern.
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* Ergebnis im gesamten Bundesgebiet. —
1 'Einschl. der EG-Anteile am deutschen
Steueraufkommen, aber ohne die noch
nicht bekannten Ertrdge aus den Gemein-

desteuern.
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zweiten Quartals kommt also noch keine
gunstigere Grundtendenz bei den Steuerein-
nahmen im Gefoige der anhaltenden Kon-
junkturerholung zum Ausdruck, sondern vor-
erst nur eine gewisse Normalisierung der
Aufkommensentwicklung.

So hat sich bei der Umsatzsteuer der starke
Aufkommensrickgang vom ersten Quartal
nicht mehr fortgesetzt, der mit auBerge-
wohnlich hohen Steuerertragen Anfang vori-
gen Jahres zu erklaren war.® Allerdings sind
die Einnahmen aus dieser Steuer auch nicht
gewachsen, sondern sie waren in der Zeit von
April bis Juni nur etwa ebenso hoch wie ein
Jahr zuvor. Ausschlaggebend hierflr dirfte
die nur maBig gestiegene Verbrauchsnach-
frage im Inland gewesen sein, in der sich
nicht zuletzt die Spuren der zum Jahres-
beginn in Kraft getretenen Abgabenerhéhun-
gen zeigten. Dieser retardierende EinfluB auf
die  Mehrwertsteuer-Bemessungsgrundlage
wurde durch die im Vorjahrsvergleich noch
kraftig gestiegenen — und letztiich ebenfalls
mit Umsatzsteuer belasteten — Wohnungs-
bauumsatze nur zu einem Teil aufgewogen.

Auch der EinnahmenfluB bei den Einkom-
mensteuern war weiterhin schwach. Klam-
mert man die Mehrertrage (von 62 Mrd DM)
aus dem Solidaritatszuschlag aus, so erbrach-
ten diese Steuern im zweiten Quartal alles in
allem etwas weniger als in der entsprechen-
den Vorjahrszeit. Im einzelnen entwickelte
sich hier das Aufkommen allerdings recht un-
terschiedlich. Auf der einen Seite sind die
Lohnsteuerertrage um 5 % gewachsen, worin
sich auch erste Nachzahlungen aus den dies-
jahrigen Tarifabschlissen niederschlugen. Auf
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der anderen Seite war bei den Veranlagungs-
steuern noch kein Aufwartstrend im Gefolge
der verbesserten Ertragslage der Unterneh-
men zu verzeichnen; vielmehr war das Bild
noch weitgehend von den schlechten Ver-
anlagungsergebnissen friherer Jahre ge-
pragt. So blieben die Einnahmen aus der Kor-
perschaftsteuer noch um gut 2% hinter
ithrem entsprechenden Vorjahrsergebnis zu-
rick, womit sich hier die Aufkommensent-
wicklung im Vergleich zu den — von einem
Sonderfaktor® stark beeinfluBten — Vorquar-
talen immerhin stabilisiert hat.

Dagegen hat sich bei der veranlagten Ein-
kommensteuer die bisherige ausgepragte
JJalfahrt” noch fortgesetzt; im zweiten Quar-
tal erreichten die Ertrdge nur gut ein Viertel
ihres Vorjahrsniveaus. Dabei ist jedoch zu be-
rlcksichtigen, dalB die Ertrage aus dieser
Steuer nur eine ,RestgroBe” darstellen, die in
zunehmendem MaBe durch Anrechnungs-
effekte und anderweitige Steuererstattungen
vor allem an Arbeitnehmer geschmalert wird.
Aufkommensmindernd ausgewirkt haben
durfte sich hier neben der wachsenden An-
rechnung von Kapitalertragsteuern® auch die

starke Inanspruchnahme einiger Steuerver-

4 Damals hatten vor allem ,Nachholeffekte” aus der
Umstellung des steuertechnischen Erhebungsverfahrens
in den EG-Landern erheblich zu Buche geschlagen, nach-
dem die damit verbundenen Anlaufschwierigkeiten 1993
zundchst Steuerausfalle mit sich gebracht hatten.

5 Vom Frihjahr 1994 bis Anfang dieses Jahres waren die
Korperschaftsteuerertrage in erheblichem MaBe durch
Sonderausschittungen von Unternehmen geschmalert
worden, die die im Zusammenhang mit den letztjdhrigen
Steuersatzsenkungen aufgrund des Standortsicherungs-
gesetzes vorUbergehend bestehende Moglichkeit ge-
nutzt hatten, vor 1990 gebildete Gewinnrlcklagen
steuermindernd ,auszukehren”.

6 Dabei durfte auch eine Rolle gespielt haben, daf8 1994
im Gefolge der schon erwahnten Sonderausschittungen
sehr viel hthere Kapitalertragsteuerbetrage auf Dividen-
den als ein Jahr zuvor einbehalten worden sind.



Kreditaufnahme
insgesamt

Bund und
Nebenhaus-
halte

gunstigungen, die — wie zum Beispiel der
Schuldzinsenabzug fur neue Eigenheime und
die fruhere Forderungsregelung fur Altbau-
ten — zeitlich befristet waren.

Die Gebietskdrperschaften haben zur Finan-
zierung ihrer Defizite die Kreditmarkte zuletzt
stark beansprucht. Nachdem die Nettokredit-
aufnahme im zweiten Vierteljahr mit zusam-
men 10 Mrd DM noch vergleichsweise gering
ausgefallen war, wurden im Juli gut 11 Mrd
DM beschafft. In dem gesamten Viermonats-
abschnitt April bis Juli lag die Neuverschul-
dung mit 21%2 Mrd DM weit {iber dem Be-
trag im gleichen Vorjahrszeitraum (82 Mrd
DM). Im Hinblick auf die Struktur der Kredit-
aufnahme war die Bevorzugung der Schuld-
scheindarlehen bemerkenswert. Wahrend auf
diesem Wege netto gut 28 Mrd DM aufge-
nommen wurden (einschlieBlich Geldmarkt-
krediten), ging der Umlauf an Wertpapieren
um 6 Mrd DM zuriick. Hierzu trug bei, daB
der Bund entgegen dem langjahrigen Trend
seine ausstehenden Verpflichtungen aus
Schuldscheindariehen ausweitete.

Unter den einzelnen Haushaltsebenen wuchs
die Verschuldung des Bundes im Zeitraum
April bis Juli um knapp 7 Mrd DM. Davon
entfielen fast 4 Mrd DM auf kurzfristige
Uberbriickungskredite vom Geldmarkt, die
Ende Juli einen Umfang von gut 7 Mrd DM
erreicht hatten. Die Nettokreditaufnahme des
Bundes am Kapitalmarkt war damit — ebenso
wie schon am Jahresbeginn — vergleichs-
weise gering. Sie belief sich in den ersten
sieben Monaten zusammengenommen nur
auf 3 Mrd DM. In dieser Zeit waren jedoch
sehr hohe Tilgungen zu leisten. Brutto be-
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MarktméaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskdrperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-
Schuid- |titel
schein-  jdurch
Ins- Wert- dar- das
Zeit gesamt {papiere {lehen? [Ausland
1986 + 380 + 49,7 -11,31 + 37,2
1987 + 50,0 + 46,8 + 36; + 188
1988 + 540 + 421 +122: + 6,6
1989 + 258 + 329 - 68 + 188
1990 2) +112,21 + 90,9 +21,71 + 151
1991 3) +1068{ + 71,3 +3581 + 50,9
1992 +102,4: + 950 + 791 + 68,0
1993 +159,1 . +120,3 +39,31 +155,5
1994 4) ts) + 783: + 46,4 +32,3 - 64
darunter:
1. V. + 120 + 13,3 - 1,21 - 11,4
April/juli ts) + 871 + 4,4 + 4,5 .
1995 5)
1. Vj. 1) - 1,5t + 13,0 =142 + 111
April/Juli ts) + 2141 - 58 28,2

1 Einschl. Kassenverstarkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Einschl. DDR-Staatshaushalt
(1. 7. bis 2. 10, 1990). — 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Lander und Gemeinden, Ohne vom Bund (bernom-
mene Schulden der Bundesbahn. — 4 Ab 1994 einschl.
Bundeseisenbahnvermégen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.
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schaffte sich der Bund bis Juli bereits 84 Mrd
DM, was der Halfte des zu erwartenden Jah-
resbedarfs entpricht. Das Bundeseisenbahn-
vermdgen und das ERP-Sondervermogen grif-
fen mit jeweils netto gut 2 Mrd DM auf den
Kapitalmarkt zurlck. Dagegen reduzierten
der Erblastentilgungsfonds und der Fonds
,Deutsche Einheit” ihre Verschuldung.

Wichtigster offentlicher Kreditnehmer waren
im Viermonatsabschnitt April bis Juli die Lén-
der, die sich netto gut 12 Mrd DM beschaff-
ten; davon entfiel der Uiberwiegende Teil auf
die Aufnahme von Schuldscheindarlehen. In
den ersten sieben Monaten zusammen be-
trug die Neuverschuldung 13 Mrd DM und
war damit doppelt so hoch wie ein Jahr zu-
vor. Dazu dirfte beigetragen haben, daB3 die
Lander in relativ starkem MaBe ihre im Vor-
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jahr entstandenen Defizite ,nachfinanziert”
haben. Die Nettokreditaufnahme der Ge-
meinden belief sich von April bis Juli auf
schatzungsweise 1Y4 Mrd DM; sie war etwa
ebenso hoch wie vor Jahresfrist.

Voraussichtliche Entwicklung im Gesamt-
jahr 1995

Die Haushaltsentwicklung der Gebietskorper-
schaften im bisherigen Jahresverlauf deutet
alles in allem nicht auf gravierende Abwei-
chungen von der Planung fur das ganze Jahr
hin. Allerdings zeichnen sich bei den Steuern
angesichts der bisher enttduschenden Auf-
kommensergebnisse Mindereinnahmen ge-
geniber den Ansatzen in den Etats ab. In der
offiziellen Steuerschatzung vom Mai war die
Prognose vom November letzten Jahres be-
reits um 32 Mrd DM nach unten korrigiert
worden; danach wurde noch mit einem An-
stieg um 7,6 % auf 846 Mrd DM gerechnet.
Im ersten Halbjahr hat das Steueraufkommen
jedoch noch nicht einmal halb so stark zuge-
nommen. Auch wenn man berlcksichtigt,
daB die Zuwachsrate in den ersten Monaten
durch Sonderfaktoren beeinfluBt worden ist
und im zweiten Halbjahr ein wesentlich star-
keres Wachstum zu erwarten ist, durfte der
Ruckstand nur zum Teil aufgeholt werden.
Andererseits konnten die sonstigen Einnah-
men, die Ublicherweise recht vorsichtig kalku-
liert werden, hoher ausfallen als veranschlagt.
Auch ist nach der relativ geringen Zunahme
der Ausgaben im ersten Halbjahr nicht auszu-
schlieBen, daB die Ansatze nicht ganz bean-
sprucht werden.
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Es zeichnet sich mithin ab, daB das Defizit der
Gebietskorperschaften im laufenden Jahr um
ungefahr 10 Mrd DM hinter dem Betrag des
Jahres 1994 in Hohe von 106 Mrd DM zu-
riickbleiben kénnte. Unter EinschluB der So-
zialversicherungen ergibt sich eine Deckungs-
|ticke von voraussichtlich rund 100 Mrd DM.
Der Konsolidierungsschritt ist 1995 freilich
wesentlich gréBer, als sich aus diesen Zahlen
ergibt, weil das Defizit der staatsnahen Treu-
handanstalt (mit 37 Mrd DM 1994) entfallen
ist und die Restbelastungen in den Bundes-
haushalt bernommen wurden. Allerdings
wird der Ruckgang des Defizits der o6ffent-
lichen Haushalte (einschlieBlich der Treuhand-
anstalt) um nahezu 50 Mrd DM vor allem mit
Hilfe der Mehreinnahmen infolge der 1995 in
Kraft getretenen Steuererhdhungen um zu-
sammen 30 Mrd DM erreicht.

Beim Bund zeichnen sich trotz des relativ un-
ginstigen Haushaltsergebnisses in der ersten
Jahreshélfte aus heutiger Sicht keine gravie-
renden Abweichungen von der Planung ab,
die ein Defizit von 492 Mrd DM (nach 392
Mrd DM unter Berlcksichtigung des vollen
Bundesbankgewinns im Vorjahr) vorsieht.
Zwar konnten sich einige Steuerausfalle er-
geben, doch ist nicht auszuschlieBen, daB die
Ansétze fur die sonstigen Einnahmen Uber-
schritten werden. Auf der Ausgabenseite
durften Haushaltsiberschreitungen bei den
arbeitsmarktbedingten Aufwendungen Min-
derausgaben in anderen Bereichen (so fur
Zinsen und Gewabhrleistungen) gegentiberste-
hen. Auch bei den Landern und Gemeinden
kénnte die Haushaltsentwicklung durch Steu-
erausfalle belastet werden; doch besteht hier
angesichts der bisher insgesamt moderaten

Einzelne Haus-
haltsebenen



Jahressteuer-
gesetz 1996

Ausgabenentwicklung die Mdoglichkeit, dafi
die Ansatze nicht ganz ausgeschopft werden.
Damit ist weiterhin davon auszugehen, daB
das Defizit der Lander gegenuber dem Vor-
jahr (432 Mrd DM) um ungefahr 10 Mrd DM
zurlckgehen wird. Die Verbesserung der
Haushaltslage konzentriert sich auf die neuen
Lander, die nach der Neugestaltung des
Finanzausgleichs erheblich mehr Mittel erhal-
ten. Auch die kommunale Deckungslicke
kdnnte etwas unter dem Betrag von 12 Mrd
DM im Jahre 1994 bleiben.

Weitere Aussichten

Die Finanzpolitik steht mittelfristig vor der
Aufgabe, sowohl die Defizite weiter zurlick-
zufihren als auch die stark gestiegene Ab-
gabenlast wieder zu verringern. Mit dem Jah-
ressteuergesetz 1996 wird ein Schritt in Rich-
tung auf das letztere Ziel getan. Nach dem
Ende Juli im VermittlungsausschuB3 Gber die
strittigen Punkte erzielten KompromiB wird
damit gerechnet, daB3 aus dem MafRnahmen-
paket fir die Gebietskorperschaften insge-
samt im kommenden Jahr kassenmaBige Ein-
nahmenausfalle von 21 Mrd DM? entstehen,
die bis 1998 auf 35" Mrd DM zunehmen,
1999 allerdings leicht zurtickgehen (auf 32 V2
Mrd DM). Im Vergleich zu der Anfang Juni
vom Bundestag beschlossenen Fassung des
Gesetzes sind die kassenmaBigen Ausfille
zwar 1996 um 1% Mrd DM geringer, 1997
sowie 1998 aber um jeweils 3 Mrd DM und
1999 um gut 7 Mrd DM gréBer. Mehr als die
Hélfte der Mindereinnahmen aus dem Jahres-
steuergesetz schlagt aufgrund der vorgese-
henen Verteilungsregelungen beim Bund zu
Buche. Das Konzept der ,symmetrischen
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Finanzpolitik” — einer Verringerung sowohl
der Steuerlast als auch der Neuverschul-
dung — wird sich nur bei anhaltend strenger
Ausgabendisziplin auf allen Haushaltsebenen
verwirklichen lassen.

Die HauptstoBrichtung des lahressteuerge-
setzes 1996 war durch Auflagen des Bundes-
verfassungsgerichts vorgegeben. Durch die
zu deren Erfullung beschlossenen Neurege-
lungen zur steuerlichen Freistellung des Exi-
stenzminimums und zum Familienleistungs-
ausgleich werden die Bezieher relativ niedri-
ger Einkommen und die Familien mit Kindern
entlastet. AuBerdem werden die FérdermaB-
nahmen fur Ostdeutschland in wesentlichen
Teilen bis Ende 1998 verlangert, mit zusétz-
lichen Elementen der Mittelstandsférderung
versehen und starker auf noch unterstiit-
zungsbedurftige Bereiche konzentriert. Um
die Haushaltsbelastungen aus dem Jahres-
steuergesetz zu begrenzen, werden einige
und  MiB-
brauchsméglichkeiten abgebaut. Die von der

steuerliche  Verglnstigungen
Regierungskoalition beabsichtigte Weiterflih-
rung der Unternehmenssteuerreform wurde
zundchst ausgeklammert; ber diese Frage
soll — ebenso wie Uber dkologische Elemente
des Steuersystems — im Herbst weiter verhan-
delt werden.

Zu den Auswirkungen des Jahressteuergeset-
zes 1996 kommt hinzu, daf3 der bisher zur
Subventionierung der Kohleverstromung er-

7 Fir das erste Jahr, in dem die MaBnahmen sich voll
auswirken, werden die Mindereinnahmen mit 19 Mrd
DM beziffert. Dieser Betrag ist vor allem deswegen gerin-
ger als die kassenmaBigen Ausfalle im Jahre 1996, weil
der Abbau von Steuerverglnstigungen im kommenden
Jahr kassenmaBig erst teilweise zu Buche schiagt.
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hobene Kohlepfennig — ebenfalls aufgrund
eines Urteils des Bundesverfassungsgerichts -
Anfang kommenden Jahres entfallt. Zusam-
mengenommen ergeben sich hieraus somit
1996 Abgabenentlastungen in der GroBen-
ordnung von kassenmaBig anndhernd 30
Mrd DM. Dem steht allerdings gegenuber,
daB der Beitragssatz zur gesetzlichen Renten-
1996 voraussichtlich
wieder um 0,5 Prozentpunkte (auf 19,1%

versicherung Anfang

der versicherungspflichtigen Einkommen) an-
gehoben werden mul3 und daB Mitte 1996
der Beitragssatz zur Pflegeversicherung — mit
Einbeziehung der stationdren Pflege in die
Leistungen — um 0,7 Prozentpunkte auf
1,7 % steigt. Aufgrund dieser héheren Bei-
tragssatze werden im kommenden Jahr
schatzungsweise etwa 13 Mrd DM an zusatz-
lichen Sozialbeitragen zu entrichten sein. Die
Gesamtabgabenquote am Bruttoinfandspro-
dukt durfte sich unter diesen Umstanden im

kommenden Jahr nur leicht zurtckbilden.

Anfang Juli hat die Bundesregierung den Ent-
wurf des Bundeshaushalts 1996 beschlossen.
Darin ist ein Defizit von 60 Mrd DM vorge-
sehen, das um gut 10 Mrd DM dber dem im
Haushalt 1995 veranschlagten Betrag liegt.
Trotz dieser Ausweitung ist mit dem Entwurf
eine betrachtliche Konsolidierungsbemihung
verbunden, wenn man berucksichtigt, daB3
der Bund ab 1996 hohe zusatzliche Bela-
stungen zu tragen hat. Neben den Ausfallen
infolge des Jahressteuergesetzes in Hdhe von
12 Mrd DM muf der Bund die bisher durch
den Kohlepfennig finanzierten Subventionen
direkt aus seinem Haushalt bestreiten, was zu
zusatzlichen Ausgaben von rund 8 Mrd DM
fahrt. AuBerdem mufB er durch zusdtzliche

40

Zuweisungen an das Bundeseisenbahnvermé-
gen die Finanzierungslicke schlieBen, die da-
durch entsteht, daB die eigene Kreditermach-
tigung dieses Nebenhaushalts Ende 1995
auslauft. Allein diese Mehrbelastungen durf-
ten sich fur den Bund auf eine GréBenord-
nung von 25 Mrd DM summieren. Uberdies
entfallen die hohen sonstigen Einnahmen, die
der Bund 1995 aufgrund von verstarkten Pri-
vatisierungen veranschlagt hat. Dennoch ist
es gelungen, das Defizit auf den in der letzt-
jahrigen mittelfristigen Finanzplanung vorge-
sehenen Betrag zu begrenzen, obwohl da-
mals die Steuererleichterungen und andere
Belastungen noch nicht einkalkuliert waren.

Die Anstrengungen des Bundes zu einer fort-
dauernden Konsolidierung seines Haushalts
kommen auch darin zum Ausdruck, daB die
Ausgaben - bereinigt um die Umstellung der
Zahlungen fiir das Kindergeld® — um 1,3 %
hinter dem fur 1995 veranschlagten Betrag
zuriickbleiben sollen. Um dies zu erreichen,
strebt der Bund Einsparungen im Bereich der
Arbeitslosenhilfe von 32 Mrd DM an. Neben
einer verstarkten Anrechnung eigenen Ver-
maégens soll die Hohe der Leistung konse-
guenter als bisher an dem Einkommen ausge-
richtet werden, das der Hilfeempfanger unter
den aktuellen Umstanden noch erzielen
kann. Des weiteren sind Einsparungen von
Haushaltsmitteln bei der Bundesausbildungs-
férderung und bei den Investitionszuschiissen
an die Deutsche Bahn AG vorgesehen. Ein

8 Das Kindergeld soll nach der im Jahressteuergesetz
vorgesehenen Regelung grundsétzlich zu Lasten der Ein-
kommensteuer verbucht werden und wird damit nicht
mehr als Ausgabe, sondern als ,Mindereinnahme* ver-
bucht. Nicht bereinigt um den Umstellungseffekt sinken
die Ausgaben 1996 um 5,4%.



Mittelfristige
Finanzplanung

ZuschuB an die Bundesanstalt fur Arbeit ist
nicht mehr eingeplant, nachdem 1995 noch
8 Mrd DM angesetzt waren. AuBerdem ist
auf der Ausgabenseite zu berlcksichtigen,
daB im Rahmen der Regionalisierung des Per-
sonennahverkehrs Ausgaben in Hohe von
rund 82 Mrd DM vom Bund auf die Lander
Ubertragen worden sind, fur die die Lander
als Ausgleich Zahlungen aus dem Mineral6l-
steueraufkommen erhalten.

Die im Entwurf veranschlagten gesamten Ein-
nahmen liegen um 82 % und die Steuerein-
nahmen um 5% % unter dem Soll 1995. Zu
diesem starken Riickgang tragt technisch be-
dingt die ,Bilanzverkiirzung” durch die Um-
stellung bei den Kindergeldzahlungen und
der Neuorganisation des Personennahver-
kehrs bei.
wachst das Steueraufkommen zwar noch, je-

Bereinigt um diese Faktoren

doch ist der Anstieg mit ungefahr 2 % wegen
der Ausfalle aufgrund des Jahressteuergeset-
zes relativ gering. Bei den sonstigen Einnah-
men schldgt Oberdies der Wegfall der im lau-
fenden Jahr anfallenden hohen Privatisie-
rungserlése zu Buche; die sonstigen Einnah-
men sinken infolgedessen um ein Drittel auf
gut 30 Mrd DM.

In der zusammen mit dem Haushaltsentwurf
von der Bundesregierung vorgelegten mittel-
fristigen Finanzplanung wird die Konsolidie-
rungslinie fortgefihrt. Dies kommt vor allem
darin zum Ausdruck, daB der Anstieg der
Ausgaben im Durchschnitt der Jahre 1997 bis
1999 auf gut 2 % begrenzt werden soll. Auf
der Einnahmenseite wird (ausgehend von der
vom Bundestag Anfang Juni beschiossenen
Fassung des Jahressteuergesetzes 1996) mit
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einer durchschnittlichen Zunahme des Steu-
eraufkommens um 5% % gerechnet, wobei
ein jahrliches Wachstum des Bruttoinlands-
produkts um nominal 54 % (real 23/ %) zu-
grunde gelegt wurde. Die Nettokreditauf-
nahme geht unter diesen Bedingungen von
60 Mrd DM 1996 auf 29 Mrd DM 1999
zurtck. In Relation zum Ausgabenvolumen
ldge sie dann mit 6 % etwas unter der Quote
von 1989.

Sowohl der Haushaltsentwurf 1996 als auch
die mittelfristige Finanzplanung konnten
noch nicht die endgultige Fassung des Jahres-
steuergesetzes 1996 berlcksichtigen, die fur
den Bund zusatzliche Steuerausfalle von 12
Mrd DM im kommenden Jahr und insgesamt
13 Mrd DM in den Jahren 1997 bis 1999 mit
sich bringt. Soll gleichwohl der ins Auge ge-
faBte Pfad des Defizitabbaus eingehalten
werden, sind um so grofere Anstrengungen
zur Begrenzung des Ausgabenwachstums er-
forderlich. Nicht nur muBten die bereits ge-
planten Einschrankungen offentlicher Lei-
stungen tatsachlich verwirklicht, sondern dar-
Uber hinaus alle Aufgabenbereiche auf wei-
tere Kirzungsmdéglichkeiten geprift werden.
Dies gilt um so mehr, als in der mittelfristigen
Finanzplanung noch keine weiteren Schritte
zu Steuererleichterungen enthalten sind, die
unter gesamtwirtschaftlichen Aspekten nicht
zuletzt fur den Unternehmensbereich ange-
zeigt wadren.,

Auch die Lander und Gemeinden missen in
ihren Haushaltsplanungen fir das kommende
Jahr Ausfélle aufgrund des Jahressteuerge-
setzes 1996 verkraften, wenn diese auch mit
ungefdhr 9 Mrd DM - sowohl absolut be-
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trachtet als auch in Relation zum Haushalts-
volumen — deutlich geringer sind als beim
Bund. Damit sehen sich diese Gebietskorper-
schaften vor die Notwendigkeit gestellt, den
im laufenden Jahr eingeschlagenen Sparkurs
fortzusetzen, was bei dem hohen Personal-
kostenanteil auf der Landerebene insbeson-
dere auch Rationalisierungsanstrengungen im
Personalbereich erforderlich macht. Selbst
wenn es den Landern und Gemeinden ge-
lingt, den Anstieg ihrer Ausgaben auf 2 % bis
3% zu begrenzen, ware im kommenden Jahr
kaum mit Fortschritten beim Defizitabbau zu
rechnen. Dies gilt sowohl fur West- als auch
fur Ostdeutschland. Die Steuereinnahmen
der ostdeutschen Lander und Gemeinden
dirften zwar im Zuge des dortigen Wachs-
tumsprozesses betrachtlich zunehmen, doch
kommt dies infolge der damit verbundenen
Verminderung der steuerkraftbezogenen
Zahlungen im horizontalen Finanzausgleich
auch den westdeutschen Landern zugute.

Steigenden Defiziten bei den Gebietskérper-
schaften im engeren Sinne steht allerdings
gegenUber, daB bei den Nebenhaushalten
mit einem insgesamt gunstigeren Abschluf3
zu rechnen ist. So entfallt mit dem Auslaufen
der Krediterméachtigung das bisherige Defizit
des Bundeseisenbahnvermégens. Beim Erb-
lastentilgungsfonds und dem Fonds ,Deut-
sche Einheit”, deren Einnahmen aus Zuwei-
sungen so bemessen sind, daf neben den
Zinszahlungen im Normalfall auch Schulden
zuriickgezahlt werden, koénnten die Uber-
schisse im kommenden Jahr etwas zuneh-
men. Insgesamt durfte deshalb das Defizit
der Gebietsk&rperschaften allenfalls gering-
flgig steigen. Andererseits ist bei den Sozial-
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versicherungen mit einer Verbesserung des
Finanzierungssaldos zu rechnen, weil das De-
fizit der Rentenversicherung, das nur noch im
laufenden Jahr durch den Rickgriff auf Re-
serven finanziert werden kann, 1996 durch
die erwdhnte Erhéhung des Beitragssatzes
beseitigt werden muB. Das Defizit der 6ffent-
lichen Haushalte zusammengenommen wird
deshalb aus heutiger Sicht und bei einer der
Wirtschaftsprojektion der Bundesregierung
ungefahr entsprechenden gesamtwirtschaft-
lichen Entwicklung etwa ebenso hoch aus-
fallen wie im laufenden Jahr. Im Jahre 1997
muBte dann das Ziel der Ruckfuhrung des
Defizits wieder in den Vordergrund rlicken.

Sozialversicherungen

Im zweiten Quartal 1995 hat sich die zuvor
recht ausgepragte Verbesserung in der
Finanzlage der Bundesanstalt fir Arbeit nicht
mehr fortgesetzt. Das Defizit war in dieser
Zeit mit gut 3 Mrd DM ungefahr ebenso hoch
wie im gleichen Vorjahrszeitraum, nachdem
es sich im ersten Quartal noch ungefahr hal-
biert hatte (auf ebenfalls gut 3 Mrd DM).
Ausschlaggebend fur das Gesamtergebnis im
zweiten Vierteljahr waren sinkende Uber-
schisse im alten Bundesgebiet, wahrend in
den neuen Landern der Ruckgang des Defi-
zits anhielt.

Im alten Bundesgebiet erzielte die Bundes-
anstalt im Zeitraum April bis Juni einen Uber-
schuB von 5 Mrd DM im Vergleich zu 62
Mrd DM vor Jahresfrist. Die Ausgaben fir
Arbeitslosengeld wuchsen um knapp 7 %,
wahrend sie im ersten Quartal das Vorjahrsni-

Bundesanstalt
fur Arbeit



veau leicht unterschritten hatten. MaBgeblich
hierfar war, daB sich nach der starken Anhe-
bung der Bemessungsgrundlage fir die Ren-
tenversicherungsbeitrdge ab  Jahresbeginn
19959 die Abfiihrung dieser Mittel an die
Rentenversicherung zunéchst verzégert hatte
und es nun zu Nachzahlungen kam. Die Zahl
der Arbeitslosengeldempfanger war wie im
ersten Quartal um fast ein Zehntel niedriger
als vor Jahresfrist; zwar ist die Arbeitslosen-
zahl im Vorjahrsvergleich kaum noch zuriick-
gegangen, doch sank der Anteil der Bezieher
von Arbeitslosengeld weiter. Die Aufwendun-
gen fur die berufliche Forderung und fir Ar-
beitsbeschaffungsmaBnahmen waren im
zweiten Quartal um rund ein Finftel hoéher
als ein Jahr zuvor. Hierin schlagt sich nieder,
daB3 die MaBnahmen gemessen an der Zahl
der Teilnehmer — nach einer zeitweiligen Ein-
schrankung — seit dem Herbst vergangenen
Jahres wieder einen gréBeren Umfang an-
nahmen. Insgesamt nahmen die Ausgaben
um knapp 6 ¥2 % zu, wahrend die Einnahmen
etwas geringer ausfielen als vor Jahresfrist.
Zwar ist das Beitragsaufkommen mit gut 4 %
starker gewachsen als am Jahresbeginn, doch
gingen wesentlich weniger Mittel aus den
speziellen Umlagen der Arbeitgeber ein als im
zweiten Quartal 1994.

In den neuen Bundesléandern ist das Defizit
der Bundesanstalt im zweiten Vierteljahr um
13/ Mrd DM auf gut 8 Mrd DM zurlck-
gegangen. Besonders fiel dabei ins Gewicht,

9 Die Hohe der Rentenversicherungsbeitrage bemift sich
seit Anfang 1995 nicht mehr nach der Geldleistung
selbst, sondern nach 80 % des vorangegangenen Brutto-
arbeitsentgelts. Dagegen wurde die Bemessungsgrund-
lage fur die Krankenversicherungsbeitrdge von 100 %
auf 80 % des vorangegangenen Bruttoentgelts gesenkt.

Mrd DM
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daB die Aufwendungen fUr das Vorruhe-
standsgeld um knapp 2 Mrd DM auf nur
noch gut 2 Mrd DM abgenommen haben.
Auch die Ausgaben fir das Arbeitslosengeld
waren trotz der per saldo hdheren Beitrags-
zahlungen an andere Zweige der Sozialver-
sicherung rucklgufig, weil die Zahl der Lei-
stungsempfanger um fast ein Funftel unter
dem Vorjahrsstand lag. Hierzu trugen sowohl
ein Rickgang der Arbeitslosigkeit als auch
eine sinkende Empfangerquote bei. Dagegen
sind die Ausgaben fur berufliche Férderung
und ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen weiter-
hin kréftig gestiegen, namlich um 13 %. Ins-
gesamt nahmen die Ausgaben aber um 15 %
ab. Dagegen wuchsen sowohl das Beitrags-
aufkommen als auch die Gesamteinnahmen
um 772 %.

Fur das ganze Jahr ist im Bundeshaushalt fr
die Abdeckung des ZuschuBbedarfs der Bun-
desanstalt eine Zuweisung in Héhe von 8 Mrd
DM eingestelit. Dieser Ansatz ging von einer
im Jahresverlauf rucklaufigen Zahl von Ar-
beitslosen auf dem westdeutschen und dem
ostdeutschen Arbeitsmarkt aus. Ob die Bun-
desanstalt angesichts der jlingst zu beobach-
tenden Eintribung des Klimas am Arbeits-
markt mit dem veranschlagten Bundeszu-
schuB3 auskommen wird, hangt freilich auch
von der weiteren Entwicklung der Aufwen-
dungen fir berufliche Férderung und Arbeits-
beschaffung ab. Im Verlauf der zweiten Jah-
reshalfte durfte sich hier die Zunahme gegen-
Uber dem Vorjahr abflachen.

In der gesetzlichen Rentenversicherung ist fiir

das laufende Jahr der Rickgriff auf nicht un-
bedingt bendtigte liquide Mittel der Schwan-
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kungsreserve von vornherein eingeplant. Im
zweiten Quartal entstand ein Defizit von 42
Mrd DM, nach 6 Mrd DM in den Monaten
Januar bis Marz. In der ersten Jahreshalfte hat
sich damit der negative Saldo zwischen Ein-
nahmen und Ausgaben gegenlber dem glei-
chen Vorjahrszeitraum um 42 Mrd DM aus-
geweitet. MaB3geblich fur diese Entwicklung
war zum einen die Ricknahme des Beitrags-
satzes von 19,2 % im vergangenen Jahr auf
18,6 % in diesem Jahr. Zum andern muBten
fur Renten in Ostdeutschland erheblich mehr
Mittel aufgewendet werden als vor einem
Jahr, auch weil dort die Endberechnung von
vorlaufig ergangenen Rentenbescheiden in
vielen Fallen zu Nachzahlungen geflhrt hat.

Im alten Bundesgebiet erhéhten sich die Ein-
nahmen der Rentenversicherung im zweiten
Quartal 1995 gegeniber dem Vorjahr um
2Y2%. Nach der Senkung des Beitragssatzes
stieg das Aufkommen aus Pflichtbeitragen al-
lerdings nur um knapp 1%, der Bundeszu-
schuB3 lag sogar geringfligig unter dem Be-
trag ein Jahr zuvor. Dagegen erhdhten sich
die Beitragseinnahmen fir Emptanger von
Lohnersatzleistungen um rund drei Viertel,
nachdem diese von der Bundesanstalt fir Ar-
beit, dem Bund und der gesetzlichen Kran-
kenversicherung zu leistenden Zahlungen auf
eine neue rechtliche Grundlage gestellt wor-
den waren. Die Rentenzahlungen wie die
Ausgaben insgesamt nahmen um 52 % zu.
Dieser kraftige Zuwachs deutet angesichts
der Rentenanpassung von 32 % zur Jahres-
mitte 1994 auf eine weiterhin betrachtlich
steigende Zahl der laufenden Renten hin.
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In Ostdeutschland wuchsen die Einnahmen .
Rentenversicherung

und Ausgaben erheblich mehr als im Westen. der Arbeiter

So machten sich in den Einnahmen, die im und der Angestellten

zweiten Quartal um 8% hoher ausfielen als o vierteljghrlich
I

ein Jahr zuvor, und auch in der Rentenanpas- Fruheres Bundesgebiet
74

sung die im Osten starkeren Lohnsteigerun-

gen bemerkbar. Die Rentenausgaben waren ”

um 15 % hoher als im gleichen Vorjahrszeit- 70
raum, woflr neben den Nachzahlungen auf- 68
grund der Neuberechnungen die zweimalige Einnahmen 4

66
Rentenanpassung ausschiaggebend war (zum

1. Juli 1994 um 3%2%, zum 1. Januar 1995 o

Ausgaben

um knapp 3 %).'® Der Verhaltniswert der ver- 62
fugbaren Eckrente in den neuen zu der in 60
den alten Landern lag in der ersten Jahres- 5
) ) Mrd DM

hélfte 1995 bei gut 77 %. Mit der Anpassung /

56 +8
zum 1. Juli 1995 (um 22 %) ist dieser Wert UberschuB (+)

bzw. Defizit (-) +6

inzwischen auf rund 79 % gestiegen.

Im alten Bundesgebiet hat der Anpassungs- I ‘2
satz zum 1. Juli 1995 nur 2 % betragen. Dies I -

entspricht der Zunahme der durchschnitt- - I =
lichen Nettoverdienste der Versicherten im

Jahre 1994; die damalige Lohnmoderation

und die gestiegenen Abziige wirken sich sy- 20 Neue Bundeslander

stembedingt nunmehr auf die Renten aus.
Das Wachstum der Ausgaben flacht sich so-

mit in der zweiten Jahreshalfte ab. Im ganzen Ausgaben
Jahr 1995 durfte die gesetzliche Rentenver-

sicherung mit einem Defizit von rund 6 Mrd 12

DM abschlieBen. Zur Finanzierung kann sie 10 Einnahmen
Mittel der Schwankungsreserve einsetzen, die

i . Defizit (~)
dann auf den Umfang in Hohe einer Monats-

ausgabe abschmilzt, auf dem sie zur Siche- I . I I l
rung der Liquiditat zu halten ist. Fr das kom-

mende Jahr kann somit keine Auflésung von

1
~

Reserven mehr einkalkuliert werden. Vor

1993 1994 1995
10 Die genannten Erhéhungssétze gelten fur die anpas-

) ; Deutsche Bundesbank
sungsfahigen Teile der Renten. eutsche Bundesban
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allem aus diesem Grund ist fur Anfang 1996
eine Beitragssatzanhebung auf 19,1% in
Aussicht genommen.

Die Finanzlage der gesetzlichen Krankenver-
sicherung hat sich sprunghaft verschlechtert.
Der im Laufe des vergangenen Jahres in Gang
gekommene kraftige Anstieg der Ausgaben
hat sich fortgesetzt. Im ersten Halbjahr 1995
waren die gesamten Ausgaben fur Leistun-
gen im Westen um 7% und in Ostdeutsch-
land um 11 % hoher als vor Jahresfrist; Trieb-
krafte waren die Aufwendungen flr Kran-
kenhausbehandlung, fur Arzneimittel, fir
Heil- und Hilfsmittel und fur das Kranken-
geld. Die Beitragseinnahmen wuchsen hinge-
gen nur um 1% im Westen und um 2% im
Osten. Im ganzen Bundesgebiet ergab sich
von Januar bis Juni ein Defizit von 5%z Mrd
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DM, wahrend in der gleichen Vorjahrszeit
noch ein UberschuB von 1 Mrd DM entstan-
den war. Angesichts des auch flr das ganze
Jahr 1995 zu erwartenden betrachtlichen De-
fizits stellt sich die dringliche Aufgabe, Vor-
kehrungen zu treffen, um die Ausgabenex-
pansion wieder zu drosseln und damit Bei-
tragssatzerhohungen im kommenden Jahr
maglichst zu vermeiden.

Die gesetzliche Pflegeversicherung gewahrt
seit April Leistungen fur die héusliche Pflege,
nachdem Beitrdge (von 1% der versiche-
rungspflichtigen Einkommen) ab Jahresbe-
ginn erhoben worden sind, um die nétigen
Betriebsmittel zu beschaffen. Finanzergeb-
nisse liegen noch nicht vor. In der Anlauf-
phase des neuen Zweiges der Sozialversiche-
rung ist mit Uberschiissen zu rechnen.

Pflege-
versicherung
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Internationales Umfeld

In den Industriestaaten setzte sich der Wachs-
tumsproze nach dem Jahresbeginn 1995
fort, sein Tempo hat sich allerdings weiter
verlangsamt. Nach den teilweise noch ge-
schdtzten Ergebnissen wuchs das reale Brut-
toinlandsprodukt in den Mitgliedslandern der
QOECD in der ersten Hélfte dieses Jahres sai-
sonbereinigt mit einer Jahresrate von 2 V2%,
im zweiten Halbjahr 1994 war es um 3%
gestiegen. Eine verhaltenere Gangart der
Konjunktur war in allen groBen Industrie-
regionen zu beobachten. In den USA hielt die
Wachstumsabflachung, die um die Jahres-
wende 1994/95 eingesetzt hatte, in den
Frihjahrsmonaten an; nach der Jahresmitte
scheint die Konjunktur freilich wieder Tritt
gefaBt zu haben. In Westeuropa, wo der Auf-
schwung sehr viel spéter als jenseits des At-
lantiks einsetzte, hat die Expansion ebenfalls
an Schwung verloren. Davon waren insbe-
sondere die Lander betroffen, deren Wah-
rungen kraftig aufgewertet haben. Nicht zu-
letzt aufgrund der drastischen Hoherbewer-
tung des Yen ist die zuvor ohnehin nicht sehr
stabile konjunkturelle Erholung der japani-
schen Wirtschaft wieder ins Stocken geraten.
Trotz der verhalteneren Konjunkturentwick-
lung in den Industriestaaten war der Preisauf-
trieb auf der Verbraucherstufe um die Jahres-
mitte 1995 mit 22 % gegeniber den ent-
sprechenden Vorjahrsmonaten etwas starker
als noch 1994 (2 V4 %).

Nach wie vor erfreuen sich die Entwicklungs-
und Schwellenlander eines kraftigen wirt-
schaftlichen Wachstums, das sich im laufen-
den Jahr eher noch etwas beschleunigen
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konnte. In einer ganzen Reihe der mittel- und
osteuropéischen Reformstaaten ist die Tal-
fahrt, die am Beginn des Transformations-
prozesses stand, inzwischen von einer Auf-
wartsentwicklung abgeltst worden.

In den USA hat sich das wirtschaftliche
Wachstum im Verlauf der ersten Halfte dieses
Jahres — wie erwahnt - deutlich abge-
schwacht, wobei insbesondere Verdnderun-
gen im Lagerverhalten eine erhebliche Rolle
spielten. Im zweiten Jahresviertel war das
reale Bruttoinlandsprodukt saisonbereinigt
nur wenig hoher als zuvor, (bertraf freilich
seinen Vorjahrsstand um 3 %. Die Industrie-
produktion war in den Frihjahrsmonaten so-
gar deutlich niedriger als nach dem Jahres-
beginn. Dazu haben vor allem betrachtliche
Einschrankungen der Fertigung in der Eisen-
und Stahlindustrie sowie im Automobilbe-
reich beigetragen. Nach der Jahresmitte hat
die Erzeugung in der Industrie freilich wieder
leicht angezogen. Aufgrund der mit der nied-
rigeren Produktion verbundenen geringeren
Auslastung der Kapazitaten hat in den Frih-
jahrsmonaten auch das lange Zeit sehr starke
Wachstum der gewerblichen Investitionen
etwas nachgelassen, gleichwohl Gbertrafen
diese ihren Stand vor Jahresfrist um nicht
weniger als 16 %. Die Investitionen in neue
Wohnbauten waren im FrUhjahr weiter ruck-
laufig. Mittlerweile zeichnet sich aber eine
Belebung der Wohnungsbaunachfrage ab;
seit April weisen die Baugenehmigungen und
die Baubeginne wieder sptrbar nach oben.
Eine weitere Stltze fur die Konjunktur ist die
alles in allem recht robuste Nachfrage der
privaten Haushalte nach Verbrauchsgitern,
von der freilich Personenkraftwagen ausge-
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nommen bleiben. In den Frihjahrsmonaten
hat sich auch das Exportwachstum beschleu-
nigt, die Importe nahmen jedoch erneut star-
ker zu, so daB der reale AuBenbeitrag weiter
ins Defizit gerutscht ist. Positiv ist zu werten,
daB sich vor allem aufgrund der Entspannung
an den Rohstoffmarkten der Anstieg der
Verbraucherpreise im Vorjahrsvergleich auf
22 % im Juli/August (nach 3% im zweiten
Quartal) verlangsamt hat.

In den EU-Partnerldandern Deutschlands hat
sich — aufs ganze gesehen — die konjunktu-
relle Dynamik in den Frihjahrsmonaten eben-
falls abgeschwécht. Das wird daran deutlich,
daB die Industrieproduktion saisonbereinigt
den Stand des ersten Quartals lediglich um
V2% Uberschritt. Das vergleichbare Vorjahrs-
ergebnis wurde jedoch nach wie vor kréftig
Ubertroffen (um 49%). Dem nachlassenden
Wachstumstempo in der Europaischen Union
steht aber als Ausdruck der insgesamt posi-
tiven Einschatzung entgegen, daB — den Er-
gebnissen der im Auftrag der Europaischen
Kommission durchgefthrten Umfrage vom
Marz/April zufolge — die Industrieunterneh-
men in diesen Landern (ohne Deutschland)
beabsichtigen, ihre Investitionen dem Volu-
men nach 1995 betrachtlich auszuweiten
(+ 14 %). Im Vergleich zum Vorjahr bedeutet
dies einen starken Umschwung. In einigen
EU-Staaten ist inzwischen die Investi-
tionsgiiternachfrage der gewerblichen Wirt-
schaft neben den Exporten bereits zu einer
tragenden Saule der Konjunkturentwicklung
geworden.

Im wirtschaftlichen Aufschwung Westeuro-
pas hatte GroBbritannien eine Vorreiterrolle

Westeuropa

GroBbritannien
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Auslastung der Kapazitdten des Verarbeitenden Gewerbes

in ausgewahlten Industrielandern

Saisonbereinigte Angaben in %

1994 1995
Jahres-
durch- Juli 1995
schnitt gegen JD
(JD) 1979/1994
Land 1979/1994 |Insgesamt |Oktober |Januar April Juli in %
EU 1) 81,0 79,8 81,5 82,9 84,1 83,6 +3,2
darunter:
Belgien 77.5 77,6 79,0 80,6 81,6 80,9 +4,4
Frankreich 83,4 82,0 84,4 85,9 86,7 85,5 +2,5
GrofBbritannien 82,3 83,8 85,3 86,8 90,0 87,1 +58
Italien 75.3 75,2 76,4 77,6 78,0 78,3 +4,0
Niederlande 82,4 82,6 84,5 84,9 84,5 84,8 +2,9
Spanien - 74,6 75,2 77.6 79,9 -
Westdeutschland 83,1 81,3 83,6 84,8 85,5 86,0 +3,5
USA 2) 80,2 834 83,8 85,2 83,5 82,5 +29

1 Quelle: EU-Konjunkturumfrage; gewogenes Gesamt-
ergebnis der Landerangaben (vor der Erweiterung zum

Deutsche Bundesbank

gespielt, wobei vom Privaten Verbrauch ein
wesentlicher AnstoB zur Uberwindung der
Rezession ausgegangen war. Nach der Jah-
reswende 1994/95 verlief die Konsumkon-
junktur zeitweise recht schleppend, was so-
wohl auf die seit Herbst 1994 gestiegenen
kurzfristigen Zinsen als auch auf die Anhe-
bung indirekter Steuern zurlckzufiihren ist.
Die Kaufzuriickhattung der Verbraucher
hangt zudem mit den nach wie vor gedriick-
ten Preisen ihres Wohneigentums zusammen.
Die schlechte Lage auf den entsprechenden
Immobilienmarkten erklart zumindest teil-
weise auch die Schwéche der Nachfrage nach
neuen Wohnbauten. Gestitzt wurde die bri-
tische Konjunktur im Friihjahr vor allem durch
die lebhafte Exportentwicklung. Die Waren-
ausfuhr Ubertraf im zweiten Quartal das Vor-
jahrsergebnis um knapp 13 %; seit dem zykli-

1. Januar 1995) - vor 1988 ohne Spanien, Portugal und
Danemark. — 2 Quelle: Federal Reserve Bulletin.

schen Tiefpunkt im Sommer 1992 ist sie so-
gar um zwei Flnftel gestiegen. Im Zeitraum
von April bis Juni expandierten aber auch die
Importe dem Wert nach sehr kréaftig, so daB
das Defizit im AuBenhandel wieder zuge-
nommen hat. Ausschlaggebend dafir durfte
unter anderem die Abwertung des Pfundes
gegenlber den Wahrungen wichtiger Han-
delspartner gewesen sein, wodurch sich Im-
portgUter in inlandischer Wahrung erheblich
verteuerten. Das reale Bruttoinlandsprodukt
nahm im ersten Halbjahr 1995 saisonberei-
nigt gegeniber der zweiten Halfte vorigen
Jahres um reichlich 1% sowie im Vergleich
zum entsprechenden Vorjahrszeitraum um
gut 3% zu. Um die Jahresmitte hat sich der
Preisanstieg auf der Verbraucherstufe wegen
der Abwertung des Pfundes und der Anhe-
bung indirekter Abgaben auf 3v2% be-
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schleunigt. Ohne Hypothekenzinsen gerech-
net, belief sich die Inflationsrate auf knapp
3%.

In Frankreich wuchs das reale Bruttoinlands-
produkt im ersten Halbjahr saisonbereinigt
um 1%: % gegentber dem Stand der zweiten
Jahreshilfte 1994, womit das Vorjahrsergeb-
nis um 3% % Uberschritten wurde. Die Indu-
strieproduktion war im Frithjahr um fast 1%
héher als im Durchschnitt der ersten drei Mo-
nate. Diese kraftige Expansion ist zu einem
guten Teil auf das Auslaufen der Verschrot-
tungspramie fur Personenkraftwagen zur
Jahresmitte zuriickzufiihren, weshalb in den
Monaten davor der Fahrzeugabsatz nochmals
deutlich in die Hohe getrieben worden war.
Die Belebung der Investitionstatigkeit in der
gewerblichen Wirtschaft hat sich im Frahjahr
fortgesetzt. Dazu trug auch die anhaltend
gute Exportkonjunktur bei, die von der Auf-
wertung des franzésischen Franc bisher — den
verfiigbaren Informationen zufolge — nicht
nennenswert beeintrachtigt worden ist. Auch
auf dem Arbeitsmarkt hat sich die Situation
weiter gebessert. Die Zahl der Arbeitslosen ist
nochmals zurlickgegangen und mit ihr die
Arbeitslosenquote, die im Juli freilich noch
immer 12 % betrug. Der Aufschwung volizog
sich bisher ohne inflationdre Spannungen.
Auf der Verbraucherstufe belief sich die Teue-
rungsrate im Juli auf 1%2%. Mit der An-
hebung der Mehrwertsteuer zum 1. August
hat sich jedoch der Preisauftrieb auf 2 % be-
schleunigt.

Unter den groBen europaischen Volkswirt-

schaften konnte ltalien in den Frahjahrsmo-
naten das starkste Wachstum der Industrie-
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produktion verzeichnen. Die Erzeugung des
Verarbeitenden Gewerbes lag saisonbereinigt
um 1%2% Uber dem Stand des ersten Quar-
tals und war damit um 6% hoher als vor
Jahresfrist. Besonders kraftig nahm die Ferti-
gung von Fahrzeugen zu, deren Absatz im
Ausland durch die Abwertung der italieni-
schen Lira maBgeblich geférdert wurde. Die
Binnennachfrage wurde einerseits durch ein
sehr kraftiges Wachstum der gewerblichen
Investitionen angetrieben, die angesichts der
hohen Kapazititsauslastung immer dring-
licher werden. Andererseits blieb die Ver-
brauchskonjunktur auch deshalb relativ ver-
halten, weil die reale Kaufkraft der privaten
Haushalte durch die deutliche Verstarkung
der Geldentwertung erheblich gemindert
wurde. Anfang 1995 hatte der Verbraucher-
preisindex um 4% Uber seinem vergleich-
baren Vorjahrsniveau gelegen, im August
waren es 5,8%. Ausschlaggebend fir die
Eintrlbung des Preisklimas war neben der
Anhebung verschiedener indirekter Steuern
der Anstieg der Importpreise infolge der Lira-
Schwache.

Die Turbulenzen an den Devisenmarkten
nach dem Jahresbeginn haben zusammen
mit der Konjunkturabkihlung in den USA die
japanische Wirtschaft am hértesten getrof-
fen. Hinzu traten Unsicherheiten im Zusam-
menhang mit den offenkundig gewordenen
Schwierigkeiten einiger Finanzinstitute. Der
zuvor noch nicht sehr stabile Aufschwung ist
mehr oder weniger zum Stillstand gekom-
men. In Landeswahrung gerechnet, haben
die Exporte zuletzt gegentber dem Stand vor
Jahresfrist abgenommen, wohingegen insbe-
sondere die Fertigwarenimporte rasch ge-

Japan



wachsen sind. Die Nachfrage der privaten
Haushalte tendierte im zweiten Vierteljahr er-
neut zur Schwache. Angesichts dieses un-
gunstigen Umfeldes hielten sich die Unter-
nehmen weiterhin mit Investitionen zurick,
allerdings deutete sich in den Auftragsein-
gangen beim Investitionsgltergewerbe um
die Jahresmitte eine Besserung an. Im Durch-
1995
schrumpfte die Industrieproduktion saisonbe-

schnitt der Monate April bis Juli

reinigt um knapp 1% gegentiber dem Stand
der ersten drei Monate, als sie noch kréftig
gewachsen war; sie lag aber um 4% Uber
dem Ergebnis der entsprechenden Vorjahrs-
zeit. Die konjunkturelle Flaute hat insbeson-
dere auch den Arbeitsmarkt in Mitleiden-
schaft gezogen. Die Arbeitslosenquote er-
reichte im Juli mit 3,2 % das hochste Niveau
seit Beginn der funfziger Jahre. Unter den
Jugendlichen war sie deutlich héher, was da-
mit zusammenhadngt, daB die Unternehmen
aufgrund der traditionell engen Bindung der
Beschaftigten an den Arbeitgeber Entlassun-
gen so weit wie mdglich zu vermeiden
suchen und bei der Einstellung von Berufs-
anfangern mittlerweile sehr zogerlich sind. Zu
den positiven Aspekten der derzeitigen wirt-
schaftlichen Situation in Japan ist zu rechnen,
daB auf der Verbraucherstufe das Preisniveau
zuletzt sogar um 2% niedriger war als ein
Jahr zuvor,

Deutschland

Reales Brutto-
infandsprodukt

Produktion

Die deutsche Wirtschaft ist auch in der ersten
Jahreshalfte 1995, insgesamt betrachtet, wei-
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ter gewachsen. Dies zeigen die jingsten Er-
gebnisse der Volkswirtschaftlichen Gesamt-
rechnungen, die erstmals wieder seit Ende
1994 ein umfassenderes Bild von der aktuel-
len gesamtwirtschaftlichen Lage in Deutsch-
land erméglichen. Aufgrund der Umstellung
der Industrieberichterstattung auf ein EU-ein-
heitliches Erhebungssystem ist es zu erhebli-
chen Verzdgerungen bei der Sozialprodukts-
berechnung gekommen, so daB erst jetzt In-
formationen auch fur die Zeit unmittelbar
nach dem Jahresbeginn vorliegen. Angesichts
der woh!l noch nicht vollsténdig Uberwunde-
nen Verzerrungen im Gefolge der statisti-
schen Umstellungen sind die Ergebnisse zu-
dem mit gréBeren Unsicherheiten behaftet
als zuvor.

Nach einer Stagnation im ersten Jahresviertel,
die wesentlich mit der witterungshedingten
Beeintrdchtigung der Bautdtigkeit zusam-
menhing, ist das reale Bruttoinlandsprodukt
im zweiten Vierteljahr wieder kraftig gestie-
gen. In der ganzen ersten Jahreshélfte hat -
den Angaben der amtlichen Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen nach - die ge-
samtwirtschaftliche Produktion in Deutsch-
land nach Ausschaltung saisonaler und kalen-
derbedingter Schwankungen im Vergleich
zum zweiten Halbjahr 1994 um 1%, also mit
einer Jahresrate von 2%, zugenommen;
nicht arbeitstaglich bereinigt war sie damit
um 2%2% hodher als ein Jahr zuvor. In den
alten Bundeslandern Gberschritt das Bruttoin-
landsprodukt seinen vergleichbaren Vorjahrs-
stand um 2 %, in Ostdeutschland waren es
7%.
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Wirtschaftliches Wachstum
in Deutschland

saison- und kalenderbereinigt, halbjahrlich
Mrd DM

1540 log. MaBstab

Reales Bruttoinlandsprodukt ¥

1510 in Deutschland insgesamt
1480
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1360
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1 In Preisen von 1991. — 2 Saison- und Ka-
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Diesen Ergebnissen liegen Schatzungen fir
die Produktion des westdeutschen Verarbei-
tenden Gewerbes zugrunde, die erheblich
von den bisher veroffentlichten Angaben ab-
weichen. Die amtliche Produktionsstatistik
dirfte die konjunkturelle Dynamik offensicht-
lich betréachtlich unterzeichnet haben. Insbe-
sondere der statistische Bruch um die Jahres-
wende, aber auch die Verzerrung in den
ersten Monaten von 1995 konnten bisher
noch nicht zuverlassig bereinigt werden. Fur
die Sozialproduktsberechnung hat deshalb
das Statistische Bundesamt die Ergebnisse fur
die Industrieerzeugung deutlich angehoben.
Es wird freilich noch weiterer Konsistenziber-
legungen mit anderen Angaben bedurfen,
um sich ein abschlieBendes Urteil dartber zu
bilden, ob das AusmalB der Korrektur ange-
messen ist.

Der vom ifo Institut erfragte Auslastungsgrad
im Verarbeitenden Gewerbe hat sich im
ersten Halbjahr 1995 weiter — wenn auch
verlangsamt — erhéht. Das ist wohl als Indiz
dafur zu werten, daf3 die westdeutsche Indu-
strieproduktion in der ersten Jahreshalfte
nach Ausschaltung saisonaler Schwankungen
gegenlber dem zweiten Halbjahr 1994 er-
neut deutlich ausgeweitet worden ist und die
Expansion bis zur Jahresmitte angehalten hat,
allerdings in den Frihjahrsmonaten mit ver-
ringertem Tempo. Im Durchschnitt des ersten
Halbjahres 1995 wurden die Kapazitaten des
Verarbeitenden Gewerbes um 5%2% starker
genutzt als ein Jahr zuvor. Nach den offi-
ziellen Ergebnissen des Statistischen Bundes-
amtes ging hingegen die Produktion gleich-
zeitig lediglich um 1%2% Uber den entspre-
chenden Vorjahrsstand hinaus; in den ersten

Umstellung der
Produktions-
statistik

Westdeutsches
Verarbeitendes
Gewerbe



Ostdeutsches
Verarbeitendes
Gewerbe

Bauwirtschaft

sieben Monaten waren es knapp 2 %. In der
Vergangenheit haben sich in Westdeutsch-
land, wie das nebenstehende Schaubild zeigt,
die beiden vom ifo Institut durch Befragung
erhobenen GréBen Auslastungsgrad und Pro-
duktionserwartungen sehr weitgehend im
Einklang mit der Erzeugung des Verarbeiten-
den Gewerbes entwickelt. Geht man davon
aus, daB sich an diesem Zusammenhang
auch nach dem Beginn des laufenden Jahres
nichts geandert hat, so deutet dies darauf
hin, dal} die Industrieproduktion im ersten
Halbjahr, aufs ganze gesehen, deutlich weiter
gestiegen ist.

In den neuen Bundesléndern wird das Verar-
beitende Gewerbe - lange Zeit Nachziigler im
TransformationsprozeB — immer mehr zum
Trager des wirtschaftlichen Wachstums. Den
offiziellen Angaben zufolge Ubertraf die Pro-
duktion in diesem Bereich das vergleichbare
Vorjahrsniveau in den ersten sieben Monaten
des laufenden Jahres um 15%; allerdings
kénnte hier die statistische Umstellung das
Ergebnis ebenfalls in der einen oder anderen
Richtung verzerrt haben. Folgt man den An-
gaben des Statistischen Bundesamtes, so stei-
gerten die Hersteller von GebrauchsgUtern
ihre Erzeugung nach dem Jahreswechsel
1994/95 besonders stark, aber auch in den
anderen Bereichen war die Produktion we-
sentlich héher als zuvor.

Die Dynamik der Bautéatigkeit in Deutschland
hat in den vergangenen Monaten nachge-
lassen. Dies gilt gleichermaBen fir die alten
wie die neuen Ldnder. Freilich ist in diesem
Zusammenhang zu berlcksichtigen, daB die
Bauaktivitdten gegen Ende letzten Jahres un-
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Produktionserwartungen
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1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der
Statistik gestort.
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gewdhnlich rege gewesen waren, weil insbe-
sondere im Wohnungsbau viele Projekte aus
steuerlichen Grlinden bis zum Jahresende fer-
tiggestellt sein muBten, Bauleistungen also
zeitlich vorgezogen worden waren, die an-
sonsten zum Teil erst spater erbracht worden
waren. Nach dem Jahresbeginn wurden die
Bauarbeiten Uberdies — wie bereits erwahnt -
durch die unglnstige Witterung beeintrach-
tigt. Aber auch in den Frihjahrsmonaten hat
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Arbeitslosigkeit

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

die Produktion im Bauhauptgewerbe, saison-
bereinigt betrachtet, weiter abgenommen. In
anderen Bereichen des Bausektors, so etwa
im Ausbaugewerbe, sind dagegen — den we-
nigen verfigbaren Informationen zufolge - in
dieser Zeit die Leistungen gestiegen.

Arbeitsmarkt

Das Fehlen zuverlassiger Informationen {ber
die aktuelle gesamtwirtschaftliche Situation
hat in den vergangenen Monaten manchen
Beobachter dazu verleitet, aus Entwicklungen
auf dem Arbeitsmarkt Schltsse Gber die Ver-
anderung der konjunkturellen Lage zu zie-
hen. So ist die Tatsache, daB der Abbau der
Arbeitslosigkeit, der im Laufe des vergangenen
Jahres zu verzeichnen gewesen war, seit An-
fang 1995 zum Stillstand gekommen ist, als
Indiz fir ein Erlahmen der gesamtwirtschaft-
lichen Expansion gewertet worden. In einer
solchen Betrachtung bleibt allerdings unbe-
ricksichtigt, daB fur Hohe und Entwickiung
der Arbeitslosigkeit (die im Gbrigen durchaus
kein exaktes Spiegelbild der Beschaftigung
darstellt) nicht allein Niveau und Verénderung
von gesamtwirtschaftlicher Nachfrage und
Produktion ausschlaggebend sind, sondern
nicht zuletzt auch der Preis flir den Arbeits-
einsatz, also die Lohne. Die diesjahrigen Tarif-
abschliisse durften — zumal in Verbindung mit
der Hoherbewertung der D-Mark — die Unter-
nehmen trotz der anhaltenden konjunkturel-
len Aufwartsbewegung eher zur Vorsicht bei
Neueinstellungen veranlal3t haben.

Ende August 1995 waren in Deutschland,

saisonbereinigt betrachtet, 3,61 Millionen Er-
werbspersonen arbeitslos, das waren zwar
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Beschéaftigung und
Arbeitslosigkeit
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60 000 weniger als vor Jahresfrist, jedoch
35000 mehr als zu Jahresbeginn. Die Zu-
nahme beschrankte sich auf die alten Bun-
deslander, wahrend die Erwerbslosigkeit in
den neuen Bundesldndern in den letzten Mo-
naten auf dem Stand zum Jahresanfang ver-
harrte. Die Arbeitslosenguote belief sich in
ganz Deutschland zuletzt auf 9,4 %. Kurz-
arbeit hat binnen Jahresfrist weiter an Bedeu-
tung verloren; davon waren Ende August mit



Beschéftigung

120 000 rund 80 000 Personen weniger be-
troffen als zwolf Monate zuvor.

Die Entwicklung der Nachfrage nach Arbeits-
kraften weist in den westlichen und in den
dstlichen Bundeslandern in unterschiedliche
Richtungen. Insgesamt waren in Deutschland
im Juni saisonbereinigt 34,91 Millionen Per-
sonen beschaftigt, womit das vergleichbare
Vorjahrsergebnis um rund 30000 unter-
schritten wurde. Der Personalabbau betraf
allein Westdeutschland. Mit saisonbereinigt
28,46 Millionen Erwerbstatigen wurde das
entsprechende Vorjahrsergebnis im Juni um
190 000 verfehlt. In Ostdeutschland hat die
Beschaftigung dagegen bis zuletzt zugenom-
men. Der Schétzung des Statistischen Bun-
desamtes nach waren im Juni 1995 saison-
bereinigt 6,44 Millionen Personen in den
neuen Landern erwerbstatig, das waren rund
160 000 oder 2'2% mehr als zwolf Monate
zuvor. Der Bestand an bei den Arbeitsamtern
gemeldeten offenen Stellen in Deutschland
ist in den letzten Monaten gesunken, Uber-
traf aber weiterhin das vergleichbare Vor-
jahrsniveau.

Nachfragetendenzen

Entscheidende Impulse fir die Expansion der
deutschen Wirtschaft gingen auch in der
ersten Jahreshalfte 1995 von den Exporten
aus, die (in der Abgrenzung der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen, das heif3t
Waren und Dienstleistungen umfassend) sai-
sonbereinigt gegentber dem zweiten Halb-
jahr 1994 weiter gewachsen sind und ihren
vergleichbaren Vorjahrsstand real um 4%
berschritten haben. Aber auch die Inlands-
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nachfrage ist — fur viele Beobachter wohl
unerwartet — in den ersten Monaten von
1995 kraftig gestiegen, und zwar — allen In-
dizien zufolge” — sowohl in den alten als
auch in den neuen Bundeslandern.

1 In den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen ste-
hen mit Beginn des laufenden Jahres Ergebnisse fur
Deutschland insgesamt im Vordergrund. Zwar wird noch
das Bruttoinlandsprodukt fur West- und fur Ostdeutsch-
land ermittelt, auf der Verwendungsseite des BIP kann
jedoch nicht mehr nach alten und neuen Bundeslandern
getrennt werden.
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *

Deutschland

N Darunter:
Inland.
Verwen- | Privater Staats- Aus- AuBen-
Zeit BIP dung Verbrauch jverbrauch jrGstungen |Bauten beitrag Ausfuhr Einfuhr
in Preisen von 1991, Mrd DM
1994 3. Vj. 743,9 748,2 425,5 1478 63,1 104,4 - 43 186,2 190,5
4.vj. 748,5 753,9 425,7 146,6 64,6 1071 - 54 188,5 193,9
1995 1. Vj. 750,1 754,3 427,9 149,0 64,4 104,6 - 42 185,5 189,8
2.Vj. 758,1 758,7 431,2 149,9 64,8 105,6 - 06 192,5 193,2
Veradnderung gegen Vorquartal in %
1994 3. Vj. 0,6 1,2 1,0 0,4 2,2 1.1 . - 03 1,7
4. Vj. 0,6 0,8 0,1 - 08 2,5 2,5 . 1,2 1.8
1995 1.Vj. 0,2 0,1 0,5 1,6 - 04 - 23 . - 16 - 21
2.Vj. 1,1 0,6 0,8 0,6 0,6 0,9 . 3,8 1,8
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1994 3. Vj. 834,2 830,5 478,4 162,7 64,6 1185 37 189,3 185,6
4. Vj. 844.3 840,9 480,4 162,9 66,2 122,5 3.4 192,7 189,3
1995 1.Vj. 851,7 846,4 485,1 167,7 66,1 120,5 52 191,6 186,3
2.Vj. 865,9 854,8 490,8 168,9 66,2 1221 111 198,7 1876
Verénderung gegen Vorquartal in %
1994 3.Vij. 1,1 1.6 1,6 0,5 2,2 1,9 - 01 1,9
4.Vj. 1,2 1.3 0,4 0,1 2,5 33 1.8 2,0
1995 1. Vj. 0,9 0,7 1,0 29 - 02 - 1,6 - 06 - 1,6
2.Vj. 1,7 1,0 1.2 0,8 0,2 1,3 3,7 0,7

* Revidierte Ergebnisse, die wegen der Kirze der Zeit-
reihen mit erhdhter Unsicherheit behaftet sind.
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Zu einem erheblichen Teil beruhen die Aus-
fuhrlieferungen in der ersten Jahreshalfte
1995 woh! auf Auftragen, die noch im ver-
gangenen Jahr oder zu Beginn des laufenden
Jahres an die Exportwirtschaft vergeben wor-
den und damit wenig von der kraftigen Auf-
wertung der D-Mark beriihrt waren. Ange-
sichts der Hoherbewertung der D-Mark, die
ihre Spitze im Marz erreichte, kdnnte die An-
triebskraft der Auslandsnachfrage allerdings
nachlassen, auch wenn sich die DM-Aufwer-
tung inzwischen deutlich zurlickgebildet hat.
Die Exportorders sind im zweiten Vierteljahr
saisonbereinigt gegeniber dem ersten Quar-
tal gesunken, und zwar besonders deutlich
im Investitionsgiterbereich, wahrend die Her-
steller von Ge- und Verbrauchsgitern sogar
etwas hahere Auslandsbestellungen verbu-
chen konnten. Der Riickgang der Auslands-
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bestellungen steht im Einklang damit, daB3
sich — der Erhebung des ifo Instituts zufolge —
die Exporterwartungen der befragten west-
deutschen Industrieunternehmen in dieser
Zeit erheblich verschlechterten. Im Juli haben
sich die Exportaussichten jedoch wieder deut-
lich aufgehellt, und die Auslandsorders waren
spurbar hoher als in den Monaten zuvor. Of-
fensichtlich stellten sich manche nach den
Wechselkursausschlagen vom  Frithjahr  zu-
nachst entstandenen Beflirchtungen als tber-
trieben heraus, nicht zuletzt, nachdem sich
die Entwicklung auf den Devisenmarkten zu
einem grofien Teil wieder korrigiert hat.
Ebenso wie die amtlichen Ergebnisse der In-
dustrieproduktion erscheint die Aussagefa-
higkeit der offiziellen Angaben Gber die Auf-
tragseingange im Verarbeitenden Gewerbe —

durch die Umstellung der Erhebung bedingt -



Infands-
nachfrage

Ausrlstungs-
investitionen

eingeschrankt. Auch die Zeitreihen (ber die
Bestellungen weisen nach dem Jahresbeginn
einen — umstellungsbedingten — Bruch auf, so
daB sich die Angaben fur das laufende Jahr
nicht mit denen f{r das vergangene verglei-
chen lassen. Auch ist nicht gewil3, ob die
offiziellen Ergebnisse die tatsachliche Ent-
wicklung seither richtig widerspiegeln. Inso-
fern bleibt bei der Interpretation der Anga-
ben (iber das Auslandsgeschaft Vorsicht an-
gebracht. Die deutschen Unternehmen ste-
hen nach wie vor auf den Auslandsmaérkten
unter groBem Wettbewerbsdruck.

Im Gegensatz zu den Exportorders hat die
Inlandsnachfrage nach Industrieerzeugnissen
— den amtlichen Angaben zufolge — im Zeit-
raum April bis Juli saisonbereinigt gegenlber
dem ersten Viertelighr zugenommen, ver-
gleichsweise moderat in den alten Landern,
sprunghaft — mit durch GroBauftrdge be-
dingt — in den neuen. Insgesamt waren damit
die Bestellungen bei den deutschen Industrie-
unternehmen im Durchschnitt der Monate
April bis Juli nach Ausschaltung saisonaler
Schwankungen deutlich hoher als im ersten
Jahresviertel.

Investitionsgtiternachfrage
der Unternehmen

Die Investitionskonjunktur in Deutschland er-
scheint derzeit gespalten: Ausrlstungsinve-
stitionen nehmen zu, gewerbliche Bauinve-
stitionen tendieren zur Schwéche. Nach den
Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen gaben die heimischen Un-
ternehmen in der ersten Jahreshalfte saison-
bereinigt 1% mehr fir Ausriistungsgiter aus
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als im zweiten Halbjahr 1994; binnen Jahres-
frist bedeutete dies eine Steigerung dem
Werte sowie dem Volumen nach um 5 %. Die
jungste Entwicklung der Auftragseingange,
die den Investitionen zeitlich vorangehen,
deutet auf eine weitere Zunahme hin. So sind
die Inlandsbestellungen bei den deutschen
Investitionsgiterherstellern in den alten und
in den neuen Landern saisonbereinigt gegen-
Uber dem ersten Vierteljahr deutlich gestie-
gen. Dies steht durchaus nicht im Wider-
spruch dazu, daB sich — dem ifo Konjunktur-
test zufolge — im Laufe des zweiten Vier-
teljahres zumindest bei den westdeutschen
Industrieunternehmen  das  Stimmungsbild
eintribte, nicht zuletzt wohl wegen der
dampfenden Wirkung, die von der Héher-
bewertung der D-Mark erwartet wurde.

Hiervon sind offenbar weniger Ausristungs-
investitionen betroffen, die zu einem erheb-
lichen Teil der Rationalisierung dienen, als viel-
mehr gewerbliche Bauinvestitionen, welche
vor allem mit der Erweiterung bestehender
Kapazitdten verbunden sind. In der gesamten
ersten Jahreshélfte waren die gewerblichen
Bauinvestitionen in Deutschland nach Aus-
schaltung saisonaler Schwankungen real um
1% % niedriger als im zweiten Halbjahr
1994; sie gingen damit dem Volumen nach
kaum Uber den vergleichbaren Vorjahrsstand
hinaus (+ 2 %). Die jungsten Nachfrageten-
denzen deuten hier nicht auf eine Besserung
hin. Im zweiten Vierteljahr sind die gewerb-
lichen Bauauftrage saisonbereinigt gegen-
Uber dem Vorquartal weiter gesunken; im
Vergleich zum entsprechenden Vorjahrszeit-
raum waren sie nominal um 2 % und real um
4 % niedriger.
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Wohnungsbau- und ¢ffentliche
Baunachfrage

Im deutschen Bauhauptgewerbe hat sich, als

ganzes gesehen, die Nachfrageabschwa-
chung im Frihjahr 1995 fortgesetzt. Die Un-
ternehmen in diesem Bereich verbuchten, sai-
sonbereinigt betrachtet, um 5% niedrigere
Bauorders als in den ersten drei Monaten
dieses Jahres. Im Vergleich zum entsprechen-
den Vorjahrszeitraum waren die Auftrage um
3%2% geringer (real 52 %). Auch die Reich-
weite der Auftragsbestande hat inzwischen

deutlich abgenommen.

Im Wohnungsbau (auf den rund die Halfte
des gesamten Bauvolumens entfallt) weist die
Entwicklungsrichtung der Nachfrage in West-
deutschland schon seit dem vergangenen
Jahr nach unten. Allerdings muB3 die wirt-
schaftliche Lage hier in einer langerfristigen
Perspektive gesehen werden. In den alten
Bundeslandern ist die Wohnungsbautatigkeit
seit dem Ende der achtziger Jahre im Gefolge
der hohen Zuwanderungen, die zu Knapp-
heitserscheinungen auf den Wohnungsmadrk-
ten mit entsprechenden Reaktionen bei den
Mieten fUhrten, sprunghaft gestiegen. Im
Jahre 1988 waren lediglich noch 209 000
Wohnungen fertiggestellt worden, bis 1994
ist diese Zahl kontinuierlich auf 505 000, also
fast das Zweieinhalbfache des Ergebnisses
von 1988, gestiegen. Noch starker hat die
Zah!l der Baugenehmigungen zugenommen,
so daB ein betrachtlicher Uberhang an nicht
erledigten Wohnungsbauvorhaben entstan-
den ist, der verhindern diirfte, daB3 die Woh-
nungsbauleistungen unmittelbar der Entwick-
lung der laufenden Nachfrage folgen. Der
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Rickgang der Auftrdge und der Baugeneh-
migungen in jungster Zeit stellt wohl einen
Schritt in Richtung auf eine Normalisierung
der Wohnungsbaunachfrage dar; auf einzel-
nen Teilmdrkten kam es allerdings bereits zu
einem Uberangebot.

In den neuen Landern sind die Wohnungs-
bauauftrage seit 1991 kontinuierlich auBer-
ordentlich stark gestiegen und erreichten in
den Frihjahrsmonaten real mehr als das Vier-
fache und nominal das Flnffache ihres dama-
ligen Standes. Hinter dieser Expansion steht
die mit hohen staatlichen Mitteln geférderte
Modernisierung und Sanierung des zum gro-
Ben Teil maroden Wohnungsbestandes sowie
in wachsendem Umfang der (ebenso sub-
ventionierte) Bau neuer Wohnungen. Im
zweiten Vierteljahr 1995 gingen die Woh-
nungsbauorders um rund ein Viertel Uber
ihren Vorjahrsstand hinaus. Im Gegensatz
dazu hielt sich gleichzeitig die offentliche
Hand nicht nur in Ostdeutschland, sondern
auch im Westen mit der Vergabe von Bauauf-
trédgen zurlick.

Verbrauch, Einkommen und Ersparnis der
privaten Haushalte

Auch die Analyse der Verbrauchskonjunktur
in Deutschland wird derzeit durch statistische
Probleme erschwert. So liegen - anders als
bis Ende vergangenen Jahres — bisher fur die
Einzelhandelsumsatze, auf die etwa zwei
Funftel aller privaten Verbrauchsausgaben
entfallen, nur unvollstandige Informationen
vor. Nach den Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes, die deshalb noch starker
als sonst auf Schatzungen basieren, war der

Wohnungsbau
in Ost-
deutschland

Privater
Verbrauch



Verflgbares
Einkommen

Konsum der privaten Haushalte in Deutsch-
land in der ersten Jahreshalfte 1995 saison-
und kalenderbereinigt nominal um 2 % und
real um 1% hoher als in den letzten sechs
Monaten des vergangenen Jahres. Sein ent-
sprechendes Vorjahrsniveau Ubertraf er dem
Wert nach um 3%2% und dem Volumen
nach um 1%:%. Der Verbrauch hat damit
weit mehr zugenommen, als vielfach auf-
grund von Meldungen aus dem Fachhandel
vermutet worden war. Vor allem im Gefolge
der hohen Zahi von Baufertigstellungen sind
erneut die Aufwendungen fur die Woh-
nungsnutzung kraftig gestiegen. Sehr lebhaft
gefragt blieben in der Berichtszeit auch Ur-
laubsreisen. Allein fur Fahrten ins Ausland
haben deutsche Touristen in der ersten Jah-
reshalfte 1995, saisonbereinigt betrachtet,
rund 62 % mehr ausgegeben als im voran-
gegangenen Halbjahr; das waren zugleich
4% mehr als vor Jahresfrist. Real dirfte das
Plus noch héher gewesen sein, da die Wah-
rungen wichtiger Reiseldnder in Europa, aber
auch in Ubersee (so in den USA) binnen Jah-
resfrist gegenUber der D-Mark an Wert einge-
buBt haben. Das bedeutet zugleich, daB ein
Teil der Uberraschend kraftigen Zunahme des
gesamten Privaten Verbrauchs nicht im Inland
nachfragewirksam wurde.

Die Ausweitung der Konsumausgaben bin-
nen Jahresfrist ging Gber den vom Einkom-
menswachstum der deutschen Privathaus-
halte gesteckten Rahmen hinaus. Im einzel-
nen ist die Bruttolohn- und -gehaltssumme in
der ersten Jahreshélfte 1995 gegeniber den
vorangegangenen sechs Monaten saisonbe-
reinigt um 2 % und im Vergleich zum Vorjahr
um 3 % gestiegen. Ausschlaggebend hierfir
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war, daB3 die in der diesjdhrigen Lohnrunde
vereinbarten, im Vergleich zu 1994 in den
alten Bundeslandern wesentlich hgheren Ta-
rifverdienstanhebungen im Verlauf des Be-
richtszeitraums einkommenswirksam wur-
den. Netto betrachtet, verblieb aber nur ein
geringer Einkommenszuwachs, da die Abga-
benbelastung vor allem wegen des seit Jah-
resbeginn wieder erhobenen Solidaritdtszu-
schlags und der Beitrage zur neu eingeflhr-
ten Pflegeversicherung (zu Einzelheiten siehe
S.33ff.) zunahm. Aus o&ffentlichen Kassen
flossen den privaten Haushalten in den ersten
sechs Monaten dieses Jahres 5v2% mehr
an Einkommenstransfers zu als ein Jahr zu-
vor, wobei ricklaufige Lohnersatzleistungen
durch hodhere Zahlungen von Renten und
von Pensionen sowie vermehrte Leistungen
der Krankenversicherungen (berkompensiert
wurden. Unter EinschluB3 der Gbrigen Einkom-
men, die neben den Vermodgenseinkinften
die Privatentnahmen der Selbsténdigen um-
fassen, Ubertraf das Verfligbare Einkommen
der privaten Haushalte in Deutschland seinen
Vorjahrsstand um knapp 32 % und ist damit
weniger gestiegen als die Verbrauchsausga-
ben. Die Sparquote ist also gesunken, und
zwar gegeniber dem Vorjahrsniveau um et-
was weniger als einen halben Prozentpunkt;
saisonbereinigt betrachtet, hat sich jedoch ihr
seit langerem anhaltender Rickgang zuletzt
nicht mehr fortgesetzt.

Preise
Das Preisklima in Deutschland hat sich in
jungster Zeit nicht zuletzt unter dem EinfluB

auBenwirtschaftlicher Faktoren deutlich ent-
spannt. Auf den internationalen Rohstoff-
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Zur Preisentwicklung
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markten vollzog sich im Frithjahr eine Trend-
wende, die wohl auch mit der verhalteneren
Konjunkturentwicklung in den Industrielan-
dern — den wichtigsten Abnehmern dieser
Guter — zusammenhangt. Bis in die Frith-
jahrsmonate hinein hatten die Dollarnotie-
rungen fir Rohstoffe — wie der HWWA-Index
zeigt — erheblich angezogen; seither sind sie
Aus
deutscher Sicht war freilich auch die tempo-

insgesamt deutlich zuriickgegangen.

rare Verteuerung auf den Weltmarkten durch
die Heéherbewertung der D-Mark gegeniiber
dem US-Dollar weitgehend kompensiert wor-
den; in D-Mark gerechnet, haben sich Roh-
stoffe bis Uber die Jahresmitte hinaus der
Grundtendenz nach verbilligt. Dies war einer
der wesentlichen Griinde dafir, daB das tm-
portpreisniveau insgesamt seit der Jahres-
wende deutlich zuriickging; im Juli (bis zu
dem die Informationen reichen) waren Ein-
fuhrglter sogar etwas billiger als vor Jahres-
frist. Im August hat sich allerdings der Dollar-
kurs wieder gefestigt, und die Dollarnotierun-
gen fur Rohstoffe auf den Weltmarkten sta-
bilisierten sich.

Die Entlastungen von aufen, méglicherweise
aber auch aufwertungsbedingt verscharfter
Wettbewerb auf den heimischen Markten
daB in West-
deutschland auf der industriellen Erzeuger-

haben dazu beigetragen,

stufe (im Inlandsabsatz) der Preisauftrieb in
jangster Zeit weitgehend zum Stillstand ge-
kommen ist. In den Monaten Oktober 1994
bis Februar 1995 war das Erzeugerpreisni-
veau saisonbereinigt mit einer Jahresrate von
3Y: % gestiegen, von Mérz bis Juli betrug die
vergleichbare Rate lediglich 2 %. Gegentber

Industrielle
Erzeugerpreise
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Zur Umstellung des Preisindex fir die Lebenshaltung

Das Statistische Bundesamt hat am 14. September
1995 den neuen auf die Basis 1991 umgestelliten
Preisindex fur die Lebenshaltung verdffentlicht.
Eine solche Neuberechnung ist von Zeit zu Zeit
notwendig, um Anderungen der Verbrauchsge-
wohnheiten der privaten Haushalte in der Index-
berechnung, die nach der Laspeyres-Formel mit
tber die Zeit hin konstanten Gewichten erfolgt,
zu berlcksichtigen. Obwohl davon auszugehen
ist, daB die Konsumenten gewdhnlich ihren Ver-
brauch an Gutern, die sich relativ stark verteuert
haben, reduzieren und von daher ein neuer Index
tendenziell geringere Preisbewegungen als der
alte aufweist, hielten sich die quantitativen Aus-
wirkungen bei den zurlckliegenden Umbasierun-
gen in vergleichsweise engen Grenzen. Wenn die
Abweichungen zum alten Index nach der jlingsten
Neuberechnung gréBer sind, so hdngt das ganz
wesentlich mit methodischen Anderungen zusam-
men. Zum einen wird nunmehr der Ausgaben-
anteil der Versicherungen nicht mehr nach den
Beitragszahlungen der Haushalte bemessen, son-
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Juli 1994 bedeutete dies eine Preissteigerung
von 1,9 %.

Auf der Verbraucherstufe hat der Preisauf-
trieb in den letzten Monaten weiter nach-
gelassen. In Westdeutschland sank die Vor-
jahrsrate (nach dem neuen Preisindex auf der
Basis 1991 = 100), die im Januar noch etwas
Uber 2 % gelegen hatte, im Verlauf der ersten
sieben Monate auf leicht unter 2%. Im Au-
gust belief sie sich sogar nur auf 1,5%. Sai-
sonbereinigt und auf ein Jahr hochgerechnet,
ist der Verbraucherpreisindex in den letzten
sechs Monaten um 1,8 % gestiegen. Fir die
Abschwachung des Preisauftriebs spielt si-
cherlich eine wesentliche Rolle, daB die Ver-
brauchskonjunktur in Deutschland schon seit
langerem relativ verhalten ist und sich in
diesem Umfeld Preisanhebungen vergleichs-

dern nach dem darin enthaltenen Wertschop-
fungsanteil der Versicherungstréger. Dies emp-
fiehlt sich, weil sonst in Verbindung mit Versiche-
rungsleistungen, die wie beispielsweise Kfz-Repa-
raturen auch im Index erfaBt werden, Doppelzdh-
lungen stattfinden. Das Gewicht der Versiche-
rungen im gesamten Warenkorb wird daher deut-
lich kleiner. Dies fuhrt, da die Versicherungspra-
mien in den vergangenen Jahren spurbar starker
als die Preise der Ubrigen Waren und Dienstlei-
stungen gestiegen sind, zu einem insgesamt ver-
ringerten Indexanstieg. Zum andern erhebt das
Statistische Bundesamt die Preise flr Pauschalrei-
sen, deren Bedeutung in den letzten Jahren gro-
Ber geworden ist, nun nicht mehr nur zweimal
jéhrlich, sondern monatlich, wodurch aktuelle
Preistendenzen auf diesem Gebiet erfaBt werden.
Gemessen an der August-Vorjahrsrate fur West-
deutschland resultiert aus diesen Anderungen im
Vergleich zu den bisherigen Berechnungen eine
um 0,3 Prozentpunkte geringere Preissteigerung.

weise schwer durchsetzen lassen; auBBerdem
sorgte die DM-Aufwertung — direkt Uber die
Einfuhrverbilligung und indirekt Gber die ver-
starkte Konkurrenz auslandischer Anbieter
auf den heimischen Mérkten — fir eine Preis-
beruhigung. Am deutlichsten wird der Einflu3
von der auBenwirtschaftlichen Seite an der
Entwicklung der Verbraucherpreise fiir Mine-
raldlerzeugnisse, die im August um 5%2%
billiger waren als vor Jahresfrist. Ohne Mine-
raldlerzeugnisse gerechnet, belief sich die
Teuerungsrate in diesem Monat auf 1,8 %.

Die Lebenshaltung in den neuen Landern war
im Juli um 1,4 %, im August aber um 2,5%
teurer als vor Jahresfrist. Der Unterschied ist
auf die Einfihrung des westdeutschen Ver-
gleichsmietensystems zuriickzufihren, das ab
August wirksam geworden ist und die Ent-
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gelte fur die Wohnungsnutzung starker den
Kosten anzupassen sucht. In den kommen-
den Monaten konnte die Teuerungsrate da-
durch noch etwas hoher ausfallen. Dies ist
jedoch nicht etwa als Ausdruck einer Ver-
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scharfung eines inflatorischen Prozesses zu
werten; vielmehr steht dahinter einer der
Schritte zur Anpassung an marktwirtschaft-
liche, den Knappheitsbedingungen entspre-
chende Preisrelationen.
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Die auBenwirtschaftliche Lage war in den
Frihjahrsmonaten von drastischen Verschie-
bungen im Wechselkursgeflige gepragt, die
sich insbesondere im Februar und Marz in
einer kraftigen Aufwertung der D-Mark nie-
dergeschlagen hatten. Unter dem Eindruck
dieser Entwicklungen haben sich zeitweilig
die Geschéftserwartungen der deutschen Ex-
portwirtschaft merklich eingetribt. Gleichzei-
tig begann sich allerdings auch die Lage an
den Devisenmarkten wieder zu entspannen,
und die Ubersteigerungen vom Friihjahr
haben sich im weiteren Jahresverlauf zum Teil
wieder korrigiert. Bis zum AbschluB3 dieses
Berichts hat sich die Aufwertung der D-Mark
seit Jahresanfang 1995 im gewogenen
Durchschnitt (gegenltber den Wahrungen
von 18 Industrielandern) auf 2 % zurtickge-
bildet — verglichen mit 6% im Marz dieses
Jahres.

Der Leistungsverkehr mit dem Ausland ist von
den ausgepragten Wechselkursschwankun-
gen offenbar weitgehend unberihrt geblie-
ben. Insbesondere zu den verschiedentlich
beflrchteten Einbrichen im  Auslandsge-
schaft der deutschen Wirtschaft ist es bisher
nicht gekommen, was durchaus zu der Erfah-
rung pafBt, nach der mit den Auswirkun-
gen von Wechselkursverdnderungen auf die
Waren- und Dienstleistungsstréme erst mit
einer nicht unbetrédchtlichen zeitlichen Verzo-
gerung zu rechnen ist.

Im Ergebnis sind die Exporte und die Importe
jedenfalls im zweiten Vierteljahr 1995 deut-
lich gestiegen; per saldo iibertraf der deut-
sche AuBenhandelsiiberschuB mit saisonbe-
reinigt 23 Mrd DM den Wert des ersten Quar-
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Mrd DMt
190
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AuBenhandel und
Leistungsbilanz

saisonbereinigt, vierteljahrlich

log. MaBstab

Auflenhandel

Ausfuhr
(fob)

~ Einfuhr
= (cif)

lin. MaBstab

Leistungsbilanz

'i) 2)

1990 1991 1992 1993 1994 1995

1 Ab Juli 1990 neuer Gebietsstand. — 2 Ab
Januar 1993 Ergebnisse durch Anderung in
der Erfassung des AuBenhandels mit grof3e-
rer Unsicherheit behaftet.
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Mrd DM

tals und des entsprechenden Vorjahrszeit-
raums aber nur um gut 1 Mrd DM. Auch in
den Ubrigen Bereichen des Leistungsverkehrs
haben sich im zweiten Quartal per saldo
keine gréBeren Verdnderungen ergeben, so
daB die gesamte deutsche Leistungsbilanz im
zweiten Quartal 1995 in saisonbereinigter
Rechnung ahnlich wie im ersten mit einem
Minus von 5%z Mrd DM abschloB — ver-
glichen mit 16 Mrd DM im letzten Vierteljahr
von 1994,

Leistungsbilanz im einzelnen

Nach einer leichten Abschwachung der Ex-
porttatigkeit der deutschen Wirtschaft am
Jahresanfang sind die Ausfuhren zur Mitte
dieses Jahres hin wieder angestiegen. Weit-
gehend unberlhrt von den Wechselkurstur-
bulenzen und der daraus resultierenden Auf-
wertung der D-Mark Ubertrafen sie damit das
Ergebnis vom ersten Vierteljahr saisonberei-
nigt um 3%2% und den bisherigen Spitzen-
wert vom letzten Quartal des vergangenen
Jahres um 22%. Im gesamten ersten Hatb-
jahr 1995 belief sich der Vorjahrsabstand auf
mehr als 6 %.

Dieses insgesamt recht gunstige Bild, das die
Ausfuhrzahlen fir die Frihjahrsmonate trotz
der unlbersehbaren Risiken im Auslandsge-
schaft der deutschen Wirtschaft vermitteln,
stand zeitweilig in einem auffalligen Kontrast
zu der Lageeinschatzung der Exportwirtschaft
selbst, soweit diese in den vom ifo Institut
erhobenen Geschaftserwartungen der Indu-
strie zum Ausdruck kommt. Offenbar waren
die Einbruche, die hier vor allem im Mérz und

Ausfuhren

Perspektiven
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April zu verzeichnen gewesen waren, zu
einem groBen Teil als Schockreaktion auf die
in den Mittelpunkt des Interesses gerlickten
sprunghaften Kursverschiebungen an den
Devisenmarkten zu werten. Daflr spricht
auch die Entwicklung der Auftragseingange
aus dem Ausland, die zwar zunachst eben-
falls riicklaufig waren, aber bei weitem nicht
in dem Ausmal, wie sich die Geschaftsaus-
sichten der Unternehmen plétzlich ver-
schlechtert zu haben schienen. Im Sommer
hat sich die Lagebeurteilung im Auslandsge-
schaft wieder normalisiert, nicht zuletzt
wegen der Entspannung an den Devisen-
maérkten. Die Ordertatigkeit des Auslands hat
sich spUrbar verstarkt, und auch die Exporter-
wartungen der deutschen Industrie haben
sich deutlich verbessert. Zusammen mit den
gunstigen Wachstumsperspektiven fur den
Welthandel im weiteren Jahresverlauf und
darQber hinaus, die nach Ubereinstimmender
Einschatzung der internationalen Organisa-
tionen trotz der vortbergehenden Abschwaé-
chung der Weltkonjunktur weiterhin gelten,
laBt dies eine anhalitend positive Grundten-
denz im Auslandsgeschaft erwarten — auch
wenn als Spéatfolge der verbleibenden DM-
Aufwertung in der nachsten Zeit eine gewisse
Dampfung der Ausfuhrlieferungen nicht aus-

geschlossen werden kann.

Wachsende Bedeutung kommt in letzter Zeit
dem Handel mit den mittel- und osteuropdi-
schen Reformléndern zu. Uber die Regional-
struktur der deutschen Ausfuhren im zweiten
Quartal dieses Jahres liegen zwar noch keine
Angaben vor, soweit die verfigbaren Zahlen
reichen (bis April 1995), lassen sie jedoch eine
weitere Gewichtsverlagerung zugunsten die-
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
19944) 119954)
Position 2.Vj. 1.Vj. 2. V.
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 176,3 178,2 181,9
Einfubr (cif) 153,4 157,2 157,6
Saldo + 2291+ 209 + 243
nachrichtlich;
Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr {fob) 174,0 176,0 182,0
Einfubr {cif) 152,4 154,0 158,8
2. Erganzungen zum Waren-
verkehr 1) - 15i- 02i- 12
3. Dienstleistungen
Einnahmen 25,0 25,4 25,5
Ausgaben 36,7 374 394
Saldo - 1181 - 120f - 139
4. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) + 61:i- 28:+ 34
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 7.2 11,8 73
Eigene Leistungen 218 23,0 216
Saldo - 146% - 11,2] - 143
Saldo der Leistungsbilanz + 121~ 521 - 17
Il. Vermogensubertragungen
Fremde Leistungen 0,2 0,7 0,2
Eigene Leistungen 0,2 0,2 2,6
Saldo - 01i4+ 05;- 24
Il Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 77 - 85%- 120
Deutsche Anlagen
im Ausland - 68) - 1421 - 140
Auslandische Anlagen
im Inland - 09:+ 56+ 20
Wertpapiere 2} - 240+ 28 171
Deutsche Anlagen
im Ausland - 1451 - 10 - 171
Auslandische Anlagen
im Inland - 951+ 371+ 342
Kreditverkehr 2) + 491+ 3701 - 49
Kreditinstitute + 4171+ 4821+ 39
langfristig - 060+ 1431+ 11,2
kurzfristig + 4237+ 3381 - 73
Unternehmen und
Privatpersonen + 39i- 60j- 38
langfristig - 11i- 00{- 16
kurzfristig + 511 - 59i- 22
Offentliche Stellen + 35{- 52i- 49
langfristig - 215 - 140 - 12
kurzfristig + 551 - 38/ - 38
Sonstige Kapitalanlagen - 08f- 10;- 08
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 166 + 303§ - 05
1V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 1321 - 1771+ 113
V. Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
{Zunahme: +) 3)
{1+ 1+ 1+ V) + 461+ 791+ 67

1 Hauptsichlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Ab-
setzung der Rickwaren. — 2 Ohne Direktinvestitionen. —
3 Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im
Besitz von Gebietsfremden befindlichen Liquiditéts-U-Schatze. —
4 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels

mit groBerer Unsicherheit behaftet.
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Regionale Entwicklung
des AuBenhandels

Januar bis April 1995, saisonbereinigt

Ausfuhr | Einfubr

Verdnderung Saldo
gegenuber in Mrd

Léndergruppe/Land Sept.-Dez. 1994 DM 1)
Industrieldnder - 04 - 37 +23,6
EG-Lénder -~ 1,4 - 35 +20,7
darunter:

Belgien/Luxemburg - 1,9 + 30 + 1,8

Frankreich 2) - 2,3 - 94 + 5,6

GrofB3britannien - 05 + 4,6 + 5,2

Italien - 11 - 1,1 + 0,0

Niederlande - 1,7 + 4,1 - 03

Spanien + 25 + 10,0 + 15
Sonstige
Industrieldnder + 3,1 - 44 + 3,1
darunter:

USA - 16 - 83 + 3,9

Japan - 16 - 08 - 56
Reformlander + 6,0 + 09 - 08
darunter:

Mittel- und osteuro-

paische Reformlander + 74 + 6,7 + 0,0
Entwicklungslander + 1,9 - 4,2 + 75
darunter:

OPEC-Lénder + 1,8 - 438 + 1,7

Stidostasiatische

Schwelleniander + 1,5 - 6,1 + 2,7
Alle Lander + 0,1 - 36 + 30,5

* AuBenhandel der Bundesrepublik Deutschland nach
neuem Gebietsstand. — 1 Die saisonbereinigten Salden
sind mit einem erheblich gréBeren Unsicherheitsbereich
behaftet als die Grundreihen, aus denen sie gebildet
werden. Differenzen in den Summen bedingt durch
getrennte Saisonbereinigung und durch Runden der
Zahlen. — 2 Ohne Luftfahrzeuge.
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ser Absatzmarkte erkennen. So haben die
Unternehmen im ersten Jahresdrittel 1995
7%2% mehr Waren in die mittel- und ost-
europaischen Reformlander geliefert als in
dem vorangegangenen Viermonatszeitraum,
wahrend gleichzeitig die gesamten deut-
schen Ausfuhren wegen der retardierenden
Momente zum Jahresanfang praktisch unver-
dndert blieben. Die deutschen Warenlieferun-
gen in die westlichen Industrielander auBer-
halb der Europaischen Gemeinschaft expan-
dierten im ersten Jahresdrittel 1995 ge-
geniiber den letzen vier Monaten des
vergangenen Jahres um 3 %. Entscheidend
dafir waren hohere Exporte in die kieineren
Industriestaaten, wahrend sich die deutschen
Ausfuhren in die Vereinigten Staaten und
nach Japan dem Wert nach um jeweils 12 %
verminderten. Die Abschwadchung des Ex-
portwachstums zu Anfang dieses Jahres ging
allerdings in erster Linie auf die geringeren
Ausfuhrlieferungen in die EG-Partnerstaaten
zurtick, auf die mit knapp drei Funfteln der
Lowenanteil der gesamten deutschen Aus-
fuhren entfallt. In den ersten vier Monaten
dieses Jahres waren die deutschen Exporte in
diese Lander saisonbereinigt 1'2% geringer
als im letzten Jahresdrittel von 1994. Im we-
sentlichen durfte sich darin das etwas schwa-
chere Wachstumstempo in der EG nieder-
geschlagen haben. Die bis dahin erfolgten
Verschiebungen in den Wechselkursrelatio-
nen spielten dagegen offenbar eine geringe
Rolle. So sind beispielsweise die Exporte nach
Spanien, dessen Wahrung sich zu dieser Zeit
stark abgewertet hatte, im Unterschied zu
den Lieferungen in die meisten anderen EG-
Lander um 2Y2% gestiegen. Andererseits
nahmen die deutschen Ausfuhren nach Ita-



Warenstruktur
der Ausfuhren

Einfuhren

lien um 1% ab. Noch etwas starker sind
freilich die Lieferungen in die Niederlande
{(gut 12 %) und nach Frankreich (2> %) ge-
sunken.

Die insgesamt durchaus glnstigen Perspek-
tiven fiir die weitere Entwicklung des Aus-
landsgeschafts der deutschen Wirtschaft sind
nicht zuletzt auch in der spezifischen Pro-
duktpalette der deutschen Exportwirtschaft
begriindet, die im Bereich der Investitions-
guter einen wichtigen Schwerpunkt hat. Im
Gegensatz zu den stagnierenden gesamten
Exporten konnten die Hersteller von Investi-
tionsgUtern in den ersten vier Monaten dieses
Jabres ihre Auslandsumsatze um 12 % stei-
gern. Besonders kraftig sind die Exporte
der deutschen Automobilindustrie gestiegen;
aber auch InvestitionsgUter im engeren Sinne,
wie beispielsweise elektrotechnische Erzeug-
nisse und Produkte des Maschinenbaus, hat-
ten Zuwéchse zu verzeichnen. Leicht riick-
laufige Ausfuhren waren dagegen bei den
Unternehmen des Grundstoff- und Produk-
tionsglitergewerbes sowie bei Verbrauchs-
gutern festzustellen.

Parallel zu den Ausfuhren sind im Einklang
mit der inlandischen Konjunkturentwicklung
im zweiten Quartal dieses Jahres auch die
Einfuhren wieder spirbar gestiegen, nach-
dem sie zu Anfang dieses Jahres gegeniber
dem hohen Betrag von Ende 1994 merklich
zurlickgegangen waren. Dem Wert nach und
saisonbereinigt gerechnet, belief sich der An-
stieg im zweiten gegenilber dem ersten
Quartal auf gut 3 %. Berlicksichtigt man da-
bei, dal gleichzeitig die Einfuhrpreise um
etwa 1% gesunken sind, dann durfte der
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reale Anstieg der Warenbezlige aus dem Aus-
land noch etwas hoher ausgefallen sein. Im
gesamten ersten Halbjahr 1995 Ubertrafen
die deutschen Einfuhren, zu jeweiligen Preisen
gerechnet, ihren Vergleichswert vom Vorjahr
um gut4d V2 %.

Uber die Regionalstruktur der Einfuhren lie-
gen bislang nur Zahlen bis April vor, fir einen
Zeitraum also, in dem sich die Importe Gber-
wiegend relativ schwach entwickelten. Zwar
sind die Bezlge aus GroBbritannien und Spa-
nien bemerkenswert stark gewachsen, was
mit den Wettbewerbsvorteilen nach der Ab-
wertung des Pfundes und der Peseta zusam-
menhangen kénnte. Die Einfuhren aus ltalien
sind dagegen gleichzeitig zurlickgegangen,
aber um weniger als aus den meisten Ubrigen
Industrieldndern. Insbesondere die Beziige
aus den Vereinigten Staaten haben dem Wert
nach Uberdurchschnittlich stark abgenom-
men, worin sich aber wohl auch die durch die
Dollarabwertung bedingte Abnahme der
Ahnliches
gilt fur die Importe aus den Entwicklungslén-

DM-Einfuhrpreise niederschlagt.

dern, bei denen die Rohstoffeinfuhren und
deren Preisentwicklung eine Rolle gespielt
haben durften.

Im Bereich des ,unsichtbaren” Leistungsver-
kehrs mit dem Ausland, in Form von Dienst-
leistungsausfuhren und -einfuhren sowie
grenziberschreitenden Faktorleistungen und
laufenden Ubertragungen, hatte die deut-
sche Wirtschaft in den letzten Jahren stets
hohe und Uberdies stark zunehmende Defi-
zite zu verzeichnen. Im zweiten Quartal die-
ses Jahres hat sich diese Entwicklung merk-

lich abgeschwacht. In saisonbereinigter Rech-
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nung stieg das Defizit nur noch leicht an, und
zwar von 27 Mrd DM im ersten Vierteljahr
1995 auf 272 Mrd DM im Berichtszeitraum
April bis Juni. Insbesondere im Reiseverkehr
haben sich die Netto-Ausgaben in letzter Zeit
weitgehend stabilisiert, nachdem sie bis zum
Herbst 1994 kraftig gestiegen waren, und
zwar nicht zuletzt wegen der verstarkten Rei-
setatigkeit von Einwohnern der neuen Bun-
deslander nach der deutschen Wiedervereini-
gung. Nach Ausschaltung der Saisonschwan-
kungen beliefen sie sich im zweiten Quartal
1995 auf 13> Mrd DM, womit sie im dritten
aufeinanderfolgenden Vierteljahr praktisch
unverdndert blieben. Flr das gesamte erste
Halbjahr 1995 gegenuber der zweiten Jahres-
halfte von 1994 ergibt sich jedoch weiterhin
eine deutliche Zunahme, die in realer Rech-
nung sogar noch etwas hoher ausfallt. Dabei
ist ndmlich zu berlcksichtigen, daB die ,Ur-
laubsbudgets” der deutschen Touristen im
Ausland durch die im Frihjahr eingetretene
weitere Aufwertung der D-Mark gegenliber
den Wahrungen wichtiger Reiseldnder und
die dadurch ausgelésten Verschiebungen in
den Reisestromen insgesamt entlastet wor-
den sind.

Die nach Landergruppen aufgegliederten Rei-
severkehrsausgaben lassen deutlich erken-
nen, daB die deutschen Touristen sehr flexibel
auf Preisverschiebungen zwischen den ver-
schiedenen Reiseldndern reagieren. So stie-
gen die Ausgaben deutscher Reisender in
denjenigen Landern, deren Wahrungen ge-
geniiber der D-Mark zur Schwache neigten,
teilweise kraftig an; in ltalien gaben deutsche
Touristen im zweiten Vierteljahr 1995 fast
6% mehr aus als zur gleichen Zeit des Vor-
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jahres. Prozentual noch stdrkere Zuwdchse
ergaben sich bei den deutschen Reiseausga-
ben in GroBbritannien (+ 14 %), in den USA
(+ 17 %) sowie in Portugal (+ 25%). Dem-
gegenUber gaben deutsche Urlauber und Ge-
schaftsreisende in der Schweiz und in Oster-
reich im zweiten Quartal dieses Jahres nur
wenig mehr aus als zur gleichen Vorjahrszeit;
im gesamten ersten Halbjahr 1995 waren
hier die deutschen Reiseverkehrsausgaben
sogar niedriger als ein Jahr zuvor (um — 1%
bzw. — 22 %).

Auch im Bereich der Erwerbs- und Vermo-
genseinkommen hat sich die negative Ent-
wicklungstendenz, die far die letzten Jahre
charakteristisch geworden war und zusam-
men mit der Entwicklung im Reiseverkehr
mafBgeblich fur die zunehmenden Defizite bei
den ,unsichtbaren” Leistungen verantwort-
lich ist, im zweiten Quartal 1995 nicht mehr
fortgesetzt. Nach Ausschaltung der Saison-
effekte ergab sich hier ein UberschuB von gut
2 Mrd DM, vergtichen mit einem Defizit von
knapp 1 Mrd DM im ersten Vierteljahr. Das
erscheint insoweit besonders bemerkenswert,
als die Netto-Kapitalertragseinnahmen wei-
terhin durch das als Folge der Leistungsbi-
lanzdefizite der letzten Jahre gesunkene
deutsche Auslandsvermdgen belastet sind.
Hinzu kommt, daB durch die Aufwertung die
in D-Mark umgerechneten Kapitalertrage aus
Fremdwahrungsanlagen, die einen betracht-
lichen Teil des deutschen Auslandsvermégens
ausmachen, geringer als vorher ausfallen.
Entlastend wirkt dagegen schon seit einiger
Zeit die veranderte Zinssituation an den inter-
nationalen Finanzmadrkten, die durch eine
deutliche Verminderung des Zinsvorsprungs

Erwerbs- und
Vermogens-
einkommen



Laufende
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des DM-Kapitalmarkts gegeniiber vergleich-
baren Dollaranlagen gekennzeichnet ist. Auf-
grund des relativ hohen DM-Anteils an den
gesamten deutschen Auslandspassiva tragt
diese Entwicklung zu einer tendenzieflen Sen-
kung der Zinsausgaben an die auslandischen
Glaubiger bei, die sich allerdings erst entspre-
chend der Laufzeitstruktur der Auslandsver-
bindlichkeiten auf die laufenden Zinsausga-
ben auswirkt.

Im Unterschied zu den durchweg glinstigeren
Entwicklungstrends, die sich in praktisch allen
bisher genannten Bereichen des Leistungsver-
kehrs mit dem Ausland abzeichneten, war bei
den ,unentgeltlichen” Leistungen in Form
der laufenden Ubertragungen in saisonberei-
nigter Betrachtung ein deutlicher Anstieg des
Defizits zu verzeichnen (um 42 Mrd DM auf
15%2 Mrd DM). Allerdings geht diese Ent-
wicklung im wesentlichen auf einen Sonder-
einfluB zurlick, der das Defizit im ersten
Quartal vorlbergehend niedriger ausfailen
lieB. Damals waren die deutschen Nettozah-
lungen an den EG-Haushalt aufgrund von
Leistungen der EG im Rahmen der Agrar-
marktordnungen auf knapp 3 Mrd DM ge-
fallen. Im zweiten Quartal dieses Jahres be-
wegten sich die deutschen Nettobeitragszah-
lungen an die EG mit knapp 7% Mrd DM
dagegen wieder in dhnlichen GréBenordnun-
gen wie in der Zeit davor. Die Ubrigen lau-
fenden Ubertragungen im &ffentlichen und
privaten Bereich lagen unverandert auf dem
Niveau der Vorguartale; so wurden fur Ren-
ten, Pensionen und Unterstiitzungszahiungen
netto 3 Mrd DM ans Ausland gezahlt, und
die Heimatlberweisungen der Gastarbeiter
verharrten bei annahernd 2 Mrd DM.
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Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Im AnschluB3 an die ausgepragten Aufwer-
tungsschibe, von denen die D-Mark im Frih-
jahr betroffen war, kennzeichneten zunichst
verhéltnisméaBig hohe Zufliisse von Auslands-
geldern an die deutschen Wertpapiermérkte
die Entwicklung der Finanzbeziehungen zum
Ausland. Die splrbare Zinsauflockerung an
den internationalen Finanzmarkten hat dazu
sicher ebenso beigetragen wie die Hoffnung
auf weitere Zinssenkungen in Deutschiand,
die wahrend der Friihsommermonate die Er-
wartungen von in- und auslandischen Anle-
gern bestimmte. Mit zunehmender Entspan-
nung der Lage an den Devisenmérkten und
wieder leicht aufwartsgerichteten Zinssigna-
len vom amerikanischen Rentenmarkt ebbten
diese Kapitalzuflisse zum Ende des Berichts-
zeitraums allerdings merklich ab. Im Ergebnis
kamen aus den Wertpapieranlagen von Aus-
landern am deutschen Markt nach Abzug der
gleichzeitigen Wertpapierkaufe von Inlandern
im Ausland in den Monaten Mai bis Juli 21 V2
Mrd DM auf, verglichen mit 1 Mrd DM in
dem vorangegangenen Dreimonatszeitraum
(Februar/April).

Das Interesse auslandischer Anleger richtete
sich sowohl auf deutsche Aktien als auch auf
Rentenwerte. Mit insgesamt 35'%2 Mrd DM
machten die Wertpapierkdufe auslandischer
Investoren mehr als das Vierfache der Vor-
periode (82> Mrd DM) aus. Besonders bemer-
kenswert sind die hohen Aktienkaufe im Um-
fang von 11% Mrd DM, nachdem ausléndi-
sche Investoren ihr Engagement am deut-
schen Aktienmarkt in den Monaten davor
noch deutlich verringert hatten. Allein von
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Auslandische Anlagen in
inlandischen Wertpapieren

Netto-Kapitalexport: -

Mrd DM
Rentenwerte
+ 35 )
. Private Anleihen
Offentliche Anleihen
+ 28
+ 21
+ 14
+ 7

Mrd DM

Aktien +14

I + 7
- B . I 0
7

Febr/ Mail  Aug/ Nov/ Febr/  Mail
Apr. Juli Okt. Jan. Apr. Juli

1994 1995

Deutsche Bundesbank

Februar bis April 1995 trennten sie sich von
Aktien im Nettobetrag von 72 Mrd DM. Of-
fenbar nutzten viele Anleger dann aber die
im  Frithjahr gesunkenen Aktienkurse zu
einem erneuten FEinstieg, nachdem die an-
haltende Hausse an den US-Markten und die
Zinssenkungstendenz an den internationalen
Kapitalmarkten die Kursphantasie auch am
deutschen Aktienmarkt nahrten. Unabhdngig
davon mogen zu dem ausgeprdagten Um-
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schwung der Auslandsnachfrage am deut-
schen Aktienmarkt aber auch saisonale Fak-
toren beigetragen haben. So 1aBt sich seit
einiger Zeit beobachten, dal auslandische
Anleger vor den im Fruhjahr sich stark hau-
fenden Dividendenterminen auf die Verkdu-
ferseite wechseln, um spater wieder an den
deutschen Aktienmarkt zurtickzukehren. Da-
bei kénnte eine Rolle spielen, daB Auslander
im Gegensatz zu Inlédndern nicht in den Ge-
nuB des Anrechnungsverfahrens bei der Kor-
perschaftsteuer kommen. Dariiber hinaus
dirften auch die an ausldndische investoren
ausgeschittete Dividenden den Spielraum flr
Geldanlagen am Aktienmarkt im zweiten
Quartal erweitern.

Auch deutsche Rentenwerte sind in der
Gunst von Auslandern wieder nach oben ge-
riickt. In den Monaten Mai bis Juli summier-
ten sich die Auslandskdufe am deutschen
Rentenmarkt auf 23 2 Mrd DM, nachdem sie
in den drei Monaten davor bei 16 Mrd DM
gelegen hatten. Neben einer Neuausrichtung
der Anlagepraferenzen hin zu Wertpapieran-
lagen hat dazu wohl auch die Veranderung
im internationalen Zinsgefalle zugunsten von
DM-Anleihen seit dem Friihjahr beigetragen,
zu der es unter dem Eindruck der Wechsel-
kursverschiebungen insbesondere gegeniiber
dem Dollar gekommen ist. Gut zwei Drittel
der ausldndischen Anlagemittel wurden in
dffentlichen Anleihen investiert, das restliche
Drittel floB in Bankschuldverschreibungen,
wobei generell Titel mit festem Zinskupon
bevorzugt wurden.

Parallel zu den vermehrten Mittelzufliissen an
die deutschen Wertpapiermarkte hat sich

...undan
Rentenwerten



Kaufe auslan-
discher Wert-
papiere durch
inldndische
Anleger

Direkt-
investitionen
im Ausland

auch die Nachfrage inlandischer Anleger
nach auslandischen Wertpapieren etwas ver-
stdrkt — wenn auch in wesentlich weniger
ausgepragtem MabBe. Insgesamt beliefen sich
die Wertpapierkdufe im Dreimonatszeitraum
von Mai bis Juli auf 14 Mrd DM; sie waren
damit etwa doppelt so hoch wie in der Vor-
periode. Insbesondere Investmentzertifikaten
wurde etwas mehr Interesse entgegenge-
bracht. Wahrend bei Geldmarktfonds — wie
in der Vorperiode — die Riickgabe von Anteil-
scheinen per saldo Uberwog, konnten die im
Ausland ansdssigen traditionellen” Fonds
Zertifikate im Gegenwert von gut 3%z Mrd
DM am deutschen Markt absetzen. Das Auf-
kommen blieb damit allerdings immer noch
weit hinter den Werten friherer Jahre zurGck.
Der Erwerb auslandischer Rentenwerte durch
deutsche Anleger lag wenig verandert bei
5 Mrd DM. Uberwiegend handelte es sich
dabei um Fremdwahrungsanleihen, die groB-
tenteils von Kreditinstituten erworben wur-
den. Ein zunehmendes Interesse zeigten hie-
sige Anleger wiederum an Geldmarktpapie-
ren auslandischer Emittenten, die vermutlich
wegen der Gestaltung von Laufzeit und Zins
den Bedurfnissen inlandischer institutioneller
Anleger besonders entgegenkamen; teilweise
sind diese Papiere in D-Mark denominiert und
damit nicht mit einem Wechselkursrisiko ver-
bunden. Die statistisch verbuchten Zahlun-
gen im grenziberschreitenden Handel mit
Finanzderivaten glichen sich insgesamt ge-
sehen weitgehend aus.

Anders als im Wertpapierverkehr mit dem
Ausland Uberwogen bei den Ubrigen Kapital-
transaktionen per saldo die Kapitalexporte.
So weiteten deutsche Unternehmen ihren Be-

Wertpapierverkehr mit dem Ausland
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Mrd DM
1994 1995
Mai/ Febr./ Mai/

Position Juli April Juli

Deutsche Anlagen in

auslandischen Wert-

papieren (Netto-Kaufe/

Kapitalexport: -) - 14,5 - 7.7 -14,0
Aktien - 35 + 04 + 01
Investmentzertifikate - 14 - 1,0 - 28

darunter Geld-

marktfonds - + 1,0 + 0,8
Rentenwerte - 31 - 50 - 49

Fremdwahrungs-

anleihen - 14 - 24 - 39

DM-Anleihen - 1,7 - 25 - 10
Geldmarktpapiere - 08 - 29 - 38
Optionsscheine und
Finanzderivate 1) - 56 + 0,8 - 2,7

Auslandische Anlagen

in inldndischen Wert-

papieren (Netto-Kéufe/

Kapitalimport: +) + 6,0 + 87 +35,4
Aktien + 83 - 73 +11,6
Investmentzertifikate + 0,7 + 0,2 - 1,2
Rentenwerte -10,6 + 16,2 +235

Offentliche

Anleihen - 14,2 +11,7 +16,1

Private Anleihen + 3,6 + 45 + 74
Geldmarktpapiere + 09 + 04 - 06
Optionsscheine + 6,7 - 08 + 2,1

Saldo des gesamten

Wertpapierverkehrs

(Kapitalimport: +) - 85 + 1,0 +21,4

1 Die Finanzderivate enthalten den Saldo der Zahilun-

gen in Optionen und Finanztermingeschaften.
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Kreditverkehr

Mrd DM
1994 1995
Mai/ Febr/ Mai/
Position Juli April Juli
Kreditinstitute + 36,5 +24,8 + 0,0
Langfristig - 45 +123 +11,2
Forderungen - 87 - 16 - 8,0

Verbindlichkeiten + 4,2 +13,9 +19,2
Kurzfristig +41,0 +12,5 -11,2

Forderungen + 25,8 -251 -14,8
Verbindlichkeiten + 15,2 +37,6 + 3,7

Unternehmen und

Privatpersonen - 07 + 45 - 36
Langfristig - 16 + 0,6 - 29
Forderungen + 0,1 - 02 - 1,4
Verbindlichkeiten - 1,1 + 08 - 1,6
Kurzfristig 1 + 0,3 + 3,9 - 0,7
Forderungen + 0,4 - 35 - 26
Verbindlichkeiten - 0,1 + 7,4 + 20
Offentliche Stellen + 4,7 - 0.2 - 9.2
Langfristig - 2,6 + 12 - 27
Forderungen - 19 + 14 - 05
Verbindlichkeiten - 0,7 - 0.2 - 2,2
Kurzfristig + 73 - 14 - 65
Forderungen + 2,4 - 13 - 93
Verbindlichkeiten + 49 - 01 + 2,8

Saldo des gesamten
Kreditverkehrs
(Kapitalimport: +) + 40,5 + 29,1 -12,7

1 Fur Juli 1995 noch ohne Finanz- und Handelskredite
mit Nichtbanken.

Deutsche Bundesbank
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teiligungsbesitz im Ausland von Mai bis Juli
um weitere 11 %2 Mrd DM aus; im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres war der Betrag nur
etwa halb so hoch gewesen. Zielgebiete der
Direktinvestitionen im Ausland waren in er-
ster Linie die Industrieldnder, vor allem die
EG-Lander und die Vereinigten Staaten. Aus-
ldndische Investoren stockten dagegen ihre
Beteiligungen in Deutschland, wie schon seit
langerer Zeit, in wesentlich geringerem Um-
fang auf (um 1% Mrd DM). Das hohe Ko-
stenniveau in Deutschland und der bereits
friih erreichte hohe Beteiligungsgrad auslan-
discher Unternehmen an der deutschen Wirt-
schaft sind wichtige Griinde dafur.

Auch im statistisch erfa3ten Kreditverkehr der
Nichtbanken waren per saldo Abflusse ins
Ausland zu verzeichnen. Insgesamt expor-
tierte der inlandische Nichtbankensektor auf
diesem Weg Mittel in einem Umfang von 13
Mrd DM, nach einem KapitalzufluB in Héhe
von etwas mehr als 4 Mrd DM in der Vor-
periode. In erster Linie waren es die Disposi-
tionen der offentlichen Haushalte, die zu
dem Defizit gefuhrt haben. Die aufgrund des
besonderen Einnahmen-Ausgaben-Profils zu
Jahresbeginn ginstige Kassenlage der Pflege-
versicherung erlaubte den Sozialversiche-
rungstragern insgesamt gesehen im Berichts-
zeitraum eine deutlich héhere Dotierung ihrer
kurzfristigen Einlagen bei ausldndischen Ban-
ken (Euroeinlagen). Uberdies fuhrten die
offentlichen Stellen ihre langfristigen Ver-
bindlichkeiten gegeniiber ausldndischen Kre-
ditgebern zurlick. In geringerem Male tru-
gen auch Unternehmen und Privatpersonen
durch Tilgungszahlungen und die Anlage

Kreditverkehr
der Nicht-
banken



Kreditverkehr
der Banken
und ...

... Auslands-
position der
Bundesbank

liquider Mittel am Euromarkt zu dem Geldab-
fluB bei.h

Die Banken hatten zwar verhaltnismaBig
hohe langfristige Mittelzuflisse — insbeson-
dere Uber ihre auslandischen Finanzierungs-
tochter, aber auch in Form von eigenen
Schuldscheinemissionen — zu verzeichnen
{netto 11 Mrd DM); im kurzfristigen Kredit-
verkehr, in dem sich im wesentlichen die Ubri-
gen Zahlungsstrome des Leistungs- und Kapi-
talverkehrs niederschlagen, flossen jedoch im
Berichtszeitraum Mittel in gleicher Héhe ab.
Per saldo hat sich die Netto-Auslandsposition
der Banken daher praktisch nicht verandert.
Auch in der Auslandsposition der Deutschen
Bundesbank haben sich in den Monaten Mai
bis Juli per saldo nur verhaltnismaBig geringe
Anderungen ergeben. Zu Transaktionswerten
gerechnet stiegen die Netto-Auslandsforde-
rungen der Bundesbank in dem genannten
Zeitraum um 3 Mrd DM. Hauptquellen waren
Zinsertrage auf Wahrungsreserven sowie Dol-
lareinnahmen von Truppendienststellen. Dar-
Uber hinaus haben die Auslandsverbindlich-
keiten der Bundesbank etwas abgenommen.
Im August erhdhten sich die Netto-Auslands-
forderungen der Bundesbank um weitere 12
Mrd DM. Zu Bilanzkursen gerechnet beliefen
sie sich Ende August auf gut 107 Mrd DM,
nach knapp 103 Mrd DM Ende April.

Wechselkursentwicklung

Nach den Wahrungsturbulenzen vom Frih-
jahr dieses Jahres hat sich die Lage an den
Devisenmarkten bis in den Sommer wieder
merklich entspannt, und die Ubersteigerun-
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gen haben sich zu einem groBen Teil wieder
zurlickgebildet. Insbesondere der amerikani-
sche Dollar, aber auch die italienische Lira
konnten nach einer mehrmonatigen Stabili-
sierungsphase im Sommer kraftige Kursge-
winne verbuchen. Gegentber der D-Mark
stieg der Dollar von 1,38 DM Anfang Mai auf
knapp 1,50 DM in der zweiten Augusthalfte.
Seitdem pendelt der Kurs der US-Wahrung
um etwa 1,47 DM. Im Ergebnis betragt die
verbleibende Aufwertung seit dem Jahresan-
fang 4> %. Die Korrektur ist die Folge des
Zusammenwirkens einer Reihe von Faktoren.
Die sich Ende Juli an den Finanzmarkten ver-
breitenden optimistischeren Konjunkturein-
schatzungen fur die amerikanische Wirtschaft
und die Ankindigung von MaBnahmen zur
mittelfristigen Budgetkonsolidierung gehoéren
ebenso dazu wie die erreichten Handelsver-
einbarungen zwischen den Vereinigten Staa-
ten und Japan. Mit konzertierten interven-
tionen einiger Notenbanken wurde dariber
hinaus der einsetzenden Erholung des Dollars
eine wichtige Stlitze gegeben.

Spiegelbildlich zum US-Dollar notierte die ja-
panische Wahrung nach der steilen Aufwer-
tung vom Frihjahr und einer anschlieBenden
Phase der Stabilisierung in den Sommermo-
naten gegenuber der D-Mark deutlich schwa-
cher. Bei AbschluB des Berichts lag der Au-
Benwert der D-Mark gegenuber der japani-
schen Wéhrung 8% Uber dem Vorjahrs-
endstand - aber immer noch weit unter
ihrem Wert von vor zwei fahren, als die japa-

1 Zahlen Uber die kurzfristigen Finanzbeziehungen von
Unternehmen und Privatpersonen zu ausléndischen
Nichtbanken und Handelskredite liegen fur Juli noch
nicht vor und sind deshalb in den hier kommentierten
Daten nicht enthalten.
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nische Wahrung zu einem steilen Hohenflug
angesetzt hatte. Die Grinde fir die verdn-
derte Markttendenz in jungster Zeit sind — mit
umgekehrten Vorzeichen — zum Teil die glei-
chen, wie sie im Zusammenhang mit der Dol-
larkursentwicklung bereits genannt wurden.
Nachdem der Handelskonflikt mit den Ver-
einigten Staaten an Schérfe verloren hatte, ist
jedenfalls in zunehmendem MaBe in den
Blickpunkt der Mérkte gerlickt, daB das im
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Frihjahr erreichte hohe Kursniveau des Yen
die japanische Wirtschaft zusehends bela-
stete und die strukturelle Krise im japani-
schen Finanzsystem verscharfte. So gesehen
unterstreichen die Korrekturbewegungen der
letzten Monate noch einmal, daB die Verzer-
rungen im internationalen Wahrungsgeflige
nicht zuletzt auch vor dem Hintergrund des
Dollar-Yen-Spannungsverhaltnisses zu sehen
sind.

Mit dem Stimmungswandel zugunsten des
Dollars hat sich auch die Lage an den euro-
pdischen Devisenmarkten fuhlbar entspannt.
Die im Frihjahr etwas starkeren Abweichun-
gen der Wahrungen einzelner Teilnehmer-
lander des Europédischen Wahrungssystems
{EWS) von ihren Leitkursen, die Gber die fri-
heren engen Bandbreiten von +2%.% hin-
ausgegangen waren, haben sich weitestge-
hend zuriickgebildet. insbesondere die spani-
sche Peseta und der franzdsische Franc, wel-
che gegeniber der D-Mark zuletzt um 42 %
beziehungsweise 3% hoher notierten als
Ende April 1995, profitierten von der Veran-
derung des Marktklimas. Im Ergebnis glichen
sich die Uber den bisherigen Verlauf des Jah-
res gegenldufigen Wechselkursbewegungen
der im Wechselkursverbund zusammenge-
schlossenen EG-Wahrungen vollstandig aus.

Von den insgesamt aufgelockerten Verhalt-
nissen an den Weltdevisenmarkten profitier-
ten darlber hinaus auch andere Wahrungen
der Europadischen Gemeinschaft. Im Zeitraum
von Anfang April dieses Jahres bis zum Be-
richtsschluB verlor die D-Mark gegentber der
schwedischen Krone und der Finnmark rund
10v2% beziehungsweise 5% ihres zuvor

EWS-
Wéhrungen

Andere EG-
Wéhrungen



Nominaler und
realer AuBen-
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stark gestiegenen Werts. Besonders deutlich
ist aber die Kurserholung der Lira gegentber
der D-Mark ausgefallen. Insgesamt konnte sie
im gleichen Zeitraum 16 % zurickgewinnen.
Die finanz- und sozialpolitischen Konsolidie-
rungsmaBnahmen und das dadurch wieder
gestarkte Vertrauen in die Handlungsfahig-
keit der Verantwortlichen haben fraglos zu
dieser Korrektur beigetragen.

Im gewogenen Durchschnitt gegentber den
Wahrungen von 18 Industrieldndern hat sich
die starke Aufwertung der D-Mark vom FrUh-
jahr seit Ende April wieder um knapp 3 %
zurlickgebildet. Im Ergebnis verbleibt gegen-
{ber dem Jahresanfang gerechnet eine ge-
wogene Aufwertung der D-Mark um 2 %. Bei
dem gegenwartig fast gleichstarken Preisan-
stieg in Deutschland und im Durchschnitt sei-
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ner Partnerlander hat sich damit auch die
reale Aufwertung der D-Mark gegenUber
dem Jahresanfang mehr als halbiert. Die Star-
kung des Vertrauens der Marktteilnehmer in
die Handlungsfahigkeit und Bereitschaft der
Verantwortlichen zur Korrektur der Fehlent-
wicklungen insbesondere auf dem Gebiet der
Finanzpolitik scheint in einer Neubewertung
der Risikopramien ihren Niederschlag gefun-
den zu haben, wie sie an den internationalen
Finanzmarkten flr einzelne Wahrungen ge-
fordert wurden. Weitere Fortschritte auf die-
sem Gebiet sind die Voraussetzung dafur,
daB mit der erkennbaren Entspannung auf
den weltweiten Devisenmarkten auch langer-
fristig wieder ,normale” Verhéltnisse im in-
ternationalen Wahrungsgefige einkehren
werden.
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Abkurzungen und Zeichen

p vorldufige Zahl
r berichtigte Zahl
s geschatzte Zahl
ts teilweise geschatzte Zahl
Angabe fallt spater an
Zahlenwert unbekannt, geheimzuhalten
oder nicht sinnvoll
0  weniger als die Halfte von 1
in der letzten besetzten Stelle,
jedoch mehr als nichts

— nichts vorhanden

Differenzen in den Summen durch Runden

der Zahlen.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetéare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

1 Ab Januar 1991 einschi. Ostdeutschiand. Statistisch bedingte Verdnderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
standen; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

2. Offentliche Finanzen

de. — 4 Ohne Bundesbank,
5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

3. AuBenwirtschaft

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssdtze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bdrsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- {Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2IM2 3) M1 3) personen 4)  ibildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
7.3 6,9 6,8 9.1 39 5.6 3,7 6,7 58
6,3 6,6 6,2 9,5 4,5 4,3 4,0 6,6 6,1
5,7 83 8.8 6,4 6,4 47 6,6 83 7.0
4,6 7.0 12,5 4,6 81 10,5 7.9 9,9 8,8
. . . . . . 88 10,9 8,6
8,1 9,3 11,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 9,3 87 4,0 7,5 1.1 6,3
8,9 9,8 6.8 9,8 9,2 6,0 5,3 9,6 6,7
Verénderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in % Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
8,1 3,8 41 0,8 8,0 9,5 6.8 4,9 9,4 6,9
7.7 31 36 - 29 6,7 8,9 7.8 4,8 9.4 7.3
6,7 0,5 2,1 - 51 5.4 8,7 8,1 4,9 9,4 7.4
5,8 - 06 1,3 - 78 3,8 8,38 8,9 5.0 9,3 7.3
4,9 - 47 0,4 - 107 1,6 82 10,1 4,9 9.3 7.4
- 56 - 28 - 01 8,5 5.3 7.4 10,2 5.0 9,3 7.5
- 40 - 25 - 03 - 91 3,6 7.7 10,7 5.0 9,3 7.3
- 27 - 2,9 - 11 - 84 2,9 6,8 10,6 4.8 93 71
- 15 - 19 - 09 - 82 2,5 7,0 10,5 4,7 9,0 6.8
- 08 - 10 0,4 - 37 6,5 64 10,2 4,7 88 6,5
0,4 1,3 P} 2,1 - 26 59 7.3 9,1 4,6 8.8 6.4
P - 04ip 1.4 B L) - 44i}e) 3,4|p) 710 9,1 4.6 8,7 6,5
44 8,8 6,4

einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —

1 Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskérperschaften 1) sicherungen 1| 1Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. ohne  [Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen [Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite {Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Verdnderung gegen Vorjahr in %{Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
2,4 3,7 - 510 848,8 3,5 82,8 - 24,2 - 172 1,80 178,9
30 31 - 533 903,0 - 15 87,0 - 86,0 - 356 1,76 177,4
9,4 4,1 - 22,2 928,8 13.2 107.5 - 217 ~ 104,9 1,88 175,7
3,6 6,9 - 46,3 10535 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
. . - 121,8 11739 14,3 - 31,9 - 208 54,0 1,66 183,1
ts) 12,4 jts) 9,7t} -~ 110,0 1345,2 |w) - 70 - 337 28,6 72,8 1,56 188,7
ts) 3,04ts) 48its) -~ 1330 1509,1 |[ts) 4,0 - 258 166,3 - 1771 1,65 193,4
ts) 5,9 jts) 2,8it) - 106,0its) 16546]t) ~ 1,5 - 342 - 69,2 114,5 1,62 193,4
2,3 7.8 - 126 1410,7 0,9 - 6,0 40,4 - 422 1,62 192,7
- 04 2,7 - 352 14443 - 08 - 10,0 29,6 10,4 1,68 192,1
5,7 1,0 - 548 1509,1 6,2 - 9,0 75,8 - 796 1,68 193,6
p) 8,51p) 49ip -~ 2241m 1587,41p) - 39 - 4,5 - 306 34,9 1,72 189,9
p) 7.7 1P 1,7{P 1,0{p 1585,8 |m) 0,1 - 2,6 - 363 39,7 1,66 191,6
p) 591p 081w} - 245]m 1602,1|p) - 33 - 125 - 12,0 384 1,56 195,7
p} 33ip) 22 -~ 530(m 1654,6 |p) 6,5 - 160 9,7 1.5 1,54 196,3
L@ 1856,6 - 5.2 6,1 6,5 1,48 202,0
. p - 5,5 12,7] - 2,0 1,40 205,3
0,1 5.9 1,38 206,9
58 - 39 1.41 204,5
6810 - 3,9 1,40 204,4
» 3,9 1,39 205,1
1,45 202,4

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschi.
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegenuber 18 industrielandern.

Restposten. —
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten

4. Auftragseingang und Produktion
Veranderung gegen Vorperiode in % 1)
Westdeutschland Ostdeutschland

Auftragseingang (Volumen 3) ) Produktion 4) Auftragseingang (Volumen 3) )

Verarbeitendes Gewerbe

Produktion im

Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitenden

Zeit produkt 2) insgesamt dem Inland dem Ausland {gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 4)

1986 23 0,1 19 - 29 7.1 2,3 59

1987 1.5 0,4 - 05 1.8 - 41 0,2 - 05

1988 3,7 7.7 6,3 98 7,7 3,9 4,3

1989 3,6 7.7 75 8,1 10,7 5.3 6,6

1990 57 4,3 7.8 - L4 8,1 55 55 . . .

1991 5.0 0,5 4,0 - 57 3,6 3,0 2,9 . . .

1992 1,8 - 35 - 32 - 41 0,9 - 19 6,3 - 90 40,2 - 02

1993 - 1,8 - 17 10,0 - 29 - 10 - 80 - 22 14,6 26,2 10,3

1994 2,4 7.4 4,2 13,4 2,8 3,3 4,7 16,3 23,3 19,6

1993 1.Vj. - 20 - 23 - 4,4 2,1 - 15 - 37 0.5 39 1.6 0,2
2.Vj. 0,5 - 01 - 12 1.8 - 51 - 10 - 20 9,9 6,8 1,6
3.Vj. 1,0 1,6 2,0 0.8 31 0,9 0,0 1,4 74 9,5
4.Vj. - 05 0,9 - 08 4,2 4,4 - 07 - 27 2,8 8,5 0,7

1994 1.vj. 1,0 1.4 - 01 4,4 3,2 0.9 87 31 6,5 6,5
2.Vj. 1.0 3,7 3,8 3,5 - 50 2,0 - 38 4,5 5.1 7.8
EAYN 0,5 1.6 1,7 15 - 24 1.5 0,4 6,5 - 1,2 0,2
4.vj. 0,5 3,8 3,3 5,0 58 24 5.4 4.8 5.4 2,6

5) 5) 5)

1995 1.Vj. 0,0p - 40]0 - 55ip - 14 - 56im - 38 - 59ip - 50 3,6ip 5.9
2.Vi. 1,0ip} - 01ip 1,00 - 1,9ip - 6710 1,41p - 479 13,6 ip) - 20 5.2

1994 Dez. 3,4 3.8 2,8 2,6 2,7 1,1 - 11,5 - 39 - 14

5) 5) 5)

1995 Jan. . P -  74}p - 10,0{p - 28 - 41ip - 58ip) - 133|m - 93 29ip 4,1
Febr. ) 2,11m 35/ - 05 - 42 1,210 19,6 P 7,6 - 02im 3.2
Marz 1) - 1,0ip) - 1,0iP - 10 - 73im - 21im - 16,91p) 14,1 - 1,0 0,8
April N ] 12l - 31 1,8{m 30(m 28{M - B8 - 44 - 01
Mai . 1,4[p) - 03ip 4,1 - 1,5im - 1,00 - 0,1ip 32,4 1P 7.7
Juni . - 170 - 140 - 171P - 35im 0,210 - 23ip - 27,7{P 7,6 P - 38
Juli . |p} 4,6 1p) 5,4 p) 3,2 p) 4,3 |} 4,8 ip) - 55 p) - 47

1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. — 2 In arbeitstaglich bereinigt. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Er-

Preisen von 1991. Ab 1991 vorliufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. hebungen gestort.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Jahreswerte

5. Arbeitsmarkt 6. Preise

Westdeutschland Ostdeutschland Westdeutschiand Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex

Erwerbstatige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher jBau- fur die fur die

{Inlandskonzept) 1)} Arbeitslose }losenquote 2) |Arbeitslose losenquote 2) marktpreise 1) 1Produkte 2) {preisniveau 3} iLebenshaltungjlebenshaltung

Zeit Tausend % Tausend % Veranderung gegen Vorjahr in %

1986 26 856 2228 79 - 46,0 - 26 19 - 0.2

1987 27 050 2229 79 - 14,4 - 24 1.8 0,3

1988 27 261 2242 1,7 - 63 1.3 2,0 1,2

1989 27 658 2038 7.1 18,0 31 3.3 2,8

1990 28479 1883 6,4 . . 0,4 1,7 6,1 2,7 .

1991 29189 1689 5.7 913 . - 99 2,5 6,8 3,6 .

1992 29 455 1808 5.9 1170 jts) 14,6 - 69 14 5.3 4,0 13,5

1993 29 005 2270 7.3 1149 15,1 - 47 0,0 41 3,6 10,5

1994 28 654 2 556 8,2 1142 15,2 0,5 0,6 1,7 2,7 3,7

1993 2.Vj. 29 065 2209 7.1 1115 14,6 - 77 - 02 4,4 3,6 10,4
3.V 28948 2333 7.5 1163 15,3 - 38 - 0,2 3,6 3,6 10,6
4vj. 28814 2465 8,0 1208 15,9 - 74 - 01 3,4 33 10,5

1994 1.Vj. 28730 2535 8,2 1214 16,1 - 92 0,2 2,0 2,9 39
2.Vj. 28 673 2578 83 1192 15,8 - 05 03 1,5 2.6 3,6
3.Vi. 28 615 2570 83 1113 14,8 4,4 0,6 1,6 2,6 3,6
4.vj. 28 596 2542 8,2 1046 13,9 7.4 1.3 18 2,5 3,5

1995 1.Vj. 28 509 2532 8,2 1032 13,8 7.3 1,8 2,2 2,0 1,9
2.Vj. 28473 2545 8,2 1026 13,7 - 31 2,0 2,3 1.9 1,8

1995 Mérz 28 484 2533 8,2 1026 13,7 5.6 1.8 1,9 1.8
April 28 481 2546 8,2 1028 13,8 1,2 21 2,0 1,9
Mai 28475 2544 82 1019 13,6 - 17 1.9 1.8 1,7
Juni 28 462 2556 83 1036 13,9 - 83 2,1 1,9 1.7
Juli 2553 83 1030 13,8 - 13,1 1.9 1,9 1,4
Aug. 2576 83 1031 13,8 - 66 15 2,5

* Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-  * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
jahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei- preise, auf DM-Basis. —2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

nigt. — 1 Ab 1991 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in Prozent aller Erwerbs-

personen (ohne Soldaten).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inlandische Nichtbanken If. Netto-Forderungen HI. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist Jver-
Unter- fristung von mehr {schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 jahren {Monaten }im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- jUmlauf
Zeit insgesamt (bank 1) zusammen i personen {zusammen | papiere insgesamt {bank institute  jinsgesamt Jdaruber [briefe (netto) 4)
1987 + 87,0 - 29§ + 89,8; + 61,2 + 286 + 10,8 + 532 + 41,2 + 1201 + 70,77 + 43,1 + 19,67 - 2,0
1988 + 1382 + 061 + 137,61 + 96,1 + 41,5 + 17,07 -~ 52 - 346fF + 295 + 42,8] + 46,4 - 58f - 58
1989 + 1358 - 05F + 1363 + 1293 + 7.0 + 3,3 + 363§ - 189 + 55,2 + 110,3§ + 387F + 64 + 486
1990 + 223,1 - 02} + 2233 + 1817 + 41,6 + 18,2 + 4841 + 110§ + 3747 + 1613} + 33,1 + 374 + 769
1991 + 2861 + 011 + 2860 + 2593 + 267} - 0,9 - 747 + 0,2 - 7.6 + 1544} + 321 + 103] + 921
1992 + 2999 + 56§ + 2943 + 2479 + 4641 + 322 - 40,7 + 687 - 109,5 + 101,5} + 26,3 + 123 + 41,0
1993 + 3339 - 59§ + 3398; + 2423 + 97,5} + 651 - 6,7 - 358! + 291 + 96,51 + 32,9 + 9,01 + 311
1994 + 3189 - 1,67 + 3205: + 2561 + 644] + 383 - 14,2 + 124F - 1536 + 166,8] + 62,1 + 1,5] + 735
1991 2.H;j. + 170,0 + 1,00 + 169,0f + 1543] + 146] - 137 + 329] + 68f + 26,1 + 69,5} + 179] + 10,21 + 355
1992 1.Hj. + 1354 + 240 + 1329 + 1232f + 971 + 178} - 464} + 103] - 566{ + 734] + 173] - 04] + 426
2.Hj. + 1646 + 320 + 16141 + 1247} + 367] + 1447 + 56f + 584} - 528] + 281] + 90} + 126f - 1,6
1993 1.H;j. + 1153 - 497 + 1202° + 84,6 + 356| + 315 - 444] - 51,0 + 66| + 404] + 156§ - 99 + 127
2.Hj. + 2186 - 1,08 + 2196 + 152,7}] + 619 + 335§ + 376} + 152 + 224] + 561) + 174 + 189} + 135
1994 1.Hj. + 138,0 - 077 + 1387) + 1079} + 308] + 307 - 106,2 + 58 - 112,00 + 658} + 311 - 176} + 308
2.Hj. + 1809 - 090 + 181,7] + 1481 + 336 + 76f - 350§ + 6,6 - 4.7 + 101,0f + 31,07 + 1941 + 427
1995 1.Hj. + 1122 - 08 + 1130 + 87.1 + 2591 - 4,2 - 325 + 144 - 46,9] + 1130 + 39,0 + 6.3 + 545
1991 3.Vj. + 57.5 + 1,18+ 56,4 + 56,6 - 0,2 3,3 + 245 + 35 - 1,2 + 27.8F + 7.0 - 55} + 226
4.Vj. + 1124 - 017 + 1126¢ + 97,8, + 148 451 + 306] + 33 + 27,3 + 417} + 10,9 + 1571 + 129
1992 1.Vj. + 50,6 + 06 + 50,07 + 45,6 + 44y + 167 - 293 + 53 - 3461 + 451) + 99) - 0,2 + 289
2.V]. + 84,7 + 1,81 + 83,01 + 77,6 + 53 + 6,2 - 171 + 5,0 - 2201 + 283] + 741 - 02f + 137
3.vj. + 46,0 - 01F + 46,1 + 426 + 3,5 + 3,7 + 47,7 + 874 - 397 + 209§ + 64f - 03f + 122
4.Vj. + 1186 + 33; + 1153} + 82,1 + 332 + 10,7 - 421 - 289 - 131 + 7,11 + 2,61 + 130f - 138
1993 1.Vj]. + 51,6 - 46 + 56,21 + 368 + 194] + 211 - 50,6 - 47,01 - 367 + 2271 + 781 - 961 + 158
2.Vj. + 63,8 - 03F + 64,1} + 47,8¢ + 16,3 + 104} + 6,2 - 401 + 10,2 + 17,71 + 781 - 0,3 + 1,9
EAYR + 77,3 - 04 + 777% + 60,7 + 171 + 9,5 - 6,2 + 2467 - 308] + 223} + 871 + 30 + 9,7
4.Vj. + 1413 - 0,6 + 1419} + 97,0F + 449 + 241 + 439 - 947 + 532 + 338] + 871 + 159] + 3,7
1994 1.Vj. + 71,3 - 04 + 7181 + 49,6 + 22,2 + 22,6 - 750 + 13 - 763 + 299] + 17,7 - 16,2 + 14,5
2.Vj. + 66,7 - 0,3 + 67,0 + 584%F + 86} + 8.1 - 31,2 + 4,5 - 357 + 36,0} + 13,54 - 14] + 164
EAYH + 693 - 05, + 698 + 622} + 76] + 72f - 245 + 82} - 327f + 371} + 17,0] + 02| + 159
4.Vj. + 1115 - 04 + 11191 + 859F + 260] + 0,4 - 10,6 - 1.6] - 90} + 639] + 140y + 189} + 268
1995 1.Vj + 487 ~ 04 + 491} + 296)] + 195 + 27 - 368] + 77! - 445] + 643] + 224] + 14] + 365
2.Vj + 63,5 04 + 63,9 + 52,57 + 64 - 6,9 + 4,3 + 6,7 - 25] + 487} + 166f + 48] + 18,0
1993 Juli + 22,2 + 1,00 + 21,27 + 14,1 + 71 + 05f - 62 + 132] - 194} + 7.6} + 371 - 1.5 + 49
ug. + 13,8 - 1,4 + 15,21 + 106f + 4,6 + 6,1 + 10,6 + 441 - 335 + 9,31 + 4,3 + 28] + 3,5
Sept. + 41,3 + 00 + 41,31 + 360; + 53 + 30f - 106 - 328] + 222 + 541 + 0,7 + 171 + 14
Okt. + 43,5 + 06§ + 42,91 + 26,7 + 16,2 + 95{ - 226§ - 120§ -~ 107 + 931 + 4,1 + 1,9 + 2,0
Nov. + 28,1 - 0,1 + 28,17 + 14,5 + 13,6 + 68 + 168! + 1,9 + 14,9 + 6,4] + 241 + 0,71 + 1,6
Dez. + 69,7 - 1,27 + 70,8] + 5581 + 151 + 7.7 + 497} + 07f + 4901 + 181} + 22 + 133 + 0,1
1994 Jan. + 11,1 - 027 + 11,31 + 4,4 + 6,9 + 39 - 435) - 26f - 409 + 96] + 6,0f - 99] + 9,3
Febr. + 18631 - 01+ 164  + 96/ + 68 + 101 - 28 - 14} - 14} + 154/ + 66| - 31 + 56
Mérz + 44,0 - 01F + 417 + 35,5 + 861 + 8,6 - 2871 + 53 34,0 + 491 + 5,0 33} - 0,5
April + 1720 - 02 + 1731+ 165 + 08] + 05 187) - 36f - 151 + 17|+ 58 - 19] + 56
Mai + 17,4 - 007 + 17,47 + 12,8 + 4,7 + 55 - 7.7 + 3,7 - 114 + 12,00 + 54} + 0.3 + 3,8
Juni + 32,1 - 01 + 322 + 29,1 + 3,1 + 2,1 4,7 + 441 - 9,2 + 12,31 + 2,3 + 02 + 71
Juli + 273 03} + 276] + 197] + 78] + 71} - 159] + 10 169] + 1500 + 59 + 04| + 69
Aug. + 14,3 - 01; + 144F + 15,7 - 1,3 + 17, - 9,3 + 0,9 - 10,2 + 13,21 + 7.7 - 0,7 + 53
Sept. + 27,7 02: + 279§ + 2687 + 11 - 16 + 07f + 631 - 56 + 89 + 34} + 0,51 + 3,6
Okt. + 299 - 01y + 300 + 226f + 741 + 08} - 205 - 1,2] - 193] + 144 + 48] + 19] + 52
Nov. + 375 - 00] + 375} + 235] + 141 + 04] + 99 - 1.8] + 11,7} + 20,0] + 50 + 411 + 106
Dez. + 441 - 027 + 44 + 399 + 4,5 - 08} - 0,0 + 14} - 1,4] + 295§ + 4,2 + 1291 + 11,0
1995 Jan. + 6,3 - 01 + 64; — 36f + 100§ + 1.0f - 26,2 + 1,0y - 27,2 + 284} + 89| - 83 + 225
Febr. + 254 - 01 + 255 + 17,2} + 83F + 11,27 - 106] + 05 - 11,1} + 203} + 76| + 4,7 + 6,7
Marz + 16,9 - 02} + 1717 + 159§ + 1.2y - 951 + 0,1 + 62] - 61f + 156} + 59| + 50] + 7.2
April + 16,4 - 01 + 16,5 + 1747 - 09 - 3,7 - 2.3 + 32] - 551 + 154} + 541 + .91 + 6,3
Mai + 19,9 - 02 + 20,1 + 7.5 + 12,61 + 2.0 - 0,0 + 14] - 1.5 + 185] + 6,7 + 2,01 + 6,2
Juni + 27,3 - 01 + 27,37 + 32,6 53 - 5.2 + 66§ + 2,1 + 451 + 148] + 45] + 08} + 55
Juli + 20,0 - 02 + 202§ + 80f + 122 - 3,6 - 58] - 05Fy - 5.3 + 16,2} + 6,51 + 06] + 8,0

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des 2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute; aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren

flr den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande- und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kiundigungsfrist. — 4 Bereinigt
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. . 1. —
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und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inldndischer offentlicher Haushalte. — 7 Saldo der {brigen Positionen
der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verdnderungen ergeben
sich hauptsichiich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden

VI, Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: i + Hl — Il = IV = V)
von
Geldmenge M2 Spar- intén-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlén- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger {im erweitert jLiqui-
und Banken-| stige discher banken  [Kindi- Monats- | plus ditéts-
Ruck- system | Ein- Bargeld- |Nicht- bis unter igungs- durch- Geldmarkt-jU-Schitze
lagen 5) 6) fliisse 7) linsgesamt Jzusammenizusammenjumlauf 8) lbanken 14 Jahren jfrist9) schnitt 10) 1fonds 11) [ts) 12)
+ 10,0] + 3,5] + 341 + 626)+ 355] + 2700 + 11,9 + 1571 + 85 + 2707 + 658 + 669 -
+ 8,1f - 1.1] + 1531 + 76,1]+ 49,51 + 408{ + 185{ + 223 + 871 + 2657 + 727 + 877 -
+ 16,6} + 33] - 79] + 663)+ 80,8 + 24,0f + 43} + 1970 + 567 - 145{ + 548] + 1081 -
+ 140 + 1237 + 31,15 + 6698+ 117,61+ 4457 + 11,6 + 328 + 73,1 - 50,7 + 612, + 1011 -
+ 19,9 - 647 + 351} + 957}+ 94,81 + 17,7 + 13,31 + 43, + 772§ + 08: + 893} + 1215 -
+ 219} - 123} + 529} + M7+ 1097} + 63,31 + 298} + 334 + 465} + 74y + 131,77 + 162,0 -
+ 2341 + 1311 + 314} + 1862}+ 1212} + 5527 + 11,57 + 438 + 660} + 650] + 1478] + 2512 + 04
+ 2971 - 10,0} - 11,1 +  31.9}- 355] + 389 + 1391 + 250§ - 744f + .675{ + 664 + 596 + 01
+ 59] - 2,81 + 10,1F + 126,1}+ 107,4; + 62,6] + 105§ + 52,1} + 448} + 187 + 91,77 + 1274 -
+ 13,91 - 261 + 210} - 281+ 504 - 29,57 + 1,9] - 3141 + 3453 - 78 + 292 + 271 -
+ 8,0f - 96] + 319} + 11991+ 104,8]+ 92,7 + 279{ + 648} + 120 + 151} + 1025] + 1349 -
+ 17,0} + 17,4} + 078 + 12,5}~ 39}~ 38,71 - 54§ ~ 33,2] + 34,7 + 16,41 + 266; + 44,7 + 19
+ 64] - 441 + 308 + 173,7{+ 12511+ 93,9 + 1691 + 770 + 31,2} + 486] + 1212} + 2065 - 15
+ 21,5] - 10,0} - 199§ - 411 - 29,1} - 23,00 + 281 - 258} - 61 + 250} + 486f - 2,4 + 00
+ 82 - 0,17 + 881 + 361}~ 6,4+ 61,9 + 111 + 507 - 6837 + 425; + 178§ + 62,0 + 01
+ 13,3} + 1,61 + 157} - 50,6}~ 80,1}~ 36,6] - 2,7 - 339: - 435! + 295 - 256§ - 353 - 02
+ 37 - 851 + 265f + 14,01+ 18,7 + 18] + 35 - 170 + 16,9} - 477 + 17,08 + 11,9 -
+ 2,2] + 56 - 164F + 1121+ 88,7 + 60,81 + 701 + 5381+ 2791+ 234 + 747 + 1155 -
+ 6,5] - 771+ 157f - 318)- 26,8} - 49,81 - 33 - 466F + 23,0] - 500 + 9,2f - 104 -
+ 741 + 50 + 531 + 29,0}+ 31,81 + 20,3} + 521 + 15,2¢ + 11,5 - 28 + 200 + 375 -
+ 2,71 + 53 + 2271 + 4471+ 48,81 + 127 + 6,7} + 6,0f + 361} - 41F + 3321 + 326 -
+ 53] - 149] + 91{ + 752]+ 56,01 + 80,1} + 21,2] + 5881 - 241] + 192 + 693] + 1023 -
+ 87] + 0,3} - 18] - 20,2}~ 34,41 - 59,5§ - 871 - 508 + 251} + 14,2) - 158 + 9,0 + 25
+ 83} + 17,1| + 251 + 3271+ 30,41 + 2081 + 331+ 1767 + 96] + 23 + 2811 + 357 - 06
+ 09; - 011 + 301} + 18,71+ 13,8) + 12,77 + 43§ + 84 + 117 + 49 + 21,00 + 303 - 03
+ 551 - 431 + 06} + 1550+ 111,31+ 81,2] + 126f + 686] + 301{ + 437] + 1002 + 1761 - 12
+ 140} - 751 - 74} - 18,74 - 3561 - 52,0] + 271 - 547 + 164} + 17,0 + 3887 - 6,8 + 04
+ 75} - 2,51 - 12,50 + 145§+ 6,5)+ 29,0f + 0,0} + 290} - 225} + 80 + 98 + 4,4 - 04
+ 4,01 + 52 + 221} - 196} - 30, 7] - 0,9f + 361 - 45f - 298f + 11,1 - 106} - 10,6 + 04
+ 421 - 53fF - 13,31 + 557}+ 24,21 + 62,7¢ + 76t + 552¢ - 3851 + 314 + 2831 + 726 - 03
+ 4,07 + 1,2] + 49} - 584 74,71 - 58,6 - 4,1} - 54,6 16,01 + 162 - 286} - 51,3 - 02
+ 93} + 04} + 10,81 + 7.9 55§+ 22,0¢ + 131 + 207 27,51 + 13,3 3,0 16,0 -
+ 0.6} - 52} + 6,0} + 761+ 7,14- 0,4f + 4,1¢ - 46} + 7.5 + 0,5 + 69 + 16,5 - 01
- 1,31 - 1,0} + 75§ + 8,6} + 7.5+ 43¢ - 1,61 + 591 + 3,21 + 11 + 14,0 + 41 + 03
+ 1,61 + 61} + 167} + 2,5} - 0,8} + 88] + 1,81 + 711 - 9,6f + 33 + 01 + 98 - 05
+ 1.4} - 2,7} - 05] + 147§+ 10,1+ 791 + 2,21 + 571 + 2,21 + 4,6 + 47 + 32,6 - 03
+ 1.6] - 12| - 421 + 548]+ 48,9} + 53,21 + 471 + 485] - 43] + 6,0 + 36,8 + 53,2 -
+ 2,5) + 106] + 531 + 855+ 52,31 + 20,10 + 57} + 143y + 3237 + 331 + 58,7 + 90,2 - 09
+ 41) - 63 - 168] - 189 27,5)- 39,41 - 4,0 354{ + 11,8] + 8,7 + 435 29 -
+ 6,31 - 2,51 - 3,71 + 4,31- 1.3}~ 4,3% + 0,2} - 451 + 307 + 5,6 - 19 - 17 + 06
+ 36} + 1,31 + 131} - 4,0 6,8 8,3] + 6,6 14,91 + 1,67 + 2,7 - 27 - 22 - 02
+ 2,21 + 16 - 2441 + 9,5} + 7,01+ 12,8} - 0,8] + 13,67 - 581 + 2,5 + 3,2 + 86 - 04
+ 251 + 1,81 - 71} + 311+ 0,8} + 3,0f - 0,1¢ + 3,14 - 2,17 + 2,3 + 10,3 + 23 + 05
+ 2,7 - 58] + 190} + 19]- 131+ 13,3} + 1,00 + 122] - 146} + 3,2 - 37 - 65 - 05
+ 1,81 + 08§ + 59§ - 103 13,9] - 7.4F + 12§ - 8,6] - 65] + 3,6 - 4,7 - 54 + 02
+ 08} - 0,1) - 7.0} - 1,1]- 511+ 1,11 - 1,31 + 241 - 627 + 4,0 + 06 2,2 - 01
+ 141 + 46} + 23,2} - 8,2 11,71+ 54F + 3,77 + 1,81 - 17,1} + 3,5 - 64 - 75 + 03
+ 24f - 56} — 3,5) + 4,0]- 0,0f+ 10,4] - 1.1 + 11,6} - 10,5 + 4,1 - 51 + 17,5 - 01
+ 03} - 2,5 + 931 + 2081+ 16,4} + 37,51 + 311 + 3441 - 21,1} + 4,4 + 13,6 + 21,3 + 03
+ 1,51 + 298 — 191} + 309]+ 791+ 14.8] + 561 + 9,2y -~ 691 + 23,0 + 19,8 + 33,8 - 05
+ 52} - 291 - 126 - 32,7]- 42,6 453| - 6,0 39,4] + 2,7 + 9,9 + 34 - 21,7 -
+ 1,3} - 0,11 + 0,6} - 6,1]- 10,8] ~ 16] - 06} - 09| - 9,21 + 4,7 - 19,6 - 10,3 -
- 2,51 + 421 + 169 - 19,6 21,3 11,7] + 2,6} - 143} - 96 + 1.7 - 124 - 19,3 - 0,2
+ 1,77 + 0,1} - 251 + 1,1] - 2,71+ 10,0} + 09 + 91y -~ 127] + 3,8 - 52 + 50 -
+ 361 - 0,11 - 961 + 11,13 + 70+ 6,7F — 0,7¢{ + 7.4] + 03] + 4,0 + 7,6 + 16,7 -
+ 39 + 05 + 229] - 4,4] - 9,91+ 53] + 1,21 + 417 - 151 + 5,5 + 06 - 57 -
+ 111 - 441 + 2,2} + 0,21 - 6,0] + 1,0 + 01} + 09| - 69§ + 6,2 - 85 -

Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbe-
ziehungen. — 8 Ohne Kassenbesténde der Kreditinstitute, jedoch einschl.
der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Munzen. — 9 Bis Juni 1993
Spareintagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm.
10 und 11 in Tabelle II. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige EinflUsse”.
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1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1991 2.Hj.

1992 1.Hj.
2.Hj.

1993 1.Hj.
2.Hj.

1994 1.Hj.
2.Hj.

1995 1.Hj.

1991 3.Vj.
4vj.

1992 1.vj.
2.Vj.

1993 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
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Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
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1994
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Sept.
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Nov.
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1995 Jan.
Febr.
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April
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mrd DM
Kredite an intandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt  iinsgesamt {insgesarnt jzusammen {U-Schatze {papiere 1 lrungen zusammen |U-Schatze |papiere 1) linsgesamt jzusammen
38319 2 888,6 13,5 12,7 0,7 33 8,7 038 - 0,8 2875,0 22715
414715 3160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 2517,8
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0,3 3478,2 2739,0
5001,7 38398 134 131 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5 066,5 3996,4 12,5 12,2 - 35 8,7 0,3 - 0,3 3983,9 31049
5088,5 4012,6 12,4 12,1 - 34 8,7 0.3 - 0,3 4000,2 3122,8
51149 4 040,2 12,2 11,9 - 33 8,7 0,3 - 0,3 4 028,0 3149,5
5140,2 4 069,5 12,1 11,8 - 3,2 8,7 0,3 - 0,3 4057,4 3171,5
5208,0 4107,4 12,1 11,8 - 31 8,7 0,3 - 0,3 40953 31954
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5266,3 4144,8 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 4133,0 3164,2
5315,8 4173,0 11,6 11,4 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 4161,4 31789
53185 4188,4 1,5 11,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 3190,1
5347,7 4.204,9 11,3 11,1 - 2,4 8,7 0,2 - 0,2 4 193,5 3204,7
51371,6 4224,8 11,1 10,9 - 2,2 87 0,2 - 0,2 4213,7 32123
54128 42489 11,0 10,8 - 2,1 87 0,2 - 0,2 42378 32418
54284 4 268,7 10,9 10,6 - 1.9 87 0,2 - 0,2 4 257,9 3240,5
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken ]Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger |menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kindi- im Monats- |plus
Passiva institute) personen [Haus- personen. jgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt iinsgesamt {zusammen jzusammen {7) zusammen {2) halte 8) zusammen [2) frist 9) schnitt 10) {fonds 11)
38319 1503,0 987,6 584,3 158,6 425,8 391,2 34,6 403,3 350,4 515,4 1461,4 16429
41475 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 1762,8
4504,5 17187 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1929,2
5001,7 19086,7 13192 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21734
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5066,5 1891,1 12753 695,0 216,0 479,0 457,2 21,8 580,3 526,8 615,8 18777 21635
5088,5 1889,9 1270,2 696,0 214,7 481,4 459,3 22,1 5741 5183 619,8 18781 2165,6
5114,9 1881,6 1258,3 701,3 218,3 483,0 461,7 21,2 5570 504,3 623,3 18716 2157,7
5140,2 1885,4 1258,0 71,5 217,2 494,3 472,5 21,8 546,5 495,0 627,3 1866,4 2174,7
5208,0 1907,0 1275,0 749,4 220,3 529,1 504,4 24,7 525,6 475,7 631,9 1880,2 2197,9
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5266,3 1895,1 12313 710,0 219,9 490,1 469,1 20,9 521,4 465,7 663,8 1902,0 2 199,5
5315,8 1889,4 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 22,1 512,2 458,4 669,2 1874,4 2189,1
53185 1869,2 1198,4 695,8 221,8 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 6708 1861,9 21688
5347,7 1870,4 1195,8 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 444,9 674,6 1856,7 21737
53716 1881,7 12029 712,7 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1864,5 2190,8
54128 1877,2 1193,0 7179 223,2 494,7 474,3 20,4 475,1 429,3 684,2 1865,1 21854
5428,4 1875,3 1187,0 7188 223,3 495,6 475,4 20,2 468,2 424,9 688,3 1856,2

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen 1.1 sowie IV. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorl3ufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermégens den &ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfligung gestelites Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Minzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Uitimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

1I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche Kredit-
kurz- und lang- [Wert- kurz- und lang- tWert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt {bank tute 5) Aktiva 6)
521,0 1697,4 53,1 603,6 27,1 456,1 118,7 1,7 718,4 106,6 611,8 225,0
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2.4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 7393 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 212,9
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75.3 950,4 122,8 8276 2115
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
524,7 2414,2 166,0 879,0 14,0 561,1 231,2 72,8 867,5 126,0 741,6 202,6
520,3 2434,3 168,2 877.4 12,8 560,1 232,8 .7 870,8 127,0 743,8 205,1
534,3 24434 171,8 878,5 12,5 562,5 231,2 72,2 869,4 126,8 742,7 205,3
534,8 24578 178,9 885,9 16,5 566,6 232,1 70,7 857,8 126,3 731,5 212,8
542,3 24744 178,7 899,9 24,7 572,9 232,5 69,8 882,4 124,6 757,8 218,2
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
537.3 2431,0 195,9 968,8 38,3 627,4 235,1 68,1 874,1 116,5 757,5 247,4
544,4 2439,6 195,0 982,4 37,8 626,6 245,6 725 884,4 116,9 767,5 258,4
553,6 24427 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 761,4 250,4
559,4 2452,8 192,5 988,8 45,5 637,7 232,3 73.3 892,0 120,1 771,9 250,9
556,7 2465,7 189,9 10014 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 1211 789,4 236,3
576,7 2476,7 188,5 996,0 42,6 652,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
569,7 24845 186,3 10173 37,6 682,5 225,7 71,5 923,2 122,7 800,5 236,5
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlén- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- B
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren {Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des darGber frist bungen  |[Kapital bank-
ditéts- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- |mehr als Spar- lauf Riick- Bundes-  {insti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) Jinsgesamt |kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14) llagen 15} linsgesamt {bank 16) jtute 17) keiten Passiva
- 19,1 1670,9 524,9 239,9 226,5 489,3 190,3 393,0 54,8 3382 -1,9 247,8
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 449 350,3 5.2 283,9
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 2191 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 371,1
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,3 38 22324 644,4 272,8 201,2 8289 285,1 577,2 40,3 536,8 16,4 3456
0,2 3,7 22488 652,1 273,7 199,6 837,4 286,0 587,8 40,6 547,2 18,8 3394
0,5 83 22613 655,5 274,5 199,3 844,7 287.4 583,1 34,2 548,9 20,3 360,4
0,4 2,7 2275,0 660,3 275,0 200,8 854,4 2845 588,2 34,8 553,4 22,5 366,5
0,7 0,1 2300,2 665,3 2754 204,1 870,7 2848 596,7 34,9 561,8 30,0 373,9
0,2 3,0 2 338,1 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 3689
0,2 0.1 2 368,8 666,1 279,3 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 13,4 374,4
0,2 0,0 2390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,9 13,3 387,4
- 4,2 24085 679,5 280,2 222,8 935,5 290,5 631,6 21,5 610,2 15,4 389,5
- 43 24254 685,0 281,1 223,8 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
- 4,1 2446,8 691,7 281,8 2251 952,4 2958 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
- 4,6 2462,2 696,2 282,1 225,6 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 375,9
- 0,2 2485,1 702,7 285,0 225,5 971,1 300,9 666,6 19,6 647,0 9,5 3918

kénnen hier die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen
werden. — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen von inlandischen
Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstdchtern inlandischer Kredit-
institute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf mit Laufzeit bis
unter 2 Jahren; ab August 1994 zuzliglich inlandischer und auslandischer
Geldmarktfonds in den Handen inlandischer Nichtbanken (bereinigt um die
Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inldndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fur zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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II. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBBnahmen der Deutschen Bundesbank %

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschi.
Deutsche Bundespost Postbank. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande
der Kreditinstitute an inléndischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Re-
servesatzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund
von Neufestsetzungen der Reservesitze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bar-
geldumlauf plus Mindestreserven auf inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen
Reservesdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. —
5 Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschéf-

12*

|. Bereitstellung (+) bzw, Absorption (=) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen {Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Rick-
Netto- griff
Devisen- jguthaben B Ande- auf
Mindest- {Nach- zugdnge }inlan- “Float" {Ver- Anderung jrungen unaus- }in lang-
reserve richtlich: }{(+) bzw. [discher im Zah- janderung der der genutzte | fristigen
auf Bestand {-abgange |Nicht- lungs- der Mindest- jRefinan- [Refinan- |Titein
Inlands-  {an (-) bei banken {verkehr |*Uber- reserve- |zierungs- fzie- (*Out-
verbind- Zentral- jder Bun- |]beider mit der {schuB- {Sonstige jins- satze 8) linien 9 jrungs- right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank }Bundes- |{Bundes- uthaben"{Ein- gesamt (2u- (Kar- linien Ge-
sammen fumlauf 1) keiten 2) igeld 3) 4) {5) hank 6)  1bank Abbau: +)iflisse 7). {1.1 + 1.2) fnahme: -) 1zung:-) [{Abbau: +)ischifte”)
- 58 - 451 - 13 %1} - 281- 29|- 04}+ 04 - 441} - 1591+ 1281 + 45|~ 20} + 04
- 95 - 531 - 42 97¢- 21{- 17{+ 04}~ 01 - 26}~ 1551+ 711+ 451 - 1021} + 75
- 79 - 411 - 38 MSsSi+ 831+ 771- 087+ 03! - 481 + 2 - 441+ 07} + 721 - 66
- 10,9 - 661 - 43 145} + 84} + 52|+ 03} - 09)j- 41]- 211+ 82|+ 65)j- 55}- 07
- 141113 - 8711 - 54 1299 {1+ 203} - 2671+ 110§+ 013- 451+ 03} - 181+ 44} - 021+ 38
- 78 - 521 - 25 1402} - 521+ 37{- O01t{- 00}j- 49] - 143} - 321+ S51}+ 97%1- 19
- 65 - 421 - 23 13671 - 246} + 06§~ 0701+ 04 - 79]~ 388+ 105} + 121} - 1471+ 13
- 27 + 02 - 29 1357 ¢ - 311 + 141+ 02¢i+ 02§ - 99{- W41} + 411+ 51|+ 131+ 00
- 75 - 431 - 31 1380} + 17]!- 39}|- 13¢F+ 02}j- 1M2}- 219+ 54|+ 77]- 35} + 18
- 10,1 - 73} - 28 148,1 { - 20§ + 4]+ 06§~ 01}~ 100}~ 200f- 02}j- 07]+ 33]+ 24
- 71 - 46 - 26 155,22 ¢ - 391} + Lty + 018 - 013 - 120 - 219} - 04: + 78} - 10] - 35
- 66 - 39 - 27 %18 - 071- 411+ 041 - 014~ 143 ;- 255+ 01} + 33}|- 311~ 03
- 13,1 - 86} - 45 677} + 871- 05} + 04+ 01:- 82|- 1261 + 741} - 56|+ 421+ 11
- 155 - 115§ - 41 188,7 | + 387 | + 141+ 10§- 01f- 951+ 160f- 61}j- 76|+ 01}- 07
- 18,6 - 154 - 3.2 2072 § - 306 |+ 211+ 274+ 01}~ 108] -~ 5517{+ 02]+ 04]4+ 09|+ 05
- 94 - 66} - 27 2166 § - 200} - 251+ 06§ - 02}~ 115}~ 429}1- O01}+ 75]- 05}~ 05
- 296 - 1421 - 154 2461 1 + 99| - 67+ 10i~- 121~ 142 - 508§ - 02} + 252 - 051+ 01
- 20,2 - 13441 - 68 2663 § + 11} + 92}- 341+ 061~ 156} - 2841 - O01}j- 76|~ 20]+ 06
- 387 - 2411 - 146 3050 { + 636 |+ 155}~ 2114+ 021~ 219|+ 1661 - 09} - 155+ 20]+ 15
- 215 - 1421 - 73 2943 § - 1661 - 92} - 23i+ 04}~ 1701 ~ 662+ 326+ O1]~ 42] - 13
- 150 - 135§ - 15 2809 j + 63}+ 641- 371- 00}]- 251} - 3111+ 2951 - 01|+ 27]- 14
+ 2,0 + 74; - 54 26431+ 391+ 60} - 161+ 09i- 46i+ 67! - 01]- 89j)+ 34]+ 01
- 59 - 491 - 1,0 2702+ 53} - 21{+ 111- 00§- 59}- 76|- 011+ 03)]- 04]+ 07
- 81 - 63} - 1,8 2783 |+ 4711 - 473~ 201+ 011 - 471+ 2771+ O01]- 58}+ 51)]+ 06
- 26,8 - 203} - 65 3050 { + 731+ 1631+ 04 - 07 - 673i- 102}- 07]- 11}- 614{+ 01
+ 86 + 67§ + 1,9 2642 | - 296} - 8471~ 08+ 04} - 371~ 336}+ 3271+ 04} - 57]- 01
- 37 - 271~ 10 2679}~ 32}f- 103}~ 02} + 03}j- 47} - 207§+ O01]- O1}]+ 33]- 03
- 55 - 404§ - 15 2733 |+ 3294 - 25}~ 05}j+ 00} - 391+ 25}j- 01]- O05]- 83]- 04
- 21,0 - 142 - 68 294341 - 167} + 119}~ 08}~ 03} - 47} - 315}~ O01}+ 03]+ 65]- 04
+ 34 + 300+ o04) 2625}+ 21]+ 64}+ 01|+ 021 - 1550 - 321+ 299{- 02|~ 04]|- 04
- 48 - 41§ - 06 26721+ 50}j- 021+ 011+ 02}- 21}1- 17}1- O01}j- 0O03}+ 26 - 02
- 1,6 - 181 + 02 2688t + 60} + 0414+ 021+ 00}~ 281+ 221+ 00}- 01 + 031 - 04
- 121 - 106} - 15 2809 - 67}- 021- 41}- 05}- 471 - 284|- O03}+ O4}+ 02}~ 03
+ 73 + 600+ 14] 2136)- 18]+ 02f{- 01]+ 051~ 151+ 47|- 01)+ 02|+ 12]- 04
- 24 - 22} - 02 2760} + 62} - 011+ 041+ O01] -~ 46} - 04 01+ 01} + 01 0,5
+ 20 + 40§ - 20 29231+ 06!+ 55{- o01]l+ 01}~ 13}]+ 67} - 02 00} - 30} - 01
+ 29 + 071+ 22 289441 - 04+ O09}j+ 121+ 01}~ 30}i+ 16}~ 03}~ 01}~ 35}J- 03
- 15 - 1.7+ 02 2625j+ 20+ Ot}{- 10}+ 01} - 111} - 115} + 304}j- 01|+ 62 0,0
- 28 - 29 + 01 2652 1 + 10}- 00} + 07} - 00}j- 02}- 14}]- 00}j- 02§+ 14} - 01
- 1,8 - 1.6 - 02 267041+ 241+ O1;- 091+ O1}j- O08}j~ O0B]- 00}~ O1}+ 09} - 01
0,2 + 03; -~ 05 26721+ 16}- 03]+ 03}j+ 01}- t0}j+ O5}|- O1}j+ O00]+ 03]- 00
- 1.2 - 1471+ 02 2685¢§+ 381+ 04+ 07]- 03} - 071+ 27|+ 00}~ 00]+ 03 0,2
+ 02 + 01:+ O1] 26831+ 14]- O00{- O4]+ 04)]~- 12}i+ 03]+ 00}~ 01|+ 06[]- 02
- 05 - 05§- 01 26881+ 08} - 00}~ O01]J- O01{- 09}|- 08+ 00 00} - 06] - 01
- 06 08+ 02 269,4 1.3]+ 00} + 06§ - 00§- 09|- 21} - 02|+ 00} + 02]- 02
- 17 - 1,01~ 06 27114+ 131 - 011 - 021+ 011 - 201 - 26:- O01}+ 02]+ 03]- 01
- 98 - 871 - 11 280,9 681~ O1}|- 46} - 05}{- 19} - 236} - O1}+ 02}1- 03]- 01
+ 46 + 50§- 04 2763 { - 411+ 02+ 03§+ 061 - 03]+ 13¢i- O01]+ 011+ 07]- 02
+ 29 + 161+ 14 27341+ 02|+ 00}~ 01}{- 011 - O08}+ 22}+ 00}~ 00|+ 09} - 01
- 02 - 061+ 04 2736 |+ 21}+ 00}~ 03j+ 00)- O4}+ 12}|- O1}]+ O01]~- 04]- 02
1.5 - 211+ 06 27501+ 29¢)- o001+ 02} - 01} - 10}+ 06} + O0}- 00+ 03}~ 02
- 01 + 04% -~ 05 2752 § + 7l+ 00} - 02¢{+ 011 - 193~ 03}- O00}]+ 011+ 03]~ 01
08 - 06§- 03 2760 | + t6fj- 011+ 03} 4+ 00}j- 18}- 07]- 01}~ 00]- 05]- 02
+ 00 - 01fF+ 01 2760 § + t1}p- 00}j- 05J+ 00}J- 10}~ 04)j+ O02}+ 00|+ 02]~- 01
- 06 - 06} - 00 2578 1 + 04} + 01 03] - 00} - 137} - 134+ 199} + 01|~ O01]- 01

te. — 6 Einschl. voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu
den Kreditinstituten {vgl. Anm. 15). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufge-
fihrten Posten des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich haupt-
sachlich aus den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne sepa-
rat ausgewiesene Gewinnausschlttungen an den Bund), im Mérz 1994 im we-
sentlichen beeinfluBt durch die Herabsetzung des Anrechnungssatzes fir
Kassenbestande der Kreditinstitute bei der Mindestreserveerfillung. —
8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der Mindestreserven auf
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
” Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsltcke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
. Ver- rungen
&nde- von
rung Bundes-
der gut- Sehr
Gewinn- kurz- haben {Verande- Wert- kurz-
aus- fristigen inden jrungderjUn- papier- | fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- tombard- Jausge- Ipen- Aus- be-
tung ditats- fpapier- swap- markt 15§ bzw. nutzte |sions- gleichs- reinigte
der liicke der] pensions- und kurz- und Sonder- iRe- ge- ope- tombard- 1 Zentral-
in Liqui- |Bundes- Banken |geschaf- -pen- fristige }Wechsel-{lombard-{finan- |schafte |rationen tbzw. bank-
ditats- jbank Ins- (L. + 11, fteder sions- Schatz- }pensions- tkredite {zie- der der Sonder- igeid-
papie- }anden esamt |Zu- Bundes- |Schnell- |ge- wechsel- ige- (Zu- rungs- {Bundes- {Bundes- {lombard-imenge
ren 10) {Bund L) nahme: -) fbank 1) itender ]schafte labgaben]schafte Inahme: +) {linien 9) Ibank bank kredite 112)
- 04 -}1+154)- 06 - - - -f- 141+ 20 41 - - 2,8 100,9
+ 39 -} +128} - 27 - - - -1+ 4741 - 20 14,3 - 4,7 08 114 110,8
- 1,71+ 04} - 45} - 17 - - - -1 - 471+ 65 71 - - 7.3 120,1
- 0,0 -1+ B86]+ 65 - - - -1+ 00f -~ 65 12,6 - - 0,8 132,0
- 74 -1~ 12}1- 10 - - - -1+ 00§+ 10 12,7 - - 18 143,2
+ 47 -{+144}1+ 01]% 00 -1 - 24 -1+ 010+ 22 3,0 -1 - 23 39 151,2
+ 31 -1+ 257} -1311]+ 60 -1+ 461+ 00} - 01} + 26 4,4 6,0 2,2 6,5 159,8
- 011+ 231+126)~- 1,4]+ 44 -§- 07} 00} + 02]- 25 31 10,5 1,7 4,0 164,8
- 03}j+105}+216f~- 03]- 14 -1+ 03 -i+ 1,31+ 01 6.6 9,0 34 4,1 1141746
- 00} +10]+158]- 42] + 66 -1 - 19 -j~- 151+ 1,0 33 15,7 - 5,1 ]14) 186,4
- 04+ M4} +1391- 811+ 77 -1+ 00 ~{+ 00)]+ 03 4,3 23,4 - 54 194,9
+ 04])+ 129+ 134} -121] + 165 -{+ 02}~ 071+ 12;- 50 7.4 39,9 0,6 04 203,7
+ 031+ 1271 +201 1+ 75] - 95 -1+ 03}+ 07]+ 041+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 220,7
- 03}l+ 23]~ 73} + 86] - 55 -{~- 03}- 04})- 16}~ 09 31 2491 - 02 0,1 238,8
- 00f+ 02]+ 213 ~530]+504}i+ 011~ 021+ 04]+ 00} + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 258,9
+ 01}j+100)] +166 | ~263]+267}+ 03]+ 00}+ 00)]- 01}~ 06 2,7 101,9 0,4 1,8 2714
- 05} +100}+3411~167]+133}- 04]+ 06}+ 00} + 08} + 23 3,2 115,3 1,4 4,1 .
+ 10i+ 83} + 01} -283}+298i+ 08j- 06}]- 03+ 09|- 23 52 145,1 2,2 1,9 114) 338,3
+ 181 +145}+ 34} +200}-160}1- 0B8]+ 00}~ 02]- 1,7}j- 14 32 1290 § - 04 0,5 3879
- 2521+ 131} +150}-5121+466}+ 00}+ 00}+ 04]+ 32f+ 11 74 175,6 3,2 1,5 114 417,2
+ 1331 +183}+622}+31,1§-272]1% 00 -1+ 00]- 32}- 07 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 14 - 411+ 26§~ 01}]- 08 -1+ 03}]- 10]- 09 1,8 145,0 0,7 0,9 351,2
+ 111 +145}+159}+ 83}] - 86 -1+ 00 -{- 021+ 05 2,2 136,3 0,5 1,4 360,1
+ 02 -1+ 02]1+279]~ 150 -{- 99}|- 25|+ 02}- 07 -29 12,3 - 11,7 0,8 371,5
- 08 -{-86]-1871+ 77} 00} + 99} + 21|- 07}~ 03 3,2 1290 ; - 04 0,5 387,9
- 19,2 -1+ 81} -255]+2291+ 06} + 02+ 03|+ 141+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 114 389,0
- 55} +131]+106}~-12]+120}- 06§ - 02} + 01]+ 01}~ 03 5,6 163,9 1.5 0,3 114 3979
- 04 -}~ 981+107]-119}|+ 00}+ 00}+ 00}~ 00]+ 12 13,9 152,0 1,5 1,6 [14) 406,0
- 01 -1+ 62| -253]+236]+ 00§+ 00 -1+ 1,71~ 00 74 175,6 3,2 1,5 {14 417,2
+ 0,5 -1 +294 |+ 262 | - 236 - - -1~ 321+ 05 7.8 152,0 - 2,1 427,9
+ 261+ 183 ]+ 228+ 211} -208}+ 00 -1+ 00 -{- 03 5,2 131,2 - 1,8 436,6
+ 23 -1+ 21} + 431~ 32 - -1+ 00 -t~ 11 4,9 128,0 - 0,6 437,8
+ 79 -1+ 78} -205]+204]+ 00 - - -+ 02 4,7 148,4 - 0.8 436,7
+ 92 -1+ 100 +147]-142} ¢ 00 - - -1~ 05 3,5 134,2 - 0,3 436,7
+ 221 +1021+120] + 11,6 11,9 - - - -1+ 03 34 122,3 - 0,6 441,2
- 02 -1 - 36}+ 311 - 21 - - -1- 321+ 21 10,4 173,5 - 3,6 114) 421,7
- 00 -1- 41}~ 251+ 38 - - - -F- 12 13,9 177,3 - 2,4 426,7
+ 07 -1 +371 ]+ 256§ - 253 - - - -§- 03 7.8 152,0 2,1 4279
+ 001 +103]+114f+101]-118}+ 16 -1 - 05 -1+ 07 6.4 140,2 11 2,7 432,6
- 00+ 79|+ 85|+ 771~ 47} - 16 -1+ 05 -~ 19 55 135,4 - 0,9 436,2
+ 26 -{+ 291+ 33}~ 42 - - - -1+ 09 5.2 131,2 - 1,8 436,6
+ 0,2 -]+ 04}+ 30}~ 22 - - -}~ 09 4,9 129,0 - 0,9 436,6
- -1+ 04} + 071+ 03 - -1- 05 -]1- 05 43 1293 § - 05 0,4 4373
2,1 -1+ 14}+ 06]- 13 - -1+ 05 -1+ 02 4,9 128,0 - 0,6 4378
+ 4,2 -{+ 411+ 19} - 30 - - - -1+ 11 4,7 125,0 - 1.7 438,6
- -1+ 041~ 231+ 181+ 10 - - -1- 05 4,4 126,8 1,0 1,2 438,9
+ 37 -1+ 341 ~202}|+216})~- 10 - - -1~ 04 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 65 -1+ 69]+ 82 8,6 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 435,8
- 00 -1+ 09]+ 30}~ 2B+ 06 - - -1~ 08 3,1 137,0 0,6 0,4 436,9
+ 27 -1+ 221+ 34]- 28}~ 06 - - -1 - 01 35 134,2 - 0,3 436,7
+ 221+ 38|+ 61|+ 66}~ 74 - - - -1+ 07 3,2 126,8 - 1,0 438,8
- 00}+ 65|+ 67|+ 64}- 59 - - - -f- 04 2,9 120,8 - 0,6 440,4
- -}- 071- 141+ 15 - - -i- 01 3,4 122,3 - 06 1 1 4412
- 0,0 -1+ 02}~ 02]- 01 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 440,2
0,0 + 1971+ 63 5,6 - - - -§{~- 08 3,3 116,6 - 0.1 442,9

Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfigiger Anderungen
des Bardepots. -— 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis einschl. 1. No-
vember 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien ankaufsfihi-
ger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschi. Oktober 1992 auch in Mobilisie-
rungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskonten,
bis zur erstmaligen Auktion von "Bulis* im Mé&rz 1993 ausschlieBlich mit
(i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch tber riickgabefahige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (ber nicht rickgabefa-

hige Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabga-
ben {an Banken). — 11 Chne (separat ausgewiesene) Schnelitender. —
12 Mit konstanten Reservesdtzen (Basis Januar 1974) und ohne reserve-
pflichtige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktanlagen des Bun-
des {seit Jan. 1994) gerechnet. — 13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. —
14 Statistisch bereinigt um voriibergehend zu den Kreditinstituten verla-
gerte Bundesguthaben (vgl. Anm. 15). — 15 Nach § 17 BBankG in der
Fassung bis 15. Juli 1994,

13*
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lll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
’ Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Riick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- péische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- |Sonder- |Wahrungs-JWahrungs-|Devisen  [Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- iditverein- (ziehungs- [institut institut und gen an das; Wert-
insgesamt linsgesamt jzusammen |Gold tranche Ibarungen jrechte 3) (brutto) 3) |Sorten Ausland  jinsgesamt {papiere
349,6 106,4 104,0 13,7 4,6 - 2,8 18,4 29,4 64,5 2.4 208,5 1174
359,9 97,3115 94,8 13,7 54 - 2,9 17,3 291 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0116) 141,4 13,7 6,8 - 1,4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0{17) 113,6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
375,0 124,6 122,3 13,7 6,6 - 1,8 33,0 45,0 67,2 2,4 228,2 139,0
356,5 116,017 113,6 13,7 6,2 1.7 31,7 44,4 60,2 24 217,7 146,3
350,6 116,5 114,2 13,7 6,2 - 1,7 29,6 42,2 63,0 2.4 2114 134,6
350,2 116,9 114,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 2,1 210,6 144,8
334,2 118,3 116,2 13,7 6,7 - 29 29,7 42,3 63,2 2,1 195.4 1273
327,8 120,1 118,0 13,7 71 - 2,9 30,1 40,1 64,3 2.1 189,0 119,9
331,1 121,1 119,0 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 65,1 2.1 190,5 120,2
326,5 122,6 120,4 13,7 7.3 - 3,0 30,2 40,2 66,3 2,1 185,6 115,2
329,6 122,4 120,3 13,7 7.3 - 3,0 30,2 40,2 66,1 2,1 188,9 124,9
3286 122,4 120,3 13,7 7.3 - 3,0 30,6 40,7 65,7 21 187,9 123,9
3279 122,6 120,5 13,7 7.3 - 3,0 30,6 40,7 65,9 2,1 1871 122,8
333,6 122,7 120,6 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 65,9 2,1 192,7 121,0
325,0 122,7 120,7 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 66,0 2,0 184,1 119,2
321,1 122,5 120,6 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 65,8 2,0 180,4 116,6
318,3 123,3 121,3 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 66,5 2,0 176,8 113,6
322,7 123,4 1214 13,7 76 - 30 30,7 40,8 66,4 2,0 180,9 116,5
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inléndische 6ffentliche Haushalte
inldndische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen offentliche  jund Privat- ausléndische
insgesamt umlauf institute 10)  izusammen Bund des Bundes jL&nder Einleger 11 }personen 12) {Einleger 1)
349,6 166,9 76,7 19,1 15,3 0,0 37 0,1 6,4 49,1
359,9 181,3 724 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 2134 88,9 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 2243 734 13,5 13,0 0,0 0.4 0.1 08 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
375,0 228,5 70,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 17,8
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 185
350,6 228,3 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0.1 0,5 18,2
350,2 2279 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,3
334,2 229,0 46,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 17,8
3278 230,4 47,8 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5 16,1
3311 230,4 50,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,8
326,5 230,8 43,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,9 15,0
329,6 2331 44,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,3
328,6 2321 44,3 0,7 0,0 0,0 0,6 0,1 0,6 15,2
3279 231,0 44,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,1
3336 2314 49,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,7
325,0 233,7 37,2 0,2 0,0 0,1 0,1 0,0 0,6 154
3211 232,2 37.2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 15,4
318,3 230,4 35,6 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,7
322,7 232,0 327 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,8

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tablll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermdgen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wihrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an éffentliche Stellen mehr
gewdhren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schitze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position , Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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lll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  {zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen {Sonstige
Infands- Ausiands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4 insgesamt  [kredite rungen 7)  {Lander 6) Lander Telekom 8) ltionen 9)
541 30,8 6,2 207,6 9,4 - 8,7 0,7 3,3 1.0 21,0
36,2 38,7 1,9 225,3 8,9 - 8,7 0,2 4.1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 5.7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 87 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,7 9,5 27,0 228,2 87 8,7 - 31 0,3 10,1
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0.3 11,0
53,9 9,6 13,4 211,4 8,7 - 8,7 - 2,8 0,2 10,9
53,6 9,8 2,5 210,6 87 - 8,7 - 2.7 0,2 11,0
54,6 9,1 4.3 195,4 87 - 8,7 - 2,5 0,2 9,0
54,7 9,4 50 189,0 87 - 8,7 2.4 0,2 7.4
54,8 9,4 6,0 190,5 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 8,5
54,7 93 6,3 185,6 8,7 - 8,7 - 2.1 0,2 7.4
54,9 89 0,1 188,9 8,7 - 8,7 - 2,1 0,2 7.3
54,9 8,9 0,2 187,9 8,7 - 8,7 - 21 0,2 7.3
55,1 9,2 0,1 187,1 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.3
55,3 9,1 7.3 192,7 87 - 8,7 - 1,9 0,2 7.3
55,1 9,0 0,8 184,1 8,7 - 87 - 1.9 0,2 7,4
54,6 9,2 0,1 180,4 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 74
54,1 9,0 0,0 176,8 87 - 8,7 - 1.9 0,2 7.4
54,8 9,3 0,4 180,9 87 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegeniiber  {posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro-  jzugeteilte Grund- setzte
gegendber |gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wishrungs-  jziehungs- Rick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13)  |institut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 14)
- 4,8 - 2,6 5,0 8,1 11,0 179,7 12,8 84,6
- 6,9 - 2,6 5.5 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 15,4 243,1 14,7 65,5
6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 6,2 - 2,7 1,3 11,8 12,4 242,9 14,6 65,6
- 6,1 - 2,7 11,3 11,8 12,3 242,5 14,6 65,6
- 1,2 - 2,7 11,3 11.8 13,7 243,7 14,7 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 6,2 245,1 14,8 65,6
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 71 245,3 14,9 65,6
- 1,2 - 2,7 10,0 12,4 9,6 245,7 14,9 65,6
- 1,2 - 2,7 10,0 12,4 9,3 248,0 14,9
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 9,2 247,0 14,9
- 1,4 - 2.7 10,0 12,4 10,3 245,9 14,9 .
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 10.1 246,3 14,9 65,7
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 11,5 248,6 14,9
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 9,0 2471 14,9
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 10,3 245,3 14,9
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 10,8 246,9 14,9

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermdgens den &ffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthilt auch die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
miinzen*, ,Postgiroguthaben” und ,Sonstige Aktiva“. — 10 Ab Januar 1992
einschl. Einlagen der Postbank. — 11 Gemeinden und Gemeindeverbénde
sowie Sozialversicherung. — 12 Bis Dezember 1991 einschl. Einlagen der
Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs- und

Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung von
Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen Bundes-
bank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fur ostdeutsche Kredit-
institute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 15 Abgang in Hohe
von 1,8 Mrd DM durch Neubewertung. — 16 Abgang in Hhe von 4,4 Mrd
DM durch Neubewertung. — 17 Abgang in Héhe von 2,7 Mrd DM durch
Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ®
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
f4hige
Guthaben Geldmarkt- [Wert-
Zahl der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsel- von von
tenden {Geschafts- Kassen- noten- und Buch- }diskont- Treuhand- [Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1) lbestand banken insgesamt kredite 2)  ikredite kredite 3) linstituten 4) linstituten 5) Jinsgesamt jBuchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
4 659 33285 11,5 67,4 975,0 666,5 21,8 5,7 - 281,0 2 151,3 1902,2
4595 35511 12,2 68,6 1118,0 778,2 22,4 6,5 - 310,8 22271 1970,9
4 468 3748,8 12,5 7.7 1214,1 848,5 20,4 6,8 - 338,4 23179 2 045,5
4 350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7,2 - 350,0 2457,8 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 83 - 355,6 2607,8 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 4114 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 13713 23,5 12,7 - 437,0 33357 2953,9
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15.4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 753 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 40889 3473,6
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 5373 43946 36740
3867 6 625,5 254 89,5 21209 1560,5 8,6 19,4 4,0 528,4 4115,3 34789
3857 6592,9 24,7 54,2 20874 1516,2 15,1 19,1 4,0 533,1 4 156,5 34949
3845 6611,3 23,9 56,1 2091,2 15159 15,5 19,1 3,4 537.4 4173,0 3500,7
3835 6 640,7 25,2 63,2 20914 1513,7 15,5 19,5 31 539,6 4190,0 35111
3809 6 655,7 24,2 67,4 20826 1505,1 15,3 19,8 3,2 5391 4215,5 3537,7
3768 6673,2 24,0 59,0 2084,2 1501,3 15,7 20,1 38 543,4 4239,9 3549,2
3758 6 696,5 24,2 52,8 20951 1 505,2 15.7 231 4,4 546,7 4258,6 3564,4
3748 6 715,1 23,0 49,4 2090,6 1503,8 15,8 23,7 34 543,9 42835 3588,9
3739 67718 24,4 57,5 2106,7 15181 16,5 241 35 544,4 4311,2 3606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 2 151,9 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 4354,9 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3707 6 896,6 24,2 63,3 2125,5 1 555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 4387,5 3671,3
3702 6 967,0 24,5 67,6 21531 15843 17,2 22,6 3,4 525,7 4417,2 3 686,4
3696 69476 23,1 49,6 21444 1579,0 171 22,3 3,3 522,7 4431,0 37071
3691 6997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 31 525,8 44498 37280
3680 7 038,0 24,9 51,8 2198,7 1623,3 17,0 24,2 33 530,9 4 477,6 37532
3665 7061,5 24,0 46,3 21959 1620,7 16,9 241 25 531,7 4503,8 3784,6
3648 7057,7 24,6 52,4 2165,7 1588,6 16,9 241 2,6 533,5 45234 38105
Veranderungen
+ 2410 + 08 + 12 + 149,7 + 1233 + 0,7 + 1,0 - + 24,7 + 874 + 744
+ 2135 + 03 + 31 + 1098} + 834 - 20 - 00 - + 285} + 955 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 786 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 141,7 + 1174
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 1635 + 979 - 21 + 47 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 375,0 + 18 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 00 - 129 + 2506 + 192,5 - 43 + 04 + 0,1 + 62,0 + 37,7 + 27,7
+ 3890 - 1,6 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 214 + 3188 + 2348
+ 25,7 - 04 + 11,3 - 5,0 - 4,7 - 44 04 + 01 + 44 + 16,8 + 55
- 255 - 08 - 352 30,1 - M43 + 65 - 0,2 - + 48 + 48,0 + 226
+ 18,9 - 08 + 19 + 3,9 + 0,1 + 04 - 02 - 07 + 44} + 167 + 6,0
+ 329 + 1, + 70 + 2,3 - 0,2 + 0,0 + 04 - 03 + 23 + 18,3 + 11,4
+ 20,0 - 1,1 + 42 - 5.1 - 5,1 - 0,2 + 05 + 01 - 05 + 268 + 27,8
+ 20,0 - 0.2 - 84 3,6 - 1.8 + 04 + 0,2 + 06 + 43 + 248 + 11,8
+ 23,7 + 0,3 - 61 + 12,0 + 49 - 00 + 31 + 06 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 21,8 - 1,2 - 34 - 2,2 + 0,6 + 01 + 06 - 09 - 25 + 259 + 254
+ 619 + 14 + 81 + 19,2 + 12,3 + 0,7 + 05 + 01 + 06} + 296 + 195
+ 887 - 04 + 2,7 + 40,8 + 421 + 04 + 03 + 0,7 - 27 + 41,4 + 42,0
+ 92,6 + 2,1 + 1,4 + 392 + 43,1 + 08 - 1,6 + 05 - 37 + 434 + 457
- 343 - 20 + 1,7 - 54,2 - 46,2 - 04 - 01 - 05 - 69 + 6,6 - 1.3
+ 77.3 + 0,2 + 473 + 34,2 + 34,6 0,0 - 0,1 - 08 + 06 + 29,6 + 17,2
- 6,6 - 13 - 180 1,0 + 11 - 0,1 - 01 - 02 - 47 + 187} + 231
+ 48,7 + 086 + 06 + 28,8 + 261 - 0.2 - 00 - 0,2 + 31 + 18,5 + 209
+ 58,4 + 1,1 + 15 + 23,6 + 17,9 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 53 + 26,7 + 24,7
+ 28,5 - 08 - 55 - 1,5 - 1.4 - 01 - 01 - 08 + 09 + 298 + 34,8
+ 19,0 + 0,5 + 6,1 - 7.5 - 9,5 + 0,0 + 00 + 0,1 + 1,8 + 19,8 + 261

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. V. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Bilanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eige-
ne Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an inlandische Bausparkas-
sen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (5. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
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einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfiéhige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bér- Liquiditdts- darunter
senfahige jWert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- jpapiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- fwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- jvon Nicht- [Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3) |banken 7) ibanken rungen 8)  ISchatze) 9 1Emissionen jgungen 10) fanlagen tionen 11 finsgesamt | Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
63,9 69,2 55 107,7 2,9 4,9 7.6 30,1 38,1 42,5 16,4 7.0
64,6 70,0 4,8 1141 2,6 1.1 8,4 32,5 40,0 43,1 17,0 83
59,7 75,5 4,3 1304 2,4 2,0 9,5 373 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 45 151,9 2,2 1.5 1,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 50 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 1958 1,7 14 12,5 60,5 43,1 1221 16,4 9,7
64,9 88,6 131 212,7 2,4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 75,1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 5,6 390,7 753 8.2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 03 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5.1
39,9 101,6 4,0 415,6 75,4 4,7 351 94,4 51,1 89,0 10,6 56
49,6 101,6 24 4333 74,6 7.6 34,7 93,9 51,2 82,6 10,0 5.0
49,6 102,2 2,6 443,6 74,2 3,8 35,0 94,5 51,7 82,1 9,6 47
49,7 101,6 24 451,2 73,9 6,5 36,0 96,0 52,5 79,9 9,4 4,5
48,0 101,3 2,5 451,9 74,1 2,7 351 97,7 53,2 77,3 9,0 4,1
49,5 101,1 2.1 465,2 72,8 1.8 341 98,2 54,1 77,9 9,7 4,9
49,0 101,7 3,0 468,8 71,7 1,6 351 98,7 55,0 75,4 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1.5 34,0 99,2 56,0 77,8 9,4 4.6
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1.3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 5.7
49,4 102,3 32 479,4 69,8 1,3 31,8 103,1 57,2 82,8 10,1 55
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 55
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 5.5
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 1,4 6,6
52,0 99,6 3,5 493,5 733 - 23,0 108,4 55,4 12,7 12,2 7.4
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,6 571 93,9 12,2 7.6
51,1 102,0 38 490,0 72,2 - 289 11,5 57,7 93,3 11,5 6,7
52,4 101,7 33 483,9 71,5 - 28,2 114,7 58,7 89,9 12,3 7.5
Veranderungen *
- 03 + 1,2 - 04 + 12,7 - 03 - 38 + 08 + 25 + 19 + 06 + 06 + 1,2
- 44 + 1,6 - 0.2 + 19,9 - 02 + 09 + 11 + 21 + 1,1 - 03 + 11 + 03
- 04 + 0,7 + 0,0f + 242 - 03 - 06 + 21 + 31 + 09 + 11 - 20 + 02
+ 26 + 3.2 + 057 + 120 - 02 - 06 - 1,2 + 73 + 06 + 56 - 26 - 1,3
+ 26 + 6,5 + 28] + - 368 - 03 + 06 + 2,0 + 1,7 - 08 + 11,2 + 30 + 2,2
+ 11 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 1,8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 32} + 72 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 11,4 + 82 + 6,2 + 14,0 + 3.2 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28 + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
- 58 + 03 - 01 + 17,4 - 05 - 25 + 2,2 + 04 - 07 + 35 + 21 + 21
+ 97 - 0,0 - 16} + 180 - 07 + 2,9 - 03 - 04 + 0,2 - 96 - 06 - 06
+ 00 + 0,6 + 0.2 + 10,3 - 04 - 38 + 0,3 + 05 + 0,4 - 03 - 04 - 03
+ 00 - 05 - 021 + 7.9 - 03 + 2,7 + 1,0 + 16 + 09 - 2,2 - 0,3 - 0,1
- 1,7 - 01 + 0,1 + 1,0 - 03 - 39 - 09 + 19 + 0,7 - 26 - 04 - 04
+ 15 - 01 - 04 + 13,4 - 13 - 08 - 10 + 05 + 09 + 06 + 0,7 + 08
- 04 + 03 + 09 + 3,6 - 0,7 - 0,2 + 1,0 + 05 + 09 - 25 - 00 + 0,0
- 1.3 - 00 - 05 + 1,9 + 05 - 02 - 11 + 05 + 1,0 + 25 - 03 - 03
+ 22 + 03 + 05 + 8,5 - 15 - 02 - 04 + 1,2 + 08 + 21 + 1,1 11
- 06 + 04 + 02 + 0,2 - 053 + 0,1 - 1,8 + 2,7 + 04 + 28 - 04 - 0,2
- 1.8 - 04 - 04 + 2,0 - 1,7 - 10 - 4.1 + 1,8 - 08 + 10,6 - 00 - 04
+ 18 + 06 + 02} + 52 - 01 - 01 - 35 + 15 - 15 + 171 + 0,3 + 04
+ 0,2 + 04 - 07 + 12,4 + 01 + 03 - 14 + 1,7 + 0,2 + 8,2 - 0,0 + 0,0
+ 1.1 + 0,2 + 0,7 - 7,9 + 14 - 05 - 01 + 09 - 03 - 49 + 1,0 + 1,0
+ 12 + 0,8 + 0,5 -~ 4,1 - 07 - 00 + 04 + 02 + 07 - 11 + 09 + 09
+ 04 + 10 + 05 + 1.0 - 09 - + 1,5 + 11 + 1,6 + 1,2 + 00 + 0,1
- 1,2 + 14 - 02} - 4,8 - 02 - + 44 + 20 + 07 - 06 - 08 - 08
+ 13 - 04 - 04| - 6,0 - 08 - - 07 + 31 + 1,0 - 34 + 08 + 08

landsfilialen zur Verfiigung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juii 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
1993: bundesbankfahige Wechsel.
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V. Kreditinstitute

2. Passiva
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschifts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) finsgesamt [einlagen 4) jeinlagen 4) fkredite 5) jzusammen }im Umlauf [keiten 6) insgesamt jeinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
33285 792,5 123,4 567,6 22,4 79.1 9,9 68,7 16388 2381 549,0 631,1
3551,1 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 8741 1274 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775.4 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
42773 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 3134 800,9 715,2
52438 1495,6 3110 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 11,7 75,8 2555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 10844 32,9 78,0 17,3 60,4 2696,2 484,1 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 374 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6 952,8 1830,3 4543 1 260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6 625,5 1716,8 496,6 1132,0 371 51,1 13,2 37,5 2960,2 496,7 12759 889,3
6592,9 1 689,4 436,4 11433 37,1 72,6 18,0 54,3 2955,5 482,9 12857 891,7
6611,3 1 690,9 426,3 11533 374 73,9 18,4 55,0 29737 496,0 1289,8 894,7
6 640,7 17033 4281 1164,4 36,5 74,3 18,5 55,3 2987,3 500,4 12958 898,3
6 655,7 1 698,0 432,8 1156,5 36,2 72,5 18,2 54,0 2984,3 511,3 1278,2 902,3
6673,2 1695,9 421,2 1164,7 36,0 74,0 18,5 55,1 2979,9 499,9 1281,0 906,7
6 696,5 1706,0 415,4 1177.4 39,3 73.9 18,8 54,6 2986,9 501,7 12826 911,7
6 715,1 1703,5 403,4 11871 40,0 72,9 18,7 53,9 29827 506,0 1270,2 916,0
6771,8 1740,9 411,0 1214,2 40,3 75,4 19,4 55,6 2989,6 515,7 12611 920,5
6 867,2 1732,0 443,7 12321 40,8 75.4 19,2 55,8 30210 549,2 12501 925,6
6 952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 1252,8 39,8 76,4 20,1 55,9 3017,8 507,0 1246,1 961,9
6 967,0 1830,1 459,9 1253,9 39,7 " 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6 947,6 18154 425,3 12734 39,5 771 20,6 56,2 30180 493,3 12439 970,0
6 997,0 18418 4380 1285,4 a1,1 77,3 20,6 56,3 3028,6 501,8 12391 974,8
7 038,0 1 858,2 435,6 1303,9 41,1 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 12474 979,7
7 061,5 18521 4384 12957 41,4 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 12385 985,6
7 057,7 18134 411,3 1283,5 41,4 77,2 20,2 56,7 3060,5 514,6 1236,6 992,7
Veranderungen *
+ 2410 + 59,6 + 12,4 + 448 + 2,6 - 00 + 01 - 0.2 + 126,3 + 16,7 + 52,2 + 475
+ 2135 + 448 - 45 + 591 + 0,3 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 149 + 59,1 + 37,7
+ 2324 + 1236 + 49 + 120,0 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 232 + 502 + 21,2
+ 303,0 + 100,2 + 18,8 + 74,2 + 1,7 + 55 - 1,2 + 69 + 175 + 209 + 101,3 - 223
+ 4545 + 1118 - 937 + 1791 + 6,6 + 19,8 + 22,3 - 24 + 1380 + 33,3 + 114,1 - 37,2
+ 3750 + 441 - 36 + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44 + 1194 + 19
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 37,8 + 92,1 + 198
+ 6485 + 169,1 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 4487 + 1253 + 921
+ 3890 + 1180 - 01 + 109,0 + 3,2 + 60 + 31 + 29 + 1080 + 322 + 4,5 + 824
+ 257 + 1,9 + 23,9 - 6,8 - 02 - 150 - 2,7 - 123 + 13,2 - 1.7 + 12,0 + 56
- 255 - 24,8 - 59,5 + 13,2 + 00 + 215 + 4,7 + 16,8 - 3.6 - 135 + 10,7 + 23
+ 189 + 1,7 - 43 + 4,4 + 03 + 1.3 + 04 + 07 + 18,2 + 131 + 43 + 30
+ 32,9 + 141 + 2,2 + 12,2 - 08 + 04 + 0,1 + 03 + 14,6 + 46 + 6,7 + 36
+ 20,0 - 2,2 + 55 - 5.7 - 0,2 - 7 - 03 - 1,3} - 1.9 + 11,21 - 169 + 40
+ 20,0 - 1,8 - 11,5 + 8,4 - 0,2 + 1,5 + 04 + 1.1 - 4,2 - 11,4 + 3,0 + 45
+ 23,7 + 10,7 - 55 + 13,2 + 3.1 - 01 + 03 - 05 + 7.3 + 1.8 + 18 + 49
+ 218) - 08/ - 15 + 108 + 07 - 09 - 01} - o7f - 35| + a5 - 19 + 43
+ 61,9 + 40,2 + 84 + 29,0 + 03 + 24 + 06 + 1,8 + 8,2 + 100)] - 8,3 + 45
+ 887 + 475 + 316 + 15,5 + 04 + 00 - 0,2 + 01 + 297 + 331 - 12,3 + 53
+ 92,6 + 404 + 11,0 + 30,0 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 11,8 - 9,7 + 338
- 343 - 37,1 - 321 - 58 - 04 + 1,2 + 0.2 + 1,0 - 259 - 450 + 16,5 + 26
+ 773 + 451 + 40,0 + 4,8 + 0,2 + 0,2 + 00 + 01 + 11,2 + 21 - 0.6 + 49
- 66§ - 9,0 - 331, + 235 + 00 + 06 + 05 + 01] - 6,4 - 146} + 14 + 31
+ 48,7 + 26,0 + 12,6 + 13,4 - 01 + 0,2 + 0,0 + 01 + 10,7 + 91 - 5,2 + 438
+ 58,4 + 14,8 - 29 + 17,4 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 49
+ 285 - 5,0 + 31 - 7.4 + 03 - 1.0 - 05 - 05 + 4,6 + 54 - 8,3 + 59
+ 190) - 182{ - 280| + 1.2 - 00f + 08 + o02f + o5] + 41 - o8] - 17} + 70

* Dhne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Passiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht

18*

besonders angemerkt. — 1 S. Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16*/17*. — 2 Einschl. Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapie-
ren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachran-
giger Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten gegentber inlén-
dischen Bausparkassen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktge-
schaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wert-
papieren. — 5 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl,
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Verbindlich-
schuld- Kapital Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- {einschl. Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand-  jbungen Riick- berichti- offener Rick-Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) jkredite 5) im Umlauf 9) |stelilungen  [gungen 10) flagen) 11) sitionen 12)  fsumme lichkeiten 13) Ischaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
168,1 52,5 653,7 29,3 7.9 116,6 89,6 32592 - 158,9 1.3
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,2
1921 57,8 712,0 373 83 137.4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1,0
207,2 62,0 759.8 38,4 3,1 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 1733 5178,9 - 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,6
225,2 79,2 1312,0 63,9 519 266,3 2237 6539,8 48,2 245,8 0,6
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
214,6 83,8 1342,2 69,3 52,6 279,9 204,5 6 587,6 49,7 239,3 0,5
211,6 83,5 1339,7 68,1 52,3 282,8 205,1 6 538,3 50,3 239,2 0,5
208,3 83,9 1343,3 65,2 53,0 284,5 200,8 6 555,9 50,7 240,2 0,5
208,3 84,5 13517 64,0 52,3 286,8 195,4 6 584,9 51,2 241,6 0,5
207,6 84,9 1361,5 63,3 51,7 289,4 207,4 6 601,3 52,2 242,0 0,5
207,2 85,1 13778 62,4 49,3 291,3 216,5 6617,7 52,4 2441 0,4
205,6 85,4 1390,8 63,4 47,5 292,2 209,7 6 641,5 53,0 241,0 0,3
205,3 85,2 1394,7 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 242,9 0,3
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 237,3 67158 55,2 244,7 0,5
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 68110 56,8 247,7 0,5
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 297,9 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,3
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6910,6 60,3 269,3 0,3
229,4 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 6891,1 61,3 266,3 0,3
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6940,3 62,2 267,9 0,3
2318 83,7 1 478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3
232,4 84,7 1489,6 67,7 424 306,9 246,1 7 005,0 64,5 272,5 0,3
232,3 84,4 1504,2 67,4 42,2 308,2 261,8 7 000,7 65,3 274,9 0,4
Veranderungen »
+ 10,3 - 03 + 305 + .39 + 01 + 11,3 + 93 + 2412 - - 124 - 06
+ 106 + 1,2 + 27,8 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 05
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 111 + 2329 - + 64 + 02
+ 148 + 28 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 18,7 + 296,3 - + 11,6 - 0,1
+ 233 + 4,6 + 140,5 + 1,3 + 00 + 16,4 + 46,4 +  457,0 - + 115 + 01
+ 101 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 3638 - + 187 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4.2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03
- 133 + 22 + 159,6 + 46 + 140 + 22,2 + 27.8 + 656,9 + 00 + 293 - 00
- 122 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 17,3 + 386,1 + 10,3 + 21,6 - 01
- 29 + 0,1 + 9,9 + 33 - 02 + 66 - 90 + 380 + 07 - 1,6 - 01
- 29 - 02 - 2,5 + 06 - 02 + 30 21 - 422 + 06 - 02 - 0,0
- 23 + 01 + 3,6 - 29 + 07 + 16 - 39 + 18,1 + 04 + 11 + 0,0
- 11 + 0,7 + 8,4 - 12 - 0,7 + 25 - 48 + 32,6 + 05 + 14 - 0,0
- 06 + 05 + 9,8 - 06 - 06 + 27 + 12,8 + 215 + 10 + 04 - 0,1
- 05 + 02 + 163 - 1,0 - 05 + 19 + 92 + 188 + 02 + 21 - 00
- 16 + 03 + 13,0 - 06 - 12 + 08 - 64 + 241 + 07 - 31 - 01
- 03 - 01 + 3,9 - 086 - 01 + 16 + 21,3 + 22,6 + 12 + 19 -
+ 15 + 05 + 9,8 - 08 - 1,0 + 25 + 30 + 60,1 + 09 + 1,7 + 0,1
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 07 + 885 + 16 + 30 - 0,0
+ 29 - 15 + 119 + 14 - 09 + 12 + 14 + 93,6 + 17 + 197 + 0,0
- 09 + 09 + 124 + 07 - 06 + 53 + 108 - 354 + 1,0 - 10 - 01
+ 46 + 02 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 30 - 00
+ 36 + 01 + 5.4 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 10 - 30 + 0,0
+ 11 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 11 + 10 + 485 + 08 + 1,6 - 0,0
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 1,2 + 580 + 11 + 09 - 00
+ 05 + 1,0 + 11,6 - 1,2 - 02 + 4.2 + 14,5 + 290 + 1.2 + 37 - 00
- 01 - 03 + 14,6 - 03 - 02 + 13 + 157 + 186 + 08 + 23 + 00

den Kreditnehmern abgerechneter eigener Ziehungen im Umlauf. —
7 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber inlandischen Bausparkassen. —
8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen. — 9 Einschl. bdrsenfahiger nachrangig begebener Inhaberschuldver-
schreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen. —
10 Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten Pauschalwertberichtigungen

sowie Einzelwertberichtigungen fir Landerrisiken, die davor hauptsichlich

unter den ,Sonstigen Passiva” ausgewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuB-
rechtskapital (Ende 1984: 28,0 Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken, — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklagean-
teil”. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen
Kreditinstitute aus der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). —
13 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen ™

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Guthaben Wert- Wert-
Zahl der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- {von Aktiv-
tenden Geschéfts- inoten- und Buch- {Kredit- bis 1 Jahr jober diskont-  |{Nicht- Beteili- posi-
Institute  fvolumen ‘banken insgesamt {kredite instituten linsgesamt leinschl. 1 Jahr kredite banken gungen |tionen
Alle Bankengruppen
3680f 70380 76,71 21987 16233 530,91 44776 591,2 62,0 52,4 495,0 109,6 175,5
3665{ 70615 70,31 21959 1620,7 531,7{ 45038 603,9. 3180,8 51,1 490,0 11,5 180,0
3648 70577 77.0f 21657 1588,6 533,5; 45234 591,1 219,5 52, 483,9 14,7 176,9
Kreditbanken
335 17257 16,7 486,1 399,5 77,9 1118,9 259,7 656.,6 31,8 135,5 58,4 45,7
336 17733 17,6 488,4 403,6 760] 11628 285,3 675,9 30,8 129,8 59,0 45,4
334 1740,8 21,2 476,2 390,4 771 113838 267.3 673.8 31,8 125,9 59,9 448
GroBbanken "
3 662,7 9,2 178,0 155,2 22,1 426,6 113,9 230,4 15,1 61,1 36,8 12,1
3 673.8 9,5 181,6 159,4 21,4 4336 121,4 232,4 14,8 59,0 37,2 11,9
3 672.7 12,5 1779 155,3 21,8 432,3 121,8 233,5 15,3 56,3 37,5 12,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
199 903,3 6,2 227,6 175,7 44,7 620,0 116,2 405,6 12,4 64,3 20,9 28,6
200 943,5 7,0 227,3 176,9 434 659,3 134,0 422,9 11,9 62,7 211 28,8
198 912,1 7.5 2189 167.8 44,1 636,4 115,7 419,5 123 61,8 21, 276
Zweigstellen auslandischer Banken
66 106,6 0,5 65,4 57,4 7.6 37,8 13,6 7.5 2.8 6,9 0,0 2,9
66 103,3 0,3 64,6 56,8 7.4 35,4 13,6 7.5 2,6 5.0 0,0 2.9
66 103,6 0,3 65,0 57,2 7,5 35,4 13,7 7.5 2,7 4,7 0,0 2.8
Privatbankiers 3
67 53,1 0.8 15,2 1,1 3,5 34,5 15,9 13,2 1.5 3,2 0,6 2,0
67 52,8 0,7 14,9 10,6 3,9 34,6 16,2 13,2 1,5 3,1 0.6 1,9
67 52,5 1,0 14,4 10,2 37 34,7 16,1 13,3 1,5 31 0,6 1,9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1234,7 5,6 508,5 425,1 80,1 665,5 53,2 492,4 43 63,1 25,5 29,5
13 1242,0 1,8 517,2 4338 80,4 665,1 47,8 494,6 4,3 64,6 26,0 31,9
13 12444 3.4 511,8 428,9 79,6 673,1 49,3 500,8 43 64,5 26,1 30,1
Sparkassen
627 1419,3 30,8 331,6 97,9 228,3 1013,7 1286 7223 88 127,2 89 34,3
627 14204 25.8 326,8 93,1 228,5 1023,7 136,0 724,8 87 127.3 9,2 34,9
627 14324 27,7 331,9 98,1 2289] 10263 133,9 729,7 89 127,1 1.5 35,1
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 2284 0,8 139,7 113,7 23,6 75,8 13,8 28,0 1,8 18, 7.6 44
4 2239 1,2 137,0 11,2 23.4 72.8 1.9 27,5 1,7 17,5 8,0 49
4 224.1 1,2 136,4 110,1 238 74,3 14,4 27,2 1,7 16,8 8,0 4,2
Kreditgenossenschaften
2647 827,0 16,9 184,8 101,7 774 597,0 97,6 393,3 5,3 90,9 4.8 23,6
2631 829,7 16,5 181,6 97,8 78,3 602,9 100,9 396,0 53 91,1 4,9 238
2616 835,1 16,8 184,1 99,6 78,9 605,6 100,9 399,5 53 90, 49 23,6
Realkreditinstitute
35 867,4 0,8 164,3 152,0 11,3 674,6 7,7 645,0 0,1 15,8 2,5 25,2
36 887,8 0,6 166,7 154,5 1,4 692,2 9,3 660,5 0.1 16,0 26 25,7
36 890,4 0,5 162,1 149,8 11,6 698,8 8,4 668,2 0,1 15,8 2,6 26,3
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %
19 735,6 5,1 383,6 333,4 32,4 332,2 30, 224,4 0,2 44,5 1,9 12,
18 6844 6,9 3782 326,7 33,8 284,3 12,5 201,5 0,2 43,8 1.7 13,3
18 690,5 6,2 363,3 311.6 33,7 306,4 16,8 220,1 0,2 43,5 1.7 12,8
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
156 316,8 2.3 1421 114,7 23,5 153,0 428 69,1 5,8 27.2 2,2 17,2
156 3129 2,2 138,1 110,4 24,0 154,3 43,2 69,5 6,1 27.3 2.2 16,1
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
90 213,6 2,0 775 58,0 16,1 117,6 29,1 61,6 3,2 22,3 2,2 14,4
90 209,3 1.9 73.1 53,2 16,5 11838 29,5 61,9 3,4 226 2,2 13,3

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verdnderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen
sieche Anmerkungen zur Tabelle 1IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- j{einschl. [Sonstige
1 Monat {3 Monaten {4 Jahren monatiger; bungen joffener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |[bis unter jund Kandi- Spar- im Rick- posi-
insgesamt Jeinlagen |einlagen Jinsgesamt jeinlagen |3 Monate |4 Jahren darGber }insgesamt jgungsfrist i briefe Umlauf {lagen) tionen
Alle Bankengruppen
1858,2 435,6 1303,9 30527 510,1 379,2 144,8 723,3 979,7 691,1 231,8 1478,0 302,7 346,4
1852,1 438,4 1295,7 3056,7 515,5 366,9 141,4 730,2 985,6 696,7 2324 1489,6 306,9 356,2
1813, 411,3 1283,5 3060,5 514,6 360,6 137.1 738,8 992,7 700,8 232,3 1504,2 308,2 3714
Kreditbanken
661,0 204,0 408,8 634,3 163,9 122,5 41,2 120,7 145,6 102,2 29,6 197,8 111,8 120,8
698,9 209,7 441,5 638.,4 169,5 122,5 39,6 120,7 145,9 102,5 29,6 201,6 114,5 119,8
665,8 195,6 422,2 633,7 166,4 120,4 383 122,5 146,1 102,8 29,4 202,2 114,7 124,4
GroBbanken V
239,2 76,5 147,6 297,0 85,2 60,1 17,9 334 85,7 55,8 10,7 33,2 47,7 45,6
251,2 76,2 160,0 296,1 87,6 57,4 17.3 33,3 85,7 55,8 10,7 33,8 49,0 43,7
243,8 68,2 160,6 2971 86,2 60,3 16,5 33,5 85,9 56,0 10,6 34,0 49,1 48,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
3189 101,9 195,1 295,5 63,9 53,0 18,4 82,8 56,3 43,8 16,9 163.0 57,5 68,4
345,9 107,3 216,9 302,1 68,4 55,7 17,5 83,0 56,6 441 16,8 166,2 59,0 70,3
3211 102,8 196,6 295,1 65,7 50,6 16,9 84,6 56,5 44,2 16,8 166,6 59,0 70,2
Zweigstellen ausléndischer Banken
87,1 22,6 56,3 121 4,7 1,1 1.6 2,3 0,0 0,0 0,1 0,0 31 43
86,2 22,8 55,3 10,7 3,7 1,2 1.4 2,3 0,0 0,0 0,1 0,0 3.1 3,2
85,3 21, 56,0 12,2 4.8 1.3 1,4 2,3 0,1 0,0 0,1 0,0 3.1 3,0
Privatbankiers
15, 3,0 9.8 10,0 8,3 3.4 2,1 3,6 2,6 1.9 1.6 3,5 2,5
15,6 3,3 9,3 29,5 9,8 8,2 3,5 2,1 3,6 2,6 1,9 1,6 3,5 2,6
15,6 3,6 9,0 29,2 9,7 8,2 35 2,1 3,7 2,6 1,9 1.6 3,6 2,5
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
424,6 114,1 298,8 272,9 23,3 15,9 13,9 157,6 16,1 14,3 2,3 455,9 43,4 37,9
425,0 117,7 296,0 276,5 24,1 15,3 13,0 160,6 16,2 14,5 2,3 460,0 43,7 36,9
424,5 112,0 301,0 275,8 22,6 13,8 12,5 163,0 16,5 14,7 2,2 464,6 43,8 35,8
Sparkassen
242.4 314 188,1 981,0 179,8 122,8 34,2 12,9 501,0 324,6 128,4 85,2 56,1 54,5
239,3 26,5 189,9 977.9 179,6 117.9 33,2 12,9 503,9 3275 128,6 85,3 57,1 60,9
240,9 26,7 191,0 982,8 183,8 116,8 323 13,0 506,5 3311 128,6 85,8 57,4 65,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschi. Deutsche Genossenschaftsbank)
159,3 511 102,5 15.0 3,0 1,0 1,2 9,2 0,0 0,0 0,1 30,7 9,8 13,6
152,1 44,5 101,9 16,2 4,2 11 09 9,3 0,0 0,0 0.1 31,0 10,0 14,6
152,6 45,4 1017 15,6 3,6 1.0 1.0 94 0,0 0,0 0,1 31,4 10,0 14,4
Kreditgenossenschaften
99,4 8,1 76,6 626,4 106,9 109,5 49,9 24,9 264,0 200,4 70,5 39,8 37,6 23,7
99,1 8,2 76,4 626,8 108,0 106,8 49,2 25,0 266,4 202,3 70,7 40,3 38,2 25,4
99,3 7.3 77, 628,3 109,1 105,2 48,4 25,3 269,0 204,5 70,6 41,0 38,5 28,0
Realkreditinstitute
94,8 1,1 81, 247,6 1,5 1,0 1.3 239,5 0,2 0,2 0,1 469,1 21,2 34,8
100,6 15,5 82,2 2511 1,7 0,9 1.2 2429 0,2 0,2 0,1 476,7 21,7 37,7
96,3 11,7 81, 252,9 1,6 0,9 1.3 244,7 0,2 0,2 0,2 482,5 21,9 36,8
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
176,6 15,8 148,0 275,6 31,7 6,5 3,0 158,6 52,7 49,3 0,8 199,5 22,9 61,0
137,1 16,4 107,9 269,9 28,4 2,3 4,2 158,8 53,0 49,6 0,9 194,8 21,8 60,9
1341 12,6 108,5 2715 27,6 2,6 3,2 160,9 54,3 47,4 11 196,7 21,8 66,4
Nachrichtlich: Auslandsbanken 9
185,0 57,2 112,5 74,6 22,1 10,3 6,7 11,8 14,6 8,9 59 14,6 16,1 26,5
181,9 52,5 1139 75.1 22,6 10,5 6,5 11,9 14,4 88 5,9 14,6 16,1 25,2
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken
98,8 34,4 57,2 63,8 18,4 9,1 53 9,5 14,5 8,9 59 146] 13,0 23,3
96,6 31,5 57,9 62,9 17.8 9,2 51 9,5 14,4 88 58 14,6 13,0 22,2
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstindiger) ,Zweigstelien auslandischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschi. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausidndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken®, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Inland *

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und boér-
aninlén- }Guthaben fahige Wert- senfshige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- |papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  {Treuhand- {von Kredit- {Kreditin- Buch- diskont-  |Treuhand- |Nicht-
Minzen ibank insgesamt Ikredite 1) jkredite kredite 2 Jinstituten 3){stituten 4 jinsgesamt |kredite kredite kredite 2) }banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *)
10,8 67,4 809,2 503,8 20,6 3,7 - 281,0 2039,8 1814,0 62,1 61,8 4,5
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 1879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 39 - 331,9 22003 1949,3 57,9 69,1 30
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - N7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 2 4701 21894 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 14208 1001,7 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 14249 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75.1 1,7
26,8 88,2 1483,5 10208 19,0 8,6 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 38264 3291,6 44,7 81,6 56
25,0 61,5 1695,6 11506 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
24,2 89,4 1597,9 10726 8.3 9,3 3,9 503,8 38508 33004 38,6 82,2 3.9
23,3 54,2 1605,9 1069,7 14,8 9,2 4,0 508,1 3889,4 33156 47,7 82,1 2,3
22,5 56,1 1620,3 1080,8 15,2 9,1 33 512,0 3906,7 33235 47,7 82,4 2,5
23,7 63,2 1628,7 1085,5 15,2 9,4 3.1 515,5 39239 33333 48,0 82,5 2,3
22,6 67,4 1621,8 1079,0 15,0 9,4 3,2 515,1 3956,4 33664 46,2 82,4 2,2
22,4 59,0 1636,4 1088,2 15,4 9,5 3,7 519,6 3983,9 33819 47,7 82,6 1,9
22,9 52,8 1644,5 1093,0 15,4 9,4 43 522,4 4 000,2 33941 47,5 83,1 2,8
21,8 49,3 1639,4 1090,9 15,5 9,3 33 520,5 4028,0 34213 46,2 83,2 2,1
23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 94 34 521,1 40574 34414 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 11386 16,5 94 4,1 5174 4095,3 3479,8 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 41372 35028 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1655,1 11223 17,0 9,4 41 502,2 4133,0 35021 47,9 81,7 2,3
23,3 67,3 1672,5 1140,8 17,0 9,4 3,4 502,0 41614 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 33 498,7 4176,9 35393 49,2 82,2 25
22,4 50,2 1690,6 11585 16,7 11,0 3,1 501,4 41935 3559,0 50,4 83,1 29
23,3 51,7 17056 1168,7 16,8 11,0 3,3 506,0 42137 35788 50,9 84,2 3,3
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3 609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 1125,8 16,7 10,2 2,5 508,3 4 257,9 36354 51,0 85,5 2,5
Veranderungen *
+ 0,7 + 1,27 + 794 + 54,0 + 0,6 - 01 - + 2501 + 7781 + 702 - 05 + 2,1 - 05
+ 0.2 + 3,1 + 83,1 + 58,1 - 23 - 03 - + 276} + 878] + 731 - 4.2 + 1,0 - 09
+ 04 + 50; + 509 + 41,1 - 15 + 03 - + 10,9 + 1341] + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 583 + 50,8 + 41,7 + 1,6 + 05 - + 7,0} + 13891 + 1264 + 2,6 + 1,7 + 0,8
+ 64 + 1390 + 1128 + 56,5 - 22 + 038 - + 576} + 2199] + 1824] + 23 + 20 + 30
+ 1,7 - 66 + 464 + 134 + 58 + 0,8 - + 265§ + 2857 + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 63} + 776 + 61,0 - 35 + 23 - + 17,8] + 2943} + 24921 - 104 + 1,5 - 22
- 01 - 12,9 + 1333 + 75,2 - 43 + 0,7 + 0,1 + 61,5] + 3398] + 2591 - 74 + 21 - 45
- 1,7 - 138 + 991 + 73,6 + 2,7 + 0,1 + 1,3 + 21,3] + 320,5] + 2402 + 1,2 + 2,6 -~ 33
- 04 + 114f - 45] - a9 - 44 - 00 + 011 + 47] + 164} + 94] - 56 + 04 - 02
- 09 - 352 + 81 - 28 + 6,5 - 0,0 + 0,0 + 44) + 4411 + 206 + 92 - 01 - 16
- 08 + 197 + 145 + 11,1 + 03 - 01 - 0,7 + 38} + 173} + 7,9 - 00 + 03 + 0,2
+ 1,2 + 7,00 + 8,4 + 48 - 0,0 + 02 - 0,2 + 36} + 1741 + 101 + 02 + 01 - 0.2
- 11 + 4,2 - 6,3 - 59 - 01 + 0,0 + 01 - 04)1 + 322| + 332 - 18 - 01 - 00
- 02 - 84] + 147 + 92 + 04 + 0,0 + 05 + 451 + 276] + 155 + 15 + 0,1 - 03
+ 0,5 - 6,1 + 8,2 + 48 - 00 - 00 + 0,5 + 2,81 + 144} + 104 - 03 + 0,3 + 09
- 10 - 35 - 50 - 21 + 0,1 - 0,1 - 1,0 ~ 20} + 2791 + 273 - 1.3 + 0,1 - 07
+ 1,4 + 817 + 241 + 22,6 + 0,7 + 0,1 + 0,1 + 07§ + 300] + 207 + 21 + 0,3 + 04
- 04 + 267 + 21,3 + 23,9 + 03 + 00 + 0,7 - 371 + 3751 + 381 - 05 + 0,7 - 00
+ 2,2 + 14: + 100 + 11,8 + 1,0 + 0,0 + 0,6 - 30}f + 444] + 448 - 19 + 0,2 - 02
- 20 + 17¢ - 358 - 22,9 - 04 - 0,0 - 05 - 70¢ + 647 - 0,4 + 20 + 0,8 + 0,0
+ 0,3 + 41%F + 186 + 19,2 - 00 - 00 - 08 0,2] + 255} + 148 + 0.2 + 0,1 - 04
- 14 - 17,8 - 1,0 + 1,6 - 01 - 00 - 01 - 23] + 17,1} + 230 + 11 + 0,3 + 0,7
+ 0,6 + 08} + 201 + 18,0 - 0,2 - 01 - 02 + 261 + 165 + 196 + 13 + 1.0 + 04
+ 09 + 150 + 150 + 10,2 + 0,0 - 0,0 + 0,2 + 46) + 201] + 197 + 04 + 11 + 04
- 08 - 54 - 159 - 154 - 01 - 01 - 08 + 05 + 273] + 340 - 12 + 1,5 - 03
+ 0,5 + 60 - 32 - 52 + 0,0 + 00 + 0,1 + 18] + 202] + 259 + 1,3 - 0.2 - 05

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab.
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fir Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einscht.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen
sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch
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IV. 18} sowie der Bau-

nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forde-
rungen aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkas-
sen. — 2 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993
in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993
einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
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Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

gen. — 5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unver-
zinsliche Schatzanweisungen ({ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. —
7 Einschi. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht

bérsenfahigen

Inhaberschuldverschrei-

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindiichkei-
ten gegeniber Bausparkassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offen-

. von inlandischen Kreditinstituten 8) 9) von inldndischen Nichtbanken 8) 11)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere ]Aus- Kreditin-
von gleichs-  stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- Jein- Treuhand-jgebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken jrungen 7) fnehmen |insgesamt{lagen 19) ]lagen 10) Jkredite 2) {Wechsel linsgesamt|einlagen jeinlagen feinlagen jbriefe 12) [kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
94,5 29 21,8 659,9 96,9 464,1 19,9 79,1 15888 2294 519,4 623,6 165,5 50,9
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 211 80,0 1709,1 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2
118,55 24 26,3 7319 99,9 541,1 211 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 6891 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 1,9 31,0 902,8 110,4 697.8 20,9 73,7 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1,7 39,5 12497 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 24 41,3 1249,6 226,9 9131 21,7 87,8 24627 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 75.3 59,5 1395,2 380,2 917.9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 2191 72,4
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 33,1 75.2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
350,3 754 64,2f 13828 403,9 899,9 27,9 51,1 27849 476,0f 11522 871,3 208,5 76,9
366,9 74,6 63,2 1351,0 339,1 911.4 28,0 72,6 27772 463,0 1158,1 873,6 205,6 76,9
3763 74,2 63,7 1349,2 329,6 917,8 27,9 73,9 2793,2 475,0 1161,0 876,6 203,4 77,3
383,9 739 64,4) 13571 331,2 923,5 28,1 74,27 28037 479,4F 11641 880,2 202,3 77,8
385,1 74,1 66,1 13550 3331 921,4 28,1 72,5 28007 489,61 11471 884,1 201,7 78,2
397,1 72,8 66,2] 13454 320,6 922,7 28,1 74,0} 27966 47921 11492 888,6 201,2 78,4
401,0 717 66,4] 13449 309,5 930,2 314 73,9] 28036 481,5] 1.150,1 893,5 199,6 789
403,1 72,2 666§ 13404 3011 934,4 32,0 729} 27998 4856F 11379 897.8 199,3 79,1
411,0 70,7 67,7] 1374,1 3174 949,0 32,3 75,3} 2806,0 49541 11279 902,3 200,8 79,5
411,2 69,8 701 14234 353,6 961,6 32,8 754} 28306 5283} 11108 907.3 204,1 80,1
433,7 68,1 70,7 1427,9 3428 976,9 331 75,2 2 875,7 540,2 11093 940,5 206,9 78,8
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 2834,7 489,5 11114 943,1 214,7 76,0
440,6 72,5 72,8 14101 342,6 958,0 32,9 76,5 28410 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2
429,8 74,0 731 1392,9 316,6 966,1 33,0 77,1] 28334 4733] 11098 951,0 222,8 76,4
424,8 733 72,9 1 408,0 329,0 968,8 33,0 77,3 28411 482,5 1102,0 955,7 223,8 77,0
424,2 724 73,6 14123 3198 981,7 331 77.6 2861,6 489,9 11079 960,5 225,1 78,1
417,7 72,2 75,1 13991 3235 965,6 33,5 76,6 28615 4941 1096,1 966,3 225,6 79,3
412,0 71,5 77,6 13654 308,4 946,2 33,6 77,2 2 864,6 495,0 1092,0 973,2 225,5 78,9
Veranderungen ™
+ 68 - 03 + 07) + 443} + 80} + 351 + 1,2 - 0,0] + 1203 + 16,37 + 47,0 + 46,7 + 99 + 03
+ 189 - 02 + 14) + 339} - 41) + 478 - 00 - 98] + 1128 + 146 + 509 + 36,8 + 98 + 0,7
+ 21,5 - 03 + 1,7} + 101,2F + 1,41 + 100,8 - 0.2 - 091 + 988 + 229 + 535 + 20,9 - 02 + 1,6
+ 761 - 02 + 351 + 694} + 911 + 548 + 00} + 55| +107,0] + 196] + 9327 - 224] + 143 + 2.2
+ 304} - 03 + 7,21 + 859] - 1079] + 1731 + 09) + 198F + 12531 + 324 + 1048] - 374] + 240 + 1,4
+ 134} - 03 + 39] + 378} - 79} + 513 -~ 02f - 56] + 1250f + 46] + 1102} + 09] + 102 - 09
+ 57,1 - 10 + 791 + 397] + 740f -~ 255 + 1,00 - 98] + 1260f + 336]f + 696 + 163] + 33 + 3,2
+ 1020 - 1.4 + 981 + 1453] + 751} + 771 + 19} - 88] + 2167] + 4387 + 969 + 887] - 14,6 + 2,0
+ 867 - 69 + 11,3 + 324} - 314} + 53,0 + 49 + 6,0] + 850 + 283] - 141 + 81,2 - 122 + 1,8
+ 129F - 05 + 03} + 71} + 2521 - 30 - 02f - 150} + 51 - 189 + 45} + 557 - 30 - 0,0
+ 16,6 - 07 - 1,14 - 316f - 647} + 115 + 0,0 + 21,51 - 75 - 128F + 59 + 23 - 29 - 01
+ 94 - o4l + o06] - 20] - 38 + 06} -00] + 13] + 10| + 120f + 31} + 29} - 23] +02
+ 15 - 03 + 071 + 791 + 7] + 57 + 0,2 + 04F + 106 + 45¢f + 30 + 36 - 1,0 + 0,5
+ 1.2 - 03 + 18] - 15f + 22} - 1.8 - 01 - 1,7{ - 28 + 104} - 17,0 + 4,0 - 06 + 0,4
+ 121 - 13 + 01} - 961 - 125] + 1.3 + 0,1 + 15§ - 4.1 - 104 + 21 + 45 - 05 + 0,2
+ 37 - 07 + 03} - 074 - 111}] + 75 + 3,0 - 01f + 71 + 23f + 09 + 49 - 16 + 05
+ 20 + 05 + 02} - 45} - 84} + 43 + 0,6 - 09) - 37 + 437 - 122 + 43 - 03 + 0,2
+ 79 - 15 + 11} + 338 + 164} + 146 + 04 + 24] + 64 + 10,0} - 10,0 + 45 + 15 + 04
+ 02 - 09 + 24} + 492] + 361] + 126 + 0,5 + 00f + 243 + 3258 - 17,3 + 5.2 + 3,2 + 0,6
+ 331 - 17 + 06] + 40| - 109} + 148 + 03] - 02] + 451 + 1200 - 1,5] + 331 + 28 - 13
+ 41 -~ 01 + 09 - 397] - 222} - 186 - 01 + 12} - 287 - 420} + 10} + 26 - 10 + 0,7
+ 107 + 01 + 1,21 + 220 + 223} - 03 - 01 + 02§ + 674 - 11} - 177 + 497 + 45 + 0,2
- 95 + 14 + 03f - 169 - 258] + 81 + 0,2 + 06§ - 7.2 - 1421 + 0,1 + 31 + 3,6 + 0,3
- 50} - 07} - o02f + 11| + 123 + 26 -00} + 02f + 771 + 92! - 78] + 47] + 11} + 05
- 0,6 - 09 + 071 + 421 - 92| + 130 + 0,1 + 03} + 204 + 731 + 59 + 4,8 + 13 + 11
- 65| - 02 + 15] - 131] + 37] - 162 + 03} - 10f - 00} + 43} - 11,8 + 58f{ + 05 + 1,2
- 57 - 08 + 25} - 1157 - 161} + 38 + 0,1 + 06] + 3.2 + 09 - 41 + 69 - 0,1 - 04

marktgeschaft mit Riicknahmeverpfiichtung an die Bundesbank verkauften

Wertpapieren.— 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. —
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

bungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an ausiandische Kreditinstitute 1) Kredite an ausldndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite barsen- Wechseldiskontkredite wechsel
bestand fahige und bér-
an Noten Geldmarkt-jWert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und von von und papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- Treuhand-{Kreditin-  [Kreditin- zu- kurz- lang- Treuhand-{ Nicht-
wahrung {insgesamtisammen [fristig fristig kredite 2) |stituten 3) Istituten 4){insgesamtisammen [fristig fristig kredite 2) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,6 165,8 163,8 104,5 59,4 2,0 - - 11,5 90,0 10,5 79,5 7.4 1.0
0,6 233,2 224,4 1611 63,3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 0,8
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1.3
0,8 2834 2721 198,8 73,3 3,0 - 8,3 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1.2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 36 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7,7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
11 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17.5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157.3 30,2 1271 14,8 0,4
1.2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0.1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 523,0 488,2 349,6 138,6 10,1 0,1 24,6 264,6 179.8 43,4 136,4 19,4 0,1
1.3 481,6 446,7 307,0 139,7 9,9 0,1 249 267,1 181,1 45,4 135,7 19,5 0,1
1,4 470,9 435,4 296,0 139,4 10,0 0,1 25,5 266,3 179,1 43,1 136,0 19,8 0,2
15 462,7 428,5 286,1 142,4 10,1 0,1 24,1 266,1 179,5 43,3 136,2 19,1 0,2
1,6 460,9 426,4 282,7 143,7 10,4 0,1 24,0 2591 173,1 38,1 135,0 189 0,2
16 447,8 413,3 269,5 143,8 10,6 0,1 23,8 256,0 169,1 33,3 1358 18,6 0,2
1.4 450,5 412,5 268,2 144,3 13,7 0,1 24,3 258,3 171,9 36,7 135,1 18,5 0,2
1,2 451,2 413,2 269,1 1441 14,4 0,2 23,5 255,6 169,2 34,8 134,5 18,3 04
1,2 443,3 405,1 261,8 143,3 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 134,4 18,2 0,6
1,2 465,9 426,1 2823 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 08
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 470,4 433,5 288,8 144,8 133 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 0,8
1.2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 171 0,5
1.3 473,9 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 33,8 135,6 16,6 0,4
1,3 483,0 445,5 303,8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
1,5 493,0 454,8 310,7 1441 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0,7
1,5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37,8 138,7 16,4 0,8
1,6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,5 176,5 37,6 138,9 16,2 0,9
Veréanderungen ™
+ 0,0 + 703; + 6931 + 636 + 58 + 1,2 - - 03 + 96 + 45 + 14 + 3,0 - 09 + 01
+ 00] + 267( + 256} + 127} + 129 + 0,2 - + 097 + 779 + 55| + 271 + 28 + 05 + 0,7
+ 0,1} + 278] + 259 + 283} - 24 - 0,0 - + 1,90 + 76] + 53] + 227 + 31 - 03 - 02
+ 00 + 801 + 77.8] + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 7.8 + 39 + 39 + 1,5 - 02
- 031 + 507, + 415{ + 165 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 9.2 + 6,7 + 4,5 - 0,2
+ 01§ - 36} - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01§ - 184} - 2261 - 204 - 22 + 0,4 - + 3.8 + 286 + 13,6 + 2,5 + 11,0 + 1,9 - 1,0
+ 01§ + 117,3] + 117,2% + 1039 + 133 - 04 - 0,0 + 05 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 6,3 + 0,2 - 04
+ 0,0} - 240 - 275; - M4 + 13,9 + 3,4 - 0,0 + 0,1 - 1,6 - 55 - 123 + 6,7 - 1,7 + 0,6
+00f - 05! + 02f - 09 + 11 - 03 -00f -o04{ + 04} - 41} - 42| + o0 - 01 + 0,0
+ 011 - 382 - 385] - 402 + 1,7 - 01 - 00 + 0,4 + 39 + 25 + 2,2 + 03 + 01 + 0,0
+ 00} - 105] -~ 11,08 - 106 - 04 - 01 + 0,0 + 05 - 06 - 1,8 - 2.2 + 04 + 03 + 01
+ 02F - 61} - 51 - 85 + 35 + 0,2 - 00 - 1,2 + 08 + 11 + 04 + 07 - 06 -
+ 0,1} + 1,29 + 08§ - 1.1 + 19 + 04 - - 01 - 54 - 52 - 50 - 02 - 00 + 0,1
+ 01f - 1,0f - 11,0] - 130 + 20 + 0,2 + 0,0 - 02 - 28 - 38 - 47 + 09 - 03 - 00
- 030 + 381 + 01§ - 07 + 0,7 + 3,1 + 0,0 + 0,6 + 35 + 36 + 34 + 0,2 - 0,0 - 0,0
- 02 + 29, + 277 + 251 + 02 + 0,7 + 0,1 - 06} -~ 20§ - 19} - 18] - 01 - 01 + 0,2
+01) - 491 - 53] - 50/ - 03] +04 -01f -0t - 04| - 10} - 18 + 07/ -00 + 02
-00f + 195{ + 182{ + 173 + 09 + 03 + 0,0 + 1,0 + 39 + 39 + 33 + 06 - 03 + 02
-~ 00} + 292] + 31,50 + 289} + 26 - 1,6 - 0,0 -06] - 10 + 11 - 1,2} + 23 - 06 - 0,2
+ 0,0f - 183, - 183 -~ 178 - 05 - 0,1 - 0,0 + 01 + 01 - 11 - 10 - 01 - 0,2 + 0,2
- 00§ + 156} + 153] + 14,8 + 05 - 00 - 0,0 + 0,4 + 4,1 + 24 + 16 + 08 + 0,3 - 03
+ 01} - 01} - O05] + 1.4 - 19 - 0,1 - 00 + 0,5 + 15 + 0,1 - 0,7 + 08 - 0,1 - 0,0
+ 00y + 86 + 81 + 72 + 09 + 0,1 - 0,0 + 04 + 20 + 1,2 + 06 + 0,7 - 02 + 0,1
+ 02 + 87, + 78} + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 6,6 + 50 + 44 + 06 - 01 + 0,1
- 00f + 1447 + 140] + 11,8 + 22 - 00 + 0,0 + 04 + 2,5 + 08 - 10 + 18 - 01 + 0,1
+ 01f - 43] - 43] - 52 + 09 - 0,0 + 0,0 - 00 - 03 + 01 - 01 + 0,2 - 02 + 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen
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sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
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IV. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslidndischen Kreditinstituten 5)

Einiagen und aufgenommene Kredite

von auslandischen Nichtbanken 5)

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und For-
derungen aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1893: durch-
laufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s.

a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl.

Beteiligun- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gen an aus-| (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- landischen
papiere jKredit- mittel- mittel-
von instituten und und
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- fang- Treuhand- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand-
banken inehmen linsgesamt}einlagen isammen }fristig fristig kredite 2} linsgesamt leinlagen Jsammen lfristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,2 8,2 132,5 26,5 103,5 47,1 56,4 2,5 50,0 8,7 39,7 22,9 16,9 1.5
12,2 9,9 1394 29,7 106,2 46,4 59,8 34 53,4 8,8 43,8 18,6 25,3 0,8
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 34 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1,2
141 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1.6
24,0 20,9 246,0 54,6 1821 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 3
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 5,3
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 301 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 4,7 113,6 56
65,3 30,2 334,0 92,7 232,1 120,1 1120 9,2 175.3 20,7 147,7 38,7 109,0 6,9
66,4 30,7 338,3 97,3 231,9 120,4 11,5 9,1 1783 19,9 151,7 38,8 112,9 6,7
67,3 30,7 3416 96,7 2354 1233 12,1 9,4 180,4 21,0 152,9 38,9 114,0 6.6
67,4 31,5 346,1 96,9 240,8 128,7 12,1 8,4 183,6 21,0 155,8 39,9 116,0 6,7
66,9 31,6 342,9 99,7 235,1 122,6 112,5 8,2 183,5 21,7 155,2 40,0 115,2 6,7
68,1 321 350,5 100,6 242,0 129,3 112,7 7.9 183,3 20,7 155,9 39,8 116,1 6,7
67,7 32,2 361,0 105,8 247,3 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 117,6 6,5
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 139,4 13,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 1179 6,1
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151,3 113,9 7.9 183,7 20,2 157.4 38,4 119,0 6,0
68,2 32,9 368,5 90,1 270,5 1519 118,6 7.9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 59
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 7,1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56
65,9 34,5 401,9 100,8 294,4 162,1 132,3 6,7 183,1 17.5 159,9 43,0 116,9 5.7
66,9 34,7 420,0 1173 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 55
67,7 35,1 422,4 108,6 307.3 173,4 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 5,1
68,7 354 4338 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187.6 19,3 162,7 40,1 122,6 55
70,8 36,0 445,9 115,8 322,2 185,2 136,9 8,0 191,1 20,2 165,3 39,9 1254 56
72,3 36,4 452,9 114,83 330,1 187,8 142,3 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 54
71,9 371 448,0 102,9 337,3 193,1 144,2 7.8 195,9 19,6 170,8 39,7 131,1 5,5
Veranderungen ™
+ 59 + 1,8 + 15,3 + 44 + 96 + 39 + 58 + 1,3 + 6,0 + 03 + 63 - 30 + 93 - 06
+ 1,0 + 0,7 + 10,8 - 08 + 11,3 + 86 + 2,7 + 0,3 + 10,6 + 04 + 98 + 21 + 77 + 0,5
+ 2,7 + 1,4 + 22,4 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 02 - 24 + 0,3 - 25 - 44 + 19 - 02
+ 45 + 3,9 + 308 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 06
+ 63 + 45 + 25,8 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 4,9 + 33
+ 80 + 1,9 + 63 + 43 + 1.2 + 14,0 - 12,7 + 0,8 + 96 - 0,2 + 10,0 + 25 + 75 - 0,2
+ 141 + 3,8 + 41,3 + 7.3 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 4,1 + 238 + 14,1 + 111 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 332 + 4,0 + 29,1 + 02
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
+ 46 + 0,1 - 52 - 12 - 39 - 35 - 04 - 01 + 81 + 0,2 + 78 + 0,0 + 7.7 + 0,2
+ 14 + 0,6 + 68 + 52 + 17 + 15 + 01 - 0,0 + 39 - 08 + 4,9 + 03 + 46 - 0,2
+ 09 - 0,1 + 36} - 05] + 38} + 31 + 07 + 03} + 22 + 1,1 + 12} + 01 + 11 - 01
+ 04 + 09 + 6,1 + 06 + 65 + 6,2 + 03 - 09 + 4,0 + 0,1 + 37 + 1,1 + 26 + 0,2
- 02 + 0,2 - 07 + 33 - 39 - 47 + 09 - 0,1 + 09 + 0,7 + 01 + 03 - 02 + 0,1
+ 13 + 05 + 7.8 + 1,0 + 71 + 69 + 03 - 03 - 01 - 1,0 + 09 - 02 + 1,0 + 0,0
- 01 + 02} + 1,4} + 55| + 58] + 53] + 05 + 0,1 + 02 -04 + 08, - 087 + 16 - 02
- 02 + 03 + 36 - 30 + 65 + 6,0 + 05 + 0,1 + 0,2 + 0,2 + 04 - 03 + 06 - 03
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 144 + 13,2 + 1,2 - 0,0 + 18 - 00 + 1,7 - 01 + 1,8 + 01
- 00 + 0,3 - 17 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 01 + 55 + 05 + 52 + 24 + 2.8 - 0,2
- 12 + 1,2) + 364} + 21,97 + 152f - 01 + 15,3 -07fF - 79 -02] - 74f + 09, - 83 - 0.2
+ 1,1 +06] + 261 - 997 + 128! + 128 - 01 - 03] + 28 - 30f] + 56/ + 15 + 42 + 0,2
+ 1,6 + 0,5 + 231 + 17,7 + 51 + 38 + 14 + 0,3 + 45 + 3,2 + 1,3 - 1,0 + 23 + 0,0
+ 1,6 + 0,7 + 7.9 - 73 + 154 + 13,3 + 21 -~ 0,1 + 08 - 0,4 + 14 - 14 + 2,8 - 02
+ 09 + 0,3 + 11,0 + 03 + 108 + 93 + 14 - 01 + 30 - 0,1 + 27 + 0,1 + 2,6 + 0,4
+ 1,6 + 04 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 3,1 - 0.2 + 29 + 08 + 2,0 - 02 + 2,2 + 0,1
+ 17 + 05 + 81 - 06 + 88 + 3.2 + 56 - 00 + 4,6 + 1,2 + 36 - 0,7 + 44 - 0,2
- 03 + 06 - 4,6 - 119 + 74 + 55 + 19 - 01 + 09 - 18 + 2,6 + 05 + 21 + 0,1

borsenfahiger Geldmarkt-

papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkei-
ten aus Namensschuldverschreibungen.
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V. Kreditinstitute

6. Kredite an inléndische Nichtbanken »

Mrd DM

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
(s. Tab. 1v. 19); flir Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl. Kredite an Bausparkas-
sen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditinstitute. Stati-
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V. 18) sowie der Bausparkassen

werden

Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen
mit lohne Buch- borsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  fmarkt- 2u- Buch- Schatz- zZu- diskont-  [Wert-
forderungen insgesamt {sammen fkredite papiere sammen fkredite wechsel 1) Jinsgesamt jsammen }kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
20398 1937,9 361,5 350,1 350,0 0,1 11,4 7.0 4,4 194,8 145,7 1434 2,3
21146 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 3,9 176,3 138,9 137,3 1,6
2 200,3 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9.8 6,9 2,9 166,92 133,7 132,7 1.1
23324 2189,2 351,8 3415 341,3 - 0,1 10,3 7.2 31 165,4 131,6 131,2 0,4
2470,1 2320,1 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6.9 3,5 1748 1391 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0.1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 03
31470 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11.4 275,2 216,0 213,7 2,3
3478,2 3 166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
3826,4 3417,8 563,2 544,2 540,8 3.4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0.4 344 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
38508 34212 533,0 5179 515,9 2,0 15,1 13,2 1,8 318,1 260,3 255,0 54
38894 34455 542,5 528,8 528,1 0,7 13,8 121 1,6 311,9 254,4 249,1 52
3906,7 34537 536,9 522,5 521,7 0,8 14,3 12,7 1.7 305,9 249,7 2441 5.6
39239 3463,8 531,1 517,5 516,8 0.6 13,7 12,0 1.6 300,7 245,5 2399 57
3956,4 3 495,0 545,1 530,3 529,7 0,6 14,8 131 1.7 302,0 245,6 240,4 53
39839 35121 538,8 524,7 524,1 0,7 14,0 12,8 1,2 303,8 247,7 241,2 6,6
4000,2 3524,7 533.1 520,3 5188 1,5 12,8 11,5 1,3 302,9 2473 240,7 6,6
4028,0 3550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 11 1,4 295,4 240,0 2345 55
4057,4 35732 551,3 534,8 5341 0,7 16,5 14,7 1.7 293,3 2373 231,5 58
4095,3 36118 567,0 542,3 541,7 0,6 24,7 22,9 18 292,0 2349 228,6 6,2
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4133,0 36317 575,6 537.3 536,8 0,5 38,3 36,5 1,7 306,0 234,4 2194 14,9
41614 3 646,4 582,2 544,4 543,9 0,5 37.8 36,4 1,4 306,0 2336 2191 14,5
4176,9 36706 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1.7 306,0 2339 2194 144
41935 36925 604,9 559,4 558,0 1,4 45,5 44,0 1.5 306,6 2339 219,9 13.9
4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 1.8 50,3 48,8 1.5 308,6 235,1 221,2 13,9
42378 37449 619,3 576,7 5751 1.6 42,6 41,2 1.4 3131 234,9 221,0 13,9
4 257,9 37719 607,4 569,7 568,7 1.0 37,6 36,2 1.4 326,6 2279 213,5 14,4
Veranderungen *
+ 778} + mn8l - 74} - 69] - 69 - - 04 + 00 - 05} - 187 - 671 - 59 - 08
+ 878 + 700} - 171} - 162} - 162 - - 09 + 0,0 - 09 - 86] - 51| - 46 - 05
+ 1341 + 1127 + 16,1 + 155 + 15,5 - + 05 + 03 + 0,2 - 16 - 22 - 15 - 0,7
+ 1389 + 1308 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 0.2 + 04 + 94 + 75 + 73 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 3,4 + 304 + 18,7 + 19,0 - 02
+ 2857 + 2805 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
+ 2943 + 240,3 + 16,9 + 181 + 183 - 01 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 339,8 + 2537 - 151 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 72 - 31,2 - 278 - 289 + 11
+ 3205 + 244,0 + 13,2 + 70 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + 11
+ 164 + 4,2 - 13,4 - 10,6 - 10,7 + 0,1 - 28 - 26 - 03 + 02 - 09 - 1.2 + 03
+ 441 + 29,7 + 98 + 11,2 + 12,5 - 13 - 13 - 11 - 0.2 - 63 - 60 - 58 - 01
+ 17,3 + 82 - 56 - 62 - 64 + 0,1 + 0,6 + 05 + 0,1 - 6,6 - 53 - 57 + 0,3
+ 174 + 10,4 - 55 - 48 - 46 - 0,2 - 07 - 06 - 01 - 55 - 45 - 456 + 0,1
+ 32,2 + 31,4 + 13,8 + 12,6 + 12,7 - 01 + 1,2 + 1,1 + 0,0 + 1,7 + 05 + 09 - 04
+ 27,6 + 171 - 63 - 55 - 56 + 01 - 08 - 03 - 05 + 1.8 + 2,1 + 08 + 13
+ 144 + 10,5 - 56 - 44 - 52 + 08 - 12 - 13 + 01 - 10 - 04 - 05 + 0,1
+ 27,9 + 26,1 + 13,8 + 14,1 + 14,8 - 08 - 03 - 04 + 0,1 - 75 - 7,2 - 6,1 - 11
+ 30,0 + 23,2 + 48 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 3,6 + 0,4 - 2,1 - 28 - 30 + 0,2
+ 375 + 383 + 154 + 7.2 + 73 - 0.1 + 8.2 + 82 + 0,1 - 13 - 2,4 - 29 + 05
+ 444 + 43,0 + 7.2 + 7.5 + 76 - 0,2 - 03 - 0,2 - 00 + 3,2 + 09 + 0,7 + 0,2
+ 6,4 + 2,4 - 85 - 98 - 99 + 0,1 + 1,3 + 1,3 - 0,0 + 1,3 - 26 - 24 - 02
+ 255 + 15,1 + 50 + 76 + 76 - 0,0 - 26 - 22 - 04 + 00 - 08 - 04 - 04
+ 171 + 24,4 + 143 + 95 + 92 + 03 + 49 + 4,5 + 04 - 0,0 + 04 + 04 -
+ 16,5 + 21,8 + 32 + 56 + 51 + 0,6 - 24 - 22 - 02 + 05 - 02 + 03 - 05
+ 20,1 + 21,2 + 21 - 28 - 32 + 0,4 + 4,8 + 48 - 00 + 18 + 1,2 + 12 - 00
+ 27,3 + 343 + 12,4 + 20,1 + 20,3 - 0,2 - 71,7 - 76 - 0.1 + 45 - 02 - 01 - 0,0
+ 20,2 + 271 - 06 - 68 - 63 - 05 + 6,2 + 6,2 + 0,0 + 13 - 11 - 18 + 0,6

stisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen,

nicht besonders angemerkt. —
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- {Wert- zu- Buch- Treuhand- [Wert- forde-

sammen |kredite papiere insgesamt {sammen [kredite kredite 4) |papiere sammen |kredite kredite 4) ipapiere rungen 5 | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende

49,1 38,9 10,2 1483,5 1076,8 1000,5 53,6 22,7 406,6 336,3 8.2 59,3 2,91 1985
37,5 29,1 84 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 4234 346,7 9,2 64,9 2,61 1986
332 25,8 74 1697,8 1240,2 1148,5 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,41 1987
33,8 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 4974 389,0 11,3 94,9 2,21 1988
357 30,7 5.0 1909,6 14085 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97.8 1,91 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 5291 401,0 12,4 114,1 1,71 1990
59,2 51.3 7.9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,41 199
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,31 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2 416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1} 1994
57.8 325 25,3 29996 22189 2014,9 66,5 137,6 780,7 507,5 15,7 182,0 7541 1994 Febr.
57.5 32,3 25,2 30350 22441 2032,2 66,3 145,7 790,8 509,5 15,8 190,8 74,6 Mérz
56,2 31,3 24,9 30639 22716 2050,8 66,5 154,2 792,4 510,6 15,9 191,6 74,2 April
55,2 30,3 24,9 30920 22933 2070,5 66,6 156,2 798,7 511,7 15,9 1971 73,9 Mai
56,4 30,9 25,5 31093 2309,3 20870 66,6 1557 800,0 511,5 15.8 198,6 741 Juni
56,1 30,7 254 31413 23325 2106,4 66,7 1594 808,8 514,4 15,9 205,7 72,8 Juli
55,6 29,7 25,9 3 164,2 2 355,2 2126,4 67,2 161,6 809,0 514,4 15,9 207,0 71,7 Aug.
55,4 30,3 25,0 31858 2375,2 2141,6 67,3 166,3 810,6 516,2 16,0 206,2 72,2 Sept.
56,0 313 24,7 32129 23994 2 158,7 67,6 173,2 8134 519,4 16,0 207,3 70,7 Okt.
57,1 31,6 25,5 32363 2418,2 2177,6 68,1 172,5 818,1 5251 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 34,5 25,0 3248,9 2416,6 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 27,3 32515 23926 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 2078 68,17 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 3273,2 2401,0 2154,8 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5 Febr.
72,1 44,3 27,8 32728 2 402,6 2157,7 65,6 179,3 870,2 571,4 16,5 208,2 74,0 Mdérz
72,8 45,1 27,7 32820 24114 2 166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 204,6 73,3 April
73,5 46,5 26,9 32981 2420,5 2177,0 67,5 175,9 877,6 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 33055 2 430,2 2 186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 33239 24429 2202,2 68,8 172,0 880,9 591,6 16,7 201,2 71,5 Juli
Veranderungen *
- 12,0 - 98 - 22} + 1040} + 873] + 819 + 1,1 + 43F + 167 + 104 + 1,0 + 55 - 03] 1986
- 34 - 29 - 06} + 1135] + 805! + 716 + 0,3 + 86} + 330 + 21,0 + 038 + 11,4 - 02} 1987
+ 07 + 24 - 1,7} + 1196} + 7931 + 738 + 0,4 + 521 + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 03] 1988
+ 19 + 27 - 08] + 958} + 908} + 856 + 1,2 + 401 + 4,9 + 06 + 0,5 + 41 - 02} 1989
+ 11,7 + 121 - 04 + 1130} + 861} + 721 + 1,5 + 125} + 210 + 80 + 0,5 + 18,6 - 03 1990
+ 11,6 + 85 + 3,11 + 161,9}] + 1458 + 1358 - 24 + 124} + 16,1 + 19,8 + 05 - 40 - 03] 1991
+ 63 ~ 36 + 10,0] + 2397F + 1985) + 1745 + 08 + 2321 + 41,2 + 19,3 + 0,7 + 222 ~ 1,0} 1992
- 34 - 108 + 74 + 3862; + 2793} + 2430 + 0,5 + 3581 + 1069 + 59,0 + 16 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 201 + 3357% + 2772} + 2279 + 19 + 4741 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69 1994
+ 11 - 20 + 31] + 296} + 211) + 183 + 0,2 + 251 + 8,5 + 19 + 0,1 + 70 - 0,5} 1994 Febr.
- 03] .- 01 - 02] + 405} + 303} + 224 - 02 + 811 + 102 + 20 + 0,1 + 88 - 07 Mérz
- 13 - 10 - 03] + 296F + 280} + 193 + 0,2 + 861 + 1,5 + 11 + 0,1 + 08 - 04 April
- 10 - 10 + 00] + 284} + 221 + 20,0 + 0,1 + 20§ + 6,3 + 1,1 + 0,0 + 55 - 03 Mai
+ 1,2 + 06 + 06] + 168F + 160} + 165 + 0,0 - 05} + 0,8 - 03 - 01 + 15 - 03 Juni
- 03 - 02 - 00] + 320§ + 231} + 194 + 0,0 + 37} + 89 + 30 + 0,1 + 71 - 1,3 Juli
- 05 - 10 + 04] + 209} + 205} + 181 + 03 + 20]'+ 05 - 01 + 0,0 + 1,2 - 07 Aug.
- 02 + 06 - 08] + 21.6] + 200} + 152 + 01 + 471 + 1,6 + 19 + 0,0 - 07 + 05 Sept.
+ 06 + 10 - 03] + 274] + 245] + 174 + 03 + 69 + 2,8 + 31 + 0,0 + 11 - 15 Okt.
+ 11 + 03 + 08] + 234] + 1871 + 189 + 0,5 - 077 + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05f + 339} + 3157 + 274 + 0,2 + 391 + 2,4 + 44 - 0,0 - 03 - 1,7 Dez.
+ 39 + 34 + 05) + 137} + 881 + 4,8 + 0,7 + 33] + 4,9 + 43 + 0,1 + 05 - 0,1} 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 16] + 205} + 104} + 104 + 0,1 - 00 + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 01 Febr.
- 04 + 08 - 1,2] + 281 + 6,1 + 6,1 - 00 + 001 - 3,3 + 33 + 0,3 - 83 + 1,4 Mérz
+ 0,7 + 08 - 01} + 128F + 120f + 1.8 + 09 - 080 + 0,8 + 51 + 0,1 - 36 - 07 April
+ 0,7 + 14 - 07} + 161} + 50 + 107 + 1,0 - 261 + 7.1 + 52 + 0,1 + 27 - 09 Mai
+ 47 + 56 - 09] + 105} + 128] + 125 + 15 - 12f - 2.3 + 2,2 - 01 - 4,3 - 02 Juni
+ 25 + ‘4.2 - 1,71 + 194} + 159} + 188 - 03 - 26] + 3,5 + 61 + 0,1 - 1,9 - 08 Juli

1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; oh- 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdariehen. — 4 Bis November 1993:
ne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs- durchlaufende Kredite. Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl.
streckungsdarlehen und mittelfristige Treuhandkredite {(vgl. Anm. 3 und 4). — Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche ™

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestdnde an borsenféhigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)
darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau [Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtenubermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  isonstige darunter Wasser- wirt- darunter [tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche lund
Wohn- fur den furden {Verarbei- jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt . zusammen {stiicke nungsbau Jzusammennungsbau i Gewerbe [bau 1 gewerbe {Handel 2} {FischzuchtjzusammenjTelekom jgewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1992 2 648,2 970,2 568,3 402,0f 17293 393,5 339,9 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 28484 1085,0 639,8 445,2 1834,7 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Juni 292371 11374 677,0 460,3] 18678 453,3 317,9 53,5 102,9 286,1 53,1 1171 60,8 74,6
Sept. 2977,01 11764 698,7 477,81 18912 469,0 316,6 52,1 106,2 289,0 53,9 116,7 60,5 75,7
Dez. 3007,3 12014 7271 4743 1884,6 462,6 3153 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 781
1995 Mérz 2995,6 1206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 312,7 57,8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Juni 3051,8 1229,2 759,2 470,0 1896,7 458,7 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
Kurzfristige Kredite
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15.1 152,1 8,7 29,1 124,3 10,4 11,5 0,8 14,4
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 5,5 30,1 120,9 8,9 12,1 2,5 16,9
1994 Juni 529,7 24,9 - 24,9 447,2 17,3 1158 5.8 33,8 118,0 9,1 10,2 0,5 16,9
Sept. 533,6 27,1 - 271 449,5 19,4 1134 4,5 35,0 118,2 9,1 9,6 0,4 16,7
Dez. 548,6 29,1 - 291 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0.5 17.3
1995 Mérz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 114,4 6,4 36,7 121,2 8,9 10,3 0,3 17,7
Juni 5751 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5 7.0 40,1 121,7 9,4 10,5 0,5 20,0
Mittelfristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1,6 9,6 20,4 4,5 13,0 4.8 14,6
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1.7 11,0 20,4 4,4 14,2 70 14,6
1994 Juni 240,4 43,1 - 431 163,8 23,5 19,7 1.7 1,1 18,9 4,3 13,7 7.2 13,8
Sept. 234,5 441 - 44,1 157,4 24,1 19,2 1.7 11,2 18,8 4.1 13,6 7.2 13,6
Dez. 228,3 46,0 - 46, 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 17,4 4,4 11,9 56 13,3
1995 Mérz 219,4 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 11,1 17,7 5.2 8,7 2,5 14,2
Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0 2,5 11,1 17,9 53 87 2.1 14,1
Langfristige Kredite
1992 1813,7 905,6 568,3 3374 1056,7 357,6 167,1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 334
1993 20537 1018,6 639,8 3788 1202,7 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 413
1994 juni 2153,6 1069,4 677,0 3923 1256,8 412,5 182,4 46,0 58,0 149,2 39,8 93,2 53,1 43,8
Sept. 22089 1105,2 698,7 406,5 12843 425,5 184,0 45,9 59,9 152,0 40,6 93,6 52,9 45,4
Dez. 2 230,3 1126,4 7271 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Marz 22233 11311 739,3 391,9 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 2 255,6 1152,3 759,2 393,0 1265,2 411,7 177.8 49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr »
1994 3.vj. + 5147 + 341 + 214) + 127] + 21,7} + 124} - 1.3 - .41 + 331 + 277 + 07} - 03 03] + 11
4.Vy. + 7527 + 4797 + 288i + 192] + 3821 + 167] - .3V + 211 + 08} + 31} + 150 - 19} - 1.5 + 24
1995 1.Vj. + 266! + 167 + 131} + 36| + 149} + 49} - 25f{ + 431 + 20} + 677 + 06! - 35§ - 33| + 54
2.V]. + 61,97 + 2451 + 197} + 48] + 380} + 68} + 36} + 6§ + 51§ + 465 + 1,14 + 07} - 02} + 34
Kurzfristige Kredite
1994 3.Vj. + 417 + 1.3 -F o+ 1.3] + 25) + 1.5 - 24} - 1,3t + 121 + 03f + 01f - 06f - 01} - 03
4.Vj. + 157% + 2,0 -1+ 201 + 147] + 1.5 - o6 - O00¢f - 05 + 09} + 03¢ + 04} + 01; + 06
1995 1.Vj. + 700 + 02 -t + 02 + 80f + 03] + 16} + 19% + 22} + 23} - 06} + 03] - 03] + 04
2.V). + 22,2¢ + 1,7 -1+ 1,7] + 196} + 1,3F + 51 + 06] + 341 + 05} + 06} + 02} + 03] + 23
Mittelfristige Kredite
1994 3.Vj. - 58} + 10 -1+ 10} - 64} + 06f - 05} + 00§ + O1} - 03} - 02 - 01} + 00} - 02
4.V]. - 52 + 19 -+ 19, - 61} + O08f + 03] + 027 + 01} - 14} + 03} - 074 - 06] - 04
1995 1.vj. - 241 - 04 - - 04] - 1.4, - 04: - 02 + 05! - 02; + 04 + 08} - 06] - 02f + 09
2.V]. + 1.4 + 04 -~y + 04 + 04} - 01} - 03] + 01 + 00} + 01} + 01} - 00} - 04] - 01
Langfristige Kredite
1994 3.Vj. + 5320 + 31,88 + 214] + 104] + 257} + 103} + 186} - o1} + 19} + 27} + o8} + 04} - 02] + 16
4.V]. + 647 + 441! + 288] + 154] + 296{ + 145 - 117 + 191 + 1,28 + 36} + \ - 1.6] - 1.0} + 21
1995 1.Vj. + 220 + 1700 + 1310 + 39 + 831 + 50 - 39 + 200 +« oo}l + 40| + 04} - 31} - 28] + 41
2.V]. + 384, + 224, + 197y + 27| + 180 + 55} - 127 + 09 + 1.7} + 40} + 04} + 05} - 0 + 11

* Ohne Kredite der Ausiandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fUr den jeweils neuesten Termin sind stets als
voridufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgatern. —
3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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Ab Mirz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der .Klassifikation der

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Verénderungen statistisch

Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Ausgabe 1993 (WZ 93),  bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die
an die die Kundensystematik der Deutschen Bundesbank (Vordr. 10234/ISBN  Spalteninhalte geadndert haben, sind die Daten ab dem 1. Vierteljahr 1995

3-927951-45-5) angepaBt worden ist, erhoben und verbffentlicht. Der Uber-
gang von der ,alten” zur ,neuen” Klassifikation hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

nur sehr eingeschriinkt mit den Zahlen fiir die vorangegangenen Zeitrdume
vergleichbar.

29%

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbsténdige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) inachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- sthcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen {nehmen  [schaften {wesen standige [Handwerk jzusammen inungsbau jzusammen jkredite 4) {konten zusammen {nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
760,5 196,1 30,7 1958f . 546,1 1074 892.,4 567,9 324,5 148,1 37,7 26,5 891 1992
845,0 214,5 34,2 213,5 604,38 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,47 1993
862,7 222,4 354 209,0 624,9 121,8 1026,9 675,0 352,0 158,7 40,3 28,9 9,1¢ 1994 Juni
881,1 229,2 36,1 211,5 638,3 123,6 1 056,6 698,2 358,3 159,7 11,4 29,2 9,2 Sept.
889,1 2131 37,7 2175 662,0 125,3 1092,5 729.3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 Dez.
870,6 211,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,71 1995 Marz
886,6 213,0 41,4 199,2 673,1 129,0 11296 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 78 Juni
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 1,2 384 99,3 30,8 78,7 7,2 71,5 2,9 37,7 3,6 0,17 1992
143,8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7,9 72,7 3,2 38,1 3,4 007 1993
137,7 19,2 12,1 34,7 95,9 32,9 79,8 7,6 72,2 3,0 40,3 2,7 0,0 1994 Juni
143,0 20,6 13,0 37.4 96,3 32,9 81,6 7,7 73,9 2,9 41,4 2,5 0,0 Sept.
156,1 21,8 14,2 . 43,2 101,6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 01 Dez.
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 31 40,5 2,2 0,11 1995 Mérz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 354 84,3 8.4 75,9 33 41,9 2,3 0,1 Juni
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 4,6 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 - 1.3 0,1% 1992
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77.2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,11 1993
80,7 16,0 4,5 28,6 38,9 6,6 75,4 19,5 55,9 40,6 - 1,2 0,11 1994 Juni
75,2 16,3 4,3 23,0 39,0 6,6 76,0 19,9 56,1 40,4 - 1,2 0,1 Sept.
70,7 16,7 3,8 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76.3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,11 1995 Marz
64,5 16,4 38 13,0 40,5 6,9 77,3 21,5 55,8 42,1 - 0,7 0,1 Juni
Langfristige Kredite
522,9 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 735,3 539,2 196,1 105,1 - 21,6 8,8: 1992
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 11,0 - 24,5 9,21 1993
644,4 187,3 18,8 145,7 490,1 82,4 871,8 647,9 223,9 115,2 - 25,1 8,91 1994 Juni
662,9 192,3 18,9 151,1 503,0 84,1 899,0 670,6 228,4 116,3 - 25,5 9,1 Sept.
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2 Dez.
653,4 171,6 20,9 1411 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,51 1995 Marz
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968, 1 732,9 235,1 1336 - 22,4 7,6 Juni
Verinderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 1691 + 49 + 08§ + 241 + 13571 + 1,81 + 2947 + 2161 + 78] + 2,07 + 1.1 + 03;: + 0,21 1994 3.vj.
+ 315)] + 63 + 1.5 + 681 + 2377 + 1,77 + 36,1 + 3101 + 5,1 + 1,0, - 208 + 108 + 0,2 4.vj.
+ .91 + 471 + 231 - 141 + 1,7, + 33f + 157, + 135§ + 211 - 03] + 1.1 - 40{ - 1,7F 1995 1.Vj.
+ 180} + 414 + 19§ + 60f + 106] + 300 + 231 + 17,31 + 58 + 267 + 1.4 + 08; + 0,4 2.V
Kurzfristige Kredite
+ 567 + 141 + 08§ + 271 + 04} + 00 + 1.8 - 011 + 191 + 0,1 + 1.1 - 02 + 0,00 1994 3.vj.
+ 1341 + 1.2} + 1.3 + 58; + 541 - 06] + 0,9 + 04 + 04: + 01} - 20 + 02} + 0,1 4.Vj.
- 01 + 1,51 + 09} - 391 - 1,57 + 1.4 - 05 - 01 - 05: + 0,1 + 117 - 05 - 0,11 1995 1.vj.
+ 70 + 291 + 1,37 + 22+ 26f + 1.7F + 2,5] + 03] + 2,1; + 02 + 1.4 + 01 + 0,0 2.Vj.
Mittelfristige Kredite
531 + 03¢ - 02 - 571 + 0,1 - 00} + 06 + 04] + 02§ - 0,2 -+ 00 + 0,01 1994 3.vj.
- 457 + 04 - 041 - 51 + 121 + 02 + 08 + 1,00 - 02f - 0,9 -7+ 00} + 0,0 4.V].
- 281 - 06f + 02§ - 18] ~ 04 + 01} - 05 + 00} - 06f - 0,7 -: - 05; - 00F 1995 1.vj.
+ 04| + 03} - 02} + 01¢f + 06 - 00) + 1,0f + 05} + 05; + 0,6 -5 + 00f - 0,0 2.Vj.
Langfristige Kredite
+ 166} + 31 + 02] + 541 + 131 + 1,8] + 27,00 + 21,31 + 577 + 2,2 -+ 05; + 0,17 1994 3.vj.
+ 226} + a8} + 07] + 6,1 + 17,2] + 20§ + 344 + 295} + 48§ + 1,8 + 07 + 0,1 4.V].
+ 48% + 38F + 1,21 - 85 + 351 + 18 + 168f + 1361 + 327 + 0,3 -1 - 31 - 1,61 1995 1.Vj.
+ 106f + 1.0] + 08f + 3,77 + 741 + 1,31 + 197 + 165) + 31 + 1.9 -+ 07¢ + 0,3 2.vy.
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8. Kredite an inlédndische éffentliche Haushalte »

Mrd DM
Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestidnde, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermogen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
518,4 16,7 47,6 4541 79.6 1,6 9,0 69,0 248,7 8,9 30,9 208,9
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 8.8 22,6 241,1
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5.6 71.8 298,4 10,3 22,5 265,6
663,9 36,5 44,4 583,0 126,7 16,2 14,4 96,1 300,6 10,5 23,6 266,4
663,0 36,4 43,5 583,0 128,9 18,2 14,0 96,7 298,7 9,3 23,4 266,0
675,1 42,7 44,3 588,0 142,7 25,9 14,0 102,7 297,5 7,5 24,2 265,7
681,7 44,0 45,1 592,6 140,4 22,6 13,9 103,9 304,9 9,7 25,1 2701
693,2 48,8 46,5 597,9 1471 27,6 15,7 103,8 310,6 10,8 24,7 275,1
693,2 41,2 52,1 599,9 149,5 22,5 21,4 105,7. 307,7 59 24,8 277,0
718,7 36,2 74,3 608,3 164,0 13.4 43,5 107,2 315,2 10,5 24,9 279,7
Veranderungen ™
+ 51,0 + 1,2 - 10,8 + 60,6 + 3.8 + 0,3 21 + 57 + 23,7 ~ 0,1 - 83 + 321
+ 335 + 6,6 - 24 + 29,2 - 2.2 + 1,8 - 13 - 2,7 + 26,0 + 23 - 01 + 23,8
+ 70 - 02 + 29 + 44 + 34 + 2,8 + 08 - 0.2 + 31 - 29 + 21 + 40
+ 91 + 1,3 + 34 + 44 + 7.4 - 0,0 + 23 + 5.2 + 22 + 03 + 1,1 + 09
- 26 - 2,2 - , + 05 + 0,2 + 0,0 - 05 + 07 - 1.8 - 1,2 - 0,2 - 03
+ 89 + 4,5 + 08 + 36 + 97 + 58 + 0,1 + 38 - 12 - 18 + 038 - 02
+ 37 - 2.2 + 08 + 51 - 52 - 4,7 - 0,1 - 04 + 74 + 2,2 + 09 + 44
+ 11,5 + 4,8 + 14 + 53 + 6,7 + 5,0 + 1,8 - 01 + 56 + 1,0 - 05 + 50
+ 02 - 76 + 56 + 2,2 + 23 - 51 + 56 + 1,8 - 29 - 438 + 0,1 + 1,8
+ 16,5 + 6,2 + 4,2 + 6,2 + 7,7 + 2,1 + 41 + 15 + 75 + 46 + 0,2 + 2,7
noch: Kredite an inlandische ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
175,2 54 7.2 162,7 14,2 0,4 0,5 13,3 0,7 0,4 0,1 0,2
195,1 5,5 6,6 183,1 17,6 0.4 0,7 16,6 0,8 0.3 0,0 04
216,1 7.5 5.8 202,9 18,8 0,6 0,5 17.8 1.3 0,7 0,0 0,5
216,1 7.5 5.8 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1,3 0,7 0,0 0,5
218,7 8,3 5.9 204,4 16,4 0,5 0,4 15.5 1,6 0,9 0,0 0,6
217,6 74 58 204,4 16,1 04 0,4 15,3 1,6 1,0 0,0 0,6
218,2 8,1 57 204,4 15.3 0.5 0,3 14,5 1.3 0,7 0,0 0,6
219,6 10,4 5.7 203,5 15,3 0,5 0,3 14,5 1,4 0,7 0,1 0,6
218,6 9,0 5,7 203,8 15.3 0.5 03 14,5 17 1.0 0,1 0,6
219,7 1,7 56 202,4 15,0 0,6 0.3 14,2 1.3 0,6 0,1 0,6
222,6 10,9 5.4 206,2 15,3 0,4 0,3 14,5 1.7 1.0 0,1 0,6
Verdnderungen ™
+ 19,9 + 1,2 - 06 + 19,3 + 34 - 0,0 + 0,1 + 33 + 01 - 00 - 0,0 + 0,2
+ 80 + 2,0 - 08 + 68 + 1,2 + 02 - 02 + 1,2 + 05 + 04 + 0,0 + 0,1
+ 07 + 0,3 + 0,0 + 04 + 03 0,1 + 0,0 + 0,2 - 05 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 1,6 + 0,9 + 0.1 + 06 - 25 - 01 - 01 - 23 + 03 + 0,2 + 0,0 + 0,0
- 07 - 09 - 01 + 03 - 03 - 01 ~ 0,0 - 0,2 ~ 0,0 - 00 + 0,0 - 0,0
+ 07 + 0,7 - 0,0 + 00 + 0,0 + 0,1 - 01 + 0,0 - 03 - 04 ~ 0,0 + 0,0
+ 1,4 + 0,3 - 00 + 11 - 00 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 01 + 0,1 + 0,1 ~ 0,0
- 11 - 14 + 0,0 + 03 - 0,0 + 0,0 - 0,0 - 00 + 0,3 + 0,2 + 0,0 + 0,0
+ 11 + 2,6 - 02 - 14 + 0,0 + 0,1 - 0,0 - 0,0 - 04 - 04 + 0,0 + 0,0
+ 07 - 08 - 01 + 1,6 + 0,2 - 01 - 00 + 03 + 04 + 04 - 0,0 + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben Uber Bankkredite an inidndische &ffentliche Haushalte in den
Tab. VIHI. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erl3utert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verénderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermagen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Zinsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inl&ndische Wertpapiere Ausldndische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
besténde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt jsammen tbungen 1) jhaite 2) nehmen 3) 1Aktien fikate papiere sammen ibungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
739,4 672,9 429,5 147,2 41,0 23,9 27,0 43 66,5 21,3 40,7 3,9 0,6
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
1037,6 947,3 506,2 230,5 1285 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
10331 942,6 493,9 245,6 113,2 34,5 51,8 3,6 90,5 22,7 61,0 5.9 0,9
1020,2 928,5 490,0 236,0 107,5 374 53,8 38 91,6 23,0 62,1 5.7 0,8
10193 926,2 492,2 232,3 105,5 38,1 54,2 3,8 93,1 23,5 63,1 57 0,8
1026,0 930,2 4973 234,3 103,7 36,2 54,6 4,0 95,8 24,0 65,4 57 0,8
1021,8 924,2 499,1 229,2 102,0 34,2 55,3 43 97,5 24,4 66,6 59 0,7
1017,4 920,4 501,8 225,7 99,6 32,2 56,9 41 97.1 24,3 65,9 6,2 0,7
Veranderungen *
+ 1835} + 1635 + 59,8 + 65,1 + 231 + 2,7 + 13,4 - 07 + 20,0 + 0,3 + 153 + 28 + 1,6
+ 113,2F + 1081 + 21,2 + 383 + 373 + 2,2 + 94 - 02 + 51 + 09 + 55 - 02 - 10
+ 1291 + 11,0 0,2 + 11,2 - 24 + 1,4 + 07 + 03 + 2,0 + 0,4 + 1,7 - 0 - 01
- 96 - 11,77 - 29} - 985{ - 45 + 300 + 20 + 02 + 21 + 05] + 18 - 02 - 00
- 1.1 - 2,4 + 22 - 37 - 19 + 0,7 + 04 - 00 + 1,3 + 0,4 + 09 + 0,0 0,0
+ 63F + 4,0 + 5.2 + 20 - 19 - 1,9 + 04 + 0,2 + 24 + 0,7 + 1,8 - 01 - 0,0
- 391 - 6,0 + 1,8 - 52 - 15 - 20 + 07 + 02 + 20 + 05 + 14 + 0,2 0,1
- 42} - 38 + 27 - 36 - 23 - 20 + 1,6 - 0,2 - 03 - 0,0 - 06 + 03 - 0,0

* Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fritheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inldndischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermogen ™

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anteihen und Schuidverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inldndischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
sffentliche Haushalte offentliche Haushalte
Bundesbahn,
Bund und Bundesbahn, Bund und Gemeinden }Reichsbahn,
seine Bundespost, seine und Bundespost,
zu- Sonder- Treuhand- Zu- Sonder- Gemeinde- jTreuhand-
insgesamt sammen vermégen 1) iLander anstalt 2) insgesamt sammen vermogen 1) ILander verbdnde {anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
9,6 9,3 9,3 - 0,2 186,6 147,2 104,6 42,5 0,2 394
5.2 2,2 2,2 - 31 262,8 193,5 119,8 73,3 0,5 69,3
1,8 1,8 1,6 0,2 0,0 3576 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
1.4 1.4 1,2 0,2 0,0 3571 245,6 162,9 82,1 0,6 11,5
1,9 1,7 1.5 0,2 0,1 3421 236,0 153,6 81,8 0,7 106,1
1,6 1,5 1.3 0,2 0,1 336,6 232,3 150,0 81,7 0,7 104,3
1.6 1,5 1,3 0,2 0,1 336,7 234,3 152,2 81,5 0,6 102,3
1,4 1,4 1,2 0,2 0,0 330,1 229,2 1471 81,6 0,6 100,9
14 1.4 1,2 0,2 0,0 3240 225,7 143,9 81,3 0,6 98,3
Veranderungen
- 48 - 12 - 7.2 + 0,0 + 23 + 87,9 + 65,1 + 34,0 + 30,8 + 03 + 22,8
- 34 - 04 - 06 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 79 - 00 + 375
- 04 - 04 - 04 - 00 + 00 + 86 + 11,2 + 92 + 21 - 01 - 26
+ 05 + 04 + 03 + 0,1 + 0,1 - 136 - 95 - 96 + 01 + 0,0 - 41
03 - 0,2 - 0,2 + 00 - 00 - 56 - 37 - 36 - 01 - 0,0 - 1.9
- 00 - 0,0 + 0,0 - 01 - 0,0 + 01 + 20 + 23 - 02 - 01 - 19
0,1 - 0,1 - 01 + 0,0 0.1 - 66 - 52 - 53 + 01 + 0,0 - 13
+ 00 + 0,0 + 0,0 - 0,0 - 00 - 62 ~ 36 - 33 - 03 - 0,0 - 25

Anmerkung * 5. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn. —

2 Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn nur bis 1994 enthalten (s. a.
Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor
aufge- mit Uber von senfahige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter Zu- bis unter |bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- Treuhand- schreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt : fallig 1 Monat linsgesamt {sammen {3 Monate jeinschl. 14 Jahre |daruber [einlagen {briefe 2} }kredite 3) [gen) 4)
Inldndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1992 2570,4 468,3 4489 19,4} 10209 527,0 361,0 159,7 6.3 493,9 770,7 240,0 70,4 -
1993 - 27881 513,6 492,7 20,8 1123,6 592,9 452,9 134,2 5.8 530,7 859,4 2191 72,4 13,2
1994 2875,7 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 1194 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1994 Sept. 27998 485,6 467,0 18,7 1137,9 561,6 431,0 124,3 6,3 576,3 897,8 199,3 791 16,2
Okt. 2 806,0 495,4 476,0 194 1127,9 547,1 416,0 124,4 6,8 580,8 902,3 200,8 79,5 16,8
Nov. 2 830,6 528,3 510,3 18,0 11108 525,6 3954 123,2 7,0 585,2 907,3 204,1 80,1 17,5
Dez. 2875,7 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 119,4 7,5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 Jan. 28347 439,5 476,0 134 1111,4 521,4 396,1 117,7 7.6 590,1 943,1 214,7 76,0 19,4
Febr. 2841,0 488,0 474,7 133] 11097 512,2 383,9 1205 7.8 597,5 948,0 219,2 76,2 20,0
Marz 28334 4733 459,8 13,5 1109,8 506,7 3746 124,0 8,2 603,1 951,0 222,8 76,4 20,7
April 2841,1 482,5 469,2 13,37 11020 494,0 363,8 121,8 84 608,0 955,7 2238 77,0 21,2
Mai 2861,6 489,9 477,9 12,01 1107,9 494,3 364,6 120,7 9,0 613,6 960,5 2251 78,1 21,6
Juni 28615 494,1 481,2 12,97 10961 479,2 352,5 118,0 87 616,9 966,3 2256 79,3 22,0
Juli 2 864,6 495,0 482,5 12,6 1092,0 468,2 3459 113,2 9,1 623,8 973,2 225,5 78,9 22,5
Veradnderungen ™
1993 + 216,7 + 43,8 + 43,2 + 0,6 + 96,9 + 66,0 + 92,6 - 26,2 - 05 + 31,0 + 88,7 - 14,6 + 2,0 - 00
1994 + 850 + 283 + 25,3 + 3,0 - 141 - 74,4 - 61,2 - 14,9 + 1,6 + 60,3 + 81,2 - 12,2 + 1,8 + 53
1994 Sept. - 3,7 + 43 + 33 + 1,0 - 12,2 - 154 - 141 - 1.3 + 0,0 + 32 + 43 - 03 + 0,2 + 04
Okt. + 6,4 + 10,0 + 93 + 0,7 - 10,0 - 145 - 15,0 + 00 + 0,4 + 44 + 45 + 15 + 04 + 0,6
Nov. + 243 + 32,5 + 339 - 14 - 17,3 - 21,7 - 20,7 - 14 + 03 + 44 + 52 + 3,2 + 0,6 + 0,7
Dez. + 451 + 12,0 + 7.0 + 50 - 15 - 69 - 36 - 37 + 04 + 54 + 33,1 + 28 - 13 + 1,0
1995 Jan. - 287 42,0 331 - 89 + 11,0 + 27 + 44 - 18 + 0,1 + 82 + 26 - 10 + 0,7 + 0,9
Febr. + 6,7 - 11 - 1,0 - 01 - 1,7 - 92 - 12,2 + 2,8 + 0,2 + f + 49 + 45 + 0,2 + 0,6
Mérz - 7.2 - 14,2 14,4 + 0,2 + 01 - 55 - 94 + 35 + 04 + 56 + 31 + 36 + 03 + 0,7
April + 7.7 + 9.2 + 94 - 0,2 - 7.8 - 12,7 - 10,8 - 22 + 0,3 + 4,9 + 47 + 1,1 + 0,5 + 05
Mai + 204 + 7.3 + 86 - 1,3 + 59 + 03 + 08 - 11 + 0,6 + 56 + 4, + 1,3 + 1,1 + 04
Juni - 0,0 + 4.3 + 34 + 09 - 11,8 - 15,1 - 121 - 27 - 03 + 33 + 58 + 05 + 1,2 + 0,4
Juli + 3,2 + 09 + 1.3 - 03 - 41 - 11,0 - 66 - 47 + 0,3 + 69 + 69 - 01 - 04 + 04
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 266,92 28,4 23,1 53 167,5 57,3 22,1 34,4 0,8 110,3 4,5 34 63,0 -
1993 276,5 28,2 22,9 5,2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 113.3 4,5 ,4 65,4 0,6
1994 285,5 331 27,3 5.8 174,0 56,4 44,2 1,2 1,0 117,5 5,0 3,5 70,0 0,8
1994 Sept. 275,7 24,7 20,9 38 172,8 57,2 44,6 11.8 0.8 115,6 4,7 3,4 70,1 0,7
Okt. 271,0 23,6 19,4 4,3 168,6 52,2 40,4 10,7 1.0 116,4 4,7 3,3 70,7 0,7
Nov. 271,4 24,6 22,2 2,5 167,4 49,9 381 10,7 1,0 17,5 4,7 34 71,2 0,7
Dez. 285,5 33,1 273 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 5.0 35 70,0 0,8
1995 Jan. 269,6 20,9 181 2,8 173,0 55,6 43,5 11,0 11 1174 4,9 3,7 67,1 0,7
Febr. 269,8 21,9 18,9 3,0 171,9 53,8 41,5 11,2 11 118,1 5,0 3,8 67,1 08
Mérz 268,1 18,7 16,0 2,7 1731 54,7 41,2 12,5 1,0 118,4 5,0 39 67.4 08
April 266,7 21,6 18,6 3,0 168,3 49,1 37,9 10,3 1,0 119,2 5.1 3,9 67,9 0,8
Mai 2723 20,7 18,2 2,5 173,7 53,7 41,2 11,6 0,9 120,0 53 3,9 68,7 0.8
Juni 267,8 20,7 18,0 2,7 169,0 49,9 36,6 12,3 1,0 119,1 53 39 69,0 0.8
Juli 261,0 20,2 17,9 23 163,1 43,2 31,3 11,0 .07 1199 5,2 4,0 68,6 09
Veranderungen *
1993 + 8,8 - 10 - 0.2 - 09 + 73 + 4,6 + 231 - 183 - 0.2 + 2,7 - 01 + 0,2 + 2,3 + 0,0
1994 + 7,2 + 57 + 4,3 + 1,4 - 1,0 - 54 - 10 - 48 + 0,4 + 4,4 + 0,5 + 0,1 + 1, + 0,1
1994 Sept. + 0,6 + 2,0 + 19 + 0,1 - 1,6 - 14 - 22 + 07 + 0,0 - 0,2 + 00 + 00 + 0,1 + 0,0
Okt. - 47 - 11 - 15 + 04 - 43 - 51 - 4,2 - 11 + 0,2 + 08 + 00 - 00 + 0,6 + 0,0
Nov. + 04 + 1,0 + 28 - 1.8 - 12 - 23 - 23 + 00 + 0,0 + 1,1 + 00 + 01 + 0,5 + 0,0
Dez. + 14,1 + 85 + 51 + 34 + 66 + 66 + 6,1 + 05 - 0,0 + 0,0 + 03 + 0,1 - 12 + 0,0
1995 Jan. - 11,2 - 12,0 - 90 - 31 + 05 - 05 - 04 - 01 + 0,1 + 10 - 01 - 02 + 0,6 - 0,0
Febr. + 0,3 + 1,1 + 08 + 0,2 - 11 - 1,8 - 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 01 + 02 + 0,0 + 0,0
Marz - 1,8 - 3,2 - 29 - 0,3 + 11 + 09 0,3 + 13 - 01 + 0.2 + 00 + 00 + 0,3 + 0,0
Apl:il - 1.3 + 29 + 2,6 + 0,3 - 48 - 56 - 34 - 22 - 0,0 + 08 + 01 - 00 + 0,4 + 0,1
Mai + 5.6 - 09 - 04 - 05 + 54 + 46 + 34 + 1,3 - 0,1 + 08 + 0,2 + 0,1 + 0,8 + 0,0
Juni - 4,5 + 00 - 02 + 0,2 - 4,7 - 39 - 46 + 07 + 0,0 - 09 - 01 + 00 + 0,3 - 00
Juli - 6.8 - 05 - 01 - 04 - 59 - 66 - 54 - 1,3 + 0,1 + 07 - 00 + 0,0 - 04 + 0,0

*

Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
gegendber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschi. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor:
aufge- mit uber von senfahige
nommen Befristung 1 Monat {3 Monate{1 Jahr 4 jahren Schuldver+
Kredite 1 taglich  |bis unter zu- bis unter §bis 1 Jahr [bis unter fund Spar- Spar- Treuhand-schreibun
Zeit insgesamt]insgesamt] fallig 1 Monat_|insgesamtlsammen |3 Monateleinschl. 14 Jahre {darilber leinlagen [briefe 2) lkredite 3) igen)4)
Inldndische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 23035 439,9 425,7 14,1 853,3 469,7 338,9 125,3 5.6 383,6 766,2 236,6 7.4 -
1993 2511,6 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 118,1 5.2 417,4 855,0 215,7 7.1 12,5
1994 2 590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6.4 473,1 935,5 203,4 838 17,7
1994 Sept. 2524,1 460,9 446,1 14,8 965,1 504,3 386,4 112,5 5.5 460,7 893,1 196,0 9,1 15,5
Okt. 2535,0 471,8 456,6 15,1 959,3 495,0 375,6 113,7 57 464,4 897,6 197,5 8,9 16,1
Nov. 2 559,2 503,7 488,2 15,5 943,4 475,7 357,2 112,5 6,0 467,7 902,6 200,6 8,9 16,8
Dez. 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 88 17,7
1995 Jan. 2 565,1 468,6 457,9 10,6 938,4 465,7 352,6 106,7 6,5 472,7 938,2 211,0 89 18,7
Febr. 2571,2 466,1 455,7 10,3 937,8 458,4 342,4 109,2 6,7 479,4 943,0 215,4 9,0 19,3
Marz 2 565,3 454,6 443,8 10,8 936,7 452,0 3333 11,5 7.1 484,7 946,0 218,9 9,0 20,0
April 2574,3 460,9 450,6 10,3 933,7 444.9 326,0 11,5 7.4 488,8 950,6 220,0 9,1 20,4
Mai 2589,2 469,2 459,8 9,5 934,2 440,6 323,4 109,1 8,1 493,6 955,2 221,2 9,4 20,8
Juni 2 593,6 473,4 463,3 10,2 927.1 429,3 315,9 105,7 7.8 497,8 961,1 2217 10, 21,2
Juli 26036 474.8 464,6 10,3 928,9 424,9 314,6 102,3 8,0 503,9 968,0 221,5 10,3 21,6
Veranderungen
1993 + 208,01 + 448] + 434 + 1,5] +896] +61,4] + 695 - 79 - 03] +282 +887, - 148 - 04 - 00
1994 + 77,71 + 226] + 210 + 1,6F - 13,1} -690] -602] - 100 + 1,21 +559; +807f - 123 - 01 + 5,2
1994 Sept. - 437 + 23] + 14 + 09§ -106] - 140] - 119} - 20 -00; + 34 + 42! - 03 + 0,1 + 0,4
Okt. + 111 + 111 + 10,8 + 0,3 - 57 9,4 - 10,8 + 1,2 + 0,2 + 3,6 + 45 + 1,5 - 02 + 0,6
Nov. + 239 + 31,6 + 31,2 + 04 - 16,1 - 19,5 - 183 - 14 + 0,3 + 33 + 52 + 3,2 + 0,0 + 0,7
Dez. + 31,0 + 3,6 + 19 + 1,6 - 81 - 135 - 97 - 42 + 0,4 + 54 + 32,8 + 28 - 00 + 1,0
1995 Jan. - 17,5 -~ 30,0 241 - 59 + 10,5 + 3.2 + 4,8 - 17 + 01 + 7.3 + 2.8 - 08 + 0,1 + 0,9
Febr. + 64 - 21 - 1.8 - 03 - 06 - 74 - 10,1 + 2,6 + 0,2 + 6,7 + 47 + 4,3 + 0,1 + 0,6
Marz - 54 - 11,0 11,4 + 05 - 10 - 64 - 91 + 23 + 04 + 54 + 31 + 35 - 00 + 0,7
April + 90} + 63 + 68 -~ 051 - 30 - 71 - 741 + 00 + 03 + 4,1 + 4,6 + 11 + 01 + 0,4
Mai + 148 + 82 + 91 - 08 + 05 - 43 - 26 - 24 + 07 + 48 + 45 + 1,2 + 0,3 + 04
Juni + 45 + 43 + 35 + 0,7 - 721 11,3 7,5 - 34 - 0,3 + 42 + 59 + 05 + 0,9 + 04
Juli + 10,0 + 14 + 1,4 + 0,1 + 1,7 - 44 - 13 - 34 + 0,3 + 6,1 + 69 - 0.2 + 0,0 + 0,4
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 614,7 151,3 141,5 9,9 431,3 94,8 74,4 18,7 1.7 336,5 53 20,5 6,3 -
1993 660,7 158,0 147,8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367,5 4,8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 131 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 11,1
1994 Sept. 698,3 148,5 137,4 11,1 514,3 105,5 71,9 25,4 2,2 408,8 4,7 22,8 8,0 10,5
Okt. 709,9 153,9 142,8 111 520,6 108,5 78,6 27,5 2,4 412,0 4.8 22,9 7.8 10,7
Nov. 711,6 156,4 145,1 11,3 519,6 104,8 74,8 27,4 2,6 414,7 4,7 231 7.8 10,7
Dez. 739,7 174,0 160,9 131 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 11,1
1995 Jan. 732,2 151,8 144,5 7.3 539,7 115,9 85,3 27,6 3,0 423,9 55 27,3 7,9 11,7
Febr. 737,2 150,6 143,3 7.2 545,0 114,0 81,1 29,8 31 430,9 58 27,8 8,0 11,9
Maérz 742,2 1479 1398 8,1 551,9 114,7 79.6 31,9 32 437,2 6,0 28,4 8,0 12,3
April 745,2 145,6 138.4 7,2 556,9 115,4 79,1 32,9 34 441,5 59 28,7 8,1 12,5
Mai 758,2 152,2 145,4 6.8 562,4 115,6 79.9 31,7 4,0 446,8 6,0 29,2 8,4 12,6
Juni 759,9 152,1 144,9 7,2 562,8 111,6 78,0 30,0 3,6 451,3 6,1 29,6 9,2 12,9
Juli 763,9 1514 1441 73 567,2 110,2 77.9 28,5 39 457,0 6,2 29,8 9,3 13,1
Veranderungen
1993 + 45,2 + 6,0 + 5,6 + 0,4 + 35,2 + 81 + 1.7 + 03 + 0,0 + 27,2 - 02 + 44 - 03 - 00
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7.6 - 16 + 80 + 1,2 + 51,9 + 0,1 + 19 - 00 + 1,8
1994 Sept. + 3,7 + 2,1 + 16 + 0,5 + 14 - 1,6 - 11 - 04 - 01 + 2,9 + 00 + 0,1 + 0,1 + 01
Okt. + 11,8 + 56 + 57 - 01 + 63 + 31 + 07 + 2,1 + 0,2 + 3.2 + 0,0 + 0,1 - 02 + 01
Nov. + 14 + 21 + 19 + 0,2 - 10 - 37 ~ 3,8 - 01 + 0,1 + 27 - 00 + 0,2 + 01 + 01
Dez. + 283 + 17,7 + 15,9 + 1,8 + 10,0 + 55 + 57 - 0,6 + 0,4 + 45 + 02 + 04 + 0,1 + 0,4
1995 Jan. - 03 - 13,6 - 85 - 51 + 12,3 + 53 + 45 + 0,8 + 0,0 + 7.0 + 06 + 0,7 - 03 + 0,6
: Febr, + 53 - 09 - 08 - 0,1 + 52 - 1,8 - 41 + 2,2 + 01 + 71 + 03 + 05 + 0,1 + 0,2
Marz + 4,7 - 2,2 - 30 + 0,8 + 6,2 + 0,5 - 1,7 + 20 + 0,2 + 56 + 0,2 + 0,6 - 0,0 + 03
April + 33 - 23] - 15 - 08} + 51f + 08 - 05}f + 11 +02f + 43F - 007 + 04 + 0,1 + 0,2
Mai + 128] + 651 + 69 - 04} + 551 + 02 + 08 - 11 +06: + 531 + 01, + 05 + 0,3 + 0,2
Juni + 15 - 01 - 05 + 0,4 + 0,2 - 4,2 - 21 - 1,7 - 04 + 45 + 01 + 05 + 09 + 0,2
Juli + 39 - 07 - 08 + 01 + 44 - 14 - 01 - 15 + 0,2 + 58 + 01 + 0,2 + 0,0 + 0,2
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Gldubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inldndische Privatpersonen inldndi- inldndische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich fsonstige nen ohne schaftlich
tionen zZu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- {taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt isammen |standige [standige |personen [rweck fallig 1 Monat jinsgesamt fsammen Istindige |}standige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
16888 288,5 273,5 58,9 183,8 30,8 15.0 284,3 43 422,0 386,4 104,6 226,3
1 850,9 327,3 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 115,7 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97.4 210,8
1834,0 315,5 299.4 59,4 202,1 37.8 16,1 3124 31 392,8 351,6 97,3 204,0
18231 306,7 291,5 56,4 198,2 37,0 15,1 303,9 2,7 3849 344,1 94,8 199,8
18291 315,3 300,5 59,2 202,9 38,5 14,8 312,2 31 376,8 337,5 93,4 195,5
1831,0 3170 301,5 60,0 203,2 38,3 15,6 314,4 2,6 3718 332,4 92,6 192,1
18337 321,3 3054 58,8 2078 38,9 15,9 318,3 3,0 364,3 325,6 90,6 188,0
1839,7 323,55 3084 60,8 208,5 39,1 15,0 320,5 3.0 361,7 3243 91,0 186,8
Verédnderungen *
+ 162,8 + 389 + 36,9 + 88 + 21,4 + 6,6 + 20 + 37,8 + 1,1 + 54,3 + 481 + 10,9 + 289
- 0,5 + 58 + 486 - 23 + 6,1 + 08 + 1,2 + 70 - 1,2 - 72,6 - 753 - 183 - 457
+ 1.1 - 13 - 1,2 - 1.8 + 05 + 0,1 - 01 - 10 - 03 - 59 - 58 - 16 - 32
- 101 - 87 - 78 - 31 - 39 - 08 - 09 - 84 - 03 - 7.2 - 74 - 25 - 42
+ 538 + 86 + 90 + 28 + L7 + 1,5 - 04 + 83 + 04 - 81 - 67 - 13 - 43
+ 1,9 + 17 + 09 + 08 + 03 - 0,2 + 0,8 + 2,2 - 05 - 50 - 51 - 09 - 35
+ 2.9 + 44 + 40 - 1.2 + 46 + 05 + 04 + 40 + 04 - 73 - 67 - 19 - 41
+ 6,0 + 2.2 + 3,0 + 20 + 08 + 0,2 -~ 08 + 22 - 0,0 - 26 - 13 + 03 - 1,2

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Veradnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermogen 1) Linder
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 jahre einlagen
Haushalte 2u- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand- jzu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt  fsammen [einlagen |4 Jahre daruber |briefe 2 fkredite 3 jsammen leinlagen }4 Jahre dardber lbriefe 2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
266,9 96,8 2,6 2,8 721 0,0 19,3 74,9 4,4 l 33 23,5 0,0 43,7
276,5 100,0 1,8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 44 2,1 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 2,9 77,3 0,0 22,7 79,0 5,6 1.9 24,3 0,1 471
269,8 104,1 0,8 2,3 78,7 0,0 22,3 74,9 3,0 2,7 24,4 0.1 44,7
268,1 109,0 11 6,9 78,5 0,0 22,4 74,9 2,9 2,9 24,2 0,1 44,8
266,7 109,2 1,0 6,3 79,3 0,0 22,5 74,5 3,2 1,9 241 0,1 45,2
2723 110,1 1.1 58 80,1 0,0 23,1 74,5 3,0 1,8 24,2 0,1 45,4
267.8 111,2 2,5 6.9 79,4 0,0 22,3 75,6 31 2,0 24,0 0,1 46,5
261,0 105,7 1.0 2,6 80,2 0,0 21,8 75,0 2,7 1.6 24,1 0,1 46,6
Verdnderungen *
+ 88 + 2,4 - 1,6 + 0,9 + 2,3 + 0,0 + 0,8 + 06 + 0,0 - 1,2 + 0,2 + 0,0 + 1,5
+ 7.2 + 53 + 3, - 08 + 2,8 - 0,0 - 01 + 37 + 1,2 - 02 + 08 + 0,0 + 19
+ 03 + 0,0 - 03 - 02 + 06 - 0,0 - 0.2 - 01 - 0,0 - 04 + 01 + 0,0 + 0,2
- 1,8 + 4,9 + 03 + 4,6 - 02 + 0,0 + 0,1 - 0,1 - 02 + 0,2 - 0,2 - 00 + 0,1
~ 1,3 + 0.2 - 01 - 06 + 09 + 0,0 + 0,0 ~ 04 + 03 - 09 - 01 - 0,0 + 04
+ 56 + 0,9 + 0,1 - 06 + 0,8 + 0,0 + 0,6 + 0,0 - 01 - 01 + 0,1 - + 02
- 45 + 1,1 + 1,4 + 1,2 - 0,6 + 0,0 - 08 + 1,1 + 0,0 + 02 - 02 + 0,0 + 11
- 68 - 55 - 14 - 44 + 08 ~ 0,0 - 05 - 0,6 - 04 - 03 + 00 + 00 + 0,1

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-

kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un- che
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

verschreibungen. — 3 Bis November 1993:
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inidndi- 11 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- {ohne bor-
nisatio- tber inlan- nisatio- senfahige
sonstige {nen chne 1Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- - Jzu- bis unter {bis 1 Jahr |bisunter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- {schrei-
personen fzweck sammen 3 Monate jeinschl. 14 Jahre daruber linsgesamt {personen {zweck briefe 2) [kredite 3) {bungen) 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
55,5 35,7 374,9 264,4 106,6 3,9 471 761,0 748,6 12,4 216,1 1,2 -
64,2 42,1 428,4 325,5 99,3 3,5 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1.1 3,2
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
50,3 41,2 344,4 261,3 79,4 3,7 48,4 937,2 923,3 13,8 187,6 1,0 7.4
49,5 40,8 3373 253,8 79,7 39 47,6 940,1 926,2 13,9 190,5 1,0 1.7
48,5 394 329,5 246,8 78,6 4,0 47,3 944,7 930,6 14,1 191,3 1.0 7.9
47,7 394 325,0 2435 77.4 4,1 46,8 949,1 934,8 14,3 192,0 1,0 8,2
47,0 38,7 317,7 237,9 75,7 4,1 46,5 955,0 940,6 14,4 192,1 1.0 83
46,5 374 3148 236,7 738 4,2 46,9 961,8 947,3 14,5 191,7 1,0 8,5
Verdanderungen *
+ 83 + 6,2 + 53,3 + 61,8 - 82 -03 + 1,1 + 88,9 + 87,7 + 1,2 - 19,2 - 0,1 + 0,0
- 11.3 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 18,1 - 0,0 + 4,0 + 80,6 + 79,3 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 34
- 10 - 00 - 55 - 60 + 04 + 0,1 - 04 + 4,4 + 45 - 0,1 + 39 + 0,0 + 04
- 07 + 0,2 - 69 - 74 + 03 + 0.2 -03 + 29 + 29 + 0,0 + 29 + 0,0 + 0,4
- 10 - 15 - 7.9 - 69 - 11 + 0,1 - 03 + 46 + 4,4 + 0,2 + 06 + 0,0 + 0,2
- 08 + 0,1 - 45 - 33 - 13 + 0,1 - 05 + 4,5 + 4,2 + 0,2 + 0,7 + 0,0 + 0,2
- 08 - 06 - 70 - 54 - 17 + 0,0 - 03 + 58 + 57 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,1
- 05 - 1,3 - 30 - 1,2 - 19 + 0,1 + 04 + 6,9 + 6,7 + 0,1 - 04 + 0,0 + 0,3

durchlaufende Kredite. — 4 Erst

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermogen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

ERP-Sondervermdgen,

Fonds

Kommunale Zweckverbinde
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
2u- ein- unter jund und Spar-zu- ein- unter jund und Spar-jzu- ein- unter fund und Spar-
sammen }lagen 4 Jahre |dariber 4} |briefe 2) jsammen ]lagen 4 Jahre jdarUber 4) jbriefe 2) 1sammen llagen 4 Jahre {dartber 4} |briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
30,3 12,5 13,8 0,7 33 33 1,3 15 0,1 04 61,5 7.5 35,9 13,8 4,2
33,8 13,4 16,4 0,7 33 41 1,6 1.9 0,2 0,4 63,1 7.0 37.8 14,3 41
36,0 13,7 17,6 0,9 37 4,7 1,7 23 0,3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2
33,1 10,7 17,8 0,8 39 4,0 1,2 2,1 03 0,4 53,7 6,2 28,9 14,1 45
29,8 85 16,6 0,8 3,9 36 1,0 2,0 0,2 04 50,8 53 26,2 14,8 45
30,5 10,1 15,6 0,8 4,0 35 1.0 19 0.2 0,4 49,0 6,3 23,4 14,9 4,5
34,1 10,6 18,5 0,9 4,1 36 1,0 2,0 0,2 0,4 50,0 4,9 25,6 14,8 4,6
30,3 9,0 16,3 0,9 41 34 1,0 1.9 0.2 0,4 47,3 5.2 22,8 14,8 4,6
30,2 9,8 15,5 0.8 4,0 34 0,9 1.8 0.3 0,4 46,7 5,7 21,7 14,6 4,6
Veranderungen *
+ 34 + 0,8 + 2,6 - 01 + 0,1 + 08 + 03 + 0,5 + 0,1 + 0,0 + 15 - 0,6 + 1,9 + 0,3 - 0,0
+ 2,1 + 03 + 1,2 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0, + 0, + 0,1 + 0,1 - 45 + 077 -60 + 0,7 + 0,2
+ 1,7 + 0,7 + 0,8 + 0,0 + 0,1 - 02 + 00 - 0,2 - 0,0 + 0,0 - 11 + 0,7 - 19 - 01 + 0,2
-33 - 22 - 1,1 - 00 + 0,1 - 0,4 - 0,2 - 0,1 - 0,1 - 0,0 - 29 - 10 - 2,7 + 0,7 - 0,0
+ 0,7 + 1,7 - 10 + 0,0 + 0,1 - 0,1 - 0,0 - 0,2 + 0,0 + 0,0 - 1,8 + 1,0 - 2,8 + 01 - 0,0
+ 3,6 + 05 + 29 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 00 + 0,2 - - 0,0 + 1,0 -13 + 2,2 - 01 + 0,2
- 38 - 1,6 - 22 - 00 - 01 - 0,2 - 0,0 - 0,2 - 0,0 - 0,0 -2, + 0,2 - 2,8 - 0,1 + 0,0
- 00 + 08 - 08 - 0,0 - 0,0 - 00 - 00 - 0,0 + 0,0 - 00 -0, + 0,5 - 11 - 01 + 0,0

aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
ber 1993 durchlaufender Kredite).
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April
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1993
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Mai
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1993
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14, Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inléndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger  |{mit Kiindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter [lber schriften Nicht- zeit von Jausldn-
Sonder- Sonder- |3 Monate {4 Jahre  {von auf banken 4 Jahren ldische
ins- zu- zZu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt |sammen {sammen iformen 1) [sammen lformen 1) |4 Jahre |darGber jldndern Jeinlagen jgesamt Jsammen dariber ]banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
785,0 770,7 522,2 309,4 248,6 - 177,4 71,2 14,3 37,1 245,0 240,0 199,3 4,9
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 2191 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
966,8 948,0 669,2 263,9 278,8 221,8 218,3 60,5 18,9 0,6 225,7 219,2 188,8 6,5
970,0 951,0 670,8 274,2 280,2 223,8 219,9 60,3 18,9 0,6 229,4 222,8 192,2 6.6
974,8 955,7 674,6 280,1 281,1 224,38 220,8 60,3 19,1 0,5 230,5 223,8 193,1 6,6
979,7 960,5 6788 287,0 281,8 2254 221,3 60,4 19,2 0,6 231,8 2251 194,3 6,7
985,6 966,3 684,2 293,3 282,1 225,5 221,6 60,5 19,3 0,6 232,4 2256 194,9 6,7
992,7 973,2 688,3 296,6 285,0 228,7 224,6 60,3 19,4 0,7 2323 225,5 194,8 6,8
Veranderungen
+ 921 + 88,7 + 65,0 + 59,6 + 23,6 + 0,0 + 24,8 - 12 + 3,5 - 133 - 14,6 - 109 + 1,3
+ 82,4 + 81,2 + 67,5 + 64,4 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 122 - 12,2 - 60 + 0,1
+ 490 + 49} + 47] + 717 + 02{ + 03] + 07 - 05 + 0,0 + 46] + 45] + 44 + 0,1
+ 31 + 3.1 + 17 + B0 + 14 + 19 + 1,7 - 02 + 0,0 + 36 + 3,6 + 34 + 0,1
+ 438 + 4,7 + 38 + 51 + 09 + 11 + 09 - 0,0 + 0,1 + 11 + 11 + 10 + 0,1
+ 49 + 4.8 + 40 + 65 + 08 + 07 + 0,6 + 0,2 + 01 + 14 + 1,3 + 1,2 + 0,1
+ 59 + 58 + 55 + 63 + 03 + 0,1 + 03 + 0,0 + 0,1 + 05 + 05 + 06 + 0,0
+ 7,0 + 69 + 6.2 + 62 + 07 + 03 + 09 - 01 + 0,1 - 01 - 01 - 01 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder ~ nicht nur voriibergehend - ein Bonus
oder generell ein hdherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezerber 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inléndischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Mrd DM
Nicht bérsenféhige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1?5} |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |bdrsen-
variabel Fremd- uber uber fahige fahige
verzins-  {Null- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  {Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- Anlei- of 1 Jahr 4 Jahre dber ins- 1 Jahr 4 Jahre uber schreibun-{schreibun-
gesamt fhen 2) hen 2)3) {hen4) Deposit {einschl. jeinschl. 14 Jahre lgesamt jeinschl. jeinschl. {4 Jahre jgen 6 gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1155,0 96,9 23,2 17,7 0,0 7.6 281,9 865,5 18,8 1,8 12,3 4,6 - -
1286,3 100,0 7.7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3.9 25,7 0,4
1399,1 121,3 8,4 41,4 1.0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1.8 54 3,0 29,0 0,3
14175 126,0 7,0 44,2 1,0 19,9 2741 11235 9,8 1,5 53 2,9 29,2 0,2
14226 126,0 7,5 44,6 11 19,9 2744 1128,2 9,7 1,5 53 2,9 29,6 0,3
1432,2 127,2 7.0 46,4 11 19,8 280,8 1131,6 9,5 1.4 53 2,9 29,9 0,3
14475 130,1 7,2 48,1 1.1 20,4 285,7 1141,4 9,4 1,3 53 2,8 30,6 0,3
14583 130,2 6,8 48,2 1.5 20,0 2885 1149,8 9,3 1.3 5.2 2,8 31,4 03
1472,5 135,3 6,8 49,4 14 20,4 293,2 11588 9,1 1,2 5.1 2,7 31,8 04
Veranderungen
+ 159,6 + 38 - 15,3 + 144 - 00 + 7,0 - 19,4 + 1720 ~ 3,0 + 04 - 31 - 04 + 0,0 - 00
+ 1141 + 22,6 + 07 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 277 + 1071 - 48 - 04 - 35 - 08 + 33 - 01
+ 6,2 + 31 - 1,2 + 05 - 0,0 - 1,6 + 45! + 3,2 - 0,2 0,1 - 0,1 - 0,0 + 01 - 00
+ 5,0 - 00 + 05 + 03 + 0,1 + 0,1 + 02] + 46 - 00 0,0 - 0,0 + 00 + 04 + 0,0
+ 9,7 + 1,2 - 05 + 1,8 + 01 - 01 + 641 + 3,4 0,2 - 0,1 - 00 - 01 + 0,2 + 0,0
+ 15,2 + 2.9 + 0.2 + 1,7 - 01 + 0,6 + 491 + 98 - 01 - 01 - 00 - 0,0 + 0,7 + 0,0
+ 10,8 + 0,2 - 04 + 01 + 04 - 04 + 28] + 85 - 0.2 - 0,1 - 01 - 00 + 0,8 - 00
+ 14,2 + 50 - 00 + 1,2 - 0,1 + 04 + 48 + 9,0 - 0,2 - 00 - 00 - 0,1 + 04 + 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschi. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anieihen; einschl. auf Fremdwéhrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht borsenféhige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen *

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- far Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  |Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte [rungvon [noch Zusagen fur Kauf und {fir Abio- jerledigte |rungen noch
am Anfang|Zusagen }Zusagen [Zusagen Inicht am Anfang]zusammen jNeubau 2) {Erwerb 3) Jsungen 4) {Zusagen {u.d.5) nicht
des Zeit- erledigten jdes Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1992 130,7 518,0 468,0 35,9 144,8 24,5 97,8 38,3 54,9 4,6 20,4 4,3 27,5
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,416) 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,116) 46,7
1994 1774 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1994 Nov. 199,3 45,0 43,7 35 197,2 56,6 11,0 51 5.6 0,3 11,9 0,2 55,5
Dez. 197,2 83,6 80,4 9,6 190,8 55,5 20,0 10,2 9,3 0,6 21,8 0,6 53,1
1995 Jan. 190,8 37,4 39,1 4,3 184,7 53,1 7,7 3,3 4,1 0,3 8.4 0,5 51,9
Febr. 7 1830 36,0 34,1 3.2 181,8 51,9 6.8 2,9 3,4 0,5 767 - 0,0 51,3
Mérz 181,8 47,9 42,0 54 182,4 51,3 10,4 4,1 5.6 0,8 9,7 0,6 51,4
April 182,4 39,4 34,4 3,6 183,8 51,4 9,0 3,4 5.1 0,4 7,6 0,2 52,7
Mai 183.8 47,5 40,6 3,5 187,2 52,7 11,2 4,2 6,4 0,7 9,5 0,2 54,2
Juni 187,2 54,7 51,7 3,9 186,4 54,2 13,6 4,9 7,2 1,5 15,3 0,8 51,6
Juli 186,4 53,8 48,6 44 187,3
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- DDR), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband éffentlicher Banken
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen {ohne Wohnungsbauférderungsanstaiten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- raum. — 3 Einschl. Zusagen f0r Instandsetzungen. — 4 Ablésungen von Woh-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz_ermit-
nisteriums fur Raumordnung, Bauwesen und Stidtebau; nur den folgenden telt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Hohe von 3,0 Mrd DM. — 7 Stati-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM.
band (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemaligen
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlindischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter ™
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1 ]insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1992 0,2 921,7 789,8 34,0 97,9 822,3 839,7 21 7,2
1993 0,3 14131 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 8,8 14,6
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 11235 11258 4,1 8,2
1995 April 0,2 22145 1993,2 51,7 169,6 1065,2 1072,8 52 9,1
Mai 0,2 23125 20825 56,1 173,9 1036,2 1 046,7 7.1 10,0
Juni 0,2 2381,2 2 150,9 52,4 1778 980,2 981,3 4,6 7.9
Juli 0,2 24313 2196,1 53,2 181,9 935,3 940,3 4,2 6,3
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1992 4,6 224,7 175,3 23,2 26,2 331,6 348,3 0,1 0,8
1993 4,2 3384 271,7 341 32,6 3829 393,2 0,2 08
1994 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 Mérz 2,7 516,9 447,6 41,6 27,7 594,8 615,1 0,6 0,5
April 2,7 515,0 439,8 44.8 30,5 596,4 614,3 0.1 0,2
Mai 2,6 550,1 480,4 39,1 30,6 641,2 660,1 0,4 0,4
Juni 2,3 553,5 490,3 34,9 28,4 665,0 684,6 0,4 0,3
Auslandstéchter inldndischer Kreditinstitute
1992 1,6 190,0 172,6 10,2 7,2
1993 . 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 3158 286,6 19,1 10,0
1995 Marz 343,3 311,3 22,2 9,7
April 360,2 330,3 20,1 9,8
Mai 396,7 365,1 21,5 10,1
Juni 398,7 370,1 17,2 1.3

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im dblichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstdchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fiir Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-ifilialen 1) dische ausldn- Ipapiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen {bzw. Ge- Kredit- [dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands- schafts- jins- 2u- institute |Kredit- |{papiere |ins- zZu- zu- Privat- jan papiere }posi-
Zeit -tochtern jtochter Jvolumen Igesamt Isammen | 4) institute | 5) gesamt Jsammen Jsammen |personen JAuslinder] 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 44 121 470,1 250,0 226,3 2,9 2234 23,8 206,2 178,1 43,2 28,4 134,9 28,1 13,8
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 2819 224,3 45,9 30,0 178,5 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 1154 366,8 69,1 313,9 2373 55.3 31,9 181,9 76,6 13,6
1994 Nov. 58 146 833,5 516,7 453,7 102,8] 3509 63,0 305,7 229,6 52,4 31,9 177,2 76,1 1,1
Dez. 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55.3 31,9 1819 76,6 13,6
1995 Jan. 59 147 885,6 562,5 493,1 124,1 369,0 69,3 310,8 2335 57.8 31,6 175,7 77,3 12,4
Febr, 60 148 892,8 565,7 495,8 129,2 366,6 69,9 313,7 236,2 58,9 32,2 177,3 77,5 13,4
Mérz 61 149 899,8 569,5 498,5 128,7 369,8 71,0 3171 236,3 55,8 31,2 180,6 80,8 13,2
April 61 149 923,3 586,9 514,1 140,0 374,2 72,8 323,7 2411 58,2 32,0 182,8 82,6 12,7
Mai 61 150 952,7 604,3 531,2 142,0 389,1 73,1 3364 250,0 57,3 30,8 192,7 86,4 12,0
Juni 61 152 985,7 632,4 558,7 151,0 407,7 73,7 3411 252,3 57,7 311 194,6 88,8 12,2
Verénderungen *
1993 + 8 +13 + 93,5 + 29,7 + 13,0 + 1,2 + 11,7 + 16,7 + 65,9 + 35,6 + 23 + 1,3 + 33,3 + 30,4 - 21
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 44,9 + 22,8 + 97 + 2,1 + 13,1 + 22,2 - 00
1994 Nov. - + 1 + 13,0 + 3,7 - 32 - 48 + 1,6 + 68 + 88 + 7.1 + 06 + 05 + 65 + 1,7 + 06
Dez. - - + 50,81 + 374] + 31,0 + 12,6 + 184 + 64 + 109] + 98§ + 3,0 + 0,1 + 691 + 11 + 25
1995 Jan. + 1 + 1 + 14,8 + 15,6 + 15,0 + 88 + 6,2 + 0,6 + 04 - 10 + 2,5 - 02 - 35 + 14 - 1,2
Febr. + 1 + 1 + 19,7 + 10,0 + 89 + 51 + 3,7 + 1,1 + 87 + 7,2 + 1,3 + 07 + 59 + 15 + 1,0
Marz + 1 + 1 + 20,2 + 11,6 + 98 0,4 + 10,2 + 1,8 + 87 + 37 - 31 - 09 + 6,8 + 5,0 - 01
April - - + 21,8 + 17,1 + 153 + 11,2 + 4,1 + 1,8 + 52 + 3,7 + 24 + 07 + 1,2 + 16 - 06
Mai - + 1 + 26,1 + 15,6 + 15,5 + 21 + 13,4 + 0,2 + 14,1 + 7.8 - 09 - 12 + 87 + 3,3 - 07
Juni - + 2 + 36,4 + 29,7 + 28,9 + 9,0 + 19,9 + 08 + 6,6 + 3,8 + 04 + 04 + 34 + 2,8 + 02
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 33 99 371,4 199,4 183,5 46,4 1371 15,9 155,1 132,8 55,0 42,1 77,7 22,4 16,8
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 771 4,7} 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 2715 92,2 179,3 37,2 1781 129,5 55,1 41,8 744 48,6 18,5
1994 Nov. 38 100 485,4 290,0 2519 75,0 176,9 38,1 1786 128,6 53,0 411 75,6 50,0 16,8
Dez. 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 1781 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 Jan, 39 102 502,5 304,4 2674 91,9 175,4 37,0 180,3 131,6 56,6 42,5 75,0 48,6 17,8
Febr. 39 103 506,9 308,2 269,7 90,3 179,4 38,5 178,2 131,1 55,5 aM,7 75,6 47,2 20,4
Marz 39 103 510,3 3153 276,0 93,7 182,3 39,3 1741 127,6 54,5 41,0 73,2 46,5 26,9
April 37 103 502,7 303,9 265,8 91,3 174,5 38,1 178,0 129,7 55,3 41,6 74,4 48,3 20,8
Mai 37 104 515,8 3139 273,7 90,8 183,0 40,1 179,8 130,5 54,7 41,7 75.8 49,3 221
Juni 37 104 514,0 310,1 269,8 92,0 177,7 40,4 182,1 133,6 54,3 42,2 79,4 485 21,8
Veranderungen ™
1993 + 2 -1 + 95,7 + 71,5 + 50,0 + 14,7 + 35,2 + 21,5 + 24,7 - 10 - 25 - 15 + 1,5 + 25,7 - 05
1994 + 4 + 3] +654] +481] +495] +346] +149] - 14] +152) + 65] + 31] + 16} + 34] + 87| + 21
1994 Nov. - - + 8,6 + 6,3 + 76 + 53 + 23 - 14 + 3,1 + 1,2 + 11 + 06 + 01 + 20 - 08
Dez. + + + 22,7 + 20,4 + 21,2 + 17,5 + 3,7 - 0,8 + 06 + 16 + 2.2 + 0,7 - 06 - 1,0 + 17
1995 Jan. - + 1 + 04 - 22 - 22 - 0,0 - 21 - 00 + 33 + 2,9 + 1,6 + 08 + 1,3 + 04 - 07
Febr. - + 1 + 11,3 + 7,7 + 58 - 1,0 + 6,9 + 1,8 + 09 + 1,2 - 10 - 0,7 + 2.2 - 03 + 2,7
Marz - - + 10,2 + 11,24 + 10,2 + 4,0 + 63 + 1,0 1.6 - 18 - 1,1 - 038 - 08 + 03 + 05
April - 2 - - 77 - 114 - 104 - 24 - 80 - 1,1 + 38 + 19 + 07 + 05 + 1,2 + 19 - 01
Mai - + 1 + 10,9 + 89 + 70 - 0,7 7.7 + 1,9 + 0,7 + 0,2 - 06 + 00 + 08 + 05 + 13
Juni - - 07 - 31 - 33 + 14 4,7 + 0,2 + 28 + 3,5 - 04 + 05 + 3,8 - 07 - 03

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Statistisch bedingte Verdnderungen
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
trégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden

Auslandstochter,
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sind  bei

den

Auslandstéchtern

einschi.

Beziehungen

zum

als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. -— 3 Einschl.
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei

nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen

Wechselkredite

Mutterinstitut. —



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

V. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- auslan- fbungen [kapital {Passiv-
nehmen nehmen }dische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- 2u- Zu- und Privat-fzu- und Privat-}Nicht- Umlauf {Eigen- {tionen
insgesamt Isammen |dische 4) ]landische jinsgesamtisammen {sammen {personen [sammen |personen jbanken 9) kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
431,7 182,4 18,9 163,4 249,3 131,7 130,0 1071 1.8 1,6 117,6 2,2 6,9 29,41 1992
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 1,4 111,0 49,1 8,1 25,2f 1993
769,7 480,6 167,3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 12,1 76,6 9,5 23,07 1994
731,3 436,4 140,2 296,2 294,9 172,7 175,7 156,0 1,9 1,6 117,2 71,5 8,8 21,91 1994 Nov.
769,7 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 112,1 76,6 9,5 23,0 Dez.
783,1 480,3 154,0 326,2 302,9 187,7 184,6 166,8 31 2,7 115,2 70,7 95 22,3% 1995 Jan.
787,9 488,1 154,8 333,3 299,8 182,8 179,0 160,8 3,8 35 117,0 72,5 9,6 22,8 Febr.
797,5 497,0 158,0 339,0 300,5 180,4 177,2 158,6 31 2,8 120,2 70,1 9,6 22,6 Mérz
821,2 516,3 171,7 344,6 304,9 183,9 180,7 162,2 3,2 2,9 121,0 69,7 9,5 22,9 April
850,5| ° 532,0 171,3 360,7 318,5 188,5 184,6 162,9 39 36 130,1 69,5 9,6 23,2 Mai
877.1 557,6 184,0 373,5 319,5 1871 183,0 157,2 4,1 . 38 132,4 751 9,8 23,8 Juni
Veranderungen *
+ 61,5 + 589 + 65 - 07 + 55,6 + 39,7 + 40,0 + 359 - 0,3 - 02 + 15,9 + 2,9 + 1,2 + 27,91 1993
+ 138,1 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 0,7 + 04 + 69 + 27,5 + 1,4 + 55§ 1994
+ 67 + 88 + 89 - 01 - 227 + 01 - 01 + 01 + 02 + 01 - 23 + 78 - 00 - 15§ 1994 Nov.
+ 42,5 + 47,0 + 27,3 + 19,7 - 44 - 0,6 - 09 - 00 + 02 + 0,2 - 38 + 5,1 + 0,7 + 25 Dez.
+ 194] + 37] -131} +168] +157] + 11,0} + 101 + M1} + 09} + 09} + 47F - 59 + 00F + 137 1995Jan.
+ 140] + 141} + 11} +131} - 01] - 48] - 53] - 58} + 07f + 07F + 45 + 197 + 017 + 37 ~Febr.
+ 20,0 + 16,2 + 36 + 12,6 + 38 - 20 - 14 1.8 - 06 - 06 + 58 - 24 - 00 + 2,7 Mérz
+ 22,5 + 18,6 + 13,7 + 50 + 38 + 3,6 + 35 + 3,6 + 01 + 0,1 + 0.2 - 05 - 01 - 01 April
+ 26,8 + 13,8 - 0,5 + 14,5 + 129 + 45 + 3,8 + 07 + 0,7 + 07 + 84 - 0,2 + 01 - 06 Mai
+ 289 + 27,0 + 12,8 + 14,2 + 2,0 - 13 - 1,6 - 57 + 0,2 + 0.2 + 33 + 57 + 0,2 + 1,6 Juni
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
304,0 1785 19,5 159,0 1254 60,4 57,2 54,9 32 3,2 65,0 31,3 12,8 23,471 1992
368,5 2232 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 3,3 3,3 71,4 441 14,9 31,9 1993
4125 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 3.1 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
396,92 2491 32,6 216,6 147,7 71,3 68,1 66,4 3.2 3,2 76,4 45,5 16,6 26,5{ 1994 Nov.
412,5 258,2 338 224,4 154,3 65.4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,9 Dez.
409,2 255,3 30,3 225,1 153,8 63,6 60,5 58,7 3,2 3,1 90,2 49,0 17,0 27,3} 1995 Jan.
4111 259,4 35,1 2244 151,7 62,0 58,6 56,7 3,4 3,4 89,7 51,9 17.0 26,9 Febr.
413,4 262,7 33,5 229,2 150,7 63,8 60,4 58,1 33 33 86,9 52,1 17,0 27,8 Marz
406,0 256,7 31,9 224,8 149,3 63,0 59,6 57,0 3,5 35 86,3 50,9 17,4 284 April
417,4 263,9 32,6 231,2 153,6 63,5 59,7 57,7 38 3,7 90,1 50,4 18,0 30,0 Mai
414,1 261,3 34,2 227,2 152,8 63,7 59,8 57,4 39 3,9 89,1 51,0 18,1 30,7 Juni
Veranderungen ™
+ 785 + 56,0 + 23,0 + 33,0 + 22,5 + 131 + 13,0 + 12,0 + 01 + 0,1 + 94 + 10,9 + 2,5 + 3,8F 1993
+ 559 + 42,5 - 60 + 485 + 13,5 - 78 - 77 - 73 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2,2 + 1,67 1994
+ 68 + 70 + 32 + 3,8 - 02 - 18 - 1.8 - 15 + 00 + 0,0 + 1,5 + 2,3 + 0,2 - 0,87 1994 Nov.
+ 175 + 10,4 + 13 + 9,0 + 7,2 - 58 - 56 - 68 - 01 - 0,2 + 12,9 + 2,7 + 01 + 23 Dez.
- 10 - 1,2 - 35 + 23 + 0,2 - 17 - 1,8 - 0,6 + 01 + 01 + 19 + 0,8 + 03 + 0,4} 1995 Jan.
+ 68 + 74 + 50 + 23 - 06 - 15 - 18 - 19 + 0,2 + 0.2 + 09 + 29 - 00 + 1,6 Febr.
+ 70 + 6,4 - 13 + 76 + 0,7 + 2,1 + 21 + 1,7 - 0,0 - 00 - 14 + 0,2 + 00 + 29 Marz
- 13 - 59 - 16 ~ 43 - 15 - 08 - 09 - 11 + 0,1 + 01 - 0,7 - 1,2 + 05 + 04 April
+ 98 + 6,1 + 06 + 55 + 3,7 + 04 + 01 + 0,7 + 03 + 03 + 33 - 05 + 06 + 10 Mai
- 25 - 21 + 1,6 - 36 - 05 + 0,2 + 0,1 - 03 + 0,1 + 0,1 - 0,7 + 0,7 + 0,1 + 1,1 Juni

5 Schatzwechsel, U-Schitze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
borsenfahige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene borsenféhige und
nicht bérsenfihige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV.Kreditinstitute

19. Bausparkassen »
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere {Kreditinstituten 6) {Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |Kapital }Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener jschlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige fund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- {Bilanz- Baudar- {Baudar- jbungen {Bauspar-jrungs- }Baudar- [Schatze) |Bauspar-{Termin- {Bauspar-|[Termin- }im lagen) Vertrage
ende tute isumme tlehen) 1) lehen 2) 13) darlehenjkredite |lehen 4) }5) einlagen |gelder ]einlagen jgelder 7) fUmlauf }8) 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 11 1,2 34,6 150,8 6,2 3,0 9,8 18,2
1995 April 35 2221 15,8 0,7 19,2 100,8 55,6 14,3 11,6 1,2 35,2 149,9 58 3,4 10,2 9,8
Mai 35 220,7 14,0 0,7 19.1 100,5 56,2 14,5 11,6 1.2 34,6 149,7 58 3,5 10,4 9.9
Juni 35 2213 13,7 0,7 19,3 100,6 57,0 14,7 11,5 1.3 34,3 149,8 58 34 10,4 10,2
Juli 35 221,7 13,3 0,7 19,1 100,9 57,4 14,8 11,5 1,2 34,9 149,1 58 3.4 10,6 9,8
Private Bausparkassen
1995 April 22 157,2 10,6 0,5 14,7 69,9 36,3 13,5 9,1 0,7 27,3 103,1 58 34 6,5 6,9
Mai 22 155,7 89 0,5 14,6 69,6 36,8 13,6 9,1 0,7 26,5 103,0 5.8 3,5 6,5 6,9
Juni 22 156,2 8,7 0,5 14,6 69,6 374 13,8 9,0 0,7 26,2 103,1 58 3,4 6,5 7.1
Juli 22 156,2 8,4 0,5 14,4 69,8 37,7 139 9,0 0,7 26,6 102,5 57 34 6,6 6,8
Offentliche Bausparkassen
1995 Aprii 13 64,9 5.2 0,2 4,4 31,0 19,3 09 2,5 0,5 7.9 46,8 0,1 - 3,7 3,0
Mai 13 64,9 51 0,2 4,6 30,9 19,5 09 2,5 0,5 8,1 46,7 0,0 - 3,9 30
Juni 13 65,1 5,0 0,2 4,6 30,9 19,5 0,9 2,5 0,5 81 46,7 0.1 - 3,9 31
Juli 13 65,5 49 0,2 4,7 311 19,8 0,9 2,5 0,5 83 46,6 0,1 0,0 3.9 3,0
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umséatze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- |Zins- und
Zuteilungen neu ge- fverpflichtungen }Tilgungseinginge
widhrte jam Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen jBauspardarlehen Vor- und jZeitraumes 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- 2ur Ab- zur Ab- [finan- ; richtlich:
einlagen l&sung losung lzie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- [Zinsgut- :nicht darunter und Zwi- und Zwi- jkredite dar- darunter|Woh-
zahite  jschriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- }sonstige aus gungen |bau-
. betrage }Bauspar-|Ver- ins- lungen jins- zu- rungs- fz2u- rungs- |[Bau- ins- Zutei- Jins- im prémien
Zeit 10) einlagen [tragen igesamt [12) gesamt jsammen jkrediten jsammen jkrediten jdarlehen}gesamt |iungen jgesamt }Quartal |13)
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,61 1743] 17,7 27,6 22,4 0,5
1995 April 2,8 0,0 0,5 8,1 6,4 7,0 3,3 0,8 2,1 0,7 1,5 14,4 10,5 2,2 0,0
Mai 2.7 0,0 0,6 5.9 38 6,0 2,3 0,5 1,8 0,5 1,9 14,1 10,0 2.3 0,0
Juni 3,1 0,0 0,6 6,8 43 6,4 2,4 0.6 19 0,6 2,1 14,3 9,9 2,4 57 0,0
Juli 2,9 0.1 0,5 8,7 5.8 7.4 31 0.8 2,1 0,6 2,2 15,4 10,6 2,3 0,0
Private Bausparkassen
1995 April 2,0 0,0 0,4 6,4 5.1 53 2,6 0,7 1,5 0,6 1,2 8,3 5.5 1.6 0,0
Mai 1,9 0,0 0,4 4,1 2,5 4,3 1,6 0,4 1.3 0,3 14 7.8 4,9 1,6 0,0
Juni 2,2 0,0 0,4 4,7 2,8 4,5 1,6 0,4 1.3 0,4 1.6 7.9 4.8 1.7 41 0,0
Juli 2,0 0,0 04 6,5 4,5 55 23 0,6 1,5 0,5 1.7 8,7 54 17 0,0
Offentliche Bausparkassen
1995 April 0,8 0,0 0,1 1,7 1,3 1.6 0,7 0,1 0,6 0,1 0,4 6,2 5,1 0,6 0,0
Mai. 0,8 0,0 0,2 1.8 1.3 1.7 0,7 0,1 0.5 0,1 0,5 6,3 5.1 0.7 0,0
Juni 0,9 0,0 02 2,1 15 1,9 0,8 0,2 0,6 0,2 0,5 6,4 5.2 0,7 1,6 0,0
Juli 0,9 0,0 0,1 2,2 1,4 1,9 0,8 0,1 0,6 0.1 0,5 6,7 52 07 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht ‘erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegenuber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrige von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fir
allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur NeuabschlUsse, bei denen
die AbschluBgebuihr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen gelten als Neu-
abschiusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abldsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahite Bausparbetra-
ge* und ,Zins- und Tilgungseingadnge auf Baudarlehen" enthalten.

[
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegeniber Gebietsanséssigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegentliber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 2 3
uber 10 Sicht- befristete
bis 100 tber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Gultig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten ISpareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 121 4,95 4,15 121 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6,6 9,9 121 2 2 12,1 2 2
1994 1.Méarz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1.5 2 2 1,5
1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fir die néchsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesitze nach Verbindlichkeiten
Progressionsstufe 2 und fir die dber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz gegeniiber Gebietsanséssigen und Gebietsfremden entfallen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung »
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll UberschuB-
vor Absetzung reserven 8)
Sicht- befristete der anrechenbaren
verbindlichkeiten [Verbindlichkeiten ]Spareinlagen 3) Kassenbestande 4) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls
darunter Abset- nach Summe
fur Ver- zung Abset-  ider
bindlich- {An- der an- zung Unter-
gegenulber gegeniiber von keiten Irechen- [rechen- der an-  ischrei-
gegen- {bare baren rechen- [tungen
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- (Kassen- |lst- baren des
Durchschnitt {ins- ansissi- |Gebiets- {ansassi- |Gebiets- Jansassi- | Gebiets- lins- Gebiets- {bestande |bestdnde [Reserve Kassen- jReserve-
imMonat V) igesamt jgen?) |fremden |Jgen2 ifremden |gen fremden Jgesamt |fremden }5) 6) ) Betrag |bestidndeSolls 9
1976 Dez. 552 418| 122654 10 251}] 103 225 7 137} 306 900 2251 48 162 2418 -1 48162 48 405 243 0,5 2
1977 * 607 289} 135933 10832] 112565 8 153} 337107 2699] 44354 2263 -1 44354} 45475 11 2,5 4
1978 * 673610} 153785 11599 133079 10373} 361726 3048 55 988 2 821 5454 50534 51558 1024 2,0 4
1979 * 704 674 158612 12766} 149641 13290) 367 218 3147 61651 3442 6 268 55 383 56 426 1043 1.9 6
1980 " 732855} 165410} 15203] 175093} 11547} 362262 3340] 53499 3000 7038] 46461, 47122 661 14 1
1981 " 768 728 162 317 13482} 224345 11106} 353899 3579 52 321 2579 75247 44797] 45304 507 1,1 2
1982 " 821085} 173300 14102| 233281 10283} 386017 4102 50 079 2351 81781 41901 42 232 331 0,8 1
1983 " 873212] 188859 14 295] 223 959 12878} 428562 4 659 53 100 2579 85867 44514] 44941 427 1,0 2
1984 " 10) 921512§ 192950 16741} 241 367 14 067} 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1.1 6
1985 " 966 074] 204 788 17 859} 244 965 10908 481901 5653 58 661 2 849 10144} 48517] 49123 606 1,2 4
1986 " 1040 751§ 224 043 18 678 260 485 7817 523297 6431 55 746 2 645 10745] 45001 45 531 530 1,2 1
1987 " 1105701} 244792 20969] 266 440 10133} 556 209 7158} 65920 3337 11408 54512 55 150 638 1,2 2
1988 * 1148 473] 262 366 19672} 273527 9220f 576 167 7521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1,0 3
1989 " 1196 181] 266428} 20965} 329 803 8395 562972 7618] 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1,3 4
1990 " 1434823] 334804] 21621] 417459 10261] 642 846 7 831 87 282 3449 18366] 689161 70927 201 2,9 16
1991 * 15166987 375813] 21732] 488794} 12061] 609646 86537 94199 3586] 20578{ 73621] 75044 1423 1,9 1
1992 1) [1734654] 446454] 26062} 562 054 16606] 672271 11207} 109 682 4441 24509 85173 86 360 1188 1.4 5
1993 * 18946741 478480} 27082] 599326fF 25371] 749824 14 591 84379 4076 24 791 59 587 60365 777 1.3 15
1994 " 2007 710} 512091 30614} 563839] 41243] 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43554 44377 823 1.9 5
1994 Juli 1988221] 463848} 31056] 630715 26 138} 819 221 17 244 54612 2420 12464} 42147] 42778 631 1.5 6
Aug. 1987057} 463110} 30679 625 092 27 130§ 823 805 17 242 54 555 2421 12488] 42067} 42327 260 0,6 3
Sept. 1987 046 465 703 29513] 616875 289991 828 653 17 302 54 597 2402 124537 421447 42495 351 0,8 4
Okt. 1981 152 466 285 31837] 601832 31401} 832453 17 344 54 567 2567 12426 42141 42 520 379 09 2
Nov. 1992 875 482237 30824] 587304] 37802} 837328 17 381 55 249 2 645 12576f 42673 42 976 302 0,7 3
Dez. 2 007 710} 512091 30614] 563839) 41243} 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554§ 44377 823 1,9 5
1995 Jan. 2035624} 509218] 31389 564441 43 614] 869 052 17911 56 931 2 800 129407 43991 44 248 257 0,6 3
Febr. b 016 669f 475509] 30979] 566429] 42118| 883576} 18059] 55528 2752] 12655] 42873] 43261 388 0,9 6
Mirz 2 005555) 469829] 32138] 5549257 41728} 888830} 18105] 55170 2804] 12548] 42622] 42963 342 0,8 1
April 1990922} 459625 31463] 547827] 41550] 892287 18 170 54 551 2768 12386] 42165] 42606 441 1.0 9
Mai 1998 375 472 027 32588] 537990} 40548| 896931 18 292 55 106 2 806 12500] 426067 42912 306 0,7 5
Juni P 008 043§ 474940] 34539] 538533] 39807] 901796] 18428} 55445 2892] 12581] 42864] 43143 279 0,7 17
Juli 1996 652] 475756 32129] 525995 36972 907283 18 517 55170 2716 12 501 42669 42945 276 0,6 6

Anmerkungen siehe

Seite 42*

41*




Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 luni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Juli

1995 Juni
Jufi

1995 Juni
Juli
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschi. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 einschl. Verbind-
lichkeiten auf ,Sparbuchkonten® in Ostdeutschland. — 4 Betrag nach An-
wendung der Reservesitze auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitét der Reihe ist durch die ab M&rz 1978 einge-
fuhrte Anrechnung der Kassenbestinde bei kompensierender Herauf-
setzung der Reservesitze nicht gegeben. — 5 Bestand der Banken an inlin-
dischen gesetzlichen Zahlungsmitteln gemaB § 5 Abs. 2 AMR. — 6 Als Gut-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegeniiber Nachrichtlich:
Reserve- Reserve-
Soll vor Soll nach
Absetzung Gebiets- Absetzung
der an- ansassigen der an-
Reserve- rechen- und anrechen- rechen- N
pflichtige baren Gebiets- bare baren Uber-
Zahl der Verbind- Kassen- fremden Gebiets- Gebiets- Kassen- Kassen- schuB-
reserve- lichkeiten besténde 4 insgesamt ansassigen fremden besténde 5) bestande 6) reserven 8)
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3685 2008 043 55 445 28 2,7 3.1 12 581 42 864 279
3 659 1996 652 55 170 2,8 2.7 3,1 12 501 42 669 276
Kreditbanken
320 488 189 15016 3,1 30 3,5 3219 11797 78
321 482 210 14 817 3,1 3,0 34 3178 11639 92
GroBbanken
3 251612 7793 31 31 33 1948 5845 - 6
3 249 160 7709 31 31 3,2 1927 5782 20
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
194 203192 6 096 3,0 2,9 3,6 1179 4916 54
194 201 017 6043 3,0 3,0 3,6 1161 4883 38
Zweigstellen auslandischer Banken
63 8 656 352 4,1 39 4,2 9 343 24
64 7494 296 39 39 4,0 8 287 20
Privatbankiers 14
60 24730 775 31 3,1 3,2 83 692 6
60 24539 769 3,1 31 3,2 82 687 15
Girozentralen
13 74 295 2238 3,0 3,1 2,7 278 1959 8
13 71670 2214 3,1 3.1 2.9 277 1938 7
Sparkassen
625 810 397 21343 2,6 2,6 24 5330 16 013 60
625 806 789 21236 2,6 2,6 23 5305 15931 45
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 6 562 259 39 39 4,0 25 234 2
4 7 405 306 4,1 4.1 43 25 281 17
Kreditgenossenschaften
2 642 527 229 13 641 2,6 2,6 2,4 3146 10 496 110
2614 526 774 13638 2,6 2,6 2,4 3142 10497 98
Realkreditinstitute
32 14 162 336 2,4 2,4 2,4 11 324 10
33 13 850 331 2,4 2,4 2,5 1 320 9
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
14 85 796 2574 3,0 3,0 2,5 571 2003 8
14 86 531 2588 3,0 3,0 2,6 563 2025 4
Bausparkassen
35 1413 38 2,7 2,7 3,2 1 37 4
35 1425 39 2,7 2,7 3,2 1 38 4

haben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank zu unterhalten. —
7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf
Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. — 8 Ist-Reserve abziglich
Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestinde. —
9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem Geschaft
und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Post-
bank". — 12 Reserve-Soll vor Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande
in % der reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Birg-
schaftsbanken mit geringfligigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der
Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft.
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VI. Zinssatze

% p.a.
Gliltig ab Diskontsatz 1  jLombardsatz Guitig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz Glltig ab Diskontsatz 1) | Lombardsatz 2)
1969 21. Mérz 3 4 1977 15. Juli 3 4 16. Dez. 3% 5%
18. April 4 5 16. Dez. 3 3
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 72 §1979 19, Jan. 3 4 21. April 4, 62
5. Dez. 6 9 30. Mérz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 52 6. Okt. 6 8
1970 9. Mérz 7/ 92 13. Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 8"
18. Nov. 6'/2 8
3. Dez. 6 7 Y2 11980 29. Febr. 7 812 {1991 1. Febr. 62 9
2. Mai 72 9% 16. Aug. 7 9/a
1971 1. April 5 62 19. Sept. 72 3 9 20. Dez. 8 934
14. Okt. 40 51
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/ 93y
22. Okt. 6 7 15. Sept. 8 912
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 3% 5 1993 5. Febr. 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Marz 7" 9
1. Dez. 4% 62 9. Sept. 4 52 23. April 7Y 82
2. Juli 6 3/a 8 s
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 4 52 30. Juli 63/a 7 3/a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6 /s 7 Ya
1. Juni 7 3} 9 1985 1. Febr. 4 6 22. Okt. 53/a 63/
16. Aug. 4 51,
1974 25. Okt. 62 812 1994 18. Febr. 5 6 3/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Mérz 3% 52 15. April 5 6 /2
13. Mai 41/ 6
1975 7. Febr. 5 7'z }1987 23. Jan. 3 5
7. Mérz 5 6 /2 6. Nov. 3 47/ 11995 31. Mérz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 22 4/ 25. Aug. 312 52
23. Mai 42 52
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 4
12. Sept. 32 4z 29. Juli 3 5
26. Aug. 3 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31, Juli 1990 2ugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. -— 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fir Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt *

dite mehr gewdhrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfigung gestellt wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Ruckkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
(iber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) {Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
glltig Satz  jgultig Satz  gultig Satz |Tage |gultig Satz |Tage
1973 16. April - 27. April 12 |1973 26. Nov. - 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 711990 - 22. Mérz 7,0 3
7. Juni -~ 20. Juni 13 14. Mai ~ 10. Sept. 11,5 5 23. Mérz -
24, Juli = 27.Juli 15 1974 - 11.Jan. 13
30. Juli 14 14. Marz— 8. April 13 1985 1.Febr.- 29. Marz 55 3§1992 - 17. Sept. 7.3 3

2. Aug. - 16. Aug. 13 28. Mai ~ 3.Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept. - 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni - 20, Juni 5,0 3 22. Sept. — 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. — 13. Dez. 1" 1981 25. Febr. — 26. Febr. 12 21. Juni - 18. Juli 4,8 3 25, Sept. — 28. Okt. 88 3

3. Marz- 8. Okt. 12 19.Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Mérz~ 5. April 11,5 9. Okt. — 3.Dez. 1 16. Aug. - 21. Dez. - 27. Dez. 85 3

8. April - 24. April 10 4. Dez. ~ 28. Dez. -

1986 ~ 4, Mérz 43 3

1975 23. Juli - 31. Juli 4,5 1982 - 21.Jan. 10,5 5. Mérz - 1993 ~ 24, Mérz 84 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22.Jan. - 18. Mérz 10 25. Marz- 2. Mai 7.5 3
12.Sept.— 6. Okt. 35 19. Marz- 6. Mai 9,5]1987 - 22 Jan. 4,0 3 3.Mai - 9.Sept. 7.0 3
21. Okt. — 1.Dez. 3,5 23.Jan. ~ 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3

13. Mai - 24. Nov. 32 3 22. Okt. -

1977 10. Marz~ 31. Mai 4 4 25, Nov. —

6. juli ~ 14.Juli 4 1994 - 17. Febr. 575 3
15.Juli - 26. Juli 3,75 1988 - 30. Juni 3.0 3 18. Febr. ~ 14. Aprit 5.25 3
27.4uli - 5. Sept. 3,5 1 auli - 15. April - 21. April 50 3
23.Sept. - 3. Now. 3,5 22. April - 25. Aug. 53 3

1989 - 19. Jan. 35 3 26. Aug. - 4,5 3
1978 13. Marz - 16. Juni 3,25 20. Jan. ~ 20. April 45 3
21. April = 29. Juni 5,0 3
1979 10. Okt. - 31, Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 5,5 3
29. Aug. - 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. — 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz- 18, Mérz 95 17. Nov. -

* Offenmarktgeschiafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein-
barung ber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
inlandswechseln von Kreditinstituten fiir 10 Tage; erster AbschiuB am

Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November

43*

1973 gewdhrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquiditatspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf fGr 20
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VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

* Ankauf von lombardféhigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschiuB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt

44*

Pensionssatz 1) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1988 Jan. 3,25}1990 Jan. 7,7011992 Jan. 9,4011994 Jan. 6,00
Febr. 3,25 Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00
Marz 3,25 Marz 7.81 Maérz 9,48 Mirz 5,87
April 3,25 April 7,78 April 9,56 April 5,62
Mai 3,25 Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30
Juni 3,33 Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 3,83 Juli 7,89 Huli 9,63 Juli 4,89
Aug. 4,25 Aug. 7,94 Aug. 8,70 Aug. 4,85
Sept. 4,25 Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 4,28 Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 4,38 Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 4,84 Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
1989 Jan. 5,1311991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,63 1995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Mérz 5.90 Maérz 8,50 Mérz 8,31 Miérz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Suni 7,60 Juni 4,50
Juti 6,60 Juli 8,79 Juli 7.25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63
Nov. 7.30 Nov. 9,05 Nov. 6,33
Dez. 7.30 Dez. 9,29 Dez. 6,05
Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundeshank
Mengentender  [Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
821 245 652 821 49 214 4,85 - - 14
905 286 436 9205 93 162 4,85 - - 14
820 229 610 820 44 868 4,85 - - 14
852 267 574 852 89 709 4,85 - - 14
717 238913 717 46 673 4,85 - - 14
284 66 794 284 20 068 4,85 - - 7
770 222 335 770 71204 4,85 - - 14
775 272 314 775 65434 4,85 - - 14
825 279759 825 71410 4,85 - - 14
730 277 278 730 67 297 4,85 - - 14
773 281777 773 71213 4,85 - - 14
805 277 784 805 61191 4,85 - - 14
822 269 692 822 68 842 4,85 - - 14
630 185 409 630 58 468 4,85 - - 14
808 271579 808 73 395 4,50 - - 15
754 154 080 669 57 970 - 4,50 450 - 45 14
728 181 639 449 62 144 - 4,51 4,51 13
734 152 095 649 57 780 - 4,51 451 - 452 14
613 159 942 560 63 527 - 4,51 4,52 14
638 140 794 582 59 238 - 4,51 4,52 14
587 134 968 519 60 151 - 4,51 4,52 15
622 126 827 530 60 072 - 4,51 4,52 14
509 128 159 432 64 000 - 4,51 4,51 12
476 109 257 440 59 076 - 4,50 4,51 14
480 130 108 453 64 956 - 4,50 4,51 15
570 124 488 534 56 296 - 4,50 4,51 14
486 119514 456 58 920 - 4,50 4,51 14
544 137 387 528 66 025 - 4,50 4,51 14
491 114 637 458 57 861 - 4,50 4,51 14
538 134424 511 64 902 - 4,50 4,51 14
498 119 443 467 56 075 - 4,50 4,51 14
424 128 903 395 63 096 4,50 4,51 14
393 86 654 356 53 495 - 4,45 447 - 449 14
474 111270 388 63 046 - 4,45 4,45 14
433 90 228 359 50533 - 4,39 440 - 441 14
422 106 348 313 65942 - 4,30 430 - 431 14
406 96 100 49100 - 4,20 4,20 - 4,22 14

aus den Zinssdtzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschéfte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwéchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der S&tze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.
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VI. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsitze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeid geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte jHochstsatze schnitte jHochstsatze Monatsdurchschnitte
8,05 7,50 - 840 7.85 765 - 8,00 8,15 7,92 7,55 6,94 8,02 7,68
7,85 765 - 850 7,45 720 - 7,75 7.72 7,51 7,21 6,78 7,67 7.37
7.82 755 - 825 7,55 745 - 7,65 7,79 7,60 7,30 6,84 7,78 7,40
7,28 695 - 7,85 7,18 680 -~ 7,55 7.34 7.24 7,01 6,56 7,39 7,16
6,84 640 - 7,75 6,56 640 - 685 6,81 6,61 6,46 6,11 6,76 6,62
6,99 675 - 7,75 6,57 645 - 6,70 6,85 6,63 6,40 6,03 6,69 6,46
6,74 645 -~ 7,00 6,58 630 - 675 6,75 6,64 6,36 5,96 6,79 6,43
6,43 6,25 - 6,80 6,26 600 - 6,50 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 5595 - 7,00 6,05 585 - 625 6,37 6,11 577 5,37 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 ~ 5895 6,11 5,89 5,66 5,33 5,90 5,70
6,22 595 - 680 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 571 5,42 5,85 5,75
5,99 550 - 680 5,79 565 - 595 5,97 5,84 5,69 552 5,99 5,83
5,66 500 - 6,25 5,54 535 - 575 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 4,00 - 575 5,15 500 - 545 5,32 5,20 5,15 514 5,29 5.26
514 490 - 6,10 5,01 49 - 5,15 5,09 5,07 5,07 5,21 517 5,17
5,04 4,75 - 6,00 4,92 480 - 505 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 4,40 - 6,00 4,96 485 - 5,05 4,99 5,00 5,05 5,28 510 5,16
4,81 375 - 525 5,02 49 - 520 5,01 5,07 5,22 5,58 512 5,27
4,93 460 - 6,00 5,17 510 - 525 5,00 5,22 5,33 5,72 5,32 537
5,03 485 - 6,10 5,16 510 - 530 5,03 5,21 5,30 5,65 5,30 535
4,90 6) 3,75 - 6,00 5,35 515 - 560 5,40 5,40 5,49 5,83 5,41 5,54
4,98 4,75 - 6,05 511 500 - 525 5,03 5,16 5,36 5,84 516 5,41
4,99 48 - 6,00 5,04 495 - 510 5,00 5,10 5,27 5,72 5,05 5,33
4,79 375 - 500 5,02 4,70 - 510 4,97 5,07 5,19 5,53 517 5,31
4,66 4,45 - 600 4,63 4,55 - 4,80 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 445 - 4,65 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 4,40 - 4,60 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 430 - 6,00 4,51 445 - 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 400 - 475 4,41 4,20 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als friiher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen *

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschifte. — 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,25 9,00 - 12,75 9,39 8,00 - 11,75 6,63 500 - 8,75 0,51 0,45 - 0,57 13,321 11,67 - 14,93
11,25 9,00-1275 9,43] 8,00-1175 6,63] 500- 875 0,52} 0,45- 0,57 13,35; 11,78 - 14,93
11,24} 9,25- 12,75 9,40 7,75 -11,75 6,62 5,00 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,35; 11,78 — 14,93
11,22 9,00 - 12,75 9,32 7,63 - 12,00 6,62 500~ 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,34f 11,69 - 14,95
11,25 9,00 - 12,75 9,32 7,75 -11,75 6,62 5,00 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,331 11,83 -14,96
11,27 9,00 - 12,75 9,32 7.75-1175 6,60 5,00 - 8,75 0,521 045- 0,58 13,347 11,87 - 14,96
11,24; 9,00 -12,75 9,33 7,75 - 11,75 6,63 5,00 - 9,00 0,52 0,45 - 0,58 13,347 11,87 - 14,93
11,25 9,00 - 12,75 9,27 7.75 - 11,75 6,61 500- 8,75 0,51 0,45 - 0,58 13,300 11,87 - 14,93
11,10f 8,75-12,75 8,97 7,50 - 11,75 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,11% 11,44 - 14,96
11,03 8,75 - 12,75 8,801 7,50-1125 6,171 450- 8,50 0,50 0,44 - 0,56 13,00 11,41 -14,85
11,00} 8,50-12,75 8,791 7,50 -11,00 6,13 4,50- 850 0,50f 0,44 - 0,56 12,921 11,35 - 14,63
10,99 8,50 - 12,75 8,741 7,50 - 11,00 6,09; 450- 841 0,50 0,44 - 0,56 12,867 11,21 -14,43
10,97 8,75 - 12,75 8,77 7,50 - 11,25 6,147 4,50~ 8,50 0,50} 044 - 0,56 12,90; 11,35 - 14,67

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssatze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von (iber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssatze in % p.M.
vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
buhr (im aligemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Sétzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-S&tzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
horigen Bearbeitungsgebuihren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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noch: 5. Soll- und Habenzinsen *
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundsticke 2}

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)

zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,29 6,70 - 8,09 7,82 745 - 831 8,39 804 - 885 7,69 6,87 - 8,85
7,63 7,08 - 831 8,25 7,77 - 874 8,78 835 - 921 7,86 6,98 - 885
7,83 732 - 858 8,43 8,04 - 8,90 8,84 847 - 933 7,98 7.18 — 9,12
7,85 735 - 858 8,45 804 - 895 8,88 858 - 935 8,01 7,13 - 9,06
7,90 7,50 - 879 8,42 811 - 895 8,81 850 - 934 8,05 722 - 9,32
7,99 7,50 - 8,68 8,50 820 - 8095 8,88 8,57 9,50 8,09 7,248 - 912
7,90 748 - 8,58 8,38 808 ~ 887 8,70 846 - 923 8,09 7,28 - 9,12
7,78 7,29 - 8,45 8,25 797 - 885 8,61 835 - 9,23 8,01 7,23 - 9,06
7,27 6,61 - 8,04 7.82 749 - 858 8,36 8,07 - 8495 7,75 6,96 - 8,96
7,04 6,43 - 8,04 7.56 7.18 - 8,36 8,19 794 - 885 7,63 6,90 - 890
6,76 6,12 - 7,77 7,33 6,97 - 8,04 8,01 7.76 - 8,68 7,49 6,66 - 8,85
6,81 6,17 - 7,77 7.39 7,06 - 8,03 8,09 782 - 868 7,46 6,70 - 8,85
6,76 6,03 - 7,82 7,33 7,02 - 804 8,05 777 - 863 7,44 6,70 - 8,58
Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM
unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjdhrige Laufzeit
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,65 3,00 - 4,15 4,14 3,55 - 4,55 4,51 4,00 - 4,80 571 500 - 6,25
3,64 3,00 — 4,15 4,16 365 - 4,55 4,50 400 - 4,80 6,08 525 - 6,50
3,69 3,00 - 425 4,19 3,75 - 4,65 4,53 4,00 - 4,88 6,37 550 - 7,00
3,70 3,00 - 4,25 4,22 3,75 - 470 4,57 4,13 - 500 6,52 550 - 7,00
3,88 3,25 - 4,50 4,41 390 - 495 4,81 425 - 525 6,55 575 - 7,00
3,79 3,00 - 4,30 4,31 375 - 4,75 4,64 4,20 - 5,00 6,68 580 - 7,00
3N 3,00 - 4,25 4,21 360 - 4,65 4,52 413 - 4,90 6,62 6,00 -~ 7,00
3,75 3,00 - 4,25 4,24 3,75 - 4,63 4,57 420 - 4,90 6,51 6,00 - 7,00
3,51 285 - 4,00 3,97 350 - 4,40 4,26 395 - 455 6,05 550 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 3,91 3,50 - 4,25 4,20 375 - 450 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 3,40 - 420 4,14 380 - 440 5.54 500 - 6,00
3,41 2,80 - 4,00 3,86 3,40 - 4,25 4,17 3,80 - 440 5,55 500 - 6,00
3,38 2,75 - 3,90 3,84 340 - 4,20 4,15 375 - 440 5,53 500 - 6,00
Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit
mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  jeinmaligem Bonus
Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dartber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittiicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,09 3,50- 5,00 4,501 4,00- 500 515 5,03 - 5,92
2,07¢ 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08f 3,50- 5,00 4,66] 4,00- 5,15 515 503 - 5,92
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08f 3,50- 5,00 4,87] 4,25- 5,25 5141 5,03- 592
2,07; 2,00~ 3,00 3,00 2,50 - 4,00 4,074 3,50- 5,00 4,91 4,25 - 5,25 5141 5,03~ 592
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08 3,50 - 5,00 4,99) 4,25- 5,50 5143 503 - 592
2,06 2,00~ 3,00 3,01] 2,50- 4,00 4,08] 3,50~ 5,00 5,02} 4,50~ 5,50 514} 5,03- 5,92
2,05 2,00- 3,00 3,00f 2,50- 4,00 4,08] 3,50- 5,00 501} 4,50~ 5,30 514} 503 - 592
2,06y 2,00- 3,00 3,01} 2,50- 4,00 4,08f 3,50 - 5,00 4,981 4,50- 5,25 514} 5,03 - 5,92
2,05; 2,00- 3,00 2,991 2,50- 4,00 4,061 3,50- 5,00 4,621 4,00- 5,00 513} 5,03~ 5,92
2,04 2,00- 3,00 2,981 2,50- 4,00 4,04 3,50- 5,00 4,44} 397 - 4,75 513 503 - 5,92
2,04 2,00 - 3,00 2957 250- 4,00 4,01 3,25 - 5,00 4,23 3,75- 4,75 5,12 503 - 5,92
2,04f 2,00- 3,00 2,95] 2,25- 4,00 4,01 3,25~ 4,75 4,21 3,75~ 4,65 511 4,81 - 592
2,047 2,00- 3,00 295 250- 4,00 4,00f 3,25- 4,75 421} 375- 4,65 511] 503~ 5,92

Anmerkungen *,1 bis 5 s,

S. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den

Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trége. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jdhrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzlglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Ber(ick-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Ruck-
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zahlungsmodalitéten (z. Zt. Uberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. in
den S&tzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,

1 Jahr Sperrfrist.



Monat bzw.
Woche

1993 Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan,
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug. P

Woche endend p)
1995 juli 28.

6. Ausgewdhlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

Vi. Zinssadtze

1 Satz,zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschiftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntégi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewahrt. — 5 Satz, zu

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. lglitig al % p.a. 1qultig ab Land/Zinssatz % p.a. . giltig abl% p.a. gultig ab
1. EG-Mitgliedslédnder noch:
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 3. {25. 895 4 31. 3.95 Finnland

Déanemark Basiszins 5a 1. 2.94 512 1.12.93
Diskontsatz 5 25. 895} 5% | 3. 895 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 32 25. 895¢ 4 31. 3.95
Interventionssatz 1) 5 28, 7.94} 5,10 |30. 6.94 Schweden

Griechenland Diskontsatz 7% 5.795: 7 4.10.94
Diskontsatz 2) 1872 [28. 8.95] 19 |31. 7.95

GroBbritannien 2. Schweiz
nterventionssatz 3) 6% | 2. 295 6 | 7.12.94 Diskontsatz 2 14. 7.95¢ 3 31. 3.95

Irland, Rep.

| Slatz far Notenbankkredit 4} 7 25. 8.95 7 Vs | 9. 3.95] 3. AuBereuropaische Lander

talien
Diskontsatz 9 29. 5.95 81 J22. 2.95 Japan

Niederlande Diskontsatz 1 14. 4.95 13 §21. 9.93
Lombardsatz 5) 32 |25. 895 33%: ] 9. 6.95 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 6,59 29. 895{ 6,87 [25. 7.95
Diskontsatz 102 | 3.10.94] 12 21. 1.94 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5a 1. 295 43 115.11.94
Satz fir Notenbankkredit 6) 9% | 2. 695 812 |14. 3:95

dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfigung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Ab 13. Marz 1980 flexi-
bler Diskontsatz {durchschnittlicher wéchentlicher Schatzwechsel-Emissions-
satz plus /s Prozentpunkt). Zum Vergleich ist der vor rd. einem Monat gelten-
de Satz angegeben.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fir overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten S4tzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssétzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zirich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel jTages-
(3 Mo- (3Mo- [geld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-S&tze am
liches geld Tages- (3 Mo-  {Tages- sions- Federal {sions- private Imonats- Tages- Monats- {monats- | freien Markt 9)
Geld {AIBOR) lgeld2) |nate)3) igeld4) [Isatz5 {Funds6) {satz5 iTitel geld?) lgeld geld geld US-$/DM | £/DM
6,51 6,35 10,65 9,25 6,25 515 3,09 2,96 7,34 4,06 3,01 3,06 3,14 + 348: + 0,77
6,32 6,30 9,53 8,80 5,81 518 2,99 3,04 7,02 3,91 3,03 3,08 3,30{ + 3,337 + 092
6,08 5,96 8,87 7,37 5.38 4,95 3,02 3,12 6,85 3,97 2,99 3,13 3,437 + 2877 + 0,79
5,85 5,60 7,65 6,95 5,25 4,87 2,96 3,08 6,63 3,50 2,92 3,27 329] + 2807 + 083
5,49 5,22 7,18 6,88 5,16 4,88 3,05 3,02 6,50 3,44 2,98 3,04 3,21 + 2,677 + 053
5,54 5,29 6,72 6,34 4,89 4,76 3,25 3,21 6,39 3,50 3,23 3,31 348 + 2417 + 0,73
5,52 5,32 6,24 6,19 4,88 4,83 3,34 3,52 6,30 3,53 3,34 3,55 3,79 + 1,98 + 068
537 5,30 5,87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 4,05 + 148] + 0,37
518 513 5,39 5,27 4,62 4,81 4,01 4,19 5,75 3,66 3,96 4,23 454 + 0,571 + 0,00
5,00 5,05 511 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 5,44 3,67 4,22 4,33 455 + 0437 - 0,09
4,80 4,92 4,96 5,34 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 477} + 011§ - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5.34 4,47 4,50 5,31 3,72 4,50 4,62 484] + 010§ - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 473 4,64 5,31 3,44 4,73 4,87 506] -~ 0,01 0,56
4,86 5,20 4,84 5,16 5,34 5,44 4,76 4,96 531 3,45 4,72 4,99 553; - 0437 - 0,74
4,97 523 4,91 5,13 5,12 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 5,39 582: - 067; - 085
517 542 5,09 531 5,43 5,87 5,45 5,64 5,32 3,63 5,51 6,04 6,29 0,93 0,96
4,96 5,18 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5,81 5,35 3,41 5.59 5,86 6,26] - 1,231 - 1,43
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5,34 3,25 593 6,00 6,20 - 117 - 1,65
4,93 5.10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7,48 3,00 5,97 6,03 6,19, - 1,22 1,60
4,38 4,69 4,93 5,34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,68 2,86 5,96 6,03 6,18} - 1,60f - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,62 2,72 5,95 5,98 6,050 - 1,571 - 2,15
411 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7.34 2,53 5,97 597 592 - 146; - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,78 2,13 5,82 5,86 585 - 1,33 2,21
. 4,10 4,46 4,36 6,36 6,59 5,74 5,42 6,06 2,28 5,73 5,82 585: - 1,47 2,34
4,16 4,51 4,54 6,52 6,60 5,72 547 6,51 2,13 572 584 588f -~ 135] - 223
4,15 4,553 4,51 6,59 6,61 5,83 5,44 6,34 5,74 5,83 5831 - 1,37 - 23
4,13 4,48 4,49 6,22 6,60 5,73 5.40 6,20 5,70 5,83 583 - 143} - 232
4,15 4,49 4,49 6,26 6,57 5,74 5,44 6,05 . 5,78 5,84 587, - 1,427 - 2,31
4,06 4,43 4,46 6,46 6,57 5,70 541 592 2,28 5,73 5.82 5871 - 1,54] - 2,36

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch, — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zirich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Uitimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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1991
1992
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Zeit
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien »

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) inldnder
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld-  jSonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 munal- jvon Spe- |schuld- jstrie- offent-  |dische einschl. onen der
bzw. zZu- zu- Pfand- |obli- zZialkreditiverschrei-jobliga- {lichen Renten- jzusam- |Bauspar- }Nicht- Bundes- [Aus-
11+ 15) fsammen jsammen |briefe gationen {institutenibungen Itionen [Hand2) [werte3) imen4) |kassen 5) jbanken 6)bank 5) |lander 7}
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
102 708 76 050 33013 4081 18 446 8 001 2484 298 42 738 26 659 72 087 32976 39316 - 206 30622
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16 012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448F - 1757 5960 8477 15764} - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - 711 34093
88 425 35100; -11029; - 5168 65] - 2911 -3011] - 100 46 228 53 325 86 656 36838 49417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38984 344 25 649 39877 96 074 20 311 76448 - 686 22212
244 8271 220340, 136799 - 3924f - 215 70 503 70436} - 67 83 609 24488] 225070 91833] 133269) - 33 19759
231965} 219346{ 131670 4753 21 407 592241 46290 667 87011 12619} 173 147 45095 127 358 694 58818
291818} 284 054{ 106 857 11882 55 257 20993 18723 - 1751 177376 7765] 171659] 132236 38 154 1269} 120160
395644 3825714 151812 20056 112573} - 6264 25 449 200§ 230 560 13074] 187 503] 164436 24400] - 1336] 208142
299 598 272487{ 117185 18617 54329§{ - 8270 52507 - 65} 155368 27 112} 2810057 126808 155751} - 1557 18 595
23722 21863 12 381 119 2528 2206 6457 - 30 9512 1859 21812 7547 14337} - 72 1910
24 926 22 508 4504 1138 2044) - 4433 5755 89 17 915 2418 16 578} - 3031 19778} - 169 8348
31880 28 813 10 483 1570 4399] - 2741 7254 - 15 18 345 3067 22 598 8112 145931 - 107 9282
35 281 32419 11117 975 1902 1070 7170 95 21207 2 862 14 968§ - 5869 20847 - 10 20313
45288] 4219 13676 2460 770 487 9959 - 21 28523 3092] 41143] 22752] 18638 - 247 4145
29284 27774 16 210 1472 165 786 13788} - 500 12 063 1510 25 145] - 7065 3229} - 86 4139
19 637 17 198 9 165 1755 1831} - 33 5612 o] 8033 2439 23547 9945 13739 - 137 -3910
8760 8796 8023 3000 - 212 134 5102 \] 773} - 36§ - 6499] -13847 75171 - 169 15 259
13124 10 536 8992 1515 5333 1229 915 1] 1544 2 588 8261] - 2689 11068 - 118 4863
15712 13014 13 391 1867 5958 1957 3609} - 9 - 368 2 698 4 386 6815f ~ 2199} - 230 11326
12671 10 443 7 361 1360 8286 - 5203 2918 52 3029 2228 45531 - 2903 7545f - 89 8118
8 168 8216 15 643 310 7915 2778 4640 -{ — 7427} - 48 4142, - 4647 8965 - 176 4026
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: —, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 + 18 inlandische ausldndische ]zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw, 19 + 22) [Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) finstitute 5 11) jbanken 6) Ausldnder 12) |sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
18 559 11009 7550 11351 2183 9168 7212 + 3622 + 3964 - 342
32371 16 394 15977 17 197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 92131
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45418 - 2562 - 29341 - 4729 - 24612
33478 13 317 20 161 32246 2 466 29 780 1233 + 27270 + 46199 - 18929
32 567 17 226 15341 40 624 2984 37 640 ~ 8057 + 88997 + 112395 - 23398
39029 19 512 19517 30 185 4133 26 052 8849 + 184 398 + 195071 ~ 10673
51480 29 160 22 320 51206 1622 49584 276 - 30561 - 8515 - 22046
2 600 1244 1356 1389 - 1379 2768 1211 - 94 + 51 - 145
- 383 607 - 990 527 1901 - 1374 - 909 + 6010 + 5930 + 80
4185 4189 - 4 4 546 - 656 5202 - 361 + 5858 + 6215 - 357
1217 1090 127 2726 2364 362 - 1509 + 15815 + 17451 - 1636
1896 404 1492 3000 - 3560 6 560 - 1104 - 1543 + 1053 - 2596
2 069 2126 - 57 6 296 4278 2018 - 4227 - 1541 + 2629 - 4170
3159 1696 1463 3 666 1384 2282 - 507 - 8319 - 6349 ~ 1970
3472 697 2775 8371 2037 6334 - 4899 + 7621 + 15295 - 7674
5439 1157 4282 6020 1523 4497 - 581 -~ 2588 + 2275 - 4863
5221 3570 1651 2041 - 2062 4103 3180 + 10157 + 8628 + 1529
5195 3077 2118 - 1798 - 2878 1080 6 993 + 10765 + 5890 + 4875
2786 2 849 - 63 1329 - 320 1649 1457 + 5594 + 4074 + 1520

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
&nderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Rentenwerte durch Inlander; Transaktions-
werte. — 4 In- und auslandische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthélt auch den Erwerb in- und auslin-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb

48*

bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Rentenwerte durch Auslénder;
Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerduBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
Inlénder; Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Ohne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung
(<) inldndischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslénder: Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fiur die letzten zwei Jahre sind vorldu-
fig, kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.

e o A



2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert
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VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- {verschrei- Industrie- der 6ffent- ausléndischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) {obligationen 3) ditinstituten 4} {bungen 5) obligationen 6) ilichen Hand 7) |Emittenten
Brutto-Absatz®
1985 261 153 197 281 24 575 84 610 19 881 68 217 648 63 222 31146
1986 257125 175 068 19 097 79 993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 ~ 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 313 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 Jan. 58 551 39 659 4065 9294 2249 24 051 - 18 892 7903
Febr. 49639 33741 2973 11 555 3052 16 161 - 15 898 8801
Marz 47 553 38112 4931 11248 3995 17 937 - 9441 6 564
April 37752 31154 2765 11886 3054 13 448 - 6 598 8113
Mai 56 494 38273 3750 18171 3731 12 620 - 18 221 7 603
Juni 43 826 35 220 3872 18 197 2834 10 317 50 8 556 9323
Juli 41 292 30764 23N 13130 3788 11536 - 10529 8963
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Uber 4 fahren 9
1985 163 536 104 819 20178 56 923 11990 15729 648 58 070 31076
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93757 16 890 50 948 8742 17178 30 75 958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29 598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29 791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 Jan. 37 006 19119 3163 5174 1273 9510 - 17 887 7 475
Febr. 31935 18 482 2139 7 003 2282 7058 - 13453 6 841
Mérz 30989 22 696 3063 8589 2955 8089 - 8293 4 884
April 22018 16 067 2195 7227 1810 4835 - 5951 6838
Mai 36339 21232 2433 12 180 2717 3903 - 15107 6938
Juni 25 305 18 195 2 380 9707 1951 4156 50 7 060 8874
Juli 26772 17 325 1957 8 085 3100 4183 - 9 447 7 252
Netto-Absatz 10
1985 79 368 34 868 4454 19 239 83 2 845 223 44 276 21 119
1986 88 370 30895 5750 14 211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30346 - 1472 6 846 8803 16 171 - 56 62 667 8 769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122917 -13 156 27721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116519 18 184 54316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 Jan. 22372 13552 1179 - 1285 386 13271 - 500 9320 5230
Febr. 14078 7761 1418 1135 - 658 5 866 0 6317 5007
Marz 8620 8269 3098 - 67 - 85 5323 0 351 2555
April 11331 9426 1558 5285 1050 1533 0 1905 6161
Mai 14 280 15 080 2263 7 687 1522 3609 - 9 - 792 2925
Juni 17 583 12 387 2190 11028 - 4718 3887 50 5147 6678
Juli 7693 15158 391 7363 2504 4901 - - 7465 5035

* Ab Juli 1990 einschi. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschi. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen &ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt for Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Ausgleichsbank (friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und
Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG
(bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deutsche
Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wieder-

aufbau, Landwirtschaftiiche Rentenbank, Tharinger Aufbaubank und Staats-
bank Berlin sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position enthalt insbesondere
Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Verkaufserlos vorwiegend
zur Kreditgewdhrung an die gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBer-
dem sind hier ,ungedeckte" Schuldverschreibungen von Hypothekenban-
ken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschl.
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und bérsenféhige Sparschuld-
verschreibungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirt-
schaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschrei-
bungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermdgen, Bundespost und Treuhand-
anstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wert-
papiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zurickerworbener Stiicke. —
9 Lingste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus
Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung (iber den im
Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am schreibungen  ]Sonstige Anleihen DM-Anleihen
Jahres- bzw. Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Monatsende Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten Jverschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
1985 929 353 654 628 138 588 346 565 55 022 114 453 2388 272 337 117 387
1986 1017723 685 523 144 338 360 777 64 866 115 541 2576 329625 141243
1987 1110682 715 870 142 866 367 622 74748 130 633 2 520 392292 150 011
1988 1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1989 1232236 760 650 141 948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1990 1458943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1991 1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275873
1993 2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
1994 2 664 814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229053 341 210
1995 Febr, 2701264 1453974 199 139 627 507 218 942 408 386 2601 1244 689 351448
Marz 2709 884 1462 243 202 237 627 440 218 857 413 709 2601 1245 040 354 003
April 2721215 1471669 203 795 632 725 219 907 415 242 2601 1246 945 360 163
Mai 2735494 1486 749 206 058 640 412 221 429 418 851 2 592 1246 154 363 088
Juni 2753078 1499 136 208 248 651 440 216 711 422 738 2 641 1251300 369766
Juli 2760771 1514 294 208 639 658 803 219 214 427 638 2 641 1243 835 374 801
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Juli 1995
Laufzeit in Jahren
bis unter 2 726 408 498 336 49 081 194 013 78 287 176 955 1352 226 720 75219
2 bis unter 4 753 747 449 427 58 845 203 875 59 430 127 278 605 303713 107 052
4 bisunter 6 496 079 276 596 42 864 124 280 41397 68 055 412 219 070 84 837
6 bis unter 8 375759 167 652 28394 85 401 27 502 26 354 47 208 061 45 648
8 bis unter 10 292 788 107 063 25 625 46 930 10 499 24010 - 185723 44 881
10 bis unter 15 15215 12 420 3622 3480 1518 3798 26 2770 6797
15 bis unter 20 3531 881 165 134 430 153 200 2450 862
20 und dariber 97 244 1919 42 691 152 1035 - 95 325 9507

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlauterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII, 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Félligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

gen Verwahrung tbergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Verdnderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

0 Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlungen Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung [Umwandiung

Stand am Ende |Nettoabgang {-) {von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, {und in eine oder aus JKapital-

des Berichts- im schuldverschrei- jKapitalberich- jund sonstigen }GmbH-Anteilen |Vermdgens- einer anderen jherabsetzung

zeitraums Berichtszeitraumibungen 1) tigungsaktien 1Sachwerten u.a. (bertragung Rechtsform und Auflésung
108 911 4216 3769 842 481 193 - 369 245 - 945
114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
187 174 834 402 134 312 41 - 18 - 22 - 16
187 309 135 143 149 75 52 37 297 - 25
188 909 1600 1360 15 188 156 - 4 - 30 - 50
189 068 160 281 32 34 0 - 14 - 118 - 55
190012 944 233 332 421 m - 2 - 33 - 118
203 415 13 402 566 137 21 23 - 217 12 896 - 24
204 439 1024 562 - 449 160 - 8 - 22 - 43
204 477 38 263 - - 5 - 28 95 - 297
204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
206 766 880 563 227 247 183 3 - 42 - 300
208 399 1633 774 719 5 250 77 430 - 622
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Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

Zeit

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.

Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. — 3In-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittiere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Null-
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwé&hrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den
Umlaufsbetrdgen bzw. den Absatzbetrdgen (bei Emissionsrenditen) der in
die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)
Festverzinsliche Wertpapiere 3) Aktien Renten Aktien
Umlaufsrendite Dividendenrendite 4)
darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand
nach-
bérsennotierte richtlich:
Bank- Bundeswertpapiere DM-Anlei-
schuld-  }Indu- hen aus- Deutscher (FWB- Deutscher
ver- strie- mit Rest-  {landischer einschl. ohne Renten- Gesamt-  jAktien-
schrei- obliga- laufzeit 9- JEmit- Emissions- jSteuergut- {Steuergut- {index index index
insgesamt {bungen tionen zusammen jzusammen 10 Jahre 5) {tenten 6) [rendite schrift 1) 7) {schrift 1) |{REX) (FWBX) (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende
% p.a. schnittskurs 11987=100 {1987=1000
8,9 9,0 9,0 88 8,8 8,7 9,2 8,7 3,78 2,42 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,9 8,9 8,6 8,6 8,5 9,2 8.6 3,80 2,43 96,35 148,16 1577,98
8,1 83 8,7 8,0 8,0 7.9 88 8,0 4,01 2,57 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,5 6,9 6,3 6,3 6,5 6,8 6,4 2,88 1,84 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6.8 7.0 6,7 6,7 6,9 6,9 6,7 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7.4 7.5 7,5 7.3 7.3 7.5 7,5 7.3 3,39 2,17 101,16 173,04 2 048,26
7.4 7.5 7.7 7.4 7.4 7.5 7.6 7,2 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7,5 7,6 7,9 7,5 7.5 7,6 7.6 7.4 3,21 2,25 100,92 169,53 2 021,27
7.3 7.4 7.7 7,3 7.3 7.4 7.5 7.2 3,12 2,19 101,49 175,10 2102,18
7.1 7,2 7, 71 71 7.3 7.4 7,0 3,45 2,42 102,97 161,62 1922,59
6,8 6.8 7,2 6,8 6,8 71 71 6,7 3,39 2,37 103,73 168,53 201594
6,6 6,6 7,0 6,5 6,5 6,9 6.8 6,5 3,23 2,26 105,73 173,58 2092,17
6.4 6,4 6,8 6,4 6,4 6,8 6,7 6,3 3,20 2,24 103,82 174,13 2 083,93
6,5 6,5 6,9 6,5 6,5 6,9 6,7 6,5 104,74 183,03 221874
6,4 6,4 6,7 6,4 6,4 6,7 6,6 105,43 183,37 2 238,31

der Umlaufsrenditen werden aus den Renditen aller Geschaftstage eines
Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monats-
zahlen. — 4 Quelle: Statistisches Bundesamt; das Statistische Bundesamt hat
Ende Juni 1995 die Statistik der Aktienmarkte eingestellt. — 5 Einbezogen
sind nur an der DTB lieferbare Anleihen. — 6 Soweit an deutschen Borsen
notiert. — 7 Ab Januar 1995 gednderte Berechnung aufgrund der Senkung
der Kérperschaftsteuergutschrift im Rahmen des Standortsicherungsge-
setzes.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
{Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- iandi- dische dische (Spalte 14
bzw. zZu- zu- markt- [papier- [bilien- [Spezial- lscher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
I8 + 14) Jsammen jsammen |fonds fonds fonds fonds Fonds 3) sammen {sammen |fikate sammen :fikate lander 4) {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788| 26857 7904 - 8032] - 128} 18952] - 1069 25766 4177 - 362 21589 - 707 22 1091
50064] 37492 13738 -1 11599 2144] 23754] 12572 49 890 72257 - 5 42 665 12577 1743 — 12398
81514] 20474} -3102 -1-9189 6087] 23575] 61040 81443 10 145 2152 71298 58 888 711 — 60969
80404] 616727 20791 - 60751 14716} 40881 18732 76 417 15 844 2476 60573 16 256 3987 - 14745
136 951} 108914} 63263| 31180] 24385 7698] 45650)] 28037] 132832 8679] - 689{ 124153 28726 4119 - 23918
8802 6320 2758 2431 205 122 3563 2482 8979 504 36 8 475 2446 - 1771 - 2659
9313 7033 6489 4364 1997 128 543 2280 7709 1338 388 6371 1892 1604, — 676
37179 31334} 24256 22962 541 753 7078 5845 36 556 1783§{ - 540 34773 6385 623} — 5222
4091 3650 - 781} - 175] - 216 1191 4431 441 429 1169 52 3127 493F - 205} - 646
2308 2375] -1054} - 2293 939 300 3429 - 67 2202 566f - 104 1636 37 106 173
1599 2198} -1515]- 1682}~ 33 200 3713] - 599 1903 2067 42] - 164] - 641 - 304 295
3444 1817 256 301) - 484 439 1561 1627 3041 415 22 2626 1605 403 - 1224
2664 1658 757 678] - 153 233 901 1006 3169 283} - 104 2886 11104 - 505f{ - 1511
3228 2410 1510 465 298 747 899 818 3756 904 200 2852 618 ~ 528] - 1346
4916 3963 1230 560 - 61 731 2733 953 5039 1604} - 12 3435 965§ - 1231 - 1076

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate (auch solcher von Geld-
marktfonds) durch Inlander; Transaktionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw.

Netto-VerduBerung (-) inldndischer Investmentzertifikate durch Auslénder;
Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermégensaniagen
Vermogensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1} Grund- gen, Darlehen  {Grund-
(ohne schuid- Schuld- und Voraus- jsticke und
Zahl der befristete befristete und Ren-  jschein- zahlungen igrund-
erfaiten Guthaben Guthaben tenschuld- }forderun- auf Ver- stlcks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun- {gen und Wert- Beteili- sicherungs- igleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) finsgesamt {instituten 2} .zusammen igen Darlehen {papiere 3) Igungen scheine Rechte rungen 4)
Alle erfaBBten Versicherungsunternehmen 3
1993 Mérz 7 646 . 859 825 17 931 841 894 98 830 357 898 264 235 50721 11 580 51394 7 236
Juni 646 . 859 001 13 685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7 155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379 735 282 845 53 533 11 350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10790 903 663 102 111 385 152 290 515 54 629 10 473 53 800 6983
1994 Marz 656 . 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53995 6029
Juni 646 . 944 641 12 101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 . 1000 156 12 652 987 504 110631 426 236 318882 60 157 10 426 55 834 5338
Dez. 603 . 996 178 8 686 987 492 113187 431 825 310621 60 225 10 241 54 856 6537
Lebensversicherungsunternehmen
1993 Mérz 119 . 549 466 5 060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11 400 30 071 4833
Juni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145613 15312 11 407 30627 4991
Sept. 118 . 579 077 4687 574 390 87 808 273 593 150 281 15 521 11167 31259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87143 277 200 153 273 15 868 10299 31259 4706
1994 Mérz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10 436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32390 3773
Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10 243 32874 3436
Dez. 114 . 641 345 2102 639 243 97 696 312 652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257
Pensions- und Sterbekassen
1993 Mérz 7 179 . 82 556 971 81585 8871 26 807 39 167 171 44 5817 708
Juni 182 . 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept. 182 . 84729 1083 83 646 9159 27 154 40 409 171 53 6 076 624
Dez. 180 148 88284 1863 86 421 9245 27 520 42 640 176 52 6 201 587
1994 Mérz 185 . 89 905 1284 88 621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 . 92 39 987 91 409 9416 28 286 46 354 176 52 6590 535
Krankenversicherungsunternehmen
1993 Mérz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15 438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816
1994 Mérz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16 616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58 611 1730 33 063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 . 61191 286 60 905 1773 34 608 18 618 1632 - 3535 739
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 5 ©
1993 Mérz 269 . 114 667 9129 105 538 3470 38105 44 888 9784 136 8550 605
Juni 268 . 118 486 6623 111 863 3753 40 553 47 166 10 534 137 9080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112072 3827 40 438 47 122 10 694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10810 122 9022 683
1994 Mérz 270 . 131945 8713 123 232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11249 127 8910 577
Sept. 247 . 129 614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11 650 131 9026 521
Dez. 236 . 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12 031 132 8746 792
Rickversicherungsunternehmen
1993 Mérz 29 . 65 841 2113 63 728 131 9705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38 982 70 5351 13 085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69 817 135 11244 28 646 25 693 - 3909 190
Dez. 29 229 73 696 1965 71731 139 10929 30247 26 267 - 3958 191
1994 Marz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2 509 40 734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13 283 33385 29121 - 3867 218
Dez. 25 . 77 380 2163 75 217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214
* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kindigungsfrist von 1 Monat und dariiber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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friher unter ,Wertpapiere” erfaBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises (iberwiegend Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
1993 ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaBten Versorgungs-
werke,
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VIil. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt 3)
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
Per- der Laufen- Finan- nahmen nahmen nahmen
dar- sonal- {Sach- jde Zins- Sach-  |zier- und und und
ins- unter  jins- aus- auf- Zu- aus- investi- {ungs- jAus- Einnah- J1Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt  {Steuern [gesamt 4jgaben iwand |schiisse {gaben {tionen !hilfen 5)igaben |men6) Igaben igaben inahmen {gaben jgaben
538,51 4147 584,9 186,7 93,2 160,8 53,6 49,4 41,01 - 463 328,2 331,1 - 28 828,1 877,31 - 49,2
565,01 437,2 604,3F 1936 97,3] 1655 56,0 52,0 39,4 - 393 343,6 341,7¢ + 1.9 868,5 9059, - 374
587,8f 4524 629,97 2025 100,6 172,6 57,8 55,6 40,2 - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,01 - 36,0
602,0] 468,7 653,0; 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 3997 - 51,0 374,2 370,7 + 35 933,7 981,3; - 47,6
620,3§ 488,1 673,6] 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,4f -~ 533 3933 394,8 - 15 966,9; 10217, - 54,8
678,6 535,5 700,8] 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,1 - 2222 413,7 400,5 +13,2; 10428 10518 - 90
703,1 549,7 749,41 236,1 118,5 214,9 64,7 66,7 47,9F - 463 4427 426,5 +16,27 109431 11244; - 301
850,4f 661,9 972,1 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,37 -121.8 563,0 548,6 +14,3;§ 1343,5: 14510, -107,5
956,01 731,77 10660y 3215 155,07 302,0 101,0 103,5 83,00 -110,0 621,0 628,0 - 7,0 14995} 16165, -117,0
984,5 749,11 111757 3360 157,5 338,0 102,5 101,0 83,0, -133,0 672,5 668,5 + 4,0; 15585! 168801 -1295
1042,5 786,2] 114855} 3495 159,01 346,5 114,5 97,0 81,5{ -106,0 705,0 706,5 - 1,51 1653,0{ 1761,0f -108,0
213,2] 1759 2418 66,9 30,5 83,4 30,1 15.0 16,2 - 286 159,0 161,4] - 25 345,8 376,97 - 31,1
230,2 178,3 2429 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,7¢ - 12,6 165,6 164,7 + 09 369,1 380,91 - 11,8
220,1 184,2 255,3 70,3 31,7 84,1 27.1 22,7 20,1 - 35,2 167.8 168,6 - 08 364,2 400,2i - 36,0
261,9 210,7 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 336 - 54,8 179,9 173,7 + 6,2 420,6 469,2] -~ 486
231,3] 1916 253,7 68,4 31,1 90,9 32,5 14,1 163 - 224 168,1 172,00 - 39 372,6 3989] - 26,3
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 184f + 1,0 174,6 174,4 + 0,1 396,7 3956 + 1.1
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 18,3 - 245 174,5 177,8 - 33 385,4 4132, - 278
270,6] 219,7 323,7 89,5 42,5 98,1 25,8 33,7 331, - 530 187.9 1814 + 65 439,7 486,3; - 46,6

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Bund, Lander, Gemeinden, kommunale Zweckverbande, Lasten-
ausgleichsfonds, ERP-Sondervermogen, Fonds ,, Deutsche Einheit “, Kreditab-
wicklungsfonds, EG-Anteile; 1990 ohne Fonds ,, Deutsche Einheit “ und Ab-
schnitt B des Bundeshaushalts. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegen-
satz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundes-
amtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckverbénde, die
kaufmannisch buchenden Krankenhduser und verschiedene Sonderrechnun-
gen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu
Tab. VIll, 2. — 2 Gesetzliche Rentenversicherung, Bundesanstalt fur Arbeit,

gesetzliche Krankenversicherung, gesetzliche Unfallversicherung, landwirt-
schaftliche Alterskassen, Zusatzversorgung fur den &ffentlichen Dienst. Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vortdufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschétzt. — 3 Nach Ausschaltung von
Zahlungen der Gebietskorperschaften an die Sozialversicherungen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. — 5 Ausgaben fiir Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt far Arbeit. — 7 Ab 1991 einschl. dffentliche Haushalte in Ostdeutsch-
land. — 8 Ohne Bundeseisenbahnvermogen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Ldndern und Gemeinden *

Mrd DM
Bund 1) Linder Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
225,2 2539 216,1 234,3 155,8 154,7
.236,7 259,4 226,2 2433 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 2541 170,8 172,5
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 2751 2827 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 2229 228,9 50,2 48,2
399,5 431,2 331,0 349,5 75,0 88,0 240,5 250,5 56,5 64,5
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 3435 370,5 83,0 99,5 259,5 265,0 60,0 66,0
87,4 105,6 77,8 80,2 15,8 17,5 46,4 52,1 1,7 11,8
17 1033 105,7 77,6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 121 13,3
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 20,4 54,8 56,5 12,4 14,0
113,4 134,4 91,3 106,0 25,0 35,7 68,0 67,7 184 19,9
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
1) 116,55 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 15,1 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 138,4 93,1 106,1 234 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6
96,8 1131 80,4 85,2 19,8 19,6

* Vgl die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIll, 1. — 1 Die Gewinnabfith-
rung der Bundesbank ist hier in voller Hohe als Einnahme des Bundes enthal-
ten. Der Bund verbucht dagegen in seinem Haushalt ab 1989 nur den veran-
schlagten Betrag des Bundesbankgewinns als Einnahme (Uberplanmé&Bige
Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn werden zur Tilgung falliger Schul-

den verwendet). — 2 Einschi. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). —
3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen
Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszah-
len nicht die kaufméannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen.
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Viil. Offentliche Finanzen

3. KassenmaéBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
tber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
tiber- der Kassen- kredite der méBigen Verrech- aus Miinz- ZW.
Kassen- Kassen- schuB {(+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung  jnungen gutschriften -defizit ()
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit () (a) (b) {©) (d) (e) des Jahres
199,50 228,25 - 2876 - 145 1,34 + 25,46 0,48 - 2876
266,01 289,51 - 23,50 - 0,75 2,01 + 21,02 - 0,60 0,32 - 23,50
270,68 296,10 - 2542 + 347 2,01 + 27,10 + 3,39 0,42 - 2542
274,29 310,71 - 36,42 - 1,16 - + 34,69 - 0,56 - 3642
306,52 320,26 - 13,74 + 243 - + 15,37 - 0,80 - 13,74
332,99 368,85 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 3586
405,61 449,51 -~ 439 - 3,7 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 4,35 + 7854 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 3383 ~ 612 - + 27,21 - 0,50 - 33,83
33,59 38,37 - 4,78 + 0,27 - + 4,89 - 0,16 - 12,07
35,59 36,21 - 0,62 - 1,72 - - 1,12 - 0,03 - 12,70
39,87 42,47 - 2,60 + 2,70 - + 5,29 - 0,01 - 15,30
31,87 39,27 - 7,39 ~ 3,59 - + 3,79 - 0,02 - 22,69
30,99 45,64 - 14,65 - 664 - + 7,93 - 0,08 - 3734
57,38 53,87 + 3,51 + 5,86 - + 2,29 - 0,05 - 33,83
41,03 48,28 - 7,25 - on - + 7.14 - - 000 - 725
36,17 37,93 - 1,76 + 0,08 - + 1,84 - 0,00 - 9,01
43,49 43,21 + 0,28 - 547 - - 5,75 - 0,00 - 8,74
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - 2,01 - 0,01 - 6,77
35,43 39,38 - 3,95 - 1.31 - + 2,54 - 0,10 - 10,72
44,05 45,16 - 1,12 + 0,46 - + 1,52 - 0,06 - 11,83
43,87 48,78 - 4,92 - 0,13 - + 4,77 - 0,02 - 16,75

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsméaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

4. Steuereinnahmen der Gebietskdrperschaften

Ein- und Ausgangs erfaB3t werden und weil Gber die Konten des Bundes
Transaktionen fur die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) ~ (b) - (c) - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank und
sonstige Guthaben. :

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Européische darunter verrechneter
neue Bundes- {Gemein- in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) schaften 3) zusammen Bundeslandern | 5

364 991 313711 177 543 125 474 10619 51203 + 78
437 201 375639 207 930 152516 15193 61469 + 9
452 436 388 636 210585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218838 166 488 18 323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23 667 68 862 - 69
535 526 461 796 249 786 189214 22795 73 620 + m
549 667 474 482 261832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224321 19139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260

170 676 89 271 70 996 10 408

167 644 91911 66 828 8905

63 497 36 529 25454 1514

46 834 25244 18 158 3432

53 199 28 424 21239} 3537

67 610 38 243 27 431 1936

54 377 29 843 21412 3123

1 Einschl. der Ertrage aus den Lastenausgleichsabgaben (1980: 75 Mio
DM). — 2 Nach Bericksichtigung der Verteilung des Linderanteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundeslander. — 3 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
menquelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Ge-
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meindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Linderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tabelle VIII,5) und den im gleichen Zeitraum an
die Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 6 Ohne Steueraufkommen
der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den
neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 4) 5) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Kérper-  |Kapital- Mehr- Einfuhr- {steuer- |Bundes- {Reine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag- jzu- wert- umsatz- jumlage {steuern |lLdnder- {Anteil [men-
Zeit Insgesamt 1) [sammen steuer steuer steuer steuern 3) isammen  |steuer steuer 5) 6) 7)8) steuern 7) {Z6He 8) {steuern
Friheres Bundesgebiet
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 4491 49 684 18 476 5352 26 430
1989 494 591 265 462 181 833 36 799 34181 12 648 131480 67 996 63484; 5310} 61339 24208; 6792 32795
1990 506 599 255 032 177 591 36 519 30090 10 832 147 585 78012 69 573 5572 65879 25 368 7163 32117
1991 . 288 496 204 578 41201 31 368 11349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42744 32188 11044 1917861 112202 79584f 6923 30123 40 933
1993 321799 236 738 34 541 28 286 22234 207 346 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30 585 222268, 182674 39593 6031 32307 40 255
1995 1.Vj. 79015 58 964 5475 2 996 11 580 54 990 46 045 8945 167 8573 9 666
2.vi.p 71164 57 840 2157 5180 5987 52 985 44 264 8721 1832 8085 9 000
1995 Mérz 34 064 18 105 8334 6 199 1427 14 921 11814 3107 8 2 668 3966
April 16 576 18225] - 2622] - 474 1447 16 581 13 870 2712 1230 2016 2341
Mai 17 531 19291} - 27307 - 431 1400 19424 16 451 2972 461 3895 2484
Sunip) 37057 20 324 7 509 6 084 3140 16 980 13943 3037 142 2174 4175
Julip . 21051 22504} - 3054} - 940 2541 18 325 15 566 2759} 1538 221 2918
Gesamtdeutschland
1991 615 506 298804f 214175 41532 31716 11 381 179 672 98 797 80875] 5986f 93624 291137 8307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712F 117 274 80438 69231 105094 32963 7742 43328
1993 697 988 341785] 257987 33234 27 830 22734] 216306 174492 41814f 41817 93757 347200 7240 44973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19569 31455 235698] 195 265 40 433 62711 105 487 36 551 7173 45 450
1995 1.vj. 181 822 85 053 65110 5062 2959 11923 59 005 49 849 9156 1737 26242 9677 1671 11147
2.Vj. p} 177 753 76 284 63 935 1253 4923 6173 56 654 47 706 8948 18727 31990 9204 1749 10 109
1995 Mérz 67 891 36 364 19973 8520 6425 1447 15 862 12 651 3210 8] 12004 3054 599 4394
April 49 501 18 063 20195] - 3054} ~ 656 1578 17734 14984 2750) 1282 9486 2360 575 2 666
Mai 56 006 18 902 21276)] - 3209] - 595 1430 20778 17 695 3084 4481 10994 4306 578 2 806
Junip 72 246 39319 22 465 7515 6174 3165 18 142 15 027 3115 1427 115N 2538 596 4636
Juli @ 57 616 22 685 24798 - 3570f - 1147 2604 19 483 16 645 2838] 1553] 10822 2540 533 3238
1 im Gegensatz zur Summe in Tab. VIiI, 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- ren. — 4 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils Anteil der Lénder. Von den genannten
(abzliglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. — 5 Seit 1991 werden
steuern sowie der Saido nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Hohe und Verteilung der
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schuidendienstes fir den
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, LAnder und Gemeinden, das Auf- Fonds "Deutsche Einheit" beeinfluBt. — 6 Bund und Lander je 50%. — 7 Auf-
kommen aus Korperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhaitnis 50 : 50 gliederung s. Tab. VIII,6. — 8 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrége aus sowie aus den der EG zustehenden Zéllen werden nur noch fiir Gesamt-
dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- deutschland erfal3t.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  }Versi- tbrige |sonstige }fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- |Tabak- wein- cherungs-] Verkehrs- [Bundes-  jzeug- mogen- Ischaft- |Bier- Lander- jGewerbe- [Grund- Gemeinde-
Zeit Slsteuer  |steuer abgaben |steuer Isteuern Nisteuern 2) isteuer steuer steuer  isteuer j{steuern |steuer3) |steuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2 697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1989 32 965 15 509 3920 4190 1697 3058 9167 5775 2083 1260 5925 36 706 8490 1050
1990 5) 34621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38 796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41 297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9 290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4 889 11 400 76 5011 14 169 6 627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1995 1.Vj. 10 380 3222 1100 6332 18 5191 3762 1821 884 410 2 800
2.Vj.p) 15 950 4995 1088 2551 5 7 401 3767 1924 831 449 2234
1995 Marz 4893 1874 556 1371 7 3303 1388 231 328 133 974
April 4 840 1675 313 753 3 1901 1153 127 244 119 718
Mai 5932 1694 355 1056 2 1954 1371 1658 303 149 827
Juni p} 5178 1626 420 741 0 3546 1243 139 285 182 689
Juli p) 5697 1764 350 694 0 2317 1196 153 290 153 749

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkom-
men- und Korperschaftsteuer (“Solidaritatszuschlag®). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — 5 Nur friiheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche {tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- jgleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |jbriefe 1 institute 2) frungen 3) {sonstige 2) jdingte 4 jrungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848 816 808 5496 46 939 84 417 31128 171 873 461 882 7 502 24 122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89 705 34 895 200 756 477 457 7171 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12 154 50 448 93 870 33 366 225063 472947 6743 19 288 - 13903 2
1990 1053 490 742 38 313 50 080 123014 30 892 276 251 494 059 6 364 20 260 - 13512 2
1991 1173864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6 998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7 021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 Marz 1587 398 - 26 226 157 260 187 404 49 496 443 435 603 547 5883 26 067 1412 86 476 193
Juni 1585 764 - 25001 157 526 184 522 52 166 443 458 606 060 5741 25008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161176 180 817 56 501 459 422 607 898 5304 23 445 1412 83531 186
Dez. ts) 1 654 642 - 20 506 169 959 181 737 59 334 465 408 639774 5329 23924 1391 87 096 184
1995 Mirz p) 1 856 584 - 14 546 237 604 173 073 63 168 577 036 659 741 5269 37784 1382 86 036 948
Bund
1987 440 476 - 5267 38 458 84 417 31128 143 469 111 904 1712 13 760 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33366 195 765 92110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 38763 123014 30 892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 93818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325201 26129 730 3211 1421 9698 194
1994 Mérz 695 522 - 20 954 62 254 187 404 49 496 339 232 21723 520 2695 1412 9642 191
Juni 689 408 - 19729 60218 184 522 52 166 338 529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Sept. 698 469 - 17777 63 351 180 817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9 580 184
Dez. 712488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 139N 9576 183
1995 Marz 715727 - 11753 70 234 173 073 63168 371599 14147 63 831 1382 9307 172
Westdeutsche Lander
1987 284 609 808 230 8481 28254 232 153 1637 8759 4286 2
1988 302 560 1010 186 6 962 28 546 251 709 1468 8 656 4021 2
1989 309 860 1053 331 7 082 29148 258 159 1440 8898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28621 273 580 1431 9627 3466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 Marz 391 157 - - 63 603 20270 293 300 1685 9735 2563 2
Juni 395 027 - - 65 287 20954 295 247 1606 9523 2408 2
Sept. 397 575 - - 65 625 20417 298 576 1422 9125 2408 2
Dez. P) 414 254 - - 69 436 20451 310 490 1567 10 051 2259 2
1995 Mérz p) 415 471 - - 71941 21854 307 190 1521 10 705 2259 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12465 - 275
1993 40 263 - 18115 1 000 21003 5 140
1994 Mérz 40 861 - 18 965 1000 20756 - 140
Juni 40 890 - 18 565 1 000 21185 - 140
Sept. 42 426 - 18410 1 000 22 861 15 140
Dez. p} 55 369 - 18335 1 000 34799 15 220
1995 Marz p} 54 620 - . 20725 1000 32 600 15 280
Westdeutsche Gemeinden ©
1987 117 818 150 111912 4153 1603
1988 119 316 150 113 627 4071 1513
1989 121 374 150 115615 3904 1705
1990 125602 150 119 261 3634 2557
1991 132 060 150 125 642 3557 2mM
1992 141 349 150 135 783 3564 1852
1993 153 870 - 148 464 3272 2134
1994 Marz 156 450 - 151 000 3300 2 150
Juni 155 950 - 150 500 3300 2 150
Sept. 156 550 - 151 100 3300 2150
Dez. ts) 158 200 100 152 650 3300 2150
1995 Mérz p) 158 900 500 152 950 3300 2150

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen | Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) tionen 1) |briefe 1 institute 2) lrungen 3) isonstige 2) !dingte 4 {rungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden &
1991 8642 . . - - 8392 115 135
1992 13245 . . - - 12 866 265 114
1993 18 989 . . - 300 18 203 331 155
1994 Marz 20 000 100 400 19 050 300 150
Juni 20900 125 400 19 925 300 150
Sept. 21850 125 400 20875 300 150
Dez. t5) 23 500 125 400 22525 300 150
1995 Marz p) 23 900 125 400 22 925 300 150
Bundeseisenbahnvermdgen
1994 Mérz 65 659 3500 29 493 24 623 73 7970
Juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69 274 4811 29 463 27 681 66 7253
Dez. 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 Mérz 71875 5355 29 461 29795 65 7 200
Fonds , Deutsche Einheit”
1990 18793 . - 8198 11 360 5 230
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74371 - - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31 566 5 1552
1994 Mérz 88 246 897 8838 43 679 33276 5 1552
Juni 88515 897 8 809 43 637 33285 17 1871
Sept. 89 383 897 8 854 43816 33930 17 1871
Dez. 89 188 897 8 867 43 859 33677 17 1871
1995 Mérz 88 405 . - 8 895 44 351 32 585 5 2569
Kreditabwicklungsfonds
1990 27634 18 819 7 843 972
1991 27472 14777 11 250 . 1445 .
1992 91 747 11909 13 583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921
1994 Mérz 101 417 4376 21094 - 1676 74 272
Juni 99 937 4376 21503 2 1420 72 637
Sept. 98 508 3740 21 803 2 1420 71543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 75263
1995 Mérz . . -
ERP-Sondervermégen
1987 5913 5913 -
1988 5970 5970 -
1989 7063 7 063 -
1990 9485 9 485 -
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 Marz 28 086 9361 18725 -
Juni 28 147 9 482 18 665 -
Sept. 28 070 9 805 18 265 -
Dez. 28 043 10298 17 745 -
1995 Mérz 28 904 . . 10 604 18 300 -
Erblastentilgungsfonds &
1995 Marz 298 782} 19 2792} 10 60 329} A 4 97267 49250 -} 13899} 4 74470} 775

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl.
der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Uber-
nahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 5 Ablo-
sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wahrung
lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eige-

nen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbénde
und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlich-
keiten gegenilber dem Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung. — 8 Anfang
1995 sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandan-
stalt auf den Erblastentilgungsfonds tibergegangen. — 9 Einschl. 417 Mio
DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl. 9 982 Mio DM Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992

1993 Mérz
Juni
Sept.
Dez.

1994 Mérz
Juni
Sept.
Dez. ts)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1993 1994
Position 1992 11993 {1994 ts) [insgesamt|1.-3.vj. {avj. insges. ts) |1.Hj. li-av, laviw
Kreditnehmer
Bund 611099 685 283 7124881 + 74184} + 54876] + 19308] + 27205f + 4125{ + 13187} + 14019
Fonds ,Deutsche Einheit” 74 371 87676 89187¢§ + 13305} + 10738] + 2567} + 1512} + 839] + 1708] - 196
Kreditabwicklungsfonds 91747 101 230 102 428} + 139] - 547 + 193f - 1447 - 91 - 344] + 200
ERP- Sondervermdgen 24 283 28 263 28043F + 3979} + 4081; - 102} - . 219} - 116 - 192 - 27
Bundeseisenbahnvermégen - - 71173 - - -] + 5295} + 1114 + 3396] + 1899
Westdeutsche Lander 366 602 393 577 414254 + 26975) + 9373 + 17601] + 20677 + 14500 + 3998) + 16679
Ostdeutsche Lander 22 528 40 263 55369} + 17735} + 7133} + 10602} + 15106] + 627] + 2163} + 12943
Westdeutsche Gemeinden 2) 141 349 153 870 1582004 + 12521} + 7651] + 4870f + 4330} + 2080 + 2680] + 1650
Ostdeutsche Gemeinden 13 245 18 989 235008 + 57441 + 3105{ + 2639] + 4511} + 1911] + 2861] + 1650
Insgesamt 1345224] 1509150] 1654642} + 154582} + 96904] + 57678] + 78273} + 12021| + 29457] + 48816
Schuldarten
Buchkredite der Bundesbank 4542 - -} - 4542} - 4415} - 126 - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 36 186 30 589 20506f - 5597{ - 5134} - 463} -10082; - 5588] - 8175] - 1907
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 109733 150 138 1699591 + 40405 + 230567 + 17349 + 16322] + 3889| + 7538] + 8783
Bundesobligationen 4) 153 825 188 767 181737]1 + 34943} + 31578} + 3365f - 7030] - 4245] - 7950] + 920
Bundesschatzbriefe 35 415 46 093 59334} + 10677 + 6393] + 4284] + 13242] + 6073} + 10408] + 2833
Anleihen 4 362 230 402 073 465408] + 39843f + 27728} + 12116] +33967] + 12016] + 27981] + 5986
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5 539 235 578 352 639774f + 39117] + 19150] + 19967} +37469] + 3755} + 5593| + 31876
Darlehen von Sozialversicherungen 7021 6 076 5329§ - 9451 ~ 4501 - 495§ - 826} - 413} - 851 + 25
Sonstige Darlehen 5) 18 052 19 187 23844f + 1135] - 723} + 1858] - 4319} -~ 3235f - 4798] + 479
Altschulden 6) 1639 1617 1575} - 23] - 97 - 14 - 42 - 16] - 19] - 23
Ausgleichsforderungen 77 269 86 181 87096} - 432§ - 269 - 163§ - 427 - 216] - 2721 - 155
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 0} + 0f - 0f + 0} + o] + 0] - 0
Insgesamt 1345224} 1509150] 1654642} + 154582 + 96904] + 57678] + 78273] + 12021] + 29457] + 48816
Glaubiger
Bankensystem
Bundesbank 18 958 13081 11614] - 5877] - 5255] - 6221 - 1510 - 665] - 1145] - 364
Kreditinstitute 719 100 803 400 910900] + 75000] + 47300f + 27700] + 64900| + 35000f + 39200] + 25700
Inlandische Nichtbanken
Sozialversicherungen 7) 7 000 6 100 53008 - 900} - 400} - 500f - 900 - 500f - 900 -
Sonstige 8) 1} 260 665 191 569 227 428 ~ 69141] - 57241] - 11900f +22183] + 8386] + 19302] + 2881
Ausland ts) 1) 339 500 495 000 499 400} + 1555007 +112500f +43000f -~ 6400] —30200f{ - 27000} + 20600
Insgesamt 1345224 1509150] 1654642} +154582] + 96904{ + 57678] + 78273] + 12021} + 29457] + 48816
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei ausldndischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und
nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber- WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner
nahme von Schulden einschlie8t. — 2 Angaben flr andere Termine als Jahres- Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des éffent-
ende geschatzt. Einschi. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande lichen Dienstes erworbene Anleihen der dffentlichen Haushalte. — 8 Als
und der kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi- Differenz ermittelt.
tétspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der
9. Von offentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen
Mio DM
Gebietskorperschaften
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Bundes-
~Deutsche abwicklungs- |Sonder- Gemeinden eisenbahn- bahn 5)/
Insgesamt 1) izusammen Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3) 4) 5) vermogen Bundespost
543 952 517 022 80434 11595 8815 9 285 283 226 123 667 - 26 930
579 176 549 325 59784 24 782 12 695 16 319 298 254 137 491 - 29 851
590 477 555 633 42028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - 34 844
597 271 559 712 37249 25 415 16 530 19410 306 509 154 599 - 37 559
607 817 569 399 34 856 27 425 20 130 19 310 309 938 157 740 - 38418
618 646 577 705 31811 30538 21 680 19 115 312 269 162 292 - 40 941
636 125 594 345 29903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - 41780
645 298 628 997 24770 34833 22770 18725 324 059 171175 32 665 6) 16 301
644 553 628 045 22 842 35173 22 925 18 665 323743 171 685 33012 6) 16 508
645 768 629 637 14 159 35818 23 225 18 265 329 453 173717 35000 6) 16 131
671 961 654 716 17 428 35565 23 425 17 745 347 622 176 435 36 497 6) 17 245

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrage an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fur andere Termine als Jahresende
geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
hauser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen. — 6 Ab 1994 nur Bundespost.
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Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  {Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter }Bundes- der Aus-
Stand am der Finanzie- |schatz- Bundes-  |Bundes- Kredit-  {Sozial- vereini-  jgleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes- |zu- rungs- anwel- obliga- schatz- JAnieihen [institute [versiche- [sonstige jgungsbe- {forde- sonstige
Monatsende gesamt bank sammen }schitze |lsungen 2) itionen 2} {briefe 2) 3) 4) rungen 5) | 4) 6) dingte 7} jrungen 8)
1985 9) 392 356 - 9 282 3525 15 473 71955 25 921 92 600} 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
1986 415 390 2015 8 084 2653 23 220 80 105 281281 119180§ 126288 1968 15944 - 10 458 1
1987 440 476 - 5267 1747 38 458 84 417 31128] 143469f 111904 1712 13760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 1475 44 202 89 705 34895] 172059f 106196 1633 10955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 7830 43 367 93 870 33366] 195765 92110 1399 8685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 18213 38763 123014 30892) 239282 72 523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19 932 18 649 47 861 133 663 346961 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24277 23819 50 516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46 093] 325201 26129 730 3211 1421 9698 194
1994 Aug. 693 178 - 18 421 18 049 61031 184 018 55229] 345673 15 669 251 1709 1412 9580 185
Sept. 698 469 - 17777 17 405 63 351 180817 56 501] 354522 12 807 182 1337 1412 9 580 184
Okt. 702 260 - 17 451 16 159 64 002 184 035 57297} 354111 13 059 94 1037 1411 9 580 182
Nov. 710 194 - 16 568 15276 64 446 185 795 58 251] 360674 12244 89 951 1411 9 580 184
Dez. 712 488 - 15870 14578 66 987 181737 59334] 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Jan. 719633 - 14 300 13 008 66 999 179 851 60396] 369433 15787 63 1716 1391 9518 180
Febr. 721473 - 12748 11456 69 203 177 056 61520 372109 15988 63 1701 1391 9518 176
Marz 715727 - 11753 10 461 70234; 173073 63168{ 371599] 14147 63 831 1382 9307 172
April 713715 - 10930 9637 70 891 175 201 645181 369746 10 677 63 829 1382 9 307 17
Mai 716 253 - 10 388 9096 67814] 167921 665321 377218 14 686 63 771 1382 9307 172
Juni p) 717 768 - 10032 8740 69204] 169602 68227] 376017 12 997 63 77 1382 9302 172
Juli ) 722534 - 9557 8265 64 183 163 252 69 915] 379473 24 522 63 m 1382 9244 172
1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablésungs- und Entschadigungsschuld so-
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschi. von der Bundesbahn Gbernom- wie hauptsichlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Der
mener Anleihen in Hhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén- Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitbernommen.
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz- Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
versorgungskassen des éffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten Bund nachgewiesen.
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-
11. Verschuldung der Bundesbahn und der Bundespost
Mio DM
Dariehen von Verschui-
Bankkredite Nichtbanken 3) dung bei
Gebiets- Nach-
Unver- Obliga- kdrper- richtlich:
zinsliche tionen/ Postgiro- schaften Aus-
Stand am Schatz- Medium Schatz- und Post- Sozial- und ERP-  jlands-
Jahres- bzw. Ins- Buch- anwei- Term anwei- sparkassen- |Ubrige versiche- Sonder- verschul-
Monatsende gesamt kredite 1) }sungen Notes sungen Anleihen 2) jamter Banken 3) }rungen 5) isonstige 3) jvermogen | dung 6) ts)
Bundesbahn
1985 36 153 - 131 - 1924 16 551 81 11765 755 4 862 83 8 000
1988 42 705 - 31 - 1233 24 297 - 10 322 733 5959 30 11 900
1989 44 140 121 722 - 1489 23195 - 10765 753 7 062 33 12 100
1990 47 065 - 131 - 911 26 591 - 11250 722 7431 29 13 000
1991 37 969 83 - - 911 16 939 - 11419 657 7 946 15 11 500
1992 48 017 116 - - 1629 23292 - 14133 219 8 620 8 12 200
1993 Mérz 50 052 2 - - 2 000 24712 - 14 577 151 8 602 8 10 800
Juni 51128 56 - -~ 2 000 24 693 - 15185 113 9074 8 10 200
Sept. 53 500 - - - 2 000 24703 - 17 783 82 8 925 8 9100
Dez. 58 098 1 - - 2 000 29 369 - 17727 79 8 906 6 10 800
Bundespost
1985 50315 - - - 1688 16 665 19702 9004 456 2747 54 5200
1988 64 122 - - - 200 32 201 22 066 6313 373 2934 35 9 500
1989 66 161 - - - 200 32401 23919 5703 365 3548 25 8500
1990 70979 - - - 484 36 801 26 197 4960 291 2236 1 8 800
1991 81271 - - - 2252 41 801 27 405 7531 208 2074 - 8900
1992 96 646 - 7 1275 - 3080 52 989 27 437 9953 131 1759 20 10 400
1993 104 514 - 7 449 500 7 095 56 913 24 495 13 255 128 1659 20 15 000
1994 Marz 104 197 - 7 1125 500 7 095 56 001 23175 14 505 124 1653 20 14 200
Juni 107 932 - 7 157 700 7 095 60 297 23175 14793 97 1598 20 14 100
Sept. 111930 - 7) 535 700 7 095 64 094 23375 14 477 85 1549 20 14 100
Dez. 124 113 - 7) 954 850 28 444 73 001 3620 15 476 94 1655 20

1 Buchkredite der Bundesbank bzw. der Deutschen Verkehrskreditbank, —
2 Einschl. Kapitalaufstockungsanleihen, die vom Bund amortisiert werden.
Bei der Bundesbahn ab Januar 1991 ohne Anleihen in Hohe von 12 622 Mio

DM, die der Bund Gbernommen hat. — 3 Bei der Bundesbahn einschl. der
Kredite bzw. Darlehen, die durch Hinterlegung von U-Schitzen gesichert

wurden, — 4 Einschl. der bei ausléndischen Stelien aufgenommenen Dar-
lehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des offentlichen
Dienstes. — 6 Darlehensverpflichtungen gegeniber auslandischen Stellen so-
wie Wertpapiere im Besitz von Ausldndern. — 7 Commercial Paper.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1 Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- {Ein- lehen 7) richtlich:
Zahlun- versiche- {nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rungder jund Ein- Wertpa- jHypo- Grund- jtungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) {Bundes gesamt Renten 3)  fRentner 4) | Ausgaben linsgesamt |lagen 6) |piere theken |sticke {mdgen
Friheres Bundesgebiet
1990 212 904 174916 34775 203 312 175 188 10 961 + 9592 35570 25971 7771 1731 926 5034
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285 + 10 667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38 319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 p) 267 265 215758 48 108 266 443 221063 14 375 + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1994 3.Vj. 66 534 53815 11872 67 747 56 399 3702 - 1213 28 981 19512 8279 963 229 6725
4.Vj. 73159 60 984 11 245 68 024 56 292 3685 + 5135 33578 24194 8170 909 305 6890
1995 1.Vj. 64 850 51997 12124 69 122 57 490 3999 - 4272 27 216 18 363 7 698 870 286 7114
2.Vj. 66 819 53 884 12089 69133 57 201 4001 - 2314 22111 15 389 5604 832 285 7233
Neue Bundeslander
1991 63 001 25598 6 406 31624 26 711 3417 + 31377
1992 42 324 32553 9 463 46 918 40017 2515 - 4594
1993 53 241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 p} 63 001 40 904 13783 65811 53 252 3376 - 2810
1994 3.Vj. 15732 10 262 3601 17793 14 515 955 - 2061
4.Vj. 16 891 11514 3114 16 626 13 162 925 + 265
1995 1.Vj. 16 575 10 680 3664 18304 15 307 1046 - 1729
2.Vj. 16 833 10 851 3701 18980 15 668 1089 - 2147
1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, lichen der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende.
da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Ab 1992 gesamtdeutsche Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen
Finanzausgleichsleistungen. — 2 Einschl. Beitrage fir Empfanger &ffentli- an andere Sozialversicherungstrager; einschl. Beteiligungen. — Quelle:
cher Geldieistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband Deutscher Ren-
die Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — tenversicherungstrager.

4 Ab 1995 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesent-

13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fir Arbeit

Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermdgen 6)
darunter: darunter: ZuschuBB
bzw.
Arbeits- Saldo der  |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  jbau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) [Beitrdge {lagen 2) jgesamt gen 3)4)  [forderung jrung M 5) JAusgaben 1Bundes gesamt lagen 7)  |papiere }lehen 8)

Fruheres Bundesgebiet

1990 40701 38 368 994 41424 18432 1035 16 146 - 723 706 91 0 75 16
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16818 + 23585 - 49737 9) 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 1] 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1994 3.Vj. 21444 19 443 1006 13715 8486 98 3381 + 7729 - 58 - 55 3
4.vj. 24 402 21776 1021 14 997 8 305 55 4388 + 9404 - 57 - 54 3
1995 1.Vj. 19878 18 596 340 14 993 8998 557 3787 + 4885 - 55 - 53 3
2.Vj. 20415 19 234 708 15412 9184 510 4036 + 5003 - 53 - 50 3
Neue Bundeslander
1991 4559 4552 [} 29 875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8 940 - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20 996 - 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - -
1994 3.vj. 972 955 2 9705 3116 30 3946 - 8733 1049 - - -
4.vj. 1062 1050 1 10 338 2 869 10 5363 - 9276 -1063 - - - -
1995 1.Vj. 936 919 7 9082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -
2.Vij. 962 947 5 9141 3262 186 4493 - 8180 3435 - - - -
1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 2 Umlagen fur die Winterbauférde- habilitation und MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwal-
rung und far Konkursausfaligeld. — 3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. tungsvermdgen. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Bar-
Einschl. des an Aus- und Ubersiedler als Ersatz fur das Arbeitslosengeld ge- mittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushaltsausgaben; einschl. Beteiligun-
zahiten Eingliederungsgeldes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversiche- gen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen des Bundes gem. Nachtrags-

rungsbeitrage. — 5 Berufliche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Re- haushalt 1991. — Quelle: Bundesanstait fir Arbeit.
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IX. Konjunkturtage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens ™

Deutschland

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Revidierte Ergebnisse, ab 1992 vorlédu-
fig. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrichtentbermittlung. — 3 Kredit-
institute, Versicherungsunternehmen, Wohnungsvermietung und sonstige
Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Organisationen ohne Erwerbs-

1.Hj. 1 Hj.
1991 1992 p}1993 P){1994 P)[1995 P){1992 P}{1993 P)11994 p) {1995 P} 1991 1992 p}i1993 P)11994 p)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
I.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 40,6 36,3 36,0 57, - 10 -105; - 1,00 + 05 1,4 1,3 1,2 11
Produzierendes Gewerbe 107711 1117,01 1077,71 1126,6] 5818 + 37} - 351 + 45| + 52 37,7 36,3 34,2 33,9
Handel und Verkehr 2) 415,87 438,37 439,8] 4501 2271 + 54 + 03 + 237 + 25 14,6 14,3 13,9 13,6
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,67 958,711050,1} 1129,4] 5888, + 138} + 95 + 75 + 7.0 29,5 31,2 333 34,0
Unternehmen 2376,6] 2554,6§ 2603,9] 2742,0{ 1403,3] + 7,5 + 19} + 53] + 55 83,3 83,1 82,5 82,6
Staat, private Haushalte u.a. 4) 387,2f 427,8f 449,2] 45941 22037 +10,5] + 50 + 23] + 42 13,6 13,9 14,2 13,8
Bruttowertschépfung - §12763,812982,4]3053,2]3201,4, 162361 + 79; + 24} + 49| + 53 96,9 97,0 96,8 96,4
desgl. bereinigt 5 2639,7] 2845,5{ 2909,31 305471 1548,7] + 78] + 22 + 50| + 54 92,5 92,5 92,2 92,0
Bruttoinlandsprodukt 2853,6{ 307561 3154,9133203}16786] + 78] + 26 + 52| + 48 100 100 100 100
Il.Verwendung des inlandsprodukts )
Privater Verbrauch 1629,3; 17545 18344, 1902,4, 9568: + 77! + 46 + 37! + 36 57,1 57,0 58,1 57.3
Staatsverbrauch 557,0f 617,2; 631,7{ 6504; 3138, + 108%i + 23, + 30{ + 38 19,5 20,1 20,0 19,6
Ausriistungen 306,8] 301,81 261,57 2578 124,7; - 16 - 13,4 - 14i + 45 10,8 9,8 8,3 7.8
Bauten 349,2] 4076 427,7, 471,87 23781 + 1671 + 49 + 10,3 + 50 12,2 13,3 13,6 14,2
Vorratsinvestitionen + 144} - 28] - 127, +204] + 246 . 0,5 -0,1 -0,4 0,6
Inlandische Verwendung 2856,6| 3078331426} 330281 1657,7] + 781 + 2,11 + 51, + 44 100,1 100,1 99,6 29,5
AuBenbeitrag - 30} - 2,77 + 123} + 175} + 209 . . . -0,1 -0,1 0.4 0,5
Ausfuhr 7241 728,87 6959{ 7527 3910, + 07{ - 45 + 82] + 57 25,4 23,7 22,1 22,7
Einfuhr 7271 731,47 683,6] 7352 37011 + 0,6} - 65 + 761 + 4,1 25,5 23,8 21,7 22,1
Bruttointandsprodukt 28536} 30756]3154,9]33203} 16786 + 7.8f + 26] + 52| + 48 100 100 100 100
1.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbsténdiger
Arbeit 6) 161201 1740,3} 17756 18150; 8751: + B80! + 20 + 22, + 30 72,5 73,6 74,2 72,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 612,4f 6257 6166 6849] 3832 + 22] - 1,51 + 1,1 + 91 27,5 26,4 25,8 27.4
Volkseinkommen 222441236611 239231 24999112583} + 64, + 1,1; + 45! + 48 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt] 2 881,8| 3094,5] 3161,5} 33124} 1673,0] + 74{ + 22} + 48] + 43
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 48,1 45,3 43,7 83t +172; - 58: - 35 + 04 1,4 1,6 1,6 1,5
Produzierendes Gewerbe 1077,1; 1065,2{ 1004,1¢ 1037,0 523,7§ - 1,1} - 57{ + 33} + 33 37,7 36,5 34,8 35,0
Handel und Verkehr 2) 415,87 42497 422,2; 4250, 211,3; + 22, - 06, + 07; + 13 14,6 14,6 14,6 14,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 8426, 889,91 926,1f 9655, 49801 + 56 + 4,1; + 42 + 45 29,5 30,5 32,1 32,6
Unternehmen 2376,6] 2428,1: 23976 2471,1:1241,2; + 22; - 1,3} + 31} + 34 83,3 83,3 83,2 83,3
Staat, private Haushalte u.a. 4) 387,21 3956 401,00 4044% 2048] + 22 1.4; + 09F + 11 13,6 13,6 13,9 13,6
Bruttowertschopfung 2763,812823,7]2798,7] 28755{ 14459} + 22 - 09: + 27 + 3,1 96,9 96,8 97,1 97.0
desgl. bereinigt 5 2639,71 26955| 2664,4] 2733,71 1373,0§ + 2,18 - 1,2 + 26} + 3,1 92,5 92,4 92,4 92,2
Bruttointandsprodukt 2853629164} 28826, 29651, 14852; + 2,2 - 1,2} + 29 + 26 100 100 100 100
V.Verwendung des Iinlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3§ 1675,5{ 1683,7, 16981 839,5f + 2.8 05 + 09, + 16 57.1 57,5 58,4 57,3
Staatsverbrauch 557,0§ 584,6] 5814, 5885 291,7;: + 5,0 05; + 1,28 + 1,7 19,5 20,0 20,2 19,8
Ausristungen 306,8{ 296,2 254,5] 2516 121,60 - 35f -141] - 1,21 + 4,7 10,8 10,2 8,8 8,5
Bauten 349,21 383,1 386,4F 4166: 2056, + 971 + 09 + 781 + 24 12,2 131 13,4 14,1
Vorratsinvestitionen +144} - 20{ - 68] +249] +274 05 -0,1 -0,2 0.8
Inlandische Verwendung 2856,61 2937,4; 2899,2] 29796, 148561 + 28] - 13} + 28! + 25 100,1 100,7 100,6 100,5
AuBenbeitrag - 30§ -210] -166] ~145, - 04 . . . . -0,1 ~0,7 -0,6 -0,5
Ausfuhr 7241 721,97 688,0{ 7398 3790 03f - 47 + 75, + 40 25,4 24,8 23,9 24,9
Einfuhr 7271 742,9; 7046] 7543 3794% + 22} - 52; + 7,1 + 38 255 25,5 24,4 25,4
Bruttoinlandsprodukt 2853,6/ 29164} 2882,6] 2965,1] 14852] + 22} - 1,2} + 29} + 26 100 100 100 100

zweck. — 5 Bruttowertschdpfung aller Wirtschaftsbereiche nach Abzug der
unterstellten Entgelte fur Bankdienstleistungen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbei-
trage zur Sozialversicherung und zusitzlicher Sozialaufwendungen der Ar-
beitgeber (u.a. fur die betriebliche Altersversorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereini

t

darunter: Verarbeitendes Gewerbe

Produzierendes Vorleistungsgtter- Investitionsguter- Gebrauchsglter- Verbrauchsgtiter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt {zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verénde- Verénde- Verande- Verédnde- Verénde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen egen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 [ % 1991 =100 1% 1991 = 100 {% 1991 =100 | % 1991 =100 { % 1991 =100 | % 1991 = 100 | %
Deutschland

1992 98,9 - 11 97,7 - 23 99,4 - 0,6 95,2 - 48 98,5 - 15 98,1 - 19 110,8 + 10,8

1993 92,8 - 62 90,1 - 7.8 92,9 - 65 85,6 - 10,1 85,9 - 128 95.1 - 31 114,3 + 3.2

1994 97,0 + 45 93,9 + 4.2 99,5 + 71 87,5 + 2.2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2

1994 Juli 93,7 + 60 899! + 6,1 96,1 + 64 836] + 62 7891 + 150 93,2 + 04 134,1 + 69
Aug. 89,4 + 38 85,0 + 33 92,8 + 6,7 76,6 + 11 66,5 - 38 93,5 + 16 133,5 + 85
Sept. 104,8 + 45 101,7 + 46 107,0 + 83 96,5 + 33 99,9 + 40 99,2 - 27 146,4 + 70
Okt. 106,3 + 47 102,2 + 47 1088 + 7.2 93,5 + 456 100,3 + 23 1046] - 0.2 1470 + 70
Nov. 1054 + 7.7 102,1 + 71 1075 + 10,0 9461 + 67 101,3] + 53 1042) + 1,8 139,0] + 209
Dez. 98,1 + 91 96,8 + 86 97,2 + 153 100,6] + 46 895{ + 90 92,01 + 03 105,1 + 23,9

2)

1995 Jan. P} 8751 + 2,6 869 + 56 956 + 56 7390 + 68 87,01 + 11,8 9a,0f - 02 783] - 171
Febr. p) 9,7 + 4,6 90,8 + 4,0 97,8 + 67 82,5 + 2,0 91,7 + 63 88,8 - 1,2 98,4 + 18,0
Mérz p) 102,1 - 03 100,8 + 13 107.5 + 29 94,7 + 28 101.4 - 10 95,5 - 44 1141 - 11
April p} 96,9 + 11 94,2 + 23 102,9 + 50 85,2 - 0,2 89,3 - 39 92,5 + 30 125,8 - 37
Mai p) 97,2 + 2,9 94,3 + 3,6 100,9 + 35 87,3 + 3,8 91,4 + 34 93,0 + 34 130,0 - 10
Juni p) 99,9 - 01 97,9 + 08 104,3 + 2,3 93,2 + 00 91,5 - 25 941 + 01 129,8 - 64
Julip) 9%,4f + 29 93,7 + 42 101,6] + 57 880] + 53 7871 -~ 03 94,1 + 10 1304] - 28

Westdeutschland

1992 98,9 - 1,1 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 63

1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 4,0 104,0 - 22

1994 948] + 32 933} + 33 99,2] + 58 86,0 + 1,7 887f + 40 933f - 05 1089 + 47

1994 Juli 91,9 + 50 90,1 + 54 96,9 + 53 82,6 + 6,7 78,0 + 149 92,0 - 02 115,7 + 23
Aug. 87.3 + 21 85,3 + 24 93,4 + 49 75,1 + 07 65,7 - 42 92,5 + 09 112,6 + 19
Sept. 101,5 + 29 100,27 + 33 1056, + 63 945] + 27 9891 + 39 973fF - 33 1258] + 1,5
Okt. 103,4 + 38 101,1 + 39 107,6 + 61 91,9 + 43 99,1 + 2,2 101,7 - 10 127,7 + 27
Nov. 102,4 + 6,2 100,7 + 63 106,0 + 85 93,2 + 7,0 100,1 + 50 100,9 + 1,2 1185 + 15,0
Dez. 95,8 + 7,5 95,2 + 74 96,7 + 12,7 98,7 + 46 88,6 + 92 89,0 - 04 89,2 + 18,6

2)

1995 Jan. p) 86,9 + 2,6 86,5 + 43 95,2 + 3,9 72,6 + 71 85,6 11,6 88,9 - 1,1 67,5 - 16,6
Febr. p) 89,6 + 2,9 89,2 + 2,5 95,8 + 44 81,0 + 14 90,4 + 6,2 86,1 - 20 86,4 + 164
Marz p) 99,6 - 07 98,8 + 01 104,7 + 08 93,3 + 2,8 100,0 - 11 92,8 - 54 100,8 - 10,8
April p) 94,0 + 05 92,7 + 13 100,7 + 3,1 84,1 + 01 88,0 - 39 90,2 + 1,7 108,2 - 50
Mai p} 94,1 + 1,7 92,6 + 21 98,6 + 06 85,9 + 4.2 90,2 + 34 90,8 + 26 11,9 - 2,7
Juni p) 96,4 - 10 95,8 - 05 101,5 - 02 91,5 + 00 90,1 - 2,7 91,8 - 11 110,5 - 80
Juli p) 93,9 + 2,2 92,8 + 3,0 99,8 + 30 87,0 + 53 78,9 + 1,2 92,6 + 07 112,7 - 26

Ostdeutschland

1992 101,1 + 11 99,8 - 02 104,7 + 47 93,3 - 67 106,4 + 6, 101,0 + 10 129,5 + 29,5

1993 IARM + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,4 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 214

1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,2 + 26,5 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7

1994 juli 124,5 + 11,8 120,1 + 123 141,2 + 23,1 105,5 - 30 133,5 + 18,2 107,7 + 17,4 2124 + 19,4
Aug. 127,5 + 17,5 121,9 + 17,2 143,0 + 26,0 109,4 + 67 115,92 + 2,3 109,8 + 21,5 221,7 + 26,3
Sept. 146,1 + 16,9 148,8 + 18,2 169,1 + 29,3 143,8 + 13,3 176,3 + 53 122,2 + 10,0 2344 + 23,2
Okt. 154,4 + 17,7 158,1 + 19,3 169,4 + 25,9 125,4 + 96 189,0 + 73 185,6 + 23,3 238,9 + 241
Nov. 152,9 + 19,4 160,3 + 19,7 171,3 + 29,6 128,7 + 56 185,0 + 74 187,6 + 26,2 228,3 + 384
Dez. 133,8 + 14,3 146,5 + 12,3 150,4 + 26,3 148,4 + 48 153,6 + 1,5 136,5 + 68 174,0 + 395

2)

1995 Jan. p) 114,9 + 6,4 121,0 + 15,9 147,6 + 26,2 104,9 + 90 228,0 + 43,6 93,8 + 3,9 141,0 - 59
Febr. p) 124,9 + 19,6 132,5 + 19,6 160,0 + 32,1 118,9 + 15,7 223,7 + 26,5 101,7 + 39 1751 + 46,6
Mérz p) 140,3 + 91 148,0 + 16,1 180,1 + 26,5 132,8 + 131 246,6 + 238 112,5 + 21 201,3 + 46
April p) 1334 + 57 136,2 + 11,6 172,3 + 23,4 12,7 - 11 224,0 + 23,2 108,3 + 94 202,9 + 1,2
Mai p) 139,0 + 10,4 145,9 + 171 177.8 + 27,5 125,3 + 49 2238 + 31,1 121,0 + 17,5 208,9 + 44
Junip) 143,3 + 6,1 152,6 + 129 186,8 + 24,0 1371 + 57 234,9 + 30,7 116,3 + 23 2143 - 15
Juli p) 130,5 + 4.8 133,0 + 10,7 168,5 + 19,3 118,3 + 121 115 - 16,5 106,1 - 15 207,3 - 24

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit

62*

wegen Umsteliung der Erhebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig-
und Gultersystematiken gestort.



3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgtiter- InvestitionsgUter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verande- Verénde- Verande- Verande- Verdnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 |[% 1991=100 % 1991=100 {% 1991=100 {% 1991=100 (% 1991=100 (%
Deutschland

1992 97,3 2,7 98,2 1.8 95,5 4,5 98,0 2,0 96,4 3,6 97,2 - 28

1993 90,5 - 70 89,2 - 92 93,1 - 25 91,3 - 68 90,3 - 63 88,7 - 87

1994 98,0 + 83 94,0 + 54 105,9 + 137 99,4 + 89 98,6 + 92 93,4 + 53

1994 Juli 91,7 + 47 89,0 + 21 96,9 + 96 92,5 + 37 94,6 + 69 84,2 + 27
Aug. 91,3 + 104 91,4 + 89 90,9 + 129 93,3 + 120 89,2 + 116 90,3 + 43
Sept. 106,9 + 10,3 102,4 + 53 116,0 + 205 106,7 + 115 108,6 + 123 104,3 + 43
Okt. 98,8 + 75 94,9 + 5,2 106,7 + 1.8 102,4 + 108 96,9 + 61 93,8 + 18
Nov. 103,5 + 12,7 98,6 + 10,5 113,4 + 16,8 107,1 + 148 103,8 + 138 94,6 + 58
Dez. 103,7 + 12,5 97,5 + 11,0 116,2 + 14,6 102,6 + 16,6 1151 + 10,9 85,6 + 57

U]

1995 Jan. P) 101,0 + 13,5 94.9 + 10,2 113,5 + 19,5 107,3 + 16,5 96,9 + 12,7 93,6 + 7,2
Febr. p) 101,5 + 86 95,1 + 60 114,5 + 13,0 105,8 + 134 97,0 + 59 99,5 + 24
Marz p) 117,3 + 58 110,7 + 54 130,7 + 65 119,9 + 10,5 116,3 + 61 13,1 - 48
April p} 94,2 + 2,2 90,5 + 26 101,8 + 16 100,4 + 65 90,1 - 11 87,2 - 21
Mai p) 103,5 + 1,7 99,5 + 108 111,7 + 13,4 107,1 + 111 104,8 + 13,8 92,4 + 88
Juni p) 100,7 - 05 94,6 - 09 113,2 + 03 106,0 + 23 101,3 - 27 86,9 - 37
Julip) 97,9 + 68 93,9 + 55 106,0 + 94 98,6 + 66 104,6 + 10,6 84,3 + 01

Westdeutschland

1992 97,5 - 25 97,9 - 21 96,7 - 33 98,4 - 1,6 96,6 - 34 97,2 2,8

1993 89,9 - 78 88,0 - 101 94,0 - 28 90,9 - 76 89,7 - 1 88,1 - 94

1994 97.1 + 80 91,9 + 44 107,5 + 144 98,4 + 83 98,0 + 93 92,2 + 47

1994 Juli 90,9 + 41 87,2 + 1,2 98,3 + 938 91,6 + 29 94,3 + 68 83,3 + 22
Aug. 90,3 + 97 89,4 + 80 92,1 + 131 92,2 + 1,4 88,3 + 11,1 89,4 + 40
Sept. 105,9 + 10,2 100,0 + 45 117,8 + 214 105,3 + 10,6 108,4 + 135 102,9 + 37
Okt. 97,8 + 7,2 92,6 + 43 108,1 + 12,6 101,0 + 10,0 96,6 + 67 92,2 + 1,3
Nov. 101,9 + 12,0 95,6 + 91 114,5 + 16,7 105,3 + 135 102,6 + 135 92,7 + 51
Dez. 102,6 + 12,6 95,1 + 114 117,7 + 146 1011 + 157 114,6 + 121 84,5 + 56

1)

1995 Jan. p) 100,0 + 13,4 92,6 + 98 114,9 + 19,6 106,0 + 16,0 96,1 + 12,8 92,9 + 78
Febr. p) 100,6 + 86 93,2 + 68 15,7 + 12,0 104,3 + 12,2 96,8 + 7.6 99,0 + 26
Marz p) 115,6 + 45 107,8 + 43 1314 + 52 118,2 + 95 114,1 + 37 112,5 - 44
April p} 93,1 + 1,7 88,2 + 22 102,8 + 06 99,0 + 55 89,0 - 1,8 86,4 - 19
Mai p) 101,0 + 95 95,0 + 718 113,0 + 12,5 105,4 + 10,0 100,5 + 90 91,5 + 91
Junip 99,3 - 09 91,8 - 16 114,5 + 02 104,1 + 1.5 100,4 - 30 86,0 - 33
Julip) 97.4 + 72 92,4 + 60 107,6 + 95 97,2 + 61 105,1 + 115 84,2 + 11

Ostdeutschland

1992 91,9 - 81 104,7 + 47 62,4 - 37,6 89,2 - 10,8 93,7 - 63 95,7 - 43

1993 104,9 + 141 120,0 + 14,6 69,7 + 1,7 102,4 + 14,8 104,7 + 11,7 114,9 + 201

1994 122,6 + 16,9 147,4 + 22, 64,3 - .7 128,0 + 250 1114 + 64 139,4 + 21,3

1994 Juli 112,8 + 17,0 134,8 + 20,5 59,3 + 07 120,4 + 222 102,5 + 108 118,6 + 17,2
Aug. 117.8 + 244 140,8 + 26,8 61,9 + 10,1 123,2 + 255 109,6 + 251 124,9 + 188
Sept. 134,5 + 146 161,3 + 19,9 68, - 139 145,0 + 31,6 114,5 - 47 160,9 + 19,1
Okt. 127,6 + 134 151,0 + 19,9 70,4 - 145 139,5 + 27,2 105,9 - 2.8 154,7 + 153
Nov. 148,1 + 319 175,1 + 359 86,3 + 21,0 1571 + 444 131,6 + 215 169,2 + 221
Dez. 133,5 + 82 156,6 + 4,7 76,5 + 14,9 141,8 + 323 124,9 - 1,7 131,0 + 52

1)

1995 Jan. p) 1251 + 12,0 145,7 + 11,0 70,8 + 7.1 1376 + 21,2 112,5 + 74 120,4 - 62
Febr. p) 122,4 + 3.6 139,6 - 85 771 + 61,3 142,4 + 33,6 101,4 - 20,3 1171 - 103
Marz p) 158,8 + 31 178,3 + 231 107,3 + 69,2 161,8 + 26,2 162,6 + 599 135,4 - 145
April p) 123,3 + 108 142,9 + 24 7.7 + 503 133,8 + 194 113,6 + 87 116,2 - 11,3
Mai p) 166,1 + 54,7 201,8 + 53,2 71,8 + 47,4 149,6 + 283 197,0 +113,7 126,1 + 24
Juni ) 135.0 + 6,0 158,6 + 64 72,7 - 20 151,1 + 14,6 120,2 + 20 123,9 - 131
Julip) 110,7 - 19 130,1 - 35 59,5 + 03 131,0 + 88 94,2 - 81 89,2 - 248

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umsteliung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- {6ffent- gewerb- | offent- gewerb- [offent-
Woh- ficher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauiBau 1) Bau 2} insgesamt nungsbau{Bau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau 2)
Verande- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 % 1991 = 100 1991 =100{% 1991 = 100 1991 =100{% 1991 =100
1992 112,6: + 12,6 116,7 114,4 107,9 1065 + 6,5 113,7 105,9 103,0 148,01 + 48,0 140,3 163,7 133,5
1993 120,61t + 7,1 149,6 114,5 11,4 1085 + 1,9 136,7 99,6 102,3 191,91 + 29,7 251,4 200,2 158,8
1994 131,9: + 94 184,5 120,6 115,4 11331+ 44 157.0 100,8 102,4 240,61 + 25,4 401,7 2343 183,2
1994 Juni 154,25 + 10,2 216,5 1399 136,0 1339: + 5,6 189,8 116,8 121,3 273,4¢ + 26,1 4279 2727 212,2
Juli 129,0: + 1,2 168,7 113,5 1251 1102 - 2,0 142,5 95,5 109,0 239,31 + 10,7 376,2 217,4 209,1
Aug. 1343: + 85 171,4 119,1 131,4 113,2; + 3.9 139,6 99,2 114,4 258,31 + 221 422,6 233,8 219,9
Sept. 1485 + 8,5 203,9 125,7 144,4 1266 + 1,6 1781 103,4 124,2 276,87 + 32,6 407,5 254,6 249,5
Okt. 130,0: - 0,7 177,7 112,2 124,4 108,77 - 4.1 142,5 93,0 107,7 255,01 + 9,0 455,4 2229 210,8
Nov. 1259: + 9,2 180,7 118,4 103,7 10281 + 4.2 144,7 94,5 87,6 262,0§ + 23,1 465,4 256,1 187.3
Dez. 1356: + 9,6 191,8 1396 98,3 1148} + 6,9 159,3 116,2 85,8 257,81 + 17.3 448,5 2739 163,3
1995 Jan. 106,1: + 2,3 137,7 114,7 77,4 88,7{ - 25 109,2 98,5 63,9 208,7% + 17,2 363,5 208,1 147,4
Febr. 107,0: + 2,5 164,3 103,8 77.9 88,71 - 2.8 126,6 84,8 704 2147} + 18,4 462,3 213,4 117,0
Mérz 146,0: - 3,8 201,8 136,8 1251 1254{ - 91 165,0 112,3 117,6 267,01 + 14,3 492,1 278,4 164,0
April 122,8: - 4,6 170,3 112,9 107,6 1046 - 7.1 1371 92,4 99,9 23008 + 3,0 432,8 231,0 1476
Mai 131,9: - 31 181,0 118,2 120,3 109,71 - 6,2 140,0 96,8 107,3 2623+ 55 504,1 2421 188,1
Juni 1478 - 4,2 194,7 138,1 132,6 120,0] - 104 144,8 1124 114,3 310,6¢ + 13,6 588,8 286,0 227,0
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —

1 EinschlieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.

5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschiand

darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, Einrichtungs-
Insgesamt Getranke, Tabakwaren {Schuhe, Lederwaren  gegenstande 3) Fahrzeuge 4 Warenhauser
Verdanderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % &nderung dnderung dnderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1986 = 100 ibereinigt ibereinigt 1) 11986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 1% 1986 = 100 {%
1988 1083 + 39 + 34 106,1 + 40 103,1 + 02 152 + 73 1148f + 53 101,2) + 1.8
1989 113,5 + 48 + 27 111,5 + 5.1 104,7 + 1,6 122,3 + 62 125,1 + 90 102,9 + 1.7
1990 1255 + 106 + 83 1206, + 82 1148] + 96 1352, + 105 1468 + 173 11047 + 7.3
1991 1365! + 88] + 57 1251 + 37 123,7; + 78 1456 + 7,7 172,2] + 173 113,8] + 31
1992 1379 + 1,0f - 1.9 1238, - 1,0 12447 + 06 1507, + 35 172,2f + 00 135 - 03
1993 1345 - 25} - 43 12291 - 07 12587 + 1,1 1537] + 20 151,9f - 11,8 12,77 - 07
1994 1338} - 05 - 16 122,1 -~ 07 121,8f - 3.2 1534y - 02 15421 + 15 1044f - 74
1994 Jan. 1188 + 197 + 03 1097, - 09 1092, - 3.2 1356f + 59 1276 + 11,7 1Mo} - 76
Febr. 1178 + 16i + 06 1096, - 08 98,21 + 73 1365] + 03 1360} + 01 93,1 + 31
Marz 1490 + 37 + 28 1343] + 69 132,1 + 09 1668 + 33 196,6f + 1,6 1056] + 1.3
April 1281 - 93, - 98 149 - 11,3 1967 - 11,1 1433] - 33 159,4] - 133 86,7] - 157
Mai 1321 + 361 + 26 121,97 + 1,2 1162 + 20 143,1 + 48 1696 + 57 894 - 08
Juni 131,1 + 1,1 + 00 12291 - 041 1065 + 1,7 144,97 - 05 1729) + 32 89,4] - 41
Juli 1279y - 52§ - 63 1241 - 11 106,5; - 123 1344] - 96 15521 - 1.8 988 - 169
Aug. 12507 + 19; + 06 1198; + 25 1068, - 22 137,71 + 38 13381 + 14 93,0f - 34
Sept. 1328: + 04} - 10 19,2 + 1,3 1359, - 22 14891 + 00 147,0f + 1,9 926§ - 73
Okt. 1347, - 16 - 27 11991 - 25 139,00 - 44 156,6] - 2,6 1475F + 22 98,0f - 77
Nov. 1403} - 28] - 40 1232 - 24 12867 - 119 176,2f - 1,8 150,1 + 61 17,4} - 138
Dez. 1684, + 0,1 - 13 1455 - 04 1629 + 19 2167 - 08 1544 + 47 1772} - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhauser und andere Unternehmen ohne und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen.
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Abhéngig
Erwerbstatige 1) p) Besché&ftigte 1) Beschéftigte 2) Arbeitsiose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und besch&f- | Personen
Verar- tigung-  [in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- fruflicher Ver-
Veranderung anderung jdes Ge-  thaupt- Kurz- den MaB- |Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe Jarbeiter 1nahmen 3)ibildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  jquote 4} Stellen
Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1992 32 354 - 22 8310 1410 653 466 861 2979 + 376 7.8 356
1993 . 31674 - 21 7 570 1452 948 310 731 3419 + 44 8,9 279
1994 34 957 . . 31350 - 10 7054 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1994 Aug. 34963 - 05 - 180 31418 - 08 7 048 1568 196 370 516 3636 + 146 9.4 303
Sept. 35334 - 03 - 121 7034 1574 221 378 555 3493 + 46 9,1 304
Okt. 35 289 - 02 -~ 63 6 991 1559 220 390 588 3447 - 77 89 297
Nov. 35199 - 01 - 28 31550 - 04 6976 1552 215 398 604 3430 - 129 8.9 280
Dez. 35058 - 01 - 38 6925 1532 176 399 598 3560 - 129 9,2 263
1995 Jan. 34 658 - 0,2 - 57 1473 209 383 574 3850 - 179 10,0 292
Febr. 34670 - 02 - 53 1457 245 387 559 3827 - 215 10,0 325
Marz 34709 - 01 - 49 Lim 1478 250 392 565 3674 - 226 9,6 359
April 34773} - 01 - 28 [P} 1485 229 397 564 3605 - 202 9,4 362
Mai 34824 - 01 - 29 ..iP) 1489 216 399 585 3461 - 204 9,0 356
Juni 5) 34914 - 01 - 30 .ip) 1487 193 395 583 3457 - 138 9.0 351
Juli 141 389 542 3591 - 116 9,4 346
Aug. 118 385 526 3578 - 58 9,3 331
Westdeutschland
1992 29 455 + 09 + 266 26 385 + 10 7 347 1076 283 78 372 1808 + 119 59 324
1993 29 005 - 15 - 450 25 930 - 17 6828 1080 767 51 348 2270 + 462 7.3 243
1994 28654f - 1,2 - 351 25 561 - 14 6 381 1088 275 57 309 2556f + 286 8,2 234
1994 Aug. 28 597 - 11 - 332 25 583 - 13 6376 1117 121 61 283 2531 + 216 8,2 247
Sept. 28 895 - 10 - 301 6 364 1119 148 65 300 2453 + 164 7.9 241
Okt. 28 849 - 08 - 242 6 326 1110 153 69 311 2 446 + 88 7.9 230
Nov. 28 765 - 07 - 203 25 649 - 09 6312 1104 150 70 318 2450 + 42 7.9 216
Dez. 28633 - 07] - 206 6267 1090 117 71 317 2545; + 31 8,2 212
1995 Jan. 28323§ -~ 08] - 225 1040 138 69 303 27457 + 9 8,9 243
Febr. 28 331 - 08] - 222 1025 160 70 300 27208 - 22 8.8 273
Marz 28 357 - 08 - 225 L1 1041 157 70 304 2610 - 30 8,5 299
April 28398 ~ 07| - 205 e 1049 139 71 301 2564 - 26 83 304
Mai 28 420 - 07 - 197 .1 1052 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Juni S) 28475 - 07 - 192 .} 1050 121 73 314 2454 - 24 7.9 297
Juli 86 72 292 25497 - 21 83 291
Aug. 63 73 280 2543 + 12 8,2 277
Ostdeutschland
1992 6 386 - 12,8 - 935 5 969 - 141 963 334 370 388 489 1170 + 257 14,6 33
1993 6 196 - 30 - 190 5744 - 38 742 372 181 260 383 1149 - 21 15,1 36
1994 6 267 + 11 + N 5789 + 08 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1994 Aug. 6 366 + 24 + 152 5 835 + 1,5 672 452 75 309 234 1105 - 70 14,7 56
Sept. 6439 + 29 + 180 671 454 73 313 255 1041 - 118 13.8 63
Okt. 6 440 + 29 + 179 666 448 67 321 277 1001 - 165 13,3 67
Nov. 6434 + 28 + 175 5901 + 21 664 448 65 328 286 980 - 1m 13,0 65
Dez. 6 425 + 2,7 + 168 658 442 59 329 281 1015 - 161 13,5 51
1995 Jan. 6335 + 27 + 168 433 71 314 271 1105 - 188 14,8 49
Febr. 6339 + 27 + 169 431 85 317 259 1107 - 193 14,8 52
Marz 6352 + 28] + 176 1o 437 93 323 261 1064, - 197 14,2 59
April 6375 + 29} + 177 .m 436 90 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 6404 + 2,7 + 168 1P 437 84 327 272 995 - 164 13,3 56
Juni 5} 6439 + 2,6 + 162 1) 437 72 322 269 1003 - 114 13,4 54
Juli 55 317 250 1041 - 95 13,9 55
Aug. 56 312 247 1035 - 70 13,9 54

Quellen; Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstande; Erwerbstatige und Abhangig Beschaftigte: Durchschnitte;

Kurzarbeiter:
schnitte. —

Stand Monatsmitte;
1 Inlandskonzept. —

Jahres-

und Quartalswerte:
2 Einschl. tatiger Inhaber. — 3

Dul

rch-
Be-

schiftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschuB (fir Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Erste vorlaufige Schatzung.
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7. Preise
Preisindex fr die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Gesamt- Indizes der Preise im
wirtschaftliches AuBenhandel
davon: Baupreisniveau 2) Index der
Erzeuger- Index der
andere Dienstlei- Woh- Index der preise Welt-
Ver-und |stungen jnungs- Erzeugerpreise landwirt- markt-
Nah- Ge- und und Verande- {gewerblicher schaft- preise far
rungs- brauchs- }Repara- |Garagen- rung Produkte im licher Pro- Roh-
insgesamt mittel glter turen nutzung gegen Inlandsabsatz 3) dukte Ausfuhr {Einfuhr _lstoffe 4)
Vorjahr
Index 1) iVer&nderung gegen Vorjahr in % 1991=100 { % 1991 = 100 ] Verdnderung gegen Vorjahr in %
Deutschland
1992 . . . . . . . . 1014] + 14 + 07) - 24] - 69
1993 . . . . . . . . 101,6 + 0,2 + 00 - 15 - 47
1994 . . . . . . . . 102,2 + 06 + 09 + 08 + 05
1994 Juli . . . . . . . . 102,1 + 04 + 05 + 01 + 46
Aug. . . . . . . . . 102,3 + 07 + 0,7 + 05 + 2,2
Sept. . . . . . . . . 102,3 + 08 + 13 + 1,7 + 64
Qkt. . . . . . . . . 102,5 + 10 + 14 + 1,6 + 2.2
Nov. . . . . . . . . 102,8 + 1,3 + 1,7 + 1,7 + 68
Dez. . . . . . . . . 102,9 + 1,6 + 1,7 + 23 + 13,1
1995 Jan. . . . . . . . . 103,47 + 16 + 18 + 2,2 + 84
Febr. . . . . . . . . 103,7 + 18 + 20 + 1,8 + 8.2
Marz . . . . . . . . 103,7 + 18 + 18 + 1,2 + 56
April . . . . . . . . 104,0 + 20 + 1,7 + 08 + 1,2
Mai . . . . . . . . 104,0 + 19 + 18 + 05 - 17
Juni . . . . . . . . 104,1 + 2,0 + 19 + 00 - 83
Juli + 201 - 03 - 131
Westdeutschland
1986 99,9 - 01 - 04 - 23 + 231 + 1,8 82,2 + 1,9 94,2 - 26 - 57
1987 100,1 + 02 - 05 - 11 + 201 + 1,6 83,7 + 1,8 91,9 - 24 - 28
1988 1014 + 1.3 + 00 + 03 + 28] + 21 85,4 + 2,0 93,1 + 1,3 + 01
1989 104,2 + 28 + 22 + 31 + 251 + 2,9 88,2 + 33 96,0 + 3.1 + 87
1990 107,0 + 27 + 36 + 2.2 + 25 + 35 93,6 + 6,1 97,6 + 1,7 - 51
1991 110,7 + 35 + 31 + 3,2 + 351 + 4,3 100,0 + 68 100,0 + 25 - 06
1992 115,1 + 4,0 + 24 + 28 + 551 + 5,5 105,3 + 53 101,4 + 1,4 - 23
1993 119,9 + 4,2 + 06 + 2,9 + 641 + 5.8 109,6 + 41 101,4 + 00 - 718
1994 123,5 + 30 + 1,5 + 18] + 43| + 46 11,5 + 1,7 1020] + 06 + 21
1994 Juli 123,7 + 29 + 2,2 + 1,5 + 40} + 4.6 101,9 + 04 - 12
Aug. 123,8 + 30 + 21 + 19 + 411 + 44 111,9 + 16 102,1 + 0,7 + 3,0
Sept. 123,9 + 3,0 + 22 + 18 + 391 + 42 102,0 + 07 + 42
Okt. 124,0 + 2,8 + 2,1 + 18 + 38; + 42 102,2 + 10 + 65
Nov. 124,2 + 2,7 + 1,4 + 17 + 341 + 43 112,2 + 1,8 102,6 + 14 + 3,7
Dez. 124,4 + 2,7 + 1,3 + 19 + 35 + 43 102,7 + 16 + 1,7
1995 Jan. 125,0 + 2,3 + 21 + 1,0 + 311 + 42 103,2 + 1,7 + 57
Febr. 125,5 + 24 + 21 + 1,0 + 327 + 42 112,9 + 2,2 103,4 + 1,8 + 84
Marz 125,6 + 23 + 20 + 09 + 321 + 41 103,5 + 1,8 + 75
April 125,9 + 23 + 16 + 1,0 + 32} + 40 103,8 + 2,1 + 7,0
Mai 126,1 + 2,2 + 1,6 + 1,0 + 31} + 40 114,0 + 23 103,8 + 19 + 34
Juni 126,6 + 24 + 15 + 11 + 36} + 40 103,9 + 21 + 35
Juli 126,5 + 23 + 11 + 09 + 377 + 40 103,8 + 19
Ostdeutschland
1992 120,4 + 11,2 + 15 + 57 + 10,3} + 1195 110,3 + 103 102,3 + 23 + 3,
1993 131,0 + 88 - 04 + 2,3 + 11,97 + 574 116,8 + 59 104,2 + 19 - 71
1994 135,4 + 34 + 1,2 + 0,7 + 737 + 102 120,2 + 29 105,5 + 1,2 + 4,
1994 Juni 135,6 + 3.2 + 1,7 + 05 + 71 + 97 105,3 + 1,0 + 14
Juli 135,6 + 3,2 + 23 + 04] + 65i + 103 105,3 + 09§ - 03
Aug. 135,7 + 34 + 1,7 + 08 + 65§ + 104 120,5 + 29 105,5 + 1,2 + 45
Sept. 135,9 + 341 + 19 + 07 + 66] + 105 1057] + 12] + 85
Okt. 135,7 + 31 + 1,8 + 03 + 621 + 110 105,7 + 1,2 + 10,8
Nov. 135,8 + 30 + 11 + 0,5 + 531 + 110 121,3 + 3,0 106,0 + 1,3 + 84
Dez. 135,8 + 3,0 + 1,2 + 05 + 51i + 11,0 106,0 + 15 + 68
1995 Jan. 136,7 + 1,8 + 20 + 03 + 501 + 23 1060 + 07f + 96
Febr. 137.4 + 2,0 + 25 + 03 + 581 + 24 122,3 + 29 1068] + 14} + 134
Mérz 137,4 + 19 + 2,2 + 0,2 + 58] + 2,4 106,8 + 15 + 13,8
April 137,8 + 20 + 18 + 03 + 60; + 2,5 106,7 + 14 + 12,8
Mai 138,0 + 19 + 1,6 + 03 + 60] + 2,5 1231 + 25 106,8 + 16 + 84
Juni 138,4 + 21 + 15 + 03 + 64§ + 2,5 106,8 + 14
Quelle: Statistisches Bundesamt; fir den Index der Weltmarktpreise: 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf

Hamburgisches Welt-Wirtschaftsarchiv. — 1 Westdeutschland: 1985 = 100, DM-Basis.
Ostdeutschland: Juli 1990 bis Juni 1991 = 100. — 2 Eigene Berechnung. —
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Offentliche
Bruttoidhne und Nettoldhne und Einkommens- Verfugbares Private Spar-
-gehalter 1) -gehilter 2) ibertragungen 3) Masseneinkommen 4) {Einkommen 5) Ersparnis 6) guote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung dnderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit Mrd DM 1% Mrd DM |% MrdDM 1% MrdDM (% Mrd DM % Mrd DM 1% %
1991 1355,0 . 942,8 . 4131 1355,9 . 1891,1 . 261,9 13,8
1992 p) 1462,0 + 79 1000,0 + 6,1 460,0 +11,3 1460,0 + 7.7 20371 + 7,7 282,5 + 79 13,9
1993 p) 1486,0 + 1,6 1015,0 + 15 499,0 + 85 1514,0 + 3,7 2106,4 + 3,4 271,9 - 37 12,9
1994 p) 1505,6 + 13 1007,9 - 07 519,3 + 4,1 1527,2 + 09 21678 + 2,9 265,4 - 24 12,2
1992 1.Vj. p) 326,4 + 94 226,1 + 52 112,0 +12,0 338,1 + 7.4 491,5 + 82 751 + 79 15,3
2.Vj.p) 347,7 + 6,6 234,7 + 39 109,8 +10,8 3444 + 6,0 489,0 + 6,1 59,3 + 02 121
3.vj.p) 369,7 + 9,2 256,8 + 81 115,5 +10,1 372,3 + 87 494,8 + 87 62,2 + 151 12,6
4.vj.p) 418,3 + 67 282,4 + 68 122,7 +12,4 405,1 + 84 561,8 + 7.9 85,9 + 87 15,3
1993 1.Vj. ») 338,2 + 36 234,0 + 35 122,7 + 95 356,7 + 55 509,2 + 3,6 75,5 + 06 14,8
2.vy.p) 356,1 + 24 2413 + 28 120,3 + 96 361,6 + 50 506,8 + 3,6 56,9 - 40 11,2
3.Vi.p) 369,7 + 00 257,3 + 02 126,4 + 94 383,6 + 30 512,7 + 3,6 56,2 - 98 11,0
4.Vi. 0 422,0 + 09 282,5 + 00 129,6 + 56 4121 + 1,7 577,7 + 2,8 83,4 - 30 14,4
1984 1.Vj. p) 346,2 + 2,4 235,9 + 08 128,8 + 5,0 364,7 + 2,2 532,2 + 45 73,9 - 21 13,9
2.Vi.p) 357,9 + 05 2384 - 12 126,8 + 54 365,2 + 1,0 522,2 + 30 56,9 + 00 10,9
3.y p) 372,4 + 0,7 254,4 - 11 1311 + 37 385,5 + 05 524,7 + 2,3 53,6 - 45 10,2
4.vj. 9) 429,2 + 1,7 279,2 - 11 1326 + 2.3 4119 - 01 588,7 + 1.9 80,9 - 29 13,7
1995 1.Vj. p) 354,8 + 2,5 2373 + 06 135,7 + 53 373,0 + 23 545,6 + 25 74,6 + 08 13,7
FAYN 370,1 + 34 239,2 + 03 133,5 + 53 372,7 + 21 543,7 + 4,1 57,9 + 16 10,6
1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fur die be- an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehéaiter zuziglich offentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrdge zu den Sozialver- mensilbertragungen. — 5 Masseneinkommen zuziglich der Vermégensein-
sicherungen); Inldnderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen kanfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstan-
und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- digen, abziglich Einkornmensubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstittzungen und Be- der Anspriiche gegeniber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen (netto), abziglich Ubertragungen der privaten Haushalte des Verfugbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 }Vorjahr 1991=100 |[Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 {Vorjahr
Westdeutschland
1993 p) 111,0 + 46 109,9 + 37 108,6 + 29 112,2 + 60 110,1 + 41 108,9 + 27
1994 p) 113.3 + 2,0 11,7 + 17 110,7 + 20 114,5 + 20 111,6 + 14 1128 + 36
1994 4.Vj. p) 127.8 + 1,2 126,1 + 11 125,9 + 1,8 126,7 + 04 123,5 + 02 126,1 + 32
1995 1.vj. p) 106,7 + 38 105,3 + 37 108,5 + 53 105,7 + 51
2.Vj.») 108,5 + 46 106,9 + 45 109,4 + 50 106,5 + 49
1995 Jan. p) 106,4 + 35 104,9 + 34 108,3 + 49 105,5 + 48
Febr. p) 106,8 + 38 105,3 + 37 108,6 + 52 105,8 + 50
Marz p} 107,0 + 41 105,5 + 40 108,7 + 57 106,0 + 56
April p) 108,9 + 51 107,4 + 50 1104 + 59 107,4 + 56
Mai ) 108,3 + 47 106,8 + 46 109,1 + 53 106,1 + 52
Juni p) 108,3 + 40 106,7 + 39 108,9 + 40 105,9 + 38
Juli p) 151,3 + 34 1491 + 33 165,7 + 30 161,2 + 29
Ostdeutschland
1993 p) 151,1 + 173 147,9 + 16,5 156,5 + 149 154,7 + 188 150,5 + 17,0 184,6 + 180
1994 p) 165,2 + 93 160,5 + B85 166,2 + 62 177,3 + 14,6 169,0 + 12,3 207,8 + 12,6
1994 4.Vj. p) 187,6 + 79 181,7 + 170 185,2 + 45 196,3 + 12,3 185,6 + 99 231,5 + 10,6
1995 1.Vj. p) 164,0 + 80 158,2 + 68 184,8 + 131 1734 + 10,2
PAYRD] 168,2 + 89 162,2 + 80 189,0 + 11,6 177.3 + 97
1995 Jan. p) 163,5 + 1.9 157,7 + 67 184,0 + 131 172,6 + 10,2
Febr. p) 163,9 + 7.9 158,0 + 67 185,1 + 13,3 173,6 + 10,3
Marz p) 164,7 + 82 158,8 + 7.0 185,5 + 13,0 174,0 + 10,0
April p} 167,9 + 93 161,9 + 84 188,8 + 121 1771 + 10,1
Mai p) 168,3 + 88 162,2 + 79 189,4 + 11,7 177,7 + 98
Junip) 168,4 + 87 162,3 + 7.8 188,9 + 11,1 177.2 + 92
Julip) *) 218,0 + 18,6 209,9 + 175 264,7 + 414 24383 + 39,0

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lduterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und
Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August

1994, $.44 f. — * Der kraftige Anstieg im Juli 1995 beruht im wesentlichen
auf der erstmaligen Zahlung von Urlaubsgeld in mehreren Wirtschafts-
zweigen.
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Erganzungen Erwerbs- und [Laufende Vermogens- gliederbaren | Trans- Verdnderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- {Dienst- Vermégens- jUber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 1) verkehr 2) leistungen 3) feinkommen ltragungen itragungen {bilanz 4) aktionen werte kursen 6)
+ 10616 + 37 276 - 3789 - 4464F + 93] - 18500 - 52{ - 12478] - 305 - 2219 + 3309
+ 9383 + 34469 - 2626 ~ 4130] + 951§ - 19275 + 26] - 1165] + 538 + 879 + 1218
+ B967) + 38436 - 2055} - 5978 - 2635 - 18801 + 50] + 1875] - 442 + 10451 + 2484
+ 18366} + 41200 - 1592} - 5018} + 2856} - 19080 - 80f + 5788] - 4303 + 19772 + 12094
- 9729} + 2242% - 2407 - 9373) + 776§ - 21154 - 451F + 9643] - 4416 - 4954 - 7378
- 23960 + 8947 - 2659} - 86121 + 1746} - 23383 - 16381 + 30} - 2327 - 27894 - 25538
- 8124} + 27720 - 2621} - 5845] - 946 - 26432 - 183f + 6004f + 20 - 2283 + 1457
+ 12150 + 51277 - 1866} - 508 - 4747] - 27428 - 168§ - 2762 - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561} + 42 089 - 2170} - 4345} + 2860 -~ 26873 - 197§ - 16281} + 843 -~ 4074 - 1644
+ 27845[ + 53966 - 27719) - 1191 + 8693] - 31916 - 115 37304) + 6475 - 3099 - 981
+ 501341 + 73353 - 1550} + 1482] + 7975{ - 31126 - 391f - 56008} + 8109 + 1843 - 1261
+ 87855 + 112619 - 3608} ~ 858] + 8608] - 28906 - 42§ - 84599 + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811 + 117735 - 3968} - 6485} + 5972§ - 30443 - 1681 - 39207} - 2217 + 41219 + 31916
+ 86965] + 128045 - 2824} - 10346} + 6556] -~ 34466 - 24} -~ 125556 + 3939 - 34676 - 32519
+ 1074B0f + 134576 - 3933} - 7196f + 20906] - 36873 + 149} - 134651) + 8025 - 18997 - 21560
+ 789B6; + 105382 - 3571} -~ 11142] + 27151 - 38834 - 2124} - 90519] + 24633 + 10976 + 5871
~ 31916} + 21899 - 4494} - 16432] + 29699] - 62588 - 1009] + 20919] + 12325 + 319 + 823
- 33727} + 33656 ~ 3571} - 31257] + 22549] - 55104 + 10697 + 90307] + 11096 + 68745 + 62442
- 25822| + 61891 - 7106 - 41323} + 1B203] - 57487 + 8331 + 6150] - 16978 - 35766 - 34237
- 342421 + 73283 - 3595¢ - 50782| + 8012] - 61160 + 11550 + 57141] - 11812 + 12242 + 8552
- 11152 + 5012 - 1034} - 9144} + 7048 ~ 13034 + 130] + 16249) - 1742 + 3485 + 3734
- 6861 + 11014 - 4804 - 3814} + 7789% - 15194 - 6491 - 4129} + 8892 + 3429 + 1968
- 8797} + 7572 - 968 - 4657) + 4675] - 15419 + 260 + 12125( + 1744 + 5332 + 5034
- 10237 + 5758 - 1147} - 7219} + 4743} - 12372 - 150 + 10712) + 4529 + 4988 + 5002
- 10272] + 12645 - 754] - 13447] + 3898] - 12613 + 188 + 92605)] + 4874 + 87395 + 87354
- 44211 + 7 681 - 702] - 5934} + 9233 - 14700 + 636 - 25136 - 51 - 28971 ~ 34948
- 2094 + 15 169 - 1638} - 6908] + 4994 - 13710 + 343) - 15519 - 29711 - 46981 - 44431
- 2434 + 15170 ~ 2594 - 10443] + 8467f - 13038 + 250f + 48271 - 6679 - 4037 - 3846
- 16041} + 11715 - 1451] - 14629§ + 2318 -~ 13995 + 561] + 33159§ + 6 868 + 24547 + 25490
- 5253] + 19 838 - 1427} - 9343F + 2424} - 16744 - 2711 - 16317} + 12545 - 929 - 11449
- 3942] + 15406 - 464f - 8875) + 2995f - 13003 + 742 + 29540] - 25294 + 1047 + 284
+ 1195 + 22923 -~ 1459} - 11758} + 6109 - 14619 - 75] + 1659 - 13160 + 4557 + 3916
- 19253 + 16 651 - 1027} - 18665 - 1 - 16202 + 1053) + 16013 + 10407 + 8220 + 7864
- 12242| + 18 303 - 6451 - 11484) - 1081 - 17336 - 566§ - 5007f + 16234 - 1582 - 3512
- 5210¢ + 20910 - 205 - 11967} - 2770} - 11178 + 499f + 30266} - 17679 + 7876 + 7826
- 1682} + 24 298 - 1210} - 1389} + 3441} - 14315 - 2400) - 5451 + 11293 + 6666 + 6686
- 3316 + 4762 + 123§ - 40064 - 281 - 4167 + 366§ - 22544] - 7290 - 32784 - 31086
- 3794¢ + 7003 - 5321 - 4391 - 1011} - 4862 - 85) + 60327 - 14127 - 11974 - 12094
- 388| + 5683 - 9721 - 1969] + 1152} - 4282 + 108§ - 8618] + 10812 + 1914 - 56
- 10711 + 7 152 + 771 - 2982} + 22831 - 7 600 - 293} - 13731] + 15860 + 765 + 701
- 3130§ + 5 005 - 270§ - 2878f - 1709 - 3278 + 842] + 28686 - 29223 - 2825 - 3333
- 3293 + 5039 - 56] - 1708f - 113f - 6455 - 53] - 1945) + 3891 - 1400 - 1513
+ 24821 + 5362 - 138 - 42838] + 4817 - 321 - 47§ + 2799] + 38 + 5272 + 5130
- 154§ + 6 555 - 545 - 3529} + 2319 - 4954 + 0] + 2612] - 5949 - 3491 - 3677
- 24841 + 6552 - 532 - 3781 - 3271 - 41395 - 251 + 9277] - 31 + 3658 + 3406
+ 3833] + 9816 - 3821 - 4448] + 4117} ~ 5270 - 50§ + 4707] - 4100 + 4390 + 4187
~ 11239 + 3581 - 732) - 6193 - 1926 - 5969 - 550 + 10032] + 2246 + 985 + 890
- 4891} + 7535 - 323] - 7483] + 360§ - 4979 - 52y + 4792} + 1090 + 939 + 777
- 3124) + 5535 + 28] - 4989} + 1556) - 5254 + 1160 + 1188} + 707 + 629 + 6197
- 5970 + 6520 - 320} - 5103 - 2461 - 4 605 - 186§ + 79571 - 3010 - 1208 - 1127
- 572§ + 7098 - 6] - 3250) + 422%F - 4826 - 16} + 424F - 1598 - 1762 - 175
- 5701 + 4 685 - 309 - 3130f + 958§ - 7 905 - 364] -~ 13388] + 20841 + 1389 - 634
- 859 + 83883 - 169} - 4469] - 3741} - 1364 + 6501 + 6982 - 5766 + 1007 + 853
- 27601 + 5974 + 127§ - 2818) - 154} - 5889 - 53] + 13108] - 9812 + 483 + 635
- 1592] + 6 053 - 163} - 4680f + 1125 - 3926 - 971 + 10177} - 2101 + 6386 + 6338
- 691} + 7198 - 629 - 4084 + 2135F - 5311 - 2114} - 1648} + 7663 + 3210 + 3228
- 1031 + 8 600 - 3491 - 37471 + 124 - 4731 - 3401 - 305§ + 2190 + 1442 + 1442
- 887 + 8 500 - 2321 - 6065) + 1182} - 4273 + 541 + 1408] + 1440 + 2015 + 2016
- 5654} - 338) - 4959 + 34 - 2 960 - 438 - 436

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Kapitalexport: — . — 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
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Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Mé&rz 1993 bis Méarz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditits-U-Schitze (sog. ,Bulis®). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
grdBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1)
Lindergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 12) {lanuar Februar Marz April Mai p) Juni p)
Alle Lander 3) Ausfuhr 671203 628 387 690 636 56 078 57 066 65 015 56 584 62 300 63 000
Einfuhr 637 546 566 495 617 353 47 194 51093 58 962 49 386 53 700 54 500
Saldo + 33656 {+ 61891 |+ 73283 | + 8883 |+ 5974 | + 6053 |+ 7198 | + 8600 | + 8500
I. Industrialisierte Ausfuhr 540 037 487 459 533 041 43 463 44 280 49 821 44 498
Lander Einfuhr 510 077 439 088 474 973 36019 38928 45 303 38 180
Saldo + 29960 |+ 48371t |+ 58068 i+ 7444 ; + 5352 [ + 4518 | + 6318
1. EG-Lander Ausfuhr 424 905 367 818 400 667 33060 33156 37336 33169
Einfuhr 380 319 317 515 344731 25 956 27 901 32570 27770
Saldo + 44585 | + 50303 { + 55936 |+ 7104 j+ 5254 | + 4766 | + 5399
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42744 46 619 3706 3 856 4573 3880
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 38426 2 940 3432 4142 3384
Saldo + 4755 1+ 8734 [+ B8193 i + 766 |+ 423 |+ 431 |+ 49
Frankreich Ausfuhr 86 999 77 323 83379 7 141 6911 7579 6899
Einfuhr 76 423 65 433 69 087 5229 5594 6576 5321
Saldo + 10576 |+ 11890 [+ 14292 | + 1912 |+ 1316 |+ 1003 [ + 1578
italien Ausfuhr 62 395 47 466 52 667 4335 4 650 4772 4249
Einfuhr 58 468 48179 51998 4057 4308 4712 4131
Saldo + 3927 | - 713 |1 + 669 | + 277 T+ 342 |+ 60 1+ 118
Niederlande Ausfuhr 55 748 48 317 52 283 4162 4059 4859 4 351
Einfuhr 61166 49 955 51651 4218 3838 4 880 4 486
Saldo - 5418 |- 1638 | + 632 | - 5 |+ 221 | - 20 -~ 136
Osterreich Ausfuhr 39922 37 257 39739 3203 2948 3428 3103
Einfuhr 28 009 26 405 29 390 1455 1790 2019 1866
Saldo + 11913 j+ 10852 |+ 10349 | + 1748 t+ 1158 | + 1409 | + 1237
Schweden Ausfuhr 14 630 12677 15 321 1516 1332 1575 1395
Einfuhr 14094 12 548 14038 958 975 1249 981
Saldo + 536 | + 129 |+ 1283 | + 558 f+ 35 1+ 326 :+ 414
Spanien Ausfuhr 27 425 20 493 21949 1959 2 006 2 245 1900
Einfuhr 17 088 14 675 17 335 1547 1878 1899 1495
Saldo + 10337 |+ 5818 1+ 4614 | + 412 |+ 128 § + 346 { + 405
Vereinigtes Ausfuhr 5% 952 50 284 55 627 4311 4559 5186 4571
Konigreich Einfuhr 43 572 35462 38921 2990 3178 387 3266
Saldo + 8380 |+ 14822 i+ 16706 | + 1321 + 1381 + 1315 1 + 1305
2. Andere europidische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 4012 4446 4939 4933
Industrieldnder Einfuhr 42 321 40 879 44 987 3463 3701 4400 3607
Saldo + 6861 + 7661 + 551 + 549 § + 745 } + 539 { + 1326
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35 605 33797 37067 3047 3350 3681 3263
Einfuhr 25 352 24114 26614 1947 2128 2735 2032
Saldo + 10252 j+ 9683 |+ 10453 |+ 1100 §{+ 1223 | + 946 | + 1231
3. AuBereuropdische Ausfuhr 65951 71102 81876 6392 6678 7 546 6396
Industrielander Einfuhr 87 437 80 694 85 255 6 601 7326 8333 6 803
Saldo - 21486 § - 9593 | - 3379 | - 209 | - 647 | - 787 | - 406
darunter:
Japan Ausfuhr 14701 15773 17 917 1418 1571 1570 1360
Einfuhr 38038 34 106 33999 2519 2840 3376 2 868
Saldo - 23338 |- 18333 |- 16082 |~ 1101 | - 1269 | - 1807 | - 1508
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42704 46 751 54 159 4227 4336 5036 4229
von Amerika Einfubr 42 358 40 342 44 442 3530 3823 4222 3376
Saldo + 347 |+ 6409 |+ 9717 | + 697 I+ 514 ]+ 814 | + 853
Il. Reformlander Ausfuhr 48 218 57 019 64 023 4932 5098 6 246 4937
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 5384 5973 6768 5401
Saldo - 4259 |+ 2216 { - 1443 | - 452 |- 875 1 - 522 [ - 464
darunter:
China Ausfuhr 5744 9598 10 235 703 737 916 619
Einfuhr 11651 13809 15 355 1280 1303 1244 997
Saldo -~ 5907 |- 4211 [ - 5120 | - 577 | - 566 { -~ 328 | - 378
RuBland Ausfuhr 11393 10754 714 721 865 703
Einfuhr . 10720 13 155 1159 1177 1245 1044
Saldo L+ 673 | - 2401 | - 445 f - 456 § — 381 [ - 341
. Entwicklungslédnder Ausfuhr 81994 82 332 92 244 7611 7593 8 869 7 066
Einfuhr 74727 72 390 76 503 5786 6183 6 876 5797
Saldo + 7267 |+ 9942 |+ 15741 [+ 1825 |+ 1410 [+ 1993 § + 1269
darunter:
OPEC-Lander 4) Ausfuhr 22 828 18 207 17 528 1535 1265 1484 1109
Einfuhr 14 860 13672 12760 941 1012 1012 844
Saldo + 7968 |+ 4535 1+ 4767 |+ 594 E+ 252 [+ 472 | + 265
Ostasiatische Ausfuhr 17 261 20 246 24 336 1940 2136 2395 2010
Schwellenlénder 5) Einfuhr 21208 21503 22 664 1683 1776 2099 1594
Saldo - 3947 |- 1257 |+ 1672 |+ 257 |+ 360 j+ 297 [+ 417

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-

fuhr (fob) nach Bestimmungsldndern, Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern.

Eine ausfuhrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthilt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3c. Zugehérigkeit der Lander zu
den einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse
durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Unsicher-
heit behaftet. — 2 Die Position ,Alle Lander” enthalt fir 1994 Revisionen,

die fur die (vorlaufigen) Angaben nach Lindergruppen und Léndern
teilweise noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 OPEC (Organi-
zation of the Petroleum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien,
Irak, Iran, Katar, Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela
und Vereinigte Arabische Emirate. — 5 Hongkong, Singapur, Sidkorea und
Taiwan.
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermdgens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- [{Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr - {Transport 1) fleistungen |Lizenzen leistungen 2) jzusammen  jTatigkeit 3) ]serungen kommen 4) lertrige)
- 11142 ~ 30940 + 5008 + 724 - 2935 + 20249 - 3248 - 1389 + 503 - 1751 + 28902
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 - 1561 + 869 - 2481 + 32181
- 31257 - 39876 + 3595 + 1587 - 3801 + 16665 - 9427 - 1454 + 749 - 3850 + 26398
- 41323 - 447N + 3617 + 2375 - 3951 + 13105 - 11739 - 1762 ~ 251 - 4888 + 23091
- 50782 - 50043 + 3803 + 1639 - 3719 + 10838 - 13300 - 1682 ~ 1876 - 4747 + 12759
- 9343 - 9295 + 1488 + 595 ~ 1233 + 2788 - 3686 - 409 - 345 - 1473 + 3897
- 8875 - 10278 + 1055 + 706 - 959 + 3399 - 2797 - 416 - 216 - 789 + 3784
- 11758 - 12201 + 1054 + 294 - 925 + 2690 - 267 - 404 - 13 - 1115 + 7224
- 18665 - 1774 + 507 + 294 - 740 + 2631 - 3617 - - 1073 - 1485 + 1474
- 11484 - 9823 + 1186 + 345 - 1094 + 2117 - 4215 - 4 - 474 - 1358 + 277
- 11967 - 10559 + 986 + 625 - 1157 + 1996 - 3858 - 408 - N - 813 - 1957
- 13896 - 13163 + 964 + 633 - 903 + 2214 - 3641 418 - 536 1023 + 4464
- 4983 - 5052 + 336 + 96 - 254 + 1097 - 121 - 165 - 382 - 453 + 2008
-~ 5103f -~ 4202 + 31| + 81 - 4331 + e82f - 1542 - 130 - 266 - 486} - 2015
- 3250 - 2 815 + 39N + 185 - 30 + 685 - 1397 - 130 - 48 - 469 + 891
- 3130 - 2 806 + 484 + 79 - 361 + 750 - 1276 - 161 - 161 - 443 + 1401
- 4469 - 3453 + 238 + 271 - 400 + 604 - 1728 - 139 - 325 - 314 - 3427
- 2818 - 3067 + 359 + 223 - 272 + 643 - 705 - 131 - 53 - 228 + 74
- 4680 - 4038 + 389 + 131 - 485 + 749 ~ 1425 - 138 - 353 - an + 139
- 4084 - 3957 + 196 + 103 - 306 + 563 - 684 - 122 - 154 - 326 + 2462
- 3747 - 3835 + 457 + 297 - 23 + 909 - 1343 - 158 - 73 - 338 + 462
- 6 065 - 5371 + 31 + 232 - 366 + 742 - 1613 - 138 - 310 - 358 + 1541
- 5654 ~ 5666 + 272 + 258 - 272 + 709 - 955 - 184 - 467 - 482 + 144

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fiir Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von ausléndischen militarischen Dienst-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stellen fir Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

5. Vermégensubertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige } sonstige
darunter dffentliche Uber private
Européische |laufende weisungen tlaufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-
Insgesamt  fzusammen lzusammen [schaften gungen 3) insgesamt  jarbeiter gungen Insgesamt 4) {Offentlich 1) {Privat 1)
- 38834 ~ 24143 ~ 15845 - 13601 ~ 8299 - 14691 - 7060 - 7631 - 2124 - 2241 + 117
- 62588 - 47 496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
- 55104 - 38421 - 28208] - 25298 - 10212 - 16683 - 6825 - 9858 + 1069 - 106 + 1175
- 57487 - 41062 - 304887 - 27286 - 10574 ~ 16425 - 6838 - 9587 + 883 - 830 + 1713
- 61160 - 44380 - 34738 - 31912 - 9642 - 16780 ~ 7500 - 9280 + 1155 - 320 + 1475
- 16744 - 12847 - 9961 - 8889 - 2886 - 3897 - 1749 - 2148 - mn - 491 + 220
- 13003 - 8660 - 6159 - 5048 - 2501 - 4343 - 1900 - 2443 + 742 - + 742
- 14619 - 10487 - 8470 - 8066 - 2016 - 4132 - 1800 - 2332 - 75 - 4 - 71
- 16 202 - 1207 - 9420 - 8578 ~ 2651 - 4130 -~ 1300 - 2230 + 1053 - 16 + 1070
- 17 336 - 13161 - 10688 - 10220 - 2473 - 4174 - 1900 - 2274 - 566 300 - 266
- 11178 - 6810 - 4674] - 3825 - 2136 - 4368 - 1900 - 2468 + 499 - 21 + 520
14 315 10127 - 8428 - 7919 - 1699 4188 1900 2288 - 2400 - 2455 + 55
- 5254 - 3938 - 2900 - 2795 - 1038 - 1316 ~ 700 - 616 + 1160 - 14 + 1174
- 4605 - 3369 2402 - 2359 - 967 - 1236 - 600 - 636 - 186 - - 186
-~ 4826 ~ 3463 - 2850 - 2584 - 613 - 1363 - 600 - 763 - 16 - - 16
- 7905 - 6330 - 5436 - 5277 - 894 - 1575 - 700 - 875 - 364 - 300 - 64
- 1364 - 114 + 586 + 865 - 701 - 1249 - 600 - 649 + 650 - + 650
- 5889 - 4466 - 3841 - 3622 - 625 - 1423 - 600 - 823 - 53 - - 53
- 3926 - 2230 - 1419 - 1068 - 810 - 1696 - 700 - 996 - 97 - 21 - 77
~ 5311 - 4216 - 3462 - 3288 - 754 - 1095 - 600 495 - 2114 - 2133 + 19
- 4731 - 3377 - 2951 - 2882 - 426 - 1354 - 600 - 754 - 340 - 304 - 36
- 4273 - 2534 - 2014 - 1749 - 520 - 1739 - 700 - 1039 + 54 - 18 + 72
- 4958 - 3538 - 2980 - 2882 - 558 -. 1421 - 600 - 821 + 34 - 5 + 40

0 Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend,
welchem Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelie ange-
hért. — 2 Laufende Beitrédge zu den Haushalten der internationalen Organi-
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sationen und Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (chne Vermégensiiber-
tragungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungstander, Renten und Pensi-
onen, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; ins-
besondere SchuldenerlaB.

e R————



6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1994 1995
Position 1992 1993 1994 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. Mai Juni Juli
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) — 115881f~ 294 153|- 104830}~ 29661]- 84508j- 24498|- 79264j- 30401, - 26487{- 5813
1. Direktinvestitionen — 30546f- 24117 - 23810{— 2781}~ 7753}- 14177{— 14010{- 2267j- 6531i- 2504
Beteiligungskapital ~ 26259f- 21888 - 20213}~ 2286 - 6833}~ 13428i- 11652 - 1874~ 4732]- 2343
Reinvestierte Gewinne 1) - 1500}+ 1500 % 0f+ 5]~ 19 - - - - -
Ubrige Anlagen 2) - 2787]- 3730j- 3598}- 500 ~ 902§ - 750~ 2358{- 394i-  1799(- 162
2. Wertpapieranlagen - 75516j~ 531531~ 85920 - 24018{- 23314} - 965i{- 17087i- 7181i- 4232{- 2617
Dividendenwerte 3) - 1422~ 8145|— 11604]~ 832i+ 11250+ 6578~ 363: - 891+ 430 + 546
investmentzertifikate 4 - 61039j~ 18733}~ 28038f- 9936j- 10607 + 225i— 3451}~ 1006}- 818} - 953
Festverzinsliche Wertpapiere5) |- 7765{- 13074}~ 27111j- 6835i- 9020j- 3912;- 7514{~ 2698{- 2228 + 48
darunter
Fremdwdahrungsanleihen - 418}~ 6527}- 20611}j- 5230/- 7517{- 163~ 6635,- 2001{- 2775i+ 861
Geldmarktpapiere - 150§~ 1320{- 4945]- 614i— 2757+ 103§~ 3510]- 1439|- 982i- 1358
Finanzderivate 6) - 5140j- 11882i- 14222{~- 5801{- 2055;+ 1962 - 2249{- 1148}~ 634 - 901
3. Kredite - 7225{- 214331+ 7499}~ 1603}~ 53311 - 8405 - 47365|- 20826}- 15357}- 375
Kreditinstitute 7) + 7563j- 146311j+ 30576{+ 174i— 465381+ 4234~ 35790:i- 11103 - 16471 + 4797
langfristig - 9382]- 26294/~ 21348]- 7024/ - 4556 + 105}{- 8210j- 2310i- 4536 - 1115
kurzfristig + 16946} 1200161+ 519241+ 7198i- 419821+ 4129]- 27580 - 8793{- 11934}j+ 5912
Unternehmen und Privat-
personen 7) -  4474}- 564161- 26598{- 4920{- 9026]- 12917~ 5954, 67303+ 5659{- 2940
langfristig - 555}- 542 + 5411+ 9581 - 235§+ 2411 - 645§ — 538 - 116 - 726
kurzfristig 10) - 3919|- 55874 - 27139}- 5877[- 8791]- 13158|- 5309i- 6192(+ 5776{- 2214
Offentliche Stellen - 10314}~ 11604{+ 3522§j+ 3142}+ 2253}+ 278i- 5622f~ 2993/~ 4546 - 2232
langfristig -  4102f]- 6554j- 5173}|+ 28}~ 1560j- 5861+ 1674;- 4631+ 49i- 92
kurzfristig - 6212]- 5050+ 8695{+ 3114j+ 3812{+ 864 - 7296{- 2530i- 45951- 2140
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) -  2593f- 25511- 2599]- 1259j- 129§ - 951}~ 802 - 126§ - 3671 - 316
II. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 206 187+ 300303{+ 1619711+ 45674i+ 79501 + 54765i+ 787194+ 30095i+ 27895{+ 2852
1. Direktinvestitionen + 3724Q+ 398]~ 4875j- 1006,- 1262+ 5634{+ 2007[+ 28i+ 13301+ 298
Beteiligungskapital + 1771+ 3489i+ 1643)+ 619+ 951{+ 39761+ 1018{+ 253+ 5321+ 332
Reinvestierte Gewinne 1) + 0{- 3000i- 10000i- 2497 - 2499+ 500§+ 500 -+ 500 -
{ibrige Anlagen 2 + 3547 - 91+ 34821+ 8721+ 286{+ 1158+ 4901 - 225+ 298 - 34
2. Wertpapieranlagen £ 1207961+ 230412f+ 413621+ 21453}+ 33345i+ 3722+ 34174{+ 14940}+ 14308;+ 6193
Dividendenwerte 3) ~ 4300j+ 8354+ 956{+ 2802{- 3085i- 10965+ 9574+ 3180;+ 6992;+ 1450
investmentzertifikate + 72+ 3987{+ 4119 - 18i+ 2051 - 4041 - 630} - 505§~ 528 - 123
Festverzinsliche Wertpapiere 5) j+ 120 160f+ 208 142{+ 18595i+ 12611{+ 337413+ 15488+ 243071+ 11326{+ 8118{+ 4026
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 765021+ 153424 + 2986}+ 3484{+ 20057 + 10781+ 19685+ B493 + 7906{- 287
Geldmarktpapiere + 11600+ 1175(- 206]+ 4311~ 2007+ 8971~ 1429~ 2775 - 7791+ 483
Optionsscheine + 37051+ 8754]+ 178971+ 5627+ 26451~ 1294+ 2352/+ 1217+ 5058+ 357
3. Kredite + B18661+ 695351+ 125694}+ 25273}+ 47480+ 45424}+ 42496+ 15130 + 12280;- 359
Kreditinstitute 7) + 734441+ 58664 + 111003}+ 232370+ 412271+ 43917{+ 39656i+ 13125:+ 13036;- 3335
langfristig + 232721+ 38325)+ 37116{+ 3595§+ 15406j+ 14206{+ 19393+ 4970+ 10075.+ 4131
kurzfristig + 501721+ 20339+ 738881+ 19642}+ 258211+ 29710i+ 20263}j+ 8155§+ 2961i- 7466
Unternehmen und Privat-
personen 7) - + 10710f+ 4663]+ 9462}+ 1689j+ 2947]+ 6965{+ 2138i+ 1420~ 220} - 795
langfristig + 6527+ 6860{- 2220}+ 553f{- 1665{- 284|- 985§ - 7233~ 924+ 89
kurzfristig 10} + 4183]- 2197{+ 11682j+ 1137j+ 4612j+ 7249j+ 3123+ 2143;+ 704~ 884
Offentliche Stellen - 2288]+ 6208j+ 5228{i+ 3471+ 3306{- 5457 + 703+ 585 - 536+ 539
langfristig - 2786]+ 35471~ 2014}~ 2432j+ 1515}~ 839i- 2836 - 544i- 22481+ 581
kurzfristig + 408{+ 2661}+ 7243]+ 2779;+ 1791}{- 4619}+ 3539+ 1129j+ 1712}- 42
4. Sonstige Kapitalanlagen - 198~ 421 - 2101 - 46— 61— 151+ 42}~ 3~ 23~ 49
1. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitatbewegungen
{Nettokapitalausfuhr: ) + 903071+ 6150{+ 57141}+ 16013}~ 5007;+ 30266]- 545§ - 305i+ 1408;{- 2960

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz, langfristige Kredite und ab 1995 einschl. kurz-
fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger Handelskredite an ver-
bundene Unternehmen. — 3 Einschl. GenuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl.
thesaurierter Ertrige. — 5 Ab 1975 ohne Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und
nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschéfte. — 7 Die hier ausge-
wiesenen Transaktionswerte sind Gberwiegend aus Bestandsverdnderungen
abgeleitet. Rein statistisch bedingte Veranderungen sind - soweit méglich -

ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
Kreditverkehr kénnen daher von den Bestandsveranderungen in den
Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
an internationalen QOrganisationen. -— 9 Einschl. Anleihen der fraheren Bun-
desbahn, der friheren Bundespost und der friheren Treuhandanstalt. —
10 Juli 1995 noch ohne Finanzbeziehungen zu auslandischen Nichtbanken
und ohne Handelskredite.
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X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- [Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EW! 3) an das Auslands- Liquiditits— |abziigl.
insgesamt zusammen {Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4 Jinsgesamt  lgeschaft5) JU-Schatzen |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
99 959 97 527 13688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48 317
106 446 104 023 13 688 64517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13 688 61784 8496 36176 2 620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13 688 60 209 7967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
127 001 124 631 13 688 67 349 8370 35225 2 370 37912 18019 19 893 89 089
126 771 124 411 13 688 68 166 8285 34272 2 360 31485 18 027 13458 95 286
126 299 123 939 13 688 66 920 8315 35016 2 360 32 140 18 363 13778 94 159
124618 122 258 13688 67 152 8 380 33038 2360 32210 18 775 13436 92 408
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
116 543 114 184 13 688 63 025 7879 29 592 2 360 23917 19 238 4679 92 626
116 884 114774 13 688 61827 9617 29 642 2110 23 622 19 291 4331 93 261
118 348 116 238 13 688 63 233 9620 29 697 2110 18 748 18 748 - 99 600
120 085 117 975 13 688 64 262 9947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121108 118 998 13 688 65 144 10 026 30140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13 688 66 304 10 255 30195 2110 16 265 16 265 - 106 285
122 683 120573 13 688 65 922 10 306 30 657 2110 16 834 16 834 - 105 849
Ergdnzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungrechte* sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européische Wéhrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditver- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) einbarungen 7}insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8229 5 166 - 3063 2701 361 17 303 32125 - 14823 -
7373 4 565 - 2 808 2573 235 18 445 29370 - 10925 -
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29129 - 11800 -
8199 6 842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8040 6834
8496 6 833 - 1663 2 876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7967 6 242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
8370 6 595 - 1774 2 876 - 110 35225 47 627 - 12401 -
8285 6510 - 1774 2876 - 1101 34272 46674 - 12401 -
8315 6 541 - 1774 2876 - 1101 35016 469807 - 11964 -
8380 6 567 - 1813 2876 - 1063 33038 45002} - 11964 -
7 967 6 242 - 1726 2738 - 1012 31742 444337 - 12692 -
7879 6154 - 1726 2738 - 1012 29 592 42 169 - 12577 -
9617 6720 - 2898 2738 160 29 642 42218y - 12577 -
9620 6723 - 2898 2738 160 29697 422741 - 12577 -
9947 7050 - 2898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -
10 026 7070 - 2 956 2738 218 30 140 40 123 - 9983 -
10 255 7299 - 2956 2738 218 30195 40177 - 9983 -
10 306 7 350 - 2956 2738 218 30657 40736 - 10078 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen, —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds flr wihrungs-
politische Zusammenarbeit -~ EFWZ). — 4 Hauptsiichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schétze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitat. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegentber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniiber Tab. I, 1, durch
Runden der Zahlen.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegenliber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegeniiber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in
Guthaben aus Kredite aus Anspruch jempfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewshrte igeleistete von aus- Finanz- genommene; gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt [Banken fzusammenfhungen jzusammeniziele zahlungenfinsgesamt | Banken {zusammenihungen |zusammen iziele zahlungen
Alle Lander
1991 306 747 90 654§ 216 093 68120] 147 973] 134881 13092] 271684 75631] 196 053 95224; 100829 64 672 36 157
1992 315182] 102878f 212304 64 155] 148 149] 135416 12733] 286898 76626] 210272{ 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764f 143 134] 219630 71528] 148 102} 134876 13226] 294209 76992% 217 217 119 358 97 859 62 838 35021
1994 403 293] 163554} 239739 78 088] 161651 147 835 138165 314383 754337 238950 1289327 110018 71790 38228
1995 Febr. 415193} 173417] 241776 80138| 161638] 147 971 13667 304929 72931 231998¢ 124363] 107635 68 153 39482
Marz 421174} 174 367] 246 807 80400f 166407] 152318 14089§ 311390 752497 236141 124783 111358 71591 39767
April 426 882f 178463} 248419 81806] 166613] 152671 139421 312179 73669 238510f 128327 110183 69 961 40 222
Mai 432890f 180459] 252431 84217} 168 214] 154023 14191} 316319 750271 241292 129648] 111644 71392 40 252
Juni 433 173} 179055f 254118 83 401 170717} 156 587 14130} 316853 74362 242491 128319 114172 72894 41278
Julip) .} 181770 74 197
EG-Lander
1991 . 80 601 . 35977 . . . . 61353 . 45 838
1992 . 90 757 . 31476 . . . . 63 551 . 57 261
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 2585761 150227] 108 349 35708 72 641 64 389 8252{ 171756 62945 108811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 Febr. 286 137f 159096] 127041 42423 84618 75771 88471 182887 62024 120863 71555 49 308 38 956 10 352
Marz 290262] 159825] 130437 43 086 87 351 78 265 90867 188789 645291 124 260 72711 51549 41186 10 363
April 295411] 163941] 131470 44 347 87 123 78134 89897 186194 630131 123181 72096 51085 40729 10 356
Mai 298 147] 165814] 132333 44 521 87812 78708 9104{ 190787 64 338] 126449 74 070 52 379 41793 10 586
Juni 296418 164 148] 132270 43 862 88 408 79 270 9138] 189924 63526] 126398 72631 53767 43 046 10721
Juli P ...] 164566 63 587
andere Industrieldnder
1991 . 7202 . 25772 . . . . 12419 . 40738
1992 . 8062 . 25 825 . . . . 11182 . 43 551
1993 . 9 445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 Febr. 66114 7 680 58 434 28 032 30 402 27 894 2 508 75539 8 669 66 870 42 254 24616 19724 4892
Marz 66 165 7 105 59 060 27 618 31442 29 051 239 75228 8479 66 749 41235 25514 20414 5100
April 65854 6873 58 981 27 389 31592 29137 2 455 78271 8292 69979 45 394 24 585 19 355 5230
Mai 66 966 6644 60322 28515 31807 29 364 2443 77 752 8 281 69 471 44 669 24 802 19 449 5353
Juni 68 829 7103 61726 28788 32938 30 547 239 78 394 8516 69 878 44778 25 100 19720 5380
Juli p) 8731 FE 8320
Reformlénder
1991 . 150 . 282 . . . . 6 . 127
1992 . 154 . 971 . . . . 28 . 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10969 1829 9 140 8516 624 6673 31 6642 327 6315 2522 3793
1995 Febr. 14716 83 14 633 2136 12 497 11541 956 10 048 68 9980 449 9531 3388 6143
Mairz 15112 79 15033 2 202 12 831 11790 1041 9862 51 9811 399 9412 3239 6173
April 15417 83 15334 2317 13017 12072 945 10210 51 10 159 443 9716 3325 6391
Mai 15 820 87 15733 2378 13 355 12 386 969 10316 a4 10272 428 9844 3413 6431
Juni 16 312 90 16 222 2421 13 801 12868 933 10 566 37 10529 498 10 031 3500 6531
Juli P} 122 38
Entwicklungsléander
1991 . 2701 . 6089 . . . . 1853 . 8521
1992 . 3905 . 5883 . . . . 1865 . 9302
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9 950 . . .
1994 46 776 5854 40922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9 766 26 190 7188 19 002
1995 Febr, 48 226 6558 41668 7 547 34121 32 765 1356 36 455 2170 34 285 10 105 24180 6 085 18 095
Marz 49 635 7 358 42277 7494 34783 33212 1571 3751 2130 35321 10 438 24 883 6752 18 131
April 50 200 7 566 42 634 7753 34881 33328 1553 37504 2313 35191 10 394 24797 6552 18 245
Mai 51957 7914 44 043 8803 35 240 33 565 1675 37 464 2364 35 100 10 481 24619 6737 17 882
Juni 51614 7714 43 900 8330 35570 33 902 1668 37 969 2283 35 686 10412 25274 6628 18 646
Juli p) 8 351 2252
* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inldndischer Privatper- geschaltet; die Bestandsverdnderungen sind insoweit mit den in der

sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
gegenuber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand.
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen ™

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fir Ende 1972 werden grundsétzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegeniiber gegeniber gegeniiber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Ubrigen Wahrungen der EG-Ldnder den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

uber Luxem- Portu-

dem Franzé- [Hollan- {burgi- |Osterrei-|Spani- giesi- ltalie- [Pfund  [Schwe- Griechi- |Japani- }Schwei-

us- sischer idischer |scher chischer {sche Danischeflrisches jscher nische [Sterling fdische [Finn- sche scher zer

Dollar  iFranc Guiden {Franc Schilling {Peseta iKrone iPfund {Escudo {Lira3) |3) Krone |mark Drachme]Yen Franken
121,7 105,3 104,0 1051 101,3 109.4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 17,1 103,1 108,2 99,9 11,4 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 114,4 126,6 1179 96,6
131,3 109,8 1021 107,5 97.9 116,7 107.8 138,8 122,2 1471 138,8 113,0 117.3 14,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 1833 167,4 115,9 120,4 157.8 123,2 83,3
138,9 1333 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 186,6 1951 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 2344 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,89 183,1 132,6 201,5 315,2 2513 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 3253 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77,4
1431 151,4 109,6 1181 975 204,1 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 1021 73,0
132,9 1704 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 219,4 387,1 308,7 1783 1731 155.8 295,0 107,2 70,1
126,5 187,8 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 329,4 195,5 201,2 1714 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 3421 199,6 194,8 165,9 425,0 87.4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 242,8% 6906] 36047 2000 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,01 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 2606{ 8168, 380,77 2385] 2201 183,91 694,22 81,1 69,5
179,5 210,7 111,9 149,4 97,3 3433 175,7 283,0f 92807 399,97 2572] 2363 192,31 8099 84,2 69,6
183,8; 2137 111,8 150,5 97,3 3315 1770 282,7 970,41 410,77 242,27 2338 187,41 8678 76,4 69,9
171,65 2137 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,81 4045] 246,0) 2297 1794} 9286 76,8 73,0
199,98 2123 11,9 148,7 97,3 315,3 176,8] 282,9] 10435 411,0] 2631 2453 186,14 10553 93,7 72,1
194,9; 214,2 11,9 148,0 97,3 3130 178,07 283,1} 1030,0f 4143] 2585] 2442 191,71 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 111,8 148,0 97,3 327,8 178,5 284,7F 10224 437,6 276,0 249,6 2259} 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,1§ 1148,8 526,7 304,7 315,2 271,9] 1489,2 70,5 75,0
199,0F 2155 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,7} 1209,9 551,21 304,7] 3186 2528} 16073 65,9 70,7
222,1 213,7 112,0 148,1 97.3 321,0 178,1 284,91 10203 421,0 268,6 243,9 2159} 13283 91,1 75,1
222,6 2144 11,9 148,2 973 336,1 178,8 286,6 1041,0 446,1 281,6 247,7 240,21 13510 88,7 74,0
217,5 213,7 111,8 1481 97,3 355,7 178,2 287,71 1054,0 489,1 308,2 252,6 249,51 1393,8 85,6 74,5
203,0 2131 11,7 147,9 97.3 358,3 177.8 286,6§ 1054,0 476,5 311,9 262,0 250,21 13958 81,6 75,5
204,0 214,8 11,7 1479 97.3 357,3 178,8 286,41 10606 494.6 308,1 2918 255,31 1420,5 82,1 75,4
199,4 213,6 11,7 148,0 97.3 354,7 178,2 286,4] 1064,4 51,7 305,5 300,8 264,31 14355 81,0 76,8
196,3 2134 1118 148,3 97,3 357,5 1773 310,7§ 10780 522,3 320,3 307.3 280,3} 14424 77,0 77,6
195,6 214,0 111,6 148,1 97.3 357,0 177.3 311,0f 10929 536,2 314,2 314,6 285,31 1456,9 74,3 77,5
201,9 213,0 11,6 148,0 97.3 361,9 177,3 310,1} 10970 532,7 306,3 3121 275,5] 1464,0 73.6 76,7
200,7; 2124 11,4 147,8 97,3 376,1 177,4¢  310,1} 11146 509,5{ 3039} 3056] 2685] 14575 71,9 75,7
195,0 2121 11,4 147,8 97,3 383,9 176,8 309.8§] 1126,3 503,7 302,8 301,4 264,5) 1463,0 68,0 74,8
187,9 2145 11,7 148,5 97.3 391,7 178,8 312,4§ 1152,6 5115 294,6 310,9 264,9] 14699 65,7 741
190,07 2205 11,7 152,7 97,3} 4090 188,3 32031 12079 524,61 2988} 3184] 270,3] 15053 64,0 74,1
198,61 2205 11,5 154,4 97,31 4028 189,1 3246) 12116 535,81 3057 330,8] 2803] 15387 68,0 734
196,77 2211 11,6 156,5 97,31 4031 186,8 321,8] 12229 541,5 307,1 327,7] 276,0] 1557,0 68,3 73,8
189,6 2189 1115 153,2 97,3 403,4 183,8 316,7] 12104 543,3 300,4 3256 268,21 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 111,3 150,1 97,3 410,0 181,0 3116} 1206,7 547,1 296,6 3274 2646} 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 111,2 149,4 97,2 410,3 179.3 303,1f 11952 540,6 290,6 312,0 256,7] 1542,5 66,9 70,8
185,5 214,0 1M.,4 148,2 97,21 4065 180,1 306,55 11943 538,1 294,31 3079 252,77 1550,3 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97.3 410,2 180,9 311,5] 1217,0 546,4 299,7 313,2 257,01 1566,8 65,0 70,9
189,8 215,8 111,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,7} 12078 530,5 300,3 310,8 254,11 15753 63,7 711
194,4 215,7 11,5 148,0 97,3 411,5 180,7 310,71 12215 533,0 303,3 311,7 256,41 15911 65,4 71,5
197,8 215,2 11,3 148,0 97.3 412,2 181,0 310,4) 12257 542,1 304,3 320,8 261,5] 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97.3 412,3 1814 315,3] 12146 552,1 311,54 3307 260,1] 1622,6 65,7 70,8
206,0 215,9 111,5 148,2 97.3 414,9 182,5 317,3] 12079 560,9 313,3 331,2 258,11 16265 66,8 70,7
207,8 215,5 111,3 148,0 97,3 414.8 181,9 315,6] 12054 560,0 311,8 325,2 251,7] 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 1113 148,0 97,3 415,4 180,7 313,3] 120838 565,0 309,7 319,7 241,61 1646,2 67,8 69,8
2094 216,3 111,3 1479 97,4 416,4 180,7 313,7] 1207.4 569,9 309,0 319,9 241,1] 16549 66,6 70,6
2050} 2169 111,2 1478 97,3} 4205 181,0f 313,3] 12128 5757] 3084} 3201 242,21 1659,5 66,7 70,9
210,3 217,8 11,3 148,1 97,3 432,5 181,9 316,9] 12199 582,6 313,4 326,3 242,91 16706 68,1 70,6
21461 2191 11,3 148,0 97,3 4343 182,27 322,11 12233 597,21 3204} 3294] 2429] 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 11,4 148,4 97,3} 4566 18491 3363| 12447 6649| 3359] 3463 2443| 17466 67,3 69,9
233,41 2211 111,2 147,9 97,3| 4497 181,8] 336,21 1249,7f 6874 340,4] 356,1 243,11 1750,0 63,5 69,1
2289%F 2228 111,2 148,0 97,3} 4373 180,77 331,3] 12455 649,7] 3382] 3468] 241,0] 17410 63,1 69,6
2301 2211 111,2 147,7 97,3 4341 180,2 330,9§ 12459 648,9 338,6 347,0 241,21 17351 63,2 69,4
231,97 2192 111,3 147,8 97,31 4308 179,87 331,8] 1242,6] 642,2| 3412] 3459] 2402} 174322 65,7 69,8
223,0f 2166 11,2 1478 97,3 4263 179,0} 326,0] 12257 6158] 333,7] 3350| 2340 17259 68,5 69,5

statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fir die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 voriber-
gehend nicht am Wechselkursmechanismus teil. — &4 Der gewogene Aufien-
wert wird for den gesamten dargestellten Zeitraum gegentiber den glei-
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wéhrungen 8)
gegen- Realer
Wahrungen tber AuBen-
den am wert der
Wechsel- jgegen- lins- D-Mark Belgi-
kursme- juber denjgesamt {(gemes- scher
chanismus }Wahrun-}H{gegen- ]sen an und
des EWS |gen der [Uber den Ver- Luxem- .
Kanadi- |[Norwe- }beteiligten JEG- 18 indu- |braucher- Franzo- |ltalie- Hollan- jburgi- jJapani- jSchwei- |Osterrei-|Schwe-
scher gische jwahrun- [Lander [strie- preisen) sischer |nische jPfund [discher {scher scher zer chischer [dische
Dollar |Krone {gen4 5 [4)6) landern) |7) US-Dollar jFranc  ilira Sterling {Gulden jFranc iYen Franken |Schilling | Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,4 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,2 93,6 97.1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 1073 118,7 119,2 103,5 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 1021
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103,7 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 14,3 121,2 143,8 136,2 105,2 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153, 143,3 105,8 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 130,2 158,3 150,6 106,1 84,5 97,0 52,5 7,8 1253 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
208.4 1318 131,1 158,1 151,5 100,2 84,9 97,5 50,7 79,0 1256 18,4 1221 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,6 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 92,0 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79.1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 1440, 206,22 132,9 69,5
1477 139,0 158,6 192,0 153,8 88,0 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,81 203,0 1321 70,7
1514 141,8 158,6 194,3 154,0 85,5 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 701
208,0 165,8 163,9 207,7 168,2 90,7 94,7 76,9 36,8 62,0 1338 101,2 196,5 216,8 1383 68,1
239,2 181,9 1684] 2166 178,9 94,0 83,3 77,1 37,0 60,8 140,5 1050§ 211,87 227,0 142,7 67,1
2274 180,0 169,27 2162 177,4 91,4 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 1036F 2347] 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 168,9 2157 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 1383 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
2344 187.9 168,1 219,1 185,5§. 918 71,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 168,4 219,5 183,1 89,6 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
2513 193,0 168,7 225,2 188,7 92,9 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,77 2173 1473 66,9
252,8} 2081 172,41 2434 193,4 96,4 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 1044 2771 2225 150,2 53,9
2731 211,0 172,8 245,7 1934 97,0 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 112,1 299,2 236,6 150,0 53,1
265,7 191,3 168,6 2223 190,4 93,7 71,5 79,9 36,9 61,9 146,7 110,5 220,2 220,1 147,8 68,8
273,2 194,0 169,41 2275 192,9 94,9 71.8 80,8 35,1 59,5 148,3 11,5 228,7% 2259 149,1 68,8
2723 197,8 169,91 2353 196,0 96,4 73,5 82,5 321 54,4 150,3 113,01 23757 2273 150,9 68,3
258,5 197,7 169,71 2349 192,9 95,3 76,7 81,6 32,5 52,8 148,8 11,97 24027 2210 149,6 64,9
261,1 204,8 170,21 2379 194,9 96,5 76,9 81,6 31,5 54,0 149,8 12,7 24057 2232 150,7 58,6
256,0f 2064 169,8§ 2393 195,0 97,1 78,1 82,1 30,3 54,3 149,6 112,5; 24167 2189 151,1 56,8
248,7] 206,2 170,2F 2428 195.4 97,5 78,0 82,5 29,6 51,7 149,9 112,61 253,4] 2167 151,3 55,8
245,1 206,2 1703] 2437 195,1 97,2 77.2 821 28,8 52,6 149,8 112,6; 262,1 216,8 151,3 54,4
256,1 205,7 170,1 2421 194,9 97,1 751 82,6 29,0 54,2 149,7 112,5¢ 2685 2188 151,1 54,7
256,0 205,2 170,4 239,7 192,8 96,2 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 11,9 2728 220,0 149,9 55,5
250,7 205,1 170,5 239,0 190,3 95,2 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,0 284,3 220,1 148,6 55,6
2422 206,6 1718 240,2 189,1 94,4 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
249,6 210,5 175,5 2453 191,7 95,5 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
263,6 211,6 175,7 248,0 195,5 97,2 75.4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 2291 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3 2489 195,9 97.4 76,2 79,9 28,6 54,2 150,92 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
25091 2108 174,71 2467 193,0 96,3 773 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,71 2253 150,2 51,9
252,41 2105 1731 245,1 192,0 95,8 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,81 2848 2312 149,8 51,3
24451 208,9 172,3) 2424 189,7 95,4 78,4 80,6 27,9 55.7 147,5 1094 281,97 2325 148,8 53,3
2499 209,2 172,1 2423 188,9 95,0 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 244,3 1911 95,9 76,9 80,9 21,7 54,3 147,8 11,1 296,0 233,6 149,1 53,5
263,51 2103 172,71 2431 190,0 95,4 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,9§ 301,27 2318 148,5 53,7
269,61 210,22 172,8] 2439 191,7 96,2 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 111,67 2974 2321 149,3 54,0
2749| 2106 172,7] 2451 193,0 97,1 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,07 2985 2357 149,8 52,7
285,1 212,0 173,01 2474 195,2 98,0 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 12,9} 3062 2378 150,7 51,6
28521 2127 173,1 2484 196,2 98,3 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 113,3 302,07 2393 151,2 51,7
28281 2127 1729} 2476 195,8 98,1 728 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3] 3034f 2419 150,9 52,6
28791 2111 1729 2473 196,6 98,3 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 1136f 3014 2431 151,2 53,5
28721 2119 1731 247.8 196,3 98,3 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5] 3049 2399 151,2 53,4
28601 2115 173,3] 2484 196,1 98,2 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 13,5  301,9] 2384 151,2 53,2
298,6 2121 1741 250,4 198,4 99,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 242,1 152,2 52,7
302,1 212,9 17461 252,9] 2005 100,7 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 3033 242,5 153,2 52,6
3241 216,3 176,7] 2623) 2070 103,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 323,07 2530 156,1 51,3
3231 2178 175,7 263,7 206,9 103,5 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
313.1 216,7 175,7 260,5 204,5 |0 102,3 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 343,3 251,6 155,0 50,7
3186} 2158 1751 259,91 204,4P 1024 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117,47 343,B] 2524 154,9 50,7
317,3 2155 174,5] 259,2] 205,1p) 102,8 67.8 84,6 24,8 50,7 156,5 17,5 331,67 2514 155,2 51,0
3037 2128 173,5] 255,0f 2024 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7] 250,2 154,1 52,1

chen Wiahrungen ausgewiesen. — 5 EinschiieBlich des ab 9. Januar 1995

beteiligten  osterreichischen  Schillings.

6 EinschlieBlich der

am

8 Die als gewogene geometrische Mittel errechneten Indizes beziehen sich

auf den gleichen Kreis von Landern wie die Berechnung des AuBenwerts der

1. Januar 1995 beigetretenen Lander Finnland, Osterreich und Schweden. —
7 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 Industrielandern nach Ausschaltung
der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (geometrische Mittelung). —

D-Mark gegeniiber 18 Industrieldndern. Angaben fir weitere Wahrungen
siehe; Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Maérz

April
Mai
Juni

Jubi
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.



Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
Aprii
Mai
Juni

Juli
Aug.

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse »

sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse fur frihere Jahre, Uber Tageskurse sowie tiber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irtand Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1 £1) 11Irf 1) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
2,1708 3,184 2,906 1,5619 88,639 120,918 4,859 31,311 26,815 29,379
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,6923 2,5229 2,4266 1,2408 88,986 118,359 4,8524 29,339 25,519 23,033
1,6982 2,5178 2,4407 1,2288 89,055 118,042 4,8570 29,191 25,505 23,057
1,6578 2,4929 2,4382 1,2012 89,109 117,338 4,8585 29,206 25,544 23,072
1,6291 2,4843 2,4357 1,1779 89,216 118,525 4,8572 29,272 25,513 23,026
1,5709 2,4270 2,3979 1,1359 89,156 118,522 4,8524 29,184 25,455 22,871
1,5646 2,4128 2,3828 1,1353 89,059 118,681 4,8533 29,183 25,291 22,797
1,5509 2,4249 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,4099 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,451 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,857 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc ) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US$
30,449 1,4557 14,223 1,549 1,451 1,2915 42,775 2,12819 0,984167
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
21,379 1,0143 14,214 1,2185 0,9717 1,6098 30,585 1,93113 1,14190
21,540 1,0446 14,216 1,2297 0,9791 1,6429 30,927 1,93467 1,13924
21,478 1,0397 14,219 1,2146 0,9681 1,5995 30,654 1,93076 1,16441
20,869 1,0223 14,215 1,2126 0,9648 1,5883 30,062 1,92800 1.18348
20,249 1,0038 14,214 1,2123 0,9736 1,5927 30,218 1,91818 1,22192
20,217 0,9881 14,212 1,2047 0,9790 1,5660 30,447 1,91357 1,22317
20,592 0,9896 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,83007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 ) 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 1,1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Marz 1995)
2) 0,080 2} 0,0050 2) 0,005 2} 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 l

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.




Ubersicht
Uber frihere
Veroffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

Wahrend der letzten zw6lf Monate
im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

Oktober 1994

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1993

- Entwicklung und Bedeutung der Geldan-
lage in Investmentzertifikaten

- Eigenmittelausstattung der Unternehmen

ausgewahlter EG-Lander im Vergleich

November 1994

— Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse
westdeutscher  Unternehmen im Jahre
1993

— Geldpolitische Implikationen der zuneh-
menden Verwendung derivativer Finanz-
instrumente

— Die Finfte Novelle des Kreditwesenge-

setzes

Dezember 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1994

Januar 1995

— Das Geldmengenziel fir das Jahr 1995

— Geldnachfrage und Wahrungssubstitution
in Europa

— Neuere Entwicklungen im Dienstleistungs-

verkehr mit dem Ausland
Februar 1995

— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1994/1995
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

Mérz 1995

— Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen
Rentenversicherung seit Beginn der neun-
ziger Jahre

- Anderungen in der Systematik der Zah-
lungsbilanz

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1994

April 1995

— BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Mdrz
1995

- Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung

— Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung

Mai 1995

- Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strome in Deutschland im Jahre 1994

— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

— Zur jungeren Entwicklung und Struktur

Nicht-

der Euroeinlagen inlandischer

banken

Juni 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frahjahr 1995

Juli 1995
- Uberpriifung des Geldmengenziels und

Neuordnung der Mindestreserve

78%

— Fortschritte im Anpassungsprozef in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsférderung

- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im  Jahre

1993

~ Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

August 1995

- Gesamtwirtschaftliche Bestimmungs-
grinde der realen
AuBenwerts der D-Mark

- Das Produktionspotential in Deutschland

Entwicklung des

und seine Bestimmungsfaktoren
- Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in
Deutschland seit Ende 1989

September 1995

- Die Wirtschaftsiage in Deutschland im
Sommer 1995

Sonderveréffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Nr. 7 Die Deutsche Bundesbank, 6. Auf-
lage, Februar 1993

Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien

2 Bankenstatistik Kundensystematik



(4)

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 1994

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1994, August 1995

Jahresabschliisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

Verhéltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Mérz 1994

Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz
1994

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
September 1995

9 Wertpapierdepots, August 1995

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

11 Zahlungshilanz nach Regionen, August
1995

(12) Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

(2) Gesetz Uber das Kreditwesen, Juni

1994

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1995
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