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Monetére Entwicklung

Nach dem maBigen Wachstum in den voran-
gegangenen drei Monaten ist die Geldmenge
M3 im Juni saisonbereinigt und im Monats-
durchschnitt betrachtet deutlich gestiegen.
Hierzu trug der relativ hohe Uberhang von
Ende Mai bei. Die monetdre Expansion wurde
in diesem Monat von der lebhaften Kreditge-
wahrung an den privaten Sektor geférdert.
Die in den vergangenen Monaten sehr starke
Geldkapitalbildung schwachte sich etwas ab.
Geldmarktfondsanteile haben die inldndi-
schen Nichtbanken im Juni in dhnlich gerin-
gem Umfang erworben wie im April und im
Mai. lhren Durchschnittsstand vom vierten
Quartal 1994 tbertraf die Geldmenge M3 im
Juni um 0,2 % beziehungsweise mit einer
Jahresrate von 0,4 %. Im Mai hatte sie diesen
Stand noch mit einer Jahresrate von 0,8 %
unterschritten. Seit dem vierten Quartal 1993
ist die Geldmenge M3 bis Juni mit einer Jah-
resrate von 3,7 % gewachsen, verglichen mit
3,5 % bis Mai.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Juni die Spareinlagen mit dreimonatiger Kin-
digungsfrist erneut kraftig. Die Sichteinlagen
blieben nahezu unverdndert. Der Bargeldum-
lauf, der im Mai rasch gestiegen war, sowie
die kirzerfristigen Termingelder wurden da-
gegen deutlich zurlckgefihrt.

1 Bargeldumlauf sowie die von inléndischen Nichtban-
ken — ohne den Bund — bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM . . .
Stand im Monat, saisonbereinigt
2010 log. MaBstab -
/
1980
=== Quartalsdurchschnitt
1950
1920 SR Ziel: 44%
y st i o, 1)
1890 P bis +6%

1860
1830
* Ziel: +4%

1800 bis +6% 1

1770

1993 1994 1995

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Mérz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zu-
fallsschwankungen unterliegt. — 1 Jeweils
vom 4. Quartal des vorangegangenen bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.
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Wie schon im April und Mai haben inlandi-
sche Nichtbanken auch im Juni nach ersten
Angaben per saldo in sehr geringem Umfang
(0,2 Mrd DM) Anteile an Geldmarktfonds er-
worben, nachdem sie solche Zertifikate im
ersten Vierteljahr 1995 im Gesamtbetrag von
6,9 Mrd DM zuriickgegeben hatten. Dabei
standen Kaufen inlandischer Zertifikate Ver-
kaufe auslandischer gegentber. thre Einlagen
bei inldndischen Banken haben die inlandi-
schen Geldmarktfonds im Juni um 1,2 Mrd
DM aufgestockt, die bei den Auslandstéch-
tern und -filialen deutscher Kreditinstitute da-
gegen um 0,6 Mrd DM zurlickgefuhrt.

Die Anfagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert erfat?. Angaben fUr dieses erwei-

terte Aggregat sind erst bis Mai verfugbar. In
diesem Monat ist die saisonbereinigte Geld-
menge M3 erweitert deutlich gestiegen. Im
Verlauf der letzten sechs Monate wuchs sie
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
V2%, wahrend sich die Geldmenge M3 im
gleichen Zeitraum mit einer Jahresrate von
knapp 1 % erméaBigt hat.

Im Bilanzzusammenhang der Monetdren
Analyse betrachtet erhielt der Geldschop-
fungsprozef im Juni von der Kreditgewah-
rung der Banken an Unternehmen und Privat-
personen kraftige Impulse; diese hat sich
nach der Abschwachung im Mai wieder ver-
starkt. Nach Ausschaltung der Saisoneinflisse
nahmen insbesondere die kurzfristigen Aus-
leihungen beschleunigt zu, wahrend die lan-
gerfristigen Direktkredite ahnlich rasch wie in
den beiden Vormonaten expandierten. Insge-
samt stiegen die Kredite an den privaten Sek-
tor im Juni um 30,7 Mrd DM gegen 29,1 Mrd
DM im gleichen Vorjahrsmonat. Im Verlauf
des ersten Halbjahres 1995 wuchsen sie mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 7 %.

Im Auslandszahlungsverkehr der inlandischen
Nichtbanken flossen im Juni — im Gegensatz
zu den vorangegangenen Monaten — recht
umfangreiche Mittel zu. Die Netto-Auslands-
forderungen der Banken (einschlie3l. Bundes-
bank), in deren Anstieg dies seinen statisti-
schen Niederschlag findet, erhéhten sich um

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzuglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds; aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Kredit-
gewdhrung an
Private

Netto-
Auslands-
forderungen
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Geldkapital-
bildung

6,7 Mrd DM. Im Vormonat waren die Netto-
Auslandsforderungen praktisch unverdndert
geblieben und im Vorjahr um 4,7 Mrd DM
zuriickgegangen.

Die Geldzufltsse aus dem Ausland durften im
Ergebnis nicht nur das Geldmengenwachs-
tum gefordert, sondern auch die Kreditge-
wéhrung im Inland, insbesondere an den
Staat, gebremst haben. Dafir spricht, daB die
Kreditinstitute ihre Bestdnde an Staatsanlei-
hen im Juni um 5,2 Mrd DM abbauten; dabei
kdnnten insbesondere Abgaben offentlicher
Anleihen an auslandische Kunden eine Rolle
gespielt haben. Insgesamt ging die Verschul-
dung der 6ffentlichen Haushalte bei den Kre-
ditinstituten um 6,4 Mrd DM zuriick. Seine
Guthaben bei der Bundesbank und den Kre-
ditinstituten, die nicht zur Geldmenge rech-
nen, stockte der Bund in diesem ,groBen”
Steuermonat um 0,5 Mrd DM auf.

Die Geldkapitalbildung der inlandischen
Nichtbanken bei den Kreditinstituten hat sich
im Juni etwas abgeschwacht. Insgesamt ka-
men Anlagemittel im Betrag von 15,0 Mrd
DM auf gegentiber 12,3 Mrd DM vor Jahres-
frist.
hochgerechnet ist die inlandische Geldkapi-
talbildung im ersten Halbjahr 1995 um 9%
und damit immer noch wesentlich kraftiger

Saisonbereinigt und auf Jahresrate

als das Aktivgeschaft der Banken gewachsen.
Im Vordergrund des Anlegerinteresses stan-
den im Juni weiterhin die Bankschuldver-
schreibungen (5,7 Mrd DM) und die lang-
fristigen Termingelder (4,5 Mrd DM). Aus
dem Verkauf von Sparbriefen erlésten die
Banken 0,5 Mrd DM. Die Spareinlagen mit
mehr als dreimonatiger Kindigungsfrist wur-
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
Mai Juni Juni
Position 1995 1995 1994
I. Bankkredite an inléndische
Nichtbanken insgesamt ) +1991 +242 7 +321
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank -02i - 01} - 01
2. Kredite der Kreditinstitute +2011 +242) +322
an Unternehmen und
Private + 751 +307) +291
darunter:
kurzfristige Kredite - 281 +2011 +126
an 6ffentliche Haushalte +1261 - 64§ + 31
H. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank
an das Ausland - 00} + 671 - 47
ll. Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlan-

dischen Quellen insgesamt +1851 +150 7 +123

darunter:

Termingelder von 4 Jahren

und darGber +67] + 451 + 23

Spareinlagen mit Kiindigungs-

frist von mehr als 3 Monaten + 08 + 03] + 08

Sparbriefe + 1,31 + 051 - 06

Bankschuldverschreibungen

im Umlauf 2) + 621 + 577 + 71
IV. Einlagen des Bundes im Banken-

system 3) - 011 + 051 -58

V. Sonstige Einflusse - 961 +198] +190
V1. Geldmenge M3 (Saldo:

I+l=-M=-IV=-V) +11,1F - 431 + 19
Bargeldumlauf - 071 + 1,21 + 1,0
Sichteinlagen + 741 + 411 +122
Termingelder bis unter
4 Jahre + 031 -1511 -146
Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist + 407 + 55} + 32

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3 im

Monatsdurchschnitt 4)

Jahresrate gegeniber

dem 4.Vj. 1993 + 351 + 37

Jahresrate gegeniber

dem 4. Vj. 1994 - 081 + 04

Jahresrate in den letzten

6 Monaten - 10} + 13 + 98
Geldmenge M3 erweitert 5)

Jahresrate in den letzten

6 Monaten + 04

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis unter
4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inlandischer
Sffentlicher Haushalte, — 4 Aus finf Bankwochenstichtagen (Ul-
timo jeweils zur Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich
Euroeinlagen, kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geld-
marktfonds; als Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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den um 0,3 Mrd DM, Kapital und Rucklagen
der Banken um 3,9 Mrd DM aufgestockt.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuldver-
schreibungen

Rentenmarkt

Der Absatz inlandischer Schuldverschreibun-
gen, der sich im Mai belebt hatte, ging im
Juni wieder etwas zurlck. Inldndische Emit-
tenten begaben Rentenwerte im Kurswert
von 43,8 Mrd DM, verglichen mit 56,5 Mrd
DM im Vormonat und 37,5 Mrd DM im Juni
1994. Nach Abzug der Tilgungen und unter
Berlicksichtigung der Eigenbestandsverdnde-
rungen bei den Emittenten verblieb ein
Netto-Absatz von 10,4 Mrd DM gegeniiber
13,0 Mrd DM im Mai und 9,0 Mrd DM vor
Jahresfrist. Nach wie vor wurden Uberwie-
gend langerfristige Titel (mit Laufzeiten von
4 Jahren)
Schuldverschreibungen wurden im Juni im In-
land fUr 2,2 Mrd DM verkauft, waobei es sich
im Ergebnis ausschlieBlich um Fremdwah-

Gber abgesetzt. Ausléndische

rungsanleihen handelte (2,8 Mrd DM). Insge-
samt kamen aus dem Absatz in- und aus-
landischer Rentenwerte im Berichtsmonat
12,7 Mrd DM auf, verglichen mit 15,7 Mrd
DM im Mai und 7,4 Mrd DM vor Jahresfrist.

Knapp drei Viertel des Mittelaufkommens aus
der Plazierung inlandischer Papiere kamen im
Juni den Kreditinstituten zugute (7,4 Mrd
DM). Der weitaus groBte Teil des Netto-
Absatzes entfiel mit 8,3 Mrd DM auf Kom-
munalobligationen. Sonstige Bankschuidver-
schreibungen und Pfandbriefe wurden per
saldo fur 2,9 Mrd DM beziehungsweise 1,4

Mrd DM untergebracht. Der am Markt be-
findliche Umlauf von Schuldverschreibungen
der Spezialkreditinstitute ging um 5,2 Mrd
DM zuriick. Ausschlaggebend hierfir waren
umfangreiche Tilgungen von Papieren, die im
Zusammenhang mit der Restrukturierung des
Bankensystems in Ostdeutschland entstanden
waren. Die 6ffentliche Hand nahm im Juni
den Rentenmarkt mit 3,0 Mrd DM (netto) in
Anspruch. Im Ergebnis floB das gesamte Mit-
telaufkommen aus dem Absatz &ffentlicher
Anleihen dem Bund zu (3,5 Mrd DM). Dabei
erbrachte der Verkauf von Bundesobligatio-
nen und von Bundesschatzbriefen per saldo
1,8 Mrd DM beziehungsweise 1,6 Mrd DM.
Die Lander reduzierten ihre Rentenmarktver-
bindlichkeiten um 0,4 Mrd DM. Die Anleihe-
verschuldung der Ubrigen offentlichen Emit-
tenten veranderte sich nur wenig.

Am Markt fur DM-Auslandsanleihen hat sich
die Emissionstatigkeit im Juni mit 9,3 Mrd
DM (Nominalwert) verstarkt. Nach Abzug der
Tilgungen verblieb ein Netto-Absatz von 6,7
Mrd DM nach 2,9 Mrd DM im Vormonat; im
Juni 1994 war der Umlauf von DM-Auslands-
anleihen um 2,0 Mrd DM zuriickgegangen.
Die Papiere wurden im Ergebnis vollstédndig
im Ausland untergebracht.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes setzten im Juni erneut auslandische
Anleger die Akzente. Sie kauften per saldo
far 8,1 Mrd DM inlandische Anleihen, wobei
es sich fast ausschlieBlich um Titel 6ffent-
licher Emittenten handelte. Die inlandischen
Nichtbanken erwarben far 7,6 Mrd DM
(netto) Rentenwerte, darunter fiir 7,17 Mrd
DM inlandische Papiere. Wie schon seit lan-

Anleihen der
Gffentlichen
Hand

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2) | Nach-
. richtlich:
darunter: saldo der
darunter: Trans-
Bankschuld- | Anleihen der Fremd- aktionen
verschrei- Sffentlichen wahrungs-  }mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen {bungen Hand zusammen anleihen Ausland 3)
1995 Mai 15,7 13,0 13,4 - 04 2,7 2,0 + 86
Juni 12,7 10,4 7,4 3,0 2,2 2,8 + 59
Zum Vergleich:
1994 Juni 74 9,0 10,3 - 14 - 15 - 1,2 - 7.3
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5
(einschl.
Bundes- inléndische | auslandische
insgesamt zusammen  jbank) 4 zusammen  {Rentenwerte {Rentenwerte {Auslander 2)
1995 Mai 15,7 44 6,6 - 22 - 25 0,3 11,3
Juni 12,7 4,6 - 3,0 7.6 7.1 0,5 8,1
Zum Vergleich:
1994 Juni 7.4 16,2 57 10,5 11,4 - 1,0 - 88

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

gerem galt ihr Interesse in erster Linie Bank-
schuldverschreibungen (5,1 Mrd DM). Die Be-
stdnde an auslandischen Rentenwerten in
den Hédnden der inldndischen Nichtbanken
stiegen um 0,5 Mrd DM. Die Kreditinstitute
lieBen ihre Rentenportefeuilles um 3,0 Mrd
DM abschmelzen. Der Abbau betraf haupt-
sachlich inlandische offentliche Anleihen
(- 6,6 Mrd DM), wahrend heimische Bank-
schuldverschreibungen und  auslandische
Rentenwerte von den Kreditinstituten weiter
nachgefragt wurden (fir 2,1 Mrd DM bzw.

1,7 Mrd DM).
Aktienmarkt
Am deutschen Aktienmarkt begaben inlandi-

sche Unternehmen im Juni junge Aktien im
Kurswert von 3,1 Mrd DM, verglichen mit 3,6

lander minus Absatz auslandischer Rentenwerte im In-
land; - = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

Mrd DM im Mai und 5,0 Mrd DM vor Jahres-
frist. Auslandische Beteiligungstitel wurden
im Berichtsmonat fir 1,1 Mrd DM (netto) im
Inland untergebracht. Insgesamt belief sich
das Mittelaufkommen aus dem Absatz in- und
auslandischer Dividendenwerte auf 4,2 Mrd
DM. Auf der
marktes standen im Juni im Ergebnis fast nur

Erwerberseite des Aktien-

auslandische Anleger; sie erwarben fir 7,0
Mrd DM (netto)
werte. Die inlandischen Nichtbanken kauften

inlandische Dividenden-

per saldo fur 0,1 Mrd DM Beteiligungstitel;
die Aktienbestande der inldndischen Kredit-
institute nahmen um 2,9 Mrd DM ab.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten

im Juni ein Mittelaufkommen von 2,4 Mrd

Aktienerwerb

Mittelauf-
kommen
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DM. Den Publikumsfonds flossen 1,5 Mrd
DM (netto) zu. Im Vordergrund standen dabei
die Offenen Immobilienfonds, die im Ergebnis
fur 0,7 Mrd DM Anteilscheine absetzten. Bei
den Geldmarktfonds und den Rentenfonds
kamen netto jeweils 0,5 Mrd DM auf. Wah-
rend sich der Umlauf von Zertifikaten der
Aktienfonds praktisch nicht veranderte, hat-
ten die Gemischten Fonds geringe Mittelab-
flisse (- 0,2 Mrd DM) zu verzeichnen. Die
Spezialfonds setzten fur 0,9 Mrd DM (netto)
Anteilscheine ab. Etwas weniger als die
Hélfte davon (0,4 Mrd DM) entfiel auf die
Rentenfonds. Erstmals wurde im Juni auch
ein Geldmarktfonds als Spezialfonds aufge-
legt. Bei den Aktienfonds und den Gemisch-
ten Fonds unter den Spezialfonds kamen im
Ergebnis jeweils 0,1 Mrd DM auf. Auslandi-
sche Fondsanteile wurden im Juni insgesamt
fur 0,8 Mrd DM im Inland verkauft, wobei
Geldmarktfondszertifikate in geringem Um-
fang zur(ickgegeben wurden. Das Mittelauf-
kommen aus dem Absatz in- und auslandi-
scher Investmentfondsanteile belief sich damit
zusammen auf 3,2 Mrd DM. Ubernommen
wurden die Zertifikate zum Uberwiegenden
Teil von inldndischen Nichtbanken (2,9 Mrd
DM); hierin enthalten sind Netto-Kaufe von
in- und auslandischen Geldmarktfondsantei-
len in Hdhe von 0,2 Mrd DM. Die inlandi-
schen Kreditinstitute kauften fir 0,9 Mrd DM
Investmentfondsanteile. Auslandische Anle-
ger gaben per saldo fur 0,5 Mrd DM Anteil-
scheine heimischer Investmentfonds zurlick.

10

Offentliche Finanzen

Kassenentwicklung des Bundes

Im Juli schlof3 die Kassenrechnung des Bun-
des mit einem Defizit von knapp 5 Mrd DM
ab, das damit ebenso hoch war wie im glei-
chen Vorjahrsmonat. Sowohl die Kassenein-
nahmen als auch die Kassenausgaben haben
betrachtlich zugenommen. Auf der Einnah-
menseite spielte der ZufluB von Privatisie-
rungserlosen eine Rolle; bei den Ausgaben
wirkte sich aus, daB im Juli des vergangenen
Jahres der Mittelabflu besonders niedrig ge-
wesen war. AuBerdem konnte auch noch der
Fortfall der vorlaufigen Haushaltsfihrung zu
einer vermehrten Auszahlung vorher zurlick-
gehaltener Zahlungen geflihrt haben. In den
Monaten Januar bis Juli zusammengenom-
men betrug das Kassendefizit des Bundes
knapp 17 Mrd DM im Vergleich zu gut 12
Mrd DM im gleichen Vorjahrszeitraum. Die
Ausweitung ist darauf zurGckzufthren, daB
die in den Kasseneinnahmen enthaltene Ge-
winnabfuhrung der Bundesbank wesentlich
geringer war als im vergangenen Jahr. Zur
Finanzierung des Kassendefizits in den ersten
sieben Monaten trug die Neuverschuldung
am Kapitalmarkt mit netto 3 Mrd DM nur
wenig bei. Der gréBte Teil wurde durch den
Abbau der am Jahresende 1994 vorhandenen
Geldmarktanlagen und den Ruckgriff auf
Geldmarktkredite finanziert; Ende Juli hatte
sich der Bund am Geldmarkt kurzfristige
Uberbriickungskredite im Betrag von gut
7 Mrd DM beschafft.

Juli

Januar bis Juli



Juni

1. Halbjahr

Offentliche Verschuldung

Im Juni, einem Monat mit ,groBem Steuer-
termin” und einem dementsprechend gerin-
gen Mittelbedarf, haben die Gebietskorper-
schaften ihre Verschuldung um gut 5 Mrd
DM verringert. Der Bund nahm allerdings per
saldo 1% Mrd DM auf, wobei einer Neu-
verschuldung am Kapitalmarkt in Héhe von
netto fast 52 Mrd DM die Riickzahlung von
Geldmarktkrediten in Hohe von knapp 4 Mrd
DM gegeniberstand. Ausschlaggebend fur
die Entwicklung im Juni war, daB die Lander
ihre Verschuldung um 6% Mrd DM redu-
zierten, der groBte Teil der Tilgungen entfiel
auf kurzfristige Kassenkredite bei Banken.
Auch die Gemeinden zahiten Kredite in Hohe
von schatzungsweise 1 Mrd DM zurtick. Da-
gegen hat sich der Schuldenstand der Neben-
haushalte etwas erhoht. Wahrend das ERP-
Sondervermdgen und das Bundeseisenbahn-
vermégen netto Kredite aufnahmen, Uber-
wogen beim Erblastentilgungsfonds und dem
Fonds , Deutsche Einheit” die Tilgungen.

Im ersten Halbjahr zusammengenommen be-
trug die Neuverschuldung der Gebietskdrper-
schaften 112 Mrd DM und lag damit noch
etwas unter der bereits relativ geringen Kre-
ditaufnahme im gleichen Vorjahrszeitraum.
Ausschlaggebend dafir war, daB der Bund
im ersten Halbjahr zur Finanzierung seines
Defizits noch auf Kassenreserven zurlckgrei-
fen konnte und sich deshalb in dieser Zeit nur
Fremdmittel in Héhe von netto 5% Mrd DM
beschaffte. Die Nettokreditaufnahme der
Lander betrug dagegen 72 Mrd DM - ein
relativ groBer Betrag, wenn man ber(cksich-
tigt, daB sich der Kreditbedarf dieser Haus-
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KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts

Mrd DM

Januar/Juli Juli
Position 1994 1995 p) 11994 1995 p)
Kasseneinnahmen 268,01 281,04 3359: 4387
Kassenausgaben 280,101 298,01 38,37 48,78

KasseniiberschuB (+)
bzw. -defizit {-) 1} -12,07: -16,75: - 4,78 - 4,92
Finanzierung

1. Verdnderung der

Kassenmittel 2) - 2741 - 6511+ 027; - 013
2. Verdnderung der

Geldmarkt-

verschuldung -1+ 715 -1+ 690

3. Verénderung der
Kapitaimarkt-
verschuldung
insgesamt + 902} + 29+ 489 - 213
a) Unverzinsliche

Schatzanwei-
sungen - - - -
b) Finanzierungs-
schatze - 416 - 631} - 061, - 0,48
¢} Bundesschatz-
anweisungen + 0,09~ 2808+ 0431 - 502
d) Bundesobliga-

tionen - 593 -1848¢ - 169! - 6,35
e) Bundesschatz-

briefe + 759} +1058f+ 151]+ 1,69
f} Anleihen +2049] +1964% + 7,17 | + 3,46
g) Bankkredite - 7431+ 072§ - 1,59} + 4,62

h) Darlehen von
Sozialversiche-

rungen - 0,38 -1 - 0,08 -
i} Darlehen von

sonstigen

Nichtbanken - 112} - 009, - 020 -
j} Sonstige

Schulden - 013~ 035 - 0,06 - 0,06

4. Einnahmen aus
Minzgutschriften 0,31 0,19 0,16 0,02

5. Summe
1-2-3-4 -12,07] -16,75 | - 4787 - 492
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegentiber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 57 i+ 49 - 35 §+306
Kassenausgaben -20 i+ 64 1 -127 14271

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fiir die Euro-
péischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Einschl.
Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bundesbank und
Geldmarkteinlagen.
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1994 1995

darunter:

ins- Januar/ Januar/
Kreditnehmer gesamt ts) {Juni Juni
Bund + 27,2 + 41 + 53
Lénder + 35,8 + 21 + 76
Gemeinden 1) ts) + 88 + 40 + 23
ERP-Sonder-
vermogen - 02 - 01 + 23
Fonds
«Deutsche Einheit” + 1,5 + 08 - 17
Kreditabwicklungs-
fonds - 01 - 0,0
Bundeseisen-
bahnvermégen 2) + 53 + 11 + 29
Erblasten-
tilgungsfonds 3) . . - 7,0
Gebietskorper-
schaften,
zusammen + 78,3 + 12,0 + 11,7

1 Einschl. Zweckverbdande. — 2 Die Altschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermégen — einen neuen Nebenhaushalt - Gbergegan-
gen. — 3 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstait auf den
Erblastentilgungsfonds Gbergegangen.

Deutsche Bundesbank

haltsebene saisonublich auf die letzten Mo-
nate eines Jahres konzentriert. Die Gemein-
den nahmen von Januar bis Juni netto 22
Mrd DM auf. Unter den Nebenhaushalten
verschuldeten sich das Bundeseisenbahnver-
mdgen mit netto fast 3 Mrd DM und das ERP-
Sondervermdgen mit knapp 2%2 Mrd DM.
Dagegen zahlten der Erblastentilgungsfonds
und der Fonds , Deutsche Einheit” per saldo
7 Mrd DM beziehungsweise gut 12 Mrd DM
an die Markte zurGck. FUr beide Fonds ist
auch im ganzen Jahr eine Verringerung der
hier gesammelten, durch die Vereinigung
entstandenen , Erblastschulden” vorgesehen.

Im Juli erhthte sich die Verschuldung des
Bundes um 43/2 Mrd DM. Dabei standen zu-
satzlichen Geldmarktkrediten in Héhe von
knapp 7 Mrd DM Nettotilgungen am Kapital-
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markt von gut 2 Mrd DM gegeniber. Die
Bruttokreditaufnahme des Bundes am Kapi-
talmarkt war im Juli mit gut 15 Mrd DM
betrachtlich. Neben dem ZufluB aus den
Daueremissionen und der Kurspflege verein-
nahmte der Bund 32 Mrd DM aus der Auf-
stockung der im Mai begebenen Anleihe und
knapp 5 Mrd DM durch den Ruckgriff auf
Schuldscheindarlehen.  Andererseits waren
auBerordentlich hohe Tilgungen zu leisten. In
den ersten sieben Monaten hat der Bund
bereits gut 80 Mrd DM und damit deutlich
mehr als den zeitanteiligen Betrag getilgt.
Brutto hat der Bund in dieser Zeit am Kapital-
markt 84 Mrd DM aufgenommen und ist
damit in der Deckung seines Jahresbedarfs
sehr viel weiter fortgeschritten als netto be-
trachtet.

Konjunkturlage

Verarbeitendes Gewerbe

Ein einigermaBen sicheres Urteil Uber die
konjunkturelle Entwicklung in der deutschen
Industrie nach der Jahreswende 1994/95 ist
weiterhin nicht moglich, obwohl inzwischen
Angaben Uber die ersten funf Monate des
laufenden Jahres vorliegen. Die Umstellung
der statistischen Erhebungen auf ein EG-ein-
heitliches System hat nicht nur zu einem
Bruch der Zeitreihen am Jahresbeginn 1995
gefiihrt, so daB sich die Angaben fUr die Zeit
danach nicht mit den entsprechenden Vor-
jahrsergebnissen vergleichen lassen. Vielmehr
kénnten die Angaben fir die ersten funf
Monate auch dadurch beeinfluBt sein, daf3
sich die Unternehmen mit ihren Meldungen
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1994 1995
Position 3. Vj. 4. Vj. 1. Vj. 2. Vj. Mai !Juni lJuIi
Verarbeitendes Gewerbe 1) 1991 =100
Deutschland 2}
Auftragseingang 98,6 103,6 100,7 103,7
Inland 84,9 99,0 95,1 99,5
Ausland 106,3 112,9 1121 1123
Produktion 95,0 97,5 94,3 95,8
Westdeutschiand
Auftragseingang 97,6 102,5 99,5 100,8
Produktion 94,3 96,6 92,9 93,8
Ostdeutschland 2)
Auftragseingang 126,5 133,8 129,5 178,4
Produktion 131,9 137,5 144,9 157,8
Bauhauptgewerbe 1991 = 100
Deutschiand 2
Auftragseingang 128,1 136,5 132,8 125,8
Produktion 125,1 134,3 120,8 119,7
Westdeutschland
Auftragseingang 109,3 116,5 110,4 103,8
Produktion 107,2 114,5 105,9 101,8
Ostdeutschland 2) ’
Auftragseingang 238,9 253,7 264,1 254,3
Produktion 201,2 219,9 214,4 198,1
Arbeitsmarkt Anzahl in 1 000
Deutschland
Erwerbstatige im Inland 34957 34978 34907 . 34904
Arbeitslose 3683 3588 3564 3571 3563 3591 3580
Arbeitslosenquote 9,6 9,3 9,3 9,3 9,3 9,4 9,3
Westdeutschland
Erwerbstatige im Inland 28615 28 596 28 509 . 28472
Arbeitslose 2571 2542 2531 2548 2 545 2 555 2 550
Arbeitsiosenquote 3} 83 8,2 8,2 8,2 8.2 8,3 83
Ostdeutschland
Erwerbstatige im inland 6 342 6382 6 398 6432
Arbeitsiose 1112 1046 1032 1026 1019 1036 1030
Arbeitslosenquote 3) 14,8 13,9 13,8 13,7 13,6 13,9 13,8
Preise 1991 = 100
Weltrohstoffpreise 4) o) 91,7 90,7 89,7 87,8 89,3 85,9 81,7
Einfuhrpreise 96,8 97.8 98,1 97,1 97,2 96,8 e
Westdeutschland
Erzeugerpreise gewerb-
licher Produkte 5) 101,9 102,7 103,4 103,8 103,7 103,9
Baupreise 6) 11,7 112,5 113,1 113,7 . . .
Verbraucherpreise 7) 0} 112,0 112,5 113,0 113,8 113,6 114,2 114,3
Ostdeutschland
Verbraucherpreise 7) o) v} 125,3 125,4 126,6 127,5 1274 127,8

1 Ab 1995 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-
hebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig-
Gutersystematiken gestért. — 2 Saisonbereinigung mit er-
héhter Unsicherheit behaftet. — 3 Arbeitslose in % aller
Erwerbspersonen. — 4 HWWA-Index in D-Mark. — 5 In-

Deutsche Bundesbank

und

landsabsatz. — 6 Eigene Berechnung, Stand zur Quartals-
mitte. — 7 Preisindex fur die Lebenshaltung. — o Um-
basiert von jeweiliger Originalbasis. — + Angaben vielfach
vorlaufig. — u = Ursprungswerte.
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in dieser Zeit mehr und mehr dem neuen Ver-
fahren angepaBt haben. Freilich kann auch
dies keineswegs als sicher gelten, so dall mog-
licherweise — ausgehend von dem umstel-
lungsbedingt zumeist niedrigeren Niveau —
die Bewegungen der einzelnen GréBen in
diesen funf Monaten konjunkturelle Faktoren
widerspiegeln. Trifft dies zu, so wirde das
bedeuten, daB die Nachfrage nach Erzeugnis-
sen des deutschen Verarbeitenden Gewerbes
(deren Entwicklung unmittelbar nach der Jah-
reswende wegen der Umsteltung im dunkeln
bleiben muB) im Durchschnitt der Monate
April und Mai saisonbereinigt gegeniber
dem ersten Quartal gestiegen ist. Die Zu-
nahme blieb freilich auf die Inlandsbestel-
lungen beschrankt. Die Exportorders waren
hingegen niedriger als in den ersten drei
Monaten, wobei offenbleiben muB3, inwie-
weit dies mit der DM-Aufwertung zusam-
menhing. Ahnlich wie die Nachfrage hat —
den jungsten Angaben zufolge — die Erzeu-
gung des Verarbeitenden Gewerbes in den
beiden ersten Frihjahrsmonaten saisonberei-
nigt gegentiber dem ersten Vierteljahr 1995
zugenommen, und zwar in den alten Bundes-
landern ebenso wie in den neuen Landern,
fur die die jingsten Ergebnisse eine sprung-
hafte Expansion anzeigen.

Bauhauptgewerbe

Die Nachfrage nach Bauleistungen ist in den
Frihjahrsmonaten in ganz Deutschland ge-
sunken. Saisonbereinigt waren die Auftrags-
eingange beim Bauhauptgewerbe im April/
Mai um 5% niedriger als im ersten Quartal,
im Vergleich zum entsprechenden Vorjahrs-
zeitraum verringerten sie sich um nominal
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fast 4% und real um rund 6 %. Vom Ruck-
gang gegenuber den ersten Monaten dieses
Jahres waren alle Bausparten betroffen, am
starksten der gewerbliche Bau. Auch im
Wohnungsbau wurden insgesamt weniger
Auftrage als zuvor erteilt, in Ostdeutschland
haben jedoch die Wohnungsbauorders wei-
ter zugenommen. Der schwacheren Nach-
frage entsprechend waren in den alten und in
den neuen Landern auch die Leistungen des
Bauhauptgewerbes in den ersten beiden
Frithjahrsmonaten niedriger als im ersten Jah-
resviertel, in dem die Bautatigkeit zeitweise
durch die ungUnstige Witterung beeintrach-
tigt worden war.

Arbeitsmarkt

Die Lage auf dem deutschen Arbeitsmarkt
hat sich zuletzt kaum verandert. Den Schat-
zungen des Statistischen Bundesamtes nach
war die Zahl der Erwerbstétigen im Mai (Uber
den die Angaben in diesem Punkte nicht hin-
ausgehen) saisonbereinigt mit 34,90 Millio-
nen etwa ebenso hoch wie im vorangegan-
genen Monat; der vergleichbare Vorjahrs-
stand wurde damit um 25 000 unterschrit-
ten. In West- und in Ostdeutschland war die
Entwicklung gegenlaufig: In den alten Bun-
deslandern ging die Beschaftigung nochmals
zuriick, und zwar auf 28,47 Millionen und
damit gegentber dem entsprechenden Vor-
jahrsmonat um 200 000. In den neuen Ldn-
dern hat die Erwerbstatigkeit weiter — auf
saisonbereinigt 6,43 Millionen — zugenom-
men, was gegenlber Mai 1994 einer Stei-
gerung um 175000 entspricht. Arbeitslos
waren Ende Juli in Deutschland insgesamt
3,58 Millionen Personen. Dies bedeutet im

Bauleistungen



Rohstoffpreise

Importpreise

Erzeugerpreise
der westdeut-
schen Industrie

Vergleich zum Vormonat eine leichte Ab-
nahme, gegenlber dem Durchschnitt des
ersten Vierteljahres aber einen Anstieg. Zur
gleichen Zeit des Vorjahres war die Erwerbs-
losenzahl noch um 115 000 hoher gewesen.
Die Arbeitslosenquote belief sich Ende Juli
auf 9,3 % (in Westdeutschland 8,3 % und in
Ostdeutschland 13,8 %). Der Bestand an den
Arbeitsamtern gemeldeten offenen Stellen
ist, saisonbereinigt betrachtet, zuletzt erneut
leicht — auf 325000 — gesunken, er Uber-
schritt den entsprechenden Vorjahrsstand um
45 000. Von Kurzarbeit waren Mitte Juli in
Deutschland 140 000 Arbeitnehmer betrof-
fen, 100 000 weniger als zwolf Monate zu-
vor.

Preise

Auf den internationalen Rohwarenmarkten
zeigte die Preisentwicklung in letzter Zeit
nach unten. Insbesondere Roh&l und Mineral-
o6lerzeugnisse haben sich um die Jahresmitte
weiter deutlich verbilligt. Aber auch die Dol-
larnotierungen anderer Rohstoffe neigten
eher zur Schwache. Leichte Kursgewinne der
D-Mark gegeniber dem US-Dollar kamen
hinzu. All dies hatte zur Folge, daB die Ein-
fuhrpreise im Juni saisonbereinigt gegentiber
dem Vormonat erneut zuriickgegangen sind;
Importgiter waren damit ebenso teuer wie
ein Jahr zuvor. Trotz der preisdampfenden
Einflisse von auBen sind in Westdeutschland
die Erzeugerpreise gewerblicher Produkte
gleichzeitig gestiegen; ihren entsprechenden
Vorjahrsstand Uberschritten sie um 2,1 %.
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Auf der Verbraucherstufe in den alten Bun-
deslandern lieB der Preisauftrieb, der sich,
saisonbereinigt betrachtet, im Juni erheblich
beschleunigt hatte, im Juli deutlich nach. Die
Vorjahrsrate verringerte sich wieder auf
2,3 %. Weitaus stérker stiegen (mit rund 4 %)
die Wohnungsmieten. Auch Dienstleistungen
verteuerten sich binnen Jahresfrist (ber-
durchschnittlich (3'/2%). Demgegeniiber be-
liefen sich die Preiserhthungen fir Nahrungs-
mittel und fur gewerbliche Waren auf ledig-
lich rund 1 %.

Zahlungsbilanz

Verbraucher-
preise in West-
deutschland

Die Ermittlung des deutschen Warenverkehrs
mit dem Ausland wird weiterhin durch
Schwierigkeiten bei der statistischen Aufbe-
reitung der Zahlen verzogert. Derzeit liegen
die AuBenhandelszahlen fur Mai 1995 vor, so
daB nun die vollstandige Zahlungsbilanz fur
diesen Monat verflgbar ist. Dartiber hinaus
werden im folgenden erste Teilangaben Uber
die Entwicklung im Juni 1995 veréffentlicht.

Die deutsche Leistungsbilanz — das zusam-
mengefaBte Ergebnis des AuBenhandels und
der ,unsichtbaren” Leistungstransaktionen
mit dem Ausland — schloB im Mai nahezu
ausgeglichen ab (- 0,1 Mrd DM), nachdem
sich im April ein Defizit von 1,6 Mrd DM
ergeben hatte. Auch nach Ausschaltung der
Saisoneinflisse hat sich das Defizit in der

Leistungsbilanz deutlich verringert.
Entscheidend fUr die Leistungsbilanzentwick-

lung war vor allem der Anstieg des Uber-
schusses in der Handelsbilanz, namlich von
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1994 5) 11995 5)
Position Main  Mai Junip)
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 58,9 62,3
Einfuhr (cif) . 52,3 53,7
Saldo + 66}+ 86
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr (fob} 58,0 59,1
Einfuhr (cif) 52,1 51,6
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 1) - 05}- 03
3. Dienstleistungen
Einnahmen 80 9.2 87
Ausgaben 11,8 129 14,8
Saldo - 38]- 371- 61
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) - 031+ 01} - 06
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 28 29 2,2
Eigene Leistungen 7,2 76 6,5
Saldo ~ a4l - 471 - 43
Saldo der Leistungsbilanz - 25} - 01
Il. Vermdgensibertragungen
Fremde Leistungen 0,1 0,0 0,2
Eigene Leistungen 0,1 0,4 01
Saldo - 00}- 031+ 01
lll. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 131- 221- 29
Deutsche Anlagen
im Ausland - 231- 23| - 52
Auslandische Anlagen
im Inland + 101+ 001+ 23
Wertpapiere 2} -~ 52 781 + 101
Deutsche Anlagen
im Ausland 50 - 721 - 42
Ausléandische Anlagen
im Inland - 02|+ 149 + 143
Kreditverkehr 2) + 160} - 63] - 52
Kreditinstitute + 142)+ 20 - 34
langfristig - 110+ 27+ 55
kurzfristig + 1541 - 06] - 90
Unternehmen und
Privatpersonen + 241- 531+ 09
langfristig + 05i- 13i- 10
_ kurzfristig 3) + 191 - 40} + 20
Offentliche Stellen - 07}~ 301- 26
langfristig + 00}- 10}- 20
kurzfristig - 07i- 20§~ 07
Sonstige Kapitalanlagen - 02;{- 01}- 04
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 93§~ 091+ 16
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 311+ 28
V. Verénderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
2u Transaktionswerten
(Zunahme: +) 4
(I +11+H+1V) + 371+ 141+ 20

1 Hauptséchlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Ab-
setzung der Ruckwaren. — 2 Ohne Direktinvestitionen. —
3 Ohne die noch nicht bekannte Veranderung der Finanzbezie-
hungen zu auslandischen Nichtbanken und der Handelskredite
far Juni 1995. — 4 Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschi. der in
dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen Liquidi-
tats-U-Schétze. — 5 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung
des AuBenhandels mit groBerer Unsicherheit behaftet.

Deutsche Bundesbank
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6,3 Mrd DM im April auf 8,6 Mrd DM im Mai.
In saisonbereinigter Rechnung lag der Aktiv-
saldo mit 7,5 Mrd DM auf dem hohen Niveau
des Vormonats. Dieses glinstige Ergebnis ist
auf eine anhaltend lebhafte Exporttdtigkeit
zuriickzufihren. FaBt man die saisonbereinig-
ten Ergebnisse der Monate April und Mai
zusammen, dann erhoéhten sich die Ausfuh-
ren gegenlber dem vorangegangenen Zwei-
monatszeitraum um 1%; die Einfuhren sind
dagegen um gut 1% gesunken.

Die gesamten ,unsichtbaren” Leistungstrans-
aktionen schlossen im Mai mit einem Defizit
von 8,4 Mrd DM ab, verglichen mit 7,3 Mrd
DM im Monat zuvor. Entscheidend fir den
Anstieg des Passivsaldos war die Entwicklung
des Saldos der Erwerbs- und Vermoégensein-
kommen; nachdem sich hier der UberschuB
im April auf 2,1 Mrd DM belaufen hatte,
reduzierte er sich im Mai auf lediglich noch
0,1 Mrd DM. Den Ausschlag gaben dabei
die — von Monat zu Monat stark schwanken-
den - Netto-Kapitalertragseinnahmen aus
dem Ausland. Das Defizit in der Dienstlei-
stungsbilanz verringerte sich dagegen von
4,1 Mrd DM im April auf 3,7 Mrd DM im Mai,
wobei nicht zuletzt leicht gesunkene Netto-
Ausgaben im Auslandsreiseverkehr eine Rolle
spielten. Auch der Passivsaldo bei den Lau-
fenden Ubertragungen fiel im Mai etwas
niedriger aus (4,7 Mrd DM, verglichen mit
5,3 Mrd DM im Vormonat).

Den bereits fur Juni vorliegenden Angaben
zufolge, erhohte sich der Passivsaldo bei den
Lunsichtbaren” Transaktionen auf insgesamt
11,0 Mrd DM, wobei in erster Linie das von
3,7 Mrd DM auf 6,1 Mrd DM gestiegene

. Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen



Kapitalverkehr

Defizit in der Dienstleistungsbilanz den Aus-
schlag gab. Dabei wuchs der Fehlbetrag
im Auslandsreiseverkehr — weitgehend der
jahreszeitlichen Entwicklung entsprechend —
um 1,5 Mrd DM auf 5,4 Mrd DM. Die Bilanz
der Erwerbs- und Vermoégenseinkommen
schloB im Juni mit einem leichten Defizit von
0,6 Mrd DM ab (Vormonat: + 0,1 Mrd DM).
Bei den Laufenden Ubertragungen fiel der
Passivsaldo mit 4,3 Mrd DM fast ebenso hoch

aus wie im Monat zuvor (4,7 Mrd DM).

Im gesamten statistisch erfaBBten Kapitalver-
kehr Uberwogen im Mai mit 0,9 Mrd DM
leicht die Mittelabflusse; im Juni sind dage-
gen per saldo 1,6 Mrd DM aus dem Ausland
zugeflossen. Entscheidend waren die Kapital-
importe im Wertpapierverkehr mit dem Aus-
land. Nachdem hier im Mai netto 7,8 Mrd
DM importiert worden sind, erhdhten sich die

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

Zuflasse im Juni auf 10,1 Mrd DM. Wahrend
die Wertpapierkdufe auslandischer Anleger
anhaltend hoch blieben (Juni: netto 14,3 Mrd
DM, nach 14,9 Mrd DM im Mai), haben deut-
sche Anleger im Juni mit 4,2 Mrd DM (netto)
weniger auslandische Papiere erworben als
im Monat zuvor (7,2 Mrd DM). Durch Direkt-
investitionen wurden dagegen — wie Ublich —
langfristige Mittel exportiert (Juni 2,9 Mrd
DM, nach 2,2 Mrd DM im Mai). Im Kreditver-
kehr der Banken wie auch der Nichtbanken
Uberwogen im Juni ebenfalls die Mittelab-
flusse (3,4 Mrd DM beziehungsweise 1,7 Mrd
DM).

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank
sind im Mai — zu Transaktionswerten gerech-
net — um 1,4 Mrd DM gestiegen. Im Juni
nahmen die Netto-Auslandsaktiva um wei-
tere 2,0 Mrd DM zu.
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Gesamtwirtschaft-
liche Bestimmungs-
grinde der Entwick-
lung des realen
AuBenwerts der
D-Mark
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Die D-Mark hat sich in den letzten zwei
Jahrzehnten gegenUber dem gewoge-
nen Durchschnitt der Wahrungen der
wichtigsten Handelspartner Deutsch-
lands kraftig aufgewertet. Im Kern fin-
det darin der langjahrige Stabilitats-
vorsprung seinen Niederschlag, der die
deutsche Wirtschaft und ihre Wahrung
in den Augen in- und auslandischer
Anleger auszeichnet. Die Kaufkraft der
D-Mark ist auf diese Weise Uber die
letzten beiden Jahrzehnte hinweg
nicht nur im Inland, sondern auch auf
den Auslandsmarkten bemerkenswert
stabil geblieben. Zeitweilig haben sich
aber verhaltnismaBig lang andau-
ernde, systematische Abweichungen
der Wechselkursentwicklung nach
oben und unten von dem durch das
Inflationsgefélle vorgezeichneten Pfad
ergeben. Sie lassen vermuten, daB ne-
ben den internationalen Inflationsdif-
ferenzen auch andere fundamentale
Bestimmungsfaktoren die Entwicklung
der Wechselkurse pragen. Der vorlie-
gende Bericht geht der Frage nach,
welche Faktoren die Schwankungen
des realen DM-AuBenwerts beeinflus-
sen und knlpft damit an eine frihere
Untersuchung zur Entwicklung des
(nominalen) AuBenwerts der D-Mark
an.”

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Entwicklung und Bestim-
mungsfaktoren des AuBenwerts der D-Mark, Monatsbe-
richt, November 1993, S. 41 ff.
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Realer AuBenwert der D-Mark:
Konzept und Entwicklung im Uberblick

Das Problem

Im Verlauf der letzten Jahre ist es zu betrécht-
lichen Verschiebungen im internationalen
Wahrungsgeflige gekommen, die teilweise
weit (ber die gleichzeitigen Veranderungen
der entsprechenden Inflationsdifferenzen hin-
ausgingen. Verschiedentlich sind die Kursaus-
schlage an den Devisenmarkten als funktions-
los und letztlich destabilisierend flr die Weit-
wirtschaft bezeichnet worden. Eine nahere
Analyse zeigt jedoch, daB3 die , realen” Wech-
selkurse vor allem auf langere Sicht durch
eine Reihe von systematischen EinfluBfak-
toren bestimmt sind. So kénnen sie als
empfindliche ,Barometer” fundamentale
Schwachpunkte in den betreffenden Volks-
wirtschaften signalisieren oder nachhaltige
Veranderungen in der internationalen Wett-

bewerbsfahigkeit dokumentieren.

Grundsatzlich ist bei der Interpretation von
realen Wechselkursbewegungen Vorsicht ge-
boten. Beispielsweise ist eine durch Ausschal-
tung der Inflationsdifferenzen errechnete
reale Aufwertung nicht immer und in vollem
Umfang mit einem generellen Verlust an
Wettbewerbsfahigkeit
vergroBert sich etwa mit einer Verbesserung

gleichzusetzen. So

der Produktqualitat, des Kundenservice oder
der Lieferpinktlichkeit der Wettbewerbsvor-
sprung der betreffenden Wirtschaft in quali-
tativer Hinsicht; tritt parallel dazu eine reale
Aufwertung ein, wird dieser Effekt neutra-
lisiert, ein Verlust an Wettbewerbsfdhigkeit ist
insoweit also nicht gegeben. Auf langere
Sicht betrachtet kann sich der reale AufBen-
wert durchaus auch deshalb verandern, weil
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sich die qualitativen, nichtpreislichen Unter-
schiede im Produkt- und Leistungsangebot
der konkurrierenden Unternehmen verschie-
dener Lander unterschiedlich entwickeln. In
jedem Fall ist eine differenzierte Analyse er-
forderlich, bevor SchluBfolgerungen aus einer
Veranderung der realen Wechselkurse gezo-

gen werden.

Die Schwierigkeit und Komplexitat des Pro-
blems beginnt schon bei der Messung des
realen Wechselkurses oder AuBBenwerts einer
Wahrung. Hier stehen eine ganze Reihe von
Indikatoren zur Verfiigung, die sich hinsicht-
lich ihres Informationsgehalts tber die preis-
liche Wettbewerbsfahigkeit der betreffenden
Wirtschaft teilweise erheblich voneinander
unterscheiden. Im allgemeinen versteht man
unter dem realen AuBenwert den um die
unterschiedliche Preis- oder Kostenentwick-
lung im Inland und Ausland bereinigten (no-
minalen) AuBenwert einer Wahrung. Je nach
den dabei verwendeten Preis- und Kosten-
indizes lassen sich verschiedene MeBkon-
zepte unterscheiden. Am gangigsten sind bis-
lang die Berechnungen auf der Basis von Au-
Benhandels- oder Produzentenpreisen sowie
von Lohnstlickkosten in einer mehr oder
weniger breiten Abgrenzung. Auch die Preis-
und Kostendeflatoren aus dem Rechenwerk
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
kommen dafur in Betracht. Aus Grinden der
statistischen Vergleichbarkeit und friheren
Verflgbarkeit werden haufig auch Preisindi-
zes fur die Lebenshaltung verwandt.

Die Ergebnisse der verschiedenen Ansdtze
unterscheiden sich zum Teil beachtlich. So ist
der gewogene AuBenwert der D-Mark auf

Alternative
MeBkonzepte

Breite
Abgrenzung
bevorzugt
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Realer AuBenwert der D-Mark auf der Basis verschiedener Deflatoren *
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* Gewogener realer AuBenwert der D-Mark gegeniiber 18 Industrielandern (AuBenwert auf Basis der Lohn-
stickkosten des Verarbeitenden Gewerbes ohne Einbeziehung Griechenlands und irlands). Gewichtung ge-
maB AuBenwertberechnungen der Bundesbank. Quelle der Angaben zu Lohnstiickkosten: OECD.
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Basis der Lohnstlckkosten im Verarbeitenden
Gewerbe in den vergangenen zwei Jahrzehn-
ten kraftig gestiegen, wahrend sich praktisch
alle anderen genannten Berechnungsmetho-
den auf Basis breiterer Kosten- oder Preiskon-
zepte per saldo nur relativ wenig von ihrem
Ausgangswert Mitte der siebziger Jahre ent-
fernt haben. Die Bundesbank hat dies vor
einiger Zeit zum AnlaB genommen, die
Grunde fur diese Unterschiede naher zu un-
tersuchen.? Die Ergebnisse sprechen fiir eine
moglichst breite Abgrenzung, wie sie vor
allem bei der Berechnung des realen AuBen-
werts auf Basis der Deflatoren fir den Ge-
samtabsatz verwendet wird. Dieses Mal spie-
gelt die Entwicklung der deutschen Wettbe-
werbsposition offensichtlich zuverldssiger wi-
der als der weit enger gefaBte AuBenwert auf
Basis der Lohnstickkosten im Verarbeitenden

Gewerbe. Diese Ergebnisse wurden spéter
auch durch die Arbeiten anderer Autoren be-
statigt.® Im folgenden wird daher allein auf
den realen AuBenwert der D-Mark auf Basis
der Deflatoren des Gesamtabsatzes (oder er-
satzweise auf Basis der Preisindizes fur die
Lebenshaltung) abgestelit.®

Kritisch 188t sich gegen die Wahl eines so
breit abgegrenzten realen AuBenwertindika-
tors allerdings einwenden, dal er keinerlei
Differenzierung zwischen international han-

2 Vqgl.: Deutsche Bundesbank, Reale Wechselkurse als
Indikatoren der internationalen Wettbewerbsfahigkeit,
Monatsbericht, Mai 1994, S. 47 ff.

3 Vvgl. z.B.: R. Feldman, Measures of External Competit-
iveness for Germany, International Monetary Fund Work-
ing Paper 94/113, September 1994.

4 Zu naheren Angaben (ber die dabei verwendete Be-
rechnungsmethode vgl.: Deutsche Bundesbank, Aktuali-
sierung der AuBenwertberechnung fur die D-Mark und
fremde Wahrungen, Monatsbericht, April 1989, S. 44 ff.
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delbaren und nicht handelbaren Gltern er-
laubt. Bereits in den sechziger Jahren wurde
in diesem Zusammenhang darauf hingewie-
sen, daB ein derart breit abgegrenzter Au-
Benwert aufgrund dieser konzeptionellen Ei-
genschaft reale Kursbewegungen indizieren
kann, die allein auf Verschiebungen der Preis-
relation zwischen den handelbaren und nicht
handelbaren Giitern zurtickgehen, und inso-
weit — zumindest auf kurze Sicht — fur die
preisliche Wettbewerbsfahigkeit der betref-
fenden Wirtschaft im Bereich der handelba-
ren Guter wenig aussagekraftig ist. Konkret
wird davon ausgegangen, daB ein Land mit
relativ._hohem Produktivitatsfortschritt im
Sektor der international handelbaren Giter
deshalb eine systematische Tendenz zur rea-
len Aufwertung seiner Wahrung aufweist.”

Die Grundstruktur der dahinter stehenden
Uberlegungen ist in der nebenstehenden
Ubersicht naher erlutert. Im Kern stitzt das
Argument sich auf die Annahme, daB sich die
Tendenz zum internationalen Preisausgleich
allein auf die international handelbaren Guter
beschrénkt. Unter dieser Voraussetzung be-
wirkt ein Produktivitdtsanstieg im Sektor der
handelbaren Guter aufgrund der dann relativ
niedrigeren Stickkosten und Preise (in hei-
mischer Wahrung gerechnet) eine nominale
Aufwertung, die diesen Wettbewerbsvor-
sprung des handelbaren Sektors gerade wie-
der ausgleicht. Auf der Basis der Preise der
handelbaren GuUter bliebe dann zwar der
reale AuBenwert der betreffenden Wahrung
konstant; gemessen am gesamtwirtschaftli-
chen Preisniveau, also unter Einschlu3 der
Preise der nicht international gehandelten
Guter, ergabe sich danach aber eine reale
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Aufwertung in dem AusmalB, wie sich das
interne Preisverhaltnis zwischen handelbaren
und nicht handelbaren Gutern zugunsten der
zuletzt genannten verschoben hat. Solche
Preisverschiebungen kdénnen eintreten, wenn
unabhéngig von der unterschiedlichen Pro-
duktivitatsentwicklung die gleichen Lohner-
hoéhungen vereinbart werden.

Diesem Argument sind jedoch zwei mitein-
ander verbundene Einwénde entgegenzuhal-
ten. Zum einen bleibt dabei unbericksichtigt,
daB unter den Bedingungen freier Faktormo-
bilitdt auch internationale Preis- und Kosten-
unterschiede im Bereich der nicht handelba-
ren Guter Arbitrageprozesse auslésen kon-
nen, welche die beteiligten Volkswirtschaften
im Hinblick auf die damit verbundene Ein-
kommens- und Beschaftigungswirkung als
Ganzes berthren. Zum andern ist die Grenze
zwischen handelbaren und nicht handelbaren
Gutern letztlich flieBend und vom gewdhlten
Zeithorizont abhangig.

Unabhéangig von diesen eher grundsatzlichen
Einwendungen wurde das geschilderte Pro-
duktivitats-Argument auf seine empirische
Relevanz geprift. Dazu wurde der reale Au-
Benwert zundchst theoretisch in zwei Kom-
ponenten zerlegt (siehe dazu nebenstehende
Ubersicht): ®

5 Vgl.: B. Balassa, The Purchasing-Power Parity Doctrin:
A Reappraisal, Journal of Political Economy, 1964, Vol.
72, S. 584 ff.

6 Vgl. dazu: J. Dwyer und P. Lowe, Alternative concepts
of the real exchange rate: a reconciliation, Reserve Bank
of Australia, Research Discussion Paper No. 9309, July
1993.

... und Gegen-
argument
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Nach dem ,productivity-bias”-Argument kénnen
reale AuBenwerte auf der Basis breit definierter
Preisindizes, die sowohl international handelbare
als auch nicht handelbare Guter umfassen, einen
sogenannten ,productivity-bias” aufweisen, der im
Ergebnis dazu fiihrt, daB fur Lander mit relativ
héheren Produktivitatsfortschritten im Sektor han-
delbarer Guiter eine systematische Tendenz zur Auf-
wertung des so gemessenen AuBenwerts der be-
treffenden Wahrung festzustellen ist.”

Das 13Bt sich wie folgt zeigen: Zunachst wird das
gesamtwirtschaftliche Preisniveau P in zwei Kompo-
nenten zerlegt - die Preise fir international handel-
bare (= Py) und nicht handelbare Giter (= Py):

(0] P=(Py9 (P9, 0<gx<1,
i P =PV (PN, 0<g* <,

dabei ist g der Anteil der nicht handelbaren Giter
am inlandischen realen Bruttoinlandsprodukt. Die
entsprechenden GréBen fir das Ausland sind mit
einem hochgestellten Stern versehen.

Der reale AuBenwert auf der Grundlage breiter
Preisindizes (= Q) ergibt sich aus dem Produkt von
nominalem AuBenwert (= W) und dem Verhaltnis
von inldndischem und ausldndischem Preisniveau.

Q=w. o . P (P

‘“" SR TR

Nach Umformung von Gleichung (lll) erhalt man:

()
P AP

IV =W —% .
UGS v
(+)
oder
V) Q=Qr Qu .
(%)
mit Qr=W - 21 und Q=12

Der reale AuBenwert in breiter Abgrenzung a8t
sich also auch als das Produkt aus dem realen

1 B. Balassa, The Purchasing-Power Parity Doctrin: A
Reappraisal, Journal of Political Economy, 1964, Vol. 72,
S. 584-596.
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AuBenwert auf der Basis der Preise der handelbaren
GUter Q; und dem relativen internen Preisverhéltnis
Qy auffassen.

Unter der Voraussetzung der vollstdndigen Preis-
ausgleichstendenz beziehungsweise der Gultigkeit
der Kaufkraftparitat fur den Bereich der handelba-
ren Guter, gilt fir den realen AuBenwert auf der
Basis der Preise der handelbaren Giter Q:

*
v) QT=W'f‘L—=1,daW=P—T.
Setzt man Gleichung (V) in (IV') ein, dann reduziert
sich der reale AuBenwert Q auf die Relation zwi-
schen den (gewichteten) internen Preisverhéltnissen
der handelbaren und nicht handelbaren Giter im
Inland und Ausland (Qy):

Fur die beiden Sektoren (N, T beziehungsweise N*,
T*) werden unterschiedliche Arbeitsproduktivititen
(= H), aber einheitliche Lohne (im jeweiligen Land)
angenommen. Die Preise ergeben sich durch einen
festen, prozentualen Aufschlag auf die Lohnkosten.
Unter diesen Bedingungen verhalten sich die Preise
der nicht handelbaren zu den handelbaren Gltern
invers zu ihrer Produktivitatsrelation. Damit 4Bt
sich der reale AuBenwert Q auch durch das Verhalt-
nis der entsprechenden Produktivitatsrelation dar-
stellen:

(v

Gleichung (V1) zeigt, daB unter den gemachten An-
nahmen (und fiir konstante Anteilsitze g und g*)
der reale AuBenwert auf der Basis breiter Preisin-
dizes steigt, wenn das relative Produktivitdtswachs-
tum zwischen handelbaren und nicht handelbaren
Gutern im Inland dasjenige des Auslands Ubertrifft.
Im Gbrigen steigt Q auch mit zunehmendem Anteil
der nicht handelbaren Guter g im Verhéltnis zu dem
entsprechenden Anteilsatz im Ausland g*. Zusam-
mengenommen koénnte dies - ganz allgemein ge-
sprochen - eine sékulare Aufwertungstendenz der
Wahrungen hochindustrialisierter Lander erkléren.
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— in einen (partiellen) realen AuBBenwert auf
Basis allein der Preise fur handelbare
Guter (im Inland und im Ausland), der sich
auch als das Verhaltnis zwischen den ent-
sprechenden Inlandspreisen und den in
heimische Wahrung umgerechneten Aus-
landspreisen auffassen laBt;

— und in eine Relation zwischen dem inter-
nen Preisverhaltnis zwischen handelbaren
und nicht handelbaren Gutern im Inland
und dem entsprechenden Preisverhaltnis
fir das Ausland.

Der reale AuBenwert in breiter Abgrenzung
ist das Produkt aus diesen beiden Komponen-
ten. Unter der Voraussetzung, daB sich die
Preise der international handelbaren Guter (in
eine einheitliche Wahrung umgerechnet)
rasch angleichen, so daB der daraus ermit-
telte partielle reale AuBenwert praktisch kon-
stant bleibt, wird die Entwicklung des breit
abgegrenzten realen AuBenwerts also von
den Verschiebungen zwischen den internen
Preisverhaltnissen im Inland und im Ausland
bestimmt — wie dies mit dem hier untersuch-
ten Argument unterstellt wird.

Nach den Ergebnissen der durchgefthrten Be-
rechnungen 148t sich ein derartiger EinfluB auf
den realen Wechselkurs fir den Kreis der in
die AuBenwertberechnung der Bundesbank
eingehenden Industrieldnder jedoch nicht er-
mitteln. Dabei wurde zur Messung der inter-
nen Preisverhaltnisse zwischen nicht handel-
baren und handelbaren Gitern auf die Preis-
und Gewichtsstruktur entsprechender Gliter
im Preisindex fur die Lebenshaltung zurlck-
gegriffen. Diese Wahl war im wesentlichen
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durch die bekanntlich relativ gute internatio-
nale Vergleichbarkeit ebenso wie die Verfug-
barkeit dieser Daten bestimmt. Konkret wer-
den die Preise der nicht handelbaren Guter
durch den {gewichteten) Preisindex flr Dienst-
leistungen und Mieten gemessen und die
Preise fur die handelbaren Guter durch den
gewichteten Preisindex fur Nahrungsmittel
und andere Verbrauchs- und Gebrauchsguter.

Von den insgesamt 18 Industrielandern waren
die erforderlichen Daten in den verflgbaren
internationalen Quellen fir zehn dieser Lander
vorhanden. Auf diese Landergruppe entfallen
knapp drei Viertel der Wéagungsanteile des Au-
Benwerts gegenlber den Wahrungen aller 18
Lander. In nahezu allen hier einbezogenen In-
dustrielandern zeigt sich zwar ein Anstieg der
internen Preisrelation zwischen nicht handel-
baren und international handelbaren Gitern.
Im gewogenen Durchschnitt verlief die Ent-
wicklung im Ausland aber weitgehend parallel
zu der in Deutschland, so daB sich die relativen
Preisverhéltnisse zwischen den Landern mit der
Zeit kaum verschoben haben und auch
keinen groBeren Schwankungen unterlagen
(siehe nebenstehendes Schaubild). Das 183t be-
reits vermuten, dal3 der Erkldrungsbeitrag der
Entwicklung der internen Preisrelationen fur
die zum Teil ausgepragten Schwankungen des
breit abgegrenzten realen AuBenwerts der
D-Mark recht gering ist.

Diese SchluBfolgerung wird durch einen Blick
auf die Entwicklung des realen AuBenwerts
auf der Basis der Preise handelbarer Guter
bestarkt. Entgegen der scheinbar plausibien
Annahme eines raschen internationalen Preis-
ausgleichs fir den Bereich der handelbaren
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Realer AuBenwert der D-Mark auf der Basis der Preise handelbarer Guter
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*) Gewogener realer AuBenwert der D-Mark auf der Basis von Verbraucherpreisen gegeniber 10
Industrieldndern: Belgien, Danemark, Frankreich, ltalien, Niederlande, Norwegen, Schweiz, Japan, Kanada,
USA. — 1 Preise der nicht handelbaren Giiter zu Preisen der handelbaren Guter im Inland im Vergleich zum

Ausland. Quelle der Basisdaten fir das Ausland: OECD.
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Guter — die letztlich einen konstanten realen
AuBenwert in dieser engen Abgrenzung im-
pliziert — zeigt die Preisrelation zwischen den
handelbaren Gutern einen recht instabilen
Verlauf. Er entspricht weitgehend den Bewe-
gungen des realen Aulenwerts in breiter Ab-
grenzung. So gesehen rechtfertigt diese Be-
obachtung durchaus die eingangs geduBerte
und auf andere Weise begriindete Praferenz
fur breit abgegrenzte reale AuBenwertindika-
toren also auch von dieser Seite.”

Dennoch muB davor gewarnt werden, die
SchluBfolgerungen zu verallgemeinern. Zu-
nachst sind mit der konkreten Abgrenzung
zwischen handelbaren und nicht handelbaren
GUtern aus den oben schon erwdhnten Grin-
den gewisse Unsicherheiten verbunden.® Dar-
(ber hinaus ist aber vor allem auch zu be-

denken, daB der hier diskutierte Ansatz nicht
primar zur Erklarung der doch eher relativ
geringen Unterschiede zwischen Industrieldn-
dern entwickelt wurde, sondern auf die Ver-
héltnisse zwischen Entwicklungslédndern und
Industrielandern abzielte, fir die sich das em-
pirische Bild durchaus anders darstellen mag.

Mégliche Erklarungsansatze

Fur die Beschreibung der realen Wechselkurs-
entwicklung der D-Mark gegeniiber den

7 Vgl. hierzu die Diskussion bei I.W. Marsh und S.P.
Tokarick, Competitiveness Indicators: A Theoretical and
Empirical Assessment, International Monetary Fund
Working Paper 94/29, 1994, S. 36.

8 Dazu sei allerdings angemerkt, daB sich die Ergebnisse
als recht robust gegenlber alternativen Abgrenzungen
erwiesen haben, fur die solche Rechnungen probeweise
ebenfalls durchgefuhrt wurden.
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Realer AuBenwert und Realzinsdifferenz

Nach der offenen Zinsparitat ist der Wechselkurs
im Gleichgewicht, wenn die erwarteten Ertrage
far identische in- und auslandische Anlagen gleich
sind, so daB kein Anreiz zur Umschichtung be-
steht. Die internationale Zinsparitat ist also dann
gegeben, wenn die erwartete Aufwertungsrate
(= Aw®) der Inlandswéahrung der Differenz zwi-
schen auslandischem (=i*) und inlandischem No-
minalzins (= i} entspricht:

()] Awe =¥ — i,

Die reale (erwartete) Aufwertungsrate (= Aq®) der
Inlandswéahrung ist wie folgt definiert:

(D) AQe = Awe — Ap®* + Ap®,

Deutsche Bundesbank

wichtigsten Handelspartnern der deutschen
Wirtschaft scheinen andere Erklarungsan-
satze erfolgversprechender. In der wissen-
schaftlichen Literatur werden in der jlingeren
Zeit in diesem Zusammenhang die ,funda-
mentalen” oder ,natlrlichen” Bestimmungs-
faktoren des realen AuBenwerts einer Wah-
rung herausgestellt.? Dabei stellen die Au-
toren auf verschiedene Zeithorizonte ab und
betonen dementsprechend unterschiedliche
Bestimmungsfaktoren des realen Wechsel-
kurses als internationaler Austauschrelation
fir reale Ressourcen. So werden in den kir-
zerfristig orientierten Erklarungsversuchen die
konjunkturellen Aspekte des Zusammenspiels
zwischen binnenwirtschaftlichen und auBen-
wirtschaftlichen  Gleichgewichtserfordernis-
sen hervorgehoben. Bei anderen stehen die
langfristigen Uberlegungen im Vordergrund.
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wobei Ap¢ (Ap®") die erwartete Inflationsrate (im
Ausland) bezeichnet.

Sieht man den Realzins als Differenz zwischen
Nominalzins und erwarteter Inflationsrate, dann
impliziert Gleichung (I) in Verbindung mit Glei-
chung (I):

(1 Age =1 —re,

Die Differenz zwischen dem erwarteten auslandi-
schen und inlandischen Realzins entspricht danach
der erwarteten realen Aufwertungsrate der In-
landswahrung. Dies ist im Grunde genommen eine
in realen GréBen formulierte Zinsparitat.

Entsprechend  unterschiedlich  sind  die
Schwerpunkte in der empirischen Analyse,
die sowoh! konjunkturelle Indikatoren als
auch langerfristig wirkende Faktoren wie das
Auslandsvermédgen, die Produktivitdt und die

Sparneigung umfassen.

Andere Arbeiten knUpfen an der , Zinsparita-
tenhypothese” an und erweitern oder verall-
gemeinern diese. Der hier eingeschlagene
Weg folgt dieser Vorgehensweise im Grund-
satz, indem er auf den bei friherer Gelegen-
heit verwendeten Erkldrungsansatzen'® auf-
baut und diese mit den Kernelementen der
Lfundamental” orientierten Konzepte verbin-

9 Vgl.: J. Williamson, The Exchange Rate System,
Washington, 1985; J.L. Stein, Fundamental Determi-
nants of Exchange Rates, Brown University, Working Pa-
per, No. 91-26, 1991.

...und reale
Zinsparitat
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det. Bei freiem Kapitalverkehr sorgt die inter-
nationale Zinsarbitrage dafir, daB auf etwas
langere Sicht die internationalen Zinssatzdif-
ferenzen den erwarteten Wechselkursverdn-
derungen entsprechen. Angewandt auf die
Entwicklung des realen AuBenwerts, 4Bt dies
einen relativ engen Zusammenhang zwischen
dieser GroBe und dem realen Zinsgefalle er-
warten (siehe dazu die nebenstehenden Er-
lauterungen). Im einfachsten Fall beschreibt
dann das Realzinsgefélle die Anpassung des
realen Wechselkurses an seinen langfristigen
Durchschnittswert, der im waesentlichen
durch die Kaufkraftparitdt und die dahinter-
stehenden Arbitrageprozesse im internatio-
nalen Handel bestimmt wird.

In der Tat zeigt ein Vergleich der Entwicklung
des realen AuBenwerts mit dem internationa-
len Realzinsgefalle einen bemerkenswert
guten Zusammenhang zwischen den beiden
GroBen (siehe nebenstehendes Schaubild).
Dabei wurde das internationale Realzins-
gefélle auf einfache Weise durch die Diffe-
renz zwischen den realen Kapitalmarktzinsen
in Deutschland und den Vereinigten Staaten
gemessen. Aufgrund des dominierenden
Einflusses der Dollarzinsentwicklung  auf
die Zinsentwicklung an den internationalen
Finanzmarkten scheint diese etwas verein-
fachende Vorgehensweise gerechtfertigt.

Auch 6konometrische Tests weisen auf die
Realzinsdifferenz — gemessen an den (infla-
tionsbereinigten) Kapitalmarktzinsen und da-
mit zu einem groBBen Teil an Erwartungen —

10 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Entwicklung und Bestim-
mungsfaktoren des AuBenwerts der D-Mark, Monatsbe-
richt, November 1993, S. 41 ff.
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Realer AuBBenwert und
seine Bestimmungsfaktoren

Jahresdurchschnitte

log. MafBstab, 1975=100

104 Realer AuBenwert auf
Basis der Gesamt-
100 absatzdeflatoren ¥
96
92
88
Prozent-
84 punkte
lin. MaBstab
Realzinsdifferenz 2 +6
+4
+2
0
-2
-4
108 log. MaBstab, 1975=100
Produktivitdtsunterschied
104
100
96
92
88 %
lin. MaBstab 20
Auslandsvermégen
in % des BIP 15
10
5
4)
1975 80 85 90 1994

1 Gegentiber 18 Industrielandern. — 2 Real-
zinsvorsprung deutscher Bundesanleihen
gegenliber amerikanischen Staatsanleihen
(Restlaufzeit jeweils ca. 10 Jahre). — 3 Pro-
duktivitat (Reales Bruttoinlandsprodukt je
Erwerbstatigen) des Inlands gegenuber
dem gewogenen Durchschnitt von 18 In-
dustrieldndern. — 4 Ab 1990 Gesamt-
deutschland.
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als einer wichtigen BestimmungsgrdBe der
realen Wechselkursentwicklung hin. Die dabei
verwendeten Verfahren und die erzielten Er-
gebnisse sind im einzelnen im Anhang darge-
stellt und erldutert. Sie lassen einerseits die
verhéltnismaBig hohe Signifikanz dieser GréBe
bei der Erklarung der realen Wechselkursent-
wicklung erkennen, zeigen aber auch, dal3
die hier wirksamen Anpassungsmechanismen
zum , UberschieBen” neigen. So bewirkte rein
rechnerisch ein Anstieg des internationalen
Realzinsgefalles um einen Prozentpunkt im
Durchschnitt der hier in die Untersuchung ein-
bezogenen letzten zwei Jahrzehnte einen An-
stieg des realen AuBenwerts der D-Mark um
2 %. Diese Beobachtung steht im Einklang mit
den Resultaten anderer Untersuchungen und
war Mitte der siebziger Jahre Anla8 einer leb-
haften
Grund fir das temporédre UberschieBen der

wissenschaftlichen Diskussion. Als
Wechselkurse werden seitdem die unter-
schiedlichen Reaktionsgeschwindigkeiten der
Markte im realwirtschaftlichen und im finan-
ziellen Bereich angeflhrt.'

In diesemn Zusammenhang stellt sich die Frage
nach der Art der hier offenbar zusammen-
wirkenden realwirtschaftlichen und finanziel-
len Anpassungsvorgange. Je langer der Zeit-
horizont, desto unplausibler erscheint die zu-
nachst scheinbar so naheliegende Erklarung
der realen Wechselkursentwicklung durch die
internationalen Realzinsdifferenzen, denn es
ist kaum anzunehmen, daB {ber mehrere
Jahre hinweg groBere Unterschiede in der
Realverzinsung des Kapitals bestehen bleiben
kénnen, ohne ausgleichende Kapitalbewe-
gungen auszuldsen. Das legt die folgenden
SchluBfolgerungen nahe:
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~ Mit dem hier gewdhlten Ma@3 fur die Real-
zinsdifferenz werden tatsachlich mehr Ein-
flisse eingefangen, als dies auf den ersten
Blick vielleicht vermutet wird, so dal3 letzt-
lich auBerordentlich schwer zwischen dem
Jreinen” Realzinseffekt und anderen Fak-
toren unterschieden werden kann. Das
ausgepragt zyklische Verlaufsprofil der
Realzinsdifferenz  spricht beispielsweise
dafiir, daB in dieser GroBe auch der Grad
des internationalen Konjunktur- und
Wachstumsgefilles seinen Niederschlag
finden kénnte, das ein gewisses konjunk-
turelles ,Atmen” der Wechselkursent-
wicklung erklart. Andererseits ginge man
zu weit, wenn man die Realzinsdifferenz
allein als relativen Konjunkturindikator in-
terpretierte. Die Zuspitzung und Veren-
gung der Betrachtung auf diesen Aspekt
fuhrt jedenfalls zu weitaus weniger be-
friedigenden Erklarungswerten. So er-
weist sich das wirtschaftliche Wachstums-
gefalle, gemessen durch die gewogene
Wachstumsdifferenz zwischen der deut-
schen Wirtschaft und ihren wichtigsten
Handelspartnern, in entsprechenden Test-
rechnungen als recht schwache Bestim-
mungsgroBe des realen AuBenwerts. Of-
fenbar ist es die Vielzahl von relevanten
und méglicherweise in ihrer relativen Be-
deutung sogar wechseinden Marktinfor-
mationen, die sich in der Realzinsdifferenz

zu einer Variablen verdichten.

— Unabhéangig davon ist in diesem Zusam-
menhang auch an die schwierigen und

11 vgl.: R. Dornbusch, Expectations and Exchange Rate
Dynamics, Journal of Political Economy, 1976, Vol. 84,
No. 6, S. 1161 ff.

Konjunkturelle
und andere
Einflusse

MeBprobleme



Langfristige
Konstanz des
realen
AuBenwerts?

letztlich nicht zu lésenden MeBprobleme
zu denken, die mit dem Realzinskonzept
im allgemeinen verbunden sind. Einiges
spricht namlich daftr, daB die Gbliche De-
flationierung der (nominalen) Kapital-
marktzinsen durch den jeweiligen Preisan-
stieg Realzinsausschlage anzeigen kann,
die groBenteils systematischen MeBfeh-
lern zuzuschreiben sind. So neigt diese Art
der Realzinskalkulation maéglicherweise
dazu, in Phasen hoher Inflation die langer-
fristigen Preiserwartungen zu Uberschat-
zen, und in Phasen niedriger Inflation die
langerfristigen Preiserwartungen zu unter-
schatzen. Der ,wahre” Realzins ware da-
nach weitaus stetiger, als der in der her-
kdmmlichen Weise gemessene dies nahe-
zulegen scheint. Der hier aufgezeigten
Problematik kann man auf verschiedene
Weise Rechnung zu tragen versuchen -
beispielsweise indem man anstelle des
theoretischen Konstrukts des Realzinses
allein die am Markt beobachteten {nomi-
nalen) Kapitalmarktzinsen verwendet. Der
Erklarungsbeitrag dieser Ansdtze ist aller-
dings in diesem Fall geringer.

— SchlieBlich stellt sich die Frage, ob die den

bisher verwendeten Ansdtzen zugrunde
liegenden Vorstellungen von einem lang-
fristig konstanten realen AuBenwert, an
den sich die vom realen Zinsgefille ge-
triebenen  kurzfristigen Wechselkursbe-
wegungen anpassen, in dieser Form ge-
nigend tragfahig sind.

Uber Zeitraume von mehr als einem Jahr-
zehnt hinweg hat sich in friheren Untersu-
chungen der dabei unterstellte Kaufkraftzu-
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AuBenwert der D-Mark
und internationales
Preisgefalle

1975 = 100, vierteljahrlich, log. Mafstab
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absatzdeflatoren  ,

100 \4 . W
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80
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60  Preisgefalle auf Basis

der Gesamtabsatzdeflatoren V
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* Gegentiber 18 Industrielandern. — 1 Ver-
héltnis der Preisentwicklung in der Bundes-
republik gegenuber 18 Industrielandern.
Eine fallende Kurve zeigt an, daB die Preise
in der Bundesrepublik langsamer als im
Ausland gestiegen sind.

Deutsche Bundesbank

sammenhang vor allem fur den AuBenwert
der D-Mark gegenlber den europaischen
Partnerwdhrungen, aber auch gegeniber
dem US-Dollar und dem gewogenen Durch-
schnitt der 18 wichtigsten Handelspartner, als
recht gut gesichert erwiesen; Uber etwas kir-
zere Zeitrdume von bis zu fGnf und mehr
Jahren ergeben sich aber insbesondere im
Verhaltnis der groBen Weltwahrungen unter-
einander nennenswerte Abweichungen, die
nicht allein durch die Inflationsdifferenzen er-
klart werden und dennoch systematischer
Natur sein kénnen.

In der Tat gibt es eine Reihe von Ansatz-
punkten dafur, die Kaufkraftparitdtenhypo-
these in diesem Sinne allgemeiner und flexi-
bler aufzufassen. So zeigt ein Rickblick auf
die jlngere Wirtschaftsgeschichte, daB der
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Dollar, dessen Kursentwicklung die Bewegun-
gen des realen AuBenwerts der D-Mark trotz
seines relativ geringen Gewichts, mit dem er
in die Berechnung eingeht, maBgeblich be-
stimmt, in der ersten Halfte der achtziger
Jahre an den internationalen Finanzmarkten
merklich an Wertschatzung gewonnen hatte
und hohe Vertrauenszuwachse fir sich verbu-
chen konnte. Der Kurswechsel in der ame-
rikanischen Geld- und Wirtschaftspolitik ge-
gen Ende der siebziger und zu Anfang der
achtziger Jahre hatte wohl die maBgeblichen
AnstoBe dazu gegeben. Erst Mitte der acht-
ziger Jahre, als die Belastungen aus den im-
mer groBer gewordenen Defiziten im Staats-
haushalt und in der Leistungshilanz zu einer
Neubewertung der Kursrisiken AnlaB gaben
und zugleich die Erfolge der Stabilisierungs-
und Konsolidierungsanstrengungen der fru-
hen achtziger Jahre in Deutschland immer
mehr ins Blickfeld der Markte rickten, ist die
Stimmung an den Devisenmarkten wieder zu-
gunsten der D-Mark umgeschlagen.

Zum Ende der achtziger und zu Beginn der
neunziger Jahre ist die deutsche Einigung mit
ihren Risiken und Chancen fur die weiteren
Entwicklungsperspektiven der deutschen Wirt-
schaft hinzugekommen. Die Skepsis, mit der
die Anleger zundchst der historischen Heraus-
forderung begegneten, hat die D-Mark An-
fang 1990 schwer belastet. Erst im Laufe der
Zeit, als sich die anfangs aufgekommenen
Zweifel an der stabilititspolitischen Entschlos-
senheit der Bundesbank als unbegriindet er-
wiesen, gewann zunehmend das auf langere
Sicht verbesserte Wachstumspotential der
deutschen Wirtschaft an Gewicht, wahrend
der amerikanische Dollar angesichts des fort-
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geschrittenen  konjunkturellen  Aufschwungs
erneut von Inflationssorgen und dem unge-
losten Defizitproblem belastet wurde. Dazu
kamen in einigen europdischen Landern zu-
nehmende politische Unsicherheiten, die die
betreffenden Wahrungen unter Druck hielten.

Die Vielzah! der verschiedenartigen EinfiuB3-
groBen, die allein zur groben Skizzierung der
globalen Trends wahrend der letzten 15 Jahre
ins Bild zu ziehen sind, mag verdeutlichen,
wie schwierig es ist, die langerfristig wirk-
systematisch

samen  Bestimmungsgrinde

herauszufiltern.

In der neueren wissenschaftlichen Literatur zu
den fundamentalen Bestimmungsfaktoren
realer Wechselkurse sind Versuche dieser Art
unternommen worden. Darauf wurde ein-
gangs bereits hingewiesen. Unter den dort
abgeleiteten GroBen hat sich nach den in der
Bundeshank durchgefiihrten Testrechnungen
vor allem die relative Produktivitat als rele-
vante GroBe erwiesen. Zusammen mit der
Realzinsdifferenz leistet sie einen nennens-
werten Erklarungsbeitrag zur Entwicklung
des realen AuBenwerts — obgleich der rein
visuelle Vergleich der beiden Zeitreihen (siehe
Schaubild auf Seite 27) dies zunachst gar
nicht nahezulegen scheint. Die (partielle) Wir-
kungsheziehung ist dem Vorzeichen nach po-
sitiv, was bedeutet, daB ein relativ stirkeres
Produktivitatswachstum im Inland auf lan-
gere Sicht mit einem hoheren realen AuB3en-
wert kompatibel ist.

Die relative Produktivitatsdifferenz steht da-
bei wohl in erster Linie fur die langerfristigen
relativen Wachstumsperspektiven sowie die

Produktivitats-
differenz



Realzinsgefélle
und Risikopré-
mien

Qualitat und den Entwicklungsstand des Lei-
stungsangebots der Wirtschaft. In gewisser
Hinsicht werden mit der relativen Produktivi-
tatsentwicklung aber auch ahnliche Wir-
kungsbeziehungen angesprochen und erfaf3t,
wie sie jedenfalls der Idee nach durch das
Realzinsgefalle abgebildet werden sollen. Ein
Unterschied besteht
darin, daB das hier verwendete Produktivi-

wichtiger allerdings
tatsmaf nicht auf die (marginale) Kapitalpro-
duktivitat, die theoretisch eher mit dem Real-
zins gleichgesetzt werden kdnnte, sondern
auf die (durchschnittliche) Arbeitsproduktivi-
tat abstellt. Unabhangig davon zeigt sich frei-
lich in der empirischen Analyse, daf3 die hier
verwendete Realzinsdifferenz und die Pro-
duktivitatsrelation kaum miteinander korre-
liert sind. Auch der einfache Zeitreihenver-
gleich anhand des auf Seite 27 dargestellten
Schaubilds 143t dies erkennen.

Im Ergebnis bestarken diese Uberlegungen
auch von dieser Seite noch einmal die Vermu-
tung, daB die Schwankungen der Realzinsdif-
ferenz weniger entsprechende Bewegungen
der realwirtschaftlichen Produktivitatsunter-
schiede widerspiegeln, sondern starker auf
andere, kurzfristig wechselnde Einflusse zu-
rlickgehen. Unter diesen durfte insbesondere
den in den Kapitalmarktzinsen enthaltenen
Risikopramien eine wichtige Rolle zukom-
men, die sich im Zeitablauf aus den verschie-
densten Grinden rasch verdndern kénnen.'?
Neben den schon genannten konjunkturellen
Faktoren, liegt hier jedenfalls die entschei-
dende Ursache fir langer andauernde inter-
nationale Realzinsdifferenzen. Vor allem die
kurzfristigen und mitunter sehr scharfen

Wechselkursausschldge waren regelmaBig

Deutsche
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von grundlegenden Neueinschatzungen der
Risikosituation durch die Marktteilnehmer ge-
pragt. Es liegt daher nahe, hierin eine der
Haupttriebkrafte des ,UberschieBens” von
Wechselkursanpassungen zu vermuten.

Als weiterer EinfluBfaktor wird in der wissen-
schaftlichen Literatur vielfach die relative Ver-
modgensposition gegeniber dem Ausland ge-
nannt. Zur Begrindung daflir werden zu-
meist Portfoliolberlegungen angefihrt, nach
denen der Aufbau von Auslandsvermégens-
oder Schuldenpositionen Wechselkurswir-
kungen nach sich zieht, wenn diese im Hin-
blick auf die Ertrags- und Risikoerwartungen
der Markte als ,,zu hoch” oder ,zu gering”
empfunden werden. Die Sorge, mit der die
Markte gerade in der jingeren Zeit auf die
anhaltenden Defizite in der amerikanischen
Leistungsbilanz und die sich daraus erge-
bende Auslandsverschuldung der Vereinigten
Staaten reagiert haben, sind ebenso ein Bei-
spiel fur derartige Wirkungsbeziehungen wie
der scharfe Anstieg des deutschen Auslands-
vermogens gegen Ende der achtziger Jahre,
aufgrund der damals als stérend empfunde-
nen hohen deutschen Leistungsbilanziber-
schiisse. Far die ausgepragte Starke der
D-Mark an den Devisenmdrkten zu dieser Zeit
hat dieser Faktor sicher eine wichtige Rolle
gespielt.

Nicht ganz zu trennen von diesen portfolio-
theoretischen Argumenten sind Erkldrungen,
die in der relativen Auslandsvermdgensposi-
tion auch den Ausdruck allgemeiner Wert-

12 Vgl.: J.A. Frankel und A.T. MacArthur, Political versus
Currency Premia in Real Interest Differentials, European
Economic Review, Vol. 32, 1988, S. 1083 ff.
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schatzung und des Vertrauens der Anleger in
die kinftige Stabilitdt der betreffenden Wah-
rung sehen. Auch von daher ware mithin ein
positiver Zusammenhang zwischen dem Aus-
landsvermégen und der Entwicklung des rea-
len AuBenwerts zu vermuten. SchlieBlich ist
nicht von der Hand zu weisen, daf3 das Aus-
landsvermagen als Bestimmungsfaktor der rea-
len Wechselkursentwickung auch Wirkungs-
zusammenhénge einfangt, die hier durch die
Realzinsdifferenz beschrieben werden.

Die Ergebnisse der durchgefiihrten Testrech-
nungen stltzen die zuletzt genannte Vermu-
tung. Dabei zeigte sich namlich, daf3 das rela-
tive Auslandsvermdgen zwar neben dem
Realzinsgefalle und dem relativen Produktivi-
tatswachstum keinen meBbaren Erklarungs-
beitrag zur Entwicklung des realen AuBen-
werts leistet. Anders fallen die Resultate da-
gegen aus, wenn man das Auslandsvermo-
gen an die Stelle der Realzinsdifferenz setzt.
Der sich dann zeigende Zusammenhang ist
allerdings von wesentlich geringerem Erkla-
rungswert. Die insgesamt unbefriedigenden
Ergebnisse eines Erkldrungsversuchs der rea-
len Wechselkursentwicklung durch die rela-
tive Auslandsvermégensposition  kénnten
freilich auch auf die im Anhang néher dar-
gelegten MeBprobleme bei dieser GroBe zu-
rickzufuhren sein. Alternative Anséatze fihr-
ten allerdings zu recht ahnlichen Resultaten.

Zusammenfassung und
SchluBfolgerungen

Alles zusammengenommen gibt es also
durchaus verschiedene Anhaltspunkte dafir,
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daB die teilweise betrachtlichen und durchaus
Uber langere Zeit andauernden Abweichun-
gen der Wechselkursentwickiung von dem
durch das internationale Inflationsgefalle be-
stimmten Pfad nicht auf mehr oder weniger
zuféllige Abweichungen, sondern auf syste-
matisch wirkende Bestimmungsfaktoren zu-
rackzufihren sind. Diese GréBen sind im ein-
zelnen auBerordentlich schwer zu identifizie-
ren. In der Realzinsdifferenz scheint sich aber
eine Reihe solcher Einflisse von maglicher-
weise im Zeitverlauf wechselndem Gewicht
recht gut zusammenfassen zu lassen. Man
kann wohl davon ausgehen, dal die sich mit-
unter rasch verandernden marktmaBigen Risi-
koeinschdtzungen, die in den Zinshildungs-
prozeB an den Kapitalméarkten eingehen, da-
bei eine wichtige Rolle spielen. Auch die rela-
tive Produktivitatsentwicklung ist offenbar
von Bedeutung. Kurz: Reale Wechselkurs-
bewegungen scheinen mehr als nur funkti-
onslose erratische Stérungen zu sein, wie dies
verschiedentlich vermutet worden ist. Der
groBte Teil der beobachteten Kursentwick-
lung laBt sich auf etwas langere Sicht be-
trachtet durchaus ,fundamental” erkiaren.

Andererseits gelingt es mit dem in diesem
Sinne erweiterten Ansatz zur Wechselkurser-
klarung und den insgesamt durchaus bemer-
kenswerten Ergebnissen nicht, die Entwick-
fung des realen AuBenwerts und den funda-
mentalen , Gleichgewichtswert”, auf den
sich dieser hinbewegt, mit ausreichender Ge-
nauigkeit zu erfassen. Vor allem auf kirzere
Sicht verbleiben betrachtliche Fehlermargen,
die bis in GréBenordnungen von fast 70 %
der durchschnittlichen Schwankungen des

gewogenen AuBenwerts reichen. Solange
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Realer AuBenwert: Geschatzte und tatsachliche Entwicklung
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diese Unsicherheiten fortbestehen, fehlt die
empirische Basis, um das AusmaB moglicher
marktmaBiger Misalignments oder umge-
kehrt die anzustrebenden fundamentalen
»Gleichgewichtsniveaus” verlaBlich zu quan-
tifizieren. Die unter dem EinfluB von Wah-
rungsturbulenzen immer wieder ins Spiel ge-

Anhang

Ansatz

Ergebnisse einer 6konometrischen
Untersuchung

Als Ausgangspunkt zur Erkidrung des realen ge-
wogenen AuBenwerts der D-Mark wird hier die
Jreale” Zinsparitat (siehe Ubersicht auf Seite 26)
herangezogen, wonach sich die erwartete reale

Aufwertung einer Wahrung proportional zum er-

brachten Ratschldge fur ,Zielzonen” und
.Referenzbereiche” fur das Wechselkursge-
fuge zwischen den wichtigsten Wahrungen
der Welt stehen — von anderen Einwanden
abgesehen - nicht zuletzt deshalb auf sehr
unsicheren FiBen.

warteten Realzinsgefélle zwischen dem Ausland

und Inland entwickelt:
(0 Qe-g=r-r
Dabei kennzeichnen g den logarithmierten realen

AuBenwert der D-Mark und r den Realzins, der

hier als Differenz zwischen Nominalzins und der
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erwarteten Inflationsrate definiert ist. Der ,Stern”
{iber einer Variablen stellt die jeweilige Auslands-
gréBe dar, das hochgestelite ,e” steht fur die

ErwartungsgrdBe einer Variablen.

In ihrer Erwartungsbildung Gber den zukinftigen
Wechselkurs lassen sich die Wirtschaftssubjekte
von einem ,Gleichgewichts-AuBenwert” leiten.
Stellt man gleichzeitig in Rechnung, dal3 der reale
AuBenwert aufgrund von Anpassungsverzogerun-
gen der Guterpreise nur allmahlich gegen seinen
Gleichgewichtswert konvergiert und die Realzins-
differenz einem nicht-stationaren ProzeB folgt
(siehe Tabelle S. 37), ergibt sich folgende Bezie-
hung:"

I g-g=a-@G-g+-r) O<a<l,
wobei g den (logarithmierten) langfristigen Gleich-
gewichtswert des realen AuBenwerts bezeichnet.
In Verbindung mit der ,realen” Zinsparitat (Glei-
chung () ist der reale AuBenwert demnach eine
Funktion der erwarteten Realzinsdifferenz zwi-
schen dem In- und Ausland und seines langfri-
stigen Gleichgewichtswerts:

(I q=léﬁ~m-ﬁ3+q

Bei der Beurteilung der internationalen Wettbe-
werbsfahigkeit eines Landes greift man regelma-
Big auf den realen gewogenen AufBenwert seiner
Wahrung zurtck. Obwohl vornehmlich als MaB fiir
die preisliche oder kostenmaBige Wettbewerbs-
fahigkeit gedacht, steht er auch in einem mittel-
baren Verhaltnis zu dem nichtpreislichen, qualita-
tiven Vermdgen einer Volkswirtschaft, im inter-
nationalen Wettbewerb zu bestehen.? So kann
eine reale Aufwertung falschlicherweise eine Ver-
schlechterung der internationalen Wettbewerbs-

fahigkeit signalisieren, wenn sie begleitet ist von
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einer Verbesserung der Produktqualitdt, des Kun-
denservice oder der Lieferplnktlichkeit. Zwar hat in
diesem Fall die Erhghung des realen AuBenwerts
den qualitativen Wettbewerbsvorsprung des Lan-
des neutralisiert, insgesamt hat sich die Wettbe-
werbssituation des Landes jedoch nicht verandert.

Auch gualitative Unterschiede werden durch den
WettbewerbsprozeB nivelliert, nur geschieht dies
erfahrungsgemaB Gber einen langeren Zeitraum.
Voriibergehend konnte deshalb der Gleichge-
wichtskurs des realen AuBenwerts nicht die von
der Kaufkraftparitatentheorie unterstellte Kon-
stanz besitzen, sondern in Abhangigkeit von quali-
tativen Unterschieden im Produkt- und Leistungs-
angebot der konkurrierenden Unternehmen ver-
schiedener Lander schwanken. Empirisch ist es
freilich schwer, diese ,Qualitatsverzerrung” des
realen AuBenwerts zu fassen. Trotzdem kann man
erwarten, daB qualitative Produktverbesserungen
grundsatzlich in einem Zusammenhang zu Produk-
tivitatssteigerungen stehen.® Beide resultieren
letztendlich aus den innovatorischen Aktivitdten
der Unternehmen.® Aus diesem Grund wurde die
Produktivitatsdifferenz Deutschlands im Vergleich
zum Ausland als langfristige EinfluBvariable mit in
die Schatzung aufgenommen, sozusagen als N&-
herungsgréBe fur den qualitdtsmaBigen Unter-

schied deutscher zu auslandischen Gutern.

In Anlehnung an die Portfoliotheorie wird in jing-
ster Zeit wieder starker das Auslandsvermdgen als

langfristiger Bestimmungsfaktor fur die Wertent-

1 R. Meese und F. Rogoff, Was it Real? The Exchange
Rate — Interest Differential Relation over the Modern
Floating-Rate Period, Journal of Finance, Vol. 43, 1988,
S.935.

2 P Turner und J. Van't dack, Measuring International
Price and Cost Competitiveness, BIS Economic Papers,
No. 39, November 1993; S. 9.

3 E. Durr, Wachstumspolitik, 1977, S. 306.

4 E. HeuB3, Alilgemeine Markttheorie, 1965, S. 60.



wicklung einer Wéhrung herausgestellt.? Aus-
gangspunkt der Uberlegungen ist hierbei die be-
stehende Identitdt zwischen dem Leistungsbilanz-
saldo eines Landes und der Veranderung seiner
Nettoauslandsaktiva. Unter der Annahme einer
ausgewogenen Portfoliostruktur werden die Wirt-
schaftssubjekte bestrebt sein, einen bestimmten
Anteil ihres Vermdagens in Form auslandischer Titel
zu halten, und zwar in einem solchen Umfang, bis
sich die Ertragsaussichten fur in- und ausléndische
Finanzaktiva ausgeglichen haben. Steht ein Land
infolge eines auf Dauer nicht haltbaren (,un-
sustainable”) Leistungsbilanziberschusses vor der
Situation eines ,Uberangebots” an auslandischen
Vermdgenstiteln, nehmen die inldndischen Wirt-
schaftssubjekte diese nur dann in ihr Portefeuille
auf, wenn nach einer Aufwertung der heimischen
Wahrung deren in inldndischer Wahrung gerech-
neter Kurs zurlickgeht. Die Hoherbewertung der
Inlandswahrung wirkt wiederum auf die Leistungs-
bilanz zurtck und fuhrt zu einem allméahlichen
Abbau des Uberschusses. Ahnlich wie schon bei
den traditionellen Strom-Modellen deutet man
auch in den eher bestandsorientierten Erklarungs-
ansatzen Wechselkursveranderungen also letzt-
endlich durch ,Ungleichgewichte” in der Lei-
stungsbilanz. In der Regressionsanalyse tragt man
diesem Aspekt durch die Einbeziehung einer Aus-

landsvermogensvariablen Rechnung.
ZusammengefaBt lautet die Schatzgleichung:

V) g=Af(r (jo’re*, pd (jmpd*, AQ JO)AQ*),
mitq = (logarithmierter) gewogener
realer AuBenwert der
Inlandswahrung,
r = Realzins,
pd
AQ

(logarithmierte) Produktivitat,

Auslandsvermdgensquote,
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wobei die in Klammern gesetzten Bereichsanga-
ben unter der Variablen das aufgrund theoreti-
scher Uberlegungen zu erwartende Vorzeichen

des zu schatzenden Koeffizienten wiedergibt.

FUr die 6konometrischen Schatzungen wurden Ur-
sprungswerte auf Basis von Quartalsbecbachtun-
gen verwendet, wobei bis einschlieBlich dem
2. Quartal 1990 auf Zahlen fur Westdeutschland,
danach fir Gesamtdeutschland zurtickgegriffen
wurde. Die GroBen Bruttoinlandsprodukt und Er-
werbstadtige gingen aufgrund des ausgepragten
Saisonmusters als saisonbereinigte Zahlen in die
Schatzung ein. Soweit die benétigten Daten nur in
halb- oder ganzjahriger Periodizitat vorlagen, wur-
den diese mittels linearer Interpolation auf Vier-
teljahresdaten , heruntergebrochen”. Der Schatz-
zeitraum reicht vom 1. Quartal 1975 bis zum
4. Quartal 1994,

Trotz des seit geraumer Zeit zu beobachtenden
Trends zu kirzeren Wochenarbeitszeiten wurde,
da keine internationalen Daten Uber Arbeitsvolu-
mina existieren, als MaB fur die Produktivitat das
Verhéltnis zwischen realem Bruttoinlandsprodukt
und den Erwerbstatigen gewahlt. Der entspre-
chende Wert flr die Gruppe der 18 Industrielander
wurde als geometrisches Mittel der léanderspezifi-
schen Produktivitdten ermittelt, wobei Gewichte
analog der Berechnung des gewogenen Auflen-

werts eingesetzt wurden.

Aufgrund mangelnder Datenverflgbarkeit ist eine
aggregierte  Auslandsvermdégensquote  (definiert
als Auslandsvermdgen zu Bruttoinlandsprodukt)

fur die Gruppe der 18 Staaten und damit die

5 A. Konrad, Reale Wechselkurse, Leistungsbilanz und
Wachstum, Kredit und Kapital, 22. Jg., S. 329 ff., 1989;
J. L. Stein und K. Sauernheimer, The Equilibrium Real
Exchange Rate of Germany, Brown University, Working
Paper, No. 95-16, 1995.
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eigentlich interessierende relative Vermé&gensposi-
tion Deutschlands gegenlber seinen Partnerlan-
dern nicht zu ermitteln. Geht man grob vereinfa-
chend deshalb davon aus, da3 diese Lander fur
Deutschland den weitaus groBten Teil des gesam-
ten ,Auslands” reprasentieren und folglich das
deutsche Auslandsvermdgen insoweit die Verbind-
lichkeiten der Landergruppe gegeniber Deutsch-
land darstellt, durfte die deutsche Auslandsver-
maogensquote zumindest in ihrer Entwicklung die
eigentlich gesuchte GréBe naherungsweise repra-
sentieren. Deshalb findet nur die deutsche
Auslandsvermégensquote Eingang in die Schat-
zung. Alternativ wurden zwar auch andere MaBe
verwendet. So wurde beispielsweise eine relative
Auslandsvermégensquote naherungsweise auf der
Basis kumulierter Leistungsbilanzsalden berechnet.
Die Ergebnisse blieben davon allerdings im Kern

unberdhrt.

Wegen des dominierenden Einflusses des Dollarka-
pitalmarktzinses auf die Zinsentwicklung an den
internationalen Finanzmarkten und der starken in-
ternationalen Verflechtung des deutschen Kapital-
markts wurde bei der Schatzung des realen AuBen-
werts der amerikanische Realzins als reprasentativer
Auslandsrealzins eingesetzt. Bei der Operationalisie-
rung der erwarteten Inflationsrate werden statische
Erwartungen der Wirtschaftssubjekte angenom-
men. Der erwartete Realzins wurde demgemaB als
Differenz zwischen Nominalzins und der Jahres-
inflationsrate berechnet.® Letztere wurde aus Kon-
sistenzgrinden mit Hilfe des Gesamtabsatzdefla-
tors gewonnen, welcher auch bei der Berechnung
des realen AuBenwerts zugrundegelegt wird. Der
Nominalzins wurde durch die Umlaufsrendite von
Staatsanleihen mit einer Restlaufzeit von zehn Jah-
ren reprasentiert. Die Verwendung von langfristi-
gen Nominalzinsen hat den Vorteil, daB Inflations-

erwartungen der Marktteilnehmer im Zinsbildungs-
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prozeB ausreichend Eingang finden. Zudem repréa-
sentiert ein langfristiger Zins eher einen Marktpreis
als ein starker von geldpolitischen Aktionen der

Notenbank beeinfluBter kurzfristiger Zins.

Die Schatzung des gewogenen realen AuBenwerts
der D-Mark gegenUber den Wéhrungen von 18
Industrielandern wurde, wie in neuerer Zeit Gblich,
als sogenanntes Fehlerkorrekturmodell spezifiziert.
Dieses Modell ist besonders geeignet, die in den
theoretischen Uberlegungen zugrundegelegten,
langfristigen Gleichgewichtsbeziehungen zu Uber-
prafen. Die weitere Vorgehensweise stltzte sich
auf das von Engle und Granger entwickelte zwei-
stufige Verfahren.” Nachdem hier zuerst der er-
forderliche Integrationsgrad der verwendeten Zeit-
reinen untersucht wird, schdtzt man im Rahmen
einer Kointegrationsanalyse die Langfristbezie-
hung der Variablen (in Niveauform). Um auf die
Gultigkeit dieser Schatzergebnisse vertrauen zu
kénnen, mussen die Variablen kointegriert sein.
Die Existenz einer Kointegrationsheziehung kann
in einem zweiten Schritt mit Hilfe eines sogenann-
ten Fehlerkorrekturmodells Gberprift werden,
welches Variablen in differenzierter Form verwen-
det und die um ein Quartal verzégerten Residuen
der Langfristregression als ,Anpassungsdruckva-
riable” (Fehlerkorrekturterm) Gbernimmt. Damit
wird eine Bricke zwischen der langfristigen
Gleichgewichtsbeziehung und der kurzfristigen
Anpassungsdynamik geschlagen. Ein signifikant
negatives Vorzeichen des Fehlerkorrekturterms

(ECT_,) signalisiert die Existenz eines stabilen lang-

6 Zur Diskussion der Vor- und Nachteile dieser Berech-
nungsweise erwarteter Realzinsen im Vergleich zu al-
ternativen Verfahren siehe M. Baxter, Real Exchange Rate
and Real Interest Differentials: Have We Missed the Busi-
ness-Cycle Relationship, Journal of Monetary Economics,
Vol. 33, 1994, S. 9.

7 R.F Engle und C.W.J. Granger, Cointegration and
Error Correction: Representation, Estimation and Testing,
Econometrica, 1987, Vol. 55, S. 251 ff.
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Methodik



Ergebnisse fir
die Langfrist-
beziehung

fristigen Gleichgewichts, wie es durch die Lang-
fristbeziehung beschrieben wird, und deutet
gleichzeitig darauf hin, daf3 bestehende Ungleich-
gewichte im Zeitablauf abgebaut werden.® Ein im
Vergleich zu seinen BestimmungsgréBen zu hoher
realer AuBenwert wiirde demnach in den Folge-
perioden solange sukzessive korrigiert werden, bis
er auf seinen langfristigen Gleichgewichtskurs ein-

geschwenkt ist.

Wie aus der nebenstehenden Tabelle ersichtlich,
sind alle verwendeten Variablen integriert vom
Grade 1 (rrtumswahrscheinlichkeit <5 %), das
heiBt, sie sind differenzenstationar. Damit ist die
Grundvoraussetzung zur Anwendung der hier an-

gewendeten Verfahren erfullt.

Die Schatzungen fUr den gewogenen realen
AuBenwert der D-Mark sind in der Tabelle auf

S. 38 angegeben. Sie zeigen folgende Ergebnisse:

- Die Auslandsvermdgensquote hat keinen Ein-
fluB auf den realen AuBenwert. Der geschatzte
Parameter weist sogar das falsche Vorzeichen
auf. Alternativ durchgefiihrte Schatzungen
ohne die Realzinsdifferenz als abhangige Varia-
ble zeigten einen positiven EinfluB der Aus-
landsvermdgensquote auf den realen AuBen-
wert. Diese Ansatze sind allerdings regelmaBig
gegenlber dem hier gewdhlten hinsichtlich
der Anpassungsgute weit unterlegen, weshalb
Ansatze mit der Auslandsvermégensquote als
erklarende Variable nicht mehr weiter verfolgt

wurden.?

— Als EinfluBgréBen des realen AuBenwerts ver-
bleiben allein die Produktivitats- und die Real-
zinsdifferenz. Die Elastizitat der Produktivitats-
differenz liegt um Eins. Ein um 1% starkeres

Produktivitatswachstum Deutschlands gegen-
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Stationaritatstests ¥

1. Vj. 1975 bis 4. Vj. 1994

Spezifika- |Verzége-
Variable tion » rung t-Wert
Niveau
q C 1 -2,06
r-r* N 4 -1,81
pd-pd* 2) N 1,23 0,96
AQ N 1 -0,43
Erste Differenz
A N 0 -5,01
A{r-r*) N 0 - 8,57
A (pd-pd*) N 0 -9,77
A(AQ) N 0 - 4,35

* Vergleich der t-Werte mit den kritischen Werten von
1.G. MacKinnon, Critical Values for Cointegration Tests,
in: R.F. Engle and C.W.J. Granger (eds.), Long-Run Eco-
nomic Relationships, Oxford 1991. — 1 C = Konstante,
N = keine Konstante und kein deterministischer
Trend. — 2 Mit. einer Sprungvariablen, welche fir das
3. Vj. 1990 den Wert 1 annimmt, sonst den Wert 0 hat.

Deutsche Bundesbank

Uber den 18 Industrielandern erhtht demge-
maB den realen AuBenwert langfristig auch

um 1 %.

— Besonders auffallig ist der hohe t-Wert der
Realzinsdifferenz. Die Semielastizitat des realen
AuBenwerts in bezug auf die Realzinsdifferenz
ist, wie theoretisch erwartet (vgl. Gleichung IlI),

positiv. Eine Erhohung der Realzinsdifferenz

8 Vgl.: J.J.M. Kremers, N.R. Ericsson und J.). Dolado,
The Power of Cointegration Tests, Oxford Bulletin of
Economics and Statistics, 1992, Vol. 54, S. 325 ff.

9 Zu empirischen Untersuchungen, welche auf das Aus-
landsvermogen als unabhangige Variable des AuBen-
werts abstellen, siehe H. Farugee, Long-Run Determi-
nants of the Real Exchange Rate: A Stock Flow Per-
spective, IMF Staff Papers, March 1995, S.80 ff;
H.J. Edison und B. D. Pauls, A Re-assessment of the
Relationship between Real Exchange Rates and Real In-
terest Rates: 1974-1990, Journal of Monetary Econo-
mics, Vol. 31, 1993, S. 165-187.
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Langfristregression fir den realen AuBenwert der D-Mark

Realer AuBenwert 2)
Variable 1 1. Vj. 1975 bis 4. Vj. 1994 1. Vj. 1975 bis 2. Vj. 1990
Konstante -0,770 - 1,505 -1,146 -1,578
(0,676) (1,327) (0,651) (0,881)
Dummy 0,163 0,167 - -
(6,076) (6,021) - -
r-r* 2,184 2,092 2,198 2,117
(13,249) (12,623) (12,174) (11,755)
pd-pd* 1,160 1,315 1,241 1,331
(4,717) (5,359) (3,256) (3,433)
AQ -0,212 - -0,189 -
(2,454) - (1,976) -
Teststatistiken 3)
R? l 0,721 l 0,702 l 0,731 ‘ 0,717
pw 0,673 0,681 0,635 0,603

1 Absolute t-Werte in Klammern unter dem Koeffizien-
ten. — 2 GegenUber den Wahrungen von 18 Industrie-

Deutsche Bundesbank

um einen Prozentpunkt [&Bt den realen Au-

Benwert um 2 % ansteigen.

— Aufgrund des vereinigungsbedingten Struktur-
bruchs der deutschen Produktivitatskennzahl
wurde in der Kointegrationsgleichung eine
Dummy-Variable aufgenommen, die den

Wert 0 bis zum 2. Quartal 1990, danach den

Wert 1 besitzt. Eine Regression (ohne Dummy)

fur den verkirzten Zeitraum von 1975 bis zum

2. Quartal 1990 ergibt ahnliche Koeffizienten-

werte der unabhangigen Variablen wie fur den

Gesamtzeitraum mit Dummy. Dieses Ergebnis

bestétigt, da die Einflhrung eines Dummys

hier ein geeignetes Verfahren zur Modellierung
des vereinigungsbedingten Strukturbruchs ist.
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landern. — 3 R% Korrigiertes BestimmtheitsmaB; DW:
Durbin-Watson-Teststatistik.

Bei der Spezifizierung der Fehlerkorrekturglei-
chung werden zunachst jeweils die periodenglei-
chen Werte und die bis zu vier Verzégerungen der
endogenen (realer AuBenwert) und exogenen Va-
riablen (Realzinsdifferenz sowie Produktivitdtsdif-
ferenz) beriicksichtigt. In dem nachfolgenden Aus-
wahlprozeB werden die nicht signifikanten Koeffi-
zienten (Irrtumswahrscheinlichkeit >5 %) sukzes-
sive Null gesetzt.'®

Wie aus der nebenstehenden Tabelle zu sehen, ist
der Erklarungsbeitrag der ,Kurzfristgleichung” mit
einem korrigierten BestimmtheitsmaR3 von weniger
als 35% nicht sonderlich hoch. Beide Gleichungen
sind frei von Autokorrelation erster bis vierter Ord-
nung (Durbin’s h und AR(4)-Statistik). In den

10 D.F. Henry und J. F. Richard, The Econometric Analysis
of Time Series, International Statistical Review, Vol. 51,
1983, S. 111-163.

Ergebnisse fir
die Kurzfrist-
beziehung



Schatzungen liegt der Standardfehler zwischen
1.4 % und 1,5%. Die verwendeten Teststatistiken
auf autoregressiv bedingte Heteroskedastizitat
(ARCH-Effekte)
Modellannahme. Die ermittelten Residuen der

zeigen keine Verletzung der
Gleichungen sind dem Jarque-Bera-Test zufolge
mit der Nomalverteilungshypothese vereinbar.

Der Koeffizient des Fehlerkorrekturterms ist nega-
tiv und auf dem 5%/10 %-Niveau signifikant, so
daB langfristig die Koeffizienten der Kointegra-
tionsbeziehung zum Tragen kommen. Dieses Er-
gebnis spricht indirekt auch fur die von der Kauf-
kraftparitatentheorie unterstellte Nivellierung in-
ternationaler Preisdifferenzen. Ware die langfri-
stige Elastizitat des Preisgefdlles zwischen dem
Aus- und Inland bezlglich des nominalen AuBen-
werts von Eins verschieden, so wirden die Resi-
duen der Langfristbeziehung eine nicht-stationdre
Komponente enthalten und die Variablen dieser
Gleichung kénnten keinen kointegrierten Zusam-
menhang bilden." In der Kurzfristdynamik ist kein
EinfluB der Produktivitatsdifferenz auf den realen
AuBenwert feststellbar. Dieses Ergebnis ist kompa-
tibel mit dem zugrundeliegenden theoretischen
Modell, das eine eher langfristige Wirkung der
Produktivititsdifferenz postuliert. Die Realzinsdif-
ferenz ist dagegen, wie schon in der Langfrist-
regression, die dominant erkldrende Variable. Mit
einem Koeffizienten von rund 0,7 realisiert sie in-
nerhalb eines Quartal ein Drittel ihrer Gesamtwir-

kung.

Die Test- und Schatzergebnisse bleiben im wesent-
lichen erhalten, wenn man den Schétzzeitraum bis
zum 2. Quartal 1990 verkUrzt. Dies unterstreicht
nochmals, daB die hier konstatierten Beziehungen
zwischen dem realen AuBenwert und seinen Be-
stimmungsfaktoren seit der Vereinigung nicht be-

eintrachtigt worden sind.
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Kurzfristregression fur den realen
AuBenwert der D-Mark

Realer AuBenwert 2)
2. Vj. 1975 bis 2. Vj. 1975 bis
Variable 1) 4.Vj. 1994 2. Vj. 1990
Ag, 0,338 0,343
(3,639) (3,203)
A(r-r) 0,699 0,654
(3,607) (2,889)
ECT, -0,222 -0,214
(4,338) (3,638)
Teststatistiken 3)
R? 0,333 0,319
Durbin’s h -0,078 0,040
SEE 0,014 0,015
AR(4) 0,214 0,124
ARCH(4) 1,292 1,103
JB 0,350 0,539

1 Absolute t-Werte in Klammern unter dem Koeffizien-
ten. — 2 Gegenilber den Wahrungen von 18 Industrie-
landern. — 3 R% Korrigiertes Bestimmtheitsmaf; SEE:
Standardfehler der Regression; AR (4): Breuch-Godfrey-
Test auf Autokorrelation mit vier Verzogerungen; ARCH
(4): Autoregressive Conditional Heteroscedasticity mit
vier Verzégerungen; JB: Jarque-Bera-Test auf Normal-
verteilung der Residuen.

Deutsche Bundesbank

Die vorgelegten Ergebnisse stitzen die vermutete
Abhéngigkeit des realen AuBenwerts von Realzins-
und Produktivitatsdifferenzen. Sie stehen damit im
Einklang mit anderen Untersuchungen zum Zu-
sammenhang zwischen Realzinsdifferenz und rea-
lem AuBenwert (die allerdings eine dhnliche Bezie-
hung fur AuBenwerte anderer Wahrungen nicht

nachweisen kénnen).'?

Trotzdem muB davor gewarnt werden, diese Er-
gebnisse allzu ,wortlich” zu interpretieren. Zum

einen muB man sich vergegenwartigen, daBl die

11 J.G. MacKinnon, Critical Values for Cointegration
Tests, in: R.F. Engle und C.W.J. Granger (eds), Long-Run
Economic Relationships, Oxford 1991, S. 275, Table 1.
12 C.C. Coughlin und K. Koedijk, What Do We Know
About the Long-Run Real Exchange Rate, Federal Reserve
Bank of St. Louis, January/February 1990, S. 44; M. Bax-
ter, Real Exchange Rate and Real Interest Differentials:
Have We Missed the Business-Cycle Relationship, Journal
of Monetary Economics, Vol. 33, 1994, S. 32.
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hier verwendeten Ansatze langfristig mit einem
Erklarungswert von etwa 70 % zwar bemerkens-
wert gute Ergebnisse liefern, kurzfristig dagegen
weniger als 35% der Schwankungen des realen
AuBenwerts erkldren kdnnen. le kirzer der Be-
trachtungshorizont, desto weniger lassen sich die
systematischen Einflisse der Fundamentalfaktoren
herausfiltern. Zu bedenken ist schlieBlich auch,
dafB die hier als signifikant identifizierten EinfluB-
variablen des realen AuBenwerts mdglicherweise
stellvertretend flr eine Reihe anderer Faktoren ste-
hen, die sich kaum voneinander trennen lassen. So
mogen sich gerade im Realzinsgefalle konjunktu-
relle und strukturelle Einflisse sowie Risikouber-

legungen vermischen.
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Zusammenfassend zeigen die vorgelegten Resul-
tate also, daB es durchaus Gber die Kaufkraft-
paritatentheorie hinausgehende, systematisch wir-
kende und insofern ,fundamentale”, auf die kur-
zere Sicht aber schwer zu fassende Determinanten
der Wechselkursentwicklung gibt. Jedoch ist es
mit dem hier gewahlten Schétzansatz keineswegs
gelungen, die Schwankungen des realen Aulen-
werts vollstandig zu erfassen. Auch mit darauf
aufbauenden Prognosen flr einen realen Gleich-
gewichtskurs, dessen Abweichungen vom tatsach-
lichen Wechselkurs als MaBstab fur die Unter-
oder Uberbewertung der D-Mark dienen kénnten,
wirde der Ansatz Uberstrapaziert. Wechselkurs-
schwankungen sind und bleiben ein schwer mo-

dellierbares Phéanomen.
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Das Produktionspotential einer Volks-
wirtschaft stellt fur die Wirtschaftspoli-
tik eine wichtige OrientierungsgréBe
dar. So richtet sich die Bundesbank bei
der Ableitung eines stabilitadtsgerech-
ten Geldmengenziels seit nunmehr
zwanzig Jahren nach dem Wachstum
der gesamtwirtschaftlichen Produkti-
onsmoglichkeiten. In der Finanzpolitik
wird diese GréBe zur Bestimmung
struktureller Budgetdefizite verwen-
det. Auch in der Konjunkturanalyse
spielt sie eine wichtige Rolle; beispiels-
weise bezeichnet der Sachverstandi-
genrat zur Begutachtung der gesamt-
wirtschaftlichen Entwicklung Konjunk-
turschwankungen als Schwankungen
im Auslastungsgrad des Produktions-
potentials. Im folgenden Aufsatz wer-
den zunéchst fur Westdeutschland Ver-
fahren und Ergebnisse der Potential-
schatzung durch die Deutsche Bundes-
bank im einzelnen dargelegt. Der
Artikel schlieBt damit an frihere Ver-
offentlichungen " zu diesem Thema an.
Im letzten Teil der vorliegenden Unter-
suchung wird auf die schwierige Frage
nach dem Produktionspotential der
ostdeutschen Wirtschaft eingegangen.

Unter dem Produktionspotential versteht
man die gesamtwirtschaftliche Leistung, die
sich unter Berlicksichtigung des technischen

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Neuberechnung des Pro-
duktionspotentials fur die Bundesrepublik Deutschland,
Monatsbericht, Oktober 1981, S. 32 ff. sowie Deutsche
Bundesbank, Das Produktionspotential in der Bundes-
republik Deutschland, Monatsbericht, Oktober 1973,
S. 28 ff.
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Fortschritts mit den jeweils verfligbaren Pro-
duktionsfaktoren Arbeit und Sachkapital bei
normaler Auslastung erstellen 1aBt. Diese po-
tentielle gesamtwirtschaftliche Produktion ist
nicht auf direktem Wege — wie etwa das reale
Bruttoinlandsprodukt — zu ermitteln, vielmehr
|48t sie sich nur indirekt mit Hilfe verschiede-
ner Verfahren schatzen.

Unterschiedliche Ansatze fuhren naturgemal3
zu mehr oder weniger voneinander abwei-
chenden Ergebnissen. Unabhangig davon ist
das Produktionspotential fur ein einzelnes
Jahr aber selbst bei unveranderter Schatz-
methode nicht als eine ein far allemal fest-
stehende GréBe anzusehen. Anderungen re-
sultieren etwa daraus, dal3 die Ergebnisse der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen zur
Wertschopfung, Erwerbstatigkeit und Kapi-
talbildung regelmaBigen, jahrlich oder in gro-
Beren Abstanden durchgefuhrten Revisionen
unterliegen. Neuschatzungen des Zusam-
menhangs von gesamtwirtschaftlicher Lei-
stung und eingesetzten Faktormengen zie-
hen deshalb in der Regel Anderungen im
Produktionspotential nach sich. SchlieBlich
flihren auch kleinere methodische Anpassun-
gen, die den Grundgedanken und das Kon-
zept des Schatzverfahrens unberidhrt lassen,
zu Revisionen einmal ermittelter Potential-
werte.

Im folgenden werden zundchst einige alter-
native Verfahren der Potentialschdtzung be-
handelt. Danach werden fir Westdeutsch-
land die Ergebnisse der Potentialberechnung
durch die Bundesbank und die EinfluBfakto-
ren beschrieben, die die Entwicklung des
wirtschaftlichen Leistungsvermégens in den
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Jahren seit 1982 bestimmt haben. Eine ana-
loge Anwendung des Konzeptes fur West-
deutschland auf die Potentialrechnung fir
Ostdeutschland war zumindest bislang eben-
sowenig moglich wie ein entsprechendes
Vorgehen fur Deutschland insgesamt. Im letz-
ten Abschnitt dieses Aufsatzes wird eine Be-
helfsrechnung vorgestellt, mit der versucht
wird, die GréBenordnung des Produktions-
potentials der ostdeutschen Wirtschaft ab-
zuschatzen.

Alternative Methoden der
Potentialschatzung

Einfache statistische Verfahren zur Ermittiung
eines Produktionspotentials knipfen unmit-
telbar an das reale Bruttoinlandsprodukt an,
fur das auf verschiedene Weise ein Normaini-
veau im jeweils betrachteten Jahr und damit
die potentielle gesamtwirtschaftliche Produk-
tion bestimmt werden. Ein gangiges Vorge-
hen stelit die Berechnung gleitender Durch-
schnitte dar, das darauf abzielt, einen Trend-
wert, also ein derartiges Normalniveau, zu
ermitteln, so daB sich Trend und Zyklus von-
einander trennen lassen. Dem Grundgedan-
ken dieses Verfahrens kommt man um so
naher, je mehr die Periode der Durchschnitts-
bildung an einen abgeschlossenen Konjunk-
turzyklus heranreicht.

Mit zunehmender Lange dieses Zeitraums ist
aber das Ergebnis am aktuellen Rand mehr
und mehr mit Unsicherheit behaftet, weil zur
Ermittlung des Durchschnitts in wachsendem
Umfang auf Vorausschatzungen zuriickge-
griffen werden muf3. Das Resultat der Rech-

Gleitende
Durchschnitte



Lpeak to
peak”-Methode

Ergebnisse statistischer Verfahren
der Potentialschdtzung

Westdeutschland

Gleitende
Durchschnitte
»peak to |Nach-
peak”- richtlich:
Zeit 3 Jahre 5 Jahre Methode [BIP 1)

% gegen Vorjahr

1991 +4,1 +2,8 +2,7 +5,0
1992 +1,6 +2,5 +2,7 +1,8
1993 +0,8 +18 +2,7 -1,7
1994 +0,9 +1,3 +2,7 +2,3
Auslastung in % Mrd DM
1991 101,0 102,7 100,9 26476
1992 101,2 101,9 100,0 26943
1993 98,7 98,4 95,8 26486
1994 100,1 99,3 95,4 2709,6

* Gesamtwirtschaft. — 1 Bruttoinlandsprodukt in Prei-
sen von 1991,

Deutsche Bundesbank

nung ist hierbei in starkem MaBe von der
Wahl des Zeitraums fur die Durchschnitts-
bildung abhéngig. Setzt man fur diese Peri-
ode beispielsweise funf Jahre an, ergeben
sich — unter Einbeziehung von Schatzwerten
fur die Jahre 1995 und 1996 - ein Potential-
wachstum far Westdeutschland im vergan-
genen Jahr von rund 1%2% und ein Aus-
lastungsgrad von knapp 992 % (vgl. oben-
stehende Tabelle). Dies kommt dem Ergebnis
anderer, im folgenden beschriebener Schatz-
verfahren recht nahe. Jedoch gilt das nicht
fur andere Jahre, in denen ein solches Vor-
gehen zu wenig plausiblen Potentialwerten
flhrt. Noch mehr trifft dies fir eine gleitende
Durchschnittsbildung Gber drei Jahre zu.

Zu den statistischen Verfahren der Potential-
berechnung ist auch die sogenannte ,peak

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

10 peak”-Methode zu zahlen, bei der die
durchschnittliche Zunahme des Bruttoin-
landsprodukts zwischen zwei aufeinanderfol-
genden konjunkturellen Héhepunkten mit
dem Wachstum des Produktionspotentials
gleichgesetzt wird. Am aktuellen Rand, flr
den noch kein neuer Héhepunkt zu erkennen
ist, wird der letzte auf diese Weise bestimmte
Wachstumstrend fortgeschrieben. Die Hohe-
punkte der beiden jlngsten abgeschlossenen
Konjunkturzyklen lagen in den Jahren 1979
und 1991. Der ,peak to peak”-Methode ge-
maB entsprache das Potentialwachstum des
vergangenen Jahres der durchschnittlichen
Zunahme des Bruttoinlandsprodukts im Zeit-
raum 1979/91 von rund 2 2% pro Jahr; der
Auslastungsgrad hatte lediglich 95%2% be-
tragen und ware damit nicht héher als 1993
gewesen — ein Niveau und eine Entwicklung,
denen die verfligbaren Indikatoren fir wich-
tige Bereiche der westdeutschen Wirtschaft
widersprechen. Eine Schwache dieses Verfah-
rens besteht insbesondere darin, daB der
Wachstumstrend des jeweils vergangenen
Konjunkturzyklus nicht ohne weiteres mit
dem des aktuellen gleichzusetzen ist. Denn
von Zyklus zu Zyklus kénnen sich die hinter
der Ausweitung der gesamtwirtschaftlichen
Produktion  stehenden  angebotsseitigen
Wachstumsfaktoren, die Zunahme des Kapi-
talstocks und die Entwicklung des Arbeits-
volumens sowie der technische Fortschritt,
durchaus verandern, was sich freilich zumeist
erst im nachhinein herausstellt.

Aus dem Zusammenspiel dieser zuvor ge-
nannten Faktoren versuchen die ékonometri-
schen Verfahren, die potentielle Produktion
abzuleiten. Angesichts ihrer gesamtwirtschaft-
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Ein-Faktoren-
Ansatz
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lichen Ausrichtung kann fur die Geldpolitik
dabei nur das gesamtwirtschaftliche Produk-
tionspotential als OrientierungsgréBe dienen.

Der Sachverstandigenrat bestimmt die ge-
samtwirtschaftlichen Produktionsmdéglichkei-
ten anhand des nutzbaren Kapitalstocks und
der Kapitalproduktivitat, wobei unter ande-
rem die Bereiche Staat und Wohnungsver-
mietung zunachst unberlcksichtigt bleiben.
Um zum gesamtwirtschaftlichen Potential zu
gelangen, wird fur diese beiden Sektoren die
potentielle Produktion mit ihrer jeweiligen
realen Bruttowertschépfung gleichgesetzt.
FUr das Jahr 1994 ergibt sich bei einer diesem
Vorgehen angelehnten Rechnung ein ge-
samtwirtschaftliches Potentialwachstum von
1%2% und ein Auslastungsgrad von rund
100%. Auch fur die Ubrigen Jahre entspre-
chen die Ergebnisse fur die Potentialentwick-
lung recht weitgehend den Werten, zu denen
eine (Arbeit, Kapital und technischen Fort-
schritt explizit berlicksichtigende) Produktions-
funktion fuhrt (vgl. nebenstehende Tabelle).

Ein analytischer Nachteil des Ein-Faktoren-An-
satzes besteht darin, daB sich in der (poten-
tiellen) Kapitalproduktivitdt, deren Fortschrei-
bung am aktuellen Rand im Ubrigen erheb-
liche Probleme aufwirft, samtliche nicht mit
dem Kapitaleinsatz verbundenen EinflUsse nie-
derschlagen, die etwa aus einem veranderten
Arbeitseinsatz oder auch dem technischen
Fortschritt resultieren, und sich nicht erkennen
1&Bt, welchem der Faktoren diese Einfliisse im
einzelnen zuzurechnen sind. Bestimmend fir
eine beschleunigte oder verlangsamte Zu-
nahme der Produktionsmoglichkeiten ist dem-
zufolge lediglich das Wachstum des Kapital-
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stocks der Unternehmen. Dies gilt ebenso fir
andere kapitalorientierte Ansatze mit starkerer
Differenzierung des Anlagevermdgens etwa
nach MaBgabe seiner Altersstruktur (, capital
vintage approach”). Diese Verfahren lassen im
Ubrigen allein die Ermittlung der globalen
Auslastung des gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktionspotentials zu, wirtschaftspolitisch be-
deutsame Unterschiede in der Nutzung der
einzelnen Faktoren — wie sie die langfristig
gestiegene und inzwischen hohe Zahl der
Arbeitslosen signalisiert — werden hingegen
nicht erkennbar.

Aus den dargelegten Grunden schatzt die
Bundesbank in einem ersten Schritt eine Pro-
duktionsfunktion, mit deren Hilfe dann das
Produktionspotential in Abhdngigkeit von
den beiden origindren Produktionsfaktoren
Arbeit und Kapital sowie einer als technischer
Fortschritt umschriebenen GréBe bestimmt
wird. Ahnlich wie beim Vorgehen des Sach-
verstandigenrats bleiben in der Schatzung der
Produktionsfunktion die beiden Sektoren
Wohnungsvermietung und Staat (mit ihren
Produktionsfaktoren und ihrer Wertsch&p-
fung) unberucksichtigt; sie werden in das Po-
tential mit der jeweils tatsachlichen (realen)
Bruttowertschdpfung einbezogen, von der
angenommen wird, sie entspreche der poten-
tiellen. Technische Einzelheiten des Schatzver-
fahrens finden sich im Anhang zu diesem
Aufsatz.

Schétzung
einer Produk-
tionsfunktion
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Westdeutschland
Bundesbank-Ansatz Kapitalorientierter Ansatz
Nachrichtlich:
Produktionspotential Auslastung | Produktionspotential Auslastung |Bruttoinlandsprodukt
% gegen % gegen % gegen
Zeit Mrd DM Vorjahr % Mrd DM Vorjahr % Mrd DM Vorjahr
1982 2093,4 +2,6 95,6 20731 +1,6 '96,5 2001,0 ~09
1983 21358 +2,0 95,3 21021 +1,4 96,9 2036,2 +1,8
1984 21785 + 20 96,1 2144.6 +2,0 97,6 2093,5 +2,8
1985 22213 +2,0 96,2 21875 +2,0 97,6 2136,0 +2,0
1986 22730 +2,3 96,2 2234,9 +2,2 97,8 2186,1 +2,3
1987 23188 +2,0 95,7 22823 +2,1 97,2 22184 +1,5
1988 2 376,7 +2,5 96,8 23325 +2,2 98,7 2 301,0 +3,7
1989 24273 +2,1 98,2 23857 +2,3 99,9 23844 +3,6
1990 24951 +2,8 101,0 24508 +2,7 102,8 25204 +5,7
1991 2579,1 +34 102,7 2525,6 +3,1 104,8 2 647,6 +5,0
1992 2 664,2 +33 101,1 2 600,1 +2,9 103,6 26943 +1,8
1993 2715,7 +1,9 97,5 2 660,3 +2,3 99,6 2 648,6 -1,7
1994 27528 +14 98,4 2704,9 +1,7 100,2 2709,6 +2,3
1982 bis
1994 1) . +2,3 97,8 +2,2 99,5 . +2,6

* Gesamtwirtschaft. — 1 Jahresdurchschnitt.

Deutsche Bundesbank

Die Entwicklung des westdeutschen Pro-
duktionspotentials und seiner Kom-
ponenten in den Jahren 1982 bis 1994

Unterschied-
liche Phasen
des Potential-
wachstums

Produktionspotential

Nach unserer Schatzung ist das Produktions-
potential, in Preisen von 1991 gerechnet, fur
das Jahr 1994 auf gut 2,7 Billionen DM zu
veranschlagen. Seit 1982 hat es damit um
660 Mrd DM oder knapp 2'2% pro Jahr
zugenommen. Hinter dieser durchschnitt-
lichen Zunahme verbergen sich allerdings
sehr unterschiedliche Phasen der Entwick-
lung. Nach einer Periode kraftigerer, freilich
stark rucklaufiger Steigerungsraten zu Be-
ginn der achtziger Jahre hat sich das Poten-
tialwachstum von 1983 bis 1989 auf eine
Rate von rund 2 % pro Jahr eingependelt. Im

Zusammenhang mit der deutschen Vereini-
gung wurden die gesamtwirtschaftlichen
Produktionsmdglichkeiten in Westdeutsch-
land dann unter anderem angesichts des
groBen Zustroms von zumeist gut qualifi-
zierten Arbeitskraften aus den neuen Bun-
deslandern deutlich starker als zuvor ausge-
weitet. In den Jahren 1991 und 1992 nahm
das Potential wieder in dhnlichem Ausmal3
wie am Anfang der achtziger Jahre zu. Das
Wachstum verlor danach aber rasch an Fahrt
und erreichte im Gefolge der Rezession von
1993 mit knapp 1%2% im vergangenen Jahr
seinen bislang niedrigsten Wert.

Nach einer langeren Phase des Gleichlaufs
Mitte der achtziger Jahre ist das tatséchliche
Bruttoinlandsprodukt seit 1988 durchweg
starker als das potentielle gestiegen, der Aus-
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Gesamtwirtschaftliches
Produktionspotential und
seine Auslastung

jahrlich Westdeutschland
Mrd DM
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1 Jeweils in Preisen von 1991. — 2 Poten-
tialwert = 100.
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lastungsgrad des Produktionspotentials hat
also zugenommen (vgl. auch obenstehendes
Schaubild). Langfristig wird in unserer Rech-
nung davon ausgegangen, daB sich im
Durchschnitt tatsachliche und potentielle ge-
samtwirtschaftliche Produktion entsprechen.
Anders betrachtet, es wird im Mittel eine
Potentialauslastung von 100 % unterstellt. Im
Jahre 1991 reichte der Nutzungsgrad mit
rund 103 % fast wieder an den Hochstwert
des  vorangegangenen  Konjunkturzyklus
heran (1979: 104 %). Die Beanspruchung der
Produktionsméglichkeiten hat sich jedoch in
den beiden folgenden Jahren erheblich ver-
ringert, und zwar bis 1993 um insgesamt
funf Prozentpunkte. Mit 972 % blieb die
Auslastung in der Rezession des Jahres 1993
aber noch rund zwei Prozentpunkte héher als
im Konjunkturtief 1982/83; dies zeigt, dal3 es

46

sich bei dem nun schon seit einiger Zeit Uber-
wundenen Konjunktureinbruch keineswegs
- wie oft behauptet — um die scharfste Rezes-
sion der Nachkriegszeit gehandelt hat. Im
Jahre 1994 ging das Wachstum der tatsdch-
lichen Produktion bereits wieder (ber das der
potentiellen hinaus, so daB der Auslastungs-
grad auf 98'2% stieg. Die westdeutsche
Wirtschaft war damit schon im vergangenen
Jahr nicht mehr weit von einer normalen Be-
anspruchung ihrer Produktionsmaoglichkeiten
entfernt.

Produktionsfaktor Arbeit

Die Entwicklung des Produktionsfaktors Arbeit
hat, Uber den gesamten Zeitraum seit 1982
betrachtet, das Wachstum des Produktions-
potentials tendenziell gebremst. Nach unserer
Rechnung belief sich 1994 das potentielle
Arbeitsvolumen im Unternehmenssektor, also
das Produkt aus der Erwerbspersonenzahl und
der jghrlichen Arbeitszeit, auf knapp 43 Milli-
arden Stunden; es war damit kaum hoher
als im Konjunkturtief des vorangegangenen
Zyklus, das heiBt 1982/83 (vgl. Tabelle auf
S. 47). Freilich ist das potentielle Arbeitsvolu-
men nicht in jedem einzelnen Jahr konstant
geblieben. Vielmehr ist es bis Ende der acht-
ziger Jahre zurlickgegangen, von 1989 bis
1992 auBerordentlich stark gestiegen und da-
nach wieder gesunken.

Hinter dieser Entwicklung des potentiellen
Arbeitsvolumens stehen gegenliufige Ten-
denzen des Arbeitskrafteangebots und der
Arbeitszeit. Die Zahl der Erwerbspersonen,
die die Erwerbstatigen und die Arbeitslosen
umfaBt, hat zwischen 1982 und 1992 in

Potentielles
Arbeitsvolumen

Arbeitskréfte-
potential



mehreren Phasen und aus unterschiedlichen
Grinden stark zugenommen, namlich um
etwa 22 Millionen oder rund 10 %. Mit Be-
ginn des vergangenen Jahrzehnts traten Ju-
gendliche aus den geburtenstarken Jahrgan-
gen der sechziger Jahre in das erwerbsfahige
Alter ein; gleichzeitig stieg die Erwerbsbeteili-
gung der Frauen, so daB insgesamt das
Arbeitskréfteangebot kraftig wuchs. In der
zweiten Halfte der achtziger Jahre setzte der
stark anschwellende Zustrom von Aussiedlern
ein; nach der Offnung der Grenzen durch die
ehemalige DDR kamen die Ubersiedler aus
Ostdeutschland hinzu. All dies brachte im
Verlauf der achtziger Jahre eine grundle-
gende Anderung der Bedingungen auf dem
Arbeitsmarkt im Vergleich zu den vorange-
gangenen Jahrzehnten mit sich, in denen das
Arbeitskrafteangebot, wenn Uberhaupt, so
allenfalls leicht gewachsen war.

Die Lohnpolitik hat diesen gednderten Be-
dingungen nicht hinreichend Rechnung ge-
tragen. Nach Uberwindung der Rezession zu
Beginn der achtziger Jahre sind die Sozial-
partner zwar auf einen Pfad moderater Lohn-
steigerungen eingeschwenkt, die zweifellos
maBgeblich zum lange wahrenden Auf-
schwung und der damit einhergehenden Be-
schaftigungszunahme  beigetragen haben.
Dieser Beitrag war aber méglicherweise nicht
groB genug, um alle Erwerbspersonen in den
Arbeitsproze3 zu integrieren. Darauf deutet
unter anderem der Umfang der Arbeitslosig-
keit gegen Ende der achtziger Jahre hin,
deren Ursachen sicherlich nicht ausschlieB-
lich, aber doch auch im hohen Lohnniveau
und in der mangelnden Lohndifferenzierung
zu sehen sind. Die lohnpolitischen Uberstei-
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Zur Entwicklung des
Arbeitsvolumens

Westdeutschland
Tatséachliche Aus-
Potentialwerte Werte lastung
% %
Mrd gegen |{Mrd gegen
Zeit Stunden {Vorjahr {Stunden }Vorjahr {%
1982 42,59 +0,5 39,34 -1,6 92,4
1983 42,50 -0,2 38,48 -2.2 90,5
1984 42,37 -03 38,45 -0,1 90,8
1985 42,19 -04 38,30 -04 90,8
1986 42,28 +0,2 38,50 +0,5 911
1987 42,23 -0,1 38,34 -04 90,8
1988 42,45 +0,5 38,62 +0,7 91,0
1989 42,30 -04 38,94 +0,8 92,1
1990 42,52 +0,5 39,60 +1,7 93,1
1991 43,14 +15 40,35 +19 93,5
1992 43,79 +1,5 40,65 +0,7 92,8
1993 43,30 -1,1 39,07 -39 90,2
1994 42,76 -13 38,48 -15 90,0
1982 bis
1994 1) . +0,0 . -0.2 91,5

* Unternehmen (ohne Wohnungsvermietung). — 1 Jahres-
durchschnitt.

Deutsche Bundesbank

gerungen zu Beginn der neunziger Jahre, als
die Zunahme des Arbeitsangebots ihren
Hohepunkt erreichte, bargen im Grunde be-
reits den Keim flr einen Ruckschlag auf dem
Arbeitsmarkt, der sich schon 1992 in wach-
sender Arbeitslosigkeit und 1993/94 Uberdies

in ricklaufiger Beschéftigung zeigte.

In den beiden vergangenen lJahren hat die
Zahl der Erwerbspersonen unter anderem
deshalb nicht weiter zugenommen, weil in
Reaktion auf die unglnstigeren Beschafti-
gungsperspektiven die Abmeldungen aus re-
gistrierter Arbeitslosigkeit gestiegen sind oder
der Eintritt ins Erwerbsleben zeitlich aufge-
schoben wurde. Diese Personen sind der so-
genannten Stillen Reserve zuzurechnen. Dal3
eine solche PuffergréBe auf seiten des Ar-
beitsangebots besteht, kann keinem Zweifel
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unterliegen; mit einem Fragezeichen ist je-
doch jeder Versuch zu versehen, diese GroBe,
die sich genauer Abgrenzung und damit ex-
akter Messung entzieht, zu quantifizieren.

Ebenso wie eine ,Stille Reserve” bleibt eine
sogenannte Sockelarbeitslosigkeit, die das Er-
werbspersonenpotential mindern wirde, bei
unserer Ermittlung des Angebots an Arbeits-
kraften unberiicksichtigt, weil auch deren
Abgrenzung und damit das AusmaB letztlich
mehr oder minder willktrlich sind. Beispiels-
weise ist eine Ursache fur einen solchen
strukturell bedingten Kern der Arbeitslosig-
keit darin zu sehen, daB die Zusammenset-
zung der Arbeitskraftenachfrage von der des
Angebots etwa im Hinblick auf den Wohn-
beziehungsweise Beschaftigungsort oder die
berufliche Qualifikation abweicht. Abgesehen
von den Problemen, solche Unterschiede zu
messen, stellt sich auch die Frage, inwieweit
und Gber welchen Zeitraum hinweg mégliche
Reaktionen der Betroffenen, in den hier ge-
schilderten Féllen Wohnort- oder Berufs-
wechsel, in die Betrachtung einzubeziehen
sind. Letztlich ist namlich die Hohe der struk-
turellen Arbeitslosigkeit auch vom Zeithori-
zont abhangig; denn je langer die unterstellte
Anpassungszeit, um so geringer die struk-
Unter
entsprechen sich in der einen oder anderen

turelie  Arbeitslosigkeit. Umsténden
Abgrenzung ,Stille Reserve” und ,Sockelar-
beitslosigkeit” quantitativ recht weitgehend
und heben sich damit in ihrem EinfluB auf
das Arbeitskraftepotential auf.

Der betrachtlichen Zunahme des Erwerbsper-

sonenpotentials steht, Uber den gesamten
hier betrachteten Zeitraum gesehen, eine
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ebenso kraftige Verklrzung der Arbeitszeit
gegenuber. Seit 1982 wurde die tarifliche
Wochenarbeitszeit in mehreren Schiben um
etwa 22 Stunden auf inzwischen durch-
schnittlich 372 Stunden, also um 6%, ver-
ringert, wodurch sich, je Stunde gerechnet,
entsprechend der Einsatz des relativ reichlich
vorhandenen Faktors Arbeit noch mehr als
aufgrund der vereinbarten Tariflohnsteigerun-
gen verteuerte. Auch hat die fortschreitende
VergroBerung des Angebots an Teilzeitar-
beitsplatzen bis zuletzt verstarkt in Richtung
einer kirzeren (durchschnittlichen) Jahresar-
beitszeit je abhangig Beschaftigten gewirkt.
SchlieBlich wird das potentielle Arbeitsvolu-
men noch dadurch gemindert, daB der Anteil
der Selbstandigen an der Zahl aller Erwerbs-
personen langfristig weiter gesunken ist
(1994 rund 11%2 %) und infolgedessen deren
im Vergleich zu den abhangig Beschaftigten
langere Wochen- beziehungsweise Jahresar-
beitszeit immer weniger zu Buche schldgt.

Produktionsfaktor Kapital

Der Wert des nutzbaren Sachanlagevermé-
gens im Unternehmensbereich (d. h. ohne die
beiden Sektoren Wohnungsvermietung und
Staat) betrug, in Preisen von 1991 gerechnet,
im Jahresdurchschnitt 1994 knapp 6 Billionen
DM. Gegenuber 1982 hat er damit um rund
1,6 Billionen DM oder durchschnittlich gut
2Y2% pro Jahr zugenommen. Der Wachs-
tumsbeitrag des Faktors Kapital war zusam-
men mit dem technischen Fortschritt, auf den
im folgenden noch eingegangen wird, die
treibende Kraft der
Gleichwohl hat sich im hier betrachteten Zeit-

Potentialausweitung.

raum die Zunahme des Kapitalstocks etwa ge-

Wachstum des
Kapitalstocks



Kapital-
intensitét

genlber dem vorangegangenen Konjunktur-
zyklus weiter verlangsamt. Dies ist zum einen
auf den anhaltenden Strukturwandel in der
westdeutschen  Wirtschaft  zurtickzufthren,
bei dem in dieser Zeit der zum Teil weniger
kapitalintensiv produzierende Dienstleistungs-
sektor weiter an Gewicht gewonnen hat. Zum
andern ist das Kapitalstockwachstum aber
auch nicht unabhangig von der Entwicklung
der Faktorpreisrelationen zu sehen.

Die anhaltende Verteuerung der Arbeit im
Vergleich zum Kapital fihrte zwar zu einem
kontinuierlich steigenden Kapitaleinsatz je
Arbeitsplatz; die Ausstattung eines Arbeits-
platzes mit Sachkapital hat seit 1982 real um
gut ein Viertel auf 245 000 DM und nominal
um knapp drei Viertel auf 260 000 DM im
Jahre 1994 zugenommen. Die Lohnkosten-
steigerungen wirkten jedoch neben anderen
Faktoren insofern bremsend, als sie die Ren-
diteerwartungen flr Sachkapital beeintrach-
tigten, letztlich also mehr Investitionen und
infolgedessen eine starkere Ausweitung des
Kapitalstocks verhinderten. Zugleich ist damit
das Entstehen zusatzlicher Arbeitspldtze und
auf diese Weise eine weitergehende Integra-
tion der wachsenden Zahl von Erwerbsperso-
nen in den ProduktionsprozeB erschwert
worden. Im Gefolge des Vereinigungsbooms
haben zwar trotz Uberzogener Lohnsteige-
rungen die Investitionen der Unternehmen
und damit deren Anlagevermdgen verstdrkt
zugenommen. Jedoch war unter diesen Be-
dingungen der konjunkturelle Rickschlag
programmiert. Im Rezessionsjahr 1993 sind
die realen Unternehmensinvestitionen um
142 % und 1994 nochmals um 22% zu-
rickgegangen; die Zunahme des Anlagever-
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Zur Entwicklung des
Anlagevermdgens

Westdeutschland

Tatséachliche Aus-
Potentiaiwerte Werte lastung

% %

gegen gegen
Zeit Mrd DM {Vorjahr {Mrd DM |Vorjahr [ %
1982 4317,9 +2,71 41173 -0,0 95,4
1983 44255 +2,5¢ 42310 +2,8 95,6
1984 45316 +2,41 43827 +3,6 96,7
1985 4637,3 +2,31 45574 +4,0 98,3
1986 47512 +251 47099 +33 99,1
1987 48719 +2,51 4104,8 +2,0 98,6
1988 5001,0 +2,61 50271 +4,6 100,5
1989 51428 +281 52711 +4,9 102,5
1990 53053 +3,21 55483 +53 104,6
1991 54917 +35] 57683 +4,0 105,0
1992 5681,2 +35¢ 58629 +1,4 103,2
1993 58345 +2,71 57281 -2.3 98,2
1994 5951,5 +2,01 58360 +19 98,1
1982 bis

1994 1) . +2,7 . +29 99,7

* Unternehmen (ohne Wohnungsvermietung), Jahresdurch-
schnittswerte, in Preisen von 1991. — 1 Jahresdurchschnitt.
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mogens hat sich im vergangenen Jahr bis auf
2 % verlangsamt.

Das Wachstum des Kapitalstocks in einem
Jahr hangt nicht nur von den in diesem Zeit-
raum vorgenommenen Investitionen ab, son-
dern auch von den Abgangen. Im Verlauf der
achtziger Jahren schieden altersbedingt vor
allem Anlagen aus dem Bestand aus, die im
ginstigen Investitionsklima der sechziger und
frihen siebziger Jahre angeschafft worden
waren. Bezogen auf das Sachkapital betrug
die Rate der Abgénge am Anfang der neun-
ziger Jahre knapp 3% und lag damit rund
einen halben Prozentpunkt hoher als zehn
Jahre zuvor. Die vermehrten Abgange haben
mit zu dem verlangsamten Wachstum des
Kapitalstocks in den vergangenen Jahren
beigetragen.

49

Abgdnge aus
dem Kapital-
stock



Mittelfristige
Auslastung der
Sachanlagen

.RestgréBe”
technischer
Fortschritt

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

Im Ergebnis unserer Potentialschatzung
schlagt sich auch die Beanspruchung des Fak-
tors Kapital insoweit nieder, als diese sich
mittelfristig gedndert hat. Der im Konjunktur-
zyklus 1975/82 noch leicht rucklaufige Trend
in der Kapazitatsauslastung hat sich nicht
fortgesetzt; im Durchschnitt der Jahre
1982/93 wurden die Anlagen normal, das
heift zu 100 %, und damit starker als zuvor
beansprucht. Dies kénnte damit zusammen-
hangen, dall es méglicherweise insbesondere
den Industrieunternehmen gelungen ist, tarif-
liche Wochenarbeitszeiten und Maschinen-
laufzeiten zu entkoppeln und von da her die
Stillstandszeiten tendenziell zu begrenzen.
Der Nutzungsgrad im Unternehmenssektor
(ohne Wohnungsvermietung), in dessen Be-
rechnung die Erhebungen des ifo Instituts zur
Kapazitatsauslastung in der Verarbeitenden
Industrie und im Baugewerbe sowie eigene
Schatzungen fur die restlichen Bereiche ein-
gehen, ist wahrend des langanhaltenden
Aufschwungs bis in die frihen neunziger
Jahre hinein standig gestiegen. Im Zeitraum
1988/92 wurde das Anlagevermdgen Uber-
durchschnittlich genutzt. Mit dem Konjunk-
tureinbruch 1993 ist die Beanspruchung des
Anlagenbestandes zwar stark zurickgegan-
gen; sie war aber — anders als die Auslastung
des Faktors Arbeit — nicht weit von einer

normalen Nutzung entfernt.
Ubrige Einflisse

In einer Potentialrechnung, die auf einer Pro-
duktionsfunktion basiert, werden Ublicher-
weise neben den beiden quantifizierbaren ori-
gindren Produktionsfaktoren Arbeit und Kapi-
tal auch qualitative Elemente berlcksichtigt,
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die mehr oder minder diesen beiden Faktoren
als Wachstumsbeitrag zuzurechnen waéren. Je-
doch ist das damit verbundene Zurechnungs-
problem nicht zu I8sen, mit anderen Worten,
es 1aBt sich nicht bestimmen, welcher Teil mit
dem Einsatz des einen und welcher Teil mit
dem Einsatz des anderen Produktionsfaktors
einhergeht. Diese Einfllisse — Qualitatsverbes-
serungen der Faktoren selbst oder Neuerun-
gen bei deren Einsatz durch die Anwendung
maodernerer Produktionsverfahren — werden
hdufig unter dem Begriff ,technischer Fort-
schritt” subsumiert; vom technischen Fort-
schritt im eigentlichen Wortsinne ist — wohl
auch in seinem Gewicht an der Gesamt-
gréBe — ein zum guten Teil unerklarter ,Rest”
nicht zu trennen, in dem sich beispielsweise
Unzulanglichkeiten des statistischen Datenma-
terials niederschlagen. Eine Produktionsfunk-
tion, bei der dem technischen Fortschritt der
Uberwiegende Teil des gesamten Potential-
wachstums zugeschrieben wird, die Wachs-
tumsbeitrage der beiden origindren Faktoren
Arbeit und Kapital also nur gering sind, kann
kaum befriedigen. Nach unserer Schétzung
der Produktionsfunktion entfalft auf den tech-
nischen Fortschritt ein Wachstumsbeitrag von
rund einem halben Prozentpunkt pro Jahr,
womit er im Berichtszeitraum etwa ein Finftel
der gesamten Zunahme des Produktions-
potentials , erklart”.

Fir den technischen Fortschritt im eigent-
lichen Sinne durfte in den letzten Jahren eine
wesentliche Rolle gespielt haben, daB sich
zwar der Wandel zu einer Dienstleistungs-
gesellschaft fortgesetzt hat, daB aber in Tei-
len des Dienstleistungsbereichs technische
Neuerungen, die nicht unbedingt mit einer

Technischer
Fortschritt und
Strukturwandel



Altersstruktur
des Sachanla-
genbestandes

Qualitat des
Faktors Arbeit

beschleunigten Zunahme der Kapitalintensi-
tat verbunden sind, zu einer sprunghaften
Zunahme der Produktivitat gefiihrt haben.

Die Qualitdt des Sachvermdgens im Unter-
nehmensbereich hat — gemessen am durch-
schnittlichen Alter — in den letzten Jahren in
der Grundtendenz eher abgenommen. Dar-
auf deutet die Relation von Netto- zu Brutto-
Anlagevermdgen hin, von dem - anders als
bei der NettogrdBe — noch keine Abschrei-
bungen abgesetzt sind und das vielmehr die
AnlagegUter mit ihrem Neuwert umfaft. Der
so ermittelte Modernitatsgrad belief sich
1994 auf knapp 59% und war damit um
rund 22 Prozentpunkte niedriger als 1982.

Mit der starken Ausweitung des Arbeitskraf-
tepotentials im Gefolge des Vereinigungs-
booms konnte sich die durchschnittliche Qua-
litat des Arbeitskrafteangebots, die woh! ge-
nerell mittelfristig etwa durch bessere Schul-
ausbildung in das Arbeitsleben eintretender
Erwerbspersonen zunimmt, zuséatzlich erhéht
haben. Denn damals wurden vermehrt Perso-
nen in den Arbeitsproze3 eingegliedert, die
Uber eine vergleichsweise gute berufliche
Ausbildung verfigen.

Zum ostdeutschen Produktionspotential

Schétzung
eines gemein-
samen deut-
schen Poten-
tials

Die Deutsche Bundesbank betreibt seit Mitte
1990 eine flr das wenig spater vereinte
Deutschland einheitliche Geldpolitik und von
daher bedarf es fur diesen Zweck im Grunde
nur noch eines far die neuen und die alten
Bundeslander gemeinsamen und nicht not-
wendigerweise eines fiir West- und fur Ost-
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deutschland getrennten Produktionspotenti-
als. Die Ermittlung einer solchen GroBe
scheint — auf den ersten Blick gesehen — zu-
mal angesichts des vergleichsweise geringen
Gewichts der ostdeutschen  Produktion
grundsatzlich moglich, ist aber gegenwartig
aus einer Reihe von Grinden mit dem nicht
unbetrachtlichen Risiko einer Fehlschatzung
verbunden. So sind einzelne Angaben nicht
verfigbar und entsprechende Setzungen, ins-
besondere fir den Kapitalstock auBerordent-
lich unsicher. In diesem Zusammenhang stellt
sich die schwierige Frage, inwieweit der aus
dem alten Regime (berkommene Teil des
Sachanlagenbestandes obsolet geworden
oder unter marktwirtschaftlichen Bedingun-

gen noch nutzbar ist.

Eine vordem fur die alten Bundesldnder ge-
schatzte Produktionsfunktion 1&Bt sich aber
nicht dadurch auf gesamtdeutsche Verhalt-
nisse umstellen, daB - bei ansonsten unver-
anderten Parametern der Funktion — im Jahr
der Umstellung (also etwa 1990 oder 1991)
lediglich das Niveau einmalig nach MalB3gabe
eines vermuteten ostdeutschen Potentials,
etwa des tatsachlichen Bruttoinlandspro-
dukts, nach oben angepal3t wird. Dies wirde
bedeuten, dalB3 von diesemn héheren Niveau
aus das Potential in Deutschland insgesamt
mit gleicher Rate wachst wie (friher) in den
alten Bundesléndern. Alle Anzeichen spre-
chen aber dafir, daB das ostdeutsche Poten-
tial schneller als das westdeutsche und dieses
wiederum langsamer als das gemeinsame
Potential zunimmt. Der Unterschied in der
Wachstumsrate beruht vor allem darauf, daf
sich mit dem Ubergang von der Zentralver-
waltungswirtschaft zur Marktwirtschaft in
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den neuen Landern die Wirtschaftsstrukturen
und Produktionsmethoden ,,schockartig” ver-
andert haben und weiterhin dndern. Dieser
Umbruch hat schon bisher dazu gefihrt, daB
die Gesamt-Faktorproduktivitdt sprunghaft
gestiegen ist.

Bislang haben insbesondere das Dienstlei-
stungsgewerbe, aber auch die Bauwirtschaft
ein zunehmendes Gewicht in der ostdeut-
schen Wirtschaft erlangt. Zumindest bis 1993
ist die Bedeutung des Verarbeitenden Gewer-
bes gesunken. Im vergangenen Jahr hat hier
ein Umschwung stattgefunden, der fur die
Zukunft einen wachsenden Anteil dieses Be-
reichs an der gesamtwirtschaftlichen Produk-
tion in Ostdeutschland erwarten 1aBt. Solche
zum Teil sprunghaften Gewichtsverlagerun-
gen wirden dazu fihren, dal eine — entspre-
chend dem Verfahren fur Westdeutschland -
zu schatzende gemeinsame Produktionsfunk-
tion fir die nahe Zukunft vermutlich instabil
ware. Aus all diesen Grlinden 146t sich fir
Ostdeutschland bisher auch keine eigen-
standige  Produktionsfunktion  ermitteln.
Hinzu kommt, daB sich eine entsprechende
Funktion nur tber eine Beobachtungsperiode
schatzen lieBe, die deutlich langer ist als die
seit 1990 vergangene Zeit.

Angesichts all dieser Probleme ist gelegent-
lich vorgeschlagen worden, auf eine Poten-
tialrechnung fir Ostdeutschiand véllig zu ver-
zichten und das reale Bruttoinlandsprodukt
als Indikator fUr die Produktionsmoglichkei-
ten zu verwenden. Eine solche Ldsung kann
freilich nicht befriedigen. Sicherlich stellt das
Bruttoinlandsprodukt die unter den verdander-
ten Bedingungen realisierte Produktion dar.
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Das Leistungsvermdgen der ostdeutschen
Wirtschaft dirfte aber dariber hinausgehen;
darauf deuten sowohl die Arbeitskraftereser-
ven als auch der in Gang befindliche Aufbau
eines neuen Kapitalstocks hin, von dem nicht
angenommen werden kann, daB er uno actu
voll ausgelastet ist.

Zur Bestimmung des ostdeutschen Produk-
tionspotentials bedient sich die Bundeshank
fir eine Ubergangszeit einer Behelfsrech-
nung. [n deren Mittelpunkt steht - schon
mangels gesicherter Angaben Uber den Kapi-
talstock — der Faktor Arbeit, fir den versucht
wird, ein potentielles Arbeitsvolumen und
eine potentielle Arbeitsstundenproduktivitat
abzuschatzen. Die Ermittlung dieser beiden
Faktoren ist angesichts des Transformations-
prozesses der ostdeutschen Wirtschaft mit
groBen Problemen verbunden, die nicht mit
den fur Westdeutschland bestehenden zu
vergleichen sind. Das Ergebnis unserer Rech-
nung ist infolgedessen mit erheblichen Un-
sicherheiten behaftet und vermag allenfalls
dem Anspruch zu genlgen, eine GroéBenord-
nungsvorstellung von der potentiellen Pro-
duktion in den neuen Bundeslandern zu ver-
mitteln. Fiir die Geldpolitik relativiert sich in-
sofern die daraus resuitierende Gefahr von
Fehleinschatzungen, als das Geldmengenziel
fur das gesamte Bundesgebiet bestimmt wird
und sich der Anteil des ostdeutschen am
deutschen Produktionspotential etwa um ein
Zehntel bewegen durfte. Unsere Rechnung,
Uber deren einzelne Komponenten im folgen-
den berichtet wird, fihrt zu dem Ergebnis,
dal3 die neuen Bundeslander bereits 1993
einen positiven Beitrag zum Wachstum des
Produktionspotentials geleistet haben und

Behelfs-
rechnung der
Bundesbank



Entwicklung
des potentiel-
len Arbeits-
volumens

Arbertskrafte-
potential

daB sich dieser im Jahre 1994 auf gut einen
Prozentpunkt vergréBert haben kénnte (vgl.
nebenstehende Tabelle).

Potentielles Arbeitsvolumen

Das potentielle Arbeitsvolumen hat in Ost-
deutschland seit 1989 durch die Abwande-
rung von Arbeitskréften nach Westdeutsch-
land, sei es als Ubersiedler, sei es als Pendler,
aber auch durch das Ausscheiden von Er-
werbspersonen aus dem Arbeitsleben sowie
durch die Verktrzung der Arbeitszeit sprung-
haft abgenommen. Nach unserer Rechnung
setzte sich der Rickgang bis 1994 fort.
Im vergangenen Jahr belief sich das poten-
tielle Arbeitsvolumen auf knapp 13 Milliar-
den Stunden, das waren 12 % weniger als
1991.

In unserem Ansatz gehen wir von einem
Arbeitskraftepotential aus, das wie in der
Rechnung fir Westdeutschland abgegrenzt
ist, also Erwerbstatige und Arbeitslose ein-
schlieBt. In diesem Zusammenhang ist zu be-
achten, daBB damit auch die Personen erfaf3t
werden, die in ArbeitsbeschaffungsmaBnah-
men beschaftigt und infolgedessen in den
Angaben Uber die Erwerbstatigkeit enthalten
sind, und ebenso jene Teilnehmer an Weiter-,
Fortbildungs- und Qualifizierungskursen, die
weiterhin entweder zu den Erwerbstatigen
oder zu den Arbeitslosen zahlen. Teilnehmer
an solchen Kursen, die weder zu den Er-
werbstatigen noch zu den Arbeitslosen rech-
nen, bleiben freilich in unserer Abgrenzung
des Arbeitskraftepotentials unberiicksichtigt.
Dem steht allerdings gegenlber, dal3 vermut-
lich in gewissem (nicht quantifizierbaren) Um-
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Produktionspotential
in Preisen von 1991

Gesamtwirtschaft

Position 1992 11993 11994 11995

Woest-

deutschland MrdDM{ 2664 2716 2753 2801

Ost-

deutschland ~ Mrd DM 225 246 279 312

MrdDM | 2889 2962 3032} 3113

% gegen
Vorjahr i +3,07 +25] +2'%2] +2%

Gesamt

nachrichtlich:
Bruttoin-

landsprodukt MrdDM | 2916} 2884 2966

% gegen

Vorjahr I +2,2 -11 +2,9

Deutsche Bundesbank

fang mit der Arbeitslosenzahl auch Personen
erfaBBt werden, fir die Arbeitslosigkeit eine
Phase des Ubergangs zum Ausscheiden aus
dem Erwerbsleben darstellt.

Von 1991 bis 1993 ist die Zahl der Erwerbs-
personen in Ostdeutschland um knapp 11%
gesunken, 1994 erstmals leicht gestiegen.
Damit hat sich die Erwerbsbeteiligung, die im
alten System Uberhoht gewesen war, bereits
deutlich westdeutschen Verhaltnissen ange-
nahert. Freilich besteht insbesondere in der
Erwerbsbeteiligung von Frauen noch ein be-
achtlicher Unterschied zu den alten Bundes-
landern. Gegenwartig durften dem Arbeits-
markt rund 1%z Millionen weniger Arbeits-
krafte zur Verflgung stehen als noch zum
Zeitpunkt der Vereinigung.
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Die Mange! des alten Systems erforderten
nicht nur eine kinstlich Uberhéhte Erwerbs-
beteiligung der Bevdlkerung, sondern auch
eine vergleichsweise lange Arbeitszeit. Je ab-
hangige Erwerbsperson gerechnet, hat die
Regelarbeitszeit seit der Vereinigung um rund
175 Stunden auf gegenwartig 1 750 Stunden
pro Jahr abgenommen — eine Verbesserung
der Lebensverhaltnisse, deren Kehrseite darin
besteht, dal3 dadurch die Kosten fur den Ar-
beitseinsatz noch mehr als schon durch die
sprunghaften Lohnsteigerungen in die Hohe
getrieben wurden. Besonders stark wirkten
sich die im Jahre 1991 in Kraft getretenen
Verkurzungen der tariflichen Wochenarbeits-
zeit und die gleichzeitige Ausweitung des
tariflichen Jahresurlaubs aus. Seither ist der
Ruckgang der potentiellen Jahresarbeitszeit
jeweils deutlich geringer ausgefallen.

Potentielle Arbeitsstundenproduktivitat

Neben der fortschreitenden Verklrzung der
tariflichen Arbeitszeit hat vor allem der starke
Beschaftigungsabbau von Mitte 1990 bis
Mitte 1993 zu sprunghaft steigenden Pro-
duktivitatsfortschritten gefthrt. Das reale
Bruttoinlandsprodukt je Erwerbstdtigen hat
im Zeitraum 1992/94 um 13% % pro Jahr
zugenommen. Dieser Produktivitdtsschub be-
ruhte zum einem auf der Rationalisierung der
Produktion — nicht zuletzt durch den erwahn-
ten Beschaftigungsabbau —, zum andern aber
auf dem raschen Aufbau eines modernen
Im Durchschnitt der Jahre
1991/94 betrug der Anteil der realen Brutto-
anlageinvestitionen der Unternehmen am

Kapitalstocks.

Bruttoinlandsprodukt ~ bei leicht steigender
Tendenz — rund ein Drittel. Die gesamtwirt-
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schaftliche Investitionsquote lag noch héher,
1994 namlich bei 61% gegenitber 57 % im
Jahre 1993 und 53 % im Jahre 1992. In die-
ser im internationalen Vergleich ungewthn-
lich hohen Investitionsquote, die zu einem
erheblichen Teil auf der umfangreichen staat-
lichen Forderung privater Investitionen in den
neuen Landern beruht, sind auch die zahl-
reichen 6ffentlichen Projekte zur Verbesse-
rung der Infrastruktur enthalten, von denen
positive externe Effekte auf die gesamte
Sachkapitalbildung und letztlich die Arbeits-
produktivitdt ausgehen.

Bei den seit der Vereinigung vorgenommenen
Investitionen sind die Absetzungen fir Ab-
nutzung und Veralterung naturgemaB noch
gering einzuschatzen. Selbst die bisher in den
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen fir
die ostdeutsche Wirtschaft ausgewiesenen
nominalen Abschreibungen betragen im Jah-
resdurchschnitt 1991/94 — bei leicht fallender
Tendenz — nur rund ein Drittel der Anlage-
investitionen in jeweiligen Preisen. Neben der
rein quantitativen Komponente der Kapitalin-
tensivierung wirkt demnach zusatzlich eine
gualitative Komponente in Richtung einer
schnelleren Zunahme der Arbeitsproduktivi-
tat.

Je Stunde gerechnet, hat die Arbeitsproduk-
tivitdt in den vergangenen drei Jahren um
8Y2% pro Jahr zugenommen. DaB diese
Steigerung sehr viel geringer als die der Pro-
duktivitat je Erwerbstatigen ausfiel, hangt ins-
besondere mit dem starken Rickgang der
Kurzarbeit zusammen, von der 1991 noch
1,6 Millionen Erwerbspersonen, 1994 hinge-
gen lediglich noch knapp 100 000 betroffen

Arbeitsproduk-
tivitdt je Stunde



waren. In unserer Rechnung haben wir unter-
stellt, daB3 die potentielle Arbeitsproduktivitdt
je Stunde in dieser Zeit im Durchschnitt
schneller als die tatsachliche gewachsen ist,
wof(r die beschleunigte Zunahme des Kapi-
talstocks und damit der Kapitalintensitat, des
Kapitaleinsatzes je Arbeitsplatz, ausschlagge-

Anhang

Methodische Erlduterungen zur Poten-
tialschatzung fur Westdeutschland

Nach dem von der Deutschen Bundesbank verwen-
deten Konzept setzt sich das reale Produktions-
potential additiv aus den Produktionsméglichkeiten
des Sektors Unternehmen (in der Abgrenzung ohne
Wohnungswirtschaft) und den tatsachlichen Wert-
schépfungsbeitragen der beiden Bereiche Staat und
Wohnungsvermietung zusammen, fur die durch-
gehend eine ,Normalauslastung” unterstellt wird.
Das Produktionspotential des Unternehmenssektors
wird als abhéngige Variable der Faktoren Arbeit und
Kapital ermittelt und kniipft insofern an die produk-
tionstheoretischen Uberlegungen friherer Berech-
nungen an. Als Basis dient eine CES-Produktions-
funktion, die der unter Umstanden nur begrenzten
Substituierbarkeit der Produktionsfaktoren bei
Anderung der Faktorpreisrelationen Rechnung tragt
und die in allgemeiner Form, wie folgt, lautet:
Y=C-ett-la-Ac+(1-a) K*“]’é
Y = Bruttowertschopfung

(Mrd DM in Preisen von 1991)
C = Niveaukonstante
A = Arbeitsvolumen (Mrd Stunden)
K = Genutzter Sachkapitalbestand

(Mrd DM in Preisen von 1991)
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bend war. Fir die kommenden Jahre ist wohl
davon auszugehen, dal sich das Wachstum
der potentiellen und der tatsachlichen Stun-
denproduktivitat verringern wird und sich mit
dem Hineinwachsen der gesamtwirtschaftli-
chen Produktion in die wachsenden Kapazita-
ten beide GréBen einander annahern.

t = Zeitfaktor

A = Fortschrittsrate

a = Verteilungsparameter
r = Skalenelastizitat

¢ = Substitutionsparameter

Ausgangsdaten fur die Produktionsfunktion sind
empirische Vierteljahreswerte von Anfang 1970
bis Ende 1994. Bei den Angaben fir die Brutto-
wertschdpfung in Preisen von 1991 handelt es sich
um die amtlichen Ergebnisse der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen des Statistischen Bun-

desamtes.

Das Sachanlagevermdgen in Preisen von 1991
wurde - ausgehend von einem Bestand am Jah-
resanfang 1970 — durch Fortschreibung mit den
Netto-Zugdngen zum Kapitalstock (Bruttoanlage-
investitionen abzlglich der Abgange) bestimmt.
Der Nutzungsgrad der Sachkapazitaten im Unter-
nehmensbereich orientiert sich in Ermangelung
langer Zeitreihen Uber Maschinenlaufzeiten in
starkem MaBe an den Befragungsergebnissen
des ifo Instituts fUr das Verarbeitende Gewerbe
und das Bauhauptgewerbe. Da die zyklischen
Schwankungen in den restlichen Bereichen des
Unternehmenssektors wesentlich geringer ausfal-

len darften, wird fur diese mit der prozentualen
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Abweichung der saisonbereinigten Bruttowert-
schopfung von ihrem langjahrigen Trend eine ge-
trennte Auslastungsziffer approximiert. Die Zu-
sammenflihrung mit den ifo-Kapazitatsausla-
stungsgraden erfolgt Uber eine Normierung und
anschlieBende Gewichtung mit den jeweiligen
Wertschopfungsanteilen der einzelnen Wirt-

schaftsbereiche.

Die Berechnung des Arbeitsvolumens stitzt sich
hinsichtlich der Arbeitszeit je Erwerbstatigen im
Inland auf Informationen aus dem Institut fir
Arbeitsmarkt- und Berufsforschung bei der Bun-
desanstalt fur Arbeit in Nurnberg. Da eine sich
andernde Zahl von Arbeitstagen — anders als in
diesen Angaben unterstellt ~ keine gleich groBe
Veranderung der effektiven Arbeitszeit nach sich
zieht, werden die Vierteljahres- sowie die Jahres-
werte mit eigens berechneten, von Bereich zu
Bereich unterschiedlichen Elastizitatskoeffizienten

modifiziert.

Zu den potentiellen Erwerbspersonen zéhlen ne-
ben den vom Statistischen Bundesamt ausgewie-
senen Erwerbstatigen im Inland die bei der Bun-
desanstalt fur Arbeit registrierten Arbeitslosen. Bei
der Fortschreibung des potentiellen Arbeitsvolu-
mens wurde eine fur abhangige Erwerbspersonen
(abhangig Beschéftigte im Inland zuzlglich
Arbeitslose) und Selbstandige unterschiedliche po-
tentielle jahrliche Arbeitszeit zugrundegelegt. Ab-
weichungen rlhren von der bei Selbstandigen hé-
heren Arbeitszeit je Tag her. Zuschlége zur und
Abschlage von der tariflichen Arbeitszeit in Form
von Mehrarbeitsstunden einerseits und Ausfall-
stunden andererseits wurden hierbei zu einem

Saldo verrechnet.

Die Parameter der Produktionsfunktion werden in

einem zweistufigen Verfahren geschatzt. Nach
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Umformung der Funktion mittels logarithmischer
Wachstumsraten lassen sich in einem ersten Schritt
mit Hilfe einer nichtlinearen Schatzmethode alle
Koeffizenten auBer der Niveaukonstanten bestim-
men. Diese wird im Anschlul3 daran bei den dann
bekannten Werten der anderen Parameter aus
einer logarithmischen Umformung der CES-Funk-
tion geschatzt. Werden in dieser zweiten Stufe
anstatt der tatsachlichen die potentiellen Werte
von Arbeitsvolumen und Sachkapital eingesetzt,
ergibt sich eine Normierung des Auslastungsgra-
des auf durchschnittlich 100 % im Stltzzeitraum.
Die spezifische Form der von uns geschatzten CES-
Funktion lautet:

1,11

Y = 1392,4-€947.[0,36 - A2 +.0,64 - K-074] “02%

Die Substitutionselastizitat liegt mit 0,8 unter dem
Wert eins, wie er der Cobb-Douglas-Funktion zu-
grunde liegt. Die Skalenelastizitdt liegt etwas Gber
dem Wert eins; dies bedeutet, daB ein verstarkter
Einsatz der Produktionsfaktoren bei unverdnder-
tem Einsatzverhdltnis die Bruttowertschopfung in
etwa gleichem Umfang erhoht. Die Produktions-
elastizitaten, die Uber die partiellen Wachstums-
beitrage der Faktoren Auskunft geben, weichen
damit aber zwangslaufig von der empirisch ge-
messenen Einkommensverteilung ab. Im Jahre
1994 lagen sie bei rund 0,41 fUr den Faktor Arbeit
und 0,70 fiir den Faktor Kapital. Dabei haben die
Elastizitaten des Faktors Arbeit Uber den gesamten
Beobachtungszeitraum hinweg - also von 1982
bis 1994 — kontinuierlich zu- und die des Faktors
Kapital besténdig abgenommen. Darin kommt
zum Ausdruck, daB sich Arbeit im Zeitablauf star-
ker als Kapital verteuert hat und deshalb zuneh-
mend ,sparsamer” eingesetzt worden ist bezie-

hungsweise wird.
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Der Umfang und die Struktur des Wert-
papierbesitzes in Deutschland haben
sich in der ersten Halfte der neunziger
Jahre stark verdndert. Zum einen hat
der hohe 6ffentliche und private Kapi-
talbedarf im Gefolge der Wiederver-
einigung zu einem auBerordentlich
kraftigen Anstieg der Wertpapierver-
schuldung und damit auch der Depot-
bestande geflhrt. Zum andern hinter-
lieBen vor allem die Neuregelung der
Besteuerung von Zinseinkommen, die
Turbulenzen im Europaischen Wah-
rungssystem und- Nachholeffekte bei
der Bildung von Wertpapiervermdgen
in Ostdeutschland deutliche Spuren in
der Struktur der Wertpapierbestdnde.
Der vorliegende Aufsatz untersucht
wichtige Entwicklungslinien im Wert-
papierbesitz in Deutschland seit Ende
1989 anhand der Ergebnisse der Depot-
statistik.

Die Depotstatistik der
Deutschen Bundesbank

Im Rahmen der jéhrlichen Depotstatistik er-
hebt die Bundesbank Angaben Gber die zum
Jahresende in Wertpapierdepots bei inlandi-
schen Banken verwahrten Bestdnde, geglie-
dert nach Wertpapierarten und Deponenten-
gruppen.” Diese Erhebung eroffnet die Mog-
lichkeit, den Wertpapierbesitz einzelner Anle-
gergruppen naher zu analysieren, als dies auf

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Wertpapierdepots, Stati-
stische Sonderveréffentlichung 9, August 1995.
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Anzahl der Wertpapierdepots
bei ausgewéahlten Bankengruppen

Anzahl der Depots Jahres-
in Tsd Stiick durch-
schnitt-
licher
Zuwachs
Bankengruppe Ende 1989 {Ende 1994 {in %
GroBbanken 2715 3368 4.4
Regionalbanken 1344 1643 4.1
Sparkassen 2272 3296 7.7

Kreditgenossen-
schaften 1743 2178 4,6

Kapitalanlage-
gesellschaften 1660 4 368 20,6

Bundesbank und
Bundesschulden-

verwaltung 263 923 28,5
nachrichtlich:
Alle Banken-
gruppen 10 321 16 229 9,4

Deutsche Bundesbank

anderer Basis — wie etwa der monatlichen
Absatz- und Erwerbsrechnung fir Wert-
papiere — mdglich ist. Die Depotstatistik er-
fa3t alle bei Kreditinstituten (einschlieBlich
der Kapitalanlagegesellschaften) in  West-
deutschland und seit Ende 1990 auch die in
Ostdeutschland unterhaltenen Kundendepots
sowie die Depots bei der Bundesbank bezie-
hungsweise die bei der Bundesschuldenver-
waltung eingetragenen Einzelschuldbuchfor-
derungen gegeniiber dem Bund und seinen
Sondervermégen. Depots, die bei Auslands-
niederlassungen deutscher Kreditinstitute be-
stehen, sind dagegen nicht erfaBt.

Die Zahl der Depots ist von Ende 1989 bis
Ende 1994 von 10,3 Millionen um mehr als
die Hélfte auf 16,2 Millionen gestiegen. Mit
durchschnittlich 9%:% pro Jahr nahm sie in
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der ersten Halfte der neunziger Jahre deutlich
schneller zu als in den achtziger Jahren (4 %).
Allein 1990 und 1991 erhdhte sich die Zahl
der Depots um 1,9 Millionen beziehungsweise
1,6 Millionen. Dafir waren Nachholeffekte bei
ostdeutschen Anlegern von ausschlaggeben-
der Bedeutung. Neben den in Ostdeutschland
tatigen Banken und Sparkassen profitierten
insbesondere die Kapitalanlagegesellschaften
von Neueroffnungen; bei ihnen hat sich die
Zahl der Kundendepots wahrend der ersten
Halfte der neunziger Jahre mehr als verdop-
pelt. Nachdem der Nachholbedarf in Ost-
deutschland offenbar gedeckt war, wuchs die
Zahl der Depots in den letzten Jahren deutlich
langsamer. Eine gewisse Rolle kdnnte hierbei
aber auch gespielt haben, daB Neuerdffnun-
gen aus steuerlichen Griinden im Ausland an-
statt'bei Banken im Inland vorgenommen oder
bestehende Wertpapierdepots ins Ausland ver-
lagert wurden.

Der Reprasentationsgrad der Depotstatistik,
das heit der Anteil der depotverwahrten
Wertpapiere am gesamten Umlauf, variiert je
nach Wertpapierart. Bei allen in der Emis-
sionsstatistik erfaBten Wertpapierkategorien
(Papiere inlandischer Emittenten sowie DM-
Auslandsanleihen) ist er in der ersten Halfte
der neunziger Jahre gestiegen. Besonders
hoch ist er mit 98% (Ende 1994) bei den
inlandischen Schuldverschreibungen und nur
geringflgig niedriger bei den DM-Auslands-
anleihen (Gber 91 %). Dies ist vor dem Hinter-
grund der heute Ublichen Verbriefung in
Form von Globalurkunden oder Wertrechten
zu sehen, bei der Depotverfigungen durch
buchmaBige Ubertragung von Eigentums-
rechten stattfinden; die effektive Lieferung

Représenta-
tionsgrad



von Anleihen und damit eine Herausnahme
aus dem Depot ist inzwischen die Ausnahme.
Bei den inlandischen Investmentzertifikaten
ist der Reprasentationsgrad seit 1989 deutlich
(auf 92 %) angestiegen. Dies mag auch damit
zusammenhadngen, daf3 mit der EinfUhrung
des steuerlichen Zinsabschlags far |, Tafel-
papiere” ein Satz von 35 % gegeniber 30 %
fir depotverwahrte Titel festgelegt wurde,
womit die Selbstverwahrung der (traditionell
haufig als effektive Stlcke erhaltlichen) In-
vestmentzertifikate an Attraktivitat verlor.

Bei den Aktien liegt der Reprasentationsgrad
lediglich bei 63 %. Dies ist hauptsachlich auf
den umfangreichen Aktienbesitz zurlickzu-
flhren, der im Zusammenhang mit Unter-
nehmensbeteiligungen und Konzernverflech-
tungen bei den Unternehmen gehalten wird.
Die Handelbarkeit der Aktien — und damit
auch die Notwendigkeit einer Depotverwah-
rung — steht dabei im Hintergrund. Dagegen
spielt bei den Portfolioanlagen, die mit keiner
Beteiligungs- und EinfluBnahmeabsicht ver-
bunden sind, die Selbstverwahrung nur eine
geringe Rolle.

Ergebnisse nach Wertpapierarten

Gesamtent-
wicklung

Ende 1994 wurden bei in Deutschland an-
sassigen Kreditinstituten Wertpapierdepots
in- und auslandischer Kunden mit einem
Kurswert? von insgesamt 3 351 Mrd DM
unterhalten, verglichen mit 1780 Mrd DM
Ende 1989. Im einzelnen haben sich die
Depotbestande an Papieren inlandischer
Emittenten von 1390 Mrd DM Ende 1989

auf 2 751 Mrd DM Ende 1994 beinahe ver-
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doppelt, wahrend der Bestand an Titeln aus-
landischer Emittenten im gleichen Zeitraum
etwa halb so stark — von 391 Mrd DM auf
600 Mrd DM - anstieg. Der Anteil inlan-
discher Titel am gesamten Wertpapierbe-
stand erhdhte sich von 78 % Ende 19289 auf
82 % Ende 1994,

Die Gewichtsverlagerung hin zu inlandischen
Titeln spiegelt in erster Linie den lberpro-
portional starken Zuwachs des Umlaufs von
inlandischen Schuldverschreibungen wider. In
Kurswerten gerechnet nahmen die Bestdnde
an inlandischen Rentenwerten von Ende
1989 bis Ende 1994 von 642 Mrd DM auf
1 548 Mrd DM zu, was einem jahresdurch-
schnittlichen Wachstum von gut 19% ent-
spricht. Zu Nominalwerten gerechnet stiegen
sie von 662 Mrd DM auf 1580 Mrd DM.
Ausschlaggebend fur diese Entwicklung war
der vereinigungsbedingte, starke Anstieg der
Rentenmarktverschuldung der 6ffentlichen
Hand und auch der Kreditinstitute. Demge-
genlber war der Zuwachs an DM-Schuld-
verschreibungen auslandischer Emittenten
merklich verhaltener; nominal betrachtet stie-
gen die Bestinde im Berichtszeitraum von
159 Mrd DM auf 261 Mrd DM an (im Durch-
schnitt um 10%2 % pro Jahr). Der Depotwert
der Fremdwahrungsanleihen auslandischer
Emittenten verringerte sich vor dem Hinter-

2 Angaben iiber die Depotbesténde liegen fur sémtliche
Wertpapierarten zu Kurswerten vor, fur Papiere inldn-
discher Emittenten sowie DM-Auslandsanleihen auch zu
Nominalwerten (beziehungsweise im Falle von invest-
mentzertifikaten der Stlickzahl nach). Wahrend die An-
gaben in Nominalwerten RUckschllsse Uber die rein
mengenméBige Entwicklung der Depotbestande zulas-
sen, erlauben die Kurswerte Aussagen Uber die Wert-
entwicklung der Depots, die fur die Dispositionen der
Anleger in den meisten Fallen mafgebend sein dirfte.
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Wertpapierdepots nach Wertpapierarten

Stand Ende 1989

Investment-

zertifikate

173,7 Mrd DM

(9,8%)
|

Inlandische
Rentenwerte —_£:
642,2 Mrd DM
(36,1%) -

Aktien
628,1 Mrd DM
(35,3%)

/

Auslandische
Rentenwerte
336,4 Mrd DM
(18,9%)

Insgesamt 1780,4 Mrd DM (Kurswert)
Deutsche Bundesbank

grund der zeitweilig sehr kraftigen DM-Auf-
wertung von 186 Mrd DM Ende 1989 auf
151 Mrd DM Ende 1994.

Der Anteil der Dividendenpapiere an den ge-
samten Depotbestdnden war in der ersten
Haélfte der neunziger Jahre rucklaufig. Wah-
rend er 1989 gut einem Drittel entsprach, er-
reichte er 1994 nur noch etwas mehr als ein
Viertel. Der Kurswert der in Depots verwahrten
inlandischen Aktien nahm in diesem Zeitraum
zwar von 584 Mrd DM auf 821 Mrd DM und
damit um durchschnittlich 7% pro Jahr zu.
Mit der massiven Ausweitung der Anleihever-
schuldung konnten die Aktienemissionen aller-
dings nicht Schritt halten; hinzu kommt, daB
die Aktienkurse von Ende 1989 bis Ende 1994
insgesamt betrachtet nur wenig gestiegen
sind. Die Bestdnde an auslandischen Aktien
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Stand Ende 1994

Iniandische Investment-
Rentenwerte zertifikate
1548,2 Mrd DM 505,4 Mrd DM
(46,2%) (15,1%)

ktien
893,5 Mrd DM
(26,7%)

Auslandische
Rentenwerte
404,2 Mrd DM
(12,1%)

Insgesamt 3351,2 Mrd DM (Kurswert)

erhghten sich von 44 Mrd DM zum Jahres-
ende 1989 auf 72 Mrd DM Ende 1994 dage-
gen relativ kraftig.

Die Investmentzertifikate wiesen unter den
betrachteten Wertpapierkategorien — ausge-
hend von einem vergleichsweise niedrigen
Niveau — die gréBte Wachstumsdynamik auf.
Gegenliber dem Jahresende 1989 hat sich
der Depotwert der Anteilscheine inlandischer
Fonds von 163 Mrd DM auf 382 Mrd DM und
damit pro Jahr um durchschnittlich 182 %
erhoht. Dabei bewegten sich die Bestandszu-
wachse bei Zertifikaten von Publikumsfonds
und von Spezialfonds in einer &hnlichen
GroBenordnung. Der Depotwert von Anteil-
scheinen auslandischer Fonds schnellte von
11 Mrd DM auf 123 Mrd DM hoch. Die
auslandischen Investmentfonds profitierten

Investment-
zertifikate



insbesondere von der Einfhrung des steuer-
lichen Zinsabschlags zum 1. Januar 1993, von
dem Anteilscheine auslandischer Investment-
fonds zunachst generell ausgenommen
waren. Das Interesse an diesen Papieren lie(3
aber deutlich nach, als ab Mitte 1993 die im
fnland gutgeschriebenen beziehungsweise
ausgezahlten Ertrage auslandischer ausschiit-
tender und seit Anfang 1994 auch die hier
realisierten Ertrage auslandischer thesaurie-
render Fonds in den steuerlichen Zinsab-

schlag einbezogen wurden.

Ergebnisse nach Anlegergruppen

Gewicht inlén-
discher Anleger
feicht riick-
laufig

Entwicklungslinien

Inlandische Anleger haben in der ersten
Halfte der neunziger Jahre an den Wertpa-
piermarkten etwas an Gewicht verloren. lhr
Anteil am gesamten depotverwahrten Wert-
papierbestand (zu Kurswerten) verringerte
sich von 682 % Ende 1989 auf 62 2 % Ende
1994, Die wichtigste heimische Deponenten-
gruppe waren — wie in der Vergangenheit —
mit einem Bestand von 804 Mrd DM die
privaten Haushalte (einschlieBlich der Organi-
sationen ohne Erwerbszweck). thr relativer
Anteil am gesamten depotverwahrten Wert-
papiervermogen ging im Berichtszeitraum
jedoch leicht zurtick (von 272 % auf 24 %).
Der Wertpapierbesitz der privaten Haushalte
ist allerdings insofern unterzeichnet, als deren
in den letzten Jahren vor allem aus steuer-
lichen Grinden im Ausland gebildete Depot-
bestande allenfalls mittelbar — als Bestande
der auslandischen Depotbanken — erfallt wer-
den. Die institutionellen Anleger weiteten als
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einzige inldndische Deponentengruppe ihren
Anteil am gesamten Depotbesitz geringfigig
aus. Mit einem Wertpapierbestand von
755 Mrd DM entfielen auf sie Ende 1994
222 % des gesamten Kundendepotbesitzes
bei inlandischen Kreditinstituten, gegentber
396 Mrd DM beziehungsweise 22 % Ende
1989. Verringert haben sich die Anteile der
nichtfinanziellen  Unternehmen und der
offentlichen Haushalte, die zum Jahresende
1994 mit 431 Mrd DM beziehungsweise
97 Mrd DM 13% und knapp 3% des ge-
samten Depotbestandes hielten (verglichen
mit 15% und 3% % Ende der achtziger
Jahre). Auslandische Anleger bauten ihre
Position als bedeutendste Deponentengruppe
bei inlandischen Kreditinstituten weiter aus.
Ende 1994 verfiigten sie Uber Depotbestdnde
im Kurswert von 1264 Mrd DM. Dies ent-
spricht einem Anteil von 37Y2% am ge-
samten Wertpapierbestand, verglichen mit
31%2% zum Jahresende 1989.

Private Haushalte

Die bei Banken im Inland gehaltenen Depots
der privaten Haushalte sind von Ende 1989
bis Ende 1994 von 489 Mrd DM auf 804 Mrd
DM angewachsen. Der groite absolute An-
stieg war bei den inlandischen Rentenwerten
zu verzeichnen, deren Kurswert sich von 185
Mrd DM auf 351 Mrd DM fast verdoppelte.
Vor allem in der ,Hochzinsphase” 1990/1991
und im zweiten Halbjahr 1994 haben die
privaten Haushalte in groBem Umfang in-
landische Anleihen erworben; in den da-
zwischen liegenden Perioden ricklaufiger be-
ziehungsweise niedriger Kapitalmarktzinsen
bevorzugten sie dagegen liquide Bankeinla-
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Wertpapierdepots nach Anlegergruppen

Stand Ende 1989

Offentliche Haushalte

65,0 Mrd DM
(3.7%) Auslander
'\ 562,7 Mrd DM
Unternehmen " | (31”,6%)

268,3 Mrd DM
(15,1%) ~

//

Institu-
tionelle
Anleger
395,8 Mrd DM {
(22,2%) \
Private Haushalte 3
488,7 Mrd DM
(27,4%)

Insgesamt 1780,4 Mrd DM (Kurswert)

Stand Ende 1994

Offentliche Haushalte
97,4 Mrd DM
Unternehmen {2,9%)
431,3 Mrd DM
(12,9%)

Auslander
1263,6 Mrd DM
(37,7%)

Institu-
tionelle
Anleger 2
755,3 Mrd DM
(22,5%)

Private Haushalte 3
803,7 Mrd DM
(24,0%)

Insgesamt 3351,2 Mrd DM (Kurswert)

1 Nichtfinanzielle Unternehmen. — 2 Versicherungen, Pensionskassen und Fonds von Kapitalanlage-
gesellschaften. — 3 Privatpersonen und Organisationen ohne Erwerbszweck.

Deutsche Bundesbank

gen. Insgesamt nahm der Anteil heimischer
Rentenwerte in den Depots der privaten
Haushalte von 38 % Ende 1989 auf 432 %
Ende 1994 zu.

Relativ starker als bei den Rentenwerten
haben die privaten Haushalte in der ersten
Halfte der neunziger Jahre ihr Engagement
in Investmentzertifikaten ausgeweitet. Der
Bestand an inlandischen Fondsanteilen stieg
(zu Kurswerten) in diesem Zeitraum von
knapp 67 Mrd DM auf 171 Mrd DM; der
Besitz an auslandischen Zertifikaten erhohte
sich gleichzeitig von 7 Mrd DM auf 59 Mrd
DM. Dadurch kam es in den Wertpapier-
portefeuilles der privaten Haushalte zu einer
markanten Schwerpunktverlagerung zugun-
sten von Investmentanteilen. Auf sie ent-
fielen Ende vergangenen Jahres 28> % der
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Depotbestande, verglichen mit 15% Ende
1989. Zu diesem starken Anstieg dirfte
neben einer verbreiterten Angebotspalette
der Kapitalanlagegesellschaften — etwa in
Form von Regional- und Branchenfonds
oder seit August 1994 auch in Form reiner
DM-Geldmarktfonds - beigetragen haben,
daf viele Banken in den letzten Jahren den
Jindirekten”  Wertpapiererwerb (ber die
ihnen angeschlossenen Investmentgesell-
schaften verstarkt propagiert haben. Ein
weiterer Faktor, der auf ein zunehmendes
Gewicht des Investmentsparens hinwirkte,
war offenbar das Anlageverhalten ostdeut-
scher Haushalte. Die vorliegenden — wenn
auch unvollstandigen - Informationen deu-
ten darauf hin, dal3 ostdeutsche Haushalte
in verhdltnismaBig groBem Umfang Wert-



... nicht zuletzt
aufgrund
steuerlicher
Einflisse

Aktienanteil
merklich
gesunken

papiervermdgen in Form von Investmentzer-
tifikaten gebildet haben.

Der Erwerb von Investmentanteilen war in
der ersten Hélfte der neunziger Jahre in ho-
hem MaBe aber auch von steuerlichen Er-
wagungen beeinfluBt. Im Zusammenhang
mit der Einfuhrung der Zinsabschlagsteuer
stieBen insbesondere auslandische Invest-
mentzertifikate auf Interesse, da diese — wie
bereits erwahnt — zunachst vom Zinsabschlag
ausgenommen waren; die Bestande der pri-
vaten Haushalte an diesen Papieren stiegen
1992 um 25 Mrd DM. Unter dem EinfluB der
Heraufsetzung des Vermogensteuersatzes auf
Privatvermdgen von 2% auf 1% ab Anfang
1995, von dem Investmentzertifikate aus-
genommen sind, wurden dann 1994 die
Portefeuilles an in- und auslandischen Invest-
mentzertifikaten erneut kraftig aufgestockt
(um 47 Mrd DM bzw. 19 Mrd DM). Dahinter
stand vor allem gegen Ende 1994 eine rege
Nachfrage nach den ab August letzten Jahres
zugelassenen DM-Geldmarktfonds. Ein Indiz
fur den EinfluB der Anderungen bei der Ver-
mogensteuer auf die Anlageentscheidungen
sind die hohen Zukaufe von Investmentzer-
tifikaten im Jahre 1994 durch wirtschaftlich
Selbstandige, fur die solche Erwagungen an-
gesichts eines durchschnittlichen Depotwer-
tes von rund 150 000 DM besondere Bedeu-
tung haben durften.

Deutlich rtcklaufig war in der ersten Halfte
der neunziger Jahre der Aktienanteil in den
Depots der privaten Haushalte; er verringerte
sich — in Kurswerten gerechnet — von 35 %
Ende 1989 auf 24% Ende 1994. Absolut
betrachtet sind die Bestande lediglich von
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172 Mrd DM auf 192 Mrd DM gestiegen.
Aufgrund der Uber lange Zeit verhaltenen
Kursentwicklung am Aktienmarkt hielt sich
der Wertzuwachs bestehender Portefeuilles in
engen Grenzen, was auch Neuengagements
vielfach wenig attraktiv erscheinen lieB. Da-
neben hat aber auch die Bildung von Wert-
papiervermdgen in Ostdeutschland, die sich
auf Investmentzertifikate und Rentenwerte
konzentrierte, zu einem relativ abnehmenden
Gewicht der Aktiendepots beigetragen.

Der Anteil ausldndischer Anleihen in den De-
pots privater Haushalte verringerte sich von
12% Ende 1989 auf 4 % Ende 1994. Dabei
war der Bestand an auslandischen Renten-
werten auch absolut ricklaufig. Besonders
ausgepragt war die Abnahme bei den Fremd-
wahrungsanleihen, auf die Ende 1994 nur
noch 2 % der Depotbestdnde entfielen (nach
9% Ende 1989). Die privaten Haushalte
haben damit starker auf die mit Fremdwah-
rungsengagements verbundenen Wechsel-
kursrisiken reagiert als andere Anlegergrup-
pen. Eine Rolle kdnnte dabei spielen, daf3
kleinere Depotbestande schwerer zu diversifi-
zieren und gegen Wahrungsrisiken abzu-
sichern sind als beispielsweise groBe Porte-
feuilles institutioneller Anleger.

institutionelle Anleger

Gemessen am Kurswert ihrer Wertpapier-
bestande waren die institutionellen Anleger
— Versicherungen und Fonds der Kapitalan-
lagegesellschaften — Ende 1994 mit 755 Mrd
DM nach den privaten Haushalten die zweit-
groBte heimische Anlegergruppe. In der

ersten Halfte der neunziger Jahre sind die
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Struktur der Wertpapierdepots ausgewahlter Anlegergruppen

Kurswerte, Stand am Jahresende
Mrd DM

Aktien
1200 BB \nvestmentzertifikate
auslandische Rentenwerte
B inlandische Rentenwerte

1000
800
600
400

200

Private Haushalte Versicherungen

1989 1994 1989 1994

Deutsche Bundesbank

Depots der institutionellen Anleger relativ
kraftig — um durchschnittlich 14 % pro Jahr -
gewachsen, wobei sich das Gewicht gering-
fugig zugunsten der Kapitalanlagegesell-
schaften verschoben hat. Auf sie entfielen
Ende 1994 mit 366 Mrd DM 48:% des
gesamten Depotwertes der institutionellen

Anleger, verglichen mit 462 % Ende 1989.

Bei den Investmentfonds sind die in Form von
Aktien gehaltenen Depotbestande weiter an-
gewachsen und erreichten Ende 1994 mit
112 Mrd DM einen Anteil von fast einem
Drittel am Depotwert. Dabei waren sowohl
bei den inléndischen Aktien als auch bei aus-
landischen Dividendenwerten Zuwdchse zu
verzeichnen. Dies spiegelt zu einem Teil das
Anlageverhalten der privaten Haushalte wi-

der, die sich vermehrt fur den ,indirekten”
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Auslander
anlagegesellschaften
1989 1994 1989 1994

Fonds von Kapital-

Aktienerwerb tGber Investmentfonds entschie-
den haben. Rucklaufig war der von den
Fonds in Rentenwerten investierte Anteil (von
74 % Ende 1989 auf 68% Ende 1994). Der
Ruckgang ist allein den Fremdwahrungsanlei-
hen zuzuschreiben; ihr absoluter Bestand hat
sich in Kurswerten gegeniber Ende der acht-
ziger Jahre praktisch nicht verdndert. Zum
kraftigen Zuwachs bei den inldndischen Ren-
tenwerten im Jahre 1994 durfte beigetragen
haben, daB mit der Zulassung von reinen
Geldmarktfonds ein zusatzlicher Anlagebe-
darf entstand, den diese zu einem erheb-
lichen Teil Uber Kaufe von Anleihen mit kur-
zer Restlaufzeit oder variabel verzinslichen

Papieren deckten.

Die Struktur der Wertpapieranlagen der pri-

vaten Versicherungsunternehmen (einschiief3-



Geringe
Strukturver-
schiebungen
bei Versiche-
rungen

Weiterhin
dominierende
Rolfe der
Aktien

lich Pensionskassen) hat sich in der ersten
Halfte der neunziger Jahre vergleichsweise
wenig verandert. Die Depothestande der Ver-
sicherungen setzen sich nach wie vor weit
Uberwiegend aus inldndischen Wertpapieren
zusammen (380 Mrd DM bzw. 97 /2 %). Dies
ist ganz wesentlich auf versicherungsrecht-
liche Anlagevorschriften zuriickzufiihren, wo-
nach die — vornehmlich in D-Mark bestehen-
den — Leistungsanspriche der Versicherten
weitgehend durch Anlagen in entsprechen-
der Wahrung gedeckt sein missen. Innerhalb
der Gruppe der inlandischen Wertpapiere
haben allerdings Aktien und Investmentzer-
tifikate an Bedeutung gewonnen. lhr Anteil
am gesamten Depotbestand stieg von 15 %
beziehungsweise 27':% Ende 1989 auf
19> % beziehungsweise 31%2 % Ende 1994.
Bei den von Versicherungen gehaltenen In-
vestmentanteilen handelt es sich zumeist um
Zertifikate von Spezialfonds, die eigens fur
die jeweilige Versicherungsgesellschaft aufge-
legt und nach den individuellen Bedurfnissen
vergleichsweise flexibel konzipiert werden.

Nichtfinanzielle Unternehmen

Der in Kurswerten gemessene (depotver-
wahrte) Wertpapierbestand der nichtfinan-
ziellen Unternehmen hat sich seit Ende 1989
von 268 Mrd DM auf 431 Mrd DM zum Jah-
resende 1994 erhéht. Den Schwerpunkt bil-
den mit 288 Mrd DM (662 %) weiterhin
handelt sich dabei
durchweg um inlandische Aktien, die vorwie-

Dividendenwerte. Es

gend zu Beteiligungszwecken gehalten wer-
den. Als Indiz fur die mit einer Beteiligung
{iblicherweise verbundene langerfristige Ori-
entierung kann gesehen werden, daB sich
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der Aktienbesitz der Unternehmen stetiger
entwickelte als der von institutionellen Anle-
gern gehaltene Bestand. Die besondere Be-
deutung des Beteiligungsmotivs unterstreicht
auch der hohe Anteil selbstverwahrter Ak-
tien; in Depots bei inlandischen Banken wer-
den dem Nennwert nach schatzungsweise
nur etwas weniger als die Halfte aller Beteili-
gungstitel der Unternehmen gehalten.?

Leicht zugenommen hat seit Ende der acht-
ziger Jahre der Anteil von Rentenwerten in
den Depots der nichtfinanziellen Unterneh-
men (von 21% auf 24 % bzw. 103 Mrd DM).
Angesichts der im Berichtszeitraum Gber {an-
gere Phasen glnstigen Kursentwicklung am
Rentenmarkt durften Anleihen bei der
Liquiditatsdisposition der Unternehmen wie-
der etwas starker ins Blickfeld gerlickt sein.
Das Gewicht der Investmentzertifikate hat sich
geringfligig erhoht,  hierbei
— ahnlich wie bei den Versicherungen — An-

dominierten

teile an Spezialfonds, die far die jeweiligen
Unternehmen aufgelegt wurden.

Offentliche Haushalte

Die Depotbestande der offentlichen Haus-
halte erreichten Ende 1994 mit 97 Mrd DM
(Kurswert) einen Anteil von etwas weniger als
3% an den gesamten Bestanden, verglichen
mit 65 Mrd DM beziehungsweise 32 % Ende
1989. Dieses geringe Gewicht ist unter an-
derem darauf zurlickzufihren, daB sich die
Sozialversicherungen im Gegensatz zu den
privaten Versicherungen im Umlageverfahren

3 Vgl. hierzu: Angaben Uber den Aktienbesitz nach
Gruppen von Anteilseignern, in: Deutsche Bundesbank,
Wertpapierdepots, a.a.O.
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finanzieren und folglich kein Anlagekapital
ansammeln. Veranderungen der Wertpapier-
bestande der Sozialversicherungen, die sich
auf inldndische Rentenwerte (22 Mrd DM
Ende 1994) und Investmentzertifikate (9 Mrd
DM Ende 1994) konzentrieren, spiegeln da-
her im wesentlichen die Anlage beziehungs-
weise das Abschmelzen temporarer Beitrags-
Uberschisse  verschiedener Sozialversiche-
rungstrager in der ersten Halfte der neun-

ziger Jahre wider.

Der absolute Anstieg der Depotbestande ist zu
einem betrachtlichen Teil auf den Zuwachs an
offentlichen Anleihen (von 9 Mrd DM auf
26 Mrd DM Ende 1994) im Besitz der Gebiets-
kérperschaften zurlickzufihren. Dies ist vor
allem im Zusammenhang mit der in dieser Zeit
verstarkten Emissionstatigkeit der offentlichen
Hand zu sehen, mit der ein deutliches An-
wachsen der Eigenbestdnde einherging. Der
depotverwahrte Aktienbesitz der Gebietskor-
perschaften betrug Ende 1994 36 Mrd DM,
verglichen mit 31 Mrd DM Ende 1989. Die
Entwicklung des Aktienbesitzes ist in letzter Zeit
verstarkt von den Privatisierungsaktivitdten des
Staates gepragt, wobei dem Verkauf von Be-
teiligungen Zugénge an Aktien aufgrund von
Rechtsformanderungen gegeniiberstanden.

Auslandische Anleger

Die auslandischen Anleger sind mit einem
Depotwert von 1 264 Mrd DM Ende 1994 die
bedeutendste Deponentengruppe; allerdings
steht hinter diesen Bestdnden zum Teil auch
ein ,Recycling” von ins Ausland geflossenen
inldndischen Vermogen. Ausléandische Anle-
ger behaupteten ihre Stellung vor allem auf-
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grund des betrachtlichen Bestandszuwachses
bei den DM-Rentenwerten. Der von ihnen bei
einheimischen Banken gehaltene Depotbesitz
an inlandischen Schuldverschreibungen {(un-
ter denen sich in geringem Umfang auch
Fremdwahrungsanleihen befinden) stieg von
188 Mrd DM Ende 1989 auf 682 Mrd DM
Ende 1994; dies entspricht einem jahrlichen
Zuwachs von knapp 30 %. Bei den DM-Aus-
landsanleihen betrug diese Rate 112 % (von
127 Mrd DM auf 221 Mrd DM). Ende 1994
erreichten Schuldverschreibungen inlandischer
Emittenten und DM-Auslandsanleihen einen
Anteil von 54 % beziehungsweise 17 2% am
Depotbestand  (Kurswert), verglichen mit
33%2% und 22V:% Ende 1989. Besonders
umfangreich ist das Auslandsengagement in
inlandischen &ffentlichen Anleihen; rund zwei
FUnftel des Umlaufs befanden sich Ende 1994
in Depots von Auslandern.

Der sprunghafte Anstieg der Bestdnde von
DM-Anleihen in den Handen auslandischer
Depoteigentiimer ist zu einem Teil auf ,un-
echten” Auslandsbesitz zurlckzufihren, der
vor allem in den Jahren 1992 und 1993
im Zusammenhang mit der Einflhrung der
Zinsabschlagsteuer entstanden ist. Der ab
1. Januar 1993 auf im Inland anfallende Zins-
ertrdge erhobene steuerliche Zinsabschlag
schuf erhebliche Anreize, Zinszahlungen im
Ausland anfallen zu lassen. Die aus diesem
Motiv ins Ausland verlagerten Mittel flossen
zu einem groBen Teil den Tochterinstituten
deutscher Banken in Luxemburg und deren
Kapitalanlagegesellschaften zu. Aufgrund der
Praferenz der Privatanleger fiir DM-Titel wur-
den diese Mittel weit berwiegend dann wie-
der am deutschen Kapitalmarkt angelegt.

.Unechte” Aus-
landsbestande



LEchte” Aus-
landskaufe
durch Stérke
der D-Mark
unterstiitzt

Statistisch erhohen derartige Transaktionen
die Rentenbestande von Auslandern, doch
handelt es sich dabei tatsachlich um ,indi-
rekte” Kaufe von Inldndern.

Der Umfang steuerlich bedingter Ausweich-
bewegungen (a6t sich allerdings nur schwer
beziffern; insbesondere Uber Depotverlage-
rungen ins Ausland liegen keine verlaBlichen
Angaben vor. Eine Gegenuberstellung der
Veranderung der Depotbestande und der
Auslandskaufe laut Zahlungsbilanz deutet je-
doch auf eine beachtliche GréBenordnung
derartiger Bewegungen hin. Auch der unge-
wohnlich starke Zuwachs bei den Investment-
zertifikaten in den Depots von Auslandern
(von 10 Mrd DM Ende 1989 auf 97 Mrd DM
Ende 1994) weist in die gleiche Richtung.

Ein zentraler Grund fUr das ausgeprdgte In-
teresse ,echter” auslandischer Anleger an
DM-Papieren war im betrachteten Zeitraum
das Vertrauen in die Wertbestandigkeit der
D-Mark, das insbesondere wahrend der Tur-
bulenzen im Européaischen Wahrungssystem
in den Jahren 1992 und 1993 eine entschei-
dende Rolle bei den Anlageentscheidungen
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international agierender Investoren gespielt
haben durfte. Die jdhrliche Zunahme der Be-
stinde an DM-Papieren war — insgesamt be-
trachtet — bei den Auslandern mit durch-
schnittlich 182 % von 1989 bis 1994 merk-
lich héher als bei den Obrigen Deponenten-
gruppen, entwickelte sich allerdings deutlich
unstetiger. Kraftigen Zuwachsen in den
Jahren 1992 und 1993 (mit + 34 % bzw.
+ 57 %) standen 1990 und 1994 leicht zu-
rickgehende Bestdnde (3% und -2%)
gegenUber. Diese im Vergleich zu den in-
landischen Deponentengruppen zu beobach-
tenden groéBeren Schwankungen durften
— neben den steuerbedingten Dispositionen —
auch auf einen kurzerfristigen Anlagehori-
zont auslandischer Investoren zurlickzufih-
ren sein. Hierzu mag beitragen, daf3 bei den
Entscheidungen ausléandischer GroBanleger
naturgemal auch die (kurzfristigen) Wechsel-
kurserwartungen eine grol3e Rolle spielen.
Vor diesem Hintergrund kann das in den
neunziger Jahren insgesamt starke Engage-
ment der Auslander als Ausdruck einer unge-
brochenen Wertschatzung der D-Mark inter-
pretiert werden, die allerdings immer wieder
neu verdient werden muf.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz
ist auf den folgenden Seiten abge-
druckt.
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Wertpapierdepots nach Anlegergruppen und Wertpapierarten im Jahre 1989

Stand am Jahresende

Private Haushalte

Offentliche Haushalte

Institutionelle Anleger

Fonds
von
Orga- Kapi-
nisatio- | Nicht- Ver- tai-
nen finan- Ge- siche- fan-
ohne |zielle Sozial- |biets- rungs- }lage-
Privat- |Er- Unter- ver- kérper- unter- jgesell-
ins- perso- |werbs- ineh- ins- siche- ischaf- |ins- neh- schaf- [Aus-
Position gesamt {nen zweck [men gesamt jrungen iten1) igesamt imen2 jten lander
Kurswert in Mrd DM
Rentenwerte
insgesamt 243,2¢ 2124 30,8 56,6 25,5 13,6 11,97 256,17 119,91 136,2} 3973
inlandische 184,6 { 1554 29,2 53,8 25,1 13,6 11,57 190,9; 1166 74,31 1878
Anleihen der
offentlichen
Hand 3) 85,5 75.8 9,7 18,5 11,4 2.1 9,3 53,7 35,5 18,2 159,5
Bankschuid-
verschreibungen 98,1 78,6 19,5 35,2 13,7 11.4 2,3 136,3 80,8 55,5 27,9
Industrieobliga-
tionen 1,0 1,0 0,0 0,1 0,0 0,0 - 0,9 0,3 0,6 0,5
auslandische 58,6 57,0 1,5 2,8 04 0,1 04 65,2 3,3 61,91 209,5
DM-Auslands-
anleihen 15,2 14,4 0,8 1,1 0,1 0,1 0,0 7,0 2,4 4,6 1272
Fremdwéhrungs-
anleihen 43,4 42,6 0,8 1,6 0,3 - 0.3 58,3 1,0 57,3 82,2
Aktien insgesamt 171,71 1634 84! 1886 31,3 0,0 31,3 81,3 33,4 47,9 1552
inléandische 149,01 1416 741 1851 31,3 0,0 31,3 68,7 32,2 36,57 150,1
auslandische 22,7 21,8 0,9 3,5 0,0 - 0,0 12,5 1,2 1,4 5.1
Investmentzertifikate
insgesamt 73.8 61,5 12,3 23,1 ‘8,2 7,6 0,5 58,4 58,4 - 10,2
inléndische 66,5 54,3 12,2 22,6 8,2 7.6 0,5 58,1 58,1 - 7,8
auslandische 7.3 7,2 0,1 0,6 0,0 0,0 - 0,3 0,3 - 2,4
Depotbesténde
insgesamt 488,7 ¢ 437,2 51,47 2683 65,0 21,3 43,81 3958] 211,77 1841 5627
Nachrichtlich:
Anzahl der Depots
(in Tsd Stuck) 10082 ¢ 10037 45 43 3 1 2 4 2 2 189
Anteile am Gesamtdepotwert in %
Rentenwerte
insgesamt 49,8 48,6 59,9 21,1 39,2 63,8 27,2 64,7 56,6 74,0 70,6
inléndische 37,8 35,5 56,8 20,1 38,6 63,8 26,3 48,2 55,1 40,4 33,4
Anleihen der
offentlichen
Hand 3) 17,5 17.3 18,9 6,9 17,5 9,9 21,2 13,6 16,8 9,9 28,3
Bankschuld-
verschreibungen 20,1 18,0 37,9 13,1 21,1 53,5 53 34,4 38,2 30,1 5,0
Industrieobliga-
tionen 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 - 0,2 0,1 0,3 0,1
auslandische 12,0 13,0 2,9 1,0 0,6 0,5 0,9 16,5 1,6 33,6 37,2
DM-Auslands-
anleihen 31 3,3 1,6 0,4 0,2 0,5 0,0 1,8 1,1 2,5 22,6
Fremdwahrungs-
anleihen 8,9 9,7 1,6 0,6 0,5 - 0,7 14,7 0,5 31,1 14,6
Aktien insgesamt 35,1 374 16,3 70,3 48,2 0,0 71,5 20,5 15,8 26,0 27,6
inlandische 30,5 32,4 14,4 69,0 48,2 0,0 71,5 17,4 15,2 19,8 26,7
auslandische 46 5.0 18 1,3 0,0 - 0,0 3,2 0,6 6,2 0,9
Investmentzertifikate
insgesamt 15,1 14,1 23,9 8,6 12,6 35,7 1,1 14,8 27,6 - 1,8
inldndische 13,6 12,4 23,7 8,4 12,6 35,7 1,1 14,7 27,4 - 1,4
austéndische 1,5 1,6 0,2 0,2 0,0 0,0 - 0,1 0,1 - 0,4
Depotbestande
insgesamt 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

* Kundendepots der inlandischen Kreditinstitute (ohne
Eigenbestande) einschl. der bei der Bundesschuldenverwal-
tung eingetragenen Einzelschuldbuchforderungen an den

Deutsche Bundesbank
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Wertpapierdepots nach Anlegergruppen und Wertpapierarten im Jahre 1994 * »

Stand am Jahresende

Private Haushalte Offentliche Haushalte Institutionelle Anleger
Fonds
von
Orga- Kapi-
nisatio- i Nicht- Ver- tal-
nen finan- Ge- siche- {an-
ohne |zielle Sozial- |biets- rungs- |lage-
Privat- |Er- Unter- ver- korper- unter- {gesell-
ins- perso- jwerbs- neh- ins- siche- schaf- }ins- neh- schaf- | Aus-
Position gesamt [nen zweck Imen gesamt irungen jten 1) jgesamt imen 2 iten lander
Kurswert in Mrd DM
Rentenwerte
insgesamt 382,11 3308 51,27 1028 52,0 21,7 30,2; 4369 1882 2488: 9786
inlandische 351,11 3018 49,3 98,4 51,5 21,6 299} 3656 180,5{ 1850 6815
Anleihen der
offentlichen
Hand 3) 143,4 129,6 13,8 36,9 29,1 2,9 26,2 112,3 49,4 62,9 477,7
Bankschuld-
verschreibungen 207,2 171,8 35,5 61,3 22,5 18,8 3,71 2525 130,8 121,71 202,77
Industrieobliga-
tionen 0,5 0,5 0,0 0,2 - - - 0,8 0,4 0,4 1,1
auslandische 31,0 29,0 19 4,4 0,4 0,1 0,3 71,3 7.6 63,7 297,1
DM-Auslands-
anleihen 15,9 14,5 13 2,3 0,1 0,1 0,0 14,0 54 8,6 220,8
Fremdwahrungs-
anleihen 15,1 14,5 0.6 2,1 0.3 - 0,3 57,3 2,2 55,1 76,3
Aktien insgesamt 192,3 181,2 11,1 287.6 36,0 0,1 35,9 189,1 7741 111,87 1885
inlandische 170,57 159,9 10,61 281,6 36,0 0,1 3591 1550 76,0 791: 177,9
auslandische 21,8 21,3 0,4 6,0 - - - 34,1 1,4 32,7 10,6
Investmentzertifikate
insgesamt 229,4 . 206,0 23,3 40,9 9,5 8,5 09 1292 1239 53 96,5
inlandische 170,6 | 148,0 22,7 37,9 9,4 8,5 09 1283 1236 4,7 35,8
auslandische 58,7 58,0 0,7 2,9 0,1 0,0 0,1 0,9 0,4 0,6 60,7
Depotbestande
insgesamt 803,7) 7181 85,6 431,3 97.4 30,3 67,1 755,3 389,4 365,8 1 1263,6
Nachrichtlich:
Anzahl der Depots
(in Tsd Stiick) 15915 15863 52 46 1 0 1 3 1 2 264
Anteile am Gesamtdepotwert in %
Rentenwerte
insgesamt 47,5 46,1 59,8 23,8 53,4 71,6 45,0 57.8 48,3 68,0 77.4
inlandische 43,7 42,0 57,6 22,8 52,9 71,3 44,6 48,4 46,4 50,6 53,9
Anleihen der
offentlichen
Hand 3 17,8 18,0 16,1 8,6 29,9 9,6 39,0 14,9 12,7 17,2 37,8
Bankschuld-
verschreibungen 25,8 23,9 41,5 14,2 231 62,0 5,5 334 33,6 333 16,0
Industrieobliga-
tionen 0,1 0,1 0,0 0,0 - - - 0,1 0,1 0,1 0,1
auslandische 3,9 4,0 2,2 1.0 0,4 0,3 04 9,4 2,0 17,4 23,5
DM-Auslands-
anleihen 2,0 2,0 1,5 0,5 0,1 0,3 0,0 1,9 1,4 2,4 17,5
Fremdwahrungs-
anleihen 1,9 2,0 0,7 0,5 0,3 - 0,4 7,6 0,6 15,1 6,0
Aktien insgesamt 23,9 25,2 13,0 66,7 37,0 0,3 53,5 25,0 19,9 30,6 14,9
inlandische 21,2 22,3 12,4 65,3 37,0 0.3 53,5 20,5 19,5 21,6 14,1
auslandische 2,7 3,0 0,5 1,4 - - - 4,5 0,4 8,9 0,8
Investmentzertifikate
insgesamt 28,5 28,7 27,2 9,5 9,8 28,1 1,3 17,1 31,8 1,4 7,6
inlandische 21,2 20,6 26,5 8,8 9,7 28,1 1,3 17,0 31,7 1,3 2,8
austandische 7.3 8,1 08 0,7 0,1 0, 0,1 0,1 0,1 0,2 48
Depotbestande
insgesamt 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

* Kundendepots der inlandischen Kreditinstitute (ohne
Eigenbestande) einschl. der bei der Bundesschuldenverwal-
tung eingetragenen Einzelschuldbuchforderungen an den

Deutsche Bundesbank

Bund und seine Sondervermégen. — 1 Einschl. ERP-Sonder-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- | Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2){M2 3) M1 3) personen 4)  ibildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Zeit Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
1987 7.3 6,9 6.8 9,1 3,9 5.6 37 6,7 5.8
1988 6.3 6,6 6,2 9,5 4,5 43 4,0 6,6 6,1
1989 5,7 83 8,8 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7,0
1990 4,6 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 7.9 9,9 8,8
1991 . . . . 8,8 10,9 8,6
1992 8,1 93 11,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
1993 7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 1.1 6,3
1994 8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 5,3 9,6 6,7
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %|Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1994 Juli 9,4 6,0 5.0 1.6 53 9,2 6,9 5,0 94 6,7
Aug. 8.1 38 4,1 0,8 8,0 9,5 6,8 49 9,4 6,9
Sept. 7,7 31 36 - 29 6,7 89 7.8 48 9,4 7.3
Okt. 6,7 0,5 2.1 - 51 5.4 87 8,1 4,9 94 7.4
Nov. 5.8 - 06 1.3 - 78 38 88 8,9 50 9.3 7.3
Dez. 4,9 - 17 0,4 - 10,7 1.6 8,2 10,1 4,9 93 7.4
1995 Jan. - 56 - 28 - 01 - 85 53 7.4 10,2 5.0 9.3 7.5
Febr. - 40 - 25 - 03 - 91 3,6 7.7 10,7 50 9,3 7.3
Mérz - 27 - 2,9 11 8,4 2,9 6,8 10,6 4,8 9,3 7,1
April - 15 ~ 19 - 09 - 82 2,5 7,0 10,5 4,7 9,0 6,8
Mai - 08 - 1,0i® 0,4 - 37 6,5 6,4 10,2 4,7 88 6,5
Juni p) 0,4ip) 1.3 .. ip - 26im 59 P} 7.11m 9,0 4,6 8,8 6,4
Juli 4,6 8,7 6,5
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun- de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend- 5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.
standen; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-
2. Offentliche Finanzen 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskérperschaften 1) sicherungen 1) { {Zahlungsbilanz ) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- {Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. chne  {Kurzfristige AuBBenwerts
Einnahmen {Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite {Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in %jMrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
1987 2,4 3,7 - 51,0 848,8 3,5 82,8 - 242 - 17,2 1,80 178,9
1988 3,0 31 - 53,3 903,0 - 15 87,0 - 860 - 356 1,76 177,4
1989 9,4 4.1 - 22,2 928,8 13,2 107,5 - 21,7 - 104, 1,88 175,7
1990 3,6 6,9 - 483 1053,5 16,2 79,0 - 65,2 - 0,6 1,62 185,5
1991 . . - 1218 11739 14,3 - 319 - 208 54,0 1,66 1831
1992 s) 12,4 its) 9,7its) -~ 110,0 1345,2 jts) - 7,0 - 337 28,6 72,8 1,56 188,7
1993 1s) 3,0 ts) 48 1) -~ 1330 1 509,1 jts} 4,0 - 258 166,3 - 1771 1,65 193,4
1994 ts) 5,9 jts) 28it) - 106,0|ts) 1654,6 {ts) - 15 ~ 342 - 692 114,5 1,62 193,4
1993 2.Vj. 2,3 7,8 12,6 1410,7 0,9 - 6,0 40,4 - 422 1,62 192,7
3.V). - 04 2,7 - 352 1444,3 - 08 - 10,0 29,6 10,4 1,68 1921
4.vj. 5,7 1,0 - 548 1509,1 6,2 - 9,0 75,8 - 796 1,68 193,6
1994 1.Vj. p) 8,5 ip) 49 - 224lp 1587,41p) - 39 - 45 - 306 349 1,72 189,9
2.Vj. P 7,7 P 1,79 1,010 1585,8 {p) 0.1 - 2,6 - 363 39,7 1,66 191,6
3.vj. p) 5,9 p) 08 M - 245ip 1602,1 {p) - 33 - 12,5 - 12,0 38,4 1,56 195,7
4.Vj. p) 3,310 22 -~ 530[m 1654,6 Ip) 6,5 - 16,0 9,7 1.5 1,54 196,3
1995 1.Vj. - 3,7 4,6 6.5 1,48 202,0
2.Vj. .. 1p) 15,2 1,40 205,3
1995 Mérz 9,5 - 29 1.4 207,0
April 0,1 6,8 1,38 206,9
Mai . . . . . . 58 - 3,9 1.41 204,5
Juni . . . . . . ip) 9,3 1,40 204,4
Juli 1,39 205,1

1 Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland. 1 Ab Juli 1990 einschi. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und lahresdurchschnitte. — 5 Gewogener

AuBenwert der D-Mark gegeniber 18 Industrieldndern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten
4. Auftragseingang und Produktion
Veranderung gegen Vorperiode in % 1)
Westdeutschland Ostdeutschland
Auftragseingang (Volumen 3) ) Produktion 4 Auftragseingang (Volumen 3))
Verarbeitendes Gewerbe .
Produktion im
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitendes §Bauhaupt- Verarbeitenden

Zeit produkt 2) insgesamt dem Inland dem Ausland igewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 4)

1986 23 0,1 1,9 - 29 7.1 2,3 5,9

1987 1.5 0.4 - 05 1,8 - a1 0,2 - 05

1988 3,7 7,7 6,3 9,8 7.7 3,9 4,3

1989 3,6 7.7 7.5 8,1 10,7 53 6,6

1990 57 4,3 7,8 - 14 8,1 55 55 .

1991 5.0 0,5 4,0 - 57 3,6 3,0 2,9 . . .

1992 1.8 ~ 35 - 32 - 41 0,9 - 19 6,3 - 90 40,2 -~ 02

1993 - 1.7 7.7 - 10,0 - 29 - 1,0 - 80 - 2,2 14,6 26,2 10,3

1994 2,3 7.4 4,2 13,4 2,8 33 4,7 16,3 23,3 19,6

1992 4.Vj. - 05 - 49 - 36 - 713 6,3 - 33 41 7.1 12,2 59

1993 1.Vj. - 15 - 24 - 45 ‘ 2,0 - 1.5 - 37 - 23 3,9 1.6 - 04
2.Vj. 0,0 - 02 - 1.2 1,6 - 53 - 1,0 - 20 9,8 6,8 1,8
3.V. 1,0 1,7 2,0 1.1 33 0,9 0,4 1.5 7.4 83
4.Vj. - 00 1,0 - 08 4,2 4,3 - 07 - 1.1 2,9 8,5 2.3

1994 1.Vj. 0,5 1,3 - 01 4,1 33 0,9 6,8 3,0 6,5 6,0
2.Vj. 1,0 3,5 3,6 3,5 - 51 2,0 - 39 4,5 51 7.8
3.Vj. 1,0 1.8 1,9 1,7 - 24 1,5 0,8 6,5 - 12 - 10
4.Vj. 0,5 3,9 33 5,1 5.9 2,4 6,8 4,8 5.4 4,2

5) 5) 5)

1995 1.Vj. ... [P} - 410 - 55ip - 1,7 - 56ip - 38 - 725ip - 51 3,61p) 5,4

1994 Nov. 1,1 1,0 1,1 6,0 0,6 5,6 10,3 12,4 1,2
Dez. 3,3 4,2 2,3 2,6 2,7 1,3 - 11,6 - 39 - 22

5) 5) 5)

1995 Jan. . - 1449 - 10,2{p) - 28 - 8,1P) - 580 - 153 P - 95 2,91p) 35
Febr. ] 1,910 3,5{pr - 06 - 42im 1,21p) 20,51P 7.9 - 02ip 4,0
Mérz )] - 09¢n - 1,0|p) - 08 - 74ip) - 21ip) - 18,2p) 14,0 - 1,0im 0,7
April . ip) - 04ip) 1,2}p) - 31 1,610 3,00 3,6 P - 7,0 -~  44.p - 07
Mai ) 1,31 - 03{m 4,0 - 14im - 1,0i{p 0,1{p 32,6 1,19 7,7

1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. — 2 In arbeitstaglich bereinigt. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Er-

Preisen von 1991. Ab 1991 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze baw. hebungen gestort.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Jahreswerte

5. Arbeitsmarkt 6. Preise ™

Westdeutschland Ostdeutschiand Westdeutschland Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex

Erwerbstatige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher |Bau- fur die far die

(inlandskonzept) N Arbeitsiose  {losenquote 2) | Arbeitslose losenquote 2} marktpreise 1) IProdukte 2 |preisniveau 3) {Lebenshaltung!Lebenshaltung

Zeit Tausend % Tausend % Veranderung gegen Vorjahr in %

1986 26 856 2228 7.9 -~ 46,0 - 26 1,9 - 01

1987 27 050 2229 7.9 - 14,4 - 24 1.8 0,2

1988 27 261 2242 7.7 - 63 1,3 2,0 1.3

1989 27 658 2038 7.1 18,0 3,1 3,3 2,8

1990 28 479 1883 6,4 . . 0,4 1,7 6,1 2,7 .

1991 29 189 1689 5.7 913 . - 99 2,5 6,8 3,5 .

1992 29 455 13808 5.9 1170 {ts) 14,6 - 69 1.4 53 4,0 11,2

1993 29 005 2270 7.3 1149 15,1 - 47 0,0 4,1 4,2 8,8

1994 28 654 2556 8,2 1142 15,2 0,5 0,6 1,7 3,0 3.4

1993 2.Vj. 29 065 2209 71 1115 14,6 - 77 - 02 4,4 4,2 8,7
3.V 28 948 2333 7.5 1163 15,3 - 38 - 02 3,6 4,2 8,9
4.Vj. 28 815 2 465 8,0 1208 15,8 - 74 - 01 34 38 88

1994 1.Vj. 28 730 2535 8,2 1214 16,1 - 92 0,2 2,0 33 3,6
2.Vj. 28673 2578 8,3 1192 15,8 - 05 0,3 1,5 3,1 34
3.Vj. 28 615 2571 83 1112 14,8 4,4 0,6 1.6 3,0 3.3
4.Vj. 28 596 2542 8,2 1046 13,9 7.4 1.3 1,8 2,7 3,0

1995 1.vj. 28 509 2531 8,2 1032 13,8 7.3 1.8 2,2 2,4 1.9
2.Vj. 2545 8,2 1026 13,7 - 31 2,0 23 2,3 2,0

1995 Febr. 28510 2527 8,2 1032 13,8 8,2 1,8 2.4 2,0
Marz 28 484 2533 8,2 1027 13,8 5.6 1,8 23 1,9
April 28 479 2 546 8,2 1028 13,8 1,2 2,1 2.3 2,0
Mai 28 472 2544 8,2 1019 13,6 - 17 1,9 2,2 1.9
Juni 2555 8,3 1036 13,9 - 83 2.1 2,4 2.1
Juli 2550 8.3 1030 13,8 - 131 2,3

* Monatswerte: Endstande; Erwerbstétige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-  * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
jahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei- preise, auf DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

nigt. — 1 Ab 1991 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in Prozent ailer Erwerbs-

personen {ohne Soldaten).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inlandische Nichtbanken II. Netto-Forderungen lil. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung von mehr  [schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren {Monaten }im
Bundes- Privat- Wert- Bundes-  jKredit- und und Spar- [Umlauf
insgesamt ibank 1) zusammen |personen jzusammen | papiere insgesamt bank institute  linsgesamt jdarUber jbriefe (netto) 4
+ 87,0 29 + 89,81 + 61,20 + 286} + 108} + 532 41,2 + 1200 + 70,7} + 43,1 + 196] - 2,0
+ 138,22 + 0,6 + 1376] + 96,1 + 41,5¢ + 17,07 - 5,2 - 346f + 295 + 428} + 46,4 - 587 - 58
+ 1358 - 05i + 1363} + 1293i + 7,01 + 33 + 363 - 189§ + 552§ + 1103} + 3871 + 64] + 486
+ 2231 - 02} + 22330 + 18.7{ + 416} + 182 + 484, + 11,0] + 374} + 1613} + 33,1 + 3741 + 769
+ 2861 + 017 + 2860} + 2593] + 267§ - 091 - 74 + 02§ - 76 + 1544 + 32,1 + 1037 + 921
+ 2999 + 567 + 2943; + 24791 + 464} + 3221 - 40,7, + 687) - 1095, + 101,5| + 263 + 12,3] + 41,0
+ 3339 - 597 + 3398 + 24231 + 975 + 651 - 67 - 358 + 291 + 96,50 + 329 + 9,01 + 311
+ 3189 - 1,61 + 3205 + 256,1 + 6441 + 383: - 1412 + 1247 - 153,6] + 1668; + 62,1 + 1,5y + 735
+ 170,0 + 10f + 169,0{ + 1543} + 146} - 1,3} + 329f + 68] + 261F + 695 + 1791 + 102 + 355
+ 1354 + 247 + 1329 + 123,27 + 97, + 178, - 464; + 103} - 566§ + 734 + 173} - 04} + 426
+ 1646 + 32 + 16141 + 1247 + 367]F + 144} + 56; + 584 528] + 28,1 + 90f + 126} - 1,6
+ 1153 - 49 + 1202 + 846: + 3561 + 315, - 4447 - 51,07 + 6,6 + 404) + 156§ - 99 + 177
+ 2186 - 10i + 2196} + 157,7f + 619F + 335: + 376; + 1521 + 2247 + 5611 + 1747 + 1891 + 135
+ 1380 - 07¢ + 1387, + 1079{ + 308, + 307} - 1062, + 58 - 1120] + 658] + 311 - 1767 + 308
+ 1809 - 09} + 181,7] + 1481 + 336] + 76f - 350 + 66f - 41,71 + 10,0 + 31,00 + 191 + 4277
+ 1091 - 08f + 1099] + 85,1 + 248} - 41 - 323F + 1447 - 4677 + 1132} + 39,0f + 63f + 547
+ 57,5 + 11+ 56,4 + 56,67 - 02f + 3,3] + 24 + 3,57 -~ 1,2 + 27.8} + 701 - 55 + 226
+ 12,4 - 01 + 1126; + 978! + 148} - 45 + 3060 + 33 + 2731 + A7) + 1091 + 157 + 129
+ 50,6 + 06 + 50,0 + a56] + 44 + N6, - 293; + 53] - 3461 + 451§ + 997 - 02} + 289
+ 84,7 + 1,80 + 830! + 772,67 + 531 + 6,2 - 171 + 50 - 2201 + 283§ + 741 - 0,2} + 137
+ 46,0 - 01 + 46,1 + 426, + ° 35] + 37 + 4777 + 874, - 397 + 209} + 64! - 0,3 + 12,2
+ 118,6 + 337 + 1153 + 82,1 + 3321 + 107 - 421 - 289} - 131 + 71 + 26} + 130} - 138
+ 51,6 - 46 + 56,2} + 368 + 194 + 211 - 506 - 47,07y - 36 + 2271 + 781 - 96] + 158
+ 63,8 - 037 + 64,17 + 478! + 1637 + 104f + 62 - 40 + 102} + 17,7 + 78] - 03] + 1,9
+ 77.3 - 04; + 77,77 + 60,77 + 17,1 + 95, - 6,2 + 246! - 3087 + 223§ + 871 + 30] + 9,7
+ 141,3 - 06; + 141,97 + 97,0f + 4497 + 249 + 439§ - 941 + 532 + 338! + 871 + 159} + 3,7
+ 71,3 - 04 + 71,81 + 496f + 222§ + 226] - 750f + 1,37 - 763 +  299) + 17,7 - 16,2 + 145
+ 66,7 - 03] + 67,07 + 584 + 86i + 8,1 - 312} + 45f - 3571 + 360} + 13,5) - 147 + 164
+ 69,3 - 05] + 69,81 + 62,2 + 761 + 72§ - 245§ + 82f - 327f + 371 + 17,0 + 02] + 159
+ 1115 - 04 + 1118 + 859 + 260 + 04: - 106} - 1.6 - 90f + 639] + 140} + 189] + 268
+ 48,7 - 04] + 49,1F + 296f + 195 + 2,7 - 368 + 777 - 445 + 643 + 22,41 + 1,41 + 365
+ 60,4 - 04] + 60,8; + 55,6] + 53 - 68 + 4,4 + 67f - 23} + 489] + 16,6 + 481 + 182
+ 269 - 1.4 + 2831 + 282} + 41 + 48] + B6] - 32 + 11,9 + 671 + 1.7V +  26] - 1.1
+ 22,2 + 1,00 + 21,27 + 14,1 + 71 + 05 - 62f + 1327 - 194! + 7.6] + 37f -~ 1,5] + 4,9
+ 13,8 - 14; + 152 + 106§ + 46i + 6,1 + 1068 + 441 - 335} + 9,3} + 43f + 281 + 3,5
+ 41,3 + 00 + 41,37 + 36,0f + 53] + 300 - 1067 -~ 328 + 222} + 54f + 07 + 177 + 1.4
+ 43,5 + 06] + 42,9 + 26,7 + 16,2] + 95f - 226f - 120f - 107} + 93§ + 4,1 + 191 + 2,0
+ 28,1 - 01 + 28,17 + 145 + 136f + 68 + 168] + 19 + 149} + 647 + 247 + 07F + 1.6
+ 69,7 - 1,27 + 708: + 55,8 + 151 + 7.7 + 49,7 + 0,7 + 49,0 + 181} + 2,2 + 133 + 0.1
+ 111 - 02 + 11,3 + 447 + 69 + 39 - 435 - 2,6 409; + 96} + 6,0 99| + 9,3
+ 16,3 - 0,13 + 164; + 967 + 68; + 101 - 2,87 - 1,47 - 147 + 154} + 661 - 31 + 5,6
+ 44,0 - 01 + 4,1; + 355 + 86 + 86 - 287, + 53 340] + 49§ + 5,0 337 - 0,5
+ 17,2 - 021 + 1737 + 16,5 + 08; + 05 - 187] - 36 - 151 + 11,71 + 581 - 1.9 + 5,6
+ 17.4 - 0,0} + 174, + 12,8 + 477 + 557 - 771 + 37y - 11,47 + 120] + 541 + 03} + 38
+ 32,1 - 01 + 32,21 + 291 + 3,1 + 2.1 - 47, + 4,4F -~ 92 + 123} + 2,31 + 0,2: + 71
+ 27,3 - 03 + 27,6 + 19,7 + 7.8 + 71 - 159 + 1,00 - 163 + 150f + 59 + 0,4 + 6,9
+ 14,3 - 0,1 + 144, + 157; - 1,31 + 171 - 93] + 09 - 102} + 1321 + 777 - 071 + 53
+ 27,7 - 021 + 27,91 + 26,8 + 1A - 1.6 + 0,7 + 6,3 - 561 + 891 + 34} + 0,5 + 3,6
+ 29,9 - 01 + 30,00 + 226} + 741 + 68 - 205, - .28 - 193 + 144] + 4.8F + 1,91 + 52
+ 37,5 - 00} + 3750 + 23,57 + 141 + 047 + 9,91 - 1.8 + 11,71 + 200} + 50f + 41 + 10,6
+ 44,1 - 02 + 4447 + 399 + 451 - 08 - 0,0 + 1.4} -~ 147 + 295) + 4,28 + 1291 + 11,0
+ 6,3 0,1 + 647 - 36 + 1007 + 1.0 - 2627 + 1,08 - 272, + 284] + 891 - 831 + 225
+ 25,4 - 0,11 + 255 + 17,27 + 83f + 11,21 - 106] + 05f -~ 111 + 20,3} + 7.6f + 477 + 6,7
+ 16,9 - 027 + 17,18 + 1597 + 12§ - 95 + 0,1 + 62{ - 6,1 + 156} + 59} + 501 + 7.2
+ 16,4 - 0,1: + 16,57 + 174} - 09; - 37, - 23] + 32f - 55 + 154} + 54} + 1,97 + 6,3
+ 19,9 - 02 + 20,17 + 751 + 1261 + 20 -~ 0,0 + 1.4 - 150 + 185) + 6,7 + 20 + 6,2
+ 24,2 01§ + 24,28 +  307) - 6, - 52 + 67, + 21 + 47F + 150§ + 457 + 08} + 57

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems®” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. 1ll. 1.

8*

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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li. Bankstatistische Gesamtrechnungen

und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer offentlicher Haushalte. — 7 Saldo der ubrigen Positionen
der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verénderungen ergeben
sich hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden

VI. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1 + 1l — Il = IV ~ V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inldn- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen jdischer drei- menge M3:M3 bank-
Kapital im V.Son- inl&n- Nicht- monatiger | im erweitert |Liqui-
und Banken-] stige discher banken Kindi- Monats- us ditats-
Riick- system | Ein- Bargeld- Nicht- bis unter igungs- durch- Geldmarkt-{U-Schitze
lagen 5) 6) flisse 7) finsgesamt fzusammenizusammenjumlauf 8) lbanken {4 Jahren ifrist9) schnitt 10) fonds 11 }s) 12)
+ 10,0} + 351 + 34f + 626+ 355} + 27,04 + 11,95 + 151 + 85{ + 27,00 + 6581 + 669 -
+ 81} - 1,11 + 153 + 7611+ 49,5} + 4081 + 1857 + 22,31 + 87 + 265 + 727} + 877 -
+ 16,6] + 3,3] - 79 + 6631+ 80,8} + 24,0) + 43f + 197i + 567] - 145{ + 548 + 1081 -
+  140] + 123} + 31,1} + 669{+ 1176(+ 451 + 11,67 + 328 + 7311 - 50,7 + 612 + 101,1 -
+ 19,9} - 64 + 351] + 957{+ 94,8} + 177 + 13,3 + 43 + 772} + 08; + 893{ + 1215 -
+ 21,97 - 1237 + 529 + 11711+ 1097+ 63,31 + 298] + 334: + 465} + 7247 + 131,7: + 162,0
+ 2341 + 1317 + 31,47 + 1862i+ 121,21 + 5521 + 11,51 + 438} + 66,0, + 650 + 1478 + 2512 + 04
+ 297 - 100f - 1§ + 31,9 - 355 + 389 + 139, + 250 - 744, + 675 + 664 + 596 + 01
+ 59} - 2,8 + 10,1 + 126,11+ 1074 + 62,61 + 10,5: + 52,1. + 448: + 18,7 + 91,7¢ + 1274 -
+ 13,9 - 26 + 21,0} - 2,81+ 501~ 29,5) + 1,91 - 3147 + 345 - 78F + 292 + 271 -
+ 8,0 9,61 + 31,98 + 11991+ 1048+ 92,71 + 27,91 + 64,8 + 120 + 1518 + 102,5: + 1349 -
+ 17.0] + 17,4} + 0,7F + 125§ ~ 39~ 38,71 - 54, - 332, + 347 + 16,4F + 2661 + 44,7 + 19
+ 64) - 441 + 308; + 1737;+ 1251+ 939! + 169 + 7700 + 31,21 + 486 + 121,2; + 2065 - 15
+ 21,5 10,00 - 199 - 4,17~ 29,1 - 23,0] + 2, - 258 — 61F + 250: + 486} - 2,4 + 00
+ 82| - 01§ + 88f] + 361 - 6,41 + 619 + 1,18 + 507! - 683} + 425 + 178} + 62,0 + 01
+ 13,3] + 16 + 125; - 506}- 80,1; - 36,6] - 271 - 3391 - 435{ + 295 - 02
+ 37§ - 851 + 265] + 140;+ 18,7+ 181 + 3,51 - 1.7¢ + 16,9} - 47: + 170, + 11,9 -
+ 2,2} + 56§ - 16,4 + 112,11+ 88,71 + 60,81 + 700 + 5381 + 279 + 234, + 747 + 1155 -
+ 65) - 7,7t + 157} - 31,8 - 26,81 - 498; - 33 - 466; + 23,0] - 50f + 92 - 104 -
+ 747 + 50; + 53 + 290+ 31,81 + 20,3 + 52, + 152} + 11,5. - 28 + 200 + 375 -
+ 2,71 + 53 + 22,7} + 447+ 48,8} + 12,7¢ + 67 + 60 + 361 - 418 + 332 + 326 -
+ 53] - 149} + 91 + 752+ 56,0} + 80,1 + 21,2 + 588] - 241} + 192] + 693 + 1023 -
+ 87) + 03] - 1.8 - 20,2] - 344} - 59,5 - 87f - 50,81 + 251 + 142 - 1.5 + 9,0 + 25
+ 83} + 17,1} + 25 + 327+ 304+ 20,8) + 33 + 17,6} + 96} + 23 + 281 + 357 - 06
+ 09§ - 01y + 301f + 187+ 13,8 + 12,7¢ + 4,37 + 841 + 1,11 + 491 + 2100 + 303 - 03
+ 55§ - 4,31 + 06} + 1550i+ 111,301+ 812f + 126 + 6867 + 3011 + 437 + 100,2{ + 1761 - 1,2
+ 14,0 - 7,5¢ - 74, - 187)- 35,64 — 52,0] + 2,7 - 547y + 164; + 17,0f + 388 - 6,8 + 04
+ 7.5} - 2,51 - 1251 + 1459+ 6,5)+ 29,0f + 00§ + 2907 - 225} + 8,0f + 981 + 4,4 - 04
+ 401 + 521 + 221} - 196]- 30,7 - 091 + 3,6 - 45, - 298 + 11,1 - 106, - 10,6 + 04
+ 4,21 - 53 - 133} + S57{+ 24,21 + 62,71 + 76 + 552{ - 385 + 314 + 283} + 726 - 03
+ 4,0 + 1,21 + 491 - 584~ 74,71 - 5861 - 41, - 546] - 160! + 162{ - 286 - 51,3 - 02
+ 93] + 04} + 771 + 791 - 551+ 22,0f + 1.3 + 207 27,5] + 133 -
+ 35§ + 7.3} + 155} + 6,0] + 80§+ 106] - 03} + 109] - 26 - 2,0 + 60 + 49 - 18
+ 0,61 - 521 + 6,0 + 761+ 7,18 - 04} + 41 ~ 46 + 750 + 0,5 + 6,9 + 16,5 - 01
- 1.3 - 1,01 + 751 + 861+ 751+ 4,3 - 1.61 + 59 + 3,2 + 1,1 + 14,0 + 4,1 + 0,3
+ 1,61 + 61, + 16,7 + 2,50 - 081+ 881 + .81 + 711 - 9,6 + 33 + 01 + 98 - 05
+ 1.4F - 271 - 051 + 147)+ 10,11 + 791 + 2,21 + 57 + 2,21 + 4,6 + 47 + 32,6 - 03
+ .61 - 12,2] - 421 + 54,8]+ 489} + 53,2 + 4,7{ + 48,5] - 4,37 + 6,0 + 36,8 + 53,2 -
+ 2,51 + 106} + 531 + 855)+ 52,31+ 20,1 + 57 + 14,37 + 32,3i + 33,1 + 587 + 90,2 - 09
+ 4,1% - 63} - 168] - 189]- 27,5 394 - 40 - 354 + 118] + 8,7 + 435 2,9 -
+ 6,3} - 2,5¢ - 3,7 43] - 1,30~ 43F + 0,2 - 4,5; + 30 + 5,6 - 1,9 - 17 + 06
+ 36) + 1.3 + 131} - 4,0] -~ 6,8 831 + 6,6 149 + 1,67 + 2,7 - 27 2,2 - 02
+ 2,21 + 1,6 — 244§ + 95+ 701+ 128 - 08 + 136; - 58] + 2,5 + 3.2 + 86 - 04
+ 2,5% + 1,87 - 711 + 31§+ 0,8+ 3,00 - 017 + 3,1 - 2,1 + 2,3 + 10,3 + 2,3 0,5
+ 2,7} - 581 + 190f + 191~ 131+ 13,31 + 1,01 + 1221 - 146 + 3,2 - 37 - 65 - 05
+ 1.8} + 08 + 59 - 103 13,98 - 7.4 + 1,21 - 86 - 65 + 3,6 - 47 - 54 + 02
+ 08} - 01} - 7.0 - 1,1)- 511+ 1.1y -~ 1,31 + 24F - 62, + 4,0 + 06 + 22 - 0,11
+ 141 + 467 + 232} - 8,2 1,71+ 54% + 3,7) + 1.8f - 17,1] + 3,5 - 64 - 75 + 03
+ 2,41 - 56} - 351 + 40} - 0,0f+ 104 - 1.1 + 116§ - 10,5f + 4,1 - 51 + 17,5 - 01
+ 03} - 25 + 93] + 208j+ 16541+ 37,5} + 311 + 344 - 21,1} + 44, + 136, + 213 + 03
+ 1,51 + 291 - 1911 + 309]+ 7,98+ 14,81 + 561 + 92§ ~ 69§ + 23,0 + 19,8 + 338 - 05
+ 52} - 29} - 126] - 327]- 42,6 4534 - 60 - 394 + 27§ + 9,9 + 34 21,7 -
+ 13} - 017 + 06} - 6,1] - 10,81 - 16} - 06§ ~ 09 - 92! + 4,7 - 19,6 - 10,3 -
- 2,5 + 42 + 169 - 196]- 21,3 11,7 + 2,67 - 143} - 96§ + 1,7 - 12,4 19,3 - 02
+ 171 + 01f - 2,5) + 1,10~ 2,71+ 10,0 + 09 + 911 - 127 + 3,8 - 52 + 50 -
+ 36f - 01§ - 964 + 11,1+ 700+ 6,7} - 07 + 74% + 03§ + 4,0 7.6 + 16,7
+ 391 + 0,5 19,8 - 4,3{ - 98+ 531 + 1,27 + 41 - 151} + 55 .

Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbe-
ziehungen. — 8 Ohne Kassenbesténde der Kreditinstitute, jedoch einschl.
der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Munzen. — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm,
10 und 11 in Tabelle Ii. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflisse”.
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt jinsgesamt {insgesamt jzusammen {U-Schitze ipapiere 1) irungen zusammen |[U-Schatze [papiere 1) Jinsgesamt jzusammen
3831,9 2 888,6 13,5 12,7 0.7 33 8,7 0,8 - 0,8 2 875,0 22715
41475 3160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 2517,8
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 57 8,7 03 - 0,3 3478,2 2739,0
5001,7 38398 13,4 131 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2 986,0
52778 4149,0 11,9 11.6 - 2,9 8,7 0.3 - 0,3 4137,2 32109
5052,0 39691 12,7 12,4 - 3,7 8,7 0,3 - 0,3 3956,4 3085,2
5 066,5 39964 12,5 12,2 - 35 8,7 03 - 0,3 3983,9 31049
5088,5 4012,6 12,4 12,1 - 3,4 8,7 03 - 0,3 4000,2 31228
5114,9 4040,2 12,2 11,9 - 33 8,7 0,3 - 0,3 4028,0 31495
5140,2 4 069,5 121 11,8 - 3,2 8,7 0.3 - 0,3 4057,4 31715
5208,0 4107,4 12,1 11,8 - 31 8,7 0,3 - 0,3 4095,3 31954
52778 4 149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5 266,3 4144,8 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 4133,0 3164,2
5315,8 4173,0 11,6 11,4 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 4161,4 31789
53185 41884 1,5 11,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 3190,1
53477 4204,9 11,3 11 - 2,4 87 0,2 - 0,2 4193,5 3204,7
53716 4224.,8 11 10,9 - 2,2 8,7 0,2 - 0,2 42137 32123
5412,8 42489 11,0 10,8 - 2,1 8,7 0,2 - 0,2 42378 32428
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umiauf darunter ibanken
{ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen [drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger {menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kundi- im Monats- {plus
Passiva institute) personen {Haus- personen {gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt linsgesamt jzusammen jzusammen }7) zusammen [2) haite 8) zusammen §2) frist 9 schnitt 10} 1fonds 11)
38319 1503,0 987,6 584,3 158,6 425,8 391,2 34,6 403,3 350,4 515,4 1461,4 16429
41475 1597,7 1084,5 604,0 171,8 4323 402,9 29,4 480,5 422,8 5131 1550,0 17628
4 504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1 685,1 1929,2
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 1834,4 21734
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5052,0 1901,4 1289,2 702,4 2148 4877 464,3 23,4 586,8 528,9 612,2 18826 21689
5066,5 18911 12753 695,0 216,0 479,0 457,2 21,8 580,3 526,8 615,8 18777 2163,5
5088,5 1889,9 1270,2 696,0 214,7 481,4 459,3 22,1 574,1 518,3 619,8 18781 2165,6
51149 1881,6 1258,3 701,3 218,3 483,0 461,7 21,2 557.0 504,3 623,3 18716 2 157,7
5140,2 1885,4 1258,0 7115 217,2 494,3 472,5 21,8 546,5 495,0 627,3 1 866,4 21747
5208,0 1907,0 1275,0 74,4 220,3 529,1 504,4 24,7 525,6 475,7 631,9 1880,2 21979
52778 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 5079 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5 266,3 1895,1 1231,3 710,0 219,9 490,1 469,1 20,9 5214 465,7 663,8 1902,0 2199,5
53158 1889,4 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 22,1 512,2 458,4 669,2 1874,4 2189,1
5318,5 1869,2 1198,4 695,8 221,8 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 670,8 18619 2168,8
5347,7 1870,4 1195,8 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 4449 674,6 1856,7 21737
53716 1881,7 12029 712,7 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1864,5 2190,9
5412,8 1877,2 1193,0 7179 223,2 494,7 4743 20,4 475,1 4294 684,2

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen Iil.1 sowie IV, 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermdgens den é6ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze des Bundes und der
Lander, ohne Liguiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfugung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Minz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Mtnzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus finf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  [Kredit-
kurz- und lang- [Wert- kurz- und lang- {Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen Hristig 4) fristig papiere rungen insgesamt fbank tute 5) Aktiva 6)
521,0 1697,4 53,1 603,6 27,1 456, 1 118,7 1,7 718,4 106,6 611,8 225,0
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 2129
544,2 23076 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 2115
549,1 2458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
530,3 2 394,0 161,0 871,2 14,8 558,2 224,1 74,1 873,2 125,2 748,1 209,6
524,7 24142 166,0 879,0 14,0 561,1 231,2 72,8 867,5 126,0 741,6 202,6
520,3 24343 168,2 877.4 12,8 560,1 232,8 7.7 870,8 127,0 743,8 205,1
534,3 24434 171,8 878,5 12,5 562,5 231,2 72,2 869,4 126,8 742,7 205,3
534,8 2457,8 178,9 885,9 16,5 566,6 2321 70,7 857,8 126,3 731,5 212,8
542,3 2474,4 178,7 899,9 24,7 572,9 232,5 69,8 8824 124,6 7578 218,2
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
537,3 2431,0 195,9 968,8 38,3 627,4 235,1 68,1 874,1 116,5 757,5 247,4
544,4 2439,6 195,0 982,4 37,8 626,6 245,6 72,5 884,4 116,9 767,5 258,4
553,6 2442,7 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 7614 250,4
559,4 24528 192,5 988,8 45,5 637,7 232,3 73,3 892,0 1201 7719 250,9
556,7 2 465,7 189,9 1001,4 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 12211 789,4 236,3
576,7 2477,6 188,6 995,0 42,6 651,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- }
banken fristung einlagen inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuf3
Bundes- 4 Jahren [Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des darlber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche (Kredit- verbind-
U-5chatze }Banken- Treuhand- {mehr als Spar- lauf Riick- Bundes-  [insti- lich- Sonstige
1s) 12) system 13) Jinsgesamt fkredite) 3 Monaten {briefe (netto) 1) llagen 15) linsgesamt {bank 16) ftute 17)  lkeiten Passiva
- 19,1 1670,9 524,9 239,9 226,5 4883 190,3 393,0 54,8 3382 -9 247.8
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 5,2 283,9
- 04 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 371,1
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,1 31 22124 638,5 2719 201,7 816,9 283,3 570,0 40,5 529,5 26,1 339,0
03 3,8 22324 644,4 272,8 201,2 828,9 285,1 5772 40,3 536,8 16,4 345,6
0,2 3,7 22488 652,1 273,7 199,6 837.4 286,0 587,8 40,6 547,2 18,8 3394
0,5 83 22613 655,5 274,5 199,3 844,7 287,4 583,1 34,2 548,9 20,3 360,4
04 2,7 2 275,0 660,3 275.0 200,8 854,4 284,5 588,2 34,8 553,4 22,5 366,5
0,7 0,1 2 300,2 665,3 275,4 204,1 870,7 284,8 596,7 34,9 561,8 30,0 3739
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,2 0,1 2368,8 666, 1 279,3 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 13,4 374,4
0,2 0,0 2390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,9 13,3 387,4
- 4,2 2 408,5 679,5 280,2 222,8 935,5 290,5 631,6 21,5 610,2 15,4 389,5
- 43 24254 685,0 2811 223,8 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
- 4.1 2 446,8 691,7 281,8 225,1 952,4 295,8 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
- 4.6 24622 696,2 282,1 225,6 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 3759

kénnen hier die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen
werden. — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen von inlandischen
Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern inlandischer Kredit-
institute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf mit Laufzeit bis
unter 2 Jahren; ab August 1994 zuziglich inlandischer und ausldndischer
Geldmarktfonds in den Handen inldndischer Nichtbanken (bereinigt um die
Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen inléndischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und Beteiligungen an inléandischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schiftspartner im Ausiand abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstelien auslandischer Banken.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liguiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Bundespost Postbank. — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbesténde
der Kreditinstitute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Re-
servesitzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund
von Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bar-
geldumlauf plus Mindestreserven auf infandsverbindlichkeiten zu jeweiligen
Reservesatzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. —
5 Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschif-
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I. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentraibankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Veranderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld . opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verédnde-
rungen
der Ruck-
Netto- . griff
Devisen- }guthaben . Ande- auf
Mindest- {Nach- zugange |inlan- "Float" {Ver- Anderung jrungen unaus- {in lang-
reserve richtlich: }(+) bzw. |discher im Zah- l&nderung der der genutzte | fristigen
auf Bestand |-abgdnge jNicht- lungs- der Mindest- jRefinan- {Refinan- ]Titeln
Inlands-  1an (-) bei banken jverkehr j"Uber- reserve- izierungs- |zie- {"Out-
verbind- Zentral- [der Bun- jbeider mitder |schuB- {Sonstige jins- sitze 8 ilinien 9 [rungs- {right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank Bundes- |Bundes- [guthaben'lEin- gesamt  {(Zu- (Kur- linien Ge-
sammen jumlauf 1) keiten 2) igeld 3)4) {5) bank 6)  jbank {Abbau: +)iflusse 7) (I 1+1.2) Inahme:-) izung:-) [{Abbau: +){schafte")
- 58 - 45% - 13 %1} - 28}- 291~ 04:+ 04 - 4471 - 1591 + 1281+ 45 - 20| + 04
- 95 - 53}{- 42 997§ - 21} - 1,71+ 04§~ 01§~ 26}1- 155i+ 71}{+ 45| -102}+ 75
- 79 - 411 - 38 Msji+ 83{+ 771- 08{+ 03}~ 481+ 28] - 44|+ 07|+ 7211~ 66
~ 109 - 66}~ 43 145 { + 84|+ 52{+ 03}j- 09}~ 41}{- 21} + 82|+ 65! ~- 55}~ 07
- 14113 - 871 - 54 1299 1+ 203} - 261+ t1i+ 01:- 451+ 03i- 181+ 44|~ 02} + 38
- 78 - 521 - 25 1402} - 521+ 37}~ 01i- 00{- 49§ - 143§ - 32|+ 51+ 97}§- 19
- 65 - 42 % - 23 1367 { - 246 { + 06} - 071+ 04} - 79j- 388}|+ 105{+ 12211 - 14} + 13
- 2,7 + 02 - 29 1357 + - 3114 + 141+ 02f+ 021 - 99i- W41+ 41{+ 511+ 13]+ 00
- 75 - 43 7 - 31 1380 | + 27{- 391~ 131+ 02f{- 1121- 2191+ 54|+ 77{~ 35} + 18
- 101 - 73§ - 28 148,1 | - 20} + 141+ 061~ 01§~ 100}- 200§- 02} - 07} + 33]+ 24
- 1 - 46 i - 26 152 i - 39¢{+ 11i{+ 01:- 01 - 120{- 219! - O04:{+ 781! - 10} - 35
- 6,6 - 39i& - 27 618} - 07}{- 411+ 041 - 01} - 143§ - 2558+ O1}+ 331~ 31}~ 03
- 131 - 86i - 45 67,71+ 87:- 05i+ 04} + 01 - 82}{- 126: + 74, - 56 + 421+ 11
- 155 - 15 - 41 1887 { + 387 1| + 141+ 10{- 011 - 95i+ 160{- 61{- 761+ 01}~ 07
- 18,6 - 154 : - 3.2 2072} - 306{+ 21{+ 27{+ 01{~- 1081- 55tf+ 02{+ 04|+ 09]+ 05
- 94 - 66 - 27 266 | - 200} - 25{+ 060 - 02{- 1157~ 429~ O01]l+ 75} - 05} - 05
- 296 - 142 - 154 2461} + 99} - 167} + 10} - 12} - 142} - 508} - 02} 4+ 252~ 05§+ 01
- 20,2 - 134 - 68 266,3 | + 111+ 921- 34{+ 06 - 1561 - 284 - O01]- 76|~ 20!+ 06
- 387 - 241 - 146 3050 + 636 |+ 155} - 21t + 02} - 2191+ 166 - 09} - 155§+ 20} + 15
- 21,5 - 142 - 73 2943 { - 166 { - '92{ - 23:+ 04} - 1707 - 662} + 326 + 011 - 42 - 13
- 150 - 135 : - 1,5 2809 i + 63 ;+ 64;- 371~ 00; - 251]- 31,18+ 295} - 01+ 27§)j- 14
+ 20 + 74: - 54 2643 i+ 39} + 60j- 16|+ 09}|- 461+ 67]- O01]{- 891+ 341+ 01
- 59 - 49 - 1,0 2702 f + 531 - 211+ t1i- 00! - 59i- 76l - 011+ 03i- 04} + 07
- 81 - 63 - 1,8 2783 1+ 4711 - 47 1 - 201+ O1 )1 - 471+ 2778+ 01} - 58}+ 51]+ 06
- 26,8 - 203fi - 65 3050 { + 731+ 163 + 041 - 07} - 67} - 102;- 07 - 111 - 611+ 01
+ 86 + 67 + 1,9 2642 } - 296 ) - 84 - 08i + 04, - 37} - 336} + 327+ 044}4- 57}- 01
- 37 - 27 - 10 2679} - 32¢{- 103}~ 02+ 03~ 47 - 21,7t + 01} - 01;+ 33} - 03
- 55 - 40 - 1,5 2733} + 3293 - 25:- 05§+ O0O{ - 39;+ 205§- O01:- O05}j- 83} - 04
- 21,0 - 142 ; - 68 2943 - 1671+ 119} - 08¢ - 03} - 47} - 315{- 01+ 03j+ 65]- 04
+ 34 + 30:+ 04 26251+ 211+ 641+ 011+ 02} - 155} - 321+ 299 - 02}{- 04} - 04
- 48 - 41 - 06 27241+ 501- 02§i+ 01;+ 02:- 21} - 1,7¢- 01;- 03}+ 261 - 02
- 1,6 - .81 + 02 2688 1+ 603+ 0431+ 021+ 00} - 28} + 22{+ 00;- 017+ 031 - 04
- 12, - 106} - 15] 2809}~ 67|- 02]- 41~ 05!~ 47| - 284]- 03]+ 04fj+ 02}- 03
+ 73 + 60 + 1,4 2736 | - 1.8+ 021- 011+ 05| - 15+ 47¢(- 01{+ 021+ 12}]1- 04
- 24 - 221 - 02 2760 + 62| - 01 04:+ 01 - 46} - 04 01{+ 01§+ 01} - 05
+ 20 + 40 - 20 29231+ O06{+ 551~ 011+ O1}1- 131+ 67}j- 02}~ 003ij- 30}~ 01
+ 29 + 07 + 22 2894} - 041+ 09+ 121+ 011 - 301+ 16/ - 03}{- 01}- 35}- 03
- 1.5 - 1,7 + 02 26251+ 20} + O1}- 10}j+ O10- 1,17]- 11,5} + 304 g1l + 62}1- 00
- 28 - 29 + 01 2652 } + 10{- 001+ 07f- 00 - 02]- 1.4 00} - 02+ 14} - 01
- 18 - 161 - 02 2670 + 24}t+ 014{- 09t+ 01:- O0B}!- 08;- 00;{- 01§+ 09} - 01
0,2 + 03} - 05 267,2 | + 161 - 03]+ 03F+ 011 - 101+ 05 o1+ 00j{+ 03} - 00
- 1,2 - 1,41 + 02 2685+ 381+ 04}{+ 07;- 031~ 071+ 27t + O00;- O00{+ 03;: -~ 02
+ 0,2 + 01+ 01 2683 | + 14y - 00, - 04+ 04} - .2+ 03}i+ 00} - O1;+ 06} - 02
- 05 - 05% - 01 2688} + 08}- O00{- O1{- O1/- 09{- 08} + O0}j- 00j- 06]- O1
0,6 08 i+ 02 2694 | - 1.3j+ 001+ 06} - 00 - 09 213 - 024+ 00+ 02} - 02
- 17 - 1.0} - 06 2711 | + 13{- 013- 02;+ 018 - 20}- 26;- 01+ 02j+ 03} - 01
- 98 - 871 - 11 2809 - 68f- 01]- 46{ - 05 - 19 236§ - 01+ 02§ - 03} - 01
+ 46 + 50§i- 04 2763 | - 411+ 0271+ 03[+ 061 - 037+ 13:i- 01+ 013+ 073§ - 02
+ 29 + 161+ 14 2734fi+ 02} 4+ 00}~ O1{- 01/ - 081+ 22!+ O00}{- 00[+ 09} - 01
- 02 - 06 + 04 2736 { + 211+ 00 - 031+ 00 - 041+ t2f{- 01{+ 01} - 04)] - 02
- 1,5 - 211+ 06 2751 f + 294 - 001+ 02{- O1f{- 101+ 061+ O00j- 00} + 03]~ 02
- 01 + 04: - 05 2752 | + 71+ 00;- 02:+ 01 - 19 - 03! - 00}{+ O1t!+ 03] - 01
- 08 - 06 - 03 2760 | + 16~ 011+ 03§+ 00 18{- 07{- 01]- 00} - 05}§- 02
- 02 - 03i+ 01 276,2 | + t1}{- 00f- O5{- 00f- 07)]- O4j+ O02j+ O1}|+ 02]- 01

te. — 6 Einschl. vortibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu
den Kreditinstituten (vgi. Anm. 15). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufge-
fuhrten Posten des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich haupt-
sachlich aus den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne sepa-
rat ausgewiesene Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im we-
sentlichen beeinfluBt durch die Herabsetzung des Anrechnungssatzes fur
Kassenbestdnde der Kreditinstitute bei der Mindestreserveerfullung. —
8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der Mindestreserven auf
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses () durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgieichsoperationen Liquiditatsliicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- Sehr
Gewinn- kurz- haben |Verdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen inden irung der{Un- papier- [fristige Saison-
schiit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- {ausge- |pen- Aus- be-
tung ditats-  |papier- swap- markt 15) bzw. nutzte | sions- gleichs- reinigte
der licke der; pensions- und kurz- und Sonder- {Re- ge- ope- Lombard- ; Zentral-
in Liqui- jBundes- Banken |geschaf- -pen- fristige |{Wechsel-{lombard-ifinan- |schifte {rationen jbzw. bank-
ditdts- jbank Ins- (1. +lt, jfteder sions- Schatz- |{pensions- kredite |zie- der der Sonder- ;geld-
papie- ianden esamt |Zu- Bundes- {Schnell- ige- wechsel- jge- (Zu- rungs- iBundes- {Bundes- {lombard-;menge
ren 10)  {Bund 11.) nahme: -) jbank 11) jtender Ischafte {abgaben|schifte [nahme:+) ilinien 9 [bank bank kredite §12)
~ 04 -1 +154; - 06 - - - -t - 14+ 20 4.1 - - 2,8 100,9
+ 39 -F+ 1281 - 27 - - - -i+ 47 - 20 14,3 - 4,7 0,8 {14) 110,8
- 1,71+ 04}- 451 - 17 - - - -1- 471+ 65 7.1 - - 7.3 120,1
- 00 -+ 861+ 65 - - - -1+ 001 - 65 12,6 - - 0,8 132,0
- 74 -f- 12 - 10 - - - -1+ 00+ 10 12,7 - - 1.8 143,2
+ 4,7 -{+144:+ 011+ 00 -1 - 24 -1+ 01i+ 22 3,0 -1 - 23 3,9 151,2
+ 31 -1+ 2571 -131}+ 60 -1+ 461+ 00i- 01§+ 26 4.4 6,0 2,2 6,5 159,8
- 01§+ 23} +126§~- 14i+ 44 -1- 073+ 00} + 02§~ 25 3,1 10,5 1,7 4,0 164,8
- 03{+105}+216¢f~- 03] - 14 -+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 34 4,1 §{14) 174,6
- 00}f+110]+158(- 42+ 66 -i- 19 -1- 1,5+ 10 33 15,7 - 5.1 114) 186,4
- 04}+114}+139; - 81|+ 77 -1+ 00 -1+ 000+ 03 4,3 23,4 - 5.4 194,9
+ 04} + 1291 + 134} - 121} + 16,5 -1+ 021 - 071+ 12f - 50 7.4 39,9 0,6 0,4 203,7
+ 03| +1271+201{+ 75}~ 95 -1+ 03¢+ 071+ 04;+ 06 3,2 30,3 2,1 1,0 220,7
- 03}+ 731- 731+ 861}~ 55 -1~ 031- 04}1- 16}- 09 3,1 249 {1 - 0,2 0,1 238,8
- 00f+ 02} + 21} -530{+504i+ 01/~ 024+ 04i+ 00} + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 258,9
+ 01}1+100}+166}-23|+27}{+ 03]+ 00+ 00{i- 01} - 06 2,7 101,9 0,4 1.8 271,4
- 05p+100} +341 | -167}|+133}- 04+ 06i{+ 00i+ 08+ 23 3,2 115,3 1.4 4,1 .
+ 10} + 831+ 01}{-283}+298|+ 08{i- 06{~- 03i+ 091} - 23 5,2 1451 2,2 1,9 {14) 338,3
+ 181 +145{+ 34} +20}-160}- 08§+ 00} - 02}~ 1,7~ 14 3,2 1290 ¢ - 04 0,5 387,9
- 2521+ 131§ +150}~-5121+466 |+ 00f+ O00{+ 04} + 32!+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 114 417,2
+ 133+ 1831 +622 )] +311 1§ ~272}1 4+ 00 -4+ 00 - 32;:- 07 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 14 -i- 411+ 26:- 011 - 08 -i+ 03;:- 10;~- 09 1.8 145,0 0,7 0,9 351,2
+ 1,14 +145;: + 159 + 83} - 86 -1+ 00 -~ 02} 4+ 05 2,2 136,3 0,5 1.4 360,1
+ 02 -f+ 021 +279{ - 150 -I- 991~ 251+ 021} - 07 -29 12,3 . - 14,7 08 371,5
- 08 -i- 86 -187 1+ 7,7+ 00} + 99, + 21{- 071 - 03 3,2 1290 - 04 0,5 3879
- 19,2 -1+ 81 [ ~255}+229 |+ 06+ 02+ 03]+ 14} + 0,1 89 152,0 2,0 0,6 114) 389,0
- 551+ 131} +106}j-112{+120)j- 06§~ 02+ 01}1+ 0171- 03 5.6 163,9 1.5 0,3 1143979
- 04 -1- 98} +107 -119]+ 00!+ O0ft+ 00}~ 00{+ 12 13,9 152,0 1,5 1,6 114) 406,0
- 01 -1+ 621 -253:+236}+ 00} 4+ 00 -+ 1,7 - 00 74 175,6 3,2 1,5 114 417,2
+ 05 -1 +294 ]+ 262 ] - 236 - - -f- 321+ 05 7.8 152,0 - 2,1 427,9
+ 261 +183 | +228) +211|-208 + 00 -8+ 00 -1- 03 5.2 131,2 - 1.8 436,6
+ 2,3 -t+ 211+ 431 - 3.2 - -1+ 00 -i- 11 4,9 128,0 - 0,6 437,8
+ 79 -t+ 78:-205  + 204 + OO0 - - -t + 02 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 92 -1 +100} +147 1 -142{ + 00 - - -t - 05 35 134,2 - 0,3 436,7
+ 221+ 102} + 120§ + 11,6 11,9 - - -1+ 03 3.4 122,3 0.6 441,5
- 02 -}1- 367+ 31 - 21 - - -1~ 321+ 21 10,4 173,5 - 3,6 114)421,7
- 00 -{- 411 - 25i+ 38 - - - -i- 12 13,2 177,3 - 2,4 426,7
+ 07 -1+ 3721 4§+ 256 | - 253 - - - -1~ 03 7.8 152,0 - 2.1 427,9
+ 00+ 103} +114§+101]-1181{+ 16 -t - 05 + 0,7 6,4 140,2 1,1 2,7 432,6
- 00:+ 79+ 85¢i+ 77 - 47 - 16 -1+ 05 -t~ 19 55 135.4 - 0.9 436,2
+ 26 -1+ 291+ 33 4,2 - - - -i+ 09 52 131,2 - 18 436,6
+ 02 -1+ 04} + 30| - 22 - - -i- 09 4,9 129,0 - 0,9 436,6
- -1+ 041+ 07+ 03 - -i- 05 -§- 05 4,3 1293 ¢ - 05 0,4 437,3
21 -1+ 14+ 061~ 13 - -1+ 05 -+ 02 4,9 128,0 - 0,6 437,8
4,2 -1+ 411+ 191 - 30 - - - -i+ 11 4,7 125,0 - 1,7 438,6
- -1+ 04;- 23+ 18] + 10 - - -3 - 05 4,4 126,8 1,0 1,2 4389
+ 37 -1+ 341 -202:+ 216} - 1,0 - - -i- 04 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 65 -1+ 69} + 82 - 86 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 435,8
- 00 -1+ 09}f+ 30]- 281+ 06 - - -1 - 08 3.1 137,0 0,6 0.4 436,9
+ 27 -1+ 22|+ 341- 28| - 06 - - -i- 01 35 134,2 - 03 436,7
+ 221+ 38+ 61+ 66} - 74 - - - -1+ 07 3,2 126,8 - 1.0 438,8
- 00{+ 65{+ 671+ 64} - 59 - - - -1 - 04 2,9 120,8 - 0,6 4404
- -f- 07!~ 1414+ 15 - - - - 01 34 122,3 - 0,6 441,5
- 0,0 -t+ 02{- 02;- 01 - - - -{+ 03 3,2 122,2 - 0,9 440,8

Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfigiger Anderungen
des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis einschl. 1. No-
vember 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien ankaufsfahi-
ger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mobilisie-
rungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskonten,
bis zur erstmaligen Auktion von "Bulis" im Marz 1993 ausschlieBlich mit
(i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch tber rickgabefahige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (tber nicht ruckgabefa-

hige Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabga-
ben (an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. —
12 Mit konstanten Reservesitzen (Basis Januar 1974) und ohne reserve-
pflichtige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktaniagen des Bun-
des (seit Jan. 1994) gerechnet. — 13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. —
14 Statistisch bereinigt um vorUbergehend zu den Kreditinstituten verla-
gerte Bundesguthaben (vgl. Anm. 15). — 15 Nach § 17 BBankG in der
Fassung bis 15. Juli 1994.
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Ill. Deutsche Bundeshank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inldndische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre-  {Sonder- |Wiéhrungs-\Wahrungs-{Devisen {Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- [ditverein- jziehungs- finstitut institut und gen an das| Wert-
insgesamt {insgesamt {zusammen |Gold tranche [barungen frechte 3) (brutto) 3 {Sorten Ausland  linsgesamt !papiere
349,6 106,4 104,0 13,7 4,6 - 2,8 18,4 29,4 64,5 2,4 208,5 1174
359,9 97,3115) 94,8 13,7 5.4 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0116) 141,4 13,7 6.8 - 1,4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 1201 13,7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0{17) 113,6 13,7 6,2 - 17 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
347,3 126,3 123,89 13,7 6,5 - 1,8 35,0 47,0 66,9 2,4 195,9 126,7
375,0 124,6 122,3 13,7 6,6 - 1,8 33,0 45,0 67,2 24 228,2 139,0
356,5 116,0{17) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 2177 146,3
350,6 116,5 114,2 13,7 6,2 - 1.7 29,6 42,2 63,0 24 211,4 134,6
350,2 116,9 114,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 2,1 210,6 144,8
334,2 118,3 116,2 13,7 6,7 - 2,9 29,7 42,3 63,2 2,1 195,4 127.3
327.8 120,1 118,0 13,7 7.1 - 2,9 30,1 40,1 64,3 2,1 189,0 119,9
3311 1211 119,0 13,7 7.1 - 3,0 30,1 40,1 65,1 21 190,5 120,2
327,2 122,0 119,9 13,7 7.3 - 3,0 30,1 40,1 65,8 2,1 187,0 123,1
329,3 121,9 119,8 13,7 7.3 - 3,0 30,1 40,1 65,7 2,1 188,6 124,0
325,3 122,0 119,9 13,7 7,3 - 3,0 30,1 40,1 65,8 2,1 184,9 121,3
326,5 122,6 120,4 13,7 73 - 3,0 30,2 40,2 66,3 2,1 185,6 115,2
329,6 122,4 120,3 13,7 73 - 3,0 30,2 40,2 66,1 2,1 188,9 124,9
328,6 122,4 120,3 13,7 7,3 - 3,0 30,6 40,7 65,7 2,1 187,9 123,9
327,9 122,6 120,5 13,7 7,3 - 3,0 30,6 40,7 65,9 2,1 1871 122,8
333,6 122,7 120,6 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 65,9 2,1 192,7 121,0
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermogen offentliche  Jund Privat- austandische
insgesamt umlauf institute 10)  jzusammen Bund des Bundes  1Lander Einleger 11  |personen 12) [Einleger 1)
349,6 166,9 76,7 19,1 15,3 0,0 3,7 0,1 6,4 49,1
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 213.4 88,9 0,4 01 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0.8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0.1 0,0 0,7 18,5
3473 225,8 51.8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,7 17.3
375,0 228,5 70,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 17,8
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
350,6 228,3 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,2
350,2 2279 58,9 0,2 0,0 0,0 0.1 0,1 0,5 18,3
334,2 229,0 46,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 17.8
327.8 230,4 47,8 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5 16,1
3311 230,4 50,6 0,2 0,0 0,0 0.1 0,1 0,6 15,8
327,2 232,9 43,5 0,2 0,0 0,0 0.1 0,1 0,6 16,0
329,3 232,0 46,4 1.3 1,1 0,0 0,1 0,0 0,5 16,2
325,3 229,5 45,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 05 15,1
326,5 230,8 43,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,9 15,0
329,6 2331 44,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,3
328,6 2321 44,3 0,7 0,0 0,0 0,6 0,1 0,6 15,2
327,9 231,0 44,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,1
333,6 2314 49,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,7

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.li, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wihrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
§ Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-

14*

bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr
gewdhren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siche auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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lll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inldndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  |zinsiiche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen | Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechse| 4) insgesamt tkredite rungen 7}  [Lander 6) Lander Telekom 8) [tionen 9)
54,1 30,8 6,2 207,6 94 - 87 0,7 33 1,0 21,0
36,2 38,7 1,9 225,3 8,9 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 57 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
53,0 9,7 6,5 195,9 8,7 - 8,7 - 3,2 0,3 13,0
52,7 9,5 27,0 228,2 8,7 - 8,7 - 31 0,3 10,1
52,1 9,5 98 217,7 8,7 - 8,7 2,9 0,3 11,0
53,9 9,6 13,4 21,4 8,7 - 8,7 - 2,8 0,2 10,9
53,6 9,8 2,5 210,6 8,7 - 8,7 - 2,7 0,2 11,0
54,6 9.1 43 195,4 87 - 8,7 - 2,5 0,2 9,0
54,7 9,4 5,0 189,0 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 74
54,8 94 6,0 190,5 87 - 87 - 2,2 0,2 8,5
54,4 9.4 0,0 187,0 87 - 8,7 - 2,2 0,2 71
54,1 9,2 1.3 188,6 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 7.7
54,4 9,2 0,1 184,9 8,7 - 8,7 - 2,1 0,2 73
54,7 9,3 6,3 185,6 8,7 - 8,7 - 21 0,2 7.4
54,9 8,9 0,1 188,9 8,7 - 8,7 - 2,1 0,2 7,3
54,9 8,9 0,2 187.9 8,7 - 8,7 - 2,1 0,2 7.3
55,1 9,2 0,1 187,1 8,7 - 8,7 - 1,9 0.2 7.3
55,3 9,1 7.3 192,7 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7,3
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenliber |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro-  1zugeteilte Grund- setzte
gegenltber gebenen pdischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  {ziehungs- Riick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13)  {institut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt minzen gente 14)
- 4,8 - 2,6 5,0 8,1 11,0 179,7 12,8 84,6
- 6,9 - 2,6 5.5 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 1,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 9,1 240,4 14,6 65,3
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 15,4 243,1 14,7 65,5
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 6,2 - 2,7 11,3 11,8 12,4 242,9 14,6 65,6
- 6.1 - 2,7 11,3 11,8 12,3 242,5 14,6 65,6
- 1.2 - 2,7 11,3 11,8 13,7 243,7 14,7 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 6,2 245,1 14,8 65,6
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 7.1 245,3 14,9 65,6
- 1.4 - 2.7 10,0 12,4 7.6 2478 14,9
- 1,5 - 2,7 10,0 124 6,3 246,9 14,9
- 1.5 - 2,7 10,0 12,4 8,5 2444 14,9 .
- 1.2 - 2,7 10,0 12,4 9,6 245,7 14,9 65,6
- 1,2 - 2,7 10,0 12,4 9,3 248,0 14,9
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 9,2 247,0 14,9
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 10,3 2459 14,9
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 10,1 246,3 14,9

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermégens den o6ffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthalt auch die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
minzen*,,Postgiroguthaben” und ,Sonstige Aktiva”. — 10 Ab Januar 1992
einschi. Einlagen der Postbank. — 11 Gemeinden und Gemeindeverbénde
sowie Sozialversicherung. — 12 Bis Dezember 1991 einschl. Einlagen der
Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs- und

Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung von
Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen Bundes-
bank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschi. der fur ostdeutsche Kredit-
institute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 15 Abgang in Héhe
von 1,8 Mrd DM durch Neubewertung. — 16 Abgang in Héhe von 4,4 Mrd
DM durch Neubewertung. — 17 Abgang in Hohe von 2,7 Mrd DM durch
Neubewertung.
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V. Kreditinstitute

1. Aktiva @
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
fahige
Guthaben Geldmarkt- {Wert-
Zahl der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsel- von von
tenden {Geschafts- Kassen- noten- und Buch-  {diskont- Treuhand- jKredit- Kredit-
Institute jvolumen 1) :bestand banken insgesamt kredite 2)  ikredite kredite 3)  {instituten 4) linstituten 5) linsgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
4659 33285 1,5 67,4 975,0 666,5 21,8 57 - 281,0 2151,3 1902,2
4 595 35511 12,2 68,6 11180 778,2 22,4 6,5 - 310,8 22271 19709
4 468 37488 12,5 n7 12141 848,5 20,4 6,8 - 338,4 23179 2045,5
4 350 39842 13,0 76,7 12978 922,3 18,4 7,2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 83 - 355,6 26078 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 1844,5 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 3473,6
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17.6 23,0 4,7 537.3 4394,6 36740
3868 6 604,7 259 78,2 2129,3 15671 13,0 21,2 3,9 524,1 4099,9 34743
3867 6 625,5 25,4 89,5 21209 1560,5 8.6 19,4 4,0 528,4 41153 34789
3857 65929 24,7 54,2 20874 1516,2 15,1 19,1 4,0 533,1 4156,5 34949
3845 6611,3 239 56,1 2091,2 1515,9 15,5 19,1 3.4 537.4 4173,0 35007
3835 6 640,7 25,2 63,2 20914 15137 15,5 19,5 31 539,6 4190,0 35111
3809 6 655,7 24,2 67,4 20826 1 505,1 15,3 19,8 3,2 539,1 4215,5 35377
3768 66732 24,0 59,0 20842 1501,3 15,7 20,1 3,8 543,4 42399 3549,2
3758 6 696,5 24,2 52,8 20951 1 505,2 15,7 231 4,4 546,7 4 258,6 35644
3748 67151 23,0 49,4 2 090,6 15038 15,8 23,7 34 543,9 4 283,5 35889
3739 67718 24,4 57,5 2 106,7 15181 16,5 241 3,5 544,4 4311,2 36069
3732 6 867,2 24,0 60,2 21519 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 43549 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3707 6 896,6 24,2 63,3 21255 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 43875 3671,3
3702 6 967,0 24,5 67,6 21531 15843 17,2 22,6 34 525,7 44172 3686,4
3696 6947,6 231 49,6 21444 1579,0 17,1 22,3 3,3 522,7 4 431,0 37071
3691 6997,0 23,8 50,3 2173,6 1603,8 16,9 24,0 3,1 525,8 44498 37280
3680 7 038,0 24,9 51,8 2198,7 16233 17,0 24,2 33 530,9 4 477,6 37532
3665 7 061,5 24,0 46,3 2195,9 1620,7 16,9 24,1 2,5 531,7 4503,8 3784,6
Veranderungen *
+ 2410 + 08 + 1.2 + 1497 + 1233 + 0,7 + 10 - + 24,7 + 874 + 744
+ 213,5 + 0,3 + 31 + 1098 + 834 - 20 - 0,0 - + 285 + 955 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 21 + 03 - + 128 + 1417 + 1174
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 454,5 + 6,1 + 139 + 1635 + 979 - 2,1 + 4,7 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 296 + 308,33 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 591 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 32291 + 2632
+ 6485 + 00 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 37,7 + 2717
+ 3890 - 1,6 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 3,5 + 13 + 214 + 3188 + 234,8
+ 83 - 20 + 28 - 3,5 - 8,8 - 20 + 0,2 + 05 + 66 + 9,2 + 2,8
+ 257 - 04 + 11,3 - 5,0 - 4,7 - 4,4 - 04 + 0,1 + 44 + 16,8 + 55
- 25,5 - 08 - 352 - 30,1 - 41,3 + 65 - 02 - + 48 + 48,0 + 22,6
+ 18,9 - 08 + 19 + 3,9 + 0,1 + 04 - 02 - 0,7 + 44 + 16,7 + 6,0
+ 32,9 + 1,4 + 70 + 2,3 - 0,2 + 0,0 + 04 - 03 + 23 + 18,3 + 11,4
+ 20,0 - 1,1 + 4,2 - 5.1 - 51 - 02 + 05 + 0,1 - 05 + 26,8 + 279
+ 200 - 02 - 84 + 3,6 - 1.8 + 04 + 02 + 06 + 43 + 248 + 11,8
+ 23,7 + 0,3 - 61 + 12,0 + 4,9 - 00 + 31 + 06 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 21,8 - 1.2 - 34 - 2,2 + 0,6 + 01 + 06 - 09 - 25 + 259 + 254
+ 61,9 + 14 + 81 + 19,2 + 17,3 + 0,7 + 05 + 01 + 06 + 296 + 19,5
+ 887 - 04 + 27 + 408 + 421 + 04 + 03 + 0,7 - 27 + 414 + 420
+ 926 + 2,1 + 14 + 39,2 + 43,1 + 08 - 16 + 05 - 37 + 434 + 457
- 343 - 2,0 + 17 - 542] - 462 - 04 - 01 - 05 - 69f + 66] - 1.3
+ 773 + 0,2 + 43 + 34,2 + 34,6 - 0,0 - 0,1 - 08 + 06 + 29,6 + 17,2
- 6,6 - 1,3 - 18,0 - 1,0 + 1,1 - 0,1 - 0,1 - 02 - 1,7 + 18,7 + 231
+ 48,7 + 06 + 06 + 288%F + 26,1 - 02 - 00 - 02 + 31 + 185} + 209
+ 58,4 + 1,1 + 15 + 23,6 + 17,9 + 0,0 + 01 + 0,2 + 53 + 26,7 + 247
+ 254 - 08 - 55 - 1,5 - 1.4 - 01 - 01 - 08 + 09 + 26,7 + 318

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. 1v. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Bilanzsumme zuzuglich indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eige-
ne Ziehungen im Umiauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an inldndische Bausparkas-
sen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993



Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

August 1995
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Nachrichtlich:

einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inléndische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne boérsenfihige Geldmarktpapiere. —
8 tinschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgieichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

landsfilialen zur Verfigung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus
der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November

1993: bundesbankfahige Wechsel.

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bér- Liquiditéts- darunter
senfahige [Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- }von Nicht- }Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3) tbanken 7) lbanken rungen 8) iSchitze) 9) jEmissionen jgungen 10) fanlagen tionen 11 jinsgesamt [Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
63,9 69,2 5,5 107,7 2,9 4,9 7.6 30,1 38,1 42,5 16,4 7.0
64,6 70,0 4,8 1141 2,6 1.1 8,4 32,5 40,0 43,1 17,0 8,3
59,7 75,5 4,3 130,4 2.4 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 1n,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8
61,2 79,5 50 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1.4 12,5 60,5 431 1221 16,4 9,7
64,9 88,6 131 212,7 2,4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 27,1 75.1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 5,6 390,7 75,3 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
45,7 101,5 41 398,5 75,9 7.2 32,8 941 51,8 85,6 8,5 3,5
39,9 101,6 4,0 415,6 75,4 4,7 35,1 94,4 51,1 89,0 10,6 5.6
49,6 101,6 2,4 433,3 74,6 7.6 34,7 93,9 51,2 82,6 10,0 5,0
49,6 102,2 2,6 443,6 74,2 3,8 35,0 94,5 51,7 82,1 9,6 4,7
49,7 101,6 2,4 451,2 73,9 6,5 36,0 96,0 52,5 79,9 9.4 4,5
48,0 101,3 2,5 451,9 74,1 2,7 35,1 97,7 53,2 77,3 9,0 4,1
49,5 101,1 2,1 465,2 72,8 18 341 98,2 54,1 77,9 9,7 4,9
49,0 101,7 3,0 468,8 71,7 1,6 35,1 98,7 55,0 75.4 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1.5 34,0 99,2 56,0 77,8 9.4 4,6
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1,3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 57
49,4 102,3 3,2 479,4 69,8 1.3 31,8 103,1 57,2 82,8 10,1 55
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0.3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 55
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 5,5
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 11,4 6,6
52,0 99,6 3,5 493,5 73,3 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4
524 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,6 57.1 93,9 12,2 7,6
51,1 102,0 38 490,0 72,2 - 28,9 11,5 57,7 93,3 11,5 6,7
Veranderungen ™
- 03 + 1,2 - 04 + 12,7 - 03 - 38 + 08 + 25 + 1,9 + 06 + 06 + 1,2
- 44 + 1,6 - 02 + 19,9 - 02 + 0,9 + 4Lt + 241 + 11 - 03 + 11 + 03
- 04 + 07 + 0,0 + 242 - 03 - 06 + 21 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0,2
+ 26 + 3,2 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 1,2 + 7.3 + 06 + 56 - 26 - 1,3
+ 26 + 6,5 + 28 + 36,8 - 03 + 0,6 + 20 + 11,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2,2
+ 1,1 - 03 - 73 + 215 - 03 + 2,5 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 4,1 - 24
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 1,0 - 39 + 81 + 1,7 + 35 + 36 + 03 09
- 75 + 23 - 49 + 121,5 - 114 + 82 + 62 + 14,0 + 32 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28 + 91,8 - 69 - 7.9 - 57 + 15,5 + 33 + 52 + 09 + 09
- 09 + 0,2 - 15 + 7.5 + 1,0 - 10 - 05 + 44 - 13 + 03 - 07 - 07
- 58 + 03 - 01 + 17.4 - 05 - 25 + 2.2 + 04 - 07 + 35 21 + 21
+ 97 - 00 - 16 + 18,0 - 07 + 29 - 03 - 04 + 02 - 96 - 06 - 06
+ 00 + 06 + 02 + 10,3 - 04 - 38 + 03 + 05 + 04 - 03 - 04 - 03
+ 00 - 05 - 0.2 + 7.9 - 03 + 2,7 + 1,0 + 16 + 09 - 2.2 - 03 - 01
- 1,7 - 01 + 0,1 + 1,0 - 03 - 39 - 09 + 19 + 07 - 26 - 04 - 04
+ 15 - 01 - 04 + 134 - 1,3 - 08 - 10 + 05 + 0,9 + 06 + 07 + 08
- 04 + 03 + 09 + 3,6 - 07 - 0,2 + 1,0 + 05 + 09 - 25 - 00 + 0,0
- 1.3 - 00 - 05 + 1,9 + 05 - 02 - 11 + 05 + 1,0 + 25 - 03 - 03
+ 22 + 03 + 05 + 8,5 - 15 - 02 - 04 + 1.2 + 0,8 + 21 + 1,1 1.1
- 06 + 04 + 020 + 02 - 09 + 0,1 - 18 + 27 + 041 + 28 - 04 - 02
- 18 - 04 - 04 + 2,0 - 1,7 - 1,0 - 41 + 1,8 - 08 + 10,6 - 0,0 - 04
+ 18 + 06 + 0,2 + 52 - 01 - 01 - 35 + 1.5 - 15 + 171 + 03 + 04
+ 02 + 04 - 07 + 124 + 01 + 03 - 14 + 1,7 + 0,2 + 82 - 0,0 + 00
+ 11 + 02 + 07 - 7.9 + 14 - 05 - 01 + 09 - 03 - 49 + 1,0 + 1,0
+ 1,2 + 08 + 05 - 4,1 - 07 - 00 + 04 + 0.2 + 0,7 - 11 + 09 + 09
+ 04 + 1,0 + 05 + 1,0 - 09 - + 1,5 + 11 + 1,6 + 1,2 + 0,0 + 0,1
- 12 + 14 - 0.2 - 4,8 - 02 - + 44 + 20 + 0,7 - 06 - 08 - 08
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1 Jinsgesamt ieinlagen 4) ieinlagen 4) ikredite5) izusammen {im Umlauf {keiten 6) insgesamt ieinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
33285 792,5 123,4 567.6 22,4 791 9,9 68,7 16388 238,1 549,0 631,1
3551,1 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 8741 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775.4 24,2 68,9 74 60,9 19827 293,0 700,5 7375
4277,3 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67.1 20987 3134 800,9 715,2
5243,8 14956 3110 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 1.7 75.8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17.3 60,4 2 696,2 484,1 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
6 604,7 17164 473,0 11399 37,4 66,1 15,9 49,8 29479 498,6 1264,4 883,7
6 625,5 1716,8 496,6 1132,0 37.1 511 13,2 37,5 2960,2 496,7 12759 889,3
65929 16894 436,4 1143,3 37,1 72,6 18,0 54,3 2955,5 482,9 1285,7 891,7
66113 1690,9 426,3 1153,3 37,4 73,9 18,4 55,0 29737 496,0 12898 894,7
6 640,7 1703,3 4281 1164,4 36,5 74,3 18,5 55,3 29873 500,4 12958 898,3
6 655,7 1698,0 432,8 1156,5 36,2 72,5 18,2 54,0 29843 5113 1278,2 902,3
6673,2 1695,9 421,2 1164,7 36,0 74,0 18,5 55,1 29799 499,9 1281,0 906,7
6 696,5 1706,0 415,4 11774 39,3 739 18,8 54,6 2 986,9 501,7 12826 911,7
6715,1 1703,5 403,4 11871 40,0 72,9 18,7 53,9 2982,7 506,0 1270,2 916,0
67718 1740,9 411,0 1214,2 40,3 75.4 19.4 55,6 2989,6 515,7 1261,1 920,5
6 867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 75.4 19,2 55,8 3021,0 549,2 12501 925,6
6952,8 18303 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 30572 560,8 1239,5 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 1252,8 39,8 76,4 20,1 55,9 30178 507,0 1246,1 961,9
6 967,0 18301 459,39 12539 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6 947,6 18154 425,3 12734 39,5 77.1 20,6 56,2 3018,0 493,3 12438 970,0
6997,0 1841,8 438,0 12854 41,1 77,3 20,6 56,3 30286 501,8 12391 974,8
7 038,0 1858,2 435,6 13039 411 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 12474 979,7
70615 18521 438,5 12956 41,4 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 12385 985,6
Veranderungen
+ 2410 + 596 + 124] + 448 + 2,6 - 00 + 0.1 - 02 + 126,3 + 16,7 + 522 + 475
+ 2135 + 448 - 4,9 + 59,1 + 03 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 149 + 59,1 + 37,7
+ 2324 + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 963 + 232 + 502 + 21,2
+ 3030 + 100,2 + 188: + 742 + 1,7 + 55 - 12 + 69 + 1175 + 209 + 1013 - 223
+ 454,5 + 1118 - 937 + 1791 + 66 + 19,8 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 37,2
+ 3750 + 41 - 36 + 52,6 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44 + 1194 + 19
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 17 - 98 + 56 - 154 + 158,55 + 37,8 + 921 + 198
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 ~ 84 + 2511 + 4438 + 1253 + 921
+ 3890 + 1180 - 0 + 109,0 + 3.2 + 60 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 83 - 8,7 + 95 - 153 + 0,2 - 32 - 10 - 2.2 - 7,3 - 313 + 250 + 65
+ 257 + 1.9 + 239 - 6.8 - 02 - 150 - 27 - 123 + 132 - 17 + 120 + 56
- 255 - 248 - 595 + 132 + 00 + 215 + 47 + 168) - 3,6 - 135 + 10,7 + 23
+ 189 + 1.7 - 43 + 4,4 + 03 + 1,3 + 04 + 07 + 18,2 + 131 + 4,3 + 30
+ 329 + 14,1 + 22 + 122 - 08 + 04 + 01 + 03 + 14,6 + 46 + 6,7 + 36
+ 20,0 - 2,2 + 55 - 5.7 - 02 - 17 - 03 - 1.3 - 1.9 + 1,2 - 169 + 40
+ 20,0 - 1.8 - 1,5 + 8.4 - 02 + 15 + 04 + 1,1 - 4,2 - 1,4 + 3,0 + 45
+ 237 + 10,7 - 55 + 13,2 + 31 - 01 + 03 - 05 + 7.3 + 1,8 + 1.8 + 49
+ 218 - 0,8 - 11,5 + 10,8 + 07 - 09 - 01 - 07 - 3,5 + 45 - 19 + 43
+ 61,9 + 40,2 + 84 + 290 + 03 + 24 + 06 + 18§ + 8,2 + 10,0 - 8,3 + 45
+ 887 + 475 + 316 + 15,5 + 04 + 00 - 02 + 01 + 297 + 331 - 123 + 53
+ 926 + 404 + 11,0 + 300 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 11,8 - 9,7 + 33,8
- 343 - 3711 - 321 - 5.8 - 04 + 1,2 + 02 + 10} - 259 ~ 450f + 16,5 + 2,6
+ 77,3 + 45,1 + 40,0 + 4,8 + 0,2 + 0,2 + 0,0 + 0,1 + 11,2 + 21 - 0,6 + 49
- 6,6 - 9,0 - 331 + 235 + 0,0 + 06 + 05 + 01 - 6,4 - 146; + 1.4 + 31
+ 487 + 26,0 + 12,6 + 134 - 0.1 + 02 + 00 + 01 + 10,7 + 91 - 52 + 48
+ 584 + 14,8 - 29 + 174 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 49
+ 254 - 5.0 + 32 - 7.5 + 03 - 10 - 05 - 05 + 4,6 + 55 - 8,3 + 59

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschi. Passiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorfaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht

18*

besonders angemerkt. — 1$. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*, — 2 Einschl. Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapie-
ren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachran-
giger Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inlan-
dischen Bausparkassen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktge-
schaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wert-
papieren. — 5 Bis November 1993: durchiaufende Kredite. — 6 Einschl.
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Nichtbanken 2) 7)

Nachrichtlich:

den Kreditnehmern abgerechneter eigener Ziehungen im Umlauf. —
7 Einschl. Verbindlichkeiten gegenuber inlandischen Bausparkassen. —
8 Einschl. Verbindiichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener Inhaberschuldver-
schreibungen; ohne nicht borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen. —
10 Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten Pauschalwertberichtigungen

sowie Einzelwertberichtigungen fur Landerrisiken, die davor hauptsachlich

Inhaber- Verbindlich-
schuld- Kapital Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- {einschl. Sonstige Nachrangige ilichkeiten unechten
Treuhand- bungen Ruck- berichti- offener Ruck-{ Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Birg- Pensions-
Sparbriefe 8) ‘kredite 5 im Umlauf 9 {stellungen  jgungen 10 lagen) 11 sitionen 12) {summe lichkeiten 13) i schaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
168,1 52,5 653,7 29,3 7.9 116,6 89,6 3259,2 - 158,9 13
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 3481,1 - 146,5 1,2
192,1 57,8 712,0 37,3 83 137.4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8
192,4 59,3 705,5 389 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 157.8 1,0
207,2 62,0 759.8 38,4 3.1 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 1716 54973 - 199.8 0.9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0.6
225,2 79.2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
217,5 83,8 13337 66,0 52,8 2733 214,7 6 554,6 49,0 240,9 0,7
214,6 83,8 1342,2 69,3 52,6 2799 204,5 6 587,6 49,7 239,3 0,5
21,6 83,5 1339,7 68,1 52,3 282,8 205,1 65383 50,3 239,2 0,5
2093 83,9 13433 65,2 53,0 284,5 200,8 6 555,9 50,7 240,2 0,5
208,3 84,5 1351,7 64,0 52,3 286,8 195,4 6 584,9 51,2 241,6 0,5
207,6 84,9 13615 63,3 51,7 289,4 207,4 6601,3 52,2 242,0 0,5
207,2 85,1 13778 62,4 49,3 2913 216,5 66177 52,4 2441 04
205,6 85,4 1390,8 63,4 47,5 292,2 209,7 6 641,5 53,0 241,0 0,3
205,3 85,2 1394,7 62,8 47.4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 2429 0,3
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 237.3 6715,8 55,2 2447 0,5
2101 86,0 14161 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 2979 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,3
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 247,9 6910,6 60,3 269,3 0,3
2294 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 68911 61,3 266,3 0,3
230,5 825 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6 940,3 62,2 267,9 0,3
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3
2324 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7004,9 64,5 272,7 0,3
Veranderungen
+ 103 - 03 + 30,5 + 39 + 01 + 113 + 93 + 2412 - - 124 - 06
+ 10,6 + 1,2 + 27,8 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 05
+ 03 + 14 - 6,5 + 1,5 - 22 + 86 + 111 + 2329 - + 64 + 0.2
+ 148 + 2,8 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 187 + 296,3 - + 11,6 - 01
+ 233 + 46 + 140,5 + 1.3 + 00 + 164 + 464 + 4570 - + 11,5 + 01
+ 101 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 363,8 - + 187 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4.2 + 21,6 + 287 + 4295 - + 16,7 - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 140 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 00
~ 12,2 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 17,3 + 386,1 + 10,3 + 21,6 - 01
- 78 + 0.2 + 216 + 3,8 + 08 + 69 - 89 + 10,5 + 08 - 49 + 0,1
- 29 + 01 + 9,9 + 33 - 02 + 66 - 90 + 380 + 07 - 16 - 01
- 29 - 02 - 2,5 + 06 - 02 + 30 + 21 - 422 + 06 - 02 - 00
- 23 + 01 + 3,6 - 29 + 07 + 16 - 39 + 18,1 + 04 + 11 + 00
- 11 + 07 + 84 - 1,2 - 07 + 25 - 438 + 326 + 05 + 14 - 0,0
- 06 + 05 + 9.8 - 06 - 06 + 27 + 12,8 + 21,5 + 10 + 04 - 01
- 05 + 0.2 + 16,3 - 10 - 05 + 19 + 92 + 188 + 02 + 21 - 00
- 16 + 03 + 13,0 - 06 - 12 + 08 - 64 + 241 + 07 - 34 - 0,1
- 03 - 01 + 39 - 06 - 01 + 1,6 + 21,3 + 22,6 + 12 + 1.9 -
+ 15 + 05 + 9.8 - 08 - 1,0 + 25 + 30 + 60,1 + 09 + 1,7 + 0,1
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 07 + 885 + 1,6 + 30 - 00
+ 29 - 15 + 119 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 936 + 17 + 197 + 00
- 09 + 09 + 124 + 07 - 06 + 53 + 10,8 - 354 + 10 - 10 - 01
+ 456 + 02 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 30 - 00
+ 36 + 0,1 + 5.4 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 1,0 - 30 + 0,0
+ 11 + 09 + 9,9 - 02 + 0,1 + 11 + 1,0 + 485 + 08 + 16 - 00
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 1,2 + 58,0 + 11 + 09 - 00
+ 05 + 10 + 116 - 43 - 02 + 42 + 145 + 259 + 1,2 + 39 - 00

unter den ,Sonstigen Passiva” ausgewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuB-
rechtskapital (Ende 1994: 28,0 Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds
far aligemeine Bankrisiken. — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Rucklagean-
teil”. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen
Kreditinstitute aus der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). —
13 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Guthaben Wert- Wert-
Zahl der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben tvon Wechsel- {von Aktiv-
tenden Geschafts- {noten- und Buch- {Kredit- bis 1 Jahr ilber diskont-  {Nicht- Beteili- posi-
Institute  ivolumen ibanken insgesamt |[kredite instituten Jinsgesamt {einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3691 6 997,0 74,0 21736 1603,8 525,8 44498 585,3 3142,7 52,0 493,5 108,4 191,2
3680 7 038,0 76,7 21987 1623,3 530,9 4477,6 591,2 3162,0 52,4 495,0 109,6 175,5
3665 7061,5 70,3 2195,9 1620,7 531,7 4503,8 603,9 3180,7 51,1 490,0 11,5 180,0
Kreditbanken
336 1700,1 18,5 472,9 387,9 76,2 1106,6 257,7 652,8 31,6 129,8 57,7 44,4
335 17257 16,7 486,1 399,5 77,9 11189 259,7 656,6 31,8 135,5 58,4 45,7
336 1773,3 17,6 488,4 403,6 76,0 1162,8 285,3 675,9 30,8 129,8 59,0 454
GroBbanken
3 649,7 10,3 173,6 151,2 21,6 417,7 14,4 228,1 15,0 54,4 36,2 12,0
3 662,7 9,2 178,0 155,2 22,1 426,6 113,9 230,4 15,1 61,1 36,8 12,1
3 673,8 9,5 181,6 159,4 21,4 4336 121,4 232,4 14,8 59,0 37,2 19
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
200 895,5 6,9 222,0 170,9 44,0 618,0 113,7 404,1 12,2 66,4 20,8 27,7
199 903,3 6,2 227,6 1757 44,7 620,0 116,2 405,6 12,4 64,3 20,9 28,6
200 943,5 7,0 2273 176,9 43,4 659,3 134,0 4229 11,9 62,7 21,1 28,8
Zweigstellen auslandischer Banken
66 102,1 0.4 62,3 54,5 7.4 36,5 3.4 7.4 29 5,9 0,0 2,9
66 106,6 0,5 65,4 57,4 7.6 37.8 13,6 2.5 2,8 6.9 0,0 2,9
66 103,3 0,3 64,6 56,8 7.4 35,4 13,6 7.5 2,6 5,0 0,0 2,9
Privatbankiers 3
67 52,7 0,9 15,1 11,3 3,2 34,4 16,1 13,1 1,5 3,1 0,6 1,8
67 53,1 0,8 15,2 1.1 3,5 34,5 15,9 13,2 1,5 3,2 0,6 2,0
67 52,8 0,7 14,9 10,6 39 34,6 16,2 13,2 1,5 3,1 0,6 1,9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1227,6 2,2 511,3 430,6 77,3 661,4 0 489,4 4,1 62,8 5,2 27,6
13 1234,7 5,6 508,5 4251 80,1 665,5 53,2 492,4 43 63,1 25,5 29,5
13 1242,0 1,8 517,2 433,8 80,4 665, 1 494,6 43 \ 26,0 31,9
Sparkassen
627 1414,2 28,6 329,7 95,0 229,3 10125 129,6 717.9 8,9 129,3 8,8 34,6
627 1419,3 30,8 331,6 97,9 228,3 1013,7 128,6 722,3 8.8 127.2 8,9 34,3
627 1420,4 25,8 326,8 93,1 228,5 1023,7 136,1 724,7 8,7 127,3 9,2 34,9
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 223,1 1,0 137,1 111,8 23,0 73,0 10,8 27.8 1.7 18,4 7.6 4,4
4 228,4 0,8 139,7 113,7 23,6 75.8 13,8 28,0 1.8 18,1 7.6 4,4
4 223,9 1,2 137,0 11,2 23,4 72,8 1,9 27,5 1,7 17, 8,0 4,9
Kreditgenossenschaften
2 658 823,6 16,3 181,2 98,2 77.3 597,7 98,5 390,8 53 93,2 4.8 23,6
2 647 827,0 16,9 184,8 101,7 77.4 597,0 97,6 393,3 53 90,9 4.8 23,6
2631 829,8 16,5 181,6 97,8 78,3 602,9 100,9 396,0 53 91,1 4,9 23,8
Realkreditinstitute
34 857,3 0.9 163,5 151,5 11,1 665,7 7.3 636,5 0,1 15,8 2,5 24,6
35 867,4 0.8 164,3 152,0 11,3 674,6 7.7 645,0 0,1 15,8 2,5 25,2
36 887,8 0.6 166,7 154,5 11,4 692,2 9,3 660,5 0,1 16,0 26 ,
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
19 751,2 6,5 378,0 328,8 31,5 332,9 29,4 227,5 0.3 44,1 1.9 32,0
19 735,6 5,1 383,6 333,4 32,4 332,2 30,7 224,4 0,2 44,5 1.9 12,8
18 684,4 6,9 378,2 326,7 33,8 284,3 12,5 201,5 0.2 43,8 17 13,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken 3
156 325,2 2,6 143,9 116,8 23,3 158,8 43,9 69,1 6,2 31,0 2,2 17,7 E
156 316,8 2.3 142,1 114,7 23,5 153,0 42,8 69,1 5,8 27,2 2.2 17,21
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
90 218,6 2,2 78,5 59,3 15,7 121,0 30,3 61,6 34 24,1 21 14,8
90 213,6 2.0 77,5 58,0 16,1 117,6 29,1 61,6 3,2 22,3 2.2 14,4

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anmerkungen zur Tabelle V. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {{einschl. {Sonstige
1 Monat {3 Monaten i4 Jahren monatiger, bungen joffener [Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter ibisunter jund Kundi- Spar- im RUck- posi-
insgesamt teinlagen leinlagen [insgesamt jeinlagen {3 Monate 14 Jahren [dartiber  {insgesamt {gungsfrist | briefe Umlauf flagen) tionen
Alle Bankengruppen
1841,8 438,0 1285, 30286 501,8 378,5 145,4 715,2 974,8 686,9 230,5 1462,1 299,0 365,6
1858,2 435,6 1303,9 3052,7 510,1 379,2 144,8 7233 979,7 691,1 231,8 1478,0 302,7 346,4
1852,1 438,5 1295,6 3056,7 515,5 366,8 141,5 730,2 985,6 696,7 232,4 1489,6 306,9 356,2
Kreditbanken
646,7 195,0 403,5 627,6 162,1 119,7 41, 118,9 145,2 101,8 29,5 196,1 110,4 119,2
661,0 204,0 408,8 634,3 163,9 122,5 41,2 120,7 145,6 102,2 29,6 197.8 111,8 120,8
698,9 209,7 4415 638,4 169,5 122,5 39, 120,7 145,9 102,5 29,6 201,6 114,5 119,8
GroB3banken
229,7 71,5 143,3 293,7 84,9 58,3 18, 32,1 85,5 55,7 10,7 32,9 47,7 45,6
239,2 76,5 147,6 297,0 85,2 60,1 17,9 334 85,7 55,8 10,7 33,2 47,7 45,6
251,2 76,2 160,0 296,1 87,6 57.4 17.3 33,3 85,7 55,8 10,7 33,8 49,0 43,7
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
316,6 98,3 196,3 293,2 63,3 51,9 18,3 82,6 56,2 43,4 16,9 161,6 56,3 67,8
318,9 101,9 1951 295,5 63,9 53,0 18,4 82,8 56,3 43,8 16,9 163,0 57,5 68,4
345,9 107,3 216,9 302,1 68,4 55,7 17,5 83,0 56,6 441 16,8 166,2 59,0 70,3
Zweigstellen auslandischer Banken
84,3 22,0 53,9 1.4 4,4 1.1 1,6 2,1 0,0 0,0 0,1 - 3,0 34
87,1 22,6 56,3 12,1 4,7 1.1 1.6 2,3 0,0 0,0 0,1 0,0 3,1 4,3
86,2 22,8 55,3 10,7 3,7 1.2 1.4 2.3 0,0 0,0 0,1 0,0 31 3,2
Privatbankiers 3
16,1 3,2 9,9 29,2 9,5 8.4 34 2,2 3,5 2,6 1.9 1.5 3,4 2,5
15,9 3,0 9,8 29,6 10,0 83 34 2,1 3,6 2,6 1,9 1,6 3,5 2,5
15,6 33 9,3 29,5 9,8 8,2 35 2,1 3,6 2,6 1,9 1,6 3,5 2,6
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
425,0 120,3 293,2 270,1 23,1 16,3 13,3 155,6 16,0 14,2 2.3 451,6 42,8 38,0
424,6 1141 298,8 272,9 23,3 15,9 13,9 157.6 16,1 14,3 2,3 455,9 43,4 37,9
425,0 117,6 296,0 276,5 24,1 15,3 13,0 160,6 16,2 14,5 23 460,0 43,7 36,9
Sparkassen
242,5 33,7 186,0 977,7 179,1 122,6 34,7 13,1 498,8 322,8 127,7 84,8 55,3 53,8
242,4 31,4 188,1 981,0 179,8 122,8 34,2 12,9 501,0 324,6 1284 85,2 56,1 54,5
239,3 26,6 189,7 9779 179,6 1178 333 12,9 503,9 327,5 128,6 85,3 57,1 60,9
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
153,8 45,0 103,1 15,3 3,2 1,2 1,2 9,1 0,0 0,0 0,1 30,6 9,6 13,7
159,3 51,1 102,5 15,0 3,0 1.0 1.2 9,2 0,0 0,0 0,1 30,7 98 13,6
1521 44, 101,9 16,2 4,2 11 0,9 9.3 0,0 0,0 0,1 31,0 10,0 14,6
Kreditgenossenschaften
98,5 9,3 74,5 624,0 105,2 111,3 50,3 24,8 261,8 198,7 70,0 39,4 37,2 24,5
99,4 81 76,6 626,4 106,9 109,5 49,9 24,9 264,0 200,4 70,5 39,8 37,6 23,7
99,1 8,2 76,4 626,8 108,0 106,8 49,2 25,0 266,4 202,3 70,7 40,3 38,2 25,4
Realkreditinstitute
95,3 14,9 77,7 245,2 17 1,0 1,3 236,8 0,2 0,2 0,1 461,7 20,3 34,8
94,8 11 81,0 247,6 1,5 1,0 1.3 239,5 0,2 0,2 0,1 469,1 21,2 34,8
100,6 15,5 82,2 251,1 1.7 0,9 1,2 2429 0,2 0.2 0,1 476,7 21,7 37,7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
1799 19,9 147,3 268,7 27, 6,4 31 156,8 52,8 49,3 0.8 197,8 23,3 81,5
176,6 15,8 148,0 275,6 31,7 6,5 3,0 158,6 52,7 49,3 0,8 199,5 22,9 61,0
137,1 16,4 107.9 269,9 28, 2.3 4,2 158,8 53,0 49,6 0,9 194,8 21,8 60,9
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
190,0 58,9 115,4 76,6 22,1 11,0 7.7 11,8 14,6 8,9 6,0 14,7 16,0 27,8
185,0 57,2 112,5 74,6 22,1 10,3 6,7 11,8 14,6 8,9 59 14,6 16,1 26,5
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausléndischer Banken ©
102,9 36,3 59,1 64,5 17,4 10,0 6,1 9.4 14,6 8,8 5,9 14,7 13,0 23,5
98,8 34,4 57.2 63,8 184 9.1 53 9.5 14,5 89 5.9 14,6 13,0 233
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unseibstindiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Inland *

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bér-
an inldn- | Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- {papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- | Treuhand- jvon Kredit- iKreditin- Buch- diskont-  {Treuhand- |Nicht-
Manzen  ibank insgesamt jkredite 1} ikredite kredite 2) linstituten 3)istituten 4) jinsgesamt {kredite kredite kredite 2) i{banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10,8 67,4 809,2 503,8 20,6 3,7 - 281,0 2039,8 1 814,0 62,1 61,8 4,5
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 1879,5 62,6 63,9 4,0
11.8 71,7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 3319 22003 19493 57.9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 21894 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 1420,8 1001,7 16,8 5,5 - 396,8 2 875,0 2 546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75,1 1,7
26,8 88,2 1483,5 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
24,6 78,0 1602,5 1077,6 12,7 9,3 3,8 499,1 38347 3291,2 441 81,8 4,0
24,2 89,4 15979 10726 8,3 9,3 3,9 503,8 38508 33004 38,6 82,2 3,9
23,3 54,2 1605,9 1069,7 14,8 9,2 4,0 508,1 38894 3315,6 47,7 82,1 2,3
22,5 56,1 1620,3 1080,8 15,2 9.1 3,3 512,0 3906,7 33235 47,7 82,4 2,5
23,7 63,2 1628,7 1085,5 15,2 9,4 3.1 515,5 39239 33333 48,0 82,5 2,3
22,6 67,4 1621,8 1079,0 15,0 9,4 3,2 515,1 39564 3366,4 46,2 82,4 2,2
22,4 59,0 1636,4 1 088,2 15,4 9,5 3,7 519,6 39839 33819 47,7 82,6 1.9
22,9 52,8 16445 10930 15,4 9,4 4,3 522,4 4 000,2 33941 47,5 83,1 2,8
21,8 49,3 1639,4 1090,9 15,5 9,3 3.3 520,5 4028,0 34213 46,2 83,2 2,1
23,2 57,5 1663,4 1113,4 16,1 9,4 3,4 5211 4057,4 34414 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 1138,6 16,5 9,4 4,1 5174 4095,3 3479,8 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1695,6 11506 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1 655,1 1122,3 17,0 9.4 4,1 502,2 4133,0 35021 47,9 81,7 23
23,3 67,3 1672,5 1140,8 17,0 9,4 34 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 33 498,7 4176,9 3539,3 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1690,6 11585 16,7 11,0 3,1 501,4 4193,5 3559,0 50,4 83,1 2,9
23,3 51,7 17056 1168,7 16,8 11,0 33 506,0 42137 35788 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 11532 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3609,6 49,6 85,7 3,0
Veranderungen *
+ 07 + 12} + 794] + s40 + 06 - 01 -1+ 250! + 7781 + 702} - o5 + 21 - 05
+ 020 + 311 + 831] + 581 - 23 - 03 -1+ 2761 + 8781 + 731| - 42 + 1,0 - 09
+ 04 + 50 + 509 + 41,1 - 15 + 03 - + 10,9 + 1341 + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 20} + 58] + 508 + 41,7 + 1,6 + 05 -} o+ 701 + 1389} + 1264] + 26 + 1,7 + 08
+ 6,4 + 13,91 + 1128 + 56,5 - 2,2 + 08 - + 576 + 2199; + 1824 + 23 + 20 + 3,0
+ 1,7 - 66, + 464 + 134 + 58 + 0,8 - + 265§ + 2857; + 2811 + 1,3 - 19 - 80
+ 2,8 + 63 + 776 + 61,0 - 35 + 23 - + 17,87 + 2943} + 2492 - 104 + 1,5 - 2,2
- 0,1 - 12,9: + 1333 + 75,2 - 43 + 07 + 0,1 + 61,57 + 3398} + 2591 - 74 + 21 - 45
- 17 - 138: + 991 + 736 + 2,7 + 01 + 1,3 + 21,37 + 320,5! + 240,2 1,2 + 2,6 - 33
- 2,0 + 27 + 57 + 13 - 2,0 - 00 + 0,5 + 60 + 113} + 2,3 - 05 + 03 - 15
- 04 + 11,47 - 4,5 - 49 - 4,4 - 0,0 + 0,1 + 47 + 164 + 9,4 - 56 + 04 - 0.2
- 09 - 352; + 81 - 28 + 6,5 - 00 + 0,0 + 447 + 4417 + 206 + 92 - 01 - 1,6
- 08 + 1,9: + 145 + 11,1 + 03 - 01 - 0,7 + 38 + 1737 + 7.9 - 00 + 0,3 + 0,2
+ 1,2 + 7.0 + 8.4 + 48 - 00 + 0.2 - 0.2 + 36, + 174 + 101 + 0,2 + 0,1 - 0.2
- 11 + 42, - 6,3 - 59 - 01 + 0,0 + 01 -~ 04f + 322} + 332 - 1,8 - 01 - 00
- 0,2 - 840 + 147 + 9,2 + 04 + 0,0 + 05 + 45¢ + 276; + 155 + 1,5 + 0,1 - 03
+ 05 - 6,1 + 8,2 + 48 - 0,0 - 00 + 0,5 + 287 + 144, + 104 - 03 + 03 + 09
- 10 -~ 35 - 50 - 21 + 0.1 - 0,1 - 1.0 - 20 + 2797 + 273 - 13 + 01 - 07
+ 14 + 81 + 241 + 22,6 + 0,7 + 0,1 + 0,1 + 07F + 300} + 207 + 21 + 03 + 04
- 04 + 26§ + 213 + 23,9 + 0,3 + 00 + 0,7 - 37F + 3757 + 381 - 05 + 0,7 - 00
+ 2,2 + 14: + 100 + 11,5 + 10 + 00 + 0,6 - 30] + 444} + 448 - 19 + 0,2 - 0.2
- 2,0 + 17¢ - 358 - 27,9 - 04 - 00 - 05 - 70} + 64; - 0,4 + 20 + 08 + 0,0
+ 0,3 + 4,1 + 18,6 + 19,2 - 00 - 0,0 - 08 + 027 + 255i + 148 + 0,2 + 0,1 - 04
- 14 - 17,8, - 1,0 + 1,6 - 01 - 00 ~ 01 - 237 + 1719%1 + 230 + 11 + 0,3 + 0,7
+ 0,6 + 08 + 201 + 18,0 - 02 - 01 - 02 + 261 + 1651 + 19,6 + 1,3 + 1,0 + 04
+ 09 + 1,5 + 150 + 10,2 + 0,0 - 00 + 0,2 + 46i + 201 + 19,7 + 04 + 1,1 + 0,4
- 08 - 54: - 159 - 15,4 - 01 - 0,1 - 08 + 05: + 242 + 309 - 12 + 1,5 - 03

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab.
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Volierhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen
sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch
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IV. 18) sowie der Bau-

nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forde-
rungen aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkas-
sen. — 2 Bis November 1993 durchiaufende Kredite. — 3 Bis November 1993
in den Wertpapieren enthaiten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993
einschl. bérsenfdhiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
- von inlandischen Kreditinstituten 8) 9) von inldndischen Nichtbanken 8) 11)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere  fAus- Kreditin-
von gleichs-  {stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- fein- Treuhand-:gebene Sicht- Termin-  [Spar- Spar- Treuhand-
banken |rungen 7) inehmen  Iinsgesamt}lagen 10) flagen 10) [kredite 2) {Wechsel |insgesamt {einlagen {einlagen jeinlagen |briefe 12) kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
94,5 2,9 21,8 659,9 96,9 464,1 19,9 791 1588,8 229,4 519,4 623,6 165,5 50,92
101,9 2,6 22,6 700,6 1048 494,7 211 80,0 17091 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2
1185 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 21,1 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 1.9 31,0 902,8 1104 697,8 20,9 73,7 2028,2 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1.7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 2334,5 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 1249,6 226,9 913,1 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 754.1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 753 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 33,1 75,2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
337,6 75,9 63,9 13758 3788 902,9 28,1 66,0 2780,2 478,0 1147,9 865,8 211,5 76,9
350,3 75,4 64,2 13828 403,9 899,9 27,9 51,1 27849 476,0 1152,2 871,3 208,5 76,9
366,9 74,6 63,2 13510 339,1 911,4 28,0 72,6 27772 463,0 1158,1 873,6 205,6 76,9
376,3 74,2 63,7 1349,2 329,6 917.8 27,9 73,9 27932 475,0 1161,0 876,6 203,4 77.3
383,9 73,9 64,4 1357,1 331,2 923,5 28,1 74,2 2 803,7 479,4 11641 880,2 202,3 77.8
385,1 74,1 66,1 13550 3331 921,4 28,1 72,5 2 800,7 489,6 11471 884,1 201,7 78,2
3971 72,8 66,2 1345,4 320,6 9227 28,1 74,0 2796,6 479,2 1149,2 888,6 201,2 78.4
401,0 71,7 66,4 13449 309,5 930,2 31,4 73,9 2 803,6 481,5 1150,1 893,5 199,6 78,9
403,1 72,2 66,6 13404 3011 9344 32,0 72,9 27998 485,6 11379 897,8 199,3 79.1
411,0 70,7 67,7 13741 3174 949,0 32,3 75.3 2 806,0 4954 1127,9 902,3 200,8 79,5
411,2 69,8 70,1 14234 353,6 961,6 32,8 7547 28306 528,3 11108 907,3 204,1 80,1
433,7 68,1 7077 14279 342,8 976,9 331 7521 28757 540,2f 11093 940,5 206,9 78,8
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 28347 489,5 1111,4 943,1 214,7 76,0
440,6 72,5 72,8 1410,1 342,6 958,0 32,9 76,5 28410 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2
4298 74,0 73,1 13929 316,6 966,1 33,0 77,1 28334 4733 1109,8 951,0 222,8 76,4
424,8 73,3 72,91 14080 329,0 968,8 33,0 77,37 28411 482,51 11020 955,7 223,8 77,0
424,2 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 331 77,6 2 861,6 489,9 1107,9 960,5 2251 781
4177 72,2 75.1 1399,1 323,6 965,4 335 766] 28615 494,1 1096,1 966,3 225,6 79,3
Veranderungen *
+ 68/ - 03 + 07} + 2431 + 80} + 351 + 12} - 00} + 12031 + 163} + 470} + 467} + 99 + 03
+ 189] - 02 + 147 + 339] - 411 + 478 - 00f - 98] + 1128 + 146{ + 509{ + 368, + 98 + 07
+ 21,50 - 03 + 1,70 +101,2] + 14] + 100,8 - 02 - 09} + 988} + 229%{ + 535} + 209i -~ 0.2 + 1,6
+ 76] - 02 + 35| + 694] + 91! + 548 + 00} + 551 + 107,0f + 196f + 9321 - 2247 + 143 + 2,2
+ 304 - 03 + 727 + 859 - 1079} + 1731 + 09 + 19,80 + 1253 + 3247 + 1048 - 374 + 24,0 + 14
+ 134 - 03 + 391 + 378} - 79} + 513 - 02 - 560 + 1250 + 46 + 1102 + 09 4 10,2 - 09
+ 571 - 10 + 79 + 397 + 740, - 255 + 1,0 - 98 + 1260 + 336 + 696 + 16,3 + 33 + 3,2
+ 102,0 - 114 + 981 + 1453} + 751§ + 771 + 1,9 - 88 + 2167 + 438 + 969 + 88,7 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,31 + 324; - 314 + 530 + 4,9 + 60 + 850 + 283 - 141 + 81,2 - 12,2 + 1,8
+ 99 + 1,0 + 447 - 1961 ~ 15§ - 151 + 0,1 - 32 - 116 - 349, + 244 + 64 - 76 + 0,1
+ 129 - 05 + 03] + 711 + 252 - 30 - 0,2 - 1500 + 51 - 19 + 45 + 55 - 30 - 00
+ 166 - 07 - 1,1 - 316 - 647, + 115 + 0,0 + 2158 - 715, - 128 + 59 + 23 - 29 - 01
+ 94} - 04 + 061 - 20 - 38 + 06 - 00 + 137 + 160f + 120! + 311 + 291 - 23 + 02
+ 75 - 03 + 07; + 791 + 171 + 57 + 0,2 + 04; + 106 + 45 + 30 + 36 - 1,0 + 0,5
+ 1,2 - 03 + 1,80 - 1.5 + 22] - 18 - 0,1 - 1,7 - 28 + 10,4, - 17,0 + 40 - 06 + 04
+ 121 - 13 + 01f - 96 - 125] + 1.3 + 0,1 + 150 - 41 - 104 + 21 + 45 - 05 + 0,2
+ 37 - 07 + 03 - 07] - 1M1y + 75 + 3,0 - 01 + 71 + 230 + 09 + 49 - 16 + 05
+ 20 + 05 + 02 - 457 - 84f + 43 + 0,6 09} - 37 + 437 - 122 + 43 - 03 + 0,2
+ 79 - 15 + 1,1% + 338! + 164]f + 146 + 0,4 + 24] + 64 + 100, - 100 + 45 + 15 + 0,4
+ 02 - 09 + 247 + 4927 + 361, + 126 + 05 + 00 + 243 + 325, - 173 + 52 + 3.2 + 0,6
+ 33 - 17 + 06! + 40 - 109 + 148 + 0,3 - 0,27 + 451 + 12,0, - 1,5 + 33,1 + 28 - 1,3
+ 4,1 - 01 + 09 - 397 - 222 - 186 - 0.1 + 1,24 - 287 - 420 + 110 + 26 - 10 + 0,7
+ 10,7 + 01 + 12 + 220, + 223} - 03 - 0,1 + 02 + 67 - 1,1 - 1,7 + 49 + 45 + 0,2
- 95 + 14 + 03 -~ 169] - 258 + 81 + 0,2 + 06 - 72 - 1427 + 01 + 3,1 + 36 + 0,3
- 50 - 07 -~ 027 + 1511 + 123F + 26 - 0,0 + 02 + 7.7 + 92 - 78 + 47 + 11 + 05
- 06 - 09 + 07, + 42, - 927 + 130 + 0,1 + 03 + 204 + 731 + 59 + 48 + 13 + 1,1
- 65 - 02 + 15, - 13,1} + 38| - 163 + 03 - 1,0} - 00 + 43} - 118 + 58 + 05 + 1,2
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gen. — 5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unver-
zinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditétspa-
piere); bis November 1993 ohne bdrsenfahige Geldmarktpapiere. —
7 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindtichkei-
ten gegenuber Bausparkassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offen-
marktgeschaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften
Wertpapieren.— 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber Bausparkassen. —
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an ausldndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite bérsen- Wechseldiskontkredite wechsel
bestand fahige und bor-
an Noten Geldmarkt-fWert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Miinzen und von von und papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- Treuhand-}Kreditin-  [Kreditin- zu- kurz- lang- Treuhand-{Nicht-
wahrung finsgesamtisammen }fristig fristig kredite 2) jstituten 3) [stituten 4}jinsgesamtisammen [fristig fristig kredite 2) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0.6 165,8 163,8 104,5 59,4 2,0 - - 1115 90,0 10,5 79,5 7.4 1,0
0,6 233,2 2244 161,1 63,3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 0,8
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 17,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1,3
0.8 2834 272,1 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 20,8 7.7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 14
1.0 405,6 3774 250,0 127.4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1.2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0.1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 526,8 489,7 351.8 137,9 11,9 0,1 25,1 265,2 184,6 47,8 136,9 19,6 0,1
1.2 523,0 488,2 349,6 138,6 10,1 0,1 24,6 264,6 179,8 43,4 136,4 19,4 0,1
1.3 481,6 446,7 307,0 139,7 9,9 0,1 24,9 267,1 1811 45,4 135,7 19,5 0,1
1.4 470,9 435,4 296,0 139,4 10,0 0,1 25,5 266,3 179,1 43,1 136,0 19,8 0,2
1,5 462,7 428,5 286,1 142,4 10,1 0,1 241 266,1 179,5 43,3 136,2 19,1 0,2
1,6 460,9 426,4 282,7 143,7 10,4 0,1 24,0 259,1 1731 38,1 135,0 18,9 0,2
1,6 447,8 413,3 269,5 143,8 10,6 0.1 23,8 256,0 169,1 333 135,8 18,6 0,2
14 450,5 412,5 268,2 144,3 13,7 0,1 24,3 258,3 1719 36,7 135,1 18,5 0,2
1,2 451,2 413,2 269,1 144,1 14,4 0,2 235 255,6 169,2 34,8 134,5 18,3 0,4
1,2 443,3 405,1 261,8 143,3 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 1344 18,2 0,6
1,2 465,9 426,1 282,3 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 0,8
1,2 4923 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 470,4 433,5 288,8 144,8 13,3 0,0 235 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 08
1,2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 17,1 0,5
1.3 473,9 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 33,8 135,6 16,6 0.4
1.3 483,0 445,5 303,8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
1,5 493,0 454,8 310,7 1441 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0.7
1.5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37,8 138,7 16,4 0,8
Veranderungen
+ 00} + 7031 + 693} + 636] + 58 + 1,2 - -03} + 96| + as5] + 14] + 30 - 09 + 01
+ 00} + 26,7} + 256] + 12,7 + 12,9 + 0,2 - + 0,9 + 7.7 + 55 + 27 + 28 + 0,5 + 0,7
+ 01} + 278} + 259 + 283} - 24 - 00 - + 190 + 76] + 53] + 221 + 31 - 03 - 02
+ 001 + 80,1 + 778 + 764] + 14 + 07 - + 170 +135] + 78] + 39| + 39 + 15 - 02
- 03 + 50,71 + 415/ + 165 + 250 + 39 - + 53 + 26,4 + 159 + 92 + 67 + 4,5 - 02
+ 01§ ~ 361 - 59 - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
~ 01} -~ 184, - 226{ - 204 - 22 + 0,4 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 1,9 - 1,0
+ 01] + 117,37 + 117,21 + 1039 + 13,3 - 04 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 0,2 - 04
+ 00 - 240 - 275 - 414 + 139 + 34 - 0,0 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 6,7 - 17 + 0,6
+ 01 - 92 - 1017 - 100 - 01 + 0,2 + 0,0 + 0,6 - 2.2 + 02 - 07 + 038 - 00 + 0,0
+ 00§ - O05{ + 02 - 09 + 11 - 03 - 0,0 - 0,4 + 04 - 41 - 4,2 + 0,1 - 01 + 0,0
+ 01} - 3827 - 385] - 40,2 + 1,7 - 0,1 - 00 + 0,4 + 39 + 25 + 2,2 + 03 + 01 + 0,0
+ 00} - 105] - 11,0f - 106 - 04 - 01 + 0,0 + 0,5 - 06 - 18 - 22 + 04 + 0,3 + 0,1
+ 02 - 61 - 51 - 85 + 35 + 0,2 - 0,0 - 1,2 + 08 + 1,1 + 04 + 0,7 - 0,6 -
+ 011 + 1,2 + 08 - 11 + 19 + 0,4 - - 0,1 - 54 - 52 - 50 - 02 - 00 + 0,1
+ 01} - 1,00 - 11,0f - 130 + 2,0 + 0,2 + 0,0 - 0,2 - 28 - 38 - 47 + 09 - 03 - 0,0
-03f + 38y + 01] - 07 + 0,7 + 3,1 + 0,0 + 0,6 + 35 + 36 + 34 + 0,2 - 0,0 - 00
-02F + 29§ + 27] + 25 + 0.2 + 0,7 + 0.1 - 0,6 - 2,0 - 19 - 18 - 0,1 - 0,1 + 0,2
+01] - 49 - 53] - 50/ - 03 + 04 - 01 -01} - 04} - 10 - 18 + 07 -00 + 0,2
- 0,0} + 195{ + 182f + 17,3 + 09 + 0,3 + 0,0 + 1,0 + 39 + 39 + 33 + 06 - 03 + 0,2
- 0,0 + 292] + 315] + 289 + 2,6 - 186 - 0,0 - 0,6 - 1,0 + 1,1 - 12 + 23 - 0,6 - 0,2
+ 00| - 183} - 183} - 178] - 05| - 01 -00} +01} + 0t - 11} - 10} - 01| -02 + 02
- 00f + 156 153] + 14,8 + 05 - 00 - 0,0 + 0,4 + 41 + 24 + 1,6 + 08 + 0,3 - 03
+01f - 01 - 05] «+ 1.4 - 19 - 0,1 - 0,0 + 0,5 + 1,5 + 01 - 07 + 08 - 01 - 0,0
+ 00 + 86 + 81 + 72 + 09 + 01 - 00 + 0,4 + 2,0 + 1,2 + 06 + 0,7 - 02 + 01
+ 02y + 87{ + 78 + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 66 + 50 + 44 + 06 - 0,1 + 0,1
- 00} + 144] + 140; + 118 + 2,2 - 00 + 0,0 + 04 + 25 + 08 1,0 + 1,8 - 01 + 0,1

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. V. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fir Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Volierhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen

24*

sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
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Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslidndischen Kreditinstituten 5)

Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Nichtbanken 5)

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und For-
derungen aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durch-
laufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s.

a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl.

Beteiligun- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gen an aus- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- landischen
papiere  Kredit- mittel- mittel-
von instituten und und
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand-
banken {nehmen Jinsgesamtjeinlagen lsammen |fristig fristig kredite 2} linsgesamt ieinlagen jsammen ifristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,2 82 132,5 26,5 103,5 47,1 56,4 2,5 50,0 8,7 39,7 22,9 16,2 1.5
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 3,4 53,4 88 43,8 18,6 25,3 0.8
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 34 61,8 8.9 51,7 19,6 321 1.2
141 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 7,2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1.6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 5.5
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 115 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 344 69,2 6,4
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7,1 181,5 20,6 155,3 a1,7 113,6 5.6
60,9 30,2 340,6 94,2 237,0 124,3 112,7 9,3 167,8 20,6 140,4 38,8 101,6 6,9
65,3 30,2 334,0 92,7 2321 120,1 112,0 9,2 175,3 20,7 147,7 38,7 109,0 6,9
66,4 30,7 3383 97.3 2319 120,4 111,5 9,1 178,3 19,9 151,7 38,8 112,09 6,7
67.3 30,7 341,6 96,7 2354 123.3 1121 9,4 180,4 21,0 152,9 38,9 114,0 6,6
67,4 31,5 346,1 96,9 240,8 128,7 1121 8,4 183,6 21,0 155,8 39,9 116,0 6,7
66,9 31,6 342,9 99,7 235,1 122,6 112,5 8,2 183,5 21,7 155,2 40,0 115,2 6,7
68,1 321 350,5 100,6 242,0 129,3 112,7 7,9 183,3 20,7 155,9 39,8 116,1 6,7
67,7 32,2 361,0 105,8 247,3 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 117,86 6,5
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 139,4 113,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 117,9 6,1
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151,3 113,9 7,9 183,7 20,2 157,4 38,4 119,0 6,0
68,2 32,9 368,5 90,1 270,5 151,9 118,6 7,9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 59
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56
65,9 34,5 401,9 100,8 294,4 162,1 132.3 6,7 183,1 17,5 159,9 43,0 116,9 5,7
66,9 34,7 420,0 117,3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 5,5
67,7 35,1 422,4 108,6 3073 173,4 1338 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 51
68,7 354 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 5.5
70,8 36,0 4459 115,8 322.2 185,2 1369 8,0 1911 20,2 165,3 39,9 125,4 5.6
72,3 36,4 452,9 114,9 330,1 187,8 142,3 7,9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 54
Veranderungen
+ 59 + 18} + 1531 + 44l + 96| + 397 + 58 + 13 + 60 +03F + 63] - 30 + 93 - 06
+ 1,0 +07] +108] - 08] + 11,3] + 86 + 27 + 03] + 106 + 04 + 98] + 211 + 77 + 05
+ 27 + 1,8) + 2240 + 35| +192] + 100 + 92 -02f - 24 +03f - 251 - 44] + 19 - 02
+ 45 +39] +308 + 98 + 194} + 971 + 97 + 171 + 105 + 131 + 87 + 300 + 57 + 0,6
+ 6,3 + 45 + 25,8 + 141 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 0,8 + 87 + 38 + 49 + 3,3
+ 8,0 + 19 + 63 + 43 + 1.2 + 14,0 - 12,7 + 08 + 96 - 02 + 10,0 + 25 + 75 - 02
+ 141 + 3,8 + 41,3 + 73 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 41 + 23,8 + 14,1 + 111 - 04 + 1.5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 22,1 - 1,7 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7
- 23 - 01 + 10,9 + 11,0 - 02 + 10 - 1,2 + 0,1 + 4,3 + 3,6 + 06 - 04 + 1.1 + 0,0
+ 46 + 0,1 - 52 - 1,2 ~ 39 - 35 - 04 - 0,1 + 81 + 0,2 + 78 + 0,0 + 17 + 0,2
+ 14 + 0,6 + 68 + 52 + 17 + 1,5 + 01 - 00 + 39 - 08 + 49 + 03 + 486 - 0,2
+ 09 - 01 + 36 - 05 + 38 + 31 + 07 + 03 + 2,2 + 1,1 + 1,2 + 01 + 1,1 - 01
+ 04 + 0,9 + 61 + 06 + 65 + 6,2 + 03 - 09 + 4,0 + 0,1 + 37 + 1,1 + 2,6 + 0,2
- 0,2 + 0,2 - 07 + 33 - 39 - 47 + 09 - 0,1 + 09 + 0,7 + 01 + 03 - 02 + 0,1
+ 13 + 0,5 + 78 + 1,0 + 71 + 69 + 03 - 03 - 01 - 10 + 09 - 02 + 1,0 + 0,0
- 01 + 0,2 + 114 + 55 + 58 + 53 + 05 + 0,1 + 0,2 - 04 + 08 - 08 + 1,6 - 02
- 0.2 + 03 + 36 - 30 + 65 + 6,0 + 05 + 0,1 + 0.2 + 0,2 + 04 - 03 + 06 - 03
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 144 + 13,2 + 1,2 - 0,0 + 18 - 0,0 + 17 - 01 + 1.8 + 0,1
- 00 + 03 - 17 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 0,1 + 55 + 05 + 52 + 24 + 2,8 - 02
- 12 + 1,2 + 36,4 + 21,9 + 15,2 - 01 + 15,3 - 07 - 79 - 02 - 74 + 09 - 83 - 0.2
+ 1,1 + 0,6 + 26 - 99 + 12,8 + 12,8 - 01 - 03 + 28 - 30 + 5,6 + 15 + 4,2 + 0,2
+ 1,6 + 05 + 23,1 + 17,7 + 51 + 38 + 14 + 03 + 4,5 + 3,2 + 1.3 - 10 + 23 + 0,0
+ 16 + 0,7 + 79 - 713 + 154 + 13,3 + 21 - 01 + 08 - 04 + 14 - 14 + 28 - 02
+ 09 + 03 + 11,0 + 03 + 10,8 + 93 + 14 - 0.1 + 3,0 - 01 + 2,7 + 01 + 2,6 + 04
+ 16 + 04 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 31 - 0,2 + 29 + 08 + 20 - 02 + 2,2 + 0,1
+ 1.7 + 05 + 81 - 06 + 88 + 3.2 + 56 - 00 + 46 + 1,2 + 3,6 - 07 + 44 - 0.2

borsenfahiger Geldmarkt-

papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkei-
ten aus Namensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken *

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inidndische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit Johne Buch- bérsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- | Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- 2u- diskont-  imarkt- 2u- Buch- Schatz- zu- diskont-  jWert-
forderungen insgesamt isammen |kredite papiere sammen ikredite wechsel 1) jinsgesamt jsammen ikredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
2039,8 1937,9 361,5 350,1 350,0 0,1 1,4 7.0 4,4 194,8 145,7 143,4 2,3
21146 2 006,0 352,8 3421 3419 0,1 10,7 6,8 3.9 176,3 1389 137,3 1,6
22003 2076,4 335,6 3258 3257 0.1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1.1
23324 2189,2 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7,2 31 165,4 131,6 131,2 0.4
24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 1391 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0.3
3147,0 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9.3 333,0 2675 263,5 4,0
38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
38347 3417,2 547,4 528,7 526,8 1,9 18,7 16,6 21 3179 261,2 256,2 5.1
3850,8 34212 533,0 517,9 515,9 2,0 15,1 13,2 1,8 3181 260,3 255,0 54
38894 34455 542,5 528,8 528,1 0,7 13,8 121 1.6 311,9 254,4 249,1 5,2
3906,7 3453,7 536,9 522,5 521,7 0,8 14,3 12,7 1.7 305,9 249,7 2441 5,6
39239 34638 531,1 5175 516,8 0.6 13,7 12,0 1,6 300,7 245,5 239,9 57
39564 34950 545,1 530,3 529,7 0,6 14,8 131 1.7 302,0 245,6 240,4 5.3
39839 35121 538,8 524,7 524,1 0,7 14,0 12,8 1,2 303,8 247,7 241,2 6,6
4 000,2 3524,7 533,1 520,3 518,8 1.5 12,8 11,5 1.3 302,9 247,3 240,7 6,6
4028,0 3 550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 11 1.4 295,4 240,0 234,5 5,5
4057,4 35732 551,3 534,8 534,1 0,7 16,5 14,7 1.7 293,3 237,3 231,5 58
4095,3 36118 567,0 542,3 541,7 0,6 24,7 22,9 1.8 292,0 234,9 228,6 6,2
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
41330 3631,7 575,6 537.3 536,8 0,5 38,3 36,5 1.7 306,0 2344 2184 14,9
4161,4 3646,4 582,2 544,4 543,9 0,5 37,8 36,4 14 306,0 2336 2191 14,5
4176,9 3670,6 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1.7 306,0 2339 219,4 14,4
4 193,5 36925 604,9 559.,4 558,0 1.4 45,5 44,0 1.5 306,6 2339 219,9 13,9
42137 37139 607,1 556,7 555,0 1,8 50,3 48,8 1,5 308,6 235,1 221,2 13,9
42378 3744,9 619,3 576,7 575,2 1,6 42,6 41,2 1,4 313,1 234,9 221,0 14,0
Veranderungen ™
+ 77.8 + 71,8 - 74 - 69 - 69 - - 04 + 0,0 - 05 - 187 - 67 - 59 - 08
+ 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 09 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 456 - 05
+ 1341 + 112,77 + 16,1 + 155 + 155 - + 05 + 03 + 0,2 - 1.6 - 22 - 15 - 07
+ 1389 + 1308 + 337 + 33,5 + 331 + 04 + 0,2 - 0,2 + 04 + 94 + 75 + 7.3 + 02
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 0,2
+ 2857 + 280,55 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 1.2 + 08 - 20 + 376 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 253,7 - 151 - 92 - 119 + 2,7 - 59 + 1,2 - 72 - 31,2 - 278 - 289 + 11
+ 3205 + 2440 + 13,2 + 7.0 + 99 - 29 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 28,1 - 29,2 + 1,1
+ 11,37 + 20, - 151] - 148} - 133 - 15 - 03 - 02 -00f - 52 - 214 - 19 - 03
+ 164 + 4,2 - 134 - 10,6 - 10,7 + 0,1 - 28 - 26 - 03 + 0,2 - 09 - 1,2 + 03
+ 441 + 297 + 98 + 1,2 + 12,5 - 13 - 13 - 11 - 02 - 63 - 6,0 - 58 - 01
+ 173 + 8,2 - 56 - 62 - 64 + 01 + 06 + 05 + 0,1 - 6,6 - 53 - 57 + 03
+ 17,4 + 104 - 55 - 48 - 46 - 0,2 - 0,7 - 06 - 01 - 55 - 45 - 46 + 0,1
+ 322 + 314 + 13,8 + 12,6 + 12,7 - 01 + 1,2 + 1,1 + 0,0 + 1,7 + 05 + 09 - 04
+ 27,6 + 17,1 - 63 - 55 - 56 + 0.1 - 08 - 03 - 05 + 1.8 + 21 + 08 + 1,3
+ 144 + 105 - 56 - 44 - 52 + 08 - 1,2 - 1,3 + 0,1 - 10 - 04 - 05 + 0,1
+ 279 + 26,1 + 13,8 + 14,1 + 14,8 - 08 - 03 - 04 + 01 - 75 - 72 - 61 - 11
+ 300 + 23,2 + 48 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 36 + 04 - 21 - 28 - 30 + 0,2
+ 375 + 383 + 154 + 7.2 + 73 - 01 + 82 + 8.2 + 0,1 - 1,3 - 24 - 29 + 05
+ 444 + 43,0 + 7.2 + 75 + 76 - 0,2 - 03 - 02 - 0,0 + 3,2 + 09 + 07 + 02
+ 6,4 + 2,4 - 85 - 98 - 99 + 0,1 + 1,3 + 1,3 - 00 + 1,3 - 26 - 24 - 0.2
+ 255 + 151 + 50 + 7,6 + 76 - 00 - 26 - 22 - 04 + 0,0 - 08 ~ 04 - 04
+ 171 + 24,4 + 14,3 + 95 + 9,2 + 03 + 4,9 + 45 + 04 - 00 + 04 + 04 -
+ 16,5 + 21,8 + 3,2 + 56 + 51 + 0,6 - 24 - 2.2 - 0,2 + 0,5 - 02 + 03 - 05
+ 201 + 21,2 + 2,1 - 28 - 32 + 04 + 4,8 + 4,38 - 00 + 19 + 1,2 + 1.2 - 00
+ 242 + 312 + 12,4 + 20,1 + 20,4 - 02 - 7.7 - 76 - 0,1 + 45 - 02 - 02 + 0,0

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s, Tab.
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IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl. Kredite an Bausparkas-
sen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditinstitute. Stati-

stisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen,

werden

nicht besonders angemerkt. —
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an 6ffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- ;Wert- zu- Buch- Treuhand- :Wert- forde-
sammen kredite papiere insgesamt {sammen ikredite kredite 4 [ papiere sammen ikredite kredite 4 :papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
49,1 38,9 10,2 14835 1076,8 1000,5 53,6 22,7 406,6 336,3 8,2 59,3 2,9 1985
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,6 1986
33,2 25,8 7.4 1697,8 1240,2 11485 58,4 333 457,5 367,8 10,7 76,7 2,4 1987
338 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2 1988
35,7 30,7 5,0 1909,6 1 408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,97 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,7, 1990
59,2 51,3 7.9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,4 1991
65,6 47,6 17,9 2547,9 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3. 1992
59,8 36,8 23,0 29442 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1: 1994
56,7 34,5 22,3 2969,3 21979 1996,6 66,2 1351 7714 504,8 15,6 1751 75,91 1994 Jan.
57,8 32,5 253 2999,6 22189 20142 66,5 137,6 780,7 507,5 15,7 182,0 75,4 Febr.
57.5 32,3 25,2 30350 22441 20322 66,3 145,7 790,8 509,5 15,8 190,8 74,6 Maérz
56,2 31,3 24,9 30639 2271,6 2 050,8 66,5 154,2 792,4 510,6 15,9 191,6 74,2 April
55,2 30,3 24,9 3092,0 22933 2 070,5 66,6 156,2 798,7 511,7 15,9 197,1 73,9 Mai
56,4 30,9 25,5 31093 2309,3 2087,0 66,6 155,7 800,0 511,5 15,8 198,6 741 Juni
56,1 30,7 25,4 31413 23325 2 106,4 66,7 159,4 808,8 514,4 15,9 205,7 72,8 Juli
55,6 29,7 25,9 3164,2 2 355,2 2126,4 67,2 161,6 809,0 514,4 15,9 207,0 71,7 Aug.
55,4 30,3 25,0 31858 2 375,2 21416 67,3 166,3 810,6 516,2 16,0 206,2 72,2 Sept.
56,0 31,3 24,7 32129 23994 2158,7 67,6 173,2 8134 519,4 16,0 2073 70,7 Okt.
571 31,6 25,5 3236,3 24182 2177,6 68,1 172,5 818,1 525,1 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 27,3 3251,5 2392,6 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,1 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 2401,0 2154,8 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5 Febr.
72,1 44,3 27,8 3272,8 2 402,6 2157,7 65,6 179,3 870,2 571,4 16,5 208,2 74,0 Marz
72,8 451 27,7 32820 24114 2166,3 66,5 178,6 870,5 576.0 16,6 204,6 73,3 April
73,5 46,5 26,9 32981 2 420,5 2177,0 67,5 175,9 877,6 581,2 16,7 2074 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 33054 24312 21875 69,1 174,6 874,2 582,3 16,6 203,1 72,2 Juni
Veranderungen »
- 120} - 98] - 22} + 1040 + 873 + 819 + 111 o+ a3t +« 18671 + 104 + 1,00 + 55/ - 03] 1986
- 34| - 29| - o06! + 1135/ + BO5] + 716 + 03] + 86 + 330 + 210 + 08! + 11,41 - 02 1987
+ 071 + 24| - 170 + 1961 + 793i + 738 + 041 + 52 + 403 + 21,3 + 06 + 1861 - 03] 1988
+ 19 + 277 - o8] + 958} + 908 + 856 + 1,2] + 40} + 49 + 06 + 05! + 41 - 02} 1989
+ 11,7 + 121 - 047 + 11300 + 861 + 721 + 15 + 1257 + 270 + 80 + 0,5 + 18,6 - 03§ 1990
+ 11,6 + 85 + 31 + 161,9{ + 1458( + 1358 - 24 + 1247 + 161 + 19,8 + 05 - 4,0 - 03; 19N
+ 6,3 - 36 + 10,0] + 239,7: + 1985; + 1745 + 0,8 + 2320 + 412 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,00 1992
- 34 - 108 + 741 + 3862 + 2793} + 2430 + 05 + 358; + 106,92 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 2,01 + 3357§ + 277,21 + 2279 + 1,9 + 474% + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 69;: 1994
- 31 - 24 - 071 + 316} + 214} + 151 + 0,1 + 62: + 10,2 + 45 + 0,2 + 46 + 1,07 1994 Jan.
+ 1,1 - 20 + 31 + 2961 + 211 + 183 + 0,2 + 25 + 8,5 + 19 + 0,1 + 7,0 - 05 Febr.
- 03 - 01 - 02} + 405 + 303 + 224 - 02 + 811 + 102 + 20 + 0,1 + 88 - 07 Marz
- 13 - 10 - 03f + 296i{ + 280 + 193 + 0,2 + 86 + 1,5 + 1,1 + 0,1 + 08 - 04 April
- 10 - 10 + 00} + 284} + 221 + 20,0 + 0,1 + 20{ + 6,3 + 1,1 + 0,0 + 55 - 03 Mai
+ 1,2 + 06 + 06] + 18] + 160 + 165 + 0,0 - 05{ + 0,8 - 03 - 01 + 1,5 - 03 Juni
- 03 - 02 - 0,0f + 320 + 231 + 19,4 + 0,0 + 37 + 8,9 + 30 + 0.1 + 711 - 13 Juli
- 05 - 1,0 + 04f + 209 + 205 + 181 + 03 + 207 + 0,5 - 01 + 0,0 + 1,2 - 07 Aug.
- 02 + 06 - 08; + 216 + 200 + 152 + 0,1 + 477 + 1,6 + 19 + 0,0 - 0,7 + 05 Sept.
+ 06 + 1,0 - 03} + 274} + 245, + 174 + 0,3 + 69! + 2,8 + 31 + 0,0 + 11 - 15 Okt.
+ 11 + 03 + 08} + 234} + 187] + 189 + 0,5 - 071 + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05i + 339 + 315{ + 274 + 0,2 + 391 + 2,4 + 44 - 00 - 03 - 47 Dez.
+ 39 + 34 + 05§ + 13,7¢ + 881 + 4,8 + 0,7 + 33 + 49 + 43 + 0,1 + 05 - 0,1 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 1,60 + 205 + 104 + 104 + 0,1 - 001 + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 01 Febr.
- 04 + 08 - 1,27 + 28: + 6,1 + 6,1 - 0,0 + 00} - 3,3 + 33 + 03 - 83 + 14 Marz
+ 07 + 08 - 01 + 12,8f + 1207 + 118 + 0,9 - 08 + 0,8 + 51 + 0,1 - 36 - 07 April
+ 07 + 14 - 077 + 161 + 9,0{ + 10,7 + 1,0 - 26; + 7.1 + 52 + 0,1 + 2,7 - 09 Mai
+ 47 + 56 - 09; + 73i + 107 + 105 + 1,5 - 1,3 - 3,4 + 11 - 0,1 - 43 - 02 Juni

1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; oh- 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdariehen. — 4 Bis November 1993:
ne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs- durchlaufende Kredite. Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl.
streckungsdarlehen und mittelfristige Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM

Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfihigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)

darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau

Kredite an Unternehmen und Selbstédndige

Verkehr und Nach-
richtenGbermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- fur den far den  [Verarbei- jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen i stlicke nungsbau {zusammen inungsbau { Gewerbe {bau 1) gewerbe {Handel 2} jFischzuchtjzusammen]Telekom jgewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
1992 2 648,2 970,2 568,3 402,0 17293 393,5 339.9 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 28484 1085,0 639,8 445,2 18347 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Juni 2923,7 11374 677,0 460,3 1867,8 453,3 3179 53,5 102,9 286,1 53,1 17,1 60,8 74,6
Sept. 2977,0 1176,4 698,7 4778 1891,2 469,0 316,6 52,1 106,2 289,0 53,9 116,7 60,5 75,7
Dez. 3007.3 1201,4 727,1 4743 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 381 781
1995 Mérz 2 995,6 1206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 312,7 57,8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Juni 30527 1229,2 758,2 469,9 1897,7 458,6 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 74,7 16,8 86,8
Kurzfristige Kredite
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15,1 152,1 8,7 29,1 124,3 10,4 11,5 0,8 14,4
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 12,7 118,6 5.5 30,1 120,9 8,9 121 2,5 16,9
1994 Juni 529,7 24,9 24,9 447,2 17,3 115,8 5.8 33,8 118,0 9,1 10,2 0,5 16,9
Sept. 533,6 271 - 27.1 449,5 19,4 113.4 4,5 35,0 118,2 9.1 9.6 0,4 16,7
Dez. 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 Mérz 552,9 29,2 ~ 29,2 468,8 21,2 114,4 6,4 36,7 121,2 89 10,3 0,3 17,7
Juni 575,2 30,9 - 30,9 488,6 22,5 119,5 7.0 40,1 121,7 9,4 10,5 0,5 20,0
Mittelfristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1,6 9.6 20,4 4,5 13,0 4.8 14,6
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1.7 11,0 20,4 4,4 14,2 7,0 14,6
1994 Juni 240,4 43,1 - 431 163,8 23,5 19,7 1.7 11,1 18,9 4,3 13,7 7,2 13,8
Sept. 234,5 a4.1 - 441 157.4 24,1 19,2 17 11,2 18,8 4,1 13,6 7.2 13,6
Dez. 228,3 46,0 - 46, 150,3 24,9 19,6 1.9 1.3 17.4 44 11,9 5,6 13,3
1995 Mérz 219,4 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2.4 11 17.7 5,2 8,7 2,5 14,2
Juni 221,0 45,9 - 45,9 143,0 24,4 19,0 2,5 111 17,9 53 87 2,1 141
Langfristige Kredite
1992 18137 905,6 568,3 337,4f 10567 357,6 167,1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 334
1993 2 053,7 1018,6 639,8 378.8 1202,7 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
1994 Juni 2 153,6 1069.4 677,0 392,3 1256,8 4125 182,4 46,0 58,0 149,2 39,8 93,2 53,1 43,8
Sept. 22089 1105,2 698,7 406,5 12843 425,5 184,0 45,9 59,9 152,0 40,6 93,6 52,9 45,4
Dez. 2230,3 1126,4 7271 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Mérz 22233 11311 739,3 391,9 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 2 256,6 11523 759,2 393,0 1266,1 411,7 177.8 49,9 62,8 163,4 42,2 55,5 14,2 52,7
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr *
1994 3.Vj. + 51,40 + 341 + 21,47 + 1271 + 21,71 + 1247 - 1,31 - 1.4y + 33{ + 27y + 07} - 03} - 03} + 1,1
4.vj. + 752] + 479: + 2887 + 192} + 382 + 167 - 3y + 217 + 08] + 31} + 15§ - 191 - S+ 24
1995 1.Vj. + 2661 + 167 + 1317 + 36} + 149 + 49} - 25f{ + 43] + 20! + 67{ + 06] - 35| - 33] + 54
2.Vj. + 600§ + 21,2 + 166 + 46} + 379! + 50 + 367 + 16 + 50] + 45} + 10§ + 16] + 08} + 33
Kurzfristige Kredite
1994 3.Vj. + 411 + 1.3 -+ 131 + 251 + 1,5 - 24% -~ 1.3] + 1,20 + 037 + 01§ - 06} - 01} - 03
4.vj. + 157 + 20 -+ 200 + 147} + 15{ - 06f - O00f - 05 + 09} + 03] + 047 + 01} + 06
1995 1.Vj. + 70§ + 02 -1+ 02 + 80} + 03! + 1.6 + 190 + 22, + 23} - 061 + 03] - 03} + 04
2.Vj. + 22,23 + 1,7 -1+ 171 + 196 + 1.3 + 51§ + 061 + 34 + OSf + 06} + 02} + 03 + 2,3
Mittelfristige Kredite
1994 3.vj. - 58i + 1,0 -+ 0] - '64} + 06/ - 05, + 00 + 01} - 03} - o02f{ - o1} + o0} - 02
4.vj. - 521 + 1.9 -1+ 19, - 61 + 08, + 03 + 02 + 0 14 + 03y - 07{ - 06§ - 04
1995 1.vj. - 24! - 04 - 04} - 4 - 04 - 02, + 05} - 02 + 04! + 08 - 06f - 02§ + 09
2.V). + .37 + 03 -1+ 03§y + 04, - 02, - 03 + 01, + 00, + O01, + 01f - 00} - 04| - 01
Langfristige Kredite
1994 3.Vj. + 5327 + 31,8f + 21,4} + 104} + 2571 + 103] + 1.6 - 01§ + 190 + 27} + O08F + 04] - 02} + 1,6
a.Vj. + 647: + 441, + 288, + 154] + 296 + 145, - L1+ 197 + .20 + 36§ + 09f - 1.6 - 1.0 + 21
1995 1.Vj. + 220§ + 1700 + 1311 + 397 + 83} + 50f - 39 + 20 + 00} + 40} + 04} - 31} - 28] + 4,
2.V]. + 365§ + 1927 + 166, + 26 + 179; + 387 -~ 1.2 + 09 + 1.6 + 38} + 03] + 1.4 + 09) + 1.1

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verinderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-

28

merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen

und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —
3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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Kredite an wirtschaftlich unseibstandige

und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
ohne Erwerbszweck

Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe)

nachrichtlich:

sonstige Kredite

Ab Mé&rz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der .Klassifikation der
Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Ausgabe 1993 (WZ 93),
an die die Kundensystematik der Deutschen Bundesbank (Vordr. 10234/1SBN
3-927951-45-5) angepaBt worden ist, erhoben und veréffentlicht. Der Uber-
gang von der ,alten” zur ,neuen” Klassifikation hat eine Vielzahl von Umset-

zungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Veridnderungen statistisch
bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die
Spalteninhaite geindert haben, sind die Daten ab dem 1. Vierteljahr 1995
nur sehr eingeschrinkt mit den Zahlen fiir die vorangegangenen Zeitrdume
vergleichbar.
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darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und far den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen inehmen |schaften fwesen stindige IHandwerk izusammen nungsbau {zusammen {kredite 4 tkonten zusammen nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
760,5 196,1 30,7 195,8 546,1 107,4 892,4 567,9 324,5 148,1 37,7 26,5 8,9] 1992
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,41 1993
862,7 222,4 35.4 209,0 624,9 121,8 1026,9 675,0 352,0 158,7 40,3 28,9 9,11 1994 Juni
881.1 229,2 36,1 2115 638,3 123,6 1056,6 698,2 358,3 159,7 41,4 29,2 9,2 Sept.
889,1 2131 37,7 217,5 662,0 125,3 10925 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 Dez.
870,6 21,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,71 1995 Mérz
886,6 213,0 41,4 199,4 673,1 1291 1129,6 762,8 366,8 179,1 41,9 25,4 7.8 Juni
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 11,2 38,4 99,3 30,8 78,7 7,2 71,5 2,9 37,7 3,6 0,15 1992
1438 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7.9 72,7 3,2 38,1 3,4 0,0 1993
137,7 19,2 12,1 34,7 95,9 32,9 79,8 7.6 72,2 3,0 40,3 2,7 0,0} 1994 Juni
143,0 20,6 13,0 37,4 96,3 329 81,6 1,7 73,9 2,9 41,4 2,5 0,0 Sept.
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 323 82,3 8,1 74,2 3,0 394 2,7 0,1 Dez.
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 31 40,5 2,2 0,1 1995 Mérz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 35.4 84,3 84 75,9 33 41,9 2,3 0,1 Juni
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 4,6 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 - 1,3 0,17 1992
88,7 11,0 45 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,17 1993
80,7 16,0 45 28,6 38,9 6,6 75.4 19,5 55,9 40,6 - 1,2 0,17 1994 Juni
75,2 16,3 43 23,0 39,0 6,6 76,0 19,9 56,1 40,4 - 1,2 0,1 Sept.
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,1 1995 Marz
64,4 16,4 3,8 13,0 40,5 6,9 773 21,5 55,8 42,1 - 0,7 0,1 Juni
Langfristige Kredite
522,9 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 7353 539,2 196,1 105,1 - 21,6 8,81 1992
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,2} 1993
644,4 187,3 18,8 145,7 490,1 82,4 871.8 647,9 223,9 115,2 - 25,1 8,9 1994 Juni
662,9 192,3 18,9 151,1 503,0 84,1 899,0 670,6 228,4 116,3 - 25,5 9,1 Sept.
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2 Dez.
653.4 171,6 20,9 141,1 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7.5 1995 Marz
661,7 170,5 21,3 145,4 530,2 86,8 968,1 732,9 235,1 133,7 - 22,4 7.6 Juni
Verénderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 169! + 49;: + 08 + 24 + 1351 + 18] + 294 + 216 + 78 + 20; + 1.1 + 037 + 0,21 1994 3.Vj.
+ 31501 + 63 + 15 + 687 + 237] + 1,7 + 3617 + 31,00 + 517 + 1,0 -  2,0; + 1,00 + 02 4.Vj.
+ 1.9;: + 471 + 2,3t - 1411 + 17, + 331 + 1577 + 135§ + 2,17 - 03: + 1.1 - 401 - 1,71 1995 1.Vj.
+ 17,37 + 3,27 + 19 + 6,1 + 10,1 + 30: + 21,9 + 16,1 + 58i + 2,61 + 14: + 0,2 + 0,1 2.V,
Kurzfristige Kredite
+ 56 + 14 + 08; + 2,7 + 04: + 00 + 1,8 - 0,1 + 1,97 + 0,1 + 1,1 - 0,2 + 0,0: 1994 3.vj.
+ 13,47 + 1,2 + 1,3 + 58 + 54 - 0,6 + 0,9 + 04 + 04; + 0,1 - 20 + 0,2 + 0,1 4.Vj.
- 01} + 1.5 + 09 - 397 - 151 + 141 - 05f -~ 01§ - 05i + 01 + 11§ - 05, - 01} 19951.V].
+ 70{ + 29 + 1.3} + 22 + 261 + 171 + 2,51 + 037 + 22, + 02 + 1.4 + 0,1f + 0,0 2.V].
Mittelfristige Kredite
- 531 + 03f - 02§ - 57 + 011 - 00§ + 06] + 04; + 02, - 02 -i + 00 + 00] 19943V
- A5} + 04 - 04 - 51 + 1.2 + 02} + 087 + 1,0 - 02{ - 09 -1+ 00 + 00 4.V].
- 28 - 067 + 02}) - 1.8/ - 041 + 01 - 05 + 00§ -~ 06 - 07 -1 - 05 0,01 1995 1.Vj.
+ 04] + 03 - 02; + 01 + 06§ + 00f + 1.0 + 051 + 051 + 0,6 -1+ 00i - 0,0 2.V].
Langfristige Kredite
+ 1661 + 311 + 02} + 541 + 131} + 18] + 27,00 + 21,3} + 571 + 2,2 -i + 057 + 01: 19943V
+ 226, + 487 + 07 + 611 + 1721 + 200 + 3447 + 295] + 487 + 1.8 -+ 07 + 01 4.vj.
+ 481 + 38 + 1,21 - 851 + 35i + 18] + 1681 + 1361 + 32] + 03 -1 - 31 - 1,65 19951.V].
+ 100 + o00f + 08} + 381 + 69 + 1,2f + 184F + 1537 + 31§ + 1,9 -1+ 01] + 01 2.V].
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8. Kredite an inldndische éffentliche Haushalte *

Mrd DM
Kredite an inlandische éffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt | fristig fristig fristig 2) zusammen {fristig fristig fristig 2) zusammen jfristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
518,4 16,7 47,6 4541 79,6 1.6 9,0 69,0 248,7 89 30,9 208,9
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 88 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
595,8 22,9 31,6 541,3 77.8 0,9 4,8 721 295,3 13,2 20,5 261,6
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
663,9 36,5 44,4 583,0 126,7 16,2 14,4 96,1 300,6 10,5 23,6 266,4
663,0 36,4 43,5 583,0 128,9 18,2 14,0 96,7 298,7 93 23,4 266,0
675,1 42,7 44,3 588,0 142,7 25,9 14,0 102,7 297,5 7.5 24,2 265,7
681,7 44,0 451 592,6 140,4 22,6 13,9 103,9 304,9 9,7 25,1 270,1
693,2 48,8 46,5 597,9 1471 27,6 15,7 103,8 310,6 10,8 24,7 2751
692,2 41,2 52,1 598,9 148,6 22,5 21,4 104,7 307,7 5,9 24,8 277,0
Verdnderungen
+ 51,0 + 1,2 - 10,8 + 60,6 + 3.8 + 03 - 21 + 57 + 23,7 - 01 - 83 + 321
+ 33,5 + 6, - 24 + 29,2 - 2,2 + 18 - 1.3 - 27 + 26,0 + 23 - 01 + 238
+ 145 + 82 + 03 + 60 + 0,1 + 0,1 + 01 - 0,2 + 131 + 1,5 + 03 + 53
+ 70 - 0.2 + 29 + 44 + 34 + 28 + 08 - 0,2 + 31 - 29 + 2,1 + 40
+ 91 + 1,3 + 34 + 44 + 7.4 - 00 + 23 + 52 + 2,2 + 03 + 1.1 + 09
- 26 - 22 - 08 + 05 + 0,2 + 0,0 - 05 + 0,7 - 18 - 12 - 0.2 - 03
+ 89 + 4,5 + 08 + 36 + 97 + 58 + 0,1 + 3,8 - 12 - 1.8 + 08 - 02
+ 3,7 - 2,2 + 08 + 51 - 5.2 - 4,7 - 0,1 - 04 + 74 + 2,2 + 09 + 44
+ 11,5 + 4,8 + 14 + 53 + 6,7 + 5,0 + 18 - 01 + 56 + 1,0 - 05 + 50
- 10 - 76 + 56 + 1,0 + 15 - 51 + 56 + 09 - 29 - 48 + 01 + 18
noch: Kredite an inlandische éffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbinde mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |{fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
175,2 54 7,2 162,7 14,2 0,4 0,5 13,3 0,7 0,4 0,1 ] 0,2
195,1 55 6.6 1831 17.6 0.4 0.7 16,6 0,8 0,3 0,0 0,4
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0.5 17.8 1.3 0,7 0,0 0,5
202,4 7.1 5.8 189,5 185 0,5 05 17,6 1,8 1.2 0,0 0,5
216,1 7,5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1,3 0,7 0,0 0,5
218,7 8,3 59 204,4 16,4 0,5 0,4 15,5 1,6 0,9 0,0 0,6
217,6 7.4 58 204,4 16,1 0,4 0,4 15,3 1.6 1.0 0,0 0,6
218,2 8, 5,7 204,4 15,3 0,5 0,3 14,5 1,3 0,7 0.0 0,6
219,6 10,4 57 203,5 15,3 0.5 03 14,5 1,4 0,7 0,1 0,6
218,6 9,0 57 203,8 15.3 0,5 0.3 14,5 1.7 1,0 g1 0,6
219,6 1,7 5,6 202,4 15,0 0,6 0.3 14,2 1.3 0,6 0,1 0,6
Veranderungen ™
+ 19,9 + 1,2 - 06 + 19,3 + 34 - 00 + 0,1 + 33 + 0,1 - 00 - 00 + 02
+ 8,0 + 2,0 0,8 + 68 + 1,2 + 0,2 - 0,2 + 1,2 + 0,5 + 0,4 + 0,0 + 0,1
+ 04 - 02 - 0,2 + 07 + 03 + 0,1 + 0,0 + 0,2 + 0,7 + 0,7 - 00 - 00
+ 0,7 + 0,3 + 0,0 + 04 + 03 + 0,1 + 0,0 + 0,2 - 05 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 16 + 09 + 0,1 + 06 - 25 - 01 - 0,1 - 23 + 03 + 0,2 + 0,0 + 0,0
- 07 - 09 - 01 + 03 - 03 - 01 - 0,0 - 02 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 00
+ 07 + 0,7 - 00 + 00 + 0,0 + 0,1 - 01 + 0,0 - 03 - 04 - 00 + 0,0
+ 14 + 03 - 0,0 + 11 - 0,0 - 01 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 01 + 01 - 00
- 11 - 1,4 + 0,0 + 0,3 - 00 + 0,0 - 00 - 00 + 03 + 0,2 + 0,0 + 0,0
+ 11 + 2,6 - 02 - 14 - 02 + 0,1 - 00 - 03 - 04 - 04 + 0,0 + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushaite, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben uber Bankkredite an inlandische offentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen offentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbhe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erliutert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vortaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermdgen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 Einsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Infandische Wertpapiere Ausldndische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestinde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt {sammen ibungen 1) fhalte 2) nehmen 3) 1Aktien fikate papiere sammen ibungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
739,4 672,9 429,5 147,2 41,0 23,9 27,0 4,3 66,5 21,3 40,7 3,9 0,6
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87.3 22,3 56,4 6,6 2,0
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1022,7 933,2 494,5 235,1 116,0 331 51,2 3,3 89,5 22,5 60,0 6,1 0,9
1033,1 942,6 493,9 245,6 113,2 34,5 51,8 3,6 90,5 22,7 61,0 5.9 0,9
1020,2 928,5 490,0 236,0 107,5 37.4 53,8 3,8 91,6 23,0 62,1 57 0,8
10193 926,2 492,2 232,3 105,5 38,1 54,2 3,8 93,1 23,5 63,1 57 0.8
1026,0 930,2 497.3 234,3 103,7 36,2 54,6 4,0 95,8 24,0 65,4 57 0,8
1021,8 924,2 499,1 229,2 102,1 34,2 55,3 4,3 97,5 24,4 66,6 5,9 0,7
Veranderungen *
+ 1835} + 1635 + 59,8 + 65,1 + 231 + 2,7 + 13,4 - 07 + 20,0 + 03 + 15,3 + 28 + 1,6
+ 113,21 + 1081 + 21,2 + 383 + 37,3 + 2,2 + 94 - 02 + 51 + 09 + 55 - 02 - 1,0
- 1.6 - 2,9 - 73 + 10 - 21 + 4.3 + 1,2 - 0,1 + 1.2 + 0,1 + 1,2 - 01 + 0,0
+ 1291 + 110 - 0.2 + 11,2 - 24 + 1,4 + 07 + 03 + 20 + 04 + 1,7 - 01 - 01
- 96 - 11,7 - 29 - 95 - 45 + 3,0 + 20 + 0,2 + 21 + 0,5 + 1.8 - 02 - 00
- 1,1 - 2,4 + 2,2 - 37 - 19 + 0,7 + 04 - 0,0 + 1.3 + 04 + 09 + 0,0 - 00
+ 63} + 4,0 + 52 + 20 - 19 - 19 + 04 + 0,2 + 24 + 07 + 18 - 01 - 00
- 39 - 59 + 1,8 - 52 - 16 - 20 + 07 + 0,2 + 20 + 0,5 + 14 + 0,2 - 0,1

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fritheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl, Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestinde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen »

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinstiche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermogen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
Bundesbahn,
Bund und Bundesbahn, Bund und Gemeinden | Reichsbahn,
seine Bundespost, seine und Bundespost,
zu- Sonder- Treuhand- zZu- Sonder- Gemeinde- :Treuhand-
insgesamt sammen vermégen ) iLander anstalt 2) insgesamt sammen vermdgen 1) iLénder verbande anstalt2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
9,6 9,3 9,3 - 0,2 186,6 147,2 104,6 42,5 0,2 394
5,2 2,2 2,2 - 31 262,8 193,5 119,8 733 0,5 69,3
1.8 1,8 1,6 0,2 0,0 3576 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
1.8 1.7 1,6 0,2 0,0 349,6 2351 154,1 80,2 0,7 114,5
14 1.4 1,2 0,2 0,0 3571 245,6 162,9 82,1 0,6 11,5
1,9 1.7 1,5 0,2 0,1 3421 236,0 153,6 81,8 0,7 106,1
1,6 1,5 1.3 0,2 0,1 336,6 232,3 150,0 81,7 0,7 104,3
1,6 1.5 1.3 0,2 0,1 336,7 234,3 152,2 81,5 0,6 102,3
1,4 1,4 1,2 0,2 0,0 330,1 229,2 147,1 81,5 0,6 101,0
Veranderungen
- 48 - 71,2 - 72 + 0,0 + 2.3 + 879 + 65,1 + 34,0 + 30,8 + 0,3 + 22,8
- 34 - 04 - 06 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 79 - 0,0 + 37,5
- 0,0 - 00 - 00 - 0,0 + 0,0 - 1,2 + 10 - 08 + 15 + 03 - 22
- 04 - 04 - 04 - 0,0 + 0,0 + 86 + 11,2 + 92 + 21 - 0,1 - 26
+ 05 + 04 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 13,6 - 95 - 96 + 01 + 0,0 - 41
- 03 - 0,2 - 02 + 0,0 - 00 - 56 - 37 - 36 - 01 - 0,0 - 19
- 0,0 - 00 + 0,0 - 01 - 0,0 + 01 + 20 + 23 - 02 - 01 - 19
- 0.2 - 0,1 - 01 + 0,0 - 01 - 65 - 52 - 51 - 00 + 0,0 - 14

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschi, Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn. —

2 Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn nur bis 1994 enthalten (s. a.
Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken ™

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-;
aufge- mit uber von senfahige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter |bis 1Jahr ibisunter jund Spar- Spar- Treuhand-schreibun-
Zeit insgesamt {insgesamt ; fallig 1 Monat }insgesamt isammen {3 Monate feinschl. 14 Jahre |dariiber {einlagen ibriefe 2) jkredite 3) jgen) 4
Inldndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 25704 468,3 448,9 19,4 1020,9 527,0 361,0 159,7 6,3 493,9 770,7 240,0 70,4 -
1993 2788,1 513,6 492,7 20,8 1123,6 592,9 4529 134,2 5.8 530,7 859,4 2191 72,4 13,2
1994 2 875,7 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 119.4 7,5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1994 Aug. 2 803,6 481,5 463,8 17,6 11501 577,0 445,0 125,6 6,3 573,2 893,5 199,6 78,9 15,8
Sept. 2799,8 485,6 467,0 18,7 11379 561,6 431,0 124,3 6,3 576,3 897,8 199,3 79,1 16,2
Okt. 2 806,0 495,4 476,0 19,4 11272.9 547,1 416,0 124,4 6,8 580,8 902,3 200,8 79,5 16,8
Nov. 2 830,6 528,3 510,3 18,0 1110,8 525,6 3954 123,2 7,0 585,2 907,3 204,1 80,1 17,5
Dez. 2 875,7 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 119,4 7,5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 Jan. 2 834,7 489,5 476,0 13,4 1111,4 521,4 396,1 117,7 7,6 590,1 943,1 214,7 76,0 19,4
Febr. 2 841,0 488,0 474,7 13,3 1109,7 512,2 3839 120,5 78 597.5 948,0 219,2 76,2 20,0
Mérz 28334 473,3 459,8 13,5 1109,8 506,7 374,6 124,0 8,2 603,1 951,0 222,8 76,4 20,7
April 28411 482,5 469,2 13,3 1102,0 494,0 363,8 121,8 8,4 608,0 955,7 2238 77,0 21,2
Mai 2861,6 489,9 477,9 12,0 1107,9 494,3 364,6 120,7 9,0 613,6 960,5 225,1 78,1 21,6
Juni 28615 4941 481,2 12,9 1096,1 479,2 3524 118,1 8,7 616,9 966,3 225,6 79,3 22,0
Verdnderungen ™
1993 + 216,7 + 43,8 + 43,2 + 0,6 + 96,9 + 66,0 + 92,6 - 26,2 - 05 + 31,0 + 88,7 - 14,6 + 2,0 - 0,0
1994 + B5,0 + 28,3 + 253 + 3,0 - 141 - 744 - 61,2 - 14,9 + 1,6 + 60,3 + 81,2 - 12,2 + 1.8 + 53
1994 Aug. + 71 + 23 + 1,6 + 07 + 09 - 63 - 59 - 07 + 0,3 + 7,2 + 49 - 1,6 + 0,5 + 04
Sept. - 3,7 + 43 + 33 + 1,0 - 12,2 - 154 - 141 - 1,3 + 0,0 + 3,2 + 43 - 03 + 0,2 + 04
Okt. + 64 + 10,0 + 93 + 07 - 10,0 - 145 - 15,0 + 0,0 + 04 + 44 + 45 + 15 + 0,4 + 0,6
Nov. + 243 + 32,5 + 33,9 - 14 - 173 - 21,7 - 20,7 - 14 + 0,3 + 44 + 5.2 + 3.2 + 0,6 + 0,7
Dez. + 451 + 12,0 + 7,0 + 5,0 - 15 - 69 - 36 - 37 + 04 + 54 + 331 + 28 - 13 + 1,0
1995 Jan, - 287 - 42,0 - 331 - 89 + 11,0 + 27 + 44 - 18 + 0,1 + 82 + 26 - 10 + 0,7 + 09
Febr. + 6,7 - i1 - 1,0 - 0,1 - 17 - 9.2 - 12,2 + 2,8 + 0,2 + 74 + 49 + 45 + 0,2 + 0,6
Marz - 72 - 14,2 14,4 + 0,2 + 01 - 55 - 94 + 35 + 04 + 56 + 31 + 36 + 0,3 + 0,7
April + 770 0+ 920 + 941 -02] - 78] - 127] -108] - 22, + 03} + 49] + 47 + 11} + 05 +05
Mai + 204 + 7.3 + 86 - 13 + 59 + 03 + 08 - 11 + 0,6 + 5,6 + 48 + 1.3 + 1,1 + 04
Juni - 00 + 43 + 34 + 0,9 - 11,8 - 151 - 12,2 - 26 - 03 + 33 + 58 + 05 + 1,2 + 04
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 266,9 28,4 231 53 167,5 57,3 22,1 344 0,8 110,3 4,5 34 63,0 -
1993 276,5 28,2 22,9 52 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 13,3 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 331 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 1175 5.0 3,5 70,0 08
1994 Aug. 2751 22,7 19,0 3,7 174,5 58,7 46,8 1.1 0,8 115,8 4,7 33 69,9 0,7
Sept. 275,7 24,7 20,9 38 172,8 57,2 44,6 11,8 0,8 115,6 4,7 34 70,1 0,7
Okt. 271,0 23,6 19,4 43 168,6 52,2 40,4 10,7 1,0 116,4 4,7 3,3 70,7 0,7
Nov. 271,4 24,6 22,2 2,5 167,4 49,9 38,1 10,7 1,0 117.5 4,7 34 71,2 0,7
Dez. 285,5 331 27,3 5.8 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5,0 3,5 70,0 0,8
1995 Jan. 269,6 20,9 18,1 2,8 173,0 55,6 43,5 11,0 11 1174 49 3,7 67,1 0,7
Febr. 269,8 21,9 18,9 3,0 171,9 53,8 41,5 11,2 1.1 1181 50 3,8 67,1 08
Mérz 268,1 18,7 16,0 2,7 1731 54,7 41,2 12,5 1,0 118,4 50 3,9 67,4 0.8
April 266,7 21,6 18,6 3,0 168,3 49,1 37,9 10,3 1,0 119,2 5.1 3,9 67.9 0.8
Mai 2723 20,7 18,2 2,5 173,7 53,7 41,2 11,6 0,9 120,0 53 3,9 68,7 0,8
Juni 267,7 20,7 18,0 2,7 168,9 49,8 36,5 12,3 1,0 1191 53 3,9 69,0 0,8
Veranderungen *
1993 + 88 - 10 - 02 - 0,9 + 73 + 46 + 23,1 - 183 - 02 + 2,7 - 01 + 02 + 2,3 + 0,0
1994 + 7.2 + 57 4,3 + 14 - 1,0 - 54 - 1,0 - 48 + 0,4 + 44 + 05 + 0,1 + 1,9 + 0,1
1994 Aug. + 42 + 01 - 05 + 0,6 + 3,7 + 2,2 + 23 - 00 - 00 + 14 + 01 - 00 + 04 + 0,0
Sept. + 06 + 20 + 19 + 0,1 - 16 - 14 - 2,2 + 07 + 0,0 - 02 + 0,0 + 00 + 01 + 0,0
Okt. - 47, - 117 - 157 +04f - 43} - 517 - 42] - 1 +02) + 08 + 00/ - 00l +06] + 00
Nov. + 04 + 1,0 + 2,8 - 18 - 1,2 2,3 - 23 + 0,0 + 0,0 + 1,1 + 0,0 + 01 + 05 + 0,0
Dez. + 141 + 85 + 51 + 34 + 6,6 + 66 + 6,1 + 05 - 0,0 + 0,0 + 03 + 01 - 1.2 + 0,0
1995 Jan. - 1,2 - 12,0 - 90 - 31 + 05 - 05 0,4 - 01 + 01 + 10 - 01 - 02 + 0,6 - 0,0
Febr. + 03 + 11 + 08 + 0,2 - 11 - 18 - 20 + 02 + 0,0 + 07 + 0,1 + 0,2 + 00 + 0,0
Marz - 1.8 - 32 - 29 - 03 + 1,1 + 09 - 03 + 13 - 0,1 + 02 + 0,0 + 00 + 03 + 0,0
April - 1,3 + 29 + 26 + 0,3 - 48 - 56 - 34 - 22 - 0,0 + 08 + 01 - 00 + 04 + 01
Mai + 56 - 09 0,4 - 05 + 54 + 46 + 34 + 13 - 01 + 038 + 02 + 01 + 08 + 0,0
Juni - 46 + 0,0 -~ 02 + 0,2 - 48 - 40 - 47 + 07 + 0,0 - 09 - 0,1 + 00 + 0,3 - 00
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV. 18} sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindiichkeiten Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
gegen(iber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche

32*



noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

IV. Kreditinstitute

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

August 1995

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bér.
aufge- mit von senfahige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter {bis 1 Jahr Spar- Spar- Treuhand4schreibun
Zeit insgesamt fallig 1 Monat jinsgesamtisammen {3 Monate {einschl. daruber leinlagen jbriefe 2) {kredite 3) (gen) 4)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 2 303,5 425,7 853,3 469,7 338,9 125,3 5.6 383,6 766,2 236,6 7.4 -
1993 25116 469,8 948,4 531,0 407,7 118,1 52 417,4 855,0 215,7 71 12,5
1994 2590,2 489,9 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1994 Aug. 25285 444,8 975,7 518,3 398,3 114,5 55 457,3 888,9 196,3 9,0 15,1
Sept. 2524,1 446,1 965,1 504,3 386,4 112,5 5.5 460,7 8931 196,0 9,1 15,5
Okt. 2535,0 456,6 959,3 495,0 3756 113,7 5,7 464,4 897,6 197,5 8,9 16,1
Nov. 2 559,2 488,2 943,4 475,7 357,2 112,5 6,0 467,7 902,6 200,6 8,9 16,8
Dez. 2590,2 489,9 935,3 462,2 347,55 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 Jan. 2 565,1 4579 9384 465,7 352,6 106,7 6,5 a472,7 938,2 211,0 8,9 18,7
Febr. 2571,2 455,7 9378 458,4 342,4 109,2 6,7 479,4 943,0 215,4 9,0 19,3
Marz 2 565,3 443,8 936,7 452,0 333,3 11,5 7.1 484,7 946,0 218,9 9,0 20,0
April 25743 450,6 933,7 444,9 326,0 111,5 7.4 488,8 950,6 220,0 9,1 20,4
Mai 2 589,2 459,8 934,2 440,6 3234 109,1 8,1 493,6 955,2 221,2 9,4 20,8
Juni 25937 463,3 927,2 4294 315,9 105,8 7.8 497,8 961,1 221,7 10,3 21,2
Veranderungen
1993 + 208,0 + 44,8 + 43,4 + 15 + 89,6 + 61,4 + 69,5 - 79 - 0,3 + 28,2 + 88,7 - 14,8 - 04 - 0,0
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 559 + 80,7 - 123 - 0,1 + 52
1994 Aug. + 29 + 2,2 + 2,1 + 0,1 - 27 - 85 - 82 - 07 + 0,3 + 58 + 49 - 1,6 + 0,1 + 0,3
Sept. - 43 + 23 + 14 + 09 - 10,6 - 140 - 119 - 2,0 - 0,0 + 34 + 4,2 - 03 + 0,1 + 04
Okt. + 111 + 111 + 10,8 + 03 - 57 - 94 - 10,8 + 1,2 + 0,2 + 3,6 + 45 + 1,5 - 02 + 0,6
Nov. + 239 + 31,6 + 31,2 + 04 16,1 - 19,5 - 183 - 14 + 0,3 + 33 + 52 + 3,2 + 0,0 + 0,7
Dez. + 31,0 + 3,6 + 19 + 1,6 8,1 - 13,5 - 97 - 42 + 0,4 + 54 + 32,8 + 28 - 0,0 + 1,0
1995 Jan. - 17,5 - 30,0 - 241 - 59 10,5 + 32 + 48 - 17 + 0,1 + 73 + 2.8 - 08 + 0,1 + 0,9
Febr. + 64 - 21 - 1.8 - 03 0,6 - 74 - 10,1 + 2,6 + 0,2 + 67 + 47 + 43 + 0,1 + 0,6
Marz - 54 - 11,0 11,4 0,5 1,0 - 64 - 91 + 23 + 04 + 54 + 31 + 35 - 0,0 + 0,7
April + 90 + 6,3 + 68 0,5 - 30 - 71 - 74 + 0,0 + 03 + 41 + 46 + 11 + 0,1 + 0,4
Mai + 1487 + 821 + 91 0,8 05i - 431 - 26 - 24 + 071 + 48] + 457 + 1.2 + 03 + 0,4
Juni + 46 + 43] + 36 700 -112} - 75 - 33} - + 42 + 59 + 05i +09 +04
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 614,7 141,5 4313 94,8 74,4 18,7 1,7 336,5 53 20,5 6,3 -
1993 660,7 147,8 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367.5 4.8 21,6 6,0 93
1994 739,7 160,9 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 111
1994 Aug. 694,8 135,9 512,9 107,0 79,0 25,8 2,3 405,9 4,7 22,7 7.9 10,4
Sept. 698,3 137.4 514,3 105,5 77,9 25,4 2,2 408,8 4,7 22,8 8,0 10,5
Okt. 709,9 142,8 520,6 108,5 78,6 27,5 2.4 412,0 4,8 22,9 7.8 10,7
Nov. 71,6 145,1 519,6 104,8 74,8 27,4 2,6 414,7 4,7 231 7.8 10,7
Dez. 739,7 160,9 3,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 49 23,5 7.9 1,1
1995 Jan. 732,2 144,5 7.3 539,7 115,9 85,3 27,6 3,0 423,9 5.5 27,3 7,9 11,7
Febr. 737,2 143,3 7,2 545,0 114,0 81,1 29,8 31 430,9 58 27,8 8,0 11,9
Marz 742,2 139,8 8,1 551,9 114,7 79,6 31,9 3,2 437,2 6,0 28,4 8,0 12,3
April 745,2 138,4 7.2 556,9 115,4 79,1 32,9 3.4 441,5 59 28,7 81 12,5
Mai 758,2 145,4 6,8 562,4 115,6 79,9 31,7 4,0 446,8 6,0 29,2 8,4 12,6
Juni 7598 144,9 7.2 562,7 11,6 78,0 30,0 3,6 4511 6,1 29,6 9,2 12,9
Veranderungen
1993 + 45,2 6,0 + 56 + 04 + 35,2 + 81 + 7.7 + 03 + 27,2 - 0.2 + 44 - 03 - 00
1994 + 782 6,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7,6 - 16 + 80 + 51,2 + 01 + 19 - 00 + 1,8
19594 Aug. + 92 34 + 3.2 +02¢ + 57 + 06{ - 05 + 07 + 5,1 - 00: + 00 + 01 + 0,0
Sept. + 3,7 2,1 + 1,6 + 05 + 14 - 16 - 11 - 04 + 29 + 0,0 + 01 + 0,1 + 0,1
Okt. + 11,8 5.6 + 57 - 0.1 + 63 + 31 + 07 + 21 + 3,2 + 00 + 01 - 02 + 0,1
Nov. + 14 21 + 1,9 + 0,2 - 10 - 37 - 38 - 01 + 2,7 - 00 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Dez. + 283 7.7 + 15,9 + 1,8 + 10,0 + 55 + 57 - 06 + 45 + 02 + 04 + 0,1 + 04
1995 Jan. - 03 3,6 - 85 51 + 12,3 + 53 + 45 + 08 + 7,0 + 06 + 07 - 03 + 0,6
Febr. + 53 09f{ - 08 - 01 + 52 - 1.8F - 41 + 2.2 + 71 + 03 + 05 + 0,1 + 0,2
Marz + 47 2,2 - 30 0.8 + 6.2 + 05 - 17 + 2,0 + 56 + 0,2 + 0,6 - 00 + 0,3
Aprit + 33 - 23 - 15 0,8 + 51 + 08 - 05 + 11 + 43 - 00 + 04 + 0,1 + 0,2
Mai + 12,9 6,5 + 6,9 0,4 + 55 + 0,2 + 08 - 11 + 53 + 0,1 + 05 + 0,3 + 0,2
Juni + 1,6 0,0 - 04 0.4 + 02 - 40 - 19 - 1,7 + 43 + 01 + 05 + 09 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-

bindlichkeiten

nicht

borsenfahigen
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck *

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich {sonstige jnen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- |taglich bis unter Zu- Selb- Unselb-
Zeit insgesamt  linsgesamt jsammen istindige |{stdndige jpersonen izweck fallig 1 Monat jinsgesamt {sammen |stdndige |stdndige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 1688,8 288,5 273,5 58,9 183,8 30,8 15,0 284,3 43 422,0 386,4 104,6 226,3
1993 1850,9 327,3 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 115,7 256,2
1994 1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1995 Jan., 18329 316,8 300,6 61,2 201,6 37,7 16,2 3134 33 398,7 3574 98,9 207,2
Febr. 1834,0 315,5 299,4 59,4 202,1 37.8 16,1 312,4 31 392,8 351,6 97,3 204,0
Mérz 18231 306,7 291,5 56,4 198,2 37,0 15,1 303,9 2,7 384,9 3441 94,8 199,8
April 1829,1 315,3 300,5 59,2 202,9 38,5 14,8 312,2 3,1 376.8 3375 93,4 195,5
Mai 1831,0 317,0 301,5 60,0 203,2 383 15,6 314,4 2,6 371,8 332,4 92,6 192,1
Juni 1834,0 3213 305,4 58,8 207,8 38,9 15,9 318,3 3,0 364,6 325,7 90,6 188,0
Veranderungen
1993 + 1628 + 389] + 369 + 88] + 24 + 6,6 + 200 + 378 + 1,11 + 543] + 481 + 109] + 289
1994 - 05/ + 58 + 46 - 231 + 61 + 08 + 12 + 70 - 121 - 726] - 753] - 183] - 457
1995 Jan. - 17,2 - 164 - 14,4 - 43 - 86 - 16 -~ 20 - 156 - 08 - 1.8 + 14 + 2,0 - 03
Febr. + 1.1 - 13 - 12 - 18 + 05 + 01 - 0,1 - 10 - 03 - 59 - 58 - 16 - 32
Maérz - 101 -~ 87 - 78 - 31 - 39 - 08 - 09 - 84 - 03 - 72 - 74 - 25 - 42
April + 58 + 861 + 90f + 28 + 47/ + 15 -o04f + 831 + 04 - 81| - 67| - 13] - 43
Mai + 19 + 17f + 09} +o08) + 03] -02f + 08 + 227 -05/ - 50 - 511 - 09} - 35
Juni + 29 + 43} + a0} - 12} + 46{ + 05[ + 03] + 39] +o04l - 72{ - 66} - 19} - 40
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse far
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Verbind- den jeweils neuesten Termin sind stets als voriaufig zu betrachten; Anderun-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran- gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen éffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen »
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermdgen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
&ffentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- {zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand-
Zeit insgesamt  lsammen ieinlagen 14 Jahre dariber lbriefe 2 lkredite 3) {sammen [einlagen 14 Jahre dariiber  }briefe 2) Jkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 266,9 96,8 2,6 2,8 721 0,0 19,3 74,9 4,4 33 23,5 0,0 43,7
1993 276,5 100,0 1,8 37 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 21 23,7 0,0 45,2
1994 285,5 107.3 4,4 2,9 77.3 0,0 22,7 79,0 5,6 1.9 24,3 0,1 47,1
1995 Jan. 269,6 104,1 1.1 2,5 78,1 0,0 22,4 75,1 3,0 3,2 24,3 0,1 44,5
Febr. 269,8 104,1 0,8 2,3 78,7 0,0 22,3 74,9 30 2,7 24,4 0.1 44,7
Maérz 268,1 109,0 1.1 6,9 78,5 0,0 22,4 74,9 2,9 2,9 24,2 0,1 44,8
April 266,7 109,2 1,0 6.3 79,3 0,0 22,5 74,5 3,2 19 24,1 0,1 45,2
Mai 2723 110,1 1.1 5.8 80,1 0,0 23,1 74,5 30 18 24,2 0,1 45,4
Juni 267,7 11,2 2,5 6.9 79,4 0,0 22,3 75,6 3,1 2,0 24,0 01 46,5
Veranderungen
1993 + 88 + 2,4 - 16 + 0,9 + 23 + 0,0 + 0,8 + 06 + 0,0 - 1,2 + 0,2 + 0,0 + 15
1994 + 7.2 + 53 + 3,4 - 08 + 28 - 0,0 - 01 + 3,7 + 1,2 - 02 + 0,8 + 0,0 + 1,9
1995 Jan. - 11,2 - 29 - 31 - 03 + 0,7 + 0,0 - 03 - 04 - 2,6 + 1,2 - 00 + 0,0 + 09
Febr. + 0,3 + 00 - 03 - 02 + 0,6 - 0,0 - 02 - 01 - 00 - 0,4 + 0,1 + 0,0 + 0,2
Marz - 1.8 + 4,9 + 03 + 4,6 - 0,2 + 0,0 + 0,1 - 01 - 02 + 0,2 - 0.2 - 0,0 + 0,1
April - 1,3 + 0,2 - 01 - 0,6 + 0,9 + 0,0 + 0,0 - 04 + 03 - 0,9 - 01 - 0,0 + 04
Mai + 56 + 0,9 + 0,1 - 06 + 0,8 + 0,0 + 06 + 0,0 - 01 - 01 + 0,1 - + 0,2
Juni - 46 + 1,1 + 1,4 + 1,2 - 06 + 0,0 - 08 + 1,1 + 0,0 + 0,2 - 0,2 + 0,0 + 1,1
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes- den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse filr den jeweils neuesten
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele- Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffentlichen Haushaite, die un- che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- |1 Monat bis unter 4 Jahre intandi- keiten
sche Orga- sche Orga- {ohne bor-
nisatio- tber inlan- nisatio- senfahige
sonstige  |[nen ohne 1 Monat {3 Monate ;1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- jzu- bis unter  |bis 1 Jahr {bis unter jund Privat- Erwerbs- {Spar- Treuhand- {schrei-
personen jzweck sammen 3 Monate {einschl. {4 Jahre dartber linsgesamt |personen {zweck briefe 2) {kredite 3) |bungen) 4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
55,5 35,7 3749 264,4 106,6 3,9 471 761,0 748,6 12,4 216,1 1,2 -
64,2 21 428,4 3255 99,3 3,5 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1.1 3.2
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,92 1,0 6,7
51,4 41,2 3499 267,3 79,0 36 48,8 932,8 918,8 14,0 183,7 1,0 7,0
50,3 41,2 3444 261,3 79.4 3,7 48,4 937.2 923,3 13,8 187,6 1,0 74
49,5 40,8 337.3 253,8 79,7 39 47,6 940,1 926,2 13,9 190,5 1,0 7,7
48,5 394 329,5 246,8 78,6 4,0 47,3 944,7 930,6 14,1 191,3 1,0 7,9
47,7 334 325,0 2435 77.4 4,1 46,8 949,1 934,8 14,3 192,0 1,0 8,2
471 388 317.8 237,9 75.8 4,1 46,7 955,0 940,6 14,4 192,1 1,0 83
Veranderungen ¥
+ 83 + 62 + 533 +618] - 82 -03 + 1,1 + 88,9 + 87,7 +12] -192 - 01 + 0,0
- 11,3 +27 - 76,6 - 586f - 181 - 00 + 4,0 + 80,6 +793 +1,2]  -142 - 0,1 + 3,4
- 02 -33 - 21 + 03 - 25 + 0,1 + 0,2 + 22 + 3,0 - 09 - 15 + 03 + 04
- 10 - 0,0 - 55 - 60 + 04 + 01 - 04 + 44 + 4,5 - 01 + 39 + 0,0 + 04
- 07 + 0,2 - 69 - 7.4 + 03 + 0,2 - 03 + 29 + 29 + 0,0 + 2,9 + 0,0 + 04
- 1,0 - 15 - 7.9 - 69 - 1,1 + 0,1 -03 + 4,6 + 4,4 + 0,2 + 06 + 0,0 + 0,2
- 08 + 0,1 - 45 - 3,3 - 1,3 + 0,1 - 05 + 45 + 4,2 + 0,2 + 07 + 0,0 + 0,2
- 07 - 06 - 71 - 56 - 16 + 0,0 - 01 + 58 + 57 + 0,1 + 0,0 - 0,0 + 0,1

Kredite. — 4 Erst

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-
Erblastentilgungsfonds,
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

schadigungsfonds,

ERP-Sondervermdgen,

Fo

nds

Kommunale Zweckverbinde
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter lund und Spar-jzu- ein- unter jund und Spar-;zu- ein- unter [und und Spar-
sammen flagen 4 Jahre ldariber 4) |briefe 2) {sammen flagen 4 Jahre {darUber 4) jbriefe 2) isammen ilagen 4 Jahre [darUber 4) |briefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
30,3 12,5 13,8 0,7 33 33 1,3 1,5 0,1 04 61,5 7.5 35,9 13,8 4,2
33,8 13.4 16,4 0,7 33 41 1.6 1,9 0,2 0,4 63,1 7.0 37.8 14,3 41
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 17 2.3 0.3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2
31,4 10,0 16,9 0,8 3,7 4,2 1,2 2,3 0,3 04 54,8 5.6 30,8 14,1 43
33,1 10,7 17,8 0,8 3,9 4,0 1,2 2,1 0.3 0,4 53,7 6,2 28,9 141 4,5
29,8 8,5 16,6 0,8 39 3,6 1,0 2,0 0,2 0,4 50,8 5.3 26,2 14,8 4,5
30,5 10,1 15,6 0.8 4,0 3,5 1,0 1.9 0,2 0,4 49,0 6,3 23,4 14,9 4,5
34,1 10,6 18,5 0,9 4,1 3,6 1.0 2,0 0,2 0.4 50,0 4,9 25,6 14,8 4,6
30,3 9,0 16,3 0,9 4,1 3,4 1.0 1.9 0,2 0,4 47,2 5.2 22,7 14,8 4,6
Veranderungen
+ 34 + 0,8 + 2,6 - 01 + 0,1 + 08 + 0,3 + 05 + 0,1 + 0,0 + 15 - 06 + 1,9 + 0,3 - 0,0
+ 2,1 + 0,3 + 1,2 + 0,2 + 0,4 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2
- 45 - 37 - 0,7 + 0,1 - 0,2 - 05 - 0,5 - 0,0 + 0,0 - 0,1 - 28 - 21 - 0,7 + 01 - 0,1
+ 1,7 + 0,7 + 0,8 + 0,0 + 0,1 - 0,2 + 0,0 - 0,2 - 00 + 0,0 - 11 + 0,7 - 1,9 - 01 + 0,2
-33 ~ 2,2 - 1,1 - 0,0 + 0,1 - 04 - 02 - 01 - 0,1 - 0,0 - 2,9 - 10 - 27 + 0,7 - 00
+ 0,7 + 1,7 - 10 + 0,0 + 0,1 - 0,1 - 0,0 - 0,2 + 0,0 + 0,0 - 18 + 1,0 - 28 + 01 - 0,0
+ 36 + 05 + 29 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,0 + 0,2 - - 00 + 1.0 - 13 + 2,2 - 0,1 + 0,2
- 38 - 1,6] - 22 - 00 - 01 - 0,2 - 00f -02 - 00 - 00 - 28 +02] -29 - 01 + 0,0

aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — & Einschl. Treuhandkredite {(bzw. bis Novem-
ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter juber schriften | Nicht- zeitvon [auslén-
Sonder- Sonder- 13 Monate i4 Jahre jvon auf banken 4 Jahren jdische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- bis unter fund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt {sammen jsammen {formen 1) {sammen {formen 1) {4 Jahre |dariiber [landern j[einlagen jgesamt |sammen dartber {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
785,0 770,7 522,2 309,4 248,6 - 177.4 71,2 14,3 37.1 245,0 240,0 199,3 4,9
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 2191 1824 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 189 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
961,9 943,1 663,8 255,6 279,3 222,2 2184 61,0 18,8 1,0 2211 214,7 184,4 6,4
966,8 948,0 669,2 263,9 278,8 221,8 218,3 60,5 189 0,6 225,7 219,2 188,8 6,5
970,0 951,0 670,8 274,2 280,2 223,8 219,9 60,3 18,9 0,6 229,4 222,8 192,2 6,6
974,8 955,7 674,6 280,1 281,1 224.8 220,8 60,3 19,1 0,5 230,5 223,8 193,1 6,6
979,7 960,5 678,8 287,0 281,8 225,4 221,3 60,4 19,2 0,6 231,8 225,1 194,3 6,7
985,6 966,3 684,2 293,3 282,1 225,2 2216 60,5 19,3 0,6 232,4 225,6 194,9 6,7
Veranderungen ™
+ 9211 +887F + 6500 + 5960 + 2361 + 00] + 248 - 1,2 + 35 - 133/ - 146} - 109 + 1.3
+ 824 + 81,2 + 675 + 6447 + 13,71 + 246] + 146 - 09 + 1,2 - 122 -122] - 60 + 0,1
+ 26 + 2,6 + 99 + 69 - 73 - 07 + 08 - 81 - 00 - 09 - 10 - 08 + 0,1
+ 49 + 4,9 + 4,7 + 71 + 02 + 0,3 + 07 - 0,5 + 0,0 + 46 + 45 + 44 + 0,1
+ 31 + 31 + 1,7 + 80 + 14 + 19 + 17 - 0,2 + 0,0 + 36 + 36 + 34 + 0,1
+ 48 + 47 + 38 + 51 + 09 + 11 + 09 - 0,0 + 01 + 11 + 1,1 + 10 + 0,1
+ 49 + 48 + 40 + 657 + 087 + 07 + 06 + 0,2 + 0,1 + 147 + 137 + 1.2 + 0,1
+ 59 + 58 + 55 + 63 + 03 - 02 + 03 + 0,0 + 0,1 + 05 + 05 + 06 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder - nicht nur vorubergehend — ein Bonus
oder generell ein hdherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inléndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Mrd DM
Nicht bérsenfahige inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 115 [ begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
bérsen-  iborsen-
variabel Fremd- Uber tber féhige fahige
verzins- i Null- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  §5chuid-
liche Kupon-  frungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- Anlei- of 1 Jahr 4 Jahre Uber ins- 1 Jahr 4 Jahre  juber schreibun-ischreibun-
gesamt  ‘hen 2) hen 2) 3} ihen4) Deposit jeinschl. leinschl. i4Jahre gesamt ieinschl. |einschl. 4 Jahre igen &) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1155,0 96,9 23,2 17,7 0,0 7,6 281,9 865,5 18,8 1.9 12,3 4,6 - -
1286,3 100,0 7,7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 04
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 18 54 3,0 29,0 03
1411,4 122,9 8,2 43,7 1,0 21,5 269,6 1120,3 9,9 1,6 54 2,9 29,1 0,2
14175 126,0 7,0 44,2 1,0 19,9 2741 11235 9,8 1,5 53 2,9 29,2 0,2
1422,6 126,0 7,5 44,6 1.1 19,9 274,4 11282 9,7 1.5 53 2,9 29,6 0,3
1432,2 127,2 7.0 46,4 11 19,8 280,8 11316 9,5 1,4 5,3 2,9 29,9 0,3
14475 1301 7,2 431 1.1 20,4 285,7 11414 9,4 13 53 2,8 30,6 0,3
14583 130,2 6,8 43,2 1.5 20,0 288,5 11498 9,3 1.3 52 2,8 31,4 0,3
Verénderungen
+ 1596} + 380 - 1531 + 124l -o00} + 70l - 194} + 1720 -30/ +04f -31] -04] +00] -00
+ 1141 + 22,6 + 0,7 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 2,71 + 1071 - 48 - 04 - 35 - 08 + 33 - 0,1
+ 124 + 18] - 02 + 23] -o00] +o08 + 72} + 44] -03] -02{ -00f ~-01F +00} -01
+ 62 + 31 - 1,2 + 05 - 00 - 1,6 + 45 + 3,2 - 02 - 01 - 01 - 00 + 01 - 0,0
+ 5,0 - 00 + 05 + 03 + 0,1 + 0,1 + 02 + 46 - 00 - 00 - 00 + 0,0 + 04 + 0,0
+ 9,7 + 1,2 - 05 + 1.8 + 0,1 - 01 + 64; + 34 - 02 - 01 - 00 - 0,1 + 0,2 + 0,0
+ 15,2 + 2,9 + 02 + 1,7 - 01 0,6 + 49: + 9,8 - 01 - 01 - 0,0 - 0,0 + 0,7 + 0,0
+ 10,8 + 01 - 04 + 01 + 04 - 05 + 28F + 8,5 - 0,2 - 01 - 0,1 - 0,0 + 0,8 - 00

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anieihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht borsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden in den Tabellen zu den Einlagen den Spar-
briefen zugeordnet (s. a. Tab. IV. 14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 ge-
sondert erfragt.



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

V. Kreditinstitute

16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen

Mrd DM
Zusagen far mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  |Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte [rungvon jnoch Zusagen fur Kaufund fur Abls- jerledigte rungen noch
am Anfang{Zusagen {Zusagen {Zusagen |nicht am Anfangizusammen iNeubau 2) (Erwerb 3) lsungen4) 1Zusagen 1u.a. 5) nicht
des Zeit- eriedigten  des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen iraumes im Zeitraum Zusagen
1992 130,7 518,0 468,0 35,9 144,8 24,5 97,8 383 54,9 4,6 90,4 4,3 27,5
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,46) 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,118 46,7
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1994 Okt. 202,4 44,8 44,3 3,7 199,3 57,5 10,1 4,3 54 0.4 11 0,0 56,6
Nov. 199,3 45,0 43,7 35 197,2 56,6 11,0 51 5,6 0,3 11,9 0,2 55,5
Dez. 197,2 83,6 80,4 9,6 190,8 55,5 20,0 10,2 9,3 0,6 21,8 0,6 53,1
1995 Jan. 190,8 374 391 4,3 184,7 531 7.7 33 4,1 0,3 8,4 0,5 51,9
Febr. 7 1830 36,0 34,1 32 181,8 51,9 6,8 2,9 3,4 0,5 761 - 0,0 51,3
Mérz 181,8 47,9 42,0 54 182,4 51,3 10,4 4.1 5,6 0.8 9,7 0,6 51,4
April 182,4 39,4 34,4 36 183,8 51,4 9.0 34 5,1 0.4 7.6 0,2 52,7
Mai 183,8 47,5 40,6 35 187,2 52,7 11,2 4,2 6,4 0,7 9,5 0,2 54,2
Juni 187,2 54,7 51,7 4,0 186,3
* Einschl. Organisationen chne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- DDR), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband &ffentlicher Banken
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen (ohne Wohnungsbauférderungsanstaiten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- raum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzungen. — 4 Ablésungen von Woh-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz ermit-
nisteriums far Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden telt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Hohe von 3,0 Mrd DM. — 7 Stati-
Verbdnden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Hohe von 1,7 Mrd DM.
band (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemaligen
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wiéhrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) jinsgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1992 0,2 921,7 789,8 34,0 97,9 822,3 839,7 2,1 7.2
1993 0.3 14131 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 8,8 14,6
1994 0,2 2007,9 1792,0 52,3 163,6 11235 11258 41 8,2
1995 Marz 0,2 2 149,5 19308 50,3 168,3 1048,4 1057,0 53 8,5
April 0,2 22145 1993,2 51,7 169,6 1065,2 1072,8 5.2 9,1
Mai 0,2 23125 2082,5 56,1 173,9 1036,2 1046,7 71 10,0
Juni 0,2 23811 2150,9 52,4 177,8 980,1 981,1 4,7 7.8
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1992 4,6 224,7 175,3 23,2 26,2 331,6 348,3 0,1 0,8
1993 4,2 3384 271,7 34,1 32,6 382,9 393,2 0,2 0.8
1994 3,1 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 Febr. 2.8 499,1 432,8 37.9 28,5 560,9 582,3 0,3 0.4
Marz 2,7 516,9 447,6 41,6 27,7 594,8 615,1 0,6 0,5
April 2,7 515,0 439,8 44,8 30,5 596,4 614,3 0,1 0,2
Mai 2,6 550,1 480,4 39,1 30,6 641,2 660,1 0.4 0,4
Auslandstdchter inldndischer Kreditinstitute
1992 1.6 190,0 172,6 10,2 7,2
1993 . 264,3 237,7 15,0 1,6
1994 3158 286,6 19,1 10,0
1995 Febr. 334,7 304,0 21,5 9,2
Marz 343,3 311,3 22,2 9,7
April 360,2 330,3 20,1 9,8
Mai 396,7 365,1 21,5 10,1

* Die Ergebnisse fUr den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt.
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im (blichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstéchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute

Mrd DM
Anzahi der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlén- an Inldnder
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- intan- markt- Unter- markt-
Auslands-ffilialen 1) dische auslan- |papiere, nehmen papiere, [Sonstige
filialen  fbzw. Ge- Kredit- jdische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-{schafts-  [ins- zu- institute {Kredit- Ipapiere |]ins- zZu- zu- Privat-  {an papiere |posi-
Zeit -téchtern Jtochter jvolumen [gesamt [sammen | 4) institute | 5) gesamt {sammen fsammen |personen {Auslénder{ 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 a4 121 4701 250,0 226,3 2,9 223,4 23,8 206,2 178,1 43,2 28,4 1349 28,1 13,8
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 2819 224,3 45,9 30,0 178,5 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1994 Okt. 58 145 810,9 507,7 452,0 107,6 344,5 55,7 : 292,7 219,2 51,8 31,3 167.4 73,6 10,5
Nov. 58 146 8335 516,7 453,7 102,8 350,9 63,0 305,7 229,6 52,4 31,9 177,2 76,1 11,1
Dez. 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 Jan. 59 147 885,6 562,5 4931 1241 369,0 69,3 310,8 233,5 57.8 31,6 175,7 77,3 12,4
Febr. 60 148 892,8 565,7 495,8 129,2 366,6 69,9 313,7 236,2 58,9 32,2 177,3 775 13,4
Marz 61 149 899,8 569,5 498,5 128,7 369,8 71,0 3171 236,3 55,8 31,2 180,6 80,8 13,2
April 61 149 923,3 586,9 514,1 140,0 374,2 72,8 3237 2411 58,2 32,0 182,8 82,6 12,7
Mai 61 150 952,7 604,3 531,2 142,0 389,1 731 336,4 250,0 57,3 30,8 192,7 86,4 12,0
Veranderungen
1993 + 8 + 13 + 93,5 + 29,7 + 13,0 + 1,2 + 11,7 + 16,7 + 65,9 + 35,6 + 23 + 13 + 333 + 30,4 - 21
1994 + 6 +12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 229 + 449 + 22,8 + 97 + 2,1 + 131 + 22,2 - 00
1994 Okt. - - + 17,5 + 172,71 + 16,9 + 84 + 85 + 0,8 + 0,3 - 29 - 06§ - 15 - 23 + 32 - 05
Nov. - + 1 + 13,0 + 3,7 - 32 - 48 + 1,6 + 6,8 + 88 + 71 + 0,6 + 05 + 65 + 1,7 + 06
Dez. - - + 50,8 + 37,4 + 31,0 + 12,6 + 18,4 + 64 + 10,9 + 98 + 30 + 0,1 + 69 + 1,1 + 25
1995 Jan. + 1 + 1 + 14,8 + 15,6 + 15,0 + 828 + 6,2 + 0,6 + 04 - 10 + 25 - 0,2 - 35 + 14 - 12
Febr. + 1 + 1 + 19,7 + 10,0 + 89 + 5,1 + 3,7 + 1,1 + 87 + 7,2 + 13 + 0,7 + 59 + 15 + 1,0
Marz + 1 + 1 + 20,2 + 11,6 + 98 - 04 + 10,2 + 1,8 + 87 + 37 - 31 - 09 + 68 + 50 - 01
April - - + 21,8 + 171 + 153 + 11,2 + 4,1 + 1,8 + 52 + 3,7 + 24 + 0,7 + 1,2 + 16 - 06
Mai - + 1 + 26,1 + 15,6 + 15,5 + 2,1 + 13,4 + 0,2 + 11,1 + 78 - 09 - 1,2 + 87 + 33 - 07
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 33 99 3714 199,4 183,5 46,4 1371 15,9 155,1 132,8 55,0 42,1 77,7 22,4 16,8
1993 35 28 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 1301 53,0 41,2 77.1 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1994 Okt. 38 100 473,6 281,6 242,2 69,3 172,9 39,4 174,3 126,5 51,8 40,4 74,7 47,8 17,6
Nov. 38 100 485,4 290,0 2519 75,0 176,9 38,1 178,6 128,6 53,0 411 75,6 50,0 16,8
Dez. 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 1781 129,5 551 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 Jan. 39 102 502,5 304,4 267,4 91,9 175,4 37,0 180,3 131,6 56,6 42,5 75,0 48,6 17,8
Febr. 39 103 506,9 308,2 269,7 20,3 179,4 38,5 178,2 1311 55,5 41,7 75,6 47,2 20,4
Marz 39 103 510,3 3153 276,0 93,7 182,3 39,3 1741 127,6 54,5 41,0 73,2 46,5 20,9
April 37 103 502,7 303,9 265,8 91,3 174,5 38,1 178,0 129,7 55,3 41,6 74,4 48,3 20,8
Mai 37 104 515,8 3139 273,7 90,8 183,0 40,1 179,8 130,5 54,7 41,7 75,8 49,3 221
Veranderungen ™
1993 + 2 -1} +9570 + 7150 +500] +147] +352] +215] +247}) - 10] - 250 - 15] + 15] +257] - 05
1994 + 4 + 3 + 65,4 + 48,1 + 49,5 + 34,6 +149% - 147 + 152 + 6,5 + 31 + 1,6} + 341 + 87 + 21
1994 Okt. - + 1 + 21 + 08 + 23 + 23 + 0,1 - 16 + 1,8 - 0,0 - 05 - 15 + 05 + 1,8 - 05
Nov. - - + 86 + 63 + 7,6 + 53 + 23 - 14 + 3,1 + 1,2 + 1,1 + 0,6 + 01 + 2,0 - 08
Dez. + 1 + 1 + 22,7 + 20,4 + 21,2 + 17,5 + 3,7 - 08 + 06 + 1,6 + 2.2 + 0,7 - 06 - 1,0 + 1,7
1995 Jan. - + 1 + 04 - 221 - 221 - 00} - 21] - o0} + 33} + 29| + 1,6/ + 08] + 131 + 04| - 07
Febr. - + + 11,3 + 7.7 + 59 - 1,0 + 6,9 + 1,8 + 0,9 + 1,2 - 1,0 - 07 + 2,2 - 03 + 2,7
Marz - - + 10,2 + 11,2 + 10,2 + 4,0 + 63 + 1,0 - 16 - 18 1.1 - 08 - 038 + 03 + 05
April - 2 - - 77 - 114 - 10,4 - 24 - 80 - 11 + 3,8 + 1,9 + 07 + 05 + 1,2 + 1,9 - 01
Mai - + 1 + 10,9 + 89 + 7.0 - 07 + 7,7 + 19 + 0,7 + 0,2 - 06 + 0,0 + 08 + 05 + 13

* L,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Auslandstdchter.  Statistisch  bedingte Veranderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen
als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschiand, bei
Auslandstéchtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —
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Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)

von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inldndische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- auslan- ibungen [kapital |Passiv-
nehmen nehmen [dische im bzw. posi-
zu- inlén- aus- zu- zZu- und Privat zu- und Privat-{ Nicht- Umlauf |Eigen- tionen
insgesamt lsammen jdische 4) {landische linsgesamtisammen [sammen Ipersonen isammen |personen tbanken § 9) kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™ Auslandsfilialen
431,7 182,4 18,9 163,4 249,3 131,7 130,0 107,1 1.8 1,6 117,6 2,2 6,9 29,41 1992
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 14 111,0 49,1 8,1 25,21 1993
769,7 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,0f 1994
7174 422,9 131,0 292,0 294,4 177,3 175,5 155,6 1.7 15 117,2 63,7 88 21,1{ 1994 Okt.
7313 436,4 140,2 296,2 2949 177,7 175,7 156,0 1,9 1,6 117,2 71,5 8,8 21,9 Nov.
769,7 480,6 167,3 3133 289,1 176,9 1748 155,9 2,2 1.8 112,1 76,6 9,5 23,0 Dez.
783,1 480,3 154,0 326,2 302,92 187,7 184,6 166,8 31 2,7 115,2 70,7 9,5 22,31 1995 Jan.
7879 488,1 154,8 3333 299,8 182,8 179,0 160,8 38 3,5 117,0 72,5 9,6 22,8 Febr,
7975 497,0 158,0 339,0 300,5 180,4 1772 158,6 31 2,8 120,2 70,1 9,6 22,6 Mérz
821,2 516,3 171,7 3446 304,9 183,9 180,7 162,2 3,2 2,9 121,0 69,7 9,5 22,9 April
850,5 532,0 171,3 360,7 318,5 188,5 184,6 162,9 39 3,6 130,1 69,5 9,6 23,2 Mai
Veranderungen *
+ 615 + 59} + 65] - 07{ + 556} +397] + 400} + 359 - 03] -~ 02 + 159} + 29} + 1,27 + 27,9] 1993
+ 138,1 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 5,0 + 13,0 + 0,7 + 04 + 69 + 27,5 + 14 + 55] 1994
+ 12,8 + 30 + 33 - 03 + 99 + 71 + 71 + 10,0 - 00 - 00 + 27 + 33 + 00 + 1,31 1994 Okt.
+ 6,7 + 88 + 89 - 01 - 2.2 + 01 - 01 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 23 + 7.8 - 00 - 15 Nov.
+ 425 + 47,0 + 27,3 + 19,7 - 44 - 06 - 09 - 0,0 + 0,2 + 0,2 - 38 + 51 + 07 + 25 Dez.
+ 194 + 3,7 - 131 + 16,8 + 15,7 + 11,0 + 10,1 + 11,1 + 09 + 0,9 + 47 - 59 + 00 + 1,3} 1995 Jan.
+ 14,0 + 14,1 + 1,1 + 13,1 - 01 - 4,6 - 53 - 58 + 0,7 + 07 + 45 + 19 + 01 + 37 ' Febr.
+ 20,0 + 16,2 + 3,6 + 12,6 + 38 - 20 - 14 1.8 - 06 - 06 + 58 - 24 - 0,0 + 27 Marz
+ 22,5 + 18,6 + 13,7 + 50 + 38 + 3,6 + 35 + 3,6 + 0,1 + 0,1 + 0.2 - 05 - 01 - 0,1 April
+ 26,8 + 139 - 05 + 14,5 + 129 + 45 + 38 + 07 + 07 + 0,7 + 84 - 02 + 01 - 06 Mai
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
304,0 178,5 19,5 159,0 125,4 60,4 57,2 54,9 3,2 32 65,0 31,3 12,8 23,41 1992
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 3,3 33 71,4 44,1 14,9 31,9 1993
412,5 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 31 3.1 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
3879 240,5 29,2 2113 147,4 72,9 69,7 67,7 3,2 3,2 74,5 43,1 16,3 26,3] 1994 Okt.
396,9 249,1 32,6 216,6 147,7 71,3 68,1 66,4 3,2 3,2 76,4 45,5 16,6 26,5 Nov.
412,5 258,2 338 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,9 Dez.
409,2 2553 30,3 225,1 153,8 63,6 60,5 58,7 3,2 3,1 90,2 49,0 17,0 27,3} 1995 jan.
41,1 259,4 35,1 2244 151,7 62,0 58,6 56,7 34 3,4 89,7 51,9 17,0 26,9 Febr.
413,4 262,7 33,5 229,2 150,7 63,8 60,4 58,1 3,3 3,3 86,9 52,1 17,0 27,8 Maérz
406,0 256,7 31,9 224,8 149,3 63,0 59,6 57,0 3,5 3,5 86,3 50,9 17,4 28,4 April
417.4 263,9 32,6 231,2 153,6 63,5 59,7 57,7 3,8 3,7 90,1 50,4 18,0 30,0 Mai
Veranderungen *
+ 785 + 56,0 + 23,0 + 33,0 + 22,5 + 13,1 + 13,0 + 12,0 + 0,1 + 0,1 + 94 + 10,9 + 25 + 38§ 1993
+ 559 + 42,5 - 60 + 48,5 + 13,5 - 78 - 77 - 73 - 0,1 - 01 + 21,2 + 57 + 2,2 + 1,6] 1994
+ 20 + 09 - 16 + 24 + 11 + 24 + 2,0 + 25 + 04 + 04 - 13 - 04 + 0,0 + 0,4} 1994 Okt.
+ 68 + 70 + 3,2 + 38 - 0.2 - 18 - 18 - 15 + 0,0 + 00 + 15 + 23 + 0,2 - 08 Nov.
+ 17,5 + 10,4 + 13 + 9,0 + 72 - 58 - 56 - 68 - 01 - 0,2 + 12,9 + 2,7 + 0,1 + 23 Dez.
- 1,0 - 12 - 35 + 23 + 02 - 1,7 - 18 - 06 + 01 + 0,1 + 19 + 08 + 0,3 + 0,41 1995 Jan.
+ 68 + 74 + 5,0 + 23 - 06 - 15 - 18 - 19 + 0,2 + 0,2 + 08 + 2,9 - 0,0 + 1,6 Febr.
+ 7.0 + 6,4 - 13 + 76 + 0,7 + 21 + 21 + 1,7 - 0,0 - 00 - 14 + 0,2 + 0,0 + 29 Mérz
- 73 - 59 1,6 - 43 - 15 - 08 0,9 - 11 + 0,1 + 0,1 - 07 - 1,2 + 0,5 + 04 April
+ 98 + 6,1 + 06 + 55 + 3,7 0.4 0,1 + 07 + 03 + 03 + 33 - 05 + 06 + 1,0 Mai

5 Schatzwechsel,

U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen

und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindiichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene bérsenfahige und
nicht borsenféhige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV.Kreditinstitute

19. Bausparkassen *)
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene  jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere }Kreditinstituten 6) {Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |{Kapital jMonat
und Bank- Zwi- schi. schuid- {{ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- {offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- Zie- sonstige jund U- und und bungen {Rick- sene
Monats- Insti- {Bilanz- Baudar- jBaudar- {bungen }Bauspar-|rungs- iBaudar- {Schatze) {Bauspar-|Termin- {Bauspar-|Termin- [im lagen) jVertrage
ende tute isumme {lehen) 1) {lehen 2) 13) darlehenjkredite ilehen4) 15) einlagen gelder ieinlagen gelder 7) {Umlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 111 1,2 34,6 150,8 6,2 3,0 9,8 18,2
1995 Mérz 35 2214 15,5 0,7 19,0 100,4 55,9 14,0 11,6 1,2 33,8 150,9 6,0 34 9,9 12,3
April 35 2221 15,8 0,7 19,2 100,8 55,6 14,3 11,6 1,2 35,2 149,9 58 3,4 10,2 9.8
Mai 35 220,7 14,0 0,7 19,1 100,5 56,2 14,5 1,6 1,2 34,6 149,7 58 35 10,4 9,9
Juni 35 221,3 13,7 0,7 19,3 100,6 57.0 14,7 11,5 1,3 34,3 149,8 58 34 10,4 10,2
Private Bausparkassen
1995 Mérz 22 156,7 10,2 0,5 14,6 69,6 36,6 131 9,0 0,7 25,7 1041 6,0 3.4 6,1 8.4
April 22 157,2 10,6 0,5 14,7 69,9 36,3 13,5 91 0,7 27,3 103,1 58 34 6,5 6,9
Mai 22 155,7 8,9 0,5 14,6 69,6 36,8 13,6 9,1 0,7 26,5 103,0 5,8 35 6,5 6,9
Juni . 22 156,2 8,7 0,5 14,6 69,6 37,4 13,8 9,0 0,7 26,2 103,1 5.8 34 6,5 71
Offentliche Bausparkassen
1995 Mérz 13 64,7 5.3 0,2 4,4 30,8 19,3 0,9 2,5 0,6 8,0 46,8 0,1 - 3,7 39
April 13 64,9 5,2 0,2 44 31,0 19,3 0,9 2,5 0,5 7.9 46,8 0,1 - 3,7 3,0
Mai 13 64,9 51 0,2 4,6 30,9 19,5 0,9 2,5 0,5 8,1 46,7 0,0 - 39 3,0
Juni 13 65,1 50 0,2 4,6 30,9 19,5 0,9 2,5 0,5 8,1 46,7 0,1 - 3,9 31
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsdatze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- |Zins- und
Zuteilungen neu ge- jverpflichtungen ]Tilgungseingdnge
wiéhrte {am Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen {Vor- und {Zeitraumes 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- jfinan- richtlich:
einlagen lésung losung  [zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- jrungs- gangene
einge- {Zinsgut- Inicht darunter und Zwi- und Zwi- jkredite dar- darunter {Woh-
zahlte  jschriften jzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- fauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- jsonstige aus gungen }bau-
betrage jBauspar-|Ver- ins- lungen {ins- zu- rungs-  jzu- rungs- iBau- ins- Zutei- lins- im prémien
Zeit 10) einlagen {trdgen jgesamt {12) gesamt {sammen [krediten {sammen {krediten idarlehenigesamt {lungen ]gesamt |Quartal {13)
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,67 1743} 17,7 27,6 22,4 0,5
1995 Mérz 37 0,0 0,7 6,3 4,0 6,4 2.4 0,6 1,8 0.5 2,2 13,4 9,6 2,7 55 01
April 2,8 0,0 0,5 81 6,4 7.0 33 0,8 2,1 0,7 1.5 14,4 10,5 2,2 0,0
Mai 2,7 0,0 0,6 5,9 3,8 6,0 2,3 0,5 1.8 0,5 1,9 14,1 10,0 2,3 0,0
Juni 3.1 0,0 0,6 6,8 4,3 6,4 24 0,6 1,9 0,6 2.1 14,3 9,9 2,4 0,0
Private Bausparkassen
1995 Mé’lr.z 2,6 0,0 0,5 4,3 2,4 4,4 1.5 0,4 1.2 0,3 1.7 7.2 4,5 2,0 3,9 0,0
Apl:l| 2,0 0,0 0,4 6,4 5,1 53 2,6 0,7 1.5 0.6 1,2 8,3 5.5 1.6 0,0
Mal' 1,9 0,0 0.4 4,1 2,5 4,3 1,6 0,4 1.3 0,3 1.4 7.8 4,9 1,6 0.0
Juni 2,2 0,0 0,4 4,7 2,8 4,5 1,6 0,4 1,3 0,4 1,6 7.9 4,8 1.7 0,0
Offentliche Bausparkassen
1995 Marz 1,1 0,0 0,2 2,0 1,5 2,0 0,9 0,2 0,7 0,2 0,5 6,2 5,0 0,7 16 0,0
April 0,8 0,0 0,1 1,7 1,3 1,6 0,7 0,1 0,6 0,1 0,4 6,2 5.1 0,6 0,0
Mai 08 0,0 0,2 1,8 1,3 1,7 0,7 0,1 0,5 0,1 0,5 6.3 5.1 0,7 0,0
Juni 0,9 0,0 0,2 2.1 1.5 1.9 0,8 0,2 0,6 0,2 0,5 6,4 5,2 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschidfte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschi. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniuber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrage von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds far
aligemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei denen
die AbschluBgebuhr voll eingezahlt ist. Vertragserhhungen gelten als Neu-
abschlusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbauprédmien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abidsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetrs-
ge" und , Zins- und Tilgungseingdnge auf Baudarlehen" enthalten.
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1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenuber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegeniber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 2 3
tber 10 Sicht- befristete
bis 100 Uber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten i1Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
6,6 9,9 121 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
6.6 9,9 121 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2
2 2 1,5 2 2 1,5

1 Far die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fir die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fur die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz

der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Mérz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung *

bestehende Differenzierung der
gegeniiber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen sowie die noch

Reservesdtze nach Verbindlichkeiten

Durchschnitt
im Monat 1)

1976 Dez.
1977 ¢
1978 ©
1979 "

1980 *
1981 *
1982 *
1983 "
1984 *

1985 *
1986 "
1987 *
1988 *
1989 *

1990 "
1991 "
1992 *
1993 "
1994 "

1994 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mirz

April
Mai

10)

11)

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll UberschuB-
vor Absetzung reserven 8)
Sicht- befristete der anrechenbaren
verbindlichkeiten 1Verbindlichkeiten [Spareinlagen 3) Kassenbestande 4 Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls
darunter Abset- nach Summe
far Ver- zung Abset-  ider
bindlich- | An- der an- zung Unter-
gegenlber gegeniber von keiten rechen- jrechen- der an-  ischrei-
gegen- |bare baren rechen- {tungen
Gebiets- Gebiets- Gebiets- tber Kassen- [Kassen- |lst- baren des
ins- ansassi- jGebiets- [ansassi- |Gebiets- [ansdssi- |Gebiets- [ins- Gebiets- bestdnde {bestdnde ;| Reserve Kassen- ;Reserve-
gesamt igen2 ifremden {gen2) jfremden jgen fremden fgesamt fremden {5 6 Betrag :besténde Solls 9
552418} 122654 10251] 103 225 71377 306900 2 251 48 162 2418 -1 48162{ 48405 243 0,5 2
607 289} 135933 10832] 112565 8153] 337107 2699 44354 2263 -1 443547 45475 1121 2,5 4
673610F 153785 11599 133079 10373} 361726 3048 55 988 2821 5454 50534 51 558 1024 2,0 4
704674} 158612 127667 149641 13290§ 367 218 3147 61651 3442 6 268 55 383 56 426 1043 1.9 6
732855; 165410 15203§ 175093 11547 362 262 3340 53 499 3000 7038F 46461 47 122 661 1.4 1
768 728 162 317 13482%F 224345 11106} 353 899 3579 52 321 2579 7524F 44797 45304 507 11 2
821085}] 173300 141027 233281 10283} 386017 4102 50 079 2 351 8178F 41901 42 232 331 08 1
873212} 188859 14295§ 223959 128781 428562 4659 53100 2579 85861 44514f 44941 427 1.0 2
9215121 192950 16741} 241367 14 067§ 451300 5087 56 016 2934 9 151 46 865 47 372 507 11 6
966 074} 204 788 17 859 244 965 10908 481901 5653 58 661 2 849 10144 48517 49123 606 1.2 4
1040 751§ 224 043 18678} 260485 7 817§ 523297 6431 55 746 2 645 10745, 45001 45 531 530 1.2 1
1105701 244792 20 969§ 266 440 10133} 556 209 7 158 65 920 3337 11408 54512 55 150 638 1,2 2
1148 473§ 262 366 19672 273527 9220§ 576 167 7 521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1,0 3
1196 181, 266 428! 20965{ 329803 8395§ 562972 7618 71739 3269 13591 58 148 58912 764 1,3 4
1434823 334804 21621} 417459 10261] 642 846 7831 87 282 344° 18366; 68916 70927 2011 2,9 16
1516698 375813 21732} 488794 12061§ 609 646 8653 94 199 35861 20578i 73621 75044 1423 1,9 11
1734654] 44645471 26062 562 054 16 606| 672 271 11207 109 682 4441 24509 85173 86 360 1188 14 5
1894 674] 478 480 270821 599326} 253710 749824 14 591 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 1,3 15
2 007 710} 512 091 306147 563839; 41243} 842463 17 460 56 435 2705 12 881 435547 44377 823 1,9 5
2 000 038; 463786 30834] 645143} 27616 815419 17 241 54 839 2439 12531 42308] 42679 370 0,9 4
1988221} 463 848 310561 630715 26138} 819221 17 244 54 612 2420 12464; 42147 42778 631 1.5 6
1987 057 463110 30679 625092; 27 130] 823805 17 242 54 555 2421 124885 42067 42 327 260 0,6 3
1987046¢ 465703 29513 616875] 28999] 828653 17 302 54 597 2 402 12 453 42144F 42495 351 0,8 4
1981152} 466 285 31837 601832; 31401 832453 17 344 54 567 2 567 124261 42141 42 520 379 0.9 2
1992875] 482237 30824] 587304f 37802] 837328 17 381 55 249 2645 12576} 42673 42 976 302 Q.7 3
2007 7101 512091 30614] 563839] 41243] 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43554% 44377 823 1,9 5
20356241 509218] 31389 564441 43614} 869052 1791 56 931 2 800 129408 43991 44 248 257 0,6 3
20166691 475509 30979 566429] 42118] 883576 18 059 55528 2752 12655§ 42873 43261 388 0,9 6
2 005 555 469 829 32138] 554925§{ 41728] 888830 18 105 55170 2804 12548] 426227 42963 342 0,8 1
1990922, 459 625 31463 5478277 41550] 892287 18170 54 551 2768 12386f 42165] 42606 441 1.0 9
1998375 472027 32588] 537990f 40548] 896 931 18 292 55 106 2 806 12500 426067 42912 306 0,7 5
2 008 043 474940] 34539| 538533 398077 90179 18 428 55 445 2892 12 581 428647 43143 279 0,7 17

Juni

Anmerkungen siche Seite 42*
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni

1995 Mai
Juni
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaR §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften tnhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschi. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten* in Ostdeutschland; ab Januar 1991 einschl. Verbind-
lichkeiten auf ,Sparbuchkonten® in Ostdeutschland. — 4 Betrag nach An-
wendung der Reservesdtze auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 5 Abs.1 AMRY). Die Kontinuitat der Reihe ist durch die ab Marz 1978 einge-
fohrte Anrechnung der Kassenbestande bei kompensierender Herauf-
setzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Bestand der Banken an inlan-
dischen gesetzlichen Zahlungsmitteln gemaB § 5 Abs. 2 AMR. — 6 Als Gut-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegentber Nachrichtlich:
Reserve- Reserve-
Soll vor Soll nach
Absetzung Gebiets- Absetzung
der an- ansassigen der an-
Reserve- rechen- und anrechen- rechen- .
pflichtige baren Gebiets- bare baren Uber-
Zahl der Verbind- Kassen- fremden Gebiets- Gebiets- Kassen- Kassen- schuB-
reserve- lichkeiten bestinde 4 insgesamt ansdssigen fremden bestande 5) besténde 6) reserven 8)
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3698 1998 375 55 106 2,8 2,7 3,1 12 500 42 606 306
3685 2 008 043 55 445 2,8 2,7 31 12 581 42 864 279
Kreditbanken
322 483 948 14 847 3,1 3,0 34 3184 11663 922
320 488 189 15016 3,1 3,0 35 3219 11797 78
Grof3banken
3 249 396 7694 31 31 3.2 1924 5771 23
3 251612 7793 3,1 3,1 33 1948 5 845 - 6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
194 200970 6 020 3,0 2,9 35 1166 4 855 45
194 203 192 6 096 3,0 29 3.6 1179 4916 54
Zweigstellen auslandischer Banken
63 8423 343 4,1 3,9 4,2 9 334 18
63 8656 352 4,1 3,9 4,2 9 343 24
Privatbankiers 12
62 25159 789 3,1 3,1 31 86 703 7
60 24730 775 3,1 3,1 3,2 83 692 6
Girozentralen
13 74 068 2253 3,0 3.1 2,7 278 1975 4
13 74 295 2238 3,0 31 2,7 278 1959 8
Sparkassen
625 808 536 21289 2,6 2,6 2.3 5316 15973 43
625 810 397 21343 2,6 2.6 2,4 5330 16013 60
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 6919 270 39 39 38 25 245 1
4 6 562 259 3,9 39 4,0 25 234 2
Kreditgenossenschaften
2 653 526 127 13 600 2,6 2,6 2,4 3136 10 464 147
2642 527 229 13 641 2,6 2,6 2,4 3146 10 496 110
Realkreditinstitute
32 13 740 330 2,4 2,4 2,4 1 320 7
32 14162 336 2,4 2,4 2,4 1 324 10
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
14 83637 2479 3,0 3,0 2,5 549 1930 9
14 85 796 2574 3,0 3,0 2,5 571 2003 8
Bausparkassen
35 1401 38 2,7 2,7 3,2 1 37 4
35 1413 38 2,7 2,7 3,2 1 37 4

haben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank zu unterhalten. —
7 Durchschnittiiche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf
Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. — 8 Ist-Reserve abziglich
Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestinde. —
10 Die Freistellung der iInstitute mit Uberwiegend langfristigem Geschaft
und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Post-
bank". — 12 Reserve-Soll vor Absetzung der anrechenbaren Kassenbesténde
in % der reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Birg-
schaftsbanken mit geringfugigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der
Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft.
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VI. Zinssatze

1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls

% p.a.
Glltig ab Diskontsatz 1)  [Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz Gdltig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz 2)
1969 21. Marz 3 4 1977 15. Juli 372 4 16. Dez. 32 5
18. April 4 5 16. Dez. 3 3
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 7 Y2 {1979 19. Jan. 3 4 21. April 4 62
5. Dez. 6 9 30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 5 6. Okt. 6 8
1970 9. Marz 72 92 13. Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 812
18. Nov. 6 /2 8
3. Dez. 6 7 /2 11980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 6 9
2. Mai 7% 92 16. Aug. 7% 9 s
1971 1. April 5 6 /2 19. Sept. 72 3} 9 20. Dez. 8 93a
14. Okt. 42 5%
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/ 934
22. Okt. 6 7 15. Sept. 8a 92
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 32 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Marz 7 '2 9
1. Dez. 42 62 9. Sept. 4 52 23. April 7 812
2. Juli 6 3/a 8 s
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 42 52 30. Juli 634 7 3a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6 a 7 Ya
1. Juni 7 3 9 1985 1. Febr. 4/2 6 22. Okt. 53/a 63
16. Aug. 4 5%
1974 25. Okt. 6 /2 812 1994 18. Febr. 5 6 3/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Mérz 32 5% 15. April 5 6 /2
13. Mai 40 6
1975 7. Febr. 5 7 '/2 {1987 23. Jan. 3 5
7. Mérz 5 62 6. Nov. 3 472 11995 31. Mérz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 2 42
23. Mai 42 52
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 472
12. Sept. 32 42 29. Juli 3 5
26. Aug. 3% 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. tber dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverdndert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfligung gesteilt wor-
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu- den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre- einschl. 6. Mai 1982.

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Riickkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
Uber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
glltig Satz  |gultig Satz  lgultig Satz i{Tage Igultig Satz [Tage
1973 16. April — 27. April 12 1973 26. Nov. — 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 711990 - 22. Médrz 7,0 3
7.Juni - 20. Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Mérz-
24, Juli - 27. Juli 15 1974 - 11, Jan. 13
30. Juli 14 14. Marz- 8. April 13 11985 1.Febr.- 29. Marz 5,5 311992 — 17. Sept. 7.3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28. Mai - 3. Juli 10 1. April - 6. Juni 5.3 3 18. Sept. -~ 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni ~ 20. Juni 5,0 3 22. Sept. — 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. — 13. Dez. 11 1981 25. Febr. — 26. Febr. 12 21. Juni - 18. Juli 4,8 3 25. Sept. — 28. Okt. 88 3
3. Marz- 8. 0Okt. 12 19.Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. — 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Marz— 5. April 11,5 9. Okt. — 3. Dez. 1 16. Aug. - 21. Dez. - 27. Dez. 8,5 3
8. April — 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. —
1986 ~ 4, Marz 4,3 3
1975 23. Juli ~ 31. Juli 4,5 11982 - 21. Jan. 10,5 5. Mérz - 1993 — 24. Mérz 84 3
29. Aug. — 11. Sept. 4 22.Jan. - 18. Mérz 10 25. Marz- 2. Mai 7,5 3
12. Sept. - 6. Okt. 35 19. Méarz- 6. Mai 9,5§1987 - 22, Jan, 4,0 3 3.Mai - 9. Sept. 7,0 3
21.0kt. - 1.Dez. 35 23.Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. — 21. Okt. 6,25 3
13. Mai - 24. Now. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Mérz—- 31. Mai 4) 4 25. Nov. —
6. Juli - 14. Juli 4 1994 - 17. Febr. 5,75 3
15. Juli - 26. Juli 3,75 1988 ~ 30. Juni 3,0 3 18. Febr. — 14. April 525 3
27.Juli - 5. Sept. 3,5 1. Juli - 15. April = 21. April 5.0 3
23. Sept. — 3. Nov. 35 22. April — 25. Aug. 53 3
1989 - 19. Jan. 3,5 3 26. Aug. - 4,5 3
1978 13. Marz— 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 4,5 3
21. April = 29. Juni 50 3
1979 10. Okt. — 31. Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 55 3
29. Aug. - 5. 0Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. - 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz—- 18. Mérz 9,5 17. Nov. -~

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein- 1973 gewidhrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
barung Uber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen nur Liquiditatspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf far 20
Inlandswechseln von Kreditinstituten fur 10 Tage; erster AbschiuB am Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November
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Gutschriftstag

. Dez.
14. Dez.
21. Dez.
. Dez.

. Jan.
11, Jan.
18. Jan.
25. Jan.

1. Febr.
8. Febr.
8. Febr.
15. Febr.
22. Febr.

1. Marz
8. Marz
15. Marz
22. Mérz
29. Marz

5. April
12. April
20. April
26. April

3. Mai
10. Mai
17. Mai
24, Mai

1. Juni
7. Juni
13. Juni
21. Juni
28. Juni

5. Juli
12. Juli
19. Juli
26. Juli

2. Aug.
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VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung tiber Wertpapiere

Pensionssatz 1) % p.a.

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Jjuli
1983 auch von U-Schitzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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aus den Zinssatzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Satze, zu denen das Schwerge-

wicht der Zuteilungen erfolgte.

Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1988 Jan. 3,2511990 Jan. 7,7011992 Jan. 9,40 {1994 Jan. 6,00
Febr. 3,25 Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00
Maérz 3,25 Mérz 7.81 Marz 9,48 Marz 5,87
April 3,25 April 7.78 April 9,56 April 5,62
Mai 3,25 Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30
Juni 3,33 Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 3,83 Juli 7.89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 4,25 Aug. 7.94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 4,25 Sept. 7.96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 4,28 Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 4,38 Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 4,84 Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
1989 Jan. 5,1311991 Jan. 8,56 1993 Jan. 8,631995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Mérz 5,90 Maérz 8,50 Maérz 8,31 Mérz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juti 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75
Okt. 733 Okt. 9,00 Okt. 6,63
Nov. 7,30 Nov. 9,05 Nov. 6,33
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05
Gebote der Kreditinstitute Ankdufe der Bundesbank
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
694 243 649 694 62 175 4,85 - - 14
811 287 603 811 92 087 4,85 - - 14
886 257 724 886 54 209 4,85 - - 14
830 252 101 830 92 076 4,85 - - 14
821 245 652 821 49 214 4,85 - 14
905 286 436 905 93 162 4,85 - - 14
820 229 610 820 44 868 4,85 - 14
852 267 574 852 89709 4,85 - - 14
717 238913 717 46 673 4,85 - 14
284 66 794 284 20 068 4,85 - - 7
770 222 335 770 71204 4,85 - - 14
775 272314 775 65 434 4,85 - - 14
825 279 759 825 71410 4,85 - - 14
730 277 278 730 67 297 4,85 - - 14
773 281777 773 71213 4,85 - - 14
805 277 784 805 61 191 4,85 - - 14
822 269 692 822 68 842 4,85 - - 14
630 185 409 630 58 468 4,85 - - 14
808 271579 808 73395 4,50 - - 15
754 154 080 669 57970 - 4,50 450 - 451 14
728 181 639 449 62 144 - 4,51 4,51 13
734 152 095 649 57780 - 4,51 451 - 452 14
613 159 942 560 63 527 - 4,51 4,52 14
638 140 794 582 59 238 - 4,51 4,52 14
587 134 968 519 60 151 - 4,51 4,52 15
622 126 827 530 60072 - 4,51 4,52 14
509 128 159 432 64 000 - 4,51 4,51 12
476 109 257 440 59 076 - 4,50 4,51 14
480 130 108 453 64 956 - 4,50 4,51 15
570 124 488 534 56 296 - 4,50 4,51 14
486 119514 456 58 920 - 4,50 4,51 14
544 137 387 528 66 025 - 4,50 4,51 14
491 114 637 458 57 861 - 4,50 4,51 14
538 134 424 51 64 902 - 4,50 4,51 14
498 119 443 467 56 075 - 4,50 4,51 14
430 128 900 63 100 - 4,50 4,51 14




Zeit

1993 Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt,
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
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V1. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte {HoOchstsatze schnitte {Hochstsatze Monatsdurchschnitte
8,34 100 - 9,00 7.9 7,70 - 830 8,39 7,98 7,54 6,92 8,15 7,70
8,05 750 - 840 7.85 765 - 8,00 8,15 7,92 7,55 6,94 8,02 7,68
7,85 765 - 850 7,45 720 - 7,75 772 7,51 7,21 6,78 7,67 7,37
7,82 755 - 825 7,55 745 - 7,65 7,79 7,60 7,30 6,84 7,78 7,40
7,28 695 - 7,85 7,18 68 - 7,55 7.34 7.24 7,01 6,56 7,39 7,16
6,84 6,40 - 7,75 6,56 640 - 6,85 6,81 6,61 6,46 6,11 6,76 6,62
6,99 675 - 71,75 6,57 645 - 6,70 6,85 6,63 6,40 6,03 6,69 6,46
6,74 645 - 7,00 6,58 630 - 675 6,75 6,64 6,36 5,96 6,79 6,43
6,43 625 - 6,80 6,26 6,00 - 6,50 6,43 6,31 6,02 5.60 6,46 6,07
6,19 5595 - 7,00 6,05 58 - 6,25 6,37 6,11 5,77 5,37 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 - 595 6,11 5,89 5,66 5,33 5,90 5,70
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 571 5,42 5,85 5,75
5,99 550 - 6,80 5,79 565 - 595 5,97 5,84 5,69 5,52 5,99 583
5,66 500 - 625 5,54 535 - 575 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 400 - 575 5,15 500 - 545 5,32 5,20 5,15 514 5,29 5,26
5,14 49 - 6,10 5,01 49 - 515 5,09 5,07 5,07 5,21 5,17 517
5,04 4,75 6,00 4,92 480 - 505 4,97 4,97 4,98 5,12 5,08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 485 - 505 4,99 5,00 5,05 5,28 5,10 5,16
4,81 375 - 5,25 5,02 49 - 520 5,01 5,07 5,22 5,58 512 5,27
4,93 460 - 5,00 517 510 - 525 5,00 5,22 5,33 5,72 5,32 5,37
5,03 48 - 6,10 5,16 510 - 530 5,03 521 5.30 5,65 5,30 5,35
4,90 6375 - 6,00 5,35 515 - 5,60 5,40 5,40 5,49 5,83 5,41 5,54
4,98 4,75 - 6,05 5,11 500 - 525 5.03 5,16 5,36 5,84 5,16 541
4,99 480 - 6,00 5,04 495 - 510 5,00 510 5,27 5,72 5,05 5,33
4,79 3,75 - 500 5,02 470 - 5,10 4,97 5,07 5,19 5,53 517 5,31
4,66 4,45 6,00 4,63 4,55 - 480 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 4,35 6,00 4,55 445 - 465 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 4,10 - 6,00 4,48 4,40 - 460 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 4,30 - 6,00 4,51 445 - 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67

1 Geldmarktsitze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den téglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als friiher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen *

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschafte. — 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4 Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,26; 9,00 - 12,75 9,41 7.75 -11,75 6,65 5,00 - 9,00 0,51 0,45 - 0,57 13,331 11,67 - 14,96
11,25 9,00-12,75 9,39; 8,00-11,75 6,63 500~ 875 0,51 0,45 - 0,57 13,32¢ 11,67 - 14,93
11,257 9,00 -12,75 9,43 8,00 - 11,75 6,63 500~ 875 0,52 0,45 - 0,57 13,35: 11,78 - 14,93
11,24: 9,25-12,75 9,40 7,75-11,75 6,62 500 - 8,75 0,52; 045- 0,58 13,351 11,78 - 14,93
11,22 9,00 - 12,75 9,32 7,63 ~ 12,00 6,62 500 - 8,75 0,52 045- 0,58 13,34} 11,69 - 14,95
11,25; 9,00- 12,75 9,32 7,75 -11,75 6,62 500 - 875 0,52: 045- 0,58 13,33; 11,83 -14,96
11,27. 9,00-1275 9,32 7,75 - 11,75 6,60 500 - 8,75 0,52 045- 0,58 13,347 11,87 - 14,96
11,24: 9,00-12,75 9,33 7,75 - 11,75 6,63 500 - 9,00 0,52 045- 0,58 13,341 11,87 - 14,93
11,25: 9,00 - 12,75 9,27 7,75 -11,75 6,61 500 - 8,75 0,51 0,45 - 0,58 13,307 11,87 - 14,93
11,10, 8,75-1275 8,97 7,50 - 11,75 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,117 11,44 - 14,96
11,03 8,75 - 12,75 880¢ 7,50-1125 6,17 4,50- 850 0,50; 0,44 - 0,56 13,00; 11,41 -14,85
11,00, 8,50 -12,75 8,79y 7,50 -11,00 6,13; 4,50- 8,50 050 0,44- 0,56 12,92¢ 11,35 - 14,63
10,99 8,50 -12,75 8,74 7,50 -11,00 6,09, 450- 841 0,50; 0,44- 0,56 12,861 11,21 - 14,43

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundesldndern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten und
den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssatze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von Uber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssatze in % p.M.
vom urspriinglich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
buhr (im aligemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. S&tzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
horigen Bearbeitungsgebthren unter Berlcksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundsticke 2)

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)

zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7.24 6,56 - 8,09 7,76 743 - 820 8,33 798 - 887 7,68 6,87 - 885
7,29 6,70 - 8,09 7,82 745 - 83 8,39 8,04 - 885 7,69 687 ~ 885
7,63 7,08 - 831 8,25 7,77 - 874 8,78 835 - 921 7,86 698 - 885
7.83 7,32 8,58 8,43 8,04 - 890 8,84 8,47 - 9,33 7,98 7,18 - 9,12
7,85 735 - 8,58 8,45 804 - 895 8,88 858 - 935 8,01 7.19 - 9,06
7,90 7,50 8,79 8,42 811 - 895 8,81 850 - 934 8,05 2,22 - 9,32
7,99 7,50 - 8,68 8,50 8,20 - 8095 8,88 857 - 9,50 8,09 7,24 - 9,12
7,90 7,48 ~ 8,58 8,38 8,08 - 8,87 8,70 8,46 - 923 8,09 7,28 - 8,12
7,78 7,29 - 845 8,25 797 - 885 8,61 835 —- 923 8,01 7.23 - 83,06
7,27 6,61 - 8,04 7,82 749 - 8,58 8,36 8,07 - 8095 7.75 6,96 - 896
7,04 6,43 - 8,04 7,56 7.18 - 836 8,19 7,94 - 885 7,63 690 - 890
6,76 612 - 7,77 7,33 6,97 8,04 8,01 776 - 8,68 7.49 6,66 - 885
6,31 617 - 777 7,39 7,06 - 8,03 8,09 7,82 - 868 7,46 6,70 - 885
Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM
unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjahrige Laufzeit
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,68 300 - 425 4,16 3,65 - 4,60 4,51 4,00 4,80 5.64 500 - 6,25
3,65 3,00 - 415 4,14 355 - 455 4,51 4,00 - 4,80 5,71 500 - 6,25
3,64 3,00 - 4,15 4,16 3,65 - 455 4,50 4,00 - 480 6,08 525 - 6,50
3,69 3,00 - 4,25 4,19 375 — 4,65 4,53 4,00 4,88 6,37 550 - 7,00
3,70 3,00 - 425 4,22 3,75 - 4,70 4,57 413 - 5,00 6,52 550 - 7,00
3,88 3,25 - 450 4,41 390 - 4,95 4,81 4,25 - 5,25 6,55 575 - 7,00
3,79 3,00 - 430 4,31 3,75 - 4,75 4,64 4,20 - 5,00 6,68 580 - 7,00
3,7 300 - 425 4,21 3,60 —~ 4,65 4,52 4,13 - 4,9 6,62 6,00 - 7,00
3,75 3,00 - 425 4,24 375 - 4,63 4,57 4,20 - 4,90 6,51 6,00 — 7,00
3,51 2,85 - 4,00 3,97 3,50 - 4,40 4,26 3,95 - 4,55 6,05 550 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 3,91 3,50 - 4,25 4,20 3,75 - 4,50 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 3,40 - 4,20 4,14 3,80 - 4,40 5,54 500 - 6,00
3,41 2,80 - 4,00 3,86 3,40 - 425 4,17 3,80 - 4,40 5,55 500 - 6,00
Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit
mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  jeinmaligem Bonus
Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dariber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,08 2,00 - 3,00 3.01 2,50 - 4,00 4,10} 3,50~ 5,00 4,49 4,00- 5,00 5,14] 5,03~ 5,92
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,09{ 3,50- 5,00 4,50 4,00~ 5,00 5,15 503 - 5,92
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08; 3,50- 5,00 466} 400- 5,15 515 503 - 5,92
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08f 3,50- 5,00 4871 425- 5,25 514| 503- 592
2,07 2,00 - 3,00 3,007 2,50- 4,00 4,077 3,50~ 5,00 4,91 4,25 - 5,25 514} 5,03 - 592
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08: 3,50- 5,00 4,99F 4,25~ 5,50 514] 5,03- 5,92
2,06 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,087 3,50- 5,00 502} 4,50- 5,50 5,14] 5,03- 592
2,05 2,00 - 3,00 3,00f 2,50- 4,00 4,08f 3,50- 5,00 5,01 4,50 - 5,30 5,14} 5,03 - 5,92
2,06 2,00 - 3,00 3.0 2,50 - 4,00 4,08; 3,50- 5,00 498} 4,50- 5,25 5.14] 5,03- 5,92
2,05 2,00 - 3,00 2,997 2,50- 4,00 4,06 3,50~ 5,00 4,62] 4,00- 5,00 5,13 503 - 5,92
2,04 2,00 - 3,00 2,98] 2,50~ 4,00 4,04 3,50- 5,00 4,44} 3,97~ 4,75 513 503 - 5,92
2,047 2,00- 3,00 2,95 2,50- 4,00 4,01 3,25 - 5,00 4,23 3,75~ 4,75 512 503 - 5,92
2,04 2,00- 3,00 2,95 2,25- 4,00 4,01 3,25 - 4,75 4,21 3,75 - 4,65 5,11 4,81 - 592

Anmerkungen *,1 bis 5 s.

S. 45*, — 6 Die Angaben beziehen sich auf den

Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuziiglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Beriick-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Rick-
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zahlungsmodalititen (z. Zt. Uberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. In
den Satzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,

1 Jahr Sperrfrist.




Monat bzw.
Woche

1993 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nowv.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Julip)

Woche endend p)
1995 juni 30.
Juli 7.
14.
21,
28.
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VI. Zinssatze

1 Satz,zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewshrt. — 5 Satz, zu

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. igultig abl % p.a. Iguitig ab Land/Zinssatz % p.a. iglltig ab % p.a. 1giltig aby
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 4 31. 3.95 42 }16. 5.94 Finnland

Danemark Basiszins 51a 1. 2.94 52 1.12.93
Diskontsatz 51 | 3. 895 53s | 6. 7.95 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 4 31. 3.95 42 313, 594
Interventionssatz 1) 5 28. 794! 5,10 :30. 6,94 Schweden

Griechenland Diskontsatz 5 1.794] 4.  4.194
Diskontsatz 2) 192 §31. 795| 20'%: i{21.11.94

Grof3britannien 2. Schweiz
Interventionssatz 3) 653 | 2. 295 6's | 7.12.94 Diskontsatz 27 14. 7951 3 31. 3.95

irland, Rep.

\ Sl_atz fur Notenbankkredit 4) 7% } 9. 395 63/ | 6. 3.95] 3. AuBereuropaische Lénder

talien
Diskontsatz 9 29. 5.95 81 122. 295 Japan

Niederlande Diskontsatz 1 14. 4.95 13s §21. 9.93
Lombardsatz 5) 334 § 9. 695 4 31. 3.95 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 6,87 25. 7.95¢ 6,97 127. 6.95
Diskontsatz 102 | 3.10.94] 12 21. 1.94 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5a 1. 295, 4% {15.11.94
Satz fur Notenbankkredit 6) 9'Ys | 2. 695 81 }14. 3.95

dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) den groBten Teil ihres Zen-
tralbankgeldes zur Verfigung stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Ab 13. Marz 1980 flexibler Diskontsatz (durchschnittlicher wo-
chentlicher Schatzwechsel-Emissionssatz plus ' Prozentpunkt). Zum Ver-
gleich ist der vor rd. einem Monat geltende Satz angegeben.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze am Kompensationsmarkt, gewo-
gen mit den ausgeliehenen Betrdgen, ab Februar 1991 Satze fUr overnight
money am Interbankenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durch-
schnitt aus den in der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight
money. — 5 Monate: Durchschnitt aus den bei den wochentlichen Schatz-
wechselauktionen (New York: montags, London: freitags) erzielten Emissions-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel |Tages-
(3 Mo- (3Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo- {Tages-  {sions- Federal |sions- private {monats- Tages- Monats- imonats- |freien Markt 9
Geld (AIBOR) {geld2) Inate)3) igeldd [satz5) Funds 6) jsatz 5) Titel geld7) igeld geld geld US-$/DM | £/DM
6,63 6,36 11,08 10,44 6,11 5,07 3,03 3,05 8,98 4,13 3,03 3,06 3177 + 3,43 + 082
6,51 6,35 10,65 9,25 6,25 515 3,09 2,96 7,34 4,06 3,01 3,06 3,14} + 348, + 0,77
6,32 6,30 9,53 8,80 5,81 518 2,99 3,04 7,02 3,91 3,03 3,08 3,300 + 3,337 + 092
6,08 5,96 8,87 7.37 5.38 4,95 3,02 3,12 6,85 3,97 2,99 3,13 3,431 + 287 + 0,79
5,85 5,60 7.65 6,95 5.25 4,87 2,96 3,08 6,63 3,50 2,92 3,27 3,29 + 280f + 0,83
5,49 5,22 7,18 6,88 5,16 4,88 3,05 3,02 6,50 3,44 2,98 3,04 3,21 + 267, + 0,53
5,54 5,29 6,72 6,34 4,89 4,76 3,25 3,21 6,39 3,50 3,23 3,31 348 + 2,417 + 0,73
5,52 5,32 6,24 6,19 4,88 4,83 3,34 3,52 6,30 3,53 3,34 3,55 3,79, + 1,98 + 068
5,37 530 5,87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 4,05 + 1,48; + 0,37
5,18 5,13 5,39 5,27 4,62 4,81 4,01 4,19 5,75 3,66 3,96 4,23 4,54 + 0,57 + 0,00
5,00 5,05 511 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 5,44 3,67 4,22 4,33 455f + 0437 - 0,09
4,80 4,92 4,96 534 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 477{ + 011} - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5,34 4,47 4,50 5,31 3,72 4,50 4,62 484 + 0,10; - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 531 3,44 4,73 4,87 506 - 001 - 0,56
4,86 5,20 4,84 5,16 5,34 544 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553; - 0,43: - 074
4,97 523 4,91 513 512 5,63 529 525 5,31 3,38 517 5,39 582} - 067: - 0,85
517 542 5,09 5,31 543 5,87 5,45 5.64 532 3,63 5,51 6,04 6,29; - 093 - 0,96
4,9 518 5,00 540 5,56 5,93 5,53 5,81 5.35 3.41 5,59 5,86 6,26 - 1,237 - 1,43
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5.80 5.34 3,25 5,93 6,00 6,208 - 1,17} - 1,65
4,93 5,10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 5,73 7,48 3,00 5,97 6,03 6,19] - 1,22} - 1,60
4,38 4,69 4,93 534 5,52 6,30 6,05 5,67 7,68 2,86 5,96 6,03 6,18f - 1,60 - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,62 2,72 5,95 5,98 605; - 157y - 2,15
4,17 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,34 2,53 5,97 597 592§ - 146} - 2,08
4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 6,57 2,13 5,82 5,86 585 - 133} - 221
4,26 4,55 4,68 6,37 6,62 5,95 5.35 7,18 2,53 6,02 5,99 593 - 135§ - 221
4,23 4,52 4,64 6,38 6,61 6,21 7,02 6,04 5,97 5917 - 1,36;: - 2,18
4,15 4,53 4,50 6,43 6,64 5,81 6,86 5,80 582 579 - 1,327 - 2,21
4,18 4,52 4,54 6,20 6,63 . 6,71 572 583 5821 - 1,291 - 2,19
4,16 4,51 4,54 6,52 6,60 5,72 6,51 2,13 572 5,84 588f - 135{ - 2,23

satzen; Wochen: Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssat-
zen. — 6 Wochendurchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimo-
natsdepot bei GroB3banken in Ziirich; Monate: Durchschnitt der Ultimower-
te. Wert in der vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basie-
ren auf Angaben vom Frankfurter und Luxemburger Bankpiatz. — 9 Satze
far Kontrakte mit dreimonatiger Laufzeit.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren

und Aktien

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld-  jSonstige Anteihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. jBank- Indu- der auslan- tute operati-
2+ 10 munal- jvon Spe- {schuld- |{strie- sffent-  jdische einschl. onen der
bzw. zu- zu- Pfand-  jobli- zialkreditiverschrei-jobliga- lichen Renten- jzusam- |Bauspar- |Nicht- Bundes- |Aus-
11+ 15) jsammen isammen |briefe gationen |instituten{bungen ltionen iHand 2 |werte3) imen4) {kassen 5) |banken 6}ibank 5) |lander 7}
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
102 708 76 050 33013 4081 18 446 8 001 2484 298 42738 26 659 72 087 32976 39316 - 206 30622
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16 012 45927 31192 13667 1068 57 570
112 285 88 190 284481 - 1757 5 960 8477 15764 - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - 711 34093
88 425 35100: -11029; - 5168 65 - 2911} -3011} - 100 46 228 53325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52418 3976 489 8 968 38 984 344 25 649 39 877 96 074 20311 764481 -~ 686 22212
244 827% 220340, 136799, - 3924, - 215 70503 70436 - 67 83 609 244881 225070 91833} 133269 - 33 19 759
231965] 219346, 131670 4753 21 407 59 224 46 290 667 87011 12619 173147 45095 127 358 694 58 818
291818} 284054; 106857 11882 55257 20993 187231 - 175: 177376 7765] 171659, 132236 38 154 1269 120160
395644 382571¢ 151812 20056 112573, - 6264 25 449 200§ 230560 13074] 187503} 164436 244001 - 1336] 208142
299598 2724871 117185 18617 54329 - 8270 52507 - 65 155368 27 112} 281005 126808f 155751} - 1557 18 595
32430 29872 17 423 1694 8 006 3373 4349 - 30 12478 2558 30078 15941 14399 - 263 2353
23722 21863 12 381 1191 2528 2 206 6457 - 30 9512 1859 21812 7 547 14337 - 72 1910
24 926 22 508 4504 1138 2044 - 4433 5755 89 17 915 2418 16578} - 3031 19778} - 169 8348
31880 28 813 10 483 1570 4399; - 2741 7254; - 15 18 345 3067 22 598 8112 14593} - 107 9 282
35 281 32419 11117 975 1902 1070 7170 95 21 207 2862 14968] - 5869 20847) - 10 20 313
45 288 42 196 13676 2 460 770 487 9959. - 2 28 523 3092 41143 22752 18638] ~ 247 4145
29 284 27774 16 210 1472 165 786 13788; - 500 12 063 1510 25145} ~ 7065 32296] ~ 86 4139
19 637 17 198 9165 1755 1831 - 33 5612 0 8033 2439 23 547 9945 13739} - 1377 -3910
8760 8796 8023 3000 - 212 134 5102 0 773 - 36| - 6499] -13847 7517 - 169 15 259
13124 10 536 8992 1515 5333 1229 915 [ 1544 2588 8261} - 2689 11068} - 118 4 863
15712 13014 13391 1867 5958 1957 3609, - 9: - 368 2 698 4386 6815 -2199; - 230 11326
12 671 10 443 7 361 1360 82867 - 5203 2918 52 3029 2228 4553} - 2933 7575% - 89 8118
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inldnder (Kapitalexport: -, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte {Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 infandische auslandische {zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) {Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) {banken 6) Auslédnder 12) isammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
18 559 11009 7 550 11 351 2183 9168 7212 + 3622 + 3964 - 342
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7 215 45418 - 2562 - 29341 - 4729 - 24612
33478 13317 20 161 32 246 2 466 29780 1233 + 27270 + 46199 - 18929
32 567 17 226 15341 40 624 2984 37 640 - 8057 + 88997 + 112395 - 23398
39 029 19512 19517 30185 4133 26 052 8 849 + 184 398 + 195071 - 10673
51480 29 160 22 320 51 206 1622 49 584 276 - 30561 - 8515 - 22046
6 706 5612 1094 4921 - 325 5246 1786 + 486 - 205 + 691
2600 1244 1356 1389) - 1379 2768 1211 - el + 51 - 185
- 383 607 - 990 527 1901 - 1374 - 909 + 6010 + 5930 + 80
4185 4189 - 4 4546 - 656 5202 - 361 + 5858 + 6215 - 357
1217 1090 127 2726 2 364 362 - 1509 + 15815 + 17451 - 1636
1896 404 1492 3000 - 3560 6 560 - 1104 - 1543 + 1053 - 259
2069 2126 —- 57 6 296 4278 2018 - 4227 - 157 + 2629 - 4170
3159 1696 1463 3 666 1384 2282 - 507 - 8319 - 6349 - 1970
3472 697 2775 8371 2037 6334 - 4899 + 761 + 15295 - 7674
5439 1157 4282 6 020 1523 4497 - 581 - 2588 + 2275 - 4863
5221 3570 1651 2041 - 2062 4103 3180 + 10157 + 8628 + 1529
4212 3077 1135 - 2781 - 2878 97 6993 + 11748 + 5890 + 5858

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermogen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
duBerung (-) auslandischer Rentenwerte durch Iniénder; Transaktions-
werte. — 4 In- und ausldndische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthdlt auch den Erwerb in- und auslédn-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb

48*

bzw. Netto-VerauBerung (-) inldndischer Rentenwerte durch Auslander;
Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerduBerung (=) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
Inlander; Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Chne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung
(=) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslénder; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur die letzten zwei Jahre sind vorldu-
fig, kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.
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VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- jverschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) [obligationen 3) |ditinstituten 4 bungen 5) obligationen 6) {lichen Hand 7) {Emittenten
Brutto-Absatz &
1985 261153 197 281 24 575 84610 19 881 68217 648 63 222 31146
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37 577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70 701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32 832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132 616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39807 177 750 486 214 261 61465
1994 Nov. 53610 32 879 2 698 9162 2981 18 039 96 20635 4253
Dez. 78 571 43612 5108 12 252 3704 22 549 - 34959 6 021
1995 Jan. 58 551 39 659 4 065 9294 2249 24 051 - 18 892 7903
Febr. 49 639 33741 2973 11555 3052 16 161 - 15 898 8801
Marz 47 553 38112 4931 11248 3995 17 937 - 9441 6 564
April 37752 31154 2765 11886 3054 13 448 - 6598 8113
Mai 56 494 38273 3750 18171 EWEN 12620 - 18 221 7603
Juni 43 826 35220 3872 18 197 2834 10317 50 8556 9323
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1985 163 536 104 819 20178 56 923 11990 15729 648 58 070 31076
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29 598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1994 Nov. 38 067 19432 2 358 6 620 2 346 8109 96 18 539 2481
Dez. 44 194 24715 3451 9 567 2 291 9406 - 19 479 5437
1995 Jan. 37 006 19119 3163 5174 1273 9510 - 17 887 7 475
Febr. 31935 18 482 2139 7003 2282 7 058 - 13453 6 841
Marz 30989 22 696 3063 8 589 2955 8 089 - 8293 4884
April 22018 16 067 2195 7227 1810 4835 - 5951 6838
Mai 36 339 21232 2433 12 180 2717 3903 - 15107 6938
Juni 25305 18195 2380 9707 1951 4156 50 7 060 8874
Netto-Absatz 19
1985 79 368 34 868 4454 19 239 8331 2 845 223 44 276 21119
1986 88 370 30895 5750 14 211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30346 - 1472 6 846 8 803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40959 - 8032 - 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52 813 3780 929 9 155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 -13156 27 721 180 243 049 43701
1994 270 088 116 519 18184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1994 Nov. 28 702 9538 699 - 275 1214 7 899 92 19 068 2252
Dez. 37108 10078 1560 - 645 789 8375 - 2 27 032 2727
1995 Jan. 22372 13 552 1179 - 1285 386 13271 - 500 9320 5230
Febr. 14078 7761 1418 1135 - 658 5 866 0 6317 5007
Mérz 8620 8269 3098 - 67 - 85 5323 0 351 2 555
April 11331 9 426 1558 5285 1050 1533 0 1905 6161
Mai 14 280 15 080 2 263 7 687 1522 3609 - 9 - 792 2925
Juni 17 583 12 387 2190 11028 - 4718 3887 50 5147 6678

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuidverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anleihen fir Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen éffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Geselischaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt fur Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Ausgleichsbank (friher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und
Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG,
Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG,
IKB Deutsche industriebank AG, Kreditanstalt fir Wiederaufbau, Landwirt-

schaftliche Rentenbank, Thuringer Aufbaubank und Staatsbank Berlin sowie
Bausparkassen. — 5 Diese Position enthélt insbesondere Schuldverschrei-
bungen von Girozentralen, deren Verkaufserlés vorwiegend zur Kreditge-
wahrung an die gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier
~ungedeckte" Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von Kreditin-
stituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschi. Wandel- und Op-
tionsschuldverschreibungen) und borsenfahige Sparschuldverschreibungen
erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen,
auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen. — 7 Einschl.
Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 8 Unter
Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu ver-
stehen, nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stiicke. — 9 Langste Lauf-
zeit gemdB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; nega-
tives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung uber den im Berichtszeit-
raum neu abgesetzten Betrag.

49*



Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

August 1995

VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen
Jahres- bzw. Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- ausléndischer
Monatsende Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten iverschreibungen jobligationen lichen Hand Emittenten
1985 929 353 654 628 138 588 346 565 55022 114 453 2 388 272 337 117 387
1986 1017723 685 523 144 338 360 777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1987 1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130 633 2520 392 292 150 011
1988 1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178617
1989 1232236 760 650 141948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1990 1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1991 1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275873
1993 2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319 575
1994 2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 243 3101 1229053 341210
1995 Jan. 2 687 186 1446 212 197 721 626 372 219 600 402 519 2 601 1238373 346 441
Febr. 2701264 1453974 199 139 627 507 218942 408 386 2 601 1244 689 351 448
Marz 2 709 884 1462 243 202 237 627 440 218 857 413709 2 601 1245 040 354 003
April 2721215 1471669 203 795 632725 219907 415 242 2601 1246 945 360 163
Mai 2735494 1486 749 206 058 640 412 221429 418 851 2592 1246 154 363 088
Juni 2753078 1499 136 208 248 651 440 216711 422738 2 641 1251300 369 766
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Juni 1995
Laufzeit in Jahren
bis unter 2 733732 490 719 48 559 191 334 77 520 173 305 1352 241 660 76 445
2 bis unter 4 739752 440 421 58 243 198 786 56 357 127 035 455 298 875 104 227
4 bis unter 6 496 267 278 383 42 932 123779 43 887 67 783 562 217 322 81 896
6 bis unter 8 367 629 166 003 27 491 86 704 26 515 25254 47 201 580 45778
8 bis unter 10 298 675 107 916 26 385 46 577 10755 24 200 - 190 758 40 391
10 bis unter 15 16 207 12811 4432 3434 1045 3899 26 3370 10663
15 bis unter 20 3614 964 165 134 480 185 200 2450 862
20 und dartber 97 202 1919 42 691 152 1035 - 95 283 9507

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzeinen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhdnder zur zeitweili-

gen Verwahrung (ibergebene Sticke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Aktienkapital Nettozugang Bareinzahlungen Einbringung Einbringung
= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung [Umwandlung
Stand am Ende |[Nettoabgang (-) {von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus {Kapital-
des Berichts- im schuldverschrei- {Kapitalberich- jund sonstigen {GmbH-Anteilen |Vermogens- einer anderen  jherabsetzung
Zeit zeitraums Berichtszeitraum: bungen 1) tigungsaktien  [Sachwerten u.d. Ubertragung Rechtsform und Auflésung
1985 108 911 4216 3769 842 481 193 - 369 245 - 945
1986 114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
1987 117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 - 1165
1988 121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
1989 132 036 10132 4730 767 1017 546 82 3725 - 571
1990 144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
1991 151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 386
1992 160813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
1993 168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
1994 o) 190012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
1994 Juli 186 341 1498 876 549 52 99 - 18 195 - 254
Aug. 187 174 834 402 134 312 41 - 18 - 22 - 16
Sept. 187 309 135 143 149 75 52 37 - 297 - 25
Okt. 188 909 1600 1360 15 188 156 - 40 - 30 - 50
Nov. 189 068 160 281 32 34 0 - 14 - 118 - 55
Dez. 190012 944 233 332 421 1M - 2 - 33 - 118
1995 Jan. 203 415 13 402 566 137 21 23 - 217 12 896 - 24
Febr. 204 439 1024 562 - 449 160 - 81 - 22 - 43
Mérz 204 477 38 263 - - 5 - 28 95 - 297
April 204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
Mai 205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
Juni 206 766 880 563 227 247 183 3 - 42 300

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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VII. Kapitalmarkt

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. — 3in-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &., Bankschuldverschreibungen mit unplanméBiger Tilgung, Null-
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwahrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen flur die Wertpapierarten sind gewogen mit den
Umlaufsbetragen bzw. den Absatzbetragen (bei Emissionsrenditen) der in
die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)
Festverzinsliche Wertpapiere 3) Aktien Renten Aktien
Umlaufsrendite Dividendenrendite 4)
darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand
nach-
bérsennotierte richtlich:
Bank- Bundeswertpapiere DM-Anlei-
schuld-  :Indu- hen aus- Deutscher (FWB- Deutscher
ver- strie- mit Rest- ;i landischer einschl. ohne Renten- Gesamt-  jAktien-
schrei- obliga- laufzeit 9- :Emit- Emissions- {Steuergut- jSteuergut- (index index index
insgesamt _{bungen itionen zusammen jzusammen {10 Jahre 5)itenten 6) {rendite schrift 1 7) ischrift 1) (REX) (FWBX) (DAX)
Tagesdurch- (Ende Ende
% p.a. schnittskurs ;1987=100 {1987=1000
8,9 9,0 9,0 8,8 8,8 8,7 9,2 8,7 3,78 2,42 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,9 89 8,6 8,6 85 9,2 8,6 3,80 2,43 96,35 148,16 1577,98
81 8,3 8,7 8,0 8,0 7,9 8,8 8,0 4,01 2,57 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,5 6,9 6.3 6,3 6,5 6,8 6,4 2,88 1,84 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,8 7,0 6,7 6.7 6,9 6,9 6,7 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7.5 7.5 7.6 7.4 7.4 7,5 7.6 7,4 3,33 2,13 100,68 175,20 2071,63
7.4 7,5 7.5 7.3 7,3 7.5 7.5 7.3 3,39 2,17 101,16 173,04 2 048,26
7.4 7.5 7,7 7.4 7.4 7.5 7.6 7,2 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7,5 7.6 79 7.5 7.5 7.6 7.6 7,4 3,21 2,25 100,92 169,53 2 021,27
7,3 7.4 7.7 7.3 7.3 7.4 7.5 7,2 3,12 2,19 101,49 175,10 2102,18
71 7.2 7.4 7.1 71 7,3 7.4 7,0 3,45 2,42 102,97 161,62 1922,59
6,8 6.8 7.2 6,8 6,8 7.1 7.1 6,7 3,39 2,37 103,73 168,53 201594
6,6 6,6 7,0 6,5 6,5 6,9 6,8 6,5 3,23 2,26 105,73 173,58 2092,17
6, 6,4 6,8 6,4 6,4 6,8 6,7 6,3 3,20 2,24 103,82 174,13 2 083,93
6,5 6,5 6,9 6,5 6,5 6,9 6,7 104,74 183,03 221874

der Umlaufsrenditen werden aus den Renditen alier Geschaftstage eines
Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monats-
zahlen. — 4 Quelle: Statistisches Bundesamt; das Statistische Bundesamt hat
Ende Juni 1995 die Statistik der Aktienmaérkte eingestellt. — 5 Einbezogen
sind nur an der DTB lieferbare Anleihen. — 6 Soweit an deutschen Borsen
notiert. — 7 Ab Januar 1995 gednderte Berechnung aufgrund der Senkung
der Korperschaftsteuergutschrift im Rahmen des Standortsicherungsge-
setzes.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
intandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inldnder richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslén- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- jpapier- |bilien- {Spezial- ischer zu- Zu- Zerti- zZu- Zerti- Aus- minus
9 + 14) sammen jsammen ifonds fonds fonds fonds Fonds 3) {sammen :sammen fikate sammen fikate lander 4) iSpalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788¢ 26857 7 904 - 8032; - 128 18952; - 1069 25 766 4177: - 362 21589; - 707 22 1091
50064 37492: 13738 -: 11599 2144;: 23754; 12572 49 890 7225; - 5 42 665 12577 174 - 12398
81514; 20474; -3102 -i-9189 6087; 23575; 61040 81443 10145 2152 71298 58 888 711 - 60969
80404;: 61672; 20791 - 60757 14716} 40881 18732 76 417 15844 2476 60573 16 256 3987 - 14745
136951: 108914, 63263: 31180; 24385 7698; 45650} 28037 132832 8679; - 689; 124153 28726 4119 - 23918
5371 2042 2118 1423 526 170§ - 76 3329 5504 212: - 134 5292 3463; - 133 - 3462
8 802 6320 2758 2431 205 122 3563 2482 8979 504 36 8 475 2446 - 177} - 2659
9313 7 033 6 489 4364 1997 128 543 2280 7 709 1338 388 6371 1892 1604 - 676
37179 31334 24256, 22962 541 753 7078 5845 36 556 1783: - 540 34773 6 385 623; - 5222
4091 3650, - 781:- 1756 - 216 119 443 441 4 296 1169: - 52 3127 493: - 205: - 646
2308 23757 -1054: - 2293 939 300 3429 - 67 2202 566: - 104 1636 37 106 173
1599 2198 -1515. - 1682 - 33 200 3713: - 599 1903 2 067 42; - 164 - 641 - 304 295
3444 1817 256 301; - 484 439 1561 1627 3041 415 22 2626 1605 403: - 1224
2664 1658 757 6785 - 153 233 201 1006 3169 283: - 104 2 886 1110 - 505 - 151
3228 2410 1510 465 298 747 899 818 3756 904 200 2852 618f - 528 - 1346

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate (auch solcher von Geld-
marktfonds) durch Inldnder; Transaktionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw.

Netto-VerduBerung (<) inlandischer Investmentzertifikate durch Auslander;
Transaktionswerte. — Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermogensanlagen
Vermoégensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1) Grund- gen, Darlehen Grund-
(ohne schuld- Schuld- und Voraus- isticke und
Zahl der befristete befristete und Ren-  ischein- zahlungen igrund-
erfalten Guthaben Guthaben tenschuld- {forderun- auf Ver- sticks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun- jgen und Wert- Beteili- sicherungs- igleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) :insgesamt linstituten 2) izusammen igen Darlehen ipapiere 3) {gungen scheine Rechte rungen 4)
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen %

1993 Mérz 7 646 859 825 17 931 841 894 98 830 357 898 264 235 50 721 11 580 51394 7 236
Juni 646 859 001 13 685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53 533 11350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10790 903 663 102 111 385 152 290 515 54 629 10 473 53 800 6983

1994 Marz 656 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6 029
Juni 646 944 641 12 101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 1000 156 12 652 987 504 110 631 426 236 318 882 60 157 10 426 55834 5338
Dez. 603 996 178 8 686 987 492 113187 431825 310621 60 225 10241 54 856 6537

Lebensversicherungsunternehmen

1993 Mérz 119 . 549 466 5 060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11400 30071 4833
Juni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145 613 15 312 11407 30 627 4991
Sept. 118 . 579 077 4687 574 390 87 808 273 593 150 281 15 521 11167 31259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87143 277 200 153 273 15 868 10 299 31259 4706

1994 Mirz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10 436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32 390 3773
Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10 243 32874 3436
Dez. 114 . 641 345 2102 639243 97 696 312 652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257

Pensions- und Sterbekassen

1993 Mérz 7 179 . 82556 971 81585 8871 26 807 39 167 171 44 5817 708
Juni 182 . 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 17 53 5986 652
Sept. 182 . 84729 1083 83 646 9159 27 154 40 409 171 53 6 076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9245 27 520 42 640 176 52 6 201 587

1994 Mérz 185 . 89 205 1284 88 621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91328 780 90 548 9 348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 . 92 39 987 91409 9416 28 286 46 354 176 52 6 590 535

Krankenversicherungsunternehmen

1993 Mérz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15 438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816

1994 Mérz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59132 521 58 611 1730 33063 17927 1591 - 3581 719
Dez. 49 . 61191 286 60 905 1773 34608 18618 1632 - 3535 739

Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 5 &

1993 Mérz 269 114 667 9129 105 538 3470 38 105 44 888 9784 136 8 550 605
Juni 268 118 486 6623 111 863 3753 40 553 47 166 10534 137 9 080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112 072 3827 40 438 47 122 10 694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10810 122 9022 683

1994 Mérz 270 . 131 945 8713 123 232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11249 127 8910 577
Sept. 247 . 129 614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11650 131 9 026 521
Dez. 236 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12031 132 8 746 792

Ruckversicherungsunternehmen

1993 Mérz 29 . 65 841 2113 63 728 131 9705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38 982 70 5351 13085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69 817 135 11244 28 646 25693 - 3909 190
Dez. 29 229 73 696 1965 71731 139 10929 30247 26 267 - 3958 191

1994 Marz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2 509 40 734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13283 33385 29 121 - 3867 218
Dez. 25 . 77 380 2163 75 217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214

* Quelle: Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen, Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder KUndigungsfrist von 1 Monat und dariber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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frither unter , Wertpapiere” erfaBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises (iberwiegend Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
199?( ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaf3ten Versorgungs-
werke.
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VIII. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt 3)
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
Per- der Laufen- Finan- ;nahmen nahmen nahmen
dar- sonal- |Sach- [de Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- unter  jins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- |{Aus- Einnah- {Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt 1Steuern lgesamt 4gaben Iwand ischisse igaben |tionen [hilfen 5)igaben imen6) }gaben igaben Inahmen {gaben [gaben
538,51 414,77 584,9 186,7 93,2 160,8 53,6 49,4 41,0f - 46,3 328,2 3311 - 28 828,1 877,31 - 49,2
565,0] 437,2 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 39,4 -~ 39,3 343,6 34,7 + 1,9 868,5 9059 - 374
587,8] 4524 629,9 202,5 100,6 172,6 57,8 55,6 40,2f - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,0;, - 36,0
602,0{ 4687 653,0: 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 399§ - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,37 - 476
620,3 488,1 6736, 216,55 105,0 192,6 60,4 58,2 404, - 533 393,3 394,8 - 15 966,9] 10217} - 54,8
678,6 535,5 7008, 2228 110,5 202,6 61,2 62,2 41,18 - 22,2 413,7 400,5 +13,2] 10428} 1051,8;: - 90
703,1 549,7 749,4] 2361 118,5 214,9 64,7 66,7 47,91 - 46,3 4427 426,5 +16,2, 1094,3: 11244 - 30
850,4: 6619 9721 294,7 143,5] 294,9 77,3 90,6 71,37 -121.8 563,0 548,6 +14,31 1343,5; 1451,0; -1075
956,08 731,7{ 10660 3215 155,07 302,0 101,0 103,5 83,0f -110,0 621,0 628,0 - 7,08 14995] 1616,5; -117,0
984,5 749,11 11175 336,0 157,5 338,0 102,5 101,0 83,0§ -133,0 672,5 668,5 + 4,0, 15585} 168807 ~129,5
10425 786,21 11485 349,5 159,01 346,55 114,5 97,0 81,5, -106,0 705,0 706,5 - 157 1653,0; 1761,0; -1080
213,2 175,9 241,8 66,9 30,5 83,4 30,1 15,0 16,21 - 286 159,0 161,4 - 25 3458 3769 - 31,1
230,2 178,3 242,9 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,77 - 12,6 165,6 164,7 + 09 369,1 380,9; - 11,8
220,1; 1842 255,3 70,3 31,7 84,1 27,1 22,7 20,1F - 352 167,8 168,6f - 08 364,2 4002} - 36,0
2619 210,7 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 336] - 548 179,9 17377 + 6.2 420,6 469,2f - 48,6
231,3 191,6 253,7 68,4 31,1 90,9 32,5 14,1 16,37 - 22,4 168,1 172,0 - 39 372,6 3989 - 26,3
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 184 + 10 174,6 174,4 + 0,1 396,7 395,6] + 1,1
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 18,37 - 245 174,5 177,8 - 33 385,4 413,2f - 278
270,6 219,7 323,7 89,5 42,5 98,1 25,8 33,7 33,1} - 53,0 1879 181,4 + 6,5 439,7 486,3; - 46,6

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Bund, Lander, Gemeinden, kommunale Zweckverbénde, Lasten-
ausgleichsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,, Deutsche Einheit “, Kreditab-
wicklungsfonds, EG-Anteile; 1990 ohne Fonds , Deutsche Einheit ” und Ab-
schnitt B des Bundeshaushalts. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegen-
satz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundes-
amtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckverbande, die
kaufméannisch buchenden Krankenh&user und verschiedene Sonderrechnun-
gen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu
Tab. VIIl, 2. — 2 Gesetzliche Rentenversicherung, Bundesanstalt fir Arbeit,

gesetzliche Krankenversicherung, gesetzliche Unfallversicherung, landwirt-
schaftliche Alterskassen, Zusatzversorgung fur den &ffentlichen Dienst. Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handeit. Vierteljahresangaben
bei einzeinen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Nach Ausschaltung von
Zahlungen der Gebietskorperschaften an die Sozialversicherungen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. — 5 Ausgaben fiir Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991 einschi. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutsch-
land. — 8 Ohne Bundeseisenbahnvermégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund 1) Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
225,2 253,9 216,1 234,3 155,8 154,7
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,5 244,4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
399,5 431,2 331,0 349,5 75,0 88,0 240,5 250,5 56,5 64,5
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 3435 370,5 83,0 99,5 259,5 265,0 60,0 66,0
87,4 105,6 77,8 80,2 15,8 17,5 46,4 52,1 1,7 11,8
1) 1033 105,7 77,6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 12,1 13,3
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 20,4 54,8 56,5 12,4 14,0
113,4 134,4 91,3 106,0 25,0 35,7 68,0 67,7 18,4 19,9
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
7 116,5 1101 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 115,1 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 138,4 93,1 106,1 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6
96,8 113,1 79,8 84,6 19,8 19,6

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIII, 1. — 1 Die Gewinnabfih-
rung der Bundesbank ist hier in voller H6he als Einnahme des Bundes enthal-
ten. Der Bund verbucht dagegen in seinem Haushalt ab 1989 nur den veran-
schlagten Betrag des Bundesbankgewinns als Einnahme (UberplanméBige
Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn werden zur Tilgung falliger Schul-

den verwendet). — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschi. Berlin (Ost). —
3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen
Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszah-
len nicht die kaufménnisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen.
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VIil. Offentliche Finanzen

3. KassenméBige Entwickiung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3}
Veranderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
tber- der Kassen- kredite der mafigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4} Bundesbank Verschuldung  nungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit ) (a) (b) (c) (d) (e) des Jahres
199,50 228,25 - 2876 - 1,45 1,34 + 25,46 0,48 - 28,76
266,01 289,51 - 23,50 - 0,75 2,01 + 21,02 - 0,60 0,32 - 23,50
270,68 296,10 ~ 2542 + 3,47 2,01 + 27,10 + 3,39 0,42 ~ 2542
274,29 310,71 - 36,42 - 1,16 - + 34,69 - 0,56 - 3642
306,52 320,26 - 13,74 + 2,43 - + 15,37 - 0,80 - 13,74
332,99 368,85 - 3586 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 35,86
405,61 449,51 - 43,90 - 37 - + 30,20 + 882 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 620 + 12,95 4,35 + 7854 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 33,83
39,99 40,43 - 0,44 - 1,98 - - 1,59 - 0,05 - 7,30
33,59 38,37 - 4,78 + 0,27 - + 4,89 - 0,16 - 12,07
35,59 36,21 - 0,62 - 1,72 - - 1,12 - 0,03 - 1270
39,87 42,47 - 2,60 + 2,70 - + 5,29 - 0,01 - 15,30
31,87 39,27 - 7,39 - 3,59 - + 3,79 - 0,02 - 22,69
30,99 45,64 - 14,65 - 6,64 + 7,93 - 0,08 - 37,34
57,38 53,87 + 3,51 + 5,86 + 2,29 - 0,05 - 33,83
41,03 48,28 - 7,25 - 0,11 - + 7.14 - - 0,00 - 7,25
36,17 37,93 - 1,76 + 0,08 - + 1,84 - 0,00 - 9,01
43,49 43,21 + 0,28 - 5,47 - - 575 - 0,00 - 8,74
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - 2,01 - 0,01 - 6,77
35,43 39,38 - 3,95 - 1,31 - + 2,54 - 0,10 - 10,72
44,05 45,16 - 1,12 + 0,46 + 1,52 - 0,06 - 11,83

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor aliem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

4. Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Ober die Konten des Bundes
Transaktionen fir die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betradge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saido = Spalte (a) - (b) - () - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank und
sonstige Guthaben.

Mio DM
Bund, Lander und Européische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Europdische darunter verrechneter
neue Bundes- {Gemein- in den neuen |{Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) schaften 3) Zusammen Bundeslandern | 5

364 9N 313711 177 543 125474 10619 51203 + 78
437 201 375 63¢ 207 930 152 516 15193 61469 + 91
452 436 388 636 210 585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218838 166 488 18 323 64 850 + 162
488 097 419 303 222672 172 964 23 667 68 862 - 69
535 526 461 796 249 786 189214 22 795 73620 + 11
549 667 474 482 261832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261 947 32052 40 692 97 116 7677 + 260

170 676 89271 70996 10408

167 644 91911 66 828 8905

55 581 30379 20 963 4238

63 497 36529 25454 1514

46 834 25244 18 158 3432

53 199 28 424 21239 3537

67610 38243 27 431 1936

1 Einschl. der Ertrage aus den Lastenausgleichsabgaben (1980: 75 Mio
DM). — 2 Nach Berucksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundesldnder. — 3 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
menquelle, deren BezugsgrdBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Ge-
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meindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tabelle VIII,5) und den im gleichen Zeitraum an
die Gemeinden weitergeleiteten Betragen. — 6 Ohne Steueraufkommen
der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den
neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 4) 5) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Korper-  Kapital- Mehr- Einfuhr- steuer- jBundes- Reine EG- Einkom-
2u- Lohn- kommen- {schaft- ertrag- zu- wert- umsatz- jumlage {steuern ilander- [Anteil men-
Zeit Insgesamt 1) {sammen steuer steuer steuer steuern 3) jsammen Isteuer steuer 5) 6) 78 steuern 7) 1 Zolle 8) |steuern
Fruheres Bundesgebiet
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 4491 49 684 18476 5352 26 430
1989 494 591 265 462 181833 36 799 34181 12 648 131480 67 996 63484 5310f 61339 24 208 6792 32795
1990 506 599 255 032 177 591 36519 30 090 10832 147 585 78012 69 573 55727 65879 25 368 7163 32 117
1991 . 288 496 204 578 41 201 31368 11 349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42744 32188 11044 1917861 112202 79 584 6923 30123 40 933
1993 321799 236 738 34541 28 286 22234 207 3461 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585 222268 182674 39 593 6031 32 307 40 255
1995 1.vj. 79015 58 964 5475 2 996 11580 54 990 46 045 8945 167 8573 9 666
2.vj. p} 71164 57 840 2 157 5180 5987 52 985 44 264 8721 1832 8085 9 000
1995 Febr. 16013 17389; - 1508 - 1605 1737 21351 18 309 3042 104 3548 2382
Mdérz 34 064 18 105 8334 6 199 1427 14 921 11814 3107 8 2 668 3966
April 16 576 18225{ - 2622 - 474 1447 16 581 13 870 2712 1230 2016 2341
Mai 17 531 19291 - 2730 - 431 1400 19424 16 451 2972 461 3895 2484
Juni p) . 37 057 20 324 7 509 6 084 3140 16 980 13943 3037 142 2174 4175
Gesamtdeutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80 875 5986i 93624 29113 8307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712] 117274 80438 6923 105094 32 963 7742 43 328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306, 174492 41814: 4181 93757 34720 7 240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 2356987 195265 40 433 6271} 105487 36 551 7173 45 450
1995 1.vj. 181822 85053 65 110 5062 2959 11923 59 005 49 849 9156 1731 26242 9677 1671 11147
2.vj.p 177 753 76 284 63 935 1253 4923 6173 56 654 47 706 8948 18727 31990 9204 1749 10109
1995 Febr. 58 340 17 571 19305] - 17667 - 1758 1790 23 160 20 069 3091 110f 13080 3865 555 2759
Mirz 67 891 36 364 19973 8520 6425 1447 15 862 12 651 3210 8 12 004 3054 599 4394
April 49 501 18 063 201957 -~ 3054] - 656 1578 17 734 14 984 2750 1282 9 486 2360 575 2 666
Mai 56 006 18 902 212767 - 3209 - 595 1430 20778 17 695 3084 448 10 994 4306 578 2 806
Juni p) 72 246 39319 22 465 7 515 6174 3165 18 142 15 027 3115 142 11511 2538 596 4 636
1 Im Gegensatz zur Summe in Tab. VIII, 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- ren. — 4 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 1994 63%, ab 1995 56%); Rest jeweils Anteil der Lander. Von den genannten
(abzuglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. — 5 Seit 1991 werden
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Héhe und Verteilung der
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schuldendienstes fur den
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- Fonds "Deutsche Einheit" beeinfluBt. — 6 Bund und Lander je 50%. — 7 Auf-
kommen aus Korperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhéltnis 50 : 50 gliederung s. Tab. V1II,6. — B Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrége aus sowie aus den der EG zustehenden Zollen werden nur noch fur Gesamt-
dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- deutschland erfaft.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- | Versi- ubrige {sonstige fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
Mineral- | Tabak- wein- cherungs-{ Verkehrs- jBundes-  [zeug- mogen- ischaft- |Bier- Lander- [Gewerbe- ;Grund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  |steuer abgaben Isteuer jsteuern Vjsteuern 2) isteuer steuer steuer isteuer |steuern isteuer3) Isteuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1989 32965 15 509 3920 4190 1697 3058 9167 5775 2083 1260 5925 36 706 8490 1050
1990 5) 34 621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38796 8724 1121
1991 6) 47 266 19592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5 545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11 663 1383
1994 63 847 20 264 4889 11 400 76 501 14 169 6627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1995 1.v;j. 10 380 3222 1100 6332 18 5191 3762 1821 884 410 2 800
2.vj. p) 15 950 4995 1088 2 551 5 7 401 3767 1924 831 449 2234
1995 Febr. 5463 1251 526 4342 8 1490 999 1464 280 122 1000
Mdrz 43893 1874 556 1371 7 3303 1388 231 328 133 974
April 4840 1675 313 753 3 1901 1153 127 244 119 718
Mai 5932 1694 355 1056 2 1954 1371 1658 303 149 827
Juni p) 5178 1626 420 741 0 3546 1243 139 285 182 689

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergdnzungsabgabe zur Einkom-
men- und Korperschaftsteuer ("Solidaritatszuschlag®). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschi. steuerahnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundesiandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- austei-
kredite zinstiche [tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- {gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) itionen 1) |briefe institute 2) {rungen 3) |sonstige 2) jdingte 4 jrungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848816 808 5496 46 939 84 417 31128 171 873 461 882 7 502 24122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89 705 34 895 200 756 477 457 7171 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12 154 50 448 93 870 33 366 225 063 472 947 6743 19 288 - 13903 2
1990 1053 490 742 38313 50 080 123014 30892 276 251 494 059 6 364 20 260 - 13512 2
1991 1173 864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6 998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 Mérz 1587 398 - 26 226 157 260 187 404 49 496 443 435 603 547 5883 26 067 1412 86 476 193
Juni 1585 764 - 25001 157 526 184 522 52 166] 443458 606 060 5741 25 008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161176 180 817 56 501 459 422 607 898 5304 23 445 1412 83531 186
Dez. ts) 1654 642 - 20 506 169 959 181737 593341 465408 639 774 5329 23924 1391 87 096 184
1995 Mérz 14 545 173 073 63 168 1382
Bund
1987 440 476 - 5267 38 458 84 417 31128 143 469 111 904 1712 13 760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 195 765 92110 1399 8 685 - 10155 1
1990 542 189 - 19 494 38 763 123 014 30892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278 734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4 354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26129 730 321 1421 9698 194
1994 Mérz 695 522 - 20 954 62 254 187 404 49 496 339 232 21723 520 2 695 1412 9642 191
Juni 689 408 - 19729 60218 184 522 52 166 338 529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Sept. 698 469 - 17777 63 351 180 817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9580 184
Dez. 712 488 - 15 870 66 987 181737 59334 359 833 16 654 63 862 139 9576 183
1995 Marz 715727 - 11753 70 234 173 073 63 168 371599 14 147 63 831 1382 9307 172
Westdeutsche Lander
1987 284 609 808 230 8481 28 254 232153 1637 8759 4286 2
1988 302 560 1010 186 6962 28 546 251709 1468 8 656 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 29 148] 258 159 1440 8898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28 621 273 580 1431 9627 3466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9660 3175 2
1992 366 602 141 - 40822 26 026 286 020 1728 8 991 2874 2
1993 393 577 - - 62585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 Mérz 391157 - - 63 603 20270 293 300 1685 9735 2563 2
Juni 395 027 - - 65 287 20 954 295 247 1606 9523 2408 2
Sept. 397 575 - - 65625 20417 298 576 1422 9125 2 408 2
Dez. p) 414 254 - - 69 436 20 451 310 490 1567 10 051 2258 2
1995 Mérz p) 415 400 - - 72142 21854 306 919 1521 10 705 2259 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1000 21003 5 140
1994 Marz 40 861 - 18 965 1000 20 756 - 140
Juni 40 890 - 18 565 1000 21185 - 140
Sept. 42 426 - 18410 1000 22 861 15 140
Dez. p) 55 369 - 19 335 1000 34799 15 220
1995 Mérz p) 56 881 - 20725 1000 34 861 15 280
Westdeutsche Gemeinden ©
1987 117 818 150 111912 4153 1603
1988 119316 150 113 627 4071 1513
1989 121374 150 115 615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2557
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 141 349 150 135783 3564 1852
1993 153 870 - 148 464 3272 2134
1994 Méarz 156 450 - 151 000 3300 2150
Juni 155 950 - 150 500 3300 2150
Sept. 156 550 - 151 100 3300 2150
Dez. ts) 158 200 100 152 650 3300 2150
1995 Mérz

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- igleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) ftionen 1) ibriefe 1 institute 2) irungen 3) :sonstige 2) ldingte 4  {rungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8642 . . - - 8392 115 135
1992 13 245 . . - - 12 866 265 114
1993 18 989 . . ~ 300 18 203 331 155
1994 Mirz 20 000 100 400 19 050 300 150
Juni 20 900 125 400 19 925 300 150
Sept. 21850 125 400 20 875 300 150
Dez. ts} 23500 125 400 22525 300 150
1995 Mérz . . .
Bundeseisenbahnvermégen
1994 Mérz 65 659 3500 29 493 24623 73 7970
Juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69 274 4811 29 463 27 681 66 7253
Dez. 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 Mérz 71875 5355 29 461 29 795 65 7 200
Fonds , Deutsche Einheit”
1990 19793 . - 8198 11 360 5 230
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74371 - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31 566 5 1552
1994 Mérz 88 246 897 8838 43 679 33276 5 1552
Juni 88 515 897 8 809 43 637 33285 17 1871
Sept. 89 383 897 8 854 43816 33930 17 1871
Dez. 89 188 897 8 867 43 859 33677 17 1871
1995 Mérz 88 405 . - 8 895 44 351 32585 5 2 569
Kreditabwicklungsfonds
1990 27 634 18819 7 843 972
1991 27472 14777 11 250 . 1445 .
1992 91747 11909 13583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73 921
1994 Mérz 101 417 4376 21094 - 1676 74 272
Juni 99 937 4376 21503 2 1420 72637
Sept. 98 508 3740 21803 2 1420 71543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 75 263
1995 Mérz
ERP-Sondervermégen
1987 5913 5913 -
1988 5970 5970 -
1989 7083 7 063 -
1990 9485 9 485 -
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 Mérz 28 086 9361 18725 -
Juni 28 147 9482 18 665 -
Sept. 28070 9 805 18 265 -
Dez. 28 043 10 298 17 745 -
1995 Mérz 28 904 . . 10604 18 300 -
Erblastentilgungsfonds
1995 Marz 298 782} 19 2792}10 60329] A 4 97267} 49250] -} 13899} 4 7a470] 775

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl.
der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Uber-
nahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 5 Abl-
sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wahrung
lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eige-

nen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande
und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Vorldufiger Betrag an Verbindlich-
keiten gegentber dem Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung. — 8 Anfang
1995 sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds und der Treuhandan-
stalt auf den Erblastentilgungsfonds ibergegangen. — 9 Einschl. 417 Mio
DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl. 9 982 Mio DM Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung ™

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992

1993 Marz
Juni
Sept.
Dez.

1994 Marz
Juni
Sept.
Dez. ts)

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1993 1994

Position 1992 11993 §1994 1s) insgesamt§1.—3‘Vj, 4.Vj. insges. ts) ]1.Hj. 1.-3.Vj. ]4.Vj. 1s)
Kreditnehmer
Bund 611099 685 283 712488; + 74184; + 54876; + 19308; + 27205 + 4125] + 13187{ + 14019
Fonds ,Deutsche Einheit” 74 371 87 676 89 187! + 13305 + 10738} + 2567 + 1512y + 839 + 1708; - 196
Kreditabwicklungsfonds 91747 101 230 102 428 + 139 ~ 54 + 193, - 144 - 9] - 3441 + 200
ERP- Sondervermégen 24283 28 263 28043 + 3979 + 4081 - 102 - 2191 - 16} - 192 - 27
Bundeseisenbahnvermégen - - 71173 - - -1 + 5295{ + 1114} + 3396] + 1899
Westdeutsche Lander 366 602 393 577 414254F + 26975; + 9373} + 17601, + 20677 + 1450] + 3998} + 16679
Ostdeutsche Lander 22 528 40 263 55369f + 17735; + 7133} + 106027 +15106; + 627} + 2163} + 12943
Westdeutsche Gemeinden 2) 141 349 153 870 158200f + 12521 + 7651}] + 4870{ + 4330 + 2080} + 2680] + 1650
Ostdeutsche Gemeinden 13 245 18 989 23500f] + 5744 + 3105; + 26391 + 4511} + 1911 + 28611 + 1650
Insgesamt 1345224} 1.509 1507 1654642] + 1545827 + 96904] + 57678; + 78273 + 12021] + 29457] + 48816
Schuldarten
Buchkredite der Bundeshank 4542 - -} - 4542} - 4415} - 126 - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 36 186 30 589 20506] - 5597 - 5134f - 463} -10082j - 5588] ~ 8175 - 1907
Obligationen/Schatzanweisungen 4} 109733 150 138 169959] + 40405] + 23056 + 17349 + 16322] + 3889} + 7538] + 8783
Bundesobligationen 4) 153 825 188 767 181737 + 34943 + 31578 + 3365 — 7030{ - 4245{ - 7950 + 920
Bundesschatzbriefe 35415 46 093 59334; + 10677 + 63931 + 4284{ +13242] + 6073} + 10408] + 2833
Anleihen 4} 362 230 402 073 465408¢ + 39843] + 27728 + 12116} +33967{ + 12016} + 27981} + 5986
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5) 539 235 578 352 639774 391177 + 19150f +19967§ + 37469 + 3755{ + 5593} + 31876
Darlehen von Sozialversicherungen 7021 6 076 5329{ - 945} - 450; - 495; - 826y - 413} - 851 + 25
Sonstige Darlehen 5) 18052 19 187 23844} + 1135 7237 + 1858}] -~ 4319] - 3235] - 4798] + 479
Altschulden 6) 1639 1617 1575} - 231 ~ 9 -~ 147 - 427 - 16] - 191 - 23
Ausgleichsforderungen 77 269 86 181 87096] - 432} - 2691 - 163 - 427] - 216} - 2721 - 155
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 0 + 0f - 0 + 0 + 0] + 0 - 0
Insgesamt 1345224] 1509150{ 1654642] + 154582 + 96904 + 57678} + 78273} + 120217 + 29457 + 48816
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 18 958 13 081 11614 - 5877 - 5255§ - 622 - 1510y -~ 665§ - 1145] - 364

Kreditinstitute 719 100 803 400 910900; + 75000; + 47300; + 27700] + 649007 + 35000f{ + 39200[ + 25700
Inldndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 7 000 6 100 5300 - 900 - 400} - 500f - 900 - 500{ - 900 -

Sonstige 8) 255 365 179 368 202028 - 76041} - 65541] -~ 10500 + 8983] - 1914] + 7502] + 1481
Ausland ts) 344 800 507 200 524800, +162400; +120800, +41600; + 6800 -19900; —15200; +22 000
Insgesamt ; 1345 224l 1509 150f 1654642; + 154582 + 96904] + 57678; + 78273} + 12021{ + 29457 + 48816
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei ausldndischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und
nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber- WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner
nahme von Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fiir andere Termine als Jahres- Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des offent-

ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunaien Zweckverbande
und der kommunalen Krankenhé&user. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten — 5 Einschi. der

lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

9. Von offentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Gebietskdrperschaften
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Bundes-
.Deutsche abwicklungs- iSonder- Gemeinden eisenbahn- bahn 5)/
Insgesamt 1) }zusammen Bund 2) Einheit” fonds vermégen Lander 3) 3)4) 5) vermogen Bundespost
543 952 517 022 80434 11595 8 815 9 285 283 226 123 667 - 26 930
579 176 549 325 59 784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - 29 851
590 477 555 633 42 028 23345 15 261 19 650 304 656 150 693 - 34 844
597 271 559 712 37 249 25415 16 530 19 410 306 509 154 599 - 37 559
607 817 569 399 34 856 27 425 20130 19310 309 938 157 740 - 38418
618 646 577 705 318N 30538 21680 19115 312 269 162 292 - 40 941
636 125 594 345 29 903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - 41780
645 298 628 997 24770 34833 22770 18725 324 059 171175 32 665 6) 16 301
644 553 628 045 22842 35173 22 925 18 665 323743 171 685 33012 6) 16 508
645 768 629 637 14 159 35818 23 225 18 265 329453 173717 35000 6) 16 131
672 061 654 816 17 428 35 565 23 425 17 845 347 622 176 435 36 497 6) 17 245

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschi. geringer Betrdge an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fur andere Termine als Jahresende
geschétzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
h&user. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen. — 6 Ab 1994 nur Bundespost.
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Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschuiden
Buch- hungen
kredite darunter jBundes- der Aus-
Stand am der Finanzie- schatz- Bundes- Bundes- Kredit- Sozial- vereini- |gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- {zu- rungs- anwei- obliga- schatz- Anleihen {institute versiche- sonstige igungsbe-  forde- sonstige
Monatsende gesamt bank sammen :schatze isungen 2) ltionen 2) ibriefe 2) 3) 4) rungen 5) | 4) 6) dingte 7) Irungen 8)
1985 9) 392 356 - 9282 3525 15473 71955 25921 92 600;: 147001 2254 17 317 - 10552 1
1986 415 390 2015 8084 2653 23220 80 105 281287 1191800 126288 1968 15 944 - 10 458 1
1987 440 476 - 5 267 1747 38 458 84 417 31128; 143469: 111904 1712 13760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 1475 44 202 89 705 34895§ 172059, 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 7 830 43 367 93 870 333667 195765 92 110 1399 8 685 - 10155 1
1990 542 189 - 19 494 18 213 38763 123 014 30892 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696] 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 23 819 50516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 0931 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
1994 Juli 694 302 - 19120 18 748 60 652 182 837 53679 345695 18 699 351 2092 1412 9 580 186
Aug. 693 178 - 18 421 18 049 61031 184 018 55229{ 345673 15 669 251 1709 1412 9580 185
Sept. 698 469 - 17777 17 405 63 351 180 817 56 501! 354522 12 807 182 1337 1412 9580 184
Okt. 702 260 ~ 17 451 16 159 64 002 184 035 57 297{ 354111 13 059 94 1037 1411 9580 182
Nov. 710194 - 16 568 15 276 64 446 185 795 58 251{ 360674 12 244 89 951 1411 9 580 184
Dez. 712 488 - 15870 14 578 66 987 181737 59 334] 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Jan. 719633 - 14 300 13008 66 999 179 851 60396 369433 15787 63 1716 1391 9518 180
Febr. 721473 - 12748 11456 69 203 177 056 61520, 372109 15 988 63 1701 1391 9518 176
Mérz 715727 - 11753 10 461 70234 173073 63 168! 371599 14 147 63 831 1382 9307 172
April 713715 - 10930 9637 70 891 175 201 64518 369 746 10677 63 829 1382 9307 171
Mai 716 253 - 10 388 9096 67 814 167 921 66 5327 377218 14 686 63 M 1382 9307 172
Juni p} 717 768 - 10 032 8740 69 204 169 602 68 227 376017 12 997 63 771 1382 9302 172
1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Abldsungs- und Entschadigungsschuld so-
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn tibernom- wie hauptsdchlich auf fremde Wihrung lautende Altschulden. — 9 Der
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan- Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitubernommen.
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz- Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
versorgungskassen des &ffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten Bund nachgewiesen.
aus der investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-
11. Verschuldung der Bundesbahn und der Bundespost
Mio DM
Darlehen von Verschul-
Bankkredite Nichtbanken 3) dung bei
Gebiets- Nach-
Unver- Obliga- korper- richtlich:
zinsliche tionen/ Postgiro- schaften Aus-
Stand am Schatz- Medium Schatz- und Post- Sozial- und ERP-  lands-
Jahres- bzw. Ins- Buch- anwei- Term anwei- sparkassen- { Ubrige versiche- Sonder- verschul-
Monatsende gesamt kredite 1) {sungen Notes sungen Anleihen 2) {amter Banken 3) 4 rungen 5)  isonstige 3) {vermdgen dung 6) ts)
Bundesbahn
1985 36 153 - 131 - 1924 16 551 81 11765 755 4862 83 8 000
1988 42 705 - 131 1233 24 297 - 10 322 733 5959 30 11900
1989 44 140 121 722 - 1489 23195 - 10 765 753 7 062 33 12 100
1990 47 065 - 131 - 911 26 591 11250 722 7 431 29 13 000
1991 37 969 83 - 911 16 939 - 11419 657 7 946 15 11 500
1992 48 017 116 - - 1629 23292 - 14133 219 8620 8 12 200
1993 Mérz 50 052 2 - - 2000 24712 - 14 577 151 8602 8 10 800
Juni 51128 56 - - 2 000 24 693 - 15185 113 9074 8 10 200
Sept. 53 500 - - - 2 000 24703 - 17 783 82 8925 8 9 100
Dez. 58 098 1 - - 2000 29 369 - 17727 79 8 906 6 10 800
Bundespost
1985 50 315 - - 1688 16 665 19702 9 004 456 2747 54 5200
1988 64122 - - - 200 32 201 22 066 6313 373 2934 35 9500
1989 66 161 - - - 200 32 401 23919 5703 365 3548 25 8500
1990 70 979 - - - 484 36 801 26 197 4960 291 2236 11 8 800
1991 81271 - - - 2252 41801 27 405 7531 208 2074 - 8900
1992 96 646 - 7} 1275 - 3080 52 989 27 437 9953 131 1759 20 10 400
1993 104514 - 7y 449 500 7 095 56 913 24 495 13 255 128 1659 20 15 000
1994 Marz 104 197 - 7} 1125 500 7 095 56 001 23175 14 505 124 1653 20 14 200
Juni 107 932 - 157 700 7 095 60 297 23175 14 793 97 1598 20 14 100
Sept. 111930 - 7) 535 700 7 095 64 094 23 375 14 477 85 1549 20 14 100
Dez. 124 113 - 7} 954 850 28 444 73 001 3620 15 476 94 1655 20

1 Buchkredite der Bundesbank bzw. der Deutschen Verkehrskreditbank. —
2 Einschl. Kapitalaufstockungsanleihen, die vom Bund amortisiert werden.
Bei der Bundesbahn ab Januar 1991 ohne Anleihen in Héhe von 12 622 Mio
DM, die der Bund dbernommen hat. — 3 Bei der Bundesbahn einschl. der
Kredite bzw. Darlehen, die durch Hinterlegung von U-Schatzen gesichert

wurden. — 4 Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Dar-
lehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des &ffentlichen
Dienstes. — 6 Darlehensverpflichtungen gegenliber auslandischen Stellen so-
wie Wertpapiere im Besitz von Ausldndern. — 7 Commercial Paper.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermogens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saido der Dar- Nach-
Kranken- {Ein- lehen 7) richtlich:
Zahlun- versiche- inahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der iund Ein- Wertpa- Hypo- Grund-  jtungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) :Bundes gesamt Renten 3) [Rentner 4) {Ausgaben !insgesamt jlagen 6) Ipiere theken |sticke imégen
Friheres Bundesgebiet
1990 212904 174916 34775 203 312 175 188 10961 + 9592 35570 25971 7771 1731 96 5034
1991 226 397 183328 38663 215730 185570 11285 + 10667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13064 - 5747 39 786 29957 8499 1100 229 6 297
1994 ts) 266 977 215707 47 424 266 812 221097 14428 + 165 33516 24 194 8173 914 235 6 861
1994 3.Vj. 66 534 53815 11872 67 747 56 399 3702 - 1213 28 981 19512 8279 963 229 6725
4.Vj. 73159 60 984 11245 68 024 56 292 3685 + 5135 33516 24 194 8173 914 235 6 861
1995 1.Vj. 64 850 51997 12124 69 122 57 490 3999§{ . - 4272 27 216 18 363 7 698 870 286 714
2.Vj. 66 819 53 884 12 089 69 133 57 201 4001 - 2314 22111 15 389 5604 832 285 7233
Neue Bundeslander
1991 32 140 25598 6 406 31624 26711 3417 + 516
1992 42 324 32553 9463 46 918 40 017 2515 - 4594
1993 53241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 ts) 63 303 40 894 13792 67 979 54 864 3445 - 4676
1994 3.Vj. 15732 10 262 3601 17 793 14 515 955 - 2061
4.vj. 16 891 11514 3114 16 626 13162 925 + 265
1995 1.Vj. 16 575 10 680 3 664 18 304 15 307 1046 - 1729
2.Vj. 16 833 10 851 3701 18 980 15 668 1089 - 2147
1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, en der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab
da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. 1992 gesamtdeutsche Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an
g
Finanzausgleichsleistungen. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger &ffentlich- andere Sozialversicherungstrager; einschl. Beteiligungen. — Quelle: Bundes-
9
er Geldleistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstréger an die minister fir Arbeit und Sozialordnung und Verband Deutscher Rentenver-
9 9 9
Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab sicherungstrager.
1995 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlich-
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: Zuschuf
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  jbau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) IBeitrdge !lagen2) [gesamt gen 3)4) iférderung jrung 4 5) {Ausgaben ]Bundes gesamt lagen 7} [papiere {lehen 8)
Friheres Bundesgebiet
1990 40 701 38 368 994 41424 18 432 1035 16 146 - 723 706 91 75 16
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16 818 + 23585 - 4973 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15895 + 22 540 - 65 - 62 3
1994 85 873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27629 - 57 - 54 3
1994 3.Vj. 21444 19 443 1006 13715 8486 98 31381 + 7729 - 58 - 55 3
4.vj. 24402 21776 1021 14997 8305 55 4388 + 9404 - 57 54 3
1995 1.Vj. 19 878 18 596 340 14993 8998 557 3787 + 4885 - 55 - 53 3
2.V]. 20415 19 234 708 15412 9184 510 4036 + 5003 - . .
Neue Bundesléander
1991 4559 4552 0 29 875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - ~
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20 996 - 46 966 24419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 -
1994 3.Vj. 972 955 2 9705 3116 30 3946 - 8733 1049 - - -
4.Vj. 1062 1 050 1 10 338 2 869 10 5363 - 9276 -1063 - - - -
1995 1.Vj. 936 919 7 9082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -
2.Vj. 962 947 5 9141 3262 186 4493 - 8180 3435

1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 2 Umlagen fur die Winterbauférde-
rung und fur Konkursausfallgeld. — 3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld.
Einschi. des an Aus- und Ubersiedler als Ersatz fur das Arbeitslosengeld ge-
zahlten Eingliederungsgeldes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversiche-
rungsbeitrage. — 5 Berufliche Bildung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Re-
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habilitation und MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwal-
tungsvermégen. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Bar-
mittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushaltsausgaben; einschl. Beteiligun-
gen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen des Bundes gem. Nachtrags-
haushait 1991. — Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit.
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1990 11991 §1992 p){1993 p)l1994 p) 11991 %1992 p)f1993 1994 P 11991 (1992 p)§1993 11994 p)
Verénderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
I.Entstehung des Sozialprodukts
Bruttowertschépfung
Landwirtschaft, Forstwirtschaft
und Fischerei 36,7 339 32,8 29,3 297, - 7.8, - 31, -108 + 1,3 13 1.2 1,0 1,0
Warenproduzierendes Gewerbe 939,4{ 1002,2; 1028,6; 981,11 10134] + 67 + 26, - 46! + 33 37,6 36,5 34,5 34,4
Energieversorgung 1) und Bergbau 70,2 74,1 76,0 73,5 741: + 55! + 26; - 331 + 07 2,8 2,7 2,6 2,5
Verarbeitendes Gewerbe 741,61 790,8! 7999 749,0i 7704] + 66i + 1,1} - 64] + 29 29,6 28,4 26,3 26,2
Baugewerbe 127.6 137,3 152,7 158,6 1689 + 76 +11,2, + 39 + 65 51 54 5,6 57
Handel und Verkehr 2) 346,8; 386,7: 4059, 4056: 4129 +115; + 50 - 01} + 18 14,5 14,4 14,3 14,0
Dienstleistungsunternehmen 3) 707,9 797,0 891,9 964,81 10351¢ + 126, + 119 + 82: + 73 29,9 31,6 33,9 35,1
Unternehmen zusammen 2030,8:2219,7:2359,2: 2380,8: 24911 + 931 + 63t + 09: + 46 83,2 83,7 83,7 84,6
desgl. bereinigt 9 193461 2108,5{ 22351} 2247,7. 23487 + 90 + 60i + 06 + 45 79,0 79,3 79,1 79,7
Staat 253,27 2712 289,4: 2997 3022 + 7,1, + 67: + 36 + 08 10,2 10,3 10,5 10,3
Private Haushaite 5) 58,3 64,6 70,9 749 783 +10,7. + 98: + 56 + 45 2,4 25 2,6 2,7
Alle Wirtschaftsbereiche 2246,1; 244421 259541 26223;27291;: + 88, + 62, + 10} + 4,1 91,6 92,0 92,2 92,7
Bruttoinlandsprodukt €) 2426,0; 264761 2813,0]1 2853,7: 29777 + 911 + 62 + 14; + 43 99,2 99,8 100,4 101,1
Saldo der Erwerbs- und
Vermogenseinkommen
zwischen In- und Ausland +22,61 +204; + 68, -109; - 324 0,8 0,2 -0,4 -11
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2448,6; 2668,0; 2819,8; 2842,8; 29453; + 90, + 57 + 08; + 3.6 100 100 100 100
Il.Verteilung des Sozialprodukts
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 7) 1317,1} 1422,2; 15136{ 15359: 15540, + 80 + 64: + 15 + 12 53,3 53,7 54,0 52,8
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermoégen 5751 621,2 627,2 593,3 6430 + 80, + 10 - 54; + 84 23,3 22,2 20,9 21,8
Volkseinkommen 1892,2: 2043,5; 2140,7}2129,2: 2197,1{ + 80¢ + 48! - 05: + 3,2 76,6 75.9 74,9 74,6
N.Verwendung des Sozialprodukts
Privater Verbrauch 1320,7 1448,8; 1536,3{ 15889} 16445] + 97! + 60] + 34] + 35 54,3 54,5 55,9 55,8
Staatsverbrauch 4441 466,5: 5029 508,5 520,2¢ + 51¢ + 78! + 1,11 + 23 17,5 17.8 17,9 17,7
Ausriistungen 234,61 2639i 257,67 2133 2056: + 125 - 24f -1721 - 36 9,9 9,1 7,5 7,0
Bauten 273,21 2993 329,3 3385, 3584f! + 96: +100; + 28 + 59 11,2 1,7 11,9 12,2
Vorratsinvestitionen +11,5] +204, - 26; - 11,5{ + 80 . 0,8 ~-0,1 -0.4 0,3
Inlandische Verwendung 2284,1; 24989 2623,5;2637,7; 27368; + 94 + 50 + 05! + 38 93,7 93,0 92,8 92,9
AuBenbeitrag 8) +164,61 +169,11 +196,3] +205,1] +208,5 . . . . 6,3 7.0 7,2 71
Ausfuhr 884,41 9983{ 10624104331 11105 +129 + 64 - 18 + 64 37,4 37,7 36,7 37,7
Einfuhr 719,81 829,3{ 866,1 8381 902,0] +152; + 44 - 32 + 76 311 30,7 29,5 30,6
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2448,6; 2668,0; 2819,8} 2842,8; 29453; + 90; + 57: + 08: + 36 100 100 100 100
in Preisen von 1991
Privater Verbrauch 1370,0] 1448,81 148041 1483,01 14954; + 57! + 22i + 02} + 08 54,3 54,8 56,2 55,8
Staatsverbrauch 465,0; 466,5! 4853: 479,7¢ 4851. + 03: + 40; - 1,2; + 11 17,5 18,0 18,2 18,1
Ausrastungen 240,9{ 263,9; 2528 2083] 2019} + 95 - 42i -176; - 3,1 9,9 9,4 7,9 7.5
Bauten 291,47 29937 312,20 3097 3223 + 27: + 43; - 08] + 41 11,2 11,6 11,7 12,0
Vorratsinvestitionen + 150§ +204] -~ 05§ - 7,00 +124 08 -0,0 -0,3 0,5
Inlandische Verwendung 23824124989} 2530,2; 24738: 2517,1. + 49, + 13{ - 22: + 17 93,7 93,7 93,7 93,9
AuBenbeitrag 8) +161,5] +169,1} +170,8] +1652] +163,2 . . . . 6,3 6,3 6,3 6,1
Ausfuhr 899,37 99831 1047,31 10162, 1077,0; + 11,00 + 49i - 30: + 60 37,4 38,8 38,5 40,2
Einfuhr 737,81 8293 8765 851,08 9138 + 124, + 57: - 29 + 74 31,1 32,5 32,2 34,1
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen { 2543,9{ 2668,0{ 2701,0{ 2639,0; 2680,3; + 49, + 12} - 23: + 16 100 100 100 100
Bruttoinlandsprodukt
zu Marktpreisen 2520,41 2647,61 2694,3] 26486127096, + 50; + 1.8; - 17 + 23 99,2 99,8 100,4 101,1
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Wasserversorgung. — gelungen sowie Einfuhrabgaben (Einfuhrzélle, Verbrauchsteuern auf Einfuh-

2 Einschl. Nachrichteniibermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunter-
nehmen, Wohnungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. - 4 Brutto-
wertschépfung der Unternehmen minus unterstellte Entgelte fur Bankdienst-
leistungen. — 5 Einschl. privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
6 Bruttowertschépfung aller Wirtschaftsbereiche zuziiglich Umsatzsteuerauf-
kommen sowie einbehaltene Umsatzsteuer aufgrund gesetzlicher Sonderre-

ren, Abschdpfungsbetrdge und Wahrungsausgleichsbetrage auf eingefihrte
landwirtschaftliche Erzeugnisse). — 7 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozial-
versicherung und zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a.
fir die betriebliche Altersversorgung). — 8 Einschl. Waren- und Dienstlei-
stungsverkehr mit der ehemaligen DDR bzw. den neuen Bundeslandern.
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe

Produzierendes Vorleistungsguter-  {Investitionsgiiter- Gebrauchsgdter- Verbrauchsglter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt :zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verdnde- Verédnde- Verédnde- Verande- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 /% 1991 =100 { % 1991 =100 | % 1991 =100 :% 1991 =100 | % 1991=100 ;% 1991=100 1%
Deutschland

1992 98,9 - 11 N - 23 99,4 - 06 95,2 - 48 98,5 1.5 98,1 - 19 110,8 + 10,8

1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 101 85,9 - 128 95,1 - 31 114,3 + 32

1994 97,0 + 45 93, + 42 99,5 + 71 87,5 + 22 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2

1994 Mai 94,5 + 4.8 91,0 + 4,6 97,5 + 77 84,1 + 1,7 88,4 + 46 89,9 1,7 131,3 + 81
Juni 100,0 + 50 97,1 + 49 102,0 + 69 93,2 + 33 93,8 + 10,4 94,0 - 09 138,7 + 84
Juli 93,7 + 6,0 89,9 + 6,1 96,1 + 64 83,6 + 6,2 78,9 + 15,0 93,2 + 04 134,1 + 69
Aug. 89,4 + 38 85,0 + 33 92,8 + 67 76,6 + 1.1 66,5 - 38 93,5 + 1,6 133,5 + 85
Sept. 104,8 + 4,5 101,7 + 46 107,0 + 83 96,5 + 33 99,9 + 4,0 99,2 - 27 146,4 + 7,0
Okt. 106,3 + 4,7 102,2 + 4,7 108,8 + 7,2 93,5 + 46 100,3 + 23 104,6 - 0.2 147,0 + 70
Nov. 105,4 + 77 102,1 + 71 107,5 + 10,0 94,6 + 6,7 101,3 + 53 104,2 + 1,8 139,0 + 20,9
Dez. 98,1 + 91 96,8 + 8,6 97,2 + 15,3 100,6 + 46 89,5 + 90 92,0 0,3 105,1 + 239

2)

1995 Jan. p) 87,5 + 2,6 86,9 + 56 95,6 + 56 73,9 + 68 87,0 + 11,8 91,0 - 02 78,3 - 174
Febr. p) 91,7 + 46 90,8 + 4,0 97,8 + 6,7 82,5 + 2,0 91,7 + 63 88,8 - 12 98,4 + 18,0
Mérz p) 102,1 - 03 100,8 + 13 107,5 + 29 94,7 + 28 101,4 - 10 95,5 - 44 114,1 - 11
April p) 96,9 + 1,1 94,2 + 23 102,9 + 50 85,2 - 02 89,3 - 39 92,5 + 30 125,8 - 37
Mai p) 97,2 + 29 94,3 + 36 100,9 + 35 87,3 3,8 91,4 + 34 93,0 + 34 130,0 - 10

Westdeutschiand

1992 98,9 - 11 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 4,6 98,5 1,5 97,7 - 23 106,3 6,3

1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 1.3 85,3 - 13,4 93,8 - 40 104,0 - 2,2

1994 94,8 + 32 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 17 88,7 + 40 93,3 - 05 108,92 + 4,7

1994 Mai 92,5 + 3,5 90,7 + 37 98,0 + 72 82,4 - 06 87,2 + 33 88,5 + 1,3 115,0 + 24
Juni 97,4 + 37 96,3 + 41 101,7 + 59 91,5 + 26 92,6 + 98 92,8 - 12 120,1 + 26
Juli 91,9 + 50 90,1 + 54 96,9 + 53 82,6 + 6,7 78,0 + 14,9 92,0 - 0,2 115,7 + 23
Aug. 87.3 + 21 85,3 + 24 93,4 + 49 751 + 07 65,7 - 4.2 92,5 + 09 112,6 + 19
Sept. 101,5 + 29 100,2 + 33 105,6 + 63 94,5 + 2,7 98,9 + 39 97,3 - 33 125,8 + 15
Okt. 103,4 + 38 1011 + 39 107,6 + 6,1 91,9 + 43 99,1 + 2,2 101,7 - 1,0 127,7 + 2,7
Nov. 102,4 + 6.2 100,7 + 63 106,0 + 85 93,2 + 70 100,1 + 50 100,9 + 1,2 1185 + 15,0
Dez. 95,8 + 7.5 95,2 + 74 96,7 + 12,7 98,7 + 46 88,6 + 92 89,0 - 04 89,2 + 186

2)

1995 Jan. p) 86,9, + 2.6 865! + 43 9521 + 39 7261+ 7.1 8561 + 11,6 8891 - 1,1 67.5| - 16,6
Febr. p) 8961 + 29 892 + 25 958{ + 44 81,0 + 14 904, + 62 86,11 - 20 864! + 164
Marz p) 99,6 - 07 98,8 + 01 104,7 + 08 93,3 + 28 100,0 - 11 92,8 - 54 100,8 - 108
April p) 94,0 + 05 92,7 + 13 100,7 + 31 84,1 + 0,1 88,0 - 39 90,2 + 1,7 108,2 - 50
Mai p) 94,1 + 1,7 92,6 + 21 98,6 + 06 85,9 + 4.2 90,2 + 34 90,8 + 26 11,9 - 27

Ostdeutschland

1992 101,1 + 1,1 99,8 - 02 104,7 + 4,7 93,3 - 67 106,4 + 6, 101,0 + 10 129,5 + 29,5

1993 1111 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,4 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 1,8 157,2 + 21,4

1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,2 + 26,5 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7

1994 Mai 125,9 + 26,0 124,6 + 37,1 139,5 + 334 119,4 + 50,2 170,7 + 524 103,0 + 21,6 200,1 + 24,3
Juni 135,0 + 189 135,2 + 22,4 150,7 + 23,8 129,7 + 18,2 179,7 + 27,9 113,7 + 25,4 217,6 + 251
Juli 124,5 + 11,8 120,1 + 12,3 141,2 + 231 105,5 - 30 1335 + 18,2 107,7 + 17,4 212,4 + 194
Aug. 127,5 + 17,5 121,9 + 17,2 143,0 + 26,0 109,4 + 67 115,9 + 23 109,8 + 21,5 221,7 + 26,3
Sept. 146,1 + 16,9 148,8 + 18,2 169,1 + 293 143,8 + 13,3 176,3 + 53 122,2 + 10,0 234,4 + 23,2
Okt. 154,4 + 17,7 158,1 + 193 169,4 + 259 125,4 + 96 189,0 + 7.3 185,6 + 233 2389 + 241
Nov. 152,9 + 194 160,3 + 19,7 1713 + 296 128,7 + 56 185,0 + 74 187.6 + 26,2 228,3 + 384
Dez. 133,8 + 14,3 146,5 + 12,3 150,4 + 26,3 148,4 + 48 153,6 + 15 136,5 + 68 174,0 + 395

2)

1995 Jan. p) 114,9 + 64 121,0 + 159 147,6 + 26,2 104,9 + 9,0 228,0 + 43,6 93,8 + 39 141,0 - 59
Febr. p} 124,9 + 19,6 132,5 + 19,6 160,0 + 32,1 118,9 + 15,7 223,7 + 26,5 101,7 + 39 175,1 + 46,6
Mérz p) 140,3 + 91 148,0 + 16,1 180,1 + 26,5 132,8 + 13,1 246,6 + 23,8 112,5 + 21 201,3 + 4,6
April p) 133,4 + 57 136,2 + 11,6 172,3 + 234 112,7 - 11 224,0 + 23,2 108,3 + 94 202,9 + 1,2
Mai p) 139,00 + 104]  1459] + 17,1 177.8] + 27.5) 1253 a9 2238} + 311 121,0{ + 175] 2089 + 44

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgtiter- InvestitionsgUter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verédnde- Verénde- Verénde- Verénde- Verénde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 %
Deutschland

1992 97.3 - 27 98,2 - 18 95,5 - 45 98,0 - 20 96,4 - 36 97,2 - 28

1993 90,5 - 70 89,2 - 92 93,1 - 25 91,3 - 68 20,3 - 63 88,7 - 87

1994 98,0 + 83 94,0 + 54 105,9 + 13,7 99,4 + 89 98,6 + 9.2 93,4 + 53

1994 Mai 92,7 + 91 89,8 + 7.4 98,5 + 12,3 96,4 + 12,0 92,1 + 6,6 84,9 + 64
Juni 101,2 + 10,0 95,5 + 65 112,9 + 17,0 103,6 + 85 104,1 + 13,0 90,2 + 84
Juli 9n,7 + 4,7 89,0 + 21 96,9 + 9,6 92,5 + 3,7 94,6 + 6,9 84,2 + 2,7
Aug. 91,3 + 104 91,4 + 89 90,9 + 129 93,3 + 12,0 89,2 + 11,6 90,3 + 43
Sept. 106,9 + 10,3 102,4 + 53 116,0 + 205 106,7 + 115 108,6 + 123 104,3 + 43
Okt. 98,8 + 75 94,9 + 52 106,7 + 11,8 102,4 + 10,8 96,9 + 6,1 93,8 + 18
Nov. 103,5 + 12,7 98,6 + 10,5 13,4 + 16,8 1071 + 14,8 103,8 + 13,8 94,6 + 58
Dez. 103,7 + 125 97,5 + 11,0 116,2 + 14,6 102,6 + 16,6 1151 + 109 85,6 + 57

1)

1995 Jan. p) 101,0 + 13,5 94,9 + 10,2 13,5 + 195 107,3 + 16,5 96,9 + 12,7 93,6 + 7.2
Febr. p) 101,5 + 86 95,1 + 6,0 114,5 + 13,0 105,8 + 134 97,0 + 59 99,5 + 24
Marz p) 17,3 + 58 110,7 + 54 130,7 + 65 119,9 + 105 116,3 + 61 113,1 - 48
April p} 94,2 + 22 90,5 + 26 101,8 + 16 100,4 + 65 90,1 - 11 87,2 - 21
Mai p) 103,5 + 11,7 99,5 + 10,8 11,7 + 134 1071 + 11,1 104,8 13,8 92,4 + 88

Westdeutschland

1992 97,5 - 25 97,9 - 21 96,7 - . 98,4 1,6 96,6 - 34 97,2 - 28

1993 89,9 - 7.8 88,0 - 101 94,0 - 28 90,9 - 7.6 89,7 - 71 88,1 - 94

1994 97.1 + 80 91,9 + 44 107,5 + 14,4 98,4 + 83 98,0 + 93 92,2 + 47

1994 Mai 92,2 + 89 88,1 + 61 100,4 + 14,0 95,8 + 111 92,2 + 75 83,9 + 57
Juni 100,2 + 10,0 93,3 + 58 114,3 + 17,8 102,6 + 80 103,5 + 13,9 88,9 + 79
Juli 90,9 + 41 87,2 + 1,2 98,3 + 98 91,6 + 29 94,3 + 68 83,3 + 2.2
Aug. 90,3 + 97 89,4 + 80 92,1 + 131 92,2 + 114 88,3 + 111 89,4 + 40
Sept. 105,9 + 10,2 100,0 + 45 117.8 + 214 105.3 + 10,6 108,4 + 135 102,9 + 37
Okt. 97,8 + 7,2 92,6 + 43 108,1 + 12,6 101,0 + 10,0 96,6 + 67 92,2 + 1.3
Nov. 101,92 + 12,0 95,6 + 91 114,5 + 16,7 105,3 + 135 102,6 + 135 92,7 + 51
Dez. 102,6 + 12,6 95,1 + 11,4 117.7 + 14,6 101,1 + 157 114,6 + 121 84,5 + 56

17

1995 Jan. p) 100,0 + 134 92,6 + 98 114,9 + 19,6 106,0 + 16,0 96,1 + 12,8 92,9 + 7.8
Febr. p} 100,6 + 86 93,2 + 68 115,7 + 12,0 104,3 + 122 96,8 + 7.6 99,0 + 26
Maérz p) 115,6 + 45 107.8 + 43 131,4 + 52 118,2 + 95 1141 + 37 112,5 - 44
Aprit p) 93,1 + 1,7 88,2 + 2,2 102,8 + 06 99,0 + 55 89,0 - 18 86,4 - 19
Mai p) 101,0 + 95 95,0 + 7.8 113,0 + 125 105.4 + 10,0 100,5 9,0 91,5 + 91

Ostdeutschland

1992 o191 - 81 1047, + 4 624] - 376 8921 - 108 937 - 63 957; - 43

1993 104,9 + 141 120,0 + 14,6 69,7 + 11,7 102,4 + 148 104,7 + 11,7 114,9 + 20,1

1994 122,6 + 16,9 147,4 + 22, 64,3 - 7.7 128,0 + 25, 11,4 + 64 139,4 + 21,3

1994 Mai 107,4 + 141 131,7 + 32,1 48,7 - 375 116,6 + 333 92,2 - 91 123,2 + 29,8
Juni 127.4 + 13,2 149,0 + 18,0 74,2 - 586 1318 + 22,4 117,8 + 05 1426 + 238
Juli 112,8 + 17,0 134,8 + 20,5 59,3 + 07 120,4 + 22,2 102,5 + 10,8 118,6 + 17,2
Aug. 117.8 + 244 140,8 + 26,8 61,9 + 101 123,2 + 255 109,6 + 251 124,9 + 188
Sept. 134,5 + 14,6 161,3 + 199 68,9 - 139 145,0 + 31,6 114,5 - 47 160,9 + 19,1
Okt. 127.6 + 134 151,0 + 19,9 70,4 - 145 139,5 + 27,2 105,9 - 28 154,7 + 153
Nov. 1481 + 319 1751 + 359 86,3 + 21,0 157,1 + 444 131,6 + 215 169,2 + 22
Dez. 133,5 + 8.2 156.6 + 47 76,5 + 14,9 141,8 + 323 124,92 - 1,7 131,0 + 52

1)

1995 Jan. p) 125,1 + 12,0 145,7 + 11,0 70,8 + 71 137,6 + 21,2 112,5 + 74 120,4 - 62
Febr. p) 122,4 + 36 139,6 - 85 77.1 + 61,3 142,4 + 336 101,4 - 20,3 1171 - 103
Marz p) 158,8 + 311 178,3 + 231 107,3 + 69,2 161,8 + 26,2 162,6 + 59,9 135,4 - 145
April p) 123,3 + 10,8 142,9 + 24 71,7 + 503 133,8 + 194 113,6 + 87 116,2 - 11,3
Mai p) 166,1 + 54,7 201,8 + 532 71.8 + 47,4 149,6 + 283 197,0 +113,7 126,1 + 24

Quelie: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung

der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- ioffent- gewerb- | 6ffent- gewerb- joffent-
Woh- ticher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauiBau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau {Bau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau {Bau 1) Bau 2)
Verédnde- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100:% 1991 = 100 1991 = 100{ % 1991 =100 1991 =100 % 1991 = 100
1992 112,6: + 12,6 116,7 114,4 107,9 106,5{ + 6,5 113,7 105,9 103,0 148,01 + 48,0 140,3 163,7 1335
1993 1206 + 7,1 149,6 114,5 11,4 1085+ 1,9 136,7 99,6 102,3 191,91 + 29,7 251,4 200,2 158,8
1994 1319 + 94 184,5 120,6 1154 11331+ 44 157,0 100,8 102,4 2406 + 254 401,7 234,3 183,2
1994 Mai 136,1; + 16,3 186,7 1231 123,0 117,01 + 10,3 159,5 102,0 109,7 2486 + 37,3 401,5 244.4 192,1
Juni 154,2: + 10,2 216,5 1399 136,0 1339 + 56 189,8 116,8 121,3 273,41 + 26,1 427,9 272,7 212,2
Juli 129,00 + 1,2 168,7 113,5 1251 1102, - 2,0 142,5 95,5 109,0 2393 + 10,7 376,2 217,4 2091
Aug. 1343 + 85 171,4 1191 1314 113,2{ + 39 139,6 99,2 114,4 258,31 + 22,1 422,6 233,8 219,9
Sept. 1485: + 8,5 203,9 125,7 144,4 1266+ 16 178,1 103,4 124,2 276,8; + 32,6 407,5 254,6 249,5
Okt. 1300 - 0,7 177.7 112,2 1244 1087 - 41 142,5 93,0 107,7 2550f + 9,0 455,4 2229 210,8
Nov. 1259: + 9,2 180,7 1184 103,7 1028; + 4,2 144,7 94,5 87,6 262,01 + 23,1 465,4 256,1 187,3
Dez. 1356: + 9,6 191,8 139,6 98,3 1148} + 6,9 159,3 116,2 85,8 257,81 + 17,3 448,5 273,9 163,3
1995 Jan. 06,1 + 2,3 137,7 114,7 77,4 88,7 - 25 109,2 98,5 63,9 208,71 + 17,2 363,5 208,1 147,4
Febr. 107,0: + 25 164,3 103,8 77.9 887, - 28 126,6 84,8 70,4 2147 + 18,4 462,3 213,4 117,0
Mérz 146,0; - 3,8 201,8 136,8 1251 1254; - 9,1 165,0 112,3 17,6 267,01 + 143 492,1 278,4 164,0
April 122,8: - 46 170,3 112,9 107,6 1046 - 7,1 137.1 92,4 99,9 2300 + 3,0 432,8 231,0 147,6
Mai 131,9: - 3.1 181,0 118,2 120,3 109,7; - 6,2 140,0 96,8 107,3 2623¢+ 55 504,1 242,1 188,1
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —

1 EinschlieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.

5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland

darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-
Insgesamt Getranke, Tabakwaren |Schuhe, Lederwaren  gegenstande 3) Fahrzeuge 4) Warenhauser
Veranderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahrin % anderung anderung anderung dnderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1986 = 100 ibereinigt ibereinigt 1) 11986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 % 1986 = 100 { % 1986 = 100 | %
1988 108,3 + 39 + 34 106,1 + 40 103,1 + 02 115,2 + 73 1148 + 573 101,2 + 18
1989 113,5 + 438 + 2,7 11,5 + 51 104,7 + 1,6 122,3 + 6,2 1251 + 90 102,9 + 1,7
1990 . 125,5 + 106 + 83 12067 + 82 1148 + 96 135,2 + 10,5 1468 + 17,3 104! + 73
1991 136,5 + 88! + 57 1251 + 37 12377 + 7.8 14567 + 7,7 1722 + 173 113,8f + 3.1
1992 137.9 + 1,00 - 19 1238 - 1,0 1244 + 06 150,7 + 35 1722, + 00 113,5 - 03
1993 134,5 - 25, - 43 12297 - 07 1258: + 1,1 1537, + 20 1519} - 11,8 12,7 - 07
1994 133,8 -~ 05 - 16 1221 - 07 21,8, - 32 153,47 - 02 15421 + 15 10447 - 74
1994 Jan. 118,8 + 197 + 03 1097; - 09 109,2 - 32 1356¢ + 59 1276 + 117 111,08 - 7.6
Febr. 117,8 + 161 + 06 10967 - 08 98,2 + 73 1365 + 03 1360 + 01 93,1 + 31
Marz 149,0 + 37 + 28 134,3 + 69 132,1 + 09 1668] + 33 1966f + 16 10561 + 1,3
April 1281 - 93 - 98 1497 - 11,3 1196; - 11,1 143,3 - 33 159,4; -~ 13,3 86,7 - 157
Mai 132,1 + 361 + 286 1219 + 1,2 116,2 + 20 1431 + 48 1696 + 57 894f - 08
Juni 131,1 + 1,1 + 00 1229: -~ 01 106,5§ + 1,7 1443 - 05 172,91 + 3.2 89,4f - 41
Juli 127,9 - 52 - 63 1241 - 14 10657 - 123 1344; - 96 155,2y - 1,8 988! - 169
Aug. 1250: + 19 + 06 119,87 + 25 1068 - 2,2 137,7 + 38 1338 + 14 93,0 - 34
Sept. 1328 + 04, - 10 119,27 + 1.3 13591 -~ 2.2 1489¢ + 00 1470 + 19 9267 - 73
Okt. 134,7 - 1,67 - 27 199, - 25 139,00 - 44 1566 - 26 147,51 + 2.2 980 - 77
Nov. 140,3 - 28 - 40 1232 - 24 1286 - 119 176,2 - 18 150,1 + 61 117,47 - 13,8
Dez. 168,4 + 01 - 1.3 145,5 - 04 162,9 + 1,9 216,7 - 0,8 154,4 + 4,7 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgeprdgten Schwerpunkt. — 3 Einschi. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhéauser und andere Unternehmen ohne und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen.
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6. Arbeitsmarkt *)

Abhéngig
Erwerbstatige 1) p) Beschaftigte 1) Beschiftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf-  {Personen
Verar- tigung-  in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- jruflicher Ver-
Veranderung anderung (des Ge- thaupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe larbeiter {nahmen 3)ibildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  jquote 4} Stellen
Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1992 . . . 32354 - 22 8310 1410 653 466 861 2979 + 376 7,8 356
1993 . . . 31674 - 21 7570 1452 948 310 731 3419 + 441 8,9 279
1994 34886 . . 31350 - 10 7054 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1994 Juni 34 875 - 10 - 338 7037 1534 374 344 561 3595 + 329 9,3 298
Juli 34788 - 08 - 286 7034 1545 241 359 524 3707 + 214 9,6 303
Aug. 34 880 - 07 - 232 31418 - 08 7 048 1568 196 370 516 3636 + 146 9,4 303
Sept. 35224 - 06 - 205 7034 1574 221 378 555 3493 + 46 9,1 304
Okt. 35173 - 04 - 132 6991 1559 220 390 588 3447 - 77 89 297
Nov. 35100 - 03 - 88 31550 - 04 6976 1552 215 398 604 3430 - 129 89 280
Dez. 34 997 - 02 - 65 6925 1532 176 399 598 3560 - 129 9,2 263
1995 Jan. 34 629 - 01 - 46 1473 209 383 574 3850 - 179 10,0 292
Febr. 34 655 - 01 - 29 1457 245 387 559 3827 - 215 10,0 325
Mérz 34693 - 01 - 18 1478 250 392 565 3674 - 226 9,6 359
April 5) 34750 - 00 - 1 1485 229 397 564 3605 - 202 9.4 362
Mai 1489 216 399 585 3461 - 204 9,0 356
Juni 193 395 583 3457 - 138 9,0 351
Westdeutschland
1992 29 452 + 09 + 262 26 385 + 10 7 347 1076 283 78 372 1808 + 119 5,9 324
1993 28994 - 16 ~ 458 25930 - 1,7 6 828 1080 767 51 348 2270 + 462 7,3 243
1994 28619 - 13 - 375 25561 - 14 6 381 1088 275 57 309 2556 + 286 8,2 234
1994 Juni 28632 - 14 - 395 6 365 1099 267 55 309 2478 + 312 8,0 246
Juli 28 521 - 13 - 369 6 361 1103 154 59 291 2570 + 245 8,3 247
Aug. 28 568 - 1,2 - 345 25583 - 1.3 6376 1117 121 61 283 2531 + 216 8,2 247
Sept. 28 846 - 1,2 - 339 6 364 1119 148 65 300 2453 + 164 7.9 241
Okt. 28 790 - 09 - 275 6326 1110 153 69 311 2 446 + 88 7,9 230
Nov. 28710 - 08 - 238 25 649 - 09 6312 1104 150 70 318 2 450 + 42 7,9 216
Dez. 28 609 - 07 - 216 6 267 1090 117 71 317 2545 + 31 8,2 212
1995 Jan. 28 324 - 07 - 202 1040 138 69 303 2745 + 9 8,9 243
Febr. 28 343 - 07 - 190 1025 160 70 300 2720 - 22 8,8 273
Marz 28 380 - 06 - 178 1041 157 70 304 2610 - 30 8,5 299
April 5) 28416 - 05 - 155 1049 139 Al 301 2 564 - 26 83 304
Mai 1052 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Juni 121 73 314 2454 - 24 7.9 297
Ostdeutschland
1992 6 386 - 128 - 935 5969 - 141 963 334 370 388 489 1170 + 257 14,6 33
1993 6196 - 30 - 190 5744 - 38 742 372 181 260 383 1149 - 2 15,1 36
1994 6 267 + 11 + 71 5789 + 08 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1994 Juni 6243 + 09 + 57 672 435 107 289 251 1117 + 17 14,8 52
Juli 6 267 + 13 + 83 672 442 87 300 233 1136 - 30 15,1 56
Aug. 6312 + 18 + 113 5835 + 15 672 452 75 309 234 1105 - 70 14,7 56
Sept. 6378 + 21 + 134 671 454 73 313 255 1041 - 118 13,8 63
Okt. 6383 + 23 + 143 666 443 67 321 277 1001 - 165 13,3 67
Nov. 6 390 + 24 + 150 5901 + 21 664 448 65 328 286 980 - 17 13,0 65
Dez. 6388 + 24 + 151 658 442 59 329 281 1015 - 161 13,5 51
1995 Jan. 6305 + 25 + 156 433 71 314 271 1105 - 188 14,8 49
Febr. 6312 + 2,6 + 161 431 85 317 259 1107 - 193 14,8 52
Mérz 6313 + 26 + 160 437 93 323 261 1064 - 197 14,2 59
April 5) 6334 + 25 + 154 436 90 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 437 84 327 272 995 - 164 13,3 56
Juni 72 322 269 1003 - 114 13,4 54
Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats- schaftigte in Arbeitsbeschaffungsmafnahmen (ABM) und mit Produktivem
werte: Endstande; Erwerbstatige und Abhangig Beschaftigte: Durchschnitte; LohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch- ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tétiger Inhaber. — 3 Be- 5 Erste vorlaufige Schatzung.
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IX. Konjunkturlage

7. Preise
Preisindex fir die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Gesamt- Indizes der Preise im
wirtschaftliches AuBenhandel
davon: Baupreisniveau 2) Index der
Erzeuger- Index der
andere Dienstlei- {Woh- Index der preise Welt-
Ver-und jstungen nungs- Erzeugerpreise landwirt- markt-
Nah- Ge- und und Verande- igewerblicher schaft- preise fur
rungs- brauchs- {Repara- Garagen- rung Produkte im licher Pro- Roh-
insgesamt mittel glter turen nutzung gegen Inlandsabsatz 3} dukte Ausfubr {Einfuhr  Istoffe 4)
Vorjahr
Index 1) iVer&nderung gegen Vorjahr in % 1991 =100 % 1991 = 100 jVeranderung gegen Vorjahr in %
Deutschland
1992 . . . . . . . . 101,4 + 14 + 0,7 241 - 69
1993 . . . . . . . . 101,6 + 02 + 00 - 15 - 47
1994 . . . . . . . . 102,2 + 06 + 09 + 08 + 05
1994 Juli . . . . . . . . 102,1 + 04 + 05 + 0.1 + 46
Aug. . . . . . . . . 102,3 + 07 + 07 + 05 + 22
Sept. . . . . . . . . 102,3 + 08 + 13 + 17 + 64
Okt. . . . . . . . . 102,5 + 1,0 + 14 + 16 + 2,2
Nov. . . . . . . . . 102,8 + 1,3 + 1,7 + 1,7 + 68
Dez. . . . . . . . . 102,9 + 1,6 + 17 + 23 + 131
1995 Jan. . . . . . . . . 103,4 + 16 + 1,8 + 22 + 84
Febr. . . . . . . . . 103,7 + 18 + 20 + 18 + 8.2
Marz . . . . . . . . 103,7 + 18 + 1,8 + 1,2 + 56
April . . . . . . . . 104,0 + 20 + 17 + 08 + 1,2
Mai . . . R . . . . 104,0 + 19 + 1871 + 05 - 1,7
Juni . . . . . . . . + 19 + 00 - 83
Juli - 131
Westdeutschland
1986 99,9 - 01 - 04 - 23 + 237 + 18 82,2 + 19 94,2 - 2,6 - 57
1987 100,1 + 02 - 05 - 11 + 20 + 16 83,7 + 1.8 91,9 - 24, - 28
1988 101,4 + 13 + 00 + 03 + 28 + 21 85,4 + 20 93,1 + 1,3 + 01
1989 104,2 + 28 + 22 + 31 + 25: + 29 88,2 + 33 96,0, + 31 + 87
1990 107,0 + 2,7 + 36 + 22 + 251 + 35 93,6 + 6,1 976 + 17 - 51
1991 110,7 + 35 + 31 + 3.2 + 35 + 43 100,0 + 68 100,0: + 25 - 06
1992 115,1 + 4,0 + 24 + 28, + 55 + 55 105,3 + 53 101,47 + 14 - 23
1993 119,9 + 42 + 06 + 29 + 64i + 58 109,6 + 4,1 1014 + 00} - 78
1994 123,5 + 30 + 15 + 187 + 431 + 46 111,5 + 17 102,01 + 06 + 21
1994 Juli 123,7 + 29 + 2.2 + 15 + 40 + 46 101,9 + 04 - 1,2
Aug. 12387 + 30 + 21 + 19 + 41 + 44 11,9 + 1,6 102,1 + 07 + 30
Sept. 123,9 + 30 + 2,2 + 138 + 39 + 4.2 1020, + 07 + 42
Okt. 124,0 + 28 + 21 + 1,8 + 38, + 4.2 102,2 + 10 + 65
Nov. 124,2 + 2,7 + 14 + 17 + 34 + 43 12,2 + 18 1026 + 141 + 37
Dez. 124,4 + 2,7 + 1,3 + 19 + 35; + 43 102,7 + 161 + 17
1995 lan. 125,0 + 23 + 21 + 1,00 + 3,11 + 42 103,2 + 17 + 57
Febr. 125,5 + 24 + 21 + 1,00 + 321 + 42 112,9 + 2,2 1034i + 18/ + 84
Marz 125,6 + 23 + 20 + 09 + 32 + 41 103,5 + 18] + 75
April 125,9 + 23 + 16 + 1,00 + 321 + 40 1038, + 21 + 7,0
Mai 126,1 + 22 + 1,6 + 1,00 + 31 + 40 1400 + 23 1038 + 19 + 34
Juni 126,6 + 24 + 15 + 11 + 36 + 40 103, + 21 .
Juli s} 126,5 + 23
Ostdeutschland
1992 12041 + 11,2 + 15 + 57 + 10,37 + 1195 110,3 + 10,3 102,3 + 23 + 34
1993 131,01 + 88 - 04 + 23 + 11,9 + 574 1168: + 59 104,2 + 19 - 71
1994 1354] + 34 + 1,2 + 07 + 73 + 102 120,2 + 29 105,5 + 1,2 + 44
1994 Juni 135,6 + 3.2 + 1,7 + 05 + 711+ 97 105,3 + 1,00 + 14
Juli 135,6 + 3,2 + 23 + 041 + 65] + 103 105,3 + 09 - 03
Aug. 135,7 + 34 + 17 + 08 + 65 + 104 120,5 + 29 105,5 + 1,2 + 45
Sept. 135,9 + 34 + 19 + 07 + 66i + 105 1057 + 1,2 + 85
Okt. 135,7 + 31 + 18 + 03 + 62 + 11,0 105,7 + 12 + 10,8
Nov. 135,8 + 3,0 + 11 + 05 + 531 + 11,0 121,3 + 30 106,01 + 13 + 84
Dez. 135,8 + 3,0 + 1,2 + 05 + 51i + 11,0 106,0 + 15 + 68
1995 Jan. 136,7 + 1,8 + 2,0 + 03 + 50: + 23 106,0 + 07 + 96
Febr. 1374 + 20 + 25 + 03 + 58 + 2,4 122,3 + 29 106,8 + 14 + 134
Mérz 13741 + 19 + 2,2 + 02 + 58 + 24 1068 + 15{ + 13,8
April 137,8 + 20 + 1,8 + 03 + 60 + 2,5 106,7 + 14 + 12,8
Mai 138,0 + 1,9 + 1,6 + 0,3 + 60 + 2,5 1231 + 25 106,8 + 1,6
Juni 138,4 + 21 + 15 + 03 + 64: + 2,5 106,8 + 14
Quelle: Statistisches Bundesamt; fir den Index der Weltmarktpreise: 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf

Hamburgisches Welt-Wirtschaftsarchiv. — 1 Westdeutschland: 1985 = 100, DM-Basis.
Ostdeutschland: Juli 1990 bis Juni 1991 = 100. — 2 Eigene Berechnung. —
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Westdeutschland

Deutsche
Bundesha

nk

Monatsbericht
August 1995

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoléhne und Nettoldhne und Einkommens- Verfugbares Private Spar-
-gehaiter 1) -gehalter 2) Ubertragungen 3) Masseneinkommen 4) | Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung dnderung &nderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM _ {% MrdDM _ {% MrdDM 1% MrdDM 1% MrdDM 1% MrdDM 1% %
1984 831,4 + 3,5 585,6 + 25 257.4 + 08 843,0 + 2,0 11491 + 50 147,9 + 94 12,9
1985 861,9 + 3,7 600,1 + 25 262,1 + 1,8 862,2 + 2,3 1188,2 + 34 151,6 + 25 12,8
1986 906,1 + 5,1 632,9 + 55 2711 + 34 904,0 + 49 1234,0 + 39 167,6 + 10,5 13,6
1987 945,1 + 43 654,6 + 34 285,4 + 53 940,0 + 4,0 1283,5 + 4,0 175,5 + 47 13,7
1988 982,2 + 3,9 682,3 + 4,2 298,5 + 4,6 980,8 + 43 1340,8 + 4,5 1871 + 66 14,0
1989 10271 + 4,6 707.3 + 37 308,5 + 33 10158 + 3.6 1409,7 + 5,1 188,8 + 09 13.4
1990 1108,8 + 80 784,4 + 10,9 327,0 + 6,0 1111,4 + 94 1548,4 + 9.8 227,7 + 20,6 14,7
1991 1196,3 + 7,9 8231 + 4,9 345,4 + 56 1168,5 + 51 1691,8 + 93 243,0 + 67 14,4
1992 p) 1272,7 + 64 865,9 + 5.2 3709 + 74 1236,8 + 58 1785,0 + 55 248,7 + 23 13,9
1993 p) 1286,3 + 1,1 876,1 + 1,2 395,5 + 6,6 1271,6 + 2,8 1832,7 + 2,7 243,8 - 20 13,3
1994 p) 12917 + 04 864,3 - 13 408,4 + 33 12727 + 0,1 1875,0 + 2,3 230,5 - 55 12,3
1993 3.vj. p) 319,0 - 03 221,8 - 00 99,8 + 7,1 321,6 + 2,1 444,5 + 29 49,3 - 7.2 11,1
4.vj. p 365,1 + 07 243,9 + 02 103,0 + 57 346,8 + 1,8 500,8 + 18 73,4 - 34 14,7
1994 1.vj. p} 297,7 + 14 202,9 + 04 101,1 + 5,0 304,0 + 1,9 462,0 + 35 64,7 - 66 14,0
2.vj. p} 307,7 - 03 204,6 - 18 99,7 + 34 304,2 - 0.2 451,2 + 23 49,5 - 45 11,0
3.vi p 318,5 - 02 217,6 - 19 102,7 + 29 320,3 - 04 453,6 + 2,1 45,8 - 70 10,1
4.Vj. p) 367,9 + 08 239,3 - 19 104,9 + 1,9 344,2 - 08 508,2 + 1,5 70,5 - 40 13,9
1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fur die be- an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehalter zuztglich 6ffentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialver- mensubertragungen, — 5 Masseneinkommen zuziglich der Vermégensein-
sicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoléhnen kiinfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstén-
und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrs- digen, abzuglich Einkommenslibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Be- der Anspriiche gegeniber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen (netto), abzuglich Ubertragungen der privaten Haushalte des Verfugbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehélter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 iVorjahr 1991=100 Vorjahr 1991=100 ;Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 Vorjahr 1991=100 ;Vorjahr
Westdeutschland
1993 p) 11,0 + 46 109,9 + 36 108,6 + 29 112,2 + 60 110,0 + 40 108,9 + 27
1994 p} 113,2 + 20 11,7 + 1,7 110,7 + 2,0 1144 + 2,0 111,5 + 1.4 112,8 + 36
1994 4.Vj. p) 127,8 + 1,2 126,0 + 1,1 125,9 1,8 126,6 + 03 123,4 + 01 126,1 + 32
1995 1.vj. ) 106,7 + 38 105,2 + 37 108,5 + 52 105,7 + 51 .
2.vj. p) 108,4 + 45 106,9 + 44 109,3 + 50 106,4 + 438 . .
1994 Dez. p) 104,9 + 21 103,5 + 2,0 105,4 + 23 102,7 + 21 120,1 + 48
1995 Jan. p) 106,4 + 35 104,9 + 34 108,2 + 49 105,4 + 48
Febr. p) 106,7 + 38 105,3 + 37 108,5 + 51 105,7 + 50
Marz p) 107,0 + 4,1 105,5 + 40 108,7 + 57 105,9 + 55
April p) 108,8 + 50 107,3 + 49 110,3 + 58 107,4 + 56
Mai p} 108,2 + 4,6 106,7 + 45 108,9 + 53 106,0 + 51
Juni p) 108,2 + 39 106,6 + 39 108,8 + 39 105,8 + 38
Ostdeutschland
1993 p) 1511 + 17,3 147,9 + 16,5 154,3 + 133 154,7 + 188 150,5 + 17,0 184,6 + 18,0
1994 p} 165,2 + 93 160,5 + 85 165,3 + 71 177,3 + 14,6 169,0 + 123 207,8 + 12,6
1994 4.vj. p) 187.6 + 79 181,7 + 70 186,5 + 46 196,3 + 12,3 185,6 + 9, 231,5 + 10,6
1995 1.Vj. p) 164,0 + 80 158,2 + 68 184,8 + 131 173,4 + 10,2
2.Vj. 9 168,2 + 89 162,1 + 80 188,9 + 11,6 177,2 + 96 . .
1994 Dez. p) 161,5 + 715 156,5 + 6,6 179,8 + 11,5 169,9 + 91 223,0 + 97
1995 Jan. p) 163,5 + 79 157,7 + 6,7 184,0 + 131 172,6 + 10,2
Febr. p) 163,9 + 79 158,0 + 6,7 185,1 + 133 173,6 + 10,3
Marz p) 164,7 + 82 158,8 + 7,0 185,5 + 13,0 174,0 + 10,0
April p) 1679 + 93 161,9 + 84 188,8 + 121 1771 + 10,1
Mai p) 168,3 + 88 162,2 + 19 189,4 + 14,7 177,7 + 98
Juni p} 168,3 + 87 162,3 + 78 188,6 + 109 176,9 + 90

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre,

1994, 5.44 1.
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X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergdnzungen Erwerbs- und jLaufende Vermbgens- gliederbaren {Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |{Dienst- Vermégens- jUber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 1) verkehr 2) leistungen 3) jeinkommen itragungen itragungen |bilanz 4) aktionen werte kursen 6)
+ 10616] + 37276 - 3789 - 44641 + 93i{ - 18500 - 52 - 124787 - 305 - 2219 + 3309
+ 9389 + 34 469 - 2626 - 4130} + 951, - 19275 + 26 - 1165¢{ + 538 + 8790 + 1218
+ 8967 + 38 436 - 2055) - 5978} - 2635 - 18801 + S0; + 1875 - 442 + 10451 + 2484
+ 18366 + 41 200 - 1592, - 5018 + 2856 - 19080 - 80: + 5788 - 4303 + 19772 + 12094
- 9729 + 22429 - 2407 - 9373| + 7761 - 21154 - 451: + 9643§ - 4416 - 4954 - 7378
- 23960 + 8947 - 2659} - 8612 + 1746 - 23383 - 1638 + 30! - 2327 - 27894 - 25538
- 8124 + 27 720 - 26211 - 5845! - 946! - 26432 - 183. + 6004 + 20 - 2283 + 1457
+ 121507 + 51277 - 1866 - 5086 - 4747¢ - 27428 - 168: - 27627 - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561: + 42 089 - 21700 - 43451 + 2860f - 26873 - 197 - 162811 + 843 - 4074 - 1644
+ 27845 + 53 966 - 2779 - 119 + 8693 - 31916 - 115 - 37304} + 6475 - 3099 - 981
+ 50134] + 73353 - 1550} + 1482 + 7975f - 31126 - 391 - 560087 + 8109 + 1843 - 1261
+ 87855} + 112619 - 3608 - 8581 + 8608 - 28906 - 42, - 84599 + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811: + 117735 - 3968, - 6485, + 5972 - 30443 - 168] - 39207; - 2217 + 41219 + 31916
+ 86965] + 128045 - 2824 - 10346} + 6556 - 34466 - 24 - 125556! + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480. + 134576 - 3933} - 7196{ + 20906f - 36873 + 1491 - 134651 + 8025 18 997 - 21560
+ 78986 + 105382 - 357t} - 11142} + 27151} - 38834 - 2124} -~ 90519 + 24633 + 10976 + 581
- 31916 + 21899 ~ 4494} - 16432, + 29699; - 62588 - 1009{ + 20919} + 12325 + 319 + 823
- 33727 + 33656 - 3571} - 31257 + 22549, - 55104 + 1069 + 90307 + 11096 + 68745 + 62442
- 258221 + 61891 - 7106, - 413237 + 18203, - 57487 + 883, + 6150, - 16978 ~ 35766 - 34237
~ 34242 + 73 283 - 3595 - 50782{ + 80127 - 61160 + 1155 + 57141 - 11812 + 12242 + 8552
- 1152+ 5012} -~ 1034] - 9144| + 7048] - 13034| + 130] + 16249} - 1742 + 3485 + 3734
- 686 + 11014 - 4807 - 3814 + 7789 - 15194 - 649 - 4129 + 8892 + 3429 + 1968
- 8797 + 7572 - 98 - 4657 + 4675 - 15419 + 260, + 12125, + 1744 + 5332 + 5034
- 102371 + 5758 - 1147 - 7219 + 4743, - 12372 - 15 + 10712} + 4529 + 4988 + 5002
- 10272; + 12 645 - 7547 - 13447 + 3898 - 12613 + 188 + 92605 + 4874 + 87395 + 87354
- 4421 + 7 681 - 702; - 5934 + 9233 - 14700 + 636 - 25136} - 51 - 28971 - 34948
- 2094 + 15169 - 1638, - 6908 + 4994, - 13710 + 3437 -~ 15519} - 29711 - 46981 - 4443
- 2434 + 15170 ~ 2590 - 10443 + 8467 - 13038 + 2507 + 4827 - 6679 - 4037 - 3846
- 16041, + 11715 - 1451, - 14629: + 2318 - 13995 + 5611 + 33159} + 6868 + 24547 + 25490
- 5253 + 19838 - 1427} - 9343; + 2424 - 16744 - 271 - 163171 + 12545 - 92% - 11449
3942} + 15 406 - 464 - 8875F + 2995;: - 13003 + 742} + 29540; - 25294 + 1047 + 284
+ 1195% + 22923 - 1459 - 11758} + 6109 - 14619 - 75 + 1659 - 13160 + 4557 + 3916
- 19253] + 16 651 - 1027 - 186657 - 11y - 16202 + 1053: + 16013} + 10407 + 8220 + 7864
- 12242, + 18 303 - 645; - 11484 - 1081{ - 17336 - 566! - 5007 + 16234 - 1582 - 3512
- 3710] + 20910 - 205§ - 119677 - 1270 - 11178 + 499 + 28766 - 17679 + 7876 + 7826
;- 13887F + 1631f - 14383 - 2400 - 927 + 6666 + 6686
- 6098, + 3244 - 353; - 5664: + 1654, - 4980 + 93 + 31435, + 18716 + 44146 + 42065
-~ 3316 + 4762 + 123; - 40068 - 28. - 4167 + 366 - 22544, - 7 290 - 32784 - 31086
- 3794 + 7003 - 532: - 43918 - 10117 - 4862 - 85{ + 6032 - 14127 - 11974 - 12094
- 388 + 5683 - 972§ - 1969: + 1152¢ - 4282 + 108 - 86181 + 10812 + 1914 - 56
- 1071] + 7152 + 77 - 2982 + 22837 - 7 600 - 293} - 13731} + 15860 + 765 + 701
- 3130 + 5005 - 270F - 2878, - 1709} - 3278 + 8421 + 28686] - 29223 - 2825 - 3333
- 32931 + 5039 - 56; - 1708¢ - 13, - 6 455 - 53¢ - 1945 + 3891 - 1400 - 1513
+ 2482 + 5362 - 138; - 4288; + 4817 - 32N - 477 + 2799} + 38 + 5272 + 5130
- 1541 + 6 555 - 545; - 3529 + 2319 - 4954 + o + 26121 - 5949 - 349 - 3677
2484 + 6552 - 532% - 3781F - 327, - 4395 - 25 + 9277, - 3111 + 3658 + 3406
3833) + 9816 - 382; - 4448 + 4117; - 5270 - 50 + 4707 - 4100 + 4390 + 4187
- 11239 + 3581 - 732 - 61937 - 1926 - 5969 - 55¢ + 10032, + 2 246 + 985 + 890
- 4891} + 7535 - 3237 - 74837 + 360, - 4979 - 521 + 4792, + 1090 + 939 + 777
- 3124 + 5535 + 28% - 49891 + 1556 - 5254 + 1160; + 1188F + 7071 + 629 + 6197
- 5970 + 6520 - 320 - 5103 - 2461 - 4 605 - 186 + 7957 - 3010 - 1208 - 1127
- 572 + 7098 - 16; - 32507 + 422: - 4826 - 16 + 424 - 1598 - 1762 - 1751
- 5701 + 4685 - 309; - 3130f + 958§ - 7 905 - 364 - 13388] + 20841 + 1389 - 634
- 859§ + 8883 - 169 - 4469 - 3741, - 1364 + 6501 + 6982, - 5766 + 1007 + 853
- 2760 + 5974 + 127, - 2818F - 1541 - 5 889 - 53] + 13108 - 9812 + 483 + 635
- 92} + 6053 - 163; - 4680; + 2625, - 3926 - 97 + 8677, - 2101 + 6386 + 6338
- 1589 + 6300 - 629 - 4084; + 21357 - 5311 - 214} - 1648, + 8 561 + 3210 + 3228
- 103§ + 8 600 - 349; - 3747F + 1247 - 4731 - 340 - 890: + 2775 + 1442 + 1442
i 6056: - 627; - 4341 + 54 + 1612 + 2015 + 2016

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Riuckwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Kapitalexport: ~ . — 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
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Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schéitze (sog. ,Bulis"). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBlenhandels mit
groBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »
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X. AuBBenwirtschaft

Mio DM
1994 12) 11995 1)
Landergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 1)2) iDezember {Januar Februar Marz April p) Mai p)
Alle Lander 3) Ausfuhr 671203 628 387 690 636 63326 56 078 57 066 65015 56 300 62 300
Einfuhr 637 546 566 495 617 353 58 641 47 194 51093 58 962 50 000 53700
Saldo + 33656 { + 61891 + 73283 |+ 4685 | + 8883 [+ 5974 |+ 6053 | + 6300 | + B60O
I. Industrialisierte Ausfuhr 540 037 487 459 527 832 48 837 43463 44 280 49 821
Lénder Einfuhr 510077 439 088 468 964 44 682 36 019 38928 45 303
Saldo + 29960 [ + 483N + 58869 [+ 4155 |+ 7444 |+ 5352 |+ 4518
1. EG-Lander Ausfuhr 424 905 367 818 395 458 36 897 33 060 33156 37 336
Einfuhr 380319 317515 338722 32332 25 956 27 901 32570
Saldo + 44585 { + 50303 { + 56736 [+ 4565 |+ 7104 | + 5254 | + 4766
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42744 45 868 4195 3706 3856 4573
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 37 459 3576 2 940 3432 4142
Saldo + 4755 F+ 8734 [+ 8409 | + 619 ;| + 766 : + 423 i+ 431
Frankreich Ausfuhr 86 999 77 323 82129 7 768 7141 6911 7579
Einfuhr 76 423 65433 67 653 6 705 5229 5594 6576
Saldo + 10576 {+ 11890 ; + 14476 | + 1062 {+ 1912 |+ 1316 | + 1003
Italien Ausfuhr 62 395 47 466 51891 4 896 4335 4650 4772
Einfuhr 58 468 48179 51592 4 965 4057 4308 4712
Saldo + 3927 | - 713 | + 299 ¢ - 69 1+ 277 [+ 342 |+ 60
Niederlande Ausfuhr 55748 48 317 51 447 4781 4162 4059 4859
Einfuhr 61166 49 955 50 090 4619 4218 3838 4880
Saldo - 5418 | - 1638 {+ 1357 | + 162 | - 56 { + 221 - 20
Osterreich Ausfuhr 39922 37 257 39739 3319 3203 2948 3428
Einfuhr 28 009 26 405 29 390 2642 1455 1790 2019
Saldo + 11913 ;| + 10852 | + 10349 | + 677 1+ 1748 : + 1158 | + 1409
Schweden Ausfuhr 14 630 12677 15 321 1576 1516 1332 1575
Einfuhr 14094 12 548 14038 1307 958 975 1249
Saldo + 536 | + 129 |+ 1283 | + 269 t+ 558 [+ 35 |+ 326
Spanien Ausfuhr 27 425 20 493 21659 2258 1959 2006 2245
Einfuhr 17 088 14 675 17023 1652 1547 1878 1899
Saldo + 10337 | + 5818 | + 4636 | + 606 1 + 412 | + 128 | + 346
Vereinigtes Ausfuhr 51952 50 284 54 753 4991 4311 4559 5186
Kdénigreich Einfuhr 43 572 35462 38134 3459 2990 3178 3871
Saldo + 8380 |+ 14822 { + 16619 | + 1532 | + 1321 + 1381 + 1315
2. Andere europaische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 4544 4012 4 446 4939
Industrielander Einfuhr 42 321 40 879 44 987 4 392 3463 3701 4400
Saldo + 6861 + 7661 + 5511 + 151 + 549 : + 745 | + 539
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35605 33797 37 067 3220 3047 3350 3681
Einfuhr 25352 24114 26614 2 561 1947 2128 2735
Saldo + 10252 { + 9683 |+ 10453 | + 659 { + 1100 : + 1223 | + 946
3. AuBereuropdische Ausfuhr 65 951 71102 81876 7 397 6392 6678 7 546
Industrielander Einfuhr 87 437 80694 85 255 7958 6 601 7 326 8333
Saldo - 21486 | - 9593 | - 3379 | - 561 - 209 . - 647 ;- 787
darunter:
Japan Ausfuhr 14701 15773 17 917 1657 1418 1571 1570
Einfuhr 38038 34 106 33999 3177 2519 2 840 3376
Saldo - 23338 |~ 18333 | - 16082 i - 1520 | - 1101 - 1269 | - 1807
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42704 46 751 54 159 4802 4227 4336 5036
von Amerika Einfuhr 42 358 40 342 44 442 4100 3530 3823 4222
Saldo + 347 [+ 6409 |+ 9717 | + 703 { + 697  + 514 :+ 814
1I. Reformiander Ausfuhr 48 218 57 019 64023 6 459 4932 5098 6 246
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 6 766 5384 5973 6768
Saldo - 4259 |+ 2216 ;- 1443 | - 307 { -~ 452 i - 875 | - 522
darunter:
China Ausfuhr 5744 9598 10 235 958 703 737 916
Einfuhr 11 651 13 809 15 355 1406 1280 1303 1244
saldo - 5907 |- 4211 |- 5120 |- 449 |- 577 | - 566 |- 328
RuBland Ausfuhr 11393 10754 1096 714 721 865
Einfuhr . 10720 13155 1275 1159 1177 1245
Saldo Y 673 | ~ 2401 | - 178 | - 445 | - 456 | - 381
lil. Entwicklungslander Ausfuhr 81994 82 332 92 246 9 868 7611 7593 8 869
Einfuhr 74727 72 390 76 505 7375 5786 6183 6876
Saldo + 7267 1+ 9942 i+ 15741 : + 2493 [+ 1825 ; + 1410 | + 1993
darunter:
OPEC-Lander 4 Ausfuhr 22 828 18 207 17 528 1994 1535 1265 1484
Einfuhr 14 860 13672 12 760 1168 941 1012 1012
Saldo + 7968 { + 4535 i+ 4767 | + 826 | + 594 | + 252 : + 472
Ostasiatische Ausfuhr 17 261 20 246 24 336 2492 1940 2136 2395
Schwellenlander 5) Einfuhr 21208 21503 22 664 2103 1683 1776 2099
Saldo -~ 3947 j - 1257 [+ 1672 | + 390 |+ 257 |+ 360 ]+ 297

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-

fuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) aus Ursprungsiandern.

Eine ausfuhrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle 1 / 3¢c. Zugehoérigkeit der Lander zu
den einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse
durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicher-

heit behaftet. — 2 Die Position "Alle Linder® enthélt far 1994 Revisionen,
die fur die (vorldufigen) Angaben nach Landergruppen und Landern noch
nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer
regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 OPEC (Organization of the Petro-
leum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien, Irak, Iran, Katar,
Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela und Vereinigte Arabische
Emirate. — 5 Hongkong, Singapur, Sidkorea und Taiwan.
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Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

August 1995

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstleistungen
Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgeite Bauleistungen, Vermogens-
Finanz- Patente fur seib- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- {{Kapital-
Insgesamt Reiseverkenr Transport 1) {leistungen ilLizenzen leistungen 2) jzusammen [ Tatigkeit 3) iserungen kommen 4) {ertrége)
- 11142 - 30940 + 5008 + 724 - 2935 + 20249 - 3248 - 1389 + 503 - 1751 + 28902
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 - 1561 + 869 - 248 + 32181
- 31257 - 39876 + 3595 + 1587 - 3801 + 16665 - 9427 - 1454 + 749 - 3850 + 26398
- 41323 - 44731 + 3617 + 2375 - 3951 + 13105 - 11739 - 1762 - 251 - 4888 + 23091
- 50782 - 50043 + 3803 + 1639 - 3719 + 10838 -~ 13300 - 1682 - 1876 - 4747 + 12759
- 9343 - 9295 + 1488 + 595 - 1233 + 2788 - 3686 - 409 - 345 - 1473 + 3897
- 8875 - 10278 + 1055 + 706 - 959 + 3399 ~ 2797 - 416 - 216 - 789 + 3784
- 11758 - 12201 + 1054 + 294 - 925 + 2690 - 2674 - 404 - 113 - 1115 + 7224
- 18665 - 1774 + 507 + 294 - 740 + 2631 - 3617 - 44 - 1073 - 1485 + 1474
- 11484 ~ 9823 + 1186 + 345 - 1094 + 2117 - 4215 - 421 - 474 - 1358 + 277
- 11967 - 10559 + 986 + 625 - 1157 + 199 - 3858 - 408 - - 813 - 457
- 13887 - 13163 + 958 + 633 - 898 + 221 3627 - 418 - 539 - 1023 + 2654
- 7483 - 6651 + 105 + 60 - m + 896 - 1721 - 143 - 624 - 549 + 908
- 4989 - 5052 + 336 + 96 - 254 + 1097 - 121 - 165 - 382 - 453 + 2008
- 5103 - 4202 + 3N + 81 - 433 + 682 - 1542 130 - 266 - 446 - 2015
- 3250 - 2815 + 391 + 185 - 301 + 685 - 1397 - 130 - 48 ~ 469 + 891
- 3130 - 2806 + 484 + 79 - 361 + 750 - 1276 161 - 161 - 443 + 1401
- 4469 - 3453 + 238 + 271 - 400 + 604 - 1728 - 139 - 325 - 314 - 3427
- 2818 - 3067 + 359 + 223 - 272 + 643 - 705 - 13 - 53 - 228 + 74
- 4680 - 4038 + 389 + 131 - 485 + 749 - 1425 - 138 - 353 - m + 2896
- 4084 - 3957 + 196 + 103 - 306 + 563 - 684 - 122 - 154 - 326 + 2462
- 3747 - 3835 + 457 + 297 - 2N + 909 - 1343 - 158 - 73 - 338 + 462
- 6056 - 537 + 305 + 232 - 361 + 739 - 1600 - 138 - 313 - 358 - 269

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von ausldndischen militérischen Dienst-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufmaén-
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

5. Vermégenstbertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige

darunter offentliche Uber private

Europaische {laufende weisungen ilaufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt  jzusammen jzusammen jschaften gungen 3)  linsgesamt {arbeiter gungen Insgesamt 4} {Offentlich 1) iPrivat 1)

- 38834 - 24143 - 15845 - 13601 - 8299 - 14691 - 7060 - 7631 - 2124 - 224 + 117
~ 62588 - 47 496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 ~ 6429 - 8663 ~ 1009 - 1827 + 818
- 55104 - 38421 ~ 28208 - 25298 - 10212 - 16683 - 6825 - 9858 + 1069 - 106 + 1175
- 57487 - 41062 - 30488 - 27286 - 10574 - 16425 - 6838 - 9587 + 883 - 830 + 1713
- 61160 - 44380 - 34738 - 31912 - 9642 - 16780 - 7500 - 9280 + 1155 - 320 + 1475
- 16744 - 12847 - 9961 - 8889 - 2886 -~ 3897 - 1749 - 2148 271 - 49 + 220
- 13003 - 8660 - 61591 - 5048] - 2501 - 4343 - 1900f - 2443 + 742 ~ + 742
- 14619 ~ 10487 - 84701 - 8066 - 2016 - 4132 - 1800} - 2332 - 75 - 4 - 71
- 16202 - 12071 - 9420 - 8578 - 2651 - 4130 - 1900 - 2230 + 1053 - 16 + 1070
- 17336 - 13161 - 10688 - 10220 - 2473 - 4174 - 1900 - 2274 - 566 - 300 - 266
- 11178 - 6810 - 4674 - 3825 - 2136 ~ 4368 - 1900 - 2468 + 499 - 21 + 520
- 14383 - 10128 8428 - 7920 1700 - 4255 - 1900 2355 - 2400 - 2455 + 55
- 4979 - 3610 - 2743 - 2657 - 867 - 1369 - 600 - 769 - 52 - 2 - 50
- 5254 - 30938 - 2900 - 2795 - 1038 - 1316 - 700 - 616 + 1160 - 14 + 1174
- 4605 - 3369 - 2402 - 2359 - 967 - 1236 - 600 - 636 - 186 - - 186
- 4826 - 3463 - 2850 - 2584 - 613 - 1363 - 600 - 763 - 16 - - 16
- 7905 - 6330 - 5436 - 5277 - 894 - 1575 - 700 - 875 - 364 - 300 64
- 1364 - 114 + 586 + 865 - 701 - 1249 - 600 - 649 + 650 - + 650
- 5889 - 4466 - 3841 - 3622 - 625 - 1423 ~ 600 - 823 -~ 53 - - 53
- 3926 - 2230 - 1419 - 1068 - 810 - 1696 - 700 996 - 97 - 21 - 77
~ 531 - 4216 - 3462 - 3288 - 754 - 1095 - 600 - 495 - 2114 - 2133 + 19
~ 4731 - 3377 - 2951 - 2882 - 426 - 1354 - 600 - 754 - 340 - 304 - 36
- 4341 ~ 2535 - 2015 - 1749 - 520 ~ 1806 - 700 - 1106 + 54 - 18 + 72

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR
fand. — 1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend,
welchem Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle ange-
hort. — 2 Laufende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organi-

70*

mit dem Aus-

sationen und Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermdgensiiber-
tragungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensi-
onen, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; ins-
besondere SchuldenerlaB.



6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

X. AuBBenwirtschaft

Mio DM
1994 1995 1995
Position 1992 1993 1994 3.Vi. 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. April Mai Juni
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: =) - 115881}- 294153 - 104830j- 29661;- 84508 - 24498 - 78473:- 22377.- 30401 - 25695
1. Direktinvestitionen - 30546i- 24117:- 23810~ 2781:- 7753 - 14177{- 12678i- 5212:- 2267i- 5199
Beteiligungskapita! - 26259 - 21888 - 20213{- 2286,- 6833/- 13428;- 10556 - 5047 - 1874, - 3635
Reinvestierte Gewinne 1) - 1500{+ 1500 + 0i+ 5]~ 19 - - - - -
ubrige Anlagen 2) - 2787 - 3730{- 3598}~ 500 - 902 - 750~ 2122 - 165 - 394 - 1563
2. Wertpapieranlagen - 75516,- 53153 - 85920i- 24018.- 23314 - 965:— 17087:- 5674 - 7181i- 4232
Dividendenwerte 3) ~  1422{- 8145i- 11604}~ 832i+ 1125:+ 657~ 363§+ 98- 891]+ 430
Investmentzertifikate 4) - 61039i- 18733:i- 28038i- 9936i- 10607 + 2251-  3451;- 1627:- 1006~ 818
Festverzinsliche Wertpapiere 5} 1~ 7765i{- 13074~ 27111}~ 6835 - 9020i- 3912{- 7514:— 2588i- 2698:- 2228
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 418 - 6527 - 20611j- 5230~ 7517{- 163:- 6635{- 1859;- 2001 - 2775
Geldmarktpapiere - 150{- 1320;- 4945;- 614:— 27571+ 103{- 3510;— 1089~ 1439:- 982
Finanzderivate 6) - 5140{- 11882{- 14222{- 5801i~ 2055i+ 1962]- 2249i- 468 - 1148;- 634
3. Kredite - 7225,- 214331+ 7499/ - 1603:- 53311~ 8405i- 47907, - 11181, - 20826,- 15900
Kreditinstitute 7) + 7563 - 146311 + 30576 + 174:- 46538i+ 4234{- 35789{- 8216{- 11103|- 16470
langfristig - 9382,- 26294 - 21348/- 7024:— 4556i+ 105{- 8210;- 1363:- 2310:- 4536
kurzfristig + 16946i- 120016, + 519241+ 7198:— 41982+ 4129/- 27580{- 6853i- 8793:- 11934
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 4474]- 56416]- 26598 - 4920i- 9026j- 12917]- 9516{- 4883 - 6730{+ 2097
langfristig - 555} - 542i+ 5411+ 9581 - 2350+ 241 - 645 + 10 - 538 - 116
kurzfristig 10 - 3919;- 55874 - 27139;- 5877:-~ 8791:- 13158i- 8872 - 4893 - 6192i+ 2213
Offentliche Stellen - 10314;- 11604 + 3522i+ 31421+ 2253i+ 278;- 2602:i+ 1918;- 2993i- 1526
langfristig -  4102j- 6554 - 5173:i+ 28:- 1560;- 586:+ 1674+ 2088¢- 463 + 49
kurzfristig - 6212;- 5050,+ 8695+ 3114i+ 3812+ 864 - 4276 - 171{- 2530i- 1575
4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2593}]- 2551}{- 2599{- 1259i- 129 - 951:~ 800: - 300 - 126 - 364
II. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 206 1870+ 300303+ 161971+ 456741+ 79501+ 53265i+ 77546i+ 20729:+ 29510+ 27307
1. Direktinvestitionen + 37241+ 398i- 4875i- 1006j-~ 1262i+ 4134 + 29540+ 650 + 28+ 2277
Beteiligungskapital + 1770+ 3489)+ 1643[+ 619+ 951i+ 3976+ 1018]+ 233+ 2531+ 532
Reinvestierte Gewinne + 0 - 3000- 10000:- 2497:- 2499i- 1000 + 2000 - -i+ 2000
tbrige Anfagen 2) + 3547i- 911+ 3482+ 872+ 2861+ 1158 - 641+ 17— 225 - 256
2. Wertpapieranlagen + 1207961+ 230412 .+ 41362}+ 21453{+ 33345/+ 3722+ 34174)+ 4925+ 14940+ 14308
Dividendenwerte 3) - 4300{+ 8354+ 956:+ 2802i— 3085 - 10965+ 9574~ 598+ 3180i+ 6993
Investmentzertifikate + 72j+ 3987+ 4119}~ 18i+ 2051i- 404 - 630§+ 403 - 505§- 528
Festverzinsliche Wertpapiere 5) [+ 120160{+ 208 142 + 18595}+ 12611}+ 33741}+ 15488{+ 24307|+ 4863i+ 11326/+ 8118
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 765021+ 153424:+ 29861+ 3484 + 20057 + 10781i+ 19685:i+ 3286+ 8493:+ 7906
Geldmarktpapiere + 1160{+ 1175{- 206 + 431i- 2007+ 897{~ 1429}~ 373 - 2771~ 779
Optionsscheine + 3705+ 8754/ + 178971+ 5627:+ 2645:- 1294+ 2352}+ 6301+ 1217+ 505
3. Kredite + 81866i+ 69535+ 125694]+ 25273+ 47480+ 45424 + 40376i+ 15086i+ 14545+ 10745
Kreditinstitute 7) + 734441+ 58664+ 111003 + 23237|+ 41227 + 43917 + 39655 + 13495+ 13125+ 13036
langfristig + 23272:+ 38325+ 37116:i+ 3595i+ 154061+ 14206:+ 19393+ 4349:+ 4970+ 10075
kurzfristig + 501721+ 20339i+ 73888i+ 19642i+ 25821{+ 29710i+ 20262{+ 9146{+ 8155+ 2961
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 10710+ 46631+ 9462i+ 1689+ 2947i+ 6965i+ 11871+ 937i+ 1420;~- 1171
langfristig + 6527{+ 6860i- 2220i+ 553i- 1665/ - 284~ 985 + 661 — 723~ 924
kurzfristig 10) + A4183i- 2197+ 116821+ 1137:i+ 4612j+ 7249+ 2172\ + 2765+ 2143} - 247
Offentliche Stellen - 2288+ 6208{+ 5228j+ 3471+ 3306{- 5457i- 466 + 654+ 0j- 1120
langfristig - 2786j+ 3547, - 2014 - 2432:+ 1515;~ 839:{- 2632;i- 44 - 544i- 2043
kurzfristig + 4981+ 2661+ 7243:+ 2779+ 1791.- 4619}+ 2165+ 698 + 544 + 923
4. Sonstige Kapitalanlagen - 1981 - 42 - 210~ 46 - 61}- 151+ 42+ 68~ 3i~ 23
. Saldo aller statistisch erfaten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 90307{+ 6150;+ 57141i+ 16013i- 5007i+ 28766;- 927:- 1648:- 890i+ 1612

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz, langfristige Kredite und ab 1995 einschl. kurz-
fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger Handelskredite an ver-
bundene Unternehmen. — 3 Einschl. GenuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl.
thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und
nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschéafte. — 7 Die hier ausge-
wiesenen Transaktionswerte sind Gberwiegend aus Bestandsveranderungen
abgeleitet. Rein statistisch bedingte Veranderungen sind — soweit méglich -

ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
Kreditverkehr kénnen daher von den Bestandsverdnderungen in den
Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
an internationalen Organisationen. — 9 Einschl. Anieihen der fritheren Bun-
desbahn, der friheren Bundespost und der friheren Treuhandanstalt. —
10 Juni 1995 noch ohne Finanzbeziehungen zu auslédndischen Nichtbanken
und ohne Handelskredite.
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1994 Juli
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Sept.
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank »

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  {Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— {abzigl.
insgesamt zusammen 1Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4 jinsgesamt geschaft 5)  jU-Schatzen {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
99 959 97 527 13688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48 317
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120 143 13 688 61784 8 496 36176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
125 963 123 344 13688 66 122 8 386 35 148 2620 37 652 18 042 19610 88312
127 001 124 631 13688 67 349 8370 35225 2370 37912 18019 19 893 89 089
126 771 124 411 13688 68 166 8285 34272 2 360 31485 18 027 13458 95 286
126 299 123939 13688 66 920 8315 35016 2 360 32140 18 363 13778 94 159
124 618 122 258 13688 67 152 8380 33038 2 360 32210 18 775 13436 92 408
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2360 24 192 19 581 4611 91774
116 543 114 184 13 688 63 025 7879 29 592 2 360 23 917 19 238 4679 92 626
116 884 114774 13688 61827 9617 29 642 2110 23 622 19 291 4331 93 261
118 348 116 238 13688 63233 9620 29 697 2110 18 748 18 748 - 99 600
120 085 117 975 13 688 64 262 9947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121108 118 998 13 688 65144 10026 30 140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13688 66 304 10255 30195 2110 16 265 16 265 - 106 285

Ergénzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wéahrungsfonds und
Sonderziehungrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut”

Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Farderungen an das Européische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditver- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) einbarungen 7)insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8 229 5166 - 3063 2701 361 17 303 32125 - 14823 -
7373 4 565 - 2 808 2573 235 18 445 29370 - 10925 -
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29 129 - 11800 -
8199 6842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8 040 6834
8496 6833 - 1663 2876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
8 386 6 649 - 1738 2876 - 1138 35148 47 550 - 12401 -
8370 6 595 - 1774 2876 - 1101 35225 47 627 - 12401 -
8 285 6510 1774 2876 - 110 34272 46 674 12 401 -
8315 6 541 - 1774 2876 - 1101 35016 46 980 - 1194 -
8 380 6 567 - 1813 2876 ~ 10863 33038 45 002 - 11964 -
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
7879 6154 - 1726 2738 - 1012 29 592 42 169 - 12577 -
9617 6720 - 2898 2738 160 29 642 42 218 - 12577 -
9620 6723 - 2 898 2738 160 29 697 42 274 - 12577 -
9947 7 050 - 2 898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -~
10 026 7070 - 2 956 2738 218 30 140 40 123 - 9983 -
10 255 7299 - 2 956 2738 218 30195 40177 - 9983 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes (iber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresveriauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsichlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit — EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebene Liquiditatspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liguiditdts-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitdit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenuber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegenutiber Tab. Ill, 1, durch
Runden der Zahlen.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland »

Mio DM

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten geg

entiber dem Ausland

Forderungen an ausldndische Nichtbanken

aus Handelskrediten

Verbindlichkeiten gegenuber auslandischen Nichtbanken

aus Handelskrediten

in
Guthaben aus Kredite aus Anspruch empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- genommene; gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- { An-
Monatsende insgesamt iBanken jzusammen{hungen fzusammeniziele zahlungeniinsgesamt {Banken izusammenthungen izusammen|ziele zahlungen
Alle Lander
1991 306 747 90 654] 216093 681201 1479731 134881 13092; 271684 75631 196 053 95224 100829 64 672 36 157
1992 315182} 102878 212304 64 155; 148149 135416 12733| 286898 766267 2102727 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764; 143134; 219630 71528} 148102] 134876 13226 294209 769927 217217 119358 97 859 62 838 35021
1994 403293; 163554: 239739 78 0887 161651 147 835 13816; 314383 75433 238950, 128932 110018 71790 38 228
1995 Jan. 416 742¢ 174741¢ 242001 79926 162075] 148250 13825} 305286 73069 232217 124475, 107742 68 551 3919
Febr. 415193} 173417 241776 80138] 161638] 147971 136671 304929 72931 231998, 124363: 107635 68 153 39482
Marz 421174} 174367 246807 80400, 166407: 152318 14089: 311390 75249 236141 1247831 111358 71591 39767
April 426882; 178463; 248419 818061 166613] 152671 13942) 312179 736697 2385107 128327: 110183 69 961 40 222
Mai 4328907 180459 252431 84217} 168214] 154023 14191] 316 319 750277 241292; 129648 111644 71392 40 252
Juni p} ..§ 178956 74 042
EG-Lander
1991 80 601 35977 61353 45 838
1992 90 757 31476 63 551 57 261
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258 576§ 150227] 108 349 35708 72 641 64 389 8252; 171756 62945] 108 811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 Jan. 288 550§ 162 388] 126162 41740 84 422 75191 9231 184 362 627277 1218635 72 606 49 029 38 685 10 344
Febr. 286 137] 159096 127 041 42423 84618 75771 8847, 182887 62024 120863 71555 49 308 38 956 10 352
Marz 2902627 159825, 130437 43 086 87 351 78 265 9086; 188789 64529] 124 260 72711 51549 41 186 10 363
April 295 411 163 941 131470 44 347 87123 78 134 8989 186194 63013} 123181 72 096 51085 40729 10 356
Mai 298147] 1658143 132333 44 521 87812 78 708 9104, 190787 64338 126449 74 070 52 379 41 793 10 586
Juni p) ..1 164057 63 254
andere Industrielander
1991 7 202 25772 12 419 40 738
1992 8062 25 825 11182 43 551
1993 . 9 445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97 777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 Jan. 65 662 6431 59 231 28 573 30658 28 277 2 381 74133 8112 66 021 41211 24 810 19 937 4873
Febr. 66 114 7 680 58 434 28 032 30 402 27 894 2 508 75539 8 669 66 870 42 254 24616 19724 4892
Mérz 66 165 7105 59 060 27618 31442 29 051 2391 75228 8479 66 749 41235 25514 20414 5100
April 65 854 6873 58 981 27 389 31592 29137 2455 78 271 8292 69 979 45 394 24 585 19355 5230
Mai 66 966 6644 60 322 28515 31807 29 364 2443 77 752 8281 69 471 44 669 24 802 19 449 5353
Juni p) 7 085 8503
Reformlander
1991 150 282 6 127
1992 154 971 28 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 Jan. 14 643 88 14 555 2138 12417 11 550 867 9726 52 9674 462 9212 329 5921
Febr. 14716 83 14 633 2136 12 497 11 541 956 10 048 68 9 980 449 9531 3388 6143
Maérz 15112 79 15 033 2202 12 831 11790 1041 9 862 51 9811 399 9412 3239 6173
April 15417 83 15334 2317 13017 12 072 945 10 210 51 10 159 443 9716 3325 6391
Mai 15 820 87 15733 2378 13355 12 386 969 10 316 44 10 272 428 9844 3413 6431
Juni p) 92 35
Entwicklungsldander
1991 2701 6089 1853 8521
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4 861 . 6143 . . . . 2684 . 9950 . . .
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9766 26 190 7188 19 002
1995 Jan. 47 887 5834 42 053 7475 34578 33232 1346 37 065 2178 34 887 10 196 24 691 6 638 18 053
Febr. 48 226 6 558 41 668 7547 34121 32765 1356 36 455 2170 34 285 10105 24180 6 085 18 095
Mérz 49 635 7 358 42 277 7494 34783 33212 1571 37511 2190 35321 10438 24 883 6 752 18131
April 50 200 7 566 42 634 7753 34 881 33328 1553 37504 2313 35191 10394 24797 6 552 18 245
Mai 51957 7914 44 043 8803 35 240 33565 1675 37 464 2 364 35100 10 481 24619 6737 17 882
Juni p) 7724 2250

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten intandischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Kreditinstitute
gegenuber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgange sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehérigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Lindergruppen nach dem jeweiligen Stand.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Juii
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1993 Jan.
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Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
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Nov.
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1995 Jan.
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Mai
Juni
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Deutsche
Bundesbank

Monats
August

bericht
1995

X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 = 100 1

AuBenwert der D-Mark 2)
gegen(ber gegentber gegenuber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Ubrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

aber Luxem- Portu-

dem Franzé- [Hollan- Iburgi- |Osterrei-{Spani- giesi- Italie- Pfund  jSchwe- Griechi- Japani- {Schwei-

Us- sischer idischer ischer chischer sche Dénischeilrisches scher nische iSterling idische iFinn- sche scher zer

Dollar  :Franc Gulden |Franc Schilling (Peseta Krone iPfund Escudo iLira3) ;3 Krone |mark Drachme|Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 171 103,1 108,2 99,9 11,4 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 114,4 126,6 17,9 96,6
131,3 109,8 1021 107,5 97,9 116,7 107,8 1388 122,2 1471 138,8 113,0 117.3 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 1833 167,4 115,9 120,4 157,8 123,2 83,3
138,9 133,3 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 2344 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 251,3 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 3253 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77,4
143,1 151,4 109,6 1181 97,5 2041 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 219.4 3871 308,7 178,3 1731 155,8 295,0 107,2 70,1
126,5 1878 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 3294 195,5 201,2 171,4 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 342,1 199,6 194,8 165,9 425,0 87.4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 360,4 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 238,5 220,1 183,9 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 111,92 149,4 97,3 343,3 175,7 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 111,8 150,5 97,3 3315 177,0 282,7 970,4 410,7 242,2 233,8 187,4 867,8 76,4 69,9
171,6 2137 112,0 150,7 97.3 314,8 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 179,4 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 11,9 148,7 97,3 315,3 176,8 282,91 10435 411,0 263,1 245,3 186,1} 10553 93,7 721
194,9 214,2 11,9 148,0 97,3 313,0 178,0 283,11 1030,0 414,3 258,5 244,2 191,7] 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 11,8 148,0 97,3 3278 178,5 284,71 10224 437,6 276,0 249,6 2259 13134 85,0 75.5
195,0 215,8 11,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,1% 11488 526,7 304,7 315,2 271,9; 14892 70,5 75,0
199,0 215,5 111,4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,7] 12099 551,2 304,7 318,6 252,81 16073 65,9 70,7
216,1 212,6 112,0 148,1 97,3 318,2 177,7 283,61 10005 419,9 264,2 242,8 215,0] 1317,7 88,2 751
2221 213,7 112,0 148,1 97,3 321,0 178,1 284,9) 10203 421,0 268,6 243,9 2159 13283 91,1 75,1
222,6 2144 11,9 148,2 97,3 336,1 178,8 286,61 10410 446,1 281,6 247,7 240,27 1351,0 88,7 74,0
217,5 2137 111,8 148,1 97,3 355,7 178,2 287,77 10540 489,1 308,2 252,6 249,51 13938 85,6 74,5
203,0 2131 11,7 147,9 97,3 358,3 177,8 286,61 1054,0 476,5 311,9 262,0 250,21 13958 81,6 75,5
204,0 2148 11,7 147,9 97,3 357,3 178,8 286,4; 1060,6 494,6 308,1 291,8 255,3] 14205 82,1 75,4
199,4 213,6 11,7 148,0 97,3 354,7 178,2 286,4] 1064,4 511,7 305,5 300,8 264,31 14355 81,0 76,8
196,3 213,4 111,8 148,3 97,3 357,5 177.3 310,7] 1078,0 522,3 3203 307,3 280,31 14424 77,0 77,6
195,6 214,0 11,6 148,1 97,3 357,0 177.3 311,00 10929 536,2 314,2 314,6 285,3] 14569 74,3 77,5
201,9 213,0 11,6 148,0 97,3 361,9 177,3 310,1¢ 1097,0 532,7 306,3 3121 275,51 1464,0 73,6 76,7
200,7 212,4 11,4 147,8 97,3 376,1 177,4 310,11 1114,6 509,5 303,9 305,6 268,5] 14575 71,9 75.7
195,0 212,1 11,4 1478 97,3 383,9 176,8 309,81 11263 503,7 302,8 301,4 264,5{ 14630 68,0 74,8
187,9 214,5 11,7 148,5 97,3 391,7 1788 312,47 1152,6 511,5 294,6 310,9 264,91 14699 65,7 74,1
190,0 220,5 11,7 152,7 97,3 409,0 188,3 320,3] 12079 524,6 298,8 318,4 270,3] 15053 64,0 74,1
198,6 220,5 11,5 154,4 97,3 402,8 189,1 3246 12116 535,8 3057 330,8 280,37 15387 68,0 73.4
196,7 221,1 11,6 156,5 97,3 403,1 186,8 321,81 12229 541,5 3071 327,7 276,0; 1557,0 68,3 73,8
189,6 218,9 111,5 153,2 97,3 403,4 183,8 316,7] 12104 543,3 300,4 325,6 268,2] 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 11,3 150,1 97,3 410,0 181,0 311,61 1206,7 5471 296,6 327,4 264,61 15411 67,2 71.8
184,9 214,0 111,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,11 11952 540,6 290,6 312,0 256,7] 15425 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 11943 538,1 294,3 3079 252,77 15503 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97,3 410,2 180,9 311,5] 1217,0 546,4 299,7 313,2 257,01 15668 65,0 70,9
189,8 215,8 11,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,7 12078 530,5 300,3 310,8 254,11 15753 63,7 7.1
194,4 215,7 11,5 148,0 97,3 411,5 180,7 3101 12215 533,0 303,3 311,7 256,4{ 1591,1 65,4 7.5
197,8 215,2 11,3 148,0 97,3 412,2 181,0 31041 12257 542,1 304,3 320,8 261,5] 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97,3 412,3 181,4 3153 12146 552,1 311,5 330,7 260,1 . 1622,6 65,7 70,8
206,0 215,9 11,5 148,2 97,3 414,9 182,5 317,31 1207,9 560,9 3133 331,2 258,11 1626,5 66,8 70,7
207,8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9 315,61 12054 560,0 311,8 325,2 251,7] 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 111,3 148,0 97,3 415,4 180,7 313,3; 12088 565,0 309,7 319,7 241,6{ 1646,2 67,8 69,8
209,4 216,3 111,3 147,9 97.4 416,4 180,7 313,7: 12074 569,9 309,0 319,9 241,11 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0 313,3] 12128 5757 308.4 320,1 242,21 16595 66,7 70,9
210,3 217,8 11,3 148,1 97,3 432,5 181,9 316,91 12199 582,6 3134 326,3 242,9] 1670,6 68,1 70,6
214,6 2191 111,3 148,0 97,3 434,3 182,2 322,11 12233 597,2 3204 329,4 242,97 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9 336,3{ 12447 664,9 3359 346,3 244,91 1746,6 67,3 69,9
233,4 2211 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8 336,2] 1249,7 687,4 340,4 356,1 2431} 1750,0 63,5 69,1
2289 222,8 11,2 148,0 97,3 437,3 180,7 331,3] 12455 649,7 338,2 346,8 241,01 17410 63,1 69,6
2301 2211 11,2 147,7 97,3 4341 180,2 3309, 12459 648,9 338,6 347,0 241,21 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8 331,8] 12426 642,2 341,2 345,9 240,21 17432 65,7 69,8

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fiir das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 vortber-
gehend nicht am Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBen-
wert wird fur den gesamten dargesteliten Zeitraum gegeniber den glei-
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wahrungen 8}

gegen- Realer
Wahrungen uber AuBen-
den am wert der
Wechsel- igegen- ins- D-Mark Belgi-
kursme- {Uber denigesamt {(gemes- scher
chanismus jWahrun-j(gegen- jsen an und
des EWS igen der |Uber den Ver- Luxem- _
Kanadi- {Norwe- {beteiligten{EG- 18 Indu- (braucher- Franzo- {ltalie- Hollan- iburgi- {Japani- [Schwei- |Osterrei- Schwe-
scher gische |Wahrun- iLander |strie- preisen} sischer jnische iPfund |discher [scher scher zer chischer {dische
Dollar |Krone |gen4)5) [4)6) landern) |7) US-Dollar {Franc Lira Sterling Gulden ;Franc Yen Franken :Schilling :Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,4 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,2 93,6 971 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 107,3 118,7 119,2 103,5 93,5 106,6 76,5 83,3 112,1 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103,7 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,2 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 12,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127.2 153,9 143,3 105,8 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 130,2 158,3 150,6 106,1 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
208,4 131,9 131,1 158,1 151,5 100,2 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 1184 122,1 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,6 93,0 90,0 449 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 92,0 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79,1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153,8 88,0 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 1321 70,7
151,4 141,8 158,6 194,3 154,0 85,5 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
208,0 165,8 163,9 207,7 168,2 90,7 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5 216,8 1383 68,1
239,2 181,9 168,4 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1
227,4 180,0 169,2 216,2 177,4 91,4 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 1414 67,5
234,4 187,9 168,1 2191 185,5 91,8 77,5 78,8 37.0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 168,4 219,5 183,1 89,6 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 168,7 225,2 188,7 92,9 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 1473 66,9
2528 208,1 172,4 243,4 193,4 96,4 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110.4 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 172,8 245,7 193,4 97,0 74,9 81,4 27.8 54,1 149,5 112,1 299,2 236,6 150,0 53,1
258,9 190,5 168,1 221,2 188,3 92,6 72,1 797 36,7 62,3 145,5 109,6 223,7 2183 146,9 68,5
265,7 191,3 168,6 222,3 190,4 93,7 715 79,9 36,9 61,9 146,7 110,5 220,2 220,1 147,8 68,8
273,2 194,0 169,4 2275 192,9 94,9 71,8 80,8 351 59,5 148,3 11,5 228,7 225,9 149,1 68,8
2723 197,8 169,9 235,3 196,0 96,4 73,5 82,5 32,1 54,4 150,3 113,0 237,5 2273 150,9 68,3
258,5 197,7 169,7 234,9 192,9 95,3 76,7 81,6 32,5 52,8 148,8 11,9 240,2 221,0 149,6 64,9
261,1 204,8 170,2 2379 194,9 96,5 76,9 81,6 31,5 54,0 149,8 12,7 240,5 223,2 150,7 58,6
256,0 206,4 169,8 239,3 195,0 97,1 78,1 821 30,3 54,3 149,6 112,5 241,6 2189 1511 56,8
248,7 206,2 170,2 242,8 195,4 97,5 78,0 82,5 29,6 51,7 149,9 112,6 253,4 216,7 151,3 55.8
245,1 206,2 170,3 243,7 195,1 97,2 77,2 821 28,8 52,6 149,8 112,6 262,1 216,8 151,3 54,4
256,1 205,7 170,1 2421 194,9 97,1 75,1 82,6 29,0 54,2 149,7 1125 268,5 218,8 151,1 54,7
256,0 205,2 170,4 239,7 192,8 96,2 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 11,9 272,8 220,0 149,9 55,5
250,7 205,1 170,5 239,0 190,3 95,2 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,0 284,3 2201 148,6 55,6
2422 206,6 71,8 240,2 189,1 94,4 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
2496 210,5 175,5 245,3 191,7 95,5 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
263,6 211,6 175,7 248,0 195,5 97,2 75,4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 229,1 151,0 51,8
2621 212,2 176,3 2489 195,9 97,4 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
250,9 210,8 174,7 246,7 193,0 96,3 77,3 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,7 225,3 150,2 51,9
252,4 210,5 1731 245,1 192,0 95,8 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,8 284.8 231,2 149,8 51,3
2445 208,9 172,3 242,4 189,7 95,4 78,4 80,6 27,9 55,7 1475 109,4 281,9 232,5 148,8 53,3
249,9 209,2 1721 2423 188,9 95,0 77.5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 244.3 191,1 95,9 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 111 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5 2103 172,7 243,1 190,0 95,4 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,9 301,2 231,8 148,5 53,7
269,6 210,2 172,8 2439 191,7 96,2 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 111,6 297,4 2321 149,3 54,0
2749 210,6 172,7 2451 193,0 97,1 75.4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0 2474 195,2 98,0 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237.9 150,7 51,6
285,2 212,7 173,1 248,4 196,2 98,3 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 113,3 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 172,9 2476 195,8 98,1 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 1133 303,4 241,9 150,9 52,6
287,9 2111 172,9 247,3 196,6 98,3 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 3014 2431 151,2 53,5
287,2 2119 173,1 247,8 196,3 98,3 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 3049 239,9 151,2 53,4
286,0 211,5 173,3 248,4 196,1 98,2 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
298,6 2121 1741 250,4 198,4 99,6 73,6 82,5 26,8 53,8 1523 114,2 300,6 2421 152,2 52,7
3021 212,9 174,6 252,9 200,5 100,7 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 2425 153,2 52,6
3241 216,3 176,7 262,3 207,0 103,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
3231 217,8 175,7 263,7 206,9{pP) 103,5 67,3 84,7 23,2 51,2 157.4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
313.1 216,7 175,7 260,5 204,5 {p) 102,3 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 3433 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 1751 259,9 204,4 p) 102,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 117,4 343,8 252,4 154,9 50,7
317.3 215,5 174,5 259,2 205,1 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6 251,4 155,2 51,0

chen Wahrungen ausgewiesen. — 5 EinschlieBlich des ab 9. Januar 1995
beteiligten &sterreichischen Schillings. — 6 EinschlieBlich der am
1. Januar 1995 beigetretenen Lander Finnland, Osterreich und Schweden. —
7 Gewogener AuBenwert gegeniber 18 Industrieléandern nach Ausschaltung
der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (geometrische Mittelung). —

8 Die als gewogene geometrische Mittel errechneten Indizes beziehen sich
auf den gleichen Kreis von Landern wie die Berechnung des AuBenwerts der
D-Mark gegeniber 18 Industrielandern. Angaben fur weitere Wahrungen
siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli



Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Fran
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

kfurter Bérse *

Vereinigte Vereinigtes Irtand Kanada Niederlande iSchweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Koénigreich
1 US-$ 1£1 1Ir£ 1) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
2,1708 3,184 2,906 1,5619 88,639 120,918 4,859 31,31 26,815 29,379
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,7372 2,5690 2,4666 1,2960 89,179 119,111 4,8515 29,432 25,641 23,176
1,6923 2,5229 2,4266 1,2408 88,986 118,359 4,8524 29,339 25,519 23,033
1,6982 2,5178 2,4407 1,2288 89,055 118,042 4,8570 29,191 25,505 23,057
1,6578 2,4929 2,4382 1,2012 89,109 117,338 4,8585 29,206 25,544 23,072
1,6291 2,4843 2,4357 1,1779 89,216 118,525 4,8572 29,272 25,513 23,026
1,5709 2,4270 2,3979 1,1359 89,156 118,522 4,8524 29,184 25,455 22,871
1,5646 2,4128 2,3828 1,1353 89,059 118,681 4,8533 29,183 25,291 22,797
1,5509 2,4249 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,4099 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,4511 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
§ i 2 0,080
0,0040 0,0070 § 0,0070! 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugat Japan Finnland
1 ECV 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc M) 100 ¥ 100 Fmk = ... DM = .. US-$
30,449 1,4557 14,223 1,549 1,451 1,2915 42,775 2,12819 0,984167
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,21 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
21,748 1,0300 14,224 1,2297 0,9902 1,6339 31,105 1,94082 1,11759
21,379 1,0143 14,214 1,2185 0,9717 1,6098 30,585 1,93113 1,14190
21,540 1,0446 14,216 1,2297 0,9791 1,6429 30,927 1,93467 1,13924
21,478 1,0397 14,219 1,2146 0,9681 1,5995 30,654 1,93076 1,16441
20,869 1,0223 14,215 1,2126 0,9648 1,5883 30,062 1,92800 1,18348
20,249 1,0038 14,214 1,2123 0,9736 -1,5927 30,218 1,91818 1,22192
20,217 0,9881 14,212 1,2047 0,9790 1,5660 30,447 1,91357 1,22317
20,592 0,989%6 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0047 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
. (ab 6. Marz 1995)
2) 0,080 2} 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 ; 0,0015 0,080 1,91007 i

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Uber Durchschnitts-
kurse fur frihere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. ~— 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.



Ubersicht
Uber frihere
Veréffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

Wahrend der letzten zwolf Monate
im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

September 1994
- Die Wirtschaftslage in Deutschland im

Sommer 1994

Oktober 1994

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1993

- Entwicklung und Bedeutung der Geldan-
lage in Investmentzertifikaten

— Eigenmittelausstattung der Unternehmen

ausgewahlter EG-Lander im Vergleich

November 1994

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher  Unternehmen im Jahre
1993

— Geldpolitische Implikationen der zuneh-
menden Verwendung derivativer Finanz-
instrumente

— Die Flnfte Novelle des Kreditwesenge-

setzes

Dezember 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1994

Januar 1995

— Das Geldmengenziel fir das Jahr 1995

— Geldnachfrage und Wahrungssubstitution
in Europa

— Neuere Entwicklungen im Dienstleistungs-

verkehr mit dem Ausland
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

Februar 1995
- Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1994/1995

Madrz 1995

— Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen
Rentenversicherung seit Beginn der neun-
ziger Jahre

— Anderungen in der Systematik der Zah-
lungsbilanz

- Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1994

April 1995

— BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Marz
1995

— Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung

— Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung

Mai 1995

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strdme in Deutschland im Jahre 1994

— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

~ Zur jungeren Entwicklung und Struktur

Nicht-

der Euroeinlagen inlandischer

banken

Juni 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1995
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Juli 1995

— Uberprifung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve

— Fortschritte im AnpassungsprozeB in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsforderung

— Ertragslage und Finanzierungsverhdltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre

1993

— Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

August 1995
- Gesamtwirtschaftliche Bestimmungs-

grinde der Entwicklung des realen
AuBenwerts der D-Mark

- Das Produktionspotential in Deutschland
und seine Bestimmungsfaktoren

— Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in

Deutschland seit Ende 1989

Sondervertffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Nr.7 Die Deutsche Bundesbank, 6. Auf-
lage, Februar 1993

Statistische Sonderver6ffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien

2 Bankenstatistik Kundensystematik



(4)

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fiir Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 1994

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
1990 bis 1994, August 1995

Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

Verhaltniszahlen aus Jahresabschiiissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Marz 1994

Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Mdrz
1994

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
August 1995

9 Wertpapierdepots, August 1995

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

11 Zahlungsbilanz nach Regionen, August
1995

(12) Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

(2) Gesetz Uber das Juni

1994

Kreditwesen,

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1995
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