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Umfassendere statistische Angaben als in
diesem Bericht finden sich in den Beiheften:

Bankenstatistik
Kapitalmarktstatistik
Zahlungsbilanzstatistik
Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
Devisenkursstatistik

AuBerdem stelit die Deutsche Bundesbank
auf schriftliche Anforderung und gegen
Kostenerstattung monatlich ein Magnetband
(SZM-Band) mit den verdffentlichten Zeit-
reihen zur Verfligung.

Uber die von 1980 bis 1995 versffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1996 beigeflgte Verzeichnis der Auf-
sdtze.

Der Monatsbericht und die Statistischen Bei-
hefte erscheinen im Selbstverlag der Deut-
schen Bundesbank, Frankfurt am Main. Sie
werden aufgrund von § 18 des Gesetzes
Uber die Deutsche Bundesbank vom
26. 7. 1957 verbffentlicht. Sie werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben.
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Monetédre Entwicklung

Im Februar ist die Geldmenge M3 " nach Aus-
schaltung der Saisoneinflisse stark gestiegen.
Aufgrund des hohen statistischen Uberhangs
Ende Januar war dabei das Wachstum im
Monatsdurchschnitt kraftiger als im Monats-
verlauf. Die Geldmengenausweitung wurde
im Februar insbesondere durch die Kreditge-
wdahrung der Banken an Unternehmen und
Private gefordert. Auch flossen im Auslands-
zahlungsverkehr der inldndischen Nichtban-
ken weit weniger Mittel ab als im Vormonat.
Dagegen hat die Geldkapitalbildung, die im
Januar angesichts der zum Monatsende ein-
setzenden Zinsunsicherheiten nahezu versiegt
war, wieder zugenommen. AuBerdem erwar-
ben die inlandischen Nichtbanken in etwas
groBerem Umfang Geldmarktfondsanteile.
lhren Durchschnittsstand vom vierten Quartal
1995 lbertraf die Geldmenge M3 im Februar
um 3,1 %, auf Jahresrate hochgerechnet sind
dies 12,8% nach 8,4% im Januar. Bei der
Interpretation dieser Zahi ist freilich zu be-
riicksichtigen, daB Ausschldge im Geldmen-
genwachstum zu Beginn eines Jahres durch
das Hochrechnen auf Jahresrate aufgrund
des kurzen Beobachtungszeitraums seit dem
vierten Quartal Uberzeichnet werden. Um
den Ubergang von der alten zur neuen Basis
des Geldmengenziels zu entscharfen, zieht
die Bundesbank deshalb in den ersten Jahres-
monaten den Vergleich zur Basis des letzt-
jahrigen Geldmengenziels zusétzlich zur Be-
urteilung der monetdren Entwicklung heran.

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist.

Geldmenge M3
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung
Mrd DM
Stand im Monat, saisonbereinigt
2100 log. MaBstab

=== Quartalsdurchschnitt
2060 Qu urense Ziel: +4% //
bis +7% " 4

2020
Jahresrate

+4,2%
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94 1995 1996

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
bis Méarz nicht schraffiert, weil M3 um die
Jahreswende i.d.R. starkeren Zufallsschwan-
kungen unterliegt. — 1 Vom 4. Quartal des
vorangegangenen bis zum 4. Quartal des
laufenden Jahres.
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Den Stand vom vierten Quartal 1994 (iber-
schritt die Geldmenge M3 im Februar mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 4,2%,
verglichen mit 3,0 % im Vormonat.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Februar die Sichteinlagen und die Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist wie
schon im Januar ungewéhnlich rasch. Zum
Anstieg der Sichteinlagen kdnnte ein expansi-
ver Ausschlag bei der Abwicklung des bar-
geldlosen  Zahlungsverkehrs  beigetragen
haben. Der Bargeldumlauf nahm ebenfalls
kraftig zu. Dagegen wurden die kirzerfristi-
gen Termingelder, die im Januar seit lange-
rem erstmals wieder aufgestockt worden

waren, zurlickgefahrt.

Inlandische Nichtbanken haben im Februar
nach ersten Angaben per saldo fur 1,3 Mrd
DM Anteile an Geldmarktfonds erworben,
verglichen mit Kaufen von 9,7 Mrd DM im
Dezember und Verkdufen von 0,7 Mrd DM
im Januar. Gleichzeitig haben die inlandi-
schen Geldmarktfonds ihre Einlagen bei den
Auslandstochtern und -filialen inlandischer
Kreditinstitute um 0,5 Mrd DM erhéht, wah-
rend sie die bei den inldndischen Banken
praktisch unverdndert lieBen.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert? erfa3t. Angaben fur dieses erwei-
terte Aggregat sind erst bis Januar verflgbar.
In diesem Monat ist die saisonbereinigte
Geldmenge M3 erweitert kraftig gestiegen.
Im Verlauf der sechs Monate von August bis
Januar expandierte sie mit einer saisonbe-
reinigten Jahresrate von gut 5%, wahrend
die Geldmenge M3 im gleichen Zeitraum mit
einer Jahresrate von gut 7 /2 % zugenommen
hat.

Von der Kreditgewahrung der Banken an den
privaten Sektor gingen im Februar weiterhin
kraftige Impulse auf den Geldschopfungspro-
zeB aus. Im einzelnen hielt sich dabei die
Nachfrage nach langerfristigen Darlehen, die
noch im Zusammenhang mit den zum Jahres-
anfang 1996 in Kraft getretenen Anderun-

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstdchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und ausldndischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abziiglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inténdischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Geldmarkt-
fonds

Geldmenge M3
erweitert

Kreditgewdh-
rung an Unter-
nehmen und
Private
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Geldkapital-
bildung

gen in der Wohnungsbhauférderung stehen
durfte, auf dem hohen Niveau des Vormo-
nats. Bei den kurzfristigen Krediten hat sich
das im Januar sehr verhaltene Expansions-
tempo verstarkt. Insgesamt stiegen die Forde-
rungen der Kreditinstitute an Unternehmen
und Privatpersonen im Februar um 16,7 Mrd
DM; dies ist ahnlich viel wie vor Jahresfrist
(17,2 Mrd DM). Im Verlauf der letzten sechs
Monate wurden die Bankkredite an den pri-
vaten Sektor mit einer saisonbereinigten Jah-
resrate von knapp 7 V2 % ausgeweitet.

Die Bankkredite an die 6ffentliche Hand sind
im Februar fur sich betrachtet mit 11,5 Mrd
DM ebenfalls kraftig gestiegen. Allerdings be-
ruht die Zunahme Uberwiegend auf einer
Ubertragung von Ausgleichsforderungen von
auslandischen auf inldndische Kreditinstitute
(92 Mrd DM). Durch diese Transaktion flos-
sen dem Staat keine neuen Mittel zu; sie
findet ihren bilanziellen Gegenposten auch
nicht in einer Ausweitung der Geldmenge,
sondern in einer Abnahme der Netto-Aus-
landsforderungen des Bankensystems. Seine
nicht zur Geldmenge zdhlenden Einlagen bei
der Bundesbank und bei den Kreditinstituten
stockte der Bund im Februar um 1,1 Mrd DM
auf.

Die Geldkapitalbildung, die im Januar saison-
bereinigt betrachtet nahezu zum Erliegen ge-
kommen war, hat sich im Februar wieder
etwas belebt. Insgesamt kamen in diesem
Monat fir 14,9 Mrd DM langerfristige Mittel
aus inlandischen Quellen bei den Kreditinsti-
tuten auf; dies ist etwa ein Viertel weniger als
vor Jahresfrist (20,3 Mrd DM), als die Bereit-
schaft zur langerfristigen Mittelanlage sehr
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Entwicklung der Geldbestdnde
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
Jan. Febr.  }Febr.
Position 1996 11996 p) {1995
I. Bankkredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt 1) +2101 +2821 +254
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank -091 -00 - 01
2. Kredite der Kreditinstitute +2191 +2821 +255
an Unternehmen und
Private - 03] +1677 +172
darunter:
kurzfristige Kredite -127) + 26] + 76
an 6ffentliche Haushalte +2227 +11,5, + 83
Il. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank
an das Ausland -3417 - 1,71 -10,6
Ill. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus inldn-
dischen Quellen insgesamt +103§ +1491 +203
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und dariiber + 681 +120] + 76
Spareinlagen mit Kiindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 347 - 117 + 02
Sparbriefe - 271 - 20§ + 45
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) + 80%i + 381 + 67
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) -21 + 1,1 - 01
V. Sonstige Einflsse + 047 - 741 + 06
VI. Geldmenge M3 (Saldo:
1+lE=-Hl-IV-V) ~21,81 +178} - 6,1
Bargeldumlauf - 681 + 1,31 - 06
Sichteinlagen -4351 + 54§ - 09
Termingelder bis unter
4 Jahre +1021 - 341 - 9.2
Spareinlagen mit drei-
monatiger Kundigungsfrist +1831 +1441 + 47
Saisonbereinigt:
Geldmenge M3 im
Monatsdurchschnitt 4)
Jahresrate gegeniber
dem 4. Vj. 1994 + 301 + 42
Jahresrate gegenuber
dem 4. Vj. 1995 + 841 +128
Jahresrate in den letzten
6 Monaten + 7,71 +1027 - 24
Geldmenge M3 erweitert 5)
Jahresrate in den letzten
6 Monaten + 52 - 06

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestdnde. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis unter
4 Jahre. — 4 Aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimo jeweils zur
Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziglich Euroeinlagen,
kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktfonds; als
Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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ausgepragt gewesen war. In den vergange-
nen sechs Monaten wurde das Geldkapital
bei den Banken mit einer saisonbereinigten
Jahresrate von 42 % aufgestockt. Die Ent-
wicklung der einzelnen Komponenten des
Geldkapitals verlief im Februar allerdings un-
einheitlich. Die anhaltende Volatilitat der
Zinsentwicklung hat die Nachfrage nach kurs-
risikotragenden  Bankschuldverschreibungen
weiterhin gebremst; inlandische Nichtbanken
erwarben solche Papiere per saldo fur 3,8
Mrd DM. Die langlaufenden Termingelder,
die auch die kursrisikofreien Banknamens-
schuldverschreibungen umfassen, sind dage-
gen mit 12,0 Mrd DM kraftig dotiert worden.
Bei den Einlegern hat es sich zu einem gro-
Ben Teil um Versicherungen gehandelt, die
diese risikofreie Anlageform in Zeiten gro-
Berer Zinsunsicherheiten bevorzugen. Der Be-
stand an Sparbriefen wurde um 2,0 Mrd DM
abgebaut; die Spareinlagen mit mehr als drei-
monatiger Kindigungsfrist gingen um 1,1
Mrd DM zurlck. Kapital und Rucklagen der
Banken erhohten sich um 2,3 Mrd DM.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inlandi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
im Februar in weitaus geringerem Umfang
Mittel ab als im Januar. Die Netto-Auslands-
forderungen des Bankensystems, in deren
Rickgang diese Abflisse ihren statistischen
Niederschlag finden, sanken trotz der er-
wahnten Transaktion in Ausgleichsforderun-
gen lediglich um 1,7 Mrd DM, verglichen mit
einer Abnahme um 34,1 Mrd DM im Januar
und 10,6 Mrd DM vor Jahresfrist.

Wertpapiermarkte

Rentenmarkt

Der Absatz inldndischer Rentenwerte war im
Februar weiter lebhaft. Inlandische Emitten-
ten begaben Schuldverschreibungen im Kurs-
wert von 70,2 Mrd DM gegenuber 96,8 Mrd
DM im Januar und 49,4 Mrd DM vor Jahres-
frist. Nach Abzug der umfangreichen Tilgun-
gen und unter Berlicksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten ver-
blieb ein Netto-Absatz von 17,4 Mrd DM. Im
Ergebnis wurden ausschlieBlich langerfristige
Titel (mit Laufzeiten Uber 4 Jahren) verkauft.
Ausléndische Schuldverschreibungen wurden
im Februar fir 4,8 Mrd DM im Inland unter-
gebracht, wobei es sich weit Uberwiegend
um DM-Auslandsanleihen handelte (3,3 Mrd
DM). Insgesamt belief sich das Mittelaufkom-
men aus dem Absatz in- und ausldndischer
Rentenwerte auf 22,7 Mrd DM nach 41,8
Mrd DM im Vormonat und 19,7 Mrd DM im
Februar 1995.

Der groBte Teil des Mittelaufkommens aus
der Plazierung inldndischer Rentenwerte kam
im Februar wie im Vormonat den Kreditinsti-
tuten zugute (16,4 Mrd DM). Dabei standen
die Kommunalobligationen mit 10,5 Mrd DM
weiterhin im Vordergrund. Sonstige Bank-
schuldverschreibungen und Schuldverschrei-
bungen der Spezialkreditinstitute wurden fiir
2,9 Mrd DM beziehungsweise 2,6 Mrd DM
verkauft. Der am Markt befindliche Umlauf
von Pfandbriefen erhéhte sich um 0,5 Mrd
DM. Kré&ftig gestiegen ist im Februar der Ab-
satz kursrisikofreier Banknamensschuldver-
schreibungen (8,8 Mrd DM netto), die in den

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuldver-
schreibungen
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) ausldndische Rentenwerte 2) | Nach-
X richtlich:
darunter: Saldo der
darunter: Trans-
Bankschuld- ]Anleihen der DM- aktionen
verschrei- oOffentlichen Auslands- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen  |bungen Hand zusammen {anleihen Ausland 3)
1996 Januar 41,8 38,7 32,7 6,0 3,1 0,9 + 25,3
Februar 22,1 17,4 16,4 0,7 4,8 3.3 + 2,8
Zum Vergleich:
1995 Februar 19,7 171 9.2 8,0 2,6 2,0 - 59
Erwerb
inlander
Banken Nichtbanken 5
(einschl.
Bundes- inldndische lauslandische
insgesamt zusammen | bank) 4 2usammen - JRentenwerte |Rentenwerte |Auslander 2)
1996 Januar 41,8 13,4 , - 51 -5,6 0,5 28,4
Februar 22,1 14,6 11,8 2,8 2,4 04 7.5
Zum Vergleich:
1995 Februar 19,7 23,0 9,8 13,2 12,7 0,4 -33

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inléndischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

oben genannten Absatzzahlen nicht enthal-
ten sind.

Die ¢ffentliche Hand beanspruchte den Ren-
tenmarkt im Februar im Ergebnis mit lediglich
0,7 Mrd DM. Der Bund nahm Uber eigene
Emissionen 5,5 Mrd DM (netto) auf. Er begab
eine zehnjahrige Anleihe zu 6% im Betrag
von 12 Mrd DM. Aufgestockt wurden die
Volumina der Bundesobligationen der Serie
116 mit einem Kupon von 5,75 % (um wei-
tere 2 Mrd DM auf 11 Mrd DM) und der Serie
117 mit einem Kupon von 5,125 % (im Wege
der Ausschreibung auf 10 Mrd DM). Der lau-
fende Verkauf von Bundesschatzbriefen er-
brachte netto 2,0 Mrd DM, wahrend der am
Markt befindliche Umlauf von Bundesobliga-
tionen um 4,9 Mrd DM zurlckging. Das Bun-
deseisenbahnvermogen und die Lander ver-

lander minus Absatz ausléndischer Rentenwerte im In-
land; - = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

ringerten ihre Rentenmarktverschuldung um
2,9 Mrd DM beziehungsweise 1,4 Mrd DM.
Die Ubrigen offentlichen Emittenten traten
am Anleihemarkt praktisch nicht in Erschei-
nung.

Am Markt fiir DM-Auslandsanleihen war die
Emissionstatigkeit im Februar mit 21,4 Mrd
DM sehr lebhaft. Nach Abzug der Tilgungen
verblieb ein Netto-Absatz im Rekordbetrag
von 16,1 Mrd DM gegenUber 5,6 Mrd DM im
Januar und 5,0 Mrd DM vor Jahresfrist. Der
Uiberwiegende Teil der Emissionen (12,8 Mrd
DM) wurde im Ausland untergebracht.

Die heimischen Kreditinstitute stockten ihre
Rentenportefeuilles im Februar um 11,8 Mrd
DM auf. Die Bestande der Banken an in-
landischen Anleihen stiegen um 7,4 Mrd DM;

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten
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dies ist ausschlieBlich auf die Riicknahme von
verbrieften Ausgleichsforderungen durch in-
landische Kreditinstitute von ihren Auslands-
filialen zurtickzufiihren. Auslandische Renten-
werte erwarben die Kreditinstitute per saldo
fir 4,3 Mrd DM. Ausléndische Anleger iber-
nahmen fir 7,5 Mrd DM (netto) inlandische
Anleihen. lhre Kaufe beschrankten sich auf
Bankschuldverschreibungen (13,4 Mrd DM),
wahrend sie offentliche Anleihen fir 5,9 Mrd
DM abgaben. Auf der Erwerberseite des
deutschen Rentenmarktes engagierten sich
im Februar erstmals seit Oktober 1995 auch
wieder die inlandischen Nichtbanken. Sie
kauften flir 2,8 Mrd DM (netto) Rentenwerte,
wovon 2,4 Mrd DM auf inlandische Titel ent-
fielen. Auslandische Rentenwerte erwarben
die Nichtbanken im Ergebnis fir 0,4 Mrd
DM.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlan-
dische Unternehmen im Februar junge Aktien
im Kurswert von 0,9 Mrd DM und damit im
gleichen Betrag wie im Vormonat. Im Februar
1995 waren fur 1,7 Mrd DM Aktien neu
emittiert worden. Auslandische Dividenden-
titel wurden im Berichtsmonat fur 1,5 Mrd
DM (netto) im Inland untergebracht. Insge-
samt belief sich das Mittelaufkommen aus
dem Absatz in- und auslandischer Beteili-
gungstitel damit auf 2,4 Mrd DM. Insbeson-
dere die inlandischen Kreditinstitute erwar-
ben im Februar in gréBerem Umfang (2,0
Mrd DM) Dividendenwerte. Auslandische An-
leger kauften fir 0,9 Mrd DM deutsche Be-
teiligungstitel. Die Aktienportefeuilles der
Nichtbanken nahmen um 0,5 Mrd DM ab.

10

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds erzielten
im  Februar ein Mittelaufkommen von
10,7 Mrd DM. Den Spezialfonds flossen netto
7,2 Mrd DM zu. Hierbei standen — wie in den
Vormonaten — die Gemischten Fonds im Vor-
dergrund, die im Ergebnis fur 5,4 Mrd DM
Anteilscheine absetzten. Die Rentenfonds
und die Aktienfonds verkauften netto fur
1,6 Mrd DM beziehungsweise 0,1 Mrd DM
Zertifikate. Die als Offene Immobilienfonds
und als Geldmarktfonds aufgelegten Spezial-
fonds erldsten per saldo keine neuen Mittel.
Die Publikumsfonds setzten im Februar fur
3,6 Mrd DM (netto) Zertifikate ab. Hiervon
entfielen 2,1 Mrd DM auf die Offenen Immo-
bilienfonds und 1,7 Mrd DM auf die Geld-
marktfonds. Den Rentenfonds flossen 0,1
Mrd DM zu. Aktienfonds und Gemischte
Fonds muBten fur jeweils 0,2 Mrd DM Anteil-
scheine zurlicknehmen. Ausléndische Invest-
mentzertifikate wurden im Februar fur
1,6 Mrd DM im Inland verkauft. Insgesamt
belief sich das Mittelaufkommen aus dem
Absatz in- und auslandischer Investmentzer-
tifikate auf 12,3 Mrd DM. Ubernommen wur-
den die Fondsanteile weit (iberwiegend von
inlandischen Nichtbanken (10,8 Mrd DM);
davon entfielen 1,3 Mrd DM auf in- und
auslandische Geldmarktfonds. Die inlandi-
schen Kreditinstitute stockten ihre Bestiande
an Investmentzertifikaten um 1,3 Mrd DM
auf. Auslandische Anleger kauften fur
0,2 Mrd DM (netto) Anteilscheine deutscher
Fonds.

Mittelauf-
kommen

Erwerb von
Investment-
zertifikaten



Offentliche Finanzen

Mérz

Januar bis Marz

Februar

Kassenentwickiung des Bundes

Im Marz, einem Monat mit ,groBem Steuer-
termin”, fiel der Kassenabschlul3 des Bundes
recht unginstig aus. Es entstand ein Defizit
von gut 5 Mrd DM, wahrend im gleichen
Monat des Vorjahres ein kleiner Uberschuf3
verzeichnet worden war. Auch im ersten
Quartal zusammengenommen hat sich die
Kassenentwicklung des Bundes verschlech-
tert; das in diesem Zeitraum aufgelaufene
Defizit war mit 20%2 Mrd DM mehr als dop-
pelt so hoch wie ein Jahr zuvor. Wéhrend die
Ausgaben in den Monaten Januar bis Marz
um 13 % zunahmen, wuchsen die Kassenein-
nahmen um 4% %. Allerdings weicht die
Entwicklung der Kassenausgaben und Kas-
seneinnahmen (wie im Monatsbericht Mérz
1996 naher dargestellt) von derjenigen der
haushaltsméaBig verbuchten Transaktionen er-
heblich ab. Zur Finanzierung des im ersten
Vierteljahr entstandenen Kassendefizits bean-
spruchte der Bund vor allem den Kapital-
markt; daneben loste er die am Jahresende
1995 im Geldmarkt unterhaltenen Guthaben
teilweise auf und griff dartber hinaus auf
Geldmarktkredite zuriick. Im April flieBen dem
Bund dann umfangreiche Mittel durch die
Ausschiittung des Bundesbankgewinns zu.

Offentliche Verschuldung

Im Februar verschuldeten sich die Gebiets-
kérperschaften mit netto knapp 5%2 Mrd DM
relativ wenig, nachdem sie allerdings im
Januar hohe Betrage aufgenommen hatten
(netto 12 Mrd DM). Wichtigster Kreditneh-
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Kassenmaflige Entwicklung
des Bundeshaushalts
Mrd DM
Januar/Marz Marz
Position 1995 1996 P} {1995 1996 p}
Kasseneinnahmen 12069 126,14 43491 42,87
Kassenausgaben 129,651 146,54 43,43 48,05

KassentiberschuB3 (+)
bzw. -defizit (-} V - 8741 -20407 + 0,28 - 518
Finanzierung
1. Veranderung der
Kassenmittel 2) - 550 - 1,48} - 547+ 0,70
2. Veranderung der
Geldmarkt-
verschuldung + 333} + 1,200 + 3,101 - 1,15
3. Veranderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt - 0,09 +17,71} - 884+ 7,02
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen - - - -
b) Finanzierungs-
schatze - 412:+ 064} - 099 - 0,12
¢) Bundesschatz-
anweisungen + 325: - 6141 + 1,03 - 0,15
d) Bundesobliga-

tionen - 866, - 9,02] ~ 398 + 3,70
e) Bundesschatz-

briefe + 383+ 6591+ 164] + 0,82
f) Anleihen +11,77 1 +27,26 | - 0511 + 3,32
g) Bankkredite - 5841 - 2061 - 494 - 0,53

h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - - - -

iy Dariehen von
sonstigen
Nichtbanken - 003+ 045} - 0,87 -

j) Sonstige
Schulden - 029 - 0,017 - 0,22; - 0,01

4. Einnahmen aus
Milnzgutschriften 0,00 0,00 0,00 0,00

5. Summe
1-2-3-4 - 8741 -2040 + 0,28} - 518
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegeniber
dem Vorjahr in %

Kasseneinnahmen + 90 |+ 45 |+ 64 |- 14
Kassenausgaben + 30 1+130 i+ 80 1+106

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBt werden und weil {iber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fir die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Einschl.
Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bundesbank und
Geldmarkteinlagen.
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM
1995 1996
ins- darunter: 1Jan/
Kreditnehmer gesamt ts) {Jan./Febr. |Febr.ts) .
Bund + 44,9 + 89 + 13,0
Lander + 43,5 + 39 + 3,7
Gemeinden 1) ts) + 97 + 20 + 1,9
ERP-Sonder-
vermégen + 6,2 + 02 - 02
Fonds
.Deutsche Einheit” - 20 - 09 - 01
Bundeseisen-
bahnvermdgen 2) + 72 + 02 - 1,7
Erblasten-
tilgungsfonds 3) - 10,0 - 73 + 1.2
Gebietskorper-
schaften,
insgesamt + 99,5 + 7.0 + 17,7

1 Einschl. Zweckverbande. — 2 Die Altschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermégen - einen neuen Nebenhaushalt — ubergegan-
gen. — 3 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den
Erblastentilgungsfonds Gbergegangen.

Deutsche Bundesbank

mer war im Februar der Bund, der sich netto
gut 4%z Mrd DM beschaffte. Dabei erhéhte
sich der Umlauf an Anleihen des Bundes vor
allem infolge der zweiten Neuemission im
laufenden Jahr um 7% Mrd DM. Der aus-
stehende Betrag an Bundesobligationen ging
dagegen erheblich zuriick, weil dem lebhaft-
ten Bruttoabsatz und der Aufstockung der
auslaufenden Serie im Wege der Ausschrei-
bung sehr hohe Tilgungen gegeniiberstan-
den. AuBerdem griff der Bund auf Uberbruk-
kungskredite am Geldmarkt in Hohe von
1 Mrd DM zuriick. Neben dem Bund nahm
vor allem der Erblastentilgungsfonds die Kre-
ditmarkte in Anspruch; seine Nettokreditauf-
nahme — im wesentlichen in Form von kurz-
fristigen Schuldscheindarlehen - belief sich
auf gut 32 Mrd DM. Demgegeniiber hat das
Bundeseisenbahnvermégen per saldo 13/
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Mrd DM getilgt. Auch die Lander und Ge-
meinden haben im Februar ihre Verschuldung
reduziert, wobei ins Gewicht fiel, daB die
Lander kurzfristige Kassenkredite von Banken
zuriickzahlten.

Im Marz beschrédnkte sich der Bund auf den
Absatz seiner Daueremissionen und die Kurs-
pflege. Dabei erwiesen sich vor allem der
Verkauf von Bundesobligationen und die Ab-
gabe von Anleihen als recht ergiebig. Insge-
samt flossen dem Bund brutto 10 Mrd DM
zu, denen relativ geringe Tilgungen (3 Mrd
DM) gegenliberstanden. Die Nettokreditauf-
nahme am Kapitalmarkt betrug damit 7 Mrd
DM, unter Beriicksichtigung der im Marz ver-
ringerten Inanspruchnahme von Geldmarkt-
krediten belief sich die gesamte Neuverschul-
dung des Bundes auf knapp 6 Mrd DM. In
den ersten drei Monaten zusammengenom-
men wuchs seine Verschuldung bereits um
19 Mrd DM; im ersten Quartal 1995 hatte sie
dagegen per saldo nur um 3% Mrd DM zu-
genommen.

Konjunkturlage

Mérz

Verarbeitendes Gewerbe

Die Auftragseingange beim Verarbeitenden
Gewerbe sind im Februar saisonbereinigt
gegenuber dem Vormonat leicht zuriickge-
gangen. Nimmt man Januar und Februar zu-
sammen, was sich zur Ausschaltung von Zu-
fallsschwankungen empfiehlt, blieb die Nach-
frage um rund 1%2% hinter dem durch-
schnittlichen Niveau des letzten Quartals
1995 zuriick. Diese Abnahme beruht allein

Auftrags-
eingang
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland
Saisonbereinigte Werte 1)
1995 1996 1996
Position 2. Vj. 3.Vj. 4. Vj. 1. Vj. Jan. Feb. Marz
Verarbeitendes Gewerbe 1991 =100
Deutschland 2)
Auftragseingang 100,8 100,6 97,8 96,8 96,1
Inland 98,1 97,1 94,2 91,7 90,0
Ausland 106,2 107,9 104,9 107,3 108,1
Produktion 96,1 95,6 93,7 95,2 93,0
Westdeutschland
Auftragseingang 99,0 99,5 95,5 95,9 94,6
Produktion 94,1 93,5 91,8 93,0 91,5
Ostdeutschiand 2)
Auftragseingang 145,7 131,7 155,5 120,7 132,2
Produktion 149,8 148,1 143,7 145,9 140,3
Bauhauptgewerbe 1991 = 100
Deutschiand 2
Auftragseingang 126,4 128,2 124,2
Produktion 120,4 119,0 120,7 s) 107,9 s) 110,0
Westdeutschland
Auftragseingang 103,8 106,8 107,4
Produktion 102,8 100,7 101,6 s) 91,6¢ 9 908
Ostdeutschland 2)
Auftragseingang 258,8 254,1 2231
Produktion 197,6 199,7 203,9 s} 176,5 s) 195,8
Arbeitsmarkt Anzahl in 1 000
Deutschland
Erwerbstétige im Inland 34 896 34 852 34 798 34677
Arbeitslose 3569 3611 3716 3912 3864 3971 3998
Arbeitslosenquote 9,3 9,4 9,7 10,2 10,1 10,4 10,4
Westdeutschland
Erwerbstéatige im Inland 28 483 28 444 28 390 28 310
Arbeitslose 2544 2571 2619 2720 2690 2749 2776
Arbeitslosenquote 3) 8,2 8,3 8,5 8,8 8,7 8,9 9,0
Ostdeutschland
Erwerbstédtige im Intand 6413 6 408 6 408 6 367
Arbeitslose 1025 1040 1097 1192 1174 1222 1222
Arbeitslosenquote 3) 13,7 13,9 14,7 16,0 15,7 16,4 16,4
Preise 1991 = 100 .
Weltrohstoffpreise o) 4 87,8 84,7 85,3 89,9 88,6 88,1 92,9
Deutschland
Einfuhrpreise 97,2 97,1 97,1 97,3 97,3
Erzeugerpreise gewerb-
licher Produkte 5 103,9 104,1 104,3 103,4 103,4
Baupreise 6 114,9 115,4 15,6 . .
Verbraucherpreise 7) 114,6 115,2 115,6 115,7 115,8
Westdeutschland 12,4 112,9 113,2 s) 113,4 113,3 1134 s} 113,6
Ostdeutschland 131,8 133,1 134,3 134,6 134,9

* Angaben vielfach vortaufig. — 1 Saisonbereinigt mit dem
Census-Verfahren X-11. — 2 Saisonfaktoren mit erhdhter
Unsicherheit behaftet. — 3 Arbeitsiose in % aller Erwerbs-
personen {(ohne Soldaten). — 4 HWWA-Index auf D-Mark-

Deutsche Bundesbank

Basis, nicht saisonbereinigt. — 5 Inlandsabsatz. — 6 Eigene
Berechnung, Stand zur Quartalsmitte. — 7 Preisindex fir
die Lebenshaltung. — o Umbasiert von Originalbasis.
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auf einer anhaltenden Schwache der Inlands-
bestellungen; besonders in den neuen Bun-
deslandern sind die Orders geringer ausge-
fallen als noch Ende 1995. Demgegeniiber
hat sich die Nachfrage des Auslands nach
Industrieerzeugnissen in den ersten beiden
Monaten von 1996 deutlich belebt. Speziell
bei den westdeutschen Investitionsgiiterpro-
duzenten gingen splrbar mehr Auftrége als
zuvor ein. In den neuen Bundeslandern konn-
ten zwar die Hersteller von Ge- und Ver-
brauchsgutern verstarkt Auslandskunden ge-
winnen; diese Zunahme glich aber den Riick-
gang auslandischer Investitionsguterbestel-
lungen bei weitem nicht aus.

Die Produktion der deutschen Industrie hat sai-
sonbereinigt im Mittel der beiden ersten Mo-
nate des Jahres 1996 den durchschnittlichen
Stand des vierten Quartals von 1995 leicht
Uberschritten. Damit hat sich die Talfahrt, die
nach der Jahresmitte 1995 einsetzte, nicht fort-
gesetzt. In den neuen Bundeslandern ist die
Erzeugung des Verarbeitenden Gewerbes frei-
lich nochmals geringfugig gesunken.

Bauhauptgewerbe

Uber die Entwicklung der Nachfrage im Bau-
hauptgewerbe liegen wegen der Umstellung
der Statistik auf eine EG-einheitliche Systema-
tik gegenwartig keine Informationen vor. Die
Produktion ist, einer Schatzung des Statisti-
schen Bundesamtes nach, auch im Februar
spirbar von dem anhaltenden Winter beein-
trachtigt worden. Saisonbereinigt betrachtet,
ergibt sich fur die beiden Monate Januar und
Februar zusammen ein Minus gegenlber
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dem Durchschnitt des vierten Quartals 1995

von rund einem Zehntel.

Arbeitsmarkt

Auf dem deutschen Arbeitsmarkt hat sich
nach dem Jahresbeginn 1996 — mitbedingt
durch den langen kalten Winter — die Lage
weiter verschlechtert. Nach einer ersten vor-
laufigen Schatzung des Statistischen Bundes-
amtes ist die Zahl der Erwerbstatigen im
Januar nach Ausschaltung der jahreszeitlbli-
chen Bewegungen weiter um rund 75 000
auf 34,68 Millionen gesunken. Das waren in
Westdeutschland 235 000 weniger als ein
Jahr zuvor, in Ostdeutschland 25 000. Der
Beschaftigungsriickgang durfte sich auch in
den beiden spateren Wintermonaten fortge-
setzt haben. DemgegenUber hat die Zahl der
bei den Arbeitsédmtern in den alten und den
neuen Landern gemeldeten offenen Stellen
im Marz saisonbereinigt auf rund 345 000
zugenommen, womit der vergleichbare Vor-
jahrsstand um 10 000 Ubertroffen wurde. In
Westdeutschland ist die Arbeitslosigkeit im
Marz — nach Ausschaltung des saisonbeding-
ten Rlckgangs — nochmals gestiegen, in Ost-
deutschland blieb sie saisonbereinigt unver-
andert. Insgesamt waren — den Angaben der
Bundesanstalt fur Arbeit zufolge - in
Deutschland Ende Marz
knapp vier Millionen Personen arbeitslos; das

saisonbereinigt

bedeutet binnen Jahresfrist eine Zunahme
um 465 000. Die Arbeitslosenquote betrug
zuletzt saisonbereinigt 10,4 %. Kurzarbeit
hatten Mitte Marz 420 000 Arbeitnehmer
hinzunehmen, 170 000 mehr als vor Jahres-
frist.

Beschéftigung

Arbeitslosigkeit



Einfuhrpreise

Industrielle
Erzeugerpreise

Verbraucher-
preise

Preise

Auf den internationalen Markten fir Roh-
stoffe und Energie haben die Notierungen for
Rohol im Marz kraftig angezogen. Ansonsten
hielten sich die Preishewegungen dort in
engen Grenzen. Die Einfuhrpreise sind im
Februar saisonbereinigt wie schon im Vor-
monat unverandert geblieben. Im Durch-
schnitt waren Importgiter damit um 0,8 %
billiger als vor Jahresfrist. Auf der industri-
ellen Erzeugerstufe war das Preisniveau
gleichzeitig stabil; da in Westdeutschland
zum Jahresbeginn der Kohlepfennig wedgfiel,
unterschritten die industriellen Erzeugerpreise
hier ihren Vorjahrsstand im Februar um
0.3 %. Fur die deutschen Verbraucher blieb
die Teuerung weiterhin gering, wenn auch
unter dem EinfluB der gestiegenen Energie-
kosten der Preisauftrieb im Mérz saisonbe-
reinigt etwas hoher ausgefallen sein diirfte
als im Februar. Dementsprechend hat sich der
Vorjahrsabstand in Westdeutschland — ersten
Landerergebnissen zufolge - zuletzt auf
1,5 % erhdht.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

Das Defizit in der deutschen Leistungs-
bilanz — dem zusammengefaBten Ergebnis
des AuBenhandels, der Dienstleistungen,
Erwerbs- und Vermégenseinkommen und
der Laufenden Ubertragungen an das Aus-
land — entsprach im Januar dieses Jahres
mit 3,4 Mrd DM praktisch seinem Vor-
monatswert (Dezember 1995: 3,5 Mrd DM).
Zwar ging der UberschuB im AuBenhan-
del, weitgehend saisonbedingt, etwas zu-

Deutsche
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
19951) 11996 1)
Position Jan. Jan.n  [Febr.p)
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 1 56,4 60,3
Einfuhr (cif) 9 47,7 54,7
Saldo + 871 + 56
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr {fob) 58,9 62,5
Einfuhr (cif) 49,1 55,7
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 2) n- 06, - 04
3. Dienstleistungen
Einnahmen 8,9 9,0 10,3
Ausgaben 133 13,5 12,0
Saldo TaA] =441 18
4. Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo) - 38 - 23} -08
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 17 8,9 25
Eigene Leistungen 9,1 10,7 71
Saldo - 147 - 197 - 46
Saldo der Leistungsbilanz - 157 - 34
It. Vermogenstibertragungen
Fremde Leistungen 0,7 1,0 0,0
Eigene Leistungen 0,1 0,2 0,1
Saldo + 06f + 08] - 00
lll. Kapitalbilanz
(Nettokaﬁitalexpon: -)
Direktinvestitionen - 521 - 43§ - 22
Deutsche Anlagen
im Ausland - 791 - 51} - 23
Ausléndische Anlagen
im Inland + 281 + 08] + 01
Wertpapiere 3) + 321 #2001 + 02
Deutsche Anlagen
im Ausland + 25] -877 - 97
Ausléndische Anlagen
im Inland +07; +288: + 99
Kreditverkehr 3) +125] + 98] - 35
Kreditinstitute +286) +258. - 55
langfristig + 500 + 451 + 57
kurzfristig +2371 +21,21 -11.2
Unternehmen und
Privatpersonen -1471 -131 + 41
langfristig + 017 + 037 + 03
kurzfristig 4} -1487 -116 + 38
Offentliche Stellen - 141 - 471 - 21
langfristig + 041 - 211 - 13
kurzfristig - 181 - 261 - 08
Sonstige Kapitalanlagen -07] -04] - 01
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz +100] +251 - 56
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 81; -218
V. Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: + ) 5)
{1+l +Hl+1V) + 108 + 071 - 01

1 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit grdBerer Unsicherheit behaftet. — 2 Hauptsachlich Lagerver-
kehr auf inldndische Rechnung und Absetzung der Rick-
waren. — 3 Ohne Direktinvestitionen. — 4 Ohne die noch nicht
bekannte Verdnderung der Finanzbeziehungen zu auslandischen
Nichtbanken und der Handelskredite fUr Februar 1996. — 5 Von
Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz von
Gebietsfremden befindlichen Liguiditats-U-Schatze.

Deutsche Bundesbank
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.Unsichtbare”
Leistungstrans-
aktionen
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rick; gleichzeitig sank jedoch auch das
traditionelle Defizit Deutschlands im Be-
reich der ,unsichtbaren” Leistungstrans-
aktionen.

Der UberschuB in der Handelsbilanz belief
sich nach den Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes im Januar auf 5,6 Mrd
DM, verglichen mit 6,9 Mrd DM im Dezem-
ber 1995. Nach Ausschaltung der saison-
Oblichen Schwankungen war der AuBen-
handelsiberschuB3 mit knapp 7 Mrd DM je-
doch ebenso hoch wie im Monat zuvor. So-
woh! die Exporte als auch die Importe sind
dem Werte nach und saisonbereinigt ge-
rechnet im Januar leicht gestiegen. FaBt
man die Ergebnissevder Monate Dezember
1995 und Januar 1996 zusammen, um zur
Jahreswende auftretende Sondereinflisse
weitgehend auszuschalten, so sind die Aus-
fuhren gegenlber dem vorangegangenen
(Oktober/November
1995) saisonbereinigt um knapp 1% ge-

Zweimonatszeitraum

stiegen; die Einfuhren erhohten sich dage-
gen starker (4 %).

Die gesamten , unsichtbaren” Leistungstrans-
aktionen schlossen im Januar mit einem Defi-
zit von 8,6 Mrd DM ab. Im Februar 1996, fur
den in diesem Bereich der Leistungstransak-
tionen bereits die Daten vorliegen, sank der
Passivsaldo auf 7,2 Mrd DM. In der Dienstlei-
stungsbilanz ging das Defizit im Februar, un-
ter anderem aufgrund saisonbedingt niedri-
gerer Reiseverkehrsausgaben, auf 1,8 Mrd
DM zuriick (Vormonat: 4,4 Mrd DM). Der
Passivsaldo der Erwerbs- und Vermégensein-
kommen verringerte sich im Februar dieses
Jahres ebenfalls, und zwar um 1,5 Mrd DM
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auf 0,8 Mrd DM. Im Bereich der Laufenden
Ubertragungen, wo sich der Minussaldo im
Januar aufgrund gréBerer Zahlungen im Rah-
men der Agrarmarktordnungen von seiten
der Europaischen Gemeinschaft deutlich re-
duziert hatte (1,9 Mrd DM), stieg das Defizit
im darauffolgenden Monat wieder auf 4,6
Mrd DM.

Im Kapitalverkehr mit dem Ausland, fir den
ebenfalls bereits die Angaben fur Februar
verflgbar sind, ergaben sich nach hohen
Netto-ZuflUssen im Wertpapierverkehr im
Januar dieses Jahres (20,1 Mrd DM) im dar-
auffolgenden Monat per saldo nur noch ge-
ringe Kapitalimporte (0,2 Mrd DM). Ent-
scheidend waren hierfur die deutlich niedri-
geren Kaufe deutscher Wertpapiere durch
Auslédnder. Nachdem im Januar, zum Teil
bedingt durch den am Jahresanfang Ubli-
cherweise hohen Wiederanlagebedarf der
Investoren, 28,8 Mrd DM aus dem Ausland
in inlandischen Wertpapieren angelegt wor-
den waren, belief sich dieser Erwerb im Fe-
bruar auf 9,9 Mrd DM. Allerdings haben
dazu Ricknahmen von verbrieften Aus-
gleichsforderungen durch inlandische Kre-
ditinstitute von ihren Auslandsfilialen maB-
geblich beigetragen. Gleichzeitig fihrte der
Erwerb ausldndischer Wertpapiere durch In-
lander im Februar zu etwas hoheren Kapi-
talexporten (9,7 Mrd DM, verglichen mit 8,7
Mrd DM im Januar). Dabei standen insbe-
sondere DM-Auslandsanleihen im Vorder-
grund des Anlageinteresses (3,3 Mrd DM,
nach 0,9 Mrd DM im Monat zuvor). AuBer-
dem sind im Februar, wie Ublich, durch
Direktinvestitionen per saldo langfristige
Mittel exportiert worden (2,2 Mrd DM). Im

Kapitalverkehr
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Kreditverkehr der Nichtbanken sind im Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank —  Netto-Auslands-
. . . ition d
Februar netto 2,0 Mrd DM aus dem Aus- zu Transaktionswerten gerechnet — sind im ‘;ﬁi’c};’fbaﬁg
land zugeflossen; bei den Banken iiberwo- Januar um 0,7 Mrd DM gestiegen. Im Februar

gen dagegen die Kapitalexporte (5,5 Mrd haben sie geringfigig (um 0,1 Mrd DM) ab-
DM). genommen.
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Zur Entwicklung
und gegen-
wartigen Lage der
Bauwirtschaft in
Deutschland

Deutsche
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April 1996

Die wirtschaftliche Situation der deut-
schen Bauwirtschaft hat sich nach Jah-
ren einer geradezu stirmischen Expan-
sion in der letzten Zeit eingetribt.
MaBgeblich hierfir war in den alten
Bundeslandern vor allem, daB3 sich
die Nachfrage im Wohnungsbau ab-
schwéachte, die im Gefolge der zeit-
weise sprunghaften Bevélkerungszu-
nahme stark gestiegen war. Mit der
Fertigstellung von jeweils rund einer
halben Million Wohnungen in den
letzten beiden Jahren hat sich die Ver-
sorgungslage merklich entspannt. In
den neuen Bundeslandern, in denen
von der Baunachfrage die Initialzin-
dung zum Beginn des Aufschwungs
ausging und die Bauwirtschaft zum
wesentlichen Trager des gesamtwirt-
schaftlichen Wachstums wurde, ist die
Erneuerung der Bausubstanz bereits
relativ weit vorangeschritten, und die
grobsten von der sozialistischen Plan-
wirtschaft  hinterlassenen  Méngel
scheinen beseitigt. In beiden Teilen
Deutschlands ist die Baukonjunktur in-
zwischen in ein ruhigeres Fahrwasser
gekommen.

Die Verschlechterung der Situation in der deut-
schen Bauwirtschaft war teils eine Folge der
konjunkturellen Abkthlung, die in West-
deutschland insbesondere die Investitionsnei-
gung und dabei vor allem Betriebserweiterun-
gen beeintrachtigte. Teils waren strukturelle
Ursachen und die notwendige Reduzierung
der staatlichen Wohnungsbauférderung far
die Abschwachung der Baukonjunktur aus-
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Unterschied-
liches Gewicht
der Bauwirt-
schaft in West-
und Ost-
deutschland
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schlaggebend. Der Bausektor hat damit we-
sentlich zur Verlangsamung des gesamtwirt-
schaftlichen Wachstums im vergangenen Jahr
beigetragen. Dies wird unter anderem daran
deutlich, daB die realen Bauinvestitionen in
Deutschland 1995 lediglich um gut 1% stie-
gen, 1994 waren es noch knapp 8% ge-
wesen. Im letzten Quartal vorigen Jahres biie-
ben die Auftragseingange beim deutschen
Bauhauptgewerbe, auf dessen Produktion
etwa drei Viertel des gesamten Bauvolumens
entfallen, real betrachtet, um 10% hinter
ihrem vergleichbaren Vorjahrsstand  zurtick.
Gleichzeitig unterschritten die Leistungen die-
ses Baubereichs ihr vergleichbares Vorjahrser-
gebnis um 62 %, wobei freilich auch die rela-
tiv kalte Witterung gegen Ende letzten Jahres
eine Rolle spielte. In den ersten Monaten des
laufenden Jahres hat der lange Winter die
Bauaktivitdten stark beeintrachtigt. Ein umfas-
sendes Bild Uber die Lage in der Bauwirtschaft
ist gegenwartig freilich nicht maoglich, weil ak-
tuelle Daten zu den Bauauftragen nicht vor-
liegen. Dies ist darauf zurickzufiihren, daB —
wie im vergangenen Jahr im Verarbeitenden
Gewerbe — nunmehr die statistischen Erhe-
bungen im deutschen Bauhauptgewerbe auf
die Normen der Européaischen Union (NACE)
umgestellt werden. Auch hier fiihrt dies zu
erheblichen zeitlichen Verzégerungen in der
Bereitstellung statistischer Daten.

Die gesamtwirtschaftliche Bedeutung des
Bausektors ist im Westen und im Osten
Deutschlands sehr unterschiedlich. In den
neuen Bundeslandern fiel diesem Bereich mit
der Wende eine maBgebliche Rolle beim
weitgehenden Neuaufbau eines modernen

Kapitalstocks im privaten und im éffentlichen
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Sektor zu. AuBerdem wurde der Wohnungs-
bau intensiviert, wobei die Modernisierung
des weitgehend maroden Wohnungsbestan-
des von besonderer Bedeutung war. Infolge-
dessen ist der Anteil der Bauwirtschaft an der
gesamtwirtschaftlichen Wertschépfung hier
weit groBer als im Westen. Im Jahre 1995
machte er schatzungsweise 17 % des ost-
deutschen realen Bruttoinlandsprodukts aus;
das war mehr als dreimal soviel wie in den
alten Landern (5 %), in denen der Baubedarf
angesichts einer funktionsfahigen Infrastruk-
tur und eines relativ modernen Wohnungs-
bestandes wesentlich geringer ist. Schon
diese Unterschiede, zu denen weitere hinzu-
kommen, lassen es geraten erscheinen, trotz
zunehmender Verflechtung Entwicklung und
aktuelle Lage der Bauwirtschaft in beiden
Landesteilen getrennt zu betrachten.

Westdeutschland

Wohnungsbau

Rund die Halfte der Bauinvestitionen in den
alten Bundesiandern entfallt auf den Woh-
nungsbau. In Anbetracht des groBen Ge-
wichts kommt der Entwicklung in dieser Bau-
sparte entscheidende Bedeutung far die Bau-
konjunktur in Westdeutschland zu. Die ge-
genwdrtige Abschwachung der Nachfrage ist
Teil einer langerfristigen Wellenbewegung, in
der Expansions- und Abkiihlungsphasen ein-
ander immer wieder abgelést haben.

Der Ausgangspunkt des jetzigen ,Bauzyklus”
liegt zeitlich etwa in der Mitte der achtziger
Jahre. Damals konnte angesichts des erreich-

GroBe
Bedeutung der
Wohnungsbau-
investitionen

Hohe Woh-
nungsversor-
gung Mitte der
achtziger Jahre



Zustrom von
Aus- und

Ubersiedlern
dndert Lage

ten Versorgungsgrades, der weitgehenden
Stagnation der Wohnbevélkerung und eines
nur noch geringen Wachstums der Zahl der
Haushalte der Wohnungsmarkt als weitge-
hend gesattigt angesehen werden. Dies schlug
sich auf einzelnen Teilmérkten in sinkenden
Verkaufspreisen nieder. Flr Investoren verlor
die Wohnimmobilie spirbar an Attraktivitat.
Die staatliche Forderung insbesondere des So-
zialen Wohnungsbaus wurde gezielt verrin-
gert. Die realen Wohnungsbauinvestitionen,
die auch den wachsenden Aufwand fir MaB-
nahmen zur Modernisierung und Erhaltung
des Wohnungsbestandes umfassen, waren
1987 um rund 15% niedriger als noch zu
Beginn des Jahrzehnts und fielen auf den
Stand des Jahres 1976 zurlick. Die Zahl der
fertiggesteliten Wohnungen sank bis 1988 auf
einen Tiefpunkt von knapp 210 000. Dem
(1989 bekanntgewordenen) Ergebnis der
Wohnungszahlung gemaB entfielen 1987 auf
1 000 Einwohner 428 Wohnungen.

Die Situation &nderte sich jedoch nach der
Mitte des vergangenen Jahrzehnts grundle-
gend, als zunachst ein umfangreicher Zu-
strom insbesondere von Aussiedlern aus Ost-
europa und zusitzlich spater von Ubersied-
lern aus der ehemaligen DDR einsetzte und
die Wohnbevolkerung sprunghaft wuchs.
Von 1985 bis 1994 erhthte sich die Einwoh-
nerzahl in Westdeutschland um nicht weni-
ger als 434 Millionen oder knapp 8% (pro
Jahr also um fast 1%). Zusatzliche expansive
Impulse gingen von dem anhaltenden Trend
zur Bildung von Einpersonenhaushalten aus.
Die staatliche Wohnungsbaupolitik reagierte
auf den damit stark wachsenden Wohnraum-
bedarf mit umfangreichen FordermaBnah-
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Bauinvestitionen
in Westdeutschland

in Preisen von 1991, log. MaBstab
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men (siehe Ubersicht auf S. 23), mit denen
die Wirkung der bis 1991 kraftig steigenden
Hypothekenzinsen Uberspielt werden konnte.
Vom Tiefpunkt 1987 bis einschlieBlich 1994,
als der obere Wendepunkt erreicht wurde,
haben sich die beim Bauhauptgewerbe ein-
gegangenen Auftragseingdnge fur Woh-
nungsbauleistungen in jeweiligen Preisen na-
hezu vérdreifacht, dem Volumen nach war es
reichlich eine Verdoppelung - eine Expansion
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dhnlich der in der Wiederaufbauphase der
Nachkriegszeit. Die Zahl der Baugenehmigun-
gen fur Wohnungen verdreifachte sich eben-
falls von 190 000 im Jahre 1987 auf nahezu
590 000 sieben Jahre spater. Im gleichen
Zeitraum wurden rund 2,5 Millionen Woh-
nungen fertiggestellt; damit war eine Aus-
weitung des Wohnungsbestandes in West-
deutschland um schatzungsweise 9% (oder
reichlich 1% pro Jahr) verbunden. Im vergan-
genen Jahr wurden nochmals rund 500 000
Wohnungen errichtet, das waren etwa zwei-
einhalbmal so viele wie im Tiefpunkt 1988.

Die realen Wohnungsbauinvestitionen erhgh-
ten sich von 1987 bis 1995 ebenfalls sehr
kraftig, namlich um schatzungsweise zwei
Finftel, damit freilich bei weitem nicht so
stark wie die Zahl der Fertigstellungen. Dies
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ist zum einen damit zu erklaren, daB Moder-
nisierung und Renovierung des Bestandes
nicht mit dem ungewdhnlich hohen Expan-
sionstempo der Fertigstellungen mithielten.
Zum andern lag dies daran, daB sich in den
letzten Jahren im Rahmen der Neubauaktivi-
taten das Gewicht wieder — angesichts der
Knappheit an Wohnraum durchaus nicht un-
erwlnscht — mehr auf den GeschoBwoh-
nungsbau verlagerte, bei dem die Baukosten
je Wohneinheit niedriger sind als bei Eigen-
heimen. Waren noch 1988 lediglich etwas
mehr als 60 000 Wohnungen in Gebauden
mit drei und mehr Wohneinheiten erstellt
worden, so erh&hte sich deren Zahl bis 1995
auf 265 000, ihr Anteil an der Gesamtzahl
der Fertigstellungen (1988 ein Drittel) stieg
auf Uber 60 %. Reichlich zwei Funftel davon
waren als Eigentumswohnungen konzipiert.

Die stark gestiegene Bedeutung von Eigen-
tumswohnungen mag einerseits damit zu-
sammenhdngen, da angesichts des erreich-
ten Preisniveaus nicht zuletzt auch fur Bau-
grundstlicke und in Anbetracht des schwa-
cheren Wachstums der Realeinkommen ein
Eigenheim fir immer mehr Kaufer uner-
schwinglich wurde; andererseits erschienen
fur manche Erwerber in den vergangenen
Jahren Immobilieninvestitionen gleichwohl
vielfach attraktiv. Erfahrungsgema  wird
mehr als die Halfte der Eigentumswohnun-
gen nicht selbst genutzt, sondern zur Ein-

kommenserzielung vermietet.

Durch die anhaltend starke Ausweitung der
Wohnungsbauaktivitdten in den letzten Jahren
wurde der Wohnungsbestand in Westdeutsch-
land in einem Ausmal vergroBert, der — (iber

Kréftige
Zunahme der
Figentums-
wohnungen

Wohnungs-
versorgung
wdchst ent-
sprechend der
Bevélkerungs-
zunahme
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Wichtige wohnungsbaupolitische MaBnahmen

1987
~ Abschaffung der

selbstgenutzten Wohnraums.

Nutzungswertbesteuerung

- Verbesserung der steuerlichen Férderung durch
Anhebung der Hochstgrenzen (neuer § 10e
EStG).

- Ausdehnung des Baukindergeldes auf das erste
Kind.

1989

~ Sonderprogramm Wohnungsversorgung flur Aus-
siedler.

- .Vereinbarte Forderung” als 3. Forderungsweg
im sozialen Wohnungsbau.

— Erweiterte steuerliche Abschreibungsbedingun-
gen im Mietwohnungsbau.

- Erhéhte Abschreibung bei der Schaffung zusatz-
lichen Wohnraums im vorhandenen Gebaudebe-
stand bei Errichtung vor dem 1. Januar 1993.

- Gewéﬁrung umfangreicherer Abschreibungen
fir neuerbaute Mietwohnungen mit Sozial- und
Mietpreisbindung bei Fertigstellung vor dem
1. Januar 1993; 1991 bis einschlieBlich Veranla-

gungszeitraum 1995 verlangert.

1990

- Verbesserung des Wohngeldes durch Einflhrung
einer 6. Wohngeldstufe in Regionen mit beson-
ders hohem Mietniveau.

- Erhdhung des Verpflichtungsrahmens fur den
sozialen Wohnungsbau und Verstetigung bis
1993.

- Bauspar-Zwischenfinanzierungsprogramm.

~ Sonderprogramm zur Forderung des Studenten-

wohnungsbaus.

* Bezogen auf das Jahr des inkrafttretens.

Deutsche Bundesbank

1991

— Anhebung des héchstzuladssigen Abzugsbetrags
bei selbstgenutzen Wohnungen sowie degressive
Ausgestaltung des § 10e EStG.

~ Erhéhung des Baukindergeldes in zwei Schritten
auf 1 000 DM.

~ Dreijahriger Schuldzinsenabzug fur eigenge-

nutzte Wohnungen bei Herstellung bis zum

31. Dezember 1994,

1992

- Verwaltungsvereinbarung zwischen Bund und Lan-
dern uber die Férderung des sozialen Wohnungs-
baus: 1992 4 Mrd DM in den alten Bundesldndern
zuziiglich 700 Mio DM fur Ballungsgebiete.

- Wegfall der Steuerverginstigung far selbstge-
nutztes Wohneigentum ab einem Gesamtbetrag
der Einklinfte von 120 000 DM/240 000 DM.

1994
- Férderung fur Anschaffung selbstgenutzter Alt-

bauten begrenzt.

1996

- Einschrénkung der degressiven Abschreibung im
Mietwohnungsbau.

~ Ersatz der bisherigen Grundférderung gemaB
§ 10e EStG durch eine einkommensunabhéangige
Bauzulage Uber einen Forderzeitraum von acht
Jahren.

- Erh&hung des Baukindergeldes.

~ Anhebung der Einkommensgrenzen bei der Bau-
sparférderung bei gleichzeitiger Abschaffung des

Sonderausgabenabzugs fUr Bausparbeitrage.
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den gesamten Zeitraum gesehen — wohl weit-
gehend dem betrdchtlichen Bevolkerungs-
wachstum entsprach. Ende 1994 erreichte die
Zahl der Wohnungen je 1 000 Einwohner in
etwa wieder den hohen Stand des Jahres
1987; aufgrund der groBen Zahl an Fertigstel-
lungen dirfte diese Relation 1995 wohl deut-
lich Uberschritten worden sein. Der Abbau der
Wohnraumknappheit vollzog sich nicht ohne
Spannungen und Friktionen, die sich mit einer
gewissen zeitlichen Verzégerung in erhebli-
chen (bis heute nachwirkenden) Steigerungen
der Mieten niederschlugen. Den amtlichen An-
gaben im Preisindex fur die Lebenshaltung
nach erhohte sich das Mietniveau in West-
deutschland in den letzten funf Jahren um
reichlich ein Viertel und damit in einem Aus-
maB, das zuvor erst in einer Zeitspanne von
acht Jahren erreicht worden war.

Auf die Expansion der Wohnungsbaunach-
frage folgte teils schon 1994, deutlicher aus-
gepragt dann im Verlauf des Jahres 1995 ein
Rickgang, der durch den unvermeidlich ge-
wordenen Abbau staatlicher Férderungsmaf-
nahmen noch akzentuiert wurde. Beispiels-
weise wirkte sich der Fristenablauf fur die
Gewdhrung eines begrenzten Schuldzinsen-
abzugs fur selbstgenutzte Ein- und Zweifami-
lienhduser Ende 1994 so aus, dal3 Baunach-
frage zunachst zeitlich vorgezogen wurde
und dann 1995 entsprechend ausblieb. Eine
dhnliche Reaktion gab es Ende 1995/Anfang
1996, als die degressive Abschreibung im
Mietwohnungsbau eingeschrankt  wurde.
Zum Rickgang der Wohnungsbauauftrage
und der Antrdge auf Baugenehmigung hat
aber wohl auch beigetragen, daB in Teilberei-

chen des Wohnungsmarktes die Nachfrage
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deutlich nachlieB und die Preise fur entspre-
chende Objekte ebenso wie die am Markt
erzielbaren Mieten abbréckelten.

Wirtschaftsbau

Der Wirtschaftsbau, auf den knapp drei
Zehntel der gesamten Bauinvestitionen ent-
fallen, hat in der zweiten Halfte der achtziger
Jahre, zeitweise auch wahrend des Wieder-
vereinigungsbooms kraftig expandiert, mit
dem Ende dieser Phase aber an Schwung
verloren und auch nach Uberwindung der
Rezession von 1993 noch nicht wieder Tritt
gefaBt. Die realen gewerblichen Bauinvesti-
tionen erreichten 1992 einen Hochststand,
seither sind sie zurlckgegangen. Die ubli-
cherweise mit Erweiterungsinvestitionen in
der Industrie einhergehenden Bauaktivitaten,
fur die die Fertigstellungen von Fabrik- und
Werkstattgebduden als Indikator dienen kén-
nen, fielen 1995 auf ein Niveau zuruck, das
kaum mehr hoher war als zehn Jahre zuvor.
Gunstiger war die Entwicklung demgegen-
Uber im Dienstleistungsbereich, wenngleich
auch hier in der jungsten Zeit Schwacheten-
denzen nicht zu Ubersehen waren, wie am
Beispiel der Fertigstellungen von Handels-
und Lagergeb&duden erkennbar ist.

Recht abrupt aber ist der vorangegangene
Hoéhenflug bei den Buroimmobilien zu Ende
gegangen. Nachdem hier von der Mitte der
achtziger lahre an eine stlirmische Aufwaérts-
entwicklung zu verzeichnen gewesen war —
preisbereinigt hat sich das Bauvolumen bei-
nahe verdoppelt —, dirfte das Angebot insbe-
sondere in den letzten zwei Jahren zuneh-
mend Uber die Nachfrage hinausgeschossen

Gewerbliche
Bau-
investitionen
seit 1992
gesunken

Ende des Bau-
booms bei
Buroimmobilien



Sinkender

Trend der .
staatlichen
Bauinvestitionen

sein. In der Folge mehrten sich die Berichte
Uber wachsende Leerstande und deutlich sin-
kende Mieten. Zwar werden nach wie vor
umfangreiche Vermietungen gemeldet; diese
resultieren aber kaum aus zusatzlichem Be-
darf an Buroraum, sie sind vielmehr die Folge
umfangreicher Wechsel von éalteren in neue
Gebdude. Im Jahre 1995 blieben die Fertig-
stellungen von Buroraum um rund ein Finftel
hinter dem vorangegangenen Hochststand
von 1993 zuriick.

Offentlicher Bau

Die 6ffentliche Hand hielt sich mit ihren Auf-
tragsvergaben an die Bauwirtschaft in der
zweiten Hélfte der achtziger Jahre und zur
Zeit des Wiedervereinigungsbooms sehr zu-
rick. So waren die staatlichen Bauinvestitio-
nen, real betrachtet, 1992 lediglich um
3%2% hoher als 1986. Die Gebietskorper-
schaften lieBen damit in der Bauwirtschaft
Raum fir eine starkere Ausweitung insbe-
sondere der Wohnungsbauaktivitaten. Die-
sem antizyklischen Investitionsverhalten nach
dem Beginn der neunziger Jahre folgte zu-
mindest in der letzten Zeit eine prozyklische
Entwicklung. In den vergangenen drei Jahren
sind die staatlichen Bauinvestitionen dem ab-
soluten Betrag nach zurtickgegangen. Nicht
zuletzt im StraBen- und sonstigen Tiefbau,
auf den rund zwei Funftel der staatlichen
Ausgaben fur BaumaBnahmen entfallen,
wurden die Aktivitdten eingeschrankt, aber
auch der Hochbau blieb von SparmaBnah-
men nicht verschont. MaBgeblich fur die
rickldufige Investitionstatigkeit der offent-
lichen Hand ist insbesondere die unglnstige
Haushaltsentwicklung der Gemeinden, auf
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die der groBte Teil der gesamten staatlichen
Investitionen entfallt. Wie in Zeiten ange-
spannter Haushaltslage auf der kommunalen
Ebene Ublich, wurden die Investitionsausga-
ben damit erneut Opfer konjunkturbedingter
Mindereinnahmen, teilweise aber auch er-
heblich gestiegener konsumtiver Ausgaben.

Beschaftigung, Lohne und Preise

Der kraftigen Nachfrageexpansion, der sich
die westdeutsche Bauwirtschaft in den spa-
ten achtziger Jahren und zu Beginn des lau-
fenden Jahrzehnts gegentibersah, begegnete
sie mit einer Ausweitung ihrer personellen
und sachlichen Ressourcen, die ihren Hohe-
punkt erst erreichte, als die Nachfrage bereits
ihren Gipfel Gberschritten hatte.
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In der westdeutschen Bauwirtschaft waren
1994, dem Hohepunkt der Beschaftigungs-
entwicklung, rund zwei Millionen Personen
erwerbstdtig; gegentber dem Tiefstand im
Jahre 1988 bedeutete dies eine Zunahme um
rund ein Zehntel. Dabei kann nicht ausge-
schlossen werden, daB der tatsichliche An-
stieg noch darlber hinausging, da méglicher-
weise nicht alle Arbeitskrafte offiziell gemel-
det waren. Im Bauhauptgewerbe belief sich
die Beschaftigungssteigerung in dieser Zeit
auf 9%, die Erhthung der realen Bauleistun-
gen ging mit gut einem Viertel weit dariber
hinaus, was teils durch eine stirkere Ausla-
stung der betrieblichen Kapazititen, teils
durch deren Aufstockung erreicht wurde.
Nach der vom ifo Institut erhobenen Geréte-
auslastung uberschritten die sachlichen Kapa-
zitdten im westdeutschen Bauhauptgewerbe
1994 ihren Stand vom Jahre 1988 in einer
GréBenordnung von etwa 15 %.

Mit der VergréBerung des Personalbestandes
in der Bauwirtschaft gingen gegen Ende der
achtziger und zu Beginn der neunziger Jahre
auBerordentlich kraftige Lohnsteigerungen
einher. Von 1988 bis 1994 sind die tariflichen
Stundenverdienste im Bausektor um durch-
schnittlich 5%4 % pro Jahr gestiegen. Die Ta-
rifanhebungen waren damit in diesem Be-
reich noch deutlich hther als die lange Zeit
durch den Wiedervereinigungsboom geprag-
ten tariflichen Lohnanpassungen in der ibri-
gen Wirtschaft.

Trotz Kapazitatserweiterungen blieben Span-
nungen zwischen den Angebotsmdglichkei-
ten und der laufenden Nachfrage seit Anfang
der neunziger Jahre nicht aus. Dies erdffnete
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der westdeutschen Bauwirtschaft Preiserhd-
hungsspielraume, die sie auch dazu nutzte,
die wachsenden Lohnkosten und die Preisstei-
gerungen fir Baumaterial in den Absatzprei-
sen zu Uberwadlzen. Von 1988 bis 1994 haben
sich Bauleistungen in Westdeutschland, insge-
samt betrachtet, um fast ein Drittel verteuert;
im Durchschnitt waren dies pro Jahr reichlich
4Y2%, in der Spitze — 1991 — nahezu 7 %.

Im Verlauf der letzten beiden Jahre sind die
Auftrdge in allen Bausparten mehr oder
weniger stark zurlickgegangen, wofir we-
nigstens zu einem Teil auch die vorangegan-
gene starke Verteuerung von Bauleistungen
verantwortlich sein drfte; diese hat dazu ge-
fahrt, daB manche potentiellen Bauprojekte
den Einkommens- oder Einnahmenrahmen
moglicher Investoren sprengten. Wie sehr
sich die Nachfragesituation verschlechtert
hat, wird daran deutlich, daB die im Rahmen
des ifo Konjunkturtests erhobene Reichweite
der Auftragsbestande im westdeutschen Bau-
hauptgewerbe Ende 1995 den niedrigsten
Stand seit sechs Jahren erreicht hatte.

Gleichzeitig lieB der Baupreisauftrieb in den
letzten beiden Jahren (mit einem Anstieg des
gesamtwirtschaftlichen Baupreisniveaus in
Westdeutschland um 12 % beziehungsweise
2%) deutlich nach. Allerdings hat der Ko-
stenauftrieb angehalten, wenn auch in ver-
mindertem Tempo. Allein im vergangenen
Jahr wurden die tariflichen Stundeniéhne in
der Bauwirtschaft (von den Nachwirkungen
friherer Vereinbarungen abgesehen) um
3%2% angehoben. Angesichts riicklaufiger
Nachfrage und damit enger begrenzter Preis-
erhdhungsspielrdume verstarkte dies fir die

Beruhigung der
Nachfrage

Anhaltender
Kostendruck
und sinkende
Beschéftigung
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Bauunternehmen den Kostendruck, was sich
auch in der Beschaftigungsentwicklung nie-
derschlug. Die Zahl der im Baugewerbe ins-
gesamt Erwerbstatigen durfte 1995 wieder
unter zwei Millionen gesunken sein, nach-
dem bereits 1994 die Personalausweitung
weitgehend zum Stillstand gekommen war.
Wihrend das Ausbaugewerbe noch ver-
gleichsweise glnstig abschnitt, sind im Bau-
hauptgewerbe inzwischen viele Arbeitsplatze
eingespart worden. Im Herbst 1995 registrier-
ten die Arbeitsamter fast 180 000 Personen
aus den Bau- und Baunebenberufen als er-
werbslos; 1991, als der niedrigste Stand der
letzten Zeit erreicht worden war, hatte ihre
Zahl noch bei 110 000 gelegen.

Eine andere Antwort der Unternehmen auf
die hohen einheimischen Lohnkosten ist der
verstarkte Einsatz von Ausldndern mit einer
tberwiegend niedrigeren Entlohnung. Deren
Anteil an der Zahl aller im westdeutschen
Bausektor Beschaftigten konnte sich derzeit
in einer GroBenordnung von einem Zehntel
bewegen. Mit dem nicht unumstrittenen
Entsendegesetz wird versucht, den Wettbe-
Arbeitnehmer

werbsvorteil  auslandischer

zugunsten der Beschdftigung heimischer

Arbeitnehmer einzuschranken.

Ostdeutschland

Verbesserung
der Infra-
struktur schon
weit voran-
gekommen

Offentlicher Bau

In den neuen Bundeslandern war die Bau-
wirtschaft von Beginn an eine wesentliche
Sdule des gesamten Wachstumsprozesses.
Stimuliert durch umfangreiche westdeutsche
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Transferzahlungen an die ostdeutschen staat-
lichen Haushalte kam insbesondere der
offentliche Bau sehr schnell in Gang; von ihm
ging die Initialziindung fur das wirtschaftliche
Wachstum in den neuen Landern aus. Es galt,
die von der ehemaligen DDR hinterlassenen
eklatanten Méangel zu beseitigen und den im
Vergleich zu Westdeutschland entstandenen
Rickstand in der staatlichen Infrastruktur auf-
zuholen. In den seit 1991 vergangenen Jah-
ren sind die 6ffentlichen Bauinvestitionen no-
minal um schatzungsweise 115% gestiegen;
davon verpuffte freilich ein Funftel in Preis-
steigerungen. Im vergangenen Jahr waren
diese Investitionen, je Einwohner und in kon-
stanten Preisen gerechnet, in den neuen Lan-
dern um fast das Doppelte hoher als in den
alten. Inzwischen ist in Ostdeutschland im
Bereich der staatlichen Infrastruktur viel er-
reicht worden. Insgesamt betrachtet, schei-
nen die gravierendsten Mangel soweit be-
hoben zu sein, daB Defizite auf diesem Ge-
biet — anders als noch in der ersten Zeit nach
der Wiedervereinigung — kein generelles
Wachstumshindernis mehr darstellen. Gleich-
wohl verbleiben noch weitere groBe Aufga-
ben beispielsweise in der Abwasserentsor-
gung und auch teilweise im StraBenbau.

Seit einiger Zeit deuten die verfigbaren An-
gaben auf ein spurbares Erlahmen der
Wachstumskrafte im offentlichen Bau hin.
Die Auftragsvergaben an das Bauhauptge-
werbe gingen im Jahresdurchschnitt 1995 -
in konstanten Preisen gerechnet — nicht mehr
tber das Niveau von 1994 hinaus, im vierten
Quartal biieben sie um rund 6%2% hinter
dem Vergleichsstand von vor zwélf Monaten
zurlick. Ein wesentlicher Grund fur die Ab-
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Bauinvestitionen in Ostdeutschland

Woh-
Unter-  Inungs-
neh- wirt- Ins-
Zeit men 1 |schaft Staat gesamt
Mio DM, in Preisen von 1991
1990 2. Hj. 11100 8 290 3700 23090
1992 2. Hj. 16720] 11930 9370 38 020
1994 2. Hj. 231301 214201 10610 55 160
lahrliche Veranderung in %
1990 bis 1992 22,7 { 20,0 59,1 ! 28,3
1992 bis 1994 17,6 34,0 6,4 20,4
Anteile in %
1990 2. Hj. 48,1 36,0| 16,0I 100
1994 2. Hj. 42,0 38,8 19,2 100
Nachrichtlich: Westdeutschland
1994 2. Hj. 28,11 56,3 1 15,51 100

1 Ohne Wohnungsbau.

Deutsche Bundesbank

schwachung ist in der vielfach angespannten
Haushaltssituation der ostdeutschen Gebiets-
kérperschaften zu sehen.

Wirtschaftsbau

Auch im Wirtschaftsbau, der ebenfalls kraftig
subventioniert wird, traten im Friihjahr 1995
die Anzeichen einer allmahlichen Beruhigung
deutlicher hervor. Vom zweiten Quartal des
vergangenen Jahres an gingen die Auftrags-
eingange beim Bauhauptgewerbe aus dem
gewerblichen Bereich saisonbereinigt zur{ick,
in den letzten drei Monaten von 1995 unter-
schritten sie den vergleichbaren Vorjahrs-
stand um rund 15%. Das Wachstum der
Bauinvestitionen der Unternehmen (ohne
Wohnungsbau) hat sich zuletzt - eigenen

Uberschlagigen Rechnungen nach - deutlich
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verlangsamt, wobei vermutlich auch die kon-
junkturelle Abkuhlung in Westdeutschland
eine gewisse Rolle gespielt hat. Die jingste
Abschwdchung im Wirtschaftsbau muB frei-
lich auch vor dem Hintergrund des vorange-
gangenen stirmischen Wachstums gesehen
werden. Insgesamt sind die Investitionen die-
ses Sektors — in Preisen des Jahres 1991 ge-
rechnet — von damals bis zum vergangenen
Jahr auf reichlich das Doppelte ausgeweitet
worden, was einem jahrlichen durchschnittli-
chen Anstieg um gut 20 % entspricht. In den
lediglich finf Jahren seit der Vereinigung
wurden bereits etwa 30 % des gesamten Be-
standes an gewerblichen Bauten erneuert.

Gemessen an den Kosten der geplanten
beziehungsweise fertiggestellten Gebaude
waren in der ersten Zeit nach der Wende
Fabrik- und Werkstattgebdude ein Schwer-
punkt der Bauaktivitaten. Recht schnell riick-
ten dann Handels- und Lagerhauser in den
Vordergrund, auf die auch zuletzt der gréBte
Teil der Bauaufwendungen entfiel. Nicht sel-
ten wird in diesem Bereich inzwischen von
einer Uberversorgung berichtet. Stark belebt
hat sich ferner der Bau von Biiro- und Verwal-
tungsgebduden. In einzelnen Ballungsregio-
nen melden Makler bereits erste Leerstinde.
Auch muBten vielfach wohl die Preisvorstel-
lungen fir Vermietungen, die sich zu sehr
an westdeutschen Bedingungen orientierten,
angepaBt werden. Angesichts der auBeror-
dentlich regen Bautatigkeit in manchen Ein-
zelsparten des gewerblichen Baus kann nicht
ausgeschlossen werden, daB - stimuliert
durch umfangreiche Subventionen und Ab-
schreibungsvergiinstigungen — das Angebot

Bau von Bliro-
und Verwaltungs-
gebduden

zuletzt im
Vordergrund



Zundchst
hauptsachlich
Renovierungen,
spdter Neubau
besonders
dynamisch

der tatsachlichen Nachfrage teilweise voraus-
geeilt ist.

Wohnungsbau

Eine wirkungsvolle steuerliche Férderung
dirfte auch im Wohnungsbau wesentlich zu
den hohen Investitionen der letzten Jahre bei-
getragen haben. Nach einem eher z&gerli-
chen Beginn deuten die vorliegenden Infor-
mationen auf eine Verdreifachung der realen
Investitionsaufwendungen innerhalb von vier
Jahren hin. Zunachst konzentrierten sich die
Bauleistungen auf MaBnahmen an bestehen-
den Gebauden, hauptsdchlich standen also
Renovierungen und Modernisierungen an der
jahrelang groblich vernachlassigten Bausub-
stanz im Vordergrund. Nach und nach ge-
wannen die Ausgaben im Neubaubereich an
Dynamik, so daB sie 1995 — den Berech-
nungen des Deutschen Instituts far Wirt-
schaftsforschung in Berlin nach — trotz fort-
gesetzten Wachstums der Bestandsaufwen-
dungen diese erstmals Uberfliigelten. Fertig-
gestellt wurden im vorigen Jahr rund
105 000 Wohnungen. Etwa ein Drittel der
Wohnungen befand sich in Gebauden mit ein
oder zwei Wohnungen, die Ubrigen sind
iberwiegend dem Mietwohnungsbau zuzu-
ordnen. Baugenehmigungen lagen im ver-
gangenen Jahr fur weitere 180 000 Wohnun-
gen vor. Mdglicherweise werden diese Pla-
nungen aber erst in der nachsten Zeit rea-
lisiert. Zumindest sind die Auftragseingdnge
beim ostdeutschen Bauhauptgewerbe fir
Wohnungsbauleistungen im letzten Quartal
von 1995 splirbar gesunken und erstmals seit
Beginn der neunziger Jahre hinter dem ver-
gleichbaren Vorjahrsstand zuriickgeblieben.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
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Bestand an gewerblichen
Bauten in Ostdeutschland *

in Preisen von 1991, Jahresdurchschnitte
Mrd DM
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450 Neubestand
400
350
300
250
200

150

100

50

0

1991 1992 1993 1994 1995

* Bauten im Bruttoanlagevermégen der Un-
ternehmen (ohne Wohnungsvermietung).

Deutsche Bundesbank

Rein rechnerisch hat sich die Versorgungslage
auf dem ostdeutschen Wohnungsmarkt in
den letzten Jahren nicht nur merklich ver-
bessert, sondern wahrscheinlich auch die im
Westen Uberfligelt. Dies war einerseits Folge
der lebhaften Bautatigkeit.
andererseits massive Abwanderungen in der

Hinzu kamen

ersten Zeit nach Offnung des , Eisernen Vor-
hangs”; von 1989 bis Mitte 1995 schrumpfte
die Wohnbevélkerung um nahezu eine Mil-
lion. Allerdings 148t die Ausstattung vieler
Wohnungen zu winschen dbrig und bleibt
deutlich hinter den in den alten Landern
gewohnten Qualitatsstandards zurlck. Zu-
nachst einmal war nach den Ergebnissen der
Gebaude- und Wohnungsstichprobe von
1993 die durchschnittliche WohnungsgréBe
mit 70 m? um fast ein FUnftel niedriger; Uber
40 % der Wohnungen mussen noch mit Ofen

29

Gute
Wohnungs-
versorgung,
aber unter-
durchschnitt-
liche Qualitdt
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beheizt werden gegeniiber nur etwas mehr
als einem Zehntel in den alten Bundesldn-
dern. Dies hangt sicherlich auch damit zu-
sammen, dal3 mehr als die Halfte aller Woh-
nungen vor 1948 erbaut worden ist, wah-
rend im Westen lediglich 29 % so alt sind. Bei
rund einem Zehntel lag die Toilette noch
auBerhalb der Wohnung, ebenfalls rund ein
Zehntel verfugte nicht Gber Bad oder Dusche.
Nur 54 % konnten mit Bad/Dusche, WC und
Sammelheizung in die hochste Ausstattungs-
kategorie eingeordnet werden gegeniiber
82 % in Westdeutschland.

Allerdings ist auch die Mietbelastung in den
neuen Bundeslandern trotz starker Steigerun-
gen in den letzten Jahren nach wie vor niedri-
ger als in Westdeutschland. Ausgehend von
den Ergebnissen der Wohnungsstichprobe
1993 und fortgeschrieben mit der Verdnde-
rung der Wohnungsmieten im Index der Ver-
braucherpreise stand Anfang 1996 einer
durchschnittlichen Miete je m2 Wohnfliche in
Hohe von etwa 5,90 DM im Osten Deutsch-
lands eine solche von 8,10 DM im Westen
gegeniber. Dies ist sicherlich auch ein An-
haltspunkt dafur, daB am ,freien Markt” zu
westdeutschen

Bedingungen angebotene

Wohnungen angesichts der Realeinkom-
mensspielrdume vielfach zu teuer sind. Des-
halb mehren sich — den Berichten von Mak-
lern nach — Vermietungsschwierigkeiten so-
wie Leerstande bei neuen Hausern und Woh-
nungen. Dies hat wohl zu der in jingster Zeit
erkennbaren Abschwachung der Auftragsein-
gdnge beigetragen. In die gleiche Richtung
wirkt, daf3 die administrativ begrenzten Miet-
spielrdume nach dem Urteil vieler Wohnungs-
gesellschaften, die die Bestinde an Altbau-
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Wichtige wohnungsbaupolitische
MaBnahmen in Ostdeutschland »

1991

~ Sonderabschreibung von 50 % in den
ersten finf Jahren bei neuerrichteten
Mietwohnungen sowie Modernisierungs-
maBnahmen bis Ende 1994.

- Instandsetzungs- und Modernisierungs-
ausgaben bei selbstgenutztem Wohn-
raum als Sonderausgaben begrenzt ab-
setzbar (bis Ende 1994).

1993

- Teilentschuldung des ostdeutschen Woh-
nungsbaus (31 Mrd DM).

~ Aufstockung des KfW-Wohnraummoder-
nisierungsprogramms.

- Verlangerung der dem Sonderabzug
entsprechenden Absetzung von Herstel-
lungs- und Erhaltungskosten bei zu
eigenen Wohnzwecken genutzen Ge-
bauden bis Ende 1994.

- Verlangerung der Sonderabschreibun-
gen bis Ende 1996 und Ausdehnung auf
SanierungsmaBnahmen im Rahmen von
Erwerbergemeinschaften.

1995

- Verlangerung der Sonderabschreibun-
gen bis Ende 1998, ab 1997 jedoch mit
verringerten und differenzierten Ab-
schreibungssatzen.

-

Bezogen auf das Jahr der gesetzlichen Verabschie-
dung.

Deutsche Bundesbank

wohnungen verwalten, nicht ausreichend
sind, um groBere ModernisierungsmaBnah-
men durchzufohren, zumal nunmehr auch
Zinsbelastungen aus den verbliebenen Alt-

schulden zu tragen sind.

Beschaftigung, Lohne und Preise

Fir den WachstumsprozeB der ostdeutschen
Wirtschaft war und ist die Bauwirtschaft ein

AuBergewbhn-
fich kréftige
Zunahme der
Investitionen



Beschéftigungs-
expansion
lauft aus

tragendes Element. Massiv abgestitzt durch
umfangreiche Hilfestellungen von seiten des
Staates haben sich die gesamten realen Bau-
investitionen von 1991 bis 1995 auf beinahe
das Zweieinhalbfache erhoht, pro Jahr nah-
men sie durchschnittlich um nicht weniger als
knapp ein Viertel zu. Dies erforderte — wenn-
gleich auch westdeutsche Firmen in den
neuen Bundeslandern aktiv wurden - eine
sehr kraftige Ausweitung der Produktionska-
pazitdten. Symptomatisch hierfur ist der An-
stieg der Beschaftigung, an dem zu Beginn
der neunziger Jahre auch zahlreiche Werk-
vertragsarbeitnehmer insbesondere aus den
ehemaligen Ostblocklandern partizipierten.
(Spater sind deren Kontingente drastisch re-
duziert worden.) Den Angaben der amtlichen
Statistik nach erhohte sich die Zahl der Er-
werbstatigen im Baugewerbe von rund
630 000 im Jahre 1990 auf etwas Uber eine
Million finf Jahre spater, was einem jahr-
lichen Anstieg um rund ein Zehntel ent-
spricht. Durch die Schaffung vieler Arbeits-
platze war dieser Bereich in den zuriicklie-
genden Jahren ein wichtiges Gegengewicht
zu den anhaltenden Arbeitsplatzverlusten ins-
besondere in der Industrie.

Mit der deutlichen Beruhigung von Nach-
frage und Produktion geht auch der Beschaf-
tigungsaufbau zu Ende. Zwar war im Bau-
hauptgewerbe die Zahl der Mitarbeiter bis in
die letzten Monate von 1995 hinein noch
etwas hoher als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres; das Wachstum, das zu Beginn von
1995 noch zweistellig gewesen war, hat sich
inzwischen aber auf lediglich rund 22 % ver-
ringert. Die Kurzarbeit ist kraftig ausgeweitet
worden; im Februar 1996 waren tber 53 000

Deutsche
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Monatsbericht
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Arbeitnehmer davon betroffen. Auch die Zahl
der Arbeitslosen aus Bauberufen hat zuge-
nommen. In den ersten drei Monaten des
laufenden Jahres waren mehr als doppelt so
viele Arbeitnehmer aus dem Baugewerbe bei
den Arbeitsamtern als arbeitslos gemeldet
wie ein Jahr zuvor; rund ein Drittel der ge-
samten Zugange in Arbeitslosigkeit von Per-
sonen, die vorher erwerbstdtig gewesen
waren, in Hoéhe von 450 000 seit Jahresbe-
ginn 1996 kam aus der Bauwirtschaft. Die
jungste Verschlechterung der Arbeitsmarkt-
lage fur Bauberufe ist allerdings in einem
betrachtlichen MaBe auch dem langen kalten
Winter zuzuschreiben und insofern wenig-
stens teilweise nur voribergehend.

Die starke Ausweitung der personellen Kapa-
zititen wurde begleitet von einer auBeror-
dentlichen Expansion der Lohne. Diese fiel in
der Bauwirtschaft noch stérker als in der Ubri-
gen ostdeutschen Wirtschaft aus, in der zu-
satzlich zu den laufenden Tarifanpassungen
generell eine moglichst rasche Angleichung
an das jeweilige Westniveau Ziel der Lohn-
politik war. Von Anfang 1991 bis Ende 1995
erhéhten sich die Tarife im Baugewerbe um
nicht weniger als 80% (oder 12%:% pro
Jahr). Mitte 1995 hatten sich die durch-
schnittlichen Arbeitsverdienste der ostdeut-
schen Arbeiter im Hoch- und Tiefbau (ein-
schlieBlich Handwerk), die der Tarifentwick-
lung erfahrungsgemaB nicht ganz folgen,
den westdeutschen Leistungen bis auf ein
Viertel angendhert.

Der auBerordentlich kraftige Anstieg der

Lohnkosten trieb auch die Preise in die Hohe.
Fast ein Viertel der Zunahme der Bauleistun-

31

Sehr starker
Lohnanstieg

Sptrbare Preis-
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gen verpuffte in den funf Jahren 1990 bis
1995 in dem Anstieg des gesamtwirtschaft-
lichen Baupreisniveaus, der um rund die
Halfte starker als in Westdeutschland war.
Insbesondere in den ersten Jahren kam es zu
drastischen Verteuerungen. Im Laufe der Zeit
sind die Preisbewegungen aber denen in den
alten Bundeslandern immer ahnlicher gewor-
den. Teilweise hing dies sicherlich mit der
zunehmenden, durch die attraktiven Preise
angelockten Konkurrenz zusammen, teil-
weise spielte aber woh! eine Rolle, daf3 die
Nachfrage von den hohen Preisen gebremst
wurde und sich die Preiserhdhungsspiel-
réume einengten. Die durchschnittliche Teue-
rung im Jahre 1995 belief sich in beiden Tei-
len Deutschlands nurmehr auf etwas (iber 2 %.

Perspektiven

Wohnungs-
versorgung in
West-
deutschland
wesentlich
entspannt

In Westdeutschland mufB sich die Bauwirt-
schaft wohl darauf einstellen, daB3 im Woh-
nungsbau — der gewichtigsten Bausparte —
die Neubauaktivitdten in der unmittelbaren
Zukunft nicht mehr einen &hnlich hohen
Stand erreichen wie in der jingsten Vergan-
genheit. Nachdem sich die Lage auf dem
westdeutschen Wohnungsmarkt — insgesamt
betrachtet — deutlich entspannt und der Zu-
strom von Einwanderern in die Bundesrepu-
blik Deutschland erheblich nachgelassen hat,
diurfte der Wohnraumbedarf bei weitem
nicht mehr so stark steigen wie etwa zu Be-
ginn des laufenden Jahrzehnts. Dieser Faktor
hat vermutlich schon in jingster Zeit fir den
Nachfrageriickgang im Wohnungsbau eine
Rolle gespielt, der sich — vor diesem Hinter-
grund gesehen — zumindest teilweise als eine
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Normalisierung darstellt. Freilich sind Bevol-
kerungswachstum und Zunahme des Wohn-
raumbedarfs  keineswegs gleichzusetzen.
Denn in welchem Umfang dieser Bedarf ge-
deckt, daraus also Nachfrage wird, héngt
auch vom Preis fur Bauleistungen und Woh-
nungsnutzung ab, Uber dessen Hohe die Bau-
wirtschaft insgesamt — Unternehmer und Ar-
beitnehmer — mitentscheiden. Der jiingste
LohnabschiuB3, der eine Anhebung der Tarif-
verdienste in der westdeutschen Bauwirt-
schaft rlckwirkend zum 1. April 1996 um
1,85% vorsieht,

Schritt in die richtige Richtung, dem aber

ist sicherlich ein erster

weitere auf diesem Weg folgen missen. In
diesem Zusammenhang ist auch zu bertick-
sichtigen, daB die Zinsen fur Wohnungsbau-
kredite auf ein vergleichsweise niedriges
Niveau zurlickgegangen sind, was dem Aus-
laufen einer Reihe staatlicher FérdermaBnah-
men entgegenwirkt.

Einer aufs ganze in Zukunft eher schwiche-
ren Wohnungsbaunachfrage in Westdeutsch-
land stehen im Falle einer nachhaltigen
Konjunkturbelebung, die vielfach ab der
zweiten Halfte dieses Jahres erwartet wird,
wohl wieder wachsende gewerbliche Bauauf-
trége gegenlber. Angesichts des unter-
schiedlichen Gewichts dieser beiden Bauspar-
ten vermag dies freilich niedrigere Woh-
nungsbauorders allenfalls zum Teil auszuglei-
chen. Wegen der angespannten Hauhaltslage
dirften auch die staatlichen Bauauftrage in
der nachsten Zeit kaum zu einer durchgrei-
fenden Verbesserung der Lage in der Bau-
wirtschaft beitragen.

Gewerblicher
Bau wird von
Konjunktur-
belebung
profitieren



Forderungs-
mafinahmen
heben
Anpassungs-
notwendigkert
nicht auf

In Ostdeutsch-
land fortbeste-
hender
Modernisie-
rungsbedarf bei
Wohnungen

Alles in allem spricht wenig dafir, daB sich
der Wachstumstrend, den die westdeutsche
Bauwirtschaft in den vergangenen Jahren
verzeichnete, in der nachsten Zeit fortsetzen
wird. Die daraus entstehende Anpassungslast
kann und sollte nicht durch neuerliche staat-
liche FordermaBnahmen (berspielt werden,
die in der Regel kirzerfristig ausgerichtet sind
und keine langfristige PI'anungssicherheit er-
lauben. Die notwendige Einstellung auf die
veranderten Nachfragebedingungen fir Bau-
leistungen kénnte dadurch allenfalls zeitlich
aufgeschoben, aber nicht umgangen werden.

Auch in Ostdeutschland muB sich die Bau-
wirtschaft auf ruhigere Zeiten einstellen, der
Entwicklungspfad dirfte aber weiterhin gtin-
stiger verlaufen als in den alten Bundesléan-
dern. So darfte im Wohnungsbau die Moder-
nisierung des dber Jahrzehnte hin gréblich
vernachldssigten Altbaubestandes weiterge-
hen. Steigende Anspriiche werden nach und
nach auch stimulierend auf den Wohnungs-
neubau wirken. Wie schnell und wie intensiv
dies sein wird, hangt wesentlich von den Im-
mobilienpreisen sowie der Mietenentwick-
fung ab. Hier ist die Bauwirtschaft selbst mal3-
geblich gefordert; angesichts der nach wie
vor relativ arbeitsintensiven Produktionsweise
kommt besonders den Lohnsetzungen eine
nicht zu unterschatzende Bedeutung zu. Dem
kommt die jingste Vereinbarung durchaus
entgegen, wonach die Tariflshne und -ge-
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halter wie in den alten Bundeslandern um
1,85% angehoben werden, die Erhéhung
aber bis zum 1. September aufgeschoben
wird. Allerdings ist hier mit in Betracht zu
ziehen, dal} Uberdies die Grundvergitungen
in der ostdeutschen Bauwirtschaft zum
1. Oktober von derzeit 92 % auf 95% des
westdeutschen Niveaus heraufgesetzt werden.
Nur bei attraktiven Angeboten kann Nach-
frage gewonnen werden, da insgesamt die
Versorgung der Bevélkerung mit Wohnraum
als gewahrleistet angesehen werden kann.

Dies gilt zweifellos auch fir die gewerblichen
Auftraggeber. Bei angemessenen Preisen
dirfte auf etwas langere Frist durchaus Nach-
frage nach Blro- und Verwaltungsgebauden
vor allem fir den Dienstleistungsbereich ge-
geben sein. Durch die massive Zurtickdrén-
gung solcher Gewerbe zu DDR-Zeiten stehen
hier nur begrenzt Altimmobilien zur Verfi-
gung, die zudem vielfach den modernen Aus-
stattungsanforderungen kaum genlgen. So
stlrmisch wie in den zurickliegenden Jahren,
in denen zusatzlich die umfangreiche staat-
liche Férderung gewissen Ubertreibungen
Vorschub geleistet haben dirfte, wird die
Nachfrage der gewerblichen Wirtschaft dabei
aber sicher nicht wieder sein. Ahnliches trifft
woh! auch auf den 6ffentlichen Bau zu, nach-
dem die Grunderfordernisse, die an eine mo-
derne Infrastruktur gestellt werden, als weit-
gehend erfillt angesehen werden kénnen.
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Im gewerb-
lichen Bau
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Blroimmobilien
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Die Ausgaben fur
Sozialhilfe seit Mitte
der achtziger Jahre
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Die Sozialhilfe, die als ,Auffangnetz”
nach dem Ausschopfen der eigenen
finanziellen Méglichkeiten und nach
den Leistungen der vorgeschalteten
Sozialsysteme jedem Burger ein sozio-
kulturelles Existenzminimum sichert,
erfordert schon seit langerem einen
Uberdurchschnittlich wachsenden staat-
lichen Mitteleinsatz. Vor allem die
kommunalen Haushalte wurden stark
belastet. Zu dem kraftigen Anstieg in
diesem Bereich haben entsprechend
den unterschiedlichen Ursachen der
Hilfebedurftigkeit eine Vielzahl von
Faktoren beigetragen. Auch flir die Zu-
kunft ist trotz der gegenwartigen Re-
formbemlhungen damit zu rechnen,
daB die Sozialhilfe erhebliche Mittel im
Rahmen der staatlichen Ausgaben be-
anspruchen wird.

Gesamtentwicklung

Der bereits seit Beginn der siebziger Jahre zu
beobachtende starke Anstieg der Ausgaben
fur Sozialhilfe hat sich bis zuletzt fortge-
setzt.” Die Ausgaben aufgrund des Bundes-
sozialhilfegesetzes haben sich in den alten
Bundeslandern von 21 Mrd DM im Jahre
1985 auf 43 Mrd DM im Jahre 1993 verdop-
pelt. Fir das Jahr 1994 weist die Sozialhilfe-
statistik zwar keinen weiteren Ausgabenzu-
wachs aus; dies ist aber lediglich eine Folge

1 Mit dieser Untersuchung wird die frihere Bericht-
erstattung fortgeftihrt. Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die
Ausgaben fur Sozialhilfe seit Beginn der achtziger Jahre,
Monatsbericht April 1989, S. 34ff.
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Ausgaben fur Sozialhilfe in den Jahren 1985 bis 1994

Mrd DM

_Hilfe zum Lebensunterhalt
Alte Bundeslander

30
_ Hilfe in besonderen Lebenslagen
Alte Bundesladnder

25

20

1985
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der Ausgliederung eines Teils der Asylbewer-
ber, die seit November 1993 anstatt der
Sozialhilfe um etwa ein Viertel gekirzte
Leistungen aufgrund des Asylbewerberlei-
stungsgesetzes erhalten. Unter EinschluB der
Ausgaben in Héhe von 5% Mrd DM nach
diesem neuen Gesetz, das sich aufgrund der
Ortlichen Verteilung der Asylbewerber Uber-
wiegend in den alten Bundeslandern ausge-
wirkt haben durfte, ist auch fur das Jahr 1994
eine ungebrochene Ausgabendynamik fest-
zustellen. Die Einnahmen der Sozialhilfe, ins-
besondere Erstattungen anderer Soziallei-
stungstrager sowie Kostenbeitrage und Auf-
wendungsersatz, beliefen sich in den acht-
ziger Jahren auf gut ein Finftel der
Ausgaben. In den neunziger Jahren fiel diese
Quote schrittweise bis zum Jahre 1993 auf
16 %.
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Mrd DM

_ Hilfe zum Lebensunterhalt
Neue Bundeslander
30
_Hilfe in besonderen Lebenslagen
Neue Bundeslander

25

1992 1993 1994

in den neuen Bundeslandern verdoppelten
sich die Sozialhilfeausgaben von 3 Y4 Mrd DM
im Jahre 1991 auf 6> Mrd DM 1994. Im
Vergleich zu den alten Bundeslandern sind
die Einnahmen hier von erheblich gréBerer
Bedeutung; 1993 erreichten sie ein Drittel der
Ausgaben. Ausschlaggebend durfte hierfur
insbesondere sein, daB die Sozialhilfe haufig
Ubergangsweise geleistet wird, bis Gber einen
Antrag auf eine vorrangige Sozialleistung
entschieden ist und in der Folge Rickzahlun-
gen durch die entsprechenden Trager zu ver-

zeichnen sind.

Die Sozialhilfeausgaben belasten die Haus-
halte der Gemeinden und Gemeindeverbande
sowie der Lander. Die Finanzierung ist in den
einzelnen Bundesidndern unterschiedlich gere-
gelt. Durchschnittlich dirften letztlich knapp

... und in Ost-
deutschland

Belastung ins-
besondere der
kommunalen
Haushalte ...



... inden
alten ...

... und den
neuen Bundes-
landern

drei Viertel der Belastungen durch die Sozial-
hilfe auf die kommunalen Haushalte entfal-
len.?2 Die erforderliche Rickfihrung der seit
Beginn der neunziger Jahre sehr hohen Defi-
zite der Gemeinden ist um so schwieriger, als
mit der Sozialhilfe eine stark expandierende
Ausgabenkategorie zu finanzieren ist, die
grundsatzlich in die Gesetzgebungskompe-
tenz des Bundes fallt und von den Kommunen
nur begrenzt beeinfluBt werden kann.

Im Jahre 1993 beliefen sich die (Brutto-)Aus-
gaben der Kommunen fur Sozialhilfe in den
alten Bundeslandern auf 362 Mrd DM. Ab-
ziiglich der — durch die Sozialhilfe begrin-
deten — Einnahmen von den Landern (62
Mrd DM) und der Einnahmen von Dritten
(6 Mrd DM) verblieb ein Nettoaufwand in
Hohe von 24 Mrd DM. Von 1985 bis 1993
stiegen die kommunalen (Netto-)Sozialhilfe-
ausgaben mit einer jahresdurchschnittlichen
Rate von 9,2 % und damit weit mehr als die
Ubrigen kommunalen Ausgaben (5,3 %). Be-
sonders kraftig wuchsen sie in den Jahren
1992 und 1993, namlich um 15,5% bezie-
hungsweise 13,7 %. Die Anforderungen an
die Kommunen stellen sich im Einzelfall na-
turgemaB differenzierter dar. Insbesondere
GroBstadte in Ballungsrdumen und Kommu-
nen in strukturschwachen Regionen durften
(Uberproportional vom Anstieg der Sozialhilfe-
ausgaben betroffen sein.

Die Belastung der kommunalen Haushalte in
den neuen Bundeslandern fiel bisher deutlich
niedriger aus. Obwohl hier héhere Zuwachs-
raten zu verzeichnen waren, lag 1993 das
Verhiltnis von Nettoaufwand zu den Einnah-
men der laufenden Rechnung (abziglich so-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

Belastung der Kommunen
durch die Sozialhilfe

Friheres Bundesgebiet
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hilfebedingter Einnahmen von anderen

Ebenen und Einnahmen von Dritten.
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zialhilfebedingter Einnahmen) bei 3 % gegen-
Uber 13 % im Westen.

Hilfe zum Lebensunterhalt

Obgleich auf die Hilfe zum Lebensunterhalt —
auf Gesamtdeutschland bezogen - lediglich
gut ein Drittel der gesamten Ausgaben der
Sozialhilfe entféllt, steht diese Ausgabenkate-
gorie starker im Blickfeld als die Hilfe in be-
sonderen Lebenslagen. Mitunter wird unter
,Sozialhilfe” ausschlieBlich die laufende Hilfe
zum Lebensunterhalt auBerhalb von Einrich-
tungen verstanden, auf die 1993 allerdings

2 Daruber hinaus ist zu beriicksichtigen, daf} die Kom-
munen die mit der Sozialhilfe verbundenen Verwaltungs-
ausgaben tragen, die nicht im Rahmen der hier analy-
sierten Sozialhilfeausgaben erfaBt werden.
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nur knapp 28% der Gesamtausgaben der
Sozialhilfe entfielen.

Alte Bundeslander

Im Zeitraum von 1985 bis 1993 verdoppelten
sich die Ausgaben fur Hilfe zum Lebensunter-
halt in den alten Bundesldndern von 8 Mrd
DM auf 162 Mrd DM; jahresdurchschnittlich
ergab sich ein Zuwachs von 9%2%. Im Jahre
1994 wurde zwar ein Rickgang auf 15%:
Mrd DM ausgewiesen, bereinigt um die Aus-
gliederung von Leistungen an Asylbewerber
durfte sich der Anstieg der Ausgaben aber
unvermindert fortgesetzt haben.

Hauptverantwortlich fir die Zunahme der
Ausgaben ist die Zahl der Hilfefalle, die sich
von zwei Millionen im Jahre 1985 um zwei
Drittel auf 3Vs Millionen im Jahre 1993 er-
hohte.® Die durchschnittlichen Aufwendun-
gen wuchsen von jéhrlich 3 000 DM im Jahre
1985 um 28%>% auf 3 850 DM im Jahre
1993. BeeinfluBt werden diese Durchschnitts-
werte nicht nur durch die Erhéhung der so-
zialhilferechtlichen Bedarfsansatze, sondern
auch durch Veranderungen der durchschnittli-
chen Verweildauer (die im Zeitverlauf leicht
zurlickgegangen ist), der Empfangerstruktur
sowie der auf die Sozialhilfe anzurechnenden
Einkommen oder Vermdgen. Der Regelsatz
(far einen Haushaltsvorstand), der die laufen-
den Kosten der Lebensfiihrung decken soll,
erhéhte sich im Bundesdurchschnitt von mo-
natlich 385 DM (zur Jahresmitte) 1985 um ein
Drittel beziehungsweise jahresdurchschnittlich
3%4% auf 514 DM Mitte 1993; dies lag deut-
lich (ber der Verteuerung der Lebenshaltung
ohne Wohnungsmieten (jahresdurchschnitt-
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lich 2%) und entsprach ungefahr der Ent-
wicklung der durchschnittlichen Nettoverdien-
ste der abhangig Beschaftigten. DarUber hin-
aus deckt die Sozialhilfe vor allem auch die
stark zu Buche schlagenden — sonst aus dem
verfligbaren Einkommen zu bestreitenden -
Mietaufwendungen ab, die insbesondere seit
Beginn der neunziger Jahre Gberdurchschnitt-
lich gestiegen sind. Bei einem Ehepaar mit
zwei Kindern betrug der durchschnittliche so-
zialhilferechtliche Gesamtbedarf Mitte 1993
rund 2 670 DM im Monat.

Bei der zahlenmaBigen Entwicklung der Hilfe-
empfanger ergaben sich im einzelnen gravie-
rende Unterschiede. Wahrend die Zahl der
deutschen Empfanger von 1985 bis 1993 (je-
weils zum Jahresende) um lediglich ein Funf-
tel — jahresdurchschnittlich 2v2% - von 1,2
Millionen auf knapp 1,5 Millionen anstieg,
vervierfachte sich die Zahl der auslandischen
Empfanger nahezu von annahernd 0,2 Millio-
nen auf gut 0,7 Millionen (jahresdurch-
schnittlich +18Y2%). Der Anteil der Auslan-
der an der Gesamtzahl der Empfanger er-
héhte sich von 13 % im Jahre 1985 auf 35 %
im Jahre 1992; lediglich 1993 kam es zu
einem Rickgang um zwei Prozentpunkte, der
allerdings bereits mit dem Asylbewerberlei-
stungsgesetz im Zusammenhang gestanden
haben durfte.

Im Hinblick auf die Zahl deutscher Empfanger
ist insbesondere in den neunziger Jahren ein
gewisser Gleichlauf mit der Konjunktur fest-
zustellen. In den Jahren 1990 und 1991 —

3 ErfaBt werden hier sdmtliche wéahrend des Jahres be-
willigten Antrage auf Sozialhilfe. Siehe auch Erlduterun-
gen im methodischen Anhang.
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Hilfeempfanger
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Sozialhilfe

Zentrale Aufgabe der Sozialhilfe ist es, den
Empfangern die Fihrung eines menschenwar-
digen Lebens zu ermdglichen. Sie ist dabei auf
den individuellen Notstand abgestellt und
tritt als soziales Auffangnetz ein, wenn der
einzelne sich nicht aus eigener Kraft bezie-
hungsweise mit eigenen Mitteln aus der Not-
lage befreien kann und wenn die vorgeschal-
teten sozialen Sicherungssysteme, die die nor-
malen Lebensrisiken absichern sollen, nicht
ausreichen. Sie soll gleichzeitig eine Hilfe zur
Selbsthilfe sein. Es lassen sich zwei Haupthilfe-
arten unterscheiden: Die ,Hilfe zum Lebens-
unterhalt” und die ,Hilfe in besonderen Le-
benslagen”.

Hilfe zum Lebensunterhalt

Die Hilfe zum Lebensunterhalt wird insbeson-
dere dann gewihrt, wenn das Einkommen be-
ziehungsweise das Vermégen einer Haushalts-
gemeinschaft nicht ausreicht, die Bestreitung
eines sozio-kulturellen Existenzminimums zu
gewidbhrleisten. Das Existenzminimum wird da-
bei im wesentlichen Uber pauschalierte An-
sitze bestimmt. Die von den einzelnen Bun-
deslandern festgesetzten Regelsatze umfas-
sen die laufenden Kosten fur den notwendi-
gen Lebensbedarf und berlcksichtigen zum
einen die Stellung der jeweiligen Person im
Haushalt, zum andern gegebenenfalls durch
eine besondere Lebenssituation bedingte
Mehrbedarfe. Der Regelsatz des Haushaltsvor-
stands entspricht dabei dem eines Alleinste-
henden. Zusatzliche Haushaltsmitglieder er-
halten einen niedrigeren — nach dem Alter
gestaffelten — Ansatz. Die Spannbreite reicht
dabei von 50 % des Regelsatzes des Haushalts-
vorstands bei Kindern unter sieben Jahren bis
zu 90 % bei Haushaltsmitgliedern im Alter von

Deutsche Bundesbank

14 bis 17 Jahren; volljdhrige Haushaltsmitglie-
der erhalten 80 %. Die Mehrbedarfszuschlage,
die unter besonderen Lebensumstanden ge-
wihrt werden (zum Beispiel Alter, Schwan-
gerschaft, Behinderung), werden pauschal
durch einen Zuschlag zum Regelsatz berick-
sichtigt. Darlber hinaus werden einmalige
Leistungen erbracht, die nicht regelmaBig
wiederkehrende Kosten der Lebensfuhrung
abdecken (beispielsweise Leistungen zur Be-
schaffung von Hausrat, Kleidung, Brennstof-
fen, Weihnachtsbeihilfen). Diese einmaligen
Hilfen kénnen sowohl zusatzlich zur laufen-
den Hilfe erbracht als auch einmalig gewahrt
werden, wenn das Einkommen zwar zur Dek-
kung des taglichen Bedarfs, nicht aber zeit-
weise anfallender besonderer Belastungen
ausreicht. Die Kosten der Unterkunft werden
in der Rege! in der H&he der tatséchlichen
Aufwendungen fir Miete, Nebenkosten und
Heizung Ubernommen. Das Wohngeld, das
auf die Sozialhilfeleistung angerechnet wird,
deckt weniger als die Halfte der tatsachlichen
Unterkunftskosten ab.

Hilfe in besonderen Lebenslagen

Die Hilfe in besonderen Lebenslagen, die
nicht pauschal, sondern individuell gewéhrt
wird, tritt bei einem auBergewohnlichen Fi-
nanzbedarf aufgrund einer besonderen Le-
benssituation ein, der nicht von dem Betroffe-
nen bestritten werden kann. Hauptursache
der Hilfegewahrung ist dabei der Gesund-
heitszustand - Pflegebediirftigkeit, Behinde-
rung - des Hilfebedurftigen, so daf3 bei dieser
Hilfeart Uberwiegend Sachleistungen inner-
halb von Einrichtungen erbracht werden. im
Vergleich zur laufenden Hilfe zum Lebensun-
terhalt ist die Anrechnung von Einkommen
und Vermégen weniger restriktiv ausgestal-
tet.

39



Ursachen der
Hilfebedrftig-
keit: Arbeits-
losigkeit ...

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

wdhrend des einigungsbedingten Booms —
sank die Zahl der Empfanger um 22 % be-
ziehungsweise 2 %, wahrend mit der schwé-
cheren Wirtschaftslage in den Jahren 1992
und 1993 ein Anstieg um 52 % beziehungs-
weise 834 % einherging.

FUr diese Entwicklung war die Arbeitslosigkeit
als Ursache der Hilfebedurftigkeit ausschlag-
gebend. Die Zahl der wegen Arbeitslosigkeit
auf Sozialhilfe angewiesenen Haushalte mit
deutschem Haushaltsvorstand nahm von
1991 bis 1993 um 11% zu, wahrend sie von
1989 bis 1991 um 13 % gesunken war. Ar-
beitslosigkeit wurde 1993 von mehr als
einem Drittel der Haushalte als Hauptgrund
fir den Bezug von laufender Hilfe zum Le-
bensunterhalt genannt; gut zwei Fiinftel die-
ser Haushalte erhielten Arbeitslosengeld oder
Arbeitslosenhilfe und lediglich ergdnzend So-
zialhilfe. Insbesondere bei alleinstehenden
Mannern und Ehepaaren mit Kindern stellte
die Arbeitslosigkeit mit 54 % beziehungs-
weise 65 % die Hauptursache fir die BedUrf-
tigkeit dar. Auch in den Jahren 1994 und
1995 durfte die so begrindete Sozialhilfe-
bedurftigkeit aufgrund der unginstigen Ar-
beitsmarktentwicklung Uberproportional an-
gestiegen sein.

Gleichwohl fallen die Ausgaben aufgrund
von Arbeitslosigkeit im Vergleich zum gesam-
ten Sozialhilfeaufwand bislang nicht beson-
ders stark ins Gewicht. Aufgrund der Tat-
sache, daB in vielen Féllen nur erganzend zu
Arbeitslosengeld und Arbeitslosenhilfe Sozial-
hilfe gewéhrt wurde und Kinder- und Wohn-
geldzahlungen auf den Sozialhilfeanspruch
anzurechnen sind, dirften 1993 im friheren
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Bundesgebiet die Leistungen an alle Haus-
halte, die als Hauptgrund des Sozialhilfebe-
zugs Arbeitslosigkeit angaben, schatzungs-
weise lediglich 32 Mrd DM beziehungsweise
8% der gesamten Sozialhilfeausgaben be-
tragen haben.

Der Bezug von laufender Hilfe zum Lebens-
unterhalt im Alter hat — wie auch schon in der
ersten Halfte der achtziger Jahre — an Bedeu-
tung verloren. Von 1985 bis 1993 blieb die
Zahl der Uber 65jshrigen deutschen Empfan-
ger mit rund 140 000 etwa gleich. Ihr Anteil
an allen Empfangern sank um 134 Prozent-
punkte auf 934 %, obwohl der Anteil dieser
Altersgruppe an der Gesamtbevolkerung um
rund einen Prozentpunkt zunahm. Das ,So-
zialhilferisiko” lag mit 1,4% sogar um fast
die Halfte unter dem fiir die Gesamtbevolke-
rung geltenden Wert, der 1993 2%2% be-
trug.? Betroffen waren vor allem Frauen, die
1993 einen Anteil von rund vier Finfteln an
den Empfangern Uber 65 Jahren hatten; da-
bei war das Sozialhilferisiko im Vergleich zu
den Mannern gleichen Alters mehr als dop-
pelt so hoch. Ausschlaggebend hierfar durf-
ten insbesondere unzureichende eigene Ren-
tenanspruche aufgrund relativ geringer vor-
angegangener Erwerbseinkiinfte beziehungs-
weise lickenhafter Erwerbsbiographien oder
niedrige Witwenrenten sein.

Weit groBeres Gewicht unter den Beziehern
laufender Hilfe zum Lebensunterhalt haben

4 Unter Sozialhilferisiko (oder Sozialhilfehaufigkeit) wird
hier die relative Haufigkeit des Sozialhilfebezugs gemes-
sen als Anteil der Empfanger von Hilfe zum Lebensunter-
halt auBerhalb von Einrichtungen am Jahresende an der
jeweiligen Gesamtheit der entsprechenden Bevéike-
rungsgruppe verstanden.

.. Alter ...

... Kinder
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Sozialhilfehaufigkeit nach Altersgruppen in den Jahren 1985 und 1993

Deutsche Bevélkerung im fruheren Bundesgebiet

%
1993

unter 7- 11- 15-
7 1" 15 18

25- 50-
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Alter von ... bis unter ... Jahre

65- 70- 75 und
70 75 alter

* Anteil der Empféanger laufender Hilfe zum Lebensunterhalt auBerhalb von Einrichtungen an der Bevol-

kerung der jeweiligen Altersgruppe in %.
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Haushalte mit Kindern. Im Jahre 1993 lebten
rund drei Finftel der deutschen Empfanger in
Haushalten mit Kindern. Vor allem die
Gruppe der Kinder unter sieben Jahren war
tiberproportional vom Sozialhilferisiko betrof-
fen. Es war mit 52% mehr als doppelt so
hoch wie das Sozialhilferisiko bezogen auf
die Gesamtbevélkerung. Die Zahl der Kinder
unter sieben Jahren, die Hilfe zum Lebens-
unterhalt erhielten, wuchs von 150 000 Ende
1985 um nahezu zwei Drittel auf 245 000
Ende 1993; dies stellt die mit Abstand groBte
Zuwachsrate aller Altersgruppen dar. Ihr An-
teil belief sich im Jahre 1993 auf 17 % der
Empfanger. Insgesamt bezogen Ende 1993
522 000 Minderjahrige Hilfe zum Lebens-
unterhalt; ihr Anteil an der Gesamtzahl der
Empféanger betrug 36 %. Es macht sich hier-
bei bemerkbar, daB der allgemeine Kinder-

lastenausgleich das sozialhilferechtliche Exi-
stenzminimum der Kinder nicht voll abdeckt.
Haushalte mit niedrigen Einktnften kdnnen
durch hinzukommende Kinder sozialhilfebe-
darftig werden.

Eine besondere Bedeutung fur diese Entwick-
lung haben die Haushalte alleinerziehender
Frauen. Deren Anteil bezogen auf alle Haus-
halte, die Hilfe zum Lebensunterhalt erhiel-
ten, stieg von 19%:% im Jahre 1985 auf
23% im Jahre 1993; damit lebten in diesen
Haushalten mehr als ein Drittel aller deut-
schen Empfanger. Bei Alleinerziehenden mit
Kindern unter 15 Jahren dirfte der Anteil der
Sozialhilfeempfangerinnen rund ein Viertel
betragen haben. Als Hauptursache fur die
Sozialhilfebediirftigkeit wurde dabei 1993
von gut einem Drittel der Betroffenen der
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Ausfall des Erndhrers genannt, aber auch un-
zureichendes Erwerbseinkommen und Ar-
beitslosigkeit — bei jeweils rund einem Siebtel
- spielten eine zunehmende Rolle. Einerseits
dirfte bei Alleinerziehenden, fir die oftmals
die Aufnahme einer Vollzeiterwerbstatigkeit
nicht in Betracht kommt, die Méglichkeit,
den Lebensunterhalt Gber Erwerbseinkiinfte
zu decken, starker als bei anderen Bevélke-
rungsgruppen eingeschrankt sein. Anderer-
seits sind die finanziellen Anreize zur Auf-
nahme einer reguldren Erwerbstatigkeit, die
mit einem Einkommen unterhalb des Sozial-
hilfeanspruchs verbunden ist (also insbe-
sondere im Fall von Teilzeitbeschaftigungen),
sehr gering. Die zur Zeit praktizierte Anrech-
nung von Erwerbseinklinften auf die Sozial-
hilfeleistung fuhrt in diesen Fallen zu Grenz-
entzugssdtzen von 85% bis 100%. Immer-
hin bezieht dennoch knapp ein Viertel dieser
Haushalte Einklinfte aus Erwerbstatigkeit, die
auf die Sozialhilfe angerechnet werden.

Der auBerordentlich starke Anstieg der Zahl
der auslandischen Empfanger von Sozialhilfe
beruht insbesondere auf den hohen Asyl-
bewerberzahlen im Beobachtungszeitraum;?
seit 1991 sind aber auch Burgerkriegsfliicht-
linge von Bedeutung. Die Méglichkeiten die-
ser Personengruppe, den Lebensunterhalt
eigenstandig ohne staatliche finanzielle Hil-
fen durch Erwerbstatigkeit zu bestreiten, sind
- aufgrund der teilweise fehlenden Arbeitser-
laubnis sowie insbesondere wegen Sprach-
problemen, fehlender oder nicht adaquater
Berufsausbildung und -erfahrung - erheblich
gefinger als bei der deutschen Bevolkerung.
Als Hauptursache fur die Sozialhilfebedurftig-
keit gab 1993 ein Funftel der auslandischen
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Haushalte Arbeitslosigkeit an; es dominierte
freilich mit rund zwei Dritteln die Kategorie
~sonstige Grinde”, unter die vor allem auch
die Asylbewerbung fallt.

Die Sozialhilfehaufigkeit lag 1993 bei Auslan-
dern mit 10Y2% viermal so hoch wie bei
Deutschen; sie ist seit 1985 um mehr als
sechs Prozentpunkte gestiegen. Es Uberwie-
gen zwar auch hier Empfanger, die in Haus-
halten mit Kindern leben,® jedoch bestehen
Unterschiede zur Struktur der deutschen
Hilfeempfanger. So ist der Anteil der (iber
60jdhrigen sowie vor allem der Alleinerzie-
henden mit Kindern niedriger; dagegen stel-
len alleinstehende Manner — mit einem Anteil
von fast zwei Funfteln an allen auslandischen
Empfangerhaushalten — eine bedeutendere
Gruppe dar.

Neue Bundesliander

Die Ausgaben fir die Hilfe zum Lebensunter-
halt wuchsen in den neuen Bundesldndern
von 1 Mrd DM im Jahre 1991 auf 1Yz Mrd
DM im Jahre 1993, haben sich aber 1994
kaum noch erhoht. Die starke Zunahme ist
dabei Uberwiegend mit dem Anstieg der Zahl
der Leistungsfalle zu erklaren, die 1993 mit
Y2 Million um rund die Halfte hoher war als
1991. Die durchschnittlichen Ausgaben je
Empfanger betrugen 1993 1680 DM und
lagen damit lediglich bei 44 % des vergleich-
baren westdeutschen Betrages. Dies ist zum
einen in der hoheren Fluktuation bei den

5 In Gesamtdeutschland beantragten von 1985 bis 1993
rund 1,7 Millionen Personen Asyl, davon allein rund
eine Million in den Jahren 1991 bis 1993.

6 382 % der Empfénger waren minderjahrig.

Starker Anstieg
auch in

den neuen
Landern ...
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Empfanger von laufender Hilfe zum Lebensunterhalt auBerhalb von Einrichtungen

Jahresendstand in Tsd

Deutsche Empféanger Auslandische Empfanger
Veranderung Verdnderung
im Jahres- im Jahres-
durchschnitt durchschnitt
Haushaltstyp 1985 1993 in % 1985 1993 in %
Friheres Bundesgebiet
Einzelpersonen:
Manner 162 196 24 49 125 12,5
Frauen 281 284 0,1 14 44 15,3
Ehepaare ohne Kinder 68 95 4,2 11 43 18,5
Ehepaare mit Kindern 229 270 2,1 75 346 21,0
Frauen mit Kindern 357 490 4,0 21 78 17,6
Sonstige 113 117 0,5 13 74 24,4
Insgesamt 1210 1452 2,3 184 7M1 18,4
Veranderung Veranderung
im Jahres- im Jahres-
durchschnitt durchschnitt
1991 1993 in % 199 1993 in %
Neue Bundeslénder
Einzelpersonen:
Manner 25 33 13,7 5 11 45,7
Frauen 16 20 11,3 1 2 76,2
Ehepaare ohne Kinder 9 9 3,2 1 3 64,4
Ehepaare mit Kindern 58 62 4,0 5 14 66,0
Frauen mit Kindern 81 101 11,6 1 3 89,8
Sonstige 15 28 36,4 1 2 60,2
Insgesamt 204 253 11,5 13 35 60,1

Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Empfangern und der damit zusammenhan-
genden durchschnittlich geringeren Bezugs-
dauer begriindet. Zum andern hat auch das
deutlich niedrigere Mietniveau in den neuen
Bundeslandern eine Rolle gespielt.

Das Sozialhilferisiko der Deutschen in den
neuen Bundestandern lag 1993 mit durch-
schnittlich 1,6 % um 0,9 Prozentpunkte unter
dem entsprechenden Wert im friheren Bun-
desgebiet. Lediglich in der Gruppe der unter
7jahrigen (5,7 %) und der 21- bis 25jahrigen
(2,9 %) war es hoher. Die geringere Sozial-
hilfebedirftigkeit ist dabei vor allem mit der
hohen Erwerbstédtigenquote in der DDR zu
erklaren. Die groBen wirtschaftlichen Pro-
bleme in den neuen Bundesléandern, die mit
einem starken Rickgang der Erwerbstatigkeit
verbunden waren, schlugen sich nicht in

einer entsprechend wachsenden Zahl der So-
zialhilfeempfanger nieder, sondern wurden
weitgehend durch vorgelagerte Systeme
— Arbeitslosenversicherung, Arbeitslosenhilfe
und Rentenversicherung — aufgefangen. Die
hohe Frauenerwerbstatigkeit hatte zur Folge,
daB eigenstandige Anspriche der Frauen ge-
geniiber den Sozialversicherungen bestehen
und somit bei vielen von Arbeitslosigkeit be-
troffenen Haushalten Sozialhilfe nicht ergan-
zend zur Bedarfsdeckung in Anspruch ge-
nommen werden mufte. Dennoch wurde Ar-
beitslosigkeit 1993 von 63% der laufende
Hilfe zum Lebensunterhalt beziehenden deut-
schen Haushalte als Hauptursache fir den
Sozialhilfebezug genannt. Hier durfte aber
auch (bergangsweise bezogene Sozialhilfe
von Bedeutung gewesen sein, die bis zum
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Einsetzen der Leistungen der Sozialversiche-
rung gewahrt wurde.

Insgesamt beziehen auch in Ostdeutschland
vor allem junge Menschen laufende Hilfe
zum Lebensunterhalt; nahezu drei Viertel der
deutschen Empfanger lebten in Haushalten,
denen Kinder angehdrten. Dabei spielten die
Haushalte alleinerziehender Frauen, in denen
40 % der Empfanger lebten, eine noch etwas
gréBere Rolle als im alten Bundesgebiet. Dies
hangt damit zusammen, daB insgesamt der
Anteil der Alleinerziehenden in den neuen
Bundeslandern hoher liegt als im friheren
Bundesgebiet; auch waren in Ostdeutschland
Frauen Uberproportional von Arbeitslosigkeit
betroffen. Dagegen waren 1993 lediglich
4% der ostdeutschen Empfanger von Hilfe
zum Lebensunterhalt alter als 60 Jahre. Das
Sozialhilferisiko lag bei dieser Gruppe unter
einem halben Prozent. Ausschlaggebend sind
auch hier die hohe Erwerbsbeteiligung in der
DDR und die damit verbundenen Anspriche
gegenuber der Rentenversicherung sowie die
Umstellung und Anpassung der Ost-Renten
nach der Wiedervereinigung.

Der Anteil der Auslander an den Empfangern
von laufender Hilfe zum Lebensunterhalt war
mit 12 % im Jahre 1993 erheblich niedriger
als in den alten Bundeslandern. Die Ursache
hierfur liegt in dem geringeren Anteil der
Auslénder an der Gesamtbevélkerung in den
neuen Bundeslandern, wahrend die Sozial-
hilfehaufigkeit fur Auslander mit 14% den
westdeutschen Wert noch um 3% Prozent-
punkte Ubertraf. Hierin durfte sich widerspie-
geln, dal3 der Anteil der erst in den neunziger
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Jahren zugewanderten Auslander hoher ist
als im alten Bundesgebiet.

Hilfe in besonderen Lebenslagen

Die Hilfe in besonderen Lebenslagen erfor-
dert wesentlich héhere Ausgaben als die Hilfe
zum Lebensunterhalt. Gleichwohl steht sie
nicht im Mittelpunkt der Diskussion um die
Sozialhilfe. Die staatliche Finanzierung der
hohen Aufwendungen, die Uberwiegend mit
dem schlechten Gesundheitszustand der Hil-
febedirftigen (und oftmals mit der Unter-
bringung in einer Einrichtung) zusammen-
héngen, wird wohl weitgehend flr richtig
gehalten.

Alte Bundeslander

In den alten Bundeslandern haben sich die
Ausgaben fur die Hilfe in besonderen Lebens-
lagen von 1985 bis 1993 mehr als verdoppelt
(auf 262 Mrd DM). Die jahresdurchschnitt-
liche Zuwachsrate war mit 9>% &hnlich
hoch wie bei den Hilfen zum Lebensunterhalt.
Der Ausgabenanstieg setzte sich im Jahre
1994 mit 4 % (auf 27 /2 Mrd DM) fort. Haupt-
ursache war hier nicht die wachsende Zahl der
Empfénger, sondern vielmehr die Kostenstei-
gerung bei der Versorgung insbesondere in-
nerhalb von Einrichtungen. Die Zahl der Emp-
fanger erhohte sich zwar von 1985 bis 1993
um die Halfte auf knapp 1,7 Millionen; dies
resultierte allerdings Uberwiegend aus dem
Anstieg bei den Empfangern auBerhalb von
Einrichtungen, die im Vergleich zu den Perso-
nen, die Hilfen innerhalb von Einrichtungen
beziehen, mit erheblich niedrigeren Kosten je

Dominierende
Rolle der Hilfe
in besonderen
Lebenslagen

Starke Zu-
nahme und
ihre Ursachen



Hilfe zur Pflege
wichtigste
Hilfeart

Empfanger zu Buche schlagen.”? Im Jahre
1993 entfielen auf Leistungen auBerhalb von
Einrichtungen mit gut einer Million Begln-
stigten rund 62 % der Empfanger, aber mit
3 Mrd DM lediglich 11Y2% der gesamten
Ausgaben der Hilfe in besonderen Lebens-
lagen.

Bis zum Inkrafttreten der Pflegeversicherung
stellte die Hilfe zur Pflege — als wichtigste
Leistungsart der Hilfe in besonderen Lebens-
lagen - die einzige staatliche finanzielle Ab-
sicherung gegen das Risiko der Pflegebedurf-
tigkeit dar. Im Jahre 1993 machten die Aus-
gaben fur die Hilfe zur Pflege mit nahezu 14
Mrd DM rund ein Drittel aller Sozialhilfeaus-
gaben aus. Die Aufwendungen stiegen von
1985 bis 1993 um 92 % oder jahresdurch-
schnittlich 82 %, wahrend sich die Empfan-
gerzahl im ganzen Zeitraum um lediglich 11%
auf 518 000 erhohte;® die ,Kostenkompo-
nente” fiel hier also besonders stark ins Ge-
wicht. Auf die hauslichen Leistungen zur
Pflege entfielen zwar 1993 43% der Emp-
fanger, ihr Anteil an den Ausgaben betrug
jedoch lediglich 10 %. Vor allem die stationdre
Pflege war fur die Ausgabenexpansion der
vergangenen Jahre verantwortlich. Die Lei-
stungen verdoppelten sich nahezu von 1985
bis 1993 auf 12 2 Mrd DM, wahrend die Zahl
der Empfanger lediglich um 18 % stieg. Die
Ausgaben je stationdr betreutem Pflegebe-
dirftigen erhohten sich von 25 000 DM um
jahresdurchschnittlich 62 % auf 41 600 DM.
Der im Vergleich zur Entwicklung der Lebens-
haltungskosten tberdurchschnittliche Kosten-
anstieg bei der stationaren Pflege ist vor allem
auf die Entwicklung der Personalkosten in den
Pflegeeinrichtungen zuriickzufthren.
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Deutsche Bundesbank

Aufgrund des sich mit zunehmendem Alter
erhdhenden Risikos der Pflegebedirftigkeit
waren 1993 rund zwei Drittel der Empfanger
in Pflegeheimen élter als 75 Jahre. Dabei stell-

7 Die Kosten je Empfanger bei der Hilfe in besonderen
Lebenslagen, die an Personen innerhalb von Einrichtun-
gen erbracht wird, dirften etwa dreizehnmal so hoch
sein wie die Personen auBerhalb von Einrichtungen ge-
wahrten Hilfen.

8 Auslander spielten hierbei mit einem Anteil von rund
22 % kaum eine Rolle.
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ten Frauen in dieser Altersgruppe mit 85 %
den Uberwiegenden Teil der Hilfeempfanger.
lhr Anteil lag damit um 14 Prozentpunkte
Uber dem der Frauen an der Gesamtbevdlke-
rung dieser Altersgruppe. Ausschlaggebend
durfte hier zum einen sein, daB der Lebens-
partner der Frauen in vielen Fallen verstorben
oder nicht mehr zur Pflege in der Lage ist.
Zum andern steht alten Frauen in der Regel
weniger Rente zur Verfigung als gleichaltri-
gen Mdannern, so daB sie verstarkt auf Hilfe
zur Pflege angewiesen sind.

Die Eingliederungshilfe fiir Behinderte stellt
die zweitwichtigste Leistung der Hilfe in be-
sonderen Lebenslagen dar. Im Jahre 1993
wurden 95% der damit zusammenhangen-
den Ausgaben Personen innerhalb von Ein-
richtungen gewdhrt; deren Anteil an den
Empfangern betrug rund drei Viertel. Die Ein-
gliederungshilfe wuchs von 1985 bis 1994
von allen Bereichen der Sozialhilfe am stark-
sten, und zwar um jahresdurchschnittlich
11% auf 10%2 Mrd DM. Der Anteil dieser
Hilfe an den gesamten Sozialhilfeausgaben
erhdhte sich um funf Prozentpunkte auf rund
ein Viertel. Die Ausgabenexpansion wurde
dabei vom Anstieg der Zahl der Hilfeemp-
fanger (um 44 % von 1985 bis 1993), vor
allem aber von der Ausweitung der Leistun-
gen sowie dem Kostenanstieg bei der Be-
treuung in Einrichtungen verursacht. Den
Schwerpunkt der Eingliederungsleistungen
fur Behinderte bildeten 1993 - mit jeweils
rund einem Drittel der Empfanger — die Hilfen
an Beschéftigte in einer Behindertenwerkstatt
und die sonstigen Eingliederungshilfen, die
auch die Suchtkrankenhilfe umfassen. Der
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Auslanderanteil an den Empfangern belief
sich dabei 1993 auf 5 %.

Fir Krankenhiife wurden 1993 gut 2 Mrd DM
aufgewendet, was rund 89% der Ausgaben
der Hilfe in besonderen Lebenslagen ent-
sprach. Allerdings bezogen 772 000 Perso-
nen — und damit knapp die Hélfte der Emp-
fanger von Hilfe in besonderen Lebenslagen ~
diese Leistungsart. Die Ausgaben verdoppel-
ten sich im Zeitraum von 1985 bis 1993,
hauptsdchiich aufgrund der wachsenden
Empfangerzahlen. Hierin hat sich Gberwie-
gend der Anstieg der Zahl der Zuwandernden
niedergeschlagen, die oftmals keinen Kran-
kenversicherungsschutz aufweisen. Im Jahre
1993 betrug der Anteil der Auslander an den
Empfangern von Krankenhilfe 70% gegen
29% im Jahre 1985.

Neue Bundeslander

In den neuen Bundesldndern haben sich die
Ausgaben fur Hilfe in besonderen Lebens-
lagen von 24 Mrd DM im Jahre 1991 auf
5 Mrd DM im Jahre 1994 mehr als verdop-
pelt. Die Empfangerzahi stieg von 1991 bis
1993 um gqut die Halfte auf 255 000. Das
starke Ausgabenwachstum ist aber auch
durch Kostensteigerungen bedingt, zu denen
vor allem beigetragen hat, daB mit dem fort-
schreitenden Auf- und Ausbau der Pflegeein-
richtungen der Leistungsstandard dem west-
deutschen Niveau angenéhert wurde.

Von besonderer Bedeutung sind auch in den
neuen Bundeslandern die Hilfe zur Pflege, die
1994 fast die Halfte aller ostdeutschen Sozial-
hilfezahlungen ausmachte, und die Eingliede-

Krankenhilfe

Starke Zu-
nahme der
Ausgaben



rungshilfe fur Behinderte, die einen Anteil
von einem Viertel hatte. Diese Hilfearten be-
grinden somit auch den starken Ausgaben-
anstieg der vergangenen Jahre. Die Aufwen-
dungen fur die Eingliederungshilfe fir Behin-
derte nahmen etwa doppelt so kraftig zu wie
die der Hilfe zur Pflege. Die Leistungen pro
Empfanger fir die Hilfen innerhaib von Ein-
richtungen lagen 1993 in den neuen Bundes-
landern auch wegen der noch geringeren
Kosten insbesondere im Personalbereich mit
25500 DM um rund 30% unter dem ver-
gleichbaren westdeutschen Wert.

Tendenzen im Jahre 1995 und Ausblick

Starke
Ausgaben-
expansion
auch 1995

Pflegeversiche-
rung und
Sozialhilfe

Der starke Zuwachs der Sozialhilfeausgaben hat
sich auch 1995 fortgesetzt. Die verhaltene kon-
junkturelle Entwicklung und der damit verbun-
dene Rickgang der Erwerbstatigkeit sowie der
fortgesetzte Kostenanstieg bei stationarer Un-
terbringung waren hierbei ausschlaggebend.
Das Inkrafttreten der ersten Stufe der Pflegever-
sicherung, die die hausliche Pflege betrifft,
durfte noch keine gréBeren Auswirkungen auf
die Sozialhilfe gehabt haben (entlastet wurde
hier freilich die gesetzliche Krankenversiche-
rung). Die sozialen Leistungen der Gemeinden
— die im wesentlichen die Aufwendungen fur
Sozialhiffe umfassen — sind im vergangenen
Jahr um 9%2% (um 5%2% in den alten und
36Y2% in den neuen Bundeslandern) gestie-
gen.

Die fur Mitte 1996 in Aussicht genommene
zweite Stufe der Pflegeversicherung wird die
Sozialhilfe entlasten. Freilich Ubernimmt die
Pflegeversicherung nur einen Teil der mit

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

der Pflegebedirftigkeit zusammenhangen-
den Kosten, so daf3 auch in Zukunft noch
Leistungen der Sozialhilfe erforderlich sein
werden. Die tatsdchlichen Einsparungen bei
der Sozialhilfe sind noch nicht genau abzu-
sehen. Unsicher ist unter anderem noch, ob
und inwieweit die Lander kinftig die Investi-
tionsaufwendungen fir Pflegeheime Uber-
nehmen werden. Andernfalls bleiben die Pfle-
gesatze der Heime, die diese Kosten dann zu
tragen haben werden, und damit der ergan-
zende Bedarf an Soziathilfe entsprechend ho-
her. In den neuen Bundesldndern ist zu er-
warten, dal3 es durch eine zunehmende An-
passung an die westdeutschen Strukturen
weiterhin zu starkeren Ausgabensteigerun-
gen als im alten Bundesgebiet kommen
wird.

Im weiteren Verlauf ist wieder mit einem An-
stieg der Aufwendungen der Hilfe zur Pflege
zu rechnen, weil fUr die Leistungen der Pfle-
geversicherung keine Dynamisierung vorge-
sehen ist. Das AusmalB3 der Ausgabenexpan-
sion wird auch davon abhangen, ob und wie
stark die Kostensteigerung begrenzt werden
kann. Bei der personalintensiven Heimunter-
bringung wird in diesem Zusammenhang die
Lohnentwicklung eine maBgebliche Rolle
spielen. Hier sieht das im Februar vom Bun-
destag verabschiedete Gesetz zur Reform des
Sozialhilferechts® vor, die Pflegesatze in Ein-
richtungen von 1996 bis 1998 nicht stérker
steigen zu lassen als die beitragspflichtigen
Einnahmen der Mitglieder aller Krankenkas-
sen. Ab 1999 ist eine Vergltung durch Pau-

9 Das Gesetz ist allerdings vom Bundesrat abgelehnt
worden, so daB ein Vermittlungsverfahren notwendig
wird.
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schalen fUr Leistungskomplexe vorgesehen,
mit der Wirtschaftlichkeitsreserven ausge-
schopft werden sollen. Durch diese MaBnah-
men soll der besonders starke Kostenanstieg
bei der Betreuung innerhalb von Einrichtun-
gen, der in der Vergangenheit fir den tber-
wiegenden Teil des Wachstums der Sozialhilfe-
ausgaben verantwortlich zeichnete, einge-
dammt werden. Langfristig werden allerdings
die zunehmende Lebenserwartung sowie der
nicht mehr durch Kriege gekennzeichnete Be-
volkerungsaufbau zu einem erheblichen An-
wachsen der dlteren und damit in starkerem
MaBe auf Pflege angewiesenen Bevolkerung
fuhren.

Im Hinblick auf die Hilfe zum Lebensunterhalt
sieht das genannte Gesetz vor, die Regelsatze
von 1996 bis 1998 an die Entwicklung der
Renten im friiheren Bundesgebiet zu koppeln.
Beginnend mit dem Jahr 1999 sollen bei der
Bestimmung des Regelsatzes sowohl die Ent-
wicklung der Lebenshaltungskosten und der
Nettoeinkommen als auch das Verbraucherver-
halten einbezogen werden. Die genaue Ausge-
staltung des geplanten regelgebundenen Fort-
schreibungsmodus ist dabei noch nicht fest-
gelegt. Bei den finanziellen Auswirkungen der
Anpassung ist zu berUcksichtigen, daB eine
Erhéhung des Regelsatzes nicht nur zu Mehr-
ausgaben bei der Sozialhilfe fuhrt, sondern in
der Folge — Uber die Koppelung des einkom-
mensteuerlichen Grundfreibetrages an das so-
zialhilferechtliche Existenzminimum — auch das
Steueraufkommen verringert. Die damit ein-
hergehende Haushaltsbelastung durfte im Ver-
gleich zu den Auswirkungen auf die Sozial-
hilfeausgaben weit stérker ins Gewicht fallen.
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Um Hemmnisse far die Arbeitsaufnahme von
Sozialhilfeempfdngern abzubauen, sind in
dem Gesetz ebenfalls einige wichtige Neu-
regelungen vorgesehen. So sollen befristete
Zuschisse an Sozialhilfeemptfanger bei Auf-
nahme einer Beschaftigung sowie befristete
Lohnkosten- und Einarbeitungszuschlsse an
Arbeitgeber gewahrt werden kodnnen.'® Bei
Verweigerung der Aufnahme einer zumut-
baren Erwerbstatigkeit soll die derzeit beste-
hende Mdglichkeit, den Regelsatz zu kirzen
(mindestens um 25 %), obligatorisch werden.
Ab dem Jahre 1999 soll dariiber hinaus das
Lohnabstandsgebot préazisiert werden. Der
durchschnittliche sozialhilferechtliche Bedarf
eines Ehepaares mit drei Kindern soll dann
um mindestens 15% niedriger sein als das
durchschnittliche Nettoarbeitsentgelt (zuzlg-
lich Kindergeld und Wohngeld) eines verhei-
rateten Alleinverdieners mit drei Kindern in
unteren Lohn- und Gehaltsgruppen.

Andererseits waren mit den vom Bundestag
beschlossenen Anderungen bei der Arbeits-
losenhilfe, deren Wirksamwerden ebenfalls
noch eine Einigung mit dem Bundesrat er-
fordert, Mehrausgaben bei der Sozialhilfe
verbunden. So wirden unter anderem durch
den Wegfall der ,origindren” Arbeitslosen-
hitfe (fir Arbeitslose, die zuvor keinen oder
lediglich einen geringen Bezug zum Arbeits-
markt hatten) finanzielle Lasten vom Bund

10 Die Gesamtwirkung dieser MaBnahmen wird insbe-
sondere davon abhéngen, inwieweit neue Arbeitsplatze
fur bisherige Sozialhilfeempfanger geschaffen werden.
Wenn keine zusatzlichen Beschaftigungsmaoglichkeiten
entstehen, ware eine Verschiebung zu Lasten der nicht
sozialhilfebedurftigen (nicht geforderten) Arbeitslosen zu
erwarten; die Dauer der Arbeitslosigkeit dieser Gruppe
dirfte sich dann in der Folge ebenso erhéhen wie die
Wahrscheinlichkeit des Sozialhilfebezugs.

Bedeutung der
Arbeijtslosig-
keit ...



... der Mieten ...

... und des
neuen Kinder-
lastenaus-
gleichs

Entwicklung
der Ausgaben
fur Auslénder

auf die Sozialhilfetrager verlagert.' Im Ubrigen
sind auch in diesem Zusammenhang mehr Hil-
fen zur Eingliederung in den Arbeitsprozel3
vorgesehen. Alles in allem hangen finanzielle
Entlastungen bei den subsididren Unterstit-
zungen Arbeitsloser durch Sozialhilfe und Ar-
beitslosenhilfe wesentlich davon ab, dal3 sich
die Arbeitsmarktlage bessert — besonders im
Hinblick auf die Langzeitarbeitslosigkeit.

Von Bedeutung flr die weitere Entwicklung
der Hilfen zum Lebensunterhalt wird auch die
Lage auf dem Wohnungsmarkt sein. Ein fort-
gesetzter Uberdurchschnittlicher Anstieg der
Wohnungsmieten wiirde sich auch in den So-
zialhilfeausgaben niederschlagen, da die Miet-
aufwendungen als Sonderbedarf auBerhalb
des Regelsatzes erstattet werden. Vor aflem in
den neuen Bundeslandern durften Mietanpas-
sungen zu zusatzlichen Ausgaben fuhren. Da-
gegen wird die mit dem neugestalteten
Kinderlastenausgteich verbundene Erhdhung
des Kindergeldes aufgrund der Anrechnung
auf die Hilfe zum Lebensunterhalt — die durch
die hohe Zah! der jugendlichen Empfanger ge-
kennzeichnet ist — entlastend wirken.

Im Hinblick auf die auslandischen Empfanger
zeichnet sich eine Ddmpfung des Ausgaben-

Anhang

Methodische Anmerkungen

Die Sozialhilfestatistik ist in die nicht miteinander ver-
bundenen Teilbereiche ,Empfangerstatistik” und , Aus-
gabenstatistik” unterteilt. Aussagen Uber die Verteilung
der Ausgaben auf einzelne Empfangergruppen sind aus
diesem Grund nur eingeschrankt maglich. Fir das Jahr
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anstiegs bei der Hilfe zum Lebensunterhalt
sowie den ebenfalls von Landern und Ge-
meinden zu finanzierenden Ausgaben auf-
grund des Asylbewerberleistungsgesetzes ab.
Durch die Neuregelung der Asylgesetzge-
bung ist die Zahl der Bewerber stark zurlick-
gegangen, auch ist damit zu rechnen, daB ein
groBer Teil der Birgerkriegsflichtlinge aus
dem ehemaligen Jugoslawien in ihre Heimat-
lander zurtickkehren wird. Fir die langfristige
Entwicklung wird es hier von besonderer Be-
deutung sein, inwieweit bei den in Deutsch-
land verbleibenden Ausldndern eine Integra-
tion in den Erwerbsprozel3 gelingt.

Zwar zeichnen sich bei der Sozialhilfe in eini-
gen Bereichen Einsparungen ab, doch wer-
den langerfristig fur die Ausgabenentwick-
lung neben den Arbeitsmarktperspektiven
insbesondere die Aufwendungen fir die Be-
treuung in Einrichtungen entscheidend sein.
Selbst wenn es bei letzteren geldnge, den
Kostenauftrieb einzuddmmen, wirken doch
die Verschiebungen im Altersaufbau auf

einen weiteren Belastungsanstieg hin.

11 Diese Mehrausgaben der Lander und Kommunen
sollen allerdings durch eine Anderung des Asylbewerber-
leistungsgesetzes — und damit verbundene Minderaus-
gaben — kompensiert werden.

1994 liegen lediglich Daten Uber die Sozialhilfeausgaben
in vorlaufiger, noch nicht aufgeschlisselter Form vor;
Daten Uber Zahl und Struktur der Empfénger sind nur bis
zum Jahre 1993 verfigbar.

Insbesondere die Empfangerstatistik ist mit Mangeln be-
haftet, die die Interpretation des Zahlenmaterials zum
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Teil erheblich erschweren. Diese haben eine Umstruktu-
rierung der Empfangerstatistik verantaBt, die fur die Zeit
ab dem Jahr 1994 in stark verdnderter Form vorliegen

wird.

Die Leistungen an Asylbewerber gemal3 dem Asylbewer-
berleistungsgesetz werden zukinftig in einer gesonder-
ten Statistik dokumentiert, deren Konzept an die Sozial-
hilfestatistik angelehnt ist. Das Gesetz bezieht sich auf
Asylbewerber, deren Antragstellung weniger als 12 Mo-
nate zurlckliegt, sowie auf abgelehnte Bewerber, die zur
Ausreise verpflichtet sind. Das zum 1. November 1993 in
Kraft getretene Gesetz schrankt sowohl die Aussagekraft
der Ausgabenstatistik in den Jahren 1993 und insbe-
sondere 1994 als auch die der Empfangerstatistik im
Jahre 1993 ein. Unklar ist, inwieweit die Sozialhilfetra-
ger, die das Zahlenmaterial fir die Empfangerstatistik
liefern, Asylbewerber schon ab November 1993 aus der
Sozialhilfestatistik ausgegliedert haben.

Die Staatsangehorigkeit wird bei der Betrachtung von
Haushalten nur fur den Haushaltsvorstand ausgewiesen.
Es wird hier unterstellt, daB die Familienangehérigen die
gleiche Nationalitat wie der Haushaltsvorstand haben.

Nicht bericksichtigt sind in der Empfangerstatistik die Be-
zieher ausschlieBlich einmaliger Hilfen zum Lebensunter-
halt, NichtseBhafte, Empfanger personlicher und pauscha-
ler Hilfen sowie die im Ausland lebenden Deutschen.
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Alle Angaben im Text fir Empfanger der Hilfe zum
Lebensunterhalt beziehen sich auf Empfanger laufender
Hilfe auBerhalb von Einrichtungen, mitunter auch als
Sozialhilfe im engeren Sinne bezeichnet (diese Gruppe
stellt 98 % der Empfanger der laufenden Hilfe zum Le-
bensunterhalt).

Die Untersuchung bezieht sich soweit moglich auf Emp-
fangerzahlen zum Jahresende. Allerdings liegen im Rah-
men der Empféngerstatistik die Daten sowohl im Hin-
blick auf die Hilfe in besonderen Lebenslagen als auch
auf die Hauptursache der Hilfegewahrung und die Art
der angerechneten Einkommen bei der laufenden Hilfe
zum Lebensunterhalt auBerhalb von Einrichtungen nur
fur die Empfanger im Jahresverlauf vor. Bei diesen An-
gaben ist zu bercksichtigen, daB hier samtliche wah-
rend eines Jahres bewilligten Sozialhilfeantrage ausge-
wiesen werden, so daB3 beispielsweise ein Empfanger mit
unterbrochenem Sozialhilfebezug doppelt gezéhlt wird
beziehungsweise auch eine Person erfaBBt wird, die nur
fur einen Teil des Jahres Sozialhilfe bezogen hat oder die
infolge eines Ortswechsels Leistungen von verschiedenen
Sozialhilfetragern erhalt.

Wenn nicht anders gekennzeichnet, beziehen sich die
Angaben im Text auf die alten Bundeslander einschlieB-
lich Berlin West, die neuen Bundeslander einschlieBlich
Berlin Ost. Die Betrachtung der Kommunen erfolgt ohne
Berlcksichtigung der Stadtstaaten.
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Ausgaben und Einnahmen der Sozialhilfe
Alte Bundestander Neue Bundeslénder
Position 1980 l1985 |1990 l1991 !1992 i1993 ]1994 1991 I1992 [1993 l1994
Mrd DM
Ausgaben 13,3} 2081 31,8] 341 381}] 430| 430 3.2 4,5 59 6,5
Nach Hilfearten
Hilfe zum Lebensunterhalt 4,3 80} 13,0] 133§ 143} 165} 154 1,0 1,4 1,5 1,6
Hilfe in besonderen Lebenslagen 89] 128] 188} 209 238] 266} 276 2,2 3,1 44 50
darunter:
Hilfe zur Pflege 5,0 7.21 10,2¢ 111 12,6} 13,81 146 1,6 2.1 2,7 3.1
Eingliederungshilfe fur
Behinderte 2,7 4,2 6,6 7.5 85 99] 106 0,5 0,8 1.3 1.6
Nach Art der Unterbringung
AuBerhalb von Einrichtungen 5,0 86| 143]| 146 157] 181 17,2 0,6 11 1.3 1,5
In Einrichtungen 83] 123] 175}.195}) 224| 249] 258 2,6 34 45 5.0
Einnahmen 3.1 4,6 6,5 6,6 6,3 6,9 0,4 1,2 1,9
Nettoausgaben 10,21 16,31 2521: 27,51 31,81 36,2 2,8 3,3 4,0
Verénderung gegen Vorjahrin %
Ausgaben 941 11,0} 105 747 11,77 129 0,0 o392 31,317 11,0
Nach Hilfearten
Hilfe zum Lebensunterhalt 10,7} 189 9,9 2,2 80; 151i- 65 427 9,6 2,0
Hilfe in besonderen Lebenslagen 8,8 66] 1091 1097 141 11,6 3,9 037,71 M0 14,1
darunter:
Hilfe zur Pflege 841 744 11,0 89 143 8,9 6,4 ] 249 328 148
Eingliederungshilfe fur
Behinderte 10,2 561 11,9] 139} 140} 157 7.9 .1 66,01 6941 226
Nach Art der Unterbringung
AuBerhalb von Einrichtungen 971 18,0 9,6 2,2 771 154%- 50 191,21 2081 125
In Einrichtungen 9,2 65 11,2] 116 148] 11,1 3,6 .1 27,8) 3471 105
Einnahmen 9,6 58 58 08]- 39 84 .1188,01 51,9
Nettoausgaben 931 1251 11,7 90l 1551 138 11661 235
Anteile in %
Ausgaben 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
Nach Hilfearten
Hilfe zum Lebensunterhalt 32,71 385| 408| 389) 376 383] 358} 304] 31,2| 260 239
Hilfe in besonderen Lebenslagen 67,31 61,5] 592| 61,1 624] 61,7} 641 696] 688} 739 761
darunter:
Hilfe zur Pflege 37,7] 343] 31,9] 324§ 331 32,0] 34,0} 510] 458 463] 479
Eingliederungshilfe fur
Behinderte 201 1991 20,71 21,9] 224] 229) 247} 148} 17,7] 228 252
Nach Art der Unterbringung
AuBerhalb von Einrichtungen 37,5 41,1)] 449 4281 41,2f 421 40,0] 180 247} 227] 230
In Einrichtungen 62,5) 589] 551}) 572| 588} 579| 60,0} 820] 753} 77.3] 769
Einnahmen 235] 21,81 206} 193} 166] 160 13,2} 27,3} 31,6
Nettoausgaben 7651 7821 79,41 80,7} 8341 840 .1 8681 72,71 684

Quelle: Statistisches Bundesamt.
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Empfénger von Sozialhilfe

Position

Alte Bundeslander-

Neue Bundeslander

1980|1985 [1990 [1991 [1992 [1903

1991 [1992 |1993

Insgesamt 1)
Nach Hilfearten 2)
Laufende Hilfe zum Lebensunterhalt
Hilfe in besonderen Lebenslagen
Nach Art der Unterbringung 2}
AuBerhalb von Einrichtungen
In Einrichtungen
Nach dem Alter
Bis unter 18 Jahre
18 bis unter 25 Jahre
25 bis unter 60 Jahre
60 Jahre und &lter
Nach dem Geschlecht
Manner
Frauen
Nach der Staatszugehdérigkeit
Deutsche
Auslénder

Insgesamt 1}
Nach Hilfearten 2)
Laufende Hilfe zum Lebensunterhalt
Hilfe in besonderen Lebenslagen
Nach Art der Unterbringung 2)
AuBerhalb von Einrichtungen
In Einrichtungen
Nach dem Alter
Bis unter 18 Jahre
18 bis unter 25 Jahre
25 bis unter 60 Jahre
60 Jahre und alter
Nach dem Geschlecht
Manner
Frauen
Nach der Staatszugehdérigkeit
Deutsche
Auslénder

Insgesamt 1)
Nach Hilfearten 2)
Laufende Hilfe zum Lebensunterhalt
Hilfe in besonderen Lebenslagen
Nach Art der Unterbringung 2
Auferhalb von Einrichtungen
In Einrichtungen
Nach dem Alter
Bis unter 18 Jahre
18 bis unter 25 Jahre
25 bis unter 60 Jahre
60 Jahre und alter
Nach dem Geschlecht
Manner
Frauen
Nach der Staatszugehérigkeit
Deutsche
Auslander

Anzahl in 1 000

3754

2890
1510

3106
699

1070
432
1537
714

1727
2027

2941
813

3738

2857
1544

3103
685

1104
405
1517
71

1715
2023

2802
937

Verénderung gegen Vorjahr in %

2144 2814
1322] 2063
1125¢{ 1108
1626 2254
563 597
605 774
194 362
6751 1087
670 591
864) 1228
1280} 1586
1981 2488
163 325
2,3 9,5
0,8 12,3
4,2 5.8
1,6 10,9
3,5 4.9
- 4,0 9,1
12,8 14,3
6,0 13,6
2.1 0,7
4,7 12,2
0.8 7.5
- 03 6,6
49,5 38,3
Anteile in %
100 100
61,7 733
52,5 39,4
75,8 80,1
26,3 21,2
28,2 27,5
9,0 12,9
31,5 38,6
31,3 21,0
40,3 43,6
59,7 56,4
92,4 88,4
7,6 11,6

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Personen, die gleich-
zeitigmehrere Hilfen bezogen, wurden nur einmal erfaSt. —
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35

4,2
7.5

3,1
6,4

4,2
0,7
3.4
4,2

- 04

- 1,1
2,3

- 0,1
- 20

3.2
- 63
- 13
- 04

- 07
- 02

- 47
15,3

100

76,4
41,3

83,0
18,3

28,5
10,8
40,6
19,0

45,9
54,1

75,0
25,1

4033

3151
1630

3384
701

1223
453
1643
714

1885
2148

2 840
1193

79

10,3
5,6

9,1
2,3

10,8
1,9
83
0,4

9,9
6,2

14
27,3

100

78,1
40,4

83,9
17,4

30,3
11,2
40,7
177

46,7
53,3

70,4
29,6

4269

3405
1661

3624
693

1313
463
1778
714

2003
2 266

2993
1276

5,4
7,0

100

79.8
38,9

84,9
16,2

30,8
10,8
41,6
16,7

46,9
53,1

70,1
29,9

489

364
167

360
129

143

53
172
122

207
282

467
21

100

74,4
34,2

73,6
26,4

29,2
10,8
35,2
24,9

42,3
57,7

95,6
4,3

685

488
240

502
184

195

86
246
158

307
378

598
87

40,1

341
43,7

39,4
42,6

36,4
62,3
43,0
29,5

48,3
34,0

28,1
3143

100

71,2
35,0

73,3
26,9

28,5
12,6
35,9
23,1

44,8
55,2

87,3
12,7

749

545
255

560
190

223

90
283
153

342
406

654
95

1.4
7.4

9.4
9,2

100

72,8
34,0

74,8
25,4

29,8
12,0
37,8
20,4

45,7
54,2

87.3
12,7

2 Personen, die mehrere Hilfen beiogen, wurden bei jeder

Hilfeart erfaft.
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Preisfluktuationen  unterschiedlicher
Starke sind auf den Finanzmaérkten seit
jeher zu beobachten. Auf den deut-
schen Markten ist im Trend zwar kein
allgemeiner Anstieg der Volatilitat zu
verzeichnen, doch kommt es immer
wieder zu Phasen sehr kraftiger Preis-
ausschlage. Einiges spricht dafur, daB3
sich die Geldpolitik kiinftig eher noch
haufiger mit zeitweilig erhéhter Vola-
tilitat konfrontiert sehen wird. Wah-
rend Zeiten vergleichsweise geringer
Preisschwankungen aus Sicht der Geld-
politik kaum Probleme aufwerfen,
kénnen Finanzmarktturbulenzen die
Umsetzung einer konsistenten geldpo-
litischen Strategie erheblich stéren und
einen héheren Grad an Flexibilitat er-
forderlich machen, um Erwartungsun-
sicherheiten an den Markten gezielt
entgegenzuwirken.

Begriff und Messung der Volatilitat

Finanzmarktvolatilitat ist ein vielfaltig verwen-
deter Begriff fur Fluktuationserscheinungen
auf den Geld-, Wertpapier- und Devisen-
markten; dabei wird im allgemeinen auf die
Kurs- oder Renditeschwankungen einzelner
Finanzaktiva innerhalb einer bestimmten Zeit-
spanne abgestellt. Abhangig vom Zweck der
Analyse sind grundsatzlich sehr kurzfristige
Preisschwankungen von langerfristigen, zykli-
schen Bewegungen der Finanzmarktpreise zu
trennen. Anknlpfend an die gangige Ver-
wendung des Volatilitatsbegriffs beschaftigt
sich der vorliegende Aufsatz im Schwerpunkt
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erwartete Vola-
tilitat

Messung der
historischen ...
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mit den sehr kurzfristigen, taglichen Kurs-
und Renditeausschldgen an den Finanzmark-
ten und ihren geldpolitischen Implikationen.

Bei der Messung der kurzfristigen Preisvariabi-
litat kénnen nach der zeitlichen Blickrichtung
historische und erwartete Volatilitat unter-
schieden werden. Wahrend die historische Vo-
latilitdt in der Vergangenheit aufgetretene
Preisschwankungen in ihrer Gesamtheit er-
faBt, ist die erwartete Volatilitdt Ausdruck der
Unsicherheit Uber die Starke der Preisfluktua-
tionen in der Zukunft. Historische Volatilitaten
sind geeignet, um im Rahmen einer ex-post-
Analyse anhand tatsachlich realisierter Preis-
bewegungen Zeitrdume geringer Variabilitat
und Finanzmarktturbulenzen zu identifizieren.
Die erwartete Volatilitat gibt — ex ante — Aus-
kunft Gber die Bandbreite, innerhalb derer die
Marktteilnehmer kiinftige Preisbewegungen
sehen. Die Gegeniberstellung von histori-
schen und erwarteten Volatilitaten erlaubt es
zudem, unerwartet grofe Preisveranderungen
zu isolieren.

Zur Beurteilung der historischen Volatilitat
sind MaBe zu unterscheiden, die sich auf ein-
zelne, besonders ausgepragte Preisspriinge
konzentrieren, und solche, die die Streuung
der Preisschwankungen Uber bestimmte Zeit-
intervalle erfassen. Wahrend sich einzelne
Phasen auBergewohnlich hoher Volatilitat
durch Ermittlung der absolut oder relativ
groBten Preisausschldage bestimmen lassen,
wird die durchschnittliche Volatilitat Gber be-
stimmte Zeitrdume Ublicherweise als Varianz
beziehungsweise Standardabweichung der
Kurs- oder Renditednderungen berechnet.
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Um die tatsdchlichen, am Markt vorherr-
schenden Volatilitdtserwartungen aus den
Preisen ,herausfiltern” zu kénnen, muB der
Preisbildungsproze3 fur das entsprechende
Finanzaktivum bekannt sein. Da dies auf-
grund der Vielfalt und Komplexitat der Ein-
fluBfaktoren in der Realitat nicht der Fall ist,
muB der ProzeB unter vereinfachenden An-
nahmen modelliert werden. Dies kann einmal
mit Hilfe eines ékonometrischen Modells ge-
schehen, mit dem im ersten Schritt erwartete
Preisveranderungen und — auf Grundlage der
so ermittelten Residuen — im zweiten Schritt
erwartete Volatilitdten geschatzt werden.
Neuere Regressionsansatze hingegen model-
lieren den ProzeB3, dem die Residuenvarianz
(und damit die Volatilitdt) annahmegemaB
folgen soll, explizit und schatzen ihn in einem
Schritt zusammen mit dem Preisbildungsmo-
dell.” Ein anderer Weg wird bei der Ableitung
Limpliziter” Volatilitdten aus Optionspreisen
beschritten. Hierbei ist die erwartete Preis-
schwankung des Finanzaktivums, auf das sich
die Option bezieht,
Optionspreismodelis. Da alle anderen in das

ein Parameter des

Modell eingehenden GréBen beobachtbar
sind, 1aBt sich die erwartete Volatilitat (ge-
messen als Standardabweichung) aus Op-
tionspreisen implizit ermittein.

Um ein mdglichst umfassendes Bild der kurz-
fristigen Variabilitat der Finanzmarktpreise zu
erhalten, ist es ratsam, verschiedene MeB-
gréBen gleichzeitig zu betrachten. Bevor die
Finanz-

geldpolitischen Implikationen der

marktvolatilitdt beurteilt werden kénnen, er-

1 Das Grundprinzip solcher Ansétze und eine beispiel-
hafte Schatzung werden im Anhang zu diesem Aufsatz
vorgestellt.

... und der
erwarteten
Volatilitat
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Statistische Kennziffern zur langerfristigen Volatilitatsentwicklung »

Mittelwert

der téglichen Grofte

relativen ) GréBter GroBter Veranderung

Verdnderungen |Standard- Anstieg Ruckgang innerhalb eines

Position in % abweichung in % {pro Tag in % pro Tag in % Monats in % 1)

Umlaufsrendite .

1980-1996 -0,0074 0,60 5,34 - 4,73 12,87
1980-1989 -0,0016 0,56 3,09 - 4,73 12,87
1990-1996 -0,0165 0,66 5,34 - 2,82 12,81

DAX

1980-1996 0,0396 12 7,29 -13,71 33,45
19801989 0,0513 1,13 7,16 -13,71 33,45
19901996 0,0210 N 7,29 - 9,87 21,92

Dreimonatsgeldsatz

1980-1996 -0,0251 0,82 11,78 - 12,47 41,76
19801989 -0,0051 0,97 11,78 -12,47 41,76
1990-1996 -0,0571 0,48 2,96 - 4,50 12,08

D-Mark/US-Dollar

1980-1996 -0,0034 0,76 4,06 - 5,76 11,68
19801989 - 0,0005 0,76 3,17 - 5,76 11,03
1990-1996 - 0,0080 0,76 4,06 - 4,51 11,68

D-Mark/Franzdsischer

Franc

1980-1996 -0,0093 0,21 1,65 - 5,69 6,58
1980-1989 -0,0152 0,22 1,65 - 569 6,58
1990-1996 - 10,0002 0,18 1,42 - 2,22 2,75

* Berechnet auf Grundlage von Tageswerten fur den
Zeitraum vom 2.1.1980 bis 29.3.1996. — 1 GroBte rela-
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scheint es zunachst einmal wichtig, Uber
einen langeren Betrachtungszeitraum typi-
sche Muster in der historischen Volatilitat zu
identifizieren. Im folgenden dient daher die
Uber einen gleitenden Zeitraum von 20 Tagen
ermittelte, auf Jahresrate hochgerechnete
Standardabweichung der relativen taglichen
Preisanderungen als Ausgangspunkt der
Volatilitatsanalyse.? Diese MeBgréBe erfaBt
zum einen alle Preisvariationen innerhalb
eines bestimmten Zeitraums, der zum andern
aber kurz genug gewdhlt wird, um auch
kurzfristige Anderungen des Volatilitatstrends
zu zeigen. DarUber hinaus werden fallweise
weitere VolatilitdtsmaBe — etwa zur Erfassung
ungewohnlich groBer Preisspriinge — be-

trachtet.

tive Differenz zwischen maximalem und minimalem
Niveauwert eines Monats.

Volatilitdt auf deutschen Finanzmarkten

Volatilitét ist an den deutschen Finanzmark-
ten kein neues Phanomen. Seit Beginn der
achtziger Jahre — dem Anfang des hier be-
trachteten Zeitraums — wechselten auf Geld-,
Wertpapier- und Devisenmarkten immer wie-
der Phasen geringer Volatilitdt mit Perioden
Uber
den gesamten Zeitraum gesehen ist die Preis-

besonders kraftiger Preisausschidge.

variabilitat am Aktienmarkt mit rund 18%
(pro Jahr) am hochsten. Die Volatilitdt des
Deutschen Aktienindex (DAX) ist damit etwa
doppelt so hoch wie die Variabilitat der Um-
faufsrendite borsennotierter Bundeswertpa-
piere, die gut 9% erreicht. Ein Grund fur

2 Die genaue Berechnungsmethode wird im Anhang
beschrieben.
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dieses unterschiedliche Verhalten dirfte darin
zu sehen sein, daB fir die im DAX reprasentier-
ten Aktien eine sehr viel gréBere Zahl mikro-
und makrodkonomischer Informationen kurs-
relevant ist als fur die vergleichsweise homo-
genen 6ffentlichen Papiere und daher haufiger
eine Neubewertung erfolgt. Zu berticksichtigen
ist zudem, daf3 die Volatilitdt der Umlaufsren-
dite insgesamt durch geringe Preisschwankun-
gen in weniger aktiven Marktsegmenten oder
auch gegenldufige Zinsbewegungen in den
verschiedenen Laufzeitbereichen niedriger aus-
fallen kann als bei einzelnen Anleihen.?

Die Zinsvariabilitat am Geldmarkt ist mit
durchschnittlich 13 % relativ hoch; dies ist
aber in erster Linie auf die ausgesprochen
kraftigen Zinsbewegungen Anfang der acht-
ziger Jahre zurUckzufihren, als es wiederholt
zu betrachtlichen Anspannungen am Geld-
markt kam. Mit Blick auf die Devisenmarkte
zeigt sich insgesamt eine markant héhere Vo-
latilitat des D-Mark/US-Dollar-Wechselkurses
(12 %) im Vergleich zu den Notierungen der
D-Mark gegenlber dem Franzésischen Franc
als EWS-Wahrung (gut 3 %).

Die verbreitete Vorstellung, daB die Volatilitat
im Laufe der letzten Jahre deutlich zugenom-
men hat, 186t sich im Rahmen einer lang-
fristigen Trendbetrachtung nicht allgemein
bestatigen. Eine GegenUberstellung der
durchschnittlichen Volatilitat in den achtziger
Jahren und seit Anfang der neunziger Jahre
zeigt nur fur den Rentenmarkt einen signifi-
kanten Anstieg, wahrend die Preisvariabilitat
am Geldmarkt und beim DM/Franc-Wechsel-
kurs gesunken ist. Uber den gesamten Zeit-
raum von Anfang 1980 bis Marz 1996 kann
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mit einer Schatzung des linearen Trendein-
flusses lediglich beim Dreimonatsgeldsatz ein
(ricklaufiger) Trend nachgewiesen werden.

Die langfristige Trendbetrachtung vernachlas-
sigt jedoch, daB3 die Volatilitatsentwicklung
gerade durch ausgepragte Zyklen mit zum
Teil sehr hohen Preisausschldgen charakteri-
siert ist. Auffallig ist dabei, daB groBe Preis-
springe zumeist in unmittelbarer Abfolge
und mit wechselndem Vorzeichen auftreten.
Solche Volatilitatsspitzen werden in der Regel
durch einen Anstieg im zyklischen Volatilitats-
trend eingeleitet, und auch nach ihrem Auf-
treten schwingen diese Turbulenzen noch
eine Zeitlang nach. Dieser Sachverhalt spie-
gelt sich in einer gewissen , Anpassungstrag-
heit” der Volatilitatsentwickiung wider, die
sich far alle hier betrachteten Markte als
signifikant erweist.®

Besonders hartnadckig und ausgeprdgt war
der Volatilitdtsanstieg der Umlaufsrendite
wahrend der weltweiten Rentenmarktturbu-
lenzen des Jahres 1994. Nach Erreichen des
Tiefstandes von 5% % im Januar 1994 zog
die Umlaufsrendite bis zum Jahresende unter
starken Schwankungen auf 7v2% an. Von
Marz bis Oktober war die Volatilitat beson-

3 Die Bedeutung der Volatilitat sei anhand eines Zahlen-
beispiels illustriert: Rechnet man den langfristigen Mittel-
wert der relativen taglichen Anderungen des DAX
(0,0396 % pro Tag) und die entsprechende Standardab-
weichung (1,12 % ,Volatilitat” pro Tag) auf Jahresrate
hoch, so liegt der Wert einer in den DAX investierten
D-Mark nach einem Jahr mit rund 68 %iger Wahrschein-
lichkeit in einem Intervall von 1,099 DM + 17,72 %, also
ungefahr zwischen 0,90 DM und 1,29 DM. (Unter der
Annahme, dafB die relativen taglichen Kursanderungen
identisch und unabhangig normalverteilt sind.)

4 Die Anpassungstragheit wird hier im Rahmen eines
autoregressiven, auf Monatswerten basierenden Volatili-
tatsmodells am Regressionskoeffizienten der um eine
Periode verzdgerten Volatilitdt gemessen.

Zyklische
Volatilitats-
entwicklung
und auBer-
gewohnliche
Preisspriinge

Beispiel:

Turbulenzen
am Renten-
markt 1994
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Volatilitat an ausgewéhliten Finanzmarkten
%
Rentenmarkt
30
Umlaufsrendite bdrsen-
notierter Bundeswertpapiere
(linke Skala) 20
10
Volatilitat 0
(rechte Skala)
Aktienmarkt 70
60
50
40
Volatilitat 30
{rechte Skala)
20
10
0
Deutscher Aktienindex (DAX)
(linke Skala)
. Geldmarkt 70
Zinssatz fur Dreimonatsgeld 60
~ (linke Skala)
/\)’ "
40
‘ 30
20
10
Volatilitat 0

(rechte Skala)

1980 81 82 83 84 8 8 87 88 89 90 91 92 93 94 95 199

* Volatilitat berechnet als auf Jahresrate hochgerechnete Standardabweichung der relativen taglichen Ren-
dite-, Index- und Zinsverdnderungen innerhalb eines Monats.
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ders hoch, eingeleitet durch den mit 33 Basis-
punkten (das entspricht 5,3 % des Ausgangs-
niveaus) absolut gesehen hoéchsten Tages-
sprung, der bei der Umlaufsrendite bisher
beobachtet wurde. In der Folge gab es 20
weitere Preisspringe, die héher als 1,5%
waren, 12 davon mit positivem und acht mit
negativem Vorzeichen. Obwohl die Volatilitt
Ende 1994 wieder abgenommen hat, war
sie ~ verglichen mit dem Zeitraum vor Beginn
der Turbulenzen — immer noch hoch.

Nicht nur fur die Rentenmarktentwicklung im
Jahre 1994 gilt, daB das Volatilitstsmuster in
einer recht engen Beziehung zum Zinszyklus
steht. Mit Ausnahme der vereinigungsbeding-
ten Hochzinsphase zu Beginn der neunziger
Jahre war die Volatilitdt der Umlaufsrendite im
Betrachtungszeitraum jeweils unmittelbar vor
und nach den zyklischen Wendepunkten ver-
gleichsweise hoch. Dies ist ein Indiz dafiir, da
nach ldngeren Phasen einer gleichgerichteten
Zinsentwicklung die wachsende Unsicherheit
Uber eine mogliche Trendumkehr einen An-
stieg der Volatilitat begUnstigt. In solchen Zei-
ten sind die Markte besonders ,erwartungs-
lastig”, und das Eintreffen neuer, wegen der
erhdhten Unsicherheit starker gewichteter In-
formationen kann zu haufigen Anderungen
des Anlagekalkils fuhren.

Diese Zusammenhange gelten grundsatzlich
auch fir den Dreimonatsgeldsatz, der einen
ahnlichen Zinszyklus wie die Umlaufsrendite
durchlduft. Ein wesentlicher Unterschied be-
steht allerdings darin, daB die Geldmarktsitze
starker von der Entwicklung der Notenbank-
zinsen abhdngen und von der operativen Um-
setzung der Geldpolitik direkt beriihrt werden.
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So ging die Geldmarktvolatilitdt seit Ende der
achtziger Jahre mit der flexiblen, , gerdusch-
losen” Steuerung des Geldmarktes Uber die
revolvierende  Liquiditatsbereitstellung  durch
Wertpapierpensionsgeschafte trotz  zeitweilig
schwieriger Umfeldbedingungen deutlich zu-

rick.

Beim US-Dollar sind die Volatilitatsausschlage
durchgangig besonders ausgepragt, wobei
sich auch hier zeigt, daB die Wechselkursvaria-
bilitdt bei Erreichen der zyklischen Tief- und
Hochstande auBergewdhnlich hoch ist. Die
Kursausschldge des Franzosischen Franc verrin-
gerten sich dagegen seit seiner Einbindung in
den Wechselkursmechanismus des Européi-
schen Wahrungssystems schlagartig und blie-
ben seitdem auf einem vergleichsweise mode-
raten Niveau. Vier der sechs auBBergewohnlich
hohen Kursspringe waren durch Franc-Ab-
wertungen verursacht. Lediglich zu Beginn der
achtziger Jahre, bevor sich die unterschiedliche
Entwicklung der Wirtschaftspolitik in Deutsch-
land und Frankreich in entsprechenden

Realignments niederschlug, und wéhrend
der EWS-Wechselkursturbulenzen der Jahre
1992/93 war die Volatilitdt der DM/Franc-Rela-

tion zeitweilig hther.

Die wechselseitigen Abhangigkeiten der Vo-
latilitatsentwicklung auf den hier betrachte-
ten deutschen Markten sind am langfristigen
Durchschnitt gemessen (bei tendenziellem
Gleichlauf) eher gering.® Uber kirzere Zeit-
abschnitte gesehen zeigt sich dagegen eine

5 Die wochendurchschnittlichen Volatilitaten der Um-
laufsrendite &ffentlicher Anleihen und des DAX sind
noch am starksten korreliert. Der (iber die gesamte Peri-
ode von 1980 bis Anfang 1996 berechnete Korrelations-
koeffizient betragt hier gut 28 %.

Dollar stark
volatil, Franc im
EWS stabilisiert

Variable ,, Spilf
overs” von
Markt zu Markt



groBe Instabilitdt im Ausmal3 und sogar im
Vorzeichen der , Spill-over”-Effekte. Es fallt auf,
daB die Volatilititen besonders stark positiv
korreliert sind, wenn es zunachst zu Turbulen-
zen auf einem einzelnen Markt kommt. So ist
etwa die Korrelation der Volatilitdten zwischen
Renten- und Aktienmarkt wahrend der Borsen-
crashs 1987 und 1989 sowie der Rentenmarkt-
turbulenzen 1994 auf bis zu 90 % angestie-
gen. Dies spricht dafur, daB singuldre Ereig-
nisse an einem Markt eine allgemeine Verun-
sicherung der Finanzmarktakteure auslosen.
Ein kollektiver Vertrauensschwund und eine
entsprechend hohere Risikoaversion veranlas-
sen die Anleger zu marktiibergreifenden Port-
folioumschichtungen in weniger risikobehaf-
tete Aktiva. In vergleichsweise ruhigen Zeiten
scheinen dagegen die marktspezifischen Fun-
damentalfaktoren eine dominierende Rolle fur
die Preisbildung zu spielen.

Ursachen der Volatilitat

Grundlegende
EinfluBfaktoren

Finanzmarktvolatilitat resultiert aus dem Zu-
sammenspiel einer Vielzahl 6konomischer,
marktpsychologischer und markttechnischer
Einfllisse, deren relatives Gewicht sich im
Zeitablauf — und dabei unter Umstanden sehr
kurzfristig — dndern kann. Ausschlaggebend
fur Preisbewegungen sind Erwartungsande-
rungen der Marktteilnehmer. Diesen Erwar-
tungen koénnen abhangig vom Zeithorizont
der Akteure sowohl langfristig preisbestim-
mende Faktoren — wie etwa Wachstums-
oder Inflationsperspektiven — als auch sehr
kurzfristige Markteinschatzungen zugrunde-
liegen. Volatilitat kann somit zum einen aus
Unsicherheiten tber die Entwicklung funda-
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Phasen hoher Volatilitat
am Rentenmarkt

Umlaufsrendite
bérsennotierter Bundeswertpapiere 34

%  (linke Skala)
8 / 25
6 20
4 15
10
Volatilitat ? 5

(rechte Skala)

+6 ,GroBe” Renditespriinge 2

+4

) H‘Mh.u | |
ERIINN

o

1993 1994 1995 1996

1 Auf Jahresrate hochgerechnete Stan-
dardabweichung der relativen tdglichen
Anderungen der Umlaufsrendite inner-
halb eines Monats. — 2 Relative tagliche
Renditednderungen von +1,5% und dar-
Uber.
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mentaler EinfluBgroBen resultieren. Sie kann
zum andern aber auch Ergebnis spekulativer
Kauf- und Verkaufswellen als Folge gegen-
laufiger Preissignale sein. Darlber hinaus
wird das Volatilitatsmuster durch institutio-
nelle Einfliisse gepragt, wie etwa die Liquidi-
tat eines Marktes oder die Nutzung von Ab-
sicherungs- oder Arbitragestrategien, die

,automatische” Dispositionen ausldsen.
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Rickschlusse auf die Ursachen der Volatilitat
lassen am ehesten auBergewd&hnlich groBe
Preisspriinge zu. Ausgepragte Preisbewegun-
gen in eine Richtung kdénnen in aller Regel
bestimmten Schilsselereignissen zugeordnet
werden, die Uber eine mehr oder weniger
eindeutige Neueinschatzung des wirtschaft-
lichen Umfelds massive Umschichtungsbewe-
gungen bei einer wachsenden Zahl von
Marktteilnehmern ausldsen. Als Beispiel hier-
fur kann der sprunghafte Renditeanstieg um
die Jahreswende 1989/90 gelten, als sich im
Gefolge der Entwicklungen in Ostdeutsch-
land ein deutlich hoherer Kapitalbedarf ab-
zeichnete.

Andere Hintergrinde sind zu vermuten,
wenn auf einen plotzlichen, sehr groBen
Preissprung weitere markante Ausschldge mit
wechselnden Vorzeichen folgen. Dies indi-
ziert eine (in aller Regel pessimistische) Uber-
reaktion, die oszllierende Gegenbewegun-
gen ausldst. Derartige Konstellationen kenn-
zeichnen beispielsweise den Crash am
Aktienmarkt 1987 und - wie erwdhnt — die
Rentenmarktturbulenzen 1994. Solche Ver-
laufsmuster kénnen mit der plétzlichen Kor-
rektur spekulativer Preistberzeichnungen er-
klart werden, die, beginnend mit einem (iber-
mdBig starken Preisverfall, in eine Phase aus-
gepragter Unsicherheit und entsprechend
hoher Volatilitat mindet. Demgegentiber 138t
sich die Entstehung ,spekulativer Blasen” an-
hand der Volatilitdtsentwicklung kaum erken-
nen, denn insbesondere in der Hochphase
spekulativer Ubertreibungen kénnen sich
Marktbewegungen in eine Richtung sehr dy-
namisch und unter vergleichsweise geringen

Schwankungen vollziehen. Anhaltspunkte
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Volatilitat der Inflationsraten
und der Anleiherenditen im
internationalen Vergleich

Volatilitat (in %-Punkten) der...
..Infla-
tions-
raten

®
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* Volatilitat berechnet als auf Jahreswert
hochgerechnete Standardabweichung der
monatlichen absoluten Anderungen von
Januar 1980 bis Dezember 1995.

Deutsche Bundesbank

daflr, daB fundamentale Gegebenheiten und
Marktpreise divergieren, lassen sich daher nur
mittels einer Vorstellung Uber den fundamen-
tal ,richtigen” Wert treffen und sind entspre-
chend schwierig zu gewinnen.

Makrodkonomische Stabilitdt geht — zumin-
dest auf langere Sicht — tendenziell mit einer
geringeren Variabilitdt der Finanzmarktpreise
einher. Dies zeigt sich etwa bei einem inter-
nationalen Vergleich der Schwankungen der
Inflationsraten und der Anleiherenditen, die
Uber die vergangenen funfzehn Jahre positiv
miteinander korreliert waren. Dieser Befund ist
insofern nicht Uberraschend, als die Entwick-
lung der Kapitalmarktzinsen, der Aktiennotie-
rungen oder auch der Wechselkurse langer-
fristig recht gut durch fundamentale Bestim-
mungsgroBen erklart werden kann. Kleinere

Langfristige
Volatilitat und
fundamentale
Einfliisse



Phasen erhéh-
ter Volatilitdt
und zyklische
Bewegungen

Ausschlage dieser Variablen soliten dann auch
zu einer niedrigeren Preisvolatilitat beitragen.
Als Indiz fur den volatilitdtsddmpfenden Ein-
fluB makrotkonomischer Stabilitat kdnnen im
Ubrigen auch die vergleichsweise geringen
Schwankungen des DM/Franc-Wechselkurses
gelten, die ganz wesentlich auf die gleichge-
richtete Stabilitatsentwicklung in beiden Ldn-
dern zuriickzufthren sein darften.

Die Variabilitat vieler Gr6Ben, die aus funda-
mentaler Sicht als preisbestimmend angese-
hen werden konnen, hat in den letzten Jah-
ren abgenommen. So sind beispielsweise die
Fluktuationen der Inflationsrate in Deutsch-
land — ausgehend von einem ohnehin relativ
niedrigen Niveau — weiter gesunken. Vor die-
sem Hintergrund haben sich die Bedingungen
far geringere Schwankungen der Finanz-
marktpreise tendenziell verbessert.

DaB die durchschnittliche Finanzmarktvolatili-
tat im Betrachtungszeitraum zwar nicht nen-
nenswert gestiegen, aber auch nicht deutlich
zuriickgegangen ist, ist wesentlich auf immer
wieder auftretende Perioden deutlich er-
hohter Preisschwankungen zurtickzufihren.
Solche Phasen sind typischerweise dann zu
beobachten, wenn Kurse beziehungsweise
Renditen in ,Extrembereiche” vorstoBen, wie
etwa beim Erreichen zyklischer Hoch- oder
Tiefstande am Rentenmarkt. Zum einen
wachst in diesen Zeiten normalerweise die
Erwartungsunsicherheit, denn es stellt sich
fur die Marktteilnehmer zunehmend die
Frage, ob die Lage grundsatzlich neu ein-
zuschatzen ist. Jiingstes Beispiel hierfur sind
die kraftigen Renditeausschldge seit Ende
Januar 1996, die — ausgehend von einem

Deutsche
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sehr niedrigen Zinsniveau — im Gefolge des
Renditeanstiegs am US-Rentenmarkt aufge-
treten sind. Zum andern werden, wenn sich
eine Trendwende bei der Zins- oder Rendite-
entwicklung abzeichnet, groBere Portfolioan-
passungen erforderlich, die ihrerseits wieder
umfangreiche Arbitrage- oder Absicherungs-
transaktionen auslésen kénnen. In dieses Bild
paBt, daB Perioden ausgepragter Finanz-
marktvolatilitit in der Regel mit hohen
Borsenumsatzen einhergehen.

Einiges spricht dafir, daB die zunehmende
Konzentration der Ersparnisse in den Handen
institutioneller Investoren zumindest phasen-
weise eine hohere Volatilitat fordert. Charak-
teristisch fUr institutionelle Marktteilnehmer
ist, daB sie professionell (iber gro3e Volumina
disponieren, wobei ihnen ein breites Spek-
trum meist weltweiter Anlagealternativen zur
Verfligung steht. Aufgrund ihrer LosgréBen-
vorteile ist es fur institutionelle Investoren ef-
fizient, Ressourcen auf die Beschaffung und
Auswertung von Informationen zu verwen-
den und auf dieser Grundlage schnell und
vergleichsweise haufig Portfolioumschichtun-
gen vorzunehmen. Zudem kann die institutio-
nelle Vermogensverwaltung durch  Anreiz-
strukturen gepragt sein, die eine Orientierung
an den kurzfristigen Preisbewegungen des
Marktes begiinstigen. Dies ist beispielsweise
der Fall, wenn der Erfolg von Portfoliomana-
gern laufend relativ zur Marktentwicklung
gemessen und dadurch ein gleichgerichtetes
Verhalten hervorgerufen wird, das trendver-
starkend wirkt.

Das Gewicht heimischer institutioneller Inve-
storen ist — gemessen am Anteil der von
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Auslandsengagement an deutschen Wertpapiermarkten *

Rentenmarkt Aktienmarkt
Netto-Erwerb Netto-Erwerb
durch Auslander Transaktionsvolumen 1) durch Auslander 2) Transaktionsvolumen 1)
in % des
Netto-
Absatzes in % in % des in %
inlandischer der Absatzes der
Renten- Borsenum- inlandischer Bérsenum-
Jahr Mrd DM werte 3) Mrd DM satze 4) 5) Mrd DM Aktien Mrd DM sdtze 4) 6)
1980 0,3 1 14,7 0,6 8 12,4
1985 30,6 40 1571 6,9 62 108,7
1990 19,8 9 607,4 35 -3,0 -1 253,1 16
1991 58,9 27 747,5 38 3,1 23 169,0 13
1992 120,9 43 13473 45 -4,3 -25 208,4 16
1993 211,0 55 34788 76 8,6 44 334,0 18
1994 21,8 8 35734 69 0,9 3 332,5 18
1995 82,7 41 3962,7 66 -16 -7 322,7 20

* Transaktionswerte. — 1 Summe aus Kaufen und Ver-
kdufen auslandischer Anleger. — 2 Ohne Direktinvestitio-
nen. — 3 Kurswerte unter Berlcksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen. — 4 Umsatze im Kassahandel, die

Deutsche Bundesbhank

ihnen gehaltenen Wertpapiere am Gesamtbe-
stand — im internationalen Vergleich bislang
aber eher gering. Versicherungsunternehmen
(einschl. Pensionskassen) und Investmentfonds
hatten Ende
13 % beziehungsweise 8 % der im Inland ge-

1995 schatzungsweise etwa

haltenen Aktien und 7% beziehungsweise
10% der Rentenwerte in ihren Portefeuilles.
Die Pensionsfonds spielen dabei bisher nur
eine untergeordnete Rolle. In den letzten Jah-
ren wurden zwar auch die Luxemburger Fonds
deutscher Provenienz von Inlandern kréftig
dotiert; am Gesamtbild &ndert dies allerdings
wenig. Die tatsachliche Bedeutung institutio-
neller Anleger fur die Volatilitatsentwicklung,
die von ihren laufenden Transaktionen ab-
hangt, wird durch eine bloBe Bestandsbetrach-
tung aber vermutlich unterschétzt. Mit Blick
etwa auf die Anlagevorschriften fiir Versiche-
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Gber deutsche Borsen abgewickelt wurden. — 5 Umsitze
in Rentenwerten ohne DM-Auslandsanleihen. — 6 Um-
sdtze in inlandischen Aktien.

rungen und Kapitalanlagegesellschaften, die
beispielsweise nur in begrenztem Umfang den
Einsatz von Derivaten zulassen, erscheint es
allerdings gerechtfertigt, von einem vielfach
eher , konservativen” Verhalten dieser Anle-
gergruppe auszugehen.

Die zunehmende Prdsenz international agie-
render (institutioneller) Anleger an den heimi-
schen Finanzmarkten fuhrt jedoch dazu, daB
im Ausland auftretende Preisfluktuationen
verstarkt auch auf die inlandischen Maérkte
ausstrahlen. Besonders deutlich ist die wach-
sende internationale Integration am Renten-
markt. Dort Ubernahmen Ausldnder von
1990 bis 1995 durchschnittlich 30% des
Netto-Absatzes inléndischer Rentenwerte
(mit in der Spitze 55 % im Jahre 1993), ver-
glichen mit 21 % in den achtziger Jahren, als

Zunehmende
internationale
Verflechtung



Rolle neuer
Handelstech-
niken und
Mérkte

beispielsweise die Kuponsteuer den Erwerb
inlandischer Rentenwerte durch Auslander
behinderte (bis 1984). Seit Anfang der neun-
ziger Jahre ist dartiber hinaus das Transak-
tionsvolumen sprunghaft angestiegen; es er-
reichte 1993 und 1994 jeweils Werte von
rund 3,5 Billionen DM und 1995 sogar fast
4 Billionen DM. Die zentrale Rolle institutio-
neller Anleger bei den Auslandstransaktionen
an den deutschen Wertpapiermarkten wird
durch die regionale Struktur der Wertpapier-
geschafte unterstrichen: 1995 wurden fast
zwei Drittel der auslandischen Rentenkdufe
und -verkdufe und mehr als die Halfte der
Portfoliotransaktionen in Aktien von London
aus durchgefiihrt, von wo aus eine Vielzahl
von Fonds und Wertpapierhdusern aus dem
angelsachsischen und dem asiatischen Raum
ihre Dispositionen auf den europdischen
Markten vornimmt. Die Auswirkungen der
engen internationalen Verflechtung zeigen
sich insbesondere in der Ubertragung von
kurzfristigen Preisbewegungen vom amerika-
nischen auf den deutschen Rentenmarkt, die
in den letzten Jahren tendenziell zugenom-
men hat und seit den Rentenmarktturbulen-
zen 1994 besonders eng geworden ist.

Die enge internationale Marktverflechtung
und die fiexiblen Dispositionen groBer Markt-
teilnehmer wiaren ohne die Verfigbarkeit
neuer Instrumente und Handelstechniken
kaum im heute zu beobachtenden Umfang
denkbar. Neben dem Einsatz moderner Tech-
nologien im Wertpapier- und Devisenhandel,
die eine sofortige Reaktion auf neue Informa-
tionen ermdglichen, spielt dabei auch die
Entstehung leistungsfahiger Terminmarkte
eine wichtige Rolle. Die auf diesen Mérkten

Deutsche
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Monatsbericht
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Ubertragung der
Renditeschwankungen vom
US-Rentenmarkt

Monatsdurchschnitte

1988 89 90 91 92 93 94 1995

* Vortédgliche Renditebewegungen am US-
Anleihemarkt, die auf den deutschen Ren-
tenmarkt Ubertragen werden; ermittelt als
Koeffizient der verzdgerten US-Rendite-
anderung in einer Schatzgleichung fur die
deutsche 10-Jahres-Rendite (Gber einen
gleitenden 130-Tage-Zeitraum).

Deutsche Bundesbank

gehandelten Finanzderivate erlauben es den
Akteuren, sich unter geringem Liquiditatsein-
satz zu positionieren und Risiken separat zu
handeln; sie verleihen dem verfiigbaren Kapi-
tal und den Erwartungen somit eine betracht-
liche ,Hebelwirkung”.

Da sich mit Derivaten Erwartungen ,billiger”
und schneller in Finanzmarkttransaktionen
umsetzen lassen, induzieren Erwartungsan-
derungen entsprechend gréBere Umschich-
tungen. Andererseits zeichnen sich Termin-
bérsen in der Regel durch eine besonders
hohe Marktliquiditat aus, was in der Tendenz
volatilitdtsdampfend wirken durfte. Es ist zu-
nachst offen, welcher dieser beiden gegen-
satzlichen Effekte in der Realitat Uberwiegt.
Bisher vorliegende empirische Studien kon-
nen zumindest eine durchgédngige Zunahme
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der Volatilitat durch die Verwendung von De-
rivaten in aller Regel nicht bestatigen. Eine
Volatilitatsverstarkung drfte vor allem in un-
ruhigen Marktphasen zu erwarten sein, in
denen es typischerweise zu Liquidititsan-
spannungen kommt. Zu einem technisch be-
dingten Volatilitdtsanstieg kann beispiels-
weise die bei borsengehandelten Derivaten
bestehende EinschuBpflicht beitragen. Der
Zwang, bei unerwarteten Preisbewegungen
Mittel far EinschuBzahlungen bereitzustellen,
kann zusatzlichen Verkaufsdruck schaffen
und Preisausschlage verstdrken. So gibt es
Hinweise darauf, daB die Notwendigkeit, um-
fangreiche (fremdfinanzierte) Positionen aus
markttechnischen Griinden liquidieren zu
muissen, wesentlich zur ausgeprdgt hohen
Volatilitdt an den Rentenmarkten im Frihjahr
1994 beigetragen hat.®

Geldpoilitische Implikationen der
Finanzmarktvolatilitat

Hbheres
Volatilitats-
potential

Mit der verbreiteten Nutzung derivativer
Finanzinstrumente, einem weiteren Bedeu-
tungszuwachs institutioneller Anleger und
der engeren internationalen Verflechtung der
Markte durfte das ohnehin vorhandene
Potential far kraftige kurzfristige Preisaus-
schldge an den Finanzméarkten tendenziell
weiter zunehmen. Auch wenn langfristig be-
trachtet bisher kein deutlicher Anstieg der
~normalen” Finanzmarktvolatilitat zu ver-
zeichnen ist, spricht daher einiges dafiir, daB
sich die Zentralbank kinftig eher noch hau-
figer mit Phasen erhohter Volatilitat konfron-
tiert sehen wird.

64

in Zeiten ,normaler” Preisfluktuationen (etwa
gemessen als durchschnittliche Volatilitat Gber
einen langeren Zeitraum) besteht fiir die Geld-
politik kein unmittelbarer Handlungsbedarf.
Zundachst einmal erscheint es schwierig, die
volkswirtschaftlichen  Wirkungen gewdhnli-
cher Finanzmarktvolatilitdt auszumachen und
eindeutig zu bewerten. Einerseits kann auch
die durchschnittliche Volatilitat Effizienzverlu-
ste in Form fehlgeleiteter Ressourcen verur-
sachen, wenn aufgrund asynchroner Preisfluk-
tuationen relative Preisstrukturen moglicher-
weise verzerrt werden und schwieriger zu
identifizieren sind. Andererseits ist die Volatili-
tat auf den Finanzmarkten grundsétzlich Re-
flex der Verarbeitung und der Auslese von
Informationen und erfallt damit selbst eine
wichtige Signal- und Ventilfunktion. Darlber
hinaus ist es mittels selektiver geldpolitischer
Eingriffe wohl kaum moglich, die Volatilitat
nachhaltig zu begrenzen oder zu reduzieren.
Dies kann letztlich nur langfristig durch die
Schatfung und Erhaltung stabiler monetérer
Rahmenbedingungen gelingen.

Als schwierig kénnen sich aus Sicht der Geld-
politik Perioden ungewohnlich groBer Preis-
ausschlage erweisen. Die realwirtschaftlichen
Kosten der Finanzmarktvolatilitdit nehmen in
solchen Perioden vermutlich zu, da nicht nur
die erwadhnten Preisverzerrungen verstarkt
werden, sondern unerwartete Spriinge der
Finanzmarktpreise zudem betrachtliche Ver-
anderungen in Héhe und Verteilung des Ver-
mogens bewirken koénnen. Die Geldpolitik
selbst kann sich in einem stark volatilen Um-

6 Vgl. Bank fUr Internationalen Zahlungsausgleich, Jah-
resbericht 1994/95, Basel 1995, S. 126.

Geldpolitische
Implikationen
.normaler”
Volatilitat ...

... und auBer-
gewdhnlich
starker Preis-
schwankungen



Préventive
MaBnahmen

Reaktion auf
Turbulenzen ...

feld weniger auf stabile Wirkungszusammen-
hénge und Transmissionskanale stitzen, und
im Extremfall kann die Stabilitdt des Finanz-
systems gefdhrdet werden. Gleichzeitig
nimmt die Sensitivitait der Markte fur das
Handeln der Notenbank zu, insbesondere
wenn die Marktteilnehmer Gber eine Neuaus-
richtung der Geldpolitik spekulieren. Fur die
Notenbank stellt sich somit die Aufgabe, Pha-
sen hoher Volatilitdt moglichst praventiv ent-
gegenzuwirken und auftretenden Finanz-
marktturbulenzen mit geeigneten MaBnah-

men zu begegnen.

Die Notenbank leistet einen wesentlichen Bei-
trag zur Vermeidung hoher Finanzmarktvola-
tilitat, wenn es ihr gelingt, die Erwartungen
der Marktteilnehmer Gber die kinftige Geld-
politik langfristig zu stabilisieren und auf
diese Weise die Erwartungsunsicherheiten
moglichst gering zu halten. Hierzu muB3 die
Zentralbank unter Verwendung eines geeig-
neten Konzepts inshesondere die langfristi-
gen Inflationserwartungen der Marktakteure
auf einem Niveau ,verankern”, das den geld-
politischen Zielvorstellungen entspricht. Von
besonderer Bedeutung ist dabei, daB die
Strategie hinreichend transparent, verstand-
lich und glaubwiirdig ist. Die Erfahrungen in
Deutschland zeigen, daB8 mit der Ausrichtung
der Geldpolitik am Ziel der Preisstabilitat und
dem Konzept der Geldmengensteuerung das
monetare Umfeld insgesamt stabilisiert und
so langfristig auch ein dampfender EinfluB
auf die Fluktuationen der Finanzmarktpreise
ausgelbt wird.

Auch bei erfolgreicher Implementierung einer
mittelfristigen und am Stabilitatsziel orientier-
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Kapitalmarktzins, Volatilitat
und Geldkapitalbildung

%

Kapitalmarktzins "
10 (linke Skala)

Volatilitat 2
(rechte Skala)

Verinderung gegen Vorjahr in %
Geldkapitalbildung

1991 1992 1993 1994 1995

1 Umlaufsrendite inlandischer Renten-
werte. — 2 Auf Jahresrate hochgerech-
nete Standardabweichung der relativen
taglichen Anderungen der Umlaufsrendite
innerhalb eines Monats.

Deutsche Bundeshank

ten Geldpolitik sind starke Preisausschlage
nicht ausgeschlossen, beispielsweise auf-
grund der Ubertragung von Volatilitdtsimpul-
sen von anderen Markten. Eine solche Situa-
tion kann die Geldpolitik insofern vor be-
sondere Probleme stellen, als auch geldpoliti-
sche SteuerungsgréBen durch die Volatilitat
unter Umstanden verzerrt sind. In diesem Fall
kann es erforderlich sein, daB die Zentralbank

den Markterwartungen durch ergdnzende
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MaBnahmen — wie etwa klare Zinsvorgaben
am Geldmarkt oder erlduternde Informatio-
nen - ,Flhrung gibt”.

Die von der Bundesbank verwendete Ziel-
und IndikatorgréBBe M3 zeigte den EinfluB
solcher volatilitatsbedingter Verzerrungen im
Frihjahr 1994, als die Turbulenzen am Ren-
tenmarkt einen ausgepragten Liquiditdtsstau
zur Folge hatten und die Geldkapitalbildung
bei Banken sehr gering war. Das vorlUber-
gehende , Parken” von Mitteln in zu M3 zah-
lenden Anlageformen flhrte damals zu einer
markanten Uberzeichnung des Geldmengen-
wachstums. Die Bundesbank reagierte auf
diese Situation zundchst mit einer Senkung
der Notenbankzinsen, die darauf abzielte,
den entstandenen Liquiditatsstau aufzulésen.
Mit einer , Geldpolitik der ruhigen Hand” sta-
bilisierte sie anschlieBend durch den Uber-
gang zum Mengentender die Zinserwartun-
gen am Geldmarkt.

Volatilitdtsbedingte Verzerrungen koénnen je-
doch nicht nur die Geldmengensteuerung er-
schweren, sondern betreffen andere geldpo-
litische Konzepte in eher noch starkerem
MaBe. Vor allem die Orientierung an Finanz-
marktpreisen selbst, wie etwa an Zinssatzen,
der Zinsstruktur oder auch an Wechselkursen,
erscheint aus dieser Perspektive problema-
tisch. Eine auf solchen Indikatoren basierende
Geldpolitik kann unter diesen Umsténden
leicht zu einer weiteren Verunsicherung der
Markte fdhren und daher kontraproduktiv
wirken. Mittelbar kann dies auch fur die Aus-
richtung an Inflationszielen gelten, beispiels-
weise wenn Finanzmarktpreise bei der Infla-
tionsprognose eine zentrale Rolle spielen. Die

66

langerfristig ausgerichtete Geldmengenstra-
tegie bietet demgegenitber den Vorteil, die
Erwartungen Uber den geldpolitischen Kurs
weitgehend von der kurzfristigen Entwick-
lung der Geldmenge - und damit der Volatili-
tat — abkoppeln zu kénnen. Dies erleichert es,
den zirkuldren Zusammenhang zwischen der
Verzerrung monetarer Indikatoren, der Un-
sicherheit Uber den geldpolitischen Kurs und
zunehmenden Preisfiuktuationen aufzubre-
chen.

Angesichts der engen internationalen Ver-
flechtung der Finanzmarkte ist der Wirkungs-
spielraum der nationalen Geldpolitik mit Blick
auf die Volatilitdt allerdings begrenzt, wes-
halb immer wieder Uber international koordi-
nierte MaBnahmen zur Verringerung von
Preisschwankungen an den Finanzmérkten
nachgedacht wird. Kaum geeignet zur Ein-
ddmmung der Volatilitdt erscheint in diesem
Zusammenhang eine Steuer auf internatio-
nale Finanztransaktionen. Ganz abgesehen
von den mit ihrer Implementierung verbunde-
nen Problemen — zu nennen sei nur das Er-
fordernis einer weltweiten Einflhrung, um
Ausweichreaktionen zu begegnen - muf
ernsthaft bezweifelt werden, daB eine solche
Steuer einen wirksamen Schutz vor Phasen
hoher Volatilitdt bieten kénnte. Um in Zeiten
turbulenter Finanzmérkte zu greifen, muBte
der Steuersatz so hoch bemessen sein, daf3
schwerwiegende Fehlallokationen von Kapital
zu befurchten waren. Um die Entstehung
und Ausbreitung hoher Volatilitdt zu begren-
zen, muB die Wirtschaftspolitik vor allem be-
strebt sein, nicht selbst zur Ursache von Un-
sicherheit an den Finanzmarkten zu werden.

Volatilitdt im
internationalen
Umfeld



Anhang

Grundproblem

Historische
Volatilitat als
Standard-
abweichung

Ansatze zur Volatilitdtsmessung

Fur die zweckmaBige Messung kurzfristiger Volati-
litat stellt sich grundsétzlich die Frage, ob die ge-
samten in der Vergangenheit aufgetretenen oder
nur die von den Marktteilnehmern nicht antizipier-
ten Preisfluktuationen berlcksichtigt werden sol-
len. Im ersten Fall sind MeBgréBen fur die |, histori-
sche” Volatilitdt, im zweiten fUr die ,erwartete”

Volatilitat zu entwickeln.

Die gangige MeBgroBe fur die historische Volatili-
tat ist die Varianz beziehungsweise Standardab-
weichung der relativen Preis- oder Renditednde-
rungen. Die Berechnung der Standardabweichung
Uber einen langen Zeitraum und hierauf grin-
dende statistische Tests (zum Beispiel zur Identi-
fikation von ,AusreiBern”) vernachlassigen aller-
dings unter anderem die Tatsache, daB die zweiten
Momente taglicher Finanzmarktpreisdnderungen
in der Regel nicht unabhangig verteilt sind. Die
einzelnen quadrierten Mittelwertabweichungen
sind stark autokorreliert, was darauf hindeutet,
daB3 die Varianzen nicht konstant (,homoskeda-
stisch”} sind, sondern mehr oder weniger ausge-
pragten Schwankungen unterliegen kénnen.” Um
.Heteroskedastizitat” auch im Rahmen einer eher
beschreibenden Untersuchung besser zu bertick-
sichtigen, wird die Preisvariabilitat anhand der
Uber ein gleitendes 20-Tage-Fenster ermittelten
und auf Jahresrate hochgerechneten Standardab-
weichungen der taglichen relativen Kurs- oder

Renditednderungen gemessen:

20
(1 st = o7y 2 Keior — %2

i=1

20
o 1
mlt Xt = i)_ Z Xl—\+1 ’
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wobei s(x); die Standardabweichung und %, den
Mittelwert der relativen Preisanderung x, bezeich-
net. Die relative Preisanderung entspricht der Diffe-
renz der logarithmierten Kurse oder Renditen ge-
genuber dem Vortag. Um die Standardabweichung
auf ,Prozent pro Jahr” zu dimensionieren, wird
s(x); anschlieBend noch mit der Quadratwurzel aus
250 (fur die Anzahl der Boérsenhandelstage pro
Jahr) und mit 100 multipliziert.

Die erwartete Volatilitat stellt unmittelbar auf die
Unsicherheit ab, vor der die Marktakteure bei der
Abschatzung kunftiger Preisanderungen stehen.
Die kalkulierbare Unsicherheit, also das Risiko, be-
einfluBt die Preisentwicklung bereits ex ante, in-
dem die Ertragsunsicherheit des Finanzaktivums
(relativ zu anderen Anlageformen) in die Disposi-
tionen der Marktakteure eingeht und sich in Form
von Risikopramien im Preis niederschlagt. Zur em-
pirischen Ermittlung erwarteter Volatilitdten in Ge-
stalt statistischer StreuungsmalBe stehen mehrere
Verfahren zur Verfligung, wie zum Beispiel die
Ableitung impliziter Volatilitéten aus Optionsprei-
sen. Im folgenden wird zu lllustrationszwecken ein
Modell aus der Familie der ARCH-Ansétze (Auto-
Regressive Conditional Heteroskedasticity) vorge-

stellt.® Als zu erklarende Modellvariable wird bei-

7 Die Verteilungseigenschaften taglicher Anderungen
von Finanzmarktpreisen werden detailliert behandelt in
S. J. Taylor, Modelling financial time series, Chichester et
al. 1986.

8 Einen Uberblick Uber verschiedene ARCH-Ansétze ge-
ben T. Bollerslev, R. Y. Chou und K. F. Kroner, ARCH
modeling in finance. A review of the theory and em-
pirical evidence, Journal of Econometrics, Vol. 52, 1992,
S. 5-59. Dort findet sich auch eine Kurzubersicht tber
andere Methoden zur Messung der erwarteten Volatilitat
(5. 17-20). Zu impliziten Volatilitdten siehe auch H. Neu-
haus, Der Informationsgehalt von Derivaten fur die Geld-
politik — Implizite Volatilitaten und Wahrscheinlichkeiten,
Diskussionspapier 3/95, Volkswirtschaftliche Forschungs-
gruppe der Deutschen Bundesbank, Frankfurt am Main
1995.
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spielhaft die tagliche Anderung der logarithmier-
ten Umlaufsrendite 6ffentlicher Anleihen mit einer
Restlaufzeit von tiber neun bis zehn Jahren (AR10,)

verwendet.

Ausgangspunkt ist die Annahme, daB in die Be-
rechnung der Volatilitat nur die von den Markt-
akteuren nicht erwarteten Preisanderungen einge-
hen dirfen, da nur diese ein ékonomisches Risiko
darstellen. Die Volatilitat entspricht in diesem Fall
der erwarteten Variabilitdt des nicht-antizipierten
Teils tatsachlicher Preisfluktuationen. Um diesen
Anteil herauszufiltern, wird folgende Ausgangs-
gleichung fir die Renditeanderung gewdhlt, die
als Regressoren die verzogerte Endogene
(AR10y.q), die verzobgerte US-Renditeanderung
(AR10) und eine Konstante enthalt:

(2) AR10; = O + ©,AR10, , + O,AR10; + u, .

Die Residuen u, entsprechen der nicht erwarteten
Renditednderung. Sie missen fur eine sinnvolle
Interpretation , weiBes Rauschen” sein, das heift
identisch und unabhangig verteilt sein mit einem
Erwartungswert von Null und einer konstanten,
endlichen Varianz ¢2. Mit Hilfe einer Kleinst-Qua-
drate-Schatzung der Gleichung (2) kann zwar die
Annahme fehlender Autokorrelation in den Resi-
duen hinreichend bestatigt werden (die die lineare
Unabhéngigkeit sichert), aber es besteht eine
nichtlineare Abhangigkeit, weil die quadrierten
Residuen stark autokorreliert sind. Die Residuen
sind folglich heteroskedastisch, das hei3t die be-
dingte Varianz des Storprozesses oder die , erwar-
tete Volatilitdt” verandert sich zeitabhangig.?
Ein Blick auf die Residuen offenbart die fir
Finanzmarktpreise typische ,Klumpenbildung*:
Auf groBe (kleine) Residuen folgen tendenziell
groBe (kleine) Residuen mit beliebigem Vorzei-

chen. Diese Form nichtlinearer Abhéngigkeit in
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den Residuen 8Bt sich mit ARCH-Modellen er-
fassen. Im vorliegenden Beispiel erweist sich eine
GARCH(1,1)-Spezifikation als zweckmaBig.'® Hier-
bei wird folgender stochastischer ProzeB fur die

Residuen unterstellt:
(3) U = v, \/R

mit v; als unabhéngig standardnormalverteilter Zu-

fallsvariable und der bedingten Varianz h;:
(4) ht =0+ (X1Ut,21 + Otth .11)

Um sicherzustellen, daB diese bedingte Varianz
stets positiv ist, missen oo > 0, o,; 20 und o, = 0
sein. Damit die Residuenvarianz stationar ist, muf
des weiteren die Bedingung o + o; < 1 gelten. In
diesem Fall existiert die unbedingte Varianz, und
sie betrdgt 6% = 0y / (1 — o — o). Der Residuen-
prozeB ist dann trotz zeitabhangiger bedingter

Varianz , weiBes Rauschen”.1?

Eine simultane Schéatzung des nichtlinearen Glei-
chungssystems (2) und (4) ergibt fur den Zeitraum
vom 2. Januar 1987 bis 25. Méarz 1996 (t-Werte in

Klammern):

9 Der Test auf Heteroskedastizitat erfolgte mit der Gbli-
chen Lagrange-Multiplikator-Statisitik. Siehe hierzu A. K.
Bera und M. L. Higgins, ARCH models: Properties, es-
timation and testing, in: Journal of Economic Surveys,
Vol. 7, 1993, S. 305-366, hier S. 353.

10 Die Ordnung eines GARCH(p,g)-Modells bestimmt
sich nach der Anzahl der Lags, mit denen die Varianzen
(p Lags) und die Residuenquadrate (q Lags) in Gleichung
(4) unten eingehen.

11 Als ,Bedingung” fUr die Varianz zum Zeitpunkt t
gelten aile relevanten Informationen, die bis zum Zeit-
punkt t-1 bekannt sind, in diesem Beispiel also das qua-
drierte Residuum und die Varianz des Vortags.

12 Die unbedingte Varianz hangt von keiner nichtleeren
Informationsmenge ab. Zu ihrer Berechnung siehe A. K.
Bera und M. L. Higgins, ARCH models: Properties, es-
timation and testing, a.a.O., hier S. 314f.

Schétz-
ergebnis
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Historische und erwartete Volatilitit der Umlaufsrendite
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fur die bedingte, auf Jahresrate hochgerechnete Standardabweichung aus einem GARCH (1,1)-Modell.
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(2') AR10, = — 0,00007 + 0,01AR10,
(-0,65) (0,46)

+ 0,25AR1035 + u, ,
(29,06)

(4') h, = 0,000005 + 0,23u.% + 0,66h._; .
(13,06) (13,42) (41,06)

In der geschatzten Renditegleichung ist nur die
verzogerte US-Rendite signifikant. Unter Vernach-
lassigung der insignifikanten Variablen kann Glei-

chung (2') umformuliert werden zu
(2') R10, = R10,; + 0,25AR10 + u, .

Das deutsche Renditeniveau folgt hiernach einer
Art ,Random Walk”, der von der US-Renditednde-

rung als Driftterm ,angetrieben” wird. Diese Be-

ziehung impliziert, daB die Anderung der US-Ren-
dite einen EinfluB auf das deutsche Renditeniveau
ausubt, der — zumindest in der kurzen Frist -
unabhangig von der Zinsdifferenz zwischen bei-

den Landern ist.

Die Koeffizienten in der Varianzgleichung (4') sind
hochsignifikant von Null verschieden und erfullen
alle oben genannten Bedingungen. Die unbe-
dingte Varianz existiert, da 0,23 + 0,66 < 1 ist. Die
unbedingte, auf Jahresrate hochgerechnete Stan-
dardabweichung betragt knapp 10%. Die Persi-
stenz in der Volatilitatsgleichung erscheint auf-
grund des recht hohen Wertes von 0,66 fur die
verzbgerte bedingte Varianz zwar als recht stark.
Wenn in der Vorperiode aber ein groBer Preis-
schock auftritt, springt auch die erwartete Volatili-

tat auf einen hohen Wert, da etwa 25% des
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quadrierten Schocks in die bedingte Volatilitatser-

wartung eingehen.'

Die Zeitreihen fur die (annualisierten) erwarteten
und historischen Volatilitaten zeigen einen 3hn-
lichen Verlauf. Dieser Gleichlauf Gberrascht nicht,
da nur ein , geringer” Teil der t4glichen Renditean-

derung mit der Eintages-Prognosegleichung (2"

erklart werden kann.' Der Unterschied zwischen
den tatsachlichen und den nicht-antizipierten Ren-
ditednderungen ist dann namlich recht gering. In-
sofern scheint es in diesem Fall gerechtfertigt,
auch aus der einfach zu berechnenden histori-
schen Volatilitat Ruckschlisse tber die am Markt
vorherrschende Unsicherheit und die Volatilititser-

wartung zu ziehen.

13 Auf zwei grundsatzliche Probleme des Schatzbeispiels
sei hingewiesen. Zum einen weicht die Gestalt der tat-
sachlichen Haufigkeitsdichtefunktion der Residuen signi-
fikant von der angenommenen Form ab. Sie ist vor allem
an den Enden noch weitaus stirker besetzt (,fat tails*),
als es eine Normalverteilung zuldBt. Entsprechend vor-
sichtig sind die Regressions- und Testergebnisse zu inter-
pretieren, die auf einer Maximum-Likelihood-Schatzung
unter der Normalverteilungsannahme beruhen. Zum an-
dern unterstellt Gleichung (2'), mit der die erwarteten
von den nicht erwarteten Preisfluktuationen getrennt
werden, daf3 die Uber den gesamten Zeitraum geschétz-
ten Modellparameter konstant und den Wirtschaftsak-
teuren bereits zum Ausgangszeitpunkt der Schatzperi-
ode bekannt sind.

70

14 Das BestimmtheitsmalB aus der KQ-Schétzung ist mit
rund 13 % aus Sicht der Theorie effizienter Markte noch
recht hoch, da es unausgenutzte Ertragsméglichkeiten
suggeriert. Dies ist jedoch nicht der Fall, da die verzéger-
ten Anderungen der deutschen und der US-Rendite
strenggenommen nicht den gleichen Zeitindex tragen
durften. Informationen aber den SchiuBkurs der US-Ren-
dite werden in Deutschland erst nach dem gleichtégigen
SchluBkurs und vor dem Eréffnungskurs des nachsten
Tages bekannt, so dafB diese Information noch nicht in
die deutsche Rendite des gleichen Tages eingehen kann
{vorausgesetzt, daB die tagliche Anderung der US-Ren-
dite nicht prognostizierbar ist).
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|. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

2. Offentliche Finanzen ™

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
stidnden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- | Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2) M1 3} personen 4} bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
5.7 83 838 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7,0
4,6 7.0 4,6 8,1 10,5 7,9 9,9 88
. . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 9,3 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 9,3 8,7 4,0 M 6,3
8,9 9,8 9,8 9,2 6,0 9,6 6,7
0,6 1.7 5,0 7.6 9,1 8,8 6,5
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %} Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
~ 25 - 26 - 09 3,0 7.0 10,5 4,8 9,3 7.1
- 15 - 19 - 07 30 7,0 10,5 9,0 6,8
- 09 - 11 0.5 57 6,6 10,3 88 6,5
0,3 1,2 2.1 6,4 7.2 9,1 4,6 88 6,4
- 04 1,3 3,0 3,9 48 71 88 4,6 8,7 6,5
04 2,5 3,6 1,7 5.7 6,9 8,7 44 88 6,4
1.4 4,1 47 1.4 6,7 7.8 84 85 6,1
17 4,5 4,8 1,2 7,8 7.2 8,0 4, 8,5 6,1
1,9 4,9 4,0 2,8 59 7.6 7,0 4 8,4 5.8
2,7 5,5 43 0,9 9,0 7.0 6,4 4, 8,3 5.6
84 7,719 5.2 2,4 11,8 7.3 4,9 3 8.2 53
p) 12,8(p) 10,2 . 2,81p) 13,7|p 7.3{p 4,5 3 8,0 57
. 8,1 59

de. — 4 Ohne Bundesbank, einschi. Kredite in Form von Wertpapieren. —

5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

3. AuBenwirtschaft

6*

* Ab 1.Vj. 1991 einschi. Ostdeutschland.

Sozialver-
Gebietskorperschaften sicherungen Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4}
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- Finanzierungs- Leistungs- insges. ohne  jKurzfristige Auflenwerts

Einnahmen Ausgaben saldo saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite j Kredite 3} Dollarkurs der D-Mark 5)
Verdnderung gegen Vorjahr in % { Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 =100
9.4 4.1 - 22,2 13,2 107,5 - 217 - 1,88 175,7

3,6 6,9 - 46,3 16,2 79,0 - 652 - 1,62 185,5

. . - 12,8 131 - 319 - 208 1,66 183,1

12,8 10,0 - 1104 - 79 - 335 31,3 1,56 188,7

ts) 3,2 ts) 49its) - 1325 1s) 3,5 - 26,9 174,1 - 1,65 193.4
ts) 6,63ts) 330ts) -~ 1045 1s) 1,0 N - 344 - 650}n 1,62 193.4
. P} - 249 36,4p) 1,43 203,9

7.7 1,7 1,0 0,1 0 - 3,6 - 371§9 1,66 191,6

5,9 0,8 - 245 - 33 L 12,7 - 10,70 1,56 195,7

3,4 2,3 - 532 6,5 D - 149 13,140 -~ 1,54 196.3

2,4 3,0 - 244 - 7,0 - 2,8 8,4 1,48 202,0

- 3,6 3,9 - 17,7 - 74 - 5.9 15,8 - 1,40 205,3

7.1 6,7 - 250 6,9 - 5.9 10,3 1,43 203,4

. P - 1.9 1,9]p 1,42 205,0

1,47 202,4

7.8 - 1,42 205,3

- 9,1|e 1,44 203,8

18,1 1,46 202,9

p) 2,6 1,47 202,8

1,48 201,6

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl.
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegeniiber 18 Industrieldndern.

Restposten. —
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

Auftragseingang (Volumen 3}) Produktion
Verarbeitendes Gewerbe Verarbeitendes Gewerbe
Vorleistungs- |Investitions- | Ge- und Ver-
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- gulter- glter- brauchsgiter- {Bauhaupt-
produkt 2) insgesamt dem Inland dem Ausland gewerbe insgesamt produzenten |produzenten |produzenten |gewerbe
2,2 - 37 3,0 - 53 6,6 - 23 0,6 - 48 - 1,7 10,8
- 1,2 - 70 - 90 - 25 4,2 - 78 - 65 - 101 - 70 3,2
2,9 7.8 5,2 12,7 7.6 4,2 71 2,2 1.8 10,2
4) 4)
1.9 - 07 - 05 - 11p - 49 11 0,4 2,5 0,3 - 44
- 00 - 44 4,7 - 36 - 45 1,9 - 1.3 - 25 - 18 0,2
- 00 - 37 - 41 - 28 - 18 - 23 2,0 - 35 1.4 0,5
- 00 4,4 - 34 - 68 7.6 2,8 3,5 - 26 - 1,7 1,6
- 20 - 18 - 34 2.3 - 14 - 39 31 - 43 4,7 - 10
0,5 0,1 - 09 2,0 - 21 - 09 0,2 - 23 a4 41
0,5 1,2 1.6 0,4 3,9 0,8 1,3 - 01 1,2 0,9
- 00 1,0 - 06 4,1 6,0 0,2 1,0 - 08 0,0 - 39
1,0 2,1 1,0 4,0 3,2 0,7 1,7 0,6 - 06 9,1
1,0 3,5 3.6 33 - 21 2,2 2,2 2,3 1,6 1,6
0,5 1,6 1.3 1.7 - 23 1.5 2,1 1.4 038 1,0
0,5 2,9 2,5 4,3 5.8 2,2 4,1 0,7 0,5 3,2
4 9
0,5 - 33 - 33 - 37 33 - 20 - 36 - 08 - 02 - 52
1,0 0,2 1.6 - 22 - 51 1,1 1,1 1.1 1,0 - 29
0,0 - 05 - 14 0,9 1,4 - 05 1.3 1,0 1,2 - 12
- 05 - 28 - 30 - 25ip) - 33 - 20 3,2 0,7 3,2 1.4
- 31 - 37 - 1,9 - 2,3 - 22 - 15 - 31 - 20 0.6
1.1 0,5 2,0 33 0,3 1,1 - 04 0.1 - 34
- 31 - 32 - 30 - 57 - 19 - 28 - 07 - 19 6.5
1.7 3,9 2,4 6,8 0,6 - 06 3,0 - 02 1,0
- 1,86 - 45 4,3ip) - 96 0,0 - 05 1,9 - 15 - 87
0,0 - 07 0,7 1.4 - 04 4,0 1,015 - 52
- 10 - 16 0,5 - 23 - 25 - 48 1,5¢5) 1.9

* Deutschland. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalender-
bereinigt. Jahreswerte der Produktion arbeitstaglich bereinigt. — 2 In
Preisen von 1991. Ab 1993 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991, — 4 Ab 1995 vor-
laufig. Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Erhebungen gestort. —
5 Vom Statistischen Bundesamt geschétzt.

' 5. Arbeitsmarkt ™ 6. Preise
Deutschland Westdeutschland
Erzeuger-
Erwerbstatige Weltmarkt- preise Preisindex Preisindex
(Inlands- Arbeits- preise far gewerblicher |Bau- fur die fur die
konzept) 1) Arbeitslose  {losenquote 2) |Kurzarbeiter 3){ Offene Stellen 4] 1Rohstoffe ¥ IProdukte 2) preisniveau 3) {Lebenshaltung;Lebenshaltung
Tausend % Tausend Veranderung gegen Vorjahr in %
36510 2602 . 1761 363 - 99 . . . 3,6
35842 2979 7.8 653 356 - 69 14 6,1 5.1 4,0
35213 3419 89 948 280 - 45 0,2 4,3 4,5 36
34 957 3698 9,6 372 285 0,2 0,6 2,0 2,7 2,7
34 864 3612 9,4 199 321 - 25 1.8 2,1 1,8 1.7
35275 3324 8,6 1175 285 7.7 0,0 4,6 4,4 3,6
35140 3498 9,1 652 278 - 37 - 01 3,7 4,5 3,6
35019 3677 9,5 748 259 7.3 0,0 3,5 4,2 3,3
34 959 3744 9,7 630 266 - 93 0,3 2,2 3,0 2,9
34940 3768 9,8 437 274 0,6 04 1,7 2,7 2,6
34953 3686 9,6 219 289 43 0,6 1,8 2,7 2,6
34971 3594 93 204 314 7,2 13 2,2 2,5 2,5
34910 3557 9,3 235 320 7.4 17 2,3 2,0 2,0
34 896 3569 9,3 213 332 - 29 1,9 2,4 1.9 1,9
34 852 3611 9,4 140 321 - 1.7 19 2,1 1,7 1.6
34798 3716 9,7 207 311 - 58 1.4 1.7 18 1.5
3912 10,2 372 322 0,2 9 1.4
34823 3683 9,6 179 310 - 71 1.6 1.8 1.6
34816 3730 9,7 211 313 - 75 1,3 1,7 1,5
34753 3 806 9,9 231 305 - 27 1,2 1,8 15
34677 3 864 10,1 294 317 - 34 0,0 1,5 14
397N 10,4 403 324 - 35 - 02 1,6 1,4
3998 10,4 420 344 7,9 19 1,5
* Deutschland. Monatswerte: Endstinde; Erwerbstatige: Duchschnitte; Jah- * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-

res- und Vierteljahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte
saisonbereinigt. — 1 Ab 1991 vorldufig. — 2 Arbeitslose in Prozent aller Er-
werbspersonen (ohne Soldaten). — 3 Nicht saisonbereinigt. —4 Offene Stel-
len in Ostdeutschiand nicht saisonbereinigt.

preise (Nahrungs- und Genufimittel, Industrie- und Energierohstoffe), auf
DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

7*
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inldndische Nichtbanken II. Netto-Forderungen tIt. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einfagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kindi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung von mehr ischrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren [Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- jUmlauf
insgesamt jbank 1) zusammen jpersonen |zusammen | papiere insgesamt |bank institute  jinsgesamt jdartuber | briefe (netto)
+ 1382 061 + 137,6f + 96,1 + 415 + 17,07 -~ 52 - 346] + 295] + 428] + 464 - 58; - 5.8
+ 1358 - 05{ + 1363 + 1293] + 70; + 33} + 363} - 1897 + 552! + 1103} + 387, + 64 + 486
+ 2231 - 027 + 2233; + 181,71 + 4161 + 182 + 484 + 110} + 374| + 161,3] + 33,1 + 3741 + 769
+ 286,1 + 017 + 28600 + 25937 + 26,7{ - 091 - 74 + 02 - 7.6) + 1544} + 32,1 + 103§ + 921
+ 2999 + 56§ + 2943] + 2479 + 464} + 32,2 - 407 + 687} - 1095| + 101,5) + 2637 + 1237 + 41,0
+ 3339 - 59 + 3398; + 2423 + 975i + 651 - 67; - 3587 + 291 + 96,5 + 32,91 + 9,0i + 311
+ 3189 - 160 + 3205} + 256,1 + 6447 + 383] - 1412 + 12,41 - 153,6] + 166,8] + 62,1 + 1.5§ + 735
+ 3105 - 23] + 3128, + 2230, + 898 - 04f - 31,77 + 17,67 - 492f + 181,71 + 69,1 + 154; + 748
+ 1354 + 24 + 132,91 + 1232 + 97 + 178) - 464} + 103F - 566] + 734] + 173 - 04: + 426
+ 1646 + 325 + 161,4% + 1247, + 3671 + 144 + 56{ + 584{ - 528] + 281} + 90, + 126} - 1,6
+ 1153 - 49 + 1202; + 846, + 356; + 31,5] - 444, - 510 + 66 + 404} + 156 - 99 + 177
+ 2186 - 10, + 2196 + 157,7{ + 619} + 335 + 376 + 152} + 224} + 51| + 174 + 189 + 135
+ 138,0 - 07{ + 1387 + 1079] + 308} + 307 - 1062 + 58f - 112,0] + 658} + 311 - 17,6} + 308
+ 1809 - 09] + 18,7, + 1481 + 33,61 + 767 - 350 + 66f - 417{ + 1010 + 31,08 + 191 + 42,7
+ 1122 - 08 + 113,00 + 87,1 + 259§ -~ 421 - 325F + 1447 - 469 + 13,0f + 39,0 + 63{ + 545
+ 1983 - 150 + 1998f + 1359 + 639| + 38i + 08§ + 3.1 - 23] + 687} + 30,1 + 92 + 204
+ 50,6 + 06; + 50,00 + 456 + 447 + 11,67 - 293} + 537 - 346] + 451} + 99, - 02j + 289
+ 84,7 + 1,87 + 83,01 + 776§ + 53] + 62§ - 171 + 5.0 22,0] + 283} + 747 - 027 + 137
+ 46,0 - 0,1} + 46,1, + 426%F + 357 + 37 + 4771 + 874} - 3971 + 209 + 64f - 03 + 122
+ 118,6 + 33 + 1153 + 82,1 + 33,2 + 10,77 - 421 - 2897 - 131 + 71} + 26 + 13,0f - 138
+ 51,6 - 46 + 56,2] + 368 + 194] + 211 - 506} - 470} - 361 + 227} + 781 - 961 + 158
+ 63,8 - 03 + 64,11 + 47,81 + 16,3 + 1047 + 6,2 - 407 + 10,2 + 17,7} + 781 - 0,3 + 1,9
+ 77,3 - 04 + 77,7 + 60,7 + 171 + 95i - 62f + 2467y - 3087 + 223| + 87 + 3,0 + 9,7
+ 1413 ~ 06 + 1419 + 9701 + 4491 + 241 + 439 - 947 + 5327 + 338 + 871 + 159) + 3,7
+ 71,3 - 041 + 71,8 + 496; + 222] + 226 - 750 + 137 - 7637 + 299} + 17,77 - 182] + 145
+ 66,7 - 03 + 67,0} + 5841 + 867 + 8,1 - 3127 + 4,5 357{ + 360} + 135¢{ - 4] + 164
+ 69,3 - 0,5 + 698] + 622| + 76] + 7,2, - 245, + 82 - 3277 + 371 + 17,0 + 02, + 159
+ 1115 - 041 + 1119} + 859] + 260! + 04; - 106} -~ 1.6f - 90f + 639 + 140{ + 189} + 268
+ 48,7 - 04 + 4911 + 296] + 195i + 27 - 368 + 7,77 ~ 4457 + 643] + 22,47 + 147 + 365
+ 63,5 - 045 + 63,9 + 5751 + 64 - 69 + 4,3 + 67 - 257 + 487} + 166] + 48] + 180
+ 71,8 ~ 02 + 71,97 + 559 + 160] + 467 - 2,0} + 2,51 - 46f + 377 + 1508 + 1.4, + 178
+ 126,6 - 13] + 1279 + 80,0f{ + 479§ - 08f + 29] + 06! + 2,317 + 31,0] + 15,1 + 781 + 2,5
+ 16,3 - 01; + 16,4;: + 96 + 68 + 101 - 28] - 1.4 - 1.4 + 1541 + 66; - 3,1 + 5,6
+ 44,0 - 01 + 441] + 3557 + 861 + 861 - 287] + 53; - 340} + 491 + 50§ - 33 - 0.5
+ 17,2 ~ 027 + 17,3 + 16,5 + 08 + 05, - 187} - 36i - 151 + 11,71 + 58: - 1.9 + 56
+ 17.4 - 00; + 174: + 128; + 47: + 55¢ - 777 + 37 - 1,47 + 120] + 54; + 03} + 3,8
+ 321 - 017 + 32,2 + 29,1 + 31 + 2,1 - 47 + 44F - 921 + 123} + 23F + 02, + 71
+ 27,3 - 03 + 27,61 + 197 + 7.8 + 7.1 - 159 + 1.0f - 169} + 150} + 591 + 04 + 6,9
+ 14,3 - 01 + 144: + 157} - .37 + 17f - 93 + 09: - 102: + 132} + 7.7 - 07 + 53
+ 27,7 - 02 + 279 + 268 + 11 - 16 + 07 + 63: - 56 + 89} + 34 + 05; + 3,6
+ 29,9 - 01 + 30,07 + 22,61 + 747 + 08; - 205; - 1.2 - 1931 + 144} + 48 + 1,9 + 5.2
+ 37,5 - 00§ + 37,50 + 2351 + 141 + 04: + 99 - 188 + 11,71 + 20,0} + 50 + 4,1 + 10,6
+ 441 - 027 + 444 + 399} + 45| - 087 - 00 + 1.4 - 1.4 + 295} + 421 + 129 + 1,0
+ 6,3 - 01 + 64; - 36f + 100] + 1,0 26,2] + .0 - 27,2} + 2847 + 89 - 83 + 225
+ 25,4 - 017 + 2551 + 17,27 + 83] + 11,2 106 + 051 - 111 + 203§ + 7.6 + 471 + 6,7
+ 16,9 - 027 + 17,1 + 159{ + 1,2 - 95 + 0,1 + 62, - 6,1 + 156} + 591 + 50 + 7.2
+ 16,4 - 01 + 16,5: + 174 - 09i - 37 - 23F + 32 - 55 + 154 + 54! + 1.9 + 6,3
+ 19,9 - 02 + 20,1% + 751 + 1267 + 2,07 - 00; + 147 - 1.5 + 185} + 6,7 + 20 + 6,2
+ 27,3 - 0,11 + 27.3] + 326 - 53] - 52 + 66 + 2,1 + 457 + 148 + 457 + 08i + 5.5
+ 19,8 - 020 + 20,07 + 7.2 12,78 - 36 - 55 -~ 05f{ - 50i + 164] + 66! + 06 + 8,1
+ 19,9 + 00 + 19,9 + 159 + 407 + 23! + 63 + 1,5¢ + 48! + 1767 + 701 + 07: + 9,0
+ 32,1 + 00} + 321 + 32,87 - 077 + 58 - 2,91 + 15§ - 447 + 3,71 + 147 + 0.1 + 0,8
+ 39,1 - 01, + 39,2 + 1441 + 248] + 5417 - 163; - 0,2f - 16,1 + 12,31 + 34 - 03] + 7.7
+ 45,1 + 0,00 + 451; + 255 + 1951 + 07f + 152 + 1,37 + 139} + 6,2] + 59 + 09f - 2.3
+ 424 - 121 + 43,6] + 401 + 35 - 69] + 401 - 04] + 4,47 + 126§ + 58] + 727 - 2,9
+ 21,0 - 09 + 21,9 - 03] + 222} + 83 - 341 + 07 - 348, + 103} + 68] - 62 + 8,0
+ 28,2 - 0,0f + 28,21 + 16,71 + 11,51 = 1,2 - 1,71 - 01 - 1,61 + 1481 + 12,08 - 32F + 38
* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des Januar 1996 wurden hier die ungemittelten Ursprungswerte ver-

Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht

8*

offentlicht. — 1°S. Tab. lll. 1. — 2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Posi-
tionen sowie Wertpapiertransaktionen mit dem Austand und Entwicklungs-
hilfekredite der Kreditanstalt fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingeider
mit Befristung bis unter 4 Jahren und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger
Kindigungsfrist. — 4 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

V1. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: 1+ H-H-IV-V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3: M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatigerim erweitert iLiqui-
und Banken-: stige discher banken Kundi- Monats-  |plus ditats-
Riick- system § Ein- Bargeld- iNicht- bis unter igungs- durch- Geldmarkt-; U-Schatze
lagen 5) 6) flusse 7) {insgesamt | zusammenjzusammeniumlauf 8) tbanken {4 Jahren frist9) schnitt 10) {fonds 11) x)/ ts) 12)
+ 81; - 1,1 153 + 76,1+ 49,5] + 408 + 185{ + 223} + 8,7 265 + 7271 + 837 -
+ 166} + 331 - 791 + 663 + 80,8 + 24,0] + 431 + 1971 + 56,7, - 145} + 548 + 1033 -
+ 140] + 123t + 31,11 + 669]+ 1176 + 445} + 116} + 328, + 731 - 507, + 612} + 963 -
+ 199§ - 64; + 351 + 957+ 94,8 + 17,7: + 1331 + 431 + 772 + 08{ + 893] + 1150 -
+ 218] - 1237 + 529 + 117,17+ 1097+ 633 + 2981 + 334} + 465 + 74 + 131,71 + 1712 -
+ 234) + 1310 + 31,4; + 18621+ 121,21+ 5521 + 11,50 + 438 + 660; + 650i + 1478 + 2265 + 04
+ 2971 - 100§ - 11,11 + 319i- 3551 + 389, + 1391 + 250 - 744 + 675, + 664 + 878 + 0,1
+ 2247 - 08f + 1191 + 86,1)- 1581+ 61,2, + 11,67 + 497 - 7700f + 1019 + 664 + 70,7 - 02
+ 139] - 26 + 21,0 - 28+ 50; - 28,5¢ + 1,91 - 314, + 345 - 7.8 + 2921 + 532 -
+ 80} - 96f + 31,9 + 1199{+ 1048+ 92,71 + 279; + 648! + 12,00 + 151: + 1025 + 1181 -
+ 17,01 + 174 + 071 + 125|- 39{- 38,71 - 54{ - 3321 + 347 + 164 + 266, + 627 + 1,9
+ 64: - 441 + 3081 + 1737]+ 1251|+ 93,9 + 169, + 77,0i + 31,21 + 486i + 1212 + 1638 - 15
+ 21,5} - 10,0} - 199} - 4,11 - 29,1; - 23,0 + 28 - 258 6,1{ + 250i + 486 + 460 + 00
+ 8,2¢{ - 01} + 887 + 361 - 64+ 61,9{ + 11,1} + 507{ - 6831 + 425! + 178, + 418 + 01
+ 13,31 + 1.6 + 1571 - 50,6i- 80,1, ~ 366 - 271 - 339] - 4350+ 295i{ - 256 - 155 - 02
+ 91% - 24 - 38; + 1367 + 64,4 + 97,9t + 143} + 836 - 335 + 723:+ 920 + 862 -
+ 65; — 771+ 157F -  31,8]- 26,8 - 49,8; - 33 - 4661 + 23,0 - 50; + 92 + 241 -
+ 747 + 50] + 53f + 290 + 31,81+ 20,3} + 52i + 152} + 11,50 - 28 + 200 + 291 -
+ 2,7 + 53| + 2271 + 447 + 48,81 + 12,7} + 67 + 60, + 361: - 417 + 332 + 298 -
+ 53 - 149} + 91} + 752+ 56,0§ + 80,1 + 21,2} + 588i - 241 + 19,2] + 6931 + 882 -
+ 87 + 03| - 181 - 20,2} - 344 - 595! - 87, - 508; + 2511 + 142: - 1,50 + 285 + 25
+ 831 + 17,1} + 251 + 3271+ 30,4 + 20,8 + 331 + 17,61 + 9,61 + 23 + 2810 + 342 - 06
+ 09f — 01f{ + 301 + 187;+ 13,8+ 12,77 + 43% + 84, + 1,18 + 49 + 210. + 279 - 03
+ 55§ - 431 + 06§ + 1550+ 111,31+ 81,2 + 126, + 686 + 301, + 43,7: + 10027 + 1359 - 12
+ 140§ ~ 75 - 741 - 187(- 356 - 52,0; + 27i - 547 + 164 + 17,00 + 388! + 394 + 04
+ 755 - 2,5 125] + 14,51+ 6,5:+ 29,08 + 00§ + 2900 - 225 + 80 + 98: + 6,6 - 04
+ 400 + 52{ + 22,1, -~ 196 - 30,7 - 091 + 36 — 45 - 2981 + 11,1} - 1061 - 101 + 04
+ 42: - 53 133; + 5571+ 24,2 + 62,7% + 76; + 552 - 385 + 314 + 283;: + 520 - 03
+ 4,0% + 1,28 + 49, - 584, - 74,7 - 586} - 41, -~ 546 - 160} + 162! - 286, - 248 - 02
+ 93 + 04 + 108, + 7.9 - 55+ 22,0] + 1,31+ 207, - 2751 + 133} + 3,00 + 9,2 -
+ 351 - 241 + 17,20 + 17,2 231+ 921 + 35; + 56 — 11,5{ + 196] + 133 + 4,4 -
+ 561 + 0,0} - 21,00 + 1195+ 66,7 + 887 + 1081 + 779 - 220 + 528, + 787  + 818 -
+ 63] - 25 ~ 3,7, + 4,3} - 1,31 - 4,3] + 02; - 45; + 30 + 56 - 19 - 23 + 06
+ 361 + 1,31 +  13,1) - 40 - 6,8]~ 83 + 66f — 149 + 1,67 + 2,7 - 27 - 20 - 02
+ 22 + 1.6 - 244 + 95+ 7,01+ 12,8 - 08 + 136, - 58 + 2,5 + 32 + 3,2 - 04
+ 25} + 18§ - 718 + 3,1+ 0,8]+ 3,01 - 0,1 + 3,17 - 2,1 + 2,3 + 10,3 + 55 + 05
+ 27} - 58 + 190] + 1,91 - 131+ 13,3} + 1,00 +  12,2F - 146} + 3,2 - 37 - 21 - 05
+ 1,81 + 0,8; + 59 - 103}~ 13,94 - 747 + 1,21 - 86i - 657 + 3.6 - 47 - 59 + 0.2
+ 08} - 0,11 - 70§ - 11— 571+ 11 - 131 + 24 - 6,21 + 4,0 + 06 - 1,6 - 01
+ 141 + 46, + 2327 - 8,2)- "M,7 + 54% + 37 + 1.8 - 171 + 3,5 - 64 - 26 + 03
+ 2,4 56] - 35; + 4,0 - 00+ 1041 - 1,17 + 11,61 - 10,51 + 4,1 - 51 + 50 - 01
+ 0,3} - 2,51 + 93 + 208+ 164 + 37,5¢ + 31 + 3441 - 2111 + 4,4 + 13,6 + 19,4 + 03
+ 1,5 + 291 - 191 + 309 + 79+ 14,8] + 56, + 92; - 691 + 23,0 + 19,8 + 276 - 05
+ 52} - 29} - 126] - 32,7:- 42,6 - 453} - 60 - 394 + 2,7, + 9,9 + 34 + 61 -
+ 13} - 01 + 06! - 6,1} - 10,8, - 1.6 - 06 - 09 - 92 + 4,7 - 19,6 - 16,0 -
- 2,51 + 421 + 1691 - 196 21,3 - 11,74 + 26 -~ 143 - 96 + 1.7 - 124 - 14,8 - 02
+ 1.7¢ + 01} - 2,51 + 1.1 - 2,71+ 1001 + 09 + 911 - 12,71 + 38 - 52 - 74 -
+ 361 - 0,1} - 967 + 1,1+ 701+ 6,71 ~ 07 + 741 + 03] + 4,0 + 76 + 10,8 -
+ 391 + 05 + 229 - 4,4; - 99§+ 53] + 1,2] + 41 - 151 + 5,5 + 06 + 55 -
+ 1,24 - 44: + 217 + 0.2i- 6,01 + 1,00 + 01] + 09 ~ 69 + 6,2 - 85 - 20 -
+ 09; - 0,2} - 38 + 126 + 6,63 — 1,11 + 1,1) - 2,21 + 771 + 6,0 + 98 + 1,9 -
+ 141 + 2,11 + 1891 + 4,41 - 3,00+ 937 + 2,37 + 70 - 123 + 7.4 + 12,0 + 46 -
+ 1,58 - 2,11 + 6,3 + 63} - 39+ 9,0f - 09 + 99 - 13,0 + 10,3 + 1,4 + 71 -
+ 1,6 + 1,0} + 80; + 451+ 3571+ 45,41 + 50 + 404: - 9.7 + 9.4 + 24,9 + 23,2 -
+ 257 + 1,11 - 354: + 680+ 34,91 + 34,37 + 67 + 276 + 07 + 331 + 52,4 + 51,4 -
+ 1.7} ~ 2,17 + 04§ - 21,8|- 40,1} - 50,31 - 68} -~ 435i + 102, + 183 + 24,4 + 254 -
+ 231 + 1,11 - 741 + 1781+ 34 68: + 1,3% + 54f - 341 + 144 . -
Austand. — 5 Einschl. des Kapitals und der Rucklagen der Deutschen und Ertragskonten sowie der Interbankbeziehungen. — 8 Ohne Kassenbe-

Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und Termingeider bis unter 4 Jahre. Bis
Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inlandischer offentlicher Haus-
halte. — 7 Saldo der (ibrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems; Veranderungen ergeben sich hauptséchlich aus Schwan-

kungen der bankinternen schwebenden Verrechnungen, der Aufwands-

stainde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der im Ausland befindlichen
DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher
Kindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm. 10 und 11 in Tabelle II. 2. —
12 Enthalten in ,Sonstige Einfllsse”.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalite Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechse! gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt jinsgesamt iinsgesamt izusammen jU-Schatze |papiere 1) |rungen zusammen }U-Schatze papiere 1 jinsgesamt izusammen
4147,5 3160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 0,7 31470 25178
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 5,7 8,7 0.3 - 0,3 3478,2 2739,0
5001,7 3839,8 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2 986,0
5277.8 4149,0 11,9 1.6 - 2,9 8,7 03 - 03 4137,2 32109
5695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,0 - 0,0 4436,9 33694
5315,8 4173,0 11,6 11,4 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 4161,4 31789
53185 4188,4 11,5 11,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 3190,1
5347,7 4204, 11,3 1,1 - 2,4 8,7 0,2 - 0,2 4193,5 3204,7
5371,6 4224,8 11,1 10,9 - 2,2 8,7 0,2 - 0,2 4213,7 32123
5412,8 4248,9 11,0 10,8 - 21 8,7 0,2 - 0,2 42378 32418
54284 4 268,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4257,7 3 240,3
54954 4288,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 42776 3 256,3
55372 43201 10,9 10,6 - 1.9 8,7 0,2 - 0,2 4 309,2 3288,6
5562,8 4 359,0 10,8 10,6 - 1.9 8,7 0,2 - 0,2 4348,2 3 300,9
5637,2 4404,3 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4393,5 3329,5
5 695,7 4 446,5 9,6 9,5 - 0,8 8,7 0,0 - 0,0 4436,9 33694
57123 4.467,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 458,5 3368,9
5756,9 4 .495,2 8,7 8,7 - 0,0 8,7 0,0 - 0,0 4 486,5 33855
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken {Spar-
Sichteinlagen inldndischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inldn-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter jbanken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen }drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger | menge M3 }erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kundi- im Monats- | plus
Passiva institute) personen Haus- personen jgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt |{insgesamt {zusammen ;zusammen |7) zusammen {2) halte 8) zusammen {2) frist 9) schnitt 10)  |fonds 11) x)
4147,5 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 17338
4504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1908,7
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 18344 21325
52778 1937,0 12827 7641 225,9 538,2 507.9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2214,5
5695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2266,8
5315,8 1889,4 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 22,1 512,2 458,4 669,2 18744 2194,3
5318,5 1869,2 1198,4 695,8 221.8 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 670,8 18619 21789
5347,7 1870,4 1195,8 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 4449 674,6 1856,7 2171,2
5371,6 1881,7 1202,9 712,7 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1864,5 21823
5412,8 1877,2 1193,0 717.9 2232 494,7 474,3 20,4 475,1 429,3 684,2 1865,1 2 188,1
5428,4 1875,3 1187,0 718,8 2233 495,6 475,4 20,2 468,2 424,9 688,3 1 856,2 21844
54954 1884,3 1194,3 718,4 224,4 494,1 4731 21,0 475,9 428,5 690,0 1864,0 21831
5537,2 18884 1190,9 7273 226,7 500,6 479,3 21,4 463,6 420,2 697,5 1872,5 2 185,8
5562,8 1 894,6 1186,9 736,3 225,8 510,4 488,7 21,7 450,6 412,9 707,7 1873,5 2192,4
5637,2 1939,8 1222,8 781,8 230,8 551,1 527,5 23,6 440,9 402,9 7171 1898,4 22155
5695,7 20074 1257,7 816,1 237,5 578,6 549,3 29,3 441,6 396,5 749,7 1950,9 2 266,8
57123 1986,3 1218,0 766,2 230,7 535,5 5141 21,5 451,8 409,2 768,2 19751 22944
5756,9 2 003,9 1221,3 772,8 232,0 540,8 517,4 23,4 448,5 405,4 782,6 .

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen 1.1 sowie IV. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — x Bis Monatsbericht
Januar 1996 wurden hier die  ungemittelten  Ursprungswerte
verdffentlicht. — 1 Ab Januar 1995 sind die Wertpapiere des Bundeseisen-

bahnvermégens den offentlichen Haushalten zugeordnet worden. —

10*

2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunternehmen. — 3 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schétze der Bundesbahn und Bundespost. — 4 Einschl. Schatz-
wechsel und U-Schatze des Bundes und der Linder, ohne Liquiditats-
papiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur Verfagung gestelltes Betriebs-
kapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Munzumlauf. — 7 Einschl. der im
Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — B Ohne Einlagen des
Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher
Kandigungsfrist. — 10 Geldmenge im monatlichen Durchschnittsstand aus
funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur Hilfte angerechnet).
Abweichend von den anderen Zeitreihen kdnnen hier die ostdeutschen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2} sffentliche Haushaite
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche | Kredit-
kurz- und lang- | Wert- kurz- und lang- [ Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen | fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt bank tute 5) Aktiva 6)
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 212,9
5442 23076 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 2115
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
584,0 2592,6 192,9 1 067.5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,92 123,3 867,7 258,3
544.4 2439,6 195,0 982,4 37,8 626,6 245,6 72,5 884,4 116,9 767,5 258,4
553,6 24427 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 761,4 250,4
559,4 2452,8 192,5 988,8 45,5 637,7 232,3 73,3 892,0 120,1 7719 250,9
556,7 2 465,7 189,9 10014 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 1211 789,4 236,3
576,7 2476,7 188,5 996,0 42,6 652,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
569,7 24843 186,3 10174 37,6 682,5 225,8 71,5 923,4 122,7 800,7 236,5
566,2 2504,5 185,6 1021,3 28,2 693,5 228,1 71,6 964,1 123,4 840,7 242,8
5783 2520,7 189,7 1020,6 24,4 696,2 233,9 66,2 966,0 124,6 841,4 251,1
575,4 2536,8 188,6 1047,3 29,6 705,6 240,7 71,5 958,3 124,7 833,6 245,6
575,3 2561,6 192,6 1064,0 32,7 718,5 241,3 71,5 981,4 126,1 855,3 251,5
584,0 25926 192,9 1067,5 31,3 730,5 234,4 71,3 990,9 123,3 867,7 258,3
571,7 2601,7 195,5 1089,6 36,9 737,9 242,6 72,1 982,1 123,8 858,2 263,0
574,1 2616,2 195.2 1101,0 34,7 743,0 241,6 81,7 998.0 1241 8739 263,74
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelider
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen inhaber- Uber-
erworbene| von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren [Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des daruber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche |Kredit- verbind-
U-Schatze iBanken- Treuhand- {mehr als Spar- lauf Ruick- Bundes-  jinsti- lich- Sonstige
1s) 12) system 13) Jinsgesamt {kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14) ilagen 15} iinsgesamt {bank 16) [tute 17) keiten Passiva
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 5,2 283,9
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3.0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
- 2,2 25613 726,1 296,4 227,4 1002,6 308,8 710,3 19,0 691,3 131 401,4
0,2 0,0 2 390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,9 13,3 387,4
- 4,2 2 408,5 679,5 280,2 222,8 935,5 290,5 631,6 21,5 610,2 15,4 389,5
- 4.3 24254 685,0 281,1 223,8 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
- 4,1 24468 691,7 281,8 225,1 952,4 295,8 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
- 4,6 2462,2 696,2 282,1 225,6 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 3759
- 0,2 2 485,2 702,7 285,0 225,5 971,1 300,9 666,6 19,6 647,0 9,4 391,8
- 0,0 2509,5 709,8 289,3 226,1 982,5 301,8 695,9 18,8 677,1 14,6 391,1
- 2,2 25155 71,2 289,0 226,4 985,6 303,2 699,7 18,5 681,2 26,1 405,5
- 0.1 2530,5 714,6 288,9 226,3 996,1 304,7 705,6 18,8 686,8 19,2 412,8
- 1,0 2 542,2 720,3 289,5 226,6 999,4 306,4 708,2 19,0 689,2 21,1 424,9
- 2,2 2561,3 7261 296,4 2274 1002,6 308,8 7103 19,0 691,3 13,1 401,4
- 0,1 2 586,9 7325 292,7 224,6 1025,9 3111 720,2 18,9 701,3 15,3 403,5
- 1.2 2615,2 744,5 291,6 222,6 1043,1 3134 7251 19,3 705,8 14,4 3970

Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen werden. — 11 Geldmenge M3
zuziglich Einlagen von inldndischen Nichtbanken bei Auslandsfilialen und
Auslandstochtern inlandischer Kreditinstitute sowie Inhaberschuldverschrei-
bungen im Umlauf mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; gerechnet als Mittel aus
zwei Monatsendstinden; ab August 1994 zuziglich inlandischer und auslén-
discher Geldmarktfonds in den Handen inléndischer Nichtbanken (bereinigt
um die Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inlandischen Geldmarktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva“. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeintagen inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapita!, eigene Aktien
und Beteiligungen an inlandischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditdtspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquidit&tspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschi. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestdnde der Kredit-
institute an inldndischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reserve-
satzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von
Neufestsetzungen der Reservesdtze, die in Pos. il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
satzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschifte. — 6 Einschl.
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I Bereitstellung (+) bzw. Absorption (~) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mitteibereitstellung (+) bzw.
1. Verdnderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeid opera-
{Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen {Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Ruck-
Netto- . griff
Devisen- guthaben N Ande- auf
Mindest- {Nach- zugénge {inlan- #Float” Anderung | rungen unaus-  fin lang-
reserve richtlich: {(+) bzw. idischer im Zah- |Verande der der genutzte } fristigen
auf Bestand :-abgénge |Nicht- lungs- rung der Mindest- [Refinan- {Refinan- |Titeln
Inlands- {an (~) bei banken iverkehr |,Uber- reserve- izierungs- {zie- (,Out-
verbind- :Zentral- ider Bun- [beider mitder ;schuB- |{Sonstige jins- satze 8)  ilinien 9 |rungs- iright-
zu- Bargeld- tich- bank- desbank {Bundes- |Bundes- jguthaben”}Ein- gesamt  {Zu- (Kar- linien Ge-
sammen iumlauf 1) keiten 2) [geld 3)4) :5) bank 6) bank Abbau: +)i flusse 7} 1(1.1+1L2) inahme:-)} jzung: -} }(Abbau: +){schifte”)
- 58 - 45 : - 1,3 %13~ 28:- 29;,- 04:+ 04 - 44 - 159!+ 1281+ 45} - 20|+ 04
- 95 - 531 - 42 99,7 + - 21 - .7+ 041~ 011 - 26j}j- 1551+ 7211+ 45} -1021|+ 75
- 79 - 41 - 38 Mmsi+ 831+ 771~ 081+ 03;- 481+ 28¢{- 441+ 071+ 72|~ 66
- 10,9 - 66 - 43 145 ;1 + 84 i+ 521+ 03 - 09:- 41{- 21i+ 82|+ 65|~ 55i|- 07
- 141113 -~ 87 - 54 1299 1 + 203 : - 26+ 1Lti+ O01: - 45:+ 03} - 18!+ 441} - 021+ 38
- 7.8 - 52i- 25 1402 : - 52+ 37:- O0ti- O0D:i- 49 - 143}{ - 321+ 51{+ 971 - 19
-~ 65 - 421 - 23 1367 . - 246 : + 06 |- 07}{+ 04:- 791 - 388:{+ 105+ 121 }{- 14i{+ 13
- 27 + 023 - 28 1357 1 - 3.1 | + 141+ 02{+ 02i- 99 - 1411+ 411+ 511+ 131+ 00
- 75 - 431 - 31 1380 | + 71- 39, - 131+ 02}- 1M12!- 2191+ 54|+ 771- 351+ 18
- 101 - 73 - 28 1481 1 - 2,0 : + 141+ 061~ 01}- 100!~ 200f{~- 02} - 074+ 331+ 24
- - 46 - 26 1552 i- 39i+ 111+ 01]- 01{- 1220- 219} - 04|+ 78!- 10]- 35
- 66 - 39 - 27 618 - 071 - 41+ 04{- 01 - 143 ;- 2551+ 011+ 33:- 31{- 03
- 13,1 - 86 : - 45 1677 1 + 871 - 05 .+ 041+ 01, - 82, ,- 126+ 74i~- 561+ 42 + 11
- 155 - 151 - 41 1887+ + 387+ 14 .+ 10;:- 011- 95:+ 160{- 61~ 761+ 01]- 07
- 186 - 154 . - 3.2 207,21 - 306 |+ 211+ 271+ 01} - 108~ 5511+ 021+ 04.+ 091!+ 05
- 94 - 66 ; - 27 266 - 200 - 25 .+ 06:- 02 - 115 - 429: - 01i{+ 75;- 051i{- 05
- 296 - 142 ; - 154 2461 1+ 99| - %7+ 101 - 12}{- 142i- 508 - 021+ 252} - 051{+ 01
- 20,2 - 134 . - 68 266,3 | + 111+ 92{- 341+ 06 - 156}~ 284i- O01|- 76}~ 20{+ 06
- 387 - 241} - 146 3050 { + 636 | + 155§ - 21 i+ 02 - 219i+ 166! - 09! - 155+ 20i+ 15
- 215 - 142 - 73 2943 1 - 166 | - 921 - 23 :+ 04! - 170} - 662 + 3261+ 01{- 421 - 13
- 150 - 1351~ 15| 2809 |+ 63|+ 641~ 37]- 00, - 2514- 311}+ 295} - 01{+ 27)- 14
- 98 - 10,2 { + 04 2719 1+ 90:+ Ot - 113~ 00! - 258! - 276  + 1961+ 001! + 03 1.9
+ 86 + 67| + 1,9 2642 1 - 296 - 84:i - 08+ 041 - 371- 336, + 3271+ 04} - 571}- 01
- 37 - 27 - 1,0 679 : - 32! - 103:i- 02+ 03, 47} - 21,7+ 01}~ O01t;+ 33}]- 03
- 55 - 40 - 1,5 2733 1+ 3294 - 25 - 051+ 00;- 39:+ 205}~ 01:- 051- 83i~- 04
- 21,0 - 142 - 68 2943 ¢+ - 167y + 119 - 08 ;- 031 - 47 - 315} - 01 .+ 03!+ 65} - 04
+ 34 + 30+ 04 26251+ 211+ 64+ 011+ 02~ 1551 - 32+ 299 . - 021 - 04} - 04
- 48 - 41 - 06 267,21+ 507 - 02i+ 011+ 02 - 211§- .71i- 011 - 03]+ 261 - 02
- 1,6 - .81+ 02 26881+ 60+ 04:i+ 02+ 00;- 281+ 221+ 00! - 011+ 03]- 04
- 121 - 106;- 15| 289|- 67{- 02}~ 41){- 05|~ 47{- 284|- 03|+ 04|+ 02]- 03
+ 73 + 601+ 14 2736 | - 181+ 021- 01}+ 05i- 151+ 471{- 011+ 02+ 12}{- 04
- 24 - 22 - 02 2760 { + 62 - 0131+ 04:+ 01:~ 46i- 041~ 017+ 01|+ 011}~ 05
- 22 - 21 i - 01 2594 1 + 3t i1+ 021 - 03} - 02:- 146}- 1414+ 200{+ 00} + 051{- 02
- 125 - 18- 07} 2119{+ 15]{- 02}- 10|~ 04| - 51}- 178}~ 02|- 02|- 15!- 08
+ 25 + 33 .- 09 2695+ 10:+ 021+ 11+ 05, - 10i+ 431+ 00} - 00} + 06i- 14
- 1,2 - 14 :+ 02 2685 + 381+ 041+ 071~ 03{- 071+ 271+ 00 00} + 03! - 02
+ 02 + 01 :+ 01 2683 1+ 14:- 00¢t- 04, + 04, - 12i+ 0312 00}{- 011+ 06! - 02
- 05 - 05:- 01} 2688+ 08{~ 00 - 01|- 01}~ 09|- 08|+ 00]- 00}|- 06}- 01
- 06 - 081+ 02 2694 | - 13:i+ 00 + 061 - 00.- 09 211 - 021+ 00|+ 021§ - 02
- 1,7 - 10§ - 06 27111 1+ 3+ - 01 ¢ - 021+ 01, - 20i- 26,- O1}+ 02}i+ 031~ 01
- 98 - 87 - 1.1 2809 - 681 - 01~ 461] - 051 - 1.9 23,6 01{+ 02)]- 03}|- 01
+ 46 + 501 - 04 2763 1 - 41§+ 02+ 03|+ 06]- O03j+ 13}~ O01f{+ 01+ 071]-~- 02
+ 29 + 1.6 1 + 1,4 27341+ 02i+ 001 - 01}{- O1{- 08B+ 221+ O00}- 00}+ 091 - 01
- 02 - 06+ 04 2736 1+ 211+ 00j- 03|+ 00{i- 04+ 12i- 011+ 01}- 041- 02
- 1,5 - 21+ 06 2751 ¢+ 29 :- 00i+ 02:- O01:- 10{+ 061+ 00i- 00]+ 03 0,2
- 01 + 04 : - 05 2752 | + 7:i+ 00;- 02!+ 01: - 1941 - 03:- 001+ 01!+ 03!~ 01
- 08 - 06|- 03] 2760+ 16{- 01{+ 03{+ 00{- 18{- 07{- 01|~ 00}- 05]|- 02
+ 00 g1+ 01 276,0 | + 1177- 00} - 05{+ 001! - 10{- 04i+ 02+ O00{+ 021{- 01
- 08 ~ 081~ 100 2580+ 041+ 01 + 03i- 00f{- 135{- 1341+ 1991+ O01t}- 01]- 01
- 14 - 1.2 - 02 2594 | + 5+« 00;- 01:{- 02;- 01!- O03{~ 01}- Ot}j+ 04]+ 00
- 09 09 - 00 2603 ¢{+ 05|- 01~ 031+ 01~ 21- 183~ 01!+ 00}- 03]- 01
- 1,0 - 09¢{- 02 2614+ 03!+ 00;:- 00+ 00 - 13{- 19{- 00}- 02+ 02} - 00
- 10,6 100 - 05 2719 ; + 06 - 02~ 071 - 06 - 27 - 141 01} - O1}§- 14}~ 07
+ 41 + 49 : - 08 2678 ;- 08 .+ 02:i+ 11;+ 06;- 07:i+ 44i- 021- 00]+ 04}~ 09
+ 03 + 04 - 00 2675 | + 10{~- 00!+ 01;+ 00;+ O8]+ 22+ 02;- 00j+ 03)]- 05
- 20 - 191 - 00 26951+ 08i+ 00}~ 00§- 017§~ t1i- 23t+ 001+ 001 - 01 -

voribergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 14). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsichlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestdnde der Kreditinstitute bei der Min-
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H. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch IV. Deckung des verbieibenden Fehibetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
. Absorption des Uberschusses () durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsliicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
Il Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- sehr
Gewinn- kurz- haben Verédnde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jun- papier- |fristige Saison-
schiit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- {ausge- pen- Aus- be-
tung ditéts- papier- swap- markt 14} bzw. nutzte jsions- gleichs- reinigter
der lacke der | pensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- }Bestand
in Liqui- |Bundes- Banken {geschaf- -pen- fristige {Wechsel- {lombard- i finan- schafte jrationen |bzw. an
ditéts- bank Ins- (I +1., |teder sions- Schatz- ipensions- jkredite zie- der der Sonder- |Zentral-
papie- janden (gesamt [Zu- Bundes- {Schnell- jge- wechsel- {ge- (Zu- rungs-  iBundes- |Bundes- {lombard-bank-
ren 10)  {Bund (1) nahme: -) [bank 11) ltender [schafte jabgaben {schafte Inahme:+) |linien 9 _bank bank kredite geld 12)
- 04 -1+ 154 - 06 - - - -1- 147+ 20 4.1 - - 2,8 61,0
+ 39 -1+ 1281 - 27 - - - -t + 471 - 20 14,3 - 4,7 0.8 66,8
- 1,71+ 04 - 45} - 17 - - - -1i- 471+ 65 71 - - 7.3 71,5
- 00 -1+ B6]+ 65 - - - -1+ 00}~ 65 12,6 - - 0,8 78,7
- 74 -i- 121 - 10 - - - -t+ 001+ 10 12,7 - - 1,8 84,1
+ 47 -} + 1441+ 011+ 00 -1 - 24 - i+ 01 1]+ 22 3,0 -1 - 23 39 89,7
+ 31 -1+ 2571 - 1311 + 60 -i+ 461+ 00} - 01+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 94,4
- 01!+ 231+ 1261~ 14+ 44 -1 - 071+ 00} + 02} - 25 31 10,5 1,7 4,0 95,1
- 03f+105)+216]~- 03}- 14 -+ 03 -1+ 131+ 01 6,6 9,0 34 4,1 100,1
- 00} + 1,01+ 158} - 421 + 66 - - 19 -i- 157+ 10 3.3 15,7 - 5.1 108,0
- 0411+ 114 + 139} - 81|+ 77 -i+ 00 -1+ 00!+ 03 4,3 23,4 - 5.4 113,3
+ 041+ 129 1 + 134 | - 121 | + 165 -{+ 021- 07§+ 121 - 50 7.4 39,9 0,6 0,4 117,92
+ 031+ 1271 +2,1 1+ 75 - 95 -1+ 03]+ 071+ 04+ 06 3,2 30,3 2.1 1.0 127,6
- 031+ 731~ 73} + 861} - 55 -}- 03j~- 04}- 16~ 09 31 249 | - 0,2 0,1 139,7
- 001+ 02}+ 211 -530]+504}+ 011- 02}+ 04+ 00 + 22 2,2 75,3 0,2 2,4 155,4
+ 01 +100] +166i -2631+26,7 + 031+ 00+ 00 - 07 - 06 2,7 101,9 0.4 1.8 162,9
- 051+ 100} + 331} -167 |+ 1331 - 041+ 06} + 00+ 08+ 23 3,2 115,3 1.4 4.1 .
+ 10+ 83+ 01§ -283}+298{+ 08 - 061- 03|+ 09~ 23 5.2 145,1 2,2 1,9 195,6
+ 181 +145}{+ 34, +200] ~160}j- 08 + 00!~ 02}{- 1,77~ 14 3,2 1290 | - 04 0,5 222,6
- 2521+ 131+ 150} -512 |+ 466 i+ 00+ 00+ 04} + 32+ 11 7.4 175,6 3,2 1,5 238,9
+ 133 + 183 | + 6221 + 3111 - 272 + 00 -1+ 001 - 32, - 07 4,7 148,4 - 0,8 2529
+ 11,5  + 102§ + 397 ¢ + 121 - 126 . + 00 - - -1+ 05 4,4 1358 - 1,3 263,1
- 19,2 -1+ 8101 -2551+229i+ 06|+ 021+ 03+ 14+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 224,0
- 55  + 131} + 106 -112}+120:- 06~ 02!+ 011+ 01!{- 03 5.6 163,9 15 0,3 2283
- 04 -l - 9814+ 1071 -119%i+ 00|+ 00;+ 00} - 00+ 12 13,9 152,0 1,5 1,6 233,0
- 01 - i+ 621 - 25 +236 1+ 00+ 00 -1+ 1,73 - 00 7.4 175,6 3,2 1.5 2389
+ 05 -1+ 294 + 262 - 236 - - -1~ 321+ 05 7.8 152,0 - 2,1 245,2
+ 261+ 1831 + 228 1 + 21,1 ¢ - 20,8 0,0 -i+ 00 -1- 03 52 131,2 - 1,8 250,9
+ 2,3 -1+ 21+ 43 - ,2 - -1+ 00 - - 11 4,9 128,0 - 0,6 252,5
+ 7.9 -1+ 781 -205 .+ 204 + 00 - - -3+ 02 4,7 148,4 - 0,8 2529
+ 92 -1+ 1001 + 147§ - 1421 + 00 - - -1 - 05 3,5 134,2 - 0.3 255,7
+ 221+ 1021+ 1201 + 1161 - 119 - - - -1+ 03 3,4 122,3 - 0,6 258,4
- 00 -i+2031+ 62 - 63 - - - -1+ 01 2.8 116,0 - 0,7 261,3
+ 0.2 - i- 261~-204 1+ 197+ 00 - - -1+ 07 4,4 135,8 - 1,3 263,1
+ 01 -}{- 06+ 37{- 30izx 00 - - -1 - 07 37 132,8 - 0,6 270,2
+ 02 -{+ 04+ 30 - 22 - - - - - 09 4,9 129,0 - 0,9 250,9
- -1+ 04+ 07§+ 03 - -i- 05 -1 - 05 4,3 1293 { - 05 0,4 251,6
+ 2,1 -1+ 141+ 06, - 13 -1+ 05 -1+ 02 4,9 128,0 - 0,6 252,5
4,2 -1+ 411+ 19}~ 30 - - - -+ 11 4,7 125,0 - 17 253,4
- -1+ 041 - 231+ 18I+ 10 - -1 - 05 4,4 126,8 1.0 1,2 253,5
+ 37 - i+ 34} -202  + 216 - 10 - -1- 04 4,7 148,4 - 08 252,9
+ 65 -1+ 69} + 82 8,6 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 254,4
- 00 -+ 09:4+ 30 - 28:+ 06 - - -1~ 08 3,1 137,0 0,6 0,4 255,2
+ 27 -1+ 221+ 34 281 - 06 - - -1 - 01 3,5 134,2 - 0,3 255,7
+ 22+ 381+ 61 .+ 661 - 74 - - -1+ 07 3,2 126,8 - 1,0 257,2
-~ 00+ 65i+ 67+ 64| - 59 - - - -1~ 04 2,9 120,8 - 0,6 257,8
- -i~- 071 - 14 + 15 - - -1 - 01 3.4 122,3 - 0,6 258,4
- 0,0 -i+ 021 - 02 0,1 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 257,8
0,0 -§+ 197+ 63 - 56 - - - -{- 08 33 116,6 - 0,1 259,5
- -+ 03{- 00:- 06 - - - -1+ 06 2,8 116,0 - 0,7 261,3
- 00 - 051 - 23+ 26 - - - -{- 03 3,2 118,6 - 04 262,5
- ~i+ 007 - 19+ 141+ 04 - - -1+ 01 2,9 120,0 0,4 0,5 262,3
0,2 -}{- 21, -162] + 157 { - 04 - - -1+ 09 4,4 135,8 - 1.3 263,1
+ 01 -1 - 051+ 39! - 34+ 05 - -i- 10 4,0 1324 0,5 0,4 265,5
- -1+ 007 + 22 16| - 05 - - -1 - 02 3,6 130,8 - 0,2 268,1
- -1- 011- 241+ 20 - - - -+ 04 3,7 132,8 - 0,6 270,2

destreserveerfuliung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verénderungen der
Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) gering-
fugiger Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und {(vom 1. Juli 1990
bis einschi. 1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien
ankaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in
Mobilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von ,Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich

mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber rackgabeféhige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (Uber nicht rickgabefahi-
ge Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
{an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesatzen (Basis August 1995) gerechnet. — 13 Statistisch be-
reinigt, vgl. Anm. 1. 14 Nach § 17 BBankG in der Fassung bis
15. Juli 1994.
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lll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inldndische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Riick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- |aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- {Sonder- {Waihrungs-Wahrungs-{ Devisen Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- {ditverein- {ziehungs- |institut institut und gen an das; Wert-
insgesamt [insgesamt izusammen |Gold tranche  {barungen {rechte 3) (brutto) 3} { Sorten Ausland jinsgesamt |papiere
359,9 97,3115) 94,8 13,7 5,4 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,01} 16) 141,4 13,7 6,8 - 1,4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1.7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,017} 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
354,4 123,3118) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 384 68,5 2,0 2131 145,8
326,5 122,6 120,4 13,7 7.3 - 3,0 30,2 40,2 66,3 2,1 185,6 115,2
333,6 122,7 120,6 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 65,9 2.1 192,7 121,0
322,7 123,4 121.4 13,7 7.6 - 3,0 30,7 40,8 66,4 2,0 180,9 116,5
3311 124,6 122,7 13,7 7.9 - 3,0 30,8 40,8 67,3 2,0 188,1 1179
3274 124,7 122,7 13,7 7.9 - 3,0 29,9 40,3 68,2 2,0 184,5 120,1
347,2 126,1 1241 13,7 7.8 - 31 30,0 40,3 69,6 2,0 202,5 131,7
354,4 123,3{18) 121,3 13,7 7.5 - 2,9 28,8 38,4 68,5 2,0 213,1 145,8
335,4 123,8 121,9 13,7 7,6 - 2,8 29,6 39,5 68,1 2,0 194,6 128,4
3349 123,6 121,89 13,7 7.6 - 2,8 29,6 39,5 68,1 1.7 194,6 1311
3349 123,8 1221 13,7 7,7 - 2,9 29,6 39,5 68,2 1.7 194,3 131,4
335,7 123,29 122,2 13,7 7,7 - 2,9 29,6 39,5 68,3 1,7 194,6 131,5
3371 1241 122,4 13,7 7.7 - 2,9 29,7 39,5 68,4 1,7 196,3 131,4
335,7 124,5 122,8 13,7 7.7 - 2,9 29,7 39,5 68,8 1,7 194,8 131,6
337.9 124,7 123,0 13,7 7.7 - 2,9 29,7 39,5 69,1 1.7 196,7 133,6
337.7 124,6 122,9 13,7 8,0 - 2,9 28,5 38,4 69,8 1.7 196,5 133,2
343.4 124,5 122,8 13,7 8,1 - 2,9 28,5 38,4 69,6 17 202,5 1341
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische 6ffentliche Haushalte
intandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermogen offentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10) zusammen Bund des Bundes |{Lander Einleger 11  [personen 12) |[Einleger 1)
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 213,4 88,9 0,4 0,1 0,0 03 0,0 0.8 24,6
405,6 224,3 734 13,5 13,0 0,0 0.4 0,1 0.8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
354,4 2484 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
326,5 230,8 43,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,9 15,0
333,6 231,4 49,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,7
322,7 232,0 37,7 0,1 0,0 0,0 0,0 0.1 0,5 14,8
3311 233,7 42,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0.6 14,7
327,4 234,0 39,5 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
347,2 238,2 46,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,9
354,4 248,4 49,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,8
335,4 238,3 41,3 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,6 14,9
334,9 240,3 38,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 15,5
334,9 239,7 37,8 0.4 0,1 0,0 0,2 0,1 0,5 14,9
335,7 238,3 40,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,4 15,3
337,1 239,3 40,6 0,2 0,1 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1
335,7 242,3 36,0 0,2 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 15,1
337,9 241,8 38,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,4
337,7 240,8 40,4 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
3434 242,4 42,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 15,0

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tabl, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-

14~

bank darf mit inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an &ffentliche Stellen mehr

gewahren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schitze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liguiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. ausiandischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zZinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen ;Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der van Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4) insgesamt  [kredite rungen 7)  |Lander 6) Lander Telekom 8) itionen 9)
36,2 38,7 1,9 225,3 89 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 5.7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 98 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0.3 11,0
52,2 9.6 55 2131 8,7 - 8,7 - 0,8 0,1 8,5
54,7 9,3 6,3 185,6 8,7 - 8,7 - 2.1 0,2 7.4
55,3 9.1 7.3 192,7 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7.3
54,8 9,3 0,4 180,9 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7,5
54,9 9,3 5,9 188,1 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.4
55,0 9,2 0,2 184,5 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7,5
52,8 9,4 8,6 202,5 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7,8
52,2 9,6 55 2131 8,7 - 8,7 - 0.8 0,1 8,5
53,2 9,7 3,2 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,3
54,0 9,4 0,1 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,1
53,5 9,3 g1 194,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,0
53,6 9,3 0,1 194,6 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,5
53,2 9,5 2,2 196,3 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 8,0
53,8 9,2 0,1 194,8 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.8
53,7 94 0,0 196,7 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.8
53,8 94 0,1 196,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7.9
54,2 93 4.8 202,5 8,7 - 8,7 - 0,0 0,0 7,7
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenuber | posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegenuber jgebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  {ziehungs- Ruick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13)  [institut 1) rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt milnzen gente 14)
- 6,9 - 2,6 55 89 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227.3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 1.8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 1,6 -~ 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 15,1 65,6
- 1,2 2,7 10,0 12,4 9,6 245,7 14,9 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 10,1 246,3 14,9 65,7
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 10,8 246,9 14,9 65,7
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 12,5 2487 15,0 65,7
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 11,7 249,0 15,0 65,7
- 1,7 - 2,7 10,0 12,4 19,7 253,1 15,0 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 14,2 263,5 151 65,6
- 1.4 - 2,6 10,0 12,4 13,8 2533 15,0 65,6
- 14 - 2,6 10,0 12,4 14,0 255,2 15,0 .
- 1,5 - 2,6 10,0 12,4 15,1 254,7 15,0 .
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 15,0 253,3 15,0 .
- 1.6 - 2,6 10,0 12,4 14,8 254,3 15,0 65,6
- 1,6 - 2,6 10,0 12,4 15,2 257,3 15,0
- 1,6 - 2,6 10,0 12.4 15,5 256,7 15,0
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 14,3 255,7 15,0
- 1,7 - 2,6 10,0 12,4 16,2 257,4 15,0

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermogens den &ffentlichen Haushalten (Sondervermogen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthalt u.a. die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
muanzen” und ,Sonstige Aktiva”; bis einschl. Marz 1995 auch ,Postgiro-
guthaben”. — 10 Ab Januar 1992 einschl. Einlagen der Postbank. —
11 Gemeinden und Gemeindeverbande sowie Sozialversicherung. — 12 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonder-

rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische
Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fur ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. — 15 Abgang in Hohe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 16 Abgang in Hohe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung. —
17 Abgang in Hohe von 2,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 18 Abgang in
Héhe von 2,5 Mrd DM durch Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ™
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- |Wert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben |Wechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- |diskont- Treuhand- |Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1 {bestand banken insgesamt kredite 2)  jkredite kredite 3}  |instituten 4)|instituten 5) jinsgesamt |Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4595 35511 12,2 68,6 1118,0 778,2 22,4 6.5 - 310,8 22271 19709
4 468 3748,8 12,5 7.7 12141 848,5 20,4 6.8 - 3384 23179 2 045,5
4350 39084,2 13,0 76,7 12978 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 8.3 - 355,6 2607,8 22979
4638 52438 22,1 96,6 18432 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 55735 23,9 90,0 1844,5 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 313357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75,3 21306 1574,2 14,9 20,5 3.4 517,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3622 75389 27,3 61,0 23983 17654 17.8 23,2 4,4 587,5 47261 39911
3748 67151 23,0 49,4 2 090,6 1503,8 15,8 23,7 3.4 543,9 4283,5 35889
3739 67718 24,4 57,5 2106,7 1518,1 16,5 241 3,5 544,4 4311,2 3606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 21519 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 4354,9 3 650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3707 6 896,6 24,2 63,3 21255 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 4387,5 3671,3
3702 6 967,0 24,5 67,6 21531 1584,3 17,2 22,6 3,4 525,7 4417,2 36864
3696 6 947,6 23,1 49,6 2144,4 1579,0 17.1 22,3 33 522,7 44310 37071
3691 6997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 31 525,8 4449,8 37280
3680 70380 24,9 51,8 2198,7 16233 17.0 24,2 33 530,9 44776 37532
3665 7 061,5 24,0 46,3 21959 1620,7 16,2 24,1 2,5 531,7 4503,8 3784,6
3648 7 057,6 24,6 52,4 2 165,7 1588,5 16,2 24,1 2,6 533,5 4523,4 38105
3643 71423 23,9 42,1 22231 16357 16,8 24,6 2,9 543,2 4 553,2 38357
3636 72206 23,2 45,3 2 256,8 1661,5 16,8 22,5 34 552,5 4588,1 3862,7
3628 7 279,3 24,4 47,4 2 268,6 1667,1 16,6 22,4 2,8 559,7 4632,1 3896,4
3624 7 445,3 23,6 52,0 23759 17531 17,5 22,6 4,2 578,5 4681,9 39388
3622 7 538,9 27,3 61,0 2 398,3 1765,4 17,8 23,2 4,4 587,5 4726,1 39911
3619 7 563,9 23,9 45,0 24130 1768,0 17,6 23,7 4.1 599,6 4752,2 40015
3620 7 641,0 23,6 47,4 2 451,7 1.800,5 17,5 25,9 4,5 603,3 47841 40221
Veranderungen »
+ 2135 + 03 + 31 + 1098 + B34 - 20 - 00 - + 285 + 955 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 786 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 141,7 + 1174
+ 303,0 + 20 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 13,9 + 163,5 + 979 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428, + 7.3 + 60 - 02 - + 2961 + 3083] + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 37,7 + 2717
+ 3890 - 1,6 - 137 + 751 + 46,1 + 2.7 + 35 + 1.3 + 214 + 3188 + 2348
+ 668,2 + 11 - 06 + 2527 + 1969 + 0,2 - 12 - 05 + 57,2 + 3511 + 3248
+ 21,8 - 1,2 - 34 - 2,2 + 0,6 + 01 + 0,6 - 09 - 25 + 259 + 254
+ 61,9 + 1.4 + 81 + 19,2 + 17,3 + 0,7 + 0,5 + 0,1 + 06 + 29,6 + 19,5
+ 88,7 - 04 + 27 + 40,8 + 421 + 04 + 03 + 0,7 - 2,7 + 41,4 + 42,0
+ 92,6 + 2,1 + 1,4 + 39,2 + 431 + 0,8 - 1,6 + 05 - 37 + 43,4 + 45,7
- 343 - 200 + 17] - 542 - 462 - 04 - 01 - 05 - 69 + 66f - 13
+ 77,3 + 02 + 43 + 34,2 + 346 - 0,0 - 01 - 08 + 06 + 296 + 17,2
- 6,6 - 13 - 18,0 - 1,0 + 1.1 - 01 - 01 - 02 - 1,7 + 18,7 + 231
+ 487 + 06 + 06 + 28,8 + 261 - 02 - 00 - 02 + 31 + 18,5 + 20,9
+ 58,4 + 1,1 + 1.5 + 23,6 + 17,9 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 53 + 26,7 + 24,7
+ 285 - 08 - 55 - 1,5 - 1,4 - 0,1 - 0,1 - 08 + 09 + 298 + 34,8
+ 18,9 + 05 + 61 - 7.5 - 9,5 + 00 + 0,1 + 01 + 18 + 19,8 + 261
+ 715 - 0,7 - 104 + 484 + 386 - 01 + 03 + 0,2 + 94 + 25,8 + 22,2
+ 880 - 07 + 3,2 + 40,1 + 319 + 00 - 20 + 0,6 + 96 + 380 + 293
+ 61,1 + 12 + 21 + 13,5 + 7,2 - 0,2 - 02 - 06 + 73 + 448 + 341
+ 162,2 - 08 + 46 + 105,0 + 84,0 + 08 + 0,2 + 1,3 + 18,7 + 482 + 413
+ 946 + 3,7 + 90 + 23,2 + 12,8 + 03 + 0,6 + 0,2 + 92 + 445 + 52,5
+ 176 - 34f - 180 + 74{ - 37 - 02 - 03 - 03, + M9l + 260 + 99
+ 80,2 - 03 + 24 + 408 + 344 - 01 + 22 + 03 + 40 + 330 + 21,5

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verédnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bi-
lanzsumme zuziglich [ndossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten
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Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umiauf
sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wech-
sel. — 2 Einschi. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuldver-
schreibungen; ohne Kredite an inlandische Bausparkassen. — 3 Bis Novem-
ber 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November 1993 in den Wertpa-
pieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993 einschl.
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IV. Kreditinstitute

] Nachrichtlich:
Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditats- darunter
senfadhige {Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- | papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- jvon Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3)  jbanken7) |banken rungen 8}  [Schitze) 9) |Emissionen fgungen 10) |anlagen tionen 11 {insgesamt {Wechsel 12) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
64,6 70,0 4,8 1141 2,6 1.1 8,4 32,5 40,0 431 17,0 8,31 1986
59,7 75,5 4,3 130,4 2,4 2,0 9,5 37.3 40,9 42,8 18,1 8,6; 1987
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1,5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8] 1988
61,2 79,5 5,0 162,3 1.9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,51 1989
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1,4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,71 1990
64,9 88,6 13,1 212,7 2.4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3} 1991
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 75,1 49,9 97,6 12,6 6,57 1992
46,6 97,0 5,6 390,7 753 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2} 1993
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 101 51} 1994
48,7 104,8 31 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 11,3 6,1% 1995
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1,5 34,0 99,2 56,0 77.8 9,4 4,6} 1994 Sept.
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1,3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 5.7 Okt.
49,4 102,3 32 479,4 69,8 13 31,8 103,1 57.2 82,8 10,1 5,5 Nov.
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 03 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51 Dez.
49,5 28,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 551 1995 Jan.
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 5,5 Febr.
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 11,4 6,6 Mérz
52,0 99,6 3,5 493,5 73,3 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4 April
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - T 245 109,6 57.1 93,9 12,2 7.6 Mai
511 102,0 3,8 490,0 72,2 - 28,9 11,5 57,7 93,3 11,5 6,7 Juni
52,4 101,7 3,3 483,9 71,5 - 28,1 114,7 58,7 89,9 12,3 7,5 Juli
52,5 102,7 31 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95,1 12,9 8,1 Aug.
52,2 103,4 3,0 500,5 66,2 - 338 115,5 60,5 97,5 12,4 7.7 Sept.
52,0 103,8 2,5 506,0 71,5 - 35,4 116,3 61,3 93,6 12,1 7.4 Okt.
51,0 104,2 2,4 514,0 71,5 - 37,7 116,8 62,3 95,2 12,3 7,7 Nov.
48,7 104,8 3,1 507,0 71,3 - 36,4 122,0 61,2 106,5 1,3 6,1 Dez.
50,1 104,2 3,4 520,8 72,1 - 43,3 123,3 58,9 104,2 11,6 6,5] 1996 Jan.
49,6 104,8 3,6 522,4 81,7 - 45,2 124,7 58,4 105,8 11,4 6,2 Febr.
Veranderungen ™
- 44 + 16 - 02 + 19,9 - 02 + 09 + 11 + 21 + L1 - 03 + 1,1 + 0,3} 1987
- 04 + 07 + 00 + 242 - 03 - 06 + 2,1 + 31 + 09 + 11 - 2,0 + 0,2} 1988
+ 26 + 3.2 + 05 + 12,0 - 02 ~ 0,6 - 1,2 + 713 + 06 + 56 - 26 - 1,3} 1989
+ 26 + 65 + 28 + 36,8 - 03 + 06 + 20 + 11,7 - 08 + 11,2 + 30 + 2,21 1990
+ 11 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 2,5 + 64 + 58 + 2,3 + 11,8 - 41 - 24} 199
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 1,0 - 39 + 81 + 147 + 35 + 36 + 03 - 0,9} 1992
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 114 + 8.2 + 6,2 + 14,0 + 32 + 7.4 - 3 - 2,3} 1993
+ 1,1 + 09 - 28 + 918 - 69 - 7.9 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 0,9} 1994
+ 1,0 + 71 + 04 + 19,0 - 1.2 - 03 + 87 + 17,7 + 48 + 331 + 1,2 + 1,0§ 1995
- 13 - 00 - 05 + 1,9 + 05 - 02 - 1,1 + 05 + 1,0 + 25 0,3 - 0,3] 1994 Sept.
+ 2.2 + 03 + 057 + 8,5 - 15 - 02 - 04 + 1,2 + 08 + 21 + 1,1 + 11 Okt.
- 06 + 04 + 0,2 + 0,2 - 09 + 0,1 - 1,8 + 2,7 + 04 + 28 - 04 - 02 Nov.
- 18 - 04 - 04 + 2,0 - 17 - 1,0 - 41 + 1,8 - 08 + 10,6 - 0,0 - 04 Dez.
+ 18 + 06 + 0.2 + 52 - 01 - 01 - 35 + 1.5 - 1,5 + 171 + 03 + 0,4] 1995Jan.
+ 02 + 04 - 07 + 12,4 + 01 + 03 - 1,4 + 1,7 + 0,2 + 82 - 00 + 0,0 Febr.
+ 1,1 + 0,2 + 07 - 7.9 + 14 - 05 - 01 + 09 - 03 - 49 + 1,0 + 10 Mdrz
+ 12 + 08 + 0,5 - 4,1 - 07 - 00 + 04 + 02 + 0,7 - 1.1 + 09 + 09 April
+ 04 + 1,0 + 05 + 1,0 - 09 - + 15 + 11 + 1,6 + 1,2 + 0,0 + 0,1 Mai
- 1.2 + 14 - 02 - 48 - 02 - + 44 + 20 + 0,7 - 06 - 08 - 08 Juni
+ 1,3 - 04 - 04 - 6,0 - 08 - - 08 + 31 + 1,0 - 34 + 0,8 + 08 Juli
+ 01 + 08 - 02 + 2,9 + 0,2 - + 23 - 0,0 + 09 + 51 + 0,6 + 0,5 Aug.
- 02 + 08 - 01 + 13,7 - 55 - + 33 + 07 + 08 + 25 - 05 - 04 Sept.
- 03 + 05 - 05 + 57 + 54 - + 1,6 + 09 + 08 - 39 - 03 - 03 Okt.
- 1,0 + 0,3 - 01 + 7.7 - 00 + 2,2 + 04 + 0,9 + 1,6 + 0,2 + 0,3 Nov.
- 23 + 06 + 0,7 - 6,8 - 02 - 1,3 + 52 - 11 + 11,3 - 10 - 15 Dez.
+ 1,4 + 04 + 03 + 13,3 + 08 - + 69 + 11 - 2.2 - 23 + 0,3 + 0,4} 1996 jan.
- 05 + 06 + 04l + 1.4 + 96 - + 1,8 + 13 0,5 + 16 - 02 - 03 Febr.
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — iandsfilialen zur Verfligung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993
6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel und un- einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschi. des nicht einge-
verzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
piere); bis November 1993 ohne bérsenfahige Geldmarktpapiere. -— einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun- der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus- 1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1} finsgesamt |einlagen 4) jeinlagen 4) {kredite 5} |zusammen [im Umlauf }keiten 6) insgesamt ]einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
3551,1 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 8741 127,4 6524 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 7375
42773 1099,1 151,2 848.,4 25,8 73.7 6,2 67,1 2098,7 3134 800,9 715,2
52438 1495,6 311,0 1 060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 11,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 4841 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 1238,9 877,2
6952,8 18303 454,3 1260,5 40,2 75.2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
75389 20031 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 10671
6715,1 1703,5 403,4 11871 40,0 72,9 18,7 53,9 2982,7 506,0 1270,2 916,0
67718 1740,9 411,0 12142 40,3 754 19,4 55,6 2989,6 515,7 1261,1 920,5
6867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 75.4 19,2 55,8 3021,0 549,2 1250,1 925,6
6952,8 18303 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 12528 39,8 76,4 20,1 55,9 30178 507,0 1246,1 961,9
6967,0 1830,1 459,9 12539 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 1243,9 966,8
6947,6 18154 425,3 12734 39,5 771 20,6 56,2 30180 493,3 1243,9 970,0
6997,0 1841,8 438,0 12854 411 77,3 20,6 56,3 30286 501,8 1239,1 974,8
7 038,0 1858,2 435,6 1303,9 411 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 12474 979,7
7061,5 18521 438,4 1295,7 41,4 76,6 20,0 56,2 3 056,7 515,5 12385 985,6
7 057,6 18134 411,3 1283,5 41,4 77,2 20,2 56,7 3 060,6 514,6 1236,6 992,7
71423 18515 414,0 13189 41,7 76,9 20,5 56,0 30856 514,3 1254,0 999,0
72206 1892,9 4411 13332 41,4 773 20,6 56,2 3091,2 5221 12449 1006,3
72793 1907,4 4291 1360,0 41,0 77,3 20,8 56,1 3106,9 536,4 12357 1016,6
7 445,3 19938 470,8 1406,1 411 75,8 19,7 55,8 3156,2 575,5 1234,7 1026,8
7 538,9 2003,1 480,8 1404,8 42,0 75,6 20,3 54,9 32456 602,0 1256,1 1 067,1
7 563,9 1992,7 462,4 1411,7 421 76,4 20,3 55,8 3236,1 560,2 1276,2 10823
76410 2023,6 471,5 1434,1 421 75.9 20,2 55,4 3266,4 565,7 1287,0 10958
Verénderungen
+ 2135 + 448 - 49 + 591 + 03 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 14,9 + 591 + 377
+ 2324 + 123,6 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 23,2 + 502 + 21,2
+ 303,0 + 1002 + 188 + 742 + 1,7 + 55 - 1,2 + 69 + 1175 + 209 + 1013 - 223
+ 4545 + 1118 - 93,7 + 1791 + 66 + 19,8 + 22,3 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 526 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44 + 1194 + 1,9
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 37,8 + 921 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84 + 2511 + 4458 + 1253 + 921
+ 389,00 + 1180 - 01 + 1090 + 3,2 + 60 + 31 + 29 + 1080 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 6682 + 2053 + 283 + 176,1 + 05 + 04 + 03 + 0,0 + 2061 + 51,1 + 295 + 107,8
+ 218] - 08 - 1151 + 108 + 070 - 09 - o1 - o071 - 35 + 45 - 119 + 43
+ 61,9 + 40,2 + 84 + 290 + 03 + 24 + 06 + 1,8 + 8.2 + 10,0 - 83 + 4,5
+ 887 + 475 + 31,6 + 155 + 04 + 00 - 02 + 01 + 29,7 + 33,1 - 12,3 + 53
+ 92,6 + 404 + 11,0 + 30,0 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 118 - 9,7 + 338
- 343 - 371 - 321 - 58 - 04 + 1,2 + 0.2 + 1,0 - 259 - 45,0 + 16,5 + 2,6
+ 773 + 451 + 40,0 + 48 + 0,2 + 0,2 + 00 + 01 + 11,2 + 21 - 0.6 + 4,9
- 6,6 - 9,0 - 331 + 235 + 0,0 + 06 + 05 + 01 - 6,4 - 146 + 1,4 + 3,1
+ 487 + 26,0 + 12,6 + 134 - 01 + 02 + 00 + 01 + 10,7 + 91 - 5.2 + 4.8
+ 584 + 14,8 - 29 + 174 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 4,9
+ 285 - 5.0 + 31 - 7.4 + 03 - 1,0 - 05 - 05 + 4,6 + 54 - 8.3 + 59
+ 18,9 - 16,2 - 280 + 11,2 - 00 + 06 + 0.2 + 05 + 4,2 - 08 - 1.6 + 7,0
+ 71,5 + 300 + 06 + 29,6 + 0.1 - 03 + 03 - 06 + 223 - 12 + 15,6 + 6,3
+ 880 + 47,5 + 286 + 188 - 0,2 + 04 + 01 + 0.2 + 7.9 + 84 - 7.3 + 7.3
+ 61,1 + 16,1 - 15 + 278 - 03 - 00 + 0,2 - 01 + 16,5 + 14,41 - 8,7 + 103
+ 1622] + 8341 + 4100 + 439 + 000 - 15/ - 11/ - o4 + 483 .+ 388] - 17} + 102
+ 94,6 + 9,7 + 10,0 - 1.0 + 09 - 02 + 06 - 08 + 895 + 26,6 + 216 + 403
+ 17,6 - 16,4 - 199 + 2,6 + 0,0 + 09 - 00 + 09 - 11,2 - 424 + 18,7 + 152
+ 80,2 + 328 + 95 + 23,8 - 00 - 05 - 01 - 05 30,9 + 57 + M + 135

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausge-
schaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlau-
fig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im fol-
genden Monatshericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
15. Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16%/17*. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
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schuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht bérsenféhigen In-
haberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. —
3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inldndischen Bausparkassen. —
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Ricknahmever-
pflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern abgerech-
neter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten gegen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Kapital Verbindlich-
schuld- (einschi. Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- offener Sonstige Nachrangige | lichkeiten unechten
Treuhand- {bungen Riick- berichti- Riick- Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Barg- Pensions-
Sparbriefe 8) |kredite 5) im Umlauf 9) |stellungen jgungen 10) flagen) 11) sitionen 12) fsumme lichkeiten 13) | schaften geschaften Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,2] 1986
192,1 57,8 712,0 37,3 83 137,4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8} 1987
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 157,8 1,0} 1988
207,2 62,0 759,8 38,4 31 161,0 117,2 42098 - 168,8 0,97 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 5178,9 - 181,1 1,0} 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9} 1991
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,6} 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 2237 6539,8 48,2 245,8 0,61 1993
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,51 1994
2343 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 7 483,6 72,7 293,5 0,2} 1995
205,3 85,2 1394,7 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 242,9 0,31 1994 Sept.
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 237,3 67158 55,2 244,7 0,5 Okt.
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 2395 6811,0 56,8 2477 0,5 Nov.
2131 844 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5 Dez.
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 2979 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,31 1995 Jan.
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6910,6 60,3 269,3 0,3 Febr.
229,4 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 6 891,1 61,3 266,3 0,3 Marz
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6 940,3 62,2 267,9 0,3 April
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3 Mai
2324 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7005,0 64,5 2725 0,3 Juni
232,3 84,4 1504,1 67,4 42,2 308,2 261,7 7000,6 65,3 274.8 0,4 Juli
2329 85,6 1526,2 67,4 42,1 309,1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 0,4 Aug.
233,3 84,5 15432 66,3 42,8 310,7 273,6 7 164,0 67,6 275,2 0,4 Sept.
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,2 284,3 72228 68,9 276,8 0,4 Okt.
2336 85,6 1586,7 65,8 42,4 313,8 286,7 7389,2 70,5 280,2 0,3 Nov.
2343 86,0 1596,5 68,4 42,5 316,5 266,3 74836 72,7 293,5 0,2 Dez.
231,5 85,8 1636,7 71,0 40,3 318,7 268,3 75078 73,9 295,1 0,2} 1996 Jan.
229,4 88,5 1657,6 74,8 40,5 3211 257,0 7585,3 74,8 302,8 0,2 Febr.
Veranderungen
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 0,5} 1987
+ 03 + 1,4 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 111 + 2329 - + 64 + 02] 1988
+ 148 + 28 + 543 - 05 - 29 + 156 + 187 + 296,3 - + 11,6 - 0,1} 1989
+ 233 + 4,6 + 1405 + 1.3 + 00 + 164 + 46,4 + 457,0 - + 11,5 + 0,1} 1990
+ 10,1 - 1,1 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 3638 - + 18,7 - 0,1} 1991
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 28,7 + 4295 - + 16,7 - 0,3} 1992
- 133 + 2.2 + 159,6 + 46 + 140 + 22,2 + 278 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0} 1993
- 12,2 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 17,3 + 386,1 + 103 + 21,6 - 0,9} 1994
+ 124 + 54 + 168,55 + 48 - 19 + 23,9 + 61,5 + 668,2 + 14,2 + 26,2 - 0,2} 1995
- 03 - 01 + 3.9 - 08 - 01 + 16 + 21,3 + 226 + 1,2 + 19 —1 1994 Sept.
+ 15 + 0,5 + 9,8 - 08 - 1,0 + 25 + 30 + 60,1 + 09 + 1,7 + 01 Okt.
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 07 + 885 + 16 + 30 - 00 Nov.
+ 29 - 15 + 119 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 936 + 17 + 19,7 + 00 Dez.
- 09 + 09 + 12,4 + 07 - 06 + 53 + 108 - 354 + 1,0 - 10 - 0,1F 1995 Jan.
+ 46 + 0.2 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 30 - 0,0 Febr.
+ 36 + 0,1 + 5,4 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 1,0 - 30 + 0,0 Maérz
+ 11 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 11 + 10 + 485 + 08 + 16 - 00 April
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 1.2 + 580 + 11 + 09 - 0,0 Mai
+ 05 + 10 + 116 - 12 - 02 + 4.2 + 14,5 + 29,0 + 1,2 + 37 - 00 Juni
- 01 - 03 + 145 - 03 - 02 + 13 + 15,6 + 185 + 08 + 23 + 0,0 Juli
+ 06 + 1,0 + 220 + 00 - 01 + 09 - 36 + 721 + 12 + 05 - 00 Aug.
0,4 - 09 + 171 - 11 + 07 + 16 + 14,4 + 877 + 1,1 - 01 + 01 Sept.
- 01 + 0,5 + 18,8 + 01 - 28 + 15 + 11,0 + 61,3 + 1,3 + 16 - 00 Okt.
+ 04 + 05 + 247 - 06 + 32 + 16 + 1,7 + 1626 + 16 + 34 - 01 Nov.
+ 07 + 04 + 99 + 25 + 0.2 + 27 - 199 + 955 + 22 + 133 - 01 Dez.
- 28 + 01 + 40,2 + 26 + 04 + 1,7 + 02 + 16,7 + 1,2 + 16 - 0,0f 1996 Jan.
- 21 + 2,8 + 209 + 38 + 01 + 24 - 107 + 806 + 10 + 7,7 + 00 Febr.
aber inldndischen Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht gewiesen wurden, — 11 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1995: 31,4
bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds fir allgemeine Bankrisiken. —
nachrangig begebener Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht borsen- 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklageanteil”. Ab Juni 1990 einschl. rech-
fahige Inhaberschuldverschreibungen. — 10 Ab Januar 1990 einschl. alter un- nerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wah-
versteuerten Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen rungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). — 13 Erst ab Dezember 1993 ge-
fir Landerrisiken, die davor hauptsachlich unter den ,Sonstigen Passiva” aus- sondert erfragt.
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3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen »

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben {von Wechsel- jvon Aktiv-
tenden Geschafts- {noten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr juber diskont- Nicht- Beteili- posi-
Institute  jvolumen |banken insgesamt |{kredite instituten {insgesamt [einschl. 1 Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
3622] 75389 88,3] 23983 17654 587,5] 47261 607,8f 33833 48, 507,0 122,0 204,1
3619 75639 68,91 2413,0{ 17680 599,6] 47522 602,3] 33992 50,1 520,8 123,3 206,5
3620( 76410 71,01 2481, 1800,5 603,31 47841 603,5{ 34187 49, 522,4 124,7 209,4
Kreditbanken
335 1824,9 26, 499,1 406,9 854] 11884 274,4 707,2 28,4 138,1 62,8 48,5
335 1841,9 16,6 508,3 408,8 92,2 1.204,0 276,3 706,2 29,7 151,3 62,8 50,2
3361 18635 17,0 517,1 419,0 90,7 12125 276,2 710,6 29, 151,9 63,8 53,1
GroBbanken "
3 700,1 15,0 182,4 155,9 25,7 452,6 123,5 251,0 13, 59,8 39,9 10,1
3 702,2 9,6 181,8 153,7 27.1 460,3 123,9 250,6 14,0 66,7 39,8 10,6
3 705,9 9,6 183,7 155,3 27.2 459,9 1231 252,1 13,8 65,9 40,9 1.9
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
198 962,5 9,5 232,8 179,4 47,7 664,2 122,4 433,9 10,9 68,6 22,4 33,7
196 977.7 6,0 242,1 183,6 52,6 672,4 124,0 433,7 11.6 74,6 22,4 34,8
196 994,7 6,6 2498 192,4 51,5 679,7 124,3 436,4 11,6 75,2 22,3 36,2
Zweigstellen auslandischer Banken
69 107,9 0,2 66,5 58,3 82 38,2 13,6 8,1 28 7,2 0,0 2.9
71 109,4 0,2 67,7 58,8 8.8 38,6 13,6 8,1 2.8 7.6 0,0 2.9
72 111,0 0,3 67,5 58,9 85 40,0 14,1 8,1 2,7 83 0,0 3,1
Privatbankiers 3
65 54,4 1,4 17,5 13,4 3,8 334 14, 14,2 1,2 2.5 0,5 1,7
65 52,6 0.8 16,7 12,6 3,8 32,8 14,8 13,8 1,2 2.4 0,5 1,9
65 52,0 0,6 16,1 12,3 35 , 14, 13,9 1,2 2,5 0,5 1,9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1370,4 3,9 593,3 501,0 88,2 7091 52,0 522,1 45 7.7 276 36,
13 13755 2,7 591,6 497,7 89,7 7126 51,8 524,1 46 74,4 28,2 40,5
13 1391.8 34 595,5 503,4 87,9 724,4 54,2 525,6 46 76,2 28,5 40,0
Sparkassen
626 1512,9 29,2 372,3 122,7 243,5 1059,8 137,6 757,8 8,7 128,5 12,3 39,2
623 1499,1 27,2 364,0 115,5 242.8 1057.6 134,9 759,2 8,6 1278 12,4 37.9
623 1 505,4 25,4 370,5 120,9 243.8] 10596 134,2 761,6 84 128,5 12,5 37,3
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftshank)
4 263,6 1,7 166,5 133,1 30,0 81,6 14,2 29,4 1.7 22,0 9,0 49
4 258,7 0,6 162,4 1289 30,4 80,7 14,0 29,8 1,8 20,7 9,0 5,9
4 265,7 2,0 167,2 130,9 33,1 82,1 15,0 30,3 1,9 20,5 9,0 54
Kreditgenossenschaften
2591 882,1 18,5 212,9 17,4 89,4 620,4 102,1 416,4 5,1 87,3 5,1 25,2
2591 877,0 15,7 2145 116,7 91,8 616,7 100,3 4165 5,1 85,4 5,1 24,9
2591 881,3 15,6 219.0 118,0 95, 616,7 100,0 417,5 5,1 84,7 5,1 24,9
Realkreditinstitute
35 968,7 1,0 171,7 159,0 12,0 758,6 10,7 726,0 0.1 15,3 3,3 34,
35 990,7 0.8 180,8 168,0 12,4 7723 10,5 7376 0,1 17,6 3,9 32,9
35 1004,7 0,9 183,1 170,5 121 782,7 10,5 748,1 0,1 17,6 3.9 34,1
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 716,2 7.9 382,6 3254 39, 308,3 16,7 2244 0,2 44,1 1,9 15,5
18 721,1 5,3 391,4 3325 40,3 308,3 14,5 225,9 0,2 435 1,9 14,1
18 728,7 6,6 399.4 337.8 40, 306,1 13,5 225,0 0,2 43,0 2,0 14,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
158 337,6 2,0 150,0 118,5 27,9 163,6 44,8! 72,1 5,8 33,1 ! 2,2 ’ 19,7 i
159 338,1 2,2 150,8 120,3 26,7 163,2 44,2 72,3 5,7 32,8 2.2 19,7
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
87 228,1 1,8 82,3 59,6 19,1 125,1 31,2 64,0 3,0 25,5 2,2 l 16,8 i
87 227.1 2,0 833 61.4 18,3 123,1 30,1 64,2 3,0 24,5 2,2 16,6

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verénde-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelie IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die

Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrach-

20%

ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {(einschi. [Sonstige
1 Monat |3 Monaten |4 Jahren monatiger bungen joffener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter {bisunter jund Kindi- Spar- im Raick- posi-
insgesamtjeinlagen Jeinlagen jinsgesamt{einlagen |3 Monate {4 Jahren |dariiber {insgesamt|gungsfrist|briefe Umlauf |lagen) tionen
Alle Bankengruppen
20031 480,8 1404,8 32456 602,0 350,0 126,5 779,6 67,1 763,6 234,3 1596,5 316,5 377,2
1992,7 462,4 1411,7 32361 560,2 359,7 1259 790,7 10823 782,4 231,5 1636,7 3187 379,7
20236 471,5 14341 3 266,4 565,7 356,0 125,5 805,4 10958 7971 2294 16576 3211 372,2
Kreditbanken
691,4 205,9 a41,1 676,4 200,6 119,7 34,6 132,3 151,6 108,3 28,1 213,4 17,5 126,2
691,2 205,4 440,7 674,2 187,2 127,2 35,5 134,7 152,7 110,3 27,5 2211 117,5 137,9
704,0 2155 4439 679.8 190,8 122,8 35,8 139,5 154,0 112,4 27,2 223,9 118,3 137,5
GroBbanken
247,7 75,0 159,4 325,2 104,0 61,9 15,8 41,0 88,4 58,6 10,0 34,5 50,5 42,2
236,9 68,1 154,9 325,5 97,3 67,5 16,2 41,9 88,9 59,8 9,6 38,3 50,1 51,3
240,7 73,1 153,8 3279 98,6 65,7 16,3 a4,1 89,7 61,5 9,5 37.9 50,9 48,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
3379 106,3 210,6 308,6 79,7 48,5 14,9 87,1 59,3 46,6 16,2 177,5 60,7 77,8
347,7 109,7 216,7 307,2 73,8 50,9 15,3 88,5 59,9 47,3 16,0 181,4 60,9 80,3
357,5 114,3 222,0 3094 75,5 48,5 15.3 91,1 60,4 47,7 15,8 184,6 61,0 82,2
Zweigstellen ausléndischer Banken
90,0 21,2 61,3 11,2 4,1 1,0 1.3 2,4 0,1 0,0 0,1 0,0 31 3,6
91,7 24,6 59,9 111 4,0 A 1.3 2,4 0,1 0,0 0,1 0,0 3,1 3,5
91,6 24,8 59,8 12,1 4,4 1.1 1.4 2.4 0,1 0,0 0,1 0,0 31 4,1
Privatbankiers 3
15,8 3,4 98 31,3 12,8 8.3 2,6 1.8 38 31 1,8 1,4 3,3 2,6
14,8 3.1 9,2 30,3 12,2 7.7 2,7 1,9 3,9 31 1.8 1.4 33 2.8
14,3 3.4 8.4 30,3 12,4 7.5 2,8 1.9 3,9 3,2 1,8 1,4 3,3 2,8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
490,9 127.4 351,4 301,2 32,9 16,2 10,3 175,0 18,2 16,6 1,7 487,6 44,6 46,1
488,1 130,3 346,1 299,9 29,6 15,3 10,9 1779 18,7 17,2 1,6 498,2 45,6 43,7
499,4 132,2 355,6 304,3 29,4 15,4 10,7 182,0 19,1 17,6 1.5 500,5 45,8 41,8
Sparkassen
272,8 40,9 208,4 1034, 203,8 1101 29,0 13,2 ,545,0 367.0 131,6 87,4 58,5 59,8
266,6 29,9 213,0 1029,0 191,8 111.3 28,1 13,2 552,2 376,7 130,5 88,0 58,6 57,0
267,1 28,8 2148 1035, 192,6 112,0 27,6 13,3 558,3 383,4 129,8 88,3 58,8 55,7
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
184,2 62,7 114,9 18,9 6,1 11 1.0 10,0 0,0 0,0 0,1 35,3 10,1 15,2
178,2 54,0 17,7 18,5 4,8 1.4 1,3 10,4 0,0 0,0 0,1 36,5 10,1 15,3
180,1 54,5 118,8 21,0 5,6 1,6 1.4 11,8 0,0 0,0 0,1 38,1 10,1 16,4
Kreditgenossenschaften
108,8 9,9 83,7 662,4 122,3 99,9 46,3 26,7 295,4 226,2 711 42,9 40,0 28,0
107,8 7,8 84,6 659,9 115,2 100,8 45,5 26,8 301,0 231,9 69,9 43,2 40,3 25,7
108.1 7.8 85,9 663,6 115,0 100,8 45,2 271 305,8 236,3 69,2 43,3 40,7 24,6
Realkreditinstitute
110,6 15,2 92,4 260,2 2,3 0,8 1,0 251,5 0,2 0,2 0.4 532,6 23,3 42,1
113,1 12,5 97,6 263,2 2,4 1.1 1,0 254,0 0.3 0,2 0,5 551,8 24,0 38,5
114,9 12,0 99,8 265,8 2,4 1,0 1,2 256,8 0,3 0,2 0,3 562,0 24,2 37,9
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben #
1444 18,8 112,9 2921 34,1 2,1 4,2 171,0 56,7 45,2 1,4 197.3 22,5 59,9
147,5 22,5 112,1 291,4 29,2 2,5 3,5 173,7 57,5 46,2 1,4 197,9 22,7 61,5
149,0 20,7 1154 296,6 29,9 2,5 3,7 175,0 58,3 47,0 1.4 201,6 23,2 58,3
Nachrichtlich: Auslandsbanken
I 199,4 61,3 | 123,5 75,7 l 23,8 10,3 55 12,3 14,8 9.1 5,7 15,4 16,4 30,6
198,7 61,2 122,9 76,7 24,5 93 6,0 12,6 14,9 9,2 57 15,5 16,4 30,8
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
l 107,7 36,7 63,7 64,6 19,8 9,2 4,2 9,9 14,8 9,1 5,7 15,4 13,3 27,2
107,0 36,4 63,1 64,6 20,0 8.2 4,5 10,2 14,9 9,1 57 15,5 13,3 26,7
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstindiger) ,Zweigstellen ausldndischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschi. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken.
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Stand am
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ende

1995 Dez.
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Febr.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland

Mrd DM
Kredite an inldndische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand bérsen- sel und bor-
an inlan- }Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen  Ibeider Guthaben Geldmarkt- | papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- | Treuhand- [von Kredit- {Kreditin- Buch- diskont- | Treuhand- | Nicht-
Minzen [bank insgesamt |kredite 1) |kredite kredite 2) |instituten 3)]stituten 4 linsgesamt |kredite kredite kredite 2) |banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 18795 62,6 63,9 4,0
11,8 7.7 964,6 609,8 19,0 39 - 331,9 22003 19493 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 3417 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 2470,1 2189,4 58,8 71,9 4,0
21,1 96,6 1420,8 1001,7 16,8 55 - 396,8 28750 25469} 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75.1 11,7
26,8 88,2 1483,5 10208 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 753 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
250} 61,5 1695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 1.4 4,3 561,9 4 436,9 38020 46,8 88,1 1,4
21,8 49,3 16394 1090,9 15,5 9,3 33 520,5 4028,0 34213 46,2 83,2 21
23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 9,4 3,4 521,1 40574 34414 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 1138,6 16,5 9,4 41 517,4 4095,3 34798 47,8 84,3 2.4
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1655,1 11223 17,0 9,4 41 502,2 4133,0 35021 47,9 81,7 2,3
233 67,3 16725 1140,8 17,0 9.4 34 502,0 41614 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 3,3 498,7 4176,9 3539,3 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1690,6 11585 16,7 11,0 31 501,4 41935 3559,0 50,4 83,1 2,9
23,3 51,7 1705,6 11687 16,8 11,0 33 506,0 42137 3578,8 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3 609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 2,5 508,3 4257,7 3635,2 51,0 85,5 2,5
22,5 41,3 1692,8 11449 16,6 11,2 2,7 517.,5 42776 3653,5 51,1 86,0 1,7
22,0 45,3 17237 11654 16,6 10,8 3,3 527,6 4309,2 3680,3 50,6 86,6 1,9
23,2 47,4 1751,2 1186,9 16,4 10,8 2,7 534,4 4 348,2 37085 50,4 87,1 1,3
22,4 51,9 18388 12539 17,2 10,8 4,1 552,7 43935 3749,8 49,4 87,7 1,2
26,0 61,0 1859,9 1264,9 17,5 11,4 4,3 561,9 4 436,9 38020 46,8 88,1 14
22,6 44,9 1880,9 1275,2 17,3 11,3 39 5731 4 458,5 38114 48,1 87,6 1,2
22,3 47,4 1910,0 13014 17,2 11,3 44 5757 4 486,5 38314 47,6 87,8 1,2
Veranderungen
+ 0,2 + 31] + 831} + 581 - 23 - 03 - + 27,6] + 878] + 731 - 42 + 1,0 - 09
+ 04 + 50§ + 509} + 41,1 - 15 + 0,3 - + 10,9] + 134,1] + 1126 - 1,0 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58} + 508f + 41,7 + 1,6 + 05 - + 7.0] + 1389] + 1264 + 26 + 17 + 08
+ 6,4 + 139; + 112,8f + 565 - 2.2 + 08 - + 57,67 + 21991 + 1824 + 23 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66} + 464 + 134 + 58 + 08 - + 265] + 2857} + 2811 + 1,3 - 19 - 80
+ 28 + 63F + 776f + 61,0 - 35 + 23 - + 17,8] + 2943} + 249,2 - 10,4 + 1,5 - 22
- 01 - 12,9] + 1333] + 752 - 43 + 0,7 + 0,1 + 61,5] + 339,8] + 2591 - 74 + 21 - 45
- 17 - 138} + 991 + 736 + 27 + 01 + 1,3 + 21,3] + 320,51 + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
+ 10 - 05f + 1935{ + 1394 + 0,1 + 0,2 - 05 + 54,3] + 312,8] + 3036 + 1,0 + 7.3 - 08
- 10 - 35 - 50, - 2,1 + 0,1 - 0,1 - 1,0 - 20} + 279 + 273 - 1.3 + 0,1 - 0,7
+ 1.4 + 81} + 241 + 226 + 0,7 + 0,1 + 0,1 + 07] + 300F + 207 + 21 + 03 + 04
- 04 + 2,6] + 21,3 + 239 + 0,3 + 0,0 + 0,7 - 371 + 3757 + 381 - 05 + 0,7 - 00
+ 2,2 + 14y + 100f + 1.5 + 1,0 + 0,0 + 0,6 - 301 + 444] + 448 - 19 + 02 - 0,2
- 2,0 + 47} - 358 - 279 ~ 04 - 00 - 05 - 70] + 64] - 0,4 + 2,0 + 08 + 00
+ 0,3 + 41} + 186] + 19,2 - 0,0 - 0,0 - 08 + 02] + 2557 + 148 + 02 + 0,1 - 04
- 14 - 17,81 - 1,01 + 1.6 - 0,1 - 00 - 01 - 23] + 171 + 23,0 + 1,1 + 03 + 0,7
+ 0,6 + 08 + 2017 + 180 - 0,2 - 0,1 - 0,2 + 26] + 165] + 196 + 13 + 1,0 + 04
+ 0,9 + 1,58 + 150f + 10,2 + 0,0 - 00 + 0,2 + 461 + 201F + 197 + 04 + 11 + 04
- 0,8 - 54} - 1597 - 154 - 0,1 - 01 - 08 + 05} + 27,3] + 340 - 12 + 1,5 - 03
+ 05 + 60f - 32, - 52 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 18] + 20,0] + 257 + 13 - 02 - 05
~ 0,5 - 110§ + 283! + 188 - 0,2 + 0,3 + 0,2 + 91} + 199] + 182 + 01 + 0,5 - 08
- 05 + 39 + 3100 + 207 + 0,0 - 04 + 0,6 + 102 + 32,1} + 272 - 04 + 0,6 + 0,2
+ 1,2 + 21 + 275} + 215 - 02 + 0,0 - 0,6 + 68] + 392 + 283 - 02 + 0,6 - 0,6
- 08 + 45, + 815 + 67,0 + 09 - + 13 + 183 + 451] + 411 - 10 + 05 - 01
+ 3,7 + 91 + 21,3F + 109 + 03 + 0,6 + 0,2 + 93] + 436] + 522 - 26 + 05 + 0,2
- 34 - 160! +. 209 + 101 - 0,2 - 0,1 - 03 + 11,47 + 21,9] + 8,5 + 1,3 + 06 - 02
- 0,3 + 251 + 2921 + 263 - 0,1 + 0,0 + 0,2 + 281 + 2821 + 201 - 05 + 0,2 + 0,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verinderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorliufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht be-

22*

sonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Na-
mensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 2 Bis No-
vember 1993 durchlaufende Kredite, — 3 Bis November 1993 in den Wert-
papieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsen-
fahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibungen. —
§ Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unverzinsliche
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V. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
. von inldndischen Kreditinstituten 8) 9) von inlandischen Nichtbanken 8) 11)
Beteiligun-
gen an in-
Wert- landischen
papiere jAus- Kreditin-
von gleichs-  |stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- fein- Treuhand-jgebene Sicht- Termin-  iSpar- Spar- Treuhand-
banken |rungen?) |nehmen |insgesamtjlagen 10) {lagen 10) lkredite 2) [Wechsel |insgesamtfeinlagen [einlagen {einlagen |briefe 12) |kredite 2} | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 211 80,01 17091 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2} 1986
118,5 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6} 1987
137.8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3} 1988
144,0 1,9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 7371 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,57 1989
171,7 17 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 2 3345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8} 1990
181,5 2,4 41,3 12496 226,9 9131 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 7541 236,7 64,01 1991
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 224 78,0 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,41 1992
3277 75,3 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 1123,6 859.4 219,1 72,41 1993
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 331 75,2 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8] 1994
427,3 71.3 83,2 15394 363,9 1 065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 2274 81,61 1995
403,1 72,2 66,6 1340,4 3011 934,4 32,0 72,9 27998 485,6 11379 897,8 199,3 79,1f 1994 Sept.
411,0 70,7 67,71 13741 317.4 949,0 32,3 75.3] 28060 4954} 1127,9 902,3 200,8 79,5 Okt.
41,2 69,8 701 1423,4 353,6 961,6 32,8 75.4] 28306 '528,3F 11108 907,3 204,1 80,1 Nov.
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 33,1 7521 28757 540,21 11093 940,5 206,9 78,8 Dez.
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 2834,7 489,5 11114 943,1 214,7 76,07 1995 Jan.
440,6 72,5 72,8] 14101 342,6 958,0 32,9 765§ 28410 48807 11097 948,0 219,2 76,2 Febr.
429,8 74,0 731 1392,9 316,6 966,1 33,0 77,1} 28334 4733{ 11098 951,0 222,8 76,4 Marz
424,8 733 72,9} 14080 329,0 968,8 33,0 773] 28411 482,5] 1102,0 955,7 223,8 77,0 April
424,2 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 331 77,6 28616 489,9 1107,9 960,5 225,1 781 Mai
47,7 72,2 751 13991 323,5 965,6 335 76,6 2 861,5 4941 1096,1 966,3 225,6 79,3 Juni
4121 71.5 77,61 13653 3084 946,2 33,6 77,2} 28647 495,01 10921 973,2 225,5 78,9 Juli
413,6 71,6 77.8 13786 308,1 959,9 33,8 76,9 28845 493,5 11059 979,3 226,1 79.8 Aug.
423,6 66,2 783} 14163 324,7 980,5 33,8 77,3] 28898 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0 Sept.
429,3 71,5 78,9 14327 325,1 996,5 33,9 77.3 28979 509,9 1084,7 996,6 226,3 80,5 Okt.
433,9 71,5 79,6 15182 363,2 1045,2 34,1 75.8 2945,8 551,3 1080,2 1 006,6 226,6 81,0 Nov.
4273 7,3 83,2 1539,4 363,9 1065,1 35,0 75,5 30211 579,9 1086,1 1046,1 2274 81,6 Dez.
438,1 721 84,0 15258 3474 1066,8 35,1 76,4 3004,8 534,9 1102,9 1061,0 224,6 81,5! 1996 Jan.
436,9 81,7 84,3 1 556,2 3584 1086,7 353 75,9 30311 541,4 1108,9 1074,2 222,6 84,1 Febr.
Veranderungen *
+ 189} - 0.2 + 14] + 339] - 41} + 478 - 00] - 98} + 1128] + 146] + 509 + 368] + 98 + 0,7} 1987
+ 21,5 - 03 + 1,7F + 101,21 + 14] + 1008 - 0,2 - 091 + 988 + 2291 + 5357 + 209 - 02 + 1,6} 1988
+ 76f - 02 + 35] + 694] + 91} + 548 + 00| + 55] + 1070} + 196] + 9327 - 224} + 143 + 2,2} 1989
+ 304f - 03 + 7,2 + 859] - 107,9] + 1731 + 09] + 198] + 1253] + 324] + 1048] - 374} + 240 + 14} 1990
+ 134} - 03 + 391 + 378 - 79} + 513 - 02{ - 56] +1250F + 46] + 1102§ + 09} + 102 - 0,91 1991
+ 571 - 10 + 79} + 397] + 740) - 255 + 1,0 - 98] + 126,0 + 3361 + 696 + 163 + 33 + 3,27 1992
+ 102,0 - 14 + 98} + 1453] + 751 + 771 + 1,9 - 88| + 2167 + 438} + 969] + 887 - 14,6 + 2,0f 1993
+ 867} - 69 + 11,37 + 324] - 314] + 530 + 491 + 60] + 850] + 283} - 1411 + 81,27 -~ 122 + 1,8) 1994
+ 29 - 12 + 12,5] + 1342 + 204 + 1115 + 20 + 04] + 1583 + 489) - 142] + 1056 + 11,7 + 6,3} 1995
+ 2,0 + 05 + 02} - 45| - 84| + 43 + 0,6 - 08} - 37 + 43} - 122} + 43 - 03 + 0,2} 1994 Sept.
+ 79 - 15 + 1,1} + 338] + 164 + 146 + 04 + 24 + 64 + 10,0} - 100y + 45 + 15 + 04 Okt.
+ 02 - 09 + 24} + 492) + 36,11 + 126 + 05 + 00f + 243 + 325} - 123} + 52 + 3, + 0,6 Nov.
+ 33 - 1,7 + 06} + 40] - 1091 + 148 + 0,3 - 02} + 451 + 120f - 15, + 331 + 2.8 - 13 Dez.
+ 41 - 01 + 09} - 397{ - 22| - 186 - 01 + 1,2] - 287 - 420} + 11,0 + 26 - 1,0 + 0,7§ 1995 Jan.
+ 10,7 + 01 + 1,2] + 220} + 223} - 03 - 0,1 + 02] + 67 - 11 - 1.7y + 49 + 45 + 0,2 Febr.
- 55 + 14 + 03] -~ 169} - 258] + 81 + 0,2 + 06 - 7.2 - 142} + 01] + 31 + 3,6 + 03 Marz
- 50 - 07 - 02] + 151} + 123] + 26 - 0,0 + 02} + 77 + 921 - 78] + 47 + 11 + 05 Aprit
- 06 - 09 + 07] + 42§ - 927 + 130 + 0.1 + 03} + 204 + 737 + 59 + A8 + 1,3 + 1,1 Mai
- 65 - 02 + 1,5 - 13,11 + 37} - 162 + 03 - 1,00 - 00 + 437 - 118f + 58 + 05 + 1,2 Juni
- 57 - 08 + 25} - 1,61 - 161} + 38 + 01 + 06) + 32 + 09} - 41 + 69 - 0,1 - 04 Juli
+ 1,6 + 0,2 + 02} + 134] - 05} + 140 + 0,2 - 03] + 191 - 23] + 138] + 6,1 + 06 + 09 Aug.
+ 99 - 55 + 05} + 379] + 168} + 20,7 + 0,1 + 04} + 57 + 90] - M1 + 72 + 03 + 0,2 Sept.
+ 58 + 54 + 071 + 165 + 04} + 159 + 0,2 - 00f + 82 + 78] - 10,1} + 10,1 - 01 + 0,5 Okt.
+ 4617 - 00 + 07] + 853} + 380} + 485 +02] - 15] + 4787 + 413} - 437 + 100} + 04 + 05 Nov.
- 65} - 02 + 36 + 21,21 + 07] + 199 + 09 - 02} + 754, + 286f + 591 + 395, + 07 + 06 Dez.
+ 11,0 + 08 + 08} - 139} - 166} + 1.7 + 0,1 + 09} -~ 163 - 454 + 168 + 149 - 27 + 0,2 1996 Jan.
- 15 + 96 + 031 + 3050 + 11,00 + 199 + 01 - 051 + 264 + 661 + 60f + 132 - 20 + 2,6 Febr.

Schatzanweisungen {ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis No- rangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkeiten gegenuber Bauspar-
vember 1993 ohne bérsenfahige Geldmarktpapiere. — 7 Einschl. Schuldver- kassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschaft mit Riick-

schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. — 8 Einschi. nahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren.—
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpa- 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. — 12 Einschl. Ver-
pieren, nicht borsenfshigen Inhaberschuidverschreibungen; einschl. nach- bindlichkeiten aus nicht bérsenfihigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an ausléndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, bdrsen- Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite fahige Wechseldiskontkredite wechsel
bestand Geld- und bér-
an Noten markt- Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und Treu- von von und Treu- papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- hand- Kreditin-  |Kreditin- zu- kurz- lang- hand- Nicht-
wéhrung jinsgesamtisammen |fristig fristig kredite 2) Istituten 3) |stituten 4)}insgesamt|sammen |fristig fristig kredite 2} {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,6 233,2 2244 161,1 63,3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 08
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 141 83,9 6,4 1.3
0,8 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 8.3 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
08 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7,7 1,0
1.0 422,4 400,6 303,3 97,3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 1293 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1,0 405,6 377.4 250,0 1274 6,8 - 21,3 217.8 157,.3 30,2 127.1 14,8 04
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 538,4 500,8 349,7 1511 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 42,1 148,9 16,7 1.7
1,2 451,2 413,2 269,1 1441 14,4 0,2 23,5 255,6 169,2 34,8 134,5 18,3 0,4
1.2 4433 405,1 2618 143,3 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 1344 18,2 0,6
1,2 465,9 426,1 2823 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 0,8
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 2574 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1.2 470,4 433,5 288,8 144,8 133 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 0,8
1,2 480,6 443,7 299,6 1441 13,2 0,0 23,7 255,9 1715 34,9 136,5 171 0,5
1,3 4739 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 338 135,6 16,6 0,4
13 483,0 445,5 303.8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
1.5 493,0 454,8 310,7 144,1 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0,7
1.5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37.8 138,7 16,4 0,8
1,6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,7 176,7 37,6 1391 16,2 0,9
1.3 530,3 491,1 339,8 151,3 13,4 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 142,9 16,7 1.4
1,2 5331 496,3 346,0 150,3 1,7 0.1 249 2788 184,0 41,1 1429 16,8 1.1
1.3 517,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 189.4 44,9 144,6 16,6 1.1
1,2 537,1 499,4 350,6 148,9 1.8 0,1 25,8 288,4 190,6 441 146,5 16,5 1,2
1,2 5384 500,8 349,7 151,1 11,8 0,1 25,6 289,2 1911 421 148,9 16,7 1.7
1,3 532,1 493,1 336,6 156,5 12,4 0,1 26,4 293,7 1921 44,4 147.8 16,7 2,2
1,2 541,8 499,4 3434 156,1 14,6 0,2 27,6 297.6 192,7 44,8 148,0 17,0 2,4
Veranderungen
+ 00 + 2671 + 256} + 12,7 + 12,9 + 0,2 - + 0,9 + 77 + 55 + 2,7 + 28 + 05 + 0,7
+ 01} + 278] + 259| + 283 - 24 - 0,0 - + 1,9 + 7.6 + 53 + 2.2 + 31 - 03 - 0,2
+ 00f + 801, + 778 + 764 + 14 + 07 - + 1,7 + 13,5 + 78 + 39 + 39 + 1,5 - 0.2
- 03] + 507 + 415} + 165 + 25,0 + 39 - + 53 + 26,4 + 15,9 + 9.2 + 67 + 4,5 - 02
+ 01t - 36 - 59; - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 123 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01 - 184] - 226, - 204 - 22 + 04 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 10
+ 0,17 + 117,37 + 117,21 + 1039 + 13,3 - 04 - 0,0 + 0,5 + 31,9 + 12,6 + 62 + 63 + 0,2 - 0,4
+ 00 - 240, - 275 - 414 + 13,9 + 34 - 0,0 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 67 - 17 + 0,6
+ 0t + 59,1 + 576 + 492 + 84 - 14 + 0,0 + 2,9 + 383 + 21,3 + 7.8 + 13,6 - 02 + 1,1
-02] + 29 + 271 + 25 + 0,2 + 0,7 + 0,1 - 06 - 20 - 19 - 18 0,1 - 01 + 0,2
+ 01, - 49 - 53 - 50 - 03 + 0,4 - 0,1 - 01 - 04 - 10 - 1.8 + 07 - 00 + 0,2
- 00} + 195 + 182] + 173 + 09 + 03 + 0,0 + 1,0 + 39 + 39 + 33 + 06 - 03 + 0,2
- 00, + 292, + 315 + 289 + 26 - 16 - 0,0 - 06 - 10 + 1,1 - 12 + 23 - 0,6 - 02
+00; - 183 - 183 - 178 - 05 - 01 - 00 + 0,1 + 0,1 - 11 - 10 - 01 - 0,2 + 0,2
- 00f + 156 + 153} + 148 + 05 - 0,0 - 0,0 + 04 + 4,1 + 24 + 1,6 + 08 + 0,3 - 03
+ 01} - 01F - 05] + 14 - 19 - 0,1 - 00 + 0,5 + 15 + 0,1 - 07 + 08 - 01 - 0,0
+ 00} + 86] + 81| + 7.2 + 09 + 0,1 - 0,0 + 04 + 2,0 + 1,2 + 06 + 0,7 - 02 + 0,1
+02) + 87, + 78 + 658 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 6,6 + 5,0 + 44 + 06 - 01 + 0,1
-~ 00 + 144, + 140 + 11,8 + 22 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 25 + 08 - 1,0 + 18 - 0,1 + 0,1
+ 01} - 43] - 43} - 52 + 09 + 0,0 + 0,0 - 00 - 01 + 03 - 01 + 04 - 0,2 + 0,0
- 027 + 20,11 + 198f + 171 + 27 + 0,0 + 0,0 + 03 + 59 + 39 + 2,2 + 1,6 + 0,2 + 05
-01f + 91 + 11,2] + 10,9 + 02 - 1.6 + 0,0 - 05 + 60 + 23 + 1,0 + 1,2 + 0,2 - 03
+ 00 - 140 -~ 143 - 140 - 03 - 02 + 0,0 + 05 + 56 + 57 + 3,8 + 1,9 - 01 + 0,1
- 00 + 175/ + 170 + 175 - 05 + 0,2 + 0,0 + 0,3 + 31 + 02 - 11 + 1.3 - 02 + 01
- 00 + 19 + 191 - 03 + 23 + 0,0 - 0,0 - 0,1 + 10 + 06 - 1.9 + 25 + 0,2 + 05
+ 0,0 134) - 137] - 177] + 407 - 02 +00f +05] + 41 + 1,5/ + 20| - o04] - 02 + 05
- 0,08 + 11,67 + 821 + 81 + 00 + 2,2 + 0,0 + 1,2 + 48 + 14 + 06 + 08 + 03 + 0,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Aktiva und Passiva der ost-
deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
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Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
min sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléndischen Kreditinstituten 5) von austandischen Nichtbanken 5)
Beteili-
gungen an Termineinlagen Termineinlagen (einschi. Spar-
auslan- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- dischen
papiere |Kredit- mittei- mittel-
von instituten und Treu- und Treu-
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- hand- Sicht- zu- kurz- lang- hand-
banken inehmen linsgesamtjeinlagen |sammen }fristig fristig kredite 2) jinsgesamtjeinlagen jsammen |fristig fristig kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
12,2 929 1394 29,7 106,2 46,4 59,8 3,4 53,4 88 43,8 18,6 25,3 0,81 1986
12,0 10,9 142,2 27,5 11,3 50,5 60,8 34 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1,2} 1987
14,1 12,4 168,3 31,6 133,4 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,11 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 49 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,61 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 1821 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55{ 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53} 1991
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,47 1992
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 113,5 9.2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7{ 1993
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181.5 20,6 155,3 1,7 113,6 561 1994
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 2244 221 198,0 45,3 152,6 4,41 1995
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 139,4 13,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 117,9 6,11 1994 Sept.
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151,3 113,9 7.9 183,7 20,2 157.4 38,4 119,0 6,0 Okt.
68,2 32,9 368,5 90,1 270,5 151,9 118,6 7.9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 59 Nov.
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 1329 7.1 181,5 20,6 155,3 4,7 113,6 5.6 Dez.
65,9 34,5 401,9 100,8 2944 162,1 132.3 6,7 183,1 17,5 159,9 43,0 116,9 571 1995 lan.
66,9 34,7 420,0 117,3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 55 Febr.
67,7 351 422,4 108,6 307,3 1734 1338 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 51 Mérz
68,7 354 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 5,5 April
70,8 36,0 445,9 115,8 322,2 185,2 136,29 8,0 191,1 20,2 165,3 39,9 125,4 5,6 Mai
72,3 36,4 452,9 114,9 330,1 187.8 1423 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 54 Juni
71,9 3714 448,0 102,9 3373 193,1 144,2 7.8 195,9 19.6 170,8 39,6 1311 5,5 Juli
73,9 37,2 472,8 105,8 359,0 210,6 148,5 8,0 2011 20,8 174,5 40,5 134,0 58 Aug.
77,0 37,2 476,6 116,4 352,6 201,7 150,9 7.6 201,4 20,0 176.8 41,3 135,5 4,5 Sept.
76,7 37.4 474,7 104,0 363,5 208,1 155,4 71 209,0 26,5 1779 41,3 136,7 4.6 Okt.
80,1 37,2 475,6 107,7 360,92 205,6 1553 7.0 210,5 24,2 181,7 41,6 140,1 4.6 Nov.
79,7 38,8 463,7 116,9 339,7 191,6 148,2 7.0 224,4 22,1 198,0 453 152,6 4,4 Dez.
82,7 393 466,9 115,0 3449 193,3 151,6 7.0 231,2 25,3 201,6 44,3 157,3 4,31 1996 Jan.
85,5 40,4 467,4 1131 347,5 194,6 152,9 6.8 2353 24,4 206,5 44,0 162,5 45 Febr.
Verdanderungen
+ 10 +07] + 108} - 08} + 11,3] + 86] + 27 + 03] + 106 +04] + 981 + 211 + 77 + 0,5] 1987
+ 27 + 1,4] + 2241 + 350 + 192 + 100 + 92 - 02} - 24 + 03] - 25i - 44 + 19 - 0,2} 1988
+ 45 +390 +308 + 98] +194] + 97 + 97 + 1,71 + 105 + 13 + 871 + 30 + 57 + 0,6] 1989
+ 63 + 45 + 25,8 + 14,1 + 61 + 65 - 04 + 5,6 + 12,8 + 0,8 + 87 + 3,8 + 49 + 3,3; 1990
+ 80 + 1,9 + 63 + 43 + 1,2 + 14,0 - 127 + 08 + 96 - 0.2 + 10,0 + 25 + 7,5 - 0,2; 199
+ 141 + 3,8 + 41,3 + 73 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 101 + 16,9 + 1,21 1992
+ 19,5 + 41 + 23,8 + 14,1 + 111 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,27 1993
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 1,7 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,77 1994
+ 16,1 + 52 + 71,0 + 7.9 + 64,6 + 45,9 + 18,7 - 15 + 47,8 + 2,2 + 46,5 + 4,1 + 42,4 - 0,91 1995
- 02 +03f + 36f - 30f + 65 + 60f + 05 + 0,1 + 02 + 02 + 04, - 03f + 06 - 0,3} 1994 Sept.
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 14,4 + 13,2 + 1,2 - 00 + 1,8 - 0,0 + 1,7 - 01 + 1,8 + 0,1 Okt.
- 00 + 0,3 - 1,7 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 01 + 55 + 0,5 + 52 + 24 + 2,8 - 0,2 Nov.
- 1,2 + 1,2 + 364 + 21,9 + 15,2 - 01 + 15,3 - 07 - 79 - 02 - 74 + 09 - 83 - 0,2 Dez.
+ 11 + 06 + 2,6 - 99 + 12,8 + 12,8 - 01 - 03 + 28 - 30 + 56 + 15 + 4,2 + 0,2 1995 Jan.
+ 1,6 + 05 + 231 + 17,7 + 51 + 38 + 14 + 03 + 4,5 + 3,2 + 13 - 10 + 23 + 0,0 Febr.
+ 1,6 + 0,7 + 79 - 73 + 15,4 + 13,3 + 21 - 01 + 08 - 04 + 14 - 14 + 2,8 - 0,2 Marz
+ 09 + 03 + 11,0 + 03 + 10,8 + 93 + 14 - 0,1 + 30 - 0,1 + 27 + 01 + 2,6 + 04 April
+ 16 + 0,4 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 3,1 - 0,2 + 29 + 0,8 + 2,0 - 02 + 2.2 + 0,1 Mai
+ 1,7 + 0,5 + 81 - 06 + 88 + 3,2 + 5,6 - 0,0 + 46 + 1,2 + 36 - 07 + 44 - 02 Juni
- 03 + 0,6 - 46 - 11,9 + 74 + 55 + 19 - 0,1 + 09 - 1,8 + 26 + 05 + 2,1 + 0,1 Juli
+ 13 - 0.2 + 16,6 + 1,1 + 15,6 + 12,7 + 29 - 0,0 + 31 + 1,0 + 20 + 04 + 16 + 0,1 Aug.
+ 38 + 0,1 + 96 + 11,8 - 19 - 54 + 3,5 - 03 + 2,2 - 07 + 40 + 11 + 29 - 1,2 Sept.
- 01 + 0,2 - 04 - 1,9 + 11,9 + 7.2 + 47 - 04 + 82 + 6,5 + 17 - 00 + 1,7 + 0,0 Okt.
+ 31 - 0,2 - 19 + 30 - 47 - 42 - 05 - 02 + 05 - 24 + 30 + 02 + 2,8 + 0,0 Nov.
- 03 + 1,6 - 115 + 93 - 20,9 - 13,8 - 71 + 0,0 + 14,1 - 21 + 16,5 + 37 + 12,8 - 03 Dez.
+ 23 + 0,3 - 25 - 32 + 09 - 15 + 24 - 0,1 + 51 + 3,1 + 21 - 14 + 35 - 0,1 1996 Jan.
+ 29 + 1,1 + 2,2 - 15 + 39 + 2,3 + 16 - 0,1 + 45 - 09 + 53 - 02 + 55 + 0,2 Febr.
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus 4). — 4 Bis November 1993 einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne
Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kre- Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namens-
dite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. schuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken

Mrd DM

* Ohne Kredite der Austandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19). Einschl. Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredi-
te der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind

bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils neu-
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Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inlandische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit {ohne Buch- bérsen- Buch-
borsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- [Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont- [ markt- zu- Buch- Schatz- zu- diskont-  |Wert-
forderungen insgesamt fsammen |kredite papiere sammen jkredite wechsel 1) jinsgesamt [sammen |kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2114,6 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 3,9 176,3 138,9 1373 1,6
2200,3 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 11
23324 21892 351,8 3415 341,3 0,1 10,3 7.2 3.1 165,4 131,6 131,2 04
24701 2 320,1 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 35 174,8 139,1 138,6 0,6
28750 2681,9 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
3147,0 29514 602,0 5758 575,5 0,4 26,1 14,7 1,4 275,2 216,0 213,7 2,3
3478,2 3 166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 34178 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 253,9 53
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 04 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4436,9 39369 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 2276 2141 13,5
4028,0 3 550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 111 1,4 2954 240,0 234,5 55
4057,4 35732 551,3 534,8 534,1 0,7 16,5 14,7 17 293,3 237,3 231,5 58
4095,3 36118 567,0 542,3 541,7 0,6 24,7 22,9 1,8 292,0 234,9 228,6 6,2
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 2283 16,9
4133,0 3631,7 575,6 537,3 536,8 0,5 38,3 36,5 1,7 306,0 2344 219,4 14,9
4161,4 36464 582,2 5444 543,9 0,5 378 36,4 14 306,0 233,6 219,1 14,5
4176,9 36706 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1,7 306,0 2339 219,4 14,4
4193,5 36925 604,9 559,4 558,0 1.4 45,5 44,0 1.5 306,6 2339 219,9 139
4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 1.8 50,3 48,8 1,5 308,6 235,1 221,2 139
42378 37449 619,3 576,7 575,1 1.6 42,6 41,2 1.4 3131 2349 221,0 13,9
42577 37717 6073 569,7 568,7 1,0 37,6 36,2 14 326,7 2279 213,5 14,4
42776 3790,7 594,4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 1.1 328,0 227,3 213,2 14,1
4309,2 38176 602,7 5783 577,5 0,8 24,4 23,3 1,1 327,8 229,2 214,3 15,0
4348,2 3846,0 605,0 575.4 574,7 0,7 29,6 29,0 0,6 326,7 228,6 214,0 14,5
43935 3886,9 608,0 575.3 574,7 0,7 32,7 32,2 0, 324,4 228,8 214,5 14,3
4436,9 3936,9 615,2 584,0 583,3 0,7 31,3 30,5 0,8 324,3 227,6 214,1 13,5
4 458,5 3947,0 608,6 571,7 5711 0,5 36,9 36,2 0,7 318,8 225,0 213,1 11,9
4 486,5 3966,8 608,8 574,1 5734 0,7 34,7 34,2 0,5 316,8 2243 212,8 11,5
Verénderungen ™
+ 878] + 700] - 171 - 162} - 162 - - 09 + 0,0 - 09] - 86] - 51 - 46 - 05
+ 13417 + 12,7 + 161} + 155 + 155 - + 05 + 03 +02] - 16} - 22| - 15 - 07
+ 13891 + 1308 + 33,7 + 335] + 331 + 04 + 02 - 0.2 + 04, + 94 + 75| + 73 + 02
+ 219,9 + 186,7 + 76,4 + 73,5 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 30,4 + 18,7 + 19,0 - 02
+ 285,77 + 280,5 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 1,0 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 181 + 18,3 - 01 - 1,2 + 038 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 3398 + 253,7 - 15,1 - 82 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7.2 - 32 - 27,8 - 289 + 1,1
+ 320,5 + 244,0 + 13,2 + 70 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 29,2 + 1,1
+ 3128 + 3119 + 359 + 37,9 + 37,7 + 0,2 - 19 - 1,0 - 10 + 6,6 - 34 - 19 - 15
+ 279 + 26,1 + 138 + 14,1 + 14,8 - 08 - 0,3 - 04 + 0,1 - 75 - 72 - 61 - 11
+ 30,0 + 23,2 + 438 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 36 + 04 - 21 - 28 - 30 + 0,2
+ 375 + 383 + 154 + 7.2 + 73 - 01 + 82 + 8,2 + 0,1 - 13 - 24 - 29 + 05
+ 444 + 43,0 + 72 + 7,5 + 76 - 02 - 03 - 02 - 00 + 3,2 + 0,9 + 07 + 0,2
+ 64 + 24 - 85 - 98 - 99 + 0,1 + 13 + 1,3 - 00 + 1,3 - 26 - 24 - 02
+ 255 + 15,1 + 50 + 76 + 76 - 00 - 26 - 2.2 - 04 + 00 - 08 - 04 - 04
+ 171 + 244 + 14,3 + 95 + 92 + 0,3 + 4,9 + 45 + 04 - 00 + 04 + 04 -
+ 16,5 + 21,8 + 3,2 + 586 + 5,1 + 0,6 - 24 - 2,2 - 0,2 + 05 - 0,2 + 03 - 05
+ 20,1 + 21,2 + 21 - 28 - 32 + 04 + 4,8 + 4,8 - 0,0 + 19 + 12 + 1,2 - 0,0
+ 27,3 + 343 + 12,4 + 20,1 + 20,3 - 0.2 - 7.7 - 76 - 0 + 45 - 02 - 0 - 0,0
+ 20,0 + 269 - 0,5 - 67 - 62 -~ 0,5 + 6,2 + 6,2 + 00 + 13 - 12 - 18 + 06
+ 19,9 + 189 - 134 - 39 - 34 - 05 - 95 - 9,2 - 03 + 1,3 - 06 - 03 - 02
+ 321 + 274 + 88 + 125 + 12,3 + 0,2 - 38 - 3,8 + 0,0 - 0,2 + 1,9 + 11 + 08
+ 392 + 287 + 25 - 27 - 26 - 0,1 + 5.2 + 57 - 05 - 15 - 04 + 00 - 04
+ 451 + 406 + 28 - 03 - 02 - 01 + 31 + 3,2 - 0,1 - 24 + 03 + 05 - 0,2
+ 43,6 + 501 + 73 + 8,7 + 87 - 00 - 14 - 1,7 + 0,3 - 00 - 1,2 - 04 - 08
+ 21,9 + 104 - 70 - 12,7 - 12,6 - 01 + 57 + 58 - 0,1 - 56 - 2,6 - 1,0 - 1,6
+ 282 + 19,9 + 06 + 26 + 24 + 0,2 - 20 - 20 - 0,0 - 19 - 08 - 03 ~ 04

esten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an &ffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- |Wert- 2u- Buch- Treuhand- | Wert- forde-
sammen [kredite papiere insgesamt }sammen lkredite kredite 4 | papiere sammen |kredite kredite 9 | papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,61 1986
33,2 25,8 7.4 16978 1240,2 1 148,5 58,4 33,3 4575 367.8 10,7 76,7 2,41 1987
338 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,2] 1988
35,7 30,7 5.0 1909,6 1408,5 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,97 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,71 1990
59,2 51,3 79 2269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 24 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,31 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 34,5 25,0 32489 24166 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1] 1994
96,7 74,5 22,2 34974 2 557,8 2307,9 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,31 1995
55,4 30,3 25,0 31858 2375,2 2141,6 67,3 166,3 810,6 516,2 16,0 206,2 72,21 1994 Sept.
56,0 31,3 24,7 32129 23994 2158,7 67,6 173,2 813,4 519,4 16,0 207,3 70,7 Okt.
57.1 31,6 25,5 3236,3 24182 21776 68,1 172, 818,1 525,1 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 27,3 32515 23926 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,1} 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 2401,0 21548 65,6 180,5 872,2 566,38 16,2 216,7 72,5 Febr.
72,1 44,3 27,8 32728 2 402,6 2157,7 65,6 179.3 870,2 571,4 16,5 208,2 74,0 Marz
72,8 45,1 27,7 32820 24114 2 166,3 66,5 1786 870,5 576,0 16,6 204,6 733 April
73,5 46,5 26,9 32981 2 420,5 21770 67,5 175,9 877,6 581,2 16,7 207,4 724 Mai
78,2 52,1 26,1 3305,5 2430,2 2186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 3323,7 24427 2 202,0 68,8 171,9 881,0 591,6 16,7 201,3 715 Juli
100,7 76,3 24,4 3 355,3 2462,8 22221 69,2 171,5 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6 Aug.
98,5 74,2 24,3 33788 24811 22367 69,6 174,7 897,7 605,0 17,0 209,6 66,2 Sept.
98,2 74,3 23,9 3416,5 2496,9 22527 70,1 1741 919,6 614,2 17.1 216,8 71,5 Okt.
95,5 72,4 23,1 34611 25253 2276,6 70,5 178,2 935,8 628,9 17,2 218,2 71,5 Nov.
96,7 74,5 22,2 34974 25578 2307,9 70,6 179,3 939,5 638,4 17,5 212,2 71,3 Dez.
93,7 73,8 19,9 35311 2572,2 23186 70,0 1B3,6 958,9 646,6 17,5 222,7 72,11 1996 Jan.
92,5 73.3 19,3 3560,9 2587,1 23332 70,2 183,7 973,8 652,2 17,6 222,4 81,7 Febr.
Verdnderungen ¥
- 34 - 29 - 06} + 1135] + 805§ + 716 + 03 + 86} + 330 + 21,0 + 0,8 + 1,4 - 0,2} 1987
+ 07 + 24 - 1,71 + 1196] + 793] + 738 + 04 + 52] + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 03} 1988
+ 19 + 271 - o8] + 958 + 908] + 856 + 1,20+ 40 + 491 + 06 + 050 + 41 - 0,2} 1989
+ 11,7 + 121 - 04} + 1130 + 861 + 721 + 1,5 + 1257 + 270 + 80 + 05 + 18,6 - 0,3} 1930
+ 11,6 + 85 + 31 + 1619] + 1458; + 1358 - 24 + 1241 + 16,1 + 198 + 05 - 40 - 0,3t 1991
+ 63 - 36 + 100§ + 239,7] + 1985f{ + 1745 + 08 + 232 + 412 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0f 1992
- 34 - 108 + 74} + 3862] + 2793} + 2430 + 0,5 + 358| + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 2,00 + 33571 + 277.2] + 2279 + 1,9 + 4747 + 585 + 28,5 + 0,7 + 36,2 - 69{ 1994
+ 10,0 + 153 - 53] + 270,3] + 1885| + 1778 + 59 + 47 + 81,8 + 76,6 + 1,5 + 49 - 1,2} 1995
- 02 + 06 - 08] + 216} + 200} + 152 + 0,1 + 477 + 1,6 + 19 + 0,0 - 07 + 0,5] 1994 Sept.
+ 06 + 1,0 - 03] + 2747 + 2457 + 174 + 03 + 69§ + 2,8 + 31 + 0,0 + 11 - 15 Okt.
+ 11 + 03 + 08} + 2341 + 187F + 189 + 05 - 07 + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 051 + 339 + 315} + 274 + 0,2 + 391 + 2,4 + 44 - 0,0 - 03 - 17 Dez.
+ 39 + 34 + 05] + 13,71 + 88} + 48 + 07 + 337 + 49 + 43 + 0,1 + 05 - 0,1} 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 161 + 205] + 104] + 104 + 0,1 - 0,0f + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 01 Febr.
- 04 + 08 - 1,2 + 28| + 6,1 + 6,1 - 00 + 00 - 33 + 33 + 0,3 - 83 + 14 Marz
+ 07 + 08 - 01 + 128 + 120 + 118 + 0,9 - 08 + 0,8 + 51 + 0,1 - 36 - 07 April
+ 07 + 14 - 07F + 161 + 9,0] + 107 + 1,0 - 261 + 7.1 + 52 + 01 + 27 - 09 Mai
+ 47 + 56 - 091 + 105} + 128] + 125 + 1,5 - 127 - 2.3 + 22 - 01 - 43 - 02 Juni
+ 25 + 4.2 - 1,77 + 192 + 151 + 181 - 03 - 277 + 41 + 66 + 0,1 - 19 - 08 Juli
+ 1.9 + 20 - 01 + 319} + 204] + 205 + 04 - 05 + 115 + 88 + 0,2 + 24 + 02 Aug.
- 21 - 21 - 00§ + 235 + 183] + 146 + 0,5 + 330 + 5.2 + 4,6 + 0,2 + 59 - 55 Sept.
- 11 - 02 - 09] + 383§ + 1757 + 16,2 + 0,6 + 08§ + 208 + 90 + 0,1 + 63 + 54 Okt.
- 27 - 19 - 08] + M6} + 256] + 211 + 04 + 4,1 + 191 + 17,5 + 0,1 + 15 - 00 Nov.
+ 1,2 + 21 - 1,0 + 364} + 326 + 313 + 0,1 + 1,27 + 3,8 + 95 + 03 - 59 - 02 Dez.
- 30 - 07 - 23] + 345 + 150§ + 102 + 0,6 + 430 + 195 + 81 + 0,0 + 10,6 + 0,8} 1996 Jan.
- 1,2 - 05 - 061 + 2951 + 1497 + 146 + 0,2 + 01 + 14,7 + 56 + 0,0 - 05 + 96 Febr.
bérsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa- streckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

piere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl. Schuldverschreibungen
Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs- aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.

27*



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

April 1996

IV. Kreditinstitute

7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche »

Mrd DM

Kredite an inléndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)

darunter:
Kredite fur den Wohnungsbau

Kredite an Unternehmen und Selbstdndige

Verkehr und Nach-
richtentbermittlung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  |sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |tionen 3}
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- fur den furden | Verarbei- {gung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt | zusammen | stiicke nungsbau [ zusammen{nungsbau | Gewerbe {bau 1) gewerbe {Handel 2) {Fischzuchtjzusammen|Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1992 2 648,2 970,2 568,3 402,0 17293 393,5 339,9 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 28484 1 085,0 639,8 445,2 1834,7 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Dez. 3007,3 12014 727,1 474,3 1884,6 462,6 3153 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 781
1995 Marz 2995,6 1206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 312,7 57,8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Juni 3051,8 12293 759,2 470,2 1896,7 458,8 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
Sept. 30981 1253,9 781,3 472,6 1919,3 463,0 318,5 61,0 117,5 3077 57,1 72,9 15,1 86,9
Dez. 31759 1303,8 807.8 496,0 1965,3 481,8 316,9 61,9 117,2 3106 56,9 76,1 14,1 87,5
Kurzfristige Kredite
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15,1 1521 8,7 29,1 124,3 10,4 11,5 0,8 14,4
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 55 30,1 120,9 8,9 12,1 2,5 16,9
1994 Dez. 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 Mérz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 14,4 6,4 36,7 121,2 8,9 10,3 0,3 17,7
Juni 575,1 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5 7,0 40,1 121,7 9,4 10,5 0,5 20,0
Sept. 5775 32,8 - 32,8 490,3 24,0 119,2 6,4 41,5 122,9 9,8 10,2 0,5 18,4
Dez. 583,3 33,4 - 33,4 495,3 24,4 116,9 57 39,6 1223 9.1 12,7 1.9 17,6
Mittelfristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1,6 9,6 20,4 4,5 13,0 4,8 14,6
1993 253,9 40,8 40,8 175,2 20,3 20,3 1,7 11,0 20,4 4,4 14,2 7,0 14,6
1994 Dez. 228,3 45,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 17,4 4,4 11,9 5.6 13,3
1995 Marz 219,4 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 "1 17,7 5,2 8,7 2,5 14,2
Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0 2,5 1,1 17,9 53 8,7 2.1 14,1
Sept. 214,3 38,6 - 38,6 135,5 16,2 18,7 2,4 11,5 18,0 4,5 8,3 1.7 15,0
Dez. 2141 39,7 - 39,7 135,2 16,6 18,4 2,2 11,3 18,0 4,4 8,1 1.3 15,3
Langfristige Kredite
1992 1813,7 905,6 568,3 337,4 1 056,7 357,6 167,1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 33,4
1993 2 053,7 10186 639,8 3788 1202,7 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
1994 Dez. 22303 1126,4 7271 399,3 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Mérz 22233 1131,1 739,3 391,9 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 2 255,6 1152,4 759,2 393,2 1265,2 4119 177,8 49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
Sept. 2306,4 1182,6 781,3 401,3 1293,6 422,8 180,5 52,2 64,4 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
Dez. 2 378,5 1230,7 807,8 422,9 13348 440,7 181,6 54,0 66,2 170,3 43,3 55,2 11,0 54,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr *
1995 1.vj. + 2660 + 167 + 131] + 36} + 149] + 491 - 25} + 431 + 20} + 67 + 06} - 35 - 33] + 54
2.Vj. + 61,91 + 246, + 196 + 50f + 380 + 69 + 36 + 1.6 + 511 + 46} + W+ 07 - 021 + 34
3.V]. + 554, + 338 + 21,8; + 12,0} + 316} + 136 + 2,1 + 1,77 + 351 + 48] + 1,04 - 1.3 - .21 + 00
4.v]. + 75681 + 484:¢ + 283{ + 2011 + 4361 + 189, - .88 + 091 - 031 + 291 - 02 + 371 - 051 + 06
Kurzfristige Kredite
1995 1.vj. + 7,00 + 02 -+ 02 + 80| + 03} + 1,61 + 190 + 22§ + 23] - 06] + 031 - 03] + 04
2.V|. + 22,2F + 1,7 -+ 1.7 + 196] + 137 + 511 + 06] + 34 + 05 + 06f + 02{ + 03] + 23
3.V + 27 + 1,9 -+ 1.9, + 20| + 1.6] - 02f - 06] + 14 + 1,3 + 04} - 03] - 01] ~ 1,6
4.Vj. + 58 + 06 -i + 061 + 507 + 04} - 231 - 071 - 190 - 071 - 071 + 251 + 141 - 08
Mitteifristige Kredite
1995 1.vj. - 24} - 04 -i - 04} - 144 - 04} - 02} + 05 - 02} + 04} + 08} - 06l - 02] + 09
2.V]. + 14, + 04 -1+ 041 + 04} - 011 - 03} + O1F + 00} + Ot} + 01} - 00} - 04] - 01
3.vj. - 117 - 1,6 - - 1.6 - 18y - 25 - 03} - 01} + 05 + 01} - 00f - 04f - 04| + 08
4.Vj. + 01% + 1,2 -1+ 1,2y - 00f + 05i - 03 - 011 - 02f + 01f - o011 + 011 - 01l + 03
Langfristige Kredite
1995 1.Vj. + 2200 + 170f + 13,10 + 39| + 83| + 50f - 39i + 20} + 00} + 40} + 04} - 31| - 28] + 41
2.Vj. + 384, + 225! + 196f + 29 + 18,01 + 57f - 1.2 + 09§ + 1.7t + 40 + 04} + 05} - 00] + 1.1
EAYR + B537: + 336{ + 21.8] + 11,8 + 31,4} + 145 + 271 + 23} + 16 + 34} + 06] - 06{ - 08} + 08
4.vj. + 696 + 466! + 283] + 183! + 386/ + 1801 + 08! + 1.81 + .81 + 341 + 05 + 1.1 - 1.81 + 1,1

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgutern. —
3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fiir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewdhrt worden sind.
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Ab Mirz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der ,Klassifikation der
Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Ausgabe 1993 (WZ 93),
an die die Kundensystematik der Deutschen Bundesbank (Vordr. 10234/1SBN
3-927951-45-5) angepaBt worden ist, erhoben und veréffentlicht. Der Uber-
gang von der ,alten” zur ,neuen” Klassifikation hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzeinen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Verdnderungen statistisch
bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die
Spalteninhalte geéndert haben, sind die Daten ab dem 1. Vierteljahr 1995
nur sehr eingeschrénkt mit den Zahlen fir die vorangegangenen Zeitraume
vergleichbar.
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unseibstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) |nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges |Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlcks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen tnehmen  fschaften  {wesen stindige jHandwerk |zusammen inungsbau |zusammen |kredite 4 {konten zusammen jnungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
760,5 196,1 30,7 195,8 546,1 107.4 892,4 567.9 324,5 148,1 37,7 26,5 8,9f{ 1992
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,4% 1993
889,1 2131 37,7 217,5 662,0 1253 10925 7293 363,2 160,29 39,4 30,2 9,4. 1994 Dez.
870,6 211,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,71 1995 Mérz
886,6 213,0 41,4 199,2 673,1 129,1 1129,6 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 7.8 Juni
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130,3 1153,0 782,9 3701 181,4 42,4 25,9 8,0 Sept.
938,2 2176 41,3 216,4 703,3 131,3 1184,3 813,7 3706 182,1 40,5 26,3 83 Dez.
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 11,2 38,4 99,3 30,8 78,7 7,2 71,5 2,9 37,7 3,6 0,17 1992
143,8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7,9 72,7 3,2 381 3,4 0,0{ 1993
156,1 21,8 14,2 43,2 101.6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1; 1994 Dez.
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 31 40,5 2,2 0,1 1995 Mérz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 35,4 84,3 8.4 75,9 3,3 41,9 2,3 0,1 Juni
161,8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,7 85,0 8,7 76,3 3,3 42,4 2,3 0,1 Sept.
1714 29,0 15,5 43,9 105,8 34,9 85,6 8,9 76,8 4,0 40,5 2,4 0,1 Dez.
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 4,6 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 - 1.3 0,1¢ 1992
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1, 0,1: 1993
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1 1994 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,17 1995 Marz
64,5 16,4 3,8 13,0 40,5 6,9 77,3 21,5 55,8 421 - 0,7 0.1 Juni
57,2 8,4 3,6 12,6 40,5 6.8 78,0 22,3 55,7 41,9 - 0,8 0,1 Sept.
57,3 8,3 3.8 12,4 40,9 6,7 78,2 23,0 55,1 41,4 - 0,8 0,1 Dez.
Langfristige Kredite
522,9 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 735,3 539,2 196,1 105,1 - 21,6 8,81 1992
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,2; 1993
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2% 1994 Dez.
653,4 171,6 20,9 141,1 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,51 1995 Marz
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968,1 732,9 235,1 133,6 - 22,4 7,6 Juni
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87,8 990,0 751,9 2381 136,2 - 22,8 7.9 Sept.
709,5 180,2 22,1 160,1 556,6 89,7 1020,5 781,9 238,7 136,6 - 231 8,1 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 1.9 + 471 + 23] - 141 + 1,71 + 331 + 157} + 1357 + 2,1 - 03f + 111 - 4,01 - 1,71 1995 1.v|.
+ 1807 + 411 + 1,91 + 60 + 106f + 311+ 2341 + 17,31 + 581 + 2,78 + L4 + 08; + 04 2.V|.
+ 198 + 6,6i - 0,61 + 64 + 101 + 1.4 + 234 + 200; + 341 + 2,21+ 05 + 04i + 0,2 3.Vj.
+ 37,81 + 7,31 + 04 + 108! + 205 + 1,0 + 31,57 + 2931 + 22F o+ 1,20 - 1,91 + 0,5: + 0,2 4.V].
Kurzfristige Kredite
- 0,1 + 15§ + 09} - 39F - 1,51 + 1,41 - 0,57 - 0,1 - 05f + 01 + 1,1 - 05 - 0,1 1995 1.Vj.
+ 701 + 297 + 1,31 + 2,27 + 26 + 1,7 + 25 + 031 + 2.1 + 0,21 + 1,47 + 0,1 + 0,0 2.Vj.
+ 1.6 + 181 - 03 + 1.1 - 0,1 + 03 + 0,8f + 03] + 05§ + 0,1 + 05; - 00, - 0,0 3.V
+ 9,61 + 1.1 - 051 + 1.8 + 35: - 08% + 071 + 0,1 + 057 + 07 -~ 1,91 + 0,1: + 0,0 4.vj.
Mittelfristige Kredite
- 2,8 - 06 + 02} - 1,81 - 04! + 017 - 0,5( + 0,0; - 067 - 0,7 -1 - 05 - 0,0§ 1995 1Vj.
+ 04;: + 03} - 02 + 0,1 + 06: - 00 + 1,01 + 05 + 05 + 0,6 -1+ 00: - 0,0 2.Vi.
- 2,37 - 2,2 - 027 - 041 + 0,1 - 00} + 07, + 08! - 02f{ - 0,3 -1+ 00; - 0,0 3.V
+ 011 - 011 + 02f - 02! + 041 - 0,1 + 01: + 07: - 067 - 0,5 -1 - 00: - 0,0 4.vj.
Langfristige Kredite
+ 48, «+ 381 + 1,2} - 85! + 351 + 1,81 + 168] + 13,6] + 32] + 0,3 -1 - 31 - 1,61 1995 1.Vj.
+ 106§ + 1,0 + 08 + 3,7: + 74 + 141 + 197{ + 165] + 31 + 2,0 -+ 077 + 0,3 2.V|.
+ 20,57 + 7,0, - 0,1 + 581 + 10,1} + 1.1 + 21,97 + 1891 + 30! + 2,3 -+ 04 + 0,3 3.V
+ 28,1 + 6,2 + 08F + 92f + 1651 + 199 + 3061 + 2851 + 2,27 + 1,0 -+ 04: + 0,2 4.Vj.
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8. Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte »

Mrd DM
Kredite an inlédndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inléndische 6ffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt i fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 838 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 56 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 3378 8,1 25,0 304,7
718,7 36,2 74,3 608,3 164,0 13,4 43,5 107,2 3152 10,5 24,9 279,7
720,5 27,0 76,3 617,2 159,5 71 44,9 107,6 322,0 9,0 25,7 2874
719,5 23,3 74,2 622,0 161,1 6,8 42,3 111,9 3175 4,0 26,1 287,4
734,5 29,0 74,3 631,3 164,3 8,7 42,7 113,0 327,0 6,9 25,9 294,2
750,7 32,2 72,4 646,1 171,9 88 41,5 121,7 337.3 10,5 253 301,5
761,0 30,5 74,5 656,0 178,6 8,7 44,0 125,9 337,8 8,1 25,0 304,7
774,2 36,2 73,8 664,1 182,5 12,9 43,2 126,4 343,2 8,0 25,1 310,0
777.3 34,2 73.3 669,7 185,5 12,4 43,0 130,1 344,2 7,4 24,6 3122
Veranderungen ™
+ 33,5 + 6,6 - 24 + 29,2 - 22 + 1.8 - 1,3 - 27 + 26,0 + 2,3 - 0,1 + 238
+ 924 - 1,0 + 153 + 78,0 + 43, - 1,6 + 13,9 + 31,7 + 39,0 - 2.2 + 2,2 + 39,0
+ 17,0 + 6,2 + 4,2 + 67 + 82 + 2,1 + 4,1 + 2,0 + 75 + 4,6 + 0,2 + 27
+ 1,8 - 92 + 2,0 + 89 - 45 - 63 + 14 + 04 + 69 - 16 + 07 + 717
- 11 - 38 - 21 + 48 + 15 ~ 03 - 25 + 4,3 ~ 45 - 50 + 05 - 00
+ 14,6 + 57 ~ 02 + 91 + 33 + 1,9 + 03 + 11 + 90 + 29 - 0,5 + 67
+ 18,9 + 3,2 - 19 + 17,6 + 75 + 01 - 1,2 + 8,7 + 10,2 + 3,6 - 0,6 + 72
+ 10,3 - 17 + 21 + 99 + 67 - 01 + 25 + 42 + 05 - 24 - 03 + 33
+ 13,2 + 58 - 07 + 81 + 4,0 + 4,2 - 08 + 06 + 54 - 01 + 01 + 53
+ 31 - 20 - 05 + 56 + 29 - 05 - 03 + 37 + 10 - 06 -0, + 22
noch: Kredite an inldndische ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbinde mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen !fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2} zusammen | fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
195,1 5,5 6.6 183,1 17,6 0,4 0,7 16,6 0,8 0,3 0,0 0,4
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17.8 1.3 0,7 0,0 0,5
228,9 12,4 5,1 21,5 14,2 0,5 0.3 13,3 1.6 08 0,1 0,7
222,6 10,9 5.4 206,2 15,3 0,4 0,3 14,5 1,7 1,0 0,1 0,6
221,9 9,6 53 207,0 15,5 0,5 0,3 14,7 1.6 0.8 0,1 0,6
223,9 11,3 53 207,3 15,6 0,5 0,3 14,8 14 0,6 0,1 0,7
2259 12,0 53 208,6 15,6 0,5 0,3 14,8 1.7 0,9 0,1 0,7
226,6 11,1 5.2 210,4 12,8 0,5 0,3 12,0 21 1.3 0,1 0,7
228,9 12,4 5,1 211,5 14,2 0,5 0,3 13,3 16 0,8 0,1 0,7
231,7 133 4,9 213,5 14,6 0,7 0,4 13,5 2,1 1,3 0,1 0,7
230,9 12,6 51 213,2 14,6 0,7 0,4 13,5 2,0 1,2 0,1 0,7
Veradnderungen *
+ 80 + 2,0 - 08 + 68 + 1,2 + 0.2 - 02 + 1,2 + 0,5 + 04 + 00 + 0.1
+ 10,0 + 29 - 0,7 + 7.8 - 08 - 00 - 02 - 06 + 0,2 + 00 + 0,1 + 01
+ 0,7 - 08 - 0,1 + 16 + 0,2 - 01 - 00 + 0,3 + 04 + 04 - 00 + 0,0
- 06 - 13 - 01 + 0,7 + 0,2 + 01 + 0,0 + 01 - 0,2 - 0,2 - 00 + 0,0
+ 2,0 + 1,7 - 00 + 04 + 01 - 0,0 - 00 + 01 - 02 - 0,2 + 0,0 + 0,0
+ 2,0 + 0,7 - 00 + 1,3 + 0,0 - 00 - 0,0 + 0,0 + 03 + 03 - 00 + 00
+ 07 - 0,9 - 01 + 1,7 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 + 04 + 04 + 0,0 - 0,0
+ 23 + 13 - 01 + 11 + 14 - 00 + 00 + 1,3 - 05 - 05 + 00 + 00
+ 28 + 09 - 0,1 + 20 + 04 + 0,2 + 0,1 + 0,2 + 05 + 05 + 00 + 0,0
- 08 - 08 + 0,2 - 02 + 0,0 - 00 + 0,0 - 00 - 01 - 01 + 00 -

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniber
den Angaben Uber Bankkredite an inlandische &ffentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Ig., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erliutert.
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Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermbgen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 E‘jnsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 ‘durchlaufender
Kredite).
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9. Wertpapierbestinde
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V. Kreditinstitute

Mrd DM
inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestdnde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt }sammen Jbungen 1) |halte 2) nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen {bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
1037,6 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 20,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1094,5 989,2 553,8 2344 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
1053,0 951,2 520,6 233,9 98,6 35,1 58,6 4,4 101,9 24,1 70,8 6,3 0,7
1 065,7 963,7 527,3 240,7 95,7 36,5 59,0 4,6 102,0 24,6 70,5 6,2 0,7
1092,6 986,7 545,2 2413 95,2 40,7 59,1 50 105,9 25,3 73,4 6,7 0,5
1094,5 989,2 553,8 2344 94,8 39,5 61,6 5.1 105,4 25,2 73,4 6,3 0,5
11204 1011,3 564,8 242,6 91,4 43,3 63,4 5.8 109,1 25,7 76,2 6,6 0,7
11257 10126 566,9 241,6 88,1 45,0 64,6 6,5 113,1 26,6 79,5 6,5 0,5
Veranderungen
+ 113,2} + 1081 + 21,2 + 383 + 373 + 22 + 94 - 0.2 + 5,1 + 09 + 55 - 0.2 1,0
+ 76,2] + 572 + 53,6 - 04 - 201 + 10,7 + 11,6 + 1,7 + 19,0 + 35 + 15,7 + 0,2 - 04
+ 23,4] + 201 + 10,0 + 58 + 05 + 26 + 1,0 + 0,1 + 33 - 05 + 35 + 0,2 + 0,0
+ 13,08 + 126 + 67 + 54 - 1,5 + 14 + 04 + 0,2 + 04 + 0,7 - 01 - 01 - 0,0
+ 263} + 229 + 17,9 + 07 - 06 + 4,2 + 0.2 + 0,4 + 34 + 0,5 + 2,6 + 05 - 02
+ 247 + 2,8 + 88 - 69 - 04 - 13 + 24 + 0,1 - 04 - 01 + 01 - 04 + 0,0
+ 252 + 223 + 11,1 + 83 - 34 + 38 + 19 + 0,7 + 29 + 0,3 + 2,2 + 0,2 + 0,2
+ 551 + 1,4 + 24 - 1,2 - 33 + 1,7 + 1,2 + 0,7 + 4,1 + 0,9 + 34 - 00 - 0,2

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen .der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inléndischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen *

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinstiche Schatzanweisungen Anteihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inlandischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte 6ffentliche Haushalte
Deutsche Deutsche
Bund und Bahn, Post, Bund und Gemeinden |Bahn, Post,
seine Telekom; seine und Telekom;
zu- Sonder- Treuhand- zZu- Sonder- Gemeinde- | Treuhand-
insgesamt sammen vermodgen 1) [Lander anstalt 2) insgesamt sammen vermdgen 1) jLander verbénde anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
5.2 2,2 2,2 - 3,1 262,8 193,5 119,8 73.3 0,5 69,3
1,8 1.8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
0.8 0,8 04 0,4 0,0 327,92 234,4 147,1 86,3 1.1 934
1.2 1.1 1,0 0,2 0,0 331,3 233,9 151,4 81,9 0,6 97,5
0,6 0,6 0,4 0,2 0,0 334,9 240,7 156,9 83,1 0,7 94,2
0,5 0,5 0,4 0,1 0,0 335,1 2413 154,8 85,6 1,0 93,8
0,8 0,8 0,4 0,4 0,0 3279 2344 1471 86,3 11 93,4
0,7 0,7 04 0,3 0,0 332,6 242,6 155,4 86,2 1.0 90,0
0,5 0,5 04 0,0 0,0 328,6 241,6 154,8 85,8 1,0 87,0
Verénderungen *
34 - 04 - 06 + 0,2 - 30 + 757 + 383 + 304 + 79 - 0,0 + 37,5
- 1,0 - 10 - 12 + 0,2 + 0,0 - 205 - 04 - 90 + 80 + 06 - 201
+ 0,0 + 0,0 + 0,0 + 00 - 00 + 6,3 + 58 + 53 + 0,5 + 0,0 + 05
- 05 - 05 - 05 - 00 - + 35 + 54 + 41 + 1,2 + 00 1,9
- 01 - 01 + 00 - 01 + 0,0 + 03 + 07 - 19 + 23 + 03 0,4
+ 03 + 03 - 00 + 03 + 00 - 72 - 69 - 77 + 0,7 + 0,1 - 03
- 01 - 01 - 00 - 01 - + 49 + 83 + 84 - 01 0,0 - 34
- - 00 + 0,0 - 00 + 0,0 - 42 - 12 - 06 - 06 - 00 31

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der fritheren Bundesbahn und Reichs-

bahn. — 2 Bis Ende 1994 einschl. Emissionen der friiheren Bundesbahn und
Reichsbahn (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bér-
aufge- mit Be- Uber von senfahige
nommene fristung 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter |bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-jschreibun-
Zeit insgesamt | insgesamt | fallig 1 Monat jinsgesamtisammen {3 Monate ;einschl. }4Jahre jdarGber leinlagen [briefe2) lkredite3) |gen)4)
Inldndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 27881 513,6 492,7 20,8 11236 592,9 452,9 134,2 58 530,7 859,4 2191 72,4 13,2
1994 2 875,7 540,2 517,2 231 11093 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 30211 579,9 557,8 221 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 2274 81,6 26,2
1995 April 28411 482,5 469,2 13,3 1102,0 494,0 363,8 121,8 8,4 608,0 955,7 223,8 77,0 21,2
Mai 2 861,6 489,9 477,9 12,0 11079 494,3 364,6 120,7 9,0 613,6 960,5 225,1 78,1 21,6
Juni 28615 494,1 481,2 12,9 1096,1 479,2 352,5 118,0 8,7 616,9 966,3 225,6 79,3 22,0
Juli 2 864,7 435,0 482,5 12,6 1092,1 468,2 345,9 113,2 9,1 623,9 973,2 225,5 78,9 22,5
Aug. 2 884,5 493,5 480,5 129 11059 475,9 353,8 112,6 9,5 630,0 979,3 226,1 79,8 22,9
Sept. 2 889,8 502,1 486,5 15,6 1094,8 463,6 343,5 110,5 9,6 631,2 986,5 226,4 80,0 23,6
Okt. 2 897,9 509,9 494,6 15,2 1084,7 450,6 336,5 104,5 9,6 634,1 996,6 226,3 80,5 24,4
Nov. 29458 551,3 534,8 16,5 1080,2 440,9 329,2 101,7 10,0 639,3 1 006,6 226,6 81,0 25,2
Dez. 30211 579,9 557.8 22,1 1086,1 441,6 3334 98,0 10,2 644,5 1046,1 227,4 81,6 26,2
1996 Jan, 3004,8 534,9 520,2 14,7 11029 451,8 3429 98,7 10,3 651,1 1061,0 224,6 81,5 27,0
Febr. 3031,1 541,4 526,1 15,3 11089 448,5 3395 98,7 10,3 660,5 1074,2 222,6 84,1 27,5
Veranderungen ™
1994 + 85,0 + 283 + 25,3 3,0 - 14,1 - 74,4 - 61,2 - 14,9 + 1,6 + 60,3f + 812 - 12,2 + 1,8 + 53
1995 + 1583 + 48,9 + 49,1 - 0.2 - 14,2 - 770 - 58,3 - 215 + 2,7 + 62,8! + 105,6 + 11,7 + 63 + 7,7
1995 April + 7,7 + 92 + 94 - 02 - 7.8 - 12,7 - 10,8 - 22 + 0,3 + 49 + A7 + 11 + 0,5 + 0,5
Mai + 204 + 1.3 + 86 - 13 + 59 + 03 + 08 - 11 + 06 + 56 + 48 + 1,3 + 1,1 + 0,4
Juni - 00 + 43 + 34 + 09 - 11,8 - 151 - 121 - 27 - 03 + 33] + 58 + 05 + 1,2 + 04
Juli + 3,2 + 09 + 13 - 03 - 41 - 11,0 - 66 - 47 + 0,3 + 7,00 + 69 - 01 - 04 + 04
Aug. + 191 - 23 - 26 + 0,4 + 13,8 + 7,7 + 7.9 - 07 + 04 + 61 + 6,1 + 06 + 09 + 05
Sept. + 57 + 90 + 63 + 2,7 - 111 - 123 - 104 - 20 + 01 + 121 + 7.2 + 03 + 0,2 + 0,7
Okt. + 82 + 7.8 + 82 - 04 - 101 - 13,0 - 69 - 60 + 0,0 + 297 + 101 - 01 + 0,5 + 07
Nov. + 47,8 + 41,3 + 40,0 + 1,3 - 43 - 97 - 73 - 28 + 04 + 54 + 10,0 + 04 + 0,5 + 08
Dez. + 754 + 286 + 23,0 56 + 59 + 0,7 + 43 - 37 + 0,2 + 52 + 395 + 0, + 0,6 + 11
1996 Jan. - 163 - 45,4 - 380 - 74 + 16,8 + 10,2 + 95 + 0,7 + 0,1 + 66 + 149 - 27 + 0,2 + 08
Febr. + 264 + 6,6 + 6,0 + 0,6 + 6,0 - 34 - 34 - 00 + 0,0 + 941 + 132 - 20 + 2,6 + 04
Inldndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 276,5 28,2 22,9 5,2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 1133 45 34 65,4 0,6
1994 285,5 331 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5.0 3,5 70,0 0,8
1995 278,6 31,3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 1,3
1995 Aprit 266,7 21,6 18,6 3,0 168,3 49,1 37,9 10,3 1,0 119,2 51 3,9 67,9 0,8
Mai 272,3 20,7 18,2 2,5 173,7 53,7 41,2 11,6 09 120,0 53 3,9 68,7 0,8
Juni 267,8 20,7 18,0 2,7 169,0 49,9 36,6 12,3 1,0 1191 53 3,9 69,0 0.8
Juli 261,2 20,2 17.9 2,3 163,1 43,2 31,3 11,0 1.0 119,9 5,2 4,0 68,7 0,9
Aug. 268,1 20,9 17,8 3,1 168,4 47,4 35,2 1,0 1,2 121,0 53 3,9 69,6 0,8
Sept. 266,4 23,4 19,3 4,1 164,0 43,4 31,2 11,0 1.2 120,6 52 4,0 69,8 1.0
Okt. 259,1 21,6 18,5 3,1 158,1 378 27,5 9,2 1M 120,3 51 4,1 70,1 1,0
Nov. 263,6 24,4 21,0 3.5 159,2 38,1 28,0 8,9 11 121,2 5,1 4,1 70,6 1.1
Dez. 278,6 31.3 27,0 4,3 166,3 45,1 34,5 9,5 1.1 121,2 53 4,2 71,5 13
1996 Jan. 266,7 21,4 19,0 2,4 164,1 42,7 31,7 9,9 1,1 121,5 5.1 4,5 71,5 1.3
Febr. 272,3 24,5 22,0 2,5 164,5 43,1 31,9 10,0 1,1 1214 5.3 4,5 73,5 1.3
Veranderungen *
1994 + 72 + 57 + 43 + 14 - 10 - 54 - 1,0 - 48 + 04 + 441 + 05 + 0,1 + 1,9 + 01
1995 - 22 - 1.6 - 01 - 15 - 6,2 - 11,0 ~ 95 - 16 + 0,1 + 48 + 03 + 04 + 50 + 0,5
1995 April - 130 + 29, + 260 +03] - 48] - 56{ - 34, - 221 -00] + 08 + 01} - 00| + 04} + 01
Mai + 5,6 - 09 - 04 - 05 + 54 + 46 + 3.4 + 1,3 - 0,1 + 08] + 02 + 01 + 08 + 0,0
Juni - 45 + 0,0 - 02 + 0,2 - 47 - 39 - 46 + 0,7 + 0,0 - 09 - 01 + 00 + 03 - 0,0
Juli - 66 - 05 - 01 - 0,4 - 59 - 66 - 54 - 13 + 0,1 + 07 - 00 + 00 - 02 + 00
Aug. + 6,9 + 0,7 - 01 + 0,8 + 53 + 42 + 3,9 + 01 + 0,2 + 11+ 0,1 - 00 + 08 - 0,0
Sept. - 1.7 + 25 + 15 + 1,0 - 44 - 4, - 4,0 - 00 + 0,0 - 04} - 01 + 00 + 0,2 + 0,2
Okt. - 73} - 18 - 08/ -10f - 58 - 56; - 36/ - 18 -01| - 02] - 01| + 01] +03] +00
Nov. + 45 + 28 + 24 + 0,3 + 1,1 + 03 + 0,5 - 0,2 + 0,0 + 08 + 0,0 + 01 + 0,5 + 0,0
Dez. + 15,0 + 6,9 + 6,0 + 0,9 + 71 + 70 + 65 + 05 + 0,0 + 00 + 0,2 + 0,1 + 0,9 + 0,2
1996 Jan. - 116 - 99 - 80 - 19 - 21 - 24 - 28 + 04 0,0 + 02y - 02 + 03 + 0,3 + 0,0
Febr. + 5,6 + 30 + 30 + 0,1 + 03 + 04 + 0,2 + 01 - 0,0 - 001 + 02 + 00 + 2,1 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Ver&nderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten - Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Ter-
gegeniber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bér-
aufge- mit Be- tber von senfdhige
nommene fristung 1 Monat {3 Monatei1 Jahr 4 Jahren Treu- Schuldver-
Kredite {ins- taglich  bis unter [ins- zu- bis unter |bis 1 Jahr |bis unter jund Spar- Spar- hand- schreibun-
Zeit insgesamt| gesamt | fallig 1 Monat jgesamt |[sammen }3 Monateleinschl. {4 Jahre |daruber Jeinlagen |briefe 2) {kredite 3) {gen)4)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 2511,6 485,4 469,8 15,6 948.4 531,0 407,7 1181 52 4174 855,0 215,7 7.1 12,5
1994 2 590,2 507,1 489,9 17.2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 88 17,7
1995 27425 548,6 530,8 17.8 919.8 396,5 299,0 88,5 91 523,3 1040,8 223,1 10,1 25,0
1995 April 25743 460,9 450,6 10,3 933,7 4449 326,0 11,5 7.4 488,8 950,6 220,0 9,1 20,4
Mai 2589,2 469,2 459,8 9.5 934,2 440,6 3234 109,1 8,1 493,6 955,2 221,2 94 20,8
Juni 25936 473,4 463,3 10,2 9271 429,3 315.9 105,7 7.8 497,8 961,1 221,7 10,3 21,2
Juli 26035 474,8 464,6 10,3 929,0 4249 314,6 102,3 8,0 504,0 968,0 221,5 10,1 21,6
Aug. 2616,4 472,6 462,7 9,9 937,5 4285 318,6 101,5 8.3 509,0 974,0 2221 10,2 22,1
Sept. 26234 478,7 467,2 1.5 930,8 420,2 3123 99,6 84 510,6 981,3 222,4 10,2 22,6
Okt. 26388 488,2 476,1 12,1 926,6 4129 309,0 95,4 85 513,7 991,5 222,2 10,4 23,3
Nov. 26822 526,9 513,8 131 921,0 402,9 301,2 92,8 89 518,1 10015 222,5 10,4 24,1
Dez. 27425 548,6 530,8 17.8 919,8 396,5 299,0 88,5 9,1 523,3 1040,8 223,1 10,1 25,0
1996 Jan. 2738,2 5135 501,2 12,3 938,8 409,2 311,2 88,8 9,2 529,6] 10558 2201 10,0 258
Febr. 27588 516,9 504,1 12,8 944,4 405,4 307,6 88,6 9,2 539,01 10689 218,0 10,5 26,2
Veranderungen
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 ~ 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 559] + 80,7 - 123 - 01 + 5,2
1995 + 160,5 + 50,5 + 49,2 + 1.3 - 79 - 66,0 - 48,8 - 198 + 26 + 58,1 + 1053 + 11,3 + 1.3 + 7,2
1995 April + 90 + 63 + 68 - 05 - 30 - 71 - 74 + 00 + 0,3 + 411 + 456 + 11 + 0,1 + 04
Mai + 14,8 + 82 + 91 - 08 + 05 - 43 - 26 - 24 + 0,7 + 48] + 45 + 1,2 + 03 + 04
Juni + 45 + 43 + 35 + 0,7 - 71 - 113 - 75 - 34 - 0,3 + 42 + 59 + 05 + 0,9 + 04
Juli + 99 + 14 + 14 + 0,1 + 1,8 - 44 - 13 - 34 + 0,3 + 62 + 69 - 02 - 01 + 04
Aug. + 12,2 - 30 - 26 - 04 + 85 + 35 + 40 - 07 + 0,2 + 500 + 60 + 0,6 + 0,1 + 0,5
Sept. + 74 + 6,5 + 4,8 + 1,7 - 6,6 - 83 - 64 - 20 + 0,1 + 161 + 7.2 + 0,3 + 0,0 + 0,5
Okt. + 155 + 96f + 90 +06f - 43} - 731 =~ 33} - 42 + 02 + 31 + 102] - 0.2 + 0,2 + 0,7
Nov. + 433 + 385 + 37,5 + 1,0 - 54 - 10,0 - 78 - 2,6 + 0,4 + 461 + 10,0 + 0,3 - 0,0 + 0,7
Dez. + 60,3 + 21,8 + 17,0 + 4,7 - 11 - 63 - 2,2 - 43 + 0,2 + 52§ + 393 + 06 - 03 + 0,9
1996 Jan. - 4,7 - 35,6 - 30,0 - 56 + 18,9 + 12,6 + 12,2 + 03 + 0,1 + 63 + 150 - 30 - 0,1 + 0,8
Febr. + 20,8 + 36 + 31 + 05 + 57 - 38 - 36 - 02 + 0,0 + 9471 + 131 - 21 + 0,6 + 04
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 660,7 158,0 147,8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367,5 4.8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7,9 1,1
1995 833,9 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477,4 71 33,0 9,0 14,7
1995 April 745,2 145,6 1384 7.2 556,9 1154 79,1 32,9 3,4 441,5 59 28,7 8,1 12,5
Mai 758,2 152,2 145,4 6,8 562,4 115.6 79.9 31,7 4,0 446,8 6,0 29,2 8,4 12,6
Juni 759,9 152,1 144,9 7.2 562,8 11,6 78,0 30,0 3,6 451,3 6,1 29,6 9,2 12,9
Juli 763,8 151.4 144,1 7.3 567,3 110,2 77,9 28,5 39 457,1 6,2 29,8 9,1 13,1
Aug. 770,9 149,3 142,1 7.1 575,5 113,8 81,4 28,3 4,0 461,8 6.4 30,6 9,2 13,2
Sept. 775,0 152,3 144,2 8,1 575.7 112,0 80,5 27,6 4,0 463,6 6,5 31,3 9,2 13,5
Okt. 783.4 158,7 149,9 8,7 577.1 110,2 80,7 25,5 4,0 466,9 6.6 31,8 9,3 138
Nov. 795,2 166,6 157,3 9,3 579,9 108,5 79,4 24,8 4,3 471,4 6,9 32,5 9,3 14,2
Dez. 8339 196,6 182,9 13,8 588,1 110,7 83,1 23,3 4,3 477.4 7.1 33,0 9,0 14,7
1996 Jan. 8221 169,6 160,7 8,9 602,7 118,9 89,5 251 4,3 483,8 7.2 33,6 9,0 15,1
Febr. 831,1 168,1 159,3 8,8 612,2 119,2 88,6 26,4 4,2 493,0 7.3 33,9 9,6 15,5
Veranderungen *
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7.6 - 1,6 + 80 + 1,2 + 5191 + 01 + 19 - 0,0 + 18
1995 + 1014 + 31,4 + 30,0 + 1,4 + 60,3 - 0,2 + 2,0 - 35 + 1,4 + 606 + 22 + 65 + 09 + 3,5
1995 April + 33} - 23] -~ 15 -08F + 51 + 08 - 05 + 11 +02F + 43} - 00, + 04 + 0,1 + 02
Mai + 129 + 65 + 69 - 04 + 55 + 0,2 + 08 - 11 + 0,6 + 53 + 01 + 05 + 03 + 0,2
Juni + 15 - 01 - 05 + 0,4 +, 0,2 - 4.2 - 21 - 47 - 04 + 451 + 01 + 05 + 0,9 + 0,2
Juli + 4,0 - 0,7 - 08 + 0,1 + 46 - 14 - 01 - 15 + 0,2 + 60 + 0,1 + 0.2 - 0.2 + 0,2
Aug. + 6,7 - 28 - 27 - 0,1 + 85 + 36 + 36 - 01 + 0,2 + 49} + 0,2 + 0,8 + 0,1 + 0,2
Sept. + 44 + 34 + 25 + 1,0 + 01 - 17 - 1,0 - 0,7 - 0,0 + 19} + 01 + 07 + 0,0 + 0,2
Okt. + 85 + 64 + 58 + 06 + 14 - 18 + 03 - 21 - 0,0 + 321 + 01 + 05 + 0,2 + 0,3
Nov. + 11,6 + 7,7 + 71 + 0,6 + 28 - 19 - 14 - 08 + 0,3 + 471 + 04 "+ 07 - 00 + 0,4
Dez. + 387 + 30,0 + 25,5 + 45 + 83 + 2,2 + 37 - 15 + 0,0 + 60f + 02 + 05 - 03 + 0,6
1996 Jan. - 122 - 274 - 22,5 - 49 + 14,5 + 81 + 64 + 1,8 - 0,0 + 64} + 01 + 0,7 - 0,0 + 04
Febr. + 91 - 14 - 1.3 - 0,0 + 95 + 03 - 09 + 1,3 - 0,1 + 921 + 01 + 0,2 + 0,6 + 04

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. -— 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.

33*



Zeit

1993
1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

Febr.

1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

Febr.

Zeit

1993
1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

Febr.

1994
1995

1995 Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

Febr.

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

April 1996

IV. Kreditinstitute

12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck ™

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- intandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich }sonstige jnen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- }taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt {sammen |stindige |stdndige [personen izweck fallig 1 Monat jinsgesamt fsammen jstandige |stdndige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1850,9 3273 310,3 67,7 203,8 388 17,0 322,0 5.3 478,2 436,1 115,7 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1908,6 352,0 335,4 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1848,4 326,4 3104 60,3 210,2 39,9 16,0 322,9 34 355,1 317,2 89,5 182,3
1855,4 329,6 313,5 63,1 209,8 40,6 16,0 326,2 34 349,5 3124 88,9 178,9
1887,0 360,3 344,2 66,5 2345 43,1 16,1 356,5 3,8 341,1 305,2 86,9 174,9
1908,6 352,0 3354 66,9 226,2 42,3 16,7 348,0 4,0 331,7 296,1 83,4 170,7
1916,1 343,8 3279 65,5 220,4 42,0 15,9 340,5 34 336,1 300,1 86,2 166,7
1927,8 3488 332,8 64,8 225,2 42,8 16,0 344,8 39 332,2 2959 85,1 164,5
Veranderungen *
- 05 + 58 + 4,6 - 23 + 6,1 + 08 + 1,2 + 70 - 12 - 726 - 753 - 183 - 457
+ 59,1 + 19,1 + 20,4 + 14 + 158 + 31 - 13 + 19,2 - 0,1 - 683 - 60,1 - 13,8 - 36,8
+ 30 + 31 + 24 - 15 + 28 + 1,0 + 0,6 + 24 + 0,7 - 68 - 65 - 2,2 - 33
+ 70 + 32 + 32 + 29 - 04 + 0,7 + 0,0 + 32 - 00 - 57 - 47 - 07 - 35
+ 31,7 + 30,8 + 30,6 + 34 + 245 + 2,7 + 0,2 + 304 + 04 - 83 - 72 - 20 - 40
+ 21,7 - 82 - 88 + 03 - 83 - 09 + 0,6 - 85 + 03 - 94 - 91 - 35 - 42
+ 74 - 82 - 74 - 14 - 58 - 0,2 - 08 - 75 - 07 + 44 + 4,0 + 29 + 06
+ 11,7 + 50 + 48 - 07 + 48 + 07 + 0,1 + 44 + 06 - 39 - 4.2 - 11 - 23

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
1V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschi. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inldndische Spar- Spar-
sffentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- |{Treuhand- {zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
insgesamt sammen jeinlagen |4 jahre dariuber |briefe2 [kredite 3) jsammen |einlagen |4 Jahre dariber }briefe 2) |kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
276,5 100,0 1,8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 21 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 2,9 77,3 0,0 22,7 79,0 5,6 1,9 24,3 0.1 47,1
278,6 11,0 4,4 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5,6 1.4 23,7 0,1 48,6
266,4 109,9 3,5 34 80,6 0,0 22,4 77,5 4,1 18 24,3 0,1 47,2
259,1 107,1 1.1 2.3 81,3 0,0 22,3 75,7 3,2 1,7 23,1 0,1 47,6
263,6 108,0 1.3 2,5 81,7 0,1 22,5 76,7 3,8 1.4 23,3 0,1 48,0
278,6 11,0 44 2,7 81,1 0,1 22,8 79,3 5.6 1,4 23,7 0,1 48,6
266,7 109,4 1,9 2,2 81,6 01 23,6 75,9 31 1.5 23,5 0,1 47,7
272,3 11,2 2,0 2,2 81,3 0,1 25,5 77,7 4,7 1.4 23,6 0,1 47,8
Veranderungen
+ 7.2 + 53 + 34 - 08 + 2,8 - 00 - 01 + 3,7 + 1,2 - 0.2 + 08 + 0,0 + 1,9
- 2,2 + 4,0 + 0,2 - 00 + 3,8 + 0,0 0,1 + 3,8 - 0,0 - 05 - 06 + 0,0 + 49
- 17 + 18 + 25 - 03 - 04 - + 0,1 1,5 + 1,1 + 0,2 - 0,0 + 0,0 + 01
- 73 - 28 - 24 - 11 + 0,7 + 0,0 - 01 - 18 - 10 - 01 - 12 + 0,0 + 04
+ 4,5 + 0,9 + 0,2 + 0,2 + 0,4 + 0,0 + 0,2 + 1,0 + 0,6 - 0,2 + 0,3 + 0,0 + 04
+ 150 + 3,0 + 3,0 + 03 - 06 - + 03 + 27 + 1.8 - 00 + 03 + 0,0 + 0,6
- 11,6 - 24 - 24 - 05 + 0,5 + 0,0 + 01 - 22 - 25 + 01 - 01 + 0,0 + 03
+ 56 + 1,8 + 0,1 + 0,0 - 0,2 - + 19 + 1,8 + 1,6 - 01 + 0,1 - 0,0 + 0,1

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-

kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die un- che
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
intandi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- Uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige  |nen ohne 1Monat |3 Monate it Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- {zu- bis unter  |bis 1 Jahr ibis unter jund Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- {schrei-
personen |zweck sammen 3 Monate jeinschl. {4 Jahre dartber |insgesamt |personen |zweck briefe 2) |kredite 3) {bungen)® | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
64,2 42,1 4284 325,5 99,3 35 49,8 850,2 836,6 13,6 1941 1.1 3,27 1993
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7} 1994
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 48 45,9 1033,7 10187 15,0 190,1 1.1 10,27 1995
453 38,0 308,2 231,8 72,0 4,4 47,0 974,8 960, 1 14,7 191,1 1.1 9,1} 1995 Sept.
44,7 37,0 302,6 228,3 69,8 45 46,9 984,9 970,1 14,9 190,4 1,1 9,5 Okt.
43,4 35,9 294,4 221,8 68,0 4.6 46,7 994,5 980,2 14,3 190,0 1,1 9,9 Nov.
42,0 35,6 285,8 215,8 65,2 4,8 45,9 1033,7 10187 15,0 190,1 1.1 10,2 Dez.
47,2 36,0 290,3 221,7 63,7 4,9 45,8 1048,7 10333 15,4 186,5 1,0 10,6 1 1996 Jan.
46,3 36,4 286,2 219,0 62,3 4.9 46,0 1061,6 1045,8 15,8 184,1 1.0 10,6 Febr.
Veranderungen *
- 11,3 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 181 - 00 + 4,0 + 806 + 79,3 + 1,2 - 14,2 - 01 + 3,4 1994
- 95 - 82 - 65,8 - 50,8 - 16,3 + 13 - 25 + 103,1 + 102,9 + 0,2 + 48 + 04 + 3,7} 1995
- 10 - 02 - 65 - 54 - 1,3 + 0,1 - 0,2 + 71 + 70 + 0,1 - 05 + 0,0 + 0,3} 1995 Sept.
- 06 -~ 09 - 55 - 36 - 21 + 0,2 - 01 + 10,1 + 10,0 + 0,2 - 07 + 0,0 + 04 Okt.
- 12 - 11 - 81 - 64 - 18 + 0,1 - 0,1 + 96 + 10,2 - 05 - 04 - + 04 Nov.
- 15 -03 - 86 - 59 - 28 + 0,1 - 08 + 392 + 385 + 0,7 + 01 - 00 + 0,3 Dez.
+ 05 + 04 + 45 + 59 - 15 + 0,1 - 0,1 + 150 + 14,6 + 04 - 37 - 01 + 0,41 1996 Jan.
- 08 + 03 - 41 - 27 - 15 + 0,1 + 0,2 + 13,0 + 12,5 + 0,4 - 23 + 0,0 - 0,0 Febr.

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschi. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenféhigen Inhaberschuid-

Kommunale Zweckverbénde
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4} Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter jund und Spar-{ zu- ein- unter {und und Spar-{ zu- ein- unter jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre jdartber #}briefe 2) jsammen jlagen 4 Jahre jdaruber 9) jbriefe 2} {sammen [lagen 4 Jahre |darUber 4 jbriefe 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
33,8 13,4 16,4 0,7 3,3 4,1 1,6 19 0,2 0.4 63,1 7.0 378 14,3 4,11 1993
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1,7 2,3 0,3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2: 1994
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 19 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7} 1995
30,9 9,2 16,7 0,9 4,1 3,6 1.1 1,9 0,2 0,4 44,5 55 19,6 14,7 4,6 1995 Sept.
30,3 10,5 14,9 0,8 4,1 3,7 1.1 1.9 0,2 0.4 42,4 5.8 16,9 15,1 4,6 Okt.
32,7 11,8 15,9 0,8 4,2 3,8 1,2 1,9 0,2 0,4 42,4 6,2 16,4 15,2 4,6 Nov.
34,5 13,2 16,2 0,9 4,3 4,0 1.5 19 0,2 0,4 49,8 6,7 22,8 15,6 4,7 Dez.
31,4 9,9 16,1 1,0 44 3,9 1.2 2.1 0,2 0,4 46,0 5.3 20,8 15,3 4,61 1996 Jan.
33,9 11,0 17,2 1,1 4,6 4,0 1.2 2,1 0,2 0,4 45,5 56 20,0 15,3 46 Febr.
Veranderungen *
+ 2,1 + 0,3 + 1,2 + 0,2 + 0,4 + 0,6 + 0,1 + 03 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2] 1994
- 14 - 06 - 14 + 0,1 + 0,4 - 07 - 0.2 - 0,4 - 0,1 - 0,0 - 79 - 1,0 - 86 + 1,5 + 0,2} 1995
- 26 - 137 -13 + 0,0 + 00 + 0,0 + 0,0 - + 0,0 + 0,0 - 25 +02] - 26 - 0,0 -~ 0,0, 1995 Sept.
- 0,5 + 1,2 - 17 - 00 - 0,0 + 0,0 + 00 - 0,0 + 0,0 + 0,0 - 21 + 0,3 - 2,7 + 03 + 0,0 Okt.
+ 2,4 + 1,4 + 0,9 - 0,0 + 0,1 + 01 + 01 -~ 0,0 + 0,0 ~ 0,0 + 0,0 + 0,4 - 0,6 + 0,2 - 0,0 Nov.
+ 1,8 + 1,3 + 03 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,2 - 00 - 00 + 0,0 + 7,4 + 05 + 6,5 + 0,3 + 01 Dez.
- 31 - 33 - 0.1 + 0,2 + 0,1 - 0,1 - 03 + 0,2 + 0,0 - 00 - 37 - 13 - 2,1 -03 - 0,1} 1996 Jan.
+ 2,5 + 1,1 + 1,1 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 00 + 0,0 - 05 + 0,3 - 08 + 0,0 + 0,0 Febr.
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten ber 1993 durchlaufender Kredite),
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IV. Kreditinstitute

14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM

Spareinlagen

Sparbriefe 2), abgegeben an

Anmerkung * s. Tab. IV.

11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer

Vertrage ein steigender Zins oder - nicht nur voribergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

von Intandern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kndigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter |uber schriften |Nicht- zeitvon auslan-
Sonder- Sonder- |3 Monate {4 Jahre von auf banken 4 Jahren jdische
ins- zu- ZU- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- 2u- und Nicht-
gesamt {sammen [sammen }formen 1) |sammen |formen 1) {4 Jahre {dariiber |léndern {einlagen fgesamt Isammen |dariber ]banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 219,1 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2

1067,1 1 046,1 749,7 344,7 296.,4 238,5 2340 62,3 21,0 38,0 234,3 227,4 197.9 7,0

1006,3 986,5 697,5 3075 289,0 232,8 228,4 60,6 19,8 0,8 233,3 226,4 195,9 6,9

1016,6 996,6 707,7 3177 288,9 232,7 2284 60,5 20,0 1,0 233,2 226,3 196,3 6,9

1026,8 1 006,6 7171 326,2 289,5 2334 229,0 60,5 20,2 1,0 233,6 226,6 196,8 7.0

10671 1 046,1 749,7 344,7 296,4 2385 234,0 62,3 21,0 29,9 2343 2274 197.9 7,0

10823 1061,0 768,2 358,3 292,7 2383 2341 58,6 21,3 1,2 231,5 2246 195,8 6,9

10958 1074,2 782,6 369,9 291,6 236,2 2331 58,5 21,6 0,9 2294 222,6 194,3 6,8
Veranderungen

+ 824] + 81,2] + 675 + 64,4 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 0,9 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 6,0 + 01

+ 107,87 + 1056} + 1019 + 96,4 + 38 + 7.8 + 10,5 - 6,7 + 2.2 + 124 + 11,7 + 12,7 + 0,7

+ 737 + 727 + 7.4 + 75 - 03 - 03 - 04 + 0,1 + 0,2 + 04 + 03 + 06 + 0,1

+ 1037 + 1011 + 103 + 85 - 0.2 - 06 - 00 - 0.2 + 0,2 - 01 - 01 + 03 + 0,0

+ 10,2] + 100} + 94 + 85 + 06 + 04 + 05 + 0,1 + 0,2 + 04 + 04 + 06 + 0,0

+ 40,3] + 3950 + 331 + 185 + 64 + 47 + 4,6 + 1.8 + 08 + 07 + 07 + 1,1 + 0,0

+ 152} + 149] + 183 + 134 - 34 - 04 + 03 - 38 + 03 - 28 - 27 - 21 0,1

+ 13,5{ + 13,21 + 144 + 11,6 - 11 - 21 - 11 - 01 + 03 - 21 - 20 - 16 0,1

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Mrd DM
Nicht borsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 15}  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |bobrsen-
variabel Fremd- uber tber fahige fahige
verzins-  Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  }jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of 1 Jahr 4 Jahre uber ins- 1 Jahr 4 Jahre  |lber schreibun-{schreibun-
gesamt jhen 2) hen 2)3) {hen® Deposit |einschl. jeinschl. {4 Jahre [gesamt |[einschl. |einschl. (4 Jahre jgen 6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1286,3 100,0 7.7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 39 25,7 0,4
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3.0 29,0 0,3
1562,3 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 313,9 1227.9 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1510,3 137,9 6,5 55,2 1,5 21,3 307,5 1181,5 8,9 1,2 5,0 2,7 32,9 0,6
15285 142,6 6,5 56,5 1.3 20,9 309,0 1198,7 8,5 1,0 4,8 2,6 334 0,6
1552,7 154,0 6,7 59,3 1.3 20,2 315,5 1217,0 83 1,0 48 2,6 33,9 0,6
1562,3 157,7 6,5 62,2 1,3 20,5 3139 12279 83 0,9 4,7 2,6 34,2 0,6
1602,2 164,1 6,6 65,0 5,0 26,3 325,2 1250,6 8,0 0,9 4,6 2,5 345 0,7
1622,4 1721 6,5 67,6 50 23,9 330,0f 12685 7.9 0,9 45 2,4 35,2 0,5
Veranderungen *
+ 1141 + 22,6 + 0,7 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 2,71 + 1071 - 438 - 04 - 35 - 08 + 3,3 - 0,1
+ 163,4 + 23,0 - 19 + 20,8 + 03 - 02 + 515§ + 1120 - 19 - 08 - 07 - 04 + 5,1 + 0,4
+ 16,6 - 24 - 0,2 + 25 + 01 + 0,7 + 62 + 9,7 - 01 - 00 - 01 - 0,0 + 04 + 0,1
+ 18,2 + 4,7 + 0,1 + 1.3 - 0.2 - 05 + 1,51 + 17,2 - 04 - 0,2 - 01 - 0,0 + 0,6 + 0,0
+ 24,2 + 24 + 0,2 + 28 + 0,0 - 06 + 651 + 183 - 01 - 0,1 - 0,0 - 00 + 05 + 0,0
+ 96 + 37 - 0,2 + 29 + 0,0 + 0,2 - 1,51 + 109 - 0,0 - 00 - 01 + 0,0 + 03 + 0,0
+ 399 + 65 + 0,1 + 28 + 3,6 + 59 + 1,3 + 227 - 03 - 0,0 - 0,1 - 01 + 03 + 0,1
+ 20,2 + 80 - 00 + 26 + 00 - 24 + 471 + 178 - 0,2 - 00 - 01 - 00 + 0,7 - 02

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschi. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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Mrd DM
Zusagen for mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- far Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahiung  }Stornie- raumes
Zusagen |erteilte erledigte frungvon |[noch Zusagen fur Kaufund {for Abls- erledigte [rungen noch
am Anfang|Zusagen |Zusagen jZusagen [nicht am Anfang]zusammen | Neubau 2) Erwerb 3) jsungen4) {Zusagen ju.i.5) nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1993 1448 684,4 603,5 48,4 177,4 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,1 46,7
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 190,8 599,4 556,3 46,9 185,2 53,1 139,9 57,0 74,7 83 136,7 3,9 50,8
1995 Juni 187,2 54,7 51,7 3,9 186,416) 52,5 13,5 4,9 7.1 1.5 14,9 0,816} 50,3
Juli 186,4 53,5 48,5 4.1 1873 50,3 12,7 5,0 6,8 0,9 11,7 0,2 51,2
Aug. 187,3 48,4 46,2 3,4 186,1 51,2 11,3 45 6,2 0,5 11,8 - 0,1 50,7
Sept. 186,1 45,6 43,1 33 185,3 50,7 10,2 4,2 55 0,5 10,6, - 0,4 50,7
Okt. 185,3 46,2 45,7 3,0 182,9 50,7 " 4,7 58 0,6 11,0 0,4 50,4
Nov. 182,9 55,0 48,8 3,7 185.4 50,4 12,8 53 6,9 0,6 1,7 0,6 50,9
Dez. 185,4 87,5 82,1 56 185,2 50,9 23,1 10,5 11,6 0,9 22,2 0,9 50,8
1996 Jan. 185,2 49,1 45,8 5.5 183,017 52,2 10,7 4,0 6,0 038 10,2 0,617 52,2
Febr. 183,0 59,6 45,4 5.1 192,1
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- deutschland), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband offentlicher
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen Banken (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neu-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- em Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzungen. — 4 Abl&sun-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- gen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Diffe-
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden renz ermitteit. — 6 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- 1,7 Mrd DM. — 7 Statistisch bedingte Zunahme in H8he von 1,4 Mrd DM
band (ohne Landesbausparkassen; ab Januar 1996 einschl. Sparkassen in Ost- durch Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen.
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inliandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter ™
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wéhrungs- verpfiich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) |insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inldndische Kreditinstitute
1993 03 14131 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 88 14,6
1994 0,2 2007,9 1792,0 52,3 163,6 1123,5 1125,8 4.1 8,2
1995 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,89 967,8 978,8 49 7.8
1995 Nov. 0,2 27185 2459,4 54,6 204,6 972,4 9741 7,7 10,7
Dez. 0,2 2769,5 2496,8 59,9 212,9 967,8 978,8 4,9 7.8
1996 Jan. 0,2 29413 2 664,5 54,9 221,9 919,92 923,9 8,1 8,6
Febr. 0,2 3040,7 2754,2 54,3 232,3 955,1 952,3 6,0 7.6
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1993 4,2 338,4 2717 341 32,6 382,9 393,2 0,2 08
1994 31 4944 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 774,3 0,3 0,3
1995 Okt. 2,6 649,8 576,4 36,8 36,6 788,9 800,5 0,5 0,2
Nov. 2,7 671,6 600,9 33,7 36,9 824,0 827,2 04 0,2
Dez. 2,9 663,0 591,2 31,7 40,1 774,3 7743 0,3 0,3
1996 Jan. 2,8 750,4 678,7 283 43,4 823,4 831,0 0,5 03
Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute
1993 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 4721 431,1 29,3 1,7
1995 Okt. 466,5 431,9 24,8 9,7
Nov. 477,4 439,5 26,9 11,0
Dez. 4721 431,1 29,3 1,7
1996 Jan. 493,7 456,3 28,6 8,8

* Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt.
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im (blichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch. genommene Verpflichtungen gekdirzt.
Ab Dezember 1993 fir Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fir Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute »

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inldnder
dischen
Kredit-
institute Gelid- darunter Geld-
mit Auslands- inlén- markt- Unter- markt-
Auslands-| filialen 1) dische auslan- |papiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen jbzw. Ge- Kredit- |dische |Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-Jschafts- {ins- zu- institute |Kredit- |papiere {ins- zu- zu- Privat- lan papiere |posi-
Zeit -téchtern|téchter Jvolumen jgesamt [sammen | 4 institute | 5) gesamt [sammen jsammen {personen}Ausladnder} 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 281,9 2243 45,9 30,0 178,5 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 60 156; 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 2289 107,8 18,5
1995 Juni 61 152 985,7 632,4 558,7 151,0 407,7 73,7 341,1 252,3 57,7 31,1 194,6 88,8 12,2
Juli 60 151 991,9 631,9 556, 1 149,3 406,9 75.8 3479 254,5 58,9 30,3 195,7 93,3 12,1
Aug. 60 152§ 10348 660,2 581,1 160,1 421,0 79,1 361,4 2621 59,4 31,2 202,8 99,2 13,2
Sept. 60 152F 10495 664,8 585,1 165,5 419,7 79,7 371,0 271,3 59,2 31,5 2121 99,6 13,7
Okt. 60 154; 1064,3 674,0 592,4 158,1 434,3 81,6 375,7 27,4 59,5 31,3 211,9 104,3 14,6
Nov. 60 1547 1097,8 694,9 612,5 149,6 462,9 82,4 388,4 280,1 60,1 31,1 220,0 108,2 14,6
Dez. 60 156§ 1110,0 691,0 608,0 145,2 462,7 83,0 400,5 292,8 63,9 31,3 228,9 107,8 18,5
1996 Jan. 60 1551 11445 708,2 620,2 137,7 482,5 88,1 420,2 308,7 62,9 30,3 245,8 111,5 16,1
Veranderungen ™
1994 + 6 +12]  +1725] +127,6] +104,7] +305] + 742] +229] +449] + 228} + 97} + 21| + 133} +222] - 00
1995 + 2 + 10 +257,6 +152,4 +137,2 + 29,9 +107,3 + 15,2 +100,3 + 66,5 + 89 - 03 + 57,6 + 33,8 + 49
1995 Juni - + 2 + 36,4 + 29,7 + 289 + 90 + 19,9 + 08 + 66 + 3,8 + 04 + 04 + 34 + 28 + 02
Juli -1 - + 8,0 + 0,0 - 20 - 1,8 - 03 + 21 + 8,0 + 3,4 + 1,2 - 08 + 2,2 + 4,6 - 0,1
Aug. - + 1 + 25,5 + 17,8 + 154 + 10,6 + 48 + 24 + 6,6 + 2,7 + 04 + 08 + 23 + 39 + 10
Sept. - - + 28,4 + 11,8 + 10,5 + 55 + 5,0 + 1,2 + 16,2 + 14,1 - 0,0 + 04 + 14,2 + 20 + 05
Okt. - + 2 + 19,2 + 11,0 + 90 - 74 + 16,4 + 2,0 + 7,2 + 21 + 0,3 - 01 + 1,8 + 51 + 1,0
Nov. - - + 27,1 + 17,41 + 16,9 - 85 + 2547 + 05 + 99 + 6,7 + 067 - 03 + 6,1 + 31 - 01
Dez. - + 2 + 10,3 - 53 - 60 -~ 45 - 15 + 0,7 + 11,7 + 12,2 + 3,7 + 0,2 + 85 - 05 + 39
1996 Jan. - -1 + 19,9 + 84 + 41 - 71,7 + 11,8 + 4,3 + 13,9 + 11,7 - 10 - 11 + 12,7 + 2,2 - 24
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 771 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 2715 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 2135 157,1 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1995 Juni 37 104)  5140f 3101 2700 922| 1727 402{ 1821 1336 54,3 422 79.4 485 21,8
Juli 37 106 514,9 309,6 269,6 93,9 175,8 39,9 184,8 135,3 58,2 42,2 771 49,5 20,5
Aug. 37 107 524,7 315,8 273,2 94,1 1791 42,7 187,5 137,6 57.3 42,8 80,3 49,9 21,3
Sept. 37 108 533,1 320,2 278,8 94,1 184,7 41,4 190,4 139,8 59,0 44,1 80,7 50,7 22,5
Okt. 37 110 538,6 326,6 284,7 98,2 186,5 41,9 190,3 140,0 58,1 43,7 81,9 50,4 21,7
Nov. 37 112 5517 330,9 287,9 98,2 189,7 43,0 1984 145,0 61,5 44,8 83,5 53,4 22,3
Dez. 37 117 576,7 340,8 296,5 91,2 205,2 44,3 213,5 1571 64,1 45,5 93,0 56,4 22,4
1996 Jan. 37 118 585,2 343,6 293.4 93,2 200,2 50,2 2176 160,7 62,8 46,6 97,9 56,9 23,9
Veranderungen
1994 + 4 + 31 +654] +481] +495] +346] +149] - 14] +152] + 65} + 31] + 161 + 34| + 87] + 21
1995 - 2 + 16 + 84,9 + 40,6 + 33,2 + 0,1 + 33,0 + 74 + 40,3 + 30,9 + 93 + 4,0 + 21,6 + 94 + 39
1995 Juni - - - 05 - 30 - 30 + 1,6 - 46 + 00 + 2,8 + 35 - 04 + 05 + 3,8 - 07 - 03
Juli - + 21 - 00f - 10} - 06] + 16/ - 23] - 04} + 22| + 14 + 40} + 02} - 26] + 08| - 1,2
Aug. - + 1 + 19 + 1,0 - 13 - 05 - 08 + 24 + 0,1 + 04 - 09 + 06 + 13 - 03 + 0,7
Sept. - + 1 + 13,4 + 7,6 + 86 + 04 + 82 - 1,0 + 4,7 + 34 + 19 + 14 + 1,6 + 1,2 + 1,2
Okt. - + 2 + 6,6 + 7.1 + 66 + 4,2 + 24 + 05 + 03 + 05 - 08 - 0.2 + 1,3 - 02 - 08
Nov. - + 2 + 10,8 + 29 + 19 - 02 + 21 + 1,1 + 73 + 4,5 + 3,3 + 1,0] + 1,2 + 28 + 06
Dez. - + 5 + 27,7 + 11,7 + 104 - 69 + 17,3 + 1,2 + 16,0 + 12,8 + 2,6 + 07 + 10,2 + 3,2 + 01
1996 Jan. - + 1 + 31 ~ 06 - 63 + 15 - 79 + 57 + 2,2 + 2,1 - 14 + 1,0 + 35 + 00 + 15

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Auslandstochter.  Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorliufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen
als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstochtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —
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Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)

5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 FEinschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschi. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene barsenfihige und
nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- iSonstige
Unter- Unter- jauslan- jbungen {kapital | Passiv-
nehmen nehmen |dische im bzw. posi-
Zu- inlén- aus- zu- 2u- und Privat zu- und Privat{ Nicht- Umlauf jEigen- tionen
insgesamt fsammen |[dische 9 |landische |insgesamtisammen {sammen {personen fsammen |personen {banken 9) kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 1719 170,4 143,5 1,5 1,4 111,0 49,1 8,1 25,2§ 1993
769,7 480,6 167,3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 18 1121 76,6 9,5 23,0] 1994
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 1371 109,6 10,2 31,5} 1995
8771 557,6 184,0 373,5 319,5 1871 183,0 157,2 41 3,8 1324 751 9,8 23,81 1995 Juni
872,4 553,6 186,2 367,3 3188 190,4 186,4 164,3 4,0 3,6 128,5 85,6 9,9 23,9 Juli
908,5 589,7 199,8 389,9 3188 179,5 175,5 155,2 4,1 3,7 139,2 91,8 9,9 24,7 Aug.
927,7 611,0 203,2 407,8 316,7 180,4 176,2 153,8 4,2 38 136,3 85,6 9,9 26,3 Sept.
923,7 606,6 196,3 410,3 317,1 179,4 175,3 153,2 4,1 3,7 137.8 103,1 10,0 27,5 Okt.
951,7 634,4 196,9 437,5 317,3 176,8 172,7 149,1 41 3,8 140,5 106,9 10,0 29,1 Nov.
958,0 651,2 197,3 453,9 306,7 169,6 166,1 140,9 3,5 3,2 137.1 109,6 10,9 31,5 Dez.
987,2 649,7 185,1 464,7 337,5 180,5 1771 152,0 34 31 157,0 115,2 10,9 31,1] 1996 Jan.
Veranderungen *
+ 138,1 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 5,0 + 13,0 + 0,7 + 04 + 69 + 27,5 + 14 + 55| 1994
+ 205,9 +181,3 + 30,3 +151,0 + 24,6 - 67 - 80 - 14,3 + 1,3 + 14 + 31,3 + 331 + 1,4 + 17,2] 1995
+ 289 + 27,0 + 12,8 + 14,2 + 2,0 - 13 - 16 - 57 0,2 + 0,2 + 33 + 57 + 0,2 + 1,6] 1995 Juni
- 35 - 35 + 2,2 - 57 + 01 + 33 + 35 + 7,2 - 0.2 - 02 - 33 + 10,5 + 0,1 + 0,8 Juli
+ 22,3 + 2661 + 13,1 + 135 - 43F - 113 - 11,4, - 96} + 01 + 0,0f + 71 + 6,1 + 00§ -~ 30 Aug.
+ 295 + 28,0 + 37 + 24,3 + 1,5 + 1,2 + 1,1 - 1,0 + 01 + 0,1 + 0,3 - 62 - 00 + 51 Sept.
- 12} - 26} - 69 + 43| + 150 - o9} - 09 - o6, - 00} - 00f + 24{ +175] + 01} + 28 Okt.
+ 233 + 24,3 + 05 + 23,9 - 11 - 27 - 26 - 4,2 - 01 + 0,0 + 16 + 3,8 + 00 + 00 Nov.
+ 38 + 15,0 + 0,2 + 14,8 - 111 - 72 - 67 - 82 - 05 - 05 - 39 + 2,7 + 09 + 29 Dez.
+ 17,3 - 10,5 - 124 + 18 + 27,9 + 10,6 + 10,7 + 10,8 - 01 - 01 + 17,3 + 5,6 + 00 - 3,1 1996 Jan.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 3,3 3,3 71,4 44,1 14,9 31,9; 1993
4125 258,2 338 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
463,5 301,0 43,2 2578 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5.1 100,8 58,9 20,4 34,07 1995
4141 261,3 34,2 227,2 152,8 63,7 59,8 57,4 3,9 3,9 89,1 51,0 18,1 30,7} 1995 Juni
4117 261,3 33,4 227,9 150,4 62,3 58,4 55,9 3,9 3,9 88,1 53,2 18,7 31,3 Juli
419,5 258,8 33,6 225,2 160,6 62,6 58,4 55,8 4,2 4,2 98,0 53,7 19,0 32,6 Aug.
428,5 268,7 35,8 232,9 159,7 63,2 57,9 55,0 54 5.4 96,5 53,0 19,2 32,5 Sept.
427,5 265,0 32,4 232,6 162,5 64,3 59,0 55,9 53 53 98,2 59,2 19,1 32,8 Okt.
439,3 277,0 38,0 239,0 162,3 61,9 56,7 54,2 5.2 5.2 100,3 59,6 19,2 33,6 Nov.
463,5 301,0 43,2 2578 162,5 61,6 56,5 53,3 51 5.1 100,8 58,9 20,4 34,0 Dez.
466,8 304,0 46,5 257,6 162,8 56,3 50,7 49,3 5.6 54 106,5 61,6 20,9 35,9; 1996 Jan.
Veranderungen
+ 559 + 42,5 - 60 + 48,5 + 135 - 7.8 - 77 - 73 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2,2 + 1,61 1994
+ 60,8 + 5800 +109] +471] + 28] - 35] - 55| =~ 59| + 20§ + 20} + 63| + 108} + 38 + 95| 1995
- 25 - 21 + 1,6 - 36 - 05 + 0,2 + 0,1 - 03 + 0,1 + 0,1 - 0,7 + 0,7 + 01 + 1,27 1995 Juni
- 31 - 05 - 08 + 03 - 2,6 - 1,3 - 14 - 14 + 0,0 + 0,0 - 13 + 2,2 + 06 + 04 Juli
+ 2,0 + 1,8 + 09 + 1,0 + 0,1 - 0,1 - 03 - 05 + 0,2 + 0,2 + 0.2 + 05 + 0,2 - 0,9 Aug.
+ 12,4 + 12,2 + 24 + 98 + 0,2 + 08 - 04 - 0,6 + 1,2 + 1,2 - 05 - 0,7 + 0,2 + 1,4 Sept.
- 03] - 331 - 34] + 01} + 30] + 11§ + 127 + 10} - 01 - 011 + 19} + 63 - 01} =+ 07 Okt.
+ 102 +109} + 54| + 55| - 07] - 25| - 24} - 19 - 01} - 01} + 18, + 04} + 01} + 01 Nov.
+ 26,8 + 26,0 + 54 + 20,7 + 0,7 - 02 - 01 - 08 - 01 - 01 + 1,0 - 06 + 1,2 + 03 Dez.
- 07 + 02 + 3,0 - 27 - 09 - 56 - 6,1 - 4.2 + 0,4 + 03 + 4,7 + 2,7 + 05 + 0,61 1996 Jan.
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19. Bausparkassen *
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene [aufgenommene richtlich:
Baudariehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere |Kreditinstituten 6) |Nichtbanken bzw,
haben Vor- und (ein- Inhaber- {Kapital |Monat
und Barik- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schi. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- joffener [schlos-
bazw. der (ohne schrei- zie- sonstige und U- und und bungen |Rick- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |[Baudar- |Baudar- [bungen [Bauspar-irungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-|Termin- |Bauspar-{Termin- |im lagen) {Vertrage
ende tute |summe Jlehen) 0}lehen 2) |3) darlehen]kredite }lehen 4) |5) einlagen|gelder |einlagenfgelder?) jUmlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 11,1 1,2 34,6 150,8 6,2 3,0 9,8 136,6
1995 35 229,5 16,0 0,6 18,5 101,1 60,2 16,8 11,2 1,4 36,6 154,9 5.8 33 10,7 130,9
1995 Dez. 35 229,5 16,0 0,6 18,5 101,1 60,2 16,8 1,2 1,4 36,6 154,9 5.8 33 10,7 18,6
1996 Jan. 35 229,0 15,3 0,6 17,9 101,4 60,5 16,8 11,8 1,5 35,7 154,7 5.7 34 10,7 12,3
Febr. 35 2294 16,4 0,6 18,1 100,5 60,7 16,8 11,6 1,5 35,1 155,2 5.5 3.4 10,9 13,6
Private Bausparkassen
1995 Dez. 22 161,8 10,4 0,4 13,5 69,8 39,7 15,8 8,8 0,8 27,4 106,5 57 33 6,7 12,0
1996 Jan. 22 161,2 10,0 0,4 12,7 69,9 39,8 15,8 9.4 0,9 26,6 106,2 5.6 34 6,7 82
Febr. 22 161,6 11,2 0,4 12,5 69,3 39,9 15,8 9,3 0,9 26,3 106,6 5.5 34 6,9 89
Offentliche Bausparkassen
1995 Dez. 13 67,7 5.6 0,2 50 31,3 20,5 1,0 2,4 0,6 9,2 48,4 0,1 - 4,0 6,6
1996 Jan. 13 67,8 53 0,2 5.2 31,5 20,7 1,0 24 0,6 9,1 48,5 0,1 - 4,0 4,1
Febr. 13 67,8 5.3 0,2 56 31,2 20,8 1.0 2,3 0,6 838 48,7 0,1 - 4,0 4,7
Entwicklung des Bauspargeschifts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) [Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs-{Zins- und
Zuteilungen neu ge- jverpflichtungen | Tilgungseingange
wéhrte Jam Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardariehen [Vor- und]Zeitraumes 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter]schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- }finan- richtlich:
einlagen 6sung Idsung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- {Zinsgut- {nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter | Woh-
zahlte  |schriften jzuge- Netto- schenfi- schenfi- {und unter Til- nungs-
Bauspar- auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
. betrage [Bauspar-jVer- ins- lungen Jins- zu- rungs- jzu- rungs-  1Bau- ins- Zutei- [ins- im pramien
Zeit 10) einlagen jtragen gesamt [12) gesamt }sammen {krediten sammen [krediten ldarlehen}gesamt jlungen Jgesamt [Quartal |13}
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7,7 22,4 6,6 23,6 13,4 9,3 27,6 224 0,5
1995 37,8 4,4 6,7 79,7 54,5 77,0 30,5 8,0 22,6 6,9 23,9 14,4 10,0 28,2 22,3 0,4
1995 Dez. 51 3,9 0,6 6,6 4,0 6,5 2,3 0,7 18 0,6 2,4 144 10,0 2,7 53 0,0
1996 Jan. 31 0,0 0,5 71 5.2 6,4 2,6 0,8 1,8 0,6 2,0 14,6 10,4 2,1 0,0
Febr. 32 0,0 0,5 6,4 37 54 2,1 0,6 1.5 0,6 1,8 15,4 10,5 2,5 0,0
Private Bausparkassen
1995 Dez. 3,5 2,7 0,4 4,4 2,5 43 1,5 0.4 11 04 1,7 7.9 4,7 1,9 3,5 0,0
1996 Jan. 2,1 0,0 0,3 5,5 4,0 47 1.9 0,6 1,3 0,5 1.5 8,2 52 1,5 0,0
Febr. 2,2 0,0 0,4 4,5 2,5 3,9 1,5 0,5 11 0,4 1.4 8,7 51 1,8 0,0
Offentliche Bausparkassen
1995 Dez. 1.6 1,2 0,2 2,2 1, 2,2 0,8 0,2 0,7 0,2 0,6 6,5 53 0.8 18 0,0
1996 Jan. 1,0 0,0 0,2 1,6 1,2 17 0,7 0.1 0,5 (O} 0,5 6,4 5.2 0,7 0,0
Febr. 1,0 0,0 023 1.9 1,2 1.6 0,6 0,2 0,5 0,1 0,5 6,7 54 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlédufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardariehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegeniiber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrige von Sparein-
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lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur
allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen
die AbschluBgebuhr voll eingezahit ist. Vertragserhdhungen gelten als Neu-
abschlisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbauprédmien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
ge" und ,Zins- und Tilgungseingédnge auf Baudarlehen* enthaiten.
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1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Deutsche
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Monatsbericht
April 1996

V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reservepflichtige Verbindiichkeiten
gegeniiber Gebietsansassigen gegeniiber Gebietsfremden
Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
tber 10 Sicht- befristete
bis 100 Uber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Galtig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten |Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 121 4,95 4,15
1993 1.Mérz 6,6 9,9 12,1 2 2 121 2 2
1994 1.Méarz 2) 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1.5 2 2 1.5
1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansassigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nédchsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesdtze nach Verbindlichkeiten
Progressionsstufe 2 und fur die ber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz gegeniber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfailen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung »
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten | Verbindlichkeiten {Spareinlagen 3) senbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soli Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset-  iUnter-
bindlich- {An- der an- zung schrei-
gegenlber gegeniber von keiten rechen- {rechen- deran- jtungen
gegen- |bare baren rechen- |des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- |Kassen- }lst- baren Reserve-
Durchschnitt  |ins- ansissi- |Gebiets- Jansassi- | Gebiets- ansdssi- |Gebiets- [ins- Gebiets- |bestande [ bestdnde | Reserve Kassen- |Solls
imMonat 1) jgesamt jgen2) fremden Jgen2 lfremden lgen fremden }gesamt |fremden }5) 15) 6) 15) 7 Betrag |bestdnde |9 15)
1977 Dez. 607 289 135933 10832f 112565 8 153] 337107 2 699 44 354 2263 - 44 354 45 475 1121 2,5 4
1978 * 6736101 153785] 11599] 133079} 10373] 361726 3048] 55988 2821 5454F 50534] 51558 1024 2,0 4
1979 " 704 674 158612] 12766 149 641 13290] 367218 3147] 61651 3442 6268] 55383| 56426 1043 1,9 6
1980 “ 732855 165410 15203} 175083 11547 362 262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
1981 " 768728| 162317| 13482§ 224345] 11106} 353 899 3579 52321 2579 7524) 44797} 45304 507 11 2
1982 " 821085( 173300 14 102} 233 281 10 283§ 386017 4102 50 079 2351 8178 41 901 42 232 31 0,8 1
1983 * 873212 188859] 14295] 223959 12878| 428562 4659 53100 2579 85861 44514 44941 427 1,0 2
1984 10) 921512 192950 16741} 241 367 14067 451300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1,1 6
1985 " 966 074} 204 788 17 859} 244 965 10908} 481 901 5653 58 661 2 849 10144 48 517 49 123 606 1,2 4
1986 " 1040751} 224043 18678 260485 7 817§ 523297 6 431 55 746 2 645 10 745 45 001 45 531 530 1.2 1
1987 " 1105701} 244792 209691 266 440 10 133 556 209 7 158 65 920 3337 11 408 54512 55150 638 1,2 2
1988 " 1148473 262 366 19672) 273527 92201 576 167 7 521 68 892 3149 12377 56515 57 074 559 1,0 3
1989 “ 1196 181} 266 428 20965] 329803 8395}) 562972 7618 71739 3269 13 591 58 148 58 912 764 1,3 4
1990 " 1434823| 334804 21621] 417459 10261 642 846 7 831 87 282 3449 18 366 68916 70 927 201 2,9 16
1991 " 1516698 375813 21732] 488794 12061 609 646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1,9 1
1992 " 11) 11734654} 446454 26 062 562 054 16606f 672 271 11207] 109 682 4441 24 509 85173 86 360 1188 1.4 5
1993 " 1894674 478 480 27 0821 599 326 25371§ 749824 14 591 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 13 15
1994 ¥ 2007 710 512 091 30614 563839] 41243] 842463 17 460 56 435 2705 12 881 435547 44377 823 1.9 5
1995 " 2066 565{ 535334] 44002] 482370| 37086] 948261 19512 36492 1914 -} 36492] 37337 845 23 3
1995 Febr. 2016 669} 475509] 30979| 566429 42118] 883576] 18053] 55528 2752|] 12655] 42873] 43261 388 0,9 6
Marz 2005555] 469829| 32138] 554925| 41728| 888830; 18105] 55170 2804] 12548] 42622] 42963 342 0,8 1
April 1990922] 459625] 31463| 547827 41550| 892287 18170f 54551 2768F 12386f 42165] 42606 441 1,0 9
Mai 1998375] 472027] 32588| 537990| 40548} 896931 18292 55106 2806f 12500} 42606] 42912 306 0,7 5
Juni 2008043] 474940] 34539] 5385331 39807] 901796] 18428; 55445 28921 12581f 42864 43143 279 0,7 17
Juti 1996712} 475813] 32129§ 525997| 36972} 907283 18517} 55173 2716 12501] 426727 42945 274 0,6 7
Aug. 19977857 480353] 32089) 516222| 35799} 914600 18721} 35289 1639 -} 35289{ 35569 280 08 32
Sept. 2013427 480860] 34865] 520708| 37191} 920921 18884 35570 1724 -} 35570] 36023 454 1.3 9
Okt. 2022 081] 490 859 39721} 507 665 37031} 927741 19 064 35708 1821 - 35708 36 025 318 0,9 3
Nov. 2 033 548] 503360] 41797} 495241 35497] 938348 19 305 35883 1835 - 35883 36 170 287 0,8 4
Dez. 2066 565| 5353341 44002} 482370 37086} 948 261 19512 36 492 1914 - 36 492 37 337 845 2,3 3
1996 Jan. 2123551] 548418] 481427 484918 40 8104 981071 20193 37 465 2082 - 37 465 37741 276 0,7 2
Febr. 21220801 5187871 42315] 498356} 36580110053961 206461 37311 1888 -} 373111 37547 236 0,6 8

Anmerkungen siehe Seite 42*
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Durchschnitt
im Monat 1)

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

1996 Jan.
Febr.

Deutsche
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschi. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 Gemaf §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 nur noch einschl.
Verbindlichkeiten auf ,Sparbuchkonten" in Ostdeutschland, sofern sie auf
die seinerzeitigen Sparverkehrsvorschriften des KWG umgestellt wur-
den. — 4 Betrag nach Anwendung der Reservesitze auf die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten (§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitit der Reihe ist
durch die ab Mérz 1978 eingefihrte Anrechnung der Kassenbestinde bei
kompensierender Heraufsetzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Durch-
schnittlicher Bestand der Banken an inlandischen gesetzlichen Zahiungs-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansassigen
Reserve- und .
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4} insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3632 2 123 551 37 465! 1,8 1,8 1,9 37 741 276
3630 2122 080 37 311§ 1,8 1,8 1,9 37547 236
Kreditbanken
321 ! 522 177 9749 1,9 1,9 1,9 9 850 1m
319 517 845 9652 1,9 1.9 1,9 9729 77
GroBbanken
3! 279018 5180 1.9 1,8 1,9 5190 9
3 276 222 5120 1.9 1.8 1,9 5128 8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
192 208 045 3885 1.9 1.9 2,0 3952 67
192 206 633 3851 1,9 1.9 2,0 3901 51
Zweigstellen auslandischer Banken
68 8998 180 2,0 2,0 2,0 199 19
67 9528 190 2,0 2,0 2,0 201 10
Privatbankiers 14
58 26117 504 1.9 1.9 2,0 510 5
57 25 462 491 1.9 19 2,0 499 8
Girozentralen
13 74 479 1403 1,9 1,9 2,0 1408 4
13 69 946 1309 1,9 1.9 2,0 1319 10
Sparkassen :
620 853 664 14 496 1,7 1,7 1,7 14 541 45
620 857 760 14516 1,7 1,7 1.7 14 567 51
Genossenschaftliche Zentralbanken
4! 8557 171 2,0 2,0 2,0 172 0
4 9268 185 2,0 2,0 2,0 186 1
Kreditgenossenschaften
2591 557 369 9773 1,8 1.8 1,7 9872 929
2591 560 035 9784 1,7 1.7 1.7 9 864 79
Realkreditinstitute
34 13 929 277 2,0 2,0 2,0 295 18
34 15 256 304 2,0 2,0 2,0 310 6
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 1
14 91 872 1566 1.7 1.7 1,9 1570 4
14 90 452 1532 1.7 1,7 1.9 1540 8
Bausparkassen
35 1505 29 1.9 1.9 2,0 34 5
35 1518 29 1.9 1.9 2,0 33 4

mitteln. — 6 Als Guthaben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank
zu unterhalten. — 7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen
Kreditinstitute auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. —
8 Ist-Reserve abzuglich Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kas-
senbesténde. — 9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassen-
besténde. — 10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem
Geschaft und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Postbank*
(ab 1. Januar 1995: Deutsche Postbank AG). — 12 Reserve-Soll in % der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Bargschaftsbanken mit
geringfugigen Betragen. — 14 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des
Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft. — 15 Die
Anrechenbarkeit der Kassenbestande wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls »
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VI, Zinssdtze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz Glltig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz 2)
1969 21. Marz 3 4 1977 15. Juli 3% 4 16. Dez. 3 572
18. April 4 5 16. Dez. 3 3
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 7 /2 {1979 19, Jan. 3 4 21. April 4% 6
5. Dez. 6 ] 30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 5% 6. Okt. 6 8
1970 9. Marz 7 9 13. Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 82
18. Nov. 6/ 8
3. Dez. 6 7 Y2 {1980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 61 9
2. Mai 7 92 16. Aug. 7 94
1971 1. April 5 62 19. Sept. 7 3 9 20. Dez. 8 93s
14. Okt. 4 52
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/4 9 3,
22. Okt. 6 7 15. Sept. 81a 972
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 32 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Mérz 7% 9
1. Dez. 42 6 /2 9. Sept. 4 52 23. April 7 81,
2. Juli 63/ 84
1973 12. jan. 5 7 1984 29. Juni 4/ 52 30. Juli 63/a 7 ¥a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6'a 7 Va
1. Juni 7 3} 9 1985 1. Febr. 42 6 22. Okt. 53/s 63/a
16. Aug. 4 5%
1974 25. Okt. 62 82 1994 18. Febr. 5Ya 63/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Miérz 3% 51 15. April 5 62
13. Mai 42 6
1975 7. Febr. 5 7 Y2 {1987 23. jan. 3 5
7. Mérz 5 62 6. Nov. 3 412 11995 31. Mérz 4 6
25, April 5 6 4. Dez. 2 41 25. Aug. 32 51
23. Mai 42 52 15. Dez. 3 5
15. Aug. 4 5 1988 1. Juii 3 41
12. Sept. 3 4 29, Juli 3 5
26. Aug. 3 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Gber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt »

dite mehr gewéhrt, -— 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfigung gestellt wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktreguiierung der Bundesbank
mit Ruckkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
Gber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) {Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
glitig Satz jgultig Satz jgultig Satz |Tage jgultig Satz |Tage
1973 16. April — 27. April 12 1973 26. Nov. - 1981 5. Mai - 13. Mai 11,5 711990 - 22. Mérz 7,0 3
7. Juni - 20.Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23, Marz-
24 Juli - 27.Juli 15 1974 - 11. Jan. 13
30. Juli 14 14. Méarz—- 8. April 13 [1985 1.Febr.~ 29. Marz 5,5 311992 - 17. Sept. 7.3 3

2. Aug. - 16. Aug. 13 28.Mai - 3. Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept. - 21, Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni - 20. Juni 5,0 3 22. Sept. ~ 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. — 13. Dez. 1 1981 25. Febr. — 26. Febr. 12 21, Juni - 18. Juli 4,8 3 25. Sept. - 28. Okt. 8,8 3

3.Marz~ 8.0kt 12 19. Juli - 15. Aug. 45 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Mérz—- 5. April 11,5 9.0kt. — 3.Dez. 11 16. Aug. ~ 21. Dez, - 27. Dez. 8,5 3
8. April - 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. -
1986 -~ 4. Marz 4,3 3
1975 23, Juli - 31. Juli 4,5 11982 - 21. Jan. 10,5 5. Mérz- 1993 — 24. Mérz 84 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22. Jan. - 18. Mérz 10 25. Méarz- 2. Mai 7.5 3

12. Sept.— 6. Okt. 3,5 19. Mérz- 6. Mai 9,511987 - 22.Jan. 4,0 3 3.Mai - 9. Sept. 7.0 3

21.Okt. — 1. Dez. 35 23. Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai - 24. Nov. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Mérz— 31. Mai 4) 4 25. Nov. -

6. Juli - 14. Juli 4 1994 - 17. Febr. 575 3
15.Juli - 26. juli 3,75 1988 ~ 30. Juni 3,0 3 18. Febr. - 14. April 525 3
27.Juli - 5.Sept. 35 1 Juli - 15, April = 21. April 5.0 3
23.Sept.~ 3. Nov. 3,5 22. April - 25. Aug. 5,3 3

1989 - 19. Jan. 3,5 3 26. Aug. - 4,5 3
1978 13. Méarz— 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 4,5 3
21. April = 29, Juni 5,0 3
1979 10. Okt. - 31. Okt. 7,75 30. juni - 28. Aug. 55 3
29. Aug. - 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. — 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz- 18. Méarz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Rlckkaufsverein-
barung {iber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
Inlandswechseln von Kreditinstituten fir 10 Tage; erster AbschluB am

Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November

1973 gewdhrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liguiditdtspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf far 20
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Gutschriftstag

1995 26. Juli

2. Aug.
9. Aug.
16. Aug.
23. Aug.
30. Aug.

6. Sept.
13. Sept.
20. Sept.
27. Sept.

4. Okt.
11. Okt.
18. Okt.
25. Okt.

2. Nov.
8. Nov.
15. Nov.
23. Nov.
29. Nov.

6. Dez.
13. Dez.
20. Dez.
28. Dez.

1996 3. lJan.
10. Jan.
17. Jan.
24. Jan.

1. Febr.
7. Febr.
14. Febr.
21. Febr.
28. Febr.

6. Mérz
13. Marz
20. Marz
27. Mirz

3. April

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

April 1996

V1. Zinssatze

3. Offenmarktgeschéafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

Pensionssatz 1 % p.a.

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schéatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1989 Jan. 5,13}11991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,63{1995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Maérz 5,90 Marz 8,50 Mérz 8,31 Marz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7,30 Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05 Dez. 3,87
1990 Jan. 7,70]1992 Jan. 9,4011994 Jan. 6,0011996 Jan. 3,67
Febr. 7.76 Febr. 9,41 Febr. 6,00 Febr. 3,32
Mdrz 7,81 Mérz 9,48 Marz 5,87 Mérz 3,30
April 7,78 April 9,56 April 5.62
Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30
Juni 7,80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 7.89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez, 4,85
Gebote der Kreditinstitute Ankéufe der Bundesbank
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzah!
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
498 119 443 467 56 075 - 4,50 4,51 14
424 128 903 395 63 096 - 4,50 4,51 14
393 86 654 356 53 495 - 4,45 4,47 - 4,49 14
474 111270 388 63 046 - 4,45 4,45 14
433 90 228 359 50533 - 4,39 4,40 - 441 14
422 106 348 313 65 942 - 4,30 430 - 4,31 14
403 96 139 361 49 099 - 4,20 4,20 - 4,22 14
405 106 259 369 65816 - 4,15 416 - 4,17 14
459 97 361 412 50 928 - 4,12 4,13 14
406 107 295 358 67017 - 4,08 4,08 -~ 4,09 14
352 290 399 311 50 476 - 4,05 4,05 - 4,06 14
420 107 742 359 67 751 - 4,03 4,03 - 4,04 14
485 122 635 431 51359 - 4,03 4,04 15
468 133 666 407 68 697 - 4,03 4,04 14
338 100 413 279 51869 - 4,02 4,02 - 4,03 13
348 113 355 326 67 5381 - 4,00 4,01 - 4,02 15
328 95171 279 50 862 - 3,98 3,99 14
384 115748 336 68 966 - 3,97 3,98 13
364 102 668 224 58 640 - 3,98 3,98 14
404 119284 334 72147 - 3,98 3,99 14
369 101 033 330 65 992 - 3,98 3,99 15
692 218534 692 72 154 3,75 - - 14
636 222933 636 73599 3,75 - - 13
522 216 221 522 63 057 3,75 - - 14
473 132 345 428 69 501 - 3,73 3,74 14
406 88 588 389 58 996 - 3,65 3,67 - 3,68 15
380 99 148 318 69 437 - 3,55 355 - 3,56 14
297 76974 291 58 979 - 3,40 343 - 345 13
426 200 406 426 72 167 3,30 - - 14
444 189 560 444 59 260 3,30 - - 14
474 218985 474 72 285 3,30 - - 14
355 153 419 355 59 087 3,30 - - 14
311 157 617 3N 72516 3,30 - - 14
421 167 312 421 61087 3,30 - - 14
452 187 364 452 72 158 3,30 - - 14
396 169 742 396 61974 3,30 - - 14
3% 184 000 396 75 900 3,30 - - 15

aus den Zinssdtzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschéfte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwéchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Sitze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.



Zeit

1993 Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
Agpril
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

4. Geldmarktsatze nach Monaten
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VI Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte |[Hochstsatze schnitte |Hochstsatze Monatsdurchschnitte
6,43 625 - 6,80 6,26 600 - 6,50 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 5595 - 7,00 6,05 585 - 625 6,37 6,11 577 5,37 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 - 5,95 6,11 5,89 5,66 5,33 5,20 5,70
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 591 571 5,42 5,85 5,75
5,99 550 - 6,80 5,79 565 - 5,95 5,97 5,84 5,69 5,52 5,99 5,83
5,66 500 - 625 5,54 535 - 575 5,67 5.59 5,51 5.40 5,65 5,62
5.36 400 - 575 515 500 - 545 532 5,20 5,15 5,14 5,29 5,26
514 490 - 6,10 5,01 490 - 515 5,09 5,07 5,07 5,21 517 5,17
5,04 475 - 6,00 4,92 480 - 505 4,97 4,97 4,98 5,12 5.08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 485 - 5,05 4,99 5,00 5,05 5,28 510 516
4,81 375 - 5,25 5,02 4,90 - 5,20 5,01 5,07 5.22 5,58 512 5,27
4,93 460 - 6,00 5,17 510 - 525 5,00 5,22 5,33 5,72 532 5,37
5,03 485 -~ 6,10 516 510 - 530 5,03 5.21 5,30 5,65 5.30 5,35
4,90 6)3,75 - 6,00 535 515 - 5,60 5.40 5,40 5,49 5,83 541 5,54
4,98 475 - 6,05 511 500 - 5,25 5,03 516 5,36 584 516 5,41
4,99 480 - 6,00 5,04 495 -~ 5,10 5,00 5,10 5,27 572 5,05 5,33
4,79 375 - 5,00 5,02 470 - 510 4,97 5,07 5,19 5,53 517 5,31
4,66 445 - 6,00 4,63 455 -~ 480 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 445 - 4,65 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 440 - 460 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 430 - 6,00 4,51 445 - 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 4,00 - 4,75 4,41 420 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 400 - 525 4,15 405 - 430 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 38 - 475 4,05 395 - 4,10 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15
4,06 390 - 550 3,96 38 - 4,10 4,03 4,01 3,96 3,96 4,11 4,03
4,08 7365 - 500 3,89 3,70 ~ 4,00 4,09 3,94 3,81 3,79 4,00 3,88
3,61 330 - 39 3,56 330 - 3380 3,69 3,61 3,51 3,48 3,65 3,55
3,34 3,00 -~ 3,50 3,30 320 - 350 3,40 3,35 3,34 3,40 3,35 3,39
3,38 320 - 500 3,30 325 -~ 340 3,37 3,36 3,35 3,46 3,40 3,40

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den tdglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen ™

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschafte. — 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%. — 7 Ultimogeld 4,60%-5,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,25§ 9,00 - 12,75 9,271 7,75-1175 6,61} 500~ 875 0,51 0,45- 0,58 13,30] 11,87 - 14,93
11,10 8,75-12,75 8,97 7,50 - 11,75 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,11] 11,44 - 14,96
11,03] 8,75-12,75 8,80} 7,50-11,25 6,171 4,50 - 8,50 0,50 0,44 - 0,56 13,001 11,41 - 14,85
11,00] 8,50-12,75 8,791 7.,50-11,00 6,13( 4,50~ 8,50 0,50| 0,44 - 0,56 12,92] 11,35 - 14,63
10,991 8,50 -12,75 8,741 7,50 - 11,00 6,091 4,50~ 841 0,50 0,44- 0,56 12,861 11,21 - 14,43
10,97] 8,75~12,75 8,77} 7,50 -11,25 6,14] 4,50 - 8,50 0,50] 0,44 - 0,56 12,90{ 11,35 - 14,67
10,68{ 8,25-12,50 8,49 7,00 - 11,00 5767 4,00- 8,00 0,49 0,42 - 0,56 12,60} 11,16 — 14,25
10,66] 8,25 - 12,50 8,45 7,00 - 11,25 571 4,00 - 8,00 0,48 0,42 - 0,56 12,541 11,16 - 14,06
10,62 8,25 - 12,50 8,43 7,00 - 11,25 565{ 4,00- 7,75 0,48 0,42 - 0,55 12,49f 10,93 - 14,06
10,52} 8,00 - 12,25 8,32 6,75 - 11,00 537 3,75 - 7,50 0,48 0,41 - 0,55 12,40¢ 10,72 - 14,20
10,397 8,00-1225 8,18 6,50 - 10,75 519{ 3,50- 7,25 0,47 0,40 ~ 0,55 12,18} 10,56 — 13,97
10,297 8,00-12.25 8,04 6,25 - 10,75 517 3,50 - 7,25 0,47 0,38 - 0,55 12,14¢ 10,52 - 14,01
10,281 8,00 -12,25 8,071 6,50~ 10,75 5181 3,50~ 7,50 046{ 0,39- 055 12,121 10,26 - 13,88

* Seit Januar 1991 werden auch die Sitze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssitzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fr den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 leweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssétze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von (iber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssdtze in % p.M.
vom urspriinglich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
buhr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Sitzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
horigen Bearbeitungsgebihren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten,
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Marz
April
Mai
Juni

Juti
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

Febr.
Marz

Erhebungs-
zeitraum 1)

1995 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1996 Jan.

Febr.
Marz
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke 2

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)

zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,78 7,29 - 845 8,25 797 - 8485 8,61 835 - 9,23 8,0 7,23 - 9,06
7.27 6,61 - 8,04 7.82 749 - 858 8,36 8,07 - 895 7,75 6,96 - 8,96
7,04 6,43 - 8,04 7,56 718 - 8,36 8,19 794 - 8,85 7,63 6,90 - 8,90
6,76 6,12 - 7,77 7.33 6,97 ~ 8,04 8,01 7,76 - 8,68 7,49 6,66 - 8,85
6,81 6,17 - 7,77 7,39 706 - 8,03 8,09 7,82 - 868 7,46 6,70 - 8,85
6,76 603 - 7,82 7,33 7,02 - 8,04 8,05 777 ~ 8,63 7,44 6,70 - 8,58
6,40 556 - 7,26 7,07 6,74 - 7,77 7,91 7,61 - 8,58 .21 641 - 8,52
6,30 546 - 7,23 7,01 6,70 - 7,61 7,88 761 - 847 7,16 6,38 - 8,58
6,11 525 - 7,18 6,80 643 - 750 7,73 749 - 831 7.06 6,14 - 8,58
577 494 - 6,97 6,45 612 - 7,23 7.46 7,19 - 8,04 6,88 591 8,31
5,65 470 - 6,54 6,30 593 - 6,97 7.34 705 - 7,98 6,74 564 - 831
5,59 4,78 - 6,54 6,32 59 - 6,97 7,37 7,07 - 8,00 6,61 554 - 8,04
5,76 510 - 6,59 6,65 617 - 723 7,65 7,23 - 8725 6,64 552 - 8,04

Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM

unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjahrige Laufzeit

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,75 3,00 - 4,25 4,24 3,75 - 4,63 4,57 4,20 - 490 6,51 6,00 - 7,00
3,51 2,85 - 4,00 3,97 3,50 - 4,40 4,26 3,95 - 455 6,05 550 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 3,91 3,50 - 4,25 4,20 3,75 - 4,50 581 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 340 - 4,20 4,14 3,80 - 440 5,54 500 -~ 6,00
3,41 2,80 - 4,00 3,86 3,40 - 4,25 4,17 3,80 - 4,40 5,55 500 - 6,00
3,38 2,75 - 3,90 3,84 3,40 - 4,20 4,15 375 - 4,40 5,53 500 - 6,00
3,18 2,50 - 3,75 3,60 3,10 - 4,00 3,87 3,50 - 4,10 5,33 488 - 575
3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 3,85 3,80 3,50 - 4,00 5,25 4,75 - 5,75
3,07 2,50 - 3,50 3,48 3,00 - 3,80 3,73 3,40 - 4,00 5,09 4,67 - 5,50
3,02 2,50 - 3,50 34 3,00 - 3,75 3,70 3,25 - 4,00 4,81 4,25 - 5,50
2,86 2,33 - 3,30 3,22 2,75 - 3,60 3,46 3,10 - 3,75 4,57 4,00 - 5,15
2,60 2,00 - 3,00 2,93 2,50 - 3,30 3,12 2,80 - 3,50 4,47 4,00 - 5,00
2,58 3,00 2,9 250 - 3,25 3,10 2,75 - 3,37 4,64 4,00 - 5,00

2,00 ~

Anmerkungen *,1 bis 5 s.

S. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den

Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trdge. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzlglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Ber{ick-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Riick-

46*

Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kuindigungsfrist Ratensparvertrage mit

mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene | einmaligem Bonus

Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dartiber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,060 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08 3,50- 5,00 498} 4,50~ 5,25 514} 5,03 - 5,92
2,05 2,00 - 3,00 2,99 2,50- 4,00 4,061 3,50- 5,00 4,62] 4,00- 5,00 5,13 503 - 5,92
2,04 2,00- 3,00 2,98] 2,50- 4,00 4,04 3,50~ 5,00 4,447 3,97 - 4,75 5,13 503 - 5,92
2,04f 2,00- 3,00 2,957 2,50- 4,00 4,01 3,25 - 5,00 4,23 3,75~ 4,75 512 503 - 5,92
2,04 2,00- 3,00 2,95 2,25- 4,00 4,01 3,25 - 475 4,21 3,75 - 4,65 511 4,81 - 5,92
2,047 2,00- 3,00 2,95] 2,50 - 4,00 4,00f 3,25- 4,75 4,21 3,75 - 4,65 5,11 503 ~ 5,92
2,03 2,00 - 3,00 2,90 225- 3,75 3,94} 3,00- 475 3,97} 3,50- 4,50 51 4,66 — 5,92
2,03] 2,00- 3,00 2,88] 2,25- 3,75 3,93 3,00- 475 3,87 3,25- 4,50 511] 4,62 - 581
2,03 2,00 - 2,50 2,88 225- 3,75 393 3,00- 475 3,791 3,15- 4,25 5107 4,81 - 581
2,02] 2,00- 2,50 287 225- 3,75 390} 3,00- 4,75 3,61] 3,00~ 4,00 510] 4,66 ~ 5,68
2,02f 2,00- 2,50 2,84 225- 3,75 3857 3,00- 475 3,42 3,00~ 39 509] 458- 568
2,02 2,00~ 2,50 2,80 2,25- 3,50 3,82} 3,00- 4,50 3,251 2,90- 3,75 509| 4,58- 558
2,011 2,00~ 2,50 2,801 2,25~ 3,50 3,801 3,00- 4,50 3,271 2,88~ 3,75 5081 4,58 - 5,58

zahlungsmodalitdten (z. Zt. iberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. In
den Sétzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,

1 Jahr Sperrfrist.




Monat bzw.
Woche

1994 April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Marz p)

Woche endend p}
1996 Febr. 23.
Marz 1.
8.
15.

22,
29.
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VI. Zinssatze

1 Satz, zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntégi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. fgultig abj% p.a. |giltig ab Land/Zinssatz % p.a. lgultig abj% p.a. 1glltig ab
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedsldnder
Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 3 15.12.95 32 125. 8.95 Finnland
Danemark _ Basiszins 4 1. 2.96] 434 (151295
Diskontsatz 33s 1 6. 396 4 25. 1.96 Osterreich
Frankreich Diskontsatz 3 15.12.95 3 125. 895
Interventionssatz 1) 3,80 7.396] 3,90 8. 2.96 Schweden
Griechenland Diskontsatz 7 6.10.95 7% 15 795
Diskontsatz 2) 18 18.12.95§ 1872 [28. 8.95
GroBbritannien 2. Schweiz
Interventionssatz 3) 576 | 8. 3.96 6"s {18. 1.96 Diskontsatz 1% 15.1295; 2 22. 9.95
Irland, Rep.
S‘atz fur Notenbankkredit 4) 612 11512951 7 25. 8.95] 3. AuBereuropdische Lander
Italien
Diskontsatz 9 29. 5.95 81s j22. 2.95 Japan
Niederlande Diskontsatz 2 8. 9.95 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 23 115.12.95 3 117.11.95 Kanada
Portugal Diskontsatz 7) 5,25 21. 3.96{ 5,50 27. 2.96
Diskontsatz 912 {30. 895, 10'2 | 3.10.94 Vereinigte Staaten
Spanien Diskontsatz 5 31. 1.96 5% ¢ 1. 295
Satz fir Notenbankkredit 6) 8's {13. 3.96 83 {12. 1.96

bank den Geschiftsbanken kurz befristeten Kredit gewahrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfigung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Neue Berechnung:
Obergrenze des Zinsbandes der Bank of Canada fur Call-Geld.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Sétze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten S&tzen flr overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
" |schatz- Schatz-
wechsel wechsel [Tages-
(3 Mo- (3Mo- |geld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:

Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am

liches geld Tages- (3 Mo- |Tages- [sions- Federal :sions- private  Imonats- |Tages- Monats- {monats- |freien Markt 9

Geld {AIBOR) lgeld2 inate)3) [geldd |[satz5) Funds 6) [satz5) |Titel geld D  |geld geld geld US-$/DM {£/DM
5,37 5,30 5,87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 4,051 + 1,48; + 0,37
5,18 513 5,39 5.27 4,62 4,81 4,01 4,19 5,75 3,66 3,96 4,23 4547 + 057! + 0,00
5,00 5,05 511 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 544 3,67 4,22 4,33 455{ + 043 - 0,09
4,80 4,92 4,96 5,34 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 477f + 011; - 0,25
4,89 4,97 4,89 545 4,58 5,34 4,47 4,50 5,31 3,72 4,50 4,62 484 + 0,10: - 0,51
4,92 5,07 4,36 5,30 4,73 5.39 4,73 4,64 5,31 3,44 4,73 4,87 506; - 0,01 0,56
4,86 5,20 4,84 5,16 5,34 5,44 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553{ - 0437 - 0,74
4,97 523 4,91 513 512 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 5,39 582 - 067] - 085
517 542 5,09 531 5,43 5,87 5,45 5,64 5,32 3,63 5,51 6,04 6,29 - 093 - 0,96
4,96 518 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5,81 5,35 341 5,59 5,86 6,267 - 1231 - 1,43
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5,34 3,25 593 6,00 6,208 - 1,17} - 1,65
4,93 510 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7,44 3,00 5,97 6,03 6,197 - 1,22 - 1,60
4,38 4,69 4,93 5,34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,66 2,86 5.96 6,03 6,18f - 1,60] - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,63 2,72 5,95 5,98 6,05 - 1,57, - 215
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,37 2,53 597 5,97 5921 - 1,46, - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 547 6,79 2,13 5,82 5,86 585§ - 1,337 - 221
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 574 541 6,07 2,28 573 5,82 5851 - 1,477 - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5,62 1N 5,70 577 578 - 167 - 251
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,29 1,53 5,72 5,75 583; - 1,80 - 261
3,70 3,82 3,99 3,77 6,81 6,44 5,80 5,35 5,68 1,50 5,75 5,76 5781 - 1,821 - 259
3,56 3,66 3,87 3,72 6,62 6,20 5,60 5,16 5,04 1,28 5,69 577 5661 - 1,791 - 251
3,33 3,28 3,67 3,39 6,33 6,08 5,56 5,02 4,52 1,13 5,54 5,50 544 - 191 - 2,74
3,13 3,10 3,32 3,29 6,24 5,96 5,22 4,87 4,19 1,03 524 5,25 522} - 1,917 - 2,79
. 3,17 3,3 3,28 5,96 5,81 5,31 4,96 4,04 1,19 5,27 5,29 532 - 2,00 - 266
3,17 3,32 3,32 6,08 5,93 517 4,78 4,19 1,03 5,20 5,23 521} -~ 1,827 - 2,70
3,17 3,31 3,29 6,40 5,87 5,31 4,86 4,13 5,21 5,20 520{ - 1891 - 2,70
3,16 3,31 3,26 6,49 5,81 5,57 4,89 4,08 5,18 5,19 519¢ - 1,921 - 2,67
3,18 3,31 3,27 5.75 579 5,24 4,95 4,06 5,26 5,33 5331 - 2,02] - 2,70
3,18 3,31 3,28 572 578 5.38 5,02 4,01 . 5,31 5.33 538! - 2,01} - 2,62
3,17 3,31 3,28 570 5,80 5,22 4,99 4,00 1,19 5,33 5,33 538] - 2,08f - 2,67

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zirich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Uitimo. — 8 Die Sitze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fir Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb r)
inléndische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr.  |Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 munal- |von Spe- |schuld- {strie- offent-  jdische einschi. |Nicht- onen der
bzw. zu- zu- Pfand- |obli- zialkredit- {verschrei-Jobliga- {lichen Renten- fzusam- |Bauspar- [banken |Bundes- |[Aus-
11+ 15) Isammen {sammen [briefe Jgationen jinstituten [bungen itionen jHand2) iwerte3 |men4 |kassen 5) {6) bank 5) |lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 Lk! 12 13 14 15
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16 012 45 927 31192 13667 1068 57 570
112 285 88 190 284481 -1757 5960 8477 15764} - 27 59 768 24096 78 193 45 305 33599 - N 34093
88425 35100] -11029] -5168 65{ - 2911} -3011}] - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38984 344 25 649 39877 96 074 20311 76448 - 686 22212
244827 220340 136799} -3924] - 215 70503f 70436] - 67] 83609 24488] 225066] 91833] 133266f - 33| 19763
231965§ 219346) 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87 011 12619] 173099 45095} 127 310 694 58 866
291762 284054] 106857] 11882 55 257 20993 18723} - 175} 177376 7708] 170873] 132236 37 368 1269] 120887
395090] 382571% 151812] 20056] 112573| - 6264 25 449 200} 230560 12519] 184085 164436 20985 - 1336] 211004
303425] 276058] 117185} 18617 54329] - 8270 52507} - 65] 158 939 27 367} 281629| 126808] 156378| - 1557 21796
227 304} 203029] 162538] 15310 89 183 38N 54 155f - 350 40 839 24 2751 144 557 49 193 976841 - 2320 82 747
13 284 10 536 8992 1515 5333 1229 915 0 1544 2748 6947] - 2689 9754} - 118 6337
16 031 13014 13391 1867 5958 1957 3609 - 9] - 368 3017 4294 6815 ~ 2291} - 230 11737
11832] 10443 7361 1360 8286] - 5203 2918 52 3029 1389 3488} - 2903 6480 - 89 8344
7 975 8216 15 643 310 7915 2778 4640 -1 —7427] - 241 64361 - 4622 112341 - 176 1539
33 652 29912 18 155 2322 12 448 1147 22371 - 6 11762 3740 19 891 11117 8773 1 13761
27 331 22 563 14 872 2 539 8446] - 3923 7810 0 7691 4768 26 956 13 159 13791 6 375
20867] 19442} 18010] - 382 14150 1738 2504 114 1318 14251 19497}f 16713 28901 - 106 1370
36268] 34571] 21642] - 72} 14561 2960 4193 0] 12929 1697] 17899] 21020] - 3155 34] 18369
2736 716 11074) - 376] 10302 321 8271 - 1] -10356 2020f - 2463 1550 - 2763| - 1250 5199
41769 38 684 32685 921 21322 1541 8901) - 29 6029 3085 13 386 19353] -5114| - 853 28 383
22149 17 381 16 444 452 10 496 2603 2 893 230 707 4768 14 622 11797 2825 ] 7527
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland 1
Inldnder (Kapitalexport: —, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inldndische auslandische |zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) |Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) |{banken 6) Auslander 12} fsammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
32371 16 394 15977 17 197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3 956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 4913 5321 25278 ~ 8533 - 17 664 + 91
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45418 - 2562 - 29338 - 4726 - 24612
33478 13317 20 161 32246 2 466 29 780 1233 + 27 318 + 46 247 - 18929
32 595 17 226 15 369 40 651 2984 37667 - 8056 + 89756 + 113181 ~ 23425
39326 19512 19814 30842 4133 26 709 8484 + 187 156 + 198 486 ~ 11330
54 480 29 160 25320 53977 1622 52 355 503 - 30388 - 5571 - 24817
44 285 23 600 20 685 45153 11945 33208 - 868 + 36919 + 58472 - 21553
5642 1157 4 485 6187 1523 4664 - 545 - 1441 + 3589 - 5030
5162 3570 1592 1981 - 2062 4043 3181 + 10309 + 8720 + 1589
5349 3077 2272 - 1714 - 2878 1164 7063 + 11746 + 6955 + 47N
2 893 2849 44 1434 - 320 1754 1459 + 3195 + 1780 + 1415
2 600 836 1764 2 583 596 1987 17 + 8274 + 10021 - 1747
1476 1026 450 - 252 2961 - 3213 1728 - 3115 ~ 4393 + 1278
3106 3086 20 3258 808 2 450 - 152 - 227 - 55 - 172
3205 2224 981 6119 4959 1160 - 2914 + 12777 + 16672 - 3895
5062 1256 3806 6193 - 1341 7 534 1131 - 1758 + 3179 - 4937
6 608 870 5738 5098 5104 - 6 1510 + 21070 + 25298 - 4228
2 409 928 1481 1492 2037 - 545 917 + 2195 + 2759 - 564

* Ohne Investmentzertifikate (siche Tabelle VII. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) ausldndischer Rentenwerte durch Inlander; Transaktions-
werte. — 4 In- und auslandische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und auslan-
discher Wertpapiere durch inlindische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerauBerung (-) inlandischer Rentenwerte (einschl. Geldmarkt-
papiere der Banken) durch Auslénder; Transaktionswerte. — 8 Zu Emissions-
kursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) auslandischer Aktien
(einschl. Direktinvestitionen) durch Inl&nder; Transaktionswerte. — 10 In-
und auslandische Aktien. — 11 Ohne Aktien mit Konsortialbindung. — 12
Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung (-) inldndischer Aktien {einschi. Di-
rektinvestitionen) durch Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur
die letzten zwei Jahre sind vorliufig, kleinere Revisionen werden nicht be-
sonders gekennzeichnet. — r Ab 1990 teilweise revidiert.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

April 1996

VII. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- |[verschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) |obligationen 3) [ditinstituten 4 |bungen 5) obligationen 6) |lichen Hand 7} |Emittenten
Brutto-Absatz &
1986 257125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25 217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70 701 89 755 111 326 - 141 990 35 168
1991 442 089 292 092 19478 91489 80 738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 620 120 470 583 43 287 208 844 41571 176 877 200 149338 102 719
1995 Aug. 46 230 36 376 3930 18 545 2326 11574 - 9 855 8041
Sept. 57 452 49 258 5206 22 691 3291 18070 - 8194 8878
Okt. 63 568 45712 2987 24 659 5193 12873 150 17 706 6597
Nov. 61030 47 435 2 643 25 355 5159 14 278 - 13594 13365
Dez. 56 733 44 879 3854 24113 2 899 14012 - 11854 8568
1996 Jan. 96 840 67 056 4983 36 427 4340 21306 300 29484 7815
Febr. 70 545 49 099 2 685 23 216 7318 15 880 274 21173 21422
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20967 340 90 242 25087
1988 169 746 93757 16 890 50 948 8742 17178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430479 211775 28594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29168 69 508 306 184 255 53 351
1995 409 469 271763 30454 141 629 28 711 70972 200 137 503 85 221
1995 Aug. 30 140 20975 2502 12711 1215 4 547 - 9165 6348
Sept. 37 361 29374 4417 13 897 2134 8927 - 7986 7622
Okt. 46 650 28793 1978 18 950 3123 4742 150 17 706 5133
Nov. 42 993 29398 1689 19002 3999 4709 - 13594 10 945
Dez. 41961 30 107 2538 19104 2152 6313 - 11854 6071
1996 Jan. 66 036 36 252 3380 24 544 2273 6 055 300 29 484 6973
Febr. 54 309 32862 1857 17 302 6034 7 668 274 21173 17 370
Netto-Absatz 10
1986 88 370 30895 5750 14 211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30346 - 1472 6 846 8803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 ~ 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28604
1989 80 594 52 813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 -13 156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 205 482 173797 18 260 96 125 3072 56 342 - 354 32039 61020
1995 Aug. 29 599 20 421 2608 14279 869 2 665 - 6 9183 3920
Sept. 26 365 19313 2624 12 437 - 4365 8617 0 7 052 7510
Okt. 17 980 19195 - 174 14 052 2 280 3037 112 - 1327 2280
Nov. 35105 23375 878 16 982 3342 2173 0 11731 7 256
Dez. 476 9 860 227 7229 945 1460 - 1 - 9383 6463
1996 Jan. 46 864 40 288 1538 24 764 1999 11987 - 35 6611 5562
Febr. 21467 19930 776 11965 4184 3005 224 1314 16 065

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten, —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbiirgte Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen &ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt for Aufbaufinanzierung, Berliner industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank {friher Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fir
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thiringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstalt fir
Wiederaufbau Gbernommen) sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position
enthalt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlés vorwiegend zur Kreditgewéhrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte” Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und bdrsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschi. Bundeseisenbahnvermégen, Bundes-
post und Treuhandanstait. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zurtick-
erworbener Stlicke. — 9 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. —
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung Uber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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VIi. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dartber

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995 Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlauterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuh&nder zur zeitweili-

gen Verwahrung Ubergebene Stlicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der ffent- ausidndischer

Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten |verschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110682 715 870 142 866 367 622 74 748 130 633 2 520 392 292 150 011
1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178617
1232236 760 650 141 948 369973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223 176
1686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832370 275 873
2394728 1316142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2870295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402 229
2816734 1554 029 213 872 685519 215718 438 920 2636 1260 070 386 231
2834714 1573224 213 698 699 571 217 998 441957 2748 1258 742 388 511
2869819 1596 599 214 576 716 553 221 341 444 130 2747 1270473 395 767
2870295 1606 459 214 803 723781 222 286 445 589 2746 1261090 402229
2917159 1646 747 216 340 748 545 224 284 457 577 2711 1267 701 407 792
2938 626 1666 677 217116 760 510 228 469 460 581 2935 1269 015 423 856
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Februar 1996

782 820 535 881 54 095 207 977 76 974 196 835 1067 245 872 83 503
769 874 503 972 66 170 232430 65 981 139 388 802 265 100 121 645
567 478 309 702 42 366 167 237 43 829 56 271 511 257 266 92 359
423 979 201 492 35235 104 928 26 224 35106 - 222 486 79 166
263 690 94 896 16 397 43 591 9 801 25 106 300 168 493 26 550
27 085 15 236 2648 3573 4712 4304 56 11794 10196
6106 3456 165 97 797 2398 200 2450 1158
97 596 2043 42 676 152 1173 - 95 553 9 281

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital [Nettozugang Bareinzahlung Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch : von von Verschmelzung [Umwandiung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) von Wandei- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, jund in eine oder aus |Kapital-

des Berichts- im Berichts- schuldverschrei- | Kapitalberich- |und sonstigen |GmbH-Anteilen jVermégens- einer anderen | herabsetzung

zeitraums zeitraum bungen 1} tigungsaktien ]Sachwerten u.d. ubertragung Rechtsform und Aufiésung
114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 ~ 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6 932 3656 610 2416 407 - 182 a1 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
211231 21217 5894 1498 1421 1421 - 623 13739 - 2133
204 477 38 263 - - 5 - 28 95 - 297
204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
206 766 880 563 227 247 183 3 - 4 - 300
208 399 1633 774 719 5 250, 77 430 - 622
209 560 1161 327 37 475 279 6 104 - 68
209919 359 371 83 23 34 - 70 0 - 83
210150 231 447 82 30 9 - 200 5 - 142
210 592 442 442 50 7 4 - 280 253 - 34
211231 639 303 76 163 84 168 - 76 - 79
211310 79 450 25 - 290 - 758 125 - 53
211859 549 449 244 0 57 - 9 - 58 - 135
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG, —

3 Inhaberschuldverschreibungen mit einer !sngs‘ten Laufzeit gemaB
Emissionsbedingungen von dber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit
mehr als 3 Jahre betrigt. AuBer Betracht bieiben Wandelschuldverschreibun-
gen u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Null-
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen -und . Fremdwdhrungsan-:
leihen. Die Gruppenrenditen fir die Wertpapierarten sind gewogen mit den

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)
Festverzinsliche Wertpapiere 3) Renten Aktien
Umlaufsrendite
darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand Bank-
schuldverschreibungen nach-
bdrsennotierte richtlich:
Bundeswertpapiere DM-Anlei-
; hen aus- Deutscher Deutscher
mit Rest- mit Rest- Indu- landischer Renten- Aktien-
laufzeit 9- faufzeit 9- |striecbli- Emit- index CDAX- index
insgesamt zusammen jzusammen |10 Jahre 4 Jzusammen 110 Jahre gationen tenten 5) (REX) Kursindex 6) [(DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende
% p.a. schnittskurs {1987=100 1987=1000
89 8,8 88 87 9,0 8,9 9,0 9,2 93,50 145,00 1398,23
87 8,6 8,6 8,5 8,9 8,6 8,9 9,2 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,0 8,0 7.8 83 8,1 8,7 8,8 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,3 6,3 6,5 6,5 6,8 6,9 6,8 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,7 6,7 69 6,8 7.2 7.0 6,9 99,90 176,87 2106,58
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,8 109,18 181,47 2 253,88
6,4 6.4 6.4 6,8 64 7.1 6,8 6,7 103,82 17413 2 083,93
6,5 6,5 6,5 6,9 6,5 7.2 6,9 6,7 104,74 183,03 2218,74
6,4 6,4 6,4 6,7 6,4 7.1 6,7 6,6 105,43 183,37 2 238,31
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 7.0 6,5 64 105,85 179,58 2 187,04
6,1 6,1 6,1 6,6 6,1 6,9 6,4 6,3 106,84 175,93 2 167,91
58 58 58 6,3 58] 6,7 6,0 6,1 108,34 179,30 2242,83
55 56 56 6,1 5.5 6,5 5,7 58 109,18 181,47 2 253,88
53 53 53 59 53 6,3 56 5.6 109,94 194,88 2470,14
57 57 5.7 6,2 56 6,5 58 6,0 107,60 193,87 2 473,55
58 59 59 6.4 5.8 6,7 6,3 6,1 107,48 193,63 2 485,87

Umlaufshetrdgen der in die Berechnung einbezogenen Schuldverschrei-
‘bungen. Die Monatszahlen werden aus den Renditen aller Geschaftstage
eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der
Monatszahlen, — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als
ungewogener Durchschnitt ermittelt. — 5 Soweit an deutschen Borsen no-
tiert. — 6 Bisherige Bezeichnung: FWB-Gesamtindex.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten 1) Erwerb 1) Nach-
richtlich:
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inténder Saldo der
Absatz= Trans-
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) aktionen
insge- mit dem
samt 1) darunter darunter Ausland
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- n
2 + 8 Geld- Wert- immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- |papier- |bilien:. |Spezial- [scher zu- zZu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
19 + 14) {sammen {sammen [fonds |fonds fonds fonds Fonds 3) jsammen [sammen |fikate sammen jfikate lander 4) Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15
25 788] 26 857 7 904 - 8032] - 128] 18952 - 1069] 25766 4177) - 362 21589 - 707 22 1091
50064] 37492} 13738 -} 11599 2144] 23754} 12572 49 830 72251 - 5 42 665 12 577 174} - 12398
81514f 204747 -3 102 -1~ 9189 6087] 23575| 61040 81518 10 145 2152 71373 58888| - 4] - 61044
80388] 616727 20791 - 6075] 14716%F 40881 18716 76 387 15 844 2476 60 543 16 240 4001} - 14715
131299] 108914] 63263] 31180) 24385 7698] 45650) 22385] 126247 8679 ~ 689] 117568 23074 5052] - 17333
54837 54071{ 16777 6147 3709 6921] 37294 766 56 434 11 806 188 44 628 5781 - 1597] - 2363
2268 2410 1510 465 298 747 899 - 142 2796 904 200 1892§ - 342} - 528) - 386
3956 3963 1230 5601 - 61 731 2733] - 7 4079 16047 - 12 2475 5§ - 123} - 116
1676 1608 840 4081 - 173 604 768 68 1447 5721 - 79 875 147 229 161
3996 4228 616 32 1521 432 3612f ~ 232 4466 1047 62 3449y - 294} - 470} - 238
2480 2747 2119 1.044 . 522 554 628 - 267 2954 3331 - 74 2621 - 193] - 474 - 207
6877 6973 3612 1.057 1987 569 3361} ~ 96 6542 326 139 6216f - 235 335 431
24278] 20444 9186 7333 932 921} 11257 3834 24339 2550 148 21789 3686 - 61] - 3895
14079} 13927 5188| - 174 925 4-437 8739 152 14 290 - 1689f - 174 12 601 326 - 211 - 363
12 3481 10730 3576 17014 - 210 2085 7155 1618 12 104 1283 121 10 821 1497 2441 - 1374

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-vér-
suBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate durch Inldnder; Transak-
tionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung {(-) inldndischer In-

vestmentzertifikate. durch Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind vorldufig. — r Aufgrund von Ande-
rungen in der Zahlungsbilanzstatistik ab 1995 teilweise revidiert.
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7. Geldmittel und Vermdgensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermégensanlagen
Vermdgensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1 Grund- gen, Darlehen  {Grund-
(ohne schuld- Schuld- und Voraus-{stiicke und
Zahi der befristete befristete und Ren-  |schein- zahlungen |grund-
erfaBten Guthaben Guthaben tenschuld- {forderun- auf Ver- stucks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun- jgen und Wert- Beteili- sicherungs- |gleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) |insgesamt f{instituten 2)Jzusammen [gen Darlehen |papiere 3) jgungen scheine Rechte rungen 4)
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen 5
1993 Mérz 7) 646 859 825 17 931 841 894 98 830 357 898 264 235 50 721 11580 51394 7236
Juni 646 . 859 001 13685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53533 11 350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10790 903 663 102 11 385 152 290 515 54 629 10 473 53 800 6983
1994 Marz 656 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6029
Juni 646 944 641 12 101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 1000 156 12 652 987 504 110 631 426 236 318 882 60 157 10 426 55834 5338
Dez. 603 996 178 8 686 987 492 113187 431 825 310 621 60 225 10 241 54 856 6537
Lebensversicherungsunternehmen
1993 Mérz 119 549 466 5060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11 400 30 071 4833
Juni 119 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145613 15312 11 407 30 627 4991
Sept. 118 . 579 077 4 687 574 390 87 808 273 593 150 281 15521 11167 31259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87 143 277 200 153 273 15 868 10 299 31259 4706
1994 Marz 121 . 609 722 25281 607194 906841 293780 160040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32 390 3773
Sept. 117 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17618 10 243 32874 3436
Dez. 114 . 641 345 2102 639 243 97 696 312 652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257
Pensions- und Sterbekassen
1993 Mérz N 179 82 556 971 81585 8871 26 807 39 167 171 44 5817 708
Juni 182 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept. 182 . 84729 1083 83 646 9159 27 154 40 409 171 53 6076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9245 27 520 42 640 176 52 6201 587
1994 Marz 185 89 905 1284 88 621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9 269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 . 92 396 987 91 409 9416 28 286 46 354 176 52 6 590 535
Krankenversicherungsunternehmen
1993 Marz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53 622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816
1994 Mérz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59132 521 58 611 1730 33063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 . 61191 286 60 905 1773 34 608 18618 1632 - 3535 739
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 5 6
1993 Marz 269 114 667 9129 105 538 3470 38 105 44 888 9784 136 8 550 605
Juni 268 118 486 6623 111863 3753 40 553 47 166 10534 137 9 080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112072 3827 40 438 47 122 10 694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10 810 122 9022 683
1994 Marz 270 . 131 945 8713 123 232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11 249 127 8910] 577
Sept. 247 . 129614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11650 131 9026 521
Dez. 236 . 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12031 132 8746 792
Rickversicherungsunternehmen
1993 Méarz 29 . 65 841 2113 63728 131 9705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38 982 70 5351 13085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69817 135 11244 28 646 25 693 - 3909 190
Dez. 29 229 73 696 1965 71731 139 10929 30247 26 267 - 3958 191
1994 Mérz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2 509 40 734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13283 33385 29121 - 3867 218
Dez. 25 . 77 380 2163 75 217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214
* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kindigungsfrist von 1 Monat und dariiber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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friher unter ,Wertpapiere” erfaBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises (iberwiegend Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
199?( ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaBten Versorgungs-
werke.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- Finan- jnahmen nahmen nahmen
unter sonal- |Sach- |de Zins- Sach-  |zier- und und und
ins- Steu-  }ins- aus- auf- Zu- aus- investi- fungs- |Aus- Einnah- {Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt jern3) |gesamt®}gaben lwand |schisse [gaben |tionen fhilfenS){gaben |[men6) Igaben Jgaben Inahmen igaben jgaben
565,01 437,2 604,3f 193,6 97,3] 1655 56,0 52,0 3941 - 393 343,6 31,7 + 1,9 868,5 9059 - 374
587,81 4524 6299 202,51 100,6] 1726 57,8 55,6 40,21 - 421 360,0 3539 + 6,1 907,0 943,01 - 36,0
602,0] 468,7 653,01 211,11 103,4{ 1824 58,6 57,2 399 - 51,0 374,2 3707 + 35 933,7 981,3] - 47,6
620,3 488,1 673,6] 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,4} - 533 3933 394,8 - 15 966,91 1021,7} - 54,8
678,6 535,5 700,8] 2228 110,5 202,6 61,2 62,2 41,1f - 22,2 413,7 400,5 +13,2] 1042,8] 1051,8] - 90
703,1 549,7 748,41 2361 118,5 2148 64,7 66,7 47,91 - 46,3 442,7 426,5 +16,2] 109431 11244} - 301
850,4] 6619 9721 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,3} -121.8 562,8 549,6 +13,1] 1343,5! 1452,1] -108,7
959,01 731,7] 10695 324,5 153,5 300,9 100,9 107,5 81,4} -1104 621,0 628,8 - 7,9} 15028} 1621,1] -1183
989,5 749,11 1122,0] 3400 157,5 336,5 102,5 103,5 82,07 -1325 672,5 669,0 + 3,5] 1564,0] 16930} -129,0
1054,5 786,2] 1159,0 359,5 159,0 346,5 114,0 99,0 82,0f -104,5 706,0 705,0 + 1,0} 1666,0] 1770,0f -104,0
213,2] 1759 241,8 66,9 30,5 83,4 30,1 15,0 16,2 - 286 159,0 1614 - 25 3458 376,91 - 31,1
230,2] 1783 242,9 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,7} - 12,6 165,6 1647 + 0,9 369,1 3809 - 11,8
220,1 184,2 2553 70,3 31,7 84,1 27,1 22,7 20,1} - 35,2 167,8 168,6 - 0,8 364,2 400,2§ - 36,0
261,9 210,7 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 336§ - 54,8 179,29 173,7 + 6,2 420,6 469,21 - 48,6
231,3] 1916 2537 68,4 31,1 90,9 325 14,1 16,31 - 22,4 168,1 172,0f - 39 372,6 3989{ - 26,3
248,0] 1851 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 1841 + 10 174,6 17441 + 01 396,7 3956f + 1,1
233,0] 1898 257,5 70,2 31,8 88,0 284 21,7 183} - 24,5 174,5 1778} - 33 385,4 413,2f - 278
2709 219,7 324,1 89,6 42,6 98,2 258 33,7 33,2y -~ 53,2 1879 181,4 + 6,5 440,0 486,8; - 46,7
236,9] 1950 261,3 73.3 29,7 90,9 37,8 13,5 150} - 244 171,4 1784 - 7,0 3826 4139 - 314
239,0] 1881 256,7 74,6 30,3 90,7 25,8 17,2 16,6 ~ 17,7 177.4 1849 - 74 391,6 416,7] - 251
243,61 2004 274,6 781 32,5 91.3 325 21,1 19,61 -~ 25,0 178,7 1855i - 69 406,6 43841 - 319

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresdaten enthalten im
Gegensatz zu den auf den j&hrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen
Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckver-
bénde, die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmer-
kung 1 zu Tab. ViII. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der
Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorldufige Angaben

handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen ge-
schatzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausgewiesenen
Steuereinnahmen kdénnen von den in Tab. VIII. 4 enthaltenen Angaben ge-
mé&B der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Verrech-
nungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. — 5 Ausgaben fr Inve-
stitionszuschisse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl. der Li-
quiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991
einschl. éffentliche Haushalte in Ostdeutschland. — 8 Ohne Bundeseisen-
bahnvermégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden ™

Mrd DM
Bund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)

Einnahmen 1) | Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,5 2444 263,91 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185,1 184,4
2779 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 3125 - 330,8 67,4 77,9 2229 228,9 50,2 48,2
398,4 431,7 334,9 353,0 75,2 88,2 2414 250,8 57,4 64,9
401,0 462,0 342,0 368,5 80,5 96,0 252,5 261,5 63,0 67,5
439,0 478,5 347,0 373,0 83,5 100,0 259,0 264,5 61,5 67,5
439,0 489,5 . . . . . . . .
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
116,5 110,1 77,0 B0,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 115,1 71,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 138,4 93,4 106,6 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6

96,8 113,1 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11.3 12,4

102,6 110,4 76,5 833 19,5 21,5 53,2 55,7 13,1 13,6
11,0 125,5 78,2 89,7 23,8 23,9 55,3 57,9 14,3 14,6
1284 140,4 . . . . . . . .

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. Viil. 1, — 1 Die Gewinnabfih-
rung der Bundesbank ist bis 1994 in voller Hohe und ab 1995 nur bis zu dem
im Haushalt veranschlagten Betrag von 7 Mrd DM beracksichtigt. Uberplan-
maBige Einnahmen flieBen seitdem direkt dem Erblastentilgungsfonds
zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jéhrlichen Rechnungssta-
tistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die
kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Sonderrechnun-
gen.
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3. Finanzielle Entwicklung des Staates in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen

Mrd DM
Position 1987 1988 1989 1980 1991 ) p) 11991 2)p) [1992p) 1993 p) 1994 p) 1995 3) p)
Einnahmen 91,7 945,8 1021,6 1068,4 1197,7 1301,2 1438,1 1489,7 1581,1 1627,6
darunter:
Steuern 491,4 512,5 560,1 573,2 653,3 689,2 754,7 7725 811,0 838,2
Sozialabgaben 350,6 366,5 383,2 410,5 450,3 513,1 562,7 596,3 639,4 669,9
Ausgaben 949.6 991,1 10189 11181 12874 13954 1524,8 1601,3 1667,9 1750,3
davon:
Staatsverbrauch 397,3 412,4 418,8 4441 466,5 557,0 617,2 631,7 650,4 675,4
Zinsen 57,8 59,8 60,5 63,4 74,5 76,7 100,3 103,9 113,4 130,3
Laufende Ubertragungen 416,2 440,3 456,4 521,7 620,3 621,8 664,3 725,2 770,7 809,8
Vermogensiibertragungen 303 29,7 30,8 333 66,2 64,9 55,8 55,2 47,2 49,3
Bruttoinvestitionen 48,0 48,9 52,4 55,5 59,9 75,0 87,2 85,4 86,2 85,4
Finanzierungssaldo - 37.8] - 452] + 28f - 497] - 897] - 942] - 867| - 111,6] - 868| - 1227
Verschuldung 4) 851,8 906,4 934,1 1062,2 11845 13574 1521,7 1667,1 2010,5
Nachyrichtlich;
Defizit der Treuhandanstalt . . R 43} - 199] - 199¢y - 296] - 381] - 371
in % des Bruttoinlandsproduktes 5)
Finanzierungssaldo - 1.9 - 22] + 01 - 20] - 34} - 331 - 2,81 - 35| - 2,61 - 35
Verschuldung 42,8 43,2 42,0 43,8 41,5 441 48,2 50,2 58,1

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Westdeutschland. — 2 Deutschland. —
3 Bereinigt um den Saldo fiktiver Vermégensiibertragungen zwischen dem
Staat und dem Unternehmenssektor vor allem im Zusammenhang mit der
Aufldsung der Treuhandanstait. Unbereinigt betrug das Defizit 10,2% des
BIP, — 4 Die hier ausgewiesene Verschuldung weicht wegen einiger Umrech-

4., Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

nungen von dem in den Tab. VIIIl. 7 und VIll. 8 ausgewiesenen Schulden-
stand ab. Stand am Jahresende. — 5 An diesen Quoten wird die Erfillung
der haushaltspolitischen Konvergenzkriterien im Rahmen der Wirtschafts-
und Wahrungsunion gemessen.

.

Mio DM
Bund, Lander und Europédische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Européische darunter verrechneter
neue Bundes- | Gemein- in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) 8und zusammen lander 2) schaften 3) zusammen Bundesiandern | 5)
437 201 375639 207 930 152516 15193 61 469 + 91
452 436 388 636 210.585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218838 166 488 18323 64 850 + 162
488 097 419303 222 672 172 964 23 667 68 862 - 69
535526 461 796 249 786 189 214 22795 73620 + m
549 667 474 482 261 832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19 139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
. 718918 390 878 288 034 40 005 . . .
198 404 174 838 95 919 69 387 9532 22 553 1849 + 1013
. 205 759 113776 80 823 11160 . . .
51835 28 463 20 142 3231
52243 28018 20994 3231,
101 680 57 296 39 686 4698
50 507 20 241 24 940 5326
54 446 28 475 22722 3250
1 Einschl.- der Ertrige aus den Lastenausgleichsabgaben. — 2 Nach Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betreffenden Periode bei

Beriicksichtigung der Verteilung des Linderanteils am gesamtdeutschen Um-
satzsteueraufkommen entsprechend der Einwohnerzahl auf die friiheren
und neuen Bundesldnder. — 3 Einschl. der zu Lasten der Steuerertrige des
Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnahmenquelle, deren Be-
zugsgrdBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Gemeindesteuern der
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den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an den Einkommensteu-
ern (s. Tab. Vil. 5) und den im gleichen Zeitraum an die Gemeinden weiterge-
leiteten Beitragen. — 6 Ohne Steueraufkommen der ehemaligen DDR. —
7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen Bundeslindern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 5) 6} Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- [Reine an den
Ein- Kérper- | Kapital- Mehr- Einfuhr- jsteuer- {Bundes- jReine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag-  |zu- wert- umsatz- jumlage {steuern |Lander- |Anteil [men-
Zeit insgesamt 1) §sammen steuer 3)  |steuer steuer steuern 4) [sammen  steuer steuer 67 8} 9) steuern 8) | Z6lle 9 |steuern
Westdeutschiand
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6.206 109 825 51428 583971 4491} 49684 18476] 5352 26 430
1990 506 599 255 032 177 591 36519 30090 10832 147 585 78 012 69573 5572 65879 25368] 7163 32117
1991 . 288 496 204578 41 201 31368 11349 174053 94 312 79 741 5961 . 27117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42744 32188 11044 191 786§ 112202 795841 6923 30123 40933
1993 321799 236 738 34 541 28286 22234 207 3461 166 309 41037 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26478 18622 30 585 222 268] 182674 395931 6031 32307 40 255
1995 p} 320 091 255 259 17 206 18767 28 860 2185821 183 431 35 151 7796 32427 40 870
1995 3.vj. 76 128 62 598 ‘2981 4119 6431 53 743 45278 8465 1884 7943 9837
4vj.p) 93 785 75 857 6593 6472 4862 56 864 47843 9021 3913 7 825 12 368
1995 Okt. 18415 19308} - 1702] - 602 1411 18.443 15537 2906 1409 2106 2 641
Nov. 17 450 19158} - 2144] - 1395 1831 19 203 16 368 2836 479 3768 2552
Dez. p} 57919 37 392 10 439 8470 1619 19 218 15939 32791 2025 1951 7175
1996 Jan. p) 26 447 22559) - 8571 - 361 5106 19 135 16 621 2514 134 2 555 3255
Febr. » . 17772 177781 - 1962 317 1638 20 404 17 209 3195 32 3843 2373
Deutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98.797 80875] 5986¢ 93624 29113} 8307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41531 31184 11273 197 712§ 117274 80 438 6923¢ 105094 32 963 7742 43 328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216 306] 174492 41814} 4181§ 93757 34720f 7240 44 973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19569 314585 235 698} 195265 40433} 6271§ 105487 36 551 7173 45 450
1995 p} 764 959 344 554 282 700 13997 18136 29721 234622 198496 36126] 7999] 134 069 36597 7118 46 042
1995 3.Vj. 185 778 81866 69 485 1854 3933 6595 57 523 48 834 8 689 1952f 33743 8949 1747 10 940
4.Vj. p) 219 605 101 350 84 171 5 829 6321 5030 61439 52 106 9333] 4003] 42094 8767 1951 13 846
1995 Okt. 54 825 19988 21498] - 2246 - 711 1447 20 002 16989 3013 1430 10370 2395 641 2990
Nov. 55 181 18 983 21441] - 2665{ - 1664 1871 20 708 17802 2 906 505 10 262 4083 641 2938
Dez. p) 109 598 62 379 41232 10739 8 695 1712 20729 17 315 3415] 2068] 21463 2290 670 7918
1996 Jan. p) 54 191 26 699 23135) - 1193} ~ 478 5235 20 608 18068 2 540 134 3576 2975 199 3684
Febr. P} 56 900 17 244 176271 - 2283 228 1673 22 220 18918 3302 35§ 12528 4150 723 2455
1 Im Gegensatz zur Summe in Tab. VIl 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- nen die Gemeinden mit 12% partizipieren. — 5 Anteil des Bundes: 1985:
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils
(abziglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Anteil der Lander. Von den genannten Bundesanteilen geht auBerdem der
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthaiten. — EG-Anteil ab. — 6 Seit 1991 werden auBerdem die Umsatzsteuerverteilung
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird -ab sowie - die . Hdhe und Verteilung der Gewerbesteuerumlage von der
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- Finanzierung des Schuldendienstes fir den Fonds ,Deutsche Einheit” beein-
kommen aus Kdrperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhaitnis 50 : 50 fluBt. — 7 Bund und Linder je 50%. — 8 Aufgliederung s. Tab. Vill. 6. —
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab 1996 in Gesamtdeutschland nach Ab- 9 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern sowie aus den der EG zu-
zug der Kindergelderstattungen durch das Bundesamt flUr Finanzen. — 4 Ab stehenden Zéllen werden nur noch fur Gesamtdeutschland erfaBt.
Februar 1993 einschl. der Ertrige aus dem steuerlichen Zinsabschlag, an de-
6. Einzeine Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- ] Versi- tibrige |sonstige |fahr- Ver- Erb- ibrige sonstige
Mineral- Tabak- wein- cherungs-| Verkehrs-| Bundes- | zeug- mogen-  |schaft- |Bier- Lander- [Gewerbe- }Grund- Gemeinde-
Zeit bisteuer }steuer abgaben ]steuer - |steuern 1)isteuern?) |steuer steuer steuer - {steuer |steuern |steuer3) [steuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2 697 7 350 4287 1512 1254 4073 30 759 7 366 1497
1990 5) 34621 17 402 4229 4433 1.869 3325 8313 6 333 3022 1355 6345 38 796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5 648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8 094 292 16 744 13 317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9 290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11 663 1383
1994 63 847 20 264 4889] 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795] 10482 44 086 12 664 1445
1995 p) 64 888 20 595 4 837 14104 50 29597 13 806 7 855 3548 1779 9609 . . .
1995 3.vj. 16 382 5190 1135 3108 14 7914 3300 1991 873 508 2277 10 407 3832 337
4.vj.p) 22176 7187 1513 2114 10 9 095 2977 2120 961 412 2298 . . .
1995 Okt. 5563 1897 326 625 7 1952 1066 146 330 124 728
Nov. 5393 1591 353 960 2 1963 964 1825 348 153 793
Dez. p) 11220 3699 835 528 0 5180 948 148 283 134 777
1996 Jan. p) 68 129 14 842 0 2524 1374 174 145
Febr. p) 4768 1215 48 4677 0 1820 1061 1646 117

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkom-
men- und Kérperschaftsteuer {,Solidaritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und

Kapital, -— 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte »

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche }tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  jBundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes-  janwei- anwei- abliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) |tionen 1) |briefe 1 institute 2) Jrungen 3} [sonstige 2) |dingte 4) |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848 816 808 5496 46 939 84 417 31128 171873 461 882 7 502 24122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89 705 34 895 200 756 477 457 717 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12154 50 448 93 870 33366} 225063} 472947 6743 19 288 - 13903 2
1990 1053 490 742 38313 50080f 123014 308921 276 251 494 059 6364 20 260 - 13512 2
1991 1173864 189 34709 66 159 133 663 34696] 333202 527 630 6998 21841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415] 362230f 539235 7 021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46093 402073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 Juni 1585 764 - 25 001 157 526 184 522 52166] 443458) 606 060 5741 25 008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161176} 180817 56 501 459 422| 607 898 5304 23 445 1412 83531 186
Dez. 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59334] 465408| 646855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Marz 1862 869 - 14546] 237019] 173073 63168] 577036] 665241 5269 39153 1382 86 036 948
Juni 1875529 - 11413 237 628 169 601 68 174 580 090 675 974 S 082 39 844 1382 86 147 195
Sept. 1935 814 - 8924 234634 17191 73 619 587 549 718 343 5239 33442 15439 86 518 198
Bund
1987 440 476 - 5267 38458 84 417 31128 143 469 111 904 1712 13760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 1985 765 92 110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19494 38763 123014 30 892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19 932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9698 194
1994 Juni 689 408 - 19729 60218) 184522 52166} 338529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Sept. 698 469 - 17777 63 351 180 817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9 580 184
Dez. 712 488 - 15 870 66 987 181737 59334] 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Marz 715727 - 11753 70234 173073 63 168] 371599 14147 63 831 1382 9307 172
Juni 717719 - 10 032 69 209 169 601 68174 376017 13 161 54 616 1382 9 302 17
Sept. 736 289 - 8924 65119 171911 736190 384780 20 448 49 640 1382 9244 175
Westdeutsche Lander
1987 284 609 808 230 8481 28254} 232153 1637 8759 4286 2
1988 302 560 1010 186 6 962 285467 251709 1468 8656 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 29 148] 258 159 1440 8898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28 621 273 580 1431 9627 3466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26026] 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22450] 293845 1733 10 399 2563 2
1994 Juni 395 027 - - 65 287 20 954 295 247 1606 9523 2408 2
Sept. 397 575 - - 65 625 20417 298 576 1422 9125 2408 2
Dez. 415 052 - - 68 643 20451 311622 1632 10444 2259 2
1995 Marz 415 341 - - 71341 21854 307 190 1521 11175 2 259 2
Juni 419 816 - - 71693 19619 314 350 1343 10748 2062 2
Sept. 430 498 - - 72325 17 651 326 645 1287 10 480 2108 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1000 21003 5 140
1994 Juni 40 890 - 18 565 1000 21185 - 140
Sept. 42426 - 18 410 1000 22 861 15 140
Dez. 55 650 - 19 350 1000 35 065 5 230
1995 Marz 54 635 - 20 740 1000 32 600 15 280
Juni 56 294 - 22075 1000 32989 15 215
Sept. 58 519 - . 22 140 1500 34444 135 300
Westdeutsche Gemeinden ©
1987 117 818 150 11912 4153 1603
1988 119316 150 113627 4071 1513
1989 121374 150 115615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2 557
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2007
1994 Juni 151 150 - 145 850 3300 2000
Sept. 151 950 - 146 650 3300 2000
Dez. 155 663 100 149 745 3186 2632
1995 Marz 156 350 500] 149950 3250 2 650
Juni 157 800 500] 151400 3250 2650
Sept. 158 950 500 152 550 3250 2650

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  }tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- | gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- ]anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen {Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamnt bank sungen sungen 1) jtionen 1) |briefe 1) institute 2) {rungen 3) isonstige 2) {dingte 4} jrungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8 642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14031 313 118
1993 23648 . . - 300 22727 339 282
1994 Juni 25700 125 400 24 575 300 300
Sept. 26 450 125 400 25325 300 300
Dez. 32 465 125 400 31046 3N 523
1995 Mérz 32 850 125 400 31425 350 550
Juni 33100 125 400 31675 350 550
Sept. 34 300 225 400 32775 350 550
Bundeseisenbahnvermégen
1994 juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69 274 4811 29 463 27 681 66 7 253
Dez. 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 Mérz 71 875 5355 29 461 29795 65 7 200
Juni 73990 5 405 29 486 31834 65 7 200
Sept. 75 076 . . 5413 29 461 32938 65 7 200
Fonds ,Deutsche Einheit”
1990 19793 . - 8198 11 360 5 230
1991 50 482 . - . 25 701 22 625 5 2152
1992 74 371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87676 1876 8873 43 804 31 566 5 1552
1994 Jjuni 88515 897 8809 43 637 33285 17 1871
Sept. 89383 897 8 854 43 816 33930 17 1871
Dez. 89 187 897 8 867 43 859 33 744 5 1816
1995 Mérz 88 405 . - 8 895 44 351 32585 5 2 569
Juni 87638 . - 8877 44 324 32105 5 2327
Sept. 87 524 . - 8 880 44 268 32305 5 2066
Kreditabwicklungsfonds ®
1990 27 634 18819 7843 . 972
1991 27 472 14777 11250 . 1445 .
1992 91 747 11909 13 583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20 197 - 1676 73 921
1994 Juni 99 937 4376 215035 2 1420 72 637
Sept. 98 508 3740 21803 2 1420 71543
Dez. 102 428 3740 22003 2 1420 75 263
ERP-Sondervermdgen
1987 5913 5913 -
1988 5970 5970 -
1989 7063 7063 -
1990 9485 9485 -
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 Juni 28 147 9 482 18 665
Sept. 28 070 9 805 18 265 -
Dez. 28 043 10 298 17 745 -
1995 Mérz 28 904 10 604 18 300 -
Juni 30240 10 630 19610 -
Sept. 33129 . . 10 694 22 435
Erblastentilgungsfonds &
1995 Marz 298 782 19 2792] 1060 329 97 267 49 250 - 13899 - 74 470 775
Juni 298 932 1381] 10060 244 98 115 48 850 15539 - 74783 22
Sept. 321529 . -] 10) 60 532 98 295 63 804 98 9556 14 057 75 166 21

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl.
der bei ausiandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Woh-
nungsbau-Altverbindlichkeiten sowie NVA- und WGS-Wohnungsbauverbind-
lichkeiten. — 5 Ablosungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsichlich
auf fremde Wihrung lautende Altschulden gemé8 Londoner Schuldenab-

kommen; ohne im eigenen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fir an-

dere Termine als Jahresende geschétzt. Einschl. Verschuldung der kommuna-
len Zweckverbsinde und der kommunalen Krankenhauser. Ab 1992 berich-
tigt. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlichkeiten gegenuber dem Ausgleichs-
fonds Wahrungsumsteliung. — 8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den Erblastentilgungsfonds
ibergegangen. — 9 Einschl. 417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl.
9 982 Mio DM Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993

1994 Marz
Juni
Sept.
Dez.

1995 Marz
Juni
Sept.

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1994 1995

Position 1993 1994 ISept. 1995 finsgesamt |1.-3.Vj. l‘l.Hj. l3.Vj. 1.-3.Vj. l1.Hj. 3.Vj.
Kreditnehmer

Bund 685 283 712488 736289 + 27205} + 13187| + 4125] + 9062] + 23801} + 5231] + 18570
Fonds. ,Deutsche Einheit” 87 676 89 188 875241 + 15121 + 1708} + 839} + 868] — 1663} - 1549| - 114
Kreditabwicklungsfonds 101 230 102 428 -i - 144 - 3441 - 9l - 335 - - -
ERP- Sondervermogen 28 263 28 043 331294 - 219] - 192] - 116} - 771 + 5086 2196f + 2890
Bundeseisenbahnvermégen - 71173 75076| + 5295) + 3396] + 1113| + 2283} + 3904] + 2818f + 1086
Erblastentilgungsfonds - - 321529 - - - -] - 13907 - 7271} - 6636
Westdeutsche Lander 393 577 415 052 430498) + 21476] + 3998] + 1450} + 2548] + 15446] + 4764} + 10682
Ostdeutsche Lander 40 263 55 650 585191 + 15387] + 2163] + 627] + 1536} + 2869 + 6441 + 2225
Westdeutsche Gemeinden 2) 149 211 155 663 1589501 + 6452 + 2680] + 1939] + 7411 + 32871 + 2137] + 1150
Ostdeutsche Gemeinden 2) 23 648 32 465 34300] + 88171 + 2861{ + 2052| + 808} + 1835 + 635] + 1200
Insgesamt 15091501 16621501 19358141 + 857801 + 29457] + 12021} + 174361 + 40657) + 9605] + 31052
Schuldarten
Buchkredite der Bundesbank - - - - — - - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 30 589 20 506 89241 - 10082} - 8175y - 5588] -~ 25881 -~ 11633 - 9144] - 2489
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 150 138 169 181 234634] + 15544} + 7538f + 3889) + 3650 + 6741 + 9735 - 2994
Bundesobligationen 4) 188 767 181737 1719114 - 7030f - 7950f - 4245] - 3705] - 9826} - 12136] + 2310
Bundesschatzbriefe 46 093 59 334 736191 + 132421 + 10408] + 6073} + 4335] + 14285| + 8840] + 5445
Anleihen 4) 402 073 465 408 587549] + 33967 + 27981} + 12016] + 15964 + 25382} + 17923] + 7459
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5 578 352 646 855 7183431 + 44551 + 5593] + 3755 1838] + 35982] - 6387{ + 42369
Darlehen von Sozialversicherungen 6076 5329 5239] - 826} — 851 ~ 413) - 438] ~ 88] - 2451 + 157
Sonstige Darlehen 5) 19 187 25 047 33362] - 3116} - 4798] - 3235 1563] - 4164] + 2239} - 6403
Altschulden 6) 1617 1575 15637] - 42} - 19] - 16] - 2] - 15539 - 7501 - 14789
Ausgleichsforderungen 86 181 87 098 86518 - 425} - 272} - 216 - 56) - 4831 - 471} - 13
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 + 0] + 0 - 0} + 0 - 0 0} - 0
Insgesamt 15091501 16621501 19358141 + 857801 + 29457} + 12021} + 174361 + 406571 + 9605| + 31052
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 13 081 11614 10610] - 15101 - 1145) - 665] - 480] - 10 - 830 - 175

Kreditinstitute 803 400 918000} 1012400f + 72000} + 35500{ + 32400} + 3100] + 9400] - 34100} + 43500
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 6 100 5300 5200f - 900| - 900] - 500 - 400} - 100} - 200) + 100

Sonstige 8) 246 569 297 335 361204 + 37090 + 24202] + 1787} + 22415} - 9139] + 11434} - 20573
Ausland ts) 440 000 429 900 5464001 - 20900f - 28200] - 21000} -~ 7200f + 41500] + 33300 + 8200
Insgesamt l 1 509150| 1662150] 1935 814' + 85 7801 + 29457’ + 12 021' + 17436' + 40657| + 9605' + 31052
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf-  bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und

nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber-
nahme von Schulden einschlieBt. - 2 Angaben fiir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde
und der kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-

tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten, — 5 Einschl. der

9. Von é&ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschuiden gemaB Londoner
Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des offent-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten-
«Deutsche abwickiungs-  [Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs-
Insgesamt 1) Bund 2) Einheit” fonds vermégen Lénder 3) 3) 4) 5) vermdgen fonds
517 022 80 434 11595 8815 9285 283 226 123 667 - -
549 325 59784 24 782 12 695 16 319 298 254 137 49 - -
555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29 903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
628 997 24770 34833 22770 18 725 324059 171175 32 665 -
628 045 22.842 35173 22 925 18 665 323743 171 685 33012 -
629 637 14159 35818 23225 18 265 329 453 173717 35 000 -
661675 17 428 35565 23425 17 745 349 377 181638 36 497 -
695 803 11558 35159 - 18 300 347 950 182 628 37059 63 149
710584 13430 34 437 - 19610 355 828 183 791 39099 64 389
746 210 20903 34376 - 22435 368 682 186 153 40 203 73 458

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstdrkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Termine als Jahresende
geschétzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
hauser. — 5 Einschl. Vertragsdariehen.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

Zeit

1985

1990
1991
1992
1993
1994

1995
1995

1996

9)

Marz
Apri
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr. p)

Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

jan.
Febr. p)

10. Verschuldung des Bundes

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

Vill. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  [Schuiden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter {Bundes- der Aus-
der Finanzie- Ischatz- }Bundes- ]Bundes- Kredit-  [Sozial- vereini-  |gleichs-
ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- obliga- schatz- {Anleihen institute jversiche- }sonstige |gungsbe- |forde- sonstige
gesamt bank sammen |{schitze {sungen 2) [tionen 2) |briefe 2) 3 4) rungen 5) | 4) 6) dingte 7) Jrungen 8)
392 356 - 9282 3525 15 473 71955 25 921 92600; 147 00 2254 17 317 - 10 552 1
542 189 - 19494 18213 38763 123014 308924 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696§ 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
611099 4354 24 277 23818 50516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 460931 325201 26 129 730 321 1421 9698 194
712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 593341 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
756 834 - 8072 7681 52 354 170719 78 456§ 402 307 26 572 23 8111 1360 8684 176
715 727 - 11753 -10461 70 234 173073 63 16871 371599 14147 63 831 1382 9307 172
713715 - 10930 9637 70 891 175 201 64 518] 369 746 10677 63 829 1382 9307 171
716 253 - 10 388 9096] 678141 167921 66 532{ 377218 14 686 63 7 1382 9307 172
717 719 - 10 032 8 740 69 209 169 601 681745 376 017 13 161 54 616 1382 9302 171
722 451 - 9 557 8 265 64 188 163 253 698291 379473 24700 53 601 1382 9244 172
725 781 - 9183 787 64 862 168 670 71809 382616 17 160 53 626 1382 9244 178
736 289 - 8924 7611 65119 171 911 73619} 384780 20 448 49 640 1382 9244 175
736 022 - 8 166 7774 65 272 162 680 76 014} 392 802 19 340 48 892 1381 9244 175
747 189 - 8 069 7677 65 423 168 510 77 1981 395668 20620 23 877 1381 9 244 176
756 834 - 8072 7681 52 354 170719 784561 402 307 26 572 23 8111 1360 8 684 176
765177 - 8712 8320 46 230 162 973 82 188] 418837 27 437 23 8556 1360 8684 179
769 869 - 8 837 8 445 46.368 158 003 842281 426248 27 385 23 8 556 1360 8 684 179

1 Ohne Mobilisierungs- und Liguiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn {ibernom-
mener Anleihen in H6he von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén-
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz-
versorgungskassen des &ffentlichen Dienstes. — 6 Einscht. Verbindlichkeiten
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-

nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablésungs- und Entschadigungsschuld so-
wie hauptsichlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Der
Bunid hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitlibernommen.
Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
Bund nachgewiesen.

11. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
tber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB (+)
uber- der Kassen- kredite der méaBigen Verrech- aus Manz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung ~ jnungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1 2) -defizit (-} (a) (b} [(a) (d) (e) des Jahres
257,54 280,44 22,90 + 0,74 - 1,77 + 26,83 - 1,76 0,34 - 22,9
332,99 368,85 - 35,86 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1,31 - 3586
405,61 448,51 - 43,90 - 3,71 - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,9
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - . 62,01 + 12,95 - 4,35 + 7854 - 0,78 ~ 62,01
463,72 497,55 - = 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 3383
501,56 549,77 - 482 - 3,49 - + 44,35 - 0,37 - 4821
43,49 43,21 + 0,28 - 547 - - 5,75 - 0,00 - 8,74
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - - 2,01 - 0,01 - 6,77
35,43 39,38 - 3,95 - 1,31 - + 2,54 - 0,10 - 10,72
44,05 45,12 - 1,07 + 0,46 - + 1,47 - 0,06 - 11,78
43,87 48,75 - 4,88 - 0,13 - + 4,73 - 0,02 - 16,66
37,68 40,43 - 2,74 + 0,64 - + 3,33 - 0,06 - 1941
41 48,42 - 4,31 + 6,27 - * 10,51 - 0,07 23,72
42,48 45,35 - 2,87 - 3,13 - - 0,27 - 0,01 - 26,58
36,05 47,86 - 11,81 - 0,65 - + 117 - - 0,01 - 38,39
60,19 70,01 - - 981 - 0,12 - + 9,65 - 0,05 48,21
43,05 54,62 = 11,57 - 3,23 + 8,34 - 0,00 11,57
40,22 43,87 - 3,65 + 1,04 + 4,69 - 0,00 - 15,22

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaitenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik' weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor aliem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsméBigen Verbuchung, sondern :im Zeitpunkt des effektiven

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Gber die Konten des Bundes
Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrage an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) ~ (b) - {¢) - (d) - {e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank
und sonstige Guthaben.
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Vill. Offentliche Finanzen

12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermdgen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- ]Ein- lehen richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der Jund Ein- Wertpa- [Hypo- Grund- jtungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2} |Bundes gesamt Renten 3) [Rentner 4) |Ausgaben linsgesamt |lagen6) |piere theken 7) |sticke |mégen
Westdeutschland
1990 212 904 174 916 34775 203 312 175 188 10 961 + 9592 35570 25971 7 1731 96 5034
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285 + 10 667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10 379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13064] - 5747 39786 29957 8499 1100 229 6297
1994 p) 267 265 215758 48 108 266 443 221063 14375] + 822 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 ts) 275 656 225 296 47 268 278578 230 642 15943 - 2922 21775 16 801 3949 750 275 7673
1995 1.vj. 64 850 51997 12124 69 122 57 490 3999 - 4272 27216 18 363 7 698 870 286 7114
FAYR 66 819 53 884 12 089 69 133 57 201 4001 - 2314 22111 15 389 5 604 832 285 7233
ERY S 68 483 55 857 11918 70012 58 037 3961 - 1529 17 749 12917 3759 789 284 7324
4.V}, 75504 63 558 11137 69 761 57914 3982 + 5743 21775 16 801 3949 750 275 7673
Ostdeutschland
1991 63 001 25598 6 406 31624 26711 34171 +31377
1992 42 324 32 553 9463 46 918 40017 2515F - 459%
1993 53 241 36 051 10834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 p) 63 001 40 904 13783 65 811 53 252 3376f - 2810
1995 ts) 70 082 44 930 16 415 77 667 64 116 4342 - 7585
1995 1.Vj. 16 575 10 680 3664 18 304 15 307 10467 - 1729
2.Vj. 16 833 10 851 3701 18 980 15 668 1089 - 2147
3.vj. 17 253 10 959 4042 20 135 16 651 1104 -~ 2882
4.vj. 19 421 12 440 5008 20 168 16 490 11031 - 747
Quelle: Bundesminister fir Arbeit und Sozialordnung und Verband § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab 1995 einschl. Pflege-
Deutscher Rentenversicherungstréger. — 1 Die Jahresergebnisse weichen versicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlichen der Schwankungs-
von der Summe der Vierteljahreswerte ab, da es sich bei diesen stets um vor- reserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab 1992 gesamtdeutsche
laufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Finanzausgleichsleistungen. — Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversiche-
2 Einschl. Beitrage fir Empfinger 6ffentlicher Geldleistungen. — 3 Die rungstréger; einschl. Beteiligungen.
Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die Krankenkassen nach
13. Entwickiung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Bundesanstalt fir Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermégen 6)
darunter: darunter: ZuschuBB
bzw.
* JArbeits- Saldo der  [Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  Jbau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) |Beitrdge jlagen2) |gesamt gen 3)4)  |foérderung jrung 9 5) |Ausgaben [Bundes gesamt lagen?)  |papiere {lehen 8)
Westdeutschland
1990 40 701 38 368 994 41424 18 432 1035 16146] - 723 706 -1 0 75 16
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16818 + 23585 - 4973| 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17648] + 28860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34 149 1467 158951 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35 163 1366 14382] + 27629 - 57 - 54 3
1995 86 195 80 398 2942 61322 36 161 1168 16 745 + 24873 - 52 - 50 2
1995 1.Vj. 19878 18 596 340 14993 8998 557 3787 + 4885 - 55 - 53 3
2.V]. 20415 19234 708 15412 9184 510 4036 + 5003 - 53 - 50 3
3.V 21595 20 145 784 14 530 8725 86 3922 + 7065 - 52 - 50 2
!
4.Vj. 24307 22423 1110 16 387 9254 16 50001 + 7920 - 52 - 50 2
Ostdeutschland
1991 4559 4552 0 29 875 17 857 74 8317 -~ 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20228} - 42702 8940 - - - -
1993 3 600 3569 8 50 566 13 856 452 20996| -~ 46966 24419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 ~ 37835 10 142 - - - -
1995 4016 3956 15 35781 13 094 418 17696 - 31765 6 887 - - - -
1995 1.Vj. 936 919 7 9082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -
2Vi. 962 947 5 9141 3262 186 44931 - 8180 3435 - - - -
3.V 1030 1013 3 8514 3168 29 429| -~ 7484 - - ~ - -
4.Vj. 1089 1078 1 9045 3535 4 47671 - 7956 -892 - - - -

Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit. — 1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. —
2 Umlagen fur die Winterbauférderung und fur Konkursausfallgeld. —
3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld. Einschl. des an Aus- und Ubersiedier
als Ersatz fir das Arbeitslosengeld gezahiten Eingliederungsgeldes. — 4 Ein-
schl. Kranken- und Rentenversicherungsbeitrage. — 5 Berufliche Bildung,
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Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und MaBnahmen zur Ar-
beitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermdgen. Stand am Jahres- bzw.
Vierteljahresende, — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Dariehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen
des Bundes gem. Nachtragshaushalt 1991.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Deutschland

1992|1993 p|1994 {1995 o

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tenibermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

1991 1992|1993 w1994 m|1995 m|1992 [1993 m{1994 {1995 o
Verdnderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 40,6 36,3 36,0 37,24 - 1,0} -105] - 1,0} + 34 1,3 1,2 1,1 1,1
Produzierendes Gewerbe 1072,1] 1 117,01 1077,7] 1127,0{ 1152,7] + 3,7} - 35| + 461 + 27 36,3 34,2 33,9 33,5
Handel und Verkehr 2} 415,8] 438,3] 439.8| 450,2] 462,00 + 54] + 03] + 24] + 26 14,3 13,9 13,6 13,4
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,6] 958,7|1050,1|1129,6§1207,0f + 138} + 95| + 76 + 69 31,2 333 34,0 34,9
Unternehmen 2376,6] 2554,6] 2603,9} 2742,712863,8] + 75] + 19] + 53] + 44 83,1 82,5 82,6 82,8
Staat, private Haushalte u.a. 4 387,2] 427,81 449,2] 45931 4796] + 105] + 50] + 22} + 44 13,9 14,2 13,8 13,9
Bruttowertschépfung 2763,8]2982,4]3053,2] 3202,0]33434] + 79| + 24| + 49 + 44 97,0 96,8 96,4 96,6
desgl. bereinigt 5) 2639,7}2845,5] 2909,3] 30553| 319261 + 78] + 22| + 50] + 45 92,5 92,2 92,0 92,3
Bruttoinlandsprodukt 2853,6]30756]31549]3320,3]34596] + 78] + 26} + 52| + 4.2 100 100 100 100
{l.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3] 17545} 18344} 190241197207 + 7,7 + 46] + 37, + 37 57,0 58,1 57,3 57,0
Staatsverbrauch 557,0} 617,2f 6317 646,21 6754} + 108} + 23} + 23} + 45 20,1 20,0 19,5 19,5
Ausrustungen 306,87 301,8f 2615] 257,8] 262,7§ - 16] -134] - 14} + 19 9,8 83 7.8 7.6
Bauten 349,2] 407,6] 427,7] 471,8] 4884] + 16,7 + 49. + 103} + 3,5 13,3 13,6 14,2 141
Vorratsinvestitionen + 1441 - 28] -12,7] +246] + 254 . . . 4 - 01 - 04 0,7 0,7
Inldndische Verwendung 2856,6]3078,3|3142,6{3302,8]34239] + 78| + 2,1} + 51} + 3,7, 1001 99,6 99,5 99,0
AuBenbeitrag - 30f - 27] +#123] + 17,5} + 357 . . . g - 01 0,4 0,5 1,0
Ausfuhr 724,1] 72881 6959] 752,7{ 7957] + O07f - 45} + 82 + 57 23,7 22,1 22,7 23,0
Einfuhr 727,11 731,4] 6836} 7352! 760,0{ + 06} - 65| + 76} + 3.4 23,8 21,7 221 22,0
Bruttoinlandsprodukt 2853,6]3075,6] 31549} 3320,3]3459,6] + 78] + 26| + 52| + 4.2 100 100 100 100
Ill.Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1612,011740,3] 177561 18150} 1873,5; + 80{ + 20; + 2,2} + 32 73,6 74,2 72,6 71,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 612,4] 6257] 616,6| 6849[ 7426 + 22} - 15] + 11,1} + 84 26,4 25,8 27,4 28,4
Volkseinkommen 2224412366,1} 23923} 2499926160} + 64] + 1,1 + 45 + 46 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt] 2 881,81 3094,51 3161,5{ 3312,41 344561 + 7,41 + 221 + 481 + 40
in Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 481 45,3 43,7 4531 +17,2] - 58] - 35} + 36 1,6 1,6 1.5 1.5
Produzierendes Gewerbe 1077,1} 10652} 10041} 1037,1410451F - 11} - 57} + 3,3} + 08 36,5 34,8 35,0 34,6
Handel und Verkehr 2) 415,8] 42491 4222) 4250f 4329} + 22! - 06, + 07} + 19 14,6 14,6 14,3 14,3
Dienstleistungsunternehmen 3} 842,6] 889,9] 926,1] 9655]10080f + 56| + 41| + 43 + 44 30,5 32,1 32,6 333
Unternehmen 23766 24281]2397612471,4}2531,3f + 22| - 137 + 31] + 24 83,3 83,2 83,3 83,7
Staat, private Haushalte u.4. 4 387,2] 3956| 401,0] 4044] 4092] + 22} + 14] + 09] + 1.2 13,6 13,9 13,6 13,5
Bruttowertschopfung 2763,8]2823,7]2798,7] 28758] 29405} + 22} - 09] + 28{ + 23 96,8 97,1 97,0 97,3
desgl. bereinigt 5) 2639,7] 2695,5| 2664,4] 27340} 2794,3] + 21}] - 1,2] + 26 + 22 92,4 92,4 92,2 92,4
Bruttoiniandsprodukt 2853,6]2916,4| 2882,6] 29651}30228] + 2.2} - 12 + 29| + 19 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3] 16755) 1683,7] 16981} 1726,2] + 28} + 05] + 09} + 17 57,5 58,4 57,3 571
Staatsverbrauch 557,0] 584,66y 581,4f 58537 5978} + 507 - 05{ + 07§ + 21 20,0 20,2 19,7 19,8
Ausriistungen 306,8] 296,2] 254,5| 251,6] 2566 - 35! - 141} - 1,2} + 20 10,2 8,8 8,5 8,5
Bauten 349,2f 383,11 3864 4166] 4218} + 97, + 09 + 78] + 12 13,1 13,4 14,1 14,0
Vorratsinvestitionen +144% - 20} - 68} +281] + 267 . . . g4 - 017 - 02 0,9 0,9
Inlandische Verwendung 28566} 29374} 2899,21 2979,6}1 30291} + 28] - 13} + 28] + 1,7/ 100,7} 100,6] 1005 1002
AufBenbeitrag ~ 3,0} - 21,0} -166] - 145| - 63 . . . 4 -07{ - 06] - 05§ - 02
Ausfuhr 724,11 721,9] e68s80| 739,8] 768101 - 03] - 47| + 75] + 3.8 24,8 23,9 24,9 25,4
Einfuhr 7271 74291 704,6| 7543] 77440 + 22) - 52} + 7t] + 27 25,5 24,4 25,4 25,6
Bruttoinlandsprodukt 2853,612916,41 2882,612965,1130228f + 221 - 1,21 + 291 + 19 100 100 100 100

der untersteliten Entgelte fir Bankdienstleistun-
gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrige zur Sozialversicherung und zusatzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fir die betriebliche Alters-
versorgung).
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgiiter- | investitionsguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt |zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verdnde- Verande- Verande- Verande- Verédnde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991 =100 % 1991 = 100 { % 1991=100 { % 1991 =100 {% 1991 = 100 | % 1991 =100 1% 1991 =100 | %
Deutschland
1992 98,9 - 1,1 97,77 - 23 994f - 06 952f - 48 98,5) - 1,5 98,1 - 19 10,8} + 108
1993 92,81 - 6,2 90,1 - 78 9291 - 65 856] - 101 859y - 128 95,1 - 31 143] + 3.2
1994 97,0 + 45 93,9 + 4.2 99,5 + 71 87,5 + 2.2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2
2)
1995 p) 97,21 + 0,2 9491 + 11 99,9] + 04 89,7 + 25 89,0 - 09 9%.2] + 12 1205 - - 44
1995 Marz p) 1038 + 1.4 102,2 + 27 1086] + 3.9 95,2 + 34 1014 - 1.0 1000f + 01 197 - 68
April P 2,4] + 06 93,7{ + 17 1019 + 40 852 - 02 89,01 - 4,2 926] + 31 1258] - 3,7
Mai p} 98,2 + 39 955¢ + 49 1019] + 45 887/ + 55 92,0f + 41 947f + 53 1300} - 1,0
Juni P 99,7 - 03 977 + 06 1032] + 1,2 939 + 08 91,5 - 25 944 + 04 1298] - 64
li 9 9461 + 1,0 91,6f + 19 98,1 + 21 868 + 38 756) - 42 943F + 1,2 1303] - 238
Aug. P} 89,01 - 04 854 + 05 92,2 - 06 786! + 26 659 - 09 9451 + 11 1259 - 57
Sept. ) 102,6] - 21 100,3 - 1,4 1052 - 1,7 9541 - 11 97,4} -~ 25 99,7} + 05 1340] - 85
Okt.  »p) 103,7] - 24 100,2 - 20 105,2 - 33 92,9] - 06 984 - 19 1039f - 07 143,1 - 27
Nov. P} 1035 - 1,8 100,2 - 19 101,8] - 53 978 + 34 989! - 24 1024 - 17 1325 - 47
Dez. m) 9421 -~ 40 936 - 33 878f - 97 106,1 + 55 80,3 - 103 90,7 - 1.4 89,3] - 150
1996 Jan. p) 88,0 + 01 87,6 + 08 91,9 - 29 82,3 + 11,5 82,6 - 46 91,2 - 37 74,6 - 90
Febr. p) 89,8 - 2,8 90,1 - 12 92,4 -~ 54 86,6 + 50 87,7 - 34 93,6 + 09 77,0 - 254
Westdeutschland
1992 98,9 - 1,1 98,1 - 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 63
1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 6,2 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22
1994 ) 94,8 + 3.2 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 1,7 88,7 + 4,0 93,3 - 05 108,9 + 47
2
1995 p) %1 - 07 930f ~ 03 978 - 14 8811 + 24 875 - 14 928 - 05 1019 - 64
1995 Marz p) 100,7 + 04 100,0f + 1,3 1058] + 1,8 93,7 + 3.2 999 - 1,2 96,6, - 15 1008] - 108
April  p) 93,5 + 00 92,0f + 05 99,81 + 21 839] - 01 875] - 45 89,1 + 05 108,2 - 50
Mai p) 949] + 26 9357 + 31 994F + 14 87,0} + 56 90,5f + 3.8 9141 + 33 M9 - 27
Juni P} 96,1 - 1,3 95,4 - 09 100,5 - 12 92,2 + 08 89,9 - 29 91,4 - 15 110,5 - 80
Juli P 92,3 + 04 90,8 + 08 97,0 + 01 85,7 + 38 75,5 - 32 92,2 + 02 112,5 - 28
Aug. p) 85,7 - 18 84,1 - 14 90,5 - 31 76,2 + 15 63,9 - 27 92,1 - 04 103,0 - 85
Sept. P) 98,7 - 28 97,9 - 23 102,4 - 30 93,1 - 15 95,9 - 30 95,9 - 14 13,7 - 96
Okt. ) 99,9 - 34 98,0 - 31 102,3 - 49 91,5 - 04 96,8 - 23 99,2 - 25 122,7 - 39
Nov. p) 99,3 - 30 97.4 - 33 98,5 - 71 96,0 + 3,0 96,9 - 3.2 97,6 - 33 11,1 - 6.2
Dez. p) 91,5 - 45 91,0 - 44 86,6 - 104 104,2 + 56 78,5 - 14 86,3 - 30 74,7 - 16,3
1996 Jan. P} 866 - 03 86,3] - 02 90,9] - 35 81,00 + 12,0 80,9 - 48 8,9] - 56 61,6 - 87
Febr. P 88,2 - 21 8851 - 1,3 91,21 -~ 48 85,2 + 53 8591 -~ 38 89,01 - 04 63,01 - 271
Ostdeutschland
1992 101,1 + 11 99,8] - 0,2 1048] + 48 933} -~ 6,7 1064] + 6,4 1040 + 1,0 1295 + 29,5
1993 11,1 + .99 110,1 + 10,3 1156} + 103 106,7] + 144 140,3] + 31,9 1028 + 1.8 157,2f + 214
1994 ) 1306] + 17,6 131,77 + 19,6 146,3] + 26,6 120,1 + 12,6 1684] + 20,0 1220f + 18,7 199,1 + 26,7
2
1995 p) 1372] + 51 146,0] + 10,9 1716 + 12,3 1270 + 57 229,5{ + 363 1275 + 45 20,8 + 1.4
1995 Marz p} 13851 + 7,7 147,2 + 155 179,1 + 258 1289 + 98 252,71 + 269 1157 + 50 201,3f + 6
April p) 1300} + 3,0 1329] + 89 1658} + 188 1096 - 3,9 229,61 + 263 108,3 + 94 2029) + 1,2
Mai ) 1377 + 94 146,8 + 17,8 174,6 + 25,2 129,9 + 88 227,9 + 335 1223 + 18,7 208,9 + 44
Juni  p) 139,4 + 33 148,9 + 10,1 181,4 + 204 1313 + 1,2 2419 + 34,6 116,9 + 28 214,3 - 15
Juli p) 125,3 + 0,6 126,5 + 53 158,7 + 124 1116 + 58 109,0 - 184 103,8 - 36 207,9 - 21
Aug. P 140,61 + 103 146,1 + 19,9 1795] + 255 1296f + 185 239,2 +106,4 M2l + 1,3 227,21+ 25
Sept. P) 149,01 + 20 160,8f + 81 1905] + 12,7 149,51 + 40 250,91 + 423 12401 + 15 2240f -~ 44
Okt. p) 155,4 + 06 165,1 + 44 187,0 + 104 124,7 - 06 253,3 + 34,0 183,8 - 10 240,4 + 06
Nov. p} 158,7 + 38 171,3 + 69 187.3 + 93 136,8 + 63 266,9 + 44,3 188,7 + 06 227,1 - 05
Dez. p} 134,9 + 08 156,4 + 68 151,6 + 08 155,9 + 51 219,6 + 43,0 158,0 + 158 151.3 - 13,0
1996 Jan. p) 1135 - 06 126,1 + 45 152,6] + 36 10841 + 59 2325F - 1,0 “101,4] + 61 1291 - 84
Febr. p} 115,6 - 56 127,8 - 15 151,6 - 36 110,7 - 24 2344 + 2,7 106,4 + 44 1381 - 211

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne wegen Umstellung der Erhebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig-
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit und Gutersystematiken gestért.
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IX. Konjunkturlage

3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgiter- Investitionsgiter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verande- Verdnde- Verdnde- Verdnde- Verande- Verénde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 1991=100 |{% 1991=100 % 1991=100 |% 1991=100 |{% 1991=100 |% 1991=100 {%
Deutschland
1992 97.3 - 2,7 98,2 - 1.8 95,5 - 4,5 98,0 - 2,0 96,4 - 3,6 97,2 - 2,8
1993 90,5 - 7.0 89,2 - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6,8 90,3 - 6.3 88,7 - 8,7
1994 ) 98,0 + 83 94,0 + 5.4 105,9 + 13,7 99,4 + 8,9 98,6 + 9,2 93,4 + 53
1
1995 p) 99,8 + 1,8 96,3 + 2,4 106,8 + 08 100,6 + 1.2 102,4 + 39 93,4 + 0,0
1995 Mérz p) 116,7 + 5.2 11,8 + 6,5 126,4 + 3,0 117,0 + 78 17,7 + 74 1141 - 4,0
April ») 92,9 + 0,8 90,3 + 2,4 98,2 - 2,0 97,4 + 33 90,5 - 0,7 86,4 - 3,0
Mai P 102,7 + 108 100,4 + 11,8 107,2 + 88 104,4 + 8,3 106,3 + 154 92,0 + 84
Juni P 99,8 - 14 95,0 - 0,5 109,1 - 3,4 103,0 - 0,6 102,1 - 1,9 87,5 - 3,0
i p 96,2 + 4,9 93,8 + 5.4 1011 + 43 95,2 + 29 104,5 + 10,5 84,0 - 0,2
Aug. p) 92,6 + 1.4 91,9 + 0,5 94,2 + 36 93,5 + 0,2 93,7 + 5.0 88,7 - 1,8
Sept. P) 104,5 - 2,2 101,7 - 0,7 1101 - 5.1 100,5 - 58 111,6 + 2,8 101,4 - 2,8
Okt. p) 97,7 - 11 94,2 - 0,7 104,7 - 1,9 99,3 - 3,0 96,7 - 0,2 95,8 + 2,1
Nov. p) 101,8 - 1,6 99,6 + 1,0 106,1 - 6.4 99,7 - 6,9 107,7 + 38 96,2 + 17
Dez. p) 92,7 - 10,6 86,6 - 11,2 104,7 - 99 89,1 - 132 103,5 - 10,1 81,9 - 43
1996 Jan. p) 98,6 - 1,2 93,5 - 1.9 108,7 + 0,0 99,3 - 4,9 99,0 + 2,2 96,5 + 2,8
Febr. p} 98,7 - 1.9 91,3 - 4,3 113,3 + 2,4 96,4 - 6,6 101,3 + 3.4 99,6 + 1,0
Westdeutschland
1992 97,5 - 2,5 97,9 - 2,1 96,7 - 33 98,4 - 1.6 96,6 - 34 97,2 - 2.8
1993 89,9 - 7,8 88,0 - 101 94,0 - 2,8 90,9 - 7,6 89,7 - 71 88,1 - 94
1994 97.1 + 8,0 91,9 + 4,4 107,5 + 14,4 98,4 + 8,3 98,0 + 9,3 92,2 + 4,7
1)
1995 p) 98,2 + 11 933 + 1,5 107,7 + 0,2 98,7 + 0,3 100,7 + 2,8 92,4 + 0,2
1995 Méarz p) 114,9 + 3,9 108,8 + 5,2 127,0 + 1,7 115,1 + 6,7 115,7 + 5.2 13,1 - 3,9
April P} 91,7 + 0,2 88,0 + 2,0 99,1 - 3.0 95,8 + 2,1 89,8 - 0,9 85,4 - 31
Mai o) 100,2 + 87 95,9 + 8.9 108,5 + 8,1 102,4 + 6,9 102,4 + 11,1 91,0 + 8,5
Juni P 98,4 - 18 92,2 - 1.2 110,6 - 3,2 101,1 - 1,5 101,8 - 1.6 86,3 - 29
li P 95,8 + 5.4 92,2 + 5.7 102,6 + 4,4 93,7 + 2,3 105,5 + 11,9 83,7 + 0,5
Aug. P} 90,7 + 0.4 89,2 - 0,2 93,6 + 1,6 91,3 - 1,0 91,7 + 3,9 8.4 - 2,2
Sept. P! 103,4 - 2,4 99,4 - 0,6 111,2 - 5.6 98,4 - 6,6 111.8 + 31 100,5 - 23
Okt. P 95,7 - 2,1 90,6 - 2,2 105,5 - 2,4 97,5 - 3,5 93,6 - 31 94,7 + 2,7
Nov. P) 98,2 - 3,6 93,8 - 1,9 106,8 - 6,7 97,6 - 7.3 101,0 - 1,6 94,6 + 2,0
Dez. P) 90,7 - 11,6 83,1 - 12,6 105,5 - 10,4 87,4 - 13,6 100,8 - 120 80,9 - 4,3
1996 Jan. P) 97,6 - 1.2 91,2 - 1,9 109,9 - 0,2 97,5 - 52 99,0 + 2,6 95,2 + 2,4
Febr. p) 97,4 - 2,3 88,6 - 5.2 114,6 + 2,5 94,5 - 6,9 100,7 + 2,4 98,5 + 0,7
Ostdeutschland
1992 91,9 - 8,1 104,7 + 4,7 62,4 - 376 89,2 - 108 93,7 - 6,3 95,7 - 43
1993 104,9 + 141 120,0 + 146 69,7 + 11,7 102,4 + 148 104,7 + 1,7 114,9 + 20,1
1994 122,6 + 16,9 147,4 + 228 64,3 - 7.7 128,0 + 250 111,4 + 6,4 139,4 + 213
1
1995 p) 140,7 + 148 164,9 + 119 79,9 + 243 147,4 + 15,2 1351 + 213 135,7 - 2,7
1995 Mérz p) 159,5 + 31,7 179,9 + 24,2 108,3 + 708 165,8 + 2973 155,0 + 52,4 151,5 - 4,3
April P 122,2 + 98 142,1 + 1.9 72,3 + 51,6 138,7 + 23,7 103,4 - 11 128,5 - 1.9
Mai P} "165,3 + 539 203,6 + 54,6 69,1 + 419 156,1 + 339 182,4 + 97,8 136,9 + 111
Juni ) 132,5 + 4,0 158,4 + 6,3 67,4 - 9,2 153,4 + 164 109,6 - 7,0 1371 - 39
i p 108,2 - 41 129,3 - 4,1 55,3 - 6,7 133,0 + 10,5 85,2 - 169 97,7 - 176
Aug. P} 141,0 + 19,7 152,2 + 81 112,7 + 821 1484 + 205 132,6 + 210 143,2 + 147
Sept. p) 132,0 - 1.9 153,6 - 4.8 77,9 + 13,1 153,4 + 58 107,3 - 6,3 141,6 -~ 120
Okt. p) 148,7 + 16,5 175,4 + 16,2 81,9 + 163 143,9 + 3,2 155,5 + 46,8 142,3 - 8,0
Nov. P) 190,6 + 287 232,2 + 326 85,9 - 0,5 153,0 - 2,6 237,3 + 803 161,6 - 45
Dez. P} 141,4 + 5.9 164,9 + 5.3 82,5 + 7.8 132,6 - 6,5 154,9 + 240 124,9 - 47
1996 Jan. #) 125,0 - 0,7 145,6 - 2,0 734 + 6,4 144,7 + 0,3 98,2 - 6,4 149,0 + 11,4
Febr. p) 130,6 + 7.7 152,4 + 9,6 75,7 - 1,2 142,4 - 2,9 113.2 + 222 149,5 + 15,2

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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IX. Konjunkturlage

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerh- | 6ffent- gewerb- |offent- gewerb- joffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbaujBau 1 Bau 2} insgesamt nungsbau]Bau 1} Bau 2) insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau 2)
Verénde- Verénde- Verdnde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100} % 1991 = 100 1991 =100} % 1991 = 100 1991 = 100{ % 1991 = 100
1126 + 12,6 116,7 114,4 107,9 106,5) + 6,5 13,7 105,9 103,0 148,01 + 48,0 140,3 163,7 133,5
12061 + 7.1 149,6 114,5 114 1085] + 19 136,7 99,6 102,3 191,9| + 29,7 251,4 200,2 158,8
131,91+ 94 184,5 120,6 115.4 1133} + 44 157,0 100,8 102,4 240,6] + 25,4 401,7 234,3 183,2
1276} - 33 171,4 118,4 113,6 1068 - 5,7 135,0 98,2 100,4 24951 + 3,7 459,0 234,7 1821
1356{ + 9.6 191,8 139,6 98,3 1148} + 6,9 159,3 116,2 85,8 257,81+ 17,3 448,5 273,9 1633
1062 + 24 138,0 114,9 77,3 887{ - 25 109,2 98,5 63,9 20941 + 17,6 365,6 209,5 146,6
107,21 + 2,7 164,6 104,0 78,0 88,71~ 28 126,6 84,8 70.4 21581 + 19,0 464,8 214,7 117,2
146,2, - 3,7 201,9 1371 125,2 1254] - 9,1 165,0 12,3 117,6 268,31 + 14,9 4934 280,1 164,8
12291 - 45 170,5 113,0 107,6 1046 - 71 137,1 92,4 99,9 230,6{ + 3,3 434,7 231.8 147,6
132,0i - 3,0 1811 118,5 120,3 1097 - 6,2 140,0 96,8 107,3 2633{ + 5,9 505,6 244,0 187,9
147,8] - 4,2 194,7 138,1 132,6 120,0f - 10,4 144,8 12,4 114,3 310,6] + 13,6 588,8 286,0 227,0
1320} + 23 163,5 19,4 1293 1097 - 05 125,7 99,2 113,2 262,71 + 9,8 462,2 236,2 212,5
1306 - 28 164,8 121,8 121,8 1087 - 4,0 125,7 103,8 104,4 25961+ 0,5 473,7 225,6 21,9
146,8] -~ 1,1 182,1 129,5 147,8 1235]- 24 143,3 108,2 130,6 283,71+ 25 488,9 252,3 236,9
126,1) - 3,0 165,3 113,7 118,7 10451 - 39 133,2 92,4 102,2 252,8] - 09 419,5 236,5 204,4
119,51 - 51 157,5 104,5 115,9 99,8{ - 29 126,8 84,6 102,4 2349] - 10,3 400,1 219,2 186,3
113,41 - 16,4 172,6 105,8 88,7 98,41 - 143 142,4 92,9 78,4 201,71 - 21,8 410,6 180,3 142,0

Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —

1 EinschlieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.

5. Einzelhandelsumsatze *)

Westdeutschland
darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-

Insgesamt Getrénke, Tabakwaren |Schuhe, Lederwaren  |gegenstinde 3) Fahrzeuge 4) Warenhauser
Verénderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahrin % anderung anderung anderung &dnderung 4nderung

gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

1986 = 100 Ibereinigt [bereinigt 1) 11986 =100 { % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | % 1986 = 100 { %

108,3 + 39 + 34 106,1 + 4,0 103,1 + 0,2 115,2 + 73 114,8 + 53 101,2 + 1,8
113,5 + 48 + 27 111,5 + 51 104,7 + 1,6 122,3 + 6.2 125,1 + 90 102,9 + 17
125,5 + 10,6 + 83 120,6 + 82 14,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 17,3 110,4 + 73
136,5 + 88 + 57 125,1 + 3.7 123,7 + 7.8 145,6 + 77 172,2 + 173 113,8 + 31
137,9 + 1,0 - 1.9 1238 - 1,0 124,4 + 06 150,7 + 35 172,2 + 00 1135 - 03
134,5 - 25 - 43 122,9 - 07 125,8 + 1,1 153,7 + 20 151,9 - 11,8 12,7 - 07
133.,8 - 05 1,6 122,1 - 07 1218 - 32 153,4 - 0,2 154,2 + 15 104,4 - 74
118,8 + 19 + 03 109,7 - 09 109,2 - 32 135,6 + 59 127,6 + 11,7 111,0 - 76
17,8} + 16f + 06 1096 - 08 98,21 + 73 1365 + 03 136,0f + 0,1 93,1 + 31
149,0 + 3,7 + 28 1343 + 69 132,1 + 09 166,8 + 33 196,6 + 1,6 105,6 + 1,3
128,1 - 93 - 98 114,9 - 1.3 119,6 - 1,1 143,3 - 33 159,4 - 133 86,7 - 15,7
1321 + 36 + 26 121,9 + 1,2 116,2 + 20 1431 + 48 169,6 + 57 89,4 - 08
131,1 + 1.1 + 00 122,9 - 01 106,5 + 1.7 144,9 - 05 1729 + 3.2 89,4 - 41
127,9 ~ 52 - 63 1241 - 11 106,5 - 123 134,4 - 96 155,2 - 18 98,8 - 16,9
125,0 + 1,92 + 06 119,8 + 25 106,8 - 22 137,7 + 38 133,8 + 14 93,0 - 34
132.8 + 04 - 1,0 119,2 + 13 135,9 - 22 148,9 + 00 147,0 + 19 92,6 - 73
134,7 1.6 - 27 119,9 - 25 139,0 - 44 156,6 - 26 147,5 + 2,2 98,0 - 17
140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 11,9 176,2 - 1,8 150,1 + 6,1 17,4 - 138
168,4 + 01 - 1,3 145,5 - 04 162,9 + 19 216,7 - 08 154,4 + 47 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhauser und andere Unternehmen ohne
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6. Arbeitsmarkt *)
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IX. Konjunkturlage

Abhéangig
Erwerbstétige 1) p) Beschaftigte 1) Beschéaftigte 2) Arbeitsiose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf-  jPersonen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten-  |Bau- schaffen- fruflicher Ver-
Veranderung anderung jdes Ge- jhaupt- Kurz- den MaB- | Weiter- anderung { Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe }arbeiter {nahmen 3){bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  {quote 4 |Stellen
Zeit Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1993 35213 - 1,8 - 629 31680 - 21 7570 1452 948 310 731 3419 + 441 8,9 279
1994 34 957 - 07 - 256 31369 - 1,0 7054 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1995 34 864 - 03 - 93 31225 - 05 1527 199 384 560 3612 - 86 9,4 321
1995 Mérz 34720 - 01 - 38 1537 250 392 565 3674 - 226 9,6 359
April 34785 - 00 - 16 1545 229 397 564 3605 - 202 9,4 362
Mai 34 802 - 01 - 5 31186 - 03 1548 216 399 585 3 461 - 204 9,0 356
Juni 34 882 - 02 - 62 1542 193 395 583 3457 - 138 9,0 351
Juli 34793 - 02 - 54 1540 141 389 542 359 - 116 9,4 346
Aug. 34873 - 03 - 90 31298 - 05 1554 118 385 526 3578 - 58 9,3 331
Sept. 35172 - 05 - 162 1551 159 373 538 3521 + 28 9,2 312
Okt. 35138 - 04 - 151 1536 179 369 550 3526 + 78 9,2 289
Nov. 35039 - 05 - 160 31352 - 07 1521 21 364 562 3579 + 148 9,3 273
Dez. 34 853 - 06 - 205 1492 231 346 550 3791 + 231 99 256
1996 Jan. 5) 34406 ~ 08 - 260 294 317 545 4159 + 309 10,8 296
Febr. 403 326 546 4270 + 443 11 327
Mérz 420 338 555 4141 + 467 10,8 369
Westdeutschland
1993 29 005 - 15 - 450 25934 - 17 6828 1080 767 51 348 2270 + 462 7.3 243
1994 28 654 - 12 - 351 25 568 - 14 6 381 1088 275 57 309 2 556 + 286 8,2 234
1995 28 458 - 07 - 196 25357 - 08 1068 128 72 304 2565 9 8,3 267
1995 Marz 28374 - 07 - 208 1068 157 70 304 2610 - 30 8,5 299
April 28410 - 0,7 - 193 1077 139 71 301 2564 - 26 8.3 304
Mai 28417 - 07 - 200 25335 - 08 1079 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Juni 28 487 - 06 - 180 1076 121 73 314 2454 - 24 7.9 297
Juli 28 390 - 05 - 149 1077 86 73 292 2 549 - 8,3 291
Aug. 28 439 - 06 - 158 25 402 - 07 1084 63 73 280 2543 + 12 8,2 277
Sept. 28 689 - 0,7 - 206 1081 101 73 296 2488 + 36 8,1 257
Okt. 28 659 - 07 - 190 1072 122 73 310 2492 + 46 8,1 231
Nov. 28 570 - 07 -~ 195 25 442 - 09 1063 151 73 321 2536 + 86 8.2 215
Dez. 28 415 - 08 - 218 1044 167 70 318 2678 + 132 87 211
1996 Jan. 5) 28098 - 08 - 236 213 n 309 2902 + 157 9.4 251
Febr. 286 72 312 2961 + 241 9,6 277
Mérz 294 74 321 2 869 + 258 93 305
Ostdeutschland
1993 6 208 - 28 - 179 5746 - 37 742 372 181 260 383 1149 - 2 15,1 36
1994 6303 + 15 + 95 5801 + 10 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1995 6 406 + 16 + 103 5 868 + 1,2 459 71 312 256 1047 - 95 14,0 55
1995 Mérz 6 346 + 2,8 + 170 468 93 323 261 1064 - 197 14,2 59
April 6375 + 29 + 177 469 90 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 6 385 + 24 + 149 5 851 + 2,0 469 84 327 272 995 - 164 13,3 56
Juni 6395 + 19 + 118 466 72 322 269 1003 - 114 13,4 54
Juli 6403 + 15 + 95 463 55 317 250 1041 - 95 13,9 55
Aug. 6434 + 11 + 68 5896 + 06 470 56 312 247 1035 - 70 13,9 54
Sept. 6483 + 0,7 + 44 470 58 300 242 1033 - 8 13,8 56
Okt. 6479 + 06 + 39 464 58 296 240 1034 + 33 13,8 58
Nov. 6 469 + 05 + 35 5910 - 01 458 60 291 241 1043 + 63 14,0 58
Dez. 6438 + 0,2 + 13 448 64 276 232 1113 + 98 14,9 45
1996 Jan. 5) 6308 - 04 - 24 81 246 236 1257 + 152 16,8 45
Febr. - 117 ‘253 234 1310 + 202 17,5 50
Mérz 126 264 234 1273 + 209 17,0 64

Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats-
werte: Endstinde; Erwerbstitige und Abhéingig Beschéftigte: Durchschnitte;

Kurzarbeiter:

schnitte. —

1 infandskonzept. —

Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-
2 Einschl. t3tiger Inhaber. — 3 Be-

schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschufB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fur Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Erste vorlaufige Schatzung.
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

1X. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoldhne und Nettoldhne und Einkommens- Verfugbares Private Spar-
-gehéiter 1) -gehélter 2) ubertragungen 3) Masseneinkommen 4) |Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM  |% MrdDM % MrdDM  |% MrdDM [ % MrdDM  {% MrdDM  |% %
1991 1355,0 . 942,8 . 4131 . 1355,8 . 1891,1 . 261,9 . 13,8
1992 1462,0 + 79 1000,0 + 6,1 460,0 + 11,3 1460,0 + 7.7 2037, + 7,7 282,5 + 79 13,9
1993 p) 1486,0 + 1,6 1015,0 + 15 499,0 + 85 1514,0 + 37 2 106,4 + 34 272,0 - 37 12,9
1994 p) 1505,6 + 1,3 10079 - 07 519,3 + 41 1527,2 + 09 2167,8 + 2,9 265,4 - 24 12,2
1995 p) 15516 + 31 1013,2 + 05 545,8 + 51 1558,9 + 21 22485 + 3,7 276,5 + 42 12,3
1993 1.Vj. p) 338,2 + 3,6 234,0 + 35 122,7 + 95 356,7 + 55 509,2 + 3,6 75,5 + 06 14,8
2.Vj. 9 356,1 + 24 241,3 + 28 120,3 + 96 361,6 + 50 506,8 + 36 56,9 - 40 11,2
3.Vj. p} 369,7 + 00 257,3 + 02 126,4 + 94 383,6 + 3,0 512,7 + 36 56,2 - 98 11,0
4Vj. p) 422,0 + 09 282,5 + 00 129,6 + 56 412,1 + 1,7 5777 + 2,8 83,4 - 30 14,4
1994 1.Vj. p) 346,2 + 2,4 2359 + 08 128,8 + 50 364,7 + 2,2 532,2 + 45 73,9 - 21 13,9
2.Vj.p) 3579 + 05 2384 - 12 126,8 + 54 365,2 + 10 522,2 + 30 56,9 + 00 10,9
3vie 372,4 + 0,7 254,4 - 11 1311 + 37 385,5 + 05 524,7 + 23 53,6 - 45 10,2
4.Vj.p) 4292]  + 17 279,2 - 11 132,6 + 23 411,9 - 01 588,7 + 19 80,9 - 29 13,7
1995 1.Vj. ) 354,2 + 23 236,8 + 04 135,8 + 54 372,6 + 2.2 548,4 + 3,0 75,0 + 14 13,7
2.Vj.») 370,2 + 35 238,6 + 01 133,2 + 51 371,8 + 1,8 546,0 + 46 58,3 + 23 10,7
3.vi.p) 385,1 + 34 256,2 + 07 136,3 + 4,0 3925 + 1.8 543,9 + 3,6 57,7 + 17 10,6
4.vi.p) 442,0 + 3,0 281,6 + 09 140,4 + 59 422,0 + 25 610,2 + 3,7 85,5 + 56 14,0
1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fir die be- an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehélter zuziiglich éffentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrége zu den Sozialver- mensibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuzlglich der Vermdgensein-
sicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen kiinfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstan-
und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- digen, abziiglich Einkemmensiibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Be- der Anspriiche gegeniiber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen {netto), abziiglich Ubertragungen der privaten Haushalte des Verfligbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Léhne und Gehalter Tariftohn- und -gehaltsniveau 1) 2) Lohne und Gehélter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 {Vorjahr
Westdeutschland
1994 p) 113,4 + 21 1121 + 19 110,9 + 20 115,3 + 23 112,6 + 17 112,8 + 36
1995 ) 118,2 + 43 116,6 + 41 114,5 + 33 1214 + 53 118,0 + 48
1995 3.Vj. ») 122,1 + 37 120,6 + 36 113,4 + 37 1284 + 36 125,2 + 34
4.vj.p) 135,1 + 50 132,8 + 44 130,3 + 34 1378 + 72 132,6 + 56
1995 Aug. P) 109,0 + 38 107,7 + 38 110,2 + 38 107,5 + 36
Sept. p) 109,1 + 38 107,7 + 3,7 110,2 + 38 107,5 + 3,6
Okt. p) 109,6 + 43 107,7 + 3,7 111,8 + 52 107,5 + 3,7
Nov. p} 185,3 + 55 182,1 + 49 188,0 + 87 180,9 + 71
Dez. ®) 1104 + 50 108,5 + 44 113,6 + 69 109,3 + 53
1996 jan. p) 110,2 + 35 108,3 + 29 13,3 + 41 109,0 + 25
Febr. p) 110,2 + 33 108,3 + 27 113,3 + 4,2 109,0 + 26
Ostdeutschland
1994 p) 169,6 + 92 164,6 + 84 167.3 + 61 179,9 + 14,4 171,8 + 123 207,8 + 12,6
1995 p) 185,0 + 90 178,0 + 81 1781 + 64 205,2 + 14,0 193,0 + 12,3
1995 3.Vj. #) 190,0 + 11,0 182,7 + 10,1 1770 + 68 2171 + 185 204,2 + 16,9
4.Vj.p) 209,3 + 74 201,2 + 66 199,2 + 68 2233 + 10,9 209,9 + 10,0
1995 Aug. P} 175,6 + 92 168,9 + 82 197,4 + 11,6 185,6 + 98
Sept. p) 1758 + 7.8 169,0 + 7,0 197,7 + 92 185,9 + 83
Okt. P) 178,0 + 7.8 1711 + 7,0 200,2 + 10,5 188,2 + 96
Nov. ») 271,3 + 6,7 260,7 + 59 267,2 + 10,9 251,2 + 10,0
Dez. p) 178,7 + B0 17,7 + 7.2 202,5 + 11,3 190,4 + 10,3
1996 Jan. p) 179,7 + 71 172,5 + 67 203,7 + 92 190,8 + 88
Febr. p) 179,9 + 73 1727 + 69 204,3 + 89 191,4 + 84

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und
Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August

1994, 5.44 f. — 2 Abweichungen gegeniiber dem Ausweis im Monatsbericht
Februar 1996 durch Aktualisierung der in der Tarifverdienststatistik erfaBten
Zahl der Beschéftigten.
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Zeit

1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993 7)
1994 7)

1995 7)

1992 1.vj.
2Vj.
3.V
4V,

1993 1.vj.
2.Vj.
3.V,
avj.
1994 1.Vj.
2.Vj.
3Vj.
avj.

1995 1.V,
2.V,
3.Vj.
4.

n
n
7
i

7
7
n
n

7)
7
7)
7

1994 April 7)
Mai 7)
Juni )

Juli?
Aug.?)
Sept. 7)

Okt.
Nov.
Dez.

7)
7N
7

1995 Jan. 7)
Febr. 7)
Marz 7)

April 1)
Mai 7)
Juni?)
Juli )
Aug.?)
Sept. 7)

Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.

7)
n
n

Febr. p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

X. AuBBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verénderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergénzungen Erwerbs- und]Laufende Vermbgens- gliederbaren §Trans- Verénderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermégens- jUber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 1) verkehr 2) leistungen 3) feinkommen {tragungen itragungen |bilanz 4 aktionen werte kursen 6)
+ 9389 + 34 469 - 2626 - 4130] + 951 - 19275 + 26f - 1165) + 538 + 8790 + 1218
+ 8967 + 38436 - 2055} - 5978 - 26357 -~ 18801 + 501 + 1875} - 442 + 10451 + 2484
+ 18366} + 41 200 - 1592% - 5018} + 28567 -~ 19080 - 80 + 5788} -~ 4303 + 18772 + 12094
- 97291 + 22 429 = 2407} - 9373} + 776}y -~ 21154 - 4511 + 96431 - 4416 ~ 4954 ~ 7378
- 23960 + 8947 - 2659 ~ 8612 + 1746] -~ 23383 - 1638] + 30| - 2327 - 27894 - 25538
- 8124 + 27720 - 2621} - 5845 - 946 - 26432 - 183] + 6004] + 20 - 2283 + 1457
+ 12150{ + 51277 - 1866] - 5086] - 4747 - 27428 - 168§ - 2762 - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561] + 42089 - 2170f - 4345] + 2860f - 26873 - 197] - 16281] + 843 - 4074 - 1644
+ 27845 + 53966 - 2779} - 1191 + 86937 - 31916 - 115 37304] + 6475 - 3099 - 981
+ 50134{ + 73353 - 1550} + 14821 + 7975 - 31126 - 331 - 56008f + 8109 + 1843 ~ 1261
+ 87855] + 112619 - 3608] - 858f + 8608] - 28906 - 42] - 84599f + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811} + 117735 ~ 3968] - 6485] + 59721 - 30443 - 168 - 39207} - 2217 + 41219 + 31916
+ 869651 + 128045 ~ 2824] - 10346F + 6556] - 34466 - 24f - 125556| + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480] + 134576 - 3933} - 7196 + 20906f§ - 36873 + 149} - 134651 + 8 025 - 18997 - 21560
+ 78986 + 105382 - 3571} - 11142] + 27151 - 38834 - 2124] - 90519] + 24633 + 10976 + 5871
- 31916 + 21899 ~ 4494 - 16432] + 29699] -~ 62588 - 1009] + 20919] + 12325 + 319 + 823
- 33507| + 33656 - 3546] - 31196f + 22504f - 54925 + 924} + 921791 + 9149 + 68745 + 62442
- 26879 + 61891 - 7081] - 41228} + 17842} - 58323 + 800 + 13358] - 23046 - 35766 - 34237
- 343621 + 73617 ~ 5556 - 49255 + 8215] - 61384 + 312] + 59038] - 12746 + 12242 + 8552
- 24895] + 93348 - 7980} - 50276] - 2029] - 57958 - 862} + 55843] - 12332 + 17754 + 15097
- 8782} + 7572 - 968] - 4644 + 4667 - 15409 + 260f + 123251 + 1529 + 5332 + 5034
- 10198 + 5758 - 1147} - 7215] + 4755) - 12349 - 33] + 11058] + 4 161 + 40988 + 5002
- 10219} + 12 645 - 7471 - 13402] + 3884] - 12599 + 184] + 93878] + 3552 + 87395 + 87354
- 4308] + 7 681 - 683 - 59367 + 9198f -~ 14569 + 512§ - 25083} - 93 - 28971 ~ 34948
- 2466] + 15169 - 1598] - 6865 + 48311 - 14001 + 331f - 15111} - 29735 - 46981 - 44431
-~ 2748} + 15170 - 25767 - 10422} + 8314] - 13233 + 2501 + 5811} - 7350 - 4037 - 3846
- 16285] + 11715 - 1509 - 147097 + 2379 - 14161 + 554f + 34875] + 5403 + 24547 + 25490
- 53801 + 19 838 - 1377} - 9232] + 2318} - 16928 - 334 - 12217] + 8635 - 929 - 11449
- 4068 + 15814 - 857} - 8764 + 2861 - 13123 + 7397 + 29319] -~ 24943 + 1047 + 284
+ 262¢ + 22 866 - 1862} - 11726} + 5945f - 14961 - 75§ + 14482 - 10112 + 4557 + 3916
- 19295} + 16 643 - 1490] - 18426] + 9% - 16118 + 8471 + 17096F + 9571 + 8220 + 7864
- 11261] + 18 295 - 1348} - 10339 - 687 - 17183 - 1199) - 1859 + 12738 - 1582 - 3512
- 3746 + 20910 - 1498} - 10643} - 1315] - 11200 + 514] + 33880 - 22772 + 7876 + 7826
- 12201 + 24795 - 2656] - 13469| + 44611 - 14351 - 2400] + 18721 + 8413 + 6666 + 6686
- 12352} + 21891 - 1511 - 16478] - 922§y - 15332 + 301 + 14632] + 13 + 2595 + 2541
- 7577 + 25752 - 2315} - 9686] - 4253} - 17076 + 7231 + 5458 + 2013 + 617 - 1955
- 4731 + 6551 - 681} - 3506f + 2286 - 5123 + 0f + 2520] - 5537 - 349 - 3677
- 2956 + 6525 - 667] - 3868] - 473] - 4472 - 251 + 8175] - 1536 + 3658 + 3406
+  3691§ + 9790 - 513f - 4352 + 4132} - 5366 - 51] + 3788] - 3039 + 4390 + 4187
- 10880¢{ + 3575 - 876] - 6096) - 1507] - 5977 - 551 + 11383] + 538 + 985 + 890
- 53661 + 7542 - 4681 - 74481 + a47] - 5039 - 521 + 4988] + 1369 + 939 + 777
- 3048 + 5526 - 145} - 4882 + 1555f - 5102 + 954 + 726§ + 7664 + 6296 + 6197
- 65231 + 6513 - 1126f - 5044 - 2359 - 4 508 - 752 + 7940 - 1873 - 1208 - 1127
- 863} + 7 100 - 318} - 2924} + 65§ - 4786 - 16 + 905 - 1788 - 1762 - 175
-  3875] + 4682 + 96| - 2371 + 1606f - 7889 - 431} - 10704] + 16399 + 1389 - 634
~ 149 + 8883 - 733] - 4434} - 3815{ - 1397 + 650 + 9958] - 8105 + 1007 + 853
- 2353 + 5974 + 541 - 2421 - 1277 - 5833 - 53] + 15561} - 12673 + 483 + 635
+ 102} + 6 053 - 820f - 3788 + 2627] - 3970 - 83 + 8360] -~ 1993 + 6386 + 6338
- 855] + 7198 - 659 - 4127] + 2115] ~ 5383 - 2114 + 851 + 5328 + 3210 + 3228
- 923] + 8603 - 1059} - 3761} - 21} - 4685 - 340f + 353] + 2352 + 1442 + 1442
+ 559} + 8994 - 939| - 5581 + 23671 - 4283 + 541 + 669 + 733 + 2015 + 2016
- 5671] + 6 188 - 850 - 55574 - 852F - 4 600 + 34F + 4217 + 4778 - 438 - 436
- 4698] + 7571 - 6151 - 6522} + 835{ - 5966 + 123 + 13586} - 7515 + 149% + 1466
- 1983} + 8132 - 467 - 4398] - 905} - 4766 + 143} + 626} + 2751 + 1537 + 1511
- 4498] + 8512 - 9421 - 4460 - 2489 - 5119 + 146f + 13383] - 9235 - 203 - 247
S+ 406 + 10 240 - 857 - 28231 - 1304f - 4 850 + 85f - 47331 + 5507 + 1265 + 1252
- 3485] + 7 000 - 516] - 2403) - 460§ - 7107 + 4921 - 3192 + 5740 - 445 - 2961
- 44271 - 2310§ -~ 1861 + 801} + 25133 + 661 + 626
- 17781 - 782 - 4639 - 411 - 5639 - 114 - 126

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1t Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsichlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten, —
4 Kapitalexport: -~ . — 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
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Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Mérz 1993 bis Mirz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditits-U-Schatze (sog. ,Bulis®). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
groBerer Unsicherheit behaftet. .



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1)
Léndergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 12) Jan./Nov. August September | Oktober | November {Dezember p)
Alle Lander 3) Ausfubr 671203 628 387 690 573 666 017 55 702 62 024 64 571 65 531 61600
Einfuhr 637 546 566 495 616 955 579 670 48 132 53 892 56 059 55 291 54 600
Saldo + 33656 | + 61891 | + 73617 | + 86348 | + 7571 | + 8132 | + 8512 +10240 | + 7000
1. Industrialisierte Ausfuhr 540 037 487 459 533 041 509 379 41 256 48 340 49 393 48 420
Lander Einfuhr 510077 439 088 474973 440 972 35432 40 447 42 660 42015
Saldo + 29960 | + 48371 | + 58068 | + 68406 | + 5824 | + 7894 | + 6733 | + 6406
1. EG-Lander Ausfuhr 424 905 367 818 400 667 381732 30612 36 897 37 069 35 493
Einfuhr 380 319 317515 344 731 316 693 25078 29 256 30434 29 312
g Saldo + 44585 | + 50303 | + 55936 | + 65039 ! + 5534 { + 7641 | + 6636 | + 6181
arunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42 744 46 619 43 473 3400 4147 4080 3952
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 38 426 37570 3039 3455 3365 3571
Saldo + 4755 1+ 8734 |+ 8193 [+ 5903 |+ 361  + 692 |+ 716 |+ 381
Frankreich Ausfuhr 86 999 77 323 83 379 77 985 5903 7428 7614 7357
Einfuhr 76 423 65 433 69 087 62 355 4 587 5851 6514 5510
Saldo + 10576 | + 11890 | + 14292 | + 15630 §{ + 1316 | + 1577 | + 1100 | + 1847
Italien Ausfuhr 62 395 47 466 52 667 50 086 3375 4750 5112 4658
Einfuhr 58 468 48179 51998 48 675 3734 4283 4507 4558
Saldo + 3927 | - 713 |+ 669 | + 1411 ]~ 359 |+ 467 |+ 605 |+ 100
Niederlande Ausfuhr 55 748 48 317 52 283 49 383 4328 5006 4790 4515
Einfuhr 61166 49 955 51 651 48 495 4025 4492 4698 4 496
Saldo - 5418 ] - 1638 | + 632 | + 888 | + 303 |+ 514 | + 92 | + 19
Osterreich Ausfuhr 39922 37 257 39 739 36 076 3187 3649 3482 3443
Einfubr 28 009 26 405 29 390 21109 1836 29075 2041 1910
Saldo + 11913 | + 10852 | + 10349 | + 14967 | + 1351 + 1574 | + 1441 + 1533
Schweden Ausfuhr 14 630 12 677 15 321 16 093 1436 1599 1623 1598
Einfuhr 14 094 12 548 14038 11 796 972 1097 1138 1128
Saldo + 536 § + 129 | + 1283 1+ 4297 [+ 465 |+ 501 |+ 485 |+ 471
Spanien Ausfuhr 27 425 20493 21949 22762 1632 2175 2150 2117
Einfuhr 17 088 14 675 17 335 17 925 1207 1571 1701 1733
Saldo + 10337 |+ 5818 |+ 4614 |+ 4837 |+ 426 | + 604 | + 449 |+ 384
Vereinigtes Ausfuhr 51952 50 284 55 627 53 509 4677 4930 5065 4798
Kénigreich Einfubr 43 572 35 462 38921 36 730 3044 3271 3434 3438
Saldo + 8380 |+ 14822 |+ 16706 | + 16779 | + 1633 | + 1659 | + 1631 + 1360
2. Andere europédische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 51 257 4388 4742 4822 5229
Industrielander Einfubr 42 321 40 879 44 987 43 803 3513 4008 4363 4607
Saldo + 681 |+ 7661 |+ 5511 1+ 7454 1+ 875 ]+ 734 |+ 459 j+ 622
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35605 33797 37 067 36 426 3068 3356 3321 3413
Einfuhr 25 352 24114 26614 25 833 1955 2410 2563 2723
Saido + 10252 1+ 9683 |+ 10453 [ + 10593 | + 1113 | + 946 { + 758 | + 689
3. AuBereuropaische Ausfuhr 65 951 71102 81876 76 390 6256 6702 7 502 7 699
Industrielander Einfuhr 87 437 80 694 85 255 80477 6 841 7184 7 864 8096
Saldo - 21486 | - 9593 | -~ 3379 | - 4086 |- 585 |- 482 |- 362 ;- 397
darunter:
Japan Ausfuhr 14 701 15773 17 917 17 045 1445 1518 1887 1695
Einfuhr 38038 34 106 33999 32 503 2 806 2903 3190 3389
Saldo - 23338 | - 18333 | - 16082 | - 15458 | - 1362 | - 1386 | - 1302 | ~ 1694
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42 704 46 751 54 159 50 063 3988 4 395 4779 5172
von Amerika Einfuhr 42 358 40 342 44442 40 850 3444 3638 4070 3933
Saldo + 337 1+ 6409 |+ 9717 1+ 9213 J+ 544 j 4+ 757 j+ 709 |+ 1239
Il. Reformidnder Ausfuhr 48 218 57 019 64 023 65 077 5 888 5979 6 567 7322
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 67 995 5995 6684 6 553 6751
Saldo -~ 4259 {4+ 2216 | - 1443 | - 2918 |- 108 | - 705 | + 13 |+ 572
darunter:
China Ausfuhr 5744 9 598 10 235 9 709 915 982 1045 1272
Einfuhr 11 651 13 809 15 355 14 560 1426 1489 1548 1480
Saldo - 5907 |- 4211}~ 5120 - 481 3- 511 |- 57 |- 503 - 208
RuBland Ausfuhr 11393 10754 9293 942 877 884 1055
Einfuhr . 10720 13 155 12 445 1146 1140 1152 1124
Saldo A 673 | « 2401 | - 3152 |- 204 | - 263 | - 269 | - 70
Ill. Entwicklungslander Ausfuhr 81994 82 332 92 244 90 493 8 467 7 589 8 488 9699
Einfuhr 74727 72 390 76 503 70 592 6702 6755 6833 6526
Saldo + 7267 b+ 9942 |+ 15741 | + 19900 | + 1766 |+ 834 | + 1655 | + 3173
darunter:
OPEC-Lander 49 Ausfuhr 22 828 18 207 17528 15 221 1290 1280 1373 1611
Einfuhr 14 860 13672 12 760 10 117 950 908 931 723
Saldo + 798 |+ 4535 i+ 4767 L+ 5103 j + 340 |+ 372 |+ 442 |+ 889
Siidostasiatische Ausfuhr 26 275 30 306 37 243 38053 3640 3281 3606 3894
Schwellenlénder 5) Einfuhr 30 981 32028 34 521 32104 3064 3222 3279 3357
Saldo -~ 4707 - 1721+ 2722 1+ 5949 §+ 5761+ 5¢ |+ 326 § + 537

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-
fuhr (fob) nach Bestimmungsiandern, Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern.
Eine ausfihrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3c. Zugehorigkeit der Lander zu
den einzelnen Landergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse
durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicher-
heit behaftet. — 2 Die Position ,Alle Lander” enthait fir 1994 Revisionen,

die fur die {(vorlaufigen) Angaben nach Lindergruppen und Landern
teilweise noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 OPEC (Organi-
zation of the Petroleum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien,
Irak, lran, Katar, Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela
und Vereinigte Arabische Emirate. — 5 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malay-
sia, Philippinen, Singapur, Stidkorea, Taiwan und Thailand.
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Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

April 1996

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermdégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- sténdige Ausbes- Erwerbsein- |(Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr |Transport 1) lleistungen |Lizenzen leistungen 2) |zusammen ] Tatigkeit 3) {serungen kommen 4) |ertrage)
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 - 1561 + 869 ~ 2481 + 32181
- 31196 - 39876 + 3597 + 1587 - 3800 + 16 665 - 9369 - 1454 + 750 - 3754 + 26257
- 41228 - 44899 + 3627 + 2367 - 3955 + 13105 - 11474 - 1752 ~ 168 ~ 4756 + 22598
-~ 49 255 - 49749 + 3470 + 1628 - 3755 + 11201 - 12047 ~ 1680 - 1243 - 4725 + 12941
-~ 50276 - 50470 + 3177 + 2649 - 3818 + 9274 - 11089 - 1763 - 1379 - 4466 + 2437
~ 11726 - 12201 + 906 + 293 - 925 + 2692 - 2491 - 404 - 60 - 1113 + 7058
-~ 18426 - 17738 + 462 + 294 - 734 + 2639 - 3349 ~ 443 -~ 883 - 1465 + 1561
- 10339 - 9557 + 1108 + 333 - 1137 + 2470 - 3556 ~- 418 ~ 218 - 1359 + 672
- 10643 - 10387 + 993 + 660 - 1201 + 2958 - 3666 - 413 - 466 - B20 - 496
- 13469 ~ 12602 + 594 + 632 - 987 + 2208 - 3313 - 41 - 126 - 1025 + 5486
- 16478 - 17458 + 552 + 531 - 698 + 2140 - 1545 - 517 - 292 - 1412 + 490
- 9 686 - 10023 + 1039 + 827 - 932 + 1968 - 2564 - 411 - 495 - 1209 - 3044
- 4127 - 3916 + 156 + 103 - 375 + 561 - 655 - 124 - 11 - 326 + 2442
- 3761 - 3721 + 288 + 297 - 248 + 907 - 1284 - 160 + 9 - 338 + 317
- 5581 - 4965 + 150 + 231 365 + 740 - 1374 - 138 - 124 361 + 2728
- 5557 - 5452 + 196 + 258 - 276 + 708 - 990 - 184 - 362 - 483 - 369
- 6522 - 6471 + 163 + 164 - 192 + 766 - 953 - 175 - 255 - 476 + 1311
- 4398 - 5535 + 193 + 109 - 229 + 666 + 398 - 159 + 325 ~ 453 - 451
- 4460 - 4332 + 202 + 307 - 343 + 577 - 871 - 179 + 70 - 412 -~ 2077
- 2823 - 2775 + 365 + 237 - 230 + 802 - 1222 - 123 - 325 - 413 - 890
- 2403 - 2916 + 472 + 283 - 358 + 588 - 471 - 110 - 239 - 384 - 76
- 4427 - 3494 + 94 + 381 - 813 + 814 - 1410 - 262 - 106 ~ 324 - 1986
- 1778 - 3149 + 478 + 458 - 249 + 751 - 67 - 160 - 415 - 213 - 570

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fiur Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militarischen Dienst-

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstandiger Arbeit.

5. Vermégensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM -
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige

darunter offentliche Uber private

Europaische }laufende weisungen }laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt  jzusammen zusammen |schaften gungen 3) linsgesamt |arbeiter gungen insgesamt 4) | Offentlich 1) | Privat 1)

- 62588 - 47496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
- 54925 ~ 38242 - 28208 - 25298 - 10034 ~ 16683 - 6825 ~ 9858 + 924 - 251 + 1175
-~ 58323 - 40918 ~ 30488 ~ 27286 - 10430 ~ 17405 ~ 6838 - 10567 + 800 - 913 + 1713
~ 61384 - 43689 -~ 34789 - 31698 - 8900 - 17694 - 7500 - 10194 + 312 - 597 + 909
- 57958 - 39906 - 32428 - 29773 - 7478 - 18053 - 7600 10 453 - 862 - 2605 + 1743
- 14961 - 10448 ~ 8471 - 8066 - 1977 - 4513 - 1800 - 2713 - 75 - 4 - 71
- 16118 - 11748 - 9420f - 8578 - 2328 - 4369 - 1900 - 2469 + 847 - 223 + 1070
- 17183 - 12876 - 10739 - 10006 - 2137 - 4307 - 1900 - 2407 - 1199 - 368 - 832
- 11200 - 6669 - 4674 - 3825 - 1995 - 4531 - 1900 - 2631 + 514 - 16 + 529
- 14351 ~ 10120 - 8551 - 8042 - 1570 - 423 - 1900 - 231 ~ 2400 - 2455 + 55
- 15332 - 10416 ~ 8588] -~ 8123 - 1827 - 4916 - 1900 - 3016 + 301 - 16 + 316
- 17076 - 12701 - 10615 - 9782 - 2086 - 4375 - 1900 - 2475 + 723 -~ 119 + 842
~ 5383 - 4286 - 3585 - 3411 - 700 - 1097 - 600 - 497 - 2114 - 2133 + 19
- 4685 - 334 - 2951 - 2882 - 390 - 1345 - 600 - 745 ~ 340 - 304 - 36
- 4283 - 2494 - 2014 1749 - 479 - 1789 700 - 1089 + 54 - 18 + 72
-~ 4600 - 3403 - 2980 - 2882 - 423 - 1198 600 - 598 + 34 - 5 + 40
- 5966 ~ 3698 - 2947 - 2750 - 751 - 2268 - 600 - 1668 + 123 - 6 + 129
- 4766 - 3315 - 2661 - 249 - 654 - 1451 - 700 - 751 + 143 - 5 + 148
- 5119 - 3930 ~ 3227 - 274 - 703 - 1189 - 600 - 589 + 146 - 12 + 159
- 4850 - 3303 - 2647 - 2620 - 656 - 1547 - 600 - 947 + 85 - 99 + 183
- 7107 - 5467 - 411 - 44 - 727 - 1639 - 700 - 939 + 492 - 8 + 500
- 1861 - 873 - 62 + 575 - 811 - 988 - 617 - 371 + 801 - 4 + 806
- 4639 - . 2962 ~ 2275 - 2 - 687 - 1677 - 617 - 1060 - a4 - - 41

1 Far die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend, welchem
Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle angehort. — 2 Lau-
fende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organisationen und

Leistungen im Rahmen des
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EG-Haushaits (ohne Vermégensibertra-

gungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensionen,
Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbeson-
dere SchuldenerlaB.
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1993 1994 1995 1985 1996
Position Jahr Jahr Jahr 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Dez. Jan. Feb.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
{Zunahme/Kapitalausfuhr: -) ~ 206075|- 1124501~ 183546}~ 22416]- 78050{- 42189|- 40891}- 18711;+ 3008;- 23195
1. Direktinvestitionen - 25344|- 27032|- 49998|- 14741|- 14630|- 71901~ 13437|- 8287|- 5079}~ 2327
Beteiligungskapital - 23109]- 23525|- 41457]- 13502|- 11906 - 5246/~ 10802}j- 7343}~ 45174~ 1228
Reinvestierte Gewinne 1) + 15001+ gl- 2000f- 500}~ 500§~ 500~ 500~ 500 - -
Qibrige Anlagen 2) ~ 3735|- 3507]- 6541}~ 7391~ 2224}1- 14441- 2134 - 4453 — 562j- 1098
2. Wertpapieranlagen - 52955]- 89280{- 428341+ 1340} 14172]- 14188)|- 15814|- 9169}~ B725}j- 9659
Dividendenwerte 3) -~ 8228)- 11938}+ 2279}+ 769§+ 1431+ 1490+ 71— 173i- 3625)- 1108
Investmentzertifikate 4} - 18716]- 22386}~ 766}+ 3105}~ 5711+ 171j~ 3471§j- 3834]- 152j- 1618
Festverzinsliche Wertpapiere ) |- 12519|- 27366]- 24276}- 3713}- 7154|- 8267|- 5142{—- 2020|- 3085|- 4701
darunter
Fremdwahrungsanleihen -~ 5706~ 21849|- 17226}- 183j- 6320}~ 5937|- 4786j- 1652)j- 2193}~ 1392
Geldmarktpapiere - 1331]- 10477]- 12319i- 739§- 3766}~ 3087~ 4727|- 2082j]- 1227- 1067
Finanzderivate 6) -~ 12161)- 17113]- 7751f+ 1918§- 2695}~ 4495;- 2479\~ 1060}~ 636~ 1164
3. Kredite - 215230}+ 6443|- 87358[- 8152{- 48412|- 20070|- 10724|-  BI6+ 17228]- 11085
Kreditinstitute 7) — 146311}+ 30397|- 76863|+ 4235|- 358221~ 25256}~ 20019}- 11635}+ 22921}- 12225
langfristig - 26294]- 21526}~ 20571}+ 105{— 82428~ 5235}{- 7198i- 5324j- 1170}- 1433
kurzfristig ~ 120016]+ 51924}- 56292}]+ 4130j- 27580}~ 20021}~ 1282t}{- 63111+ 24091 - 10792
Unternehmen und Privat-
personen 7) - 57308|- 27465|+ 258~ 12660{—- 6971+ 3298{+ 16358}+ 143303- 7059/+ 1501
fangfristig - 570+ 334|- 2885]- 390§- 8471 19491+ 301+ 4403 - 751+ 271
kurzfristig 10) - 56738l- 27799f+ 2910|- 12270}- 61241+ 5246|+ 16057+ 13889}- 6984{+ 1230
Offentliche Stellen - 11611+ 3511)- 10520}+ 273i- 5619{+ 1889{- 7063j— 35901+ 1366}- 361
langfristig - 6562}j- 5184}~ 3409]- 593+ 1677 - 1011}~ 3483[- 8613~ 556} 142
kurzfristig - 50501+ 8695i- 7111]+ 866§~ 7296{+ 2899{- 3580]- 2729i+ 1922}~ 219
4. Sonstige Kapitalanlagen 8). - 2546]- 2581}~ 3356~ 863§ 836- 742~ 917§~ 359 |- 416}~ 125
II. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 309434+ 171488+ 2393891+ 56295{+ 79923|+ 568221+ 46349[+ 15519{+ 22125{+ 17556
1. Direktinvestitionen + 2944}+ 1181+ 12914]+ 4904)+ 10411+ 3402}+ 35671+ 3841+ 7941+ 132
Beteiligungskapital + 5872}+ 5176j+ 9275+ 3863{+ 1001 + 920]+ 3491}+ 815{+ 1163+ 659
Reinvestierte Gewinne 1) - 3000§- 10000}- 1000}~ 250~ 250~ 250]- 2501~ 250 - -
Obrige Anlagen 2) + 72]+ 5943j+ 4639)+ 1291§+ 2891+ 27321+ 326§~ 181§~ 369§ 527
2. Wertpapieranlagen + 235308]+ 45351}+ 84600j+ 4071{+ 35951}+ 23438|+ 21140i+ 35765+ 28799|+ 9873
Dividendenwerte 3) + B577{+ 931|~ 1571}~ 10965{+ - 9681j+ 3612|- 3898j~- 1157j+ 1542 + 917
Investmentzertifikate + 4001{+ 5052|~ 1597} 4041 - 630§ 364~ 199~ 613i- 2115+ 244
Festverzinsliche Wertpapiere 5} |+ 210471]+ 21052}+ 82846}+ 15989]+ 26053}+ 15604{+ 25200§+ 5173}+ 23177}+ 7299
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9) + 153865f+ 3561}+ 480181+ 10177+ 21089|+ 64411+ 10312}~ 903+ 12338]- 5946
Geldmarktpapiere + 1209+ 731- 1806}+ 1035i- 1379]+ 827j- 2289j- 1366j+ 4119]+ 290
Optionsscheine + 11050)+ 182428+ 6727i- 1585+ 2226]+ 3760(+ 2326j+ 985+ 1721+ 1123
3. Kredite + 71208+ 124186]+ 142857}+ 47335+ 42944)+ 300421+ 22536i+ 11585j- 7440{+ 7562
Kreditinstitute 7) + 586641+ 111318]+ 120182|+ 43917+ 39652{+ 27637{+ B8977{+ 2695}+ 2850j+ 6687
langfristig + 38325)+ 37431+ 60338|+ 14206{+ 19389|+ 13292j+ 134504+ 5352j+ 5716j+ 7122
kurzfristig + 20339}+ 73888{+ 598451+ 29710}+ 20263)+ 14345,- 4474{- 2657}~ 2866}- 435
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 6226+ 9879)+ 175183+ 8155i+ 3028+ 560{+ 5775+ 1119;- 42011+ 2624
langfristig + 8261|- 2580}+ 182+ 218}~ 673+ 5121+ 124~ 2741+ 376 1+ 50
kurzfristig 10) - 2034|+ 12458+ 17336{+ 7936]+ 3701}+ 481+ 5651)+ 1394}~ 4577{+ 2574
Offentliche Stellen + 6318{+ 2990+ 5156)- 4736]+ 2641+ 1844}+ 77841+ 7770 - 6088}- 1749
iangfristig + 3547|- 1843+ 247§+ 161}~ 2805{+ 1i+ 5060f{+ 5473{~ 1556j- 1137
kurzfristig + 277t}+ 48331+  273%]- 4897{+ 3069+ 18431+ 27243+ 2297}~ 4532}~ 612
4. Sonstige Kapitalanlagen - 26§+ 833}~ 9821~ 15§~ 13§- 601 894§ 25{- 29(- 12
1. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen -
{Nettokapitalausfuhr: -) + 13358f+ 59038|+ 55843{+ 338801+ 18721+ 146321+ 5458j- 3192{+ 25133i- 5639

1 Geschétzt. — 2 Grundbesitz und langfristige Finanzkredite. — 3 Einschl, Ge-
nuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl, thesaurierter Ertriige. — 5'Ab 1975 chne
Stickzinsen. — 6 Verbriefte und nicht verbriefte Optionen sowie Finanzter-
mingeschafte. — 7 Die hier ausgewiesenen Transaktionswerte sind (berwie-
gend aus Bestandsverdnderungen abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver-
anderungen sind ~ soweit méglich ~ ausgeschaltet, Die Transaktionswerte

der Zahlungsbilanz im kurzfristigen Kreditverkehr kénnen daher von den
Bestandsveranderungen in den Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbeson-
dere Beteiligungen des Bundes an internationalen Organisationen. — 9 Ein-
schl. Anleihen der friiheren Bundesbahn, der friheren Bundespost und der
fraheren - Treuhandanstalt. 10 Februar 1996 noch ohne Finanz-
beziehungen zu ausléndischen Nichtbanken und ohne Handelskredite.
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April 1996

icht

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank »

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wéhrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- |Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— |abzigl.
insgesamt  Jzusammen |Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4 linsgesamt  |geschaft 5) [U-Schatzen |[Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13688 61784 8 496 36176 2 620 39541 23 179 16 362 83 222
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
123 261 121 307 13688 68 484 10337 28798 1954 16 390 16 390 - 106 871
118 348 116 238 13 688 63 233 2620 29 697 2110 18 748 18 748 - 99 600
120 085 117 975 13 688 64 262 9947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121108 118 998 13 688 65 144 10 026 30140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13 688 66 304 10 255 30195 2110 16 265 16 265 - 106 285
122 683 120573 13 688 65 922 10 306 30657 2110 16 834 16 834 - 105 849
123 384 121 425 13 688 66 425 10 601 30712 1958 16 068 16 068 - 107 316
124 614 122 656 13 688 67 319 10 890 30761 1958 15788 15788 - 108 826
124 674 122716 13688 68 196 10 890 29944 1958 16 095 16 095 - 108 580
126 089 124131 13688 69 579 10 873 29 991 1958 16 257 16 257 - 109 832
123 261 121 307 13 688 68 484 10 337 28 798 1954 16 390 16 390 - 106 871
123827 121 872 13 688 68 111 10 445 29629 1954 16 330 16 330 - 107 497
124121 122 417 13688 68 418 10 647 29 664 1704 16 749 16749 - 107 371
Erganzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europdische Wihrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7)  }insgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
7373 4 565 - 2 808 2573 235 18 445 29 370 - 10925 -
8314 5408 - 2906 2626 280 17 329 29 129 - 11800 -
8199 6842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34 826 - 8 040 6834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
10 337 7 469 - 2 869 2580 289 28 798 38 406 - 9607 -
9620 6723 - 2898 2738 160 29697 42 274 - 12577 -
9947 7050 - 2898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -
10 026 7070 - 2 956 2738 218 30140 40 123 - 9983 -
10 255 7 299 - 2 956 2738 218 30195 40177 - 9983 -
10 306 7 350 - 2 956 2738 218 30657 40 736 - 10078 -
10 601 7582 - 3019 2738 281 30712 40 790 - 10078 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 30761 40 839 - 10078 -
10 890 7 871 - 3019 2738 281 29 944 40 256 - 10312 -
10873 7793 - 3080 2738 343 29 991 40 304 - 10312 -
10 337 7 469 - 2869 2580 289 28 798 38 406 - 9 607 -
10 445 7 629 - 2815 2 580 235 29 629 39 501 - 987 -
10 647 7744 - 2903 2 580 323 29 664 39536 - 9871 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Gber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wiahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fir wéhrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsachlich Kredite an die
Weitbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquiditatspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkiufen des Fonds (netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitdit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegeniiber den zugeteilten Sonderziehungsrechten, —
9 Aus der vorldufigen Einbringung von Gold- und Doliarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wihrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegenuber Tab. Ill, 1, durch
Runden der Zahien.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegenliber dem Ausland ™

Mio DM

Forderungen an das Ausland

Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland

Forderungen an ausldndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentiber austéndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Guthaben aus Kredite aus spruch ge-{empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte {geleistete von aus- Finanz- nommene {gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahiungs- {An-
Monatsende insgesamt [Banken }zusammenjhungen jzusammen}ziele zahlungen]insgesamt |Banken |{zusammenjhungen |zusammenziele zahlungen
Alle Lander
1992 315182] 102878] 212304 64 155} 148 149] 135416 12733] 286898 766261 210272] 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764} 143134| 219630 71528] 148102} 134876 132261 294209 76992{ 217217] 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 293} 163554} 239739 78088] 161651 147 835 13816] 314383 75433] 238950( 128932 110018 71790 38 228
1995 1) 398987] 150756] 248231 86727] 161504] 146910 14 594] 321219 73813} 2474061 135714] 111692 73315 38 377
1995 Sept. 429401) 173850] 255551 87303} 168248] 153556 14692] 322713 76 685] 246028] 132648] 113380 72799 40 581
Okt. 432513} 177298] 255215 89087] 166128] 151286 14842 326552 774911 249061 135483] 113578 73728 39 850
Nov. 431031} 171176] 259855 90082} 169773] 154768 15.005] 330353 795117 250842] 135707] 115135 75389 39746
Dez. D 398987| 150756] 248231 867271 1615041 146910 14594) 321219 73813] 247406] 135714] 111692 73315 38377
1996 Jan. 411164] 163 170] 247994 88886] 159108] 144449 14659] 316687 73941 242746| 133212} 109534 69 908 39626
Febr. P .1 161697 . . . . . . 76 750 . . . . .
EG-Lénder
1992 90 757 31476 63 551 57 261
1993 .} 128619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576] 150227 108 349 35708 72 641 64 389 8252 171756 62945; 108811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 © 262908] 138155 124753 44 757 79 996 71388 8608 190620 628671 127753 77 164 50 589 41 405 9184
1995 Sept. 287797] 158399) 129398 43824 85574 76 346 9228] 194466 64 985] 129481 76 971 52510 41 980 10530
Okt. 291672) 159726] 131946 46 667 85279 76 110 91691 196058 65781] 130277 76 853 53 424 42762 10 662
Nov. 290683} 155871 134812 47 316 87 496 78 363 9133] 198921 675291 131392 77 275 54 117 43943 10174
Dez. 1) 262908] 138155] 124753 44 757 79 996 71388 8608 130620 62867] 127753 77 164 50 589 41405 9 184
1996 Jan. 273804] 149027| 124777 45 457 79 320 70 844 84761 187473 63063} 124410 76 020 48 390 38995 9395
Febr. .1 148027 . . . . . . 65 499 . . . . .
Andere Industrielander
1992 8062 25 825 11182 43 551
1993 . 9 445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . ] .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97 777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6547
1995 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 79 587 8342 71245 44 860 26 385 20998 5 387
1995 Sept. 70 906 7164 63742 31494 32248 29720 2528 78 399 8 965 69 434 44218 25216 20 047 5169
Okt. 71066 8737 62 329 31050 31279 28 496 2783 80 688 8911 71777 46 204 25573 20 309 5264
Nov. 70 305 7419 62 886 31693 31193 28 290 2903 81153 9175 71978 45 995 25 983 20 597 5386
Dez. 1) 66 890 5661 61229 30752 30477 27 863 2614 79 587 8342 71245 44 860 26 385 20998 5387
1996 Jan. 69 202 7 345 61857 31881 29 976 27 300 2676 77 977 8 207 69 770 44 322 25 448 19 897 5551
Febr. p) . 7234 . . . . . . 8443 . . . . .
Reformlander
1992 154 971 . 28 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10969 1829 9140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13600 1246 9998 33 9 965 450 9515 3556 5959
1995 Sept. 17 158 114 17 044 2618 14 426 13 287 1139 10624 38 10 586 504 10 082 3634 6448
Okt. 17379 17 17 262 2672 14 590 13414 1176 10 200 38 10 162 492 9670 3615 6 055
Nov. 18117 116 18 001 2725 15276 14 130 1146 10670 31 10 639 520 10 119 3823 6 296
Dez. 1) 17 524 101 17 423 2577 14 846 13 600 1246 9998 33 9965 450 9515 3556 5959
1996 Jan. 17532 102 17 430 2633 14797 13472 1325 10379 33 10 346 461 9 885 3715 6170
Febr. p) . 107 . . . . . . 31 . . . . .
Entwicklungslander
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9950 . . .
1994 46776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9 766 26 190 7188 19 002
1995 1) 51 665 6839 44 826 8 641 36185 34 059 2126 41014 2571 38 443 13 240 25203 7 356 17 847
1995 Sept. 53 540 8173 45 367 9367 36 000 34 203 1797 39224 2697 36 527 10 955 25572 7138 18434
Okt. 52 396 8718 43 678 8698 34 980 33266 1714 39 606 2761 36 845 11934 24911 7042 17 869
Nov. 51926 7770 44 156 8348 35808 33 985 1823 39 609 2776 36 833 11917 24 916 7026 17 890
Dez. 1) 51665 6839 44 826 8641 36 185 34 059 2126 41014 2571 38443 13 240 25 203 7356 17 847
1996 Jan. 50 626 6 696 43930 8915 35015 32833 2182 40 858 2638 38 220 12 409 25811 7301 18510
Febr. P . 6329 . . . . . . 27717 . . . . .

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inténdischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute
gegeniber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgange sind nicht aus-

geschaltet; die Bestandsverdnderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehdorigkeit der Lén-
der zu den einzelnen Lindergruppen nach dem jeweiligen Stand. — 1 Ande-
rung des Berichtskreises wegen Erhhung der Meldefreigrenze.
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9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen »

Ende 1972 =100 1)

AuBenwert der D-Mark 2)
gegentber gegenuber gegenliber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Gbrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher
gegen- und
Durchschnitt tiber Luxem- Portu-
im Jahr dem Franzé- {Holldn- [burgi- |Osterrei-}Spani- giesi- ltalie- |Pfund |Schwe- Griechi- {Japani- [Schwei-
bzw. us- sischer [discher jscher chischer {sche Dénischejlrisches |scher nische |Sterling ldische JFinn- sche scher zer
im Monat Dollar {Franc Gulden [Franc Schilling {Peseta [Krone [Pfund |[Escudo |[Lira3) |]3) Krone }jmark Drachme} Yen Franken
1973 121,7 105,3 104,0 1051 101,3 109.4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 12,7 121,5 106,7 99,7
1974 124,7 17,1 1031 108,2 99,9 11,4 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 14,4 126,6 117,8 96,6
1975 131,3 109,8 102,1 107,5 97,9 116,7 107,8 138,8 122,2 147,1 138,8 113,0 117,3 141,5 126,3 88,1
1976 128,1 19,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 183,3 167,4 115,9 120,4 157,8 123,2 83,3
1977 138,9 133,3 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
1978 160,7 14,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 234,4 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
1979 175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 251,3 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
1980 177.6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 3253 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77.4
1981 143,1 151,4 109,6 1181 97,5 204,1 145,5 207,8 3219 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
1982 132,9 1704 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 2194 3871 308,7 178,3 1731 155,8 295,0 107,2 70,1
1983 126,5 187.8 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 3294 195,5 201,2 1714 369,6 97.4 69,0
1984 113,6 193.4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 342,1- 199,6 194,8 165,9 425,0 87,4 69,3
1985 110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 360,4 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
1986 149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 238,5 220,1 183,9 694,2 81,1 69,5
1987 179,5 210,7 1119 149,4 97.3 3433 175,7 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
1988 183,8 213,7 111,8 150,5 97,3 3315 177,0 282,7 970,4 410,7 242,2 233,8 187,4 867,8 76,4 69,9
1989 171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 1794 928,6 76,8 73,0
1990 199,9 2123 11,9 148,7 97,3 315,3 176,8 282,91 10435 411,0 263,1 2453 186,1} 10553 93,7 721
1991 194,9 214,2 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0 283,1] 1030,0 414,3 258,5 244,2 191,71 11799 85,0 72,5
1992 206,8 213,5 11,8 148,0 97,3 327,8 178,5 284,71 10224 437,6 276,0 249,6 22591 13134 85,0 75,5
1993 195,0 215,8 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,1] 11488 526,7 304,7 315,2 2719} 1489,2 70,5 75,0
1994 199,0 215,5 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,7{ 12099 551,2 304,7 318,6 252,8| 1607,3 65,9 70,7
1995 225,1 219,4 111,3 147,9 97,3 434,9 180,5 329,1§ 12379 630,5 334,6 333,6 239,5] 17373 68,6 69,2
1993 April 201,9 213,0 111,6 148,0 97,3 361,9 177.3 310,1F 10970 532,7 306,3 3121 275,5] 1464,0 73,6 76,7
Mai 200,7 212,4 11,4 147,8 97,3 376,1 1774 310,1f 11146 508,5 303,9 305,6 268,5] 14575 71,9 75,7
Juni 195,0 2121 11,4 147,8 97,3 383,9 176,8 309,8] 11263 503,7 302,8 301,4 264,5| 1463,0 68,0 74,8
Juli 187,9 214,5 11,7 1485 97,3 391,7 178,8 3124} 11526 511,5 294,6 310,9 264,91 14699 65,7 74,1
Aug. 190,0 220,5 11,7 152,7 97,3 409,0 188,3 320,3] 12079 524,6 298,8 3184 270,3] 15053 64,0 74,1
Sept. 198,6 220,5 11,5 154,4 97,3 402,8 189,1 3246) 12116 535,8 305,7 330,8 280,31 15387 68,0 73,4
Okt. 196,7 2211 111,6 156,5 97,3 403,1 186,8 321,8] 12229 541,5 307,1 327,7 276,01 1557,0 68,3 73,8
Nov. 189,6 218,9 11,5 153,2 97,3 403,4 183,8 316,7}] 12104 543,3 300,3 325,6 268,21 15389 66,4 73,9
Dez. 188,5 215,5 11,3 150,1 97,3 410,0 181,0 311,6] 1206,7 547,1 296,6 3274 264,6§ 15411 67,2 71,8
1994 Jan. 184,9 214,0 11,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,1] 1195,2 540,6 290,6 312,0 256,71 15425 66,9 70,8
Febr. 185,5 2140 mM.4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 11943 538,1 294,3 307,9 252,7} 1550,3 64,0 70,5
Mérz 190,4 214,7 11,6 148,2 97,3 410,2 180,9 3115 1217,0 546,4 299,7 313,2 257,0] 1566,8 65,0 70,9
April 189,8 2158 111,5 148,0 97.3 406,5 181,0 309,7| 12078 530,5 300,3 310,8 254,1] 15753 63,7 11
Mai 194,4 215,7 1115 148,0 97.3 411,5 180,7 3101} 12215 533,0 303,3 311,7 256,41 15911 65,4 71,5
Juni 197,8 215,2 11,3 148,0 97.3 412,2 181,0 310,4] 1225,7 5421 304,3 320,8 261,5] 1616,0 65,9 70,8
Juli 205,1 215,8 111,4 148,2 97,3 412,3 181,4 315,3] 1214,6 552,1 311,5 330,7 260,1} 1622,6 65,7 70,8
Aug. 206,0 215,9 11,5 148,2 97,3 414,9 182,5 317,31 1207.9 560,9 3133 331,2f 258,1] 16265 66,8 70,7
Sept. 207,8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,89 315,6§ 12054 560,0 3118 325,2 251,7] 16355 66,7 69,9
Okt. 212,2 215,7 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7 313,3} 12088 565,0 309,7 319,7 241,6] 1646,2 67,8 69,8
Nov. 209,4 216,3 11,3 147,9 974 416,4 180,7 313,7] 12074 569,9 309,0 319,9 241,1} 1654,9 66,6 70,6
Dez. 205,0 216,9 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0 313,31 12128 575,7 308,4 3201 242,21 16595 66,7 70,9
1995 Jan. 210,3 217,8 11,3 148,1 97,3 432,5 181,9 316,9) 12199 582,6 313,4] 3263 242,91 1670,6 68,1 70,6
Febr. 2146 2191 11,3 148,0 97,3 434,3 182,2 322,11 12233 597,2 320,4 329,4 242,91 16879 68,5 71,0
Mirz 2291 223,2 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9 336,3] 12447 664,9 335,9 346,3 2449) 1746,6 67,3 69,9
April 233,4 2211 11,2 147,9 97.3 449,7 181,8 336,2] 12497 687,4 340,4 356,1 243,11 1750,0 63,5 69,1
Mai 228,9 222,8 11,2 148,0 97.3 437,3 180,7 331,3] 12455 649,7 338,2 346,8 241,01 1741,0 63,1 69,6
Juni 230,1 2211 11,2 147,7 97,3 434,1 180,2 330,9] 12459 648,9 338,6 347,0 241,21 17351 63,2 69,4
Juli 231,9 219,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8 331,8] 12426 642,2 341,2 3459 240,21 1743.2 65,7 69,8
Aug. 223,0 216,6 111,2 147,8 97,3 426,3 179,0 326,0| 12257 6158 333,7 335,0 2340} 17259 68,5 69,5
Sept. 220,4 217,3 111,3 147,9 97,3 429,1 179,0 325,2] 12321 612,0 332, 326,9 235,0f 17331 71,9 68,3
Okt. 227,9 2201 11,2 147,9 97,3 432,9 179,3 331,2| 12452 629,1 338,7 323,0 237,1] 1767,0 74,5 68,0
Nov. 227,5 2173 11,2 147,8 97,3 429,5 178,9 332,01 1240,2 623,4 341,4 311,7 23531 17734 75.2 67,7
Dez. 223,7 2171 11,2 147,8 97,3 425,1 178,8 329,8] 12400 613,3 340,9 308,3 236,3| 17743 73,9 67,8
1996 Jan. 220,5 215,7 11,2 147,8 97,3 421,3 178,6 326,7] 12269 600,5 3380 308,1 2389 17679 75,6 67,7
Febr. 21981 2166| 111,21 147,91 973] 421,1| 1786] 3260 12292| 5944 3357] 3142] 2440| 17746] 754] 684
Marz 218,1 215,7 11,2 1478 97,3 420,8 178,3 325,31 12241 586,2 335,0 305,2 24481 1756,0 75.0 67,9

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
AuBenwertberechnungen fiir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats- statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fir die Linder-
“bericht, April 1989, S. 44 ff. — 1 Far Ende 1972 werden grundsatzlich die gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 nicht am
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Gewogener AuBenwert ausgewahlter fremder Wahrungen 6)
gegen- Realer
Wahrungen uber AuBen-

den am wert der

Wechsel- |gegen- [ins- D-Mark Belgi-

kursme- iber denjgesamt |[(gemes- scher

chanismus | W&hrun-{(gegen- {sen an und

des EWS ]gen der |uber den Ver- Luxem-

Kanadi- |Norwe- |beteiligten}EG- 18 Indu- jbraucher- Franzo- |ltalie- Hollan- jburgi- [lapani- (Schwei- |Osterrei-{Schwe-
scher gische |Wahrun- [Ldnder |strie- preisen) sischer |nische (Pfund ldischer }scher scher zer chischer {dische
Dollar ]Krone |gen4) 4) landern) {5} US-Dollar | Franc Lira Sterling |Gulden {Franc Yen Franken {Schilling |Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107.4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 107,3 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103.8 97,0 103,1 63,6 716 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 1433 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 130,2 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
208,4 1319 131,1 158,1 151,5 100,3 84,9 97.5 50,7 79,0 125,6 118,4 122,1 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 921 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 791
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77.2 40,2 71.3 126,9 98,0 144,0] 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8] 2030 132,1 70,7
151,4 1418 158,6 194,3 154,0 85,6 17,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
2080 165,8 163,91 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5{ 216,8 1383 68,1
239,2 1819 168,4] 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0f 211,8] 2270 142,7 67,1
2274 180,0 169,21 2162 1774 91,5 77,7 75,5 357 64,4 139,7 103,6] 2347 2244 142,0 67,1
204,1 178.2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
234,4 187,9 168,1 219,1 185,5 91,9 71,5 78,8 37.0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
2245 189,6 168,4] 219,5 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,71 218,7] 2214 144,6 66,1
251,3 193,0 168,7] 2252 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,94 22877 2173 147,3 66,9
252,81 2081 172,41 2434 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 11047 2771 2225 150,2 53,9
2731 211,0 172,8 245,7 193.,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,1
310,4 214,5 174,7 257,2 203,9 101,0 70,3 84,0 25,2 51,5 155,7 116,8 313,0 252,7 154,7 52,8
256,1 205,7 1701 2421 194.9 96,9 751 82,6 29,0 54,2 149,7 12,5 268,5 2188 151,1 54,7
256,0 205,2 170,4 239,7 192,8 95,8 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 11,9 272,8 2200 149,9 55,5
250,7 205,1 170,5 239,0 190,3 95,0 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,0 284,3 220,1 148,6 55,6
242,2 206,6 171,8 240,2 189,1 94,6 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
249,6 210,5 175,5 2453 191,7 95,7 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
2636] 2116 17571 248,0 195,5 97,2 754 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6; 2291 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3] 2489 195,9 97,2 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9; 2881 228,2 151,2 52,3
250,91 2108 174,7 246,7 193,0 95,7 773 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,77 2253 150,2 51,9
252,4 210,5 1731 2451 192,0 95,4 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51,3
2445} 2089 172,3 2424} 1897 94,7 784 80,6 27,9 55,7 147,5 109,4{ 2819 2325 148,8 533
249,91 2092 172,1 242,3 188,9 94,5 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 539
2610} 2105 172,6) 2443 191,1 95,4 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 1111 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5{ 2103 172,7 2431 190,0 94,6 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,9] 301,2 231,8 1485 53,7
269,67 210,2 172,81 2439 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 11,6} 297,4; 2321 149,3 54,0
2749} 2106 172,7] 2451 193,0 96,5 75.4 81,3 28,2 54,0 149,4 12,0 2985 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0] 2474 195,2 97,8 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9] 306,2 2379 150,7 51,6
285,2 212,7 173,1 248,4 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 1133 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 1729 2476 195,8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 1133 303,4 2419 150,9 52,6
287,9 2111 1729 2473 196,6 97,5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 113,6 301,4 2431 151,2 53,5
287,2 2119 1731 2478 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 2399 151,2 53,4
286,0 211,5 1733 2484 196,1 97,7 74,0 81,9 26,8 54,0 151.2 1135 301,9 238,4 151,2 53,2
298,6 2121 174,1 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6 242,1 152,2 52,7
302,1 212,9 174,6 252,9 200,5 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3 2425 153,2 52,6
324,1 216,3 176,71 262,37 2070 102,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 3230/ 253,0 156,1 51,3
323,1 217,8 175.7 263,71 206,9 102,4 67,3 84,7 23,2 51,2 157,4 118,2 3462 2558 156,1 49,8
313,1 216,7 1757 260,5] 2045 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 343,3 2516 155,0 50,7
318,6 215,8 1751 259,9 204,4 101,4 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 1174 343,8 252,4 154,9 50,7
317,31 2155 1745] 259,21 2051 102,1 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 117,5 331,6f 2514 155,2 51,0
303,7] 2128 173,5] 2550 2024 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7f 2502 154,1 52,1
2989 2123 173,8] 2545} 2026 99,9 71,9 B4,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,97 2550 154,1 53,4
308,2 2139 174,8 257,3 205,9 101,5 71,2 84,4 254 51,3 156,8 117,6 288,5 259,6 155,4 54,8
309,4 213,9 173.9 255,8 205,3 101,2 71,4 85,4 25,6 50,8 156,5 117,3 285,2 260,2 155,1 56,8
307.8 213,9 173,7 254,7 203,8 100,7 72,1 84,9 25,9 50,5 155,8 116,8 287.4 258,3 154,5 57,1
302,8] 2129 1731 253,0] 202,9{eP 100,0 73,2 85,1 26,4 50,7 155,2 116,41 2781 257,6 154,2 57,0
303,9] 2118 1733 252,91 202,8{p 100,2 734 84,6 26,7 51,1 155,2 116,3] 2785 254,7 154,1 55,9
299,31 2109 173,01 2515 2016 73,4 84,5 27,0 50,9 154,6 11581 278,4f 2555 153,5 57,3
Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBenwert wird fur den telung). — 6 Die als gewogene geometrische Mittel errechneten indizes be-

gesamten dargesteliten Zeitraum gegeniiber den gleichen Wahrungen aus-
gewiesen. — 5 Gewogener Aufienwert gegeniiber 18 Industrieléndern nach
Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (geometrische Mit-

ziehen sich auf den gleichen Kreis von Lindern wie die Berechnung des
AuBenwerts der D-Mark gegentiber 18 Industrielandern. Angaben fir wei-

tere Wahrungen siehe: Deutsche Bundeshank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1995

1993 April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1996 Jan.
Febr.
Mérz



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse ™
sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Dénemark Norwegen
Staaten Kénigreich
Zeit 1 US-$ 1£0 1IEN 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
1987 1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1988 1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1989 1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1990 1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1991 1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1992 1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1993 1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1994 1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1995 1,4338 2,2620 2,2980 1,0443 89,272 121,240 4,8604 28,718 25,570 22,614
1994 Okt. 1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
Nov. 1,5387 2,4466 2,4099 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
Dez. 1,5723 2,451 2,412% 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1995 Jan. 1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
Febr. 1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
Mirz 1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
April 1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
Mai 1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
Juni 1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
Juli 1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
Aug. 1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
Sept. 1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
Okt. 1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
Nov. 1,4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
Dez, 1,4407 2,2174 2,2920 1,0519 89,311 123,797 4,8654 29,021 25,815 22,670
1996 Jan. 1,4617 2,2364 2,3143 1,0694 89,296 123,914 4,8650 29,201 25,852 22,773
Febr. 1,4661 2,2520 2,3190 1,0655 89,304 122,655 4,8628 29,078 25,849 22,893
Marz 1,4777 2,2568 2,3237 1,0820 89,339 123,551 4,8654 29,207 25,888 22,988
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 EQU 1 ECU
Zeit 100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. U5$
1987 28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
1988 28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1.3707 41,956 2,07440 1,18248
1989 29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
1990 3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
1991 27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
1992 26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
1993 21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
1994 21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
1995 20,116 0,8814 14,214 1,1499 0,9555 1,5293 32,832 1,87375 1,30801
1994 Okt. 20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
Nov. 20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
Dez. 20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
1995 Jan. 20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
Febr. 20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
Marz 19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
April 18,804 0,8062 14,211 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
Mai 19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 1,32164
Juni 19,296 ) 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 133144
Juli 19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
Aug. 19,986 0,8999 14,220 1,1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
Sept. 20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
Okt. 20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1,32217
Nov. 21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
Dez. 21,718 0,9037 14,212 11757 0,9537 1,4159 33,260 1,87967 1,30430
1996 Jan. 21,735 0,9229 14,220 1,1864 0,9639 1,3834 32,899 1,88745 1,29184
Febr. 21,307 0,9324 14,219 1,1868 0,9621 1,3873 32,208 1,88865 1,28860
Marz 21,939 0,9454 14,219 1,1879 0,9661 1,3958 32,104 1,89331 1,28134
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Miarz 1995)
2) 0,080 2} 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 |

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Gber Durchschnitts-
kurse fur frihere Jahre, Gber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.
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Waihrend der letzten zwélf Monate

im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

Mai 1995

Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strome in Deutschland im Jahre 1994

Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

Zur jungeren Entwicklung und Struktur der

Euroeinlagen inlandischer Nichtbanken

Juni 1995

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frahjahr 1995

Juli 1995

Uberprifung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve
Fortschritte im Anpassungsproze3 in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsférderung

Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1993

Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

August 1995

Gesamtwirtschaftliche Bestimmungsgriinde
der Entwicklung des realen AuBenwerts
der D-Mark

Das Produktionspotential in Deutschland
und seine Bestimmungsfaktoren

Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in
Deutschland seit Ende 1989
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September 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1995

Oktober 1995

— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1994

— Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen fir Deutschland insge-
samt

- Konjunkturelle Abschwungsphasen im Spie-
gel der Jahresabschliisse von Unternehmen

— Die Handelskreditbeziehungen der Unter-

nehmen zum Ausland

November 1995

— Zum Informationsgehalt von Derivaten fir
die Geld- und Wahrungspolitik

~ Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1994

— Ausgleichsforderungen aus der Wiéh-
rungsreform von 1948 und Tatigkeit des
Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforde-

rungen

Dezember 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1995

Januar 1996
— Geldmengenziel 1996 und Senkung der

Notenbankzinsen
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— Neuere Entwicklung des deutschen Netto-
Auslandsvermdgens und  der Kapital-
ertrdge

— Szenarium fur den Ubergang auf die ein-

heitliche europaische Wahrung

Februar 1996
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1995/1996

Marz 1996
Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1995

— Funktion und Bedeutung der Ausgleichs-

forderungen fir die ostdeutschen Banken
und Unternehmen
- Mindestanforderungen an das Betreiben

von Handelsgeschaften der Kreditinstitute

April 1996

— Zur Entwicklung und gegenwartigen Lage
der Bauwirtschaft in Deutschland

— Die Ausgaben fir Sozialhilfe seit Mitte der
achtziger Jahre

— Finanzmarktvolatilitat und ihre Auswir-

kungen auf die Geldpolitik

Sonderveréffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Die Geldpolitik der Bundesbank, Oktober
1995



Statistische Sonderverdffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien, Januar 1995

2 Bankenstatistik Kundensystematik,
Januar 1995

3 Aufbau der bankstatistischen Tabellen,

Januar 1996

(4) Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen

Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 1994

4  Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen

Finanzierungsrechnung fur Deutschland

1990 bis 1994, August 1995

(5) Jahresabschliisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

(6) Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen

westdeutscher Unternehmen fir 1990,

Mdrz 1994

(7) Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis

der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz

1994

(8)
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1996

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Wertpapierdepots, August 1995

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

Zahlungsbilanz nach Regionen, August
1995

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

(2) Gesetz (ber das Kreditwesen, Juni

3

1994

Kreditpolitische Regelungen, April 1996
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