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AuBerdem stellt die Deutsche Bundesbank
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Der Monatsbericht und die Statistischen Bei-
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Monetare Entwicklung

Im September hat sich das Wachstum der
Geldmenge M3" - saisonbereinigt und im
Monatsdurchschnitt betrachtet — beschleu-
nigt. Hierzu trugen sowohl ein hoher Uber-
hang Ende August als auch eine verstirkte
Kreditgewahrung an den privaten Sektor und
eine abgeschwachte Geldkapitalbildung bei.
Geldmarktfondsanteile haben die inlandi-
schen Nichtbanken in diesem Monat per
saldo in sehr geringem Umfang verkauft.
lhren Durchschnittsstand vom vierten Quartal
1994 (bertraf die Geldmenge M3 im Sep-
tember um 1,3%; auf Jahresrate hochge-
rechnet sind dies 1,6%, verglichen mit
+ 0,3 % im August und - 0,4 % im Juli.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge sind im Verlauf des Septem-
ber die Spareinlagen sehr stark gewachsen.
Der Bargeldumlauf und die Sichteinlagen
nahmen ebenfalls kraftig zu. Die kirzerfri-
stigen Termingelder, die im August erstmals
seit langerer Zeit wieder gestiegen waren,
gingen dagegen zuriick.

Im September haben die inlandischen Nicht-
banken per saldo in sehr geringem Umfang
(0,1 Mrd DM) Anteile an Geldmarktfonds
verkauft. Dabei standen Verkiufen auslan-
discher Anteile Kaufe inlandischer gegen-
Uber. lhre Einlagen bei den Auslandstéchtern
und -filialen deutscher Kreditinstitute haben
die inléndischen Geldmarktfonds im Septem-

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge

Geldmarkt-
fonds
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Wachstum
der Geldmenge M3 "

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM ) i o
Stand im Monat, saisonbereinigt
2010 log. MaBstab .
sssrimmnsnn. * 4
1980 === Quartalsdurchschnitt
Ziel: +4%
1950 bis +6% ¥
1920 P
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1890 2
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1830 i
Ziel: +4%
1800 bis +6% 1
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Mérz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zu-
fallsschwankungen unterliegt. — 1 Jeweils
vom 4. Quartal des vorangegangenen bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

ber um 0,4 Mrd DM aufgestockt, die bei den
inlandischen Banken dagegen um 1,0 Mrd
DM abgebaut.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert erfaBt.? Angaben fur dieses erwei-
terte Aggregat sind erst bis August verfig-
bar. In diesem Monat ist die saisonbereinigte
Geldmenge M3 erweitert eher maBig gestie-
gen. Im Verlauf der sechs Monate von Mérz
bis August expandierte sie mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von knapp 3% %,
wéhrend die Geldmenge M3 im gleichen
Zeitraum mit einer Rate von gut 22 % zuge-
nommen hat.

Die bereits seit langerem recht lebhafte Kre-
ditgewahrung der Banken an Unternehmen
und Private hat sich im September verstarkt.
Ausschlaggebend hierfir war die Entwick-
lung bei den kurzfristigen Wirtschaftskredi-
ten, die von Monat zu Monat starkeren
Schwankungen unterliegen. Bei den langer-
fristigen Darlehen blieb das Expansionstempo
unvermindert hoch. Insgesamt nahmen die
Ausleihungen an den privaten Sektor in die-
sem Monat um 32,7 Mrd DM zu, verglichen
mit 26,8 Mrd DM vor Jahresfrist; im Verlauf
der letzten sechs Monate wuchsen sie mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 8 %.

Neben der kraftigen Kreditexpansion wirkte
im September auch eine Abschwachung der
Geldkapitalbildung auf eine Beschleunigung
des Geldmengenwachstums hin. Insgesamt
kamen in diesem Monat bei den Banken fir
lediglich 3,4 Mrd DM langerfristige Anlage-
mittel aus inldndischen Quellen auf, vergli-
chen mit 17,6 Mrd DM im August und 8,9
Mrd DM vor Jahresfrist. Dieses statistische
Ergebnis (berzeichnet allerdings die nachlas-
sende Bereitschaft zur langerfristigen Geld-
anlage, da es maBgeblich von einer Einzel-
transaktion beeinfluBt ist, die im Bilanz-
zusammenhang der monetdren Analyse zu
einem Riickgang sowohl des Geldkapitals als
auch der ausstehenden Bankkredite an die
offentliche Hand flhrte. Im einzelnen erl®-
sten die Banken aus dem Verkauf von Bank-

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inléndischer Nichtban-
ken bei Auslandstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzlglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds, aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Kredit-
gewdéhrung
an Unter-
nehmen und
Private

Geldkapital-
bildung



Offentliche
Haushalte

Netto-
Auslands-
forderungen

schuldverschreibungen lediglich 0,4 Mrd DM.
Die langlaufenden Termingelder stiegen um
1,4 Mrd DM. Der Bestand an Sparbriefen
erhdhte sich um 0,3 Mrd DM, wahrend die
Spareinlagen mit mehr als dreimonatiger
Kandigungsfrist um 0,3 Mrd DM zuriickgin-
gen. Kapital und Rucklagen der Banken wur-
den um 1,5 Mrd DM aufgestockt.

Die Ausleihungen des Bankensystems an
offentliche Haushalte ermaBigten sich im
September um 0,8 Mrd DM. Dabei stand
einem — mit der erwdhnten Einzeltransaktion
im Zusammenhang stehenden — Rickgang
der Direktausleihungen um 6,4 Mrd DM ein
Anstieg der Wertpapierkredite um 5,6 Mrd
DM gegenliber. Seine Einlagen im Banken-
system, die nicht zur Geldmenge gezahlt
werden, stockte der Bund um 2,1 Mrd DM
auf und damit weniger als fur diesen ,gro-
Ben” Steuermonat typisch.

Im Zahlungsverkehr der Nichtbanken mit dem
Ausland flossen im September Mittel ab. Die
Netto-Auslandsforderungen der Banken (ein-
schlieBlich Bundesbank), in deren Ruckgang
dies seinen statistischen Niederschlag findet,
sanken in diesem Monat um 3,2 Mrd DM,
verglichen mit einem Anstieg von 6,3 Mrd
DM im August und 0,7 Mrd DM vor Jahres-
frist.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Der Absatz inlandischer Schuldverschreibun-
gen war im September weiterhin lebhaft. In-
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Entwicklung der Geldbestiande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
August jSept.  §Sept.
Position 1995 1995 1994
1. Bankkredite an inléndische

Nichtbanken insgesamt 1) +1991 +319§ +277

1. Kredite der Deutschen
Bundesbank + 00f + 00f - 02

2. Kredite der Kreditinstitute +199 1 +318} +279

an Unternehmen und
Private +1591 +3271 +268
darunter:
kurzfristige Kredite - 39] +124] +141
an offentliche Haushalte +40] - 081 + 1,1
Il. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank
an das Ausland + 63§ - 321 + 07
Ill. Geldkapitalbildung bei den

Kreditinstituten aus inlén-

dischen Quellen insgesamt +17,6 1 + 34} + 89

darunter:

Termingelder von 4 Jahren

und darGber + 70] + 14] + 34

Spareinlagen mit Kindigungs-

frist von mehr als 3 Monaten + 011 -031 + 08

Sparbriefe + 06f + 03] - 03

Bankschuldverschreibungen

im Umlauf 2) + 90 + 047 + 36
IV. Einlagen des Bundes im Banken-

system 3) - 021 + 211 + 46

V. Sonstige Einflasse - 38] +186] +232
VI. Geldmenge M3 (Saldo:

I+il-H-V-V) +126] + 45] - 82
Bargeldumlauf + 1,11+ 231 + 37
Sichteinlagen - 22] + 720 + 18
Termingelder bis unter
4 Jahre + 777 -123§ =171
Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist + 607 + 741 + 35

Saisonbereinigt:

Geldmenge M3 im

Monatsdurchschnitt 4
Jahresrate gegentiber
dem 4. Vj. 1994 + 03] + 1,6
Jahresrate.in den letzten
6 Monaten + 26} + 451 + 31

Geldmenge M3 erweitert 5)

Jahresrate in den letzten
6 Monaten + 33

1 Einschl. Schatzwechsel- und: ‘Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis unter
4 Jahre. — 4 Aus fiinf Bankwochenstichtagen {Ultimo jeweils zur
Halfte) gerechriet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Euroeinlagen,
kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktfonds; als

Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundesbank



Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

landische Emittenten begaben Rentenwerte
im Kurswert von 57,3 Mrd DM, verglichen
mit 46,2 Mrd DM im Vormonat und 57,3 Mrd
DM im September 1994. Nach Abzug der
umfangreichen Tilgungen und unter Beriick-
sichtigung der Eigenbestandsveranderungen
bei den Emittenten verblieb ein Netto-Absatz
von 22,6 Mrd DM nach 29,9 Mrd DM im
August und 22,5 Mrd DM vor Jahresfrist. Im
Ergebnis wurden Uberwiegend langerfristige
Titel (mit Laufzeiten von Uber 4 Jahren) ver-
kauft.

Zwei Drittel des Mittelaufkommens aus der
Plazierung inléndischer Rentenwerte entfielen
im September auf Emissionen der Kreditinsti-
tute (14,9 Mrd DM netto). Mit 8,4 Mrd DM
standen dabei — wie schon in den Vor-
monaten — die Kommunalobligationen im
Vordergrund. Sonstige Bankschuldverschrei-
bungen und Pfandbriefe wurden per saldo
far 7,8 Mrd DM beziehungsweise 2,5 Mrd
DM untergebracht. Der am Markt befind-
liche Umlauf von Schuldverschreibungen
der Spezialkreditinstitute ging dagegen um
3,9 Mrd DM zuriick.

Die offentliche Hand erhéhte ihre Anleihe-
verschuldung im September um 7,7 Mrd DM.
Der Bund beanspruchte den Rentenmarkt mit
7,2 Mrd DM (netto). Dabei erbrachte der Ver-
kauf von Bundesobligationen und Bundes-
schatzbriefen im Ergebnis 3,4 Mrd DM bezie-
hungsweise 1,8 Mrd DM. Das Emissionsvolu-
men der im Mai aufgelegten zehnjéhrigen
Anleihe (mit einem Kupon von 6,875 %)
wurde um 2 Mrd DM auf insgesamt 20 Mrd
DM aufgestockt. Die Lander begaben netto
far 0,3 Mrd DM Schuldverschreibungen. Die

ibrigen 6ffentlichen Emittenten nahmen
den Rentenmarkt im Ergebnis kaum in An-
spruch.

Am Markt fur DM-Auslandsanleihen hat sich
die Emissionstatigkeit im September mit
8,9 Mrd DM (brutto) belebt. Nach Abzug der
Tilgungen verblieb ein Netto-Absatz von
7.5 Mrd DM nach 3,9 Mrd DM im Vormonat;
im September 1994 war der Umlauf von DM-
Auslandsanleinen um 0,3 Mrd DM zurlick-
gegangen. Per saldo wurden mehr als drei
Viertel der Papiere im Ausland unterge-
bracht.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes dominierten im September die in-
landischen Nichtbanken, die ihre Anleihe-
portefeuilles um 13,4 Mrd DM aufstockten.
Die Zunahme konzentrierte sich auf inlandi-
sche Titel (11,8 Mrd DM) und hierbei — an-
ders als zuvor — Uberwiegend auf &ffentliche
Anleihen (9,1 Mrd DM). Auslandische Ren-
tenwerte erwarben die inlandischen Nicht-
banken fir 1,6 Mrd DM. Die Rentenbestande
der Kreditinstitute stiegen um 12,9 Mrd DM.
Auf inldndische Papiere entfielen 9,8 Mrd
DM, wobei es sich praktisch ausschlieBlich
handelte.
Das Auslandsengagement am deutschen

um Bankschuldverschreibungen

Rentenmarkt hat sich im September mit
einem Netto-Erwerb von 0,9 Mrd DM abge-
schwacht. Wahrend ausléndische Anleger im
Ergebnis fur 2,3 Mrd DM Bankschuld-
verschreibungen kauften, Uberwogen bei
den offentlichen Anleihen die Verkéufe

(= 1,4 Mrd DM).

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten
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Mrd DM
Absatz
inldndische Rentenwerte 1} auslandische Rentenwerte 2) |Nach-
. richtlich:
darunter: Saldo der
darunter: Trans-
Bankschuld- | Anleihen der Fremd- aktionen
verschrei- Sffentlichen wahrungs-  Imit dem
Zeitraum insgesamt zusammen  {bungen Hand zusammen  anleihen Ausland 3
1995 August 33,5 29,9 18,2 11,8 3,6 3,4 + 97
September 27,1 22,6 14,9 7.7 4,6 3,2 - 3,7
Zum Vergleich:
1994 September 24,9 22,5 4,5 17,9 24 2,0 + 59
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5}
(einschl.
Bundes- inldndische fauslandische
insgesamt zusammen  {bank) 4 zusammen Rentenwerte {Rentenwerte |Auslander 2)
1995 August 33,5 20,2 11,1 9,1 7.3 1.8 13,3
September 27,1 26,3 12,9 13,4 11,8 1,6 0,9
Zum Vergleich:
1994 September 24,9 16,6 - 32 19,8 16,9 2,8 83

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
verdnderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inladndischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlan-
dische Unternehmen im September junge Ak-
tien im Kurswert von 1,0 Mrd DM, verglichen
mit 0,8 Mrd DM im August und 0,6 Mrd DM
vor Jahresfrist. Darlber hinaus wurden far
0,5 Mrd DM (netto) auslandische Aktien im
Inland untergebracht. Das Mittelaufkommen
aus dem Absatz in- und ausléndischer Divi-
dendenwerte belief sich auf 1,5 Mrd DM. Auf
der Erwerberseite des Aktienmarktes traten
im September mit Netto-Kaufen von 3,0 Mrd
DM insbesondere inldndische Kreditinstitute
in Erscheinung. Auslander kauften im Ergeb-
nis fur 1,5 Mrd DM deutsche Aktien. Die
inlandischen Nichtbanken lieBen ihre Aktien-
portefeuilles dagegen um 2,9 Mrd DM ab-
schmelzen.

ldnder minus Absatz ausldndischer Rentenwerte im In-
land; — = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

Investmentfonds

Die inlandischen Investmentfonds verkauften
im September fir 4,2 Mrd DM (netto) Anteil-
scheine. Der GroBteil der Mittel kam mit
3,6 Mrd DM bei den Spezialfonds auf, wobei
mit 2,8 Mrd DM die Gemischten Fonds heraus-
ragten. Den Rentenfonds und den Aktienfonds
flossen im Ergebnis 0,6 Mrd DM beziehungs-
weise 0,1 Mrd DM zu. Die Publikumsfonds
erzielten ein Mittelaufkommen von 0,6 Mrd
DM. Gefragt waren weiterhin vor allem die
Offenen Immobilienfonds, die fir 0,4 Mrd DM
Anteilscheine absetzen konnten. Die Renten-
fonds verkauften fir 0,3 Mrd DM Zertifikate.
Den Geldmarktfonds flossen im Ergebnis prak-
tisch keine neuen Mittel zu. Die Aktienfonds
und die Gemischten Fonds muBten per saldo
fur jeweils 0,1 Mrd DM Zertifikate zurtGckneh-

Mittel-
aufkommen
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men. Anteile an auslandischen Investment-
fonds wurden fir 0,7 Mrd DM (netto) im In-
land verkauft. Das Mittelaufkommen aus dem
Absatz von in- und auslandischen Investment-
zertifikaten belief sich damit auf insgesamt
5,0 Mrd DM. Die Fondsanteile wurden — wie
dblich — Uberwiegend von inlandischen Nicht-
banken Gbernommen (4,4 Mrd DM). Anteile an
in- und auslandischen Geldmarktfonds gaben
sie dabei insgesamt in geringem Umfang zu-
rick. Die Banken stockten ihre Bestande an
Investmentzertifikaten um 1,0 Mrd DM auf.
Auslander verkauften per saldo fur 0,5 Mrd DM
inldndische Fondsanteile.

Offentliche Finanzen

Oktober

Januar bis
Oktober

Kassenentwicklung des Bundes

Im Oktober hat sich die Kassenentwicklung
des Bundes stark verbessert. Das Kassendefi-
zit betrug nur gut 22 Mrd DM im Vergleich
zu 72 Mrd DM im Oktober 1994. Ausschlag-
gebend hierfur war, daB die Kasseneinnah-
men ihr Niveau im gleichen Vorjahrsmonat
um ein Drittel Obertrafen. Dabei durfte der
ZufluB von Privatisierungseriésen eine Rolle
gespielt haben. Die Ausgaben wuchsen mit
15% ebenfalls recht kraftig, allerdings von
einer relativ niedrigen Vorjahrsbasis aus. In
den ersten zehn Monaten des Jahres zusam-
mengenommen belief sich das Kassendefizit
des Bundes auf 262 Mrd DM" und ging
damit nur relativ wenig Uber den im gleichen

1 Dabei ist zu berlcksichtigen, dal in den Kassenein-
nahmen nur noch ein Bundesbankgewinn von 7 Mrd DM
gegenlber gut 18 Mrd DM im vergangenen Jahr ent-
halten war. In den Haushaltseinnahmen wurde in beiden
Jahren nur ein Betrag von 7 Mrd DM veranschlagt.

10

KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts »

Mrd DM

Januar/

Oktober Oktaber
Position 1994 1995 [1994 1995 p)
Kasseneinnahmen 375,35 | 406,87 31,87 4248
Kassenausgaben 398,05 | 433,48 39,27 45,12

Kassenberschuf3 (+)
bzw. -defizit (<) 1 ~2269] ~-2639] - 740] - 2,64
Finanzierung
1. Verdnderung der
Kassenmittel 2) - 534} - 273}~ 359]- 313
2. Verdnderung der
Geldmarkt-
verschuldung - - -1- 008
3. Veranderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +16,98] +23,34]+ 3,79| - 0,42
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen + 092]{- 090+ 092]- 092
b) Finanzierungs-
schatze - 674] - 6801 - 1,25} + 0,16
¢} Bundesschatz-
anweisungen |+ 344] - 1,72} + 065} + 0,15
d) Bundesobliga-

tionen - 4731 ~19,05] + 3,22] - 9,22
e) Bundesschatz-

briefe +11,201 +16,75] + 0,80] + 243
f) Anleihen +2891]+3297] - 0411 + 802
g) Bankkredite -13,07 ]+ 269+ 025] - 1,04

h) Darlehen von
Sozialversiche-

rungen - 064})+ 001} - 009 -
i) Darlehen von

sonstigen

Nichtbanken - 217} - 024} - 0,30 -
j) Sonstige

Schulden - 014} - 035] - 0,00} - 0,00

4. Einnahmen aus
Muinzgutschriften 0,37 0,33 0,02 0,01

5. Summe
1-2-3~4 -2269]-2639] - 740] - 2,64
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegeniiber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 34 |+ 84 |-69 |+333
Kassenausgaben - 331+ 89 1-108 1+149

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshaltb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmiBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBt werden und weil {ber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fur die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Einschl.
Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bundesbank und
Geldmarkteinlagen.

Deutsche Bundesbank



September

Vorjahrszeitraum entstandenen Betrag von
gut 22 V2 Mrd DM hinaus. Der Finanzierungs-
bedarf des Bundes war dementsprechend re-
lativ gering. Die marktmaBige Nettokreditauf-
nahme betrug von Januar bis Oktober knapp
23% Mrd DM. Zur restlichen Finanzierung
baute der Bund seine Kassenreserven um fast
3 Mrd DM ab; sie betrugen Ende Oktober
noch gut 4 Mrd DM. Zwar kann die Kassen-
rechnung betrachtlich von der Entwicklung in
haushaltsmaBiger Verbuchung abweichen,
doch sind die bisherigen Kassenergebnisse
ein Indiz dafur, daB das im Haushaltsplan
veranschlagte Defizit von knapp 50 Mrd DM
nicht wesentlich berschritten werden durfte.

Offentliche Verschuldung

Im September griffen die Gebietskdrperschaf-
ten in H6he von netto 102 Mrd DM auf die
Kreditmarkte zurlick. Ebenso hoch war auch
die Neuverschuldung des Bundes, der in die-
sem Monat nur geringe Tilgungen (2 Mrd
DM) zu leisten hatte. Neben dem Absatz
von Bundesobligationen (gut 3 Mrd DM)
und Kurspflegeverkdufen von Anleihen (gut
2 Mrd DM) schlug auch die Aufnahme von
Schuldscheindarlehen zu Buche (gut 3 Mrd
DM). Die Nettokreditaufnahme der Sonder-
vermégen war mit zusammen 3 Mrd DM
ebenfalls betrachtlich. Davon entfielen 1 Mrd
DM auf den Fonds ,Deutsche Einheit”, der
freilich im vorangegangenen Jahresverlauf
per saldo 2 Mrd DM getilgt hatte. Das ERP-
Sondervermdgen, der Erblastentilgungsfonds
und das Bundeseisenbahnvermégen nahmen
jeweils Betrdge zwischen Y2 Mrd DM und
%s Mrd DM auf. Dagegen ging die Verschul-
dung der Lander im September um 3% Mrd
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1994 1995

darunter:
Januar/ Januar/

ins- Septem- |Septem-
Kreditnehmer gesamt ts) {ber ber
Bund + 27,2 + 13,2 + 23,8
Lander + 35,8 + 6,2 + 17,4
Gemeinden 1) ts) + 88 + 55 + 3,2
ERP-Sonder-
vermbgen - 0,2 - 02 + 53
Fonds
«Deutsche Einheit” + 15 + 1,7 - 1,0
-Kreditabwickiungs-
fonds - 0,1 - 03
Bundeseisen-
bahnvermégen 2) + 53 + 34 + 4,0
Erblasten-
tilgungsfonds 3) . . + 09
Gebietskorper-
schaften,
insgesamt + 783 + 295 + 53,6

1- Einschl. Zweckverbande. — 2 Die Altschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermdgen - einen neuen Nebenhaushalt - Ubergegan-
gen. — 3 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwickiungsfonds und der Treuhandanstalt auf den
Erblastentilgungsfonds tibergegangen.

Deutsche Bundesbank

DM zurtck, woflr den Ausschlag gab, daB
in diesem , grofBen Steuermonat” kurzfristige
Kassenkredite von Banken in betrachtlichem
Umfang zurlckgezahlt werden konnten. Die
kommunale Ebene verschuldete sich mit
schatzungsweise 2 Mrd DM nur wenig.

In den ersten drei Quartalen zusammenge-
nommen betrug die Nettokreditaufnahme
der Gebietskdrperschaften 532 Mrd DM
und war damit erheblich héher als vor Jahres-
frist (292 Mrd DM). Der Bund beschaffte
sich in dieser Zeit mit knapp 24 Mrd DM
10%2 Mrd DM mehr als im gleichen Vorjahrs-
zeitraum, in dem seine Neuverschuldung
allerdings sehr niedrig ausgefallen war. Da-
neben entfiel ein groBer Teil des Zuwachses
auf die Lander, die von Januar bis September
netto 1772 Mrd DM und damit 11 Mrd DM

"

Januar bis
September



Oktober
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mehr aufgenommen haben. Hier spielte eine
Rolle, dafB die Lander in relativ starkem MaBe
ihre letztjghrigen Haushalte ,nachfinanzie-
ren” muBten.

Im Oktober hat der Bund seine Verschuldung
um Y2 Mrd DM zurlckgefihrt. Einerseits
hatte er in diesem Monat auBerordentlich
hohe Tilgungen zu leisten (17 Mrd DM),
andererseits war die Bruttokreditaufnahme
mit gut 16 Mrd DM betréchtlich. Dabei wur-
den vor allem infolge einer Neuemission Bun-
desanleihen in Héhe von 102 Mrd DM abge-
setzt. Recht ergiebig war auch der Verkauf
von Bundesobligationen und Bundesschatz-
briefen (jeweils 2’2 Mrd DM). Dagegen hat
der Bund anders als in den vorangegangenen
Monaten keine Schuldscheindarlehen aufge-
nommen. Von den Nebenhaushalten be-
schaffte sich im Oktober das ERP-Sonderver-
mogen netto Ya Mrd DM.

Konjunkturlage

Auftrags-
eingénge

Verarbeitendes Gewerbe

Die Auftragseingange bei der deutschen In-
dustrie waren im gesamten dritten Viertel-
jahr — dessen zusammenfassende Betrach-
tung sich zum Ausgleich der unterschiedli-
chen FerieneinflUsse in den Sommermonaten
empfiehlt — etwa ebenso hoch wie im voran-
gegangenen Dreimonatsabschnitt. In West-
deutschland gingen die Bestellungen den vor-
ldufigen Angaben nach, die maglicherweise
noch nach oben revidiert werden, deutlich
{Uber das Niveau des Friihjahrsquartals hinaus.
Hierzu hat insbesondere die Auslandsnach-
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frage beigetragen, die sich damit nach der
Flaute im zweiten Quartal wieder erkennbar
erholt hat. Am starksten war die Zunahme
der Exportbestellungen bei den Anbietern
von Investitionsgltern, doch konnten auch
die anderen Branchen merklich mehr Auf-
trage auslandischer Kunden verbuchen als
zuvor. In den alten Bundeslandern hat sich
zudem die Nachfrage aus dem Inland etwas
verstarkt, wahrend die Inlandsorders in Ost-
deutschland in den Sommermonaten gegen-
Uber dem zweiten Vierteljahr zuriickblieben,
in dem freilich eine Reihe von Grofauftrégen
eingegangen war.

Die Produktion des Verarbeitenden Gewerbes
ist im September saisonbereinigt deutlich un-
ter den Stand in den vorangegangenen Mo-
naten gefallen. Zwar werden die bisher vor-
liegenden Angaben sehr wahrscheinlich noch
nach oben korrigiert; gleichwohl durfte die
Erzeugung im gesamten dritten Quartal nach
Ausschaltung der jahreszeitlich  Ublichen
Schwankungen niedriger als im zweiten Vier-
teljahr gewesen sein. Dies gilt gleichermaBen
fur die neuen wie die alten Bundeslander. In
Westdeutschland ist gleichzeitig auch — den
Ergebnissen der Umfragen des ifo Instituts
zufolge — die Auslastung der Produktions-
kapazitaten merklich gesunken, insbesondere
im Bereich der Hersteller von Vorprodukten.
Insgesamt blieb der Nutzungsgrad aber wei-
terhin hoher als zur gleichen Zeit des Vor-
jahres, das langjahrige Mittel wurde nach wie
vor Uberschritten.

Produktion
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1994 1995
Position 4. Vij. 1. Vj. 2. Vi. 13. Vij. [Aug. lSept. {Okt.
Verarbeitendes Gewerbe 1) 1991 = 100
Deutschland 2)
Auftragseingang 102,4 100,4 100,4 100,3 99,3 99,6
Inland 97,8 95,2 96,9 95,6 99,4 94,0
Ausland 111,8 110,9 107,6 110,1 109,1 111,3
Produktion 96,4 95,2 96,5 95,0 94,5 92,6
Westdeutschland
Auftragseingang 101,3 98,9 98,2 99,3 97,4 99,3
Produktion 95,5 93,6 94,4 92,7 91,3 20,8
Ostdeutschland 2)
Auftragseingang 1331 139,5 157,4 137,4 153,4 133,7
Produktion 135,8 143,9 152,5 148,8 157,6 148,2
Bauhauptgewerbe 1991 = 100
Deutschland 2)
Auftragseingang 136,3 132,7 126,0 126,0
Produktion 131,6 123,6 120,6 120,1 120,3 118,2
Westdeutschland
Auftragseingang 116,5 110,4 103,3 105,4
Produktion 112,4 103,8 103,1 101,7 99,9 99,9
Ostdeutschiand 2)
Auftragseingang 252,7 263,6 259,2 246,5
Produktion 214,6 208,0 197,6 201,3 210,4 198,8
Arbeitsmarkt Anzahl in 1 000
Deutschland
Erwerbstéatige im Inland 34976 34907 34 906
Arbeitslose 3585 3 565 3572 3611 3615 3659 3663
Arbeitslosenquote 93 9,3 9,3 9,4 9,4 9,5 9,6
Westdeutschland
Erwerbstatige im Inland 28 595 28 509 28 473
Arbeitslose 2542 2532 2545 2571 2581 2595 2593
Arbeitslosenquote 3) 8,2 8.2 8,2 8,3 84 8,4 8,4
Ostdeutschiand
Erwerbstatige im inland 6381 6398 6433
Arbeitslose 1043 1033 1027 1040 1034 1064 1070
Arbeitslosenquote 3} 13,9 13,8 13,7 13,9 13,8 14,2 14,3
Preise 1991 = 100
Weltrohstoffpreise 4) 0) 90,7 89,7 87,8 84,6 85,4 86,6 82,4
Deutschland
Einfuhrpreise 97,7 98,1 97,1 97,1 97,3 97,6
Erzeugerpreise gewerb-
licher Produkte 5) 102,9 103,6 103,9 104,1 104,1 104,2
Baupreise 6) 113,7 114,3 114,9 115,4 . .
Verbraucherpreise 7) 113,6 114,0 114,5 115,2 115,2 115,4 115,5
Westdeutschliand 11,4 11,8 112,3 112,9 1128 113,0 13,1
Ostdeutschland 130,9 1314 131,8 133,1 133,6 133,9 134,2

1 Ab 1995 Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Er-
hebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig-
Gutersystematiken gestort. — 2 Saisonbereinigung mit er-
hohter Unsicherheit behaftet. — 3 Arbeitslose in % aller
Erwerbspersonen. — 4 HWWA-Index in D-Mark. — 5 In-

Deutsche Bundesbank

und

landsabsatz. — 6 Eigene Berechnung, Stand zur Quartals-
mitte. — 7 Preisindex fur die Lebenshaltung. — o Um-
basiert von Originalbasis. — + Angaben vielfach vorliu-

fig.
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Bauhauptgewerbe

Die Nachfrage nach Leistungen des Bau-
hauptgewerbes, die seit Anfang 1995 in der
Grundtendenz nach unten gerichtet war, hat
sich in den beiden Sommermonaten Juli und
August — Uber die die Angaben gegenwartig
nicht hinausreichen — etwas erholt. Saison-
bereinigt gingen die Auftragseingange in
Deutschland insgesamt um beinahe 17:%
Uber das durchschnittliche Niveau des Frih-
jahrsquartals hinaus. Sie waren damit dem
Wert nach etwa ebenso hoch wie ein Jahr
zuvor, dem Volumen nach verkleinerte sich
der Riickstand auf 12%. Insbesondere von
den offentlichen sowie den gewerblichen
Auftraggebern in den alten Bundesldndern
sind saisonbereinigt mehr Orders als zuvor
erteilt worden. Demgegeniber war die Nach-
frage nach Leistungen des Wohnungsbaus in
Westdeutschland weiter ricklaufig.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes, fur
die bereits Angaben bis September vorliegen,
ist im dritten Quartal saisonbereinigt leicht
hinter den Ergebnissen der vorangegangenen
drei Monate zurlickgeblieben. Die Abschwd-
chung beschrankte sich auf die alten Bun-
deslander.

Arbeitsmarkt

Die Arbeitsmarktentwicklung in Deutschland
blieb bis zuletzt unglnstig. So hat sich die
Zahl der Arbeitslosen nach Ausschaltung der
jahreszeitlich Ublichen Bewegungen bis Ende
Oktober gegeniber dem Vormonat weiter,
wenn auch nur geringflgig erhdht. Der Ver-
gleichsstand des Vorjahres wurde um 80 000
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Uberschritten. Die Arbeitslosenquote er-
reichte 9,6 %, in Westdeutschland belief sie
sich auf unverandert 8,4 %, in Ostdeutsch-
land stieg sie auf 14,3 %. Der Bestand der
den Arbeitsamtern gemeldeten offenen Stel-
len ist im Oktober saisonbereinigt auf rund
310000 gesunken; gegeniber dem ver-
gleichbaren Vorjahrsniveau bedeutete dies
erstmals seit langerem wieder einen Ruck-
gang. Die Beschaftigung, fur die lediglich eine
erste Schatzung des Statistischen Bundesam-
tes bis Juli vorliegt, war in diesem Monat in
Deutschland insgesamt kaum hoher als zuvor;
der anhaltende Anstieg in den neuen Bundes-
landern wurde durch einen weiteren Rick-
gang in den alten Landern nahezu vollstandig
ausgeglichen. Mit saisonbereinigt 34,91 Mil-
lionen lag die Zahl der Erwerbstatigen um
knapp 25 000 niedriger als zwolf Monate zu-
vor. Die Kurzarbeit ist — wie im Herbst tblich -
ausgeweitet worden. Mitte Oktober waren
180 000 Arbeitnehmer
40 000 weniger als zur gleichen Zeit 1994.

davon betroffen,

Preise

Der Preisauftrieb in Deutschland hielt sich bis
in die jungste Zeit hinein in sehr engen Gren-
zen. Dazu haben unter anderem Entlastun-
gen von aufBen beigetragen. Freilich zogen
die Einfuhrpreise saisonbereinigt im August
und September (Uber den die verfigbaren
Informationen nicht hinausgehen) unter dem
EinfluB des festeren Dollarkurses, der sich ins-
besondere in den DM-Preisen flr importierte
Rohstoffe und Mineral6lerzeugnisse nieder-
schlagt, deutlich an; das Importpreisniveau
Ubertraf seinen Vorjahrsstand  gleichwohl
auch zuletzt lediglich um 2%. Inzwischen

Beschéftigung

Einfuhrpreise



Gewerbliche
Erzeugerpreise

Verbraucher-
preise

notiert der Dollar wieder deutlich schwacher,
in den letzten Wochen sind Uberdies auf den
Weltmarkten die Dollarnotierungen fur Roh-
stoffe und Energie zurlickgegangen.

Die industriellen Erzeugerpreise in West-
deutschiand sind im September saisonberei-
nigt weiter leicht gestiegen, womit sie ihren
vergleichbaren Vorjahrsstand um 2,0 % Uber-
trafen. Auf der Verbraucherstufe war der
Preisauftrieb sehr moderat. Der Preisindex fur
die Lebenshaltung in Deutschland erhéhte
sich im Oktober nach Ausschaltung saisonaler
Schwankungen um 0,1%, der Vorjahrsab-
stand verharrte bei 1,8 %. In den alten Lan-
dern belief sich die Teuerung binnen Jahres-
frist auf 1,6 %, in Ostdeutschland, wo in den
Sommermonaten die Mieten in einem wei-
teren Schritt an die Kosten der Wohnungs-
nutzung angendhert wurden, waren es 2,6 %.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

Die Ermittlung des deutschen Warenverkehrs
mit dem Ausland wird weiterhin durch
Schwierigkeiten bei der statistischen Aufbe-
reitung der Zahlen verzdgert. Derzeit liegen
erst die AuBenhandelszahlen fir August
1995 vor, womit nun die vollstédndige Zah-
lungsbilanz flr diesen Monat verflgbar ist.
Darlber hinaus werden im folgenden erste
Teilangaben Uber die Entwicklung im Septem-
ber dieses Jahres verdffentlicht.

Das Defizit in der deutschen Leistungsbilanz -
dem zusammengefaBten Ergebnis des Au-
Benhandels, der Dienstleistungen, Erwerbs-
und Vermdgenseinkommen sowie der Lau-
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
19945) [1995%)
Position Aug. Aug.” 1Sep.p)
I. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr {fob) 55,4 55,7
Einfuhr (cif) 47,9 48,0
Saldo + 7151+ 77
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr (fob) 59,6 59,8
Einfuhr (cif) 51,7 51,8
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 1) - 03f- 07
3. Dienstleistungen
Einnahmen 8,7 9,4 9,1
Ausgaben 16,2 16,0 13,8
Saldo - 151 - 66] - 47
4. Erwerbs- und Vermégens-
einkommen (Saldo) + 04)+ 03]~ 09
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 24 27 24
Eigene Leistungen 74 87 71
Saldo - 500 - 60} - 47
Saldo der Leistungsbilanz - 491 - 47
Il. Vermdgensiibertragungen
Fremde Leistungen 01 0,2 0.2
Eigene Leistungen 0,1 0,0 0,0
Saldo - 011+ 01]+ 01
Ill. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 06)- 39! - 28
Deutsche Anlagen
im Ausland - 111 - 381~ 31
Austandische Anlagen
im Inland + 05f- 0t]+ 03
Wertpapiere 2) - 51|+ 79 - 40
Deutsche Anlagen
im Ausland - 1011 - 871 - 1
Ausléndische Anlagen
im Inland + 491+ 166 + 32
Kreditverkehr 2) + M1]1+ 64|+ 69
Kreditinstitute + 701 - 481+ 58
langfristig - 1,81~ 01+ 52
kurzfristig + 881 - 47 .+ 06
Unternehmen und
Privatpersonen + 221+ 99|+ 30
langfristig + 09]- 081- 05
kurzfristig 3) + 1,21+ 1071+ 35
Offentliche Stellen + 2001+ 14)1- 19
langfristig - 061- 071- 04
kurzfristig + 251+ 211 - 14
Sonstige Kapitalanlagen - 061 - 017~ 01
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 481+ 1031+ 00
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
{Restposten) + 110 - 42
V. Veranderung der Netto-
Auslaridsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) %)
1+ 0+ 11+ V) + 098+ 1501+ 15

1 Hauptsichlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Ab-
setzung der Rlckwaren. — 2 Ohne Direktinvestitionen, —
3 Ohne die noch nicht bekannte Veranderung der Finanzbezie-
hungen:zu auslandischen Nichtbanken und der Handelskredite
fur September 1995, — 4 Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl.
der in dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen Liqui-
ditéts-U-Schatze. — 5 Ergebnisse durch Anderunﬁ in der Erfassung
des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.

Deutsche Bundesbank
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Unsichtbare
Leistungstrans-
aktionen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

fenden Ubertragungen an das Ausland — be-
lief sich im August auf 4,7 Mrd DM; es fiel
damit um knapp 1 Mrd DM geringer aus als
im Juli (5,6 Mrd DM).

Der UberschuB im deutschen AuBenhandel
nahm von 6,2 Mrd DM im Juli auf 7,7 Mrd
DM im August zu. Entscheidend dafur war,
daB die Einfuhren dem Wert nach zuriick-
gegangen sind; aber auch die Ausfuhren
haben sich etwas abgeschwacht. Im Ergebnis
lagen damit sowohl die Exporte als auch die
Importe nur wenig Gber inrem Vergleichswert
vom Vorjahr. FUr die letzten drei Monate (Juni
bis August) zusammengenommen, ergibt
sich in saisonbereinigter Rechnung gleich-
wohl ein Anstieg der Aus- und Einfuhren ge-
geniber der vorangegangenen Dreimonats-
periode um jeweils rund 3 %.

Das Gesamtdefizit der unsichtbaren Lei-
stungstransaktionen hat sich — wie bereits
berichtet — jahreszeitlich bedingt von 11,0
Mrd DM im Juli auf 11,7 Mrd DM im August
erhdht. Im September ist es aber wieder auf
10,3 Mrd DM zuriickgegangen. Im einzelnen
hat dazu ein geringerer Passivsaldo in der
Dienstieistungsbilanz beigetragen (4,7 Mrd
DM im September nach 6,6 Mrd DM im
Monat zuvor), woflr die saisonbedingte
Verringerung der Reiseverkehrsausgaben im
Ausland
schlossen die Laufenden Ubertragungen im

entscheidend war.  AuBerdem
September mit einem niedrigeren Defizit ab
(4,7 Mrd DM gegen 6,0 Mrd DM im August).
Bei den Erwerbs- und Vermégenseinkommen
wurde dagegen ein Defizit von 0,9 Mrd DM
verzeichnet, wihrend im August ein Uber-
schuf3 von 0,9 Mrd DM erzielt worden war.
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Im wesentlichen geht diese Entwicklung auf
die — von Monat zu Monat stark schwanken-
den — Netto-Kapitalertrage aus dem Ausland
zurlck.

Im gesamten statistisch erfa3ten Kapitalver-
kehr ergaben sich im August per saldo hohe
MittelzuflUsse (10,3 Mrd DM), wahrend sich
die Kapitalverkehrstransaktionen mit dem
Ausland im September ausglichen. Entschei-
dend fiir die Entwicklung der Kapitalbilanz
war der Umschwung im Wertpapierverkehr.
Nach Netto-Kapitalimporten in Hohe von 7,9
Mrd DM im August wurden im September in
diesem Segment des Kapitalverkehrs per
saldo 4,0 Mrd DM exportiert. Insbesondere
die Nachfrage auslandischer Anleger nach
deutschen Wertpapieren ist im September
zurtickgegangen. Nachdem Auslander im Au-
gust fur netto 16,6 Mrd DM deutsche Papiere
erworben hatten, sanken ihre Kaufe im Sep-
tember auf 3,2 Mrd DM. Von dem Riickgang
waren vor allem Rentenwerte betroffen. Da-
gegen haben sich die Kapitalexporte durch
deutsche Anlagen in ausldndischen Wert-
papieren kaum verdandert (7,17 Mrd DM im
September nach 8,7 Mrd DM im August). Die
deutschen Direktinvestitionen im Austand be-
liefen sich im September auf netto 3,1 Mrd
DM (August 3,8 Mrd DM). Im Kreditverkehr
sind inlandischen Unternehmen und Privat-
personen im September per saldo 3,0 Mrd
DM und den Banken 5,8 Mrd DM aus dem
Ausland zugeflossen.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank
sind (zu Transaktionswerten gerechnet) im
August und September um jeweils 1,5 Mrd
DM gestiegen.

Kapitalverkehr

Netto-
Auslands-
position der
Bundesbank
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Derivative Finanzinstrumente sind seit
langem zur Absicherung von Preis- und
Kursrisiken sowie zum Aufbau spekula-
tiver Positionen an den Finanzmarkten
in Gebrauch. Bereits ihre Vorlaufer, die
~klassischen” Termingeschafte, haben
nach dem Ubergang zu flexiblen Wech-
selkursen groB3e Bedeutung erlangt. Mit
den sprunghaften Fortschritten im Be-
reich der Informationstechnologien ist
im Verlauf des letzten Jahrzehnts aber
auch eine Vielzahl neuer Instrumente
auf eine wachsende Nachfrage an den
Finanzmarkten gestoBen. Uber die geld-
politischen Implikationen dieser Ent-
wicklung hat die Deutsche Bundesbank
bereits vor einem Jahr an dieser Stelle
berichtet.” Der vorliegende Beitrag geht
der Frage nach, ob derivative Instru-
mente spezifische Informationen enthal-
ten, die fur die laufende Geld- und
Wahrungspolitik nutzbar gemacht wer-
den kénnen. In der Tat lassen sich mit
ihrer Hilfe mehr Informationen Gber die
Erwartungen der Marktteilnehmer be-
zaglich der zukunftigen Entwicklung
von Zinssdtzen und Wechselkursen ge-
winnen. Die Analyse der Preisnotierun-
gen fur Derivate kann somit der Geld-
politik unter bestimmten Voraussetzun-
gen wertvolle Zusatzinformationen ver-
schaffen, die aber von Instrument zu
Instrument durchaus von recht unter-
schiedlicher Aussagekraft sein kénnen.

1 Deutsche Bundesbank, Geldpolitische Implikationen
der zunehmenden Verwendung derivativer Finanzinstru-
mente, Monatsbericht, November 1994, S. 41ff. — Zu
den bankaufsichtlichen Aspekten vgl.: Deutsche Bundes-
bank, Bilanzunwirksame Geschafte deutscher Banken,
Monatsbericht, Oktober 1993, S. 47 1f.
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Einfuhrung und Uberblick

Begriff

Zwei Grund-
typen von
Derivaten

Als Finanzderivate werden Gblicherweise sol-
che Instrumente bezeichnet, deren eigener
Wert aus dem Marktpreis eines oder meh-
rerer anderer Finanztitel abgeleitet ist. Deri-
vate sind im allgemeinen Forderungsrechte
Uber die kiinftige Lieferung oder Abnahme
von bestimmten Aktiva wie beispielsweise
von Wertpapieren oder Devisen, und zwar zu
ginem festen, zuvor vereinbarten Preis. Fir
die Preisbildung auf dem Markt fur derivative
Finanzinstrumente sind daher die Erwartun-
gen der Marktteilnehmer Uber die kinftige
(Preis-)Entwickiung des zugrundeliegenden
Finanztitels (Basiswert) von zentraler Bedeu-
tung. Der Preis eines Derivats ist der markt-
maBige Reflex der herrschenden Erwartung
{ber die Wertentwicklung des Basisinstru-
ments und der damit verbundenen Risikoein-
schatzung. Er gibt daher AufschluB Gber die
Preis- beziehungsweise Kurserwartungen der
Marktteilnehmer fiir die entsprechenden Ba-
siswerte wie beispielsweise Anleihen oder
Devisen.

Derivate kénnen als definitive Kauf- oder Ver-
kaufsverpflichtung oder als entsprechende
Optionen (auf den Kauf oder Verkauf be-
stimmter Titel) ausgestaltet sein. Dement-
sprechend lassen sich zwei Grundtypen von
Derivaten unterscheiden: (unbedingte) Ter-
mingeschifte und Optionen. Wahrend im
ersten Fall beide Vertragspartner die Liefe-
rung des Basiswertes beziehungsweise einen
Barausgleich zu einem genau fixierten Preis
fur einen ganz bestimmten Termin fest ver-
einbaren und sich somit Gewinnchancen und
Verlustrisiken symmetrisch gegentberstehen,
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sind diese bei Derivaten des Optionstyps
asymmetrisch verteilt. Der Optionskdufer si-
chert sich einseitig gegen das Risiko einer flr
ihn unglnstigen Preisentwicklung des Basis-
wertes ab. Der Optionsverkaufer (,Stillhal-
ter”) Ubernimmt dieses Risika, kann aber an-
ders als bei Termingeschaften von Preisbewe-
gungen in eine fr ihn glnstige Richtung nur
begrenzt profitieren. Das einseitig Gbernom-
mene Preisanderungsrisiko wird mit der vom
Optionskdufer an den Stillhalter zu entrich-
tenden Optionspramie bewertet und abge-
golten. Bei der Beurteilung des Informations-
gehalts der Preise von Derivaten spielt dieser
grundséatzliche Unterschied zwischen Termin-
geschaften und Optionen eine wichtige
Rolle.

Grundsatzlich konnen die Preise flr Termin-
geschafte AufschluB Gber die von den Markt-
teilnehmern im Durchschnitt erwarteten zu-
kUnftigen Kurse oder Preise der betreffenden
Basiswerte geben. In Optionspramien kommt
ebenfalls die erwartete Kursentwicklung der
Basisinstrumente zum Ausdruck. Dariber
hinaus spiegeln sich aber auch Risikoeinschat-
zungen der Marktteilnehmer beziglich der
Kursschwankungen des betreffenden Basis-
wertes wider sowie Informationen dar(ber,
wie die Erwartungen verteilt sind und mit
welcher Unsicherheit sie behaftet sind.

Im folgenden werden einige ausgewahlte De-
rivate der beiden Grundtypen auf ihren geld-
und wahrungspolitischen Informationsgehalt
hin untersucht. Die Auswah! der konkreten
Instrumente aus der breiten Palette von Deri-
vaten der verschiedensten Auspragungen hat
exemplarischen Charakter. Sie beschrankt

Termin-
geschdfte und
Optionen

Ausgewdhlte
Finanzderivate
als Beispiel



Erlduterungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

Derivative Finanzinstrumente

Aus einem anderen Finanzprodukt (Basiswert)
abgeleitete Finanzmarktinstrumente (zum Bei-
spiel Financial Futures, Forward Rate Agree-
ments, Optionen); kénnen zur Absicherung
bestehender Positionen, zur Arbitrage oder
far Spekulationszwecke eingesetzt werden.

Financial Futures

Sammelbegriff fiir borsenmiBig gehandelte
Finanzterminkontrakte, denen insbesondere
festverzinsliche Wertpapiere
weise Zinssdtze (Zins-Futures), [Indizes (Ak-
tienindex-Futures, Zinsindex-Futures) oder
Fremdwahrungen (Devisen-Futures) zugrun-
de liegen. Die vertragliche Vereinbarung sieht
in der Regel vor, eine bestimmte (standardi-
sierte) Menge des Kontraktgegenstandes zu
einem bestimmten Zeitpunkt (Liefertag) zu
einem bei VertragsabschiuB festgelegten
Preis zu kaufen (Long Position) oder zu ver-
kaufen (Short Position). Beide Vertragspart-
ner gehen eine bindende Liefer- beziehungs-
weise Abnahmeverpflichtung ein; Finanzter-
minkontrakte werden haufig aber nicht phy-
sisch erfullt (bei Index-Futures ist dies auch
nicht méglich), sondern es erfolgt eine Zah-
lung der Differenz zwischen dem Marktpreis
des Basisinstruments und dem vereinbarten
Preis (Barausgleich). Vor Filligkeit kann eine
Glattstellung durch ein Gegengeschift be-
wirkt werden.

beziehungs-

Forward Rate Agreement (FRA)

Nicht bérsenmaBig gehandelte Vereinbarung
aber einen Zinssatz, der sich auf eine in der

Deutsche Bundesbank

Zukunft liegende Geldanlage oder -auf-
nahme bezieht. BezugsgréBe ist ein fiktiver
Nominalbetrag. Ein FRA ist ein Absicherungs-
instrument gegen zukiinftig sinkende Zinsen
bei Geldanlage beziehungsweise zukiinftig
steigende Zinsen bei Mittelaufnahme. Am
Ende der ublicherweise auf ganze Monate
lautenden Vorlaufzeit erfolgt in der Regel ein
Barausgleich.

Option

Das Recht, aber keine Verpflichtung, eine be-
stimmte Menge eines Basiswertes (Under-
lying) entweder zu einem bestimmten Zeit-
punkt (européaische Option) oder wahrend

- ‘eines bestimmten Zeitraums (amerikanische

Option) zu einem vorher vereinbarten Preis
(Austbungspreis, Basispreis, Strike-Preis) zu
kaufen (Call-Option) oder zu verkaufen (Put-
Option). Basiswerte kdnnen Kassainstru-
mente, zum Beispiel Aktien (Aktienoptionen),
Aktienindizes - (Indexoptionen), festverzins-
liche Wertpapiere (Zinsoptionen), Fremdwah-
rungen (Devisenoptionen), aber auch Futures
(Future-Optionen), Finanz-Swaps (Swaptions)
und wiederum Optionen (Optionen auf Op-
tionen) sein. Optionen kénnen als Absiche-
tungs- oder Spekulationsinstrument &hnlich
wie Futures eingesetzt werden. Die Preis- und
Positionsermittlung fir Optionen erfolgt an-
hand von komplexen mathematischen For-
meln (Optionspreismodelle). Optionen wer-
den in standardisierter Form an Bérsen oder
»maBgeschneidert” auBerbérslich (Over the
Counter — OTC) gehandelt.
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sich deshalb — abgesehen von ganz wenigen
Ausnahmen - auf einige Standardinstru-
mente, fur die sich im Verlauf der letzten
Jahre Mérkte mit bemerkenswerter Liquiditat
entwickelt haben, so daB der Informations-
wert der betreffenden Derivatpreise im all-
gemeinen kaum durch llliquiditatspramien
eingeschrankt sein durfte. Im einzelnen wer-
den zunichst als Derivate vom Typ des Ter-
mingeschéfts Futures auf Bundeswertpapiere
und Geldmarktsatze, Forward Rate Agree-
ments am Geldmarkt sowie Devisenterminge-
schafte behandelt. Im Anschluf} daran wird
der darUiber hinausgehende Informationsge-
halt geschildert, der sich aus entsprechenden
Optionspreisen gewinnen 1aBt.

Derivate vom Typ des Termingeschéafts

BUND-Futures

Der am meisten gehandelte Terminkontrakt
mit einem in D-Mark denominierten Basis-
wert ist der Future auf idealtypische, zehn-
jahrige deutsche Bundesanleihen, der an der
Deutschen Terminborse (DTB) in Frankfurt
und an der Londoner Terminbérse (LIFFE) no-
tiert wird. Ein solcher Future ist ein zum
Zweck des Bérsenhandels standardisiertes
Termingeschaft, das die Lieferung entspre-
chender Bundesanleihen zu einem bestimm-
ten Zeitpunkt zum Gegenstand hat.? Von
diesen Kontrakten wurden an der DTB im
Jahre 1994 (Uber 14 Millionen Stick umge-
setzt, von denen jeder auf die Lieferung von
(idealtypischen) Bundesanleihen im Nennwert
von 250 000 DM lautet. Noch hther sind die
entsprechenden Umsatzzahlen fiir die Londo-
ner LIFFE, die bereits vor der Grindung der
DTB den Handel mit diesem Kontrakt aufge-
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nommen hatte. 1994 beliefen sich die ent-
sprechenden Umséatze auf Uber 37 Millionen
Kontrakte. Summiert man die Umsatzzahlen
an den beiden Finanzplatzen, ergibt sich ein
Umsatz mit einem Nennwert in Hohe von
knapp 13 000 Mrd DM, das entspricht einem
Mehrfachen des Umsatzes in Bundesanleihen
an den deutschen Borsen.

Futures werden an den Borsen in Prozent des
Nominalwertes notiert. Da die Restlaufzeit und
die Kuponzahlungen des Basiswertes bekannt
sind, konnen die Preise der Futures auch in
Renditen umgerechnet werden. In dem
Schaubild auf Seite 21 ist die Entwicklung des
im Juni 1995 ausgelaufenen BUND-Futures in
den Frithjahrsmonaten dieses Jahres darge-
stellt. Aufgrund des eindeutigen inversen Zu-
sammenhangs ist der tendenzielle Kursan-
stieg von Mitte Februar bis Mitte April gleich-
bedeutend mit einem Rickgang der sich aus
dem Preis des Futures ergebenden Rendite, in
der sich die Erwartungen der Marktteilnehmer
Uber die Entwicklung der Anleiherenditen im
Zehnjahresbereich bis zum Falligkeitstermin
des Futures widerspiegeln. Gleichwohl ist sie
nur unter sehr speziellen Bedingungen mit
den genannten Renditeerwartungen gleich-
zusetzen. Vielmehr kénnen — wie bei allen
Terminkursen — Risikopramien dazu flhren,
daB die umgerechnete Terminrendite des Fu-
tures von der zum Félligkeitstermin erwar-
teten Rendite der zehnjahrigen Bundesanlei-
hen abweicht. Bleibt die Risikopramie im Zeit-
ablauf jedoch unverandert, was bei Betrach-
tung nur kurzer Zeitrdume in ruhigen Zeiten
plausibel erscheint, dann spiegelt zumindest

2 Weitere Einzelheiten zu diesen und anderen Finanz-
derivaten siehe Seite 19.

Preis des
Futures und
implizite
Rendite



BOBI -
Futures...

... und Geld-
markt-Futures

Forward Rate
Agreements

die Entwicklung der Terminnotierungen die
Entwicklung der Markterwartungen (ber die
Kapitalmarktpreise wider.

Standardisierte Termingeschafte — Futures —
existieren auch fur andere Laufzeitbereiche.
Ein Beispiel daftr ist der BOBL-Future, ein
Terminkontrakt auf funfjahrige Bundesobliga-
tionen, der an der DTB gehandelt wird. Er
eignet sich grundsatzlich zur Erfassung der
Markterwartungen Uber diesen mittleren
Laufzeitbereich deutscher Rentenwerte.

Die Erwartungen Uber die Zinsentwicklung
am Geldmarkt finden in den Kursen der Fu-
tures auf Dreimonatsgeld ihren Niederschlag.
Mit ihnen kann sich der Kaufer letztlich den
Zinssatz fir eine entsprechende Geldmarkt-
anlage zum Falligkeitstermin des Futures
sichern. Wie bei Anleihe-Futures kann an-
hand der Kursbewegungen darauf geschlos-
sen werden, wie sich die durchschnittliche
Einschdtzung des zuklnftigen Geldmarktsat-
zes entwickelt.

Neben dem Erwerb von entsprechenden Fu-
tures besteht am DM-Geldmarkt auch die
Maoglichkeit, Forward Rate Agreements
(FRAs) abzuschlieBen. Dabei handelt es sich
um Termingeschafte Uber Geldmarktanlagen
fur die wichtigsten Geldmarktlaufzeiten, wie
beispielsweise Drei-, Sechs- oder Zwaélfmo-
natsgelder. Im Unterschied zu den entspre-
chenden Futures sind FRAs allerdings keine
Kontrakte mit standardisierten Falligkeitster-
minen, die nach dem ersten Tag bis kurz vor
diesem Zeitpunkt laufend gehandelt werden,
sondern im auBerborslichen Verkehr (auf dem
sogenannten OTC-Markt) jeweils neu abge-
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Preis und implizite Rendite
des BUND-Futures

Tageswerte
93,0
92,0
Preis
91,0
90,0
89,0 %
15
74
73
Rendite
7.2
71
7.0
Febr. Maérz April

1995

* Juni-1995-Kontrakt. Quelle: LIFFE, eigene
Berechnungen.
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schlossene Termingeschafte mit konstanten
Vorlaufzeiten bis zu ihren jeweiligen Fallig-
keits- beziehungsweise Erfillungsterminen.
Solche Zinsvereinbarungen dber eine kinf-
tige Geldmarktanlage kénnen grundsatzlich
an jedem Handelstag abgeschlossen werden,
wobei eine auf ganze Monate lautende Vor-
laufzeit mit dem Schwerpunkt im Bereich von
bis zu einem Jahr Ublich ist. Forward Rate
Agreements kénnen also beispielsweise Uber
den Satz fur Dreimonatsgeld in ein, drei oder
neun Monaten ausgehandelt werden. Sie be-
ziehen sich also immer auf die gleiche Zeit-
spanne (zum Beispiel neun Monate) bis zum
Erfullungstermin; mit jedem Handelstag ver-
schiebt sich dieser bei den entsprechenden
Neuabschllssen um einen weiteren Tag in
die Zukunft. FRA-Notierungen betreffen nur
diese Neuabschlisse am jeweiligen Handels-
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Kassa- und Zinsterminsatze
far DM-Dreimonatsgeld

Zinsterminsatz bei.einer Anlage in ... Monaten
%

&
6,10 15.02.1995 gﬁ”
5,95 .
5,80
5,65
5,50

15.03.1995

4,90 13.04.1995

4,75

4,60
0o 1 2 3 4 5 6 7 8 9

* Auf FRA-Basis; erster Wert {Monat 0) =
Fibor.
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tag; der ,reifer” werdende Bestand an friher
vereinbarten FRAs wird spater nicht mehr ge-
handelt und nicht quotiert. Allerdings kénnen
die Marktteilnehmer ihre Positionen wahrend
der Laufzeit der Geschafte durch gegen-
laufige Geschéafte neutralisieren.

Bei einem Vergleich von Zinsterminsdtzen im
Zeitverlauf werden mit FRA-Satzen demnach
Zinserwartungen fUr konstante Zeitrdume ge-
messen. Demgegeniber bezieht sich der
Handel mit vergleichbaren Futures auf Ter-
mingeschafte, deren Restlaufzeit sich téglich
— bis zum standardisierten Falligkeitstermin —
verk{rzt. Da sich somit die Erwartungen zu-
nehmend konkretisieren, konvergieren die
von Futures implizierten Zinsterminsdtze ge-
gen die jeweiligen Kassamarktwerte, bis
beide am Falligkeitstag zusammenfalien. Der
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Informationsgehalt von Futures schwindet
demnach allmahlich, wahrend er bei Forward
Rate Agreements konstant bleibt. Deshalb
sind vor allem bei langerfristigen Vergleichen
der am Geldmarkt herrschenden Zinserwar-
tungen FRAs hinsichtlich ihres Informations-
wertes den entsprechenden Futures zumeist
vorzuziehen. In dem nebenstehenden Schau-
bild ist erkennbar, daB die von den FRAs
implizierten Zinsterminsatze in der Zeit von
Mitte Februar bis Mitte April 1995 riickldufig
waren. Daraus 1aBt sich schlieBen, daB die
Marktteilnehmer ihre Zinserwartungen in die-
ser Periode allmahlich nach unten revidier-
ten.

Zur Absicherung von Wechselkursrisiken ste-
hen seit langem die , klassischen” Devisenter-
mingeschafte zur Verfiigung. Ahnlich wie fiir
die FRAs am Geldmarkt existieren fur sie feste
(Vor-)Laufzeiten, in der Regel ein, drei und
sechs Monate. Devisen-Futures kommt dage-
gen eine nur verhéltnismaBig geringe Bedeu-
tung zu. Im Hinblick darauf sowie angesichts
der geschilderten Interpretationsprobleme bei
Futureskursen aufgrund der abschmelzen-
den Restlaufzeit wird vielfach den Devisenter-
minkursnotierungen als Indikator fir die ent-
sprechenden Wechselkurserwartungen der
Marktteilnehmer der Vorzug gegeben.

Dabei ist zu beachten, daB sich der Termin-
kurs gemaB Arbitragetiberlegungen aus dem
Kassawechselkurs sowie der Zinsdifferenz
zwischen in- und ausiandischen Geldmarkt-
sdtzen entsprechender Fristigkeit ergibt und
insofern keine Informationen beinhaltet, die
nicht bereits in den genannten GréBen ent-
halten sind. Uber diesen eher mechanischen

Devisentermin-
geschéfte



Markt-
erwartungen
und
Unsicherheit

Zusammenhang hinaus, muB der Devisenter-
minkurs jedoch auch die Markterwartungen
widerspiegeln. Wirden namlich Terminge-
schafte zu Wechselkursen abgeschlossen, die
systematisch und signifikant von den Erwar-
tungen abweichen, wirden Devisenmarkt-
akteure versuchen, diese Diskrepanz durch
entsprechende Geschafte auszunutzen, wo-
mit sie gleichzeitig zu ihrer Verringerung bei-
trigen.

Ein Beispiel flr die Aussagekraft der Termin-
marktnotierungen sind die Terminkurse der
Widhrungen des Europdischen Wechselkurs-
mechanismus in der Zeit der Wahrungsturbu-
lenzen im Europdischen Wahrungssystem
(EWS) im Sommer und Herbst 1992 (vgl. ne-
benstehendes Schaubild). Hier zeigte sich
etwa fir die italienische Lira bereits im Vor-
feld der sich im September dann rasch zu-
spitzenden Krise eine friihzeitige Abldsung
der Terminkurse vom Kassakurs nach unten.
Bereits im Juni fiel der Sechsmonatstermin-
kurs unter die Bandbreite von + 2 V2%. Der
Dreimonatsterminkurs folgte im Juli nach,
und im September 1992 verlieR die italieni-
sche Wahrung — nach zunachst massiven In-
terventionen zu ihren Gunsten — schlieBlich
den Wechselkursmechanismus.

Allen bisher vorgestellten Derivaten vom Typ
unbedingter Termingeschafte — von Futures
auf langfristige Anleihen bis hin zu FRAs Uber
Dreimonatsgeld und Devisentermingeschaf-

“ten — ist gemeinsam, daB sie Aussagen Uber

die von den Marktteiinehmern erwartete
Kurs-, Rendite- oder Zinsentwicklung der zu-
grundeliegenden Basiswerte erlauben. Uber
die damit von den Anlegern verbundene Risi-
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Kassa- und Terminkurse der
Lira gegenlber der D-Mark

DM je 1000 Lire, Tageswerte

1,38
Oberer Punkt 1)

1,36
134
132

1,30

Unterer

128 punkt

1,2 1

i \

1,24 | I
—— Kassa i

1,22 - 3-Maonate
e B-Monate

1.20

1,18 Vh

1,16

1,14

112

1,10

1,08

1,06

1,04

1,02
M J J A S o]

1992

1 Realignment mit Wirkung vom
14.09.1992 .und vortbergehende Aus-
setzung der Interventionen zugunsten der
italienischen Lira ab 17.09.1992.
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kobewertung méglicher Abweichungen zwi-
schen dem spéater tatsachlich realisierten
(Kassa-)Kurs und dem beim AbschluB des Ter-
mingeschafts von den Vertragsparteien er-
warteten, lassen sich aus den Terminkursen
allerdings keine Aufschlisse gewinnen. Fir
die Beurteilung der Markterwartungen macht
es jedoch einen erheblichen Unterschied, ob
die Marktteilnehmer in ihren Erwartungen
ziemlich sicher sind oder diese mit einer rela-
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tiv hohen Unsicherheit verbinden. Erst zu-
sammen mit den Informationen Uber diese
,Erwartungsdimension” 1aBt sich die Struktur
der Markterwartungen in den einzelnen Teil-
bereichen der Finanzmérkte einigermaBen
angemessen beschreiben. Informationen die-
ser Art lassen sich unter bestimmen Voraus-
setzungen aus der Entwicklung der Prémien
fur entsprechende Optionsgeschafte gewin-
nen. Der folgende Abschnitt erlautert dies im
einzelnen und gibt dazu einige Beispiele.

Derivate des Optionstyps

Wert einer
Option

Eines der in den letzten Jahren in zuneh-
mendem MaB beachteten Optionsgeschafte,
das gewisse RiickschlUsse auf die Risikoein-
schatzung der Marktteilnehmer erlaubt, sind
die sogenannten Risk Reversals, die im Devi-
senhandel weit verbreitet sind. Risk Reversals
sind aus den Preisen fur Kauf- und Verkaufs-
optionen mit identischen Falligkeitsterminen
fur die jeweils gleiche Wahrung abgeleitet.

Der aktuelle Wert einer auf den Kauf (, Call”)
oder Verkauf (,Put”) eines bestimmten
Finanztitels oder einer Wahrung lautenden
Option hangt vom Verhaltnis zwischen dem
dadurch garantierten Austbungspreis oder
-kurs und der fir die Laufzeit der Option
erwarteten Marktpreisentwicklung des Basis-
instruments ab. Ubertrifft der erwartete
Marktpreis des Basistitels, dargestellt durch
den entsprechenden Terminkurs (also bei-
spielsweise der Devisenterminkurs im Falle
einer Devisenoption) den Ausiibungspreis,
dann wird die Auslibung einer entsprechen-
den Kaufoption fir den Inhaber als vorteil-
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haft eingestuft, wahrend die Austbung einer
Verkaufsoption in diesem Fall nicht sinnvoll
erscheint. In der Fachsprache wird in diesen
beiden Fillen von Optionen gesprochen, die
.im Geld” beziehungsweise , aus dem Geld”
sind. Aber auch wenn eine Option in diesem
Sinne ,aus dem Geld” liegt, ihre Ausiibung
derzeit also nicht gewinnbringend scheint,
kann sie am Markt mit einem positiven Preis
bewertet werden, da sie den Anleger fir die
Dauer ihrer Laufzeit vor dem Risiko kdnfti-
ger unvorteilhafter Kassakursveranderungen
schitzt.

Wird das Risiko einer bestimmten prozen-
tualen Kursbewegung nach oben oder unten
als gleich wahrscheinlich eingestuft, miBten
gleich weit aus dem Geld liegende Kauf- und
Verkaufsoptionen von daher gesehen gleich
teuer sein. Erwirbt man also parallel eine Aus-
dem-Geld-Kaufoption und verduBert die Aus-
dem-Geld-Verkaufsoption, dann werden sich
die Werte der beiden Geschafte gegenseitig
aufheben. Die Kombination zweier solcher
Geschéafte nennt man ein Risk Reversal, des-
sen Preis unter den genannten Voraussetzun-
gen gleich Null sein muBte. Wird dagegen
wie im hier gewahlten Beispiel das Risiko
eines deutlichen Ruckgangs des Wechselkur-
ses (gegeniber dem Terminkurs) wahrend der
Laufzeit der Verkaufsoption héher veran-
schlagt als das Risiko eines deutlichen Wech-
selkursanstiegs (Uber den Terminkurs) im Zu-
sammenhang mit der Kaufoption, dann ist
nach diesen Uberlegungen der Wert des Risk
Reversals negativ.

Tatsachlich 148t sich feststellen, daf3 Risk Re-
versals in der Regel nicht wertlos sind, Kauf-

Risk Reversal ...



...als MaB3
fur Risiko-
einschatzungen

Beispiel:
Frithjahr 1995

und Verkaufsoption also verschiedene Preise
aufweisen. Dies kann, wie bereits angedeu-
tet, seinen Grund darin haben, daf die
Marktteilnehmer von bestimmten Wechsel-
kursbewegungen ausgehen. Wird beispiels-
weise eher eine ausgepragte Abwertung der
D-Mark erwartet als eine entsprechende Auf-
wertung, dann sind Anleger bereit, fur das
Recht, Fremdwahrung zu einem spateren
Zeitpunkt zu einem Wechselkurs zu kaufen,
der (ber dem vergleichbaren Terminkurs
liegt, mehr auszugeben als fir das Recht, die
Fremdwahrung spater zu einem Kurs zu ver-
kaufen, der gleich weit unter dem Terminkurs
liegt. Somit ware die Kaufoption teurer als
die Verkaufsoption, und das Risk Reversal
hatte einen positiven Preis. Die Beobachtung
der Preise flr Risk Reversals erlaubt mithin
Aussagen Uber die Risikoeinschatzung fir die
entsprechenden Wechselkurse und ihre Ver-
anderung; Uber die Erwartungswerte fur die
kinftigen Kassakurse selbst kénnen allein an-
hand dieser Indikatoren aber keine Aussagen
getroffen werden.

Das nebenstehende Schaubild zeigt die Ent-
wicklung der Werte fir ein DM/US-Dollar-
Risk-Reversal sowie die entsprechende Kassa-
kursentwicklung. Tatséchlich ist zu erkennen,
daB wahrend des gesamten hier betrachteten
Zeitraums von Mitte Februar bis Mitte April
1995 die Werte des Risk Reversals negativ
waren und somit signalisierten, daB eine aus-
gepragte DM-Aufwertung fir wahrscheinli-
cher gehalten wurde als eine gleich groBe
Abwertung. Nachdem der Dollarkurs Anfang
Mérz tatsachlich drastisch gefallen war, stieg
parallel dazu der Wert der Verkaufsoptionen
im Verhaltnis zu den Callprdmien weiter an
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US-Dollarkurs und Preis des
Risk Reversals *

Tageswerte
DM

1,50 Dollarkurs

%

+04
Preis des Risk Reversals

Febr. Mérz April
1995

* Risk Reversal von Optionen mit einer
taufzeit von einem Monat und einem
Delta von 0,25.
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und indizierte einen wachsenden Absiche-
rungsbedarf gegen noch schwachere Dollar-
notierungen.

Eine weitere Moglichkeit, Informationen aus
Optionen Uber die Risikoeinschatzung der
Marktteilnehmer flr bestimmte Basistitel zu
gewinnen, knUpft an dem von den Markt-
teilnehmern verwendeten Kalkulationsverfah-
ren zur Ermittlung von Optionspreisen an.
In den dabei Ublicherweise verwendeten
Standardoptionspreismodellen® spielt, neben
dem gegebenen Ausiibungspreis und der zu-
grunde gelegten Laufzeit der Optionen, die
erwartete relative Streubreite der kinftigen

3 Die Modelle basieren auf einer Methodik, die zuerst
entwickelt wurde von Fischer Black und Myron Scholes
(1973), ,The Pricing of Options and Corporate Liab-
ilities”, Journal of Political Economy, Bd.871(2),
S. 637-654.
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US-Dollarkurs
und implizite Volatilitat

Tageswerte
DM

150 Dollarkurs
1,45
1,40
1,35

implizite
Volatilitat

Febr. Mérz April
1995

* Implizite Volatilitdt von am Geld liegen-
den Optionen mit einer Laufzeit von einem
Monat.
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Kursbewegungen, also die (erwartete) Volati-
litat des Basiswerts bis zum Auslaufen des
Optionsrechts, eine wichtige Rolle. Indirekt ist
es auf diesem Weg moglich, aus gehandelten
Optionspramien unter Verwendung der {bli-
chen Preisformel und der bekannten Merk-
male der Option, wie der Restlaufzeit, dem
Austbungspreis und dem Kurs des jeweiligen
Basiswerts, in einem UmkehrschluB die er-
wartete Volatilitat zu ermitteln.

Da die so berechnete Variable nicht direkt
beobachtbar, sondern im Optionspreis ent-
halten ist, bezeichnet man sie auch als ,im-
plizite Volatilitat”. Diese GroBe erdffnet die
Moglichkeit, die Unsicherheit darzustellen,
mit der die Erwartungen der Marktteilnehmer
behaftet sind. Sie erschlie3t somit gegentiber
den aus Termingesch&ften hergeleiteten Er-
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wartungsindikatoren eine neue Dimension.
Beispielhaft sei die Entwicklung der sich aus
den Notierungen fur DM/US-Dollar-Optionen
fur den Zeitraum von Mitte Februar bis Mitte
April dieses Jahres ergebenden impliziten Vo-
latilitdten dargestellt. Wie im nebenstehen-
den Schaubild ersichtlich, bewegten sie sich
tendenziell spiegelbildlich zum Wechselkurs.
Besonders bemerkenswert war die Entwick-
lung Anfang Marz, als die amerikanische
Wahrung innerhalb einer Woche rund 62 %
ihres Wertes gegentber der D-Mark verlor
und auf einen Kurs von unter 1,38 DM ab-
rutschte. Tempo und AusmaB des Kursrlick-
gangs schienen die Marktteilnehmer derart
verunsichert zu haben, daB die implizit erwar-
tete Streuung steil anstieg und sich damit
innerhalb kurzer Zeit fast verdoppelte.

Bei den impliziten Volatilitdten handelt es sich
also primar um ein MaB far die Schwan-
kungsmargen, in denen sich der betreffende
Basiswert — hier der Dollarkurs — nach der
Einschatzung der Marktteilnehmer in nach-
ster Zeit bewegen wird. Im Unterschied zu
Risk Reversals kann jedoch, ohne zusatzliche
Annahmen zu treffen, aus der Entwicklung
der Volatilitat nicht auf die erwartete Entwick-
lungsrichtung des Kassakurses geschlossen
werden. Veranderungen der impliziten Volati-
litat sind allein als Veranderung in der Risiko-
einschatzung seitens der Marktteilnehmer zu
interpretieren. Aber auch in dieser Hinsicht ist
die Aussagekraft der so ermittelten Zahlen
insoweit begrenzt, als die Ergebnisse maiB-
geblich auch von der verwendeten Options-
preisformel abhdngen. Werden von den Teil-
nehmern tatsdchlich andere Kalkulationsme-
thoden verwendet als bei der rechnerischen

Einschrdnkung
der Aussage-
kraft



Ableitung der Volatilitdten aus den betreffen-
den Optionspreisen unterstellt, dann kénnen
die von den Marktteilnehmern tatsachlich er-
wartete und die von Beobachtern berechnete
implizite Volatilitat auseinanderfallen. Diese
Gefahr besteht
einem Markt unter den Marktteilnehmern

insbesondere, wenn auf
kein Konsens beziglich des Zufallsprozesses
herrscht, der die Kursbewegungen des Basis-
wertes am akkuratesten beschreibt.

Aber selbst bei Unterstellung des gleichen
Zufallsmusters kénnen die impliziten GroBen
irrefGhrende Signale geben. Das gilt beispiels-
weise, wenn sich die Marktteilnehmer Gber
die Richtung der weiteren Kursentwicklung
des Basiswertes sicher sind und deshalb die
Risikoverteilung aus der Sicht der Méarkte
nicht symmetrisch um den aktuellen Wert
verteilt ist — ein Sachverhalt, der allerdings
den Grundannahmen vieler Optionspreismo-
delle widerspricht. Irreflihrende Interpretatio-
nen konnen die errechneten Volatilititen
auch bei besonderen Marktkonstellationen
nahelegen. Das gilt insbesondere, wenn es
aus ,technischen” Grinden nach kraftigen
Kursausschldagen am jeweiligen Finanzmarkt
plétzlich zu einem Uberhang von Kaufwiin-
schen kommt, durch welche die Pramien far
entsprechende Devisenoptionen (bermaBig
in die H&he getrieben werden.

Solche Entwicklungen kénnen ausgeldst wer-
den, wenn an Markten die Kurssicherung
Uber spezielle Optionen erfolgt, die nur Kurs-
risiken bis zu einer bestimmten Ober- oder
Untergrenze abdecken (, Knock-out-Optio-
nen”). Unterschreitet die Kursentwicklung

bestimmte Risikoschwellen, wie dies Markt-
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informationen zufolge wahrend des drasti-
schen Verfalls des Dollarkurses Anfang Méarz
am Dollar-Markt geschehen ist, dann ent-
steht dadurch ein plétzlicher Nachfrageschub
nach Kurssicherungsinstrumenten. Das gilt
fur die bisherigen Optionsinhaber, aufgrund
der spezifischen Kurssicherungstechniken
aber auch fir die Optionsstillhalter. Der steile
Anstieg der impliziten Volatilitéten Anfang
Marz (vgl. Schaubild auf Seite 26) konnte
zum Teil darauf zurlickgehen.® Das Problem
der eingeschrankten Aussagekraft im Falle
pldtzlicher Marktverspannungen ist jedoch
nicht nur auf die impliziten Volatilitdten be-
schrankt; vielmehr kénnen unter solchen Um-
stdnden alle hier vorgestellten indikatoren da-
von betroffen sein.

Eine Alternative zur Berechnung impliziter
Volatilitdten, die ohne die Annahmen eines
bestimmten Zufallsprozesses auskommt, stellt
die Ableitung impliziter Wahrscheinlichkeiten
dar. Dabei geht man davon aus, daf der
Wert einer Option, abgesehen von méglichen
Risikopramien, dem diskontierten Gegen-
wartswert der erwarteten Ertrage entspricht,
die sich aus ihrem Besitz ergeben. Unter die-
ser Voraussetzung kann man die in einem
Optionspreis implizit enthaltene Wahrschein-
lichkeit dafur ausrechnen, daB der Wert des
zugrundeliegenden Gegenstands am Verfall-
tag der Option Uber oder unter dem Aus-
Ubungspreis dieser Option liegt. Nutzt man
die Informationen samtlicher verflgbarer
Kauf- oder Verkaufsoptionen, lassen sich ge-

4 vgl.: Allan M. Malz (1995), ,Currency Option Markets
and Exchange Rates: A Case Study of the U.S. Dollar in
March 1995“, Current Issues in Economics and Finance,
Federal Reserve Bank of New York, Bd. 1 (4).
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nauere Kenntnisse Uber die Verteilung der
impliziten  Wahrscheinlichkeiten gewinnen
(vgl. Erlauterungen auf Seite 32). Auf diese
Weise kann man also die Erwartungen der
Marktteilnehmer hinsichtlich der kinftigen
Kassakursentwicklung des Basisinstruments
und die Einschatzung damit verbundener Un-
sicherheiten deutlich machen.

Das geschieht, indem mit Hilfe der aus den
Optionspreisen gewonnenen impliziten Wahr-
scheinlichkeiten der im Mittel erwartete Kurs
des Basisinstruments am Verfalltag sowie die
Streuung der Erwartungen um diesen mitt-
leren Erwartungswert aus dem Beobach-
tungsmaterial herausgefiltert werden. Dabei
wird deutlich, ob die Erwartungen der Markt-
teilnehmer breit um ihren Mittelwert streuen
oder sich eng um dem Mittelwert konzen-
trieren. Die Streubreite der Erwartungen ist
ein MafR fir die Risikoeinschatzung der
Marktteilnehmer. Wie in anderen Anwen-
dungsfeldern 1&Bt sich die Verteilung durch
Streuungsparameter beschreiben, wie bei-
spielsweise durch obere und untere Schwel-
fenwerte, die mit einer vom Markt erwarteten
Wahrscheinlichkeit von jeweils 25 % am Ver-
falltag der Option vom Kurs des Basiswertes
Uber- oder unterschritten werden. Dehnt sich
der Abstand zwischen dem oberen und unte-
ren Schwellenwert aus, kann auf eine er-
hohte Unsicherheit am Markt geschlossen
werden, wobei allerdings offen bleibt, ob am
Markt mehrere ,lager” mit recht unter-
schiedlichen Kursvorstellungen vertreten sind,
die jede fir sich genommen keineswegs als
besonders unsicher angesehen werden mis-
sen, oder ob jeder einzelne Anleger von einer
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recht , breiten” Wahrscheinlichkeitsverteilung
ausgeht.

Angaben Uber die impliziten Wahrscheinlich-
keiten lassen sich auf dieser beschriebenen
Weise zum Beispiel fur den DM-Geld- und
Rentenmarkt gewinnen. Die Grundlage daftr
bilden Optionen auf den Future fir Dreimo-
natsgeld sowie den BUND-Future. Die daraus
gewonnenen Indikatoren sind MaBe far die
Markterwartungen Uber die kiinftige Ent-
wicklung der Geldmarktzinsen und Anleihe-
renditen in Deutschland. In dem Schaubild
auf Seite 29 sind die Ergebnisse fur den Geld-
markt in der Zeit von Mitte Februar bis Mitte
April 1995 dargestellt. Dabei wurde fur jeden
Tag dieses Zeitabschnitts zum einen der Er-
wartungswert aus dem Kurs des zugrundelie-
genden Futures ermittelt; zum andern wur-
den die angegebenen oberen und unteren
Schwellenwerte berechnet, deren Abstand
ein Intervall beschreibt, das gemaB den Er-
wartungen der Marktteilnehmer (und bei
Abwesenheit von Risikopramien) mit einer
Wahrscheinlichkeit von 50 % den Futureskurs
am Falligkeitstag umschlieBt. Aus diesem
Grund kann das mit Hilfe der Schwellenwerte
bestimmte Intervall auch als 50 %-Konfidenz-
intervall interpretiert und seine Breite als
Unsicherheitsmal3 herangezogen werden: Je
mehr Vertrauen die Marktteilnehmer in thre
Erwartungen setzen, um so enger schmiegen
sich die Schwellenwerte an den Erwartungs-
wert. Nimmt die Unsicherheit im Markt zu,
dehnt sich das Intervall aus.

Die Entwicklung in der hier gewdhlten Bei-
spielsperiode zeigt, daB mit Hilfe der implizi-
ten Wahrscheinlichkeiten die Markterwartun-

Anwendungs-
mdglichkeiten

Beispiel:
Geldmarkt
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Impliziter Zins und Konfidenzintervall des Futures fur Dreimonatsgeld

Tageswerte

%-
Punkte

o75 Breite des Konfidenzintervalls

0,50

75%-Sch

25%-Sch

%

575

5,50

5,25

5,00

4,75

450

Febr. Mirz April
1995

* Auf Basis des Euromark-Futures und der Optionen auf den Juni-1995-Kontrakt des Euromark-Futures. —

1 Sitzung des Zentralbankrates. -—— Quelle: LIFFE, eigene Berechnungen.
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gen und die mit ihnen verbundene Risikoein-
schdtzung transparenter werden als bei blo-
Ber Betrachtung von Derivaten vom Typ des
Termingeschafts. Anhand dieser Instrumente
hatte beispielsweise fUr die Zeit von Mitte
Februar bis Anfang April 1995 ,nur” ein ten-
denziell fallendes Niveau der Zinserwartun-
gen fur Dreimonatszinstermingeld beobach-
tet werden kénnen, dessen groBte Bewe-
gung am 30. Marz erfolgte, als die Bundes-
bank den Diskontsatz um 50 Basispunkte
senkte. AnschlieBend bewegte sich der vom
Dreimonatsgeld-Future implizierte Zins bis
zum Ende der hier betrachteten Periode seit-
warts.

Zusatzlich zu diesen Informationen zeigen die
mit Hilfe der aus Optionspreisen bestimmten
Schwellenwerte auf der Basis der impliziten

Wabhrscheinlichkeiten die Unsicherheit im
Markt an, die sich besonders deutlich vor der
Zentralbankratssitzung am 16. Marz manife-
stierte. Die zu diesem Zeitpunkt — aufgrund
der auBerordentlich schwachen Geldmen-
genentwicklung — massiven Zinssenkungser-
wartungen spiegeln sich auch in der Uber-
durchschnittlichen Entfernung des unteren
Schwellenwertes vom Erwartungswert, dem
impliziten Zinssatz, wider. Die ausgepragte
UngewiBheit am Markt verminderte sich
deutlich am 16. Marz mit dem Beschluf3 der
Bundesbank, die Notenbankzinsen unveran-
dert zu lassen. Vor der darauffolgenden Sit-
zung des Zentralbankrates am 30. Marz wei-
tete sich das Konfidenzintervall zwar wieder
aus, jedoch nur geringfigig. Im Zusammen-
hang mit dem deutlichen Rickgang des im-
pliziten Zinssatzes kénnte dies ein — wenn
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Preis und Konfidenzintervall des BUND-Futures *

Tageswerte

94

93

75%-Schwelle

92
91
9%
89 ‘

8  25%-Schwelle

Breite des Konfidenzintel}valls

1)

Febr.

Maérz
1995

Preis-
differenz

v

April

* Auf Basis des BUND-Futures und der Optionen auf den Juni-1995-Kontrakt des BUND-Futures. — 1 Sitzung
des Zentralbankrates. — Quelle: LIFFE, eigene Berechnungen.
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auch nicht eindeutiges — Zeichen daf(r sein,
daB die Geldmarktakteure nicht mehr mit
einer Zinssenkung gerechnet hatten. Ferner
deutet der fur April beobachtbare Ruckgang
der Konfidenzintervallbreite eine Versteti-
gung der Markterwartungen im Nachgang zu
dem erfolgten ZinsbeschluB an. Dies vermit-
telt ein Signal, das so deutlich nicht aus einer
alleinigen Betrachtung des impliziten Zinssat-
zes gewonnen werden kdnnte, sondern nur
aus Optionspreisen.

Mit der gleichen Methodik 1aBt sich auch die
Entwicklung der Erwartungen am deutschen
Rentenmarkt analysieren, wenn man auf Op-
tionen auf den BUND-Future abstellt. Auch
hier wird der gleiche Zeitraum wie im Beispiel
zuvor dargestellt. Deutlich ist trotz des be-
wegten BUND-Futureskurses anhand der ver-

30

haltnismaBig glatten Entwicklung der Kon-
fidenzintervallbreite zu erkennen, daB Geld-
und Rentenmarkt auf Informationen verschie-
den reagieren. Die Spekulationen am Geld-
markt Ober Hohe und Zeitpunkt mdglicher
Zinssenkungsbeschlisse haben offenbar den
Abstand der Schwellenwerte fir den BUND-
Futureskurs in diesem Beobachtungszeitraum
nur wenig beeinfluBt.

Das Instrument der impliziten Wahrschein-
lichkeit hat gegeniiber anderen subjektiven
ErwartungsmaBen wie etwa den Preisen fir
Terminkontrakte selbst oder den aus Options-
preisen ermittelten impliziten Volatilitdten
einen bemerkenswerten Vorteil: Es legt nicht
nur die mittieren Markterwartungen im Sinne
punkiueller Erwartungswerte offen, sondern

erlaubt selbst ohne die Annahme bestimmter

Vorteile
impliziter
Wabhrscheinlich-
keiten



Nachteile

Zufallsprozesse auch Ruckschlisse auf die
von den Marktteilnehmern damit verknlpf-
ten Wahrscheinlichkeitsverteilungen. Kurz:
Der Indikator gestattet eine umfassendere
Beschreibung der wichtigsten Merkmale des
Erwartungsprofils der Marktteilnehmer.

Allerdings weisen die impliziten Wahrschein-
lichkeiten gegeniiber anderen MaBen auch
nicht unerhebliche Nachteile auf. So muB
man sich mangels anderer verfligbarer Daten
zumeist auf Optionen auf Futures stitzen, die
wegen der abschmelzenden Restlaufzeit die
geschilderten Interpretationsprobleme auf-
werfen, wenn es um die laufende Beobach-
tung langerer Zeitreihen geht. Auch stellt sich
bei einer langfristigen Beobachtung die
Frage, wann der optimale Zeitpunkt vorliegt,
um von den analysierten Optionen einer
Laufzeitklasse zu Optionen mit einem spéte-
ren Falligkeitstermin zu wechseln. SchlieBlich
ist — wie bei allen anderen derivativen Markt-
indikatoren — die Liquiditdt und der Wettbe-
werbsgrad der betreffenden Derivate-Markte,
auf denen deren Preisbildung erfolgt, mit ins
Bild zu ziehen. Je schwdcher die Umsatztatig-
keit zu den betreffenden Preisquotierungen
ist, desto fragwdirdiger sind die Informatio-
nen, die man aus dem jeweiligen Beobach-
tungsmaterial gewinnt. Gleiches gilt, wenn
kurzfristige Verspannungen am Markt die
Preise der Derivate verzerren. Im Ergebnis
spricht dies fur die Beobachtung einer Viel-
zahl von Indikatoren und der vergleichenden
Wirdigung der daraus gewonnenen Informa-
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tionen, unter Berlicksichtigung der jeweils
vorherrschenden Marktsituation.

Zusammenfassung und SchluBfolgerung

Die im Verlauf des letzten Jahrzehnts ge-
wachsene Bedeutung derivativer Finanzin-
strumente stellt fir die Geldpolitik und mehr
noch fir die Finanzmarktaufsicht eine Her-
ausforderung dar, die eine sorgfiltige Beob-
achtung der Vorgdnge an den betreffenden
Markten und eine flexible Anpassung der
Kontroll- und Aufsichtsinstrumente erforder-
lich macht und insoweit die Aufgaben
der betreffenden Institutionen erschweren
kénnte. Unter Verwendung geeigneter In-
strumente erschlieBt sich der Geldpolitik aus
der laufenden Beobachtung der Markte fir
derivative Finanzinstrumente freilich auch ein
lange Zeit nicht vorhandenes Informations-
potential Uber die Zukunftseinschatzungen
der Finanzmarkte. Ob sich diese Erwartungen
spater einmal als richtig oder falsch erweisen,
ist in diesem Zusammenhang letztlich uner-
heblich. Aus der Sicht der Geldpolitik kommt
es vor allem darauf an, mehr Uber die jeweils
aktuellen Erwartungen zu wissen, von denen
sich die Anleger bei ihren Finanzdispositionen
leiten lassen, um den Einsatz des Notenbank-
instrumentariums auf diese Weise noch ef-
fektiver gestalten zu konnen. Das geldpoliti-
sche Konzept, in dessen Rahmen dies ge-
schieht, bleibt davon jedoch unberGhrt.
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Implizite Wahrscheinlichkeiten

Zur Verdeutlichung, welche Informationen in
Optionspreise eingehen und demzufolge von
Marktbeobachtern wieder herausgefiltert
werden kdnnen, betrachte man eine europaéi-
sche Kaufoption.? Fir risikoneutrale Markt-
teilnehmer entspricht ihr Wert der diskontier-
ten erwarteten Auszahlung, die sich aus
ihrem Besitz ergibt. Wird —- wie in diesem
Aufsatz - auf Optionen zurlckgegriffen, bei
denen der Kaufer nicht unmittelbar die Pra-
mie zahlen, sondern nur eine Sicherheit hin-
terlegen und intakt halten muf, entfélit die
Diskontierung, so daB sich der Callpreis (C)
aus folgender Formel ergibt:?

(1) C = f W(F)max(0:F; - K) dFr.

K entspricht dabei dem Ausltbungspreis,
w (Fp) reprasentiert die Wahrscheinlichkeits-
dichte fur den Wert des Basisgegenstandes (F)
am Verfalltag (T) der Option.

Wird die erste Ableitung der Callpramie nach
dem Austibungspreis berechnet, erhalt man
oo

Jwirade.

K

Dies entspicht, vom Vorzeichen abgesehen,
der vom Markt erwarteten Wahrscheinlich-
keit dafir, daBB F bei Auslaufen der Option
den Ausiibungspreis Gberschreitet.® Bei einer
empirischen Ermittlung des entsprechenden
Wertes ist die in den bisherigen Gleichungen
unterstellte Stetigkeit von C problematisch.
Tatsachlich wird namlich fur jede Laufzeit-
klasse nur eine begrenzte Anzahl von Aus-
Ubungspreisen gehandelt. Somit bietet es sich
an, Cx mit Hilfe des Differenzquotienten er-
ster Ordnung zu approximieren. Liegen die
Austibungspreise der beobachteten Optionen

(2) Ce=~

1 Aufgrund der sogenannten Put-Call-Parity kdme man bei
einer Analyse von Verkaufsoptionen zu den gleichen Er-
gebnissen. — 2 Da durch die Praxis des Hinterlegens und
Intakthaltens einer Sicherheit die vorzeitige Austibung
einer Option unwahrscheinlich wird, ist der Unterschied
zwischen amerikanischen und europaischen Optionen nur
noch marginal. Somit gelten die folgenden Formeln (ap-
proximativ) auch fur die de jure amerikanischen BUND-
Future- und Geldmarkt-Future-Optionen. — 3 Die ldee zur
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jeweils AK Einheiten auseinander, ergibt sich
die Wahrscheinlichkeit, daB der Kurs des
Basisinstruments den Austbungspreis K; Gber-
steigt, aus: ¥

G, -G
B3 p(Fr2K) =53¢

Die somit ermittelbare empirische Vertei-
lungsfunktion, die auch die Wahrscheinlich-
keit, mit der F am Verfalltag zwischen einzel-
nen AuslGbungspreisen liegt, eindeutig fest-
legt, folgt — anders als im Ansatz von Black-
Scholes — nicht einer a priori unterstellten
Funktion. Vielmehr kann mit ihrer Hilfe ge-
zeigt werden, ob die Marktteilnehmer etwa
von sogenannten ,fat tails” ausgehen, das
heiBt groBe Kursbewegungen fur plausibler
erachten als von den Standardoptionspreis-
modellen impliziert wird, oder ob die Markt-
teilnehmer beispielsweise von unterschied-
lichen Szenarien ausgehen, was sich in mul-
timodalen  Verteilungen  niederschlagen
durfte.

Sollen die aus den impliziten Wahrscheinlich-
keiten erkennbaren Informationen auf we-
nige Kennzahlen verdichtet werden, bieten
sich der zukUnftige Erwartungswert und ein
StreuungsmaB an. Bei den in diesem Aufsatz
betrachteten Futures-Optionen ist ersterer
mit dem augenblicklichen Preis des Futures
identisch; die Streuung der Erwartungen wird
aus datentechnischen Griinden und zur leich-
teren Interpretierbarkeit anhand des Quartil-
abstands festgemacht. Der Erwartungswert
sowie Lage und Abstand der Quartile geben
eine Indikation Uber das am Verfalitag der
Option erwartete Kurs- beziehungsweise
Zinsniveau und die mit diesen Erwartungen
einhergehende Unsicherheit.

Bestimmung implizierter Wahrscheinlichkeiten stammt von
Douglas T. Breeden und Robert H. Litzenberger (1978),
.Prices of State-contingent Claims Implicit in Option
Prices”, Journal of Business, Bd. 51 {4), S. 621-651. lhre
Methode weicht jedoch vom hier vorgestellten Ansatz
ab. — 4 Der Laufindex i nimmt den Wert 1 bei der teuer-
sten Option an; das ist die Kaufoption mit dem niedrigsten
Aus(ibungspreis.
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Im folgenden Aufsatz werden die
ersten vorladufigen Ergebnisse der Un-
ternehmensbilanzstatistik der Bundes-
bank fur das vergangene Jahr analy-
siert. Danach konnten die westdeut-
schen Unternehmen des Produzieren-
den Gewerbes, des Handels und des
Verkehrs - insgesamt betrachtet — 1994
im Gefolge des konjunkturellen Auf-
schwungs ihre Ertrédge zwar deutlich
steigern und ihre finanzielle Lage
merklich verbessern. Jedoch war dies
nur ein erster Schritt auf dem Wege
zur Normalisierung der Ertrags- und Fi-
nanzsituation; weitere mussen folgen,
soll der wirtschaftliche Aufschwung
gesichert werden.

Konjunkturelles Umfeld und Gewinn-
situation

Mit dem Konjunkturaufschwung, der um die
Jahreswende 1993/94 einsetzte, hat die
westdeutsche Wirtschaft die Rezession er-
staunlich rasch Uberwunden. Das reale Brut-
toinlandsprodukt, der umfassendste Aus-
druck der gesamtwirtschaftlichen Leistung,
wuchs 1994 um 2% und damit kraftiger
als das Produktionspotential; dessen Ausla-
stungsgrad, der im Rezessionsjahr chnehin
vergleichsweise hoch geblieben war, hat also
deutlich zugenommen.
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Nach den ersten Ergebnissen der Unterneh-
mensbilanzstatistik der Bundesbank™ haben
sich 1994 die Unternehmensertrdge — insge-
samt betrachtet — im Gefolge des Auf-
schwungs erholt und die Finanzierungsrela-
tionen verbessert. Jedoch bedeutete dies
noch nicht die Ruckkehr zu normalen Ver-
haltnissen, da die Spuren der Rezession kei-
neswegs schon vollstandig beseitigt sind. Die
Unternehmen im Produzierenden Gewerbe,
im Handel und im Verkehr, also in den Berei-
chen, die die Bilanzstatistik der Bundesbank
umfaBt, waren von der konjunkturellen
Schwéche des Jahres 1993 sehr unterschied-
lich betroffen, insgesamt aber wohl star-
ker als die weniger konjunkturabhangigen
Dienstleistungsunternehmen. Von ihrem ver-
gleichsweise unglnstigen Stand aus ddrften
sich im Aufschwungsjahr 1994 die Ertrags-
und Finanzierungsverhaltnisse der in die
Untersuchung einbezogenen Unternehmen
deutlicher verbessert haben als etwa im ter-

tidren Bereich.

Die konjunkturelle Wende ist vor allem von
dem schon 1993 in Gang gekommenen kré&f-
tigen Wachstum der Auslandsnachfrage ein-
geleitet worden. Die Belebung der Export-
tatigkeit kam in erster Linie den Unterneh-
men des Verarbeitenden Gewerbes zugute.
Im Jahre 1994 waren deren Exportumsatze
um 8% % und die Bestellungen aus dem
Ausland sogar um 14% hoher als ein Jahr
zuvor. Zur Erholung des Auslandsgeschafts
trugen die westdeutschen Industrieunterneh-
men durch vielfaltige RationalisierungsmaB-
nahmen bei, durch die sie ihre Wettbewerbs-
position verbessern konnten. In diesem Zu-
sammenhang ist insbesondere der kréftige
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Personalabbau im Verarbeitenden Gewerbe
zu erwédhnen, der auch 1994 anhielt, sich
aber im Jahresverlauf spirbar verlangsamte.
Im Jahresdurchschnitt ist die Zahl der Be-
schaftigten um 62 % niedriger gewesen als
1993; gegeniber dem Héchststand im Jahre
1991 bedeutete dies einen Rickgang um
15%. AuBerdem haben sich die moderaten
Lohnabschlisse der Jahre 1993 und 1994
wettbewerbsstdrkend ausgewirkt. Je Pro-
dukteinheit gerechnet, sanken die Lohnko-
sten im Verarbeitenden Gewerbe im vergan-
genen Jahr um nicht weniger als 6%.
SchlieBlich haben die Industrieunternehmen
im Gefolge der RationalisierungsmaBnahmen
offenbar auch ihre Produktionskapazitaten
vermindert und damit ihre fixen Kosten ge-
senkt. Nicht zuletzt durch die Verbesserung
der Angebotsbedingungen gelang es dem
Verarbeitenden Gewerbe 1994, seine Erzeu-
gung, die 1993 um 7% % eingeschrankt
worden war, um 32 % auszuweiten.

Die Unternehmen im Bausektor, der durch
die Rezession weniger stark in Mitleiden-
schaft gezogen worden war als das Verar-
beitende Gewerbe, expandierten 1994 ver-
gleichsweise kraftig. Als Stltze der Baukon-

1 Die folgende Analyse umfaBt etwa 17 000 Jahresab-
schliisse und damit gut ein Viertel des fur 1994 insge-
samt zu erwartenden Bilanzmaterials. Fir die Untersu-
chung wurde die Entwicklung der Einzelpositionen in
den verflgbaren Bilanzen und Erfolgsrechnungen auf die
Gesamtheit der Unternehmen des Produzierenden Ge-
werbes, des Handels und des Verkehrs vorldufig hoch-
gerechnet, um mit den Vorjahrswerten vergleichbare
Ergebnisse zu erhalten. Diese Berechnungsmethode spie-
gelt erfahrungsgemaR die wichtigen Veranderungen in
den JahresabschlUssen recht gut wider; sie kann aller-
dings nicht die Genauigkeit der endgliltigen Hochrech-
nung erreichen, die auf etwa 60 000 JahresabschiUssen
basiert. Die unvermeidlichen Verzdgerungen bei der Aus-
wertung des Bilanzmaterials hangen damit zusammen,
daB vor allem kleinere Unternehmen ihre Bilanzen und
Erfolgsrechnungen erst sehr spat vorlegen.

Kréftiges

Produktions-
wachstum im
Baugewerbe



Handel vom
Aufschwung
nicht erfalBt

Gewinn-
situation
verbessert

junktur erwiesen sich dabei die Wohnungs-
bauinvestitionen, die real um 8Y2% hdher
waren als 1993. Die Nachfrage nach Waoh-
nungsbauleistungen lieB zwar schon in der
zweiten Jahreshalfte nach. Insbesondere das
Auslaufen des begrenzten Schuldzinsenab-
zugs fur eigengenutzte Wohnobjekte fuhrte
jedoch gegen Ende vorigen Jahres nochmals
zu verstarkten Wohnungsbauaktivitaten. Die
Folgen dieser zeitlichen Verlagerung und der
anhaltend riicklaufigen Nachfrage schlugen
sich erst im laufenden Jahr in einer Drosse-
lung der Produktion nieder.

Anders als flir die Bauwirtschaft war 1994 far
den Handel in Westdeutschland erneut ein
schlechtes Jahr. Die reale Wertschépfung
ging nochmals zurlick, im Einzelhandel
schrumpften die Umsétze, preisbereinigt be-
trachtet, zum dritten Mal in Folge. Dazu trug
mafBgeblich bei, daB der Einkommensspiel-
raum der privaten Haushalte eng begrenzt
blieb und der Anteil der Konsumausgaben fuir
Dienstleistungen, insbesondere Reisen, zu La-
sten der Warenkdufe erneut zugenommen
hat. Der GroB3handel konnte zwar im vergan-
genen Jahr den negativen Umsatztrend der
Jahre 1992 und 1993 in einen bescheidenen
Zuwachs umkehren; real bedeutete dies je-
doch lediglich eine Stagnation der Ge-
schéftstatigkeit.

Bei erheblichen Unterschieden von Branche
zu Branche hat sich die Gewinnsituation der
in die Untersuchung einbezogenen Unter-
nehmen, insgesamt betrachtet, gegenuber
dem Jahr 1993 deutlich verbessert. Nach den
vorldufigen Ergebnissen der Unternehmensbi-
lanzstatistik fur 1994 sind die Jahresiber-
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Nettojahres-
iiberschuB3 und
Umsatzrendite
deutlich gestie-
gen
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schisse der Unternehmen in den hier analy-
sierten Wirtschaftsbereichen vor Gewinnsteu-
ern um ein Drittel gestiegen. Damit ist jedoch
der starke Ertragseinbruch der beiden Vor-
jahre bei weitem noch nicht wettgemacht.
Auch in Relation zum Sachanlagevermdgen
hatten die Gewinne der hier untersuchten
Unternehmen 1994 noch keinen normalen
Stand erreicht; vom Niveau der spaten acht-
ziger und dem Beginn der neunziger Jahre
war die Sachkapitalrentabilitdt nach wie vor
weit entfernt.

Deutlich starker als der Gewinn vor Steuerab-
zug hat der Nettojahrestiberschu3 zugenom-
men. Im wesentlichen lag dies an den steuer-
lichen Entlastungen fir gewerbliche Ein-
kinfte, die mit dem Standortsicherungs-
Nicht zuletzt
aufgrund dieser Steuersenkungen, auf die im

gesetz verbunden waren.
folgenden noch naher eingegangen wird,
blieb im vergangenen Jahr die Zunahme der
von den Unternehmen zu entrichtenden
Steuerzahlungen hinter der Steigerung des
Gewinns vor Steuern zurlick. Diese Wirkung
geht von Steuersenkungen dblicherweise nur
einmal aus; auf Dauer erhthen sie jedoch die
NettogréBe, wodurch sich deren Abstand zur
BruttogroBe verringert. Mit 1%2% lag die
Nettoumsatzrendite, also die Relation zwi-
schen Gewinn nach Steuern und Umsatz,
1994 zwar um knapp einen halben Prozent-
punkt hoher als 1993, sie ging — wie die
Quote vor Gewinnsteuern — aber nicht Gber
den schon relativ niedrigen Stand des Jahres
1992 hinaus.
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Ertrage und Aufwendungen

Das Wachstum der Gesamtleistung der Un-
ternehmen, die sich aus den Umséatzen und
den Bestandsverdnderungen an Erzeugnissen
sowie anderen aktivierten Eigenleistungen
zusammensetzt, ist mit 22 % angesichts des
kraftigen konjunkturellen Aufschwungs auf
den ersten Blick nicht sehr dynamisch ge-
wesen; der scharfe Ruckgang des Vorjahres
wurde nur etwa zur Hélfte wieder aufgeholt.
Ausschlaggebend daflr war in erster Linie die
ricklaufige Umsatzentwicklung im Einzelhan-
del sowie die schleppende Geschaftstatigkeit
im GroBhandel. Dagegen hat das Verarbei-
tende Gewerbe — der konjunkturelle Kernbe-
reich — seine Gesamtleistung mit 32 % kréaf-
tiger gesteigert. Dazu trug auch bei, daB die
Industrieunternehmen — dem typischen Ver-
haltensmuster in Aufschwungsphasen ent-
sprechend — ihre zuvor spurbar reduzierten
Fertigwarenlager aufstockten, um ihre Liefer-
fahigkeit bei anziehender Konjunktur zu er-
halten.

Unter den verschiedenen Bereichen weitete
das Baugewerbe nach dem Verkehrssektor
seine geschaftlichen Aktivitaten am starksten
aus. Bemerkenswert ist, daf3 der Bestand an
nicht abgerechneten Bauten, der sich bereits
1993 nach der Anhebung der Mehrwert-
steuer zum 1. Januar desselben Jahres nor-
heiBt betrdchtlich erhéht
hatte,? 1994 wiederum sehr kréftig zunahm.

malisiert, das

MaBgeblich dafir war erneut ein steuerlicher
Grund: Der begrenzte Schuldzinsenabzug far

2 Naheres dazu: Deutsche Bundesbank, Ertragslage und
Finanzierungsverhaltnisse westdeutscher Unternehmen
im Jahre 1993, Monatsbericht, November 1994, S. 22.

Gesamtleistung



Sonstige
Ertrége, Frtrage
insgesamt

eigengenutzte Ein- und Zweifamilienhduser
sowie Eigentumswohnungen wurde nur fur
bis Ende 1994 fertiggestellte Objekte ge-
wahrt; dies flhrte dazu, daB viele Bauvor-
haben faktisch zum Jahresende abgeschlos-
sen wurden, aber noch nicht abgerechnet
werden konnten, weil die Abnahme durch
den Bauherrn als Voraussetzung dafiir erst im
ndchsten Jahr erfolgte. Aus dem gleichen
Grunde sind auch die Forderungen aus nicht
abgerechneten Leistungen 1994 und deren
Pendant auf der Passivseite der Bilanz, die
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Anzahlun-
gen, nochmals stark gestiegen.

Die sonstigen Ertrége, zu denen die Zinsein-
nahmen sowie die Einkinfte aus Beteiligun-
gen und die Ertrage aus der Auflésung von
Rickstellungen zéhlen, sind 1994 um 1% %
gesunken, wobei die Entwicklung der einzel-
nen Komponenten stark voneinander ab-
wich. So verringerten sich die Zinsertrage
recht kraftig, weil die durchschnittlichen
Habenzinsen der Uberwiegend kurzfristigen
zinswirksamen Forderungen im Jahresdurch-
schnitt 1994 auf 5% und damit betrachtlich
unter den Stand des Vorjahres fielen. Die
Minderung der Zinsertrage wurde dadurch
abgemildert, daB die zinswirksamen Forde-
rungen und insbesondere der Wertpapierbe-
stand deutlich aufgestockt wurden. Die Ein-
kiinfte aus Beteiligungen erhohten sich dage-
gen betrachtlich und erreichten dem absolu-
ten Betrage nach einen neuen Rekordwert,
der um die Hélfte Gber dem Niveau von 1991
lag. Dies Uberrascht zunachst insofern, als
das Jahr 1993, aus dem die Beteiligungser-
trage stammen, fir die Mehrzahl der hier

untersuchten Unternehmen kein ,gutes”
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Erfolgsrechnung der Unternehmen *

1992|1993 {1994 [1903 I 1994
Verénderung
gegen Vorjahr
Position Mrd DM in %
Ertrage
Umsatz 49608 : 47154 | 4826 - 49 2,5
zuziiglich:
Bestandsverdnderung
an Erzeugnissen 1) 1.4 393 435§ 26905 "
Gesamtleistung 49622 147547 {48695 - 42 25
zuziglich:
Zinsertrage 14 388 36 - 631 -7
tibrige Ertrage 20681 22533§ 2245 90} - 05
darunter aus:
Beteiligungen 23,0 274 30 19,0 9.5
Gewinntbernah-
men und Verlust-
abfuhrungen 241 29,8 29 236 - 25
Ertrdge insgesamt 52104 15018715130 - 37 2
Aufwendungen
Materialaufwand,
Warenginsatz 2) 3083429296 29985] - 50 25
Personalaufwand 3) 964 96361 9605! - 03§ - 05
Abschreibungen 19691 2035; 204 34 0
auf Sachanlagen 17681 1797 1805 1,6 0,5
sonstige 4) 20,0 238 235 1911 - 15
Zinsaufwendungen 9,0 89,3 80 - 50 -105
Steuern 1514 ¢ 1364 147 -10,0 8
vom Einkommen
und Ertrag 54,3 33,0 395. -1392 19,5
sonstige 5) 9727 10341 1075 6,4 4
darunter Ver-
brauchsteuern 785 874 935 1.4 7
iibrige Aufwen-
dungen 643,91 6417 662 -03 3
darunter Gewinn-
abflhrungen
und Verlustiber-
nahmen 29,6 273 3 - 77 2
Aufwendungen
insgesamt 5136,1 { 4964,1 | 5052 - 33 2
JahrestiberschuB 743 54,6 78 -264 43
Nachrichtlich:
JahrestiberschuB vor
Gewinnsteuern 6) 128,5 876§ 11751 -318 34
Nettozinsaufwand 52,6 50,5 44 -411 -13
Verénderung
gegen Vorjahr
in Prozent-
in % des Umsatzes punkten
Rohertrag ) 379 387 39 038 0
JahrestiberschuB vor
Gewinnsteuern 6) 26 19 25, - 07 0,5
JahrestiberschuB 1.5 1,2 151 - 03 0,5
Nettozinsaufwand 11 11 1 0,0 0

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1994: Geschétzte Angaben, auf halbe
und ganze Mrd DM bzw. Prozentpunkte gerundet. — 1 Einschl.
anderer aktivierter Eigenleistungen. — 2 Einschl. Aufwendungen fir
bezogene Leistungen. — 3 Léhne, Gehélter, soziale Abgaben und frei-
willige soziale Aufwendungen. — 4 {Jberwiegend Abschreibungen auf
Forderungen, Wertpapiere und Beteiligungen. — 5 Einschl. Gewerbe-
kapitalsteuer. — 6 Steuern vom Einkommen und Ertrag, insbesondere
Kérperschaft- und Gewerbeertragsteuer. — 7 Gesamtleistung, abziig-
lich Materialaufwand bzw. Wareneinsatz.
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Jahr war. Die Erklarung flr dieses Uberra-
schende Ergebnis ist zum einen in aus steuer-
lichen Grinden erhéhten Aufidsungen von
Gewinnricklagen zu sehen, die zu entspre-
chend groBziigigen Ausschittungen im Jahre
1994 fihrten, zum andern im beachtlichen
Zuwachs des Beteiligungsbestandes. Im gan-
zen wuchsen die Ertrage, also Gesamtlei-
stung zuzlglich der sonstigen Ertrage, 1994
um reichlich 2 %, nachdem sie im Jahr davor
um 3 2% gesunken waren.

Angesichts der moderaten Erholung der Er-
trige galt es fur die Unternehmen um so
mehr, zur Verbesserung der Gewinnsituation
den Anstieg der Aufwendungen in méglichst
engen Grenzen zu halten; mit einer Zunahme
um knapp 2 % ist dies weitgehend gelungen.
Freilich erhthte sich der Materialaufwand,
der etwa 60 % der gesamten Aufwendungen
ausmacht, etwas starker, namlich um 22 %,
und damit im Gleichschritt mit der Gesamt-
leistung. Im Verarbeitenden Gewerbe war das
Wachstum des Materialeinsatzes sogar noch
merklich kraftiger als das der Erzeugung. Dies
hing unter anderem mit den deutlich stei-
genden Preisen fur importierte Rohstoffe,
Halbwaren und Vorerzeugnisse zusammen.
An den internationalen Méarkten haben 1994
— nicht zuletzt wohl unter dem EinfluB stark
zunehmender Nachfrage aus den Industrie-
landern — die Dollarnotierungen vor allem fur
Industrierohstoffe sprunghaft angezogen. Die
Aufwertung der D-Mark gegeniiber dem US-
Dollar schwéchte den Preisauftrieb mit Wir-
kung auf die deutschen Importpreise ab,
ohne ihn jedoch vollig aufzufangen. Der Ko-
stenschub von seiten importierter Vorleistun-
gen trug maBgeblich dazu bei, daBB die Ab-

38

gabepreise der heimischen Grundstoff- und
Produktionsgiterindustrie, deren Erzeugnisse
Ublicherweise in nachgelagerten Produktions-
stufen weiterverarbeitet werden, deutlich an-
gehoben wurden.

Den Kostensteigerungen beim Materialein-
satz der Unternehmen stand 1994 erneut
ein Ruckgang der Personalaufwendungen
(- V2%) gegeniber; die Ausnahme bildete
das Baugewerbe mit vergleichsweise hohen
Personalkostensteigerungen, die allerdings
noch hinter dem Wachstum der Gesamtlei-
stung zurlickblieben. In den Bereichen, in
denen der Personalaufwand gesunken ist,
haben Personalabbau und moderate Lohn-
steigerungen zu diesem Ergebnis beigetra-
gen. Dabei ist zu berlcksichtigen, daB die im
Jahr davor durchgefihrten Anpassungsmaf-
nahmen teilweise erst 1994 voll zur Geltung
gekommen sind. Insgesamt ist der Anteil des
Personalaufwands an der Gesamtleistung im
hier untersuchten Unternehmenskreis wieder
auf 19%2% und damit auf den Stand des
Jahres 1992 gesunken.

Das Wachstum der Aufwendungen wurde
zudem dadurch gebremst, daB3 die Abschrei-
bungen der Unternehmen im groBen und
ganzen auf dem Stand des Vorjahres ver-
harrten. Die Abschreibungen auf Sachanla-
gen nahmen 1994 lediglich um 2% zu. Das
ist damit zu erklaren, daB auf der einen Seite
die Investitionen der Unternehmen in Aus-
ristungen und Bauten erneut eingeschrankt
wurden und insoweit die Abschreibungen zu-
riickgingen. Die Investitionstatigkeit schlagt
aufgrund der haufig angewandten degressi-
ven Abschreibungsmethode relativ stark auf

Erneut rucklau-
figer Personal-
aufwand

Stagnation der
Abschreibun-
gen insgesamt



Sonstige
Abschrei-
bungen

Zinsaufwand

den Aufwand fir die Abnutzung der Anlagen
im Jahr der Anschaffung sowie in den un-
mittelbar folgenden Perioden durch. In die-
sem Zusammenhang ist auch die Verlange-
rung der Abschreibungsfrist fiir betrieblich
genutzte PKW von vier auf funf Jahre ab
1993 zu erwdhnen, die den ansetzbaren Auf-
wand fur Abschreibungen, isoliert betrachtet,
1994 weiter gemindert hat. Auf der anderen
Seite hat sich in den Abschreibungen aber
auch der wohl verstarkte Abbau bestehender
Kapazitaten niedergeschlagen. Bei all dem ist
zu beriicksichtigen, daB bei maBiger Ertrags-
lage die bilanziellen Gestaltungsspielraume
erfahrungsgemaB von Unternehmen genutzt
werden, um das Jahresergebnis — rein rech-
nerisch — zu entlasten.®

Die sonstigen Abschreibungen, die sich
hauptsdchlich aus Forderungsverlusten sowie
Abschreibungen auf Wertpapiere und Beteili-
gungen zusammensetzen, lagen 1994 nur
wenig unter dem im Vorjahr erreichten
hohen Niveau. Auch in diesem Punkte waren
also die Rezessionsfolgen noch keineswegs
vollstandig Gberwunden.

Die Zinsaufwendungen der Unternehmen
sind im vergangenen Jahr um 10%2% und
damit deutlich starker als 1993 gesunken,
und zwar auf einen Stand, der unter dem des
Jahres 1991 lag. Fur diese Entwicklung spielte
eine wesentliche Rolle, daB die Unternehmen
in ihrer Neuverschuldung erheblich von der
unterschiedlichen Entwicklung der Zinsen am
kurzen und am langen Ende der Finanz-
markte profitierten, wobei ihnen die Fristig-
keitsstruktur ihrer Finanzierungserfordernisse
entgegenkam. Sie weiteten ihre kurzfristigen
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Kreditaufnahmen aus, fiir die die Zinssitze
kraftig sanken; neue langerfristige Kredite,
die sich im Laufe vorigen Jahres erheblich
verteuerten, nahmen sie hingegen kaum in
Anspruch. Insgesamt betrachtet, lag der von
den Unternehmen zu entrichtende durch-
schnittliche Sollzinssatz fiir den Bestand an
Verbindlichkeiten 1994 mit 62% um einen
Prozentpunkt niedriger als 1993. Wie geschil-
dert, sind gleichzeitig auch die Zinsertrage
der Unternehmen gesunken, jedoch weniger
als die Zinskosten, so daB der Nettozinsauf-
wand um so starker zurlickgegangen ist
(- 13%).

Die Steuerbelastung der Unternehmen wurde
1994 tendenziell durch die Auswirkungen
des Standortsicherungsgesetzes gemildert.
Das darin enthaltene MaBnahmenbiindel
umfaBte unter anderem eine Verminderung
des Korperschaftsteuersatzes fur einbehal-
tene Gewinne von 50% auf 45 %, die Sen-
kung des Satzes fur ausgeschiittete Gewinne
von 36 % auf 30% sowie die Begrenzung
des maximalen Einkommensteuersatzes fir
gewerbliche Einkiinfte auf 47 %, die sich in
den Unternehmensbilanzen nicht nieder-
schldgt, weil darin die persdnliche Einkom-
mensteuer von Einzelunternehmern und Teil-
habern an Personengeselischaften nicht ent-
halten ist. Die Verminderung der Kérper-
schaftsteuersdtze hat maBgeblich dazu
beigetragen, daB die Steuern vom Einkom-
men und Ertrag 1994 weniger stiegen als der
JahresiiberschuB vor Steuern, dessen Bela-
stung also zurlickgegangen ist. Die Aufwen-

3 Vgl Deutsche Bundeshbank, Konjunkturelle Ab-
schwungsphasen im Spiegel der Jahresabschlisse von
Unternehmen, Monatsbericht, Oktober 1995, S. 69.
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dungen fir die sonstigen Steuern, zu denen
unter anderem die Gewerbekapitalsteuer, die
Grundsteuern und die verschiedenen Ver-
brauchsteuern zdhlen, waren um 4 % hoher
als 1993. Hier schlug insbesondere die kraf-
tige Anhebung der Mineraltlsteuersatze zum
1. Januar 1994 zu Buche. Insgesamt sind die
Steuerzahlungen der in die Untersuchung
einbezogenen Unternehmen um 8 % gestie-
gen.

Die Ubrigen Aufwendungen, die sich insbe-
sondere aus Miet- und Pachtaufwendungen,
Forschungs- und Entwicklungskosten, Auf-
wendungen fir Werbung sowie flr die Ein-
stellung in Sonderposten mit Riicklageanteil
zusammensetzen, wuchsen 1994 um 3 %. In
Relation zur Gesamtleistung machten sie
13%2% aus; Anfang der siebziger Jahre
waren es erst 102 % gewesen. In dem ten-
denziell steigenden Gewicht dieser Position
kommt nicht zuletzt die wachsende zwi-
schenbetriebliche Arbeitsteilung zum Aus-
druck, wobei sich in den hoheren ubrigen
Aufwendungen vor allem die zunehmende
Verlagerung der Produktion unternehmens-
bezogener Dienstleistungen nach auBen
(,,outsourcing”) widerspiegeit.

Mittelaufkommen und Mittel-

verwendung

Ausweitung
der Finanz-
strome

Die konjunkturelle Erholung im Verlauf des
vergangenen Jahres zeigt sich auch in Um-
fang und Struktur der Finanzstrome sehr
deutlich. Mittelaufkommen und -verwen-
dung Ubertrafen ihren relativ niedrigen Vor-

jahrsstand um rund ein Viertel. Dazu trugen
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ein kraftiges Wachstum der Mittel zur Innen-
finanzierung und eine noch starkere Expan-
sion der Mittel zur AuBenfinanzierung bei;
letztere haben folglich ein hoheres Gewicht
im Rahmen des gesamten Aufkommens er-
langt.

Der beachtliche Zuwachs der Innenfinanzie-
rungsmittel (19%) resultierte zum Teil dar-
aus, daB im Bereich der Gewinnricklagen die
Entwicklung wieder in normaleren Bahnen
verlief, nachdem per saldo die Auflésung sol-
cher Rucklagen (einschlieBlich der Entnah-
men beziehungsweise Einlagen bei Nichtkapi-
talgeselischaften) 1993 vor allem aufgrund
steuerlicher Anreize stark zugenommen
hatte. Als Ausdruck der Gewinnverbesserung
ist es zu werten, daB die Zufuhrungen zu den
Rickstellungen doppelt so hoch wie im Re-
zessionsjahr’ 1993 waren, damit aber noch
weit hinter dem Stand des Jahres 1992 zu-
riickblieben. Die Abschreibungen, die bedeu-
tendste Quelle fir Innenfinanzierungsmittel,
lagen — wie bereits geschildert — ungeféahr auf

dem Niveau von 1993.

Auf seiten der AuBenfinanzierung im Jahre
1994 sticht ins Auge, daB externe Kapital-
zufuhrungen bei Kapitalgesellschaften, die im
Jahr zuvor zuriickgegangen waren, wieder
kraftig wuchsen, mit 162 % freilich bei wei-
tem nicht so stark wie etwa der Absatz neu
emittierter Aktien in der gesamten westdeut-
schen Wirtschaft. Fur die kraftige Zunahme
der Kapitalzufiihrungen kénnte unter ande-
rem eine Rolle spielen, daB moglicherweise
Teile der durch die oben beschriebenen steu-
erlichen Anreize angeregten zusatzlichen
Ausschiittungen den Unternehmen im Wege

Innen-
finanzierung

Kapital-
zufihrungen



Neuverschul-
dung kréftig
gestiegen —
kurzfristige
Fremdmittel
bevorzugt

Kurzfristige
Verbindlich-
keiten

des , Schutt-aus-hol-zuriick” wieder zugelei-
tet wurden. Ausschlaggebend fur das lang-
samere Wachstumstempo der externen Ei-
genfinanzierung in dem hier untersuchten
Unternehmenskreis ist, daB die Kapitalzu-
flisse im Verarbeitenden Gewerbe, das in der
Unternehmensbilanzstatistik mehr ins Ge-
wicht fallt als in gesamtwirtschaftlicher Be-
trachtung, nur wenig Ober das Niveau des
Vorjahres hinausgingen. Offensichtlich wurde
die Erholung der Ertrags- und Finanzierungs-
verhaltnisse in diesem Wirtschaftsbereich von
den Anlegern noch nicht als befriedigend
beurteilt.

lhre Neuverschuldung haben die Unterneh-
men 1994 wiederum sprunghaft (+ 52 %)
ausgeweitet. Anders als im Vorjahr sind je-
doch die kurzfristigen Verbindlichkeiten be-
trachtlich aufgestockt worden, wohingegen
kaum langfristige Mittel aufgenommen wur-
den. Diese Gewichtsverlagerung hangt wohl
zum erheblichen Teil mit den hinter den
Finanzierungsstromen stehenden  realwirt-
schaftlichen Vorgangen und ihrem Ergebnis
zusammen; die unterschiedliche Entwicklung
der Zinsen im kurzfristigen und im langfri-
stigen Bereich hat diese Verschiebung be-
gunstigt.

Angesichts der noch schwachen Investitions-
tatigkeit reichte das hohere Aufkommen an
haftenden Mitteln offensichtlich weitgehend
aus, um den Bedarf an langfristigem Kapital
zu decken. Die starke Ausweitung der kurz-
fristigen Verbindlichkeiten steht vor allem im
Zusammenhang mit der Expansion der Ge-
schaftstatigkeit. Dies wird besonders an den
hohen Zugédngen zu den Verbindlichkeiten
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Mittelaufkommen und Mittelverwen-
dung der Unternehmen

Mrd DM
Veréan-
derung
Position 1992 1993 1994 1993/94
Innenfinanzierung
Kapitalerhéhung aus
Gewinnen sowie
Einlagen bei Nicht-
kapitalgeseilschaften 1) -161 -258) - 6 20
Abschreibungen
(insgesamt) 2} 196,91 2035| 204 0,5
Zufihrung zu
Riickstellungen 3) 49,6 14,1 30 16
Zusammen 2449 191,81 228 36
AuBenfinanzierung
Kapitalzufthrung bei
Kapitalgesellschaften 4) 28,0 25,0 29 4
Verénderung der
Verbindlichkeiten 16,2 44,3 67 22,5
kurzfristige 8,8 111 65,5 54,5
langfristige 7.4 33,2 1,5: -315
Zusammen 44,3 69,2 96,5 27,5

Mittelaufkommen
insgesamt 289,21 2610, 3245 63,5

Sachvermdgensbildung
(Bruttoinvestitionen)
Sachanlagenzugang
(brutto) 5) 217,01 1776 1655 -12

Nachrichtlich:
Sachanlagenzugang

(netto) 5) 401: - 21: -15 -13

Abschreibungen auf

Sachanlagen 176,9 179,7 180,5 1
Vorratsverdnderung -45; -183 55 24
Zusammen 212,51 1593 171 11,5

Geldvermégensbildung
Verénderung der

Kassenmittel 6) 44 5,1 8,5 3,5

Verénderung der

Forderungen 33,1 55,7 69,5 14
kurzfristige 29,4 45,0 72 27
langfristige 37 1071 - 3 -13,5

Erwerb von

Wertpapieren 5.4 7,6 21,5 14

Erwerb von

Beteiligungen 33,9 33,3 54 20,5

Zusammen 76,7 1017 1535 52

Mittelverwendung
insgesamt 289,2¢ 2610 3245 63,5
Nachrichtlich:

Innenfinanzierung in %
der Bruttoinvestitionen i 1153 ¢ 120,41 1335

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1994: Geschatzte Angaben,
auf halbe und ganze Mrd DM gerundet. — 1 Personen-
gesellschaften, Einzelkaufieute sowie brige Rechtsformen,
soweit nicht AG oder GmbH. — 2 Auf Vermogensgegen-
stande des Anlage- und Umlaufvermdgens. — 3 Einschl.
Saldo der Rechnungsabgrenzungsposten, abziiglich Zu-
schreibungen auf Sachanlagen. — 4 Erhdhung des Nominal-
kapitals durch Ausgabe von Aktien und GmbH-Anteilen so-
wie Zufihrungen zur Kapitalricklage. — 5 Einschl. imma-
terieller Vermogensgegenstande, abziglich Zuschreibungen
auf Sachanlagen. — 6 Kasse und Bankguthaben.
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Erneuter Abbau
des Netto-
kapitalstocks
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aus Lieferungen und Leistungen deutlich. Die
Verpflichtungen aus erhaltenen Anzahlun-
gen, die vor allem in der Bauwirtschaft eine
bedeutende Rolle spielen, sind im vergan-
genen Jahr ebenfalls gewachsen, freilich bei
weitem nicht mehr so stark wie 1993. Ein Teil
der zusatzlich aufgenommenen kurzfristigen
Mittel diente dazu, die in der vorangegan-
genen wirtschaftlichen Schwachephase kraf-
tig reduzierten Lager wieder aufzustocken.
Im Vordergrund stand dabei die Anpassung
der Vorrdte von Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffen an das steigende Produktionsniveau.
AuBerdem konnte die sehr kraftige Beschleu-
nigung des Preisauftriebs an den internatio-
nalen Rohstoffmarkten im Verlauf von 1994
viele Unternehmen veranlat haben, sich
noch zu den glnstigeren Preisen einzudek-
ken. Bemerkenswert ist, daB vermehrt kurz-
fristige Kredite von verbundenen Unterneh-
men in Anspruch genommen und gleichzeitig
kurzfristige Schulden bei Kreditinstituten ge-
tilgt wurden. Darin zeigt sich eine in den
letzten Jahren bei groBen Konzernen mehr
und mehr zu beobachtende Tendenz, Finan-
zierungsmittel an den traditionellen Finanzin-
termedidren vorbei direkt an den Markten zu
beschaffen und konzernintern weiterzulei-
ten.

In den hier untersuchten Wirtschaftsberei-
chen sind die Bruttoanlageinvestitionen 1994
um rund 6%2% gesunken, damit aber bei
weitem nicht mehr so stark wie 1993. Der
Zugang zu den Sachanlagen (brutto) fiel er-
neut niedriger aus als die Abschreibungen, so
daB das wertberichtigte Sachanlageverms-
gen um 1%2 % abnahm. Davon war fast aus-
schlieBlich der Nettokapitalstock im Verarbei-
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tenden Gewerbe betroffen. Von manchen
Beobachtern ist die Schwache der Unterneh-
mensinvestitionen im Jahre 1994 als Indiz fur
eine anhaltende Konjunkturflaute gewertet
und mit der Entwicklung am Beginn des vor-
angegangenen Aufschwungs verglichen wor-
den, als sich die Investitionskonjunktur kraftig
belebt hatte. Dabei wird Ubersehen, dafB da-
mals in der Anfangsphase des Aufschwungs
Investitionen durch die Gewdhrung von In-
vestitionszulagen betrachtlich stimuliert wur-
den; auch ohne solche (globalen) staatlichen
FordermaBnahmen waren die Unterneh-
mensinvestitionen in Westdeutschland nach
unserer Rechnung in der ersten Jahreshélfte
1995 (Uber die die Informationen derzeit
nicht hinausgehen) hdher als ein Jahr zuvor.

Ublicherweise schlagt sich eine wachsende
Geschaftstatigkeit in der Struktur der Mittel-
verwendung in dhnlicher Weise nieder wie in
der des Mittelaufkommens. So erforderte die
Umsatzsteigerung eine Aufstockung der Kas-
senmittel, die durch sinkende Opportunitéts-
kosten in Gestalt ruckldaufiger kurzfristiger
Zinsen noch verstarkt worden sein konnte.
Analog zu den Verbindlichkeiten aus Liefe-
rungen und Leistungen sind auch die Zu-
gange zu den entsprechenden Forderungen
deutlich gestiegen. Ebenso nahmen die zins-
wirksamen kurzfristigen Forderungen kréftig
zu, auch wenn dies unter Renditegesichts-
punkten nicht mehr so attraktiv war wie in
den Jahren zuvor. Im langfristigen Bereich
wurden Forderungen abgebaut, und der Er-
werb von Wertpapieren und Beteiligungen
rickte noch mehr in den Vordergrund. Fur
Wertpapiere gaben die in die Untersuchung
einbezogenen Unternehmen fast dreimal so

Ausweitung
der Geldvermé-
gensbildung



viel wie 1993 aus. Das deutet darauf hin, daB
es auch im vergangenen Jahr flr viele Unter-
nehmen noch rentabler war, einen groBen
Teil des gewachsenen Cash Flow zum Aufbau
von Geldvermdgen zu verwenden, als in neue
Sachanlagen zu investieren. In dieses Bild
paBt, daB der Beteiligungserwerb, der oft-
mals eine Alternative zu Erweiterungsinvesti-
tionen im eigenen Unternehmen am Standort
Deutschland darstellt, 1994 um fast zwei
Drittel zugenommen hat. Dem absoluten Be-
trage nach erreichte der Beteiligungserwerb
ein neues Rekordniveau; dies gilt auch in Re-
lation zum gesamten Mittelaufkommen.

Bilanzentwicklung und wichtige Bilanz-
relationen

Bifanzsumme
und Eigen-
mittelquote

In den Bilanzen der Unternehmen spiegelt
sich das im vergangenen Jahr glnstiger ge-
wordene Umfeld deutlich wider. Die (im Rah-
men der Bilanzauswertung der Bundesbank
bereinigte) Bilanzsumme hat um 4% zuge-
nommen und damit doppelt so stark wie
1993. Das Wachstum blieb jedoch auf die
finanzielle Sphére beschrankt; der Bestand an
Sachvermdogen hat sich 1994 nochmals leicht
vermindert. Der sehr kraftigen Ausweitung
des Forderungsvermogens (82 %) stand auf
der Passivseite der Bilanz eine etwa gleich
starke Expansion des Eigenmittelbestandes
(4v2%) und der Fremdmittel (4%) gegen-
Uber. Die Eigenmittelquote ist infolgedessen
nicht nennenswert gestiegen; mit knapp
18% kam sie zudem bei weitem noch nicht
an Relationen in den siebziger Jahren heran.
In diesem Zusammenhang muB jedoch be-
ricksichtigt werden, daB3 etwa bei Personen-
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Bilanz der Unternehmen *

1992 1993 1994 11993 1994

Veranderung
gegen Vorjahr
Position Mrd DM in %

Vermégen 1)
Sachvermogen 14182:13989{1395; -14! -05

Sachanlagen 2) 800,81 7998: 787 -0,1 -1,5
Vorrite 617,4 . 5991 604,5 -30 1
Forderungs-
vermagen 1476,8 1 15547 1 1684,5 53 85
Kassenmittel 3) 1404 14561 154 36 6
Forderungen 1001,6 { 104521103 4,4 55
kurzfristige 931,01 9639110245 35 6,5
langfristige 70,6 81,3 78,5 1521 -35
Wertpapiere 66,9 72,6 91 85 25,5
Beteiligungen 26791 29131 3365 8,7 15,5
Rechnungs-
abgrenzungs-
posten 12,0 13,0 13,5 81 4
Aktiva ins-
gesamt = Bilanz-
summe 4) 2906,9 ; 2966,5 { 3089,5 2,0 4
Kapital
Eigenmittel 5) 6) 5283 ¢ 52741 5505 -0.2 45
Fremdmittel 23673124282, 2528 2,6 4
Verbindlich-
keiten 1739,5 17838 1851 2,5 4
kurzfristige 1304,2 1 131531 1381 08 5
langfristige 4353 ¢ 4685 470 7.6 0,5
Rickstellungen @ 627,81 6445 677 2,7 5
darunter
Pensionsriick-
stellungen 24957 25641 2715 2,8 6
Rechnungs-
abgrenzungs-
posten 14 10,8 11 -49 1,5
Passiva ins-
gesamt = Bilanz-
summe 4) 2906,9 } 2966,5 | 3089,5 2,0 4
Nachrichtlich:
Umsatz 49608 147154 14826 -49 2,5
desgl. in % der
Bitanzsumme 170,71 159,01 156

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1994: Geschétzte Angaben, auf
halbe und ganze Mrd DM bzw. Prozentpunkte gerundet. —
1 Abziiglich Wertberichtigungen. — 2 Einschl. immaterieller Ver-
magensgegenstande. — 3 Kasse und Bankguthaben. — 4 Abzig-
lich Berichtigungsposten zum Eigenkapital und Wertberichtigun-
gen. — 5 Abzlglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital. —
6 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Riicklageanteil.
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Hohe horizon-
tale Eigen-
mittelquote

Verbesserung
der Finan-
zierungs-
strukturen
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gesellschaften und Einzelkaufleuten die Zu-
ordnung von Vermdgensgegenstanden zur
Privatsphdre der Unternehmer aus steuer-
lichen Grinden erhebliche Vorteile hat und
deshalb in der Tendenz Kapital aus den Un-
ternehmen abgezogen wird.®

Im Verhaltnis zu dem (allerdings riicklaufigen)
Sachanlagenbestand haben die Eigenmittel
jedoch wieder an Gewicht gewonnen. Die
sogenannte horizontale Eigenmittelquote hat
mit 70% sogar den héchsten Wert in der
Anfang der siebziger Jahre beginnenden Zeit-
reihe erreicht. Das langfristig zur Verfligung
stehende Kapital, das neben den Eigenmit-
teln die Pensionsriickstellungen, langfristige
Verbindlichkeiten sowie Sonderposten mit
Rucklageanteil umfaBt, ging 1994 um 8%
Uber die Sach- und Finanzanlagen hinaus.
Diese Quote ist seit Ende der siebziger Jahre,
als sie bei 125 % gelegen hatte, spirbar ge-
sunken, nicht zuletzt weil die Bedeutung der
finanziellen Aktiva, insbesondere der Beteili-
gungen, betréchtlich zugenommen hat.

Die liquiden Mittel und kurzfristigen Forde-
rungen erreichten im vergangenen Jahr
90%2% der kurzfristigen Verbindlichkeiten.
Diese Liquiditatsrelation hat sich damit wie-
der deutlich von dem Tiefpunkt im Jahre
1991 (85 %) entfernt und der 1987 erreich-
ten ,Bestmarke” von 92 % angenahert. Ge-
genlber dem Vorjahr hat sich 1994 auch das
Verhdltnis zwischen eigenerwirtschafteten
Mitteln (Cash Flow) und Fremdmitteln ver-

4 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Jahresabschliisse mittel-
standischer Unternehmen unterschiedlicher Rechtsfor-
men im Vergleich, Monatsbericht, Oktober 1993,
S. 35ff.
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Verhaltniszahlen zur Vermégens- und
Kapitalstruktur der Unternehmen *

Position 1991 1992 1993 1994

in % der Bilanzsumme 1)

Sachanlagen 2) 3) 27,0 27,6 27,0 25,5
Vorrate 221 21,2 20,2 19,5
Kurzfristige
Forderungen 2) 32,4 32,0 32,5 33
Langfristig verfig-
bares Kapital 4) 5) 42,1 42,6 43,1 42,5
darunter
Eigenmittel 5) 17,8 18,2 17.8 18

Kurzfristige
Verbindlichkeiten 46,0 44,9 443 44,5

in % der Sachanlagen 2) 3)

Eigenmittel 5) 66,1 66,0 66,0 70
Langfristig verflg-
bares Kapital 4} 5) 156,0f 1550f 159,81 167,5

in % der Sachanlagen 2) 3)
zuzlglich Beteiligungen

Langfristig verfug- l { l

bares Kapital 4) 5) 118,5 116,7 117,01 1175
in % der kurzfristigen
Verbindlichkeiten

Liquide Mittel 6)
und kurzfristige
Forderungen 2) 85,0

86,4 88,8 90,5

in % der Fremdmittel 7)

Eigenerwirtschaf-
tete Mittel 8)

15,8! 14,5& 11,8! 13

* Hochgerechnete Ergebnisse. 1994: Geschatzte Anga-
ben, auf halbe und ganze Prozentpunkte gerundet. —
1 Abzuglich Berichtigungsposten zum Eigenkapital und
Wertberichtigungen. — 2 Abzlglich Wertberichtigun-
gen. — 3 Einschl. immaterieller Vermégensgegen-
stande. — 4 Eigenmittel, Pensionsriickstellungen, lang-
fristige Verbindlichkeiten und Sonderposten mit Rick-
lageanteil. — 5 Abziglich Berichtigungsposten zum
Eigenkapital. — 6 Kassenmittel und Wertpapiere des
Umlaufvermégens. — 7 Verbindlichkeiten, Riickstellun-
gen und anteiliger Sonderposten mit Ricklageanteil,
vermindert um die Kassenmittel. — 8 Jahresuberschu8,
Abschreibungen, Veranderung der Riickstellungen, des
Sonderpostens mit Rucklageanteil und der Rechnungs-
abgrenzungsposten, abziglich Zuschreibungen.
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Kein Spiefraum
fir weitere
Kosten-
belastungen

bessert, namlich um gut einen Prozentpunkt
auf 13 %.

lhre finanzielle Lage stellte sich 1994 fir die
Unternehmen in einem wesentlich glnstige-
ren Licht als im Jahr zuvor dar; wie bei den
Ertragsverhaltnissen gilt aber auch hier, daB
die rezessionsbedingten Einschnitte noch
nicht behoben sind. Durch die im Verlauf
dieses Jahres eingetretene Verlangsamung
der konjunkturellen Erholung, die insbeson-
dere die Kombination relativ kraftiger Lohn-
erhdhungen und einer betrachtlichen Auf-
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wertung der D-Mark verursachte, haben sich
die Perspektiven fir eine weitere Verbesse-
rung der Gewinn- und Finanzsituation der
Unternehmen etwas eingetribt. Um so
wichtiger ist es, daB den Unternehmen kinf-
tig von der Kostenseite nicht noch zusatz-
liche Belastungen aufgebiirdet werden. Dies
wirde nicht zuletzt die noch zogerliche Bele-
bung der Investitionsbereitschaft aufs Spiel
setzen und damit eine wesentliche Voraus-
setzung fur einen ldnger anhaltenden selbst-
tragenden Aufschwung gefahrden.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz
ist auf den folgenden Seiten abge-
druckt.
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Bilanz und Erfolgsrechnung westdeutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen

Mrd DM
darunter:
Gewinnung und
Alle Verarbeitendes Chemische Herstellung von Verarbeitung von
Unternehmen %) Gewerbe Industrie Kunststoffwaren Steinen und Erden
Position 1992 {1993 1992 1993 1992 11993 1992 1993 1992|1993
I. Bilanz
Vermogen 4
Sachanlagen 5 800,8 799,8 390,6 375,9 46,9 46,6 11,1 10,9 16,6 19,0
Vorrate 617,4 599,1 309,9 284,7 27,3 25,4 6,4 6,1 5.6 6,2
darunter:
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 107,9 101,0 81,7 74,3 7.6 6,9 21 2,0 1,9 1.9
unfertige Erzeugnisse 111,86 1104 90,5 83,5 4,4 5,7 1,1 1,1 0,7 1,0
fertige Erzeugnisse, Waren 383,1 3723 128,7 117.9 15,2 12,8 3,2 3,0 2,9 3,2
Sachvermégen 1418,2 | 13989 700,5 660,6 74,2 72,0 17.5 17,0 22,1 25,2
Kassenmittel 6) 140,4 145,6 62,4 66,9 6,8 83 1,6 1,6 3,0 3,7
Forderungen 1001,6 1045,2 465,7 467,5 45,3 49,5 8,4 8,9 12,0 13,5
kurzfristige 931,0 963,9 432,7 431,8 40,3 44,2 7.8 8,2 10,4 119
darunter aus Lieferungen
und Leistungen 447,5 431,9 192,5 185.4 17,0 17.5 4,7 4,7 4,8 4,8
langfristige 70,6 81,3 32,9 35,7 4,9 53 0,6 0,7 1,6 1,6
Wertpapiere 66,9 72,6 35,7 34,0 6,8 6,5 0,2 0,1 0,3 03
Beteiligungen 267,9 291,3 176,6 193,7 50,5 57,1 1,2 1,5 5.4 6,5
Forderungsvermoégen 1476,8 1554,7 740,3 762,2 109,3 121,3 11,4 12,2 20,7 240
Rechnungsabgrenzungsposten 12,0 13,0 4, 4,0 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Bilanzsumme 7) 2906,9] 296651 14450 14268 183,7 193,6 29,0 29,3 43,0 49,3
Kapital
Eigenmittel 8} 9) 528,3 527,4 332,9 3284 70,1 72,6 53 5,6 89 10,2
Verbindlichkeiten 173951 17838 734,6 716,3 57,1 60,0 18,9 18,7 24,4 28,4
kurzfristige 1304,21 13153 551,4 531,6 45,1 46,5 12,6 12,3 15,5 18,5
darunter:
gegeniber Kreditinstituten 291,6 276,0 112,0 105,0 6,8 6,1 37 34 3,5 48
aus Lieferungen und
Leistungen 399,9 380,5 144,9 131,2 10,5 9,9 3,6 3,2 4,5 4,4
langfristige 435,3 468,5 183,2 184,7 12,0 13,5 6,3 6,4 8,9 10,0
arunter gegeniber
Kreditinstituten 268,3 293,4 109,4 110,1 4,8 55 39 4,0 55 6,6
Ruckstellungen 9) 627,8 644,5 375,5 380,0 56,3 60,8 4,8 4.9 9,6 10,7
darunter Pensions- :
rtckstellungen 249,5 256,4 178,8 181,1 34,0 36,5 2,0 2.1 3,1 33
Fremdmittel 2367,3] 24282 1110,1 1096,3 113,4 120,8 23,7 23,7 341 39,1
Rechnungsabgrenzungsposten 11,4 10,8 2, 2.1 0,2 0,2 0,0 0,0 0,0 0,0
Bilanzsumme 7} 290691 296651 14450: 14268 183,7 193,6 29,0 29,3 43,0 49,3
Il. Erfolgsrechnung
Umsatz 4960,8! 47154 22248 20676 208,9 200,8 54,0 51,1 59,7 60,9
Bestandsverdnderung an
Erzeugnissen 10) 1.4 39,3 6,2 -36 0,4 -03 0,3 0,2 0.3 0,8
Gesamtleistung 4962,2f 47547 2231,01 2064,0 209,4 200,6 54,2 51,3 60,0 61,7
Zinsertrage 41,4 38,8 23,2 20,3 2,6 2,3 03 0,3 0,5 0,5
Ubrige Ertrage 206,8 225,3 113,0 123,2 14,6 16,3 1,8 2,2 3,5 4,3
Ertrdge insgesamt 52104} 50187% 23673 22075 226,5 219,2 56,4 53,8 64,0 66,5
Materialaufwand, Waren-
einsatz 11) 308347 292961 11692 10702 101,1 93,9 25,7 24,1 26,7 27,0
Personalaufwand 12) 966,4 963,6 568,8 543,9 54,8 54,7 15,2 14,8 14,2 15,1
Abschreibungen 196,9 203,5 108,4 112,4 12,7 14,8 3,0 3,0 4,6 54
auf Sachanlagen 176,9 179,7 97,3 98,5 11,6 12,1 2,8 2,8 4,4 50
sonstige 13) 20,0 23,8 11,1 14,0 11 2,7 0,2 0,2 0,3 0,3
Zinsaufwendungen 94,0 89,3 41,3 38,5 3,4 3,2 1,2 1.1 13 1,5
Steuern 151,4 136,4 103,4 92,5 4,5 2,5 1,1 0,8 1.6 1,4
vom Einkommen und Ertrag 54,3 33,0 27,8 14,5 3,7 1.8 1,0 0,8 1,4 1,1
sonstige 14) 97,2 103,4 75,6 78,0 0,8 0,6 0,1 0,1 0,3 0,2
darunter Verbrauchsteuern 78,5 87,4 66,7 70,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
ubrige Aufwendungen 643,9 641,7 344,4 332,9 45,3 45,6 8,9 838 12,4 12,6
Aufwendungen insgesamt 5136,11 4964,1}| 23355; 21904 2218 214,7 55,1 52,5 60,9 62,9
JahrestberschuB 15) 74, 54,6 31,8 171 4,8 4,5 1,3 1,2 31 3,6
Jahresuberschuf3 vor Gewinn-
steuern 16) 128,5 87,6 59,6 31,6 85 6,3 23 2,0 45 47
* Hochgerechnete Ergebnisse fur friiheres Bundesgebiet einschl. Berlin veredlunlg und Hartung. — 3 Einschl. Schienenfahrzeugbau. —
(West) “auf Basis teilweise geschatzter Umséitze nach Angaben der 4 Abziglich Wertberichtigungen. — 5 Einschl. immaterieller Vermé-

Umsatzsteuerstatistik. — 1

Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Handel und
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nergie- und Wasserversorgung, Bergbau,
er
2 Einschl. Ziehereien, Kaltwalzwerke, Stahlverformung, Oberflachen-

kehr.

ensgegenstande. — 6 Kasse und Bankguthaben. — 7 Abziglich
erichtigungsposten zum Eigenkapital und Wertberichtigungen. —

8 Eigenkapital, Rucklagen und Gewinnvortrag, abzlglic

Berichti-
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Eisenschaffende Stahl- und StraBen-
industrie 2) Leichtmetallbau 3) fahrzeugbau
1992 1993 1992 1993 1992 l 1993 Position
1. Bilanz
Vermogen 4)
35,4 30,0 5,0 52 48,4 44,6 4 31,8 Sachanlagen 5)
17,6 15,1 7,6 7,9 32,5 27,2 2 343 Vorrate
darunter:
5,0 4,7 1.3 1,3 8,1 6,6 3 8,7 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
6,1 4,1 4,2 4,4 8,9 71 1 10,7 unfertige Erzeugnisse
6,4 6,2 1,3 1,3 15,3 13,3 6 131 fertige Erzeugnisse, Waren
53,0 45,1 12,6 131 i 80,9 71,8 5 66,21 Sachvermégen
1.4 1.5 1,9 1.8 11,0 13,3 4 6,5 Kassenmittel 6)
241 21,0 10,6 11,6 . 45,4 42,5 3 72,8 Forderungen
22,8 20,0 10,2 11,2 : 43,1 39,7 6 70,4 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
9,2 8,0 4,9 5.0 17,3 15,5 26,3 25,6 und Leistungen
1,2 1,0 0,4 0,4 2,3 2,8 1,7 2,4 langfristige
0,3 0,2 0,6 0,4 4,4 2,1 12,6 13,6 Wertpapiere
7,7 7,0 0,9 0,8 18,3 20,3 32,2 34,8 Beteiligungen
335 29,6 13,9 14,6 79,2 78,2 124,6 127,7 Forderungsvermégen
0,2 0,2 0,1 0,2 0,3 03 0,4 0,3 § Rechnungsabgrenzungsposten
86,7 74,9 26,6 27,8 160,5 150,3 197,5 194,2 Bilanzsumme 7}
Kapital
18,9 14,9 2,9 3,0 38,8 36,2 2 49,8 ¢ Ei anittel 8) 9}
38,6 34,6 19,5 20,7 60,7 52,1 5 82,2 erbindlichkeiten
27,0 24,8 16,2 17,0 48,8 41,4 3 68,1 kurzfristige
darunter:
6,3 5.1 1,7 1.7 7.4 6,3 9,7 9,0 gegentiber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
7,6 6,1 31 3,1 19,4 16,3 12,0 1,7 Leistungen
11,6 9,8 3,3 3,7 11,9 10,7 14,2 14,0 langfristige
darunter gegeniber
8,5 6,9 1.7 1,8 7.2 6 7.1 7,2 Kreditinstituten
29,2 25,4 4,2 4,1 60,5 61 62,6 61,9 Ruckstellungen 9
darunter Pensions-
17,2 15,7 1,2 1.2 25,9 29,2 29,2 rickstellungen
67,8 60,0 23,7 24,8 121,2 148,1 144,1 Fremdmittel
0,0 0,0 0,0 0,0 0,5 0,1 0,23 Rechnungsabgrenzungsposten
86,7 74,9 26,6 27,8 160,5 194,2 Bilanzsumme 7)
1. Erfolgsrechnung
115,0 97,7 38,5 38,3 321,6 222,9 Umsatz
Bestandsverénderung an
-0,1 -1,3 0,3 0,6 1,9 0,3 Erzeugnissen 10)
115,0 96,4 38,8 38,9 3235 223,2 Gesamtleistung
0,9 0,8 0,3 0.3 3,8 4,1 Zinsertrage
9,2 9,1 1.3 11 131 15,2 Ubrige Ertrage
125,0 106,2 40,5 40,3 340,4 242,5 Ertrage insgesamt
Materialaufwand, Waren-
63,6 55,4 20,1 19,9 195,4 7.3 120,0 einsatz 11)
34,0 30,2 11,0 114 74,9 80,8 72,5 6,7 73,2 Personalaufwand 12)
6,7 7,8 1,4 1,4 10,1 8,9 15,9 16,1 2,1 10,9 Abschreibungen
6,2 7.4 1,2 1,2 8,4 7.7 14,6 13,4 0,2 9,5 auf Sachanlagen
0,5 0,5 0,2 0,2 1,8 1,2 1,3 2,6 1,9 1,4 sonstige 13)
2,5 2.1 0,6 0,6 5,0 4,5 3,7 3,2 4,6 4,2 Zinsaufwendungen
1,2 04 0,7 0,6 3,8 2,4 4,1 1,1 4,1 1,6 Steuern
0,8 0,1 0,6 0,5 3,2 1,9 3,2 0,5 3,4 1,2 vom Einkommen und Ertrag
0,3 0,2 0,1 0,1 0,6 0,5 0,9 0,7 0,7 0,5 sonstige 14)
0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 darunter Verbrauchsteuern
17,2 14,2 53 5.4 36,6 34,7 38,6 32,2 331 30,0 ubrige Aufwendungen
125,1 110,1 39,1 39,3 233,0 211,2 338,4 285,8 248,0 240,0 Aufwendungen insgesamt
-0,1 -38 1.4 11 1.2 0.4 1,9 -1,2 3,7 2,51 JahresiiberschuB3 15}
JahresuiberschuB vor Gewinn-
0,7 -3,7 2,0 1.5 4.4 2,3 5.1 -0,7 7.1 3,6 steuern 16}
gungsposten zum Eigenkapital. — 9 Einschl. anteiliger Sonderposten dungen. — 13 Abschreibungen auf Umlaufvermégen und Finanz-
mit Rucklageanteil. — 10 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistun- anlagen. — 14 Einschl. Gewerbekapitalsteuer. — 15 Gesamte Ertrage
en. — 11 Einschl. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen. — abzlglich gesamter Aufwendungen. — 16 Steuern vom Einkommen

2 Lohne, Gehilter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwen-

und Ertrag, insbesondere Kérperschaft- und Gewerbeertragsteuer.

47



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

noch: Bilanz und Erfolgsrechnung westdeutscher Unternehmen nach Wirtschaftsbereichen »

Mrd DM

noch: Verarbeitendes Gewerbe; darunter:

Herstellung von .
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* Hochgerechnete Ergebnisse fur friheres Bundesgebiet einschl. Berlin stande. — 4 Kasse und Bankguthaben. — 5 Abzlglich Berichtigungs-
(West) auf Basis teilweise geschatzter Umsatze nach Angaben der Um- posten zum Eigenkapital und Wertberichtigungen. — 6 Eigenkapital,
satzsteuerstatistik. — 1 Einschl. Handelsvermittlung. — 2 Abzlglich Riicklagen und Gewinnvortrag, abziglich Berichtigungsposten zum
Wertberichtigungen. — 3 Einschl. immaterieller Vermégensgegen- Eigenkapital. — 7 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Rucklagean-
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Bekleidungs- Ernahrungs-
gewerbe gewerbe Baugewerbe GroBhandel 1) Einzelhandel
1992|1993 1992 11993 1992 1993 1992 11993 1992 11993 Position
| Bilanz
Vermégen 2)
2,6 2,3 50,0 51,5 36,8 40,5 72,2 73,3 69,1 Sachanlagen 3)
6,6 6,3 25,7 25,3 32,4 41,0 127,6 125,2 130,5 Vorrite
darunter:
1,9 1,8 7,2 6,7 5,4 6,1 6,2 6,1 3,8 Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
0,8 0,8 2.2 2,1 17,3 22,3 2,3 2.8 0,8 unfertige Erzeugnisse
3,8 3,7 16,2 16,4 73 9,2 116,7 114,2 125,3 fertige Erzeugnisse, Waren
9,1 8,6 75,7 76,8 69,2 81,5 199,8 198,5 199,6 Sachvermégen
0,9 11 4,0 4,0 17,1 18,8 27,8 24,3 13,2 Kassenmittel 4
6,2 5.6 38,0 38,1 132,1 166,3 212,8 21,1 73,4 Forderungen
59 54 33,5 33,5 128,1 161,6 203,5 200,7 68,0 kurzfristige
darunter aus Lieferungen
3.5 3,2 18,2 17,7 51,9 46,2 125,7 123,9 35,7 und Leistungen
04 0,3 4,5 4,6 4,0 4,8 9,4 10, 5.4 langfristige
0,1 0,0 1,2 1,4 53 5.8 2,2 33 0,7 Wertpapiere
0,6 0,6 8,7 11,0 4,8 6,0 25,5 28,7 9,4 Beteiligungen
7.9 7.4 51,9 54,5 159,3 196,8 268,3 2674 96,6 Forderungsvermégen
0,1 0,1 04 0.4 2,5 3,7 1.6 1,6 1.2 Rechnungsabgrenzungsposten
17,1 16,0 128,0 131,7 231,0 282,0 469,7 467,4 297,4 Bilanzsumme 5)
Kapital
2,3 24 24,3 26,4 14,2 16,3 62,9 68,0 18,6 Eigenmitte] 6) 7)
13,0 11,8 84,5 85,6 187,4 233,3 361,6 354,4 253,9 Verbindlichkeiten
9,8 838 58,9 58,3 159,3 200,5 301,0 288,0 1824 kurzfristige
darunter:
33 27 15,2 15,2 22,2 23,0 80,0 72,7 57.8 gegenuber Kreditinstituten
aus Lieferungen und
33 30 23,0 21,9 35,2 36,1 113,1 107,9 74,1 Leistungen
33 3,0 25,6 27,3 28,1 32,8 60,7 66,4 71,5 langfristige
darunter gegentiber
1,5 1,3 18,5 19,8 18,8 22,3 34,9 38,7 50,1 Kreditinstituten
1,8 1.8 19,1 19,6 291 32,0 43,9 44,3 24,4 Ruckstellungen 7}
darunter Pensions-
0,5 0,6 71 7.2 6,0 6,8 14,2 15,3 9,7 rickstellungen
14,8 13,6 103,6 105,2 216,6 265,3 405,6 398,7 2783 Fremdmittel
0,0 0,0 0,1 0, 0,3 , 1,3 0,7 0,6 Rechnungsabgrenzungsposten
171 16,0 128,0 131,7 231,0 282,0 469,7 467,4 297,4 Bilanzsumme 5)
. Erfolgsrechnung
374 35,6 253,2 249,2 353,8 3219 1225,2 11849 755,0 Umsatz
Bestandsverdnderung an
-0,0 -0,1 0,2 -82 39,2 0,2 0,3 0.3 Erzeugnissen 8)
37,4 253,1 249,4 3456 361,27 12254 11852 755,3 Gesamtleistung
0,2 1,1 1,2 2,0 2,2 7.0 6,6 3,2 Zinsertrage
1,1 9,2 9,9 8,5 11,1 33,5 354 19,2 dbrige Ertrage
38,6 263,4 260,5 356,1 3745 12658} 12272 7776 Ertrdge insgesamt
Materialaufwand, Waren-
22,4 160,8 154,4 165,2 174,1 994,8 952,3 535,3 einsatz 9)
7.8 7.3 34,8 35,7 114,7 125,9 97,0 99,8 97,1 Personalaufwand 10)
0,8 0,8 1.1 13,0 13,8 14,1 20,3 21,1 16,6 Abschreibungen
0,7 0,6 10,4 12,3 11,6 12,4 15,9 16,4 15,3 15,0 auf Sachanlagen
0,2 0,2 0.7 0,6 2.1 1,7 4,4 4.8 1.4 1.8 sonstige 11
0,9 0,8 49 5.0 6,2 6,4 20,4 18,8 16,4 57 Zinsaufwendungen
0.5 04 71 7.5 5.4 39 19,0 19,8 9,5 83 Steuern
0,4 0,4 2,1 2,0 4,5 3,0 8,6 6,4 4,6 2,9 vom Einkommen und Ertrag
0,0 0,0 5,0 5.5 0,9 0,9 10,3 13,4 5,0 54 sonstige 12}
0,0 0,0 1,9 2.1 0,0 0,0 5.2 9,5 4.1 4,7 darunter Verbrauchsteuern
57 5,6 411 42,5 a1,3 43,9 101,4 102,7 89,6 92,1 ubrige Aufwendungen
38,1 35,9 259,7 258,1 346,5 3683 125281 12146 764,5 750,41 Aufwendungen insgesamt
0.6 11 37 2,4 9,6 6,2 13,0 12,7 13,1 10,3 ¢ JahresuberschuB3 13
JahresiiberschuB vor Gewinn-
1.0 1.5 58 4,4 14,1 9,1 21,6 19,0 17,7 13,2 steuern 14)
teil. — 8 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. — 9 Einschl. Gewerbekapitalsteuer. — 13 Gesamte Ertrdge abziiglich gesamter
Aufwendungen far bezogene Leistungen. — 10 Lohne, Gehalter, so-  Aufwendungen. — 14 Steuern vom Einkommen und Ertrag, insbe-

ziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwendungen. — 11 Abschrei-

bungen auf Umlaufvermdégen und Finanzanlagen. — 12 Einschl.

sondere Korperschaft- und Gewerbeertragsteuer.
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Ausgewdhlte Verhéltniszahlen

darunter:
Gewinnung und
Alle Unter- Verarbeitendes Chemische Herstellung von Verarbeitung von
nehmen 1) Gewerbe Industrie Kunststoffwaren |{Steinen und Erden
Position 1997|1993 |1992  [1993 (1992|1993 11992 [1993 {1992 {1993
1. Bilanzstrukturzahlen % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermdgen
Sachanlagen 4) 27,5 27,0 27,0 26,3 25,5 24,1 38,2 37.1 38,5 38,5
Vorréte 21,2 20,2 21,4 20,0 14,8 13,1 22,1 20,9 13,0 12,6
Kassenmittel 5) 4,8 4,9 4,3 4,7 3,7 4,3 53 55 7.0 7,6
Forderungen 34,5 35,2 32,2 32,8 24,6 25,6 29,0 30,4 27,9 27,4
kurzfristige 32,0 32,5 28,9 30,3 22,0 22,8 26,8 27,9 24,2 24,1
langfristige 2,4 2,7 2,3 2,5 2,7 2,7 2,2 2,5 3,7 33
Wertpapiere 2,3 2,4 2,5 2,4 3,7 3,3 0,8 0,5 0,7 0,5
Beteiligungen 9,2 9,8 12,2 13,6 27,5 29,5 4,1 53 12,5 13,1
Kapital
ggenmittel (berichtigt) 6) 18,2 17,8 23,0 23,0 38,2 37,5 18,3 19,2 20,7 20,7
Verbindlichkeiten 59,8 60,1 50,8 50,2 31,1 31,0 65,0 63,8 56,8 57,6
kurzfristige 44,9 44,3 38,2 37,3 24,5 24,0 43,3 42,1 36,0 37,4
langfristige 15,0 15,8 12,7 12,9 6,5 7.0 21,8 21,7 20,8 20,2
Riickstellungen 6) 21,6 21,7 26,0 26,6 30,6 31,4 16,6 16,8 22,5 21,6
darunter Pensionsriickstellungen 8,6 8,6 12,4 12,7 18,5 18,8 6,7 7,1 7.3 6,8
Nachrichtlich: Umsatz 170,7 159,0 154,0 144,9 113,8 103,7 185,9 174,3 138,9 123,4
Il. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 100,0 99,2 99,7 100,2 99,8 100,1 99,5 99,5 99,5 98,7
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 7) 0,0 0,8 0,3 -0,2 0,2 -0,1 0,5 0,4 0,5 1.3
Gesamtleistung 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Zinsertrage 0,8 0,8 1 1,0 2 2 0,5 0,5 0,8 0,9
Gbrige Ertrage 4,2 4,7 5.1 6,0 7.0 8,1 34 43 5.9 7,0
Ertrage insgesamt 105,0 105,6 106,1 107,0 108,2 109,3 103,9 104,8 106,7 107,8
Materialaufwand, Wareneinsatz 8 62,1 61,6 52,4 51.8 48,3 46,8 47,4 46,9 44,5 43,8
Personalaufwand 9) 19,5 20,3 25,5 26,4 26,2 27,3 27,9 28,8 23,7 24,5
Abschreibungen auf Sachanlagen 3,6 3,8 4,4 48 55 6,0 53 55 7.3 8,2
sonstige Abschreibungen 10) 0,4 0,5 0,5 0,7 0,5 1,4 0.4 0,4 04 0,5
Zinsaufwendungen 1,9 1.9 1.9 1.9 1,6 1,6 2,2 2,1 2,2 24
Steuern 3,1 2,9 4,6 4,5 2,2 1,2 2,0 1,6 2,7 2,2
darunter vom Einkommen und Ertrag 1,1 0,7 1,2 0,7 1,8 0,9 1.8 1,5 2,3 1,9
Uibrige Aufwendungen 13,0 13,5 15,4 16,1 21,7 22,7 16,4 17,2 20,7 20,5
Aufwendungen insgesamt 103,5 104,4 104,7 106,1 105,9 107,0 101,5 102,4 101,5 102,0
Jahrestberschuf3 1.5 1.1 1,4 0,8 2,3 2,2 2,4 2,3 52 5,8
% des Umsatzes
Jahresiiberschul3 1,5 1,2 1,4 0.8 2,3 2,2 2,4 2,4 5.2 5.9
JahresuberschuB3 vor Gewinnsteuern 11) 2,6 1,9 2,7 1.5 4,0 3.1 4,2 3,8 7.5 7,8
Eigenerwirtschaftete Mittel 12) 6,5 5.7 7.2 6,4 8,9 11,9 9,1 8.3 14,7 16,4
Ill. Sonstige Verhaltniszahlen % des Umsatzes
Vorrate t 12,4 12,7 i 13,9 13,8 i 13,1 I 12,7 l 11,9 ] 12,0 E 9.4 10,2
Kurzfristige Forderungen 13) 18,8 20,4 19,5 20,9 19,3 22,0 14,4 16,0 17,4 19,5
% der Sachanlagen
Eigenmitte! (berichtigt) { 66,0 l 65,9 I 85,2 87,4 & 149,6 155,9 l 47,9 { 51,9 53,6 53,8
Langfristig verfugbares Kapital 14} 155,0 159,8 1811 187,8 251,6 267,1 124,4 131,5 128,7 126,2
% des Anlagevermaogens 15)
Langfristig verfligbares Kapital 14) i 107,91 107,8% 117,21 11601 11511 1139F 10661 10861 90,3 | 88,2 1
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16) und kurz-
fristige Forderungen 13} 86,4 88,8 95,6 99,6 119,0 126,2 76,2 80,3 88,1 85,6
Liquide Mittel 16), kurzfristige
Forderungen 13) und Vorrate 133,7 134,4 151,8 153,2 179,5 180,8 127,4 129,9 124,2 119,1
% der Fremdmittel 17) abziglich Kassenmittel
Eigenerwirtschaftete Mittel 12) i 14,51 11,81 15,3 1 12,91 17,51 212§ 2231 19,41 28,21 28,31
% der Bilanzsumme (bereinigt)
JahrestiberschuB und Zinsaufwendungen! 581 491 511 391 4,41 4,01 861 791 10,41 10,2}
* Errechnet aus hochgerechneten Ergebnissen. — 1 Energie- und Was- Rucklageanteil. — 7 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. —
serversorgung, Bergbau, Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe, Han- 8 Einschl. Aufwendungen fiir bezo?ene Leistungen. — 9 Lohne,
del und Verkehr. — 2 Einschl. Ziehereien, Kaltwalzwerke, Stahiverfor- Gehalter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwendungen. —

mung, Oberflachenverediung und Hartung. — 3 Einschl. Schienenfahr-
zeugbau. — 4 Einschl. immaterieller Vermégensgegenstinde. —
5 Kasse und Bankguthaben. — 6 Einschl. anteiliger Sonderposten mit
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10 Abschreibungen auf Umlaufvermégen und Finanzanlagen, —
11 Steuern vom Einkommen und Ertrag, insbesondere Korperschaft-
und Gewerbeertragsteuer. — 12 Cash™ Flow: JahrestiberschuB, Ab-
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Eisenschaffende Stahl- und StraBen-
Industrie 2) Leichtmetallbau 3} |Maschinenbau fahrzeugbau Elektrotechnik
1992 1993 1992  [1993  [1992 11993 11992 1993 [1992 [1993" |[Position
% der Bilanzsumme (bereinigt) . Bilanzstrukturzahlen
Vermégen
40,9 40,1 18,8 18,7 19,4 18,6 30,2 29,7 17,4 16,4 Sachanlagen 4)
20,3 20,1 28,3 28,5 29,6 27,8 20,3 18,1 19,3 17,7 Vorréte
1,6 2,0 7,2 6,4 5.1 53 6,9 88 3,7 3.4 Kassenmittel 5)
27,8 28,1 39,8 41,7 36,0 37,8 28,3 28,3 36,6 37,5 Forderungen
26,4 26,7 38,2 40,3 34,4 35,8 26,8 26,4 35,8 36,3 kurzfristige
1.4 14 1,5 1,3 1,6 2,0 1.5 1,9 0,9 1,2 langfristige
0.3 0,3 2,2 1.4 1,6 1,5 2,8 1,4 6,4 7.0 Wertpapiere
8,9 93 3,2 2,8 79 8,7 11,4 13,5 16,3 17,9 Beteiligungen
Kapital
21,8 19,8 10,9 10,8 19,1 19,4 24,2 24,0 24,9 25,7 igenmittel (berichtigt) 6)
44,6 46,2 73,2 74,4 58,5 57,3 37,8 34,7 43,3 42,3 Verbindlichkeiten
31,2 33,1 60,8 61,3 46,9 45,2 30,4 27,5 36,1 35,1 kurzfristige
13,4 13,1 12,3 13,2 11,6 12,1 7.4 7.1 7.2 7,2 langfristige
33,6 33,9 15,9 14,7 22,3 23,2 37,7 41,0 31,7 31,9 Ruickstellungen 6}
19,9 21,0 4,6 4,4 9,8 10,5 16,2 17,7 14,8 15,0 darunter Pensionsrickstellungen
132,7 1305 144,5 137,7 128,2 121,6 200,4 178,9 118,1 114,8 Nachrichtlich: Umsatz
% der Gesamtleistung Il. Strukturzahten aus der Erfolgsrechnung
100,1 101,4 99,2 98,5 99,9 101,3 99,4 100,5 99,5 99,9 Umsatz
Bestandsverénderung an
-0,1 -14 0.8 1.5 0,1 -1,3 0.6 -05 0,5 0,1 Erzeugnissen 7)
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 Gesamtleistung
0,8 0,8 0,8 0,8 1,2 2 1, 1.1 2,0 1,8 Zinsertrage
8,0 9.4 34 2,9 5.5 6,8 4,0 52 54 6,8 Ubrige Ertrage
108,8 110,3 104,2 103,6 106,7 108, 1 105,2 106,4 107,4 108,6 Ertrdge insgesamt
55.4 57,5 51,8 51,2 46,8 46,1 60,4 60,1 50,1 53,8 Materialaufwand, Wareneinsatz 8}
29,5 31,3 28,4 29,4 34,1 36,0 25,0 271 32,7 32,8 Personalaufwand 9)
54 7,7 3,0 3,2 3,8 3,9 4,5 5,0 4,3 43 Abschreibungen auf Sachanlagen
04 0,5 0,5 0,5 0,8 0,6 04 1,0 0,8 0,6 sonstige Abschreibungen 10)
2,2 2,2 1,5 1,5 2,3 2,3 1,1 1,2 2,0 1,9 Zinsaufwendungen
1,0 0,4 1,7 1.4 1.7 1,2 1,3 0,4 1,8 0,7 Steuern
0,7 0,1 1,6 1,3 1.5 1,0 1,0 0,2 15 0,5 darunter vom Einkommen und Ertrag
15,0 14,7 13,7 13,8 16,7 17.7 11,9 12,0 14,1 13,5 ubrige Aufwendungen
108,9 114,2 100,7 100,9 106,2 107,9 104,6 106,8 105,8 107,5 Aufwendungen insgesamt
-0,1 -4,0 3,5 2,7 0,5 0,2 0,6 -0,4 1,6 1.1 JahrestuberschuB
% des Umsatzes
-0,1 -39 3,5 2,8 0,5 0,2 0,6 -04 1.6 11 JahresUberschuf3
0,6 -38 51 4,0 2,0 1,2 1,6 -0,3 3,0 1,6 JahrestiberschuB3 vor Gewinnsteuern 11}
7.0 -0,0 7,4 59 6,1 4,5 6,4 5.8 8,8 57 Eigenerwirtschaftete Mittel 12)
% des Umsatzes lll. Sonstige Verhaltniszahlen
l 15,3 15,4 19,6 [ 20,7 l 23,1 22,9 l 10,1 l 10,1 i 16,4 l 15,4 l Vorrate
19,9 20,5 26,5 29,3 26,8 29,5 13,4 14,8 30,3 31,6 Kurzfristige Forderungen 13)
% der Sachanlagen
I 53,2 43,5 58,2 58,0 l 98,2 104,3 80,1 81,0 ] 143,0 156,6 1 Eigenmitte! (berichtigt)
138,7 138,1 150,7 154,0 210,3 227,5 162,6 168,7 274,2 297,5 Langfristig verfugbares Kapital 14}
% des Anlagevermdogens 15}
t 11061 1090f 11981 12561 139,11 14281 11271 110,71 136,61 13581 Langfristig verfigbares Kapital 14
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 16) und kurz-
90,6 87,2 78,1 78,5 86,7 93,4 1183 132,4 126,1 131,9 fristige Forderungen 13)
Liquide Mittel 16}, kurzfristige
155,9 1479 124,7 124,9 148,9 154,9 184,9 198,1 179,6 182,2 Forderungen 13) und Vorrate
% der Fremdmittel 17) abziiglich Kassenmittel
I 12,11 -0,11 13,01 991 104§ 7,314 18,8 § 15,4 ¢ 14,6 § 9,31 Eigenerwirtschaftete Mittel 12)
% der Bilanzsumme (bereinigt)
I 2,81 -2,21 731 591 3,61 3,018 351 1,31 4,21 3,41 JahrestiberschuB und Zinsaufwendungen

schreibungen, Verdnderung der Ruckstellungen, des Sonderpostens
mit Racklageanteil und der Rechnungsabgrenzungsposten, abzlglich
Zuschreibungen auf Sachanlagen. — 13 Abzlglich Wertberichtigun-
Pen. — 14 Eigenmittel, Pensionsrickstellungen, Iapgfnsn%e Verbind-
ichkeiten und Sonderposten mit Ricklageanteil. — 15 Sachan-

lagen (einschl. immaterieller Vermdgensgegenstande), Beteiligungen,
langfristige Forderun%n und Wertpapiere des Anlagevermégens. —
16 Kassenmittel und Wertpapiere des Umlaufvermdégens. — 17 Ver-
bindlichkeiten, Riickstellungen und anteiiiger Sonderposten mit Rick-
lageanteil.
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noch: Ausgewahlte Verhaltniszahlen

noch: Verarbeitendes Gewerbe; darunter:
Herstellung von Papier- und
Eisen-, Blech- und Pappever-
Metallwaren Holzbearbeitung |Holzverarbeitung |arbeitung Textilgewerbe
Position 1992 [1993  [1992  [1993  [1992 [1993  [1992 1993 1992  |1993
I. Bilanzstrukturzahlen % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermdégen
Sachanlagen 2) 31,5 30,2 42,5 41,6 32,4 32,3 39,2 37,9 27,5 27,5
Vorrate 26,9 24,9 26,1 26,1 24,4 24,7 21,4 19,8 31,9 29,9
Kassenmittel 3) 4,1 4,9 2,7 33 5,6 5.9 4,1 4,8 4,1 53
Forderungen 28,9 30,5 21,1 21,7 35,4 34,8 26,6 28,3 29,4 29,7
kurzfristige 26,7 28,5 19,2 20,2 33,6 32,8 24,7 26,6 27,3 27,7
langfristige 2,2 2,0 1,9 1,6 1,7 2,0 1,9 1,7 2,1 2,0
Wertpapiere 0,6 1,0 0,2 0,0 0,2 0,2 1.3 1,2 0,7 0,6
Beteiligungen 7.7 84 7.1 6,9 1,6 1,4 7.1 7.6 6,0 6,7
Kag)ital
igenmittel (berichtigt) 4 18,7 19,7 16,6 15,1 7.8 8,4 20,7 20,2 20,1 22,7
Verbindlichkeiten 65,4 63,8 74,7 76,3 80,0 79,6 62,3 62,3 64,7 62,0
kurzfristige 41,8 41,2 43,1 43,7 52,4 52,0 39,2 40,4 44,2 42,1
langfristige 23,6 22,6 31,6 32,6 27,7 27,6 23,1 21,9 20,5 19,9
Ruckstellungen-4) 15,9 16,4 8,7 8,5 12,1 12,0 16,9 17,5 15,2 15,2
darunter Pensionsrickstellungen 7.7 8.3 2,9 3,2 3,5 35 9,0 8.8 6,8 6,8
Nachrichtlich: Umsatz 170,0 157,9 148,5 150,8 209,8 190,9 175,7 166,1 170,6 161,8
I1. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung % der Gesamtleistung
Umsatz 99,3 100,2 99,8 99,7 100,0 98,5 99,8 100,3 100,3 100,6
Bestandsveranderung an
Erzeugnissen 5) 0,7 -0,2 0,2 0,3 -0,0 1.5 0,2 -03 -03 -0,6
Gesamtleistung 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Zinsertrage 0,5 0,5 04 0,4 , \ 0,6 0,5 0,5 ,
Uibrige Ertrage 33 3,7 39 39 2,6 3,6 4,3 52 5.3 5.7
Ertrage insgesamt 103.8 104,2 104.3 104,2 102,9 104,0 104,9 105,7 105,8 106,3
Materialaufwand, Wareneinsatz 6} 45,0 44,0 55,3 55,7 47,4 47,0 50,0 48,7 55,1 53,8
Personalaufwand 7) 32,3 33,8 23,0 23,3 30,3 31,2 26,0 26,8 26,8 27,6
Abschreibungen auf Sachanlagen 4,8 4,9 5,2 5.3 37 4,1 54 55 4,3 4,5
sonstige Abschreibungen 8 0,5 0,5 0,2 04 0,4 04 04 0,4 0,6 0,7
Zinsaufwendungen 2,4 2,4 33 32 2,3 2,3 2.3 2,3 2,6 2,4
Steuern 15 1,1 0,9 0,9 1.4 1.1 1.5 1.1 1,2 1,1
darunter vom Einkommen und Ertrag 1,3 0,9 0,7 0,6 1,2 1,0 1.2 0,9 1,0 0.8
Ubrige Aufwendungen 14,8 15,5 15,0 14,6 14,7 15,4 17.2 19,0 14,0 14,5
Aufwendungfn insgesamt 101,4 102,2 102,9 103,4 100,2 101,5 102,8 103,8 104,7 104,6
Jahrestiberschu3 2.4 2,0 1.4 0.9 2,7 2,5 2,0 1.9 1,1 1.8
% des Umsatzes
Jahresuberschuf3 2,4 2,0 1,4 0,9 2,7 2,5 2,0 1,9 1,1 1,8
JahrestiberschuB vor Gewinnsteuern 9 3.7 29 2,0 1.5 39 35 3.3 2,8 2,0 2,6
Eigenerwirtschaftete Mittel 10) 7.9 7.8 6.6 58 7.5 7,5 83 8,1 6,3 6,2
1il. Sonstige Verhaltniszahlen % des Umsatzes
Vorréte ! 15,8 ! 15,7 { 17,6 1 17,3 I 11,6 I 12,9 12,2 l 12,0 f 18,7 18,5
Kurzfristige Forderungen 11 15,7 18,0 12,9 13,4 16,0 17,2 14,0 16,0 16,0 17,1
% der Sachanlagen
Eigenmittel (berichtigt) l 59,2 l 65,4 i 39,1 i 36,4 l 24,0 } 26,0 52,8 l 53,3 73,3 82,7
Langfristig verfugbares Kapital 12} 160,1 169,2 123,0 124,9 1223 124,1 137,9 137.9 178,6 185,5

% des Anlagevermdgens 13)
Langfristig verfligbares Kapital 12) { 121,41 1252% 101,4% 103,7! 1108% 111,8% 111,71 1101% 13681 13961
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten

Liquide Mittel 14) und kurz-
fristige Forderungen 11) 74,4 82,7 50,9 53,8 75.1 74,7 76,2 80,1 72,1 78,9
Liquide Mittel 14), kurzfristige
Forderungen 11} und Vorrate 139,0 143,0 111,57 1136 121,7 122,1 130,8 129,2 144,3 149,9
% der Fremdmittel 15) abzuglich Kassenmittel
Eigenerwirtschaftete Mittel 10) | 17,41 16,41 12,21 10,81 18,11 16,81 19,41 18,0 { 14,3 § 1391
% der Bilanzsumme (bereinigt)
JahrestiberschuB und Zinsaufwendungen! 831 7,01 6,91 6,21 10,5 1 9,21 761 6,91 6,31 6,81
* Errechnet aus hochgerechneten Ergebnissen. — 1 Einschl. Handelsver-  ter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwendungen. — 8 Ab-
mittlung. — 2 Einschl. immaterieller Vermdgensgegenstinde. —  schreibungen auf Umlaufvermégen und Finanzanlagen. — 9 Steuern
3 Kasse und Bankguthaben. — 4 Einschl. anteiliger Sonderposten mit vom Einkommen und Ertrag, insbesondere Korperschaft- und Gewer-
Riicklageanteil. — 5 Einschl. anderer aktivierter Eigenleistungen. — beertragsteuer. — 10 Cash Flow: JahrestiberschuB, Abschreibungen, Ver-
6 Einschl. Aufwendungen fiir bezogene Leistungen. — 7 Lohne, Gehal- anderung der Ruckstellungen, des Sonderpostens mit Ricklageanteil

Deutsche Bundesbank

52



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

Bekleidungs- Erndhrungs-
gewerbe gewerbe Baugewerbe GroBhande! 1) Einzelhandel
1992 1993 1992 11993  }1992  [1993  }1992 {1993 1992  ]1993  |Position
% der Bilanzsumme (bereinigt) I. Bitanzstrukturzahlen
Vermogen
15,0 14,6 39,0 39,1 15,9 14,4 15,4 15,7 23,2 24,6 Sachanlagen 2)
38,6 39,0 20,1 19,2 14,0 14,5 27,2 26,8 43,9 43,4 Vorrate
56 6,8 31 3,0 7.4 6,6 59 5.2 44 4,1 Kassenmittel 3}
36,6 35,2 29,6 28,9 57,2 59,0 45,3 45,2 24,7 23,5 Forderungen
34,5 33,6 26,2 25,4 55,4 57,3 43,3 42,9 22,9 21,7 kurzfristige
2,1 1,7 3,5 3,5 1,7 1,7 2,0 2,2 1,8 1,8 langfristige
0,3 0,3 0,9 1,1 2,3 2,0 0,5 0,7 0,2 0,3 Wertpapiere
37 3,6 6,8 8,4 21 2,1 54 6,1 3,2 3.7 Beteiligungen
Kag)ital
13,4 15,2 19,0 20,0 6,2 58 13,4 14,5 6,2 5,2 igenmittel (berichtigt) 4)
76,3 73.7 66,0 65,0 81,1 82,7 77,0 75,8 85,3 86,4 Verbindlichkeiten
57,2 55,0 46,0 44,2 69,0 71.1 64,1 61,6 61,3 60,4 kurzfristige
19,1 18,7 20,0 20,7 12,2 11,6 12,9 14,2 24,0 26,0 langfristige
10,3 11,2 14,9 14,9 12,6 11,3 9,4 9,5 8.2 8,2 Ruckstellungen 4)
3,2 3,5 5,5 55 2,6 2,4 3,0 3.3 3.3 3,5 darunter Pensionsrucksteliungen
219,5 222,1 197,8 188,2 153,1 114,2 260,8 253,5 253,8 244,8 Nachrichtlich: Umsatz
% der Gesamtleistung I. Strukturzahlen aus der Erfolgsrechnung
100,0 100,4 100,1 99,9 102,4 89,1 100,0 100,0 100,0 99,8 Umsatz
Bestandsveranderung an
-0,0 -04 -0,1 0,1 -24 10,9 0,0 0,0 0,0 0,2 Erzeugnissen 5)
100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 Gesamtleistung
0,5 0,5 0,5 0,5 0, 0, 0, 0, 04 ,4 Zinsertrage
2,8 39 3,6 4,0 2,5 3,1 2,7 3,0 2,5 2,8 Obrige Ertrage
103,3 104,5 104,1 104,5 103,0 103,7 103,3 103,5 103,0 103,1 Ertrége insgesamt
59,8 59,1 63,5 61,9 47,8 48,2 81,2 80,4 70,9 70,0 Materialaufwand, Wareneinsatz 6)
20,9 20,7 13,7 14,3 33,2 349 7.9 8,4 12,9 13,8 Personalaufwand 7)
1,7 1.8 4,1 50 34 3.4 1.3 1,4 2,0 2,0 Abschreibungen auf Sachanlagen
0,5 0,4 0.3 0,3 0,6 0,5 04 0,4 0,2 0,2 sonstige Abschreibungen 8)
2,3 2,2 1,9 2,0 1,8 1,8 1,7 1,6 2,2 2,1 Zinsaufwendungen
1,2 1,2 2,8 3,0 1,6 1.1 1.5 1,7 1,3 1,1 Steuern
1,1 1.1 0,8 0,8 1,3 0,8 0,7 0,5 0,6 04 darunter vom Einkommen und Ertrag
15,4 15,9 16,2 17,0 11,9 12,1 8,3 87 11,9 12,5 ubrige Aufwendungen
101,8 101,3 102,6 103,5 100,3 102,0 102,2 102,5 101,2 101,7 Aufwendungen insgesamt
1,5 3,2 1.5 1,0 2,8 1,7 1.1 1.1 1.7 1,4 JahrestiberschuB
% des Umsatzes
1,5 3,2 1,5 1,0 2,7 1.9 11 1,1 1,7 1,4 Jahrestiberschuf
2,6 4,2 2,3 1,8 4,0 2,8 1,8 1,6 2,3 1,8 JahresiiberschuB vor Gewinnsteuern 9)
3,9 54 6,8 6,3 7.5 6.9 3.1 2,8 4,4 3,7 Eigenerwirtschaftete Mittel 10)
% des Umsatzes Il. Sonstige Verhéltniszahlen
l 17,6 17,6 10,2 E 10,1 9,2 l 12,7 I 10,4 10,6 l 17,3 I 17,7 I Vorrate
15,7 15,1 13,2 13,4 36,2 50,2 16,6 16,9 9,0 8,9 Kurzfristige Forderungen 11)
% der Sachanlagen
| 89,4 103,7 E 48,7 ! 51,2 ! 38,6 l 40,4 87,0 l 92,8 26,9 21,0 Eigenmittel (berichtigt) .
239,9 256,8 116,8 120,7 133,0 140,0 193,2 206,3 145,8 142,7 Langfristig verfugbares Kapital 12)
% des Anlagevermdgens 13)
to173,0F 188,11 92,1¢ 92,31 10521 1084% 1296%! 1326% 1197F 116,21 Langfristig verfigbares Kapital 12}
% der kurzfristigen Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 14) und kurz-
70,5 739 65,4 66,4 93,9 92,3 77.4 78,7 44,8 43,2 fristige Forderungen 11)
Liquide Mittel 13); kurzfristige
138,0 144,8 109,0 109,8 114,2 112,7 119,8 122,2 116,3 115,0 Forderungen 1) und Vorrate
% der Fremdmittel 15) abziglich Kassenmittel
I 10,51 15,3 4 17,211 15,6 | 13,31 9,01 991 891 12,414 10,11 Eigenerwirtschaftete Mittel 10)
% der Bilanzsumme (bereinigt)
| 841 11,91 6,71 561 6,81 4,51 AR 6,71 9,91 8,61 Jahresiberschu3 und Zinsaufwendungen

und der Rechnungsabgrenzungsposten, abzuglich Zuschreibungen auf

Sachanlagen. — 11 Abzuglich

Pensionsriickstellungen, Tangfristige Verbindlichkeiten un "
posten mit Rucklageanteil. — 13 Sachanlagen (einschl. immaterieller

ertberichtigungen. — 12 Eigenmittel,

Sonder-

Vermogensgegenstinde), Beteiligungen, langfristige Forderungen
und Wer(tipapiere des Anlagevermobgens. — 14 Kassenmittel und Wert-

papiere

es Umlaufvermégens. — 15 Verbindlichkeiten, Rickstellun-

gen und anteiliger Sonderposten mit Riucklageanteil.
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Bei der Wahrungsreform von 1948
wurden Kreditinstituten, Versicherun-
gen und Bausparkassen Ausgleichsfor-
derungen zugeteilt. Dies waren Schuld-
buchforderungen an den Staat zur
Deckung der aus der Wahrungsreform
hervorgegangenen Verbindlichkeiten
und zur Wiederherstellung eines ange-
messenen Eigenkapitals. Sie fullten die
Bilanzllcken bei den Finanzinstituten,
die sich in erster Linie durch die ersatz-
lose Streichung der Forderungen an
das Reich ergeben hatten, und sicher-
ten somit deren Solvabilitat. Die Aus-
gleichsforderungen waren unterver-
zinslich und kaum fungibel. Sie muf-
ten zum Nennwert bilanziert werden
und belasteten Liquiditat und Rentabi-
litdt der Kreditinstitute und Kapital-
sammelstellen insbesondere in den
Anfangsjahren. Anfang der funfziger
Jahre begannen Riickkaufe des Bundes
und der Lander aus Haushaltsmitteln
sowie Ankaufe aus dem Gewinn der
Bank deutscher Lander und der Lan-
deszentralbanken beziehungsweise spa-
ter der Deutschen Bundesbank; seit
Mitte der finfziger Jahre wurden Aus-
gleichsforderungen planmaBig getilgt.
Der bei der Bundesbank eingerichtete
Fonds zum Ankauf von Ausgleichs-
forderungen (Ankaufsfonds) hat am
30. Juni 1995 die letzten Ausgleichs-
forderungen erworben und wird dem-
nachst aufgelost. Dies gibt AnlaB zu
einem RuUckblick auf seine Tatigkeit
und die Rolle der Ausgleichsforderun-
gen.
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Entstehung der Ausgleichsforderungen

Streichung der
Reichsschulden
bei der Wéh-
rungsreform
1948

Zuteilung von
Ausgleichsfor-
derungen an
Kreditinstitute,
Bausparkassen
und Versiche-
rungen

Bei der Wahrungsreform in Westdeutschland
und Westberlin von 1948 wurde die durch
die nationalsozialistische Kriegswirtschaft vol-
lig zerrittete Reichsmark durch die Deutsche
Mark abgelost. Dabei wurden regelmaBig
wiederkehrende Leistungen (wie Lohne, Mie-
ten, Pachten, Sozialversicherungsrenten) im
Verhaltnis 1:1 und Forderungen und Verbind-
lichkeiten aus Schuldverhéltnissen grundsatz-
lich im Verhdltnis 10:1 umgestellt (Altgeld-
guthaben letztlich aber nur zu 100:6,5). For-
derungen unter anderem gegen das Reich
und die NSDAP sowie Interbankforderungen
wurden dagegen — ebenso wie die Altgeld-
guthaben der genannten Institutionen - nicht
umgestellt, das heit gestrichen.

Das Instrument der Ausgleichsforderungen
war zur Sanierung der Finanzinstitute uner-
18Blich, weil ihre Forderungen und Verbind-
lichkeiten in einem inneren Zusammenhang
stehen. Da die Aktiva der Finanzinstitute zu
einem groBen Teil aus Forderungen an das
Reich bestanden, schrumpften ihre Vermo-
genswerte durch die Umstellung wesentlich
starker als ihre Verbindlichkeiten. Zum Aus-
gleich des Fehlbetrags zwischen Aktiven und
Passiven (einschlieBlich der Sicherstellung
eines angemessenen Eigenkapitals) wurden
den Kreditinstituten", Versicherungen und
Bausparkassen deshalb Ausgleichsforderun-
gen zugeteilt. Ohne sie wdre aufgrund der
asymmetrischen Umstellung das Eigenkapital
in den meisten Féllen betrachtlich geschma-
lert oder ganz aufgezehrt worden. Auch die
Post erhielt Ausgleichsforderungen zur Dek-
kung ihrer Verbindlichkeiten aus dem Post-
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scheck- und dem Postsparkassendienst. Den
Kreditinstituten wurden zur Finanzierung
von Einlagenabziigen 15 % der umgestellten
Sichteinlagen und 7,5% der umgestellten
Termin- und Spareinlagen in Form von DM-
Guthaben bei den Landeszentralbanken gut-
geschrieben und dadurch ihr Anspruch auf
Ausgleichsforderungen entsprechend ver-

mindert.

Uber die ,,normalen” Ausgleichsforderungen
hinaus erhielten die Banken, Versicherungen
und Bausparkassen zur Abgeltung der ihnen
anlaBlich der Wahrungsumsteliung entstan-
denen Kosten nach bestimmten Pauschalen
sogenannte Sonderausgleichsforderungen zu-
geteilt. SchlieBlich wurden Versicherungs-
unternehmen durch drei Rentenaufbesse-
rungsgesetze in den flinfziger und sechzi-
ger Jahren Rentenausgleichsforderungen ge-
wahrt. Sie ermdglichten die Aufstockung der
Deckungsriickstellungen der Versicherungen,
die notwendig war, um die urspriinglich nur
10:1 umgestellten Leistungen aus privaten
Renten- und Pensionsversicherungsvertragen
schrittweise auf ein Umstellungsverhaltnis
von 1:1 (wie bei den Sozialversicherungsren-

ten) anzuheben.

Neben den Banken und Kapitalsammelstellen
bekamen auch die Landeszentralbanken und
die Bank deutscher Lander bei der Wahrungs-
umstellung von 1948 Ausgleichsforderungen

1 Die Wahrungsgesetze sprechen von , Geldinstituten”,
die alle Ublichen Bankengruppen, aber auch die Landes-
zentralbanken und die Bank deutscher Lander sowie die
fruheren Postscheck- und die Postsparkassenamter um-
fassen, nicht dagegen die Bausparkassen. Die hier ver-
wendeten Begriffe |, Kreditinstitute” oder ,Banken”
schlieBen das Zentralbanksystem, die Postbankdienste
und die Bausparkassen aus.

Ausgleichsfor-
derungen der
Bundesbank



Mobilisierung

der Ausgleichs-

forderungen
fir die Offen-
marktpolitik

zum Bilanzausgleich. Sie dienten der ,Dek-
kung” der Erstausstattung mit Bargeld der
Banken, der Bevolkerung (,Kopfbetrdge”),
der Betriebe (,Geschaftsbetrage”) und der
offentlichen Hand. Diese 1957 auf die Bun-
desbank Ubertragenen Ausgleichsforderun-
gen (wie auch diejenigen der Post in Hohe
von 0,3 Mrd DM) fielen nicht unter die spéte-
ren Gesetze zur Tilgung von Ausgleichsfor-
derungen; sie betragen deshalb unverandert
8,7 Mrd DM. Nach Art. 104 des EU-Vertrags
sind Notenbankkredite an den Staat seit An-
fang 1994 verboten. Auch muBten alle zu
diesem Zeitpunkt bereits bestehenden Noten-
bankforderungen an den 6ffentlichen Sektor
feste Laufzeiten haben. Der Bund hat sich
deshalb der Bundesbank gegenUber ver-
pflichtet, die - bis dahin unbefristeten — Aus-
gleichsforderungen ab dem Jahr 2024 in
zehn gleichen Jahresraten zu tilgen. Eine ent-
sprechende Verpflichtungsermachtigung ist
im Haushaltsgesetz 1994 enthalten.

Fir die Zentralbank bildeten die Ausgleichs-
forderungen den Ausgangspunkt ihrer Offen-
marktpolitik am Geldmarkt. Mangels eines
eigenen Emissionsrechts flr Wertpapiere
hatte bereits die Bank deutscher Lander 1955
nach einer Vereinbarung mit dem Bundes-
finanzminister Teile ihrer Ausgleichsforderun-
gen fir die Abgabe von Geldmarktpapieren
mobilisiert. Nach dem Bundesbankgesetz von
1957 konnte die Bundesbank den Bund er-
suchen, ihre Ausgleichsforderungen bis zum
Hochstbetrag von 4 Mrd DM in Schatzwech-
sel und U-Schatze umzuwandeln. Die Man6-
vriermasse fur ihre liquiditatsabschépfende
Offenmarktpolitik Gber die Begebung von
Mobilisierungs- und/oder Liquiditatspapieren
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wurde bis 1992 durch entsprechende No-
vellierungen des Gesetzes Uber die Deutsche
Bundesbank sukzessive auf 50 Mrd DM auf-
gestockt. Im Jahre 1992 entfiel gleichzeitig
die Anbindung dieses geldpolitischen Instru-
ments an die Ausgleichsforderungen der
Bundesbank (§ 42 BBankG in der Fassung
vom 22.10.1992).

Ausgestaltung der Ausgleichsforderungen

Schuldner der Ausgleichsforderungen waren
in der Regel die Bundeslander (ohne das Saar-
land), in denen die Banken, Versicherungen
und Bausparkassen ihren Sitz hatten, weil die
Bundesrepublik Deutschland erst spater ge-
grindet wurde und die Lander zum Zeitpunkt
der Wahrungsreform die wesentlichen Trager
der Staatsgewalt waren. Wirtschaftlich be-
trachtet konnte man dagegen die Ausgleichs-
forderungen eher als Forderungen an die da-
mals noch nicht bestehende Bundesrepublik
ansehen, da ihre Entstehung weitgehend in
der fortgefallenen Reichsschuld begrindet
lag. Die Ausgleichsforderungen der Bundes-
bank und der Bundespost fur den Postspar-
kassendienst richteten sich zunachst gegen
das Vereinigte Wirtschaftsgebiet und spater
gegen den Bund, die Rentenausgleichsforde-
rungen ausschlieBlich gegen den Bund.

Die Verzinsung der Ausgleichsforderungen
unterschied sich je nach der Art der Verbind-
lichkeiten, zu deren Deckung sie bestimmt
waren. Den Kreditinstituten, den Landeszen-
tralbanken und der Bank deutscher Lander
wurde ein Zinssatz von 3 % eingerdumt (der
fur die Deutsche Bundesbank allerdings aus
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finanzpolitischen Grinden durch das Haus-
haltsstrukturgesetz 1983 auf 1% herabge-
setzt wurde). Dabei ging der Gesetzgeber
vom Durchschnittsaufwand und -ertrag der
jeweiligen Bilanzposten aus. Die Versicherun-
gen erhielten in der Regel 3Y:prozentige
Ausgleichs- und Rentenausgleichsforderun-
gen, weil dem gebrauchlichen Rechnungs-
zinsfuB von 3% eine Verwaltungskosten-
spanne von 2> % hinzugerechnet wurde. Die
Sonderausgleichsforderungen fir die Kosten
der Wahrungsumstellung waren auch fur die
Versicherungen nur mit 3% verzinslich. So-
weit Ausgleichsforderungen bei Emissionsin-
stituten (zum Beispiel den Realkreditinstitu-
ten) als Deckung fir Schuldverschreibungen
dienten, wurden sie mit 42 % verzinst, da
seit 1941 eine Zinsobergrenze von 4% fur
Schuldverschreibungen galt und auch den
Emissionsinstituten eine Verwaltungskosten-
marge von /2% eingerdaumt wurde. Waren
Ausgleichsforderungen dagegen als Deckung
fur unverzinsliche Verbindlichkeiten gedacht,
zum Beispiel aus noch nicht eingeldsten Zins-
scheinen zu RM-Schuldverschreibungen, so
waren sie unverzinslich. Im Ergebnis wurden
die Ausgleichsforderungen wahrend ihrer ge-
samten Laufzeit deutlich unter dem Markt-

zZins verzinst.

Eine Tilgung der Ausgleichsforderungen war
urspringlich durch die Wahrungsgesetzge-
bung — von Ausnahmen abgesehen — nicht
vorgesehen. Deshalb — und wegen ihrer Un-
terverzinslichkeit — hatten sie normalerweise
erheblich unter ihrem Nennwert, die 3pro-
zentigen Ausgleichsforderungen sogar zu un-
ter 50 %, bewertet werden miissen. Der da-
mit verbundene Abschreibungsbedarf héatte
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jedoch die Licken in den Bilanzen der Banken
und Versicherungen wieder aufgerissen, die
durch die Zuteilung der Ausgleichsforderun-
gen gerade erst geschlossen worden waren.
Dieses Problem wurde formal dadurch ,ge-
l6st”, daB die Ausgleichsforderungen nach
dem Umstellungsgesetz und den dazu ergan-
genen Durchflhrungsverordnungen nur zum
Nennwert bilanziert und verduBert werden
durften. Ein Handel mit Ausgleichsforderun-
gen konnte sich unter diesen Umstanden
nicht entwickeln.

lhm stand ferner auch de jure entgegen, daB
eine VerduBerung vor der Eintragung in die
Schuldblcher grundsatzlich unzuldssig war.
Eine Ausnahme hiervon war die Beleihung
und in besonderen Fallen der Ankauf von
Ausgleichsforderungen durch das Zentral-
banksystem. Die Eintragung ins Schuldbuch
setzte voraus, daB die Umstellungsrechnun-
gen aufgestellt und gepruft waren — ein Pro-
zeB, der sich lange hinzog. Die Eintragung
erfolgte berdies zunachst nur vorldufig, da
sich der Betrag der zugeteilten Ausgleichs-
forderungen durch nachtragliche Berichti-
gungen der Umstellungsrechnungen erhéhen
oder vermindern konnte; endguiltig bestatigt
wurden die Umstellungsrechnungen teilweise
erst in den siebziger und achtziger Jahren.
Auch nach der Eintragung in die Schuldba-
cher durften die Ausgleichsforderungen der
Versicherungen und der Bausparkassen nur
von Versicherungen, Bausparkassen und Kre-
ditinstituten, die Ausgleichsforderungen der
Kreditinstitute nur von Kreditinstituten er-
worben werden. Damit war die Handelbar-
keit der Ausgleichsforderungen auch formell
eingeschrankt und ihr Erwerb auBerhalb des

Begrenzte
Ubertragbarkeit



Zentralbanksystems im wesentlichen auf Fu-
sionen und Bestandsibertragungen der Glau-
bigerinstitute beschrankt.

Héhe und wirtschaftliche Bedeutung der
Ausgleichsforderungen

Gesamtbetrag
22,2 Mrd DM

Hohe Anteile
an Geschéfts-
volumen und
Vermdgens-
anlagen

Insgesamt sind durch die Wahrungsreform
von 1948 und die Folgegesetze 22,2 Mrd
DM Ausgleichsforderungen entstanden, von
denen 2,6 Mrd DM auf die Landeszentral-
banken und 6,1 Mrd DM auf die Bank deut-
scher Lander — spater der gesamte Betrag von
8,7 Mrd DM auf die Deutsche Bundesbank —
entfielen; den Kreditinstituten wurden 7,3
Mrd DM Ausgleichsforderungen zugeteilt,
den Versicherungen 5,9 Mrd DM und den
Bausparkassen 66 Mio DM. Von dem Ge-
samtbetrag durften — genaue Statistiken feh-
len — nach Errichtung der Bundesbank rund
11,9 Mrd DM gegen den Bund und etwa
10,3 Mrd DM gegen die Lander gerichtet
gewesen sein.

Gemessen am Geschéaftsvolumen betrug der
Anteil der zugeteilten Ausgleichsforderungen
im Jahre 1950 bei den Kreditinstituten insge-
samt gut 15 %. Bei den Sparkassen lag er mit
Uber 38 % und bei den Kreditgenossenschaf-
ten mit Gber 27 % deutlich tber dem Durch-
schnitt. Die Versicherungen wiesen 1950 im
Durchschnitt sogar einen Anteil an Aus-
gleichsforderungen von etwa 60% an ihren
Vermogensanlagen aus, mit gewissen Unter-
schieden zwischen den einzelnen Instituts-
gruppen. Eine splrbare relative Erleichterung
ergab sich bis etwa 1970 fast ausschlieBlich
durch das Wachstum der Bilanzsummen. Da-
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Schuldner und Glaubiger von
Ausgleichsforderungen aus der
Wahrungsreform von 1948 " t

Mrd DM
Schuldner

Glaubiger Lander Bund Insgesamt
Bundesbank - 8,7 8,7
Bundespost 0,1 0,2 0,3
untilgbar 0,1 8,9 9,0
Kreditinstitute 7.1 0,2 7.3
Versicherungs-

unternehmen 31 2,8 59
Bausparkassen 0,1 - 0,1
tilgbar 10,2 3,0 13,2
Insgesamt 10,3 11,9 22,2

* Nach Grindung der Bundesbank.
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bei baute sich, auch durch die vorstehend
erwdhnte Zuteilung weiterer Rentenaus-
gleichsforderungen, der relative Bestand an
Ausgleichsforderungen bei den Versicherun-
gen erheblich langsamer als bei den Kredit-

instituten ab (vgl. Tabelle auf S. 68).

Die Zahlen machen einerseits die Bedeutung
der Ausgleichsforderungen fur die Rekon-
struktion des Finanzsystems bei der Wah-
rungsreform deutlich. Sie veranschaulichen
andererseits aber auch, dafB die Ausgleichs-
forderungen aufgrund ihrer nicht marktma-
Bigen Verzinsung und der praktisch nicht ge-
gebenen Handelbarkeit fur ihre Glaubiger
groBenteils erhebliche rentabilitdts- und liqui-
ditatsmaBige Beeintrdachtigungen mit sich
brachten. Belastungen der Banken und der

Versicherungen aus der hemmungslosen
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Schuldenwirtschaft des Naziregimes wurden
insoweit zwar zeitlich gestreckt, aber nicht
vollig vermieden. (Bei der deutsch-deutschen
Wahrungsunion hat man versucht, diese
Nachteile zu vermeiden, indem man die
neuen Ausgleichsforderungen marktmaBig
verzinste und unter anderem durch die Még-
lichkeit ihrer Umwandiung in Schuldver-

schreibungen fungibel machte.)

Liquidisierung von Ausgleichsforderungen

Lombardierung

Aufgrund der stark eingeschrdankten Ver-
wendbarkeit der Ausgleichsforderungen ge-
wann die Moglichkeit der Beleihung und des
Ankaufs durch die Landeszentralbanken und
die Bank deutscher Lander in der Nachkriegs-
zeit besondere Bedeutung. Dabei standen far
die Zentralbank eher geldpolitische Uberle-
gungen und die Uberwindung von Liquidi-
tatsproblemen bei den Banken im Vorder-
grund. Das erste groBe Problem nach der
Wahrungsumstellung war in diesem Zusam-
menhang der Abzug von DM-Einlagen bei
den Kreditinstituten, wodurch die Banken
vielfach in Liguiditatsengpasse gerieten. Der
Zentralbankrat der neu gegrindeten Bank
deutscher Lander beschloB3 deshalb schon am
6. Juli 1948, gegen Verpfandung von Aus-
gleichsforderungen Lombardkredite zu ge-
wahren. Seither eroffneten Ausgleichsforde-
rungen den Zugang zum Lombardkredit der
Notenbank. Weil dieser aber relativ teuer ist
und nur zur Uberbriickung eines voriberge-
henden Zentralbankgeldbedarfs dient, ver-
mochte die Lombardfahigkeit die , schlechte”
Qualitadt der Ausgleichsforderungen nur be-

grenzt aufzubessern. Die Lombardierung
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hatte zunachst grundsatzlich Vorrang vor
einem Ankauf von Ausgleichsforderungen,
da die Liquiditdtsschwierigkeiten als vortber-
gehend angesehen wurden. Ein Ankauf war
nur dann vorgesehen, wenn einem Geldin-
stitut aus besonderen Grinden die Belastung
mit den Lombardkreditkosten nicht zugemu-
tet werden konnte oder eine Verbesserung
seiner Liquiditatslage in absehbarer Zeit nicht
zu erwarten war. Bei einer Besserung der
wirtschaftlichen Verhaltnisse der betroffenen
Institute konnte die Notenbank einen Rick-
kauf verlangen.

Ab 1949 gab es betragsmaBig eng begrenzte
Ankaufe zur Finanzierung gesamtwirtschaft-
licher Forderprogramme. Allerdings mufBten
die beglnstigten Kreditinstitute dabei aus
geldpolitischen Grinden genau geregelte
Ruckkaufverpflichtungen eingehen, so daf3
die Ausgleichsforderungen nur vorldufig und
nicht endgultig angekauft wurden. So wurde
im August 1949 beschiossen, ein Programm
zur Vorfinanzierung langfristiger Exportauf-
trage in Hohe von bis zu 100 Mio DM durch
den Ankauf von Ausgleichsforderungen zu
ermdglichen, bei dem schon ab 1. Oktober
1949 40% des Spareinlagenzuwachses bei
den beteiligten Instituten zum Rickkauf der
Ausgleichsforderungen zu verwenden waren.
Weitere, dhnlich gestaltete Programme dien-
ten der Investitionsvorfinanzierung, der Fi-
nanzierung des Sozialen Wohnungsbaus, der
Finanzierung von Einlagenabzigen wegen
der Emission der ersten Reichsbahnanleihe
von 1949 und der Liguiditatshilfe fur Renten-
aufbesserungsleistungen von Versicherungs-
unternehmen. Die Rlckkaufe der Ausgleichs-

Vorlaufiger
Ankauf von
Ausgleichs-
forderungen



forderungen aus diesen Aktionen zogen sich
teilweise bis Mitte der funfziger Jahre hin.

Endgiltige Ankaufe von Ausgleichs-
forderungen

,30-Millionen-
Fonds”

Erstmals wurden 1951 einer abwickelnden
Altbank und einigen abwickelnden Versiche-
rungen aus den friheren deutschen Ostge-
bieten Ausgleichsforderungen ohne Riick-
kaufverpflichtung abgenommen. Im Septem-
ber 1952 beschloB die Bank deutscher Lan-
der, abwickelnden Instituten generell die
Erfullung ihrer dringendsten Zahlungsver-
pflichtungen durch Ankauf ihrer Ausgleichs-
forderungen zu ermoglichen. Daflr stellte sie
im JahresabschluB 1951 einen Betrag von 15
Mio DM bereit. Angesichts der im Verhaltnis
zum erwarteten Bedarf knappen Mittel wur-
den dabei Uberaus harte Ankaufsvorausset-
zungen festgelegt.

Bei diesen Ankdufen war die Bank davon
ausgegangen, daB die angekauften Aus-
gleichsforderungen spater vom Bund aus
Haushaltsmitteln Ubernommen wirden. Als
dies zweifelhaft wurde, verweigerte der Zen-
tralbankrat zunéchst die Einstellung weiterer
15 Mio DM zum Ankauf von Ausgleichsfor-
derungen in den JahresabschiuB 1952 der
Bank deutscher Lander. Sie erfolgte erst, als
in dem Nachtragshaushalt 1952 des Bundes
30 Mio DM bereitgestellt wurden und der
Entwurf des ,Gesetzes (ber die Verteilung
des Reingewinns der Bank deutscher Lander
im Geschaftsjahr 1952 und in den folgenden
Geschéftsjahren”  (Gewinnverteilungsgesetz
1952) vorsah, daf auch danach - zu Lasten
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der Gewinnausschiittung an den Bund - re-
gelmaBig Ankaufsmittel verfiigbar waren. Da
der Gesetzentwurf auBerdem breitere Ver-
wendungsméglichkeiten fir kinftige Fonds-
mittel vorsah, sich die beabsichtigten An-
kdufe von Ausgleichsforderungen unerwartet
lange hinzogen und die vorhandenen Mittel
nur langsam abflossen, lockerte sich die Hal-
tung des Zentralbankrats etwas auf. Ankaufs-
aktionen wurden erstmals auch auf andere,
nicht abwickelnde Institute, zum Beispiel auf
Realkreditinstitute wegen félliger Wertpapier-
emissionen, ausgedehnt. Ende 1953 war
der ,30-Millionen-Fonds* schlieBlich ausge-
schopft.

Das im September 1953 verabschiedete Ge-
winnverteilungsgesetz 1952 sicherte erstmals
die regelmaBige Bereitstellung von Mitteln
fur den Ankauf von Ausgleichsforderungen.
Von der Bank deutscher Lander sollten jahr-
lich, beginnend mit einem Gewinnanteil aus
dem Geschaftsjahr 1953, mindestens 30 Mio
DM und héchstens 40 Mio DM fiir diesen
Zweck verwendet werden. Durch die Ande-
rung des Landeszentralbankgesetzes vom
7. September 1953 wurden auch die Landes-
zentralbanken verpflichtet, nach Ricklagen-
bildung und Dividendenzahlung einen Betrag
in Hohe von 0,75% der ihnen zugeteilten
Ausgleichsforderungen, héchstens  jedoch
die Halfte ihres Reingewinns, diesem Fonds
zuzufihren. Insgesamt standen 47,8 Mio DM
im Jahre 1954 und 39,3 Mio DM im Jahre
1955 zum Ankauf zur Verfigung. Verwaltet
wurden die gesamten Mittel von der Bank
deutscher Lander, die am Beginn des Folge-
jahres die damit angekauften Ausgleichsfor-

derungen entsprechend den Einzahlungen in
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den Fonds auf den Bund und die Bundes-
lander zu Ubertragen hatte; der Bund lieB
seinen Anteil allerdings — wie auch die aus
dem ,, 30-Millionen-Fonds” angekauften Aus-
gleichsforderungen — weiterhin treuhande-
risch von der Bank deutscher Lander verwal-
ten.

Der ,Reingewinnfonds”, fir den zum ersten
Mal auch die Bezeichnung ,Fonds zum An-
kauf von Ausgleichsforderungen” verwandt
wurde, hatte seine Mittel aligemein ,zum
Ankauf solcher Ausgleichsforderungen [zu
verwenden], deren endgltige Ubernahme
geboten [erschien], um den Glaubigerinstitu-
ten die Erfillung falliger Verpflichtungen zu
ermdglichen”. Der Charakter der Ankdufe
hatte sich endgultig geandert. Sie wurden
zum ,Regelfall”, dienten allgemein der Bi-
lanzbereinigung der Kreditinstitute, Versiche-
rungen und Bausparkassen und erfolgten aus
dem Gewinn des Zentralbanksystems.

Das Gesetz Uber die Tilgung von
Ausgleichsforderungen von 1956

Tilgungs-
regelung

in den Gesetzen zur Wahrungsumstellung
blieb die Frage der Tilgung der Ausgleichs-
forderungen im wesentlichen ausgeklam-
mert. Um die mit der Untilgbarkeit und der
Unterverzinslichkeit der Ausgleichsforderun-
gen verbundenen Liquiditats- und Ertragsbe-
lastungen der Glaubiger zu mindern, war
eine Losung der Tilgungsfrage dringlich.
Diese Aufgabe erfillte der Gesetzgeber mit
dem Tilgungsgesetz von 1956. Danach solite
die Tilgung der Ausgleichsforderungen durch
die Lander und den Bund als Schuldner ab
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1956 erfolgen. Verzinsliche Ausgleichsforde-
rungen waren halbjahrlich nachtraglich mit
0,5% zuzuglich der durch die Tilgung er-
sparten Zinsen und unverzinsliche Ausgleichs-
forderungen mit halbjahrlich 2% zu tilgen.
Demnach muBten die unverzinslichen Aus-
gleichsforderungen bis 1980, die 4 /2prozen-
tigen bis 1994, die 3 V2prozentigen bis 1999
und die 3prozentigen bis zum Jahr 2002 ge-
tilgt sein. Die Tilgungszeitraume entsprachen
der erwarteten Leistungsfahigkeit der Schuld-
ner und sollten fir die Gldubiger tragbar sein.

Der Beschleunigung der Tilgung diente ferner
die Errichtung des in anderer Gestalt bereits
bestehenden Ankaufsfonds als standige,
rechtlich unselbstandige Einrichtung der Bank
deutscher Lander — ab 1957 der Deutschen
Bundesbank —, eine Losung, welche die Ver-
waltungskosten niedrig hielt. Dem Fonds
waren jahrlich 40 Mio DM, vom Geschafts-
jahr 1980 an 30 Mio DM, aus dem Rein-
gewinn der Notenbank zuzuflhren. Insoweit
wurde der an den Bund abzufuhrende Ge-
winn gemindert, so daf die Finanzierung des
Ankaufsfonds letztlich tGber &ffentliche Mittel
erfolgte. Im Ergebnis trug das gewahlte Ver-
fahren zu einer rascheren Entlastung der
Glaubiger von Ausgleichsforderungen bei.
Die Landeszentralbanken hatten keine Ge-
winnanteile mehr einzubringen.

Die Mittel waren, wie schon nach dem Ge-
winnverteilungsgesetz 1952, zunachst fur
Dringlichkeitsankdufe zu verwenden. Soweit
daftr Mittel nicht benétigt wurden, sollten
Ausgleichsforderungen solcher Glaubiger an-
gekauft werden, die durch einen Uberdurch-
schnittlich hohen Anteil von Ausgleichsforde-

Errichtung des
Ankaufsfonds
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Dringlichkeitsankadufe, Nivellierungsankiufe,
Bagatellankaufe und lineare Ubernahme sind
Bezeichnungen fur unterschiedlich begriin-
dete Ubertragungen von Ausgleichsforderun-
gen auf den 1956 bei der Bank deutscher
L.&nder eingerichteten Fonds zum Ankauf von
Ausgleichsforderungen. Die nach 1956 ange-
kauften und die finear ibernommenen Aus-
gleichsforderungen wurden von den Schuld-
buchkonten der Glaubiger auf die Schuld-
buchkonten des Ankaufsfonds umgebucht.

Dringlichkeitsankéufe

ergaben sich aus der friihesten Funktion des
Fonds als ,Feuerwehrfonds”. Sie wurden bei
Liquiditats- oder Rentabilitatsschwierigkeiten
der Glaubiger durchgefiihrt. Diese Fille tra-
ten schon unmittelbar nach der Wahrungs-
umstellung 1948 auf. Daher waren vor Errich-
tung des Ankaufsfonds alle Rickkaufe durch
Bund und Lander als Schuldner oder Ankiufe
durch die Notenbank Dringlichkeitsankiufe,
selbst wenn sie so nicht bezeichnet wurden.

Nivellierungsankaufe

dienten nach ErlaB des Tilgungsgesetzes von
1956 dazu, Spitzenbelastungen von Glaubigern
durch Ausgleichsforderungen zu kappen. Die
letzten Ank&dufe wurden 1967 durchgefiihrt,
weil weitere Senkungen der Spitzenbelastun-
gen unverhaltnismaBig hohe Fondsmittel bei
relativ geringer Wirkung erfordert hatten.

Bagatellank&ufe

waren gesetzlich erst seit dem Tilgungsgesetz
von 1965 vorgesehen, um vor Beginn der
linearen Ubernahme moglichst viele kleine
Ausgleichsforderungen in den Schuldbiichern
l6schen zu kénnen und dadurch unverhiltnis-
méBig hohe Verwaltungskosten zu vermei-
den. Als ,kleine” Ausgleichsforderungen gal-
ten von 1965 bis 1990 solche bis 30 Tsd DM,
ab 1990 bis 60 Tsd DM Anfangskapital. Be-
zugsgroBe war bis 1990 das urspringlich zu-
geteilte, danach das durch Ankaufe und die
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lineare Ubernahme verringerte, in den
Schuldbichern jeweils noch eingetragene An-
fangskapital. Ab 1990 war in der Regel kein
besonderer Antrag mit Abtretungserklirung
mehr erforderlich, sondern die , kleinen” Aus-
gleichsforderungen wurden grundsétzlich
~automatisch” in einem Zuge mit der linea-
ren Ubernahme auf den Ankaufsfonds tber-
tragen.

Schon kurz nach der Wahrungsreform wur-
den allerdings aus Haushaltsmitteln der
Schuldner ,kleine” Ausgleichsforderungen
bis zu Obergrenzen zurlckgekauft, die - je
nach Bundesland - zwischen 1 Tsd DM und
100 Tsd DM lagen, um insbesondere kleinen
Instituten diese Belastung abzunehmen. Inso-
fern waren diese Bagatellankaufe gleichzeitig
Dringlichkeitsankaufe.

Lineare Ubernahme

bedeutete von allen Glaubigern in gleichen
Prozentsadtzen in den Ankaufsfonds Gbernom-
mene Anteile ihrer Ausgleichsforderungen
und sollte die Tilgung durch die Schuldner
unterstiitzen und die Laufzeit der Ausgleichs-
forderungen verkurzen. Sie erfolgte erst und
insoweit, als Fondsmittel fir Ankaufe nicht
benétigt wurden. Im Unterschied zu den vor-
stehend beschriebenen Ank&ufen waren hier-
bei keine Einzelabtretungserklarungen der
Glaubiger zur Ubertragung auf die Schuld-
buchkonten des Ankaufsfonds erforderlich,
sondern lediglich eine Bekanntmachung der
Bundesbank im Bundesanzeiger; erstmails
1965 konnte 1% der eingetragenen Aus-
gleichsforderungen Ubernommen werden,
1995 befanden sich alle Ausgleichsforderun-
gen auf den Konten des Ankaufsfonds.

Restkapital

ist das in die Schuldbucher eingetragene -
durch die Tilgung nicht veranderte — Anfangs-
kapital der Ausgleichsforderungen abziglich
der geleisteten Tilgungszahlungen. Das Rest-
kapital ergibt sich aus Tilgungsplanen.
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Ankaufstatig-
keit des Fonds
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rungen an der Bilanzsumme besonders be-
nachteiligt waren (Nivellierungsankéufe). Falls
auch danach noch Mittel zur Verfligung stan-
den, sollte von allen Glaubigern ein einheit-
licher Prozentsatz ihrer Ausgleichsforderun-
gen Ubernommen werden. Diese lineare
Ubernahme” war langerfristig als Hauptauf-
gabe des Ankaufsfonds vorgesehen, um auf
diese Weise die Laufzeit der Ausgleichsforde-

rungen zu verkirzen.

Als , Startkapital” wurden auf den neuen An-
kaufsfonds die Ausgleichsforderungen Gber-
tragen, die aus dem ,30-Millionen-Fonds”
und dem , Reingewinnfonds” bis Ende 1955
mit den Gewinnen aus den Geschaftsjahren
1951 bis 1954 angekauft worden waren, so-
weit sie auf den Bund zu Ubertragen ge-
wesen waren und von der Bank deutscher
Lander bereits treuhanderisch verwaltet wur-
den. Deshalb wies der Fonds schon einen
Anfangsbestand an Ausgleichsforderungen
von 108,4 Mio DM auf. Nach dem Tilgungs-
gesetz erloschen auch die spater vom Fonds
angekauften und die linear UGbernomme-
nen Ausgleichsforderungen nicht mehr, son-
dern blieben in seinem Bestand und wurden
— weil nur ein Glaubigerwechsel stattgefun-
den hatte — weiterhin verzinst und getilgt.
Daher flossen dem Ankaufsfonds neben der
Dotierung aus dem Reingewinn der Bank
auch Zins- und Tilgungsleistungen von Bund
und Landern zu, welche die Gewinnzuwei-
sungen im Laufe der Zeit weit Gberstiegen.

NaturgemaB standen nach Bildung des An-
kaufsfonds zunachst weiterhin die Dringlich-
keitsankaufe im Vordergrund. Schon bald
wurden allerdings die ersten ,Nivellierungs-
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Nivellierungsankaufe von Ausgleichs-
forderungen durch den Fonds zum
Ankauf von Ausgleichsforderungen

Nivellie-

rung auf

Bilanzsum- }jam Bilanz-

menanteil |stichtag/
Institutsgruppe von (%) Jahresende
Schadens-, Unfall- und
Ruckversicherungen 38 1956
Lebensversicherungen 32 1956
Sterbekassen 36 1957
Krankenversicherungen 53 1957
Pensionskassen 71 1957
Kreditinstitute 20 1958
Krankenversicherungen 20 1964

Deutsche Bundesbank

aktionen” vorbereitet, mit denen durch Aus-
gleichsforderungen besonders stark belaste-
ten und dadurch im Wettbewerb behinderten
Banken und Versicherungen Spitzenbetrdge
ihrer Ausgleichsforderungen abgekauft wer-
den soilten. Insgesamt wurden in den Jahren
1956 bis 1959 nach den Vorschriften fur
Dringlichkeitsankaufe 128,0 Mio DM und
nach den Vorschriften fir Nivellierungsan-
kaufe 36,9 Mrd DM aufgewandt. Eine lineare
Ubernahme von Ausgleichsforderungen war
auf absehbare Zeit noch nicht moglich.

Das Gesetz Uber die Tilgung von
Ausgleichsforderungen von 1965

Das Tilgungsgesetz von 1956 wurde vom
Bundesverfassungsgericht 1959 fir nichtig



Unterschiede
zum Tilgungs-
gesetz von
1956

erklart, da nach dem Grundgesetz (Art. 120)
der Bund die Kriegsfolgelasten zu tragen hat
und nicht die Lander, gegen die sich ein gro-
Ber Betrag der Ausgleichsforderungen rich-
tete. Aufgrund einer Vereinbarung zwischen
Bund und Lindern sowie der Bundesbank
konnten Verzinsung und Tilgung der Aus-
gleichsforderungen und die Tatigkeit des An-
kaufsfonds jedoch fortgesetzt werden.

Das am 30. Juli 1965 verabschiedete zweite
Tilgungsgesetz enthieft die Regelung, daB
den Bundeslandern die Tilgungsbetrdge ab
dem 1. Juli 1959 vom Bund zu erstatten
waren. Darlber hinaus hatte der Bund die
Halfte der ab dem 1. Januar 1967 zu zahlen-
den Zinsen zu Ubernehmen. Eine weitere An-
derung betraf die Mittelverwendung. Neben
Dringlichkeits- und  Nivellierungsankaufen
konnten nun Ausgleichsforderungen, deren
Anfangskapital bei der Gewahrung unter 30
Tsd DM lag, auch ohne das Vorliegen von
Liquiditats- oder Rentabilitatsschwierigkeiten
bei den Glaubigern angekauft werden (Baga-
tellankaufe). Hierdurch wurden die Finanzin-
stitute nicht nur von ,schlechten” Aktiva,
sondern alle beteiligten Stellen auch von den
mit ,kleinen” Ausgleichsforderungen ver-
bundenen, relativ hohen Verwaltungskosten
entlastet. AuBerdem wurde durch das neue
Gesetz der Betrag fur Nivellierungsankaufe
auf 15 Mio DM pro Jahr begrenzt. Damit
sollte sichergestellt werden, dal3 dem Fonds
geniigend Mittel insbesondere flr die lineare
Ubernahme verblieben. Die brigen Bestim-
mungen wurden weitgehend aus dem Til-
gungsgesetz von 1956 Ubernommen, auch
die Tilgungsvorschriften blieben unverandert.
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Die fortschreitende Tilgung der Ausgleichs-
forderungen durch die Schuldner erméglichte
es dem Ankaufsfonds, mit gleichbleibenden
DM-Betragen im Laufe der Jahre standig stei-
gende Anfangskapitalbetrdge an Ausgleichs-
forderungen zu Ubernehmen. Da die dem
Fonds zuflieBenden Zins- und Tilgungsleistun-
gen der Schuldner auf das Anfangskapital
gezahlt wurden, nahmen gleichzeitig die
Fondseinnahmen von Jahr zu Jahr zu, so da3
sich nochmals erweiterte Ankaufsmaglich-
keiten ergaben. Wahrend der Fonds 1965
17,1 Mio DM an Zins- und 10,8 Mio DM an
Tilgungsleistungen erhielt, waren es 1994
83,1 Mio DM Zins- und 362,0 Mio DM Til-
gungsleistungen. AuBerdem erzielte er im
Laufe der Jahre stark — zwischen 0,4 Mio DM
und 8,8 Mio DM - schwankende Zinseinnah-
men aus der kurzfristigen Anlage verfligbarer
Gelder. SchlieBlich standen ihm — wie bereits
erwahnt — nach § 27 des Bundesbankgeset-
zes zunéachst jahrlich 40 Mio DM, ab 1980
jahrlich 30 Mio DM aus dem Reingewinn der
Bundesbank zu; wenn die Bank keinen Ge-
winn erzielt hatte, entfiel diese Zuweisung.
Das war als Folge der wiederholten DM-Auf-
wertungen immerhin neunmal — 1970, 1972
bis 1975 und 1977 bis 1980 — der Fall und
verzogerte die Aufldsung des Ankaufsfonds
um mindestens ein Jahr.?

Im Jahre 1965 standen dem Ankaufsfonds
nach Dringlichkeits-, Nivellierungs- und Baga-
tellankaufen erstmals gentigend Mittel fur die
lineare Ubernahme von Ausgleichsforderun-
gen zur Verfligung. Allerdings reichten sie

2 Weitere Einzelheiten zur Vermdgenslage des Ankaufs-
fonds konnen den Geschaftsberichten der Deutschen
Bundesbank entnommen werden.
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Steigende
Fondsmittel

Erste lineare
Ubernahme im
Jahre 1965



Dringlichkeits-
und Nivellie-
rungsankdufe
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zunachst nicht aus, um einen einheitlichen
Satz von mindestens 1% der Ausgleichsfor-
derungen gegen den Bund und alle Schuld-
nerlander zu Ubernehmen, den die Schuld-
buchbehdrden aus Grinden der Arbeitser-
sparnis gefordert hatten. Die Ausgleichsfor-
derungen gegen den Bund und die einzelnen
Bundeslander wurden deshalb nacheinander
nach MaBgabe der vorhandenen Fondsmittel
Ubernommen, und zwar mangels geeigneter
anderer Kriterien in alphabetischer Reihen-
folge der Landernamen. Damit alle Glaubiger
— wie vom Tilgungsgesetz gefordert — im
Durchschnitt gleich lange auf die Ubernahme
ihrer Ausgleichsforderungen warten muften,
folgte auf jeweils eine ,Hinrunde” eine
,Rickrunde” in umgekehrt aiphabetischer
Reihenfolge, wobei in der Regel jede Schul-
denverwaltung nur alle zwei bis drei Jahre in
eine Ubernahmeaktion einbezogen wurde.

Dieses Verfahren wurde auch beibehalten, als
genlgend Fondsmittel bereitstanden, um 1%
und mehr der Ausgleichsforderungen aller
Glaubiger an einem Termin linear zu Uber-
nehmen. 1976 konnte der Ubernahmesatz
auf 2% und ab 1981 auf 4% der jeweils
noch in den Schuldbiichern eingetragenen
Ausgleichsforderungen angehoben werden.
Ab 1990 nahmen die Schuldenverwaltungen
des Bundes und aller Lander jahrlich an den
Ubernahmeaktionen teil. Im Jahre 1994 gin-
gen 66 % der noch eingetragenen und Mitte
1995 die restlichen Ausgleichsforderungen
auf den Ankaufsfonds tber.

Wahrend die Dringlichkeitsankdufe nach Er-

laB des Tilgungsgesetzes von 1965 zundchst
weiter eine groBe Rolle spielten, nahm ihre
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Bedeutung nach 1970 stark ab und fiel seit
Mitte der achtziger Jahre kaum noch ins Ge-
wicht. Nivellierungsankaufe gab es letztmals
1967, als die 1966 begonnene zweite Nivel-
lierungsaktion zugunsten von Krankenversi-
cherungen auslief. Damit waren seit Inkraft-
treten des ersten Tilgungsgesetzes (1956)
85,9 Mio DM fir Nivellierungsankaufe ver-
wandt worden. SchlieBlich nahm auch der
Umfang der Bagatellankaufe nach den bei-
den Anfangsjahren 1964 und 1965 ,kon-
struktionsbedingt” deutlich ab und erreichte
1989 nur noch 36 Tsd DM.

Die Anderung des Tilgungsgesetzes im
Jahre 1990

Mit der Anderung des Tilgungsgesetzes
durch das ,Dritte Rechtsbereinigungsgesetz”
wurde 1990 die Ubernahme ,kleiner” Aus-
gleichsforderungen neu geregelt. Dies war
notwendig geworden, weil ihre Zahl durch
die lineare Ubernahme stark anstieg, die
Grenze fur Bagatellankdufe nach dem Til-
gungsgesetz von 1965, die sich starr auf die
Hohe des urspringlichen Anfangskapitals der
Ausgleichsforderungen bezog, ihren Ankauf
aber nicht erlaubte. Die Ankaufsgrenze
wurde deshalb von 30 Tsd DM auf 60 Tsd DM
angehoben und zugleich auf das jeweils in
den Schuldblchern eingetragene, durch die
lineare Ubernahme reduzierte Anfangskapital
bezogen. AuBerdem wurden danach bei der
linearen Ubernahme die unter die neue
Grenze fallenden ,kleinen” Ausgleichsforde-
rungen in der Regel automatisch und ohne
Ankaufsantrag in voller Hohe auf den An-
kaufsfonds Ubertragen. Die Regelung Uber

Drittes Rechts-
bereinigungs-
gesetz



die Nivellierungsankdufe wurde gestrichen.
Wegen der stark gestiegenen Bilanzsummen
der Glaubiger und der fortgeschrittenen Til-
gung durch die Schuldner sowie die regel-
mé&Bigen Ubernahmeaktionen des Ankaufs-
fonds bestand dafur keine Notwendigkeit
mehr.

Die Regelung tber die ,kleinen” Ausgleichs-
forderungen galt erstmals fur die lineare
Ubernahme zur Jahresmitte 1990, bei der
rund 3 200 Ausgleichsforderungen mit einem
Anfangskapital bis zu 60 Tsd DM Ubernom-
men wurden. Dies entsprach einem Anteil
von Uber 40% aller noch eingetragenen
Ausgleichsforderungen. Im Laufe der zweiten
Jahreshélfte wurden zusatzlich rund 700
.kleine” Ausgleichsforderungen von Sparkas-
sen und Kreditgenossenschaften Gber ihre
Zentralinstitute angekauft, so daB allein am
Ende des Jahres 1990 fast 3 900 weitere
Schuldbuchkonten geschlossen waren.

Auflésung des Ankaufsfonds

Letzte lineare
Ubernahme
Mitte 1995

Zur Jahresmitte 1995 wurden in der
22. Runde der linearen Ubernahme alle noch
bei den Kreditinstituten, Bausparkassen und
Versicherungen befindlichen Ausgleichsfor-
derungen in den Ankaufsfonds Ubernom-

men. Damit hat er seine Aufgabe erfillt, die
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Gldubiger von diesen niedrig verzinslichen
und schwer liquidisierbaren Forderungen vor
ihrer planmaBigen Falligkeit zu befreien. Der
Fonds muB daher gemaB § 10 des Tilgungs-
gesetzes nach Erfillung bestimmter Ver-
pflichtungen aufgeldst werden. Diese Ver-
pflichtungen sind daraus entstanden, daB
fast alle Bundeslander aus Haushaltsmitteln
Ausgleichsforderungen vorzeitig, zum Teil vor
Inkrafttreten des ersten Tilgungsgesetzes,
zum vollen Nennwert zuriickgekauft haben.
Hatten sie dagegen die Ausgleichsforderun-
gen nur den Tilgungspldnen entsprechend
getilgt, wéren Zins- und Tilgungsleistungen
nur bis zur vollstandigen Ubernahme aller
Ausgleichsforderungen in den Ankaufsfonds
Mitte 1995 fallig geworden; durch die Tatig-
keit des Ankaufsfonds wurden ihnen ab 1995
Zins- und Tilgungszahlungen erspart. Die Dif-
ferenz mufB3 der Ankaufsfonds den Landern
erstatten, die Ausgleichsforderungen vorzei-
tig getilgt haben. Die bei der Auflésung des
Ankaufsfonds zu seinem Bestand gehdren-
den Ausgleichsforderungen erlgschen. Ein
eventuell vorhandenes Restvermagen wird an
den Bund abgefiihrt.

Damit ist, abgesehen von den Ausgleichs-
forderungen der Deutschen Bundesbank und
der ehemaligen Deutschen Bundespost, das
Kapitel ,Ausgleichsforderungen aus der

Wahrungsreform 1948 abgeschlossen.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz
ist auf den folgenden Seiten abge-
druckt.
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Anteil der Ausgleichsforderungen

am Geschaftsvolumen ausgewdhliter Gruppen von Kreditinstituten und

an den Vermégensanlagen ausgewdhlter Gruppen von Versicherungsunternehmen

Stand am Jahresende

Ausgleichs- und | Anteil am Ausgleichs- und j Anteil am

Geschafts- Deckungs- Geschafts- Geschafts- Deckungs- Geschafts-

volumen forderungen V  }volumen volumen forderungen 1) {volumen
Jahr Mrd DM % Mrd DM %

Alle Kreditinstitute Kreditbanken
1950 39,1 6,0 15,3 14,4 1.6 1.4
1955 1196 8,2 6.8 35,2 1,8 5,1
1960 252,5 8,2 33 62,0 1.9 31
1965 456,8 8.6 1,9 100,0 1.9 1,9
1970 817,9 7.9 1,0 203,6 1,7 0,8
1975 14543 5.7 04 256,6 1.3 0,4
1980 23513 39 0,2 554,3 0,9 0,2
1985 33285 29 0,1 742,8 0,7 0.1
1990 52438 1,7 0,0 14091 0.4 0,0

Sparkassen {ohne Girozentralen) Kreditgenossenschaften (ohne Zentralbanken)
1950 80 2,5 38,5 2,6 0,7 27,4
1955 254 37 14,7 6,8 0,9 13,3
1960 56,1 36 6.3 14,2 0,8 5.9
1965 105,4 4,0 38 304 09 29
1970 1876 3,7 2,0 63,0 0,9 1.4
1975 3221 2,4 0,7 136,1 0,6 0,5
1980 519,0 1,5 03 256,9 0.4 0,2
1985 716,8 1,0 0.1 419,1 0,4 0,1
1990 1080,8 0,5 0,1 591,9 0,2 0,0

Alle Ausgleichs- Anteil an den Alle Ausgleichs- Anteil an den

Vermdgens- forde- Vermaégens- Vermogens- forde- Vermagens-

anlagen rungen 2) anlagen anlagen rungen 2) anlagen

Mrd DM % Mrd DM %

Alle Versicherungen Lebensversicherungen
1950 4,0 24 59,8 2,7 1,6 60,2
1955 11,8 4,2 357 6,8 19 28,5
1960 24,2 4,1 17,0 14,4 2,0 135
1965 46,8 4,3 9,3 29,1 2,0 6,9
1970 84,2 3,6 4,3 53,7 1.8 33
1975 156,4 35 2.2 96,8 1.7 1.8
1980 277,0 39 14 1733 2,0 1,2
1985 4704 31 0,7 2882 1,6 0.5

Schaden-, Unfall und

Pensions- und Sterbekassen Transportversicherungen 3)
1950 0,5 03 54,3 0,7 0,4 62,6
1955 3,0 1.7 56,5 1,8 0,5 288
1960 45 17 375 4,0 0.4 9,4
1965 87 2,0 22,5 7.3 0,4 5.5
1970 10,6 1,2 11,6 11,9 04 30
1975 17,2 1,1 6,5 26,4 0.4 1,6
1980 31,6 1,1 3,4 43,2 0,5 1.3
1985 58,6 0,8 1.4 7.3 0.3 0,5

1 Aus der Wahrungsreform herriihrende, fir bestimmte Spar-
einlagen aus der Zeit vor dem 1.1.1940 zugeteilte Entschadi-
gungsforderungen an den Lastenausgleichsfonds, die von
Kreditinstituten vorfinanziert wurden und fir die diese Dek-
kungsforderungen an den Lastenausgleichsfonds erhielten.
Die Deckungsforderungen wurden in der Bankenstatistik
zusammen mit den Ausgleichsforderungen erfaBt und las-
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sen sich davon nicht trennen; der Trend in der Hohe der
Ausgleichsforderungen wird dadurch allerdings nicht ver-
falscht. — 2 Ab 1966 einschlieBlich ,sonstige Schuldbuch-
forderungen”, die friher unter ,Wertpapiere” erfal8t wur-
den. Grob verfalschende Einflusse aber erst nach 1985. —
3 Bis 1977 nur Schaden- und Unfallversicherungen.
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Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen

Mio DM
Ankaufe

Fonds- Bestand

vermo- Dring- an Aus-

gen am lichkeits- {Nivellie- {Bagatell- |Lineare gleichs-  |Verfug-

Jahres- Insge- an- rungsan- {ankaufe |Uber- Til- forde- bare
Jahresende beginn samt 1 kdufe 1 ikaufed |12 nahme 1} jgung 1) |rungen V) [Mittel 3)
1956 108,4 19,5 19,5 - - - 1,2 126,7 24,8
1957 151,5 488 41,6 71 - - 1,8 173,6 24,2
1958 197,8 60,5 37,2 23,3 - - 2,4 230,9 14,2
1959 2451 36,2 29,7 6,5 - - 31 260,2 33,7
1960 293,9 86,0 63,7 22,3 - - 49 341,2 3,8
1961 345,0 43,0 30,2 12,8 - - 6,9 3774 18,4
1962 395,8 48,4 48,4 - - - 7.6 4181 30.3
1963 448,4 729 729 - - - 8,6 482,4 20,9
1964 503,3 54,0 15,9 - 38,1 - 9,7 526,7 33,3
1965 560,0 314 16,1 - 15,3 51,0 10,8 598,3 20,7
1966 619,0 38,8 25,0 12,8 1,0 31,7 12,7 656,2 24,0
1967 680,2 44,3 42,8 11 03 30,0 14,2 716,3 38,6
1968 754,9 13,4 13,0 - 0,4 70,1 16,0 7836 48,4
1969 832,0 10,3 9,8 - 0,6 87,9 18,3 863,5 38,1
1970 901,6 11,5 11,2 - 0,3 48,6 20,2 903,4 28,8
1971 932,2 5,4 4,4 - 1,0 85,2 22,3 971,8 331
1972 1004,9 54 3,6 - 1,8 51,9 24,6 1004,5 34,8
1973 10393 36 3,2 - 0.5 60,3 26,77 10418 32,7
1974 1074,5 6,5 6,2 - 0,3 58,2 29,1 1077,4 34,0
1975 1111,4 2,6 2,4 - 0,1 56,3 31,5 1104,8 44,4
1976 1149,2 1,8 1.3 - 0,6 109,8 34,8 1181,2 47,9
1977 12291 2,8 2,3 - 0,5 79,8 3861 12250 45,6
1978 12706 6,6 6.4 - 0,2 75,8 4251 12650 48,3
1979 13133 83 7.7 - 0,6 80,8 4667 13074 50,1
1980 13575 3.1 2,8 - 0,2 86,7 51,1 1346,2 57,8
1981 1 404,0 4,6 3,7 - 0,9 127,6 53,8 1424,5 58,9
1982 14834 6,3 3,0 43,0 0,3 138,8 61,31 15084 69,7
1983 1578,1 7,2 71 - 0,1 151,8 69,87 1597,6 65,0
1984 1662,6 0,2 0,2 - 0,1 147,3 79,1 1666,0 83,1
1985 17491 2,0 1,7 - 0,3 1789 90,2 1756,7 82,0
1986 1838,7 2.5 2.1 - 0,4 189,1 103,41 18449 85,9
1987 1930,8 0,3 0,2 - 0,1 196,5 118,6 19231 102,4
1988 20255 0,7 0,1 - 0,5 2271 1366 ¢ 20143 108,3
1989 2122,6 0,2 0,2 - 0 239,1 157.8 20958 127,6
1990 22234 9,5 0,6 - 29,1 241,0 1839 21827 146,3
1991 23290 1,2 - - 4,6 301,8 2163 22728 165,5
1992 24383 2,2 - - 5.5 334,6 257,07 2356,0 197,3
1993 2553,3 1.4 0 - 57 402,6 310,1 24541 218,1
1994 26722 2,7 0,5 - 8,5 445,1 362,0 2 546,2 245,2
1995 27914 0,2 - - 82 187,3 197,81 25438

1 Restkapitalbetrage. — 2 Ab 1990 einschlieBlich ,kleiner” note 4. — 4 Dem Fonds durch Vermdgensubertragung
Ausgleichsforderungen, soweit sie im Zuge der linearen gem. §8 Abs. 4 Nr.1 WahrungsumstellungsschluBgesetz

Ubernahme auf den Fonds Gbertragen wurden. — 3 Ab- unentgeltlich zugeflossen.
ziglich Verbindlichkeiten von 64 Tsd DM; siehe FuB-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetare Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3} Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- { Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2iM2 3) M1 3) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Zeit Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
1987 7.3 6,9 6,8 9,1 39 5,6 3,7 6,7 58
1988 6,3 6,6 6,2 9,5 4,5 43 4,0 6,6 6,1
1989 57 83 838 6,4 6.4 47 6,6 83 7,0
1990 4,6 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 7.9 9,9 838
1991 . . . . . 838 10,9 8,6
1992 8,1 9,3 11,7 6,6 11.3 8,0 9,4 12,0 8,0
1993 7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 1.1 6,3
1994 8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
Verdnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %{Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
1994 Okt. 6,7 0,5 2,1 - 51 5.4 87 8,1 49 9,4 7.4
Nov. 5.8 - 06 1.3 - 78 ,8 8.8 89 5,0 9,3 7.3
Dez. 4,9 - 1,7 0,4 - 10,7 1.6 8,2 10,1 4,9 9,3 7.4
1995 Jan. - 56 - 28 - 01 - 85 53 7.4 10,2 5,0 9,3 7.5
Febr. ~ 4,0 - 25 - 03 - 91 3,6 7.7 10,7 5.0 9,3 7.3
Maérz - 27 - 29 - 11 - 84 2,9 6,8 10,6 4,8 9,3 7,1
April - 15 - 19 - 09 - 82 2,5 7,0 10,5 4,7 9,0 6,8
Mai - 08 - 1,0 0,4 - 37 6,5 6,4 10,2 4,7 88 6.5
Juni 0,4 1,3 21 2,6 59 7.2 9,1 4,6 8,8 6,4
Juli - 04 1.4 2,8 - 4,4 34 7.1 89 4,6 8,7 6,5
Aug. 0,3 26 33 - 09 58 6,8 87 44 838 6,4
Sept. P 1,6 ip) 4,5 e ip - 09imM 7.01p 8,0im 8,4 4,2 8,5 6,1
Okt. 4,1 8,5 6,1
1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun- de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend- 5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.
stinden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-
2. Offentliche Finanzen 3. AuBenwirtschaft
Sozialver-
Gebietskorperschaften 1) sicherungen 1)} 1Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitaibilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. ohne  |Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen {Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr, Kredite | Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Zeit Veranderung gegen Vorjahr in % Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
1987 2,4 37 - 510 848,8 3,5 82,8 - 242 - 17,2 1,80 178,9
1988 3,0 31 - 533 903,0 - 15 87,0 - 86,0 - 356 1,76 177.4
1989 9,4 4,1 - 222 928,8 13,2 107,5 - 217 - 104,9 1,88 175,7
1990 3,6 6,9 - 46,3 1053,5 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
1991 . . - 1218 11739 14,3 - 319 - 208 54,0 1,66 183,1
1992 ts) 12,4 (ts) 97its) - 110,0 1345,2 {ts) - 70 - 337 28,6 72,8 1,56 188,7
1993 s) 3,0§ts) 4,8it) - 1330 1509,1 |ts) 4,0 - 258 166,3 - 1771 1,65 193.4
1994 ts) 6,7 its) 34jt) - 106,0|ts) 1654,6 |ts) 0,0 - 34,2 - 692 1145 1,62 193,4
1994 1.Vj. 8,5 4,9 - 224 15874 - 39 - 4,2 - 306 34,9 1,72 189,9
2.V 7,7 1,7 1,0 1585,8 0,1 - 2,6 - 363 39,7 1,66 191,6
3Vij. 59 0,8 - 245 1602,1 - 33 - 12,9 - 12,0 38,4 1,56 195,7
4.Vj. 3.4 2,3 - 532 1654,6 6,5 - 15,8 9,7 1,5 1,54 196,3
1995 1.Vj. p) 2,4p) 30ip) - 244|pm 1 856,6 [p) - 70 - 49 6,1 6,5 1,48 202,0
2.V - - 4,9 12,7 - 25 1,40 205,3
3.Vj. 1) 54 1,43 203,4
1995 Juni . . . 6,8 - 4,4 1,40 204,4
Juli . . . . . . 5.9 - 0,8 1,39 205,1
Aug. . . . . . . 2,1 4,0 1,45 202,4
Sept. . . . . . A I 2,7 1,46 202,6
Okt. 1.4 205,9
1 Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschiand. 1 Ab Juli 1990 einschi. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener

AuBenwert der D-Mark gegenuiber 18 Industrieldndern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten
4. Auftragseingang und Produktion
Veranderung gegen Vorperiode in % 1)
Westdeutschland Ostdeutschland
Auftragseingang {(Volumen 3} ) Produktion 4) Auftragseingang (Volumen 3))
Verarbeitendes Gewerbe L
Produktion im
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes }Bauhaupt- Verarbeitendes |Bauhaupt- Verarbeitenden
Zeit produkt 2) insgesamt dem Inland dem Ausland [gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 4)
1986 2,3 0,1 1,9 - 29 7.1 2,3 59
1987 15 0,4 - 05 1.8 - 41 0,2 - 05
1988 37 7.7 63 9,8 7.7 39 4,3
1989 36 7.7 7.5 8.1 10,7 53 6,6
1990 57 4,3 78 - 14 8,1 55 5,5 . . .
1991 5.0 0,5 4,0 - 57 3,6 3,0 2,9 . . .
1992 1.8 - 35 - 32 - 4 0,9 1,9 6,3 - 90 40,2 - 02
1993 - 18 77 - 10,0 - 29 - 1,0 - 80 - 22 14,6 26,2 10,3
1994 24 7.4 4,2 13,4 2,8 33 4,7 16,3 233 19,6
1993 2.Vj. 0,5 - 02 - 13 1.8 - 51 - 09 3,1 7.6 6,7 1,6
3.Vj. 1.0 1.5 1.7 1,0 31 0,7 - 06 1.4 84 9,5
4.Vj. - 05 0,9 - 10 4,3 4,4 - 06 - 43 4,4 7.3 0,9
1994 1.vj. 1,0 1,7 0,3 4,2 32 0,9 6,1 37 6,9 6,4
2.V, 10 3,5 3,7 33 - 50 2,1 0,7 2,6 48 7.8
EAYR 0,5 1,6 1,4 1,6 - 24 1,2 - 01 6,3 - 02 0,0
4.Vj. 0,5 2,8 2,1 4,1 58 1,4 3,2 5,6 4,2 1,9
5) 5) 5) 5)
1995 1.Vj. 0,0ir) - 341 - 42ip - 20 - 56 - 20 - 17 2,8 38im 6,0
2.Vj. 1,01p) - 1,0ipP 0,2 ;) - 31 - 67(p 0,9 - 07ip 12,4 - 20ip 6,0
3.vj. . 1P - 1,8ip) - 14 .1 - 24
1995 Mérz .10 -~ 05ip - 06imM - 06 - 73} - 12 - 13,4ip) 1,7 - 15{p) 2,1
April . ) - 24ip - 04im - 55 1,8¢p 1,0 3,09 - 55 - 33ip - 05
Mai ] 3,0im 1,21p) 59 - 1,5ip 0,6 1,7p) 26,2 - 03ip 83
Juni e - 24l - 220 - 25 - 33lm - o8 - 32l - 248 72ip) - 38
Juli 1) 3,7|» 4,5{p) 2,0 6,9(p) 2,1 38|p - 1A - 4710 - 78
Aug. . o} -  40]m - 4,7{p) - 25 - 18P - 50 -  51ip 22,8 - 461p) 121
Sept. . .. iP) - 051 0,0 ... 1P} - 60
1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. — 2 In arbeitstaglich bereinigt. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Umstellung der Er-
Preisen von 1991. Ab 1991 vorldufig. Vierteljahreswerte auf ganze baw. hebungen gestért.
halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1991. — 4 Jahreswerte
5. Arbeitsmarkt » 6. Preise ™
Westdeutschland Ostdeutschiand Westdeutschland Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex
Erwerbstétige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher | Bau- fur die fur die
(Inlandskonzept) M} Arbeitslose |losenquote 2) |Arbeitslose losenquote 2) marktpreise 1) |Produkte 2) | preisniveau 3) {Lebenshaltung]Lebenshaltung
Zeit Tausend % Tausend % Veranderung gegen Vorjahr in %
1986 26 856 2228 7.8 - 46,0 - 26 1.9 - 02
1987 27 050 2229 7.8 - 144 - 24 1.8 0,3
1988 27 261 2242 7.7 - 63 1.3 2,0 1,2
1989 27 658 2038 71 18,0 31 33 2,8
1990 28479 1883 6,4 . . 0,4 17 6,1 2,7 .
1991 29 189 1689 57 913 . - 99 2,5 6,8 3,6 .
1992 29 455 1808 5.9 1170 jts) 14,6 - 69 1.4 53 4,0 13,5
1993 29 005 2270 7.3 1149 15,1 - 47 0,0 4,1 3,6 10,5
1994 28 654 2556 82 1142 15,2 0,5 0,6 1,7 2,7 37
1993 3.vj. 28 948 2333 7.5 1165 15,3 - 38 - 02 3,6 3,6 10,6
4.Vj. 28 813 2 465 8,0 1205 15,8 - 74 - 01 34 33 10,5
1994 1.Vj. 28 730 2535 8,2 1215 16,1 - 82 0,2 2,0 2,9 3,9
2.Vj. 28 673 2578 8,3 1192 15,8 - 05 0.3 1,5 2,6 3,6
3.V 28616 2570 83 1114 14,8 4,4 0,6 1,6 2,6 3.6
4.vj. 28 595 2542 8,2 1043 13,9 74 1.3 1.8 2,5 3,5
1995 1.Vj. 28 509 2532 8,2 1033 13,8 7.3 1,8 2,2 2,0 1.9
2.Vj. 28 473 2545 8.2 1027 13,7 - 31 2,0 2,3 1.9 1,8
3.Vj. 2571 83 1040 13,9 - 78 1,9 2,1 1,6 21
1995 Mai 28476 2544 8,2 1020 13,6 1,7 1,9 1,8 1,7
Juni 28 461 2557 83 1037 13,9 83 2,1 1,9 1,7
Juli 28 452 2555 83 1034 13,8 - 131 1.9 1,9 1,4
Aug. 2581 8,4 1034 13,8 - 66 1,8 1.5 2,5
Sept. 2595 8,4 1064 14,2 - 31 2,0 1.6 2,5
Okt. 2593 84 1070 14,3 - 73 s) 1,6

* Monatswerte: Endstande; Erwerbstétige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-  * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
jahreswerte: Durchschnitte; Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei- preise, auf DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

nigt. — 1 Ab 1991 vorldufig. — 2 Arbeitslose in Prozent aller Erwerbs-

personen (ohne Soldaten).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestinde
im Bilanzzusammenhang *

Mrd DM .
1. Kredite an inldndische Nichtbanken ill. Netto-Forderungen Ill. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inléndischen Quellen 3}
Kreditinstitute
affentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- ‘ fristung  jvon mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren ]Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- fBundes-  [Kredit- und und Spar- |Umlauf
Zeit insgesamt tbank 1} zusammen fpersonen j{zusammen |papiere insgesamt jbank institute  linsgesamt jdaruber  }briefe (netto) 4
1987 + 87,0 - 29 + 89,8 + 61,2} + 286] + 108 + 53,2 + 41,2 + 120f + 70,7] + 43,1 + 196] - 2,0
1988 + 1382 + 06] + 1376} + 961} + 445 + 170§ - 52} - 346] + 295] + 428] + 464] - 58] - 58
1989 + 1358 - 05( + 1363} + 1293} + 70| + 33} + 363 - 1895 + 552] + 1103} + 387 + 64| + 486
1990 + 2231 - 02] + 2233} + 18,7] + 416] + 182 + 484] + m0l + 374] + 1613 + 331] + 374] + 769] !
1991 +  286,1 + 01f + 2860f + 2593} + 267 - 09 - 724} + 02 - 76] + 15441 + 321] + 103} + 921
1992 + 299,9 + 56] + 2943] + 2479( + 464] + 32,2 - 40,7} + 687 - 1095} + 101,5{ + 26,3 + 123 + 41,0 ;
1993 + 3339 - 597 + 3398F + 24231 + 975 + 651 - 67y - 358] + 291 + 965] + 329| + 901 + 311 :
1994 + 3189 - 16+ 3205] + 2561 + 6447 + 383 - 141,2 + 124} - 1536] + 166,8] + 62,1 + 1S + 735 L
1991 2.Hj. + 170,0 + 1,00 + 1690} + 1543 + 1467 - 1.3 + 3291 + 68 + 26,1 + 695] + 179 + 10,2 + 355 l
1992 1.Hj. + 1354 + 24+ 1329) + 12320 + 97} + 178 - 464} + 103] - 566] + 734 + 173] - 04| + 4286] |
2.Hj. + 1646 + 32 + 1614} + 1247] + 367 + 1447 + 56 + 584} - 5281 + 281] + 90] + 126 - 1.6
1993 1.Hj. + 1153 - 49 + 1202} + 846 + 356] + 315 - 444 - 510§ + 66; + 404] + 1561 - 99 + 177
2.Hj. + 2186 - 10 + 21967 + 157,7] + 61,9{ + 335 + 37,6 + 152 + 22,41 + 56,1 + 174} + 189| + 135
1994 1.Hj. + 138,0 - 07: + 13871 + 1079 + 308} + 307 - 106,2 + 581 - 1120] + 658] + 31,1 - 176] + 308
2.Hj. + 1809 - 09 + 181,7{ + 1481 + 336) + 7.6 - 350 + 66§ - 41,71 + 101,0] + 31,0] + 191 + 42,7
1995 1.Hj. + 1122 - 08 + 1130: + 87,1 + 259} - 4,2 - 32,5 + 144} - 469f + 1130] + 39,01 + 6,3 + 54,5
1991 4.Vj. + 1124 - 01: + 11267 + 9787 + 148] - 45 + 30,6 + 33 + 273 + 4,71 + 109 + 157 + 12,9
1992 1.vj. + 506 + 06f + 500 + 456] + 44] + 167 - 293§ + 53} - 346] + 451] + 99| - 02] + 289
2.Vj. + 847 + 18} + 830f+ 7726} + 53] + 627 - 171} + 50} - 220f + 283] + 741 - 02] + 137
3.vj. + 46,0 - 01 + 46,11 + 426] + 35 + 3,7 + 477 + 874} - 397} + 209] + 64] - 03 + 12,2
4.Vj. + 118,66 + 33+ M53 + 821} + 3321 + 107] - 41 - 2891 - 131} + 71| + 26| + 130] - 138
1993 1.Vj. + 516f - 46f + 562f + 3687 + 194 + 211} - so06| - 470 - 36} + 227]+ 78] - 96| + 158
2.Vj. + 638 - 031 + 641} + 478} + 163] + 104] + 621 - 40| + 102} + 17,7] + 78 - 03] + 19
3.V + 713 - 04 + 7777 + 6077 + 171} + 95§ - 62¢f + 246] - 308] + 223 + 87| + 30] + 9,7
4.Vj. + 1413 - 06] + 1419 + 970} + 449] + 241 + 439} - 94f + 532] + 338]| + 87} + 159 + 37
1994 1.Vj. + 71,3 - 04 + 71,81 + 496] + 222 + 226] - 750 + 1.3 - 763 + 299% + 177} - 16,2 + 145
2.Vj. + 667 - 03]+ 6720 + 584] + 86| + 811 - 312 + 45) - 357] + 360] + 135 - 14| + 164
3.Vj. + 69,3 - 058 + 69,8: + 62,2 + 761 + 7.2 - 245 + 8,2 - 327F + 371}] + 17,0} + 0,2 + 159
4.Vj. + 11,5 - 047 + 1119} + 859} + 260] + 04f - 106 - 1.6 - 90 + 639} + 140f + 189] + 268
1995 1.V + 48,7 - 04 + 49,1 + 2967 + 195} + 2,7 - 36,8 + 77y - 445} + 643] + 22,41 + 1,41 + 36,5
Vj. + 635 - 047 + 639+ 575{ + 64] - 68] + 43} + 67] - 25} + 487}f + 166} + 48] + 180
3.vj. + 715 - 02: + 7170 + 558} + 159] + 43 - 24] + 25§ - 49] + 373] + 150} + 141 + 174
1993 Sept. + A3 + 00f + 413} + 360f + 53] + 30| - 106] - 328] + 222] + 54} + 07 + 171 + 141 |
Okt. + 43,5 + 06§ + 429 + 26,7 + 16,2 + 95F - 226 - 12,0} - 107} + 931 + 4,1 + 1.9] + 2,0 i
Nov. + 281 - 01} + 281) + 145} + 136] + 68] + 168] + 1.9 + 149} + 641 + 241 + 07] + 1,6
Dez. + 69,7 - 1,2} + 7087 + 558] + 151} + 771 + 4971 + 07] + 4950] + 181} + 221 + 133] + 01 ]
1994 Jan. + 111 - 021 + 11,3] + 44 + 69} + 39| - 435} - 26} - 409] + 96} + 60} - 991 + 931
Febr. + 16,3 - 011 + 16,4] + 86] + 68 + 101} - 28} - 14} - 1.4} + 154} + 66] - 31f + 56 i
Mérz + 44,0 - 01] + 441} + 355 + 86} + 86§ -~ 287] + 53] - 340] + 49| + 50} - 33} - 05
April + 17,2 - 02] + 17,31 +  165] + 08] + 0,5 187} - 3.6 151 + 11,71 + 58] - 19{ + 56
Mai + 17,4 - 00} + 17,4] + 128) + 471 + 55 - 711 + 378 - M4 + 12,0] + 541 + 03] + 3,8
Juni + 321 - 017 + 322 + 29,1 + 31 + 2,1 - 4,7 + 4.4 92F + 123} + 2,3 + 0,2 + 71
Juli + 27,3 - 03] + 27,6 + 19,7 + 781 + 7.1 - 159 + 1.0 - 169} + 150} + 591 + 04] + 6,9
Aug. + 14,3 - 017 + 1441 + 1577 - 1,3 + 1,7} - 9,3 + 09 - 102} + 132} + 77 - 0,7¢{ + 53
Sept. + 27,7 - 02 + 279% + 26,8 + 1.1 - 16 + 0,7 + 6,3 56f + 89| + 341 + 05f + 3,6
Okt. + 299 - 01} + 300] + 226} + 741 + 08fj - 205§ - 1,2y - 193] + 144}] + 48] + 1.9 + 5.2
Nov. + 37,5 - 00} + 37,5 + 23,5 + 14,1 + 04; + 9,9 - 1.8 + 117 + 20,0] + 50] + 4,1 + 10,6
Dez. + 441 - 02} + a4 + 39,9 + 451 - 08 - 00§ + 14 - 141 + 295}) + 4,21 + 1297 + 110
1995 Jan., + 6,3 - 017 + 641 - 3,6 + 100} + 1,07 - 262 + 1,0 - 27,2 + 2841 + 891 - 831 + 225
Febr. + 25,4 - 01} + 2551 + 17,2 + 8,3 + 11,2 - 1067 + 0,5 - 1 + 2031 + 76} + 47 + 6,7
Mérz + 16,9 - 02} + 1711 + 159§ + 1,21 - 95| + 0,1 + 62§ - 6,1 + 156} + 591 + 50} + 7.2
April + 16,4 - 01} + 165 + 174} - 09| - 377 - 2,3 + 32} - 551 + 154} + 541 «+ 191 + 63
Mai + 19,9 - 02 + 20,1} + 2,5 12,6 20] - 00 + 14 - 1,5 + 185] + 67] + 20§ + 6,2
Juni + 27,3 - 017 + 27,37 + 3267 - 53 - 5.2 + 66 + 21 + 451 + 1481 + 451 + 08} + 5,5
Juli + 19,8 - 02F + 20,0} + 7,2 + 1271 - 36} - 5,5 - 0,5 - 50f + 164} + 66F + 06] + 8,1
Aug. + 19,9 + 00 + 199 + 159§ + 40} + 2,3 + 6,3 + 1,5 + 48: + 176} + 701 + 07] + 9,0
Sept. + 31.9 + 00} + 318} + 32,7 - 08] + 56 - 3,2 + 1.5 - 471 + 341 + 14] + 0,1 + 0,4
* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des 2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans—
Bankensystems” (Tab.Il. 2), ab Juli 1990 einschi. ostdeutscher Kreditinstitute; aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande- und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kandigungsfrist. — 4 Bereinigt
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S, Tab. lll. 1. —
g*
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VI. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: i +H =11l - IV - V)
von
Geldmenge M2 Spafr- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlan- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin-  Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen idischer drei- menge M3iM3 bank-
Kapital im V.Son- inlén- Nicht- monatiger {im erweitert Liqui-
und Banken-} stige discher  {banken Kindi- Monats-  plus ditats-
Rick- systern | Ein- Bargeld- {Nicht- bis unter igungs- durch- Geldmarkt- jU-Schatze
lagen 5 6) fliisse 7) finsgesamt jzusammen tzusammen lumlauf 8) {banken {4 Jahren [frist 9) schnitt 10} ifonds 11) jts) 12) Zeit
+ 10,0] + 35) + 34F + 626{+ 355+ 27,00 + 11,97 + 151} + 85+ 27,0 + 658| + 669 -1 1987
+ 81§ - L1+ 1531 + 761+ 49,51 + 408) + 18571 + 223}| + 871+ 265i{+ 727(+ 877 -} 1988
+ 166} + 337 - 79 + 663§+ 80,81+ 2407 + 435 + 197§ + 56,7; - 1451 + 548i + 1081 -1 1989
+ 140} + 1231+ 3111+ 6690+ 1176{+ 445} + 11,61 + 328] + 7311 - 5071 + 61,2 + 1011 -1 1990
+  199] - 64f + 351] + 957+ 9481+ 1727. + 1337 + 43 + 772] + 08: + 893 + 1215 -1 1991
+ 21,9} - 1231+ 529) + m71l+ 10971+ 633} + 298} + 3340+ 465+ 741+ 13170 + 1620 -1 1992
+ 2341+ 131} + 314} + 1862{+ 121,2}+ 552} + 11,5+ 438 + 660 + 650] + 1478 + 25121 + 04] 1993
+ 297{- 100f~ 11,1}« 31,9/- 355|+ 389;+ 139]+ 250} - 744} + 675 + 664] + 596/ + 0,1] 1994
+ 59§ - 28+ 101] + 1261+ 1074+ 626§+ 1050+ 5210 + 448 + 1871 + 91,7 + 1274 -1 1991 2.Hj.
+ 139} - 261 + 21,0} - 281+ 50§- 295 + 191 - 314! + 345; - 781+ 292 + 271 -1 1992 1.Hj.
+ 80] - 96] + 31,9 + 1199}+ 1048+ 92,7{ + 2791 + 648 + 120; + 151] + 1025 + 1349 - 2.Hj.
+ 1700+ 174+ 07) + 125]- 39i- 387, - 541 - 332]+ 347+ 164] + 266|+ 4471 + 1,9] 1993 1.Hj.
+ 64/ - 441+ 308]+ 1737]+ 1251f+ 939)+ 1690 + 7700 + 312 + 4865 + 12121 + 2065 - 15 2.Hj.
+ 2150 - 100f - 199f - 41f- 291|- 230} + 28| - 258]- 61}+ 250|+« 486]- 24] + 00] 1994 1.Hj
+ 82] - 01§ + 88f + 361}- 641+ 61,9 + 11,13 + 507 683: + 425 + 178; + 620 + 01 2.Hj.
+ 133] + 1.6y + 157§ - 506;}- 80,11- 36,6F - 27{ - 339} - 435{+ 295} - 2560 - 353 - 0,27 1995 1.Hj.
+ 22§ + 56{ - 164} + 1121{+ 88,71+ 60,81 + 70{ + 538; + 279 + 234: + 7471 + 1155 -1 1991 4.vj.
+ 65§ - 77V + 157} - 318]- 2681 - 4981 - 33f -~ 466 + 23,0] - 501 + 92 - 104 -1 1992 1Vj.
+ 741 + 50f + 531 + 29,0)+ 31,81+ 20,3§ + 52§ + 152} + 115} - 28, + 200 + 375 - 2.Vj.
+ 2,71 + 53+ 2271 + 4471+ 4881+ 12,7} + 6,7 + 60f + 3611 - 41 + 332: + 326 - 3.Vij.
+ 53] - 149§ + 91fi + 752}+ 56,01+ 80,1 + 21,2} + 588f -~ 2411+ 192 + 693} + 1023 - 4.Vj.
+ 871 + 03§ - 1.8 -  202]- 344}~ 59,5| - 87, - 508 + 2511 + 142 - 151 + 9,0 + 2,5} 1993 1.Vj.
+ 831+ 171§ + 251+ 327+ 30,41+ 20,8) + 331 + 17,61 + 96} + 237 + 2811 + 357 - 06 2.Vj.
+ 09§ ~ 01i+ 301} + 1871+ 138+ 12,7 + 431 + 841 + 1.1} + 491 + 21,04 + 303 - 03 3.V).
+ 551 - 431 + 06f + 15501+ 111,31+ 81,2 + 1261 + 6861 + 301i + 437] + 1002 + 176,1 - 1,2 4.Vj.
+ 140} - 758 - 741 - 187]- 356§~ 52,0) + 271 - 5470+ 164} + 170]1 + 388} - 6,8 + 0,4: 1994 1.V
+ 751 - 2,5 - 1251 + 145]+ 6,51+ 29,01 + 00§ + 290} - 225] + 80, + 98! + 4,4 - 04 2.Vj.
+ 40§ + 521 + 221} - 196]- 30,7 |- 09} + 36 - 45§ - 298f + 11,1} - 106] - 10,6 + 04 3.Vj.
+ 42% - 531 - 133F1 + 557+ 2421+ 62,7} + 761 + 552] - 385{ + 314] + 2831+ 726 - 03 4.vj.
+ 40§ + 1,21 + 49} - 584]- 74,71 - 58,6 - 41: - 5467 - 160 + 162; - 286} - 51,3 - 0,27 1995 1.V|.
+ 93§ + 04} + 108] + 7.91- 551+ 22,01 + .3: + 207] - 2751+ 133 30 + 160 - 2.Vj.
+ 3,51 - 241+ 169) + 17.3]- 231+ 9,21 + 36] + 57} - 11,5: + 196 . - 3.V
+ 1,6} + 61 + 167} + 25— 08}+ 88| + 1.8} + 711 - 961 + 33 + 0,1 + 98 - 0,5 1993 Sept.
+ 14} - 2,7F - 05 + 1470+ 10,1} + 791 + 2,2% + 57] + 2,2 + 4,6 + 4,7 + 32,6 - 03 Okt.
+ 1.6 - 122} - 4,2 + 548+ 48,91 + 53,21 + 471 + 485) ~ 431 + 6,0 + 36,8 + 53,2 - Nov.
+ 251+ 106} + 53§ + 855(+ 523+ 20,14 + 57 + 1431+ 323 + 331 + 58,7 + 90,2 - 09 Dez.
+ 4,1} - 63| - 168} - 189 27,5 394§ - 4,0 3541 + 11,8 + 8,7 + 43,5 2,9 ~1 1994 Jan.
+ 63} - 25] - 378 + 43}~ 13- 431 + 021 - 451 + 300 + 5.6 - 1.9 - 17 + 06 Febr.
+ 36] + 1.3 + 13,1} - 4,0 6,8 831 + 66! - 149} + 1.6 + 2,7 - 27 2,2 - 02 Mérz
+ 221 + 1,6} - 244} + 951+ 7.0+ 12,81 - 08§ + 136§ - 588 + 2,5 + 3,2 + 86 - 04 April
+ 25F + 181 - 711 + 3,11+ 081+ 301 - 01§ + 311 - 2,11 + 2,3 + 10,3 + 23 0,5 Mai
+ 2,7} - 58] + 190} + 19§- 131+ 13,31 + 1,00 + 122)] - 146] + 3,2 - 37 - 65 - 05 Juni
+ 1.8} + 08¢ + 591 - 10,3 139|- 741 + 1,27 - 86f ~ 651 + 3,6 - 47 - 54 + 0,2 Juli
+ 08}] - 0,11 - 70§ - 1L,1)- 511+ 117 - 137 + 24 - 6,2} + 4,0 + 06 + 2.2 - 01 Aug.
+ 141 + 46F + 23,2% - 8,2}- 1M,7{+ 54} + 3,79 + 1.8 - 17,1} + 35 - 64 - 75 + 03 Sept.
+ 24] - 56} — 35% + 401- 0,0}+ 10,4 ~ 1+ 11,6, - 105] + 4,1 - 51 + 17,5 - 01 Okt.
+ 03} - 25F + 93§ + 208}+ 1641+ 375} + 31+ 344f - 211} + 44 + 13,6 + 21,3 + 03 Nov.
+ 15§ + 29t - 191 + 309i+ 791+ 1481 + 56§ + 92§ - 69 + 230 + 19,8 + 338 - 05 Dez.
+ 52} - 29y - 126; - 327}|- 42,61 453} ~ 60f - 394} + 2,71 + 9,9 + 34 - 21,7 —1 1995 Jan.
+ 1,3} - 0,18 + 06§ - 6,1)- 10,8 - 1.6 - 06§ - 09 - 92 + 4,7 - 19,6 - 103 - Febr.
- 25) + 421+ 169fF - 196]- 21,3}~ M7 + 26f - 143} - 9,61 + 1,7 - 12,4 - 19,3 - 02 Mérz
+ 1,71 + 0,1} - 251 + 1,1~ 2,74+ 10,01 + 09} + 91, - 12,71 + 3.8 - 52 + 50 - April
+ 361 - 0,1} - 961 + 11,1}+ 7.0+ 67§ - 07} + 74% + 031 + 4,0 + 76 + 16,7 - Mai
+ 39% + 051 + 229} - 4,41- 9,91+ 53] + 1,21 + 41 - 151 + 55 + 06 - 57 - Juni
+ 1,21 - 4,41 + 211 + 02}~ 6,01+ 1,0 + 0,1} + 09 - 69 + 6,2 - 85 + 17 - Juli
+ 09} ~ 02] - 38 + 126}+ 6,6]- 111 + 1.1F - 2,27 + 7,71 + 6,0 98 + 2,0 - Aug.
+ 151 + 211 + 186} + 45}~ 291+ 93] + 23] + 70 - 123} + 74 - Sept.

und der Riicklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbe-
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen ziehungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschl.
inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der tbrigen Positionen der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993
der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verdnderungen ergeben Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm.
sich hauptséchlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden 10 und 11 in Tabetle Ii. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflisse”.
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il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte lPost, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
infandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt [insgesamt {insgesamt jzusammen 1U-Schitze [papiere 1) rungen zusammen }U-Schitze |papiere 1) _finsgesamt |zusammen
38319 2888,6 13,5 12,7 0,7 3,3 87 0,8 - 0,8 2875,0 22715
4 147,5 3160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 25178
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 5.7 87 0.3 - 0,3 3478,2 2739,0
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 3826,4 2 986,0
5277.8 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 87 0,3 - 0.3 4137,2 32109
51149 4 040,2 12,2 11,9 - 33 87 0.3 - 03 4028,0 3149,5
5140,2 4 069,5 12,1 11,8 - 3,2 8,7 03 - 0.3 4057,4 31715
5 208,0 4107.4 12,1 1,8 - 31 8,7 0,3 - 0.3 4095,3 31954
5277.8 4 149,0 11,9 11,6 - 29 8,7 0,3 - 03 4137,2 32109
5 266,3 4144,8 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 4133,0 3164,2
53158 4173,0 11,6 11.4 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 41614 31789
5318,5 4188,4 11,5 11,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 3190,1
53477 42049 11,3 11,1 - 24 8,7 0,2 - 0,2 4193,5 3204,7
53716 42248 11,1 10,9 - 2,2 8,7 0,2 - 0,2 4213,7 32123
54128 42489 11,0 10,8 - 2.1 8,7 0,2 - 0,2 42378 32418
54284 4 268,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4257,7 3240,3
5495,4 4288,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4277,6 3256,3
5537,0 43199 10,9 10,6 - 19 8,7 0,2 - 0,2 4309,0 32885
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlén-
discher Nichtbanken {Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inldn-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter jbanken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen  ]drei- Geld- menge M3
besténde und und monatiger {menge M3 Jerweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kandi- im Monats- |plus
Passiva institute) personen }Haus- personen * {gungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt }insgesamt zusammen jzusammen |7) zusammen {2) halte 8)  jzusammen }2) frist 9) schnitt 10)  [fonds 11)
38319 1503,0 987,6 584,3 158,6 425,8 391,2 34,6 403,3 350,4 515,4 14614 1642,9
4 147,5 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 4228 5131 1 550,0 17628
4504,5 17187 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1685,1 1929,2
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 21734
52778 1937,0 12827 764,1 2259 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5114,9 18816 12583 701,3 2183 483,0 461,7 21,2 557,0 504,3 623,3 18716 2157,7
5140,2 1885,4 1258,0 7115 217,2 494,3 472,5 21,8 546,5 495,0 627,3 1866,4 2174,7
5208,0 1907,0 1275,0 749,4 220,3 529,1 504,4 24,7 525,6 475,7 631,9 1880,2 2197,9
5277,8 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2231,0
5266,3 1895,1 1231,3 710,0 219,9 490,1 469,1 20,9 521,4 465,7 663,8 1902,0 2199,5
5315,8 1889,4 1220,2 708,0 2193 488,7 466,6 22,1 512,2 458,4 669,2 18744 2 189,1
53185 1869,2 11984 695,8 2218 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 670,8 1861,9 2 168,8
5347,7 1870,4 11958 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 444,9 674,6 1856,7 21737
5371,6 1881,7 1202,9 712,7 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1864,5 2190,8
5412,8 18772 1193,0 7179 2232 494,7 474,3 20,4 4751 429,3 684,2 1865,1 21854
54284 18753 1187,0 718,8 2233 495,6 475,4 20,2 468,2 424,9 688,3 1856,2 21834
5495,4 1884,3 1194,3 718.4 224,4 4941 4731 21,0 475,9 428,5 690,0 1864,0 21828
5537,0 18884 1191,0 7274 226,7 500,6 479,3 21,4 463,6 420,2 697,5

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen 1il.1 sowie IV, 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermégens den 6ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-

10*

nehmen, — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfugung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Munzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus finf Bankwochenstichtagen (Ultimostinde
jeweils zur Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  {Kredit-
kurz- und lang-  {Wert- kurz- und lang- jWert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen [fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt ibank tute 5) Aktiva 6)
521,0 16974 53,1 603,6 27,1 456,1 118,7 1,7 7184 106,6 611,8 225,0
575.8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 24 729,6 97,3 632,2 257,3
571.2 2077.2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 2129
544,2 2 307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75.3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
534,3 24434 171,8 878,5 12,5 562,5 231,2 72,2 86%,4 126,8 742,7 205,3
534,8 24578 178,9 885,9 16,5 566,6 2321 70,7 857,8 126,3 7315 212,8
542,3 24744 178,7 899,9 24,7 572,9 232,5 69,8 882,4 124,6 757.8 218,2
549,1 2458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 9201,0 116,0 785,0 227,8
537.3 24310 195,9 968,8 38,3 627,4 235,1 68,1 874,1 116,5 757,5 247,4
544.4 24396 195,0 982,4 37,8 626,6 245,6 72,5 884,4 116,9 767,5 258,4
553,6 24427 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 761,4 2504
559,4 24528 192,5 988,8 45,5 637,7 2323 73,3 892,0 120,1 7719 250,9
556,7 2 465,7 189,9 1001,4 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 1211 789,4 236,3
576,7 2476,7 188,5 996,0 42,6 652,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
569,7 24843 186,3 1017,4 37,6 682,5 225,8 71,5 923,4 122,7 800,7 236,5
566,2 2504,5 185,6 1021,3 28,2 693,5 228,1 71,6 964,1 123,4 840,7 242,8
578,2 2520,7 189,7 1020,5 24,5 696,2 233,6 66,2 966,0 124,6 841,4 2511
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- )
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 jahren [Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dartber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche [Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- |mehr als Spar- lauf Ruck- Bundes-  jinsti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) linsgesamt |kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14) llagen 15) jinsgesamt {bank 16) ltute 17)  fkeiten Passiva
- 19,1 1670,9 5249 239,9 226,5 489,3 1903 393,0 54,8 338,2 -1.9 247,8
- 12,7 1852,8 560,1 2410 236,7 603,1 21,9 395,2 44,9 350,3 5,2 2839
- 04 19885 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 424 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 2338,1 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,5 83 2 261,3 655,5 274,5 199,3 8447 2874 583,1 34,2 548,9 20,3 360,4
0.4 2,7 22750 660,3 275,0 200,8 854,4 284,5 588,2 34,8 553,4 22,5 366,5
0,7 0,1 2 300,2 665,3 275,4 204,1 870,7 284,8 596,7 34,9 561,8 30,0 3739
0,2 3,0 2338,1 669,5 286,2 206, 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,2 0,1 2 368,8 666,1 279,3 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 134 374,4
0,2 0,0 2 390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 -292,9 635,0 26,2 608,9 13.3 3874
- 4,2 2408,5 679,5 280,2 2228 935,5 290,5 631,6 21,5 610,2 15,4 389,5
- 4,3 24254 685,0 281,1 2238 243,3 292,2 644,4 20,0 6244 21,3 382,0
- 4,1 2446,8 691,7 281,8 225,1 952,4 295,8 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
- 4,6 2462,2 696,2 282,1 225,6 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 375,9
- 0,2 24852 702,7 285,0 225,5 971,1 300,9 666,6 19,6 647,0 9,4 391,8
- 0,0 2509,5 709,8 289,3 226,1 982,5 301,8 695,9 18,8 677,1 14,6 391,1
- 2,2 25154 711,2 289,0 226,4 985,5 303,2 699,7 18,5 681,2 25,8 405,5

kénnen hier die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab juli 1990 einbezogen
werden. — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen von 'inléndischen
Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern inldndischer Kredit-
institute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf mit Laufzeit bis
unter 2 Jahren; ab August 1994 zuziglich intandischer und auslandischer
Geldmarktfonds in den Handen inléndischer Nichtbanken (bereinigt um die
Bankeinlagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der
inldndischen Geldmarktfonds). — 12 Enthaiten in ,Sonstige Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umiauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach: Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien
und. Beteiligungen an inldndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fiir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der Zweigstellen auslandischer Banken.
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1. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und
liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank »

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

|, Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitstellung {+) bzw.
1. Veranderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
k
Verande-
rungen
der Riick-
Netto- griff
Devisen- |guthaben . Ande- auf
Mindest- INach- zugdnge [inlan- "Float" {Ver- Anderung jrungen unaus- jin lang-
reserve richtlich: {{+) bzw. [discher im Zah- }anderung der der genutzte |fristigen
auf {Bestand |-abgange [Nicht- lungs- der Mindest- |Refinan- |Refinan- [Titeln
Inlands-  jan (-) bei banken jverkehr |"Uber- reserve-  |zierungs- |[zie- (*Out-
verbind- {Zentral- |der Bun- |beider |mitder [schuB- ]Sonstige [Ins- satze 8  llinien 9 jrungs-  |right-
zZu- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes- [Bundes- [guthaben"|Ein- gesamt  {(Zu- (Kar- linien Ge-
Zeit sammen jumlauf 1) keiten 2) igeld 3}4) |5) bank 6)  ibank Abbau: +)iftusse 7 [(1.1 +1.2) [nahme: -) jzung:-)  {(Abbau: +)ischafte”)
1974 - 58 - 451 - 1,3 %,1 |- 28}|- 291~ 04}j+ 04}~ 44}~ 1591+ 128} + 45 |- 20|+ 04
1975 - 95 - 53§- 42 271 - 211- .71+ 04}~ 011~ 26}- 155}{+ 711+ 45]-102}+ 75
1976 - 79 - 41 ;- 38 Mms4y{+ 831+ 7271~ 08j+ 03]~ 481+ 281 - 443+ 071+ 72]- 66
1977 - 10,9 - 66 - 43 145+ 841+ 52}+ 03 ;- 09{- 411}1- 211+ 821+ 65}- 55]|- 07
1978 - 141 13 - 87 - 54 1299 |+ 203 - 26§+ 111+ 011~ 451+ O03)1- 18§+ 44)- 02|+ 38
1979 - 78 - 521~ 25 1402 { - 5211+ 371- 01}- 001- 49§~ 143}~ 321+ 511+ 97]|- 19
1980 - 65 - 421 - 23 136,7 | - 2461+ 06 | - 07} + 04]1- 79}1- 388+ 1051+ 121 ]|~- 14}+ 13
1981 - 27 + 02¢§- 29 1357 | - 311 + 148+ 021+ 021- 99¢- 1411+ 411+ 511+ 131+ 00
1982 - 75 - 43 i - 31 1380 | + t7]1- 39}1- 13}{+ 02i- M2}~ 219}|+ 54|+ 77]- 35{+ 18
1983 - 10,1 - 73}~ 28 14811- 20|+ 141+ 06}- 011- 100}~ 200}~ 02§~ 071+ 33|+ 24
1984 - 71 - 46 ] - 26 1552 { - 39| + 117{+ 01}j- 01}- 120§- 219} - 041} + 78]~ 10]~- 35
1985 - 6,6 - 39~ 27 618} - 07{- 411+ 04} - 01}- 143} - 255}{+ 01§+ 33}~ 31]- 03
1986 - 131 - 86 i - 45 1627 }+ 87 ] - 0541+ 041+ 01]~- 82}~ 1261+ 74F- 56|+ 42|+ 11
1987 - 155 - 115§~ 41 1887 |+ 3871+ 141+ 10}~ 01}~ 95}+ 160~ 61}- 76|+ 01]- 07
1988 - 18,6 - 154 1 - 32 2022 - 306 ]+ 21+ 271+ 01}~ 108}~ 5511+ 02]+ 04+ 09+ 05
1989 - 94 - 66 ;- 27 266 | - 200|- 25}+ 06}~ 02]- 115}~ 429}~ 0134+ 75}]- 05}|- 05
1990 - 29,6 - 142 ; - 154 2461 1+ 9% |- 167§+ 10} - 1,2 1 - 142 - 508} - 021+ 252 |- OS5 |+ 01
1991 - 20,2 - 134 i - 68 2663 | + 1]+ 92}~ 34}+ 06}- 156}j- 284}- O01]- 761}- 20|+ 06
1992 - 387 - 2417 - 146 3050 | + 636 |+ 155}~ 21+ 02}~ 219}+ 166 |- 09}|- 155]+ 20|+ 15
1993 - 21,5 - 142 i - 73 2943 | - 166 | - 92§ - 231+ 04} - 170}- 662} + 326+ O01]- 42]- 13
1994 - 150 - 135§ ~ 1,5 2809 |+ 63|+ 64}- 37}- 00)j- 251 }|- 31,1 }+ 295}|]- oO01]+ 27 |- 14
1993 1.Vj. + 86 + 671+ 19 2642 | - 296 |- 84} - 081+ 04)]- 37}- 3361+ 327+ 04]- 57]- 01
2.Vj. - 37 - 273- 10 2679} - 32]- 103}- 02{+ 03]~ 47}1- 21,7}+ 01}~ O01]+ 33]- 03
3.Vj. - 55 - 401 - 15 2733 1+ 329|- 25}- 05{+ 00 |- 39f+ 205}- 01}~ 05}- 83]- 04
4.vj. - 210 - 142} - 68 2943 1 - 167 |+ 119}~ 08}~ 03]~ 47}{- 35}1- 01+ 03]+ 65]- 04
1994 1.Vj. + 34 + 30} + 04 26251+ 21|+ 641+ 011+ 02]- 155}- 321+ 299}|- 02]- 04]- 04
2.Vj. - 48 - 41 ;- 06 2672 |+ 50)1- 029+ Oti+ 02)1- 21}1- 1,71~ O1]- 03]+ 26}]~- 02
3.V). - 1,6 - 1,8 1+ 02 2688 |+ 60|+ 04 |+ 021+ O001- 28+ 22}{+ 00}]- O01}4+ 03}]- 04
4.vj. - 121 - 106 | - 1,5 2809 |- 67|~ 02}- 41}- 05i- 47}- 284}j- 03]+ 04]+ 02]- 03
1995 1.Vj. + 73 + 601+ 14 2736 |- 18]+ 02}~ O01}t+ O05]~- 1581+ 47}1- 01]+ 02]+ 12]- 04
2.Vj. - 24 - 221~ 02 2760 |+ 62 |- 011+ O04}i+ 01}- 46} - 04}- 01§+ 01 ]+ 01 0,5
3.V). - 22 - 21} - 01 2594 |+ 311+ 02§- 03]- 02 146 | - 141} + 200§+ 00} + 05]- 02
1994 Jan. + 2,0 + 40}~ 20 29231+ 061+ 55i- 01+ 011~ 13¢+ 67}- 02]1- 00}- 30}~ 01
Febr. + 29 + 071§+ 22 2841 - 041+ 09+ 121+ 061{~- 30}+ 16}- 03]- O01}- 35]1- 03
Maérz - 1,5 - 71+ 02 2625 |+ 20|+ O0O1}- 10:+ O01})- 1,7 }- 115} + 304 |- 011+ 62}{- 00
April - 28 - 291+ 01 265,2 | + 1.0]- 00}+ 07}~ 00]- 02}- 14 00]- 02}]+ 14}]- 01
Mai - 18 - 161~ 02 26701+ 24]+ 01}~ 09}+ 017}]- 08}- 08;- 00]- Otl+ 09]- 01
Juni - 02 + 03§i- 05 26724+ 16]- 03§+ O03}j+ O01}]- 10f+ O5}j- O1]+ O00}+ 03]- 00
Juli - 1.2 - 14§+ 02 26851+ 38|+ 041+ 07}1- 031- 07}+ 271+ 00 00} + 03§~ 02
Aug. + 02 + 011+ 01 2683 | + 14|]- 00}- 04}+ 04}- 12+ 03}+ O00}f{- O1]+ 06 ]- 02
Sept. - 05 - 051 - 01 2688+ o08]- 00}j- O1}{- 01]- 09}- O08}+ O00]- 00}- 06]- 01
Okt. 0,6 - 081+ 02 2694 | - w31+ 00}j+ 06}j- 00}- 09j- 21}{- 02+ 001+ 02}- 02
Nov. - 1,7 - 1.0i- 06 27,1 | + 13- 01}{- 02}{+ 01}j- 20}j- 26}{- O1}]+ O02}+ 03}- 01
Dez. - 98 ~ 871~ 11 2809 1 - 68]- 01}- 46} - 05]- 191 - 236 o1+ 02]- 03]- 01
1995 Jan. + 46 + 50f- 04 2763}~ 41|+ 02fj+ 03}j+ 06}]- 03§+ 13}- O1}fj+ O1]|+ 07]- 02
Febr. + 29 + 1.6 | + 1,4 2734 1+ 021+ 00~ 01 - 013 - 08+ 22i+ 00}j- 00|+ 09}|- 01
Mérz - 02 - 06+ 04 27136 }+ 211+ 00}~ 03}+ 00}~ 04+ 12}|- O1T}+ O01]- 04]- 02
April - 1.5 - 211+ 06 275.1 + 29)- 00f+ 02}1- 01} - 10+ 061+ 00 00]+ 03 0,2
Mai - 01 + 041- 05 2752 | + 1,7 G0f- 021+ 014~ 19}- 03}- 00|+ O1]+ 03]- 01
Juni - 08 - 06i- 03 2760 } + 16}- O01[+ 03}+ 00}j- 18- 07]- 01 00| - 05}- 02
Juli + 00 - 011+ 01 2760 1+ 11 1- 00;- O5}{+ 00}- 10!1- 041+ 02|+ 00]+ 02]- 01
Aug. - 08 - 081~ 00 2580 1 + 041+ 011+ 03}- 00}- 1351- 1341+ 199+ 01]- 01]- 01
Sept. - 14 - 1,21~ 02 2594 1 + 15}+ 00{- 01}- 02}- 01 03}- 01}j- 01+ 04})j+ 00
Okt. ts) - 1.2 - t21- 00 2606 { + O05}j- O01j- 03|+ 02}~ 09|- 18{- O01}J+ o00]|- 03}]- 01
*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl. voriibergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit- ten (vgl. Anm. 15). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefiihrten Posten
institute an inldndischen Noten und Minzen. — 2'In jeweiligen Reservesa- des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben sich hauptsachlich aus
tzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund von Neu- den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
festsetzungen der Reservesatze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum- ne Gewinnausschiittungen an den Bund), im Méarz 1994 im wesentlichen be-
lauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve- einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
sétzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive der Anrechenbarkeit der Kassenbesténde der Kreditinstitute bei der Mindest-
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschéfte. — 6 Einschl. reserveerfillung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der Min-
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch 1V. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. lNachrichtlich:
. Absorption des Uberschusses (=) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsliicke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
{il. Ver- rungen
dnde- von
rung Bundes-
der gut- Sehr
Gewinn- kurz- haben Verdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen in den rung der jUn- papier- | fristige Saison-
schit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- [pen- Aus- be-
tung ditats- papier- swap- markt 15) fbzw. nutzte [sions- gleichs- reinigte
der licke der Jpensions- und kurz- und Sonder- [Re- e- ope- Lombard- {Zentral-
in Liqui- jBundes- Banken |geschaf- -pen- fristige fWechsel- [lombard- |finan- schéfte irationen jbzw. bank-
ditats-  [bank Ins- (l.+1, {teder sions- Schatz- [pensions- [kredite |zie- der der Sonder- {geld-
papie-  fan den esamt  |Zu- Bundes- [Schneli- [ge- wechsel- {ge- (2u- rungs-  [Bundes- {Bundes- jlombard- imenge
ren 10)  {Bund 11.) nahme: -) gbank 1) jtender Ischafte labgaben {schafte nahme: ) {linien 9) Ibank bank kredite 112) Zeit
- 04 -ft+ 154 | - 0,6 - - - -f- 141+ 20 4,1 - - 28 100,9 | 1974
+ 39 -+ 1281 - 27 - - - -+ 471~ 20 14,3 - 4,7 0,8 {14) 110,8 | 1975
- 171+ 04})- 45 )] - 1,7 - - - -f- 471+ 65 7.1 - - 7.3 120,1 | 1976
- 0,0 -1+ 861+ 65 - - - -+ 00 - 65 12,6 - - 0,8 132,0 | 1977
- 74 -1- 121- 10 - - - -1z 00+ 10 12,7 - - 1,8 143,2 : 1978
+ 47 -1+ 1441+ 01}+ 00 -1- 24 -L+ 01§+ 22 30 -1 - 23 3,9 151,2 | 1979
+ 31 -1+ 257 |- 1311+ 60 -1+ 461+ 00}j- 011+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 159,8 { 1980
- 01 ]+ 231+ 1261 - 141+ 44 -f- 0712+ 00f+ 02 - 25 3,1 10,5 1,7 4,0 164,8 | 1981
- 03} +105f+216}]~- 03(i- 14 -+ 03 -1+ 1,314+ 01 6,6 9,0 34 4,1 114 1746 | 1982
- 00§+ 11,0]+ 1581 - 42|+ 66 -1- 19 -1~ 151+ 10 33 15,7 - 51 {14) 186,4 | 1983
- 04+ 114+ 1391~ 811+ 77 -1+ 00 -1+ 00+ 03 43 23,4 - 54 194,9 | 1984
+ 04 1+ 1291+ 134 1] - 1211 + 165 -1+ 02)- 071+ 1,2]- 50 7.4 39,9 0,6 0,4 203,7 | 1985
+ 031+ 127+ 201§+ 751 - 95 -1+ 031+ 071+ 047+ 06 3,2 30,3 2.1 1,0 220,7 | 1986
- 03§+ 73}~ 731+ 86|~ 55 -}~ 03}]j- 04}~ 161~ 09 31 249 | - 02 0,1 238,8 | 1987
- 00+ 02+ 211 -5301]+5041}+ 01 ~ 02{+ 04]+ 00§+ 22 2.2 75.3 0,2 2,4 258,9 | 1988
+ 01} + 100 )+ 166¢-23:+27}+ 03]+ 00;+ 00} - 01¢- 06 2,7 101,9 0,4 1.8 271,4 : 1989
- 05+ 100 {+341}]-167 ]+ 133 |- 04!+ 06}¢+ 00}+ 08|+ 23 3,2 115,3 1,4 4,1 . 11990
+ 10+ 83}+ 01]-283 ]+ 298j+ 08|- 06}]- 031+ 09 |- 23 52 145,1 2,2 1,9 14 3383 : 1991
+ 18+ 145} + 34|+ 200]-160}~- 081} 00}~ 02 - 1,7!- 14 3,2 1290 | - 04 0,5 387,9 | 1992
- 252+ 131 )+ 150 -51,2 1+ 466 i+ 00|+ 00|+ 047+ 321!+ 1,1 7.4 175,6 3,2 1,5 (14 417,2 | 1993
+ 133 1 + 183 § + 622 1 + 311§ - 27,2 { + 00 -f+ 00 - 32}{- 07 4,7 148,4 - 0,8 436,7 | 1994
- 19,2 -}+ 81} -255¢1+ 2291+ 06 {+ 02|+ 037+ 14+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 114) 389,0 : 1993 1.Vj.
- 55}+1317}{+106]-112]+120}~- 06}~ 02}+ 011+ 01 - 03 5,6 163,9 1,5 0,3 {14) 3979 2.V
- 04 -f- 981 +107§-19}j+ 00§+ 00}4+ O00(- 00+ 12 139 152,0 1,5 1,6 $14) 406,0 3.Vj.
- 01 -f+ 62 ]-253}+236]+ 00]+ 00 -4+ 170- 00 7,4 175,6 3,2 1,5 14} 417,2 4.v.
+ 05 ~F+ 294 |+ 262 | - 236 - - -f§- 321+ 05 7,8 152,0 - 2,1 427,9 1 1994 1.Vj.
+ 26 |+ 183 |+ 228 | + 21,1 | - 20,8 0,0 -1+ 00 -{- 03 5,2 131,2 - 1,8 436,6 2.Vj.
+ 23 -+ 211+ 43§~ 32 - -1+ 00 -1- 11 4,9 128,0 - 0,6 437,8 3.Vi.
+ 79 -]+ 78] -205(+ 204 ]+ 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 0,8 436,7 4.vj.
+ 92 -]+ 100§+ 147 | - 142 1+ 00 - - -1- 05 35 134,2 - 0,3 436,7 | 1995 1.Vj.
+ 221+ 102 |+ 120{+ 11,6 |- 11,9 - - - - i+ 03 3,4 122,3 - 0,6 4a41,2 2.V,
- 00 -1+203 1+ 62|~ 63 - - + 01 2,8 116,0 - 0,7 445,9 3.Vi.
- 02 - 361+ 311~ 21 - - -§- 32}+ 21 10,4 173,5 - 3,6 {14} 421,7 1 1994 Jan.
- 00 -f- 41]- 25{+ 38 - - - -f~- 12 13,9 177.3 - 2,4 426,7 Febr.
+ 07 -1+ 371 ]+ 256 { — 253 - - - -i- 03 7.8 152,0 - 2,1 4279 Mérz
+ 00 )+ 103+ 114} + 101} - 1181+ 16 -1- 05 -1+ 07 6,4 140,2 1.1 2,7 432,6 April
- 00} + 791+ 851+ 77}~ 47 - 16 -1+ 05 -i- 19 55 135,4 - 0,9 436,2 Mai
+ 2.6 -1+ 29}+ 33}1- 42 - - - -1+ 09 5,2 131,2 - 1,8 436,6 Juni
+ 02 -1+ 04} + 30; - 22 - - - -f- 09 4,9 129,0 - 0,9 436,6 Juli
- -1+ 041+ 07+ 03 - -i- 05 -1~ 05 4,3 1293 | - 05 0,4 437,3 Aug.
2,1 -i{+ 141+ 06} - 13 -1+ 05 -1+ 02 4,9 128,0 - 0,6 437,8 Sept.
4,2 -1+ 411+ 19F - 30 - - - -1+ 11 4,7 125,0 - 1.7 438,6 Okt.
- -+ 04} - 23+ 181+ 10 - - -4~ 05 4.4 126,8 1,0 1,2 438,9 Nov.
+ 3,7 -1+ 34}-202}+ 216}|- 10 - - -1~ 04 4,7 148,4 - 0,8 436,7 Dez.
+ 65 -]+ 69}+ 82| - 86 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1.2 435,8 | 1995 Jan.
- 00 -]+ 09{+ 30~ 28|+ 06 - - -i- 08 3.1 137,0 0,6 0,4 436,9 Febr.
+ 2,7 -1+ 22}+ 34} - 28}- 06 - - -1 - 01 3,5 134,2 - 0,3 436,7 Marz
+ 22+ 38|+ 61|+ 66 - 74 - - - -i+ 07 3,2 126,8 - 1,0 438,8 April
- 00+ 65}+ 67|+ 64]~ 59 - - - -f- 04 2,9 120,8 ~ 0,6 440,4 Mai
- -§{- 07}- 147+ 15 - - - -i- 01 34 122,3 - 0,6 441,2 Juni
- 00 -1+ 02}~ 02~ 01 - - - + 03 3,2 122,2 - 09 440,2 Juli
- 00 -1+ 1971+ 63]- 56 - - - -1- 08 33 116,6 - 0,1 443,1 Aug.
- -1+ 03}j- 00 - 06 - - - -1+ 06 2,8 116,0 - 0,7 445,9 Sept.
- 00 -}~ 05})- 231+ 26 - - - -§i- 03 3,2 118,6 - 0,4 448,0 Okt, ts)
destreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfihiger e Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis an Banken), — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
einschl. 1. No vember 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien an- konstanten Reservesdtzen (Basis Januar 1974) und ohne reservepflichtige

kaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mo- Bankschuldverschreibungen und Geldmarktanlagen des Bundes (seit
bilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon- Jan. 1994) gerechnet. — 13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Sta-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von "Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich tistisch bereinigt um vortibergehend zu den Kreditinstituten verlagerte Bun-
mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch lber riickgabefahige Ti- desguthaben (vgl. Anm. 15). — 15 Nach § 17 BBankG in der Fassung bis
tel) bzw. bis 1980 auch ausschiieBlich mit Banken (Gber nicht riickgabefahi- 15. Juli 1994.
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Deutsche
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1. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wihrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inléndische
Wahrungsreserven
Reserveposition im {WF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Rick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- Jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- péische péische sonstige rung an-
in der rer Kre- |Sonder- |Wihrungs-|W&hrungs-]Devisen |Forderun- gekaufte
Aktiva |Reserve- lditverein- jziehungs- jinstitut institut und gen an das Wert-
insgesamt finsgesamt zusammen |Gold tranche  lbarungen lrechte 3) (brutto) 3} {Sorten Ausland |insgesamt |papiere
349,6 106,4 104,0 13,7 4,6 - 2,8 18,4 29,4 64,5 2,4 208,5 1174
359,9 97,3115 94,8 13,7 5,4 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0 | 16) 141,4 13,7 6,8 - 1,4 33,6 a1,7 85,8 2,6 188,9
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 17 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5
356,5 116,0 117) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7
350,6 116,5 114,2 13,7 6,2 - 1.7 29,6 42,2 63,0 2,4 2114
350,2 116,9 114,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 2,1 210,6
334,2 118,3 116,2 13,7 6,7 - 2,9 29,7 423 63,2 21 195,4
327,8 120,1 118,0 13,7 71 - 2,9 30,1 40,1 64,3 21 189,0
3311 121,1 119,0 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 65,1 2.1 190,5
326,5 122,6 120,4 13,7 7.3 - 3,0 30,2 40,2 66,3 2,1 185,6
333,6 122,7 120,6 13,7 7.4 - 30 30,7 40,7 65,9 2,1 192,7
322,7 123,4 121,4 13,7 7,6 - 3,0 30,7 40,8 66,4 2,0 180,9
321,7 123,7 121,8 13,7 7.6 - 3,0 30,7 40,8 66,8 2,0 179,5
322,0 1241 122,2 13,7 7.8 - 3,0 30,7 40,8 66,9 2,0 179,5
323,8 124,4 122,4 13,7 7,8 - 3,0 30,7 40,8 67,2 2,0 181,2
331.1 124,6 122,7 13,7 7.9 - 3,0 30,8 40,8 67,3 2,0 188,1
324,3 124,7 122,8 13,7 7.9 - 3,0 30,8 40,8 67,5 2,0 181,2
325,6 124,7 122,8 13,7 7.9 - 3,0 31,1 41,4 67,1 2,0 182,7
326,7 125,1 123,2 13,7 7.9 - 3,0 31,1 41,4 67,5 2,0 183,3
327,4 124,7 122,7 13,7 79 - 3,0 29,9 40,3 68,2 2,0 184,5
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inlandische &ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermégen offentliche  Jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10) zusammen Bund des Bundes  jLidnder Einleger 11) |personen 12) ]Einleger 1)
3496 166,9 76,7 19,1 15,3 0,0 3,7 0,1 6,4 49,1
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 213,4 88,9 04 0,1 0,0 0,3 0,0 0.8 24,6
405,6 2243 73.4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0.1 0,0 0,7 18,5
350,6 228,3 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,2
350,2 2279 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,3
334,2 229,0 46,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 17.8
327,8 2304 47,8 03 0,0 0,1 0.1 0,1 0,5 16,1
331,1 2304 50,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,8
326,5 230,8 43,7 0,2 0,0 0,0 01 0,1 0,9 15,0
333,6 231,4 49,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,7
322,7 232,0 37,7 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,8
321,7 2341 33,3 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
3220 233,3 34,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,7
323,8 2321 38,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,0
331,1 2337 42,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 14,7
324,3 236,2 33,0 0,2 0,0 0,0 0.1 0,0 0,7 14,9
325,6 234,8 35,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 14,9
326,7 232,5 38,8 0,2 0,0 0,0 0.1 0,0 0,5 15,2
3274 2340 39,5 0,1 0,0 0,0 0,1 0, 0,5 14,9

1 Die auf Fremdwéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.l, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen
Wihrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermdgen. — 6 Die Bundes-

14*

bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an &ffentliche Stellen mehr
gewdhren. — 7 Aus der Wahrungsumsteliung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumsteliung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schdtze umgetauschten und abgegebenen
Betrége, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditéats-
papieren”, — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. ausldndischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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Ill. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
intdndische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
jinstitute anweisun-  [zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte leichs- iBundes weisungen jSonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- ‘orde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4) insgesamt  lkredite rungen 7)  Lander 6) Lander Telekom 8) jtionen 9
54,1 30,8 6,2 207,6 9,4 - 8,7 0,7 33 1,0 21,0
36,2 38,7 1,9 225,3 89 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1.6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 5.7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11,9
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 87 - 2,9 0,3 11,0
53,9 9,6 13,4 2114 8,7 - 87 - 2,8 0,2 10,9
53,6 9,8 2,5 210,6 8,7 - 8,7 - 2,7 0,2 11,0
54,6 9,1 4,3 195,4 8,7 - 8,7 - 2,5 0,2 9,0
54,7 9,4 5,0 189,0 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 7,4
54,8 94 6,0 190,5 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 8,5
54,7 9,3 6,3 185,6 87 - 8,7 - 2.1 0,2 7.4
55,3 9.1 7,3 192,7 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7,3
54,8 93 0,4 180,9 8,7 - 87 - 1,9 0,2 7.5
55,1 9,1 03 179,5 87 - 8,7 - 1,9 0,2 7,6
55,0 9,4 0,2 179,5 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7,5
54,9 9.4 0,1 181,2 87 - 8,7 - 1,9 0,2 7.4
54,9 93 5.9 188,1 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.4
54,6 9,0 0,2 181,2 8.7 - 8,7 - 1,9 0,2 7,5
54,8 9,1 0,6 182,7 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.4
54,7 94 0,1 183,3 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
55,0 9,2 0,2 184,5 8,7 - 87 - 1,9 0,2 7.5
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegeniber |posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegeniiber gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  Jziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13) linstitut 1) rechte 1) steliungen {Rucklagen positionen insgesamt miinzen gente 14)
- 4,8 - 2,6 5,0 8,1 11,0 179,7 12,8 84,6
- 6,9 - 2,6 55 89 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 2386 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 6,2 - 2,7 11,3 11,8 12,4 242,9 14,6 65,6
- 6,1 - 2,7 1.3 11,8 12,3 242,5 14,6 65,6
- 1.2 - 2,7 11,3 11,8 13,7 2437 14,7 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 6,2 2451 14,8 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 7.1 245,3 14,9 65,6
- 1,2 - 2,7 10,0 12,4 9,6 245,7 14,9 65,6
1,4 2,7 10,0 12,4 10,1 246,3 14,9 65,7
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 10,8 246,9 14,9 65,7
- 1.4 - 2,7 10,0 12,4 12,2 249,0 14,9 .
- 1,5 - 2.7 10,0 124 11,8 248,3 14,9 .
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 11,6 247,0 15,0 .
- 1,4 - 2,7 10,0 124 12,5 248,7 15,0 65,7
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 12,9 251,2 15,0
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 12,8 249,8 15,0
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 13,0 247,4 15,0
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 11,7 249,0 15,0

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermégens den -6ffentlichen Haushalten (Sondervermbgen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthéalt auch die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
manzen*,,Postgiroguthaben” und ,Sonstige Aktiva*. — 10 Ab Januar 1992
einschl. Einlagen der Postbank. — 11 Gemeinden und Gemeindeverbinde
sowie Sozialversicherung. — 12 Bis Dezember 1991 einschl. Einlagen. der
Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs- und

Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung von
Exportauftrdgen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen Bundes-
bank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fur ostdeutsche Kredit-
institute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 15 Abgang in Héhe
von 1,8 Mrd DM durch Neubewertung. — 16 Abgang in Hohe von 4,4 Mrd
‘DM durch Neubewertung. — 17 Abgang in Héhe von 2,7 Mrd DM durch
Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva ®
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
boérsen-
fahige
Guthaben Geldmarkt- fWert-
Zahl der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben JWechsel- von von
tenden | Geschafts- Kassen- noten- und Buch- idiskont- Treuhand- {Kredit- Kredit-
Institute jvolumen 1) ibestand banken insgesamt kredite 2}  jkredite kredite 3)  linstituten 4) linstituten 5) linsgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4 659 3328,5 11,5 67,4 975,0 666,5 21,8 57 - 281,0 21513 1902,2
4595 3551,1 12,2 68,6 1118,0 778,2 22,4 6,5 - 310,8 22271 19709
4 468 37488 12,5 717 12141 848,5 20,4 6,8 - 3384 23179 2 045,5
4350 3984,2 13.0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7,2 - 350,0 24578 2163,6
4217 4277,3 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 83 - 355,6 26078 22979
4638 5243,8 221 96,6 18432 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 2675,1
4329 5573,5 23,9 90,0 1844,5 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6 592,2 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 3,4 517,5 40889 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3845 6611,3 23,9 56,1 20912 15159 15,5 19,1 3,4 537.4 4173,0 3500,7
3835 6 640,7 25,2 63,2 20914 15137 15,5 19,5 31 539,6 4190,0 35111
3809 6 655,7 24,2 67,4 20826 1 505,1 15.3 19,8 3,2 539,1 4215,5 3537,7
3768 6673,2 24,0 59,0 2 084,2 1501,3 15,7 20,1 3,8 543,4 4239,9 3 549,2
3758 6 696,5 24,2 52,8 20951 1505,2 15,7 23,1 44 546,7 4 258,6 3564,4
3748 6715,1 23,0 49,4 2 090,6 1503,8 15,8 23,7 34 5439 42835 35889
3739 67718 24,4 57,5 2 106,7 15181 16,5 24,1 35 5444 4311,2 3606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 21519 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 43549 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 2 187,9 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3707 6 896,6 24,2 63,3 21255 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 43875 36713
3702 6 967,0 24,5 67,6 2153,1 1584,3 17.2 22,6 3,4 525,7 4417,2 3686,4
3696 6947,6 23,1 49,6 21444 1579,0 171 22,3 33 522,7 4431,0 37071
369 6997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 3,1 525,8 4449,8 37280
3680 7 038,0 249 51,8 2198,7 16233 17,0 24,2 33 530,9 44776 37532
3665 7 061,5 24,0 46,3 2195,9 1620,7 16,9 24,1 2,5 531,7 4503,8 37846
3648 7 057,6 24,6 52,4 2165,7 1588,5 16,9 24,1 2,6 533,5 4523,4 38105
3643 71423 23,9 42,1 22231 1635,7 16,8 24,6 2,9 543,2 4 553,2 38357
3636 7 220,6 23,2 45,3 2 256,9 1661,6 16,8 22,5 3,5 552,5 45879 38627
Verénderungen
+ 241,0 + 08 + 1,2 + 149,77 + 1233 + 0,7 + 1,0 - + 24,7 + 874 + 744
+ 2135 + 03 + 31 + 109,8 + 834 - 20 - 00 - + 285 + 955 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 2,1 + 0,3 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 3030 + 2,0 + 58 + 131,0 + 119,6 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 97,9 - 21 + 4,7 - + 630 + 2463 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 29,6 + 3083 + 2936
+ 4141 + 28 + 63 + 59,1 + 391 - 4,3 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 25067 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 620] + 3,7} + 217
+ 3890 - 1,6 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 214 + 3188 + 2348
+ 189 - 08 + 19 + 39 + 0,1 + 04 - 02 - 07 + 441 + 167 + 6,0
+ 32,9 + 1,4 + 7.0 + 2,3 - 0,2 + 0,0 + 04 - 03 + 23 + 18,3 + 1,4
+ 200 - 11 + 42 - 51§ - 5.1 - 0,2 + 05 + 0,1 - 051 + 268} + 279
+ 20,0 - 02 - 84 + 3,6 - 1.8 + 04 + 0,2 + 0,6 + 43 + 248 + 11,8
+ 23,7 + 0,3 - 61 + 12,0 + 4,9 - 0,0 + 31 + 06 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 21,8 - 1,2 - 34 - 22, 4+ 0,6 + 0,1 + 06 - 09 - 25] + 259) + 254
+ 61,9 + 14 + 81 + 19,2 + 17,3 + 0,7 + 05 + 01 + 06 + 296 + 19,5
+ 887 - 04 + 2,7 + 408 + 421 + 04 + 03 + 0,7 - 27 + 44 + 420
+ 926 + 2,1 + 1.4 + 39,2 + 431 + 08 - 16 + 05 - 37 + 434 + 457
- 343 - 20 + 1.7 - 54,2 - 46,2 - 04 - 01 - 05 - 69 + 6,6 - 1.3
+ 713 + 0,2 + 43 + 34,2 + 34,6 - 00 - 01 - 08 + 06 + 296 + 17,2
- 6,6 - 13 - 180 - 1,0 + 1.1 - 01 - 01 - 0,2 - 1,7 + 18,7 + 231
+ 487 + 06 + 06| + 288, + 261 - 02 - 00 - 02] + 31| + 185] + 209
+ 584 + 11 + 15 + 236 + 17,9 + 0,0 + 01 + 0,2 + 53 + 26,7 + 24,7
+ 285 - 08 - 55 - 1,5 - 14 - 01 - 01 - 038 + 09 + 29,8 + 348
+ 18,9 + 05 + 6,1 - 7.5 - 9,5 + 0,0 + 01 + 01 + 1,8 + 19,8 + 26,1
+ 715 - 07 - 104 + 484 + 386 - 01 + 03 + 0,2 + 94 + 258 + 222
+ 879 - 07 + 32 + 40,27 + 319 + 00 - 20 + 06 + 96] + 379] + 293

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Bilanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eige-
ne Ziehungen im Umiauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an inldndische Bausparkas-
sen. ~— 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
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IV. Kreditinstitute

Nachrichtlich:

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bér- Liquiditats- darunter
senfahige {Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- {papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- |von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- Zierbare
kredite kredite 3 ]banken 7) {banken rungen 8 [Schatze) 9 {Emissionen [gungen 10) {anlagen tionen 11 linsgesamt |Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
63,9 69,2 55 107,7 2,9 4,9 7.6 30,1 38,1 42,5 16,4 7.0
64,6 70,0 48 1141 2.6 11 8,4 32,5 40,0 43,1 17,0 83
59,7 75,5 4,3 130,4 2,4 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1.5 1,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 50 1623 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 14 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 212,7 2,4 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 73
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 75,1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 5,6 390,7 75,3 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0.3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
49,6 102,2 26 4436 74,2 38 35,0 94,5 51.7 82,1 9,6 4,7
49,7 101,6 2,4 451,2 73,9 6,5 36,0 96,0 52,5 79,9 94 4,5
48,0 101,3 2,5 451,38 74,1 2,7 35,1 97,7 53,2 77,3 9,0 41
49,5 101,1 2,1 465,2 72,8 1,8 34,1 98,2 54,1 77,9 9,7 4,9
49,0 101,7 3,0 468,8 71,7 1.6 35,1 98,7 55,0 75,4 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1,5 34,0 99,2 56,0 77.8 9,4 4,6
50,0 101,7 30 4788 70,7 1.3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 57
49,4 102,3 3,2 479.4 69,8 1,3 31,8 1031 57.2 82,8 10,1 55
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5.1
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 5,5
49,7 98,9 2,3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 55
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 13,8 114 6.6
52,0 99,6 3,5 4935 73,3 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4
52,4 100,7 4,0 495,0 72,4 - 24,5 109,6 57.1 93,9 12,2 7,6
511 102,0 38 490,0 72,2 - 28,9 11,5 57,7 93,3 11,5 6,7
52,4 101,7 3,3 483,9 71,5 - 28,1 114,7 58,7 89,9 12,3 7.5
52,5 102,7 31 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95.1 12,9 8.1
52,2 103,4 3,0 500,3 66,2 - 33,8 115,5 60,5 97,5 12,4 7,7
Veranderungen
- 03 + 12 - 04 + 12,7 - 03 - 38 + 0,8 + 25 + 19 + 06 + 06 + 1,2
- 44 + 1,6 - 02 + 19,9 - 02 + 09 + 1,1 + 21 + 1,1 - 03 + 1,1 + 03
- 04 + 07 + 00} + 242 - 03 - 06 + 2,1 + 31 + 0,9 + 11 - 20 + 0,2
+ 26 + 3,2 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 12 + 73 + 06 + 586 - 26 -~ 13
+ 26 + 6,5 + 28f + 368 - 03 + 0,6 + 2,0 + 11,7 - 08 + 11,2 + 30 + 2,2
+ 11 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 32] + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 11,4 + 82 + 6,2 + 14,0 + 32 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28F + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 00 + 06 + 0,2 + 10,3 - 04 - 38 + 03 + 05 + 04 - 03 - 04 - 0,3
+ 00 - 05 - 02 + 7.9 - 03 + 2,7 + 10 + 1,6 + 09 - 22 - 03 - 01
- 1.7 - 01 + 0,1 + 1.0 - 03 - 39 - 09 + 19 + 07 - 26 - 04 - 04
+ 15 - 01 - 04 + 13,4 - 13 - 08 - 10 + 05 + 09 + 06 + 0,7 + 08
- 04 + 0,3 + 09 + 3,6 - 0,7 - 02 + 10 + 05 + 09 - 25 - 00 + 0,0
- 1.3 - 00 - 05 + 1,9 + 05 - 02 - 11 + 05 + 1,0 + 25 - 03 - 03
2,2 + 03 + 05 + 8,5 - 15 - 02 - 04 + 1,2 + 08 + 21 + 1,1 + 11
- 06 + 04 + 0.2 + 0,2 - 09 + 01 - 1,8 + 2,7 + 04 + 28 - 04 - 02
- 1.8 - 04 - 04 + 2,0 - 1,7 - 10 - 41 + 18 - 08 + 10,6 - 00 - 04
+ 18 + 06 + 02] + 52 - o1 - 01 - 350 + 15 - 150 o+ 171 + 03 + 04
+ 02 + 04 - 07} + 124 + 01 + 03 - 14 + 17 + 0,2 + 82 - 0,0 + 00
+ 11 + 0,2 + 0,7 - 7,9 + 14 - 05 - 01 + 09 - 0,3 - 49 + 1,0 + 1,0
+ 1.2 + 08 + 05§ - 4,1 - 07 - 00 + 04 + 02 + 0,7 - 11 + 09 + 09
+ 04 + 1,0 + 05 + 1,0 - 09 - + 1,5 + 11 + 1,6 + 1,2 + 0,0 + 0,1
- 12 + 1,4 - 02 - 4,8 - 02 - + 44 + 20 + 0,7 - 06 - 08 - 08
+ 13 - 04 - 04l - 60} - o8 - - o8] + 31 + 1,00 - 34 + 08 + 08
+ 01 + 08 - 02 + 29 + 02 - + 2,3 - 00 + 09 + 51 + 0,6 + 05
- 02 + 08 - 0,1 + 13,5 - 55 - + 3,3 + 07 + 08 + 25 - 05 - 04
einschl. borsenféhiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun- landsfilialen zur Verflgung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993

gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfshige Geldmarktpapiere, —
8 Einschl. Schuidverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquidititspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahiten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November

1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™ !
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
indossa-
eigene mentsver-
Geschéfts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 7 linsgesamt leinlagen 4) leinlagen 4} jkredite 5) jzusammen im Umlauf [keiten 6 insgesamt Jeinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende @ |
33285 792,5 123,4 567.6 22,4 79,1 9,9 68,7 16388 238,1 549,0 631,1
35511 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 6786}
37488 8741 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3 :
39842 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 7.4 60,9 19827 293,0 700,5 73751
42773 10991 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2998,7 3134 800,9 7152} |
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 3,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0 n
5573,5 1502,8 285,7 1097,4 32,0 87,8 1,7 758 25557 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 10844 32,9 78,0 17,3 60,4 2696,2 484,1 1105,3 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 18303 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057.2 560,8 12395 959,4
66113 1690,9 426,3 11533 37,4 739 18,4 55,0 29737 496,0 12898 894,7
6640,7 17033 428,1 1164,4 36,5 74,3 18,5 55,3 29873 500,4 12958 898,3
6 655,7 1698,0 432,8 1156,5 36,2 72,5 18,2 54,0 29843 511,3 12782 902,3
6673,2 1695,9 421,2 1164,7 36,0 74,0 18,5 55,1 2979,9 499,9 1281,0 906,7
6 696,5 1706,0 415,4 1177.4 39,3 73,9 18,8 54,6 2986,9 501,7 1282,6 911,7
67151 1703,5 403,4 1187,1 40,0 72,9 18,7 53,9 29827 506,0 1270,2 916,0
67718 1740,9 411,0 1214,2 40,3 75,4 19,4 55,6 2989,6 515,7 1261,1 920,5
6867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 754 19,2 55,8 30210 549,2 1250,1 925,6
6952,8 18303 454,3 1260,5 40,2 75.2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 12528 39,8 76,4 20,1 55,9 3017,8 507,0 1246,1 961,9
6967,0 1830,1 459,9 12539 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6947.6 18154 425,3 12734 39,5 771 20,6 56,2 30180 493,3 12439 970,0
6997,0 1841,8 438,0 12854 411 77.3 20,6 56,3 30286 501,8 12391 974,8
7 038,0 1858,2 435,6 13039 41,1 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 12474 979,7
7 061,5 18521 4384 1295,7 41,4 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 12385 985,6
7 057,6 1813,4 411,3 12835 41,4 77,2 20,2 56,7 30606 514,6 1236,6 992,7
7142,3 1851,5 414,0 13189 a7 76,9 20,5 56,0 3085,6 514,3 1254,0 999,0
7 220,6 18928 440,8 13334 aM.4 77,3 20,6 56,2 3091,2 522,1 12449 1006,3
Veranderungen
+ 21,0 + 597 + 124} + 448 + 2,6 - 00 + 01 - 02} + 1263 + 167] + 522 + 475
+ 2135 + 448 - 453 + 591 + 03 - 98 - 23 - 75 + 123,5 + 148 + 59,1 + 37,7
+ 2324] + 1236 + 49} + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05§ + 963 + 232] + 502 + 21,2
+ 3030] + 1002 + 188} + 742 + 1,7 + 55 - 1.2 + 69} + 1175 + 209§ + 1013 - 223
+ 4545 + 111,8 - 937 + 1791 + 6,6 + 19,8 + 223 - 24 + 138,0 + 333 + 1141 - 37,2
+ 3750 + 441 - 36 + 526 + 006 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44 + 1194 + 19
+ 4141 + 810 + 81,3 + 7,7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 37,8 + 921 + 198
+ 6485] + 1691 + 89,2 + 882 + 05 - 88 - 04 - B4} + 2511 + 448| + 1253 + 921
+ 3890f + 1180 - 01 + 1090 + 3,2 + 60 + 31 + 29} + 1080 + 322} + 45 + 824
+ 1891 + 1.7 - 43 + 4,4 + 0,3 + 1.3 + 04 + 071 + 182 + 131 + 4,3 + 30
+ 329 + 14,1 + 22 + 12,2 - 08 + 04 + 01 + 03 + 14,6 + 46 + 6,7 + 36
+ 20,0 - 2,2 + 55 - 5,7 - 02 - 17 - 03 - 13 - 1.9 + 1,2 - 16,9 + 40
+ 20,0 - 1,8 - 1.5 + 8,4 - 02 + 15 + 04 + 1,1 - 4,2 - N4 + 3,0 + 45
+ 237 + 10,7 - 55 + 13,2 + 31 - 01 + 03 - 05 + 7.3 + 18 + 1,8 + 49
+ 21,8 - 0,8 - 115 + 10,8 + 07 - 09 - 01 - 07 - 35 + 45 - 19 + 43
+ 61.9] + 40,2 + 84f + 290 + 03 + 24 + 06 + 1,8f + 8,2 + 100} - 83 + 45
+ 8871 + 475 + 316] + 155 + 04 + 00 - 02 + 01] + 297 + 331} - 123 + 53
+ 9267 + 404 + 11,0 + 300 - 05 - 02 + 08 - 09} + 373 + 18] - 9,7 + 338
- 3431 - 371 - 321) - 5.8 - 04 + 1,2 + 02 + 10} - 259 - 450} + 165 + 26
+ 77,3 + 451 + 40,0 + 4,8 + 0,2 + 02 + 00 + 01 + 11,2 + 2.1 - 0,6 + 49
- 661 - 9,0 - 331} + 235 + 00 + 06 + 05 + 01] - 6,4 - 146 + 1,4 + 31
+ 48,7 + 26,0 + 12,6 + 13,4 - 01 + 0.2 + 00 + 01 + 10,7 + 91 - 52 + 48
+ 58,4 + 14,8 - 29 + 17,4 - 0,1 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 49
+ 285 - 5,0 + 3,1 - 7.4 + 03 - 10 - 05 - 05 + 46 + 54 - 83 + 59
+ 18,9 - 16,2 - 28,0 + 11,2 - 00 + 06 + 02 + 05 + 42 - 08 - 1,6 + 7,0
+ 71,51 + 300 + 06} + 296 + 01 - 03 + 03 - 06] + 223 - 12} + 156 + 63
+ 879 + 47,4 + 283 + 19,0 - 02 + 04 + 01 + 0.2 + 7.9 + 84 - 7.3 + 73
* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen besonders angemerkt. — 1 5. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Ver-
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller- bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapie-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Passiva der ren, nicht bdrsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachran-
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei giger Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten gegenuber inldn-
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten dischen Bausparkassen. — 4 Einschi. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktge-
Termin sind stets als voridufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli- schaft mit Racknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wert-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht papieren. — 5 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschi.
18*
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
inhaber- Verbindlich-
schuld- Kapital Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- {einschl. Sonstige Nachrangige | lichkeiten unechten
Treuhand-  jbungen Rack- berichti- offener Rick-{Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Birg- Pensions-
Sparbriefe 8) jkredite 5) im Umlauf 9 {stellungen  Jgungen 10).- llagen) 11) sitionen 12) isumme lichkeiten 13) [ schaften geschaften Zeit

Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

168,1 52,5 653,7 29,3 79 116,6 89,6 3259,2 - 158,9 1,3} 1985
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,2§ 1986
192,1 57,8 712,0 373 8,3 137,4 95,4 3 686,8 - 151,6 0,8 1987
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 3922,6 - 157.8 1,0} 1988
207,2 62,0 759,8 384 31 161,0 117,2 4208,8 - 168,8 0,91 1989
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 1733 51789 - 181,1 1.0§ 1990
240,6 69,3 1039,0 51,5 348 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 091 1991
245,0 76,8 1 155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,6] 1992
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 2458 0,6] 1993
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 05§ 1994
209,3 83,9 1343,3 65,2 53,0 284,5 200,8 6 555,9 50,7 240,2 0,5§ 1994 April
2083 84,5 13517 64,0 52,3 286,8 195,4 6584,9 51,2 241,6 05 Mai
207,6 84,9 13615 63,3 51,7 289,4 207,4 6 601,3 52,2 242,0 0,5 Juni
207,2 85,1 13778 62,4 49,3 291,3 216,5 66177 52,4 2441 0,4 Juli
205,6 85,4 1390,8 63,4 43,5 292,2 209,7 6641,5 53,0 241,0 0,3 Aug.
205,3 85,2 1394,7 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 2429 0.3 Sept.
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 237.3 67158 55,2 2447 0,5 Okt.
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5 Nov.
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5 Dez.
2211 81,7 14405 63,0 44,5 297,9 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,3} 1995 Jan.
225,7 81,7 14468 72,7 42,8 300,0 247,9 6910,6 60,3 269,3 0,3 Febr.
2294 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 6891,1 61,3 266,3 0,3 Marz
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6940,3 62,2 267,9 0,3 Aprit
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6 980,9 63,3 268,8 0,3 Mai
232,4 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7 005,0 64,5 272,5 0,3 Juni
232,3 84,4 1504,1 67.4 42,2 308,2 261,7 7 000,6 65,3 274,8 04 Juli
2329 85,6 1526,2 67,4 42,1 309,1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 04 Aug.
233,3 84,5 1543,2 66,3 43,0 310,7 273,3 7 163,9 67,6 275,2 04 Sept.
Veranderungen *
+ 103 - 03 + 305 + 39 + 01 + 11,3 + 93 + 2412 - - 124 - 06] 1986
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 0,5} 1987
+ 03 + 14 - 6.5 + 15 - 22 + 86 + 1,1 + 2329 - + 64 + 0,2] 1988
+ 148 + 2,8 + 543 - 05 - 29 + 156 + 187 + 296,3 - + 11,6 ~ 0,1} 1989
+ 233 + 4,6 + 140,5 + 13 + 00 + 16,4 + 46,4 + 4570 - + 11,5 + 0,1} 1990
+ 10,1 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 186 + 109 + 363,8 - + 187 - 0,1} 1991
+ 44 + 44 + 1159 + 43 S+ 42 + 21,6 + 28,7 + 4295 - + 16,7 - 0,3} 1992
- 133 + 2,2 + 1596 + 456 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0} 1993
- 12,2 + 1,1 + 117,4 + 04 - 41 + 319 + 173 + 386,1 + 103 + 216 - 0,1} 1994
- 23 + 01 + 3,6 - 29 +- 07 + 16 - 39 + 181 + 04 + 11 + 0,0] 1994 April
- 11 + 0,7 + 8,4 - 1.2 -. 07 + 25 - 48 + 326 + 05 + 14 - 00 Mai
- 06 + 05 + 9.8 - 06 - 06 + 27 + 12,8/ + 215 + 10 + 04 - 01 Juni
- 05 + 02 + 163 - 10 - 05 + 19 + 92 + 188 + 02 + 21 - 00 Juti
- 16 + 03 + 130 - 06 - 1,2 + 08 ~ 64 + 241 + 07 - 31 - 01 Aug.
- 03 - 01 + 39 - 06 - 01 + 16 + 21,3 + 226 + 1,2 + 19 - Sept.
+ 15 + 05 + 9,8 - 038 - 10 + 25 + 30 + - 60,1 + 09 + 1,7 + 01 Okt.
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + - 0,7 + 885 + 16 + 30 - 0,0 Nov.
+ 29 - 15 + 19 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 936 + 17 + 19,7 + 00 Dez.
-~ 09 + 09 + 124 + 07 - 06 + 53 +. 10,8 - 354 + 1,0 - 1,0 - 0,1} 1995 Jan.
+ 46 + 0,2 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 9,1 + 771 + 09 + 30 - 00 Febr.
+ 36 + 0,1 + 5,4 + 0,0 - 0.2 - 22 + 57 - 6,7 + 1,0 - 30 + 00 Mérz
+ 11 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 11 + 1,0 + 485 + 08 + 1,6 - 00 April
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 12 + 580 + 11 + 09 - 00 Mai
+ 05 + 1,0 + 11,6 - 12 - 02 + 42 + 145 + 290 + 12 + 37 - 00 Juni
- 01 - 03 + 145 - 03 - 02 + . 1,3 + 15,6 + 185 + 08 + 23 + 0,0 Juli
+ 06 + 1,0 + 22,0 + 00 - 01 + 09 - 386 + 721 + 1,2 + 05 - 0,0 Aug.
+ 04 - 09 + 171 - 11 + 09 + 16 + 14,2 + 876 + 11 - 01 + 0,1 Sept.
den Kreditnehmern abgerechneter eigener Ziehungen im Umlauf. — unter den ,Sonstigen Passiva” ausgewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuB-
7 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniber inléndischen Bausparkassen, — rechtskapital {Ende 1994: 28,0 Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds
8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei- fur allgemeine Bankrisiken. — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Racklagean-
bungen. — 9 Einschl. borsenfahiger nachrangig begebener inhaberschuldver- teil”. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen
schreibungen; ohne nicht borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen. — Kreditinstitute aus der Wihrungsumstellung (1. Juti 1990: 30,1 Mrd DM). —

10 Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten Pauschalwertberichtigungen 13 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
sowie Einzelwertberichtigungen fir Landerrisiken, die davor hauptséchlich
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IV. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Guthaben Wert- Wert-
Zahl der bei papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben {von Wechsel- jvon Aktiv-
tenden Geschafts- (noten- und Buch- |Kredit- bis 1 Jahr Juber diskont-  JNicht- Beteili- posi-
Institute  volumen fbanken insgesamt {kredite instituten finsgesamt feinschl. 1 Jahr kredite banken gungen |tionen
Alle Bankengruppen
3648] 70576 77,01 21657 1588,5 533,5] 45234 591,0] 32195 52,4 483,9 14,7 176,8
3643] 71423 659] 22231 1635,7 5432] 45532 581,71 32539 52,5 487,5 115,0 185,2
3636] 72206 68,5] 2256, 1661,6 552,5| 45879 590,7] 32721 52,2 500,3 115,5 191,8
Kreditbanken
334 17408 21,2 476,2 390,4 77.1 138,8 267,3 673,8 31,8 1259 59,9 44,8
335 1770,6 16,1 495,7 406,6 80,4} 11485 268,7 6785 32,0 128,9 60,1 50,3
335 1785,3 17,2 436,0 410,1 79,0 163,1 271,0 682,7 3, 137,0 60,0 49,1
GroBbanken "
3 672,7 12,5 177.9 155,3 21,8 432,3 121,8 233,5 15,3 56,3 37,5 12,5
3 689,8 9,3 187,0 162,8 23,4 439,7 125,2 235,8 15,5 58,1 37,7 16,2
3 691,5 9,0 186,9 164,3 22,0 446,2 124,9 237,9 15,1 63,2 37,6 11,8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
198 912,1 7.5 218,9 167,8 44,1 636,4 115,7 419,5 12,3 61,8 21,7 27,6
199 922,1 59 226,5 173,9 45,5 638,6 1144 421,6 12,2 62,7 21,7 29,4
200 932,6 7.1 225,1 174,1 45,6 646,0 116,8 4237 12,4 65,2 21,7 32,5
Zweigstellen auslandischer Banken
66 103,6 0,3 65,0 57,2 7,5 35,4 13,7 7.5 2,7 4,7 0,0 28
66 106,2 0,2 67,0 58,8 7.8 36,1 13,2 7.7 2,8 5.4 0.0 2,8
65 108,2 0.3 , 60,5 7,7 36, 13,3 7.6 2,8 58 0,0 2,9
Privatbankiers 3
67 52,5 1,0 14,4 10,2 3,7 34,7 16,1 13,3 1,5 3.1 0,6 1,9
67 52,4 0,6 15,2 1,1 3,7 34,1 15,9 13,5 1,4 2,7 0,6 19
67 53,1 0,8 15,3 11,2 3,8 34, 16,1 13,5 1.5 2.8 0,6 1.9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
13 1244,4 3.4 511,8 428,9 79,6 673.1 49,3 500,8 4,3 64,5 26,1 30,
13 12628 4,0 525,0 4433 78,5 676,9 47,1 505,6 43 65,3 26,0 30,9
13 1286,5 2,9 540,4 456,6 79,9 680,8 44, 507,9 4,5 68,8 26,0 36,
Sparkassen
627 1432,4 27.7 331,8 98,1 228,8 1026,3 133,9 729,7 8,9 127,2 11,5 35,1
626 14358 25,0 334,7 97,5 232,0 1029,1 131,7 735,1 8,9 126,8 11,5 35,4
626 1450,7 24,8 339,9 99,9 2349 1038,2 137,2 738,22 88 127,2 11,6 36,1
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 2241 1.2 136,4 110,1 23,8 74,3 14,4 27,2 1,7 16,8 8,0 4,2
4 228,1 0,5 142,3 115,0 24,9 73,0 11,4 28,0 1,7 17,5 8,1 4,1
4 235,0 1.3 146,7 1174 26,9 73,4 11,2 27,9 1,6 18,7 8,5 5,1
Kreditgenossenschaften
2616 835,1 16,8 184,1 99,6 78,9 605,6 100,9 399,5 5,3 90,3 4,9 23,6
2611 838,9 14,9 188,6 101,8 81,0 606,9 99,6 402,3 53 90,2 5,0 23,6
2604 844,9 15,7 189,0 100,1 83,4 611,2 102,1 404,8 52 89, 5,0 24,0
Realkreditinstitute
36 890,3 0,5 162,1 149,8 1,6 698,8 8,4 668,2 0,1 15,8 2.6 26,2
36 908,8 0.3 166,6 154,2 1,8 711,0 8,3 680,8 0,1 15.4 2,6 28,4
36 926,2 0,6 1721 159,0 12,5 722,2 9,9 690,1 0,1 15,9 2,6 28,7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
18 690,5 6,2 363,3 3116 33,7 306,4 16,8 2201 0,2 435 1,7 12,8
18 697,4 5,1 370,3 3174 34,5 307,8 15,0 2235 0,3 43,2 1.7 12,5
18 691,8 6,1 372,8 318,5 35,9 299,0 14,9 2204 0,2 431 1,7 12,
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
156 321,1 1,9 142,5 114,1 24,7 157,2 42,7 70,5 6,2 29,1 2,2 17,4
155 326,6 2,5 144,7 116,4 24,6 159,9 43,6 70,5 6,4 30,7 2.2 17,4
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
90 214,9 1,7 75,5 55,3 16,9 121,0 29,5 62,9 3,4 23,7 2.2 14,6
90 218,4 2,2 76,1 55,9 16,9 123,5 30,4 62,9 3,6 24,9 2,2 14,5

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verande-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Far die Abgrenzung der Positionen
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

20*

ten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene

Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken

darunter: darunter:

Termineinlagen

Spareinlagen

mit Befristung von inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- i{einschl. }Sonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger, bungen joffener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bis unter Jund Kandi- Spar- im Rack- posi-
insgesamt jeinlagen Jeinlagen finsgesamt jeinlagen |3 Monate {4 Jahren ldariber finsgesamt {gungsfrist jbriefe Umlauf llagen) tionen

Alle Bankengruppen

1813,4 a11,3] 12835] 30606 514,6 360,6 1371 738,9 992,7 700,8 232,31 15041 308,2 3713
18515 4140] 13189] 30856 514,3 369,0 137,2 747,7 999,0 702,7 232,31 1526,2 309,1 369,9
18928 4408| 13334} 30912 522,1 358,4 136,2 750,4| 1006,3 710,2 233.3| 15432 310,7 382,7
Kreditbanken
665,8 195,6 4222 633,6 166,4 120,4 38,3 122,5 146,1 102,8 29,4 202,2 14,7 124,4
684,9 201,0 436,0 636,9 166,3 123,9 383 122,0 146,3 103,0 29.3 205,3 115,0 128,5
695,3 208,1 4395 635,5 170,1 1207 378 1212 146,9 103,7 29,1 207,2 1153 132,1
) GroBbanken "
2438 68,2 160,6 297,1 86,2 60,3 16,5 33,5 85,9 56,0 10,6 34,0 49,1 48,7
255,7 69,2 171,5 299,1 87,0 61,9 16,5 32,9 86,1 56,2 10,6 34,1 49,1 51,9
2573 71,7 170,5 299,5 88,1 61,7 17,0 317 86,4 56,5 10,4 34,6 49,1 51,0
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
3211 102,8 196,6 295,1 65,7 50,6 16,9 84,6 56,5 44,2 16,8 166,6 59,0 70,2
325,4 106,5 197,2 296,8 65,2 52,5 17,1 84,7 56,4 44,1 16,7 169,6 59,3 711
3315 108,7 2014 295,9 68,5 49,9 16,1 85,0 56,8 44,4 16,6 171,0 594 747
] Zweigstellen auslandischer Banken
85,3 21,0 56,0 12,2 438 1,3 14 2,3 0,1 0,0 0,1 0,0 31 3,0
88,5 22,0 58,3 11,6 41 1,2 1,5 2.3 0,1 0.0 0,1 0,0 3.1 3,1
90,1 243 57,8 1.2 35 1,3 15 2.3 0,1 0,0 01 0,0 32 3.7
Privatbankiers 3
15,6 3,6 9,0 9,2 9,7 8,2 3,5 21 3,7 2,6 1,9 1,6 3,6 2,5
15,2 33 9.0 29,5 10,0 8.3 33 21 3.7 2.7 1.9 1.6 36 2,5
16,3 35 9.8 29,0 9.9 7.8 32 2.1 37 2.7 2.0 16 36 2,7
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
4245 112,0 301,0 275,8 22,6 13,8 12,5 163,0 16,5 14,7 2.2 464,6 43,8 35,8
4337 110,0 312,3 280,4 21,9 16,1 12,3 165,7 16,7 15,0 2.2 469,6 43,8 35,2
4427 119,4 3119 283,5 26,2 13,7 11,8 167,0 16,9 15,3 2.2 477.8 43,9 38,5
Sparkassen
240,9 26,7 191,0 982,8 183,8 116,8 32,3 13,0 506,5 331,1 1286 85,8 57,5 65,5
237.0 20,7 1932 988,5 183,6 1187 325 13,0 509,7 334,7 129,1 86,4 57,7 66,3
2418 25,6 196,2 988,5 183,0 1159 31,8 13,1 513,2 339,0 129,7 86,7 57,9 72,8
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
152,6 454 101,7 15,6 3,6 1,0 1,0 94 0,0 0,0 0,1 31,4 10,0 14,4
157,2 45,4 106,2 15,1 2,9 1,2 0,8 9,6 0,0 0.0 0,1 31,6 10,0 14,2
162,0 49,0 107.4 15,7 3.4 1,1 0.8 9,7 0,0 0,0 0,1 324 10,0 14,9
Kreditgenossenschaften
99,3 7.3 77.4 628,3 109,1 105,2 48,4 253 269,0 204,5 70,6 41,0 38,5 28,0
99,0 6.1 78,1 632,2 109,5 105,8 48,4 25,4 271.6 206,6 70,7 413 38,7 278
101,8 7.7 79,4 632,9 109,5 103,9 48,2 25,6 2744 209,0 70,7 413 38,9 30,0
Realkreditinstitute
96,3 11,6 81,7 253,0 1.6 0,9 1.3 2448 0,2 0,2 0,2 482,3 21,9 36,8
99,9 13,8 83,1 256,3 15 0,9 1.2 2482 0,2 0,2 0.3 494.2 223 36,2
103,6 131 87,7 256,9 1.8 0,9 1,0 248,7 0,2 0,2 0,4 505,2 22,8 37,7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
134,1 12,6 108,5 2715 27,6 2,6 3,2 160,9 54,3 47,4 1,1 196,7 21,8 66,4
139,9 17,0 109,9 276,3 28,5 2.4 38 163,7 54,5 43,1 11 197.7 21,7 61,7
142,6 18,0 115 2782 281 2,2 a7 165,0 54,6 43,2 1.2} 1926 21,9 56,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken 5
188,4 56,6 116,2 74,5 21,4 11,2 6,6 11,9 14,2 8,6 59 14,8 16,1 27,3
193,1 60,8 116,6 73.4 20,9 10,1 6.8 12,0 14,2 87 5.9 14,9 16,3 28,9
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken 6
99,9 34,6 57,9 63,0 17,2 10,0 5,1 9,6 14,1 86 5.8 14,8 13,0 24,2
103,0 36,5 58,8 62,2 17,3 8,9 5.2 9,7 14,2 8,6 58 14,9 13,1 25,2
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstindiger) ,Zweigstellen auslandischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. -— 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-

tute im Mehrheitsbesitz ausidndischer Banken,
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Inland »

Mrd DM
Kredite an inlindische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und hér-
an inldn-  {Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- {papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- |Treuhand- jvon Kredit- jKreditin- Buch- diskont-  |Treuhand- |Nicht-
Minzen fbank insgesamt tkredite 1) |kredite kredite 2) finstituten 3) Istituten 4) jinsgesamt ikredite kredite kredite 2) [banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
10,8 67,4 809,2 503,8 20,6 3,7 - 281,0 20398 1814,0 62,1 61,8 45
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 1879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 3,9 - 3319 2200,3 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 10144 651,1 17,5 4,1 - 3417 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 10624 692,8 19,1 4,7 - 345,8 2470,1 21894 58,8 71,9 4,0
211 96,6 1420,8 1001,7 16,8 55 - 396,8 2875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 63 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75,1 1,7
26,8 88,2 1483,5 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 34782 3034,9 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 93 3,3 493,2 3826,4 32916 44,7 81,6 56
25,0 61,5 1695,6 11506 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
22,5 56,1 1620,3 1080,8 . 152 9,1 3.3 512,0 3906,7 33235 47,7 82,4 25
23,7 63,2 1628,7 1085,5 15,2 9,4 3.1 515,5 39239 33333 48,0 82,5 23
2267 - 674 1621,8 1079,0 15,0 9,4 3.2 515,1 3956,4 33664 46,2 82,4 2,2
22,4 59,0 1636,4 1088,2 15,4 9,5 3,7 519,6 39839 33819 47,7 82,6 19
22,9 52,8 1644,5 1093,0 15,4 9,4 4,3 522,4 4000,2 33941 47,5 83,1 2,8
21,8 49,3 16394 1090,9 15,5 93 33 520,5 4028,0 34213 46,2 83,2 2,1
23,2 57,5 16634 11134 16,1 9,4 34 521,1 4057,4 34414 48,3 83,6 25
22,8 60,1 1686,0 11386 16,5 9,4 4,1 517,4 4095,3 34798 47,8 84,3 24
25,0 61,5 16956 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1655,1 11223 17,0 9.4 4,1 502,2 4133,0 35021 47,9 81,7 2,3
23,3 67,3 16725 11408 17,0 9,4 3.4 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1.8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 33 498,7 4176,9 3539,3 49,2 82,2 2,5
22,4 50,2 1690,6 1158,5 16,7 11,0 3,1 5014 41935 3559,0 50,4 83,1 2,9
23,3 51,7 1705,6 1168,7 16,8 11,0 33 506,0 42137 35788 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 25 508,3 4257,7 3635,2 51,0 85,5 25
22,5 41,3 1692,8 11449 16,6 11,2 2.7 517,5 42776 36535 511 86,0 1,7
21,9 45,3 17239 1 165,5 16,6 10,8 3,4 527,6 4309,0 36803 50,6 86,6 2,0
Veranderungen *
+ 0,7 + 1,21 + 794 + 54,0 + 0,6 - 0,1 - + 250] + 778} + 702 - 05 + 2,1 - 05
+ 0,2 + 317 + 831 + 58,1 - 23 - 03 - + 276] + 878] + 731 - 4.2 + 10 - 0,9
+ 04 + 50§ + 509 + 411 - 15 + 03 - + 10,81 + 1341} + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 58} + 508 + 41,7 + 1,6 + 0,5 - + 7,01 + 1389} + 1264 + 2,6 + 1,7 + 0,8
+ 64 + 13,91 + 1128 + 56,5 - 2,2 + 08 - + 5761 + 2199] + 1824 + 23 + 2,0 + 30
+ 17 - 66} + 464 + 134 + 58 + 0,8 - + 2651 + 28571 + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 631 + 776 + 61,0 - 35 + 23 - + 17,8] + 2943 + 249,2 - 104 + 15 - 2,2
- 0,1 ~ 1291 + 1333 + 75,2 - 43 + 0,7 + 01 + 615] + 3398] + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 1,7 - 1387 + 99,1 + 736 + 2,7 + 01 + 1,3 + 21,31 + 3205} + 2402 + 12 + 2,6 - 33
- 08 + 191 + 145 + 14,1 + 0,3 - 0,1 - 0,7 + 38| + 1723} + 79 - 00 + 0,3 + 0,2
+ 1,2 + 70§ + 8,4 + 48 - 0,0 + 02 - 0,2 + 361 + 124 + 101 + 0.2 + 01 - 0,2
- 11 + 4,27 - 6,3 - 59 - 0,1 + 0,0 + 01 - 04] + 322} + 332 - 18 - 01 - 00
- 0,2 - 841 + 147 + 92 + 04 + 0,0 + 05 + 45| + 276] + 155 + 15 + 0,1 - 03
+ 0,5 - 61] + 82 + 48 - 0,0 - 0,0 + 05 + 28] + 144] + 104 - 03 + 03 + 0,9
- 10 - 35} - 50 - 21 + 0,1 - 0,1 - 10 - 20] + 279] + 273 - 13 + 01 - 07
+ 1,4 + 81} + 241 + 22,6 + 0,7 + 01 + 01 + 07] + 300} + 207 + 21 + 0,3 + 0,4
- 04 + 26F + 213 + 23,9 + 0,3 + 0,0 + 0,7 - 371 + 375§ + 381 - 05 + 0,7 - 00
+ 2,2 + 1417 + 100 + 11,5 + 1,0 + 0,0 + 0,6 - 3,07 + 444} + 448 - 19 + 0,2 - 0.2
- 2,0 + 1,71 - 358 - 27,9 - 04 - 0,0 - 05 - 70| + 64| - 04 + 20 + 0,8 + 0,0
+ 0,3 + 411 + 186 + 19,2 - 0,0 - 0,0 - 08 + 02] + 255] + 148 + 02 + 01 - 04
- 14 - 17,8} - 1,0 + 16 - 01 - 0,0 - 01 - 23] + 1] + 230 + 11 + 0,3 + 0,7
+ 0,6 + 081 + 201 + 180 - 0,2 - 01 - 02 + 26] + 165] + 19,6 + 13 + 1,0 + 04
+ 09 + 151 + 150 + 10,2 + 0,0 - 0,0 + 0,2 + 46] + 20,1} + 197 + 04 + 1,1 + 0,4
- 0,8 - 547 - 159 - 154 ~ 0,1 - 01 - 08 + 05{ + 273] + 340 - 12 + 1.5 - 03
+ 05 + 60f - 32 - 52 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 1,8} + 200] + 257 + 1,3 - 0,2 - 05
- 05 ~ 11,01 + 283 + 188 - 0,2 + 0,3 + 0,2 + 91| + 199 + 182 + 01 + 05 - 08
- 0,6 + 39§ + 31,2 + 20,8 + 0,0 - 04 + 0,6 + 101] + 31,8] + 27,2 - 04 + 0.6 + 0,2

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. V. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute, Statistisch bedingte Veranderungen
sind bei den Veranderungen ausgeschaitet. Die Ergebnisse for den jeweils

" neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch
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nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forde-
rungen aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkas-
sen. — 2 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993
in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993
einschl. barsenfdhiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
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V. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

. von inléndischen Kreditinstituten 8) 9) von inlandischen Nichtbanken 8) 11)

Beteiligun-

gen an in-
Wert- landischen
papiere JAus- Kreditin-
von gleichs-  [stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- ]ein- Treuhand-jgebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken }rungen 7) Inehmen linsgesamt lagen 10) Hagen 10) jkredite 2) |Wechsel linsgesamt Jeinlagen leinlagen leinlagen [Ibriefe 12) Jkredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

94,5 2,9 21,8 659,9 96,9 464,1 19,9 79,1 1588,8 2294 5194 623,6 165,5 50,9
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 211 80,0 1709,1 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2
118,5 24 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 689] 19215 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 1,9 31,0 202,8 1104 697,8 20,9 73,7 2028,2 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 2334,5 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 1249,6 226,9 9131 21,7 87.8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 224 78,0 2570,4 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
3277 753 59,5 1395,2 380,2 9179 27.9 69,2 27881 5136 1123,6 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7} 14279 342,8 976,9 33,1 75.2] 28757 540,2] 11093 940,5 206,9 78,8
3763 74,2 63,7 1349,2 329,6 917,8 27,9 73.9 27932 475,0 1161,0 876,6 203,4 77,3
3839 73,9 64,4 13571 331,2 923,5 281 74,2 2 803,7 479,4 1164,1 880,2 202,3 77.8
385.1 74,1 66,1 1355,0 3331 921,4 28,1 72,5 2 800,7 489,6 11471 884,1 201,7 78,2
3971 72,8 66,2 13454 320,6 922,7 28,1 74,0 2796,6 479,2 1149,2 888,6 201,2 784
401,0 71,7 66,4 1344,9 309,5 930,2 314 73,9 2 803,6 481,5 1150,1 893,5 199,6 78,9
403,1 72,2 66,6 1340,4 301,1 934,4 32,0 72,9 27998 485,6 1137,9 897.8 199,3 791
411,0 70,7 67,7 13741 3174 949,0 32,3 753 2 806,0 495,4 1127,9 902,3 200,8 79,5
411,2 69,8 70,1 1423,4 353,6 961,6 32,8 75,4 2 830,6 528,3 1110,8 907,3 204,1 80,1
433,7 68,1 707} 14279 342,8 976,9 33,1 75.2] 28757 540,2] 1109,3 940,5 206,9 78,8
431,0 68,1 716§ 13882 320,5 958,4 33,0 76,41 28347 489,51 11114 943,1 214,7 76,0
440,6 72,5 72,8 1410,1 342,6 958,0 32,9 76,5 2841,0 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2
429,8 74,0 731 13929 316,6 966,1 33,0 7711 28334 473,3] 11098 951,0 2228 76,4
4248 733 729] 14080 3290 968,8 33,0 773} 28411 482,5] 11020 955,7 2238 77,0
424,2 72,4 73,6 14123 319,8 981,7 33,1 77.6 28616 489,9 11079 960,5 2251 78,1
4177 72,2 75,1 1399,1 3235 965,6 335 76,6 28615 4941 1096,1 966,3 225,6 79,3
4121 71,5 77,6 1365,3 3084 946,2 33,6 77,2 2 864,7 495,0 1092,1 973,2 225,5 78,9
413,6 71,6 77,81 13786 308,1 959,9 33,8 76,9} 28845 4935] 11059 979,3 226,1 79,8
4233 66,2 78,3 1416,2 324,3 980,8V 33,8 77.3 28898 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0

Veranderungen *
+ 68] - 03 + 07} + 443} + 80| + 351 + 1,2] - 00} + 1203} + 163] + 470} + 4677 + 99 + 03
+ 189 - 02 + 14} + 339} - 41| + 478 -00] - 98F + 1128] +146] + 509] + 368] + 98 + 07
+ 21,50 - 03] + 17} + 10,2} + 14| + 1008} -02] - o9} + 988] + 229] + 535 + 209} - 02 + 16
+ 76 - 0.2 + 35} + 6941 + 91] + 548 + 0,0 + 551 + 107,0 + 196] + 932 - 224 + 143 + 2,2
+ 304 - 03 + 722} + 859f - 107,9] + 1731 + 0,9 + 19,8] + 1253 + 324 + 1048 - 374 + 24,0 + 14
+ 134 - 0,3 + 39} + 378} - 79| + 5.3 - 0,2 - 561 + 1250 + 46 + 1102 + 09 + 10,2 - 09
+ 57,1 - 1,0 + 79 + 397§ + 740 - 255 + 1,0 - 981 + 1260 + 33,61 + 69,6 + 16,3 + 33 + 3,2
+ 102,0 - 114 + 98} + 1453} + 751 + 771 + 1,9 - 88) + 2167 + 4381 + 969 + 887 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,3} + 324] - 314]| + 53,0 + 49 + 60f + 850 + 283 - 14,1 + 81,2 - 12,2 + 1,8
+ 941 - 04 + 06} - 20} - 38| + 06 - 00] + 13} + 160} + 1201 + 31 + 281 - 23 + 0,2
+ 75 - 0,3 + 071 + 791 + 17} + 57 + 0,2 + 041 + 106 + 457 + 30 + 36 - 1,0 + 05
+ 12} - 03 + 18§ - 1,5 + 22f - 18 - 01 - 17} - 28} + 104} - 170 + 40 - 06 + 04
+ 121 - 13 + 01} - 96f - 1250 + 13 + 0,1 + 15} - 44 - 104} + 21 + 45} -~ 05 + 0,2
+ 371 - 07 + 03} - 07 - MA}L + 75 + 301 - 01} + 71 + 23] + 09] + 49} - 1,6 + 05
+ 20| + 05 + 02} - 45] - 84| + 43 + 06 - 091 - 371 + 43} - 122} + 437 - 03 + 0,2
+ 79] - 5 + 11} + 338 + 164] + 146 + 04] + 24} + 64} + 100} ~ 100f + 451 + 15 + 04
+ 02 - 09 + 24} + 4921 + 361} + 126 + 05 + 00 + 243 + 32,51 - 173 + 52 + 3,2 + 0,6
+ 33 - 17 + 06} + 40] - 109] + 148 + 0,3 - 0,2} + 451 + 12,0 - 1,5 + 33,1 + 2,8 - 13
+ 41 - 01 + 09} - 397 - 222 - 186 - 01 + 12} - 287fF - 420] + 110] + 26} -~ 10 + 0,7
+ 10,7 + 0,1 + 1,2} + 220] + 223} - 03 - 01 + 02} + 67 - 1,11 - 1,7 + 4,9 + 45 + 0,2
- 95 + 1,4 + 03] - 169] - 258] + 81 + 0,2 + 06} - 7.2 - 142} + 01 + 31 + 36 + 0,3
- 50 - 07 - 02] + 151] + 123} + 26 - 0,0 + 02} + 7.7 + 92¢7 - 7.8 + 47 + 11 + 0,5
- 06} - 08 + 07} + 42} - 92| + 130 + 01 + 03} + 204] + 73] + 59 + 48] + 13 + 1,1
- 65| - 02 + 15} - 131} .+ 37| - 162 + 03} - 10} ~ 00} + 43} - 11,8] + 58f + 05 + 1,2
- 57 08 + 25} - 11,6 - 161] + 38 +.0,1 + 06} + 321 + 09] - 41 + 697 - 01 - 04
+ 1,6 + 0,2 + 02} + 1341 - - 05] + 140 + 0,2 - 031 + 191 - 237 + 138 + 6,1 + 06 + 0,9
+ 97 - 55 + 05] + 378} + 164]| + 209 + 0,1 + 04] + 57 + 90§ - 11,1 + 7,2 + 03 + 0,2

gen. — 5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unver-
zinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liguiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne borsenfdhige Geldmarktpapiere, —
7 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht

barsenfahigen

Inhaberschuldverschrei-

bungen; einschil. nachrangiger Verbindlichkeiten. —— 9 Ohne Verbindlichkei-
ten gegeniiber Bausparkassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offen-
marktgeschdft mit Racknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften
Wertpapieren.— 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber Bausparkassen. —
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenféhigen Inhaberschuldverschrei-
bungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland *

Mrd DM
Kredite an ausldndische Kreditinstitute 1 Kredite an ausldndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, lBuchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite borsen- Wechseldiskontkredite wechsel
bestand fahige und bor-
an Noten Geldmarkt-{Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und von von und papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- Treuhand-{Kreditin-  [Kreditin- 2u- kurz- lang- Treuhand-{Nicht-
wahrung linsgesamtjsammen {fristig fristig kredite 2) Istituten 3) Istituten 9 linsgesamt}sammen }Hristig fristig kredite 2) |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,6 165,8 163,8 104,5 59,4 2,0 - - 111,58 90,0 10,5 79,5 7.4 1.0
0,6 233,2 224,4 161,1 63,3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 08
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 29 - 6,4 117,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1,3
0,8 283,4 272,1 198,8 73.3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1,0 422,4 400,6 3033 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1,1 419,6 3958 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1,4
1,0 405,6 377.4 250,0 127,4 6.8 - 21,3 2178 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 1,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1.4 470,9 435,4 296,0 139,4 10,0 0,1 25,5 266,3 1791 431 136,0 19,8 0,2
1,5 462,7 428,5 286,1 142,4 10,1 0,1 241 266,1 179,5 43,3 136,2 19,1 0,2
1,6 460,9 426,4 282,7 143,7 10,4 0,1 24,0 259,1 1731 38,1 135,0 18,9 0,2
1.6 447,8 4133 269,5 143,8 10,6 0,1 23,8 256,0 169,1 33,3 135,8 18,6 0,2
1.4 450,5 412,5 268,2 144,3 13,7 0,1 24,3 258,3 171,9 36,7 135,1 18,5 0,2
1,2 451,2 413,2 269,1 144,1 14,4 0,2 23,5 255,6 169,2 34,8 134,5 18,3 0,4
1,2 443,3 405,1 261,8 1433 14,7 0,1 233 253,7 167,2 32,8 134,4 18,2 0,6
1,2 465,9 426,1 282,3 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 0,8
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17.3 0,6
1,2 470,4 433,5 288,8 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 0,8
1,2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 171,5 34,9 136,5 171 0,5
1.3 4739 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 33,8 135,6 16,6 0,4
1.3 483,0 445,5 303,8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
1,5 493,0 454.8 310,7 144,1 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 38,9 137,0 16,5 0,7
1,5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 25,3 265,9 176,5 37.8 138,7 16,4 0,8
1.6 501.4 462,92 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,7 176,7 37.6 139,1 16,2 0,9
1,3 530,3 4911 339,8 151,3 134 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 142,9 16,7 14
1,3 533,0 496,3 346,0 150,3 1,7 0,1 24,9 2789 184,0 41,2 142,9 16,8 11
Verénderungen ™
+ 00} + 703} + 693} + 636] + 58] + 1.2 -f -03] + 96] + as5] + 14] + 30| - 09 + 0,1
+ 001 + 267; + 2561 + 127 + 129 + 0,2 - + 0,9 + 7.7 + 55 + 2,7 + 28 + 05 + 0,7
+ 01 + 27,87 + 259! + 283 - 24 - 0,0 - + 19 + 76 + 53 + 22 + 31 - 03 - 0,2
+ 00} + 801} + 77,8/ + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 78 + 39 + 39 + 1,5 - 02
- 03 + 50,77 + 415! + 165 + 25,0 + 39 - + 5,3 + 26,4 + 159 + 92 + 67 + 45 - 02
+ 01} - 361 - 59¢{ - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 123 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01} - 184} -~ 226] - 204] - 22 + 04 - + 38) + 286] + 136] + 25} + 110 + 1,9 - 10
+ 01} + 1173} + 117,2] + 1039] + 133 - 0,4 - 00 + 051 + 319] + 126] + 62] + 63 + 02 - 04
+ 00 - 240f - 275} - 414 + 13,9 + 34 - 0,0 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 6,7 - 17 + 0,6
+ 00; - 105f{ - 11,0} - 106} - 04 - 01 + 0,0 + 05} - 06] - 18] - 22| + 04 + 03 + 01
+ 02 - 61} - 51¢ - 85 + 35 + 0,2 - 0,0 - 12 + 08 + 11 + 04 + 07 - 06 -
+ 01 + 12 + 08F - 11 + 19 + 0,4 - - 01 - 54 - 52 - 50 - 0.2 - 0,0 + 0,1
+ 011 - 11,08 - 11,0 - 130f] + 20 + 0,2 + 0,0 -02} - 28} - 38] - 477 + 09 - 03 - 00
- 03] + 38 + 01: - 07} + 07 + 31 + 0,0 + 06 + 35] + 36] + 34} + 02 - 00 - 0,0
-02; + 297 + 27! + 25 + 02 + 0,7 + 0,1 - 0,6 - 20 - 19 - 18 - 01 - 0,1 + 0,2
+ 01, - 49 - 53; - 50 - 03 + 0,4 - 01 - 01 - 04 - 10 - 18 + 0,7 - 0,0 + 0,2
-00; + 195] + 182; + 173 + 09 + 03 + 0,0 + 1,0 + 39 + 39 + 3,3 + 06 - 03 + 0,2
- 00 + 292} + 315} + 289 + 26 - 1.6 - 0,0 - 06 - 10 + 11 - 1,2 + 23 - 0,6 - 0,2
+ 00} - 183} - 183} - 178] - 05 - 0,1 - 0,0 + 0,1 + 01 - 11 - 10] - 01 - 0,2 + 02
- 00f + 156%{ + 153 + 148 + 0,5 - 00 - 0,0 + 0,4 + 4,1 + 24 + 1,6 + 08 + 0,3 - 03
+01; - 01 - O05; + 14 - 19 - 01 - 0,0 + 0,5 + 15 + 01 - 07 + 08 - 01 - 0,0
+00; + 86} + 81, + 72 + 0,9 + 0,1 - 0,0 + 0,4 + 2,0 + 1,2 + 06 + 0,7 - 02 + 0,1
+02 + 87 + 78 + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 66 + 50 + 44 + 06 - 01 + 0,1
- 00] + 1447 + 140§ + 118 + 2,2 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 25 + 08 - 10 + 18 - 01 + 0,1
+ 01} - 43} - 43f - 52 + 09 + 0,0 + 0,0 - 00§ - 01 + 03] - 01 + 04 - 02 + 0,0
- 02 + 2017 + 198; + 171 + 2,7 + 0,0 + 0,0 + 0,3 + 59 + 39 + 2.2 + 16 + 0,2 + 0,5
- 01} + 90} + 11,1} + 109] + 02 - 16 + 0,0 - 06} + 60] + 23] + 11 + 1,2 + 0.2 - 03

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. V. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschi.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen
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sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
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Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
{Beteiligun- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gen an aus- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- landischen
papiere |[Kredit- mittel- mittel-
von instituten und und
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand-
banken inehmen linsgesamtieinlagen lsammen [fristig fristig kredite 2) linsgesamt jeinlagen [sammen [fristig fristig kredite 2} | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
13,2 8,2 132,5 26,5 103,5 471 56,4 2,5 50,0 8,7 39,7 22,9 16,9 1,5¢ 1985
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 34 53,4 838 43,8 18,6 25,3 0,8] 1986
12,0 10,9 142,2 27,5 11,3 50,5 60,8 3.4 61,8 89 51,7 19,6 32,1 1,21 1987
14,1 12,4 168,3 31,6 133,4 63,1 70,3 33 61,2 9,3 50,8 15,9 34,8 1,1} 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 794 49 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1,63 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107.5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55§ 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 115 76,1 24,2 51,8 53] 1991
45,2 258 297,0 66,7 219,7 118,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4] 1992
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,71 1993
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 56] 1994
67.3 30,7 3416 96,7 2354 123,3 12,1 9,4 180,4 21,0 152,9 38,9 114,0 6,61 1994 April
67,4 31,5 346,1 96,9 240,8 128,7 1121 84 183,6 21,0 155,8 39,9 116,0 6,7 Mai
66,9 31,6 342,9 99,7 2351 122,6 112,5 8,2 183,5 21,7 155,2 40,0 115,2 6,7 Juni
68,1 321 350,5 100,6 242,0 129,3 112,7 7.9 183,3 20,7 155,9 39,8 116,1 6,7 Juli
67,7 32,2 361,0 105,8 2473 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 117,6 6,5 Aug.
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 139,4 113,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 117.9 6,1 Sept.
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151,3 113,9 7.9 183,7 20,2 157,4 38,4 119,0 6,0 Okt.
68,2 32,9 368,5 20,1 270,5 151,9 118,6 7.9 1904 20,9 163,6 41,0 122,6 5,9 Nov.
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 a1,7 113,6 56 Dez.
65,9 34,5 401,9 100,8 2944 162,1 132,3 6,7 183,1 17,5 159,9 43,0 116,9 5,71 1995 Jan.
66,9 34,7 420,0 117,3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 5,5 Febr.
67,7 35,1 422,4 108,6 307,3 1734 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 51 Marz
68,7 354 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 5,5 April
70,8 36,0 445,9 115,8 322,2 185,2 136,9 8,0 191,1 20,2 165,3 39,9 125,4 56 Mai
72,3 36,4 452,9 114,9 330,1 187,8 142,3 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 5.4 Juni
71,9 371 448,0 102,9 3373 193,1 144,2 7.8 195,9 19,6 1708 39,6 131,1 55 Juli
73,9 37.2 472,8 105,8 359,0 210,6 148,5 8,0 12011 20,8 174,5 40,5 134,0 58 Aug.
77,0 37,2 476,6 116,4 352,6 201,7 150, 7.6 201,4 20,0 176,8 41,3 135,5 4,5 Sept.
Veranderungen *
+ 59 + 1,8 + 153 + 44 + 96 + 39 + 58 + 1,3 + 6,0 + 0,3 + 63 - 30 + 93 - 0,6 1986
+ 1,0 + 0,7 + 10,8 - 08 + 11,3 + 86 + 2,7 + 0,3 + 10,6 + 0,4 + 98 + 2,1 + 7,7 + 0,57 1987
+ 27 + 14 + 224 + 3,5 + 19,2 + 10,0 + 92 - 02 - 24 + 0,3 - 25 - 44 + 19 - 0,2} 1988
+ 45 + 39 + 30,8 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 13 + 87 + 30 + 57 + 0,6 1989
+ 63 + 45 + 25,8 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 8,7 + 38 + 49 + 3,3} 1990
+ 80 + 19 + 6,3 + 43 + 1,2 + 14,0 - 127 + 08 + 96 - 0,2 + 10,0 + 25 + 75 - 0,2} 1991
+ 141 + 38 + 41,3 + 7.3 + 33,2 + 288 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,24 1992
+ 19,5 + 4,1 + 238 + 14,1 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2} 1993
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 22,1 - 1,7 + 231 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7] 1994
+ 09 - 01 + 3,6 - 05 + 3.8 + 31 + 07 + 0,3 + 2,2 + 1,1 + 1,2 + 0,1 + 11 -~ 0,11 1994 April
+ 04 + 0,9 + 6,1 + 06 + 65 + 6,2 + 03 - 0,9 + 40 + 0,1 + 3,7 + 11 + 2,6 + 0,2 Mai
- 02 +02fy - 07F + 33] - 38] - 477 + 09 - 01 + 09 + 07 + 01 + 03f - 02 + 0,1 Juni
+ 13 + 0,5 + 78] + 10} + 71 + 69] + 03 ~ 03] - 01 - 10 + 091 - 02 + 1,0 + 0,0 Juli
- 01 + 0,2 + 11,4 + 55 + 58 + 53 + 0,5 + 0,1 + 02 - 04 + 08 - 08 + 1,6 - 0,2 Aug.
- 02 + 03] + 36f - 30] + 65 + 60} + 05 + 0,1 + 02 +02] + 04f - 03 + 06 - 03 Sept.
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 144 + 13,2 + 1,2 - 0,0 + 18 - 0,0 + 1,7 - 01 + 1.8 + 0,1 Okt.
- 00 + 03 - 17 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 0.1 + 55 + 05 + 52 + 24 + 2,8 - 02 Nov.
- 12 + 1,2 + 364 + 21,9 + 15,2 - 01 + 153 - 07 - 79 - 0,2 - 74 + 09 - 83 - 02 Dez.
+ 11 + 06 + 26 - 99 + 12,8 + 12,8 - 01 - 03 + 28 - 30 + 56 + 15 + 4,2 + 0,2} 1995 Jan.
+ 1,6 + 0,5 + 231 + 17,7 + 5.1 + 38 + 1,4 + 0,3 + 45 + 3,2 + 1.3 - 1,0 + 23 + 0,0 Febr.
+ 1,6 + 0,7 + 79 - 73 + 154 + 13,3 + 21 - 0,1 + 08 - 04 + 14 - 14 + 2,8 - 02 Mirz
+ 09 + 0,3 + 11,0 + 03 + 10,8 + 93 + 14 - 01 + 30 - 01 + 27 + 0,1 + 2,6 + 04 April
+ 16 + 04 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 31 - 02 + 29 + 0,8 + 20 ~ 0,2 + 22 + 0.1 Mai
+ 1,7 + 05 + 81 - 06 + 88 + 3,2 + 56 - 0,0 + 4,6 + 1,2 + 3,6 - 07 + 4,4 - 0,2 Juni
- 03 + 0,6 - 46 - 119 + 74 + 55 + 19 - 0,1 + 09 - 1.8 + 26 + 05 + 21 + 0,1 Juli
+ 13 - 0,2 + 16,6 + 1,1 + 15,6 + 12,7 + 29 - 0,0 + 3.1 + 1,0 + 2,0 + 04 + 1,6 + 0,1 Aug.
+ 38 + 01 + 97 + 11,9 - 19} - 54} + 35 - 03 + 2,2 - 07, + 40 + 11 + 29 - 12 Sept.
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und For- a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bdrsenfdhiger Geldmarkt-
derungen aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durch- papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkei-

laufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthaiten {s. ten aus Namensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken *

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 2)
Kredite an inléndische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an offentliche Haushalte und Privatpersonen
mit lohne Buch- bérsen- Buch-
boérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- [Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  jmarkt- 2u- Buch- Schatz- 2u- diskont- |Wert-
Zeit forderungen insgesamt {sammen jkredite papiere  {sammen tkredite wechsel 1) linsgesamt |sammen lkredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1985 20398 19379 361,5 350,1 350,0 0.1 11,4 7.0 4,4 194,8 145,7 143,4 2,3
1986 2114,6 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 3,9 176,3 138,9 1373 1.6
1987 22003 2076,4 335,6 325,8 3257 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1,1
1988 23324 21892 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7,2 31 165,4 131,6 131,2 0,4
1989 24701 2320,1 385,6 375.2 374,7 0,5 10,5 6,9 35 174,8 1391 138,6 0,6
1990 2 875,0 2 681,9 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207.6 160,3 159,9 0,3
1991 3147,0 29514 602,0 575,8 575,5 0,4 26,1 14,7 1.4 275,2 216,0 213,7 2,3
1992 3478,2 3166,6 597.2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
1993 38264 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 253,9 5.3
1994 4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0.4 344 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
1994 April 3906,7 34537 536,9 522,5 521,7 0,8 14,3 12,7 1,7 305,9 249,7 2441 5,6
Mai 39239 34638 531,1 517,5 516,8 0,6 13,7 12,0 1.6 300,7 2455 239,9 57
Juni 39564 3495,0 545,1 530,3 529,7 0,6 14,8 131 1.7 302,0 245,6 240,4 53
Juli 39839 35121 538,8 524,7 524,1 0,7 14,0 12,8 1,2 303,8 247,7 241,2 6,6
Aug. 4 000,2 3524,7 533,1 520,3 518,8 1,5 12,8 11,5 1.3 302,9 247,3 240,7 6,6
Sept. 40280 3550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 1.1 14 2954 240,0 234,5 5.5
Okt. 40574 35732 551,3 534,8 534,1 0,7 16,5 14,7 1,7 293,3 237,3 2315 58
Nov. 40953 3611,8 567,0 542,3 541,7 0,6 24,7 22,9 1,8 292,0 234,9 228,6 6,2
Dez. 4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0.4 344 32,7 1.8 304,7 2452 2283 16,9
1995 Jan. 4133,0 3631,7 575,6 537,3 536,8 0,5 38,3 36,5 1.7 306,0 2344 219,4 14,9
Febr. 4161,4 36464 582,2 544,4 543,9 0,5 37.8 36,4 1,4 306,0 233,6 2191 14,5
Marz 4176,9 36706 598,1 553,6 552,9 0,8 44,5 42,7 1,7 306,0 2339 219,4 14,4
April 41935 3692,5 604,9 559.4 558,0 1,4 45,5 44,0 1.5 306,6 2339 219,9 13,9
Mai 4213,7 37139 607,1 556,7 555,0 1.8 50,3 48,8 1,5 308,6 2351 221,2 13,9
Juni 42378 37449 619,3 576,7 5751 1.6 42,6 41,2 1.4 3131 234,9 221,0 13,9
Juli 4 257,7 377,7 607,3 569,7 568,7 1,0 37.6 36,2 1,4 326,7 2279 213,5 14,4
Aug. 42776 3790,7 594,4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 1.1 328,0 227.3 213,2 14,1
Sept. 4 309,0 38176 602,7 578,2 577,5 0,7 24,5 233 1.2 327,8 2293 214,3 15,0
Veranderungen *
1986 + 778 + 71,8 - 74 - 69 - 69 - - 04 + 0,0 - 05 - 18,7 - 67 - 59 - 08
1987 + 878] + 700 - 171} - 162] -~ 162 - - 09 + 00 - 09 - 86| - 51| - a6 - 05
1988 + 1341 + 12,7 + 16,1 + 155 + 155 - + 05 + 03 + 0,2 - 16 - 22 - 15 - 07
1989 + 1389 + 130,8 + 337 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 0,2 + 04 + 94 + 7.5 + 73 + 0,2
1990 + 219,9 + 186,7 + 76,4 + 735 + 73,9 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 187 + 19,0 - 02
1991 + 2857 + 280,55 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 7.2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 19
1992 + 2943 + 240,3 + 16,9 + 18,1 + 183 - 01 - 12 + 038 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
1993 + 3398 + '253,7 - 15,1 - 92 - 11,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 72 - 31,2 - 278 - 289 + 1,1
1994 + 3205 + 2440 + 13,2 + 7,0 + 99 - 29 + 6,2 + 66 - 04 - 285 ~ 281 - 292 + 11
1994 April + 173 + 82 - 56 - 62 - 64 + 01 + 06 + 05 + 01 - 66 - 53 - 57 + 03
Mai + 174 + 104 - 55 - 48 - 4,6 - 02 - 07 - 06 - 01 - 55 - 45 - 46 + 01
Juni + 322 + 314 + 13,8 + 126 + 12,7 - 01 + 1,2 + 11 + 0,0 + 17 + 05 + 09 - 04
Juli + 27,6 + 171 - 63 - 55 - 56 + 0,1 - 08 - 03 - 05 + 18 + 21 + 08 + 1,3
Aug. + 144 + 105 - 56 - 44 - 52 + 08 - 1,2 - 13 + 01 - 10 - 04 - 05 + 01
Sept. + 279 + 26,1 + 138 + 14,1 + 148 - 08 - 03 - 04 + 0,1 - 75 - 7.2 - 61 - 1,1
Okt. + 30,0 + 23,2 + 48 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 3,6 + 04 - 2,1 - 28 - 30 + 0,2
Nov. + 375 + 383 + 154 + 7.2 + 73 ~ 0,1 + B2 + 8,2 + 0,1 - 13 - 24 - 29 + 05
Dez. + 444 + 43,0 + 72 + 75 + 76 ~ 0,2 ~ 03 - 0,2 - 0,0 + 3.2 + 09 + 07 + 0,2
1995 Jan. + 64 + 24 - 85 - 98 - 99 + 01 + 1,3 + 13 - 00 + 1,3 - 26 - 24 - 02
Febr. + 255 + 15,1 + 50 + 76 + 76 - 0,0 - 2,6 - 2,2 - 04 + 00 - 08 - 04 - 04
Mérz + 171 + 24,4 + 14,3 + 95 + 92 + 03 + 49 + 45 + 04 - 00 + 0,4 + 04 ~
April + 165 + 218 + 32 + 56 + 51 + 06 - 24 - 22 - 02 + 05 -~ 0.2 + 03 - 05
Mai + 20,1 + 21,2 + 21 - 28 - 32 + 04 + 48 + 48 - 00 + 19 + 12 + 1,2 - 0,0
Juni + 273 + 343 + 12,4 + 20,1 + 20,3 - 02 - 7,7 - 76 - 0,1 + 45 - 02 - 01 - 0,0
Juli + 20,0 + 269 - 05 - 67 - 62 - 05 + 62 + 62 + 0,0 + 13 - 1.2 - 18 + 0,6
Aug. + 199 + 189 - 134 - 39 - 34 - 05 - 95 - 92 - 03 + 13 - 06 - 03 - 0,2
Sept. + 31,8 + 274 + 87 + 124 + 123 + 01 - 37 ~ 38 + 0,1 - 01 + 19 + 11 + 09
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. V. 18) sowie der Bausparkassen stisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet.
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller- Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl. Kredite an Bausparkas- trachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im foigenden
sen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditinstitute. Stati- Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
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Langfristige Kredite 3)

an Unternehmen
an offentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- Zu- Buch- Treuhand- |Wert- 2u- Buch- Treuhand- jWert- forde-
sammen fkredite papiere insgesamt fsammen lkredite kredite 4) ipapiere sammen {kredite kredite 4) papiere rungen 5) | Zeit

Stand am Jahres- bzw. Monatsende

49,1 38,9 10,2 1483,5 1076,8 10005 53.6 22,7 406,6 336,3 8.2 59,3 29; 1985
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 26§ 1986
33,2 25,8 74 1697,8 1240,2 1148,5 58,4 333 457,5 367.8 10,7 76,7 2,4} 1987
33,8 28,0 5,7 1815,2 13179 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11.3 94,9 2,2} 1988
35,7 30,7 5,0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,91 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,7§ 1990
59,2 51,3 7,9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 2,41 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,37 1992
59,8 36,8 230 2944,2 21825 19875 66,1 1289 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 345 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,11 1994
56,2 31,3 24,9 3063,9 22716 2 050,8 66,5 154,2 792,4 510,6 15,9 191,6 74,21 1994 April
55,2 30,3 24,9 30920 22933 2070,5 66,6 156,2 798,7 511,7 15,9 197,1 73,9 Mai
56,4 30,9 25,5 31093 23093 20870 66,6 155,7 800,0 5115 15,8 198,6 74,1 Juni
56,1 30,7 25,4 3141,3 23325 2106,4 66,7 159,4 808,8 514,4 15,9 205,7 72,8 Juli
55,6 29,7 25,9 3164,2 2 355,2 2126,4 67,2 161,6 809,0 514,4 15,9 207.0 .7 Aug.
55.4 30,3 25,0 31858 2375,2 21416 67,3 166,3 810,6 516,2 16,0 206,2 72,2 Sept.
56,0 31,3 24,7 32129 2399,4 2158,7 67,6 173.2 8134 519,4 16,0 207,3 70,7 Okt.
57.1 31,6 25,5 32363 2418,2 21776 68,1 172,5 818,1 525,1 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 345 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 27,3 32515 2392,6 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,11 1995 Jan.
72,4 43,5 289 32732 24010 21548 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 725 Febr.
721 44,3 27,8 32728 2402,6 2157,7 65,6 179,3 870,2 5714 16,5 208,2 74,0 Mérz
72,8 45,1 27,7 32820 24114 2 166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 204,6 733 April
73,5 46,5 26,9 32981 2 420,5 2177,0 67,5 175.9 877,6 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
78,2 52,1 26,1 33055 2430,2 2186,6 69,1 174,6 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2 Juni
98,8 74,3 24,5 33237 24427 22020 68,8 171,9 881,0 5916 16,7 201,3 71,5 Juli
100,7 76,3 244 33553 24628 22221 69,2 171,5 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6 Aug.
98,6 74,2 244 33785 2 481,1 2 236,7 69,6 174,7 897,4 605,0 17,0 209,3 66,2 Sept.
Veranderungen *
- 12,0 - 98 - 22] + 1040] + 873} + 819 + 11 + 43} + 167 + 10,4 + 1,0 + 55 - 03] 1986
- 34 - 29 - 06] + 1135] + 805 + 71,6 + 03 + 86] + 330 + 21,0 + 08 + 11,4 - 02 1987
+ 07 + 24 - 1,71 + 196} + 793} + 738 + 04 + 521 + 403 + 213 + 0,6 + 18,6 - 03} 1988
+ 19 + 27 - 08| + 958] + 908} + 856 + 1,2 + 40] + 49 + 06 + 0,5 + 41 - 0,21 1989
+ 11,7 + 12,1 - 04] + 1130} + 86,1 + 721 + 1,5 + 1251 + 270 + 80 + 0,5 + 18,6 - 0,3 1990
+ 11,6 + 85 + 31| + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 124} + 16,1 + 19,8 + 0,5 - 40 - 03] 19N
+ 63 - 36 + 10,0] + 2397] + 1985] + 1745 + 08 + 2321 + 412 + 193 + 0,7 + 22,2 - 1,01 1992
- 34 - 10,8 + 741 + 3862 + 2793] + 2430 + 05 + 3581 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 576 - 11,4; 1993
- 03 - 24 + 2,01 + 3357} + 2772} + 2279 + 19 + 4741 + 585 + 28,5 + 0,7 + 36,2 - 69} 1994
- 1,3 - 1,0 - 03] + 296} + 280f + 193 + 02 + 86| + 1,5 + 1,1 + 0,1 + 08 - 0,41 1994 April
- 10 - 10 + 00] + 284} + 221} + 200 + 0,1 + 2,01 + 6,3 + 11 + 0,0 + 55 ~ 03 Mai
+ 1.2 + 06 + 06] + 168] + 160} + 165 + 0,0 - 05] + 0,8 - 03 - 0,1 + 15 - 03 Juni
- 03 - 02 - 00] + 320] + 231} + 194 + 0,0 + 371 + 89 + 30 + 0,1 + 71 - 13 Juli
- 05 - 1,0 + 04] + 209} + 205§ + 181 + 03 + 20} + 0,5 - 01 + 0,0 + 1,2 - 07 Aug.
- 02 + 06 - 08] + 216} + 200§ + 152 + 0,1 + 471 + 1,6 + 19 + 0,0 - 07 + 05 Sept.
+ 06 + 10 - 03] + 274} + 245} + 174 + 03 + 69} + 2,8 + 31 + 0,0 + 11 - 15 Okt.
+ 11 + 03 + 08] + 234} + 187} + 189 + 0,5 - 071 + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05] + 339} + 35} + 274 + 0,2 + 39} + 2.4 + 44 - 0,0 - 03 - 1,7 Dez.
+ 39 + 34 + 05] + 137] + 88] + 4.8 + 0,7 + 33] + 49 + 43 + 0,1 + 05 - 0,1] 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 16] + 205} + 104} + 104 + 0,1 - 0,01 + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 01 Febr.
- 04 + 08 - 2] + 281 + 61] + 6,1 - 00 + 00} - 33 + 33 + 0,3 - 83 + 14 Marz
+ 07 + 08 - 01] + 128] + 120} + 118 + 09 - 08} + 0,8 + 51 + 0,1 - 36 - 07 April
+ 07 + 14 - 07] + 161} + 901 + 107 + 1,0 - 26} + 71 + 52 + 0,1 + 2,7 - 09 Mai
+ 4,7 + 56 - 09} + 105} + 128] + 125 + 15 - 12] - 2,3 + 2,2 - 01 - 43 - 02 Juni
+ 25 + 4,2 - 17] + 192] + 151} + 181 - 03 - 7] + 41 + 6,6 + 0,1 - 19 - 08 Juli
+ 19 + 20 - 01] + 319} + 204} + 205 + 04 - 05} + 115 + 88 + 0,2 + 24 + 0,2 Aug.
- 21 - 21 + 00] + 232} + 183} + 146 + 05 + 33] + 4,9 + 46 + 0,2 + 56 - 55 Sept.

1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; oh- 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993:
ne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs- durchlaufende Kredite. Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl.
streckungsdariehen und mittelfristige Treuhandkredite {vgl. Anm. 3 und 4); —  Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM
Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestdnde an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestinde)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau  {Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtenibermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  fsonstige darunter Wasser- wirt- darunter ]tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- far den furden  {Verarbei- jgung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt Jzusammen istlicke nungsbau jzusammen jnungsbau jGewerbe bau 1) gewerbe {Handel 2) {Fischzucht]zusammen|Telekom Jgewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1992 2648,2 970,2 568,3 402,01 17293 393,5 339,9 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 28484] 10850 639,8 445,21 18347 437,0 317,1 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Sept. 2977,0 1176,4 698,7 4778 1891,2 469,0 316,6 52,1 106,2 289,0 53,9 116,7 60,5 757
Dez. 30073} 12014 7271 4743] 18846 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 Marz 29956 12060 739,3 466,71 1862,6 455,3 312,7 57.8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Juni 3051,8] 12292 759,2 470,01 18967 458,7 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
Sept. 3098,1 12538 7811 472,7 1919,3 462,9 3184 61,0 1175 3077 57.1 72,9 15.1 87,0
Kurzfristige Kredite
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15,1 152,1 8,7 291 124,3 10,4 11,5 0,8 14,4
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 5.5 301 120,9 8,9 12,1 2,5 16,9
1994 Sept. 533,6 27,1 - 271 449,5 19,4 113,4 4,5 35,0 118,2 9,1 9,6 0.4 16,7
Dez. 548,6 29,1 - 291 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17.3
1995 Marz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 1144 6,4 36,7 121,2 89 10,3 0.3 17,7
Juni 5751 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5 7.0 40,1 121,7 9.4 10,5 0,5 20,0
Sept. 577,5 32,8 - 328 490,2 24,0 119,2 6,4 41,5 122,9 9,8 10,2 0,5 184
Mitteifristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1,6 9,6 20,4 4,5 13,0 4,8 14,6
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1,7 11,0 20,4 44 14,2 7.0 14,6
1994 Sept. 234,5 44,1 - 441 157.4 24,1 19,2 1.7 11,2 18,8 41 13,6 7,2 13,6
Dez. 2283 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 17.4 4,4 11,9 5,6 13,3
1995 Mérz 2194 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 11,1 17,7 5,2 8,7 2,5 14,2
Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0 2,5 11,1 17,9 53 8,7 2,1 14,1
Sept. 214,3 38,6 - 38,6 135,5 16,2 18,7 24 11,5 18,0 4,5 83 1.7 15,0
Langfristige Kredite
1992 1813,7 905,6 568,3 337,41 1056,7 357,6 167.1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 33,4
1993 20537 10186 639,8 3788] 12027 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
1994 Sept. 22089] 11052 698,7 406,51 1284,3 425,5 184,0 45,9 59,9 152,0 40,6 93,6 52,9 45,4
Dez. 22303 11264 7271 399,3 1270,7 416,8 1829 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Mérz 22233F 11311 739,3 391,97 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 225565 11523 759,2 393,01 12652 411,7 177,8 49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
Sept. 23064] 11825 781,1 401,3} 12936 422,7 180,5 52,2 64,4 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
Kredite insgesamt Verdnderungen im Vierteljahr
1994 4.vj. + 7527 + 479] + 2887 + 192 + 382 + 167] - 1.3 + 21} + 08} + 31| + 1.5 - 1,9 - 1.5] + 24
1995 1.Vj. + 266f + 167§ + 1311 + 36§ + 148} + 49} - 25| + 431 + 201 + 67} + 06} - 35} - 33} + 54
2.V]. + 61,9} + 245} + 197} + 48{ + 380} + 68} + 36} + 16j + 511 + 46| + 1,1] + 07} - 02} + 34
3.V). + 554} + 336} + 21,71 + 11,9f + 316} + 134] + 21} + 171 + 351 + 48} + 1,0 131 - 1,21 + 041
Kurzfristige Kredite
1994 4.Vj. + 157F + 20 -1+ 20| + 147} + 5§ - 06fj - 00} - O5] + 09 + 03} + 04} + 01] + 06
1995 1.vj. + 70§ + 0,2 -1+ 0,21 + 807 + 03§ + 16§ + 191 + 22} + 23§ - 061 + 03] - 03] + 04
2.V]. + 222 + 17 -1+ 1701 + 1961 + 131 + 51} + O06] + 34} + O5] + 06] + 02] + 03] + 23
3.Vi. + 27} + 1.9 -1 + 1.9] + . + 1.6 -~ 03] - 06} + 141 + 3} + 04} - 03} - 01] - 1.6
Mittelfristige Kredite
1994 4.Vj. - 52 + 19 -~} + 191 - 61 + 08} + 03} + 02} + 01} - 14} + 03y - 07} - o6] - 04
1995 1.Vj. - 24} - 04 -}y - 04 - 14 - 04} - 02| + O05{ - 02{ + 04} + 08} - 06] - 02} + 09
2.V} + 14] + 04 -1+ 04y + 04] - 01 - 03} + O1] + 00} + 01} + 01} - 00f - 04} - 01
3.V} - 11y - 16 - 16y - 1,70 - 25{ - 03] - 01} + O05] + 01} - o00] - 04| - 04} + 09
Langfristige Kredite
1994 4.Vj. + 647F + 441 + 2887 + 154} + 296} + 145] - 1,11 + 1,91 + 1,2 + 36} + 09} - 1.6] - 10§ + 2.1
1995 1.Vj. + 2204 + 1707 + 131F + 391 + 83} + 50 - 391 + 20f + 00} + 40f + 04} - 31] - 28} + 41
2.Vj. + 384} + 224% + 197¢F + 271 + 180} + 55} - 2] + 091 + 1,7y + 40f + 04} + 05] - 00§ + 1.1
3.V]. + 5371 + 333] + 21,7} + 1,71 + 314} + 143} + 271 + 23} + 16§ + 34} + 0O6] - o06] - o08] + 08

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. -— 2 Zuzgl. Instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgitern. —
3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fur den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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Ab Mirz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der .Klassifikation der
Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Ausgabe 1993 (WZ 93),
an die die Kundensystematik der Deutschen Bundesbank (Vordr. 10234/ISBN
3-927951-45-5) angepaBt worden ist, erhoben und veréffentlicht. Der Uber-
gang von der ,alten” zur ,neuen” Klassifikation hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Verénderungen statistisch
bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die
Spalteninhalte gedndert haben, sind die Daten ab dem 1. Vierteljahr 1995
nur sehr eingeschréinkt mit den Zahlen fiir die vorangegangenen Zeitrdume
vergleichbar.
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Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstiandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) fnachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges  {Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und far den
unter- gesell- stiicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen Inehmen  {schaften lwesen stdndige 1Handwerk lzusammen |nungsbau jzusammen tkredite 4 jkonten zusammen jnungshau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
760,5 196,1 30,7 195,8 546,1 107,4 892,4 567,9 324,5 148,1 37,7 26,5 891 1992
845,0 214,5 34,2 2135 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 |. 154,5 38,1 29,4 9,41 1993
881,1 229,2 36,1 211,5 638,3 123,6 1056,6 698,2 358,31} 159,7 41,4 29,2 9,2 1994 Sept.
889,1 213,1 37,7 2175 662,0 125,3 10925 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 Dez.
870,6 211,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7,71 1995 Maérz
886,6 213,0 41,4 199,2 6731 129,0 1129,6 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 7,8 Juni
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130,2 11530 782,9 370,0 181,5 42,4 25,9 8,0 Sept.
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 11,2 384 99,3 30,8 78,7 7,2 71,5 2,9 37,7 3,6 0,11 1992
143,8 18,1 1.3 39,3 99,9 31,3 80,6 79 72,7 3.2 38,1 3,4 0,07 1993
143,0 20,6 13,0 374 96,3 32,9 81,6 7.7 73,9 2,9 41,4 2,5 0,0§ 1994 Sept. .
156,1 21,8 14,2 43,2 1016 32,3 82,3 8,1 74,2 30 39,4 2,7 0,1 Dez.
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 3.1 40,5 2.2 0,11 1995 Mérz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 354 84,3 84 75,9 33 41,9 2,3 0,1 Juni
161,8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,5 84,9 8,7 76,3 33 42,4 2,3 0,1 Sept.
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 4,6 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 401 - 1,3 0,11 1992
88,7 11,0 45 .44 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,1} 1993
75,2 16,3 43 23,0 39,0 6,6 76,0 19,9 56,1 40,4 - 1,2 0,1} 1994 Sept.
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,1} 1995 Mérz
64,5 16,4 3,8 13,0 40,5 6,9 77,3 21,5 55,8 42,1 - 0,7 0,1 Juni
57.1 84 3,6 12,6 40,5 6,8 78,0 22,3 55,7 42,0 - 0,8 0,1 Sept.
Langfristige Kredite
522,9 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 7353 539,2 196,1 105,1 - 21,6 8,81 1992
612,6 185,4 18,4 1329 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,21 1993
662,9 192,3 18,9 1511 503,0 84,1 899,0 670,6 228,4 116,3 - 25,5 9,1} 1994 Sept.
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2 Dez,
653,4 171,61 . 208 1411 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,51 1995 Mérz
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968,1 732,9 235,1 133,6 - 22,4 7,6 luni
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87,8 990,0 7519 238,0 136,1 - 22,8 7.9 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 3150 + 63| + 151 + 68] + 237} + 174 + 361, + 310} + 5t + 10f - 20 + 1,0} + 02} 19944V
+ 191+ 471 + 23] - 14 + 1, + 33} + 157¢{ + 1357 + 217 - 03¢ + 11 - 407 - 1,7} 19951V
+ 180} + 411 + 1,91 + 60f + 106] + 3,08 + 231] + 173! + 58 + 261 + 1,41 + 08 + 0,4 2.Vj.
+ 1981 + 65] - 06] + 641 + 101} + 1,37 + 234, + 200} + 34 + 237 + 058 + 04;: + 0,2 3.V
Kurzfristige Kredite
+ 134} + 1.2 + 1.3] + 581 + 541 - 06f + 091 + 04§ + 04 + 01;: - 201 + 02§ + 0,1} 1994 4.vj.
- 01} + 1.5} + 09 - 39| - 1,51 + 14 - 05§ - 0,1 - 057 + 01§ + 1] - 05§ - 0,11 1995 1.v|.
+ 701 + 291 + 1,31 + 22] + 2,6F + 1,71 + 25 + 03! «+ 2,17+ 02§ + 141 + 0,1 + 0,0 2.Vj.
+ 1.6 + 1.8) - 03] + 1.1] - 0,1 + 0,1} + 08; + 03] + 05} + 01§ + 05 - 00} - 0,0 3.V
Mittelfristige Kredite
- 451 + 04f - 04} - 51} + 12§ + 02} + 08 + 1.0f - 02§ - 0,9 -1 + 00 + 0,0f 1994 4.vj.
- 28] - 06] + 02} - 18] - 041 + 01} -~ 05; + 00§ - 06§ - 0,7 -1 - 05y - 0,0} 1995 1.v;j.
+ 041 + 03] - 02] + 01} + 06f - 00} + 1,0) + 05§ + 05i + 0,6 -i 0+ 00§ - 0,0 2.V].
2,3 22y - 02{ - 04}y + O1} - OO0} + O7; + 08} - 02} - 03 -1+ 00} - 00 3.V
Langfristige Kredite
+ 2261 + 487 + 077 + 61 + 172f + 20f + 344, + 295] + 48] + 18 -1+ 071 + 0} 19944V
+ 481 + 38 + 12} - 857 + 35§ + 1,8 + 168B] + 136} + 32 + 03 -t - 317 - 16} 19951V}
+ 106} + 10} + 08i + 3,71 + 741 + 1,31 + 1977 + 165}] + 3,1 + 1,9 - + 0,71 + 0,3 2.Vi.
+ 26| + 69} - 01} + 58] + 101} + 1.2} + 21,9} + 188} + 31} + 25 -+ 04] + 02 EAYR
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V. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische dffentliche Haushalte ™

Mrd DM
Kredite an inlandische ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestidnde, ohne Ausgleichsforderungen)
inldndische 6ffentliche Haushaite
insgesamt Bund und seine Sondervermogen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt  fristig fristig fristig 2) zusammen |{fristig fristig fristig 2) zusammen [fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
518,4 16,7 47,6 4541 79,6 1,6 9,0 69,0 248,7 8,9 30,9 208,9
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1.9 6,9 74,6 272,5 88 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71.9 298,4 10,3 22,5 265,6
663,0 36,4 43,5 583,0 128,9 18,2 14,0 96,7 298,7 9,3 234 266,0
675,1 42,7 44,3 588.0 142,7 25,9 14,0 102,7 297,5 7.5 24,2 265,7
681,7 44,0 451 592,6 140,4 22,6 13,9 103,9 304,9 9,7 251 270,1
693,2 48,8 46,5 597,9 1471 27,6 15,7 103,8 310,6 10,8 24,7 2751
693,2 41,2 52,1 599,9 149,5 22,5 21,4 105,7 307,7 59 24,8 277,0
718,7 36,2 74,3 608,3 164,0 13,4 43,5 107,2 315,2 10,5 24,9 279,7
720,5 27,0 76,3 617,2 159,5 7.1 44,9 107,6 322,0 9,0 25,7 2874
7198,5 23,3 74,2 622,0 161,1 6,8 42,3 11,9 3175 39 26,1 287,4
Veranderungen *
+ 51,0 + 1,2 - 10,8 + 60,6 + 38 + 0,3 - 21 + 57 + 23,7 - 01 - 83 + 321
+ 335 + 6,6 - 24 + 29,2 - 2,2 + 1,8 - 1.3 - 2,7 + 26,0 + 2,3 - 0,1 + 23,8
- 26 - 2,2 - 08 + 05 + 0,2 + 0,0 ~ 0,5 + 0,7 - 18 - 1,2 - 02 - 03
+ 89 + 4,5 + 08 + 3,6 + 97 + 58 + 0,1 + 3,8 - 1,2 - 1,8 + 08 - 02
+ 37 - 2,2 + 08 + 1 - 52 - 4,7 - 01 - 04 + 74 + 2,2 + 09 + 44
+ 11,5 + 4,8 + 14 + 53 + 6,7 + 50 + 1,8 - 01 + 56 + 1,0 - 0,5 + 50
+ 02 - 16 + 586 + 2,2 + 2,3 - 51 + 56 + 1,8 - 29 ~ 48 + 01 + 18
+ 17,0 + 6,2 + 42 + 67 + 82 + 2, + 4,1 + 2,0 +. 75 + 4,6 + 0,2 + 27
+ 18 - 9,2 + 20 + 89 - 45 - 6, + 1,4 + 0,4 + 69 - 1,6 + 0,7 + 7,7
- 11 - 38 - 21 + 48 + 15 - 0, - 25 + 4,3 - 46 - 50 + 05 - 00
noch: Kredite an inldndische offentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestiande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen [fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
175,2 54 7,2 162,7 14,2 04 0.5 13,3 0,7 04 0,1 0,2
195,1 55 6,6 183,1 17.6 0,4 0,7 16,6 0.8 0,3 0,0 0,4
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1.3 0,7 0,0 0.5
217,6 7.4 58 204,4 16,1 04 0.4 15.3 1.6 1,0 0,0 0,6
218,2 8,1 5.7 204,4 15.3 0,5 0.3 14,5 3 0,7 0,0 0,6
219,6 10,4 5,7 203,5 15,3 0,5 0,3 14,5 1.4 0,7 0,1 0,6
218,6 9,0 5,7 203,8 15,3 0,5 0.3 14,5 1.7 1.0 0,1 0,6
219,7 1.7 5,6 202,4 15,0 0,6 03 14,2 1.3 0,6 0,1 0,6
222,6 10,9 5.4 206,2 15,3 0,4 03 14,5 1.7 1.0 0,1 0,6
221,9 9,6 53 207,0 15,5 0.5 03 14,7 1,6 0,8 0,1 0,6
224,0 1.3 53 207,3 15,6 0,5 0,3 14,8 1.4 0,6 0,1 0,7
Veranderungen *
+ 199 + 1,2 - 0,6 + 19,3 + 3,4 - 0,0 + 0,1 + 33 + 0,1 - 00 - 0,0 + 0,2
+ 80 + 2,0 - 0,8 + 6,8 + 1,2 + 0,2 - 02 + 1,2 + 0,5 + 04 + 0,0 + 0,1
- 07 ~ 09 - 0,1 + 03 - 03 - 0,1 - 0,0 - 0.2 - 00 - 00 + 0,0 - 00
+ 07 + 0,7 - 0,0 + 00 + 0,0 + 0,1 - 01 + 00 - 03 - 04 - 00 + 0,0
+ 14 + 0,3 - 0,0 + 11 - 00 - 01 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 00
- 1A - 14 + 0,0 + 03 - 00 + 0,0 - 00 - 0,0 + 03 + 0,2 + 0,0 + 0,0
+ 11 + 2,6 ~ 0,2 - 14 + 0,0 + 0,1 - 00 - 0,0 - 04 - 04 + 0,0 + 0,0
+ 07 - 08 - 0,1 + 16 + 0,2 - 01 - 00 + 03 + 04 + 04 - 0,0 + 0,0
- 06 - 13 -.0,1 + 07 + 0,2 + 0,1 + 0,0 + 0,1 - 02 - 0,2 - 00 + 0,0
+ 20 + 1,7 - 00 + 04 + 0,1 - 0,0 - 00 + 01 - 02 - 0,2 + 0,0 + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der: 6ffentlichen ‘Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben Uber Bankkredite an inldndische dffentliche Haushalte in den
Tab. Vill. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen offentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.

30*

Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermdgen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermtgen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 lainsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuid-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestinde jzu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt fsammen |bungen 1) {halte 2) nehmen3) jAktien fikate papiere sammen bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
739,4 672,9 429,5 147.2 41,0 23,9 27,0 43 66,5 21,3 40,7 3,9 0,6
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
1037,6 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
10193 926,2 492,2 232,3 105,5 38,1 54,2 38 93,1 23,5 63,1 57 08
1026,0 930,2 497,3 234,3 103,7 36,2 54,6 4,0 95,8 24,0 65.4 57 0,8
1021,8 924,2 499,1 229,2 102,0 34,2 55,3 43 97,5 24,4 66,6 59 0,7
1017,4 920,4 501,8 2258 99,6 32,2 56,9 41 97,1 24,3 65,8 6,2 0,7
1030,7 931,1 510,5 2281 98,1 32,5 57,6 43 99,6 24,8 67,9 6,1 0,7
10528 950,9 520,6 2336 98,7 35,1 58,6 4,4 101,9 24,0 70,8 6,3 0,7
Veranderungen ¥
+ 183,51 + 1635 + 59,8 + 65,1 + 231 + 2,7 + 134 - 0,7 + 20,0 + 0,3 + 153 + 2,8 + 1,6
+ 113,2] + 1081 + 21,2 + 383 + 37.3 + 22 + 94 - 0,2 + 51 + 09 + 55 - 0.2 - 10
- 1] - 24] + 22} - 371 - 19 +07] + 04 - 00}l + 13 + 041 + 09 + 00 - 00
+ 63] + 4,0 + 52 + 20 - 19 - 19 + 04 + 0,2 + 24 + 0,7 + 1.8 - 0,1 - 00
- 391 - 6,0 + 18 5,2 - 15 - 20 + 0,7 + 0,2 + 2,0 + 0,5 + 14 + 0,2 - 01
- 421 -~ 38 + 27 - 36 - 24 - 20 + 1,6 - 02 - 03 - 0,0 - 06 + 0,3 - 00
+ 12,3} + 107 + 88 + 23 - 15 + 03 + 07 + 0.2 + 1,5 + 0,3 + 1,4 - 0,1 - 00
+ 23,1 + 198 + 10,0 + 56 + 06 + 26 + 10 + 0,1 + 33 - 05 + 36 + 0,2 + 00

* Ohne Wertpapierbestinde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen {s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Verénderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl, Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fritheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermégen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liguiditatspapiere) inlindischer 6ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
Sffentliche Haushalte offentliche Haushalte
Bundeshahn,
Bund und Bundesbahn, Bund und Gemeinden |Reichsbahn,
seine Bundespost, seine und Bundespost,
Zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde- |[Treuhand-
insgesamt sammen vermodgen 1) jLander anstalt 2) insgesamt sammen vermodgen ) [Lénder verbande lanstalt2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
9,6 9,3 9,3 - 0,2 186,6 147,2 104,6 42,5 0,2 394
5.2 2,2 .2 - 31 262,8 193,5 119,8 73,3 0,5 69,3
18 8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
1.6 1.5 1.3 0,2 0,1 336,6 232,3 150,0 81,7 0,7 104,3
1.6 1.5 1.3 0,2 0,1 336,7 234,3 152,2 81,5 0,6 102,3
1.4 1,4 1,2 0.2 0,0 330;1 229,2 147,1 81,6 0,6 100,9
1,4 1,4 1,2 0.2 0,0 3240 2258 143,9 81,3 0,6 98,2
1,2 1,1 0,9 0,2 0,0 325,0 2281 146,1 81,4 0,6 96,9
1,3 1,2 1,0 03 0,0 3311 233,6 151,3 81,7 0,6 97,5
Veranderungen
- 48 - 72 - 72 + 00 + 2,3 + 879 + 65,1 + 34,0 + 30,8 + 0,3 + 22,8
- 34 - 04 - 0,6 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 79 - 00 + 37,5
- 03 - 02 - 0.2 + 0,0 - 0,0 - 5 - 37 - 36 - 01 - 0,0 - 19
- 00 - 00 + 00 - 01 - 0,0 + 01 + 20 + 2 - 02 - 01 - 19
- 01 - 0,1 - 01 + 0,0 - 01 - 66 - 52 - 53 + 01 + 0,0 - 13
+ 0,0 + 00 + 00 - 00 - 00 - 62 - 36 - 32 - 03 - 00 - 26
- 03 - 03 - 03 + 00 - + 10 + 23 + 22 + 01 - 00 - 13
+ 0,1 + 0,1 + 0,0 + 01 - 0,0 + 6,1 + 586 + 52 + 04 + 0,0 + 05

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,Deutsche
Einheit“. Ab 1995 einschi. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn, —

2 Emiss)ionen der Bundesbahn und Reichsbahn nur bis 1994 enthalten (. a.
Anm. 1). '
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11. Einiagen und aufgenommene Kredite von inlindischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit aber von senfahige
nommene Befristung 1 Monat |3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite t4glich bis unter zZu- bis unter [bis 1 Jahr ]bis unter jund Spar- Spar- Treuhand- [schreibun-
Zeit insgesamt jinsgesamt [féllig 1 Monat_ finsgesamt [sammen |3 Monate jeinschl. 14 Jahre idariiber leinlagen ]briefe2) lkredite 3) jgen) 4
Inléndische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 25704 468,3 448,9 19,4{ 10209 527,0 361,0 159,7 6,3 493,9 770,7 2400 70,4 -
1993 27881 513,6 492,7 20,8 11236 592,9 452,9 134,2 58 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 28757 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1994 Nov. 2830,6 528,3 510,3 180f 11108 525,6 395,4 123,.2 7,0 585,2 907,3 204,1 80,1 17,5
Dez. 28757 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 Jan. 28347 489,5 476,0 13,4 11114 521,4 396,1 17,7 76 590,1 9431 214,7 76,0 19,4
Febr. 2 841,0 488,0 474,7 13,3 1109,7 512,2 383,9 120,5 7.8 597.5 948,0 219,2 76,2 20,0
Maérz 2 833,4 473,3 459,8 135 1109,8 506,7 374,6 124,0 8,2 603,1 951,0 222,8 76,4 20,7
April 2841,1 482,5 469,2 133 1102,0 494,0 363,8 121,8 84 608,0 955,7 223,8 77,0 21,2
Mai 2 861,6 489,9 477,9 12,0 1107,9 494,3 364.6 120,7 9,0 613,6 960,5 2251 78,1 21,6
Juni 2 861,5 4941 481,2 12,9 1096,1 479,2 352,5 118,0 87 616,9 966,3 225,6 79,3 22,0
Juli 2 864,7 495,0 482,5 12,6 10921 468,2 » 345,9 113,2 9,1 623,9 973,2 225,5 78,9 22,5
Aug. 28845 493,5 480,5 12,9 1105,9 475,9 3538 112,6 9,5 630,0 979,3 226,1 79,8 22,9
Sept. 2889,8 502,1 486,5 156] 10948 463,6 3435 110,5 9,6 631,2 986,5 226,4 80,0 23,6
Verénderungen *
1993 + 2167] + 438] + 43,2 + 061 + 969} + 660] + 926] - 262 -~ 05] + 31,0f + 887} - 146 + 2,0 - 00
1994 + 85,0 + 283 + 25,3 + 3,0 - 141 - 74,4 - 61,2 - 14,9 + 1,6 + 60,3 + 81,2 - 12,2 + 1,8 + 53
1994 Nov. + 243 + 32,5 + 339 - 14 - 17,3 - 21,7 - 20,7 - 14 + 03 + 44 + 52 + 3,2 + 0,6 + 0,7
Dez. + 451 + 12,0 + 7,0 + 50 - 15 - 69 - 36 - 37 + 04 + 54 + 331 + 2,8 - 13 + 1,0
1995 Jan. - 287 - 42,0 - 331 - 89 + 11,0 + 2,7 + 44 - 18 + 0,1 + 8.2 + 2,6 - 10 + 0,7 + 0,9
Febr. + 67 - 11 - 10 - 01 - 1,7 - 92 - 12,2 + 28 + 0,2 + 7.4 + 49 + 45 + 0,2 + 0,6
Maérz - 7.2 - 14,2 - 14,4 + 0,2 + 0,1 - 55 - 94 + 35 + 04 + 56 + 31 + 36 + 03 + 0,7
April + 7,7 + 92 + 94 - 0.2 - 78 - 12,7 - 10,8 - 22 + 0,3 + 49 + 47 + 1,1 + 05 + 0,5
Mai + 204 + 7,3 + 86 - 13 + 59 + 03 0,8 - 11 + 0,6 + 56 + A48 + 13 + 11 + 04
Juni - 00 + 4,3 + 34 + 09 - 118 - 151 - 121 - 27 - 03 + 33 + 58 + 05 + 1,2 + 04
Juli + 32 + 09 + 1,3 - 03 - 41 - 1,0 - 66 - 47 + 03 + 7,0 + 69 - 01 - 04 + 04
Aug. + 191 - 23 - 26 + 04 + 13,8 + 17 + 79 - 07 + 04 + 6,1 + 6,1 + 06 + 0,9 + 05
Sept. + 57 + 90 + 63 + 2,7 - 11 - 123 - 10,4 - 20 + 0,1 + 1,2 + 72 + 03 + 0,2 + 0,7
Inl&ndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 266,9 28,4 23,1 53 167,5 57,3 22,1 34,4 0,8 110,3 45 3,4 63,0 -
1993 276,5 28,2 22,9 5.2 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 1133 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 33,1 27,3 5.8 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 5.0 35 70,0 0,8
1994 Nov. 27,4 24,6 22,2 2,5 167,4 49,9 38,1 10,7 1,0 117,5 4,7 34 71,2 07
Dez. 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5,0 3,5 70,0 0,8
1995 Jan, 269,6 20,9 18,1 2,8 173,0 55,6 43,5 11,0 1.1 117,4 49 3,7 67,1 0,7
Febr. 269,8 21,9 18,9 3,0 171,9 53,8 41,5 11,2 1,1 1181 5,0 38 67,1 0.8
Mérz 268,1 18,7 16,0 2,7 1731 54,7 41,2 12,5 1,0 118,4 5,0 39 67,4 0,8
April 266,7 21,6 18,6 30 168,3 49,1 37.9 10,3 1.0 119,2 5,1 39 67.9 0,8
Mai 2723 20,7 18,2 2,5 173,7 53,7 41,2 11,6 0,9 120,0 53 39 68,7 0,8
Juni 2678 20,7 18,0 2,7 169,0 49,9 36,6 12,3 1,0 119,1 53 3.9 69,0 0,8
Juli 261,2 20,2 17,9 2,3 163,1 43,2 31,3 11,0 1,0 119,9 5,2 4,0 68,7 0,9
Aug. 268,1 20,9 17,8 31 168,4 47,4 35,2 11,0 1,2 121,0 5.3 3,9 69,6 08
Sept. 266,4 234 19,3 4.1 164,0 43,4 31,2 11,0 1,2 120,6 52 40 69,8 1,0
Veranderungen ™
1993 + 88 - 1,0 - 02 - 09 + 7,3 + 46 + 231 - 18,3 - 0.2 + 2,7 - 01 + 0.2 + 23 + 0,0
1994 + 7.2 + 57 + 43 + 14 - 10 - 54 - 10 - 48 + 04 + 44 + 05 + 01 + 1,9 + 0,1
1994 Nov. + 04 + 1,0 + 28 - 1.8 - 1,2 - 23 - 23 + 0,0 + 0,0 + 1,1 + 00 + 0,1 + 05 + 0,0
Dez. + 141 + 85 + 51 + 34 + 6,6 + 66 + 6,1 + 0,5 - 00 + 00 + 03 + 01 - 1,2 + 0,0
1995 Jan. - 11,2 - 12,0 - 90 - 31 + 05 - 05 - 04 - 0,1 + 0,1 + 1,0 - 01 - 02 + 06 - 0,0
Febr. + 0,3 + 11 + 08 + 0,2 - 11 - 18 2,0 + 02 + 0,0 + 0,7 + 01 + 0,2 + 0,0 + 0,0
Marz - 1,8 - 32 - 29 - 0,3 + 1,1 + 09 - 03 + 13 - 01 + 0,2 + 00 + 0, + 03 + 0,0
April - 1,3 + 29 + 2,6 + 0,3 - 48 - 56 - 34 - 2,2 - 0,0 + 08 + 0,1 - 0,0 + 0,4 + 0,1
Mai + 56 - 09 - 04 - 0,5 + 54 + 4,6 + 34 + 13 - 0,1 + 08 + 0,2 + 01 + 038 + 00
Juni - 45§ + 00§ - 02 +02] - 471 - 38] - 46f + 07 + 00f - 09 - 01 + 00 + 03 - 00
Juli - 66 - 05! - 01 - 04 - 59 - 66] - 54 - 13 + 01 + 07 - 00 + 00 - 02 + 0,0
Aug. + 69 + 07 - 01 + 08 + 53 + 42 + 39 + 01 + 0,2 + 1,1 + 01 - 00 + 08 - 00
Sept. - 1.7 + 2,5 + 15 + 1,0 - 44 - 40 - 40 - 00 + 0,0 - 04 - 01 + 00 + 0,2 + 0,2
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s, Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verinderungen sind bei den
V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Ter-
gegeniiber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor
aufge- mit von senfahige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate 4 Jahren Schuldver
[Kredite taglich  |bis unter 21 bis unter |bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-schreibun
Zeit insgesamt fallig 1 Monat linsgesamtisammen 13 Monate Jeinschl. 14 Jahre idarUber leinlagen jbriefe 2) fkredite 3) jgen)4)
Inldndische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1992 23035 425,7 14,1 853,3 469,7 338,9 125,3 5.6 383,6 766,2 236,6 7.4 -
1993 2511,6 469,8 15,6 9484 531,0 407,7 118,1 5.2 4174 855,0 215,7 71 12,5
1994 2590,2 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6.4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1994 Nov. 2 559,2 488,2 15,5 943,4 475,7 357,2 112,5 6,0 467,7 902,6 200,6 8,9 16,8
Dez. 2590,2 489,9 17,2 9353 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 Jan. 2 565,1 457.9 10,6 938,4 465,7 352,6 106,7 6,5 472,7 938,2 211,0 8,9 18,7
Febr. 2571,2 455,7 10,3 937,8 458,4 342,4 109,2 6,7 479,4 943,0 215,4 9,0 19,3
Marz 2565,3 443,8 10,8 936,7 452,0 3333 1115 7.1 484,7 946,0 218,9 9,0 20,0
April 25743 450,6 10,3 933,7 4449 326,0 111,5 7.4 488,8 950,6 220,0 9,1 20,4
Mai 2589,2 459,8 9,5 934,2 440,6 323,4 109,1 8,1 493,6 955,2 221,2 9,4 20,8
Juni 2593,6 463,3 10,2 927.1 429,3 315,9 105,7 7.8 497,8 961,1 2217 10,3 21,2
Juli 2603,5 464.6 10,3 929,0 424,9 314,6 102,3 8,0 504,0 968,0 2215 10,1 21,6
Aug. 26164 462,7 9,9 937,5 428,5 318,6 101,5 8,3 509,0 974,0 222,1 10,2 22,1
Sept. 2623,4 467,2 11,5 930,8 420,2 3123 99,6 84 510,6 981,3 222,4 10,2 22,6
Verénderungen »
1993 + 208,0 4481 + 434 +15] +896] +614] + 695] - 79 - 03] + 282 +887f - 148 -04 - 00
1994 + 77,7 2,6 + 21,0 + 16 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 55,9 + 80,7 - 12,3 - 0,1 + 52
1994 Nov. + 239 1.6 + 31,2 + 0,4 - 16,1 - 19,5 - 18,3 - 14 + 0,3 + 33 + 52 + 32 + 0,0 + 0,7
Dez. + 310 36f + 197 + 16] - 817 -135f - 97] - 421 +04] + 54] +328}] + 28 -00f + 10
1995 Jan. - 175 0,0 - 241 - 59 + 10,5 + 32 + 48 - 17 + 0,1 + 73 + 2,8 - 08 + 0,1 + 0,9
Febr. + 64 21 - 18 - 03 - 06 - 74 - 10,1 + 26 + 0,2 + 6,7 + 4,7 + 43 + 01 + 0,6
Mérz 5.4 1,0 - 114 + 05 - 10 - 64 - 91 + 23 + 0,4 + 54 + 31 + 35 - 00 + 0,7
April + 90 63| + 68 - 05} -~ 30f - 71 - 741 + 00 + 031 + 41] + 46F + 1,1 + 0,1 + 04
Mai + 148 8,2 + 9,1 - 038 + 05 - 43 - 26 - 24 + 0,7 + 48 + 4,5 + 12 + 03 + 04
Juni + 45 43 + 35 + 0,7 - 71 - 13 - 75 - 34 - 0,3 + 4.2 + 59 + 05 + 0,9 + 04
Juli + 99 14) + 14] +01] + 18] - 44] - 131 - 341 +03] + 62 + 691 - 02, -01| + 04
Aug. + 12,2 30f - 26 -047 + 85 + 3,5 + 401 -~ 07 + 0,2 + 50 + 607 + 06 + 0,1 + 0,5
Sept. + 74 65| + 48 +17] - 66} - 831 - 64f - 20 +01] + 16} + 721 + O + 00 + 0,5
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1992 614,7 141,5 9,9 431,3 94,8 74,4 18,7 1,7 336,5 53 20,5 6,3 -
1993 660,7 147,8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367,5 4.8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3.0 419,2 4,9 23,5 7,9 111
1994 Nov. 71,6 145,1 1.3 519,6 104,8 74,8 27,4 2,6 414,7 4,7 231 7,8 10,7
Dez. 739,7 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 11
1995 Jan., 732,2 144,5 7.3 539,7 115,9 85,3 27,6 3,0 4239 5.5 27,3 7.9 1.7
Febr. 737,2 143,3 7.2 545,0 114,0 81,1 29,8 31 430,9 58 27,8 8,0 11,9
Marz 742,2 139,8 81 5519 114,7 79.6 31,9 3,2 437,2 6,0 28,4 8,0 12,3
April 745,2 1384 7.2 556,9 115,4 79.1 32,9 34 441,5 59 28,7 81 12,5
Mai 758,2 145,4 6,8 562,4 115,6 79,9 31,7 4,0 446,8 6,0 29,2 84 12,6
Juni 759,9 144,9 7,2 562,8 11,6 78,0 30,0 3,6 451,3 6,1 29,6 9,2 12,9
Juli 763,8 144,1 7.3 567,3 110,2 77,9 28,5 3,9 4571 6,2 29,8 9.1 131
Aug. 770,9 142,1 71 575,5 113,8 81,4 28,3 4,0 461,8 6,4 30,6 9,2 13,2
Sept. 775,0 144,2 8.1 575,7 12,0 80,5 27,6 4,0 463,6 6,5 31,3 9,2 13,5
Veranderungen
1993 + 452 60] + 586 + 04} +352] + 81] + 771 + 03 + 00 +27,2] - 02} + 44 - 0,3 - 0,0
1994 + 782 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7,6 - 16 + 80 + 1,2 + 51,9 + 01 + 19 - 00 + 1,8
1994 Nov. + 14 21 + 19 + 0,2 - 1,0 - 3,7 - 38 - 0,1 + 0,1 + 2,7 - 00 + 0,2 + 0,1 + 0,1
Dez. + 283 17,7 + 15,8 + 1,8 + 10,0 + 55 + 57 - 086 + 0,4 + 45 + 0,2 + 04 + 0,1 + 0,4
1995 Jan. - 03 3,6 - 85 - 51 + 12,3 + 53 + A5 + 08 + 0,0 + 7.0 + 0,6 + 07 - 03 + 0,6
Febr. + 53 0,9 - 08 - 01 + 52 - 1,8 - 41 + 22 + 0,1 + 71 + 03 + 05 + 0,1 + 0,2
Mérz + 4,7 2,2 - 30 + 0,8 + 6,2 + 05 - 1,7 + 20 + 0,2 + 56 + 0,2 + 06 - 0,0 + 0,3
April + 33 2.3 - 15 - 0,8 + 51 + 08 - 05 + 11 + 0,2 + 43 - 0,0 + 04 + 01 + 0,2
Mai + 12,9 6,5 + 6,9 - 04 + 55 + 0.2 + 08 - 11 + 0,6 + 53 + 0,1 + 0,5 + 0,3 + 0,2
Juni + 15 0,1 - 05 + 0,4 + 0,2 - 42 - 21 - 1,7 04 + 4,5 + 0,1 + 0,5 + 09 + 0,2
Juli + 40 07§y - 08 +01} + 46] - 14; - 01} - 15 02 + 60f + 01 + 02 - 0,2 + 0,2
Aug. + 6,7 2,8 - 27 - 0,1 + 85 + 3,6 + 3,6 - 01 + 0,2 + 49 + 0,2 + 08 + 0,1 + 0,2
Sept. + 45 35 + 25 + 1,0 + 01 - 17 - 10] - 07 00f + 19 + 01 + 07 + 0,0 + 0,2
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver-
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Gldubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich {sonstige {nen ohne schaftlich
tionen 2u- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-  ftaglich bis unter zu- Selb- Unselb-
Zeit insgesamt insgesamt jsammen {standige {stdndige ipersonen lzweck fallig 1 Monat linsgesamt jsammen isténdige jstandige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 1688,8 288,5 273,5 58,9 183,8 30,8 15,0 284,3 4,3 422,0 386,4 104,6 226,3
1993 1 850,9 327.3 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 15,7 256,2
1994 1 850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97.4 210,8
1995 April 18291 3153 300,5 59,2 202,9 38,5 14,8 312,2 31 376,8 337,5 93,4 195,5
Mai 1831,0 3170 301,5 60,0 203,2 38,3 15,6 314,4 2,6 371,8 332,4 92,6 1921
Juni 1833,7 321,3 305.,4 58,8 207.8 38,9 15,9 3183 3,0 364,3 325,6 90,6 188,0
Juli 1839,7 323,5 308,4 60,8 208,5 391 15,0 320,5 3,0 361,7 324,3 91,0 186,8
Aug. 18454 323,3 308,0 61,8 207,3 389 15,4 320,6 2,7 361,9 323,7 91,7 185,7
Sept. 18484 326,4 310,4 60,3 210,2 39,9 16,0 322,9 34 355,1 317,2 89,5 181,8
Veradnderungen
1993 + 162,8] + 389] + 369 + 881 + 214 + 6,6 + 20] + 378 + 1,1} + s543] + 481} + 109] + 289
1994 - 05} + 58, + 46 - 231 + 61 + 08 +1,2] + 70 - 1,27 - 726} - 753| - 183] - 457
1995 April + 5.8 + 86 + 90 + 2,8 + 47 + 1,5 - 04 + 83 + 04 - 81 - 67 - 13 - 43
Mai + 1,9 + 1,7 + 09 + 08 + 03 - 0,2 + 0,8 + 2,2 ~ 05 - 50 - 51 - 09 - 35
Juni + 2,9 + 4,4 + 4,0 - 1,2 + 4,6 + 0,5 + 04 + 4,0 + 04 - 73 - 67 - 19 - a1
Juli + 58 + 2,2 + 3,0 + 2,0 + 08 + 0,2 - 08 + 2,2 - 00 - 28 - 13 + 03 - 12
Aug. + 55 - 02 - 05 + 0,9 - 12 - 02 + 0,3 + 01 - 03 + 00 - 08 + 05 - 11
Sept. + 3,0 + 31 + 24 - 15 + 28 + 1,0 + 0,6 + 24 + 0,7 - 68 - 65 - 2,2 - 38
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse faur
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind- den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran- gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen 6ffentlichen Haushalten nach Glédubigergruppen »
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
offentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- {zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand-
Zeit insgesamt sammen Jeinlagen (4 Jahre darGber lbriefe 2)  ikredite 3) }samamen ieinlagen 14 Jahre daraber tbriefe 2)  [kredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 266,9 96,8 2,6 2,8 721 0,0 19,3 74,9 4,4 33 23,5 0,0 43,7
1993 276,5 100,0 1.8 37 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 2.1 23,7 0,0 45,2
1994 285,5 107,3 4,4 2,9 77.3 0,0 22,7 79,0 5.6 1.9 24,3 0,1 471
1995 April 266,7 109,2 1,0 6,3 79,3 0,0 22,5 74,5 3,2 1,9 24,1 0,1 45,2
Mai 2723 110,1 1.1 5.8 80,1 0,0 231 74,5 3,0 1.8 24,2 0,1 45,4
Juni 267,8 11,2 2,5 6,9 794 0,0 22,3 75,6 3,1 2,0 24,0 0,1 46,5
Juli 261,2 105,8 1,0 2,6 80,2 0,0 21,9 75,2 2,7 1.6 24,1 0,1 46,7
Aug. 268,1 108,1 1,0 3,7 81,0 0,0 22,3 76,0 3.0 1,5 24,4 0,1 471
Sept. 266,4 109,9 3,5 34 80,6 0,0 22,4 77,5 4,1 1.8 24,3 0,1 47,2
Verénderungen *
1993 + 88 + 24 - 1,6 + 09 + 23 + 0,0 + 08 + 06 + 00 - 1,2 + 02 + 00 + 15
1994 + 7.2 + 53 + 34 - 08 + 28 - 0,0 - 01 + 3,7 + 1,2 - 02 + 08 + 00 + 19
1995 April - 13 + 0,2 - 01 - 06 + 0,9 + 0,0 + 0,0 - 04 + 03 - 09 - 0,1 ~ 0,0 + 04
Mai + 5,6 + 09 + 0,1 - 06 + 08 + 0,0 + 06 + 0,0 - 01 - 01 + 0,1 - + 0,2
Juni - 45 + 1,1 + 14 + 1.2 - 0,6 + 0,0 - 08 + 1,1 + 00 + 0,2 - 02 + 0,0 + 11
Juli - 66 - 55 - 14 - 44 + 0,8 - 0,0 ~ 05 - 04 - 04 - 03 + 0,0 + 0,0 + 0,2
Aug. + 69 + 2,3 + 0,0 + 11 + 0,7 - + 05 + 0,9 + 03 - 01 + 03 - 00 + 04
Sept. - 17 + 1,8 + 2,5 - 03 - 04 - + 0,1 + 15 + 11 + 0,2 - 0,0 + 0,0 + 0,1
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes- den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele- Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die un- che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
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Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inldndi- 11 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- tber inlan- nisatio- senfahige
sonstige  jnen ohne 1Monat i3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen chne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter  jbis 1 Jahr [bis unter jund Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- schrei-
personen jzweck sammen 3 Monate jeinschl. |4 Jahre darliber linsgesamt |personen izweck briefe 2) lkredite 3} [bungen)d | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
55.5 35,7 3749 264,4 106,6 3,9 47,1 761,0 748,6 12,4 216,1 1,2 -1 1992
64,2 42,1 4284 3255 99,3 3,5 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 11 3,2} 1993
52,9 44.8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,29 1,0 6,71 1994
48,5 39,4 3295 246,8 78,6 40 47,3 944,7 930,6 14,1 191,3 1,0 7,91 1995 April
47,7 39,4 325,0 243,5 77.4 41 46,8 949,1 934,8 14,3 192,0 1.0 8,2 Mai
47,0 38,7 317,7 237,9 75,7 4,1 46,5 955,0 940,6 14,4 1921 1,0 8,3 Juni
46,5 374 3148 236,8 73,8 4,2 46,9 961,8 947,3 14,5 191,7 1,0 8,5 Juli
46,3 38,2 314,7 237,2 73,2 4,3 47,2 967,7 953,1 14,6 191,5 1,0 8,8 Aug.
45,8 38,0 308,2 231,8 72,0 44 47,0 974,8 960,1 14,7 1911 1,1 91 Sept.
Veranderungen * :
+ 83 + 6,2 + 53,3 + 61,8 ~ 82 - 03 + 1,1 + 88,9 + 87,7 + 1,2 - 19,2 - 01 + 0,0; 1993
- 113 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 18,1 - 00 + 4,0 + 80,6 + 793 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 3,41 1994
- 1,0 - 15 - 79 - 69 - 11 + 0,1 - 0,3 + 4,6 + 4,4 + 0,2 + 0,6 + 0,0 + 0,21 1995 April
- 08 + 0,1 - 45 - 33 - 1.3 + 01 - 05 + 45 + 4,2 + 0,2 + 0,7 + 0,0 + 0,2 Mai
- 08 - 0,6 - 70 - 54 - 17 + 0,0 - 03 + 58 + 57 + 0,1 + 0,0 - 00 + 01 Juni
- 05 - 15 - 30 - 1,2 - 19 + 0,1 + 0,2 + 6,9 + 6,7 + 0,1 - 04 + 0,0 + 03 Juli
- 02 + 0,8 - 0,1 + 04 - 06 + 0,1 + 0,1 + 58 + 58 + 0,0 - 02 + 0,0 + 03 Aug.
- 05 - 0.2 - 65 - 54 - 13 + 0,1 - 0.2 + 71 + 7,0 + 0,1 - 05 + 0,0 + 03 Sept.

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschi. nachrangiger verschreibungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun- ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

Kommunale Zweckverbénde
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
zu- ein- unter  jund und Spar-{zu- ein- unter  jund und Spar- zu- ein- unter jund und Spar-
sammen f{lagen 4 Jahre 1dartiber 4) jbriefe 2) jsammen llagen 4 Jahre [dartber 4} lbriefe 2) lsammen }lagen 4 Jahre jdarUber 4) lbriefe 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
30,3 12,5 13,8 0,7 3,3 33 1.3 1,5 0,1 0.4 61,5 7.5 35,9 13,8 4,21 1992
33,8 13,4 16,4 0,7 33 41 1.6 1.9 0,2 0,4 63,1 7,0 37,8 14,3 4,11 1993
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1.7 2,3 0,3 04 58,6 7,7 31,7 14,9 4,21 1994
30,5 10,1 15,6 0,8 4,0 35 1,0 1.9 0,2 0.4 49,0 6,3 23,4 14,9 4,51 1995 April
34,1 10,6 18,5 0,9 4,1 3,6 1.0 2,0 0,2 04 50,0 4,9 25,6 14,8 4,6 Mai
30,3 9,0 16,3 0,9 4,1 34 1.0 1.9 0,2 04 47,3 5,2 22,8 14,8 4,6 Juni
30,2 9,8 15,5 08 4,0 34 09 1.8 0,2 0,4 46,7 57 21,7 14,7 4,6 Juli
33,5 10,5 18,0 0,8 4.1 3,6 11 1.9 0,2 0,4 46,9 53 22,3 14,8 4,6 Aug.
30,9 9,2 16,7 0,9 4,1 3,6 1.1 1,9 0,2 0.4 44,5 5.5 19,6 14,7 4,6 Sept.
Veranderungen
+ 3,4 + 08 + 2,6 - 0,1 + 01 + 0,8 + 0,3 + 0,5 + 0,1 + 0,0 + 1,5 - 06 + 1,9 + 03 - 0,0; 1993
+ 2,1 + 0,3 + 1,2 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,21 1994
+07) +17] ~-10 +00f +01} =01} -00] -02 +00{ +00f -18 +10] -28 +01f - 00} 1995 April
+ 3,6 + 05 + 29 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,0 + 0,2 - - 0,0 + 1,0 -13 + 2,2 - 01 + 0,2 Mai
- 38 - 16| -22 - 00 - 01 - 02 -00; -02 - 00 - 00 - 27 + 02 - 28 - 0,1 + 0,0 Juni
- 00 +08; -108 - 00 - 00 - 01 -00f -00 + 0,0 - 00 - 0,6 + 05 - 11 - 01 + 0,0 Juli
+ 3,2 + 0,8 + 2,4 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0, - 05 + 0,6 + 0,1 - 0,0 Aug.
- 26 - 13 - 13 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - + 0,0 + 0,0 - 25 + 0.2 - 2,6 - 00 - 0,0 Sept.
werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent- aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November

schadigungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inlandern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter [uber schriften |Nicht- zeit von Jauslan-
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre  jvon auf banken 4 Jahren |{dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- bis unter fund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt isammen isammen iformen 1) jsammen iformen 1) 4 Jahre idariiber {landern jeinlagen jgesamt fsammen |dariiber |banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
785,0 770,7 522,2 309,4 248,6 -~ 177,4 71,2 14,3 371 245,0 240,0 199,3 4,9
877,2 859,4 5874 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 219,1 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 213,1 206,9 176,3 6,2
974,8 955,7 674,6 280,1 2811 2248 220,8 60,3 19,1 0,5 230,5 223,8 193,1 6,6
979,7 960,5 678,8 287,0 281,8 2254 221,3 60,4 19,2 0,6 231,8 225,1 194,3 6,7
985,6 966,3 684,2 293,3 2821 225,5 221,6 60,5 19,3 0,6 232,4 225,6 194,9 6,7
992,7 973,2 688,3 296,7 285,0 228,7 224,6 60,3 19,4 0,7 232,3 225,5 194,8 6,8
999,0 979,3 690,0 300,0 289,3 233,0 228,8 60,5 19,6 0,8 232,9 226,1 195,4 6,8
1006,3 986,5 697,5 307,5 289,0 232,6 2284 60,6 19,8 0,8 2333 226,4 195,9 6,9
Veranderungen ™
+ 92,1 + 887 + 65,0 + 59,6 + 23,6 + 0,0 + 24,8 1,2 + 3,5 - 133 - 14,6 - 10,9 + 1,3
+ 82,4 + 81,2 + 67,5 + 644 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 60 + 0,1
+ 4,8 + 4,7 + 3,8 + 51 + 09 + 11 + 09 - 00 + 0,1 + 1,1 + 11 + 1,0 + 0,1
+ 49 + 48 + 40 + 65 + 08 + 07 + 06 + 0,2 + 0.1 + 14 + 13 + 12 + 0,1
+ 59 + 58 + 55 + 63 + 03 + 01 + 03 + 0,0 + 0,1 + 05 + 05 + 06 + 0,0
+ 7,0 + 69 + 6,2 + 60 + 0,7 + 02 + 09 - 0,1 + 01 - 01 - 01 - 01 + 0,0
+ 63 + 6,1 + 6,0 + 715 + 01 + 01 - 00 + 0,1 + 0,2 + 06 + 06 + 06 + 0,0
+ 7.3 + 7.2 + 7.4 + 75 - 03 - 05 - 04 0,1 + 0,2 + 04 + 03 + 06 + 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder — nicht nur vortibergehend - ein Bonus
oder generell ein héherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfidhigen inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere ™

Mrd DM
Nicht bérsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Barsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1) 5  {begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  jborsen-
variabe! Fremd- iber tber fahige fahige
verzins- | Nuli- wéh- Certi- 1Jahr 1 Jahr Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- Anlei- of 1 Jahr 4 Jahre tber ins- 1 Jahr 4 Jahre uber schreibun-|schreibun-
gesamt then 2) hen 2)3) then 4) Deposit leinschl. {einschl. j4 Jahre igesamt {einschl. ieinschl. 14 Jahre |gen 6 gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1155,0 96,9 23,2 17,7 0,0 7.6 281,9 865,5 18,8 19 12,3 4,6 - -
1286,3 100,0 7.7 26,7 - 16,5 259,6 10103 15,0 2,2 9.0 3,9 25,7 0.4
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3,0 29,0 0,3
14322 127,2 7.0 46,4 11 19,8 280,8; 11316 9,5 1.4 53 2,9 29,9 0,3
14475 130,1 7,2 48,1 1.1 20,4 285,7 11414 9,4 1,3 53 2,8 30,6 0,3
1458,3 130,2 6,8 48,2 1,5 20,0 288,5 1149,8 9,3 1,3 52 2,8 31,4 0,3
14723 138,6 6,8 49,4 1.4 20,4 293,8 1158,1 9,1 1,2 5.1 2,7 31,8 04
1493,7 140,2 6,7 52,7 1,4 20,7 301,3 1171.8 9,0 1,2 5.1 2,7 32,4 0,5
15103 137.9 6,5 55,2 1,5 21,4 307,5 11815 8,9 1,2 5.0 2,6 32,9 0,6
Verdnderungen ™
+ 159,6 + 381 - 153F + 144 - 0,0 + 707 - 194] + 1720 - 30 + 04 - 3,1 - 04 + 0,0 - 00
+ 1141 + 22,6 + 07 + 158 + 1,0 + 4,2 + 27, + 1071 - 48 - 04 - 35 - 08 + 33 - 0,1
+ 97 + 12 - 05 + 18 + 0,1 - 01 + 64, + 34 - 0,2 - 0,1 - 0,0 - 0,1 + 0.2 + 00
+ 15,2 + 2,9 + 02 + 1,7 - 01 + 0,6 + 49; + 98 - 01 -0 - 00 - 0,0 + 0,7 + 00
+ 108 + 0,2 - 04 + 01 + 04 - 04 + 28 + 85 - 0.2 - 01 - 01 - 0,0 + 08 - 00
+ 14 + 41 - 00 + 1,2 - 01 + 04 + 53 + 83 - 0,2 - 00 - 00 - 01 + 04 + 0,1
+ 21,4 + 1,6 - 01 + 33 - + 03 + 751 + 13,6 - 0.1 - 00 - 01 - 00 + 0,7 + 0,1
+ 16,6 - 23 - 02 + 25 + 0,1 + 07 + 62f + 97 - 01 - 00 - 0,1 - 01 + 04 + 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-

36>

zinslicher Anleihen und Nuli-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht borsenfséhige Inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

IV. Kreditinstitute

16. Kreditzusagen an inldndische Unternehmen und Privatpersonen *

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung [Stornie- |[raumes Stand der nisierung, zahlung  iStornie- raumes
Zusagen {erteifte erledigte frungvon |noch Zusagen fur Kaufund ifiir Ablo- erledigte jrungen noch
am AnfangjZusagen [Zusagen iZusagen inicht am Anfangjzusammen {Neubau 2) {Erwerb 3) Isungen4) [Zusagen [u.a.5) nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1992 130,7 518,0 468,0 35,9 144,8 24,5 97,8 38,31 54,9 4,6 90,4 4,3 27,5
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,419 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,116 46,7
1994 177,4 668,2 601,7 531 190,8 46,7 158,3 68,5 . 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1995 Jan. 190,8 37,4 39,1 4,3 184,7 53,1 7.7 3,3 4,1 0,3 8.4 0,5 51,9
Febr. 7 1830 36,0 34,1 3.2 181,8 51,9 6,8 2,9 34 0,5 761 - 0,0 51,3
Marz 181,8 47,9 42,0 54 182,4 51.3 10,4 4,1 5.6 0,8 9,7 0,6 51,4
April 182,4 39,4 34,4 3,6 183,8 51,4 9,0 3,4 51 0,4 7.6 0,2 52,7
Mai 183,8 47,5 40,6 3,5 187,2 52,7 11,2 4,2 6,4 0,7 9,5 0,2 54,2
Juni 187,2 54,7 51,7 3,9 186,4 18) 52,5 13,5 4,9 7.1 1.5 14,9 0,88 50,3
Juli 186,4 53,5 48,5 41 187.3 50,3 12,7 50 6,8 0,9 11,7 0,2 51,2
Aug. 187,3 48,4 46,2 34 186,1 51,2 11,3 4,5 6,2 0,5 11.,8] - 0,1 50,7
Sept. 186,1 45,7 431 33 185,3
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- DDR), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband éffentlicher Banken
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- raum. — 3 Einschl. Zusagen fir Instandsetzungen. — 4 Ablésungen von Woh-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz ermit-
nisteriums flr Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden telt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von 3,0 Mrd DM. — 7 Stati-
Verbinden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM. — 8 Statistisch bedingte
band (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemaligen Abnahme in Hohe von 1,7 Mrd DM.
17. Bilanzunwirksame Geschéafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstochter ™
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschéaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen B finsgesamt Zinsswaps Swaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inlédndische Kreditinstitute
1992 0,2 921,7 789,8 34,0 97.9 822,3 839,7 2,1 7.2
1993 0,3 14131 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 8,8 14,6
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 11235 11258 4,1 82
1995 Juni 0,2 2381,2 2150,9 52,4 177,8 980,2 981,3 4,6 7.9
Juli 0,2 2431,2 2196,1 52,9 182,2 935,3 940,3 4,2 6,3
Aug. 0,2 25174 2272,0 53,4 192,1 1018,7 10211 57 7,9
Sept. 0,2 2586,7 23388 53,4 194,4 983,8 988,0 7,3 10,5
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1992 4,6 224,7 175,3 23,2 26,2 3316 3483 0,1 0,8
1993 42 3384 271,7 34,1 32,6 382,9 393,2 0,2 0,8
1994 3,1 494.4 4251 40,7 28,6 515.,9 533,4 0,2 0,2
1995 Mai 2,6 550,1 480,4 39,1 30,6 641,2 660,1 04 0.4
Juni 23 553,5 430,3 34,9 28,4 665,0 684,6 0,4 0,3
Juli 2,5 571,8 508,6 34,5 28,7 646,6 669,2 04 0,2
Aug. 2,6 599,4 531,8 33,0 34,6 762,6 787,6 0.3 0.1
Auslandstochter inlandischer Kreditinstitute
1992 1,6 190,0 172,6 10,2 7.2
1993 . 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 Mai 396,7 365,1 21,5 10,1
Juni 398,7 370,1 17,2 11,3
Juli 405,8 3752 19,5 1,1
Aug. 425,9 396,3 19,9 9,7

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstdchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fur Auslandstdchter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inldndischer Kreditinstitute *

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inldn- an inldnder
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlén- markt- Unter- markt-
Auslands-{filialen 1) dische auslan-  jpapiere, nehmen papiere, ]Sonstige
filialen  {bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-fschéfts-  fins- zu- institute |Kredit- jpapiere {ins- zu- zu- Privat-  {an papiere |posi-
Zeit -téchtern Itochter  fvolumen igesamt [sammen { 4) institute } 5) gesamt fsammen Jsammen |personen jAuslénder} 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 44 121 470,1 250,0 226,3 2,9 223,4 238 206,2 1781 43,2 28,4 134,9 28,1 13,8
1993 52 134 734,2 438,6 3911 84,9 306,2 47,5 281,9 224,3 45,9 30,0 178,5 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 5513 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 Jan. 59 147 885,6 562,5 493,1 1241 369,0 69,3 3108 233,5 57,8 31,6 175,7 77.3 124
Febr. 60 148 892,8 565,7 495,8 129,2 366,6 69,9 313,7 236,2 58,9 32,2 177.3 77,5 13,4
Marz 61 149 899,8 569,5 4985 128,7 369,8 71,0 3171 236,3 55,8 31,2 180,6 80,8 13,2
April 61 149 923,3 586,9 514,1 140,0 374,2 72,8 323,7 241,1 58,2 32,0 182,8 82,6 12,7
Mai 61 150 952,7 604,3 531,2 142,0 389,1 73,1 336,4 250,0 57,3 30,8 192,7 86,4 12,0
Juni 61 152 985,7 632,4 558,7 151,0 407,7 73,7 3411 252,3 57.7 31,1 194,6 88,8 12,2
Juli 60 151 991,9 631,9 556,1 149,3 406,9 75,8 347,9 254,5 58,9 30,3 195,7 93,3 121
Aug. 60 152] 10348 660,2 5811 160,1 421,0 79,1 3614 262,1 59,4 31,2 202,8 99,2 13,2
Verénderungen *
1993 + 8 +13 + 93,5 + 29,7 + 13,0 + 1,2 + 11,7 + 16,7 + 65,9 + 35,6 + 23 + 13 + 333 + 30,4 - 21
1994 + 6 +12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 44,9 + 22,8 + 97 + 2,1 + 13,1 + 22,2 - 00
1995 Jan. + 1 + 1 + 14,8 + 15,6 + 15,0 + 88 + 6,2 + 06 + 04 - 10 + 25 - 02 - 35 + 14 - 1,2
Febr. + 1 + 1 + 19,7 + 10,0 + 89 + 51 + 3,7 + 11 + 8,7 + 72 + 13 + 0,7 + 59 + 15 + 1,0
Mérz + 1 + 1 + 20,2 + 11,6 + 98 - 04 + 10,2 + 18 + 87 + 37 - 31 - 09 + 6,8 + 50 - 01
April - - + 21,8 + 17,1 + 15,3 + 11,2 + 4,1 + 18 + 52 + 37 + 24 + 0,7 + 1,2 + 1,6 - 06
Mai - + 1 + 26,1 + 15,6 + 15,5 + 21 + 134 + 0,2 + 11,1 + 7,8 - 09 - 12 + 87 + 33 - 07
Juni - + 2 + 3641 + 29,7 + 28,9 + 9,0 + 19,9 + 08 + 66 + 3.8 + 04} + 04] + 34 + 281 + 0.2
Juli -1 - 1} + 80f + 00| - 20] - 18] - 03] + 21 + 80| + 34| + 12| - o8] + 22| + 46f - 01
Aug. - + 1 + 25,5 + 17,8 + 15,4 + 10,6 + 48 + 2,4 + 6,6 + 2,7 + 04 + 08 + 23 + 3,9 + 1,0
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 33 99 371,4 199,34 183,5 46,4 1371 15,9 155,1 132,8 55,0 42,1 77,7 22,4 16,8
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 1301 53,0 41,2 771 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 Jan. 39 102 502,5 304,4 267,4 91,9 175,4 37,0 180,3 131,6 56,6 42,5 75,0 48,6 17,8
Febr. 39 103 506,9 308,2 269,7 90,3 179,4 38,5 178,2 1311 55,5 41,7 75,6 47,2 20,4
Maérz 39 103 510,3 315,3 276,0 93,7 182,3 39,3 174,1 127.6 54,5 41,0 73,2 46,5 20,9
April 37 103 502,7 303,9 265,8 91,3 174,5 38,1 178,0 129,7 55,3 41,6 74,4 48,3 20,8
Mai 37 104 515,8 313,9 273,7 90,8 183,0 40,1 179,8 130,5 54,7 41,7 75,8 49,3 22,1
Juni 37 104 514,0 310,1 270,0 92,2 177,7 40,2 182,1 133,6 54,3 42,2 79,4 48,5 21,8
Juli 37 106 514,9 309,6 269,6 93,9 175,8 39,9 184,8 1353 58,2 42,2 77,1 49,5 20,5
Aug. 37 107 524,7 3158 273,2 94,1 179,1 42,7 187,5 137.6 57,3 42,8 80,3 49,9 21,3
Veranderungen
1993 + 2 -1 + 95,7 + 71,5 + 50,0 + 14,7 + 35,2 + 21,5 + 24,7 - 10 - 25 - 15 + 15 + 25,7 - 05
1994 + 4 + 3} +654] +481] +495] +346] + 149 - 1,4] +152]{ + 65| + 31} + 16f + 34| + 871 + 21
1995 Jan. - + + 04 - 22 - 22 - 00 - 21 - 0,0 + 33 + 29 + 1,6 + 08 + 1,3 + 04 - 07
Febr. - + + 11,3 + 77 + 59 - 10 + 69 + 1,8 + 09 + 1,2 - 1,0 - 07 + 2,2 - 03 + 2,7
Marz - - + 10,2 + 11,2 + 10,2 + 40 + 63 + 1,0 - 1,6 - 18 - 11 - 08 - 08 + 03 + 05
April - 2 - - 7.7 - 11,4 - 10,4 - 24 - 80 - 1,1 + 3,8 + 1,9 + 07 + 05 + 1,2 + 19 - 01
Mai - + 1 + 10,9 + 89 + 70 - 07 + 7,7 + 19 + 0,7 + 0,2 - 0,6 + 0,0 + 08 + 05 + 13
Juni - - - 05} - 30| - 30 + 16} - 46} + 00f + 28] + 35| - 04} + 05} + 38| - 07] - 03
Juli - + 2, - 00 - 10| - o6} + 16| - 237 - 04} + 22! + 14| + 40} + 02] - 26| + 0B} - 1.2
Aug. - + 1 + 1,9 + 1,0 - 13 - 05 - 08 + 24 + 0,1 + 04 - 09 + 06 + 1,3 - 03 + 07

* ,Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Auslandstdchter.  Statistisch  bedingte Verinderungen sind bei den
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden

38*

nicht besonders angemerkt. -—— 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen
als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschi.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstéchtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —
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Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- [Betriebs- {Sonstige
Unter- Unter- austan-  ibungen [kapital |Passiv-
nehmen nehmen idische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- zu- zZu- und Privat-jzu- und Privat-iNicht- Umlauf Eigen- tionen
insgesamt jsammen |dische 4) ilandische jinsgesamtjsammen {sammen |personen jsammen ipersonen tbanken | 9 kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen
431,7 182,4 18,9 163,4 249,3 131,7 130,0 107,1 1.8 1,6 117,6 2,2 6,9 29,41 1992
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1.5 1,4 111,0 49,1 8,1 25,22 1993
769,7 480,6 167,3 313.3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 18 1121 76,6 9,5 23,0; 1994
783,1 480,3 154,0 326,2 302,9 187,7 184,6 166,8 31 2,7 115,2 70,7 9,5 22,37 1995 Jan.
7879 488,1 154,8 333,3 299,8 182,8 179,0 160,8 3,8 3,5 117,0 72,5 9,6 22,8 Febr.
797,5 497,0 158,0 339,0 300,5 180,4 177,2 158,6 3,1 2.8 120,2 70,1 9,6 22,6 Mérz
821,2 516,3 171,7 3446 304,9 183,9 180,7 162,2 3.2 2,9 121,0 69,7 9,5 22,9 April
850,5 532,0 171.3 360,7 318,5 188,5 184,6 162,9 3,9 3,6 130,1 69,5 9,6 23,2 Mai
877.1 557,6 184,0 3735 319,5 1871 183,0 157,2 4,1 3,8 132,4 751 9,8 23,8 Juni
872,4 553,6 186,2 367.3 318,8 190,4 186,4 164,3 4,0 3,6 128,5 85,6 9,9 23,9 Juli
908,5 589,7 199,8 389,9 3188 179,5 175,5 155,2 4,1 3,7 139,2 91,8 9.9 24,7 Aug.
Verdnderungen ™
+ 61,5 + 59 + 65 - 07 + 55,6 + 39,7 + 40,0 + 359 - 03 - 02 + 15,9 + 29 + 1,2 + 27,97 1993
+ 1381 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 0,7 + 04 + 6,9 + 27,5 + 1,4 + 551 1994
+ 19,4 + 3,7 - 131 + 16,8 + 15,7 + 11,0 + 10,1 + 111 + 09 + 09 + 47 - 59 + 0,0 + 1,31 1995 Jan.
+ 14,0 + 141 + 1.1 + 13,1 - 01 - 46 - 53 - 58 + 0,7 + 0,7 + 45 + 19 + 0,1 + 3,7 Febr.
+ 20,0 + 16,2 + 36 + 12,6 + 38 - 20 - 14 - 18 - 06 - 06 + 58 - 24 - 0,0 + 2,7 Marz
+ 22,5 + 18,6 + 13,7 + 50 + 38 + 36 + 3,5 + 36 + 01 + 01 + 0,2 - 05 - 01 - 01 April
+ 268 + 139 - 05 + 14,5 + 129 + 45 + 38 + 0,7 + 07 + 0,7 + 84 - 02 + 0,1 - 06 Mai
+ 289 + 27,0 + 12,8 + 14,2 + 20 - 13 - 16 - 57 + 0,2 + 0,2 + 33 + 57 + 0,2 + 1,6 Juni
- 35 - 35 + 2,2 - 57 + 01 + 33 + 35 + 7.2 - 02 ~ 02 - 33 + 10,5 + 01 + 08 Juli
+ 223 + 26,6 + 13,1 + 13,5 - 43 - 11,3 - 11.4 - 96 0,1 + 0,0 + 71 + 6,1 + 00 - 30 Aug.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstéchter
304,0 178,5 19,5 159,0 125,4 60,4 57,2 54,9 3,2 3,2 65,0 31,3 12,8 23,4 1992
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67.3 33 33 71,4 441 14,9 31,9 1993
412,5 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 31 3,1 88,8 48,2 16,7 27,9 1994
409,2 255,3 30,3 2251 153,8 63,6 60,5 58,7 3,2 3,1 90,2 49,0 17,0 27,31 1995 Jan.
11,1 259,4 35,1 2244 151,7 62,0 58,6 56,7 34 3,4 89,7 51,9 17,0 26,9 Febr.
413,4 262,7 335 229,2 150,7 63,8 60,4 58,1 3.3 3,3 86,9 52,1 17,0 27,8 Marz
406,0 256,7 31,9 224,8 149,3 63,0 59,6 57,0 35 3,5 86,3 50,9 17,4 28,4 April
417,4 263,9 32,6 231,2 153,6 63,5 59,7 57,7 3,8 3,7 90,1 50,4 18,0 30,0 Mai
4141 261,3 34,2 227,2 152,8 63,7 59,8 57.4 3,9 3,9 89,1 51,0 18,1 30,7 Juni
411,7 261,3 334 2279 150,4 62,3 58,4 55,9 3,9 39 88,1 53,2 18,7 31,3 Juli
419,5 258,8 33,6 225,2 160,6 62,6 58,4 55,8 4,2 4,2 98,0 53,7 19,0 32,6 Aug.
Verédnderungen ™
+ 785 + 56,0 + 23,0 + 33,0 + 22,5 + 13,1 + 13,0 + 12,0 + 01 + 0,11 + 94 + 109 + 25 + 3,8 1993
+ 559} + 425 - 60; + 485} + 135} - 78} - 77} - 73] - 01} - O} + 21,2, + 57} + 22| + 16} 1994
- 10 - 12 - 35 + 23 + 0,2 - 1,7 - 1,8 - 06 + 01 + 0,1 + 19 + 08 + 0,3 + 04: 1995 Jan.
+ 68 + 74 + 50 + 23 - 0,6 - 15 - 1.8 - 19 + 0,2 + 0,2 + 09 + 29 - 0,0 + 16 Febr.
+ 70 + 64 - 13 + 76 + 0,7 2,1 + 21 + 1,7 - 00 - 00 - 14 + 0,2 + 0,0 + 29 Marz
- 73] - 59} - 16} - 43} - 15 - 08 - 09} - 11} + 01} + 01 07, - 12} + 05 + 04 Aprit
+ 98 + 6,1 + 06 + 55 37 + 04 + 0,1 + 0,7 + 0,3 + 0,3 3,3 - 05 + 06 + 1,0 Mai
- 25 - 21 + 16 - 36 - 05 + 0,2 + 01 - 0,3 + 0.1 + 0,1 0,7 + 0,7 + 01 + 1,2 Juni
- 31 - 05 - 08 + 0,3 2,6 - 13 - 14 - 14 + 00 + 0,0 - 1,3 + 2.2 + 06 + 04 Juli
+ 2,0 + 19 09 + 1,0 + 0,1 - 01 - 03 - 05 + 0,2 + 0,2 + 0.2 + 0,5 + 0,2 - 09 Aug.

5 Schatzwechsel,

U-Schitze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen

und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfahige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene borsenfahige und
nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV.Kreditinstitute

19. Bausparkassen #
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene  Jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere [Kreditinstituten 6 |Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- }Kapital jMonat
und |Bank- Zwi- schl. schuid-  (ein- neu

Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schi. abge-

Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- joffener |schlos-

bzw. der {ohne schrei- Zie- sonstige jund U- und und bungen JRack- sene

Monats- Insti- Bilanz- {Baudar- [Baudar- [bungen |Bauspar-]rungs- |Baudar- |Schatze) {Bauspar- |[Termin- |Bauspar- [Termin- |im lagen) ]Vertrige

ende tute Isumme [liehen) 1) jlehen 2) |3) darlehenlkredite }lehen 4) I5) einlagen |gelder leinlagen jgelder 7} JUmlauf {8) 9)

Alle Bausparkassen

1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 139 1,1 1.2 34,6 150,8 6,2 3,0 9,8 136,6

1995 Juni 35 221,3 13,7 0,7 19,3 100,6 57,0 14,7 1,5 1,3 34,3 149,8 5,8 3,4 10,4 10,2
Juli 35 221,7 13,3 0,7 19,1 100,9 57,4 14,8 11,5 1,2 34,9 149,1 5,8 3,4 10,6 9,8
Aug. 35 222,3 13,6 0,7 19,0 100,6 58,0 15,0 11,3 13 35,6 149,0 58 35 10,6 9,7
Sept. 35 223,0 13,7 0,7 18,8 100,7 58,6 15,3 11,3 1,3 35,0 149,4 5.8 3,5 10,6 104

Private Bausparkassen :

1995 Juni 22 156,2 8,7 0,5 14,6 69,6 37,4 13,8 9,0 0,7 26,2 103,1 5,8 34 6,5 7.1
Juli 22 156,2 84 0,5 14,4 69,8 37,7 13,9 9,0 0,7 26,6 102,5 5.7 34 6,6 6,8
Aug. 22 156,6 8,7 0,5 14,2 69,6 38,0 14,1 9,0 0,7 271 102,4 58 3,5 6,7 6,6
Sept. 22 157.0 8,7 0,5 14,0 69,6 38,5 14,3 8,8 0,8 26,5 102,7 5.7 35 6,7 7,0
) Offentliche Bausparkassen

1995 Juni 13 65,1 5,0 0,2 4,6 30,9 19,5 0,9 2.5 0,5 8,1 46,7 0,1 - 3,9 31
Juli 13 65,5 49 0,2 47 31,1 19,8 0,9 2.5 0,5 83 46,6 0,1 - 3,9 3,0
Aug. 13 65,7 4,9 0,2 48 31,0 20,0 0,9 2.4 0,5 84 46,7 0,0 - 3,9 3,1
Sept. 13 66,0 4, 0,2 438 311 20,1 1,0 2,5 0,5 85 46,7 0,1 3,9 33

Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10) [Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- §Zins- und
Zuteilungen neu ge- }verpflichtungen [Tilgungseingdnge
l wéhrte jam Ende des auf Baudarlehen
Ruickzah- Bauspareinlagen Bauspardarlehen [Vor- und |Zeitraumes 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter {schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- {finan- richtlich:
einlagen lésung l6sung  {zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- lrungs- gangene
einge- }Zinsgut- jnicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter jWoh-
zahite |schriften |zuge- Netto- schenfi- schenfi- Jund unter Til- nungs-
Bauspar- jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- Jsonstige aus gungen jbau-
betrége [Bauspar- |Ver- ins- lungen [ins- 2U- rungs-  jzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- {ins- im pramien
Zeit 10) einlagen jtragen igesamt [12) gesamt  }sammen |krediten jsammen |krediten {darlehenjgesamt jlungen jgesamt |Quartal |13)
Alle Bausparkassen

1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,61 1743} 117,7 27,6 22,4 0.5

1995 Juni 3,1 0,0 0,6 6,8 4,3 6,4 24 0,6 1.9 0,6 2.1 14,3 9,9 24 5.7 0,0
Juli 2,9 0,1 0,5 8,7 58 7.4 31 0,8 2,1 0,6 2,2 15,4 10,6 2,3 0,0
Aug. 2,8 0,1 0,5 6,6 4,3 6,6 2,4 0,7 1,2 0,6 2,2 15,4 10,6 2,3 0,0
Sept. 33 0,1 0,5 6,2 43 6,4 2,4 0,7 1.9 0.6 2,1 14,9 10,5 2,4 0,0

Private Bausparkassen

1995 Juni 2,2 0,0 04 47 2.8 4,5 1.6 0,4 1.3 04 1,6 79 48 1,7 4,1 0,0
Juli 2,0 0,0 04 6,5 45 55 23 0,6 1,5 0,5 1,7 8,7 54 17 0,0
Aug. 1,9 0,0 0,4 4,5 3,0 4,7 1,7 0,5 1,4 0,5 1,6 8,6 53 1,6 0,0
Sept. 2,2 0,0 0,4 4,1 2,6 4,4 1,6 0,5 1.2 04 1,6 8,0 4,9 1,7 0,0

Offentliche Bausparkassen

1995 Juni 09 0,0 0,2 2,1 1,5 1,9 0,8 0,2 0,6 0,2 0,5 6.4 5,2 0,7 1,6 0,0
Juli 0,9 0,0 0,1 2,2 14 1,9 0,8 0,1 0,6 0,1 0,5 6,7 5,2 0,7 0,0
Aug. 0,9 0,0 0,2 2,0 1,4 1,9 0,7 0,1 0,5 0.1 0,6 6,8 53 0,7 0,0
Sept. 1,0 0,0 0,2 2,1 1.7 2,0 08 0,2 0,7 0,2 0,6 6,9 5,5 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds far
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschifte mit Bausparern im Gebiet aligemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschlisse, bei denen
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind die AbschluBgebuhr voll eingezahlt ist. Vertragserhdhungen geiten als Neu-
stets als vorlaufig 'zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche abschlusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschéinen, werden nicht gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau- Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abidsung von Vor- und Zwischen-
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen- finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. - 4 Einschi. Treuhand- lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetra-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten ge® und ,Zins- und Tilgungseingange auf Baudariehen” enthalten.
gegenlber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrige von Sparein-
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1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
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V. Mindestreserven

lReservepﬂichtige Verbindlichkeiten

gegenuber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindtichkeiten
gegenilber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 Fir die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nachsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fur die tber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz

der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Mérz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung »

bestehende Differenzierung der
gegenuber Gebietsanséssigen und Gebietsfremden entfallen.

1 2 3
uber 10 Sicht- befristete
bis 100 tiber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
bis 10 Mio DM {Mio DM {Mio DM Verbindlichkeiten {Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
6.6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2
2 2 1,5 2 2 1.5

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsanséssigen sowie die noch

Reservesitze nach Verbindlichkeiten

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soli vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten 1Verbindlichkeiten {Spareinlagen 3) Isenbestande 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
far ver- zung Abset-  jUnter-
bindlich- jAn- der an- 2ung schrei-
gegeniiber gegentber von keiten  irechen- |rechen- der an- {tungen
gegen- ibare baren rechen- }des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- Uber Kassen- [Kassen- |lst- baren Reserve-
ins- ansdssi- |Gebiets- fansassi- [Gebiets- Jansdssi- |Gebiets- fins- Gebiets- jbestande jbestiande Reserve Kassen- {5olls
gesamt_ fgen2) lfremden lgen2) jfremden jgen fremden fgesamt jfremden {5) 15) 6) 15) 7) Betrag ibestande {9) 15)
552418 122654} 10251} 103225 7137} 306 900 22511 48162 2418 -1 48162 48405 243 0,5 2
607 2891 135933 108321 112565 8 153 337107 2699 44354 2263 -1 44354} 45475 1121 2,5 4
673 610] 153 785 11599] 133079 10373 361726 3048 55988 2821 5454 50 534 51558 1024 2,0 4
704 674] 158 612 12766] 149 641 13290f 367 218 3147 61651 3442 6268 55 383 56 426 1043 1.9 6
732855f 165410 15203| 175093] 11547] 362 262 3340] 53499 3000 7038 46461] 47122 661 1,4 1
768728} 162 317 13482 224 345 11106} 353899 3579 52 321 2579 7524 44797 45 304 507 11 2
821085} 173300 14102 233281 10283} 386 017 4102 50 079 2351 81781 41901 42 232 331 0,8 1
873212} 188859 14295} 223 959 12878] 428 562 4 659 53 100 2579 8586] 44514] 44941 427 1.0 2
921512] 192950 16741] 241367] 14067] 451300 5087 56016 2934 9151 46865 47372 507 1.1 6
966 074 204 788 17 8591 244 965 10908 | 481901 5653 58 661 2849 101441 48517F 49123 606 1,2 4
1040751 224 043 18 678} 260 485 78171 523297 6431 55 746 2 645 10745} 45001 45 531 530 1,2 1
1105701 ] 244 792 20969 266 440 10 133§ 556 209 7158}§ 65920 3337 11408 54 512 55 150 638 1,2 2
1148473 | 262 366 19672} 273 527 9220 576 167 7521 68 892 3149 12 377 56 515 57 074 559 1,0 3
[1 196 181 266 428 20965} 329 803 8395} 562972 7618 71739 3 269 13 591 58 148 58912 764 1.3 4
[1434823] 334804] 21621} 417459 10261 642 846 7831 87 282 3449 18 366 68916 70927 2011 2,9 16
1516698] 375813 21732 488794 12061] 609 646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75 044 1423 1,9 1
1734654 446454] 26062] 562054 16 606] 672 271 11207} 109 682 4441 24509 85173 86 360 1188 1.4 5
1894 674] 478480] 27082] 599326] 25371) 749824 14 591 84 379 4076 24791 59 587 60 365 777 1.3 15
2007 710] 512091} 30614} 563839} 41243] 842463] 17460} 56435 27057 12881] 43554{ 44377 823 1,9 5
1987 046F 465703} 29513 616875] 28999| 8286537 17302] 54597 24027 12453 42144 42495 351 08 4
1 981 152] 466 285 31837 601832 31401} 832453 17 344 54 567 2 567 12426] 42141 42 520 379 0,9 2
1992 875] 482 237 30824 587304] 37802} 837328 17 381 55 249 2 645 12576 42673 42 976 302 0,7 3
P 007 710] 512091] 30614 563839] 41243| 842463] 17460 56435 2705] 12881] A43554] 44377 823 1.9 5
2 035624) 509218] 31389) 564441] 43614| 869052] 179111 56931 2800f 12940] 43991) 44248 257 0,6 3
2016669} 475509] 30979] 566429] 42118| 883576] 18059] 55528 27521 12655 42873] 43261 388 0,9 6
P 005 555) 469829] 32138] 554925] 41728 888830f 18105{ 55170 2804 12548} 42622] 42963 342 0,8 1
1930922 | 459 625 31463] 547827| 41550 892287 18170 54 551 2768 123867 421657 42606 441 1,0 9
1998375} 472027 32588) 537990] 40548] 896 931 18 292 55 106 2 806 125001 42606f 42912 306 0,7 5
2 008 043 | 474940] 34539] 538533 39807§ 901796 18 428 55 445 2892 12 581 42864] 43143 279 0,7 17
1996 712 475813 32129] 525997 36972} 907 283 18 517 55173 2716 12 501 42 672 42 945 274 0,6 7
1997 785] 480353| 32089) 516222 35799§ 914 600 18 721 35289 1639 - 352897 35569 280 0.8 32
2 013427 480860 34865) 520708} 37191} 920921 18884§ 35570 1724 - 35570} 36023 454 1.3 9

Anmerkungen siche Seite 42*
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1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.

1995 Aug.
Sept.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschi. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten" in Ostdeutschland; ab Januar 1991 einschl. Verbind-
lichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland. — 4 Betrag nach An-
wendung der Reservesitze auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitit der Reihe ist durch die ab Méarz 1978 einge-
fUhrte Anrechnung der Kassenbestdnde bei kompensierender Herauf-
setzung der Reservesdtze nicht gegeben. — 5 Bestand der Banken an inlén-
dischen gesetzlichen Zahlungsmitteln gemaB § 5 Abs. 2 AMR. — 6 Als Gut-
haben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank zu unterhalten. —

42*

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegeniber Nachrichtlich:
Gebiets-
ansdssigen
Reserve- und .
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahi der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB3-
reserve- lichkeiten Soll 9 insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3648 1997 785 35289 1,8 1,8 1,9 35 569 280
3640 2013427 35570 1,8 1,8 1,9 36 023 454
Kreditbanken
319 476 987 8868 1.9 1,9 1,9 9001 133
316 481416 8956 1,9 1,9 19 9175 218
GroB3banken
3 248 690 4585 18 1.8 1,9 4620 35
3 251508 4640 1,8 1,8 1,9 4693 52
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
192 196 168 3659 1.9 1,9 20 3716 58
191 198 018 3696 19 1,9 2,0 3820 125
Zweigstellen auslandischer Banken
64 7590 152 2,0 2,0 2,0 184 33
63 7394 148 2,0 2,0 2,0 180 R
Privatbankiers 14
60 24 539 473 1,9 1,9 2,0 481 7
59 24 496 472 1,9 1,9 2,0 482 10
Girozentralen
13 69 606 1314 19 1,9 2,0 1321 7
13 73955 1400 1,9 1.9 2,0 1410 10
Sparkassen
624 812 691 13 851 1,7 17 1,7 13898 47
624 816 023 13 902 1,7 1,7 1,7 13 991 89
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 6176 123 2,0 2,0 2,0 - 125 1
4 6848 137 2,0 2,0 2,0 138 1
Kreditgenossenschaften
2606 529 446 9336 1,8 1,8 1,7 9 405 69
2600 531734 9368 18 1,8 17 9470 102
Realkreditinstitute
33 13 488 269 2,0 2,0 2,0 276 8
34 12 968 258 2,0 2,0 2,0 7 12
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
14 88 000 1501 1,7 1,7 2,0 1512 12
14 89 070 1520 1,7 1,7 2,0 1535 15
Bausparkassen
35 139 27 19 1,9 2,0 30 3
35 1414 27 19 1,9 2,0 33 6

7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf
Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. — 8 Iist-Reserve abziglich
Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
10 Die Freistellung der Institute mit Uberwiegend langfristigem Geschaft
und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Post-
bank". — 12 Reserve-Soll in % der reservepflichtigen Verbindlichkeiten. —
13 Einschl. Burgschaftsbanken mit geringfligigen Betragen. — 14 Nur Kredit-
institute in der Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der Personenhandels-
geselischaft. — 15 Die Anrechenbarkeit der Kassenbestande gem. § 5 Abs. 2
AMR wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.



1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank

sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls
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VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1 |Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) iLombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) iLombardsatz 2)
1969 21. Mérz 3 4 1977 15. Juli 3z 4 16. Dez. 312 5
18. April 4 5 16. Dez. 3 3%
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 72 1979 19. Jan. 3 4 21. April 42 6 /2
5. Dez. 6 9 30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 51 6. Okt. 6 8
1970 9. Mérz 7' 9% 13. Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov, 6 7 1990 2. Nov. 6 81
18. Nov. 62 8
3. Dez. 6 7 12 |1980 29. Febr. 7 812 11991 1. Febr. 6 /2 9
2. Mai 72 92 16. Aug. 7' 9 Ya
1971 1. April 5 61/ 19. Sept. 7 3} 9 20. Dez. 8 9 3a
14, Okt. 41, 512
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 834 93
: 22. Okt. 6 7 15. Sept. 81/ 9%
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 3 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Mérz 712 9
1. Dez. 4 62 9. Sept. 4 52 23. April 7Ya 812
2. Juli 6 3/a 8 'a
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 42 52 30. Juli 63/a 7 3/a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6 7 Ya
1. Juni 7 3 9 1985 1. Febr. 42 6 22. Okt. 53/a 634
16. Aug. a4 51/
1974 25. Okt. 6% 812 1994 18. Febr. 51a 6 s
20. Dez. 6 8 1986 7. Marz 3% 52 15. April 5 6 /2
13. Mai 42 6
1975 7. Febr. 5. 72 $1987 23. Jan. 3 5
7. Mérz 5 62 6. Nov. 3 42 §1995 31. Marz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 22 4 25. Aug. 32 51
23. Mai 4 51
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 42
12. Sept. 312 4/ 29. Juli 3 5
26. Aug. 3 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz far Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt *

dite mehr gewéhrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in foigenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfigung gestelit wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Ruckkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
iber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
[guitig Satz |gultig Satz _ iglltig Satz  {Tage lguitig Satz  |Tage
1973 16. April — 27. April 12 1973 26. Nov. ~ 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 711990 - 22. Mérz 7,0 3
7. luni - 20. Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Mérz -
24. wli - 27. Juli 15 1974 - 11. Jan. 13
30. Juli 14 14. Mérz- 8. April 13 11985 1.Febr.— 29. Marz 55 311992 - 17. Sept. 7,3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28. Mai -~ 3. Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept. - 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni - 20. Juni 50 3 22. Sept. - 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. - 13. Dez. 1 1981 25. Febr. — 26. Febr. 12 21. Juni - 18. Juli 4,8 3 25. Sept. -~ 28. Okt. 8,8 3
: 3. Méarz—- 8. Okt. 12 19, Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Mérz- 5. April 11,5 9. Okt. — 3. Dez. 1" 16. Aug. - 21. Dez. - 27. Dez. 8,5 3
8. April - 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. -
. 1986 - 4. Miérz 4,3 3
1975 23, Juli - 31 Juli 4,5 {1982 - 21. Jan. 10,5 S. Mérz -~ 1993 - 24. Marz 8,4 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22, Jan. -~ 18. Mérz 10 25. Marz- 2. Mai 7,5 3
12. Sept. - 6. Okt. 35 19. Marz- 6. Mai 9,5:1987 - 22.Jan. 4,0 3 3. Mai - 9.Sept. 7.0 3
21.Okt. - 1.Dez. 35 23, Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai - 24. Nov. 3.2 3 22. Okt. -
1977 10. Marz - 31. Mai 4) 4 25. Nov. -
6. Juli - 14 Juli 4 . 1994 - 17. Febr. 575 3
15. Juli - 26. Juli 3,75 1988 ~ 30. Juni 3.0 3 18. Febr. - 14. April 5,25 3
27.)uli - 5.Sept. 3,5 10Ul - 15. April = 21. April 5,0 3
23.Sept.— 3. Nov. 35 22, April - 25. Aug. 53 3
1989 - 19. Jan. 3,5 3 26. Aug. - 4,5 3
1978 13. Mérz - 16. Juni 3,25 20. Jan. - 20. April 4,5 3
21. April - 29. Juni 5,0 3
1979 10. Okt. — 31. Okt. 7,75 30.Juni - 28. Aug. 5,5 3
29.Aug. - 5. Okt. 6,0 3
1982 14. jan. - 21. Jan. 10 6. Okt. ~ 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz- 18. Marz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsverein-
barung tber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankféhigen
Inlandswechseln von Kreditinstituten fir 10 Tage; erster AbschiuB am
16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November

1973 gewahrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquiditatspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf for 20

Tage.
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Gutschriftstag

1995 22. Febr.

1. Marz
8. Marz
15, Mérz
22. Mérz
29. Marz

5. April
12. April
20. April
26. April

3. Mai
10. Mai
17. Mai
24. Mai

1. Juni
7. Juni
13. Juni
21, Juni
28. Juni

5. Juli
12. Juli
19. Juli
26. Juli

2. Aug.
9. Aug.
16. Aug.
23. Aug.
30. Aug.

6. Sept.
13. Sept.
20. Sept.
27. Sept.

4. Okt.
11, Okt.
18. Okt.
25. Okt.

2. Nov.
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Monatsbericht
November 1995

VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere

Pensionssatz 1} % p.a.

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schitzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschiuB am 28, November 1988. Die Ergebnisse flr den je-
weils neuesten Termin sind stets als voridufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1988 Jan. 3,2511990 Jan. 7,70 {1992 Jan. 9,40 {1994 Jan. 6,00
Febr. 3,25 Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00
Marz 3,25 Maérz 7.81 Marz 9,48 Marz 5,87
April 3,25 April 7,78 April 9,56 April 562
Mai 3,25 Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 5,30
Juni 3,33 Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5.05
Juli 3,83 Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 4,25 Aug. 7.94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 4,25 Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 4,28 Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 4,38 Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 4,84 Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
1989 Jan. 5,13 11991 Jan. 8,56 {1993 Jan. 8,63 1995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Marz 5,90 Marz 8,50 Marz 8,31 Mérz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7.63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Suni 7,60 Juni 4,50
Juii 6,60 Juli 8,79 Juli 7,25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7.30 Nov. 9,05 Nov. 6,33
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05
Gebote der Kreditinstitute Ankéufe der Bundesbank
Mengentender  {Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
825 279759 825 71410 4,85 - - 14
730 277 278 730 67 297 4,85 - - 14
773 281777 773 71213 4,85 - - 14
805 277 784 805 61191 4,85 - - 14
822 269 692 822 68 842 4,85 - - 14
630 185 409 630 58 468 4,85 - - 14
808 271579 808 73 395 4,50 - - 15
754 154 080 669 57 970 - 4,50 4,50 - 4,51 14
728 181 639 449 62 144 - 4,51 4,51 13
734 152 095 649 57 780 - 4,51 451 - 4,52 14
613 159 942 560 63 527 - 4,51 4,52 14
638 140 794 582 59 238 - 4,51 4,52 14
587 134 968 519 60 151 - 4,51 4,52 15
622 126 827 530 60 072 - 4,51 4,52 14
509 128 159 432 64 000 - 4,51 4,51 12
476 109 257 440 59 076 - 4,50 4,51 14
480 130 108 453 64 956 - 4,50 4,51 15
570 124 488 534 56 296 - 4,50 4,51 14
486 119514 456 58 920 - 4,50 4,51 14
544 137 387 528 66 025 - 4,50 4,51 14
491 114 637 458 57 861 - 4,50 4,51 14
538 134 424 511 64 902 - 4,50 4,51 14
498 119443 467 56 075 - 4,50 4,51 14
424 128 903 395 63 096 - 4,50 4,51 14
393 86 654 356 53 495 - 4,45 4,47 - 4,49 14
474 111 270 388 63 046 - 4,45 4,45 14
433 90 228 359 50533 - 4,39 4,40 - 4,41 14
422 106 348 313 65942 - 4,30 4,30 - 4,31 14
403 96 139 361 49 099 - 4,20 4,20 - 4,22 14
405 106 259 369 65816 - 4,15 4,16 -~ 4,17 14
459 97 361 412 50 928 - 4,12 4,13 14
406 107 295 358 67 017 - 4,08 4,08 - 4,09 14
352 90 399 3 50476 - 4,05 405 - 4,06 14
420 107 742 359 67 751 - 4,03 4,03 - 4,04 14
485 122 635 431 51359 - 4,03 4,04 15
468 133 666 407 68 697 - 4,03 4,04 14
342 100 500 51900 - 4,02 402 - 403 13

aus den Zinssatzen der pro Monat getitigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwochiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Satze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfoigte.



Zeit
1993 Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

4. Geldmarktsatze nach Monaten
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VI. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsitze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3} Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte jHochstsatze schnitte [Hochstsdtze Monatsdurchschnitte
7,82 755 - 825 7.55 745 - 7,65 7,79 7,60 7,30 6,84 7,78 7,40
7,28 6,95 - 7,85 7,18 6,80 - 7,55 7,34 7,24 7,01 6,56 7,39 7,16
6,84 6,40 - 7,75 6,56 640 -~ 6,85 6,81 6,61 6,46 6,11 6,76 6,62
6,99 6,75 - 7,75 6,57 645 -~ 6,70 6,85 6,63 6,40 6,03 6,69 6,46
6,74 6,45 - 7,00 6,58 630 -~ 675 6,75 6,64 6,36 5,96 6,79 6,43
6,43 6,25 - 6,80 6,26 6,00 -~ 650 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 5595 - 7,00 6,05 585 -~ 625 6,37 6,11 577 5,37 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 - 5,95 6,11 5,89 5,66 533 5,90 5,70
6,22 595 -~ 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 571 5,42 5,85 5,75
5,99 550 - 6,80 579 565 - 5.95 5,97 5,84 5,69 552 5,99 5,83
5,66 500 - 6,25 5,54 535 - 575 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 400 - 575 5,15 500 - 545 532 5,20 515 514 5,29 5,26
514 49 - 6,10 5.01 490 - 515 5,09 5,07 5.07 5.21 5,17 517
5,04 475 - 6,00 4,92 4,80 5.05 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 4,40 - 6,00 4,96 4,85 - 5,05 4,99 5,00 5,05 5,28 5,10 5,16
4,81 375 - 525 5,02 4,90 5,20 5,01 5,07 522 5,58 512 527
4,93 460 - 6,00 517 510 -~ 525 5,00 5.22 5.33 5,72 5,32 537
5,03 4,85 - 6,10 516 510 - 5,30 5,03 5,21 5,30 5,65 5,30 5,35
4,90 6)375 - 6,00 535 515 - 5,60 5,40 5,40 5,49 5,83 541 5,54
4,98 4,75 - 6,05 5,11 500 - 5,25 5,03 5,16 5,36 5,84 5,16 541
4,99 4,80 - 6,00 5,04 495 - 5,10 5,00 5,10 527 5,72 5,05 5,33
4,79 375 - 500 5,02 470 -~ 5,10 4,97 5,07 5,19 5,53 517 5,31
4,66 445 - 6,00 4,63 4,55 -~ 480 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 -~ 6,00 4,55 445 - 465 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 4,40 - 4,60 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 430 - 6,00 4,51 4,45 - 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 4,00 - 475 4,41 4,20 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 4,00 - 5,25 4,15 4,05 - 430 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 38 - 475 4,05 395 - 4,10 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als frither ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen *

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschafte. — 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfdhige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher Ischnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,24} 9,25-12,75 9,40 7,75 - 11,75 . 6,62 500- 875 0,52 0,45 - 0,58 13,35§ 11,78 - 14,93
11,22 9,00 - 12,75 9,32 7,63 - 12,00 6,62 500 - 875 0,52 0,45 - 0,58 13,34} 11,69 - 14,95
11,25 9,00 - 12,75 9,32 7,75 - 11,75 6,62 500 - 8,75 0,52, 045- 0,58 13,33} 11,83 - 14,96
1,27 9,00 - 12,75 9,32 7,75 - 11,75 6,60 5,00 - 8,75 052 045- 0,58 13,34} 11,87 -14,96
11,24} 9,00 - 12,75 9,33 7,75 - 11,75 6,63 5,00 - 9,00 0,52 0,45 ~ 0,58 13,34} 11,87 - 14,93
11,25{ 9,00 -12,75 9,271 7,75-1175 6,61] 500- 8,75 0,51{ 0.45- 0,58 13,30} 11,87 - 14,93
11,10} 8,75-12,75 8971 7.50~1175 6.21] 450- 850 051§ 044- 0,58 13,11} 11,44 - 14,96
11,03 8,75 - 12,75 880f 750-1125 6,17 4,50 - 8,50 0,50F 044- 0,56 13,001 11,41 - 14,85
11,00] 8,50 - 12,75 8,79f 7,50 ~11,00 6,13] 4,50~ 850 050] 0.44- 0,56 12,925 11,35 - 14,63
10,99 8,50 - 12,75 8,741 7,50 -11,00 6,09f 450- 841 0,50 0,44 - 0,56 12,867 11,21 -14,43
10,97 8,75 - 12,75 8,77} 7,50 -11,25 6,141 4,50 8,50 0,50 0,44 - 0,56 12,90{ 11,35 - 14,67
10,68§ 8,25 -12,50 8,49 7,00 - 11,00 576} 4,00- 8,00 0,49 0,42 - 0,56 12,601 11,16 - 14,25
10,66 8,25~ 12,50 8,45 7,00 - 11,25 571 4,00 - 8,00 0,48 0,42 - 0,56 12,541 11,16 - 14,06

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssatze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von (iber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssdtze in % p.M.
vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
bahr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
hérigen Bearbeitungsgeblihren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
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Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Erhebungs-
zeitraum 1}

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke 2)

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6}
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,83 7,32 - 858 8,43 8,04 - 8,90 8,84 847 - 933 7,98 7,18 - 9,12
7,85 7,35 - 858 8,45 8,04 - 895 8,88 858 - 9,35 8,01 7,19 — 9,06
7,90 7,50 - 879 8,42 8,11 - 8095 8,81 850 - 934 8,05 7,22 - 9,32
7,99 7,50 - 8,68 8,50 8,20 - 8,95 8,88 857 - 950 8,09 724 - 9,12
7,90 748 - 8,58 8,38 808 - 887 8,70 8,46 -~ 9,23 8,09 7,28 - 9,12
7,78 7,29 - 845 8,25 797 - 885 8,61 835 - 923 8,01 723 - 9,06
7,27 6,61 - 804 7.82 749 - 858 8,36 807 - 895 775 696 - 896
7,04 6,43 - 8,04 7.56 7,18 — 836 8,19 794 - 885 7.63 6,90 - 8,90
6,76 6,12 - 7,77 7,33 6,97 - 8,04 8,01 7.76 - 8,68 7.49 6,66 -~ 885
6,81 6,17 - 37,77 7,39 7,06 - 8,03 8,09 782 - 8,68 7,46 6,70 - 8,85
6,76 6,03 - 7,82 7,33 7,02 - 804 8,05 7,77 - 863 7,44 6,70 - 8,58
6,40 556 - 7,26 7,07 6,74 - 7,77 79N 761 - 858 7,21 6,41 - 852
6,30 546 ~ 7,23 7.01 6,70 - 7,61 7.88 761 - 847 7,16 6,38 - 8,58
Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM
unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjahrige Laufzeit
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,69 3,00 - 4,25 4,19 3,75 - 4,65 4,53 400 - 4,88 6,37 550 - 7,00
3,70 3,00 - 4,25 4,22 375 - 4,70 4,57 4,13 - 5,00 6,52 550 - 7,00
3,88 3,25 - 4,50 4,41 390 - 495 4,81 4,25 - 5,25 6,55 575 - 7,00
3,79 3,00 - 4,30 4,31 375 - 475 4,64 4,20 - 5,00 6,68 580 - 7,00
371 3,00 - 4,25 4,21 360 - 4,65 4,52 4,13 -~ 4,90 6,62 6,00 - 7,00
3,75 3,00 - 425 4,24 3,75 - 4,63 4,57 4,20 - 4,90 6,51 6,00 - 7,00
3,51 2,85 - 4,00 3,97 3,50 - 4,40 4,26 3,95 - 4,55 6,05 550 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 3,91 3,50 - 4,25 4,20 3,75 - 4,50 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 3,40 - 4,20 4,14 3,80 - 4,40 5,54 500 - 6,00
3,41 2,80 - 4,00 3,86 3,40 -~ 4,25 4,17 3,80 - 440 5,55 500 - 6,00
3,38 2,75 - 3,90 3,84 3,40 - 420 4,15 375 - 4,40 5,53 500 - 6,00
3,18 2,50 - 375 3,60 3,10 - 4,00 3,87 3,50 - 4,10 533 488 - 575
3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 385 3,80 3,50 - 4,00 525 4,75 - 575
Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2}
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit
mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  jeinmaligem Bonus
Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dar(iber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher Ischnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,087 3,50~ 500 487} 4,25- 525 514 503 - 5,92
2,07 2,00 - 3,00 3,00§ 2,50~ 4,00 4,07¢f 3,50- 5,00 4,91 4,25 - 5,25 514 503 - 5,92
2,07 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08 3,50- 5,00 4,991 4,25- 5,50 514 5,03 - 5,92
2,06; 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08] 3,50~ 5,00 5021 4,50- 5,50 514§ 5,03- 5,92
2,051 2,00- 3,00 3,00 2,50 - 4,00 4,08 3,50- 5,00 50 4,50 - 5,30 5141 503- 5,92
2,06, 2,00~ 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,081 3,50- 5,00 4,98] 450- 5,25 5141 503~ 5092
2,05 2,00 - 3,00 2,991 2,50- 4,00 406§ 3,50- 5,00 462} 4,00- 5,00 513 503 - 5,92
2,04: 2,00- 3,00 298] 2,50- 4,00 4,047 3,50- 5,00 4,441 3,97 - 475 513 503 - 592
2,04 2,00- 3,00 2,95} 2,50 - 4,00 4,01 3,25 - 5,00 4,23 3,75~ 4,75 5,12 503 - 5,92
2,047 2,00- 3,00 2,957 2,25~ 4,00 4,01 3,25- 4,75 4,21 3,75~ 4,65 511 4,81 - 592
2,04: 2,00- 3,00 2,95] 2,50- 4,00 4,00f 325- 4,75 4,21 3,75 - 4,65 511 503 - 5,92
2,03 2,00 - 3,00 2,90 2,25- 3,75 3947 3,00- 475 3,971 3,50- 4,50 511 4,66 — 5,92
2,03 2,00 - 3,00 288 2,25- 3,75 3,93 3,00 - 4,75 3871 3,25- 4,50 511 462 - 581

Anmerkungen *,1 bis § 5. S. 45*, — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuziglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Beriick-
sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Riick-
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zahiungsmodalititen (z. Zt. Gberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. In
den Satzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,
1 Jahr Sperrfrist.




Monat bzw.

Woche

1993 Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt. p}

Woche endend p)
29.

6.
13.
20.
27.

1995 Sept.
Okt.
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VI. Zinssatze

1 Satz,zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntégi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewahrt. — 5 Satz, zu

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus taglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. glltig ab % p.a. igultig abiLand/Zinssatz % p.a. igultig ab % p.a. :glltig ab
1. EG-Mitgliedsldander noch:
EG-Mitgliedsldnder

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 312 {25. 8.95] 4 31. 3.95 Finniand

Danemark Basiszins 51a 1. 294 51 1.12.93
Diskontsatz 5 25. 8.95 5 § 3. 895 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 312 25.895; 4 31. 3.95
Interventionssatz 1) 5 28. 7947 5,10 30. 6.94 Schweden

Griechenland Diskontsatz 72 5. 7951 7 4.10.94
Diskontsatz 2) 181: {28. 895! 19> §31. 7.95

Grof3britannien 2. Schweiz
Interventionssatz 3) 65 | 2. 2.95 6 1 7.12.94 Diskontsatz 2 22. 995, 22 i14. 7.95

irland, Rep.

| S'atz fur Notenbankkredit 4 7 25. 8.95 7% 9. 395 3. AuBereuropaische Linder

talien
Diskontsatz 9 29. 5.95 81/s 122. 2,95 Japan

Niederlande Diskontsatz 2 8.995 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 31, 125. 8.95 3% | 9 695 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 6,18 311095 6,71 :26. 9.95
Diskontsatz 102 § 3.10.94§ 12 21. 1.94 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5 1. 2.95 43 15.11.94
Satz fur Notenbankkredit 6} 9% § 2. 6.95 87 [14. 3.95

dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfiigung
stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Ab 13. Mérz 1980 flexi-
bler Diskontsatz (durchschnittlicher wiéchentlicher Schatzwechsel-Emissions-
satz plus /s Prozentpunkt). Zum Vergleich ist der vor rd. einem Monat gelten-
de Satz angegeben.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fir overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wochentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brassel London New York Paris Zurich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel |Tages-
(3 Mo- (3 Mo- igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3Mo-  |Tages- sions- Federal isions- private Imonats- :Tages- Monats- 'monats- ifreien Markt 9
Geld (AIBOR) igeld2) |nate)3) igeldd) [satz5) Funds6) isatz5) |Titel geld7) igeld geld geld US-$/DM £/DM
6,08 5,96 8,87 7,37 5,38 4,95 3,02 3,12 6,85 3,97 2,99 3,13 343 + 287, + 0,79
5,85 5,60 7,65 6,95 5,25 4,87 2,96 3,08 6,63 3,50 2,92 3,27 329: + 280! + 0,83
5.49 5,22 7,18 6,88 5,16 4,88 3,05 3,02 6,50 3,44 2,98 3,04 321 + 267 + 0,53
5,54 5,29 6,72 6,34 4,89 4,76 3,25 3,21 6,39 3,50 3,23 3,31 348: + 241 + 0,73
5,52 532 6,24 6,19 4,88 4,83 3,34 3,52 6,30 3,53 3,34 3,55 3,79: + 1,98; + 068
537 5,30 5,87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 405 + 1,48; + 0,37
5,18 513 5,39 5,27 4,62 4,81 4,01 4,19 5,75 3,66 3,96 4,23 454 + 057, + 0,00
5,00 5,05 511 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 544 3,67 4,22 4,33 455. + 043, - 0,00
4,80 4,92 4,96 5,34 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 477t + 0,11: - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5.34 4,47 4,50 531 3,72 4,50 4,62 484 + 010 - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 531 3,44 4,73 4,87 506! ~ 0,01 - 056
4,86 5,20 4,84 5,16 534 5,44 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553: - 043. - 0,74
4,97 5,23 4,91 513 512 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 5,39 582. - 067i ~ 085
517 5.42 5,09 5,31 5,43 5.87 5,45 5,64 5,32 3,63 5,51 6,04 6,29 0937 - 0,96
4,96 518 5,00 5,40 5,56 593 5,53 5,81 5,35 3,41 5.59 5,86 626 - 1,237 - 143
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5.92 5,80 534 3,25 5,03 6,00 620 - 1,17 - 1,65
4,93 5,10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 5,73 7,48 3,00 597 6,03 6,19: - 1,22;. - 1,60
4,38 4,69 4,93 5,34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,68 2,86 5,96 6,03 6,18 - 1,607 - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,62 2,72 5,95 5,98 6,05§ - 1,571 - 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 5,50 7,34 2,53 5,97 5,97 592i - 146{ - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,78 2,13 5,82 5,86 585: - 133; - 221
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 541 6,08 2,28 573 5,82 585 - 1,47{ - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5.26 ,62 1,91 5,70 5,77 578: - 1671 - 251
3,94 4,08 4,13 6,53 6,57 5,80 5,30 6,41 1,53 5,72 575 583 ~ 1,80 - 2,61
3,88 4,14 4,24 6,73 6,54 5,80 5,14 5,61 1,91 5,76 5,79 583 - 1,79: - 2,65
3,92 4,10 4,24 6,67 6,58 6,00 5,34 5,63 5,78 5,78 586 - 1,81 - 2,56
3,96 4,08 4,24 6,57 6,60 5,72 5,31 6,29 5,75 5,78 583 - 1,85 - 2,70
3,99 4,07 4,19 6,56 6,57 5,71 5,32 6,60 5,69 573 583 - 1761 - 2,60
3,92 4,07 4,20 6,31 6,53 5,76 5,22 7,15 1,53 5,69 573 583 - 180 - 261

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimonatsdepot bei
GroBbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.

47*



Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o)
1991
1992
1993
1994

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994 o)

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

Vil. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren

und Aktien®

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld-  jSonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr, }Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+ 10 munal- jvon Spe- |schuld- |strie- &ffent-  |dische einschl. onen der
bzw. zu- zu- Pfand- ]obli- zialkredit{verschrei- jobliga- jlichen  {Renten- jzusam- |Bauspar- [Nicht- Bundes- [Aus-
11+ 15) jsammen jsammen ibriefe gationen |instituten|bungen ltionen {Hand 2 jwerte3) lmen4) |kassen5) jbanken 6)jbank 5) }lander 7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
102 708 76 050 33013 4081 18 446 8001 2484 298 42 738 26 659 72 087 32976 39316} - 206 30 622
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16 012 45927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448f - 1757 5960 8477 15764} - 27 59 768 24096 78 193 45 305 33599) - 711 34093
88 425 35100 -11029. - 5168 65} -2911} -3011} - 100 46 228 53 325 86 656 36 838 49 417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8968 38 984 344 25649 39877 96 074 20 311 76448| - 686 22212
2448271 220340] 136799} - 3924} - 215| 70503] 70436} - 67 83609] 24488] 225070] 91833} 133269| - 33} 19759
2319651 219346, 131670 4753 21 407 59224} 46290 667 87011 12619 173 147 450951 127 358 694 58 818
291818{ 284054 106 857 11882 55 257 20993 18723} - 175} 177376 77651 171659} 132236 38 154 1269§ 120160
3956447 382571] 151812 20056§ 112573} - 6264 25 449 200§ 230560 13074} 187503§ 164436 24400f - 1336] 208142
3031697 276058} 117 185 18617 54329f - 8270 52507¢% - 65) 158939 271121 284576] 126 808§ 159322{ - 1557 18 595
31880 28 813 10 483 1570 43991 - 274 7254 - 15 18 345 3067 22598 8112 14593 | - 107 9282
35 281 32419 11117 975 1902 1070 7170 95 21207 2862 149681 - 5869 20847 - 10 20313
48 859 45 767 13676 2 460 770 487 9959§ - 2 32 094 3092 44 714 22752 22209 - 247 4145
29211 27 701 16 210 1472 165 786 13788) - 500 11990 1510 25072} - 7065 32223 - 86 4139
19 558 17119 9165 1755 1831§ - 33 5612 0 7954 2439 23 468 9945 13660 - 137} - 3910
8760 8 796 8023 3000} - 212 134 5102 0 7731 - 36] - 6499} -13847 7517} - 169 15 259
13124 10536 8992 1515 5333 1229 915 0 1544 2 588 8261] - 2689 11068 - 118 4863
15712¢ 13014} 133N 1867 5958 1957 3609 - 9] - 368 2 698 4 386 6815] - 2199] - 230} 11326
12671 10 443 7 361 1360 8286f - 5203 2918 52 3029 2228 4553) - 2903 7545) - 89 8118
8168 8216 15 643 310 7915 2778 4 640 - -7427} - 48 4142} - 4622 8940| - 176 4026
33477 29912 18155 2322 12 448 1147 2237 - 6 11762 3565 20 225 11117 9107 1 13 252
27140} 22563] 14872 2539 8446| - 3923 7810 0 7 691 45771 26253] 12864 13383 6 887
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander {Kapitalexport: —, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte JAktien
(Spaiten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische auslandische jzu- Kredit- Nicht- 2u- minus minus
bzw. 19 +22) [Aktien 8) Aktien 9) sammen 10)  linstitute 5) 11) |banken 6) Ausldnder 12) Jsammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
18 559 11009 7 550 11 351 2183 9 168 7212 + 3622 + 3964 - 342
3237 16 394 15977 17 197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10 234 4913 5321 25278 - 8533 - 17664 + 913
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45418 - 2562 - 29341 - 4729 - 24612
33478 13317 20 161 32246 2466 29780 1233 + 27270 + 46199 - 18929
32567 17 226 15 341 40 624 2984 37 640 - 8057 + 88997 + 112 395 - 23398
39 029 19512 19 517 30 185 4133 26 052 8849 + 184 398 + 195071 - 10673
51479 29 160 22319 51205 1622 49 583 276 - 30560 - 8515 - 22045
4185 4189 - 4 4546 - 656 5202 - 361 + 5858 + 6215 - 357
1217 1090 127 2726 2364 362 - 1509 + 15815 + 17 451 - 1636
1895 404 1491 2999 - 3560 6559 - 1104 - 1542 + 1053 - 2595
2 069 2126 - 57 6296 4278 2018 - 4227 - 1541 + 2629 4170
3160 16961- 1464 3667 1384 2283 - 507 - 8320 - 6349 - 1m
3472 697 2775 8371 2037 6334 - 4899 + 7621 + 15295 - 7674
5440 1157 4283 6021 1523 4498 - 581 - 2589 + 2275 - 4864
5221 3570 1651 2 040 - 2062 4102 3181 + 10158 + 8628 + 1530
5196 3077 2119 - 1796 - 2878 1082 6 992 + 10763 + 5890 + 4873
2776 2849 - 73 1320 - 320 1640 1456 + 5603 + 4074 + 1529
3341 836 2505 3356 596 2760 - 15 + 7167 + 9687 - 2520
1511 1026 485 35 2961) - 2926 1476 - 2699 - 3690 + 991

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6), — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
&nderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslindischer Rentenwerte durch Inlénder; Transaktions-
werte. — 4 In- und ausldndische Rentenwerte, — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. — 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und auslan-
discher Wertpapiere durch inlindische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerduBerung (-) inlandischer Rentenwerte durch Auslander;
Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerauBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
Inlander; Transaktionswerte. — 10 In- und auslédndische Aktien. — 11 Ohne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung
(-) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Ausldnder; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fir die letzten zwei Jahre sind vorlaufig,
kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.



2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inldndischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

VIl. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuidver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuid- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- (verschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) |obligationen 3} [ditinstituten 4 bungen 5) obligationen 6) ilichen Hand 7)  {Emittenten
Brutto-Absatz ®
1985 261153 197 281 24 575 84610 19 881 68 217 648 63 222 31 146
1986 257 125 175 068 19 097 79 993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12707 35584 30. 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61 500 25217 73509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 Marz 47 553 38112 4931 11 248 3995 17 937 - 9441 6564
April 37752 31154 2765 11886 3054 13 448 - 6598 8113
Mai 56 494 38273 3750 18171 3731 12 620 - 18 221 7 603
Juni 43 826 35220 3872 18 197 2834 10 317 50 8556 9323
Juli 41292 30764 2311 13130 3788 11536 - 10529 8963
Aug. 46 230 36 376 3930 18 545 2326 11574 - 9855 8 041
Sept. 57 452 49 258 5 206 22 691 329 18 070 - 8194 8878
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Uber 4 Jahren 9
1985 163 536 104 819 20178 56 923 11 990 15729 648 58 070 31076
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25087
1988 169 746 93 757 16 890 50948 8742 17 178 30 75958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20 170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39 741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218 703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 Maérz 30989 22 696 3063 8589 2955 8 089 - 8293 4884
April 22018 16 067 2195 7227 1810 4835 - 5951 6 838
Mai 36 339 21232 2433 12 180 2717 3903 - 15107 6938
Juni 25 305 18 195 2 380 9707 1951 4156 50 7 060 8874
Juli 26772 17 325 1957 8 085 3100 4183 - 9447 7252
Aug. 30 140 20 975 2502 12711 1215 4547 9165 6 348
Sept. 37 361 29 374 4417 13897 2134 8927 7 986 7 622
Netto-Absatz 10
1985 79 368 34 868 4454 19 239 8331 2 845 223 44 276 21119
1986 88 370 30895 5750 1421 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 ~ 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52 813 3780 929 9 155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13 104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 -13 156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1995 Marz 8620 8 269 3098 - 67 - 85 5323 0 351 2 555
April 11331 9426 1558 5285 1050 1533 0 1905 6 161
Mai 14 280 15 080 2263 7 687 1522 3609 - 9 - 792 2925
Juni 17 583 12 387 2190 11028 - 4718 3887 50 5147 6678
Juli 7693 15 158 391 7 363 2 504 4901 - - 7465 5035
Aug. 29599 20421 2608 14 279 869 2 665 - 6 9183 3920
Sept. 26 365 19313 2624 12 437 -~ 4365 8617 0 7052 7510

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverblrgte Anleihen fiur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen offentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt fur Aufbaufinanzierung, Bertiner Industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank (friiher Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thiringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstait fiir
Wiederaufbau Ubernommen) sowie Bausparkassen. — § Diese Position
enthalt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlos vorwiegend zur Kreditgewdhrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte” Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und borsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundes-
post und Treuhandanstait. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zuriick-
erworbener Stlcke. — 9 Léngste Laufzeit gemaR Emissionsbedingungen. —
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung Uber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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VII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und daruber

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jjan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Suti
Aug.
Sept.

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelie VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

gen Verwahrung tibergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- ausléndischer

Insgesamt Zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten lverschreibungen{obligationen lichen Hand Emittenten
929 353 654 628 138 588 346 565 55 022 114 453 2388 272 337 117 387
1017723 685 523 144 338 360 777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110682 715870 142 866 367 622 74 748 130633 2520 392 292 150 011
1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1 686 765 1040 374 142 757 392 190 221 031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2664814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
2721215 1471 669 203 795 632 725 219 907 415 242 2 601 1246 945 360 163
2735494 1486 749 206 058 640 412 221429 418 851 2592 1246 154 363088
2753078 1499 136 208 248 651440 216 711 422738 2641 1251 300 369 766
2760771 1514294 208 639 658 803 219214 427 638 2641 1243835 374 801
2790370 1534716 211 247 673 082 220 083 430 303 2636 1253018 378721
2816 734 1554 029 213872 685 519 215718 438 920 2636 1260 070 386 231
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende September 1995

759125 504 749 50 895 200 250 74 596 179 007 1492 252 884 78 189
750 253 458 908 59 894 208 233 59918 130 863 460 290 885 111113
524 305 295 065 46 055 140 466 40 938 67 606 459 228 781 85 054
399 876 173786 30092 88 461 27 047 28 186 - 226 090 53 213
266 147 105 287 23 527 44 088 10 877 26 795 - 160 860 41948
15221 12425 3208 3222 1826 4169 26 2770 6 346
4250 1600 160 115 363 962 200 2450 862
97 556 2207 42 681 152 1332 - 95 349 9507

2ur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschi. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Veranderung des Kapitals inlindischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital jNettozugang Bareinzahlungen Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung {Umwandlung

Stand am Ende §Nettoabgang (-) [ von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, fund in eine oder aus }Kapital-

des Berichts- im schuldverschrei- | Kapitalberich- |und sonstigen {GmbH-Anteilen §Vermdgens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums Berichtszeitraumj bungen 1) tigungsaktien {Sachwerten u.4. Ubertragung Rechtsform und Aufldsung
108 911 4216 3769 842 481 193 - 369 245 - 945
114 680 5769 4 560 1050 EXl 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 -~ 465 791 1165
121906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 1466
151 618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
188 909 1600 1360 15 188 156 - 40 - 30 - 50
189 068 160 281 32 34 0 - 14 - 118 - 55
190 012 944 233 332 421 m - 2 - 33 - 118
203 415 13 402 566 137 21 23 - 217 12 896 - 24
204 439 1024 562 - 449 160 - 8 - 22 - 43
204 477 38 263 - - 5 - 28 95 - 297
204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
206 766 880 563 227 247 183 3 - 4 - 300
208 399 1633 774 719 5 250 77 430 - 622
209 560 1161 327 37 475 279 6 104 - 68
209 919 359 371 83 23 34 - 70 0 - 83
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. — 3In-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen von uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwihrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den
Umlaufsbetragen bzw. den Absatzbetrdgen (bei Emissionsrenditen) der in
die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)
Festverzinsliche Wertpapiere 3} Aktien Renten Aktien
Umlaufsrendite Dividendenrendite 4)
darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand
nach-
borsennotierte richtlich:
1Bank- Bundeswertpapiere DM-Anlei-
schuld- Indu- hen aus- Deutscher [FWB- Deutscher
ver- strie- mit Rest-  {landischer einschl. ohne Renten- Gesamt-  jAktien-
schrei- obliga- laufzeit 9- Emit- Emissions- |Steuergut- {Steuergut- jindex index index
insgesamt {bungen [tionen zusammen {zusammen {10 Jahre 5) ftenten 6) irendite schrift 1 7) {schrift ) {(REX) (FWBX) (DAX)
Tagesdurch- (Ende Ende
% p.a. schnittskurs {1987=100 {1987=1000
89 9,0 9,0 8,8 8,8 8,7 9,2 8,7 3,78 2,42 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,9 8,9 8,6 8,6 8,5 9,2 8,6 3,80 2,43 96,35 148,16 1577,98
8,1 8,3 87 8,0 8.0 7.8 88 8,0 4,01 2,57 101,54 134,92 1545,05
6,4 6,5 6,9 6,3 6,3 6,5 6,8 6,4 2,88 1,84 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,8 7,0 6,7 6,7 6,9 6,9 6,7 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7.5 7.6 7,9 7.5 7,5 7.6 7.6 7,4 3,21 2,25 100,92 169,53 2 021,27
7.3 74 7,7 7.3 7.3 7.4 7.5 7,2 3,12 2,19 101,49 175,10 2102,18
7.1 7.2 7.4 71 71 7,3 7.4 7,0 3,45 2,42 102,97 161,62 1922,59
6,8 6,8 7.2 6,8 6,8 71 7.1 6,7 3,39 2,37 103,73 168,53 2 015,94
6,6 6,6 7,0 6,5 6,5 6,9 6,8 6,5 3,23 2,26 105,73 173,58 2092,17
6,4 6,4 6,8 6,4 6,4 6,8 6,7 6,3 3,20 2,24 103,82 174,13 2083,93
6,5 6,5 6,9 6.5 6,5 6,9 6,7 6,5 - - 104,74 183,03 221874
6,4 6.4 6,7 6,4 6,4 6,7 6,6 6,1 - - 105,43 183,37 2 238,31
6,1 6,1 6,5 6,1 6,1 6,6 6,4 6,1 - - 105,85 179,58 2187,04
6,1 6,1 6.4 6,1 6,1 6,6 6,3 - - 106,84 175,93 2167,91

der Umlaufsrenditen werden aus den Renditen aller Geschiftstage eines
Monats errechnet. Die lahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monats-
zahlen. — 4 Quelle: Statistisches Bundesamt; das Statistische Bundesamt hat
Ende Juni 1995 die Statistik der Aktienmarkte eingestellt. — 5 Revidiert. Ein-
bezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; als ungewogener
Durchschnitt ermittelt. — 6 Soweit an deutschen Bérsen notiert. — 7 Ab
Januar 1995 geénderte Berechnung aufgrund der Senkung der Kérperschaft-
steuergutschrift im Rahmen des Standortsicherungsgesetzes.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- [papier- |[bilien- |Spezial- {scher Zu- Zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
[ + 14) jsammen {sammen {fonds fonds fonds fonds Fonds 3) sammen [sammen |fikate sammen fikate lander 4 {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788 26857 7904 - 8032] -~ 128] 18952] - 1069 25766 4177 - 362 21589 - 707 22 1091
50064| 37492} 13738 -f 11599 2144} 23754 12572 49 890 7225 - 5 42 665 12 577 174} - 12398
81514F 204741 -3102 -1 - 9189 6087{ 23575] 61040 81443 10 145 2152 71298 58 888 711 — 60969
80404) 61672] 20791 - 6075) 147167 40881 18732 76 417 15 844 2476 60 573 16 256 3987 - 14745
136951] 1089141 63263| 31180] 24385 7698| 45650] 28037) 132832 8679 - 689 124153 28 726 4119 - 23918
4091 3650 - 781{- 1756] - 216 1191 4431 441 4296 1169F - 52 3127 4937 - 205} - 646
2308 2375] -1054{- 2293 939 300 3429 - 67 2202 566§ - 104 1636 37 106 173
1599 2198§ -1515] - 1682} - 33 200 3713} - 599 1903 2067 42: - 164, - 647, - 304 295
3444 1817 256 301§~ 484 439 1561 1627 3041 415 22 2626 1605 403; - 1224
2 664 1658 757 678} - 153 233 901 1006 3169 283 - 104 2 886 1110 - 505 .- 1511
3228 2410 1510 465 298 747 899 818 3756 904 200 2 852 618; - 528:- 1346
4916 3963 1230 560] - 61 731 2733 953 5039 1604} - 12 3435 9657 - 123i- 1076
2647 1608 840 4083 - 173 604 768 1039 2418 572§ - 79 1 846 1118 229 - 810
4 956 4228 616 32 152 432 3612 728 5426 1017 62 4409 666 - 470/ - 1198

1 Buchwerte, — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate (auch solcher von Geld-
marktfonds) durch Inlander; Transaktionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw.

Netto-VerduBerung (-) inlandischer Investmentzertifikate durch Auslénder;
Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermégensanlagen
Vermégensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1} Grund- gen, Darlehen Grund-
(ohne schuid- Schuld- und Voraus- {stiicke und
Zahl der befristete befristete und Ren-  jschein- zahlungen igrund-
erfa3ten Guthaben Guthaben tenschuld- iforderun- auf Ver- stiicks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun-  {gen und Wert- Beteili- sicherungs- jgleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) linsgesamt linstituten 2}izusammen igen Darlehen ipapiere 3} igungen scheine Rechte rungen 4
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen >
1993 Mérz 7 646 859 825 17 931 841 894 98 830 357 898 264 235 50 721 11580 51394 7236
Juni 646 859 001 13 685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53 533 11350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10 790 903 663 102 111 385 152 290515 54 629 10473 53 800 6983
1994 Mérz 656 961 332 15 023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10 616 53995 6029
Juni 646 944 641 12101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 1000 156 12 652 987 504 110631 426 236 318882 60 157 10 426 55 834 5338
Dez. 603 996 178 8 686 987 492 113 187 431 825 310 621 60 225 10 241 54 856 6537
Lebensversicherungsunternehmen
1993 Mérz 119 . 549 466 5 060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11 400 30071 4833
Juni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145 613 15312 11407 30 627 4991
Sept. 118 . 579 077 4 687 574 390 87 808 273 593 150 281 15 521 11167 31 259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87 143 277 200 153 273 15 868 10299 31259 4706
1994 Mérz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10 179 32 390 3773
Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10 243 32874 3436
Dez. 114 . 641 345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32 287 4257
Pensions- und Sterbekassen
1993 Mérz 7179 . 82 556 971 81585 8 871 26 807 39167 17 44 5817 708
Juni 182 . 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept. 182 . 84 729 1083 83 646 9159 27 154 40 409 17 53 6076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9245 27 520 42 640 176 52 6 201 587
1994 Mérz 185 . 89 905 1284 88621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9 269 27946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 91 328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 92 396 987 91 409 9416 28 286 46 354 176 52 6 590 535
Krankenversicherungsunternehmen
1993 Mérz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50320 675 49 645 1607 26 305 16271 1445 ~ 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53 622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816
1994 Mérz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16 616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58 611 1730 33063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 . 61191 286 60 905 1773 34 608 18618 1632 - 3535 739
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen % 6
1993 Mérz 269 114 667 9129 105 538 3470 38 105 44 888 9784 136 8550 605
Juni 268 118 486 6623 111863 3753 40 553 47 166 10534 137 9080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112072 3827 40 438 47 122 10 694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10810 122 9022 683
1994 Mérz 270 . 131 945 8713 123232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11 249 127 8910 577
Sept. 247 . 129 614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11 650 131 9026 521
Dez. 236 123 866 3148 120 718 4199 43 505 51313 12031 132 8746 792
Ruckversicherungsunternehmen
1993 Marz 29 . 65 841 2113 63 728 131 9 705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38 982 70 5351 13 085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69 817 135 11244 28 646 25693 - 3909 190
Dez. 29 229 73 696 1965 7171 139 10 929 30 247 26 267 - 3958 191
1994 Marz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2 509 40 734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13283 33385 29 121 - 3867 218
Dez. 25 . 77 380 2163 75 217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214
* Quelle: Bundesaufsichtsamt fur das Versicherungswesen. Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kindigungsfrist von 1 Monat und daruber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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friher unter ,Wertpapiere” erfaBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises (iiberwiegend Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
1993 ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaBten Versorgungs-
werke.
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Vill. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2} insgesamt 3)
Einnahmen Ausgaben
darunter; Saido Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
Per- der Laufen- Finan- inahmen nahmen nahmen
dar- sonal- Sach- ide Zins- Sach-  |zier- und und und
ins- unter  jins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs-  jAus- Einnah- {Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt _{Steuern lgesamt 4}igaben |wand Ischiisse {gaben ftionen jhilfen 5)igaben [men6) igaben fgaben Inahmen jgaben igaben
538,5 414,7 584,9 186,7 93,2 160,8 53,6 49,4 41,0f - 46,3 328,2 3311 - 2,8 828,1 8773F - 49,2
5650] 437,2 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 394 - 393 343,6 341,7 + 1,9 868,5 9059 - 374
587,81 4524 629,9 202,5 100,6 172,6 57,8 55,6 21 - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,0§f - 36,0
602,0] 4687 6530 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 3997 -~ 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,31 - 47,6
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40, - 533 393,3 394,8 - 15 966, 10217 - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 1,1} - 222 413,7 400,5 +13,2] 10428; 10518, - 90
703,1 549,7 7494 2361 118,5 2149 64,7 66,7 4791 - 46,3 442,7 426,5 +16,2; 1094,3| 112441 -~ 30,1
850,4] 6619 9721 294,7 143,5 294,9 77.3 90,6 71,37 -121,8 563,0 548,6 +1431 1343,5! 1451,0f -1075
956,0f 731,7] 10660] 3215 155,0 302,0 101,0 103,5 83,0{ ~110,0 621,0 628,0 - 7,01 14995} 16165 -117,0
984,5 749,11 11175 336,0 157,5 338,0 102,5 101,0 83,0 -133,0 672,5 668,5 + 40f 15585 16880; -1295
1050,0; 786,22, 11560 356,0 159,0{ 3475 114,5 97,0 82,0, -106,0 705,0 705,0 + 0,0, 16610, 17670 -106,0
213,2 175.9 241,8 66,9 30,5 83,4 30,1 15,0 16,2] -~ 28,6 159,0 161,4 - 25 345,8 3769 - 311
230,2 1783 2429 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 1777 - 12,6 165,6 164,7 + 09 369,1 3809 ~ 11,8
220,1 184,2 255,3 70,3 31,7 84,1 27,1 22,7 20,17 - 35,2 167.8 168,6 - 08 364,2 400,2§ - 36,0
261,9] 2107 3168 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 336 - 548 1799 173,7 + 6,2 420,6 469,21 - 486
231,3 191,6 253,7 68,4 31,1 90,9 32,5 14,1 16,3] ~ 224 168,1 172,0 - 39 3726 39891 - 26,3
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 1841 + 1,0 174,6 174,4 + 0,1 396,7 39568 + 1.1
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 18,3] - 24,5 174,5 1778 - 33 385,4 4132¢F - 27,
270,9 219,7 3241 89,6 42,6 98,2 25,8 33,7 33,27 - 53,2 187.9 181,4 + 65 440,0 486,87 - 46,7
236,9 195,2 261,3 733 29,7 90,9 37,8 13,5 1507 - 244 171,4 178,4 - 70 382,6 4139 - 314

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Bund, Linder, Gemeinden, kommunale Zweckverbande, Lasten-
ausgleichsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,, Deutsche Einheit “, Kreditab-
wicklungsfonds, EG-Anteile; 1990 ohne Fonds , Deutsche Einheit “ und Ab-
schnitt B des Bundeshaushalts. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegen-
satz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundes-
amtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckverbinde, die
kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Sonderrechnun-
gen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu
Tab. VI, 2. — 2 Gesetzliche Rentenversicherung, Bundesanstalt far Arbeit,

gesetzliche Krankenversicherung, gesetzliche Unfallversicherung, landwirt-
schaftliche Alterskassen, Zusatzversorgung fur den offentlichen Dienst. Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Nach Ausschaltung von
Zahlungen der Gebietskorperschaften an die Sozialversicherungen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskérper-
schaften. — 5 Ausgaben fur Investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquidit4tshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutsch-
land. — 8 Ohne Bundeseisenbahnvermégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden *

Mrd DM
Bund 1) Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
225,2 253,9 216,1 234,3 155,8 154,7
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 2541 170,8 172,5
243,6 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 270,1 185.1 184,4
277,9 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 311,4 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 312,5 3308 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
398,5 431,2 331,0 349,5 75,0 88,0 240,5 250,5 56,5 64,5
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 3435 370,5 83,0 99,5 259,5 265,0 60,0 66,0
87,4 105,6 77,8 80,2 15,8 17,5 46,4 52,1 11,7 11,8
” 1033 105,7 71,6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 12,1 13,3
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 20,4 54,8 56,5 12,4 14,0
1134 1344 91,3 106,0 25,0 35,7 68,0 67,7 18,4 19,9
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
1 1165 1101 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 1151 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 141
118,0 138,4 93,4 106,6 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6
96,8 1131 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 1.3 12,4
102,6 110,4 76,5 83,3 19,5 21,5 . . .

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIl|, 1. — 1 Die Gewinnabfih-
rung der Bundesbank ist hier in voller Hohe als Einnahme des Bundes enthal-
ten. Der Bund verbucht dagegen in seinem Haushalt ab 1989 nur den veran-
schlagten Betrag des Bundesbankgewinns als Einnahme (UberplanméBige
Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn werden zur Tilgung failiger Schul-

den verwendet). — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschi. Berlin (Ost). —
3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen
Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszah-
len nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhduser und verschiedene Son-
derrechnungen.
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Viil. Offentliche Finanzen

3. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Veranderung
Kassen-
tber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Munz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4 {Bundesbank Verschuldung  inungen gutschriften -defizit (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) {©) {d) (e) des Jahres
199,50 228,25 - 2876 - 1,45 1,34 + 25,46 0,48 - 2876
266,01 289,51 - 23,50 - 075 + 2,01 + 21,02 - 060 0,32 - 23,50
270,68 296,10 - 2542 + 347 - 201 + 27,10 + 339 0,42 - 2542
274,29 310,71 - 36,42 - 1,16 - + 34,69 - 0,56 - 36,42
306,52 320,26 - 13,74 + 2,43 - + 15,37 - 0,80 - 13,74
332,99 368,85 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 371 - + 30,20 + 882 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 + 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 - 435 + 7854 - 0,78 - 6201
463,72 497,55 - 3383 - 612 - + 2721 - 0,50 - 3383
39,87 42,47 - 2,60 + 2,70 - + 5.29 - 0,01 - 1530
31,87 39,27 - 7,39 - 3,59 - + 3,79 - 0,02 ~ 22,69
30,99 45,64 -~ 14,65 - 6,64 - + 7,93 - 0,08 - 3734
57,38 53,87 + 3,51 + 5,86 - + 2,29 - 0,05 33,83
41,03 48,28 -~ 7,25 - 0,11 - + 7,14 - - 0,00 - 7,25
36,17 37,93 - 1,76 + 0,08 - + 1,84 - 0,00 - 9,01
43,49 43,21 + 0,28 - 547 - - 575 - 0,00 - 8,74
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - - 2,01 - 0,01 6,77
35,43 39,38 - 3,95 - 131 - + 2,54 - 0,10 - 10,72
44,05 45,12 - 1,07 + 0,46 - + 1,47 - 0,06 11,78
43,87 48,75 - 4,88 - 0,13 + 4,73 - 0,02 - 16,66
37,68 40,43 - 2,74 + 0,64 - + 3,33 - 0,06 - 19,41
45,67 50,01 - 4,34 + 6,27 - + 10,55 - 0,07 - 23,75
1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans- Ein- und Ausgangs erfaBBt werden und weil Uber die Konten des Bundes

aktionen handeilt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsméaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

4. Steuereinnahmen der Gebietsk&rperschaften

Transaktionen fur die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) - (b) - (¢) ~ (d) - (¢). — 4 Einlagen bei der Bundesbank und
sonstige Guthaben.

Mio DM
Bund, Lander und Europdische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Europadische darunter verrechneter
neue Bundes- {Gemein- in den neuen  [Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) schaften 3) zusammen {Bundeslandern | 5)

364 991 313711 177 543 125 474 10619 51203 + 78
437 201 375639 207 930 152 516 15193 61 469 + 91
452 436 388 636 210 585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23 667 68 862 - 69
535526 461 796 249 786 189 214 22795 73 620 + 1M
549 667 474 482 261832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19 139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261 947 32 052 40 692 97 116 7677 + 260

167 646 91912 66 829 8905

175 309 96 088 69 689 9532

53 199 28424 21239 3537

67 612 38 244 27 432 1936

54 377 29 843 21412 3123

54 825 29 883 21753 3190

66 107 36 362 26 525 3220

1 Einschl. der Ertrdge aus den Lastenausgleichsabgaben (1980: 75 Mio
DM). — 2 Nach Bericksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die fraheren und neuen Bundeslander. — 3 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrége des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
menquelle, deren BezugsgroBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Ge-

54*

meindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tabelle V1ii,5) und den im gleichen Zeitraum an
die Gemeinden weitergeleiteten Betragen. — 6 Ohne Steueraufkommen
der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den
neuen Bundesldndern.
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VIil. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 4) 5) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |[Reine an den
Ein- Karper-  [Kapital- Mehr- Einfuhr- steuer- {Bundes- {Reine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- fschaft- ertrag- zu- wert- umsatz- jumlage |steuern JLander- [Anteil men-
Zeit insgesamt 1) jsammen  |steuer steuer steuer  [steuern 3) fsammen  Isteuer steuer 5) 6} 7 8) steuern 7) {Zblle 8) isteuern
IFriheres Bundesgebiet
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 44N 49 684 18 476 5352 26 430
1989 494 591 265 462 181 833 36 799 34181 12 648 131480 67 996 63 484 5310} 61339 24 208 6792 32795
1990 506 599 255032 177 591 36 519 30 090 10 832 147 585 78 012 69573 5572: 65879 25368 7 163 32117
1991 . 288 496 204 578 41 201 31368 11 349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044] 191786} 112202 79584} 6923 30123 40933
1993 321799| 236738 34541 28 286 222347 207346] 166309 41037] 4093 31183 40 692
1994 317569] 241885 26478 18 622 30585 222268] 182674 395931 6031 32307 40 255
1995 2.vij. 71164 57 840 2157 5180 5988 52 986 44 265 8721 1832 8 086 9000
3.vj.p) 76 272 62 597 2981 4 265 6 430 53743 45 278 8 465 2215 7938 9837
1995 Mai 17 531 19291 - 2730} - 431 1400 19424 16 451 2972 461 3895 2484
Juni 37 057 20324 7 509 6 084 3141 16 981 13944 3037 141 2175 4175
Juli p} 21051 225041 - 3054] - 940 2 541 18 325 15 566 2759 1538 2211 2918
Aug. P) 19 356 20932) - 2592} - 1544 2561 18 450 15 509 2941 675 3710 2751
Sept. p) . 35 865 19 161 8627 6749 1329 16 968 14 203 2 765 2 2016 4168
Gesamtdeutschland
1991 615 506 298 804 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80875 5986 93624 29113 8307 38 356
1992 681 751 331310 247 322 41 531 31184 11273 1977127 117274 80438 69237 105094 32963 7742 43328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 216306 174492 418141 4181 93 757 34720 7 240 44973
1994 734 234 343055] 266522 25510 19 569 31455] 235698; 195265 40433] 6271] 105487 36551} 7173 45 450
1995 2.Vj. 177 754 76 285 63 936 1253 4923 6173 56 654 47 706 8948 1872F 31990 9205 1749 10109
3.vj. p} 186 249 82010 69 484 1854 4079 6594 57 523 48 834 8 689 2283] 33743 8944 1747 10940
1995 Mai 56 006 18 902 21276y - 3209} ~ 595 1430 20778 17 695 3084 448: 10994 4 306 578 2 806
Juni 72248 39 320 22 466 7515 6174 3166 18 142 15 027 3115 141 11511 2538 596 4636
Juli p) 57 616 22 685 24798) - 3570} - 1147 2604 19 483 16 645 2838 1553 10822 2540 533 3238
Aug. P} 57 940 21194 23332) - 3144} - 1592 2599 19 905 16 884 3021 7287 11453 4062 600 3115
Sept. P} 70693 38 131 21354 8567 6818 1392 18 135 15 305 2830 27 11469 2342 614 4587
1 Im Gegensatz zur Summe in Tab. VIII, 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- ren. — 4 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapitai 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils Anteil der Lander. Von den genannten
(abzlglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. — § Seit 1991 werden
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Hohe und Verteilung der
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schuldendienstes fir den
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- Fonds , Deutsche Einheit” beeinfluBt. — 6 Bund und Lander je 50%. — 7 Auf-
kommen aus Kdrperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhéltnis 50 : 50 gliederung s. Tab. VIIL,6. — 8 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern
auf Bund und Linder verteilt. — 3 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrage aus sowie aus den der EG zustehenden Zollen werden nur noch fur Gesamt-
dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- deutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  Versi- dbrige  [sonstige  [fahr- Ver- Erb- Ubrige sonstige
rMineraI- Tabak- wein- cherungs-|Verkehrs- [Bundes-  Jzeug- mogen- |schaft-  |Bier- Lander- {Gewerbe- jGrund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  fsteuer abgaben [steuer Isteuern V|steuern 2) Isteuer steuer steuer  isteuer [steuern jisteuer 3) isteuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2 697 7350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1989 32965 15509 3920 4190 1697 3058 9167 5775 2083 1260 5925 36 706 8490 1050
1990 5) 34621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38796 8724 1121
1991 47 266 19 592 5648 5 862 1041 14 215 11012 6729 2 636 1647 7 090 41 297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4889f 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795§ 10482 44 086 12664 1445
1995 2.Vj. 15 950 4995 1088 2551 9 7397 .3767 1924 831 449 2234
3.vj.p) 16 382 5190 1135 3108 0 7928 3300 1990 873 510 227
1995 Mai 5932 1694 355 1056 2 1954 1371 1658 303 149 827
Juni 5178 1626 420 741 4 3543 1243 139 285 182 689
Julip) 5697 1764 350 694 0 2317 1196 153 290 153 749
Aug. p) 5390 1669 405 1776 0 2213 1098 1671 320 163 810
Sept. p) 5295 1758 380 638 0 3399 1007 166 263 194 712

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkom-
men- und Kérperschaftsteuer (,Solidaritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerdhnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der éffentlichen Haushalte *

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschuiden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- lgleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  fanwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen {Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank [sungen sungen 1) {tionen 1) Jbriefe 1) institute 2) lrungen 3) Isonstige 2) {dingte 4 |rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848 816 808 5496 46 939 84 417 31128 171 873 461 882 7 502 24122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89705 34 895 200 756 477 457 71M 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12154 50 448 93 870 33366] 225063] 472947 6743 19 288 - 13 903 2
1990 1053 490 742 38313 50 080 123014 30 892 276 251 494 059 6364 20 260 - 13512 2
1991 1173 864 189 34709 66 159 133 663 34696 333 202 527 630 6998 21 841 1481 13109 188
1992 1345224 4 542 36 186 109733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 Mérz 1587 398 - 26 226 157 260 187 404 49 496 443 435 603 547 5883 26 067 1412 86 476 193
Juni 1585 764 - 25 001 157 526 184 522 52 166 443 458 606 060 574 25008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161 176 180817 56 501 459 422 607 898 5304 23445 1412 83531 186
Dez. ts) 1654642 - 20 506 169 959 181737 59334 465 408 639774 5329 23924 139 87 096 184
1995 Mérz p) 1856 584 - 14 546 237 604 173073 63 168 577 036 659 741 5269 37784 1382 86 036 948
Bund
1987 440 476 - 5267 38458 84 417 31128 143 469 111 904 1712 13760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 195 765 92110 1399 8 685 - 10155 1
1990 542 189 - 19 494 38763 123014 30 892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19 932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9698 194
1994 Marz 695 522 - 20 954 62 254 187 404 49496| 339232 21723 520 2695 1412 9 642 191
Juni 689 408 - 19729 60 218 184 522 52166f 338529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Sept. 698 469 - 17777 63 351 180817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9580 184
Dez. 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Mirz 715727 - 11753 70 234 173 073 63 168 371599 14 147 63 831 1382 9307 172
Westdeutsche Lander
1987 284 609 808 230 8481 28 254 232 153 1637 8759 4286 2
1988 302 560 1010 186 6962 28 546 251709 1468 8 656 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 29 148 258 159 1440 8 898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28 621 273580 1431 9627 3 466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618] 286881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 260261 286 020 1728 8 991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 "1733 10 399 2563 2
1994 Mérz 391 157 - - 63 603 20 270 293 300 1685 9735 2563 2
Juni 395027 - - 65 287 20 954 295 247 1606 9523 2 408 2
Sept. 397 575 - - 65 625 20417 298 576 1422 9125 2408 2
Dez. p) 414 254 - - 69 436 20 451 310 490 1567 10 051 2259 2
1995 Mérz p) 415471 - - 71941 21854 307 190 1521 10705 2259 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1000 21003 5 140
1994 Mérz 40 861 - 18 965 1000 20 756 - 140
Juni 40 890 - 18 565 1000 21185 - 140
Sept. 42 426 - 18410 1000 22 861 15 140
Dez. p} 55 369 - 19 335 1000 34799 15 220
1995 Marz p) 54 620 - . 20725 1000 32 600 15 280
Westdeutsche Gemeinden ©
1987 117 818 150 111912 4153 1603
1988 119 316 150 113 627 4071 1513
1989 121374 150 115615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2 557
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 150 134618 3516 1848
1993 149 211 - 143 940 3264 2 007
1994 Mérz 151650 - 146 350 3300 2 000
Juni 151150 - 145 850 3300 2 000
Sept. 151 950 - 146 650 3300 2 000
Dez. ts) 153 200 100 147 800 3300 2 000
1995 Marz p) 153 900 500 148 100 3 300 2000

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  [Bundes- der Sozial- einigungs- igleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  fanwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen  IKredit- versiche- be- forde-
Monatsende jgesamt bank sungen sungen 1) [tionen 1}  Ibriefe 1 institute 2) frungen 3) sonstige 2) {dingte 4 irungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14031 313 118
1993 23648 . . - 300 22727 339 282
1994 Marz 24 800 100 400 23700 300 300
Juni 25700 125 400 24 575 300 300
Sept. 26 450 125 400 25325 300 300
Dez. ts} 28 500 125 400 27 375 300 300
1995 Mérz p) 28 900 . . 125 400 27775 300 300
Bundeseisenbahnvermégen
1994 Mérz 65 659 3500 29 493 24623 73 7970
Juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69274 4811 29 463 27 681 66 7 253
Dez. 71173 5208 29 467 29232 65 7200
1995 Marz 71875 5355 29 461 29 795 65 7200
Fonds ,,Deutsche Einheit”
1990 19793 . - 8198 11 360 5 230
1991 50 482 . - . 25701 22 625 5 2152
1992 74371 -~ 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 Mérz 88 246 897 8838 43679 33276 5 1552
Juni 88515 897 8 809 43 637 33285 17 1871
Sept. 89 383 897 8 854 43 816 33930 17 1871
Dez. 89 188 897 8867 43 859 33677 17 1871
1995 Marz 88 405 . - 8 895 44 351 32585 5 2 569
Kreditabwicklungsfonds
1990 27 634 18819 7843 972
1991 27 472 14777 11 250 . 1445 .
1992 91747 11909 13583 2 1676 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73921
1994 Marz 101 417 4376 21094 - 1676 74272
Juni 99 937 4376 21503 2 1420 72 637
Sept. 98 508 3740 21803 2 1420 71543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 75263
1995 Mérz . . -
ERP-Sondervermégen
1987 5913 5913 -
1988 5970 5970 -
1989 7 063 7 063 -
1990 9485 9 485 -
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 Mérz 28 086 9 361 18725 -
Juni 28 147 9482 18 665 -
Sept. 28 070 9 805 18 265 -
Dez. 28 043 10 298 17 745 -
1995 Marz 28 904 . . 10 604 18 300 -
Erblastentilgungsfonds &
1995 Marz 298 782} 19 2792119603291 A 4 972671 49250} -f 13899} A4 74470} 775

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschi.
der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Uber-
nahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 5 Ablé-
sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsichlich auf fremde Wahrung
lautende Altschuiden geméaB tondoner Schuldenabkommen; ohne im eige-

nen Bestand befindliche Stlicke. — 6 Angaben fir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde
und der kommunalen Krankenhduser. Ab 1992 berichtigt. — 7 Vorlaufiger
Betrag an Verbindlichkeiten gegentber dem Ausgleichsfonds Wahrungsum-
stellung. — 8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds
und der Treuhandanstalt auf den Erblastentilgungsfonds Gbergegangen. —
9 Einschl. 417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl. 9 982 Mio DM Med-
ium Term Notes.
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8. Entwicklung der éffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993

1994 Maérz
Juni
Sept.
Dez. ts)

1995 Marz p}

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1993 1994 1995

Position 1993 1994 ts) Mirz 1995 p)linsgesamt [1.V]. lZ.—4.Vj. insges. ts) ]1.Vj. lZ.—4.Vj. ts) 11.Vj. p)
Kreditnehmer

8und 685 283 712 488 7157271 + 74184} + 20995} + 53188§ + 27205] + 10239] + 16966| + 3239
Fonds ,Deutsche Einheit” 87 676 89 188 88405{ + 13305] + 5170} + 8135} + 1512] + 5711 + 941} - 783
Kreditabwicklungsfonds 101230 102 428 -1+ 139} - 61 + 145§ - 1441 - 164] + 20 -
ERP- Sondervermégen 28 263 28 043 28904 + 3979 - 1781 + 4157} - 219) - 1771 - 43 + 861
Bundeseisenbahnvermdgen - 71173 71875 - - -{+ 5295{ - 219 + 5514} + 703
Erblastentilgungsfonds - - 298 782 - - - - - -1 - 7109
Westdeutsche Lander 393577 414 254 415471} + 26975 ~ 1370 + 27111 + 20677 - 2419 + 23097) + 1217
Ostdeutsche Lander 40 263 55 369 54620f + 17735] + 2290} + 15445] + 15106] + 5981 + 14508} - 749
Westdeutsche Gemeinden 2) 1} 149 211 153 200 153900} + 9079) + 1668} + 7411]{+ 3989|+ 2439]+ 1550] + 700
Ostdeutsche Gemeinden 2) 1} 23 648 28 500 28900f + 9186 + 1088] + 8098} + 4852f + 1152} + 3700} + 400
Insgesamt 1509150F 1654642} 1856584 + 154582 + 308927 +123690} + 78273 + 12020} + 66253{ — 1520
Schuldarten

Buchkredite der Bundesbank - - -] - 4542] - 4454} - 88 - - - -
Unverzinstiche Schatzanweisungen 3} 30589 20 506 14546 — 5597} + 379} - 5976f - 10082] - 4362] - 5720] - 6011
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 150 138 169 959 2376041 + 40405] + 5818] + 34587 + 163221 + 3622} + 12700} + 8933
Bundesobligationen 4} 188 767 181737 17307371 + 34943 + 19451} + 15492} - 7030] - 1363} - 5668] - 8664
{Bundesschatzbriefe 46 093 59334 63168} + 106771 + 2174} + 8503] + 13242] + 3403] + 9839]+ 3834
Anleihen 4) 402 073 465 408 577036| + 39843, + 7271} + 32572] + 33967| + 11993 + 21973] + 14869
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5. 578 352 639 774 659741] + 39117} + 934] + 38183, + 37469 + 1242] + 36227] - 15539
Darlehen von Sozialversicherungen 6076 5329 5269 - 945§ - 5461 - 399 - 826 - 272} - 554| - 58
Sonstige Darlehen 5) 19187 23844 37784} + 1135] ~ 721+ 1207] - 4319 - 2176} - 2143] + 1381
Altschulden 6) 1617 1575 1382} - 23] - 10} - 13] - 42§ - 121 - 30| - 268
Ausgleichsforderungen 86 181 87 096 86036) ~ 4323 - 54§ - 378§ - 4271 - 55} - 37N 4
Investitionshilfeabgabe 79 79 948§ - 0} - 0} - 0] + 0] + 0] + 0 —
Insgesamt 1509150] 1654642] 1856584| +154582] + 30892f +123690] + 78273 + 12020] + 66253} - 1520
Glaubiger

Bankensystem

Bundesbank 13 081 11614 11222 - 5877} - 45817 - 1296} - 15107 ~ 409 - 1101 - 392

Kreditinstitute 803 400 910 900 9757007 + 75000{ + 17400 + 57600{ + 649007 + 23100] + 41800 - 20200
Inlandische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 6100 5300 5300} - 900} - 5004 - 400} - 900§ - 300§ - 600 -

Sonstige 8) 1) 246 569 296 928 347562f - 22741} - 16027] - 6714} + 36683] — 671 + 37354} + 7172
Ausland ts) 1 440 000 429 900 5168001 + 109100 + 34600} + 74500f ~ 20900fj - 9700} - 11200{ + 11900
Insgesamt 1509 150! 1 654 642 l 1856 584] + 154 582 l + 30 892[ +123690] + 78273 l + 12 020‘ + 66253 ! - 1520
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei ausldndischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und

nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber-
nahme von Schulden einschtieBt. — 2 Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschitzt. Einschl. Verschuldung der kommunaien Zweckverbénde
und der kommunalen Krankenhduser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschi. der

WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner
Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des &ffent-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der offentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

9. Von éffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen

Mio DM
Fonds Kredit- ERP- Bundes- Erblasten-
«Deutsche abwicklungs-  {Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs-
Insgesamt 1) Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3) 4) 5) vermogen fonds
517 022 80434 11 595 8 815 9285 283 226 123 667 - -
549 325 59 784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - -
555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
594 345 29903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - -
628 997 24770 34833 22770 18725 324 059 171175 32 665 -
628 045 22 842 35173 22 925 18 665 323743 171 685 33012 -
629 637 14 159 35818 23 225 18 265 329 453 173717 35 000 -
654 716 17 428 35 565 23 425 17745 347 622 176 435 36 497 -
688 935 11558 35159 - 18 300 347 480 176 230 37 059 63 149

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab
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1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fur andere Termine als Jahresende
geschétzt. Einschl. kommunaler Zweckverbdnde und kommunaler Kranken-
hauser. — 5 Einschl. Vertragsdariehen.
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10. Verschuldung des Bundes

VIiI. Offentliche Finanzen

Mio DM
Unverzinsfiche Direkt-  {Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter [Bundes- der Aus-
Stand am der Finanzie- jschatz- Bundes- Bundes- Kredit-  {Sozial- vereini-  igleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- jzu- rungs- anwei- obliga- schatz-  {Anleihen Jinstitute |versiche- Jsonstige jgungsbe- iforde- sonstige
Monatsende gesamt bank fsammen [schdtze [sungen 2) ftionen 2} {briefe 2) 3) 4) rungen 5) | 4) 6) dingte 7) {rungen 8)
1985 9) 392 356 - 9282 3525 15473 71955 25921 92600] 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
1986 415 390 2015 8084 2653 23220 80 105 28128fF 119180 126288 1968 15 944 - 10 458 1
1987 440 476 - 5267 1747 38 458 84 417 31128 143469 111904 1712 13760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 1475 44 202 89 705 34895F 172059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 7830 43 367 93 870 333667 195765 92110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19494 18213 38 763 123014 30892 239282 72 523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19 932 18 649 47 861 133 663 34696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 22904 60 565 188 767 46093 ] 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
1994 Okt. 702 260 - 17 451 16 159 64 002 184 035 57297% 354111 13 059 94 1037 1411 9 580 182
Nov. 710194 - 16 568 15276 64 446 185 795 582511 360674 12 244 89 951 1411 9580 184
Dez. 712 488 - 15 870 14 578 66 987 181 737 59334] 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Jan. 719633 - 14 300 13008 66 999 179 851 603961 369433 15 787 63 1716 1391 9518 180
Febr. 721473 - 12 748 11 456 69 203 177 056 615201 372109 15 988 63 1701 1391 9518 176
Marz 715 727 - 11753 10 461 70 234 173 073 63168] 371599 14147 63 831 1382 9 307 172
April 713715 - 10 930 9637 70 891 175 201 645181 369746 10677 63 829 1382 9307 171
Mai 716 253 - 10 388 9096 67814 167 921 665321 377218 14 686 63 77 1382 9307 172
Juni 717 719 - 10 032 8740 69 209 169 601 68 174; 376 017 13161 54 616 1382 9302 171
Juli 722 451 - 9557 8 265 64 188 163 253 69829] 379473 24700 53 601 1382 9244 172
Aug. 725 781 - 9183 7 871 64 862 168 670 71808] 382616 17 160 53 626 1382 9244 178
Sept. p) 736 327 8924 7612 65119 171911 73653] 384780 20 458 53 626 1382 9244 178
1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablésungs- und Entschadigungsschuld so-
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn Gbernom- wie hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschulden. — 9 Der
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén- Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitibernommen.
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschi. Darlehen von Zusatz- Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
versorgungskassen des &ffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten Bund nachgewiesen.
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-
11. Verschuldung der Bundesbahn und der Bundespost
Mio DM
Darlehen von Verschul-
Bankkredite Nichtbanken 3) dung bei
Gebiets- Nach-
Unver- Obliga- korper- richtlich:
zinsliche tionen/ Postgiro- schaften Aus-
Stand am Schatz- Medium Schatz- und Post- Sozial- und ERP-  flands-
Jahres- bzw. ins- Buch- anwei- Term anwei- sparkassen- (Ubrige versiche- Sonder- verschul-
Monatsende gesamt kredite 1) isungen Notes sungen Anleihen 2) famter Banken 3) irungen 5) isonstige 3) fvermdgen idung 6) ts)
Bundesbahn
1985 36 153 - 13 - 1924 16 551 81 11765 755 4 862 83 8 000
1988 42 705 - 131 - 1233 24 297 - 10322 733 5959 30 11 900
1989 44 140 121 722 - 1489 23195 - 10 765 753 7 062 33 12 100
1990 47 065 - 131 -~ 911 26 591 - 11 250 722 7431 29 13 000
1991 37 969 83 - ~ 911 16 939 - 11419 657 7 946 15 11 500
1992 48 017 116 - - 1629 23292 - 14133 219 8620 8 12 200
1993 Mérz 50 052 2 - - 2 000 24712 - 14 577 151 8 602 8 10 800
Juni 51128 56 - - 2 000 24 693 - 15185 113 9074 8 10 200
Sept. 53 500 - - - 2 000 24703 - 17 783 82 8 925 8 9100
Dez. 58 098 1" - - 2 000 29 369 - 17727 79 8 906 6 10 800
|Bundespost
1985 50 315 - - - 1688 16 665 19 702 9004 456 2747 54 5200
1988 64 122 - - - 200 32201 22 066 6313 373 2934 35 9 500
1989 66 161 - - - 200 32401 23919 5703 365 3548 25 8 500
1990 70 979 - - - 484 36 801 26197 4960 291 2236 1" 8 800
1991 81271 - - - 2252 41801 27 405 7531 208 2074 - 8900
1992 96 646 - 7 1275 - 3080 52 989 27 437 9953 131 1759 20 10 400
1993 104514 -1 N 449 500 7095 56 913 24 495 13255 128 1659 20 15 000
1994 Mérz 104 197 - 7 1125 500 7 095 56 001 23175 14 505 124 1653 20 14 200
Juni 107 932 - 157 700 7 095 60 297 23175 14793 97 1598 20 14100
Sept. 111930 - 7 535 700 7095 64 094 23375 14 477 85 1549 20 14 100
Dez. 124113 - 7 954 850 28 444 73 001 3620 15 476 94 1655 20

1 Buchkredite der Bundesbank bzw. der Deutschen Verkehrskreditbank. —
2 Einschl. Kapitalaufstockungsanleihen, die vom Bund amortisiert werden.
Bei der Bundesbahn ab Januar 1991 ohne Anleihen in Hohe von 12 622 Mio
DM, die der Bund Obernommen hat. — 3 Bei der Bundesbahn einschl. der
Kredite bzw. Darlehen, die durch Hinterlegung von U-Schatzen gesichert

wurden. — 4 Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Dar-
lehen. — 5 Einschi. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Darlehensverpflichtungen gegeniber ausldndischen Stellen so-
wie Wertpapiere im Besitz von Auslandern. — 7 Commercial Paper.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- {Ein- lehen 7) richtlich:
Zahlun- versiche- Inahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der  jund Ein- Wertpa- [Hypo- Grund- jtungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) {Bundes gesamt {Renten 3)  {Rentner 4) lAusgaben linsgesamt jlagen 6) piere theken Isticke |moégen
Friheres Bundesgebiet
1990 212904 174 916 34775 203 312 175 188 10 961 + 9592 35570 25971 7771 1731 96 5034
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185570 11285 + 10667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38 319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39 786 29957 8499 1100 229 6297
1994 p) 267 265 215758 48 108 266 443 221063 14375 + 822 33578 24 194 8170 909 305 6 890
1994 3.Vj. 66 534 53 815 11872 67 747 56 399 3702 - 1213 28 981 19512 8279 963 229 6725
4.vj. 73159 60 984 11 245 68 024 56 292 3685 + 5135 33578 24 194 8170 909 305 6 890
1995 1.Vj. 64 850 51997 12124 69 122 57 490 3999 - 4272 27 216 18 363 7 698 870 286 7114
2.V]. 66 819 53 884 12 089 69133 57 201 4001 - 2314 22111 15 389 5604 832 285 7233
Neue Bundeslander
1991 63 001 25 598 6 406 31624 26 711 347 + 31377
1992 42 324 32553 9463 46 918 40 017 2515 - 4594
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 p} 63 001 40 904 13783 65811 53 252 3376 - 2810
1994 3.Vj. 15732 10 262 3601 17793 14 515 955 - 2061
4.Vj. 16 891 11514 314 16 626 13162 925 + 265
1995 1.Vj. 16 575 10 680 3664 18 304 15 307 1046 - 1729
2.Vj. 16 833 10 851 3701 18 980 15 668 1089 - 2147
1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, lichen der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende.
da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Ab 1992 gesamtdeutsche Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen
Finanzausgleichsleistungen. — 2 Einschl. Beitrage fir Empfanger offentli- an andere Sozialversicherungstrager; einschl. Beteiligungen. — Quelle:
cher Geldieistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstréger an Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband Deutscher Ren-
die Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — tenversicherungstrager.
4 Ab 1995 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesent-
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Bundesanstalt fur Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermoégen 6)
darunter: darunter: Zuschuf3
bzw.
Arbeits- Saldo der  {Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen dariehen
ins- Um- ins- stUtzun-  {bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit igesamt 1) {Beitrdge (lagen2) |gesamt gen 3)4)  Hférderung jrung 4) 5) jAusgaben {Bundes gesamt lagen 7} |papiere llehen 8
Friheres Bundesgebiet
1990 40 701 38 368 994 41424 18432 1035 16 146 - 723 706 91 0 75 16
1991 65632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16 818 + 23585 - 49737 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28860 - 72 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15 895 + 22 540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1994 3.Vj. 21444 19 443 1006 13715 8486 98 3381 + 7729 - 58 - 55 3
4.Vj. 24 402 21776 1021 14 997 8305 55 43887 + 9404 - 57 - 54 3
1995 1.Vj. 19878 18 596 340 14 993 8998 557 37877 + 4885 - 55 - 53 3
2.V]. 20 415 19 234 708 15412 9184 510 4036 + 5003 - 53 - 50 3
3.vj. 21595 20145 784 14 530 8725 86 3922 + 7065 - . . .
Neue Bundeslander
1991 4559 4552 0 29 875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20228§ ~ 42702 8940 - - - -
1993 3600 3 569 8 50 566 13 856 452 20 996 - 46 966 24419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10142 - - - -
1994 3.Vj. 972 955 2 9 705 3116 30 3946 - 8733 1049 - - - -
4.vj. 1062 1050 1 10 338 2 869 10 5363 - 9276 -1063 - -
1995 1.Vj. 936 919 7 9082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -
2.V]. 962 947 5 9141 3262 186 4493 - 8180 3435 - - - -
3.V). 1030 1013 3 8514 3168 29 4296 - 7484 -

1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes.
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— 2 Umlagen fur die Winterbauférde-
rung und fur Konkursausfallgeld. — 3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld.
Einschl. des an Aus- und Ubersiedler als Ersatz fur das Arbeitslosengeld ge-
zahiten Eingliederungsgeldes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversiche-
rungsbeitrage. — 5 Berufiiche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Re-

habilitation und MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwal-
tungsvermégen. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Bar-
mittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushaltsausgaben; einschl. Beteiligun-
gen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen des Bundes gem. Nachtrags-
haushalt 1991. — Quelle: Bundesanstalt fur Arbeit.
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IX. Konjunkturlage

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens
Deutschland

1.Hj. 1.Hj.
1991 P){1992 P)11993 P){1994 P 11995 P) 11992 P)i1993 p)i1994 p) 1995 P) 11991 P):1992 P) (1993 p) 1994 p)
Verénderung
Position Mrd DM gegen Vorjahrin % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 40,6 36,3 36,0 57 - 1,0{ -105i - 10{ + 05 1,4 1,3 1,2 1,1
Produzierendes Gewerbe 1077,1§1117,011077,7{1126,6 5818 + 3,7] - 35{ + 45} + 52 37,7 36,3 34,2 33,9
Handel und Verkehr 2) 415,81 438,3; 4398 4501 227,14 + 541 + 03§ + 2371 + 25 14,6 14,3 13,9 13,6
Dienstleistungsunternehmen 3) 8426 958,711050,1111294{ 5888: +138; + 95 + 75! + 7,0 29,5 31,2 333 34,0
Unternehmen 2376,612554,6]2603,9§27420]114033] + 75} + 190 + 53| + 55 83,3 83,1 82,5 82,6
Staat, private Haushalte u.a. 4 387,27 427,8] 44927 459,4; 2203{ + 105, + 50 + 23, + 42 13,6 13,9 142% 138
Bruttowertschopfung 2763,8:29824:3053,2.3201,4,16236; + 791 + 24! + 49, + 53 96,9 97,0 96,8 96,4
desgl. bereinigt 5 2639,7{28455:29093i30547115487: + 78! + 22; + 50: + 54 92,5 92,5 92,2 92,0
Bruttoiniandsprodukt 2853,6:30756i3154,9133203116786] + 78 + 26| + 52: + 48 100 100 100 100
Il.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,311754,5, 18344:1902,4: 9568: + 7,7: + 46] + 37 + 3,6 571 57,0 58,1 57,3
Staatsverbrauch 557,01 6172 631,71 6504, 3138: +108. + 23! + 30, + 38 19,5 20,1 20,0 19,6
Ausridstungen 306,87 301,8; 2615, 2578 124,7; - 1,6: - 134 - 14] + 45 10,8 9,8 8,3 7.8
Bauten 349,21 4076 427,7% 471,8; 2378 +167: + 49 +103; + 50 12,2 13,3 13,6 14,2
Vorratsinvestitionen +14,4] - 28] -12,7; + 204 + 246 . . . . 05 - 01, - 04 0,6
Inlandische Verwendung 2856,613078313142,6133028:1657,7| + 7.8; + 21} + 51 + 44 100,1 100,1 99,6 99,5
AuBenbeitrag - 30f - 27 +123; +172,5; + 209 . . . i - 01 - 01 0,4 0,5
Ausfuhr 7241 72881 6959} 752,7: 3910 + 07 - 45, + 82: + 57 25,4 23,7 22,1 22,7
Einfuhr 7271 731,41 683,67 7352, 3701¢ + 06: - 65 + 761 + 4,1 255 23,8 21,7 22,1
Bruttoinlandsprodukt 2853,613075613154913320,3;16786; + 78f + 26| + 52 + 48 100 100 100 100
1. Verteilung des Volkseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1612,011740,3 17756118150, 8753 + 80, + 20} + 22 + 30 72,5 73,6 74,2 72,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 612,4F 6257 616,61 68497 3831) + 22; - 15; + 11,1} + 91 27,5 26,4 25,8 27,4
Volkseinkommen 2224,4:2366,112392,3124999{12583, + 64 + 1,11 + 45] + 48 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt; 2 881,8{3094,5{3161,5/331241673,0¢ + 74; + 22} + 48 + 43

in Preisen von 1991

IV.Entstehung des Inlandsprodukts

Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 48,1 45,3 43,7 83i +1721 - 58] - 35 + 04 1.4 1,6 1,6 1.5
Produzierendes Gewerbe 1077,1110652{1004,1{1037,0. 5237, - 1,17 - 571 + 33;: + 3.3 37,7 36,5 34,8 35,0
Handel und Verkehr 2) 41581 424,91 4222} 4250, 211,37 + 22{ - 06} + 07, + 13 14,6 14,6 14,6 14,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,6; 8899 926,1 965,5§ 4980 + 56§ + 4,1: + 42, + 45 29,5 30,5 32,1 32,6
Unternehmen 2376,6124281123976 24711 124121 + 220 - 1,301 + 31 + 34 83,3 83,3 83,2 83,3
Staat, private Haushalte u.a. 4) 387,21 3956} 401,07 404,4] 2048 + 22: + 14, + 09 + 11 13,6 13,6 13,9 13,6
Bruttowertschopfung 2763,812823,7{2798,7128755] 14459 + 2,21 - 09} + 27 + 31 96,9 96,8 97,1 97,0
desgli. bereinigt 5 26397126955 26644, 2733,7;13730: + 2,1, - 121 + 265 + 3,1 92,5 92,4 92,4 92,2
Bruttoinlandsprodukt 2853,612916,412882,6129651}14852] + 22} - 121 + 29| + 26 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,31 1675516837 1698,1 8395 + 281 + 05! + 09; + 16 57,1 57,5 58,4 57.3
Staatsverbrauch 557,01 5846! 5814} 5885 291,7f + 50} - 05} + 1,2, + 17 19,5 20,0 20,2 19,8
Ausrastungen 3068, 296,2] 2545, 2516 12167 - 351 - 141 - 1,21 + 47 10,8 10,2 8.8 8,5
Bauten 349,27 383,1 386,47 4166; 205671 + 97} + 09 + 78 + 24 12,2 131 13,4 14,1
Vorratsinvestitionen +1441 - 2,0f - 680 +249] +274 . . 05{ - 01f - 0,2 0,8
Inlandische Verwendung 2856,6]2937,4/2899,2.29796} 14856} + 28] - 13| + 28] + 25 100,1 100,7 100,6{ 1005
AuBenbeitrag - 30] -210} - 166; - 145} - 04 . . . i - 01 - 071 - 06, - 05
Ausfuhr 7241 721,90 6880} 7398{ 3790] - 03] - 47, + 75{ + 40 25,4 24,8 23,9 24,9
Einfuhr 72711 742,90 7086 7543{ 3794} + 22} - 52} + 77{ + 38 255| 255: 2441 254
Bruttoinlandsprodukt 2853,612916,4128826]29651§14852] + 22§ - 12] + 29] + 26 100 100 100 100
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich- bereiche nach Abzug der unterstellten Entgelte fir Bankdienstleistun-
tentbermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh- gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung und zusatzli-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Einschl. privater Orga- cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Alters-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschépfung aller Wirtschafts- versorgung}.
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe

Produzierendes Vorleistungsglter-  {investitionsguter- Gebrauchsgiter- Verbrauchsguter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt  [zusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verédnde- Verdnde- Verdnde- Verdnde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 |% 1991 =100 | % 1991 =100 1% 1991 =100 |% 1991 =100 |% 1991 =100 {% 1991 =100 1%
Deutschland

1992 98,9 - 11 97,7 2,3 99,4 - 06 95,2 - 458 98,5 - 15 98,1 - 110,8 + 10,8

1993 92,8 ~ 6,2 90,1 7.8 92,9 - 65 85,6 - 101 85,9 - 128 95,1 - 114,3 + 3,2

1994 97,0 + 45 93,9 + 4.2 99,5 + 71 87,5 + 2,2 89,8 + 45 95,1 + 126,0 + 10,2

1994 Sept. 104,8 + 45 101,7 + 46 107,0 + 83 96,5 + 33 99,9 + 40 99,2 - 146,4 + 7.0
Okt. 106,3 + 47 102,2 + 47 108,8 + 7.2 93,5 + 46 100,3 + 23 104,6 - 147,0 + 70
Nov. 105,4 + 7,7 102,1 + 71 107,5 + 10,0 94,6 + 6,7 101,3 + 53 104,2 + 139,0 + 20,9
Dez. 98,1 + 91 96,8 + 86 97,2 + 153 100,6 + 4,6 89,5 + 90 92,0 + 105,1 + 239

2)

1995 Jan. p) 830f + 372 869! + 56 9587 + 59 7291 + 53 86,2 10,8 938] + 29 82,01 - 132
Febr. p) 925 + 55 91,3 + 46 99,1} + 81 814 + 06 905] + 49 92,01 + 23 1032 + 23,7
Marz p) 103,9 + 15 102,3 + 28 110,2 + 55 94,0 + 2,1 101,0 - 14 99,2 - 07 119,7 - 68
April p) 96,5 + 0,7 93,7 + 1,7 103,2 + 53 84,1 - 15 88,7 - 45 91,9 + 23 1258 - 37
Mai p} 98,2 + 39 95,5 + 49 103,3 + 59 87,5 + 4,0 91,6 + 36 94,1 + 47 130,0 - 1,0
Juni p} 10000 + 00 98,1 + 1,0 1054, + 33 927¢ - 05 91,2} - 28 938f - 02 1298 - 64
Juli p) 95,1 + 1,5 92,1 + 24 100,6 + 4,7 85,8 + 2,6 76,0 - 37 93,0 - 02 130,3 - 28
Aug. p) 88,7 - 08 85,0 + 00 92,4 - 04 77,7 + 1,4 65,0 - 23 93,5 0,0 125,9 - 57
Sept. p) 100,8 - 38 98,0 - 36 1041 - 27 91,5 - 52 92,4 - 75 98,4 - 08 136,3 - 69

Westdeutschland

1992 98,9 - 11 98,1 1.9 100,0 + 00 95,4 - 4 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 63

1993 91,9 - 71 90,3 8,0 93,8 - 62 84,6 - 1N 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 2,2

1994 94,8 + 3,2 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 1 88,7 + 40 93,3 - 05 108,9 + 47

1994 Sept. 101,5 + 29 100,2 + 33 105,6 + 63 94,5 + 98,9 + 39 97.3 - 33 125,8 + 15
Okt. 103,4 + 38 101,1 + 39 107,6 + 6,1 91,9 + 99,1 + 2,2 101,7 - 10 127,7 + 2,7
Nov. 102,4 + 6,2 100,7 + 63 106,0 + 85 93,2 + 100,1 + 50 100,9 + 1,2 118,5 + 15,0
Dez. 95,8 + 75 95,2 + 74 96,7 + 12,7 98,7 + 88,6 + 92 89.0 - 04 89,2 + 18,6

2

1995 Jan. p) 86,9 + 2,6 86,5 + 43 95,3 + 4,0 7.4 + 53 85,0 + 10,8 91,0 + 1,2 67,5 - 16,6
Febr. p) 90,1 + 3.4 89,7 + 31 97,0 + 57 79,8 - 01 89,3 + 49 88,5 + 07 86,4 + 16,4
Marz p) 100,7 + 04 100,1 + 14 107,2 + 32 92,4 + 1,8 99,9 - 1,2 95,5 - 27 100,8 - 10,8
April p} 93,5 + 00 92,1 + 07 100,9 + 33 82,8 - 14 87,5 - 45 88,2 - 06 108,2 ~ 50
Mai p) 94,9 + 2,6 93,5 + 31 100,6 + 27 85,8 4,1 90,5 + 3.8 90,6 + 24 m.,9 - 27
Junip) 96,4 - 10 95,7 - 06 102,4 + 07 91,0 - 05 89,9 - 29 90,7 - 23 110,5 - 80
Juli p} 92,7 + 09 91,3 + 1,3 99,1 + 23 84,9 + 2,8 76,3 - 2.2 90,9 - 12 112,5 - 28
Aug. p) 84,8 - 29 83,0 - 27 89,4 - 43 75,3 + 03 63,3 - 37 90,5 - 22 103,0 - 85
Sept. p) 97,0 - 44 95,6 - 46 101,3 - 41 89,3 - 55 91,1 - 79 94,6 - 28 116,1 - 17

Ostdeutschland

1992 1011 1,1 99,8 0,2 104,7 + 47 93,3 - 6 106,4 + 64 101,0 + 10 129,5 + 29,5

1993 1 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 10,4 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 1,8 157,2 + 21,4

1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,2 + 26,5 120,1 + 12,6 168,4 + 20, 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7

1994 Sept. 146,1 + 16,9 148,8 + 18,2 169,1 + 293 143,8 + 1 176,3 + 53 122,2 + 10,0 2344 + 23,2
Okt. 154,4 + 17,7 158,1 + 19,3 169,4 + 25,9 1254 + 189,0 + 7.3 185,6 + 23,3 238,9 + 241
Nov. 152,9 + 194 160,3 + 19,7 171,3 + 29,6 128,7 + 185,0 + 74 187.6 + 26,2 228,3 + 384
Dez. 1338 + 14,3 146,5 + 123 150,4 + 26,3 148,4 + 153,6 + 15 136,5 + 68 174,0 + 39,5

2)

1995 Jan. p) 114,3 + 58 121,2 + 16,1 149,1 + 274 103,2 + 7.3 222,6 + 40,2 95,4 + 56 141,0 - 59
Febr. p) 122,6 + 17,4 131,0 + 18,2 159,7 + 31,9 116,0 + 12,8 216,9 + 22,7 101,5 + 37 1751 + 46,6
Mérz p) 138,8 + 7.9 148,7 + 16,6 182,0 + 27,8 131,5 + 12,0 240,8 + 20,9 1151 + 44 201,3 + 46
April p) 130,7 + 3,6 135,0 + 10,7 170,1 + 21,8 11,9 - 18 2204 + 21,2 108,1 + 92 202,9 + 1,2
Mai p} 138,6 + 10,1 149,1 + 19,7 179,7 + 28,8 132,0 + 10,6 218,8 + 28,2 1221 + 18,5 208,9 + 44
Juni p} 140,9 + 44 152,3 + 12,6 186,6 + 23,8 136,7 + 54 232,2 + 29,2 116,5 + 25 214,3 - 15
Julip) 126,5 + 1,6 129,3 + 77 164,1 + 16,2 114,7 + 87 103,4 - 22,5 103,6 - 38 207,9 - 21
Aug. p) 140,4 + 10,1 146,4 + 20,1 180,5 + 26,2 131,7 + 204 229,0 + 97,6 109,4 - 04 227,2 + 25
Sept. p) 147,6 + 10 158,9 + 68 192,3 + 13,7 145,3 + 1,0 238,7 + 354 121,4 - 07 225,6 - 38

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergleichbarkeit
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IX. Konjunkturlage

3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsguter- Investitionsguter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Veradnde- Verande- Veradnde- Verdnde- Verdnde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 {% 1991=100 % 1991=100 % 1991=100 (% 1991=100 % 1991=100 %
Deutschland

1992 97.3 - 2.7 98,2 - 1.8 95,5 - 4,5 98,0 - 2,0 96,4 - 3,6 97.2 - 2

1993 90,5 - 7.0 89,2 - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6,8 90,3 - 6,3 88,7 - 8

1994 98,0 + 8,3 94,0 + 54 105,9 + 13,7 + 8,9 98,6 + 9,2 93,4 + 5

1994 Aug. 91,3 + 104 91,4 + 8,9 90,9 + 129 93,3 + 120 89,2 + 11,6 90,3 + 4
Sept. 106,9 + 10,3 102,4 + 5.3 116,0 + 205 106,7 + 115 108,6 + 123 104,3 + 4
Okt. 98,8 + 7.5 94,9 + 5.2 106,7 + 11, 102,4 + 10,8 96,9 + 6,1 93,8 + 1
Nov. 103,5 + 127 98,6 + 105 113,4 + 16,8 107,1 + 14,8 103,8 + 138 94,6 + 5
Dez. 103,7 + 125 97,5 + 11,0 116,2 + 14,6 102,6 + 16, 115,1 + 109 85,6 + 5

17

1995 Jan. p) 1) 99,8 + 121 94,5 + 9,8 110,6 + 16,4 106,9 + 16,1 94,2 + 9,5 93,3 + 6,9
Febr. p} 1) 100,9 + 7.9 95,0 + 5,9 112,9 + 11,5 105,9 + 135 95,8 + 4.6 98,1 + 0,9
Marz p) 1 116,9 + 54 110,8 + 55 1293 + 54 119,8 + 104 114,9 + 4,8 113,6 - 4,4
April p) 1 92,7 + 0,5 89,2 + 1,1 99,8 - 0,4 99,5 + 55 87,5 - 4,0 85,9 - 3,6
Mai p) 1) 102,4 + 105 99,0 + 10,2 109,3 + 11,0 106,7 + 10,7 102,8 11,6 91,7 + 8,0
Juni P} N 99,4 - 1,8 94,0 - 1,6 110,5 - 2,1 105,3 + 1,6 99,0 4,9 86,1 - 4,5
i o pon 96,3 + 5,0 92,6 + 4,0 103,7 + 7.0 96,8 + 4,6 102,5 + 8,4 83,8 0,5
Aug. p) 92,4 + 1,2 90,6 - 0,9 96,1 + 57 95,1 + 1,9 . + 2,2 88,3 2,2

Westdeutschland

1992 97,5 2,5 97,9 21 96,7 3,3 98,4 1,6 96,6 34 97, - 2

1993 89,9 - 7,8 88,0 - 101 94,0 - 2,8 90,9 - 7,6 89,7 - 7,1 88,1 - 9

1994 97,1 + 8,0 91,9 + 4,4 107,5 + 144 98,4 + 8,3 98,0 + 9,3 92,2 + 4

1994 Aug. 90,3 + 9,7 89,4 + 8,0 92,1 + 131 92,2 + 11,4 88,3 + 11,1 89,4 + 4
Sept. 105,9 + 10,2 100,0 + 4,5 117,8 + 214 105,3 + 10,6 108,4 + 135 102,9 + 3
Okt. 97,8 + 7,2 92,6 + 4,3 108,1 + 126 101,0 + 10,0 96,6 + 6,7 92,2 + 1
Nov. 101,9 + 12,0 95,6 + 9.1 114,5 + 16,7 105,3 + 13,5 102,6 + 135 92,7 + 5
Dez. 102,6 + 126 95,1 + 11,4 117,7 + 146 101,1 + 15,7 114,6 + 121 84,5 + 5

1)

1995 Jan. B) N 98,6 + 1.8 92,1 + 9,3 111,8 + 16,3 104,7 + 14,6 93,9 + 10,2 92,5 + 7.3
Febr. o) v 99,5 + 7.5 92,6 + 6,1 13,7 + 101 10337 + 11,1 95,8 + 6,4 97,4 + 0,9
Mirz p) 0 114,9 + 3,9 107,5 + 4,0 129,6 + 3,8 116,8 + 8,2 113,4 + 31 112,7 - 4,2
Aprit p) 1) 91,1 - 0,4 86,4 + 0,1 100,4 - 1,8 97,1 + 3,5 86,6 - 4.4 85,0 3,5
Mai P) 7 99,6 + 8,0 94,4 + 7,2 110,1 + 9,7 103,9 + 8,5 98,9 + 7.3 90,7 + 8,1
luni P 1 97,8 2,4 90,9 - 2,6 1116 2,4 102,3 - 0,3 99,1 - 43 84,9 - 4,5
Jui P 95,8 + 5.4 91,2 + 4,6 105,0 + 6,8 94,6 + 33 1041 + 104 83,6 + 0,4
Aug. p) 90,6 + 0,3 88,3 - 1,2 95,3 + 3,5 92,4 + 0,2 90,2 + 2,2 871 - 2,6

Ostdeutschland

1992 91,9 - 8,1 104,7 + 4,7 62,4 - 37,6 89,2 - 108 93,7 - 6,3 95,7 - 4,3

1993 104,9 + 141 120,0 + 146 69,7 + 11,7 102,4 + 148 104,7 + 11,7 114,9 + 201

1994 122,6 + 16,9 147.4 + 22,8 64,3 - 7.7 128,0 + 250 111,4 + 6,4 139,4 + 21,3

1994 Aug. 117,8 + 244 140,8 + 268 61,9 + 101 123,2 + 255 109,6 + 25,1 + 1249 + 188
Sept. 134,5 + 146 161,3 + 19,9 68,9 - 139 145,0 + 316 114,5 - 4,7 + 1609 + 191
Okt. 127.6 + 134 151,0 + 199 70,4 - 145 139,5 + 272 105,9 - 2,8 + 154,7 + 153
Nov. 148,1 + 31,9 175.1 + 359 86,3 + 21,0 157,1 + 444 131,6 + 215 + 1692 + 221
Dez. 1335 + 8,2 156,6 + 4,7 76,5 + 149 141,8 + 323 124,9 - 1,7 + 131,0 + 52

1

1995 Jan. P} N 131,4 + 17,6 153,5 + 16,9 73,2 + 10,7 150,3 + 324 112,2 + 7,2 124,3 - 31
Febr. p} 0 1334 + 130 151,9 - 04 84,9 + 77,6 159,7 + 49,8 105,8 - 16,9 126,5 - 3,1
Mirz p) 1 171,8 + 41,9 192,1 + 326 118,3 + 866 178,0 + 388 172,5 + 69,6 146,7 - 7.3
April p} 133,9 + 203 154,5 + 108 79,7 + 67,1 150,1 + 339 118,2 + 13,1 1254 - 4,3
Mai p) 1 176,4 + 642 213,0 + 61,7 79,6 + 634 167,0 + 43,2 200,6 + 1176 132,0 + 7,1
Juni PN 144,39 + 13,7 169,5 + 13,8 79,7 + 7.4 167,5 + 271 122,7 + 4,2 134,0 - 6,0
Juli P n 113,3 + 0,4 132,3 - 19 63,3 + 6,7 139,7 + 16,0 89,9 - 123 91,8 - 226
Aug. p) 146,4 + 24,3 156,7 11,3 119,1 + 924 153,8 + 248 141,9 29,5 1331 + 6,6

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschiand Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- [offent- gewerb-  offent- gewerb- {offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau {Bau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau iBau 1 Bau 2) insgesamt nungsbau {Bau 1) Bau 2)
Verédnde- Verande- Verdnde-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100!% 1991 = 100 1991 =100 % 1991 = 100 1991 =100 1% 1991 =100
1992 112,61 + 12,6 116,7 114,4 107,9 106,5{ + 6,5 113,7 105,9 103,0 148,0f + 48,0 140,3 163,7 133,5
1993 1206: + 7,1 149,6 114,5 11,4 10851+ 19 136,7 99,6 102,3 191,9¢ + 29,7 2514 200,2 158,8
1994 131,9: + 94 184,5 120,6 1154 1133+ 44 157,0 100,8 102,4 240,6 | + 25,4 401,7 2343 183,2
1994 Aug. 1343 + 85 1714 1191 131,4 1132, + 39 139,6 99,2 1144 258,31 + 22,1 422,6 233,8 219,9
Sept. 148,5: + 85 203,9 125,7 144,4 1266+ 1,6 1781 103,4 124,2 276,81 + 32,6 407,5 254,6 249,5
Okt. 130,0: - 0,7 177,7 112,2 124,4 108,77 - 41 142,5 93,0 107,7 25501+ 9,0 455,4 2229 210,8
Nov. 1259: + 9,2 180,7 1184 103,7 1028+ 42 144,7 94,5 87,6 262,01 + 231 465,4 256,1 187,3
Dez. 13561+ 96 191,8 139,6 98,3 1148+ 69 159,3 116,2 85,8 2578} + 17,3 448,5 2739 163,3
1995 Jan. 106,1;: + 2,3 137,7 114,7 77,4 887:- 25 109,2 98,5 63,9 2087} + 17,2 363,5 2081 147,4
Febr. 107,0i + 2,5 164,3 103,8 77,9 887 - 28 126,6 84,8 70,4 21471 + 18,4 462,3 213,4 117,0
Mérz 146,0: - 3,8 201,8 136,8 1251 1254} - 9,1 165,0 112,3 117.6 267,01 + 14,3 492,1 278,4 164,0
Agpril 1228 - 4,6 170,3 12,9 107,6 1046, - 7,1 1371 92,4 99,9 230,0{+ 3,0 432,8 231,0 147,6
Mai 131,9: - 3.1 181,0 118,2 120,3 109,71 - 6,2 140,0 96,8 107.3 26231+ 55 504,1 2421 188,1
Juni 1478 - 4,2 194,7 1381 132,6 120,01 - 104 144,8 112,4 114,3 3106+ 13,6 588,8 286,0 227,0
Juli 132,11+ 24 163,6 119,6 129,4 109,71 - 0,5 125,7 99,2 113,2 263,71 + 10,2 462,8 237,6 213,3
Aug. 130,75 - 2,7 165,2 121,7 121,9 108,7{ - 4,0 125,7 103,8 104,4 260,2{+ 0,7 477,5 224,9 212,9
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —

1 EinschlieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.

5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland

darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-
Insgesamt Getranke, Tabakwaren {Schuhe, Lederwaren  {gegenstande 3} Fahrzeuge 4) Warenhéuser
Veranderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % adnderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1986 = 100 |bereinigt bereinigt 1) 11986 = 100 {% 1986 =100 1% 1986 = 100 | % 1986 = 100 |{% 1986 =100 | %
1988 108,3 + 39 + 34 106,1 + 40 103,1 + 02 115,2 + 73 114,8 + 53 101,2 + 18
1989 113,5 + 48 + 2,7 1115 + 51 104,7 + 1,6 122,3 + 62 125,1 + 90 102,92 + 17
1990 125,5 + 10,6 + 83 120,6 + 82 114,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 173 1104 + 73
1991 136,5 + 88 + 57 1251 + 37 123,7 + 7.8 145,6 + 77 172,2 + 173 113,8 + 31
1992 137,9 + 10 - 19 123,8 - 1,0 124,4 + 06 150,7 + 35 172,2 + 00 13,5 - 03
1993 134,5 - 25 - 43 122,9 - 07 125,8 + 11 153,7 + 20 151,9 - 1.8 12,7 - 07
1994 133,8 - 05 - 16 1221 - 07 121,8 - 32 153,4 - 02 154,2 + 15 104,4 - 74
1994 Jan. 1188 + 19 + 03 109,7 - 09 109,2 - 32 135,6 + 59 127,6 + 11,7 11,0 - 76
Febr. 178 + 16 + 06 1096 - 08 982: + 73 1365{ + 03 1360 + 01 93,1 + 31
Marz 149,0 + 3,7 + 28 134,3 + 69 1321 + 09 166,8 + 33 196,6 + 16 105,6 + 1,3
Aprit 128,1 - 93 - 98 114,9 - 1,3 119,6 - 1,1 143,3 - 33 159,4 - 133 86,7 - 157
Mai 1321 + 36 + 26 1219 + 1,2 116,2 + 20 1431 + 438 169,6 + 57 89,4 - 08
Juni 131,1 + 11 + 00 122,9 - 01 106,5 + 1,7 144,9 - 05 172,9 + 32 89,4 - 41
Juli 127,9 - 52 - 63 1241 - 11 106,5 - 123 134,4 - 96 155,2 - 18 98,8 - 16,9
Aug. 125,0 + 19 + 06 1198 + 25 106,8 - 22 137,7 + 38 1338 + 14 93,0 - 34
Sept. 132,8 + 04 - 1,0 119,2 + 1,3 135,9 - 22 148,9 + 00 147,0 + 19 92,6 - 73
Okt. 134,7 - 16 - 27 119,9 - 25 139,0 - 44 156,6 - 26 147,5 + 22 98,0 - 17
Nov. 140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 19 176,2 - 18 150,1 + 61 117.4 - 138
Dez. 168,4 + 01 - 1,3 145,5 - 04 162,9 + 19 216,7 - 08 154,4 + 47 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhauser und andere Unternehmen ohne und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen.
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Abhéngig
Erwerbstétige 1) p) Beschaftigte 1) Beschiftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf- {Personen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten- Bau- schaffen- jruflicher Ver-
Verdnderung anderung {des Ge- [haupt- Kurz- den MaB3- jWeiter- anderung jArbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe Jarbeiter inahmen 3)ibildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr quote 4} |Stellen
Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1992 32357 - 22 8310 1410 653 466 861 29791 + 376 7.8 356
1993 . 31680 - 21 7570 1452 948 310 731 3419 + 441 89 279
1994 34 957 . . 31369 - 1,0 7054 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1994 Okt. 35289] - 02] - 63 6 991 1559 220 390 588 3447f ~ 77 89 297
Nov. 35199 - 01 - 28 31578 - 03 6976 1552 215 398 604 3430 - 129 8,9 280
Dez. 35058 - 01 - 38 6 925 1532 176 399 598 3560, - 129 9,2 263
1995 Jan. 34658 - 02| - 57 1473 209 383 574 3850, - 179 10,0 292
Febr. 34670 - 02 - 53 31065 - 03 1457 245 387 559 3827 - 215 10,0 325
Marz 34709 - 01 - 49 . 1478 250 392 565 3674 - 226 9,6 359
April 34773 - 01 - 28 .ip) 1485 229 397 564 3605 - 202 9,4 362
Mai 34 824 - 0,1 - 29 31197 - 03 ..IP 1489 216 399 585 3461 - 204 9.0 356
Juni 34914 - 01 - 30 .M 1487 193 395 583 3457 - 138 9,0 351
Juli 5) 34824 - 01 - 23 i) 1482 141 389 542 3591 - 116 9,4 346
Aug. e 1497 118 385 526 3578 - 58 9.3 331
Sept. 159 373 538 3521 + 28 9,2 312
Okt. 179 370 550 3526 + 78 9,2 289
Westdeutschland
1992 29455fF + O09] + 266 26388 + 1,0 7347 1076 283 78 372 1808 + 119 59 324
1993 29005f - 15} - 450 25934 - 17 6828 1080 767 51 348 2270F + 462 7.3 243
1994 28 654 - 12 - 351 25568 - 14 6 381 1088 275 57 309 2556 + 286 8,2 234
1994 Okt. 28849f - 08} - 242 6326 1110 153 69 311 2446F + 88 7.9 230
Nov. 28 765 - 07 - 203 25 661 - 09 6312 1104 150 70 318 2 450 + 42 7.9 216
Dez. 28 633 - 07 - 206 6267 1090 117 71 317 2545 + 31 8,2 212
1995 Jan. 28323 - 08 - 225 1040 138 89 303 2745 + 9 8,9 243
Febr. 28331 - 08 - 222 25246 - 09 1025 160 70 300 2720 - 22 88 273
Marz 28 357 - 08 - 225 S 1041 157 70 304 2610 - 30 85 299
April 28 398 - 07 - 205 .ip) 1049 139 7 301 2 564 - 26 83 304
Mai 28 420 - 07 - 197 25326 - 08 .. {p) 1052 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Juni 28475 - 07 - 192 L 1050 121 73 314 2454 - 24 7.9 297
Juli [5) 28364 - 06 - 175 ..M 1050 86 73 292 2549 - 21 83 291
Aug. P 1057 63 73 280 2543 + 12 8,2 277
Sept. 101 73 296 2488F + 36 8,1 257
Okt. 122 73 310 2492 + 46 8,1 231
Ostdeutschiand
1992 6387} - 128] - 934 5969f - 14,1 963 334 370 388 489 11700 + 257 14,6 33
1993 6208 - 28] - 179 5746 - 37 742 372 181 260 383 1149 - 21 15,1 36
1994 6303 + 15 + 95 5 801 + 10 673 429 97 280 259 1142 - 7 15.2 51
1994 Okt. 6440 + 291 + 179 666 448 67 321 277 1001 - 165 13,3 67
Nov. 6434 + 28 + 175 5917 + 24 664 448 65 328 286 980 - m 13,0 65
Dez. 6 425 + 2,7 + 168 658 442 59 329 281 1015 - 161 13,5 51
1995 Jan. 6335 + 27 + 168 433 71 314 271 1105 - 188 14,8 49
Febr. 6339 + 2,7 + 169 5819 + 24 431 85 317 259 1107 - 193 14,8 52
Marz 6352 + 28 + 176 L1 437 93 323 261 1064 - 197 14,2 59
April 6375 + 29 + 177 ) 436 S0 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 6 404 + 2,7 + 168 5871 + 23 o) 437 84 327 272 995 - 164 13,3 56
Juni 6439 + 2,6 + 162 . P 437 72 322 269 1003 - 14 13,4 54
Juli 5) 6460 + 24 + 152 ) 433 55 317 250 1041 - 95 13,9 55
Aug. N 440 56 312 247 1035f - 70 13,9 54
Sept. 58 301 242 1033 - 8 13,8 56
Okt. 58 296 240 1034f + 33 13,8 58

Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fur Arbeit. — * Monats-
werte: Endstinde; Erwerbstatige und Abhdngig Beschéftigte: Durchschnitte;
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch-

schnitte. — 1 Inlandskonzept. —

2 Einschl. tatiger Inhaber. — 3

Be-

schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschland ab April 1993; fir Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Erste vorlaufige Schitzung.

65*



Index der
Welt-
markt-
preise fur
Roh-
stoffe 3)

975 4 281 426 273 161 DI T
=) 263 0oL w3 363

1+ + +++ 4+ 4+ 1

Einfuhr

TN
Nr—ao

ONM NON OO minn S
—<N Nee oo ogg

1.7

11+ + +4+t+ FEt bEH L+

tndizes der Preise im

IX. Konjunkturlage

7. Preise

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

K]

°

- B NOOT M NN 0O RO OO . - . ..

P = c ocoo - e mNe e NN

< hS

=1
& Bl 5 + H+ + +++ +++ +++ +++
E 5] @]
=
< il 5
Y > MO —OMEO— NN NS Qmm NI Qe N QO WO 0O
%m. £ £ S NG IS NNN  Om= W™ Nmo miovs MNS o SWY oMM Nodu
= -
x383& 0] O
%m.m.mmm.d & FE++ 11101+ +++ +++ +4+4 +++ +1 4+ + +4t+ FE+ b+ 4
e =]
EEof¥=35] 9 BE
2 SN R0 QMY YR OQe Nl e me NINY QW QYWY MR moar e Mo N AMLIN AN oS NS
“ —_—oo €3 e e AT A A e e NANeM ~Ne=-CO —_—r—— e e e e N - - e O e e e
c
@ I~ ++ + + F++ 4+ 4+ Fh+4+ 44+ H+ L I 4+ FEE T E Fh 4+
L N (4
29 pl2
=88, 8 =3 SN M g g Qo= —enN NOT O YONEEe NN NSt QON ONS Mol OO O M MoN
Yeseql 2 e oof ool e YT I g MO = ool fime mMede Mol g W Yy GO JUW Yo
Tofxs 00O O OO0 OO0 OO0 0o TN NSOOC OOOC OO OO0 COd OO0 O OO0 OO0 660 6do
x3g3¢gl Err T Ees efE sfE 5. CEEE SR 8- =52 EEE EE A A At
[} -
T¥E58 &
Sunoa £l =
' —mo ~ ~m < = amom —ome—~N ®. N M - mao e a 1 -
% - Sl ~N ~ ~N o~ e gond e - ~ ~N o~ SN ~m ~N ~N o~
- c<g -
s c
e nmm.m....m ++ + + + + + ++++ +E 4 + + + + + 4+ + + + +
T D509

Se >2o>R

£'c = e ~ A ~ e NN womoin ~ a el ~ ma oy 0 ~” rd <
O] = G A < w w oM Mona~ ~N ~ < < Soa - ~N ™ o

- - - - - - - - - - -

) o WoWH NS00 ~ ~ ~ o~ ~N
mcm 1 i - - - - - - pat - - —— - - - -
3E€3 2
VXS =

. RENGS SN NNN NN SRS oM N S QY Nt wninin omm
c o —e— M e i<t S TS Tt Amm nmano — e NN NN NOYOY
: o c N — -
£2 87 -
SSEss R A T I R A + 4+ L I S S I S A
o SES50C
s L NN NN QOX My NN Wem oM v ond NG N nng
£ 3 c & NN NS AN NN AN NN SOW 1N TFSF ST TS FE™
3 =9 -
3 o %c
8 Ccvagd +H++ b+ 4+ b E+ 4+ 4+ + L R T 2 2 T S R
=3Ccq
m. BhSe2
B R MrMO AMOWVXR LG ANV RBS MM | MO~ QWM Nt nian g em
2 02 F = NreOm AiMmma~ wee 000 OO0 000 WS o 000 O o000 o0
= k=
Qj =3 U P
- S, 28 £ Fh++ +++++ +++ +++ +H++ 4+ +++  + +++ t4++ A+ 4
2 co o P5| B
& ca>0 0oy §
o) > TNON WOENT QNG YOS Omw OEMm NOM 0 Qe =S M N
€ < SEON MANGE =0 mee v 006 N N P e S g
3= c .r.ﬂ [=)
B [ &£ 28 4 FlLH+ 4+ + ++ ++ 4+ A F A+ + H+ + F++ o+ vHE F L}
H G CE
o z2El © 2
< 2 i N RN NOO) QWO MK @[ NMANE MWOoWwN INTW —O0 QX0 ANW O .m i W .ngn an oM Lnmn
9 5 e N NNN NN N e e e = CO=N NOFMA NANN NN N oelel o G| S @ dme oo S SN
-
@ = © v} —_
B B M +++ + +++ +++ +++ + 4+ 2 P+ ++ 44+ + 4+ +4 4+ b+t FE+ O+ m + o+ + +++ b4+t 4
& v —_ P
2 L2 € 2 5
bl €l 8 Bl mR®R N mnNg omm Ooe MmN T | MY noaeme  aem e MY® —aw ~ 2| wve M mmn NN o= ~nan
- £} © L] BN o e M S nnn | 99t WOTNT O wainl alein e V]| Mg © 998 e dain amm
c b 5] OO0 = == mvre eeo ooe | 900 FCCOFT rFre rerm e - - T] ~Nmm M AA® moam mmm mmon
— k] n D —— R I i a a [:3] — - T T T e e e e .ﬂ ————-— T e e v
wvi
@ S =
D @ [a] W o
a £ & I
H edn o8N Tz o8 d3N BE Tz 08 & B osn o858 Tz 08
o Xbo mexMu D.Wu.wue xda mew D.mu.muek o xXow mew D.mu.mue
w 020 J[u2 <235 Sdwn 0Za Suz €25 S<wn O w 0Z0 Juz 425 sq4wn
amst o n OO QoM n cumt 7y
Ddnd D a VHRD FRANG O o AR I o
aHha & ) ARG FRHAD D ) OO N a
/=2 2 = e ,m——— = - —_——— - -

wertsteuer. — 3 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf DM-Basis.
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gisches Weltwirtschaftsarchiv. — 1 Eigene Berechnung. — 2 Ohne Mehr-
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

IX. Konjunkturlage

Offentliche
Bruttoldhne und Nettoldhne und Einkommens- Verfigbares Private Spar-
-gehéiter 1) -gehélter 2) tbertragungen 3) Masseneinkommen 4)  [Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung dnderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit [MrdDM % Mrd DM {% MrdDM_ % MrdDM_ {% MrdDM 1% Mrd DM 1% %
1991 p) 1355,0 . 942,8 . 4131 1355,9 . 1891,1 . 261,9 . 13,8
1992 p) 1462,0 + 79 1000,0 + 6,1 460,0 + 11,3 1460,0 + 1,7 20371 + 7,7 282,5 + 79 13,9
1993 p) 1486,0 + 1,6 1015,0 + 15 499,0 + 85 1514,0 + 37 2106,4 + 34 2719 - 37 12,9
1994 p) 1505,6 + 13 1007,9 - 07 519,3 + 41 1527,2 + 09 2167,8 + 29 265,4 - 24 12,2
1992 1.Vj. p) 326,4 + 94 226,1 + 52 112,0 + 12,0 338,1 + 74 491,5 + 82 75.1 + 79 15,3
2.Vi.p) 347,7 + 6,6 234,7 + 39 109,8 + 10,8 3444 + 6,0 489,0 + 6,1 59,3 + 02 12,1
3.Vj.p) 369,7 + 92 256,8 + 81 115,5 + 101 372,3 + 87 4948 + 87 62,2 + 151 12,6
4.Vj. p) 418,3 + 6,7 282,4 + 68 122,7 + 124 405,1 + 84 561,8 + 7,9 85,9 + 87 15,3
1993 1.vj. ») 3382 + 36 234,0 + 35 122,7 + 95 356,7 + 55 509,2 + 36 75,5 + 06 14,8
2.Vi.p) 356,1 + 2.4 241,3 + 2,8 120,3 + 96 361,6 + 50 506,8 + 36 56,9 - 40 11,2
EAY R 369,7 + 0,0 257,3 + 02 126,4 + 94 383,6 + 30 512,7 + 36 56,2 - 98 11,0
EAYR 422,0 + 09 282,5 + 00 129,6 + 56 4121 + 1,7 577,7 + 2,8 83,4 - 30 14,4
1994 1.Vj. » 346,2 + 2,4 235,9 + 08 128,8 + 50 364,7 + 2,2 532,2 + 45 73,9 - 21 13,9
2.Vi.p) 3579 + 0,5 238,4 - 1.2 126,8 + 54 365,2 + 1,0 522,2 + 3,0 56,9 + 00 10,9
3.Vj.» 3724 + 0,7 2544 - 11 131,1 + 3,7 385,5 + 05 524,7 + 23 53,6 - 45 10,2
4.Vj.p) 429,2 + 17 279,2 - 11 132,6 + 23 411,9 - 01 588,7 + 19 80,9 - 29 13,7
1995 1.Vj. p) 354,8 + 2,5 237,3 + 06 135,7 + 53 373,0 + 2,3 545,6 + 25 74,6 + 08 13,7
2.Vj.? 370,1 + 34 239,2 + 03 1335 + 53 372,7 + 21 543,7 + 41 57,9 + 16 10,6
1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fir die be- an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehdlter zuztglich &ffentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrige zu den Sozialver- menslibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuztglich der Verméagensein-
sicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoléhnen kanfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstén-
und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- digen, abziglich Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Be- der Anspriche gegentber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen (netto), abziglich Ubertragungen der privaten Haushalte des VerfUgbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 Vorjahr 1991=100 }Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 }Vorjahr 1991=100 {Vorjahr 1991=100 {Vorjahr
Westdeutschland
1993 p) 111,0 + 46 109,9 + 37 108,7 + 29 112,2 + 6,0 110,1 + 41 108,9 + 2,7
1994 p) 113,3 + 2,0 11,7 + 1,7 110,9 + 20 114,5 + 20 111,86 + 14 1128 + 36
1995 1.Vj. p) 106,7 + 37 105,2 + 37 105,2 + 26 108,4 + 52 105,6 + 50
2vi.p 108,5 + 46 107,0 + 45 109,5 + 35 109,5 + 51 106,5 + 49
3.vj.» 122,8 + 3,6 121,0 + 35 . . 128,0 + 33 124,6 + 3.2
1995 Mérz p) 107,0 + 41 105,6 + 40 108,8 + 57 106,0 + 56
April p} 109,0 + 51 107,4 + 50 110,5 + 59 107,5 + 57
Mai p) 108,4 + 4,7 106,8 + 46 109,1 + 53 106,2 + 52
Junip 108,3 + 40 106,7 + 39 108,9 + 40 106,0 + 39
Julip) 151,3 + 34 149,1 + 33 165,7 + 30 161,3 + 29
Aug. p) 108,6 + 37 107,0 + 36 109,1 + 35 106,2 + 34
Sept. p) 108,6 + 3,7 107,0 + 36 109,1 + 35 106,2 + 34
Ostdeutschland
1993 p) 151,1 + 17,3 147,9 + 16,5 157,6 + 150 154,7 + 188 150,5 + 17,0 184,6 + 18,0
1994 p) 165,1 + 93 160,4 + 84 167,3 + 61 177,3 + 14,6 169,0 + 12,3 207,8 + 12,6
1995 1.Vj. p) 164,2 + 82 158,3 + 7,0 162,4 + 59 185,0 + 13,2 173,4 + 10,2
2V 168,5 + 92 162,4 + 83 167,7 +. 69 189,3 + 11,8 177,4 + 97
3.vip 187,0 + 12,0 180,0 + 11,1 . . 217,9 + 20,8 204,2 + 19,1
1995 Mérz p) 164,9 + 84 158,9 + 7.2 185,6 + 131 174,0 + 10,0
April p) 168,2 + 96 1621 + 86 189,0 + 123 177,2 + 101
Mai p) 168,6 + 91 162,5 + 81 189,6 + 11,8 177,8 + 98
Juni p) 168,7 + 90 162,6 + 81 189,1 + 11,2 177,3 + 92
Juli p) o) 218,7 + 19,0 210,4 + 17,8 265,3 + 41,7 248,6 + 39,2
Aug. P) 1711 + 89 164,7 + 7.8 194,1 + 11,2 181,9 + 92
Sept. P} 171,2 + 7,2 164,8 + 65 194,2 + 85 182,1 + 76

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und
Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatshericht, August

1994, 5.44 f. — o Der kraftige Anstieg im Juli 1995 beruht im wesentlichen
auf der erstmaligen Zahlung von Urlaubsgeid in mehreren Wirtschafts-
zweigen.
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Zeit

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o}
1991
1992
1993 7)
1994 7)

1991 4.V].

1992 1.Vj.
2.Vi.
3V
v

1993 1.Vj.
2.vi.
3Vj.
4.vj.

1994 1.Vj.
2.Vj.
3.vj.
4.vj.

1995 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

1993 Nov.
Dez.

7
7
7
n

7
n
7
7
7
7
7
7
7

1994 Jan. 7)
Febr. 7
Marz 7)

April 7)
Mai 7)
Juni 7}
Juli?)
Aug. 7)
Sept. 7)

Okt.
Nov.
Dez.

7
7
7

1995 Jan. 7
Febr.7)
Marz?)

April 7
Mai 7
Juni )
Juli 70
Aug.?)
Sept. P)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergdnzungen Erwerbs- und jLaufende Vermégens- gliederbaren fTrans- Verdnderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- {Dienst- Vermégens- jUber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 1) verkehr 2) leistungen 3) Jeinkommen itragungen tragungen |bilanz 4 aktionen werte kursen 6)
+ 10616} + 37276 - 3789 - 4464) + 93i - 18500 - 52 - 12478} - 305 - 2219 + 3309
+ 9389 + 34 469 - 2626§ - 4130] + 951§ - 19275 + 26 - 11657 + 538 + 8790 + 1218
+ 897, + 38436 - 2055§ - 5978] - 2635 - 18801 + 50} + 1875} - 442 + 10451 + 2484
+ 18366} + 41200 - 1592} - 5018] + 285)] - 19080 - 80| + 5788} - 4303 + 19772 + 12094
- 97291 + 22429 - 2407¢ - 9373 + 7767 - 21154 - 451} + 9643§ - 4416 - 4954 - 7378
- 23960} + 8947 - 2659] - 8612 + 1746f - 23383 - 1638] + 30 - 2327 - 27894 - 25538
- 81241 + 27720 - 2621) - 5845] - 946f - 26432 - 183 + 6004} + 20 - 2283 + 1457
+ 121504 + 51277 - 1866] - 508 - 47471 - 27428 - 168 - 2762 - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561} + 42 089 - 2170) - 4345] + 2860F ~ 26873 - 197 - 16281} + 843 - 4074 - 1644
+ 27845} + 53 966 - 27791 - 119 + 8693} - 31916 - 115 - 37304} + 6475 - 3099 - 981
+ 50134} + 73353 - 1550] + 14821 + 79757 - 31126 - 391 - 56008} + 8 109 + 1843 - 1261
+ 87855f + 112619 - 3608] - 858] + 8608] - 28906 - 42 - 84599} + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811j+ 117735 - 3968} - 6485| + 5972f - 30443 - 168} - 39207 - 2217 + 41219 + 31916
+ 86965] + 128045 - 2824} - 10346 + 6556] - 34466 - 24} - 125556 + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480] + 134576 - 3933)] - 7196] + 20906f - 36873 + 149§ - 134651) + 8025 - 18997 - 21560
+ 78986§ + 105382 - 3571} - 11142] + 27151} - 38834 - 2124} - 90519] + 24633 + 10976 + 5871
- 31916 + 21899 - 4494) - 16432 + 29699} - 62588 - 10097 + 20919)] + 12325 + 319 + 823
- 33727} + 33656 - 3571 - 31257| + 22549§ - 55104 + 1069} + 90307 + 11096 + 68745 + 62442
- 25821+ 618N - 7106 - 41323 + 18203} -~ 57487 + 883} + 6150 - 16978 - 35766 - 34237
- 342421+ 73283 - 3595y - 50782] + 8012f - 61160 + 1155] + 57141] - 11812 + 12242 + 8552
- 686§ + 11014 - 4801 - 3814 + 7789 - 15194 - 649f - 4129] + 8892 + 3429 + 1968
- 87971 + 7572 - 968) - 4657{ + 46757 - 15419 + 260§ + 12125)] + 1744 + 5332 + 5034
- 102371 + 5758 - 1147 - 7219{ + 4743 - 12372 - 15§ + 10712} + 4529 + 4988 + 5002
- 102721+ 12645 - 754] - 13447] + 3898] - 12613 + 188] + 92605§ + 4874 + 87395 + 87354
- 4421} + 7 681 - 7027 - 5934} + 9233} - 14700 + 636} - 25136 - 51 - 28971 - 34948
- 2094] + 15169 - 1638] - 6908] + 4994f - 13710 + 343§ - 15519} - 29711 - 46981 - 4443
- 24341 + 15170 - 2590} - 10443} + 84671 - 13038 + 2501 + 48273 - 6679 - 4037 - 3846
- 16041} + 11715 - 1451] - 14829 + 2318} - 13995 + 561} + 33159} + 6868 + 24547 + 25490
- 52531 + 19838 - 1427y - 9343} + 24247 - 16744 - 271} - 16317} + 12545 - 929 - 11449
- 39421 + 15 406 - 4647 - 88751 + 2995f - 13003 + 7421 + 29540) - 25294 + 1047 + 284
+ 1195¢ + 22923 - 1459} - 11758} + 6109f - 14619 - 75§ + 16596} - 13160 + 4557 + 3916
- 19253 + 16651 - 1027 - 188665 - 1M} - 16202 + 1053§ + 16013} + 10407 + 8220 + 7864
- 12242} + 18303 - 645] - 11484] - 1081] - 17336] - 566] - 5007] + 16234 - 158 - 3512
- 52101 + 20910 - 205 - 11967} =~ 2770f - 11178 + 499f + 30267 - 17679 + 7876 + 7826
- 1169 + 24795 - 1195{ - 13896} + 34411 - 14315 - 2400] - 5451 + 10780 + 6666 + 6686
wf - 16956 - 3151 - 15662 + 301 + 11430 + 2595 + 254
- 3881 + 5 683 - 972} - 1969} + 11527 - 4282 + 108 - 8618} + 10812 + 1914 - 56
- 1071 + 7152 + 771 - 2982] + 2283 - 7600 - 293] - 13731} + 15860 + 765 + 701
- 3130 + 5005 - 270§ - 2878} - 1709} - 3278 + 842] + 28686] - 29223 - 2825 - 3333
- 3203 + 5039 - 56§ - 1708] - 13} - 6455 - 53] - 1945] + 3891 - 1400 - 1513
+ 24821 + 5362 - 1381 - 4288 + 4817} - 3271 - 477 + 2799) + 38 + 5272 + 5130
- 154 + 6 555 - 545 - 3529) + 2319] - 4954 + of + 2612 - 5949 - 349 - 3677
- 24841 + 6 552 - 532§ - 3781} -~ 327 - 4395 - 251 + 92771 - 31 + 3658 + 3406
+ 3833 + 9816 - 3821 - 44487 + 417} - 5270 - 50] + 4707} - 4100 + 4390 + 4187
- 11239 + 3581 - 732} - 6193] - 1926f - 5969 - 55] + 10032} + 2246 + 985 + 890
- 4891 + 7535 - 323} - 7483] + 360f - 4979 - 52| + 4792} + 1090 + 939 + 777
- 31245 + 5535 + 28; - 4989} + 1556} - 5 254 + 1160 + 1188) + 7071 + 6296 + 6197
- 5970§ + 6520 - 320§ - 5103} - 2461f - 4 605 - 186§ + 7957} - 3010 - 1208 - 1127
- 5721 + 7 098 - 16] - 3250 + 4221 - 4826 - 16] + 424 - 1598 - 1762 - 1751
- 5701¢ + 4 685 - 309§ - 3130 + 958f - 7905 - 3641 - 133838 + 20841 + 1389 - 634
- 8591 + 8883 - 1691 - 4469 - 3741} - 1364 + 650§ + 6983) - 5766 + 1007 + 853
- 2760 + 5974 + 1271 - 2818 - 154§ - 5 889 - 53§ + 13108] - 9812 + 483 + 635
- 1592 + 6053 - 163} - 46801 + 1125F - 3926 - 971 + 10177} -~ 2101 + 6386 + 6338
- 6917 + 7198 - 629} - 40841 + 2135§ - 5311 - 2114} -~ 1648 + 7663 + 3210 + 3228
- 1001 + 8 603 - 349} - 37471 + 124§ - 4731 - 340 - 305 + 2187 + 1442 + 1442
- 3781 + 8994 - 217} - 6065] + 11827 - 4273 + 54} + 1408} + 930 + 2015 + 2016
- 55771 + 6200 - 8471 - 5705} - 266] - 4959 + 341 + 1132 + 3973 - 438 - 436
- 47197 + 7 700 - 697§ - 65981 + 867] -~ 5991 + 123 + 10283} - 4191 + 1496 + 1466
- 4653 - 915y - 4713 + 143] + 16 + 1537 + 1511

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaitenen Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Kapitalexport: - . — 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
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Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Mérz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis*). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBlenhandels mit
groBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 1)
Landergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 D2} {lan./iuni April Mai Juni Juli p) August p)
Alle Lander 3) Ausfuhr 671 203 628 387 690 636 360 557 56 584 62 345 63 470 57 600 55 700
Einfuhr 637 546 566 495 617 353 314 852 49 386 53742 54 475 51400 48 000
Saldo + 33656 |+ 61891 | + 73283 |+ 45705 |+ 7198 [+ 8603 [ + 8994 | + 6200 | + 7700
I. Industrialisierte Ausfuhr 540 037 487 459 533 041 278 509 44 498 47 386 49 061
Lander Einfuhr 510077 439 088 474973 241475 38 180 41363 41682
Saldo + 29960 |+ 48371 |+ 58068 |+ 37034 [+ 6318 | + 6023 [ + 7379
1. EG-Lander Ausfuhr 424 905 367 818 400 667 209 468 33169 35 192 37 556
Einfuhr 380 319 317515 344 731 174 280 27770 29 563 30521
Saldo + 44585 |+ 50303 |+ 55936 |+ 35188 |+ 5399 { + 5630 | + 7035
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42 744 46619 24 609 3880 4169 4 425
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 38 426 21186 3384 3618 3670
Saldo + 4755 |+ 8734 [+ 8193 i+ 3422 §+ 49 [+ 551 i+ 755
Frankreich Ausfuhr 86 999 77 323 83379 43 175 6 899 6933 7712
Einfuhr 76 423 65433 69 087 34 447 5321 5834 5893
Saldo + 10576 §+ 11890 | + 14292 j+ 8728 {+ 1578 { + 1099 { + 1819
Italien Ausfuhr 62 395 47 466 52 667 27 697 4249 4683 5009
Einfuhr 58 468 48 179 51998 26 489 4131 4589 4691
Saldo + 3927 | - 713 | + 669 [+ 1208 {+ 118 | + 94 ¢+ 318
Niederlande Ausfuhr 55 748 48 317 52 283 26 730 4351 4 450 4848
Einfuhr 61166 49 955 51651 26 564 4 486 4557 4585
Saldo - 5418 | - 1638 | + 632 | + 166 | - 136 | - 106 |+ 263
Osterreich Ausfuhr 39 922 37 257 39739 19 222 3103 3246 3293
Einfuhr 28 009 26 405 29 390 11357 1866 1973 2254
Saldo + 11913 |+ 10852 [+ 10349 | + 7865 |+ 1237 |+ 1274 |+ 1039
Schweden Ausfuhr 14 630 12677 15 321 8719 1395 1423 1478
Einfuhr 14094 12 548 14 038 6376 981 1054 1158
Saldo + 536 | + 129 |+ 1283 (+ 2343 |+ 414 [+ 369 |+ 320
Spanien Ausfuhr 27425 20493 21949 12723 1900 2229 2384
Einfuhr 17 088 14675 17 335 10272 1495 1712 1741
Saldo + 10337 |+ 5818 [+ 4614 j+ 245 [+ 405 |+ 517 {+ 642
Vereinigtes Ausfuhr 51952 50 284 55627 28 992 4571 5042 5322
Kdnigreich Einfuhr 43 572 35462 38921 20 220 3266 3405 3510
Saldo + 8380 |+ 14822 }+ 16706 |+ 8772 |+ 1305 |+ 1637 |+ 1812
2. Andere europdische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 27 595 4933 4762 4504
industrielander Einfubhr 42 321 40 879 44 987 23352 3607 4187 3993
Saldo + 6861 |+ 7661 }+ 5511 j+ 4243 {4+ 1326 {+ 575 [+ 510
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35 605 33797 37 067 20074 3263 3471 3262
Einfuhr 25 352 24 114 26614 13897 2032 2 566 2489
Saldo + 10252 |+ 9683 |+ 10453 |+ 6177 ]+ 1231 1+ 905 |+ 773
3. AuBereuropdische Ausfuhr 65 951 71 102 81876 41 446 6 396 7432 7002
industrielander Einfubr 87 437 80 694 85 255 43 843 6 803 7613 7 168
Saldo - 21486 | ~ 9593 |- 3379 | - 2397 |- 406 |~ 181 |- 166
darunter:
Japan Ausfuhr 14701 15773 17 917 8924 1360 1436 1569
Einfuhr 38 038 34106 33999 17 559 2 868 3019 2936
Saldo - 23338 | - 18333 |- 16082 |- 8635 |~ 1508 { — 1583 | - 1367
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42 704 46 751 54 159 27 370 4229 4936 4555
von Amerika Einfubhr 42 358 40 342 44 442 22 452 3376 3877 3624
Saldo + 347 f+ 6409 §+ 9717 §j+ 4918 }+ 853 I+ 1108 | + 932
. Reformlander Ausfuhr 48 218 57 019 64 023 33554 4937 6 254 6 088
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 35749 5401 6074 6 150
Saldo - 4259 |+ 2216 } - 1443 } - 2195 |- 464 | + 180 | - 63
darunter:
China Ausfuhr 5744 9598 10235 4611 619 917 720
Einfuhr 11 651 13 809 15 355 7 306 997 1209 1273
Saldo - 5907 | - 4211 - 5120 { - 2685 § - 378 § - 292 | - 553
RuBland Ausfuhr 11393 10754 4746 703 839 204
Einfuhr 10720 13155 6 839 1044 1141 1072
Saldo . + 673 | - 2401 - 20982 | - 341 - 302 | - 168
1. Entwicklungslander Ausfuhr 81994 82332 92 244 47 977 7 066 8629 8209
Einfuhr 74727 72 390 76 503 37 561 5797 6299 6620
Saldo + 7267 |+ 9942 |+ 15741 |+ 10416 |+ 1269 |+ 2330 | + 1590
darunter:
OPEC-Lander 4) Ausfuhr 22 828 18 207 17 528 8 267 1109 1430 1444
Einfuhr 14 860 13672 12 760 5770 844 1016 945
Saldo + 7968 |+ 4535 1+ 4767 j+ 2497 j+ 265 [+ 414 | + 500
Sudostasiatische Ausfuhr 26 275 30 306 37 243 19 980 2 995 3691 3492
Schwellenlander 5) Einfuhr 30 981 32028 34521 16 582 2422 2 669 2986
Saldo - 4707 |- 1722 {+ 2722 |+ 3398 |+ 573 1+ 1022 | + 506

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-
fuhr (fob} nach Bestimmungsldndern, Einfuhr (cif) aus Ursprungsldndern.
Eine ausfihrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3¢c. Zugehorigkeit der Lander zu
den einzelnen Lindergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse
durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicher-
heit behaftet. — 2 Die Position ,Alle Linder” enthalt fiir 1994 Revisionen,

die fir die (vorljufigen) Angaben nach Lindergruppen und Lindern
teilweise noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 OPEC (Organi-
zation of the Petroleum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien,
Irak, fran, Katar, Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela
und Vereinigte Arabische Emirate. — 5 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malay-
sia, Philippinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan und Thailand.
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X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermodgenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermbgens-
Finanz- Patente fir selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- ]{Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr [Transport V) lleistungen jLizenzen leistungen 2} jzusammen  [Tatigkeit 3) {serungen kommen 4) lertrage)
- 11142 - 30940 + 5008 + 724 - 2935 + 20249 - 3248 - 1389 + 503 - 175 + 28902
~ 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 - 1561 + 869 - 2481 + 32181
- 31257 - 39876 + 3595 + 1587 -~ 3801 + 16665 - 9427 ~ 1454 + 749 - 3850 + 26398
- 41323 - 44731 + 3617 + 2375 - 3951 + 13105 - 11739 - 1762 - 25 - 4888 + 23091
- 50782 - 50043 + 3803 + 1639 - 3719 + 10838 - 13300 - 1682 - 1876 - 4747 + 12759
- 8875 - 10278 + 1055 + 706 - 959 + 3399 - 2797 - 416 - 216 - 789 + 3784
- 11758 - 12201 + 1054 + 294 - 925 + 2690 - 2671 - 404 - 113 - 1115 + 7224
- 18665 - 17141 + 507 + 294 - 740 + 2631 - 3617 - - 1073 — 1485 + 1474
- 11484 ~ 9823 + 1186 + 345 - 1094 + 217 - 4215 - 4 - 474 - 1358 + 277
- 11967 - 10559 + 986 + 625 - 1157 + 1996 ~ 3858 - 408 - 3 - 813 - 1957
- 1389 - 13163 + 964 + 633 - 903 + 2214 - 3641 - 418 - 536 - 1023 + 4464
- 16956 17 726 + 873 + 534 764 + 2145 - 2018 498 - 790 - 1377 + 1062
- 3250 - 2 815 + 391 + 185 - 30 + 685 - 1397 - 130 - 48 - 469 + 891
- 3130 - 2 806 + 484 + 79 - 361 + 750 - 1276 - 161 - 161 - 443 + 1401
- 4 469 - 3453 + 238 + 271 - 400 + 604 - 1728 - 139 - 325 - 314 - 3427
- 2818 - 3067 + 359 + 223 - 272 + 643 - 705 - 13t - 53 - 228 + 74
- 4680 - 4038 + 389 + 131 - 485 + 749 ~ 1425 - 138 - 353 - n + 139%
- 4084 - 3957 + 196 + 103 - 306 + 563 - 684 - 122 - 154 - 326 + 2462
- 3747 - 3835 + 457 + 297 - 23 + 909 - 1343 - 158 - 73 - 338 + 462
- 6 065 - 5371 + 31 + 232 - 366 + 742 - 1613 - 138 - 310 - 358 + 1541
- 5705 - 5 666 + 273 + 258 - 272 + 709 - 1007 - 184 - 467 - 482 + 215
- 6598 - 6 592 + 282 + 164 - 185 + 768 - 1035 - 167 - 351 - 477 + 1343
- 4653 - 5468 + 318 + 12 - 306 + 668 + 24 - 148 + 29 - 419 - 496

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von ausléndischen militdrischen Dienst-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstindiger Arbeit.

5. Vermoégensubertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige

darunter offentliche Uber private

Europaische |laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt  fzusammen {zusammen }schaften gungen 3)  linsgesamt [arbeiter gungen insgesamt 4) [Offentlich 1) |Privat 1)

~ 38834 - 24143 - 15845 - 13601 - 8299 - 14691 ~ 7060 - 7631 - 2124 - 2241 + 117
-~ 62588 -~ 47496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 ~- 1009 - 1827 + 818
- 55104 - 38421 - 28208 - 25298 - 10212 - 16683 - 6825 - 9858 + 1069 - 106 + 1175
- 57487 - 41062 - 30488 - 27286 - 10574 ~ 16 425 - 6838 - 9587 + 883 - 830 + 1713}
- 61160 - 44380 - 34738 - 31912 - 9642 - 16780 - 7500 - 9280 + 1155 - 320 + 1475
- 13003 - 8660 ~ 6159 - 5048 - 2501 - 4343 - 1900 - 2443 + 742 - + 742
- 14619 - 10487 - 8470 - 8066 - 2016 - 4132 - 1800 - 2332 - 75 - 4 - 71
- 16 202 - 12071 - 9420 - 8578 ~ 2651 - 4130 - 1900 - 2230 + 1053 - 16 + 1070
- 17 336 - 13161 - 10688 - 10220 - 2473 - 4174 - 1900 - 2274 - 566 - 300 - 266
- 11178 - 6810 - 4674 - 3825 - 2136 - 4368 - 1900 - 2468 + 499 - 21 + 520
- 14315 - 10127 - 8428 - 7919 - 1699 - 4188 - 1900 - 2288 - 2400 - 2455 + 55
-~ 15662 - 10614 ~ 8588 - 8123 2026 - 5048 - 1900 - 3148 + 301 - 16 + 316
- 4826 - 3463 - 2850 - 2584 - 613 - 13863 - 600 - 763 - 16 - - 16
- 7905 - 6330 -~ 5436 - 5277 - 894 - 1575 - 700 - 875 - 364 - 300 - 64
- 1364 - 114 + 586 + 865 - 701 - 1249 - 600 - 649 + 650 - + 650
-~ 5889 - 4466 - 3841 - 3622 - 625 - 1423 - 600 - 823 - 53 - - 53
- 3926 - 2230 - 1419 - 1068 - 810 ~ 1696 - 700 - 996 - 97 - 21 - 77
- 5311% - a4216| -~ 3462f - 3288] - 754] - 1095] - 600} - 495 - 214} - 2133} + 19
- 473 - 3377 - 2951 - 288 - 426 - 1354 - 600 - 754 - 340 - 304 - 36
- 4273 - 2534 - 2014 - 1749 - 520 ~ 1739 - 700 - 1039 + 54 - 18 + 72
- 4959 - 3538 -~ 2980 - 288 - 558 - 14 - 600 - 821 + 34 - 5 + 40
~ 5991 - 3712 - 2947 - 2750 - 765 - 2278 - 600 - 1678 + 123 - 6 + 129
- 4713 - 3365 - 2661 - 249 - 703 - 1348 - 700 - 648 + 143 - 5 + 148

o Ab Juli 1990 einschi. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-

land. — 1 Fur die Zuordnung zu

Offentlich und Privat ist maBgebend,

welchem Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle ange-
hoért. — 2 Laufende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organi-
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sationen und Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermogensaber-
tragungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensi-
onen, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; ins-
besondere Schuldeneriaf.



6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1994 1995 1995
Position 1992 1993 1994 4.Vj 1.Vj 2.Vj 3.Vj Juli Aug. Sept.
1. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr; -) - 115881]- 294 153|- 104830~ B84508}- 24498)- 79264 - 41368 260i- 23709:i- 17399
1. Direktinvestitionen ~ 30546}- 24117j- 23810}]- 7753{- 14177}~ 14010§- 8150{- 1213}~ 3825 - 3112
Beteiligungskapital ~ 26259]- 21888§— 20213{- 6833]- 13428}~ 11652¢{~- 5751~ 1064~ 3140]- 1548
Reinvestierte Gewinne 1) - 1500§+ 1500}+ 0~ 19 - -i- 1000 - -i— 1000
tibrige Anlagen 2) - 2787]- 3730j- 3598}~ 902 |- 750§— 2358i- 1399}~ 149 ¢~ 685 - 564
2. Wertpapieranlagen - 75516)]- 53153j- 85920f- 23314} 965{~ 17087]- 18503|- 2617;,- 8747- 7138
Dividendenwerte 3) ~ 1422]- 8145i- 116041+ 1125}+ 657 |~ 363 - 264 + 546 - 546 (- 264
investmentzertifikate 4) - 61039]- 18733]- 28038|- 10607{+  225|- 3451|- 2719]-  953j- 1039,- 728
Festverzinsliche Wertpapiere 5) [~ 7765]- 13074j- 27111}- 9020}~ 3912§{~ 7514/~ 809+ 48i~ 3565, 4577
darunter
Fremdwahrungsanleihen - 418]- 6527{- 20611]- 7517 163]— 6635I- 57681+ 861, - 3414 - 3215
Geldmarktpapiere - 150]- 1320§- 4945~ 2757]+ 103{j- 3510,- 2817{- 1358 - 1361 - 99
Finanzderivate 6) ~ 5140~ 11882§- 14222}~ 2055j+ 1962{- 2249 - 4609 - 901 (- 2237,- 14N
3. Kredite - 7225]- 2143314+ 7499~ 53311j- 8404j- 47365/—- 14152 |+ 3886,- 10973 - 7064
Kreditinstitute 7} + 7563)]- 146311}+ 30576|- 46538{+ 4234}~ 35790j- 25253 |+ 4797i- 24200[- 5850
langfristig - 9382]- 26294|- 21348~ 4556%+ 105]- 8210j- 5232 - 1115i- 45051+ 388
kurzfristig + 16946]- 120016+ 51924~ 41982+ 4129§- 27580{~ 20021+ 5912{- 19695/~ 6238
Unternehmen und Privat-
personen 7} -~ 4474}~ 56416j- 26598{- 90261- 12917~ 5954{+ 9253}~ 4514i+ 12080}+ 1687
langfristig - 555~ 542§+ 541 {~ 235§+ 241 §- 645{- 1886}- 726 (- 203 - 957
kurzfristig 10) - 3919}~ 55874}- 27139|~ 8791]- 13158{- 5309{+ 11139|- 3788{+ 12283+ 2644
Offentliche Stellen - 10314]- 116041+ 3522{+ 2253f+  279|- 5622|+ 18481+ 3603{+ 1146/~ 2902
langfristig - 41021- 65541- 5173}~ 1560}~ 5861+ 1674;- 1010}- 92— 380 - 538
kurzfristig - 6212]- 5050}+ 8695|+ 3812}+ 864{- 7296j+ 2857i+ 3695{+ 1527 - 2364
4. Sonstige Kapitalaniagen 8) - 2593|- 255t]- 2599]- 129 - 951 |- 8021~ 563 j~ 316 |~ 164 - 84
II. Austandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 206 187 j+ 300303+ 161971]+ 79501+ 54765{+ 78719{+ 527981+ 1392{+ 33992(+ 17414
1. Direktinvestitionen + 37241+ 3981~ 4875|- 1262}+ 5634(+ 2007j+ 667 1+ 438 |- 64+ 293
Beteiligungskapital + 177+ 3489j+ 1643}+ 9511+ 3976+ 10185+ 151+ 3921 469 |+ 92
Reinvestierte Gewinne 1) + 0j~ 3000§j~ 10000)j- 2499+ 500§+ 5001+ 500 - -+ 500
tbrige Anlagen 2) + 3547}~ 91§+ 3482+ 2861+ 1158+ 490§+ 153 1+ 46 + 406 |~ 299
2. Wertpapieranlagen + 120796 |+ 230412+ 41362+ 333450+ 3722j+ 341743+ 25984§+ 6193|+ 16618+ 3173
Dividendenwerte 3) - 4300+ 8354}+ 956j- 3085|- 10965{+ 95741+ 3503|+ 1450+ 5771+ 1476
Investmentzertifikate + 721+ 3987|+ 41193+ 2051 - 404 - 630 - 364 |- 123 |+ 229 - 470
Festverzinsliche Wertpapiere 5 |+ 120 160 |+ 208 142 |+ 18595}+ 33741]+ 15488]+ 24307+ 18165{+ 4026|+ 13252{+ 887
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9 + 76502)+ 153424+ 2986+ 20057+ 10781}+ 19685+ 9090i- 2873+ 10767 ;- 1390
Geldmarktpapiere + 1160}+ 1175}- 206§~ 2007 |+ 8971~ 1429+ 9213+ 483 }+ 660 ;- 222
Optionsscheine + 37051+ B8754}+ 178971+ 2645i- 1294j+ 2352+ 3760i+ 357+ 1900+ 1503
3. Kredite + 818661+ 69535)+ 1256941+ 47480i+ 45424+ 42496+ 261853~ 5190;+ 17412}+ 13962
Kreditinstitute 7) + 734441+ 586641+ 1110031+ 412271+ 439171+ 396561+ 27641]- 3334|+ 19369+ 11606
langfristig + 232721+ 38325i+ 37116)+ 15406j+ 14206{+ 193931+ 13295;+ 41311+ 4372+ 4792
kurzfristig + 50172+ 20339j+ 7388B+ 25821}+ 29710f+ 20263+ 14346(- 7466|+ 14997+ 6814
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 10710)j+ 4663|+ 9462)+ 2947+ 6965§+ 2138j- 3080/~ 21944~ 2192+ 1306
langfristig + 6527]+ 6860j- 2220f- 1665- 284 1- 985 |+ 700+ 898 - 644 1+ 446
kurzfristig 10) + . 4183]- 2197+ 11682f+ 4612+ 7249j+ 31231~ 3780~ 3092 - 1548}+ 860
Offentliche Stellen -+ 2288]+ 6208]+ 5228]+ 3306- 54581+ 703 + 1624+ 339+ 235:+ 1050
langfristig - 2786j+ 35471~ 2014}+ 1515i- 839}~ 2836i+ 1291+ 3821 - 3510+ 98
kurzfristig + 4981+ 2661)+ 7243]+ 1791i- 4619}j+ 35391+ 1495 - 431+ 586 §+ 952
4. Sonstige Kapitalanlagen - 198~ 42 {~ 210 |- 61}~ 15+ 42 - 36|~ 49 |+ 25 |- 13
HL. Saldo aller statistisch erfafiten
Kapitalbewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 903071+  6150§+ 57141~ 5007{+ 30267}- 545§+ 114300+ 1132{+ 10283§+ 16

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz, langfristige Kredite und ab 1995 einschl. kurz-
fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger Handelskredite an ver-
bundene Unternehmen. — 3 Einschi. GenuBischeine. — 4 Ab 1991 einschl.
thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne Stickzinsen. -~ 6 Verbriefte und
nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschafte. — 7 Die hier ausge-
wiesenen Transaktionswerte sind Uberwiegend aus Bestandsverdnderungen
abgeleitet. Rein statistisch bedingte Veranderungen sind - soweit méglich -

ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
Kreditverkehr konnen daher von den Bestandsverdnderungen in den
Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
an internationalen Organisationen. — 9 Einschl. Anleihen der friheren Bun-
desbahn, der friheren Bundespost und der friheren Treuhandanstalt. —
10 September 1995 noch ohne Finanzbeziehungen zu ausléndischen Nicht-
banken und ohne Handelskredite.
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Monatsberic

ht

November 1995

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank ™

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wihrungsreserven
Reserve-
position
im inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  {Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWi 3) an das Auslands- Liquiditats- jabzlgl.
insgesamt zusammen iGold Sorten 1) rechte 2) netto 2} Ausltand 4)  linsgesamt  |geschaft5) JU-Schidtzen [Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
99 959 97 527 13 688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48317
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120 143 13 688 61784 8496 36176 2620 39 541 23179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
126 299 123 939 13 688 66 920 8315 35016 2 360 32 140 18 363 13778 94 159
124618 122 258 13 688 67 152 8 380 33038 2 360 32210 18 775 13436 92 408
115 965 113 605 13 688 60 209 7967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 91774
116 543 114 184 13 688 63 025 7879 29592 2 360 23917 19 238 4679 92 626
116 884 114774 13 688 61827 9617 29 642 2110 23 622 19 291 4331 93 261
118 348 116 238 13 688 63 233 9620 29 697 2110 18748 18 748 - 99 600
120 085 117 975 13 688 64 262 9947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121108 118 998 13 688 65 144 10 026 30 140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13688 66 304 10 255 30 195 2110 16 265 16 265 - 106 285
122 683 120 573 13 688 65 922 10 306 30 657 2110 16 834 16 834 - 105 849
123384 121425 13688 66 425 10 601 30712 1958 16 068 16 068 - 107 316
124 614 122 656 13 688 67 319 10 890 30761 1958 15788 15788 - 108 826
Erganzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Européaische Wéahrungsinstitut"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7)  finsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8229 5 166 - 3063 2701 361 17 303 321251 -~ 14823 -
7373 4565 - 2808 2573 235 18 445 29370F - 10925 -
8314 5408 - 2 906 2626 280 17 329 29128] - 11800 -
8199 6842 - 1357 2687 - 1330 33619 34826} - 8040 6834
8496 6833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43663] - 11787 4300
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
8315 6 541 - 1774 2876 - 1101 35016 46 980 - 11964 -
8380 6567 - 1813 2876 - 1063 33038 45 002 - 11964 -
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
7 879 6154 - 1726 2738 - 1012 29592 42 169 - 12577 -
9617 6720 - 2898 2738 160 29 642 42218} - 12577 -
9620 6723 - 2 898 2738 160 29 697 42 274 - 12577 -
9947 7 050 - 2898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -
10 026 7070 - 2 956 2738 218 30 140 40 123 - 9983 -
10 255 7299 - 2 956 2738 218 30195 40177 - 9983 -
10 306 7350 - 2956 2738 218 30 657 40736} - 10078 -
10 601 7 582 - 3019 2738 281 30712 40 790 - 10078 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 30761 40 839 - 10078 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptséachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europdisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fir wahrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebenen Liguidititspapiere; ohne die von Mérz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liguiditdts-U-5chitze, die in Spalte 10 ausge-

72*

wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto})
an andere Linder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitdt. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenilber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniber Tab. ill, 1, durch
Runden der Zahlen.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in
Guthaben aus Kredite aus Anspruch {empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte [geleistete von aus- Finanz- genommenejgene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- {An- landischen bezie- Zahlungs- (An-
Monatsende finsgesamt [Banken jzusammen fhungen |zusammen jziele zahlungen jinsgesamt {Banken  fzusammen jhungen lzusammen lziele zahlungen
Alle Lander
1991 306 747 90654) 216093 68120 147973] 134881 130927 271684 75 631 196 053 95224] 100829 64 672 36 157
1992 315182] 102878 212304 64155] 148149] 135416 12733} 286898 76626§ 210272} 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764] 143134] 219630 71528) 148102] 134876 13226f 294 209 76992} 217217] 119358 97 859 62 838 35021
1994 403 2931 163554 239739 78088] 161651; 147835 13816§ 314383 75433} 238950f 128932% 110018 71790 38 228
1995 April 426 882 178463} 248419 81806| 166613§ 152671 139421 312179 73669) 238510f 128327; 110183 69 961 40 222
Mai 432890 180459 252431 84217 168214} 154023 14191} 316319 75027} 241292} 129648] 111644 71392 40 252
Juni 433 1731 179055{ 254118 83401 170717 156 587 14130 316853 74362 242491 128319 114172 72894 41278
Juli 434926] 181908] 253018 84588| 168430 153868 145621 315908 74605} 241303F 129308, 111995 69 961 42 034
Aug. 424629] 173381§ 251248 85134] 166114 151195 14919 314984 74909; 240075F 129182, 110893 67 994 42 899
Sept. P) .1 173093 76 153
EG-Lander
1991 . 80 601 . 35977 . . . . 61 353 . 45 838
1992 . 90 757 . 31476 . . . . 63 551 . 57 261
1993 .] 128619 . 35496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576] 150227 108349 35708 72 641 64 389 8252 171756 62945] 108811 65 491 43 320 34434 8886
1995 April 295 411 163 941 131 470 44 347 87123 78134 8989 186 194 63013] 123181 72 096 51085 40 729 10 356
Mai 298147] 165814 132333 44 521 87 812 78 708 9104{ 190787 643387 126449 74070 52379 41793 10 586
Juni 296418] 164148 132270 43 862 88 408 79270 9138] 189924 635261 126398 72631 53767 43 046 10721
Juli 293184) 164726 128458 43 208 85 250 75 992 92587 189250 639781 125272 73 940 51332 40 382 10 950
Aug. 283757] 156609 127148 43 600 83 548 74 143 9405{ 187601 64218] 123383 73762 49621 38276 11345
Sept. ) ..] 157649 64694
Andere Industrieldnder
1991 . 7 202 . 25772 . . . . 12419 . 40738
1992 . 8062 . 25 825 . . . . 11182 . 43 551
1993 . 9445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7427 79 499 33358 46 141 42 413 3728 97 777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 April 65 854 6873 58 981 27 389 31592 29137 2 455 78271 8292 69 979 45394 24585 19 355 5230
Mai 66 966 6644 60 322 28515 31807 29 364 2443 77 752 8281 69 471 44 669 24 802 19 449 5353
Juni 68 829 7103 61726 28788 32938 30 547 2391 78394 8516 69 878 44778 25 100 19720 5 380
Juli 71031 8711 62 320 29 642 32678 30195 2483 77 600 8340 69 260 44 553 24707 19190 5517
Aug. 70528 8590 61938 29719 32219 29 654 2565 77325 8370 68 955 44 298 24 657 19218 5439
Sept. P 7156 8943
Reformlander
1991 . 150 . 282 . . . . 6 . 127
1992 . 154 . 971 . . . . 28 . 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6 642 327 6315 2522 3793
1995 April 15417 83 15334 2317 13017 12072 945 10210 51 10 158 443 9716 3325 6391
Mai 15820 87 15733 2378 13 355 12 386 969 10316 44 10 272 428 9 844 3413 6431
Juni 16 312 90 16 222 2421 13 801 12 868 933 10 566 37 10 529 498 10 031 3500 6531
Juli 16 474 120 16 354 2450 13 904 12 826 1078 10 562 35 10 527 470 10 057 3502 6555
Aug. 16 712 122 16 590 2577 14013 12 824 1189 10 803 36 10 767 486 10 281 3502 6779
Sept. p) 114 35
Entwicklungslander
1991 . 2701 . 6089 . . . . 1853 . 8521
1992 . 3905 . 5883 . . . . 1865 . 9302
1993 . 4 861 . 6143 . . . . 2684 . 9 950 . . .
1994 46776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38177 2221 35956 9 766 26 190 7188 19 002
1995 April 50 200 7 566 42634 7753 34881 33328 1553 37504 2313 35191 10 394 24797 6552 18 245
Mai 51957 7914 44043 8803 35 240 33 565 1675 37 464 2364 35100 10 481 24619 6737 17 882
Juni 51614 7714 43 900 8330 35570 33902 1 668 37 969 2283 35686 10412 25274 6628 18 646
Juli 54 237 8351 45 886 9288 36 598 34 855 1743 38 496 2252 36244 10 345 25 899 6887 19012
Aug. 53 632 8 060 45572 9238 36334 34574 1760 39 255 2285 36 970 10 636 26 334 6998 19 336
Sept. p) 8174 2481
* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inldndischer Privatper- geschaltet; - die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der

sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehorigkeit der Lan-
gegeniiber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand.
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Okt.
Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen »

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, Aprii 1989, S. 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsatziich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegeniiber gegentber ‘ gegeniber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Obrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

tber Luxem- Portu-

dem Franzé- {Holldn- gburgi- }Osterrei- {Spani- giesi- Italie- {Pfund {Schwe- Griechi- {Japani- |Schwei-

Us- sischer {discher {scher chischer }sche Danischellrisches {scher nische ]Sterling {dische ]Finn- sche scher zer

Dollar  iFranc  {Gulden [Franc  {Schilling |Peseta |Krone Pfund jEscudo |{Lira3) {3} Krone jmark Drachme}Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,4 108,1 121,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 171 103,1 108,2 99,9 1114 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 1144 126,6 1179 96,6
1313 109,8 102,1 107,5 97,9 116,7 107,8 138,8 122,2 1471 138,8 113,0 17,3 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 1329 110,8 167.4 141,6 183,3 167.4 115,9 120,4 157.8 123,2 83,3
138,9 133,3 105,0 111,0 98,4 163,9 19,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 1414 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 234,4 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175.9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 251,3 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
1776 146,5 108,6 15,7 98,5 197,2 143,2 202,4 325,3 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77,4
1431 1514 109,6 118,1 97,5 204,1 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 219,4 387.1 308,7 178,3 173,1 155,8 295,0 107,2 70,1
126,5 187.8 11,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 3294 195,5 201,2 171,4 369,6 97.4 69,0
113,6 193.4 12,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 3421 199,6 194,8 165,9 425,0 87.4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 360,4 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 2385 220,1 183,9 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 11,9 149,4 97,3 343,3 1757 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 11,8 150,5 97,3 331,5 177,0 282,7 970,4 410,7 242,2 233,8 187.4 867,8 76,4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 179,4 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 1119 148,7 97,3 3153 176.8 282,91 10435 411,0 263,1 245,3 186,1] 10553 93,7 72,1
194,9 214,2 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0 283,1{ 10300 414,3 258,5 244,2 191,7] 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 11,8 148,0 97,3 327.8 178,5 284,7] 10224 437,6 276,0 249,6 2259] 13134 85,0 75,5
195,0 2158 111,6 150,3 97,3 384,3 181,0 312,1] 11488 526,7 304,7 315,2 271,9] 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 11,4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,71 12099 551,2 304,7 318,6 252,8] 16073 65,9 70,7
217,5 213,7 11,8 148,1 97,3 355,7 178,2 287,71 10540 489,1 308,2 252,6 249,5] 13938 85,6 74,5
203,0 213,1 11,7 147,9 97,3 358,3 177,8 286,6] 1054,0 476,5 39 262,0 250,21 13958 81,6 75,5
204,0 214,8 11,7 1479 97,3 3573 1788 286,41 1060,6 494,6 308,1 291,8 255,3] 1420,5 82,1 754
199,4 213,6 11,7 148,0 97,3 354,7 178,2 286,4} 10644 511,7 305,5 300,8 264,31 14355 81,0 76,8
196,3 2134 111,8 148,3 97,3 357,5 177.3 310,7} 10780 522,3 320,3 307,3 280,31 14424 77,0 77,6
195,6 214,0 111,6 148,1 97,3 357,0 177.3 311,04 10929 536,2 314,2 314,6 285,3] 1456,9 74,3 71,5
201,9 213,0 111,6 148,0 97,3 361,9 177.3 310,1] 1097,0 532,7 306,3 3121 275,5] 1464,0 73,6 76,7
200,7 212,4 11,4 147,8 97,3 376,1 1774 310,1§ 11146 509,5 303,9 305,6 268,5] 14575 71,9 75,7
195,0 2121 11,4 147,8 97,3 383,9 176,8 309,8] 11263 503,7 302,8 3014 264,5] 1463,0 68,0 74,8
187,9 214,5 11,7 148,5 97,3 391,7 178,8 312,41 1152,6 511,85 294,6 310,9 264,9] 14699 65,7 74,1
190,0 220,5 11,7 152,7 97,3 409,0 188,3 320,37 12079 524,6 298,38 318,4 270,3} 15053 64,0 74,1
198,6 220,5 11,5 154,4 97,3 402,8 189,1 324,61 1211,6 535,8 305,7 330,8 280,33 15387 68,0 73,4
196,7 2211 111,6 156,5 97.3 403,1 186,8 321,81 12229 541,5 3071 327,7 276,0] 1557,0 68,3 73,8
189,6 2189 11,5 153,2 97,3 403,4 183,8 316,73 12104 543,3 300,4 325,6 268,2) 15389 66,4 739
188,5 215,5 11,3 150,1 97,3 410,0 181,0 311,6 | 1206,7 5471 296,6 327.4 264,61 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 11,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,1] 1195.2 540,6 290,6 312,0 256,71 15425 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 11943 538,1 294,3 307,9 252,71 1550,3 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97,3 410,2 180,9 311,51 12170 546,4 299,7 313,2 2570} 1566,8 65,0 70,9
189,8 215,8 111,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,7] 12078 530,5 300,3 310,8 254,1} 15753 63,7 71
194,4 215,7 11,5 148,0 97,3 4115 180,7 310,1} 1221,5 5330 303,3 31,7 256,41 15911 65,4 71,5
197,8 215,2 11,3 148,0 97,3 412,2 181,0 310,4] 12257 542,1 304,3 320,8 261,5] 1616,0 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97,3 412,3 181,4 3153 12146 552,1 311,5 330,7 260,11 1622,6 65,7 70,8
206,0 215,9 111,5 148,2 97,3 414,9 182,5 317,3} 12079 560,9 3133 331,2 258,11 1626,5 66,8 70,7
207,8 215,5 111,3 148,0 97,3 414,8 181,9 315,6| 12054 560,0 311,8 325,2 251,7] 16355 66,7 69,9
212,2 2157 11,3 148,0 97,3 4154 180,7 313,3] 12088 565,0 309,7 319,7 241,61 1646,2 67,8 69,8
209,4 216,3 111,3 147,9 97,4 416,4 180,7 313,7| 12074 569,9 309,0 319,9 241,11 1654,9 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97.3 420,5 181,0 313,3] 12128 575.7 308,4 3201 242,21 1659,5 66,7 70,9
210,3 217,8 111,3 148,1 97,3 432,5 181,9 316,91 12199 582,6 313,4 326,3 242,91 1670,6 68,1 70,6
214,6 219,1 11,3 148,0 97,3 4343 182,2 322,1) 12233 597,2 320,4 329,4 242,91 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 1114 148,4 97.3 456,6 184,9 336,3| 12447 664,9 335,9 346,3 24491 1746,6 67,3 69,9
2334 2211 11,2 147,9 97,3 449,7 181,8 336,21 1249,7 687.4 340,4 356,1 243,11} 1750,0 63,5 69,1
228,9 222,8 11,2 148,0 97,3 437,3 180,7 331,3] 12455 649,7 338,2 346,8 241,01 17410 63,1 69,6
230,1 2211 111,2 147,7 97,3 4341 180,2 330,9} 12459 648,9 338,6 347,0 241,2} 17351 63,2 69,4
231,9 219,2 11,3 147,8 97,3 430,8 179,8 331,8] 12426 642,2 341,2 345,9 240,21 17432 65,7 69,8
223,0 216,6 11,2 147,8 97,3 426,3 179,0 326,0] 12257 6158 333,7 335,0 234,0] 17259 68,5 69,5
220,4 2173 11,3 147,9 97.3 429,1 179,0 325,2] 12321 612,0 3321 326,9 235,0] 17331 71,9 68,3
227,9 2201 11,2 147,9 97,3 4329 179,3 331,2] 1245.2 629,1 338,7 323,0 237,1] 1767,0 74,5 68,0

statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes far die Linder-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 voruber-
gehend nicht am Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBen-
wert wird fur den gesamten dargesteliten Zeitraum gegenilber den glei-
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Gewogener AuBenwert ausgewshlter fremder Wihrungen 6)

gegen- Realer
Wiahrungen aber AuBen-
den am wert der
Wechsel- {gegen- jins- D-Mark Belgi-
kursme- {Uber den|gesamt {(gemes- scher
chanismus {Wahrun-|(gegen- {sen an und
des EWS {gen der |iber den Ver- Luxem- )
Kanadi- {Norwe- }beteiligten |EG- 18 Indu- |braucher- Franzo- {italie- Hollén- jburgi- {lapani- {Schwei- jOsterrei-iSchwe-
scher gische {Wahrun- {Lénder |strie- preisen) sischer fnische IPfund |discher jscher scher zer chischer [dische
Dollar  {Krone lgen4) 4) landern) |5) US-Dollar {Franc Lira Sterling {Gulden {Franc {Yen Franken {Schilling [Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,4 93,6 97,1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 17,6 109,7 98,2
1341 103,0 107,3 118,7 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 12,1 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 1135 1315 126,4 103,8 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101.4 145,8 116,4 103,6
148,5 1113 121,2 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
2071 134,0 130,2 1583 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
2084 131,89 131,1 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 1221 180,9 129,0 20,0
172,3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44.9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 1288 144,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79,1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 153,8 88,1 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7
1514 1418 158,6 194,3 154,0 85,6 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1
208,0 1658 163,9 207,7 168,2 90,8 94,7 76,9 36,8 62,0 1338 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1
239,2 1819 1684 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37.0 60,8 140,5 105,0 211,8 2270 142,7 67,1
2274 180,0 169,2 216,2 177,4 91,5 77.7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 224,4 142,0 67,1
2041 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
2344 187.9 168,1 2191 185,5 91,9 71,5 78,8 37.0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
2245 189.6 168,4 219,5 183,1 89,9 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
2513 193,0 168,7 225,2 188,7 93,1 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 109,9 228,7 217,3 147,3 66,9
252,8} 2081 1724} 2434 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 104, 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 172,8] 2457 193,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,1
2723 1978 169,9] 2353 196,0 96,4 73,5 82,5 321 54,4 150,3 13,0f 23757 2273 150,9 68,3
258,5 197,7 169,7 234,9 192,9 95.1 76,7 81,6 32,5 52,8 148,8 11,9 240,2 221,0 149,6 64,9
261,1 204,38 170,2 237,9 194,9 96,3 76,9 81,6 31,5 54,0 149,8 112,7 240,5 223,2 150,7 58,6
256,01 2064 169,8] 2393 195,0 96,7 78.1 82,1 30,3 54,3 149,6 12,5 241,6F 2189 151,1 56,8
248,71 206,2 170,2§ 2428 195,4 97,3 78,0 82,5 29,6 51,7 149,9 112,6 2534F 2167 151,3 55,8
245,1 206,2 170,3 2437 195,1 97,2 77,2 82,1 28,8 52,6 149,8 112,6 262,1 216,8 151.3 54,4
256,1 205,7 1701 2421 194,9 96,9 75,1 82,6 29,0 54,2 149,7 112,5 268,5 2188 151,1 54,7
256,0 205,2 170.4 239,7 192,8 95,8 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 11,9 272,8 220,0 149,9 55,5
250,71 2051 170,51 2390 190,3 95,0 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 11,07 28437 2201 148,6 55,6
242,2 2086,6 171.8 240,2 189,1 94,6 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
249,6 210,5 175,5 2453 191,7 95,7 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
263,6 2116 175,7 248,0 195,5 97,2 75,4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 229,1 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3 248,9 195,9 97,2 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
250,9 210,8 174,7 246,7 193,0 95,7 77,3 79,7 281 54,6 149,3 108,1 289,7 225,3 150,2 51,9
252,4 210,5 1731 2451 192,0 95,4 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51.3
244,5 208,9 172,3 242,4 189,7 94,7 784 80,6 27,9 55,7 147,5 1094 2819 2325 148,8 53,3
249,9 209,2 1721 242,3 188,9 94,5 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 2443 191,1 95,4 76,9 80,9 27,7 54,3 1478 1111 296,0 233,6 149,1 53,5
2635 2103 172,7] 2431 190,0 94,6 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,91 301,2 231,8 148,5 53,7
269,6] 2102 172,81 2439 191,7 95,7 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 111,67 2974 2321 149,3 54,0
27431 2106 172,71 2451 193,0 96,5 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 1120} 2985 2357 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0f 2474 195,2 97.8 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 1129 3062 237,9 150,7 51,6
28521 2127 173,1 248.4 196,2 98,1 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 113,37 30207 2393 151,2 51,7
282,8] 2127 1729] 2476 195,8 97,5 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 113,3 30347 2419 150,9 52,6
28791 2111 172,9§ 2473 196,6 97,5 71,9 82,6 27,5 54,1 151,5 1136 301,4] 2431 151,2 53,5
287.2 211,9 1731 2478 196,3 97,6 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,5 304,9 239,9 151,2 53,4
286,0 211,5 173,3 248,4 196,1 97.7 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 113,5 301,9 238,4 151,2 53,2
2986] 2121 174,1 250,4 198,4 98,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 1142] 3006] 2421 152,2 52,7
302,1 2129 17461 2529] 2005 99,8 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2] 3033 242,5 153,2 52,6
3241 216,3 176,7 262,3 207,0 102,7 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 17,7 323,0 253,0 156,1 51,3
323,1 217.8 175,7 263,7 206,9 102,4 67,3 84,7 23,2 51,2 157.4 118,2 346,2 255,8 156,1 49,8
3131 216,7 175,7 260,5 204,5 101,2 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 117,2 343,3 251,6 155,0 50,7
3186] 2158 175,1 25991 2044 1014 67.6 83,5 24,4 50,9 156,2 117,47 34387 2524 154,9 50,7
3173 215,5 174,5 259,2 205,1 [ 101,9 67,8 84,6 24,8 50,7 156,5 17,5 331,6 2514 155,2 51,0
303,7 212,8 173,5 255,0 202,4 |» 100,2 70,3 84,6 25,6 51,3 155,0 116,2 309,7 250,2 154,1 52,1
298,9 212,3 1738 254,5 2026 |p) 99,9 71,9 84,4 25,8 51,6 155,0 116,2 292,9 255,0 154,1 53,4
3082] 2139 1748 257,3] 2059 71,2 84,4 25,4 51,3 156,8 117,6 288,5§ 2596 1554 54,8

chen Wahrungen ausgewiesen. — 5 Gewogener AuBenwert gegeniiber 18 In-
dustrielindern nach Ausschaltung der unterschiedlichen Preissteigerungs-
raten (geometrische Mittelung). — 6 Die als gewogene geometrische Mittel
errechneten Indizes beziehen sich auf den gleichen Kreis von Lindern wie

die Berechnung des AuBenwerts der D-Mark gegeniiber 18 Industrie-
landern. Angaben fiir weitere Wihrungen siehe: Deutsche Bundesbank,

Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Okt.
Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.



Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht
November 1995

X. AuBBenw

irtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse ™
sowie Werte der Europaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung
Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande {Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Konigreich
1 US-$ 1£10 11i0re 1) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 100 FF 100 dkr 100 nkr
2,1708 3,184 2,906 1,5619 88,639 120,918 4,859 31,31 26,815 29,379
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,6 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,6578 2,4929 2,4382 1,2012 89,109 117,338 4,8585 29,206 25,544 23,072
1,6291 2,4843 2,4357 1,1779 89,216 118,525 4,8572 29,272 25,513 23,026
1,5709 2,4270 2,3979 1,1359 89,156 118,522 4,8524 29,184 25,455 22,871
1,5646 2,4128 2,3828 1,1353 89,059 118,681 4,8533 29,183 25,291 22,797
1,5509 2,4249 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,409% 11277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 24511 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 88,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US$
30,449 1,4557 14,223 1,549 1,451 1,2915 42,775 2,12819 0,984167
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,218 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1.5870 31,108 1,92452 1,18952
21,478 1,0397 14,219 1,2146 0,9681 1,5995 30,654 1,93076 1,16441
20,869 1,0223 14,215 1,2126 0,9648 1,5883 30,062 1,92800 1,18348
20,249 1,0038 14,214 1,2123 0,9736 1,5927 30,218 1,91818 1,22192
20,217 0,9881 14,212 1,2047 0,97%0 1,5660 30,447 1,91357 1,22317
20,592 0,9896 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 1,114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1,86040 132164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 1,1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1,32217
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Méirz 1995)
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2} 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 I

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben (ber Durchschnitts-
kurse fur frihere Jahre, Gber Tageskurse sowie Gber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-

statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1930 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.




Ubersicht
Uber frihere
Veréffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

Waéhrend der letzten zwdlf Monate
im Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank behandelte Themen

Dezember 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1994

Januar 1995

— Das Geldmengenziel fir das Jahr 1995

— Geldnachfrage und Wahrungssubstitution
in Europa

— Neuere Entwicklungen im Dienstleistungs-

verkehr mit dem Ausland

Februar 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1994/1995

Mdrz 1995

— Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen
Rentenversicherung seit Beginn der neun-
ziger Jahre

— Anderungen in der Systematik der Zah-
lungshilanz

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1994

April 1995

— BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Mérz
1995

— Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung

— Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

Mai 1995

Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme in Deutschland im Jahre 1994

Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

Zur jingeren Entwicklung und Struktur
der Nicht-

banken

Euroeinlagen inlandischer

Juni 1995

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1995

Juli 1995

Uberprifung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve
Fortschritte im Anpassungsprozef} in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsférderung

Ertragslage und Finanzierungsverhdltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre
1993

Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

August 1995

Gesamtwirtschaftliche Bestimmungs-

grinde der realen
AuBenwerts der D-Mark

Das Produktionspotential in Deutschland

Entwicklung des

und seine Bestimmungsfaktoren
Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in
Deutschland seit Ende 1989

September 1995

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1995
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Oktober 1995

Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1994

Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen fur Deutschland insge-
samt
Konjunkturelle ~ Abschwungphasen im
Spiegel der Jahresabschlisse von Unter-
nehmen

Die Handelskreditbeziehungen der Unter-

nehmen zum Ausland

November 1995

Zum Informationsgehalt von Derivaten fur
die Geld- und Wahrungspolitik
Ertragslage und Finanzierungsverhdltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1994

Ausgleichsforderungen aus der Wah-
rungsreform von 1948 und Fonds zum

Ankauf von Ausgleichsforderungen

Sonderveroffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992
Nr.7 Die Deutsche Bundesbank, 6. Auf-

lage, Februar 1993



Statistische Sonderveréffentlichungen

1

2

(4)

Bankenstatistik Richtlinien
Bankenstatistik Kundensystematik
Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen

Finanzierungsrechnung fir Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 1994

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Deutschland
1990 bis 1994, August 1995

Jahresabschliisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

Verhéltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Marz 1994

Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Mérz
1994

(8)

10

11

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
November 1995

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Wertpapierdepots, August 1995

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

Zahlungsbilanz nach Regionen, August
1995

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

()

3

Gesetz Uber das Kreditwesen, Juni

1994

Kreditpolitische Regelungen, April 1995
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