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Uberblick

Wirtschaftslage

Die seit dem Frihjahr 1994 anhaltende wirt-
schaftliche Aufwértsbewegung in Deutsch-
land ist in den Sommermonaten 1995 ins
Stocken geraten. Das reale Bruttoinlandspro-
dukt war im dritten Vierteljahr saison- und
kalenderbereinigt nicht hoher als im zweiten
Quartal; gegentber der gleichen Zeit des Vor-
jahres nahm die Wachstumsrate auf 12 % ab
(verglichen mit 22 % im ersten Halbjahr
1995 und fast 3% im ganzen Jahr 1994).
Gleichzeitig hat sich die Stimmung unter den
Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes
stark eingetribt. Aktuelle Lage und Ge-
schaftsaussichten wurden seit dem Frihjahr
zunehmend schlechter eingeschatzt. Aller-
dings waren solche retardierenden Momente
in Aufschwungsphasen auch schon friher zu
beobachten. Allgemein wird eine Fortsetzung
des Wirtschaftswachstums erwartet. Der
Sachverstandigenrat zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwickiung hat trotz
der gegenwartigen Eintribung des Ge-
schaftsklimas fur die Jahre 1995 und 1996
einen Anstieg des realen Bruttoinlandspro-
dukts von jeweils 2% prognostiziert — eine
GroBenordnung, die von den meisten natio-
nalen und internationalen Stellen ahnlich
oder sogar eher als Untergrenze angesehen

wird.

Die Stockung der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion im dritten Quartal hangt vor allem
mit EinbuBen im Auslandsgeschéft zusam-
men. So sind die realen Exporte von Waren
und Dienstleistungen, die bisher die Stutze
der Konjunktur waren, nach vorlaufigen An-
gaben der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-

Bruttoinfands-
produkt in
Deutschland

Auslands-
geschaft



nungen saisonbereinigt um gut Y2 % gegen-
Uber dem zweiten Vierteljahr gesunken. Zum
einen schlug sich hier nieder, daB sich das
wirtschaftliche Wachstum in wichtigen Indu-
strielandern verlangsamt hat. Zum andern hat
die Kombination von DM-Aufwertung und
hohen Lohnsteigerungen zu einer Verschlech-
terung der Wettbewerbsfahigkeit der deut-
schen Industrie gefihrt, so daB es wohl auch
zu gewissen Marktanteilsverlusten gekom-
men ist. Zwar hat sich die Aufwértsbewe-
gung der D-Mark, die im Frihjahr 1995 ihren
Hohepunkt erreicht hatte, unter Schwankun-
gen wieder erheblich korrigiert. Bei AbschluB
dieses Berichts notierte die D-Mark im gewo-
genen Durchschnitt gegendber den 18 wich-
tigsten Wahrungen um 3% hoher als Ende
1994 (verglichen mit 6% Mitte Marz 1995).
Allerdings muB dies vor dem Hintergrund der
schon im Jahre 1994 eingetretenen DM-Auf-
wertung von 3 % gesehen werden. Teilweise
durften sich deutsche Produkte im Ausland
nur mit Preisnachlassen absetzen lassen, was
auf die Dauer nicht ohne Folgen fir die Ge-
winnperspektiven und die [nvestitionsnei-
gung im Inland bleiben kann. Zahlreiche Un-
ternehmen versuchen weiterhin, der gestie-
genen Kosten- und Wechselkursbelastung
durch Produktionsverlagerungen ins Ausland
oder durch Zukauf von billigeren Auslands-
komponenten zu entgehen.

Zweifellos bleiben die Ausfuhren — und auch
die gestiegene Importkonkurrenz — ein erheb-
liches Konjunkturrisiko fur die deutsche Wirt-
schaft. Dennoch besteht kein AnlaB zu Uber-
triebenem Pessimismus. Die Exporterwartun-
gen haben sich nach dem durch den ,Auf-
wertungs- und Lohnschock” ausgeltsten
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Einbruch vom Frihjahr wieder deutlich ver-
bessert, und die Auftragseingange aus dem
Ausland haben zuletzt wieder angezogen.
Nach allen vorliegenden Prognosen wird der
Welthandel in absehbarer Zukunft weiter
kraftig steigen. Absatzchancen fur die deut-
sche Wirtschaft ergeben sich — neben den
traditionellen Markten der Industrielander —
insbesondere in den mittel- und osteuropéi-
schen Landern, die im Transformationsprozef3
mittlerweile zum Teil erhebliche Fortschritte
erzielt haben, sowie in Sldostasien. Die fort-
gesetzten Rationalisierungsanstrengungen in
den Unternehmen dirften mithelfen, die
Wettbewerbsbelastungen  wenigstens  teil-
weise aufzufangen, so dal3 die deutschen Ex-
porteure — langerfristig betrachtet ~ wohl
auch weiterhin am Wachstum der Welt-
markte partizipieren werden.
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Zu der gedampften Produktion im dritten
Quartal trug auch bei, daB die Investitionsta-
tigkeit in diesem Zeitraum ziemlich schwach
war. Nach den Ergebnissen der zum Teil noch
auf groben Schatzungen beruhenden Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen gingen
die AusrUstungsinvestitionen gegeniber dem
zweiten Vierteljahr real deutlich zurlick. Dies
kontrastiert allerdings mit einer durchaus leb-
haften Nachfrage nach Investitionsgltern.
Zwar wurden auch hier die Erwartungen vom
Jahresbeginn nicht ganz realisiert, doch sind
die Inlandsauftrage bei den Investitionsguter-
herstellern im Verlauf dieses Jahres trotz der
verschlechterten Stimmung kontinuierlich ge-
stiegen. Vermutlich dienen die Investitionen
im groBen Umfang der Rationalisierung und
weniger der Betriebsausweitung, zumal die
Kapazitatsauslastung zuletzt wieder gesun-
ken ist. Aber auch in solchen Rationalisie-
rungsinvestitionen dokumentiert sich das Ver-
trauen in einen langfristig effizienten Produk-
tionsstandort Deutschland. Sie tragen nicht
nur dazu bei, bestehende Arbeitspldtze zu
sichern, mit ihnen konnen auch zusatzliche
Beschaftigungsmoglichkeiten erdffnet wer-
den — kurzfristig bei den InvestitionsgUter-
herstellern, deren Auftragslage dadurch gin-
stiger wird, und langerfristig durch die Ver-
besserung der Wettbewerbsfahigkeit der ge-
samten Industrie.

Zu den Schwachpunkten in der gegenwar-
tigen Konjunktursituation zahlt insbesondere
der Wohnungsbau — bei allerdings erhebli-
chen regionalen Unterschieden. In West-
deutschland sind Baugenehmigungen und er-
teilte Auftrage gegeniiber den Boomjahren
1993 und 1994 betrachtlich zurlickgegan-

Mrd DM
770

760
750
740
730
720
710

700

Zur gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung

saisonbereinigt, vierteljahrlich

log. MaBstab

Bruttoinlandsprodukt
in Preisen von 1991 "

______ .

+1,5%

lin. MaBstab Mio
375

Erwerbstatige

37,0

36,5

36,0

35,5

. 350

345

Arbeitslosenquote

log. Mafstab Okt./NOV 120
{MaBstab verkleinert) .

monatlich 17
Preisindex fir
die Lebenshaltung
1991 = 100

108
105
102
99
lin. MaBstab 96
Veranderung gegen Vorjahr in %
| | | I I l | I Okt
1991 1992 1993 1994 1995
1 KalendereinfluB ausgeschaltet. — 2 in-

landskonzept.

Deutsche Bundesbank



Privater
Verbrauch

gen. Damals war es wegen der Reduzierung
von Steuerverglnstigungen zu starken Vor-
zieheffekten gekommen. Die hohe Zahl von
fertiggestellten Wohnungen flhrte - vor
allem bei hoherwertigen Objekten - zu Ange-
botsiiberhdngen, die einen Druck auf Mieten
und Immobilienpreise ausbten. Die augen-
blickliche Zurtickhaltung beim Wohnungsbau
entspricht durchaus dem schon friiher beob-
achteten Muster im ,,Forderzyklus” und stellt
insofern zumindest teilweise eine Normalisie-
rung dar. Trotz des Riickgangs ist das Niveau
der Wohnungsbaunachfrage in Westdeutsch-
land weiterhin deutlich hoher als Anfang der
neunziger Jahre. Langerfristig durfte der
westdeutsche  Wohnungsbau vor allem
wegen der absehbaren demographischen
Entwicklung von einem anhaltend hohen Be-
darf an Wohnungen ausgehen kénnen.

In Ostdeutschland ist die Nachfrage nach
Wohnungsbauleistungen bis zuletzt gestie-
gen. Allerdings flachen sich die Zuwachsraten
allmahlich ab, was ebenfalls als eine gewisse
Normalisierung anzusehen ist, nachdem die
Modernisierung des Altbestands Fortschritte
macht und insgesamt die Versorgung mit
Wohnungen weitgehend - der Zah! der Woh-
nungen, nicht der Ausstattung nach — west-
deutsches Niveau erreicht hat. Angesichts der
unterschiedlichen GréBenordnungen kann
freilich eine expandierende Bautatigkeit im
Osten kein ausreichendes Gegengewicht zu
dem Rickgang der Baunachfrage im Westen
darstellen.

Der Private Verbrauch hat sich im Sommer als
vergleichsweise robust erwiesen, auch wenn
er real gegenlber dem zweiten Quartal nicht
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zugenommen hat. Insbesondere fur die An-
schaffung von Personenkraftwagen und die
Wohnungsnutzung wurde mehr ausgegeben.
VerlaBliche Umsatzdaten fur den | klassi-
schen” Einzethandel liegen fur 1995 immer
noch nicht vor. Aus Einzelhinweisen 158t sich
aber schlieBen, daB die Verbraucher hier eher
Zurickhaltung Ubten. Mit der Steuersenkung
ab Beginn des Jahres 1996 wird allgemein
eine Belebung der Nachfrage nach Ver-
brauchsgutern erwartet.

Die Lage auf dem Arbeitsmarkt blieb ange-
spannt. Zwar ist die Beschaftigung in Ost-
deutschland weiter gestiegen, in  West-
deutschland setzte sich der Beschaftigungs-
abbau aber fort. Die Zahl der Arbeitslosen hat
in beiden Landesteilen zugenommen (in
Westdeutschland von Ende Juli bis Ende No-
vember saisonbereinigt um 65 000 auf 2,62
Millionen und in Ostdeutschland um 60 000
auf 1,1 Millionen). Die Politik der Tarifpar-
teien steht in einer besonderen Verantwor-
tung, zum Abbau der auf die Dauer unertrag-
lich hohen Arbeitslosigkeit beizutragen. Die
erreichte Preisstabilitdt und die auf die unte-
ren Einkommensgruppen konzentrierte Steu-
ersenkung sollten den AbschluB moderater,
beschaftigungsfordernder  Lohnvereinbarun-
gen erleichtern. Dies konnte entscheidend
mithelfen, die Wettbewerbsfahigkeit der Un-
ternehmen zu erhalten und zu verbessern.
Darlber hinaus gilt es, strukturelle Rigiditaten
auf dem Arbeitsmarkt abzubauen und dazu
erste Ansatze zur Flexibilisierung von Arbeits-
zeit und Lohnen, wie sie teilweise schon in
den Tarifvertragen vereinbart worden sind,
konsequent weiterzuentwickeln. Neue Wege
in der Tarifpolitik sollten zu einem besseren

Arbejtsmarkt
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marktmaBigen Ausgleich von Angebot und
Nachfrage am Arbeitsmarkt fuhren. Auf die
Bediirfnisse der Unternehmen, ihre Auftrags-
und Ertragslage zugeschnittene Vereinbarun-
gen wirden ebenfalls mithelfen, zusétzliche
Arbeitsplatze zu schaffen und die Kaufkraft
in der Hand der Arbeitnehmer zu steigern.

Bei den Preisen verlief die Entwicklung zuletzt
insgesamt eher zufriedenstellend. Die Bun-
desbank hat das Ziel der Preisniveaustabilitat
weitgehend erreicht — ein besonderer Erfolg
nach mehreren Jahren hartnéckiger Inflati-
onstendenzen im Gefolge der deutschen Ver-
einigung. Im November war in Westdeutsch-
land der Preisindex fUr die Lebenshaltung
nach vorlaufigen Angaben nur noch um
1,5% hoher als im Vorjahr. In Ostdeutsch-
land stiegen die Verbraucherpreise wegen der
Mietanpassungen etwas starker. Fir Deutsch-
land insgesamt liegen erst die Ergebnisse
fir Oktober vor; danach erhdhten sich die
Verbraucherpreise im Vorjahrsvergleich um
1,8%. Zwar wurde die Preisstabilisierung
durch die kraftige DM-Aufwertung zu Beginn
des Jahres 1995 beglnstigt, die die Import-
preise sinken lieB. Aber auch danach, als die
Hoherbewertung der D-Mark teilweise korri-
giert wurde, kam es nicht zu groBeren Preis-
steigerungen. Auf den Vorstufen, insbeson-
dere bei den Erzeugerpreisen, ist im Augen-
blick ebenfalls kein nennenswerter Inflations-
druck zu sptiren. Nun kommt es darauf an,
die Preisstabilitdt weiter abzusichern. Die
Chancen dafir stehen nicht schlecht, voraus-
gesetzt freilich, daB sich neben der Geld-
politik auch die anderen Politikbereiche sta-
bilitatsgerecht verhalten.

10

Finanz- und Geldpolitik

Die jungste Entwicklung der 6ffentlichen Fi-
nanzen stand im Zeichen des weit hinter den
Erwartungen vom Frihjahr zurtickbleibenden
Steueraufkommens. Im Jahresverlauf hat sich
das Wachstum der Steuereinnahmen zwar
beschleunigt, jedoch erheblich weniger, als
dies der damaligen Prognose entsprochen
hatte. Der , Korrekturbedart” zeigte sich von
Monat zu Monat ausgepragter. In der offi-
ziellen Steuerschatzung vom Oktober wurden
die Steuerertrage fur 1995 um gut 26 Mrd
DM und fiir 1996 um 292 Mrd DM niedriger
veranschlagt als im Mai. Dies ist nur zum
kleineren Teil mit dem aktuellen Konjunktur-
verlauf zu erklaren. Starker fiel ins Gewicht,
daB die Nachwirkungen der Rezession von
1993 auf die Veranlagungssteuern und offen-
bar auch die Mindereinnahmen infolge der
in den letzten Jahren eingerdumten steuer-
lichen Vergunstigungen unterschatzt worden
waren; hier trat zutage, da3 die zahlreichen
Anderungen im Steuerrecht den Unsicher-
heitsgrad der Steuerschatzung merklich ver-
groBert haben.

Zwar waren in der laufenden Haushaltsent-
wicklung einige entlastende Faktoren in etli-
chen Ausgabenbereichen und bei den son-
stigen Einnahmen zu erkennen. Wegen der
unvorhergesehenen Schwache der Steuerer-
trage geriet die Finanzpolitik aber gleichwohl
unter Handlungsdruck. Flr den Rest des Jah-
res wurden BewirtschaftungsmaBnahmen er-
griffen, und die Planungen fir 1996 muBten
auf eine neue Basis gestellt werden, zumal
auch kaum mehr mit einer Entlastung vom
Arbeitsmarkt her gerechnet werden konnte.

Unerwartet
schwache
Steuer-
einnahmen

Finanzpolitik
unter zuségtz-
lichem Hand-
fungsdruck



Voraussicht-
liches Jahres-
ergebnis 1995

Ohnedies galt es, die mit dem Jahressteuer-
gesetz 1996 beschlossenen Steuersenkungen
— beim Bund auch die Mehrausgaben infolge
des Wegfalls des ,Kohlepfennigs” - in den
Haushalten zu verkraften; die Anstrengungen
zur Begrenzung der Defizite muBten nun
aber noch wesentlich verstarkt werden.

Nach den derzeit erkennbaren Tendenzen
dirfte das Haushaltsdefizit der Gebietskor-
perschaften im Jahresergebnis 1995 wieder
ungefdhr die gleiche GréBenordnung errei-
chen wie im Vorjahr, nachdem sich urspriing-
lich ein Rickgang abzuzeichnen schien, wie
dies auch den mittelfristigen Erfordernissen
entsprochen héatte. Den unglnstigeren Ab-
schluB im Sozialversicherungsbereich hinzu-
genommen weitet sich das Defizit im 6ffent-
lichen Gesamthaushalt gegentber dem Vor-
jahr, als es 106 Mrd DM betragen hatte,
voraussichtlich etwas aus. Starker als in der
Haushaltsoptik wird sich der Finanzierungs-
saldo des Staates allerdings in den Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen verschlech-
tern, da in deren System die — 1995 gestiege-
nen — Privatisierungserldse nicht zu den Ein-
nahmen rechnen. Das Staatsdefizit gemaB
VGR dUrfte im laufenden Jahr nahe bei 3%
des Bruttoinlandsprodukts liegen, nach 2,6 %
im Jahre 1994. Zwar ist fur 1995 gleichwohl
immer noch ein Konsolidierungsfortschritt zu
verzeichnen, wenn berlicksichtigt wird, daf3
das Defizit der Treuhandanstalt weggefallen
ist, die statistisch nicht dem Staat, son-
dern dem Unternehmensbereich zugeordnet
wurde. Doch andert sich dadurch nichts an
dem Sachverhalt, dal3 das Niveau des Defizits
noch betrdchtlich héher ist, als mittelfristig
vertretbar erscheint.
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Der zusdtzliche Konsolidierungsbedarf zeigt
sich nicht zuletzt daran, daf8 nunmehr trotz
des weiteren — wenn auch moderaten -
Wachstums der deutschen Wirtschaft der
Sicherheitsabstand zum Defizitkriterium von
Maastricht (Staatsdefizit in VGR-Abgrenzung
hochstens 3 % des BIP) praktisch verschwun-
den ist und die Schuldenquote nahe an den
Grenzwert (60% des BIP) heranriickt. Auch
im Hinblick auf das Fortschreiten auf dem
Wege zur Europaischen Wirtschafts- und
Wahrungsunion mit dem Ziel einer Stabilitats-
gemeinschaft ist die deutsche Finanzpolitik
gefordert, sich darauf zu konzentrieren,
alle vertretbaren Sparmoglichkeiten in den
offentlichen Haushalten auszuschépfen. Uber
die Haushaltspiane fur 1996 hinaus wird die-
ser Kurs mittelfristig weiter verfolgt werden
mussen. Der vom Bundesfinanzminister kiirz-
lich den Partnerlandern unterbreitete Vor-
schlag eines Stabilitatspaktes fir Europa, mit
dem die ,finanzpolitische Flanke” der Wah-
rungsunion dauerhaft abgesichert werden
soll, setzt auch MaBstabe fUr die Reduzierung
des Staatsdefizits in Deutschland selbst. Nur
die strikte Beschréankung der Ausgaben kann
auBerdem allmahlich Spielraum daflr entste-
hen lassen, die Abgabenlast zu senken, wie
dies nach dem im FrUhjahr vorgelegten Kon-
zept der ,Symmetrischen Finanzpolitik” von
der Bundesregierung angestrebt wird.

Nach der Herabsetzung des Diskont- und des
Lombardsatzes Ende August betrieb die Bun-
desbank in den Herbstmonaten eine Zinspoli-
tik der ruhigen Hand. Der Diskont- und der
Lombardsatz lagen in den letzten Monaten
unverdndert bei 3%2% und 52 %, der mar-

ginale Zuteilungssatz bei den wdchentlich

M

Konsoli-
drerungs-
erfordernisse

Zinspolitik



Geldmengen-
entwicklung
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angebotenen Wertpapierpensionsgeschaften
ging dagegen bis Ende November weiter auf
etwas unter 4% zurlick. Damit ist dieser
SchlUsselzinssatz fur den Geldmarkt seit dem
Sommer ebenfalls um einen halben Prozent-
punkt gesunken. Seine Rickbildung vollzog
sich zunéchst in gréBeren und ab Oktober in
kleinen Schritten. Das Tagesgeld notierte
meist etwas oberhalb des zuletzt erreichten
Pensionssatzes. Die Terminsatze pendelten
sich im September Uber alle Laufzeitbereiche
hinweg bei 4,1% und damit nur wenig Uber
dem Tagesgeldsatz ein. Im Verlauf des No-
vember gingen sie angesichts neu aufkom-
mender Zinssenkungserwartungen weiter zu-
rick, und die Zinsstrukturkurve am Geld-
markt wurde leicht invers. Obwohl die Geld-
marktsdtze in der jlngsten Zeit auch im
Ausland gefallen sind, liegen sie in Deutsch-
land weiterhin im unteren Bereich des inter-
nationalen Zinsspektrums.

Die Zinspolitik der Bundesbank entsprach den
geldpolitischen Erfordernissen. Insbesondere
im Hinblick auf die Geldmengenentwicklung
bestand kein weitergehender Handlungsbe-
darf. Das bis Gber die Jahresmitte recht ge-
dampfte Geldmengenwachstum hat sich seit
August namlich deutlich verstarkt. Die Geld-
menge M3, die ihren Durchschnittsstand vom
vierten Quartal 1994 im Juli leicht unterschrit-
ten hatte, Ubertraf diesen im Oktober mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 1,7 %.
Damit lag sie zwar weiterhin deutlich unter
dem diesjahrigen Zielkorridor von 4% bis
6 %, in den letzten sechs Monaten ist sie aber
mit einer Jahresrate von 42 % gewachsen.
Eine ahnliche Entwicklung ist fur die Geld-
menge M3 erweitert zu verzeichnen, die
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Zur Zinsentwicklung

Monatsdurchschnitte
%
Bundesbank- und Geldmarktzinsen

1

Lombardsatz

Pensionssatz V"  Diskontsatz

Bank- und Kapitalmarktzinsen

Kontokorrentkredite 2

Wechsel-
diskontkredite 3 8

Umlaufsrendite festver-
zinslicher Wertpapiere

Festgelder @

1994 1995

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz fur
Wertpapierpensionsgeschafte mit zwei-
wochiger Laufzeit. — 2 Von 1 Mio DM bis
unter 5 Mio DM. — 3 Bundesbankfahige
Abschnitte bis unter 100.000 DM. — 4 Fest-
gelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 bis 3
Monaten einschlieBlich, bei Betrdgen von 1
Mio DM bis unter 5 Mio DM. — e = Letzter
Stand: 06.12.1995.
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Euroeinlagen inlandischer Nichtbanken sowie
deren Bestande an Geldmarktfondsanteilen
einschlieBt und die der Bundesbank neuer-
dings starker als , Kontrollvariable” dient.

Das von der Bundesbank mit den Zinssen-
kungen im Marz und August verfolgte Ziel,
das Geldmengenwachstum zu beschleunigen
und an den mittelfristigen Zielpfad heranzu-
fihren, wurde ann&hernd erreicht. Das dies-

Unterschrei-
tung des Geld-
mengenziels



Kreditgewdh-
rung und Geld-
kapitalbildung

jahrige Geldmengenzie! wird am Jahresende
zwar unterschritten werden. Die Bundesbank
machte aber bereits frihzeitig deutlich, daB
aus ihrer Sicht nicht eine forcierte, sondern
eine allmahliche Annaherung an den Zielpfad
erwlinscht und auch ausreichend sei.” Neben
der anzustrebenden Stetigkeit der monetiren
Expansion sprach daftr auch, daB die dies-
jahrige Zielunterschreitung an den langerfri-
stigen Relationen gemessen im wesentlichen
zu einem Abbau der in der Vergangenheit
aufgebauten Liquiditatsiberhange fihren
durfte.

DaB die Geldpolitik nicht restriktiv war, zeigte
sich auch an der seit dem Sommer einge-
tretenen Belebung der Kreditgewahrung an
inlandische Nichtbanken, nachdem diese um
die Jahreswende im Zusammenhang mit der
Erwartung sinkender langfristiger Zinsen und
als Reaktion auf steuerlich bedingte Vorzieh-
effekte etwas nachgelassen hatte. Dabei
wuchsen insbesondere die léngerfristigen
Ausleithungen an den privaten Sektor und die
Kredite an den Staat rasch. In den letzten
sechs Monaten stiegen die gesamten Bank-
kredite an inlandische Nichtbanken mit einer
Jahresrate von 8 %. In der Kreditexpansion ist
somit eine recht kraftige monetare Grund-
tendenz angelegt. In den Herbstmonaten lie
ferner die zuvor sehr hohe Geldkapitalbil-
dung bei den Banken etwas nach; das
Wachstum der Geldbestande wurde von die-
ser Seite deshalb weniger gebremst als zuvor.
Offensichtlich sind die Korrekturbewegungen
zu dem Liguiditatsstau von Anfang 1994 in
der ersten Jahreshalfte ausgelaufen.
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Entwicklung der Geldbestinde
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1 Ermittelt aus zwei Monatsendstinden.
Ab August 1994 einschlieBlich Geldmarkt-
fondsanteile inlindischer Nichtbanken.

Deutsche Bundesbank

Zur Abschwachung der Geldkapitalbildung
durfte ferner beigetragen haben, daB die Ka-
pitalmarktzinsen mittlerweile auf ein histo-
risch recht niedriges Niveau gesunken sind.
Der am Jahresanfang einsetzende Zinsriick-
gang hat in den Herbstmonaten mit nur kur-
zen Unterbrechungen angehalten; bis An-

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Uberprifung des Geld-
mengenziels und Neuordnung der Mindestreserve,
Monatsbericht, Juli 1995, S. 20.
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fang Dezember fiel die Umlaufsrendite in-
landischer Rentenwerte auf 5%2%. Damit
wurde der Zinsanstieg des vergangenen Jah-
res praktisch wieder wettgemacht. Der Wirt-
schaft und dem Wohnungsbau bietet das
niedrige Zinsniveau ginstige Finanzierungs-
bedingungen zur Fortsetzung des wirtschaft-
lichen Erholungsprozesses. Der Zinsrlickgang
vollzog sich in einem Umfeld international
sinkender Zinsen. Dabei hat sich die Position
der deutschen Kapitalmarktrenditen im inter-
nationalen Zinsgeflige wenig verdndert. Ab-

14

gesehen von den USA und Japan sind sie
weiterhin niedriger als in den anderen gro-
Beren Industrieldndern. Binnenwirtschaftlich
wurde der Zinssenkungsproze3 vor allem
durch die aufgehellten Inflationsperspektiven
geférdert. Die Notenbank leistet deshalb wei-
terhin den wirkungsvollsten Beitrag zu niedri-
gen langfristigen Zinsen durch eine glaub-
wirdige Stabilitatspolitik, die das Vertrauen
der Anleger in die Wertbestandigkeit der
D-Mark aufrechterhalt und festigt.
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Geldmarktsteuerung und
Zentralbankgeldbedarf

Die Bundesbank betrieb in den Herbstmona-
ten eine Zinspolitik , der ruhigen Hand”. Den
Diskont- und den Lombardsatz belieB sie auf
dem zuletzt per 25. August um jeweils einen
halben Prozentpunkt auf 372 % beziehungs-
weise 5%2 % ermaBigten Stand. Der Zinssatz
fir Wertpapierpensionsgeschifte, der sich
bereits in der ersten Augusthélfte zurlickge-
bildet hatte, gab weiter nach und lag zum
Ende des Berichtszeitraums bei marginal
3,98 %. Damit ist er gegenwartig ebenfalls
um einen halben Prozentpunkt niedriger als
im Sommer. Seine RUckbildung vollzog sich
jedoch nicht gleichférmig. Ende August und
Anfang September setzten die Kreditinstitute
ihre Zinsgebote bei den Wertpapierpensions-
geschéften, die durchgangig als Zinstender
mit zweiwdchiger Laufzeit ausgeschrieben
wurden, zunachst starker herab, so daB die
Zuteilungssatze kraftig fielen. Danach agier-
ten sie zuriickhaltender. Im Ergebnis hat sich
deshalb der Zinsabstieg deutlich verlangsamt;
am Ende des Berichtszeitraums blieb der Pen-
sionssatz unverdndert.

Der Tagesgeldmarkt bot fast durchweg ein
ausgeglichenes Bild. Der Satz fiir Tagesgeld
notierte haufig geringflgig oberhalb des zu-
letzt erreichten Pensionssatzes; er eilte der
Entwicklung der Zinsgebote bei den Wert-
papierpensionsgeschaften - anders als im
Spdtsommer — nur noch selten voraus. Hierzu
trug die Liquiditatspolitik der Bundeshbank
bei, die darauf abzielte, eine reichliche Liqui-
ditatsvorsorge der Kreditinstitute bereits in
den ersten Wochen der Reserveerfillungspe-
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Rickgang des
Pensionssatzes
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Steuerungsgrofen
am Geldmarkt

Zinssatze

. % /Tagesgeldsatz

“\

Lombardsatz

Pensionssatz 1

Diskontsatz

Ausgleichsoperationen
der Bundesbank

MafBstab vergréBert

Saldo sonstiger Ausgleichs-
operationen am Geldmarkt 2

Ada .

Lombardkredite

oo ondBBo oo .

1993 1994 1995

1 Monatsdurchschnittlicher Zinssatz  fur
Wertpapierpensionsgeschafte mit  zwei-
wéchiger Laufzeit, einheitlicher Zuteilungs-
satz {(Mengentender) bzw. marginaler Zu-
teilungssatz (Zinstender). — 2 Schnellten-
der, Devisenswap- und -pensionsgeschafte,
kurzfristige Schatzwechselabgaben sowie
§17-Verlagerungen von Bundesmitteln. —
® = Letzter Stand: 06.12.1995.
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riode und die damit einhergehende Gefahr
eines starkeren Satzverfalls am Tagesgeld-

markt zu vermeiden.

Die Terminnotierungen am Geldmarkt fanden
im Verlauf des September ein neues Niveau,
das Uber alle Laufzeitbereiche bei 4,1% lag
und im Oktober nahezu unverandert blieb.
Erst im November gerieten die Terminsdtze
erneut in Bewegung und durchbrachen
schlieBlich die 4-%-Marke; seit Mitte Novem-
ber ist die Zinsstrukturkurve am Geldmarkt
leicht invers. Hierin spiegeln sich Zinssen-
kungserwartungen des Marktes, die auch
vom vorherrschenden Zinstrend im Ausland
beglnstigt wurden. Das Zinsniveau an den
meisten ausléndischen Finanzpldtzen hat sich
in den zuriickliegenden Monaten ebenfalls
verringert, wenn auch nicht immer im glei-
chen Umfang wie im Inland. Die DM-Geld-
marktsatze liegen weiterhin im unteren Be-
reich des internationalen Spektrums.

Die laufende Geldmarktsteuerung der Bun-
desbank gestaltete sich in den Monaten Sep-
tember bis November weitgehend span-
nungsfrei; die Anpassung der Kreditinstitute
an das seit August dieses Jahres deutlich re-
duzierte Mindestreservesoll verlief problemtos
und dirfte inzwischen auch abgeschlossen
sein. Die Bundesbank stitzte ihre Liquiditats-
bereitstellung im Berichtszeitraum auf den
gewohnten, wochentlichen  AbschluB  von
Wertpapierpensionsgeschaften. Dabei war sie
bestrebt, die Schwankungen des Liguiditats-
bedarfs der Banken maglichst zeitnah auszu-
gleichen, so daB sich deren tagliche Zentral-
bankguthaben dicht entlang des aktuellen
Reservesolls entwickelten. Seit dem Wegfall

Geldmarkt-
steuerung
Uber Pensions-
geschdfte



Kaum
Ausgleichs-
operationen
und Lombard-
kredite

der Einlagepflicht fur die Einlagen der zen-
tralen &ffentlichen Kassen bei der Bundes-
bank wird der Liquiditdtsbedarf im Monats-
verlauf vor allem von der Entwicklung der
Bargeldnachfrage und den Schwebenden
Verrechnungen im Bundesbanksystem ge-
pragt. Wahrend die Bargeldnachfrage von
Tag zu Tag einem seit vielen Jahren weitge-
hend unverdnderten saison- und kalenderty-
pischen Muster folgt, weisen die Schweben-
den Verrechnungen inzwischen, das heiB3t vor
allem seit Einfuhrung des floatreduzierenden
Ende
letzten Jahres, einen gleichméaBigeren Verlauf

GroBbetrag-Scheckeinzugsverfahrens

auf; gleichwohl kénnen ihre Veranderungen
an einzelnen Tagen — insbesondere zur Mo-
natsmitte und zur Monatswende - die Bewe-
gungen auf den Zentralbankkonten der Kre-
ditinstitute maBgeblich bestimmen. Im Be-
richtszeitraum unterlagen zudem die Wech-
seleinreichungen der Banken gréBeren
Schwankungen, da die Kreditinstitute im Zu-
sammenhang mit Zinssenkungserwartungen
ihre Rediskontverschuldung mehrmals vor-

ibergehend stérker abbauten.

Sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen hat
die Bundesbank in den letzten Monaten nur
einmal vorgenommen. Als Ende November
die Tagesgeldnotierungen deutlich anzogen,
stellte sie fUr die letzten drei Tage des Monats
Liguiditat mittels eines Schnelltenders bereit.
Zudem stockte sie das am darauffolgenden
Tag abgeschlossene regulare Wertpapierpen-
sionsgeschaft — auch im Hinblick auf die zur
Monatswende November/Dezember saisonal
bedingt stark ansteigende Bargeldnachfrage —
kraftig auf. Der Ruckgriff der Kreditinstitute
auf den Lombardkredit der Bundesbank blieb
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Liquiditatsbestimmende Faktoren »

Mrd DM;
berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
1995
Sept.
Okt./ bis
Position Sept. [ Nov.ts) [Nov, ts)
I. Bereitstellung (+) bzw.
Absorption () von
Zentralbankguthaben durch:
1. Verénderung der Bestinde
an Zentralbankgeld
(Zunahme: =) - 14 - 18 - 32
davon:
Bargeldumlauf 126 18 - 29
Mindestreserve auf Inlands-
verbindlichkeiten (in
jeweiligen Reservesatzen) {{- 02) | (- 02| (- 0,4)
2. Devisenbewegungen (ohne
Devisenswapgeschafte) + 151+ 09 + 24
3. Sonstige Einflisse -051 -29§ - 34
Insgesamt -04] -39 - 42
II. Dauerhafte Mittelbereit-
stellung (+) bzw. -absorption () § + 04 1 - 03} + 00
1. Anderung der Refinan-
zierungslinien 0N 0N 02
2. Ruckgriff auf unausgenutzte
Refinanzierungslinien
(Abbau: +) + 04 011 03)
3, Offenmarktoperationen
in Liquidit4tspapieren
und am Rentenmarkt (+ 00)i (- 01 (- 01
1. Veranderung der kurzfristigen
Liquiditatstucke (1. + 1.,
Zunahme: -) - 00} - 421 - 42
IV. Deckung des verbleibenden
Fehlbetrags (+) bzw. Absorption
des Uberschusses (=) durch:
1. Wertpapierpensions-
geschafte - 06 + 40 + 34
2. Schnelitender -1+ 041 + 04
3. Verdnderung der Lombard-
kredite (Zunahme: +) + 061 -021 + 04
Nachrichtlich: 1)
Unausgenutzte
Refinanzierungslinien 2,8 3,0 3,0
Wertpapierpensionsgeschafte 116,0 | 1200 120,0
Saldo sehr kurzfristiger Ausgleichs-
operationen 2) - 04 04
Lombardkredite 0,7 0,5 0,5

* Zur langerfristigen Entwicklung vgl. S. 12*/13* im Statistischen
Teil dieses Berichtes. — 1 Bestande (jeweils im laufenden bzw.
letzten Monat der Periode). — 2 Schnelltender, Devisenswap-
und -pensionsgeschafte sowie Kkurzfristige Schatzwechselab-

gaben.

Deutsche Bundeshank
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gering. Er ging nur zum Ultimo September
und November Uber friktionelle Sockelbetrage
hinaus, die Reserveerfullungsperiode Oktober
wurde nahezu chne Lombardinanspruchnah-
men beendet.

Die Entwicklung der wichtigsten liquiditats-
bestimmenden Faktoren in den Monaten
September bis November wird im einzelnen
in der Tabelle auf Seite 17 wiedergegeben.
Danach hat sich der Bestand an Zentralbank-
geld (Bargeldumlauf in Handen von Nicht-
banken und Mindestreserven auf Inlandsver-
bindlichkeiten zu laufenden Reservesdtzen) in
diesem Zeitraum um 3,2 Mrd DM ausgewei-
tet. Das Mindestreservesoll ist entsprechend
der seit dem Spatsommer wieder kraftigeren
monetaren Expansion gewachsen. Der Bar-
geldumlauf erhohte sich Uber die gesamte
Berichtsperiode betrachtet im fur die Jahres-
zeit Ublichen Umfang, hat im Verlauf des
Herbstes jedoch etwas an Dynamik verloren.

Durch die laufenden Transaktionen der Kre-
ditinstitute mit der Bundesbank wurde die
Bankenliquiditdt in den Herbstmonaten per
saldo leicht belastet. Die Sonstigen Einfllsse
fihrten zu einem Liquiditatsentzug von
3,4 Mrd DM. Hierin spiegeln sich vor allem
die Ertragsbuchungen der Bundesbank wider,
wahrend die ebenfalls unter dieser Position
erfaBten Schwebenden Verrechnungen im
Notenbanksystem sich in  monatsdurch-
schnittlicher Rechnung nur wenig verander-
ten. Gleiches gilt fur die Einlagen inlandischer
Nichtbanken bei der Bundesbank. Die Devi-
senbewegungen wirkten dagegen starker li-
quidisierend (+ 2,4 Mrd DM). Dies ist in erster

Linie auf autonome Devisenzuflisse (wie ins-
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besondere Dollaribernahmen von US-Trup-
pendienststellen) zurlickzufihren. Sie wurden
durch weitere Riickkdufe auslandischer No-
tenbanken von ECU, die der Bundesbank fri-
her im Rahmen von EWS-Zahlungen Uber-
tragen worden waren, nur zum Teil kompen-
siert. Insgesamt ergaben sich fur die Banken
von September bis November aus der Veran-
derung der Bestande an Zentralbankgeld und
den laufenden Transaktionen per saldo Mit-
telentziige von 4,2 Mrd DM. Die Wechselrefi-
nanzierung unterlag in den Berichtsmonaten
- wie vorstehend erwdhnt — zwar einigen
Schwankungen, war im Durchschnitt Novem-
ber aber geringfligig héher als im Sommer.
Andererseits hat die Bundesbank ihre Wert-
papierbestande leicht abgebaut. Im Ergebnis
hat sich die kurzfristige Liquiditatslicke der
Banken in den Herbstmonaten um 4,2 Mrd
DM erhoht. Dabei folgte einer anndhernden
Stagnation im September ein Anstieg im Ok-
tober und November. Die Bundesbank deckte
den hoheren Fehlbetrag zum weit Uberwie-
genden Teil durch eine Aufstockung des aus-
stehenden Volumens an reguldren Wert-
papierpensionsgeschaften um monatsdurch-
schnittlich 3,4 Mrd DM auf zuletzt 120,0 Mrd
DM.

Geldmengenentwicklung

In der jingsten Zeit hat sich das im Marz
einsetzende und bis zum Frihsommer recht
gedampfte Geldmengenwachstum verstarkt.
Dabei folgte einem kraftigen. Anstieg der
Geldbestande im August und insbesondere
im September eine moderate Zunahme im
Oktober. lhren Durchschnittsstand vom vier-

Verstarktes
Geldmengen-
wachstum



Wachstum
der Geldmenge M3 "

Ziel und laufende Entwicklung

Mrd DM . . .
Stand im Monat, saisonbereinigt
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — “+ DerZielkorridor ‘wurde
jeweils bis Marz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zu-
fallsschwankungen unterliegt. ~ T Jeweils
vom 4. Quartal des vorangegarigenen bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.
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ten Quartal 1994 U(bertraf die Geldmenge
M3 im Oktober nach Ausschaltung der Sai-
soneinfliisse mit einer Jahresrate von 1,7 %
nach 1,6 % im September und 0,3 % im Au-
gust. Damit lag die Geldmenge M3 weiterhin
unter dem diesjghrigen Zielkorridor von 4 %
bis 6 %; im Verlauf der letzten sechs Monate
ist sie aber mit einer Jahresrate von 42 %
gewachsen. Dies deutet darauf hin, daB die
schwache Geldmengenentwicklung in den
ersten Jahresmonaten teilweise noch eine Re-
aktion auf die Verwerfungen des vergange-
nen Jahres war. Die Verstarkung der mone-
taren Expansion reflektiert darGber hinaus die
Zinssenkungen der Bundesbank, die darauf
abzielten, das Geldmengenwachstum anzu-
regen und allmahlich wieder an den Zielkorri-
dor heranzufiihren. Als Ergebnis bleibt jedoch
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ein deutliches UnterschieBBen des diesjdhrigen
Zielkorridors.

Zu dem kraftigeren Geldmengenwachstum in
der jlingsten Zeit trug zum einen eine lebhaf-
tere Kreditgewdhrung der Banken und zum
andern eine abgeschwachte Geldkapitalbil-
dung bei. Der Erwerb von Geldmarktfonds-
anteilen durch inldndische Nichtbanken hat
die Geldmengenentwicklung im Beobach-
tungszeitraum dagegen nicht nennenswert
beeinfluBt.
Unter den einzelnen (saisonbereinigten)
Komponenten der Geldmenge nahmen von
August bis Oktober die Spareinlagen mit drei-
monatiger Kundigungsfrist wiederum am
starksten zu. Ihr hohes Wachstum ist erneut
fast ausschlieBlich auf Sondersparformen zu-
rickzufthren, die infolge einer formell kur-
zen Laufzeit und einer attraktiven Verzinsung
aus Anlegersicht eine interessante Alternative
zu Termineinlagen und zum Kauf von Geld-
marktfondsanteilen darstellen. Die Sichtein-
lagen und der Bargeldumlauf, der in dem
vorangegangenen Dreimonatsabschnitt eher
maBig expandiert war, stiegen von August
bis Oktober nach Ausschaltung der Saison-
einflisse ebenfalls kraftig. Dagegen gingen
die kirzerfristigen Termingelder erneut stark
zurlick. Aufgrund der unterschiedlichen Ent-
wicklung der einzelnen Komponenten ist die
Geldmenge in der engsten Abgrenzung M1
(Bargeld und Sichteinlagen) in der jingsten

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund — bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist, im
Monatsdurchschnitt gerechnet.
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Entwicklung der Geldbestande im Zeit weiterhin rascher gewachsen als die ge-

Bilanzzusammenhang samten Geldbestdnde M3; im Verlauf der

letzten zwolf Monate stieg M1 um knapp

Mrd DM; Veranderung im Zeitraum 5 %.
Aug./ [Aug/
Okt. Okt
Position 1994 119950 Wie schon im vorangegangenen Dreimonats-  Geringe
. e . e . Zukaufe von
I. Bankkredite an inlandische zeitraum haben die inlandischen Nichtbanken  Gogmarkt-
Nichtbanken insgesamt 1) + 71,9 + 909 fondsanteil
H \ onasanteiien
1. Kredite der Deutschen von August bis Oktober per saldo nur in ge-
Bundesbank - 03— 0 ringem Umfang (1,0 Mrd DM) Anteile an
2. Kredite der Kreditinstitute + 7231 + 9,0
davon: Geldmarktfonds erworben. Nach den hohen,
an Unternehmen und , L ..
Private + 651 + 61.0 steuerlich motivierten Kaufen Ende des letz-
darunter:
kﬂrzfrisﬁge Kredite + 05| + 58 ten Jahres und den entgegengesetzten An-
an 6ffentliche Haushalte |+ 7.2 + 29,9 passungsbewegungen Anfang dieses Jahres
Il. Netto-Forderungen der scheint sich die Nachfrage nach dieser Anla-
Kreditinstitute und der
Bundesbank an das geform relativ stetig und verhalten zu ent-
Ausland - 2911 - 125
Iil. Geldkapitalbildung bei den wickeln, so daB ihr EinfluB auf das Geld-
Kreditinstituten aus . .
inlandischen Quellen mengenwachstum - zumindest bei der der-
insgesamt + 3651 + 337 zeitigen Zinskonstellation — recht gering ist.
Termingelder von 4 Jahren Die inldandischen Geldmarktfonds haben ihre
und dartber + 1591 + 11,9
Spareinlagen mit Kandigungs- Einlagen bei den inldndischen Banken von
frist 221 - o, .
rist von mehr als 3 Monaten 1+ 2.2 03 August bis Oktober um 0,2 Mrd DM aufge-
Sparbriefe - 04} + 08 . ) .
) stockt, die bei den Auslandstdchtern und
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2 + 182+ 177 filialen deutscher Kreditinstitute dagegen
IV. Einlagen des Bundes . ..
im Bfnkensystem 3) - 120 - o1 um 1,2 Mrd DM zurlckgefthrt.
V. Sonstige Einflisse + 1271+ 21,4
V1. Geldmenge M3 Die Geldbestdnde der inlédndischen Nichtban-  Geldmenge M3
(saldo: 1 + 11—l = IV = V) - 53|+ 234 o  erweitert
davon; ken am Euromarkt sind in der jungsten Zeit
Bargeldumlauf + 121+ 26 . bereiniat b h 50 h
Sichteinlagen e 157) + 147 salsonpereinigt betrachtet malsig gewachsen.
Termingelder bis unter 4 Jahre |- 33,8| - 175 Die Geldmenge M3 erweitert?, in der solche
Spareinlagen mit Einlagen ebenso wie die Anlagen inlandischer
dreimonatiger Kindigungsfrist [+ 11,6 | + 23,7 ) )
Nachrichtlich: Nichtbanken in Geldmarktfonds erfaBBt wer-
M3 im Monatsdurchschnitt ; : _
Oktober 1995 gegentber dem den, nahm deshalb in den letzten drei Mona
4.V]. 1994 in % 4 + 7 ten nicht starker zu als M3 in traditionelier

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. —
2 Ohne Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termin-
gelder bis unter 4 Jahre. — 4 Verdnderung der Geld-
menge M3 im monatlichen Durchschnittsstand aus finf
Bankwochenstichtagen (Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet) gegentiber dem Durchschnitt des vierten
Quartals 1994, auf Jahresrate umgerechnet, saisonbe-

reinigt.
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2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzuglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds.



Kreditvergabe
an den privaten
Sektor etwas
lebhafter

Kredite nach
Kreditnehmern
uneinheitlich

Abgrenzung. Von September 1994 bis Sep-
tember 19953 ist M3 erweitert dagegen mit
knapp 2 % schneller gestiegen als die Geld-
menge M3 (0,7 %). Angesichts der schwa-
chen Entwicklung der Euroeinlagen in diesem
Zeitraum ist dies Gberwiegend auf die hohen
Kaufe von Geldmarktfondsanteilen Ende letz-
ten Jahres zurtckzufuhren.

Von der Kreditgewahrung der Banken erhielt
der Geldschépfungsproze3 in den vergange-
nen Monaten erneut kraftige Impulse. Die
Kredite an inlandische Nichtbanken (einschl.
der in Form des Wertpapiererwerbs gewahr-
ten Kredite) erhthten sich von August bis
Oktober um 91 Mrd DM und damit starker
als vor Jahresfrist (72 Mrd DM). Im Vorder-
grund standen dabei weiterhin die Ausleihun-
gen an den privaten Sektor (61 Mrd DM), die
mit einer saisonbereinigten Jahresrate von
gut 7%2% ausgeweitet wurden und damit
etwas rascher als im vorangegangenen Drei-
monatszeitraum (6 Y2 %). Wie schon seit lén-
gerem entfielen rund drei Viertel der insge-
samt in Anspruch genommenen Kredite auf
die langerfristigen Ausleihungen, deren
Wachstum sich von August bis Oktober leicht
verstarkte. Die kurzfristigen Kredite, die er-
fahrungsgemaB von Monat zu Monat gro-
Beren Schwankungen unterworfen sind, ent-
wickelten sich dagegen etwas schwacher als
im bisherigen Jahresverlauf.

Nach der bis Ende September vorliegenden
vierteljghrlichen Kreditnehmerstatistik verlief
die Kreditinanspruchnahme im privaten Sek-

3 Fur Oktober 1995 liegen noch keine Angaben fir M3
erweitert vor.
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Entwicklung
der Geldmenge und
wichtiger Bilanzgegenposten

Veranderung im angegebenen Zeitraum,
saisonbereinigt

Geldmenge

Mai bis Juli 1995
Anstieg der .
Geldmenge M3 "

Aug. bis Okt. 1995

Bilanzgegenposten 2

Kredite an
inlandische
Unternehmen
und Private

Kassen-
dispositionen
der 6ffentlichen
Hand 3

Netto-Forde-
rungen des
Bankensystems
an das Ausland

-«wwm

Geldkapital-
bildung 4

kontraktive Wirkung expansive Wirkung

=75 =50 -25 0 425 450 +75
Mrd DM

1 M3 im Monatsdurchschnitt. — 2 Die Ver-
anderungen der Bilanzgegenposten sind
entsprechend ihrer expansiven (+) bzw.
kontraktiven (~) Wirkung auf die Geldmen-
ge gezeigt; Monatsendstande. — 3 Kredite
des Bankensystems an o&ffentliche Haus-
halte abzlglich der Einlagen des Bundes im
Bankensystem. — 4 Geldkapitalbildung in-
landischer Nichtbanken bei inldndischen
Kreditinstituten.
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tor nach Kreditnehmern betrachtet weiterhin
uneinheitlich. Inlandische Unternehmen (au-
Berhalb der Wohnungswirtschaft) nahmen im
dritten Quartal etwas weniger Direktkredite
bei Banken auf. Saisonbereinigt und auf Jah-
resrate umgerechnet weiteten sie ihre Ver-
schuldung um gut 6% aus nach knapp 8%
im zweiten Vierteljahr. Allerdings sind die
Bankkredite an das Verarbeitende Gewerbe
zum ersten Mal seit Ende 1992 wieder deut-
lich gestiegen. Uberdurchschnittlich hoch war
die Kreditinanspruchnahme im Bereich Ener-
gie- und Wasserversorgung, Bergbau sowie
beim Baugewerbe und im Dienstleistungssek-
tor. Der Bereich Verkehr und Nachrichten-
Gbermittlung fuhrte seine Bankverbindlichkei-
ten dagegen zurlck.

Deutlich nachgelassen hat die Verschuldungs-
bereitschaft der privaten Haushalte. Die Kon-
sumentenkredite stiegen von Juli bis Septem-
ber mit einer Rate von 2'2% und somit nur
halb so schnell wie in den ersten beiden
Quartalen. Starker als die Ausleihungen an
die Unternehmen und Konsumenten und
auch starker als im ersten Halbjahr entwickel-
ten sich im dritten Quartal die Darlehen an
den Wohnungsbau. Sie expandierten mit
einer saisonbereinigten Jahresrate von 11%
nach 82% und knapp 10% in den ersten
beiden Quartalen, als die Erwartung sinken-
der langfristiger Zinsen und die Korrekturbe-
wegungen zu den steuerlich bedingten Vor-
zieheffekten zum Jahresende 1994 die Kre-
ditentwicklung in diesem Sektor voriberge-
hend gedampft hatten. Darlber hinaus
kénnten sich in der Kreditnachfrage im Woh-
nungsbau im dritten Quartal auch erste Vor-

zieheffekte der ab Anfang 1996 einge-
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schrankten degressiven Abschreibung im
Mietwohnungsbau und der gednderten Mo-
dalitdten zur Forderung des Wohnungseigen-
tums widerspiegeln.

Nach der Entwickiung der Neuzusagen fur
langerfristige Darlehen zu schlieBen, dirfte
die Kreditgewahrung in diesem Bereich wei-
terhin recht kréftig bleiben. Nachdem die Zu-
sagen im ersten Jahresdrittel merklich zurtick-
gegangen waren, sind sie im Mai wieder
deutlich gestiegen und bewegen sich seitdem
auf diesem hohen Niveau. Der Bestand an
offenen Zusagen hat sich im Berichtszeitraum
allerdings nicht mehr erhéht.

Die Zinsen fur kurzfristige Bankkredite gingen
im AnschluB an die Herabsetzung des Dis-
kont- und des Lombardsatzes der Bundes-
bank Ende August im September um rund ein
Drittel Prozentpunkt zurlick; seitdem verdn-
derten sie sich nur noch geringfigig. Im No-
vember kosteten Kontokorrentkredite im
Schnitt zwischen gut 102% (fUr Betrdge
unter 1 Mio DM) und knapp 82 % (fur Be-
trage von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM). Fur
Wechseldiskontkredite waren (iberwiegend
52/3% zu bezahlen. Die Konditionen fir
langfristige Festzinskredite, die dem Rlck-

4 Ab 1995 werden die Daten fur die vierteljghrliche
Kreditnehmerstatistik auf der Grundlage der ,Klassifika-
tion der Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundes-
amtes, Ausgabe 1993 (WZ 93) gemaB der revidierten
Form der ,Allgemeine Systematik der Wirtschaftszweige
in den Européischen Gemeinschaften” (NACE Rev. 1) er-
hoben und verdffentlicht. Sie soll die Vergleichbarkeit der
nationalen Statistiken der EU-Mitgliedslander ermdgli-
chen. FUr die Kreditnehmerstatistik hat der Ubergang
von der ,alten” zur ,neuen” Wirtschaftszweigsystema-
tik eine Vielzahl von Umsetzungen zwischen den einzel-
nen Sektoren, Bereichen und Branchen zur Folge gehabt,
die nur teilweise statistisch bereinigt werden konnten.
Die Vergleichbarkeit der Zahlen mit der vergangenen
Entwicklung ist deshalb weiterhin eingeschrankt.

Kredftzusagen
auf hohem
Niveau

Zinsen fur
Bankkredite
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gang der Kapitalmarktzinsen folgten, gaben
dagegen in den letzten Monaten weiter
nach. Fir Hypothekarkredite auf Wohn-
grundstlicke wurden im November bei einer
Zinsbindungsfrist von zwei Jahren bezie-
hungsweise funf Jahren durchschnittlich gut
6% beziehungsweise 632% verlangt; das
sind etwa eindreiviertel Prozentpunkte weni-
ger als am Jahresanfang. Gleitzinshypothe-
ken wurden zuletzt zu 7% effektiv abge-
rechnet.

Die Kredite der Banken an die oOffentliche
Hand sind von August bis Oktober beschleu-
nigt gestiegen. Sie erhdhten sich um 30 Mrd
DM und damit viermal so stark wie im glei-
chen Vorjahrszeitraum. Saisonbereinigt und
auf Jahresrate umgerechnet expandierten die
Ausleihungen an den Staat von August bis
Oktober um 14 % gegeniiber 9% von Mai
bis Juli. An der gesamten Kreditexpansion
hatten sie im Berichtszeitraum einen Anteil
von rund einem Drittel. Etwa die Halfte der
Kredite entfiel auf den Ankauf von Staats-
anleihen durch die Banken, deren Bestidnde
besonders im Juni und Juli starker abge-
schmolzen waren. Die nicht zur Geldmenge
zdhlenden Einlagen des Bundes im Banken-
system wurden um 0,1 Mrd DM abgebaut.

Vom Leistungs- und Kapitalverkehr der in-
landischen Nichtbanken mit dem Ausland
gingen von August bis Oktober insgesamt
betrachtet dampfende EinflUsse auf das Geld-
mengenwachstum aus. Mittelzufllissen im
August folgten insbesondere im Oktober
hohe Mittelabfltisse. Die Netto-Auslandsfor-
derungen der Kreditinstitute und der Bundes-
bank, deren Rickgang die Geldabflisse aus
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Zur Entwickiung wichtiger
Kreditzinssatze

% p.a.

Durch-

schnitt-

licher

Zins- Streu-
Kreditart Stand satz 1) |breite 2

Kontokorrentkredite

unter 1 Mio DM Jan. 1993} 13,65} 12,00-15,00

Nov. 1995 10,62 8,25-12,50
von 1 Mio DM bis Jan. 1993 | 12,06 |11,00~13,75

unter 5 Mio DM Nov. 1995 8,43 7,00-11,25
Wechsel- Jan. 1993 10,36 i 8,95-12,25
diskontkredite Nov. 1995 565 4,00~ 7,75
Hypothekarkredite
auf Wohngrund-
stiicke zu Festzinsen Jan. 1993 833 7,98- 9,28
auf zehn lahre Nov. 1995 7,73 ¢ 7,49- 8,31

1 Die Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arith-
metisches Mittel aus den innerhalb der Streubreite lie-
genden Zinsmeldungen errechnet. — 2 Die Streubreite
wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit
den héchsten und den niedrigsten Zinssitzen nicht be-
rlcksichtigt werden.
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dem Nichtbankenbereich widerspiegelt, er-
maBigten sich im gesamten Zeitraum um
12> Mrd DM, verglichen mit einem Rlck-
gang um knapp 30 Mrd DM vor Jahresfrist,
aber einem Zugang von 1 Mrd DM von Mai
bis Juli dieses Jahres.

Neben der verstarkten Kreditexpansion
wirkte in den letzten Monaten auch eine Ab-
schwdchung der bis zum Sommer unge-
wohnlich hohen Geldkapitalbildung auf eine
Kraftigung des Geldmengenwachstums hin.
Die nachlassende Bereitschaft der Nichtban-
ken zur Bildung von langerfristigen Ersparnis-
sen ist zwar aufgrund einer groBeren Einzel-
transaktion im September statistisch Uber-
zeichnet, doch scheint sich hier angesichts
der gesunkenen und mittlerweile recht niedri-
gen langfristigen Zinsen doch allmahlich eine
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gewisse Normalisierung anzubahnen. In den
letzten sechs Monaten von Mai bis Oktober
stieg das Geldkapital mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von 8% und damit im sel-
ben AusmalB wie die ausstehenden Bankkre-
dite an inlandische Nichtbanken; in den sechs
Monaten davor war das Expansionstempo bei
der Geldkapitalbildung dagegen noch we-
sentlich hoher als bei der Kreditexpansion ge-
wesen (102% gegen 7 %). Insgesamt ka-
men von August bis Oktober bei den Banken
fur 33,7 Mrd DM langerfristige Mittel aus
inlandischen Quellen auf, verglichen mit 36,5
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Mrd DM vor Jahresfrist. Insbesondere beim
Absatz von Bankschuldverschreibungen ver-
zeichneten die Kreditinstitute umfangreiche
Zuflisse (17,7 Mrd DM). Auch die Nachfrage
nach langlaufenden Termingeldern, die kurs-
risikofreie  Bank-Namensschuldverschreibun-
gen und Schuldscheindarlehen einschlieBen,
war weiterhin lebhaft (11,9 Mrd DM). Die
Spareinlagen mit mehr als dreimonatiger
Kindigungsfrist und die Sparbriefe wurden
dagegen vernachlassigt (0,5 Mrd DM). Kapi-
tal und Rucklagen der Banken wurden um
3,7 Mrd DM aufgestockt.
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Rentenmarkt

Zinsentwicklung

Am deutschen Rentenmarkt hat sich der Zins-
rickgang in den Herbstmonaten mit nur kur-
zen Unterbrechungen fortgesetzt. Die Um-
laufsrendite inlandischer Schuldverschreibun-
gen fiel bis Anfang Dezember auf 52 %, den
niedrigsten Stand seit Januar 1994. Seit Be-
ginn dieses Jahres sind die Renditen insge-
samt um zwei Prozentpunkte gesunken und
haben damit den kraftigen Anstieg vom
vergangenen Jahr praktisch wieder vollstan-
dig wettgemacht. Die Renditenstrukturkurve
zeigt derzeit — anders als Anfang 1994 — auf
niedrigem Niveau einen ausgepragt steilen
Verlauf. Allerdings hat sich der am Markt
beobachtbare Renditeabstand zwischen Pa-
pieren mit zehn- und einjéhriger Restlaufzeit,
der im September den ungewdhnlich hohen
Wert von 22 Prozentpunkten erreicht hatte,
zuletzt wieder auf 2'a Prozentpunkte zu-
rickgebildet.

Der Zinsrickgang am Kapitalmarkt vollzog
sich in einem Umfeld international riicklaufi-
ger Kapitalmarktzinsen sowie einer modera-
ten Preisentwicklung und vergleichsweise
gunstiger Inflationsperspektiven in Deutsch-
land. Hinzu kamen Anzeichen einer konjunk-
turellen Abschwachung, die zu einer Korrek-
tur der zuvor zeitweilig recht optimistischen
Wachstumserwartungen fihrten. Die Bun-
desbank lie3 angesichts der anhaltenden Un-
terschreitung des diesjahrigen Geldmengen-
ziels die Geldmarktsatze weiter absinken, was
den Zinsrlickgang vom ,kurzen Ende” her
unterstUtzte. FUr das Zinsniveau in den lan-

25

Anhaftender
Zinsriickgang

EinfluBfaktoren
der Zins-
entwicklung



Internationale
Zins-
konstellation

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

gen lLaufzeitbereichen sind die langerfristigen
Wachstums- und  Preiserwartungen der
Marktteilnehmer bestimmend. Die Noten-
bank leistet daher den wirkungsvollsten Bei-
trag zu niedrigen langfristigen Kapitalmarkt-
zinsen durch eine glaubwulrdige Stabilitats-
politik, die darauf gerichtet ist, Inflation aus
den Erwartungen der Wirtschaftsakteure
moglichst zu eliminieren. Das geldmarktnahe
.kurze Ende” des Rentenmarktes wird dage-
gen starker von Anderungen der Geldmarkt-
satze beeinfluBt. Vor diesem Hintergrund ist
der steile Verlauf der Renditenstrukturkurve —
wie in friheren Phasen zinspolitischer Locke-
rung — in erster Linie Reflex der vergleichs-
weise niedrigen Geldmarktsatze.

Im internationalen Zinsgeflge hat sich die
Position der deutschen Kapitalmarktrenditen
in den letzten Monaten insgesamt nur wenig
verdndert. Der Zinsvorsprung zehnjahriger
Bundesanleihen gegenlber vergleichbaren
US-Treasury-Papieren bewegte sich im Herbst
zumeist innerhalb eines Bandes von einem
viertel bis zu einem halben Prozentpunkt; An-
fang Dezember betrug er knapp einen drittel
Prozentpunkt. Der Renditevorsprung anderer
europdischer Kapitalmarkte gegeniber DM-
Anleihen weitete sich zeitweilig betrdchtlich
aus. Das Auseinanderdriften der Renditen
war zum Teil stark durch politische Unsicher-
heiten und daraus resultierende Risikoauf-
schlage in den Kapitalmarktzinsen beeinfluft.
Diese Entwicklung unterstreicht erneut die
Bedeutung einer konsistenten und glaubwr-
digen Wirtschaftspolitik fur ein auf Dauer
niedriges, wachstumsfreundliches langfristi-
ges Zinsniveau.
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Restlaufzeit in Jahren

1 An der DTB lieferbare Bundeswertpapiere
mit Restlaufzeiten von 9 bis einschl. 10 Jah-
ren; berechnet als ungewogener Durch-
schnitt. — 2 US-Treasury-Papiere; Restlauf-
zeit ca. 10 Jahre. — 3 Regressionswerte far
bdrsennotierte Bundeswertpapiere.
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Absatz von Rentenwerten

Der Brutto-Absatz inldndischer Rentenwerte
hat von August bis Oktober etwas zugenom-
men. Inldndische Emittenten begaben Schuld-
verschreibungen im Kurswert von 167,0 Mrd
DM, verglichen mit 141,5 Mrd DM von Mai
bis fuli und 151,6 Mrd DM im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres. Der Netto-Absatz,
der sich nach Abzug der Tilgungen und unter
Berlicksichtigung der Eigenbestandsverande-
rungen bei den Emittenten ergibt, hat sich
dagegen mehr als verdoppelt; er erreichte
von August bis Oktober 71,9 Mrd DM gegen
31,7 Mrd DM in den drei Monaten davor.
Ausléndische Rentenwerte wurden im Be-
richtszeitraum fiir 9,6 Mrd DM im Inland ab-
gesetzt, wobei es sich weit Uberwiegend um
Fremdwahrungsanleihen handelte (8,5 Mrd
DM). Das Interesse der inlandischen Kaufer
richtete sich insbesondere auf US-Dollar-Titel
sowie auf Franc- und Lira-Anleihen. Zusam-
mengenommen belief sich das Mittelaufkom-
men aus dem Absatz in- und auslandischer
Rentenwerte von August bis Oktober damit
auf 81,5 Mrd DM, verglichen mit 36,6 Mrd
DM in den drei Monaten davor und 80,5 Mrd
DM vor Jahresfrist.

Die Zunahme des Mittelaufkommens ist ganz
wesentlich auf die Rickkehr &ffentlicher
Emittenten an den Rentenmarkt zurilickzu-
fuhren. Von August bis Oktober begaben
staatliche Stellen fUr netto 20,8 Mrd DM
eigene Schuldverschreibungen, wahrend der
am Markt befindliche Umlauf an solchen Pa-
pieren von Mai bis Juli um 4,8 Mrd DM zu-
rlickgegangen war. Ausschlaggebend fir den
Umschwung waren die Mittelaufnahmen des
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Bundes, die im Berichtszeitraum 21,1 Mrd
DM erreichten {gegeniber Netto-Tilgungen
von 3,5 Mrd DM in der Vorperiode). Aus dem
Verkauf von Bundesschatzbriefen erltste der
Bund 6,2 Mrd DM, wéhrend der am Markt
befindliche Umlauf von Bundesobligationen
um 0,1 Mrd DM zunahm. Im August bezie-
hungsweise September wurden die Emissi-
onsvolumina der Bundesobligationen der Se-
rie 115 (mit einem Kupon von 5,875 %) im
Wege der Ausschreibung auf 8 Mrd DM und
der im Mai aufgelegten zehnjahrigen Bundes-
anleihe zu 6,875 % Nominalzins um 2 Mrd
DM (auf 20 Mrd DM) aufgestockt. Im Okto-
ber kam der Bund mit einer neuen zehn-
jéhrigen Anleihe (Kupon 6,50 %, Emissions-
volumen 12 Mrd DM) an den Markt. Die
L&nder nahmen den Rentenmarkt mit 1,5
Mrd DM (netto) in Anspruch. Dem Erblasten-
tilgungsfonds flossen aus dem Verkauf von
friher aufgelegten Emissionen der Treuhand-
anstalt im Ergebnis 0,6 Mrd DM zu. Das Bun-
deseisenbahnvermdgen und die Bundespost
fuhrten ihre Rentenmarktverbindlichkeiten je-
weils um 1,5 Mrd DM zuriick. Die Anleihe-
verschuldung der Ubrigen 6ffentlichen Emit-
tenten veranderte sich nur geringfligig.

Der Absatz von Bankschuldverschreibungen
hat von August bis Oktober weiter kraftig
zugenommen, namlich auf 51,0 Mrd DM,
verglichen mit 36,4 Mrd DM in den Monaten
Mai bis Juli (jeweils netto). Ungewdhnlich
stark erhohte sich mit 11,5 Mrd DM der Um-
lauf von Fremdwahrungsanleihen. Besonders
ins Gewicht fielen auf US-Dollar und japani-
sche Yen lautende Papiere (jeweils 3,5 Mrd
DM), aber auch Emissionen in Schweizer
Franken erreichten gréBere Bedeutung; ihr
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Umlauf stieg um 2,0 Mrd DM. Nach Wert-
papierarten standen bei den Anleihen der
Banken erneut die Kommunalobligationen im
Vordergrund, die mit einem Netto-Absatz von
35,0 Mrd DM noch einmal um mehr als 50 %
zulegen konnten. Weiter zugenommen hat
im Einklang mit dem lebhaften Kreditge-
schaft der Banken mit Unternehmen und Pri-
vaten auch die Emissionstatigkeit bei den
Sonstigen Bankschuldverschreibungen, von
denen 12,6 Mrd DM verkauft wurden. Der
Netto-Absatz von Pfandbriefen erreichte 4,5
Mrd DM. Im Pfandbriefsegment ergeben sich
derzeit markante strukturelle Veranderungen:
Seit dem Spatsommer werden ,traditionelle”
Pfandbriefe sowie die zu den Kommunalobli-
gationen rechnenden Offentlichen Pfand-
briefe zunehmend als groBvolumige, standar-
disierte Emissionen begeben. Ziel ist es, die
Liquiditat des Pfandbriefmarktes — der bisher
durch eine Vielzahl kleinerer Emissionen ge-
kennzeichnet ist — zu verbessern. Von Ende
Juli bis Ende Oktober stieg die Zahl der Pfand-
briefe und Kommunalobligationen mit einem
Mindestvolumen von 1 Mrd DM von 18 auf
33 Emissionen; der Umlauf solcher Papiere
nahm gleichzeitig von 21,3 Mrd DM auf 45,1
Mrd DM zu. Schuldverschreibungen der Spe-
zialkreditinstitute wurden netto fur 1,0 Mrd
DM getilgt.

Am Markt fur DM-Auslandsanleihen war die
Absatztatigkeit im Berichtszeitraum weiter
lebhaft. Ausléndische Emittenten plazierten
auf D-Mark lautende Rentenwerte im Nomi-
nalwert von 23,5 Mrd DM (brutto) gegen-
Uber 25,9 Mrd DM von Mai bis Juli und 12,5
Mrd DM von August bis Oktober 1994. Wie
Ublich handelte es sich bei einem gréBeren
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Teil der Papiere um Emissionen von Finanzie-
rungsgesellschaften deutscher Kreditinstitute
(knapp 6 Mrd DM). Der Netto-Absatz von
DM-Auslandsanleihen ging geringflgig von
14,6 Mrd DM auf 13,7 Mrd DM zurlck. Die
Papiere wurden im Ergebnis fast ausschlieB-
lich im Ausland untergebracht.

Die Fremdmittelbeschaffung Gber die Bege-
bung von DM-Commercial-Paper (CP), die in
den hier kommentierten Absatzzahlen nicht
enthalten sind, hat sich in der Berichtsperiode
leicht abgeschwacht. Die CP-Verschuldung
inlandischer Emittenten verringerte sich von
12,2 Mrd DM auf 11,4 Mrd DM. Gleichzeitig
nutzten auslandische Nichtbanken beste-
hende CP-Programme in etwas groBerem
Umfang fur Ziehungen. Der Umlauf von CP
auslandischer Emittenten belief sich Ende Ok-
tober auf 9,9 Mrd DM, verglichen mit 9,3
Mrd DM Ende Juli.

Erwerb von Rentenwerten

Auf der Kauferseite des deutschen Renten-

“marktes setzten zuletzt inlandische Anleger

die Akzente, wobei sich vor allem Kredit-
institute in groBem Umfang engagierten. Die
inlandischen Banken stockten ihre Renten-
portefeuilles von August bis Oktober um 40,9
Mrd DM auf. Im Vordergrund standen dabei
mit 35,5 Mrd DM inléndische Rentenwerte
und hierbei insbesondere Bankschuldver-
schreibungen (25,0 Mrd DM). Auch o6ffent-
liche Anleihen haben die Banken im Ergebnis
fur 10,3 Mrd DM in ihre Portefeuilles (iber-
nommen, nachdem sie sich in der Vorperiode
in groBerem Umfang von derartigen Papieren
getrennt hatten (=14,6 Mrd DM). lhre Be-

DM-Commer-
cial-Paper

Renten-
bestdnde der
Banken kréftig
gestiegen
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Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) ausléndische Rentenwerte 2}
- Nachrichtlich:
darunter: darunter: Saldo der
Bankschuld- Anleihen der Fremd- Transaktionen
verschrei- otfentlichen wahrungs- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen bungen Hand zusammen anleihen Ausfand 3)
1995 Mai-Juli 36,6 31,7 364 - 48 4,9 3,9 +18,6
Aug.~Okt. 81,5 719 51,0 20,8 9,6 85 + 63
Zum Vergleich:
1994 Aug.-Okt. 80,5 73,2 274 45,8 73 6,8 +12,2
Erwerb
Inldnder
Banken Nichtbanken 5)
{einschl.
Bundes- inléndische auslandische
insgesamt zusammen bank} 4} 2usammen Rentenwerte  {Rentenwerte | Auslénder 2)
1995 Mai-~Juli 36,6 131 - 1.2 14,3 13,0 1.3 23,5
Aug.-0kt. 81,5 65,6 40,9 24,7 20,5 4,2 15,8
Zum Vergleich:
1994 Aug.-Okt. 80,5 61,0 12,3 48,7 42,3 6.4 19,5
1 Netto-Absatz zu Kurswerten pius/minus Eigenbestandsverinde- discher Rentenwerte im Inland; - = Kapitalexport, + = Kapital-

rungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. - 3 Erwerb
infandischer Rentenwerte durch Auslander minus Absatz auslan-
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stdnde an ausléndischen Rentenwerten er-
héhten die Kreditinstitute um 5,3 Mrd DM,
wobei es sich zum groBten Teil um Fremd-
wahrungsanleihen handelte.

Auch das Interesse der inlandischen Nicht-
banken an Rentenwerten ist kraftig gestie-
gen. Insgesamt erreichten ihre Kaufe von Au-
gust bis Oktober 24,7 Mrd DM, verglichen
mit 14,3 Mrd DM von Mai bis Juli. Die Zu-
nahme ist im Ergebnis weitgehend auf den
Umschwung beim Erwerb von &ffentlichen
Papieren zurlckzufihren; die Bestdnde der
Nichtbanken an offentlichen Anleihen stie-
gen im Berichtszeitraum um 2,4 Mrd DM,
nachdem sie von Mai bis Juli um 6,3 Mrd DM
zurlckgegangen waren. Diese Abnahme
hing zum einen mit der damaligen verhalte-
nen Emissionstatigkeit der 6ffentlichen Hand

import. — 4 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest er-
rechnet.

und zum andern wohl auch mit Abgaben
offentlicher Anleihen an auslandische Inve-
storen durch inlandische institutionelle An-
leger zusammen. Die Nachfrage nach Bank-
schuldverschreibungen seitens der Nichtban-
ken entwickelte sich dagegen in der jingeren
Zeit vergleichsweise stabil (18,3 Mrd DM von
August bis Oktober nach 19,3 Mrd DM in
den drei Monaten davor). |hre Bestande an
auslandischen Rentenwerten stockten die in-
landischen Nichtbanken im Berichtszeitraum
wiederum etwas auf (um 4,2 Mrd DM). Per
saldo wurden ausschlieBlich Fremdwahrungs-
anleihen zugekauft.

Das bis zum Sommer sehr ausgepragte Enga-
gement auslandischer Investoren am deut-
schen Rentenmarkt hat sich abgeschwacht.
Von August bis Oktober erwarben Auslander
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fur 15,8 Mrd DM (netto) iniandische Renten-
werte, verglichen mit 23,5 Mrd DM in den
drei Monaten davor. Hinter dem Riickgang
der Auslandskaufe steht ein nachlassendes
Interesse an offentlichen Anleihen, die in der
Berichtsperiode noch fir 8,1 Mrd DM ge-
kauft wurden (nach 16,1 Mrd DM von Mai
bis Juli). Bankschuldverschreibungen erwar-
ben auslédndische Investoren fur 7,8 Mrd DM
(netto), wobei es sich im Ergebnis ausschlieB-
lich um Fremdwahrungsanleihen inlandischer
Kreditinstitute handette.

Aktienmarkt

Kurs-
entwicklung

Am deutschen Aktienmarkt gaben die Notie-
rungen in den Herbstmonaten deutlich nach.
Tendenzbestimmend fir die Kursentwicklung
waren vor allem die Bewegungen des Dollar-
kurses. Mit der kraftigen Erholung der ame-
rikanischen Wahrung Anfang August zogen
die Aktienkurse zunachst weiter an und er-
reichten Mitte September ihren bisherigen
Jahreshochststand. Die anschlieBende er-
neute Schwache des Dollar 16ste dann einen
kraftigen Kursrutsch aus. Weder der fortge-
setzte Zinsrickgang am Geld- und Kapital-
markt noch das freundliche Klima an wichti-
gen auslandischen Aktienmarkten bildeten
hierzu ein ausreichendes Gegengewicht. Bis
Ende Oktober verloren die Notierungen (ge-
messen am FWB-Gesamtindex) im Durch-
schnitt rund 9% gegenuber ihrem Hoéchst-
stand und fielen damit auf das Niveau vom
Jahresanfang zurtick. Seitdem konnten sich
zwar insbesondere internationale Standard-
werte wieder erholen, aber ber die gesamte
Marktbreite betrachtet waren die Kurse An-
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1 FWB-Gesamtindex; Tageswerte. — Quel-
le: Deutsche Borse AG.
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fang Dezember immer noch um 4% niedri-
ger als das bisherige Jahreshoch vom Sep-
tember.

Die Emissionstatigkeit am deutschen Aktien-
markt hat sich von August bis Oktober abge-
schwécht. Inlandische Unternehmen begaben
in diesem Zeitraum junge Aktien fur 4,9 Mrd
DM (Kurswert) gegentber 9,5 Mrd DM von
Mai bis Juli und 6,0 Mrd DM von August bis
Oktober des Vorjahres. Knapp die Halfte des
gesamten Emissionsvolumens entfiel auf den
Borsengang eines Chemieunternehmens, bei
dem es sich um die groBte Erstplazierung in
der Nachkriegszeit handelte. Auslandische Di-
videndenpapiere wurden im Berichtszeitraum
fur netto 2,8 Mrd DM im Inland verkauft. Im
Ergebnis standen dahinter fast ausschlieBlich
Direktinvestitionen; die im Inland gehaltenen

Aktienabsatz



Aktienerwerb

Portfoliobestdnde an ausldndischen Aktien
wurden dagegen nur geringflgig aufge-
stockt. Insgesamt betrug das Mittelaufkom-
men aus dem Absatz in- und auslandischer
Aktien im Berichtszeitraum 7,8 Mrd DM, ver-
glichen mit 13,2 Mrd DM von Mai bis Juli und
6,4 Mrd DM im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres.

Auf der Kauferseite des deutschen Aktien-
marktes prégten im Berichtszeitraum inlandi-
sche Anleger das Bild; sie erwarben per saldo
fir 6,3 Mrd DM Dividendenpapiere. Dabei
entfielen 4,4 Mrd DM auf Zuké&ufe der Kredit-
institute, die sich im Ergebnis auf inlandische
Beteiligungstitel beschrankten. Die heimi-
schen Nichtbanken stockten ihre Aktien-
portefeuilles um 1,9 Mrd DM auf, wobei sie
per saldo ausschlieBlich auslandische Dividen-
denwerte erwarben (2,8 Mrd DM). |hre Be-
stande an Inlandsaktien lieBen sie dagegen
um 0,9 Mrd DM abschmelzen. Das Kauf-
interesse auslandischer Investoren schwachte
sich deutlich ab; sie erwarben im Berichts-
zeitraum far 1,5 Mrd DM (netto) Papiere am
deutschen Aktienmarkt, nach 11,6 Mrd DM

von Mai bis Juli.

Investmentfonds

Mittel-
aufkommen

Das Mittelaufkommen aus dem Absatz von
inlandischen Investmentzertifikaten ist mit
8.6 Mrd DM von August bis Oktober etwas
gestiegen. In den drei Monaten zuvor hatten
deutsche Fonds fiir 8,0 Mrd DM (netto) An-
teilscheine verkauft. Auslandische Invest-
mentzertifikate wurden fir 2,5 Mrd DM im

Inland abgesetzt. Insgesamt kamen damit im
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Mittelaufkommmen
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Berichtszeitraum aus dem Verkauf in- und
auslandischer Investmentzertifikate 11,1 Mrd
DM auf, verglichen mit 10,8 Mrd DM von
Mai bis Juli und 24,4 Mrd DM im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres.

Das héhere Mittelaufkommen ist maBgeblich
auf die Aktivitaten der Spezialfonds zuriick-
zufihren, die Zuflisse von netto 5,0 Mrd DM
verzeichnen konnten (gegenuber 4,5 Mrd
DM in den drei Monaten zuvor). Im Vorder-
grund standen dabei die Gemischten Fonds,
die fur 3,8 Mrd DM Anteilscheine absetzten.
Solche Fonds werden insbesondere von Ver-
sicherungen und sonstigen Unternehmen
zum flexiblen Anlagemanagement genutzt.
Diese beiden Investorengruppen hielten Ende
Oktober rund 60 % beziehungsweise knapp
50% ihres in Spezialfonds angelegten Ver-
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mogens in Gemischten Fonds. Den Renten-
fonds unter den Spezialfonds flossen 0,9 Mrd
DM zu. Aktienfonds und Offene Immobilien-
fonds konnten lediglich fur 0,2 Mrd DM be-
ziehungsweise 0,1 Mrd DM Anteilscheine

verkaufen.

Die inlandischen Publikumsfonds setzten im
Berichtszeitraum fir netto 3,6 Mrd DM Zer-
tifikate ab und damit praktisch genauso viel
wie von Mai bis Juli (3,5 Mrd DM). Nach wie
vor dirften beim Erwerb von Anteilen an
Publikumsfonds steuerliche Erwagungen pri-
vater Anleger eine wichtige Rolle spielen.
Darauf deutet insbesondere das seit einiger
Zeit relativ groBe Interesse an Zertifikaten Of-
fener Immobilienfonds hin, die von August
bis Oktober im Ergebnis fur 1,6 Mrd DM
verkauft wurden. In der Regel unterliegt ein
groBer Teil der Ertrage dieser Fonds nicht der
Einkommensteuer, da sie vielfach (auBerhalb
der Spekulationsfrist von zwei Jahren) aus
steuerfreien Wertzuwachsen bei Immobilien
bestehen. Ahnliches gilt zwar auch fiur die
Kursgewinne aus Dividendenwerten der Ak-
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tienfonds, doch hielt sich hier das Anleger-
interesse offenbar wegen der zuletzt recht
wechselhaften Kursentwicklung am Aktien-
markt in engen Grenzen; im Berichtszeitraum
konnten Aktienfonds lediglich fur netto 0,3
Mrd DM Anteilscheine absetzen. Bei den
Geldmarktfonds kamen 1,5 Mrd DM auf, da-
von 1,0 Mrd DM alleine im Oktober. Die
Rentenfonds erzielten nur geringe Verkaufs-
erlose (netto 0,2 Mrd DM).

Erworben wurden die Investmentzertifikate —
wie Ublich — Uberwiegend von den inlandi-
schen Nichtbanken. Sie kauften von August
bis Oktober Fondsanteile im Wert von 9,9
Mrd DM, verglichen mit 9,2 Mrd DM in den
drei Monaten davor. Dabei entfielen auf Zer-
tifikate inléndischer Fonds 7,3 Mrd DM und
auf auslandische Fondsanteile 2,6 Mrd DM.
Die Kreditinstitute stockten ihre Bestande an
Investmentzertifikaten um 1,9 Mrd DM auf.
Auslandische Investoren gaben per saldo An-
teilscheine inlandischer Fonds im Wert von
0,7 Mrd DM zuriick.

Erwerb von
Investment-
zertifikaten
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Gebietskorperschaften

Entwicklung im dritten Quartal

Das Defizit der Gebietskorperschaften ist
nach den bisher vorliegenden Angaben im
dritten Quartal ungefahr ebenso groB ausge-
fallen wie im gleichen Vorjahrszeitraum, in
dem es 24'/2 Mrd DM betragen hatte. Das
Wachstum des Steueraufkommens hat sich
im Jahresverlauf beschleunigt, doch blieb es
auch im dritten Quartal immer noch weit
schwécher, als zundchst erwartet worden
war. Zugleich nahmen die Ausgaben starker
zu als im ersten Halbjahr, in dem der Anstieg
erheblich hinter den durch die Haushaltspla-
nungen vorgezeichneten Raten zur{ickgeblie-
ben war.

Die Steuerertrdge” im gesamten Bundesge-
biet waren im dritten Quartal um gut 5%
héher als ein Jahr zuvor, nach einer Zunahme
um knapp 2 % im ersten und um knapp 4 %
im zweiten Vierteljahr. Wie enttduschend die
Entwicklung der Steuereinnahmen gleich-
wohl weiterhin verlief, wird auch daran sicht-
bar, daf3 von dem gesamten Aufkommenszu-
wachs gegeniber dem Vorjahr fast drei Vier-
tel auf den seit Anfang dieses Jahres erho-
benen Solidaritatszuschlag entfielen.

Die Einkommensteuern erbrachten ohne
diese Erganzungsabgabe gerechnet alles in
allem nur gut 1% mehr als in der entspre-
chenden Vorjahrszeit. Im einzelnen waren die
Ergebnisse allerdings sehr unterschiedlich.

1 EinschlieBlich der EG-Anteile am deutschen Steuer-
aufkommen, aber chne die noch nicht bekannten Er-
trédge aus den Gemeindesteuern.
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Finanzierungssalden von
Bund und Landern
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1 Bis 1994 unter Beriicksichtigung der
vollen Bundesbankgewinne; ab 1995 flieBt
der 7 Mrd DM ubersteigende Teil der Ge-
winnabfuhrung dem Erblastentilgungs-
fonds zu. — 2 Einschl. Berlin.

Deutsche Bundesbank

Die Ertrage aus der Lohnsteuer stiegen be-
trachtlich; mit 72 % nahmen sie wesentlich
starker zu als im zweiten Quartal. Ausschlag-
gebend hierflr war, dal3 die im Vergleich zu
1994 kraftigeren Lohn- und Gehaltserhdhun-
gen dieses Jahres gréBtenteils erst nach der
Jahresmitte aufkommenswirksam wurden,
wobei auch erhebliche Nachzahlungen fir
friihere Monate ins Gewicht fielen. Unter den
Veranlagungssteuern verzeichnete die Kor-
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perschaftsteuer einen auBergewdhnlich star-
ken Aufkommenszuwachs gegeniiber dem
Vorjahr (+ 70 %), nachdem diese Steuer in
der ersten Jahreshalfte wesentlich weniger als
in der entsprechenden Vorjahrszeit erbracht
hatte. Dieses glinstigere Ergebnis war freilich
ebenfalls zu einem erheblichen Teil auf einen
SondereinfiuB zurlickzuftihren; so waren die
Ertrage aus dieser Steuer ein Jahr zuvor sehr
stark dadurch geschmalert worden, daB viele
Unternehmen noch die bis Ende 1994 be-
stehende Moglichkeit genutzt hatten, vor
1990 gebildete Gewinnrlcklagen steuermin-
dernd auszukehren. Daneben gibt es aber
auch Anzeichen dafir, daf3 sich im Gefolge
der verbesserten Gewinnsituation die Ent-
wicklung bei den Steuervorauszahlungen
nunmehr alimahlich zu bessern beginnt.

Bei der veranlagten Einkommensteuer war
dagegen noch keine Tendenzwende zum Po-
sitiven zu verzeichnen, vielmehr erreichte hier
das Aufkommen in den Monaten Juli bis Sep-
tember mit knapp 2 Mrd DM nur noch ein
Drittel des entsprechenden Vorjahrsbetrags.
Dieser drastische Einnahmenrickgang war in
erster Linie auf auBerordentlich hohe Steuer-
erstattungen flr frihere Veranlagungszeit-
rdume zuriickzufhren. Hierin schiug sich
zum einen mit einiger Verzdgerung noch die
ungunstigere Einkommensentwicklung vor
allem des Rezessionsjahres 1993 nieder, zum
andern aber auch die Reaktion der Steuer-
pflichtigen auf frihere Steuerrechtsanderun-
gen. So durften vor allem einige zeitlich be-
fristete Steuervergunstigungen sehr stark
ausgenutzt worden sein, auch um der ge-
stiegenen Abgabenbelastung auszuweichen.
Hierzu zahlen sowohl die Steueranreize fur



Umsatzsteuer

Bund

Eigenheime, die bis Ende 1993 (bei Altbau-
ten) beziehungsweise Ende 1994 (Schuldzin-
senabzug fir Neubauten) galten, als auch die
groBzlgigen Steuerverglnstigungen fir In-
vestitionen in den neuen Landern. Im Ubrigen
wurde das Aufkommen der veranlagten Ein-
kommensteuer auch durch hdhere Anrech-
nungsbetrdge bei den Kapitalertragsteuem
geschmalert, die 1994 nicht zuletzt durch die
bereits erwdhnten Sonderausschittungen
etlicher Unternehmen entstanden waren.
Eine Kehrseite dieses Sondereinflusses zeigte
sich auch darin, daf nunmehr die Kapitaler-
tragsteuer auf Dividenden wesentlich weni-
ger als ein Jahr zuvor erbrachte.?

Die im Vorjahrsvergleich insgesamt noch
recht unglnstige Entwicklung der Einkom-
mensteuern konnte auch durch das Wachs-
tum der Ubrigen Steuerertrage nicht wettge-
macht werden. So verzeichnete die Umsatz-
steuer — die mit Abstand wichtigste indirekte
Steuer — im dritten Quartal nur einen maBi-
gen Aufkommensanstieg von gut 1%. Dies
war weniger auf eine schwache Verbrauchs-
konjunktur als vielmehr darauf zurtickzufiih-
ren, daB ein wachsender Teil des Privaten
Konsums auf Komponenten entfallt, die -
wie Wohnungsmieten — nicht mit Mehrwert-
steuer belastet sind.

Beim Bund entstand im dritten Vierteljahr ein
Defizit in Hohe von 14%2 Mrd DM, das um
knapp 3 Mrd DM Uber den Betrag in der

2 AuBerdem blieb das Aufkommen aus dem Zinsab-
schlag deutlich hinter dem entsprechenden Vorjahrser-
gebnis zurlck, worin sich wohl hauptsachlich die ver-
minderte Durchschnittsverzinsung der Geldvermdgen
niedergeschlagen hat.
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gleichen Vorjahrszeit hinausging. Die Einnah-
men wuchsen mit knapp 7Y% betracht-
lich;® hier schlug vor allem der ZufluB von
Privatisierungserldsen zu Buche. Noch stdrker
nahmen allerdings die Ausgaben zu, die ihr
Vorjahrsniveau um 9% Ubertrafen. Dabei
handelt es sich freilich zum groBen Teil um
einen (auch durch die spate Verabschiedung
des Haushaltsplans bedingten) ,Aufholpro-
zeB": im ersten Halbjahr waren namlich die
Ausgaben noch etwas hinter den Vorjahrsbe-
tragen zurlckgeblieben. in den ersten neun
Monaten zusammengenommen sind die Aus-
gaben erst um gut 22% gestiegen, wah-
rend im Haushaltsplan (bei Bruttostellung der
Erganzungszuweisungen) eine Jahresrate von
gut 5% vorgesehen ist.

Das kraftige Ausgabenwachstum im dritten
Quartal ist in erster Linie auf die Zuweisungen
des Bundes an andere Gebietskorperschaften
zurlickzufiihren, die um mehr als ein Drittel
zunahmen. Neben den weitaus hdheren Bun-
deserganzungszuweisungen und den 1995
erstmals gezahlten Investitionszuschiissen an
die ostdeutschen Gebietskdrperschaften im
Rahmen des Investitionsforderungsgesetzes
spielte hier eine Rolle, daB das Bundeseisen-
bahnvermagen erheblich mehr Mittel erhielt
als vor Jahresfrist. Ohne die Zahlungen an
andere Gebietskorperschaften hatten die
Ausgaben des Bundes nur um 2 % zugenom-
men. Entlastet wurde der Bund durch die
Entwicklung bei den Zinsaufwendungen, die
infolge der gesunkenen Zinssatze und begin-
stigt durch die relativ geringe Kreditauf-
nahme im vergangenen Jahr um knapp
7Y% zurlckgingen. Die Ausgaben flr Ge-
wahrleistungen lagen sogar um mehr als die
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Haifte unter ihrem Vorjahrsniveau. Die ar-
beitsmarktbedingten Ausgaben des Bundes
haben sich ebenfalls verringert, ndmlich um
knapp 272% - bei allerdings unterschied-
licher Entwicklung im einzelnen. Wahrend die
Bundesanstalt fir Arbeit im Gegensatz zum
dritten Vierteljahr 1994 keinen ZuschuBB mehr
bendtigte, wuchsen die Ausgaben fir Ar-
beitslosenhilfe um 15 %. Die sonstigen Geld-
leistungen (vor allem Kindergeld, Erziehungs-
geld, Wohngeld, Kriegsopferversorgung) er-
forderten zusammengenommen  weniger
Mittel als ein Jahr zuvor. Die Personalaus-
gaben des Bundes nahmen lediglich um 1%
zu. Dabei gingen die Aufwendungen fur die
Beschaftigten sogar etwas zurick, wahrend
die Versorgungsausgaben um gut 6% ex-
pandierten. Stark erhoht haben sich die Zu-

weisungen an die Deutsche Bahn AG.

Auch die Lander schlossen im dritten Quartal
unginstiger ab als im gleichen Vorjahrszeit-
raum, wobei allerdings die Entwicklung in
West- und Ostdeutschland sehr unterschied-
lich war. Das Defizit der westdeutschen Lan-
der betrug knapp 82 Mrd DM; einschlieBlich
Berlins belief es sich auf 1172 Mrd DM und
war damit um 42 Mrd DM héher als ein Jahr
zuvor. Ahnlich wie beim Bund fiel hier ins
Gewicht, daB sich der Ausgabenanstieg kraf-
tig beschleunigte, und zwar auf eine Rate von
gut 6% (nach reichlich 3% in der ersten
Jahreshélfte). Von Bedeutung war dabei die
Anhebung der Lohne und Gehdlter von An-

3 Dabei wurden sowoh! auf der Einnahmen- als auch auf
der Ausgabenseite die 1995 stark steigenden Bundes-
erganzungszuweisungen entsprechend den Regeln der
Finanzstatistik brutto gestellt, wahrend sie in der Ver-
anschlagungspraxis des Bundes direkt von den Steuer-
einnahmen abgesetzt werden.

Westdeutsche
Lénder



Ostdeutsche
Lander

Neben-
haushalte

fang Mai, die nach der Jahresmitte noch zu
Nachzahlungen fihrte. Die Personalausgaben
sind deshalb im dritten Quartal um 7 % (nach
2Y2% im ersten Halbjahr) gestiegen. Gene-
rell ist zu berticksichtigen, daB im laufenden
Jahr der Ausgabenzuwachs der westdeut-
schen Lander durch hohe Zuweisungen an
die ostdeutschen Lander im Zuge des neu-
geordneten horizontalen Finanzausgleichs
deutlich angehoben wird. Die Einnahmen der
westdeutschen Lander erhéhten sich im drit-
ten Quartal nur um 1%; das Steueraufkom-
men lag um knapp 2% Uber dem entspre-
chenden Vorjahrsniveau.

Die ostdeutschen Lander schlossen im dritten
Quartal nahezu ausgeglichen ab, wahrend
vor Jahresfrist ein Defizit von knapp 3 Mrd
DM entstanden war. Hier wirkte sich die ver-
besserte Finanzausstattung im Rahmen der
Neuordnung des Finanzausgleichs aus; die
Einnahmen sind infolgedessen im Zeitraum
Juli bis September um fast ein Viertel ge-
stiegen. Die Ausgaben wuchsen allerdings
mit gut 8% ebenfalls stark, wobei sich vor
allem die Zunahme der Personalausgaben
(knapp 13 %) belastend auswirkte. Der im
vergangenen Jahr verzeichnete Personalab-
bau dirfte sich
haben.

zumindest  verlangsamt

Den hoheren Defiziten von Bund und Lan-
dern stand allerdings ein erheblich glnstige-
rer AbschluB3 der Nebenhaushalte gegentber,
da sowohl der zum Jahresbeginn geschaffene
Erblastentilgungsfonds als auch der Fonds
.Deutsche Einheit” Uberschisse verzeichne-
ten, die der Schuldentilgung dienen. Das ERP-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

Sondervermégen wies freilich wie im vergan-
genen Jahr ein Defizit auf.

FUr die Gemeinden liegen erst Daten bis zur
Jahresmitte vor. Danach hat sich das Defizit
der westdeutschen Gemeinden im ersten
Halbjahr um gut 2 Mrd DM auf fast 8 Mrd
DM ausgeweitet. Vor allem aufgrund des ent-
tduschenden Steueraufkommens blieben die
Einnahmen etwas hinter dem Vorjahrsergeb-
nis zurlick. Unter dem Druck der unglinstigen
Haushaltslage haben sich die Gemeinden be-
miht, den Ausgabenanstieg eng zu begren-
zen. Die kommunalen Aufwendungen in
Westdeutschland wuchsen in der ersten Jah-
reshélfte nur um 12 %, wobei die Ausgaben
fur Sachinvestitionen um 3%:% zuriickgin-
gen.® Bei den ostdeutschen Gemeinden
haben die Ausgaben ihr Vorjahrsniveau sogar
etwas unterschritten, woflr ebenfalls ein
Ruckgang der Aufwendungen fUr Sachinve-
stitionen ausschlaggebend war. Da anderer-
seits die Einnahmen um knapp 3 % wuchsen,
fiel das Defizit mit gut 1> Mrd DM etwas
niedriger aus als vor Jahresfrist (knapp 2>
Mrd DM).

Die Gebietskérperschaften haben nach der
Jahresmitte die Kreditméarkte sehr stark zur
Finanzierung ihrer Defizite in Anspruch ge-
nommen. Im dritten Quartal beschafften sie
sich netto 36 Mrd DM; das war fast vier-
mal so viel wie im ersten Halbjahr zusam-
mengenommen. Im Oktober wurden noch-
mals 10 Mrd DM aufgenommen. Die Neu-

4 Allerdings werden die Veranderungsraten sowohl auf
der Einnahmen- als auch auf der Ausgabenseite dadurch
beeinfluBt, da kommunale Gebthrenhaushalte in Ei-
gengesellschaften Uberfuhrt oder privatisiert werden.
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme
der Gebietskorperschaften

Mrd DM
Darunter: Nach-
richtlich:
Erwerb
staat-
licher
Schuld-
Schuld- {titel
schein-  {durch
Ins- Wert- dar- das
Zeit gesamt {papiere llehen 1 |Ausland
1986 + 380 + 497 -11,31 + 37,2
1987 + 50,01 + 46,8 + 36} + 188
1988 + 5401 + 421 + 12,2 + 6,6
1989 + 258} + 329 - 68} + 188
1990 2) +112,2 + 90,9 +21,7 + 15,1
1991 3) +106,81 + 71,3 +358{ + 50,9
1992 +102,41 + 950 + 791 + 594
1993 +159,1; +1203 +39,31 +109,1
1994 4) + 858 + 456 +40,7} - 209
darunter:
1. Hj. + 12,00 + 1211 + 017 - 21,0
Juli/fOkt. ts) + 276 + 225 + 51
1995 5)
1H/ + 97:¢ + 153 - 54}f + 276
JulifOkt. ts} + 45641 + 102 + 354

1 Einschl. Kassenverstarkungs- bzw. Kassenkredite und
Geldmarktkredite. — 2 Einschl. DDR-Staatshaushalt
(1. 7. bis 2, 10. 1990). — 3 Ab 1991 einschl. ostdeutscher
Lander und Gemeinden. Ohne vom Bund Ubernom-
mene Schulden der Bundeshahn. — 4 Ab 1994 einschl.
Bundeseisenbahnvermégen. — 5 Ab 1995 einschl. Erb-
lastentilgungsfonds.

Deutsche Bundesbank

verschuldung belief sich damit von Januar bis
Oktober auf 55 Mrd DM im Vergleich zu 40
Mrd DM im gleichen Vorjahrszeitraum. Unter
den einzelnen Schuldarten dominierten nach
der Jahresmitte die Schuldscheindarlehen,
auf die mit 35 Mrd DM gut drei Viertel der
gesamten Nettokreditaufnahme in den Mo-
naten Juli bis Oktober entfielen. Bei der Wert-
papierverschuldung in Hohe von netto 10
Mrd DM spielte der Absatz von Anleihen die
groBte Rolle, wahrend Papiere im mittelfri-
stigen Bereich (Kassenobligationen, Schatz-
anweisungen, Bundesobligationen) per saldo
getilgt wurden.

Unter den einzelnen Haushaltsebenen be-
schaffte sich der Bund in dem Viermonatsab-
schnitt Juli bis Oktober netto gut 18 Mrd DM
nach nur gut 5 Mrd DM im ersten Halbjahr.
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Da er die hohe Nettokreditaufnahme nicht
sofort voll zur Finanzierung seiner Defizite
bendtigte, konnte er bis Ende Oktober am
Geldmarkt angelegte Kassenbestdande von
gut 4 Mrd DM aufbauen. Unter Einschlul3 des
Mittelbedarfs fur die umfangreichen Tilgun-
gen betrug seine Bruttokreditaufnahme von
Juli bis Oktober 54 Mrd DM. Seit Jahres-
beginn hat der Bund damit brutto 123 Mrd
DM aufgenommen, was reichlich drei Vier-
teln des Jahresbedarfs entspricht. Von den
Nebenhaushalten war die Neuverschuldung
des ERP-Sondervermégens mit gut 3 Mrd DM
am hochsten. Das Bundeseisenbahnvermd-
gen nahm 12 Mrd DM auf. Dagegen haben
der Fonds ,Deutsche Einheit” per saldo gut
1 Mrd DM und der Erblastentifgungsfonds
gut 12 Mrd DM getilgt. Neben dem Bund
griffen auch die Lander in starkem MaBe auf
die Kreditmarkte zurlck, namlich in Hohe
von 23 Mrd DM. Sie haben damit in den
ersten zehn Monaten bereits 282 Mrd DM
beschafft gegentber nur 11 Mrd DM im glei-
chen Vorjahrszeitraum. Neben hoheren Defi-
ziten schlug dabei zu Buche, daB die Lander
am Jahresbeginn relativ umfangreiche Mittel
zur Nachfinanzierung ihrer vorjahrigen Haus-
halte aufgenommen hatten. Auch die kom-
munale Neuverschuldung war mit schat-
zungsweise 3 Mrd DM betrachtlich, nachdem
sie im ersten Halbjahr ebenfalls 3 Mrd DM
ausgemacht hatte.

Weitere Aussichten

Die Finanzpolitik stand im Herbst vor der Not-
wendigkeit, auf die Schwache der Steuer-
ertrage zu reagieren, die seit dem Frihjahr
mit jedem Monatsergebnis deutlicher zutage

Handlungs-
zwénge durch
schwache
Steuer-
einnahmen



Ausmal der
Steuerausfalle

Im offentlichen
Gesamthaus-
halt kein voll-
standiger Aus-
gleich der
geringeren
Steuerertrage

getreten war. Vielfach wurden Bewirtschaf-
tungsmaBnahmen eingeleitet, um im Rest
des laufenden Jahres noch Einsparungen zu
erzielen. Vor allem aber muBten nun die ur-
springlichen Haushaltsplanungen fur das
kommende Jahr, in denen ohnehin den Min-
dereinnahmen durch das Jahressteuergesetz
1996 Rechnung zu tragen war, ganz erheb-
lich revidiert werden, um einer sonst drohen-
den gravierenden Verschlechterung der

Finanzlage entgegenzuwirken.

Nach der offiziellen Steuerschatzung vom Ok-
tober werden die Steuereinnahmen 1995 nur
um 4,3 % und 1996 — unter dem EinfluB der
Steuersenkungen und der Reform des Fami-
lienlastenausgleichs® — nur um 1% zuneh-
men; dem Betrage nach sind sie nun fir 1995
um gut 26 Mrd DM und far 1996 um 29
Mrd DM geringer veranschlagt worden als im
Mai. Nur der kleinere Teil dieser Ausfélle ist
konjunkturell zu erkldren, das heit mit
einem weniger dynamischen Wirtschaftsauf-
schwung als vordem angenommen. Schwerer
fallt ins Gewicht, daB die Rezession von 1993
im Aufkommen aus den Veranlagungssteu-
ern noch sehr stark nachwirkte und daB of-
fenbar wesentlich groBere EinbuBen aus der
Inanspruchnahme steuerlicher Investitionshil-
fen und anderer Verglnstigungen entstan-
den als bisher einkalkuliert. Rund zwei Finftel
der Ausfélle treffen den Bund, drei Funftel
Ldnder und Gemeinden.

fnzwischen zeichnet sich ab, daB es den Ge-
bietskérperschaften — insgesamt betrachtet —
gelingen durfte, die gegenlber friheren Er-
wartungen zu verzeichnenden Steuerausfalle

im laufenden und auch im kommenden

Deutsche
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Jahr zum guten Teil in den Haushalten aufzu-
fangen. Dies wird dadurch erleichtert, daB
sich einige Positionen sowohl auf der Aus-
gaben- als auch auf der Einnahmenseite der
Etats gUnstiger entwickeln als veranschlagt.
Doch war es dartber hinaus unerlaBlich,
einen noch strengeren Sparkurs einzuschla-
gen als urspriinglich beabsichtigt. Ein Teil der
Steuerausfalle wird allerdings voraussichtlich
trotz der in jlngster Zeit unternommenen
Anstrengungen und Planrevisionen auf den
GesamtabschiuB der Gebietskdrperschaften
durchschlagen.

Bei dem Urteil Uber die Entwicklung der
offentlichen Finanzen im laufenden Jahr
sollte freilich ins Bild einbezogen werden, daB
mit dem Ende der Tatigkeit der Treuhand-
anstalt deren - statistisch nicht dem Staat
zugerechnetes — betrachtliches Defizit ent-
fallen ist und die verbliebenen Lasten vom
Bund Ubernommen wurden. In dieser umfas-
senden Sichtweise durfte die Konsolidierung
1995 immerhin etwas vorangekommen sein.
Allerdings geschah dies nicht im urspriinglich
erwarteten MaBe, und der Umfang des Defi-
zits ist gegenwartig noch erheblich groBer als
mittelfristig vertretbar.

Alle sich bei Bund, Ldndern und Gemeinden
noch bietenden Einsparmdglichkeiten zu nut-
zen ist auch mit Ricksicht auf die finanz-
politischen Konvergenzkriterien von Maas-
tricht geboten. Durch die voraussichtlich per

5 Dabei ergibt sich fur die Haushalte der Gebietskorper-
schaften auch eine ,Bilanzverkirzung” im Umfang von
rund 20 Mrd DM dadurch, daB das Kindergeld kinftig
nicht mehr auf der Ausgabenseite verbucht, sondern mit
den Steuereinnahmen verrechnet wird.
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saldo verbleibenden Mehrbelastungen der
dffentlichen Haushalte ist der Sicherheitsab-
stand geschwunden, der in Deutschland zu
dem Grenzwert fur das Defizit zu bestehen
schien; auch ist die Schuldenquote nicht
mehr weit von der 60-%-Marke entfernt. Im
laufenden Jahr kénnte sich fur das Staats-
defizit in der Abgrenzung der Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen nach den
jetzt erkennbaren Tendenzen ein Wert nahe
bei 3 % des BIP ergeben (nach 2,6 % im Vor-
jahr); eine genauere Einschatzung ist freilich
derzeit noch nicht moglich. Die Finanzpolitik
sollte nachhaltig bemiht sein, fir 1996 im
Zusammenwirken der einzelnen Haushalts-
ebenen trotz der Steuersenkungen moglichst
wieder ein gunstigeres Ergebnis zu erreichen,
nicht zuletzt um damit den européischen
Partnern die Fahigkeit Deutschlands zu strik-
ter Haushaltsdisziplin  zu beweisen. Die
Schlusselrolle fallt hier dem Ausgabenverhal-
ten zu; soweit auch Privatisierungen und Ver-
mogensverduBerungen vorangetrieben wer-
den, beeinflussen diese zwar das haushalts-
maRige Defizit und den Schuldenstand, nicht
aber den Finanzierungssaldo in den Volkswirt-
schaftlichen Gesamtrechnungen, auf den sich
das Defizitkriterium von Maastricht bezieht.®
Nur eine anhaltende enge Begrenzung der
Ausgaben kann im weiteren Verlauf Gber den
Defizitabbau hinaus auch Spieiraume schaf-
fen, um die driickende Abgabenlast zu mil-
dern.

Die Vorschlage, die der Bundesfinanzminister
im November fir einen zum Maastricht-Ver-
trag hinzutretenden |, Stabilitatspakt fir Eu-
ropa” gemacht hat, um die Fiskaldisziplin in
der Endstufe der Européischen Wirtschafts-
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und Wahrungsunion mit Hilfe praziserer Re-
geln besser abzusichern, zeichnen auch fur
Deutschland selbst die Handlungsnotwendig-
keiten fur die nachsten Jahre vor. Ein Kern-
punkt der Vorschlage ist die Selbstverpflich-
tung der Teilnehmer an der dritten Stufe,
beim Defizit die 3-%-Grenze von Maastricht
auch in wirtschaftlich unglnstigen Perioden
nicht zu Uberschreiten; fur wirtschaftiiche
Normallagen soll mittelfristig eine Ober-
grenze von 1% des BIP gelten. Fur Deutsch-
land entspricht dies der ZielgroBe, die sich die
Bundesregierung fir das Jahr 2000 bereits im
Rahmen ihres im FrUhjahr vorgelegten Kon-
zepts der ,Symmetrischen Finanzpolitik” ge-
setzt hat.

Unter den einzelnen Haushaltsebenen durfte
der Bund im laufenden Jahr den gréBten Teil
der ihn treffenden Steuerausfalle durch Entla-
stungen an anderer Stelle kompensieren kon-
nen. So sind im bisherigen Jahresverlauf die
Ausgaben erheblich schwécher gestiegen, als
dies dem Plan fUr das ganze Jahr entsprache.
Vor allem die Ansatze flr Zinsausgaben, flr
Gewahrleistungen sowie fUr Zuweisungen an
die Treuhand-Nachfolgegesellschaften werden
nach der bisherigen Entwicklung nicht ausge-
schépft werden. Auf der anderen Seite dirften
die sonstigen Einnahmen des Bundes deutlich
hoher ausfallen als veranschlagt. Insgesamt
gesehen wird deshalb das planmaBige Defizit
in Hohe von knapp 50 Mrd DM vermutlich
nicht wesentlich Gberschritten werden.

6 Bereits im Jahre 1995 sind solche im Vergleich zum
Vorjahr erheblich hoheren Erlose der wesentliche Grund
dafir, daB sich die Entwicklung der Staatsfinanzen in
den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen unginsti-
ger darstellt als in haushaltsméaBiger Sicht.

Haushalts-
entwickfung
des Bundes
1995



Bundeshaus-
haltsplan 1996

Bei der Planung fur das kommende Jahr sind
die ohnehin gravierenden Haushaltsprobleme
durch die hohen Steuerausfalle und die ent-
gegen den urspringlichen Erwartungen vor-
aussichtlich ausbleibende Besserung auf dem
Arbeitsmarkt noch verscharft worden. Ge-
geniber dem von der Bundesregierung im
Juli beschlossenen Haushaltsentwurf, der ein
Defizit von rund 60 Mrd DM vorsah, hat sich
eine zusatzliche Deckungsliicke von knapp 20
Mrd DM ergeben. Davon entfielen 13 Mrd
DM auf Steuermindereinnahmen? und 6
Mrd DM auf arbeitsmarktbedingte Mehraus-
gaben. In den abschlieBenden Haushaltsbera-
tungen konnte diese Lucke jedoch geschlos-
sen werden. Zu Buche schlug dabei vor allem,
daB zusétzliche Privatisierungserlose in Hohe
von knapp 9 Mrd DM veranschlagt wurden,
die insbesondere durch den Verkauf der Post-
bank und von Beteiligungen des Bundes an
Wohnungsunternehmen vereinnahmt wer-
den sollen. Auch werden durch eine Verkiir-
zung der Zahlungsfrist bei der Mineralol-
Mrd DM erwartet.
AuBBerdem wurden bisherige Ausgabenan-

steuer zusatzlich 2

satze um 7 %2 Mrd DM gekarzt, und zwar vor
allem aufgrund eines Minderbedarfs bei den
Zinsaufwendungen, den Zuweisungen an die
Nachfolgegesellschaften der Treuhandanstalt
und den Erblastentilgungsfonds sowie der
Streichung von , Personalverstarkungsmit-
teln”. Der am 10. November vom Bundestag
verabschiedete Haushalt 1996 schlieBt nun-
mehr — bei einem (um die Systemumstellung
beim Kindergeld bereinigten) Riickgang der
Ausgaben um 1,4 % - weiterhin mit einem
Defizit von 60 Mrd DM ab. Es ware damit
zwar héher als 1995, jedoch ist andererseits
ins Bild einzubeziehen, daB dem der Wegfall
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des Defizits des Bundeseisenbahnvermagens
gegenlibersteht; eine Neuverschuldung die-
ses Nebenhaushalts war nur bis Ende 1995
zulassig.®

DaB trotz der hohen zusatzlichen Belastun-
gen das urspringlich geplante Defizit nicht
Uberschritten werden soll, betont die Prioritat
der Konsolidierungspolitik in den Haushalts-
planungen des Bundes. Allerdings wirkt sich
ein groBer Teil der MaBnahmen nur im Jahre
1996 aus, insoweit bedeutet dies im Hinblick
auf die Konsolidierungserfordernisse nur eine
Zwischenl6sung. Auch fir den Zeitraum der
mittelfristigen Finanzplanung sind also ver-
starkte Sparanstrengungen erforderlich, um
die beabsichtigte Reduzierung des Defizits
realisieren zu kénnen.

Auf der Landerebene deuten die bisher fur
das laufende Jahr vorliegenden Ergebnisse
ebenfalls darauf hin, daB die Steuerausfalle
durch ein geringeres Ausgabenwachstum
und durch héhere sonstige Einnahmen als
veranschlagt zum Teil wettgemacht werden
kénnen; die sonstigen Einnahmen sind ib-
licherweise vorsichtig angesetzt. Im Herbst er-
griffene BewirtschaftungsmaBnahmen sollen
mithelfen, der Verschlechterung der Haus-
haltslage entgegenzuwirken. Im Jahresergeb-
nis 1995 durften die alten Bundeslander ein-

7 Zu Steuerausféllen aufgrund der neuen Steuerschat-
zung in Héhe von 11,4 Mrd DM kommen Minderein-
nahmen von 1,6 Mrd DM infolge des Kompromisses
Uber das Jahressteuergesetz hinzu.

8 Die damit einhergehenden Mehrleistungen des Bundes
an das Bundeseisenbahnvermégen sowie die Ubernahme
der Subventionen fur die Kohleverstromung nach dem
Wegfall des , Kohlepfennigs” und der GroBteil der Min-
dereinnahmen aufgrund des Jahressteuergesetzes 1996
waren bereits im Haushaltsentwurf beriicksichtigt.
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schlieBlich Berlin gleichwohl verglichen mit
dem Vorjahr und auch gegentber den Planen
mit einem hoheren Defizit abschlieBen. Dage-
gen werden die Defizite der neuen Bundes-
lander voraussichtlich nicht Gber die Planan-
satze hinausgehen und sich dank der Neure-
gelung des Finanzausgleichs gegeniber 1994
verringern.

Wie beim Bund ist auch in den Landern der
Gang der Haushaltsplanungen far das kom-
mende Jahr von dem Erfordernis bestimmt
worden, im Verlauf der Beratungen den -
noch (ber die Einnahmenausfalle aus dem
Jahressteuergesetz 1996 hinaus - verschlech-
terten Aussichten flr die Steuereinnahmen
Rechnung zu tragen. Vielfach wurden Ergan-
zungsvorlagen eingebracht, die zusatzliche
Einsparungen bezwecken. Hiervon dirften
alle Bereiche der Haushalte betroffen sein.
Mittelfristig wird ausschlaggebend sein, in-
wieweit der Personalaufwand, der zwei Funf-
tel der Landerausgaben ausmacht, begrenzt
werden kann. Auch werden in manchen Lan-
dern weitere Privatisierungen in Angriff ge-
nommen, um das Anwachsen der Schulden
zu bremsen. Die Haushaltsplane werden zu-
meist erst Anfang 1996 von den Landesparla-
menten verabschiedet werden; die falligen
Entscheidungen sollten von dem Bemihen
gepragt sein, die Defizite — wie urspringlich
beabsichtigt — gegeniiber 1995 etwas zu-
rckzufthren.

Auch bei den Gemeinden wird weiterhin ein
konsequenter Sparkurs vonnoten sein. Neben
der schwachen Entwicklung der eigenen
Steuereinnahmen schlagt hier zu Buche, daB
manche Lander in ihre Sparbemihungen
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auch die Zuweisungen an die Kommunen
einbeziehen wollen. Auf der Ausgabenseite
dirfte das Inkrafttreten der zweiten Stufe der
Pflegeversicherung den Anstieg der Sozial-
hilfeausgaben bremsen. Jedoch wird sich die
ungunstige Arbeitsmarktlage hier weiterhin
belastend auswirken. Auch der Rechtsan-
spruch auf einen Kindergartenplatz wird zu
einem wachsenden Finanzbedarf fuhren.

Sozialversicherungen

Der AbschluB der Rentenversicherung der Ar-
beiter und der Angesteliten hat sich im drit-
ten Quartal nicht mehr so stark verschlechtert
wie im vorangegangenen Jahresverlauf. Das
Defizit erreichte im Zeitraum Juli bis Septem-
ber 42 Mrd DM gegeniber 3 s Mrd DM ein
Jahr zuvor. Im ersten Halbjahr war das Defizit
mit 10%2 Mrd DM noch um 4% Mrd DM
tiber den Betrag im gleichen Vorjahrszeitraum
hinausgegangen. Ausschlaggebend fur die
nicht mehr so unglnstige Entwicklung war,
daB sowohl in West- als auch in Ostdeutsch-
land die Rentenanpassung zur Jahresmitte
1995 geringer ausgefallen ist als ein Jahr zu-
vor. Auf der Einnahmenseite standen dem
Effekt der Beitragssatzsenkung von 19,2 %
auf 18,6% zum Jahresbeginn héhere Bei-
tragseinnahmen aus Lohnersatzleistungen
gegenuber.®

In Westdeutschland sind die Ausgaben im
dritten Quartal um knapp 3 % und damit nur

9 Die Hohe der Rentenversicherungsbeitrage fur Lohner-
satzleistungen bemiBt sich seit Anfang 1995 nicht mehr
nach der Hohe der Geldleistung, sondern nach 80 % des
vorangegangenen Bruttoentgelts.

Gesetzliche
Renten-
versicherung....

...In West-
deutschland



...in Ost-
deutschland

Aussichten

noch halb so stark wie in der ersten Jahres-
halfte gewachsen. Die Rentenanpassung zum
1. Juli 1995 betrug - entsprechend der Zu-
nahme der durchschnittlichen Nettoléhne
und -gehdlter im vorangegangenen Jahr —
nur noch 2%, wahrend sie sich ein Jahr
zuvor auf 3%2% belaufen hatte. Stark zu
Buche schlug allerdings der Rentenneuzu-
gang, vor allem im Bereich der vorzeitigen
Altersruhegelder (zum Beispiel wegen Ar-
beitslosigkeit). Die Einnahmen erhéhten sich
um rund 3 %.

In Ostdeutschland stiegen die Einnahmen der
Rentenversicherung um 82 % (und damit in-
folge des starkeren Wachstums der beitrags-
pflichtigen Entgelte weitaus mehr als im We-
sten), doch lag die Zunahme der Ausgaben
mit gut 13 % noch darlber. Hier fiel neben
der Rentenanpassung von knapp 3% zum
Jahresbeginn 1995 sowie nochmals 22 %
zur Jahresmitte ins Gewicht, da3 es noch zu
Nachzahlungen aufgrund der Neuberech-
nung der Renten im Rahmen der Vereinheit-
lichung des Leistungsrechts kam.

Im vierten Quartal wird die Rentenversiche-
rung im ganzen Bundesgebiet saisonbedingt
(wegen der Beitragseinnahmen aus dem
. Weihnachtsgeld”)
UberschuB aufweisen. Im ganzen Jahr 1995
konnte das Defizit ungefahr 9 Mrd DM aus-
machen. Es ware damit infolge der negativen

voraussichtlich  einen

Auswirkungen der anhaltenden Schwache
des Arbeitsmarktes auf die Beitragseingdnge
héher als zunachst veranschlagt, und das Soll
fur die liquide Schwankungsreserve im Be-
trage einer Monatsausgabe am Jahresende
wilrde somit etwas unterschritten. Fir das

Mrd DM
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Bundesanstalt
far Arbeit ...

... in West-
deutschland
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Jahr 1996 kann — anders als dies fur 1995
noch moglich war — kein weiterer Ruckgriff
auf Reserven eingeplant werden, vielmehr er-
fordert die Liquiditatsvorsorge einen leichten
UberschuB. Zur Deckung des Finanzbedarfs
wird der Beitragssatz Anfang 1996 von
18,6 % auf 19,2% angehoben; er erreicht
damit wieder das Niveau von 1994. Ausga-
bensteigernd wird sich weiterhin der Anstieg
der Zahl der laufenden Renten, insbesondere
der Frahrenten, auswirken. Die Rentenanpas-
sung im alten Bundesgebiet zur Jahresmitte
1996 durfte nur ungefahr 1% ausmachen,
wobei sich die 1995 gestiegene Steuerbela-
stung auswirkt. In den neuen Bundeslandern
erfolgt die Anpassung nochmals im Halbjah-
resturnus (zum Januar 1996 betragt sie
knapp 4'2%), allerdings wird nun mit dem
Abschmelzen der sogenannten Auffllibe-
trage begonnen.'®

Trotz der unbefriedigenden Arbeitsmarktlage
schloB die Bundesanstalt fuir Arbeit im dritten
Quartal 1995 etwas gunstiger ab als vor Jah-
resfrist; ihr Defizit belief sich auf knapp -
Mrd DM gegen 1 Mrd DM im gleichen Vor-
jahrszeitraum. Wahrend sich die finanzielle
Situation im Westen etwas verschlechterte,
war im Osten eine Besserung zu verzeich-
nen.

Die Ausgaben der Bundesanstalt im alten
Bundesgebiet wuchsen im Zeitraum Juli bis

10 Die in den neuen Landern gewshrten Auffilibetrage
bestehen aus den Rentenbestandteilen, die nach dem
Ubergangsrentenrecht gezahlt wurden, aber nicht dem
seit 1992 in Deutschland geltenden gemeinsamen Ren-
tenrecht entsprechen. Die Abschmelzung kann dazu fih-
ren, daf unter Umstanden keine Erhéhung des Renten-
zahlbetrages erfolgt.
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... in Ost-
deutschland

September mit knapp 6 % recht kraftig. Das
Arbeitslosengeld erforderte um 5% mehr
Mittel als vor Jahresfrist, obwohl die Empfan-
gerzahl weiter zurlckging.'” Entscheidend
fur den Anstieg der Ausgaben war neben der
allgemeinen Lohnentwicklung, daf die Bun-
desanstalt infolge der gesetzlichen Neurege-
lung seit Jahresbeginn héhere Beitrdge zur
Rentenversicherung fiir die von ihr gezahlten
Geldleistungen entrichten mufB3. Die Aufwen-
dungen fir ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen
und fur die berufliche Férderung wurden so-
gar um 16 % ausgeweitet, nachdem sie be-
reits im ersten Halbjahr um gut 18 % zuge-
nommen hatten. Die Einnahmen erhéhten
sich im dritten Quartal nur um Y2%. Zwar
wuchsen die Beitragszahlungen um 372 %,
doch waren die tbrigen Einnahmen ricklau-

fig.

In Ostdeutschland stiegen die Einnahmen der
Bundesanstalt im dritten Quartal um 6 %,
wahrend die Ausgaben um 12%2% unter
ihrem Vorjahrsniveau lagen. Dieser Riickgang
kann vollstandig dadurch erklart werden, daB
die Leistungen nach dem Vorruhestandsge-
setz allmahlich auslaufen und die restlichen
Zahlungen in zunehmendem Mafe direkt aus
dem Bundeshaushalt finanziert werden. Da-
gegen nahmen die Ausgaben fUr das Arbeits-
losengeld um fast 2%2% zu. Zwar lag die
Zahl der Empfénger um knapp 8% unter
dem Vorjahrsstand, jedoch wirkten sich wie
im Westen die hdheren Rentenversicherungs-
beitrdge ausgabensteigernd aus. Die Auf-
wendungen fur Arbeitsbeschaffungsmalnah-
men und fur berufliche Férderung, die in den
neuen Ldndern ein wesentlich groBeres Ge-
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wicht haben als im alten Bundesgebiet, stie-
gen im dritten Quartal um knapp 9 %.

Im Zeitraum Januar bis September betrug das
Defizit der Bundesanstalt im ganzen Bundes-
gebiet knapp 7 Mrd DM gegenuber fast 102
Mrd DM im gleichen Vorjahrszeitraum. Diese
Verbesserung ist allein auf die sinkenden Aus-
gaben im Rahmen der Vorruhestandsrege-
lung zurickzufihren. Im vierten Quartal ist
wegen der Beitragseinnahmen aus den ge-
gen Jahresende Ublichen zusatzlichen Lohn-
und Gehaltszahlungen mit keiner ins Gewicht
fallenden VergréBerung des bis September
entstandenen Defizits mehr zu rechnen. Die
im Bundeshaushalt veranschlagte Zuweisung
in Hohe von 8 Mrd DM wird voraussichtlich
ausreichen, um den ZuschuBBbedarf der Bun-
desanstalt zu decken. Fur das kommende
Jahr war im urspringlichen Haushaltsentwurf
kein ZuschuB an die Bundesanstalt mehr ent-
halten. Da die damals erwartete glnstigere
Entwicklung auf dem Arbeitsmarkt aus heu-
tiger Sicht ausbleiben wird, wurde im end-
gultigen Plan eine Zuweisung in H&he von
knapp 42 Mrd DM veranschlagt.

Im dritten Vierteljahr hat sich die Finanzlage
der Krankenkassen gegeniber dem Vorjahr
weiterhin verschlechtert, wenn auch nicht
mehr ganz in dem MaBe wie im ersten Halb-
jahr, als der Ausgabenschub besonders stark
gewesen war. Das Defizit des dritten Quartals
lag im gesamten Bundesgebiet bei gut 2 Mrd
DM, wahrend Einnahmen und Ausgaben sich
ein Jahr zuvor noch nahezu ausgeglichen hat-

11 Allerdings wuchs zugleich die Zahl der Empféanger der
direkt aus dem Bundeshaushalt finanzierten Arbeits-
losenhilfe.

45

Aussichten

Gesetzliche
Krankenver-
sicherung



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

ten. Im Westen stand den um 12 % hoheren
Einnahmen ein Ausgabenzuwachs um fast
5% gegeniber. Im Osten nahmen die Ein-
nahmen mit gut 2% zwar etwas starker zu,
doch galt dies auch fur die Ausgaben
(5%2%). Haupttriebkrafte der Ausgaben-
expansion waren die Aufwendungen fur
Krankenhausbehandlung, far Heil- und Hilfs-
mittel und fir Krankengeld. Bei den Aus-
gaben fUr Arzneimittel, die im ersten Halbjahr
ebenfalls sehr stark zugenommen hatten,
verlangsamte sich der Anstieg dagegen spur-
bar. Die Ausgaben fur Schwerpflegebediirf-
tige sind durch die Einfihrung der Pflegever-
sicherung merklich gesunken.

In den ersten drei Quartalen zusammenge-
nommen stiegen die Ausgaben im ganzen
Bundesgebiet um 634 %, die Einnahmen hin-
gegen nur um 1%1%. Das Defizit belief sich
auf 7% Mrd DM. Im Gesamtjahr 1995
kénnte das Defizit noch etwas hoher aus-
fallen, nachdem 1994 noch ein UberschuB3
von gut 2 Mrd DM entstanden war. Die
Finanzlage der gesetzlichen Krankenversiche-
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rung wurde dabei auch durch die mit der
Rentenreform 1992 zur Vereinheitlichung
von Bemessungsgrundlagen  getroffenen
Regelungen belastet, wonach die Kranken-
kassen ab 1995 von der Bundesanstalt fir
Arbeit weniger Beitrdge auf Lohnersatzlei-
stungen als zuvor erhalten und auf Kranken-
geld hhere Beitrage an die Bundesanstalt fir
Arbeit und die Rentenversicherung zu ent-
richten haben. Ein erheblicher Teil des dies-
jahrigen Defizits der Krankenkassen kann

hierauf zurlckgefuhrt werden.

BemUhungen, das Wachstum der Ausgaben
zu bremsen, konzentrieren sich zundchst auf
das Krankenhauswesen. Nach einem von den
Fraktionen der Regierungskoalition vorgeleg-
ten Gesetzentwurf sollen als Ubergangs-
j6sung fir das kommende Jahr die Budgets
fur die Kosten der Krankenhausbehandlung
an die lineare Steigerung der Entgelte im
offentlichen Dienst gebunden werden. Damit
diirfte sich aber noch nicht vermeiden lassen,
daB der Beitragssatz 1996 im Durchschnitt
steigt.
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Internationales Umfeld

Die Weltwirtschaft befindet sich weiter auf
Wachstumskurs. Nach der jlngsten Prognose
des Internationalen Wéhrungsfonds (IWF)
steigt die gesamtwirtschaftliche Produktion
im laufenden Jahr weltweit um gut 3%2%
und damit genauso stark wie 1994. In den
Industrielandern verlangsamt sich zwar die
konjunkturelle  Aufwartsentwicklung; das
Wachstum verringert sich hier gegeniiber
dem Vorjahr voraussichtlich um einen halben
Prozentpunkt auf 22 %. Dem steht jedoch
gegendber, daB die Volkswirtschaften in den
mitteleuropdischen  Reformstaaten, deren
Nachfrage in den westeuropaischen Landern,
insbesondere in Deutschland, immer lebhaf-
ter wird und somit hier an Bedeutung fir das
Exportgeschaft gewinnt, erheblich kraftiger
expandieren als zuvor. AuBerdem hat sich der
Rickgang der gesamtwirtschaftlichen Lei-
stung in der Gemeinschaft Unabhangiger
Staaten. deutlich abgeschwacht. In den Ent-
wicklungslandern durfte das reale Bruttoin-
landsprodukt 1995 insgesamt mit einer
ebenso hohen Rate (6 %) steigen wie in den
beiden Vorjahren.

Mit der Beruhigung der Konjunktur in den
Industrielandern und der damit einhergehen-
den Stabilisierung der Dollarnotierungen fir
Industrierohstoffe an den Weltmarkten lieB in
diesen Staaten auch der Preisauftrieb auf der
Erzeuger- und der Verbraucherstufe nach. Im
Oktober war die Lebenshaltung in der in-
dustrialisierten Welt (ohne Deutschland ge-
rechnet) um 2 %1% hoher als ein Jahr zuvor.
Der Vorausschatzung des IWF zufolge wird
sich die Preissteigerungsrate in dieser Lander-
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gruppe im nachsten Jahr nur geringflgig auf
rund 2 2% erhdhen.

Die amerikanische Wirtschaft ist nach der
Jahresmitte Uberraschend kraftig gewachsen.
Das reale Bruttoinlandsprodukt nahm — nach
den noch vorlaufigen Berechnungen — im
dritten Quartal saisonbereinigt um 1% ge-
genlber dem Frihjahrsergebnis und im Ver-
gleich zum Stand vor Jahresfrist um 3%2%
zu. Dazu haben zwar auch verschiedene Son-
derfaktoren, unter anderem ein starker An-
stieg des Staatsverbrauchs, beigetragen. Je-
doch gingen daneben wieder beachtliche Im-
pulse von der privaten Nachfrage aus, deren
Expansion sich im ersten Halbjahr 1995 merk-
lich verlangsamt hatte. So weiteten die priva-
ten Haushalte bei moderatem Einkommens-
wachstum ihre Kaufe im Sommerquartal er-
neut kraftig aus. Die Ausgaben flir neue
Wohnbauten sind ebenfalls deutlich gestie-
gen. Dagegen hat die Investitionsbereitschaft
der Unternehmen etwas an Dynamik verlo-
ren; ausschlaggebend dafur durfte gewesen
sein, daB die Kapazitatsauslastung in der In-
dustrie von ihrem am Jahresbeginn erreichten
Hochststand aus splrbar gesunken ist. Das
entsprechende Vorjahrsniveau Ubertrafen die
gewerblichen Investitionen, real betrachtet,
gleichwohl immer noch um 14%:%. Das
Wachstum der amerikanischen Wirtschaft
wurde schlieBlich dadurch gestutzt, daB nicht
zuletzt wohl aufgrund der Abwertung des
US-Dollars die Exporte in realer Rechnung
erstmals seit langerem wieder starker zunah-
men als die Importe und der AuBenbeitrag
sich deshalb nicht mehr weiter verschlech-
terte.
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* Einschl. Bergbau und Energie, ohne
Bau. — 1 Neben den dargesteliten Lindern:
Belgien, Danemark, Griechenland, Irland,
Niederlande, Portugal, Spanien, Norwegen,
Osterreich, Schweden, Schweiz, Kanada;
gewogen mit ihrem Anteil an der Brutto-
wertschépfung der Industrie dieser Lander
Lm Jahre 1985. — Quelle: Nationale Statisti-
en.
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Westeuropa

GroBbritannien

Die jungsten Indikatoren vermitteln kein ein-
heitliches Bild der Konjunkturentwicklung
Uber das dritte Vierteljahr hinaus. Das hohe
Niveau der Genehmigungen fir neue Wohn-
bauten deutet auf eine anhaltend rege Bau-
tatigkeit hin. Die Industrieproduktion neigte
jedoch im Oktober zur Schwache, und die
Einzelhandelsumséatze waren zuletzt ebenfalls
rickldufig. Unter anderem aufgrund der
nachgebenden Dollarnotierungen an den in-
ternationalen Rohstoffmérkten sind die
Erzeugerpreise fur gewerbliche Produkte sai-
sonbereinigt seit Mai kontinuierlich gesun-
ken. Demgegeniber zog auf der Verbrau-
cherstufe die Teuerung im Oktober merklich

auf eine Vorjahrsrate von 2,8 % an.

In den westeuropdischen Staaten verlor
die konjunkturelle Aufwartsbewegung weiter
an Schwung. Jedenfalls ist die Kapazitatsaus-
lastung in der Industrie der meisten Gemein-
schaftsstaaten nach der Jahresmitte erneut
zuriickgegangen, freilich nicht so stark wie
im Frihjahr. Der Nutzungsgrad lag noch im-
mer deutlich Uber seinem langjdhrigen Mittel.
Die Industrieproduktion in den EU-Partnerlan-
dern bertraf im dritten Quartal ihren ent-
sprechenden Vorjahrsstand um 32 %.

In GroBbritannien war das reale Bruttoin-
landsprodukt im Sommerquartal saisonberei-
nigt um ¥2% hoher als im zweiten Quartal
und um gut 2 % hoher als ein Jahr zuvor. Die
britische Wirtschaft, die eine Vorreiterrolle im
konjunkturellen Aufschwung in Westeuropa
gespielt hatte, scheint damit auf einen flache-
ren Wachstumspfad eingeschwenkt zu sein.
Die Expansion wurde zum einen durch die
ricklaufigen Aktivitdten im Bausektor ge-
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bremst; vor allem im Wohnungsbau ist die
Nachfrage stark gesunken. Zum andern gin-
gen die gewerblichen Investitionen preis- und
saisonbereinigt nicht Uber ihren hohen Stand
im zweiten Quartal hinaus. Zudem dirfte
eine Rolle gespielt haben, daB das Export-
wachstum an Schwung verloren hat. Gestitzt
wurde die Konjunktur im Sommer durch die
lebhafte Nachfrage der privaten Haushalte.
Als Indiz fUr ein Nachlassen der Auftriebs-
krafte mag man es werten, daB die Arbeits-
losigkeit zuletzt nicht mehr abnahm. Die Ver-
braucherpreise waren im Oktober um gut
3% hoher als zwolf Monate zuvor.

In Frankreich wurde die konjunkturelle Ent-
wicklung in jlngster Zeit merklich durch zwei
wirtschaftspolitische MaBnahmen beeinfluf3t:
Das Auslaufen der bis zur Jahresmitte ge-
wahrten sogenannten Verschrottungspramie
fur Personenkraftwagen hat dazu gefihrt,
daB die Fahrzeugproduktion, die zuvor er-
heblich stimuliert worden war, nach der Jah-
resmitte stark zurlickging. Zum 1. August
wurden ferner die Mehrwertsteuersatze an-
gehoben, was unter anderem flr die Ver-
braucher eine Schmalerung ihres Realein-
kommens und damit des Privaten Verbrauchs
mit sich brachte. Uberdies gingen von den
Exporten, die lange Zeit die Hauptstiitze der
franzdsischen Konjunktur darstellten, in den
Sommermonaten keine Impulse aus. Insge-
samt betrachtet, stagnierte das reale Brutto-
inlandsprodukt im dritten Vierteljahr saison-
bereinigt auf dem Niveau des zweiten Quar-
tals; gegeniiber dem Vorjahrsergebnis bedeu-
tete dies eine Zunahme um 2 %. Uber den
weiteren Konjunkturverlauf besteht ange-
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sichts der Streiks und ihrer wirtschaftlichen
Folgen erhebliche Unsicherheit.

Die italienische Wirtschaft wurde bis zuletzt
durch eine lebhafte Exportnachfrage und
eine hohe Investitionshereitschaft angetrie-
ben. Die Industrieproduktion nahm infolge-
dessen im Sommerquartal sehr kraftig zu. Der
Private Verbrauch blieb jedoch weiterhin
schwach, weil das verfligbare Realeinkom-
men der Verbraucher durch die sehr hohe
Preissteigerung, die sich im November auf
knapp 6% beschleunigte, erheblich gemin-
dert wurde.

Die vielfach prognostizierte Erholung der ja-
panischen Wirtschaft ist in diesem Jahr er-
neut ausgeblieben. Im industriellen Bereich
hat sich der Produktionsriickgang, der zum
Frahjahrsbeginn vor allem durch die kraftige
Yen-Aufwertung ausgeldst worden war, nach
der Jahresmitte fortgesetzt. Von der Inlands-
nachfrage gingen im Sommer keine nennens-
werten Impulse aus. Die Kaufbereitschaft der
privaten Haushalte ist nicht zuletzt durch den
flr japanische Verhdltnisse starken Anstieg
der Arbeitslosigkeit auf gut 3% (aller Er-
werbspersonen) beeintrachtigt worden, und
die Investitionsneigung der Unternehmen
blieb angesichts der aufwertungsbedingten
Verschlechterung der preislichen Wettbe-
werbsfahigkeit heimischer Produkte schwach.
Die Exporte sind in jangster Zeit nur wenig
gestiegen, die Importe haben hingegen
sprunghaft zugenommen, so daB der Uber-
schuBB in der Handelsbilanz weiter abgebaut
wurde. Von der aufenwirtschaftlichen Seite
her ging demzufolge eine Bremswirkung auf
das Bruttoinlandsprodukt aus. Seit April hat
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sich der Kurs der japanischen Wahrung an
den Devisenmarkten allerdings merklich ab-
geschwacht, womit sich die Hoffnung auf ein
wieder kraftigeres Exportwachstum verbin-
det. Das im Sommer angekindigte neue
Konjunkturprogramm konnte ebenfalls zur
Stabilisierung der wirtschaftlichen Entwick-
lung beitragen. Vor allem die Lange der
Schwachephase deutet freilich darauf hin,
daB sich die japanische Wirtschaft nicht nur
in einem zyklisch bedingten Tief befindet,
sondern auch mit erheblichen strukturellen
Problemen — nicht zuletzt im Finanzsektor —
konfrontiert ist. Angesichts der Wachstums-
schwache war das Preisniveau auf der Ver-
braucherstufe im Oktober/November um gut
2% niedriger als ein Jahr zuvor.

Deutschland

Produktion und Arbeitsmarkt

Der wirtschaftliche Aufschwung in Deutsch-
land ist in den Sommermonaten 1995 ins
Stocken geraten. Im dritten Vierteljahr 1995
war das reale Bruttoinlandsprodukt saison-
und kalenderbereinigt nicht héher als im Vor-
guartal. Gegenlber dem entsprechenden
Vorjahrszeitraum bedeutete dies freilich eine
Zunahme um 1%2 %. In Westdeutschland sta-
gnierte die gesamtwirtschaftliche Produktion
in den Sommermonaten auf dem im Frihjahr
erreichten Stand, in Ostdeutschland ging sie
leicht zurGck (-2%); sein vergleichbares
Vorjahrsergebnis Ubertraf das reale Bruttoin-
landsprodukt damit in den alten Landern um
1% und in den neuen Landern um 5% %.

Reales
Bruttoinlands-
produkt



Erzeugung im
Verarbeitenden
Gewerbe

Die schwache Entwicklung der gesamtwirt-

schaftlichen Leistung im Sommerquartal
wurde mafBgeblich davon beeinfluBt, dal im
konjunktureflen Zentrum - dem Verarbeiten-
den Gewerbe - die Erzeugung gedrosselt
wurde. Die offiziellen Angaben der Industrie-
berichterstattung zeigen fir ganz Deutsch-
land saisonbereinigt gegenlber dem Vor-
quartal einen Produktionsriickgang um 2 %
an. Das vorlaufige Oktober-Ergebnis lag deut-
lich unter dem durchschnittlichen Stand der
Sommermonate. Nach dem ifo Konjunktur-
test war der Auslastungsgrad der betrieb-
lichen Kapazitdten in Westdeutschland im
September saisonbereinigt erheblich niedri-
ger als im Juni. Der Riickgang war im Vorlei-
stungssektor besonders ausgepragt. Bei den
Konsumglterproduzenten hielt sich die Ver-
minderung hingegen in engen Grenzen; die
InvestitionsgUterhersteller nutzten ihren Pro-
duktionsapparat im gleichen AusmaB wie im
Juni. Der Einschrdnkung der Erzeugung des
westdeutschen Verarbeitenden Gewerbes
nach der Jahresmitte ging eine Abschwa-
chung der Nachfrage nach Industrieproduk-
ten voraus. Aufgrund des schwieriger gewor-
denen Auslandsgeschafts waren die Auftrage
insgesamt im zweiten Vierteljahr saisonbe-
reinigt gegeniiber dem Vorguartal, wenn-
gleich nur leicht, gesunken. Anders verhielt
es sich freilich in den neuen Ldndern. Hier
fielen im dritten Vierteljahr Nachfragerlck-
gang und Produktionseinschrankung zeitlich
zusammen; bei der Beurteilung der Auftrags-
lage ist allerdings zu beriicksichtigen, dal
die Ordertdtigkeit in den Frihjahrsmonaten
durch GroBauftrage erheblich aufgebldht

worden war.
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Wirtschaftliches Wachstum
in Deutschland
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Auch im westdeutschen Bausektor sind die
Leistungen nach der Jahresmitte saisonberei-
nigt tendenziell gesunken. Im Bauhauptge-
werbe ist die Auslastung der Kapazitaten, die
Ende 1994 noch einmal einen ungewdhnlich
hohen Stand erreicht hatte, inzwischen auf
ein Niveau gefallen, das wesentlich niedriger
als vor Jahresfrist war, allerdings noch immer
etwas hdher als im mittelfristigen Durch-
schnitt. Damit ging vom westdeutschen Bau-
sektor insgesamt auch nach der Jahresmitte
1995 kein positiver Wachstumsbeitrag aus.
Demgegeniiber blieb in Ostdeutschland der
Baubereich zwar Antriebsfaktor, seine Dyna-
mik hat sich jedoch erheblich abgeschwécht.

Den wenigen verfligbaren Informationen zu-
folge hat die Wertschopfung im tertidren
Sektor im dritten Vierteljahr weiter deutlich
zugenommen und so in der Wirkung auf das
reale Bruttoinlandsprodukt den Rickgang der
Fertigung im Produzierenden Gewerbe aus-
geglichen. Angesichts der schmalen Daten-
basis ,am aktuellen Rand” beruht das Ergeb-
nis fir den Dienstleistungsbereich Ublicher-
weise sehr weitgehend auf Schatzungen und
ist von daher mit erheblicher Unsicherheit
behaftet. Auf absehbare Zeit ist wohl nicht
mit einer Verbesserung der Datenlage fur den
- von seinem Gewicht her — inzwischen be-
deutsamsten Teil der deutschen Wirtschaft zu
rechnen.

Trotz der Wachstumspause der deutschen
Wirtschaft ist die Beschaftigung im Sommer
gegeniber dem Frihjahr leicht gestiegen,
und zwar bis August saisonbereinigt gegen-
Uber Mai um etwa 15 000 auf 34,92 Millio-
nen. Im Vergleich zum Vorjahrsstand verbleibt
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Beschéftigung und
Arbeitslosigkeit
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freilich ein Minus von 35 000. Dies geht zu-
mindest aus den vorldufigen Angaben des
Statistischen Bundesamtes (iber die Erwerbs-
tatigkeit hervor. In Ostdeutschiand wurde die
Beschaftigung erneut ausgeweitet; in den
alten Bundeslandern hat sich der Abbau der
Mitarbeiterzahl fortgesetzt. Mit (saisonberei-
nigt) 6,48 Millionen waren in den neuen Lan-
dern 140 000 (oder 2,2 %) mehr Personen
erwerbstatig als ein Jahr zuvor; in West-



Arbeitslosigkeit

Bewegungen
am Arbeits-
markt

deutschland blieb der Beschaftigtenstand —
28,44 Millionen — um rund 175 000 (0,6 %)
hinter dem vergleichbaren Vorjahrsniveau zu-
rick. Das Angebot an unbesetzten Arbeits-
platzen hielt sich in den letzten Monaten in
engen Grenzen. Saisonbereinigt betrachtet,
war den Arbeitsamtern Ende November in
Westdeutschland ein Bestand an 250 000 so-
wie in ganz Deutschland an 310 000 offenen
Stellen gemeldet, 5 000 weniger als vor Jah-
resfrist.

Die Zahl der Arbeitsiosen hat nach der Jahres-
mitte saisonbereinigt weiter zugenommen.
Ende November waren bei den deutschen
Arbeitsamtern 3,71 Millionen Erwerbslose re-
gistriert, das waren 120 000 mehr als im Juni
und 150 000 mehr als zur entsprechenden
Vorjahrszeit. Die Arbeitslosenguote belief sich
damit auf 9,7 % (in den alten Bundeslandern
8,5%, in den neuen 14,7 %). Der Jahreszeit
entsprechend hat in den letzten Monaten
auch die Kurzarbeit zugenommen, der gleich-
wohl keine allzu groBe Bedeutung zukam.
Mitte November waren 210 000 Arbeitneh-
mer von Einschrankungen der reguldren Ar-
beitszeit betroffen, womit das vergleichbare
Vorjahrsergebnis um 5000 unterschritten
wurde.

Hinter der hohen und steigenden Arbeits-
losenzahl stehen freilich betrdchtliche Bewe-
gungen am Arbeitsmarkt, die zeigen, dal3 der
Weg in die Arbeitslosigkeit keine ,Einbahn-
straBBe” ist. In den ersten elf Monaten dieses
Jahres wurden in Westdeutschland reichlich
4,2 Millionen Personen neu als Arbeitslose
registriert, darunter 2,0 Millionen Personen,
die zuvor noch nicht oder langere Zeit nicht
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erwerbstatig gewesen waren. Dem stehen
ebenfalls 4,2 Millionen Abgange aus Arbeits-
losigkeit gegenlber, von denen ein erheb-
licher Teil in ein neues Arbeitsverhaknis ein-
gemindet sein durfte. Das Problem der Ar-
beitslosigkeit wird freilich teilweise dadurch
verscharft, da3 auf dem Arbeitsmarkt in einer
wachsenden Zahl von Fallen die vorhandenen
Arbeitsmarktmerkmale von Erwerbslosen (wie
Qualifikation, regionale Verflgbarkeit etc.)
nicht der Nachfrage entsprechen. In diesem
Zusammenhang spielt die Langzeitarbeitslosig-
keit eine besondere Rolle. Derzeit ist rund ein
Drittel aller Arbeitslosen schon Uber ein Jahr
ohne Arbeitsplatz, rund zwei Funftel hatten
keine abgeschlossene Berufsausbildung.

Nachfragetendenzen

Die Stimmung in der deutschen Wirtschaft
hat sich seit dem Frlhjahr eingetribt, wie die
Umfrageergebnisse des ifo Konjunkturtests
zeigen: Die Industrieunternehmen beurteilten
ihre Lage in den letzten Monaten eher un-
gunstig; die Geschéfts- und die Produktions-
erwartungen verschlechterten sich  zuse-
hends. Allein die Exportperspektiven werden
seit der Jahresmitte wieder etwas optimisti-

scher eingestuft.

Zu Recht hat der Sachverstandigenrat in sei-
nem jingsten Jahresgutachten die Exporte als
die SchlisselgréBe fir die weitere gesamt-
wirtschaftliche Entwicklung in Deutschland
bezeichnet. Dies gilt gleichermaBen fur die
alten wie die neuen Bundeslédnder. In West-
deutschland gingen die entscheidenden Im-
pulse daftr, daB Ende 1993/Anfang 1994 ein
Aufschwung in Gang gekommen ist, von der
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Nachfragetendenzen
saisonbereinigt, vierteljahrlich, log. MaBstab
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Auslandsnachfrage aus, die im Verlauf des
vergangenen Jahres zum wichtigsten Wachs-
tumstrager wurde; im Osten Deutschlands
héngt das Entstehen einer tragfahigen indu-
striellen Basis maBgeblich vom Exportge-
schaft ab. Angesichts ihrer strategischen Be-
deutung hat der Ruckgang der Auslands-
bestellungen in den Frihjahrsmonaten die
deutsche Wirtschaft hart getroffen. Eine ent-
scheidende Ursache fur diese Verminderung
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ist woht in der massiven Aufwertung der
D-Mark zu sehen, die sich gegenlber den
Waéhrungen der achtzehn wichtigsten Han-
delspartner in der Spitze Mitte Marz dieses
Jahres im Vergleich zum Jahresende 1994 auf
6% belief. Zu der mit der Aufwertung ver-
bundenen Verteuerung deutscher Ausfuhrgu-
ter, die auslandische Kunden in ihrer Wah-
rung hinzunehmen hatten, kamen die relativ
kraftigen Lohnerhdhungen der diesjahrigen
Tarifrunde mit ihrer betrachtlichen kostenstei-
gernden Wirkung fir die Anbieter. Die Auf-
wertung hatte sich in den Monaten um die
Jahresmitte wieder deutlich zuriickgebildet,
verstarkte sich danach aber wieder und be-
trug zuletzt 3%. Dennoch stiegen die Aus-
landsauftrage nach der Jahresmitte in beacht-
lichem Ausmaf; im ganzen dritten Vierteljahr
waren sie saisonbereinigt um 22 % hdher als
im Frahjahrsquartal. Vor allem die deutschen
Investitionsguterhersteller konnten wieder er-
heblich mehr Exportbestellungen verbuchen.
in Westdeutschland zeigte sich Gberdies eine,
freilich nur leichte Belebung im Inlandsge-
schaft, so daB hier die Bestellungen von Indu-
strieerzeugnissen insgesamt, saisonbereinigt
betrachtet, das Ergebnis des zweiten Vier-
teljahres um 1% Ubertrafen. In den neuen
Bundeslandern erreichte die Ordertatigkeit
inlandischer Kunden hingegen nicht den
(durch GroBauftrage Gberhohten) Stand des
Vorquartals; infolgedessen war die Nachfrage
nach Industrieprodukten im ganzen deutlich
niedriger als im Frihjahr.

InvestitionsgUternachfrage der Unternehmen

Die Nachfrage der heimischen Unternehmen
nach Investitionsgitern war in den letzten

Auftrags-
eingdnge
insgesamt
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Bruttoinlandsprodukt und seine Verwendung

Saison- und kalenderbereinigt *

Deutschland

Inland. Darunter:
Verwen- |Privater Staats-
Zeit BIP dung Verbrauch jverbrauch
in Preisen von 1991, Mrd DM
1994 4. Vj. 748,5 753,9 425,7 146,6
1995 1.Vj. 750,1 754,3 427.9 149,0
2. Vj. 758,1 758,7 431,2 149,9
3.Vj. 758,0 761,1 430,9 150,5
Veranderung gegen Vorquartal in %
1994 4. Vij. 0,5 1,0 0,0 - 1,0
1995 1. Vj. 0,0 0,0 0,5 1.5
2. Vj. 1,0 0,5 1,0 0,5
3.Vj. - 00 0,5 - 00 0,5
in jeweiligen Preisen, Mrd DM
1994 4. Vj. 844,3 840,9 480,4 162,9
1995 1. Vj. 851,7 846,4 485,1 167,7
2.V} 865,9 854,8 490,8 168,9
3. Vj. 870,1 861,2 493,3 171,0
Verédnderung gegen Vorquartal in %
1994 4. Vj. 1,0 1,5 0,5 0,0
1995 1. Vj. 1,0 0.5 1,0 3,0
2.V} 1,5 1,0 1,0 0,5
3. Vi 0,5 0,5 0,5 1,0

* Vorlaufige Ergebnisse, die wegen der Kirze der Zeit-
reihen mit erhdhter Unsicherheit behaftet sind.

Deutsche Bundesbank

Monaten durchaus lebhaft, auch wenn sie
hinter den nach dem Jahresbeginn gehegten
Erwartungen zurlckblieb. Bei den deutschen
InvestitionsgUterproduzenten im Verarbeiten-
den Gewerbe gingen im dritten Vierteljahr
saisonbereinigt um 3 %2 % hohere Inlandsauf-
trage ein als im zweiten Quartal (als die ent-
sprechenden Bestellungen um 3 % gestiegen
waren). Dies steht im Gegensatz zu der eher
pessimistischen Einschatzung der aktuellen
Lage und der Perspektiven durch die Indu-
strieunternehmen in den alten Landern. Ver-
mutlich Uberzeichnet der Stimmungseinbruch
die tatsachlich eingetretene Verschlechterung
der Wirtschaftslage.

Der Zunahme der Nachfrage nach Ausri-
stungsgltern im bisher Gberschaubaren Ver-
fauf des Jahres 1995, die fur ein — durch die

Aus- Aufen-
ristungen {Bauten beitrag Ausfuhr  {Einfuhr
64,6 107,1 - 54 188,5 193,9
64,4 104,6 - 4,2 185,5 189,8
64,8 105,6 - 06 192,5 193,2
62,6 105,7 - 3,0 191,2 194,3
2,5 2,5 . 1.0 2,0
- 05 - 25 . - 15 - 20
0,5 1,0 . 4,0 2,0
- 35 0,0 . - 0,5 0,5
66,2 122,5 34 192,7 189,3
66,1 120,5 5.2 191,6 186,3
66,2 1221 1,1 198,7 187,6
64,1 122,6 8,9 197,7 1888
2,5 35 2,0 2,0
- 0,0 - 15 - 05 - 15
0,0 1,5 35 0,5
- 3,0 0,5 - 05 0,5

kraftigen Lohnsteigerungen sicherlich ten-
denziell noch verstarktes — Bemihen der Un-
ternehmen um Rationalisierung und Moder-
nisierung ihres Produktionsapparates spricht,
standen bis zur Jahresmitte rlcklaufige ge-
werbliche Bauauftrage gegentber. Sicherlich
ist die Trennungslinie zwischen Rationali-
sierungs- und Modernisierungsinvestitionen
einerseits sowie Erweiterungsinvestitionen
andererseits nicht genau zu ziehen; doch ist
die Verminderung der gewerblichen Bauor-
ders wohi als Indiz daflr zu werten, daf eine
Ausweitung der Produktionsanlagen nur an
nachrangiger Stelle der Investitionsmotive
stand. Nach der Jahresmitte ist allerdings die
Baunachfrage gewerblicher Auftraggeber
deutlich gestiegen. Jedoch beschrankte sich
die Zunahme auf Westdeutschland, wéhrend
die Orders in Ostdeutschland weiter nach
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unten tendierten. In den alten Landern Uber-
trafen die gewerblichen Bauauftréage im drit-
ten Vierteljahr saisonbereinigt den Stand des
Vorquartals um 5% % und das vergleichbare
Vorjahrsergebnis um 5 %.

Die durchaus rege Investitionsguternachfrage
ist sicherlich zum Teil auch eine Folge davon,
daB3 sich die Gewinnsituation der Unterneh-
men insgesamt im Vergleich zum Tief des
1993
deutlich gebessert hat. Fur die Investitions-

Rezessionsjahres inzwischen wieder
bereitschaft spielt wohl eine Rolle, daB vor
allem im Verarbeitenden Gewerbe - einem
vergleichsweise kapitalintensiven und damit
fur die Investitionskonjunktur besonders be-
deutsamen Bereich — die Gewinnlage gleich-
wohl noch deutlich von einem Normalstand
entfernt sein dirfte. Zudem wurden die Ge-
winnerwartungen offenbar durch die Kombi-
nation von kraftiger Aufwertung und relativ
hohen Lohnsteigerungen beeintrachtigt, so
daB sich die Hoffnung auf eine besondere
Investitionsdynamik eingetriibt hat.

Die Investitionstatigkeit der Unternehmen,
hinter der zum erheblichen Teil die Nachfrage
in der vorangegangenen Zeit steht, war im
dritten Vierteljahr vergleichsweise schwach.
Fir Ausriistungen und Bauten gaben die Pro-
duktionsunternehmen nominal und real 1%
weniger aus als ein Jahr zuvor. Freilich ist
dieses Ergebnis mit recht groBer Unsicherheit
behaftet, da teilweise noch auf Schatzungen
zurlickgegriffen werden muBte.
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Wohnungsbau- und &ffentliche
Baunachfrage

Anders als in der ersten Jahreshalfte 1995
sind die Auftrdge, die an das deutsche Bau-
hauptgewerbe erteilt wurden, im Sommer-
guartal saisonbereinigt nicht weiter zurlck-
gegangen, sondern gegeniber dem zweiten
Vierteljahr gestiegen (+ 2%); sie erreichten
damit freilich nominal lediglich den Vorjahrs-
stand, real blieben sie um rund 12 % dahin-
ter zurtick. Allerdings verdeckt dieses globale
Bild erhebliche regionale und strukturelle Un-
terschiede der Nachfrage nach Bauleistun-
gen.

In Ostdeutschland hat die Gesamtnachfrage
nach einer seit 1991 anhaltenden Expansion,
wahrend der sie sich real mehr als verdoppelte,
inzwischen offenbar ihren Hohepunkt Uber-
schritten. Seit dem ersten Vierteliahr gehen die
Bauauftrage insgesamt nach Ausschaltung sai-
sonaler Schwankungen zurtck; im dritten Vier-
teljahr unterschritten sie den nach dem Jahres-
beginn erreichten Hoéchststand um 32 %,
{Ubertrafen aber das entsprechende Vorjahrsni-
veau um 5% (real um 3%). Ein Grund fur
diese Entwicklung ist darin zu sehen, daB in-
zwischen wohl der drangendste Nachholbedarf
an Bauleistungen gedeckt ist und mancherorts
bereits Leerstadnde auftreten, die potentielie In-
vestoren zu vorsichtigeren Dispositionen ver-
anlassen. Bei deutlichen regionalen Unterschie-
den trifft dies sicherlich zum Teil auch fUr den
Wohnungsbau zu. Gleichwohl zeigte die Ent-
wicklungsrichtung der  Wohnungsbaunach-
frage, die auch die Modernisierung und Sanie-
rung des Bestandes einschlieBt, im bisherigen
Jahresverlauf weiter nach oben, wenngleich

Bauauftrige
insgesamt

Neue Lander



Baunachfrage
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nicht mehr so steil wie noch im vergangenen
Jahr. Die Abschwachung der gesamten Order-
tatigkeit beruht demzufolge auf dem Ruick-
gang der gewerblichen sowie der ¢ffentlichen
Bauauftrage.

Das westdeutsche Bauhauptgewerbe ver-
buchte im Sommerquartal zwar 12 % weni-
ger Auftrdge als ein Jahr zuvor; im Vergleich
zu den Frihjahrsmonaten sind die Orders
aber saisonbereinigt um knapp 4% gestie-
gen (real ebenfalls 4%). Anders als in der
ersten Jahreshalfte wurde die anhaltende Ab-
schwachung im Wohnungsbau durch die
Steigerung der gewerblichen Bauauftrage
und durch vermehrte Nachfrage der 6ffent-
lichen Hand Uberkompensiert.

Einkommen, Verbrauch und Ersparnis der
privaten Haushalte
Der Konsum der privaten Haushalte in
Deutschland ist im dritten Jahresviertel 1995
saison- und kalenderbereinigt nominal um
2% gegentber dem zweiten Quartal ge-
stiegen, in dem er unter anderem wegen der
in diesem Jahr spaten Lage des Osterfestes
relativ hoch gewesen war. Sein entsprechen-
des Vorjahrsniveau Ubertraf er nach vorlaufi-
gen — mehr als friher durch Schitzungen
ergdanzten — Berechnungen wertmaBig um
3% und dem Volumen nach um 1%. Entge-
gen manchen Befurchtungen und Hinweisen
aufgrund noch immer unvollstandiger Um-
satzangaben aus dem Fachhandel hat sich die
Verbrauchskonjunktur damit als vergleichs-
weise robust erwiesen. Besonders hoch in der
Gunst der Verbraucher stand die Anschaf-
fung neuer Personenkraftwagen. Vom zwei-
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ten zum dritten Quartal sind die Zulassungen
fur private Halter nach Ausschaltung jahres-
zeitlich Ublicher Schwankungen um 4%2%
gestiegen, was im Vergleich zum entspre-
chenden Vorjahrsstand eine Zunahme um
9% bedeutete. Firr Reisen ins Ausland haben
deutsche Touristen dagegen in der Berichts-
zeit, saisonbereinigt betrachtet, rund 472%
weniger ausgegeben als im zweiten Quartal;
die Urlaubsbudgets wurden damit etwa
ebenso hoch dotiert wie vor Jahresfrist.

Von der Einkommensseite her hat sich der
Spielraum fur eine Ausweitung des Privaten
Verbrauchs nach der Jahresmitte nur wenig
vergroBert. Die  Arbeitseinkommen  blieben
vom zweiten zum dritten Jahresviertel nach
Ausschaltung saisonaler Schwankungen brutto
sowie netto unverandert. Auch die von 6ffent-
lichen Stellen empfangenen Zahlungen an Ren-
ten, Pensionen und Unterstitzungen waren in
der Summe in der Berichtszeit nicht hoher als
in den Frilhjahrsmonaten. Vergleichsweise kraf-
tig gestiegen sind hingegen die Ubrigen Ein-
kommen (im wesentlichen Geldvermogensein-
kunfte und Privatentnahmen), die freilich als
Rest ermittelt werden und deshalb statistisch
weniger gut abgesichert sind. Insgesamt war
das Verfligbare Einkommen der deutschen pri-
vaten Haushalte im dritten Vierteljahr saison-
bereinigt um 2 % hoher als im Vorquartal und
Uberschritt seinen entsprechenden Vorjahrs-
stand um 3%2%. Die Entwicklung von Ein-
kommen und Verbrauchsausgaben verlief so-
mit weitgehend parallel. Saisonbereinigt be-
trachtet, hat sich die Sparquote der privaten
Haushalte vom zweiten zum dritten Vierteljahr
1995 nicht verandert (12 /2 %); ihr sehr niedri-
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ges Vorjahrsniveau hat sie allerdings um einen
halben Prozentpunkt Ubertroffen.

Preise

Das Preisklima in Deutschland blieb auch
nach der Jahresmitte entspannt. Zu den
inzwischen erzielten Stabilitatsfortschritten
haben sicherlich die vergleichsweise verhal-
tene Konjunkturentwicklung und stabilitats-
férdernde Einflisse von der auBenwirtschaft-
lichen Seite beigetragen. Als positives Zeichen
ist es zu werten, daB das Preisklima sich auch
nicht veranderte, als von der auBenwirt-
schaftlichen Seite voriibergehend tendenziell
preissteigernde Wirkungen auf die Binnen-
markte ausgingen.

Auf den internationalen Markten fur Roh-
stoffe sind die Dollarnotierungen seit dem
Frihjahr in der Grundtendenz riickldufig. Im
November war der HWWA-Index saisonbe-
reinigt um 6% niedriger als im April, dem
Hohepunkt. Mit Wirkung auf die deutschen
Einfuhrpreise wurde die Verbilligung durch
den bis um die Jahresmitte ricklaufigen Dol-
larkurs noch verstarkt. Im August und Sep-
tember festigte sich jedoch der Dollarkurs
voriibergehend, so daB die DM-Preise fur im-
portierte Rohstoffe deutlich anzogen. Infol-
gedessen stieg das gesamte Importpreis-
niveau, saisonbereinigt betrachtet, in diesen
beiden Monaten. Im Oktober schwéchte sich
der Dollarkurs wieder ab. Dies schlug sich an-
gesichts gleichzeitig sinkender internationaler
Dollarnotierungen fur Rohstoffe in einem er-
neuten kraftigen Ruckgang des Einfuhrpreis-
index nieder, der damit wieder etwas unter
das Vorjahrsergebnis sank. Im November (fir

Preisklima

Rohstoffpreise

Importpreise
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den noch keine Angaben Uber das Import-
preisniveau vorliegen) zogen die Rohstoff-
preise auf den internationalen Markten wieder
an; der Dollarkurs blieb im Vergleich zum Vor-
monat weitgehend unverandert.

Anders als in ahnlichen friheren Situationen
blieb der voriibergehende Importpreisanstieg
ohne groBere Wirkung auf die Erzeugerpreise
westdeutscher [ndustrieprodukte, die zuletzt
um 1% % teurer waren als vor Jahresfrist.
Auch
stabilisierung inzwischen recht weit vorange-

im Baubereich ist die Preisniveau-

kommen. Das gesamtwirtschaftliche Bau-
preisniveau Ubertraf im August seinen Vor-
jahrsstand in den alten und in den neuen
Landern um 2 %.

Auf der Verbraucherstufe in Westdeutschland
hielt sich der Preisauftrieb in jlingster Zeit in
engen Grenzen. Der Preisindex fur die Le-
benshaltung ist von der Jahresmitte bis No-
vember (fir den bisher lediglich ein vorléu-
figes Ergebnis verflgbar ist) saisonbereinigt
mit einer Jahresrate von 1% gestiegen. Zu-
letzt Uberschritt er seinen Vorjahrsstand um
1,5%. In den neuen Landern war die Teue-
rungsrate im Oktober, (iber den die Angaben
hier nicht hinausgehen, mit 2,6 % deutlich
hoher als gleichzeitig im Westen Deutsch-
lands. Der Unterschied beruht jedoch nicht
auf einem aufgrund von Marktkraften starke-
ren Preisauftrieb; vielmehr hangt er weitge-
hend mit einer Mitte des Jahres in Kraft ge-
tretenen administrativen MafBnahme zusam-
men, namlich einem weiteren Schritt der
Mietenangleichung an die Kosten der Woh-

nungsnutzung.
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AuBenwirtschaft
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Auch auf der auBenwirtschaftlichen Seite hat
sich in den Spatsommermonaten eine etwas
ruhigere Gangart durchgesetzt. Nachdem die
AuBenhandelsstrome auf die kraftige Hoher-
bewertung der D-Mark im Frithjahr erwar-
tungsgemal zundchst nur wenig reagiert
hatten, ist im dritten Vierteljahr 1995 eine
sichtbare Wachstumsdampfung eingetreten.
In saisonbereinigter Rechnung zeigten sich
zeitweilig bei der Exporttatigkeit sogar ge-
wisse Schwaéchetendenzen, auf einem aller-
dings nach wie vor hohen Niveau. Ausschlag-
gebend hierflir war zum einen die erst mit
der Ublichen zeitlichen Verzégerung eintre-
tende Anpassung der realen Warenausfuhr
an die veranderten Wahrungsrelationen. Zum
andern darfte das zuletzt etwas verhaltenere
wirtschaftliche Wachstum in wichtigen Part-
nerlandern eine Rolle gespielt haben. Dafur
spricht zudem, daB die Entwicklung auf der
Importseite mit der auch in Deutschland zu
registrierenden Abflachung der wirtschaftli-
chen Aktivitat ebenfalls sichtbar an Schwung

verlor.

Die Struktur der Leistungsbilanz war im drit-
ten Vierteljahr 1995 von saisonbereinigt
leicht gestiegenen AuBenhandelstberschiis-
sen und einem annahernd unveranderten De-
fizit im Bereich der , unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen gekennzeichnet. Vor allem
aber ist bemerkenswert, da3 die traditionell
hohen deutschen Defizite bei den Dienstlei-
stungen bereits im zweiten aufeinanderfol-
genden Quartal zurlickgegangen sind und
sich nun mit 11 Mrd DM in einer ahnlichen
GroBenordnung wie vor etwa anderthalb
Jahren bewegten. Bei einem Exportiiber-
schuBB von saisonbereinigt 24 Mrd DM im

Uberblick
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dritten Vierteljahr 1995, der um knapp 1 Mrd
DM Uber dem Ergebnis der vorangegangenen
Dreimonatsperiode April bis Juni lag, schloB
die deutsche Leistungshilanz in saisonberei-
nigter Rechnung mit einem Defizit in Hohe
von 6 Mrd DM ab. Damit wurde zwar der

' Vergleichswert des Vorquartals (42 Mrd DM)

leicht Gberschritten; das entsprechende Re-
sultat des Vorjahres war aber etwa doppelt so
hoch gewesen. Insgesamt ergab sich in den
ersten neun Monaten dieses Jahres, saison-
bereinigt betrachtet, ein Leistungshilanzdefi-
zit von 14 Mrd DM, verglichen mit rund
20 Mrd DM in der entsprechenden Zeit des
Vorjahres.

Leistungsbilanz im einzelnen

Die deutschen Ausfuhren haben nach einer
kraftigen Steigerung in den Fruhjahrsmona-
ten im dritten Vierteljahr merklich schwécher
als zuvor zugenommen. GegenUber dem
zwelten Vierteljahr ergab sich in saisonbe-
reinigter Rechnung ein Plus von 1%, gegen-
Uber dem Anfangsquartal dieses Jahres
wurde jedoch ein Zuwachs von 5% erreicht,
und der entsprechende Vorjahrsstand wurde
um 42 % Uberschritten.” Trotz der jungsten
Abschwachung der Exportkonjunktur durfte
die deutsche Exportwirtschaft auch weiterhin
an dem erwarteten kraftigen Wachstum des
Welthandels partizipieren. Daflr sprechen so-
wohl die seit dem Sommer wieder aufwarts-
gerichteten  Auslandsbestellungen in  der
deutschen Industrie als auch die weiterhin

1 Die exakte Bewertung der Ausfuhrentwicklung wird
nach wie vor dadurch erschwert, daB die statistischen
Daten oft nachtraglich gréBeren Revisionen unterliegen.
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positiven Exporterwartungen der Unterneh-
men nach den Befragungen des ifo Instituts.
Letztere sind zwar im Gefolge der Aufwer-
tung vom Frihjahr saisonbereinigt betrachtet
zunachst deutlich unglnstiger ausgefallen als
zuvor, in den Sommermonaten trat jedoch
eine sichtbar optimistischere Einschdtzung an
deren Stelle.

Uberdurchschnittliche Wachstumspotentiale
erschlieBen sich der deutschen Exportwirt-
schaft in den heranreifenden Reformstaaten
in Mittel- und Osteuropa sowie im asiatischen
Raum. Soweit die derzeit verfiigbaren statisti-
schen Informationen reichen, waren es in der
Tat gerade diese Regionen, in denen deut-
sche Unternehmen erfreuliche Geschaftszu-
wachse erzielen konnten. So sind im Vier-
monatszeitraum April bis Juli 1995 (aktuellere
Daten liegen wegen anhaltender Verzdgerun-
gen bei der Aufbereitung des statistischen
Materials nicht vor) die deutschen Exporte in
die mittel- und osteuropaischen Lander mit
knapp 8 % gegeniber der vorangegangenen
Viermonatsperiode (Dezember 1994 bis Marz
1995) mehr als doppelt so rasch gewachsen
wie die Ausfuhren insgesamt. Ahnliches gilt
fur die deutschen Lieferungen nach China
(knapp 7 %). Noch héhere Zuwachsraten
hatte die deutsche Exportwirtschaft im Han-
del mit Japan zu verzeichnen. Der schon ldn-
ger bestehende Wettbewerbsvorteil deut-
scher Anbieter aus der starken Yen-Aufwer-
tung der Jahre 1992 und 1993 hat diese
Entwicklung sicher gestitzt.

Die retardierenden Wirkungen auf die Aus-

fuhrentwicklung gingen von den traditionel-
len Exportmarkten der deutschen Wirtschaft
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Regionale Entwicklung
des AuBBenhandels

April bis Juli 1995, saisonbereinigt

Ausfuhr | Einfuhr

Veranderung
gegenuber
Dezember 1994 Saldo
bis Mérz 1995 in Mrd
Landergruppe/tand in % DM 1)
Industrieldnder + 3,7 + 0,2 +26,4
EG-Lander + 3,4 + 0,6 +235
darunter:
Belgien/Luxemburg + 58 - 6,3 + 3.1
Frankreich 2) + 43 + 29 + 56
Grof3britannien + 3,7 + 3,0 + 59
Italien + 2,8 + 4,0 + 0,2
Niederlande + 5,2 + 7.6 - 03
Spanien + 0,0 - 31 + 2,0
Sonstige
Industrielander + 4,9 - 0,7 + 3,0
darunter:
USA + 39 - 47 + 45
Japan + 83 - 33 - 51
Reformlander + 6,3 + 2,9 - 14
darunter:
Mittel- und osteuro-
péaische Reformiander; + 7,7 - 06 + 06
China + 6,7 +12,5 - 2,2
Entwicklungslénder - 15 - 15 + 6,8
darunter:
OPEC-Lander ~ 50 - 49 + 1,8
Sudostasiatische ‘
Schwellenlander + 29 + 4,5 + 2,4
Alle Lander + 2,8 + 1,1 +30,2

* AuBenhandel der Bundesrepublik Deutschiand nach
neuem Gebietsstand. — 1 Die saisonbereinigten Salden
sind mit einem erheblich groBeren Unsicherheitsbereich
behaftet als die Grundreihen, aus denen sie gebildet
werden. Differenzen in den Summen bedingt durch
getrennte Saisonbereinigung und durch Runden der

Zahlen. — 2 Ohne Luftfahrzeuge.

Deutsche Bundesbank



Warenstruktur

in Europa aus, die aufgrund ihres hohen Ge-
wichts auch die Gesamtentwicklung maB-
geblich bestimmten. Mit 32 % sind die deut-
schen Lieferungen in die Staaten der Européi-
schen Gemeinschaft anndhernd im gleichen
Tempo gestiegen wie die deutschen Gesamt-
ausfuhren in dieser Zeit. Ein &hnlich hohes
nominales Wachstum wurde bei den Expor-
ten in die USA erzielt — ungeachtet des hohen
AuBenwerts der D-Mark gegeniiber dem US-
Dollar.

DaB sich in der moderaten Entwicklung des
Auslandsgeschafts der deutschen Wirtschaft
groBenteils konjunkturelle Einflisse nieder-
schlagen, zeigt auch die jingere Entwicklung
der Warenstruktur, tGber die allerdings eben-
falls erst Angaben bis Juli vorliegen. So sind
die Ausfuhrlieferungen von Erzeugnissen des
Investitionsgitergewerbes, auf die der Loé-
wenanteil der Gesamtausfuhren entfallt, im
Viermonatszeitraum April/Juli saisonbereinigt
und dem Volumen nach gerechnet insgesamt
um etwa 2 % gestiegen. Vor allem Maschi-
nenbauerzeugnisse und elektrotechnische
Produkte wurden mehr exportiert, aber auch
der Export von StraBenfahrzeugen stieg sicht-
bar an. Ahnlich stark haben die Ausfuhren
von Produktionsgiitern zugenommen, wobei
insbesondere Eisen und Stahl sowie Chemi-
sche Erzeugnisse vermehrt ausgeliefert wur-
den. Dagegen erreichten die Ausfuhren von
Erzeugnissen des Verbrauchsgultergewerbes,
in denen sich nicht zuletzt die durchweg
schwache Verbrauchsnachfrage in den mei-
sten europdischen Partnerlandern widerspie-
gelt, saisonbereinigt nicht ganz den Stand
der Vorperiode.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

Die Einfuhrentwicklung im dritten Quartal
dieses Jahres stand ganz im Zeichen der ver-
haltenen Produktionstatigkeit im Inland. Dem
Werte nach und saisonbereinigt gerechnet,
nahmen die Importe gegeniiber dem Vor-
quartal nur leicht zu; sie Oberschritten damit
aber immer noch das entsprechende Vor-
jahrsergebnis um 1%2%. Uber die Struktur
der Einfuhren lassen sich - ahnlich wie auf
der Ausfuhrseite — noch keine aktuellen An-
gaben machen. Soweit die entsprechenden
Zahlen bislang reichen, zeigten sich in jin-
gerer Zeit die kraftigsten Zuwachse bei den
Bezlgen aus China (+12%2% im Viermo-
natszeitraum  April/Jul)), wobei allerdings
auch das verhaltnismaBig geringe Gewicht
von nur etwa 2 2% an den gesamten deut-
schen Einfuhren mit zu beriicksichtigen ist.
Ahnliches
Schwellenlénder; von dort wurden ebenfalls

gilt fur die sldostasiatischen
kraftig erhthte Bezlige registriert (+ 42 %).
Die Lieferungen aus den Léndern der Euro-
paischen Gemeinschaft sind dagegen im gan-
zen gesehen nur schwach gewachsen. Auf-
grund der Abwertung der Wahrungen einzel-
ner Lander wie Italien und GroBbritannien
und der dadurch bedingten Preisvorteite diirf-
ten die realen Exporterfolge einzelner Mit-
gliedstaaten am deutschen Markt aber durch-
aus beachtlich gewesen sein. Ahnliches gilt
fur die deutschen Importe aus den Vereinig-
ten Staaten, die zwar dem Werte nach zu-
rickgingen (-4 %), real betrachtet, also
unter Berlcksichtigung der nicht zuletzt
wechselkursbedingten Verbilligung der Im-
portpreise, sich jedoch gut gehalten haben
durften.
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Saldo der
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Transaktionen”

Dienstleistungs-
bilanz
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Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen mit dem Ausland — also der
Dienstleistungen, Erwerbs- und Vermoégens-
einkommen sowie der Laufenden Ubertra-
gungen — war im dritten Quartal von 1995
per saldo ein Defizit von 33 Mrd DM zu
verzeichnen, verglichen mit 24 Mrd DM im
vorangegangenen Vierteljahr. Der Anstieg
war allerdings im wesentlichen saisonbe-
dingt; nach Ausschaltung der Saisoneinflisse
bewegte sich der Minussaldo mit 27 Mrd DM
praktisch auf dem gleichen Niveau wie in den
ersten beiden Vierteljahren. Der Trend zu
wachsenden Defiziten bei den invisibles”,
der die deutsche Leistungsbilanz in den ver-
gangenen Jahren belastet hatte, hat sich also
nicht fortgesetzt. Ausschlaggebend dafir
war, daB die Defizite bei den Dienstleistun-
gen zuriickgegangen sind.

Das Minus in der Dienstleistungsbilanz er-
reichte im dritten Quartal 1995 in saison-
bereinigter Rechnung 11 Mrd DM und lag
damit 3 Mrd DM niedriger als im zweiten
Vierteljahr 1995. Vor allem die Reiseverkehrs-
ausgaben haben sich in letzter Zeit in bemer-
kenswerter Weise stabilisiert. Nach Ausschal-
tung der Saisonschwankungen belief sich hier
das Defizit im Zeitraum Juli bis September
1995 auf 122 Mrd DM und fiel damit noch
etwas geringer aus als in den drei vorange-
gangenen Quartalen (jeweils 13 Mrd DM). Zu
diesem Ergebnis hat nicht zuletzt die Aufwer-
tung der D-Mark mafBgeblich beigetragen,
durch die sich die reale Kautkraft der Reise-
budgets deutscher Touristen und Geschafts-
reisender im Ausland merklich verbessert
hat.
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM

19944) 11995 4)
Position V. {2V 13V

1. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel

Ausfuhr (fob) 167,8 182,4 175,4
Einfuhr (cif) 1511 157,6 153,4
Saldo + 1671 + 248 + 220

nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte

Ausfuhr (fob) 174,3 182,4 184,5
Einfuhr (cif) 156,7 1594 160,8

2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 1) - 100 - 12}~ 25

3. Dienstleistungen

Einnahmen 26,7 25,5 28,8
Ausgaben 45,4 394 45,4
Saldo - 1871 - 1391 - 167

4. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen (Saldo) - 001+ 4471- 04

5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 71 73 8,0
Eigene Leistungen 23,3 21,6 23,7
Saldo - 162] - 143} - 157
Saldo der Leistungsbilanz - 1931 - 02} - 132

. Vermdgensibertragungen

Fremde Leistungen 13 0,2 04
Eigene Leistungen 0,2 2,6 01
Saldo + 11} - 241+ 03
lil. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 38i-130f{- 70
Deutsche Anlagen
im Ausland - 28} - 150] - 81
Austandische Anlagen
im Inland - 1,01+ 20|+ 11
Wertpapiere 2) - 261+ 1711+ 75
Deutsche Anlagen
im Ausland - 2401 - 17,1} - 185
Austéndische Anlagen
im Inland + 2150+ 342+ 260
Kreditverkehr 2) + 2371 - 491+ 98
Kreditinstitute + 2341+ 391+ 24
langfristig - 341+ 1121+ 81
kurzfristig + 2681 - 73]~ 57
Unternehmen und
Privatpersonen - 32)- 38fj+ 30
langfristig + 15} - 16}~ 11
_ kurzfristig - 471~ 221+ 4
Offentliche Stellen + 35]- 491+ 44
langfristig - 241 - 1,21 - 10
kurzfristig + 591- 38j+ 54
Sonstige Kapitalanlagen - 1,31- 08} - 06

Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 1603 - 15+ 96

IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) + 1041+ 108} + 59

V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 3)

(1 + 11+ 11+ 1V} + 821+ 671+ 26

1 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inldndische Rechnung und Ab-
setzung der Rickwaren. — 2 Ohne Direktinvestitionen. —
3 Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im
Besitz von Gebietsfremden befindlichen Liquiditéts-U-Schatze. —
4 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels
mit groBerer Unsicherheit behaftet.

Deutsche Bundesbank



Reiseverkehr
im einzelnen

Erwerbs- und
Vermdgens-
einkommen

Insbesondere die klassischen Ferienziele deut-
scher Touristen am Mittelmeer erfreuten sich
in den Sommermonaten wiederum groBer
Beliebtheit. Im Berichtszeitraum entfielen auf
Frankreich, Griechenland, Italien und Spanien
zusammengenommen allein zwei Finftel der
deutschen Reiseverkehrsausgaben. In D-Mark
umgerechnet hatten allerdings alle vier ge-
nannten Lander, mit Ausnahme von Spa-
nien, niedrigere Tourismus-Einnahmen aus
Erhebliche
Rickgénge von jeweils rund 6 % im Vergleich

Deutschland zu  verzeichnen.
zum entsprechenden Vorjahrszeitraum ver-
zeichneten Osterreich und die Schweiz, deren
Tourismusbranchen schon seit einiger Zeit im
Vergleich zu den benachbarten Abwertungs-
l&ndern an preislicher Wettbewerbsfahigkeit
eingebBt haben und in der Gunst deutscher
Urlauber zuriickgefallen sind. Ausgesprochen
starke Zuwachse ergaben sich dagegen bei
den Reiseverkehrsausgaben in der Tirkei und
in GroBbritannien. Kaum gebrochen ist im
Ubrigen das zunehmende Interesse an Fern-
reisen nach Lateinamerika und in die Karibik.
Auch Australien und Neuseeland sowie die
Vereinigten Staaten rechnen weiterhin zu den
Reisezielen mit steigenden Tourismuseinnah-
men aus Deutschland.

Die Bilanz der Erwerbs- und Verm&gensein-
kommen schloB im dritten Vierteljahr 1995
mit Netto-Einnahmen in H&he von 2 Mrd
DM (saisonbereinigt). Das war zwar weniger
als im vorangegangenen Quartal (3 Mrd DM);
gemessen an den wesentlich ausgepragteren
Einnahmerlickgangen in der Zeit davor hat
sich die Entwicklung in diesem Bereich mitt-
lerweile aber stabilisiert. Belastend wirken
sich allerdings weiterhin die anhaltenden Lei-

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

stungsbilanzdefizite und der damit verbun-
dene Rickgang des deutschen Netto-Aus-
landsvermdgens auf die deutschen Kapital-
ertragseinnahmen aus dem Ausland aus.
AuBerdem sind die in D-Mark umgerech-
neten Zinseinnahmen aus den deutschen
Fremdwdhrungsanlagen gesunken, da sich
die D-Mark gegeniiber wichtigen Wahrungen
aufgewertet hat.

Das seit einigen Jahren hohe deutsche Defizit
in der Bilanz der Laufenden Ubertragungen
bewegte sich im dritten Vierteljahr 1995 in
einer ahnlichen GréBenordnung wie in den
vorangegangenen Quartalen. In saisonberei-
nigter Rechnung 0Obertraf es mit 162 Mrd
DM den Wert des Vorquartals um knapp
1 Mrd DM. Auch innerhalb der Bilanz der
Laufenden Ubertragungen, die eine recht in-
homogene Gruppe von &ffentlichen und pri-
vaten Transferleistungen zwischen dem In-
und Ausland umfaB3t, blieben die guantitativ
bedeutsamsten Komponenten gegeniber
dem Vorquartal praktisch unverandert. So be-
liefen sich die Netto-Zahlungen Deutschlands
an den EG-Haushalt auf gut 7 Mrd DM. Fir
Renten, Pensionen und Unterstiitzungszah-
lungen flossen per saldo 3 Mrd DM an das
Ausland, und die Heimatlberweisungen der
Gastarbeiter erreichten wieder einen Betrag
von etwa 2 Mrd DM,

Kapitalverkehr und Reservebewegungen

Laufende
Ubertragungen

Vor dem Hintergrund einer festen D-Mark
und kraftig gesunkener Kapitalmarktrenditen
im Inland lieB das Interesse auslandischer An-
leger an deutschen Wertpapieren in den

65

Kaum noch
Zufliisse im
Wertpapier-
verkehr



Zurlickhaltung
auslandischer
Anleger ...

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

Offenbar
schatzten sie die Chancen auf weitere Kurs-

Herbstmonaten spiirbar nach.
gewinne an den Wertpapiermarkten und am
Devisenmarkt insgesamt weniger glinstig ein
als noch im Sommer. Eine Rolle mag dabei
gespielt haben, daB die Zinssenkungsimpulse,
die vor allem in der ersten Jahreshaifte von
den Weltfinanzmérkten auf den deutschen
Kapitalmarkt ausgegangen sind, im Sommer
in ihrer Intensitat nachgelassen haben. Auch
hat sich die Zinsdifferenz im Langfristbereich
zeitweilig wieder etwas gegenuber einigen
europdischen Wahrungen ausgeweitet. Dar-
Uber hinaus hat das im historischen Vergleich
niedrige heimische Zinsniveau auch inlandi-
sche Anleger veranlaB3t, vermehrt nach ho-
herverzinslichen Wertpapieranlagen im Aus-
land Ausschau zu halten. Der Saldo im Wert-
papierverkehr kam so von beiden Seiten
unter Druck; im Ergebnis schrumpften die
Netto-Kapitalimporte in den Monaten August
bis Oktober auf kaum mehr als 2 Mrd DM,
nachdem im Dreimonatsabschnitt davor noch
Netto-Zufllsse von 212 Mrd DM zu verzeich-

nen gewesen waren.

Auslandische Anleger flr sich betrachtet er-
warben im Berichtszeitraum per saldo far
21 Mrd DM inlandische Wertpapiere; in
den drei Monaten davor hatten die Mittel-
zuflUsse hier noch bei 352 Mrd DM gelegen.
Die sich ausbreitende Zurlckhaltung betraf
den Aktienmarkt ebenso wie den Renten-
markt. Hatten sich auslandische Investoren in
den Monaten Mai bis Juli noch mit 112 Mrd
DM am Aktienmarkt engagiert, so kamen in
den folgenden drei Monaten lediglich 2 Mrd
DM  auf.
deutscher Unternehmen angesichts der sich

Ungunstigere Ertragsaussichten
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Zum Kapitalverkehr
mit dem Ausland

Dreimonatsabschnitte

Mrd DM
Wertpapiere
+35
Auslandische Anlagen
+28 im Inland (Zunahme:+)
\
+ 21
+14
+ 7 l
, 1 !
-7
-14
- 21
-28 Deutsche Anlagen im Ausland

(Zunahme:-)

Mrd DM
Direktinvestitionen
+14
Auslandische Anlagen im Inland
(Zunahme:+) \ + 7
'l _I _ B - = o
I I I ) 7
-14
Deutsche /
Anlagen im Ausland (Zunahme:-) - 21

Feb/ Mail Aug/ Nov/ Feb/ Maii Aug/
April  Juli  Okt. Jan. April Juli Okt

1994 1995

1 Ohne Direktinvestitionen.

Deutsche Bundesbank

abzeichnenden Wachstumspause haben dazu
ebenso beigetragen wie die zuversichtlichere
Einschatzung der Lage der amerikanischen
Wirtschaft, die sich im Laufe des Sommers an
den Borsen verbreitete und den amerikani-
schen Aktienmarkt immer neue Hochstwerte
erreichen lieB, wahrend sich die deutschen
Aktienkurse insgesamt gesehen — trotz eines
vorlbergehenden Hochststandes Mitte Sep-
tember — eher als relativ labil erwiesen.



... trotz hoher
Wertpapier-
umsdtze

Am deutschen Rentenmarkt haben sich die
Auslandskdufe in den letzten drei Monaten
mit 16 Mrd DM, nach 232 Mrd DM in der
Vorperiode, um etwa ein Drittel verringert.
Wie stark hier die Zurlickhaltung auf der
Seite auslandischer Anleger vor allem in jun-
gerer Zeit war, zeigt sich daran, daB nahezu
90% des genannten Betrags fir den Drei-
monatsabschnitt August/Oktober allein auf
den Monat August entfielen; danach ebbte
das Auslandsinteresse praktisch vollig ab. Ein
betrachtlicher Teil des Mittelaufkommens be-
traf Oberdies auf Fremdwahrung ausgestellte
Bankschuldverschreibungen (82 Mrd DM),
mit denen deutsche Kreditinstitute seit eini-
ger Zeit entsprechende Auslandskredite refi-
nanzieren.

Kennzeichnend fir die Marktlage im jlingsten
Dreimonatsabschnitt waren neben den stark
gesunkenen Netto-Zuflissen von Anlage-
mitteln aus dem Ausland andererseits auch
die anhaltend hohen Auslandsumsatze in
deutschen Rentenpapieren. Dies spricht da-
fur, daB unter den ausléndischen Anlegern
recht divergierende Zins- und Wechselkurs-
erwartungen vorherrschten, die einen Teil der
Investoren zu umfangreichen Kaufen deut-
scher Wertpapiere verantal3ten, wahrend an-
dere Anleger gleichzeitig auf die Verkaufer-
seite wechselten. Wie sehr dabei kurzfristige
Uberlegungen die Anlageentscheidungen
pragen, 1aBt sich daran ermessen, daB das
gesamte von Auslandern gehaltene deutsche
Wertpapierportfolio (ohne Dividendenwerte),
das sich nach den letzten verflgbaren An-
gaben mit dem Stand von Ende 1994 in einer
GroBenordnung von reichlich 600 Mrd DM
bewegen dirfte, im Durchschnitt rein rech-
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nerisch mehr als dreimal im Jahr ,,umgeschla-
gen” wird.

Im Gegensatz zu den auslandischen Wert-
papieranlagen im Inland hat der Erwerb aus-
landischer Wertpapiere durch hiesige Anleger
nochmals deutlich zugenommen. Die hier-
durch induzierten Kapitalabflisse beliefen
sich im Berichtszeitraum auf 192 Mrd DM
(Mai bis Juli 1995: 14 Mrd DM). Mit rund 8 2
Mrd DM entfiel der groBte Anteil auf den
Erwerb von Fremdwahrungsanleihen; dem
Betrag nach war dies gut doppelt so viel wie
in der Vorperiode. In nicht unerheblichem
MaBe haben Kreditinstitute diese Papiere in
ihr Portefeuille genommen. Das Interesse in-
landischer Anleger aus dem Nichtbankenbe-
reich galt starker auslandischen Geldmarkt-
papieren (22 Mrd DM) sowie Investment-
zertifikaten, unter denen Geldmarktfonds
aber weiterhin per saldo eine verschwindend
geringe Rolle spielten. Insgesamt gesehen
reichte das Mittelaufkommen ausléndischer
Investmentfonds aus hiesigen Quellen mit
rund 2% Mrd DM bei weitem nicht an dasje-
nige der Vorjahre heran, in denen steuerliche
Uberlegungen wohl eines der Hauptanlage-
motive waren. Das Neu-Engagement an aus-
landischen Aktienmarkten blieb trotz der dort
vielfach giinstigen Kursentwicklung weiterhin
sehr gering.

Mit 42 Mrd DM trugen dagegen ,Options-
scheine und Finanzderivate” in gréBerem
Umfang zu den durch inléndische Anleger
induzierten Kapitalabflissen bei. Zu einem
groBen Teil handelte es sich dabei um Ab-
sicherungsgeschafte der in Deutschland ak-
tiven Emittenten von Optionsscheinen mit

67

Erwerb
ausléndischer
Wertpapiere
durch Inldnder
verstarkt

Optionsscheine
und Finanz-
derivate



Direkt-
investitionen
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ihren auslandischen , Mutter”- oder ,, Schwe-
sterinstituten”. Per saldo glichen sich daher
die in der Kapitalbilanz insgesamt erfaf3ten
Zahlungen im grenzlberschreitenden Handel
mit Optionsscheinen und anderen Finanzderi-
vaten anndhernd aus.

Im Bereich der Direktinvestitionen Uberwo-
gen weiterhin die Mittelabfiisse (netto 6%
Mrd DM). Inlandische Unternehmen weiteten
ihre Beteiligungen im Ausland von August bis
Oktober um weitere 82 Mrd DM aus. Das
Investitionsvolumen war damit zwar geringer
als im vorangegangenen Dreimonatsab-
schnitt (11 Mrd DM); damals spielten aber
einige GroBtransaktionen eine bedeutende
Rolle. Mit rund 40 Mrd DM in den ersten
zehn Monaten von 1995 haben die deut-
schen Direktinvestitionen im Ausland den
Wert des gesamten Vorjahres (24 Mrd DM)
bereits weit Ubertroffen und liegen auch tber
dem ,Rekordniveau” der Jahre 1990 und
1991 (jeweils rund 39 Mrd DM)?. Der An-
stieg ist zum Teil sicher konjunkturell bedingt;
Umfrageergebnissen zufolge kommen darin
aber auch marktstrategische Uberlegungen,
die
Deutschland sowie die angestrebte Vermin-

Kosten- und Abgabenbelastung in
derung und Diversifizierung von Wechsel-
kursrisiken zum Ausdruck.

Nach AbschluB der vorausgegangenen kon-
junkturellen Schwdachephase haben sich auch
die Direktinvestitionen auslandischer Unter-
nehmen in Deutschland verstarkt. Die ent-
sprechenden Mittelstréme reichten zwar bei

2 Dabei ist allerdings zu beriicksichtigen, dal3 diese Zah-
len durch GroBtransaktionen im europaischen Finanz-
sektor ebenfalls nach oben verzerrt waren.
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Wertpapierverkehr mit dem Ausland

Mrd DM
1994 1995
Aug./ Mai/ Aug./

Position Okt. Juli Okt.

Deutsche Anlagen in

auslandischen Wert-

papieren (Netto-Kaufe/

Kapitalexport: -} -23,0 -14,0 -19,4
Aktien + 04 + 0,1 - 03
Investmentzertifikate -12,0 - 28 - 2,5
darunter

Geldmarktfonds -10,7 + 08 - 00
Rentenwerte - 73] -a9] - 96
Fremdwahrungs-
anleihen - 68 - 39 - 85
DM-Anleihen - 05 - 10 - 11
Geldmarktpapiere - 0,3 - 38 - 24
Optionsscheine und
Finanzderivate 1) - 37 - 27 - 4,6

Auslandische Anlagen

in inlandischen Wert-

papieren (Netto-Kaufe/

Kapitalimport: +) +23,7 + 35,4 +21,5
Aktien + 0,2 +11,6 + 1,8
Investmentzertifikate - 03 - 1,2 - 0,7
Rentenwerte +19,5 +23,5 + 15,8

Offentliche

Anleihen + 10,7 + 16,1 + 81

Private Anleihen + 88 + 74 + 7,8
Geldmarktpapiere + 0,2 - 06 + 0,1
Optionsscheine + 4,0 + 2,1 + 44

Saldo des gesamten

Wertpapierverkehrs

(Kapitalimport: +) + 0,8 +21,4 + 2,1

1 Die Finanzderivate enthalten den Saldo der Zahlun-

gen in Optionen und Finanztermingeschaften.
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Umschwung im
Kreditverkehr

Kreditverkehr
der Banken

weitem nicht an die GréBenordnung der
deutschen Investitionen im Ausland heran.
Doch stockten auslandische Unternehmen
ihre hiesigen Beteiligungen im Berichtszeit-
raum um immerhin 2 Mrd DM auf, nachdem
im entsprechenden Vorjahrszeitraum um-
fangreiche Verlustvortrdge und Gewinn-
abzige, die teilweise auch steuerlich moti-
viert waren, nicht nur die Neuanlagen in
deutschen Unternehmen kompensiert, son-
dern dariiber hinaus auch einen Teil des
Eigenkapitals aufgezehrt hatten.

Im Gesamtzusammenhang der Zahlungsbi-
lanz gesehen hat ein markanter Umschwung
im Kreditverkehr die geringeren Kapitalim-
porte im Wertpapierverkehr mehr als aus-
geglichen. So stromten im Berichtszeitraum —
vorwiegend kurzfristige — Gelder in einem
Umfang von knapp 21 Mrd DM zu, nach
Abflissen von 10 Mrd DM in den drei Mona-
ten davor. Auf Unternehmen und Privatper-
sonen entfielen per saldo MittelzuflUsse im
Betrag von 62> Mrd DM, und zwar in erster
Linie im Wege einer saisonuniiblichen Riick-
fihrung der Euroeinlagen. Die grenziber-
schreitenden Einlagen- und Kredittransaktio-
nen offentlicher Stellen glichen sich dagegen
im Ergebnis weitgehend aus.

Die Kreditinstitute nahmen wie in der Vor-
periode in gréBerem Umfang langfristige Kre-
dite im Ausland auf (per saldo 10 Mrd DM).
Zum Teil entstammten diese Mittel den Er-
|6sen aus Wertpapieremissionen, die von aus-
landischen Finanzierungstochtern deutscher
Banken an ihre Muttergesellschaften weiter-
gereicht wurden. Auch im Ausland unterge-
brachte Schuldscheindarlehen spielten wie-
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Kreditverkehr

Mrd DM
1994 1995
Aug./ Mai/ Aug./
Position Okt. Juli Okt.
Kreditinstitute + 25,7 + 0,0 + 14,8
Langfristig + 1,3 + 11,2 + 99
Forderungen - 54 - 8,0 - 53

Verbindlichkeiten + 6,7 +19,2 + 15,2
Kurzfristig +24,4 -11,2 + 49

Forderungen + 6,3 - 14,8 -18,5
Verbindlichkeiten + 18,1 + 37 +23,5

Unternehmen und

Privatpersonen -12,7 - 66 + 6,4
Langfristig - 1,3 - 21 - 1,3
Forderungen + 1,0 - 14 - 1,1
Verbindlichkeiten - 23 - 0,7 - 0.1
Kurzfristig 1) -11,4 - 4,4 + 7.6
Forderungen -17,1 - 4,2 + 47
Verbindlichkeiten + 5,7 - 0,2 + 2,9
Offentliche Stellen + 53 - 35 - 0,6
Langfristig - 1,8 - 29 - 2,2
Forderungen + 01 - 0,5 - 1,0
Verbindlichkeiten - 1,9 ~ 2,4 - 12
Kurzfristig + 7,1 - 06 + 1,6
Forderungen + 5,2 - 34 - 04

Verbindlichkeiten + 1,8 + 28 + 2,0

Saldo des gesamten
Kreditverkehrs
(Kapitalimport: +) +18,3 -10,1 + 20,6

1 Fur Oktober 1995 noch ohne Finanz- und Handels-
kredite mit Nichtbanken.
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derum eine bedeutende Rolle. Die entschei-
dende Verdnderung im Kreditverkehr der
Banken war allerdings im kurzfristigen Be-
reich zu beobachten, in dem sich letztlich die
Abwicklung aller Gbrigen grenziberschreiten-
den Leistungs- und Kapitalverkehrstransaktio-
nen niederschlagt. Nach einem AbfluB von
11 Mrd DM in der Vorperiode hatten die
Kreditinstitute hier Geldzufitisse von 5 Mrd
DM zu verzeichnen. Im Ergebnis haben sich
die Netto-Auslandsforderungen der Kreditin-
stitute damit um etwa 15 Mrd DM verrin-
gert.

Dagegen hat die Auslandsposition der Deut-
schen Bundesbank per saldo leicht zugenom-
men. Zu Transaktionswerten gerechnet stie-
gen die Netto-Auslandsforderungen von Au-
gust bis Oktober um 3 Mrd DM. Der Zuwachs
entstammte zum Uberwiegenden Teil héhe-
ren Wahrungsreserven; neben konzertierten
Devisenmarktinterventionen im August tru-
gen hierzu vor allem Dollarhereinnahmen
von US-Truppendienststellen bei. AuBerdem
schmolzen die Auslandspassiva der Bundes-
bank um knapp 1 Mrd DM ab. Im November
stiegen die Netto-Auslandsaktiva um weitere
1%2 Mrd DM; am Monatsende beliefen sie
sich damit — zu Bilanzwerten gerechnet — auf
knapp 110 Mrd DM,

Wechselkursentwicklung

Die D-Mark nahm an den Devisenmadrkten
Uber die letzten Monate insgesamt eine feste
Position ein. Nach einer zeitweilig recht aus-
gepragten Kurskorrektur zugunsten des Dol-
lar und einer Reihe anderer im Frihjahr unter
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Druck geratener Wahrungen haben sich die
DM-Notierungen im Verlauf der Herbstmo-
nate wieder gefestigt — ohne allerdings die
Extremwerte aus der Zeit nach den Wah-
rungsturbulenzen vom Jahresanfang wieder
zu erreichen. Auftrieb hatte die amerikani-
sche Wahrung Ende Juli erhalten, als optimi-
stischere Konjunktureinschatzungen far die
amerikanische Wirtschaft und die Ankdndi-
gung von MaBnahmen zur mittelfristigen
Budgetkonsolidierung mit sptrbaren Auflok-
kerungen der lange Zeit sehr angespannten
Handelsbeziehungen zu Japan zusammen-
trafen. Bis in die zweite Augusthélfte stieg
der Dollar von 1,38 DM Ende Juli auf fast
1,50 DM und bewegte sich bis Mitte Septem-
ber unter leichten Schwankungen knapp un-
ter dieser Marke. Allméahlich brockelten die
Dollarnotierungen dann aber wieder ab, bis
neuerliche Unsicherheiten tber die Entwick-
lung in Mexiko in der zweiten Oktoberhalfte
den Anstof3 zu einem Kursrutsch unter 1,39
DM gaben. Anhaltende Unsicherheiten auf
haushaltspolitischem Gebiet hielten auch in
der Folgezeit die US-Wé&hrung unter Druck,
wiéhrend die zunehmend vorsichtigeren Kon-
junktureinschatzungen fur Deutschland und
Europa sowie inshesondere die damit ver-
knupften zinspolitischen Erwartungen ein ge-
wisses Gegengewicht darstellten. Im Ergebnis
hat sich der Dollar erst in jungerer Zeit wieder
etwas erholt, nachdem sich in der innerame-
rikanischen Auseinandersetzung Uber die
Notwendigkeit der Budgetkonsolidierung
eine Anndherung abzeichnete. Bei Abschluf3
des Berichts notierte er mit 1,45 DM knapp
5% Uber dem Stand von Ende Juli.

US-Dollar



Japanischer
Yen

EWS-
Wéhrungen

Gegenldufig zum Dollarkurs bewegte sich
Uber einen groBen Teil des Berichtszeitraums
das Kursverhdltnis der D-Mark zum Yen.
Letztlich zeigt sich darin, daB die Kursver-
schiebungen zwischen D-Mark und Dollar in
betrachtlichem Umfang auch Reflex des
Spannungsverhéltnisses zwischen Dollar und
Yen sind, das in der jeweiligen Kursrelation
zur D-Mark indirekt seinen Niederschlag fin-
det. Der Preis fiir 100 japanische Yen fiel
wahrend der Dollarerholung im August und
September besonders kraftig von rund 1,57
DM auf weniger als 1,45 DM. Zweifellos
haben neben den bereits genannten Fakto-
ren, die auf eine Starkung der Position des
Dollar hinwirkten, auf der Seite des Yen nicht
zutetzt auch die offen zutage getretenen Li-
quiditatskrisen einzelner japanischer Finanzin-
stitute beigetragen, welche die immer noch
schwelenden Strukturprobleme im japani-
schen Finanzsystem verstarkt ins BewuBtsein
der internationalen Anleger gerlickt haben.
Das mag zugleich erklaren, weshalb sich die
Abwertung des Yen gegeniiber der D-Mark
bis in die erste Halfte des November fortge-
setzt hat, wenn auch in wesentlich schwa-
cherem AusmaB. Seitdem pendelt der Kurs
um etwa 1,42 DM. Er liegt damit aber immer
noch um etwa ein Zehntel Uber dem Stand
von vor drei Jahren, als sich die Spannungen
zwischen Yen und Dollar aufzubauen begon-
nen hatten.

Verglichen mit den geschilderten Kursver-
schiebungen zwischen den grofen Weltwdh-
rungen verlief die Wechselkursentwicklung
der D-Mark gegenlber den am Wechselkurs-
mechanismus des EWS teilnehmenden Wah-
rungen in den Herbstmonaten vorwiegend in

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

AuBenwert der D-Mark
1.Vj.1994=100, log. MaBstab
AuBenwert gegenuber ...

... den Wahrungen von
18 Industrielandern

125

120
... dem US-Dollar

MaBstab
verkleinert

115
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105
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109

... den Wahrungen
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103 nominal

100

1994 1995

1 Gewogener AuBenwert. — 2 AuBenwert
bereinigt um die unterschiedliche gesamt-
wirtschaftliche Preisentwicklung, gemessen
an den Preisen des Gesamtabsatzes; vier-

teljdhrlich. — 3 Einschl. ésterreichischer
Schilling, schwedische Krone und Finn-
mark. — e = Letzter Stand: Durchschnitt
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ruhigeren Bahnen. Nur das irische Pfund
hatte aufgrund der engen Verflechtung mit
der britischen Wirtschaft kréftigere Kurs-
schwankungen zu verzeichnen, in der sich
vor allem Kursbewegungen des Pfund Ster-
ling widerspiegelten. Erst in jangster Zeit ist
der franzosische Franc im Zusammenhang
mit dem sich zuspitzenden Streikkonflikt wie-
der unter Druck geraten, nachdem sich die
Wahrung bis dahin bemerkenswert deutlich
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befestigt hatte. Per saldo waren die Kurs-
verdnderungen im europdischen Wechsel-
kursverbund aber so gering, daB die D-Mark
gegeniber den Wahrungen des EWS bei Ab-
schluB des Berichts praktisch auf dem Niveau
von Ende Juli notierte.

Die Wechselkursentwicklung der D-Mark ge-
geniiber den anderen EG-Wahrungen verlief
dagegen differenzierter. Wie erwdhnt hatte
insbesondere das britische Pfund teitweise
scharfe Kursausschlage nach oben und unten
in einer Bandbreite von etwa 2,18 DM bis
2,31 DM zu verzeichnen. Die AnstoBe fur das
Auf und Ab der britischen Wahrung waren
vor allem von der Dollarseite gekommen.
Auch das Pfund hat dementsprechend Uber
die Schwankungen hinweg betrachtet seit
Endé Juli gegenitber der D-Mark kaum nen-
nenswert an Boden gewonnen. Noch ausge-
pragter war die Volatilitdt des Lira-Kurses. Al-
lerdings hat die italienische Wahrung dabei
seit Ende Juli gegenUber der D-Mark im Er-
gebnis um 4'2% an Wert zugelegt, nach-
dem die schon langere Zeit die Wahrung be-
lastenden politischen Unsicherheiten wieder
etwas in den Hintergrund getreten sind. Die
verbliebene Aufwertung der D-Mark gegen-
Uber der Lira seit Jahresende 1994 belief sich

I

daher zuletzt ,nur” noch auf knapp 5%,
verglichen mit dem Spitzenwert von knapp
20% im Frihjahr. Nach einer fihlbaren Straf-
fung der geldpolitischen Zugel durch die
Schwedische Reichsbank Anfang Juli hat sich
vor allem die schwedische Krone von den
Kurseinbriichen im Frahjahr dieses Jahres
kraftig erholt. Gleichzeitig haben die Bemu-
hungen um eine Konsolidierung des Staats-

haushalts das Vertrauen in die schwedische
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Wahrung wieder gefestigt. Seit Anfang
August wertete die Krone gegenuber der
D-Mark um 11% auf, wodurch die Kursver-
luste zu Anfang des Jahres mehr als kompen-

siert wurden.

Besondere Beachtung erfahrt seit einiger Zeit
der Schweizer Franken. Gegenlber der
D-Mark hat er in den Spatsommer- und
Herbstmonaten tber 2,5 % zugelegt und da-
mit seine schon lange anhaltende Aufwer-
tungstendenz fortgesetzt. Verschiedentlich
wird dies am Markt als ein gewisser Vertrau-
ensbonus der Anleger im Zusammenhang mit
der Diskussion um die Europdische Wah-
rungsunion gesehen. Das unterstreicht, wie
wichtig es ist, hier schon im Vorfeld alle An-
strengungen zu unternehmen, um die stabili-
tatspolitische  Glaubwurdigkeit der Wah-
rungsunion und ihrer Mitglieder zu sichern.

Im Ergebnis notierte die D-Mark, gemessen
am gewogenen AuBenwert gegenlber 18 In-
dustriestaaten, bei AbschluB des Berichts
knapp 1% unter dem Stand von Ende Juli
dieses Jahres. Damit verbleibt gegentber An-
fang 1995 eine gewogene Aufwertung von
3 %; verglichen mit ihrem Spitzenwert vom
Frithjahr hat sich die Aufwertung auf etwa
die Halfte reduziert. Nach Ausschaltung der
unterschiedlichen Preissteigerungsraten im
In- und Ausland, gemessen also am realen
gewogenen AuBenwert der D-Mark, féllt die
entsprechende Aufwertungsrate etwas gerin-
ger aus (+2Y2%). Die verbleibenden Bela-
stungen der internationalen Wettbewerbsfd-
higkeit der deutschen Wirtschaft und die da-
mit verbundenen Risiken fir die weitere Ex-
portentwicklung sind freilich gréBer als diese

Nominaler
und realer
AuBenwert



Zahl allein nahezulegen scheint. Zieht man
beispielsweise in Betracht, daB die reale Auf-
wertung der D-Mark unter EinschluB des Jah-
res 1994 fast 6 % betrdgt, dann wird bereits
deutlich, wie sehr es fur die deutsche In-
dustrie auch in Zukunft darauf ankommt, die
heimische Kostenbelastung in Grenzen zu
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halten. Um schwer reparable Riickschldge bei
der internationalen Wettbewerbsfahigkeit zu
vermeiden, bedarf es deshalb weiterer An-
strengungen, insbesondere durch eine mal-
volle Lohnpolitik, um die Qualitat des heimi-
schen Produktionsstandorts zu sichern.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssatze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Verénderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
stinden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

2. Offentliche Finanzen

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssitze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- { Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2{M2 3) M1 3) personen 4)  lbildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
7,3 6,9 6,8 9,1 3,9 5.6 37 6,7 5,8
3 6,6 6,2 9,5 45 43 4,0 6,6 6,1
5 83 88 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7,0
4,6 7,0 12,5 4,6 8,1 10,5 7.9 9,9 838
. . . . . . 88 10,9 8,6
8,1 9,3 1,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 11,1 6,3
8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate In %¢Veranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
58 - 06 1,3 - 78 3,8 8,8 8,9 5,0 9,3 7.3
4,9 - 1.7 0,4 -~ 10,7 1.6 8,2 10,1 4,8 93 7,4
- 56 - 28 0,1 - 85 53 7.4 10,2 5.0 93 7.5
- 4,0 - 25 - 03 - 91 3,6 7.7 10,7 5,0 9,3 7.3
- 27 - 29 11 - 84 2,9 6,8 10,6 48 9,3 71
- 15 - 19 - ,9 - 82 2,5 7.0 10,5 47 9,0 6,8
-~ 08 - 10 0,4 - 37 6,5 6,4 10,2 47 838 6,5
0,4 13 2,1 - 26 59 7.2 " 91 4,6 88 6.4
- 04 1,4 2,8 - 44 34 7.1 89 4,6 8,7 6,5
0,3 2,6 3,3 - 09 58 6,8 8,7 44 838 6,4
1.6 451p) 5.0 - 0 6,9 8,0 83 4,2 85 6,1
P) 1,71p) 4,5 .ip - 1,1]p) 8,2{p 7,1iP) 8,1 a1 8,5 6,1
. 4,1 84 5.8

de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. — -
5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

3. AuBenwirtschaft

* Ab 1.Vj. 1991 einschi. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskdrperschaften sicherungen Zahlungshilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. ohne  [Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen [Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2 kurzfr. Kredite [Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5) { ¢
Veranderung gegen Vorjahr in %iMrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
2,4 3,7 - 510 848,8 35 82,8 - 242 - 17,2 1,80 178,9
3,0 3,1 - 533 903,0 - 15 87,0 - 86,0 - 356 1,76 1774
9,4 41 - 22,2 928,8 13,2 107,5 - 217 - 1049 1,88 175,7
3,6 6,9 - 46,3 1 053,5 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
. . - 1218 11739 14,3 - 39 20,8 54,0 1,66 183,1
ts) 12,4 [ts) 9,7its) -~ 110,0 1345,2 |ts) - 70 - 337 28,6 72,8 1,56 188,7
ts) 3.0 48ls) - 1330 1509,1t) 4,0 - 258 166,3 - 1771 1,65 1934
ts) 6.7 |3 34180 - 1060 1662,1|ts) 0,0 -~ 3421 - 692 114,5 1,62 193,4
8,5 4,9 - 224 1587,4 - 39 - 4,0 - 306 34,9 1,72 189,9
7.7 1,7 1,0 1585,8 01 - 3,2 - 363 39,7 1,66 191,6
59 0,8 - 245 1602,1 - 33 - 121 - 12,0 38,4 1,56 195,7
34 2,3 - 532 1662,1 6,5 - 161 9,7 1,5 1,54 196,3
2,4 3,0 - 244 1862,9 - 70 - 3,7 5.1 6,5 1,48 202,0
- 36 39 - 17,7 1875,6 - 74 - 4,6 11,7 - 2,5 1,40 2053
" p - 58 5.8 97 1,43 2034| ¢
59 - 08 1,39 205,1] ;
2,1 4,1 1,45 202,4]
- 22 6,5 1,46 202,5] ¢
] 1,6 1,41 205,9] ¢
1,42 2053} ¢

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe- i
i

reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener |

AuBBenwert der D-Mark gegendber 18 Industrielandern.

R
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten

4. Auftragseingang und Produktion

Verdnderung gegen Vorperiode in % 1)

Westdeutschland Ostdeutschland
Auftragseingang (Volumen 3)). Produktion 4) Auftragseingang (Volumen 3))
Verarbeitendes Gewerbe Lo
Produktion im
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes |Bauhaupt- Verarbeitendes jBauhaupt- Verarbeitenden

Zeit produkt 2) insgesamt dem inland dem Ausland gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 4)

1986 23 0,1 1,9 - 29 71 2,3 5,9

1987 1.5 04 - 05 1,8 - 41 0,2 - 05

1988 3,7 7.7 6,3 9,8 7,7 3,9 4,3

1989 3,6 7,7 7.5 8,1 10,7 53 6,6

1990 57 43 7.8 - 14 8,1 5.5 5.5 .

1991 50 0,5 4,0 - 57 3,6 3,0 2,9 . .

1992 1,8 - 35 - 32 - 41 0,9 - 19 6,3 - 90 40,2 - 02

1993 - 18 - 1,7 - 10,0 - 29 - 1,0 - 80 - 2,2 14,6 26,2 10,3

1994 2,4 7.4 4.2 13,4 2,8 33 4,7 16,3 233 19,6

1993 1.Vj. - 20 - 20 - 39 1,9 - 1,5 - 37 - 33 4,7 1,8 0,0
2.vj. 0,5 - 02 - 13 1,8 - 51 - 07 31 8,1 6,7 1,6
3.Vi. 1,0 1.5 17 1,0 3,1 0,4 - 086 15 8,4 9,5
4.Vj. - 05 0,9 - 10 43 4,4 - 04 - 43 3,6 7.3 0,9

1994 1.Vj. 1,0 17 0,3 4,2 3,2 0,9 6,1 38 6,9 6,4
2.Vj. 1.0 35 3,7 3,3 -~ 50 2.1 0,7 31 4,8 7,8
3.Vij. 0,5 1,6 1,4 1,6 - .24) 1.1 - .01 6,4 - 02 0,0
4.Vj. 05 2,8 2,1 4,1 58 1,6 32 5,0 4,2 1,9

5) ) 5 T 5) 5)

1995 1.Vj. 0,0}m - 34}p - 4319 - 20 - 56(p - 21 - 7,71P) 3,0 3,81ip) 6,0
2.Vj. 1,0{p) - 1,0} 0.2im ~ 31 - 6,7]p) 1,0 - 070 12,6 - 200 6,0
3.Vi. 0,0}p) 0,310 0,41 1,519 3,91p) - 1,210 - 21ip - 13,2p - 21im - 14

1995 April i - 240 - 03im - 55 1,81p) 0,9 3,00 - 586 - 330 - 05
Mai ) 3,00 1210 59 - 1,5(p) 0,6 1,71p) 26,0 - 03}p 83
Juni ) - 24P - 23] - 25 - 33|m - 07 - . 32§p - 243 7,210 - 38
Juli ) 3,71m 4610 2,0 6,9|p 2,0 3.8 - 10,9 - 47}p - 78
Aug. - a1 - agil - 25 - 18 - 52 - 51ip 21,7 - 46im 12,1
Sept. ] 1,810 1,01p) 3,1}m 3,2{P 2,21p) -~ 250 - 12,5(P 4,11p} - 32
Okt. . . ) - 230 55 1 - 45

1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. — 2 In arbeitstdglich bereinigt. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Umsteliung der Er-

Preisen von 1991. Ab 1991 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. hebungen gestort.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 In Preisen von 1981. — 4 Jahreswerte

5. Arbeitsmarkt * 6. Preise ™

Westdeutschiand i Ostdeutschiand Westdeutschiand Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex

Erwerbstéatige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher | Bau- far die fur die

(Inlandskonzept) 1] Arbeitslose Hosenguote 2) JArbeitslose losenquote 2) marktpreise 1) {Produkte 2) |preisniveau 3} jLebenshaltung}Lebenshaltung

Zeit Tausend % Tausend % Veradnderung gegen Vorjahr in %

1986 26 856 2228 7.9 - 46,0 - 26 19 - 02

1987 27 050 2229 7.9 ~ 144 - 24 1,8 0,3

1988 27 261 2242 7,7 - 63 1,3 2,0 1,2

1989 27 658 2.038 7.1 18,0 31 33 2,8

1990 28 479 1883 6,4 . 0,4 1,7 6,1 2,7 .

1991 29 189 1689 57 913 . - 99 25 6,8 3,6 .

1992 29 455 1808 5.9 1.170 jts} 14,6 - 69 1,4 53 4,0 13,5

1993 29 005 2270 7.3 1149 15,1 - 47 0,0 41 3,6 10,5

1994 28 654 2556 8,2 1142 15,2 0,5 0,6 1,7 2,7 3,7

1994 1.Vj. 28731 2535 8,2 1214 16,11 - .82 0,2 2,0 2,9 3,9
2.Vj. 28673 2578 83 11983 1591 | - 05 0,3 1,5 2,6 3,6
3.Vj. 28616 2570 83 1114 14,8 4,4 0,6 1,6 2,6 3,6
4.vij. 28 594 2542 8,2 1.043 13,9 7.4 13 1,8 25 35

1995 1.Vj. 28 510 2532 82 1032 13,8 7.3 18 2,2 2,0 1,9
2.Vi. 28473 2544 8,2 1027 13,8 - 31 2,0 2,3 1,9 1,8
3.Vi. 2571 83 1039 13,9 - 78 1.9 2,1 1,6 2,1

1995 Mai 28 476 2543 8,2 1020 1371 - 17 1.9 1.8 1,7
Juni 28 460 2556 83 1038 13,9 - 83 21 1,9 17
Juli 28452 2555 83 1034 138} ° - 131 1,9 1,9 1,4
Aug. 28 442 2581 8,4 1031 13,8 - 686 1.8 1.5 2,5
Sept. 2596 84 1066 14,3 - 341 2,0 1,6 2,5
Okt. 2595 8,4 1076 14,4 - 73 1,6 1.6 2,6
Nov. 2618 85 1095 14,7 - 715 s) 1,5

* Monatswerte: Endsténde; Erwerbstatige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-- -* im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
jahreswerte: -Durchschnitte; Vierteljahres- und' ‘Monatswerte -saisonberei- - preise,-auf DM-Basis.. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

nigt. — 1 Ab 1991 vorlaufig. — 2 Arbeitslose in- Prozent aller Erwerbs- = -

personen (ohne Soldaten).

7*
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inldndische Nichtbanken ‘II. Netto-Forderungen llll. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inldndischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- [schuld-
mit Be- gungsfrist jver-
Unter- fristung  {von mehr [schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren }Monaten [im
Bundes- Privat- 'Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- |Umlauf
insgesamt jbank 1) zusammen ipersonen Jzusammen {papiere insgesamt }bank institute  linsgesamt |darliber  [briefe (netto) 4
+ 87,0 - 29] + 89,81 + 61,2 + 28,6 + 108} + 532 + 41,21 + 1201 + 707] + 43,1 + 196] - 2,0
+ 1382 + 06} + 1376] + 96,1 + 41,5 + 17,0} - 52 - 346} + 2951 + 428 + 4647 - 58] - 5.8
+ 1358 - 05}) + 1363] + 1293 + 7.0 + 3,3 + 363 - 189] + 552 + 110,3} + 387 + 64] + 486
+ 2231 - 02} + 22337 + 1847 + 41,6 + 18,2 + 4841 + 11,0] + 374] + 161,3}] + 33,1 + 374] + 769
+ 2861 + 01) + 2860} + 2593} + 267 - 09§ - 741 + 02} - 76] + 1544} + 321 + 1031 + 921
+ 299,9 + 56] + 2943} + 2479} + 464 + 322 - 40,7} + 687] - 1095] + 101,5] + 263] + 123] + 410
+ 3339 - 59; + 3398} + 2423 + 975 + 651 - 67§ - 358} + 291 + 96,5] + 3291 + 9,01 + 311
+ 3189 - 1,6} + 3205f + 256,1 + 644 + 3831 - 141,2f + 124] - 1536] + 1668 + 62,1 + 1.5 + 735
+ 1700 + 107 + 1690} + 1543} + 146] - 1,37 + 329} + 68] + 261} + 695| + 179] + 102] + 355
+ 1354 + 247 + 13291 + 1232]1 + 971 + 178] - 4647 + 103] - 566} + 734] + 17,3 - 04] + 426
+ 164,6 + 3,21 + 1614) + 12471 + 367 + 1447 + 56 + 584} - 528] + 281] + 901 + 126] - 1,6
+ 1153 - 49) + 1202} + 846} + 3561 + 315 - 444} - 510] + 66} + 404] + 156f - 99] + 177
+ 218,6 - 1,00 + 2196} + 157,71 + 61,91 + 335] + 376f + 152 + 224] + 561] + 174) + 189] + 135
+ 1380 - 0701 + 1387} + 1079} + 308} + 307] - 1062y + 58] - 1120} + 658] + 31,1} - 176] + 308
+ 1809 - 09] + 181,7] + 1481 + 336] + 76f - 350 + 66f - 417] + 101,0] + 31,0] + 191 + 42,7
+ 1122 - 08 + 113,0] + 87,1 + 259 - 4,2 - 325 + 144} - 469] + 113,0] + 39,01 + 6,3 + 545
+ 1124 - 017 + 11265 + 97,81 + 148} - 4,5 + 30,6 + 33 + 273 + 41,71 + 10,9 + 157 + 129
+ 50,6 + 06} + 50,07 + 4561 + 447 + 1,6] - 293 + 53 - 346] + 451] + 99| - 0,2 + 289
+ 84,7 + 1,87 + 83,0 + 776} + 53] + 6,2 - 171 + 50f - 220} + 283| + 741 - 0,2 + 13,7
+ 46,0 - 01} + 46,1¢ + 261 + 3,5 + 3,7 + 47,7 + 874} - 3971 + 208} + 64] - 03f + 122
+ 1186 + 331+ 153} + 82,1 + 332] + 107 - a1 - 2891 - 131 + YAR RS 26 + 130] - 138
+ 51,6 - 46} + 562§ + 368] + 1947 + 211 - 50,6 - 47,01 - 36| + 227} + 781 - 96F + 158
+ 63,8 - 03} + 64,1: + 478] + 163 + 1041 + 6,2 - 401 + 10.2] + 1,7} + 781 - 0.3 + 1,9
+ 77,3 - 04} + 777 + 60,7 + 171 + 95 - 6,21 '+ 246} - 308} + 223}] + 871 + 3,01 + 9,7
+ 1413 - 06] + 1419] + 970] + 449}] + 241 + 439 - 941 + 532} + 338} + 87 + 159] + 3,7
+ 713 ~ 04] + 71,81 + 496] + 222} + 226} - 750} + 1,31 - 763] + 299] + 17,7} - 162} + 145
+ 66,7 - 03]+ 670 + 584} + 86} + 81| - 31,2] + 451 - 357] + 360} + 135} ~- 14} + 164
+ 693 - 05} + 698} + 6227 + 76} + 721 - 245% + 827 - 327} + 371} + 1707 + 02} + 159
+ 1115 - 04) + 1119} + 859] + 260] + 04} - 106] - 1.6 - 90} + 639} + 140] + 189] + 268
+ 48,7 04] + 49,17 + 296] + 195] + 277 - 368} + 7.7 - 445] + 0643] + 2241 + 14)] + 365
+ 635 - 04f{ + 639} + 57250 + 64} - 69§ + 434 + 671 - 251 + 487] + 166§ + 481 + 180
+ 7.8 - 02}y + 7181+ 559| + 160f + 46} - 20} + 25| - 46} + 377 + 150} + 14} + 178
+ 43,5 + 06} + 4291 + 26,7 + 16,2 + 95f - 226} - 120] - 10,7} + 93] + a1 + 1,91 + 2,0
+ 28,1 - 01f + 28,1} + 14,5 + 136} + 68 + 168} + 1.9 + 149] + 6,4] + 24| + 0,7} + 1,6
+ 697 - 1,2} + 708} + 558} + 151 + 771 + 4971 + 071 + 490} + 181} + 2,2] + 133} + 0,1
+ 11,1 - 02] + 11,31 + 44f + 69} + 39} ~ 435} - 26| - 409] + 96| + 60f - 99| + 93
+ 163 - 01} + 164} + 96f + 68} + 101§ - 28} - 14 - 14} + 154] + 66] - 311 + 56
+ 44,0 0,1 + 417 + 3551 + 86} + 86 - 2871 + 53 - 340} + 491 + 50} - 331 - 0,5
+ 17,2 - 02} + 1731 + 16,5 + 08} + 05 - 187} - 36] - 151 + M7% + 58] - 19 + 5,6
+ 17,4 - 00} + 17,41 + 1287 + 4,7 + 551 - 7.7 + 3,7 - 1,41 + 120} + 541 + 03} + 38
+ 32,1 0,1 + 32,2% + 29,1 + 3.1 + 2,1 - 4,7 + 4,41 - 9,2 + 12,3} + 2,3 + 02} + 7.1
+ 27,3 - 03} + 27,63 + 19,71 + 781 + 71 - 159 + 1,01 - 1691 + 150} + 591 + 04 + 6,9
+ 14,3 - 01} + 14,41 + 1571 - 1.3 + 17 - 9,3 + 09| - 102 + 132] + 7.7 - 07} + 53
+ 27,7 - 02 + 27,91 + 268] + 11 - 1,61 + 0,7 + 6,3 - 561 + 89} + 341 + 05| + 3,6
+ 29,9 - 011 + 30,01 + 22,6 + 741 + 08 - 205 - 1.2 - 193] + 144} + 481 + 19] + 5,2
+ 37,5 - 001 + 3751 + 23,5 + 141 + 04; + 9,9 - 1,8] + 1,71 + 200} + 50| + 4,1 + 10,6
+ 44,1 - 02f + 44,41 + 39,9 + 451 - 08} - 0,0} + 141 - 141 + 295§ + 4,2 + 12,9] + 110
+ 6,3 - 01} + 647 - 36 + 100} + 1,0] - 262] + 1,01 - 27.2] + 284] + 891 - 83| + 225
+ 254 - 01} + 2551+ 17.2] + 83} + 11,21 - 106} + 051 - 111] + 203} + 76| + 47| + 67
+ 16,9 - 021+ 171} + 159] + 1,2 - 95} + Ot} + 62 - 61] + 156] + 59 + 50| + 72
+ 164 - 01} + 165] + 174} - 09 37 - 231 + 32y - 55] + 154} + 54 + 19} + 63
+ 199 - 02} + 201} + 751 + 126 20 - 00§ + 1.4f - 1,5] + 185} + 67] + 20| + 62
+ 27,3 - 01} + 273% + 32,6 - 5.3 - 5,2 + 661 + 2,1 + 451 + 148} + 4,5 + 08] + 55
+ 19,8 - 02} + 20,01 + 7.2 + 12,7 - 36f - 55 - 0,5 - 50] + 1641 + 66| + 06| + 8,1
+ 19,9 + 0,0 + 19,91 + 15,9 + 401 + 2,3 + 6,3 + 1.5 + 481 + 176} + 701 + 071 + 9,0
+ 321 + 00} + 321§ + 328] - 071 + 58f - 291 + 5] - 4, + 371 + 1.4] + 0,1 + 0,8
+ 389 - 011+ 390f+ 1231 + 2671 + 671 - 160} - 02} - 158] + 1241 + 34 - 03] + 79

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.il. 2), ab Juli 1990 einschi. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier ausgeschaitet. Die Ergebnisse
fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorl3ufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragiiche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. Ill. 1. —

8*

2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

V1. Geldmenge M3

Nachrichtlich:

und der Riicklagen der Deutschen

Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der tbrigen Positionen
der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veranderungen .ergeben
sich hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden

(Saldo: | + Il =1l - IV ~ V)
von
Geldmenge M2 Spar- intén-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inlén- Nicht-
discher banken
V. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlén- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger {im erweitert [Liqui-
und Banken-] stige discher banken Kandi- Monats-  plus ditats-
Rick- system | Ein- |Bargeld- [Nicht- bis unter jgungs- durch- Geldmarkt- [U-Schatze
lagen 5) 6) fliisse 7) Jinsgesamt |zusammen jzusammen jumlauf 8) lbanken 4 Jahren [frist 9) schnitt 10) (fonds 11) [ts) 12)
+ 100} + 35] + 341 + 626+ 355+ 27,01 + 11,90 + 151} + 85 + 270] + 658(+ 669 -
+ 811 - 110 + 153§ + 761}+ 49,5} + 40,81 + 1851 + 223} + 871 + 265]+ 7270+ 877 -
+ 166] + 33} - 791 + 663+ 80,8+ 24,08 + 43l + 197] + 567}~ 145] + 548[ + 1081 -
+ 140} + 123+ 31|+ 669)+ 1176]+ 458 + 1167+ 328+ 7317 - 5077+ 61,2, + 1011 -
+  199] - 64| + 351+ 957(+ 94,81+ 171 + 13,31 + 438 + 77,2} + 08] + 893 + 1215 -
+  219}] - 12,3] + 529} + 117,1}+ 109,71+ 6331 + 298] + 3340 + 465 + 741 + 131,77 + 162,0 -
+ 2341+ 131] + 314} + 1862+ 121,2]+ 5521+ 11,57+ 438F + 660 + 650; + 1478 + 2512 + 04
+ 297} - 100] - 11,1} + 31,9{- 3551+ 389} + 139{+ 250§ - 744} + 675+ 664] + 596 + 01
+ 591 - 2,81 + 10,1 + 126,1}j+ 10741+ 62,6} + 105§ + 521§ + 448] + 1871 + 91,71 + 1274 -
+ 1391 - 26} + 21,0} - 281+ 50]- 29,58 + 1,90 - 3143 + 345} - 78, + 2921 + 271 -
+ X - 961 + 319} + 1199}+ 1048]+ 92,7 + 2799 + 648} + 120} + 151§ + 1025{ + 1349 -
+ 17,0} + 174§ + 07 + 125]- 3,91- 387 - 54 - 3321 + 3477 + 1641 + 266 + M7 + 19
+ 64} — 4,41 + 308} + 1737}j+ 1251}+ 9397 + 169} + 770% + 31,2; + 486] + 1212} + 2065 - 15
+ 215 10,01 - 199} - 411- 29,11 - 230] + 28§ - 258) - 6,1{ + 2501 + 486 - 2,4 + 00
+ 821 - 011 + 88fF + 36,1}- 6,41+ 619{ + 111 + 507} - 683 + 425 + 178 + 620 + 0,1
+ 13,31 + 1,6] + 157} - 506}- 80,1)- 36,67 - 2,7F - 339} - 435: + 295) - 256 - 353 - 02
+ 2,21 + 561 - 1641 + 112,14+ 88,71+ 60,81 + 720 + 538;j+ 279: + 234} + 747§+ 1155 -
+ 65 - 771 + 157} - 318]- 26,81 - 49,81 - 337 - 466 + 2307 - 501 + 9,2f - 104 -
+ 741 + 501 + 53F + 290}+ 31,81+ 20,31 + 52§ + 15,21 + 11,5 ~ 281 + 2001 + 375 -
+ 2,71 + 531 + 2271 + 447}+ 48,81+ 1271 + 67§ + 6,0} + 361§ -~ 411 + 3325 + 326 -
+ 531 - 149 + 91f + 752+ 56,01+ 80,11 + 21,2} + 588} - 241:i+ 192} + 693] + 1023 -
+ 871 + 03] - 18] - 20,2}~ 3441 59,5] - 87} - 508)+ 2511+ 142] - 1,50 + 9,0 + 25
+ 83] + 17,11 + 251+ 327}+ 30,41+ 208¢ + 33 + 1761 + 96 + 23§+ 281} + 357 - 06
+ 09} ~ 011+ 301+ 187}+ 13.8|+ 12,70 + 4,31 + 84 + 1,17 + 491 + 21,01 + 303 - 03
+ 55] - 43] + 06] + 1550)+ 1113+ 81,21 + 126f{ + 686} + 301} + 4377+ 1002] + 1761 - 12
+ 140} - 75] - 741 - 187]- 356~ 52,0] + 270 - 547(+ 1647 + 17,07 + 388 - 68 + 04
+ 751 - 251 - 125] + 1451+ 6,5+ 29038 + 00f + 290} - 225} + 80 + 98! + 4,4 - 04
+ 401 + 52] + 2211 - 196}- 30,7~ 09§ + 36| - 451 - 298} + 11,1] - 106] - 106 + 04
+ 4,21 - 53] - 133| + 557]+ 24,21+ 62,7] + 76l + 552} - 385i + 31,41+ 2837+ 726 - 03
+ 401 + 1.2] + 491 - 584}- 74,71 - 5861 - 41F - 546} - 160 + 1621 - 286} - 51,3 - 0,2
+ 934§ + 041 + 108} + 791~ 551+ 22,0% + 1,3 + 207} - 2751 + 133: + 300 + 16,0 -
+ 351 - 24] + 172} + 172i- 2,3+ 921 + 35F + 56§ ~ 11,5 + 1961 + 133} + 108 -
+ 14} - 27] - 051 + 147+ 10,1+ 791 + 221 + 571 + 2,2; + 4,6 + 47 + 32,6 - 03
+ 161 - 122] - 421 + 548|+ 48,9 | + 53,2] + 47§ + 485] - 43} + 6,0 + 36,8 + 53,2 -
+ 251+ 106] + 53] + 855}+ 52,31+ 201 + 57] + 143} + 323 + 331 + 587 + 90,2 - 09
+ 4,1} - 63{ - 168] - 189]- 275~ 39,4) - 40 - 354} + 118} + 8,7 + 435 - 29 -
+ 63] - 25| - 371 + 4,31- 1,3]- 43f + 020 - 451 + 301 + 56 - 19 - 17 + 06
+ 36} + 1,31 + 131} - 40]- 6,8 83] + 66] -~ 149] + 161 + 2,7 - 27 - 22 - 02
+ 221 + 1.6] - 244} + 958+ 701+ 12,8] - 08f + 136} - 581 + 2,5 + 32 + 86 - 04
+ 251 + 18] - 711 + 311+ 081+ 30) - 011 + 311 - 2,1 + 2,3 + 10,3 + 23 + 05
+ 2,7} - 58] + 18,0] + 191 1,3+ 133§ + 1,0 + 122] - 1461 + 3,2 - 37 - 65 - 05
+ 1,81 + 081 + 59} - 103]- 13,9~ 741 + 1,2] - 8,6 65 + 36 - 47 - 54 + 0,2
+ 08§ - 01} - 2,01 - 11]- 51]+ 11§ - 13} + 24] - 6,27 + 4,0 + 06 + 2,2 - 01
+ 4] + 461 + 232) - 82i- 1,71+ 54] + 371 + 18] - 17,1} + 3,5 - 64 - 75 + 03
+ 24{- 56{- 35|+ 40|- o0l+ 104] - 10+ 116]- 105+ 411 - 51} + 175 - 01
+ 0,3} - 25| + 931 + 208i+ 16,41+ 3751 + 311+ 3441 - 21,11 + 4,4 + 13,6 + 21,3 + 03
+ 15) + 291 - 1911 + 309)+ 79]+ 14,8] + 56 + 92} - 69 + 230 + 19,8 + 338 -~ 05
+ 52} - 29 - 126] - 327]- 42,61~ 453 - 60[ - 3941 + 2,78 + 9,9 + 34 - 217 -
+ 1.3] - 0,11 + 06} ~ 6,1}~ 10,8]- 161 - 06] - 09] - 9,27 + 4,7 - 19,6 - 10,3 -
- 251 + 4,21 + 169] - 196} - 21,3]- 11,71 + 26} - 1431 - 96; + 1,7 - 124 - 193 - 02
+ 171 + 01} - 25] + 1,1i- 2,71+ 10,04 + 09} + 91) - 127} + 3,8 - 52 + 50 -
+ 36) - 01| ~ 96 + 14,14+ 701+ 67§ - 07§ + 7.4 03% + 4,0 + 76 + 16,7 -
+ 39] + 05§ + 229} - 4,41~ 9,91+ 531 + 12§ + 41f - 1511 + 55 + 06 - 57 -
+ 1,21 - 447 + 21| + 0,2}~ 6,01+ 1,07 + 01§ + 09} - 69} + 6,2 - 85 + 1,7 -
+ 091 - 0,21 - 38] + 1261+ 6,6]- 111 + 111 - 2,2] + 77% + 6,0 + 98 + 20 -
+ 14} + 211 + 189] + 4,41~ 3,04+ 931 + 23} + 701 - 123 + 7.4 + 12,0 + 71 -
+ 1,31 - 211 + 631 + 63}- 394+ 901 - 0,91 + 99) - 129} + 103 -

Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der interbankbe-
ziehungen, — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschl.
der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm.
10 und 11 in Tabelle Il. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einfllsse”.
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ll. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems *
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
Gffentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inldndische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt _ {insgesamt linsgesamt lzusammen jU-Schatze [papiere 1) Jrungen zusammen JU-Schatze ‘papiere ) linsgesamt Jzusammen
38319 28886 13,5 12,7 0,7 33 8,7 08 - 0,8 2875,0 22715
41475 3160,6 13,7 13,0 0,2 41 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 25178
4504,5 34975 19,3 19,0 4,5 57 8,7 0,3 - 0,3 34782 2739,0
5001,7 3839,8 13,4 13,1 - 4.4 8,7 0,3 - 0,3 3826,4 2986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5140,2 4 069,5 12,1 11,8 - 3,2 8,7 0,3 - 0,3 4057,4 31715
5 208,0 4107,4 12,1 11,8 - 3,1 8,7 0,3 - 0,3 4095,3 31954
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 03 - 0,3 4137,2 3210,9
5 266,3 41448 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 4133,0 3164,2
5315,8 4173,0 11,6 11,4 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 41614 31789
53185 4 188,4 1,8 1,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 31901
5347,7 42049 11,3 "1 - 2,4 8,7 0,2 - © 0,2 4193,5 3204,7
53716 42248 11 10,9 - 2,2 8,7 0,2 - 0,2 42137 32123
54128 42489 11,0 10,8 - 2,1 8,7 0,2 - 0,2 42378 32418
5428,4 4268,5 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4257,7 32403
54954 42885 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 42776 3256,3
5537,2 4 320,1 10,9 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 4309,2 32886
5562,7 43588 10,8 10,6 - 1,9 8,7 0,2 - 0,2 43481 33008
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inldn-
discher
Bargeld- Nicht-
umiauf darunter |banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen  |drei- Geld- menge M3
bestdnde und und monatiger |menge M3 |erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kindi- im Monats- |plus
Passiva institute) personen jHaus- personen Jgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt_{insgesamt [zusammen jzusammen {7) zusammen {2) halte 8) zusammen |2) frist 9) schnitt 10)  [fonds 11)
38319 1503,0 987,6 584,3 158,6 425,8 391,2 34,6 403,3 350,4 5154 14614 16429
4147,5 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1 550,0 1762,8
45045 * 17187 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1 685,1 1929,2
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587,4 18344 2173,4
5277,8 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5140,2 1 885,4 1258,0 71,5 217,2 494,3 472,5 21,8 546,5 495,0 627,3 1 866,4 2174,7
5 208,0 1907,0 1275,0 749,4 220,3 529,1 504,4 24,7 525,6 475,7 631,9 1 880,2 21979
52778 1937,0 1282,7 764,1 2259 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5266,3 1895,1 1231,3 710,0 2199 490,1 469,1 20,9 521,4 465,7 663,8 1302,0 2199,5
53158 1889,4 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 22,1 512,2 458,4 669,2 18744 21891
5318,5 1869,2 11984 695,8 221,8 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 670,8 1861,9 2168,8
5347,7 1870,4 1195,8 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 4449 674,6 1856,7 21737
53716 18817 1202,9 712,7 222,0 490,7 469,8 20,8 490,2 440,6 678,8 1864,5 2190,8
54128 1877,2 1193,0 7179 223,2 494,7 474,3 20,4 475,1 429,3 684,2 1865,1 21854
54284 18753 1187,0 71838 2233 485,6 475,4 20,2 468,2 424,9 688,3 1856,2 21834
5495,4 1884,3 1194,3 7184 2244 494,1 4731 21,0 475,9 428,5 690,0 1 864,0 21827
55372 1888,4 1190,9 7273 226,7 500,6 479,3 21,4 463,6 420,2 697,5 18725 21889
55627 1894,7 1186,9 7363 225.8 510,4 488,7 21,7 450,6 412,9 707,7

* £s handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {(vgl. Tabellen lIL.1 sowie IV, 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse far
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermdgens den offentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundeshahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechse!l und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der

Lander, ohne Liquiditatspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verflgung gestelites Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf, — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und

-Mlnzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimosténde
jeweils zur Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  {Kredit-
kurz- und lang- JWert- kurz- und lang- [Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen [fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt ibank tute 5) Aktiva 6)
521,0 16974 53,1 603,6 27,1 456,1 118,7 1.7 718,4 106,6 611,8 225,0
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 5017 147,2 64,3 7941 144,0 650,1 2129
544,2 23076 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 8276 2115
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
534,8 24578 178,9 885,9 18,5 566,6 232,1 70,7 8578 126,3 7315 212,8
542,3 24744 178,7 899,9 24,7 572,9 2325 69,8 882,4 124,6 757.8 218,2
549,1 .2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
537,3 2431,0 195,9 968,8 38,3 627,4 235,1 68,1 874,1 116,5 757,5 247,4
544,4 2439,6 195,0 9824 37,8 626,6 2456 72,5 884,4 116,9 767,5 258,4
553,6 24427 193,8 986,8 44,5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 761,4 250,4
559,4 24528 192,5 988,8 45,5 637,7 232,3 73,3 892,0 120,1 771,9 250,9
556,7 2 465,7 189,9 10014 50,3 644.,4 234,3 72,4 910,5 1211 789,4 236,3
576,7 2476,7 188,5 996,0 42,6 652,0 229,2 72,2 928,0 122,6 805,5 236,0
569,7 24843 186,3 1017,4 37,6 682,5 225,8 71,5 9234 122,7 800,7 236,5
566,2 2504,5 185,6 1021,3 28,2 693,5 228,1 71,6 964,1 123,4 840,7 242,8
5783 2520,7 189,7 1020,6 24,4 696,2 2339 66,2 966,0 1246 841,4 251,1
575.3 25368 188,7 1047,3 29,6 705,6 240,6 71,5 958,2 124,7 833,5 245,7
Geldkapital inl&ndischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 jahren [Kundi- ver- der
bank- Einlagen und glngs- schrei- Inter-
Ligui- des dartber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im {einschi. von im Um- und Deutsche {Kredit- verbind-
U-Schitze }Banken- Treuhand- Imehr als Spar- lauf Ruck- Bundes-  [linsti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) Jinsgesamt [kredite) 3 Monaten jbriefe (netto) 14) llagen 15) linsgesamt jbank 16) |tute 17) keiten Passiva
- 19,1 1670,9 524,9 239,9 226,5 489,3 190,3 393,0 54,8 338,2 -1.9 247,8
- 12,7 1852,8 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 52 283,9
- 04 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317.3
0,1 13,5 2 146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 371,1
0,2 30 2 338,1 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0.4 2,7 2275,0 660,3 275,0 200,8 854,4 284,5 588,2 34,8 5534 22,5 366,5
07 0,1 2300,2 665,3 275,4 204,1 870,7 2848 596,7 34,9 561,8 30,0 3739
0,2 3,0 213381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,2 0,1 23688 666, 1 2793 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 13,4 374,4
0,2 0,0 2390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,9 13,3 387.4
- 4,2 2408,5 679,5 280,2 2228 935,5 290,5 631,6 215 610,2 15.4 389,5
- 4,3 24254 685,0 281,1 2238 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
- 4,1 2446,8 691,7 2818 225,1 952,4 295,8 659,7 19,6 640,2 15,6 363,7
- 4,6 2462,2 696,2 282,1 2256 958,6 299,7 670,2 18,9 651,3 22,7 375,9
- 0,2 2485,2 702,7 285,0 225,5 971,1 300,9 666,6 19,6 647,0 9,4 391,8
- 0,0 2509,5 709,8 289,3 2261 982,5 301,8 695,9 18,8 677,1 14,6 391,1
- 2,2 25155 7112 289,0 226,4 985,6 303,2 699,7 18,5 681,2 26,1 405,5
- 0,1 2530,2 714,6 2889 226,3 995,9 304,6 705,6 18,8 686,8 19.1 413,0

kénnen hier die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Jjuli 1990 einbezogen
werden. — 11 Geldmenge M3 zuzlglich  Einlagen von inléndischen
Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstdchtern inldndischer Kredit-
institute sowie Inhaberschuldverschreibungen. im. Umlauf mit Laufzeit bis
unter 2 Jahren; ab August 1994 zuziglich -inlandischer und auslandischer
Geldmarktfonds in den Handen inldndischer Nichtbanken (bereinigt um die
Bankeinlagen und Bankschuidverschreibungen ‘unter 2 Jahren der
inldndischen Geldmarktfonds). ~— 12 Enthalten in ,Sonstige. Passiva”. —
13 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993

Zentralbankeinlagen infandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach
Abzug der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im
Bestand von Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz
von Banken und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinsti-
tute. Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingézahltes Kapital, eigene Aktien
und Betefligungen an inldndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Ge-
schaftspartner im Ausland abgegebener Liquiditdtspapiere sowie des Aus-
gleichspostens fir zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl. Betriebs-
kapital der'Zweigstellen ausléndischer Banken.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und
liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank 9

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Postbank AG. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande der Kredit-
institute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Reservess-
tzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Soils aufgrund von Neu-
festsetzungen der Reservesatze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bargeldum-
tauif plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen Reserve-
sitzen. — 4 Im Jaufenden bzw. im letzten Monat der Periode. — 5 Effektive
Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschafte. — 6 Einschl.
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I Bereitstellung (+) bzw. Absorption (~) von Zentralbankguthaben durch 1. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Verédnderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verdnde-
rungen
der Rick-
{Netto- ) griff
Devisen- [guthaben ) Ande- auf
{Mindest- [Nach- zugange Jinlan- “Float" |[Ver- Anderung jrungen unaus-  [in lang-
reserve richtlich: |(+) bzw. |[discher im Zah- {anderung der der genutzte [fristigen
auf Bestand |{-abgange ]Nicht- lungs- er Mindest- [Refinan- |Refinan- |Titein
Inlands-  lan (-) bei banken jverkehr |"Uber- reserve-  |zierungs- lzie- ("Out-
verbind- |Zentral- |der Bun- |beider mit der {schuB- ]Sonstige }Ins- satze 8  |linien9) jrungs-  |right-
2u- Bargeld- lich- bank- desbank |Bundes- [Bundes- [guthaben"{Ein- gesamt  {{Zu- (Kur- linien Ge-
sammen jumiauf 1) keiten 2) lgeld 3) 4) {5) bank 6) bank {Abbau: +)jftisse 7)  1{1.1 + 1.2) inahme: -) Jzung:-)  HAbbau: +}ischafte”)
- 58 - A5} - 1.3 9,1 1- 28{- 29}~ 04!+ 04|~ 44}]- 159+ 128]+ 45i- 20|+ 04
- 95 - 53 1 - 42 997 {- 211{- 1,78+ 04}1- 011 - 26}1- 155{+ 71|+ 45 -102}+ 75
- 79 - 41 - 38 M54i+ 83|+ 77}1- 08i+ 03|~ 481+ 281 - 441+ 071+ 72|~ 66
- 10,9 - 66 | - 43 145} + 84|+ 521+ 03}- 09|~ 41f§- 211+ 82|+ 65|~ 55}]- 07
- 141 113) - 871 - 54 1209 }+ 203} - 261+ 11}+ 01]~- 45+ 03}|- 18|+ 44|~ 02} + 38
- 78 - 521~ 25 1402 } - 52}+ 37]- 011- 00;i- 49§- 143}|- 32|+ 51}]+ 97]|- 19
- 65 - 421~ 23 13,7 | - 246 1+ 06 ] - 071+ 04}- 79]- 388}+ 105]+ 121}~ 14|+ 13
- 27 + 021~ 29 1357 |- 311+ 141+ 021+ 02}- 99|- 111+ 411+ 51}+ 13]+ 00
- 15 - 431 - 31 1380 |+ 1,7}- 39~ 131+ 02}~ 11,2}~ 219}+ 54|+ 77}~ 351+ 18
- 10,1 - 73 }- 28 1481 |- 201+ t4]+ 06}- 01}1- 100]- 2001- 02]|- 07}+ 33}+ 24
- 71 - 46 |- 26 1562 |- 39{+ t1}+ 01}~ 01}- 120y- 219} - 04|+ 78}{- 10}~ 35
~ 66 - 391- 27 %18}- 07}~ 41}+ 04}~ 01}- 143]- 255}j+ 01 ]+ 33}|- 31}~ 03
- 131 - 861~ 45 62,7y + 871 - 051+ 04 ]+ 01 - 82}~ 126 j+ 74]1- 56|+ 4271+ 11
- 155 - 151~ 41 188,7 | + 387 | + 141+ 10} - 01 - 9514+ 160}- 61}- 76|+ 011- 07
- 186 - 154 1 - 32 272 1- 306} + 211+ 271+ 01}~ 108}- 55141+ 021+ 04}+ 09]+ 05
- 94 - 661 - 27 2166 | - 200} - 25} + 06}~ 02}~ 115}- 429}1- 01} + 75t- 05]- 05
- 29,6 - 142 1 - 154 2461+ 99|~ 167+ 10! - 1,2{- 142}- 5081- 0271+ 252}- 05|+ 01
- 20,2 - 134 | - 68 2663} + 11|+ 92}~ 341+ 06|~ 156 |- 284}~ O1}- 76}~ 20|+ 06
- 387 - 241 | - 146 3050 | + 636 |+ 155} - 211+ 02})- 219} + 166}~ 09}- 155}|+ 20|+ 15
- 215 - 1421 - 713 2943 | - 166 |~ 92}- 231+ 04}|- 170}~ 662+ 326+ O01}]- 42| - 13
- 150 - 135§ - 1,5 2809 |+ 63|+ 644§j- 371 - 00]- 251 - 311§+ 295§ - O1}+ 27]- 14
+ 86 + 67 ]+ 1,9 2642 } - 296 |- 84} - 0B 1+ 04}~ 37|- 3361+ 327}+ 04})j- 57|~ 01
- 37 - 27:i- 10 2679 1 - 32|- 103fj- 02{+ 03}~ 47}|- 21,71+ O01}j- O01})+ 33|- 03
- 55 - 40 - 1,5 2733 §+ 329 - 25}- 05{+ 00}{- 39|+ 205}~ O1}j- O5})j- 83 |- 04
- 21,0 - 142} - 68 29431 - 167 |+ 11,9}~ 08 - 03}- 47|~ 315}- O01}+ O03}+ 65]- 04
+ 34 + 301+ 04 26251+ 21 )+ 64}+ 013+ 021~ 155}- 3241+ 299}- 02}~ 04]- 04
- 48 - 41 [~ 06 26721+ 50}- 02}+ 01}+ 0271- 21}- v7}1- 01}~ 03]+ 26]- 02
- 1,6 - 181+ 02 26881+ 60+ O04}+ 021+ 00}~ 28}+ 22{+ 00}]- O01}+ 03]~ 04
- 121 - 106§~ 15 209)|- 67}- 02}~ 41}- 05}- 47}- 284]|- 03]+ 04}+ 02]- 03
+ 73 + 601+ 14 2736 |- 18+ 02}1- 011+ 05}~ 151+ 47}1- O1}+ 021+ 12]- 04
- 24 - 22]- 02 2760 { + 62)|- 011+ 04|+ 01F- 46]1- 041 - 01 ¢+ O1}+ 014~ 05
- 22 - 21} - 01 25941+ 31|+ 02)}- 03]|- 02}~ 146] - 141} + 20}+ 00}+ 05| - 02
+ 20 + 40] - 20 2923 i+ 06+ 55j)j~ 011+ O01fj- 13}+ 6&7}]- 02 00 |- 30]- 01
+ 29 + 07 ]+ 22 2894}j- 04|+ O09}+ 12}+ 01}~ 301+ 16}~ 03}- 01]~- 35~ 03
- 15 - 71+ 02 2625+ 20+ o01]l- 10+ O17§j- M1}~ 115}+ 304}- O0t}+ 62|- 00
- 28 - 29]+ 01 2652 | + 1,0 00+ 07¢(- 0071- 02}]- 14 00]- 021+ 14]- 01
- 1.8 - 1.6 - 02 2670+ 24|+ 01}- 09}j+ 01}j- 08i- 08|- O00}J- O1{+ 09]- 01
0,2 + 03}- 05 267,2 | + 16]- 03+ 03|+ 01}~ 10+ 05 o1+ 00}]+ 03 |- 00
- 1,2 - 14 1+ 02 2685+ 38+ 04+ 07}~ 031~ 07}+ 27}+ 00}- O00}+ 03]~ 02
+ 02 + 01§+ 01 2683+ 14]- 00}~ 0O4]+ 04}~ 121+ 031+ 00}~ O1]|+ 06}~ 02
- 05 - 05]- 01 2%88}+ o08]- o000}~ 01}{~- 01}]- O09}- O08}+ O00)]- 00}~ 06]- 01
0,6 - 081+ 02 2694 (- 131+ O00}+ 06}~ 00 !- 09}]- 211~ O02}+ 001!+ 02}~ 02
- 17 - 1,01~ 06 21 fp+ 13- 01}~ 02}+ 01]- 20}- 26}1- O1}+ O02}j+ 03]}~ 01
- 98 ~ 871- 11 209 f- 68]- 01}~ 46}- 05}- 19})- 236}- Q1 }+ 02}~ 03]~ 01
+ 46 + 501- 04 2763 | - 41 + 02})+ 03}{+ 06}~ 03]+ 13i- 0t j+ 01|+ 07]- 02
+ 29 + 1.6 | + 1.4 271341+ 02]+ 00§- 013~ 011~ 08|+ 22:+ 00}]J- 00!+ 09]- 01
- 02 - 06i+ 04 2736 | + 21 + 00}~ 03+ 00} - 047}+ 12{- ot}j+ O1}|- 04}~ 02
- 15 - 211+ 06 21544+ 291~ o00)+ 02}~ 011- 10}+ 061+ O00}- 00}{+ 03}~ 02
- 01 + 04i- 05 2752 | + 71+ 001- 021+ 01]- 191- 03i- 00+ Otji+ 03}- 01
- 08 - 06fj- 03 2760+ 16}- 01}]+ 031+ 00}- 18]- 07}j- O01]~- O00}j- 05]- 02
+ 00 - 011+ 01 2760 §{ + 11}- 00}~ O5}+ 00}~ 10}]- 04|+ 02|+ 007j1+ 02]- 01
- 08 - 081~ 00 25801+ 04}+ 01|+ 03}~ 00}~ 135]- 134}+ 199+ 01}~ O01]- 01
- 14 - 121-" 02 25941+ 15}+ 00}~ O1}- 02}j- O01]- 03}~ 01]- O01}]+ 04[]+ 00
- 09 - 091- 00 2603+ 05}{- 01}~ 03]+ 01 1,21- 18}- 01|+ 00}~ 031}- 01
- 09 - 071- 02 261,21+ 03 00{- o00f- 00}~ 14]- 19}1- 001]- 01 0,2 0,0

voribergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu den Kreditinstitu-
ten (vgl. Anm. 15). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufgefGhrten Posten
des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptsachlich aus
den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne separat ausgewiese-
ne Gewinnausschittungen an den Bund), im Marz 1994 im wesentlichen be-
einfluBt durch die Herabsetzung und im August 1995 durch die Aufhebung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestande der Kreditinstitute bei der Mindest-
reserveerfilllung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der Min-
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

-absorption (-) durch V. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatslticke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
Il. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der ut- Sehr
Gewinn- kurz- aben  |Verdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen inden  frung der {Un- papier- ifristige Saison-
schiit- Liqui- Wert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- jpen- Aus- be-
tung ditats- papier- swap- markt 15} thzw. nutzte  Isions- gleichs- reinigte
der Iticke der jpensions- und kurz- und Sonder- [Re- ge- ope- Lombard- {Zentral-
in Liqui- JBundes- {Banken |geschif- -pen- fristige |Wechsel- Jlombard- {finan- schifte jrationen fbzw. bank-
ditéts- bank Ins- (. + 1., fte der ‘sions- Schatz-  Ipensions- jkredite |zie- er der Sonder- igeld-
papie- lan den esamt {Zu- Bundes- ISchnell- jge- wechsel- [ge- (Zu- rungs-  {Bundes- [Bundes- (lombard- iImenge
ren 10)  {Bund 1) nahme: -) |bank 11) [tender Ischdfte labgaben Jschéfte nahme: 4) |linien9) [bank bank kredite  {12)
- 04 -1+ 1541 - 06 - - - -§- 141+ 20 41 - - 2,8 100,9
+ 39 -1+ 128} - 27 - - - -1+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 {14) 1108
- 471+ 041 - 451 - 1.7 - - - -1- 47 1+ 65 7.1 - - 7.3 120,1
- 00 -j+ 861+ 65 - - - -f+ 00} - 65 12,6 - - 0,8 132,0
- 74 -f- 12}]- 10 - - - -1+ 000+ 10 12,7 - - 1,8 143,2
+ 47 -+ 1441+ 011+ 00 -1 - 24 - i+ 01 ]+ 22 3,0 - - 23 39 151,2
+ 31 -+ 257 §-1311+ 60 -1+ 46|+ 00f~ 01 ]+ 26 44 6,0 2,2 6,5 159,8
- 01 }+ 231+ 126}~ 14]+ 44 -1~ 07}+ O00fj+ 02]~- 25 3.1 10,5 1,7 4,0 164,8
- 03f+105§+216]~- 03]~ 14 -1+ 03 -1+ 13}+ 01 6,6 9,0 34 4,1 |14 174,6
- 00+ 11,0]+ 158 {~ 421+ 66 -1- 19 -l - 1,581+ 10 33 15,7 - 5,1 {14) 186,4
- 041+ 1141+ 139} - 8111+ 77 -1z 00 -1+ 00F+ 03 4,3 234 - 54 194,9
+ 04|+ 1291+ 134} - 1211 + 165 -}+ 02}~ 071+ 12|~ 50 7.4 39,8 0,6 0,4 203,7
+ 031+ 127§+ 201 ]+ 75}~ 95 ~]l+ 03|+ 07+ 041+ 06 32 30,3 2.1 1.0 220,7
- 03+ 73{- 73]+ 86]- 55 -{- 03}~ 04}]- 16§- 09 3,1 249 | - 02 0,1 238,8
- 00f+ 02}1+ 21}-530]+504f+ O1]~ 02+ 04)j+ 00+ 22 2.2 75,3 0,2 2.4 258,9
+ 01} + 100 )+ 166 )]-263]+ 267+ 03}+ 00+ 00§~ 01}~ 06 2,7 101,9 0,4 1.8 2714
- 05i+100}]+ 381} -167]+133}- 04+ 06§+ 00i+ 08+ 23 3,2 115,3 1.4 41 .
+ 10}+ 83}1+ 01]~283]+ 298}j+ 08}~ 06~ 03]+ 09}~ 23 5.2 145,1 2,2 1,9 |14 3383
+ 181+145}+ 34]+ 200 -160}- 08}+ 00}~ 02{- 1,71- 14 3,2 1290 § - 04 0,5 387,9
-252 1+ 131 ]+ 150]-512})+466 ]+ 00} 00}+ 040+ 32|+ 11 7,4 1756 3,2 1,5 |19 417,22
+ 133 ]+ 183 ]+ 622 | +31,1}-2721+ 00 -1+ 00} - 321- 07 4,7 148,4 - 0,8 436,7
- 19,2 -1+ 81} -2551}1+ 2291+ 06}+ 021+ 03¢+ 14+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 114) 389,0
- 5501+ 131 }+106}|-112}j+120}- 06}~ 02}+ O01f+ 01]~ 03 5.6 163,9 15 03 149 3979
- 04 -f~- 98§+ 107 }|j-19}+ 00}t 00§+ O0[f[- 00}+ 12 13,9 152,0 1,5 1,6 }14) 406,0
- 01 -1+ 62 ]-253}+236]+ 00|+ 00 -+ 1,731~ 00 7.4 1756 3,2 1,5 119 417,2
+ 05 -]+ 294 |+ 262 ]~ 236 - - -f- 321+ 05 7.8 152,0 - 2,1 4279
+ 26 )+ 183 |+ 2281+ 21,1 |- 208+ 00 -1+ 00 -1~ 03 5,2 131,2 - 1,8 436,6
+ 23 -1+ 211+ 43]- 32 - -1+ 00 -1 - 11 4,9 128,0 - 0,6 437,8
+ 79 -1+ 78] -205}1+ 204)+ 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 92 -1+ 100]+ 147 ]~1421]4+ 00 - - -{- 05 35 134,2 - 03 436,7
+ 2201+ 1021+ 120+ 116} - 11,9 - - - -{+ 03 3,4 122,3 - 0,6 441,2
- 00 -j+231+ 62]- 63 - - -1+ 01 2,8 116,0 - 0,7 445,9
- 0.2 -1~ 361+ 31}~ 21 - - -t~ 321+ 21 10,4 173,5 - 3,6 114) 4217
- 00 -1- 411~ 25} + 38 - - - -1 - 12 13,9 177.3 - 2,4 426,7
+ 0,7 -1+ 371 | + 256 | - 253 - - - -1~ 03 7.8 152,0 - 2,1 4279
+ 001+ 1031+ 114+ 101}~ 11,81+ 16 -1- 05 -i+ 07 6,4 140,2 1.1 2,7 432,6
- 00} + 791+ 851+ 77} - 47 i - 16 -1+ 05 -{- 19 55 135,4 - 0,9 436,2
+ 2,6 -1+ 291+ 33}1- 42 - - - -1+ 09 5.2 131,2 - 1,8 436,6
+ 0.2 -]+ 04]+ 30}- 22 - - - -{~- 09 4,9 129,0 - 0.9 436,6
- -+ 041+ 07]+ 03 - -{ - 05 -§~- 05 43 1293 { - 05 04 437,3
21 -+ 141+ 06}~ 13 - -1+ 05 -1+ 02 4,9 128,0 - 0,6 4378
4,2 -1+ 41 ]+ 19]- 30 - - - -1+ 11 4,7 125,0 - 1.7 438,6
- -1+ 04}1- 23}1+ 181+ 10 - - - ¢ - 05 4,4 126,8 1,0 1,2 438,9
+ 3,7 -1+ 341 -22}+216f- 10 - - -i- 04 4,7 148,4 - 0.8 436,7
+ 6,5 -1+ 691+ 82]- 86 - - - -i+ 04 4,0 139,8 - 1,2 435,8
- 00 -f+ 091+ 30]- 28[+ 06 - - -1- 08 31 137,0 0,6 0,4 436,9
+ 27 -1+ 221+ 34)- 28]- 06 - - -1- 01 35 134,2 - 0,3 436,7
+ 22|+ 381+ 61|+ 66}]- 74 - - - -4+ 07 3,2 126,8 - 1,0 438,8
- 00+ 65|+ 67}+ 64}~ 59 - - - -1~ 04 2,9 120,8 - 0,6 440,4
- -]1- 07}- 141+ 15 - - -1 - 01 34 122,3 - 0,6 441,2
- 00 -1+ 02}1- 021}- 01 - - - -1+ 03 3,2 122,2 - 0,9 440,2
- 00 -1+ 197+ 631- 56 - - - -1~ 08 3.3 116,6 - 0,1 4431
- -1+ 03}- 00}~ 06 - - - -1+ 06 2,8 116,0 - 0,7 445,9
- 00 -1- 05}1- 231+ 26 - - -1- 03 3,2 118,6 - 0,4 447,7
- -i+ 00i- 191+ 141+ 04 - - - 0,1 3,0 120,0 0,4 0,5 448,2

destreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfuhiger
Anderungen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis
einschl. 1. No vember 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien an-
kaufsfahiger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mo-
bilisierungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskon-
ten, bis zur erstmaligen Auktion von "Bulis” im Marz 1993 ausschlieBlich
mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken {teilweise auch (ber riickgabefahige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschiieBlich mit Banken (tber nicht rackgabefahi-

e Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabgaben
an Banken). — 11 Ohne ({separat ausgewiesene) Schnelltender. — 12 Mit
konstanten Reservesidtzen (Basis Januar 1974) und ohne reservepflichtige
Bankschuldverschreibungen und Geldmarktanlagen des Bundes (seit
Jan. 1994) gerechnet. — 13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Sta-
tistisch bereinigt um voriibergehend zu den Kreditinstituten verlagerte Bun-
desguthaben (vgl. Anm. 15). — 15 Nach § 17 BBankG in der Fassung bis
15. Juli 1994,
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iil. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wihrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) lKredite an inléndische
Wéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Rick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- Jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte jbesonde- pdische péische sonstige rung an-
in der rer Kre- jSonder- [Wahrungs-|Wéhrungs-{Devisen |Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- [ditverein- jziehungs- [institut institut und gen an das Wert-
insgesamt finsgesamt |zusammen [Gold tranche  |barungen frechte 3) (brutto) 3) |Sorten Ausland Jinsgesamt {papiere
349,6 106,4 104,0 13,7 46 - 2,8 18,4 29,4 64,5 24 208,5 1174
359,9 97,3115) 94,8 13,7 5.4 - 2,9 17,3 29,1 55,4 2,6 225,3 148,5
368,3 144,0 |16) 141,4 13,7 6.8 - 1,4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 1241
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0 {17) 113.6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 44,4 60,2 24 217,7 146,3
350,2 116,9 114,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 2,1 210,6 144,8
334,2 1183 116,2 13,7 6,7 - 29 29,7 423 63,2 2,1 195,4 127,3
327,8 120,1 118,0 13,7 7.1 - 2,9 30,1 40,1 64,3 2.1 189,0 119,9
3311 121,1 119,0 13,7 7.1 - 3,0 30,1 40,1 65,1 2.1 190,5 120,2
326,5 122,6 1204 13,7 73 - 3,0 30,2 40,2 66,3 2.1 185,6 115,2
333,6 122,7 120,6 13,7 7.4 - 3,0 30,7 40,7 65,9 21 192,7 121,0
322,7 1234 121,4 13,7 7.6 - 3,0 30,7 40,8 66,4 2,0 180,9 116,5
3311 124,6 122,7 13,7 7.8 - 3,0 30,8 40,8 67.3 2,0 188,1 17,9
324,3 124,7 122,8 13,7 7.9 - 3,0 30,8 40,8 67,5 2,0 181,2 117,5
325,6 124,7 122,8 13,7 7.9 - 3,0 31,1 41,4 67,1 2,0 182,7 118,2
326,7 1251 123,2 13,7 7.8 - 3,0 31,1 41,4 67,5 2,0 183,3 119,1
327.4 124,7 122,7 13,7 7.9 - 30 29,9 40,3 68,2 2,0 184,5 120,1
3288 125,2 123,2 13,7 7.9 - 3,0 29,9 40,3 68,7 2,0 185,4 120,6
326,0 125,1 123,2 13,7 7.8 - 3,0 29,9 40,3 68,7 2,0 182,5 1184
327,6 125,7 123,7 13,7 7.8 - 31 29,9 40,3 69,2 2,0 183,5 119,8
347,2 126,1 124,1 13,7 7.8 - 31 30,0 40,3 69,6 2,0 202,5 131,7
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inldndische 6ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermogen offentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10} zusammen {Bund des Bundes jLander Einleger 11) [personen 12)  {[Einleger 1)
349,6 166,9 76,7 19,1 15,3 0,0 3,7 0,1 6,4 49,1
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1.0 0,1 9,8 394
368,3 2134 88,9 0,4 0.1 0,0 0,3 0,0 0,8 24,6
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0.7 18,5
350,2 227,9 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,3
334,2 229,0 46,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 17,8
327,8 230,4 47,8 0,3 0,0 0,1 0,1 01 0,5 16,1
3311 230,4 50,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,8
326,5 230,8 43,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,9 15,0
333,6 2314 49,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,7
3227 232,0 37,7 0,1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,5 14,8
3311 233,7 42,9 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,6 14,7
3243 236,2 33,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 14,9
325,6 234,8 358 0,1 0,0 0,0 0,1 0.0 0,5 14,9
326,7 232,5 38,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,2
3274 234,0 38,5 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0.5 14,9
328,8 234,7 38,7 01 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,4
326,0 234,3 34,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0.8 15,5
327,6 234,8 36,8 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,1
347,2 2382 46,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 14,9

1 Die auf Fremdwéahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden: zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung 's. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, ‘Statistisches. Beiheft ‘zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an &ffentliche Stellen mehr
gewdhren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schétze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab
31, Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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lll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléndische Wertpapiere
sffentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
[Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  fzinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte leichs- Bundes weisungen [Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- orde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4) insgesamt lkredite rungen 7)  ilander 6) Lander Telekom 8) {tionen 9)
54,1 30,8 6,2 207,6 9,4 - 8,7 0,7 33 1,0 21,0
36,2 38,7 1,9 225,3 8,9 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 44 8,7 0,2 5,7 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 1,9
52,1 9,5 9,8 217,7 87 - 8,7 - 2.9 0,3 11,0
53,6 9,8 2,5 210,6 8,7 - 8,7 - 2,7 0,2 11,0
54,6 9,1 4,3 195,4 8,7 - 8,7 - 2,5 0,2 9.0
54,7 9,4 5.0 189,0 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 7.4
54,8 9,4 6,0 190,5 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 8,5
54,7 9,3 6,3 185,6 8,7 - 8,7 - 2,1 0,2 7.4
55,3 9,1 7.3 192,7 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.3
54,8 9,3 0,4 180,9 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
54,9 93 5,9 188,1 8,7 - 8,7 - 1.9 0,2 7,4
54,6 9,0 0,2 181,2 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
54,8 9,1 0,6 182,7 8,7 - 87 - 1,9 0,2 7.4
54,7 94 0,1 183,3 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
55,0 9,2 0,2 184,5 8,7 - 87 - 1,9 0,2 7.5
55,5 9,2 0,1 185,4 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7.5
54,4 9,3 0,4 182,5 8,7 - 8,7 - 1,9 0,2 7,6
54,2 94 0,1 183,5 87 - 8,7 - 1,9 0,2 7,7
52,8 9,4 8,6 202,5 8,7 - 8,7 - 19 0,2 7,8
Nachrichtlich:
IBargeldumlauf
Verbind-
Verbind- Bichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegentber  [posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegentiber jgebenen pdischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- ltiquiditats-  |Wahrungs-  |ziehungs- Riick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13) linstitut rechte 1) jstellungen Ricklagen positionen finsgesamt miinzen gente 14}
- 4,8 - 2,6 5,0 8,1 11,0 179,7 12,8 84,6
- 6,9 - 2,6 55 89 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 98 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 6,1 - 2,7 11,3 11,8 12,3 242,5 14,6 65,6
- 1.2 - 2,7 11,3 11,8 13,7 243,7 14,7 65,6
- 14 - 2,7 10,0 12,4 6,2 245,1 14,8 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 7.1 245,3 14,9 65,6
- 1.2 - 2,7 10,0 12,4 9,6 245,7 14,9 65,6
- 1,4 2,7 10,0 12,4 10,1 246,3 14,9 65,7
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 10,8 246,9 14,9 65,7
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 12,5 248,7 15,0 65,7
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 12,9 251,2 15,0
- 1.5 - 2,7 10,0 12,4 12,8 249,8 15,0
- 1.5 - 2,7 10,0 12,4 13,0 2474 15,0 .
- 1.5 - 2,7 10,0 12,4 1,7 249,0 15,0 65,7
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 12,7 249,6 14,9
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 13,9 249,2 15.0
- 1,6 - 2,7 10,0 12,4 13,6 249,8 14,9
- 1,7 - 2,7 10,0 124 19,7 253,1 15,0

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermdgens den offentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthalt auch die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
milinzen”, ,Postgiroguthaben” und ,Sonstige Aktiva“. — 10 Ab Januar 1992
einschl. Einlagen der Postbank. — 11 Gemeinden und Gemeindeverbande
sowie Sozialversicherung. — 12 Bis Dezember 1991 einschi. Einlagen der
Bundespost {s.a. Anm. 11). — 13 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs- und

Liquidittspapiere, — 14 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung von
Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen Bundes-
bank). von' juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fir ostdeutsche Kredit-
institute festgesetzten Refinanzierungskontingente, — 15 Abgang in Hohe
von 1,8 Mrd DM durch Neubewertung. — 16 Abgang in H8he von 4,4 Mrd
DM durch: Neubewertung. — 17° Abgang in Hbhe von 2,7 Mrd DM durch
Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
barsen-
fahige
Anzahl Guthaben Geldmarkt- JWert-
der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsel- von von
tenden jGeschafts- Kassen- noten- und Buch- }diskont- Treuhand- ]Kredit- Kredit-
Institute ivolumen 1) :bestand banken insgesamt kredite 2) [kredite kredite 3)  linstituten 4) instituten 5) finsgesamt }Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4659 33285 11,5 67,4 975,0 666,5 21,8 5.7 - 281,0 2151,3 1902,2
4 595 35511 12,2 68,6 1 118,0 778,2 22,4 6,5 - 310,8 22271 1970,9
4 468 37488 12,5 M7 12141 8438,5 20,4 6,8 - 3384 23179 2 045,5
4 350 3984,2 13,0 76,7 12978 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 83 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 22,1 96,6 18432 1401,5 17,6 12,7 - 411,4 30425 2675,1
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 278 753 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17.6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3835 6 640,7 25,2 63,2 20914 15137 15,5 19,5 31 539,6 4 190,0 35111
3809 6 655,7 24,2 67,4 2082,6 1 505,1 15,3 19,8 32 539,1 42155 35377
3768 6673,2 24,0 59,0 2084,2 1501,3 15,7 20,1 38 543,4 42399 3549,2
3758 6 696,5 24,2 52,8 2 095,1 1505,2 15,7 23,1 4,4 546,7 4 258,6 35644
3748 67151¢ 23,0 49,4 20906 1503,8 15,8 23,7 34 543,9 4 283,5 3588,9
3739 67718 244 57,5 2106,7 15181 16,5 24,1 3,5 544.4 4311,2 3606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 21519 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 4354,9 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3707 6 896,6 24,2 63,3 21255 1555,6 17,2 22,8 4,2 5257 4 387,5 36713
3702 6 967,0 24,5 67,6 2153,1 1584,3 17,2 22,6 34 525,7 4417,2 3686,4
3696 6 947,6 23,1 49,6 21444 1579,0 171 22,3 33 522,7 4 431,0 37071
3691 6997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 T 24,0 31 525,8 4449,8 37280
3680 7 038,0 24,9 51,8 21987 16233 17,0 24,2 33 530,9 44776 3753,2
3665 7 061,5 24,0 46,3 2195,9 1620,7 16,9 241 2,5 531,7 4503,8 37846
3648 7 057,6 24,6 52,4 2165,7 1588,5 16,9 24,1 2,6 533,5 45234 38105
3643 71423 239 42,1 22231 16357 16,8 24,6 2,9 543,2 4 553,2 38357
3636 7 220,6 23,2 45,3 2 256,8 1661,5 16,8 22,5 3,4 552,5 4 588,1 38627
3628 7279,6 24,4 47,4 2 268,9 1667,1 16,6 22,5 3,0 559,7 4632,0 3896,4
Verianderungen
+ 2410 + 08 + 1.2 + 1497 + 1233 + 0,7 + 1,0 - + 24,7 + 874 + 74,4
+ 213,5 + 03 + 31 + 109,87 + 834 - 20 - 0,0 - + 285 + 955] + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 786 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 141,71 + 174
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 1,5 + 1,2 - + 87 + 1524F + 1343
+ 4545 + 6,1 + 139 + 163,5 + 97,9 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 2463 + 197,9
+ 3750 + 1.8 - 66 + 428] + 7.3 6,0 - 0,2 - + 296] + 3083} + 2936
+ 414, + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 263,2
+ 6485 + 0,0 - 12,9 + 250,6] + 1925 - 43 + 04 + 0,1 + 620] + 37,7 + 217
+ 3890 - 1,6 - 13,7 + 75,1 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 21,4 + 3188 + 2348
+ 32,9 + 1,4 + 7.0 + 2,3 - 0,2 + 0,0 + 04 - 03 + 23 + 18,3 + 11,4
+ 20,0 - 11 + 4.2 - 51 - 51 - 02 + 05 + 0,1 - 05 + 26,8 + 27,9
+ 20,0 - 02 - 84 + 3,6 - 1,8 + 04 + 0,2 + 06 + 43 + 248 + 11,8
+ 23,7 + 03 - 61 + 12,0 + 49 - 00 + 3,1 + 06 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 21,8 - 12 - 34 - 2,2 + 0,6 + 0,1 + 06 - 09 - 25 + 259 + 25,4
+ 61,9 + 1,4 + 81 + 19,2 + 17,3 + 0,7 + 0,5 + 0,1 + 06 + 29,6 + 195
+ 887 - 04 + 27 + 40,8] + 421 + 04 + 0,3 + 07 - 271 + 4M4.4] + 420
+ 92,6 + 2,1 + 14 + 392 + 431 + 08 - 16 + 05 - 37 + 434 + 457
- 34,3 - 20 + 1,7 - 54,2 - 46,2 - 04 - 01 - 05 - 69 + 6,6 - 1,3
+ 773 + 02 + 43 + 34,2 + 34,6 - 0,0 - 01 - 08 + 06 + 29,6 + 17,2
- 6,6 - 13 - 18,0 - 1,0 + 1,1 - 01 - 01 - 02 - 1,71 + 187 + 231
+ 48,7 + 0,6 + 06 + 2881 + 26,1 - 0,2 - 00 - 0.2 + 311 + 185 + 209
+ 584 + 11 + 15 + 236 + 17,9 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 53 + 26,7 + 247
+ 285 - 08 - 55 - 1,51 - 14 - 01 - 01 - 08 + 09} + 298] + 348
+ 18,9 + 05 + 61 - 2,5 - 9,5 + 00 + 0,1 + 0,1 + 18 + 198 + 26,1
+ 715 - 0,7 - 104 + 484! + 386 - 01 + 03 + 0,2 + 941 + 258] + 222
+ 880 - 0,7 + 32 + 401 + 3.9 + 00 - 20 + 06 + 96} + 380] + 293
+ 61,4 + 1,2 + 21 + 13,8 + 7.2 - 02 - 01 - 04 + 713 + 446 + 341

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV, 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Bilanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eige-
ne Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel., — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an inléndische Bausparkas-
sen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (5. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
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Nachrichtlich:

einschl. bdrsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
und unverzinsliche Schatzanweisungen (chne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne bdrsenfdhige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditéts- darunter
senfdhige [Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- |papiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- jvon Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3 fbanken 7) lbanken rungen 8)  Schatze) 9 |Emissionen {gungen 10} janlagen tionen 11)  linsgesamt |Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
63,9 69,2 5,5 107,7 2,9 4,9 7,6 30,1 38,1 42,5 16,4 7,0
64,6 70,0 4,8 1141 2,6 1,1 8,4 32,5 40,0 431 17,0 8,3
59,7 75,5 4.3 130,4 2.4 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151.9 2,2 1.5 11,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 5.0 162,3 1.9 09 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195,8 17 14 12,5 60,5 431 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 212,7 2,4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7.3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 751 48,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97.0 5.6 390,7 75,3 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 1017 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 51
49,7 101,6 2,4 451,2 73,9 6,5 36,0 96,0 52,5 79,9 9,4 45
48,0 101,3 2,5 451,9 74,1 2,7 35,1 97,7 53,2 77,3 9,0 4,1
49,5 1011 2,1 465,2 72,8 1.8 341 98,2 54,1 719 9,7 49
49,0 101,7 3,0 4688 .7 1,6 35,1 98,7 55,0 75,4 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1,5 34,0 99,2 56,0 77,8 9.4 4,6
50,0 101,7 3,0 4788 70,7 1.3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 57
49,4 102,3 3,2 4794 69,8 1.3 31,8 103,1 57,2 82,8 10,1 5,5
47,7 1017 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 5,5
49,7 98,9 2,3 507.4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 5,5
50,8 98,8 3,0 4975 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 11,4 6,6
52,0 99,6 3,5 493,5 73,3 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4
52,4 100,7 4,0 485,0 72,4 - 24,5 109,6 57.1 93,9 12,2 7.6
51,1 102,0 3,8 480,0 72,2 - 28,9 1115 57,7 93,3 11,5 6,7
52,4 101,7 3,3 483,9 71,5 - 28,1 14,7 58,7 89,9 12,3 7.5
52,5 102,7 3,1 487,5 71,6 - 30,5 115,0 59,7 95,1 12,9 8,1
52,2 1034 3,0 500,5 66,2 - 33,8 115,5 60,5 97,5 12,4 7,7
52,0 103,8 2,4 506,0 71,5 - 35,7 116,2 61,3 93,7 12,1 74
Veranderungen
- 03 + 1,2 - 04 + 12,7 - 03 - 38 + 08 + 25 + 19 + 06 + 06 + 1,2
- A4 + 16 - 021 + 199 ~ 02 0,9 + 11 + 21 + 11 - 03 + 1,1 + 03
- 04 + 07 + 00 + 242 - 03 - 06 + 2.1 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0,2
+ 26 + 32 + 05] + 120 - 02 - 06 - 12 + 7.3 + 06 + 56 - 2,6 - 1,3
+ 26 + 65 + 2,8 + 36,8 - 03 + 0,6 + 2,0 + 11,7 - 08 + 11,2 + 3,0 + 2,2
+ 1,1 - 03 - 73 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 ~ 41 - 24
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 1.4 + 82 + 6,2 + 14,0 + 3,2 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28] + 91,8 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
+ 00 - 05 - 02 + 7.9 - 03 + 2,7 + 10 + 1,6 + 09 - 22 - 03 - 01
- 17 - 01 + 0,1 + 1,0 - 03 - 39 - 0,9 + 19 + 0,7 - 26 - 04 - 04
+ 15 ~ 0,1 - 04 + 13.4 - 13 0,8 - 1,0 + 05 + 09 + 06 + 07 + 08
- 04 + 03 + 09 + 3,6 - 07 - 02 + 1,0 + 05 + 09 - 25 - 0,0 + 00
- 13 - 00 - 05 + 1,9 + 05 - 0.2 - 11 + 05 + 1,0 + 25 - 03 - 03
+ 2.2 + 03 + 05} + 8,5 - 15 - 0,2 - 04 + 1,2 + 08 + 21 11 + 11
- 06 + 04 + 02} + 0,2 - 09 + 0,1 - 1,8 + 2,7 + 04 + 28 - 04 - 02
- 18 - 04 - 04 + 2,0 - 1,7 - 1,0 - 41 + 18 - 08 + 10,6 - 0,0 - 04
+ 18 + 06 + 02} + 5,2 - 01 - 01 - 35 + 15 - 15 + 171 + 03 + 04
+ 0,2 + 04 - 07 + 12,4 + 01 + 03 - 14 + 1,7 + 02 + 82 - 00 + 0,0
+ 11 + 02 + 07] - 7.8 + 14 - 05 - 01 + 09 - 03 - 49 + 1,0 + 1,0
+ 12 + 038 + 05 - 4,1 - 07 - 00 + 04 + 02 + 0,7 - 11 + 0,9 + 09
+ 04 + 1,0 + 05§ + 1,0 - 09 - + 15 + 11 + 1,6 + 1,2 + 0,0 + 01
- 12 + 14 - 0.2 - 4.8 - 02 - + 44 + 2,0 + 0,7 - 06 - 08 - 08
+ 13 - 04 - 04] - 6,0 - 08 - - 08 + 31 + 1,0 - 34 + 08 + 08
+ 01 + 08 - 021 + 29 + 02 - + 23 - 00 + 09 + 51 + 0,6 + 05
- 02 + 08 - 01 + 13,7 - 55 - + 33 + 07 + 08 + 25 - 05 - 04
- 03 + 03 - 06] + 57 + 54 - + 1,9 + 08 + 08 - 38 - 03 - 03

landsfilialen zur Verfigung gestelites Betriebskapital; ab Dezember 1993
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

der Wéhrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November

1993: bundesbankfahige Wechsel.
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1 linsgesamt f[einlagen #) leinlagen 4) ikredite 5) {zusammen [im Umlauf jkeiten 6) insgesamt feinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33285 792,5 123,4 567,6 224 79,1 9,9 68,7 1638,8 238,1 549,0 631,1
35511 840,0 134,5 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 8741 127,4 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
39842 1001,5 133,0 775.4 24,2 68,9 7,4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
42713 10991 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 3134 800,9 715,2
52438 1495,6 3110 1 060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
55735 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 1,7 75,8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 3679 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2 696,2 484,1 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877,2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
6 640,7 1703,3 428,1 1164,4 36,5 74,3 18,5 55,3 29873 500,4 12958 8983
6 655,7 1698,0 432,8 1156,5 36,2 72,5 18,2 54,0 2984,3 511,3 12782 902,3
6673,2 1695,9 421,2 1164,7 36,0 74,0 18,5 55,1 29799 499,9 12810 906,7
6 696,5 1706,0 415,4 11774 39,3 73,9 18,8 54,6 2 986,9 501,7 1282,6 911,7
67151 1703,5 403,4 11871 40,0 72,9 18,7 53,9 29827 506,0 12702 916,0
6771,8 1740,9 411,0 12142 40,3 75,4 19,4 55,6 2 989,6 515,7 12611 920,5
6867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 75,4 19,2 55,8 3021,0 549,2 1250,1 925,6
69528 1830,3 4543 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 30572 560,8 12395 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 1252,8 39,8 76,4 20,1 55,9 3017,8 507,0 1246,1 9261,9
6 967,0 1830,1 459,9 1253,9 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 1243,9 966,8
69476 18154 425,3 12734 39,5 771 20,6 56,2 3018,0 493,3 12439 970,0
6 997,0 18418 438,0 1285,4 11 77,3 20,6 56,3 30286 501,8 1239,1 974,8
7 038,0 1 858,2 435,6 13039 411 77,6 20,5 56,7 3052,7 510,1 12474 979,7
7 061,5 18521 4384 12957 41,4 76,6 20,0 56,2 3056,7 515,5 12385 985,6
7 057,6 1813,4 411,3 12835 41,4 77,2 20,2 56,7 3060,6 514,6 1236,6 992,7
71423 18515 414,0 1318,9 41,7 76,9 20,5 56,0 3085,6 514,3 1254,0 999,0
7 220,6 1892,9 4411 13332 41,4 77,3 20,6 56,2 3091,2 5221 12449 1006,3
7279,6 1907,4 429,1 1359,9 411 77,3 20,8 56,1 3107,0 536,4 12357 1016,6
Veranderungen
+ 28100 + 597 + 124] + 248 + 26 - 00 + 01 - 02} + 1263 + 1671 + 522 + 4715
+ 21357 + 448 - 491 + 591 + 03 - 98 - 23 - 75] + 1235 + 149] + 591 + 37,7
+ 23241 + 1236 + 49} + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05] + 963 + 2321 + 502 + 21,2
+ 3030 + 1002 + 188) + 742 + 1,7 + 55 - 12 + 69] + 1175 + 2091 + 1013 - 223
+ 4545 + 1118 ~ 9371 + 1791 + 6,6 + 19,8 + 22,3 - 24} + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 36 + 52,6 + 06 - 586 - 16,8 + 1,2 + 1346 + 44 + 1194 + 19
+ 4141 + 810 + 813 + 7.7 + 17 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 378 + 92,1 + 19,8
+ 6485 + 1691 + 892 + 882 + 05 - 88 - 04 - 84} + 2511 + 448] + 1253 + 921
+ 38901 + 1180 - 01} + 1090 + 32 + 60 + 31 + 29} + 1080 + 322 + 4,5 + 824
+ 329 + 14,1 + 2.2 + 12,2 - 08 + 04 + 01 + 03 + 14,6 + 46 + 6,7 + 36
+ 20,0 - 2,2 + 55 - 57 - 02 - 17 - 03 - 13 - 1,9 + 11,2 - 16,9 + 40
+ 200 - 1,8 - 115 + 8,4 - 02 + 1,5 + 04 + 11 - 4,2 - 1,4 + 3,0 + 45
+ 23,71 + 10,7 - 557 4+ 132 + 31 - 01 + 03 - 05] + 7.3 + 1,8} + 1.8 + 49
+ 218 - 0,8 - 11,5 + 10,8 + 0,7 - 09 - 01 - 07 - 35 + 45 - 11,9 + 43
+ 619 + 40,2 + 84 + 29,0 + 03 + 24 + 06 + 1.8 + 8,2 + 10,0 - 83 + 45
+ B87 + 475 + 316 + 15,5 + 04 + 00 - 02 + 01 + 297 + 331 - 12,3 + 53
+ 926} + 404 + 11,04 + 300 - 05 - 02 + 08 - 09] + 373 + 1,8 - 9,7 + 338
- 343 - 371 - 321} - 5,8 - 04 + 12 + 02 + 10f - 258 - 450} + 16,5 + 26
+ 773 + 451 + 40,0 + 4,8 + 0,2 + 0.2 + 00 + 01 + 11,2 + 21 - 0,6 + 49
- 66} - 9,0 - 331 + 235 + 00 + 06 + 05 + 01 - 6.4 - 146] + 1,4 + 31
+ 4871 + 260 + 126)] + 134 - 0,1 + 02 + 00 + 01}F + 107 + 91} - 52 + 48
+ 58,4 + 14,8 - 29 + 17,4 - 01 + 03 - 01 + 04 + 233 + 81 + 7.7 + 49
+ 2857 - 5,0 + 31} - 7.4 + 03 - 10 - 05 - 051 + 4,6 + 541 - 83 + 59
+ 18,9 - 16,2 - 280 + 11,2 - 00 + 06 + 0.2 + 05 + 4,2 - 08 - 1,6 + 7,0
+ 715 + 300 + 06 + 296 + 01 - 03 + 03 - 06 + 22,3 - 12 + 15,6 + 63
+ 88,0 + 47,5 + 28,6 + 18,8 - 02 + 04 + 01 + 0.2 + 7.9 + 84 - 7.3 + 7.3
+ 614 + 15,9 - 15 + 27,8 - 03 - 00 + 02 - 01 + 16,5 + 144 - 8,7 + 10,3

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Passiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als voridufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht

18*

besonders angemerkt. — 1S. Tab. IV. 1, Anm. 1, S. 16*/17*. — 2 Einschl. Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapie-
ren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachran-
giger Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniiber inlén-
dischen Bausparkassen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktge-
schaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wert-
papieren. — 5 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — & Einschl.
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Verbindlich-
schuld- Kapital Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- {einschl. Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand-  Jbungen Rick- berichti- offener Rick-{Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Blrg- Pensions-
Sparbriefe 8} Jkredite 5) im Umlauf 9) Istellungen  Igungen 10) ilagen) 11) sitionen 12) {summe lichkeiten 13) Ischaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
168,1 52,5 653,7 29,3 7.9 116,6 89,6 3259,2 - 158,9 1,3
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 3481,1 - 146,5 1,2
1921 57,8 712,0 373 83 137,4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8
1924 59,3 705,5 389 6,0 145,3 104,2 39226 157,8 1,0
207,2 62,0 759,8 38,4 31 161,0 117,2 4209,8 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 5178,9 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 515 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5890,0 - 216,5 0,6
225,2 79,2 13120 63,9 51,9 266,3 2237 6539,8 48,2 245,8 0,6
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6897,6 58,5 267,3 0,5
208,3 845 1351,7 64,0 52,3 286,8 195,4 65849 51,2 241,6 0,5
207,86 84,9 1361,5 633 51,7 289,4 207,4 6601,3 52,2 242,0 0,5
207,2 85,1 1377.8 62,4 49,3 291,3 216,5 6617,7 52,4 2441 0,4
205,6 85,4 13908 63,4 47,5 292,2 209,7 6 641,5 53,0 241,0 0,3
205,3 85,2 1394,7 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 242,9 0,3
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 237,3 67158 55,2 244,7 0,5
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 68976 58,5 267,3 0,5
221,1 81,7 14405 63,0 44,6 297,9 242,6 6840,3 59,5 266,3 0,3
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 247,9 6910,6 60,3 269,3 0,3
229,4 81,5 14522 72,7 42,6 297.8 249,0 6891,1 61,3 266,3 0,3
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6940,3 62,2 267,9 0,3
231,8 83,7 1478,0 72,0 42,6 302,7 231,8 6980,9 63,3 268,8 03
2324 84,7 1489,6 67,7 42,4 306,9 246,1 7 005,0 64,5 272,5 0,3
232,3 84,4 1504,1 67.4 42,2 308,2 261,7 7 000,6 65,3 274,8 0,4
232,9 85,6 1526,2 67,4 42,1 309,1 260,5 7 086,0 66,5 275,3 0,4
233,3 845 1543,2 66,3 42,8 310,7 273,6 7 164,0 67,6 275,2 04
233,2 85,1 1562,0 66,4 40,0 312,3 284,5 72231 68,9 276,8 0,4
Verénderungen *)
+ 103 - 03 + 30,5 + 39 + 01 + 11,3 + 93 + 2412 - - 124 - 0,6
+ 106 + 1,2 + 278 + 4,1 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 05
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 11 + 2329 - + 64 + 0,2
+ 148 + 2.8 + 543 - 05 - 29 + 15,6 + 187 + 2963 - + 11,6 - 01
+ 233 + 46 + 1405 + 13 + 00 + 16,4 + 48,4 + 4570 - + 11,5 + 0,1
+ 101 - 1,1 + 1387 + 13 +. 16,7 + 18,6 + 10,9 + 3638 - + 187 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 4,2 + 21,6 + 287 + 42985 ~ + 16,7 - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 14,0 + 22,2 + 278 + 656,9 + 00 + 293 - 0,0
- 122 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 319 + 17,3 + 386,1 + 103 + 21,6 - 01
- 1.1 + 07 + 84 - 12 - 07} + 25 - 48 + 326 + 05 + 14 - 00
- 06 + 0,5 + 98 - 06 - 06 + 2,7 + 12,8 + 21,5 + 1,0 + 04 - 0,1
- 05 + 02 + 163 - 10 - 05 + 19 + 92 + 188 + 02 + 21 - 0,0
- 16 + 03 + 13,0 - 06 - 42 + 08 - 64 + 241 + 07 - 31 - 0,1
- 03 - 01 + 3,9 - 06 - 01 + 1,6 + 21,3 + 226 + 1,2 + 19 -
+ 15 + 05 + 9,8 - 08 - 1,0 + 25 + 30 + 60,1 + 09 + 17 + 0,1
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 0,7 + 885 + 1.6 + 3,0 - 0,0
+ 29 - 15 + 119 + 14 - 08 + 12 + 14 + 936 + 1.7 + 19,7 + 0,0
- 09 + 0,9 + 124 + 0,7 - 06 + 53 + 10,8 - 354 + 10 - 10 - 01
+ 46 + 0,2 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 3,0 - 0,0
+ 36 + 01 + 54 + 00 - 02 - 22 + 57 - 6,7 + 10 - 30 + 0,0
+ 11 + 09 + 9,9 - 0,2 + 01 + 11 + 1,0 + 485 + 08 + 1,6 - 00
+ 14 + 1,2 + 16,0 - 05 - 01 + 38 + 1,2 + 580 + 11 + 09 - 00
+ 05 + 10 + 11,6 - 1,2 - 02 + 42 + 14,5 + 29,0 + 1,2 + 37 - 00
- 01 - 03 + 145 - 03 - 02 + 13 + 156 + 185 + 08 + 23 + 0,0
+ 06 + 1,0 + 22,0 + 0,0 - 01 + 09 - 36 + 721 + 1,2 + 05 - 0,0
+ 04 - 09 + 171 - 11 0,7 + 16 + 144 + 82,7 + 11 - 01 + 01
- 01 + 0,6 + 188 + 01 - 28 + 16 + 11,2 + 61,5 + 13 + 16 - 00

den Kreditnehmern - abgerechneter eigener Ziehungen im Umlauf. —
7 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber inléndischen Bausparkassen. —
8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen. — 9 Einschl, bbrsenféhiger nachrangig begebener inhaberschuldver-
schreibungen; ohne nicht borsenfshige inhaberschuldverschreibungen. —

10 Ab Januar 1990 einschl, aller unversteuerten Pauschalwertberichtigun?
sowie Einzelwertberichtigungen fir Linderrisiken, die davor hauptsachlich

en

unter den ,Sonstigen Passiva” ausgewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuB-
rechtskapital (Ende 1994: 28,0 Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Riicklagean-
teil”. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen
Kreditinstitute aus der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). —
13 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1985

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.



Stand am
Monats-
ende

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Aug.
Sept.

Okt.

1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.
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3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Anzahl Guthaben Wert- Wert-
der bej papiere papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel- jvon Aktiv-
tenden Geschafts- (noten- und Buch- }Kredit- bis 1 Jahr juber diskont-  }Nicht- Beteili- posi-
Institute  jvolumen 1banken insgesamt |kredite instituten finsgesamt ieinschl. 1 Jahr kredite banken gungen ltionen
Alle Bankengruppen
3643] 71423 659] 22231| 16357 543,2 553,2 sg1,7] 32539 52,5 487,5 115,0 185,2
3636 72206 68,5] 22568| 16615 552,51 45881 590,7) 32721 52.2 500,5 115,5 191,8
36281 72796 71.8] 22689) 1667.1 559,7 632,0 597,6] 32988 52,0 506,0 116,2 190,7
Kreditbanken
335) 17706 16,1 495,7 406,6 80, 1148,5 268,7 678,5 32,0 128,9 60,1 50,3
335/ 17854 17.2 495,9 410,1 790] 11632 271,0 682,7 31,8 137,2 60,0 49,1
336] 179638 17,4 291,9 4036 81, 1177.4 275.5 688,6 313 141,6 60, 49,5
GroBbanken
3 689,8 9,3 187,0 162,8 23,4 439,7 125,2 235,8 15,5 58,1 37,7 16,2
3 691,5 2.0 186,9 164,3 22,0 446,2 124,9 237.9 15,1 63,2 37.6 1,8
3 699,8 10,1 189,9 167.3 21,9 450,0 124,7 240,5 149 64,8 37.7 12,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
199 9221 5,9 226,5 173,9 45,5 638,6 114,4 21,6 12,2 62,7 21,7 29,4
200 932,6 7.1 225,2 1741 45,6 646,0 116,7 423,7 12,4 65,2 217 326
200 939,1 6.4 2214 167,8 47,5 656,4 121,7 426,8 121 67,7 22,2 32,6
Zweigstellen auslandischer Banken
66 106,2 0,2 67,0 58,8 7,8 36,1 13,2 7,7 2.8 54 0,0 2,8
65 108,2 0.3 68,5 60,4 7.7 36,5 13,3 7.6 2.8 5.9 0,0 2,9
67 104,6 0.2 65,1 57,2 7.8 36,5 13,0 7.6 2.8 6,2 0,0 2.8
Privatbankiers 3
67 52,4 0,6 15,2 11,1 3,7 34,1 15,9 13,5 1,4 2,7 0,6 1,9
67 53,1 0.8 15,3 11,2 3.8 34,5 16,1 13,5 1.5 2.8 0.6 19
66 53,2 0,8 15,4 1,2 3.8 34,5 16,1 136 1.4 2,8 0,6 1.9
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
131 12628 4,0 525,0 4433 78,5 676,9 471 505,6 43 65,3 26,0 30,9
13] 12865 2,9 540,4 456,6 79,9 680,8 44,3 5079 45 68,8 26,0 36,4
13] 12084 3.0 542,6 459,6 80,2 692,3 48,0 511,3 44 70,7 26,2 343
Sparkassen
626 14358 25,0 334,7 97,5 23200 10291 131,7 735,1 8,9 126,8 11,5 35,4
6261 14507 248 339,8 99,9 234,91 10383 137,2 738,2 838 127,3 11,6 36,1
626] 14600 275 3434 101,0 237.3] 10411 1353 7431 8,9 127.1 11,7 36,2
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
4 228,1 0,5 142,3 115,0 24,9 73,0 11,4 28,0 1,7 17,5 8,1 41
4 235,0 1.3 146,7 117.4 26,9 73,4 11,2 27,9 16 18,7 8,5 5.1
4 2421 18 151,3 1222 268 75,2 121 28, 17 19,1 85 53
Kreditgenossenschaften
2611 838,9 14,9 188,6 101,8 81,0 606,9 99,6 402,3 53 90,2 5,0 23,6
2604 844,9 15.7 189,0 100,1 83,4 611,2 102,1 404,8 5.2 89,6 5.0 24,0
2595 854,0 15,9 1958 105,2 85, 613,2 102,5 407,7 53 88, 5.0 24,0
Realkreditinstitute
36 908,8 03 166,6 154,2 11,8 711,0 8,3 680,8 0,1 15,4 2,6 28,4
36 926,2 0.6 172,1 159,0 12,6 722,2 9,9 690,1 0,1 15,9 2.6 28,7
36 933,4 0,4 1718 158,7 12,6 729,1 9,6 696,9 0,1 16,2 26 29,5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 9
18 697,4 5,1 370,3 3174 34,5 307,8 15,0 223,5 03 432 1,7 12,5
18 691,8 6,1 372,8 3185 35,9 299,0 14,9 220,4 0.2 431 1.7 12,3
18 695,1 58 372,0 316,9 36,8 303,7 14,7 223,1 0,2 42, 17 1.9
Nachrichtlich: Auslandsbanken >
155 326,7 ! 2,5 144,6 116,4 24,6 160,0 43,6 70,5 6,4 30,9 2,2 17.4
157 322,4 2.2 1394 110,4 25,6 160,5 43,38 70,9 6,2 31,2 2.2 18,2
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken ©
90 218,4l 2.2 76,1 I 55,9 16,9 123,5 30,4 62,9 3,6 24,9 2,2 14,5
90 217.8 2.0 74,3 53,2 17,9 1240 30,8 63.3 34 24,9 2.2 15,4

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verénde-
rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft
zum Monatsbericht - Bankenstatistik. Fur die Abgrenzung der Positionen
siche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die

Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-

20*

ten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von Inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {{einschl. }Sonstige
1 Monat |3 Monaten 14 Jahren monatiger, bungen loffener [Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bis unter jund Kundi- Spar- im Rick- posi-
insgesamt feinlagen |einlagen {insgesamt Jeinlagen {3 Monate |4 Jahren Idariber linsgesamt jgungsfrist jbriefe Umlauf ilagen) tionen
Alle Bankengruppen
18515 414,0 13189 3085,6 514,3 369,0 137,2 47,7 999,0 702,7 232,9 1526,2 309,1 369,9
1892,9 a1 1333,2 3091,2 522,1 358,4 136,2 750,4 1006,3 710,2 233,3 1543,2 310,7 382,7
19074 429,1 1359,9 3107.0 536,4 3516 130,4 753,7 1016,6 720,7 233,2 1562,0 312,3 391,0
Kreditbanken
684,9 201,0 436,0 636,9 166,3 123,9 38,3 122,0 146,3 103,0 29,3 205,3 115,0 128,5
695,3 208,4 439,2 635,5 170,2 120,7 37.8 121,2 146,9 103,7 29,1 207,2 115,3 132,2
696,9 1971 452,7 640,1 179,0 119,1 35,9 119,8 147,7 104,4 28,8 210,7 115,7 133.4
GroBbanken
255,7 69,2 171,5 299,1 87,0 9 16,5 32,9 86,1 56,2 10,6 341 49,1 51,9
257,3 71,7 170,5 299,5 88,1 61,7 17,0 31,7 86,4 56,5 10,4 34,6 49,1 51,0
266,7 70,4 1814 299,5 92, ,4 16,3 29,7 86,6 56,9 10,3 34,6 49,5 49,5
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
3254 106,5 197,2 296,8 65,2 52,5 171 4,7 56,4 44,1 16,7 169,6 59,3 711
331,5 108,7 201,4 295,9 68,5 49,9 16,1 85,0 56,8 44,4 16,6 171,0 59,4 74,7
327,6 102,9 203,2 299,8 72,9 49,5 15,0 5,6 57,2 44,8 16,5 174,5 59,5 77,7
Zweigstellen auslandischer Banken
88,5 22,0 58,3 11,6 4,1 1.2 15 2.3 0,1 0,0 0,1 0,0 31 3,1
90,2 24,6 57,6 11,2 3,5 1.3 1,5 2,3 0,1 0,0 0,1 0.0 3,2 3,7
86,8 21,1 58,3 11,2 3,6 1.1 1.5 2,4 0,1 0,0 0,1 0,0 32 35
Privatbankiers 3
15,2 33 9,0 29,5 10,0 83 33 21 3,7 2,7 1,9 1.6 3,6 2,5
16,3 3,5 9,8 29,0 9,9 7,8 3,2 2,1 3,7 2,7 2,0 1,6 3,6 2,7
15,7 28 9,9 29,6 10,4 8,0 3,1 2,1 3.8 2.8 2,0 1.6 35 2.8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
433,7 110,0 3123 280,4 21,9 16,1 12,3 165,7 16,7 15,0 2,2 469,6 43,8 35,2
442,7 119,4 311,9 283,5 26,2 13,7 11,8 167,0 16,9 15,3 2,2 4778 43,9 38,5
452,1 120,9 319,7 282,2 23,8 13,7 11,2 168,2 17,1 15,5 2,1 481,6 44,2 38,2
Sparkassen
237,0 20,7 193,2 988,5 183,6 118,7 32,5 13,0 509,7 334,7 129,1 86,4 57,7 66,3
2448 25,6 196,2 988,5 183,0 115,9 31,8 13,1 513,2 339,0 129,7 86,7 57,9 72,8
2447 221 199,5 994,8 188,1 112,6 311 13,1 518,4 344,8 129,8 86,8 58,1 75,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
157,2 45,4 106,2 15,1 2,9 1,2 08 9,6 0,0 0,0 0,1 31,6 10,0 14,2
162,0 49,0 107,4 15,7 34 1,1 0,8 9,7 0,0 0,0 0,1 32,4 10,0 14,9
167.4 54,4 107.4 15,7 36 1.0 0,6 9,9 0,0 0,0 0,1 34,0 10,1 14,9
Kreditgenossenschaften
99,0 6,1 3 632,2 109,5 105,8 48,4 25,4 2716 206,6 70,7 41,3 38,7 27,8
101,8 7.7 79,4 632,9 109,5 103,9 48,2 25,6 2744 209,0 70,7 41,3 38,9 30,0
102,1 59 81,4 637.6 112,8 101,5 47, 25,8 278,5 212,5 70,7 41,6 39,2 33,5
Realkreditinstitute
29,9 13,8 83,1 256,3 1,5 0,9 1,2 248,2 0,2 0,2 0,3 494,2 22,3 36,2
103,6 131 87,7 256,9 1.8 0,9 1.0 248,7 0,2 0,2 0,4 505,2 22,8 37,7
100,9 12,0 85,9 257,2 1.5 0,8 1,1 249,1 0,2 0,2 0,4 514,0 22,8 38,5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
139,9 17,0 109,9 276,3 28,5 2,4 3,8 163,7 54,5 43,1 1,1 197,7 21,7 61,7
142,6 18,0 111,5 278,2 28,1 2,2 4,7 165,0 54,6 43,2 1,2 192,6 21,9 56,6
1431 16,6 113,3 279,4 27,5 2,9 2,9 167,6 54,7 43,2 1.2 193,4 22,3 57,0
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
193,1 61,1 116,4 734 20,9 10,1 6,8 12,0 14,2 8,7 5.9 14,9 16,3 28,9
186,9 53,5 118,4 74,8 22,2 10,3 6,5 12,1 14,3 8,7 59 15,2 16,3 29,3
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken ©
I 103,0 36,5 58,8 62,2 17,3 8,9 5.2 9,7 ! 14,2 8,6 5.8 14,9 13,1 25,2
100,1 32,4 60,2 63,6 18,6 9.1 5,0 9,7 14,2 8,7 5,8 15,2 13,1 25,8
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich. unselbstindiger) ,Zweigstellen ausléndischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeseilschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschi, Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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Stand am
Monats-
ende

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Aug.
Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.
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1995
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1988
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1991
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1994
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Nov.
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Jan.
Febr.
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Mai
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Aug.
Sept.

Okt.

Mai
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Sept.
Okt.

Nov.
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Jan,
Febr.
Mérz
April
Mai
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Aug.
Sept.

Okt.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Inland »

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand bérsen- sel und bor-
aninlén- Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- jpapiere |Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont- JTreuhand- jvon Kredit- [Kreditin- Buch- diskont- |Treuhand- |Nicht-
Minzen [bank insgesamt tkredite 1) jkredite kredite 2} finstituten 3) |stituten 4) linsgesamt tkredite kredite kredite 2) {banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10,8 67,4 809,2 503,8 20,6 3,7 - 281,0 2039,8 18140 62,1 61,8 4,5
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 36 - 305,0 21146 1879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 717 964,6 609,8 19,0 39 - 331,9 22003 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 3458 24701 21894 58,8 71,9 4,0
211 96,6 14208 1001,7 16,8 5.5 - 396,8 2 875,0 2 546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 14249 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 82,5 75,1 1,7
26,8 88,2 14835 1020,8 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 16956 1150,6 17,4 9,5 4.6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
23,7 63,2 16287 1085,5 15,2 9,4 31 515,5 3923,9 33333 48,0 82,5 23
22,6 67,4 1621,8 10790 15,0 9,4 32 515,1 3956,4 3366,4 46,2 824 2,2
22,4 59,0 1636,4 1088,2 154 9,5 37 519,6 39839 33819 47,7 82,6 1.9
22,9 52,8 1644,5 10930 15,4 9,4 4,3 522,4 4 000,2 3394,1 47,5 83,1 2,8
21,8 49,3 1639,4 1030,9 15,5 93 33 520,5 40280 3421,3 46,2 83,2 2.1
23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 9,4 34 5211 4 057,4 3414 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 1138,6 16,5 9,4 4,1 5174 4 095,3 34798 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 95 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1655,1 11223 17,0 9,4 4,1 502,2 4133,0 3502,1 47,9 81,7 2,3
23,3 67,3 16725 11408 17,0 94 34 502,0 4161,4 3516,5 48,1 81,8 1,8
21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 33 498,7 41769 35393 49,2 82,2 25
22,4 50,2 1690,6 11585 16,7 11,0 31 5014 4193,5 3559,0 50,4 83,1 29
23,3 51,7 1705,6 1168,7 16,8 11,0 33 506,0 4213,7 357838 50,9 84,2 33
22,5 46,3 1689,7 1153,2 16,7 10,9 2,4 506,5 42378 3609,6 49,6 85,7 3,0
23,0 52,3 1664,3 11258 16,7 10,9 2,5 508,3 4257,7 36352 51,0 85,5 2,5
22,5 41,3 1692,8 11449 16,6 1,2 2,7 5175 42776 36535 51,1 86,0 1.7
22,0 45,3 1723,7 11654 16,6 10,8 3,3 527,6 4309,2 3680,3 50,6 86,6 1.9
23,2 47,4 17514 1186,9 16,4 10,9 2,8 534,4 4 348,1 37085 50,4 87,1 1,2
Veranderungen
+ 0,7 + 1,217 + 794 + 54,0 + 06 - 0,1 - + 250] + 778] + 702 - 05 + 21 - 05
+ 021 + 31) + 8311 + 581 - 23 - 03 -1 + 276] + 878 + 731} - a2 + 1,0 - 09
+ 04} + 500 + 509} + 411 - 15 + 03 -1 + 109 + 1341 + 1126] - 10 + 1,0 + 02
+ 2,0 + 58f + 508 + 41,7 + 1,6 + 05 - + 70} + 1383} + 1264 + 2,6 + 1,7 + 08
+ 64 + 139 + 1128 + 56,5 - 2,2 + 038 - + 576} + 2193] + 1824 + 2,3 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 ~ 66} + 464 + 134 + 58 + 038 - + 265] + 2857} + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2.8 + 63 + 776 + 61,0 - 35 + 2,3 - + 1781 + 2943} + 2492 - 10,4 + 15 - 22
- 01 - 129} + 1333 + 75,2 - 4,3 + 0,7 + 0,1 + 61,5} + 3398] + 2591 - 74 + 2,1 - 45
- 17 - 13,8F + 991 + 73,6 + 2,7 + 0,1 + 1,3 + 21,3} + 3205] + 2402 + 1,2 + 26 - 33
+ 1,2 + 7,00 + 84 + 48 - 0,0 + 0,2 - 02 + 36| + 1741 + 101 + 02 + 0,1 - 0,2
- 11 + 4,2F -~ 6,3 - 59 - 0,1 + 00 + 01 - 04] + 322 + 332 - 1,8 - 0,1 - 00
- 0.2 - 84F + 14,7 + 92 + 0,4 + 0,0 + 05 + 45} + 2761 + 155 + 15 + 01 - 0,3
+ 0,5 - 61} + 8,2 + 48 - 0,0 - 0,0 + 05 + 28] + 144] + 104 - 03 + 03 + 09
- 1,0 - 35f - 5.0 - 21 + 0,1 - 0,1 - 1,0 - 20} + 279} + 273 - 13 + 0,1 - 07
+ 1,4 + 81f + 241 + 22,6 + 0,7 + 0,1 + 0,1 + 071 + 300} + 207 + 21 + 03 + 04
- 04 + 26f + 213 + 239 + 0,3 + 0,0 + 0,7 - 371 + 3751 + 381 - 05 + 0,7 - 0,0
+ 2,2 + 14F + 100 + 11,5 + 1,0 + 0,0 + 0,6 30 + 444 + 448 - 19 + 0,2 - 0,2
- 20 + 1,7} - 358 - 279 - 04 - 0,0 - 05 - 70} + 64} - 0,4 + 20 + 08 + 0,0
+ 03 + 41F + 186 + 19,2 - 0,0 - 00 - 0,8 + 02} + 255] + 148 + 0,2 + 01 - 04
- 14 - 17,8} - 1,0 + 16 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - 23] + 171} + 230 + 11 + 03 + 0,7
+ 0,6 + 08] + 201 + 18,0 - 0.2 - 0,1 - 0,2 + 26] + 1657 + 196 + 1,3 + 1,0 + 04
+ 09 + 15f + 150 + 10,2 + 0,0 - 00 + 0,2 + 461 + 20,1} + 197 + 04 + 1,1 + 04
- 08 - 54% - 159 - 154 - 01 - 0,1 - 0,8 + 051 + 273] + 340 - 1,2 + 15 - 03
+ 0,5 + 607 - 3,2 - 52 + 0,0 + 0,0 + 01 + 1,8} + 200} + 257 + 13 - 02 - 05
- 05 - 11,0 + 283 + 1838 - 0,2 + 03 + 0,2 + 91} + 199] + 182 + 0,1 + 05 - 0,8
- 05 + 39] + 31,0 + 20,7 + 0,0 - 04 + 06 + 10,2] + 321} + 272 - 04 + 0,6 + 0,2
+ 1,2 + 2,1 + 27,8 + 21,5 - 0,2 + 0,1 - 05 + 68} + 390} + 283 - 0,2 + 05 - 0,7

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen
sind bei den Ver&nderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch
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nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forde-
rungen aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite ‘an Bausparkas-
sen. — 2 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993
in den Wertpapieren enthaiten {s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993
einschl. bdrsenfihiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
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gen. — 5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechse! und unver-
zinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditdtspa-
piere); bis November 1993 ohne bérsenfihige Geldmarktpapiere. —
7 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 8 Einschi. Verbindlichkeiten aus Namensschuidverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht

borsenfahigen

Inhaberschuldverschrei-

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite

k » von inldndischen Kreditinstituten 8) 9) von intdndischen Nichtbanken 8) 11)

Beteiligun-

gen an in-
Wert- landischen
papiere  |Aus- Kreditin-
von gleichs-  Istituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- {ein- Treuhand- jgebene Sicht- Termin-  |Spar- Spar- Treuhand-
banken {rungen 7) [nehmen _|insgesamt jlagen 10) jlagen 10) |kredite 2) {Wechsel }insgesamt jeinlagen leinlagen leinlagen {briefe 12) [kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

94,5 2,9 21,8 659,9 96,9 464,1 19,9 79.1 1588,8 229,4 519,4 623,6 165,5 50,9
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 21,1 80,0 1709,1 245,7 563,4 670,3 178,5 51,2
118,55 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 21,1 69,8 18225 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137,8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 689] 19215 283,7 663,4 7280 188,2 58,3
144,0 1.9 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,7] 20282 303,0 756,6 705.6 202,5 60,5
171,7 1,7 39,5) 12497 256,4 878,1 21,9 9347 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 24 41,3] 12496 226,9 913,1 21,7 87,8 24627 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 22,4 78,0 25704 468,3 1020,9 770,7 240,0 70,4
327,7 75,3 59,5 1395,2 380,2 917,98 27,9 69,2 27881 513,6 11236 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 331 75,2 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
383,9 73,9 644] 13571 331,2 923,5 28,1 74,2} 28037 479,41 11641 880,2 202,3 77,8
385,1 74,1 66,1 1355,0 333,1 921,4 28,1 72,51 28007 489,61 11471 884,1 201,7 78,2
397,1 72,8 66,2] 13454 320,6 922,7 28,1 740] 27966 479,21 11492 888,6 201,2 78,4
401,0 71,7 66,4}] 13449 309,5 930,2 31,4 73,9] 28036 481,5] 11501 893,5 199,6 78,9
403,1 72,2 666} 13404 301,1 934,4 32,0 7291 27998 48561 11379 897,8 199,3 79,1
411,0 70,7 67,7 13741 3174 949,0 323 75,3 2 806,0 495,4 1127,9 902,3 200,8 79,5
411,2 69,8 70,1 1423,4 353,6 961,6 32,8 75,4 2830,6 528,3 11108 907,3 204,1 80,1
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 331 75,2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 788
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 2834,7 489,5 11114 943,1 214,7 76,0
440,6 72,5 72,8 1410,1 342,6 958,0 32,9 76,5 2 841,0 488,0 1109,7 948,0 219,2 76,2
429,8 74,0 731 13929 316,6 966,1 33,0 771 28334 473,3 1109,8 951,0 222,8 76,4
424,8 73,3 729] 14080 329,0 968,8 33,0 7731 28411 482,51 11020 955,7 223,8 77,0
424,2 72,4 73,61 14123 319,8 981,7 331 776] 28616 489,91 11079 960,5 2251 781
417,7 72,2 751 1399,1 3235 965,6 335 76,61 28615 4941 1096,1 966,3 225,6 79,3
412,1 71,5 7761 13653 308,4 946,2 33,6 77,2 28647 495,01 10921 973,2 225,5 78,9
413,6 71.6 778] 13786 308,1 959,9 338 76,97 28845 493,51 11059 979,3 226,1 79,8
423,6 66,2 7831 14163 324,7 980,5 33,8 773} 28898 502,1 1094,8 986,5 226,4 80,0
429,3 71,5 7891 14327 325,1 996,5 33,9 77,3] 28980 509,8] 1084,7 996,6 226,3 80,6

Verdnderungen *
+ 68 - 03 + 071 + 443] + 80| + 351 + 1,2 - 0,0} + 1203 + 16,3} + 47,0 + 46,7 + 99 + 0,3
+ 189 - 02 + 14} + 339{ - 411 + 478 - 00 - 98] + 1128 + 1461 + 509 + 36,8 + 98 + 0,7
+ 215 - 03 + 1,71 + 101,21 + 1,4] + 1008 - 0,2 - 0,9} + 988 + 229% + 535 + 20,9 - 0,2 + 1,6
+ 76 - 02 + 35] + 694 + 91] + 548 + 0,0 + 55; + 107,0 + 19,6] + 93,2 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 7,2] + 859] - 1079} + 1731 + 09 + 198 + 1253 + 3241 + 1048 - 374 4+ 24,0 + 1,4
+ 134 - 03 + 391 + 378} - 79} + 51,3 - 02 - 56] + 1250 + 46] + 110,2 + 09 + 10,2 - 09
+ 571 - 1,0 + 79} + 397§ + 740} - 255 + 1,0 - 981 + 126,0 + 336] + 696 + 16,3 + 33 + 3,2
+ 102,0 - 14 + 98] + 1453| + 751 + 771 + 19 - 88 + 216,7 + 438] + 969 + 88,7 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,31 + 324} - 314} + 53,0 +49}F + 60] + 850] + 283} - 141 + 81,2 - 12,2 + 18
+ 75 - 03 + 07} + 791 + 1,71 + 57 + 0,2 + 041 + 106 + 45} + 30 + 36 - 10 + 05
+ 121 - 03 + 1,8} - 150 + 22] - 18 - 01 - 1,71 - 28f + 104] - 170f + 40f - 06 + 04
+ 1277 - 1.3 + 011 - 96} - 1251 + 1.3 + 0,1 + 151 - 41 - 104} + 21} + 45F - 05 + 0,2
+ 371 - 07 + 03} - 077 - NIy + 75 + 30 - 01 + 71 + 231+ 09F + 49] -~ 16 + 05
+ 20] + 05 + 02} - 45§ - 84| + 43 + 06} - 09} - 37 + 431 - 1221 + 43 - 03 + 0,2
+ 79 - 15 + 1,17 + 338} + 164 + 146 + 04 + 24} + 64 + 10,0] - 10,0 + 45 + 1,5 + 0,4
+ 021 - 09 + 24] + 492] + 361] + 126 + 05§ + 00] + 243 + 325] - 1723 + 52 + 3.2 + 06
+ 33 - 17 + 06} + 40} - 109] + 148 + 0,3 - 02} + 451 + 12,0] - 1,5 + 33,1 + 2,8 - 13
+ 411 - o1 + 09 - 3971 - 222] - 186 - 011 + 12} - 287} - 420] + 101 + 26f - 10 + 07
+ 10,7 + 01 + 1,21 + 220} + 223} - 03 - 01 + 02 + 67 - 11] - 1.7 + 4,9 + 45 + 0,2
- 95} + 14 + 03] - 169§ - 258 + 81 + 02 + 06} - 72 - 1421 + 01 + 31 + 3,6 + 03
- 50} - 07 - 02} + 1510 + 123} + 26 -00] + 020 + 777 + 92 - 78] + 47 + 11 + 05
- 06 - 09 + 071 + 42 - 92| + 13,0 + 0,1 + 03] + 204 + 731 + 5.9 + 4,8 + 13 + 11
- 65 - 0.2 + 15} - 131§ + 371 -~ 16,2 + 0,3 - 10§ - 00 + 431 - 1.8 + 58 + 05 + 1,2
- 571 - o8 + 25] - 116§ - 161] + 38 +01] + o6f + 32f + 09} - 41} + 69| - 01 - 04
+ 1,6 + 02 + 02} + 134} - 05}] + 140 + 0,2 - 031 + 191 - 231 + 138 + 6,1 + 06 + 09
+ 99 - 55 + O05] + 3791 + 168] + 20,7 + 0,1 04{ + 57 + 901 - 111 + 7,2 + 03 + 0,2
+ 58 + 54 + 07! + 164 + 04] + 159 + 0,1 - 00} + 83 + 78} - 10,1 + 10,1 - 0,1 + 0,6

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkei-
ten gegentiber Bausparkassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offen-
marktgeschéft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften

Wertpapieren.— 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. —

gz Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen inhaberschuldverschrei-
ungen.
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland »

Mrd DM
Kredite an ausléndische Kreditinstitute 1 Kredite an ausl&ndische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, IBuchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite borsen- Wechseldiskontkredite wechsel
bestand fahige und bor-
an Noten Geldmarkt-jwert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und von von und papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- Treuhand-{Kreditin-  }Kreditin- zu- kurz- lang- Treuhand-]Nicht-
wiahrung linsgesamtisammen fristig fristig kredite 2) {stituten 3) Istituten 4)Jinsgesamt |sammen__|fristig fristig kredite 2) jbanken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
0,6 165,8 163,8 104,5 59.4 2,0 - - 11,5 80,0 10,5 79,5 74 1.0
0,6 233,2 224,4 161,1 63,3 3,0 - 5.8 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 0,8
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 14,1 83,9 6,4 1,3
0,8 283,4 2721 198,8 733 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
038 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97,3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1,4
1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0,4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 135 0,1 23,7 257.4 173,0 35,0 138,0 17.3 0,6
1.5 462,7 4285 286,1 142,4 10,1 0,1 24,1 266,1 179,5 43,3 136,2 19,1 0,2
1,6 460,9 426,4 282,7 143,7 10,4 0,1 24,0 259,1 1731 38,1 135,0 18,9 0,2
1.6 447,8 4133 269,5 143,8 10,6 0,1 23,8 256,0 169,1 33,3 135,8 18,6 0,2
1,4 450,5 412,5 268,2 144,3 13,7 0,1 24,3 258,3 171,9 36,7 135,1 18,5 0,2
1,2 451,2 413,2 269,1 1441 14,4 0,2 23,5 255,6 169,2 348 1345 18,3 0,4
1,2 443,3 405,1 261,8 143,3 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 134,4 18,2 0,6
1,2 465,9 426,1 2823 143,9 151 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 0.8
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0.1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1,2 470,4 4335 288,8 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 0,8
1,2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 1715 34,9 136,5 17,1 0,5
1,3 473,9 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 33,8 135,6 16,6 0,4
13 483,0 445,5 303,8 141,8 13,0 0,0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
1,5 493,0 454,8 310,7 144,1 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 389 137,0 16,5 0,7
1.5 506,2 467,6 321,6 146,0 13,2 0,1 253 265,9 176,5 378 138,7 16,4 0,8
1,6 501,4 462,9 316,0 146,9 13,2 0,1 25,2 265,7 176,7 37,6 139,1 16,2 0,9
1.3 530,3 4911 339,8 151,3 13,4 0,1 25,7 275,5 183,5 40,6 142,9 16,7 1,4
1,2 533,1 496,3 346,0 150,3 11,7 01 24,9 278,8 184,0 41,1 142,9 16,8 1.1
1.3 517,5 480,4 330,7 149,8 11,6 0,1 25,3 283,9 1894 44,9 144,5 16,6 11
Veranderungen
+ 00 + 703} + 693 + 636 + 58 + 1,2 - - 0,3 + 96 + 45 + 14 + 30 - 09 + 0,1
+ 00f + 267f] + 256] + 127 + 12,9 + 0,2 - + 09 + 7,7 + 55 + 27 + 2,8 + 05 + 0,7
+ 01§ + 27,8} + 259f + 283 - 24 - 00 - + 19 + 76 + 53 + 2,2 + 31 - 03 - 0,2
+ 00} + 80,1}f + 7787 + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 78 + 39 + 39 + 15 - 0,2
- 03y + 507% + 415¢ + 165 + 25,0 + 39 - + 53 + 264 + 15,9 + 92 + 67 + 4,5 - 0,2
+ 01 - 36] - 59§ - 381 + 32,2 - 09 - +32) + 226] + 123} - 13] + 137 + 1,6 + 07
- 01} - 184] - 226 - 204} -~ 22 + 0,4 - + 38 +286] + 136] + 25} + 1.0 + 1.9 - 1,0
+ 01) + 1173) + 117,27 + 1039} + 133 - 04 - 0,0 + 05} + 31,9] + 126] + 62] + 63 + 0,2 - 04
+ 00} - 240] - 275] - 41.4] + 139 + 3,4 - 0,0 + 0,1 - 16} - 55] -123}] + 67 - 17 + 0,6
+ 02} - 617 - 51} - 85} + 35 + 02 - 0,0 - 12) + 08] + 11 + 041 + 07 - 06 -1
+ 01 + 1,2 + 08 - 11 + 19 + 04 - - 0,1 - 54} - 52} -~ 50 - 02 - 0,0 +01] !
+01f - 1,0] - 11,0f - 130§ + 20 + 02 + 0,0 - 02f] - 28} - 38] - 471 + 09 - 03 - 00} |
-037 + 38} + 01} - 07 + 07 + 31 + 0,0 + 0,6 + 35 + 3,6 + 34 + 0.2 - 0,0 - 0,0
- 020 + 29} + 27} + 25] + 02 + 0,7 + 0,1 -06] - 20} - 19} - 18] - 01 - 01 + 0,2
+ 01 - 49} - 53] - 50| - 03 + 0,4 - 0,1 - 0,1 - 04} - 10] - 18] + 07 - 0,0 + 0,2
- 00} + 195{ + 182f + 173 + 09 + 03 + 0,0 + 1,0} + 39] + 39 + 33 + 06 - 03 + 0,2
- 001 + 2928 + 315} + 289 + 26 - 1,6 - 00 - 06 - 10 + 11 - 12 + 23 - 0,6 - 0,2
+ 00§ - 183} - 183} - 178 - 05 - 01 - 00 + 01 + 0,1 - 11 - 10 - 0 - 02 + 0,2
- 00] + 1567 + 153 + 148 + 05 - 00 - 0,0 + 04 + 41 + 24 + 1,6 + 08 + 03 - 03
+01] - 01} - 05] + 14 - 19 - 01 - 0,0 + 05} + 15] + 01 - 07| + 08 - 0,1 - 0,0
+ 00} + 86} + 81} + 72 + 09 + 0,1 - 00 + 0,4 + 2,0 + 1,2 + 06 + 07 - 02 + 01
+02y + 87} + 78] + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,7 + 6,6 + 50 + 44 + 06 - 01 + 0,1
-00; + 144 + 140} + 1.8 + 2,2 - 0,0 + 0,0 + 0,4 + 25 + 08 - 1,0 + 1,8 - 0,1 + 01
+ 01} - 43] - 43} - 521 + 09 + 0,0 + 0,0 - 00f] - 01 + 03] - 01 + 04 - 0.2 + 0,0
-02] + 201F + 198 + 171 + 2,7 + 0,0 + 0,0 + 0,3 + 59 + 3,9 + 2,2 + 1,6 + 0,2 + 0,5
-011 + 917 + 11,2} + 109 + 0,2 - 1,6 + 0,0 - 0,5 + 6,0 + 23 + 1,0 + 1,2 + 0,2 - 903
+ 0,07 - 140} - 143F - 140 - 03 - 0,2 + 0,0 + 05 + 56 + 57 + 39 + 18 - 0,1 + 0,1

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen {s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschi.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen
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sind bei den Verdnderungen ausgeschaitet. Die Ergebnisse fir den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
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werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und For-
derungen aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durch-
laufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s.

a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl.

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléndischen Kreditinstituten 5) von austandischen Nichtbanken 5)
Beteiligun- Termineinlagen Termineinlagen (einschi. Spar-
gen an aus- (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- landischen
papiere  [Kredit- mittel- mittel-
von instituten und und
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand- Sicht- 2u- kurz- lang- Treuhand-
banken inehmen insgesamt leinlagen {sammen |fristig fristig kredite 2} linsgesamt Jeinlagen lsammen [fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
13,2 8,2 132,5 26,5 103,5 471 56,4 2,5 50,0 8,7 39,7 22,9 16,9 1.5
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 3,4 53,4 8,8 43,8 18,6 25,3 0,8
12,0 10,9 142,2 27,5 1113 50,5 60,8 34 61,8 8,9 51,7 19,6 32,1 1,2
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 33 61,2 93 50,8 15,9 34,8 1.1
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79.4 4,9 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1.6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55
31,3 22,8 2533 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 30,1 3281 82,9 236,0 122,5 1135 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5.6
67,4 31,5 346,1 96,9 240,8 128,7 112,1 8,4 183,6 21,0 155,8 39,9 116,0 6,7
66,9 31,6 342,9 99,7 235,1 122,6 112,5 8,2 183,5 21,7 155,2 40,0 115,2 6,7
68,1 32,1 350,5 100,6 242,0 129,3 112,7 79 183,3 20,7 155,9 39,8 116,1 6,7
67,7 32,2 361,0 105,8 2473 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 17,6 6,5
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 139,4 113,2 8,0 182,9 20,3 156,5 386 117,9 6,1
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151,3 113,9 7.9 183,7 20,2 157,4 38,4 119,0 6,0
68,2 32,9 368,5 90,1 270,5 151,9 118,6 7.9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 5,9
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5,6
65,9 34,5 401,9 100,8 2944 162,1 132,3 6,7 183,1 17,5 159,9 43,0 116,9 57
66,9 34,7 420,0 117,3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 158,7 41,7 117,9 55
67,7 35,1 422,4 108,6 307,3 173,4 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 5,1
68,7 354 4338 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187,6 19,3 162,7 40,1 122,6 5.5
70,8 36,0 445,9 1158 322,2 185,2 136,9 8,0 191,1 20,2 165,3 39,9 125,4 56
72,3 364 4529 1149 3301 187,8 142,3 7.9 195,2 21,3 168,4 39,1 129,3 54
71,9 371 448,0 102,9 3373 193,1 144,2 7.8 195,9 19,6 170,8 39,6 131,1 55
739 37,2 472,8 105,8 359,0 210,6 148,5 8,0 2011 20,8 174,5 40,5 134,0 5.8
77.0 37,2 476,6 116,4 352,6 201,7 150,9 76 201,4 20,0 176,8 41,3 1355 4,5
76,7 373 474,6 104,0 363,4 208,1 1554 7.1 208,0 26,5 177,9 41,3 136,7 4,6
Veranderungen *
+ 59 + 1,8 + 153 + 44 + 96 + 39 + 58 + 1,3 + 60 + 03 + 63 - 30 + 93 - 0,6
+ 1,0 +07] + 108] - 08F + 113} + 86| + 27 + 037 + 106 + 04) + 98] + 21 + 77 + 05
+ 27 + 1,4] + 224] + 35| + 192} + 100 + 92 - 0.2 - 24 + 03} - 25| - 44f + 19 - 0.2
+ 4,5 + 39 + 30,8 + 98 + 19,4 +.97 + 9,7 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 8,7 + 30 + 57 + 0,6
+ 63 + 45] + 258] + 141 + 61 + 65 - 04 + 56§ + 128 + 08 + 87} + 387 + 49 + 33
+ 80 +19] + 631 + 43| + 12] + 1401 - 127 + 08} + 96 - 02f + 100} + 25§ + 75 - 02
+ 14,1 + 38| + 41,31 + 73] + 332] + 288} + 44 + 07] + 325 + 421 + 27,01 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 41 + 238] + 141 + 11,1 - 04f + 115 - 1,4} + 343 + 1,01 + 332] + 40f + 291 + 02
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 22,1 - 17 +.23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 07
+ 04 + 0,9 + 6,1 + 06 + b5 + 6,2 + 03 - 09 + 40 + 01 + 37 + 11 + 2,6 + 0,2
- 02 +02] - 071 + 331 - 39} - 47 + 09 - 0,1 + 09 + 07F + 01 + 03] - 02 + 0,1
+ 13 + 0,5 + 78 + 10 + 741 + 69 + 03 - 03 - 01 - 1,0 + 09 - 02 + 1,0 + 0,0
- 01 +02] + 114} + 55§ + 58] + 53f + 05 + 0.1 + 02 - 04y + 08} - 08} + 16 - 02
- 02 + 03 + 36 - 30 + 65 + 6,0 + 05 + 01 + 0,2 + 0,2 + 04 - 03 + 06 - 03
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 144 + 13,2 + 1,2 - 0,0 + 18 - 00 + 1,7 - 01 + 1,8 + 0,1
- 00 + 03] - 17} - 45} + 291 - 11 + .40 - 041 + 55 + 05 + 521 + 24} + 28 - 0,2
- 1,2 + 1,2] + 364] + 219} + 152] - 01 + 153 -07] - 79 - 02} - 74| + 09} - 83 - 02
+ 1,1 + 0,6 + 2,6 - 99 + 12,8 + 12,8 - 01 - 03 + 28 - 3,0 + 56 + 15 + 4,2 + 0,2
+ 16 + 0,5 + 231 + 17,7 + 51 + 38 + 14 + 0,3 + 45 + 3,2 + 1,3 - 1,0 + 2,3 + 0,0
+ 16 + 071 + 791 - 73| + 154] + 133} + 21 - 01 + 08 - 041 + 14F - 14] + 28 - 0.2
+ 09 + 037 + 10{ + 03] + 108] + 93} + 14 - 0,1 + 30 - 01 + 271 + 01 + 2,6 + 04
+ 16 + 0,4 + 10,6 + 64 + 44 + 14 + 31 - 0,2 + 29 + 0,8 + 2,0 - 02 + 2,2 + 0,1
+ 1,7 + 0,5 + 81 - 06 + 88 + .32 + 56 - 0,0 + 46 + 1,2 + 3,6 - 07 + 4,4 - 0,2
- 03 + 0,6 - 46 - 11,9 + 74 + 55 + 19 - 0,1 + 09 - 18 + 26 + 05 + 2,1 + 0,1
+ 1.3 - 02 + 16,6 + 11 + 156 + 12,7 + 2,9 - 0,0 + 31 + 1,0 + 2,0 + 04 + 16 + 0,1
+ 38 + 0,1 + 96] + 18F - 19] - 541 + .35 - 03] + 22 - 07] + 40} + 11 + 29 - 1,2
- 01 + 0,1 - 05 - 11,9 + 11,8 + 1.2 + 4,6 - 04 +. 82 + 6,5 + 1,7 - 0,0 + 17 + 0,0

bérsenfahiger Geldmarkt-

papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkei-
ten aus Namensschuldverschreibungen.
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Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.

Okt.

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
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6. Kredite an inladndische Nichtbanken

Mrd DM
Kurzfristige Kredite Mitteifristige Kredite 2)
Kredite an-inléndische an Unternehmen an Unternehmen
Nichtbanken insgesamt und Privatpersonen an &ffentliche Haushalte und Privatpersonen
mit Iohne Buch- bérsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |Geld- Wechsei-
{papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  {markt- zZu- Buch- Schatz- zu- diskont-  |Wert-
Zeit forderungen insgesamt_jsammen Jkredite papiere 1 Jkredite wechsel 1) {insgesamt isammen kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1985 20398 1937,9 361,5 350,1 350,0 0.1 11,4 7.0 4,4 194,8 145,7 1434 2,3
1986 21146 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 39 176,3 138,9 137,3 1,6
1987 22003 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1
1988 2332,4 2189,2 351,8 341,5 3413 0,1 1031 ° 7.2 3,1 1654 1316 131,2 04
1989 24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 35 1748 139,1 138,6 0.6
1990 28750 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207.6 160,3 159,9 03
1991 3147,0 29514 602,0 5758 575,5 04 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
1992 3478,2 3 166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 93 333,0 267,5 263,5 4,0
1993 3826,4 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
1994 4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0.4 34,4 32,7 1.8 304,7 2452 228,3 16,9
1994 Mai 39239 3463,8 531,1 517,5 516,8 0,6 13,7 12,0 1.6 300,7 2455 239,9 57
Juni 39564 3 495,0 545,1 530,3 529,7 0,6 14,8 13,1 1.7 302,0 245,6 240,4 53
Juli 39839 35121 538,8 524,7 524,1 0,7 14,0 12,8 1.2 303,8 247,7 241,2 6,6
Aug. 4000,2: 35247 533,1 520,3 518,8 1.5 12,8 11,5 1.3 302,9 2473 240,7 6.6
Sept. 4028,0 3550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 125 1,1 1.4 295,4 240,0 234,5 5.5
Okt. 4057,4 3573,2 551,3 534,8 534,1 0,7 16,5 14,7 17 293.3 237,3 231,5 58
Nov. 4095,3| 36118 567.0 542,3 541,7 0,6 24,7 22,9 1.8 292,0 234,9 228,6 6,2
Dez. 4137,2 36331 583,5 549,1 548.6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
1995 Jan. 4.133,0 3631,7 575,6 5373 536,8 0,5 38,3 36,5 17 306,0 2344 2194 14,9
Febr. 4161,4 3 646,4 582,2 544,4 543,9 0,5 378 36,4 1.4 306,0 233,6 2191 14,5
Marz 41769 36706 598,1 553,6 552,9 038 44,5 42,7 17 306,0 233,9 2194 14,4
April 4193,5 36925 604,9 559.4 558,0 1.4 45,5 44,0 1.5 306,6 2339 219,9 13,9
Mai 42137 37139 607, 1 556,7 555,0 1,8 50,3 48,8 1.5 308,6 235,1 221,2 13,9
Juni 42378 37449 619,3 576,7 5751 1,6 42,6 41,2 1,4 3131 234,9 221,0 13,9
Juli 42577 37717 607,3 569,7 568,7 1,0 37,6 36,2 1,4 326,7 227,9 213,5 14,4
Aug. 42776 37907 594.4 566,2 565,6 0,6 28,2 27,0 1.1 328,0 2273 213,2 14,1
Sept. 4 309,2 38176 602,7 578,3 5772.5 0,8 24,4 23,3 1.1 327,8 229,2 214,3 15,0
Okt. 43481 3846,0 604,9 575.3 574,7 0,6 29,6 29,0 0.6 3271 228,8 214,0 14,8
Veranderungen *
1986 + 7781 +« 71,8 - 74 - 69 - 69 - ~ 04 + 0,0 - 0,5 - 187 - 67 - 58 - 08
1987 + 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 09 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 48 - 05
1988 + 1341 + 112,7 + 16,1 + 155 + 15,5 - + 05 + 03 + 02 - 16 - 2,2 - 15 -0,7
1989 + 1388 + 130,8 + 33,7 + 335 + 33,1 + 0,4 + 0,2 - 0.2 + 04 + 94 + 75 + 73 + 0,2
1990 + 2199 + 1867 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 34 + 304 + 18,7 + 19,0 - 0.2
1991 + 2857 + - 280,5 + .70,9 + 72,0 + 71,7 + 0,2 - 10 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
1992 + 294,3 + 240,3 +. 16,9 + 18,1 + 183 - 0,1 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
1993 + 3398 + 2537 - 15,1 - 92 - 11,9 + 2,7 -'59 + 1,2 - 72 - 312 - 278 - 289 + 1,1
1994 +.320,5 + 2440 +. 13,2 + 7.0 + 99 - 29 + 6,2 + 66 - 04 ~ 28,5 - 281 - 29,2 + 11
: 1994 Mai + 174 + 104 - 55 - 48 - 46 - 0,2 - 07 - 0,6 - 0,1 - 55 - 45 - 46 + 0,1
| Juni + 32,2 + 314 + 13,8 + 12,6 + 12,7 - 0,1 + 1,2 + 1,1 + 0,0 + 17 + 05 + 09 - 04
; Juli + 276] + 11} - 631 - 55 - 56/ +01f -o08] -03] -o05] + 18 +« 21| + o8] + 13
Aug. + 124] + 105} - 56| - a4] - 52 +08] - 1.2 - 13 +01f - 10l - o04] - o05f + 01
Sept. + 279 + 2641 + 13,8 + 141 + 14,8 - 08 - 0,3 - 04 + 0,1 - 75 - 72 - 61 - 1,1
Okt. + 30,0 + 23,2 + 438 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 3,6 + 04 - 21 - 28 - 30 + 0,2
Nov. + 375 + 383 + 154 + 7.2 + 73 - 0,1 + 82 + 82 +- 0,1 - 13 - 24 - 29 + 05
Dez. + M4 + 43,0 + 7,2 + 715 + 7,6 - 02 -:0,3 - 0,2 - 0,0 + 32 + 09 + 07 + 0.2
1995 Jan. + 6,4 + 24 -85 - 98 - 99 + 0,1 +1,3 + 1,3 - 0,0 + 13 - 26 - 24 - 0,2
Febr. + 255 + 151 + . 50 + 16 + 7.6 - 0,0 - 26 - 2,2 - 04 + 00 - 08 - 04 - 04
Marz + 171 + 244 + 14,3 + 85 + 92 + 0,3 + 4,9 + 45 + 04 - 00 + 04 + 04 -
April + 165| + 18] +-321 + 56f + 51| +o06] - 24 -22f -o02] + 05 - 02} + 03] - 05
1 Mai + 201 + 21,2 +. 21 - 28 - 32 + 0,4 + 4.8 + 48 - 00 + 19 + 12 + 1,2 - 00
| Juni + 27,3 + 343 + 124 + 201 + 203 - 0,2 - 77 - 76 - 0,1 + 45 - 02 - 01 - 0,0
, Judi + 20,0 + 26,9 - 0,5 - 67 - 62 - 05 + 6,2 + 6,2 + 0,0 + 13 - 12 - 18 + 0,6
Aug. + 199 + 18,9 - 134 - 39 - 34 ~ 0,5 - 95 - 92 - 03 + 1,3 - 06 - 03 - 02
] Sept. + 32,1 +. 27,4 + 88 + 125 + 123 + 0,2 - 38 - 38 + 00 - 02 + 19 + 11 + 08
Okt. + 39,0 + 28,6 + 24 - 28 - 2,6 -0,2 + 52 + 57 - 05 - 07 - 04 - 0.2 - 02

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen stisch bedingte Ver&nderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet.
(s. Tab. 1. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller- Die Ergebnisse far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl. Kredite an Bausparkas- trachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
sen. Ab Juni 1890 einschl.” Kredite ‘der ostdeutschen' Kreditinstitute. Stati- Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an dffentliche Haushalte und Privatpersonen an 6ffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
2u- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- [Wert- zu- Buch- Treuhand- Wert- forde-
sammen  jkredite papiere insgesamt lsammen |kredite  jkredite 4 |papiere. lsammen  |kredite kredite 4. Ipapiere rungen 5)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
49,1 38,9 10,2 14835 1076,8 10005 53,6 22,7 406,6 336,3 8,2 59,3 2,9
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 10803 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,6
33,2 258 7.4 1697,8 1240,2 11485 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,4
338 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 4974 389,0 11,3 94,9 2,2
35,7 30,7 50 19096 1408,5 1:307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,9
47,3 428 46) 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1.7
59,2 51,3 79 2 269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,4
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 17480 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3
59,8 36,8 230 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75.3
59,5 34,5 25,0 32489 248166 .-2162,0 68,3 186,3 832,3 5425 ©:16,1 205,5 68,1
55,2 30,3 249 3092,0 2293,3] 2.070,5 66,6 156,2 798,7 511,7 15,9 197,1 73,9
56,4 30,9 25,5 3109,3] 23093 2 087,0 . .66,86 155,7 800,0 511,95 15,8 198,6 74,1
56,1 30,7 25,4 3141,3 123325 21064 66,7 159,4 808,8 514,4 15,9 205,7 72,8
55,6 29,7 25,9 31642 23552 21264 67,2 161,6 808,0 514,4 15,9 207,0 71,7
55,4 30,3 25,0 31858 27375,2 21416 67,3 166,3 810.6 516,2 16,0 206,2 72,2
56,0 313 24,71 32129 23994 2158,7 1. 87,6 173,2 8134 519,4 16,0 207.3 70,7
57,1 31,61 25,5 3236,3)  2418,2 21716 68,1 172,5 8181 5251 16,1 207,0 69,8
59,5 34,5 25,0 32489 24@&6 216200 68,3 18&3 832,3 5425 16,1 205,5 68,1
716 a4 273| 32515] 23928 21460 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,1
72,4 4357 289 32732 2401,0 21548 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 725
72,1 44,3 278 32728 24026 2157,7 65,6 ?7&3 ' 870,2 5714 16,5 208,2 74,0
72,8 45,1 27.7 32820 24114 2166,3 1 66,5 178.6 870,5 576,0 16,6 204,6 733
735 46,5 26,9 3298,1 242051 21770} 67,5 17591 & 8776 581,2 16,7 207,4 72,4
78,2 52.1 26,1 330&5: 2430,2] 21866 69,1 174,61 875,2 583,3 16,6 203,2 72,2
98,8 74,3 24,5 33237 24427 2 202,0 68,8 1719 881,01 591,6 16,7 . 2013 71,5
100,7 76,31 ‘24,4 33553 24628 22221 69,2 1715 892,5 600,4 16,8 203,7 71,6
98,5 74,2 24,3 33788 24811 2 2367 69,6 174,7 897,7|: 605,01 17,0 208,6 66,2
98,3 743 24,0 3416,1 2496,7 2252,7 701 173,9 919,4 614,2 17,1 216,6 71,5
Veranderungen
- 12,0 - .98 -~ 221+ 1040] + 873 + B19 + 1,1 + 43+ 167 +.10,4 + 1,0 + 55 - 03
- 34 - .29 - 06| + 1135] + B0O5| & 716 #+ 0,3 +86] + 330 + 21,0 + 0,8 + 114 - 02
+ 0,7 + 24 - 1,7 + 11961 + 793 # 738 * 704 +:52) + 40,3 + 213 + 0,6 + 18,6 - 03
+ 19 + 2,7 - 08} '+ 958] + 908 + B56 +.1,2 +.40) & 491 '+ 0,6 "+ 05 + 41 - 02
« 1,7) o+ z21] - oal + 130} + se1] + 721 +15] + 125+ 270+ 80 + 05| + 186f - 03
+ 11,6 + 85 + 311 + 1619} + 1458] '+ 1358] - - 24 + 12,4 + - 161 + 1981 .+ 05 - 40 - 03
+ 63 -~ .36 + 100} + 239,71 + 1985] ‘+ 1745 + 0,8 +23.21 +.. 41,2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0
- 34 -10,8 + 741 + 38621 + 2793] + 2430 + 0,5 +:358] + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 1.4
- 03 - 24 + 20] + 3357] + 277,2] + 2279 + 1,9 o 4741 + 585 + 28,5 + 07 + 36,2 - 69
- 10 - 10 + 7 00) + 28B4Y + 2271] + 200 + 0,1 +22,0) + 6,3 + 11 + 0,0 + 55 - 03
+ 1,2 0,6 + 061 4+ 1681 + 160] + 185 + 0,0 - 05] + 08 ~' 03 - 01 + 1,5 - 03
- 03 - kQ2 - 00f + 320] +« 231] + 194 + 0,0 + 3L+ 8,9 + 30 + 01 + 74 - 13
- 05 - 10 + 04} + 209} + 205] * 181 + 0,3 + 201 + 0.5 - 01 + 0,0 + 1,2 - 07
- 02 + 0,6 - 08)]. .+ 216] +« 200] + 152 + 0,1 + ATE * 1,6 + 1,9 + 0,0 - 07 + 05
+ 06 + 10 - 03] %+ 2741 + 245} = 1Z4 + 0,3 + 691 * 2,8 + 31 + 0,0 + 11 - 15
+ 11 + 03 + 08) + 234] + 187] + 189 +. 0,5 - 07 # 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09
+ 24 + 29 - 05] + 339] ¢ 315] % 274 + 0,2 #0391 + 24 + 44 - 0,0 - 03 - 17
+ 39 + 34 + 051 + 137] ¢+ 881 #+ 4.8 + 0,7 + 3,31 + 49 +. 43 + 0,1 + 05 - 01
+ 08 - 08 + 1,6 + 2051 + 1041 + 104 + 0,1 - 200 4+ 10,1} + 04 + 0,0 + 96 + 01
- 04 + 08 - 121 + 28) + 61] + 6,1 - 0,0 + 0,0 oo 33 + 33 + 03 - 83 + 14
+ 07 + 08 - 01 + 128] + 120} + 11;8 + 0,9 -:0,8 e 0,8 + 51 + 0,1 - 36 - 07
+ 0,7 + 14 - 07] -+ 161| + 9,01 % 10,7 + 1,0 ~-26f + 71 + 52 + 0,1 + 2,7 - 09
+ 47 + 56 - 09| + 105] + 128] + 125 + 1,5 - 12 = 23 +:.2.2 - 0,1 - 43 - 02
+ 25 + 4,2 - 1,721 + 182] + 153 & 181 - 08) 0 - 2,7 i + 4,1 +. 6,6 + 01 - 19 - 038
+ 19 + .20 - 01 + 31,9] + 2041 + 205 + .04 - 05F -+ N5 + 88 + 0,2 + 24 + 02
- 21 - 21 - 00f + 2351 + 183] + 148 S+ 05 +‘¢&3* + 5,21 +: 486 + 02 + 59 - 55
- 02| + o1] - o3} + 373] + 158] + 58]+ 04| = 08] + 7] + 92 o+ 01} + 70{ + 54

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nowv.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.

1 Ab Dezember 1983 einsch, mnstigér bérsenfahiger Geldmarktpapiere: oh- .- 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993:

ne Mobilisierungs- und Liquidititspapiere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs-.

durchiaufende Kredite. Einsch|

streckungsdariehen und mittelfristige Treuhandkredite (vgl Anm. 3 und 4). — Schu!dv’egs;hreibunge;nj aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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I, mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl.
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IV. Kreditinstitute

7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche

Mrd DM

Kredite an inldndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an bérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbesténde)

darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau ]Kredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtenGbermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  }sonstige darunter Wasser- wirt- darunter |{tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- far den furden  {Verarbei- {gung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt jzusammen isticke nungsbau {zusammen jnungsbau jGewerbe [bau 1) gewerbe [Handel 2) IFischzuchtjzusammen |Telekom |gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1992 2 648,2 970,2 568,3 402,0 1729,3 393,5 339,9 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 28484 1085,0 639,8 445,2 1834,7 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Sept. 29770 1176,4 698,7 4778 1891,2 469,0 316,6 52,1 106,2 289,0 53,9 116,7 60,5 75,7
Dez. 3007,3 1201,4 7271 4743] 1884,6 462,6 315,3 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 Marz 2 995,6 1 206,0 739,3 466,7 1862,6 455,3 312,7 57.8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Juni 3051,8 1229,3 759,2 470,2 1896,7 458,8 316,3 59,4 114,0 303,0 56,9 73,8 15,9 86,8
Sept. 3098,1 1253,8 7811 472,7 1919,3 462,9 318,5 61,0 117,5 307.7 57.1 72,9 15,1 87,0
Kurzfristige Kredite
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15,1 152,1 8,7 29,1 124,3 10,4 11,5 0,8 144
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 55 30,1 120,9 8,9 121 2,5 16,9
1994 Sept. 533,6 27.1 - 271 449,5 19,4 13,4 4,5 35,0 118,2 9,1 9,6 0,4 16,7
Dez. 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17,3
1995 Marz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 114,4 6.4 36,7 121,2 89 10,3 03 17,7
Juni 575,1 31,0 - 31,0 488,5 22,5 119,5 7.0 40,1 1217 9,4 10,5 0,5 20,0
Sept. 577,5 32,8 - 32,8 490,3 24,0 119,2 6,4 41,5 122,9 9,8 10,2 0,5 18,4
Mittelfristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1,6 9,6 20,4 45 13,0 438 14,6
1993 253,9 40,8 - 40,8 175.2 20,3 20,3 1,7 11,0 20,4 44 14,2 7.0 14,6
1994 Sept. 234,5 44,1 - 441 157,4 24,1 19,2 1,7 11,2 18,8 4,1 13,6 7,2 13,6
Dez. 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11.3 17,4 4,4 11,9 5,6 133
1995 Mérz 219,4 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 11 17,7 5.2 87 2.5 14,2
Juni 221,0 46,0 - 46,0 143,0 24,4 19,0 2,5 111 17,9 5,3 8,7 2,1 14,1
Sept. 2143 38,6 - 38,6 135,5 16,2 18,7 2,4 11,5 18,0 4,5 83 1,7 15,0
Langfristige Kredite
1992 1813,7 905,6 568,3 3374 1056,7 357,6 167,1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 334
1993 2053,7F 10186 639,8 37881 12027 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 384 92,3 53,5 41,3
1994 Sept. 2 208,9 1105,2 698,7 406,5 1284,3 425,5 184,0 45,9 59,9 152,0 40,6 93,6 52,9 45,4
Dez. 22303 1126,4 7271 3993 1270,7 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Marz 22233 11311 739,3 3919 1251,4 409,6 1791 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Juni 22556%F 11524 759,2 393,21 12652 411,9 177,8 49,9 62,8 163,4 42,2 54,6 13,2 52,7
Sept. 2306,4 11825 781,1 401,4 12936 422,7 180,5 52,2 64,4 166,9 42,8 54,4 13,0 53,6
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
1994 4.V}, + 7527 + 479 + 288 + 1921 + 382} + 167] - 1.3 + 211 + 08y + 31| + 1,51 - 191 - 1.5 + 24
1995 1.Vj. + 266} + 1671 + 13,1, + 36} + 149] + 49| - 25} + 431 + 20 + 67} + 06] - 35| - 33} + 54
2.Vi. + 61,9} + 246] + 196; + 507 + 380] + 69| + 36} + 161 + 511 + 46{ + 1191 + 071 - 02] + 34
3.V). + 554F + 337} + 21,71 + 120f + 316} + 134} + 21§ + 171 + 351 + 48] + 10] - 13} - 12|l + 01
Kurzfristige Kredite
1994 4.vj. + 157} + 20 -{ + 20§ + 147}y + 15} - o6} - o00] - o5] + 09y + 03] + O04] + O1} + 06
1995 1.Vj. + 70)1 + 02 -t + 02{ + 80l + O3]+ 16} + 191 + 221 + 23] - o06] + 03} - 03} + 04
2.Vj. + 22,271 + 1.7 -1+ .71 + 196] + 1,31 + 511 + 06| + 341 + 05] + 06] + 02 + 03] + 23
3.V + 271 + 1,9 -] + 191 + 20} + 161 - 02f - 067 + 141 + 1,31 + 04f] - 03} - 01| - 1,6
Mittelfristige Kredite
1994 4.Vj. - 521 + 1.9 -1 + 91 - 61} + 08} + 03} + 02| + 01§ - 14} + 03] - 077 - 06] - 04
1995 1.Vj. - 24} - 04 - 04} - 14} - 04] - 02} + 051 - 02 + 04} + 08] - 06] - 02] + 09
2.Vj. + 14y + 04 -{+ 04} + 04} - O} - 03} + 01} + OO} + 01} + 01} - 00} - 04] - 01
3.V} - 11§ - 1,6 -{ - 16{ - 18] - 251 - o3} - o010 + o5{ + o01] - o0] - O04] - 04 + 09
Langfristige Kredite
1994 4.Vj. + 647F + 441{ + 288} + 154] + 296] + 145] - 11 + 1.9] + 2] + 361 + 09| - 1.6] - 1.0 + 21
1995 1.Vj. + 220f + 12,08 + 13,11 + 39 + 83| + 50} - 391 + 20| + 00 + 4,0} + 04f - 311 - 28| + 41
2.V]. + 384} + 2254 + 1961 + 29 + 180l + 57} - 121 + 09} + 17{ + 401 + 04} + OS5} - 00} + 11
3.V, + 5371 + 3350 + 21,71 + 1,81 + 314] + 143} + 27| + 231 + 16{ + 34} + 06] - o6} - 08| + 08

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi-
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verinderungen sind bei den Verdnderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-
haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgutern. —
3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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Kredite an wirtschaftlich unselbstandige

und sonstige Privatpersonen

Kredite an
Organisationen
ohne Erwerbszweck

Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe)

nachrichtlich:

sonstige Kredite

Ab Mirz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der .Klassifikation der
Wirtschaftszweige™ des Statistischen Bundesamtes, Ausgabe 1993 (WZ 93),
an die die Kundensystematik der Deutschen Bundesbank (Vordr. 10234/ISBN
3-927951-45-5) angepaft worden ist, erhoben und veréffentlicht. Der Uber-
gang von der ,alten” zur .neuen” Kiassifikation hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Veridnderungen statistisch
bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die
Spalteninhalte gedndert haben, sind die Daten ab dem 1. Vierteljahr 1995
nur sehr eingeschrénkt mit den Zahlen fiir die vorangegangenen Zeitrdume

vergleichbar.
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darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges {Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und far den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen jnehmen  [schaften jwesen standige jHandwerk jzusammen jnungsbau jzusammen jkredite 8} jkonten zusammen inungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
760,5 196,1 30,7 195,8 546,1 107,4 892,4 567,9 324,5 148,1 37,7 26,5 8,91 1992
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 94 1993
881,1 229,2 36,1 211,5 638,3 123,6 1056,6 698,2 358,3 159,7 41,4 29,2 9,21 1994 Sept.
889,1 213,1 37,7 217,5 662,0 125,3 1092,5 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 Dez.
870,6 211,0 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7.7 ¢ 1995 Marz
886,6 213,0 41,4 199,2 673,1 129,1 1129,6 762,8 366,8 179,0 41,9 25,4 7.8 Juni
897,7 210,3 40,8 205,6 682,9 130,3 1153,0 783,0 370,0 181,4 42,4 25,9 8,0 Sept.
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 11,2 384 99,3 30,8 78,7 7.2 71,5 2.9 37,7 3,6 0,1§ 1992
143,8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7,9 72,7 3,2 38,1 3,4 0,0{ 1993
143,0 20,6 13,0 37,4 96,3 32,9 81,6 7.7 73,9 29 41,4 2,5 0,01 1994 Sept.
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1 Dez.
153,4 23,3 15,1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 3.1 40,5 2,2 0,11 1995 Marz
160,4 26,1 16,3 40,9 102,4 35,4 84,3 8,4 75,9 33 41,9 2,3 0,1 Juni
161,8 27,9 16,0 42,0 102,3 35,7 85,0 8,7 76,3 33 42,4 2,3 0,1 Sept.
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 4,6 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 - 1,3 0,1§ 1992
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 01§ 1993
75,2 16,3 4,3 23,0 39,0 6,6 76,0 19,9 56,1 40,4 - 1,2 0,1f 1994 Sept.
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1,2 0,1 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,17 1995 Marz
64,5 16,4 3,8 13,0 40,5 6,9 77,3 21,5 55,8 421 - 0,7 0,1 Juni
571 8,4 3,6 12,6 40,5 6,8 78,0 22,3 55,7 41,9 - 08 0,1 Sept.
Langfristige Kredite
5229 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 735,3 539,2 196,1 105,1 - 21,6 8,81 1992
612,6 185,4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 11,0 - 24,5 9,21 1993
662,9 1923 18,9 151,1 503,0 84,1 899,0 670,6 228,4 116,3 - 25,5 9,11 1994 Sept.
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2 Dez.
653,4 171,6 20,9 1411 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,5§ 1995 Marz
661,7 170,5 21,3 145,3 530,2 86,8 968, 1 7329 235,1 133,6 - 22,4 7,6 Juni
678,7 173,9 21,2 151,0 540,1 87,8 990,0 751,9 2381 136,1 - 22,8 7,9 Sept.
Veranderungen im Vierteljahr » Kredite insgesamt
+ 315% + 63| + 1,5] + 68! + 2371 + 1,270 + 361 + 31,0] + 5.1 + 1,07 - 20 + 1.0] + 0,27 1994 4.V|.
+ 191 + 471 + 231 - 1411 + 1,7 + 33 + 1577 + 135§ + 2,17 - 03 + 1,1 - 401 - 1,71 1995 1.V|.
+ 180} + 41 + 1,9] + 60f + 106} + 31 + 2311 + 17,3] + 587 + 277 + 1,4 + 08; + 04 2.V|.
+ 1981 + 66 - 06} + 64{ + 101} + 1.4 + 234] + 201 + 331 + 217 + 05§ + 04] + 0,2 EAYN
Kurzfristige Kredite
+ 13,4} + 1.2} + 1,31 + 581 + 541 -~ 06 + 09} + 04f + 04} + 01y - 200 + 02{ + 0,11 1994 4.V
- 01} + 1,51 + 09} - 39 - 1,51 + 14 - 05§ - 0,1 - 05¢{ + 0,1: + 1,1 - 05] - 0,1F 1995 1.Vj.
+ 70} + 29 + 1,31 + 22} + 2,6f + 1,7¢ + 251 + 03f + 2,1 + 0,2; + 1,41 + 0,1 + 0,0 2.V).
+ 1.6} + 18] - 03} + 1.1 - 0,1 + 03§ + 08) + 03§ + 051 + 01§ + 057 - 0,0] - 0,0 3.Vi.
Mittelfristige Kredite
- 451 + 047 - 04; - 51 + 12§ + 02} + 081 + 1.0f - 02§ - 0,9 -1 + 00] + 00§ 1994 4.vj.
- 28 - o6} + 02y - 18 - 04} + Ot} - O5] + 00f - O06f - 07 -{ - 05} - 00} 1995 1Vj.
+ 041 + 03| - 02 + 01 + 06f - 0,0f + 1,0] + 05§ + 051 + 0,6 -{ + 00§ - 0,0 2.V).
- 2,3} - 2,2 - 02{ - 04] + 01} - 00§ + 071 + 08y - 0,2 0,3 -1 + 00 - 0,0 3.Vj.
Langfristige Kredite
+ 2261 + 48] + 0,77 + 6,1 + 17,2§ + 201 + 344 + 2951 + 481 + 1,8 -§ + 07; + 0,1§ 1994 4.Vj.
+ 481 + 38] + 1.2 - 85] + 351 + 1.8 + 168] + 136§ + 321 + 0,3 - - 317 - 1,61 1995 1.vj.
+ 106f + 1,01 + 081 + 371 + 74F + 1.4} + 1971 + 165] + 311 + 2,0 -1+ 07 + 0,3 2.Vj.
+ 205} + 69] - 01} + 571 + 101 + 1.1 + 21,91 + 189) + 30 + 2,3 -§ + 04 + 0,2 3.Vij.
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8. Kredite an inldndische é6ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inléndische &ffentliche Haushalte {ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
inldndische éffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermbgen 1) Lander
kurz- mittel- lang- kurz- {mittel- lang- kurz- mittel- lang-
Zeit insgesamt  {fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2) zusammen  fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1992 518,4 16,7 47,6 4541 79,6 16 9,0 69,0 248,7 8,9 30,9 208,9
1993 569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 8,8 22,6 2411
1994 6258 32,7 34,5 558,7 9,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
1995 Mérz 675,1 42,7 44,3 588,0 142,7 25,9 14,0 102,7 297,5 7.5 24,2 265,7
April 681,7 44,0 45,1 592,6 140,4 22,6 13,9 103,9 304,9 9,7 25,1 270,1
Mai 693,2 48,8 46,5 597,9 147,1 27,6 15,7 103,8 310,6 10,8 24,7 2751
Juni 693,2 41,2 52,1 599,9 149,5 22,5 21,4 105,7 307,7 5.9 248 277.0
Juli 718,7 36,2 74,3 608,3 164,0 13,4 43,5 107,2 315,2 10,5 249 279,7
Aug. 720,5 27,0 76,3 617,2 159,5 71 44,9 1076 322,0 9,0 25,7 2874
Sept. 718,5 23,3 74,2 622,0 161,1 6,8 42,3 11,9 3175 4,0 26,1 287.4
Okt. ) 734,5 29,0 74,3 631,3 1643 8,7 42,7 113,0 327,0 6,9 25,9 294,2
Verdnderungen
1993 + 51,0 + 1.2 - 10,8 + 606 + 3,8 + 0,3 - 21 + 57 + 23,7 =0, - 83 + 32,1
1994 + 335 + 6,6 - 24 + 29,2 - 2,2 + 1,8 - 13 - 2,7 + 26,0 + 23 - 01 + 23,8
1995 Méarz + B9 + 4,5 + 08 + 36 + 97 + 58 + 0,1 + 3.8 - 12 - 18 + 08 - 0,2
April + 37 - 22 + 08 + 51 - 52 - 47 -:01 - 04 + 74 + 2,2 + 09 + 44
| Mai + 11,5 + 48 + 14 + 53 + 6,7 + 5,0 + 1,8 - 0,1 + 56 + 1,0 - 05 + 50
Juni + 02 - 7,6 + 56 + 2,2 + 2,3 - 51 + 5,6 + 1,8 - 29 - 48 + 01 + 18
; Juli + 17,0 + 6,2 + 4,2 + 67 + 8,2 + 2,1 + 4,1 + 2,0 + 715 + 4,6 + 0.2 + 27
| Aug. + 1,8 - 9,2 + 20 + 89 - 45 - 63 + 14 + 04 + 69 - 1,6 + 0,7 + 1.7
| Sept. - 11 - 38 - 21 + 48 + 1,5 - 03 - 25 + 4,3 - 45 - 50 + 0,5 - 00
; Okt. + 15,1 + 57 + 01 + 93 + 3,3 + 19 + 03 + 1,1 + 95 + 29 - 0,2 + 69
noch: Kredite an inldndische dffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestinde, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbinde hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- [kurz— mittel- Jlang-
Zeit zusammen . [fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2) zusammen }fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende o e
1992 175,2 5,4 7,2 162,7 14,2 04 0,5 13,3 0,7 04 0,1 0,2
1993 195,1 55 6,6 183,1 17,6 0,4 0,7 16,6 0,8 Q.3 0,0 04
1994 216,1 75 5.8 202,9 18,8 0,6 0,5 17.8 13 07 0,0 0,5
1995 Marz 218,2 8.1 5.7 204,4 15,3 0,5 0,3 14,5 1,3 0,7 0,0 0,6
i April 219,6 10,4 5.7 203,5 15,3 0,5 0,3 14,5 1,4 0,7 0.1 0,6
i Mai 218,6 9,0 5,7 203,8 15,3 0,5 0,3 14,5 1.7 1,0 0,1 0,6
: Juni 219,7 11,7 5,6 202,4 15,0 0,6 0,3 14,2 1.3 0,6 0,1 ,6
Juli 222,6 . 10,9 54 206,2 15,3 04 0,3 14,5 1,7 1.0 0,1 0,6
Aug. 221,9] - 9,6 53 207,0 15,5 0,5 0,3 14,7 1.6 0,8 0,1 0,6
Sept. 223,9 11,3 5.3 207,3 15,6 0,5 0,3 14,8 1.4 0,6 0,1 0,7
Okt. 225,9 12,0 53 208,6 15,6 0,5 0,3 14,8 1,7 05 0.1 0,7
Veranderungen ™
1993 + 19,9 + 1,2 0,6 + 193 + 34 - 0,0 + 01 + 33 + 0,1 - 00 - 00 + 0,2
1994 +. 80 + 2,0 - 08 + 68 + 1,2 + 0,2 - 0,2 + 1,2 + 0,5 + 04 + 00 + 0,1
1995 Marz + 07 + 07 0,0 + 00 + 00 + 0,1 ~ 0,1 + 00 - 03 - 04 - 0,0 + 0,0
April + .14 + 03 - 0,0 + 11 - 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 01 + 0,1 + 0,1 - 0,0
Mai - 11 - 1,4 + 0,0 + 03 - 0,0 + 0,0 ~ 0,0 - 0,0 + 0,3 + 0, + 0,0 + 0,0
Juni + 11 + 2.6 - 0,2 - 14 + 0,0 + 0,1 - 0,0 - 0,0 - 04 ~ 0,4 + 0,0 + 0,0
Juli + 07 - 08 - 01 + 1,6 + 0,2 - 0,1 - 0,0 + 03 + 04 + 04 - 0,0 + 0,0
Aug. - 06 --13 - 0, + 07 + 0,2 + 01 + 0,0 +-0,1 - 0,2 - 0.2 - 00 + 0,0
Sept. + 2,0 + 17 - 0, + 04 + 01 - 0,0 ~ 00 + 01 - 0,2 - 0,2 + 0,0 + 0,0
Okt. + 20 + 0,7 - 0,0 + 13 + 0,0 - 0,0 - 0,0 + 0,0 + 03 + 03 - 0,0 + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniber
den Angaben (iber Bankkredite an inléndische 6ffentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im. Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.
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Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veradnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fOr den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im foigen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermagen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermbgen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
i I(Eiinsc)hl‘ Treuhandkredite  (bzw. "bis November 1993 durchlaufender
redite).
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Mrd DM
In{andische Wertpapiere Ausléndische Wertpapiere
Schuld-
Anleihen . ver- Aktien
Bank- der ‘ Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen  |invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestinde |zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zZu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt lsammen jbungen 1) thalte 2 nehmen 3) | Aktien fikate papiere sammen |bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
739,4 672.,9 429,5 147,2 41,0 23,9 27,0 < 4,3 66,5 21,3 40,7 39 0,6
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
10376 9473 506,2 230,5 128 5 28,81 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1026,0 930,2 497,3 234,3 103,7 36,2 54,6 4,0 95,8 24,0 65,4 57 0,8
1021,8 924,2 499,1 229,2 102,0 34,2 55,3 4,3 97,5 24,4 66,6 59 0,7
10174 920,4 501,8 2258 99,6 32,2 56,9 41 97.1 24,3 65,8 6,2 0,7
1030,7 931,1 510,5 228,1 98,1 325 57,6 43 99,6 24,8 67,9 6,1 0,7
1053,0 951,2 520,6 233,9 98,6 35,1 58,6 4,4 101,9 24,1 70,8 6,3 0,7
1065,7 963,7 527,3 240,6 95,8 36,5 59,0 4,6 102,0 24,6 70,5 6,2 0,7
Veranderungen *
+ 183,5] + 1635 + 59,8 + 65,1 + 231 + 2,7 + 13,4 - 0,7 + 20,0 + 03 + 153 + 2,8 + 1,6
+ 113,21 + 1081 + 21,2 + 383 + 37,3 + 2,2 + 9,4 - 0:;2] + 51 +.0,9 + 55 - 0,2 - 10
+ 63] + 4,0 + 52 + 2,0 - 1.9 - 19 + 0,4 + .02 + 24 + 0,7 + 18 - 0,1 - 0,0
- 39 - 6,0 + 18 - 52 - 15 - 2,0 + 0,7 + 0,2 +. .20 + 0,5 + 14 + 0,2 - 01
- 421 - 38 + 27 - 36 - 24 - 20 + . 1,6 - 0,2 - 03 - 0,0 - 06 + 03 - 00
+ 1231 + 107 + 88 + 23 - 15 + 0,3 + 0,7 +.0,2 + 15 + 0,3 + 1,4 - 01 - 0,0
+ 2341 + 201 + 10,0 + 58 + . 05 + 2,6 + 1,0 + 0,1 +. 33 - 0,5 + 35 + 0,2 + 00
+ 13,0f + 126 + 67 + 67 - 2,8 + 14 + 04 + 02 + 04 + 0,7 - 01 - 01 - 0,0

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen {s. a. Tab. 1V, 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Racknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der. Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
friheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl, Emissionen der Bundesbahn-und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschrelbungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermdgen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanwelsungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und L:qunditatspap:ere) intandischer é ffentlicher Hausha!be und ihrer Sondervermégen
&ffentliche Haushalte Mfenthche Haushalte
: Bundesbahn,
8und und Bundesbahn, Bund und Gemeinden jReichsbahn,
seine: Bundespost, saine und Bundespost,
zu- Sonder- Treuhand- ; 2u- Sonder- Gemeinde- ]Treuhand-
insgesamt sammen vermbgen 1) |Lander anstalt 2) insgesamt sammen, vermigen 1) 1l ander verbande lanstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende '
9,6 9,3 9,3 - 0,2 186,6 147,2 104,6 42,5 0,2 39,4
52 2,2 2,2 = 3.1 262,8 183,5 119.8 73,3 0,5 69,3
18 1.8 1.6 0,2 0.0 357,86 230,5 149,5 80,6 0,5 127.1
1.6 1.5 1.3 0,2 0,1 336,7 234,3 152,2 81,5 0,6 102,3
1.4 1.4 1.2 0,2 ) 0,0 3301 229,2 147,1 81,6 0,6 100,9
1,4 1,4 1,2 0,2 0.0 324,0 2258 143,9 81,3 0,6 98,2
1.2 1,1 0,9 0,2 0,0 3250 2281 146,1 81,4 0,6 96,9
1,2 1,1 1.0 0.2 0,0 3313 2339 151,4 81,9 0,6 97,5
0,6 0,6 0.4 0,2 0,0 3348 240,6 156,9 83,1 0,7 94,2
Veranderungen
- 48 - 72 - 72 + 0,0 + 2,3 + 87,9 + 65,1 + 34,0 + 308 + 03 + 22,8
- 34 - 04 - 0,6 +.0;2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 79 - 0,0 + 375
- 0,0 - 0,0 + 00 - 0,1 - 00 + 0,1 + 20 + 2,3 - 02 - 0,1 1,9
- 0,1 - 01 - 0,1 + 0,0 - 01 - 6,6 =52 - 53 + 01 + 0,0 - 13
+ 0,0 + 0,0 + 00 - 0,0 - 00 - 6.2 - . 36 - 3,2 - 03 - 0,0 - 26
- 0,3 - 03 ~:0,3 +.0,0 - +:. 1,0 + 23 + 2,2 + 01 - 0,0 - 13
+ 0,0 + 0,0 +' 0,0 + 0,0 - 0.0 + 6,3 + 58 + 53 + 05 + 0,0 + 05
- 05 - 05 - 05 -~ 08 - + 34 + &7 + 550 o+ 1.2 + 00 - 33

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschédlgun s-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Soridervermégen, - Fonds ,Deutsche
Einheit*. Ab 1995 einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn, —

.- 2 Emissionen: der Bundesbahn und Reichsbahn nur bis 1994 enthalten (s. a.
- Anm. 1)
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- fichkeiten
und fristung (ohne bor-
aufge- mit uber von senfahige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate }1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter {bis 1 Jahr [bis unter jund Spar- Spar- Treuhand- [schreibun-
Zeit insgesamt linsgesamt {fallig 1 Monat linsgesamt jsammen {3 Monate leinschl. {4 jahre [darlber leinlagen }briefe 2 |kredite 3} |gen) 4
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 25704 468,3 448,9 19,4] 10209 527,0 361,0 159,7 6,3 493,9 7707 240,0 70,4 -
1993 2788,1 513,6 492,7 208 11236 592,9 452,9 134,2 5.8 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 2875,7 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 3917 1194 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1994 Dez. 28757 540,2 517,2 23,1 1108,3 518,6 3917 119,4 75 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 Jan. 2834,7 489,5 476,0 134 11114 5214 396,1 117,7 7.6 590,1 943,1 214,7 76,0 19,4
Febr. 28410 488,0 474,7 133 1109,7 512,2 383,9 120,5 7.8 597,5 948,0 219,2 76,2 20,0
Marz 28334 473,3 459,8 13,5 1109,8 506,7 374,6 124,0 8,2 603,1 951,0 222,8 76,4 20,7
April 28411 482,5 469,2 13,3 1102,0 494,0 363,8 121,8 84 608,0 955,7 223,8 77,0 21,2
Mai 2861,6 489,9 477,9 12,0 1107,9 454,3 364,6 120,7 9,0 613,6 960,5 225,11 78,1 21,6
Juni 28615 4941 481,2 12,9 1096,1 479,2 352,5 118,0 8,7 616,9 966,3 225,6 79,3 22,0
Juii 2864,7 495,0 482,5 12,6 10921 468,2 345,9 113,2 9,1 623,9 973,2 225,5 78,9 22,5
Aug. 2884,5 493,5 480,5 12,9 1105,9 475,9 3538 112,6 9,5 630,0 979,3 226,1 79.8 22,9
Sept. 2 889,8 502,1 486,5 15,6 1094,8 463,6 343,5 110,5 9,6 631,2 986,5 226,4 80,0 23,6
Okt. 2898,0 509,8 494,6 152 10847 450,6 336,5 104,5 9,6 634,1 996,6 226,3 80,6 24,4
Veranderungen
1993 + 216,7 + 438 + 432 + 0,6 + 96,9 + 66,0 + 92,6 - 26,2 - 05 + 31,0 + 887 - 14,6 + 2,0 - 00
1994 + 850 + 283 + 253 + 30] - 141 - 744} - 61,2] - 149 + 1,61 + 603} + 81,2 - 122 + 18 + 53
1994 Dez. + 45,1 + 12,0 + 70 + 50 - 15 - 69 - 3,6 - 37 + 0,4 + 54 + 33,1 + 2,8 - 13 + 1,0
1995 Jan. - 287 - 420f - 331 - 89 + 10f] + 27 + 44} - 1.8 + 01 + 821 + 261 - 10 + 07 + 0,9
Febr. + 67 - 11 - 10 -0, - 17 - 92 - 12,2 + 28 + 0,2 + 74 + 49 + 45 + 0, + 0,6
Marz - 72 - 14,2 - 14,4 + 021 + o - 55§ - 94} + 35 + 04| + 56} + 31 + 36 + 0,3 + 0,7
April + 77 + 92 + 94 - 0,2 - 78 - 12,7 - 10,8 - 2,2 + 03 + 49 + 4,7 + 11 + 05 + 05
Mai + 204 + 73 + 86 - 13 + 59 + 03 + 08 - 11 + 0,6 + 56 + 48 + 13 + 1,1 + 04
Juni - 00 + 43 + 34 + 09 - 1.8 - 151 - 121 - 27 - 03 + 33 + 58 + 05 + 1,2 + 04
Juli + 32 + 09 + 13 - 03 - 41 - 11,0 - 66 - 47 + 0,3 + 7,0 + 69 - 01 - 04 + 04
Aug. + 191 - 23 - 26 + 04 + 138 + 7.7 + 79 - 0,7 + 04 + 6,1 + 6,1 + 06 + 09 + 0,5
Sept. + 57 + 90 + 63 + 2,7 - 111 - 123 - 10,4 - 20 + 0,1 + 1,2 + 7,2 + 03 + 0,2 + 0,7
Okt. + 83 + 78 + 8.2 - 04 - 10,1 - 129 - 69 - 60 + 0,0 + 29 + 10,1 - 01 + 06 + 0,7
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1992 266,9 28,4 23,1 5.3 167,5 57,3 22,1 34,4 0,8 110,3 45 34 63,0 -
1993 276,5 28,2 22,9 5.2 175.2 61,9 45,2 16,1 0,6 113,3 45 34 65,4 0,6
1994 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 17,5 5.0 3,5 70,0 0,8
1994 Dez. 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 50 35 70,0 0.8
1995 Jan. 269,6 20,9 18,1 2.8 173,0 55,6 43,5 11,0 1,1 117,4 4,9 37 67,1 0,7
Febr. 269,8 21,9 18,9 3,0 171,9 53,8 41,5 11,2 1.1 1181 5,0 3,8 67,1 0,8
Marz 268,1 18,7 16,0 2,7 1731 54,7 41,2 12,5 1,0 1184 5,0 39 67,4 0.8
April 266,7 21,6 18,6 3,0 168,3 49,1 37.9 10,3 1,0 119,2 51 3,9 67,9 0.8
Mai 272,3 20,7 18,2 2,5 173,7 53,7 41,2 11,6 0,9 120,0 53 39 68,7 08
Juni 267,8 20,7 18,0 2,7 169,0 49,9 36,6 12,3 1,0 1191 53 39 69,0 038
Juli 261,2 20,2 17,9 2.3 163,1 43,2 31,3 11,0 1.0 119,9 5.2 4,0 68,7 0,9
Aug. 268,1 20,9 17,8 3,1 168,4 47,4 35,2 11,0 1,2 121,0 53 39 69,6 0.8
Sept. 266,4 23,4 19,3 4,1 164,0 43,4 31,2 11,0 1,2 120,6 52 4,0 69,8 1.0
Okt. 2591 21,6 18,5 31 158,1 37,8 27,5 9,2 1,1 120,3 5.1 4,1 70,1 1,0
Verdnderungen
1993 + 88 - 1,0 - 02 - 09 + 7,3 + 46 + 23,1 - 183 - 0,2 + 27 - 01 + 0,2 + 23 + 0,0
1994 + 7.2 + 57 + 43 + 14 - 10 - 54 - 10 - 48 + 04 + 44 + 05 + 01 + 1,9 + 0,1
1994 Dez. 14,1 + 85 + 51 + 34 + 66 + 66 + 61 + 05 - 0,0 + 00 + 03 + 01 - 12 + 0,0
1995 Jan. - 11,2 - 12,0 - 90 - 3,1 + 05 - 05 - 04 - 01 + 0,1 + 1,0 - 01 - 02 + 06 - 0,0
Febr. + 03 + 11 + 08 + 0,2 - 11 - 18 - 2,0 + 0,2 + 0,0 + 07 + 01 + 0,2 + 0,0 + 0,0
Marz - 1.8 - 372 - 29 - 0,3 + 1,1 + 09 - 03 + 1,3 - 0,1 + 0,2 + 0,0 + 0,0 + 0,3 + 0,0
April - 13 + 29 + 26 + 03} - 48] - 56; - 34| - 22 - 00] + 08 + 01 - 00 + 04 + 0,1
Mai + 56 - 09 -~ 04 - 05 + 54 + 456 + 34 + 13 - 01 + 08 + 0.2 + 01 + 0,8 + 0,0
Juni - 45 + 0,0 - 02 + 0,2 - 47 - 39 - 46 + 07 + 0,0 - 09 - 01 + 00 + 0,3 - 0,0
Juli - 66f - 05{ - 01 -04}j - 59} - 66] - 54 - 13 + 01 + 07} - 00} + 00 - 02 + 0,0
Aug. + 69 + 0,7 - 01 + 08 + 53 + 4,2 + 39 + 01 + 0,2 + 1,1 + 01 - 00 + 0,8 ~ 0,0
Sept. - 1,7 + 25 + 15 + 1,0 - 44 - 4,0 - 4,0 - 0,0 + 0,0 - 04 - 01 + 0,0 + 0,2 + 0,2
Okt. - 73}F - 18] - 08 - 10§ - 58] - 56| - 36f - 18 - 01 - 02} - 01 + 01 + 0,3 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse flr den jeweils neuesten Ter-
gegenuber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineiniagen 1) © {Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bér.
aufge- mit aber von senfihige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuidver
Kredite taglich  jbis unter zu- bis unter |bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-schreibun
Zeit insgesamt]insgesamt}fallig 1 Monat jinsgesamtjsammen |3 Monate]einschl. {4 Jahre [darGber jeinlagen {briefe 2) ikredite 3) {gen) 4)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 2303,5 439,9 425,7 14,1 853,3 469,7 3389 1253 5.6 383,6 766,2 236,6 7.4 -
1993 2511,6 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 118,1 5.2 417,4 855,0 215,7 71 12,5
1994 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 88 17,7
1994 Dez. 2590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 4731 935,5 2034 88 17,7
1995 Jan. 2 565,1 468,6 457,9 10,6 9384 465,7 352,6 106,7 6,5 472,7 938,2 211,0 8,9 18,7
Febr. 25712 466,1 455,7 10,3 937,8 458,4 342,4 109,2 6,7 479,4 943,0 215,4 9,0 19,3
Mdrz 2565,3 454,6 4438 10,8 936,7 452,0 3333 111,5 7.1 484,7 946,0 2189 9.0 20,0
April 25743 460,9 450,6 10,3 933,7 444,9 326,0 11,5 7.4 488,8 950,6 220,0 9,1 20,4
Mai 2589,2 469,2 459,8 9,5 934,2 440,6 323,4 109,1 81 493,6 955,2 221,2 9,4 20,8
Juni 25936 473,4 463,3 10,2 9271 429,3 3159 105,7 7.8 497.8 961,1 221,7 10,3 21,2
Juli 26035 474,8 464,6 10,3 929,0 424,9 314,6 102,3 8,0 504,0 968,0 221,5 10,1 21,6
Aug. 2616,4 472,6 462,7 9,9 937,5 428,5 318,6 101,5 8,3 509,0 974,0 2221 10,2 22,1
Sept. 26234 478,7 467,2 1,5 930,8 420,2 3123 99,6 84 510,6 981,3 2224 10,2 22,6
Okt. 26389 488,2 476,1 12,1 926,6 412,9 309,0 95,4 8,5 513,7 991,5 222,2 10,5 233
Veranderungen *
1993 + 208,0 + 44,8 + 43,4 + 1,5 + 89,6 + 61,4 + 69,5 - 79 - 03 + 28,2 + 88,7 - 148 - 04 - 00
1994 + 77,7 + 226 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 55,9 + 80,7 - 12,3 - 01 + 52
1994 Dez. + 31,0 + 36 + 19 + 1,6 - 81 - 135 - 97 - 42 + 04 + 54 + 328 + 2,8 - 00 + 1,0
1995 Jan. - 175F -300} -241}f -53} +105] + 32} + 48] - 1,71 +01} + 73] + 28 - 08 +01] +09
Febr. + 64 - 21 - 18 -03 - 06 - 74 - 10,1 + 2,6 + 0,2 + 6,7 + 4,7 + 43 + 0,1 + 0,6
Mirz - 54 - 1,0 - 114 + 05 - 1,0 - 64 - 91 + 2,3 + 04 + 54 + 31 + 35 - 00 + 07
April + 90 + 63 + 68 - 05 - 30 - 71 - 74 + 0,0 + 03 + 4,1 + 4,6 + 11 + 0,1 + 04
Mai + 148] + 82] + 91| -08; + 05] - 431 - 26| - 24f +07] + 48] + 45 + 12] +03] +04
Juni + 45 + 43 + 35 + 0,7 - 71 - 1.3 - 715 - 34 - 0,3 + 4,2 + 59 + 05 + 09 + 04
Juli + 99 + 14 + 14 + 0,1 + 1,8 - 44 - 13 - 34 + 0,3 + 6,2 + 69 ~ 0.2 - 01 + 04
Aug. + 1227 - 30] - 26 -~ 04] + 85 + 35 + 40f - 07 +02f + 50 + 60; + 06 + 01 + 05
Sept. + 74 + 65 + 4.8 + 1,7 - 66 - 83 - 64 - 20 + 0,1 + 16 + 7,2 + 03 + 0,0 + 0,5
Okt. + 15,6 + 96 + 9,0 + 0,6 - 43 - 73 - 33 - 42 + 0,2 + 3,1 + 10,2 - 02 + 0,2 + 0,7
darunter inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1992 614,7 151.3 141,5 9,9 431,3 94,8 74,4 18,7 1,7 336,5 53 20,5 6.3 -
1993 660,7 158,0 147,8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367,5 4.8 21,6 6.0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 131 529.4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 11,1
1994 Dez. 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7,9 1.1
1995 Jan. 732,2 151,8 1445 7.3 539,7 115,9 85,3 27,6 3,0 423,9 55 27,3 7.9 11,7
Febr. 737,2 150,6 143,3 7,2 545,0 114,0 81,1 29,8 31 430,9 58 27,8 8,0 11,9
Mérz 742,2 147,9 139,8 8,1 551,9 114,7 79,6 31,9 3,2 437,2 6,0 28,4 8,0 12,3
April 745,2 145,6 138.4 7,2 556,9 115,4 79.1 32,9 3,4 441,5 59 28,7 81 12,5
Mai 758,2 152,2 1454 6,8 562,4 115,6 79,9 31,7 4,0 446,8 6,0 29,2 8.4 12,6
Juni 759,9 152,1 1449 7,2 562,8 1116 78,0 30,0 3,6 451,3 6,1 29,6 9,2 12,9
Juli 763,8 151,4 1441 7.3 567.3 110,2 77,9 28,5 3,9 457,1 6,2 29,8 9,1 131
Aug. 770,9 149,3 142,1 7.1 575,5 113,8 81,4 28,3 4,0 461,8 6,4 30,6 9,2 13,2
Sept. 775.0 152,3 144,2 8,1 575,7 112,0 80,5 27,6 4,0 463,6 6,5 31,3 9,2 13,5
Okt. 783,5 158,6 149,9 8,7 5771 110,2 80,7 25,5 4,0 466,9 6,6 31,8 9,4 13,8
Veranderungen ™
1993 + 452] + 60f] + 56 + 04] + 352 + 81 + 7,71 + 03 + 00} +27,2f - 02 + 44 - 03 - 0,0
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 28 + 59,5 + 76 - 16 + 80 + 1,2 + 51,9 + 01 + 19 - 0,0 + 1,8
1994 Dez. + 283 + 17,7 + 15,9 + 1,8 + 10,0 + 55 + 5,7 - 06 + 04 + 45 + 0,2 + 04 + 0,1 + 04
1995 Jan, - 03 - 13,6 - 85 - 51 + 123 + 53 + 45 + 08 + 0,0 + 7,0 + 0,6 + 0,7 - 03 + 0,6
Febr. + 53 - 09 - 08 - 0,1 + 52 - 18 - 41 + 2,2 + 0,1 + 71 + 03 + 05 + 0,1 + 0,2
Marz + 47 - 22 - 30 + 08 + 6,2 + 05 - 1,7 + 2,0 + 0,2 + 56 + 02 + 06 - 0,0 + 03
April + 33 - 23 - 15 - 08 + 5,1 + 08 - 05 + 11 + 0,2 + 43 - 00 + 04 + 0,1 + 0,2
Mai + 12,9 + 65 + 6,9 - 04 + 55 + 02 + 08 - 1,1 + 0,6 + 53 + 0.1 + 05 + 0,3 + 0,2
Juni + 15 - 01 - 05 + 04 + 0.2 - 4,2 - 21 - 17 - 04 + 45 + 01 + 0,5 + 09 + 0,2
Juli + 40 - 0,7 - 08 + 01 + 46 - 14 - 01 - 1,5 + 0,2 + 6,0 + 0,1 + 02 - 0.2 + 0,2
Aug. + 671 - 28] - 27 - 0,1 + 85} + 361 + 361 - 01 +02 + 49 + 021 + 08 + 0,1 + 0,2
Sept. + 44} + 34f + 25 + 1,0 + 01 - 1,7 - 10 - 0,7 - 0,0 + 1,90 + 01 + 0,7 + 0,0 + 0,2
Okt. + 86 + 64 + 58 + 0,6 + 14 - 18 + 03 - 21 - 0,0 + 3.2 + 0,1 + 05 + 0,2 + 0,3

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindiichkeiten aus nicht bérsenfdhigen  Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Privatpersonen und Organisationen

ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineiniagen 1)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inldandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige |nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-  taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt jsammen istindige |stdndige |personen jzweck fallig 1 Monat linsgesamt {sammen Istdndige |stdndige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
16888 288,5 273,5 58,9 183,8 30,8 15,0 284,3 4,3 422,0 386,4 104,6 226,3
1850,9 327.3 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 1157 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
1831,0 317.0 301,5 60,0 203,2 38,3 15,6 3144 2,6 371,8 3324 92,6 192,1
1833,7 321,3 305,4 58,8 207,8 38,9 15,9 318,3 3,0 364,3 325,6 90,6 188,0
1839,7 3235 308,4 60,8 208,5 39,1 15,0 320,5 3,0 361,7 324,3 91,0 186,8
18454 3233 308,0 61,8 207,3 38,9 15,4 320,6 2,7 361,9 323,7 91,7 185,7
1848,4 326,4 3104 60,3 210,2 39,9 16,0 322,9 34 355,1 317,2 89,5 182,3
1855,4 329,6 313,5 63,1 209,8 40,6 16,0 326,2 3,4 349,5 3124 88,9 178,9
Veranderungen
+ 1628 + 389 + 36,9 + 88 + 21,4 + 6,6 + 2,0 + 37,8 + 11 + 543 + 48,1 + 10,9 + 289
- 0.5 + 58 + 46 - 23 + 6.1 + 08 + 1,2 + 70 - 12 - 726 - 753 - 183 ~ 457
+ 1,9 + 1,7 + 09 + 08 + 03 - 0,2 + 08 + 2,2 - 05 -~ 50 - 51 - 09 - 35
+ 291 + 44 + 40 - 128 + 46 + 05 + 047 + 40 + 04 - 731 - 67] - 191 - 42
+ 5.8 + 2,2 + 30 + 20 + 08 + 0,2 - 08 + 2,2 - 00 - 2,8 - 13 + 03 - 12
+ 5,5 - 02 - 05 + 09 - 1,2 - 0.2 + 0,3 + 01 - 03 + 00 - 08 + 05 - 11
+ 3,0 + 31 + 24 - 15 + 2,8 + 1,0 + 0,6 + 24 + 0,7 - 68 - 65 - 2,2 - 33
+ 7.0 + 32 + 3,2 + 29 - 04 + 0,7 + 00 + 3,2 - 0,0 - 57 - 47 - 07 - 34

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.

V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-

lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran-

derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen éffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
sffentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand- {zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand-
insgesamt  {sammen jeinlagen 14 Jahre dariiber  [briefe 2) lkredite 3) jsammen leinlagen |4 Jahre dariiber lbriefe 2  lkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
266,9 96,8 2,6 2,8 72,1 0,0 19,3 74,9 4,4 3,3 23,5 0,0 43,7
276,5 100,0 1.8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 2,1 23,7 0,0 45,2
285,5 107.3 4,4 2,9 77,3 0,0 22,7 79,0 5,6 1.9 24,3 0,1 471
272,3 110,1 1.1 5.8 80,1 0,0 231 74,5 3,0 1.8 24,2 0,1 45,4
267.8 11,2 2,5 6,9 79,4 0,0 22,3 75,6 31 2,0 24,0 0.1 46,5
261,2 105.8 1.0 2,6 80,2 0,0 21,9 75,2 2,7 1,6 24,1 0,1 46,7
268,1 108,1 1,0 3,7 81,0 0,0 22,3 76,0 3,0 1,5 24,4 0,1 471
266,4 109,9 35 3.4 80,6 0,0 22,4 77,5 4,1 1.8 24,3 01 47,2
259,1 1071 1.1 2,3 81,3 0,0 22,3 75,7 3,2 1.7 23,1 0,1 47,6
Veranderungen
+ 88 + 24 - 1,6 + 09 + 23 + 0,0 + 0,8 + 0,6 + 0,0 - 12 + 0,2 + 0,0 + 1,5
+ 7,2 + 53 + 34 - 08 + 2,8 - 0,0 - 01 + 3,7 + 1,2 - 02 + 0,8 + 0,0 + 19
+ 56 + 09 + 0.1 - 0,6 + 08 + 0,0 + 0.6 + 0,0 - 01 - 01 + 0,1 - + 0,2
- 45 + 11 + 14 + 1.2 - 0,6 + 0,0 - 08 + 11 + 0,0 + 0,2 - 02 + 0,0 + 11
- 66 - 55 - 14 - 44 + 0,8 - 0,0 - 05 - 04 - 04 - 03 + 00 + 0,0 + 02
+ 69 + 23 + 0,0 + 1,1 + 0.7 - + 0,5 + 09 + 03 - 01 + 0,3 - 0,0 + 04
- 17 + 1.8 + 25 - 03 - 04 - + 0,1 + 1,5 + 1,1 + 0,2 - 0,0 + 00 + 01
- 73 - 28 - 24 - 11 + 0,7 + 0,0 - 01 - 1,8 - 1,0 - 01 - 1,2 + 0,0 + 04

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die un-
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

verschreibungen. — 3 Bis November 1993:
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

durchlaufende

Spareiniagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inléndi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- uber intan- nisatio- senfahige
sonstige nen ohne 1Monat |3 Monate {1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- jzu- bis unter  [bis 1 Jahr bis unter jund Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- schrei-
personen jzweck sammen 3 Monate [einschl. {4 Jahre dardber linsgesamt jpersonen lzweck briefe 2) kredite 3) jbungen)4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
55,5 35,7 374,9 264.,4 106,6 39 471 761,0 748,6 12,4 216,1 1,2 -
64,2 42,1 428,4 3255 99,3 35 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1,1 3,2
52,9 448 352,0 267,0 81,5 3,5 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
47,7 39,4 325,0 243,5 77,4 4,1 46,8 949,1 934,8 14,3 192,0 1,0 8.2
47,0 38,7 317,7 237.9 75,7 4,1 46,5 955,0 940,6 14,4 192,1 1,0 8,3
46,5 37,4 3148 236,8 73,8 4,2 46,9 961,8 947,3 14,5 191,7 1,0 8,5
46,3 38,2 314,7 237,2 73,2 4,3 47,2 967,7 953,1 14,6 191,5 1,0 88
45,3 38,0 308,2 231,8 72,0 4,4 47,0 974,8 960,1 14,7 1911 1.1 9,1
44,7 37,0 302,6 228,3 69,8 4,5 46,9 984,9 970,1 14,9 190,4 1,1 9,5
Veranderungen
+ 83 + 6,2 + 533 + 61,8 - 82 -03 + 11 + 88,9 + 87,7 + 1,2 - 19,2 - 0,1 + 0,0
- 1,3 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 18,1 - 00 + 4,0 + 80,6 + 79,3 + 1,2 - 14,2 - 01 + 3,4
- 08 + 0,1 - 45 - 33 - 1,3 + 0,1 - 05 + 4,5 + 4,2 + 0,2 + 0,7 + 0,0 + 0,2
- 08 - 06 - 7,0 - 54 - 1,7 + 0,0 - 03 + 58 + 57 + 0,1 + 00 - 0,0 + 0,1
- 05 - 15 - 30 - 12 - 19 + 0,1 + 0,2 + 6,9 + 6,7 + 0,1 - 04 + 0,0 + 0,3
- 02 + 0,8 - 01 + 04 - 06 + 01 + 0,1 + 58 + 58 + 0,0 - 02 + 0,0 + 0,3
- 10 - 0.2 - 65 - 54 - 13 + 0.1 - 0.2 + 71 + 7,0 + 0,1 - 05 + 0,0 + 0,3
- 06 - 09 - 55 - 36 - 21 + 0,2 - 0,1 + 10,1 + 10,0 + 0,2 - 07 + 0,0 + 0,4

Kredite. — 4 Erst

werden nicht besonders angemerkt.
Erblastentilgungsfonds,

schadigungsfonds,

,Deutsche Einheit*, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten

— 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

ERP-Sondervermbgen, Fonds

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbénde mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 4 Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einiagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
2u- ein- unter  jund und Spar-izu- ein- unter  jund und Spar-jzu- ein- unter  fund und Spar-
sammen }lagen 4 Jahre [dariber 4) fbriefe 2) jsammen flagen 4 Jahre [dariber 4) jbriefe 2) {sammen {lagen 4 Jahre [daruber 4) jbriefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
30,3 12,5 13,8 0,7 33 3,3 13 1,5 0,1 0,4 61,5 7.5 35,9 13,8 4,2
33,8 13,4 16,4 0,7 33 4,1 1,6 1.9 0,2 0,4 63,1 7,0 37,8 14,3 4,1
36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 4,7 1,7 2,3 03 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2
34,1 10,6 18,5 0,9 4,1 3,6 1,0 2,0 0,2 0,4 50,0 4,9 25,6 14,8 4,6
30,3 9,0 16,3 0,9 4,1 34 1,0 1.9 0,2 0,4 47,3 5.2 22,8 14,8 4,6
30,2 9,8 15,5 0,8 4,0 34 0,9 1,8 0,2 0,4 46,7 5.7 21,7 14,7 4,6
33,5 10,5 18,0 0,8 41 3,6 1.1 1,9 0,2 0,4 46,9 53 22,3 14,8 4,6
30,9 9,2 16,7 09 4,1 3,6 1.1 1,9 0,2 0.4 44,5 5.5 19,6 14,7 4,6
30,3 10,5 14,9 038 4,1 3,7 1,1 1.9 0,2 0,4 42,4 58 16,9 15,1 4,6
Veranderungen
+ 3,4 + 0,8 + 2,6 - 01 + 0,1 + 0,8 + 03 + 05 + 0,1 + 0,0 + 1,5 - 06 + 19 + 0,3 - 0,0
+ 2,1 + 0,3 + 1,2 + 02 + 0,4 + 0,6 + 0,1 + 03 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2
+ 3,6 + 05| +29 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 00} + 02 - - 00 + 1,0 - 13] +22 - 01 + 0,2
- 38 -16] -22 - 00 - 01 - 0.2 - 00} -02 - 0,0 - 0,0 - 27 +02F - 28 - 01 + 0,0
- 00 + 0,8 - 08 - 00 - 00 - 0,1 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0 - 0,6 + 0,5 - 11 - 01 + 0,0
+ 3,2 + 08 + 2,4 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 01 + 01 + 0,0 + 0,0 + 0,2 - 05 + 0,6 + 0,1 - 00
- 2,6 - 13 - 13 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - + 0,0 + 0,0 - 25 + 0,2 - 2.6 - 0,0 - 0,0
-o05] +12] -17 -00} -00f +00f +00l -00 +00l +o008] -211 +03] -27 +03f +00

aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
ber 1993 durchlaufender Kredite),
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2}, abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger  |mit Kindigungsfrist von lich:
Kindigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter [aber schriften Nicht- zeitvon jauslan-
Sonder- Sonder- {3 Monate {4 Jahre  [von auf banken 4 Jahren ldische
ins- 2u- Zu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt isammen isammen fformen 1) lsammen iformen 1) {4 Jahre  Idariber {lindern {einlagen [gesamt Isammen |dariber lbanken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
785,0 770,7 522,2 309,4 248,6 - 177.4 71,2 14,3 37.1 245,0 240,0 199,3 4,9
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 2191 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 248,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 213,1 206,9 176,3 6,2
979,7 960,5 678,8 287,0 281,8 225,4 221,3 60,4 19,2 0,6 231,8 2251 194,3 6,7
985,6 966,3 684,2 2933 282,1 225,5 221,6 60,5 19,3 0,6 2324 225,6 194,9 6,7
992,7 973,2 688,3 296,7 285,0 228,7 224,6 60,3 19,4 0,7 232,3 225,5 194,8 6,8
999,0 979,3 690,0 300,0 289,3 233,0 228,8 60,5 19,6 0,8 2329 226,1 195,4 6,8
1006,3 986,5 697,5 3075 289,0 232,8 228,4 60,6 19,8 0,8 2333 226,4 195,9 6,9
1016,6 996,6 707,7 3173 288,9 231,9 228,4 60,5 20,0 1,0 233,2 226,3 196,3 6,9
Veranderungen *
+ 921 + 88,7 + 65,0 + 59,6 + 23,6 + 0,0 + 24,8 - 12 + 35 - 133 - 146 - 10,9 + 1,3
+ 824 + 81,2 + 67,5 + 64,4 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 60 + 0,1
+ 49 + 4,8 + 40 + 65 + 08 + 07 + 06 + 0,2 + 01 + 14 + 1,3 + 1,2 + 01
+ 59 + 5,8 + 55 + 63 + 03 + 01 + 03 + 0,0 + 0,1 + 05 + 05 + 06 + 0,0
+ 7.0 + 69 + 6,2 + 6,0 + 07 + 0.2 + 09 - 01 + 0,1 - 01 - 01 - 01 + 0,0
+ 63 + 61 + 6,0 + 75 + 01 + 01 - 00 + 01 + 0,2 + 06 + 06 + 06 + 0,0
+ 7,3 + 7,2 + 7,4 + 75 - 0,3 - 03 - 04 + 0,1 + 0,2 + 04 + 0,3 + 06 + 0,1
+ 10,3 + 10,1 + 10,3 + 98 - 02 - 08 - 00 - 02 + 0,2 - 01 - 01 + 03 + 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder — nicht nur vortbergehend - ein Bonus
oder generell ein hoherer Zins als der Regelsatz gezahlt wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inlandischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht borsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Bdrsenfdhige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1) 5)  [begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |borsen-
variabel Fremd- uber Gber fahige fahige
verzins-  {Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  {Schuld-
liche Kupon-  jrungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Aniei- Aniei- Anlei- of 1 Jahr 4 Jahre  juber ins- 1 Jahr 4 Jahre  uber schreibun-{schreibun-
gesamt  fhen 2) hen 2)3) then4) Deposit feinschl.  teinschl. {4 Jahre jgesamt leinschl. leinschl. 4 Jahre igen 6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1155,0 96,9 23,2 17,7 0,0 7,6 281,9 865,5 18,8 1.9 12,3 4,6 - -
1286,3 100,0 7,7 26,7 - 16,5 259,6 10103 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 0,4
13991 121,3 8,4 414 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1.8 54 3,0 29,0 03
1447,5 130,1 7,2 48,1 1,1 20,4 28571 11414 9,4 1,3 5.3 2,8 30,6 03
14583 130,2 6,8 48,2 1,5 20,0 2885 11498 9,3 1,3 5.2 2,8 314 0,3
14723 138,6 6,8 49,4 1.4 20,4 293,8 11581 9.1 1,2 5,1 2,7 31,8 0,4
14937 140,2 6,7 52,7 1.4 20,7 301,3 11718 9,0 1,2 5,1 2,7 32,4 0,5
15103 1379 6,5 55,2 1.5 21,3 307,5 1181,5 8,9 1,2 5.0 2,7 32,9 0,6
1528,5 142,6 6,0 56,6 1,3 20,9 308,9 1198,7 8,5 1,0 48 2,6 334 0,6
Verdanderungen *
+ 159,6 + 3,8 - 153 + 144 - 00 + 7.0 - 194 + 1720 - 3,0 + 04 - 31 - 04 + 0,0 - 00
+ 1141 + 22,6 + 0,7 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 27| + 1071 - 438 - 04 ~ 35 - 08 + 3,3 - 01
+ 152 + 29 + 0.2 + 1,7 - 01 + 0,6 + 491 + 98 ~ 0,1 - 01 - 0,0 - 00 + 07 + 0,0
+ 10,8 + 0.2 - 04 + 01 + 04 - 04 + 28] + 85 - 02 - 0,1 - 0,1 - 0,0 + 08 - 0,0
+ 141 + 41 - 0,0 + 1.2 - 0,1 + 04 + 53] + 83 - 0.2 ~ 0,0 - 00 - 01 + 04 + 0,1
+ 214 + 16 - 01 + 33 - + 03 + 755 + 136 - 01 - 00 - 0.1 - 0,0 + 07 + 0,1
+ 16,6 - 24 - 02 + 25 + 0,1 + 0,7 + 62 + 97 - 0,1 - 00 - 0,1 - 0,0 + 04 + 0,1
+ 182 + 47 - 04 + 13 - 02 - 0,5 + 15§ + 17,2 - 04 -0, - 0.2 - 00 + 0,6 + 0,0

Anmerkung * 5. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschi. auf Fremdwahrung lautender variabel ver-

36>

zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige inha-
berschuldverschreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet (s. a. Tab. IV.
14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inlandische Unternehmen und Privatpersonen

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- far Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung |Stornie-  |raumes Stand der nisierung, zahlung (Stornie- {raumes
Zusagen |erteilte erledigte |rungvon |noch Zusagen fur Kauf und [fur Ablé- [Jerledigte |[rungen noch
am AnfangjZusagen jZusagen {Zusagen inicht am Anfang]zusammen {Neubau 2) lErwerb 3) jsungen 4) |Zusagen }u.a.5) nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- ” erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1992 130,7 518,0 468,0 35,9 144,8 24,5 97,8 38,3 54,9 4,6 90,4 4,3 27,5
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,418) 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,116 46,7
1994 1774 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 85 148,5 3.3 53,1
1995 Febr. 7 1830 36,0 34,1 3,2 181,8 51,9 6,8 2,9 3,4 0,5 76 - 0,0 51,3
Marz 181,8 47,9 42,0 54 182,4 51,3 10,4 4,1 5,6 0.8 9,7 0.6 51,4
Aprit 182,4 39,4 34,4 3,6 183,8 51,4 9,0 34 5.1 0.4 7,6 0,2 52,7
Mai 183,8 47,5 40,6 35 187,2 52,7 11,2 4,2 6.4 0,7 9.5 0,2 54,2
Juni 187,2 54,7 51,7 39 186,4 |8) 52,5 13,5 4,9 7.1 1.5 14,9 0,88 50,3
Juli 186,4 53,5 48,5 4,1 187.3 50,3 12,7 5,0 6,8 0,9 11,7 0,2 51,2
Aug. 187.3 48,4 46,2 34 186,1 51,2 1.3 4,5 6,2 0.5 11,8 - 0,1 50,7
Sept. 186,1 45,6 43,1 3,3 185,3 50,7 10,2 4,2 5,5 0,5 106§ - 0,4 50,7
Okt. 185,3 46,3 45,7 3,0 182,9
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fur den je- DDR), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband 6ffentlicher Banken
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen (ohne Wohnungsbauforderungsanstalten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
durch nachtragiiche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- raum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzungen. — 4 Ablésungen von Woh-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz ermit-
nisteriums fGr Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden telt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Hohe von 3,0 Mrd DM, — 7 Stati-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM. — 8 Statistisch bedingte
band {ohne Landeshausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemaligen Abnahme in H&he von 1,7 Mrd DM.
17. Bilanzunwirksame Geschéafte der inldndischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstochter »
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschaften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende |pflichtungen 1) _finsgesamt Zinsswaps SwWaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inldndische Kreditinstitute
1992 0,2 921,7 789,8 34,0 97,9 822,3 839,7 2,1 7.2
1993 03 14131 1236,0 50,3 126,9 10113 1036,2 88 14,6
1994 0,2 2007,9 1792,0 52,3 163,6 1123,5 11258 41 8.2
1995 Juli 0,2 2431,2 2 196,1 52,9 182,2 935,3 940,3 4,2 6,3
Aug. 0,2 25174 2272,0 53,4 192,1 1018,7 1021,1 5,7 7.9
Sept. 0.2 2587,2 23394 53,4 194,4 984,3 989,1 6,9 79
Okt. 0,2 2632,1 2379,1 52,6 200,5 966,4 9731 8,8 12,1
Auslandsfilialen inléndischer Kreditinstitute ‘
1992 4,6 224,7 175,3 23,2 26,2 331,6 348,3 0,1 08
1993 4,2 3384 271,7 34,1 32,6 3829 393,2 0,2 0,8
1994 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 Juni 2,3 553,5 490,3 34,9 28,4 665,0 684,6 04 0,3
Juli 2,5 571,8 508,6 34,5 28,7 646,6 669,2 0,4 0,2
Aug. 2,6 599,4 531,8 33,0 34,6 762,6 787.6 0,3 0,1
Sept. 2,7 613,4 548,6 29,4 35,4 744,5 759,6 08 0,6
Auslandstdchter inlandischer Kreditinstitute
1992 1.6 190,0 172,6 10,2 7,2
1993 . 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 Juni 398,7 370,1 17,2 113
Juli 405,8 375,2 19,5 1.1
Aug. 425,9 396,3 19,9 9,7
Sept. 426,3 395,5 21,4 9.4

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorfaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
werden nicht besonders angemerkt.
im Gblichen Konsortialgeschaft.

Monatsbericht erscheinen,
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen
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Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekurzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrdge. — 3 Fur Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstéchter inldandischer Kreditinstitute »

Mrd DM
Anzahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3) L
inlan- an inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- Jmarkt-
Auslands-[filialen 1) dische auslan- |papiere, nehmen papiere, {Sonstige
filialen {bzw. Ge- Kredit- |dische  jWert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-|schafts- fins- ZU- institute |[Kredit- jpapiere [ins- zu- zu- Privat- Jan papiere jposi-
Zeit -tochtern jtochter  lvolumen lgesamt Jsammen § 4 institute | 5) gesamt }sammen |sammen [personen jAuslander] 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 44 121 470,1 250,0 226,3 2,9 2234 23,8 206,2 1781 4321 - 284 134,9 28,1 13,8
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 281,9 2243 45,9 30,0 178,5 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 Febr. 60 148 892,8 565,7 495,8 129,2 366,6 69,9 313,7 236,2 58,9 32,2 1773 71,5 13,4
Marz 61 149 899,8 569,5 498,5 128,7 369,8 71,0 3171 236,3 55.8 31,2 180,6 80,8 13,2
April 61 149 923,3 586,9 514,1 140,0 374,2 72,8 323,7 2411 58,2 32,0 182,8 82,6 12,7
Mai 61 150 952,7 604,3 531,2 142,0 389,1 731 336,4 250,0 57.3 30,8 192,7 86,4 12,0
Juni 61 152 985,7 6324 558,7 151,0 407,7 73,7 3411 252,3 57,7 31,1 194,6 88,8 12,2
Juli 60 151 991,9 631,9 556,1 149,3 406,9 75.8 3479 254,5 58,9 30,3 195,7 93,3 121
Aug. 60 1521 10348 660,2 581,1 160,1 421,0 79,1 361,4 262,1 59,4 31,2 202,8 99,2 13,2
Sept. 60 152F 1049,5 664,8 585,1 165,5 418,7 79,7 371,0 271,3 59,2 315 2121 99,6 13,7
Verénderungen®
1993 + 8 + 13 + 935 + 29,7 + 13,0 + 1,2 + 11,7 + 16,7 + 65,9 + 35,6 + 23 + 13 + 33,3 + 30,4 - 21
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 229 + 44,9 + 22,8 + 9,7 + 21 + 13,1 + 22,2 - 0,0
1995 Febr. + 1 + 1 + 19,7 + 10,0 + 89 + 51 + 3,7 + 1,1 + 87 + 7,2 + 13 + 07 + 59 + 15 + 1,0
Marz + 1 + 1 + 20,2 + 11,6 + 98 - 04 + 10,2 + 1,8 + 87 + 3,7 - 31 - 09 + 6,8 + 50 - 0,1
April - -0 +21,8] + 171 + 153 +11,2] + 41 + 1,8} + 521 + 371 + 24} + 07} + 12] + 16} -~ 06
Mai - + 1 + 26,1 + 1567 + 15,5 + 21 + 134 + 02 + 111 + 7.8 - 09} - 12} + 87 + 33} - 07
Juni - + 2] +364] +297] +289] + 90} +199} + 08 + 66} + 38| + 04] + 04 + 34| + 28] + 02
Juli -1 -1 + 80 + 0,0 - 20 - 18 - 03 + 2,1 + 8,0 + 34 + 1,2 - 08 + 2,2 + 4,6 - 01
Aug. - 1 + 25,5 + 17,8 + 15,4 + 10,6 + 48 + 24 + 6,6 + 2,7 + 04 + 08 + 2,3 + 398 + 1,0
Sept. - - + 28,4 + 11,8 + 10,5 + 55 + 50 + 1,2 + 16,2 + 14,1 - 00 + 04 + 14,2 + 2,0 + 05
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 33 99 3714 199,4 183,5 46,4 1371 15,9 155,1 132,8 55,0 42,1 77,7 224 16,8
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 771 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 Febr. 39 103 506,9 308,2 269,7 90,3 179.4 38,5 178,2 131,1 55,5 41,7 75,6 47,2 20,4
Marz 39 103 510,3 315,3 276,0 93,7 182,3 39,3 1741 127,6 54,5 41,0 73,2 46,5 20,9
April 37 103 502,7 303,9 265,8 91,3 174,5 38,1 178,0 129,7 55,3 41,6 74,4 43,3 20,8
Mai 37 104 515,8 3139 273,7 90,8 183,0 40,1 1798 130,5 54,7 41,7 75,8 49,3 22,1
Juni 37 104 514,0 3101 270,0 92,2 177,7 40,2 1821 133,6 54,3 42,2 79,4 48,5 21,8
Juli 37 106 514,9 309,6 269,6 93,9 175,8 39,9 184,8 135,3 58,2 42,2 771 49,5 20,5
Aug. 37 107 524,7 315,8 273,2 94,1 1791 42,7 1875 137,6 57.3 42,8 80,3 49,9 21,3
Sept. 37 108 533,1 320,2 278,8 94,1 184,7 41,4 190,4 139,8 59,0 441 80,7 50,7 22,5
Verénderungen
1993 + 2 -1 + 95,7 + 71,5 + 50,0 + 14,7 + 35,2 + 21,5 + 24,7 - 10 - 25 - 15 + 1,5 + 25,7 - 05
1994 + 4 + 3 + 65,4 + 48,1 + 49,5 + 34,6 + 14,9 - 14 + 15,2 + 65 + 31 + 1,6 + 34 + 87 + 2,1
1995 Febr. - + 1} + 113} + 77] + 59 - 10] + 69} + 1,8} + 09] + 12} - 10] - 07} + 22] - 03] + 27
Marz - - + 10,2 + 11,2 + 10,2 + 40 + 63 + 1,0 - 16 - 18 - 11 - 08 - 08 + 0,3 + 05
April - 2 - - 7,7 -1,4 - 10,4 - 24 - 80 - 1,1 + 38 + 19 + 0,7 + 05 + 1,2 + 1,9 - 0,1
Mai - + 1 + 109} + 89 + 701 - 07 + 7.7 + 19 + 0,7 + 02 - 06 + 00] + 08} + 05 + 13
Juni - -} - 05 - 301 - 30{ + 16] - 46} + 00}f + 28} + 35} - 04] + 05] + 38} - 07] - 03
Juli - + 2 - 0,0 - 1,0 - 06 + 1,6 - 23 - 04 + 2,2 + 14 + 4,0 + 0,2 - 26 + 08 - 12
Aug. - + 1 + 1,9 + 1,0 - 13 - 05 - 08 + 24 + 0,1 + 04 - 09 + 06 + 13 - 03 + 0,7
Sept. - + 1 + 13,4 + 7,6 + 86 + 04 + 82 - 10 + 4,7 + 3,4 + 1,9 + 14 + 16 + 1,2 + 1,2

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland z&hlen
Auslandstdchter. Statistisch bedingte Verénderungen sind bei den als eine Filiale. - 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschi.
Termin sind stets ais vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach- Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
trégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden Auslandstochtern  einschi.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —
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€inlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)

von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlindische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- {Betriebs- 1Sonstige
Unter- Unter- auslan-  {bungen jkapital [Passiv-
nehmen nehmen }dische im bzw. posi-
zu- inlan- aus- zu- zu- und Privat-2zu- und Privat-{Nicht- Umlauf {Eigen- tionen
insgesamt fsammen ldische 4) Handische jinsgesamtisammen isammen jpersonen jsammen [personen ibanken 9) kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™ Auslandsfilialen
431,7 182,4 18,9 163,4 249,3 131,7 130,0 107,1 1,8 1,6 117,6 2,2 6,9 29,41 1992
6518 3688 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 14 11,0 49,1 8,1 25,21 1993
769,7 480,6 167,3 3133 2891 176,9 174,8 1559 2.2 1,8 1121 76,6 9,5 23,01 1994
787,9 488,1 154,8 3333 299,8 182,8 179,0 160,8 38 3,5 117,0 72,5 9,6 22,81 1995 Febr.
797,5 497,0 158,0 339,0 300,5 180,4 177,2 158,6 31 2,8 120,2 70,1 9,6 22,6 Marz
821,2 516,3 171,7 344,6 304,9 183,9 180,7 162,2 3,2 2,9 121,0 69,7 9,5 22,9 April
850,5 532,0 171,3 360,7 318,5 188,5 184,6 162,9 3,9 36 130,1 69,5 9,6 23,2 Mai
8771 557,6 184,0 373,5 319,5 187,1 183,0 157,2 4,1 3,8 132,4 751 9,8 23,8 Juni
872,4 553,6 186,2 367,3 318,8 190,4 186,4 164,3 4,0 36 128,5 85,6 9,9 23,9 Juli
908,5 589,7 199,8 389,9 318,8 179,5 175,5 155,2 4,1 3,7 139,2 91,8 9,9 24,7 Aug.
927,7 611,0 203,2 407,8 316,7 180,4 176,2 153,8 4,2 3.8 136,3 85,6 9,9 26,3 Sept.
Veranderungen
+ 615 + 59 + 65 - 07 + 55,6 + 39,7 + 40,0 + 359 - 03 - 0,2 + 15,9 + 2,9 + 1,2 + 27,91 1993
+ 138,1 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 07 + 04 + 6,9 + 27,5 + 14 + 557 1994
+ 14,0 + 141 + 1,1 + 131 - 0,1 - 46 - 53 -~ 58 + 07 + 0,7 + 45 + 1,9 + 01 + 3,71 1995 Febr.
+ 200] +162] + 36 +126] + 381 - 20f - 14 - 18] - 06] - 06] + 58] - 24} - 00| + 27 Marz
+ 22,5 + 18,6 + 13,7 + 5,0 + 38 + 3,6 + 35 + 3,6 + 0,1 + 0,1 + 0,2 - 05 ~ 0,1 - 01 April
+ 26,8 + 13,9 - 05 + 14,5 + 12,9 + 45 + 38 + 0,7 + 0,7 + 0,7 + 84 - 0,2 + 0,1 - 06 Mai
+ 2891 +270] +128] + 142} + 20f - 13} -~ 16] ~ 57§ + 02} + 02] + 33F + 57| + 02§ + 16 Juni
- 351 - 35] + 22y - 57} + o1] + 33| + 35| + 72f - 02 02 - 33} + 105 + 01} + 08 Juli
+ 223 + 266] + 13,1 + 135} - 43} - 11,3} -114] - 96§ + 01 + 007 + 71 + 6,1 + 00f - 30 Aug.
+ 295 + 28,0 + 37 + 24,3 + 1,5 + 1,2 + 1,1 - 1,0 + 0,1 + 01 + 03 - 62 - 00 51 Sept.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstdchter
304,0 178,5 19,5 159,0 1254 60,4 57,2 54,9 3,2 3,2 65,0 31,3 12,8 23,41 1992
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 33 3,3 71,4 44,1 14,9 31,91 1993
4125 258,2 338 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
4111 259,4 35,1 2244 151,7 62,0 58,6 56,7 3,4 34 89,7 51,9 17,0 26,91 1995 Febr.
413,4 262,7 33,5 229,2 150,7 63,8 60,4 58,1 33 33 86,9 52,1 17.0 27,8 Mérz
406,0 256,7 31,9 2248 149,3 63,0 59,6 57.0 3,5 35 86,3 50,9 17,4 28,4 April
417,4 263,9 32,6 231,2 153,6 63,5 59,7 57,7 3,8 37 90,1 50,4 18,0 30,0 Mai
4141 261,3 34,2 227,2 152,8 63,7 59,8 57,4 3,9 39 89,1 51,0 18,1 30,7 Juni
411,7 261,3 33,4 227,9 150,4 62,3 58,4 55,9 3,9 3,9 88,1 53,2 18,7 31,3 Juli
419,5 258,8 33,6 225,2 160,6 62,6 58,4 55,8 4,2 4,2 98,0 53,7 19,0 32,6 Aug.
428,5 268,7 35,8 232,9 159,7 63,2 57,9 55,0 54 54 96,5 52,8 19,2 32,7 Sept.
Veranderungen
+ 785 + 56,0 + 23,0 + 33,0 + 22,5 + 13,1 + 13,0 + 12,0 + 0,1 + 0,1 + 94 + 10,9 + 25 + 3,8} 1993
+ 5591 +425| - 60| + 485} +135] - 781 - 774 - 73] - 01} - O1{ + 212] + 57| + 22} + 16} 199
+ 68 + 74 + 50 + 2,3 - 06 - 15 - 18 - 19 + 02 + 0,2 + 09 + 29 - 00 + 1,6} 1995 Febr.
+ 70 + 64 - 13 + 76 + 07 + 2,1 + 21 + 1,7 - 00 - 0,0 - 14 + 0,2 + 0,0 + 29 Mérz
- 73 - 59 - 16 - 43 - 15 - 08 - 09 - 11 + 0,1 + 0,1 - 0,7 - 1,2 + 05 + 04 April
+ 98 + 6,1 + 06 + 55 + 37 + 04 + 0,1 + 0,7 + 03 + 03 + 33 - 05 + 06 + 10 Mai
- 25 - 21 + 1,6 - 36 - 05 + 0,2 + 0,1 - 03 + 0,1 + 0,1 - 07 + 07 + 0,1 + 1,2 Juni
- 31 - 05 - 08 + 0,3 - 26 - 13 - 14 - 14 + 0,0 + 0,0 - 13 + 2,2 + 06 + 04 Juli
+ 20f + 19] + 09 + 1,01 + 01 - 01 - 03 - 05 + 02 + 02} + 02] + 05 + 02 - 09 Aug.
+ 12,4 + 12,2 + 24 + 98 + 0,2 + 0,8 - 04 - 06 + 1,2 + 1,2 - 05 - 09 + 0,2 + 1,6 Sept.

5 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschl. eigener Schuldverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfihige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene borsenfahige und
nicht bdrsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —

10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten,
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19. Bausparkassen *)
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene Jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere jKreditinstituten 6) [Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |Kapital |Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schl. abge-
Jahres- Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen JRick- |sene
Monats- Insti- [Bilanz- }Baudar- |Baudar- {bungen {Bauspar-jrungs- [Baudar- |Schatze) |Bauspar- [Termin- [Bauspar- |Termin- [im lagen) ]Vertrage
ende tute fsumme {lehen) 1) llehen 2) |3) darlehenjkredite {lehen 4 |5 einlagen jgelder leiniagen Jgelder 7) |Umlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 1,1 1,2 34,6 150,8 6,2 3,0 98 136,6
1995 Juli 35 221,7 13,3 0,7 19,1 100,9 574 14,8 11,5 1,2 34,9 149,1 5.8 34 10,6 9,8
Aug. 35 2223 13,6 0,7 19,0 100,6 58,0 15,0 11,3 1,3 35,6 149,0 58 35 10,6 9,7
Sept. 35 223,0 13,7 0,7 18,8 100,7 58,6 15,3 11,3 13 35,0 149,4 58 35 10,6 10,4
Okt. 35 222,0 12,3 0,6 18,7 101,1 58,2 16,2 11,2 1.3 34,6 149,1 57 34 10,6 10,7
Private Bausparkassen
1995 Juli 22 156,2 8,4 0,5 14,4 69,8 37,7 13,9 9,0 0,7 26,6 102,5 57 34 6,6 6,8
Aug. 22 156,6 87 0,5 14,2 69,6 38,0 14,1 9,0 0,7 271 102,4 58 35 6,7 6,6
Sept. 22 157,0 8,7 0,5 14,0 69,6 38,5 14,3 88 0,8 26,5 102,7 5.7 35 6,7 7.0
Okt. 22 155,8 7.5 0,5 138 69,7 38,0 15,2 8,8 0,8 26,0 102,5 5.6 34 6,7 7.5
Offentliche Bausparkassen
1995 Juli 13 65,5 4,9 0,2 4,7 31,1 19,8 0,9 2,5 0,5 83 46,6 0,1 - 3,9 3,0
Aug. 13 65,7 4,9 0,2 4,8 31,0 20,0 0,9 24 0,5 8,4 46,7 0,0 - 3,9 31
Sept. 13 66,0 49 0,2 48 311 20,1 1,0 2,5 0,5 8,5 46,7 0,1 - 39 33
Okt. 13 66,2 48 0,2 49 314 20,2 1,0 2,4 0,5 8,6 46,6 0,1 - 3,9 3,2
E Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsétze im Sparverkehr 10) {Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- |Zins- und
Zuteilungen neu ge- |verpflichtungen [Tilgungseingénge
wahrte }am Ende des auf Baudariehen
Ruckzah- Bauspareinlagen IBauspardarlehen [Vor- und |Zeitraumes 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter fschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab-  [finan- richtlich:
einlagen lésung lasung  |zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- jZinsgut- {nicht darunter und Zwi- und Zwi- fkredite dar- darunter fWoh-
zahlte jschriften jzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- [sonstige aus gungen }bau-
. betrdge }Bauspar- |Ver- ins- lungen Jins- zu- rungs-  jzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- [ins- im prémien
Zeit 10) einlagen jtragen jgesamt |12} gesamt |sammen fkrediten Jsammen lkrediten ldarlehen gesamt llungen |gesamt JQuartal |13}
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75.4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,6] 1743] 1177 27,6 22,4 0,5
1995 Juli 2,9 0,1 0,5 87 58 7.4 3,1 0.8 2,1 0,6 2,2 15,4 10,6 23 0,0
Aug. 2,8 0,1 0,5 6,6 43 6,6 2.4 0,7 1,9 0,6 2,2 15,4 10,6 2,3 0,0
Sept. 33 0,1 0,5 6,2 43 6,4 2,4 0,7 1,9 0,6 2.1 14,9 10,5 24 5.8 0,0
Okt. 31 0,1 0,5 7.5 5.4 7.3 3,0 0.8 2.1 0,7 2,2 15,0 10,7 23 0,0
Private Bausparkassen
1995 Juli 2,0 0,0 04 6,5 4,5 5.5 23 0,6 1.5 0,5 1.7 87 54 17 0,0
Aug. 1,9 0,0 0.4 4,5 3,0 4,7 1,7 0,5 1,4 0,5 1,6 8,6 53 1,6 0,0
Sept. 2.2 0,0 0,4 4,1 2,6 4,4 1,6 0,5 1.2 0,4 1,6 8,0 49 1,7 4,1 0,0
Okt. 2,2 0,1 0,4 5.6 39 5,1 2,0 0,6 1.4 0,5 17 83 53 1.7 0,0
Offentliche Bausparkassen
1995 Juli 0,9 0,0 0,1 2,2 1,4 1,9 0,8 0,1 0,6 0,1 0,5 6,7 5,2 0,7 0,0
Aug. 0,9 0,0 0,2 2,0 1,4 1,9 0,7 0,1 0,5 0,1 0,6 6,8 53 0,7 0,0
Sept. 1,0 0,0 0,2 2,1 1,7 2,0 0,8 0,2 0,7 0,2 0,6 6,9 55 0,7 17 0,0
Okt. 0,9 0,0 0,1 1.9 14 2,1 09 0,2 0,7 01 0,5 6,6 53 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August lagen. — 8 Einschi. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fiir
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschafte mit Bausparern im Gebiet allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschllsse, bei denen
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind die AbschluBgebiuhr voll eingezahit ist. Vertragserhdhungen gelten als Neu-
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche abschiusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau- Wohnungsbauprémien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abidsung von Vor- und Zwischen-
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen- finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand- lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahite Bausparbetra-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten ge" und ,Zins- und Tilgungseingdnge auf Baudarlehen” enthalten.
gegentber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrige von Sparein-
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Guitig ab:
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1977 *
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1991
1992 *
1993 *
1994 ~

1994 Okt.
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1995 Jan.
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Sept.
Okt.

10)

1)

1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegeniber Gebietsansdssigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenlber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nichsten 90 Mio DM der Satz der
Progressionsstufe 2 und fir die uber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz

1 2 3
uber 10 Sicht- befristete
bis 100 uber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
bis 10 Mio DM Mio DM {Mio DM Verbindlichkeiten [Spareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
6,6 9,9 12,1 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
6,6 9,9 12,1 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2
2 1.5 2 2 1.5

der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung »

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansissigen sowie die noch
bestehende Differenzierung der Reservesdtze nach Verbindlichkeiten
gegenuber Gebietsansadssigen und Gebietsfremden entfalien.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll vor UberschuB-
Absetzung der an- reserven 8) 15)
Sicht- befristete rechenbaren Kas-
verbindlichkeiten }Verbindlichkeiten [Spareinlagen 3) senbesténde 4) 15) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls Summe
darunter Abset- nach der
fur Ver- zung Abset-  Unter-
bindlich- {An- der an- zung schrei-
gegentiber gegeniber von keiten rechen- jrechen- der an- {tungen
gegen- ibare baren rechen- {des
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- |Kassen- [ist- baren Reserve-
ins- ansdssi- |Gebiets- |ansdssi- ]Gebiets- |ansassi- |Gebiets- Jins- Gebiets- {bestdnde jbestdnde |Reserve Kassen- {Solls
gesamt _ [gen2) |fremden ]gen2) [fremden jgen fremden [gesamt {fremden |5) 15) 6) 15) 7 Betrag Ibestande 9) 15)
552418 122654 10251] 103 225 71371 306 900 22517 48162 2418 -1 48162 48405 243 0,5 2
607289] 135933| 10832] 112565 8153} 337 107 2699] 44354 2263 ~§{ 443541 45475 1121 2,5 4
673610} 153785 11599} 133079 10 373§ 361726 3048 55988 2821 5454 50534 51558 1024 2,0 4
7046741 158 612 12766 149 641 13290f 367 218 3147 61651 3442 6 268 55 383 56 426 1043 1.9 6
732855] 165410] 15203| 175093f 11547] 362 262 3340] 53499 3000 7038 46461] 47122 661 1,4 1
7687281 162317 13482 224345 111061 353 899 3579 52321 2579 7524} 44797 45304 507 1.1 2
821085| 173300 14 102 | 233 281 10 283] 386 017 4102 50 079 2 351 8178 41 301 42 232 331 0,8 1
873212 188859 14 295§ 223959 12878 428 562 4 659 53 100 2579 8 586 44514 44 941 427 1,0 2
921512] 192 950 16 741§ 241367 14067 451300 5087 56 016 2934 9 151 46 865 47 372 507 1,1 6
966 074 ] 204 788 17 859 244 965 10908 481901 5653 58 661 2849 10 144 48 517 49 123 606 1,2 4
040 751} 224 043 186781 260485 7 817) 523 297 6431 55 746 2 645 10 745 45 001 45 531 530 1.2 1
105701] 244792 20969] 266440 10133| 556 209 7158¢{ 65920 33371 114087 54512} 55150 638 1,2 2
148473| 262366] 19672] 273527 9220| 576 167 7521 68892 3149] 12377 56515] 57074 559 1,0 3
196 181} 266 428] 20965] 329 803 8395] 562 972 7618] 71739 3269] 13591[ 58148] 58912 764 1.3 4
434823] 334804] 21621] 417459] 10261| 642 846 7831] 87282 3449! 18366] 68916 70927 201 2,9 16
5166981 375813} 21732 488794] 12061| 609 646 8653] 94199 3586F 20578f 73621 75044 1423 19 1
734654] 446454} 26062 562054] 16606} 672271F 112071 109682 4441] 24509] 85173] 86360 1188 1,4 5
894 674] 478480 27082] 599326] 25371 749824] 14591] 84379 4076} 24791| 59587] 60365 777 1,3 15
007710] 512091 30614] 563839] 41243] B42463] 17460 56435 2705} 12881] 43554[ 44377 823 1,9 5
981152 466 285] 31837} 601832| 31401} B832453}! 17344 54567 25671 124267 42141} 42520 379 0,9 2
992 875 482 237 30824} 587 304 37802} 837328 17 381 55 249 2645 12576 42 673 42 976 302 0,7 3
007 710| 512 091 30614] 563839}] 41243} 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43554F 44377 823 1.9 5
035624 509 218 313891 564 441 43614 | 869 052 17911 56 931 2 800 12940 43 991 44 248 257 0,6 3
016669] 475509 30979] 566429] 42118] 883576 18059] 55528 27521 12655 42873} 43261 388 0,9 6
005 555] 469 829 32138} 554925] 41728] 883830 18 105 55170 2 804 12548} 42622 42 963 342 0,8 1
990922] 459625| 31463| 547827} 41550] 892287] 18170 54551 2768] 12386] 42165| 42606 441 1.0 9
998375| 472027 32588| 537990| 40548| 896931] 18292] 55106 2806] 12500 42606| 42912 306 0,7 5
008 043 ] 474 940 34539] 538533 39807 901796 18 428 55 445 2892 12 581 428641 43143 279 0,7 17
996 712} 475813 32129] 525997] 36972] 907283} 18517} 55173 2716] 12501] 42672} 42945 274 0,6 7
997 785| 480353 32089 516222] 35799} 914600} 18721} 35289 1639 -1 35289} 35569 280 0.8 32
0134271 480860 34865| 520708] 37191} 920921} 18884| 35570 1724 -] 355707 36023 454 13 9
022 081] 490 859 39721) 507 665 37031§ 927 741 19 064 35708 1821 - 35708 36 025 318 09 3

Anmerkungen siehe Seite 42*
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1995 Sept.
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1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.

1995 Sept.
Okt.
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl, Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten” in Ostdeutschland; ab Januar 1991 einschl. Verbind-
lichkeiten auf ,Sparbuchkonten" in Ostdeutschland. — 4 Betrag nach An-
wendung der Reservesitze auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist durch die ab Marz 1978 einge-
fuhrte Anrechnung der Kassenbestdnde bei kompensierender Herauf-
setzung der Reservesitze nicht gegeben. — 5 Bestand der Banken an inldn-
dischen gesetzlichen Zahlungsmitteln gemaB § 5 Abs. 2 AMR. — 6 Als Gut-
haben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank zu unterhalten. —

42*

Durchschnittlicher Reservesatz 12)
far Verbindlichkeiten gegeniber Nachrichtlich:
Gebiets-
anséssigen
Reserve- und ;
pflichtige Gebiets- Uber-
Zahl der Verbind- Reserve- fremden Gebiets- Gebiets- schuB-
reserve- lichkeiten Soll 4) insgesamt ansassigen fremden Ist-Reserve 7) reserven
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 1
3640 2013427 35570 1.8 1,8 19 36 023 454
3635 2022 081 35 708 1,8 1,8 1,9 36 025 318
Kreditbanken
316 481416 8956 1,9 1,9 1,9 9175 218
316 488 362 9093 1,9 19 19 9206 113
GroBbanken
3 251508 4640 18 1,8 1,9 4693 52
3 258 511 4779 1.8 18 1,9 4797 18
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
191 198018 3696 1.9 19 2,0 3820 125
192 197 838 3691 19 1,9 2,0 3758 67
Zweigstellen auslandischer Banken
63 7394 148 2,0 2,0 2,0 180 32
62 7720 154 2,0 2,0 2,0 177 22
Privatbankiers 19
59 24 496 472 1,9 19 2,0 482 10
59 24293 468 1,9 1.9 2,0 474 5
Girozentralen
13 73 955 1400 1,9 19 2,0 1410 10
13 73 670 1393 1.9 1.9 2,0 1403 10
Sparkassen
624 816 023 13902 17 17 17 13 991 89
624 816 006 13886 1,7 17 17 13937 51
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 6848 137 2,0 2,0 2,0 138 1
4 7576 151 2,0 2,0 2,0 159
Kreditgenossenschaften
2600 531734 9368 1.8 1,8 1.7 9470 102
2595 533 434 9388 1,8 1,8 1,7 9481 93
Realkreditinstitute
34 12 968 258 2,0 2,0 2,0 271 12
34 13294 265 2,0 2,0 2,0 273 8
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
14 89 070 1520 1,7 17 2,0 1535 15
14 88 309 1504 1,7 17 2,0 1534 30
Bausparkassen
35 1414 27 1,9 1,9 2,0 33 6
35 1430 27 19 19 2,0 32 4

7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf
Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. — 8 Ist-Reserve abzlglich
Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem Geschaft
und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Post-
bank". — 12 Reserve-Soll in % der reservepflichtigen Verbindlichkeiten. —
13 Einschl. Burgschaftsbanken mit geringfligigen Betragen. — 14 Nur Kredit-
institute in der Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der Personenhandels-
gesellschaft. — 15 Die Anrechenbarkeit der Kassenbesténde gem. § 5 Abs. 2
AMR wurde ab 1. August 1995 aufgehoben.




1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls »
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VI. Zinssatze

% p.a.
Glitig ab Diskontsatz 1) jLombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1} iLombardsatz 2)
1969 21. Mérz 3 4 1977 15. Juli 32 4 16. Dez. 3 512
18. April 4 5 16. Dez. 3 32
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 72 1197919, Jan. 3 4 21. April 41, 6 /2
5. Dez. 6 9 30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 512 6. Okt. 6 8
1970 9. Marz 72 92 13. Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 82
18. Nov. 62 8
3. Dez. 6 7 '/2 {1980 29. Febr. 7 82 {1991 1. Febr. 62 9
2. Mai 7% 92 16. Aug. 7Y 9 s
1971 1. April 5 62 19. Sept. 72 3 9 20. Dez. 8 93/,
14. Okt. 40 51
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/a 93
22. Okt. 6 7 15. Sept. 81 92
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 32 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Marz 4 5 19. Mérz 7' 9
1. Dez. 41 62 9. Sept. 4 512 23. Aprit 7 Ya 82
2. Juli 63/s 8 /s
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 42 512 30. Juli 63/ 73
4. Mai 6 8 10. Sept. 6Ya 7
1. juni 7 3 9 1985 1. Febr. 42 6 22. Okt. 53/s 63/s
16. Aug. 4 512
1974 25. Okt. 6 812 1994 18. Febr. 5 /s 63/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Mérz 3% 52 15. Aprii 5 62
13. Mai 4 6
1975 7. Febr. 5% 7 Y2 {1987 23. lan. 3 5
7. Mérz 5 62 6. Nov. 3 442 11995 31. Mérz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 22 42 25. Aug. 3. 52
23. Mai 4 512
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 a2
12. Sept. 32 42 29. Juli 3 5
26. Aug. 32 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Uber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverandert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz far Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

einschl. 6. Mai 1982.

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

dite mehr gewahrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfigung gestellt wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. februar 1981 bis

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Ruckkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechsein des Bundes
(iber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
|guttig Satz  jgultig Satz_ jguitig Satz {Tage Igliltig Satz  [Tage
1973 16. April - 27. April 12 11973 26. Nov. — 1981 5.Mai - 13. Mai 1,5 711990 - 22. Marz 7.0 3
7. Juni - 20. Juni 13 14. Mai - 10. Sept. 11,5 5 23. Mérz -
24, Juli - 27. huli 15 1974 - 11. Jan. 13
30. Juli 14 14. Marz- 8. April 13 11985 1. Febr.— 29. Mérz 55 311992 - 17. Sept. 7.3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28.Mai - 3.Juli 10 1. April - 6. Juni 53 3 18. Sept. - 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. — 6. Sept. 16 7. Juni — 20. Juni 5.0 3 22. Sept. - 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. - 13. Dez. " 1981 25. Febr. ~ 26. Febr, 12 21. Juni ~ 18. Juli 48 3 25. Sept. — 28. Okt. 8,8 3
3. Méarz- 8. Okt. 12 19.Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 86 3
1974 14. Marz— 5. April 11,5 9. Okt. — 3. Dez. 1 16. Aug. ~ 21. Dez. - 27. Dez. 8,5 3
8. April ~ 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. -
1986 - 4.Marz 43 3
1975 23. Juli - 31. Juli 4,5 |1982 - 21. Jan. 10,5 5. Mérz - 1993 - 24, Mérz 8,4 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22, Jan. - 18. Mérz 10 25. Mérz- 2. Mai 7,5 3
12. Sept. — 6. Okt. 35 19. Médrz- 6. Mai 9,5 {1987 - 22, Jan. 4,0 3 3. Mai ~ 9. Sept. 7,0 3
21. Okt. - 1.Dez. 35 23. Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai - 24. Nov. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Mérz~ 31. Mai 4) 4 25. Nov. -
6.Juli — 14.Juli 4 1994 - 17. Febr. 5,75 3
15 Juli - 26. Juli 3,75 1988 - 30.Juni 3,0 3 18. Febr. — 14. April 5,25 3
27.Juli - 5.Sept. 35 1l - 15. April = 21. April 5.0 3
23.Sept.— 3. Nov, 35 22, April - 25. Aug. 5.3 3
1989 - 19.Jan. 3,5 3 26. Aug. - 4,5 3
1978 13. Marz— 16. juni 3,25 20.Jan. - 20. April 4,5 3
21. April - 29. Juni 5.0 3
1979 10. Okt. — 31. Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 5,5 3
) 29. Aug. - 5.0kt 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. — 16. Nov. 6,5 3
11. Méarz- 18. Marz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein-
barung (ber Wertpapiere s. Tab. V1,3. — 1 Ankauf von bundesbankféhigen
inlandswechsein von Kreditinstituten fir 10 Tage; erster AbschiuB am

Tage.

16. April 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November
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1973 gewshrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov, 1992
nur Liquiditatspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20
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VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschéafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere »

Pensionssatz 1) % p.a.
Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1988 Jan. 3,25]1990 Jan. 7,70 1992 Jan. 9,40 11994 Jan. 6,00
Febr. 3,25 Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00
Marz 3,25 Mérz 7,81 Marz 9,48 Mérz 5,87
April 3,25 April 7,78 April 9,56 April 5,62
Mai 3,25 Mai 7.80 Mai 9,60 Mai 5,30
Juni 3,33 Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 3,83 Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 4,25 Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 4,25 Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 4,28 Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 4,38 Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 4,84 Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
1989 Jan. 5,13 11991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,63 1995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Mérz 5,90 Mérz 8,50 Marz 8,31 Mirz 4,85
Aprit 591 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7.60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juli 8,79 Jubi 7,25 Juli 4,50
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80 Aug. 4,42
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75 Sept. 4,14
Okt. 7.33 Okt. 9,00 Okt. 6,63 Okt. 4,04
Nov. 7,30 Nov. 9,05 Nov. 6,33 Nov. 3,99
Dez. 7.30 Dez. 9,29 Dez. 6,05
Gebote der Kreditinstitute Ankéufe der Bundesbank
Mengentender Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag {Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
Gutschriftstag  |der Bieter Mio DM Anzahi Mio DM % p.a. Tage
1995 15. Mérz 805 277 784 805 61191 4,85 - 14
22, Mérz 822 269 692 822 68 842 4,85 - - 14
29. Miérz 630 185 409 630 58 468 4,85 - 14
5. April 808 271579 808 73 395 4,50 - - 15
12. April 754 154 080 669 57 970 - 4,50 450 - 451 14
20, April 728 181639 449 62 144 - 4,51 4,51 13
26. April 734 152 095 649 57 780 - 4,51 451 - 452 14
3. Mai 613 159 942 560 63 527 - 4,51 4,52 14
10. Mai 638 140 794 582 59 238 - 4,51 4,52 14
17. Mai 587 134 968 519 60 151 - 4,51 4,52 15
24. Mai 622 126 827 530 60 072 - 4,51 4,52 14
1. Juni 509 128 159 432 64 000 - 4,51 4,51 12
7. Juni 476 109 257 440 59 076 - 4,50 4,51 14
13. Juni 480 130108 453 64 956 - 4,50 4,51 15
21. Juni 570 124 488 534 56 296 - 4,50 4,51 14
28. Juni 486 119514 456 58 920 - 4,50 4,51 14
5. Juli 544 137 387 528 66 025 - 4,50 4,51 14
12, Juli 491 114 637 458 57 861 - 4,50 4,51 14
19. Juli 538 134 424 511 64 902 - 4,50 4,51 14
26. Juli 498 119 443 467 56 075 - 4,50 4,51 14
2. Aug. 424 128 903 395 63096 - 4,50 4,51 14
9. Aug. 393 86 654 356 53 495 - 4,45 4,47 - 4,49 14
16. Aug. 474 111 270 388 63046 - 4,45 4,45 14
23. Aug. 433 90 228 359 50533 - 4,39 4,40 - 441 14
30. Aug. 422 106 348 313 65942 - 4,30 430 - 4,31 14
6. Sept. 403 96 139 361 49 099 - 4,20 420 - 4,22 14
13. Sept. 405 106 259 369 65816 - 4,15 4,16 - 4,17 14
20. Sept. 459 97 361 412 50928 - 4,12 4,13 14
: 27. Sept. 406 107 295 358 67017 - 4,08 4,08 - 4,09 14
! 4. Okt. 352 90 399 3n 50 476 - 4,05 4,05 - 4,06 14
| 11, Okt. 420 107 742 359 67 751 - 4,03 403 - 4,04 14
18. Okt. 485 122 635 431 51359 - 4,03 4,04 15
25. Okt. 468 133 666 407 68 697 - 4,03 4,04 14
2. Nov. 338 100 413 279 51869 - 4,02 4,02 - 4,03 13
8. Nov. 348 113 355 326 67 581 - 4,00 4,01 - 4,02 15
15. Nov. 328 95171 279 50 862 - 3,98 3,99 14
23. Nov. 384 115 748 336 68 966 - 3,97 3,98 13
29. Nov. 367 102 700 58 600 - 3,98 3,98 14

* Ankauf von lombardfahigen festverzinstichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt

aus den Zinssdtzen der pro Monat getitigten Wertpapierpensionsgeschéfte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwéchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Satze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.
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Zeit

1993 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mdrz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

V1. Zinssatze

4. Geldmarktsitze nach Monaten

% p.a.
Geldmarktsatze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3} Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
iMonats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte JHochstsatze schnitte |Hochstsatze {Monatsdurchschnitte
7,28 6,95 - 7,85 7,18 680 - 7,55 7,34 7,24 7,01 6,56 7,39 7,16
6,84 640 - 7,75 6,56 640 - 6,85 6,81 6,61 6,46 6,11 6,76 6,62
6,99 675 - 7,75 6,57 645 - 6,70 6,85 6,63 6,40 6,03 6,69 6,46
6,74 645 - 7,00 6,58 630 - 6,75 6,75 6,64 6,36 5,96 6,79 6,43
6,43 625 - 6,80 6,26 600 - 650 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 5595 - 7,00 6,05 58 - 625 6,37 6,11 577 5,37 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 - 595 6,11 5,89 5,66 5,33 5,90 5,70
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 571 542 5,85 5,75
5,99 550 - 6,80 5,79 565 - 5,95 5,97 5,84 5,69 5,52 5,99 5,83
5,66 500 - 625 5.54 535 - 575 5.67 5.59 551 5,40 5.65 5,62
5,36 4,00 - 575 5,15 500 - 5,45 5,32 5,20 5,15 514 5,29 5,26
514 490 - 6,10 5,01 490 - 5,15 5,09 5,07 5,07 521 517 5,17
5,04 4,75 - 6,00 4,92 4,80 - 5,05 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 4,85 - 5,05 4,99 5,00 5,05 5,28 5,10 5,16
4,81 3,75 - 5,25 5021 4,90 - 5,20 5,01 5,07 5,22 5,58 512 5,27
4,93 460 - 6,00 517 510 - 5,25 5,00 5,22 5,33 5,72 5,32 5,37
5,03 485 -~ 6,10 516 510 - 530 5,03 5,21 5,30 5,65 5.30 5,35
4,90 6)3,75 - 6,00 5,35 515 - 5,60 5,40 5,40 5,49 5,83 541 5,54
4,98 4,75 - 6,05 511 5,00 5,25 5,03 516 5,36 5,84 516 541
4,99 4,80 - 6,00 5,04 4,95 - 510 5,00 510 527 572 5,05 5,33
4,79 3,75 ~ 5,00 5,02 4,70 - 510 4,97 5,07 519 5,53 5,17 5,31
4,66 445 - 6,00 4,63 4,55 4,80 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 445 - 465 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 4,40 - 4,60 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63
4,57 4,30 - 6,00 4,51 4,45 -~ 4,60 4,56 4,56 4,57 4,70 4,66 4,67
4,40 400 - 475 441 4,20 - 455 4,47 4,46 4,46 4,51 4,57 4,57
4,20 400 - 525 4,15 405 - 430 4,20 4,19 4,19 4,21 4,25 4,25
4,10 38 - 475 4,05 395 - 4,10 4,09 4,09 4,09 4,09 4,20 4,15
4,06 390 -~ 550 3,96 385 - 4,10 4,03 4,01 3,96 3,96 4,11 4,03

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den tiglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen »

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschafte. — 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankféhige Abschnitte jahriiche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4 Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,22 8,00 - 12,75 9,32 7.63 - 12,00 6,62 5,00 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,34¢ 11,69 - 14,95
11,25 9,00 - 12,75 9,32 775 -11,75 6,62 5,00 - 8,75 0,52 0,45 - 0,58 13,33 11,83 - 14,9
11,27 9,00 - 12,75 9,32 7,75 - 11,75 6,60 5,00 - 8,75 0,527 045- 0,58 13,34¢ 11,87 - 14,96
11,241 9,00 -12,75 9,33 7,75 - 11,75 6,63 5,00 - 9,00 052¢ 045- 0,58 13,34F 11,87 - 14,93
11,25 9,00 - 12,75 9,27 2,75 - 11,75 6,61 500~ 8,75 0,51 0,45 - 0,58 13,304 11,87 - 14,93
11,10f 8,75-12,75 8,97 7,50 - 11,75 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,11} 11,44 - 14,96
11,03} 8,75-12,75 8,80 7,50 - 11,25 6,17¢{ 4,50 - 8,50 0,50 0,44- 0,56 13,00 11,41 -14,85
11,00 8,50-12,75 8,79 7,50 - 11,00 6,13 4,50 - 8,50 050: 044- 0,56 12,92} 11,35 - 14,63
10,99F 8,50 -12,75 8,74 7,50 - 11,00 6,09] 4,50~ 841 0,508 0,44 - 0,56 12,861 11,21 - 14,43
10,97 8,75-12,75 8,771 7,50-~11,25 6,141 4,50 - 8,50 0,50f 0,44 - 0,56 12,901 11,35 - 14,67
10,68} 8,25~ 12,50 8497 7,00-11,00 576§ 4,00- 8,00 0,49 042- 056 12,601 11,16 - 14,25
10,66| 825 -12,50 845] 7,00-11,25 5711 4,00- 8,00 048] 042~ 056 12,54} 11,16 - 14,06
10,62} 8,25-12,50 8,43 7,00 - 11,25 5,65 4,00 - 7,75 0,48} 042- 0,55 12,491 10,93 - 14,06

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundesidndern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode 5. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den hochsten und
den niedrigsten Zinssdtzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fir den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssitze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von Gber 24 Monaten bis 48 Monate einschi. — 4 Zinssitze in % p.M.
vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
bahr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Sétzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
horigen Bearbeitungsgeb(hren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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Erhebungs-
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1994 Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
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April
Mai
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Aug.
Sept.
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1994 Nov.
Dez.
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Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen *

Sollzinsen
Hypothekarkredite auf Wohngrundstiicke 2}
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen

auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)

durch- durch- durch- durch-

schnittlicher ischnittlicher schnittiicher Ischnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7.85 7.35 - 8,58 8,45 804 - 895 8,88 858 - 9,35 8,01 719 - 9,06
7,90 750 - 879 8,42 811 - 895 8,81 850 -~ 9,34 8,05 7,22 - 9,32
7,99 750 - 8,68 8,50 820 - 895 8,88 857 - 9,50 8,09 7,24 - 9,12
7,90 7.48 - 858 8,38 8,08 - 887 8,70 846 - 9,23 8,09 7,28 - 9,12
7,78 729 - 845 8,25 7,97 - 885 8,61 835 - 9,23 8,01 7.23 - 9,06
7,27 6,61 — 8,04 7,82 7,49 - 858 8,36 8,07 - 895 7,75 6,96 — 896
7.04 6,43 - 8,04 7,56 718 - 8,36 8,19 794 - 8385 7,63 6,90 - 890
6,76 6,12 - 7,77 7.33 6,97 - 8,04 8,01 7,76 - 8,68 7.4% 6,66 - 8,85
6,81 6,17 - 12,77 7,39 7,06 - 8,03 8,09 782 - 868 7.46 6,70 - 8,85
6,76 6,03 - 782 7,33 7,02 - 8,04 8,05 777 - 863 7,44 6,70 — 8,58
6,40 556 - 7,26 7,07 6,74 - 7,77 7.91 761 - 858 7,21 641 - 852} |
6,30 546 - 7,23 7,01 6,70 - 7,61 7,88 7,61 - 8,47 7,16 6,38 - 8,58
6,11 525 - 7,18 6,80 643 - 7,50 7,73 749 - 831 7.06 6,14 — 8,58

Habenzinsen

Anmerkungen *,1 bis § s. 5. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuziglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berlck-
sichtigung der von den beteiligten instituten jeweils vereinbarten Ruck-
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Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM
unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjdhrige Laufzeit
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,70 3,00 - 4,25 4,22 375 - 470 4,57 4,13 - 5,00 6,52 550 - 7,00
3,88 3,25 - 450 4,41 3,90 - 495 4,81 425 - 5,25 6,55 575 - 7,00
3,79 3,00 - 4,30 4,31 3,75 - 475 4,64 4,20 - 5,00 6,68 580 - 7,00
3,71 3,00 - 425 421 360 - 4,65 4,52 4,13 - 4,90 6,62 6,00 - 7,00
3,75 3,00 - 4,25 4,24 3,75 - 4,63 4,57 4,20 - 4,9 6,51 6,00 - 7,00
3,51 2,85 ~ 4,00 3,97 350 - 4,40 4,26 3,95 - 4,55 6,05 550 - 6,50
345 2,80 - 4,00 39 3,50 - 4,25 4,20 3,75 - 450 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 340 ~ 4,20 4,14 3,80 - 440 5,54 500 - 6,00
3,41 2,80 - 4,00 3,86 3,40 - 4,25 4,17 3,80 - 4,40 5,55 500 - 6,00
3,38 2,75 - 3,90 3,84 3,40 — 4,20 4,15 3,75 - 440 5,53 500 - 6,00
3,18 2,50 - 3,75 3,60 3,10 - 4,00 3,87 350 - 4,10 5,33 488 - 575
3,13 2,50 - 3,60 3,54 3,10 - 3,85 3,80 3,50 — 4,00 5,25 4,75 - 575
3,07 2,50 - 3,50 3,48 3,00 - 3,80 3,73 3,40 - 4,00 5,09 4,67 - 5501 :
Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit
mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschiossene  jeinmaligem Bonus
Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dartuber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,07: 2,00~ 3,00 300§ 2,50- 4,00 4,07 3,50 - 5,00 4,91 4,25 - 5,25 514} 5,03~ 5,92
2,07 2,00 - 3,00 3.0 2,50 - 4,00 4,087 350~ 5,00 499} 4,25- 5,50 514§ 5,03 - 5,92
2,06 2,00- 3,00 3,01] 250- 4,00 4,08f 3,50- 5,00 502} 450- 5,50 514] 5,03~ 5,92
2,05} 2,00- 3,00 3,00 2,50- 4,00 4,08} 3,50- 5,00 501{ 450- 530 5141 5,03- 592
2,06 2,00- 3,00 3,017 250- 4,00 4,081 3,50- 5,00 498 4,50- 525 514] 503~ 592
2,05f 2,00- 3,00 299§ 250- 4,00 4,06f 3,50- 5,00 462 4,00- 5,00 513| 503~ 592{
2,04 2,00~ 3,00 298] 2,50- 4,00 4,04) 3,50- 5,00 444] 397- 475 5,13 503~ 592§ @
2,04} 2,00- 3,00 295§ 2,50- 4,00 4,01 3,25 - 5,00 4,23 3,75 - 475 512} 503- 592} !
2,04, 2,00- 3,00 295] 2,25- 4,00 401] 3,25- 4,75 421F 3,75- 465 511] 481- 59| -
2,041 2,00- 3,00 2,95] 2,50- 4,00 4,001 3,25- 475 421] 3,75- 4,65 511} 5,03~ 592
2,03 2,00 - 3,00 2,90] 225- 3,75 3,947 3,00~ 475 3,97] 3,50- 450 511 4,66 - 5,92
2,03 2,00 - 3,00 2,88 2,25 - 3,75 3,93] 3,00- 475 3,87] 3.25- 450 51 4,62 - 581
2,03y 2,00- 2,50 2,88 2,25 - 3,75 3,931 3,00- 475 3,791 3,15- 4,25 5101 4.81- 581

zahlungsmodalititen (z. Zt. Uberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareiniagen mit gesetzlicher Klindigungsfrist. in
den Satzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,
1 Jahr Sperrfrist.




Monat bzw.
Woche

1993 Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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1995 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
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Aug.
Sept.
Okt.
Nov. p}
Woche endend p)
1995 Okt. 27.

Nov. 3.
10.
17.
24,

6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland
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Monatsbericht
Dezember 1995

VI. Zinssatze

1 Satz,zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschéftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntigi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewahrt. — 5 Satz, zu

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus téglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. iglltig abi% p.a. lgiltig abjLand/Zinssatz % p.a. iqlitig abi% p.a. igUltig ab;
1. EG-Mitgliedslénder noch:
EG-Mitgliedslédnder

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 31z §25.895;, 4 31. 3.95 Finnland

Déanemark Basiszins 43, 15.1295; 5 5.10.95
Diskontsatz 434 | 8.1195] 5 25. 8.95 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 3% 25. 8951 4 31. 3.95
Interventionssatz 1} 4,80 }16.11.95, 5 28. 7.94 Schweden

Griechenland Diskontsatz 7 6.10.95 7% {5 795
Diskontsatz 2) 1812 128, 895 191': §31. 7.95

Grof3britannien 2. Schweiz

| IInt;tjr\:‘entionssatz 3) 6 /s 2. 295 6 | 7.12.94 Diskontsatz 2 22. 9.95 2 114. 7.95
rland, Rep.

| SIatz fur Notenbankkredit 4) 7 25. 8.95 7% | 9. 3.95; 3. AuBereuropdische Lander

talien
Diskontsatz 9 29. 5.95 81/a §22. 2.95 Japan

Niederlande Diskontsatz 12 8. 9.95 1 14. 4.95
Lombardsatz 5) 312 }25. 8.95 3% {9 695 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 6,07 28.11.95! 6,18 {31.10.95
Diskontsatz 102 § 3.10.94} 12 21, 1,94 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5'a 1. 295§ 432 }15.11.94
Satz fur Notenbankkredit 6) 9Vs | 2. 695 872 {14. 3.95

dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) Zentralbankgeld zur Verfigung
stelit. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Notenbank. — 7 Ab 13. Marz 1980 fiexi-
bler Diskontsatz {durchschnittlicher wéchentlicher Schatzwechsel-Emissions-
satz plus 'a Prozentpunkt). Zum Vergleich ist der vor rd. einem Monat gelten-
de Satz angegeben.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze fur overnight money am Interban-
kenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durchschnitt aus den in
der Financial Times taglich notierten Satzen fur overnight money. — 5 Mona-
te: Durchschnitt aus den bei den wochentlichen Schatzwechselauktionen
(New York: montags, London: freitags) erzielten Emissionssatzen; Wochen:
Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Wochen-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zirich Euro-Dollar-Markt 8
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel Tages-
{3 Mo- (3Mo-  igeld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Sédtze am
liches geld Tages- {(3Mo- (Tages- Jsions- Federal isions- private monats- [Tages- [Monats- imonats- !freien Markt 9
Geld (AIBOR) lgeld?2) [nate)3) igeld4) jsatz5) IFunds6) isatz5) [Titel geld7)  igeld geld geld US-$/DM 1£/DM
5,85 5,60 7,65 6,95 5,25 4,87 2,96 3,08 6,63 3,50 2,92 3,27 329 + 280¢ + 083
5,49 5,22 7.18 6,88 5,16 4,88 3,05 3,02 6,50 3,44 2,98 3,04 3217 + 267] + 053
5,54 5,29 6,72 6,34 4,89 4,76 3,25 3,21 6,39 3,50 3,23 3,31 348; + 241. + 0,73
5,52 5,32 6,24 6,19 4,88 4,83 3,34 3,52 6,30 3,53 3,34 3,55 379] + 1,98F + 0,68
5,37 5,30 5,87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 405¢ + 1,48: + 0,37
5.18 513 5,39 527 4,62 4,81 4,01 4,19 5,75 3,66 3,96 4,23 4547 + 0,57} + 0,00
5,00 5.05 511 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 5,44 3,67 4,22 4,33 4,55{ + 043} - 0,09
4,80 4,92 4,96 5,34 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 4771 + 0117 - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5,34 4,47 4,50 531 3,72 4,50 4,62 484 + 0,107 - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5,39 4,73 4,64 5.31 3,44 4,73 4,87 506f - 0,01} - 0,56
4,86 5,20 4,84 5,16 534 544 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553] - 043} ~ 074
4,97 5,23 4,91 5,13 5,12 5,63 5,29 5.25 5,31 3,38 517 5,39 582{ - 067 - 085
5,17 542 5,09 5.31 543 5,87 5,45 5,64 5.32 3,63 5,51 6,04 629 - 093§ - 096
4,96 518 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5.81 5.35 3.4 5,59 5,86 626 - 1231 - 143
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5,34 3,25 5,93 6,00 620 - 1,171 - 1,65
4,93 5,10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7,48 3,00 5,97 6,03 6,19 - 1,22{ - 1,60
4,38 4,69 4,93 5,34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,68 2,86 5,96 6,03 618, - 160 - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,62 2,72 5.95 5,98 6,05 - 157§ -~ 2,15
4,11 4,28 4,55 4,68 6,42 6,37 6,00 550 7.34 2,53 5,97 5,97 5921 - 146§ - 2,08
4,04 4,18 4,52 4,54 6,40 6,62 5,85 5,47 6,78 2,13 5,82 5,86 5851 - 1,33] - 2,21
4,05 4,10 4,45 4,36 6,36 6,59 5,74 541 6,08 2,28 5,73 5,82 585; - 147! - 234
3,88 3,92 4,19 4,24 6,68 6,52 5,80 5,26 5.62 1,91 5,70 577 578F - 1,677 - 251
3,79 3,94 4,07 4,13 6,53 6,57 5,76 5,30 6,41 1,53 5,72 5,75 583 - 1,80f - 2,61
. 3,83 4,00 3,77 6,81 6,44 575 5,38 5,62 1,50 5,75 5,76 578 - 182 - 2,59
3,92 4,07 4,20 6,31 6,53 5,76 5,22 7,15 1,53 5,69 573 583 - 1,80, - 2,61
3,93 4,04 4,13 6,74 6,51 5,76 5.29 6,27 570 573 579 - 1,75 - 2,51
3,89 4,02 4,08 6,57 6,46 571 5,36 5,96 5,70 578 5781 - 178§ - 2,55
3,82 3,99 3,99 6,94 6,41 5,74 5,43 5,66 . 573 573 5781 - 1851 - 2,65
3,76 3,99 3,76 6,88 6,38 . 5,34 5.37 1,50 5,80 574 578] - 1,84} -~ 2,62

durchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. —— 7 Dreimonatsdepot bei
Grof3banken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimowerte. Wert in der
vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Sétze basieren auf Angaben
vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Sitze fur Kontrakte mit
dreimonatiger Laufzeit.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren

und Aktien

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inlndische Rentenwerte 1) Intander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld-  Sonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. {Bank- Indu- der auslan- tute operati-
2+10 munal-  jvon Spe- [schuld- |strie- offent-  Jdische einschi. onen der
bzw. zu- zu- pPfand-  lobli- zialkredit{verschrei- jobliga-  |lichen Renten- |zusam- ]Bauspar- |Nicht- Bundes- jAus-
11+ 15) isammen jsammen ibriefe gationen linstituten|bungen {tionen {Hand 2 lwerte 3) Imen4) fkassen 5) |banken 6}ibank 5) [ander 7)
) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
102708] 76050f 33013 4081 18446 8001 2484 298¢ 42738] 26659{ 72087] 32976] 39316| - 206} 30622
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16012 a5 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 284481 - 1757 5960 8477 15764¢ - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599 - 711 34093
88 425 35100§ -11029] - 5168 651 - 2911} -3011f - 100 46 228 53 325 86 656 36838} 49417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8 968 38 984 344 25 649 39877 96 074 20 311 76448 - 686 22212
244827} 220340} 136799 - 3924} - 215§ 70503] 70436} - 67 83609] 24483| 225070] 91833] 133269| - 33| 19759
231965] 219346} 131670 4753] 21407] 59224 46290 6671 87011 12619 173147] 45095| 127358 694] 58818
291818} 284054} 106857 11882] 55257{ 20993{ 18723} - 175} 177376 7765] 171659] 132236| 38154 1269] 120 160
395644 382571} 151812} 20056| 112573] ~ 6264 25449 2001 230560} 13074] 187503} 164436| 24400] - 1336} 208 142
303169 276058} 117185 18617 54 329] -~ 8270 525077 - 65§ 158939 27112} 284576 126808] 159322} - 1557 18 595
35281 32419] 11117 975 1902 1070 7170 95} 21207 2862 14968] - 5869| 208471 - 10] 20313
48859! 45767 13676 2460 770 487 9959{ - 21 3209 3002 447141 22752 22209} - 247 4145
292118 27701 16 210 1472 165 786 13788{ -~ 500] 119920 1510 25072} - 7065] 32223} - 86 4139
19 558 17 119 9 165 1755 1831} - 33 5612 ] 7 954 2439 23 468 9 945 13660f - 1374 - 3910
8760 8796 8023 3000 - 212 134 5102 4] 773} - 36f - 6499] -13847 75171 - 169 15 259
13124 10 536 8992 1515 5333 1229 915 0 1544 2 588 8261 - 2689 11068 - 118 4863
15712 13014 13 391 1867 5958 1957 3609f - 9] - 368 2698 4 386 6815} - 21991 - 230 11326
12 671 10 443 7 361 1360 8286} - 5203 2918 52 3029 2228 4553} - 2903 7545 - 89 8118
8 168 8216 15 643 310 7915 2778 4 640 -1 -7427¢ - 48 4142} - 4622 8940 - 176 4026
33477 29 912 18 155 2322 12448 1147 2237F - 6 11762 3565 20 225 11117 9107 1 13252
27 140 22 563 14 872 2539 8446 - 3923 7810 0 7 691 4577 26 253 13159 13088 6 887
20 862 19 442 18010} - 382 14 150 1738 2504 14 1318 1420 19 160 16714 2552] - 106 1702
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inlander (Kapitalexport: —~, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte [Aktien
(Spaiten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 inlandische ausiandische  jzu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) 1Aktien 8 Aktien 9) sammen 10)  institute 5) 11) ibanken 6) Auslander 12) Jsammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
18 559 11009 7 550 11351 2183 9168 7212 + 3622 + 3964 - 342
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11 889 3956 16436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 493 5321 25278 - 8533 - 17664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45418 - 2562 - 29341 - 4729 - 24612
33478 13 317 20 161 32246 2 466 29 780 1233 + 27270 + 46 199 - 18929
32 567 17 226 15 341 40 624 2984 37 640 - B057 + 88997 + 112395 - 23398
39029 19 512 19517 30185 4133 26 052 8 849 + 184 398 + 195071 - 10673
51479 29 160 22319 51 205 1622 49 583 276 - 30560 - 8515 ~ 22045
1217 1080 127 2726 2 364 362 - 1509 + 15815 + 17451 - 1636
1895 404 1491 2999 - 3560 6559 - 1104 - 1542 + 1053 - 2595
2 069 2126 - 57 6296 4278 2018 ~ 4227 - 1541 + 2629 - 4170
3160 1696 1464 3667 1384 2283 - 507 - 8320 - 6349 - 1971
3472 697 2775 837 2037 6334 - 4899 + 7621 + 15295 - 7674
5440 1157 4283 6 021 1523 4498 - 581 - 2589 + 2275 - 4864
5221 3570 1651 2040 - 2062 4102 3181 + 10158 + 8628 + 1530
5196 3077 2119} - 179 - 2878 1082 6992 + 10763 + 5890 + 4873
2776 2849 - 73 1320 - 320 1640 1456 + 5603 + 4074 + 1529
334 836 2505 3356 596 2760 - 15 + 7167 + 9687 - 2520
1582 1026 556 - 69 2961 - 3030 1651 - 259 - 3690 + 1095
2843 3086 - 243 2 995 808 2187 - 152 + 373 + 282 + 91

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle Vil. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstait. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
suBerung (=) ausldndischer Rentenwerte durch Inlander; Transaktions-
werte. — 4 In- und ausldndische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt. -— 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und auslan-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerduBerung (=) inlindischer Rentenwerte durch Ausidnder;
Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerduBerung (-) ausldndischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
inlander; Transaktionswerte. — 10 In- und ausléndische Aktien. — 11 Chne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduBerung
(-) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur die letzten zwei Jahre sind vorlaufig,
kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.




2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
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VIl. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuid- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- jverschrei- Industrie- der 6ffent- auslandischer
Zeit insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) jobligationen 3) |ditinstituten 4) |bungen 5) obligationen 6) [lichen Hand 7) |Emittenten
Brutto-Absatz ®
1985 261 153 197 281 24 575 84610 19 881 68 217 648 63 222 31146
1986 257 125 175 068 19097 79 993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19699 62 460 12707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61 500 25217 73509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14923 70 701 89 755 111 326 - 141 990 35168
1991 442 089 292 092 19 478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1995 April 37752 31154 2 765 11 886 3054 13448 - 6598 8113
Mai 56 494 38273 3750 18171 373 12 620 - 18 221 7 603
Juni 43 826 35220 3872 18 197 2834 10317 50 8 556 9323
Juli 41 292 30764 231 13130 3788 11536 - 10 529 8963
Aug. 46 230 36 376 3930 18 545 2326 11574 - 9 855 8 041
Sept. 57 452 49 258 5206 22 691 3291 18 070 - 8194 8878
Okt. 63 568 45712 2987 24 659 5193 12873 150 17 706 6597
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tiber 4 Jahren o
1985 163 536 104 819 20178 569231 . 11990 15729 648 58 070 31076
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16214 58 095 12 420 20967 340 90 242 25087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17178 30 75 958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50943 20170 32751 300 67 175 29 598
1990 272 642 133 347 10904 43 250 26 767 52 425 - 139295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1995 April 22018 16 067 2195 7227 1810 4835 - 5951 6 838
Mai 36 339 21232 2433 12 180 2717 3903 - 15107 6938
Juni 25305 18195 2380 9707 1951 4 156 50 7 060 8874
Juli 26772 17 325 1957 8 085 3100 4183 - 9 447 7 252
Aug. 30 140 20 975 2502 12711 1215 4547 - 9 165 6348
Sept. 37 361 29 374 4417 13 897 2134 8927 - 7986 7 622
Okt. 46 650 28 793 1978 18 950 3123 4742 150 17 706 5133
Netto-Absatz 10
1985 79 368 34 868 4454 19 239 8331 2 845 223 44 276 21119
1986 88370 30895 5750 14 211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 - 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80594 52 813 3780 929 9155 38 947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115 786 13104 58 235 19 585 24 864 -~ 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 -13 156 27721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50 914 - 62 153 630 21634
1995 April 11331 9 426 1558 5285 1050 1533 0 1905 6 161
Mai 14 280 15 080 2263 7687 1522 3609 - 9 - 792 2925
Juni 17 583 12 387 2190 11028 - 4718 3887 50 5147 6678
Juli 7693 15 158 391 7 363 2504 4901 - - 7465 5035
Aug. 29 599 20421 2 608 14 279 869 2 665 - 6 9183 3920
Sept. 26 365 19 313 2624 12437 ~ 4365 8617 0 7052 7510
Okt. ’ 17 980 19 195 - 174 14 052 2 280 3037 112 - 1327 2280

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschi, Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunaliverbirgte Anleihen fur Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes ber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen dffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Geselischaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt far Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Deutsche Ausgleichsbank (friher Lastenausgleichsbank), Deutsche
Bau- und Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kredit-
bank AG (bis Juni 1995), Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deut-
sche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur
Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank, Thiringer Aufbaubank

und Staatsbank Berlin (im September 1994 von der Kreditanstalt fir
Wiederaufbau Obernommen) sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position
enthélt insbesondere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Ver-
kaufserlds vorwiegend zur Kreditgewshrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. AuBerdem sind hier ,ungedeckte* Schuldverschreibungen von
Hypothekenbanken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschrei-
bungen (einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und bérsen-
fahige Sparschuldverschreibungen erfaBt. — 6 Schuidverschreibungen von
privaten Wirtschaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundes-
post und Treuhandanstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz
neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zurdick-
erworbener Sticke. — 9 Langste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. —
10 Bruttoabsatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang
der Tilgung Uber den im Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am schreibungen  |Sonstige Anleihen DM-Anleihen
Jahres- bzw. Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der offent- auslandischer
Monatsende Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten jverschreibungen}obligationen lichen Hand Emittenten
1985 929 353 654 628 138 588 346 565 55 022 114 453 2388 272337 117 387
1986 1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1987 1110682 715870 142 866 367 622 74748 130 633 2520 392292 150 011
1988 1151640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441 383 178 617
1989 1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1990 1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1991 1686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241 760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275873
1993 2394728 1316142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
1994 2664814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
1995 Mai 2735494 1486 749 206 058 640 412 221429 418 851 2592 1246 154 363 088
Juni 2753078 1499 136 208 248 651440 216711 422738 2641 1251300 369 766
Juli 2760771 1514 294 208 639 658 803 219214 427 638 2641 1243835 374 801
Aug. 2790 370 1534716 211247 673 082 220083 430 303 2 636 1253018 378 721
Sept. 2816734 1554029 213872 685519 215718 438 920 2636 1260 070 386 231
Okt. 2834714 1573224 213 698 699 571 217 998 441 957 2748 1258742 388511
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Oktober 1995
Laufzeit in Jahren
. bis unter 2 758 139 506 469 51012 199 654 75 306 180 498 1453 250 217 76 584
2 bis unter 4 758 542 471078 60373 216 372 61710 132 623 681 286 784 111170
4 bis unter 6 544 376 298 397 45 509 144 698 41316 66 876 388 245 591 87434
6 bis unter 8 399 530 182 213 31603 94 740 27 342 28 529 - 217318 56 937
8 bis unter 10 251 854 102 053 21832 403812 10820 28590 - 149 801 39272
10 bis unter 15 20198 8 887 3168 2500 992 2228 26 11285 6746
15 bis unter 20 4444 1794 160 115 362 1158 200 2 450 862
20 und dariber 97 631 2332 42 681 152 1457 - 95 239 9507
* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver- 2ur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfilligen Schuid-
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuh&nder zur zeitweili- verschreibungen.
gen Verwahrung libergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis
4. Veranderung des Aktienumlaufs
Mio DM Nominalwert
Verdnderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Aktienkapital }Nettozugang Bareinzahlungery Einbringung Einbringung
= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung |Umwandlung
Stand am Ende |Nettoabgang (-) Jvon Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, Jund in eine oder aus }Kapital-
des Berichts- im schuldverschrei- I Kapitalberich- }und sonstigen |GmbH-Anteilen |Vermogens- einer anderen |herabsetzung
Zeit zeitraums Berichtszeitraumjbungen 1) tigungsaktien - [Sachwerten u.&. Ubertragung Rechtsform und Auflésung
1985 108 911 4216 3769 842 481 193 - 369 245 - 945
1986 114 680 5769 4560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
1987 117 768 3088 3081 425 238 184 ~ 465 il - 1165
1988 121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 124
1989 132 036 10132 4730 767 1017 546 - B2 3725 - 571
1990 144 686 12650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
1991 151618 6932 3 656 610 2416 407 - 182 411 - 386
1992 160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
1993 168 005 7190 5224 772 387 876 10 707 - 783
1994 o) 190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5 086 - 1367
1994 Nov. 189 068 160 281 32 34 0 - 14 - 118 - 55
Dez. 190012 944 233 332 .421 m - 2 - 33 - 118
1995 Jan. 203 415 13 402 566 137 21 23 - 217 12896 - 24
Febr. 204 439 1024 562 - 449 160 - 8 - 22 - 43
Mérz 204477 38 263 L - - 5 - 28 95 - 297
April 204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
Mai 205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68
Juni 206 766 880 563 227 247 183 3 - 4 - 300
Juli 208399 1633 774 719 5 250 77 430 - 622
Aug. 209 560 1.161 327 37 475 279 6 104 - 68
Sept. 209919 359 371 83 23 34 - 70 0 - 83
Okt. 210150 231 447 82 30 9 - 200 5 - 142

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften (dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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lRenditen Indizes 1) 2)
IFestverzinsliche Wertpapiere 3) Aktien Renten Aktien
Umlaufsrendite Dividendenrendite 4)
darunter:
Anleihen der éffentlichen Hand
nach-
borsennotierte richtlich:
|Bank- Bundeswertpapiere DM-Anlei-
schuld-  Jindu- hen aus- Deutscher JFWB- Deutscher
ver- strie- mit Rest-  {landischer einschl. ohne {Renten- Gesamt-  [Aktien-
schrei- obliga- laufzeit 9- {Emit- Emissions- {Steuergut- {Steuergut- lindex index index
linsgesamt }jbungen (tionen zusammen fzusammen {10 Jahre 5) [tenten 6)  Irendite schrift ) 7) §schrift ) [(REX) (FWBX) (DAX)
Tagesdurch- {Ende Ende
% p.a. schnittskurs 11987=100 |1987=1000
89 9,0 9,0 8,8 8,8 8,7 9,2 8,7 3,78 2,42 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,9 89 8,6 8,6 85 9,2 8,6 3,80 2,43 96,35 148,16 1577,98
8,1 83 8,7 8,0 8,0 18 8,8 8,0 4,01 2,57 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,5 6,9 6,3 6.3 6,5 6,8 6,4 2,88 1,84 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,8 7,0 6,7 6,7 6,9 6,9 6,7 3,32 2,13 99,90 176,87 2106,58
7.3 7.4 7.7 7.3 73 1.4 7.5 7.2 3,12 2,19 101,49 175,10 2102,18
7,1 7.2 7.4 7.1 71 7.3 7.4 7,0 3,45 2,42 102,97 161,62 1922,59
6,8 6,8 7.2 6,8 6,8 71 71 6,7 3,39 2,37 103,73 168,53 2015,94
6,6 6,6 7.0 6,5 6,5 6,9 6,8 6,5 3,23 2,26 105,73 173,58 209217
6,4 6,4 6,8 6,4 6,4 6,8 6,7 6,3 3,20 2,24 103,82 174,13 2 083,93
6,5 6,5 6,9 6,5 6.5 6,9 6,7 6,5 104,74 183,03 2218,74
6,4 6,4 6,7 6,4 6,4 6,7 6,6 6,1 105,43 183,37 223831
6,1 6,1 6,5 6,1 6,1 6,6 6,4 6,1 105,85 179,58 2187,04
6,1 6,1 6,4 6,1 6,1 6,6 6,3 6,1 106,84 175,93 2167,91
58 58 6,0 58 58 6,3 6,1 108,34 179,30 2242,83

1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Bérse AG. — 3in-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemaB Emissionsbe-
dingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. Auer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &, Bankschuldverschreibungen mit unplanméaBiger Tilgung, Null-
Kupon-Anleihen, variabel verzinstiche Anleihen und Fremdwihrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den
Umlaufsbetragen bzw. den Absatzbetragen (bei Emissionsrenditen) der in
die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

der Umlaufsrenditen werden aus den Renditen aller Geschiftstage eines
Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monats-
zahlen. — 4 Quelle: Statistisches Bundesamt; das Statistische Bundesamt hat
Ende Juni 1995 die Statistik der Aktienmarkte eingestellt. — 5 Einbezogen
sind nur an der DTB lieferbare Anleihen; ais ungewogener Durchschnitt
ermittelt. — 6 Soweit an deutschen Bérsen notiert. — 7 Ab Januar 1995 geén-
derte Berechnung ‘aufgrund der Senkung der Kérperschaftsteuergutschrift
im Rahmen des Standortsicherungsgesetzes.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inl&ndischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
+ 8 Geld- Wert-  jimmo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- papier- |bilien- [Spezial- |scher Zu- zZu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
+ 14) |sammen {sammen {fonds lfonds |fonds :[onds [Fonds3) Jsammen Isammen - {fikate sammen |fikate lander 4} |Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788| 26857 7904 = 8032] -~ 128] 18952} - 1069 25 766 4177¢§ - 362 21589 - 707 22 1091
50064§ 37492] 13738 -1 11599 2144 23754] 12572 49 890 7225} - 5 42 665 12577 174} - 12398
81514] 20474] -3102 -]~ 9189 6087} 23575] 61040 81443 10 145 2 152 71298 58 888 71} - 60969
80404] 61672] 20791 - 6075] 14716] 40881 18732 76 417 15844 2476 60573 16 256 3987) - 14745
136951] 108914 63263} 31180] 24385 7698] 45650] 28037} 132832 8679) - - 689] 124153 28 726 4119 - 23918
2308 2375] ~1054] - 2293 939 300 34291~ 67 2202 566] - 104 1636 37 106 173
1599 2198] -1515] - 1682} - 33 200 37131~ 599 1903 2067 427 - 164{ - 641] - 304 295
3444 1817 256 301]- 484 439 1561 1627 3041 415 22 2626 1605 a03; - 1224
2 664 1658 757 678] - 153 233 901 1006 3169 283§ - 104 2 886 1110f - 505§~ 1511
3228 2410 1510 465 298 747 899 818 3756 904 200 2 852 618 - 528j- 1346
4916 3963 1230 560 - 61 731 2733 953 5039 1604} - 12 3435 965§ - 123j- 1076
2647 1608 840 408 - 173 604 768 1039 2418 572 - 79 1846 1118 229 - 810
4 956 4228 616 32 152 432 38612 728 5426 1017 62 4 409 666f — 470)j- 1198
3454 2747 2119 1044 522 554 628 707 3928 333§ - 74 3595 781 - 4741- 1181

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslindischer Investmentzertifikate (auch solcher von Geld-
marktfonds) durch Inlinder; Transaktionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw.

Netto-VerauBerung {(~) inldndischer Investmentzertifikate durch Auslénder;
Trahsaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermdgensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermégensanlagen
Vermogensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 9 Grund- gen, Darlehen  [Grund-
(ohne schuld- Schuld- und Voraus- {stiicke und
Zahl der befristete befristete und Ren-  }schein- zahlungen {grund-
erfaBten Guthaben Guthaben tenschuld- |forderun- auf Ver- stiicks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun-  jgen und Wert- Beteili- sicherungs- [gleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) {insgesamt linstituten 2) jzusammen jgen Darlehen papiere 3) |gungen scheine Rechte rungen 4)
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen 5
1993 Mérz 7 646 859 825 17 931 841 894 98 830 357 898 264 235 50 721 11580 51394 7 236
Juni 646 859 001 13 685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7 155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53 533 11350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10 790 903 663 102 111 385 152 290 515 54 629 10473 53 800 6983
1994 Mérz 656 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6029
Juni 646 944 641 12 101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 . 1000 156 12 652 987 504 110 631 426 236 318882 60 157 10 426 55 834 5338
Dez. 603 . 996 178 8 686 987 492 113 187 431825 310621 60 225 10 241 54 856 6537
Lebensversicherungsunternehmen
1993 Mérz 119 . 549 466 5060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11400 30071 4833
Juni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145613 15312 11 407 30627 4991
Sept. 118 . 579 077 4687 574 390 87 808 273593 150 281 15521 11167 31259 4761
Dez. 17 2843 582 847 3099 579 748 87143 277 200 153273 15 868 10 299 31259 4706
1994 Marz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32390 3773
Sept. 117 . 636 180 2740 633 440 95 296 306499] . 167474 17 618 10243 32874 3436
Dez. 114 . 641 345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32 287 4 257
Pensions- und Sterbekassen
1993 Mérz 178 . 82 556 a7 81585 8871 26 807 39 167 171 44 5817 708
Juni 182 . 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept. 182 . 84729 1083 83 646 9 158 27154 40409 171 53 6 076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9 245 27 520 42 640 176 52 6 201 587
1994 Mérz 185 . 89 905 1284 88 621 9 221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9 269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91328 780 90 548 9348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 . 92 396 987 91 409 9416 28 286 46 354 176 52 6590 535
Krankenversicherungsunternehmen
1993 Marz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53 622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816
1994 Marz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31 859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58 611 1730 33 063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 . 61191 286 60 905 1773 34 608 18618 1632 - 3535 739
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 5 8
1993 Marz 269 114 667 9129 105 538 3470 38 105 44 888 9784 136 8 550 605
Juni 268 . 118 486 6623 111 863 3753 40 553 47 166 10534 137 9 080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112072 3827 40 438 47 122 10 694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10 810 122 9022 683
1994 Méarz 270 . 131945 8713 123232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11 249 127 8910 577
Sept. 247 . 129 614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11 650 131 9 026 521
Dez. 236 . 123 866 3148 120718 4199 43 505 51313 12 031 132 8746 792
Ruckversicherungsunternehmen
1993 Mirz 29 65 841 2113 63728 131 9705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 40 298 1316 38 982 70 5351 13 085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 R 71940 2123 69 817 135 11244 28 646 25693 - 3909 190
Dez. 29 229 73696 1965 ralv£Ell 139 10 929 30 247 26 267 - 3958 191
1994 Mérz 29 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 43 243 2509 40734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 83902 3897 80 005 131 13 283 33385 29 121 - 3867 218
Dez. 25 77 380 2163 75 217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214

* Quelle: Bundesaufsichtsamt far das Versicherungswesen. Die Ergebnisse
fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kuindigungsfrist von 1 Monat und dardber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die
friher unter ,Wertpapiere” erfaBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises ((iberwiegend Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
199?( ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaBten Versorgungs-
werke.
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Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
dar- Per- der Laufen- | Finan- {nahmen nahmen nahmen
unter fsonal- 1Sach- |de Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- Steu-  Jins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- jAus- Einnah- fAus- Aus- Ein- Aus- Aus-
|gesamt _ fern 3) Jgesamt4igaben jwand fschiisse Jgaben ltionen jhilfen 5) igaben _imen 6) _Jgaben Igaben nahmen lgaben jgaben
538,5] 4147 584,9{ 186,7 93,2] 1608 53,6 49,4 410§ -~ 463 328,2 331,1 - 28 828,1 877,31 - 49,2
565,0] 437,2 604,31 1936 97,3 165,5 56,0 52,0 394} - 393 343,6 341,77 + 19 868,5 9059{ - 374
587,8] 4524 629,91 2025] 100,6] 1726 57,8 55,6 40,2%F - 42,1 360,0 353,9{ + 6,1 907,0 94301 - 36,0
602,0] 4687 653,0] 211,71} 103,4] 1824 58,6 57,2 39,9] - 51,0 374,2 370,7f + 3,5 933,7 981,31 - 476
620,3] 4881 673,6] 2165| 1050] 1926 60,4 58,2 404}] - 533 393,3 3948 - 1,5 966,91 1021,7}1 - 54,8
678,6] 5355 700,8] 222,8] 110,5] 2026 61,2 62,2 41,1) - 222 413,7 400,5§ +13,2] 10428] 1051,8] - 90
703,1] 549,7 749,4] 236,11 1185] 2149 64,7 66,7 479% - 46,3 442,7 426,5{ +16,2] 1094,31 1124,4] - 30,1
850,4] 6619 972,11 2947] 143,5] 2949 77.3 90,6 71,37 -121,8 563,0 5486 +1437F 13435] 145101 -107,5
956,0] 731,7| 1066,0] 321,5|] 1550] 3020} 101,0§ 1035 83,0f -110,0 621,0 628,01 -~ 7,01 14995 16165] -117,0
9845| 7491} 11175] 3360 1575] 3380 1025} 1010 83,0] -133,0 672,5 668,5] + 40] 155851 16880]1 -129,5
1050,0f 786,2] 1156,0| 3560| 159,0] 3475; 1145 97,0 82,0 -106,0 705,0 7050; + 00] 1661,0] 1767,0] -106,0
213,2] 1759 241,8 66,9 30,5 834 30,1 15,0 16,2} ~ 28,6 159,0 161,4] - 25 345,8 3769 - 31,1
230,2f 1783 242,9 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,77 - 12,6 165,6 164,7f + 09 369,1 380,9f - 11,8
220,1] 184,2 255,3 70,3 31,7 84,1 27,1 22,7 20,1} - 352 167,8 1686 - 08 364,2 400,2| - 360
261,9] 2107 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 336 - 548 179,9 1737} + 6.2 420,6 469,21 - 48,6
231,3] 1916 253,7 68,4 31,1 90,9 32,5 14,1 16,3} - 224 168,1 172,0] - 39 372,6 398,91 - 263
248,01 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 1841 + 1,0 174,6 17441 + 01 396,7 39561 + 1.1
233,0f 1898 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 183} - 245 174,5 177.8] =~ 3.3 385,4 4132} - 27,8
2709 2197 324,1 89,6 42,6 98,2 25,8 33,7 332} - 532 187,9 181,4f + 65 440,0 486,81 - 46,7
2369] 1950 261,3 73,3 29,7 90,9 37,8 13,5 150§ - 244 171,4 1784 - 7,0 382,6 41391 - 314
239,01 1881 256,7 74.6 30,3 90,7 25,8 17,2 16,6 17,7 1774 184,9 74 391,6 416,71 - 251

* Die hier verwendete haushaltsméBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Einschl. Nebenhaushalte. Die Vierteljahresdaten enthalten im
Gegensatz zu den auf den jihrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen
Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckver-
bande, die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmer-
kung 1 zu Tab. VIIl. 2. — 2 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der
Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben

handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versicherungszweigen ge-
schidtzt. — 3 Die hier entsprechend der Haushaltsstatistik ausgewiesenen
Steuereinnahmen kdnnen von den in Tab. VIil. 4 enthaltenen Angaben ge-
maB der Steuerstatistik abweichen. — 4 Einschl. Differenzen im Verrech-
nungsverkehr zwischen den Gebietskérperschaften. — 5 Ausgaben fir Inve-
stitionszuschusse und Darlehen sowie Beteiligungserwerb. — 6 Einschl. der Li-
quiditatshilfen des Bundes an die Bundesanstalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991
einschl. &ffentliche Haushalte in Ostdeutschland. — 8 Ohne Bundeseisen-
bahnvermégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
lBund Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
{Einnahmen 1) [Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben {Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
225,2 2539 216,1 234,3 155,8 154,7
236,7 259,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,% 244.4 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 2701 185,1 184,4
2779 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
3541 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 222,9 2289 50,2 48,2
399,5 431,2 3310 349,5 75,0 88,0 240,5 250,5 56,5 64,5
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 3435 3705 83,0 99,5 259,5 265,0 60,0 66,0
874 105,6 77,8 80,2 15,8 17,5 46,4 52,1 1,7 11,8
103,3 105,7 77.6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 12,1 13,3
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 20,4 54,8 56,5 12,4 14,0
1134 134,4 91,3 106,0 25,0 35,7 68,0 67,7 18,4 19,9
101,2 114,91 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
116,5 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 1151 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 141
118,0 1384 93,4 106,6 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6
96,8 113,1 80,4 85,2 19,8 19,6 48,8 54,0 11,3 12,4
102,6 110,4 76,5 83,3 19,5 21,5 53,2 55,7 13,1 13,6

* vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIli. 1. — 1 Die Gewinnabfih-
rung der Bundesbank ist bis 1994 in voller Héhe und ab 1995 nur bis zu dem
im Haushalt veranschlagten Betrag von 7 Mrd DM berucksichtigt. Oberplan-
maBige Einnahmen fiieBen seitdem direkt dem Erblastentilgungsfonds
zu. — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). — 3 Die Viertel-

jahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen Rechnungssta-
tistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszahlen nicht die
kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Sonderrechnun-
gen.
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VIIl. Offentliche Finanzen

3. KassenméaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
tber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
Gber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Manz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung  Jnungen gutschriften -defizit. (-)
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) jgaben 1) 2) -defizit (-) (a) (b) () (d) (e) des Jahres
199,50 228,25 - 28,76 - 1,45 1,34 + 25,46 0,48 - 28,76
266,01 289,51 - 23,50 - 0,75 2,01 + 21,02 - 0,60 0,32 - 23,50
270,68 296,10 - 25,42 + 3,47 2,01 + 27,10 + 3,39 0,42 - 2542
274,29 310,71 - 36,42 - 1,16 - + 34,69 - 0,56 - 3642
306,52 320,26 - 13,74 + 2,43 - + 1537 - 0,80 - 13,74
332,99 368,85 - 3586 + 8,27 - + 51,65 - 8,82 1.31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3N - + 30,20 + 8,82 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 1155 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 6201 + 12,95 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 6,12 - + 2721 - 0,50 - 3383
31,87 39,27 - 7.39 - 3,59 - + 3,79 - 0,02 - 22,69
30,99 45,64 - 14,65 - 6,64 - + 7,93 - 0,08 - 37,34
57,38 53,87 + 3,51 + 5,86 - + 2,29 0,05 ~ 3383
41,03 48,28 - 7,25 - 0,11 - + 7,14 - - 0,00 - 7,25
36,17 37,93 - 1,76 + 0,08 - + 1,84 - 0,00 - 9,01
43,49 43,21 + 0,28 - 5,47 - - 5,75 - 0,00 - 8,74
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - - 2,01 - 0,01 - 6,77
35,43 39,38 - 3,95 - 1.31 - + 2,54 - 0,10 - 10,72
44,05 45,12 - 1,07 + 0,46 - + 147 - 0,06 - 11,78
43,87 48,75 - 4,88 - 0,13 - + 4,73 - 0,02 - 16,66
37,68 40,43 - 2,74 + 0,64 - + 3,33 - 0,06 - 194
44,11 48,42 - 4,31 + 6,27 - + 10,51 0,07 - 23,72
42,48 45,12 - 2,64 - 3,13 - - 0,50 - 0,01 - 26,36

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

4. Steuereinnahmen der Gebietskdrperschaften

Ein- und Ausgangs erfaSt werden und weil Gber die Konten des Bundes
Transaktionen fur die Europaischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) - {b) - (c) - {d) — (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank und
sonstige Guthaben.

Mio DM
Bund, Linder und Europdische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Linder -
Saldo nicht
darunter Europaische darunter verrechneter
neue Bundes- jGemein- in den neuen  [Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) fschaften 3) zusammen Bundesladndern | 5)

364 991 313711 177 543 125474 10619 51203 + 78
437 201 375 639 207 930 152 516 15193 61469 + 91
452:436 388636 210 585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218838 166 488 18 323 64 850 + 162
488 097 419 303 222672 172 964 23 667 68 862 - 69
535526 461 796 249 786 189 214 22 795 73 620 + 11
549 667 474 482 261 832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661 920 577 150 321334 224 321 19 139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93 374 4034 - 58
749119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
190 452 167 646 91912 66 829 8 905 23 841 1853 - 1034
. 174 835 95919 69 383 9532 . . .

67 612 38244 27 432 1936

54 096 29771 21203 3123

54632 29787 21 656 3190

66 107 36 362 26 525 3220

51833 28 463 20140 3231

1 Einschl. der Ertrage aus den Lastenausgleichsabgaben (1980: 75 Mio
DM). — 2 Nach Berucksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
2ahl auf die friheren und neuen Bundesiander. — 3 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrage des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
menquelle, deren BezugsgréBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Ge-
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meindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tabelle VIil. 5) und den im gleichen Zeitraum an
die Gemeinden weitergeleiteten Beitrigen. — 6 Ohne Steueraufkommen
der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschi. der Steuereinnahmen in den
neuen Bundesldndern.




5. Steuereinnahmen nach Arten

Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Dezember 1995

viil. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 4) 5) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- |Reine an den
Ein- Korper-  [Kapital- Mehr- Einfuhr- jsteuer- {Bundes- jReine EG- Einkom-
2u- Lohn- kommen- |schaft- jertrag-  jzu- wert- umsatz- fumlage isteuern |Linder- JAnteil jmen-
Zeit linsgesamt 1) {sammen isteuer steuer steuer steuern 3) lsammen  [steuer steuer 5) 6) 7 8) steuern 7) [Zolle 8) Isteuern
[Fruheres Bundesgebiet
1985 402 069 214241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 583971 4491 49684 184761 5352 26 430
1989 494 591 265 462 181833 36 799 34181 12648 131480 67 996 634847 5310 61339 24208 6792 32795
1990 506 599 255032 177 591 36 519 30090 10832 147 585 78012 69573§ 55721 65879 25368; 7163 32117
1991 . 288496] 204578 41201 31368 11349 174 053 94 312 79741 5961 . 27117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42744 32188 110441 191786] 112202 795847 6923 30123 40 933
1993 321799] 236738 34 541 28 286 22234 207346] 166309 41037] 4093 31183 40 692
1994 317569] 241885 26478 18622 30585] 222268; 182674 395937 6031 32307 40 255
1995 2.Vj. 71164 57 840 2157 5180 5988 52:986 44 265 8721} 1832 8086 9 000
EAYN 76127 62 597 298t 4119 6430 53743 45278 8465 1884 7 940 9837
1995 Juni 37 057 20324 7 509 6084 3141 16981 13944 3037 141 2175 4175
Juli 20 906 22504] -3054}] -~ 1085 2541 18 325 15 566 2759 1400 2214 2918
Aug. 19 356 209321 - 25921 - 1545 2561 18450 15 509 2941 482 3710 2751
Sept. p) 35 865 19 161 8627 6749 1329 16 968 14 203 2765 2 2016 4168
Okt. p) . 18 415 19308] - 17011 - 602 1411 18443 15 536 2 906 1409 2104 2641
Gesamtdeutschiand
1991 615 506 298804f 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 808751 5986; 93624 291137 8307 38 356
1992 681 751 331 310 247 322 41.531 31184 11273 1977121 117274 80 438 6923} 105094 32 963 7742 43 328
1993 697 988 341785) 257987 33234 27 830 227341 216306; 174492 418147 4181} 93757 347201 7240 44 973
1994 734234 343055] 266522 25510 19 569 31455] 2356981 195265 404337 6271} 105487 365517 7173 45 450
1995 2.Vj. 177 754 76 285 63 936 1253 4923 6173 56 654 47 706 89481 1872 31990 9205] 1749 10109
EAUN 185 775 81865 69484 1853 3933 6 594 57523 48 834 86891 1952} 33743 89457 1747 10 940
1995 Juni 72 248 39320 22 466 7515 6174 3166 18 142 15027 3115 141] 11511 2538 596 4636
Juli 57 335 22 540 24799 - 35704 - 1292 2 604 19 483 16 645 28387 1415] 10822 .2542 533 3239
Aug. 57 747 21194 233321 - 3144} - 1593 2599 19.905 16 885 3021 535! 11453 4061 600 3115
Sept. p) 70693 38131 21354 8 567 6818 1392 18135 15 305 2830 2% 11469 2342 614 4587
Okt. p) 54 823 19988 21498) - 2245{ - 71t 1447 20 001 16 989 3012 1430F 10370 2393 641 2990
11m Gegensatz zur Summe in Tab. VIii. 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- ren. — 4 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils Anteil der Lander. Von den genannten
(abziglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. — 5 Seit 1991 werden
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — auflerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Hohe und Verteitung der
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schuldendienstes fur den
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 15 auf Bund, L&nder und Gemeinden, das Auf- Fonds ,,Deutsche Einheit” beeinfiuBt. — 6 Bund und Lander je 50%. — 7 Auf-
kommen aus Korperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 gliederung s. Tab. Vili. 6. — 8 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern
auf Bund und Lénder verteiit. — 3 Ab Februar 1993 einsch!. der Ertrage aus sowie aus den der EG zustehenden Zollen werden nur noch fur Gesamt-
dem steuerfichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- deutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
'Reine Bundessteuern Reine Léndersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  {Versi- Gbrige jsonstige  fahr- Ver- Erb- ubrige sonstige
{Mineral-  [Tabak- wein- cherungs-|Verkehrs- {Bundes-  lzeug- mégen- {schaft- [Bier- Lander- jGewerbe- jGrund- Gemeinde-
Zeit Olsteuer  steuer abgaben steuer [Isteuern f}isteuern 2) jsteuer steuer steuer  Isteuer [steuern |[steuer3) [steuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2697 7350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1989 32965 15 509 3920 4190 1697 3058 9167 5775 2083 1260 5925 36 706 8490 1050
1990 5) 34 621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38 796 8724 1121
1991 47 266 19 592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 48891 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795] 10482 44 086 12 664 1445
1995 2.v. 15950 4995 1088 2551 g 7397 3767 1924 831 449 2234 10 376 3827 366
AN 16 382 5190 1135 3108 14 7914 3300 1990 873 508 2274 . . .
1995 Juni 5178 1626 420 741 4 3543 1243 139 285 182 689
Juli 5697 1764 350 694 2 2315 1196 153 290 153 751
Aug. 5390 1669 405 1776 12 2201 1098 1671 320 161 811
Sept. P) 5295 1758 380 638 0 3399 1007 166 263 194 712
Okt. p) 5563 1897 326 625 0 1959 1066 146 263 124 793

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchstéuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Erganzungsabgabe zur Einkom-
men- und Kérperschaftsteuer (,Solidaritatszuschlag”). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerahnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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VIil. Offentliche Finanzen

7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte ™

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  Jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- Jgleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende jgesamt bank sungen sungen 1) ltionen 1 lbriefe 1) institute 2) Jrungen 3) sonstige 2) |dingte 4 {rungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1987 848816 808 5496 46 939 84 417 31128 171873 461 882 7 502 24122 - 14 646 2
1988 903 015 1010 5449 51164 89 705 34 895 200 756 477 457 717 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12154 50 448 93 870 33 366 225 063 472 947 6743 19 288 - 13903 2
1990 1053 490 742 38 313 50 080 123014 30892 276 251 494 059 6364 20 260 - 13512 2
1991 1173864 189 34 709 66 159 133 663 34 686 333 202 527 630 6998 21 841 1481 13109 188
i 1992 1345 224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18132 1451 77 269 188
i 1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
‘ 1994 Mérz 1587 398 - 26 226 157 260 187 404 49 496 443 435 603 547 5883 26 067 1412 86 476 193
Juni 1585 764 - 25 001 157 526 184 522 52 166 443 458 606 060 5741 25 008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161 176 180 817 56 501 459 422 607 898 5304 23445 1412 83 531 186
Dez. 1662 150 - 20 506 169 181 181737 59 334 465 408 646 855 5329 25127 1391 87 098 184
1995 Mérz 1862 869 - 14 546 237019 173073 63 168 577 036 665 241 5269 39153 1382 86 036 948
Juni 1875627 - 11 413 237 628 169 601 68 174 580 188 675974 5 082 3984 1382 86 147 195
Bund
1987 440 476 - 5 267 38 458 84 417 31128 143 469 111904 1712 13 760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33366 195 765 92 110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542189 - 19 494 38763 123 014 30892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19 932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26129 730 3211 1421 9 698 194
1994 Mérz 695 522 - 20954 62 254 187 404 49 496 339 232 21723 520 2 695 1412 9 642 191
Juni 689 408 - 19729 60218 184 522 52 166 338 529 20 285 429 2294 1412 9 637 186
Sept. 698 469 - 17 777 63 351 180 817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9 580 184
Dez. 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 359 833 16 654 63 862 139 9576 183
1995 Marz 715727 - 11753 70234 173 073 63 168 371599 14 147 63 831 1382 9 307 172
Juni 717719 - 10032 69 209 169 601 68174 376 017 13 161 54 616 1382 9302 m
Westdeutsche Lander ‘
1987 284 609 808 230 8481 . . 28 254 232153 1637 8759 . 4286 2
1988 302 560 1010 186 6962 . . 28 546 251709 1468 8 656 . 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 . . 29 148 258 159 1440 8898 . 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 . . 28 621 273 580 1431 9627 . 3 466 2
1991 347 409 100 - 17 268 . . 28618 286 881 1706 9 660 . 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 . . 26 026 286 020 1728 8 991 . 2874 2
1993 393577 - - 62 585 . . 22 450 293 845 1733 10 399 . 2563 2
1994 Marz 391 157 - - 63 603 . . 20 270 293 300 1685 9735 . 2563 2
Juni 395 027 - - 65 287 . . 20954 295 247 1606 9523 . 2408 2
Sept. 397 575 - - 65 625 . . 20 417 298 576 1422 9125 . 2408 2
Dez. 415 052 - - 68 643 . . 20 451 311 622 1632 10 444 . 2 259 2
1995 Marz 415 341 - - 71 341 21854 307 190 1521 11175 . 2 259 2
Juni 419816 - 71693 19619 314 350 1343 10748 . 2 062 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 . 1030 . . - 3819 - -
1992 22528 48 . 9740 . . - 12 465 - 275
1993 40 263 - . 18115 . . 1000 21003 5 140
1994 Marz 40 861 - 18 965 . . 1000 20 756 - 140
Juni 40 890 - . 18 565 . . 1000 21185 - 140
Sept. 42 426 - . 18410 . . 1000 22 861 15 140
Dez. 55 650 - . 19 350 . . 1000 35 065 5 230
1995 Marz 54 635 - . 20740 . . 1000 32 600 15 280
Juni 56 294 - . 22075 . . 1000 32989 15 215
Westdeutsche Gemeinden &
1987 117 818 ) . . . . . 150 111912 4153 1603
1988 119 316 . . . . . 150 113 627 4071 1513
1989 121374 . . . . . 150 115615 3904 1705
1990 125 602 . . . . . 150 119 261 3634 2 557
1991 132 060 . . . . . 150 125 642 3557 2711
1992 140 132 . . . . . 150 134618 3516 1848
1993 149 211 . . . . . - 143 940 3264 2007
1994 Mérz 151 650 . . . . . - 146 350 3300 2 000
Juni 151 150 . . . . . - 145 850 3300 2 000
Sept. 151 950 . . . . . - 146 650 3300 2 000
Dez. 155 663 . . . . . 100 149 745 3186 2632
1995 Mdrz 156 350 . . . . . 500 149 950 3250 2 650
Juni 157 800 . . . . . 500 151 400 3250 2 650

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  [tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  Janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank Jsungen sungen 1) ltionen 1) Jbriefe 1 institute 2) jrungen 3) [sonstige 2) jdingte 4 jrungen sonstige 5)
Ostdeutsche Gemeinden
1991 8 642 . . - - 8392 115 135
1992 14 462 . . - - 14 031 313 118
1993 23 648 . . - 300 22727 339 282
1994 Mérz 24 800 100 400 23700 300 300
Juni 25700 125 400 24575 300 300
Sept. 26 450 125 400 25 325 300 300
Dez. 32 465 125 400 31046 371 523
1995 Mirz 32 850 125 400 31425 350 550
Juni 33 100 . 125 400 31675 350 550
Bundeseisenbahnvermdgen
1994 Mérz 65 659 3500 29 493 24623 73 7970
Juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69274 4811 29 463 27.681 66 7 253
Dez. 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200
1995 Mérz 71875 5355 29 461 29 795 65 7200
Juni 73 990 . . 5 405 29 486 31834 65 7200
[Fonds ,Deutsche Einheit”
1990 19793 . - 8 198 11.360 5 230
1991 50 482 . - . 25 701 22625 5 2152
1992 74 371 . - 8655 42 371 21787 5 1553
1993 87 676 1876 8873 43804 31 566 5 1552
1994 Mérz 88 246 897 8838 43 679 33276 5 1552
Juni 88515 897 8 809 43 637 33285 17 1871
Sept. 89 383 897 8 854 43 816 33930 17 1871
Dez. 89188 . 897 8 867 43 859 33744 5 1816
1995 Marz 88 405 . - 8 895 44 351 32 585 5 2569
Juni 87 638 . - 8877 44 324 32105 5 2327
IKreditabwicklungsfonds &
1990 27634 18 819 7843 . 972
1991 27 472 14777 11250 . 1445 .
1992 91747 11909 13583 2 1676 64577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 73 921
1994 Mérz 101 417 4376 21094 - 1676 74 272
Juni 99 937 4376 21503 2 1420 72 637
Sept. 98 508 3740 213803 2 1420 71543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 75 263
|[ERP-Sondervermégen
1987 5913 5913 -
1988 5970 5970 -
1989 7063 7063 -
1990 9485 9485 -
1991 16 368 . 16 368 -
1992 24 283 4633 19 650 -
1993 28 263 9318 18 945 -
1994 Mérz 28 086 9 361 18725 -
Juni 28 147 9 482 18 665 -
Sept. 28 070 9 805 18 265 -
Dez. 28043 10 298 17 745 -
1995 Mirz 28 904 10 604 18 300 -
Juni 30 338 . . 10728 19610 -
|[Erblastentilgungsfonds ®
1995 Marz 298782 . l 9 2792] 1060329 . l . l 97267 49250 - ! 13 899 . l 74 470 775
Juni 298 932 1381} 10) 60 244 . . 98 115 48 850 - 15539 . 74783 22

* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander, — 1 Ohne den Eigenbe-
stand der Emittenten., — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl.
der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfe-
abgabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Ober-
nahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 5 Abl6-
sungs- und Entschadigungsschuld sowie hauptsichlich auf fremde Wéhrung
lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eige-

nen Bestand befindliche Stlicke. — 6 Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde
und der kommunalen Krankenhauser. Ab 1992 berichtigt. — 7 Vorlaufiger
Betrag an Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausgleichsfonds Wahrungsum-
stellung. — 8 Anfang 1995 sind die Schulden des Kreditabwicklungsfonds
und der Treuhandanstalt auf den Erblastentilgungsfonds Ubergegangen. —
9 Einschl. 417 Mio DM Geldmarktpapiere. — 10 Einschl. 9 982 Mio DM
Medium Term Notes.
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8. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung *

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
) Stand Ende 1993 1994 1995
Position 1993 |1994 IMarz 1995 |insgesamt |1.Vj. lZ.—4.Vj. jlinsgesamt |1.Vj. lZ.-A.Vj. 1.Vi.
Kreditnehmer
Bund 685 283 712488 715727} + 74184% + 20995] + 53188} + 27205} + 10239] + 16966] + 3239
Fonds ,Deutsche Einheit” 87 676 89 188 88405} + 13305f{ + 5170} + 8135)+ 15121 + 57| + 9| - 783
Kreditabwickiungsfonds 101 230 102 428 -1+ 139§ - 6] + 145§ - 1441 - 164] + 20 -
ERP- Sondervermégen 28 263 28 043 289041 + 3979§ - 1781 + 4157} - 219§ - 1771 - 43] + 861
Bundeseisenbahnvermégen - 71173 71875 - - -1+ 5295} - 219 + 5514f + 703
Erblastentilgungsfonds - - 298 782 - - - - - -1 - 7109
Westdeutsche Lander 393577 415 052 415341} + 26975§ - 1371 + 27111 + 21476] - 2419| + 23895] + 289
Ostdeutsche Lander 40 263 55 650 54635| + 17735} + 2290] + 15445] + 15387]| + 5981 + 14789¢ - 1015
Westdeutsche Gemeinden 2) 149211 155 663 1563501 + 90791 + 1668] + 7411} + 64521 + 2439} + 4013} + 687
Ostdeutsche Gemeinden 2) 23 648 32 465 328501 + 91861 + 1088} + 80981 + 88171+ 1152] + 76651 + 385
Insgesamt 1509150F 1662150f 1862869] +154582] + 30892] +1236901 + 857804 + 12020} + 73760} - 2743
Schuldarten
( IBuchkredite der Bundesbank - - -] - 45421 - 4454} - 88 - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 30589 20 506 14546] - 5597) + 379] - 5976] - 10082) - 4362 - 5720} - 6011
! Obligationen/Schatzanweisungen 4) 150 138 169 181 237019] + 40405) + 5818] + 34587] + 15544] + 3622| + 11922] + 9125
: Bundesobligationen 4) 188 767 181737 173073} + 34943 + 19451} + 15492} - 7030] - 1363} - 5668] - 8664
i Bundesschatzbriefe 46 093 59 334 63168] + 10677 + 2174} + 8503) + 13242] + 3403| + 9839] + 3834
; Anleihen 4} 402 073 465 408 577036] + 39843] + 7271] + 32572y + 33967} + 11993| + 21973| + 14868
i Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5 578 352 646 855 665241} + 39117] + 934 + 38183] + 44551} + 1242} + 43309} - 17121
: Darlehen von Sozialversicherungen 6076 5329 5269} ~ 945§ — 546§ — 399] - 8261 - 2721 - 554§ - 58
: Sonstige Darlehen 5) 19 187 25 047 39074} + 1135] - 72y + 1207) - 3116} - 2176] - 940} + 1547
Altschulden 6) 1617 1575 2330¢ - 23§ - 10§ - 13§ - 42t - 122} - 30) + 4
] Ausgleichsforderungen 86 181 87 098 86036 — 4323 - 54} - 378§ - 4251 - 55} - 370} - 269
: Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 0] - 0t - 0f + 0] + 0] - 0] - 0
: Insgesamt 15091501 16621501 1862869] + 154582} + 30892) + 123690) + 85780} + 120201 + 73760] - 2743
Glaubiger
IBankensystem
Bundesbank 13 081 11614 112221 - 5877} - 4581) - 1296] - 15104 - 409 - 1101] - 392
Kreditinstitute 803 400 918 000 987100} + 75000] + 17400f + 57600] + 72000f + 23100] + 48900 - 15900
tinlandische Nichtbanken
Sozialversicherungen 7) 6100 5300 5300} - 9001{ - 500} - 400} - 900§ - 300) - 600 -
Sonstige 8) 246 569 297 335 342447§ - 22741{ - 16027| - 6714] + 37090} - 671 + 37761] + 18649
Ausland ts) 440 000 429 900 516800f + 109 100§ + 34600] + 74500) — 20900§{ — 9700] - 11200} + 11900
{insgesamt 1509 150] 1662 150l 18628691 + 154 582’ + 30 892| +123 6901 + 85 780! + 12 OZOI + 73 7GOl - 2743
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei auslandischen Stelien aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und
nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber- WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gemaB Londoner
nahme von Schuiden einschlieBt. — 2 Angaben fur andere Termine als Jahres- Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des offent-
ende geschitzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde lichen Dienstes erworbene Anleihen der éffentlichen Haushalte. — 8 Als
und der kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi- Differenz ermittelt.
tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten. — 5 Einschl. der
9. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen
Mio DM
Stand am Fonds Kredit- ERP- lBundes- Erblasten-
Jahres- bzw. LDeutsche abwickiungs- 1Sonder- Gemeinden eisenbahn- tilgungs-
Monatsende Insgesamt 1) Bund 2) Einheit” fonds vermégen Lander 3) 3) 4) 5) vermégen fonds
1990 517 022 80 434 11 595 8815 9285 283 226 123 667 - -
1991 549 325 59 784 24782 12 695 16 319 298 254 137.491 - -
1992 555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - -
1993 594 345 29 903 33123 21873 18 945 322 097 168 404 - -
1994 Mérz 628 997 24770 34833 22770 18725 324 059 171175 32 665 -
Juni 628 045 22842 35173 22925 18 665 323743 171 685 33012 -
Sept. 629 637 14 159 35818 23225 18 265 329 453 173 717 35 000 -
Dez. 661675 17 428 35 565 23 425 17 745 349 377 181638 36 497 -
1995 Mérz 695 803 11558 35159 - 18 300 347 950 182 628 37059 63 149
1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen- 1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fur andere Termine als Jahresende
kredite. Einschl. geringer Betr&ge an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul- geschdtzt. Einschl. kommunaler Zweckverbinde und kommunaler Kranken-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab héauser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen.
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Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  [Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter |[Bundes- der Aus-
Stand am der Finanzie- |schatz- |Bundes- |Bundes- Kredit-  [Sozial- vereini-  igleichs-
Jahres- bzw. Jins- Bundes- jzu- rungs- anwei-  |obliga- schatz-  JAnleihen finstitute jversiche- [sonstige [gungsbe- |forde- sonstige
Monatsende g bank sammen _|schdtze jsungen 2) jtionen 2) |briefe 2) 3) 4) rungen 5) i 4) 6) dingte 7} irungen 8)
1985 9) 392356 - 9282 3525 15 473 71955 25921 92600 147001 2254 17 317 - 10 552 1
1986 415390 2015 8084 26531 23220 80 105 28128} 119180] 126288 1968 15 944 - 10 458 1
1987 440 476 - 5267 1747 38 458 84417 311281 . 143469] 111904 1712 13 760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 1475 44 202 89 705 348951 1720591 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 7830] 43367 93 870 33366} 195765 92 110 1399 8685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 18213 38 763 123014 30892} 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 ~ 19932 18 649 47 861 133 663 346967 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24277 23819 50516] 153825 35415 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 22904] 60565 188 767 460931 325201 26 129 730 3211 1421 9698 194
1994 Nov. 710 194 - 16 568 15276 64 446 185.795 582511 360674 12 244 89 951 1411 9 580 184
Dez. 712 488 - 15870 14578 66 987 181 737 593341 359 833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Jan. 719 633 - 14 300 13 008 66 999 179 851 60396] 369433 15787 63 1716 1391 9518 180
Febr. 721473 - 12748 11 456 69 203 177 056 61520¢ 372109 15 988 63 1701 1391 9518 176
Marz 715727 - 11753 10 461 70234 173 073 631681 371599 14147 63 831 1382 9 307 172
April 713715 - 10930 9637 70 891 175 201 645181 369 746 10677 63 829 1382 9307 171
Mai 716 253 - 10 388 9 096 678141 167921 665321 377218 14 686 63 m 1382 9307 172
Juni 717 719 - 10 032 8740 69 209 169 601 68174 376 017 13 161 54 616 1382 9 302 171
Juli 722 451 - 9557 8265 64 188 163253 698297 379473 24700 53 601 1382 9244 172
Aug. 725781 - 9183 7871 64 862 168 670 71809 382616 17 160 53 626 1382 9244 178
Sept. 736 289 - 8924 7611 65119 171911 73619] 384780 20 448 49 640 1382 9244 175
Okt. p} 735793 - 8166 7774 65272 162 690 76.0461 392802 19 330 49 640 1382 9244 174
1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablsungs- und Entschadigungsschuld so-
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschi. von der Bundesbahn tGbernom- wie hauptsachlich auf fremde Wahrung lautende Altschuiden. — 9 Der
mener Anleihen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén- Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitibernommen.
dischen Stelien aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz- Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuid beim
versorgungskassen des dffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten Bund nachgewiesen.
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-
11. Verschuldung der Bundesbahn und der Bundespost
Mioc DM
Darlehen von Verschul-
Bankkredite Nichtbanken 3) dung bei
Gebiets- Nach-
Unver- Obliga- korper- richtlich:
zinsliche tionen/ Postgiro- schaften Aus-
Stand am Schatz- Medium Schatz- und Post- Sozial- und ERP-  flands-
Jahres- bzw. ins- Buch- anwei- Term anwei- sparkassen- jubrige versiche- Sonder- verschul-
Monatsende |gesamt kredite 1) lsungen Notes sungen Anleihen 2) lamter Banken 3) 4)irungen 5 Isonstige 3) Ivermdgen idung 6) ts)
Bundesbahn
1985 36 153 - 131 - 1924 16 551 81 11765 755 4862 83 8 000
1988 42 705 - 131 - 1233 24297 - 10322 733 5959 30 11 900
1989 44 140 121 722 - 1489 23195 - 10 765 753 7062 33 12 100
1990 47 065 - 131 - 911 26 591 - 11250 722 7431 29 13 000
1991 37 969 83 - - 211 16939 - 11419 657 7 946 15 11 500
1992 48017 116 - - 1629 23292 - 14 133 219 8620 8 12 200
1993 Marz 50 052 2 - - 2 000 24712 - 14577 151 8 602 8 10 800
Juni 51128 56 - - 2000 24693 - 15185 113 9074 8 10 200
Sept. 53 500 - - - 2000 24703 - 17783 82 8925 8 9 100
Dez. 58 098 1" - - 2000 29 369 - 17727 79 8 906 6 10 800
|Bundespost
1985 50 315 - - - 1688 16 665 19702 9004 456 2747 54 5200
1988 64 122 - - - 200 32201 22 066 6313 373 2934 35 9 500
1989 66 161 - - - 200 32 401 23919 5703 365 3548 25 8 500
1990 70978 - - - 484 36 801 26 197 4960 29 2236 " 8 800
1991 81271 - - - 2252 41801 27 405 7531 208 2074 - 8900
1992 96 646 -1 M .1275 - 3080 52 989 27437 9953 131 1759 20 10 400
1993 104514 -1 7 a0 500 7095 56 913 24 495 13 255 128 1659 20 15 000
1994 Mérz 104 197 - 71125 500 7095 56 001 23175 14 505 124 1653 20 14 200
Juni 107 932 -1 N 157 700 7095 60297 23175 14793 97 1598 20 14 100
Sept. 111 930 -1 N 535 700 7095 64.094 | 23375 14 477 85 1549 20 14 100
Dez. 124113 -} N 954 850 28444 73 001 3620 15 476 94 1655 20

1 Buchkredite der Bundesbank bzw. der Deutschen Verkehrskreditbank. . —
2 Einschl, Kapitalaufstockungsanleihen, die vom Bund amortisiert werden.
Bei der Bundesbahn ab Januar 1991 chne Anleihen in Héhe.von 12 622 Mio
DM, die der Bund dbernommen hat. — 3 Bei der Bundesbahn einschl. der
Kredite bzw. Darlehen, die durch Hinterlegung von ‘U-Schatzen gesichert

wurden. — 4 Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Dar-
lehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des 6ffentlichen
Dienstes. — 6 Darlehensverpflichtungen gegentiber auslandischen Stellen so-
wie Wertpapiere im Besitz von Auslandern. — 7 Commercial Paper.
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12. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermogens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermdgen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- |[Ein- lehen 7) richtlich:
Zahlun- versiche- |nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der  jund Ein- Wertpa- jHypo- Grund-  Jtungsver-
Zeit gesamt Beitrdge 2) {Bundes gesamt {Renten 3) [Rentner 4) {Ausgaben linsgesamt {lagen 6)  Ipiere theken Isticke }mdgen
Friitheres Bundesgebiet
1990 212904 174916 34775 203 312 175188 10 961 + 9592 35570 25971 7 1731 96 5034
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285] + 10667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10379 49 812 38319 10 055 1307 131 5839
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39 786 29 957 8499 1100 229 6 297
1994 p) 267 265 215758 48 108 266 443 221063 14 375 + 822 33578 24 194 8170 909 305 6 890
1994 3.Vj. 66 534 53 815 11872 67 747 56 399 37027 - 1213 28981 19512 8279 963 229 6725
4.v). 73159 60 984 11245 68 024 56 292 3685} + 5135 33578 24194 8170 909 305 6 890
1995 1&1 64 850 51997 12 124 69 122 57 490 39997 - 4272 27 216 18363 7698 870 286 7114
2.\/1. 66 819 53 884 12 089 69 133 57 201 4001 - 2314 22 111 15 389 5604 832 285 7233
ERYR 68 483 55 857 11918 70012 58 037 3961 1529 17 749 12917 3759 789 284 7324
Neue Bundeslander
1991 63001 25598 6406 31624 26 711 34177 +31377
1992 42 324 32553 9 463 46918 40017 2515 - 459
1993 53241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834; - 1925
1994 p) 63 001 40 304 13783 65811 53 252 33767 - 2810
1994 Bv 15732 10 262 3601 17 793 14 515 955} - 2061
4.Vj. 16 891 11514 3114 16 626 13162 925 + 265
1995 1v 16 575 10 680 3 664 18 304 15 307 1046 - 1729
Z.Vj. 16 833 10 851 3701 18 980 15 668 1089 - 2147
3.V 17 253 10 959 4042 20135 16 651 1104} - 2882
1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, lichen der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende.
da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. Ab 1992 gesamtdeutsche Werte. — 6 Einschl. Barmittel. — 7 Chne Darlehen
Finanzausgleichsleistungen. -—— 2 Einschl. Beitrdge fur Empfanger dffentti- an andere Sozialversicherungstriger; einschl. Beteiligungen. — Quelle:
cher Geldleistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Verband Deutscher Ren-
die Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — tenversicherungstrager.
4 Ab 1995 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5§ Entspricht im wesent-
13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fir Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: Zuschuf3
bzw.
Arbeits- Saldo der  |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  Jbau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit esamt 1) IBeitrdge [lagen2)  {gesamt lgen 3)4) {férderung frung 4 5) jAusgaben IBundes gesamt lagen 7)  jpapiere llehen 8)
Friiheres Bundesgebiet ‘
1990 40 701 38368 994 41424 18 432 1035 16 146 - 723 706 91 0 75 16
1991 65 632 62524 1125 42048 17 542 1412 16818; + 23585 - 4973} 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34 149 1467 158951 + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 143821 + 27629 - 57 - 54 3
1994 3.Vj. 21444 19 443 1006 13715 8 486 98 3381 + 7729 - 58 - 55 3
4.V]. 24 402 21776 1021 14997 8305 55 4388] + 9404 - 57 - 54 3
1995 1.Vj. 19 878 18 596 340 14993 8998 557 3787 + 4885 - 55 - 53 3
2.V]. 20415 19234 708 15412 9184 510 4036] + 5003 - 53 - 50 3
3.V]. 21595 20 145 784 14 530 8725 86 3922 7 065 - 52 - 50 2
Neue Bundeslander
1991 4559 4552 0 29 875 17 857 74 8317f -25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20228] -42702 8 940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13856 452 20996] - 46 966 24419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - - -
1994 3.Vj. 972 955 2 9705 3116 30 3946f - 8733 1049 - - - -
4.v). 1062 1050 1 10 338 2 869 10 5363} - 9276 -1063 - - - -
1995 1v 936 919 7 9082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -
2.V). 962 947 5 9141 3262 186 4493 - 8180 3435 - - - -
3.V]. 1030 1013 3 8514 3168 29 4296 - 7484 - - - - -

1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 2 Umlagen fur die Winterbauférde-
rung und fir Konkursausfallgeld. — 3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeld.
Einschl. des an Aus- und Ubersiedler als Ersatz fir das Arbeitslosengeld ge-
zahlten Eingliederungsgeldes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversiche-
rungsbeitrage. — 5 Berufliche Bildung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Re-
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habilitation und MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwal-
tungsvermdgen. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Bar-
mittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushaltsausgaben; einschl. Beteiligun-
gen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen des Bundes gem. Nachtrags-
haushalt 1991. — Quelle: Bundesanstalt far Arbeit.
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1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

Quelle: Statistisches Bundesamt, — 1 Einschl. Fischerei. — 2 Einschl. Nachrich-
tenGbermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunternehmen, Woh-
nungsvermietung und sonstige Dienstleistungen, — 4 Einschl. privater Orga-
nisationen ohne Erwerbszweck. — 5 Bruttowertschopfung aller Wirtschafts-

bereiche nach Abzug

Deutschland
1.Hj. 1.Hj.
1991 p) 1992 £)}1993 {1994 p) 11995 P} {1992 P) 11993 p) {1994 p) 11995 p){1991 ©) {1992 p) 11993 P) {1994 p)
Verdnderung
Position JMrd DM jgegen Vorjahrin % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 4,0 40,6 36,3 36,0 57} - 1.0} -105 - 1,0} + 05 1,4 1.3 1,2 11
Produzierendes Gewerbe 1077,111117,001077,711126,6] 5818} + 3,7 - 35} + 45] + 52 37,7 36,3 34,2 33,9
Handel und Verkehr 2) 415,8] 438,3) 4398 450,1) 2271] + 54] + 03[ + 23] + 25 14,6 14,3 13,9 13,6
Dienstleistungsunternehmen 3) 8426} 958,7]1050,1§11294{ 5888} + 138} + 95[ + 75| + 7,0 29,5 31,2 33,3 34,0
Unternehmen 2376,6]2554,6]26039}2742,0] 14033} + 75] + 19] + 53} + 55 83,3 83,1 82,5 82,6
Staat, private Haushalte u.4. 4) 387,2} 427,81 4492} 4594 2203| + 1057 + 50 + 23] + 42 13,6 13,9 14,2 13,8
Bruttowertschdpfung 2763,8}2982413053,2;3201,4716236] + 7.9] + 24: + 49] + 53 96,9 97,0 96,8 96,4
desgl. bereinigt 5) 2639,7]28455]29093]3054,7]15487] + 78] + 22} + 50] + 54 92,5 92,5 92,2 92,0
Bruttoinlandsprodukt 2853,6130756{31549133203:16786) + 78] + 26} + 52 + 48 100 100 100 100
1.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3]1754,5]18344]19024] 9568! + 7,71 + 46 + 3,7] + 3,6 57.1 57,0 58,1 57.3
Staatsverbrauch 557,0f 617,2] 6317} 6504 3138} +108] + 23 + 30] + 338 19,5 20,1 20,0 19,6
Ausrastungen 306,81 301,8] 26157 2578] 1247} - 16f - 134[ - 141 + 45 10,8 98 83 7.8
Bauten 349,21 4076 427,7) 471.,8] 2378] + 16,7} + 49 +103] + 50 12,2 13,3 13,6 14,2
Vorratsinvestitionen + 14,4} - 28] - 12,71 + 204} + 24,6 . . . 05] - 01] - 04 0,6
Inldndische Verwendung 2856,613078,3131426}3302811652,71 + 78] + 211 + 511 + 44 1001 100,1 99,6 99,5
AuBlenbeitrag - 3,00 - 27| +123] +17.5] + 20,9 . . . - 017 - 041 0,4 0,5
Ausfuhr 724,11 7288] 6959%F 752,7] 391,0f + 07] - 457 + 821 + 57 25,4 23,7 22,1 22,7
Einfuhr 727,11 731,4]| e6836) 7352f 37011 + 06f] - 65| + 761 + 4.1 25,5 23,8 21,7 22,1
Bruttoinlandsprodukt 2853,6]30756]31549)33203116786] + 78] + 26| + 52} + 48 100 100 100 100
J.verteilung des Voikseinkommens
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 6) 1612,0§1740,3} 1775618150} 8753] + 80] + 20§ + 22} + 30 72,5 73,6 74,2 72,6
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermogen 6124] 6257| 6166] 6849] 3831) + 22} - 15f + 11,1} + 917 275 264] 258] 274
Volkseinkommen 22244}2366,112392302499,9]12583} + 641 + 11§ + 45, + 48 100 100 100 100
Nachrichtlich: Bruttosozialprodukt| 2 881,8|3094,5{3161,5§33124}11673,0] + 74} + 22| + 48] + 43
lin Preisen von 1991
IV.Entstehung des Inlandsprodukts
Land- und Forstwirtschaft 1) 41,0 48,1 45,3 43,7 83f +17,2) - 58} - 35 + 04 1.4 1,6 1,6 1.5
Produzierendes Gewerbe 1077,1§10652}10041]1037,0} 52377 - 1,1} - 57§ + 33| + 33 37,7 36,5 34,8 35,0
Handel und Verkehr 2) 4158 424,9% 4222 4250 211,3] + 22§ - 06] + 07] + 13 14,6 14,6 14,6 14,3
Dienstleistungsunternehmen 3) 842,6] 8899 926,1 9655F 498,01 + 56 + 41} + 42} + 45 29,5 30,5 321 32,6
Unternehmen 2376,6]2428,112397,6]24711§1241,2] + 2,2f - 13} + 3,11 + 34 83,3 83,3 83,2 83,3
Staat, private Haushalte u.4. 9 387,2] 3956] 401,0] 4044] 2048 + 22| + 1.4] + 09} + 11 13,61 13.6] 1391 136
Bruttowertschépfung 2763,8]2823,71279871 28755114459 + 22] - 03] + 27} + 31 96,92 96,8 971 97,0
desgl. bereinigt 5) 2639,7]26955)2664,412733,71 137301 + 21} - 1,2] + 26} + 3.1 92,5 92,4 92,4 92,2
Bruttoinlandsprodukt 2853,6/2916,4}28826]29651)14852] + 22| - 1.2] + 29| + 26 100 100 100 100
V.Verwendung des Inlandsprodukts
Privater Verbrauch 1629,3116755}1683,7]16981] 8395 + 28f + 05] + 09[ + 16 57,1 57,5 58,4 57.3
Staatsverbrauch 5570} 584,6f 581,4] 5885 291,7] + 50§ - 05} + 120 + 17 19,5 20,0 20,2 19,8
Ausristungen 306,8] 296,2] 25457 251,6] 1216 - 35§ <1411 - 1.2 + 47 10,8 10,2 88 8,5
Bauten 349,21 383,1] 3864| 4166] 2056 + 97] + 09] + 78] + 24 12,2 131 13,4 14,1
Vorratsinvestitionen +14,41 - 20} - 68] +249) + 274 . . . g5 - 01} - 0,2 0,8
inlandische Verwendung 2856,6{2937,4128992129796]1148567 + 288 - 131 + 28] + 25; 1001 100,7§ 1006 100,5
AuBenbeitrag - 3,0} -210}] -166§ - 145} - 04 . . . 41- 011 - 07] - 06} - 05
Ausfuhr 72411 721,9] 688,0] 7398] 37901 - 03] - 47f + 75] + 40 25,4 24,8 23,9 24,9
Einfuhr 727,11 7429 7046] 7543] 3794 + 22| - 521 + 71| + 38 25,5 25,5 24,4 25,4
Bruttoinlandsprodukt 2853,6]29164]28826]29651)14852] + 22| - 1,2] + 298] + 26 100 100 100 100

der untersteliten Entgelte fur Bankdienstleistun-

gen. — 6 Einschl. Arbeitgeberbeitrége zur Sozialversicherung und zusétzli-
cher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a. fur die betriebliche Alters-
versorgung).
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2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgiter- Investitionsgiter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt lzusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verande- Verénde- Verénde- Veradnde- Verénde- Verdnde-
rung rung rung rung - rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 = 100 {% 1991 =100 {% 1991 = 100 |% 1991 = 100 | % 1991 = 100 {% 1991 = 100 |% 1991=100 |%
Deutschland

1992 989 - 11 92,77 -~ 23 9%4] - 06 952 - 48 985 - 15 8,1 - 19 10,8 + 10,8

1993 928f - 62 90,1 - 78 9297 - 65 856] - 101 859{ - 128 95,1 - 31 14,31 + 3.2

1994 970f + 45 939 + 42 99,5 + 7,1 8751 + 22 898] + 45 3 + 00 126,0f + 10,2

1994 Sept. 1048 + 45 10,7 + 46 1070} + 83 96,5 + 33 999} + 40 99,2] - 27 1464] + 7,0
Okt. 106,3 + 47 1022 + 47 1088f + 7.2 935] + 46 100,3 + 2,3 1046f - 02 1470f + 7.0
Nov. 1054] + 7.7 102,1 + 71 107,5] + 10,0 946] + 6,7 101,3] + 53 1042 + 1.8 139,0] + 209
Dez. 98,1 + 9,1 9,8 + 86 972F + 153 1006] + 46 89,5 + 90 92,01 + 03 1051 + 239

2)

1995 Jan. p) 8801 + 32 86,9 + 56 958] + 59 7297 + 53 86,2] + 108 93,8] + 29 82,01 - 132
Febr. p) 925f + 55 91,3 + 46 99,1 + 81 81,4] + 06 90,51 + 49 92,01 + 23 1032 + 237
Mérz p) 103,9 + 1,5 102,3 + 28 110,2 + 55 94,0 + 21 101,0 - 14 99,2 - 07 119,7 - 68
April p) 96,5 + 07 93,7 + 17 1032 + 53 84,1 1,5 8871 - 45 91,9} + 23 1258 - 37
Mai P} 982 + 39 955 + 49 1033] + 59 8751 + 40 91,61 + 36 94,1 + 47 130,0f - 1,0
luni p} 1000f + 00 98,1 + 10 1054} + 33 927f - 05 91,2y - 28 938] - 02 1298 - 64
Julip) 95,1 + 1,5 92,1 + 24 1006 + 47 858 + 2.6 760y - 3.7 93,0 - 02 1303 - 28
Aug. P 8871 - 08 850 1+ 00 92,4F - 04 771 + 14 650{ - 23 935 + 00 1259) - 57
Sept. p) 1029y - 1.8 1008f -~ 09 10691 - 01 949} - 17 970{ - 29 99,1 0,1 1340} - 85

; Westdeutschland !
; 1992 989 - 11 98,1 - 19 100,0] + 00 9541 - 46 985f - 1.5 97,7] - 23 1063] + 63 i

1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22

1994 94,8 + 3,2 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 1,7 88,7 + 4,0 93,3 - 05 108,9 + 47

1994 Sept. 101,5f + 29 100,2 + 33 1056] + 63 9451 + 27 9891 + 39 973f - 33 1258 + 15
Okt. 1034 + 38 101,1 + 39 107,6] + 6,1 91,91 + 43 99,1 + 22 101,7] - 10 1277 + 2,7
Nov. 1024F + 6,2 100,7 + 63 1060] + 85 93,2 + 7.0 100, + 50 1009 + 1.2 1185 + 150 4
Dez. 958! + 75 95,2 + 74 96,7 + 12,7 98,7 + 46 886f + 92 83,0 - 04 89,2F + 186 0

2 :

1995 Jan. p) 86,2 + 26 86,5 + 43 95,3 + 4,0 71,4 + 53 85,0 + 10,8 91,0 + 1,2 67,5 - 16,6
Febr. p) 90,1 + 34 89,7 + 31 97,01 + 57 798! - 01 89,37 + 49 885f + 07 86,4| + 164 f
Mérz p) 100,78 + 04 100,1 + 14 107,2) + 32 924] + 18 99,97 - 12 955 - 27 100,81 - 108
April p) 93,51 + 00 92,1 + 07 100,91 + 33 828 - 14 87,5f - 45 882] -~ 06 10821 - 50
Mai P) 9491 + 26 93,5 + 31 1006 + 27 8581 + 41 90,5 + 38 906] + 24 M9y - 27
Juni p) 9,47 - 10 9571 - 06 10241 + 07 91,0 - 05 89,91 - 29 90,7] - 23 1105 - 80
Julip) 92,7 + 09 91,3} + 1,3 991 + 23 8491 + 28 763 - 22 909 - 1.2 1251 - 28
Aug. p) 8487 - 29 83,01 - 27 834 - 43 75.3 + 03 6331 - 37 20,5 - 22 103,01 - 85
Sept. p) 99,0f ~ 25 982 - 20 1038] - 1,7 926f - 20 959} - 30 9521 - 22 113,71 - 96

Ostdeutschland

1992 101,1 + 1,1 99,8] -~ 0,2 1047] + 47 93,31 - 67 1064] + 64 101,01 + 1,0 129,51 + 295

1993 11,1 + 99 110,1 + 103 1156 + 104 1067 + 144 140,3 + 31,9 1028] + 1,8 157,2] + 21,4

1994 1306} + 176 131,77 + 196 1462 + 26,5 1201 + 12,6 1684] + 20,0 122,01 + 187 199,1 + 26,7

1994 Sept. 146,1 + 16,9 1488§ + 182 169,1 + 29,3 143,8] + 13,3 176,3{ + 53 122,2] + 10,0 2344] + 232
Okt. 15441 + 17,7 158,1 + 193 1694) + 259 12547 + 96 189,0} + 7.3 1856] + 233 23891 + 241
Nov. 152,91 + 194 160,3 + 19,7 1713} + 296 12877 + 5.6 18501 + 74 18761 + 262 2283 + 384
Dez. 133,87 + 143 146,5¢ + 123 1504 + 263 14847 + 48 1536 + 15 1365] + 68 1740}) + 395

2)

1995 Jan. p) 114,3 + 58 121,2 + 16,1 149,1 + 274 1032} + 73 2226 + 40,2 954 + 56 141.0] - 59
Febr. p) 122,6F + 174 131,0] + 182 159,71 + 31,9 116,0) + 12,8 2169 + 227 101,51 + 37 1751 + 46,6
Marz p) 13881 + 79 148,7 + 16,6 182,0] + 27.8 131,5) + 12,0 24081 + 209 1151 + 44 201,31 + 46
April p) 1307, + 36 1350F + 10,7 170,1 + 21,8 11,9 - 1.8 22041 + 21,2 108,1 + 92 20291 + 1,2
Mai p) 13861 + 101 149,1 + 19,7 179,7] + 288 1320f + 106 2188) + 282 1221 + 185 20891 + 44
Juni p) 1409 + 44 152,3 + 12,6 186,61 + 238 136,7] + 54 2322y + 29,2 1165 + 25 2143} - 15
Julip) 1265f + 1,6 1293, + 7.7 164,1 + 16,2 14,7 + 87 103,47 - 225 1036] - 38 20791 - 21
Aug. p) 140,4 + 10,1 146,4 + 20,1 180,5 + 26,2 131,7 + 20,4 229,0 + 97,6 109,4 - 04 227,2 + 25
Sept. p) 149,2 + 21 163,7 + 10,0 195,6 + 15,7 153,9 + 7,0 239,4 + 358 123,6 + 11 224,0 - 44

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne wegen Umstellung der Erhebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig-
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. -— 2 Vergleichbarkeit und Gltersystematiken gestort.
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davon: davon:
Verarbeitendes
Gewerbe VorleistungsgUter- Investitionsgiter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten gterproduzenten
Verande- Verdnde- Verdnde- Verdnde- Verdnde- Verande-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 {% 1991=100 1% 1991=100 % 1991=100 1% 1991=100 % 1991=100 %
Deutschland

1992 97,3 2,7 98,21 - 1,8 95,5 4,5 98,0{ - 2,0 96,4} - 3,6 9727 -~ 2,8

1993 90,5 - 7.0 89,2 - 9,2 93,1 - 2,5 91,3 - 6,8 90,3 - 6,3 88,7 - 8,7

1994 98,07 + 83 940] + 5.4 10591 + 13,7 99,41 + 89 98,67 + 9,2 934 + 5.3

1994 Sept. 106,9f + 103 1024 + 53 116,0f + 205 106,7{ + 115 1086 + 123 1043 + 43
Okt. 988} + 7.5 949] + 52 1067 + 11,8 102,4f + 108 969; + 6,1 9381 + 1,8
Nov. 103,5) + 127 98,61 + 105 1134] + 16,8 107,17 + 148 1038! + 138 946§ + 5.8
Dez. 103,7 + 125 97,5 + 11,0 116,2 + 14,6 102,6 + 16,6 115,1 + 109 85,6 + 57

1)

1995 Jan. P} 99,8 + 121 94,5{ + 9,8 1106} + 164 1069f + 16,1 94,27 + 9,5 933} + 6,9
Febr. ) 100,9] + 7.9 950] + 5.9 11291 + 115 1059 + 135 9581 + 4,6 98,17 + 09
Mirz p) 116,9 + 5.4 110,8 + 55 129,3 + 54 119,8 + 104 114,9 + 48 113,6 - 4,4
Aprit p) 92,7| + 0,5 89,21 + 1,1 99,81 - 0.4 99,5 +- 55 875 -~ 4,0 859 - 36
Mai p) 102,4 + 10,5 99,0 + 10,2 109,3 + 11,0 106,7 + 10,7 102,8 + 11,6 91,7 + 8,0
Juni P 994} - 1,8 940f - 1,6 1105} - 2,1 10537 + 1,6 99,0 -~ 4,9 86,17 - 45
wli - 93] + 50 9261 + 40 103,7] + 7.0 968 + 46 102,5] + 84 838 - 05
Aug. P) 924 + 1,2 90,61 - 0,9 96,1 + 5.7 9511 + 19 91,21 + 2,2 883| - 2,2
Sept. P 1032] - 35 989 - 34 1120f - 34 1022 - 42 1065{ - 1,9 995{ ~ 46

Westdeutschland

1992 97,5F - 2,5 97,91 - 2.1 96,7 3,3 984 - 1,6 966{ - 3.4 97,2f - 2,8

1993 89,97 - 7.8 88,0 - 101 9401 - 2,8 90,9] - 7,6 89,7 - 7.1 88,11 - 9,4

1994 97,1 + 8,0 91,91 + 4,4 10751 + 144 9841 + 83 98,0 + 93 9227 + 4,7

1994 Sept. 1058} + 10,2 1000 + 4,5 1178} + 214 1053 + 106 1084 + 135 1029; + 3,7
Okt. 97,8] + 7,2 92,61 + 43 108,1 + 126 101,0f + 10,0 96,61 + 6,7 9221 + 1.3
Nov. 101,9] + 120 9561 + 9,1 14,5 + 167 1053 + 135 1026 + 135 92,77 + 5,1
Dez. 102,6 + 126 95,1 + 1,4 17,7 + 14,6 101,1 + 157 114,6 + 12,1 84,5 + 5,6

)

1995 Jan. p) 98,6 + 118 92,1 + 9,3 1118 + 16,3 104,7 + 146 93,9 + 10,2 92,5 + 7,3
Febr. P) 99,51 + 7.5 92,6] + 6,1 13,7} + 101 1033, + 1.1 9581 + 6,4 9741 + 0,9
Maérz p) 114,9 + 39 107,5 + 4,0 129,6 + 3,8 116,8 + 8.2 113.4 + 31 112,7 - 4,2
April p) 91,1 - 04 8641 + 0,1 1004} - 1,8 97,11 + 35 8661 - 4,4 85,0 35
Mai ») 99,6 + 8,0 94,4 + 7.2 110,1 + 9,7 103,9 + 8,5 98,9 + 7.3 90,7 + 8,1
Juni P} 97,8 - 2,4 90,9 - 2,6 11,6} - 2,4 102,3; - 03 99,1} - 43 849% - 4,5
wli ») 95,8 + 5.4 91,2 + 4,6 105,0 + 6,8 94,6 + 33 104,1 + 104 83,6 + 04
Aug. ) 90,6f + 0,3 , - 1,2 953} + 35 92,4f + 0,2 920,21 + 2,2 87,1} - 2,6
Sept. P) 1030] - 27 80| - 20 1129 - 42 995{ - 55 1097{ + 1.2 930{ - 38

Ostdeutschland

1992 91,91 - 8,1 104,77 + 4,7 62,4} - 376 89,2f - 108 93,7} - 6,3 957 -~ 43

1993 104,9 + 14,1 120,0 + 146 69,7 + 1.7 102,4 + 148 104,7 + 1147 114,9 + 20,1

1994 1226} + 169 1474 + @ 228 64,3] - 7.7 128,0f + 25 11,4] + 6,4 1334 + 21,3

1994 Sept. 1345] + 146 161,3] + 199 6891 - 139 14501 + 316 114,51 - 4, + 1609 + 191
Okt. 127,61 + 134 151,0f + 199 704} -~ 145 1395{ + 27,2 10597 - 281 + 1547{ + 153
Nov. 148,1 + 319 175,1 + 359 8631 + 210 157,17 + 444 131,67 + 21,57 + 16927 + 221
Dez. 1335] + 82 156,61 + 4,7 7651 + 149 141,8) '+ 323 12497 - 11,77 + 131,00 + 5,2

1)

1995 jan. P} 13141 + 176 1535 + 169 73,21 + 107 150,37 + 324 112,21 + 7.2 12437 - 3,1
Febr. p) 1334] + 130 151,97 - 0,4 84,91 + 776 159,71 + 49,8 1058 - 169 126,5f - 3,1
Marz » 171,8f + 419 192,1] + 326 1183} + 866 1780f + 388 1725) + 696 146,7] - 7.3
April p) 1339] + 203 15451 + 10,8 797F + 671 150,1F +. 339 11821 + 131 12541 - 43
Mai ») 1764} + 64,2 213,01 + 64,7 796f + 634 167,0] + 432 2006 + 1176 1320F + 71
Juni P} 14491F + 137 169,5] -+ - 13,8} 197]1 + 7.4 167.5). + 271 12277 + 4,2 134,0f - 6,0
Juli » 113,3 + 04 132,3 - 1,9 63,3 + 6,7 139,7 + 16,0 89,9 - 12,3 91,8 - 22,6
Aug. » 14647 + 243 156,7] + 113 19,1} '+ 924 153,8] + 248 141,91 + 295 133,1} + 6.6
Sept. ») 136,3 + 1.3 156,4 - 3,0 82,8 + 202 159,8 + . 10,2 113,2 - 1.1 124,8 - 224

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit: wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestort.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschliand
davon: davon: davon:
gewerb- joffent- gewerb- [offent- gewerb- 1offent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbau {Bau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau |Bau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau [Bau 1) Bau 2}
Verande- Verande- Verande-
rung rung rung
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 = 100 { % 1991 =100 1991 = 100{% 1991 = 100 1991 =100{% 1991 = 100
1992 12,6} + 12,6 116,7 14,4 107,9 1065]+ 65 113,7 105,9 103,0 148,01 + 480 140,3 163,7 133,5
1993 12065+ 7.1 149,6 114,5 1M11,4 1085+ 1,9 136,7 99,6 102,3 191,9§ + 29,7 251,4 200,2 158,8
1994 1319f+ 94 184,5 120,6 115,4 11331+ 44 157,0 100,8 102,4 240,61 + 254 401,7 234,3 183,2
1994 Sept. 14851+ 85 203,9 125,7 144,4 12661+ 1,6 178,1 103,4 124,2 276,81 + 32,6 407,5 254,6 249,5
Okt. 130,01 - 07 177,7 112,2 124,4 1087 - 41 142,5 93,0 107,7 2550} + 90 4554 222,9 210,8
Nov. 1259]+ 9,2 180,7 118,4 103,7 1028+ 4,2 144,7 94,5 87,6 262,0f + 23,1 465,4 256,1 187,3
Dez. 1356]+ 96 191,8 139,6 98,3 1148]+ 6,9 159,3 116,2 85,8 25781+ 17,3 448,5 2739 163,3
1995 Jan. 10611+ 23 137,7 114,7 77,4 887)- 25 109,2 98,5 63,9 208,7{ + 17,2 363,5 208,1 1474
Febr. 1070]+ 2,5 164,3 103,8 77,9 88,7|~ 28 126,6 84,8 70,4 214,71 + 184 462,3 2134 117,0
Mairz 1460 - 3,8 201,8 136,8 1251 1254) - 9.1 165,0 1123 117,6 26701 + 14,3 492,1 278,4 164,0
April 122,81 - 4,6 170,3 112,9 107,6 1046 - 7.1 1371 92,4 99,9 23001+ 30 432,8 231,0 147,6
Mai 131,9] - 3.1 181,0 118,2 120,3 1097~ 6.2 140,0 96,8 107,3 2623+ 55 504,1 2421 188,1
Juni 147,81 - 4,2 194,7 138,1 132,6 120,0f -~ 104 144,8 112,4 114,3 310,6§ + 13,6 588,8 286,0 227,0
Juli 13211+ 24 163,6 119,6 129,4 109,7} - 05 125,7 99,2 113,2 263,7} + 10,2 462,8 237,6 213,3
Aug. 130,73 - 2,7 165,2 121,7 121,9 1087|- 4.0 125,7 103,8 104,4 260,21+ 0,7 477,5 224,9 212,9
Sept. 1466] - 13 180,9 129,6 147,7 1235]- 24 143,3 108,2 130,6 282,11+ 19 4783 252,6 236,6
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —
1 EinschiieBlich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.
5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland
darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-
Insgesamt Getranke, Tabakwaren [Schuhe, Lederwaren |gegenstinde 3) Fahrzeuge 4) Warenhéuser
Veranderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahrin % dnderung &dnderung &nderung anderung adnderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1986 = 100 [bereinigt {bereinigt 1) {1986 = 100 {% 1986 = 100 [% 1986 = 100 |% 1986 = 100 |% 1986 = 100 %
1988 1083] + 39! + 34 1061} + 40 103,10 + 02 152] + 7.3 1148} + 53 1012 + 1.8
1989 113,5 + 48 + 2,7 11,5 + 51 104,7 + 16 1223 + 62 125,1 + 90 102,9 + 17
1990 ) 1255y + 106§ + 83 1206 + 82 1148} + 96 13521 + 105 1468 + 17,3 11041 + 73
1991 13657 + 88} + 57 125,1 + 37 1237y + 7.8 1456] + 7.7 172,21 + 173 1138] + 31
1992 13791 + 10§ - 19 1238} - 1,0 1244} + 06 150,7f + 35 1722 + 00 11351 - 03
1993 1345{ - 251 - 43 12291 - 07 1258 + 11 1537} + 20 151,9] - 1.8 127} - 07
1994 133,8 - 05 - 16 1221 - 07 121,8 - 32 153,4 - 02 154,2 + 15 104,4 - 74
1994 Jan. 1188] + 19| + 03 109,7] - 09 1092f - 32 1356f + 59 1276 + 11,7 M,0] - 76
Febr. 1178 + 16§ + 06 1096} - 08 982] + 73 1365] + 03 136,0] + 01 93,1 + 31
Marz 14901 + 37 + 28 13437 + 69 132,1 + 09 1668] + 33 1966] + 1.6 1056] + 1,3
April 128,1 - 93f - 98 1149} - 11,3 1196 - 11,1 143,37 - 33 1594 - 133 86,7] - 157
Mai 132,1 + 36) + 26 12219] + 1.2 1162] + 20 143,1 + 48 169,6] + 57 894} - 08
Juni 131,1 + 1,1 + 00 122,9 - 01 106,5 + 17 144,9 - 05 172,9 + 32 89,4 - 41
Juli 1279 - 52] - 63 124,1 - 11 1065 ~- 123 1344} - 96 1552 - 1.8 988} - 169
Aug. 125,0 + 1,9 + 06 19,8 + 25 106,8 - 22 137,7 + 3,8 133,8 + 14 93,0 - 34
Sept. 132,8 + 04 - 10 119,2 + 13 135,9 - 22 148,9 + 00 147,0 + 19 92,6 - 73
Okt. 13477 - 16 - 27 19,9y - 25 1390] - 44 1566] - 2,6 14751 + 22 980y - 77
Nov. 140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 19 176,2 - 18 150,1 + 6,1 117.4 - 138
Dez. 1684¢F + 01 - 1,3 1455] - 04 1629} + 19 216,7] - 08 1544 + 47 1772 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschi. elektrotechnischer Erzeugnisse
Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhéauser und andere Unternehmen ohne und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen.
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6. Arbeitsmarkt *)

Abhidngig
Erwerbstatige 1) p) Beschaftigte 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
{Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf-  jPersonen
Verar- tigung-  {in be-
Ver- beiten-  {Bau- schaffen- Iruflicher Ver-
Veranderung anderung {des Ge- jhaupt- Kurz- den MaB- {Weiter- anderung {Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe jarbeiter nahmen 3) lbildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr  jquote 4 iStellen
Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschiand
1992 . . . 32357 - 22 8310 1410 653 466 861 2979] + 376 7,8 356
1993 . . . 31680 - 21 7 570 1452 948 310 731 3419 + MM 8,9 279
1994 34 957 . . 31369 - 10 7 054 1516 372 338 568 3698 + 279 9,6 285
1994 Okt. 35 289 - 02 - 63 . 6991 1559 220 390 588 3447 - 7 8,9 297
Nov. 35199 - 01 - 28 31578 - 03 6976 1552 215 398 604 3430 - 129 8,9 280
Dez. 35058 - 01 - 38 6925 1532 176 399 598 3560 - 129 9,2 263
1995 Jan. 34658f - 02 - 57 1473 209 383 574 3850 - 179 10,0 292
Febr. 34670 - 02} - 53 31065] - 03 1457 245 387 559 3827, - 215 10,0 325
Mérz 34709f - 01 - 49 . P 1478 250 392 565 3674 - 226 9,6 359
April 34773 - 01 - 28 .. IP) 1485 229 397 564 3605 - 202 9.4 362
Mai 34824] - 01 - 29 31197f - 03 .~ Py 1489 216 399 585 3461 - 204 9,0 356
Juni 349141 - 01 - 30 .. ip) 1487 193 395 583 3457 - 138 9,0 351
Juli 5) 34824f - 01 - 23 1P 1482 191 389 542 3591 - 116 9.4 346
Aug. 1P 1497 118 385 526 3578] - 58 9,3 331
Sept. i 1492 159 373 538 3521 + 28 9,2 312
Okt. 179 370 550 3526 + 78 9,2 289
Westdeutschland
1992 294550 + 09| + 266 26388] + 1.0 7 347 1076 283 78 372 1808 + 119 5.9 324
1993 29 005 - 15 - 450 25934 - 17 6828 1080 767 51 348 2270 + 462 7.3 243
1994 28 654 - 1.2 - 351 25 568 - 14 6 381 1088 275 57 309 2556 + 286 8,2 234
1994 Okt. 28849 - 08] - 242 6 326 1110 153 69 31 2446 + 88 7.9 230
Nov. 28 765 - 07 - 203 25 661 - 09 6312 1104 150 70 318 2450 + 42 7,9 216
Dez. 28633 - 07 - 206 6 267 1090 117 71 317 2 545 + 31 8,2 212
1995 Jan. 28323F - 08} - 225 1040 138 69 303 2745 + 9 89 243
Febr. 28 331 ~ 08} - 222 252461 - 09 1025 160 70 300 2720f - 22 8,8 273
Marz 28357 - 08} - 225 . 1041 157 70 304 26107 - 30 8,5 299
April 28398 - 07] - 205 . |P 1049 139 n 301 2564f - 26 83 304
Mai 28420f - 077 - 197 25326f - 08 .| 1052 132 72 314 2466F - 40 8,0 300
Juni 28475} - 07} - 192 .. I 1050 121 73 314 24547 - 24 7.9 297
Juli 5) 28364 - 06 - 175 .. {P} 1050 86 73 292 2 549 - 21 83 291
Aug. 25407 - 0,7 . {P) 1057 63 73 280 25437 + 12 8,2 277
Sept. .. |p) 1054 101 73 296 2488F + 36 8,1 257
Okt. 122 73 310 24927 + 46 8,1 231
Ostdeutschland
1992 6 387 - 128 - 934 5969 - 14,1 963 334 370 388 489 1170 + 257 14,6 33
1993 6 208 - 28 - 179 5746 - 37 742 372 181 260 383 1149 - 2 15,1 36
1994 6303 + 15 + 95 5801 + 1,0 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1994 Okt. 6440f + 291 + 179 666 448 67 321 277 1001 - 165 13,3 67
Nov. 6434 + 28 + 175 5917 + 24 664 448 65 328 286 980 - 1M 13,0 65
Dez. 6 425 + 2,7 + 168 658 442 59 329 281 1015 - 161 13,5 51
1995 Jan. 6335] + 2,7] + 168 433 71 314 271 1105 - 188 14,8 49
Febr. 6339] + 2,7] + 169 5819 + 24 431 85 317 259 1107 - 193 14,8 52
Marz 6352 + 28] + 176 )] 437 93 323 261 10647 - 197 14,2 59
April 6375) + 29} + 177 . ) 436 90 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 6404F + 27| + 168 5871 + 23 1P 437 84 327 272 995! - 164 13,3 56
Juni 64397 + 26| + 162 . ] 437 72 322 269 1003 - 14 13,4 54
Juli 15 6460} + 24| + 152 . ] 433 55 317 250 1041 - 95 13,9 55
Aug. . ) 440 56 312 247 1035 - 70 13,9 54
Sept. . ] 438 58 300 242 1033) - 8 13,8 56
Okt. 58 296 240 1034 + 33 13,8 58
Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monats- schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
werte: Endstidnde; Erwerbstitige und Abhdngig Beschaftigte: Durchschnitte; LohnkostenzuschuB (fur Ostdeutschiand ab April 1993; fur Westdeutschland
Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres- und Quartalswerte: Durch- ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
schnitte. — 1 Inlandskonzept. — 2 Einschl. tatiger inhaber. — 3 Be- 5 Erste vorlaufige Schatzung.
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gisches Weltwirtschaftsarchiv. — 1 Eigene Berechnung. — 2 Ohne Mehr-
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8. Einkommen der privaten Haushalte
Deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

IX. Konjunkturlage

|ottentliche
Bruttoiéhne und Nettoléhne und Einkommens- Verfagbares Private Spar-
-gehélter 1) -gehaiter 2) Ubertragungen 3) Masseneinkommen 4} jEinkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung &nderung anderung anderung &nderung
gegen: egen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr orjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit MrdDM 1% Mrd DM 1% Mrd DM . 1% Mrd DM - 1% Mrd DM [% MrdDM 1% %
1991 p) 1355,0 . 942,8 . 413,1 . 1.355,9 1891,1 . 261,9 . 13,8
1992 p) 1462,0 + 79 1000,0 + 6,1 460, + 11,3 1460,0 + 7.7 20371 + 7,7 282,5 7,8 13,9
1993 p) 1486,0 + 1,6 1015,0 + L5 499,0 + - 851 15140 + 3,7 2 106,4 + 3,4 2719 - 37 12,9
1994 p) 1505,6 + 13 10079 - 07 519,3 + 41 1:527.2 + 0,9 2167,8 + 2,9 265,4 - 24 12,2
1992 3.Vj. p) 369,7 + 92 256,8 + 81 115,5 + 10,1 372,3 + 8.7 494.8 + 87 62,2 + 15,1 12,6
4.vj. p) 418,3 + 67 282,4 + 68 122,7 + 12,4 405,1 + 84 561,8 + .79 85,9 + 87 15,3
1993 1.Vi.p) 338,2 + 36 234,0 + 35 122,7 + 95 356,7 + 55 509,2 + 3,6 75,5 + 06 14,8
2.Vi.p) 356,1 + 24 241,3 + 28 120,3 + 96 '361,6 + 50 506,8 + 3,6 56,9 - 4,0 1,2
EAYR 369,7 + 00 2573 + 0,2 1264 + 94 3836 + 3,0 512,7 + 3,6 56,2 - 98 11,0
4.vj.») 422,0 + 09 82, + 00 1296 + 56} 4121 + 1,7 5777 +. 2,8 83,4 - 30 14,4
1994 1.Vj. p) 346,2 + 24 23591 '+ 0B 1288 + 50 364,7 + 22 5322 + 45 739 - 21 13,9
2.Vj.» 357,9 +.05 2384 - 12 126,8 + 54 3652 + 1.0 522,2 + 3,0 56,9 + 00 10,9
EAYR 3724 + 0,7 254,4 - 11 1311 + 3.7 38551 + 05 524,7 + 23 53,6 - 45 10,2
4.vj. » 429,2 + 1,7 279,2 - 1 ] 32,6 + 23 4119 =~ 01 588,7 +°19 80,9 - 29 13,7
1995 1.Vj. P 354,8 + 25 237.5 + 07 134,7 + 45 372,2 + 2,1 545,6 + 25 74,6 + 08 13,7
2.vj.e) 370,1 + 34 239,5 + 04 132,5 - 4,5 3720 + 1,9 543,7 + 4,1 57,9 + 16 10,6
3.vi.p 384,0 + 3,1 2554 + 04 135,9 + 3,7 3913 o+ 15 542,8 +. .34 57,8 + 78 10,6
1 Einschi. zusétzlicher Sozialaufwendungen dér Arbeitg’ebér (u. a. flr die be- . - an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehélter zuztglich dffentlicher Einkom-
. triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitriige zu den Soziaiver- mensibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuzlglich der Vermdgensein-
sicherungen); Inlinderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen kanfte: aller privaten Haushalte: sowie der Privatentnahmen der Selbstin-
und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- . - digen, abzuallch Einkommensibertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten; Unterstiitzungen und Be- der Anspriiche gegentiber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen (netto), abzlglich- Ubertragungen: der privaten Haushalte . - des Verfugbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft ) Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) ~|L§Shne und Gehdlter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Lohne und Gehalter
~1je Beschiftigten ; je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis {inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen [%gegen ] % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 [Vorjahr 1991=100.  [Vorjahr 1991=100 . JVorjahr 1991=100 - [Vorjahr 1991=100 - [Vorjahr 1991=100 [Vorjahr
Westdeutschland
1993 p) 111,0 +. 47 109,9 + 37 108,7 + 2,8 112,3 +. B,0 110,1 + 4, 108,9 + 27
1994 p) 113,3 + 20 11,7 + 11 110,8 + 2,0 114,5 +. 2,0 111,6 + 14 112,8 + 3,6
1995 1.Vj. P) 106,7 + 3.8 105,2 + 37 105,2 + 02,7 108,5 + 52 105,7 + 50
2.Vi.p) 108,6 + 46 107.0 + 4,5 109,6 + 3,6 109,6 + 51 106,6 + 4,9
EAYN ) 122,89 + 3,6 121,1 + 35 113,2 + 3,8 128,1 ‘4. 34 124,6 + 32
1995 April P 109,0 + 51 107,4 +. 50 110,5 +. 59 107,6 + 57
Mai p) 1084 + 4,7 106,9 + 4,6 109,2 + 53 106,2 + 52
Juni p) 1084 + 4,1 106,8 + 40 109,0 + 40 106,0 + 39
Juli P} 1514 + 34 149,2 +. 33 165,8 + 31 161,3 + 29
Aug. P) 108,6 + 38 1071 + 3,7 109,2 + 386 106,3 + 35
Sept. p) 108,7 + 37 107,1 + 3,6 109,2 + 36 106,3 + 35
Okt. p) 109,5 + 43 1071 + 35 1m0 + . 53 106,3 + 35
Ostdeutschland
1993 p) 151,1 + 17,3 147,9 + 16,5 : 157,6 + 15,0 154,7 + 188 150,5 + 17,0 184,6 + 18,0
1994 p) 165,0 + 92 160,4 + 84 : 1673 + 5,1 1773} + 14,6 169,0 + 123 2078 + 12,6
1995 1.vj. ®) 164,3 + 83 1584 + 74 1624 + .59 185,0 + 13,2 173,4 + 10,2
2.Vj.p) 168,5 + 93 1624 + 84 . 167,7 + 169 189,3 +.11,8 177,4 + 97
3.v..p) 187.1 + 121 180,1 + 11,1 < 173,2 + 44 217,9 + 20,8 204,2 + 19,1
1995 April p) 168,2 + 97 162,1 + 87 1890 + 123 177,2 + 10,1
Mai p} 168.,6 + 92 162,5 + 3 189,6 + 11,8 177,8 + 98
Juni p) 168,7 + 91 162,6 + 82 1891 + 11,2 1773 + 9.2
Juli p) o) 2188 + 13,0 210,6 + 17,8 2653 + 41,7 248,6 + 39,2
Aug. ) 171,2 +. 9,0 164,8 + 79 1941 + 11,2 181,9 + 92
Sept. p) 171,3 + 7.2 164,9 + 6,5 194,2 + 85 182,1 + 76
Okt. p) 173,1 + 74 166,6 + 67 196,0 +° 94 183,8 + 85

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in. der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische: &r-
lduterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und
Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, ‘August

1994, 5.44 f. — o Der kréftige Anstieg im Juli 1995 beruht im wesentlichen
auf der erstmaligen Zahlung von Urlaubsgeld in mehreren Wirtschafts-
zweigen,
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Zeit

1975
1976
1977
1978
1978

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990 o}
1991
1992
1993 7)
19947

1991 4.Vj.

1992 1.Vj.
2.Vj.
3.vj.
4.Vj.

1993 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.Vj.

1994 1.Vj.
2.Vj.
3.vj.
4.Vj.

1995 1.Vj.
2.Vj.
3.Vj.

1993 Dez.

n
7
n
n
7
7N
N
7)
7
7
7N

7

1994 Jan. 7)
Febr. 7)
Marz 7)

April )
Mai 7
Juni 7)
Juli
Aug. 7)
Sept. 7}

Okt. 7)

Nov.
Dez.

n
n

1995 Jan. 7)
Febr. 7)
Marz 7)

April 1)
Mai 7
Juni 7

ulin

Aug. 7

Sept. 7)
Okt. p)

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dézember 1995

X. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahtungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergédnzungen Erwerbs- und |Laufende Vermdgens- gliederbaren |Trans- Verdnderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- Dienst- Vermégens- |Uber- tber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel ¥ verkehr 2} leistungen 3} Jeinkommen [tragungen jtragungen }bilanz aktionen werte kursen 6)
+ 10616 + 37276 - 3789} - 4464) + 93] - 18500 - 52] - 12478] - 305 - 2219 + 3309
+ 9389} + 34469 - 2626f - 4130} + 9517 - 19275 + 26f - 1165 + 538 + 879 + 1218
+ B967§ + 38436 - 2055} - 5978} - 2635] - 18801 + 50} + 1875] - 442 + 10451 + 2484
+ 18366} + 41 200 - 1592} - 5018} + 2856] - 19080 - 80| + 5788} - 4303 + 19772 + 12094
- 9729} + 22429 -~ 2407} - 9373} + 776} - 21154 - 451] + 9643 - 4416 - 4954 - 7378
~ 23960} + 8947 - 2659} - B612] + 1746} - 23383 - 1638] + 30f - 2327 - 27894 - 25538
- 8124; + 27720 - 2621} - 5845] - 946] ~ 26432 - 183 + 6004} + 20 - 2283 + 1457
+ 121504 + 51277 - 186)] - 5086§ - 4747} - 27428 - 168} - 2762] - 6143 + 3078 + 2667
+ 11561} + 42089 - 2170} - 4345] + 2860} - 26873 - 1971 - 16281 + 843 - 4074 - 1644
+ 278451 + 53966 - 27719} - 119 + 8693} - 31916 - 115§ - 37304] + 6475 - 3099 - 981
+ 50134 + 73353 ~ 1550f + 1482 + 7975] - 31126 - 391 - 56008] + 8109 + 1843 - 126%
+ 87855} + 112619 - 3608} - 858 + 8608} - 28906 - 427 - 84599 + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811+ 117735 - 3968f - 6485] + 5972] ~ 30443 - 168] - 39207] - 2217 + 41219 + 31916
+ 86965; + 128045 - 2824} - 10346] + 6556 -~ 34466 - 241 - 125556] + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480} + 134576 - 3933} - 7196] + 20906} - 36873 + 1491 - 134651 + 8025 - 18997 - 21560
+ 78986] + 105382 - 3571} - 11142 + 27151} - 38834 - 2124} - 90519] + 24633 + 10976 + 5871
- 319161 + 21899 - 4494} - 16432] + 29699} - 62588 - 1009] + 20919] + 12325 + 319 + 823
- 33727] + 33656 - 3571} - 31257 + 22549} - 55104 + 1069} + 90307 + 1109 + 68745 + 62442
- 258221+ 61891 - 7106] - 41323} + 18203} - 57487 + 883] + 6150 - 16978 - 35766 - 34237
- 342428 + 73283 - 3595 - 50782} + 8012} - 61160 + 1155 + 57141 - 11812 + 12242 + 8552
- 686] + = 11014 - 480] - 3814] + 7789] - 15194 - 6491 - 4129] + 8892 + 3429 + 1968
- B797) + 7572 - 968] - 4657] + 4675] - 15419 + 2601 + 12125] + 1744 + 5332 + 5034
- 10237 + 5758 - 1147} - 7219} + 47431 - 12372 - 15§ + 10712} + 4529 + 4988 + 5002
- 102723+ 12645 - 754} - 13447 + 3898} - 12613 + 188] + 92605 + 4874 + 87395 + 87354
- 44211 + 7681 - 702} - 5934} + 9233] - 14700 + 636] - 25136) - 51 - 2897 ~ 34948
- 2094) + 15 169 - 1638} - 6908) + 4994 - 13710 + 343] - 155194 - 29711 - 46 981 - 44431
-~ 24341+ 15170 - 2590} - 10443} + 8467} - 13038 + 250] + 4827 - 6679 - 4037 - 3846
- 16041} + 11715 - 1451} - 14629} + 2318] - 13995 + 561f + 33159} + 6 868 + 24547 + 25490
- 5253 + 19 838 - 1427%y - 9343} + 2424 - 16744 - 271§ - 16317| + 12545 - 929 - 11449
- 3942; + 15406 - 4641 - 8875] + 2995f{ - 13003 + 742] + 29540] - 25294 + 1047 + 284
+ 11950 + 22923 - 1459}] - 11758} + 6109} - 14619 - 751 + 16596} - 13160 + 4557 + 3916
- 19253] + 16 651 - 1027f - 18665] - 11} - 16202 + 1053} + 16013} + 10407 + 8220 + 7864
- 12242} + 18303 - 6451 - 11484} - 1081 - 17336 - 566] - 5007] + 16234 - 1582 - 3512
- 42100 + 20910 - 205§ - 11967} - 1770 - 11178 + 499 + 29267 - 17679 + 7876 + 7826
- 169) + 24795 - 1195} - 13896} + 4441} - 14315 - 2400f - 1545} + 10780 + 6666 + 6686
- 132470+ 21988 - 2486} - 16659} - 4271 - 15664 + 301] + 9613] + 5930 + 2595 + 2541
- 1071} + 7152 + 771 - 2982 + 2283} - 7600 - 293] - 13731} + 15860 + 765 + 701
- 3130 + 5005 - 270§ - 2878 - 1709 - 3278 + 8421 + 28686] -~ 29223 - 2825 - 3333
- 3293} + 5039 - 56} - 1708] - 113 - 6455 - 53§ - 1945] + 3891 - 1400 - 1513
+ 2482] + 5 362 - 138§ -~ 4288] + 4817 - 3211 - 471 + 2799 + 38 + 5272 + 5130
- 1541 + 6555 - 5451 - 3529) + 2319} - 4954 + 0f + 2612] - 5949 - 3491 - 3677
- 2484} + 6552 - 532} - 3781} - 327] - 4395 - 251 + 9277] - 3111 + 3658 + 3406
+ 3833] + 9816 - 3821 - 44481 + 4117) - 5270 - 50 + 4707 - 4 100 + 439 + 4187
- 11239] + 3581 - 732] - 6193} - 1926 - 5969 - 551 + 10032] + 2246 + 985 + 890
- 4891 + 7535 - 323] - 7483] + 360 - 4979 - 521 + 4792} + 1090 + 939 + 777
- 3124§ + 5535 + 28} - 4989 + 1556 - 5254 + 1160] + 1188] + 7071 + 6296 + 6197
- 5970¢ + 6520 - 320§ - 5103| - 2461 - 4 605 - 1861 + 7957) - 3010 - 1208 - 1127
- 5721 + 7098 - 16 - 3250} + 4221 - 4826 - 16] + 424 ~ 1598 - 1762 - 1751
- 5701} + 4 685 - 309} - 31301 + 9581 - 7905 - 364} - 13388] + 20841 + 1389 - 634
- 8591 + 8883 - 169 - 4469| - 3741 - 1364 + 6501 + 6983) - 5766 + 1007 + 853
- 2760} + 5974 + 127} - 2818] - 154] - 5889 - 53] + 13108] - 9812 + 483 + 635
- 5921 + 6 053 - 163 - 4680| + 21251 - 3926 - 971 + 92177] - 2101 + 6386 + 6338
- 6911] + 7198 - 629} - 4084} + 21357 - 531 - 2114} - 1648] + 7663 + 3210 + 3228
- 100 + 8603 - 3491 - 37471 + 124] - 473N - 340 - 3051 + 2187 + 1442 + 1442
+ 622} + 8994 - 217} - 60650 + 2182] - 4273 + 541 + 408) + 930 + 2015 + 2016
- 5589§ + 6188 - 8471 - 5705} - 266 - 4959 + 34 + 1132] + 3985 - 438 - 436
- 4819] + 7 600 - 697 - 6598] + 867] - 5991 + 1231 + 10283) - 409 + 1496 + 1466
- 2840 + 8 200 - 9421 - 4356f - 1027 - 4714 + 143§ - 1802 + 6036 + 1537 + 151
- 2327 + 7190 - 203 - 247

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandeisstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptséchlich Lagerverkehr auf inlandische
Rechnung und Absetzung der Riickwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten. —
4 Kapitalexport: - . — 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
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Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditits-U-Schitze (sog. ,Bulis*). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
gréBerer Unsicherheit behaftet.




2. AuBBenhandel (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1995 Y
jLandergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 12) [Jan./juli Mai Juni Juli August p) {September p)
Alle Lander 3) Ausfuhr 671 203 628 387 690 636 418189 62 345 63 470 57 632 55 700 62 100
Einfuhr 637 546 566 495 617 353 366 296 53742 54 475 51444 48 100 53 900
Saldo + 33656 |+ 61891 |+ 73283 |+ 51893 |+ 8603 |+ 8994 |+ 6188 | + 7600 | + 8200
I. industrialisierte Ausfuhr 540 037 A87 459 533041 321 969 47 386 49 061 43 460
Lénder Einfuhr 510077 439 088 474 973 280 418 41363 41 682 38944
Saldo + 29960 |+ 48371 |+ 58068 {+ 41551 |+ 6023 |+ 7379 |+ 4516
1. EG-Lénder Ausfuhr 424905 | 367818 | 400667 | 241661 | 35192 | 37556 | 32193
Einfuhr 380 319 317515 | 344731 202614 29563 30521 28 333
Saldo + 44585 L'+ 50303 |+ 55936 ]+ 39047 ] + 5630 § + 7035 | + 3859
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42 744 46 619 27 893 4169 4425 3284
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 38 426 24140 3618 3670 2954
Saldo + 4755 ]+ 8734 |+ 81931+ 3753 p+ 551 f+ 755 [+ 330
Frankreich Ausfuhr 86 999 77 323 83 379 49 683 6933 7712 6 509
Einfuhr 76423 65 433 69 087 39 894 5834 5 893 5447
Saldo + 10576 |+ 11890 {+ 14292 |+ 9790 {+ 1099 ! + 1819 | + 1062
ttalien Ausfuhr 62 395 47 466 52 667 3219 4683 5009 4494
Einfuhr 58 468 48179 51998 31593 4 589 4691 5104
Saldo + 3927 |-~ 713 | + 669 | + 598 | + 94 f+ 318 | -~ 610
Niederiande Ausfuhr 55 748 48317 52 283 30743 4 450 4848 4012
Einfuhr 61 166 49 955 51651 30783 4557 4585 4219
Saldo - 5418 | - 1638 | + 632 | - 40 | - 106 { + 263 [ - 206
Osterreich Ausfuhr 39922 37 257 39739 22315 3246 3293 3093
Einfubhr 28009 26 405 29 390 13 247 1973 2254 1890
Saldo + 11913 |+ 10852 [+ 10349 |+ 9068 {+ 1274 I+ 1039 | + 1203
Schweden Ausfuhr 14 630 12677 15 321 9837 1423 1478 1118
Einfuhr 14 094 12548 14.038 7462 1054 1158 1086
Saldo + 536 | + 129 [+ 1283 j+ 2375 {+ 369 {+ 320 | + 33
Spanien Ausfuhr 27 425 20.493 21949 14 687 2229 2384 1965
Einfuhr 17 088 14675 17335 11713 1712 1741 1 441
Saldo + 10337 |+ 5818 §+ 4614 |+ 2974 |+ 517 1+ 642 |+ 524
Vereinigtes Ausfuhr 51952 50 284 55627 34 040 5042 5322 5047
Kdnigreich Einfuhr 43 572 35462 38921 23544 3405 3510 3323
Saldo + 8380 ]+ 14822 1+ 16706 1+ 10496 ]+ 1637 |+ 1812 | + 1724
2. Andere europdische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 32076 4762 4504 4482
Industrielander Einfuhr 42 321 40879 44987 27 312 4187 3993 3961
Saldo + 6861 ]+ 7661 J+ 5511 {4+ 4764 [+ 575 1+ 510 j+ 52
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35 605 33797 37067 23269 3471 3262 3195
Einfuhr 25352 24114 26614 16 181 2 566 2489 2284
Saldo + 10252 |+ 9683 j+ 10453 [+ 7088 j+ 905 (+ 773 ]+ 9N
3. AuBereuropéische Ausfubr 65 951 71102 81876 48 232 7432 7 002 6 786
Industrielander Einfuhr 87 437 80694 85255 50492 7613 7 168 6 650
Saldo ~ 21486 |~ '9593 |}~ 3379 |- 2261 §}~ 181 j- 166 |+ 136
darunter:
Japan Ausfuhr 14701 15773 17.917 10 500 1436 1569 1576
Einfuhr 38 038 34 106 33999 20215 3019 2936 2 656
Saldo ~ 23338 |~ 18333 | - 16082 |- 9714 § - 1583 |- 1367 | - 1080
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42 704 46.751 54.159 31729 4986 4 555 4 359
von Amerika Einfuhr 42 358 40 342 44442 25765 3877 3624 3313
Saldo + 347 1+ 6409 |+ 9717 {+ 5964 |+ 1108 | + 932 §+ 1046
Il. Reformidnder Ausfuhr 48 218 57019 64 023 39322 6254 6 088 5767
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 42012 6074 6 150 6263
Saldo ~ 4259 |+ 2216 { - 1443 §{ -~ 2691 {+ 180 | - 63 | - 49
darunter:
China Ausfuhr 5744 9 598 10 235 5495 917 720 883
Einfuhr 11 651 13 809 15 355 8616 1209 1273 1311
Saldo - 5907 |- 4211 - 51200} - 3122 - 292 § - 553 | - 427
RuBland Ausfuhr 11393 10754 5536 839 904 790
Einfuhr 10720 13 155 7 883 1141 1072 1044
Saldo . + 673 |~ 2401 |- 2347 |-~ 302 {- 168 |- 254
Iil. Entwicklungsidnder Ausfuhr 81994 82 1332 92 244 56 251 B 629 8209 8273
Einfuhr 74727 72390 76 503 43 777 6299 6620 6216
Saldo + 7267 |+ 9942 [+ 15741 + 12473 |+ 2330 § + 1590 | + 2057
darunter:
OPEC-Lander 4) Ausfuhr 22828 18 207 17 528 9 667 1430 1444 1400
Einfuhr 14 860 13,672 12760 6 606 1016 945 836
Saldo + 7968 |+ 4535 [+ 4767 j+ 3061 {+ 414 {+ 500 [+ 564
Stdostasiatische Ausfuhr 26 275 30.306 37243 23 633 3691 3492 3653
Schwellenlander 5) Einfuhr 30981 32028 34521 19 181 2 669 2986 2598
Saldo - 4707 |- 1722 §+ 2722 }+ 4452 |+ 1022 |+ 506 p+ 1055

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-
fuhr {fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) aus Ursprungslandern.
Eine ausflhrliche Aufgliederung der. Regionalstruktur des AuBenhandels
enthilt das Statistische Beiheft zum Monatsbhericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3¢c. Zugehérigkeit der Lander zu
den einzelnen Lindergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse
durch Anderung in der Erfassung des Aufenhandels mit gréBerer Unsicher-
heit behaftet. — 2 Die Position ,Alle Liander” enthdlt fir 1994 Revisionen;

die far die (vorldufigen) Angaben nach Landergruppen und Liéndern
teilweise noch nicht vorliegen. — 3 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf
sowie anderer regional nicht zuordenbarer Angaben. — 4 OPEC (Organi-
zation of the Petroleum-Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien,
Irak, iran; Katar, Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela
und Vereinigte Arabische Emirate. — 5 Brunei, Hongkong, Indonesien, Malay-
sia, Philippinen, Singapur, Sudkorea, Taiwan und Thailand.
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3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)
Mio DM
Dienstieistungen
Ubrige Dienstleistungen

darunter:

Entgelte Bauleistungen, Vermbgens-
finanz- Patente fiir selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- }(Kapital-

insgesamt Reiseverkehr . [Transport 1) |leistungen lLizenzen leistungen 2) fzusammen | Tatigkeit 3) |serungen kommen 4) lertrige)

- 11142 - 30940f - + 5008 + 724 - 2935 + 20249 - 3248 - 1389 + 503 - 1751 + 28902
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 -~ 3881 + 20069 - . 4687 - 15861 + 869 - 2481 + 32181
- 31257 -~ 39876 + 3595 + 1587 - 3801 + 16665 - 9427 ~ 1454 + 749 - 3850 + 26398
- 41323 - 44731 + 3617 + 2375 - 3951 + 13105 - 11739 - 1762 - 251 -~ 4888 + 23091
-. 50782 -~ 50043 + 3803 + 1639 - 3719 + 10838 - 13300 -~ 1682 - 1876 - 4747 + 12759
- 8875 -. 10278 + 1055 + 706 - 959 + 3399 - 2797 - 416 - 216 - 789 + 3784
- 11758 - 12201 + 1054 + 294 - 925 + 2690 - 26N - 404 - 113 - 1115 + 7224
-~ 18665 - 1774 + 507 * 294 - 740 + 2631 - 3617 - - 1073 - 1485 + 1474
- 11484 - 9823 + 1186 + 345 - 1094 + 2117 - 4215 - 4 - 474 - 1358 + 277
- 11967 - 10559 + 986 + 625 - 1157 + 1996 - 3858 - 408 - - 813 - 957
- 13896 - 13163 + 964 + 633 ~ 903 + 2214 - 3641 - 418 - 536 - 1023 + 5464
- 16659 - 17726 + 873 + 534 679 + 2145 - . 1806 510 - 603 - 141 + 985
- 3130 - 2 B06 + 484 + 79 - 361 + 750 - 1276 - 161 - 161 - 443 + 1401
- 4469 - 3453 + 238 + 271 - 400 + 604 - 1728 - 139 - 325 - 314 - 3427
- 2818 - 3067 + 359 + 223 - 272 + 643 - 705 - 131 - 53 - 228 + 74
- 4680 - 4038 + 389 + 131 - 485 + 749 ~ 1425 - 138 - 353 - 2N + 239
- 4084 - 3957 + 196 + 103 - 306 + 563 - 684 - 122 - 154 - 326 + 2462
- 3747 - 3835 + 457 + 297 - 231 + 909 - 1343 - 158 - 73 - 338 + 462
- 6065 - 5371 + 31 + 232 - 366 + 742 - 18613 - 138 - 310 - 358 + 2541
- 5705 - 5 666 + 273 + 258 - 272 + 709 - 1007 -~ 184 - 467 - 482 + 215
- 6 598 - 6 592 + 282 + 164 - 185 + 768 - 1035 - 167 - 351 - 477 + 1343
- 4356 - 5468 + 318 + 112 - 222 + 668 + 236 - 159 + 216 - 453 - 574

- - 1916

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von ausléndischen militarischen Dienst-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 ingenieur- und son-
stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufman-
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unseibstandiger Arbeit.

5. Vermégensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich. 1) Privat 1}
Internationale
Organisationen 2)
sonstige R sonstige
darunter offentliche Uber private
Europdische Haufende weisungen llaufende
Gemein- Ubertra- der Gast- Obertra-
Insgesamt - fzusammen fzusammen |schaften gungen 3)  linsgesamt  Jarbeiter gungen Insgesamt 4) |Offentlich 1) {Privat 1)
- 38834 - 24143 = .15 845 - 13601 - 8299 - 14691 - 7060 - 7631 - 2124 - 2241 + 117
~ 62588 ~ 47 496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 ~ 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
- 55104 - 38421 ~ 28208 - 25298 - 10212 - 16683 - 6825 - 9858 + 1069 - 106 + 1175
-~ 57487 - 41062 - 30488 ~ 27286 ~ 10574 - 16425 ~ 6838 -~ 9587 + 883 - 830 + 1713
- 61160 - 44 380 = 34738 - 31912 - 9642 - 16780 ~ 7500 - 9280 + 1155 - 320 + 1475
~. 13003 -~ 8660 - 6159 - 5048 - 2501 - 4343 - 1900 - 2443 + 742 - + 742
- 14619 -~ 10487 ~ . 8470 - B066 - 2016 ~ 4132 - 1800 - 2332 - 75 - 4 - 7
- 16202 = 12071 ~. 9420 ~ 8578 - 2651 - 4130 - 1900 - 2230 + 1053 - 16 + 1070
- 17336] - 13161] - 10688] - 10220f - 2473] - 4174 - 1900f - 2274 - 566 - 300 - 266
- 11178 -~ 6810 -~ 4674 - 3825 - 2136 ~. 4368 ~ 1900 - 2468 + 499 - 21 + 520
- 14315 ~ 10127 ~. 8428 - 7919 - 1699 - 4188 ~ 1900 - 2288 ~ 2400 - 2455 + 55
15664 -~ 10614 ~ . 8588 - 8123 2026 -~ 5050 1900 - 3150 + 301 - 16 + 316
- 4826 - 3463 2850 2584 - 613 - 1363 - 600 - 763 - 16 - - 16
~- 7905 - 6330 - 5436 - 5277 - 894 - 1575 - 700 - 875 - 364 - 300 - 64
- "1364] = 114] -+ 586] + 865 - 701 - 1249 -~ 600] - 649 + 650 - + 650
- 5889} - -4466] -~ 3841 - 3622 - 6251 - 1423 - 600f -~ 823 - 83 - - 53
< 3926 =.°2230 - 1419 - 1068 - 810 - 1696 - 700 - 996 - 97 - 21 ~ 77
- 531 - 4216 - 3462 - 3288 - 754 - 1095 - 600 - 495 ~ 2114 - 2133 + 19
= 4731 -~ 3377 - 2951 - 28821 - 426] - 1354 - 600f - 754 ~ 3% - 304 - 36
- 4273 ~. 2534 ~ 2014 - 1749 - 520 - 1739 - 700 - 1039 + 54 - 18 + 72
~ 4959 ~ - 3538 - .2980 ~ 2882 - 558 - 1421 - 600 - N + 34 - 5 + 40
~ - 5991 = 3712 - 2947 ~ 2750 - 765 - 2278 = 600 - 1678 + 123 - 6 + 129
- 4714 - 3365 - 2661 - 249 = 703 - 1350 = 700 - 650 + 143 - 5 + 148

o Ab- Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Fur ‘die -Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend,
welchem Sektor die an der Transaktion beteiligte inlindische Stelle ange-
hort. — 2 taufende Beitrdge zu den Haushalten der internationalen Organi-
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sationen und Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermgensiiber-
tragungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensi-
onen, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; ins-
besondere Schuldenerial3.
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6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Mio DM
1994 1995 1995
Position 1992 1993 1994 4.Vj. 1.Vj. 2.Vi. 3.Vj. Aug. Sept. Okt.
|. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) - 115881 ]~ 294153}~ 1048307~ 84508~ 25498{- 80264 - 48175 - 237091- 24206;— 2408
1. Direktinvestitionen - 30546}- 24117}~ 23810j~ 7753}~ 15177]- 15010j- 8101j- 3825}j- 3063|- 1695
Beteiligungskapital ~ ‘26259)- 21888]- 20213}~ 6833;- 13428}{- 11652;- 5702{- 3140;- 1499{-~ 1389
Reinvestierie Gewinne 1) -  1500}+ 1500}t 01- 19— 1000}j- 1000;- 1000 -i- 1000 -
tibrige Anlagen 2) - 2787}~ 3730}- 3598j- 902 |- 750}- 23581~ 1399(- 685 |~ 564 j- 306
2. Wertpapieranlagen - 75516]~ 53153]- 85920§- 23314}- 965§— 17087}- 18503;- 8747~ 7138{- 3499
Dividendenwerte 3) - 1422|- 8145}~ 11604)+ 1125|+  es7|-  363|-  264]- 5461~ 2641+ 488
Investmentzertifikate 4) - 61039]- 18733]- 28038]- 10607 |+ 225{- 3451j- 2719~ 1039 - 728 i~ 707
Festverzinsliche Wertpapiere ) |- 7765]~ 13074~ 27111]- 9020|- 3912]- 7514]- 8094~ 3565{- 4577{- 1420
darunter .

Fremdwdéhrungsanleihen - 48]~ 6527§- 20611§- 7517}~ 163§~ 6635{- 5768{~ 3414}- 3215{- 1871
Geldmarktpapiere - 150}~ 1320}~ 4945§- 2757+ 103}~ 3510¢{- 2817~ 1361~ 99 - 940
Finanzderivate 6} ~ 5140}~ 11882}~ 142223~ 2055]+ 1962)- 2249}~ 4609}~ 2237 - 1471{- 920

3. Kredite - 7225]- 214331+ 7499]- 53311}- B8404)- 47365 - 21008j— 10973|- 13920i+ 3233
Kreditinstitute 7} + . 7563]~ 1463111+ 30576~ 465381+ 4234§- 35790}~ 25253i- 24200{- 5850j+ 6245

fangfristig ~ 9382]- 26294}~ 21348|- 4556{+ 105§~ 8210fj- 5232§j~ 4505}+ 388i- 1160

kurzfristig o 169461~ 120016 1+ 51924~ 41982+ 4129}~ 27580(- 20021i- 19695 - 6238}+ 7405
Unternehmen und Privat-
personen 7} -~ 44741~ 56416j- 26598|- 9026]- 12917{- 5954}+ 2355{+ 12080{- 5211(- 3284

langfristig - 5551- 542 i+ 541 |- 2351+ 241 - 645 |- 1886 - 203 1- 957 i+ 30

kurzfristig 10) -~ 3919]|- 55874]{- 27139)- 8791i- 13158{- 5309j+ 4241}+ 12283{- 4254 - 3314
Offentliche Stellen - 10314]- -11604{+ 3522|+ 22531+ 279§~ 5622i+ 1890+ 1146j- 2859}+ 273

langfristig -~ 4102~ 6554}~ 5173|]- 1560]- 586§+ 1674}1—- 1010§- 380 - 5381~ 131

kurzfristig - 6212}~ 5050{+ 8695|+ 3812{+ 864§~ 7296}+ 2899+ 1527 - 2322}+ 404

4. Sonstige Kapitalanlagen 8) - 2593]-  2551§- 2599{- 1294~ 951§~ 802 {— 563 |~ 164 |~ 84§~ 448
Il. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 206 187 |+ 300303 {+ 161971}+ 79501{+ 54765{+ 78719|+ 57788+ 33992|+ 22404i+ 9598
1. Direktinvestitionen + 3724+ 398]- 4875]- 1262§+ 5634+ 2007j+ 1072}~ 64+ 698 + 1607
Beteiligungskapital + 177+ 3489+ 1643]+ 9511+ 3976}+ 1018+ 190 - 469 1+ 2671+ 1520
Reinvestierte Gewinne 1) + 0f- 3000]- 10000{~ 2499+ 500§+ 500 i+ 500 -+ 500 -
ubrige Aniagen 2) + 3547~ 911+ 3482}+ 2860+ 11581+ 490 {4+ 382+ 406 ;- 708+ 87
2. Wertpapieranlagen + 120796+ 2304121+ 41362+ 333451+ 3722]+ 34174{+ 25984+ 16618 + 3173+ 1681
Dividendenwerte 3) - 4300+ 8354+ 956~ 3085]- 10965)+ 9574j+ 3503+ 5771+ 1476}~ 206
Investmentzertifikate + 720+  3987(+ 4119)+  2051}- 404 |- 630 |- 3641+ 229 - 470 (-~ 474
Festverzinsliche Wertpapiere 5 |+ 120160 |+ 208 142 |+ 18595+ 33741+ 15488+ 24307+ 18165}+ 13252+ 887+ 1702
darunter

Staats- und Gemeinde-

anleihen 9) + . 765021+ 153424}+ 2986+ 20057+ 107B1{+ 19685{+ 9090j+ 10767 - 1390{- 1287
Geldmarktpapiere + - 1160k+ - 1175]- 2061~ 2007+ 8971~ 1429i+ 9211+ 660~ 222~ 379
Optionsscheine +  3705]+ 8754{]+ 17897+ 2645j- 1294§+ 23523+ 3760}+ 1900{+ 15031+ 1038

3. Kredite +. 818661+ 695351+ 1256941+ 474801+ 4542471+ 424961+ 307681+ 174121+ 18546i+ 6302
Kreditinstitute 7} + 734441+ 586641+ 111003+ 41227+ 43917§+ 39656§+ 27641j+ 19369[+ 11606+ 7677

langfristig + . 23272]+ 38325§+ 37116]+ 15406+ 142063+ 19393{+ 13295|+ 43721+ 4792i{+ 6029

kurzfristig + 50172+ 20339)+ 73888}+ 25821+ 29710+ 20263+ 14345)+ 14997+ 6814]+ 1648
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 107104+  4663j+ 9462)+ 2947§+ 6965{+ 2138]+ 628i1— 21921+ 5014;- 46

langfristig + 65271+ 6860§- 2220]- 1665 2841 985 |+ 772 ;- 644 ¢+ 518 - 16

kurzfristig 1) + 4183~ 2197)+ 11682}+  4612(+ 7249)]+ 3123]- 1441— 1548}+ 4496 ;- 30
Offentliche Stellen - 22881+ 6208)+ 5228]+ 3306]- 5458Q+ 7031+ 2500+ 235f+ 19261- 1330

langfristig ~ - 2786¢+ 3S47]- 20141+ 1515~ 839(- 28361+ 29 - 3513~ 2§- 823

kurzfristig + 498+ 26611+ 7243f+  1791[- A4619}+ 35381+ 2471}+ 586+ 1928(- 507

4. Sonstige Kapitalanlagen - 198 ]~ azl- . 210]- 61]- 150+ 421- 36|+ 25~ 131+ 8
fil. Saldo aller statistisch erfaBten

Kapitalbewegungen

(Nettokapitalausfuhr: -) + 90307)+ 6.150fj+ 57141]|-" 5007)+ 29267)- 1545j+ 9613j+ 10283j- 1802+ 7190

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz, Tangfristige Kredite und ab 1995 einschl. kurz- ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger ‘Handelskredite an ver- Kreditverkehr kénnen daher von den Bestandsverdnderungen in den
bundene Unternehmen. -~ 3 Einschl. Genuflscheine, -4 Ab 1991 einschl. Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
thesaurierter Ertrage. -— 5°'Ab 1975 ohne Stlckzinsen. - 6 Verbriefte und an internationalen Organisationen, — 9 Einschl. Anleihen der friheren Bun-
nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschifte. ~— 7 Die hier ausge- desbahn, ‘der friheren Bundespost und der friiheren Treuhandanstalt. —
wiesenen Transaktionswerte sind Giberwiegend aus Bestandsverdnderungen 10 Oktober 1995 noch ‘ohne Finanzbeziehungen zu ausldndischen Nicht-
abgeleitet. Rein statistisch bedingte Verénderungen sind '~ soweit méglich — banken und ohne Handelskredite.
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7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank ™

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  {Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fondsund  jrungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EwWl 3) an das Auslands- Liquiditats— [abzugl.
insgesamt zusammen 1 Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  jinsgesamt geschift 5)  |U-Schatzen |[Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
99 959 97 527 13688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48 317
106 446 104 023 13688 64517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13688 55 424 8314 17 329 2592 42335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13688 61784 8496 36 176 2 620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
124 618 122 258 13 688 67 152 8380 33038 2 360 32210 18775 13436 92 408
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2360 24192 19581 4611 91774
116 543 114 184 13 688 63 025 7879 29 592 2360 23917 19 238 4679 92 626
116 884 114774 13688 61827 9617 29 642 2110 23 622 19 291 4331 93 261
118 348 116 238 13688 63 233 9620 29 697 2110 18 748 18748 - 99 600
120 085 117 975 13688 64 262 9947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121 108 118 998 13688 65 144 10 026 30 140 2110 16 838 16 838 - 104 270
122 551 120 441 13688 66 304 10 255 30195 2110 16 265 16 265 - 106 285
122 683 120573 13 688 65922 10 306 30 657 2110 16 834 16 834 - 105 849
123 384 121425 13 688 66 425 10 601 30712 1958 16 068 16 068 - 107 316
124614 122 656 13688 67 319 10890 30761 1958 15788 15788 - 108 826
124 674 122 716 13688 68 196 10 890 29944 1958 16 095 16 095 - 108 580
Ergdnzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungsrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut"
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europdische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditverein- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) barungen 7)  finsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8229 5166 - 3063 2701 361 17 303 32125f - 14823 -
7373 4565 - 2808 2573 235 18 445 293701 - 10925 -
8314 5 408 - 2906 2626 280 17 329 291291 - 11800 -
8199 6 842 - 1357 2687 - 1330 33619 348261 - 8040 6834
8496 6833 - 1663 2876 - 1213 36 176 43663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44433] - 12692 -
8380 6 567 - 1813 2876 - 1063 33038 450021 - 11964 -
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 444331 - 12692 -
7879 6154 - 1726 2738 - 1012 29 592 42169 - 12577 ) -
9617 6720 - 2898 2738 160 29 642 42218 - 12577 -
9620 6723 - 2898 2738 160 29 697 42274 - 12577 -
9947 7050 - 2898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -
10026 7070 - 2956 2738 218 30140 40123 - 9983 -
10 255 7299 - 2956 2738 218 30 195 40177} - 9983 -
10 306 7 350 - 2956 2738 218 30 657 40736 - 10078 -
10 601 7582 - 3019 2738 281 30712 40790] -~ 10078 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 30 761 40 839 - 10078 -
10 890 7871 - 3019 2738 281 29 944 40 256 - 10312 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europaisches Wihrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europdischen Fonds fir wéhrungs-
politische Zusammenarbeit - EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundeshank an Gebietsfremde
abgegebenen Liquidititspapiere; ohne die von Marz 1993 bis Mdrz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditdts-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds {netto)
an andere Lander. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitit. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegenuber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorldufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegeniber Tab. I, 1, durch
Runden der Zahlen.
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8. Forderungen und Verbindlichkeiten inl&dndischer Unternehmen (chne Kreditinstitute)
gegentber dem Ausland ™

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland
Forderungen an ausldndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuber auslandischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in
Guthaben aus Kredite aus Anspruch {empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte lgeleistete von aus- Finanz- genommenejgene
lahres- bzw. Iandischen bezie- Zahlungs- [An- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt |Banken jzusammen fhungen [zusammen |ziele zahlungen finsgesamt {Banken jzusammen jhungen [zusammen |ziele zahlungen
Alle Lander
1991 306 747 90654) 216093 681201 1479731 134881 13092F 271684 75631] 196053 95224{ 100829 64672 36 157
1992 315182) 102878} 212304 64 155] 148 149) 135416 127331 286898 76626F 210272} 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764] 143134§ 219630 71528] 148102 134876 13226 294209 76992F 217217F 119358 97 859 62 838 35021
1994 403293 163554} 239739 78088] 161651 147835 13816] 314383 75433} 238950f 128932; 110018 71790 38 228
1995 Mai 1) 432890 180459) 252431 84217] 168214] 154023 14191} 317819 75027) 242792) 131148 111644 71392 40 252
Junin 433 173] 179055] 254 118 83401 170717| 156 587 14130F 318353 74362] 243991 129819 114172 72 894 41278
Julin 434926 181908§ 253018 84588| 168430) 153868 145621 317 408 74605] 242803} 130808] 111995 69 961 42 034
Aug. " 424629 173381 251248 851341 166 1141 151195 14919§ 316484 74909¢ 241575] 1306827 110893 67 994 42 899
Sept. N 4294011 173850§ 255 551 873031 168248| 153556 146921 322713 76685] 246028} 1326487 113380 72793 40 581
Okt. p) .1 177012 76 662
EG-Lander
1991 80 601 35977 61353 45 838
1892 90 757 31476 63 551 57 261
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828 . . .
1994 258576 150227§ 108349 35708 72 641 64 389 8252% 171756 62945§ 108811 65 491 43 320 34434 8 886
1995 Mai n 298 147] 165814§ 132333 44 521 87812 78 708 9104} 192287 643381 127949 75 570 52379 41793 10 586
Junin 296418| 164 148] 132270 43 862 BB 408 79 270 9138fF 191424 63526§ 127898 74 131 53 767 43 046 10721
Julin 293 184] 164726§ 128458 43 208 85250 75992 9258F 180750 63978F 126772 75 440 51332 40 382 10 950
Aug.n 283757] 156609§ 127148 43 600 83 548 74 143 9405} 189101 64 218§ 124883 75 262 49 621 38276 11345
Sept. v 287797 158399} 129398 43 824 85 574 76 346 92287 194 466 64985¢ 129481 76 971 52510 41 980 10 530
Okt. p) ..l 159738 65 093
Andere Industrielander
1991 7202 25772 12419 40738
1992 8062 25825 11182 43 551
1993 . 9 445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248 . . .
1994 86 926 7 427 79 499 33358 46 141 42413 3728 97777 10 236 87 541 53 348 34193 27 646 6 547
1995 Mai 66 966 6 644 60 322 28 515 31807 29 364 2443 77 752 8 281 69 471 44 669 24 802 19 449 5353
Juni 68 829 7103 61726 28788 32938 30 547 2391 78 394 8516 69 878 44778 25 100 19720 5380
Juli 71031 8711 62.320 29 642 32678 30195 2483 77 600 8340 69 260 44 553 24 707 19 190 5517
Aug. 70528 8 590 61938 29719 32219 29 654 2 565 77 325 8370 68 955 44 298 24 657 19218 5439
Sept. 70 906 7 164 63 742 31494 32248 29720 2528 78 399 8 965 69 434 44 218 25216 20 047 5169
Okt. p) 8438 8767
Reformléander
1991 150 282 6 127
1992 154 971 28 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332 . . .
1994 11015 46 10 969 1829 9140 8516 624 6673 31 6642 327 6 315 2522 3793
1995 Mai 15 820 87 15733 2378 13355 12 386 969 10 316 44 10 272 428 9844 3413 6431
Juni 16 312 920 16 222 2421 13 801 12 868 933 10 566 37 10529 498 10 031 3500 6531
Juli 16474 120 16 354 2450 13 904 12 826 1.078 10 562 35 10 527 470 10 057 3502 6 555
Aug. 16712 122 16 590 2577 14013 12824 1189 10 803 36 10 767 486 10 281 3502 6779
Sept. 17 158 114 17044 2618 14 426 13.287 1139 10624 38 10 586 504 10 082 3634 6 448
Okt. p) 121 37
Entwicklungslander
1991 2701 6 089 1853 8521
1992 3905 5883 1865 9302
1993 . 4 861 . 6 143 . . . . 2684 . 9 950 . . .
1994 46 776 5854 40 922 7193 33729 32517 1212 38 177 2221 35 956 9 766 26 190 7188 19 002
1995 Mai 51957 7914 44 043 8803 35 240 33 565 1675 37 464 2364 35100 10 481 24 619 6737 17 882
Juni 51614 7714 43 900 8330 35 570 33902 1 668 37 969 2283 35 686 10412 25 274 6628 18 646
Juli 54 237 8 351 45 886 9 288 36 598 34855 1743 38 496 2252 36 244 10 345 25 899 6 887 19 012
Aug. 53 632 8 060 45572 9238 36334 34574 1760 39 255 2285 36 970 10636 26 334 6998 19 336
Sept. 53 540 8173 45 367 9 367 36 000 34 203 1797 39 224 2697 36 527 10 955 25572 7138 18434
Okt. p) 8715 2765

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inléndischer Privatper-
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inléndischer Kreditinstitute
gegentber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-

geschaltet; - die ‘Bestandsverinderungen sind insoweit mit den in der
Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehérigkeit der Lan-
der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand.
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Durchschnitt
im Jahr

bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Mirz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni
Judi
Aug.
Sept,
Okt.
Nov,
Dez.
1995 Jan.

Febr.
Mérz

April
Mai
Juni
Juti
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen *

Ende 1972 =100

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fir die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff. — .1 Fir Ende 1972 werden grundsétzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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AuBenwert der-D-Mark 2)
gegeniiber gegeniber gegenuber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Gibrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

tber Luxem- Portu-

dem Franzé- fHollan- |burgi-  |Osterrei-{Spani- giesi- ltalie- {Pfund |Schwe- Griechi- [Japani- |Schwei-

Us- sischer  jdischer [scher chischer jsche Danischefirisches |[scher nische [Sterling |dische {Finn- sche scher zer

Dollar  iFranc - jGulden jFranc  [Schilling JPeseta jKrone |Pfund {Escudo |[Lira3) [3) Krone imark Drachme]Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,41 1081 121,7 116,4 103,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 103,1 108,2 99,9 111,4 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 1144} 1266 117,9 96,6
131,3 109,8 1021 107,5 97,9 116,7 107,8 138,8 122,2 1471 1388 13,0§ 1173 141,5 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 183,3 167,41 1159} 1204} 1578 123,2 83,3
138,9 133,3 105,0 11,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 12,7 100,0 190,6 126,7 196,4{ 2589; 2344| 1964] 1507 161,01 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 1326}  2015{ 3152} 2513 194,7 156,6 166,7} 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 3253 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77,4
143,1 151,4 109,6 118,1 97,5 204,1 145,5 2078 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 15841 2194] 3871 308,7 178,3 1731 155,87 295,0 107,2 70,1
126,5 187.8 111,0 143,9 97,3 280,4 16537 238,0f 5116 3294 19551 201,2 171,4] 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 2824 16807 245,2 609,8} 3421 199,6 194,81 1659} 4250 87,4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,37 242,8f 690,6] 3604} 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,01 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,27 2606 8168} 380,7} 2385] 2201 183,91 694,2 81,1 69,5
179,51 210,7 111,9 149,4 97.3 3433 1757} 283,0f 9280{ 3999} 2572 236,3 192,31 809,9 84,2 69,6
183,81 2137 111,8 150,5 97,3 331,5 177,08 2827 970,41 4107 242,2 233,8] 1874] 8678 76,4 69,9
171,61 2137 112,0 150,7 97,3 3148 179,51 2837 990,8; 4045] 2460] 2297 179,4f 9286 76,8 73,0
199,9 212,3 111,9 148,7 97,3 3153 176,8 282,98 10435 411,0 263,1 245,3 186,1] 1055,3 93,7 72,1
194,9 214,2 111,9 148,0 97,3 313,0 178,0 283,11 10300 414,3 258,5 244,2 191,71 11799 85,0 72,5
206,81 2135 111,81 . 148,0 97,3 327,8 178,5] 284,7| 1022,4} 4376} 2760] 2496] 22597 13134 85,0 75,5
195,01 2158 111,6 150,3 97,3 3843 181,01 312,1] 11488 526,71 3047{ 3152} 2719} 14892 70,5 75,0
199,0{ 2155 11,4 148,2 97,3} 4126 180,2] 311,7| 12098 551,2] 3047} 3186f 252,8] 16073 65,9 70,7
203,01 2131 11,7 147,9 97,3 358,3 177,8] 286,6] 10540f 4765} 311,9] 262,0] 250,2] 13958 81,6 75,5
2040{ 2148 11,7 147,9 97,3 357,3 1788] 2864 1060,6] 4946] 3081 291,81 2553] 14205 821 754
199,41 2136 11,7 148,0 97,3 354,7 178,2] 286,4| 10644 511,7 30551 3008) 2643} 14355 81,0 76,8
196,31 2134 111,8 148,3 97,3 357,5 177,3 310,7{ 10780 522,3 320,31 3073 280,31 14424 77,0 77,6
19561 2140 11,6 148,1 97,3 357,0 177,3 311,01 10929 536,2 3142] 3146] 2853} 14569 74,3 775
201,91 2130 111,6 148,0 97,3 361,9 177.3 3101 10970 532,71 3063} 3121 2755] 1464,0 73,6 76,7
200,71 2124 11,4 147,8 97,3 376,1 177,47 310,1] 11146 509,5§ 3039} 3056] 2685] 14575 71,9 75,7
195,0§ 2121 1114 147,8 97,3 383,9 1768} 309,8f 11263 503,71 302,8] 301,4{ 2645] 14630 68,0 74,8
187,9 214,5 11,7 148,5 97,3 391,7 178,8 312,4) 1152,6 511,5 2946 310,9 264,91 14699 65,7 741
190,0§ 2205 11,7 152,7 97,3} 4090 188,3 320,3] 12079 52461 2988] 3184} 270,3] 15053 64,0 74,1
198,64 2205 11,5 154,4 97,37 4028 188,1 32461 1211,6] 5358] 3057 330,8] 2803] 15387 68,0 734
196,7]  221,1 11,6 156,5 97,3} 4031 186,8] 321,8] 12229 541,51 3071 327,71 276,0] 15570 68,3 73,8
189,67 2189 111,5 153,2 97,3] 4034 183,8] 316,7] 12104 543,31 3004 3256] 2682| 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 1113 150,1 97.3 410,0 181,0 311,64 1206,7 547,1 296,6 3274 264,6] 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 11,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,1} 1195,2 540,6 290,6 312,0 256,71 15425 66,9 70,81
185,5 214,0 11,4 148,2 97,21 4065 180,1 306,51 1194,3 538,1 294,31 3079] 252,7] 15503 64,0 70,5
19043 2147 111,6 148,2 97,31 4102 180,9 311,51 1217,0 54641 299,71 313,2| 257,0| 15668 65,0 70,9
189,81 2158 111,5 148,0 97,3} 4065 181,0f 309,71 12078 530,51 300,3] 3108 254,1] 15753 63,7 7,1
194,47 2157 11,5 148,0 97,3] 4115 180,7 310,1f 1221,5] 5330] 3033] 311,71 2564} 15911 65,4 71,5
197,87 2152 11,3 148,0 97,3} 4122 181,0] 31041 12257§ 5421 304,3] 320,8] 2615| 16160 65,9 70,8
205,1 215,8 11,4 148,2 97,31 4123 181,41 31531 12146} 5521 311,5] 330,7] 260,1) 16226 65,7 70,8
206,0f 2159 11,5 148,2 97,31 4149 182,51  317,3] 12079} 560,9] 313,3] 33121 2581} 16265 66,8 70,7
207,8F 2155 11,3 148,0 97,3} 4148 181,97 3156 12054) 560,0] 311,8] 3252] 251,7] 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 11,3 148,0 97,3} 4154 180,7] 3133} 12088} 5650] 3097| 319,7] 241,6| 16462 67,8 69,8
20941 2163 11,3 147,9 97,41 4164 180,7] 313,7] 12074} 5699] 3090| 3199} 241,1| 16549 66,6 70,6
205,0F 2169 11,2 147.8 97,3F 4205 181,07  313,3} 12128} 5757| 3084| 3201 242,21 16595 66,7 70,9
210,3 217.8 11,3 148,1 97,31 4325 181,91 3169| 1219,9}F 5826] 3134 3263] 2429| 1670,6 68,1 70,6
214,6 219,1 111,3 148,0 97,3] 4343 182,2 322,11 12233 597,21 3204] 3294} 2429} 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 1114 148,4 97,3] 456,6 184,91 3363| 12447} . 664,9] 3359 3463] 2449} 17466 67,3 69,9
23341 2211 11,2 147,9 97,3] 4497 181,81 336,2| 1249,7} 6874 3404| 356,1 243,11 1750,0 63,5 69,1
22891 2228 111,2 148,0 97,31 4373 180,71 331,3} 12455} 649,7] 3382 3468] 2410} 17410 63,1 69,6
230,1 2211 11,2 147,7 97,3 4341 180,2 330,9] 12459] 6489| 3386) 347,01 2412] 1735 63,2 69,4
231,91 219,2 11,3 147,8 97,31 4308 179,8] 331,8| 12426} 6422 341,21 3459) 240,2| 17432 65,7 69,8
223,01 2166 11,2 147,8 97,31 4263 179,01  326,0] 12257] 6158] 333,7) 3350f 2340} 17259 68,5 69,5
22041 217.3 111.3 147,9 97,3 4291 179,0] 32521 12321 612,0] 3321 32691 2350} 17331 71,9 68,3
227,91 2201 11,2 147,% 97,3] 4328 179,3 331,21 12452 629,1 338,7] 3230y 2371} 17670 74,5 68,0
227,5 217,3 111,2 147,8 97,3 4295 178,91 = 332,01 12402 62341 3414] 311,71 2353} 17734 75,2 67,7

statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fir die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen ‘AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 vor(iber-
gehend nicht am Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene Aufien-
wert wird fir den gesamten dargestellten Zeitraum gegeniiber den glei-
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Gewogener AuBenwert ausgewahiter fremder Wahrungen 6)

gegen- Realer
Wiahrungen aber AuBen-

den am wert der

Wechsel- jgegen- lins- D-Mark Belgi-

kursme- jaber denjgesamt [(gemes- scher

chanismus JWéhrun-}(gegen- |sen an und

des EWS jgen der [lber den Ver- Luxem- Durchschnitt
Kanadi- {Norwe- [beteiligten |EG- 18 Indu- Jbraucher- Franzo- lltalie- Hollan- jburgi- {Japani- {Schwei- jOsterrei-iSchwe- } im Jahr
scher  ]gische {Wéhrun- jLinder |[strie- preisen) sischer [nische }Pfund {discher ]scher scher zer chischer jdische bzw.
Doliar  |Krone  lgen 4) 4) landern) §5) US-Dollar fFranc Lira Sterling |Gulden JFranc Yen Franken [Schilling {Krone im Monat

122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,5 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 108,4 104,5 98,9] 1973
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,4 93,6 97.1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2} 1974

1341 103,0 107,3 1187 119,2 103,6 93,5 106,6 76,5 83,3 1121 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1] 1975
126,9 105,1 113,5 131,55 126,4 103,8 97.0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6| 1976
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,3 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 114,3 12,0 148,2 121,7 99,0¢ 1977
184,3 126,6 127,2 153,9 143,3 105,9 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137.2 180,3 122,6 89,2§ 1978
207,1 134,0 130,2 158,3 150,6 106,2 84,5 97,0 52,5 7.8 125,3 119,0 127.0 183,1 125,1 89,4} 1979

2084 131,9 1311 158,1 151,5 100,3 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 18,4 1221 180,9 129,0 90,0 1980
172,3 123,2 1336 159,5 143,1 90,7 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,92 126,4 88,21 1981
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 92,1 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79,1] 1982
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,0 206,2 132,9 69,5[ 1983
147,7 138,0 158,6 192,0 153.8 88,1 1138 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8 203,0 132,1 70,7¢ 1984

151,4 141,8 158,6 194,3 154,0 85,6 17,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 201,1 132,5 70,1% 1985
208,0 1658 163,9 207,7 168,2 20,8 94,7 76,9 36,8 62,0 133.8 101,2 196,5 216,8 138,3 68,1] 1986
239,2 181,9 168,4 216,6 178,9 94,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 105,0 211,8 227,0 142,7 67,1} 1987
227,4 180,0 169,2 216,2 177.4 91,5 77,7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,6 234,7 2244 142,0 67,1] 1988
2041 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5] 1989

2344 187,9 168,1 219,1 185,5 91,9 77,5 78,8 37,0 61,6 1441 108,1 201,2 225,5 145,7 66,41 1990
224,5 189,6 168,4 219,5 183,1 89,9 76,2 | 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1} 1991
251,3 193,0 168,7 225,2 188,7 93,1 74,5 79,5 3521 595 145,9 109,9 228,7 217.3 147,3 66,9} 1992
252,8 208,1 172,4 243,4 193,4 96,2 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 110,4 2771 222,5 150,2 53,9¢ 1993
2731 211,0 172,8 245,7 193,4 96,5 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 1121 299,2 236,6 150,0 53,17 1994

2s8s| 197,7] 1697 2349] 1929| 51l 77| 86| 325) s528| 1488| 1119] 2402] 221,0] 1496] 649 1992 Nov.
261,1| 2048] 1702 237.8| 1949] 963 769| 86| 315] s40] 1498] 1127] 2405 2232] 1507| 586 Dez.
2560| 2064| 1698 2393| 1950] 967 781| s21| 303] 543] 1496] 1125 241,6] 2189| 151,1) 568| 1993 Jan.
2287| 2062| 1702| 2428| 1954] 973| 780]| 825] 298| 51,7| 1499] 1126] 2534 2167| 1513 558 Febr.
2s1| 2062| 1703| 2437| 1951| e72] 77.2] 81| 288 s526| 1498| 1126] 2621 2168] 151,3] 544 Marz
256,1| 2057 1701) 2421 19a9| 9es9]| 75| s26] 2000 s542] 1497| 1125 2685] 2188] 151,1| 547 April
2560 2052| 1704 2397] 1928| 958] 77| s20| 302|542 1a90] 1119 2728 2200 1499] 555 Mai

2s07| 2051| 1705) 2390] 1903| 9s0| 7s0| 813] 302 537| 1477] 1110] 2843] 2201] 1486| 556 Juni
2422 2086] 171.8] 2402| 1891 oas! 764| 799] 2050 s48| 1466| 1100| 2887 221,01 1481} 535 Juli

2496 2105 1755] 2453] 1917 957l 70|  786| 201| s46| 1482| 1081l 3001} 2233] 1493] 529 Aug.
2636| 2116 1757 2480| 1955 97.2] 754] 799| 289] 544 1508| 1083| 2906 2291] 1510 518 Sept.
2621 2122| 1763 2489| 1959 972] 72| 99| 286| 542 1s09| 1069| 2881] 2282] 1512} 523 Okt.
2509| 2108] 1747| 2467| 1930| 957| 773] 797) 281| s46| 1493| 1081 2897| 22531 1502f 519 Nov.
2524 2105] 1731 2451] 1920| 954 780] so8| 27.8]  551| 1488| 1098| 2848 231,2] 1498| 513 Dez.
2045 2089] 1723] 2424 1897| 9a7] 784l  sos| 2790 557| 1475| 1094| 281,90 2325| 1488| 533 1994Jan.
2499 2092| 1721 2423| 1889| eas5| 7751 803| 2790 547| 1469| 1101f 2951 2330] 1482] 539 Febr.
10| 2105| 1726] 2443| 1911 954] 768] 809| 277 543| 1478 1111| 2060| 2336] 149,1f 535 Marz
2635 2103| 1727] 2431] 1900f 9ae| 67| soo| 285] 539] 1475 1109) 3012] 231.8] 1485) 537 April
2696} 2102| 1728] 2439| 1917] 57|  760] 80| 286 539] 1485) 1116 2074 2321| 1493] 540 Mai

2749| 2106] 1727] 2451] 1930| 965| 754] 81,3] 282 sa0| 1494| 1120| 2985| 2357 1498) 527 Juni
2851 2120] 1730 247.4] 1952 e78| 7351 89| 280 533| 1507{ 1129| 3062 237.9] 1507] 516 Juli

2852 2127] 1131| 2484] 12| 81| 737| 823] 27.6] 533] 151.0f 1133] 3020] 2393 1512} 517 Aug.
w28 2127] 1729| 2476| 1958 975] 728| 84| 2726 535| 151,0] 1133} 3034) 2419] 1509| 526 Sept.
2879 2114 1729| 2473] 19es| 975|  719] s28] 27s|  sa1]| 1sus| 1136) 3014f 2431 1512 535 Okt.
2872 2119|  1731] 2a78| 1963 976l 724] 822] 272| sa1| 151.2| 1135] 3049] 2399] 151,2| 534 Nov.
60| 2115 1733 2484 1961| 977 740] 89l 268 540 151,2) 1135] 3019 2384] 1512] 532 Dez.
2086] 2121 17a1]| 2504] 1984} 98el 736] s25] 268 538| 1523] 11a2| 3006] 2421 1522| 52,7| 1995 Jan.
302,1| 2129) 17a8| 2529| 2005 9e9.8] 727] 87| 263 530| 1535| 1152| 3033 2425| 1532| 526 Febr.
3241 2163| 1767| 2623] 2070{ 1027] e98| 837| 2a1] s20| 1572| 1177} 3230] 2530| 1561} 513 Marz
3231] 2178} 17s7| 2637] 2069| 1024 673|847l 232]  s512| 1574| 1182] 3462| 2558 1561| 498 April
31| 2167 1757] 2605] 2045| 1012] e7,7] 829] 2a4] s10] 1562| 117.2| 34331 2516] 1550| 507 Mai

386] 2158| 1751] 2599]| 2044]| 1014 676] 835| 244] 509| 1562 117.4] 3438 2524| 1549] 507 Juni
3173] 2155] 1745 2592 2051 1021| e7.8] sas| 248]  s07| 1565|1175 3316] 2514| 1552) 51,0 Juli

3037| 2128] 1735| 2550| 2024 1002] 703] 84| 256  51,3| 1550f 1162] 3097 2502 1541f 521 Aug.
2989) 2123] 1738 2545| 2026|m 999) 79| s4a| 258 51| 1550f 1162| 2929 2550{ 1541] 534 Sept.
3082| 2139] 17a8] 2573 2059m 1015| 71.2] s4a] 254| 5131 1568] 1176] 28851 2596) 1554 548 Okt.
3094] 21391 1739] 2558] 2053 I rial esal 2561 so8) 1ses| 11731 2852] 2602] 15511 568 Nov.

chen Wahrungen ausgewiesen. — 5 Gewogener AuBenwert gegeniber 18 In- die Berechnung des AuBenwerts der D-Mark gegenlber 18 Industrie-
dustrieldndern nach Ausschaltung der ‘unterschiedlichen Prelissteigerungs- landern.. Angaben fir weitere Wahrungen siehe: Deutsche Bundesbank,
raten (geometrische Mittelung). — 6 Die als gewogene geometrische Mittel Devisenkursstatistik.

errechneten Indizes beziehen sich auf den gleichen Kreis von Landern wie
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

Zeit

Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Boérse »

sowie Werte der Européaischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.

Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande ]Schweiz Belgien Frankreich Déanemark Norwegen
Staaten Konigreich
1 US-$ 1£7 1 Irf 1) 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
2,1708 3,184 2,906 1,5619 88,639 120,918 4,859 31,311 26,815 29,379
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,188 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 88,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,6291 2,4843 2,4357 1,1779 89,216 118,525 4,8572 29,272 25,513 23,026
1,5709 2,4270 2,3979 1,1359 89,156 118,522 4,8524 29,184 25,455 22,87
1,5646 2,4128 2,3828 1,1353 89,059 118,681 4,8533 29,183 25,291 22,797
1,5509 2,4249 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,4099 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,4511 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,419 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,895%0 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
1,3894 2,2154 2,2785 1,0204 89,265 120,159 4,8634 28,739 25,671 22,503
1,4451 2,2657 2,3190 1,0661 89,291 120,800 4,8640 29,076 25,794 22,790
1,4623 2,2766 2,3244 1,0834 89,268 122,879 4,8612 28,993 25,788 22,837
1,4143 2,2318 2,2826 1,0506 89,282 123,414 4,8608 28,620 25,755 22,675
1,4165 2,2145 2,2774 1,0466 89,288 123,972 4,8643 28,992 25,804 22,671
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
| ol IS
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden ltalien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = .. US-$
30,449 1,4557 14,223 1,549 1,451 1,2915 42,775 2,12819 0,984167
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1.17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,869 1,0223 14,215 1,2126 0,9648 1,5883 30,062 1,92800 1,18348
20,249 1,0038 14,214 1,2123 0,9736 1,5927 30,218 1,91818 1,22192
20,217 0,9881 14,212 1,2047 0,9790 1,5660 30,447 1,91357 1,22317
20,592 0,9896 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 11114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 186040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
19,355 0,8630 14,219 1,1603 0,9517 1,5928 32,716 1,86783 1,34481
19,986 0,8999 14,220 1,1724 0,9648 1,5279 33,593 1,88409 1,30441
20,480 0,9055 14,216 1,1649 0,9598 1,4561 33,451 1,88423 1,28880
20,731 0,8809 14,210 1,1546 0,9497 1,4042 33,144 1,87029 1,32217
21,478 0,8890 14,211 1,1638 0,9535 1,3910 33,404 1,87561 1,32381
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Méarz 1995)
2) 0,080 2} 0,0050 2} 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 I

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben {iber Durchschnitts-
kurse far frihere Jahre, Uber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. - 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Européischen Gemeinschaften.




Ubersicht
Uber frihere
Verdffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

Wahrend der letzten zwélf Monate
im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

Januar 1995

~ Das Geldmengenziel fur das Jahr 1995

— Geldnachfrage und Wahrungssubstitution
in Europa

— Neuere Entwicklungen im Dienstleistungs-

verkehr mit dem Ausland

Februar 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1994/1995

Marz 1995

— Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen
Rentenversicherung seit Beginn der neun-
ziger Jahre

~ Anderungen in der Systematik der Zah-
lungsbilanz

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1994

April 1995

— BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Méarz
1995

- Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung

— Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung

Mai 1995
— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-

stréme in Deutschland im Jahre 1994
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

— Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

— Zur jingeren Entwicklung und Struktur

Nicht-

der Euroeinlagen inldndischer

banken

Juni 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frihjahr 1995

Juli 1995

- Uberprifung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve

— Fortschritte im Anpassungsprozef in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsforderung

— Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse
ostdeutscher Unternehmen im  Jahre

1993

— Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

August 1995
- Gesamtwirtschaftliche Bestimmungs-
grinde der realen

AuBenwerts der D-Mark

Entwicklung des

— Das Produktionspotential in Deutschland
und seine Bestimmungsfaktoren

— Die Entwicklung des Wertpapierbesitzes in
Deutschland seit Ende 1989

September 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1995

Oktober 1995
— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1994
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— Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen fir Deutschland insge-
samt

— Konjunkturelle  Abschwungphasen im
Spiegel der Jahresabschlisse von Unter-
nehmen

— Die Handelskreditbeziehungen der Unter-

nehmen zum Ausland

November 1995

- Zum Informationsgehalt von Derivaten fur
die Geld- und Wahrungspolitik

— Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1994

- Ausgleichsforderungen aus der Wah-
rungsreform von 1948 und Tatigkeit des
Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforde-

rungen
Dezember 1995

- Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1995

Sonderveréffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Die Geldpolitik der Bundesbank, Oktober
1995



Statistische Sonderveréffentlichungen

1

2

(4)

Bankenstatistik Richtlinien

Bankenstatistik Kundensystematik

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 1994

Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fir Deutschland
1990 bis 1994, August 1995

Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

Verhaltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen fir 1990,
Maérz 1994

Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz
1994

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Dezember 1995

(8) Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-

9

10

11

republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Wertpapierdepots, August 1995

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

Zahlungsbilanz nach Regionen, August
1995

(12) Technologische Dienstleistungen in der

Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

(2) Gesetz Uber das

3

Kreditwesen, Juni

1994

Kreditpolitische Regelungen, April 1995
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