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Umfassendere statistische Angaben als in
diesem Bericht finden sich in den Beiheften:

Bankenstatistik
Kapitalmarktstatistik
Zahlungsbilanzstatistik
Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
Devisenkursstatistik

AuBerdem stellt die Deutsche Bundesbank
auf schriftliche Anforderung und gegen
Kostenerstattung monatlich ein Magnetband
(SZM-Band) mit den veroffentlichten Zeit-
reihen zur Verfigung.

Uber die von 1980 bis 1994 veréffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1995 beigeflgte Verzeichnis der Auf-
satze.

Der Monatsbericht und die Statistischen Bei-
hefte erscheinen im Selbstverlag der Deut-
schen Bundesbank, Frankfurt am Main. Sie
werden aufgrund von § 18 des Gesetzes
uber die Deutsche Bundesbank vom
26. 7. 1957 verdffentlicht. Sie werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben.
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Der Zentralbankrat der Deutschen Bundes-
bank hat auf seiner Sitzung am 30. Marz
1995 folgenden BeschluB gefaBt und mit der
hier abgedruckten Pressenotiz bekanntgege-
ben:

1. Der Diskontsatz der Deutschen Bundesbank
wird mit Wirkung vom 31. Marz 1995 von
bisher 4,5 % auf 4 % herabgesetzt.

2. Das ndchste Wertpapierpensionsgeschaft
wird als Mengentender mit einem Festsatz
von 4,50 %, die beiden darauf folgenden
Wertpapierpensionsgeschafte werden als
Zinstender ausgeschrieben.

Mit diesem BeschluB3 tragt die Bundesbank
der anhaltend schwachen Geldmengenent-
wicklung sowie den Veranderungen im geld-
politischen Umfeld Rechnung.

Die Geldmenge M3 ist seit Herbst vorigen
Jahres deutlich zuriickgegangen; im Februar
1995 war sie nur noch um 0,6 % hoher als
vor Jahresfrist. Die Geldmenge M3 erweitert
(die auch die Anlagen in Geldmarktfonds ein-
schlieBt) ist von Januar 1994 bis Januar 1995
um 2,4 % gewachsen. Mit der auch im Trend
mittlerweile deutlichen Abschwachung der
monetdren Expansion wurde die um die
Jahreswende 1993/94 durch Sonderfaktoren
verursachte Geldmengenaufbldhung korri-
giert. Die in der Vergangenheit aufgebauten
Liguiditatsiberhange sind mittlerweile abge-
schmolzen. Der fir 1995 beschlossene Geld-
mengenkorridor wird derzeit betréachtlich
unterschritten. Die Zinssenkung soll zum
Erreichen des stabilitdtspolitisch ehrgeizigen
Geldmengenziels beitragen.
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Entwicklung
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1 Ermittelt aus zwei Monatsendstanden. Ab
August 1994 einschliellich Geldmarkt-
fondsanteile inlandischer Nichtbanken,

Deutsche Bundesbank

Die monetdren Bedingungen in Deutschland
haben sich zudem unter dem EinfluB des
starken AuBenwertes der D-Mark verdndert;
die weitere Entwicklung der Geldmenge wird
von dieser Seite gedampft. Die heutige Zins-
senkung halt die Geldpolitik auf dem beab-
sichtigten Kurs. Die Hoherbewertung der
D-Mark durfte ein beachtliches Gegenge-
wicht zu dem inlandischen Kostenauftrieb
und dem Preisanstieg bei importierten Roh-

stoffen sowie industriellen Erzeugnissen bil-
den. Die in der potentialorientierten Geld-
mengenpolitik begrindete Zinssenkung wird
insoweit von der Wechselkursentwicklung
gestitzt. Die Bundesbank stellt damit die
Konsequenzen der veranderten auf3enwirt-
schaftlichen Bedingungen fir die binnenwirt-
schaftliche Entwicklung angemessen in Rech-
nung, verfolgt aber kein Wechselkursziel.

Die Zinssenkung signalisiert keine stabilitats-
politische Entwarnung. Insbesondere im Hin-
blick auf die jingsten Lohnvereinbarungen
und die daraus resultierenden Preisrisiken ist
weiterhin Vorsicht angebracht. AuBerdem ist
eine nachhaltige Fortsetzung der Bemuhun-
gen zur Konsolidierung der 6ffentlichen
Finanzen notwendig. Die Bundesbank wird in
jedem Falle ihren Stabilitatskurs unbeirrt fort-
setzen.



Kurzberichte

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

Monetére Entwicklung

Nach dem Riickgang in den vorangegange-
nen Monaten blieb die Geldmenge M3" im
Februar nach Ausschaltung der Saisonein-
flusse im Monatsdurchschnitt betrachtet
praktisch unveréndert. Die monetare Expan-
sion wurde in diesem Monat weiterhin von
einer kraftigen Geldkapitalbildung und Geld-
abflussen im Auslandszahlungsverkehr der in-
landischen Nichtbanken gebremst. Die Kre-
ditgewahrung der Banken an Unternehmen
und Private, die sich in den letzten Monaten
etwas verlangsamt hatte, verstarkte sich da-
gegen wieder. Auch gaben die inlandischen
Nichtbanken per saldo erneut Geldmarkt-
fondsanteile ab. Ihren Durchschnittsstand
vom vierten Quartal 1994 unterschritt die
Geldmenge im Februar um 1%; auf Jahres-
rate hochgerechnet sind dies ~4,0% nach
~-5,6% im Januar. Den Stand vom vierten
Quartal 1993 Gbertraf sie dagegen mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 3,7 %, ver-
glichen mit 4,0 % im Vormonat. Die Bundes-
bank zieht den Vergleich zur Basis des letzt-
jahrigen Geldmengenziels seit Anfang 1995
zusatzlich zur Beurteilung der monetaren Ent-
wicklung in den ersten Jahresmonaten heran.
Dieses Vorgehen entscharft das Problem des
Ubergangs von der alten zur neuen Basis des
Geldmengenziels und bringt die Grundten-
denzen des Geldmengenwachstums besser
zum Ausdruck als eine Kurzfristrate, die star-
ker Zufallseinflisse widerspiegelt.

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist.

Geldmenge M3
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwickiung
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* Gemittelt aus finf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Marz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zufalls-
schwankungen unterliegt. — 1 Jeweils vom
4. Quartal des vorangegangenen bis zum
4. Quartal des laufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Februar die Spareinlagen mit dreimonatiger
Kindigungsfrist weiterhin sehr kraftig. Die
Sichteinlagen und der Bargeldumlauf waren
Ende Februar dhnlich hoch wie Ende Januar.
Die kurzerfristigen Termingelder gingen da-
gegen deutlich zurlck.

Inlandische Nichtbanken, die im Zusammen-
hang mit der Vorzugsbehandlung der Geld-
marktfonds bei der Vermdogensteuer ab An-
fang 1995 im Dezember 1994 in hohem Um-
fang Anteile an in- und auslandischen Geld-
marktfonds erworben hatten, verkauften
nach vorlaufigen Angaben im Februar — wie
schon im Januar - solche Anteile per saldo im
Gesamtbetrag von 2,6 Mrd DM. Gleichzeitig

haben die inldndischen Geldmarktfonds im

Februar ihre Einlagen bei inlandischen Ban-
ken um 0,5 Mrd DM und bei den Auslands-
tochtern und -filialen deutscher Kreditinsti-
tute um 3,4 Mrd DM zurtickgefihrt.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert erfaBt?. Angaben fur dieses erwei-
terte Aggregat liegen erst bis Januar vor. In
diesem Monat ist die saisonbereinigte, aus
zwei Monatsendstanden gemittelte Geld-
menge M3 erweitert praktisch unverandert
geblieben. Dies gilt auch im Verlauf der sechs
Monate von August bis Januar, wahrend die
Geldmenge M3 im gleichen Zeitraum mit
einer Jahresrate von knapp 3% abgenom-
men hat.

Die gedampfte monetare Entwicklung im Fe-
bruar ist weiterhin in erster Linie auf die hohe
Geldkapitalbildung  zurtickzufihren. Insge-
samt kamen in diesem Monat bei den Banken
fur 19,7 Mrd DM langerfristige Anlagemittel
auf, verglichen mit 15,4 Mrd DM vor Jahres-
frist; in den letzten sechs Monaten ist die
inlandische Geldkapitalbildung saisonberei-
nigt und auf Jahresrate umgerechnet um
10Y2% gewachsen. Das Interesse der An-
leger richtete sich im Februar vornehmlich auf
die langlaufenden Termingelder (7,7 Mrd
DM). Auch Sparbriefe haben sie in hohem
Umfang (4,5 Mrd DM) erworben. Bank-

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inléandischer Nichtban-
ken bei Auslandstochtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und ausldndischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abziiglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds.

Erweiterte
Geldmenge M3

Geldkapital-
bildung



Netto-
Auslandsforde-
rungen des
Bankensystems

Kredit-
gewdhrung

Offentliche
Haushalte

schuldverschreibungen  wurden  dagegen
weniger als in den Vormonaten nachgefragt
(6,7 Mrd DM). Der Bestand an Spareinlagen
mit einer KUndigungsfrist von mehr als drei
Monaten ging um 0,6 Mrd DM zurlck. Kapi-
tal und Rlcklagen der Banken erhdhten sich

um 1,3 Mrd DM.

Im Leistungs- und Kapitalverkehr der inldndi-
schen Nichtbanken mit dem Ausland flossen
im Februar weiterhin betrachtliche Mittel ab.
Die Netto-Auslandsforderungen des Banken-
systems, in deren Riickgang dies seinen stati-
stischen Niederschlag findet, ermaBigten sich
in diesem Monat um 10,6 Mrd DM, ver-
glichen mit einer Abnahme von 26,2 Mrd DM
im Januar beziehungsweise von 2,8 Mrd DM
im Februar vorigen Jahres.

Die Kreditgewahrung der Banken an Unter-
nehmen und Private, die sich gegen Ende
1994 abgeschwacht hatte, verstarkte sich im
Februar wieder. Den Ausschlag hierfur gaben
die kurzfristigen Wirtschaftskredite, die stark
ausgeweitet wurden. Aber auch die langerfri-
stigen Darlehen expandierten etwas rascher
als zuvor. In den letzten sechs Monaten
wuchsen die gesamten Ausleihungen an Un-
ternehmen und Private mit einer saisonbe-
reinigten Jahresrate von gut 72 %.

Die Kassendispositionen der 6ffentlichen
Hand haben das Geldmengenwachstum im
Februar ebenfalls in expansiver Richtung be-
einfluBt. Die Kredite der Banken an &ffent-
liche Haushalte erhéhten sich in diesem
Monat kraftig (um 7,9 Mrd DM). Dabei stand
einem Anstieg der Wertpapierkredite (11,2
Mrd DM) ein Rlckgang der Direktkredite
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Entwicklung der Geldbestdnde
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
Jan. Febr.  iFebr.
Position 1995 1995 p) (1994
1. Bankkredite an inlan-
dische Nichtbanken
insgesamt 1) + 637 +254: +163
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank - 011 -01: - 01

2. Kredite der Kreditinstitute + 64: +255: +16,4
an Unternehmen und

Private - 367 +176: + 96
darunter:
kurzfristige Kredite - 98¢ + 75 -106

an offentliche Haushalte +100: + 79: + 68

. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank
an das Ausland -262% -1061 -~ 28

Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus inldn-

fll.

dischen Quellen insgesamt +284% +1971 +154
darunter:
Termingelder von 4 Jahren
und dariber + 89 + 77 + 66
Spareinlagen mit Kiindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten - 73, -06}F - 01
Sparbriefe - 10 + 45: - 30
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2 +225 + 67 + 56
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) -29 - 01 - 25
V. Sonstige Einflisse -1261 + 051 - 37
VI. Geldmenge M3 (Saldo:

T+1i= =1V =-V) -3277 - 53 + 43
Bargeldumlauf - 60 - 067 + 02
Sichteinlagen -394, - 09, - 45
Termingelder bis unter
4 Jahre +27: -92: + 30
Spareinlagen mit drei-
monatiger Kundigungsfrist + 991 + 541 + 56

Saisonbereinigt:
Geldmenge M3 im
Monatsdurchschnitt 4)
Jahresrate gegeniiber
dem 4. Vj. 1993 + 407 + 37
Jahresrate gegentber
dem 4. Vj. 1994 - 561 - 40
Jahresrate in den letzten
6 Monaten - 28 - 25 +125
Geldmenge M3 erweitert 5)
Jahresrate in den letzten
6 Monaten - 01

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestande. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis unter
4 Jahre. — 4 Aus fiinf Bankwochenstichtagen (Ultimo jeweils zur
Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Eurceinlagen,
kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktfonds; als
Mittel aus zwei Monatsendstanden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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(3,3 Mrd DM) gegentber. Die nicht zur
Geldmenge rechnenden Guthaben des Bun-
des bei der Bundesbank und den Kreditin-
stituten anderten sich nicht.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Bankschuld-
verschrei-
bungen

Rentenmarkt

Der Absatz inlandischer Schuldverschreibun-
gen war im Februar rlcklaufig. Inlandische
Emittenten begaben Rentenwerte im Kurs-
wert von 49,4 Mrd DM nach 58,1 Mrd DM
im Januar und 50,4 Mrd DM vor Jahresfrist.
Nach Abzug der umfangreichen Tilgungen
und unter Berlcksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten ver-
blieb ein Netto-Absatz von 17,2 Mrd DM,
verglichen mit 27,8 Mrd DM im Vormonat
und 13,0 Mrd DM im Februar 1994. Aus-
landische Rentenwerte wurden im Berichts-
monat per saldo fur 2,5 Mrd DM im Inland
untergebracht; dabei handelte es sich weit
Uberwiegend um DM-Auslandsanleihen (2,0
Mrd DM). Aus dem Absatz in- und auslan-
discher Schuldverschreibungen kamen im
Februar insgesamt 19,7 Mrd DM auf, gegen-
Gber 29,3 Mrd DM im Januar und 19,8 Mrd
DM im Vorjahr.

Knapp die Halfte des gesamten Mittelauf-
kommens entfiel im Februar auf die Kredit-
institute (9,2 Mrd DM netto). Mit 5,6 Mrd
DM standen dabei weiterhin die Sonstigen
Bankschuldverschreibungen im Vordergrund.
Kommunalobligationen und Pfandbriefe wur-
den fur jeweils 1,8 Mrd DM untergebracht.
Die o¢ffentliche Hand erh&hte ihre Renten-

10

marktverschuldung im Februar per saldo um
8,0 Mrd DM. Der Bund setzte fur netto 5,1
Mrd DM eigene Papiere ab. Er stockte die
Anfang Januar 1995 valutierte zehnjahrige
LSilvesteranleihe” mit einem Kupon von
7,375 % um 7 Mrd DM auf. Dartber hinaus
bot er im Wege der Ausschreibung vierjdhrige
Schatzanweisungen mit einem Nominalzins
von 6,875 % an; das Emissionsvolumen be-
trug 4 Mrd DM. Aus dem laufenden Verkauf
von Bundesschatzbriefen kamen 1,1 Mrd DM
auf, wahrend der am Markt befindliche Um-
lauf von Bundesobligationen um 2,6 Mrd DM
zurlickging. Die Lander nahmen den Renten-
markt mit 3,1 Mrd DM (netto) in Anspruch.
Der Verkauf von Papieren der Treuhandan-
stalt aus friher aufgelegten Emissionen
erbrachte 0,7 Mrd DM. Das Bundeseisen-
bahnvermdgen reduzierte seine Anleihever-
bindlichkeiten um 1,0 Mrd DM. Die Renten-
marktverschuldung der GObrigen offentlichen
Emittenten verdnderte sich nur geringflgig.

Am Markt fir DM-Auslandsanleihen wurden
im Februar Emissionen im Nominalwert von
8,8 Mrd DM plaziert. Nach Abzug der Tilgun-
gen ergab sich ein Netto-Absatz von 5,0 Mrd
DM nach 5,2 Mrd DM im Januar und 3,9 Mrd
DM vor Jahresfrist. Die Papiere wurden zu
fast zwei Dritteln im Ausland untergebracht.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes standen im Februar wiederum die
inldndischen Nichtbanken im Vordergrund;
sie kauften im Ergebnis fur 13,0 Mrd DM
Rentenwerte. Die Zukdufe der Nichtbanken
betrafen praktisch ausschlieBlich inldndische
Papiere und hierbei vorwiegend Bankschuld-
verschreibungen (per saldo 7,4 Mrd DM),

Offentliche
Anleihen

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2) | Nach-
- richtlich:
darunter: saldo der
darunter: Trans-
Bankschuid- | Anleihen der DM-Aus- aktionen
verschrei- offentlichen lands- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen  ibungen Hand zusammen ianleihen Austand 3}
1995 Jan. 29,3 27,8 16,2 121 1.5 1.9 + 2,6
Feb. 19,7 17,2 9,2 8,0 2,5 2,0 - 56
Zum Vergleich:
1994 Feb. 19,8 13,0 7.4 57 6,8 2,2 -17,9
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
(einschl.
Bundes- inlandische | auslandische
insgesamt zusammen bank) 4 zusammen Rentenwerte |Rentenwerte |Auslander 2)
1995 Jan. 29,3 25,1 - 72 32,3 32,1 0,2 4,1
Feb. 19,7 22,8 98 13,0 12,7 0,3 - 3.2
Zum Vergleich:
1994 Feb. 19,8 30,9 22,1 8,8 6,6 2,2 ~-11,1

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

Auslandische Rentenwerte erwarben sie da-
gegen nur fur 0,3 Mrd DM. Die Portefeuilles
der Kreditinstitute an inlandischen Schuldver-
schreibungen erhohten sich um 7,7 Mrd DM;
dabei handelte es sich im Ergebnis aus-
schlieBlich um 6ffentliche Anleihen (7,9 Mrd
DM). Darliber hinaus kauften die Banken fur
2,2 Mrd DM auslandische Titel. Auslandische
Investoren reduzierten ihre Bestdnde an deut-
schen Rentenwerten um 3,2 Mrd DM, was
ausschlieBlich auf ihre Transaktionen in
offentlichen Anleihen  zuriickzufiihren st

(- 5,4 Mrd DM)."
Aktienmarkt
Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlandi-

sche Unternehmen im Februar junge Aktien
im Kurswert von 1,7 Mrd DM, verglichen mit

lander minus Absatz auslandischer Rentenwerte im In-
land; — = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

2,17 Mrd DM im Vormonat und 4,6 Mrd DM
im Februar 1994. Gleichzeitig wurden fir
1,4 Mrd DM (netto) auslandische Dividenden-
werte im Inland untergebracht. Insgesamt be-
lief sich das Mittelaufkommen aus dem Ab-
satz in- und auslandischer Beteiligungstitel auf
3,1 Mrd DM. Auf der Kauferseite des Aktien-
marktes standen im Februar ausschlieBlich in-
landische Anleger. Die inlandischen Nichtban-
ken stockten ihre Aktienportefeuilles um 1,9
Mrd DM auf, wahrend die Kreditinstitute fur
1.4 Mrd DM Dividendenwerte kauften. Dage-
gen lieBen auslandische Investoren ihre Be-
stdnde an deutschen Beteiligungstiteln leicht
abschmelzen (- 0,3 Mrd DM).

1 Die hier kemmentierten Auslandstransaktionen in Ren-
tenwerten sowie die erstmals im Statistischen Beiheft 2,
Kapitalmarktstatistik, April 1995, verdffentlichten Zahlen
sind im Zusammenhang mit Anderungen der Zahlungs-
bilanzstatistik revidiert worden.

Aktienerwerb
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Investmentfonds

Inlandische Investmentfonds erzielten im Fe-
bruar ein Mittelaufkommen von 2,4 Mrd DM.
Die Spezialfonds verzeichneten per saldo Zu-
flusse in Hehe von 3,4 Mrd DM, wovon der
Uberwiegende Teil (1,9 Mrd DM) auf Ge-
mischte Fonds entfiel. Die Rentenfonds und
die Aktienfonds unter den Spezialfonds ver-
kauften fur 1,2 Mrd DM beziehungsweise 0,2
Mrd DM Anteilscheine. Die Publikumsfonds
muBten im Februar fur 1,1 Mrd DM (netto)
Fondsanteile zuriicknehmen. Dies ist insbe-
sondere auf die Rickgabe von Geldmarkt-
fondszertifikaten (-2,3 Mrd DM) zurickzu-
fUhren; zu Mittelabfliissen kam es auch bei
den Gemischten Fonds (-0,2 Mrd DM). Die
Rentenfonds und die Aktienfonds konnten
per saldo fur 0,7 Mrd DM beziehungsweise
0,4 Mrd DM Anteilscheine verkaufen, den
Offenen Immobilienfonds flossen 0,3 Mrd
DM zu. Zertifikate auslandischer Investment-
fonds wurden im Februar fir 1,2 Mrd DM
zuriickgegeben, darunter knapp ein Drittel
Geldmarktfondsanteile. insgesamt kamen aus
dem Absatz in- und ausléndischer Fondsan-
teile 1,2 Mrd DM auf. Die inlandischen Nicht-
banken kauften im Februar fur 0,5 Mrd DM
(netto) Investmentzertifikate. |hre Portefeuilles
an in- und auslandischen Geldmarktfonds-
zertifikaten lieBen sie dabei um schdatzungs-
weise 2,6 Mrd DM abschmelzen. Die Kredit-
institute erhohten ihre Bestande an Invest-
mentzertifikaten um 0,5 Mrd DM. Auslén-
dische Investoren erwarben nur in geringem
Umfang Anteilscheine deutscher Investment-
fonds.
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Kassenmafige Entwicklung
des Bundeshaushalts »

Mrd DM

Januar/Mérz Maérz

Position 1994 19951 11994 1995 p)

Kasseneinnahmen 110,69} 11449 4088; 43,49
Kassenausgaben 125,84 § 134,96 40,22 48,64

KassentberschuB (+)
bzw. -defizit (-) ~-15,14] -20,47 | + 0,66 | — 5,15
Finanzierung

1. Veranderung der

Kassenmittel 1) - 4821 -11,70} + 009] - 547
2. Veranderung der

Geldmarkt-

verschuidung -} + 333 -{+ 310

3. Verdnderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +1024} + 544} - 058} - 342
a) Unverzinsliche

Schatzanwei-
sungen - - - -
b) Finanzierungs-
schatze - 232 - 412} - 055] - 1,00
¢) Bundesschatz-
anweisungen + 1,69]+ 325{+ 060} + 1,03
d) Bundesobliga-

tionen - 1,36} - 866} + 1,26| - 398
e) Bundesschatz-

briefe + 340|+ 407|+ 059} + 1,78
f) Anleihen +1403} +11,77} + 041§ - 0,51

g) Bankkredite

h} Darlehen von
Sozialversiche-

441§ - 1,641 - 224 - 0,73

rungen - 0,21 -1- 022 -
i Darlehen von

sonstigen

Nichtbanken - 052]+ 085}~ 044 -
i} Sonstige

Schulden - 0,07]- 007} - 0017 - 0,01

4. Einnahmen aus
Miinzgutschriften 0,08 0,00 0,01 0,00

5. Summe
1-2-3-4 -15,14] -20,47 1 + 066 ] - 515
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegenuber
dem Vorjahr in %

Kasseneinnahmen + 69 I+ 34 1-25 1+ 64
Kassenausgaben + 1,1 T+ 73 1-11,4 14209

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor allem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBBt werden und weil (iber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fir die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Ein-
lagen bei der Bundesbank und Geldmarkteinlagen.

Deutsche Bundesbank



Offentliche Finanzen

Mérz

Februar

Kassenentwicklung des Bundes

Der Bund schloB im Méarz mit einem Kassen-
defizit von gut 5 Mrd DM ab, wéhrend er im
gleichen Vorjahrsmonat einen kleinen Uber-
schuf erzielt hatte. Ausschlaggebend fur das
unginstigere Ergebnis war, dal3 die Kassen-
ausgaben um gut ein Funftel ausgeweitet
worden sind, nachdem sie im Februar be-
trachtlich hinter dem Betrag ein Jahr zuvor
zurlickgeblieben waren. Auch die Kassenein-
nahmen wuchsen mit 62 % recht kraftig,
was auf ein ergiebiges Steueraufkommen im
.groBen Steuermonat” Marz hindeutet. Da
die Nettokreditaufnahme am Kapitalmarkt im
ganzen ersten Quartal unter dem zu finanzie-
renden Kassendefizit lag, 1dste der Bund Gut-
haben im Geldmarkt auf und griff Ende Marz
auf Geldmarktkredite zurlick. Im April flieBen
dem Bund dann wieder umfangreiche Mittel
durch die Ausschittung des Bundesbankge-

winns zu.
Offentliche Verschuldung

Im Februar beanspruchten die Gebietskdrper-
schaften die Kreditmarkte per saldo nur
wenig. Der Bund beschaffte sich brutto gut
11 Mrd DM, davon entfielen 62 Mrd DM
auf den recht regen Absatz der Daueremis-
sionen sowie die Kurspflege; die Gbrigen Mit-
tel wurden durch eine Aufstockung der Silve-
steranleihe und einen Schatzanweisungsten-
der aufgebracht. Nach Abzug der hohen Til-
gungen verblieb eine Nettokreditaufnahme
von lediglich gut 12 Mrd DM. Die Lander
nahmen netto 1 Mrd DM auf, wobei dem

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1994 1995

darunter:

ins- Januar/ Januar/
Kreditnehmer gesamt ts)  Februar | Februar
Bund + 27,2 + 10,8 + 9.1
Lander + 35,8 + 08 + 36
Gemeinden 1) ts) + 86 + 2,6 + 14
ERP-Sonder-
vermdgen - 01 - 03 + 02
Fonds
.Deutsche Einheit” + 1,8 - 0,7 ~ 0,8
Kreditabwicklungs-
fonds - 00 - 04
Bundeseisen-
bahnvermégen 2) + 53 - 0.1 - 02
Erblasten-
tilgungsfonds 3)
Gebietskorper-
schaften,
zusammen + 78,2 + 12,7

1 Einschl. Zweckverbande. — 2 Die Altschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermégen — einen neuen Nebenhaushalt - Gbergegan-
gen. — 3 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwickiungsfonds und der Treuhandanstalt auf den
Erblastentilgungsfonds (ibergegangen.

Deutsche Bundesbank

Verkauf von Anleihen sowie Landesschatzan-
weisungen und -obligationen im Betrage von
netto gut 3 Mrd DM Tilgungen im Schuld-
scheinbereich und bei den Kassenkrediten
gegenlberstanden. Bei den Gemeinden blieb
die Kreditmarktverschuldung im wesentlichen
unverandert. Der Fonds ,Deutsche Einheit”
und das Bundeseisenbahnvermégen tilgten
per saldo Mittel. Fir den Erblastentilgungs-
fonds, der am Jahresbeginn die Verschuldung
der Treuhandanstalt und des Kreditabwick-
lungsfonds Gbermommen hat, liegen noch
keine aktuellen Angaben vor. Der Fonds
wird auf das ganze Jahr gesehen seine Ver-
schuldung etwas reduzieren, muB aber er-
hebliche Betrage am Markt refinanzieren;
sein Schuldenstand belief sich Anfang 1995
auf 307 Mrd DM.
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Mérz
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Im Maérz beschrankte sich der Bund auf den
Absatz seiner Daueremissionen und die Kurs-
pflege; aus diesen Quellen flossen ihm bei
insgesamt freundlicher Markttendenz knapp
7 Mrd DM zu. AuBerdem griff er am Monats-
ende auf Geldmarktkredite in Hohe von
3 Mrd DM zurtick. Angesichts der betracht-
lichen Tilgungen verringerte sich die Ver-
schuldung im Marz geringfugig. Der Fonds
.Deutsche Einheit” nahm dagegen netto
knapp Y2 Mrd DM auf.

Konjunkturlage

West-
deutschland

Verarbeitendes Gewerbe und Bauhaupt-
gewerbe

Angaben Uber die Auftragseingange und die
Produktion im Produzierenden Gewerbe flr
die Zeit nach dem Jahresende 1994 lagen
wegen der Umstellung der Erhebungen auf
die neue Klassifikation der Wirtschaftszweige
in der Europaischen Gemeinschaft (NACE) bei
AbschluB dieses Berichts noch nicht vor.

Arbeitsmarkt

Auf dem Arbeitsmarkt hat sich sowohl in den
alten als auch in den neuen Bundeslandern in
jingster Zeit nur wenig verandert. Einer
ersten Schatzung des Statistischen Bundes-
amtes nach ist in Westdeutschland die Be-
schaftigung im Januar 1995 saisonbereinigt
mit 28,55 Millionen ebenso hoch wie Ende
1994 gewesen; damit wurde der entspre-
chende Vorjahrsstand zuletzt um 180 000
unterschritten. Der Bestand an den Arbeits-
amtern gemeldeten offenen Stellen hat im

14

Marz saisonbereinigt weiter auf 280 000 zu-
genommen; das waren 50000 mehr als
zwolf Monate zuvor. In Kurzarbeit standen
Mitte des vorigen Monats 155 000 Arbeit-
nehmer; gegeniiber dem gleichen Vorjahrs-
monat bedeutete dies einen Rickgang um
310 000. Die Arbeitslosigkeit verringerte sich
im Marz in dem um diese Jahreszeit Gblichen
AusmaB. Saisonbereinigt belief sich die Zahl
der Arbeitslosen Ende des vergangenen
Monats auf 2,53 Millionen — ein Minus im
Vergleich zum Stand von Ende Marz 1994
von rund 30000. Die Arbeitslosengquote
betrug nach Ausschaltung jahreszeitlicher
Schwankungen unverandert 8,2 %.

In den neuen Bundesldandern waren — den
vorldufigen Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes nach — im Januar 6,31 Millio-
nen Personen erwerbstatig; dem entsprach
im Vorjahrsvergleich eine Zunahme um rund
155 000. Einschrankungen der Arbeitszeit
hatten Mitte Marz knapp 95 000 Beschaf-
tigte hinzunehmen, womit das Vergleichs-
niveau von 1994 um etwa 45 000 unter-
schritten wurde. Die Zahl der Arbeitslosen
ging ahnlich wie im Westen im jahreszeitlich
ublichen AusmaB zurlick; Ende Marz waren
bei den Arbeitsamtern (nicht saisonbereinigt)
1,06  Millionen
195 000 weniger als zur entsprechenden Vor-

Erwerbslose  registriert,
jahrszeit. Die Arbeitslosenquote belief sich
auf 14,2 %. An arbeitsmarktpolitischen MaB-
nahmen waren gleichzeitig 585 000 Perso-
nen beteiligt und damit 95 000 mehr als
zwolf Monate zuvor.

Ost-
deutschland



Rohstoffpreise

Industrielle
Erzeugerpreise

Zur Wirtschaftslage in Deutschland
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1994 1995
Position Art1) 2.V !3. Vij. ‘4. Vij. 1. Vj. gjanuar gFebruar }Mérz
Arbeitsmarkt Anzahl in 1 000
Westdeutschland
Erwerbstétige im Inland | sb 28 640 28579 28 556 28 549
Arbeitslose sb 2 580 2571 2542 2529 2531 2524 2528
Arbeitslosenquote 2) sb 83 83 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2
Ostdeutschiand
Erwerbstatige im Inland u 6211 6319 6 387 6 305
Arbeitslose u 1188 1107 1003 1084 1105 1107 1064
Arbeitslosenquote 2) u 15,8 14,7 13,4 14,5 14,8 14,8 14,2
Preise 1991 = 100
Weltrohstoffpreise 3) o) sb 90,4 91,8 90,7 89,7 91,7 91,4 86,1
Einfuhrpreise sb 96,6 96,8 97.8 98,6 98,3
Westdeutschland
Erzeugerpreise gewerb-
licher Produkte 4 sb 101,7 101,9 102,7 103,2 103,5
Baupreise 5) sb 11,1 11,7 112,5 . . .
Verbraucherpreise 6) o) sh 11,2 112,0 112,5 113,0 112,7 1131 113,3
Ostdeutschland
Verbraucherpreise 6) o} u 125,0 125,3 125,4 126,6 126,2 126,8 126,8

1 sb = saisonbereinigt, u = Ursprungswerte. — 2 Arbeits-
lose in % aller Erwerbspersonen. — 3 HWWA-Index in
D-Mark. — 4 Inlandsabsatz. — 5 Eigene Berechnung,

Deutsche Bundesbank

Preise

Auf den Weltmarkten sind die Dollarmotie-
rungen fur Ol und Rohstoffe im Marz erneut
leicht gestiegen. Da aber die amerikanische
Wdhrung nochmals betrdchtlich an Wert ge-
geniber der D-Mark einbiiBte, haben sich die
entsprechenden Guter aus deutscher Sicht
weiter splrbar verbilligt. Rucklaufige DM-
Preise fur Rohstoffe haben dazu beigetragen,
daB die Einfuhrpreise saisonbereinigt im
Februar deutlich zurlickgingen; die Teuerung
gegeniber dem Vorjahr verringerte sich auf
1.8 % nach noch 2,2 % im ersten Monat des
Jahres 1995. Die industriellen Erzeugerpreise
in Westdeutschland sind hingegen im Februar
nach Ausschaltung jahreszeitlicher Schwan-
kungen nochmals gestiegen; der Vorjahrsab-
stand vergroBerte sich leicht auf 1,8 %. Der

Stand zur Quartalsmitte. — 6 Preisindex fur die Lebens-
haltung. — o Umbasiert von jeweiliger Originalbasis.

Anstieg der Verbraucherpreise hat sich im
Mérz fortgesetzt. Saisonbereinigt erhdhte
sich der Preisindex fur die Lebenshaltung in
Westdeutschland um 0,2%; im Zeitraum
Oktober bis Marz belief sich die auf Jahres-
rate umgerechnete Teuerung auf 2%. Das
Preisniveau des Vorjahres wurde zuletzt um
2,3% Uberschritten (nach 2,4% im Vor-
monat). Gegeniliber Mérz 1994 sind die
Mieten ebenso wie die Preise fur Dienstlei-
stungen Uberproportional gestiegen; dage-
gen blieben die Preisbewegungen im Bereich
der gewerblichen Waren weiterhin sehr
moderat. Die ostdeutschen Verbraucherpreise
lagen im Marz um 1,9% Uber dem Ver-
gleichsniveau des Vorjahres; im Februar

waren es noch 2,0 % gewesen.
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Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

AuBenhandel

Die deutsche Zahlungsbilanz flr Januar 1995
wird in neuer Gliederung prasentiert. Hinter-
grund der Umstellung sind veranderte wirt-
schaftliche Bedingungen und erhohte analyti-
sche Anforderungen, die eine international
abgestimmte Anpassung der Konzeption und
der Darstellungsform der Zahlungsbilanz
sinnvoll erscheinen lieBen. Die neue Systema-
tik wurde im Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank vom Mérz 1995 naher erlautert;
dort finden sich auch Angaben zu den quan-
titativen Auswirkungen der Anderungen fir

das Jahr 1994,

In der deutschen Leistungsbilanz — dem zu-
sammengefaBten Ergebnis des Warenhandels
und der ,unsichtbaren” Transaktionen mit
dem Ausland — verringerte sich das Defizit
von 4,0 Mrd DM im Dezember 1994 auf
lediglich 0,9 Mrd DM im Januar dieses Jahres.
Entscheidend fur den Rlckgang des Passiv-
saldos waren in erster Linie niedrigere Defi-
zite bei den Laufenden Ubertragungen, dane-
ben hat sich auch der AuBenhandelstiber-
schuB gegenuber dem Vormonat erhéht.

Die deutsche Handelsbilanz wies im Januar
nach den Berechnungen des Statistischen
Bundesamtes einen Aktivsaldo von 8,8 Mrd
DM auf, verglichen mit 6,4 Mrd DM im De-
zember vorigen Jahres. In saisonbereinigter
Rechnung hat sich der Uberschuf im Januar
um 3 %2 Mrd DM auf 92 Mrd DM erhdht. Zu
diesem Anstieg hat vor allem ein deutlicher
Ruckgang der Importe beigetragen; gleich-
zeitig sind aber auch die Exporte gesunken,
nachdem das Dezemberergebnis sowoh! auf
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1994 4) 1995 4}
Position Nov.?) {Dez.n |[Jan.p)
1. Leistungsbilanz
AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 62,5 65,3 56,1
Einfuhr (cif) 538 58,8 473
Saldo + B8] + 64] + B8
nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) +60,71 +6211 +580
Einfuhr {cif) +515] +563] +486
Erganzungen zum Waren-
verkehr 1) -00] -03] - 02
Dienstleistungen
Einnahmen 74 9,0 8,7
Ausgaben 10,6 121 13,0
Saldo - 331 -31} - 44
Erwerbs- und Vermogens-
einkommen (Saldo} + 04} + 097 - 38
Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 23 25 7,6
Eigene Leistungen 71 10,4 9,0
Saldo - 487 - 79 - 14
Saldo der Leistungsbilanz + 111 - 40] - 09
il. Vermégenstibertragungen
Fremde Leistungen 0,2 0,0 0,7
Eigene Leistungen 0,2 04 0,1
Saldo - 00] -04] + 06
IIl. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen -06] -721 - 91
Deutsche Antagen
im Ausland - 111 - 48} -104
Auslandische Anlagen
im Inland + 05§ - 251 + 13
Wertpapiere 2) +132) - 751 + 10
Deutsche Anlagen
im Ausland - 60f -11,21 + 10
Auslandische Anlagen
im Inland +1921 + 36 - 00
Kreditverkehr 2) -1211 + 1,4 +158
Kreditinstitute -151) - 69| +286
langfristig + 561 + 261 + 50
kurzfristig -207¢ - 94} +237
Unternehmen und
Privatpersonen + 30} + 67§ -104
langfristig + 041 + 02) + 0
_kurzfristig + 261 + 651 -104
Offentliche Stellen - 00f + 1,61 - 24
langfristig - 021 + 04f - 06
kurzfristig + 02} + 1,2] - 18
Sonstige Kapitalanlagen - 011 - 01} - 07
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 041 -1341 + 7,0
V. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 33] +191} - 58
V. Veranderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +) 3)
Q+U++1V) - 181 + 141 + 10

1 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Ab-
setzung der Rickwaren. — 2 Ohne Direktinvestitionen. —
3 Einschl. der ab Marz 1993 emittierten und an Gebietsfremde
verkauften Liquiditats-U-Schatze. — 4 Ergebnisse durch Ande-
rung in der Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Unsicher-

heit behaftet.

Deutsche Bundesbank



Dienst-
leistungen

Erwerbs- und
Vermdgens-
einkommen

Laufende
Ubertragungen

Vermégens-
Ubertragungen

der Seite der Ausfuhren als auch bei den
Einfuhren besonders hoch ausgefallen war.
lhren Vergleichswert vom Januar 1994 iber-
trafen die Exporte im Berichtsmonat um
15V2% und die Importe um 9 %.

Der Passivsaldo in der nunmehr enger abge-
grenzten Dienstleistungsbilanz ist im Ver-
gleich zum Dezember 1994 (- 3,1 Mrd DM)
im wesentlichen saisonbedingt auf 4,4 Mrd
DM gestiegen. Dabei schlug der Auslands-
reiseverkehr am starksten negativ zu Buche;
das Defizit dort hat — der Saisontendenz ent-
sprechend - von 2,8 Mrd DM auf 3,5 Mrd
DM zugenommen.

Die aus der Dienstleistungsbilanz ausgeglie-
derten Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
schlossen im Januar mit einem Fehlbetrag in
Hohe von 3,8 Mrd DM ab, verglichen mit
einem UberschuB von 0,9 Mrd DM im Dezem-
ber. Ausschlaggebend hierfir war ein kraf-
tiger Anstieg der statistisch erfa3ten Kapitaler-
tragszahlungen an das Ausland, der tber das
im Monat Januar Ubliche MaB hinausging.

Das Defizit in der Bilanz der Laufenden Uber-
tragungen fiel mit 1,4 Mrd DM spirbar gerin-
ger aus als im Vormonat (- 7,9 Mrd DM).
Umfangreiche Netto-Leistungen der EG — im
wesentlichen Beihilfen und Stillegungspra-
mien aus dem Agrarfonds , Garantie” -, die
am Anfang eines Jahres fir das jeweilige
gesamte Vorjahr ausgezahlt werden, haben
zu dem Ergebnis gefuhrt. Bei den Vermé-
gensubertragungen -~ hier werden Transfers
gebucht, die als ,einmalig” zu betrachten
sind — hat sich im Gegensatz zum Monat
davor ein Plus von 0,6 Mrd DM ergeben.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

Im Januar hat sowohl das Interesse inlan-
discher Anleger an ausldndischen Wertpapie-
ren als auch das Engagement des Auslands
an den deutschen Wertpapiermarkten merk-
lich nachgelassen. Im Ergebnis glichen sich
die grenziberschreitenden Wertpapiertrans-
aktionen mit einem Netto-Kapitalimport von
1,0 Mrd DM weitgehend aus, nachdem hier
im Dezember Netto-Abflisse von 7,5 Mrd
DM verzeichnet worden waren. Wahrend
auslandische Anleger einen Teil ihres Porte-
feuilles lediglich von Aktien in Rentenwerte
umschichteten, Gbernahmen Inldnder fir 1,9
Mrd DM DM-Auslandsanieihen. Zertifikate
auslandischer Geldmarktfonds, die im De-
zember noch hoch in der Gunst inlandischer
Anleger gestanden hatten, wurden per saldo
in geringem Umfang wieder zuriickgegeben.
Bei den Direktinvestitionen Ubertrafen die
deutschen Anlagen im Ausland die entspre-
chenden Kapitalimporte um 9,1 Mrd DM
(nach einem Defizit von 7,2 Mrd DM im
Dezember 1994). Auch im Kreditverkehr der
Nichtbanken waren im Januar gréBere Mittel-
abflisse zu verzeichnen (12,8 Mrd DM). Wie
zu Jahresbeginn Ublich, legten Unternehmen
und Privatpersonen wieder verstarkt kurz-
fristige Gelder am Euromarkt an.

Weitgehend als Reflex der Leistungs- und Ka-
pitalverkehrstransaktionen sind die kurzfristi-
gen Netto-Auslandsforderungen der Banken
im Januar um 23,7 Mrd DM zurtickgegangen.
Per saldo beliefen sich damit die Mittelzufliisse
im gesamten Kapitalverkehr auf 7,0 Mrd DM.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank

sind im Januar (zu Transaktionswerten ge-
rechnet) um 1,0 Mrd DM gestiegen.
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Verbriefungs-
tendenzen im
deutschen Finanz-
system und ihre
geldpolitische
Bedeutung
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Die Verbriefung von Kreditbeziehun-
gen hat an den Finanzmarkten welt-
weit stark zugenommen. Ausmaf3 und
Geschwindigkeit des Verbriefungspro-
zesses hatten in einigen Landern weit-
reichende Folgen fir die Rolle der
Banken und fiur die Geldpolitik. In
Deutschland haben sich die Finanzie-
rungsstrukturen trotz zunehmender
Nutzung verbriefter Instrumente bis-
lang nur graduell verandert. Der vor-
liegende Aufsatz kommt zu dem Er-
gebnis, daB die Bedeutung der Ver-
briefung in Deutschiand zwar weiter
wachsen, eine damit einhergehende
Disintermediation sich jedoch in Gren-
zen halten durfte. Die Grundlagen der
mittelfristig orientierten Geldpolitik
der Bundesbank sind durch die Ver-
briefung aus heutiger Sicht nicht in
Frage gestelit.

Grundzuge des Verbriefungsprozesses

Merkmale und Wirkung

Als Verbriefung bezeichnet man allgemein
die wertpapierunterlegte Beschaffung von
Fremdmitteln. Hierzu z&hlt neben der Bege-
bung von Schuldverschreibungen durch End-
kreditnehmer auch die Emission von Bank-
schuldverschreibungen zur Refinanzierung
des Aktivgeschafts. Die Verbriefung verandert
den Charakter der Finanzierungsbeziehung
sowohl fur den Kreditgeber als auch fur den
Kreditnehmer. Der Erwerber verbriefter For-
derungen Ubernimmt in vollem Umfang das
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Auswirkungen
auf den Inter-
mediations-
prozel3
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Kreditausfallrisiko, das bei einer klassi-
schen” Bankeinlage (ber die Streuung des
Kreditrisikos, die Haftung der Bank und zu-
meist auch durch eine Einlagensicherung re-
duziert wird. Verbriefte Forderungen besitzen
in der Regel einen hoheren Liquiditatsgrad als
Bankeinlagen mit vergleichbarer Laufzeit, da
sie — je nach Marktgangigkeit — weiterverdu-
Bert werden konnen. Mit der Handelbarkeit
verknipft ist das Risiko von Marktpreis-
schwankungen, dem sich der Anleger gegen-
Ubersieht, sofern er Forderungen vor Fallig-
keit am Sekundarmarkt verkaufen will. Fur
den Kreditnehmer treten mit verbrieften Mit-
telaufnahmen Ublicherweise anonyme Wert-
papierkaufer an die Stelle der Verbindung zu
einem Kreditinstitut. Der Schuldner muB3 nun
seine Kreditwirdigkeit einem groBeren Kreis
potentieller Glaubiger offenlegen, was die
Publikation entsprechender Informationen —
etwa Uber seine Ertrags- und Gewinnsitua-
tion - erforderlich macht. Implizite Bindun-
gen, wie sie far langfristige Beziehungen zwi-
schen Bank und Kreditnehmer kennzeich-
nend sind, gehen verloren.

Mit der Verbriefung wird die finanzielle Inter-
mediationsleistung in Einzelfunktionen zer-
legt und teilweise oder vollstandig von Mark-
ten und spezialisierten Marktinstitutionen,
wie etwa Wertpapiermaklern oder Rating-
Spiegelbildlich
hierzu verandert und reduziert sich die Rolle

Agenturen, Ubernommen.
der Kreditinstitute; doch muB Verbriefung
nicht gleichbedeutend mit ,Disintermedia-
tion” sein, also der Verdrangung der Banken
aus dem Finanzierungsproze3. Im Fall der
.bilanzwirksamen” Verbriefung nutzen die
Banken eigene Schuldtitel zur Refinanzierung
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oder nehmen Anleihen in ihr Kreditporte-
feuille und bleiben so aktiv in die Finan-
zierung eingeschaltet. Erst mit dem Entstehen
direkter verbriefter Kreditbeziehungen zwi-
schen Nichtbanken wird die Mittelbereitstel-
lung als eigentliche Finanzierungsleistung zu
den Wertpapiermarkten verlagert. Allerdings
steht in diesem Falle einem abnehmenden
Gewicht des Einlagen- und Kreditgeschafts
vielfach eine starkere Beteiligung der Banken
an der Marktintermediation gegenuber, wie
etwa durch Dienstleistungen im Wertpapier-
geschaft oder im Bereich des Risikomanage-
ments. Zudem tragen die Banken Uber Arbi-
tragegeschafte zur engeren Vernetzung der
Markte bei. So gesehen bewirkt auch das
Vordringen der ,,nicht-bilanzwirksamen” Ver-
briefung vielfach lediglich eine partielle, auf
die Finanzierungsfunktion der Banken gerich-
tete Disintermediation.

Entwicklungslinien

Die Mittelaufnahme und -anlage in Form von
Schuldverschreibungen ist in den meisten In-
dustrielandern seit langem verbreitet; die Ver-
briefung ist daher kein neues Phanomen. Die
Wertpapiermarkte erleben jedoch seit Anfang
der achtziger Jahre einen grundlegenden
Umbruch. Der rapide technologische Fort-
schritt ebnete den Weg fur kostengUnstigere
Verfahren bei der Emission von Wertpapie-
ren. Dies schuf die Voraussetzungen fUr eine
intensivere Nutzung verbriefter Kreditformen
und die Entwicklung einer Vielzahl neuer
Wertpapiertypen. Die Verflgbarkeit , maBge-
schneiderter” Instrumente steigerte ebenso
das Interesse der Anleger und Kreditnehmer
wie die Anwendung neuer, auf portfoliotheo-

EinfluBfaktoren



Internationale
Verbreitung

retischen Ansatzen basierender Verfahren zur
Risikoanalyse und -steuerung sowie die zu-
nehmende Internationalisierung der Finanzie-
rungs- und Anlageaktivitdten. Daneben wur-
den Innovationen im Wertpapierbereich und
dessen rasches Wachstum in einer Reihe
von Landern auch durch makrodkonomische
Fehlentwicklungen, wie hohe und volatile In-
flationsraten und Zinssatze sowie stark wach-
sende Staatsdefizite, geférdert. Hinzu kam
vielfach ein betrachtliches Regulierungsge-
falle zwischen Bankensektor und Wertpapier-
markten, das den Zugang zu Bankkrediten
verteuerte oder beschrankte und Anreize fir

Umgehungsinnovationen schuf.

Die Verbriefung hat sich zu einer der wichtig-
sten Strémungen im Rahmen des Innova-
tionsprozesses an den internationalen Finanz-
markten entwickelt. Die Starke des Verbrie-
fungstrends zeigt sich besonders augenfallig
in der Zunahme der Anleiheemissionen in
den OECD-Landern und an den Euro-Mark-
ten; der Nominalbetrag der ausstehenden
Schuldverschreibungen hat sich von umge-
rechnet 62 Billionen DM Ende 1980 auf
36" Billionen DM Ende 1993 fast versechs-
facht. Im gleichen Zeitraum ist die Relation
von Anleiheverschuldung und Sozialprodukt
der OECD-Lander von durchschnittlich etwas
weniger als 50 % auf Gber 100 % gestiegen.
Insbesondere im angelsachsischen Raum hat
die Finanzierung Uber Banken mit dem stdr-
mischen Wachstum der Wertpapiermarkte an
Bedeutung verloren. Damit einher ging die
Erosion zuvor stabiler Relationen zwischen
den Kredit- und Einlagebestanden der Ban-
ken und den daraus abgeleiteten Geldvolu-
mensgroBen einerseits und der Entwicklung
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Anleiheverschuldung im
internationalen Vergleich »

Umlauf von
Schuldverschreibungen
Ende 1993 .
Anleihe-
insgesamt emissio-
An- nen der
leihen {Unter-
des nehmen
Privat- :in %
sektors iihrer
Billio- Bitlio- Finan-
nen in % nen zie-
Land DM des BIP (DM rung 1
Vereinigte
Staaten 15,¢ 146 5.9 16
Japan 7.3 100 2,7 4
Deutschland 2,4 85 1,3 1
italien 2,1 134 0,5 2
Frankreich 1,9 92 1,2 1
GrofBbritannien 1,1 69 0,5 4
Kanada 1,1 120 0,2 6
Ubrige in-
landische 2) und
internationale
Emissionen 4,9 . 2,2
Zusammen 36,7 . 14,6 -

Quellen: BIZ, OECD und eigene Berechnungen. —
* Umlauf von Schuldverschreibungen nach Sitzland der
Emittenten; inldndische und internationale Emissio-
nen. — 1 1981 - 1993. — 2 OECD-Lénder ohne Turkei
und Istand.
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des Preisniveaus andererseits. Einige Noten-
banken mufBten deshalb das Konzept einer
geldmengenorientierten Politik aufgeben. In
Deutschland hat sich dagegen die Zunahme
der Verbriefung in einem stetigen Prozel
vollzogen und die Stellung der Banken im
Finanzierungsgeflge bisher nur graduell ver-
andert, im Kern jedenfalls nicht geschwaécht.
So bewegt sich der Anteil der Bankkredite an
den am Markt aufgenommenen Fremdmit-
teln inlandischer Produktionsunternehmen
seit langem bei rund 80%; Bankeinlagen
hatten Ende 1994 einen Anteil von etwa
40% am Geldvermdgen der privaten Haus-
halte, verglichen mit 55 % Ende 1970.
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Verbriefungstendenzen im deutschen
Finanzsystem

Mittelbeschaf-
fung dber den
Anleihemarkt

Bedeutung der
einzelnen Emit-
tentengruppen

Umfang und Struktur

Die deutschen Finanzmérkte haben seit An-
fang der achtziger Jahre, insbesondere aber
im Gefolge des vereinigungsbedingt kraftig
gestiegenen Finanzierungsbedarfs zu Beginn
der neunziger Jahre, deutlich an Breite und
Tiefe gewonnen. Der Umlauf von borsen-
fahigen Schuldverschreibungen inlandischer
Emittenten ist seit 1980 jahrlich um durch-
schnittlich 12 % gestiegen und hat sich bis
Ende 1994 mit 2,6 Billionen DM fast verfunf-
facht. Damit expandierte der Rentenmarkt in
Deutschland &hnlich kraftig wie in den 0bri-
Wachstum
stUtzte sich im wesentlichen auf die im deut-

gen Industrielandern.  Dieses
schen Finanzsystem seit langem gebrauchli-
chen Instrumente. Im Vordergrund stehen mit
knapp 2,4 Billionen DM langlaufende fest-
verzinsliche Titel der Banken — die etwa als
Pfandbriefe und Kommunalobligationen von
Kreditinstituten zum Teil schon seit mehr als
hundert Jahren genutzt werden - sowie der
offentlichen Hand, etwa in Form von Bundes-
anleihen oder -obligationen. Neuere Verbrie-
fungsformen haben am deutschen Kapital-
markt bislang nur vergleichsweise geringe Re-
sonanz gefunden. Variabel verzinsliche Papiere
erreichten Ende 1994 mit 220 Mrd DM einen
Anteil von 8%2% am Umlauf von Schuldver-
schreibungen; Null-Kupon-Anleihen fielen mit
10 %2 Mrd DM praktisch nicht ins Gewicht.

Die Emittentenstruktur am deutschen Ren-
tenmarkt spiegelt die zentrale Rolle der Ban-
ken im deutschen Finanzsystem und die kraf-
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tig gestiegene Staatsverschuldung wider.
Emissionen von Kreditinstituten machten
Ende 1994 mit 1,4 Billionen DM etwas mehr
als die Halfte des ausstehenden Volumens an
Anleihen aus; Offentliche Titel liefen Ende
1994 insgesamt im Nominalwert von 1,2 Bil-
lionen DM um. Insbesondere der Bund hat
seine — rasch wachsende — Kreditaufnahme
zunehmend auf Wertpapiere verlagert; der
Anteil seiner verbrieften Schulden ist von
knapp 48 % Ende 1980 auf 97 % Ende 1994
gestiegen. Dagegen spielen Industrieobliga-
tionen am heimischen Anleihemarkt prak-
tisch keine Rolle. Ein nennenswertes Volumen
erreichen DM-Emissionen von auslandischen
Tochtergesellschaften deutscher Unterneh-
men am Euro-Markt; ihr Absatz im Jahre
1994 betrug brutto 2,5 Mrd DM.

Hinzu kommen einige nicht-bérsenfahige
verbriefte Instrumente, die auf die spezifi-
schen BedUrfnisse einzelner Anlegergruppen
zugeschnitten sind. Von Banken begebene
Namensschuldverschreibungen bieten nach
deutschem Recht bilanzierenden Anlegern
den Vorteil, diese bei fallenden Wertpapier-
kursen im Gegensatz zu bodrsennotierten Pa-
pieren nicht abschreiben zu missen. Der Ab-
satz dieser Papiere nimmt dementsprechend
insbesondere in Phasen sehr niedriger Kapi-
talmarktzinsen, in denen ein Zinsanstieg und
damit ein Kursverfall erwartet wird, kréftig
zu; Ende 1994 betrug ihr Umlauf 299 Mrd
DM. Eine eher heterogene Gruppe bilden die
Sparbriefe der Banken mit einem ausstehen-
den Volumen von 2592 Mrd DM Ende 1994,
die bei den jeweiligen Bankengruppen zum
Teil unterschiedliche Bezeichnungen und Aus-
stattungsmerkmale haben.

Nicht-borsen-
féhige Wert-
papfere



Verbriefung im
Geldmarkt-
bereich

Direkte ver-
briefte Mittel-
anlage von
Nichtbanken

Im geldmarktnahen Bereich unterjahriger
Laufzeiten ist die Verbriefung in Deutschland
bisher wenig ausgepragt. Der Umlauf von
inlandischen Schuldverschreibungen mit einer
vereinbarten Laufzeit bis einschlieBlich einem
Jahr erreichte Ende 1994 insgesamt nur 66
Mrd DM. Knapp zwei Drittel hiervon entfielen
mit 41 Mrd DM auf Titel von Banken, wo-
bei es sich Gberwiegend um kurzlaufende
Schuldverschreibungen und Sparbriefe han-
delt; handelbare Einlagenzertifikate deutscher
Institute sind nur von untergeordneter Bedeu-
tung. Papiere der offentlichen Hand machen
mit 14 Mrd DM etwas weniger als ein Viertel
aus; dabei handelt es sich fast ausschlieBlich
um nicht-borsengehandelte - Finanzierungs-
schatze und unverzinsliche Schatzanweisun-
gen. Die kurzfristige, verbriefte Mittelauf-
nahme deutscher Unternehmen (ber die
Emission von DM-Commercial-Paper (CP) ist
nach anfangs kraftigen Zuwachsen seit einiger
Zeit ricklaufig. Mit der Beendigung des CP-
Programms der Treuhandanstalt hat sich der
Umlauf von CP inldndischer Emittenten im
Jahre 1994 von knapp 12 Mrd DM auf 6 Mrd
DM halbiert; seinen bisherigen Hochststand
hatte der CP-Umlauf im Oktober 1992 mit
insgesamt 192 Mrd DM erreicht.

Auf der Kauferseite des deutschen Anleihe-
marktes hat seit Anfang der neunziger Jahre
vor allem das Auslandsengagement kréftig‘—
um durchschnittlich rund 85 Mrd DM pro
Jahr — zugenommen. Ende 1994 waren aus-
ldndische Anleger mit schdtzungsweise 658
Mrd DM am deutschen Anleihemarkt enga-
giert, was rund einem Drittel ihres im Inland
gebildeten Geldvermd&gens entspricht. Private
Haushalte hielten Ende 1994 705 Mrd DM
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Verbriefte Fremdmittel inlandischer
Schuldner

Nominalwerte, Mrd DM, jeweils Stand Ende

Emittent/
Wertpapierart 1980 1990 1994

bérsenfahige Kapital-
marktpapiere

Kreditinstitute
Festzins 393,2 805,0 12149
Variabler Zins - 53,8 123,4
Null-Kupon - 26,9 9,0
Fremdwahrung 1) - 7,2 60,3
Offentliche Hand
Festzins 2) 130,7 552,5 1140,8
Variabler Zins - 12,2 96,3
Null-Kupon - 0,5 1,4
Wirtschafts-
unternehmen
Festzins 4,6 2,6 2,7
Variabler Zins - - 0,3
Null-Kupon - - 0,0
Fremdwahrung - - 0,2

nicht-borsenfahige Kapital-
marktpapiere

Kreditinstitute %
!

Namensschuld- !
verschreibungen 73,8 ¢ 226,1 299,0

Sparbriefe 102,08 2456 259,4

Geldmarktpapiere 3)

Kreditinstitute

Schuldver-
schreibungen 20,1 8,1 25,0
Sparbriefe 1,1 13,3 15,9

Offentliche Hand
Unverzinsliche

Schatzanwei-
sungen . 19,5 2,4
Finanzierungs-
schatze . 12,9 11,1
Sonstige - - 0,4
Wirtschaftsunter-
nehmen
Commercial Paper - - 6,0

Nachrichtlich:
Liquiditats-U-Schatze
der Bundesbank - - 4,9

* Ohne von inlandischen Emittenten im Ausland auf-
gelegte Fremdwahrungspapiere. — 1 Einschl, auf
Fremdwahrung lautende Null-Kupon- und variabel ver-
zinstiche Anleihen. — 2 Einschl. Unverzinsliche Schatz-
anweisungen und Finanzierungsschitze mit Laufzeiten
von Uber 1 bis einschl. 2 Jahre. — 3 Schuldverschrei-
bungen mit einer vereinbarten Laufzeit bis einschl.
1 Jahr.

Deutsche Bundesbank
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Indirekte ver-
briefte Mittel-
bereitstellung
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Verbriefte Forderungen ausgewahlter Anlegergruppen

in % des Geldvermogens
Mrd DM, Stand am Jahresende der jeweiligen Anlegergruppe

Anlegergruppe 1970 1980 1990 1994 1970 1980 1990 1994
Private Haushalte

Rentenwerte 1) 35,1 150,2 381,6 704,7 6,8 10,2 12,9 15,9

Geldmarktpapiere 0.0 2,8 10,1 7.8 0,0 0,2 0,3 0,2
Wirtschaftsunter-
nehmen

Rentenwerte 1) 10,4 24,2 98,2 133,6 4,0 3,6 6,2 6,1

Geldmarktpapiere 0,1 0,7 10,6 4,3 0,0 0,1 0,7 0,2
Versicherungen

Rentenwerte 1) 16,9 59,3 127,3 208,6 19,7 20,7 15,8 18,1

Geldmarktpapiere - - - 0,5 - - - 0,0
Investmentfonds 2)

Rentenwerte 1) 4,2 279 153,0 266,7 41,6 63,4 67,6 58,6

Geldmarktpapiere - - - 0,7 - - - 0,2
Ausland 3)

Rentenwerte 1) 5,0 22,5 206,3 658,0 3,9 5.1 19,0 33,9

Geldmarktpapiere 2,5 2,5 3,8 5,6 2,0 0,6 0,4 0,3

* Bis 1990 Westdeutschland, 1994 Gesamtdeutschland;
Werte fur 1994 vorlaufig und teilweise geschatzt. —

Deutsche Bundesbank

oder 16 % ihres Geldvermogens in Anleihen.
Im Geldmarktbereich rangieren die Anlagen
privater Haushalte und auslandischer Anleger
— auf niedrigem Niveau — mit 8 Mrd DM
beziehungsweise 5% Mrd DM vor denjeni-
gen der Unternehmen mit 42 Mrd DM.

Kontinuierlich zugenommen hat die indirekte
verbriefte  Fremdmittelbereitstellung  unter
Zwischenschaltung von Versicherungen und
hatten
Ende 1994 in festverzinslichen Wertpapieren
fast 209 Mrd DM investiert, die Anlagen in-

landischer Investmentfonds (ohne Geldmarkt-

Investmentfonds.  Versicherungen

fonds) in Rentenwerten beliefen sich zum
gleichen Zeitpunkt auf 267 Mrd DM. Etwa
ein Drittel davon entfiel auf Publikumsfonds,
deren Anteile sich zum Uberwiegenden Teil in
den Handen privater Haushalte befinden;
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1 Bewertet zu Tageskursen. — 2 Ohne Geldmarktfonds. —
3 Im Inland gebildetes Geldvermégen.

hinzu kommen die (in den Auslandsbestan-
den enthaltenen) Anlagen Luxemburger Ren-
tenfonds am inlandischen Anleihemarkt. lhre
Zertifikate, die Ende 1994 ein Fondsvermé-
gen von insgesamt 117 Mrd DM reprdsentier-
ten, werden — haufig aus steuerlichen Griin-
den — zumeist von Inldndern gehalten. Das
Spektrum kurzfristiger verbriefter Anlagen
wurde mit der Zulassung inlandischer Geld-
marktfonds im August 1994 erweitert. Bis
Ende des Jahres flossen, zuletzt vor allem
beglnstigt durch die Bevorzugung von Geld-
marktfonds im Rahmen der Vermdgensteuer,
47 Mrd DM in in- und auslandische Geld-
marktzertifikate; in den ersten beiden Mona-
ten von 1995 muBten die Geldmarktfonds
dagegen per saldo Anteile zurlicknehmen.



Rolle der
Kreditinstitute

Rahmen-
bedingungen

Der verstarkte Einsatz verbriefter Instrumente
war in Deutschland bislang nicht mit einem
grundlegenden Bedeutungsverlust der Ban-
kenintermediation verbunden. Die Uberwie-
gend als Universalbanken tatigen Kreditinsti-
tute nutzen intensiv die |, bilanzwirksame”
Verbriefung; gemessen am Geschaftsvolu-
men war dabei der Anteil der verbrieften Mit-
telaufnahmen Ende 1994 mit 29 % doppelt
so grof3 wie die verbriefte Kreditgewahrung
von knapp 14%. Auf beiden Seiten der
Bankbilanz ist der jeweilige Anteil der ver-
brieften kurzfristigen Instrumente (mit einer
Laufzeit von hdchstens einem Jahr) mit weni-
ger als 1% recht niedrig. Die Verbriefung der
Aktivseite ist vor allem auf die Zunahme der
Interbankbeziehungen und den Kreditbedarf
der ¢ffentlichen Hand zurlickzufGhren. Auf
der Passivseite ging der starkere Ruckgriff
auf Schuldverschreibungen ausschlieBlich zu
Lasten der Nichtbanken-Einlagen. Der Einsatz
von verbrieften Instrumenten zur gezielten
Entlastung der Bankbilanzen von Kreditrisi-
ken spielt in Deutschland keine Rolle. Die
LSecuritisation” durch Verkauf bestehender
Bankkredite an eigens zu diesem Zweck ge-
grindete Gesellschaften, die dann ihrerseits
durch diese Kredite gedeckte Wertpapiere
emittieren (sogenannte Asset Backed Securi-
ties), gibt es in Deutschland bisher praktisch
nicht.

BestimmungsgréBen und Perspektiven

Die Finanzierungsstrukturen im deutschen
Finanzsystern haben sich in einem Umfeld
fraher Liberalisierung und ausgepragter mo-
netarer Stabilitdt entwickelt. Die geringe Be-
deutung der Verbriefung im Unternehmens-
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Verbriefung in der deutschen
Kreditwirtschaft »

in % des Geschaftsvolumens

Aktiva Passiva Nach-
richtlich:
Ge-
Geld- Kapital- : Geld- Kapital- |schafts-
markt- |markt- imarkt- [markt- volumen
pa- pa- pa- pa- in Mrd
Jahresende ipiere 1) |piere 2) [piere3) | piered DM
1975 0,9 88 03 2037 14543
1980 0,2 93 0.6 2457 23513
1985 0.3 11,2 1,0 278 33285
1990 0.4 10,8 03 26,1 52438
1991 0.3 10,8 03 228 55735
1992 0.2 1.4 04 2771 59508
1993 0.3 12,6 0.5 2761 65922
1994 01 13,6 0.5 2841 69528

Ende 1994 :nach Bankengruppen

GroB-
banken 01 88 0,2 6,5 6241

Regional-
banken
und
sonstige
Kredit-
banken 03 10,6 0,5 24,0 8838

Giro-
zentralen 0,1 10,9 0,3 41,8 1230,5

Sparkassen 0.1 23,7 04 18,1 14217

Kredit-
genossen-
schaften 0,1 20,6 1,3 10,9 8251

Realkredit-
institute 0,0 2,8 1,2 73,2 837,6

* Ohne Wertpapiere der Auslandsfilialen. — 1 Bestand an Schatz-
wechseln, unverzinslichen Schatzanweisungen und sonstigen
Geldmarktpapieren. — 2 Bestand an Schuldverschreibungen. —
3 Begebene kurzfristige Inhaberschuldverschreibungen und Spar-
briefe sowie Namensgeldmarktpapiere. — 4 Begebene mittel-
und langfristige Inhaberschuldverschreibungen und Sparbriefe
sowie Namensschuldverschreibungen.

Deutsche Bundesbank
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bereich und das groBe Gewicht von Bank-
schuldverschreibungen sind in erster Linie
Resultat der BedUrfnisse des realen Sektors
der Wirtschaft. Der Zugang zu den deutschen
Wertpapiermarkten war flr inlandische Emit-
tenten grundsétzlich schon immer unbe-
schrankt. Als gewisses Hindernis auf Emitten-
tenseite erwies sich allenfalls das staatliche
Emissions-Genehmigungsverfahren fir inlan-
dische Inhaber- und Orderschuldverschrei-
bungen, das zum 1. Januar 1991 abgeschafft
wurde. Die damit verbundene ordnungspoli-
tisch motivierte Bonitatsprifung erschien an-
gesichts anderer Vorschriften zum Anleger-
schutz im Rahmen des Banken- und Bérsen-
rechts im Laufe der Zeit immer weniger ange-
zeigt. Gleichzeitig entfiel die vor allem den
Handel mit kurzlaufenden Papieren bela-
stende Borsenumsatzsteuer. Fir eine Reihe
von Instrumenten, die an den internationalen
Markten Verbreitung gefunden hatten, wie
etwa variabel verzinsliche oder Nuli-Kupon-
Anleihen, war der inlandische Markt bereits
1985 gedffnet worden. Andererseits gab es
seit dem frilhen Wegfall der administrativen
Zinsbindung 1967 keine gravierenden Wett-
bewerbsbeschrankungen fir Banken mehr,
die verbriefte Instrumente gegeniiber Bank-
krediten und -einlagen begtnstigt hatten.

Gestarkt wurde die Stellung der Kreditinstitute
zweifellos auch durch vergleichsweise stabile
monetdre Rahmenbedingungen. Niedrige und
wenig volatile Inflationsraten trugen — ebenso
wie die den Universalbanken mdogliche breite
Risikostreuung — zu einer relativ stetigen Er-
Starke
Schwankungen der Kreditverflgbarkeit, die

tragsentwicklung der Banken bei.

Anreize zur Mittelbeschaffung Uber Wertpa-

26

pierméarkte gegeben hatten, blieben weitge-
hend aus. Die nach wie vor untergeordnete
Bedeutung neuartiger verbriefter Instrumente
unterstreicht, da der Deregulierungsbedarf
gering war.

Aus einzelwirtschaftlicher Sicht stellen die
vorherrschenden Rechtsformen und GroBen-
verhdltnisse der deutschen Unternehmen
wichtige Ursachen fur den geringen Umfang
verbriefter Kreditaufnahmen durch die Wirt-
schaft dar. Fir die Masse der kleinen und
mittleren Betriebe kommt die direkte Inan-
spruchnahme der Wertpapierméarkte auf-
grund der absoluten Hohe ihres Kreditbedarfs
nicht in Frage. Noch bedeutsamer durfte die
Tatsache sein, daf3 die Rechtsform der deut-
schen Firmen das Entstehen von Kreditbezie-
hungen zu Banken begunstigt. Rund 842 %
der Unternehmen wurden 1992 als Einzel-
unternehmen  oder  Personengesellschaft
(OHG oder KG) gefihrt, 1372%
GmbHs und nur 0,1%, in aller Regel groBe

waren

Unternehmen, Aktiengesellschaften. Flr das
Gros dieser Firmen ware der direkte Zugang
zum Wertpapiermarkt mit weitgehenden zu-
satzlichen Offenlegungspflichten verbunden.
Neben reinen Kostenerwagungen — zu den-
ken ist etwa an Rating-Gebdhren — durften
hdufig auch Vorbehalte der Firmeneigner ge-
genuber einer breitangelegten Einsichtnahme
in das Unternehmen zur Zuriickhaltung bei
der Nutzung verbriefter Instrumente beitra-
gen. Dies gilt um so mehr, als sich Bank-
kredite f0r die meisten Betriebe als stetig ver-
fligbare und kostenglinstige Finanzierungs-
quelle erwiesen haben. Fir 6ffentliche Emit-
tenten und flr die ohnehin weitgehenden
Publizitatspflichten unterliegenden Kreditin-

Attraktivitat fur
Schuldner...



... und Anleger

Perspektiven
der Verbriefung

stitute stellt sich die Frage der Offenlegung

zuséatzlicher Informationen nicht.

Auf der Anlegerseite wurde die Nutzung ver-
briefter Instrumente lange Zeit dadurch ge-
bremst, dal} bei der individuellen Ersparnis-
bildung insbesondere in der frihen Phase des
Vermogensaufbaus Sicherheitsmotive ein re-
lativ groBBes Gewicht haben. Hinzu kommt,
dafB heimische institutionelle Anleger an den
deutschen Finanzmaérkten im internationalen
Vergleich von untergeordneter Bedeutung
sind. Hierzu tragen vor allem die im Umlage-
verfahren finanzierten Sozialversicherungs-
systeme bei. Zudem wird die betriebliche Al-
tersversorgung in groBem Umfang durch
Pensionsriickstellungen innerhalb der Unter-
nehmen und nicht durch Mittelanlagen am
Kapitalmarkt finanziert. Die vergleichsweise
schmale Basis inlandischer GroBanleger war
im Ubrigen wohl auch mit ein Grund flr
deutsche Unternehmen, Anleihebegebungen
Uber den Euro-Markt vorzunehmen. Im Zuge
der fortschreitenden Globalisierung der Anla-
geaktivitdten haben auslandische institutio-
nelle Investoren ein groBes Gewicht am deut-
schen Rentenmarkt erlangt.

Ein leistungsfahiges Finanzsystem kann nicht
ohne weiteres mit verbrieften und weitgehend
Uber Markte abgeschlossenen Finanzierungs-
beziehungen gleichgesetzt werden. Die (feste)
Kreditbeziehung zu Banken kann - trotz
eklatanter Mangel in Einzelfallen — im ganzen
betrachtet insbesondere deshalb effizient sein,
weil sie fir die Bank Anreize zur laufenden
Beobachtung des Schuldners schafft, die bei
einem breit gestreuten Wertpapierbesitz fir
den einzelnen Glaubiger nicht unbedingt be-
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stehen. Gleichzeitig wird der Informationsfluf3
zwischen Bank und Schuldner kanalisiert und
bleibt damit sowohl von den Kosten als auch
mit Blick auf die Publizitat (berschaubar. Vor
diesem Hintergrund ddrften die erwahnten
Strukturmerkmale der deutschen Wirtschaft
auch in absehbarer Zukunft einer schnellen
Verbreitung verbriefter Kreditformen im Un-
ternehmensbereich Grenzen setzen. Gleich-
wohl ist nachfrageseitig mit einem wachsen-
den Interesse inlandischer privater Anleger an
Wertpapieren und einer verstarkten institutio-
nellen Ersparnisbildung zu rechnen. Zum
einen durfte sich der mit zunehmendem Ein-
kommen und Geldvermdgen einhergehende
Wandel
Sparer fortsetzen, wobei eine starkere Ren-

der Anlagegewohnheiten privater

diteorientierung auch Wertpapieranlagen zu-
gute kommen durfte. Zum andern ist vor dem
Hintergrund der demographischen Entwick-
lung und der daraus resultierenden Belastun-
gen der sozialen Alterssicherungssysteme ein
groBeres Gewicht der privaten Altersvorsorge
wahrscheinlich.  Zumindest teilweise dirfte
dies Uber die Einschaltung von Versicherungen
und Investmentfonds die indirekte verbriefte
Kreditvergabe férdern. Eine solche Grundten-
denz ist schon seit langerer Zeit erkennbar; so
stieg der Anteil der laufenden Mittelanlagen
privater Haushalte bei Versicherungen und In-
vestmentfonds — teilweise auch durch steuer-
liche Faktoren beeinfluBt — von 15 % und 3 %
in der ersten Halfte der siebziger Jahre auf
26 % beziehungsweise 15% von 1990 bis
1994. Ein weiterer in diese Richtung wirken-
der EinfluB ist schlieBlich die mit landertber-
greifenden Investmentstrategien eher noch
wachsende Bedeutung global tatiger Investo-

ren.
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Ausgewahlte Geldanlagen
der privaten Haushalte

in % der Geldvermdégensbildung

50 Bankeintagen ¥

40

Mittelanlage bei Versicherungen
30

Festverzinsliche
Wertpapiere
20

Investmentzertifikate 2

1970 73 77 81 85 89 1992
* Gleitender 5-Jahres-Durchschnitt; ab 1992
Gesamtdeutschland. — 1 Einschl. Sparbrie-
fe. — 2 Teilweise geschétzt.

Deutsche Bundesbank

Bei einer weiterhin in groBem Umfang auf
Bankkrediten basierenden Unternehmens-
finanzierung und einer stéarker durch institu-
tionelle Investoren und renditeorientierte An-
leger gepragten Mittelaufnahme sollten die
Kreditinstitute insgesamt auf absehbare Zeit
eine zentrale Mittlerfunktion im deutschen
Finanzsystem behalten. Jedoch durfte der
Wettbewerbsdruck

aufgrund der Zulassung von Wertpapierfir-

im  Wertpapiergeschaft

men und bei der kurzfristigen Refinanzierung
insbesondere durch die Konkurrenz der Geld-
marktfonds kinftig noch zunehmen. Fir eine
weiter fortschreitende verbriefte Refinanzie-
rung erscheinen die Banken mit den traditio-
nellen Schuldverschreibungen recht gut ge-
ristet, zumal die Nutzungsmadglichkeiten mit
der Schaffung des Binnenmarktes fur Finanz-
dienstleistungen erweitert werden. So kénnen
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beispielsweise die Realkreditinstitute kunftig
Hypothekar- und Kommunalkredite auch in
anderen Landern anbieten beziehungsweise
sie Uber die dortigen Kapitalmarkte refinan-
zieren (, Européischer Pfandbrief”). Der heimi-
sche Pfandbriefmarkt konnte vor allem for
institutionelle Anleger durch einen tieferen
Sekunddrmarkt noch attraktiver werden; die
Einfihrung eines Pfandbrief-Index weist in
diese Richtung. Im Aktivgeschaft dirfte ein
starkeres Wertpapierengagement durch die
Umsetzung der Kapital-Adaguanzrichtlinie ab
1996 angeregt werden, die die Eigenkapital-
unterlegung der im Handelsbestand gehalte-
nen Wertpapiere durch etwas ,weichere”
Eigenkapitalformen ermdglicht.

Die Strukturen im Finanzsektor missen sich
letztlich an den Finanzierungs- und Anlage-
bedlrfnissen der Wirtschaft orientieren. Ord-
nungspolitisch ist es daher grundsatzlich
nicht angezeigt, den VerbriefungsprozeB
durch eine gezielte Beglnstigung bestimmter
Instrumente oder Intermediationsformen zu
beeinflussen. Andererseits mulB sorgfaltig
darauf geachtet werden, daf3 ein flexibler,
durch ein niedriges Regulierungsniveau ge-
kennzeichneter ordnungspolitischer Rahmen
effizienzsteigernde Innovationen auch weiter-
hin zulaBt. Die bisherige, von Verwerfungen
weitgehend freie Entwicklung des deutschen
Finanzsektors ist bei gleichzeitig hoher Lei-
stungsfahigkeit der Wirtschaft ein Beleg da-
fur, daf3 der eingeschlagene Kurs friihzeitiger
und weitreichender Deregulierung und
Liberalisierung richtig war. Er bildet gleich-
zeitig eine glnstige Ausgangsbasis fur die
stetige  Weiterentwicklung der deutschen
Finanzmarkte und des Bankensystems.

Ordnungspoliti-
sche SchiuB3-
folgerungen



Geldpolitische Implikationen

Umverteflung
von Kredit-
risiken

Auswirkungen
auf das Finanz-
System

Stabilitat des Finanzsystems

Die Notenbank ist bei der Formulierung und
Umsetzung ihrer Politik auf ein Finanzsystem
angewiesen, das eine verlaBliche Einschat-
zung monetdrer Wirkungszusammenhéange
ermdglicht und geldpolitische Impulse in vor-
hersehbarer Weise Ubertragt. Hier kann die
Verbriefung Verdnderungen Uber die Re-
allokation von Kreditrisiken sowie Uber die
Schaffung neuer kurzfristig disponibler An-
lageformen bewirken. Inwieweit Kreditrisiken
umverteilt werden, hangt entscheidend da-
von ab, ob die Verbriefung mit einer Banken-
Disintermediation einhergeht. Dies geschieht
nur dann, wenn Kreditkontrakte direkt zwi-
schen Nichtbanken geschlossen oder bereits
bestehende Forderungen durch Verbriefung
aus dem Bankensystem verlagert werden.

Grundsatzlich sollte die laufende marktma-
Bige Bewertung von Risiken und ihre breite
Streuung zu einer Verbesserung der gesamt-
wirtschaftlichen Risikoallokation beitragen
und damit die Anfalligkeit des Finanzsystems
gegeniber Kreditausfallen verringern. Vor-
aussetzung dafir ist, daB der Marktmecha-
nismus eine hinreichend genaue Bewertung
der Kreditrisiken sicherstellt und Risiken von
Anlegern (Gbernommen werden, die diese
auch tragen kdnnen. Wichtig erscheint in die-
sem Zusammenhang ein stetiger Entwick-
lungsprozeB, der den Marktteiinehmern Ge-
legenheit gibt, Erfahrungen mit neuen Instru-
menten sowie der Risikobewertung zu sam-
meln und eigene Verhaltensweisen darauf
einzurichten. GroBere Schieflagen, wie sie in
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einigen Landern auf jungen und schnell
wachsenden Markten fir verbriefte Instru-
mente zu beobachten waren, lassen jeden-
falls Skepsis gegenlber schubartigen Veran-
derungen angebracht erscheinen. Bedenklich
ware auBBerdem eine im Zuge des Verbrie-
fungsprozesses eintretende gravierende Ver-
schlechterung der Kreditportefeuilles der
Banken; eine in der Folge groBere Storanfal-
ligkeit des Bankensystems konnte letztlich
auch den geldpolitischen Handlungsspiel-

raum tangieren.

Unabhangig vom Grad der Disintermediation
steigt aufgrund der Verbriefung der Liguidi-
tdtsgrad der Forderungsbestdnde. Mit han-
delbaren Kreditkontrakten lassen sich indivi-
duelle Portefeuilles flexibler gestalten. Dar-
Uber hinaus sind breite Sekundarmarkte in
vielen Féllen die Basis fir derivative Instru-
mente, die eine gezielte Beeinflussung von
einzelwirtschaftlichen Risikopositionen erlau-
ben. Mit der Méglichkeit, jederzeit in grofem
Umfang Bestandsumschichtungen vorzuneh-
men, wird das Finanzsystem potentiell an-
falliger fur Stimmungsumschwinge. In die-
sem Umfeld wird es fur die Notenbank
schwieriger, die  Wirkung geldpolitischer
MaBBnahmen auf die Erwartungen und die
Finanzmadrkte abzuschatzen. Eine Destabilisie-
rung kann aus massiven Mittelverlagerungen
resultieren, wenn diese zu starken Ertrags-
schwankungen und Liguiditatsverknappun-
gen bei einzelnen (groBen) Marktteilnehmern
oder gar auf ganzen Markten fuhren.

Mit dem zunehmenden Gewicht liquider, ver-

briefter Forderungen und der Globalisierung
der Finanzmarkte ist auch in Deutschland das
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Finanzsystem Stimmungswechseln tenden-
ziell starker ausgesetzt. Ein Indiz fUr eine gro-
Bere ,Kurzatmigkeit” der Finanzmarkte ist
die gestiegene Umschlagshaufigkeit von in-
landischen Rentenwerten, die — gemessen als
Umsatz an deutschen Borsen im Verhaltnis
zum Umlauf in Kurswerten — von 1990 bis
1994 um 50% zugenommen hat. Fir die
Geldpolitik folgt aus dieser Entwicklung in
noch starkerem MaBe als bisher die Verpflich-
tung, durch einen glaubwirdigen und
berechenbaren Stabilitatskurs Unsicherheiten
und Erwartungsumschwiingen an den Finanz-
markten entgegenzuwirken. Dagegen durfte
die Umverteilung von Kreditrisiken bislang
woh! nur geringe AusmaBe erreichen. Auch
eine systematische Verschlechterung der
Kreditportefeuilles der Banken aufgrund der
Verbriefung ist aus heutiger Sicht eher un-
wahrscheinlich, denn eine schnelle und weit-
reichende Erosion der Kreditnehmerbasis der
Banken hat es - wie erwdhnt — bislang nicht
gegeben. Ungleich bedeutsamer dirfte die
Verlagerung von Risiken in den auBerbilan-
ziellen Bereich sein, insbesondere durch den

Einsatz von derivativen Instrumenten.?
Wirkung der Geldpolitik

Eine zunehmende Verbriefung bedeutet, daf3
geldpolitische MaBnahmen auf einen wach-
senden Block laufend marktmaBig bewerte-
ter Aktiva wirken. Das verstarkt die Trans-
mission monetarer Impulse Gber die Zinsen.
Zinsimpulse oder bloBe Anderungen der Er-
wartungen l6sen Umschichtungen von Wert-
papierbestanden aus und breiten sich bei
gleichzeitig enger vernetzten Markten schnel-
ler Uber das Spektrum der heimischen und
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auslandischen Finanzierungs- und Anlage-
instrumente aus. Die zunehmende Konkur-
renz zwischen Bankeinlagen und verbrieften
Einlagensubstituten fuhrt tendenziell auch zu
einer beschleunigten Verarbeitung monetarer
Impulse im Bankensektor. Allerdings durften
diese Effekte nicht allzu gravierend sein. Zum
einen ist die Anpassungsgeschwindigkeit im
Finanzsektor ohnehin bereits relativ hoch.
Zum andern spielen im Rahmen des geld-
politischen Transmissionsprozesses Preis- und
Mengenrationierungen in Deutschland auf-
grund der frihzeitigen Liberalisierung gegen-
Uber den Zinsen schon lange eine unterge-
ordnete Rolle.

Merklich zunehmen durfte aber die realwirt-
schaftliche Wirkung der Geldpolitik, wenn es
mit der Verbriefung auch zu einer Verkiirzung
der Zinshindungsfristen — insbesondere durch
Schuldver-

ein  Vordringen kurzlaufender

schreibungen - kommt, was bisher in
Deutschland nicht eingetreten ist. Bei einer
solchen Entwicklung wirden am Geldmarkt
ansetzende ZinsmaBnahmen der Notenbank
unmittelbar in voller Breite auf die Finanzie-
rungskonditionen der Wirtschaft Gbertragen.
Diese treffen dann auch die Konditionen fir
langfristige Finanzierungen starker, und zwar
nicht nur fur neue, sondern auch fur aus-
stehende Kredite. Damit nimmt die Gefahr
von Interessenskonflikten zu; geldpolitisch
erforderliche Zinserhdhungen kénnten er-
schwert werden oder nicht ausreichend lange

durchzuhalten sein. Dartber hinaus stellt sich

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Geldpolitische Im-
plikationen der zunehmenden Verwendung derivativer
Finanzinstrumente, Monatsbericht, November 1994,
S. 41ff.

Auswirkungen
der Kurz-
fristigkeit



Wechselkurs-
kanal

die Frage, ob die Geldpalitik die Konditionen
ausstehender Kredite Uberhaupt treffen will
beziehungsweise soll.

Mit der Kurzfristorientierung wachsen ferner
die Planungsunsicherheiten, was zu Wachs-
tumseinbuBen fihren kann. So besteht etwa
bei einem hchen Volumen kurzlaufender
Schuldverschreibungen das Risiko, fallige Kre-
dite in Phasen angespannter Marktverfassung
nur zu unginstigen Konditionen oder im Ex-
tremfall gar nicht prolongieren zu kénnen. In
einer solchen Situation nahme vermutlich
auch der Druck auf die Notenbank zu, durch
Zinssenkungen oder eine groBzigige Liquidi-
tdtsbereitstellung zur Marktentspannung bei-
zutragen. Die Bundesbank hat unter anderem
aus diesen Griinden nach wie vor Vorbehalte
gegeniber der Begebung von unterjghrigen
Schuldverschreibungen durch die &ffentliche
Hand, mit der eine Forcierung der Kurzfristig-
keit verbunden ware.

Mit der Verbriefung und dem stark gewach-
senen Auslandsengagement am deutschen
Rentenmarkt haben bei der Transmission
geldpolitischer Impulse auch die Wechsel-
kurse an Bedeutung gewonnen. Eine Vor-
stellung von den GréBenordnungen gibt das
Transaktionsvolumen auslandischer Renten-
kdufe und -verkaufe im Inland, das sich seit
1990 auf 3,6 Billionen DM im Jahre 1994
versechsfacht hat. Diese relativ groBe Aus-
landsabhangigkeit des deutschen Kapital-
marktes unterstreicht, daB eine Verdnderung
der Notenbankzinsen ohne negative Auswir-
kungen auf Kapitalmarktrenditen und Wech-
selkurse nur dann maoglich ist, wenn diese
stabilitatspolitisch gerechtfertigt ist und nicht
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Auslandsanlagen in
inlandischen Rentenwerten

Billionen
DM

— Netto-
Erwerb

09
0.6

0,3

1985 86 87 88 89 90 91 92 93 1994
* Transaktionswerte.

Deutsche Bundesbank

zu einem Vertrauensverlust bei in- und aus-
landischen Anlegern fuhrt. Der Versuch, den
Kapitalmarktzins nach wechselnden, an kurz-
fristigen Zielen orientierten Vorstellungen
quasi ,mechanistisch” zu steuern, ist dage-
gen in einem offenen Finanzsystem zum
Scheitern verurteilt.

Konzeption der Geldpolitik

Fur die Geldmengensteuerung der Bundes-
bank wird das Vordringen verbriefter Kredit-
und Einlageninstrumente nicht zuletzt auf-
grund der damit in anderen Landern verbun-
denen Auswirkungen auf die Stabilitat der
monetdren Grundrelationen haufig als be-
sondere Herausforderung angesehen. Vor
allem die Verbriefung im Bereich kurzer Lauf-
zeiten kann eine empirisch gehaltvolle Ab-
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grenzung von Geldmengenaggregaten er-
schweren. Inwieweit dies im Einzelfall die In-
dikatorqualitat der Geldmenge beeintrach-
tigt, hangt auch wesentlich von der Dynamik
ab, mit der sich die Verbriefung ausbreitet.
Derartige Probleme sind vor allem dort offen
zutage getreten, wo administrative Zinsbe-
grenzungen der marktgerechten Verzinsung
von Bankdepositen entgegenstanden und in
groBem Umfang (verbriefte) Umgehungsin-
novationen angeregt haben. In einem Finanz-
system mit niedrigem Regulierungsniveau ist
die Gefahr schubartiger Strukturveranderun-
gen aufgrund von Innovationen von vorn-
herein geringer einzuschatzen.

Die Steuerbarkeit von Geldmengenaggrega-
ten kann aufgrund einer abnehmenden (ne-
gativen) Zinsreagibilitdit der Geldnachfrage
erschwert werden, wenn als Folge der Ver-
briefung die Eigenverzinslichkeit der Geldbe-
stande steigt. Dies durfte vor allem dann der
Fall sein, wenn mit dem Vordringen verbrief-
ter Einlagensubstitute im kurzfristigen Be-
reich der Druck auf die Banken zunimmt,
hoher verzinste, der Geldmenge zugerech-
nete Einlageformen anzubieten. Stérein-
flisse, die den Zusammenhang zwischen
NotenbankmaBnahmen und Geldmengen-
entwicklung kurzfristig Uberlagern, koénnen
dartber hinaus auch von stark volatilen Kapi-
talmarktzinsen ausgehen, wenn diese eine
Umschichtung von Mitteln in langfristige An-
lagen behindern.

Eine grundlegende Neubewertung der geld-
mengenorientierten Politik aufgrund des Vor-
dringens verbriefter Anlageformen ist in
Deutschland bisher nicht angezeigt. Aller-
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dings hat die Trennschérfe bei der Abgren-
zung der ,richtigen” Geldmenge abgenom-
men. Jingstes Beispiel fur dieses keineswegs
neue Phanomen sind die Geldmarktfonds, die
zwar von ihrer Liquiditdt her eindeutig Sub-
stitute fUr kurzlaufende Bankeinlagen sind,
die aber wohl vielfach als Vermogensanlagen
ohne unmittelbare ,Zahlungsmittelndghe* an-
zusehen sind. Die Bundesbank tragt diesem
Doppelcharakter Rechnung, indem sie die
von inlandischen Nichtbanken gehaltenen
Anteile an in- und auslandischen Geldmarkt-
fonds in die erweiterte Geldmenge M3 ein-
bezieht.

SchiuBfolgerungen

Die Dynamik des Verbriefungsprozesses und
das AusmaB an Disintermediation in anderen
Landern lassen nur begrenzt Ruckschlusse auf
die kiinftige Rolle der Verbriefung in Deutsch-
land und ihre Konsequenzen fir die Geld-
politik zu. Der Vormarsch der institutionellen
Ersparnishildung spricht zwar ebenso wie die
Tendenz zu weiter sinkenden Transaktions-
kosten im Wertpapierbereich daftr, daB die
Verbriefung eine wichtige Strémung im
finanziellen InnovationsprozeB auch in
Deutschland bleiben wird. Dies durfte nach
den bisherigen Erfahrungen aber auf abseh-
bare Zeit weder mit pl6tzlichen Strukturver-
dnderungen noch mit einem grundlegenden
Bedeutungsverlust der Banken einhergehen.

Mit der Moglichkeit, die Finanzierungslei-
stung mehr und mehr in ihre Einzelfunktio-
nen zu zerlegen, und der immer engeren
Vernetzung der Markte, konnten sich die



Grenzen zwischen Bank- und Marktinterme-
diation sowie zwischen nationalen und inter-
nationalen Finanzmarkten aber weiter verwi-
schen. Ein solches offenes Finanzsystem un-
terwirft die Geldpolitik noch starker als bisher
dem laufenden Urteil der Markte. Die konse-
quente Stabilitatsausrichtung der Notenbank
gewinnt deshalb weiter an Bedeutung. Das
geldmengenorientierte Konzept der Bundes-
bank hat sich in der Vergangenheit als Eck-
pfeiler einer solchen Politik bewahrt. Gleich-
zeitig hat die Bundesbank mit der Einbezie-
hung der Geldmarktfondsanteile in die er-
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weiterte Geldmenge M3 gezeigt, daB sie
Veranderungen im Finanzsystem konzeptio-
nell Rechnung tragt. Auf langere Sicht
kommt es darauf an, durch geeignete auf-
sichtsrechtliche Vorgaben und eine adaquate
Wirtschaftspolitik einen Rahmen zu erhalten,
innerhalb dessen sich sinnvolle, effizienzstei-
gernde Neuerungen entfalten kénnen und
gleichzeitig kurzfristige Ubertreibungen ver-
mieden werden. Die Notenbank unterstitzt
die Stabilitdt des Finanzsystems am besten
durch eine konsequent auf Geldwertstabilitat
gerichtete Palitik.
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der Vereinigung
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Auf der Landerebene entstanden
— ebenso wie beim Bund - seit der Ver-
einigung hohe Defizite. Fir die alten
Bundeslander waren hierfir neben Lei-
stungen zugunsten Ostdeutschlands
erhebliche Steuerausfalle aufgrund des
Inkrafttretens der dritten Stufe der
Einkommensteuerreform im  Jahre
1990, eine starke Ausweitung der Aus-
gaben in den folgenden beiden Jahren
sowie konjunkturbedingte Einnahmen-
einbuBen seit 1993 ausschlaggebend.
Die neuen Lander waren wegen ihrer
Wirtschaftsschwache in hohem MaBe
auf Transferzahlungen aus dem We-
sten angewiesen, die gleichwohl nicht
ausreichten, den Ausgabenbedarf zu
decken. Erst mit ihrer Einbeziehung in
den bundesstaatlichen Finanzausgleich
am Jahresbeginn 1995 ist fir die ost-
deutschen Lander eine ausreichende
finanzielle Basis geschaffen worden,
die sie befahigt, ihre Aufgaben ohne
eine UberméaBige Verschuldung zu er-
fallen.

Grundtendenzen

Am Ende der achtziger Jahre befanden sich
die westdeutschen Lander global betrachtet
in einer vergleichsweise gunstigen finanziel-
len Lage. Ihr Finanzierungssaldo war dank der
tber Jahre hinweg verfolgten Konsolidie-
rungslinie und des langanhaltenden Wirt-
schaftsaufschwungs deutlich  zuriickgegan-
gen und betrug im Jahre 1989 nur noch 7
Mrd DM, was knapp 3 % der Ausgaben ent-
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sprach.” Im Jahre 1990 fuhrte die dritte Stufe
der Einkommensteuersenkungen zu Steuer-
ausfallen, die sich bei den Landern auf etwa
11 Mrd DM beliefen. Das Defizit erhohte
sich infolgedessen sprunghaft auf gut 19 Mrd
DM. In den zwei folgenden Jahren profitier-
ten die westdeutschen Lander? vor allem
aufgrund des vereinigungsbedingten Wirt-
schaftsbooms von einem kraftigen Zuwachs
der Steuereinnahmen, die rund drei Viertel
der Gesamteinnahmen ausmachen. Die gun-
stige Einnahmenentwicklung wurde aller-
dings nicht dazu genutzt, die Finanzierungs-
salden zu verringern; vielmehr weiteten die
Lander ihre Ausgaben stark aus, im Jahre
1991 sogar um fast 7% (ohne Berlin). Die
Defizite verfestigten sich deshalb bis 1992
auf dem 1990 erreichten Niveau.

Eine Wende in der Ausgabenpolitik wurde im
Jahre 1993 eingeleitet. Vor allem die kon-
junkturelle Abkiihlung mit ihren einnahmen-
mindernden Effekten veranlaBte die alten
Lander, den Anstieg ihrer Ausgaben zu brem-
sen. Hinzu kam, daB sie im Rahmen der Soli-
darpaktgesprache nunmehr einen gréBeren
Anteil an den Transferzahlungen fur Ost-
deutschland (ibernahmen, was im wesent-
lichen ebenfalls die Einnahmen schmaélerte.
Obwohl die Ausgaben der westdeutschen
Lander 1994 nur noch um gut 1 % wuchsen,
erreichte das Defizit mit 27 Mrd DM einen
vorher niemals verzeichneten Umfang; es ent-
sprach gut 72 % des Ausgabenvolumens.

Die ostdeutschen Lander befanden sich nach
der Vereinigung hinsichtlich ihrer Finanzaus-
stattung in einer Ubergangsphase, in der sie
angesichts ihrer nur sehr schmalen eigenen
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Steuerbasis vor allem auf Zuweisungen aus
dem Fonds ,Deutsche Einheit” und ergédn-
zende Zahlungen aus dem Bundeshaushalt
angewiesen waren. Erschwerend kam hinzu,
daB die wirtschaftliche Misere in der ehe-
maligen DDR zunichst unterschatzt und die
Steuerkraft der ostdeutschen Gebietskorper-
schaften damit Uberschatzt worden war. Dies
zwang zu ,Nachbesserungen” der Transfers
durch Ad-hoc-MaBnahmen. Dem standen
auf der Ausgabenseite hohe Belastungen im
Personalbereich sowie ein groBer Mittelbe-
darf fur investive MaBnahmen und fur die
Sicherstellung der finanziellen Grundlagen
der ostdeutschen Gemeinden gegenlber. Im
Ergebnis muBten die ostdeutschen Lander
Defizite in Kauf nehmen, die von knapp
11 Mrd DM 1991 auf 162 Mrd DM 1994
wuchsen. Im vergangenen Jahr wurden 16 %
der Ausgaben der ostdeutschen Lander
kreditfinanziert. Defizite von solch auBerge-
wohnlichem AusmaB konnten nur deshalb
— beschrankt auf eine Ubergangszeit — hinge-
nommen werden, weil die ostdeutschen Lan-
der ihre finanzielle Existenz schuldenfrei be-
gonnen hatten.

Seit Anfang 1995 sind die ostdeutschen Lan-
der in den bundesstaatlichen Finanzausgleich
einbezogen. lhre Finanzausstattung ist damit
auf eine ausreichende und dauerhaft kalku-
lierbare Grundlage gestellt worden, zumal
der Bund in groBem Umfang Bundesergan-
zungszuweisungen zur Verfugung stellt. Per

1 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Die Landerfinanzen
seit dem Beginn der Steuersenkungen im Jahre 1986,
Monatsbericht, April 1990, S. 21ff.
2 Berlin, das 1991 um den Ostteil der Stadt erweitert
wurde, ist — sofern im Text nicht anders erwahnt — bei
den westdeutschen Landern erfaf3t.

Neuordnung
der Finanz-
beziehungen



saldo wird die Einnahmenausstattung der
neuen Lander im laufenden Jahr um 13 Mrd
DM verbessert, wahrend die westdeutschen
Lander (unter Berlicksichtigung von Mehrein-
nahmen aus der Anhebung der Steuer auf
private Vermoégen) EinbuBen von 4 Mrd DM
hinnehmen miussen. Die Hauptlast aus der
grundlegenden Neuordnung der staatlichen
Finanzbeziehungen tragt der Bund, der gegen-
Uber dem Status quo 13 Mrd DM verliert.®

Finanzentwicklung der westdeutschen
Lander 1990 bis 1994

Gesamt-
einnahmen

Steuer-
einnahmen

Die Einnahmen der elf westdeutschen Lander
haben sich in den Jahren 1990 bis 1994 um
durchschnittlich 4% % jahrlich erhéht, das
heiBt um einen halben Prozentpunkt weniger
als im davorliegenden Flnfjahreszeitraum.
MaBgeblich hierfir war ein schwécherer Ein-
nahmenfluB bei den Steuerertragen und den
Zuweisungen von anderen Gebietskérper-
schaften. In den einzelnen Jahren schwankte
der Einnahmenzuwachs freilich betrachtlich.
Wurde er 1990 vor allem durch die dritte
Stufe der Steuerreform gemindert (auf eine
Rate von nur 1,8 %), so folgten dem die Jahre
des vereinigungsbedingten Booms 1991 und
1992 mit Gberdurchschnittlichen Zuwéchsen
(10,9% beziehungsweise 6,9 %), ehe die
zeitweilige Konjunkturschwache eine nur
noch geringe Zunahme des Aufkommens
nach sich zog (1993 2,3 %, 1994 1,1 %).

Die Steuerertrdge der westdeutschen Lander
nahmen im Zeitraum 1990 bis 1994 um
42 % pro Jahr zu. Sie wuchsen damit etwas
schwacher als das gesamte Steueraufkom-
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Zur Finanzentwicklung
der westdeutschen Lander

Mrd DM
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men in Westdeutschland. Dabei spielte eine
Rolle, daf3 die Lander an den Steuererhéhun-
gen dieser Zeit, die zu einem Wiederanstieg
der Steuerguote (in finanzstatistischer Ab-
grenzung) von 22,7 % nach Inkrafttreten der

3 Dabei sind auch die Ubernahme des Schuldendienstes
fur den Erblastentilgungsfonds und die Restlasten der
Treuhandanstalt einerseits und die Mehreinnahmen aus
der Einflhrung des Solidaritatszuschlages und der Anhe-
bung der Versicherungsteuer andererseits beriicksich-
tigt.
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dritten Stufe der Einkommensteuerreform im
Jahre 1990 auf 23,7 % im Jahre 1994 fihrte,
nur wenig partizipierten.

Unter den einzelnen Steuerquellen der Lan-
der ist das Aufkommen aus der Beteiligung
an der Einkommen- und Korperschaftsteuer,
auf das 1994 knapp 60% der gesamten
Steuerertrage der Landerebene entfielen,
Uber den ganzen Berichtszeitraum hin mit
jahresdurchschnittlich 5% gewachsen. Damp-
fend wirkten neben der Einkommensteuer-
senkung von 1990 die Reduzierung der Steu-
ersitze fir Unternehmensgewinne bei der
Einkommen- und der Kérperschaftsteuer An-
fang 1994. Weit ergiebiger entwickelten sich
die Einnahmen der Lander aus ihrer Beteili-
gung am Umsatzsteueraufkommen (jahres-
durchschnittlicher Zuwachs 9 %), der zweit-
wichtigsten Saule des Steueraufkommens der
Lander. Zu Buche schlug hier neben der nach
oben gerichteten Entwicklung der umsatz-
steuerpflichtigen Komponenten des Sozial-
produkts (beispielsweise des Wohnungsbaus)
die Heraufsetzung des Anteilssatzes der Léan-
der am Aufkommen aus der Umsatzsteuer
fur die Jahre 1993 und 1994 von 35% auf
37 %. Die Anhebung des allgemeinen Satzes
der Umsatzsteuer von 14% auf 15% am
Jahresbeginn 1994 wirkte sich dagegen bei
den westdeutschen Landern nicht aufkom-
mensteigernd aus, weil die Mehrertrdge an
den Fonds ,Deutsche Einheit” weitergege-
ben wurden. Die landereigenen Steuern er-
héhten sich im Betrachtungszeitraum um
6% pro Jahr, wobei das groBte Aufkom-
mensplus bei der Erbschaftsteuer zu verzeich-
nen war, die 1994 ihren Ausgangswert des
Jahres 1989 um 65 % Ubertraf. Hier schlug
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sich nieder, daB in zunehmendem MaBe Ver-
mogenswerte vererbt werden, die in den funf
Jahrzehnten seit Kriegsende aufgebaut wer-
den konnten. Stark zugenommen hat ferner
das Aufkommen aus der Kraftfahrzeugsteuer
und der Grunderwerbsteuer.

Die Zuweisungen von anderen Gebietskor-
perschaften (vor allem Mittel des Bundes)
sind in den Jahren 1990 bis 1994 um jahres-
durchschnittlich gut 2 % gestiegen. Einerseits
haben sich die an das Umsatzsteueraufkom-
men gekoppelten Bundeserganzungszuwei-
sungen kraftig erhoht, und zwar auf rund
4 Mrd DM im vergangenen Jahr. AuBerdem
wurden 1994 erstmals Sonder-Bundesergan-
zungszuweisungen an Bremen (1,8 Mrd DM)
und das Saarland (1,6 Mrd DM) geleistet.”
Andererseits wurden die Bundeszuschisse
zum Haushalt Berlins, die 1991 mit 142 Mrd
DM ihren hdchsten Betrag erreicht hatten, bis
1994 auf 6 Mrd DM zurickgefihrt. Auch
sind die vom Bund seit 1989 gewdhrten
Finanzhilfen zum Ausgleich unterschiedlicher
Wirtschaftskraft 1991 ausgelaufen. Ange-
sichts der noch deutlich geringeren Wirt-
schaftskraft der ostdeutschen Lénder ver-
glichen mit den westdeutschen war diese
zunachst auf zehn Jahre vereinbarte Struk-
turhilfe an wirtschaftsschwache Lander im
alten Bundesgebiet nicht langer zu rechtfer-
tigen.

4 Diese Sanierungshilfen des Bundes wurden vereinbart,
nachdem das Bundesverfassungsgericht mit Urteil vom
27. Mai 1992 in den Landern Bremen und Saarland eine
extreme Haushaltsnotlage festgestellt hatte und den
Bund und die Lander als AusfluB des bundesstaatiichen
Prinzips verpflichtete, mit abgestimmten MaBnahmen im
Rahmen der von den betroffenen Landern aufgestellten
Sanierungsprogramme  diesen mit Finanzhilfen beizu-
stehen.

Zuweisungen
von anderen
Gebietskdrper-
schaften
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Einnahmen und Ausgaben der Lédnder
- Friheres Bundesgebiet (einschl. Berlin) -
Position 1989 1990 1991 1 1992 1993 1994 ts)
Mrd DM
Einnahmen
Steuern 194,4 196,8 215,0 2333 240,6 2419
Zuweisungen von anderen
Gebietskorperschaften 2) 42,8 44,6 53,1 54,1 51,8 47,6
Sonstige Einnahmen 24,8 25,3 27,8 28,7 31,0 37,4
insgesamt 262,0 266,8 295,9 316,2 3235 326,9
Ausgaben
Personalausgaben 107,9 113,6 123,8 133,7 139,9 142,4
Laufender Sachaufwand 25,6 28,4 311 32,9 35,9 37,0
Zinsausgaben 21,0 21,9 23,8 25,3 26,6 27,1
Transferausgaben 33,4 34,1 40,5 42,3 42,9 43,1
Sachinvestitionen 10,7 11,4 12,7 12,7 12,5 11,7
Finanzierungshilfen 3) 18,2 19,9 21,8 22,2 21,9 21,7
Zuweisungen an andere
Gebietskorperschaften 2) 52,6 56,8 61,0 65,4 70,1 71,0
darunter fur Investitionen (13,4) (14,6) (15,3) (16,0 (16,1) (16,3)
Insgesamt 269,5 286,1 314,7 334,6 349,7 353,9
Defizit (-) - 74 - 19,3 - 18,8 - 184 - 26,3 - 27,0
Veranderung gegen Vorjahr in %
Einnahmen
Steuern + 9,1 + 1,2 + 93 +8,5 +3,1 + 05
Zuweisungen von anderen
Gebietskorperschaften 2) +10,3 + 4,3 + 18,9 +2,0 -4,3 - 8,2
Sonstige Einnahmen + 13 + 2,0 + 9,7 +3,3 +8,0 +20,6
Insgesamt + 85 + 1,8 + 10,9 +6,9 +2.3 + 1,1
Ausgaben
Personalausgaben + 2,4 + 53 + 89 +8,0 +4,7 + 1,8
Laufender Sachaufwand + 7,2 +11,1 + 9,2 +6,1 +8,9 + 3,1
Zinsausgaben + 3,9 + 39 + 9,0 +6,0 +5,2 + 17
Transferausgaben + 9,9 + 2,2 + 18,8 +4,5 +1,3 + 06
Sachinvestitionen + 7,2 + 59 +12,0 +0,0 -2,2 - 6,2
Finanzierungshilfen 3) + 17 + 9,0 + 9,7 +18 -1,4 - 1,0
Zuweisungen an andere
Gebietskorperschaften 2) + 5,1 + 8,0 + 7.3 +73 +7,1 + 1,3
darunter far Investitionen (+ 49 + 92 (+ 4,5) (+4,9) (+0,5) + 1,2)
Insgesamt + 45 + 6,2 +10,0 +6,3 +4,5 + 1,2
Struktur der Gesamteinnahmen bzw. -ausgaben in %
Einnahmen
Steuern 74,1 73,8 72,7 73,8 74,4 74,0
Zuweisungen von anderen
Gebietskorperschaften 2) 16,3 16,7 17,9 17,1 16,0 14,6
Sonstige Einnahmen 9,5 9,5 9,4 9,1 9,6 11,4
Insgesamt 100 100 100 100 100 100
Ausgaben
Personalausgaben 40,0 39,7 39,3 40,0 40,0 40,2
Laufender Sachaufwand 9,5 9,9 9,9 9,8 10,3 10,5
Zinsausgaben 7.8 7.6 7.6 7.6 7.6 7.6
Transferausgaben 124 11,9 12,9 12,7 12,3 12,2
Sachinvestitionen 4.0 4,0 4,0 38 3,6 3,3
Finanzierungshilfen 3) 6.8 6,9 6,9 6,6 6,3 6,1
Zuweisungen an andere
Gebietskérperschaften 2) 19,5 19,9 19,4 19,5 20,0 20,0
darunter fir Investitionen (5,0) (5.1) 4,9) (4,8) (4,6) (4.6)
Insgesamt 100 100 100 100 100 100
* Ergebnisse der Vierteljahresstatistik (ohne kaufmannisch vor. — 1 Ab 1991 einschl. Ost-Berlin. — 2 Einschl. Dar-
buchende Krankenhduser und sonstige Sonderrechnun- lehen. — 3 Ausgaben flr Investitionszuschisse und Dar-
gen); die jahrliche Rechnungsstatistik liegt erst bis 1991 lehen an Dritte sowie Beteiligungserwerb.
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Die Ubrigen Einnahmen, zu denen die Ertrdge
aus Gebihren und aus der wirtschaftlichen
Betdtigung der Lander am meisten beitragen,
haben sich im Zeitraum von 1990 bis 1993 um
durchschnittlich 52 % erhoht. Im Jahre 1994
schlugen hohe Erldse aus Privatisierungen zu
Buche, die zu einem Anstieg der Ubrigen Ein-
nahmen um ein Funftel fGhrten; die schwierige
Haushaltslage wirkte hier als Antrieb.

Die Ausgaben der westdeutschen Lander
stiegen von 1990 bis 1994 (chne Berlin) um
durchschnittlich 5% pro Jahr, sie erhdhten
sich damit deutlich starker als im vorange-
gangenen Funfjahresabschnitt (3'2%). Erst
1994 unterschritten die Lander mit einem
Zuwachs von etwa 1%2% die 3 %-Grenze,
die der Finanzplanungsrat auf mittlere Sicht
fur die Zunahme der Ausgaben bei den
Gebietskdrperschaften wiederholt empfoh-
len hatte.

Von besonderem Gewicht sind fir die Lan-
derhaushalte die Ausgaben fir Personal, die
zwei Flnftel des Gesamtetats beanspruchen.
In den Jahren 1990 bis 1994 wuchsen die
Personalausgaben &hnlich stark wie die Ge-
samtausgaben. Ihre Entwicklung wird domi-
niert von den jahrlichen Tarifabschltssen fur
den offentlichen Dienst. Entsprechend groB3
waren die Belastungsspriinge in den Jahren
1991 und 1992, als lineare Erhdhungen von
6 % beziehungsweise 5,4 % sowie strukturelle
Verbesserungen beziehungsweise zusétzliche
Einmalzahiungen fiir untere und mittlere Ein-
kommensgruppen vereinbart wurden. Umge-
kehrt haben die moderaten Tarifabschlisse
der Jahre 1993 und 1994 die Landeshaushalte
nicht unerheblich entlastet und insgesamt das
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Einschwenken auf den Sparkurs erst ermdg-
licht. Soweit fUr die betrachteten Jahre Daten
zur Verfligung stehen, wurde auf der Lander-
ebene der Personalstand kaum vergroBert; der
Anteil der Teilzeitbeschaftigten ist zu Beginn
der neunziger Jahre in den Landerverwaltun-
gen leicht gestiegen.

Zweitwichtigste Ausgabenposition der Lander
sind — mit einem Ausgabenanteil von rund
einem Flnftel — ihre Zuweisungen an andere
Gebietskorperschaften, die fast ausschlieBlich
an die Gemeinden und Gemeindeverbande
flieBen. Zu drei Vierteln handelt es sich bei
diesen Zahlungen um laufende Zuweisungen,
mit denen die Lander im Rahmen des all-
gemeinen Steuerverbundes die Finanzaus-
stattung ihrer Gemeinden sicherstellen und
Unterschiede in der Finanzkraft der einzelnen
Kommunen einebnen. Mit jahresdurch-
schnittlich 7% sind diese Ausgaben sehr
kraftig gestiegen. Dagegen wurden die in-
vestiven Zuweisungen, die das restliche Vier-
tel stellen, nach einem anféanglich sehr star-
ken Wachstum seit 1993 kaum noch ausge-
weitet. Dabei spielte auch eine Rolle, daB die
Gemeinden angesichts der erforderlichen
Haushaltskonsolidierung ihrerseits  Investi-
tionsprojekte aufgeschoben haben und des-
halb nur in eingeschranktem MaBe zweck-
gebundene Investitionszuschisse in Anspruch

nahmen.

Fur Zinszahlungen muf3ten die Lander durch-
schnittlich gut 5% mehr Mittel aufwenden,
nach einer Zunahme um jahrlich 4% im
davorliegenden Funfjahreszeitraum. Die Zins-
ausgabenguote lag aber mit 7,6 % trotz der
hohen Neuverschuldung immer noch ein

Zuweisungen
an andere
Gebietskorper-
schaften

Zinsausgaben



Ausgaben fir
investive
Zwecke

Verschuldung

wenig unter dem Stand von 1989. Die Lander
wurden hier durch den Zinsrickgang ent-
lastet. So ist die Umlaufsrendite festverzins-
licher Wertpapiere von 8,9% im Jahres-
durchschnitt 1990 auf 6,4 % 1993 gefallen
und erst 1994 wieder leicht auf 6,7 % ge-
stiegen.

Die — in den Etats nicht stark ins Gewicht
fallenden - Sachinvestitionen der Lénder
haben zu Beginn des Berichtszeitraumes zwar
noch zugenommen, sie sind aber seit 1991
um jahresdurchschnittlich fast 3% zurtckge-
gangen. Auch die Finanzierungshilfen {Investi-
tionszuschiisse und Darlehen an den privaten
Sektor sowie Beteiligungserwerb) wurden nur
noch in den Jahren 1990 und 1991 ausge-
weitet, seither stagnieren sie. Wie auf der
Gemeindeebene haben auch die Lander mit
einer Klrzung der investiven Ausgaben auf
die angespannte Haushaltslage reagiert.

Die hohen Defizite der Lander fuhrten zu
einer starken Ausweitung der Verschuldung,
die Ende 1994 mit gut 414 Mrd DM den
Stand von Ende 1989 um ein Drittel Obertraf.
Ein Verschuldungsanstieg dieses AusmaBes
Uber einen ldngeren Zeitraum hinweg wirde
angesichts der daraus resultierenden Zins-
lasten die haushaltspolitische Handlungs-
fahigkeit der Lander sehr stark einengen. Im
Hinblick auf ihre Schuldeniast — gemessen als
Anteil am jeweiligen Ausgabenvolumen -
nehmen die Lander unter den einzelnen
Haushaltsebenen eine Mittelposition ein;
ihre Verbindlichkeiten betrugen 1994 das
1,2fache der Ausgaben gegentber dem
1,5fachen beim Bund und dem 0,6fachen bei
den Gemeinden.
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Struktur der Landerverschuldung

Mrd DM; Stand am Jahresende
Position 1989 1991

1994 p)

Westdeutsche Lander

Darlehen 268,5 298,2 3221
Wertpapiere 36,6 45,9 89,9
davon:

Unverzinsliche

Schatzanweisungen 0,3 - -

Anleihen 29,1 28,6 20,5

Landesobligationen/

Schatzanweisungen 71 17,3 69,4
Sonstige Schulden 1) 4,8 33 23
Verschuldung insgesamt 309,9 347,4 414,3

Ostdeutsche Lander

Darlehen . 3,8 35,0
Wertpapiere . 1,0 20,3
davon:

Anieihen . - 1,0

Landesobligationen/

Schatzanweisungen . 1.0 19,3
Sonstige Schulden 2) . 0,1 -
Verschuldung insgesamt . 4,9 55,4

1 Buchkredite der Bundesbank, Ausgleichsforderun-
gen. — 2 Buchkredite der Bundesbank.

Deutsche Bundesbank

In den letzten Jahren hat sich die Schulden-
struktur der Lander erheblich verandert. Nach
wie vor dominierende Schuldform im Bestand
sind die Schuldscheindarlehen. Ihr Gewicht
hat sich aber im Betrachtungszeitraum von
86 % auf 77 % vermindert. Ebenfalls an Ge-
wicht verloren haben durch Netto-Tilgungen
die Ausgleichsforderungen. Kurzfristige Kas-
senkredite der Bundesbank, die mit bis zu
1% Mrd DM ohnehin nie besondere Bedeu-
tung hatten, sind mit dem Eintritt in die
zweite Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 vollstandig ent-
fallen. Die Verschuldung in Wertpapieren
wurde hingegen in den letzten Jahren zu-
nehmend ausgebaut; dabei wurde zwar der
Umlauf an Anleihen reduziert, der von
Landesobligationen und -schatzanweisungen
aber kraftig aufgestockt. Erreichte die Wert-
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Zur Finanzlage der einzelnen Lander

Defizit bzw. UberschuB

in Mrd DM in % der Ausgaben
Land 1989 11991 §1994ts) 11989 {1991 11994ts)
Baden-
Wirttemberg -08§-281-137-20}-59}-27
Bayern +02i- 06~ 04+ 06;-12:-108
Bremen -067- 101+ 04]-1001-148;:+ 47
Hamburg +01i-12: - 251+ 09~ 81;-143
Hessen -05i-13{-23}-19{-50}-76
Niedersachsen -5 - 141- 451 -50)- 413-119
Nordrhein-
Westfalen -121-42;-63§-20i-59]- 80
Rheinland-Pfalz -05i-14i-161-35:-81;-83
Saarland ~08;-08:i+ 04 -155 -150+ 7.2
Schleswig-Holstein § -09{- 09§ - 13}~ 80{- 73|~ %4
Berlin -0 -321-75;-43{-89}1-179
Brandenburg H-271- 44 ] -1871-233
Mecklenburg-
Vorpommern - 101- 26 1-991-196
Sachsen i~ 361- 24 .1-1531- 88
Sachsen-Anhalt =231~ 37 1-1481-196
Thiringen p- 13- 34 - 941-196

Lander insgesamt ~741-2971-4351- 281- 761 - 96

Deutsche Bundesbank

papierverschuldung der Lander 1989 erst
einen Anteil am Schuldenstand von 12 %, so
stieg die Quote bis Ende 1994 auf gut ein
Finftel. Die Lander reagierten mit der Diffe-
renzierung ihrer Verschuldungsinstrumente
auch auf das seit Beginn der neunziger Jahre
verstarkte Engagement auslandischer institu-
tioneller Anleger, durch das die Ergiebigkeit
des deutschen Kapital- und insbesondere des
Rentenmarktes gewachsen ist. Neben der In-
anspruchnahme neuer kostenglinstiger Ver-
schuldungsoptionen im Wertpapierbereich
gehen in jungerer Zeit auch immer mehr Lan-
der dazu Uber, zu versuchen, durch den Ein-
satz von Zinsswaps die Zinskosten moglichst
zu minimieren. Ob sich diese Transaktionen
Uber einen langeren Zeitraum hinweg als vor-
teilhaft erweisen, ist allerdings offen.
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Die Verschlechterung der Haushaltsposition
ist (wie aus der nebenstehenden Tabelle er-
sichtlich) in allen alten Bundeslandern — mehr
oder weniger stark ausgepragt — festzustel-
len. Eine Ausnahme bilden Bremen und das
Saarland, die seit 1994 spezielle Erganzungs-
zuweisungen des Bundes zur Behebung ihrer
besonderen Haushaltsnotlage erhalten. Be-
merkenswert ist, daB seit 1990 der Ausga-
benanstieg der einzelnen Lander nur relativ
wenig voneinander abwich, er bewegte sich
{iberwiegend zwischen 4 % und 5 %. Bei den
Landern, die eine starkere Verschlechterung
ihrer Finanzlage zu verzeichnen hatten, be-
ruhte dies vor allem auf einer relativ schwa-
chen Einnahmenentwicklung. In Berlin schlu-
gen die Einbeziehung des Ostteils der Stadt
und der Abbau der in der friiheren isolierten
Lage begriindeten Haushaltshilfe des Bundes
zu Buche. Die Verschuldungssituation ist nach
wie vor sehr unterschiedlich. Die Spannweite
der Verschuldung gemessen an den Ausga-
ben reichte von 53 % in Bayern bis zu 233 %
im Saarland {vgl. Schaubild auf S.47).

Finanzentwicklung der ostdeutschen
Lander 1990 bis 1994

Einzelne
Bundeslander

Die ostdeutschen Lander befanden sich seit
dem Zeitpunkt der Vereinigung bis Ende
1994 in einer finanziellen Ubergangsphase. In
den letzten Monaten von 1990 hatten die
neu gegriindeten ostdeutschen Lander noch
keine eigenstandige Haushaltsfuhrung, sie
stellten erstmals fir das Jahr 1991 Haushalts-
pldne auf. Wichtige Schritte fir die ostdeut-
schen Lander hin zu einer geordneten Haus-
haltswirtschaft waren die Errichtung des

Ostdeutsche
Lander in
finanzieller
Ubergangs-
phase



Zuweisungen
des Fonds
.Deutsche
Einheit”

Fonds , Deutsche Einheit” und die Verein-
barung zur Aufteilung des Landeranteils an
der Umsatzsteuer auf West und Ost.

Die zentrale Finanzierungsguelle wahrend
dieser Zeit war der im Einigungsvertrag be-
grindete und Mitte 1990 errichtete Fonds
~Deutsche Einheit”, der mit nicht zweckge-
bundenen Zuweisungen die allgemeine Ein-
nahmenbasis der ostdeutschen Gebietskor-
perschaften starkte. Der Fonds trat damit an
die Stelle eines gesamtdeutschen Finanzaus-
gleichs, der wegen der groBen Unterschiede
in der Steuerkraft der alten und neuen Lander
bis 1994 ausgesetzt wurde; vorldufig wurde
der Finanzausgleich getrennt fur West und
Ost durchgefihrt.  Urspringlich  war der
Fonds fur die Jahre 1990 bis 1994 zusam-
mengenommen mit einem Leistungsrahmen
von insgesamt 115 Mrd DM ausgestattet
worden, wovon 90 Mrd DM durch Kreditauf-
nahme und der Rest durch Bundesmittel auf-
gebracht werden sollten. Angesichts der sich
erst allmahlich bessernden Wirtschafts- und
Finanzlage in den neuen Bundeslandern er-
wies sich dieser Rahmen jedoch als unzurei-
chend, so daBl er mehrmals erweitert wurde.
Letztlich leistete der Fonds Transferzahlungen
in Héhe von 161 Mrd DM.* Nach 22 Mrd DM
im Jahre 1990 gingen in den vier Folgejahren
an die neuen Lander (und Ost-Berlin) jeweils
rund 35 Mrd DM, die von den Empféanger-
landern zu 40 % an die Gemeinden und Ge-
meindeverbande weitergeleitet wurden. Die
Uber den urspriinglichen Rahmen hinausge-
henden Transfers wurden durch Zuweisungen
des Bundes und der alten Lander finanziert,
wozu vor allem die Mittel aus der Erho-
hung der Mehrwertsteuer zum Jahresbeginn
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1994 dienten.® Bundeserganzungszuweisun-
gen waren flur die neuen Lander in dieser
Ubergangsphase nicht vorgesehen.

5 Nachdem der Bund auf den ihm laut Einigungsvertrag
zustehenden Anteil von 15 % der urspringlich vorgese-
henen Fondsleistungen zur Erfallung zentraler &ffent-
licher Aufgaben in Ostdeutschland verzichtet hatte, was
insgesamt 14 Mrd DM entsprochen hatte, flossen die
gesamten Fondsmittel den neuen Landern zu.

6 Vgl. hierzu im einzelnen: Deutsche Bundesbank, Die
Bedeutung von Nebenhaushalten im Zuge der deutschen
Vereinigung, Monatsbericht, Mai 1993, S. 43ff.
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Die Beteiligung der neuen Lander am Lander-
anteil an der Umsatzsteuer sollte sich nach
dem Einigungsvertrag zunachst an deren
Wirtschaftskraft orientieren und erst stufen-
weise entsprechend ihrer Einwohnerzahl er-
folgen. Mit dem Haushaltsbegleitgesetz 1991
wurde angesichts der unzureichenden Finanz-
ausstattung der ostdeutschen Gebietskdrper-
schaften diese Regelung revidiert und die Ein-
wohnerzahl voll berlcksichtigt, was fur die
neuen Lander (einschlieBlich ihrer Gemeinden)
{ber die vier Jahre hinweg Mehreinnahmen zu
Lasten der alten Lander von zusammenge-
nommen rund 17 Mrd DM zur Folge hatte.

Die Einnahmen der neuen Lander erhdhten
sich von 1991 bis 1994 um jahresdurch-
schnittlich gut 6 %. Verglichen mit den Wer-
ten im alten Bundesgebiet konnten die ost-
deutschen Lander damit zuletzt pro Einwoh-
ner tber rund 15% mehr Mittel verfliigen.
Allerdings sind die Landeretats starker als im
alten Bundesgebiet aufgrund durchlaufender
Gelder an die Gemeinden und Gemeinde-
verbande aufgeblaht. Die wichtigste Einnah-
menquelle der neuen Lander waren mit jahr-
lich rund 47 Mrd DM die Zuweisungen von
anderen Gebietskorperschaften, allen voran
die Mittel aus dem Fonds , Deutsche Einheit”.
Nachdem im Jahre 1991 gut 70% der ge-
samten Einnahmen der ostdeutschen Lander
auf die Transfers aus dem Westen entfielen,
lag dieser Anteil 1994 immer noch bei fast
60 %.

An Bedeutung gewonnen hat allmahlich das
Steueraufkommen, das jahresdurchschnitt-
lich um gut ein Finftel zulegte und 1994
knapp zwei Funftel der Landereinnahmen
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ausmachte. Am ergiebigsten war fir die
neuen Lander ihr Anteil am Umsatzsteuer-
aufkommen. Im Jahre 1991 entfielen rund
zwei Drittel der Steuereinnahmen der ost-
deutschen Lander auf diese Steuer, und
1994 stammte immerhin noch die Halfte der
Steuereinnahmen aus dieser Quelle. Uber-
durchschnittlich gestiegen sind in dieser
Zeitspanne die Einnahmen aus der Lander-
beteiligung an den Einkommensteuern; mit
einem Anteil von knapp zwei Funfteln hatten
sie fur die Lander im vergangenen Jahr frei-
lich noch bei weitem nicht das Gewicht wie
im alten Bundesgebiet. Hier kam der Lohn-
steuer (iberragende Bedeutung zu, wobei
die Aufkommensdynamik vor allem durch
die rasche Lohn- und Gehaltsangleichung
getragen wurde. Das Aufkommen der Ver-
anlagungssteuern wurde durch die zundchst
ungunstige Ertragslage der Unternehmen
und die Auszahlung von Zulagen fur ost-
deutsche Ausrlstungsinvestitionen geprégt.
So schloB die veranlagte Einkommensteuer
in den Jahren 1992 bis 1994 jeweils mit
einem negativen Ergebnis; auch bei der
Korperschaftsteuer wurde erst 1994 wieder
ein positives Aufkommen erzielt, nachdem in
den beiden Jahren zuvor die Erstattungen
Uberwogen hatten. Mit einem Anteil von gut
einem Zehntel schlugen die landereigenen
Steuern zu Buche, von denen bislang vor
allem die Kraftfahrzeug- und die Grund-
erwerbsteuer ein nennenswertes Aufkom-
men erbrachten.

Die Ausgaben der ostdeutschen Linder ex-
pandierten in den Jahren 1992 bis 1994 um
jahresdurchschnittlich 72 %; sie lagen 1994
pro Einwohner bei gut 125 % des Wertes im

Ausgaben
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Einnahmen und Ausgaben der Lander
— Ostdeutschland -
Position 1991 1) 1992 1993 1994 ts)
Mrd DM
Einnahmen
Steuern 16,0 22,4 24,6 29,3
Zuweisungen von anderen Gebietskérperschaften 1 46,5 46,0 46,9 47,2
Sonstige Einnahmen 3,5 4,5 4,9 2,7
Insgesamt 66,1 73,0 76,4 79,3
Ausgaben
Personalausgaben 14,9 19,0 22,2 23,5
Laufender Sachaufwand 53 6,1 6,5 7.0
Zinsausgaben 0,0 0,3 1,5 2,5
Transferausgaben 10,7 10,7 9,0 9,0
Sachinvestitionen 3,5 4,1 4,1 4,8
Finanzierungshilfen 2) 89 13,0 13,7 13,6
Zuweisungen an andere Gebietskorperschaften 1) 33,5 32,8 35,2 35,4
darunter fur Investitionen (13,0) (11,6) (11,9) (11,9)
Insgesamt 76,9 86,0 92,2 95,8
Defizit (-) -10,8 -13.1 -15,9 -16,5
Veranderung gegen Vorjahr in %
Einnahmen
Steuern +39,8 + 94 + 19,5
Zuweisungen von anderen Gebietskérperschaften 1) - 1,0 + 1,8 + 0,8
Sonstige Einnahmen +29,3 + 98 ~44,4
Insgesamt +10,5 + 4,6 + 39
Ausgaben
Personalausgaben +27.3 +16,9 + 5,9
Laufender Sachaufwand + 14,9 + 53 + 8,6
Zinsausgaben . . +62,9
Transferausgaben + 03 -16,3 + 03
Sachinvestitionen +17,5 + 1,7 + 15,2
Finanzierungshilfen 2) +45,5 + 57 - 13
Zuweisungen an andere Gebietskérperschaften 1) - 20 + 7,2 + 07
darunter far Investitionen (- 10,8) (+ 2,9 - 07
Insgesamt +11,9 + 7,2 + 39
Struktur der Gesamteinnahmen bzw.
-ausgaben in %
Einnahmen
Steuern 24,3 30,7 32,1 37,0
Zuweisungen von anderen Gebietskorperschaften 1) 70,4 63,1 61,4 59,6
Sonstige Einnahmen 53 6,2 6,5 3.4
Insgesamt 100 100 100 100
Ausgaben
Personalausgaben 19,4 22,1 24,1 24,6
Laufender Sachaufwand 6,9 7.1 7.0 7.3
Zinsausgaben 0,0 0,3 1,7 2,6
Transferausgaben 13,9 12,5 10,5 9,4
Sachinvestitionen 4,5 4,7 4,5 5,0
Finanzierungshilfen 2) 11,6 15,1 14,9 14,2
Zuweisungen an andere Gebietskorperschaften 1) 43,5 38,1 37,4 37,0
darunter fur Investitionen {16,9) (13,5) (12,6) (12,4)
fnsgesamt 100 100 100 100

* Ergebnisse der Vierteljahresstatistik (ohne kaufmannisch
buchende Krankenhduser und sonstige Sonderrechnun-
gen); die jahrliche Rechnungsstatistik liegt erst fir 1991

Deutsche Bundesbank

vor. — 1 Einschl. Darlehen. — 2 Ausgaben fir Investitions-
zuschUsse und Darlehen an Dritte sowie Beteiligungs-
erwerb.
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aften Bundesgebiet. Auch hier sind wiederum
die besonders hohen durchlaufenden Mittel
an die Gemeinden und Gemeindeverbdnde
zu berticksichtigen. Wichtigste Ausgabenpo-
sition der neuen Lander waren in dieser Zeit
denn auch — mit zwei Funfteln — die Zu-
weisungen an andere Gebietskorperschaften
(das heiBt fast ausschlieBlich an die kom-
munale Ebene). Insgesamt wuchsen diese
Ausgaben von ihrem hohen Ausgangsniveau
aus mit fast 2 % pro Jahr nur noch wenig; die
Zuweisungen speziell fUr investive Verwen-
dungen erreichten in den letzten drei Jahren
nicht mehr den Stand des Jahres 1991, in
dem umfangreiche Mittel aus dem Gemein-
schaftswerk  Aufschwung-Ost  zugeflossen
waren. GréBeres Gewicht als im Westen hat-
ten daneben mit einem Ausgabenanteil von
einem Siebtel die Finanzierungshilfen. Hier
schlug sich nieder, daB die Landeshaushalte
im Osten starker als im Westen mittels In-
vestitionszuschtissen und der Gewahrung
von Darlehen Investitionsprozesse der priva-
ten Wirtschaft férderten.
kam auch den Sachinvestitionen der Lander

Darlber hinaus

selbst ein wesentlich héherer Stellenwert im
Ausgabengeflige zu als im Westen; hier ent-
standen allerdings aufgrund der erst allmah-
lich zu bewéltigenden Schwierigkeiten beim
Aufbau einer effizienten Verwaltung Eng-
passe bei der Investitionsplanung und Auf-
tragsvergabe, die zu Unterschreitungen der
Haushaltsansatze fuhrten. Wahrend bei den
westdeutschen Landern 1994 14 % der Aus-
gaben auf investive Verwendungen im wei-
testen Sinne entfielen, lag der vergleichbare
Ausgabenanteil in den Haushalten der ost-
deutschen Lander bei 3172 %.
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Den weitaus starksten Zuwachs verzeichne-
ten mit jahresdurchschnittlich 16%2% die
Personalaufwendungen. Zu dieser Ausga-
bendynamik beigetragen hat neben der
Ubertragung der fir das alte Bundesgebiet
jeweils vereinbarten allgemeinen Verdienst-
anhebungen die schrittweise Angleichung
des ostdeutschen Tarifniveaus an das im We-
sten. Lagen die Einkommen im 6ffentlichen
Dienst Ostdeutschlands anfangs bei anna-
hernd 50 % und nach der Jahresmitte 1991
bei 60% des Waestniveaus, so erreichen sie
seit dem 1. Oktober 1994 82 %. FUr den
Oktober 1995 ist ein weiterer Schritt auf
84 % vorgesehen.” Andererseits wurde der
Ausgabenzuwachs dadurch geddmpft, daB
der im Vergleich zum Westen Uberhohte Per-
sonalbestand seit 1991 erheblich reduziert
wurde (1992 und 1993 jeweils um knapp ein
Zehntel). DaB der Anteil der Personalausga-
ben 1994 in den neuen Lindern mit knapp
einem Viertel betrachtlich unter der Relation
im Westen (zwei Funftel) lag, ist neben dem
noch niedrigeren Gehaltsniveau nicht zuletzt
darauf zurickzufiihren, daB die ostdeutschen
Lander bislang keine nennenswerten Versor-
gungsverpflichtungen zu erfillen haben.

In den ersten vier Jahren einer eigenstan-
digen Haushaltsfuhrung wiesen die ostdeut-
schen Lander zusammengenommen einen
kumulierten Fehlbetrag von gut 56 Mrd DM
aus, der sich in einem ebenso hohen Schul-
denstand niederschlug. Dabei hat sich eine
dem Westen vergleichbare Verschuldungs-

7 Eine Sonderregelung traf das Land Berlin: Dort wurden
die Einkommen der 6ffentlich Bediensteten im Ostteil der
Stadt schon zum April 1995 auf 90 % des Westniveaus
angehoben. Fur November 1995 sind 94 % und fir
Oktober 1996 100 % vereinbart.

Personal-
aufwand

Verschuldung



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

struktur herausgebildet. Wie angespannt die Verschuldungsgrad

Finanzlage der neuen Lander bis 1994 war, der einzelnen Lander
zeigt sich darin, daB ihre Verschuldung je

Einwohner in der kurzen Zeit ihrer Existenz schuldenstand am Jahresende

bereits gut zwei Drittel der von den alten in % der Ausgaben des betreffenden Jahres

Flachenlandern seit der Wahrungsreform an- Westdeutsche Flachenlander
gesammelten Pro-Kopf-Verschuldung  aus- coarand
aarian:
macht (3900 DM im Vergleich zu 5 600 1990
DM). Schleswig-
Holstein
Einzelne Zur Ausweitung der Defizite in Ostdeutsch- \r;m;gfég
Bundeslander

land seit 1991 haben fast alle Lander beige-

tragen; lediglich Sachsen, das seine Ausga- Niedersachsen

ben schwaécher als die Gbrigen neuen Lander

Rheinland-
steigerte, konnte seine Deckungsliicke verrin- Pfalz
gern (vgl. hierzu die Tabelle auf S. 42). In- Hessen
zwischen haben sich bereits deutliche Unter-
i i ; i Baden-
schiede in der Finanzlage herausgebildet. So Wirttemberg
betrug 1994 der Schuldenstand Branden-
burgs 78 % der Ausgaben dieses Landes im Bayern
Vergleich zu 46% in Sachsen und 42% in
Mecklenburg-Vorpommern. Stadtstaaten
Bremen
Die finanzielle Situation der L&nder Hamburg
ab 1995
Berlin
Neuordnung Ab 1. Januar 1995 greift die im Juni 1993 mit
der Finanz- ) . .
bg;,-e(;j,:éen dem Gesetz zur Umsetzung des Foderalen Ostdeutsche Flachenlander
Konsolidierungsprogramms vereinbarte Neu- Brandenburg
ordnung der bundesstaatlichen Finanzbezie- sachsen-
. . Anhalt
hungen. Mit diesem Gesetz werden die e
. o y Thiri
neuen Lander und Berlin in den — gegentber arngen
der bisherigen Regelung etwas modifizier- Sachsen
_ ; ; ; S Mecklenburg-
ten — horizontalen Finanzausgleich vollstan Vorpommern
dig und gleichberechtigt einbezogen. Die
Finanzierung Uber den Fonds ,Deutsche Ein- 0 80 160 240%

7E . . H H : _ lin.
heit” ist ausgelaufen. Damit liegt es fortan 1 EinschlieBlich Ost-Berlin

" Deutsche Bundesbank
in der Verantwortung der ostdeutschen Ldn-
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der, ihren Gemeinden einen angemessenen
Finanzrahmen zukommen zu lassen; Min-
destanteile fur die Beteiligung der Kommu-
nen an den Steuereinnahmen der Lander sind
anders als bei den Mitteln aus dem Fonds
~Deutsche Einheit” (40 Prozent) nicht vorge-
schrieben.

Die Kernelemente des bundesstaatlichen
Finanzausgleichs sind der Umsatzsteueraus-
gleich, der horizontale Finanzausgleich im
engeren Sinne und die Gewahrung von Bun-
deserganzungszuweisungen, die vor allem
an die neuen Lander - allerdings zeitlich
befristet — gewahrt werden (vgl. hierzu im
einzelnen die nebenstehende Ubersicht). Im
Umsatzsteuerausgleich als erster Stufe des
Finanzausgleichs werden 1995 voraussicht-
lich rund 16 Mrd DM von den alten auf die
neuen Lander umgeschichtet (lediglich das
Saarland erhalt hier ebenfalls einen kleineren
Betrag). In dem anschlieBenden eigentlichen
horizontalen  Finanzausgleich stellen die
finanzstarken alten Lander 11 Mrd DM zur
Verfligung, davon flieBen 62 Mrd DM an die
neuen und gut 1 Mrd DM an die finanz-
schwachen alten Lander; Berlin erhalt 3%
Mrd DM. Der Bund erleichtert die Einbezie-
hung der neuen Lander in den Finanzaus-
gleich durch die Anhebung des Landeranteils
an der Umsatzsteuer von 37 Prozent auf
44 Prozent, was im Jahre 1995 im ganzen
Bundesgebiet voraussichtlich einem Aufkom-
men von fast 17 Mrd DM entspricht.® Er
gewahrt auBerdem Bundesergdnzungszuwei-
sungen (einschl. Finanzhilfen) in Hdhe von
gut 28 Mrd DM, von denen 25 Mrd DM an
die neuen Lander und Berlin flieBen.
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Als typisches Merkmal der neuen Finanzver-
teilung ist hervorzuheben, daB die zu erwar-
tende rasche und nachhaltige Starkung der
Steuerkraft in den neuen Ldndern zu einer
entsprechenden Entlastung der alten Lander
fuhren wird, wahrend die zusatzlichen Be-
lastungen des Bundes in der anfanglichen
Hohe im wesentlichen auf langere Zeit fest-
geschrieben sind. Der Bund hat fir die kom-
menden Jahre bereits eine Revision der An-
teile an der Umsatzsteuer gefordert.

Die Haushaltsplanungen der Lander far 1995
stehen im Zeichen der Sparerfordernisse, die
nach dem Anschwellen der Landerdefizite
und den zusatzlichen Belastungen der alten
Lander durch die Neugestaltung des Lander-
finanzausgleichs evident geworden sind. Die
in den Haushaltsplanungen der aiten Lander
vorgesehenen Ausgabensteigerungen unter-
schreiten deshalb (ohne die Einbeziehung der
Zahlungen an die neuen Lander) zum Tell
deutlich die vom Finanzplanungsrat empfoh-
lene 3%-Grenze. Der zusammengefalite
Finanzierungssaldo dieser Lander belduft sich
nach den Planungen gleichwohl auf 30 Mrd
DM, ist also hoher als der 1994 entstandene
Betrag. Allerdings dlrften die Steuern und
sonstigen Einnahmen im laufenden Jahr star-
ker flieBen als veranschlagt, so dafB das Defi-
zit bei strikter Ausgabendisziplin vielleicht
sogar ein wenig hinter dem hohen Vorjahrs-
stand zurlckbleiben k&nnte. Auch die ost-
deutschen Lander sehen einen moderaten
Anstieg ihrer Ausgaben vor (im Durchschnitt

8 Im Gegenzug Gbernehmen die Ldnder vom Bund ab
1995 jahrlich 2,1 Mrd DM von dessen Schuldendienst-
verpflichtungen fur den Fonds , Deutsche Einheit”.

9 Ohne Ber{icksichtigung der speziellen Finanzhilfen an
das Saarland und an Bremen.

Haushalts-
planungen
1995
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Neuordnung der bundesstaatlichen Finanzbeziehungen ab 1995

Der Umsatzsteuerausgleich

Der Landeranteil an der Umsatzsteuer wird unter
den Landern zu mindestens 75 Prozent des Auf-
kommens nach der Einwohnerzahl und zu hoch-
stens 25 Prozent des Aufkommens nach der Steuer-
kraft der Lander (sog. Ergdnzungsanteile) verteilt.
Die Erganzungsanteile sind fur diejenigen Lander
vorgesehen, deren Einnahmen aus Landessteuern,
dem Landeranteil an der Einkommen- und Korper-
schaftsteuer und der Gewerbesteuerumlage zusam-
mengenommen je Einwohner unter 92 Prozent des
Landerdurchschnitts liegen. Diese Lander erhalten
Erganzungsanteile in Hohe dieser Fehlbetrage.

Der horizontale Finanzausgleich

Im anschlieBenden horizontalen Finanzausgleich
wird die Finanzkraft der finanzschwachen Lander
durch Ausgleichszuweisungen aus Mitteln der fi-
nanzstarken Lander auf mindestens 95 Prozent der
landerdurchschnittlichen Finanzkraft gehoben. Da-
bei werden zur Ermittlung des landerspezifischen
Finanzbedarfs Berlin in die Stadtstaaten-Einwoh-
nerwertung und Mecklenburg-Vorpommern in die
Hafenlastabgeltung einbezogen. Bei der Berech-
nung der Ausgleichsbeitrdge der Zahlerldnder ist
abweichend vom friheren Recht die sogenannte
«tote Zone” zwischen 100 Prozent und 102 Prozent
der landerdurchschnittlichen Finanzkraft (Aus-
gleichsmeBzahl) abgeschafft und die Progression
bei der Abschopfung der ausgleichspflichtigen
Uberschiisse gemildert worden. Auch gibt es kinf-
tig keine 100prozentige Abschépfung mehr. Die ne-
gativen Anreizeffekte einer zu weitgehenden Her-
anziehung der Uberschusse der Zahlerlander fur die
Ausschdpfung ihrer Steuerquellen wurden hier-
durch gemindert. Ab 1995 wird bei der Ermittlung
der ausgleichspflichtigen Uberschisse die Finanz-
kraft zwischen 100 und 101 der AusgleichsmeBzahl
mit 15 Prozent, zwischen 101 und 110 der Aus-
gleichsmeBzahl mit 66 Prozent und Gber 110 der
AusgleichsmeBzahl mit 80 Prozent angesetzt. Die so
ermittelten ausgleichspflichtigen Uberschisse wer-
den dann mit dem Prozentsatz zur Aufbringung der
Ausgleichszuweisungen herangezogen, der erfor-
derlich ist, damit die Summen der Ausgleichsbei-
trage und der Ausgleichszuweisungen Gbereinstim-
men. Die nach Berechnung der Ausgleichszuwei-
sungen und -beitrdge durchzufihrende, auf einen
Vergleich der Landersteuereinnahmen (ohne Ge-
meindesteuern) abstellende Korrekturrechnung
(sog. Landersteuergarantie) wurde im Grundsatz
beibehalten.

Deutsche Bundesbank

Bundesergdnzungszuweisungen/
Finanzhilfen des Bundes

Die Bundesergdnzungszuweisungen kommen als
nachgeordnetes Finanzausgleichselement in der
Neuregelung in vielfaltiger Form zum Tragen, wo-
bei die Festsetzung des Gesamtvolumens der Bun-
desergdnzungszuweisungen anhand eines festen
Prozentsatzes des wachsenden Umsatzsteuerauf-
kommens aufgegeben wurde. Als Ersatz hierfiir ge-
wahrt der Bund ab 1995 sogenannte Fehlbetrags-
Bundesergdnzungszuweisungen an finanzschwache
alte und neue Lander in H6he von 90 Prozent der
nach Landerfinanzausgleich verbleibenden Fehlbe-
trédge zur landerdurchschnittlichen Finanzkraft.
AuBerdem zahlt der Bund den neuen Landern zum
Abbau teilungsbedingter Sonderbelastungen sowie
zum Ausgleich unterproportionaler kommunaler
Finanzkraft ab 1995 bis 2004 Sonderbedarfs-Bundes-
ergénzungszuweisungen in Hohe von 11%: Mrd DM
jahrlich; Berlin erhélt 22 Mrd DM. Im Jahre 1999
werden diese Zuweisungen im Falle einer wesent-
lichen Abweichung von den zugrundegelegten Er-
wartungen von Bund und Landern gemeinsam
tberprift. Kieinere alte und neue Lander erhalten
daneben sogenannte Sonderbedarfs-Bundesergan-
zungszuweisungen ,Kosten politischer Fihrung” im
Gesamtvolumen von 12 Mrd DM jahrlich, um ihre
im Vergleich zu den bevdlkerungsstarkeren Landern
Uberproportionalen Belastungen in diesem Bereich
zu mildern. Zugunsten finanzschwacher alter Lan-
der, die durch die Einbeziehung der neuen Lander
in den Landerfinanzausgleich besonders belastet
sind, werden Uber 10 Jahre degressiv angelegte
Ubergangs-Bundeserganzungszuweisungen gezahit
(1995 insgesamt knapp 1'% Mrd DM). Die finanz-
starkeren alten Lander gewdhren ihrerseits den
finanzschwicheren alten Landern eine Ubergangs-
hilfe dadurch, daB sie ihnen einen Teil der Lander-
beitrage zur Abwicklung des Fonds ,Deutsche Ein-
heit” ab 1995 abnehmen (Volumen: 850 Mio DM).

Als weitere flankierende Maf3nahme zur Steigerung
der Wirtschaftskraft der neuen Lénder gewahrt der
Bund den neuen Landern auBerhalb des eigent-
lichen Finanzausgleichs ab 1995 flr die Dauer von
10 Jahren zusatzliche Finanzhilfen in Héhe von
knapp 5V: Mrd DM jahrlich, und fur Berlin sind 1%
Mrd DM vorgesehen. Mit diesen Mitteln werden
zum Ausgleich unterschiedlicher Wirtschaftskraft
und zur Férderung des wirtschaftlichen Wachstums
strukturverbessernde Investitionen in einer Vielzahi
von gesetzlich ndher bezeichneten Bereichen ge-
fordert.
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3%). Aufgrund der durchgreifenden Verbes-
serung ihrer Finanzausstattung wird ihr Defi-
zit bei Realisierung der angestrebten Ausga-
benlinie betrachtlich sinken.

Auch mittel- und langerfristig missen die
Lander den jetzt eingeschlagenen Sparkurs
fortsetzen, um den Abbau der Defizite voran-
zutreiben und die sich abzeichnenden wei-
teren Anforderungen ohne ein Ausufern der
Zinsbelastungen verkraften zu kénnen. Zu-
nadchst stehen fir 1996 betrachtliche Einnah-
menausfalle durch die in Aussicht genomme-
nen Steuerentlastungen bevor. Langerfristig
bildet die Entwicklung der Zahl der Versor-
gungsempfanger, die auf die starke Personal-
ausweitung der vergangenen Jahrzehnte zu-
rickzuflhren ist, eine schwere Hypothek vor
allem fur die Landerhaushalte mit ihrem
hohen Personalkostenanteil. Dies stellt die
Ldnder insbesondere vor die Aufgabe, ihre
Verwaltungsorganisation  eingehend  auf
Maglichkeiten eines Stellenabbaus hin zu
Uberprifen und — zusammen mit dem Bund -
MafBnahmen zur Begrenzung der Leistungen,
vor allem zur Einddmmung der Frihpensio-
nierung, zu ergreifen. Verschiedentlich wird
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auch Uberlegt, die klnftigen Versorgungsla-
sten durch die Bildung von Pensionsfonds zu
periodisieren. Dies wdre insofern ein erfolg-
versprechender Weg, als sich damit die vollen
Kosten von Neueinstellungen sofort in den
Haushalten niederschlagen, was zu mehr Zu-
rickhaltung bei den Personaldispositionen
beitragen kénnte.

Noch bei weitem nicht ausgeschopft er-
scheint bei den Landern das Entlastungspo-
tential durch den Verkauf von Unternehmen
beziehungsweise Beteiligungen, wenngleich
dieser Weg von einigen Landern verstarkt be-
schritten wird. Verschiedentlich ist allerdings
geplant, die Erlose aus Privatisierungen flr
Zwecke der Wirtschaftsférderung umzuwid-
men. Angesichts der sich auch kunftig ab-
zeichnenden Haushaltsprobleme — das Erfor-
dernis der Senkung der gesamtwirtschaft-
lichen Abgabenlast eingeschlossen — kénnen
die Ladnder nur dann einen ausreichenden
haushaltspolitischen Spielraum fur dringliche
Aufgaben zurlickgewinnen, wenn sie jede
Moglichkeit nutzen, das Anwachsen ihres
Schuldenstandes zu begrenzen.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetéare Entwicklung und Zinssétze

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Verdnderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
stdnden; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

2. Offentliche Finanzen

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3} Zinssdtze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- |Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert M2 3) M1 3) personen 4 lbildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
7.3 6,9 6,8 9,1 3,9 5.6 37 6,7 5,8
6,3 6,6 6,2 9,5 4,5 43 4,0 6,6 6,1
5,7 83 88 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7,0
4,6 7,0 12,5 46 81 10,5 7.9 9,9 88
. . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 9,3 1,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7,5 111 6,3
8,9 9,8 6,8 9,8 9,2 6,0 53 9,6 6,7
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %{Verdnderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
15,0 13,7 13,9 12,2 11,3 9,7 5.1 6,0 9,9 6,2
14,6 14,5 13,4 12,0 11,9 9,4 5.2 5.7 9,9 6,3
12,6 13,2 11,6 9,8 9,0 9,8 57 54 9,6 6,4
10,8 9,8 8.1 54 9.2 9,0 5,6 5.1 9,4 6,9
9,4 6,0 5.0 1,6 5.3 9,2 6,9 5,0 94 6,7
8,1 38 4.1 0,8 8,0 9,5 6,8 4,9 9,4 6,9
7,7 3,1 3,6 - 28 6,7 8,9 7.8 48 9,4 7.3
6,7 0,5 2,1 5,1 54 8,7 8,1 4,9 94 7.4
5.8 - 06 1,3 - 78 3,8 8.8 89 50 93 7.3
4,9 - 17 04 - 10,7 1,6 8,2 10,1 4,9 93 7,4
- 586 - 28}p) - 01 - 85 53 7.4 10,2 5.0 93 7.5
p) - 40(m - 25 ) 9,1ip) 3,6 {p) 7.7 {0} 10,6 5,0 9,3 7,3
48 9,3 7.1

de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

3. AuBBenwirtschaft

1 Ab 1.Vj. 1991 einschl. Ostdeutschiand.

6*

Sozialver-
Gebietskérperschaften 1) sicherungen 1] [Zahlungsbilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des

Finanzierungs- }Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. ohne  {Kurzfristige AuBenwerts
Einnahmen jAusgaben saldo stand saldo bilanz 2) kurzfr. Kredite {Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Verdnderung gegen Vorjahr in %} Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
2,4 3,7 - 51,0 848,8 3,5 82,8 - 24,2 - 17,2 1,80 178,9
30 31 - 533 903,0 - 15 87,0 - 860 - 356 1,76 1774
9,4 4,1 - 222 928,8 13,2 107,5 - 247 - 104,9 1,88 175.7
3,6 6,9 - 453 10535 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
. . - 1218 11739 14,3 - 319 - 20,8 54,0 1,66 1831
ts) 12,4 {ts) 9,7{ts) ~ 1100 1.345,2 jts) - 70 - 337 28,6 72,8 1,56 188,7
ts) 3,0 [ts) 48its) - 133,0 1509,1 jts) 4,0 n - 2589 166,3 - 1771 1,65 193,4
N o~ 334§0 - 6920 1136 1,62 193.4
2,3 7.8 - 126 1410,7 0,9 n - 4,610 40,4 - 42,2 1,62 192,7
- 04 2,7 - 352 14443 - 08f |9 - 102} 29,6 10,4 1,68 192,1
5.7 1,0 - 548 1509,1 6,2 n - 92" 75,8 - 796 1,68 193,6
) 8,5ip 491w -  224m 158741} - 391 |9 - 6110 - 307 35,5 1,72 189,9
) 7.7 1,719 1.01p 1585,8 }p) 01) | - 28I - 3629 41,4 1,66 191,6
p) 5,9 {p) 08ip -~ 245(p 1602,1}p) - 33) |9 - 13410 - 120}9 39,1 1,56 195,7
. . n - 122]7 97in - 2,4 1,54 196,3
1,48 202,0
n 183 - 21,2 1,54 196,3
n - 116 17,4 1,57 196,1
P} - 44|, 5.6 1,53 198,4
1,50 200,5
1.41 207,0

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit gréBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegenuber 18 Industrielandern.
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten

Westdeutschland

Ostdeutschland

1 In Preisen von 1991. Ab 1991 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw.
halbe Prozentpunkte gerundet. — 2 in Preisen von 1985. — 3 Jahreswerte

arbeitstiglich

bereinigt.

Auftragseingang (Volumen 2) ) Produktion 3) Auftragseingang (Werte)
Verarbeitendes Gewerbe
Produktion im
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitenden
produkt 1) insgesamt dem Inland dem Ausland Jgewerbe 1Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 5)
Verdnderung gegen Vorperiode in % 4) Veranderung gegen Vorjahr in %
2,3 0,2 21 - 29 7,2 2,6 6,3
1,5 0,3 - 06 1,8 - 41 0,3 - 05
3,7 7.6 6,2 9,8 7.7 3,9 4,3
3,6 7.7 7.5 8.1 10,7 5,2 6,6
5,7 4,4 7.9 - 14 8,0 55 5,5 . .
5,0 0,5 4,0 - 57 3,7 3,0 3,0 . . .
1,8 - 35 - 32 - 40 1,2 - 20 6,2 - 75 48,0 - 27
- 17 - 76 - 98 - 31 - 06 - 77 - 24 13,2 29,6 9,0
23 7.4 41 13,4 33 3,6 4,2 17.8 25,4 21,0
- 05 - 26 - 24 - 32 - 26 - 17 - 1.0 - 138 26,3 - 37
- 05 - 6,7 - 60 - 17 8,0 - 45 38 - 45 43,1 - 01
- 15 - 1,0 - 32 3.1 - 25 - 30 - 25 - 13 26,0 - 1
0,0 0,3 - 05 2,0 - 52 - 03 - 10 13,9 28,9 93
1,0 1.6 2,5 - 02 33 0,5 - 06 25,1 32,7 15,9
- 0,0 - 07 - 30 3,6 6.1 - 0,5 - 14 16,7 29,9 11,6
0,5 2,5 0,7 57 1.8 03 6,4 19,4 36,2 21,5
1.0 39 4,3 33 - 49 3,1 - 32 14,8 32,0 25,1
1,0 2,0 2,5 1.2 - .23 1.3 0,3 19,6 21,7 17,4
0,5 2,7 1,4 4,9 7.6 1.9 7.1 17, 16,3 20,3
- 0,2 1,0 - 20 - 18 1,5 - .01 18,2 10,7 13,0
- 20 - 10 - 39 2,1 - 27 - 01 25,5 22,1 19,0
54 1,7 11,9 - 1,2 1.3 - 0,7 16,0 32,6 19,6
- 12 - 05 - 24 1,8 0,7 3,7 12,1 9,0 22,0
0,3 0,2 0,2 6,6 0,9 4,2 31,8 23,1 19,8
3,0 3,0 2,8 4,0 2,1 2,8 10,1 17.4 19,1

lenderbereinigt. — 5 Arbeitstaglich bereinigt.

-4 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und ka-

5. Arbeitsmarkt » 6. Preise »
Westdeutschland 1) Ostdeutschland Westdeutschland Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex
Erwerbstatige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher |Bau- far die fur die
{Inlandskonzept) 2)f Arbeitslose  [losenquote 3) {Arbeitslose losenquote 3) marktpreise 1) |Produkte 2) preisniveau 3} |Lebenshaltung}Lebenshaltung
Tausend % Tausend % Veranderung gegen Vorjahr in %
26 856 2228 7.8 - 46,0 - 26 1.9 - 0,1
27 050 2229 7.9 - 144 - 24 1.8 0,2
27 261 2242 7,7 - 63 1,3 2,0 1,3
27 658 2038 71 18,0 31 33 2,8
28 479 1883 6,4 . 0,4 17 6,1 2,7 .
29 190 1689 5.7 913 -~ 99 2,5 6,8 3,5 .
29 452 1808 59 1170 . - 69 1.4 53 4,0 11,2
28 994 2270 7.3 1149 15,1 - 47 0,0 41 4,2 8,8
28619 2556 8.2 1142 15,2 0,5 0.6 1.7 3,0 3,4
29 187 2084 6,7 1165 15,2 1,0 0,5 4,9 4,3 89
29 059 2210 7.1 1112 14,6 - 17 - 02 4,4 4,2 8,7
28 930 2333 7.5 1157 15,2 - 38 - 02 3,6 4,2 8,9
28 798 2465 8,0 1162 15,2 - 74 - 01 34 38 8,38
28 701 2533 8,2 1271 16,9 - 92 0,2 2,0 33 3,6
28 640 2580 83 1188 15,8 - 05 0,3 1,5 31 34
28 579 2571 83 1107 14,7 4,4 0,6 1,6 3,0 3,3
28 556 2542 8.2 1003 13,3 7,4 1.3 1,8 2,7 3,0
2529 8,2 1084 14,5 7.3 2.4 1,9
28 562 2544 8,2 1:001 13,3 2,2 1,0 2,8 3,1
28 557 2533 8,2 980 13,0 6,8 14 2,7 3,0
28 549 2534 8,2 1015 13,5 131 1,6 2,7 3,0
28 549 2531 8,2 1105 14,8 84 1.7 2,3 18
2524 8,2 1107 14,8 8,2 1.8 2,4 2,0
2528 8,2 1064 14,2 56 2,3 1.9

* Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-
jahreswerte: Durchschnitte. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei-
nigt. — 2 Ab 1992 vorldufig. — 3 Arbeitslose in Prozent aller Erwerbs-
personen (ohne Soldaten).

* Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
preise, auf DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbesténde
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
\. Kredite an inlandische Nichtbanken I1. Netto-Forderungen Ili. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inldndischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kiindi- schuld-
mit Be- gungsfrist {ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren [Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes- Kredit- und und Spar- {Umlauf
insgesamt ibank 1) zusammen [ personen f{zusammen |papiere insgesamt }bank institute  |insgesamt ldariiber briefe (netto) 4
+ 870 - 29} + 898 + 612] + 286] + 108} + 5321 + 4121 + 120f + 707{ + 431} + 196} - 20
+ 1382 + 06 + 1376/ + 961 + M5 + 170f - 52} - 346] + 295 + 428} + 464} - 58f - 58
+ 1358 - 05{ + 1363} + 1293] + 70} + 33| + 363] - 189} + 552] + 1103} + 387] + 64} + 486
+ 2231 - 02 + 2233f + 181,7] + 416] + 182 + 484f + 1100 + 374] + 161,3] + 33,1 + 374 + 769
+ 286,1 + 011 + 2860} + 25931 + 267] - 09} - 74} + 02 - 76] + 1544} + 321 + 103} + 921
+ 2999 + 561 + 2043] + 2479 + 464] + 322] - 407] + 687] - 1095/ + 101,5) + 263 + 123} + 410
+ 3339 - 59 + 3398] + 2423 + 9751 + 651 - 6,7 - 358 + 29,1 + 9651 + 3291 + 90| + 31t
+ 3189 - 1,60 + 3205] + 2561 + 644] + 383 - 141,2 + 124} - 153,6] + 1668} + 62,1 + 1,5] + 735
+ 1610 - 09} + 1170f + 1050f + 121] + 04] - 403] - 66] -~ 337] + 849] + 142 + 01} + 566
+ 170,0 + 1,00 + 1690 + 1543 + 146} - 1.3 + 329 + 68] + 261 + 695§ + 179} + 102} + 355
+ 1354 + 241 + 1329] + 1232 + 97 + 1728] - 454} + 103 - 566] + 734] + 17,3 - 04} + 426
+ 1646 + 321 + 161,41 + 1247 + 36,7 + 1441 + 56f + 584 - 6528 + 28,1 + 90} + 126} - 1.6
+ 1153 - 490 + 1202} + 84,6 + 356 + 315] - 444} - 510} + 66f + 404 + 156} - 99 + 177
+ 2186 - 1,00 + 2196] + 1577 + 61,9 + 335§ + 376 + 152 + 2241 + 56,1} + 174] + 189 + 135
+ 1380 - 07, + 1387{ + 1079} + 308} + 307; - 1062 + 58}y - 1120 + 658} + 311 - 176] + 308
+ 180,9 - 097 + 181,71 + 1481 + 336fF + 7.6 - 350} + 66] - 41,7} + 101,0] + 31,01 + 191 + 427
+ 45,0 - 06} + 457¢ + 40,7 + 50f + 1.6 - 29,2 - 72] - 21,91 + 435} + 46 - 1,2] + 333
+ 711 - 03} + 711,41 + 64,3 + 71 - 1,2 - 11,2 + 06] - 18} + 414}] + 96] + 131 + 233
+ 57,5 + 1,1 + 56,4 + 56,6] -~ 02} + 331 + 241 + 3,51 - 1.2y + 278} + 701 - 55f + 22,6
+ 1124 - 017 + 1126 + 97,8] + 1481 - 4,5 + 306 + 33 + 273 + 41,71 + 10,9F + 157 + 12,9
+ 50,6 + 06] + 500§ + 456] + 4,4F + 116] - 293] + 531 - 346] + 451] + 99| - 02f + 289
+ 847 + 18 + 830! + 776] + 53] + 62§ - 17,11 + 50 - 220] + 283] + 741 - 02] + 137
+ 46,0 - 01 + 46,1 + 42,6 + 3,51 + 3,7 + 47,7 + 874} - 397] + 209 + 64] - 0,3 + 12,2
+ 1186 + 331+ 1531 + 821 + 332 + 107} - 421p - 2891 - 131 + L] + 26] + 130 - 138
+ 51,6 - 46] + 562{ + 368} + 194 + 211} - 506] - 47,0] - 36| + 227} + 781 - 96] + 158
+ 63,8 - 03} + 641¢ + 47,8 + 163 + 104} + 6,2y - 401 + 102 + 17,71 + 781 - 0,3 + 1,9
+ 77,3 - 04+ 7770 + 607} + 171 + 957 - 62} + 246] ~ 308 + 223] + 871 + 30} + 97
+ 1413 - 0,6f + 1419, + 97,0} + 449] + 241 + 439} - 94l + 532 + 338] + 87f + 159) + 3,7
+ 71,3 - 047 + 71.8; + 49,6 + 222} + 226 - 7501 + 1.3 - 763] + 299] + 17,7} - 16,2 + 145
+ 66,7 - 03] + 670] + 584] + 86) + 8,1 - 312] + 451 - 357] + 360] + 13,5p =~ 1,4 + 164
+ 69,3 - 05§ + 69,8} + 62,2 + 7.6 + 7.2 - 245) + 821 - 327 + 37,1 + 17,0f + 02} + 159
+ 1115 - 04 + 1119} + 859] + 260} + 04f - 106§ - 1.6 - 90f + 639] + 140f + 189] + 268
+ 15,6 - 1,27 + 16,8] + 128 + 401 + 6,0 - 129 121 0,7 + 7.0] + 2,8 1.0] + 2,4
+ 30,2 - 01F + 30,37 + 23,0} + 7.3 + 40 - 112 - 235 + 123 + 13,41 + 251 - 0,7 + 71
+ 13,1 + 00} + 13,0% + 891 + 4,2 - 0.4 45§ - 2,1 - 24| + 241 + 261 - 2,3 - 0,2
+ 238 + 1,1 + 22,71 + 14,7) + 80| + 60] + 2,1 + 14] + 07] + 85} + 351 - 06] + 3,2
+ 26,9 - 147 + 28,31 + 24,2 + 4,1 + 4,8 + 8,6 - 321 + 11,9F + 671 + 1.7 + 26 - 11
+ 22,2 + 1,00 + 21,217 + 14,1 + 7,1 + 05| - 62§ + 132] - 194} + 7,61 + 371 - 1.5] + 4,9
+ 13,8 - 14] + 152} + 106] + 461 + 6,1 + 106 + 441 - 335} + 9,31 + 431 + 28} + 35
+ 41,3 + 0,0} + 41,3} + 36,01 + 53 + 3,0] - 106 - 32,81 + 222} + 541 + 071 + .77 + 14
+ 43,5 + 06; + 429% + 26,7 + 16,2 + 951 - 226 - 120} - 10,7} + 9,31 + 4,1 + 1.9 + 2,0
+ 28,1 - 01 + 2811 + 14,5 + 13,6] + 68 + 168F + 1,9 + 1491 + 641 + 24] + 0,7 + 1,6
+ 69,7 - 1,20 + 708} + 558} + 151 + 77F + 49,7F + 07] + 490} + 181] + 221 + 133] + 0.1
+ 11 - 02§ + 11,3} + 447 + 69] + 39 - 435}f -~ 26l - 409 + 961 + 6,0 99| + 9,3
+ 16,3 01§ + 16,4} + 9,6 + 68] + 10,1 - 281 - 1,4 14y + 154} + 6,6 - 3.1 + 5,6
+ 44,0 - 01fj + 4411 + 3551 + 86| + 867 - 287} + 53} - 340 + 49] + 50 - 33} - 05
+ 17,2 - 021 + 1737 + 16,5 + 08} + 05§ - 187 - 3,6 - 151 + 1.7} + 58F - 1,9] + 5,6
+ 17,4 - 00§ + 17,41 + 12,8 + 4,7 + 55§ - 7.7 + 3,7 - 11,41 + 120} + 541 + 0,3 + 38
+ 32,1 - 0,1f + 32,21 + 291 + 31 + 2,1 - 4,7 + 441 - 9,2 + 12,3 + 231 + 0.2} + 7.1
+ 27,3 - 03% + 27,61 + 19,7 + 781 + 7.1 - 159§ + 1,01 - 169} + 150] + 591 + 041 + 6,9
+ 14,3 - 0,17 + 144; + 15,7 - 1,3 + 1,7 - 9,3 + 09] - 102§ + 132] + 771 - 077 + 53
+ 27,7 - 0,2] + 2791 + 268} + 1.1 - 16 + 07; + 637 - 56] + 89] + 34| + 051 + 3,6
+ 29,9 - 01 + 30,00 + 226 + 741 + 08; - 205 - 1,2 - 19,3 + 14,4] + 481 + 1,97 + 5.2
+ 37,5 - 00} + 3751 + 23,5 + 141 + 04} + 9,9 - 1.8 + 1.7 + 20,0] + 501 + 4,1 + 10,6
+ 44,1 - 027 + 4441 + 399f + 4,5 - 08} - 0,01 + 14 - 1,4} + 295] + 4,2 + 129] + 11,0
+ 6,3 - 01} + 641 - 36f + 100} + 1,0 - 26,2 + 1,0 - 27,2 + 28,41 + 89| - 83| + 225
+ 25,4 - 01} + 2551 + 1761 + 7.9 + 11,2 - 106} + 05§ - 111 + 1971 + 7.7 + 39] + 6,7

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des
Bankensystems” (Tab.ll. 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute;
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse
fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. lil. 1. —
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2 Enthélt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
fur Wiederaufbau. -—— 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren
und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt
um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — S Einschl. des Kapitals
und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und
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Vi. Geldmenge M3

Nachrichtlich:

Termingelder bis unter 4 Jahre, Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
intdndischer 6ffentlicher Haushalte. — 7 Saldo der iibrigen Positionen
der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veradnderungen ergeben
sich hauptséchlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden

Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der interbankbe-

(Saldo: 1 + 11 = 1l -~ IV - V)
von
Geldmenge M2 Spar- inlan-
einlagen dischen
Geldmenge M1 inldn- Nicht-
discher banken
IV. Ein- Termin- Nicht- er-
lagen gelder banken Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit Geld- menge Bundes-
Bundes einlagen |discher drei- menge M3 M3 bank-
Kapital im V.Son- inlan- Nicht- monatiger }im erweitert |Liqui-
und Banken-] stige discher banken Kindi- Monats-  {plus ditats-
Rick- system | Ein- Bargeid- |Nicht- bis unter jgungs- durch- Geldmarkt-jU-Schétze
lagen 5 6) flisse 7) linsgesamt Jzusammenjzusammenjumlauf 8) {banken 14 Jahren }frist9) schnitt 10) {fonds 11) [ts) 12)
+ 10,0} + 35 + 34] + 6267+ 3550 + 27,0} + 11,91 + 151 + 851 + 270 + 236 + 19,2 -
+ 811 - 111 + 153 + 76,1]+ 49,51 + 40,81 + 1857 + 223} + 871 + 265 + 24,2 + 27,2 -
+ 16,6] + 33} - 79] + 663]+ 80,81+ 2401 + 43 + 19,7{ + 567} - 145 + 29,0 + 36,9 -
+  14,0) + 12,31 +  31,1] + 669]+ 1176]+ 4451 + 11,6] + 328] + 73,1] - 507]ts) + 341 + 46,5 -
+  199) - 64] + 351} + 957)+ 94,81 + 17,7} + 13,37 + 43 + 77,2% + 0,8 + 47,3 + 594 -
+  21,9] - 12,31 + 529 + 117,11+ 109,7i+ 633} + 298] + 3341 + 465} + 7.4 + 36,1 + 40,9 -
+ 234) + 13,11 + 31.4] + 1862]+ 1212} + 552] + 115] + 438} + 66,00 + 650 + 58,7 + 90,2 + 04
+ 297} - 100} - 11,1} +  31,99- 355} + 389 + 139 + 250, - 744 + 675 + 19,8 + 338 + 01
+ 14,0f - 36} + 250} - 305]- 12,6] - 449} + 28} - 478] + 324] - 17,9 + 13 - 0,1 -
+ 59| - 28) + 10,1} + 126,1{+ 1074)+ 626f + 105] + 521} + 448] + 187 + 473 + 59,4
+  139] - 2,61 + 21,0} - 28]+ 50f - 29,51 + 19y - 314] + 345§ - 7.8 + 111 + 7.2 -
+ 8,0f - 96} + 3191 + 1199]+ 1048]+ 92,71 + 279 + 648} + 120] + 151 + 36,1 + 40,9 -
+ 17,0} + 174] + 07 + 125§~ 39~ 38,7] - 54] - 332} + 3470 + 164 + 60 + 49 + 19
+ 6,4} - 441 + 308} + 173,7i+ 12511+ 939 + 1697 + 77,00 + 31,2] + 486 + 58,7 + 90,2 - 15
+ 21,5} - 10,0} - 19,9} - 415 - 29,11~ 23,0) + 281 - 258; - 6,1¢ + 250 - 37 -~ 65 + 00
+ 8,2} - 0,1} + 88} + 36,1§- 6,4+ 61,9 + 11,11 + 507§ - 683} + 425 + 19,8 + 338 + 01
+ 68| - 500 + 184] - 4111~ 32,71~ 5521 + 1,50 - 567] + 22,5] - 84 - 58 - 59 -
+ 7,2} + 1,41 + 65{ + 106f+ 20,11+ 10,3} + 1,3] + 891 + 98( - 9,5 + 13 - 01 -
+ 371 - 85} + 2651 + 1400+ 1871+ 1,81 + 35} - .70+ 169) - 4,7 + 64 - 10 -
+ 221 + 56] - 16,41 + 112,11+ 88,71+ 60,8; + 70} + 538F + 279i + 234 + 47,3 + 59,4 -
+ 6,5 - 771 + 157§ - 31.8}- 26,8 - 49,8} - 33} - 466f + 230| - 5,0 - 14 - 97 -
+ 74} + 50} + 53} + 290}+ 31,8} + 2031 + 52 + 152} + 11,5] - 28 + 11,1 + 7,2 -
+ 2,71 + 531 + 2271 + 4471+ 48,81 + 12,7} + 6,7} + 6,0f + 361] - 4,1 + 12,9 + 12,8 -
+ 53| - 149 + 91f + 752}+ 56,01 + 80,11 + 21,21 + 588f - 241} + 192 + 36,1 + 409 -
+ 87} + 03] - 1,8} - 20,2]- 34,4] - 59,5{ - 87} - 508F + 2511 + 142 + 49 + 20 + 25
+ 831 + 171} + 2,58 + 3271+ 30,4} + 20,8} + 33§ + 176} + 96f + 2,3 + 60 + 49 - 06
+ 0,9} - 01} + 301§ + 187]+ 138§ + 12,7} + 4,3) + 8,4} + 1,1 + 4,9 + 01 + 98 - 03
+ 55f - 431 + 06| + 1550f+ 1113+ 812{ + 126} + 686} + 301} + 437F + 587 + 90,2 - 12
+ 14,0 - 75| - 741 - 187}~ 356§ - 5200 + 2,7 - 547} + 164 + 17,0 - 27 - 2,2 + 04
+ 75F - 25 - 125] + 145]+ 6,5]+ 29,0} + 0,0} + 290f - 225§ + 8,0 - 37 - 65 - 0,
+ 4,0} + 521 + 221} - 196}- 30,7} - 09} + 36§ - 45} - 298, + 111 - 6,4 - 75 + 04
+ 4,21 - 53| - 133} + 557}+ 24,21 + 62,71 + 76} + 552} - 385 + 314 + 19,8 + 33,8 - 03
+ 2,6f - 04} - 143} + 1041+ 48]+ 0,2} - 0,8} + 1,00 + 4,7% + 5.6 - 71 + 17,9 -
+ 45) - 491 + 98] + 0,6} - 2,0}~ 241 + 0,17 - 2,5¢ + 0,47 + 2,6 + 49 + 2,0 + 25
+ 24} + 6,31 - 9,71 + 951+ 731+ 421 + 2,31 + 1,91 + 31 + 2,2 + 63 + 10,3 + 09
+ 24} + 35} - 33 + 172§+ 15,14 + 6,0f + 1,2 + 48§ + 91f + 2.1 + 158 + 20,5 + 03
+ 35 + 731 + 155 + 6,01+ 80]+ 10,6] ~ 03} + 109] - 26§ - 2,0 + 60 + 49 - 1.8
+ 06] - 521 + 6,0} + 76]+ 71)- 04} + 4,13 - 4,6) + 751 + 0,5 + 69 + 16,5 - 01
- 1,31 - 1.0f + 7.5) + 86} + 751+ 43} - 1,6} + 591 + 3,2% + 1.1 + 14,0 + 41 + 03
+ 1,6} + 61} + 167} + 251~ 0,8]+ 88 + 18] + T4i - 961 + 3,3 + 01 + 98 - 0,5
+ 14] - 2,7} - 050 + 1471+ 10,1} + 791 + 2,21 + 571 + 2,2) + 4,6 + 47 + 32,6 - 03
+ 1.6 - 12,2 - 421 + 548)+ 48,91 + 53,2] + 471 + 485} - 431 + 6,0 + 36,8 + 53,2 -
+ 251 + 10,6 + 53f + 855+ 52,31+ 20,11 + 571 + 1431 + 32,3} + 331 + 58,7 + 90,2 - 09
+ 411 - 63 - 168} - 189 27,51 - 39,4 - 40§ - 354}) + 11,87 + 8,7 + 435 29 -
+ 63} - 2,5] - 3.7% + 4,31- 1.31- 43} + 0,2} - 4,5F + 3,00 + 56 - 19 - 17 + 06
+ 36| + 1,3} + 131§ - 4,0 68]- 83! + 66] - 149f + 1,61 + 2,7 - 27 - 2,2 - 02
+ 2,24 + 1,61 - 244} + 9,51+ 7,08+ 12,8} - 08 + 13,6 58 + 2,57 + 3.2 + 86f - 04
+ 25F + 1,8 - 711 + 318+ 081+ 3,0 - 0,1f + 311 - 218 + 23 + 10,3 + 2,3 + 05
+ 2,71 - 58f + 19,0} + 1,9] - 1,31+ 13,31 + 1,0 + 12,2f - 1461 + 3,2 - 37 - 65 - 05
+ 18] + 08} + 591 - 103})- 13,9] - 74 + 1,2 - 8,61 - 65) + 3,6 ~ 47 - 54 + 0,2
+ 08] - 0,1} - 7.0} - 11— 511+ 117 - 131 + 2,48 - 6,2{ + 4,0 + 06 + 22 - 0,
+ 14) + 46] + 232% - 82]- 11,71+ 541 + 37] + 1.8 - 171 + 35 - 64 -~ 15 + 03
+ 24} - 56| - 351+ 40]- 00l+ 104] - 11} + 16] - 1050+ 411 - 511 + 175] - 01
+ 03} ~ 2,51 + 93f + 208+ 16,41 + 375] + 31 + 344) - 21,1] + 4,4 + 13,6 + 21,3 + 0,3
+ 1.5 29] - 1911 + 309]+ 791+ 14,81 + 56 + 9,21 - 69f + 230 + 19,8 + 33,8 - 05
+ 52 - 29 - 12,6) - 327]- 42,6} - 45,3] - 6,0 3947 + 27) + 9,9 + 34 - 217 + 00
+ 1,31 - 01] + 0,5} - 53}- 10,8} - 1.6 - 0,6] - 09] - 92f + 5.4 + 00

ziehungen. — 8 Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute, jedoch einschl.
der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm.
10 und 11 in Tabelle Ii. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einfliisse”.
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Zeit

1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1981 1.Hj.
2.Hj.

1992 1.Hj.
2.Hj.

1993 1.Hj.
2.Hj.

1994 1.Hj.
2Hj.

1991 1.vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.vj.

1992 1.Vj.
2.Vi.
3.
4.vj.

1993 1.vj.

1993 Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz

Aprii
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1980
1991
1992
1983
1994

1994 Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Jubi
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
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2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems »
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inténdische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- un Wert- banken
insgesamt linsgesamt dinsgesamt jzusammen JU-Schatze ]papiere 1) lrungen zusammen jU-Schitze |papiere ) Jinsgesamt jzusammen
38319 28886 13,5 12,7 0,7 33 8,7 0,8 - 0,8 28750 2271,5
41475 3160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 0,7 - 0,7 3147,0 2517,8
4504,5 3497,5 19,3 19,0 45 57 8,7 0,3 - 0,3 3478,2 2739,0
5001,7 3839,8 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 3826,4 2986,0
52778 4 149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5017,6 3863,8 13,1 12,8 - 4,1 8,7 0,3 - 0,3 3850,8 2997,2
50101 39024 13,0 12,7 - 4,0 8,7 0,3 - 0,3 38894 30273
5018,2 3919,5 12,8 12,5 - 38 8,7 0,3 - 0,3 3906,7 30438
5030,2 3936,7 12,8 12,5 - 3,8 8,7 0,3 - 0,3 39239 3056,3
5052,0 3969,1 12,7 12,4 - 3,7 8,7 0,3 - 0,3 39564 30852
5 066,5 3996,4 12,5 12,2 - 3,5 8,7 0,3 - 0,3 39839 31049
5088,5 4012,6 12,4 12,1 - 34 8,7 0,3 - 0,3 4 000,2 31228
51149 4040,2 12,2 1,9 - 33 8,7 0,3 - 0,3 40280 31495
5140,2 4069,5 121 11,8 - 3,2 8,7 0,3 - 0,3 4057,4 31715
5208,0 41074 121 11,8 - 3,1 8,7 0,3 - 0,3 4095,3 3195,4
52778 4149,0 1,9 11,6 - 2,9 87 03 - 0,3 4137,2 32109
5266,3 4144,8 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 41330 3164,2
53158 4173,0 11,6 1,4 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 41614 31789
Passiva
Mrd DM
Geidmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken {Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter |banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |[drei- Geld- menge M3
bestande und und monatiger |menge M3 jerweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kandi- im Monats- {plus
Passiva institute) personen {Haus- personen fgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt linsgesamt |zusammen jzusammen |7) zusammen {2) halte 8  lzusammen {2) frist 9) schnitt 10) ifonds 11)
38319 1503,0 987,6 584,3 158,6 425,8 391,2 34,6 403,3 350,4 515,4 14614 1642,9
41475 1597,7 1084,5 604,0 171,8 4323 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1 550,0 17628
4 504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1 685,1 1929,2
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 1834,4 21734
52778 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 507.9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2231,0
5017,6 1891,4 1290,0 682,3 208,2 474,2 451,3 22,8 607,7 549,3 601,4 1876,0 2168,0
5010,1 18871 1283,1 673.8 214,7 459,1 438,0 211 609,3 552,6 604,1 18731 2 165,2
5018,2 1896,7 12901 686,6 213,9 472,7 449,0 23,7 603,5 549,3 606,6 1876,2 2173,8
5030,2 1899,6 1290,7 689,4 213,7 475,6 452,7 22,9 601,3 543,9 608,9 1886,4 2175,8
5052,0 19014 1289,2 702,4 2148 4877 464,3 23,4 586,8 528,9 612,2 1882,6 21689
5 066,5 18911 12753 695,0 216,0 479,0 457,2 21,8 580,3 526,8 615,8 1877,7 2163,5
5088,5 1889,9 1270,2 696,0 214,7 481,4 459,3 221 574,1 518,3 619,8 1878,1 2 165,6
5114,9 1881,6 12583 701,3 2183 483,0 461,7 21,2 557,0 504,3 623,3 18716 21577
5140,2 1885,4 1258,0 7115 217,2 494,3 472,5 21,8 546,5 495,0 627,3 1866,4 2174,7
5208,0 1907,0 1275,0 749,4 220,3 529,1 504,4 24,7 525,6 475,7 631,9 1880,2 21979
5277,8 1937,0 1282,7 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5 266,3 1895,1 12313 710,0 2199 490,1 469,1 20,9 5214 465,7 663,8 1902,0 21995
53158 18894 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 221 512,2 458,4 669,2

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank {vgl. Tabellen lli.1 sowie IV, 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse fur
den jeweils -neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermbgens den 6ffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
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nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schatze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liquiditdtspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfagung gestelites Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Manz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindiichen DM-Noten und
-Miinzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) offentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  |Kredit-
kurz- und lang- [Wert- kurz- und lang- [Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen [fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt tbank tute 5) Aktiva 6)
521,0 1697,4 53,1 603,6 27,1 456,1 118,7 17 7184 106,6 611,8 225,0
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 115,5 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 212,9
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827,6 211,5
549,1 2 458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 227,8
517,9 2336,3 142,9 853,5 15,1 555,7 207,4 75.4 933,1 121,3 811,8 220,6
528,8 23476 150,9 862,1 13,8 557,7 216,0 74,6 900,5 122,0 778,6 207,2
522,5 23614 159,8 862,9 14,3 557,8 216,5 74,2 888,3 122,8 765,5 210,4
517,5 2377,0 161,9 867.6 13,7 558,0 222,0 73,9 883,5 124,0 759,5 210,0
530,3 2394,0 161,0 871,2 14,8 558,2 2241 741 873,2 125,2 748,1 209,6
524,7 24142 166,0 879.0 14,0 561,1 231,2 72,8 867,5 126,0 741,6 202,6
520,3 24343 168,2 877.4 12,8 560,1 232,8 71,7 870,8 127,0 743,8 205,1
534,3 24434 1718 878,5 12,5 562,5 231,2 72,2 869,4 126,8 742,7 205,3
534,8 2457,8 178,9 885,9 16,5 566.6 2321 70,7 857,8 126,3 731,5 212,8
542,3 24744 178,7 899,9 24,7 572,9 232,5 69,8 882,4 124,6 757,8 218,2
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
537,3 2431,0 195,9 968,8 383 6274 235,1 68,1 874,1 116,5 7575 247,4
544,4 24396 195,0 982,4 37,8 626,6 245,6 72,5 884,4 116,9 767,5 258,4
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inldn- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen inhaber- Ober-
erworbene von mit schuld- schuf3
Bundes- 4 jahren {Kundi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dartber frist bungen |[Kapital bank-
ditats- Bundes im {einschl. von im Um- und Deutsche [Kredit- verbind-
U-Schatze |Banken- Treuhand- |mehr als Spar- fauf Ruck- Bundes-  [linsti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) linsgesamt Jkredite) 3 Monaten jbriefe (netto) 14) [lagen 15) linsgesamt {bank 16) itute 17) keiten Passiva
- 19,1 16709 524,9 239,9 226,5 489,3 190,3 393,0 54,8 338,2 -1,9 247,8
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,9 350,3 52 283,9
- 0,4 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 317,3
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 219,1 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 2338,1 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,7 4,2 2179,9 619,9 270,0 208,5 809,1 272,5 557,9 45,5 512,4 23,4 360,7
0,5 55 21795 625,0 269,5 205,6 803,3 276;1 560,8 41,1 519,7 17,6 359,6
0,1 71 2 187,7 630,8 269,9 203,4 805,4 278,3 570,8 45,7 525,1 21,6 334,2
0,6 89 2198,0 636,1 271,3 202,3 807,6 280,7 576,2 43,5 532,8 19,0 3285
0,1 31 22124 638,5 271,9 2017 816,9 283,3 570,0 40,5 529,5 26,1 339,0
0,3 38 22324 644,4 2728 201,2 8289 285,1 577.2 40,3 536,8 16,4 345,6
0,2 3,7 22488 652,1 273,7 199,6 8374 286,0 587,8 40,6 547,2 18,8 3394
0,5 83 22613 655,5 274,5 199,3 844,7 287,4 583,1 34,2 548,9 20,3 360,4
0,4 2,7 2275,0 660,3 275,0 200,8 854,4 284,5 588,2 34,8 553,4 22,5 366,5
0,7 0,1 2300,2 665,3 275,4 204,1 870,7 284,8 596,7 34,9 561,8 30,0 373,9
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 3689
0,2 0,1 23688 666,1 279,3 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 13,4 3744
0,2 0,0 2390,7 673,8 2788 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,8 13,2 387,5

kénnen hier die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen
werden. — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen von . inldndischen
Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstachtern inlandischer Kredit-
institute sowie Inhaberschuidverschreibungen im Umlauf mit Laufzeit bis
unter 2 Jahren; ab August 1994 zuziglich inléndischer und auslandischer
Geldmarktfonds von inidndischen Nichtbanken (bereinigt um die Bankein-
lagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der inlandischen Geld-
marktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. — 13 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen

inlandischer &ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach Abzug der Bank-
schuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im Bestand von
Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz von Banken
und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinstitute. Nach
Abzug der Aktivposten: nicht eingezahites Kapital, eigene Aktien und Beteili-
gungen an ‘inléndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Geschéftspartner
im Ausland abgegebener Liquiditdtspapiere sowie des Ausgleichspostens fur
zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl, Betriebskapital der Zweigstel-
len ausléndischer Banken.
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1. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank *

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Bundespost Postbank, — 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestande
der Kreditinstitute an inldndischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Re-
servesatzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund
von Neufestsetzungen der Reservesdtze, die in Pos. |l erfaBt sind. — 3 Bar-
geldumiauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen
Reservesdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. —
5 Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschaf-
te. — 6 Einschl. vorubergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu

12*

I, Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch I1. Dauerhafte Mittelbereitstellung (+) bzw.
1. Veréinderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Netto-
ver-
Verdnde-
rungen
der Riick-
Netto- griff
Devisen- {guthaben . Ande- auf
Mindest- ]Nach- zugénge |inlan- "Float" jVer- Anderung jrungen  junaus- |in lang-
reserve richtlich: [(+) bzw. [discher im Zah- janderung der der genutzte [fristigen
auf Bestand [-abgdnge |Nicht- lungs- der Mindest- jRefinan- |[Refinan- |Titeln
Intands-  jan {-) bei banken ]verkehr }"Uber- reserve- lzierungs- |zie- ("Out-
verbind- {Zentral- [der Bun- [beider mitder JschuB- jSonstige {Ins- satze 8)  {linien 9 lrungs-  [right-
zu- Bargeid- lich- bank- desbank |Bundes- |Bundes- jguthaben'{Ein- gesamt (Zu- (Kar- linien Ge-
sammen fumlauf 1 keiten 2) |geld 3)4) |5) bank 6)  ibank Abbau: +)jflusse 7 1(I.1 +1.2) ]nahme:-) Jzung: -}  }{Abbau: +)ischifte")
- 58 - 45 - 13 961} - 28}- 291- 04fj+ 04]- 44] - 159]+ 128+ 45| - 20|+ 04
- 95 - 53} - 42 97 - 21]- 171+ 04}~ 01]- 26|- 155]+ 71]+ 45)-102]+ 75
- 79 - 41% - 38 Mms|+ 831+ 771 - 081+ 03}~ 48|+ 28| - 44|+ 07}1+ 72]- 66
- 109 -~ 66}~ 43 11451+ 841+ 521+ 03}{- 09}~ 41{- 211+ 82|+ 65}- 55]- 07
- 141 §13) - 87| - 54 1299+ 203§ - 261+ t14{+ 01}~ 45|+ O03}- 18|+ 44} - 02]+ 38
- 78 - 52} - 25 102}~ 521+ 371- 01}j- o00}- 49| - 143} - 32|+ 51|+ 97]~- 19
- 65 - 427 - 23 36,7 - 246+ 06} - 071+ 04]- 79}~ 388+ 105]+ 121 ] - 14]+ 13
- 27 + 021~ 29 13571 - 311+ 141+ 02} + 021~ 99}- 141}+ 411+ 51|+ 131+ 00
- 15 - 431 - 31 13801+ 1,70 - 39}~ 13}+ 02}~ 1121 - 219} + 54}+ 77| - 35|+ 18
- 101 - 7130 - 28 148141 - 20| + 144+ 061 - O01}- 100}- 200}- 02}~ 07|+ 33|+ 24
- 71 - 46 [ - 26 1562} - 391+ 111+ 01]~- O01}- 120}~ 219}J- o04}+ 78}|- 10}~ 35
- 66 - 39§ - 27 61,8 - 07}1- 411+ 04]- 01}~ 143} - 255} + O1}+ 33|~ 31}1- 03
- 131 - 8611 - 45 67,71+ 871 - 05} + 041+ 01} - 82}- 1261+ 74} - 56|+ 421+ 11
- 155 - 115§ - 41 1887 | + 3871+ 141+ 10]- o1}]- 95|+ 60}- 61}~ 76|+ 01]-~- 07
- 186 - 154§ - 3,2 2072 - 306+ 211+ 271+ O1}- 108}- 5511+ 02}+ 04}+ 09}]+ 05
- 94 - 66 f - 27 2166 | - 200 - 25} + 061 - 02} - 115}~ 429]- 01|+ 75}j- 05} - 05
- 296 - 142§ - 154 2461 | + 99} - 167}+ 10 - 12})- 132}~ 508]- 02|+ 252}|- 05+ 01
- 20,2 - 1341 - 68 2663 ]+ 11]+ 92}~ 34} + 06} - 156}~ 2841 - 01}~ 76}- 20|+ 06
- 387 ~ 241§ - 146 3050 | + 636 |+ 155 | - 21¢+ 02} - 219} + 166 - 09} - 1551+ 2001 + 15
- 21,5 - 142§ - 73 2943 ]| - 166 ] - 92| - 23} + 04]- 170} - 662+ 326+ 01} - 421 - 13
- 150 - 1351 - 15 2809+ 63+ 64|~ 37}- 00]- 251}~ 311 |+ 295}~ 01|+ 27}~ 14
+ 20 + 74§ - 54 2643+ 391+ 60}l - 161+ 09}~ 46|+ 67|~ O01}- 891+ 34]+ 01
- 59 - 494 - 10 27021+ 53§- 21}{+ 11}~ 00]- 59}- 76]1- Ot}+ 03]- 04]+ 07
- 81 - 63} ~ 1,8 27831 + 4721} - 471 - 20} + 01} - 47|+ 2771+ O1}- 58]+ 51]+ 06
- 26,8 - 203§ - 65 3050 ] + 73} + 163}+ 04~ 071- 67|~ 102}- 07}]- 11]- 61]+ 01
+ 86 + 67§+ 19 2642 | - 296 | - 841 - 08|+ 04) - 37]|- 336j+ 327+ 04}] - 57]- 01
- 37 - 271 - 10 26791 - 32| - 1w0W3i- 021+ 03}- 47}~ 21,71+ O1}]- 01|+ 33}~ 03
- 55 - 401 - 15 2733 | + 329 - 25f- o5}+ 00}j- 39|+ 205}~ O1}]- 05|~ 83}~ 04
- 21,0 - 142§ - 68 29431 - 167} + 119} - 08}j- 03} - 47} - 315}- O1 |+ 03]+ 65)]- 04
+ 34 + 301+ 04 26251+ 21|+ 640+ 01]+ 02f- 155§1- 32]+ 299} - 02}- 04| - 04
- 48 - 41: - 06 26721+ 50}~ 0201+ O01}+ 02}- 21}~ 1,7]1- 01}- 03|+ 26| - 02
- 16 - 181+ 02 2688} + 60|+ 04} + 021+ 00} - 281+ 221+ 00}- 011+ 03}- 04
- 121 - 106} - 15 2809 - 67} - 02}- 41}- 05}~ 47}- 284} - 03}j+ 04}j+ 02}~ 03
+ 77 + 63} + 14 2732 | - 18} + 027~ 01} + 05}~ 181+ 47}- 01{+ O01}]+ 13]- 04
- 06 - 121+ 06 26481 - 341+ 36}+ 04} + 04} - 17]- 141+ 021+ 00} + 33]- 00
- 05 - 071+ 01 26531 - 03}j- 985}~ 01}- 03}- 15}- 121{- 00} - 00} + 02]- 01
- 26 - 097§ - 1.7 26791+ 05} - 44;- 04|+ 02}~ 15}- 82}- 01}]- O01}- 02]- 02
33 - 31§~ 02 2712 )+ 331+ 051+ 031 - 02} - 22]- 14 00}j~- O01]- 05]- 01
- 05 - 03} - 02 27171+ 45+ 13} - 13|+ 01}j- O06}]+ 435}j+ 01}~ 02}- 56|- 02
- 1,7 - 06§ - 11 27133} - 149t~ 43|+ 04)4+ 00} - 11}]- 216} - 02}- 02}1- 22]- 02
- 09 - 51+ 07 2742 1 - 1421+ 041+ 073- 02]- 15} - 1571+ 01} - 011+ 63]- 01
- 50 - 29i- 21 27921 - 411+ 86| - 09i+ 02f- 13]~ 25]- 021+ 04f{+ 17]~- 02
- 151 - 97}§- 53 2943 | + 6{+ 29}- 06}- 03}j- 18}- 133} - 00}~ O1}~- 15]- 01
+ 2,0 + 401 - 20 29231+ 06} + 55}]- O01}i+ 0O1]~ 131+ 67}- 02|~ 00}]- 30]- 01
+ 29 + 071+ 22 2894 - 04+ 09|+ 12}+ 01}- 30]+ 16}]- 03]1- 01}- 35]- 03
- 15 - 17:i+ 02 2625} + 201+ 011~ 10}+ O}~ MA}- N5} + 304~ O01]+ 62]- 00
- 28 - 291+ 01 2652+ 10}- 00}{+ O07}- 00}- 02]- 14}- 00]- 02}]+ 14]- 01
- 18 - 16§~ 02 26701+ 24+ 01|~ 09+ O1}- 08B]- 08} - 00{- O1}1+ 091~ 01
- 02 + 03} - 05 2672} + 16}j- 03]+ 03j+ 01}j- 10}+ O5]~ O]+ O00}j+ 03]- 00
- 1.2 - 141+ 02 26851+ 381+ 04{+ 07 03} - 07)+ 27|+ 00|~ 00}fj+ 03]- 02
+ 02 + 011+ 01 2683+ 14}- 00|~ 04+ 04)j- 12|+ O3+ 00]- O1}]+ 06]- 02
- 05 - 05§ - 01 2688+ 08j)j- 00)] - 01 01}1- 09]- 08|+ 00]- 00}- 06]- 01
- 06 - 0811+ 02 26941 - 131+ 00+ 06 00}~ 091~ 21}1- 02|+ 00})j+ 02]- 02
- 17 - 10} - 06 211} + 13- o011- 02|+ 01} - 20]- 26}- 01|+ 02})j+ 03]- 01
- 98 - 871~ 11 2809} - 68}~ O01]- 46}- 05}~ 19]- 236|- 01]+ 02}]- 03]- 01
+ 46 + 50 - 04 276,3 41 + 021+ 03+ 06]- 03] + 13- 0611+ 01 + 071 - 02
+ 29 + 161+ 14 27341+ 02+ 00}~ O01}J~- O01}- O8]+ 221+ 00|~ 00j+ 09]- 01
+ 0,1 - 03§+ 04 2732 1 + 21 + 00}- 03+ 00}- 07} + 12}1- 001+ O1}- 03]- 02

den Kreditinstituten (vgl. Anm. 15). — 7 Saido der nicht im einzelnen aufge-
fahrten Posten des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich haupt-
sachlich aus den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne sepa-
rat ausgewiesene Gewinnausschuttungen an den Bund), im Marz 1994 im we-
sentlichen beeinfluBt durch die Herabsetzung des Anrechnungssatzes fur
Kassenbestinde der Kreditinstitute bei der Mindestreserveerfullung. —
8 Einschl. wachstumsbedingter Verdnderungen der Mindestreserven auf
Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfiigiger Anderungen des
Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis einschl. 1. No-
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-absorption () durch IV. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
kt Absorption des Uberschusses (~) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatsliicke
kiufe: -} der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
Wt Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- Sehr
Gewinn- kurz- haben [Verande- Wert- kurz-
aus- fristigen inden lrung der{Un- papier- fristige Saison-
schiit- Liqui-  Jwert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- jpen- Aus- be-
tung ditdts- |papier- swap markt 15} bzw. nutzte [sions- gleichs- reinigte
der licke derjpensions- und kurz- und Sonder- |Re- ge- ope- Lombard- ; Zentral-
in Liqui- {Bundes- Banken }geschaf- -pen- fristige |Wechsel-{lombard-{finan- jschdfte {rationen {bzw. bank-
ditats-  jbank ins- (L. +1, jteder sions- Schatz- jpensions- [kredite {zie- der der Sonder- Igeld-
papie- Janden esamt |Zu- Bundes- |Schneil- |ge- wechsel- {ge- (Zu- rungs-  {Bundes- [Bundes- {lombard-imenge
ren 10) {Bund 1) nahme: -) {bank 11) jtender ]schafte ]abgaben|schifte inahme:+) |{linien 9 |bank bank kredite 112) o
- 04 -1+ 154} - 06 - - -1- 14+ 20 4,1 - - 2,8 100,9
+ 39 -1 +128} - 27 - - - -i+ 47 ;- 20 14,3 - 4,7 0,8 114 110,8
- 1,71+ 04]- 451 - 1,7 - - - -1- 471+ 65 71 - - 7.3 120,1
- 0,0 -1+ 86}+ 65 - - - -§i+ 00 - 65 12,6 - - 0,8 132,0
- 74 -§- 12}1- 10 - - - -§i+ 001+ 10 12,7 - - 1,8 143,2
+ 47 -{+1441+ 011+ 00 -}1- 24 -1+ 013+ 22 3,0 - i~ 23 39 151,2
+ 31 -1 +2571-131%1+ 60 -fi+ 461+ 001~ 01:+ 26 4,4 6,0 2,2 6,5 159,8
- 011+ 2331 +126}1- 141+ 44 -1~ 071+ 00} + 021§~ 25 31 10,5 1,7 4,0 164,8
- 03}j+105}]+216}~- 03]~ 14 -1+ 03 -1+ 1,31+ 01 6,6 9,0 3.4 4,1 1141746
- 00}+ 110} +158|- 421} + 66 -1~ 1.9 -1- 1531+ 10 3,3 15,7 - 51 114) 186,4
- 04} +114}+139}) - 814§+ 77 -1+ 00 -1+ 00} + 03 43 234 - 5.4 194,9
+ 04} +129}1 + 1341 -1211 + 165 -+ 021 - 071+ 1,21 - 50 7.4 39,9 0,6 04 203,7
+ 031+ 127FE+201 )+ 725}) - 95 -f+ 031+ 071+ 04+ 06 3,2 30,3 2,1 1.0 220,7
- 03:i+ 73]~ 73} + B6]~- 55 -{-03}- 04}~ 161~ 09 31 2491 - 0,2 [0} 2388
- 00f{+ 02+ 211 ~-530}1+504]+ 01}j- 02)+ 04} + 007+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 258,9
+ 01} +100)]+166]~-23}+27}+ 03]+ 00j+ 00~ 01§~ 06 2,7 101,9 0,4 1.8 2714
- 05t 4+ 1001 +341}-167]+133})- 041+ 06§+ 00+ 08+ 23 3,2 115,3 1,4 4,1 .
+ 10§+ 83|+ 011 -2837+298}+ 08j- 06f- 03+ 09]- 23 52 145,1 2,2 1,9 (14 338,3
+ 181 +1451+ 34]+200}j-160;- 0814+ 00}J- 02;- 1,7¢~ 14 3,2 1290 - 04 0,5 387.9
- 2521+ 1311 +150 ) -51,2|+466}+ 00} 00+ 041} + 32|+ 11 74 175,6 3,2 1,5 114 417,2
+ 1331+ 183 +622} +311{-272}+ 00 -1+ 00§~ 321}- 07 4,7 148,4 - 0.8 436,7
+ 14 -f~- 411+ 261- 01}- 08 -+ 031~ 101~ 09 1.8 145,0 0,7 0,9 351,2
+ 111 +145}) + 1591+ 83| - 86 -1+ 00 -1- 021+ 05 2,2 136,3 0,5 1.4 360,1
+ 0,2 -1+ 02}]+ 2791 - 150 -{- 99})1- 25}]+ 02}~ 07 -29 12,3 § - 11,7 0.8 371,5
- 08 -}~ 86}-1871+ 77}t 00} + 99}+ 21|~ 07~ 03 3,2 1290 - 04 0,5 3879
- 19,2 + 81} -255]+229}1+ 061+ 02+ 03+ 14[+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 114) 389,0
- 55} +131]+106|-112}+120}~- 06§~ 02}+ 011+ 01}~ 03 56 163,9 1,5 0,3 {14) 397,9
- 04 -1~ 98} + 1071 -119]+ 007+ 00} 00}~ 00} + 12 13,9 152,0 1,5 1,6 §14) 406,0
- 01 -1+ 62} -2531{+236|+ 00] % 00 -+ 71— 00 7.4 175,6 3,2 1,5 114 417,2
+ 05 + 2941+ 262] - 236 - - -3~ 321+ 05 7,8 152,0 - 2,1 4279
+ 261+ 183 + 228 |+ 21,1 | -208]+ 00 -1+ 00 -i- 03 5.2 131,2 - 1,8 436,6
+ 23 -1+ 211+ 431 - 32 - -1+ 00 -i- 11 4,9 128,0 - 0,6 437,8
+ 79 -1+ 78} -205;+ 204} + 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 08 436,7
+ 92 -1+ 100}+147]-1421] 1+ 00 - - -1~ 05 3,5 134,2 - 0,3 436,3
- 62+ 39]+ 12}- 02|+ 22}- 06)]- 02}+ 01§~ 12§~ 01 5.6 154,2 0,1 0,5 {14) 391,9
-~ 001+ 921+ 92})- 291+ 04 -1- 01 -1+ 1514+ 11 5,4 154,6 1.5 1,6 394,7
+ 0,7 -1+ 02}- 81§+ 93 -§+ 01 -~ 01f- 13 5.6 163,9 1.5 0,3 {14) 397,9
+ 03 - 05]- 190+ 26 -]+ 011- 08f- 01]+ 00 61| 166,5 0.8 0,3 114) 400,4
- -}~ 59]+3761-440:+ 291+ 06} + 081+ 16+ 05 11,7 122,5 6,7 0,8 114) 403,6
- 07 -}1- 35]-250}+295}- 29}|- 08 -Fp - 15¢{+ 08 13,9 152,0 1,5 1,6 114) 406,0
- 00 + 621 - 951+ 107 - - -f-05]- 07 76| 1627 1,0 091 4082
- -1+ 181 - 07§- 141+ 08+ 02 -1+ 1,21~ 01 5.9 161,2 3,2 0.8 412,5
- 0,0 -{- 18} -151}+144}] - 08|~ 02 -1+ 091+ 07 7.4 175,6 3,2 1.5 114 417,2
- 02 -1- 36}1+ 31]- 21 - - -1~ 321+ 21 10,4 173,5 - 3,6 114 421,7
- 00 -1- 411 - 251+ 38 - - - -1 - 12 13,9 177.3 - 2,4 426,
+ 0,7 -} +371 ] + 256 ] - 253 - - - -i- 03 7.8 152,0 2,1 4279
+ 001+ 103} +114})+ 101}~ 118} + 16 -1~ 05 -i+ 07 6,4 140,2 1.1 2,7 432,6
- 00} + 791+ 851+ 771- 47}~ 16 -1+ 05 -1i- 19 55 135,4 - 0,9 436,2
+ 26 -1+ 291+ 33}~ 42 - - ~ -1+ 09 5.2 131,2 - 1.8 436,6
+ 0,2 -1+ 04]4+ 30} - 22 - - - -1- 09 4,9 129,0 - 0,9 436,6
- -1+ 04]+ 07]+ 03 - -§=~- 05 -i- 05 4,3 1293 1 - 05 0,4 437,3
+ 21 -+ 141+ 06} - 13 - -1+ 05 -1+ 02 4,9 128,0 - 0,6 437,8
+ 4.2 -1+ 41}+ 19]- 30 - - - -+ 11 4,7 125,0 - 1.7 438,6
- -1+ 04} - 231+ 181+ 10 - - -§- 05 4,4 126,8 1.0 1,2 438,9
+ 3,7 -1+ 34} -202}+216] - 1,0 - - -1~ 04 4,7 148,4 - 0.8 436,7
+ 65 -+ 691+ 821~ 86 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 435,8
- 00 -}+ 089} + 301 - 281+ 06 - - -i- 08 31 137,0 0,6 04 436,9
+ 2,7 -1+ 22+ 34}1- 281- 06 - - -1 - 01 3,5 134,2 - 0.3 436,3

vember 1992) Refinanzierungskontingente einschi. Linien ankaufsfahi-
ger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mobilisie-
rungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskonten,
bis zur erstmaligen Auktion von "Bulis® im Marz 1993 ausschiieBlich mit
(i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch ber riickgabefahige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (Uber nicht rickgabefa-
hige Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabga-

ben (an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelltender. —
12 Mit konstanten Reservesdtzen (Basis Januar 1974) und ohne reserve-
pflichtige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktanlagen des Bun-
des (seit Jan. 1994) gerechnet. — 13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. —
14 Statistisch bereinigt um voriibergehend zu den Kreditinstituten verla-
gerte Bundesguthaben (vgl. Anm. 15). — 15 Nach § 17 BBankG in der
Fassung bis 15. Juli 1994,
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Ill. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wéhrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Ruck-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- Jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- |[Sonder- jWahrungs-{Wé&hrungs-{Devisen  |{Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- |ditverein- }ziehungs- linstitut institut und gen an das Wert-
insgesamt Jinsgesamt jzusammen |Gold tranche ]barungen jrechte 3) (brutto) 3) |Sorten Ausland Jinsgesamt lpapiere
349,6 106,4 115) 104,0 13,7 4,6 - 2.8 18,4 294 64,5 2,4 208,5 117,4
359,9 97,3116) 94,8 13,7 54 - 2,9 17.3 28,1 55,4 2,6 2253 148,5
368,3 144,0117) 141,4 13,7 6,8 - 1,4 33,6 41,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,0118) 113,6 13,7 6,2 - 1,7 31,7 444 60,2 24 217,7 146,3
361,3 125,2 122,6 13,7 6,6 - 1,7 34,5 48,9 66,0 2,6 211,7 128,1
347,2 126,0 1233 13,7 6,6 - 1.7 351 47,5 66,1 2,6 196,5 131,2
346,5 127,0 124,6 13,7 6,6 - 1.8 35,2 47,6 67,3 2,4 193,9 130,2
343,3 126,8 124,4 13,7 6,5 - 1.8 34,3 46,7 68,2 2,4 192,5 121,5
347,3 126,3 123,9 13,7 6,5 - 1,8 35,0 47,0 66,9 24 195,9 126,7
375,0 124,6 122,3 13,7 6,6 - 1,8 33,0 45,0 67,2 2,4 228,2 139,0
356,5 116,0]18) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 24 217,7 146,3
350,6 116,5 114,2 13,7 6,2 - 1,7 29,6 42,2 63,0 24 2114 134,6
336,1 116,2 1141 13,7 6,7 - 1,7 29,6 42,2 62,3 2,1 200,0 136,4
337,1 116,3 114,2 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,3 2,1 200,4 136,6
337,0 116,8 114,7 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 2,1 200,8 136,8
350,2 116,9 114,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 21 210,6 144,8
339,5 117,9 115,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 62,8 2,1 202,3 138,7
333,3 1181 116,0 13,7 6,7 - 29 29,6 42,2 63,0 2,1 195,7 132,4
3311 118,2 116,0 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 63,1 2,1 194,0 130,0
334,2 118,3 116,2 13,7 6,7 - 2,9 29,7 42,3 63,2 21 195,4 1273
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inldndische dffentliche Haushalte
inlandische
inidndische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermoégen offentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10)  jzusammen Bund des Bundes |Lander Einleger 11) lpersonen 12) {Einleger 1)
349,6 166,9 76,7 19,1 15,3 0,0 3,7 0,1 6.4 49,1
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 39,4
368,3 2134 , 0,4 0,1 0,0 0,3 0,0 08 24,6
405,6 2243 73.4 13,5 13,0 0,0 0.4 0,1 0.8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
361,3 222,9 65,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,9 17,5
347,2 2238 51,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 16,8
346,5 2230 50,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 16,8
343,3 2256 49,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 08 17,0
347,3 225,8 51,8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,7 17,3
375,0 228,5 70,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 17,8
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
350,6 2283 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,2
336,1 229,9 41,8 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 18,8
3371 2284 45,8 04 0,1 0,0 0,2 0,2 0,6 18,2
337,0 227,6 43,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 19,1
350,2 2279 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,3
339,5 230,4 44,0 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 18,4
3333 229,0 45,3 0,3 0,0 0,0 0.2 0,1 0,5 17,9
331,1 227,5 43,1 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 18,2
334,2 229,0 46,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 17.8

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.l, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Europaischen
Wihrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermbgen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an &ffentliche Stellen mehr
gewshren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-Schidtze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position , Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-
papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. ausldndischer Wertpapiere (ab
31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind
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lll. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inléndische Wertpapiere
offentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inlandische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  {zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen |Sonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechse| rungen wechsel 4) insgesamt tkredite rungen 7)  {Lénder 6) Lander Telekom 8) jtionen 9)
54,1 30,8 6,2 207,6 94 - 8,7 0,7 3,3 1,0 21,0
36,2 38,7 1.9 2253 8,9 - 8,7 0,2 41 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 87 0,2 57 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 87 - 4,4 0.3 11,9
52,1 9,5 98 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
52,1 9,1 22,4 211,7 87 - 87 - 37 0,3 11,6
531 89 34 196,5 8,7 - 8,7 - 3,5 03 12,3
531 8,6 2.1 193,9 8,7 - 8,7 - 3,4 03 13,3
52,4 87 9,9 192,5 87 - 8,7 - 33 0,3 11,8
53,0 9,7 6,5 195,9 8,7 - 8,7 - 3,2 0,3 13,0
52,7 9,5 27,0 228,2 8,7 - 8,7 - 31 0,3 10,1
52,1 9,5 9,8 217,7 8,7 - 8,7 - 2,9 0,3 11,0
53,9 9,6 13,4 211,4 8,7 - 8,7 - 2,8 0,2 10,9
54,3 9,2 0,1 200,0 8,7 - 8,7 - 2,8 0,2 8,2
54,2 9,4 0,2 200,4 8,7 - 8,7 - 2,8 0,2 8,6
54,3 9,5 0,1 200,8 87 - 8,7 - 2,7 0,2 7.8
53,6 9,8 2,5 210,6 8,7 - 8,7 - 2,7 0,2 11,0
53,9 9,6 0,1 202,3 8,7 - 8,7 - 2,7 0,2 7,7
54,0 93 0,0 195,7 8,7 - 8,7 - 2,7 0,2 7,9
54,5 9,2 0,3 194,0 8,7 - 8,7 - 2,5 0,2 7.5
54,6 9,1 43 195,4 87 - 8,7 - 2,5 0,2 9,0
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegeniber ]posten for Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegeniiber {gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wiahrungs-  ]ziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13}  |institut 1) rechte 1) stellungen Racklagen positionen insgesamt miinzen gente 14)
- 48 - 2,6 50 8,1 11,0 179,7 12,8 84,6
- 6,9 - 2,6 55 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2,7 9,2 9,6 16,8 227,3 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 11,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 22,8 - 2,9 11,3 11,8 5,3 237,3 14,5 65,3
- 22,8 - 2.9 1,3 11,8 5.8 238,4 14,5 65,3
- 22,8 - 2,9 11,3 11,8 7,2 237,6 14,6 65,3
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 82 240,2 14,6 65,3
- 16,3 - 29 11,3 11,8 9,1 240,4 14,6 65,3
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 15,4 2431 14,7 65,5
- 6,0 - 2,7 1,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 6,2 - 2,7 11,3 11,8 12,4 242,9 14,6 65,6
- 6,2 - 2,7 11,3 11,8 12,9 2445 14,6
- 6,2 - 2.7 11,3 11,8 1,7 243,0 14,6
- 6,2 - 2,7 11,3 11,8 14,3 242,2 14,6 .
- 6,1 - 2,7 11,3 11,8 12,3 242,5 14,6 65,6
- 6,1 - 2,7 11,3 1.8 14,1 245,1 14,7
- 1,1 - 2.7 11,3 11,8 13,3 243,6 14,7
- 1,2 - 2,7 11,3 11,8 14,7 242,2 14,7
- 1.2 - 2,7 11,3 11,8 13,7 243,7 14,7

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermdgens den &ffentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthélt auch die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
minzen”,,Postgiroguthaben” und ,Sonstige Aktiva”. — 10 Ab januar 1992
einschl. Einlagen der Postbank. — 11 Gemeinden und Gemeindeverbdnde
sowie Sozialversicherung. — 12 Bis Dezember 1991 einschl. Einlagen der
Bundespost {s.a. Anm. 11). — 13 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs- und
Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung von

Exportauftrégen {vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen Bundes-
bank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fur ostdeutsche Kredit-
institute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 15 Abgang in Héhe
von 5,2 Mrd DM durch Neubewertung. - 16 Abgang in Héhe von 1,8 Mrd
DM durch Neubewertung. — 17 Abgang in Héhe von 4,4 Mrd DM durch
Neubewertung. — 18 Abgang in Hohe von 2,7 Mrd DM durch Neube-
wertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva »
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
borsen-
fahige
Guthaben Geldmarkt- {Wert-
Zahl der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben [Wechsei- von von
tenden {Geschafts- Kassen- noten- und Buch- idiskont- Treuhand- |Kredit- Kredit-
Institute ivolumen 1) ibestand banken insgesamt kredite 2)  fkredite kredite 3)  linstituten 4) {instituten 5) {insgesamt | Buchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
4 659 33285 11,5 67,4 975,0 666,5 21,8 57 - 2810 2151,3 1902,2
4595 3551,1 12,2 68,6 1118,0 778,2 22,4 6,5 - 3108 22271 1970,9
4 468 37488 12,5 7,7 12141 848,5 20,4 6,8 - 3384 23179 2 045,5
4350 3984,2 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 10373 19,8 83 - 355,6 2607,8 22979
4638 52438 22,1 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 411,4 30425 26751
4329 5573,5 23,9 90,0 1844,5 13713 23,5 12,7 - 437,0 33357 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 6592,2 27,8 75.3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 3674,0
3908 6 250,3 25,2 77,1 19726 14519 13,0 18,8 - 488,8 39321 3346,0
3893 6327,0 25,3 66,1 2 004,7 1 473,6 14,9 19,1 - 497,1 39828 33747
3882 6463,4 25,7 91,4 20724 1529,9 16,0 19,2 - 507,3 4013,9 33993
3880 6592,2 27,8 75.3 21306 1574,2 14,9 20,5 3,4 517.5 4088,9 34736
3868 6 604,7 25,9 78,2 21293 1567,1 13,0 21,2 3,9 5241 4099,9 34743
3867 66255 25,4 89,5 2120,9 1560,5 8,6 19,4 4,0 528,4 4115,3 34789
3857 6592,9 24,7 54,2 20874 1516,2 15,1 19,1 4,0 533,1 4 156,5 34949
3845 66113 238 56,1 2091,2 15159 15,5 19,1 3,4 5374 4173,0 3500,7
3835 6 640,7 25,2 63,2 20914 1513,7 15,5 19,5 31 539,6 4190,0 35111
3809 6 655,7 24,2 67,4 2082,6 1505,1 15,3 19,8 3,2 539,1 4 215,5 35377
3768 6673,2 24,0 59,0 2084,2 1501,3 15,7 20,1 3,8 543,4 4239,9 3549,2
3758 6 696,5 24,2 52,8 2 095,1 1505,2 15,7 231 4,4 546,7 4 258,6 3564,4
3748 67151 23,0 49,4 2 090,6 15038 15,8 23,7 34 543,9 4 283,5 3588,9
3739 6771,8 244 57,5 2106,7 1518,1 16,5 24,1 3,5 544,4 4311,2 3 606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 2151,9 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 4 354,9 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 16053 17,6 23,0 47 537,3 43946 3674,0
3707 6 896,6 24,2 63,3 2 125,5 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 4 387,5 3671,3
3702 6 967,0 24,5 67,6 21531 1584,2 17,2 22,6 34 525,7 44172 36864
Veranderungen
+ 2410 + 08 + 12 + 149,77 + 1233 + 0,7 + 1,0 - + 24,7 + 87,4 + 744
+ 2135 + 03 + 31 + 1098 + 834 - 20 - 00 - + 285 + 95,5 + 788
+ 2324 + 05 + 50 + 786 + 67,7 - 21 + 03 - + 12,8 + 1417 + 1174
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 131,0 + 1196 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 13,9 + 1635 + 97.9 - 21 + 4,7 - + 63,0 + 2463 + 1979
+ 3750 + 1,8 - 66 + 428 + 7.3 6,0 - 02 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 391 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 250,6 + 1925 - 43 + 04 + 0,1 + 62,0 + 37117 + 2717
+ 389,0 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 13 + 214 + 3188 + 2348
+ 61,7 - 03 - 85 + 31,2 + 282 + 0,2 + 0,2 - + 26 + 383 + 282
+ 70,6 + 00 - 11 + 284 + 18,3 + 19 + 0,1 - + 81 + 484 + 27,0
+ 1321 + 0,5 + 253 + 650 + 53,8 + 1,0 + 0,0 - + 10,2 + 296 + 234
+ 1255 + 2,1 - 16,1 + 52,8 + 423 - 1,0 - 01 0,1 + 11,5 + 76,0 + 675
+ 8,3 - 20 + 28 - 35 - 8,8 - 20 + 0,2 + 05 + 66] + 9,2 + 2.8
+ 257 - 04 + 11,3 - 50 - 4,7 - 44 - 04 + 01 + 44 + 16,8 + 55
- 255 - 0,8 - 352 - 301] - 413 + 6,5 - 02 - + 481 + 480] + 226
+ 18,9 - 08 + 19 + 3,9 0,1 + 04 - 02 - 07 + 44 + 16,7 + 6,0
+ 32,9 + 14 + 70 + 2,3 - 0,2 + 00 + 04 - 03 + 23 + 18,3 + 1.4
+ 20,0 - 11 + 42 - 5,1 - 5.1 - 0,2 + 05 + 0,1 - 05 + 268 + 279
+ 20,0 - 0,2 - 84 3,6 - 1.8 + 04 + 0.2 + 06 + 43 + 24,8 + 11,8
+ 237 + 03 - 61 + 12,0 + 4,9 - 00 + 31 + 06 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 21,8 - 12 - 34 - 2,2 + 0,6 + 01 + 06 - 09 - 25 + 259 + 254
+ 619 + 14 + 81 + 19,2 + 17.3 + 07 + 05 + 01 + 06 + 296 + 19,5
+ 887 - 04] + 27 + 408] + 42 + 04 + 03 + 077 - 271 + 414] + 420
+ 926 + 2,1 + 14 + 3920 + 431 + 08 - 1,6 + 05 - 37] + 434) + 457
- 34,3 - 20 + 17 - 54,2 - 46,2 - 04 - 01 - 05 - 69 + 6,6 - 1,3
77,3 + 0.2 + 43 + 343 + 34,5 - 00 - 0,1 - 08 + 07 + 29,5 + 17,2

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als voriaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragti-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Bilanzsumme zuziglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eige-
ne Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an inlandische Bausparkas-
sen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993
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IV. Kreditinstitute

Nachrichtlich:

einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inlandische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ochne Mobilisierungs- und Liquiditats-
papiere); bis November 1993 ohne borsenfihige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

landsfilialen zur Verfugung gestelites Betriebskapital; ab Dezember
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

der Wihrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November

1993: bundesbankfihige Wechsel.

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bér- Liquiditats- darunter
senfahige (Wert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- jpapiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- fwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- |von Nicht- |Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3)  lbanken7) ibanken rungen 8) |Schétze) 9) {Emissionen fgungen 10} {anlagen tionen 1) linsgesamt [Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
63,9 69,2 5,5 107,7 2,9 4,9 7.6 30,1 38,1 42,5 16,4 7.0
64,6 70,0 48 114,1 2,6 1.1 84 32,5 40,0 431 17,0 83
59,7 75,5 43 130,4 2,4 2,0 9,5 373 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 4,5 151,9 2,2 1,5 1,7 39,9 41,8 44,0 16,1 88
61,2 79,5 50 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7.5
63,8 85,8 20,3 195,8 1,7 1,4 12,5 60,5 43,1 122,1 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 212,7 2,4 39 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 73
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 75,1 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 56 390,7 753 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5.1
47,1 97,4 1.7 364,9 75.2 84 30,1 82,6 52,9 69,3 9,3 43
49,4 97,9 1.8 384,7 74,3 73 37,3 82,8 53,6 67,2 9,6 4,7
49,3 97,7 1.9 392,8 72,9 6.8 39,9 83,7 54,4 75.2 9,5 4,9
46,6 97,0 5.6 390,7 753 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
45,7 101,5 4,1 3985 75,9 7,2 32,8 94,1 51,8 85,6 8,5 3,5
39,9 101,6 4,0 415,6 754 4,7 35,1 94,4 51,1 89,0 10,6 5,6
49,6 101,6 2,4 433,3 74,6 7.6 34,7 93,9 51,2 82,6 10,0 5.0
49,6 102,2 2,6 443,6 74,2 3,8 35,0 94,5 51,7 82,1 9,6 4,7
49,7 101,6 2,4 451,2 73,9 6,5 36,0 96,0 52,5 79,9 9,4 4,5
48,0 101,3 2,5 451,9 74,1 2,7 35,1 97,7 53,2 77,3 9,0 4,1
49,5 101,1 2,1 465,2 72,8 18 34,1 98,2 54,1 77,9 9,7 4,9
49,0 101,7 3,0 468,8 7.7 1,6 35,1 98,7 55,0 754 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 1,5 34,0 99,2 56,0 77,8 94 4,6
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1,3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 57
49,4 102,3 3,2 479,4 69,8 13 31,8 103,1 57,2 82,8 10,1 55
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
49,5 98,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 5,5
49,7 98,9 2.3 507,4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 5.5
Verdanderungen *
- 03 + 12 - 04F + 127 - 03 - 38 + 0,8 + 25 + 19 + 06 + 06 + 1,2
- 44 + 1,6 - 0,2 + 199 - 02 + 09 + 11 + 21 + 11 - 03 + 11 + 03
- 04 + 07 + 0,0 + 24,2 - 03 - 06 + 21 + 31 + 09 + 11 - 20 + 0.2
+ 26 + 32 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 1,2 + 73 + 0,6 + 56 - 26 - 1,3
+ 26 + 65 + 28 + 36,8 - 03 + 06 + 2,0 + 1,7 - 08 + 11,2 + 30 + 2,2
+ 1,1 - 03 - 73 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 23 + 11,8 - 4.1 - 24
- 10,8 + 34 - 32 + 71,2 - 1,0 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 073 - 09
- 75 + 2,3 - 49 + 1215 - 14 + 82 + 6.2 + 14,0 + 3.2 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 0,9 - 2,8 + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
- 06 - 03 + 0.2 + 10,9 - 00 + 06 - 15 + 06 + 07 + 06 - 54 - 52
+ 23 + 04 + 01 + 195 - 09 - 11 + 7.2 + 01 + 0,7 - 20 + 03 + 04
- 00 - 02 + 01 + 7.8 - 15 - 06 + 2,7 + 08 + 08 + 80 - 0,1 + 02
- 27 - 07 + 32 + 9,1 - 04 + 1,5 - 66 + 58 - 13 + 11,2 - 03 - 07
- 09 + 0,2 - 15} + 7,5 + 10 - 1,0 - 05 + 44 - 1.3 + 03 - 07 - 07
- 58 + 03 - 0,1 + 17,4 - 05 - 25 + 2,2 + 04 - 0,7 + 35 + 21 + 21
+ 97 - 00 - 16 + 18,0 - 07 + 29 - 0,3 - 04 + 0,2 - 96 - 06 - 06
+ 00 + 06 + 0,2 + 103 - 04 - 3,8 + 03 + 05 + 04 - 03 - 04 - 03
+ 00 - 05 - 02 + 7.9 - 03 + 2,7 + 1,0 + 1,6 + 09 - 22 - 03 - 01
- 17 - 0,1 + 0,1 + 1.0 - 03 - 39 - 09 + 19 + 0,7 - 26 - 04 - 04
+ 15 - 01 - 04} + 134 - 13 - 08 - 1,0 + 05 + 09 + 06 + 0,7 + 0,8
- 04 + 03 09) + 3,6 - 07 - 02 + 1,0 + 05 + 09 - 25 - 00 + 00
- 13 - 0,0 - 05 + 1, + 05 - 02 - 11 + 05 + 1,0 + 2,5 - 03 - 03
+ 2,2 + 03 + 0,5 + 8,5 - 15 - 02 - 0,4 + 1,2 + 08 + 21 + 1,1 + 11
- 06 + 04 + 0,2 + 0,2 - 09 + 0,1 - 1,8 + 2,7 + 04 + 28 - 04 - 02
- 18 - 04 - 04 + 2,0 - 17 - 1,0 - 41 + 18 - 08 + 10,6 - 00 0,4
+ 18 + 06 + 0,2 + 52 - 01 - 01 - 35 + 15 - 15 + 171 + 03 + 04
+ 0,2 + 04 - 07 + 12,3 + 01 + 03 - 14 + 1,7 + 0,2 + 82 - 00 + 0,0

1993
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IV. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1 {insgesamt einlagen 4 jeinlagen 4) fkredite 5) {zusammen fjim Umlauf {keiten 6) insgesamt Jeinlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
33285 792,5 1234 567.6 22,4 79.1 9,9 68,7 16388 2381 549,0 631,1
3551,1 840,0 1345 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
3748,8 8741 1274 652,4 24,5 69,8 7.8 61,4 1884,3 269,2 648,9 716,3
3984,2 1001,5 133,0 775,4 24,2 68,9 7.4 60,9 1982,7 293,0 700,5 737,5
42773 1099,1 151,2 8484 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 313,4 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 93,4 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
5573,5 1502,8 285,7 10974 32,0 87,8 1,7 75,8 2 555,7 4429 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 367,9 1084,4 32,9 78,0 17,3 60,4 2696,2 484,1 11053 785,0
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 12389 877.2
6952,8 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 123955 959,4
6 250,3 1608,3 4339 1070,5 37,4 66,5 15,7 50,4 27751 462,0 1186,7 814,5
63270 1638,4 410,8 11181 37,7 71,8 171 54,3 2796,5 466,2 1196,6 821,8
64634 1695,8 465,3 1119,9 37,5 731 17,3 55,4 28551 5151 1199,2 8304
6 592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2950,9 530,5 1238,9 877,2
6 604,7 1716,4 473,0 1139,9 374 66,1 15,9 49,8 29479 498,6 12644 883,7
6 625,5 1716,8 496,6 1132,0 371 51,1 13,2 37,5 2 960,2 496,7 1275,9 889,3
6592,9 1689,4 436,4 11433 371 72,6 18,0 54,3 2955,5 482,9 12857 891,7
6611,3 1690,9 426,3 11533 37.4 73,8 18,4 55,0 2973,7 496,0 1289,8 894,7
6 640,7 17033 428,1 1164,4 36,5 74,3 18,5 55,3 2987,3 500,4 12958 898,3
6 655,7 1698,0 432,8 1156,5 36,2 72,5 18,2 54,0 29843 5113 1278,2 902,3
6673,2 1695,9 421,2 1164,7 36,0 74,0 18,5 55,1 29799 499,9 1281,0 906,7
6 696,5 1706,0 415,4 1177.4 39,3 73,9 18,8 54,6 2986,9 501,7 1282,6 911,7
67151 17035 403,4 11871 40,0 72,9 18,7 53,9 29827 506,0 1270,2 916,0
67718 1740,9 411,0 12142 40,3 75,4 19,4 55,6 2 989,6 515,7 12611 920,5
6867,2 1792,0 443,7 1232,1 40,8 75,4 19,2 55,8 30210 549,2 1250,1 925,6
69528 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 12395 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 1252,8 39,8 76,4 20,1 55,9 3017,8 507,0 12461 961,9
6 967,0 1830,0 459,9 12538 39,7 76,6 20,1 56,1 30269 508,6 12441 966,8
Veranderungen
+ 2410 + 59,6 + 124 + 448 + 2,5 - 00 + 01 - 02 + 126,3 + 16,7 + 52,2 + 475
+ 2135 + 448 - 49 + 59,1 + 03 - 98 - 23 - 7.5 + 123,55 + 14,9 + 53,1 + 37,7
+ 2324 + 123,6 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 23,2 + 50,2 + 21,2
+ 3030 + 100,2 .+ 188 + 74,2 + 1,7 + 55 - 1,2 + 69 + W75 + 209 + 101,3 - 223
+ 4545 + 1118 - 93,7 + 1791 + 66 + 198 + 223 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 37,2
+ 37507 + 441 - 36] + 526 + 06 - 56 - 168 + 1,2] + 1346 + 441 + 1194 + 19
+ 4141 + 81,0 + 81,3 + 7.7 + 1,7 - 98 + 56 - 154 + 1585 + 378 + 921 + 198
+ 6485 + 1691 + 892 + 88,2 + 05 - 88 - 04 - 84 + 25,1 + 448 + 1253 + 921
+ 3890 + 118,0 - 01 + 109,0 + 3,2 + 60 + 31 + 29 + 108,0 + 322 + 4,5 + 824
+ 61,7 + 41,6 + 56,6 - 219 + 0,2 + 68 + 18 + 51 - 3,9 - 24 - 6,4 + 6,0
+ 7067 + 2741 -~ 239} + 455 + 02 + 54 + 1,4 + 38} + 199 + 38 + 9,1 + 73
+ 1321 + 552 + 53,9 + 0,3 - 02 + 12 + 02 + 1,2 + 577 + 487 + 2,0 + 86
+ 12557 + 218 - 76} + 338 - 05 - 38 - 04 - 347 + 962 + 144] + 346 + 46,7
+ 83| - 8,7 + 95] - 153 + 0,2 - 32 - 1,0 - 22) - 73 - 31,3] + 250 + 65
+ 257 + 1,9 + 239 - 6.8 - 02 - 150 - 27 - 123 + 13,2 - 1,7 + 12,0 + 56
- 255] - 248 - 5951 + 132 + 0,0 + 21,5 + 47 + 168] - 3,6 - 135§ + 107 + 23
+ 189, + 1,7 - 431 4 44 + 03 + 13 + 04 + 07F + 182 + 131§ + 4,3 + 30
+ 329 + 141 + 2.2 + 12,2 - 08 + 04 + 01 + 03 + 14,6 + 46 + 6,7 + 36
+ 20,0 - 2,2 + 55 - 57 - 02 - 1.7 - 03 - 1,3 - 1.9 + 11,2 - 16,9 + 40
+ 20,0 - 1.8 - 11,5 + 8,4 - 0.2 + 1.5 + 04 + 11 - 4,2 - N4 + 3,0 + 45
+ 23,7 + 10,7 - 55 + 13,2 + 31 - 01 + 03 - 05 7.3 + 1.8 + 1,8 + 49
+ 21,8 - 0,8 - 15 + 10,8 + 0,7 - 09 - 01 - 07 - 3,5 + 45 - 11,9 + 43
+ 619 + 40,2 + 84 + 290 + 0,3 + 24 + 06 + 18 + 8,2 + 100 - 83 + 45
+ 887 + 475 + 316 + 15,5 + 04 + 00 - 02 + 01 + 297 + 331 - 12,3 + 53
+ 92,6 + 404 + 11,0 + 300 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 11,8 - 9,7 + 338
- 34,3 - 371 - 321 - 58 - 04 + 1.2 + 0.2 + 10 - 259 - 450 + 16,5 + 2,6
+ 773 + 450 + 40,0F + 4,7 + 02 + 02 + 00 + 01 1.4 + 21 - 0,4 + 49

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Passiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Veranderungen ausgeschaitet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als voriaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 5. Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16*/17*. — 2 Einschl. Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapie-
ren, nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachran-
giger Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten gegeniber inlan-
dischen Bausparkassen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktge-
schaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wert-
papieren. — 5 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl.
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IV. Kreditinstitute

Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Verbindlich-
schuld- Kapital Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- (einschl. Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand-  |bungen Rick- berichti- offener Rick-{Passivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) jkredite 5) im Umlauf 9) fstellungen  jgungen 10} |lagen) 11} sitionen 12) isumme lichkeiten 13) ischaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
168,1 52,5 653,7 29,3 7.9 116,6 89,6 3259,2 - 158,9 1.3
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1,2
192,1 57,8 712,0 37,3 83 137.4 95,4 3686,8 - 151,6 0,8
192,4 59,3 705,5 38,9 6,0 145,3 104,2 39226 - 157,8 1.0
207,2 62,0 759.8 384 31 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 51789 - 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 54973 - 199,8 0,9
2450 76,8 1155,0 59,3 38,8 2452 193,0 5 890,0 - 216,5 0,6
225,2 79,2 13120 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 2458 0,6
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
233,2 78,8 12719 60,9 52,2 261,5 220,3 6199,5 - 2233 0,6
232,6 79,2 1295,5 60,9 52,1 262,9 220,6 62722 - 228,0 0,8
231,0 79,3 13139 60,3 51,9 264,6 2218 6 407,6 - 230,8 0,5
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 2458 0,6
217,5 83,8 13337 66,0 52,8 273,3 214,7 6 554,6 49,0 240,9 0,7
214,6 83,8 1342,2 69,3 52,6 279,9 204,5 6587,6 49,7 239,3 0,5
211,6 83,5 1339,7 68,1 52,3 282,8 205,1 65383 50,3 239,2 0,5
209,3 83,9 13433 65,2 53,0 284,5 200,8 6 555,9 50,7 240,2 0,5
208,3 84,5 1351,7 64,0 52,3 286,8 195,4 6584,9 51,2 241,6 0,5
207,6 84,9 13615 63,3 51,7 289,4 207,4 6601,3 52,2 242,0 0,5
207,2 85,1 13778 62,4 49,3 291,3 216,5 6617,7 52,4 2441 0,4
205,6 85,4 1390,8 63,4 47,5 292,2 209,7 6 641,5 53,0 241,0 0,3
205,3 85,2 1394,7 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 242,9 0,3
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 237,3 67158 55,2 244,7 0,5
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5
213,1 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 2979 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,3
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 248,0 6910,6 60,3 269,3 0,3
Verdnderungen *
+ 10,3 - 03 + 305 + 39 + 01 + 11,3 + 93 + 2412 - - 124 - 06
+ 10,6 + 12 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35] + 2209 - + 50 - 05
+ 03 + 14 - 65 + 15 - 22 + 86 + 11,1 + 2329 - + 64 + 0,2
+ 148 + 28] + 543 - 05 - 29 + 156 + 187] + 2963 - + 11,6 - 01
+ 233 + 46 + 1405 + 13 + 00 + 164 + 46,4 + 457,0 - + 15 + 0,1
+ 10,1 - 11 + 1387 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 363,8 - + 18,7 - 01
+ 44 + 44 + 1159 + 43 + 42 + 21,6 + 287 + 4285 - + 16,7 - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 140 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 00
- 12,2 + 1,1 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 173 + 3861 + 103 + 21,6 - 01
- 07 - 03 + 6,0 - 0,1 - 02 + 1,6 + 16,7 + 56,7 - + 15 - 01
- 06 + 0,3 + 236 + 00 - 01 + 14 - 13 + 66,7 - + 47 + 0,2
- 17 + 01 + 184 - 06 - 03 + 1,7 + 00 + 1311 - + 27 - 03
+ 07 - 0,2 + 1.1 + 36 + 00 + 20 + 07 + 129,0 + 00 + 15,0 + 00
- 78 + 0,2 + 21,6 + 38 + 08 + 69 - 89 + 10,5 + 08 - 49 + 01
- 29 + 01 + 9.9 + 33 - 02 + 66 - 90 + 380 + 07 - 16 - 01
- 29 - 02 - 2,5 + 06 - 02 + 30 + 21 - 42,2 + 06 - 02 - 00
- 23 + 01 + 3,6 - 29 + 07 + 1,6 - 39 + 18,1 + 04 + 11 + 0,0
- 11 + 0,7 + 84 - 1,2 - 0,7 + 25 - 48 + 32,6 + 05 + 14 - 00
- 06 + 05 + 9,8 - 06 - 06 + 2.7 + 12,8 + 215 + 10 + 04 - 0,1
- 05 + 02 + 16,3 - 1,0 - 05 + 19 + 92 + 18,8 + 02 + 21 - 00
- 16 + 03 + 13,0 - 06 - 1,2 + 08 - 64 + 241 + 07 - 31 - 0,1
- 03 - 01 + 3,9 - 086 - 01 + 1.6 + 21,3 + 22,6 + 12 + 19 -
+ 15 + 05 + 9,8 - 08 - 10 + 25 + 30 + 601 + 09 + 1,7 + 0,1
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 07 + 885 + 16 + 30 - 0,0
+ 29 - 15 + 11,9 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 93,6 + 1.7 + 19,7 + 0,0
- 09 + 09 + 12,4 + 07 - 06 + 53 + 108 - 354 + 1.0 - 1,0 - 01
+ 46 + 0,2 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 771 + 09 + 30 - 00

den Kreditnehmern abgerechneter eigener
7 Einschl. Verbindlichkeiten gegentber inlandischen Bausparkassen. —
8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen inhaberschuldverschrei-
bungen. — 9 Einschl. borsenfahiger nachrangig begebener inhaberschuldver-
schreibungen; ohne nicht bérsenfahige Inhaberschuldverschreibungen. —
10 Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten Pauschalwertberichtigungen

Ziehungen im Umlauf. —

sowie Einzelwertberichtigungen fir Landerrisiken, die davor hauptsachlich

unter den ,Sonstigen Passiva” ausgewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuB-
rechtskapital (Ende 1994: 28,0 Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds
fur allgemeine Bankrisiken. — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Riickiagean-
teil”. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen
Kreditinstitute aus der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). —
13 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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V. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Guthaben Wert- Wert-
Zahl der bei papiere papiere Sonstige
Stand am berich- Zentral- Guthaben ivon Wechsel- jvon Aktiv-
Monats- tenden Geschéfts- jnoten- und Buch- [Kredit- bis 1 Jahr fuber diskont-  {Nicht- Beteili- posi-
ende Institute  jvolumen {banken insgesamt {kredite instituten }insgesamt feinschl. 1 Jahr kredite banken gungen ltionen
Alle Bankengruppen
1994 Dez. 3727 6952,8 87,8 21879 1605,3 537,3 43946 569,4 3104,6 47,7 500,3 104,7 177,.8
1995 Jan. 3707 6 896,6 87,5 2 125,5 1555,6 525,7 4387,5 558,4 31129 49,5 496,9 106,2 189,9
Febr. 3702 6 967,0 92,0 21531 1584,2 525,7 4417,2 566,4 31200 49,7 507,4 107,5 197,2
Kreditbanken
1994 Dez. 336 1 666,9 24,2 449,7 368,4 72,2 1098,7 258,9 646,5 28,7 129,2 57,5 36,8
1995 Jan. 335 1646,3 20,8 441,6 3611 71,2 1090,8 249,4 646,2 30,0 130,0 57,6 35,5
Febr. 336 1686,0 23,2 454,8 373,2 73,4 1106,3 254,8 649,0 30,3 137.6 57.3 44,3
GroBbanken v
1994 Dez. 3 624,1 13,6 154,2 1333 20,2 409,4 113,4 225,8 13,1 52,3 36,2 10,7
1995 Jan. 3 610,9 9,9 149,1 128,4 20,2 405,1 108,7 225,1 13,5 53,0 36,3 10,5
Febr. 3 632,3 12,3 156,8 136,1 19,9 414,9 11,5 227,1 13,8 57,7 35,9 12,4
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
1994 Dez. 199 883,8 9,0 214,9 165,8 41,6 617,8 116,1 400,7 111 67,6 20,6 1
1995 Jan. 200 881,1 9,7 2154 167,0 40,8 614,7 1111 401,0 11,9 68,5 20,7 20,7
Febr. 201 897,7 9,2 219,7 170,2 3,1 620,8 114,0 401,8 11,8 71,3 20,7 27,4
Zweigstellen auslandischer Banken
1994 Dez. 63 89,8 0,2 56,7 51,3 5,2 30,7 11,3 4,4 2,7 4,8 0,0 2,2
1995 Jan. 65 100,9 0,5 61,5 54,0 7.1 36,4 13,5 7,2 3,1 51 0,0 2,5
Febr. 65 102,6 0,8 62,7 55,1 7.2 36,3 13,3 7.1 3,1 54 0,0 2,7
Privatbankiers 3
1994 Dez. 71 69,2 1.4 23,9 18,0 51 40,9 8.1 15,7 1,8 4,6 0,6 2,4
1995 Jan. 67 53,4 0,8 15,6 1.8 3,2 34,6 16,1 12,8 1,5 34 0,6 1,8
Febr. 67 53,3 1,0 15,6 11,9 EW 34,3 16, 12,9 1.6 3,2 0,6 1.8
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
1994 Dez. 13 12305 3,2 520,0 434,5 82,0 655,5 483,3 4,1 0,5 22,9 29,0
1995 Jan. 13 1211,3 6,2 497,3 415,8 78,5 658,1 53,5 486,1 4,1 61,1 23,5 26,2
Febr. 13 1228,4 9,1 504,9 424,2 77,7 659,9 52,8 486,1 4,2 3 25,1 ,
Sparkassen
1994 Dez. 657 14277 28,7 350,3 104,6 239,7 1002,6 125,9 708,7 8,2 1333 8,2 37,9
1995 Jan. 638 1409,2 31,6 331,7 91,6 234,5 1000,3 1246 709,8 8,3 1311 8,7 37,0
Febr. 635 1409,4 28,6 3321 94,7 231,6 1003,4 125,3 7121 8,2 131,5 838 36,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
1994 Dez. 4 230,9 1,0 147,1 119,8 24,8 71,0 12,2 27,6 1,5 , 7,2 4,5
1995 Jan. 4 223,0 2,4 139,2 113,4 23,4 69,6 1.4 27,6 1.7 19,4 7.3 4,3
Febr. 4 226,9 33 138,8 113,3 23,2 72,7 10,3 27,6 1,8 19,0 7.4 4,6
Kreditgenossenschaften
1994 Dez. 2 666 825,1 19,3 186,8 103,3 77,8 590,2 94,7 382,3 50 98,6 4,7 24,0
1995 Jan. 2 666 814,6 17,0 178,9 95,7 77,4 589,1 93,6 383,4 5.0 97,5 4,8 24,9
Febr. 2 663 818,6 17,0 181,2 98,0 77.6 590,9 94,5 385,0 5,0 96,9 4,8 24,
Realkreditinstitute
1994 Dez. 33 837,6 0,4 161,5 150,0 10,7 646,2 7.3 618,4 0,1 14,8 2,4 27,0
1995 Jan. 33 838,5 0,4 159,6 148,5 10,5 649,7 6,9 622,2 0,1 14,9 2,4 26,4
Febr. 33 842,0 0,8 159,1 1471 LR 654,6 7.5 626,2 0,1 15,3 2,4 25,1
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
1994 Dez. 18 734,2 10,2 372,5 3246 30,2 330,4 18,5 237,7 0,2 43,7 1.8 186 !
1995 Jan. 18 753,7 9,1 377.3 329,5 30,3 330,0 18,9 237,5 0,2 42,9 1.9 356 ¢
Febr. 18 755,9 10,0 382,1 333,6 311 329,3 21,2 234,1 0,2 43, 1.9 32,6}
Nachrichtlich: Auslandsbanken 3
1995 Jan. 157 307,6 3,9 134,3 109,8 22,0 156,9 43,6 68,9 6,5 29,0 2,2 10,3
Febr. 156 3188 3,6 137,4 11,8 23,2 159,8 44,1 68,8 6.4 31,5 2,2 15,9
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken &
1995 Jan. 92 206,7 3,4 72,8 55,9 14,9 120,5 30,0 61,7 34 23,9 2,1 7.8
Febr. 91 216,2 2,7 74,7 56,7 16,0 123,5 30,8 61,8 33 26,1 2.1 13,2
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen. Statistisch bedingte Verdnde- ten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

rungen sind hier nicht angemerkt, s. Verinderungen im Statistischen Beiheft bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
siche Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, 5. 16* ff.. Die nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrach-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {(einschl. {Sonstige
1 Monat |3 Monaten {4 Jahren monatiger] bungen Joffener {Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter |bis unter Jund Kindi- Spar- im Rick- posi-
insgesamt Jeinlagen jeinlagen [insgesamt]einlagen I3 Monate |4 Jahren |dariiber }insgesamt|gungsfrist | briefe Umlauf ilagen) tionen
Alle Bankengruppen
1830,3 454,3 1260,5 3057,2 560,8 408,7 140,9 689,9 959,4 666,5 2131 14281 292,8 344,5
1790,2 421,2 1252,8 3017,8 507,0 4135 140,1 692,5 961,9 675,9 221,1 1440,5 297,9 350,2
830,0 459,9 1253,8 3026,9 508,6 400,1 1433 700,7 966,8 681,4 225,7 1446,8 300,0 363,4
Kreditbanken
613,3 185,5 381,2 652,5 185,0 133,9 37,7 112,7 145,0 100,6 271 194,0 108,9 98,2
602,1 177,0 378,1 635,9 162,2 137,4 37,8 115,0 144,2 100,9 28,1 197.1 108,8 102,4
630,2 201,6 381,6 634,0 166,1 126,8 39,9 116,5 144,7 101,6 29,0 198,2 110,0 113,6
GroBbanken V
202,0 58,6 129,0 306,4 97,3 64,8 14,7 29,4 86,3 56,3 9,9 31,9 46,4 37,5
196,6 58,3 123,3 296,1 844 66,3 15,6 29,9 85,8 56,3 10,1 32,8 46,5 38,9
213,0 68,5 129,6 295,4 87,8 59,7 16,7 30,9 85,7 56,4 10,4 33,3 47,4 43,2
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
307,7 96,4 191,2 304,2 73,1 58,8 18,2 79,0 55,1 41,7 15,4 160,5 55,7 55,6
304,9 90,9 193,7 299,2 64,6 61,1 17,5 80,7 54,8 41,9 16,1 162,7 56,0 58,3
315,6 104,0 191,4 297.8 64,7 57,0 18,5 81,2 55,4 42,6 16,6 163,4 56,1 65,0
Zweigstellen auslandischer Banken
75,8 22,5 45,0 9,0 3,0 0,8 1,3 1.6 0,0 0,0 0,1 - 2,9 21
84,2 23,9 51,4 11,0 3,7 1,2 1,4 2,2 0,1 0,0 0,1 - 3,0 2.7
85,4 25,6 50,9 11,2 39 1.3 1.4 2,2 0,1 0,0 0,1 - 3,1 2,9
Privatbankiers 3
27,8 8,0 16,0 32,9 11,5 9,6 3,5 2,7 36 2,6 1.8 1,6 3,9 3,0
16,4 3,8 9,7 29,5 9,6 8,8 3,3 2,2 35 2,6 1.8 1,5 34 2,5
16,2 3,5 9,7 29, 9,7 8,7 33 2,2 35 2,6 1.8 1.5 34 2,5
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
434,3 1274 294,7 268,9 30,7 16,9 11,4 146,2 15,9 13,8 2,2 443,9 40,8 42,6
420,9 116,8 292,4 264,0 24,3 18,4 11,9 148, 15,8 14,0 2,2 446,4 42,4 37,5
431,1 128,2 291,0 267,5 25, 18, 12,3 150,4 15,9 14,0 2,2 446,0 42,8 411
Sparkassen
246,2 46,2 178,2 992,8 193,1 133,5 35,9 20,6 490,8 312,9 1171 77,0 54,1 57,5
244,2 41,9 180,3 979,6 179,9 133,8 34,9 13,4 492,6 318,2 123,2 81,2 54,3 49,9
2417 37, 182,2 981,1 178,5 1319 35,4 13,2 494,8 319,9 125,5 83,4 54,5 48,7
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
166,4 53,1 107,8 15, 3.8 1,3 1.3 88 0,0 0,0 0,2 29,0 9,3 10,3
158,2 49,0 103,5 15,1 2,9 1.4 1.3 8,9 0,0 0,0 0,2 30,2 9,4 10,0
158,1 50,9 101,6 14, 3,0 1,0 1,3 9,0 0,0 0,0 0,2 304 9,4 14,1
Kreditgenossenschaften
98,0 12,3 71,6 630,5 115,5 119,2 50,1 24,4 254,7 190,2 65,8 34,6 36,2 25,9
96,3 10,1 71,8 623,4 107,1 118,6 50,0 24,2 256,0 193,5 66,8 36,3 36,3 22,4
96, 10,0 72,3 626,3 106,2 118,1 50,6 24, 258,2 196,2 68,1 37,8 36,6 21,3
Realkreditinstitute
95,1 13,4 79,0 234,9 1.4 1.3 1,3 227,0 0,2 0,2 0,1 451,5 18,7 36,4
92,5 10,0 79,9 237,8 1.8 1,3 1,4 229,6 0,2 0,2 0,1 451,8 19,8 36,6
90, 9,9 78, 240,8 1.9 1,1 1.4 232,7 0,2 0,2 0,1 454,5 19,8 36,1
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 4
177.1 16,4 148,2 2617 31,2 25 31 150,2 52,8 48,8 0,5 1981 23,8 73,5
175,9 16,5 146,8 262,0 28,7 2,7 2,7 153,0 53,0 49,2 0,5 197,6 26,9 91,4
181,6 221 146,8 262,2 27, 2,7 2,4 154,6 53,0 49,4 0,6 196,4 27,0 88,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
181,6 56,4 110,6 76,6 21,3 13,0 71 11,5 14,0 8,2 5,9 14,4 15,8 19,2
186,4 61,7 109,9 77,4 22,2 12,0 7,5 1,5 14,4 8,6 6,1 14,6 15,9 24,5
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 8
97,4 324 59,2 65,6 17,6 11,8 57 93 14,0 8,2 58 14,4 12,8 16,5
100,9 36,2 59,0 66,2 18,3 10,7 6,1 94 14,4 8,6 6,1 14,6 12,9 21,6

gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf-
manns oder der Personenhandelsgesellschaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. — 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

(rechtlich unselbstandiger) ,2Zweigstellen auslandischer Banken”. — & Aus-
gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und-,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz ausldndischer Banken.
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IV. Kreditinstitute

4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber dem Inland ™

Mrd DM
Kredite an inlandische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5}
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bdr-
aninlan-  ;Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- jpapiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  |Treuhand- Jvon Kredit- {Kreditin- Buch- diskont-  JTreuhand- |Nicht-
Munzen ibank insgesamt tkredite 1) jkredite kredite 2) linstituten 3)|stituten 4) Jinsgesamt |kredite kredite kredite 2} {banken 6}
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
10,8 67,4 809,2 503,8 20,6 3,7 - 281,0 2039,8 1814,0 62,1 61,8 4,5
11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 2114,6 1879,5 62,6 63,9 4,0
11,8 71,7 964,6 609,8 19,0 39 - 3319 22003 1949,3 57,9 69,1 3,0
12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 2062,1 57,0 70,1 3,2
14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 2 470,1 21894 58,8 71,9 4,0
211 96,6 14208 1001,7 16,8 55 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 3147,0 28138 62,5 75,1 1,7
26,8 88,2 1483,5 1020,8 19,0 86 - 435,1 34782 30349 52,1 79,5 9,6
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3.3 493,2 38264 3291,6 44,7 81,6 5.6
25,0 61,5 1 695,6 1150,6 17.4 9,5 4,6 513,6 4137,2 3502,8 45,9 84,4 2,2
24,0 771 1513,7 1025,1 12,7 93 - 466,5 3690,8 31811 45,6 80,8 1,6
24,1 66,1 1540,9 1041,3 14,7 9,4 - 475,5 37341 3206,9 47,8 81,3 1,8
24,6 91,4 1585,7 10752 15,7 9,4 - 485,4 3762,6 32284 47,7 81,5 1,8
26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 33 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5.6
24,6 78,0 1602,5 1077,6 12,7 9,3 38 499,1 3834,7 3291,2 44,1 81,8 4,0
24,2 89,4 1597,9 1072,6 83 9.3 39 503,8 3850,8 3300,4 38,6 82,2 3,9
23,3 54,2 1605,9 1069,7 14,8 9,2 4,0 508,1 38894 33156 47,7 82,1 23
22,5 56,1 16203 1080,8 15,2 9,1 33 512,0 3906,7 33235 47,7 82,4 2,5
23,7 63,2 1628,7 10855 15,2 9,4 31 515,5 39239 33333 48,0 82,5 2,3
22,6 67,4 1621,8 1079,0 15,0 9,4 3,2 515,1 3956,4 336641 46,2 82,4 2,2
22,4 59,0 1636,4 1088,2 15,4 9,5 3,7 519,6 39839 33819 47,7 B2,6 1,9
22,9 52,8 1644,5 1093,0 15,4 9,4 4,3 522,4 4 000,2 33941 47,5 83,1 2,8
21,8 49,3 1639,4 1090,9 15,5 93 33 520,5 4028,0 34213 46,2 83,2 2,1
23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 9,4 3,4 521,1 4057,4 3444,4 48,3 83,6 2,5
22,8 60,1 1686,0 1138,6 16,5 9,4 41 517.4 4 095,3 34798 47,8 84,3 2,4
25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
23,0 63,2 1655,1 11223 17,0 9,4 41 502,2 4133,0 35021 47,9 81,7 2,3
23,3 67,3 16725 1140,7 17,0 9,4 3,4 502,0 41614 3516,5 48,1 81,8 1.8
Veranderungen ™)
+ 0,7 + 1,21 + 794 + 54,0 + 0,6 - 0,1 - + 2501 + 7781 + 702 - 05 + 2,1 - 05
+ 0,2 + 31 + 83,1 + 58,1 - 23 - 03 - + 276§ + 878} + 731 - 4,2 + 1,0 - 09
+ 04 + 50{ + 509 + 41,1 - 15 + 0,3 - + 109F + 1341] + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
+ 2,0 + 581 + 508 + 41,7 + 1,6 + 05 - + 7,0] + 1389] + 1264 + 26 + 1,7 + 08
+ 64 + 139 + 1128 + 56,5 - 22 + 0,8 - + 576] + 2199] + 1824 + 23 + 2,0 + 3,0
+ 1,7 - 66] + 464 + 134 + 58 + 08 - + 26,5] + 2857] + 2811 + 13 - 19 - 80
+ 2,8 + 63] + 776 + 61,0 - 35 + 2,3 - + 17,8] + 2943] + 2492 - 104 + 15 - 22
- 01 - 12,9] + 1333 + 752 - 43 + 07 + 01 + 61,5] + 3398] + 2591 - 74 + 21 - 45
- 1,7 - 13,8] + 99,1 + 73,6 + 2,7 + 0,1 + 1,3 + 21,31 + 320,5] + 2402 + 1,2 + 2,6 - 33
- 03] - 85| + 24 + 03 + 02 + 0,1 -1+ 18] + ;3] + 301} - 05 + 0,1 + 02
+ 0,1 - 111 + 27,0 + 16,0 + 1,9 + 01 - + 90} + 429] + 255 + 21 + 05 + 0,2
+ 05 + 253¢F + 447 + 33,7 + 1,0 + 0,0 - + 99} + 281] + 212 - 0,0 + 0,2 + 0,0
+ 21 - 161§ + 10,7 + 03 - 1,0 - 01 + 01 + 11,41 + 708] + 648 - 31 + 01 + 33
- 20 + 271 + 57 + 13 - 20 - 0,0 + 05 + 60f + 11,3 T+ 2.3 - 05 + 03 - 15
- 04 + 1147 -~ 45 - 49 - 44 - 0,0 + 0,1 + 471 + 164] + 9,4 - 56 + 04 - 02
- 09 - 352 + 81 - 28 + 6,5 - 0,0 + 0,0 + 44) + 447] + 206 + 92 - 01 - 16
- 08 + 191 + 145 + 11 + 0,3 - 0,1 - 07 + 38] + 173} + 7.9 - 00 + 03 + 0.2
+ 1,2 + 7,07 + 84 + 48 - 0,0 + 0,2 - 0,2 + 36| + 174} + 101 + 0.2 + 01 - 02
- 11 + 42 - 6,3 - 59 - 0,1 + 0,0 + 01 - 04} + 322} + 332 - 18 - 01 - 00
- 0,2 - 84 + 147 + 92 + 04 + 0,0 + 0,5 + 45] + 276] + 155 + 15 + 0,1 - 03
+ 0,5 - 61} + 8,2 + 48 - 00 - 0,0 + 0,5 + 28] + 144] + 104 - 03 + 0,3 + 09
- 1,0 - 35§ - 5,0 - 21 + 0,1 - 01 - 1,0 - 20f + 278] + 273 - 13 + 0,1 - 07
+ 14 + 81§ + 241 + 22,6 + 0,7 + 01 + 0,1 + 071 + 300] + 207 + 2,1 + 03 + 04
- 04 + 261 + 213 + 239 + 03 + 0,0 + 0,7 - 37] + 375| + 381 - 05 + 0,7 - 0,0
+ 2,2 + 147 + 100 + 11,5 + 1,0 + 0,0 + 0,6 - 30} + 444 + 448 - 19 + 0,2 - 02
- 2,0 + 17| - 358 - 279 - 04 - 0,0 - 05 - 70} + 64} - 04 + 2,0 + 08 + 0,0
+ 03 + 41] + 186 + 19,2 - 0,0 - 00 - 08 + 03} + 255] + 148 + 02 + 01 - 04

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV, 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verénderungen
sind bei den Verianderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
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nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forde-
rungen aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkas-
sen. — 2 ABis November 1993 durchlaufende Kredite. — 3 ABis November
1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 4). — 4 ABis November 1993

einschl. bérsenfihiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldvershreibun-
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Einlagen und aufgenommene Kredite

Einlagen und aufgenommene Kredite

gen

mensgeldmarktpapieren,

. — 5 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unver-
zinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditstspa-
piere); bis November 1993 ohne bdrsenfahige Geldmarktpapiere. —
7 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
nicht

bérsenfahigen

Inhaberschuldverschrei-

. von inldndischen Kreditinstituten 8) 9) von inlandischen Nichtbanken 8) 11)

Beteiligun-

gen an in-
Wert- landischen
papiere |Aus- Kreditin-
von gleichs-  Istituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- fein- Treuhand-|gebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken _jrungen7) |nehmen Jinsgesamtlagen 10) jlagen 10) {kredite2) |Wechsel linsgesamtjeinlagen leinlagen leinlagen }briefe 12) jkredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »

94,5 2,9 21,8 659,9 96,9 464,1 19,9 79.1 1588,8 229,4 519,4 623,6 165,5 50,9
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 21,1 80,00 17091 2457 563,4 670,3 178,5 51,2
118,5 2,4 26,3 731,9 99,9 5411 21,1 69,8 18225 260,3 610,1 707,1 188,4 56,6
1378 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 19 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,77 20282 303,0 756.6 705,6 202,5 60,5
171,7 1,7 39,5 1249,7 256,4 878,1 21,9 93,4 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 1249,6 226,9 9131 21,7 87,8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237.8 64,3 49,4 1266,2 301,2 864,7 224 78,0 25704 468,3 1020,9 7707 240,0 70,4
327,7 75,3 59,5 13952 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,61 11236 859,4 219,1 72,4
433,7 68,1 707f 14279 342,8 976,9 33,1 752} 28757 540,2} 11093 940,5 206,9 78,8
306,6 75.2 545§ 1304,1 356,8 853,5 27,2 66,5] 26216 443,8f 1080,5 798,2 2271 72,0
3221 74,3 5451 13234 3283 895,8 27,5 71,8] 26405 449,91 1086,5 805,3 226,4 72,4
330,3 72,9 54,8f 13770 382,6 893,6 27,8 7301 26939 498,5f 10845 813,6 2248 72,5
327,7 75,3 59,5 1395,2 380,2 917.9 27,9 69,2 2788,1 513,6 11236 859,4 219,1 72,4
337,6 75,9 63,9 13758 378,8 902,9 28,1 66,0 2780,2 478,0 11479 865,8 211,5 76,9
350,3 754 64,2] 13828 403,9 899,9 27,9 51,1 27849 476,01 1152,2 871,3 208,5 76,9
366,9 74,6 63,2 13510 339,1 911,4 28,0 72,6 27772 463,0 1158,1 873,6 205,6 76,9
376,3 74,2 63,7 1349,2 329,6 917,8 27,9 73,9 2793,2 475,0 1161,0 876,6 203,4 77,3
383,9 73,9 64,4 13571 331,2 923,5 28,1 74,2 2803,7 479,4 1164,1 880,2 202,3 77,8
385,1 74,1 66,1 1355,0 333,1 921,4 28,1 72,5 2 800,7 489,6 11471 884,1 201,7 78,2
3971 72,8 66,2 13454 320,6 922,7 28,1 74,0 2796,6 479,2 1149,2 888,6 201,2 78,4
401,0 7.7 664§ 13449 309,5 930,2 31,4 739} 28036 481,51 11501 893,5 199,6 78,9
403,1 72,2 66,6 13404 301,1 934,4 32,0 72,9 2799,8 485,6 1.137,9 897,8 199,3 79,1
41,0 70,7 67,7 13741 3174 948,0 32,3 753 2 806,0 495,4 1127,9 9202,3 200,8 79,5
411,2 69,8 70,1 1423,4 353,6 961,6 328 75,4 2 830,6 528,3 1110,8 907,3 204,1 80,1
433,7 68,1 70,7 1427,9 342,8 976,9 33,1 75.2 2 875,7 540,2 1109,3 940,5 206,9 78,8
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76.4 28347 489,5 11114 943,1 214,7 76,0
440,6 72,5 72,8 1409,9 342,6 957,9 32,9 76,5 28411 488,0 1109,8 948,0 219,2 76,2

Veradnderungen *
+ 68} - 03 + 07} + 443 + 80} + 351 + 120 - o0f + 1203} + 163] + 4700 + 467] + 99 + 03
+ 189 - 0,2 + 14} + 339} - 41] + 478 - 00f - 98] + 1128] + 146} + 509]f + 368] + 98 + 0,7
+ 215 - 03 + 1,7] + 101,2] + 1,4} + 1008 - 02 - 09] + 988 + 2297 + 535 + 20,9 - 0,2 + 1,6
+ 76 - 02 + 35§ + 694] + 91} + 548 + 0,0 + 55] + 107,0 + 1961 + 932 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 7,20 + 859] - 107,9] + 1731 + 09] + 198) + 1253] + 324} + 1048} - 374] + 240 + 14
+ 134} - 03 + 39§ + 378 - 79| + 51,3 - 02 - 56§ + 1250] + 46} + 110,22 + 091 + 102 - 09
+ 57,1 - 10 + 781 + 397f + 740] - 255 + 1,0} - 98] + 1260] + 336] + 69,6 + 16,3 + 33 + 3,2
+ 102,0 - 11,4 + 98} + 1453; + 751) + 771 + 19 - 881 + 216,7 + 438] + 96,9 + 887 - 146 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,31 + 324} - 314} + 530 + 49 + 60] + 850 + 2837 - 141 + 81,2 - 12,2 + 1,8
+ 114 - 00 + 01} + 438] + 505)] - 138 + 03 + 68F - 48 - 09y - 86 + 58 - 08 - 0,3
+ 15,5 - 09 - 00} + 193] - 286} + 422 + 03 + 541 + 185 + 57{ + 59 + 7,1 - 07 + 04
+ 82 - 15 + 04] + 535] + 542} - 21 + 0,2 + 12§ + 532 + 485 - 2,0 + 83 - 16 + 0,1
+ 6,1 - 04 + 47F + 140} - 74} + 251 + 0,1 - 39{ + 950 + 141} + 344 + 45,8 + 0,6 - 0,0
+ 99 + 10 + 441 - 196 - 1,50 - 151 + 0,1 - 32! - N6 - 3497 + 244 + 64 - 76 + 0,1
+ 129 - 05 + 03} + 71F + 252f - 3,0 -~ 0,2 - 150} + 5.1 - 190 + 45 + 55 - 30 - 00
+ 16,6 - 07 - 117 - 3165 - 647} + 115 + 0,0 + 21,5y - 75 - 12,8} + 59 + 23 - 29 - 01
+ 94] - 04 + 06} - 20§ - 38} + 06 - 00f + 1,37 + 160] + 120} + 31 + 291 - 23 + 0,2
+ 75 - 03 + 071 + 791 + 70 + 57 + 0,2 + 041 + 106 + 450 + 30 + 3,6 - 10 + 05
+ 12} - 03 + 18] - 15} + 22§ - 18 - 0,1 - 17} - 28 + 104f - 170] + 40} - 06 + 04
+ 121 - 13 + 011 - 96; - 125} + 1,3 + 01 + 151 - 441 - 1041 + 21 + 45 - 05 + 0,2
+ 37 - 07 + 03] - 07 - MA} + 75 + 3,0 - 01 + 71 + 23f + 09 + 49 - 16 + 0,5
+ 20f + 05 + 02} - 45} - 84f + 43 + 061 - 097 - 37 + 431 - 122 + 4317 - 03 + 0,2
+ 79 - 15 + 1,11 + 338] + 164] + 146 + 04} + 241 + 647 + 100} - 100 + 45] + 1,5 + 04
+ 02 - 09 + 241 + 492F + 361] + 126 + 05 + 0,01 + 243 + 3251 - 17,3 + 5.2 + 3,2 + 0,6
+ 33 - 17 + 06] + 40} - 109] + 148 + 0,3 - 0,21 + 451 + 12,0f - 1,5 + 33,1 + 28 - 13
+ 41 - 01 + 098] - 397} - 222] - 186 - 0,1 + 1,2 - 287 - 42,01 + 11,0 + 26 - 1,0 + 0,7
+ 10,7 + 01 + 12§ + 21,8] + 223] - 05 - 01 + 027 + 68 - 1,17 - 1,6 + 49 + 45 + 0,2

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkei-

ten gegeniber Bausparkassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offen-

marktgeschaft mit Riikcknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften

Wertpapieren.— 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegentuber Bausparkassen. —

12 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenféhigen Inhaberschuldverschrei-
bungen.
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IV. Kreditinstitute

5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite borsen- Wechseldiskontkredite wechsel
bestand fahige und bor-
an Noten Geldmarkt-{Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Miinzen und von von und papiere von
in Fremd- zZu- kurz- lang- Treuhand-{Kreditin-  |Kreditin- Zu- kurz- lang- Treuhand-{Nicht-
Zeit wiahrung [insgesamt{sammen |fristig fristig kredite 2) stituten 3) Istituten 4Minsgesamtisammen |fristig fristig kredite 2) Jbanken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1985 0,6 165,8 163,8 104,5 59,4 2,0 - - 11,5 90,0 10,5 79,5 7.4 1,0
1986 0,6 233,2 2244 161,1 63,3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 0,8
1987 0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 14,1 83,9 6.4 13
1988 08 283,4 2721 198,8 73,3 3,0 - 83 125,5 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
1989 08 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137,8 110,9 20,0 90,8 7.7 1,0
1990 1,0 422,4 400,6 303,3 97.3 7,2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1991 1.1 419,6 395,8 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 1.4
1992 1,0 405,6 3774 250,0 127,4 6,8 - 21,3 2178 157,3 30,2 1271 14,8 04
1993 1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 1,2 0.1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1994 1.2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0.1 23,7 2574 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1993 Sept. 1.3 458,9 4271 292,7 134,4 9,5 - 22,3 2413 166,3 374 128,9 16,6 0,1
Okt. 1,2 463,8 432,6 295,6 137,0 9,7 - 21,5 248,6 169,4 38,5 130,9 16,6 0,0
Nov. 1,2 486,7 455,0 316,7 1383 98 - 22,0 251,3 172,6 38,9 133,7 16,2 0,1
Dez. 1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 243 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1994 Jan, 1.2 526,8 489,7 351,8 1379 11,9 0,1 25,1 265,2 184,6 47,8 136,9 19,6 0,1
Febr. 1.2 523,0 488,2 349,6 138,6 101 0.1 24,6 264,6 179,8 43,4 136,4 194 0,1
Marz 1.3 481,6 446,7 307,0 139,7 9,9 0,1 24,9 2671 181,1 45,4 135,7 19,5 0,1
April 1.4 470,9 4354 296,0 139,4 10,0 0,1 25,5 266,3 1791 431 136,0 19,8 0,2
Mai 1,5 462,7 428,5 286,1 142,4 10,1 0,1 241 266,1 1795 43,3 136,2 19,1 0,2
Juni 1,6 460,9 426,4 282,7 143,7 10,4 0,1 24,0 259,1 1731 38,1 135,0 18,9 0,2
Juli 1,6 447,8 413,3 269,5 143,8 10,6 0,1 23,8 256,0 169,1 33,3 1358 18,6 0,2
Aug. 14 450,5 412,5 268,2 144,3 13,7 0,1 24,3 258,3 171.9 36,7 135,1 18,5 0,2
Sept. 1,2 451,2 413,2 269,1 144,1 14,4 0,2 235 255,6 169,2 34,8 134,5 18,3 04
Okt. 1.2 443,3 405,1 261,8 143,3 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 134,4 18,2 0,6
Nov. 1.2 465,9 426,1 282,3 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 1726 36,4 136,2 18,0 0.8
Dez. 1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17,3 0,6
1995 Jan, 1,2 470,4 433,5 288,8 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 1708 33,7 137,0 17,0 0.8
Febr. 1,2 480,6 443,7 2996 144,1 13,2 0.0 23,7 255,8 1715 34,9 136,5 17,0 0,5
Veranderungen *
1986 +00 + 703! + 693] + 636] + 58 + 1,2 - - 03 + 96 + 45] + 14] + 30 - 09 + 0,1
1987 + 00§ + 267 + 256§ + 127 + 129 + 0,2 - + 09 + 17 + 55 + 2,7 + 28 + 05 + 0,7
1988 +01f + 278 + 259} + 283 - 24 - 0,0 - + 19} + 76} + 53] + 22 + 31 - 03 - 02
1989 + 00f «+ 801 + 778 + 764 + 14 + 0,7 - + 1,7 + 13,5 + 7.8 + 39 + 39 + 15 - 02
1990 - 03§ + 507; + 415 + 165 + 25,0 + 39 - + 5,3 + 26,4 + 15,9 + 92 + 67 + 4,5 - 02
1991 +01: - 36 - 591 - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 12,3 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
1992 - 01} - 184 - 226} - 204 - 2,2 + 04 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 2,5 + 11,0 + 1,9 - 1,0
1993 + 01f + 117,37 + 117,2] + 1039 + 133 - 04 - 00 + 05 + 31,9 + 12,6 + 62 + 63 + 0,2 - 04
1994 + 0,0f - 240; - 275] - 414 + 139 + 3,4 - 0,0 + 0,1 - 16 - 55 - 123 + 67 - 17 + 0,6
1993 Sept. - 00 + 288 + 280} + 2.7 + 03 + 0,1 - + 0,8 - 30 - 2,0 - 2,0 - 00 - 04 - 00
Okt. - 01f + 14 + 227 + 03 + 19 + 0,1 - - 09 + 55 + 1,7 + 08 + 1,0 - 02 - 00
Nov. + 00f + 203] + 200] + 192 + 08 + 0,0 - + 03 + 14 + 2,2 + 01 + 21 - 04 + 01
Dez. - 0,05 + 421} + 420f + 4227 - 02 - 00 - 00 +02] + 52 + 311 + 14} + 17 - 08 - 01
1994 Jan. + 01} -~ 92 - 101} ~ 100} -~ 01 + 0,2 + 0,0 +06] - 22f + 02 - 07] + 08 - 00 + 0,0
Febr. +00f - 05, + 02{ - 09 + 1,1 - 0,3 - 0,0 - 04 + 04 - 4,1 - 4,2 + 01 - 0,1 + 0,0
Marz + 01, - 382 - 385! - 40,2 + 1,7 - 0,1 - 0,0 + 04 + 3,9 + 25 + 2,2 + 03 + 01 + 0,0
April + 00{ - 105{ - 1,0f - 106 - 04 - 01 + 0,0 + 05} - 06] - 18] - 221 + 04 + 03 + 01
Mai + 02} - 61 - 511 - 85} + 35 + 0.2 - 0,0 - 12§ + 08] + 11 + 04] + 07 - 0,6 -
Juni + 011 + 12 + 08F - 11 + 19 + 0,4 - - 01 - 54] - 521 - 50{ - 02 - 0,0 + 01
Juli +01f - 11,0f - 11,0f - 13,0 + 2,0 + 0,2 + 0,0 - 02 - 28 - 38 - 47 + 09 - 03 - 0,0
Aug. - 03§ + 38f + 01§y - 07 + 07 + 3,1 + 0,0 + 0,6 + 35 + 36 + 34 + 02 - 0,0 - 0.0
Sept. -02f + 29} + 271 + 25 + 0,2 + 0,7 + 0,1 - 06 - 20 - 19 - 18 - 01 - 0,1 + 0,2
Okt. + 01 - 491 - 53{ - 50 - 03 + 04 - 0,1 - 01 - 04 - 10 - 18 + 07 - 0,0 + 0,2
Nov. - 001 + 195 + 182} + 173 + 09 + 03 + 0,0 + 1,0 + 39 + 39 + 33 + 06 - 03 + 0,2
Dez. - 00] + 292} + 315] + 289] + 26 - 16 - 0,0 - 06] - 10] + 11 -~ 1,2 + 23 - 06 - 0,2
1995 Jan. + 00§ - 183} - 183] - 178 - 05 - 0,1 - 0,0 + 0,1 + 01 - 11 - 1,0 - 01 - 02 + 0,2
Febr. - 00} + 156§ + 153} + 1438 + 05 - 00 - 0,0 + 04 + 40 + 24 + 1,6 + 08 + 0,3 - 03
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils

sparkassen (s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin . neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen
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V. Kreditinstitute

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Kreditinstituten 5) von auslandischen Nichtbanken 5)
Beteiligun- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gen an aus-| {einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- landischen
papiere [Kredit- mittel- mittel-
von instituten und und
Nicht- und Unter- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand-
banken  Inehmen Jinsgesamtjeinlagen }sammen [fristig fristig kredite 2) linsgesamt jeinlagen Isammen {fristig fristig kredite 2) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,2 8,2 132,5 26,5 103,5 47,1 56,4 2,5 50,0 8,7 39,7 22,9 16,9 1,5¢{ 1985
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 34 53,4 88 43,8 18,6 25,3 0,81 1986
12,0 10,9 142,2 27,5 11,3 50,5 60,8 3,4 61,8 89 51,7 19,6 321 1,21 1987
14,1 12,4 168,3 31,6 133,4 63,1 70,3 33 61,2 93 50,8 15,9 34,8 1,11 1988
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 7.2 79,4 4,9 70,5 10,4 58,6 184 40,2 1,61 1989
24,0 20,9 246,0 54,6 1821 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 551 1990
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 531 1991
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125,8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4 1992
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,71 1993
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181, 20,6 155,3 1,7 113,6 56: 1994
58,3 28,1 304,2 771 217,0 119,3 97,7 10,2 153,5 18,2 128,6 35,9 92,7 6,81 1993 Sept.
62,6 28,3 314,9 82,4 2223 119,0 103,3 10,2 156,0 16,3 132,8 37,0 95,8 6,9 Okt.
62,5 28,9 3188 82,7 226,3 117,0 109,3 9,8 161,2 16,6 137,7 38,2 99,5 6,9 Nov.
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7 Dez.
60,9 30,2 340,6 94,2 237,0 124,3 112,7 9,3 167,8 20,6 140,4 388 101,6 6,9 1994 Jan.
65,3 30,2 334,0 92,7 232,1 120,1 112,0 9,2 175,3 20,7 147,7 38,7 108,0 6,9 Febr.
66,4 30,7 3383 97,3 2319 120,4 11,5 9,1 178,3 19,2 151,7 38,8 112,9 6,7 Mérz
67,3 30,7 3416 96,7 235,4 123,3 1121 9,4 180,4 21,0 152,9 38,9 114,0 6,6 April
67.4 31,5 346,1 96,9 240,8 128,7 112,1 84 183,6 21,0 155,8 39,9 116,0 6,7 Mai
66,9 31,6 3429 99,7 235,1 122,6 112,5 82 183,5 21,7 155,2 40,0 115,2 6,7 Juni
68,1 321 350,5 100,6 242,0 129,3 112,7 7.9 183,3 20,7 155,9 39,8 116,1 6,7 Juli
67,7 32,2 361,0 105,8 2473 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 117,6 6,5 Aug.
67,6 32,6 363,1 102,4 252,7 1394 113,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 117,9 6,1 Sept.
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151.3 113,9 7.9 183,7 20,2 157.4 384 119,0 6,0 Okt.
68,2 " 329 368,5 20,1 270,5 151,9 118,6 7.9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 5,9 Nov.
66,5 34,0 402,3 111,6 283,7 150,8 132,9 71 181,5 20,6 1553 41,7 113,6 5,6 Dez.
65,9 34,5 401,9 100,8 2944 162,1 1323 6,7 1831 17,5 159,9 43,0 116,9 5,7 1995 Jan.
66,9 34,7 420,0 117,3 295,9 163,1 132,8 6,8 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 55 Febr.
Verédnderungen *
+ 59 + 1,8 + 15,3 + 44 + 96 + 39 + 58 + 1.3 + 6,0 + 0,3 + 6,3 - 30 + 93 - 0,6: 1986
+ 1,0 + 0,7 + 10,8 - 08 + 11,3 + 86 + 2,7 + 0,3 + 10,6 + 0,4 + 9,8 + 2,1 + 7,7 + 0,5; 1987
+ 2,7 + 1,4 + 22,4 + 35 + 19,2 + 10,0 + 92 - 02 - 24 + 0,3 - 25 - 44 + 19 - 0,2; 1988
+ 45 + 3,9 + 30,8 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 3,0 + 57 + 0,6} 1989
+ 63 + 45 + 25,8 + 14,1 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 08 + 87 + 38 + 49 + 3,3§ 1990
+ 80 + 19] + 63} «+ 43} + 12 + 14,01 - 127 + 08 + 96 - 0,2 + 1000 + 255 + 75 - 02 199
+ 14,1 + 38 + 41,3 + 73 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,27 1992
+ 19,5 + 4.1 + 238 + 14,1 + 111 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1,0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,27 1993
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 339 + 221 - 17 + 23,1 + 39 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7 1994
- 05 + 047 - 22¢ + 6,1 - 81 - 857 + 04 - 0,1 + 09 - 151 + 25 - 1,08 + 34 -~ 0,00 1993 Sept.
+ 4,0 + 0,1 + 79 + 4,8 + 32 - 19 + 52 - 01 + 14 - 1.9 + 34 + 09 + 25 - 01 Okt.
- 04 + 0,5 + 17 - 02 + 24 - 32 + 56 - 05 + 45 + 0,3 + 4.3 + 11 + 32 - 0,0 Nov.
+ 30 + 1,2 + 78] -~ 02} + 86] + 47 + 40 - 07 + 1,2 + 03F + 1.2 + 09 + 03 - 02 Dez.
- 23 - 01 + 109 + 11,0 - 02 + 1,0 - 12 + 0,1 + 43 + 3.6 + 06 - 04 + 11 + 0,0} 1994 jan.
+ 46 + 0,1 - 52 - 1,2 - 39 - 35 - 04 - 01 + 81 + 0,2 + 78 + 0,0 + 7.7 + 0,2 Febr.
+ 1,4 + 0,6 + 68 + 52 + 17 + 1,5 + 01 - 00 + 39 - 08 + 49 + 0,3 + 46 - 0,2 Mérz
+ 09 - 0.1 + 36 - 05 + 38 + 31 + 0,7 + 03 + 22 + 1.1 + 1,2 + 01 + 11 - 01 April
+ 04 + 0,9 + 6,1 + 06 + 6,5 + 6,2 + 03 - 0,9 + 4,0 + 0,1 + 3,7 + 11 + 2,6 + 0,2 Mai
- 02 + 02 - 07 + 33 - 39 - 47 + 09 - 0,1 + 09 + 0,7 + 0,1 + 03 - 0,2 + 0,1 Juni
+ 1,3 + 05 + 78 + 10 + 71 + 69 + 03 - 0,3 - 01 - 1,0 + 09 - 02 + 1,0 + 0,0 Juli
- 01 + 0,2 + 11,4 + 55 + 58 + 53 + 05 + 0,1 + 0.2 - 04 + 08 - 08 + 1,6 - 0.2 Aug.
- 02 + 03 + 36] - 30, + 65 + 60f + 0S5 + 01 + 02 + 0,2 + 04; - 037 + 06 - 03 Sept.
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 144 + 13,2 + 1.2 - 00 + 1,8 - 0,0 + 1,7 - 0,1 + 18 + 0,1 Okt.
- 00 + 0,3 - 17 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 01 + 55 + 0,5 + 52 + 24 + 28 - 02 Nov.
- 12 + 1,2 + 364fF + 21,9 + 15,2 - 01 + 153 - 0,7 - 79 - 0,2 - 747 + 09} - 83 - 0,2 Dez.
+ 11 + 06)] + 26 - 99} + 128] + 128} -~ 01 - 03 + 28 - 30, + 567 + 15] + 42 + 0,2} 1995 Jan.
+ 1,6 + 0,5 + 231 + 12,7 + 51 + 38 + 14 + 0,3 + 45 + 3,2 + 1,3 - 1,0 + 23 + 0,0 Febr.

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und For- a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl. bérsenfdhiger Geldmarkt-
derungen aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durch- papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkei-
laufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s. ten aus Namensschuldverschreibungen.
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IV. Kreditinstitute

6. Kredite an inlandische Nichtbanken *

Mrd DM

Kredite an inldndische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristig

e Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an 8ffentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl. Kredite an Bausparkas-
sen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditinstitute. Stati-

26%

stisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu be-
trachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden

Monatsbericht  erscheinen,

werden

nicht

mit Johne Buch- borsen- Buch-
bérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- ]Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- Zu- diskont-  markt- 2u- Buch- Schatz- zZu- diskont- jWert-
forderungen insgesamt lsammen lkredite papiere  lsammen fkredite wechsel 1) jinsgesamt fsammen {kredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2039,8 19379 361,5 350,1 350,0 0,1 1.4 7.0 4,4 194,8 145,7 143,4 2,3
2114,6 2 006,0 352,8 3421 341,9 0,1 10,7 6,8 39 176,3 138,9 137,3 1.6
2200,3 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 29 166,9 133,7 132,7 1.1
23324 2189,2 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7.2 31 165,4 131,6 131,2 0,4
2470,1 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2875,0 2681,9 548,2 521,0 520,9 0,1 271 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
31470 29514 602,0 575.8 575,5 0,4 26,1 14,7 11,4 275,2 216,0 213,7 2,3
34782 3166,6 597,2 571.2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 333,0 267,5 263,5 4,0
38264 3417,8 563,2 544,2 540,8 3,4 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 5,3
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 04 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 2283 16,9
36908 33075 562,0 548,5 548,5 - 13,5 11,9 16 3301 264,9 259,4 55
37341 33359 555,2 541,4 541,4 - 13,8 12,1 1.8 327,3 263,6 257,0 6,5
3762,6 3357,6 554,5 535,9 535,9 - 18,6 16,8 18 3233 261,8 256,1 5,7
3826,4 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 3191 259,3 253,9 5,3
38347 34172 547.4 528,7 526,8 1,9 18,7 16,6 2,1 3179 261,2 256,2 5,1
3850,8 3421,2 533,0 517.9 515,9 2,0 15,1 13,2 1,8 3181 260,3 255,0 54
38894 3445,5 542,5 528,8 528,1 0,7 13,8 12,1 1,6 3119 254,4 2491 52
3906,7 3453,7 536,9 522,5 521,7 0,8 14,3 12,7 17 305,9 249,7 2441 5.6
39239 3463,8 531,1 517,5 516,8 0,6 13,7 12,0 1,6 300,7 245,5 239,9 5.7
3956,4 3495,0 545,1 530,3 529,7 0,6 14,8 13,1 17 302,0 245,6 240,4 5.3
3983,9 3512,1 538,8 524,7 524,1 0,7 14,0 12,8 1,2 303,8 247,7 241,2 6,6
4000,2 3524,7 533,1 520,3 518,8 15 12,8 11,5 1,3 302,9 2473 240,7 6,6
4028,0 3550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 11 1,4 295,4 240,0 2345 55
40574 35732 551,3 534,8 534,1 0,7 16,5 14,7 1,7 293,3 237,3 2315 58
4 095,3 36118 567,0 542,3 541,7 0,6 24,7 22,9 1.8 292,0 2349 228,6 6,2
4137,2 3633,1 583,5 5439,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4133,0 36317 575.6 537,3 536,8 0,5 38,3 36,5 1,7 306,0 234,4 219,4 14,9
4161,4 3 646,5 582,2 544.4 543,9 0,5 37,8 36,4 1.4 306,0 233,6 219,1 14,6
Veranderungen
+ 77,8 + 71,8 - 74 - 69 - 69 - - 04 + 0,0 - 05 - 187 - 67 - 59 - 08
+ 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 09 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 46 - 05
+ 1381+ 1127] + 161] + 155] + 155 - + 05 + 03 +02] - 160 - 221 - 15/ - o7
+ 1389 + 130,8 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 0.2 + 04 + 94 + 7,5 + 713 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 3.4 + 30,4 + 18,7 + 19,0 - 0,2
+ 2857 + 280,5 + 70,9 + 72,0 + 71,7 + 02 - 1,0 + 7,2 - 82 + 52,9 + 413 + 394 + 1.9
+ 2943 + 240,3 + 16,9 + 18,1 + 183 - 0,1 - 12 + 08 - 20 + 37,6 + 313 + 296 + 17
+ 3398 + 2537 - 151 - 92 - 1,9 + 2,7 - 59 + 1,2 - 7,2 - 31,2 - 278 - 289 + 1,1
+ 320,5 + 2440 + 13,2 + 70 + 99 - 29 + 6,2 + 6,6 - 04 - 28,5 - 281 - 29,2 + 11
+ 41,3 + 29,7 + 7.3 + 84 + 84 - - 11 - 13 + 0,2 - 37 - 42 - 35 - 0,7
+ 429 + 281 + 1,1 - 04 - 04 - + 1.5 + 1,3 + 0,2 - 28 - 13 - 23 + 1,0
+ 281 + 21,4 - 10 - 58 - 58 - + 4,7 + 4,7 + 0,0 - 52 - 30 - 22 - 08
+ 708 + 619 + 94 + 90 + 6,1 + 2,9 + 04 + 0,0 + 04 - 33 - 36 - 31 - 06
+ 11,3 + 2,0 - 151 - 148 - 133 - 15 - 03 - 02 - 00 52 - 21 - 19 - 03
+ 164 + 4,2 - 134 - 10,6 - 10,7 + 0,1 - 28 - 26 - 03 + 0,2 - 09 - 12 + 03
+ 441 + 297 + 98 + 11,2 + 12,5 - 13 - 13 - 11 - 0,2 - 63 - 60 - 58 - 01
+ 173 + 8,2 ~ 56 - 62 - 64 + 0,1 + 06 + 05 + 01 - 6,6 - 53 - 57 + 0,3
+ 174 + 104 - 55 - 48 - 46 - 0,2 - 07 - 06 - 0,1 - 55 - 45 - 46 + 0,1
+ 322 + 31,4 + 13,8 + 12,6 + 12,7 - 0,1 + 1,2 + 1,1 + 0,0 + 1,7 + 05 + 09 - 04
+ 27,6 + 17,1 - 63 - 55 - 56 + 0,1 - 08 - 03 - 05 + 1,8 + 21 + 08 + 1,3
+ 144 + 10,5 - 56 - 44 - 52 + 08 - 1,2 - 13 + 0,1 - 1,0 - 04 - 05 + 0,1
+ 27,9 + 261 + 138 + 141 + 14,8 - 08 - 03 - 0,4 + 0,1 - 75 - 7.2 - 61 - 11
+ 300 + 232 + 48 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 36 + 04 - 21 - 28 - 30 + 0,2
+ 375 + 383 + 154 + 72 + 73 - 01 + 82 + 82 + 0,1 - 13 - 24 - 29 + 0,5
+ 444 + 43,0 + 72 + 71,5 + 76 - 02 - 03 - 0,2 - 00 + 32 0,9 0,7 + 0,2
+ 64 + 24 - 85 - 98 - 99 + 01 + 13 + 13 - 00 + 13 - 26 - 24 - 02
+ 255 + 151 + 50 + 15 + 76 - 0,0 - 25 - 2,1 - 04 + 00 - 07 - 04 - 04

besonders

angemerkt. —
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Langfristige Kredite 3)
an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
Zu- Buch- Wert- Zu- Buch- Treuhand- |Wert- Zu- Buch- Treuhand- [Wert- forde-
sammen jkredite papiere insgesamt sammen |kredite kredite 4) ipapiere sammen tkredite kredite 4 [ papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
49,1 38,9 10,2 14835 1076,8 1000,5 53,6 22,7 406,6 336,3 8,2 59,3 2,91 1985
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,61 1986
33,2 25,8 74 16978 1240,2 1148,5 58,4 33,3 457,5 367,8 10,7 76,7 2,4 1987
33,8 28,0 57 1815,2 1317,9 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,21 1988
35,7 30,7 5,0 1909,6 1408,5 13079 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,9 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,71 1990
59,2 51,3 7,9 22698 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 13,1 107,6 2,41 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,37 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 753} 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 8323 542,5 16,1 205,5 68,1} 1994
65,2 42,2 23,0 27988 2 068,9 1887,4 65,8 115,6 7299 477,3 14,9 162,5 75,21 1993 Sept.
63,7 40,0 23,7 28516 2104,3 1917,6 66,1 120,6 7473 486,5 15,2 171,3 74,3 Okt.
61,5 37,2 24,3 28849 2126,4 19375 66,1 122,8 758,4 492,7 15,4 177,5 72,9 Nov.
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 19875 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,3 Dez.
56,7 34,5 22,3 2969,3 2197,9 1996,6 66,2 1351 7714 504,8 15,6 175,1 75,91 1994 Jan.
57.8 32,5 25,3 2999,6 22189 20149 66,5 137,6 780,7 507,5 15,7 182,0 75.4 Febr.
57,5 32,3 25,2 30350 22441 2032,2 66,3 145,7 790,8 509,5 15,8 190,8 74,6 Mdérz
56,2 31,3 24,9 30639 22716 2050,8 66,5 154,2 792,4 510,6 15,9 191,6 74,2 April
55,2 30,3 24,9 3092,0 22933 20705 66,6 156,2 798,7 511,7 15,9 1971 73,9 Mai
56,4 30,9 25,5 31093 2309,3 2087,0 66,6 1557 800,0 511,5 15,8 198,6 74,1 Juni
56,1 30,7 25,4 31413 23325 21064 66,7 159,4 808,8 514,4 15,9 205,7 72,8 Juli
55.6 29,7 25,9 3164,2 2355,2 2126,4 67,2 161,6 809,0 514,4 15,9 207,0 71,7 Aug.
55,4 30,3 25,0 31858 2375,2 21416 67,3 166,3 810,6 516,2 16,0 206,2 72,2 Sept.
56,0 31,3 24,7 32129 23994 2 158,7 67,6 173,2 813.4 519,4 16,0 207,3 70,7 Okt.
571 31,6 25,5 3236,3 24182 2177,6 68,1 172,5 8181 525,1 16,1 207,0 69,8 Nov.
59,5 345 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 273 3251,5 2392,6 2 146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,11 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 2 400,9 21548 65,6 180,4 872,3 566,8 16,2 216,7 725 Febr.
Veranderungen ™
- 120 - 98 - 22 + 104,0f + 873 + 819 + 11 + 43 + 16,7 + 10,4 + 1,0 + 55 - 0,3; 1986
- 34 - 29 - o6} + 1135} + 805] + 716 + 0,3 + 86} + 330 + 21,0 + 0,8 + 11, - 02: 1987
+ 07 + 24 - 171 + 1196} + 793] + 738 + 0,4 + 521 + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 0,3; 1988
+ 19 + 2,7 - 08] + 958! + 90,8] + 856 + 1,2 + 40 + 4,9 + 06 + 0,5 + 4,1 - 027 1989
+ 1,7 + 121 - 04} + 130! + 8611 + 721 + 1,5 + 125] + 270 + 80 + 05 + 18,6 - 0,3 1990
+ 11,6 + 85 + 3,1] + 161,9] + 1458] + 1358 - 24 + 1241 + 161 + 198 + 05 - 40 - 0,3; 1991
+ 63 - 36 + 10,0] + 2397 + 1985] + 1745 + 08 + 232] + 412 + 19,3 + 07 + 22,2 - 1,0} 1992
- 34 - 10,8 + 741 + 3862] + 2793 + 2430 + 0,5 + 358] + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,47 1993
- 03 - 24 + 20] + 3357 + 277,2] + 2279 + 1,9 + 474] + G585 + 285 + 07 + 36,2 - 69, 1994
+ 05 + 05 - 00} + 3771 + 318} + 227 - 01 + 921 + 59 + 29 + 0,2 + 30 - 0,0; 1993 Sept.
- 15 - 22 + 077 + 446] + 284} + 231 + 0,3 + 501 + 162 + 81 + 0,2 + 88 - 0% Okt.
- 22 - 28 + 06] + 344] + 233} + 21t - 0,0 + 221 + 14 + 6,1 + 0,2 + 62 - 15 Nov.
+ 03 - 04 + 071 + 6481 + 504} + 514 + 01 - 1,00 + 144 + 7,7 + 0,1 + 7,1 - 04 Dez.
- 31 - 24 - 07f + 316] + 21,4} + 151 + 0,1 + 62§ + 10,2 + 45 + 0,2 + 46 + 1,0 1994 Jan.
+ 11 - 20 + 31 + 296 + 211 + 183 + 0,2 + 25} + 8,5 + 19 + 01 + 70 - 05 Febr.
- 03 - 01 - 02} + 405] + 303} + 224 -02 + 81 + 10,2 + 20 + 0,1 + 88 - 07 Maérz
- 13 - 10 - 03] + 2961 + 280} + 193 + 0.2 + 861 + 1,5 + 1,1 + 01 + 038 - 04 April
- 1,0 - 1,0 + 00] + 284] + 221 + 20,0 + 0,1 + 20] + 6,3 + 11 + 0,0 + 55 - 03 Mai
+ 1,2 + 06 + 06] + 1681 + 160} + 165 + 00 - 051 + 08 - 03 - 01 + 15 - 03 Juni
- 03 - 0.2 - 00} + 320} + 231 + 194 + 0,0 + 37} + 8,9 + 30 + 0,1 + 71 - 13 Juli
- 05 - 1,0 + 04] + 209] + 205] + 181 + 0,3 + 20} + 0,5 - 01 + 0,0 + 1,2 - 07 Aug.
- 02 + 06 - 08] + 216f + 200} + 152 + 01 + 471 + 1,6 + 19 + 0,0 - 0,7 + 05 Sept.
+ 06 + 10 - 03] + 274] + 245) + 174 + 0,3 + 69} + 28 + 31 + 0,0 + 11 - 15 Okt.
+ 1,1 + 03 + 08f + 234} + 187] + 189 + 0,5 - 07} + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05] + 339§ + 315§ + 274 + 0,2 + 391 + 2,4 + 44 - 0,0 - 03 - 1,7 Dez.
+ 39 + 34 + 051 + 1377 + 88} + 48 + 0,7 + 33} + 49 + 43 + 01 + 05 - 0,11 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 16} + 205} + 108] + 108 + 01 - 01} + 9,7 - 00 + 0,0 + 96 + 01 Febr.

1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger borsenfahiger Geldmarktpapiere; oh- 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993:
ne Mobitisierungs- und Liquidititspapiere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs- durchlaufende Kredite. Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl.
streckungsdarlehen und mittelfristige Treuhandkredite {vgl. Anm. 3 und 4). — Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche »

Mrd DM
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestinde an bérsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbesténde)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau jKredite an Unternehmen und Selbstandige
Verkehr und Nach-
richtenibermittlung
Finan-
zierungs-
Hypo- institu-
thekar- Energie- Land- tionen 1)
kredite  {sonstige darunter und und darunter jund
auf Kredite Kredite Wasser- Forst- Deutsche {Versiche-
Wohn- fur den farden [Verarbei- {versor- wirt- Bahn, rungs-
grund- Woh- Woh- tendes gung, Bau- schaft, Post, unter-
Zeit insgesamt 1 zusammen |stiicke nungsbau jzusammen inungsbau {Gewerbe 1Bergbau jgewerbe [Handel Fischerei {zusammen|Telekom Inehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
1991 24515 911,8 549,9 361,9 1596,3 367,6 359,9 53,6 76,3 252,8 50,6 94,3 47,1 53,8
1992 2 648,2 970,2 568,3 402,0 17293 393,5 339,9 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 Dez. 28484 1085,0 639,8 445,2 1834,7 437,0 3171 50,0 96,0 283,4 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Marz 2 875,7 1 107,0 656,8 450,2 1845,7 444,2 315,6 52,3 99,3 284,1 52,3 119,4 63,2 74,5
Juni 29237 1137,4 677,0 460,3 1867,8 453,3 317,9 53,5 102,9 286,1 53,1 1171 60,8 74,6
Sept. 2977,0 1176,4 698,7 4778 1891,2 469,0 316.6 52,1 106,2 289,0 53,9 116,7 60,5 75,7
Dez. 3007,3 12014 7271 4743] 1884,6 462,6 3153 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
Kurzfristige Kredite
1991 575.5 20,1 - 20,1 4979 13,1 177.8 10,9 28,3 122,9 10,9 11,1 0,1 134
1992 571,0 22,3 - 22,3 488,7 15,1 152,1 8,7 29,1 124,3 10,4 11,5 0,8 14,4
1993 Dez. 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 5.5 30,1 120,9 8,9 12,1 2,5 16,9
1994 Marz 528,1 24,6 - 24,6 446,1 17,0 116,0 6,0 32,0 1179 9,0 13,4 3,6 17,6
Juni 529,7 24,9 - 24,9 447,2 17,3 115,8 58 33,8 118,0 9,1 10,2 0,5 16,9
Sept. 533,6 271 - 271 449,5 19,4 1134 4,5 35,0 118,2 9.1 9,6 0,4 16,7
Dez. 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 45 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 17.3
Mittelfristige Kredite
1991 213,7 35,9 - 35,9 139,6 16,2 179 1.5 7,7 17,6 38 10,9 4,1 12,1
1992 263,5 42,3 - 423 183,8 20,7 20,8 1,6 9,6 20,4 4,5 13,0 4,8 14,6
1993 Dez. 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1,7 11,0 20,4 4,4 14,2 7.0 14,6
1994 Mérz 2491 43,9 - 43,9 172,6 24,3 19,9 1,6 11,0 20,0 4,2 14,0 7.2 14,1
Juni 240,4 431 - 43,1 163,8 23,5 19,7 1,7 11,1 189 4.3 13,7 7.2 13,8
Sept. 234,5 441 - 441 157,4 24,1 19,2 1,7 1,2 18,8 4,1 13,6 7,2 13,6
Dez. 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1,8 11,3 17,4 4,4 11,9 5,6 13,3
Langfristige Kredite
1991 1662,3 855,8 549,91 3059 958,8 3383 164,1 41,2 40,3 112,3 36,0 72,3 42,9 28,2
1992 1813,7 905,6 568,3 337.4| 10567 357.6 167,1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 33,4
1993 Dez. 20537 10186 639,8 378,8] 12027 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 38,4 92,3 53,5 41,3
1994 Marz 20985;] 10385 656,8 381,7] 12271 403,0 179,7 44,7 56,3 146,2 39,1 92,0 52,4 42,8
Juni 21536, 10694 677,0 392,3] 12568 412,5 182,4 46,0 58,0 149,2 39,8 93,2 53,1 43,8
Sept. 22089] 11052 698,7 406,51 12843 425,5 184,0 45,9 59,9 152,0 40,6 93,6 52,9 45,4
Dez. 2 230,3 1126,4 7271 399,3 1270,7 416,8 182,89 478 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
Kredite insgesamt Veridnderungen im Vierteljahr »
1994 1.Vj. + 3550 + 2731 + 202¢f + 72} + 157} + 92} - 1,24 + 267 + 35{ + 1,3] + 05} + 08] + 02} + 1.7
2.Vj. + 484§ + 2981 + 203] + 96| + 219} + 93| + 2,7} + 14 + 381 + 26} + 09} - 23] - 24] + 00
3.Vj. + 5147 + 3417 + 2147 + 127} + 21,71 + 124} - 1,3 - 1,41 + 33{ + 27{ + 07} - 031 - 03] + 1.1
4.Vj. + 7520 + 479} + 288F + 19,2 + 382 + 167} - 1.3 + 211 + 08} + 31} + 15§ - 191 - 151 + 24
Kurzfristige Kredite
1994 1.Vj. - 16l - 10 -1 - 10} - 95} - o6} - 25|/ + o050 + 20] - 28] + o0] + 13| + 11] + 06
2.Vj. + 17 + 06 -1+ o6} + 13} + 06/ - 02} - 02} + 18 - o0o0f + ©1] - 32} - 32| - 08
3.vj. + 41 + 13 -1 + 1,31 + 257 + 15§ - 24} - 137 + 1,2y + 03} + 01} - 06} - 01} - 03
avj. + 157] + 20 -1+ 20} + 147} + 15] - o8] - 00f - o5 + 09} + 03] + 04 + 01| + 06
Mittelfristige Kredite
1994 1.Vj. - 891 - 03 -1 - 03} - 67{ + 06} - 04} - 00} - 00f - 04} - 02] - 021 + 02fj - 05
2.Vj. - 93] - 09 - - 09} - 97, - 08} - o0t + 00f + 00} - 07} + O1} - 03] - 01} - 04
3.Vj. - 58 + 10 -1+ 10} - 64} + 06} - 05} + 00f + 01} - 03} - 02 - O01] + 00} - 02
4.vj. - 521 + 19 -+ 19} - 61} + 08} + 03] + 02f{ + 01} - 14} + 03} - 07{ - 06] - 04
Langfristige Kredite
1994 1.Vj. + 559! + 286! + 202 + 85} + 320; + 92! + 177 + 21{ + 151 + 46} + 07} - 03] - 1,1 + 15
2.Vj. + 561 + 300 + 203 + 98] + 303} + 94} + 311 + 15§ + 20] + 331 + 07} + 1,2 + 08} + 1,0
3.Vvj. + 53,21 + 31,8] + 2141 + 104} + 257] + 103] + 16§ - 01§ + .99 + 27p + 08} + 04} - 02] + 16
4.Vj. + 64,7] + 4417 + 288] + 154] + 296} + 145} - 1) + 1,9 + 1.2} + 36} + 09} - 1.6 - 1,00 + 21
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi- ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditin- voridiufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
stifute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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IV. Kreditinstitute

Kredite an wirtschaftlich unselbstandige

Kredite an
Organisationen

und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe {(einschl. freier Berufe) {nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Sonstiges Debet-
Grund- salden auf
stiicks- Lohn-,
wesen Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- und son-  Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- stige Ver- jan Kredite far den und far den
unter- gesell- mogens-  {Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen jnehmen _schaften |verwaltung]stindige jHandwerk jzusammen {nungsbau jzusammen {kredite 2) jkonten zusammen [nungsbau ¢ Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
655,0 182,3 27,5 140,8 496,3 99,0 828,4 533,4 295,0 138,1 351 26,8 10,8 1991
760,5 196,1 30,7 195.8 546,1 107,4 892,4 567,9 3245 148,1 37,7 26,5 89 1992
845,0 214,5 34,2 213,5 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,41 1993 Dez.
848,4 216,6 35,9 208,6 612,8 118,8 1000,9 653,7 3471 155,8 39,2 29,1 9,01 1994 Mérz
862,7 222,4 35,4 209,0 624,9 121,8 1026,9 675,0 352,0 158,7 40,3 28,9 9,1 Juni
881,1 229,2 36,1 211,5 638,3 123,6 1 056,6 698,2 358,3 159,7 41,4 29,2 9,2 Sept.
889,1 2131 37,7 217,5 662,0 125,3 1092,5 729,3 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 Dez.
Kurzfristige Kredite
122,6 13,4 9,7 30,4 93,0 29,6 74,4 6,9 67,5 2,8 351 3,2 0,1 1991
1383 16,8 11,2 38,4 99,3 30,8 78,7 7.2 715 2,9 37,7 3,6 0,1 1992
143.8 18,1 11,3 39,3 99,9 31,3 80,6 7.9 72,7 32 38,1 3,4 0,01 1993 Dez.
134,3 18,1 12,6 33,6 95,2 31,9 78,9 7.6 713 32 39,2 3,1 0,01 1994 Mérz
137,7 19,2 12,1 34,7 95,9 32,9 79,8 7.6 72,2 3,0 40,3 2,7 0,0 Juni
143,0 20,6 13,0 374 96,3 32,9 81,6 7,7 73,9 2,9 41,4 2,5 0,0 Sept.
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 32,3 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1 Dez.
Mittelfristige Kredite
68,1 7.4 39 30,6 35,3 5.5 73,1 19,7 53,4 38,3 - 1,1 0,11 1991
99,4 10,3 46 54,0 401 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 - 1,3 0,11 1992
88,7 11,0 4,5 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,11 1993 Dez.
87,7 15,6 4,8 35,7 39,9 6,6 75,1 19,5 55,6 39,9 - 1,5 0,11 1994 Marz
80,7 16,0 4,5 28,6 38,9 6,6 75,4 19,5 55,9 40,6 - 1,2 0,1 Juni
75,2 16,3 4,3 23,0 39,0 6,6 76,0 19,9 56,1 40,4 - 1,2 0,1 Sept.
70,7 16,7 38 17.9 40,1 6.8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1.2 0,1 Dez.
Langfristige Kredite
464,3 161,5 13,9 79,8 368,0 63,8 681,0 506,8 174,2 96,9 - 22,5 10,67 1991
522,9 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 735,3 539,2 196,1 105,1 - 21,6 881 1992
612,6 185.4 18,4 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 111,0 - 24,5 9,2 1993 Dez.
626,3 182,9 18,5 1393 477.8 80,2 846,9 626,7 220,2 12,7 - 24,5 8,91 1994 Mérz
644,4 1873 18,8 145,7 490,1 82,4 871,8 647,9 223,9 115,2 - 25,1 8,9 Juni
662,9 192,3 18,9 1511 503,0 84,1 899,0 670,6 228,4 116,3 - 25,5 9,1 Sept.
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2 Dez.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 64i + 471 + 1.8, - 52f + 87f + 27 + 195, + 180 + 1.5, + .8, + 1.0} + 03f + 0,21 1994 1.vj.
+ 129} + 61} - 057 - 140 + 1271 + 27 + 261 + 205 + 56 + 26F + 1.1 + 05; + 0,0 2.Vj.
+ 169} + 491 + 08! + 24 + 1357 + .80 + 294] + 216} + 78] + 200 + L1+ 03] + 0,2 3.Vij.
+ 3151 + 63 + 1.5 + 68§ + 237} + 1,7 + 361] + 31,00 + 517 + 1,0} - 200 + 10§ + 0,2 4.Vj.
Kurzfristige Kredite
- 87, - 0,0 + 15§ - 521 - 461 + 071 - 1.8 - 04] - 1,41 - 00§ + 10§ -~ 03§ - 0,0: 1994 1.vj.
+ 371 + 1.0} - 05 + 1.1 + 06] + 071 + 08| - 00f + 08f - 027 + LA 04§ + 0,0 2.Vj.
+ 567 + 141 + 087 + 271 + 04 + 00§ + 1.8 - 01§ + 197 + 01§ + 1.1 - 02f + 0,0 3.Vj.
+ 134} + 1.2} + 131 + 58} + 54} -~ 06] + 09] + 04}f + 04f + 01§ - 20! + 02f + 0,1 4.Vj.
Mittelfristige Kredite
- 507 + 1.2 + 03§ - 641 - 117 - 01§ - 201 - 09§ - 1.2§ - 04 -1 - 01f - 0,01 1994 1.vj.
- 851 + 04} - 03§ - 84f - 02§ - 01§ + 03 - 01} + 04} + 0,7 -+ 00f - 0,0 2.Vj.
- 531 + 03} - 027 - 57 + O1f - 00f + 06} + 04 + 02§ - 02 -1+ 00f + 00 3.Vj.
- 457 + 04 - 04; - 51 + 1.2 + 02§ + 08 + 10§ - 02 - 0,9 ~1 o+ 00§ + 0,0 4.vj.
Langfristige Kredite
+ 201} + 351 + 01§ + 64f + 144} + 2,1 + 233f + 192} + 41: + 2,2 -1+ 06% + 0,27 1994 1.vj.
+ 176] + 46% + 03f + 591 + 124] + 21} + 2491 + 2067 + 44F + 2,1 -1 4+ 08 + 0,0 2.Vj.
+ 16,61 + 3,1 + 0,2¢ + 54 + 131 + 1.8 + 27,08 + 2131 + 571 + 2,2 -1+ 05: + 0,1 3.vj.
+ 226f + 48] + 07f + 61} + 172} + 20f + 344] + 295} + 48f + 1.8 -{ + 07§ + 0,1 4.Vj.
merkt. — 1 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). —

2 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fiir den Wohnungsbau, auch
wenn sie in Form von Ratenkrediten gewdhrt worden sind.
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IV. Kreditinstitute

8. Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte »

Mrd DM
Kredite an inldndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Bund, Lastenausgleichsfonds, ERP-Sonder-
inlandische 6ffentliche Haushalte vermégen, Fonds , Deutsche Einheit”,
insgesamt Kreditabwicklungsfonds Lander
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
insgesamt  Hristig fristig fristig 1) zusammen |fristig fristig fristig 1) zusammen | fristig fristig fristig 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
518,4 16,7 47,6 454,1 79,6 1,6 9,0 69,0 248,7 8,9 30,9 208,9
569,4 16,8 36,8 5158 83,4 19 6,9 74,6 272,5 838 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5.6 719 298,4 10,3 22,5 265,6
573,9 12,8 30,7 530,4 79,2 0,8 4,7 73,8 275,7 4,1 19,3 252,2
571,6 11,5 29,7 530,3 77.4 0,7 4,9 7.7 276,2 4,2 18,3 253,6
573,7 111 30,3 532,2 76,3 038 4,6 70,9 2771 2,4 19,3 255,3
581,4 14,7 31,3 535,3 77,6 08 4,7 72,2 282,0 57 20,2 256,1
595,8 22,9 31,6 541,3 77.8 0,9 4,8 72,1 295,3 13,2 20,5 261,6
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5,6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
663,9 36,5 44,4 583,0 126,7 16,2 14,4 96,1 300,6 10,5 23,6 266,4
663,0 36,4 43,5 583,0 128,9 18,2 14,0 96,7 298,7 9,3 23,4 266,0
Veranderungen ™
+ 51,0 + 1,2 - 108 + 60,6 + 38 + 03 - 21 + 57 + 23,7 - 0,1 - 83 + 321
+ 335 + 6,6 - 24 + 29,2 - 2,2 + 18 - 13 - 27 + 26,0 + 23 - 01 + 23,8
+ 25 - 03 - 02 + 31 - 12 - 0,1 - 0.2 - 08 + 35 + 0,5 + 0,1 + 29
- 23 - 1.3 - 10 - 00 - 1.8 - 0,1 + 03 - 21 + 04 + 0,1 - 10 + 13
+ 21 - 04 + 06 + 19 - 11 + 0,0 - 03 - 08 + 09 - 18 + 10 + 18
+ 7,7 + 3,6 + 1,0 + 31 + 1,3 + 0,0 + 0,0 + 1,3 + 49 + 33 + 09 + 0,7
+ 145 + 82 + 03 + 6,0 + 0,1 + 01 + 0,1 - 0,2 + 131 + 7.5 + 0,3 + 53
+ 70 - 02 + 29 + 44 + 34 + 28 + 0,8 - 0,2 + 31 -~ 29 + 21 + 40
+ 91 + 13 + 34 + 44 + 74 - 00 + 2,3 + 52 + 22 + 03 + 1,1 + 09
- 29 - 21 - 08 + 00 + 02 + 0,0 - 05 0,7 - 19 - 1,2 - 02 -~ 05
noch: Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte {ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbéande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen |fristig fristig fristig 1) zusammen [fristig fristig fristig 1) zusammen | fristig fristig fristig 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
175,2 54 7.2 162,7 14,2 04 0,5 133 0,7 0,4 0,1 0,2
195,1 5.5 6,6 183,1 17,6 0,4 0,7 16,6 0,8 0,3 0,0 0,4
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1.3 0,7 0,0 0,5
200,1 6,9 6,1 187,1 17,9 0,5 0,6 16,8 0,9 04 0,0 0,5
199,0 56 59 187,5 18,0 04 0,5 17,0 1,0 0,5 0,0 0,5
201,1 7.0 59 188,2 18,1 0,5 0,5 17,2 1,0 0,5 0,0 0,5
202,4 7.4 59 189,1 18,3 04 0.5 17,4 1.1 0,5 0,0 0,5
202,4 71 58 189,5 18,5 0,5 0,5 17,6 1.8 1.2 0,0 0,5
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 13 0,7 0,0 0,5
218,7 83 5.9 204.,4 16,4 0,5 0.4 15,5 1.6 0,9 0,0 0,6
217,6 7.4 58 204,4 16,1 0,4 0.4 15,3 1,6 1.0 0,0 0,6
Veranderungen »
+ 19,9 + 1,2 - 0,6 + 19,3 + 34 - 00 + 0,1 + 33 + 0,1 - 0,0 - 00 + 0,2
+ 80 + 2,0 - 0,8 + 68 + 1,2 + 0.2 - 0,2 + 12 + 05 + 04 + 0,0 + 0,1
+ 04 - 04 - 0,1 + 09 + 0,0 - 01 - 00 + 01 - 02 0,2 + 0,0 - 00
- 11 - 13 - 02 + 04 + 0.1 - 01 - 0,1 + 0.2 + 0,1 + 0,1 - 00 + 0,0
+ 20 + 1,4 - 00 + 07 + 0,2 + 0,0 0,0 + 0,2 - 0,0 - 00 ~ 0,0 + 0,0
+ 1.3 + 04 + 0,0 + 09 + 0,1 - 0,1 + 00 + 0,2 + 0,1 + 0,0 - 00 + 0,0
+ 04 - 02 - 0,2 + 07 + 03 + 0,1 + 00 + 0,2 + 0,7 + 0,7 - 00 - 00
+ 07 + 0,3 + 0,0 + 04 + 03 + 0,1 + 00 + 0,2 - 05 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 1,6 + 09 + 0,1 + 06 - 25 - 0,1 - 01 - 23 + 03 + 0,2 + 0,0 + 0,0
- 11 - 09 - 01 + 00 - 03 - 0,1 - 00 - 0.2 + 01 + 0,1 + 0,0 - 00

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. IV. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegentber
den Angaben (ber Bankkredite an inlandische &ffentliche Haushalte in den
Tab. VIII. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen &ffentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
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richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, 5. 44 erlautert.
Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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IV. Kreditinstitute

Mrd DM
Inlandische Wertpapiere Auslandische Wertpapiere
Schuid-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- &ffent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande jzu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt isammen ibungen 1) thalte 2 nehmen 3) {Aktien fikate papiere sammen  {bungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
739,4 672,9 429,5 147,2 41,0 23,9 27,0 43 66,5 21,3 40,7 3,9 0,6
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 3.4 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1014,6 923,5 511,7 231,2 99,3 30,8 46,2 4,2 9211 22,8 61,1 6,1 1,1
1023,2 932,1 513,2 2321 105,9 30,2 46,7 4,2 91,1 22,6 61,3 6,1 1,0
1021,3 928,6 509,6 232,5 103,3 31,8 47,6 39 92,7 23,4 61,4 6,9 1,0
1037,6 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1022,7 933,2 494,5 235,1 116,0 33,1 51,2 33 89,5 22,5 60,0 6,1 09
1033,1 942,6 493,9 245,6 113,2 34,5 51,8 3,7 90,6 22,8 61,0 59 0,9
Verdnderungen
+ 1835] + 1635 + 598 + 65,1 + 231 + 2,7 + 134 - 0,7 + 20,0 + 03 + 15,3 + 2.8 + 1,6
+ 113,2F + 1081 + 21,2 + 383 + 37,3 + 2,2 + 94 - 02 + 51 + 09 + 55 0,2 - 10
- 071 + 0,1 - 24 - 16 + 1,2 + 2,5 + 03 - 01 - 07 - 03 - 0,1 - 01 - 0.2
+ 911 + 8,6 + 14 + 08 + 66 - 06 + 05 - 01 + 05 - 00 + 05 + 0,1 0,1
- 25 - 3,5 - 36 + 04 - 26 + 1,6 + 1.0 - 03 + 1,0 + 0,6 - 03 + 0,8 - 0,0
- 16§ + 0,2 - 25 - 08 + 48 - 3,0 + 23 - 05 - 19 - 0,6 - 05 - 07 - 01
- 16} - 281 - 737 + 0] - 21 +43] + 12 - 01] + 12 + 010+ 12 - 01 + 0,0
+ 13,0 + 11,0 - 02 + 11,2 - 24 + 1.4 + 06 + 0,3 + 20 + 0,5 + 1,7 - 0,1 - 0,1

* Ohne Wertpapierbestdnde der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgieichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
fritheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestédnde an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inlandischer 6ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermdgen ™

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
{ohne Mobilisierungs- und Liquiditétspapiere) inlandischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermdgen
offentliche Haushalte Sffentliche Haushalte
Bundesbahn,
Bund und Bundesbahn, Bund und Gemeinden | Reichsbahn,
seine Bundespost, seine und Bundespost,
zu- Sonder- Treuhand- Zu- Sonder- Gemeinde- |[Treuhand-
insgesamt sammen vermégen 1) jLander anstalt 2) insgesamt sammen vermogen 1) [Lander verbande janstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
9,6 9,3 9,3 - 0,2 186,6 147,2 104,6 42,5 0,2 39,4
5,2 2,2 2,2 - 3,1 262,8 193,5 119,8 73,3 0,5 69,3
1.8 1.8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
14 1,4 13 0,1 0,1 329,3 231,2 154,5 76,3 0,5 98,1
1.8 1,7 1,6 0,1 0,0 336,7 2321 153,8 77,8 0.4 104,6
1.8 1,8 1.7 0,1 0,0 3341 2325 152,3 79.7 0,5 101,6
1.8 1,8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
1,8 1,7 1,6 0,2 0,0 349,6 2351 154,1 80,2 0,7 114,5
1,4 14 1,2 0,2 0,0 357,0 245,6 162,9 82,1 0,6 11,4
Veranderungen
- 48 - 72 - 7,2 - 0,0 + 23 + 87,9 + 65,1 + 34,0 + 30,8 + 03 + 22,8
- 3,4 - 04 - 0,6 + 0,2 - 30 + 75,7 + 383 + 304 + 7.9 - 00 + 375
- 0,2 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 03 -03 - 1,6 - 03 - 13 - 0,1 + 1.2
+ 03 + 04 + 04 + 00 - 00 + 74 + 08 - 07 + 15 - 0,0 + 6,6
+ 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 00 - 26 + 04 - 15 + 19 + 0,1 - 30
- 00 - 00 - 01 + 00 + 0,0 + 4,2 - 08 - 22 + 1,4 - 0,0 + 51
0,0 - 00 - 00 - 0,0 + 0,0 - 12 + 1,0 - 08 + 15 + 03 - 22
0,4 - 04 - 04 + 0,0 + 0,0 + 85 + 11,2 + 92 + 21 - 0,1 - 27

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Fonds ,Deutsche Einheit”, Kreditabwicklungs-
fonds, ERP-Sondervermégen. Ab 1995 einschi. Emissionen der Bundesbahn

und Reichsbahn. — 2 Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn nur bis
1994 enthalten (s. a. Anm. 1).
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen Nichtbanken ™
Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor
aufge- mit tber von senfahige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuidver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter {bis 1 Jahr ibis unter jund Spar- Spar- Treuhand-|schreibun-
Zeit insgesamt }insgesamt | failig 1 Monat linsgesamt isammen |3 Monate {einschl. 14 Jahre  idariiber jeinlagen jbriefe 2 [kredite 3) |gen) 4
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 2570,4 468,3 448,9 19,4 1020,9 527,0 361,0 159,7 6,3 4939 770,7 240,0 70,4 -
1993 27881 513,6 492,7 20,8 11236 592,9 452,9 134,2 58 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 2 875,7 540,2 517,2 23,1 11093 518,6 391,7 119.4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1994 April 27932 475,0 456,9 18,1 1161,0 607,6 471,6 130,4 5.6 553,5 876,6 203,4 77.3 14,4
Mai 2 803,7 479,4 462,1 17.3 1164,1 605,7 473,2 126,8 5.7 558,4 880,2 202,3 77.8 14,7
Juni 2 800,7 489,6 471,0 18,6 1147,1 586,8 454,2 126,8 5,7 560,3 884,1 201,7 78,2 15,2
Juli 2 796,6 479,2 462,3 16,9 1149,2 583,2 451,0 126,3 6,0 566,0 888,6 201,2 78,4 15,4
Aug. 2 803,6 481,5 463,8 17.6 1150,1 577,0 445,0 125,6 6,3 573,2 893,5 199,6 78,9 15,8 ;
Sept. 27998 485,6 467,0 18,7 1137,9 561,6 431,0 124,3 6,3 576,3 897,8 199,3 79,1 16,2 [
Okt. 2 806,0 495,4 476,0 19,4 1127,9 547,1 416,0 124,4 6,8 580,8 902,3 200,8 79,5 16,8 ;
Nov. 28306 528,3 510,3 18,0 1110,8 525,6 395,4 123,2 7,0 585,2 907,3 204,1 80,1 17,5
Dez. 28757 540,2 517,2 23,1 1109,3 518,6 391,7 1194 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 Jan. 2834,7 489,5 476,0 134 11,4 521,4 396,1 17,7 7,6 590,1 943,1 214,7 76,0 194
Febr. 28411 488,0 474,7 133 1109,8 512,2 384,2 120,2 7.8 597,6 948,0 219,2 76,2 20,0
Veranderungen
1993 + 216,7 + 43,8 + 43,2 + 0,6 96,9 + 66,0 + 92,6 -~ 26,2 - 05 + 31,0 + 88,7 - 14,6 + 2,0 - 00
1994 + 850 + 28,3 + 25,3 + 3,0 - 141 - 74,4 - 61,2 - 14,9 + 16 + 60,3 + 81,2 - 12,2 + 1,8 + 53
1994 April + 16,0 + 12,0 + 131 - 1,1 + 31 - 24 + 03 - 27 - 01 + 56 + 29 - 23 + 0,2 + 03
Mai + 10,6 + 45 + 54 - 09 + 3,0 - 19 + 16 - 35 + 0,1 + 49 + 36 - 10 + 0,5 + 03
Juni - 28 + 10,4 + 91 + 1,4 - 17,0 - 18,9 - 19,0 + 0,0 + 0,1 + 19 + 40 - 06 + 0,4 + 0,5
Juli - 41 - 104 - 87 - 17 + 2,1 - 36 - 33 - 0,5 + 0,2 + 57 + 45 - 05 + 0,2 + 0,2
Aug. + 7140+ 23] + 16 +07f + 09 - 631 - 53} - 07 + 03} + 72] + 49] - 16 + 05 + 04
Sept. - 37 + 43 + 33 + 1,0 - 12,2 - 154 14,1 - 13 + 0,0 + 32 + 43 - 03 + 0,2 + 0,4
Okt. + 64 + 10,0 + 93 + 0,7 ~ 10,0 - 145 15,0 + 0,0 + 0,4 + 44 + 45 + 15 + 04 + 0,6
Nov. + 243 + 325 + 33,9 - 1,4 - 173 - 21,7 - 20,7 - 14 + 0,3 + 44 + 52 + 32 + 0,6 + 0,7
Dez. + 451 + 12,0 + 7,0 + 5,0 1.5 - 69 - 36 ~ 37 + 04 + 54 + 33,1 + 28 - 13 + 1,0
1995 Jan. - 287 -420] -3311 -89 + 110} + 271 + 44} - 18 + 01} + 82 + 26| - 10] +07/ +o09}
Febr. + 68 - 11 - 09 0,2 - 1.6 - 92 - 11,9 + 25 + 0,2 + 7.6 + 49 + 45 + 0,2 + 0,6 1
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende | !
1992 266,9 28,4 23,1 5.3 167,5 57,3 22,1 34,4 0,8 110,3 4,5 34 63,0 -
1993 276,5 28,2 22,9 5,2 175,2 61,9 45,2 16,1 0.6 1133 4,5 34 65,4 0,6
1994 285,5 331 27,3 5.8 174,0 56,4 44,2 11,2 1.0 17,5 5.0 35 70,0 0.8
1994 April 274,6 26,6 22,7 38 171,8 58,2 45,5 12,1 0,7 113,6 4,4 34 68,4 0,8
Mai 280,1 27,2 23,9 33 176,0 61,8 49,9 1,2 0.8 114,2 4,5 3,4 68,9 0,8
Juni 2749 26,2 21,2 5.1 1715 57,9 45,3 11,9 0,8 1136 4,6 33 69,3 08
Juli 270,9 22,6 19,5 31 170,8 56,4 44,5 1.1 0.8 114,4 4,6 3.4 69,6 0,7
Aug. 275,1 22,7 19,0 3,7 174,5 58,7 46,8 11 0,8 1158 4,7 3,3 69,9 0,7
Sept. 275,7 24,7 20,9 38 172,8 57,2 44,6 11,8 08 115,6 4,7 3.4 701 0,7
Okt. 271,0 23,6 19,4 4,3 168,6 52,2 40,4 10,7 1.0 1164 4,7 33 70,7 0,7
Nov. 271,4 24,6 22,2 2,5 1674 49,9 38,1 10,7 1,0 17,5 4,7 3,4 7,2 0,7
Dez. 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 50 3,5 70,0 0,8
1995 Jan. 269,6 20,9 18,1 2,8 173,0 55,6 43,5 11.0 1.1 117,4 4,9 3,7 67,1 0,7
Febr. 269,8 21,9 18,9 3,0 1719 53,8 41,5 11,2 1,1 1181 5,0 3,8 67,1 0,8
Verénderungen *
1993 + 88 - 10 - 02 - 09 + 73 + 4,6 + 23,1 - 183 - 0.2 + 2,7 - 01 + 02 + 2,3 + 00
1994 + 7.2 + 57 + 43 + 14 - 10 - 54 - 10 - 48 + 04 + 44 + 05 + 01 + 19 + 01
1994 April + 25 + 1,0 + 32 - 22 + 14 + 08 + 2,2 - 14 + 0,0 + 05 - 00 + 00 + 01 + 0,0
Mai + 5.5 + 0,6 + 1,2 - 0,6 + 4.2 + 35 + 44 - 09 + 0,0 + 07 + 0,1 + 00 + 05 + 0,0
Juni - 52 - 10 - 28 + 1,8 - 46 - 39 - 46 + 0,7 + 0,0 - 0,7 + 00 - 0,0 + 0,3 + 0,0
Juli - 39 - 36 - 17 - 2,0 - 07 - 15 - 08 - 08 + 0,0 + 09 + 0,0 + 00 + 03 - 0,1
Aug. + 4,2 + 01 - 05 + 0,6 + 3,7 + 22 + 23 - 0,0 - 0,0 + 14 + 0,1 - 00 + 0,4 + 0,0
Sept. + 06 + 2,0 + 19 + 0,1 - 16 - 14 - 22 + 07 + 0,0 - 0.2 + 00 + 00 + 0,1 + 0,0 i
Okt. - a7t - 11 - 15 +04] - 43] - 511 - 42 - 11 +02] + o8/ + 00| - 00} + 06/ + 00
Nov. + 041 + 1,00 + 28 - 18 - 12 - 23 - 23] + 00 + 00 + 11 + 00} + 01 + 05 + 0,0
Dez. + 141 + 85 + 51 + 34 + 66 + 686 + 6,1 + 05 - 00 + 00 + 0, + 01 - 1,2 + 0,0 :
1995 Jan. - 11,2 - 12,0 - 90 - 31 + 05 - 05 - 04 - 01 + 0,1 + 1,0 - 01 - 0,2 + 0,6 - 00 i
Febr. + 03 + 11 + 08 + 0,2 - 11 - 18 - 20 0,2 + 0,0 + 07 0.1 + 02 + 0,0 + 00| °
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den

V. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. V. 19). Einschi. Verbindlichkeiten Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jewells neuesten Ter-
gegeniiber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bor.
aufge- mit uber von senfahige
nommen Befristung 1 Monat {3 Monate 1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich  fbis unter zu- bis unter [bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand-schreibun-
Zeit insgesamtjinsgesamt}fallig 1Monat_[insgesamtisammen {3 Monate|einschl. {4 Jahre (dariiber jeinlagen !briefe 2) kredite 3) igen) 4
inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 2303,5 439,9 425,7 14,1 853,3 469,7 338,9 1253 56 383,6 766,2 236,6 7,4 -
1993 25116 4854 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 1181 5.2 417,4 855,0 215,7 7.1 12,5
1994 2590,2 507,1 489,9 17,2 9353 462,2 3475 108,2 6,4 4731 935,5 203,4 8,38 17,7
1994 April 25187 448,4 4341 14,3 989,3 549,3 426,1 118,3 494 439,9 872,1 200,0 8,8 13,7
Mai 25237 452,2 438,2 14,0 988,0 543,9 4233 115,7 4,9 4441 875,6 199,0 8.8 13,9
Juni 25259 463,4 449,8 13,6 975,6 528,9 408,9 115,0 5,0 446,7 879,6 198,4 8,9 14,4
Juti 25257 456,7 4428 13,8 978,4 526,8 406,5 115,2 5.2 451,6 884,0 197.9 8,8 14,7
Aug. 25285 458,8 444.8 14,0 975.7 518,3 3983 114,5 55 457,3 888,9 196,3 9,0 15,1
Sept. 25241 460,9 446,1 14,8 965,1 504,3 386,4 112,5 55 460,7 893,1 196,0 9,1 15,5
Okt. 25350 4718 456,6 15,1 959,3 495,0 375,6 113,7 57 464,4 897,6 197,5 8,9 16,1
Nov. 2 559,2 503,7 488,2 15,5 943,4 475,7 357,2 12,5 6,0 467,7 902,6 200,6 8,9 16,8
Dez. 2 590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 3475 108,2 6.4 4731 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 Jan. 2 565,1 468,6 457,9 10,6 938,4 465,7 352,6 106,7 6,5 472,7 938,2 211,0 8,9 18,7
Febr. 25713 466,1 455,8 10,3 9379 458,4 342,7 109,0 6,7 479,5 943,0 215,4 9,0 19,3
Verdnderungen ™
1993 + 208,0 + 44,8 + 434 + 1,5 + 89,6 + 61,4 + 69,5 - 79 -03 + 28,2 + 88,7 - 14,8 - 04 - 0,0
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 131 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 55,9 + 80,7 - 123 - 0,1 + 52
1994 April + 135 + 11,0 + 99 + 11 + 1,8 - 33 - 19 - 13 - 0,1 + 51 + 3,0 - 23 + 0,1 + 03
Mai + 52f 4+ 391 + 42f -03] - 1.2f - 547 - 28] - 26/ +00] + 421 + 35/ - 10 -1 +02
Juni + 24 + 11,4 + 11,8 - 04 - 12,4 - 15,0 - 14,4 - 07 + 0,0 + 2,6 + 39 - 06 + 0,1 + 0,5
Juli - 02 - 67 - 7.0 + 0,3 + 2,8 - 21 - 25 + 02 + 0,2 + 48 + 44 - 05 - 01 + 04
Aug. + 29 + 2,2 + 21 + 01 - 27 - 85 - 82 - 07 + 0,3 + 58 + 49 1,6 + 0,1 + 03
Sept. - 43 + 23 + 14 + 09 - 10,6 - 140 - 11,9 - 20 - 0,0 + 34 + 4,2 - 03 + 0,1 + 0,4
Okt. + 141 + 111 + 10,8 + 0,3 - 57 - 94 - 108 + 1,2 + 0,2 + 36 + 45 + 15 - 02 + 0,6
Nov. + 239 + 31,6 + 31,2 + 0,4 - 16,1 - 19,5 - 183 - 14 + 0,3 + 33 + 52 + 32 + 0,0 + 0,7
Dez. + 31,0 + 36 + 1,9 + 1,6 - 81 - 13,5 - 97 - 4,2 + 04 + 54 + 32,8 + 28 - 00 + 1,0
1995 Jan. - 175 - 30,0 - 241 - 59 + 10,5 + 3.2 + 438 - 17 + 0,1 + 7,3 + 2,8 - 08 + 0,1 + 09
Febr. + 6,6 - 21 - 1,8 - 04 - 05 - 74 - 99 + 2,3 + 0,2 + 6,9 + 47 4,4 + 0,1 + 0,6
darunter inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 614,7 151,3 141,5 9,9 431,3 94,8 74,4 18,7 1.7 336,5 53 20,5 6,3 -
1993 660,7 158,0 147,8 103 470,2 102,6 82,2 18,8 1.7 367,5 4,8 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 131 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7,9 11,1
1994 April 674,0 144,5 134,0 10,5 495,0 105,1 81,7 21,8 1,7 389,9 4,6 22,1 7.8 10,0
Mai 680,1 145,8 135,2 10,6 499,6 105,5 82,1 21,8 1,7 394,0 4,7 22,3 7.8 10,1
Juni 683,7 149,4 139,4 9,9 499,3 102,9 783 22,9 1,7 396,4 4,7 22,5 7.9 10,4
Juli 685,6 143,3 132,8 10,5 507,2 106,5 79,5 25,1 1.9 400,8 4,7 22,7 7,8 10,4
Aug. 694,8 146,6 135,9 10,7 512,9 107,0 79,0 25,8 2,3 405,9 4,7 22,7 7.9 10,4
Sept. 698,3 148,5 1374 11 514,3 105,5 779 254 2,2 408,8 4,7 22,8 8,0 10,5
Okt. 709,9 153,9 142,8 1.1 520,6 108,5 78,6 27,5 2,4 412,0 4,8 22,9 7.8 10,7
Nov. 711,6 156,4 145,1 11,3 519,6 104,8 74,8 27,4 2,6 414,7 4,7 23,1 7,8 10,7
Dez. 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7, 111
1995 Jan. 732,2 151,8 144,5 73 539,7 1159 85,3 27,6 3,0 423,9 55 27,3 7,9 11,7
Febr. 7373 150,6 143,4 7.2 545,1 114,0 814 29,5 31 4311 58 27,8 8,0 11,9
Verdnderungen *
1993 + 45,2 + 6,0 + 56 + 04 + 35,2 + 81 + 1.7 + 03 + 0,0 + 27,2 - 02 + 44 - 03 - 0,0
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2,8 + 59,5 + 7.6 - 1.6 + 80 + 1,2 + 51,9 + 0,1 + 19 - 0,0 + 1,8
1994 April + 7.8 + 38 + 2.8 + 1,0 + 39 1,2 - 11 - 01 - 0,0 + 51 - 00 + 01 + 0,0 + 0,2
Mai + 63 + 1.4 + 1,4 + 0,0 + 4,6 + 04 + 04 + 00 - 0,0 + 4,2 + 01 + 0,2 + 0,0 + 0,1
Juni + 38 + 38 + 44 - 0,6 - 03 2,7 - 38 + 1,1 + 0,0 + 24 + 0,0 + 0,2 + 0,1 + 0,2
Juli + 19 - 6,1 - 66 + 05 + 80 + 3,6 + 1,2 + 22 + 0,2 + 44 - 0,0 + 02 - 01 + 0,0
Aug. + 92 + 34 + 32 + 0,2 + 57 + 0,6 - 05 + 0,7 + 04 + 51 - 00 + 00 + 0,1 + 0,0
Sept. + 37 + 21 + 1,6 + 0,5 + 14 - 1,6 - 11 - 04 - 0,1 + 2,9 + 0, + 0,1 + 0,1 + 0,1
Okt. + 11,8 + 56 + 57 - 01 + 63 + 3,1 + 07 + 2,1 + 0,2 + 3,2 + 00 + 01 - 02 + 0,1
Nov. + 14 + 2,1 + 19 + 0,2 - 10 - 37 - 38 - 01 + 01 + 27 - 0,0 + 02 + 01 + 0,1
Dez. + 283 + 17,7 + 15,9 + 1,8 + 10,0 + 55 + 57 - 06 + 04 + 4,5 + 0,2 + 04 + 0,1 + 0,4
1995 Jan. - 03 - 136 - 85 5.1 + 12,3 + 53 + 45 + 08 + 0,0 + 70 + 06 + 0,7 - 03 + 0,6
Febr. + 55 - 09 - 0,7 - 0,1 + 54 - 18 - 38 + 19 + 0,1 + 7,2 + 0,3 + 05 + 0,1 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschi. Ver-

bindlichkeiten  aus

nicht

borsenfahigen

Inhaberschuldverschrei-

bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen Privatpersonen und Organisationen
ohne Erwerbszweck

Mrd DM
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)
und aufge-
nommene nach Gléubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inldndische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich jsonstige |nenohne schaftlich
tionen zZu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-  jtaglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt isammen |stindige }standige [personen fzweck fallig 1 Monat |insgesamt jsammen |standige Istdndige
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1688,8 288,5 273,5 58,9 183,8 30,8 15,0 284,3 43 422,0 386,4 104,6 226,3
1850,9 327,3 310,3 67,7 203,8 38,8 17,0 322,0 53 478,2 436,1 115,7 256,2
1850,5 333,2 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 41 405,8 361,0 97.4 210,8
18258 312,4 295,2 60,2 197,4 37,6 17,2 308,7 3,7 450,8 404,8 109,4 2351
1825,1 3179 300,7 63,3 199,2 38,2 17,2 313,8 4,1 438,8 394,2 107,7 228,2
1847,6 3473 328,3 65,0 223,1 40,2 19,0 343,0 4,3 4239 380,6 1041 220,2
1 850,5 3332 315,0 65,5 210,2 39,3 18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
18329 316,8 300,6 61,2 201,6 37,7 16,2 3134 33 398,7 357.4 98,9 207,2
1834,0 315,5 299,4 59,4 202,1 37.8 16,1 312,4 31 392,8 351,6 97.3 204,0
Veranderungen
+ 162,8 + 389 + 36,9 + 88 + 21,4 + 6,6 + 2,0 + 378 + 11 + 54,3 + 48,1 + 10,9 + 289
- 0,5 + 58 + 46 - 23 + 6 + 0,8 + 1,2 + 7.0 - 12 - 72,6 - 753 - 183 ~ 457
- 7.9 + 0,2 - 04 - 14 + 0,6 + 0,3 + 0,6 - 02 + 04 - 12,0 - 12,4 - 36 - 80
- 0,7 + 55 + 55 + 31 + 1,8 + 0,6 - 00 + 51 + 04 - 12,0 - 10,6 - 17 - 7.0
+ 22,5 + 29,4 + 27,6 + 1,8 + 239 + 1.9 + 1.8 + 29,2 + 0,2 - 151 - 13,8 - 36 - 82
+ 28 - 141 - 133 + 04 - 129 - 08 - 08 - 14,0 - 01 - 180 - 196 - 67 - 94
- 17,2 - 16,4 - 144 - 43 - 86 - 16 - 20 - 156 - 08 - 1.8 + 14 + 20 - 03
+ 11 - 13 - 1,2 - 18 + 05 + 01 - 01 - 10 - 03 - 59 - 58 - 16 - 32
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind- den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdn- gen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen &ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund, Lastenausgleichsfonds, ERP-Sondervermégen,
Fonds ,Deutsche Einheit”, Kreditabwicklungsfonds Lander
Termineiniagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
sffentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand- izu- Sicht- unter und und Spar- jTreuhand-
insgesamt _ isammen ieinlagen 4 Jahre dariber  {briefe 1) ikredite 2) lsammen jeinlagen 14 Jahre dariber [briefe ) jkredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
266,9 96,8 2,6 2,8 72,1 0,0 19,3 74,9 4,4 3,3 23,5 0,0 43,7
276,5 100,0 1.8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 2,1 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 29 77.3 0,0 22,7 79,0 56 1.9 24,3 0,1 47,1
275,7 110,7 3,8 7.3 758 0,0 23,8 77,9 4,2 3,5 24,0 0,1 46,1
271,0 106,9 34 2,9 76,6 0,0 24,1 76,5 35 2,6 239 0,1 46,4
27,4 105,5 1.4 2,2 77,6 0,0 24,3 77.4 4,4 21 24,2 0,1 46,7
285,5 107,3 4,4 2,9 77.3 0,0 22,7 79,0 5.6 1.9 24,3 0.1 471
269,6 104,1 11 2,5 78.1 0,0 22,4 75,1 3,0 3,2 24,3 0,1 44,5
269,8 104,1 0,8 2,3 78,7 0,0 22,3 74,9 3,0 2,7 24,4 0.1 44,7
Verédnderungen *
+ 88 + 2,4 - 16 + 09 + 23 + 0,0 + 08 + 0,6 + 0,0 - 1.2 + 0,2 + 0,0 + 15
+ 7.2 + 53 + 34 - 08 + 28 - 0,0 - 01 + 3,7 + 1,2 - 02 + 08 + 0,0 + 1,9
+ 06 + 4,2 + 2,4 + 20 - 03 + 0,1 + 25 + 13 + 1,2 - 0,0 - - 0,0
- 47 - 38 - 05 - 4,4 + 0,8 + 0,0 + 0,3 - 14 - 07 - 09 - 0,1 + 0,0 + 03
+ 04 - 14 - 20 - 0,7 + 1,0 - 00 + 0,2 + 09 + 09 - 06 + 03 - 0,0 + 03
+ 141 + 1,8 + 3,0 + 07 - 03 - - 17 + 16 + 1,2 - 01 + 0,1 - 0,0 + 04
- 11,2 - 29 - 31 - 03 + 0,7 + 00 - 03 - 04 - 26 + 1.2 - 00 + 0,0 + 09
+ 03 + 00 - 0,3 - 02 + 0,7 - 00 - 02 - 02 - 00 - 04 + 01 + 00 + 0,2

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der éffentlichen Haushalte, die un-
Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes- ter Unternehmen erfaBt sind. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele- den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einsch!l. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-

gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaberschuld-

verschreibungen. — 3 Bis November 1993:
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlandi- 1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- (ohne bor-
nisatio- uber inlan- nisatio- senfahige
sonstige  {nen ohne 1 Monat |3 Monate |1 Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuidver-
Privat- Erwerbs- jzu- bis unter  bis 1 Jahr {bis unter [und Privat- Erwerbs- [Spar- Treuhand- {schrei-
personen izweck sammen 3 Monate Jeinschl. 14 jahre darGber linsgesamt Ipersonen {zweck briefe 2) {kredite 3) tbungen) 4
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
55,5 357 3749 264,4 106,6 3.9 471 761,0 748,6 12,4 216,1 1,2 -
64,2 42,1 428,4 325,5 99,3 35 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 1,1 3,2
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
60,3 46,0 398,9 308,5 87,1 33 51,9 888,4 873,8 14,6 173.2 1.1 50
58,3 44,6 386.4 296,9 86,2 3,3 52,3 892,8 878,3 14,6 174,5 1.1 54
56,4 43,2 370,9 282,4 85,1 34 53,0 897,8 883,5 14,3 177,5 1.1 6,1
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
51,4 41,2 349,9 267,3 79,0 3,6 48,8 932,8 918,8 14,0 183,7 1,0 7,0
50,3 41,2 3444 261,3 79,4 3,7 48,4 937,2 9233 13,8 187,6 1.0 7,4
Veranderungen ™
+ 83 + 6,2 + 53,3 + 61,8 - 8.2 - 03 + 11 + 88,9 + 87,7 + 1,2 - 19,2 - 0,1 + 0,0
- 1,3 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 18,1 - 00 + 4,0 + 80,6 + 79,3 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 3,4
- 08 + 05 - 124 - 10,8 - 16 + 0,1 + 0,5 + 4,2 + 4,2 + 0,0 - 04 + 0,0 + 0,3
- 20 - 14 -124 - 11,5 - 09 + 0,0 + 0,4 + 45 + 45 - + 1,4 - 00 + 0,5
- 2,0 - 13 - 15,7 - 14,5 - 13 + 0,1 + 0,6 + 52 + 55 - 03 + 30 - 0,0 + 06
- 35 + 1,6 - 19,0 - 15,4 - 36 + 0, + 0,9 + 32,7 + 321 + 05 + 24 - 0,1 + 0,6
- 02 - 33 - 21 + 0,3 - 25 + 0,1 + 0,2 + 2,2 + 3,0 - 09 - 15 + 03 + 04
- 1,0 - 01 - 55 - 60 + 04 + 0,1 - 04 + 4,4 + 45 - 0,1 + 39 + 0,0 + 04

durchlaufende Kredite. — 4 Erst

neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bér-

Kommunale Zweckverbande
Gemeinden und Gemeindeverbande mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen 3) Termineinlagen 3)
Spar- Spar- Spar-
Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen
Zu- ein- unter und und Spar-jzu- ein- unter fund und Spar-jzu- ein- unter  jund und Spar-
sammen |lagen 4 Jahre {darUber 3} {briefe 1) {sammen }lagen 4 Jahre Jdarber 3) {briefe 1) isammen :lagen 4 Jahre {darGber 3) ibriefe 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
30,3 12,5 13,8 0,7 33 33 1.3 1.5 0,1 0,4 61,5 7,5 35,9 13,8 4,2
33,8 13.4 16,4 0,7 3,3 4,1 1.6 19 0,2 0.4 63,1 7,0 37.8 14,3 4,1
36,0 13,7 17,6 0,9 37 47 1.7 2,3 0,3 0,4 58,6 7,7 31,7 14,9 4,2
30,9 9,2 17.4 0,9 35 48 1.4 2,6 0,3 0,4 51,4 6,1 26,4 14,8 41
31,3 10,6 16,4 08 3,5 47 1.5 2,5 03 0.4 51,6 4,8 27,8 15,0 4,1
33,5 11,9 17,2 0,9 3,5 4,7 1.7 2,2 0,3 0,4 50,3 52 26,2 14,8 4.1
36,0 13,7 17,6 0,9 37 4,7 1.7 23 0,3 0,4 58,6 7,7 31,7 14,9 4,2
31,4 10,0 16,9 0,8 3,7 4,2 1,2 2.3 0.3 0.4 54,8 5.6 30,8 14,1 4,3
33,1 10,7 17,8 08 39 4,0 1,2 2.1 0,3 0,4 53,7 6,2 28,9 14,1 4,5
Veranderungen
+ 3,4 + 08 + 2,6 - 0,1 + 0,1 + 0,8 + 03 + 05 + 0,1 + 0,0 + 1,5 -~ 06 + 19 + 0,3 - 00
+ 2,1 + 03 + 1,2 + 0,2 + 04 + 0,6 + 0,1 + 03 + 0,1 + 0,1 - 45 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2
- 3,1 ~ 2,0 - 1,1 + 0,0 + 0,0 + 0,2 - 00} + 02 + 0,0 + 0,0 - 32 0,4 - 3,6 + 01 + 0,0
+ 04 + 1,4f - 10 - 00 - 0,0 - 0,1 + 0,1 - 0,1 - 0,0 - 0,0 + 0,2 - 13 + 1.4 + 0,1 + 0,0
+ 2,2 + 1,3 + 0,8 + 0,0 + 01 + 0,0 + 0,3 - 03 - 0,0 + 0,0 - 13 + 05 - 16 - 02 - 0,0
+ 2,4 + 18 + 04 + 0,1 + 0,2 + 0,0 - 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 8,2 + 25 + 55 + 0,1 + 0,1
~ 45 - 37 - 07 + 0,1 - 0,2 - 05 - 05 - 00 + 0,0 - 0,1 - 28 - 21 - 0,7 + 0,1 - 0,1
+ 1,7 + 0,7 + 0,8 + 00 + 0,1 - 02 + 001 - 02 - 00 + 0,0 - 11 + 0,7 - 19 - 01 + 0,2

senfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durch-
laufende Kredite. — 3 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993
durchlaufender Kredite).
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14, Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2}, abgegeben an
von Inldndern Nach- inldndische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter |Uber schriften |Nicht- zeitvon Jauslén-
Sonder- Sonder- |3 Monate {4 Jahre jvon auf banken 4 Jahren |dische
ins- zu- zu- spar- 2u- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt isammen isammen {formen V) |sammen Iformen 1) |4 Jahre {dariber ll&ndern jeinlagen |gesamt |sammen jdarOber {banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
785,0 770,7 522,2 309,4 248,6 - 177,4 71,2 14,3 37,1 245,0 240,0 199,3 4,9
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 219,1 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6.2
916,0 897,8 623,3 220,1 274,5 2148 208,1 66,4 18,2 0,8 2053 199,3 168,0 6,0
920,5 902,3 627,3 225,7 275,0 215,3 208,6 66,4 18,2 0,9 206,8 200,8 169,9 6,0
925,6 907,3 631,9 231,9 275,4 215,0 209,0 66,4 18,3 0,9 2101 204,1 173,3 6,1
959,4 940,5 654,3 24%9,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 28,1 2131 206,9 176,3 6,2
961,9 943,1 663,8 255,6 279,3 222,2 218,4 61,0 18,8 1.0 2211 214,7 184,4 6,4
966,8 948,0 669,2 263,6 2788 221,8 218,3 60,5 18,9 0,6 225,7 219,2 188,8 6,5
Veranderungen ™
+ 92,1 + 88,7 + 65,0 + 59,6 + 23,6 + 00 + 24,8 - 12 + 35 - 13,3 - 14,6 - 10,9 + 1,3
+ 824 + 81,2 + 67,5 + 644 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 0,9 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 60 + 0,1
+ 43 + 43 + 35 + 54 + 0,8 + 07 + 07 + 01 + 0,0 - 03 - 03 + 04 + 00
+ 45 + 45 + 44 + 57 + 05 + 057 + 04 + 0,0 + 0,0 + 15 + 15 + 19 ~ 00
+ 53 + 5.2 + 44 + 57 + 09 + 04 + 09 - 01 + 0,1 + 33 + 3.2 + 34 + 0,1
+ 33,8 + 33,1 + 23,0 + 15,0 + 101 + 85 + 1.3 + 2,7 + 0,7 + 29 + 2,8 + 30 + 0,1
+ 26 + 26 + 99 + 69 - 731 - 07 + 08 - 81 - 00 - 09} - 10f - 08 + 0,1
+ 49 + 49 + 54 + 719 0,6 - 04 - 01 - 0,5 0,0 4,6 45 + 44 + 01

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder - nicht nur voribergehend - ein Bonus
oder generell ein hdherer Zins als der Regelsatz gezahit wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inldndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlandischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere

Mrd DM
Nicht bdrsenfahige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1) 5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  [borsen-
variabel Fremd- Uber tber fahige fahige
verzins-  {Null- wih- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  {5chuld-
liche Kupon-  {rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- Anlei- of 1 Jahr 4 jahre  {uber ins- 1 Jahr 4 jahre  {uber schreibun-}schreibun-
gesamt  then 2) hen 2)3) ihen 4 Deposit jeinschl. einschl. {4 Jahre Igesamt Jeinschl. jeinschl. {4 Jahre |gen6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1 155,0 96,9 23,2 17,7 0,0 7.6 281,9 865,5 18,8 1,9 12,3 4,6 - -
1286,3 100,0 7,7 26,7 - 16,5 259,6 1010,3 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 0,4
1399,1 121,3 84 M4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1.8 54 3,0 29,0 0,3
1366,8 108,7 7.7 34,5 - 20,7 253,7 1092,4 1.4 2,0 6,2 3,2 27,9 0,3
1376,4 105,4 7,5 353 - 20,5 258,6 1097,2 11,1 2,0 5,9 3,2 28,2 0,3
13873 115,1 7,9 374 0,6 21,6 258,0 1107,7 10,8 2,0 5.8 3,0 28,8 0,3
13991 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1,8 54 3,0 29,0 0,3
1411,4 122,9 8,2 43,7 1,0 21,5 269,6 1120,3 9,9 1,6 5,4 2,9 29,1 0,2
14175 126,0 7.0 44,2 1.0 19,9 2741 11235 9.8 1,5 53 29 29,2 0,2
Veranderungen *
+ 1596 + 38 - 153 + 144 - 0,0 + 7.0 - 19,4} + 172,0 - 3,0 + 04 - 31 - 0,4 + 0,0 - 00
+ 1141 + 22,6 + 07 + 15,8 + 1,0 + 4,2 + 271 + 1071 - 4,8 - 04 - 35 - 08 + 3,3 - 01
+ 33 - 14 + 01 + 19 - 0,0 - 1,2 - 22 + 68 - 0,2 - 00 - 0.2 + 0,0 + 0,6 + 0,0
+ 96, - 33 - 02| + 07 - - 02] + 49} + 48 - 03 + 0,0 - 03 - 00 + 03 - 00
+ 11,0 + 98 + 03 + 2,2 + 0,6 + 11 - 06F + 105 - 03 - 0,0 - 0,1 - 0,2 + 0,6 + 0,0
+ M77 + 61 + 051 + 40 + 0,4 -09F + 43} + 83 - 06 - 02 - 03 - 0,0 + 0,2 - 0,0
+ 12,4 + 1,6 - 02 + 23 - 0,0 + 0,8 + 721 + 44 - 03 - 0,2 - 00 - 01 + 0,0 - 0,1
+ 62 + 3.1 - 1,2 + 05 - 0,0 - 1.6 + 45] + 32 - 0,2 - 01 - 01 - 0,0 + 01 - 0,0

Anmerkung * s. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautende Anleihen. — 3 Emis-
sionswert bei Auflequng. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinheiten
lautende Anleihen; einschl. auf Fremdwahrung lautende variabel verzinsli-
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che Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenféhige Inhaber-
schuldverschreibungen werden in den Tabellen zu den Einlagen den Sparbrie-
fen zugeordnet (s. a. Tab. V. 14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 geson-
dert erfragt.
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16. Kreditzusagen an inléndische Unternehmen und Privatpersonen »

Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen far den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fiir Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung {Stornie-  {raumes
Zusagen erteilte erledigte {rungvon }noch Zusagen for Kaufund [fur Able- ferledigte irungen noch
am Anfang|Zusagen {Zusagen |Zusagen [Inicht am Anfang|zusammen |Neubau 2) {Erwerb 3} isungen 4) Zusagen iu.a. ) nicht
des Zeit- erledigten {des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen iraumes im Zeitraum Zusagen
1992 130,7 518,0 468,0 35,9 144,8 24,5 97,8 38,3 54,9 4,6 90,4 43 27,5
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,416 27,5 151,5 58,1 83,6 98 132,2 3,1{6) 46,7
1994 1774 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1994 Juni 198,0 56,2 48,2 4,3 202,6 56,0 14,3 6,4 7,2 0,7 11,8 0,2 58,3
Juli 202,6 50,6 47,6 34 202,1 58,3 11,8 4,7 6,1 1,0 11,8 - 0,2 58,6
Aug. 202,1 46,7 44,0 4,2 200,7 58,6 11,7 5.0 6,1 0,5 11,5 03 58,4
Sept. 200,7 50,5 45,3 36 202,4 584 11,6 5,2 58 0.6 11,8 0,7 57,5
Okt. 202,4 44,8 443 3,7 199,3 57,5 10,1 4,3 54 0.4 11,1 0,0 56,6
Nov. 199,3 45,0 43,7 3,5 197,2 56,6 11,0 51 5,6 0,3 11,9 0,2 55,5
Dez. 197,2 83,6 80,4 9,6 190,8 55,5 20,0 10,2 9,3 0,6 21,8 0,6 53,1
1995 Jan. 190,8 37.4 39,1 4,3 184,7 53,1 7,7 33 4.1 0,3 8,4 0,5 51,9
Febr. 7 1830 37,0 34,2 3,1 182,6
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- DDR), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband éffentlicher Banken
weils neuesten Termin sind stets als vorliufig zu betrachten; Anderungen (ohne Wohnungsbauférderungsanstalten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatshericht erschei- raum. — 3 Einschl. Zusagen fur Instandsetzungen. — 4 Ablésungen von Woh-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz ermit-
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stidtebau; nur den folgenden telt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme in Héhe von 3,0 Mrd DM. — 7 Stati-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Héhe von 1,7 Mrd DM.
band (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemaligen
17. Bilanzunwirksame Geschéafte der inléndischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter *
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschaften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschéften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins-/ Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Waéhrungs- Wahrungs- verpflich- verpfiich- verpflich- verpflich-
Monatsende flichtungen 1) linsgesamt Zinsswaps swaps Swaps tungen tungen tungen tungen
Inléndische Kreditinstitute
1992 0,2 921,7 789,8 34,0 97,9 822,3 839,7 2,1 7,2
1993 0,3 1413,1 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 838 14,6
1994 0,2 2007,9 1792,0 52,3 163,6 11235 11258 4,1 8,2
1994 Nov. 0,2 1975,4 17648 51,9 158,6 12008 1210,7 4,5 10,6
Dez. 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 11235 11258 4,1 8,2
1995 Jan. 0,2 2052,0 1832,9 52,3 166,8 11010 1117,8 6,6 9,0
Febr. 0,2 2 090,1 1870,4 52,4 167,3 1077,2 1090,6 4,9 9,0
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1992 4,6 224,7 175,3 23,2 26,2 331,6 348,3 0,1 0,8
1993 4,2 3384 2717 34,1 32,6 382,9 393,2 0,2 0,8
1994 3.1 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533.4 0,2 0,2
1994 Okt. 3,3 460,5 395,9 35,6 28,9 527,5 548,1 0,7 0,6
Nov. 3,2 485,2 416,3 37,6 31,3 535,3 557.1 0,5 0,3
Dez. 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 Jan. 2,7 503,2 433,1 41,5 28,5 522,0 545,4 0,4 0.3
Auslandstochter inlandischer Kreditinstitute
1992 1,6 190,0 172,6 10,2 7.2
1993 . 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 3158 286,6 19,1 10,0
1994 Okt. 299,7 271,7 17,2 10,8
Nov. 313,7 285,4 17,8 10,6
Dez. 3158 286,6 19,1 10,0
1995 Jan. 3219 2921 20,3 9,5

* Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im ublichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekurzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstdchter nicht mebr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fur Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstdchter inléndischer Kreditinstitute »

Mrd DM
Zahl der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlan- an Inlander
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-filiaien 1 dische auslan-  jpapiere, nehmen papiere, |Sonstige
filialen {bzw. Ge- Kredit- |dische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-schafts-  jins- zu- institute [Kredit- jpapiere jins- zu- zu- Privat- jan papiere |posi-
Zeit -tochtern [tochter  {volumen [gesamt |sammen | 4 institute { 5) gesamt _{sammen |sammen_{personen jAuslédnder 5) tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 44 . 4701 250,0 226,3 2,9 223,4 23,8 206,2 178,1 43,2 28,4 134,9 28,1 13,8
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 281,9 224,3 45,9 30,0 178,5 57.6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1994 Juni 56 139 756,1 463,1 412,9 92,5 320,4 50,2 281,9 217,2 49,4 31,8 167,8 64,8 11,0
Juli 57 143 780,2 486,5 433,7 98,0 335,7 52,8 283,6 216,0 49,5 31,5 166,5 67,6 101
Aug. 58 144 795,0 494,8 a41,3 102,1 339,2 53,5 290,8 220,7 51,8 32,0 169,0 70,0 9,5
Sept. 58 145 799,7 493,4 438,3 99,2 339,0 55,1 295,3 224,2 52,4 32,9 171,8 VAR 11,1
Okt. 58 145 810,9 507,7 452,0 107,6 344,5 55,7 292,7 219,2 51,8 31,3 167,4 73,6 10,5
Nov. 58 146 833,5 516,7 453,7 102,8 350,9 63,0 305,7 229,6 52,4 31,9 177,2 76,1 11,1
Dez. 58 146 878,7 5513 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1995 Jan. 59 147 885,6 562,5 493,1 1241 369,0 69,3 310,8 233,5 57.8 31,6 175,7 77,3 12,4
Veranderungen
1992 + 14 . + 64,9 + 47,3 + 36,0 + 1,6 + 344 + 11,4 + 16,4 + 80 + 1,3 - 01 + 6,7 + 84 + 11
1993 + B . + 93,5 + 29,7 + 13,0 + 1,2 + 11,7 + 16,7 + 65,9 + 35,6 + 23 + 13 + 333 + 30,4 - 21
1994 + 6 +12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 449 + 22,8 + 97 + 21 + 13,1 + 22,2 - 00
1994 Juni - + 1 + 1,9 - 09} - 30 + 1,01 - 40 + 2,1 + 2,2 + 09 + 1,3 + 0,2 - 04} + 12 + 0,6
Juli + 1 + 4 + 25,1 + 23,6 + 21,0 + 5,6 + 15,5 + 2,5 + 2,4 - 05 + 0,2 - 03 - 0,7 + 29 - 08
Aug. + + 1 + 16,9 + 94 + 86 + 41 + 45 + 08; + 81 + 5,5 + 23 + 06] + 3.2 + 277 - 07
Sept. - + 1 + 91 + 1,2 - 07 - 29 + 2,2 + 1,9 + 6,4 + 4,9 + 07 + 08 + 4,2 + 15 + 1,6
Okt. - - + 17,5 + 17,7 + 16,9 + 84 + 85 + 08 + 03 - 29 - 06 - 15 - 23 + 3,2 - 05
Nov. - + 1 + 13,0 + 3,7 - 32 - 48 + 1,6 + 6,8 + 88 + 71 + 06 + 05 + 65 + 17 + 06
Dez. - - + 50,8 + 37,4 + 31,0 + 12,6 + 184 + 64 + 10,9 + 98 + 3,0 + 0,1 + 69 + 1,1 + 25
1995 Jan. + 1 + 1 + 14,8{ + 156] + 150f + 88 + 6,2 + 0,6 + 04 - 10 + 251 - 02 - 35 + 147 - 1.2
Auslandstochter Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 33 99 3714 199,4 183,5 46,4 1371 15,9 155,1 132,8 55,0 YA 77,7 22,4 16,8
1993 35 98 459,3 270,8 231,7 59,0 172,6 39,2 171,8 130,1 53,0 41,2 77,1 41,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55.1 41,8 74,4 48,6 18,5
1994 Juni 35 96 469,6 2773 239,4 65,4 174,0 37,9 174,6 127,0 51,1 40,1 75,9 47,6 17,7
Juli 36 95 462,0 272,7 231,2 66,4 164,8 41,6 173,5 125,4 51,9 40,9 73,5 48,1 15,8
Aug. 36 94 469,1 282,1 241,7 65,3 176,4 40,5 170,8 124,5 52,9 42,0 71,6 46,3 16,1
Sept. 38 99 474,6 282,7 241,6 67,3 174,3 41,1 173,7 127,3 52,4 42,0 74,9 46,4 18,2
Okt. 38 100 473,6 281,6 242,2 69.3 172,9 39,4 174,3 126,5 51,8 40,4 74,7 47,8 17,6
Nov. 38 100 4385,4 290,0 251,9 75,0 176,9 38,1 178,6 128,6 53,0 41,1 75.6 50,0 16,8
Dez. 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 Jan. 39 102 502,5 304,4 267,4 91,9 1754 37,0 180,3 131,6 56,6 42,5 75,0 48,6 17,8
Veranderungen ™
1992 + 2 + 8 + 52,1 + 25,3 + 21,2 + 86 + 12,6 + 4,0 + 27,8 + 22,1 + 94 + 7.8 + 12,7 + 58 - 10
1993 + 2 -1 + 95,7 + 71,5 + 50,0 + 14,7 + 35,2 + 21,5 + 24,7 - 10 - 25 - 15 + 15 + 25,7 - 05
1994 + 4 + 3 + 65,4 + 48,1 + 49,5 + 34,6 + 14,9 - 1,4 + 15,2 + 65 + 31 + 16 + 34 + 87 + 2,1
1994 Juni - - + 87 + 54} + 49 + 36 + 1,2 + 05 + 2.8 + 01 + 01 + 06] - 00 + 27 + 05
Juli + 1 -1 - 40 - 37 - 7.4 + 1,2 - 85 + 36 + 15 + 09 + 08 + 09 + 01 + 06 - 17
Aug. - -1 + 80 + 10,0 + 11,0 - 10 + 12,1 - 10 - 23 - 0,6 + 1,0 + 11 - 17 - 17 + 03
Sept. + 2 + 5 + 6,9 + 1,5 + 1,0 + 2,2 - 12 + 0,6 + 3,3 + 31 - 05 - 00 + 36 + 0,2 + 2,0
Okt. - + 1 + 2,1 + 08 + 23 + 23 + 01 - 16 + 1,8 - 0,0 - 05 - 15 + 05 + 1,8 - 05
Nov. - - + 8,6 + 6,3 + 7.6 + 53 + 23 - 14 + 31 + 1,2 + 1,1 + 0,6 + 0.1 + 2,0 - 08
Dez. + 1 + 1 + 22,7 + 20,4} + 21,2 + 17,5 + 37 - 08 + 06 + 161 + 22 + 0,7 - 06y - 108 + 17
1995 Jan. - + 1 + 04 - 22 - 2,2 - 0,0 - 21 - 00 + 33 + 29 + 1,6 + 08 + 13 + 04 - 07

*  Ausland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslands-  folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
tochter. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderungen aus- 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zahlen als eine Filiale. — 2 Einschl. Post-
geschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vor- giroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite und Treuhandkredite. — 4 Bei
[3ufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die im Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl. Beziehungen zur Zentrale und zu

|
|
l
]
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Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inléndische Nichtbanken markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- i Betriebs-
Unter- Unter- auslan- tbungen ikapital |Sonstige
nehmen nehmen |[dische im bzw. Passiv-
zu- inldn- aus- zu- zu- und Privat-jzu- und Privat-{ Nicht- Umlauf |{Eigen- posi-
insgesamt {sammen idische 4) jlandische linsgesamtisammen {sammen personen {sammen |personen jbanken 8) kapital itionen Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
431,7 182,4 18,9 163,4 249,3 131,7 130,0 107,1 1,8 1.6 17,6 2,2 6.9 29,41 1992
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 1704 143,5 1.5 1,4 111,0 49,1 8,1 25,21 1993
769,7 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,98 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,0} 1994
6723 390,0 1241 265,9 282,4 170,2 169,2 1441 1,0 1,0 112,2 54,9 8,6 20,2; 1994 juni
693,8 403,9 126,4 277.5 289,8 175,7 1743 149,6 1.4 1,4 1141 57.4 8,7 20,4 Juli
707,8 419,9 128,9 291,0 2879 173,4 171,9 148,6 1,5 1,5 114,5 58,1 8,7 20,4 Aug.
709,4 4233 127,8 295,5 286,1 170,3 168,6 145,7 1.7 1.5 115,8 60,4 838 211 Sept.
717.4 422,9 131,0 292,0 294,4 1773 175,5 155,6 1.7 15 117,2 63,7 8,8 211 Okt.
731,3 436,4 140,2 296,2 294,9 177,7 175,7 156,0 1.9 1,6 117,2 71,5 8.8 21,9 Nov.
769,7 480,6 167,3 3133 289,1 176,9 174,8 1559 2,2 1.8 112,1 76,6 9,5 23,0 Dez.
7831 480,3 154,0 326,2 302,9 187,7 184,6 166,8 31 2,7 115,2 70,7 9,5 22,3] 1995 Jan.
Verénderungen *
+ 771 + 39,7 - 1,3 + 41,0 + 374 + 28,4 + 28,3 + 23,2 + 01 + 0,2 + 89 + 1,6 + 1,6 - 154} 1992
+ 61,5 + 59 + 6,5 - 07 + 55,6 + 39,7 + 40,0 + 359 - 03 - 02 + 15,9 + 29 + 1,2 + 27,9{ 1993
+ 1381 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 0,7 + 04 + 6,9 + 27,5 + 1,4 + 55; 1994
+ 14 + 6,7 + 29 + 38 - 53 - 71 - 72 - 43 + 01 + 01 + 1,7 - 1,1 + 0.2 + 1,58 1994 Juni
+ 221 + 14,3 + 2,3 + 11,9 + 78 + 55 + 51 + 55 + 04 + 04 + 23 + 25 + 0,1 + 05 Juli
+ 156 + 17,0 + 2,5 + 14,5 - 14 - 22 - 23 - 10 + 0,1 + 01 + 08 + 0,7 + 0,0 + 06 Aug.
+ 48 + 55 - 10 + 6,5 - 07 - 3,0 - 32 - 27 + 03 + 01 + 2,3 + 23 + 01 + 19 Sept.
+ 128 + 3,0 + 33 - 03 9,9 + 71 + 7,1 + 10,0 - 00 - 00 + 2,7 + 33 + 0,0 + 13 Okt.
+ 67 + 88 + 89 - 01 2,2 + 01 - 01 + 0,1 + 0,2 + 0,1 - 23 + 7,8 - 0,0 - 15 Nov.
+ 425 + 47,0 + 27,3 + 19,7 - 44 - 06 - 09 - 0,0 + 0,2 + 0,2 - 38 + 51 + 0,7 + 25 Dez.
+ 194 + 3,7 - 131 + 16,8 + 15,7 + 11,0 + 10,1 + 111 + 09 + 09 + 47 - 59 + 0,0 + 1,3] 1995 Jan.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter
304,0 178,5 19,5 159,0 125,4 60,4 57,2 54,9 3,2 3,2 65,0 31,3 12,8 23,4; 1992
368,5 2232 40,4 182,8 145,3 73,9 70,6 67,3 3,3 33 71,4 44,1 14,9 31,9] 1993
412,5 258,2 33,8 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 31 31 88,8 48,2 16,7 27,91 1994
382,2 234,4 32,3 202,1 147.8 71,9 69,3 65,9 2,6 2,6 75,9 44,9 15,6 26,91 1994 Juni
377,5 2341 32,4 201,7 143,5 70,9 67,9 65,4 3,0 3,0 72,6 43,9 15,7 25,0 Juli
3853 240,6 35,2 205,3 144,7 70,4 67,8 65,4 2,6 2,6 74,3 42,9 16,0 24,9 Aug.
3880 2411 30,9 210,2 146,9 70,6 67,8 65,3 2,8 28 76,3 43,5 16,3 26,8 Sept.
3879 240,5 29,2 211,3 147,4 72,9 69,7 67,7 3,2 32 74,5 43,1 16,3 26,3 Okt.
396,9 249,1 32,6 216,6 147,7 71,3 68,1 66,4 3,2 32 76,4 45,5 16,6 26,5 Nov.
412,5 258,2 33,8 224.4 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,9 Dez.
409,2 2553 30,3 225,1 153,8 63,6 60,5 58,7 3.2 31 90,2 49,0 17,0 27,3} 1995 Jan.
Veranderungen ™
+ 46,1 + 24,7 - 149 + 396 + 21,4 + 12,9 + 12,5 + 12,0 + 04 + 0,6 + 85 + 24 + 14 + 2,2¢ 1992
+ 78,5 + 56,0 + 23,0 + 33,0 + 22,5 + 13,1 + 13,0 + 12,0 + 0,1 + 0,1 + 94 + 10,9 + 2,5 + 3,8f 1993
+ 559 + 42,5 - 60 + 485 + 13,5 - 78 - 77 - 73 - 01 - 01 + 21,2 + 57 + 2.2 + 1,67 1994
+ 76 + 6,6 - 09 + 75 + 11 - 25 - 27 - 31 + 0,2 + 0,2 + 35 - 0,2 - 0,0 + 13 1994Juni
- 31 - 02§ + 01} - 03} - 297 - 1,0f - 14] - 05 + 04 + 04 - 19} + 05 + 03] - 17 Juli
+ 84 + 69 + 29 + 41 + 15 - 05 - 01 - 0,0 - 04 - 04 + 19 - 1,0 + 04 + 0,2 Aug.
+ 36 + 1,3 - 42 + 55 + 23 + 03 + 01 + 0,0 + 0,2 + 0,2 + 21 + 0,6 + 03 + 24 Sept.
+ 20 + 09 - 16 + 24 + 11 + 24 + 2,0 + 25 + 04 + 0,4 - 13 - 04 + 0,0 + 04 Okt.
+ 68} + 70 + 32 + 38 - 02 - 18 - 18 - 15 + 00 + 0,0 + 1,5 + 23 + 0,2 - 08 Nov.
+ 175 + 10,4 + 1,3 + 9,0 + 72 - 58 - 56 - 68 - 0,1 - 02 + 12,9 + 2,7 + 0,1 + 23 Dez.
- 1,0 - 1,2 - 35 + 2.3 + 0,2 - 1,7 - 1,8 - 0,6 + 0,1 + 0,1 + 1,9 + 08 + 03 + 0,4% 1995 Jan.
Schwesterfilialen in Deutschland, bei Auslandstochtern einschl. Be- aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November 1993 einschl. Certificates of
zichungen zum Mutterinstitut. — 5° Schatzwechsel, U-Schdtze Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namensgeldmarktpapiere. —
und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldverschreibungen 8 Begebene bérsenfahige und nicht bérsenfahige Schuldverschreibungen
einschl. eigener Schuldverschreibungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten und Geldmarktpapiere.
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19. Bausparkassen *)
Zwischenbilanzen

Mrd DM ;
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach- ‘
aufgenommene  jaufgenommene richtlich: ;
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere {Kreditinstituten 6 {Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |[Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuld- [{ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schi. abge-
Jahres- Zahi lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- joffener }schlos-
bzw. der {ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen |Ruck- sene
Monats- Insti- 1Bilanz- {Baudar- [Baudar- |bungen |Bauspar-{rungs- |Baudar- |Schatze) |Bauspar-iTermin- |Bauspar- Termin-  {im lagen) |Vertrage
ende tute {summe {lehen) 1) ilehen 2) 13) darlehen}kredite }{lehen 4) |5) einlagen gelder leinlagen {gelder 7 {Umlauf {8 9)
Alle Bausparkassen
1993 34 207,3 15,3 0,8 17.3 100,3 49,9 10,8 8,9 1,0 30,5 144,4 5,9 1.9 9,4 20,4 i
1994 Nov. 35 214,7 13,2 0,7 19,1 99,6 53,9 13,2 111 1,2 33,0 144,9 6,5 3,0 9,8 10,6 :
Dez. 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 11 1.2 34,6 150,8 6,2 3,0 9,8 18,2
1995 Jan. 35 220,4 15,0 0,7 19,0 101,0 55,2 14,0 11,2 1.3 34,2 150,2 5,8 31 9,8 9.3
Febr. 35 219,8 15,3 0,7 18,7 100,4 55,1 14,0 11,5 1.3 33,7 150,3 57 3,2 9,9 88
Private Bausparkassen
1994 Nov. 22 151,3 8,5 0,5 14,5 69,1 35,0 12,4 8,6 0,6 25,2 99,9 6,4 3,0 6,0 7,2
Dez. 22 156,4 10,2 0,5 14,4 69,9 36,2 13,1 8,7 0,7 26,2 104,1 6,2 3,0 6,0 12,3
1995 Jan. 22 156,0 10,1 0,5 14,5 70,1 36,0 13,1 8,8 0,7 26,3 103,5 57 31 6,0 6,2
Febr. . 22 155,3 10,1 0,5 14,3 69,7 35,9 13,2 8,9 0,7 25,7 103,5 57 3,2 6,1 5.6
Offentliche Bausparkassen 4
1994 Nov. 13 63,4 4,7 0,2 4,6 30,5 18,9 0,8 2,5 0,5 7.7 45,0 0,1 - 3,7 3,5
Dez. 13 64,6 53 0,2 4,5 30,7 19,1 0,9 2,4 0,6 8,4 46,7 0,1 - 3,7 59
1995 Jan. 13 64,4 4.8 0,2 4,6 30,9 19,2 0,9 2,5 0,6 7.9 46,7 0,1 0,0 3,7 3,0
Febr. 13 64,5 52 0,2 4,4 30,7 19,2 0,9 2,6 0,6 8,0 46,8 0,0 - 3,7 3,2 i
Entwicklung des Bauspargeschéafts
Mrd DM
Umséatze im Sparverkehr 10) !Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen- I
de Auszahlungs- }Zins- und !
Zuteilungen neu ge- jverpflichtungen [Tilgungseingdnge
wahrte fam Ende des auf Baudarlehen !
Rickzah- Bauspareinlagen 1Bauspardarlehen _}Vor- und |Zeitraumes 1) ;
lungen Zwi- i
von darunter darunter §schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- {finan- richtlich:
einlagen 16sung lésung  gzie- Einge-
aus von Vor- von Vor- jrungs- gangene
einge- |Zinsgut- pnicht darunter und Zwi- und Zwi- fkredite dar- darunter [ Woh-
zahlte }schriftenzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar-jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- |sonstige aus gungen |bau-
betrage jBauspar- Ver- ins- lungen jins- zu- rungs-  jzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- ins- im pramien
Zeit 10) einlagen {trégen igesamt 112) gesamt }sammen |krediten sammen |krediten jdarlehen]gesamt lungen fgesamt |Quartal {13
Alle Bausparkassen
1993 37,6 4,1 57 76,3 52,8 73,0 28,9 6,6 23,0 5.7 21,1 156,1 108,8 26,3 21,3 0,6
1994 Nov. 2,8 0,1 0,5 5,0 33 57 2,1 0,5 1.7 0,5 1.9 14,2 9,7 2,2 0,0
Dez. 5.1 3,8 0,6 6,4 4,1 7.0 24 0,6 2,1 0,6 2,5 13,4 93 2,6 5,0 01
1995 Jan. 2,6 0,0 0,5 6,4 5.1 5.9 2,6 0,7 1.8 0,6 1.5 13,7 9,9 1,9 0,0
Febr. 2,7 0,0 0,5 5.0 3,7 5,1 2,1 0,6 1.6 0.5 1.4 13,6 9,9 2,3 0,0
Private Bausparkassen
1994 Nov. 1,9 0,0 0.4 3,4 2,1 3,9 1.4 0,4 1,2 0,3 1.3 7.8 4,7 1,6 0,0] |
Dez. 3,5 2,6 0,4 4,3 2,6 4,6 1.5 0.4 1.3 0.4 1.8 7.3 4,4 1.9 33 0,0} !
1995 Jan. 1.7 0,0 0.4 49 3,9 4,3 1.9 0,6 1.3 0,4 1.1 77 5,0 1,3 0,0
Febr. . 1.8 0,0 0.4 34 2,5 3,7 1.5 0.5 11 0,4 1,0 7.5 4,8 1,7 0,0
Offentliche Bausparkassen
1994 Nov. 0,9 0,0 0,1 1,6 1.2 1.7 0,7 0.2 0,6 0,1 0,5 6,5 51 0,7 0,0
Dez. 1,6 1,2 0,2 21 1.5 2,4 09 0,2 0,8 0,2 0,7 6,1 4.8 0,7 1,7 00{ |
1995 Jan. 0,9 0,0 0,1 1,5 1,2 1,6 0,7 0,2 0,5 0.1 0.4 6,1 4,9 0,6 00§
Febr. 0,9 0,0 0,2 1,6 1.2 15 0,6 0.1 0,5 0.1 0.4 6,2 5.0 0,7 0,0 .

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschéfte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegenilber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrage von Sparein-

lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur
aligemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschllsse, bei denen
die AbschluBgebiihr voll eingezahit ist. Vertragserhdhungen gelten als Neu-
abschlusse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahite Bausparbetra-
ge" und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Baudarlehen™ enthalten.
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Gliltig ab:

1986 1.Mai
1987 1.Febr.
1993 1.Maérz
1994 1.Marz 2)

Durchschnitt
im Monat 1)

1976 Dez.
1977 ©
1978 *
1979 *

1980 *
1981 "
1982 *
1983 *
1984 *

1985 *
1986 "
1987 "
1988 *
1989 "

1990 *
1991 "
1992 ¢
1993 *
1994

1994 Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

10)

11)

n

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.

1. Reservesatze

% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegeniber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegeniiber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten

Progressionsstufe 1)

1 Far die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindlichkeiten gilt der
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nichsten 90 Mio DM der Satz der

Progressionsstufe 2 und fiir die tiber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz

1 2 3
uber 10 Sicht- befristete
bis 100 tiber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten ISpareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
6 9 1 4,5 3,75 11 4,5 3,75
6.6 9.9 12,1 4,95 4,15 121 4,95 4,15
6.6 9,9 121 2 2 12,1 2 2
5 2 2 5 2 2

bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniber Gebietsansassigen sowie die noch
Reservesatze nach Verbindlichkeiten

bestehende Differenzierung der

der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Mérz 1994 sind die Progressionsstufen

2. Reservehaltung *

gegenUber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.

Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll UberschuB-
vor Absetzung reserven 8)
Sicht- befristete der anrechenbaren
verbindlichkeiten [Verbindlichkeiten {Spareinlagen 3) Kassenbesténde 4 Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls
darunter Abset- nach Summe
flir Ver- zung Abset-  der
bindlich- { An- der an- zung Unter-
gegentber gegenuber von keiten rechen- rechen- der an- :schrei-
gegen- ibare baren rechen- {tungen
Gebiets- Gebiets- Gebiets- uber Kassen- {Kassen- }lst- baren des
ins- ansassi- |Gebiets- Jansdssi- [Gebiets- jansassi- Gebiets- lins- Gebiets- ibestinde bestdnde Reserve Kassen- iReserve-
gesamt igen2) fremden lgen2) lfremden igen fremden 1gesamt fremden ;5 6) 7) Betrag jbestinde iSolls 9)
552418 122654 10251 103 225 7137{ 306 900 2 251 48 162 2418 -} 48162 48 405 243 0,5 2
607 289] 135933} 10832| 112565 8153 337107 2699] 44354 2263 -] 443547 45475 1121 2,5 4
673610] 153785] 11599} 133079] 10373{ 361726 3048] 55988 2821 5454} 50534; 51558 1024 2,0 4
704 674} 158 612 12766} 149 641 13290 367218 3147 61651 3442 6268 55383 56 426 1043 1,9 6
732855} 165410 15203§ 175093 11547} 362 262 3340 53 499 3000 7038 46 461 47 122 661 1.4 1
768 728} 162 317 13482 224345 11 106§ 353 899 3579 52 321 2579 75241 44797 45 304 507 1.1 2
821085 173 300 14102} 233281 10283} 386017 4102 50 079 2 351 81787 4190 42 232 331 0,8 1
873212} 188 859 14295 223959 12878} 428 562 4659 53 100 2579 8 586 44514; 44941 427 1,0 2
921512} 192 950 16741 241367 14067} 451 300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1.1 6
966 074 204 788 17859 244 965 10908 481901 5653 58 661 2849 10 144] 48517 49 123 606 1,2 4
1040 751} 224043 18 678} 260 485 7 817§ 523297 6431 55 746 2645 10745 45 001 45531 530 1,2 1
1105701 244792 20969] 266 440 10133} 556 209 7 158 65 920 3337 11408 54512 55 150 638 1.2 2
1148473 262 366 19672] 273527 9220} 576 167 7521 68 892 3149 12377 56 515 57 074 559 1.0 3
1196 181] 266428 20965 329803 8395§ 562972 7618} 71739 32697 13591] 58148 58912 764 1,3 4
1434823] 334 804 21621] 417459 10 261} 642 846 7831 87 282 3449 18 366 68 916 70927 2011 2,9 16
1516698} 375813 21732} 488794 12061] 609 646 8653 94 199 3586 20578 73 621 75044 1423 1,9 1
17346547 4464547 26062} 562 054 16 606§ 672 271 11207§ 109 682 444 24 509 85173 86 360 1188 1,4 5
1894674} 478 480 27 082§ 599 326 25371} 749824 14 591 84 379 4076 24 791 59 587 60 365 777 1.3 15
2 007 7107 512091 30614} 563839 41243} 842 463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554§ 44377 823 1.9 5
1984 019} 458 386 310511 650367 25705 802 964 15 547 84 690 4582 24 106 60 584 61235 651 1,1 52
19809471 453048] 29972 648446 25226] 807979; 16276; 54110 2329] 12405] 41704] 42245 541 1,3 18
1980119} 451912 30453] 645692 25550 809476 17 037 54073 2374 123487 41726 42 300 574 1.4 19
1988 095] 453 835 29896] 648 138 27 334} 811685 17 207 54274 2386 12 429 41844; 42325 481 1,1 5
2 000 038] 463 786 30834} 645143 27616§ 815419 17 241 54 839 2439 12531 42308% 42679 370 0,9 4
1988221 463 848 31056} 630715 26 138§ 819 221 17 244 54612 2420 12464 42147 42778 631 1,5 6
1987 057 463110 30679} 625092 27 130§ 823 805 17 242 54 555 2421 12488F 42067 42 327 260 0,6 3
1987 046 465 703 29513} 616 875 28999 B2B653 17 302 54 597 2 402 12453 42 144F 42495 351 0,8 4
1981152} 466 285 31837] 601832 31401§ 832453 17 344 54 567 2 567 12 426 42 141 42 520 379 0,9 2
1992875) 482237} 30824} 587304} 37802] 837328; 17381] 55249 2645] 125761 42673] 42976 302 0,7 3
2 007 710} 512 091 30614} 563839 41243) 842463 17 460 56 435 2705 12 881 43 554§ 44377 823 1.9 5
D 035 624] 509218| 31389} 564441} 43614 869052f 17911] 56931 2800f 12940] 43991 44248 257 0,6 3
D 016669} 475509f 30979| 566429] 42118] 883576f 18059} 55528 2752f 12655] 428737 43261 388 0,9 6

Anmerkungen siehe Seite 42*
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Durchschnitt
im Monat 1)

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan,
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr.

1995 Jan.
Febr,
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 Gemé&B §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 EinschlieBlich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuldverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten* in Ostdeutschland; ab Januar 1991 einschl. Verbind-
lichkeiten auf ,Sparbuchkonten” in Ostdeutschland. — 4 Betrag nach An-
wendung der Reservesitze auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist durch die ab Mérz 1978 einge-
fuhrte Anrechnung der Kassenbestinde bei kompensierender Herauf-
setzung der Reservesatze nicht gegeben. — 5 Bestand der Banken an inlén-
dischen gesetzlichen Zahlungsmitteln gem&8 § 5 Abs. 2 AMR. — 6 Als Gut-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12)
fur Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Reserve- Reserve-
Soll vor Soll nach
Absetzung Gebiets- Absetzung
der an- ansassigen der an-
Reserve- rechen- und anrechen- rechen- N
pflichtige baren Gebiets- bare baren Uber-
Zahl der Verbind- Kassen- fremden Gebiets- Gebiets- Kassen- Kassen- schuB-
reserve- lichkeiten bestande 4) insgesamt ansassigen fremden bestéande 5) bestande 6) reserven 8)
pflichtigen
Institute Mio DM % Mio DM
Alle Bankengruppen 11
3704 1 2035624] 56 931 2.8 2,8 3,0 12940 1 43991] 0 257
3700 2016 669 55 528 2,8 2,7 3,0 12 655 42 873 388
Kreditbanken
316 500 413 15499 3,1 31 3,2 3359 12 140 ‘88
315 491036 14 937 3,0 3,0 3,2 3246 11691 125
GroBbanken
3 260 454 8095 3.1 3,1 3,0 2024 6 071 24
3 254 368 7775 3,1 3,1 3,0 1944 5831 36
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 13
188 205 601 6245 3,0 3,0 35 1237 5007 41
188 203411 6 056 3,0 2,9 3,5 1208 4848 60
Zweigstellen auslandischer Banken
61 6 664 274 4,1 4,0 4,2 6 268 16
62 7711 306 4,0 3,9 4.1 9 297 22
Privatbankiers 12
64 27 694 885 3,2 3,2 33 Nn 794 7
62 25546 801 3,1 31 3,2 86 714 7
Girozentralen
13 78721 2450 3.1 3,2 2,8 305 2145 6
13 75194 2278 3,0 3,1 2.9 290 1987 12
Sparkassen
629 819 032 21817 2.7 2,7 2.4 5 449 16 368 49
627 814 698 21 408 2.6 2,6 2,3 5347 16 062 64
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 7420 299 4,0 4,0 4,6 AN 268 1
4 6 962 265 3,8 39 3,5 29 236 3
Kreditgenossenschaften
2 660 530 334 13897 2,6 2,6 2,4 3200 10697 %4
2 659 528 097 13 651 2,6 2,6 23 3144 10 507 108
Realkreditinstitute
32 12 281 302 2,5 2,5 2,2 12 290 7
32 12 622 310 2,5 2,5 2,2 1 299 6
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 11
15: n 85964 2624 3,1 31 31 5831 n 20424 1) 8
15 86 577 2637 3,0 3,0 2,9 586 2051 66
Bausparkassen
35 1460 42 2,9 2,8 4,4 1 41 4
35 1483 42 2,8 2,8 3,2 1 41 4

haben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank zu unterhalten. —
7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf
Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. — 8 Ist-Reserve abziglich
Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande, —
9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestinde. —
10 Die Freistellung der Institute mit Gberwiegend langfristigem Geschaft
und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Post-
bank”. — 12 Reserve-Soil vor Absetzung der anrechenbaren Kassenbestinde
in % der reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Birg-
schaftsbanken mit geringfigigen Betrdgen. — 14 Nur Kreditinstitute in der
Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der Personenhandelsgesellschaft.
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sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

VI. Zinssatze

% p.a.
Gultig ab Diskontsatz 1) tLombardsatz Glltig ab Diskontsatz 1) !Lombardsatz Giltig ab Diskontsatz 1) |Lombardsatz 2)
1969 21. Méarz 3 4 1977 15. Juli 32 4 16. Dez. 3 51
18. April 4 5 16. Dez. 3 32
20. Juni 5 6 1989 20. Jan. 4 6
11. Sept. 6 7 2 11979 19. lan. 3 4 21. April 4/ 6
5. Dez. 6 9 30. Marz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 512 6. Okt. 6 8
1970 9. Mérz 7" 92 13, Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nov. 6 7 1990 2. Nov. 6 82
18. Nov. 6 8
3. Dez. 6 7 1/2 11980 29. Febr. 7 81z 11991 1. Febr. 62 9
2. Mai 72 912 16. Aug. 7 9 /s
1971 1. April 5 61/ 19. Sept. 72 3 9 20. Dez. 8 93s
14. Okt. 4z 512
23. Dez. 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 834 9 3/s
22, Okt. 6 7 15. Sept. 8 9%
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 31 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Nov. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Marz 7' 9
1. Dez. 4, 62 9. Sept. 4 51k 23. April 7Ya 81
2. Juli 63/ 8
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 4, 512 30. Juli 63/ 73
4. Mai 6 8 10. Sept. 6/ 7s
1. Juni 7 3) 9 1985 1. Febr. 42 6 22. Okt. 53/ 63/
16. Aug. 4 512
1974 25. Okt. 6 /2 8 1994 18. Febr. 57a 63/
20. Dez. 6 8 1986 7. Mérz 32 512 15. April 5 62
13. Mai 42 6
1975 7. Febr. 51/ 7 Y2 11987 23. Jan. 3 5
7. Marz 5 6 /2 6. Nov. 3 4'/2 11995 31. Mérz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 22 42
23. Mai 4 5
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 4
12. Sept. 31 4 29. Juli 3 5
26. Aug. 3 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Gber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverdndert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz fur Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

dite mehr gewdhrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsatzlich nicht zur Verfugung gestelit wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschafte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Ruckkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
(ber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liguiditatspapiere) 3)
glltig Satz {glltig Satz iglltig Satz [Tage igiltig Satz {Tage
1973 16. April - 27. April 12 1973 26. Nov. — 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 781990 - 22. Mérz 7.0 3
7. Juni - 20. Juni 13 14, Mai ~ 10. Sept. 11,5 5 23. Marz -
24, Juli - 27. Juli 15 1974 - 11, Jan. 13
30. Juli 14 14. Mérz~ 8. April 13 {1985 1.Febr.- 29. Mérz 55 371992 — 17. Sept. 7.3 3
2. Aug. - 16. Aug. 13 28.Mai - 3. Juli 10 1. April = 6. Juni 53 3 18. Sept. — 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. — 6. Sept. 16 7. Juni ~ 20. tuni 5,0 3 22. Sept. ~ 24, Sept. 8,9 3
26. Nov. - 13. Dez. n 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21 Juni - 18, Juli 4,8 3 25. Sept. — 28. Okt. 88 3
3. Mérz- 8. Okt. 12 19. Juli - 15. Aug. 4,5 3 29. Okt. — 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Marz~ 5. April 1,5 9. Okt. - 3.Dez. 1 16. Aug. - 21. Dez. - 27. Dez. 8,5 3
8. April — 24. April 10 4.Dez. - 28. Dez. -
1986 -~ &4 Mérz 43 3
1975 23. Juli - 31. Juli 4,5 11982 - 21. Jan. 10,5 5. Mérz - 1993 — 24. Mérz 8,4 3
29. Aug. - 11. Sept. 4 22.Jan. - 18. Mérz 10 25. Méarz- 2. Mai 7,5 3
12.Sept. -~ 6. Okt. 35 19. Méarz- 6. Mai 9,5]1987 - 22.Jan. 4,0 3 3. Mai - 9. Sept. 7,0 3
21.Okt. - 1.Dez. 3,5 23.Jan. - 12, Mai 3,5 3 10. Sept. — 21. Okt. 6,25 3
13. Mai - 24. Nov. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Marz— 31. Mai 4) 4 25. Nov. -
6. Juli - 14.)uli 4 1994 — 17. Febr. 575 3
15 Juli - 26. Juli 3,75 .§1988 - 30. Juni 3,0 3 18. Febr. - 14. April 5,25 3
27.Juli - 5.Sept. 35 tuli - 15. Aprit — 21. April 5,0 3
23. Sept. - 3. Nov. 35 22. April — 25. Aug. 53 3
1989 - 19.Jan. 35 3 26, Aug. — 4,5 3
1978 13. Méarz—- 16. Juni 3,25 20.Jan. - 20. April 4,5 3
21. April = 29. Juni 5.0 3
1979 10. Okt. - 31. Okt. 7,75 30. Juni - 28. Aug. 5.5 3
29, Aug. - 5.0kt 6,0 3
1982 14. Jan. - 21.Jan. 10 6. Okt. - 16. Nov. 6,5 3
11. Mérz~ 18. Mérz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein-
barung iiber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankféhigen
tnlandswechseln von Kreditinstituten fir 10 Tage; erster AbschiuB am

Tage.

16. April 1973. -— 2 Sonderfombardkredit wurde erstmals am 26. November
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1973 gewdhrt. — 3 Erstmais am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquidititspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20
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VI Zinssatze

3. Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Riickkaufsvereinbarung Gber Wertpapiere »

Pensionssatz 1) % p.a.

* Ankauf von lombardfihigen festverzinsiichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1988 Jan. 3,25:1990 Jan. 7,70 11992 Jan. 9,40:1994 Jan. 6,00
Febr. 3,25 Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00
Mérz 3,25 Mérz 7,81 Marz 9,48 Marz 587
April 3,25 April 7.78 April 9,56 April 5,62
Mai 3,25 Mai 7,80 Mai 9,60 Mai 530
Juni 3,33 Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 3,83 Juli 7,89 Juii 9,63 Juli 4,89
Aug. 4,25 Aug. 7.94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 4,25 Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 4,28 Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 4,38 Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 4,84 Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
1989 Jan. 5,13 11991 Jan. 8,56 {1993 Jan. 8,63 11995 Jan. 4,85
Febr. 5,78 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Mérz 5,90 Maérz 8,50 Mérz 8,31 Mérz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7,25
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63
Nov. 7,30 Nov. 9,05 Nov. 6,33
Dez. 7,30 Dez. 9,29 Dez. 6,05
Gebote der Kreditinstitute Ankéufe der Bundesbank
Mengentender  1Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
548 169 599 548 67014 4,85 - - 14
506 169 256 506 60 946 4,85 - - 14
570 210137 570 69 366 4,85 - - 14
590 196 203 590 58 886 4,85 - - 15
627 222 617 627 71 265 4,85 - - 14
527 191 700 527 57 526 4,85 - - 13
602 236 812 602 73436 4,85 - - 14
606 211925 606 56 188 4,85 - - 14
709 247 583 709 69 357 4,85 - - 14
516 167 962 516 52 098 4,85 - - 14
621 235639 621 74 257 4,85 - - 14
704 210786 704 50 642 4,85 - - 14
692 245111 692 73576 4,85 - - 14
646 204 264 646 53 160 4,85 - - 14
613 227 508 613 73979 4,85 - - 13
638 216 265 638 50873 4,85 - - 14
639 257 458 639 74703 4,85 - - 16
681 222178 681 54 487 4,85 - - 14
620 263 434 620 88 287 4,85 - - 13
694 243 649 694 62 175 4,85 - - 14
811 287 603 811 92 087 4,85 - - 14
886 257 724 886 54 209 4,85 - - 14
830 252 101 830 92 076 4,85 - - 14
821 245 652 821 49 214 4,85 - - 14
905 286 436 905 93 162 4,85 - - 14
820 229610 820 44 868 4,85 - - 14
852 267 574 852 89 709 4,85 - - 14
717 238913 717 46 673 4,85 - - 14
284 66 794 284 20 068 4,85 - - 7
770 222335 770 71204 4,85 - - 14
775 272314 775 65434 4,85 - - 14
825 279758 825 71410 4,85 - - 14
730 277 278 730 67 297 4,85 - - 14
773 281777 773 71213 4,85 - - 14
805 277 784 805 6119 4,85 - - 14
822 269 692 822 68 842 4,85 - - 14
630 185 409 630 58 468 4,85 - - 14
816 271 600 816 73300 4,50 - - 15

aus den Zinssdtzen der pro Monat getatigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwéchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Sitze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.
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Zeit

1992 Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Méarz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.

Febr.
Marz

4. Geldmarktsatze nach Monaten
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VI. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsitze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsqgeld geld geld geld geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte jHochstsatze schnitte {Hochstsatze Monatsdurchschnitte
8,86 865 - 9,55 8,89 880 - 9,00 8,97 8,94 8,61 8,08 9,15 8,65
8,91 5185 - 930 8,98 870 - 9,15 9,14 9,04 8,65 8,11 9,03 8,76
8,69 855 - 895 8,52 8,40 - 8,80 8,70 8,59 8,16 7,65 8,60 8,22
8,65 855 - 9,05 8,34 825 - 850 8,61 8,40 8,00 7.46 8,31 8,06
8,34 1,00 - 9,00 791 770 - 830 8,39 7,98 7,54 6,92 8,15 7,70
8,05 7,50 - 840 7,85 7,65 - 8,00 8,15 7,92 7,55 6,94 8,02 7,68
7,85 765 - 850 7,45 720 - 7,75 7,72 7,51 7,21 6,78 7,67 7,37
7.82 755 - 825 7,55 745 - 765 7,79 7,60 7,30 6,84 7,78 7,40
7,28 695 - 7,85 7,18 680 - 755 7,34 7,24 7,01 6,56 7,39 7,16
6,84 640 - 7,75 6,56 640 - 6,85 6,81 6,61 6,46 6,11 6,76 6,62
6,99 675 - 7,75 6,57 645 - 6,70 6,85 6,63 6,40 6,03 6,69 6,46
6,74 645 - 7,00 6,58 630 - 6,75 6,75 6,64 6,36 5,96 6,79 6,43
6,43 625 - 6,80 6,26 6,00 - 650 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 6)595 - 7,00 6,05 585 - 6,25 6,37 6,11 577 5,37 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 -~ 5,95 6,11 589 5,66 5,33 5,90 5,70
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 591 571 5,42 5,85 575
5,99 550 - 6,80 5,79 565 - 5,95 597 5,84 5,69 5,52 5,99 5,83
5,66 500 - 6,25 5,54 535 ~ 5,75 5,67 5,59 5,51 5,40 5,65 5,62
5,36 4,00 - 5,75 5,15 500 - 5,45 5,32 5,20 5,15 514 5,29 5,26
514 490 - 6,10 5,01 490 - 5,15 5,09 5,07 5,07 521 5,17 517
5,04 475 - 6,00 4,92 480 - 505 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 440 - 5,00 4,96 485 - 5,05 4,99 5,00 5,05 5,28 5,10 5,16
4,81 375 - 5,25 5,02 4,90 - 5,20 5,01 5,07 5,22 5,58 512 527
4,93 460 - 6,00 517 510 -~ 5,25 5,00 5,22 5,33 572 5,32 5,37
5,03 485 - 6,10 5,16 510 - 530 5,03 5,21 5,30 5,65 5,30 5,35
4,90 7375 - 6,00 5,35 515 - 5,60 5,40 5,40 5,49 5.83 541 5,54
4,98 4,75 - 6,05 511 500 - 5,25 5,03 5,16 5,36 5,84 5,16 5,41
4,99 480 - 6,00 5,04 4,95 - 5,10 5,00 510 5,27 572 5,05 5,33
4,79 3,75 - 5,00 5,02 470 - 510 4,97 5,07 5,19 5,53 517 531

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den tédglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als frither ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen *

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschifte. — 5 Ultimogeld 8,75%-9,00%. — 6 Ultimo-
geld 6,25%-7,00%. — 7 Uitimogeld 5,50%-6,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4 Effektivverzinsung 2) 5)

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,81 9,75 - 13,25 9,89] 8,50-12,00 737f 575- 9,50 0,53: 047- 0,60 13,787 12,33 - 15,52
11,761 9,75 - 13,25 9,867 8,50 - 12,00 7,16 550- 9,25 0,53} 0,46 - 0,60 13,71 12,10 - 15,44
11,55§ 9,50 - 13,25 9,63] 8,00-12,00 6,82] 525~ 9,00 0,52{ 0,45- 0,58 13,52: 11,87 - 15,23
11,27} 9,25 - 13,00 942y 7,75-11,75 6,67 5,00~ 9,00 0,51 0,44 - 0,58 13,35] 11,64 - 15,16
11,26} 9,00 - 12,75 9,41 7,75 - 11,75 6,651 5,00~ 9,00 0,51 0,45 - 0,57 13,33: 11,67 - 14,96
11,251 9,00 - 12,75 9,39 8,00-11,75 6,637 500~ 875 0,51 0,45 - 0,57 13,32§ 11,67 - 14,93
11,25 9,00 - 12,75 943§ 8,00-1175 6,63]{ 500~ 875 0,52 045- 0,57 13,35 11,78 - 14,93
11,241 9,25 -12,75 940§ 7,75-1175 6,62; 500~ 875 0,52 045- 0,58 13,35¢ 11,78 - 14,93
11,221 9,00 - 12,75 9321 7.63-1200 662 500~ 875 0,52: 0,45- 0,58 13,34F 11,69 - 14,95
11,25 9,00-12,75 9,321 7,75-1175 6,62} 5,00- 875 0,52{ 0.45- 0,58 13,337 11,83 -14,96
11,27, 9,00~ 12,75 9,32 7,75-11,75 6,60 500- 875 0,52: 045~ 0,58 13,34 11,87 - 14,96
11,247 9,00 -12,75 9,331 7,75-11,75 6,63} 5,00- 9,00 0,52 045- 0,58 13,34, 11,87 - 14,93
11,254 9,00 - 12,75 9,27} 7,75-1175 6,61} 500- 875 0,517 045~ 0,58 13,30; 11,87 - 14,93

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundesldndern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssatzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssdtze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von Gber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssdtze in % p.M.
vom urspringlich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
bihr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
hérigen Bearbeitungsgebihren unter Berlicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.

45*



Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Marz

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Mérz
April

Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

Erhebungs-
zeitraum 1)

1994 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

VI. Zinssdtze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen ™

Sollzinsen
Hypothekarkredite auf Wohngrundstuicke 2)
zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)
zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf 5 Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
6,99 643 - 8,04 6,93 6,54 - 7,45 7,66 718 - 825 7,64 6,65 - 9,66
7,06 649 - 8,04 7,12 6,70 — 7,55 7,81 743 - 825 7,64 6,70 - 9,66
7,07 6,43 - 8,04 7,26 6,96 - 7,77 8,00 7,56 - 8,58 7,64 6,73 - 9,12
7.26 6,76 ~ 8,09 7,71 717 - 820 8,36 7,77 - 894 7,68 6,90 - 8,85
7.24 6,56 - 8,09 7,76 743 - 820 8,33 7,98 - 8,87 7,68 6,87 - 8,85
7,29 6,70 - 8,09 7,82 7,45 - 831 8,39 804 - 885 7,69 6,87 — 885
7,63 7,08 - 831 8,25 7,77 - 874 8,78 835 - 921 7,86 6,98 - 885
7,83 7,32 - 858 8,43 8,04 - 8,90 8,84 8,47 - 933 7,98 718 - 9,12
7,85 735 - 8,58 8,45 8,04 - 895 8,88 858 - 9,35 8,01 719 - 9,06
7,90 7,50 - 8,79 8,42 811 - 895 8,81 850 - 934 8,05 7,22 - 932
7,99 7,50 - 8,68 8,50 820 - 8095 8,88 857 - 9,50 8,09 7.24 - 9,12
7,90 7,48 - 8,58 8,38 808 - 8,87 8,70 8,46 - 9,23 8,09 7.28 - 9,12
7,78 729 - 845 8,25 7,97 - 8485 8,61 835 - 923 8,01 7.23 - 9,06
Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM
unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjdhrige Laufzeit
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
4,38 3,75 - 5,00 4,93 4,30 - 537 534 475 - 575 5,00 4,50 - 5,50
4,22 3,50 - 475 4,76 4,10 - 525 514 4,50 - 5,50 5,07 4,50 - 5,50
3,94 3,25 - 450 4,46 3,80 - 5,00 4,82 4,25 - 5,13 518 4,50 - 563
3,76 3,00 - 425 4,25 3,75 - 4,65 4,61 410 - 4590 5,51 4,75 - 6,25
3,68 3,00 - 4,25 4,16 3,65 - 4,60 4,51 4,00 - 4,80 5,64 500 - 6,25
3,65 3,00 — 4,15 4,14 3,55 - 4,55 4,51 4,00 - 4,80 571 500 - 6,25
3,64 3,00 - 4,15 4,16 365 - 455 4,50 4,00 - 4,80 6,08 525 - 6,50
3,69 3,00 - 4,25 4,19 3,75 - 4,65 4,53 400 - 4,88 6,37 550 - 7,00
3,70 3,00 - 425 4,22 375 -~ 470 4,57 4,13 - 5,00 6,52 550 - 7,00
3,88 3,25 - 4,50 4,41 3,90 - 4,95 4,81 425 - 525 6,55 575 - 17,00
3,79 300 - 430 4,31 375 - 475 4,64 420 - 5,00 6,68 580 - 7,00
3,71 A 4,25 4,21 360 - 465 4,52 4,13 - 4,9 6,62 6,00 - 7,00
3,75 3,00 - 4,25 4,24 375 - 463 4,57 4,20 - 4,90 6,51 6,00 - 7,00
Spareinlagen 2) Spareinlagen — Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kindigungsfrist Ratensparvertrage mit
mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  }einmaligem Bonus
Kindigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 jahren und dariber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) 8)
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,12 2,00 - 3,00 3,04] 2,50- 4,00 4,13 3,50 - 5,00 4,7 4,25 - 5,00 5,23 5,03 - 5,92
2,11 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,107 3,50- 5,00 4,70} 4,25- 5,00 521 503 - 5,92
2,101 2,00- 3,00 3,02 2,50 - 4,00 410} 3,50~ 5,00 4,54} 4,00 - 5,00 5,19 503 - 5,92
2,08; 2,00~ 3,00 3,02 2,50 - 4,00 4,11 3,50 - 5,00 4,51 4,00 - 5,00 515 503 - 5,92
2,08f 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,10 3,50 - 5,00 4,491 4,00- 5,00 514§ 5,03 - 5,92
2,07} 2,00- 3,00 3,01f 2,50- 4,00 4,09{ 3,50- 5,00 4,50] 4,00- 5,00 515§ 5,03~ 592
2,07} 2,00- 3,00 3,01 2,50- 4,00 4,08] 3,50~ 5,00 4,66] 4,00- 515 5151 503 - 592
2,07] 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08f 3,50- 5,00 4,871 4,25- 5,25 514} 5,03- 5,92
2,071 2,00- 3,00 3,008 2,50 - 4,00 4,07; 3,50- 5,00 491] 4,25- 525 514} 503- 592
2,07{ 2,00- 3,00 3,01} 2,50- 4,00 4,08f 3,50- 5,00 499] 4,25- 550 514] 5,03- 592
2,06 2,00- 3,00 3010 250- 4,00 4,08] 3,50- 5,00 502} 450- 550 514] 5,03- 592
2,05 2,00~ 3,00 3,000 2,50 - 4,00 4,08f 3,50- 5,00 501} 4,50- 5,30 514} 503 - 592
2,06 2,00 - 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,08} 3,50- 5,00 4,987 4,50- 5,25 514 503 - 592

Anmerkungen *,1 bis 5 s. S. 45*. — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trage. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen
Grundtilgung von 1 % zuzlglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berlck-

sichtigung der von den beteiligten Instituten jeweils vereinbarten Riick-
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zahlungsmodalititen (2. Zt. iberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kuindigungsfrist. In
den Satzen sind Bonifikationen nicht enthalten. — 8 Sechs jahre Ansparzeit,
1 Jabr Sperrfrist.
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VI. Zinssatze

1 Satz,zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwdrtig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewshrt. — 5 Satz, zu
dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) den groBten Teil ihres Zen-

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus téglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a._lgultig abi % p.a. [qultig abl Land/Zinssatz % p.a. iqglitigab% p.a. iglitig ab
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedslander

Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 4 31. 3.95 42 116, 5.94 Finnland

Dédnemark Basiszins 51/a 1. 2.94 57 | 1.12.93
Diskontsatz 6 8. 395 5 13. 5.94 Osterreich

Frankreich Diskontsatz 4 31. 3.95 4> 113. 594
Interventionssatz 1) o) 5 28. 7.94] 5,10 |30. 6.94 Schweden

Griechenland Diskontsatz 51 1.794] 42 | 4,194
Diskontsatz 2) 2072 J21.11.94] 2112 28. 9.94

Grof3britannien 2. Schweiz

. 'lntgr\aentionssatz 3) 65 | 2. 295 6's § 7.1294 Diskontsatz 3 31, 3.95 32 {15. 4.94
rland, Rep.

| Slz_-xtz fur Notenbankkredit # 7s 9. 395 63/s | 6. 3.95] 3. AuBereuropaische Lander

talien
Diskontsatz 8 Vs j22. 295 72 112, 8.94 Japan

Niederlande Diskontsatz 13a 21. 9937 2': | 4. 293
Lombardsatz 5) 4 31. 3.95 412 113. 5.94 Kanada

Portugal Diskontsatz 7) 8,47 31. 3.95; 802 28 295
Diskontsatz 1072 | 3.10.94] 12 21. 1.94 Vereinigte Staaten

Spanien Diskontsatz 5a 1.295; 4% $15.11.94
Satz fur Notenbankkredit 6) 8 114. 395] 8 4. 1.95

tralbankgeldes zur Verflgung stelit. — & 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Ab 13. Mérz 1980 flexibler Diskontsatz (durchschnittiicher wé-
chentlicher Schatzwechsel-Emissionssatz plus s Prozentpunkt). Zum Ver-
gleich ist der vor rd. einem Monat geltende Satz angegeben. — o Die hier
nicht aufgeflhrten Pensionsgeschafte mit 5 bis 10 Tagen Laufzeit wurden
ausgesetzt und durch 24-Stundengeschafte (Satz 7,75 % ab 06.04.95)
ersetzt.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze am Kompensationsmarkt, gewo-
gen mit den ausgeliechenen Betréagen, ab Februar 1991 Sitze fir overnight
money am Interbankenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. — 4 Durch-
schnitt aus den in der Financial Times téglich notierten Satzen fur overnight
money. — 5 Monate: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatz-
wechselauktionen (New York: montags, London: freitags) erzielten Emissions-

Amsterdam Brussel London New York Paris Zarich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel [Tages-
(3 Mo- (3Mo- geld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Satze am
liches geld Tages- (3 Mo- |Tages- sions- Federal |[sions- private |monats- jTages- Monats- monats- {freien Markt 9}
Geld (AIBOR) {geld2) inate)3) |geld4 Isatz5) Funds 6) [satz 5) Titel geld?) igeld geld geld US-$/DM [ £/DM
8,07 7.60 8,56 8,79 5,92 5,38 3,07 2,97 11,01 4,50 3,07 3,10 3,17 + 4797 + 2,07
7,81 7,53 8,02 7,80 6,54 5,33 2,96 2,89 9,61 4,47 3,02 3,06 3171 + 4747 + 1,97
7,36 7,07 7,43 7,14 6,04 5,29 3,00 2,96 8,15 4,50 2,96 3,04 3,131 + 4347 + 1,55
7,06 6,73 7,08 6,68 592 5,19 3,04 3,10 7,68 4,47 2,99 31 3257 + 432. + 1,72
6,79 6,55 7,9 8,29 6,36 513 3,06 3,05 8,27 4,13 2,99 3,1 3,200 + 4,00 + 1,29
6,63 6,36 11,08 10,44 6,11 5,07 3,03 3,05 8,98 4,13 3,03 3,06 3,177 + 3,437 + 0,82
6,51 6,35 10,65 9,25 6,25 5,15 3,09 2,96 7,34 4,06 3,01 3,06 3,14 + 3,48 + 0,77
6,32 6,30 9,53 8,80 5,81 5,18 2,99 3,04 7,02 3,91 3,03 3,08 3,30f + 333] + 0,92
6,08 5,96 8,87 7,37 5,38 4,95 3,02 3,12 6,85 3,97 2,99 3,13 3,43; + 287! + 0,79
5,85 5,60 7,65 6,95 5,25 4,87 2,96 3,08 6,63 3,50 2,92 3,27 3,29 + 2,80; + 0,83
5,49 5,22 7,18 6,88 5,16 4,88 3,05 3,02 6,50 3,44 2,98 3,04 321} + 2,67 + 0,53
5,54 5,29 . 6,72 6,34 4,89 4,76 3,25 3,21 6,39 3,50 3,23 3,31 3,487 + 241 + 0,73
5,52 532 6,24 6,19 4,88 4,83 3,34 3,52 6,30 3,53 3,34 3,55 3,79, + 198! + 0,68
5.37 5,30 5,87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 4,05; + 1,48; + 0,37
5,18 513 5,39 527 4,62 4,81 4,01 4,19 575 3,66 3,96 4,23 4,54: + 0,571 + 0,00
5,00 5,05 5,11 5,45 4,62 4,88 4,25 4,18 5,44 3,67 4,22 4,33 4,55 + 0,43: - 0,09
4,80 4,92 4,96 534 4,97 5,09 4,26 4,39 535 3,72 4,26 4,50 4,77 + 0,11 - 0,25
4,89 4,97 4,89 5,45 4,58 5,34 4,47 4,50 5.31 3,72 4,50 4,62 4,84: + 010! - 0,51
4,92 5,07 4,86 5.30 4,73 5,39 4,73 4,64 531 3,44 4,73 4,87 506: - 0,01 0,56
4,86 5,20 4,84 516 534 5.44 4,76 4,96 531 3,45 4,72 4,99 5531 - 043! - 074
4,97 523 4,91 513 512 5,63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 5,39 582f - 0671 - 085
517 5,42 5,09 531 543 5,87 5,45 5,64 5.32 3,63 5,51 6,04 629! - 093] - 09
4,96 5,18 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5,81 5,35 3,41 5,59 5,86 6,26 -~ 1,23} - 1,43
4,92 511 5.25 5,66 6,25 6,16 5,92 5.80 5,34 3,25 5,93 6,00 6,20 - 1,17, - 1,65
. 510 5,70 6,05 5,85 6,09 5,93 5,73 7.48 3,00 5,97 6,03 619 - 1,22 - 1,60
511 570 5,41 6,18 6,19 5,94 5,74 5,31 3,25 5,95 5,99 6,17} - 1,13} - 1,63
5,14 5,47 5,66 5,50 6,13 5,88 5,73 5,88 596 6,01 6,15} - 1,10 - 1,54
512 5,54 5,85 5,35 . 593 577 7,17 5,95 6,07 6,228 - 1271 - 1,70
511 5,93 6,81 5,53 6,03 5,94 5,76 7,96 5,97 6,03 6,21 - 1,21 - 1,54
5,10 5,90 6,63 6,30 6,08 5,97 5,76 7,92 . 594 6,02 6,18y - 1,19} - 1,55
5.07 577 6,05 6,28 6,11 . 5,64 7,84 3,00 6,02 6,02 618 -~ 1,29 - 1,63

satzen; Wochen: Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssat-
zen. — 6 Wochendurchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimo-
natsdepot bei GroBbanken in Zurich; Monate: Durchschnitt der Ultimower-
te. Wert in der vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basie-
ren auf Angaben vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 Satze
fur Kontrakte mit dreimonatiger Laufzeit.
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VII. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren

und Aktien™®

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere 1)
Absatz Erwerb
inlandische Rentenwerte 1) Infander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld-  jSonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. |Bank- indu- der auslan- tute 5) operati-
2+ 10 munal- {von Spe- ischuid- istrie- offent- jdische einschl. onen der
bzw. zu- zu- Pfand- |obli- zialkreditdverschrei-jobliga- ilichen Renten- }zusam- {Bauspar- |Nicht- Bundes- jAus-
11+ 15) isammen :sammen ibriefe gationen |institutenfbungen itionen {Hand2) lwerte 3) imen4 }kassen |banken 8)ibank 5 {lénder?)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
102708, 76050 33013 4081 18 446 8001 2484 208f 42738! 26659] 72087] 32976] 39316] -~ 2064 30622
103 497 87 485 29 509 5149 13121 9718 1520 200 57774 16 012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112285, 88190] 28448; - 1757 5960 8477} 15764} - 271 59768] 24096 78193} 45305} 3359%; - 711 34093
88425; 35100{ -11029} - 5168 65! - 29111 ~3011] - 100] 46228] 53325{ 86656] 36838| 49417 402 1769
118 285 78 409 52418 3976 489 8968 38984 344 25649 39 877 96 074 20 311 764487 - 686 22212
2448271 220340] 136799] - 3924] -~ 215] 70503| 70436] - 67| 83609 24483} 225070{ 91833| 133 269 - 33} 19759
231965} 219346 131670 4753 21407 59 224 46 290 667 87011 126191 173 147 45 095] 127 358 694 58 818
291818} 284054, 106 857 11882 55 257 20993 187237 - 1751 177376 77651 1716591 132236 38 154 1269] 120160
3956441 382571( 151812 20056 112573} - 6264 25 449 200} 230560 13074 187503] 164436 24400] - 1336} 208 142
299598 2724877 117185 18617 54329 - 8270 52507 - 65§ 155368 27 1121 281005} 126808] 155751} - 1557 18 595
8109 66617 - 1133 1133 1604] - 5478 1608 - 249 8042 1448 27 993 18 570 9512} - 90§ -19883
9525 5716 2 356 1471 6117, - 3462} - 1770 23 3337 3809 18 905 12 326 6732] - 153] - 9380
21166 19 102 7 696 2 861 4560f - 1333 1607 49 11357 2064 25312 10312 15004 - 31 -4147
7 442 8953 10 283 3511 1991 - 549 5331 77F - 1406] - 151 16 209 5810 10498] - 100} - 8766
32430 29872 17 423 1694 8 006 3373 4349% ~ 30 12478 2558 30078 15 941 14399§ - 263 2353
23722 21863 12 381 119 2528 2 206 6457, - 30 9512 1859 21812 7 547 14337} - 72 1910
24 926 22 508 4504 1138 20441 -~ 4433 5755 89 17 915 2418 16578] - 3031 19778] - 169 8348
31880 28 813 10 483 1570 4399 - 2741 7254 - 15 18 345 3067 22598 8112 14593 - 107 9 282
35 281 32419 11117 975 1902 1070 7170 95 21207 2862 14968, - 5869 20847 - 10 20313
45 288 42 196 13 676 2 460 770 487 9959, - 2 28 523 3092 41143 22752 18638] - 247 4145
29 284 27774 16 210 1472 165 786 13788 - 500 12 063 1510 25145} - 7 065 3229} - 86 4139
19676 17198] 9165 1755 1831 - 33 5612 ol 8033] 2478] 22843] 9981] 12999 - 137 - 3167
Aktien ) Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland 1
Inldnder (Kapitalexport: —, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 +18 intdndische auslandische jzu- Kredit- Nicht- 2u- minus minus
bzw. 19 + 22) | Aktien 8) Aktien 9) sammen 10) institute 5) 11) ibanken 6) Auslander 12) fsammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
18 559 11009 7 550 11351 2183 9 168 7212 + 3622 + 3964 - 342
32371 16 394 15 977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - 62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 4913 5321 25 278 - 8533 - 17 664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45 418 - 2562 - 29341 - 4729 - 24612
33478 13 317 20 161 32 246 2 466 29780 1233 + 27270 + 46199 - 18929
32 567 17 226 15 341 40 624 2984 37 640 - 8057 + 88997 + 112395 - 23398
39029 19512 19517 30 185 4133 26 052 8 849 + 184 398 + 195071 - 10673
51480 29 160 22 320 51 206 1622 49 584 276 -~ 30561 - 8515 - 22046
6975 1318 S 657 7373 2003 5370 - 399 - 27386 - 21331 - 6055
3535 1894 1641 4274 997 3277 - 739 - 15569 - 13189 - 2380
4558 1550 3008 1836 - 1622 3458 2722 - 6497 - 6211 - 286
7 951 5033 2918 4486 - 3007 7493 3465 - 6708 - 7255 + 547
6 706 5612 1094 4921 - 325 5246 1786 + 486 - 205 + 691
2 600 1244 1356 1389 - 1379 2768 1211 - 94 + 51 - 145
- 383 607 - 990 527 1901 - 1374 - 209 + 6010 + 5930 + 80
4185 4189 - 4 4 546 - 656 5202 - 361 + 5858 + 6215 - 357
1217 1090 127 2726 2364 362 - 1509 + 15815 + 17451 - 1636
1896 404 1492 3000 - 3560 6 560 - 1104 - 1543 + 1053 - 259
2 069 2126 - 57 6 296 4278 2018 - 4227 - 1541 + 2629 4170
3054 1696 1358 3361 1417 1944 - 307 7310 - 5645 1665

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VIL. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
snderungen bei den Emittenten.— 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
suBerung (-) auslandischer Rentenwerte durch Inlénder; Transaktions-
werte.— 4 In- und auslandische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt— 6 Als Rest errechnet, enthélt auch den Erwerb in- und ausldn-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
bzw. Netto-VerauBerung () inidndischer Rentenwerte durch Auslénder;

48*

Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerauBerung (-) auslandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
Inlander; Transaktionswerte. — 10 In- und ausldndische Aktien. — 11 Ohne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung
() inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Auslander; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fur die letzten zwei Jahre sind vorlau-
fig, kieinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.

gAufgrund von Anderungen in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise revi-

iert.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

April 1995

VIl. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen Bankschuld- Anleihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- verschrei- Industrie- der offent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 2) Jobligationen 3) iditinstituten 4 1bungen 5) obligationen 6} ilichen Hand 7}  jEmittenten
Brutto-Absatz 8
1985 261153 197 281 24 575 84 610 19 881 68 217 648 63 222 31146
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25087
1988 208 952 130 448 19 699 62 460 12 707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61500 25217 73 509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111 326 ~ 141 990 35168
1891 442 089 292 092 19478 91 489 80738 100 386 707 149 288 32832
1992 572 767 318 522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733 126 434 829 49 691 218 496 34028 132 616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1994 Juli 54 541 35378 3152 12 438 4513 15 276 - 19162 6343
Aug. 42 216 30057 3184 8 380 3546 14 947 - 12 159 2452
Sept. 57 833 33 842 3284 10 149 2976 17 433 121 23870 3249
Okt. 53 043 34 225 379 10 095 2962 17 376 - 18818 6794
Nov. 53610 32879 2698 9162 2981 18 039 96 20635 4253
Dez. 78 571 43612 5108 12 252 3704 22 549 - 34959 6021
1995 jan. 58 551 39 659 4 065 9294 2249 24 051 - 18 892 7903
Febr. 49 639 33741 2973 11555 3052 16 161 - 15 898 8 801
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von (iber 4 Jahren o
1985 163 536 104 819 20178 56 923 11990 15729 648 58 070 31076
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75 958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29 598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 2979
1991 303 326 172171 1191 65 642 54 878 39741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1994 Juli 38 112 19218 2728 7 531 2463 6 496 - 18 894 5711
Aug. 26 230 14 420 2167 4902 2 469 4882 - 11810 2024
Sept. 39384 17 926 2 364 6 367 2493 6703 121 21336 2391
Okt. 36 344 20 457 3174 6 289 1821 9172 - 15 887 6077
Nov. 38 067 19432 2358 6 620 2 346 8109 96 18 539 2481
Dez. 44 194 24715 3451 9567 2291 9 406 - 19 479 5437
1995 Jan. 37 006 19119 3163 5174 1273 9510 - 17 887 7 475
Febr. 31935 18 482 2139 7003 2282 7058 - 13453 6 841
Netto-Absatz 10
1985 79 368 34 868 4454 19 239 8331 2 845 223 44 276 21119
1986 88 370 30 895 5750 14211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 -~ 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 ~13 156 27 721 180 243 049 43 701
1994 270 088 116519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1994 Juli 27977 16 471 1547 7 263 3310 4 351 - 30 11536 4547
Aug. 23 364 13 643 1614 2227 2576 7 226 - 30 9751 258
Sept. 20 562 3921 1213 2607 4518 4619 90 16 550 - 287
Okt. 26 133 10452 1426 4758 2687 6 955 - 15 15 695 2227
Nov. 28 702 9 538 699 - 275 1214 7 899 96 19 068 2252
Dez. 37108 10078 1560 - 645 789 8375 - 2 27 032 2727
1995 Jan, 22372 13 552 1179 ~ 1285 386 13 271 - 500 9320 5230
Febr. 14078 7761 1418 1135 658 5 866 0 6317 5007

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
10hne Bank-Namensschuldverschreibungen, — 2Einschl. Schiffspfandbriefe,
ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kommu-
nalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverblirgte Anleihen fir Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen &ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfaBt: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt fOr Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Ausgleichsbank (fruher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und
Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftshank, Deutsche Siedlungs- und
Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG, IKB Deutsche Industriebank
AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirtschaftliche Rentenbank und

Staatsbank Berlin sowie Bausparkassen. — 5 Diese Position enthalt insbeson-
dere Schuldverschreibungen von Girozentralen, deren Verkaufserlss vorwie-
gend zur Kreditgewdhrung an die gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist.
AuBerdem sind hier ,ungedeckte” Schuldverschreibungen von Hypotheken-
banken, von Kreditinstituten begebene Inhaberschuldverschreibungen
(einschl. Wandel- und Optionsschuldverschreibungen) und bérsenfahige Spar-
schuldverschreibungen erfalit. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirt-
schaftsunternehmen, auch in Form von Wandel- und Optionsschuldverschrei-
bungen. — 7 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhand-
anstalt. — 8 Unter Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wert-
papiere zu verstehen, nicht der Wiederverkauf zurickerworbener Sticke. —
9 Léngste Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus
Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Gber den im
Berichtszeitraum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Nachrichtlich:
Stand am schreibungen  jSonstige Anleihen DM-Anleihen
Jahres- bzw. Kommunal- von Spezial- Bankschuid- industrie- der offent- auslandischer
Monatsende Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten jverschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
1985 929 353 654 628 138 588 346 565 55 022 114 453 2388 272 337 117 387
1986 1017723 685 523 144 338 360777 64 866 115 541 2 576 329 625 141 243
1987 1110682 715 870 142 866 367 622 74748 130 633 2520 392 292 150011
1988 1151 640 707 837 138 169 369 043 71859 128 765 2420 441383 178617
1989 1232236 760 650 141 948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1990 1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2 604 555 362 223176
1991 1 686 765 1040 374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1992 1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275873
1993 2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
1994 2 664814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341 210
1994 juni 2500970 1368 557 188 482 611723 219 882 348 470 2992 1129 420 329 486
Juli 2528 947 1385028 190 029 618 986 223193 352 821 2962 1140 956 334033
Aug. 2552311 1398 672 191 644 621213 225769 360 046 2932 1150 707 334290
Sept. 2572872 1402 593 192 857 623 820 219 897 366 019 3022 1167 257 334 003
Okt. 2599 005 1413 045 194 283 628 577 21721 372975 3007 1182 953 336 231
Nov. 2627 707 1422 583 194 982 628 302 218 425 380 874 3103 1202 021 338483
Dez. 2 664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341210
1995 Jan. 2 687 186 1446 212 197 721 626 372 219 600 402 519 2607 1238373 346 441
Febr. 2701 264 1453974 199 139 627 507 218 942 408 386 2601 1244 689 351 448
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Februar 1995
Laufzeit in Jahren
bis unter 2 711 444 480 369 44 802 182 128 79438 174 002 1362 229713 75 890
2 bis unter 4 723 205 415130 54 255 184 559 53785 122 531 455 307 621 97 678
4 bis unter 6 472 074 265 646 41108 122 131 43 441 58 968 512 205 917 77 148
6 bis unter 8 356 762 157 535 25423 80 038 29731 22343 47 199 180 32916
8 bis unter 10 323717 121993 29 518 54916 11566 25994 - 201722 49 408
10 bis unter 15 13953 10532 3764 2904 509 3354 26 3395 8133
15 bis unter 20 3475 825 228 141 320 136 200 2 450 862
20 und dartiber 96 633 1942 42 691 152 1058 - 94 691 9415

zur Endfalligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtféiligen Schuld-
verschreibungen.

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Erlduterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle VII. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

gen Verwahrung Ubergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Verdnderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Verdnderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Aktienkapital  |Nettozugang Bareinzahiungen Einbringung Einbringung
= Umlauf ZW. und Umtausch von von Verschmelzung jUmwandlung
Stand am Ende {Nettoabgang () {von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, {und in eine oder aus {Kapital-
des Berichts- im schuldverschrei- {Kapitalberich- fund sonstigen }GmbH-Anteilen {Vermdgens- einer anderen jherabsetzung
Zeit zeitraums Berichtszeitraumibungen 1) tigungsaktien {Sachwerten u.8. Ubertragung Rechtsform und Auflésung
1985 108 911 4216 3769 842 481 193 - 369 245 - 945
1986 114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
1987 117 768 3088 3081 425 238 184 - 465 791 -~ 1165
1988 121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
1989 132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
1990 144 686 12 650 7362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
1991 151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 411 - 386
1992 160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
1993 168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
1994 o) 190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
1994 Marz 181 756 336 364 - 33 337 - - 15 - 382
April 182 631 876 256 95 YAl 12 - 13 458 - 4
Mai 183 547 916 255 17 - - - 28 935 - 264
Juni 184 842 1295 663 119 322 319 - 1 - 66 - 61
Juli 186 341 1498 876 549 52 99 18 195 - 254
Aug. 187 174 834 402 134 312 41 - 18 - 22 - 16
Sept. 187 309 135 143 149 75 52 37 - 297 - 25
Okt. 188 909 1600 1360 15 188 156 - 40 - 30 - 50
Nov. 189 068 160 281 32 34 0 - 14 - 118 - 55
Dez. 190 012 944 233 332 421 m - 2 - 33 - 118
1995 Jan. 203 415 13 402 566 137 21 23 - 217 12896 - 24
Febr. 204 439 1024 562 - 449 160 - 8 - 22 - 43

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften {dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Inhaberschuldverschreibungen
mit  einer langsten Laufzeit gemaB Emissionsbedingungen von
uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr als 3 Jahre betragt.
AuBer Betracht bleiben Wandeischuldverschreibungen u. &., Bankschuldver-
schreibungen mit unplanmaBiger Tilgung, Null-Kupon-Anleihen, variabel ver-
zinsliche Anleihen und Fremdwahrungsanleihen . Die Gruppenrenditen fiir
die Wertpapierarten sind gewogen mit den Umlaufsbetrigen bzw. den Ab-
satzbetragen (bei Emissionsrenditen) der in die Berechnung einbezogenen
Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen der Umlaufsrenditen werden aus

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Kurs-indizes 1)
Festverzinsliche Wertpapiere 2) Aktien Renten Aktien
Umlaufsrendite Dividendenrendite 3)
darunter:
Anleihen der 6ffentlichen Hand
nach- REX DAX
bérsennotierte richtlich: Deutscher ;Aktien- Deutscher
Bank- Bundeswertpapiere DM-Anlei- Renten- kursindex |Aktien-
schuld-  {indu- hen aus- index der  ides Stati- iindex der
ver- strie- mit Rest-  jlandischer einschl. chne Frankfurter [stischen Frankfurter
schrei- obliga- laufzeit 9- {Emit- Emissions- |Steuergut- |Steuergut- | Wertpa- Bundes- | Wertpa-
insgesamt lbungen itionen zusammen |zusammen j10 Jahre 4) itenten 5) irendite schrift 1) 6) [schrift 1) ipierbérse  {amtes pierborse
Durch- Ende Ende
% p.a. schnittskurs {1980=100 {1987=1000
8,9 9,0 9,0 88 88 8,7 9,2 8,7 3,78 2,42 93,50 274,5 1398,23
8,7 8,9 89 8,6 8,6 8,5 9,2 8,6 3,80 2,43 96,35 285,7 1577,98
8,1 83 87 8,0 8,0 7,9 8,8 8,0 4,01 2,57 101,54 265,0 1 545,05
6,4 6,5 6,9 6,3 6,3 6,5 6,8 6,4 2,88 1,84 109,36 3708 2 266,68
6,7 6.8 7,0 6,7 6,7 6,9 6,9 6,7 3,32 2,13 99,90 341,6 2 106,58
6,9 6,9 7,0 6,9 6,9 7.1 7,0 6,9 3,06 1,96 103,22 341,7 2 025,34
6,8 6,8 71 6,7 6,7 6,9 6,9 6,6 3,01 1,93 103,38 353,3 2 146,64
7.0 7,0 7,2 6,9 6,9 71 7.1 6,9 3,12 2,00 102,03 361,6 2212,85
7.4 7.4 74 7.3 7,3 7.5 7.5 7.3 3,37 2,15 100,57 334,5 2011,75
7.5 7.5 7,6 7.4 7,4 7,5 7,6 7.4 3,33 2,13 100,68 339,5 2071,63
7.4 7.5 7.5 7.3 7,3 7.5 7,5 7,3 3,39 2,17 101,16 334,7 2 048,26
7.4 7,5 7,7 7.4 74 7.5 7.6 7,2 3,32 2,13 99,90 341,6 2 106,58
7,5 7,6 7.9 7.5 7.5 7.6 7,6 7.4 3,21 2,25 100,92 3282 2021,27
7.3 7.4 7,7 73 7.3 7.4 7,5 7.2 3,12 2,19 101,49 3381 2102,18
7.1 7.2 7.4 71 71 7.3 7.4 3,45 2,42 102,97 313,0 1922,59

den Renditen aller Geschaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen
sind ungewogene Mittel der Monatszahlen. — 3 Quelle: Statistisches Bundes-
amt. — 4 Einbezogen sind nur an der DTB lieferbare Anleihen. Monatsdurch-
schnitte sind bis einschl. April 1994 aus den Renditen an den 4 Bankwochen-
stichtagen (einschl. der Ultimorendite des Vormonats) errechnet. — 5 Soweit
an deutschen Borsen notiert. — 6 Ab Januar 1995 gednderte Berechnung
aufgrund der Senkung der Kérperschaftsteuergutschrift im Rahmen des
Standortsicherungsgesetzes.

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
inldndischer Fonds (Mittelaufkommen) Inlander Nach-
richtlich:
Publikumsfonds Saldo der
Absatz= Trans-
Erwerb Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) aktionen
insge- mit dem
samt 1) darunter darunter Ausland
(Spaiten Offene aus- auslén- auslan- ")
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
bzw. zu- zu- markt- |papier- }bilien- {Spezial- scher zu- zu- Zerti- zu- Zerti- Aus- minus
+ 14) ]sammen isammen [fonds {fonds ifonds Ifonds Fonds 3) {sammen 3isammen {fikate sammen ifikate lander 4 {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788| 26857 7 904 - 8032} - 1281 18952}] - 1069 25 766 4177 - 362 21589; - 707 22 1091
50064] 37492] 13738 - 11599 21447 23754} 12572 49 890 7225 - 5 42 665 12577 174: - 12398
81514F 20474] -3102 -1-9189 6087 23575] 61040 81443 10 145 2152 71298 58 888 717 - 60969
80404§ 616727 20791 - 6075] 14716] 40881 18 732 76 417 15 844 2476 60573 16 256 3987 - 14745
136951} 108914 63263| 31180| 24385 7698] 45650)] 28037F 132832 8679, - 689; 124153 28726 4119: - 23918
4910 4 188 1826 1510 317 2 362 722 4672 1179 - 50 3493 772 2381 - 484
7174 6844 1599 - 1062 537 5245 330 6 826 630 67 6 196 263 348 18
5595 5199 1695 - 1388 307 3504 396 5530 1145 9 4 385 305 65, - 3N
10 240 4030 1564 - 1356 208 2 466 6210 10190 995§ -~ 24 9195 6234 50: - 6160
5371 2042 2118 1423 526 170§ - 76 3329 5504 212y - 134 5292 3463: - 133i -~ 3462
8 802 6320 2758 2431 205 122 3563 2482 8979 504 36 8475 24467 - 177 - 2659
9313 7033 6 489 4364 1997 128 543 2280 7709 1338 388 6 371 1892 1604, - 676
37179] 31334] 24256| 22962 541 753 7078 5845 36 556 1783] - 540 34773 6 385 623 ~ 5222
4091 3650f - 7811 - 1756} - 216 1191 4431 441 4296 1169] - 52 3127 493} -~ 205, - 646
1157 2375] -1054) - 2293 939 300 3429} ~ 1218 1052 5331 - 104 5191 - 1114 105 1323

1 Buchwerte.— 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
&uBerung () auslandischer Investmentzertifikate (auch solcher von Geld-
marktfonds) durch Inlander; Transaktionswerte.— 4 Netto-Erwerb bzw.
Netto-VeraduBerung (-) inldndischer Investmentzertifikate durch Auslinder;

Transaktionswerte.— Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig. )

r Aufgrund von Anderungen in der Zahlungsbilanzstatistik teilweise revi-
diert.
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7. Geldmittel und Vermdgensanlagen der Versicherungsunternehmen *

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermdgensanlagen
Vermbgensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1} Grund- gen, Darlehen  {Grund-
(ohne schuld- Schuld- und Voraus- {stucke und
Zahl der befristete befristete und Ren-  jschein- zahlungen |grund-
erfaBten Guthaben Guthaben tenschuld- }forderun- auf Ver- stlcks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun- {gen und Wert- Beteili- sicherungs- {gleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) linsgesamt |instituten 2) jzusammen ;gen Darlehen ipapiere 3} lgungen scheine Rechte rungen 4
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen >
1992 Dez. 630 4517 841446 9609 831837 97732 355 970 259 486 48 779 11010 51226 7634
1993 Mérz 7} 646 859 825 17 931 841894 98 830 357 898 264 235 50 721 11 580 51394 7 236
Juni 646 859 001 13685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7 155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53 533 11 350 53778 7019
Dez. 638 4833 914 453 10790 903 663 102 111 385 152 290515 54 629 10473 53 800 6983
1994 Marz 656 961 332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6029
Juni 646 944 641 12 101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 1000 156 12 652 987 504 110631 426 236 318882 60 157 10 426 55 834 5338
Lebensversicherungsunternehmen
1992 Dez. 114 2 586 530518 3061 527 457 83318 251 671 133 326 13610 10838 29510 5184
1993 Mérz 119 . 549 466 5 060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11400 30071 4833
Juni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145613 15 312 11407 30 627 4991
Sept. 118 . 579 077 4687 574 390 87 808 273 593 150 281 15 521 11167 31259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87 143 277 200 153 273 15 868 10 299 31259 4706
1994 Marz A21 . 609 722 2528 607 194 90 684 293780 160 040 16 620 10 436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299424 164 214 17 505 10 179 32390 3773
Sept. 17 . 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17618 10 243 32874 3436
Pensions- und Sterbekassen
1992 Dez. 184 148 97 596 1205 96 391 9296 34 593 45 214 173 a4 6323 748
1993 Mérz 7 179 . 82556 971 81585 8871 26 807 39 167 71 44 5817 708
Juni 182 . 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept. 182 . 84729 1083 83 646 9159 27 154 40 409 7 53 6 076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9245 27 520 42 640 176 52 6 201 587
1994 Mérz 185 . 89 905 1284 88 621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 . 90 879 1077 89 802 9 269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 . 91328 780 90 548 9 348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Krankenversicherungsunternehmen
1992 Dez. 51 178 47 256 355 46 901 1588 24 465 15794 1200 - 3106 748
1993 Mérz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15 438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816
1994 Mérz 51 . 53 668 577 53 091 1673 29 269 16 616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58611 1730 33 063 17 927 1591 - 3581 719
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 5
1992 Dez. 253 1280 101 706 2991 98 715 3402 35691 41370 9071 128 8418 635
1993 Mérz 269 114 667 9129 105 538 3470 38105 44 888 9784 136 8 550 605
Juni 268 118 486 6623 111 863 3753 40 553 47 166 10534 137 9 080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112 072 3827 40 438 47122 10 694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112 497 3934 40 329 47 597 10810 122 9022 683
1994 Mérz 270 . 131945 8713 123 232 3971 44 484 54 344 10 862 128 8 858 585
Juni 271 . 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11249 127 8910 577
Sept. 247 . 129614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11650 131 9 026 521
Ruckversicherungsunternehmen
1992 Dez. 28 325 64 370 1997 62373 128 9 550 23782 24725 - 3869 319
1993 Marz 29 . 65 841 2113 63728 131 9705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38 982 70 5351 13 085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69 817 135 11244 28 646 25 693 - 3909 190
Dez. 29 229 73696 1965 71731 139 10 929 30 247 26 267 - 3958 191
1994 Mérz 29 . 76 092 1921 74 171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2509 40734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13 283 33385 29 121 3867 218
* Quelle: Bundesaufsichtsamt fiir das Versicherungswesen. Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kiindigungsfrist von 1 Monat und dariber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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friher unter ,Wertpapiere” erfaBt waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises ({iberwiegend Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab januar
199?< ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfaBten Versorgungs-
werke.
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VIil. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt 3)
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
Laufen- Ein- Ein- Ein-
Per- der Laufen- Finan- {nahmen nahmen nahmen
dar- sonal- Sach- |}de Zins- Sach-  jzier- und und und
ins- unter {ins- aus- auf- Zu- aus- investi- jungs- |Aus- Einnah- {Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt {Steuern Jgesamt ¥jgaben Ifwand |schiisse jgaben {tionen lhilfen 5)jgaben imen ) jgaben Igaben {nahmen |gaben }gaben
515,2] 396,6 570,5 183,9 89,0 158,1 51.4 50,4 37,7¢ - 553 315,7 316,9 - 12 791,9 848,41 - 56,4
538,51 414,7 584,9 186,7 93,2 160,8 53,6 49,4 41,0f - 46,3 328,2 3311 - 28 828,1 877,3] - 49,2
5650 437,2 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 394: - 393 343,6 341,7 + 1,9 868,5 905,9i - 374
587,81 4524 629,9; 202,5 100,6 172,6 57.8 55,6 40,27 -~ 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,0i - 36,0
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 39,9 - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,37 - 47,6
620,3] 4881 673,6f 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,4f - 533 393,3 394,8 - 15 966,9{ 1021,7{ - 54,8
678,6 535,5 700,8 222,8 110,5 202,6 61,2 62,2 41,1 - 22,2 413,7 400,5 +13,2; 1042,8; 1051,8; - 9,0
703,1 549,7 749,4 236,1 1185 214,9 64,7 66,7 479 - 46,3 442,7 426,5 +16,2] 1094,3] 11244} - 301
850,4 661,9 972,1 294,7 143,5 294,9 77.3 90,6 71,37 -121,8 563,0 548,6 +14,37 1343,5] 1451,0f -1075
956,0 731,7] 1066,0 321,5 155,0 302,0 101,0 103,5 83,0f -110,0 621,0 628,0 - 7,00 14995 16165; -117,0
984,5 749,11 11175 336,0 157,5 338,0 102,5 101,0 83,0f ~133,0 672,5 668,5 + 4,0, 15585, 16880 -129,5
213,2 175.9 241,8 66,9 30,5 83,4 30,1 15,0 16,2, - 28,6 159,0 161,4 - 25 345,8 376,9§ - 311
230,2 178,3 2429 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,7y - 12,6 165,6 164,7 + 0,9 369,1 380,97 - 11,8
220,1 184,2 255,3 70,3 31,7 84,1 271 22,7 20,17 - 35,2 167,8 168,6 - 08 364,2 400,2] - 36,0
261,9 210,7 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 34,9 3367 - 54,8 179,9 173,7 + 6,2 420,6 469,27 - 486
231,3 191,6 253,7 68,4 31,1 90,9 32,5 141 16,31 - 224 168,1 172,0 - 39 372,6 3989f - 26,3
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 184] + 1,0 174,6 174,4 + 0,1 396,7 3956 + 1,1
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 18,3} ~ 245 174,5 177.8 - 33 385,4 413,2f - 278

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Bund, Lander, Gemeinden, kommunale Zweckverbinde, Lasten-
ausgleichsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds ,, Deutsche Einheit *, Kreditab-
wicklungsfonds, EG-Anteile; 1990 ohne Fonds ,, Deutsche Einheit ” und Ab-
schnitt B des Bundeshaushalts. Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegen-
satz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundes-
amtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckverbinde, die
kaufmannisch buchenden Krankenhéduser und verschiedene Sonderrechnun-
gen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu
Tab. VI, 2. — 2 Gesetzliche Rentenversicherung, Bundesanstait fir Arbeit,

gesetzliche Krankenversicherung, gesetzliche Unfallversicherung, landwirt-
schaftliche Alterskassen, Zusatzversorgung fir den offentlichen Dienst. Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschatzt. — 3 Nach Ausschaltung von
Zahlungen der Gebietskdrperschaften an die Sozialversicherungen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. — 5 Ausgaben fur investitionszuschisse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt fur Arbeit. — 7 Ab 1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutsch-
land. — 8 Ohne Bundeseisenbahnvermégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden ™

Mrd DM
Bund 1) Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
216,8 248,7 206,9 228,3 150,3 151,7
225,2 253,9 216,1 234,3 155,8 154,7
236,7 259,4 226,2 2433 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 2782 253,7 2701 185,1 184,4
277,9 292,9 275,1 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 3125 330,8 67,4 77,9 2229 2289 50,2 48,2
399,5 431,2 331,0 3495 75,0 88,0 240,5 250,5 56,5 64,5
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 . . . . . . . .
87,4 105,6 77,8 80,2 15,8 17,5 46,4 52,1 1,7 11,8
17 1033 105,7 77,6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 12,1 13,3
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 20,4 54,8 56,5 12,4 14,0
113,4 134,4 91,3 106,0 25,0 357 68,0 67,7 18,4 19,9
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
1) 1165 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 115,1 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 14,1
118,0 138,4 . . . . . . . .

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab, VI, 1. — 1 Die Gewinnabflh-
rung der Bundesbank ist hier in voller Hohe als Einnahme des Bundes enthal-
ten. Der Bund verbucht dagegen in seinem Haushalt ab 1989 nur den veran-
schlagten Betrag des Bundesbankgewinns als Einnahme (aberplanmé&Bige
Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn werden zur Tilgung falliger Schul-

den verwendet). — 2 Einschl. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). —
3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jéhrlichen
Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszah-
len nicht die kaufmannisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen.
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Viil. Offentliche Finanzen

3. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verdnderung
Kassen-
uber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuB (+)
uber- der Kassen- kredite der maBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung  [nungen gutschriften -defizit ()
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) (a) {b) (c) (d) (e) des Jahres
199,50 228,25 - 2876 - 1,45 + 1,34 + 25,46 - 0,48 - 2876
266,01 289,51 - 23,50 - 075 + 2,01 + 21,02 - 060 0,32 - 23,50
270,68 296,11 - 25,42 + 3,47 - 2,01 + 27,10 + 3,39 0,42 - 25,42
274,29 310,71 - 36,42 - 1,16 - + 34,69 - 0,56 - 36,42
306,52 320,27 - 13,74 + 243 - + 1537 - 0,80 - 13,74
332,99 368,86 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 35,86
405,61 449,33 - 43,90 - 3n - + 30,20 + 882 1,16 - 43,90
438,22 475,10 - 36,88 - 11,55 + 435 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,29 - 62,01 + 12,95 - 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,00
463,72 497,56 - 33,83 - 6,12 - + 27,21 - 0,50 - 33,83
35,94 40,37 - 4,43 - 1,02 - + 3,33 - 0,07 - 1581
40,88 40,22 + 0,67 + 0,09 - - 0,58 - 0,01 - 1514
48,46 36,30 + 12,16 + 4,57 - - 7,61 - 0,01 - 2,98
35,28 39,15 - 3,87 - 078 - + 3,08 - 0,02 - 685
39,99 40,44 - 0,44 - 198 - - 1,59 - 0,05 7.30
33,59 38,37 - 4,78 + 027 - + 4,89 - 0,16 - 12,07
35,59 36,21 - 0,62 - 172 - - 1,12 - 0,03 - 12,70
39,87 42,47 2,60 + 2,70 - + 5,29 - 0,01 - 1530
31,87 39,27 - 7,39 - 3,59 - + 3,79 - 0,02 - 22,69
30,99 45,63 - 14,65 - 6,64 - + 7,93 - 0,08 - 3734
57,38 53,87 + 3,51 + 586 - + 2,29 - 0,05 - 3383
34,83 48,28 - 13,45 - 6,31 - + 7,14 - - 0,00 - 13,45
36,17 38,04 1,88 + 0,08 - + 1,95 - 0,00 - 15,33

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

4, Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes
Transaktionen fir die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betrdge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) - {b) - (¢) - (d) - {e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank und
sonstige Guthaben.

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Gemeinschaften Gemeinden 4}
Lander
Saldo nicht
darunter Europaische darunter verrechneter
neue Bundes- |Gemein- in den neuen |Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen |ander 2) schaften 3) zusammen Bundeslandern § 5

364 991 313 711 177 543 125 474 10619 51203 + 78
437 201 375 639 207 930 152516 15193 61469 + 91
452 436 388 636 210 585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23 667 68 862 - 69
535526 461 796 249 786 189 214 22795 73620 + 1m
549 667 474 482 261 832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661 920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2 540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
688 785 386 145 261947 32052 40 692
189 796 165 562 93 326 62 544 7644 9692 23 466 1876 + 768
194 368 110 043 72793 8665 11532

48 627 27 967 17 419 2290 3241

49 153 27 864 18 095 2592 3195

96 588 54 212 37 280 3783 5097

51597 22 362 24579 4656

55 596 30387 20970 4239

1 Einschl. der Ertrdge aus den Lastenausgleichsabgaben (1980: 75 Mio
DM). — 2 Nach Bericksichtigung der Verteilung des Landeranteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundeslander. — 3 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrige des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
menquelle, deren BezugsgroBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Ge-
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meindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Linderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tabelle VII,5) und den im gleichen Zeitraum an
die Gemeinden weitergeleiteten Betr&gen. — 6 Ohne Steueraufkommen
der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den
neuen Bundesléndern.
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VIIl. Offentliche Finanzen

Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 4) 5) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Kérper-  |Kapital- Mehr- Einfuhr- [steuer- |Bundes- |Reine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag-  jzu- wert- umsatz- jumlage [steuern [Lander- [Anteil men-
Zeit Insgesamt 1) fsammen steuer steuer steuer steuern 3) sammen  |steuer steuer 5) 6) 7) 8) steuern 7) [ Z6lle 8) isteuern
Fraheres Bundesgebiet
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58 397 4491 49 684 18 476 5352 26 430
1988 449 407 238 427 167 504 33189 30003 8731 123 286 67 661 55625 4967 52733 22 669 6325 30104
1989 494 591 265 462 181 833 36 799 34181 12 648 131 480 67 996 63 484 5310F 61339 24208 6792 32795
1990 506 599 255032 177 591 36519 30090 10832 147 585 78 012 69 573 5572F 65879 25 368 7163 32117
1991 . 288 496 204 578 41 201 31 368 11 349 174 053 94 312 79741 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42 744 32188 11044 1917867 112202 79584F 6923 30123 40933
1993 321799 236738 34541 28 286 222341 2073467 166309 41037 4093 31183 40692
1994 317569 241885 26 478 18622 30585] 222268] 182674 39593 6031 32307 40 255
1994 3v 74913 58 620 5674 2239 8 381 53 463 43 456 10006f 1521 8088 9 644
4.v}. 92 300 72 469 7 814 5194 6823 56 541 45 902 10 639 3002 7 829 12043
1994 Okt. 18 054 18302 - 1320f ~ 939 2010 17 687 14743 29431 1187 2137 2547
Nov. 16 805 18114] - 1606] - 1920 2217 19 135 15 840 3295 332 3442 2476
Dez. 57 442 36 054 10739 8053 2 596 19719 15319 4 401 1483 2 250 7019
1995 Jan. #) 28938 23470} - 1351} - 1598 8416 18 718 15922 2796 55 2356 3318
Febr. p) . 16 013 17389} - 1509 - 1605 1737 21350 18308 3042 120 3548 2382
Gesamtdeutschland
1991 615 506 298804] 214175 41532 31716 11 381 179672 98 797 80875 59861 93624 29 113} 8307 38 356
1992 681751 331310] 247322 41531 31184 11273 197 712 117274 80438] 6923] 105094 32963 7742 43328
1993 697 988 341785 257 987 33234 27 830 22734 2163065 174492 418147 4181 93 757 34720 7 240 44 973
1994 734234 343055] 266522 25510 19 569 31455] 235698) 195265 40433] 6271] 105487 36551, 7173 45 450
1994 3.Vj. 176 386 80 948 64 651 5 469 2318 8511 56 769 46 528 10 241 1570 26229 9127 1743 10823
4.Vj. 207 902 100012 80 276 7631 5087 7018 60 287 49 396 10 891 3114% 33732 8900 1858 13534
1994 Okt. 51538 19703 20314} -~ 1587] - 1078 2 055 18917 15910 3007 1238 8 653 2443 585 2912
Nov. 52014 18414 20233] - 1964} - 2123 2267 20 384 17 016 3369 338 8553 3780 545 2861
Dez. 104 350 61895 39729 11181 8 289 2 696 20 985 16 470 4516 1538] 16526 2677 728 7761
1995 Jan. p) 55 590 31118 25832] - 1692] - 1708 8 686 19984 17 129 2855 55 1158 2758 518 3993
Febr. p) 58 355 17 571 19305] -~ 1767} -~ 1758 1790 23159 20 068 3091 126§ 13080 3865 555 2759
1 Im Gegensatz zur Summe in Tab. VI, 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- ren. — 4 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils Anteil der Lander. Von den genannten
(abztglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. — 5 Seit 1991 werden
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — auBerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Héhe und Verteilung der
2 Das Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab Gewerbesteuerumlage von der Finanzierung des Schuldendienstes fiir den
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- Fonds "Deutsche Einheit" beeinfluBt. — 6 Bund und Lander je 50%. — 7 Auf-
kommen aus Korperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhaltnis 50 : 50 gliederung s. Tab. VIII,6. — 8 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern
auf Bund und Linder verteilt. — 3 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrige aus sowie aus den der EG zustehenden Zollen werden nur noch fir Gesamt-
dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- deutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Ldndersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt-  }Versi- ubrige {sonstige jfahr- Ver- Erb- abrige sonstige
Mineral-  [Tabak- wein- cherungs-fVerkehrs-}Bundes-  |zeug- mbégen- |schaft- | Bier- Lander- Gewerbe- }Grund- Gemeinde-
Zeit Sisteuer  |steuer abgaben jsteuer |steuern Nisteuern 2) jsteuer steuer steuer fsteuer |steuern [steuer3) [steuern steuern 4)
1985 24 521 14 452 4153 2476 1386 2697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1988 27032 14 555 3999 2904 1254 2990 8 169 5554 2 402 1253 5290 34 465 8238 953
1989 32 965 15 509 3920 4190 1697 3058 9167 5775 2083 1260 5925 36 706 8490 1050
1990 5) 34621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6 345 38796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7090 41 297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5545 8094 292 16 744 13317 6 750 3030 1625 8241 44848 10 783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 4889} 11400 76 5011 14169 6 627 3479 1795 10 482
1994 3v 15 985 5309 1102 2 462 18 1353 3460 1604 909 519 2635 11101 3546 334
4.Vj. 22123 7 100 1503 1768 4 1235 3185 1853 919 411 2533
1994 Okt. 5563 1922 320 497 1 351 1076 180 267 125 794
Nov. 5552 1653 336 703 3 305 1030 1470 305 138 838
Dez. 11 009 3525 846 568] - 1 579 1079 203 347 148 9200
1995 Jan. p) 24 97 18 618 0 401 1375 127 275 156 825
Febr. p) 5463 1251 526 4342 0 1498 999 1464 280 122 1000

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Ergénzungsabgabe zur Einkom-
men- und Korperschaftsteuer ("Solidaritatszuschlag®). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschi. steuershnlicher Einnahmen. — 5 Nur friheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.

55*



Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

April 1995

Vill. Offentliche Finanzen

7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- Bundes- der Sozial- einigungs- jgleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- [anwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) jtionen 1) lbriefe ) institute 2) frungen 3) {sonstige 2) |dingte 4 jrungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1988 903 015 1010 5 449 51164 89 705 34895 200 756 477 457 7171 21125 - 14 281 2
1989 928 837 1053 12 154 50 448 93 870 33 366 225 063 472 947 6743 19288 - 13903 2
1990 1053 490 742 38313 50 080 123014 30892 276 251 494 059 6 364 20 260 - 13512 2
1991 1173 864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6 998 21 841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 108 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18 132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6076 19 267 1421 86 181 196
1994 Marz 1587 398 - 26 226 157 260 187 404 49 496 443 435 603 547 5883 26 067 1412 86 476 193
Juni 1585 764 - 25 001 157 526 184 522 52 166 443 458 606 060 5741 25008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22413 161 176 180 817 56 501 459 422 607 898 5304 23 445 1412 83531 186
Bund
1988 475 169 - 5263 44 202 89 705 34 895 172 059 106 196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 195 765 92110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 38763 123014 30 892 239 282 72523 1294 6880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24277 50516 153 825 35 415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9 698 194
1994 Mdrz 695 522 - 20954 62 254 187 404 49 496 339232 21723 520 2 695 1412 9642 191
Juni 689 408 - 19729 60218 184 522 52 166 338 529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Sept. 698 469 - 17777 63 351 180817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9580 184
Dez. 712488 - 15870 66 987 181737 59334 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
Westdeutsche Lander
1988 302 560 1010 186 6 962 28 546 251 709 1468 8 656 4021 2
1989 309 860 1053 331 7082 29 148 258 159 1440 8 898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28 621 273 580 1431 9627 3466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22 450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 Mérz 391 157 - - 63 603 20 270 293 300 1685 9735 2563 2
Juni 395 027 - - 65 287 20 954 295 247 1606 9523 2 408 2
Sept. 397 575 - - 65 625 20417 298 576 1422 9125 2 408 2
Dez. pP) 414 254 - - 69 436 20451 310 490 1567 10 051 2258 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18 115 1000 21003 5 140
1994 Marz 40 861 - 18965 1000 20756 - 140
Juni 40 890 - 18 565 1000 21185 - 140
Sept. 42 426 - 18410 1000 22 861 15 140
Dez. p) 55 369 - . 19335 1000 34799 15 220
Westdeutsche Gemeinden ©
1988 119 316 150 113 627 407 1513
1989 121374 150 115615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2557
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 141 349 150 135783 3564 1852
1993 153 870 - 148 464 3272 2134
1994 Mérz 156 450 - 151 000 3300 2 150
Juni 155 950 - 150 500 3300 2150
Sept. 156 550 . . - 151 100 3300 2150
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8 642 - - 8392 115 135
1992 13 245 - - 12 866 265 114
1993 18 989 - 300 18 203 331 155
1994 Marz 20 000 100 400 19 050 300 150
Juni 20 900 125 400 19925 300 150
Sept. 21850 125 400 20 875 300 150
Bundeseisenbahnvermégen
1994 Marz 65 659 3500 29 493 24 623 73 7970
Juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69274 43811 29 463 27 681 66 7253
Dez. 71173 5 208 29 467 29 232 65 7 200

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  [tionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  {Bundes- der Sozial- einigungs- jgleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) ltionen 1) |jbriefe 1) institute 2) frungen 3) [sonstige 2} Idingte 4) irungen sonstige 5)
Fonds ,,Deutsche Einheit"
1991 50 482 . - - 25701 22 625 5 2152
1992 74371 - 8655 42371 21787 5 1553
1993 87676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 Mérz 88 246 897 8838 43679 33276 5 1552
Juni 88515 897 8809 43637 33285 17 1871
Sept. 89 383 897 8 854 43 816 33930 17 1871
Dez. 89 188 897 8 867 43 859 33677 17 1871
Kreditabwicklungsfonds
1991 27472 14777 11 250 - 1445 -
1992 91747 11909 13583 2 1676 7) 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 7} 73 921
1994 Mérz 101 417 4376 21094 - 1676 7) 74272
Juni 99 937 4376 21503 2 1420 7) 72 637
Sept. 98 508 3740 21803 2 1420 7) 71 543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 7 75 263
ERP-Sondervermdgen
1988 5970 - 5970
1989 7063 - 7063
1990 9485 - 9485
1991 16 368 - 16 368
1992 24 283 4633 19 650
1993 28 263 9318 18 945
1994 Marz 28086 9361 18725
Juni 28 147 9482 18 665
Sept. 28070 9805 18 265
Dez. 28 143 10 298 17 845
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe- sungs- und Entschidigungsschuld sowie hauptsachlich auf fremde Wahrung
stand der Emittenten. — 2 im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. lautende Altschulden gemaB Londoner Schuldenabkommen; ohne im eige-
der bei auslandischen Stetlen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen nen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben fiir andere Termine als Jahres-
von Nichtbanken einschl. der Verbindfichkeiten aus der Investitionshilfeab- ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbinde
gabe. — 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Ober- und der kommunalen Krankenhéauser. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlich-
nahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 5 Ablo- keiten gegentber dem Ausgleichsfonds Wahrungsumstellung.
8. Von offentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindariehen
Mio DM
Gebietskérperschaften
Stand am Fonds Kredit- ERP- Bundes- Bundes-
Jahres- bzw. «Deutsche abwicklungs- }{Sonder- Gemeinden eisenbahn- bahn 5)/
Monatsende insgesamt 1) {zusammen Bund 2) Einheit” fonds vermogen Lander 3) 3) 4)5) vermogen Bundespost
1985 527 510 497 702 166 115 - - 6 287 213 501 111799 - 29 808
1986 513 608 486 192 143 792 - ~ 6415 223177 112 808 - 27 416
1987 515708 489 779 127 003 - - 5713 241 083 115 980 - 25929
1988 529 422 502 724 118 447 - - 5890 260 717 117 670 - 26 698
1989 523 599 496 044 101893 - - 6753 267 375 120 023 - 27 555
1990 543 952 517 022 80434 11595 8815 9 285 283 226 123 667 - 26 930
1991 579 176 549 325 59 784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - 29 851
1992 590 477 555633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - 34844
1993 Marz 597 271 558712 37 249 25 415 16 530 19 410 306 509 154 599 - 37 559
Juni 607 817 569 399 34 856 27 425 20 130 19 310 309 938 157 740 - 38418
Sept. 618 646 577 705 31811 30538 21680 19115 312269 162 292 - 40941
Dez. 636 125 594 345 29903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - 41780
1984 Marz 645 298 628 997 24770 34 833 22770 18 725 324 059 171175 32 665 6) 16 301
Juni 644 553 628 045 22842 35173 22 925 18 665 323743 171 685 33012 6) 16 508
Sept. 645 768 629 637 14 159 35818 23 225 18 265 329 453 173717 35 000 6) 16 131

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstirkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschl. geringer Betrdge an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab

1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fiir andere Termine als Jahresende
geschatzt. Einschl. kommunaler Zweckverbidnde und kommunaler Kranken-
héuser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen. — & Ab 1994 nur Bundespost.
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9. Entwicklung der éffentlichen Verschuldung

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993 Maérz
Juni
Sept.
Dez.
1994 Maérz
Juni
Sept.
Dez.

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1993 1994

Position 1992 1993 Sept. 1994 jinsgesamt}1.-3.Vj.  1.H]. 3.Vj. 1.-3Vj.  |1.Hj 3.Vj.
Kreditnehmer
Bund 611099 685 283 6984691 + 74184} + 54876) + 40082} + 14794} + 131877 + 4125} + 9062
Fonds ,Deutsche Einheit” 74 371 87 676 89383; + 13305} + 10738! + 7623] + 3115{ + 1708} + 839} + 868
Kreditabwicklungsfonds 91747 101 230 98508 + 139{ - 54f - 1604, + 1550{ - 344} - ot - 335
ERP- Sondervermégen 24 283 28 263 28070) + 39791 + 4081, + 4223 - 142y - 192} - 18] - 77
Bundeseisenbahnvermdgen - - 69 274 - - - -] + 339 + 1114] + 2283
Westdeutsche Lander 366 602 393577 397575] + 26975} + 9373} + 2201 + 7173} + 3998] + 1450 + 2548
Ostdeutsche Lander 22528 40 263 42426% + 17735} + 71331 + 5186] + 1947} + 2163} + 627 + 1536
Westdeutsche Gemeinden 2) 141 349 153 870 156550§ + 12521} + 7651F + 4851] + 2800f + 2680} + 2080] + 600
Ostdeutsche Gemeinden 13 245 18 989 21850f + 5744; + 3105] + 1705} + 1400} + 28611 + 1911] + 950
Insgesamt 1345224] 1509150] 1602105{ +154582] + 96904] + 64268] +32636f +29457] +12021] + 17436
Schuidarten
Buchkredite der Bundeshank 4542 - -{ - 4542 - 4415] - 4478} + 63 - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 36 186 30 589 22413} - 55971 - 5134{ - 5553, + 4197 - 8175} - 5588} - 2588
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 109733 150 138 1611761 + 40405] + 23056} + 12295] + 10760} + 7538} + 3889} + 3650
Bundesobligationen 4} 153 825 188 767 1808171 + 34943{ + 31578} +27532] + 4046 - 7950f - 42451 - 3705
Bundesschatzbriefe 35415 46 093 56501; + 10677] + 6393F + 3259{ + 3134] + 10408} + 6073} + 4335
Anleihen 4) 362 230 402 073 4594221 + 39843| + 27728} +20424] + 7304} + 27981} + 12016} + 15965
Direktausleihungen der

Kreditinstitute 5. 539 235 578 352 607 898{ + 39117 19150 + 11717} + 7433 + 5593] + 3755] + 1838
Dariehen von Sozialversicherungen 7021 6076 5304] - 945 - 450f - 435 - 15) - 851} - 413] - 438
Sonstige Darlehen 5) 18 052 19 187 23366f + 1135 723 276 4471 -~ 4798 32351 - 1563
Altschulden 6) 1639 1617 1598% - 23 - 92 - 37 - 61 - 19 - 6] - 2
Ausgleichsforderungen 77 269 86 181 83531 - 432 - 269 - 214 - 55) - 272] - 216] - 56
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 ~ 0O + 0 - 0} + 0] + 0} + 0} - 0
Insgesamt 1345224] 1509150} 1602105} +154582] + 96904] + 64268] + 32636} +29457| + 12021} + 17436
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 18 958 13 081 11979} - 58774 - 5255} - 4855} - 4004 - 1145} - 665 - 480

Kreditinstitute 719 100 803 400 8815001 + 75000] + 47300f +29600] + 17700] + 39200f + 35000f + 4200
Inldndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 7 000 6 100 5300§ - 900} - 400f - 400 -} - 900f - 500f - 400

Sonstige 8) 255 365 179 368 2005271 - 76041} — 65541} -53677] - 11864} + 7502 - 1914] + 9416
Ausland ts) 344 800 507 200 502 8001 + 162400] + 1208001 +93600f +27200f - 15200f - 19900f + 4700
Insgesamt 13452241 1509150] 1602105] +154582] + 96904] + 64268] + 32636] + 29457] + 12021 + 17436
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei auslindischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und

nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber-
nahme von Schulden einschlieBt. — 2 Angaben fiir andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbénde
und der kommunalen Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
tatspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten — 5 Einschl. der

10. Verschuldung der Treuhandanstalt

WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden geméaf Londoner
Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des offent-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der 6ffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

Mio DM
Kreditmarktverschuldung
Verbindlich-
kurzfristige N keiten aus
Direktauslei- Ubernahme  |Ausgleichsfor-
hungen der {Commercial |Medium Term jTreuhand- Schuldschein- jvon derungen der
Insgesamt zusammen Kreditinstitute i Paper Notes Obligationen jAnleihen darlehen Altkrediten Unternehmen
14 058 4330 4330 - - - - - 9728 -
39 402 24192 6670 4867 - - - 12 655 15210 -
106 792 54 669 5689 9070 - - 15218 24 692 38010 14113
125 253 75539 6204 5959 - 4342 32353 26682 34644 15 070
142 942 99 150 3779 7093 - 9837 50 124 28317 29 583 14 209
147 667 111 654 4864 4930 - 14 425 58 039 29 397 21527 14 486
168 322 134 488 3208 5 866 4982 22690 68 245 29 497 19684 14 150
172 626 144 861 1875 1312 6482 29 087 76 898 29 207 14 891 12874
178 980 157 822 6679 2172 6 482 31095 82 867 28 527 8128 13030
183 322 169 691 2376 1806 6 482 39 442 91 564 28 022 2598 11033
204 619 203 504 3737 50 9 982 48 730 96 759 44 246 752 363

Quelle: Treuhandanstalt.
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Mio DM
Unverzinsliche Direkt- Schulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschuiden
Buch- hungen
kredite darunter Bundes- der Aus-
Stand am der Finanzie- }schatz- Bundes-  |Bundes- Kredit-  [Sozial- vereini-  |gleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes- jzu- rungs- anwei- obliga- schatz-  [Anleihen {institute {versiche- [sonstige Igungsbe- {forde- sonstige
Monatsende gesamt bank sammen ischitze Isungen 2) ltionen 2) ibriefe 2) 3) 4) rungen 5) | 4)6) dingte 7) {rungen 8)
1985 9) 392 356 - 9282 3525 15 473 71955 25921 92600 147 001 2254 17 317 - 10 552 1
1986 415 390 2015 8084 2653 23220 80 105 281287 119180] 126 288 1968 15944 - 10 458 1
1987 440 476 - 5267 1747 38458 84 417 31128] 143469 111904 1712 13 760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 1475 44 202 89 705 34895 172059 106 196 1633 10955 - 10 260 1
1989 490 541 - 11823 7 830 43 367 93 870 333667 195765 92110 1399 8685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19494 18213 38763 123014 30892 239282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696, 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611 099 4354 24277 23819 50 516 153 825 35415; 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 22 904 60 565 188 767 46 0937 325201 26129 730 3211 1421 9698 194
1994 Mérz 695 522 - 20954 20582 62 254 187 404 49496f 339232 21723 520 2695 1412 9642 191
April 687 915 - 20 545 20173 62 304 182 127 49944F 337807 21008 480 2 456 1412 9642 191
Mai 690 993 - 20272 19 900 62 556 183 693 50974)F 338494 20 839 462 2461 1412 9642 189
Juni 689 408 - 19729 19 357 60218 184 522 52166f 338529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Juli 694 302 19120 18 748 60 652 182 837 53679; 345695 18 699 351 2092 1412 9580 186
Aug. 693 178 - 18 421 18 049 61031 184 018 55229f 345673 15 669 251 1709 1412 9 580 185
Sept. 698 469 - 17777 17 405 63 351 180 817 56 501} 354522 12 807 182 1337 1412 9580 184
Okt. 702 260 ~ 17 451 16 159 64 002 184 035 57297§ 354111 13 059 94 1037 1411 9580 182
Nov. 710 194 - 16 568 15 276 64 446 185 795 58 251} 360674 12 244 89 951 1411 9 580 184
Dez. 712 488 - 15870 14 578 66 987 181737 59334} 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 Jan. 719 633 - 14 300 13008 66 999 179 851 60396, 369433 15787 63 1716 1391 9518 180
Febr. p} 721583 - 12748 11456 69 203 177 056 61627] 372109 15973 63 1716 1391 9518 180
1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablésungs- und Entschadigungsschuld so-
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn {ibernom- wie hauptséchlich auf fremde Wihrung lautende Altschulden. — 9 Der
mener Anleithen in Hohe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslan- Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitlibernommen.
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz- Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
versorgungskassen des 6ffentfichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten Bund nachgewiesen.
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-
12. Verschuldung der Bundesbahn und der Bundespost
Mio DM
Darlehen von Verschul-
Bankkredite Nichtbanken 3) dung bei
Gebiets- Nach-
Unver- Obliga- korper- richtlich:
zinsliche tionen/ Postgiro- schaften Aus-
Stand am Schatz- Medium Schatz- und Post- Sozial- und ERP-  :lands-
Jahres- bzw. Ins- Buch- anwei- Term anwei- sparkassen- {ubrige versiche- Sonder- verschul-
Monatsende esamt kredite 1) Isungen Notes sungen Anleihen 2) {amter Banken 3) Airungen 5) isonstige 3) ivermégen dung 6) ts)
Bundesbahn
1985 36 153 - 131 - 1924 16 551 81 11765 755 4862 83 8000
1988 42 705 - 131 - 1233 24 297 - 10 322 733 5959 30 11900
1989 44 140 121 722 - 1489 23195 - 10 765 753 7 062 33 12 100
1990 47 065 - 131 - 911 26 591 - 11 250 722 7431 29 13 000
1991 37 969 83 - - 911 16 939 - 11419 657 7 946 15 11 500
1992 48 017 116 - - 1629 23292 - 14133 219 8620 8 12 200
1993 Marz 50 052 2 - - 2 000 24712 - 14 577 151 8 602 8 10 800
Juni 51128 56 - - 2 000 24 693 - 15185 113 9074 8 10 200
Sept. 53 500 - - - 2 000 24703 - 17 783 82 8 925 8 9100
Dez. 58 098 11 - - 2 000 29 369 - 17727 79 8906 6 10 800
Bundespost
1985 50 315 - - 1688 16 665 19702 9004 456 2747 54 5200
1988 64122 - - - 200 32 201 22 066 6313 373 2934 35 9500
1989 66 161 - - - 200 32 401 23919 5703 365 3548 25 8500
1990 70979 - - - 484 36 801 26 197 4 960 291 2236 1 8800
1991 81271 - - - 2252 41 801 27 405 7531 208 2074 - 8900
1992 96 646 - 7) 1275 - 3080 52 989 27 437 9953 131 1759 20 10 400
1993 104514 - 7 449 500 7 095 56 913 24 495 13 255 128 1659 20 15 000
1994 Mérz 104 197 - 7 1125 500 7 095 56 001 23175 14 505 124 1653 20 14 200
Juni 107 932 - 7} 157 700 7095 60 297 23175 14793 97 1598 20 14 100
Sept. 111930 - 7) 535 700 7095 64 094 23375 14 477 85 1549 20 14 100
Dez. 124113 - 7 954 850 28444 73 001 3620 15476 94 1655 20

1 Buchkredite der Bundesbank bzw. der Deutschen Verkehrskreditbank. —
2 Einschl. Kapitalaufstockungsanleihen, die vom Bund amortisiert werden.
Bei der Bundesbahn ab Januar 1991 ohne Anieihen in Hbhe von 12 622 Mio
DM, die der Bund Gbernommen hat. — 3 Bei der Bundesbahn einschl. der
Kredite bzw. Darlehen, die durch Hinterlegung von U-Schatzen gesichert

wurden. — 4 Einschl. der bei auslandischen Stellen aufgenommenen Dar-
lehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des ¢ffentlichen
Dienstes. — 6 Darlehensverpflichtungen gegentber auslandischen Stellen so-
wie Wertpapiere im Besitz von Auslandern. — 7 Commercial Paper.
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13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermégens
der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 4)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- jEin- lehen 7} richtlich:
Zahlun- versiche- inahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der  jund Ein- Wertpa- |Hypo- Grund- jtungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) {Bundes gesamt Renten 3 |Rentner }Ausgaben |insgesamt |lagen5) ipiere6) [Itheken |stiicke |mégen
Fruheres Bundesgebiet
1980 135636 111 206 22335 132515 108 937 12797 + 3121 18 804 10279 3783 4678 64 3929
1985 165 949 137 662 26 601 164 540 140 539 11081 + 1409 11953 5516 3162 3203 7 4455
1990 212 904 174916 34775 203 312 175 188 10 961 + 9592 35570 25971 7171 1731 96 5034
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285] + 10667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238 428 193 310 39 806 228 049 195 812 11781 + 10 379 49 812 38 319 10 055 1307 131 5839
1993 243 119 196 357 41 837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39786 29 957 8 499 1100 229 6297
1994 ts) 266 977 215707 47 424 266 812 221097 14 428 + 165 33516 24194 8173 94 235 6 861
1994 1.Vj. 62 100 48 956 12 105 64873 54154 3493 - 2773 34954 25 253 8415 1059 227 6402
2.V]. 65 184 51952 12 202 65618 54 252 3548 - 434 32323 22 477 8608 1011 228 6 547
3.V]. 66 534 53 815 11872 67 747 56 399 3702 - 1213 28 981 19 512 8279 963 229 6725
4.V, 73159 60984 11245 68 024 56 292 3685 + 5135 33516 24 194 8173 914 235 6 861
Neue Bundeslander
1991 32 140 25598 6 406 31624 26711 3417 + 516
1992 42 324 32553 9463 46 918 40017 2515] - 459
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 28341 - 1925
1994 ts) 63 303 40 894 13792 67 979 54 864 3445 - 4676
1994 1.Vj. 14 796 9 206 3548 16 650 13 562 811 - 1854
2.Vy. 15 886 9912 3530 16 760 13625 754 - 874
3.¥lll 15732 10 262 3601 17793 14 515 955 - 2061
4.V). 16 891 11514 3114 16 626 13162 925 + 265

1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab,
da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl.
Finanzausgleichsleistungen. — 2 Einschl. Rentenversicherungsbeitrage for
Empfanger 6ffentlicher Geldleistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenver-
sicherungstrager an die Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den
Renten abgesetzt. — 4 Ohne Verwaltungsvermégen. Entspricht im wesent-

lichen der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende.
Ab 1992 gesamtdeutsche Werte. — 5 Einschl. Barmittel. — 6 Einschl. Schuld-
buchforderungen. Ab Ende 1986 einschl. in Wertpapierfonds angelegter Mit-
tel. — 7 Ohne Darlehen an andere Sozialversicherungstréger; einschl. Beteili-
gungen. — Quelle: Bundesminister fur Arbeit und Sozialordnung und Ver-
band Deutscher Rentenversicherungstréger.

14. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens

der Bundesanstalt far Arbeit

Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: Zuschufl
bzw.
Arbeits- Saido der  |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) [Beitrdge ilagen 2) Igesamt gen 3)4)  [férderung jrung 4 5) |Ausgaben iBundes gesamt lagen 7} ipapiere |lehen 8)
Fruheres Bundesgebiet
1980 19 050 17 321 1139 21675 10121 1974 6327] -~ 2625 1840 589 220 144 225
1985 32043 29 492 1409 29738 15 314 1442 8 486 + 2306 - 5823 5359 406 58
1990 40701 38 368 994 41424 18 432 1035 16 146 - 723 706 91 0 75 16
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16 818 + 23585 - 4973 9) 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81 509 76 326 1820 58 970 34149 1467 15895{ + 22540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1994 1.Vj. 18 947 18 107 304 15038 9444 679 3232 + 3909 - 61 - 58 3
2.V 21080 18 480 1477 14 494 8929 534 3381 + 6586 - 61 - 58 3
3.V 21444 19 443 1006 13715 8 486 98 3381 + 7729 - 58 - 55 3
4.V]. 24 402 21776 1021 14997 8305 55 4 388 + 9404 - 57 - 54 3
Neue Bundesléander
1991 4 559 4552 0 29 875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20 228 - 42702 8940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20996] - 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41 619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - - -
1994 1& 859 846 5 10 824 3709 201 3600] - 9965 5629 - - - -
2.\/3. 893 879 5 10753 3484 216 3983] - 9860 4527 - - - -
ERYD 972 955 2 9 705 3116 30 3946] - 8733 1049 - - - -
4.v). 1062 1050 1 10 338 2 869 10 5363] - 9276 -1063 - - - -

1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 2 Umlagen fur die Winterbauférde-
rung und for Konkursausfallgeld. — 3 Arbeitslosengeld, AnschluB-Arbeits-
losenhilfe (1980), Kurzarbeitergeld. Ab 1990 einschl. des an Aus- und Uber-
siedler als Ersatz fOr das Arbeitslosengeld gezahlten Eingliederungs-
geldes. — 4 Einschl. Kranken-~ und Rentenversicherungsbeitrdge. — 5 Beruf-
liche Bildung, Férderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation und Maf3nah-
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men zur Arbeitsbeschaffung. — 6 Ohne Verwaltungsvermdgen. Stand am
Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab Ende 1988 ohne liquide Mittel zur Haus-
haltsfinanzierung. — 7 Einschl. Barmittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushalts-
ausgaben; einschl. Beteiligungen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen
de; Bundes gem. Nachtragshaushalt 1991. — Quelle: Bundesanstalt fur
Arbeit.
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1990 1991 1902 p]1993 p) 1994 1991 11992 P1993 p){1994 1991 }1992 p)]1993 p)§1994 p)
Veradnderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
1.Entstehung des Sozialprodukts
Bruttowertschépfung
Landwirtschaft, Forstwirtschaft
und Fischerei 36,7 339 32,8 29,3 29,7f - 7.8} - 311 -108] + 13 1.3 1.2 1.0 1,0
Warenproduzierendes Gewerbe 939,4f 1002,2f 10286 981,11 10134 + 67} + 26! - 46! + 3,3 37,6 36,5 34,5 34,4
Energieversorgung 1) und Bergbau 70,2 741 76,0 73,5 741 + 55: + 26, - 33 + 07 2,8 2,7 2,6 2,5
Verarbeitendes Gewerbe 7M1,6] 790,8f 799,9{ 749,0f 7704f + 66, + 1,1} ~ 641 + 29 29,6 28,4 26,3 26,2
Baugewerbe 127,6 137,3 152,7 158,6 1689 + 767 + 11,21 + 39} + 65 51 54 5.6 5,7
Hande! und Verkehr 2) 3468, 386,7f 4059 4056; 4129] + 115 + 50, - 01 + 1,8 14,5 14,4 14,3 14,0
Dienstleistungsunternehmen 3) 707,91 797,0F 891,9] 964,8{1 10351} + 12,6] + 11,9] + 82| + 7.3 29,9 31,6 339 35,1
Unternehmen zusammen 2030,8f2219,7§ 2359,2] 2380,8{ 2491,1; + 93, + 63] + 0,9 + 46 83,2 83,7 83,7 84,6
desgl. bereinigt 4} 1934,6] 21085{22351]2247,7}23487; + 90} + 60f{ + 06 + 45 79,0 79,3 79.1 79,7
Staat 253,21 271,2] 2894} 2997} 3022} + 71} + 67 + 36} + 08 10,2 10,3 10,5 10,3
Private Haushalte 5) 58,3 64,6 70,9 74,9 783 +10,7; + 98] + 56] + 4,5 2,4 2,5 2,6 2,7
Alle Wirtschaftsbereiche 2246,11 244421 259541 2622,31 27291 + 88 + 621 + 1,0 + 4,1 91,6 92,0 92,2 92,7
Bruttoinlandsprodukt 6) 2426,0§ 2647,61 2813,01 2853,7:1 297771 + 911 + 62 + 1,4] + 43 99,2 99,8 100,4 101,1
Saldo der Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen
zwischen In- und Ausland +226F +204f + 68} -109 -324 0,8 0,2 -0,4 -1.1
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2448,6{ 2 668,01 2819,8] 28428, 29453{ + 901 + 57 + 08 + 3.6 100 100 100 100
il.Verteilung des Sozialprodukts
Einkommen aus unselbstandiger
Arbeit 7) 1317,11 1422,2} 1513,6§ 15359 15540{ + 80} + 64} + 15| + 1.2 53,3 53,7 54,0 52,8
Einkommen aus Unternehmer-
tétigkeit und Vermogen 5751, 621,23 6272, 5933} 6430 + 80 + 10 - 54; + 84 23,3 22,2 20,9 21,8
Volkseinkommen 1892,21 2043,5] 2140,7. 2129,21 21971} + 80f + 48; ~ 0,5] + 3,2 76,6 75.9 74,9 74,6
Ht.Verwendung des Sozialprodukts
Privater Verbrauch 1320,7] 1448,8] 1536,3| 15889{ 16445| + 97] + 60{ + 34! + 35 54,3 54,5 55,9 55,8
Staatsverbrauch 444,1 466,5§ 5029 508,5 520,2f + 513 + 7.8 + 1,1f + 23 17,5 17,8 17,9 17,7
Ausriistungen 234,6f 263,9) 257,6] 2133 2056 + 125§ - 24 - 172} ~ 3,6 9,9 9,1 7.5 7,0
Bauten 273,2] 2993 329,3! 3385{ 3584 + 96{ +100; + 28} + 59 11,2 11,7 11,9 12,2
Vorratsinvestitionen +11,5§ +204} - 26} - 11,5] + 80 0,8 -0,1 -0.4 0.3
Infandische Verwendung 22841} 24989} 26235} 2637,7{27368 + 94 + 50 + 05 + 38 93,7 93,0 92,8 92,9
AuBenbeitrag 8 +164,6§ +169,1} +196,37 +205,1} +208,5 . . . . 6,3 7.0 7,2 7.1
Ausfuhr 884,4f 998,31 10624) 10433} 1110,5{ + 129| + 64] - 18] + 64 374 37,7 36,7 37,7
Einfuhr 719,8f§ 8293} 866,1 838,1 902,0} + 152§ + 44} - 32| + 76 311 30,7 29,5 30,6
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2448,6{ 2668,0] 2819,8] 28428} 29453] + 90} + 57 + 08§ + 36 100 100 100 100
in Preisen von 1991
Privater Verbrauch 1370,0§ 14488} 1480,4] 1483,0{ 14954}f + 57 + 22 + 02| + 08 54,3 54,8 56,2 55,8
Staatsverbrauch 465,0f 466,5§ 4853) 4797} 4851f + 03] + 40 - 1,2} + 1,1 17,5 18,0 18,2 18,1
Ausrlstungen 240,9§ 2639} 2528 2083] 2019 + 95 - 42] -176; - 31 9,9 9.4 7.9 7,5
Bauten 2914} 299,3f 3122 309,7f 3223} + 2,7 + 43, - 08 + 41 11,2 11,6 11,7 12,0
Vorratsinvestitionen + 15,0} + 204§ - 05f - 7,0] + 124 0.8 -0,0 -0,3 0,5
Inldndische Verwendung 2382,4]2498,9] 2530,2] 2473,8] 2517,1] + 49} + 1,3} - 221 + 1,7 93,7 93,7 93,7 93,9
AuBenbeitrag 8) +161,5] +169,1] +170,8f +165,2] +163,2 . . . . 6,3 6,3 6,3 6,1
Ausfuhr 899,3] 998,3]1047,3]1016,2] 1077,0f + 11,0, + 459f - 30 + 6,0 37,4 38,8 38,5 40,2
Einfuhr 737,8] 8293] 8765} 851,0] 9138 +124] + 57{ - 29| + 74 31,1 32,5 32,2 34,1
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2 543,9} 2 668,0§ 2701,0] 2639,0} 2680,3f + 49 + 1,2{ - 23] + 16 100 100 100 100
Bruttoinlandsprodukt
zu Marktpreisen 252041 2647,6] 26943} 264867270967 + 50{ + 18} - 1,71 + 23 99,2 99,8 100,4; 1011
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Wasserversorgung. — gelungen sowie Einfuhrabgaben (Einfuhrzélle, Verbrauchsteuern auf Einfuh-

2 Einschl. Nachrichtentibermittiung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunter-
nehmen, Wohnungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. — 4 Brutto-
wertschdpfung der Unternehmen minus unterstellte Entgelte fur Bankdienst-
leistungen. — 5 Einschi. privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
6 Bruttowertschopfung aller Wirtschaftsbereiche zuziglich Umsatzsteuerauf-
kommen sowie einbehaltene Umsatzsteuer aufgrund gesetzlicher Sonderre-

ren, Abschopfungsbetrage und Wahrungsausgleichsbetrdge auf eingefihrte
landwirtschaftliche Erzeugnisse). — 7 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozial-
versicherung und zusétzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a.
far die betriebliche Altersversorgung). — 8 Einschl. Waren- und Dienstlei-
stungsverkehr mit der ehemaligen DDR bzw. den neuen Bundeslandern.
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2. Index der Nettoproduktion fur das Produzierende Gewerbe
Westdeutschland

Arbeitstéglich bereini

t

darunter:
Verarbeitendes Grundstoff- und Investitionsgutergewerbe Verbrauchsgltergewerbe
Gewerbe Produktionsguter-
insgesamt gewerbe zusammen darunter: zusammen Bauhauptgewerbe
Veran- Veran- Veran- Verdn- Veran-
derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen StraBen- gegen darunter: gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr  Maschi- fahr- Elektro- Vorjahr [ Textil- Vorjahr
1985 = 1001 % 1985 = 100 % 1985 = 100{ % nenbau 1zeugbau Jtechnik 11985=100{% gewerbe 11985 = 100{%
112,5 + 5.2 108,6 + 2,2 116,4 + 7,7 115,9 116,3 120,7 1111 + 43 99,2 117,6 + 6,6
118,7 + 5,5 110,9 + 2.1 123,0 + 57 123,3 1221 127.6 1181 + 63 100,9 124,1 + 55
122,3 + 3,0 112,2 + 12 126,1 + 25 1211 125,5 1334 123.4 + 45 100,3 127.8 + 3,0
119,8 - 20 113,3 + 10 121,9 -33 113,4 126,6 132,2 119,8 - 29 92,5 135,7 + 6,2
110,6 - 77 109,6 - 33 107,7 -11,6 99,8 103,4 123,7 112,8 - 58 82,0 132,4 - 24
114,6 + 3,6 116,5 + 6,3 11,9 + 3,9 102,0 112,2 129,0 1119 0.8 77,3 138,0 + 4,2
17,9 - 6,4 114,5 -19 116,0 -10,1 107.7 110,8 133,8 121,8 - 4,8 89,7 157,2 - 09
121,2 - 55 1181 + 03 117,5 -93 104,0 116,3 136,7 125,2 - 49 93,0 160,5 - 06
115,7 - 4,0 112,7 + 18 1125 - 8.2 99,0 111,6 133,0 118,6 - 30 83,9 130,92 - 70
106,1 - 10 97,9 + 37 109,7 - 29 117,3 95,6 124,4 99,5 ~ 33 64,5 93,9 - 14,0
102,1 - 14 108,3 + 39 93,4 - 49 73,6 93,9 11,4 108,4 - 28 81,5 102,4 + 75
106,9 + 1,8 107,9 + 54 104,5 + 19 96,5 105,5 118,8 108,2 - 31 81,0 93,4 - 14
120,2 + 0,9 120,5 + 45 118,3 + 0,0 104,1 124,3 135,7 120,8 - 25 86,7 142,2 + 7,0
112,6 + 2,2 115,4 + 4,2 110,3 + 26 98,6 116,4 125,3 109,9 - 18 80,5 144,3 - 08
112,0 + 34 118,2 + 92 107,9 + 1,6 95,7 1121 122,0 107,7 - 03 77,8 146,5 + 17
118,2 + 45 120,0 + 5,8 117,5 + 5,9 110,2 121,6 131,7 112,0 - 03 80,7 151,86 + 20
111,6 + 6,1 1171 + 6,1 107.,5 + 9,0 97,4 109,5 124,4 104,7 + 00 68,1 146,8 + 20
105,0 + 2,7 113,8 + 6,0 95,8 + 1.4 90,5 80,5 1154 103,0 - 10 61,7 143,5 + 16
122,4 + 3.8 122,2 + 6,7 121,4 + 4,7 107,5 122,4 143,6 120,6 - 10 81,6 159,0 + 11
126,1 + 4,0 126,0 + 6,7 122,7 + 4,4 107,5 125,3 143,9 124,1 - 09 84,6 164,5 + 25
123,6 + 6,8 121,5 + 7.8 122,1 + 85 11,2 125,3 138,8 119,8 + 1,0 80,0 150,4 + 14,9
114,9 + 83 107,5 + 98 121,2 +10,5 131,7 109,2 136,7 103,9 + 44 63,0 1118 + 19,1
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ergebnisse fur fachliche Unter-
nehmensteile.
3. Arbeitsmarkt
Westdeutschland
Beschéftigte 4)
Arbeitslosenquote
Abhéngig Beschaftigte Produzierendes gemessen an den
Gewerbe ohne
Erwerbstétige 1) insgesamt 1) 3) Bau und Energie Bauhauptgewerbe
Erwerbs- |abhan-
Veran- Veran- Verdn- per- gigen
derung derung derung sonen Erwerbs-
Inlands- intander- gegen gegen gegen Kurz- Arbeits-  {ins- per- Offene
konzept 2 {konzept 3) Vorjahr  jAuslander Vorjahr Vorjahr |arbeiter |lose gesamt 5) Jsonen 5) {Stellen
Tsd Tsd Tsd % Tsd Tsd % Tsd % Tsd Tsd % % Tsd
27 658 27 761 24750 + 1,6 1678 7 203 +24 999 + 0,3 108 2038 71 7.9 251
28 479 28 486 25 460 + 29 1775 7 403 + 2,8 1032 + 3.3 56 1883 6,4 7,2 314
29190 28974 25 920 + 18 189 7515 + 1.5 1060 + 2,7 145 1689 57 6,3 331
29 452 29130 26 063 + 0,6 2030 7347 - 2.2 1076 + 1,5 283 1808 5.9 6.6 324
28 994 28 665 25601 - 18 2169 6 828 - 71 1080 + 0,4 767 2270 7.3 8,2 243
28 619 28 288 25230 - 14 6383 - 6,5 1088 + 0,7 275 2 556 8,2 9,2 234
28 533 28 232 25181 - 1.8 6428 -79 1023 + 0,0 519 2742 8,8 9,9 232
28 558 28 252 2127 6421 - 7.6 1077 + 09 467 2 640 8,5 9,5 248
28 571 28 251 6 381 - 7.3 1091 + 0,7 368 2590 8,4 9,3 249
28 564 28 230 25195 - 1,6 6368 - 70 1096 + 08 326 2506 8,1 9,0 244
28 632 28 290 214 6 365 - 6,7 1099 + 0,5 267 2478 8,0 8,9 246
28521 28172 6 360 - 6,2 1103 + 0,7 154 2570 83 9,3 247
28 568 28218 25234 - 14 6377 - 58 1117 + 11 121 2531 8,2 9.1 247
28 846 28 498 6 365 - 56 1119 + 11 148 2453 7.9 8,8 241
28790 28 443 6326 - 52 1110 + 09 153 2446 7.9 8,8 230
28710 28372 25310 - 10 6312 -~ 4,9 1104 + 1,2 150 2450 7,9 8.8 216
28 609 28 277 6 268 - 4,7 1090 + 1,4 17 2545 8,2 9,2 212
7 28345 1040 + 0,7 138 274516} 89| 9,9 243
160 2720 838 9,8 273
157 2610 8,5 9,4 299

Quelle: Statistisches Bundesamt; fur beschaftigte Auslander, Kurzarbeiter,
Arbeitslose und offene Stellen: Bundesanstalt fir Arbeit. — * Monatswerte:
Endstande; Erwerbstétige: Durchschnitte; Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte;
Jahres- und Quartalswerte: Durchschnitte. — 1 Ab 1992 vorldufig. —
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2 Erwerbstatige mit Arbeitsort in Westdeutschland. — 3 Erwerbstatige mit
Wohnort in Westdeutschland. — 4 Einschl. tatiger inhaber. — 5 Erwerbs-
personen ohne Soldaten. — 6 Ab Januar 1995 berechnet auf Basis neuer
Erwerbspersonenzahlen. - 7 Erste vorlaufige Schatzung.
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Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Ohne Nahrungs- und GenuBmittel-
gewerbe; Ergebnisse fur fachliche Betriebsteile; Werte ohne Mehrwert-

steuer.
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Verarbeitendes Gewerbe Grundstoff- und Produktionsgutergewerbe
davon: davon:
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung dnderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr Vorjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr
insgesamt 1% Inland % Ausland % zusammen | % Inland % Ausland %
78,3 + 38 85,9 + 29 65,7 + 58 79,4 + 47 87,6 + 39 66,5 + 6,6
81,8 + 45 84,9 - 12 76,7 + 16,7 83,1 + 47 87,7 + 0,1 75,6 + 13,7
81,0 - 1,0 84,5 - 05 75,2 - 20 81,1 - 24 85,2 - 29 74,5 - 15
84,5 + 43 88,5 + 47 77,8 + 35 86,7 + 69 90,6 + 63 80,6 + 82
92,6 + 96 94,0 + 62 90,2 + 15,9 96,0 + 10,7 96,6 + 66 95,1 + 18,0
100,0 + 80 100,0 + 64 100,0 + 10,9 100,0 + 4,2 100,0 + 35 100,0 + 52
100,2 + 0.2 102,4 + 24 96,5 - 35 94,6 - 54 96,4 - 36 91,7 - 83
100,4 + 02 102,1 - 03 97,6 + 1,1 93,8 - 08 94,3 - 22 93,0 + 14
110,2 + 98 110,5 + 82 109,8 + 12,5 103,4 + 10,2 102,9 + 9,1 104,2 + 12,0
122,4 + 11,1 122,4 + 10,8 122,4 + 11,5 110,3 + 6,7 110,0 + 69 110,7 + 62
129,4 + 57 134,6 + 10,0 1211 - 11 111,0 + 06 114,2 + 38 105,8 - 44
132,4 + 23 1428 + 6,1 115,5 - 46 110,6 - 04 116,9 + 24 100,7 - 48
129,3 - 23 140,1 - 19 M, 7 - 33 108,9 - 15 115,5 - 1,2 98,4 - 23
119,5 - 76 126,2 - 99 108,6 - 28 101,3 - 70 105,1 - 90 95,3 - 32
128,6 + 76 131,5 + 4,2 123,9 + 141 12,6 + 11,2 114,2 + 87 109,9 + 153
127.8 - 55 137,6 - 73 11,7 - 15 104,4 - 42 11,7 - 57 92,8 - 11
121,5 - 3,6 127,7 - 81 11,2 + 6,3 102,3 - 54 107,8 - 86 93,7 + 1,5
120,7 - 01 125,6 - 30 112,6 + 56 102,3 + 08 106,3 - 18 96,0 + 56
120,5 + 40 121,9 - 29 1183 + 18,2 94,3 + 2,5 94,6 - 2,0 93,8 + 10,6
116,3 + 0,7 119,6 - 40 111,0 + 10,3 102,3 + 55 100,3 + 02 105,3 + 14,5
122,3 + 34 124,1 + 01 119,4 + 96 104,5 + 57 101,6 + 34 109,0 + 93
146,4 + 98 147,7 + 4,7 144,2 + 19,6 123,8 + 10,2 1238 + 56 1239 + 18,6
121,2 + 47 123,5 + 14 117,4 + 10,8 107,4 + 5,0 109,3 + 2,9 104,5 + 85
122,3 + 78 126,3 + 50 115,8 + 13,2 112,7 + 14,2 115,4 + 12,9 108,2 + 16,2
1329 + 96 134,0 + 58 131,2 + 16,6 119,2 + 98 121,4 + 9,1 115,7 + 11,0
120,9 + 4,0 125,3 + 09 113,8 + 10,0 106,8 + 58 11,7 + 58 99,1 + 6,0
120,0 + 93 128,2 + 76 106,4 + 12,7 107,7 + 14,5 115,0 + 14,5 96,0 + 143
140,7 + 10,1 143,5 + 43 136,1 + 21,8 119,7 + 14,7 1221 + 93 115,8 + 24,8
129,5 + 6,6 132,8 + 40 1241 + 11,6 115,3 + 12,7 119,3 + 10,7 108,8 + 16,1
135,0 + 11,8 136,9 + 9,0 131,9 + 171 17,9 + 15,2 120,6 + 13,5 113,5 + 18,2
136,1 + 12,9 136,1 + 11,6 136,0 + 15,0 113,6 + 20,5 110,3 + 16,6 118,9 + 26,8
Investitionsgltergewerbe VerbrauchsgUtergewerbe
davon: davon:
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
&nderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr Varjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr
zusammen 1% Inland % Ausland % zusammen % Inland % Ausland %
74,9 + 30 81,8 + 19 65,7 + 51 87,0 + 4,2 93,1 + 3.8 63,5 + 65
794 + 6,0 80,4 - 1,7 78,0 + 18,7 87,3 + 03 91,4 - 18 71,7 + 12,9
79,0 - 05 81,6 + 1,5 754 - 33 87.1 - 0.2 90,1 - 14 75,9 + 59
81,1 + 2,7 84,7 + 3,8 76,1 + 09 91,3 + 48 94,4 + 48 79,6 + 49
89,3 + 10,1 90,7 + 71 87,5 + 15,0 96,9 + 6,1 98,3 + 41 91,7 + 15,2
100,0 + 12,0 100,0 + 10,3 100,0 + 14,3 100,0 + 3.2 100,0 + 1,7 100,0 + 91
102,2 + 2,2 105.4 + 54 98,0 - 20 103,1 + 31 103,3 + 33 102,6 + 2,6
102,4 + 0,2 105,1 - 03 98,9 + 0,9 105,4 + 2.2 105,6 + 2,2 104,7 + 20
113,0 + 104 113,9 + 84 111,8 + 13,0 112,8 + 7,0 112,5 + 65 114,2 + 91
128,7 + 13,9 130,1 + 14,2 126,9 + 13,5 122,5 + 86 120,8 + 74 1291 + 13,0
137,9 + 71 146,4 + 12,5 126,5 - 03 133,8 + 92 134,0 + 109 1331 + 31
141,3 + 25 157,1 + 7.3 120,3 - 49 140,9 + 53 143,9 + 7.4 129,6 - 26
136,7 - 33 152,6 - 29 115,6 - 39 140,1 - 06 143,4 - 03 127,4 - 1,7
125,1 - 85 133,9 - 123 113,5 - 18 132,3 - 56 136,1 - 51 1177 - 76
135,7 + 85 139,8 + 4,4 130,3 + 14,8 133,0 + 05 134,8 - 1,0 126,2 + 72
1334 ~ 64 1456 - 98 117.3 - 01 149,1 - 44 153,1 - 30 133,8 - 10,0
127,0 - 16 133,5 - 83 118,3 + 10,4 136,0 - 7.0 140,5 - 7.2 119,1 - 61
127,4 + 01 132.3 - 4,1 120,7 + 66 130,4 - 18 135,5 - 20 11,3 - 09
136,6 + 67 139,2 - 2,6 1331 + 23,1 113,4 -~ 35 117,6 - 47 97,5 + 2,8
120,4 - 07 126,8 - 63 111,9 + 9.2 1271 - 08 128,2 - 26 1231 + 7.3
126,5 + 38 130,4 - 03 121,4 + 10,3 139,0 - 04 138,9 - 23 139,5 + 74
154,4 + 13,8 156,3 + 79 152,0 + 23,2 158,8 - 17 159,3 - 27 156,8 + 23
126,6 + 6,8 129,1 + 2,8 123,3 + 12,9 1271 - 21 129,3 - 33 119,0 + 34
127,2 + 6,1 133,3 + 2,7 119,0 + 11,5 122,9 + 43 124,2 + 1,7 1181 + 16,0
142,3 + 12,8 144,0 + 79 139,9 + 20,4 126,2 ~ 09 127.3 - 27 122,0 + 7.3
129,2 + 5,0 135,1 + 04 1213 + 12,8 118,1 - 25 120,4 - 32 109,8 + 14
121,9 + 10,0 1317 + 83 108,9 + 13,0 134,5 + 09 137,6 - 05 122,8 + 7.5
149,4 + 12,0 152,7 + 49 144,9 + 23,5 148,3 - 05 150,1 - 20 141,6 + 58
1344 + 58 137.3 + 28 130,5 + 10,3 137,6 + 1,2 139,8 - 05 129,2 + 85
143,3 + 12,5 144,4 + 91 141,8 + 17,5 137,3 + 53 140,7 + 38 124,6 + 11,9
1531 + 121 156,8 + 12, 148,3 + 11,4 119,2 + 51 122,0 + 3,7 108,3 + 11,1
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IX. Konjunkturlage

5. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe und Wohnungsbaufinanzierung

Westdeutschland

Quielle: Statistisches Bundesamt; Verbande des Kreditgewerbes. — 1 Werte
ohne Mehrwertsteuer. — 2 Einschl. Bahn und Post. — 3 Ohne Bahn und
Post. — 4 Quartalsendstand.— 5 Einschl. Mehrwertsteuer. — 6 Die ge-
sondert erfaBten Jahreszahlen weichen von den Summen der Monats-
ergebnisse geringflgig ab. — 7 Von Sparkassen, Girozentralen, éffentlichen

6. Einzelhandelsumsatze
Westdeutschland

Auftragseingang im Bauhauptgewerbe 1)
Veranschlagte
Insgesamt Hochbau Kosten 5)
Auftragsbestand 14} jfir genehmigte Kapitalzusagen fur den
davon: im Bauhauptgewerbe {Hochbauten Wohnungsbau 7)
Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung Gewerb-  {Offent- anderung anderung anderung
gegen licher licher gegen gegen gegen
Vorjahr Woh- Hoch- Hoch- Tiefbau Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1985 = 100 {% 1985 = 100 {nungsbau jbau 2 bau 3) 1985 = 100 11985 = 100 % Mio DM 6) {% Mio DM %
116,0 + 92 118,2 100,0 138,5 107,3 1131 109,3 + 2,6 7354 + 14,5 8565 + 1,0
132,2 + 14,0 135,9 116,0 162,7 113,9 1271 119,3 + 9.1 8360 + 13,7 8845 + 33
1521 + 15,1 160,6 145,6 192,0 119,3 140,2 1415 + 18,6 10311 + 23,3 8 801 -~ 0,5
168,1 + 10,5 177,9 166,5 213,2 121,2 154,5 165,2 + 16,7 10919 + 59 10590 + 203
1791 + 6,5 190,7 189,3 220,1 128,0 162,9 180,2 + 91 12438 + 13,9 13032 + 23,1
182,3 + 1.8 199.6 2217,5 208,8 126,3 158,2 183,8 + 20 13689 + 10,1 17940 + 37,7
190,5 + 4,5 215,1 261,3 2139 129,7 156,4 192,9 + 50ip) 15305{P + 11,8 18421 + 27
153,0 + 14,3 183,0 209,3 201,3 92,2 1.4 12074 + 20,8 16 350 + 58,4
153,4 + 6,5 177.9 2251 175,5 93,8 119,3 11994 + 18,1 18 051 + 56,3
231,8 + 6,2 2701 345,5 261,0 146,9 178,6 197,4 + 59 15044 + 6,1 23855 + 66,2
189,3 + 4,5 214,7 264,7 216,7 1151 154,1 15 341 + 16,2 18871 + 6,5
196,6 + 10,2 220,1 265,5 211,2 153,5 164,0 15346 + 12,0 17 358 + 11,7
225,1 + 56 251,0 315,9 2349 163,6 189,2 199,2 + 74 16 897 + 11,5 19 598 + 1,6
185,3 - 19 202,2 2371 197.6 146,1 161,9 17339 + 13,9 18 090 - 17
190,2 + 39 205,4 232,4 211,3 140,9 169,1 17 220 + 17,1 16 660 + 2,4
212,8 + 1,6 229,5 296,5 209,1 147,5 189,7 195,0 + 6,6 14 280 - 1,2 16 448 - 52
182,7 - 41 199,4 237.3 197.3 132.4 159,5 15760 + 6,1 15487 -17,2
1727 + 41 202,1 240,8 208,1 115,3 131,9 15454 + 16,5 15091 - 235
193,0 + 6,9 2253 265,1 243,3 109,5 148,0 179,8 + 0,1 16 909 + 96 25196 - 301
12826 - 21,6

und privaten Realkreditinstituten sowie Bausparkassen zugesagte Kredite
fur Wohnungsneubau, Modernisierung und Instandhaltung alterer
Wohnungen, Erwerb von Wohnungen und Wohngeb3uden sowie Ab-
1&sungen.

darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, {Einrichtungs-

Insgesamt Getranke, Tabakwaren [Schuhe, Lederwaren  {gegenstande 3) Fahrzeuge 4) Warenhduser
Verdnderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr anderung anderung anderung anderung danderung

9 gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr

1986 = 100 | bereinigt bereinigt 11986 = 100 1% 1986 = 100 {% 1986 = 100 % 1986 = 100 | % 1986 = 100 | %

108,3 + 39 + 34 106,1 + 4,0 103,1 + 0,2 115,2 + 7.3 114,8 + 53 101,2 + 18
113,5 + 48 + 2,7 11,5 + 51 104,7 + 1,6 122,3 + 6,2 125,1 + 90 102,9 + 1.7
125,5 + 10,6 + 83 120,6 + 82 114,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 17,3 110,4 + 7.3
136,5 + 88 + 5,7 1251 + 37 123,7 + 78 145,6 + 7.7 172,2 +17,3 113,8 + 3,1
137,9 + 1,0 - 19 123,8 - 10 124,4 + 06 150,7 + 35 172,2 + 0,0 113,5 - 03
134,5 - 25 - 43 122,9 - 07 125,8 + 1,1 153,7 + 2,0 151,9 -11.8 12,7 - 07
133,8 - 05 - 16 122,1 - 07 121,8 - 32 153,4 - 02 154,2 + 1,5 104,4 - 74
168,2 - 52 - 65 146,1 - 08 159,8 -~ 4,5 218,4 - 39 147,4 - 19,5 193,7 - 07
118,8 + 19 + 03 109,7 - 09 109,2 - 32 135,6 + 59 127,6 + 11,7 111,0 - 76
117.8 + 1,6 + 06 109,6 - 08 98,2 + 73 136,5 + 0,3 136,0 + 0,1 93,1 + 3,1
148,0 + 37 + 2,8 134,3 + 6,9 1321 + 09 166,8 + 3,3 196,6 + 1,6 105,6 + 1,3
128,1 - 93 - 98 114,9 - 1.3 119,6 - 111 143,3 - 33 158,4 ~ 133 86,7 - 15,7
1321 + 3,6 + 26 1219 + 1,2 116,2 + 20 1431 + 4,8 169,6 + 57 89,4 - 08
1311 + 1,1 + 00 122,9 - 0.1 106,5 + 1,7 144,9 - 05 172,9 + 3,2 89,4 - 41
127,9 - 52 - 6,3 1241 - 11 106,5 -123 134,4 - 96 155,2 - 1.8 98,8 - 16,9
125,0 + 19 + 0,6 119,8 + 2,5 106,8 - 22 137,7 + 38 133,8 + 14 93,0 - 34
132,8 + 04 - 1,0 119,2 + 1.3 135,9 - 22 148,9 + 0,0 147,0 + 19 92,6 - 73
134,7 - 1,6 - 27 119,9 - 25 139,0 - 44 156,6 - 26 147,5 + 22 98,0 - 7.7
140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 11,9 176,2 - 1.8 150,1 + 6,1 1174 - 138
168,4 + 01 - 13 145,5 - 04 162,9 + 19 216,7 - 08 154,4 + 4,7 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen. — 5 An-
Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenh&user und andere Unternehmen ohne gaben ab 1993 vorliufig. — 6 Werte ab 1993 vom Statistischen Bundesamt re-
ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse vidiert.
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iX. Konjunkturlage

7. Preise
Westdeutschland
Index der Erzeugerpreise gewerblicher Index der Erzeugerpreise land-  {Indizes der Preise Indizes der Durchschnittswerte
Produkte im Inlandsabsatz 1) wirtschaftlicher Produkte 1) im AuBenhandel im AuBenhandel
darunter: Aus- index
insgesamt Erzeugnisse des insgesamt tausch-  jder Welt-
ver- markt-
Grund- haltnis preise
Ver- stoff- Ver- (Terms of |{fur Roh-
anderung jund Pro- [investi- |ver- &nderung tdarunter: {Ausfuhr  [Einfuhr  [Ausfuhr Einfuhr  iTrade) 2) istoffe 3)
gegen duktions- |tions- brauchs- gegen Pflanz-
Vorjahr  fguter- giter- glter- Vorjahr  Jliche
1991 = 1001% gewerbes {gewerbes Jgewerbes ]1985 = 100} % Produkte 11985 = 100 1980 = 100 1985 = 100
93,1 + 13 93,8 92,6 92,6 91,8 + 0,1 96,0 99,3 80,8100 1148j0) 987i0) 1163 433
96,0 + 3,1 99,7 94,7 95,0 99,8 + 87} 97,4 102,1 84,4 120,0 106,0 113,2 51,1
97,6 + 1,7 99,5 97,1 97,3 94,7 -51 97.4 102,2 82,5 118,6 103,3 114,8 51,3
100,0 + 25 100,0 100,0 100,0 94,1 - 06 101,8 103,5 82,8 117,9 105,1 112,2 46,2
101,4 + 1,4 98,8 102,7 101,6 91,9 - 2,3 88,7 104,5 80,1 1171 101,9 114,9 43,0
101,4 + 0,0 96,2 104,0 102,0 84,7 ~ 78 84,1 104,8 78,5 MM,7 96,6 115,6 41,1
102,0 + 0,6 98,4 104,2 102,3 105,8 79,1 41,2
101,1 - 01 95,2 104,0 101,8 86,0 - 13 84,2 104,9 78,0 111,3 94,7 17,5 37.4
101,5 + 0,0 96,9 104,0 101,8 84,3 - 24 85,2 105,3 78,7 109,7 95,7 114,6 39,1
101,6 + 02 97,1 104,1 101,8 85,0 - 23 85,2 105,5 78,8 110,3 97,4 113,2 38,9
101,7 + 03 97,2 104,1 101,8 85,9 - 2,7 86,7 105,4 78,5 112,4 98,8 113,8 37,7
101,7 + 0,1 97,7 104,2 101,9 85,6 - 18 88,1 105,6 78,7 112,0 98,7 113,5 40,3
101,9 + 04 98,1 104,2 102,0 87,5 + 16} 90,3 105,7 79,0 1104 99,3 11,2 41,9
101,8 + 04 97.8 104,1 102,0 86,7 + 01 90,5 105,7 79,2 110,8 98,6 112,4 43,2
101,9 + 0,4 98,1 104,2 102,2 84,1 - 1,27 88,3 105,6 79.1 1121 97,4 115,1 43,5
102,1 + 0,7 98,7 104,2 102,4 85,6 + 3,0 87,2 105,7 78,9 108,1 97,0 112,5 423
102,0 + 0,7 98,6 104,1 102,6 86,1 +.4,2 88,4 105,9 79,1 109,8 99,9 109,9 41,4
102,2 + 1,0 99,3 104,2 102,9 87,1 + 6,5 93,4 106,2 79,2 109,7 97,8 112,2 41,0
102,6 + 14 100,4 104,4 103,2 87,1 + 3,7 94,3 106,5 79,8 109,8 98,1 11,9 42,4
102,7 + 1,6 100,7 104,4 103,5{p) 87.6iM + 1,9{p 96,6 106,7 80,3 42,2
103,2 + 1,7 101,7 104,9 104,2(p) 89,5lp + 6,2jM 1012 42,4
103,4 + 1,8 102,3 105,0 104,5 42,1
. 39,8
Preisindex fir die Lebenshaltung aller privaten Haushalte
Gesamtbau-
preisindex fur Preisindex fir Lebenshaltung ohne
Wohngebiude 4) StraBenbau 4) insgesamt davon: Nahrungsmittel Energietrager 5)
andere
Ver- Ver- Ver- Ver- Dienst- Woh- Ver- Ver-
anderung anderung anderung brauchs- }leistungeni nungs- anderung dnderung
gegen gegen gegen und Ge- fund und gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr - [Nahrungs-fbrauchs- [Repara- }Garagen- Vorjahr Vorjahr
1991 = 100§ % 1991 = 100{% 1985 = 1001 % mittel guter turen nutzung 1985 = 100} % 1985 = 100} %
84,6 + 21 86,4 + 1,1 101,4 + 13 99,1 96,9 107,2 105,6 101,7 + 14 104,4 + 1,7
87,5 + 34 88,2 + 2,1 104,2 + 2,8 101,3 99,9 109,9 108,7 104,6 + 29 106,8 + 23
93,0 + 63 93,7 + 6,2 107,0 + 2,7 104,9 102,1 1126 112,5 107,3 + 2,6 109,5 + 25
100,0 + 7,5 100,0 + 6,7 110,7 + 35 108,2 105,4 116,5 17,3 11,1 + 35 113,0 + 32
105,5 + 55 105,1 + 5,1 115,1 + 4,0 110,8 108,4 122,9 123,7 115,8 + 4,2 17,7 + 4,2
1101 + 44 107,7 + 25 119,9 + 4.2 111,5 11,5 130,8 1309 1211 + 4,6 122,8 + 43
112,4 + 2,1 107,.9 + 0,2 123,5 + 3,0 113,2 113,5 136.4 136,9 125,0 + 3,2 126,5 + 30
120,9 + 36 110,9 112,0 132,9 133,1 122,5 + 4,0 124,0 + 39
110,8 + 36 107.4 + 1,3 121,1 + 37 11,3 11,9 1333 133,5 122,6 + 4,0 124,3 + 39
122,2 + 35 111,6 113,0 1349 1341 123,8 + 39 1251 + 35
122,6 + 34 1124 13,2 135,2 134,8 1241 + 37 125,6 + 35
111,2 + 24 107,3 + 00 122,8 + 3,2 112,5 113,2 135,5 135,4 124,3 + 34 125,8 + 33
123,1 + 31 113,5 113,3 135,7 136,0 124,6 + 3,4 126,1 + 31
123,4 + 3,0 14,4 113,4 1359 136,4 124,8 + 3,3 126,4 + 3,0
112,3 + 19 107,8 - 04 123,6 + 30 114,8 113,4 136,4 136,8 125,0 + 32 126,6 + 29
123,7 + 29 14,4 113,3 136,6 1371 125,1 + 30 126,8 + 29
1238 + 30 1134 113,7 136,9 1375 125,4 + 31 126,8 + 2,9
1128 + 19 108,1 + 03 123,9 + 30 113,0 113,6 137,0 137,9 125,5 + 3,0 127,0 + 29
124,0 + 2,8 112,8 113,8 137,2 1384 125,7 + 29 127.1 + 2,7
124,2 + 2,7 112,4 113,9 137.4 138,8 126,0 + 29 127,3 + 2,7
1131 + 2,1 108,2 + 07 124,4 + 2,7 12,7 114,0 137,9 139,2 126,2 + 29 127,6 + 2.7
125,0 + 2,3 1139 114,1 139,1 139,7 126,7 + 23 128,3 + 26
125,5 + 24 114,8 114,3 139,5 140,4 1271 + 24 128,8 + 25
125,6 + 2,3 114,8 114,2 139,8 140,9 127,3 + 2,4 129,0 + 2,5

Quelle: Statistisches Bundesamt; fir den' Index . der  Weltmarktpreise:
Hamburgisches Welt-Wirtschaftsarchiv. — 1 Ohne  Mehrwertsteuer, —
2 Index der Durchschnittswerte der Ausfuhr in % des Index der
Durchschnittswerte der Einfuhr. — 3 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf
DM-Basis. Umbasiert von der Originalbasis 1975 = 100. — 4 Einschl.

Mehrwertsteuer. — 5 MineralSlprodukte, Strom, Gas und Kohle sowie Um-
lagen fur Zentralheizung, Warmwasser und Fernwdrme (Eigene
Berechnung). — o Vergleichbarkeit des Reihenniveaus eingeschrankt (Durch-
schnittswerte fur 1980 der 1988 gednderten Systematikpositionen teilweise
geschatzt).
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8. Einkommen der privaten Haushalte

Westdeutschland
Offentliche
Bruttoldhne und Nettoldhne und Einkommens- Verfagbares Private Spar-
-gehilter-1) -gehilter 2) (ibertragungen 3) Masseneinkommen 4) jEinkommen 5) Ersparnis 6) quote 7}
ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung dnderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit Mrd DM - 1% Mrd DM 1% MrdDM 1% Mrd DM~ % Mrd DM 1% Mrd DM |% %
1984 831,4 + 3,5 585,6 + 25 257,4 + 08 843,0 + 2,0 11481 + 5,0 147,9 + 94 12,9
1985 861,9 + 3,7 600,1 + 25 262,1 + 1,8 862,2 + 2,3 1188,2 + 34 151,6 + 25 12,8
1986 906,1 + 51 632,9 + 55 2711 + 34 904,0 + 49 1234,0 + 39 167,6 + 10,5 13,6
1987 945,1 + 4,3 654,6 + 34 285,4 + 53 940,0 + 4,0 1283,5 + 40 175,5 + 47 13,7
1988 982,2 + 3,9 682,3 + 42 298,5 + 4,6 980,8 + 43 1340,8 + 45 187,1 + 66 14,0
1989 10271 + 4,6 707,3 + 37 308,5 + 33 10158 + 3,6 1409,7 + 51 188,8 + 09 13,4
1990 1108,8 + 80 784,4 + 109 3270 + 6,0 11114 + 94 1548,4 + 98 227,7 + 20,6 14,7
1991 1196,3 + 7,9 823,1 + 49 3454 + 56 1168,5 + 51 1691,8 + 93 243,0 + 67 14,4
1992 p) 12727 + 64 865,9 + 52 370,9 + 74 1236,8 + 58 1785,0 + 55 2487 + 23 13,9
1993 p) 1286,3 + 1,1 876,1 + 12 395,5 + 6,6 1271,6 + 28 18327 + 2,7 2438 - 20 13,3
1994 p} 1291,7 + 04 864,3 - 13 408,4 + 33 12727 + 0,1 1875,0 + 23 230,5 - 55 12,3
1993 3.vj. @ 319,0 - 03 221,8 - 00 99,8 + 71 321,6 + 21 444,5 + 29 49,3 - 72 11,1
4.vj.p) 365;1 + 0,7 243,9 + 02 103,0 + 57 346,8 + 18 500,8 + 1,8 734 - 34 14,7
1994 1.Vj. p) 297,7 + 1.4 202,9 + 04 101,1 + 5,0 304,0 + 1,9 462,0 + 35 64,7 ~ 66 14,0
2.Vj. p) 307,7 - 03 204,6 - 18 99,7 + 34 304,2 - 02 451,2 + 23 49,5 - 45 11,0
3.vj.p 318,5 - 0.2 217,6 - 19 102,7 + 29 320,3 - 04 453,6 + 2,1 45,8 - 70 10,1
4.Vj.p) 3679 + 08 2393 - 19 104,9 + 19 344,2 - 08 508,2 + 15 70,5 - 40 13,9
1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u. a. fir die be- an den Staat. — 4 NettolShne und -gehilter zuziglich 6ffentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialver- mensiibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermdgensein-
sicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen kinfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstan-
und -gehéltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitra- digen, abzliglich Einkommensubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstitzungen und Be- der Anspriiche gegentiber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen (netto), abzuglich Ubertragungen der privaten Haushalte des Verfugbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschi. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehdlter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1 Léhne und Gehalter
je Beschaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis {Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100  {Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 |Vorjahr 1991=100 {Vorjahr
Westdeutschland
1993 p) 11,0 + 46 109,9 + 36 108,6 + 29 12,2 + 60 110,0 + 40 108,9 + 27
1994 p} 113,2 + 2,0 11,7 + 1,7 110,7 + 20 114,4 + 20 11,5 + 13 112,8 + 36
1994 3.vj. p) 118,6 +. 19 116,9 + 1,8 109,3 + 13 123,9 + 2,0 120,7 + 1,8 109,6 + 22
4.vj. p 127,8 + 1,2 126,0 + 1,1 125,9 + 1,8 126,6 + 03 123,3 + 01 126,0 + 31
1994 Aug. P) 104,6 + 21 103,2 + 19 105,3 + 23 102,6 + 21 110,0 + 39
Sept. p) 104,7 + 2,1 103,3 + 20 105,3 + 23 102,6 + 21 108,8 + 28
Okt. ) 104,9 + 22 103,4 + 21 105,3 + 23 102,6 + 20 109,7 + 27
Nov. p) 1735 - 00 1711 - 01 169,0 - 20 164,7 - 22 147,9 + 18
Dez. p) 104,9 + 2,1 103,5 + 20 105,4 + 23 102,7 + 21 120,4 + 51
1995 Jan, p} 106,1 + 32 104,5 + 341 107,6 + 43 104,8 + 41
Febr. p) 106,4 + 3,5 104,9 + 33 107,9 + 45 105,0 + 43
Ostdeutschland
1993 p) 151,1 + 17,3 148,0 + 16,5 154,3 + 13,3 154,8 + 18,9 150,6 + 171 184,6 + 18,0
1994 p) 165,2 + 93 160,5 + 85 165,3 + 71 177,4 + 14,6 169,1 + 123 207,9 + 12,6
1994 3.vj. p) 167,1 + 713 162,3 + 63 164,5 + 45 180,6 + 14,0 171,8 + 11,2 209,2 + 10,6
4.vj. 187,3 + .77 1815 + 68 186,5 + 46 196,2 + 123 185,5 + 98 2315 + 10,6
1994 Aug. p) 157,3 + 69 152,9 + 60 174,6 + 129 166,6 + 10,5 2117 + 12,6
Sept. p) 159,9 +. 7,6 154,9 + 63 1791 + 14,3 169,3 + 10,7 210,6 + 10,4
QOkt. p) 161,3 + 79 156,3 + 70 179,3 + 128 169,5 + 104 221,7 + 92
Nov. p) 239,1 + 1,7 231,6 + 68 229,6 + 125 217,0 + 10,0 249,8 + 12,7
Dez. ) 161,5 + 7.5 156,5 + 66 179,8 + 11,5 169,9 + 90 223,0 + 98
1995 Jan. p) 162,9 + 74 157.2 + 63 182,5 + 121 171,7 + 95
Febr. p) 162,9 + 7,2 157,3 + 61 182,6 + 11,7 1718 + 91

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
Jauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwicklung der Tarif- und
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Quelle: Statistisches Bundesamt, Bundesanstait fir Arbeit. — 1 Stand am Mo-
natsende. — 2 Betriebe mit 20 und mehr Beschaftigten. — 3 Stand zur
Monatsmitte. — 4 Arbeitslose in Prozent der abhangigen zivilen Erwerbsper-

sonen. — 5 Ab Januar 1995 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzah-

Arbeitsmarkt
Beschaftigte 1) Kurzarbeiter 3) Arbeitslose 1) Arbeits- Beschaf- |{Bezieher
vermitt- {Personen [tigtein jvon
Verarbei- |Ver- Ver- Ver- Ver- lungen in be- Arbeits- }Alters-
tendes anderung |Bau- &nderung anderung anderung im ruflicher jbeschaf- |uber-
Gewerbe |gegen haupt- gegen gegen . gegen Arbeits- [Offene  [jeweiligen{Weiter-  {fungsmaB- jgangs-
2) Vorjahr lgewerbe [Vorjahr [Bestand [Vorjahr [Bestand |[Vorjahr }losen- Stellen 1) IMonat bildung 1 {nahmen 1) geld 3)
quote
Tsd in% 1 4 [Tsd
883 - 785 334 + 3 370 -1246 1170 + 257 14,8 33 55 489 388 516
689 - 193 372 + 38 181 - 189 1149 - 2 15,8 36 60 383 260 639
635 - 55 429 + 57 97 - 85 1142 - 7 16,1 51 69 259 280 524
635 - 57 435 + 61 107 - 94 1117 + 17 15,7 52 75 251 289 517
635 - 48 442 + 61 87 - 68 1136 - 30 16,0 56 74 233 300 512
634 - 45 452 + 64 75 - 68 1.105 - 70 15,5 56 65 234 309 512
634 - 39 454 + 66 73 - n 1041 - 118 14,6 63 74 255 313 504
628 - 35 448 + 59 67 - 68 1001 - 165 14,1 67 74 277 321 499
628 - 32 448 + 60 65 - 67 980 - 171 13,8 65 78 286 328 494
622 - 30 442 + 58 59 - 67 1015 -~ 161 14,2 51 75 281 329 489
433 + 55 71 - 45 1105 ~ 18815 15,7 49 63 271 314 445
85 - 49 1107 - 193 15,7 52 49 259 317 421
93 - 43 1064 ~ 197 15,1 59 67 261 323 394
Produzierendes Gewerbe
Verarbeitendes Gewerbe Bauhauptgewerbe
Nettoproduktion 6) {Auftragseingang Umsatz Nettoproduktion 6) [Auftragseingang Umsatz Auftragsbestand
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
4nderung dnderung dnderung dnderung anderung anderung anderung
2. Halb- [gegen 2. Halb- jgegen 2. Halb- lgegen 2. Halb- jgegen 2. Halb- jgegen gegen 2. Halb- igegen
jahr Vorjahr  }jahr Vorjahr  {jahr Vorjahr  |jahr Vorjahr  jjahr Vorjahr Vorjahr  |jahr Vorjahr
1990 = 100{% 1990 = 100} % 1990 = 100] % 1990 = 100] % 1990 = 1001 % Mio DM 1% 1990 = 100 %
64,3 - 27 73.0 - 75 51,7 - 58 128,7 + 29,1 212,3 + 48,0 3076 + 46,9 144,0 + 58,1
70,1 + 9,0 82,6 +13,2 55,9 +- 81 156,4 + 21,5 27527 + 29,6 3910 + 271 2021 + 40,3
84,8 + 21,0 97,3 + 17,8 67,5 + 20,8 197,7 + 26,4 345,1 + 25,4 5217 + 33,4 265,9 + 31,6
82,6 + 31,1 85,9 + 17,3 63,9 + 36,8 199,5 + 23,9 356,5f + 373 4941 + 37,0
88,0 + 21,4 102,7 + 15,3 72,4 + 153 215,0 + 24,9 3920, + 26,1 5645 +31,3 265,3 + 333
79,2 + 13,0 90,9 + 18,2 60,6 + 12,0 210,9 + 194 34327 + 10,7 5342 + 228
82,2 + 19,0 95,0 + 25,5 62,2 + 20,1 220,5 + 25,9 3704] + 221 5561 + 29,4
95,6 + 19,6 108,9 + 16,0 78,7 + 20,3 2315 +.22,9 397,00 + 32,6 6115 + 30,4 278,6 + 37,9
95,3 + 22,0 101,8 + 12,1 72,7 + 17,3 240,9 + 24,2 36577 + 90 6029 + 25,0
94,4 + 19,8 116,9 + 31,8 82,2 + 26,7 226,5 + 38,1 37581 + 231 6731 + 36,3
91,1 + 19,1 104,5 + 10,1 794 + 19,8 169,0 + 38,0 369,7{ + 17,4 7 629 + 32,2 280,3 + 23,9
3180 + 111
Einzelhandel, Preise
Einzelhandelsumsatz 7} p) index der Erzeuger- |Preisindex fur die Lebenshaltung 9)
preise gewerblicher
darunter: Produkte
(Inlandsabsatz) insgesamt Mobel,
Unternehmen mit Schwerpunkt ohne Haushalts-
in den Bereichen: Mieten gerate
und und Guter fur
Nahrungs- Sonstige insgesamt Energie 10){ Nahrungs- andere  {Verkehr
mittel, Einrich-  JWaren, mittel, Guter und Nach-
Einzel- Getrénke, [tungs- Waren Ver- Getrénke, Mieten, [flr die richten-
handel Tabak- gegen-  jverschied. anderung [Juli 1990 Tabak- Bekleidung,[Energie  iHaushalts-fibermitt-
insgesamt fwaren stande 8) jArt gegen bis Veranderung gegen jwaren Schuhe {10 fuhrung flung
Vorjahr . [Juni1991 JVorjahr
1991 = 100 1991 = 100} % = 100 1% Juli 1990 bis Juni 1991 = 100
103,8 104,0 132,6 82,5 102,3 + 23 120,4 + 11,2 + 4,4 105,7 105,5 304,7 105,6 121
106, 108,8 170,4 82,6 104,2 + 19 131,0 + 88 + 4,0 107,0 106,9 419,6 107,8 118,8
115,1 118,6 2317 82,4 105,5 + 1,2 135,4 + 34 + 2,6 108,7 107.4 445,5 108,9 122,6
1121 115,6 229,3 80,0 105,3 + 1,0 135,6 + 3,2 + 2,6 109,9 107,3 444,7 108,9 122,8
11,1 118,9 208,0 76,9 105,3 + 0,9 135,86 + 3.2 + 25 109,8 106,8 446,5 109,0 122,6
114,1 120,9 230,0 77,7 105,5 + 1,2 135.7 + 34 + 2,6 109,3 106,8 446,7 108,9 123,5
114,8 120,3 240,0 78,7 105,7 + 1.2 135,9 + 34 + 27 109,3 107.4 447,2 108,9 122,9
111,7 110,0 230,0 81,4 105,7 + 1,2 1357 + 3,1 + 24 109,1 107,6 445,4 108,9 122,6
125,2 123,6 2845 92,4 106,0 + 1,3 135,8 + 30 + 2.2 108,6 107,7 445,8 109,4 122,8
150,6 155,7 3171 120,6 106,0 + 1,5 135,8 + 30 + 2,2 108,7 107,6 445,9 109,4 122,9
106,0 + 0,7 136,7 + 1,8 + 2,0 109,2 107,5 448,6 109,7 123,6
106,8 + 14 1374 + 2,0 + 22 110,5 107,3 449,1 109,7 124,5
1374 + 19 + 21 110,4 107,5 449,2 109,9 124,5

len. — 6 Index fir fachliche Unternehmensteile; arbeitstaglich bereinigt. —
7 In jeweiligen Preisen. —8 Ohne elektrotechnische Erzeugnisse. — 9 Alle Ar-
beitnehmerhaushalte. — 10 Energie ohne Kraftstoffe.
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Deutsche

Bundesbank

Monatsbhericht

April 1995

X. AuBBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verénderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5}
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergdnzungen Erwerbs- und jLaufende Vermogens- gliederbaren {Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- ]Dienst- Vermdgens- |Uber- uber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel ) verkehr 2) leistungen 3) leinkommen ‘ftragungen |tragungen lbilanz 4) aktionen werte kursen 6)
+ 10616 + 37276 - 3789} - 4464F + 93] - 18500 - 521 - 12478} - 305 - 2219 + 3309
+  .9389{ + 34469 - 2626f - 4130) + 951 - 19275 + 26 - 1165] + 538 + 879% + 1218
+ 8967} + 38436 - 2055} - 5978} - 2635 - 18801 + 50f + 1875f - 442 + 10451 + 2484
+ 18366} + 41200 - 1592} - 5018f + 285} - 19080 - 80f + 5788] - 4303 + 19772 + 12094
- 97291 + 22429 - 2407} - 9373} + 7761 - 21154 - 451F + 9643f - 4416 - 4954 - 7378
- 23960( + 8947 - 2659} - 8612} + 1746] - 23383 - 1638} + 30 - 2327 - 27894 - 25538
- 81243 + 27720 - 2621} - 5845} - 946 - 26432 - 183] + 6004} + 20 - 2283 + 1457
+ 12150} + 51277 - 1866} - 5086 - 47471 - 27428 - 1687 - 2762) - 6 143 + 3078 + 2667
+ 11561} + 42089 - 2170} - 4345} + 2860 - 26873 - 197 - 16281 + 843 - 4074 - 1644
+ 27845 + 53966 - 2779} - 119] + 8693} - 31916 - 115§ - 37304] + 6475 - 3099 - 981
+ 501341 + 73 353 - 1550] + 1482 + 7975fF - 31126 - 391] -~ 56008} + 8109 + 1843 - 1261
+ B87855f{+ 112619 ~ 3608] - 8584 + 8608 - 28906 - 42| - 84599 + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811+ 117735 ~ 3968§ - 64851 + 59721 - 30443 - 168§ -~ 39207} - 2217 + 41219 + 31916
+ 8696501 + 128045 - 2824} - 103467 + 6556} - 34466 - 24F - 125556) + 3939 - 34676 - 32519
+ 107480 + 134576 - 3933] - 7196| + 20906f - 36873 + 149} - 134651 + 8025 - 18997 - 21560
+ 789867 + 105382 - 35711 - 11142} + 27151} - 38834 -~ 2124 -~ 90519] + 24633 + 10976 + 5871
- 31916} + 21899 ~ 4494] - 16432} + 29699] - 62588 - 1009} + 20919} + 12325 + 319 + 823
- 33727} + 33656 - 3571} - 31257fF + 225493 - 55104 + 1069] + 90307] + 11096 + 68745 + 62442
- 25822} + 61891 - 7106} - 413237 + 18203} -~ 57487 + 8831 + 6150] - 16978 - 35766 - 34237
- 33391 + 74129 - 3595} -~ 50782{ + 8012} - 61160 + 11551 + 57141; - 12659 + 12242 + 8552
- 8760} + 7127 - 1176} - 2364 + 104597 - 22806 - 500§ - 3019 + 5063 - 7216 - 6069
- 1M319} - 1253 - 1804} - 1111} + 4403} - 11554 + 10f + 1817} + 112 + 620 + 1190
- 11152] + 5012 - 1034] - 9144} + 7048} - 13034 + 130 + 16249 - 1742 + 3485 + 3734
- 6861 + 11014 - 480f - 3814} + 7789 -~ 15194 - 649 -~ 4129 + 8892 + 3429 + 1968
- 8797 + 7572 - 968}F - 4657] + 4675 - 15419 + 260y + 12125] + 1744 + 5332 + 5034
- 10237} + 5758 - 1147} - 7219] + 4743} - 12372 - 150 + 107121 + 4529 + 4988 + 5002
- 102721 + 12 645 - 754 - 13447] + 3898} - 12613 + 1881 + 92605] + 4874 + 87395 + 87354
- 44N} + 7 681 - 702} - 5934] + 9233} -~ 14700 + 636 ~ 25136} - 51 - 28971 - 34948
- 2007t+ 15168] - 1638] - 6908 + 4991} - 13710] + 343} - 15516] - 297111 - 46981| - 44431
- 2434 + 15170 - 2590 - 10443] + 8467f - 13038 + 250f + 4827f - 6679 - 4037 - 3846
- 16041 + 11715 - 1451} - 14629] + 2318] - 13995 + 561§ + 33159} + 6868 + 24547 + 25490
- 52507 + 19838 - 1427} - 9343} + 2427} - 16744 - 271] - 16320} + 12545 - 9296 - 11449
- 45441 + 14778 - 4641 - 8875 + 3021F -~ 13003 + 742} + 29514F - 24666 + 1047 + 284
- 528§ + 21216 -~ 1459} - 11758} + 6093: - 14619 - 751 + 16612] - 11452 + 4557 + 3916
- 19983] + 15913 - 1027] - 18665 - 3] - 16202 + 1053} + 16005} + 11145 + 8220 + 7864
- 8341} + 22222 - 645} - 11484 - 1099] - 17336 - 566§ - 4989 + 12315 - 1582 - 3512
+ 2244 + 6439 - 285) - 2357] + 3053} - 4606 - 24} - 225371 - 3195 - 23513 - 22349
- 30671 + 3188 - 1064} - 32327 + 3031 - 4 991 - 43} + 24731 - 1524 - 2161 - 209
- 1169} + 5186 - 1126}] - 2594} + 1732} - 4368 + 76} + 3667| - 1239 + 1335 + 1117
+ 1802} + 6795 - 400f - 4617] + 3704f - 3679 + 217} - 1314] - 3917 - 3212 - 2870
- 6628 + 3709 - 1221} - 4959] + 692] - 4848 + 102y + 24269] - 4558 + 13185 + 14511
- 60981| + 3244 - 3531 - 56641 + 1654 - 4980 + 931 + 31435] + 18716 + 44146 + 42 065
- 3316} + 4762 + 123} - 4006 - 281 - 4167 + 366 - 22544 - 7290 - 32784 - 31086
- 3704} + 7003] - 532 - 4391} - 1011} - 48e2| - 85] + 6032] - 14127f - 11974 - 12094
- 3881 + 5683 - 972§ - 1969] + 1152F - 4282 + 108} - 8618] + 10812 + 1914 - 56
-~ 1068} + 7152 + 77f - 2982} + 2286} - 7600 - 293} - 13734} + 15860 + 765 + 701
- 29} + 5224 - 270} - 2878f - 1709 - 3278 + 842] + 28686 ~ 29442 - 2825 - 3333
- 2855§ + 5478 - 56§ - 1708 - 113] -~ 6 455 - 53} -~ 19451 + 3452 - 1400 - 1513
+ 1221} + 4076 - 138} - 4288 + 4843) - 3271 - 471 + 27731 + 1324 + 5272 + 5130
- 451) + 6258 - 545f - 3529] + 2319] -~ ~ 4954 + 0] + 2612] - 5652 - 34 - 3677
- 24841 + 6552 - 532} - 3781f -~ 3271 - 4395 - 25 + 9277} - 3111 + 3658 + 3406
+ 2407¢ + 8406 - 382 - 4448 + 4101f - 5270 - 50} + 4723} - 2 690 + 4390 + 4187
- 11337} + 3482 - 7321 - 6193] - 1926} - 5969 - 55§ + 10032} + 2345 + 985 + 890
- 54221 + 7 004 - 3231 - 7483] + 360§ - 4979 - 521 + 47921 + 1621 + 939 + 777
- 3223% + 5427 + 28 - 4989] + 1564 - 5254 + 1160F + 1180) + 7179 + 6296 + 6197
- 5486} + 7003 - 320§ - 5103} - 2461} - 4605 - 186§ + 7957 - 3493 - 1208 - 1127
+ 1103 + 8773 - 16} - 3250) + 221 - 4826 - 16f + 4241 - 3273 - 1762 - 173
~ 3958} + 6446 - 309] - 3130) + 9407 - 7905 - 364f - 13370] + 19081 + 1389 - 634
- 8721 + 8800 - 168] - 4384f - 3757} - 1362 + 650] + 7009f - 5779 + 1007 + 853

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inldndische
Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. —
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4 Kapitalexport: . — 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Einschl. der ab Mé&rz 1993 emittierten und an Gebietsfremde
verkauften Liquiditats-U-Schatze. — 7 Ergebnisse durch Anderung in der
Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.




2. AuBenhandel (Spezialhandel) ;
nach Léndergruppen und Lindern »

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1994 1) 1995 1)
Landergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 1) August September | Oktober | November {Dezember {lanuar p)
Alle Lander 2 Ausfuhr 671 203 628 387 685 267 53726 56 372 60 451 62 548 65 287 56 100
‘Einfuhr 637 546 566 495 611138 46 723 50944 53 448 53775 58 841 47 300
Saldo 4+ 33656 f + 61891 |+ 74129 |+ 7004 {'+ 5427 f+ 7003 !+ 8773 | + 6446 | + 8800
1. Industrialisierte Ausfuhr 540.037 487 459 527832 40052 43814 48 150 47 916 48 837
Lander Einfuhr 510077 439 088 468 964 34214 38 825 41794 41 409 44 682
Saldo 4+ 29960 F + 48371 |+ 58869 |+ 5838 1+ 4989 |+ 6356 |+ 6507 | + 4155
1. EG-Lander Ausfuhr 424905 367818 395458 28946 32887 36 320 35588 36 897
Einfuhr 380319 317515 338722 24127 1 28023 30 549 29 826 32332
Saldo + 44585 |+ 50303 | + 56736 '+ 4819 1+ 4864 + 5771 } + 5762 | + 4565
darunter: S :
Belgien und Ausfuhr 49579 42744 45 868 3785 - 3855 4230 4120 4195
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 37459 2702 3098 3431 3058 3576
Saldo + 4755 '+ 8734 1+ B409 y+ 1082:1+ 757 1+ 800 |+ 1063 @ + 619
Frankreich Ausfuhr 86.999 77 323 82129 5770 6675 7675 7 396 7768
Einfuhr 76423 65433 67 653 4631 6028 5977 5736 6705
Saldo + 10576 |+ 11890 |+ 14476° )+ 1138+ 647 |+ 1698 |+ 1660 | + 1062
Italien Ausfuhr 62 395 47 466 51.891 2937 4391 4714 4713 4896
Einfuhr 58 468 48 179 51592 3583 4078 4816 4603 4 965
Saldo + 3927 | -~ 713 ]+ 299 | - 646 - + 313 | - 101 |+ 110 | - 69
Niederlande Ausfuhr 55748 48317 51447 4043 4490 4715 4471 4781
Einfuhr 61166 49 955 50.090 3671 3751 4748 4148 4619
Saldo -~ 5418 1~ 1638 § + 1357 | & 372 | + 738 | - 32 1+ 323 | + 162
Osterreich Ausfuhr © 39922 37 257 - 39739 3355 3185 3830 3438 3319
Einfuhr 28 009 26405 29 390 2048 2 607 2640 2755 2642
Saldo + 11913 1+ 108523 + 10349 [+ 1308 |+ 578 1+ 118 |+ 682 |+ 677
Schweden Ausfuhr 14630 | 12677 15321 1229 1379 1492 1510 1576
Einfuhr 14:.094 12.548 14038 1144 . 1206 1170 1374 1307
Saldo * 536 | + 129 1+ 1283 |+ 85 [+ 173 1+ 322 {+ 136 j+ 269
Spanien Ausfuhr 27 425 20493 21659 1269 1777 1933 2098 2 258
Einfuhr 17.088 14675 17023 926 1388 1480 1609 1652
Saldo # 10337 f+ 5818 |+ 4636 | + 343 } +. 389 |+ 452 |+ 489 |+ 606
Vereinigtes Ausfuhr - 51:952 50:284 54 753 4141 4.425 4 857 4997 4991
Konigreich Einfuhr 43 572 35462 38134 2914 3165 3389 3503 3459
Satdo + 8380 [+ 14822 |+ 16619 |+ 1227 1+ 1260 |+ 1468 |+ 1494 | + 1532
2. Andere europdische  Ausfuhr 49 182 48539 ] 50498 4375 4081 4585 4475 4544
Industrielander Einfuhr 42321 40879 44987 3334 3921 3863 4283 4392
Saldo + 6861 + 7661 +.: 5511 + 1041 | + 160 |+ 722 | + 192 {1+ 151
darunter
Schweiz Ausfuhr 35605 33.797 37067 . 3395 3127 3456 3262 3220
Einfuhr 25352 24 14 26614 1870 2429 2297 2 581 2 561
Saldo + 10252 |+ 9683 |+ 10453 f+ 1526 |+ 698 | + 1159 | + 681 + 659
3. AuBereuropdische Ausfuhr 65 951 71102 81876 6731 6845 7 246 7 853 7397
Industrielander Einfuhr 874371 80694 85 255 6753 6 880 7382 7 300 7958
Saldo: ~ 21486 |~ 9593 | - 3379 |~ 23}~ 35 1~ 136 |+ 553 |- 561
darunter: s
lapan Ausfuhr 14 701 15773 17 917, 1541 1551 1751 1688 1657
Einfuhr ¢ 38038 34106 | 33999 2813 2996 2 899 2948 3177
Saldo ~ 23338 } - 18333 | - 16082} ~ 1272 |- 1446 |- 1148 | - 1260 | - 1520
Vereinigte Staaten  Ausfuhr - 42 704 46 751 54159 4348 4434 4585 5307 4 802
von Amerika Einfuhr 42 358 40342 | 44442 3418 3313 3972 3758 4100
Saldo + 347 1.+ 6409 f 4+ 9717 |+ 930 .+ 1121 J+ 613 |+ 1549 | + 703
. Reformisnder Ausfuhr 48218 | . 57019 | 64:023: 5418 5076 5183 6159 6 459
Einfuhr 52477 54'803 65466 5803 5663 5431 6 085 6766
Saldo - 4259 . F+ 2216}~ 1443 | ~ 386 |- 587 |- 248 | + 73 | - 307
darunter: :
China Ausfuhr 5744 9598 10235 | 836 877 710 858 958
Einfuhr 11651 13 809 ;153585 1415 1320 1256 1215 1406
Saido ~ 5907 |+~ 4211 }~ .5120 } = 579 { ~ 443 | - 545 § - 357 [ - 449
RuBlland Ausfuhr 11 393 10°754; 862 810 786 1005 1096
Einfuhr . 10720 131155 1268 1167 1096 1257 1275
Saldo b 673 | = 2401 | - 406°f - 358 ] - 310 |- 252 |- 178
. Entwicklungslander Ausfuhr 81 994 82 332 92 246 8144 7 3482 7 058 8366 9 868
Einfuhr 74727 72390 176 505 6668 6433 6204 6272 7375
Saldo + 7267 )+ 9942 |+ 15741 + 1476 1+ 909 |+ 855 §+ 2094 |+ 2493
darunter: . :
OPEC-Lander 3) Ausfuhr 22828 1 18 207 - 17528 1358 1214 1119 1508 1994
Einfuhr 14860 - 13672 12:760 1094 1:059 1006 1112 1168
Saldo + 7968 .1+ 4535 -F+ 4767 }+ 264 § + 155 |+ M3 §+ 39 |+ 826
Ostasiatische Ausfuhr 17261 20 246 24336 ) 2223 2110 1966 2224 2492
Schwellenlander 4 Einfuhr - 21208 21503 22664 1924 1906 1886 1942 2103
Saldo < 3947 )~ 1257 |+ 1672 ) A+ 299 ]+ 205 ] + 79 {+ 282 [+ 390

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik, Aus-
fubr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) aus: Ursprungslandern.
Eine ausfahrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthalt das Statistische Beiheft zum Monatshericht der Deutschen Bundes-
bank,: Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3¢: Zugehdrigkeit der Lander zu
den einzelnen Landergruppen: nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse

durch Andérung in der Erfassﬁng des AuBenhandels mit gréBerer Unsicher-
heit behaftet, — 2 Eingchl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer re-

- gional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 OPEC (Organization of the Petro-
leum_ Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien, Irak, Iran, Katar,

Kuwait; Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela und Vereinigte Arabische
Emirate. —4 Hongkong, Singapur, Stdkorea und Taiwan.
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Bundesbank
Monatsbericht

April 1995

X. AuBBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermégenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistung- Vermogens-
Finanz- Patente fur seib- en, Monta- einkommen
dienst- und Regierungs- standige gen, Ausbes- | Erwerbsein- | (Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr {Transport 1} {leistungen |Lizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3) Iserungen kommen 4) lertrige)
- 11142 - 30940 +. 5008 + 724 - 2935 + 20249 - 3248 + 573 + 503 - 1751 + 28902
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 + 297 + 869 - 2481 + 32181
- 31257 ~ 39876 + 3595 + 1587 - 3801 + 16665 - 9427 - 382 + 749 - 3850 + 26398
- 41323 - 44731 + 3617 + 2375 - 3951 + 13105 - 11739 - 836 - 251 - 4888 + 23091
- 50782 - 50043 + 3803 + 1639 - 3719 + 10838 - 13 300 - 412 - 1876 - 4747 + 12759

10 443 - 10686 + 727 + 480 - + 3222 - 3215 - 204 - 491 ~ 1148 + 9616

- 14629 - 16269 + 747 + 464 - 541 + 3188 - 2218 - 154 + 224 - 1472 + 3790
~ 9343 - . 9295 + 1488 + 595 1233 + 2788 - 3686 - 333 - 345 - 1473 + 3900
- 8875 - 10278 + 1055 + 706 - 959 + 3399 - 2797 + 58 - 216 - 789 + 3810
- 11758 - 12201 + 1054 + 294 - 925 + 2690 -~ 2671 - 0 - 13 - 1115 + 7208
- 18 665 - 17741 + 507 + 294 - 740 + 2631 - 3617 - 149 - 1073 - 1485 + 1482
- 11484 - 9823 + 1186 + 345 - 1094 + 2117 - 4215 - 32 - 474 - 1358 + 259
- 4288 - 4041 + 422 + 141 - 284 + 1119 - 1646 - 33 - 359 - 208 + 5050
- 3529 - 3516 + 404 + 155 - 334 + 763 - 1000 + 139 - 14 - 370 + 2689
- 3781 - 3838 + 274 + 41 - 254 + 917 - 922 - 40 - 8 - 369 + 42
- 4448 - 4847 + 376 + 99 - 337 + 101 - 750 - 99 + 36 - 376 + 4478
- 6193 - 6038 + 67 + 139 - 315 + 638 - 684 - - 68 - 484 - 1442
- 7483 - 6651 + 105 + 60 - N + 896 - 1721 - 61 - 624 - 549 + 908
- 4989 - 5052 + 336 + 96 - 254 + 1097 - 1211 - 45 - 382 - 453 + 2016
- 5103 - 4202 + 3N + 81 - 433 + 682 - 1542 - 68 - 266 - 446 - 2015
~ 3250 - - 2815 + 39 + 185 - 301 + 685 - 1397 - 147 - 48 - 469 + 891
- 3130 - 2806 + 484 + 79 - 361 + 750 - 1276 - 107 - 161 - 443 + 1383
- 41384 ~ 3453 + 323 + 271 - 400 + 604 - 1728 - 167 - 325 - 34 - 3443

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von auslandischen militérischen Dienst-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stellen fur Warenlieferungen und Dienstleistungen. — 3 Ingenieur- und son-
stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufmann-
ische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbsténdiger Arbeit.

5. Vermogenstbertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich V) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige . sonstige

darunter offentliche Uber private

Européische {laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt ~ {zusammen . {zusammen jschaften gungen 3)  linsgesamt |arbeiter gungen Insgesamt 4) | Offentlich 1) {Privat 1)

- 38834 - 24143 - 15845 ~ 13601 - 8299 - 1469 - 7060 - 7631 - 2124 - 2241 + 117
- 62588 - 4749 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
~ 55104 - 38421 - 28208 - 25298 - 10212 - 16683 - 6825 -~ 9858 + 1069 - 106 + 1175
- 57487 - 41062 ~- 30488 - 27286 - 10574 - 16 425 - 6838 - 9587 + 883 - 830 + 1713
- 61160 - 44380 -34738 - 31912 - 9642 - 16780 - 7500 - 9280 + 1155 - 320 + 1475
- 13038 - 889 - 6457 - 5926 - 2437 4145 - 1737 - 2408 + 250 - + 250
- 13995 - 10035 - 7402 - 6663 - 2634 - 3960 - 1847 - 213 + 561 - + 561
- 16744 - 12 847 9961 - 8889 2 886 - 3897 -.1749 - 2148 - M - 491 + 220
-~ 13003 - 8660 - 6159 - 5048 - 2501 - 4343 - 1900 - 2443 + 742 - + 742
-~ 14619 - 10 487 - 8470 ~ 8066 - 2016 - 4132 ~ 1800 - 233 - 75 - 4 - 7
~ 16202 - 12071 - 9420 - B578 - 2651 - 4130 - 1900 - 2230 + 1053 - 16 + 1070
- 17336 - 13161 - 10688 - 10220 - 2473 - 4174 - 1900 - 2274 - 566 - 300 - 266
- 32N - 1591 - 832 - 563 - 758 - 1680 - 700 - 980 - 47 - - 47
- 4954 - 3869 - 2923 - 2709 - 946 - 1085 - 600 - 485 + 0 - + 0
- 439 - 2762 - 2293 - 2208 - 468 - 1633 - 600 - 1033 - 25 - - 25
- 5270 - 3856 - 3254 - 3150 - 602 - 1414 - 600 - 814 - 50 - 4 - 47
- 50969 - 4523 - 3778 - 3125 - 746 - 1445 - 600 - 845 - 55 - - 55
- 4979 - 3610 - 2743 - 2657 - 867 - 1369 - 600 - 769 - 52 - 2 - 50
- 5254 - 3938 - 2900 - 2795 - 1038 - 1316 - 700 - 616 + 1160 - 14 + 1174
- 4605 - 3369 - 2402 - 2359 - 967 - 1236 - 600 - 636 - 186 - - 186
- 4826 -~ 3463 ~ 2850 - 2584 - 613 - 1363 - 600 - 763 - 16 - - 16
- 7905 - 6330 - 5436 - 5277 - 894 - 1575 - 700 - 875 - 364 - 300 - 64
- 1362 - 113 + 586 + 865 - 700 ~ 1249 - 600 - 649 + 650 - + 650

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend,
welchem Sektor die an der Transaktion beteiligte inlindische Stelle ange-
hért. — 2 Laufende Beitrige zu den Haushalten der internationalen Organi-
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sationen und Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ochne Vermégensiber-
tragungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslénder, Renten und Pension-
en, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; insbe-
sondere SchuldeneriaB.




6. Kapitalverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

X. AuBBenwirtschaft

Mio DM
1994 1994 1995
Position 1992 1993 1994 1.Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. Nov. Dez. Jan.
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: -) ~ 115881}~ 294153}~ 104830)+ - 3176)+ 6150]- 29666j— B8B4489]- 267641- 43939j+ 3104
1. Direktinvestitionen - :30546f~ 24117|- 23810]- 6531j- 6759]- 2786]- 7734]- 1127{- 4766|- 10429
Beteiligungskapital -~ 26259|~ ‘21888|~ 202131~ '5633]-° 5461{- 2286j- 6833]- 945{- 4338 - 769
Reinvestierte Gewinne 1) - 15001+ ' 1500 - - - - - - - -
tibrige Anlagen 2) - - 2787]-  3730§- 3598}~ 8981~ 1298]- 500§ - 902§~ 182§~ 4281~ 2739
2. Wertpapieranlagen - 75516]~ 53153]- 85920]~ 24081j- 14507]- 24018}~ 23314{- 6037]- 11152{+ 1034
Dividendenwerte 3} - 1422}~ ~8145]- 11604}~ "8116j- 3781}~ 8321+ 1125]+ 2121+ 479+ 404
Investmentzertifikate 4) ~ 61039~ 18733]- 28038|~ 578~ 1709}~  9936]- 10607}~ 2280j- 5845|- 441
Festverzinsliche Wertpapiere 8 |~ . 7765]- 13074}~ 27111}~ 6894{-  4362|- 6835]- 9020]- 2862}j- 3092/- 1510
darunter :

Fremdwahrungsanleihen - 418]~ * 6527]~ 20611f- '5006fj-  2858j~ 5230}~ 7517]- 2819]- 1564{+ 423
Geldmarktpapiere - 150{- . 1320)]- -4945{- 953} - 621]~ 614}~ 2757}~ 880]- 1847;+ 1922
Finanzderivate 6) - 5140~ 11882]- 14222}~ 2332}~ 4034]- 5801/~ 2055}~ 2281 - 846} + 659

3. Kredite - 7225]- 214331]+ 7499+ 34276]+ 28138]- 1603]- 53311]- 19571}~ 27972{+ 13121
Kreditinstitute 7) + 7563}-:146311j+ 30576]+ 52800}j+ 24140}+ 174}~ 46538}~ 18871]- 35084]{+ 22648

langfristig - 9382]- 262941~ 21348|- 3134]- 6634j- 7024|- 4556]- 868|- 2598|+ 295

kurzfristig + 16946]~ 120016)1+ '51924}+ 559341+ 307741+ 7198}~ 41982]- 18003j- 32486}+ 22353
Unternehmen und Privat- :
personen 7) - 4474]~ 56416~ 26598|- 16193]+ 3540}~  4920i- 9026} 962]+ 8420j- 11644

langfristig - 555] - 5421+ 541~ 382]+ 200§ + 958) - 2350+ 1494 - 280+ 451

kurzfristig -~ 3919)- 55874}~ 27139]- 15811]+ 3340f- 5877{- 8791|- 1111}+ 8700f- 12095
Offentliche Stellen - 10314~ 11604]+ 3522{- ~2331]+ 459]+ 3142]+ 2253|+ 262§- 1308/ + 2118

langfristig - 4102]- - 6554]- 5173]- 1747|- 1894}+ 28]~ 1560]- 163f-  1330]+ 132

kurzfristig - 6212~ 5050|+ 8695]~ 584+ . 23531+ 3114}+ 3812}+ 4251+ 231+ 1986

4. Sonstige Kapitalanjagen 8) - 25931~ 2551]- 25894~ 4881~ 722]— - 1259}- 129§~ 29 - 49}~ 622

II. Auslandische

Nettokapitalanlagen

in der Bundesrepublik

(Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 2061871+ 300303}+ 161971]+ - 263381+ 10462}+ 456711+ 79500|+ 27188}+ 30569|+ 3905

1. Direktinvestitionen + 37241+ 398~ 4875]-° 1713]- 890f- 1009}- 1263}+ 537]- 2475}+ 1281
Beteiligungskapital + 1771+ - 3489+ 1643]- 401 |+ 473§+ 619+ 951 |+ 652)- 4871+ 1481
Reinvestierte Gewinne 1) + 0f~ 3000f- 10000}~ 2500}~  2500j- - 2500{- 2500 ~-I- 2500 -
{brige Anlagen 2} + 3547}- 91|+ 34821+ 11881+  1137]+ 8721+ 2861~ 114} + 511]- 200

2. Wertpapieranlagen + 120796+ 230412)+ 41362]— 3921|—- 9515]+ 214531+ 33345}+ 19247}+ 3644{- 39
Dividendenwerte 3) - . 4300}+ :8354]+ 9564~ A066}+ 5305]+ - 2802{-  3085]- 1553}- 1109{- 4227
Investmentzertifikate + 72}4: °3987]+ 4119+ 1.085)+ 1001~ 181+ 2051)+ 1604f+ 623§~ 205
Festverzinsliche Wertpapiere 5) |+ 120.160]+ 208142+ 18595]~ 5463}~ 22293]+ 12611+ 33741]+ 20313|+ 4145]+ 4139
darunter :

Staats- und Gemeinde- 1

anleihen 9) + 76502]+ 153424}+ 2986]|- 2890}~ 17664]+ 3484|+ 20057]+ 16005]- 1553]+ 2319
Geldmarktpapiere + 11608]+ <" 1175]- 206+ 753{+ 6171+ 431|-  2007]- 1601)- 8701+ 89
Optionsscheine + 3705+ - 8754)+ 17897+ 3770]+ 5855{+ - 5627+ 2645]+ 4841 + 855|+ 165

3. Kredite + :B1866]+ 69535]+ 1256941+ 31998]+ 209431+ 25273{+ 47480§j+ 7435+ 29420)+ 2701
Kreditinstitute 7) + 73444|+ 586641+ 111003|+: 29000+ 175391+ - 23237}+ 41227}+ 37850+ 282191+ 5994

langfristig +.232720+ . 383254+ 37116+ 12058]+  6057}+ 3595|+ 15406j+ 6448]+ 5152{+ 4689

kurzfristig + 50172+ 203391+ 73888f+ 169421+ : 114821+ 19642]+ 25821}~ 2663|+ 23067i+ 1305
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 10710)+ 4663+ 94621+ 4417)+ 409]+ 1689]+ 2947|+ 3953}j- 1755{+ 1266

langfristig + 65271+ 6860f- 22201+ 221~ - 1328]+ 553}- 1665+ 291+ 4891 - 380

kurzfristig + 4183~ 0 21971+ 116821+ 4196+ 17374+ -1137}+ 4612]+ 3662]- 2243}+ 1646
Offentliche Stellen - 22881+ 6208}+ 5228f- - 1419}+ - 2995)+ 3471+ 3306]- 302)+ 2956}~ 4558

langfristig -~ 2786}+ - 3547]- 2014}~ 9314~ 1664- 24321+ 1515]- 871+ 1738]- 730

kurzfristig + 4981+ - 2661)+ 7243]= 4881+ - 3161+ 27791+ 1791}~ 2151+ 1218}~ 3828

4. Sonstige Kapitalanlagen - 198}~ 42}~ 210]- 27— 76§~ 461 - 61]~ 314- 20]- 37
. Saldo alfer statistisch erfaBten

Kapitalbewegungen

(Nettokapitalausfuhr: -) + "90307]+ 61504+ 57 141}+ 29514]+ 166121+ 16005|{- 4983%}+ 424}- 13370{+ 7009

1 Geschatzt. — 2 Grundbesitz, langfristige Kredite und ab-1995 einschl. kurz-
fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger Handelskredite an ver-
bundene Unternehmen. — 3 Einschl. GenuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl.
thesaurierter Ertrage. — 5 Ab 1975 ohne Sthckzinsen. — 6 Verbriefte und
nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschifte. — 7 Die hier ausge-
wiesenen Transaktionswerte sind ‘Uberwiegend ats Bestandsveranderungen

- abgeleitet. Rein statistisch bedingte Ver&nderungen sind - soweit moglich -

" ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
Kreditverkehr ' kdnnen  daher von den Bestandsveradnderungen in den
Tabellen X8 und 9:abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
an internationalen Organisationen. —9 Einschl. Anleihen der friiheren Bun-
desbahn, der friheren Bundespost und der friheren Treuhandanstalt.
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994 Mérz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1994 Mérz
April
ai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1995 Jan.
Febr.

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

X. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank ™

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs-  {Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fonds und rungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EwWI 3) an das Auslands- Liquiditats— |abzugl.
insgesamt zusammen Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4)  linsgesamt geschaft 5)  Ju-Schatzen |[Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
99 959 97 527 13688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48 317
106 446 104 023 13688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2 608 26 506 26 506 - 117 453
122 763 120143 13 688 61784 8 496 36 176 2620 39 541 23 179 16 362 83222
115 965 113 605 13 688 60 209 7 967 31742 2 360 24192 19 581 4611 91774
121993 119373 13 688 63 661 8510 33515 2620 38 487 22 330 16 158 83 505
122 809 120 190 13 688 63 737 8442 34324 2620 42 981 22 601 20 380 79829
124 006 121 386 13 688 64914 8 385 34 400 2620 40771 20 979 19792 83 235
125191 122 571 13 688 66 039 8375 34 470 2620 37769 18 725 19 044 87 422
125 963 123 344 13 688 66 122 8 386 35148 2620 37 652 18 042 19610 881312
127 001 124 631 13 688 67 349 8370 35225 2370 37912 18019 19 893 89089
126 771 124 411 13 688 68 166 8285 34272 2360 31485 18 027 13458 95 286
126 299 123 939 13 688 66 920 8315 35016 2360 32140 18 363 13778 94 159
124618 122258 13 688 67 152 8380 33038 2360 32210 18775 13436 92 408
115 965 113 605 13 688 60 209 7967 31742 2360 24192 19 581 4611 91774
116 543 114 184 13 688 63 025 7879 29592 2360 23917 19 238 4679 92 626
116 884 114774 13 688 61827 9617 29642 2110 23 622 19 291 4331 93 261
Erganzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wéhrungsfonds und
Sonderziehungrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut”
Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Européische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditver- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) einbarungen 7)jinsgesamt zugeteilt bestand 8} insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8229 5166 - 3063 2701 361 17 303 32125f - 14823 -
7373 4565 - 2 808 2573 235 18 445 293704 - 10925 -
8314 5408 - 2906 2626 280 17 329 29 129 - 11800 -
8 199 6 842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34826 - 8040 6834
8 496 6833 - 1663 2876 - 1213 36176 43 663 - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
8510 6811 - 1639 2876 - 1177 33515 47 762 - 14247 -
8 442 6742 - 1699 2876 - 1177 34324 487251 - 14402 -
8385 6 647 - 1738 2876 - 1138 34 400 48802 - 14402 -
8375 6638 - 1738 2876 - 1138 34470 48 871 - 14402 -
8 386 6 649 - 1738 2876 - 1138 35148 47 550 - 12401 -
8370 6595 - 1774 2876 - 110 35225 476271 - 12401 -
8285 6510 - 1774 2876 - 110 34272 46674 - 12401 -
8315 6 541 - 1774 2876 - 1101 35016 46980] - 11964 -
8 380 6567 - 1813 2876 - 1063 33038 450021 - 11964 -
7 967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44 433 - 12692 -
7 879 6154 - 1726 2738 - 1012 29 592 42169 - 12577 -
9617 6720 - 2898 2738 160 29 642 4218 - 12577 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes (ber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsichlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Européisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europaischen Fonds fur wéhrungs-
politische Zusammenarbeit' — EFWZ). — 4 Hauptsichlich Kredite an die
Weltbank. 5 Einschl. der durch die Deutsche Bundesbank an
Gebietsfremde abgegebenen Mobilisierungspapiere; chne die ab Marz 1993
emittierten und an Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in
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Spalte 10 ausgewiesen werden (s. §§ 42 und 42 a des Gesetzes (ber die
Deutsche Bundesbank). — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen
und den DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des
Fonds (netto} an andere Linder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitdt. —
8 Mehr- oder Minderbestand gegenuber den zugeteilten Sonder-
ziehungsrechten. — 9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dotlar-
reserven sowie aus Ubertragung von anderen Zentralbanken.
10 Forderungen aus der sehr kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem
kurzfristigen Wahrungsbeistand. — Differenzen in den Summen, auch
gegendiiber Tab. lll, 1, durch Runden der Zahlen.




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

X. AuBenwirtschaft

8. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegentiber dem Ausland *

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegentber ausldndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in
Guthaben aus Kredite aus Anspruch {empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewahrte [geleistete van aus- Finanz- genommenej gene
Jahres- bzw. landischen bezie- Zahlungs- fAn- landischen bezie- Zahlungs- 1An-
Monatsende insgesamt |Banken Jzusammenfhungen Jzusammen|ziele zahlungenjinsgesamt fBanken - {zusammenthungen [zusammen iziele zahlungen
Alle Lander
1991 306 747 90 654| 216093 68 1204 147973] 134881 13092} 271684 75631] 196 053 95224] 100829 64672 36 157
1992 315182] 102878] 212304 641551 148149] 135416 12733] 286898 76 626] 2102727 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764] 143134} 219630 715284 148102} 134876 132261 294209 76992¢ 2172177 119358 97 859 62 838 35021
19941 403 293} 163554} 239739 78088} 161651] 147835 13816] 314383 754337 238950; 128932] 110018 71790 38228
1994 Sept. 395084] 158790] 236294 79300 156994] 143 961 13033} 308676 78950f 229726] 127153{ 102573 66 483 36 090
Okt. 408674] 169625] 239049 800991 158950| 145905 13045} 310047 77769] 232278 126812] 105466 68 026 37 440
Nov. 416400] 174195} 242 205 79077] 163128} 149557 13571} 313781 77865{ 235916| 126719] 109197 69 588 39 609
Dez. 1 403293} 163554 239739 78088} 161651] 147835 13816} 314383 75433} 238950] 128932] 110018 71790 38228
1995 Jan. 416742 174741 242001 799261 162075] 148250 13825) 305286 73069] 232217] 124475) 107742 68 551 39 191
Febr. p} ..} 172767 72604
EG-Lander
1991 . 80 601 . 35977 . . . . 61353 . 45 838
1992 . 90 757 . 31476 . . . . 63 551 . 57 261
1993 .| 128619 . 35496 . . . . 62 521 . 58 828
1994 1) . 150 227 . 35708 . . . . 62945 . 65 491
1994 Sept. . 142744 . 37088 . . . . 65 683 . 64 641
Okt. .} 153607 . 37157 . T . . 64 581 . 63 890
Nov. .} 158619 . 36 407 . . . . 64 984 . 63 454
Dez.n .| 150227 . 35708 . . . . 62 945 . 65 491
1995 Jan. . 162 388 . 41740 . . . . 62727 . 72 606
Febr. p) .1 158433 . . . . . 61705 .
andere Industrielander
1991 . 7 202 . 25772 ' . . . . 12419 . 40738
1992 . 8 062 . 25 825 . . . . 11182 . 43 551
1993 . 9445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248
1994 . 7427 . 33358 . . . . 10 236 . 53 348
1994 Sept. . 9 532 - 32936 . . . B 10749 . 52612
Okt. . 9530 . 33658 . . . . 10 866 . 52 865
Nov. . 9189 . 33 269 . . . . 10 555 . 53 870
Dez. . 7427 . 33 358 . . . . 10 236 . 53 348
1995 Jan. . 6431 . 28573 . . B . 8112 . 41 211
Febr. p) . 7677 . . . . 8671 .
Reformiander
1991 . 150 . 282 . . . . 6 . 127
1992 . 154 . 971 . . . . 28 . 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332
1994 . 46 . 1829 . . . . 31 . 327
1994 Sept. . 182 . 1666 . . . . 29 . 436
Okt. . 56 . 1731 . . . . 28 . 438
Nov. . 55 . 1760 . . . . 32 . 393
Dez. . 46 . 1829 . . . . 31 . 327
1995 Jan. . 88 . 2138 : . . . 52 . 462
Febr. p) . 94 . . . R . 50 .
Entwicklungslander
1991 . 2701 . 6089 . . . . 1853 . 8521
1992 . 3905 . 5883 . . : . 1865 . 9302
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9950
1994 . 5854 . 7193 . . . . 2221 . 9766
1994 Sept. . 6332 . 7610 . . . . 2489 . 9464
Okt. . 6432 . 7553 . . . . 2294 . 9619
Nov. . 6332} . 7 641 . . . . 2294 . 9002
Dez. . 5854 . 7193 . . " . 2221 . 9766
1995 Jan. . 5834 . 7475 . R . . 2178 . 10 196
Febr.p) ~ . 6563 . . . . . 2178 .

* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inléndischer Privatper- geschaltet; "die - Bestandsverdnderungen sind insoweit mit den in der
sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inldndischer Kreditinstitute Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehdrigkeit der Lan-
gegentGber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand.

Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgéinge sind nicht aus-
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder

Ende 1972 = 100.1)

Wihrungen ™

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S. 44 ff..— 1 Fir Ende 1972 werden grundsatzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, fur das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegenliber gegentiiber gegeniber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den Obrigen Wahrungen der EG-Lander den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

tber Luxem- Portu-

dem Franzé- {Hollan- {burgi-  |Osterrei-{Spani- giesi- italie- = jPfund |Schwe- Griechi- [Japani- [Schwei-

uUs- sischer  {discher  Jscher chischer {sche Danischellrisches Jscher nische [Sterling |dische [Finn- sche scher zer

Dollar  fFranc Guiden - [Franc Schilling |Peseta |Krone - |Pfund |Escudo |Lira3) 3 Krone [mark Drachme]Yen Franken
1217 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 1164 108,1 121,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 103,1 108,2 99,9 1114 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 14,8 114,4 126,6 117.9 96,6
1313 109,8 102,1 107,5 97,9 116,7 107,8 1388 122,2 1471 138,8 113,0 17,3 1415 126,3 88,1
128,1 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167,4 141,6 183,3 167,4 115,9 1204 157,8 123,2 83,3
138,9 133.3 105,0 111,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 2344 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 1831 132,6 201,5 315,2 2513 194,7 156,6 166,7 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,4 3253 261,0 179,2 155,9 161,0 251,2 130,5 77.4
143,1 1514 109,6 1181 97,5 2041 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 108;3 135,2 97,2 226,0 158,4 219,4 387,1 308,7 1783 1731 155,8 295,0 107,2 70,1
126,5 1878 111,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 329,4 195,5 201,2 1714 369.6 97.4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 282,4 168,0 245,2 609,8 342,1 199,6 194,8 165,9 425,0 874 69,3
110,3 192,3 112,0 1451 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 3604 200,0 196,1 165,7 510,4 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 322,8 172,2 260,6 816,8 380,7 238,5 2201 183,9 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 1119 149,4 97,3 3433 175,7 283,0 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,71 . 1118 150,5 97,3 3315 177,0 282,7 970,4 410,7 242,2 233,8 187.4 867.8 76,4 69,9
171,6 213,7 112,0 150,7 97,3 3148 179,5 283,7 990,8 404,5 246,0 229,7 179,4 928,6 76,8 73,0
199,9 212,3 111,9 1487 97,3 3153 176,8 282,91 10435 4110 263,1 2453 186,1] 10553 93,7 721
194,9 214,2 1119 148,0 97,3 3130 178,0 283,11 10300 4143 258,5 244,2 191,7] 11799 85,0 72,5
206,8] 2135) -111,8] w4s0l 973] 32781 1785| 2847] 10224| 4376] 2760| 2496] 2259 13134} 850] 755
195,0 2158 1116 150,3 97.3 384,3 181,0 312,1} 11488 526,7 304,7 315.2 271,91 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 111.4 148,2 97,3 412,6 180,9 311,7] 12099 551,2 304,7 3186 252,81 16073 65,9 70,7
194,0 213,8 111,8 148,0 97,3 3153 1791 283,41 10186 416,4 264,0 2428 214,41 1242,0 83,7 76,2
195,5 213,0 111,8 148,0 97,3 314,7 178.9 283,6] 10099 417,2 261,1 242,3 214,61 12558 84,7 77,2
198,8 211,8 11,8 148,0 97.3 3124 1783 282,9 984,7 4171 257,5 24,2 213,5( 12727 84,4 77.2
204,7 212,0 11,9 148,0 97.3 314,4 1778 2831 983,0 419,0 259,2 241,7 214,14} 13022 84,4 76,0
216,1 212,6 112,0 148,1 97,3 318,2 177,7 283,6] 10005 419,9 264,2 242,8 215,04 1317,7 88,2 75.1
222,1 213,7 112,0 148,1 97.3 321,0 178,1 284,91 10203 421,0 268,6 243,9 215,91 13283 91,1 751
222,6 214,4 11,9 148,2 97,3 336,1 178,8 286,6§ 10410 446,1 281,6 247,7 240,21 1351,0 88,7 74,0
217,5 2137 111.8 148,1 97,3 355,7 178,2 287,71 10540 489,1 308,2 252,6 249,57 13938 85,6 74,5
203,0 2131 11,7 147,9 97,3 358,3 1778 286,61 1054,0 476,5 3119 262,0 250,21 13958 81,6 75,5
204,0 214,8 11,7 147,9 97,3 3573 178,8 286,41 1060,6 494,6 308,1 291,8 255,31 1420,5 82,1 754
199,4 213,6 11,7 148,0 97.3 354,7 178.2 286,41 10644 511,7 305,5 3008 264,3} 14355 81,0 76,8
196,3 2134 11,8 148,3 97.3 3575 1773 310,71 10780 5223 320,3 307.3 280,3§ 14424 77,0 71,6
195,6 214,0 111,6 148,1 97,3 357,0 177.3 311,04 10929 536,2 314,2 314,6 285,31 1456,9 74,3 77.5
201,9 213,0 111,6 148,0 97,3 361,9 177.3 310,14 1097.0 532,7 306,3 312,1 275,5] 1464,0 73,6 76,7
200,7 212,4 111,4] 1478 97,3 3761 1774 310,1] 11146 509,5 303,9 305,6 268,5] 14575 71,9 75,7
195,0 212,1 11,4 147,8 97,3 383,9 176,8 309,81 11263 503,7 302,8 3014 264,51 1463,0 68,0 74,8
187,9 214,5 117 148,5 97,3 391,7 178,8 312,4] 11526 511,5 294,6 3109 2649} 14699 65,7 741
190,0 220,5 1117 152,7 97,3 409,0 188,3 3203} 12079 524,6 298,8 3184 2703} 15053 64,0 74,1
198,6 220,5 11,5 154,4 97,3 402,8 189,1 3246 12116 535,8 305,7 330,8 280,31 15387 68,0 734
196,7 2211 1116 156,5 97,3 4031 186,8 321,8] 12229 541,5 307.1 327,7 276,0] 1557,0 68,3 73,8
189,6 218,9 1115 153,2 97.3 403,4 183,8 316,7| 12104 543,3 300,4 325,6 268,2] 15389 66,4 73.9
188,5 215,5 1113 150,1 97.3 410,0 181,0 311,6) 1206,7 547,1 296,6 327.4 2646 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 111,2 149,4 97,2 4103 179,3 303,1] 1195°2 540,6 290,6 312,0 256,71 15425 66,9 70,8
185,5 214,0 11,4 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5] 11943 538,1 2943 307,9 252,71 1550,3 64,0 70,5
1904 214,7 11,6 148,2 97,3 410,2 180,9 311,5] 12170 546,4 299,7 313,2 257,01 1566,8 65,0 70,9
189,8 215,8 111,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,7] 1207,8 530,5 300,3 3108 254,1§ 15753 63,7 71,1
194,4 215,7 1115 148,0 97,3 411,5 180,7 310,1} 12215 §33,0 3033 311,7 256,4} 1591,1 65,4 71,5
197,8 215,2 111,3 148,0 97,3 412,2 181,0 310,4] 12257 5421 304,3 320,8 261,5§ 1616,0 65,9 70,8
205,1 2158 111.4 148,2 97,3 412,3 181,4 31531 12146 552,1 311,5 330,7 260,1§ 16226 65,7 70,8
206,0 215,9 1115 148,2 97,3 414,9 182,5 317,3§ 1207,9 560,9 3133 331,2 258,11 16265 66,8 70,7
207,8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,39 315,6] 12054 560,0 311,8 325,2 251,7§ 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 11,3 148,0 97,3 415,4 180,7 313,3] 12088 565,0 309,7 319,7 241,61 1646,2 67,8 69,8
2094 216,3 11,3 147.9 97,4 416,4 180,7 313,71 12074 569,9 309,0 319,9 241,1¢ 16549 66,6 70,6
205,0 216,9 112 147,8 97,3 420,5 181,0 313,3] 12128 575,7 308,4 320,1 242,21 16595 66,7 70,9
210,3 217,8 11,3 148,1 97,3 4325 181,9 316,91 1.219,9 582,6 3134 326,3 242,91 1670,6 68,1 70,6
214,6 219,1 111,3 148,0 97,3 434,3 182,2 322,11 12233 597,2 3204 329,4 242,91 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 1114 148,4 97,3 456,6 184,9 336,3§ 12447 664,9 3359 346,3 24491 1746,6 67,3 69,9

statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 voruber-
gehend nicht am Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBen-
wert wird fir den gesamten dargestellten Zeitraum gegeniber den glei-
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X. AuBenwirtschaft

Gewogener AuBenwert ausgewdhlter fremder Wahrungen 8

gegen- Realer
Wahrungen Uber AuBen-
den am wert der
Wechsel- |gegen- |ins- D-Mark Belgi-
kursme- |Uber denjgesamt j(gemes- scher
chanismus |Wahrun-}(gegen- {sen an und
des EWS |gen der Juber den Ver- Luxem-
Kanadi- jNorwe- ]beteiligten |JEG- 18 Indu- {braucher- Franzo- |italie- Holldn- }burgi- - jJapani- ISchwei- }Osterrei-{Schwe-
scher gische - JWahrun- [Lander [strie- preisen) sischer  |nische |[Pfund ' |discher ]scher scher zer chischer fdische
Dollar {Krone lgen4)5) 14)6) tandern){?) Us-Dollar {Franc  1lira Sterling JGulden JFranc  jYen Franken {5chilling JKrone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,4 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 107,4 1084 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 1170 108,2 93,6 971 80,0 20,9 109,0 104,0 100,5 117.6 109,7 98,2
134,1 103,0 107,3 1187 119,2 103,5 93,5 106,6 76,5 83,3 12,1 106,0 96,9 131,3 113,0 102,1
126,9 105,1 113,5 131,5 126,4 103,7 97,0 103,1 63,6 71,6 114,8 108,6 1014 145,8 116,4 103,6
148,5 11,3 121,2 143,8 136,2 105,2 95,2 97,9 58,2 67,7 1204] 1143 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 1433 105,8 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 117,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 130,2 158,3 150,6 106,1 84,5 97,0 52,5 71,8 1253 119,0 127,0 183,1 1251 89,4
2084] 1319 131,1 158,1 151,5 100,2 84,9 97,5 50,7 79,0 1256 1184 122,1 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 143,1 90,6 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 1117y 1386 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 92,0 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79,1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 713 126,9 98,0 1440 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 1538 88,0 1138 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,8] 2030 1321 70,7
151,4 141,8 158,6 194,3 154,0 85,5 17,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96;5 156,1 2011 1325 70,1
208,0 165,8 163,9] 2077 168,2 90,7 94,7 76,9 36,8 62,0 1338 101,2 196,51 2168 138,3 68,1
238,2 181,9 16841 2166 178,9 94,0 83,3 77,1 37,0 60,8 140,5 105,01 211,81 2270 142,7 67,1
227,4 180,0 169,21 2162 177,4 91,4 7.7 75,5 35,7 64,4 139,7 103,67 23471 2244 142,0 67,1
2041 178,2 16891 2157 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 138,3 102,78 2253] 2126 141,4 67,5
234,4 187,9 168,1 219,1 185,5 91,8 77.5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,21 2255 145,7 66,4
224,5 189,6 1684] 2195 183,1 89,6 76,2 77,1 363§ . 618 142,6 107,7] 2187} 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 168,71 2252 188,7 92,9 74,5 79,5 35,2 59,5 14591 109,9F 22871 2173 147.3 66,9
252,81 2081 1724] 2434 193,4 96,4 76,5 81,0 29.2 54,0 149,2 11041 2771 222,5 150,2 53,9
2731 211,0 172,8} 2457 193,4 97,0 74,9 814 27,8 54,1 149,5 112, 299,21 236,6 150,0 53,1
232,5 190,2 168,4 220,9 184,2 90,6 77,0 77,6 36,2 60,7 143,3 108,11 222,8 2111 145,3 67,1
233,5 190,0 168,1 2204 184,5 90,6 76,7 78,0 36,2 61,5 1434 108,1 220,8] 2085 145,5 67,3
239,6 189,2 167,5§ 2195 184,4 90,7 75,7 78,5 36,2 62,5 143,3 108,04 - 2234] 2086 145,5 67,6
246,2 189,6 167,7} 2201 185,4 91,2 74,0, 78,8 36,2 62,5 143,8 108,57 227,07 2127 145,8 67,8
258,9 190,5 168,1 221,2 188,3 92,6 72,1 79,7 36,7 62,3 145,5 109,6 223,7 218,3 146,9 68,5
265,7 191,3 168,61 2223 190,4 93,7 71,5 79,9 36,9 61,9 146,7 110,57 22021 2201 147,8 68,8
273,2 194,0 169,4F 2275 192,9 94,9 71.8 80,8 3511 59,5 148,3 11,5 228,71 2259 149,1 68,8
2723 197.8 169,97 2353 196,0 96,4 73,5 82,5 32,1 54,4 150,3 113,0f 2375 2273 150,9 68,3
2585 197,7 169,7] 2349 192,9 95,3 76,7 81,6 32,5 52,8 148,8 111,91 240,21 2210 149,6 64,9
261,1 204,8 170,2 2379 194,9 96,5 76,9 81,6 31,5 54,0 149,8 12,7 240,5 223,2 150,7 58,6
256,01 2064 169,8f 2393 195,0 97.1 78,1 82,1 30,3 54,3 149.6 12,5 2416} 2189 151,1 56,8
248,71 206,2 170,2 2428 195,4 97.5 78,0 82,5 29,6 51,7 149,9 112,6] 2534} 2167 151,3 55,8
2451 206,2 170,3 243,7 195,1 97,2 77,2 82,1 288 52,6 149,8 112,6] - 262,1 216,8 151,3 54,4
256,1 205,7 170,1 2421 194,9 97,1 75,1 82.6 29,0 54,2 149,7 112,5]. 2685] 2188 151,1 54,7
256,0] 2052 170,4] 2397 192,8 96,2 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 111,98 2728F 2200 149,9 55,5
250,71 2051 170,51 2330 190,3 95,2 75,0 81.3 30,2 . 53,7 147,7 111,0]° 28433 2201 148,6 55,6
242,21 206,6 171,8] 240,22 189,1 94,4 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,04 2887} 221,0 148,1 53,5
249,61 2105 1755] 2453 191,7 95,5 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 2233 149,3 52,9
263,6 2116 175,7 248,0 195,5 97,2 75,4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 229,1 151,0 51,8
262,1 212,2 176,3] 2489 195,9 97.4 76,2 79,9 286) - 542 150,9 106,91 288,1 2282 151,2 52,3
250,91 210,8 174,7] 2467 193,0 96,3 77,3 79,7 28,11 - 54,6 149,3 108,1 289,71 2253 150,2 51,9
252,41 210,5 1731 245,1 192,0 95,8 78,0 80,8 27,81 . 551 148,8 109,8] 2848 2312 149,8 51,3
2445 208,9 172,3 2424 189,7 95,4 78,4 80,6 27,9 55,7 147,5 109,4 281,9 232,5 148,8 53,3
249,9 209,2 172,1 242,3 188,9 95,0 77,5 80,3 27,92 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
261,0 210,5 172,6 24431 1911 95,9 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 11,1 296,0 233,6 149,1 53,5
263,5] 2103 172,7] 2431 190,0 95,4 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,98 301,21 2318 148,5 53,7
2696 2102 172,8] 2439 191,7 96,2 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 111,6] 29747 2321 149,3 54,0
274,9 210,6 172,7 245,1 193,0 97,1 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0 298,5 235,7 149,8 52,7
285,1 212,0 173,0 247,4 195,2 98,0 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 112,9 306,2 237,9 150,7 51,6
285,2 212,7 1731 248,4 196,2 98,3 73,7 82.3 27,6] - 533 151,0 113,3 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 172,9 247,6 195,8 98,1 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 1133 303.,4 241,9 150,9 52,6
287,9 21,1 172,9 2473 196,6 98,3 719 82,6 27,5 54,1 151,5 1136 301,4 2431 151,2 53,5
287,2 2119 173,1 247,8 196,3 98,3 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 113,57 30491 2399 151,2 53,4
286,0 2115 1733 248,4 196,1 98,2 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 1135 301,9 238,4 151,2 53,2
2986} 2121 174,1 250,4 198,41p) 99,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,61 - 2421 152,2 52,7
302,1 212,9 174,61 - 252,9] 200,5{p) 100,7 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 11523 3033} 2425 153,2 52,6
3241 216,3 176,7 262,3 207,0 69,8 83,7 24,1 52,0 157,2 117,7 323,0 253,0 156,1 51,3

chen Wihrungen ausgewiesen. — 5 EinschlieBlich des ab 9. Januar 1995
beteiligten &sterreichischen Schillings. — 6 EinschlieBlich der am
1. Januar 1995 beigetretenen Lander Finnland, Osterreich und Schweden. —
7 Gewogener AuBenwert gegendber 18 Industrieldndern nach Ausschaltung
der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (geometrische Mittelung). —

8 Die als gewogene geometrische Mittel errechneten Indizes beziehen sich
auf den gleichen Kreis von Landern wie die Berechnung des AuBenwerts der
D-Mark. Angaben fir weitere Wihrungen siehe: Deutsche Bundesbank,

Devisenkursstatistik.
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10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Bérse
sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den tiglichen Notierungen. Angaben ber Durchschnitts-
kurse fur frihere Jahre, Gber Tageskurse sowie Uber die Kursentwickiung
des US-Dollars im Tagesverlauf siche: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-
statistik. =— 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande [Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Koénigreich
1 US-$ 1£0 11D 1 kan$ 100 hil 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
2,1708 3,184 2,906 1,5619 88,639 120,918 4,859 31,31 26,815 29,379
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,6380 2,462 2,349 1,2355 88,973 113,721 4,596 28,491 24,715 22,857
1,7000 2,517 2,387 1,2906 89,106 113,550 4,693 28,772 25,120 23,005
1,7097 2,549 2,426 1,2829 89,270 116,802 4,789 29,231 25,504 23,041
1,7431 2,6011 2,4942 1,3242 89,315 118,451 4,8115 29,437 25,745 23,209
1,7372 2,5690 2,4666 1,2960 89,179 119,11 4,8515 29,432 25,641 23,176
1,6923 2,5229 2,4266 1,2408 88,986 118,359 4,8524 29,339 25,519 23,033
1,6982 2,5178 2,4407 1,2288 89,055 118,042 4,8570 29,191 25,505 23,057
1,6578 2,4929 2,4382 1,2012 89,109 117,338 4,8585 29,206 25,544 23,072
1,6291 2,4843 2,4357 1,1779 89,216 118,525 4,8572 29,272 25,513 23,026
1,5709 2,4270 2,3979 1,1359 89,156 118,522 4,8524 29,184 25,455 22,871
1,5646 2,4128 2,3828 1,1353 89,059 118,681 4,8533 29,183 25,291 22,797
1,5509 2,4249 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,4099 1,1277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,4511 2,4128 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,4119 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2} 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5}
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc 1) 100 ¥ 100 Fmk = .. DM = . US$
30,449 1,4557 14,223 1,549 1,451 1,2915 42,775 2,12819 0,984167
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4845 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
20,429 1,0234 14,215 1,240 0,967 1,5317 28,480 1,90647 1,16391
20,566 1,0200 14,220 ] 1,239 0,977 1,5758 29,304 1,91956 1,12884
20,450 1,0130 14,221 1,219 0,980 1,5573 29,708 1,93091 1,12886
21,458 1,0252 14,227 1,2181 0,9894 1,5647 30,616 1,94163 1,11415
21,748 1,0300 14,224 1,2297 0,9902 1,6339 31,105 1,94082 1,11759
21,379 1,0143 14,214 1,2185 0,9717 1,6098 30,585 1,93113 1,14190
21,540 1,0446 14,216 1,2297 0,9791 1,6429 30,927 1,93467 1,13924
21,478 1,0397 14,219 1,2146 0,9681 1,5995 30,654 1,93076 1,16441
20,869 1,0223 14,215 1,2126 0,9648 1,5883 30,062 1,92800 1,18348
20,249 1,0038 14,214 1,2123 0,9736 1,5927 30,218 1,91818 1,22192
20,217 0,9881 14,212 1,2047 0,9790 1,5660 30,447 1,91357 1,22317
20,592 0,9896 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 191135 1,21584
20,522 0,9512 14213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Méarz 1995)
2) 0,080 2)  0,0050 2) 0,005 2} 0,010 2) - 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 ]

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Mérz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europdischen Gemeinschaften.




Ubersicht
Uber frihere
Veréffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

Wahrend der letzten zwélf Monate
im Monatsbericht der Deutschen
Bundesbank behandelte Themen

Mai 1994

— Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
strdme in Deutschland im Jahre 1993

~ Reale Wechselkurse als Indikatoren der
internationalen Wettbewerbsfahigkeit

— Die Geldmarktsteuerung der Deutschen
Bundesbank

Juni 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Fruhjahr 1994

Juli 1994

- Ertragslage und Finanzierungsverhéaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre 1992

— Die Finanzentwicklung der Bundesanstalt
fUr Arbeit seit Beginn der neunziger Jahre

— Zur Entwicklung der auBenwirtschaftlichen
Beziehungen zwischen Deutschland und

der siidostasiatischen Wachstumsregion

August 1994

- Uberprifung des Geldmengenziels 1994

— Zur Entwicklung der Tarif- und Effektivver-
dienste seit Mitte der achtziger Jahre

— Neuere Entwicklungen im unbaren Zah-

lungsverkehr der Deutschen Bundesbank

September 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1994

Oktober 1994
— Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1993
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
April 1995

- Entwicklung und Bedeutung der Geldan-
lage in Investmentzertifikaten
— Eigenmittelausstattung der Unternehmen

ausgewahlter EG-Lander im Vergleich

November 1994

- Ertragslage und Finanzierungsverhéltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1993

— Geldpolitische Implikationen der zuneh-
menden Verwendung derivativer Finanz-
instrumente

— Die Funfte Novelle des Kreditwesenge-

setzes

Dezember 1994
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1994

Januar 1995

— Das Geldmengenziel fur das Jahr 1995

- Geldnachfrage und Wahrungssubstitution
in Europa

— Neuere Entwicklungen im Dienstleistungs-

verkehr mit dem Ausland

Februar 1995
- Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1994/1995

Marz 1995

~ Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen
Rentenversicherung seit Beginn der neun-
ziger Jahre

—~ Anderungen in der Systematik der Zah-

lungsbilanz
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— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1994

April 1995

— BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Marz
1995

- Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung

— Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung

Sonderver&ffentlichungen

Nr.3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von Wahrung
und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Nr. 7 Die Deutsche Bundesbank, 6. Auf-
lage, Februar 1993

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien

2 Bankenstatistik Kundensystematik

(4) Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-
land 1960 bis 1992, November 1994

(5) Jahresabschlisse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993

(6) Verhiltniszahlen aus Jahresabschlissen
westdeutscher Unternehmen fiir 1990,
Marz 1994



7)

9)

(12)

Erlduterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Marz
1994

Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

Wertpapierdepots, August 1994

Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1994

Zahlungsbilanz nach Regionen, Juli
1994

Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungsbilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

3)

Kreditpolitische Regelungen, April 1994

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

April 1995
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