Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

47. Jahrgang
Nr.7




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

Deutsche Bundesbank
Wilhelm-Epstein-Strafe 14
60431 Frankfurt am Main

Postfach 10 06 02
60006 Frankfurt am Main

Fernruf (0 69) 95 66-1
Durchwahlnummer (0 69) 95 66 . . .
und anschlieBend die gewilnschte
Hausrufnummer wahlen.

Telex Inland 4 1 227, Ausland 4 14 431
Telefax (0 69) 560 10 71

Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.

ISSN 0012-0006
Abgeschlossen am 17. Juli 1995

Umfassendere statistische Angaben als in
diesem Bericht finden sich in den Beiheften:

Bankenstatistik
Kapitalmarktstatistik
Zahlungsbilanzstatistik
Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
Devisenkursstatistik

AuBerdem stellt die Deutsche Bundesbank
auf schriftliche Anforderung und gegen
Kostenerstattung monatlich ein Magnetband
(SZM-Band) mit den veréffentlichten Zeit-
reinen zur Verfigung.

Uber die von 1980 bis 1994 verdffentlichten
Aufsatze informiert das dem Monatsbericht
Januar 1995 beigeflgte Verzeichnis der Auf-
satze.

Der Monatsbericht und die Statistischen Bei-
hefte erscheinen im Selbstverlag der Deut-
schen Bundesbank, Frankfurt am Main. Sie
werden aufgrund von § 18 des Gesetzes
{lber die Deutsche Bundesbank vom
26. 7. 1957 veroffentlicht. Sie werden an In-
teressenten kostenlos abgegeben.



Inhalt

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht

Juli 1985

Kurzberichte 5
Monetare Entwicklung 5
Wertpapiermarkte 8
Offentliche Finanzen 10
Konjunkturlage 12
Zahlungsbilanz 15
Uberprufung des Geldmengenziels

und Neuordnung der Mindestreserve 19
Fortschritte im Anpassungsprozel3

in Ostdeutschland und der Beitrag

der Wirtschaftsforderung 39
Ertragslage und Finanzierungs-
verhéltnisse ostdeutscher Unter-

nehmen im Jahre 1993 57
Der DM-Bargeldumlauf im Ausland 67
Statistischer Teil 1%
Wichtige Wirtschaftsdaten 6*
Bankstatistische Gesamtrechnungen 8*
Deutsche Bundesbank 14*
Kreditinstitute 16*
Mindestreserven 41*
Zinssatze 43*
Kapitalmarkt 48*
Offentliche Finanzen 53*
Konjunkturlage 61*
AuBenwirtschaft 68*
Ubersicht Gber frihere
Veréffentlichungen 77*




Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995



Kurzberichte

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

Monetdre Entwicklung

Wie schon im Marz und April ist die Geld-
menge M3 " auch im Mai nach Ausschaltung
der Saisoneinflisse im Monatsdurchschnitt
betrachtet maBig gewachsen; im Monatsver-
lauf ist sie dagegen stark gestiegen. Die Geld-
mengenentwicklung wurde im Mai erneut
von der lebhaften Kreditexpansion gefordert;
dabei verstarkte sich die Kreditgewahrung an
den Staat, wahrend sich die an den privaten
Sektor abschwachte. Die Geldkapitalbildung
bildete wiederum ein beachtliches Gegenge-
wicht zu den vom Aktivgeschaft der Banken
ausgehenden expansiven Impulsen auf die
monetdre Entwicklung. Auch haben die in-
landischen Nichtbanken in diesem Monat,
wie schon im Agpril, per saldo in sehr gerin-
gem Umfang Geldmarktfondsanteile erwor-
ben. lhren Durchschnittsstand vom vierten
Quartal 1994 unterschritt die Geldmenge M3
im Mai noch um 0,4 %; auf Jahresrate hoch-
gerechnet sind dies —0,8% nach - 1,5%
im April. Den Stand vom vierten Quartal 1993
Ubertraf sie dagegen mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von 3,5 %, verglichen mit
3,6 % im Vormonat.

Unter den saisonbereinigten Komponenten
der Geldmenge expandierten im Verlauf des
Mai die Sichteinlagen, die im April leicht zu-
rickgefuhrt worden waren, ungewdhnlich
rasch. Die Spareinlagen mit dreimonatiger
Kundigungsfrist und der Bargeldumlauf er-
héhten sich ebenfalls kréftig. Die kirzerfri-

1 Bargeldumlauf sowie die von inlandischen Nichtban-
ken — ohne den Bund - bei hiesigen Kreditinstituten
gehaltenen Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist.

Geldmenge M3

Komponenten
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Geldmenge M3 und wichtige
Bilanzgegenposten

saisonbereinigte Veranderungen
Mrd DM
Monatsdurchschnitte
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+40 Privatpersonen
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* Die Verdnderungen der Bilanzgegen-
posten sind entsprechend ihrer expansiven
(+) bzw. kontraktiven (-) Wirkung auf die
Geldmenge gezeigt. — 1 Geldkapitalbil-
dung inlandischer Nichtbanken bei inlan-
dischen Kreditinstituten.
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stigen Termingelder gingen dagegen weiter-
hin zur{ick.

Inléndische Nichtbanken haben im Mai — wie
schon im April — nach vorlaufigen Angaben
per saldo in geringem Umfang (0,4 Mrd DM)
Anteile an Geldmarktfonds erworben, nach-
dem sie solche Zertifikate im ersten Quartal
1995 im Gesamtbetrag von 6,9 Mrd DM zu-
rickgegeben hatten. Kaufen von inldndi-

schen Geldmarktfondsanteilen standen dabei

Verkdufe von auslandischen gegenuber.
Gleichzeitig haben die inléndischen Geld-
marktfonds ihre Einlagen bei inlandischen
Banken um 0,4 Mrd DM abgebaut und die
bei den Auslandstochtern und -filialen deut-
scher Kreditinstitute um 1,1 Mrd DM aufge-

stockt.

Die Anlagen inlandischer Nichtbanken in
Geldmarktfonds werden nicht in der Geld-
menge M3, sondern in der Geldmenge M3
erweitert erfa3t?. Angaben fur dieses erwei-
terte Aggregat sind erst bis April verfigbar. In
diesem Monat ist die saisonbereinigte Geld-
menge M3 erweitert leicht gestiegen. Im Ver-
lauf der letzten sechs Monate ist sie mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 1% zurlck-
gegangen, wahrend sich die Geldmenge M3
im gleichen Zeitraum mit einer Rate von 2 %
verringert hat.

Die Kassendispositionen der 6&ffentlichen
Hand wirkten im Mai stark expansiv auf den
GeldschopfungsprozeB. Die  Ausleihungen
der Banken an 6ffentliche Haushalte wurden
mit 12,6 Mrd DM kraftig ausgeweitet; davon
entfielen 2,0 Mrd DM auf Wertpapierkredite.
Die Guthaben des Bundes bei der Bundes-
bank und den Kreditinstituten, die nicht zur
Geldmenge zéhlen, wurden um 0,1 Mrd DM
abgebaut.

2 Geldmenge M3, Bankeinlagen inlandischer Nichtban-
ken bei Auslandstéchtern und Auslandsfilialen deutscher
Banken sowie kurzfristige Bankschuldverschreibungen
und Anteile an in- und auslandischen Geldmarktfonds in
Handen inlandischer Nichtbanken abzuglich der Bankein-
lagen und kurzfristigen Bankschuldverschreibungen der
inlandischen Geldmarktfonds; aus zwei Monatsendstan-
den gemittelt.

Erweiterte
Geldmenge M3

Offentliche
Haushalte
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Die Kreditgewahrung der Banken an den pri-
vaten Sektor hat sich im Mai etwas abge-
schwdcht. Den Ausschlag hierflr gab die Ent-
wicklung der kurzfristigen Wirtschaftskredite,
die von Monat zu Monat haufig starkeren
Ausschldgen unterliegen. Sie wurden im Mai
saisonbereinigt zurlckgefihrt, nachdem sie
im April stark gestiegen waren. Die in Form
des Wertpapiererwerbs gewahrten Kredite
nahmen ebenfalls ab. Bei den langerfristigen
Direktkrediten blieb das Expansionstempo
demgegeniber recht hoch. Insgesamt erhéh-
ten sich die Kredite an Unternehmen und
Privatpersonen im Mai um 7,5 Mrd DM, ver-
glichen mit 12,8 Mrd DM vor Jahresfrist. Im
Verlauf der letzten sechs Monate expandier-
ten sie mit einer saisonbereinigten Jahresrate
von 62 %.

Im Zahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken mit dem Ausland sind die Mittelab-
flusse im Mai nahezu versiegt. Die Netto-
Forderungen der Kreditinstitute und der Bun-
desbank, in deren Ruickgang dies seinen stati-
stischen Niederschlag findet, sanken lediglich
um 0,1 Mrd DM, verglichen mit einem Riick-
gang von 2,3 Mrd DM im April und 7,7 Mrd
DM im Mai letzten Jahres.

Die Geldkapitalbildung der inlandischen
Nichtbanken war im Mai unvermindert kraf-
tig. Insgesamt kamen bei den Banken langer-
fristige Anlagemittel im Betrag von 18,5 Mrd
DM auf, verglichen mit 12,0 Mrd DM vor
Jahresfrist. In den letzten sechs Monaten ist
die Geldkapitalbildung mit einer saisonberei-
nigten Jahresrate von gut 10% gewachsen
und damit deutlich rascher als die gesamten
Kredite an inlandische Nichtbanken (7 %).
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Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Zum
Ver-
gleich:
April Mai Mai
Position 1995 1995p) | 1994
1. Bankkredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt 1) +164] +198: +174
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank -011 -027 - 00

2. Kredite der Kreditinstitute +165F +20,11 +174
an Unternehmen und

Private +174% + 751 +128
darunter:

kurzfristige Kredite + 56; - 28;: - 438
an offentliche Haushalte - 09% +1261 + 47

. Netto-Forderungen der Kredit-
institute und der Bundesbank
an das Ausland =231 - 01§ - 77

. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus inlan-

dischen Quellen insgesamt +1541 +185: +120
darunter:

Termingelder von 4 Jahren

und dartiber + 541 + 70} + 54

Spareintagen mit Kindigungs-
frist von mehr als 3 Monaten + 09f +07% + 13

Sparbriefe + 110+ 1,30 - 1,0
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf 2) + 63f + 62 + 38
IV. Einlagen des Bundes im Banken-
system 3) + 011 -01) + 18
V. Sonstige Einfllsse - 251 - 961 - 71
VI. Geldmenge M3 (Saldo:

T+H--1V-V) + 11 +11,00 + 31
Bargeldumlauf + 09 - 07] - 01
Sichteinlagen + 911 + 74 + 31
Termingelder bis unter
4 Jahre -1271 + 017 - 21

Spareinlagen mit drei-
monatiger Kindigungsfrist

Saisonbereinigt:
Geldmenge M3 im
Monatsdurchschnitt 4)
Jahresrate gegeniiber
dem 4. Vj. 1993 + 361 + 35
Jahresrate gegeniiber
dem 4. Vj. 1994 - 15 - 08
Jahresrate in den letzten
6 Monaten - 191 - 101 +132
Geldmenge M3 erweitert 5)
Jahresrate in den letzten
6 Monaten - 09

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Ohne
Bankbestdnde. — 3 Sichteinlagen und Termingelder bis unter
4 Jahre. — 4 Aus fiinf Bankwochenstichtagen (Ultimo jeweils zur
Halfte) gerechnet. — 5 Geldmenge M3 zuziiglich Euroeinlagen,
kurzfristige Bankschuldverschreibungen und Geldmarktfonds; als
Mittel aus zwei Monatsendsténden gerechnet.

Deutsche Bundesbank
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Das Schwergewicht des langerfristigen Mit-
telaufkommens lag im Mai nach wie vor bei
den langfristigen Termineinlagen (7,0 Mrd
DM) und dem Absatz von Bankschuldver-
schreibungen an inldndische Nichtbanken
(6,2 Mrd DM). Der Umlauf an Sparbriefen
stieg um 1,3 Mrd DM. Die Spareinlagen mit
mehr als dreimonatiger Kuindigungsfrist nah-
men um 0,7 Mrd DM zu. Kapital und Rick-
lagen der Banken wurden um 3,5 Mrd DM
aufgestockt.

Wertpapiermarkte

Absatz von
Rentenwerten

Rentenmarkt

Der Absatz inlandischer Schuldverschreibun-
gen hat sich im Mai belebt. Inlandische Emit-
tenten begaben Rentenwerte im Kurswert
von 56,5 Mrd DM, verglichen mit 37,7 Mrd
DM im April und 44,6 Mrd DM vor Jahres-
frist. Nach Abzug der umfangreichen Tilgun-
gen und unter Berlcksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten ver-
blieb ein Netto-Absatz von 13,0 Mrd DM
gegenuber 10,5 Mrd DM im Vormonat und
19,1 Mrd DM im Mai 1994. Weiterhin wur-
den Uberwiegend langerfristige Papiere (mit
einer Laufzeit von Uber 4 Jahren) verkauft.
Auslandische Rentenwerte wurden im Mai im
tnland fur 2,7 Mrd DM abgesetzt; zu etwa
drei Vierteln handelte es sich dabei um
Fremdwahrungsanleihen. Insgesamt wurden
im  Berichtsmonat in- und auslandische
Schuldverschreibungen im Betrag von 15,7
Mrd DM untergebracht, verglichen mit 13,1
Mrd DM im April und 21,2 Mrd DM vor
Jahresfrist.

Das gesamte Mittelaufkommen aus der Pla-
zierung inlandischer Papiere kam im Mai den
Kreditinstituten zugute (13,4 Mrd DM). Mit
6,0 Mrd DM (netto) lag das Schwergewicht
der Emissionstatigkeit erneut bei den Kom-
munalobligationen. Der am Markt befindliche
Umlauf von Sonstigen Bankschuldverschrei-
bungen stieg um 3,6 Mrd DM. Schuldver-
schreibungen von Spezialkreditinstituten und
Pfandbriefe wurden im Ergebnis fir 2,0 Mrd
DM beziehungsweise 1,9 Mrd DM verkauft.
Bei der offentlichen Hand Uberwogen im Mai
die Tilgungen (- 0,4 Mrd DM netto). Aus-
schlaggebend hierfur war der Abbau der
Rentenmarktverschuldung durch den Bund
um 0,7 Mrd DM; insbesondere der Umlauf
von Bundesobligationen ging stark zurlck
(- 7,3 Mrd DM). Aus dem laufenden Verkauf
von Bundesschatzbriefen kamen dagegen
2,0 Mrd DM (netto) auf. Dariiber hinaus legte
der Bund eine zehnjahrige Anleihe mit einem
Nominalzins von 6,875% und einem Emis-
sionsbetrag von 12 Mrd DM auf; im Wege
der Ausschreibung begab er vierjdhrige
Schatzanweisungen mit einem Nominalzins
von 5,75% im Volumen von 5 Mrd DM.
Verkdufe aus friher begebenen Emissionen
der Treuhandanstalt, deren Erlose dem Erb-
lastentilgungsfonds zuflieBen, erbrachten im
Ergebnis 0,6 Mrd DM. Die Rentenmarktver-
schuldung der (brigen &ffentlichen Emitten-
ten verdnderte sich nur wenig.

Am Markt fir DM-Auslandsanleihen wurden
im Mai Schuldverschreibungen im Nominal-
wert von 7,6 Mrd DM verkauft. Nach Abzug
der Tilgungen verblieb mit 2,9 Mrd DM ein
ebenso hoher Netto-Absatz wie vor Jahres-
frist; im April 1995 waren 6,2 Mrd DM aufge-

Bankschuldver-
schreibungen

Anleihen der
offentlichen
Hand

DM-Auslands-
anleihen
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Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2) | Nach-
. richtlich:
darunter: Saldo der
darunter: Trans-
Bankschuld- |Anleihen der Fremd- aktionen
verschrei- Sffentlichen wahrungs- mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen  jbungen Hand zusammen janleihen Ausland 3)
1995 April 131 10,5 9,0 1,5 2,6 1,9 + 23
Mai 15,7 13,0 13,4 - 04 2,7 2,0 + 8,6
zum Vergleich:
1994 Mai 21,2 19,1 7,7 11,4 21 1,0 - 6,2
Erwerb
Inlénder
Banken Nichtbanken 5
(einschl.
Bundes- inlandische  {auslandische
insgesamt zusammen | bank) 4 zusammen  {Rentenwerte jRentenwerte | Auslander 2)
1995 April 131 83 - 28 1,1 9,8 1,3 4,9
Mai 15,7 44 6,5 - 21 - 24 0,3 11,3
zum Vergleich:
1994 Mai 21,2 25,3 10,3 15,0 12,5 2,5 - 41

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestands-
veranderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktions-
werte. — 3 Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-

Deutsche Bundesbank

kommen. Die Papiere wurden per saldo zu
gut drei Vierteln im Ausland untergebracht.

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes dominierten im Mai ausldndische In-
vestoren. Sie stockten ihre Bestdnde an in-
landischen Anleihen um 11,3 Mrd DM auf,
wobei Papiere der offentlichen Hand im
Vordergrund standen (8,5 Mrd DM netto). Die
inlandischen Kreditinstitute kauften netto fur
6,5 Mrd DM Rentenwerte. In erster Linie han-
delte es sich dabei um inlandische Titel, auf die
4,2 Mrd DM entfielen. Inlandische Nichtban-
ken standen im Mai zum ersten Mal seit Ende
1993 wieder auf der Verkduferseite des deut-
schen Rentenmarktes; sie lieBen ihre Renten-
portefeuilles leicht (um 2,1 Mrd DM) abschmel-
zen. Der Abbau betraf ausschlieBlich Anleihen
inlandischer offentlicher Emittenten (- 7,9 Mrd

lander minus Absatz auslandischer Rentenwerte im In-
land; - = Kapitalexport, + = Kapitalimport. — 4 Buch-
werte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest errechnet.

DM), wahrend heimische Bankschuldverschrei-
bungen (5,4 Mrd DM) und auslandische Ren-
tenwerte (0,3 Mrd DM) von den Nichtbanken
weiter nachgefragt wurden.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt begaben inlandi-
sche Unternehmen im Mai junge Aktien im
Kurswert von 3,6 Mrd DM nach 1,2 Mrd DM
im Vormonat und 1,6 Mrd DM im Mai 1994,
Gleichzeitig wurden fur 0,4 Mrd DM (netto)
ausldndische Dividendenwerte im Inland un-
tergebracht. Insgesamt belief sich das Mittel-
aufkommen aus dem Absatz in- und aus-
landischer Beteiligungstitel auf 4,0 Mrd DM.
Auf der Kauferseite des Aktienmarktes enga-
gierten sich insbesondere ausldndische Inve-
storen, die netto fur 3,2 Mrd DM Dividenden-

Mittel-
aufnahmen

Aktienerwerb
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werte kauften. Inlandische Nichtbanken er-
warben im Ergebnis fur 2,9 Mrd DM Beteili-
gungstitel. Die Kreditinstitute verkauften per
saldo fur 2,1 Mrd DM Aktien aus eigenen
Bestanden.

Investmentfonds

Inlandische Investmentfonds erzielten im Mai
ein Mittelautkommen von 1,7 Mrd DM. Die
Spezialfonds verzeichneten Netto-Zuflisse im
Umfang von 0,9 Mrd DM. Der iberwiegende
Teil davon (0,5 Mrd DM) entfiel auf Ge-
mischte Fonds, die Rentenfonds und die Ak-
tienfonds unter den Spezialfonds setzten fur
0,3 Mrd DM beziehungsweise 0,1 Mrd DM
Zertifikate ab. Den Publikumsfonds flossen im
Mai 0,8 Mrd DM zu. Dies ist im wesentlichen
auf die Entwicklung bei den Geldmarktfonds
zurlickzufihren, die fir 0,7 Mrd DM Anteil-
scheine verkauften. Die Offenen Immobilien-
fonds und die Aktienfonds erzielten ein Mit-
telautkommen von 0,2 Mrd DM beziehungs-
weise 0,1 Mrd DM. Die Rentenfonds und die
Gemischten Fonds muBten jeweils fir 0,1
Mrd DM Anteilscheine zurlicknehmen. Aus-
landische Fondsanteile wurden im Mai fur 1,0
Mrd DM im Inland abgesetzt; dahinter stan-
den im Ergebnis ausschlieBlich Kaufe von tra-
ditionellen Investmentzertifikaten, wahrend
Anteile an auslédndischen Geldmarktfonds in
geringem Umfang zurlickgegeben wurden.
Das Mittelaufkommen aus dem Absatz in-
Investmentfondsanteile
belief sich damit insgesamt auf 2,7 Mrd DM.
Ubernommen wurden die Zertifikate zum

und auslandischer

Uberwiegenden Teil von inldndischen Nicht-
banken (2,9 Mrd DM); hierin enthalten sind
Netto-Kaufe von Geldmarktfondsanteilen in

10

Hoéhe von 0,4 Mrd DM. Die inlandischen
Kreditinstitute stockten ihre Portefeuilles an
Investmentzertifikaten um 0,3 Mrd DM auf.
Auslandische  Investoren  verkauften  flr
0,5 Mrd DM (netto) Anteilscheine deutscher

Investmentfonds.

Offentliche Finanzen

Kassenentwicklung des Bundes

Im ersten Halbjahr 1995 betrug das Kassen-
defizit des Bundes fast 12 Mrd DM im Ver-
gleich zu knapp 7% Mrd DM im gleichen
Vorjahrszeitraum. Diese Ausweitung war auf
Veranderungen im ZufluB des Bundesbank-
gewinns zurlckzufhren. Bis 1994 war der
volle von der Bundesbank abgefiihrte Ge-
winn in den Kasseneinnahmen des Bundes
enthalten. (Im Haushalt wurde freilich nur ein
Sockelbetrag von 7 Mrd DM gebucht, der
Rest wurde direkt zur Tilgung von Schulden
eingesetzt.) Ab 1995 fliet auch dem Bun-
deskonto nur noch die im Haushalt als Ein-
nahme veranschlagte Summe von 7 Mrd DM
zu; der darlber hinausgehende Betrag wird
direkt an den Erblastentilgungsfonds — gleich-
falls zur Tilgung von Schulden — geleitet.
Wahrend infolgedessen 1994 in der Kassen-
rechnung des Bundes eine Rekordabfihrung
von 18,3 Mrd DM zu Buche geschiagen
hatte, war es im April 1995 nur noch der
erwdhnte Sockelbetrag von 7 Mrd DM; an
den Erblastentilgungsfonds wurden 3,2 Mrd
DM Uberwiesen. Sieht man von diesen unter-
schiedlichen Zahlungen ab, hat sich die Kas-
senentwicklung des Bundes im ersten Halb-
jahr verbessert, wozu Verzégerungen im Aus-

1. Halbjahr



gabenfluB aufgrund der bis Anfang Juni
bestehenden vorlaufigen Haushaltsfihrung
beitrugen.

Offentliche Verschuldung

Im Mai war die Neuverschuldung der Ge-
bietskdrperschaften wesentlich héher als in
den vorangegangenen Monaten. Sie betrug
allein in diesem Monat 102 Mrd DM, nach-
dem sie sich im ganzen ersten Jahresdrittel
nur auf knapp 62 Mrd DM belaufen hatte.
Der Bund nahm im Mai am Kapitalmarkt
brutto 18 Mrd DM auf, davon entfielen
10 Mrd DM auf die Emission einer Bundes-
anleihe sowie einen Schatzanweisungsten-
der, der Rest wurde durch den sehr regen
Absatz der Daueremissionen und die Kurs-
pflege beschafft. Da der Bund im Mai jedoch
auBerordentlich hohe Tilgungen zu leisten
hatte (192 Mrd DM), ging seine Kapital-
marktverschuldung per saldo um 12 Mrd
DM zurlick. Andererseits nahm er Ende Mai
kurzfristige Uberbriickungskredite am Geld-
markt in Hohe von 4 Mrd DM in Anspruch, so
daB sich seine Gesamtverschuldung um gut
2'/2 Mrd DM erhohte. Die stérkste Nachfrage
unter den Gebietskorperschaften entfalteten
im Mai die Lander, die sich netto 5 Mrd DM
beschafften, und zwar im wesentlichen in
Form von Schuldscheindarlehen und Kassen-
krediten bei Banken. Dagegen betrug die
Neuverschuldung der Gemeinden nur schat-
zungsweise > Mrd DM. Unter den Neben-
haushalten nahmen der Erblastentilgungs-
fonds 1% Mrd DM sowie das ERP-Sonder-
vermogen und das Bundeseisenbahnvermo-
gen jeweils % Mrd DM auf, wahrend der
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KassenmaBige Entwicklung
des Bundeshaushalts

Mrd DM

Januar/Juni Juni
Position 1994 1995 p) 11994 1995 p)
Kasseneinnahmen 234,421 237,17 39,99 44,05
Kassenausgaben 241,73 1 249,29 40,44 45,16

Kassenlberschuf3 (+)
bzw. -defizit (<) 1 - 7,30 -11,891 - 044 - 1,12
Finanzierung

1. Veranderung der

Kassenmittel 2) - 302 - 638j - 1,98} + 046
2. Veranderung der

Geldmarkt-

verschuldung -1+ 025 -1- 388

3. Verdnderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung

insgesamt + 4121+ 509¢ - 1,59 + 539
a) Unverzinsliche

Schatzanwei-

sungen - - - -
b) Finanzierungs-

schatze - 3551 - 584 - 054 - 036
¢) Bundesschatz-

anweisungen - 035+ 2221 - 234} + 1,39
d) Bundesobliga-

tionen - 425 -1214 + 083 + 1,68
e) Bundesschatz-

briefe + 6071+ 895i+ 1,190+ 1,69
f) Anleihen +13,331 +16,18§ + 0,04 - 1,20
g) Bankkredite - 584 ~ 391§ - 055|+ 2,19

h) Darlehen von
Sozialversiche-

rungen - 0,30 -1 - 003 -
i} Darlehen von

sonstigen

Nichtbanken - 092 - 0031- 0,17 -
j} Sonstige

Schulden - 008}~ 029}~ 001 - 0,00

4. Einnahmen aus
Munzgutschriften 0,16 0,17 0,05 0,06

5. Summe
1-2-3-4 - 730} -118%] - 044] - 1,12
Nachrichtlich:
Zunahme bzw,
Abnahme gegeniber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 72 |+ 1,2 F - 31 | +101
Kassenausgaben - 00 i+ 31 I+ 35 | +117

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahiungen auf die
bzw. von den hei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor aliem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfat werden und weil Gber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fir die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Einschl.
Sondertransaktionen. — 2 Einlagen bei der Bundesbank und
Geldmarkteinlagen.

Deutsche Bundesbank
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MarktmaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1994 1995

darunter:

ins- Januar/ Januar/
Kreditnehmer gesamt ts) | Mai Mai
Bund + 27,2 + 57 + 39
Lander + 35,8 + 33 + 13,9
Gemeinden 1) ts) + 88 + 34 + 3,5
ERP-Sonder-
vermobgen - 01 - 01 + 16
Fonds
~Deutsche Einheit” + 1,5 + 06 - 16
Kreditabwicklungs-
fonds - 0,1 - 11
Bundeseisen-
bahnvermogen 2) + 53 + 15 + 1,9
Erblasten-
tilgungsfonds 3 . . - 63
Gebietskorper-
schaften,
zusammen + 78,4 + 13,3 + 17,0

1 Einschl. Zweckverbande. — 2 Die Altschulden der
Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermégen ~ einen neuen Nebenhaushalt - (bergegan-
gen. — 3 Anfang 1995 sind die Schulden des Kredit-
abwicklungsfonds und der Treuhandanstalt auf den
Erblastentilgungsfonds tibergegangen.

Deutsche Bundesbank

Fonds ,Deutsche Einheit” per saldo knapp
2 Mrd DM tilgte.

Im Juni griff der Bund in starkem MaBe auf
den Kapitalmarkt zurtck. Er beschaffte sich
brutto knapp 92 Mrd DM; fast 62 Mrd DM
entfielen auf den Absatz der Daueremissio-
nen und die Kurspflege, der Rest wurde in
Form von Schuldscheindarlehen aufgenom-
men. Nach Abzug der relativ geringen Tilgun-
gen verblieb eine Nettokreditaufnahme von
knapp 5% Mrd DM. Da der Bund anderer-
seits Geldmarktkredite in Héhe von knapp
4 Mrd DM zurlUckzahlte, erhéhte sich seine
Gesamtverschuldung nur um 1%2 Mrd DM.
Von den Nebenhaushalten nahm das ERP-
Sondervermdgen %2 Mrd DM auf, wahrend
der Erblastentiigungsfonds und der Fonds
~Deutsche Einheit” per saldo Mittel tilgten.
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Konjunkturlage

Verarbeitendes Gewerbe

Nach wie vor ist die Beurteilung der konjunk-
turellen Entwicklung in der Industrie wegen
der Umstellung der Erhebungen auf die neue
Klassifikation der Wirtschaftszweige in der
Europaischen Gemeinschaft (NACE) empfind-
lich gestort. Zwar liegen inzwischen Angaben
Uber Auftragseingange fur das erste Quartal
und Uber die Produktion bis einschlieBlich
April vor. Diese sind zum einen jedoch wegen
des nach dem Jahresbeginn umstellungsbe-
dingt niedrigeren Niveaus sowohl der Nach-
frage als auch der Erzeugung nicht mit den
Ergebnissen des vergangenen Jahres ver-
gleichbar. Zum andern durften auch hinter
den Bewegungen von Monat zu Monat seit
Anfang des Jahres weniger konjunkturelle als
vielmehr die genannten statistischen Fakto-
ren stehen. So ist wohl auch der kraftige
Anstieg der Erzeugung des Verarbeitenden
Gewerbes im April saisonbereinigt gegeniber
Marz und dem Durchschnitt des gesamten
ersten Quartals zu erklaren.

Bauhauptgewerbe

Das deutsche Bauhauptgewerbe verbuchte
im April saisonbereinigt etwas weniger Auf-
trége als im Mittel der ersten drei Monate des
Jahres. Gegeniiber dem Vorjahr bedeutet das
einen Rickgang dem Wert nach um 3 % und
dem Volumen nach um 4% %. Insbesondere
die Nachfrage der gewerblichen Wirtschaft
wie auch die der 6ffentlichen Hand hat sich
verringert. Demgegeniber wurden im Woh-
nungsbau in den neuen Bundeslandern noch-

Auftrags-
eingdnge
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Zur Wirtschaftslage in Deutschland
1994 1995
Position Art1) 3.V 4.vj. 1.Vj. }2. Vij. April iMai !Juni
Verarbeitendes Gewerbe 2) 1991 = 100
Deutschland 3)
Auftragseingang sb 98,5 103,8 100,7
Inland sb 94,9 99,1 94,9
Ausland sb 106,0 13,3 112,3
Produktion sb 95,0 97,5 94,3 97,3
Westdeutschland
Auftragseingang sb 97,5 102,6 99,5
Produktion sb 94,3 96,6 92,9 95,6
Ostdeutschland 3)
Auftragseingang sb 126,5 133,8 129,5
Produktion sb 131,8 137,3 144,8 148,7
Bauhauptgewerbe 1991 = 100
Deutschland 3)
Auftragseingang sb 128,1 136,5 132,8 126,5
Produktion sb 125,1 134,3 120,8 118,1
Westdeutschland
Auftragseingang sb 109,3 116,5 110,4 105,3
Produktion sb 107,2 114,5 105,9 101,7
Ostdeutschiand 3)
Auftragseingang sb 238,9 253,7 264,1 251,2
Produktion sb 201,2 219,9 2144 190,1
Arbeitsmarkt Anzahl in 1 000
Westdeutschland
Erwerbstatige im inland | sb 28 582 28 555 28513 28 497
Arbeitslose sb 2570 2542 2531 2545 2547 2545 2 556
Arbeitslosenquote 4) sb 8,3 8,2 8,2 8,2 8,2 8,2 8,3
Ostdeutschland
Erwerbstatige im Inland u 6319 6387 6310 6334
Arbeitslose u 1107 1003 1084 1023 1040 995 1003
Arbeitslosenquote 4 u 14,7 13,4 14,5 13,7 13,9 13,3 13,4
Preise 1991 = 100
Weltrohstoffpreise 5) 0) sb 91,7 20,7 89,7 87,8 88,3 89,3 85,9
Einfuhrpreise sb 96,8 97,8 98,1 97,3 97,2
Westdeutschland
Erzeugerpreise gewerb-
licher Produkte 6) sb 101,9 102,7 103,4 103,7 103,7
Baupreise 7) sb 11,7 112,5 113,1 113,7 . . .
Verbraucherpreise 8) 0) sb 112,0 112,5 113,0 113,8 113,5 113,6 114,2
Ostdeutschland
Verbraucherpreise 8) 0} u 1253 125,4 126,6 127,5 127,2 127,4 127,8

1 sb = saisonbereinigt, u = Ursprungswerte. — 2 Ab 1995
Vergleichbarkeit wegen Umstellung der Erhebungen auf
EG-einheitliche Wirtschaftszweig- und Gutersystematiken
gestoért. — 3 Saisonbereinigung mit erhdhter Unsicherheit
behaftet. — 4 Arbeitslose in % aller Erwerbspersonen. —

Deutsche Bundesbank

5 HWWA-Index in D-Mark. — 6 Inlandsabsatz. — 7 Eigene
Berechnung, Stand zur Quartalsmitte. — 8 Preisindex fur
die Lebenshaltung. — o Umbasiert von jeweiliger Original-
basis. — Angaben vielfach vorlaufig.



Produktion

West-
deutschland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

mals mehr Auftrage erteilt, wahrend in West-
deutschland die Wohnungsbauorders zu-
riickgingen.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes war
im April in Deutschland insgesamt etwas
niedriger als im ersten Vierteljahr, als sie von
zeitweise ungunstigen Witterungsbedingun-
gen beeintrachtigt wurde. Der vergleichbare
Vorjahrsstand wurde zuletzt um 32 % unter-
schritten, nach — 5% im Durchschnitt des
ersten Vierteljahres.

Arbeitsmarkt

Die Situation auf dem deutschen Arbeits-
markt hat sich in jlungster Zeit eingetribt.
Zwar ist im April in den alten Bundesldndern
- vorlaufigen Schatzungen des Statistischen
Bundesamtes zufolge — die Beschaftigung sai-
sonbereinigt mit 28,5 Millionen Erwerbsta-
tigen (155 000 weniger als im Vorjahr) nicht
mehr weiter gesunken. Die Arbeitslosigkeit
hat sich hingegen im Juni erneut leicht auf
saisonbereinigt 2,56 Millionen Personen er-
hoht, womit freilich der vergleichbare Vor-
jahrsstand um rund 25 000 unterschritten
wurde. Die Arbeitslosenquote betrug fur
Westdeutschland
8,3 % nach unverandert 8,2 % seit Oktober
vergangenen

damit  saisonbereinigt

Jahres.  Arbeitszeiteinschrén-
kungen hatten gleichzeitig etwas weniger Be-
schaftigte hinzunehmen als in den Vormona-
ten; gegentber dem Vorjahr sank die Zahl der
Betroffenen um etwa 145 000. Der Bestand
an offenen Stellen nahm saisonbereinigt
leicht ab, ging jedoch um etwa 50 000 (ber
den Vorjahrsstand hinaus.
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In Ostdeutschland hat die Beschaftigung im
April zwar weiter zugenommen, aber wohl
schwacher als saisontblich. Nicht saisonbe-
reinigt schatzte das Statistische Bundesamt
die Zahl der Erwerbstatigen auf 6,33 Millio-
nen, womit der Stand vor Jahresfrist um
155 000 Ubertroffen wurde. Im Juni waren
mit rund 1 Million wieder etwas mehr
Arbeitslose bei den Arbeitsdmtern gemeldet
als im vorangegangenen Monat, cbwohl in
dieser Jahreszeit eher ein Rickgang iblich ist.
An MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung und
zur beruflichen Weiterbildung nahmen mit
590 000 rund 50 000 mehr Personen teil als
im gleichen Vorjahrsmonat. Die Zahl der
Kurzarbeiter belief sich Mitte Juni auf gut
70 000, das waren knapp 35 000 weniger als
vor Jahresfrist.

Preise

Auf den internationalen Markten sind die
Dollarnotierungen fur Nahrungsmittel und
Industrierohstoffe im Juni gestiegen, wah-
rend insbesondere die Energiepreise noch-
mals sanken. Da der Dollar nur wenig an
Wert verlor, entwickelten sich die DM-Preise
weitgehend entsprechend den internationa-
len Notierungen. Die deutschen Exporteure
konnten im Mai erstmals seit einiger Zeit wie-
der Preiserhéhungen durchsetzen, womit
Ausfuhrglter um nahezu 2 % teurer waren
als ein Jahr zuvor. Demgegentber haben die
Einfuhrpreise im Mai saisonbereinigt. noch-
mals leicht nachgegeben; der Vorjahrsab-
stand verringerte sich auf 2%. Unter dem
EinfluB der Stabilitatsimporte sind die Ab-
gabepreise der westdeutschen Industrie nach
Ausschaltung der Gblichen jahreszeitlichen

Ost-
deutschland

Rohstoffpreise

Einfuhrpreise

Industrielle
Erzeugerpreise



Verbraucher-
preise

Einflisse im Mai nicht weiter gestiegen. Die
Vorjahrsrate ging leicht auf 1,9 % zurlick.

Auf der Verbraucherstufe hat sich hingegen
der Preisauftrieb im Juni, nachdem er im Vor-
monat fast zum Stillstand gekommen war,
wieder deutlich beschleunigt. Der Vorjahrsab-
stand nahm in den alten Landern auf 2,4 %
zu, nach einer Teuerung um nur 2,2% im
Vormonat. Besonders stark gestiegen sind die
Preise flr Pauschalreisen; aber auch die Ent-
gelte fir andere Dienstleistungen sind nach
nur geringen Preisbewegungen im Mai wie-
der kraftig angehoben worden. Zusatzlich
haben sich Nahrungsmittel recht merklich
verteuert. In Ostdeutschland erhohte sich der
Vorjahrsabstand des Preisindex fiir die
Lebenshaltung auf 2,1 % nach 1,9 %.

Zahlungsbilanz

Leistungsbilanz

Die Ermittlung des deutschen Warenverkehrs
mit dem Ausland wird nach wie vor durch
Schwierigkeiten bei der statistischen Aufbe-
reitung der Zahlen verzogert. Mit den jetzt
fur April vorliegenden Daten ist nun die voll-
stdndige Zahlungsbilanz fur April 1995 ver-
fugbar. AuBerdem werden im folgenden er-
ste Angaben Uber wichtige Positionen der
Zahlungsbilanz far Mai 1995 veréffentlicht.

Die deutsche Leistungsbilanz — das zusammen-
gefaBte Ergebnis des AuBenhandels und der
~unsichtbaren”  Leistungstransaktionen  mit
dem Ausland — schlo8 im April mit einem Defi-
zit von 1,6 Mrd DM ab, nachdem sie im Marz

praktisch ausgeglichen war. Nach Ausschal-

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Deutsche
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Mrd DM
1994 5} 1995 5)
Position April April Mai p)
|. Leistungsbilanz
1. AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 54,1 56,3
Einfuhr (cif) 47,9 50,0
Saldo + 63} + 63
nachrichtlich:
Saisonbereini%te Werte
Ausfuhr {fob) 55,7 60,3
Einfuhr (cif) 48,1 52,3
2. Ergénzungen zum Waren-
verkehr 1) 05¢ - 06
3. Dienstleistungen
Einnahmen 78 7,7 9,1
Ausgaben 1,4 1,7 12,9
Saldo - 351 - 411 - 38
4. Erwerbs- und Vermdgens-
einkommen (Saldo) + 231+ 211+ 041
5. Laufende Ubertragungen
Fremde Leistungen 2,1 2.1 2,9
Eigene Leistungen 7.0 74 7.6
Saldo - 501 - 53:- 47
Saldo der Leistungsbilanz - 057 - 16
Il. Vermdgensiibertragungen
Fremde Leistungen 01 0,1 0,0
Eigene Leistungen 0,1 2.2 04
Saldo + 001 - 211 - 03
lll. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: -)
Direktinvestitionen - 131- 461 - 22
Deutsche Anlagen
im Ausland - 170 - 52 - 23
Ausléndische Anlagen
im Inland + 04 06§+ 01
Wertpapiere 2) - 1451 - 071+ 90
Deutsche Anlagen
im Ausiand - 721 - 57, - 60
Austandische Anlagen
im inland - 731+ 49 + 149
Kreditverkehr 2) + 1881+ 39 - 25
Kreditinstitute + 1961+ 53+ 19
langfristig + 191+ 30]+ 27
kurzfristig + 1761+ 23} - 08
Unternehmen und
Privatpersonen - 160 - 3901- 19
langfristig + 02:+ 07}- 08
kurzfristig 3) - 1B - 461 - 1,2
Offentliche Stellen + 081+ 261- 24
langfristig - 031+ 207 - 1.2
kurzfristig + 128+ 05} - 13
Sonstige Kapitalaniagen - 041- 02 - 01
Saldo der gesamten Kapital-
bilanz + 261~ 16+ 42
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) - 57+ 86
V. Verénderung der Netto-
Auslandsaktiva der Bundesbank
zu Transaktionswerten
(Zunahme: +} 4
A+ +1H+1V) - 358+ 321+ 14

1 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inlandische Rechnung und Ab-
setzung der Rlckwaren. — 2 Ohne Direktinvestitionen. —
der Finanzbezie-
hungen zu ausléndischen Nichtbanken und der Handelskredite
for Mai 1995. — 4 Von Marz 1993 bis Marz 1995 einschl. der in
dieser Zeit im Besitz von Gebietsfremden befindlichen Liquidi-
tats-U-Schatze, — 5 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung
des AuBenhandels mit gréBerer Unsicherheit behaftet.

3 Ohne die noch nicht bekannte Veranderun

Deutsche Bundesbank
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tung der Saisoneinfliisse hat sich der Passivsaldo
der Leistungsbilanz jedoch leicht verringert.

Gunstig hat vor allem der hohere UberschuB
im AuBenhandel das April-Ergebnis beein-
fluBt. Nach den Berechnungen des Statisti-
schen Bundesamtes belief er sich dem Wert
nach auf 6,3 Mrd DM, gegenlber 6,0 Mrd
DM im Marz 1995. In saisonbereinigter Rech-
nung stieg der UberschuB im Warenverkehr
von 5,0 Mrd DM im Marz auf 8,0 Mrd DM im
April. Ausschlaggebend dafir war eine leb-
haftere Exporttatigkeit im Berichtsmonat,
nachdem die Ausfuhren im Marz merklich
geringer als zuvor ausgefallen waren. In den
beiden Monaten (Marz und April) zusammen-
genommen bewegten sich die Lieferungen
ins Ausland praktisch auf dem gleichen
Niveau wie in dem vorangegangenen Zwei-
monatszeitraum (Januar/Februar). Dagegen
sind die Einfuhren — ebenfalls saisonbereinigt
und dem Wert nach gerechnet — im April
zwar etwas zuriickgegangen; in den beiden
Monaten Marz und April lagen sie aber um
mehr als 32 % Uber ihrem Vergleichswert fur
Januar/Februar.

Im Bereich der ,unsichtbaren” Leistungs-
transaktionen belief sich das Defizit im April
auf 7,3 Mrd DM; im Mai erhohte es sich auf
8,4 Mrd DM. Ausschlaggebend fur den An-
stieg des Passivsaldos war der Saldo der Er-
werbs- und Vermdgenseinkommen, der im
April einen UberschuB von 2,1 Mrd DM auf-
wies, im Mai jedoch mit einem ausgegliche-
nem Ergebnis abschloB. Der Passivsaldo in
der Dienstleistungsbilanz, der mafgeblich
von der Entwicklung der Reiseverkehrsaus-
gaben gepragt wird, verringerte sich dagegen
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von 4,1 Mrd DM im April auf 3,8 Mrd DM im
Mai. Auch das Defizit bei den Laufenden
Ubertragungen fiel im Mai etwas niedriger
aus (4,7 Mrd DM, verglichen mit 5,3 Mrd DM
im April). Dabei spielte eine Rolle, daB der
deutsche Nettobeitrag zum EG-Haushalt im
Mai leicht gesunken ist (auf 2,8 Mrd DM,
nach 3,1 Mrd DM im April).

Im gesamten statistisch erfaBten Kapitalver-
kehr kam es im April zu Mittelabflissen von
1,6 Mrd DM, nachdem im Marz per saldo 8,7
Mrd DM importiert worden waren. Entschei-
dend dafir war der Umschwung bei den
Wertpapiertransaktionen. Nach Netto-Kapi-
talzuflissen von 9,4 Mrd DM im Marz (ber-
wogen im April voribergehend die Kapitalab-
flusse (netto 0,7 Mrd DM). Im Mai kehrte sich
diese Entwicklung im Wertpapierverkehr mit
dem Ausland jedoch wieder um; der Netto-
Kapitalimport belief sich in diesem Bereich
auf 9,0 Mrd DM. Im wesentlichen haben
dazu merklich héhere Wertpapierkdufe aus-
landischer Anleger am deutschen Markt bei-
getragen (14,9 Mrd DM). Der weitaus groBte
Teil davon betraf, wie Ublich, deutsche Ren-
tenwerte (11,3 Mrd DM), aber auch die Aus-
landsnachfrage am Aktienmarkt war bemer-
kenswert (3,2 Mrd DM), nachdem hier zuvor
acht Monate lang die Verkaufe Uberwogen
hatten. Deutsche Anleger haben im April und
im Mai auslandische Wertpapiere in der Gré-
Benordnung von rund 6 Mrd DM erworben.

Durch Direktinvestitonen wurden im April
per saldo 4,6 Mrd DM langfristiger Mittel in
das Ausland exportiert (Mai: 2,2 Mrd DM).
Auch im Kreditverkehr der Nichtbanken Uber-
wogen im April und im Mai die Kapital-

Kapitalverkehr



Restposten

abflisse, wahrend den Banken Mittel zuge-
flossen sind (5,3 Mrd DM beziehungsweise
1,9 Mrd DM).

Der Restposten der Zahlungsbilanz schio3 im
April mit einem Plussaldo von 8,6 Mrd DM,
nachdem in den vorangegangenen Monaten
dieses Jahres Minusbetrdge zu verzeichnen
waren. Das kénnte darauf hindeuten, daB be
den Monatsangaben zeitliche Abgrenzungs-
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unterschiede zwischen den einzelnen Zahlungs-
bilanzpositionen eine groBere Rolle spielen.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundeshank
sind im April (zu Transaktionswerten gerech-
net) um 3,2 Mrd DM gestiegen, worin sich
auch in kleinerem Umfang Stlitzungsopera-
tionen der Bundesbank zugunsten des Dollar
niederschlugen. Im Mai nahmen die Netto-
Auslandsaktiva um weitere 1,4 Mrd DM zu.
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Der Zentralbankrat der Deutschen

- Bundesbank hat auf seiner Sitzung am

13. Juli das diesjahrige Geldmengenziel
Uberprift. Er beschloB, hieran grund-
satzlich festzuhalten, obwohl die Ziel-
vorgabe im bisherigen Jahresverlauf
erheblich unterschritten wurde und
eine Zielerreichung am Jahresende aus
heutiger Sicht nicht sehr wahrschein-
lich ist. Ferner hat der Zentralbankrat
auf dieser Sitzung die im Marz 1993
eingeleitete Neuordnung der Mindest-
reserve abgeschlossen. Er setzte den
Reservesatz fir Sichteinlagen von 5%
auf 2% und den far Spareinlagen von
2% auf 1%2% herab und schaffte die
bisher auf 25% des Mindestreserve-
Solls begrenzte Anrechenbarkeit der
Kassenbestdnde der Banken bei der
Mindestreserveerfillung ganz ab. Im
folgenden wird auf diese Beschliisse
n&her eingegangen.

. Uberpriifung des Geldmengenziels 1995

Der BeschluB des Zentralbankrats zur Uber-
prifung des Geldmengenziels lautet:

.Die Deutsche Bundesbank halt grundsatz-
lich das im Dezember 1994 beschlossene
Geldmengenziel flir angemessen, das eine
Ausweitung der Geldmenge M3 im Verlauf
des Jahres 1995 um 4 % bis 6 % vorsieht.

Im bisherigen Jahresverlauf wurde die Zielvor-
gabe fur 1995 erheblich unterschritten. Ne-
ben Anlagen in Geldmarktfonds Ende 1994
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trug hierzu insbesondere die kraftige Geld-
kapitalbildung bei den Banken bei, die Uber-
wiegend wohl noch Teil der unerwartet star-
ken Korrekturbewegung zu dem Liquiditats-
stau von Anfang 1994 ist. Die Geldmengen-
entwicklung weicht dadurch gegenwartig
starker nach unten von ihrem Trend ab. In der
Kreditgewahrung der Banken dirfte vorge-
zeichnet sein, daB diese Abweichung sich zu-
rickbildet in dem MaBe, wie die Korrektur-
bewegung bei der Geldkapitalbildung aus-
lauft.

Die Zinssenkung der Deutschen Bundesbank
von Ende Marz soll dazu beitragen, das Geld-
mengenwachstum zu beschleunigen und an
den Zielpfad heranzufihren. Um der Stetig-
keit der mittelfristigen monetdren Expansion
willen ist nicht eine forcierte, sondern eine
alimahliche Annédherung an den Zielpfad er-
winscht und auch ausreichend. Aus heutiger
Sicht bleibt offen, ob dazu die Unterstiitzung
durch weitere geldpolitische Entscheidungen
erforderlich ist.

Mit ihrer Entscheidung, am Geldmengenziel
festzuhalten, unterstreicht die Bundesbank,
daB sie die Geldmenge M3 nach wie vor als
zentrale OrientierungsgroBe fur die Geldpoli-
tik ansieht. Die kurzerfristigen Schwankun-
gen im Geldmengenwachstum haben in den
letzten Jahren zwar zugenommen, die lang-
fristigen Beziehungen zwischen der Geld-
mengen- und der Preisentwicklung sind da-
durch aber nicht instabil geworden.”

Das Geldmengenziel 1995 basierte wie Ublich

auf mittelfristigen Uberlegungen. Im einzel-
nen wurde ihm ein Wachstum des gesamt-
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deutschen realen Produktionspotentials von
23/4%, ein normativer Preisanstieg von 2 %
und ein Zuschlag von einem Prozentpunkt flr
den rickldufigen Trend in der Umlaufsge-
schwindigkeit des Geldes zugrundegelegt.
Diese Eckwerte sind aus heutiger Sicht nicht
wesentlich anders zu setzen. Die Zuwachsrate
fur das Potential wird moglicherweise zwar
nicht ganz erreicht, falls die Investitionstatig-
keit in Westdeutschland angesichts der star-
ken DM-Aufwertung und der hohen Lohn-
steigerungen etwas geringer ausfallt als ur-
spriinglich veranschlagt; doch halten sich die
Risiken hier in engen Grenzen. Der Zuschlag
fur den trendméaBigen Ruckgang der Um-
laufsgeschwindigkeit des Geldes von einem
Prozentpunkt wird durch eine Aktualisierung
der Trendberechnungen bestatigt. Die Preis-
entwicklung ist im bisherigen Jahresverlauf
alles in allem befriedigend verlaufen. Hierzu
hat in jungster Zeit vor allem die starke Auf-
wertung der D-Mark an den Devisenmarkten,
insbesondere im Verhaltnis zum US-Dollar,
beigetragen. Auf der Verbraucherstufe ist der
Preisanstieg in Westdeutschland im Vorjahrs-
vergleich betrachtet bis auf 2,2% im Mai
zurlickgegangen; im Juni hat er sich aller-
dings wieder etwas verstarkt. Die Teuerung in
den neuen Bundesiandern verlduft derzeit
gunstiger als in den alten. Allerdings ist insbe-
sondere auf der Vorleistungsstufe die Preis-
beruhigung noch nicht hinreichend gesichert.
Ferner ist nach friheren Erfahrungen nicht
unbedingt auf eine dauerhafte Entlastung bei
der Preisentwicklung von der auBenwirt-
schaftlichen Seite her zu setzen. Die mittel-
fristige Preisannahme bleibt deshalb eine ehr-
geizige Zielsetzung.



Monetdre Aus-
gangslage im
Ruickblick weni-
ger reichlich

Geldmengen-
ziel unter-
schritten

Rickgang der
Termingelder

Neben diesen gesamtwirtschaftlichen Eck-
werten berlicksichtigte die Bundesbank bei
der Festltegung des diesjahrigen Geldmen-
genziels im Dezember 1994 auch die mone-
tdre Ausgangslage. Sie stellt sich aus heutiger
Sicht aufgrund des unerwartet kraftigen
Rickgangs der Geldmenge Ende 1994 etwas
weniger reichlich dar als damals geschatzt.
Doch kann dies kein Grund sein, das Geld-
mengenziel im nachhinein héher anzusetzen.
Zum einen wirde auch eine héhere poten-
tialgerechte Verlaufsrate, die der verdnderten
statistischen Ausgangslage Rechnung tragt,
noch vom diesjahrigen Zielkorridor mit einge-
fangen. Zum andern nahm die Bundesbank
bei der Bemessung des Geldmengenziels fir
das Jahr 1995 zwar einen Abschlag far die
reichliche Geldversorgung aus dem Vorjahr
vor, aber nicht fur die um die Jahreswende
1994/95 eingetretene Verringerung der Geld-
bestande aufgrund der Anlagen in Geld-
marktfonds.

Die tatsdchliche Geldmengenentwicklung
war im bisherigen Jahresverlauf deutlich
schwacher, als mit dem Geldmengenziel ver-
einbar gewesen wadre. Die Geldmenge M3
ging im Januar stark zurdck, wozu ein stati-
stischer ,Unterhang” von Dezember 1994
beitrug. Seit Marz wachst sie wieder maBig.
Gleichwohl unterschritt sie im Mai ihren
Durchschnittsstand vom vierten Quartal 1994
noch um 0,4 %; das entspricht einer Jahres-
rate von — 0,8%. lhren Durchschnittsstand
vom vierten Quartal 1993 Ubertraf sie gleich-
zeitig mit einer Jahresrate von 3,5 %.

Unter den Geldkomponenten spiegelt die ge-
dampfte monetdre Entwicklung im bisheri-
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Wachstum
der Geldmenge M3

Ziel und laufende Entwicklung
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* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostinde jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Mérz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zu-
fal|sschwankun?en unterliegt. — 1 Jeweils
vom 4. Quartal des vorangegangenen bis
zum 4. Quartal des laufenden Jahres.
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gen Verlauf des Jahres vor allem den Rick-
gang bei den kirzerfristigen Termingeldern
wider. Von Januar bis Mai nahmen sie mit
einer Jahresrate von 13% ab. Ein solcher
Rickgang ist fur eine Phase relativ niedriger
Kurzfristzinsen nicht untypisch, zumal die at-
traktiver ausgestalteten Sondersparformen
seit einiger Zeit zusatzliche Mittel von den
Terminkonten abziehen. Die Gbrigen Kompo-
nenten von M3 sind dagegen gestiegen.
Dabei expandierte der Bargeldumlauf mit
einer Jahresrate von 5‘1/2 % eher maBvoll, die
Sichteinlagen mit 9 % recht kraftig. Am stark-
sten wuchsen weiterhin die Spareinlagen mit
dreimonatiger Kundigungsfrist (Jahresrate
122 %). Diese bereits langer anhaltende Dis-
krepanz in der Dynamik der Einzelkomponen-
ten zeigt sich in den recht unterschiedlichen

Wachstumsraten der Geldmengenaggregate.
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Auswirkung
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fonds begrenzt
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Entwicklung
der Geldbestande
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1 Ermittelt aus zwei Monatsendstanden. Ab
August 1994 einschlieBlich Geldmarkt-
fondsanteile inldndischer Nichtbanken.
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Im Trend expandiert derzeit die eng definierte
Geldmenge M1 eindeutig am starksten.

Die schwache Entwicklung der Geldmenge
M3 geht nur zum geringen Teil auf die seit
August 1994 zugelassenen Geldmarktfonds
zurlck, von denen vielfach erhebliche Aus-
wirkungen auf die Geldnachfrage erwartet
worden waren. Die Geldmarktfonds haben
zwar im Dezember — in erster Linie aufgrund
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steuerlicher Einflisse — erhebliche Mittel
(26 Mrd DM) aus dem Nichtbankenbereich
auf sich gezogen, im Verlauf dieses Jahres hat
sich die Verlagerung von Einlagen zu den
Fonds aber nicht fortgesetzt. Vielmehr gaben
die Nichtbanken bis Mai per saldo Zertifikate
fiir 6 Mrd DM zuriick. Das spricht dafur, daf3
bei den Geldmarktfonds — zumindest unter
den gegenwartigen Zinsbedingungen — keine
ghnlich sttrmische Aufwartsentwicklung wie
in anderen Landern zu erwarten ist. Ein wei-
ter abgegrenztes Geldaggregat, das neben
M3 auch Geldmarktfondsanteile einschlieBen
warde, zeigt im bisherigen Jahresverlauf zwar
eine etwas starkere Dynamik als M3, weist
aber auch nur ein maBiges Wachstum auf.
Das neu abgegrenzte M3 erweitert, das dar-
Uber hinaus auch Euroeinlagen und kurzlau-
fende Bankschuldverschreibungen in Handen
inlandischer Nichtbanken umfaBt, ist gegen-
{tber dem vierten Quartal 1994 ebenfalls leicht
zurickgegangen. Hierzu trug bei, daB die
Euroeinlagen in den ersten Monaten des Jah-
res saisonbereinigt betrachtet etwas abgebaut
wurden. Im Vorjahrsvergleich tendierten alle
weit definierten Geldaggregate zur Schwache.
Im April war M3 um 0,7 % niedriger als vor
Jahresfrist, M3 erweitert um 0,6 % héher. Der
Abstand zwischen den beiden Veranderungs-
raten fallt nicht aus dem Rahmen. Im Ergebnis
ist die Verschiebung der Geldnachfrage auf-
grund der Geldmarktfonds recht gering, so
dal3 von daher keine Adjustierung des Geld-
mengenziels angezeigt erscheint.

Von gréBerer Bedeutung fur die schwache
Geldmengenexpansion als die Geldmarktfonds
durften Entwicklungen bei den Bankkrediten
und der Geldkapitalbildung sein, die zumindest

Ubertreibungen
bei Krediten
und Geldkapi-
taibildung
korrigiert



Kreditexpan-
sion immer
noch kréftig

Zur Kreditentwicklung
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Kredite an Unternehmen und Privatpersonen
Kredite der Kredit-
institute an inldndische darunter Kredite an 6ffentliche
Nichtbanken insgesamt }zusammen an den Wohnungsbau Haushaite
Zeit Mrd DM in%1 Mrd DM in% " Mrd DM in%"n Mrd DM in% 1
1993 1. V. 78,5 9,4 55,8 8,5 23,2 10,0 22,7 13,0
2.Vj. 69,6 8,1 48,4 7,2 223 94 21,2 1,7
3.V 89,8 10,3 68,5 10,1 28,1 11,6 21,3 11,2
4.Vj. 98,7 1,1 67,4 9,7 40,2 16,4 31,3 16,2
1994 1. Vj. 96,0 10,5 70,1 9.3 34,7 13,5 25,9 13,0
2.Vj. 74,3 79 59,9 8,2 31,1 1,7 14,4 6.9
3.Vj. 83,8 8,7 711 9,5 35,0 12,9 12,8 6.0
4. Vj. 63,6 6,4 52,9 6,9 37.6 13,4 10,7 49
1995 1. Vj. 75,3 7.6 51,5 6,7 24,9 8,6 23,8 10,5
April 25,4 7.4 24,4 7.6 . . 1.1 6,7
Mai 28,2 6,5 14,6 6,2 . . 13,6 7,6

1 Veranderung im Quartal bzw. in den letzten drei
Monaten auf Jahresrate hochgerechnet.

Deutsche Bundesbank

teilweise als eine Korrektur friherer Ubertrei-
bungen anzusehen sind. Zum einen hat sich
die zuvor auBerordentlich hohe Kreditnach-
frage als Folge der Konsolidierungsbemihun-
gen des Staates, des Austaufens von Férder-
maBnahmen im Wohnungsbau und des im
Aufschwung zunachst verbesserten Cash-flow
der Unternehmen verlangsamt. Zum andern ist
bei der Geldkapitalbildung nach dem Atten-
tismus am Rentenmarkt im Frithjahr 1994 ein
bemerkenswerter Umschwung eingetreten.

Die Kreditgewahrung der Banken hatte sich
gegen Ende 1994 etwas abgeschwdcht; im
bisherigen Jahresverlauf hielt sie sich auf die-
sem ermaBigten, aber immer noch recht
hohen Niveau. Von Januar bis Mai expandier-
ten die Ausleihungen an inlandische Nicht-
banken mit einer Jahresrate von gut 772 %

und die an Unternehmen und Private um 7 %.
Da die Zinssenkungstendenz am Kapitalmarkt
bei den langerfristigen Krediten eine gewisse
Zurlckhattung erzeugt haben dirfte und bei
den Wohnungsbaukrediten nach dem Aus-
laufen der steuerlichen Sonderregelungen
ohnehin mit einer Verlangsamung zu rechnen
war, ist davon auszugehen, daB die Kreditge-
wahrung weiterhin eine wichtige Antriebs-
kraft des Geldschépfungsprozesses bleibt.

Dafir spricht auch, daB sich das Expansions-
tempo bei den Ausleihungen an die Wirt-
schaft im bisherigen Jahresverlauf deutlich
verstarkt hat. Im historischen Vergleich stellt
sich die leichte Beruhigung der Kreditnach-
frage nicht als ungewdhnlich, sondern eher
als Normalisierungsproze3 dar. Dieser Ein-
druck bleibt auch dann bestehen, wenn man
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Geldmenge, Geldkapital-
bildung und Zinsen
Vierteljahresdurchschnitte

%

Geldmenge M3
14 und Geldkapitalbildung

Veranderung gegen Vorjahr in %

Geldkapital
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Kapitalmarktzins 10

Geldmarktzins
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1 Monatsendstande, saisonbereinigt. —
2 Durchschnittliches Wachstum vom 1.Vj.
1980 bis 1.Vj. 1995.
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dem nach der Wiedervereinigung eingetre-
tenen Umschwung im Auslandszahlungsver-
kehr der Nichtbanken von Geldzufliissen in
Geldabflusse Rechnung tragt, durch den der
Kreditbedarf im Inland flr sich betrachtet ge-
stiegen ist. FaBt man etwa die inlandische
Kreditexpansion mit der Netto-Auslandsposi-
tion des Bankensystems zusammen, hat sich
das so ermittelte Aktivgeschaft der Banken
im bisherigen Jahresverlauf gegeniber der
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gleichen Vorjahrsperiode um 6 % ausgewei-
tet. Ein solches Wachstum von rund einem
Prozentpunkt Uber dem (fur das ganze Jahr
prognostizierten) Wachstum des nominalen
Bruttoinlandsprodukts entspricht in etwa den
Erfahrungen vergleichbarer Konjunktur- und
Zinsphasen der Vergangenheit.

DaB die aktuelle Geldmengenentwicklung
bisher weit hinter der Ausweitung des Aktiv-
geschafts zurlckblieb, liegt im wesentlichen
an der wiedererstarkten Geldkapitalbildung.
Sie nahm in den ersten finf Monaten dieses
Jahres nach Ausschaltung von Saison- und
Sondereinflissen mit einer Jahresrate von
10 % zu und damit wesentlich starker als das
Aktivgeschaft der Banken. In der Vergangen-
heit erfolgten derart ausgepragte Umschich-
tungen in langfristige Anlagen eher in Phasen
hoher Zinsen. Bei der derzeitigen hohen
Geldkapitalbildung diirfte es sich somit tber-
wiegend noch um eine Korrektur der lberaus
starken Abschwéchung in der Bereitschaft
zur langfristigen Geldvermogensbildung von
1992 bis Anfang 1994 handein. Damals
waren liquide Anlagen beim Abstieg vom
Zinsgipfel kraftig dotiert worden. Hinzu kam
Anfang 1994 ein ausgepragter Liquiditats-
stau als Folge von Steuerrechtsanderungen
sowie des von den internationalen Finanz-
markten ausgehenden Zinsanstiegs und der
damit verbundenen Zinsvolatilititen. Die Re-
lation zwischen den in der Geldkapitalbildung
eingeschlossenen und den der Geldmenge
M3 zuzurechnenden Geldanlagen in den
Portfolios inlandischer Nichtbanken war da-
durch stark gesunken. Mit der Beschleuni-
gung der Geldkapitalbildung wird nun wieder
eine Mischung von liquiden und langfristigen

Geldkapital-
bildung unge-
wéhnlich hoch



Liquiditats-
versorgung
nicht knapp

Forderungen gegen Banken erreicht, die den
langfristigen Erfahrungen bei einer ,norma-
len” Zinskonstellation eher entspricht. Auch
dies weist auf eine Korrektur eines vorange-
gangenen Ungleichgewichts und nicht auf
eine neue Ausnahmesituation hin.

Die starken Ausschlage in der Geldkapitalbil-
dung in den letzten Jahren haben entspre-
chende Schwankungen in der Geldmengen-
entwicklung hervorgerufen. Das Geldmengen-
wachstum ist dadurch starker — zunéchst nach
oben und spater nach unten — von dem Trend
abgewichen, der auf langere Sicht von der
Ausweitung des Aktivgeschafts der Banken
vorgezeichnet ist. Allerdings hat die im bishe-
rigen Jahresverlauf recht schwache monetére
Expansion nicht zu einer Unterversorgung der
Wirtschaft mit Liquiditat gefihrt, sondern
lediglich auf einen Abbau der in der Vergan-
genheit aufgebauten Liquiditatsiberhange
hingewirkt. Sowohl am Produktionspotential
als auch am Bruttoinlandsprodukt gemessen
erscheint die Liquidititsausstattung der Wirt-
schaft derzeit nach den langfristigen MaBsta-
ben nicht knapp. Darauf deuten auch die et-
was langerfristigen monetaren Tendenzen hin:
So ist zum Beispiel die Geldmenge M3 von
Mai 1993 bis Mai 1995 mit einer Jahresrate
von knapp 5% (und einschlieBlich der Geld-
marktfonds von 6 %) gestiegen. Das Aggregat
M1, das im Prinzip die unmittelbar fur Zah-
lungszwecke verflgbare Liquiditat miBt, er-
hohte sich gleichzeitig mit einer Jahresrate von
8 %; M3 erweitert wuchs in den vergangenen
zwei Jahren (von April 1993 bis April 1995)
mit einer Jahresrate von gut 6 %.

Deutsche
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Neben der anhaltend lebhaften Kreditexpan-
sion und wichtigen finanziellen Grundrela-
tionen stltzt auch die Zinsentwicklung die
These, daB die monetdren Bedingungen kei-
neswegs als restriktiv zu bezeichnen sind. Die
Geldmarkt- und die Kapitalmarktzinsen sind
auf ein niedriges Niveau gesunken. Auch die
realen Zinsen sind im historischen und erst
recht im internationalen Vergleich nicht hoch.
Sie stehen einer anhaltenden Konjunkturer-
holung nicht im Wege. In dieselbe Richtung
weist die relativ steile Zinsstrukturkurve, die
vielfach als Fruhindikator eines aufwarts
gerichteten  Konjunkturverlaufs angesehen
wird.

Die primar als Korrektur vorangegangener
Verwerfungen zu interpretierende geddmpfte
monetare Entwicklung dieses Jahres und
die damit einhergehende ,Normalisierung”
wichtiger finanzieller Relationen sprechen da-
fur, daB die langfristige Stabilitdt der Bezie-
hungen zwischen der Geldmenge und wichti-
gen makrookonomischen SchlisselgroBen
weiterhin Bestand hat. Dies ist eine unerlaB-
liche Voraussetzung fur eine mittelfristig
orientierte  Geldmengenpolitik. Neuere ex-
terne und interne Untersuchungen zur Geld-
nachfrage stitzen diese These weiterhin. Im
Anhang wird dazu eine Geldnachfrageschét-
zung vorgestellt, bei der die Geldmenge in
Beziehung zum Bruttoinlandsprodukt, zu den
Zinsen und teilweise auch zum Geldvermd-
gen gesetzt wird. Die Arbeit gelangt, ebenso
wie eine Vielzahl friherer Untersuchungen,
zu dem Ergebnis, daB die langfristige Geld-
nachfrage auch nach der Wiedervereinigung
stabil und darUber hinaus unverandert geblie-
ben ist. Diese empirischen Analysen kdnnen

25

Zinsen niedrig

Langfristige
Geldnachfrage
weiter stabif



Geldmenge
kirzerfristig
volatiler
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zwar — wie bereits friher erwahnt" — keinen
definitiven ,Beweis” darstellen, schon allein
deshalb, weil die Zeit seit der Wiedervereini-
gung zu kurz ist. Sie starken aber die Vor-
stellung, an der mittelfristig orientierten
Geldmengenpolitik festzuhalten.

Andererseits ist unverkennbar, daB die kirzer-
fristige Geldmengenentwicklung nach der
deutsch-deutschen Wéhrungsunion starkeren
Schwankungen als friher unterlag. Hierzu tru-
gen nicht nur die bereits erwahnten Aus-
schldge der Geldkapitalbildung bei, sondern
auch diejenigen anderer Bilanzgegenposten,
etwa der Netto-Auslandsforderungen des
Bankensystems. Zwar stellt eine Zunahme der
kurzfristigen Volatilitat der Geldmenge die
Notenbank nicht vor &hnlich grundsatzliche
Probleme wie eine Erosion in der Stabilitat der
langfristigen Geldnachfrage. Doch kann es da-
durch leicht zu Konflikten mit jahrlichen Geld-
mengenzielen kommen. Auch ist es erforder-
lich, das monetdre Wachstum zu hinterfragen
und die hieraus gezogenen Erkenntnisse durch
eine Analyse des gesamten geldpolitischen
Umfelds zu Uberprifen. Mit dem Zulassen der
ZielUberschreitungen 1992/93 und der ,un-
orthodoxen” Zinspolitik im Frihjahr 1994 hat
die Bundesbank dies anerkannt. Auch in der
Zukunft lassen sich Ausschlage des Geldmen-
genwachstums und flexible geldpolitische Re-
aktionen nicht ausschlieBen. Doch muB die
Notenbank in jedem Fall sicherstellen, daB sie
das Ziel der Geldwertstabilitdt und die mittel-
fristige Orientierung bei der Geldmenge nicht
aus dem Auge verliert.
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Das Urteil, wonach die langfristige Geldnach-
frage weiterhin stabil und die gegenwartige
Schwache in der monetdren Entwicklung
weitgehend eine Reaktion auf vergangene
Verwerfungen ist, legt weder eine Aufgabe
noch eine Revision des diesjahrigen Geldmen-
genziels nahe. Da das Geldmengenziel der-
zeit deutlich unterschritten wird, erscheint
eine Zielerreichung am Jahresende allerdings
eher unwahrscheinlich. Dies wirde ab sofort
eine derart starke Beschleunigung des Geld-
mengenwachstums voraussetzen, daB lan-
gerfristig Inflationsbefurchtungen und Irrita-
tionen an den Finanzmarkten entstehen
kénnten. So muBte die Geldmenge M3 von
Juni bis Dezember mit einer Jahresrate von
9% wachsen, um im vierten Quartal 1995
den Zielkorridor zu erreichen. Um der Stetig-
keit der mittelfristigen monetéren Expansion
willen ist nicht eine forcierte, sondern eine
allmahliche Anngherung an den Zielpfad er-
winscht und auch ausreichend.

Die Bundesbank hat Ende Marz ihre Zinsen
gesenkt, um das Geldmengenwachstum zu
férdern und an den Zielpfad heranzufihren.
Aus heutiger Sicht bleibt offen, ob dazu die
Unterstltzung durch weitere geldpolitische
MafBnahmen erforderlich ist. Die Chance, daf3
sich das Geldmengenwachstum im weiteren
Jahresverlauf verstarkt und dem mittelfristi-
gen Potentialpfad annahert, erscheint durch-
aus gegeben. Der KorrekturprozeB bei der
Geldkapitalbildung sollte allmahlich auslau-
fen, wozu auch die Zinskonstellation auf den
Finanzmarkten beitragen dlrfte. Die Bundes-

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Uberpriifung des Geld-
mengenziels 1994, Monatsbericht, August 1994, S. 26.

Keine Revision
des Geldmen-
genziels

Vorsicht in
der Zinspolitik
angezeigt



bank lieB die Notenbankzinsen in der jung-
sten Zeit unverandert. Daflr sprach, daB die
Auswirkungen der Zinssenkung von Ende
Marz auf das Geldmengenwachstum ange-
sichts der hier in Rechnung zu stellenden Wir-
kungsverzogerungen noch abzuwarten blei-
ben und da die monetdre Grundtendenz,
wie sie in der Kreditentwicklung angelegt ist,
durchaus nicht schwach ist. Ein vorsichtiges
Vorgehen in der Geldpolitik erschien ferner
wegen der weiterhin vorhandenen Stabilitdts-
risiken angezeigt.

Il. Neuordnung der Mindestreseve

Schrittweise
Neuordnung ...

Der Zentralbankrat hat auf seiner Sitzung am
13. Juli ferner die im Marz 1993 eingeleitete
Neuordnung der Mindestreserve abgeschlos-
sen. Hierzu faBte er folgenden BeschluB:

. Mit Wirkung vom 1. August 1995 wird der
Mindestreservesatz fur Sichtverbindlichkeiten
von 5% auf 2% und der fur Spareinlagen
von 2% auf 1,5% gesenkt. Der Reservesatz
fur befristete Verbindlichkeiten bleibt unver-
&ndert bei 2%. Gleichzeitig wird die Anre-
chenbarkeit des durchschnittlichen Bestandes
an inlandischen gesetzlichen Zahlungsmitteln
gemaB § 5 Abs. 2 und 3 der Anweisung der
Deutschen Bundesbank Uber Mindestreser-
ven (AMR) aufgehoben. Mit dieser MaB-
nahme schlieBt die Bundesbank die auf drei
Schritte verteilte Neuordnung der Mindest-
reserve ab.”

Die vor gut zwei Jahren eingeleitete Neu-
ordnung der Mindestreserve verfolgte das
Ziel, die Mindestreserve zu vereinfachen, Um-
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Neuordnung der
Mindestreserve
Monatswerte
Mrd DM Reserve-SéII
114
108
102
[0
%
0
8
Anrechen-
8 bare Kassen-
bestinde 2
72
66
60
54

48
42
36
30 %

6,5
55
45
35
25
15

Netto

)
3. Schritt
8195 05

2, Schritt

1. Schritt
3/3 3/94

1992 1993 1994 1995

1 Reserve-Soll vor Absetzung von Kassenbe-
stdnden. — 2 Bis Februar 1994 auf 50% des
Reserve-Solls begrenzt, von Marz 1994 bis
Juli 1995 auf 25% begrenzt; ab August
1995 Anrechenbarkeit abgeschafft. —
3 Brutto- bzw. Netto-Soll im Verhaltnis zu
den reservepflichtigen  Verbindlichkei-
ten. — s Juli/August 1995 auf Basis der
Juni-Zahlen geschéatzt.
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gehungsanreize zu vermindern und so den
langerfristigen Bestand dieses Instruments in
liberalisierten, globalisierten und innovativen
Finanzmarkten zu sichern. Zu diesem Zweck
wurden in einem ersten Schritt im Marz 1993
die Mindestreservesatze fur befristete Ver-
bindlichkeiten von 4,95 % und die fur Spar-
einlagen von 4,15 % auf einheitlich 2% zu-
riickgenommen. In einem zweiten Schritt
wurden im Mérz 1994 die Progressionsstufen
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bei den Sichtverbindlichkeiten gegentiber
Gebietsansassigen (von 6,6%, 9,29% und
12,1%) abgeschafft und die Satze fir In- und
Auslandsverbindlichkeiten auf einheitlich 5%
herabgesetzt. Gleichzeitig wurde die An-
rechenbarkeit der Kassenbestande der Kredit-
institute auf die Erfllung der Mindestreserve
von 50% auf 25% des Reserve-Solls redu-
ziert. Mit diesen MaBnahmen war eine
Reserveentlastung bei den Banken von rund

53 Mrd DM verbunden.

Die zweite Reservesenkung war als Zwischen-
stufe fir eine abschlieBende Arrondierung
des Mindestreserveinstruments im Bereich
der Sichteinlagen angelegt. Die MaBnahmen
wurden zeitlich gestreckt, um die Anpas-
sungsfahigkeit der Kreditinstitute bei der Ge-
staltung ihrer Arbeitsguthaben und - damit
einhergehend — die Pufferfunktion der Min-
destreserve am Geldmarkt nicht zu beein-
trachtigen. Mit der nun erfolgten Herabset-
zung der Reservesatze fur Sichteinlagen auf
2% und fur Spareinlagen auf 172% sowie
dem gleichzeitigen Wegfall der Anrechenbar-
keit der Kassenbestande bei der Mindestre-
serveerflllung ist diese ,Flurbereinigung” ab-
geschlossen. Sie bot sich zum jetzigen Zeit-
punkt an, um den Zusammenhang mit den
Malnahmen von Mdrz 1993 und 1994 zu
wahren. Sie steht ferner in einem gewissen
zeitlichen und sachlichen Kontext mit der Ein-
fuhrung des GroBbetrag-Scheckeinzugsver-
fahrens (GSE-Verfahren) Ende letzten Jahres,
das zu einem Abbau beziehungsweise einer
Passivierung des die Banken zuvor begunsti-
genden Floats gefiihrt hat.
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Durch die Neuordnung der Mindestreserve
seit 1993 wurden die Kreditwirtschaft insge-
samt und auch alle Bankengruppen erheblich
entlastet. Die Reservesenkung vom Marz
1993 kam insbesondere den Sparkassen und
Kreditgenossenschaften zugute, da sie Uber
relativ. hohe Spar- und Termineinlagenbe-
stande verfiigen. Demgegentiiber wurden von
der Herabsetzung der Reservesétze fir Sicht-
einlagen im Marz 1994 solche Banken wie
die Kreditbanken, die Uberproportional hohe
Sichteinlagen aufweisen, starker beglnstigt.
Die jingste MaBnahme betrifft die einzelnen
Bankengruppen nicht sehr unterschiedlich.
Hierzu tragt bei, daB den Sparkassen und
Kreditgenossenschaften mit der nochmaligen
Herabsetzung des Reservesatzes auf Sparein-
lagen eine Kompensation fir den Wegfall der
Kassenbestandsanrechnung geboten wurde.
Betrachtet man die Neuordnung der Mindest-
reserve als Ganzes, hat sich das Reservesoll
bei allen Bankengruppen weitgehend gleich-
mafBig verringert; die Streuungen um den
Mittelwert (von rund 63 %) halten sich in
engen Grenzen. Dabei ist zu bertcksichtigen,
dal3 strukturpolitische MaBnahmen ange-
sichts unterschiedlicher Bilanzrelationen nicht
alle Banken beziehungsweise Bankengruppen
in genau der gleichen Weise treffen kénnen.

Die Kassenbestande der Banken haben mit
dem geldpolitischen Instrument der Mindest-
reserve grundsatzlich nichts zu tun. Es sind
Geldmittel, die fur die Abwicklung des Bar-
zahlungsverkehrs gehalten werden. lhre An-
rechenbarkeit bei der Mindestreserveerfil-
lung stellte in gewisser Weise ein system-
fremdes Relikt aus der Vergangenheit dar,
deren Rahmenbedingungen heute so nicht

Erhebliche
Entlastung
der Kredit-
wirtschaft

Anrechen-
barkeit der
Kassen-
bestande
abgeschafft
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Entwicklung der Mindestreservesatze seit 1980
% der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
befristete
Sichtverbindlichkeiten Verbindlichkeiten Spareinlagen
Progressionsstufe 1)
Giiltig ab: 1 |2 3 I 2 13 1 2 3
Reservepflichtige Verbindlichkeiten 2)
1980 1. Mai 8,45 11,45 13,45 6 8 9,45 56 58 6
1. Sept. 7,65 10,3 12,1 5.4 7.2 8,5 5 5.2 54
1981 1. Febr. 7.1 9,6 11,25 5 6,7 7,95 4,65 4,85 5
1982 1. Okt. 6,4 8,65 10,15 4,5 6 7,15 4,2 4,35 4,5
1986 1. Mai 6 9 11 45 3,75
1987 1.Febr. 6,6 9,9 12,1 4,95 4,15
1993 1. Miérz 6,6 9,9 12,1 2 2
1994 1. Marz 5 2 2
1995 1. August 2 2 1,5

1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Ver-
bindlichkeiten war der Satz der Progressionsstufe 1 anzu-
wenden, far die nachsten 90 Mio DM der Satz der Pro-
gressionsstufe 2 und fur die Gber 100 Mio DM hinaus-
gehenden der Satz der Progressionsstufe 3. — 2 Auf

Deutsche Bundesbank

mehr gegeben sind. Die Anrechenbarkeit
wurde 1978 im Zusammenhang mit der Ab-
schaffung des sogenannten ,Nebenplatzpri-
vilegs” — das kleine Banken in der Fldche
beglnstigt hatte — und erhohten Risiken bei
Bargeldtransporten eingefiihrt. Diese Argu-
mente haben aus heutiger Sicht ein weit ge-
ringeres Gewicht. Der Wegfall der Anrechen-
barkeit der Kassenbestande wird die Banken
vermutlich veranlassen, ihr Bargeldgeschaft
soweit wie maglich weiter zu rationalisieren.

Die Bundesbank hat stets deutlich gemacht,
daB die Neuordnung der Mindestreserve
keine Anderung in ihrer grundsatzlichen Hal-
tung zu diesem Instrument bedeutet und daf
sie an ihm aus geldpolitischen Grinden wei-
terhin festhalten wird.? Die Mindestreserve
sichert insbesondere eine stabile Nachfrage

reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebiets-
fremden waren jeweils die Reservesatze der Progressions-
stufe 3 anzuwenden, solange diese bei den verschiede-
nen Einlageformen noch in Kraft waren.

nach Zentralbankgeld und wirkt als Puffer bei
der Geldmarktsteuerung, der Zinsschwan-
kungen abfedert, ohne dal3 die Notenbank
standig am Markt sein muB. Diese Puffer-
und Stabilisierungsfunktion wird durch die
jetzt beschlossene Mindestreservemalnahme
Aufgrund der Auf-
hebung der Kassenbestandsanrechnung er-

nicht beeintrachtigt.

méBigt sich das Reservesoll der Banken hier-
durch um etwa 7 Mrd DM auf rund 36 Mrd
DM. Es liegt damit weiterhin Gber den fur die
Abwicklung des Zahlungsverkehrs benétigten
Arbeitsguthaben
balances”).

der Banken (,working

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Zur Neugestaltung und
Senkung der Mindestreserven, Monatsbericht, Februar
1994, S. 16f.
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Nach der kréftigen Reservesenkung im Mérz
1994 schien die Pufferfunktion der Mindest-
reserve zeitweise zwar nicht mehr durchgan-
gig gegeben. Die Banken fuhrten danach ihre
Reservehaltung im Monatsverlauf nahe am
aktuellen Reservesoll und nahmen am
Monatsende den Ruckgriff auf den teuren
Lombardkredit in Kauf. Diese Anpassungs-
probleme sind inzwischen aber (berwunden,
und die Liguiditatsbereitstellung im Monats-
verlauf hat sich wieder normalisiert. Vermut-
lich sind mittlerweile auch die Arbeitsgutha-
ben der Banken weiter gefallen. Hierzu darf-
ten neben dem Fortfall der Einlagepflicht der
offentlichen Kassen auch die taggleiche Ab-
wicklung der Rentenzahlungen sowie die Ein-
fihrung des GSE-Verfahrens und die zuneh-
mende Zentralisierung im Zahlungsverkehr
und in der Gelddisposition der Banken beige-
tragen haben. Die aus der Reservefreigabe
resultierende Mindernachfrage nach Zentral-
bankguthaben wird die Bundesbank durch
eine entsprechende Kiirzung der Wertpapier-
pensionsgeschafte ausgleichen.

Der geldpolitisch wichtigen Stabilisierungs-
funktion der Mindestreserve steht in liberali-
sierten Markten der Nachteil gegentber, daB
sie aufgrund ihrer Belastungswirkung Aus-
weichreaktionen hervorruft, die zu Geldver-
lagerungen ins Ausland sowie zur Disinter-
mediation fihren und die Stabilitdt der Geld-
nachfrage beeintrachtigen konnen. Zuletzt
hatte es zwar den Anschein, als ob bei den
gegebenen Mindestreservesatzen insbeson-
dere bei den Termineinlagen ein ,Gleichge-
wicht” zwischen Inlands- und Euromarkt er-
reicht worden wadre, doch kénnte sich die
Situation bei hoheren Geldmarktsatzen rasch
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wieder zugunsten des letzteren dndern. Bei
den Sichteinlagen, das heiBt Geldern mit Be-
fristung bis unter 30 Tage, war der ,Zins-
nachteil” des Inlandsmarktes aber noch rela-
tiv groB. Die nun erfolgte Angleichung der
Reservesatze flr Sicht- und Termineinlagen
bei 2 % verringert den ,Zinsnachteil” und die
Disintermediationsanreize auch in diesem Be-
reich. Sie war ferner insofern angezeigt, als
sich die Trennlinie zwischen Sicht- und Ter-
mineinlagen ohnehin etwas zu verwischen
scheint. Mit den im August 1994 zuge-
lassenen Geldmarktfonds ist im Infand ein
mindestreservefreies Substitut fir Bankeinla-
gen hinzugekommen. Die Bundesbank erfaBt
die Mittelanlagen in Geldmarktfonds zwar in
der neu definierten Geldmenge M3 erweitert,
die Interpretation der monetaren Entwick-
lung wird durch solche Umschichtungen in
der Geldanlage jedoch erschwert. Auch im
Hinblick darauf bot es sich an, die Mindest-
reserve weiter zu vereinfachen und die
Mindestreservesdtze so niedrig wie geldpoli-
tisch vertretbar anzusetzen. Die geringe
Differenzierung der Mindestreservesatze zwi-
schen Spareintagen und den beiden anderen
Einlagearten dient — wie schon gesagt — dem
Ausgleich flr den Wegfall der Anrechenbar-
keit der Kassenbestande. Wegen des beson-
deren Charakters der Spareinlagen durfte sie
kaum zu Umschichtungen fahren.

Die Bundeshank hat verschiedentlich deutlich
gemacht, daB auch das Europdische Zentral-
banksystem das Instrument der Mindest-
reserve einsetzen soll. Es erleichtert das Ver-
folgen der von der Bundesbank favorisierten
Geldmengenstrategie und beglnstigt eine
dezentrale Durchfihrung der Geldmarktpoli-

Mindestreserve
wichtiges
Instrument im
Européischen
Zentralbank-
system



tik bei niedriger Interventionsfrequenz. Ange-
sichts der vor allem in der Anfangsphase der
Europaischen Wahrungsunion bestehenden
Unsicherheiten erscheint dies besonders
wichtig. Bei manchen unserer Partner stoBt

die Mindestreserve demgegenilber teilweise

Anhang

Empirische Untersuchung zur Stabilitat
der Geldnachfrage in Deutschland

Okonometrische Methodik

Die Frage, ob die Geldnachfrage in Deutschland
auch nach der Wiedervereinigung stabil geblieben
ist, ist fur die geldmengenorientierte Politik der
Bundesbank von zentraler Bedeutung. Angesichts
der zeitweise sehr kraftigen und volatilen Geld-
mengenentwicklung wurde sie in den letzten Jah-
ren eingehend diskutiert." Die vorliegenden em-
pirischen Arbeiten gelangen Uberwiegend zu
einem positiven Ergebnis. Danach kann sich die
deutsche Geldpolitik weiterhin auf eine langfristig
stabile Geldnachfrage stitzen. Im folgenden wird
hierzu eine eigene Untersuchung der Bundesbank
fur die Geldmenge M3 vorgestellt. Die Geldnach-
fragefunktionen sind dabei, wie in neuerer Zeit
tblich, als sogenannte Fehlerkorrekturmodelle
spezifiziert, weil diese Modelle besonders geeignet
sind, langfristige Gleichgewichte mit einer kurz-
fristigen Dynamik zu verbinden. Die weitere Vor-
gehensweise stitzt sich auf das zweistufige Ver-

fahren von Engle und Granger.?

Zur Auswahl der Daten

Der folgenden empirischen Untersuchung liegen

Quartalsdaten zugrunde. Der Schétzzeitraum
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auf Widerstande. Nach der neuerlichen
Reservesatzsenkung und der Abschaffung
der Anrechenbarkeit der Kassenbestdnde er-
scheint das nunmehr in Deutschland prakti-
zierte Mindestreservesystem auch fir die
kiinftige Europaische Zentralbank attraktiv.

reicht vom ersten Quartal 1975 bis zum ersten
Quartal 1995. Alle Daten sind saisonbereinigt. Bis
zum zweiten Quartal 1990 finden westdeutsche
Daten Verwendung, ab dem dritten Quartal 1990
wird auf gesamtdeutsche Daten zurlickgegriffen.
Als erklarende Variablen werden neben der verzo-
gerten Geldmenge M3 das Bruttoinlandsprodukt
als TransaktionsgréBe und die Umlaufsrendite in-
léndischer Inhaberschuldverschreibungen als Maf3
fir die Opportunitatskosten verwendet. In einem
Teil der Schatzgleichungen wird daneben auch
eine Vermdgensvariable zur Erklarung der Geld-
nachfrage herangezogen. Die VermdgensgroBe
setzt sich aus dem Geldvermé&gen der inlandischen
Haushalte und der inldndischen Unternehmen
(ohne Wohnungswirtschaft) zusammen. Entspre-

chende Zahlen liegen aus der Finanzierungsrech-

1 Vgl. hierzu beispielsweise: L.S. Kole und E.E. Meade,
Searching for the Holy Grail: An Examination of German
Money Demand after Unification, 1994, unpublished,
Board of Governors of the Federal Reserve; S. Gerlach,
German Unification and the Demand for M3, 1994, BIS
Working Paper, No 21, Basle; J.-R. Kim, Analyse kointe-
grierter Zeitreihen, 1994, Schriften zur angewandten
Okonometrie, Heft 30 sowie G. Hansen und J.-R. Kim,
The Stability of German Money Demand — Test of the
Cointegration Relation -, 1995, Weltwirtschaftliches
Archiv, Band 131, Heft 2, S. 286-301.

2 Vgl.: R.F Engle und C.W.J. Granger, Co-Integration
and Error-Correction: Representation, Estimation and
Testing, Econometrica, 1987, Vol. 55, No. 2 (March),
S. 251-276.
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Stationaritatstests

Test- erste

spezi- Diffe- kritischer
Variable |fikation 1 Niveau renzen Wert 2)
m 4 - 0,47 -4,10 -2,90
yn C - 0,42 -3,43 -2,90
w 4 ~-0,74 -3,27 -2,90
i -0,31 -3,62 -1,94
w-yn C -1,17 - 4,64 -2,90

1 ¢ = Konstante. — 2 FUr ein Signifikanzniveau von funf
Prozent. Die Schatzungen umfassen jeweils vier ver-
zbgerte Endogene.

Deutsche Bundesbank

nung als Jahresendwerte vor.® Die Quartalswerte
werden unter der Annahme eines gleichmé&Bigen
Wachstums interpoliert. Die ersten Differenzen
dricken jeweils die Veranderung der entsprechen-

den Variablen zum Vorquartal aus.

Sch&tzungen

Grundlage fur eine Anwendung der Theorie kointe-
grierter Prozesse ist die Differenzen-Stationaritat
der zugrundeliegenden Zeitreihen. Diese Eigen-
schaft wird in der Folge anhand von ,Augmented
Dickey-Fuller-Tests” Uberprift.# Dabei bezeichnen
M die Geldmenge M3, | die Umlaufsrendite in-
léndischer Inhaberschuldverschreibungen, YN das
nominale Bruttoinlandsprodukt und W das Geld-
vermdgen (in der zuvor beschriebenen Abgren-
zung). Kleine Buchstaben stehen fur die Logarith-

men der jeweiligen GroBen. Wie die obenstehende
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Tabelle verdeutlicht, sind alle Variablen integriert
vom Grade 1. Damit stellt einfaches Differenzieren

die Stationaritat der Zeitreihen sicher.®

Zunachst werden die Langfristbeziehungen zwi-
schen der Geldmenge und den erklarenden Varia-
blen fir die beiden hier dargestellten Ansdtze (mit
und ohne Vermadgensvariable) Uber den Zeitraum
vom ersten Quartal 1975 bis einschlieBlich des
zweiten Quartals 1990 geschatzt. Die Tabelle auf
Seite 33 enthdlt die entsprechenden Resultate. Die
Zins- und die Einkommenselastizitat weisen jeweils
die erwarteten Vorzeichen auf. Der Wert der Ein-
kommenselastizitat liegt bei Vernachldssigung der
Vermogensvariablen Uber Eins; dies spiegelt den
fallenden Trend in der Umlaufsgeschwindigkeit
des Geldes wider. Dagegen nimmt die gemessene
Einkommenselastizitdt einen Wert in der Nahe von
Eins an, wenn das Geldvermogen als zusatzliche

erklarende Variable Berlcksichtigung findet.

Engle und Granger haben gezeigt, daB im Falle der
Existenz einer Gleichgewichtsbeziehung zwischen
integrierten Variablen die Gleichung in Form eines
sogenannten Fehlerkorrekturmodelles (,,Error Cor-
rection Model”, ECM) geschatzt werden kann. Ein
Fehlerkorrekturmodell stellt eine Spezifikation dar,

welche neben einem kurzfristigen dynamischen

3 Vgl. hierzu beispielsweise: Deutsche Bundesbank, Die
gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsstréme in Deutsch-
land im Jahre 1994, Monatsbericht, Mai 1995, S. 17ff.
und verschiedene andere Jahrgange.

4 Die sogenannte ,Augmented Form” des Dickey-Fuller-
Tests beinhaltet im Gegensatz zur einfachen Variante
auch verzogerte Endogene, welche die Maglichkeit auto-
korrelierter Prozesse im Storterm bertcksichtigen.

5 Eine stationdre Zeitreihe besitzt im Gegensatz zu einer
integrierten Zeitreihe einen konstanten Mittelwert und
eine endliche Varianz. Stationdre Prozesse kehren nach
einem Schock wieder zum Mittelwert zuriick (,mean
reverting”). Weisen die Zeitreihen — wie im obigen Fall -
einen Integrationsgrad von Eins auf, so kann Stationari-
tat durch einfaches Differenzieren erreicht werden. Die
prozentualen Verdnderungsraten der verwendeten Zeit-
reihen gentigen somit der Stationaritatsbedingung.



Teil noch einen zuséatzlichen Term beinhaltet, der
angibt, in welchem Umfang die Abweichung vom
langfristigen Gleichgewicht der Vorperiode korri-
giert wird. Dieser sogenannte Fehlerkorrekturterm
(,,Error Correction Term”, ECT) sollte ein negatives
Vorzeichen und einen signifikanten t-Wert auf-
weisen, um sicherzustellen, daf3 bestehende Un-
gleichgewichte im Zeitablauf abgebaut werden.®
Dies wirde im Fall der Geldnachfrage bedeuten,
dal3 eine im Vergleich zu den erkldrenden Varia-
blen zu hohe Geldmenge zu einer Verlangsamung
des monetdren Wachstums in den Folgeperioden
fuhrt. Stérungen dieser Gleichgewichtsbeziehung
sind also nicht dauerhaft, vielmehr werden im Falle
einer Abweichung vom Gleichgewicht entspre-

chende Korrekturen ausgelost.

Bei der Modellierung des ECM wurden zundchst
fur alle Variablen sowohl die gleichzeitigen als
auch die bis zu vier Quartale verzdgerten Werte
beriicksichtigt. AnschlieBend wurden die nicht
signifikanten Koeffizienten sukzessive eliminiert.”
Die entsprechenden Resultate sind in der Tabelle
auf Seite 34 wiedergegeben. Die Zahlen in Klam-
mern geben die t-Werte der Koeffizienten an. Ent-
sprechende Tests belegen, daf3 in beiden Schatz-
gleichungen weder Autokorrelation noch ARCH-
Prozesse im Fehlerterm vorliegen® In der ersten
Gleichung schlagt sich der AusschluB des Vermo-
gens in einer nicht konstanten Varianz des Fehler-
terms nieder. Dagegen fuhrt die Berlicksichtigung
des Vermdgens zu einer verbesserten Qualitat der

Schatzungen.

Zur Frage der Stabilitat

Die oben erwahnten Eigenschaften kointegrierter
Zeitreinen haben dazu gef(hrt, da im Rahmen
dieser Modelle Stabilitat vielfach als gleichbedeu-
tend mit dem Vorliegen einer langfristigen Koin-
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Schatzungen der Langfrist-
beziehungen far M3
Geldnachfrage
ohne mit ohne mit
Ver- Ver- Ver- Ver-
mbgen mdgen mdgen mogen
1. Vj. 1975 bis 1. Vj. 1975 bis
Variable 12.Vj. 1990 1. Vj. 1995
c - 0,42 0,07 -0,18 0,04
| -0,03 -0,02 -0,06 -0,03
yn 1,19 0,98 1,16 0,99
w-yn 0,43 0,44
Teststatistiken 1)
Ry? 0,996 0,998 0,997 0,998
bw 0,79 0,43 0,62 0,56

1 Ri2 = korrigiertes BestimmtheitsmaB, DW = Durbin-
Watson-Statistik.

Deutsche Bundesbank

tegrationsbeziehung verstanden wird. In diesem

Sinne wurde untersucht, ob die bis zum zweiten

6 Da die derzeit gangigen Stationaritatstests (Augmen-
ted Dickey-Fuller-Tests) bedingt durch die sogenannte
~common factor restriction” eine geringe G(te besitzen,
wurde auf einen derartigen Test fur die Langfristbezie-
hung verzichtet. Statt dessen wurde das Vorliegen von
Kointegration anhand des t-Wertes fur den Fehlerkorrek-
turterm im dynamischen Ansatz beurteilt. Vgl. hierzu:
J.J.M. Kremers, N.R. Ericsson und J.J. Dolado, The
Power of Cointegration Tests, Oxford Bulletin of Econo-
mics and Statistics, 1992, Vol. 54, No. 3, S. 325-348.

7 Zu einer solchen Vorgehensweise vgl.: D.F. Hendry,
Predictive Failure and Econometric Modelling in Macro-
economics, in: P. Ormerod (ed.), Economic Modelling,
London, Heinemann, 1979, S. 217-242; D.F. Hendry und
J.F. Richard, On the Formulation of Empirical Models in
Dynamic Econometrics, Journal of Econometrics, 1982,
Vol. 20, October, S. 3-33; D.F. Hendry und J.F. Richard,
The Econometric Analysis of Time Series, International
Statistical Review, 1983, Vol. 51, August, S. 111-163.

8 ARCH steht fir ,Autoregressive Conditional Hetero-
scedasticity”. Diese Eigenschaft der Residuen stellt eine
spezielle Form der Heteroskedastizitdt dar, bei der die
Varianz einem autoregressiven ProzeB folgt.
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Schatzungen der Fehlerkorrekturmodelle fir M3

Geldnachfrage

chne Vermogen mit Vermdgen ohne Vermégen mit Vermdgen
Variable 1. Vj. 1975 bis 2. Vj. 1990 1. Vj. 1975 bis 1. Vj. 1995
Ame_ 0,56 ( 5,31) 0,53 ( 5,26) 0,18 ( 2,57) 0,53 ( 5,53)
Amy_, 0,37 ( 3,60) 0,37 ( 3,70)
Al
Ay -0,03 (-2,06)
Ayn, 0,82 ( 9,69) 1,29 (19,80)
Ayn, 4 -0,91 (-7,05)
A (w-yn) 1,25 (14,90)
A{w-yn), _, 0,14 ( 2,10) -0,75 (-5,60)
ECT -0,10 (-2,01) -0,21 (-3,65) -0,32 (-4,25) -0,24 (-4,25)
Teststatistiken 1)
Rg2 0,14 0,22 0,36 0,84
Std 0,007 0,006 0,014 0,007
AR(4) 2,49 1,60 2,10 0,61
White 2,97%%x 1.41 166,7%** 1,31
ARCH(4) 1,68 0,92 0,15 0,17

mit Dummies

1. Vj. 1975 bis 1. Vj. 1995
Amy ., 0,31 ( 5,40) 0,41(3,97) 0,30 (¢ 5,51) 0,38 ( 3,99)
Amy . g
Al
Ay _y
Ayn, 0,49 ( 6,69) 1,05 { 9,96) 0,50 ( 7,07) 1,04 (10,8 )
Ayn, .y -0,63 (-3,85) -0,59 (-3,95)
A (w=yn), 1,01 ( 8,70) 1,00 ( 9,43)
A(w-yn) _, -0,47 (-2,84) ~0,46 (-3,06)
ECT -0,23 (-3,98) -0,21 (-3,97) 0,23 (-4,11) -0,19 (-3,81)
D, 0,10 ( 8,47) 0,03 ( 2,78) 0,11 8,94) 0,04 ( 3,23)
Dy -0,01 (-0,32) 0,01 ( 0,50) ~0,01 (-0,94) -0,01 (-0,10)
D3 0,02 ( 2,79) 0,02 ( 3,41)
D4 -0,01 (-0,65) -0,01 (-1,79)
Teststatistiken 1
Ry2 0,67 0,85 0,69 0,88
Std 0,010 0,007 0,010 0,006
AR(4) 9,39%** 0,77 9,46%** 1,04
White 21,6%*+* 0,35 19,3%** 1,38
ARCH(4) 0,26 0,34 0,17 2,03

1 Ry2 = korrigiertes BestimmtheitsmaB, Std = Standard-

fehler der Regression, **f***

signifikant auf dem

5%/1 %-Niveau. AR = Breusch-Godfrey-Test auf Auto-

korrelation,2 White = White-Test auf Heteroskedastizi-
tat,» ARCH = ARCH-Test.9 — 2 Vgl. hierzu: T.S. Breusch,
Testing for Autocorrelation in Dynamic Linear Models,
Australian Economic Papers, 1978, Vol.17, S. 334-355
sowie L.G. Godfrey, Testing Against General Autore-
gressive and Moving Average Error Models when the

Deutsche Bundesbank
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Regressors Include Lagged Dependent Variables, Econo-
metrica, 1978, Vol. 48, S. 1293-1302. — 3 Vgl. hierzu:
H.White, A Heteroscedasticity-Consistent Covariance
Matrix and a Direct Test for Heteroscedasticity, Econo-
metrica, 1980, Vol. 48, S. 817-838. — 4 Vgl. hierzu:
R.F.Engle, Autoregressive Conditional Heteroscedasti-
city with Estimates of the Variance of UK Inflation,
Econometrica, 1982, Vol. 50, No. 4, S. 987-1007.



Quartal 1990 bestehende Kointegrationsbezie-
hung auch Uber die Periode der deutschen Einheit
hinaus erhalten geblieben ist. Die entsprechenden
Resultate fur Schatzungen bis zum ersten Quartal
1995 finden sich in der Tabelle auf Seite 34.9
Vergleicht man die Ergebnisse, so kann, gemessen
am t-Wert des Anpassungskoeffizienten, die Hy-
pothese einer weiterhin vorhandenen Langfristbe-

ziehung nicht verworfen werden.

Von besonderem Interesse flr die Geldpolitik ist
darUber hinaus, ob die langfristige Beziehung un-
verandert geblieben ist. Zur Uberpriifung werden
die Koeffizienten der entsprechenden Schatzglei-
chung fur den gesamten Zeitraum mit denjenigen
der Schatzung fur die Zeit bis zur deutsch-deut-
schen Wahrungsunion verglichen. Wie die Tabelle
auf Seite 33 zeigt, entsprechen sich ihre Werte
weitgehend. Traditionelle Tests auf Parameterkon-
stanz sind aber fir solche Schatzgleichungen nicht
anwendbar, da deren Verteilungseigenschaften
bei nichtstationaren Zeitreihen nicht denjenigen

der Standardtests entsprechen.

Da die Frage der Parameterkonstanz in Kointegra-
tionsbeziehungen in neuerer Zeit zunehmende
Beachtung gefunden hat, haben verschiedene Au-
toren eine neue Gattung von Tests zur Beant-
wortung dieser Frage entwickelt.'® |hr Grundge-
danke besteht darin, die urspriingliche Nullhypo-
these (keine Kointegration) und die Alter-
nativhypothese (Kointegration) zu tauschen.'” Die
Nullhypothese geht dann von der Konstanz der
Regressionskoeffizienten in der Langfristbezie-
hung aus, wahrend die Alternativhypothese be-
hauptet, die Koeffizienten folgten einem , random
walk”. Wird ein entsprechender Lagrange-Multi-
plikator-Test auf Parameterkonstanz in der Lang-
fristbeziehung nach Kwiatkowski et al. durchge-

fuhrt, so kann die Nullhypothese konstanter
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Regressionskoeffizienten flr beide Langfristbezie-
hungen (mit und ohne Vermaégen) nicht verworfen

werden.'?

Die vorliegende Untersuchung gelangt somit,
ebenso wie frihere Arbeiten, zu dem Ergebnis,
daB die langfristige Geldnachfrage auch nach der
Wiedervereinigung stabil und dar{iber hinaus un-
verandert geblieben ist. Die Grundlage fur eine
mittelfristig orientierte Geldmengenpolitik ist also

nach wie vor gegeben.

Zur kurzerfristigen Dynamik

Neben der Langfristbeziehung ist auch das Ver-
halten der kurzfristigen Dynamik geldpolitisch
relevant. Stérungen in der Dynamik entziehen der
Geldmengenpolitik zwar nicht ihr Fundament,
kénnen einer an Jahreszielen orientierten Politik
aber vorUbergehend durchaus Probleme bereiten.
Tatsachlich [&Bt sich nicht leugnen, daB die klrzer-

fristige Entwicklung der Geldmenge M3 seit der

9 Frr eigenstandige Schatzungen Uber den Zeitraum seit
der deutschen Einheit reicht die Anzahl der Beobachtun-
gen nicht aus.

10 Vgl. hierzu: D. Kwiatkowski, P.C.B. Phillips und
P. Schmidt, Testing the Null Hypothesis of Stationarity
against the Alternative Hypothesis of a Unit Root: How
sure are we that Economic Time Series have a Unit Root ?,
Journal of Econometrics, 1992, Vol. 54, S. 159-178 sowie
C.E. Quintos und P.C.B. Phillips, Parameter Constancy in
Cointegrating Regressions, Empirical Economics, 1993,
Vol. 18, S. 675-706 und B. Hansen, Tests for Parameter
Instability in Regressions with 1(1) Processes, Journal
of Business & Economic Statistics, July 1992, No. 3,
S.321-335.

11 Im Zuge herk&émmlicher Tests wird Ublicherweise von
der Nullhypothese ,keine Kointegration” ausgegangen.
Da okonometrische Hypothesentests in der Regel die
Nullhypothese solange akzeptieren, bis starke Evidenz
dagegen vorliegt, ergibt sich damit die Gefahr, daB die
Nichtkointegrationshypothese zu haufig nicht verworfen
wird.

12 Es resuitieren Werte von 0,0013 ohne Berlcksichti-
gung des Geldvermogens und 0,0009 unter Berlcksich-
tigung des Geldvermégens. Der kritische Wert betragt
0,463 fir ein Signifikanzniveau von funf Prozent.
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Prognostizierte und
tatsachliche Entwicklung
der Geldmenge M3

saisonbereinigt, Veranderung gegen Vorquartal in %

wee prognostiziert
memue tatséchlich

95%iges Vertrauensintervall

1990 1991 1992 1993 1994 1995

1 Sprung infolge der Wé&hrungsunion mit
der ehemaligen DDR.
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Wahrungsunion mit Ostdeutschland starkeren
Schwankungen unterliegt, als dies in der Vergan-
genheit der Fall war. Das haufigere Auftreten von
Schocks auf die kurzfristige Geldnachfrage wird
auch daraus ersichtlich, daB die Prognosen auf der
Basis eines. Fehlerkorrekturmodells in der ersten
Halfte der neunziger Jahre verschiedentlich auBer-
gewohnlich groBe Fehler aufweisen. Im obenste-
henden Schaubild sind die tatsachliche und die
prognostizierte Entwicklung bei einem Prognose-
horizont von jeweils einem Quartal dargestellt.
GroBe Abweichungen zeigen sich insbesondere im
ersten Quartal 1994 und Ende 1994. im Einklang
hiermit steht das Ergebnis, dal die Residuen der
kirzerfristigen Geldnachfragefunktion seit der
Wahrungsunion starker schwanken als in den Jah-
ren davor. So liegt die Standardabweichung der
Residuen fUr den Zeitraum vom dritten Quartal
1990 bis zum ersten Quartal 1995 deutlich Gber
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derjenigen fur die Periode vom zweiten Quartal
1975 bis zum zweiten Quartal 1990.

FUr eine Notenbank, die eine Geldmengenstrate-
gie verfolgt, ist es von Bedeutung, den Charakter
solcher Stérungen naher zu beleuchten. Im Mittel-
punkt des Interesses steht hierbei zum einen die
Frage nach der Dauerhaftigkeit der Auswirkungen
von Schocks in der Dynamik. DarUber hinaus ist es
von Bedeutung, ob die Prognostizierbarkeit der
Geldmengenentwicklung generell abgenommen
hat oder ob sich die erwédhnten Prognosefehler
allein auf wenige Sonderfaktoren zurtckfthren

lassen.

Es wurde deshalb zundchst geprift, ob die deut-
sche Einheit mit einem ,einmaligen Bruch” oder
mit einem ,permanenten Shift” in der Kurzfristbe-
ziehung einherging. Dazu wurde die Geldnach-
frageschatzung um zwei Dummyvariablen (D1 und
D2) erweitert, wobei die erste im dritten Quartal
1990 den Wert Eins und die zweite ab dem dritten
Quartal 1990 den Wert Eins annimmt. Eine ent-
sprechende Schatzung findet sich in der Tabelle
auf Seite 34. Erneut fihrt die Vernachldssigung
der VermdgensgroBe zu unbefriedigenden Zeit-
reiheneigenschaften der Residuen. Gemessen an
der Signifikanz der Dummyvariablen wird indessen
die Hypothese eines dauerhaften ,shifts” in bei-
den Fallen deutlich verworfen. Diese Ergebnisse
legen nahe, daB die deutsche Vereinigung das
Wachstum der Geldmenge nur voribergehend
tangiert hat.

SchlieBlich wurde die Analyse auf die jungste Zeit
ausgedehnt, als erneut institutionelle und aus der
Sicht der Geldpolitik exogene Faktoren auf die
Geldmengenentwicklung einwirkten. So fuhrte die
Ausweitung des steuerlichen Zinsabschlags auf
Investmentfonds

thesaurierende  auslandische



Ende 1993/Anfang 1994 und der sich unter dem
EinfluB des internationalen Zinsauftriebs an den
Finanzméarkten anschlieBende Liquiditatsstau zu
erheblichen Verzerrungen in den monetdren
Wachstumsraten. Ende 1994 kam es aus vermo-
gensteuerrechtlichen Grinden zu umfangreichen
Verlagerungen aus M3 in die Geldmarktfonds. Far
die entsprechenden Quartale wurden deshalb zwei
Dummyvariablen (D3 und D4) in die Schatzglei-
chungen eingefiigt. Wie die Tabelle auf Seite 34
zeigt, weisen sie die erwarteten Vorzeichen und
auch teilweise signifikante Werte auf. Dies kann
als Indiz fur voribergehende Stérungen gewertet
werden. Dem ersten Schock folgte bereits im
Laufe des vergangenen Jahres eine Korrekturbe-
wegung. Uber die weiteren Wirkungen der Ein-
fuhrung der Geldmarktfonds a8t sich aufgrund
des kurzen Beobachtungszeitraums dagegen noch
kein abschlieBendes Urteil féllen. Die bisherige
Entwicklung deutet jedoch auf eine allenfalls ge-

ringe Verschiebung der Geldnachfrage hin.
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Die auBergewthnliche Geldmengenentwickiung
der vergangenen beiden Jahre 148t sich somit zu
einem guten Teil erkldren. Diese fiir die Geldpolitik
exogenen Schocks trugen dartber hinaus auch
erheblich zu der erwahnten Zunahme der Schwan-
kungen der Residuen im Zeitraum seit der deut-
schen Vereinigung bei. Sollten in der Zukunft wei-
tere Stérungen infolge von Sondereinflissen aus-
bleiben, durfte die Volatilitat aus dem stocha-
stischen Teil der Schatzungen somit wieder
GroBenordnungen wie vor der Wahrungsunicn
mit Ostdeutschiand annehmen. Eine auf Dauer
hohere Volatilitat aus dem deterministischen Teil
der Gleichung kann dagegen nach unseren Unter-
suchungen nicht ausgeschlossen werden. Derar-
tige Schwankungen kénnen aber auf Veranderun-
gen in den erklarenden Variablen zurtickgefihrt
und insofern durch die Schatzgleichungen aufge-

fangen werden.
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Fortschritte im
Anpassungsprozef
in Ostdeutschland
und der Beitrag
der Wirtschafts-
foérderung
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In den funf Jahren, die seit der Wah-
rungs-, Wirtschafts- und Sozialunion der
Bundesrepublik Deutschland mit der
DDR vergangen sind, hat die Wirtschaft
in den neuen Bundesldndern in ihrem
schwierigen Proze8 der Anpassung an
marktwirtschaftliche Verhéltnisse bereits
eine groBe Wegstrecke zurtickgelegt. In-
zwischen wird die hohe Wachstums-
dynamik teilweise schon aus eigener
Kraft getragen. Die Lebensbedingun-
gen haben sich trotz fortbestehender
Transformationslasten grundlegend ver-
bessert; das Uber vier Jahrzehnte ent-
standene Wohistandsgefille zwischen
West und Ost hat sich binnen kurzer Zeit
stark abgeflacht. Neben den ordnungs-
politischen Weichenstellungen des Jah-
res 1990 haben hierzu anhaltend hohe
Transferleistungen entscheidend beige-
tragen. Die Wirtschaftsférderung hat
unter massivem Mitteleinsatz der Re-
strukturierung der ostdeutschen Wirt-
schaft wichtige Impulse gegeben und
die Modernisierung des veralteten Kapi-
talstocks vorangetrieben. In den néach-
sten Jahren ist es nun angezeigt, die far
die exzeptionelle Ubergangsphase kon-
zipierten Subventionsstiitzen abzubauen
beziehungsweise auf das noch unbe-
dingt Notwendige zu beschrénken.

Desolate Ausgangslage

Schon vor dem politischen Umbruch hatten
sich die duBerst schwache Konstitution und
die mangelnde Wettbewerbsfahigkeit der so-
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in Ost-
deutschland an vielerlei Symptomen gezeigt.

zialistischen Kommandowirtschaft

Verzerrte Preisrelationen und ineffiziente Pro-
duktionsbedingungen spiegelten sich in einer
relativ schlechten Versorgung der Bevolke-
rung mit GUtern des taglichen wie des ge-
hobenen Bedarfs wider. Der Wohnungs-
bestand wies rasch fortschreitende Verfalls-
erscheinungen auf; die 6ffentliche Infrastruk-
tur befand sich weithin in einem bekla-
genswerten Zustand. Die Schaden an Natur
und Umwelt, die ein veralteter Produktions-
apparat und okologischer Raubbau erzeugt
hatten, konnte man schwerlich (bersehen.
Uberdimensionierte, schwerfallige Kombinate
mit groBer Fertigungstiefe und landwirt-
schaftliche Produktionsgenossenschaften be-
herrschten die Unternehmenslandschaft; in
diesem starren Schema der groBindustriellen
Monostruktur blieb fur den systematisch dis-
kriminierten und unterdrickten Mittelstand
und die Freien Berufe nur ein Schattendasein.
Der Geld- und Finanzierungskreislauf war in
diesem System zentraler Funktionen beraubt
und unterstand den alles durchdringenden
Planvorgaben von oben. Kurzum: Die ost-
deutsche Wirtschaft lebte unter dem harten
Griff des DDR-Regimes zunehmend von der
Substanz. lhre internationale Zahlungsfahig-
keit geriet ins Wanken, und die Hoffnung der
Bevélkerung auf eine Besserung der Verhalt-
nisse im alten System ging schlieBlich voll-
ends verloren.

Die geringe Wettbewerbsfahigkeit trat insbe-
sondere mit der Einfihrung der D-Mark, die
Konsumenten und Investoren den freien Zu-
gang zum westlichen Glterangebot ermég-
lichte, schlagartig offen zutage; der Zusam-
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menbruch der traditionellen (staatlich gelenk-
ten) Handelsbeziehungen zu den Staaten des
ehemaligen Rates flr Gegenseitige Wirt-
schaftshilfe tat ein Ubriges. Die Folge all des-
sen war ein drastischer Rlckgang der ge-
samtwirtschaftlichen Produktion ebenso wie
der Beschaftigung, die zuvor auch von einem
betrachtlichen MalBl an verdeckter Arbeits-
losigkeit und einer bei niedriger Produktivitat
ausgesprochen hohen Erwerbsbeteiligung

(insbesondere bei Frauen) gepragt war.

Kraftiges Wachstum im AnpassungsprozeB

Im Laufe des Jahres 1991 endete der Rick-
gang der gesamtwirtschaftlichen Produktion,
und es setzte ein Prozel3 kraftigen Wirt-
schaftswachstums ein, zu dem die Initialziin-
dung weitgehend von den seit Mitte 1990
gewdhrten umfangreichen waestdeutschen
Transferleistungen ausging. In der zweiten
Jahreshalfte 1994 (Uber welche die Angaben
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen
gegenwadrtig nicht hinausgehen) war das
reale Bruttoinlandsprodukt in Ostdeutschland
um knapp ein Viertel hoher als im zweiten
Halbjahr 1990; es ist in dieser Zeit mit einer
(durchschnittlichen) Jahresrate von 7 /2% ge-
wachsen. Das nominale Bruttoinlandspro-
dukt, das als globaler Indikator fur die in den
neuen Landern erzielten Erwerbs- und Ver-
mdgenseinkommen gelten kann, erreichte in
der zweiten Halfte vorigen Jahres — je Ein-
wohner gerechnet — rund 50 % des Niveaus
in Westdeutschland; im zweiten Halbjahr
1990 waren es erst knapp 30 % gewesen. Bei
einer

Bewertung dieser Vergleichszahlen

sollte nicht Ubersehen werden, daB auch im

Bruttoinlands-
produkt im
Autwirtstrend



Entwicklung
in den
Wirtschafts-
bereichen

alten Bundesgebiet erhebliche regionale Un-
terschiede bestehen. So lag beispielsweise in
Westdeutschland im vorigen Jahr das nomi-
nale Bruttoinlandsprodukt je Einwohner
in Rheinland-Pfalz um 14%2% unter dem
Durchschnitt der Flachenstaaten, in Hessen
wurde dieser Wert um 242 % Qbertroffen.

Am kraftigen Wachstum der ostdeutschen
Wirtschaft haben inzwischen alle grof3en Be-
reiche teil; deren Gewichte an der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion haben sich im
Vergleich zur sozialistischen Kommandowirt-
schaft freilich erheblich verschoben. Weite
Teile des privaten Dienstleistungssektors, der
vor der Wende - weil gemaf3 der marxisti-
schen Lehre angeblich unproduktiv —in seiner
Entwicklung gehemmt worden war, haben
ihre Produktion anhaltend stark ausgeweitet.
In einer Phase rascher Expansion befindet sich
ebenso seit langem die Bauwirtschaft. Hier
wurde der Umschwung anfénglich in erster
Linie von den zum guten Teil aus westdeut-
schen Mitteln finanzierten staatlichen Bau-
auftragen ausgeldst; inzwischen hat sich in
allen Bausparten die Nachfrage in voller
Breite entfaltet. Im vergangenen Jahr hat
schlieBlich auch das Verarbeitende Gewerbe,
das mit seinen Produkten mehr als andere
Wirtschaftsbereiche dem nationalen und in-
ternationalen Wettbewerb ausgesetzt ist und
sich infolgedessen dem groBten Anpassungs-
bedarf gegenubersah, wohl den Durchbruch
geschafft, wenn auch mit Unterschieden von
Branche zu Branche und von Unternehmen
zu Unternehmen. Immer mehr ostdeutschen
Industrieunternehmen ist es in den letzten
zwei bis drei Jahren gelungen, wettbewerbs-
fahige Produkte zu entwickein und in den
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Nachfrage, Produktion
und Beschéaftigung
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neuen sowie den alten Bundeslandern ab-
zusetzen; im vergangenen Jahr stellten sich
auch erste Erfolge auf den internationalen
Markten ein.

Die Dynamik der Industriekonjunktur wird
daran deutlich, daB die Erzeugung des Verar-
beitenden Gewerbes 1994 um nicht weniger
als ein FUnftel gestiegen ist. Das kraftige
Wachstum durfte sich auch nach der Jahres-
wende 1994/95 fortgesetzt haben, so daB
inzwischen der Anteil der industriellen Wert-
schopfung an der gesamtwirtschaftlichen
Produktion — entgegen der vielzitierten These
von der immer weiter voranschreitenden
Deindustrialisierung der Wirtschaft in den
neuen Landern — wieder zunimmt. Insgesamt
betrachtet, scheinen damit im anhaltenden
Wachstumsproze3 der ostdeutschen Wirt-
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schaft zunehmend

schwungskrafte an Gewicht zu gewinnen.

selbsttragende  Auf-

Einen wichtigen Beitrag zur Schaffung eines
neuen, marktwirtschaftlichen Fundaments
mit einer starken Mittelstandskomponente
als einem elementaren Eckpfeiler hat die
Treuhandanstalt geleistet. Dies sollte bei aller
auf Einzelfalle bezogenen Kritik nicht unter-
schatzt werden. Bei zum Teil sehr widrigen
Umfeldbedingungen und mit einem ganzen
Blindel von diversen Aufgaben betraut, war
ihr vor allem die Karrnerarbeit Ubertragen
worden, die vormals staatseigenen Betriebe
wettbewerblich zu strukturieren und zu pri-
vatisieren. Mit einer entschlossenen Privatisie-
rungspolitik und einem hohen Sanierungs-
aufwand hat die Treuhandanstalt in ihrer hi-
storisch singuldren Funktion den Grundstein
flir viele Existenzgriindungen gelegt, direkte
wie indirekte Investitionshemmnisse beseitigt
sowie UmstrukturierungsmafBnahmen vor Ort
aktiv mitgestaltet. Von den insgesamt rund
12 350 Unternehmen, die in ihrer Obhut
standen, befanden sich bei AbschluB des
operativen Geschafts Ende 1994 nur noch
weniger als 200 Einheiten in ihrem Porte-
feuille. EinschlieBlich der VerauBerung von
damit  (iber

Unternehmensteilen  waren

15 000 Privatisierungen verbunden.

Nimmt man die sogenannte ,kleine Privatisie-
rung” von Gaststdtten, Apotheken, Ladenge-
schaften und dergleichen noch hinzu (circa
25 000), die vor allem ortsansassigen Erwer-
bern zugute kam, und rechnet auch die Ver-
kaufe von Liegenschaften mit ein, so sum-
miert sich die Gesamtzahl auf mehr als

90 000 Privatisierungsfalle, darunter fast
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4 400 Reprivatisierungen. Die dabei aus-
gehandelten beziehungsweise in Aussicht
gestellten  Investitionszusagen  betragen
211 Mrd DM. Die vereinbarten Privatisie-
rungserltse belaufen sich auf 67 Mrd DM; da
die Kosten der Umstrukturierung weit hdher
waren, ergab sich Ende 1994 allerdings ein
hoher Schuldenstand von 204 Mrd DM, wo-
von fast 75 Mrd DM aus der Abldésung von

Altkrediten resultieren.

Nach drei Jahren ununterbrochenen kraftigen
Wirtschaftswachstums scheint nunmehr auch
auf dem Arbeitsmarkt eine Trendumkehr voll-
zogen. Der Abbau der Beschaftigung ist in
der zweiten Halfte 1993 ausgelaufen und hat
im Verlauf des Jahres 1994 einer kraftigen
Zunahme Platz gemacht. Den Schdtzungen
des Statistischen Bundesamtes nach lag die
Zahl der Erwerbsta’tigén im Durchschnitt der
ersten vier Monate des laufenden Jahres mit
6,3 Millionen um 2Y%2% oder rund 160 000
Uber dem vergleichbaren Vorjahrsstand. Die
starksten Beschaftigungsimpulse kamen dabei
aus dem Dienstleistungsbereich und dem Bau-
sektor; aber auch die Industrie dirfte zuletzt —
nach weitgehendem Abbau der in Form von
Kurzarbeit vorhandenen Reserven — ihr Perso-
nal aufgestockt haben.

Die Aufhellung der Beschaftigungsperspekti-
ven wurde von einer Verminderung der
Arbeitslosigkeit begleitet. Ende Juni 1995
waren rund eine Million Erwerbslose gemel-
det. Gegeniber dem Vorjahr bedeutet das
einen Rickgang um etwa 115000 oder
10%. Allerdings hing die Verbesserung teil-
weise mit dem vermehrten Einsatz arbeits-
MaBnahmen

marktpolitischer zusammen.

Beschéftigung

Arbeitslosigkeit
und arbeits-
marktpolitische
MaBnahmen
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Regionale Arbeitslosigkeit in Deutschland 1994

Arbeitslose in % der abhéngigen Erwerbspersonen

Westdeutschland

Ostdeutschland

Rheinland-
Pfalz

Baden-
Wiirttem-
berg

Nordrhein-
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Holstein,
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Hessen Saarfand Bayern
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Dazu zahlen insbesondere Arbeitsbeschaf-
fungsprogramme sowie Weiterbildungsver-
anstaltungen, die darauf abzielen, die schwie-
rige Zeit des Ubergangs zu Uberbriicken be-
ziehungsweise die Qualitat des Faktors Arbeit
zu verbessern. Im Frihjahr dieses Jahres nah-
men fast 600 000 Personen,

80 000 mehr als zwdlf Monate zuvor, an sol-

das waren

chen Projekten teil.

Die trotz der Besserung weiterhin bestehen-
den gravierenden Arbeitsmarktprobleme fin-
den ihren Ausdruck in der noch immer auBer-
ordentlich hohen Arbeitslosenquote von zu-
letzt 13'2%. Fir Frauen allein lag sie sogar
bei rund einem Funftel. Zwar ist die Erwerbs-
guote von Frauen inzwischen gegeniiber dem
Stand zu DDR-Zeiten gefallen, jedoch besteht
nach wie vor ein beachtlicher Abstand zu den
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+10
+ 8
+ 6
+ 4
+ 2

0

Branden- Thiringen

burg

Berlin

Mecklen- Sachsen- Sachsen

burg- Anhalt
Vorpommern

alten Bundeslandern. Dabei ist auch zu be-
rlcksichtigen, daB der &ffentliche Dienst zu
einem vergleichsweise groBen Teil Frauen
eine Beschéaftigung bietet und in den neuen
Bundeslandern - gemessen an westdeut-
schen Verhdltnissen — noch immer Uberbe-
setzt ist.

Betrachtliche Verbesserung
der Lebensverhaltnisse

Niveau und Entwicklung der gesamtwirt-
schaftlichen Produktion, wie sie im vorange-
gangenen Abschnitt beschrieben wurden,
spiegeln die seit 1990 erreichte Angleichung
der Lebensverhaltnisse an den westdeutschen
Stand nur unzureichend wider. Denn in die-
ser Betrachtung sind noch nicht die west-
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deutschen staatlichen Transferleistungen be-
ricksichtigt, die es ermdglichen, daf3 in den
neuen Bundeslandern die Binnennachfrage —
also Konsum und Investitionen — die Produk-
tion und die daraus resultierenden Einkom-
men nach wie vor bei weitem Ubertrifft. Im
vorigen Jahr Uberschritt die nominale Inlands-
nachfrage das Bruttoinlandsprodukt um
nahezu 65%. Je Einwohner gerechnet, ent-
sprach die Binnennachfrage in Ostdeutsch-
land rund 87%% des westdeutschen
Niveaus, in der zweiten Halfte 1990 hatte
diese Relation erst knapp 48% betragen.
Hinter diesem Verhaltnis steht vor allem eine
sprunghafte Ausweitung der Investitionen,
die inzwischen — je Einwohner und erst recht
je Erwerbstatigen gerechnet - wesentlich
héher sind als in Westdeutschland. Damit ist
in den neuen Bundeslandern innerhalb kurzer
Zeit und in beachtlichem Umfang ein moder-
ner Kapitalstock entstanden. Rechnet man
die realen Nettoanlageinvestitionen (ohne
Wohnungsbauten) des privaten und staat-
lichen Sektors in Ostdeutschland von Mitte
1990 bis Ende 1994 zusammen, ergibt sich
ein neu gebildetes Anlagevermdgen in einer
GroBenordnung von 400 Mrd DM." Die Lei-
stungsfahigkeit des Anlagevermdgens hat
sich dadurch sprunghaft verbessert. Damit
sind flr die Zukunft maBgebliche Vorausset-
zungen flr eine betréchtliche Verbesserung
des Lebensstandards aus eigener Kraft ge-
schaffen.

Dieser Aufbau wurde — wie noch im einzel-
nen dargelegt wird — durch massive staatliche
Investitionsanreize in Gang gebracht und un-
terstltzt. Die rasche Angleichung der Arbeits-
einkommen an das westdeutsche Niveau hat
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diesen ProzeB dagegen behindert. Ebenso
hat sie zum starken Beschaftigungsrickgang
in den vergangenen Jahren und damit zur
hohen Arbeitslosigkeit beigetragen. Denn die
Angleichung der Loéhne fand weitgehend
ohne Rucksicht auf das wirtschaftliche Ergeb-
nis des Arbeitseinsatzes, die Produktivitat und
ihre Entwicklung, statt. Der Lohnkostendruck
verstarkte deshalb massiv den Zwang, die
Produktivitat durch den Abbau der Beschafti-
gung zu steigern.

Gleichwohl klafft nach wie vor zwischen dem
Lohn oder Gehalt je Beschaftigten in Ost-
deutschland und der Arbeitsproduktivitat eine
groBBe Lucke, die weiterhin Druck zur Rationali-
sierung und kapitalintensiveren Produktion er-
zeugt. In der zweiten Jahreshalfte 1994 hat
das durchschnittliche Arbeitseinkommen in
den neuen Bundeslandern 70% des west-
deutschen Bruttoentgelts erreicht (gegeniiber
34 % im zweiten Halbjahr 1990), die Produk-
tivitdt (in jeweiligen Preisen) hingegen - bei
groBen Unterschieden im einzelnen — erst
54 % des westdeutschen Niveaus (zweite Jah-
reshalfte 1990: 26 %). Im Verarbeitenden Ge-
werbe ist diese Licke aufgrund einer sprung-
haften Produktivitatssteigerung deutlich klei-
ner, jedoch ging dies ganz besonders zu
Lasten der Beschaftigung. Der weiteren Zu-
nahme der Erwerbstatigenzahl, die bei anhal-
tendem Wirtschaftswachstum in den neuen
Landern maglich ist, steht eine Fortsetzung der
tariflichen Lohnanpassung eher im Wege.

1 In dieser Rechnung sind fur die einzelnen Jahre die in
der amtlichen Statistik fiir Westdeutschland implizit ver-
anschlagten Raten der Abgange vom Bruttoanlagever-
mdgen angesetzt worden.
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Die rasche Lohnangleichung lieB in den letz-
ten Jahren die Einkommen derer kréftig stei-
gen, die ihren Arbeitsplatz behielten oder
einen neuen fanden. Aber aufgrund dieses
forcierten Anstiegs verloren andere ihren Ar-
beitsplatz und waren damit auf Lohnersatz-
leistungen angewiesen, die sich — wie viele
andere Sozialleistungen — seit 1990 nach
dem Rahmenwerk des westdeutschen sozia-
len Netzes und dementsprechend recht weit-
gehend nach der Lohnentwicklung richten.
Zur Dynamik der Transfereinkommen trugen
auch die halbjéhrlichen Rentenerhhungen
und die Umstellung der Ostrenten auf das
westdeutsche Rentenrecht bei. Im zweiten
Halbjahr 1994 entsprach die ,Eckrente Ost”
75 % des westdeutschen Vergleichswerts (im
Juli 1995: 79 %), gegenlber etwa einem Drit-
tel vor der Wahrungsunion. Die tatsachliche
Einkommenssituation der Rentnerhaushalte
in den neuen Landern ist indes — wegen der
im Durchschnitt ldangeren Versicherungszeiten
und speziell der héheren Erwerbsbeteiligung
bei den Frauen sowie wegen Besitzstands-
klauseln — vielfach gunstiger. Alles in allem
haben sich die Sozialleistungen in den neuen
Landern eher noch starker als die Arbeitneh-
mereinkommen dem westdeutschen Niveau
angendahert.

An Bedeutung haben wohl auch die privaten
Einkommen aus Unternehmertatigkeit und Ver-
mbgen gewonnen. Im wesentlichen steht da-
hinter die seit der Vereinigung deutlich ge-
wachsene Zahl der wirtschaftlich Selbstandigen
sowie auch das hohere Geldvermdgen der ost-
deutschen Bevolkerung, das sich seit dem Wah-
rungsumtausch — pro Haushalt gerechnet —
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Lohne und Lohnkosten
in West- und Ostdeutschiand
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auf deutlich Gber 40 000 DM vergréBert hat
und somit mehr als verdoppelt haben dirfte.

Insgesamt ist das Verfligbare Einkommen je
Einwohner in den neuen Landern von der
EinfUhrung der Wahrungs-, Wirtschafts- und
Sozialunion an bis zum zweiten Halbjahr
1994 um durchschnittlich knapp 18% pro
Jahr gestiegen. Es entsprach damit zuletzt
68% des vergleichbaren Einkommens in

45

Verfugbares
Einkommen



Preise

Privater
Verbrauch

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

Westdeutschland (gegentber einer Relation
von rund 40% zum Zeitpunkt der DM-Ein-
fuhrung). Wie das Bruttoinlandsprodukt so
weichen auch die Verfugbaren Einkommen je
Einwohner im alten Bundesgebiet von Land
zu Land erheblich voneinander ab. Im Jahre
1993 (bis zu dem die vorliegenden Angaben
reichen) blieb das Pro-Kopf-Einkommen im
Saarland um 13 2% hinter dem Durchschnitt
der Fldchenlander zuriick, in Baden-Wdrttem-
berg wurde dieser um 4 % Ubertroffen.

Bei all dem ist zu berlcksichtigen, daB die
Kosten der privaten Lebenshaltung in Ost-
deutschland noch immer deutlich niedriger
als im Westen sind. Zwar sind bei Gebrauchs-
gutern die Preise weitgehend gleich. Guter
des taglichen Bedarfs hingegen werden im
Osten verschiedentlich noch deutlich preis-
glnstiger angeboten. Gleiches gilt fur die
zu DDR-Zeiten nur schwach entwickelten
Dienstleistungen, obwohl deren Teuerung
aufgrund der kraftigen Lohnerh8hungen mit
verhaltnismaBig hohem Tempo voranschrei-
tet. Niedriger als im Westen sind weiterhin —
trotz zweimaliger starker Anhebungen (im
Oktober 1991 und Januar 1993) und der Ein-
fuhrung von Modernisierungs- und Beschaf-
fenheitszuschldgen — vor allem noch die Mie-
ten, deren Abstand sich freilich mit der zur
Jahresmitte 1995 méglichen Anpassung er-
neut verringert.

Die kraftige Expansion des Verfligbaren Ein-
kommens schuf die Basis fur eine beachtliche
Ausweitung des Privaten Verbrauchs. Nach
der Beseitigung des Mangels durch den
freien Zugang zum westlichen Giterangebot,
den die EinfUhrung der D-Mark Mitte 1990
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eréffnet hatte, deckten die privaten Haus-
halte in Ostdeutschland neben der laufenden
Nachfrage zunachst ihren zum Teil jahrzehn-
telang aufgestauten Nachholbedarf nicht zu-
letzt an dauerhaften Konsumgutern, darun-
ter in vorderster Linie an Personenkraft-
wagen, so daB der Private Verbrauch in der
zweiten Hélfte des Jahres 1990 ein unge-
wohnlich hohes Niveau erreicht hatte. Inzwi-
schen hat sich die Ausgabenstruktur der ost-
deutschen Konsumenten mehr und mehr
westdeutschen Verhaltnissen angeglichen;
unter anderem hat dazu beigetragen, daB
sich die Preisrelationen, die zuvor kinstlich
verzerrt waren, grundlegend in marktwirt-
schaftliche Richtung geandert haben.

Dazu gehort auch die schrittweise Anpassung
der Mieten (und anderer damit in Zusammen-
hang stehender Aufwendungen) an die tat-
sachlichen Kosten der Wohnungsnutzung —
eine Angleichung, durch die die bereits in
Gang befindliche Sanierung und Modernisie-
rung des Wohnungsbestandes und der Bau
neuer Wohnungen, insgesamt also die Ver-
besserung der Wohnqualitat, erst ermoglicht
werden. Zu DDR-Zeiten entfielen auf die Auf-
wendungen fir die Wohnungsnutzung (ein-
schlieBlich Energieversorgung) lediglich 5%
der privaten Verbrauchsausgaben. Derzeit
mussen die Mieterhaushalte in Ostdeutsch-
land durchschnittlich 20 % ihres Einkommens
fur die Wohnungsnutzung aufwenden (West-
deutschland 26 %). Insgesamt sind die Aus-
gaben fur den privaten Konsum vom hohen
Niveau der zweiten Jahreshalfte 1990 aus bis
zum zweiten Halbjahr 1994 je Einwohner
nominal um 14%2% und real um 6% pro
Jahr gestiegen. Im Ost-West-Vergleich bedeu-
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tete dies eine Angleichung auf nominal
6872 %.

Die schubartigen Einkommenserhohungen er-
moglichten den ostdeutschen Privathaushalten
nach der DM-Einfihrung nicht nur eine rasche
Anhebung ihres Lebensstandards, sondern ver-
setzten sie auch in die Lage, in steigendem
Umfang zu sparen. Bereits 1992 kam die pri-
vate Sparquote — trotz im Durchschnitt niedri-
gerer Einkommen - dem Stand in West-
deutschland recht nahe. Auch das Anlagever-
halten der ostdeutschen Sparer dhnelt mehr
und mehr dem westdeutschen Muster. Durch
ihre bis in die jingste Zeit hinein vergleichs-
weise hohe Spartatigkeit leistet die ostdeut-
sche Bevolkerung einen nicht unbeachtlichen
Beitrag zur Finanzierung des Aufbaus in den
neuen Landern.

Bilanz der Transferleistungen und
Wirtschaftshilfen

Ersparnisiiicke

Daf3 eine Region in der Phase der wirtschaft-
lichen Umstrukturierung und des Aufbaus
eine , Ersparnisliicke” beziehungsweise einen
~Absorptionsiberhang” aufweist, ist fiir sich
genommen 6konomisch nicht zu beklagen.
Der groB3e Nachholbedarf und , Kredithunger”
wird Ublicherweise zu einem gewissen Teil und
fur eine Zeitlang durch Ruckgriff auf externe
Ressourcen gedeckt werden kdnnen. Dabei
kommt es aber darauf an, eine wachstums-
férdernde Verwendungsstruktur des Kapital-
imports zu erreichen und diesen mit voran-
schreitender Zeit auf eine breite marktmaBige
Finanzierungsbasis zu stellen. Auf langere
Sicht muf3 darliber hinaus das Verhaltnis zwi-
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schen interner Ersparnisbildung und Inan-
spruchnahme externer Ersparnisse in ein trag-
fahiges Gleichgewicht gebracht werden.

Bislang haben die neuen Bundeslander die
Kluft zwischen Inlandsnachfrage und Produk-
tion zum gréBten Teil Uber 6ffentliche Finanz-
transfers geschlossen. Dabei nahm dieser
Leistungsstrom von West nach Ost von Jahr
zu Jahr kontinuierlich zu. Bereits 1991 be-
liefen sich die 6ffentlichen Bruttotransfers auf
fast 140 Mrd DM; 1995 diirfte der Betrag mit
der Neuregelung des Finanzausgleichs zwi-
schen Bund und Landern auf 200 Mrd DM
ansteigen. Dieses Verlaufsbild verandert sich
nicht grundlegend bei Gegenrechnung von
Steuer- und Verwaltungseinnahmen aus Ost-
deutschland. Die so abgegrenzten Nettolei-
stungen machen 1995 voraussichtlich 155
Mrd DM aus, verglichen mit 106 Mrd DM vier
Jahre zuvor. Gemessen am westdeutschen
BIP ergibt sich daraus eine 6ffentliche Netto-
Transferquote von insgesamt 5% (1991:
4 %). Das entspricht trotz des kraftigen Wirt-
schaftswachstums immer noch gut 40 % der
ostdeutschen nominalen Wertschépfung; zu
Beginn der Systemtransformation 1991
waren es sogar Uber 50 % gewesen.

Bei der Mittelverwendung Uberwiegen nach
wie vor eher konsumtive und soziale Zwecke.
Stark zu Buche schlagen dabei neben Mitteln
aus dem Bundeshaushalt auch Leistungen der
Bundesanstalt fir Arbeit und der gesetzlichen
Rentenversicherung. Darin kommt im we-
sentlichen die Ubertragung des westdeut-
schen Sozialsystems mit seinem hohen
Leistungsstandard und breiten Leistungsspek-

trum auf die ostdeutschen Verhaltnisse zum
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Offentliche Leistungen fur Ostdeutschland

Mrd DM

Position 1991 1992 1993 1994 1995

|. Bruttoleistungen fiir Ostdeutschiand
1. Bund 75 88 114 128 151
2. Westdeutsche Lander und Gemeinden 5 5 10 14 014
3. Fonds ,Deutsche Einheit” 31 24 15 5 -
4. EG-Haushalt 4 5 5 6 7
5. Bundesanstalt fur Arbeit 24 25 15 14 14
6. Gesetzliche Rentenversicherung - 5 9 14 14
Bruttoleistungen, insgesamt 139 152 168 181 200

II. Einnahmen in Ostdeutschland
1. Steuereinnahmen 31 35 37 40 43
2. Verwaltungseinnahmen 2 2 2 2 2
Einnahmen, insgesamt 33 37 39 42 45

1ll. Nettoleistungen, insgesamt {I.71f) 106 115 129 139 155

* Angaben teilweise geschatzt. — 1 Ohne Umsatzsteuer-
ausgleich.

Deutsche Bundesbank

Ausdruck, zum anderen jedoch auch ein
lohnpolitisches Verhalten, das von Anfang an
auf eine forcierte Angleichung der Arbeitsein-
kommen zwischen Ost und West gerichtet
war. Erst die allmahliche Besserung der
Arbeitsmarktlage wird hier finanzielle Entla-
stung bringen. Aber auch die investiven Hil-
fen waren umfangreich. Unter den gegebe-
nen Bedingungen sah sich die staatliche Wirt-
schaftsforderung in der Rolle eines Motors
und Schrittmachers der ostdeutschen Wirt-
schaftsentwicklung.

Die Wirtschaftspolitik ging dabei von der all-
gemeinen Uberzeugung aus, da3 der gewal-
tige Umstellungsbedarf die internen Anpas-
sungskrafte allein Uberfordern wirde. Getra-
gen vom Grundgedanken einer ,Hilfe zur
Selbsthilfe” war die Forderstrategie schon in
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der Frihphase darauf ausgerichtet, die Trans-
formationsaufgabe fir eine gewisse Uber-
gangszeit durch direkte, angebots- und struk-
turpolitische MaBnahmen zu begleiten. Zu-
nachst herrschte die Vorstellung, es bedurfe
vor allem einer zeitlich und quantitativ
begrenzten ,Anschubfinanzierung”, von der
eine Initialzindung fur den Aufholprozef aus-
gehen sollte. Mit der monetéren Integration,
die sehr schnell sichtbare Erfolge zeitigte, und
der Ubernahme des bewahrten ordnungspoli-
tischen Rahmens der Sozialen Marktwirtschaft
waren hierflr zentrale Voraussetzungen ge-
schaffen worden. Schon bald stellte sich aber
heraus, daB die Werthaltigkeit der Produk-
tionsanlagen und der Zustand der &ffentlichen
Infrastruktur zu optimistisch eingeschatzt wor-
den waren und der Kapitalstock von Grund
auf erneuert werden mufBte. Zudem wuchs



Forderumfang

angesichts der Arbeitsmarktiage der Druck zu
einem Ausbau und einer mittelfristigen Fort-
fuhrung der offentlichen Finanzierungshilfen
auf hohem Niveau.

Im Ergebnis hat die staatliche Férderpolitik die
(real-)wirtschaftliche Integration der neuen
Bundeslander in den letzten funf Jahren mit
einem nach Art und Umfang beispiellos hohen
Mitteleinsatz unterstitzt. Bis Ende 1994 ge-
rechnet ist allein das bewilligte Férdervolumen
der wichtigsten MaBnahmen auf 206 Mrd DM
angewachsen {vgl. dazu Tabelle auf S. 50).
Wirde man die Treuhandanstalt mit ihren un-
ternehmerisch-finanziellen  Sanierungsleistun-
gen hinzurechnen, so erhdhte sich dieser Be-
trag noch erheblich.? Der effektive Mittelab-
fluB folgte mit zeitlichem Abstand den Be-
willigungen gemaB den abwicklungs- und
zahlungstechnischen Modalitdten, wobei auch
die gewachsene Leistungsfahigkeit der ver-
schiedenen Forderverwaltungen eine Rolle ge-
spielt haben durfte. Insgesamt wurden inner-
halb von funf Jahren rund 170 Mrd DM aus-
gezahlt. Dies entsprach rund 30% der ge-
samten Brutto-Investitionsausgaben in Ost-
deutschiand. Hierin kommt die hohe Intensitat
der Wirtschaftsforderung, verstanden  als
offentlicher Finanzierungsbeitrag, zum Aus-
druck. Bei dieser Betrachtung ist Uberdies zu
beriicksichtigen, daB die Anschaffungen der
ostdeutschen Gebietskérperschaften primar
Uber das staatliche Zuweisungssystem bezu-
schuBt werden und solche Mittel in den spe-
ziellen (hier erfal3ten) FordermaBnahmen nicht
mitenthalten sind.
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Zwar 1aBt sich wegen Mehrfachzahlungen in
den Forderstatistiken der Anteil der begin-
stigten Investitionen an den gesamten Investi-
tionsvorhaben nicht genau beziffern, aber im
groBen und ganzen dirfte es kaum Investi-
tionen in nennenswertem Umfang gegeben
haben, die nicht in der einen oder anderen
Form von &ffentlichen Hilfen profitiert haben.
Hierfur sprechen nicht nur die Vielfalt und der
oftmals breit angelegte Ansatz des staatlichen
Programmangebots.® Auch haben die kraf-
tigen Investitionsanreize aufgrund hoher Ren-
tabilitats- und Liquiditatseffekte, die sich nicht
zuletzt aus der Maoglichkeit einer gleichzeiti-
gen Inanspruchnahme von mehreren Forder-
instrumenten ergeben, sicherlich zu der star-
ken Nachfrage nach Wirtschaftshilfen beige-
tragen.

Grundausrichtung und Leitidee der Wirt-
schaftsforderungspolitik fir Ostdeutschland
haben sich in den letzten funf Jahren trotz
mancher ,Nachbesserungen” und Akzent-
verschiebungen kaum verandert. In deren
Zentrum stand bereits wahrend der Wah-
rungs-, Wirtschafts- und Sozialunion die auch
kurze Zeit spater im Einigungsvertrag explizit
festgelegte Investitionsforderung, die sowohl

2 Die Summe aller unternehmensbezogenen Aufwen-
dungen (einschl. Ubernahme von Altkrediten) der Treu-
handanstalt beziehungsweise ihrer Nachfolgeorganisa-
tionen wird nach neuesten Berechnungen mit 295 Mrd
DM angegeben.

3 Die Forderhilfen reichen vom Kredit- und Burgschafts-
instrumentarium Uber steuerliche Vergiinstigungen und
regionale Beihilfen sowie InfrastrukturmaBnahmen, Um-
welt- und Energieeinsparungsprogramme (einschl. Besei-
tigung 6kologischer Altlasten) bis hin zu Forschungs- und
Innovationsférderung, Liquiditatshilfen, MaBnahmen zur
Starkung der Eigenkapitalausstattung und der Absatz-
sowie AuBenwirtschaftsforderung.  Hinzu  kommen
neben der preisgunstigen Abgabe von Liegenschaften
diverse Schulungs-, Beratungs- und Informationsan-
gebote.

49

Starke
Investitions-
anreize

Férderstrategie



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

Stand der Abwicklung wichtiger FordermaBnahmen
fur die neuen Bundeslénder

kumulierte Angaben in Mrd DM

Abwicklungsstand jeweils Jahresende

Position 1990 1991 1992 1993 1994

Kredite, insgesamt

Zusagevolumen 9,3 47,8 81,4 107,2 1371
Auszahlungen ts) 3.1 31,0 63,7 91,7 117,5
darunter:

ERP-Kreditprogramme

Zusagevolumen 5,6 14,9 23,6 31,9 40,1

Auszahlungen 2,2 9,5 18,7 25,8 32,6
Investitionskreditprogramm 1)

Zusagevolumen - 6,9 13,5 17,3 21,0

Auszahlungen - 50 11,5 16,6 20,2
Eigenkapitalhilfeprogramm

Zusagevolumen 0,5 3,7 7.2 10,2 12,9

Auszahlungen 0,1 2,3 58 88 114
Wohnraum-Modernisierungsprogramm

Zusagevolumen 0,2 7.1 14,6 22,3 33,2

Auszahlungen 0 4,8 11,3 17,7 27,0
Kommunalkreditprogramm

Zusagevolumen 2) 1,8 11,7 17,3 16,6 15,4

Auszahlungen 0,4 7.4 12,9 15,2 15.3

Steuerliche Vergunstigungen, insgesamt 3) - 33 10,1 18,8 26,6
darunter:

Investitionszulage 4 - 1,0 53 10,5 15,0
Sonderabschreibungen - 1,6 3,3 6,1 9,2

Regionale Wirtschaftsférderung
Zusagevolumen 1,4 11,9 19,8 30,6 41,9
Auszahlungen - 4,6 10,9 19,2 26,3

Férdervolumen, insgesamt
Zusagevolumen 10,7 63,0 111,3 156,6 205,6
Auszahlungen ts) 3,1 38,9 84,7 129,7 170,4

Nachrichtlich:

Nettofinanzbedarf der Treuhandanstalt 4,3 24,2 53,8 91,9 5) 129,0

1 Investitionskreditprogramm seit 1993 in das Mittelstands- sterium. — 5 Einschl. der nicht im Wirtschaftsplan 1994
programm der KfW integriert. — 2 Nach Abzug von Stor- veranschlagten Erstattungen an den Kreditabwickiungs-
nierungen. — 3 Nur fiir Investitionen in Ostdeutschland. — fonds.

4 Ist-Ergebnisse der Steuerstatistik nach Bundesfinanzmini-

Deutsche Bundesbank

50



den gewerblichen Unternehmensbereich als
auch die Wohnungswirtschaft und den
offentlichen Sektor umfaBt. Die HauptstoB-
richtung der MaBnahmen liegt darin, Uber
ein abgestuftes Praferenzgefdlle und ver-
stiarkte Mittelzuweisungen an ostdeutsche
Gebietskorperschaften wirksame Investitions-
anreize zu geben, um zundchst noch beste-
hende Standortnachteile im Osten zu Uber-
spielen. Zum Teil wurde dies auch dadurch
erreicht, daB einige Forderbedingungen in
Westdeutschland
weitaus starker fiel jedoch ins Gewicht, daf3

eingeschrankt  wurden;
Uber die Gewahrung hoher Risikoprdmien
Rentabilitats-
schwellen und Finanzierungserfordernisse fur

und Ligquiditatsvorteile die
Investitionen im Osten in bislang nicht ge-

kanntem MaBe herabgeschleust wurden.

Subventionspolitische Instrumente
und Einsatzfelder

Kredit-
programme

Bei der konkreten Ausgestaltung der Forder-
politik fiir Ostdeutschland muBte die &ffent-
liche Hand keineswegs Neuland betreten.
Als konzeptionell-institutionelles Grundgerist
konnte sie vielmehr groBenteils auf die im
Westen seit langem eingelbte Subventions-
praxis mit einem Uber Jahrzehnte gewach-
senen Forderinstrumentarium  zurlickgreifen.
Angesichts der bei vielen ostdeutschen Be-
trieben vor allem im Anfangsstadium sehr an-
gespannten Liquiditatslage und der schmalen,
fragilen Eigenkapitalbasis bei im tbrigen recht
unsicheren Geschaftsperspektiven spielten die
offentlichen Darlehensprogramme gleich zu
Beginn der Wirtschaftsférderung im subven-
tionspolitischen Instrumenten-Mix eine wich-
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tige Rolle. So lag der Anteil der ausgezahlten
Forderkredite am gesamten Fdrdervolumen
der MaBnahmen im Jahre 1991 bei etwa
78 %; in der Folgezeit sank mit dem Ausbau
der Ubrigen Instrumente ihr finanzielles Ge-
wicht, blieb aber mit 63% auch im Jahre
1994 dominant. Zwar waren diese Relationen
niedriger zu beziffern, wenn man in die Be-
trachtung nur den Subventionsgehatt der Dar-
lehen einbeziehen wirde. Jedoch kann der
Zugang zu den in mehrfacher Hinsicht gin-
stigen Krediten gerade flr kleine und mittlere
Unternehmen - die den Hauptadressatenkreis
der Kreditprogramme stellen — vor aliem bei
noch geringer Grenzsteuerbelastung im unter-
nehmerischen Investitions- und Finanzierungs-
kalkul stark zu Buche schlagen.

Auf groBe Resonanz stieBen die Kreditpro-
gramme aus dem ERP-Sondervermdgen, mit
deren Durchfuhrung die Kreditanstalt fir
Wiederaufbau (KfW) und die Deutsche Aus-
gleichsbank beauftragt sind. Wesentliche
Ausstattungsmerkmale sind neben dem be-
trachtlichen Zinsabstand gegenlber ver-
gleichbaren kommerziellen Krediten vor
allem das fehlende Zinsédnderungsrisiko fr
den Kreditnehmer bei vorzeitiger Schuldner-
Tilgungsmaoglichkeit (ohne Vorfalligkeitsent-
schadigung), die langen Kreditlaufzeiten
(15 bis 20 Jahre), die eingerdumten tilgungs-
freien Jahre (maximal finf Jahre), die partielle
Haftungsfreistellung (bis zu 40 %) der durch-
leitenden Hausbank sowie der hohe ERP-
Finanzierungsanteil (bis zu 50 % der Investi-
tionssumme). In der Zeit von Februar 1990 bis
Ende 1994 sind aus den ERP-Programmen
insgesamt 235000 Kredite in Hohe von

40 Mrd DM zugesagt worden. Davon sind
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Eigenkapitalhilfe-Programm

- Forderergebnisse 1994 -

Anteile in %

Finanzierungsquellen

Sonstige Eigen-
Fremdmittel kapitalhilfe
(17,1%) (32%)

Eigen-
mittel
(6,4%)
Andere
offentliche Hilfen
(44,5%)
Verwendungszweck
Beteiligung/
Ubernahme
6,1%
(Re-) Privati- ¢ a\) Errichtung
sierung t (26,3%)
(7,0%)
Existenzfestigung
(60,6%)
Wirtschaftszweige
Gaststatten/Beherber- Ubrige Bereiche
gungsgewerbe {16,3%)
(14,3%)
Handef
(13,4%)
Industrie

(19,0%)
Handwerk
(37,0%)

Deutsche Bundesbank

bereits 33 Mrd DM abgeflossen; gemessen
an den gesamten Auszahlungen flr West-
deutschland seit Bestehen des ERP-Sonder-
vermdgens entsprach dies einer Quote von
gut einem Drittel. Fur das laufende Jahr hat
der Bund erneut einen reichlich bemessenen
Kreditrahmen far Ostdeutschland von 10 Mrd
DM bereitgestellt. Hinzu kommen 4 Mrd DM
fur die ERP-Férderung im alten Bundesgebiet,
so daB, wie schon in den Vorjahren, etwa
70% der Gesamtférderung dem Osten zu-

gute kommen.

Als zweites Element der oftmals praktizierten
LZwillingsfinanzierung”  dient neben den
ERP-Darlehen die von der Deutschen Aus-
gleichsbank betreute Eigenkapitalhilfe, mit
der im Durchschnitt der Jahre 1990 bis 1994
etwa 30% der Gesamtfinanzierung der ge-
forderten Investitionen bestritten wurden. Ihr
spezieller Vorzug liegt in der Starkung der
Eigenkapitalbasis der Unternehmen, da bank-
Ubliche Sicherheiten nicht gestellt werden
mussen und in den ersten Jahren kein Kapi-
taldienst zu entrichten ist. Bei einer in der
Tendenz abnehmenden Anzahl von Bewilli-
gungen zeigt sich — ahnlich wie beim ERP —
auch hier eine starke Zunahme der pro An-
trag im Durchschnitt zugesagten Kredit-
summe, was im wesentlichen auf das vergré-
Berte Investitionsvolumen der Antragsteller
zurlickzufthren ist.  Bei insgesamt rund
131 000 Kreditzusagen hat die Eigenkapital-
hilfe das Grdndungsgeschehen in Ost-
deutschland wesentlich mitbestimmt. Bemer-
kenswert ist, daB sich die Fordertatigkeit in-
zwischen zunehmend von der reinen Exi-
stenzgrindungsphase in die Expansionsphase
der Unternehmen verlagert und die Darlehen

Eigenkapital-
hilfe
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KfW-Wohnraum-Modernisierungs-
programm
Forderergebnisse 1990 bis 1994
Darunter:
Private Wohnungs-
Position Insgesamt 1) | Haushalte unternehmen
Anzahl der Kreditzusagen Tsd 458,2
Zusagebetrag Mrd DM 33,2 20,1 59
Auszahlungsbetrag Mrd DM 27,0
Geférderte Wohneinheiten Tsd 2) 1 950,7 787,1 537,7
Investitionsbetrag je geférderte Wohneinheit Tsd DM 23 33 17
Investitionsbetrag DM/m? 317 350 284
Zusagebetrag DM/m? 238 275 189
KfW-Finanzierungsanteil % 75,1 78,6 66,5

1 Einschl. Genossenschaften und Gebietskérperschaften. —
2 Darunter 40 100 neu geschaffene Wohnungen.

Deutsche Bundesbank

auch in erheblichem Umfang fur sogenannte
AnschluBinvestitionen ausgereicht werden.

Weitere Kredite (einschl. Betriebsmittelkre-
dite} fir den gewerblichen Mittelstand wer-
den durch Eigenmittelprogramme der KfW
und der Ausgleichsbank angeboten. Dies gilt
namentlich fur das Investitionskreditpro-
gramm der KfW, das seit 1993 im Rahmen
des traditionellen Mittelstandsprogramms
weitergefihrt wird, sowie fur das Existenz-
grindungsprogramm der  Ausgleichsbank,
aus dem gunstige Komplementarmittel zur
investitionsférderung flieBen. Die Finanzie-
rungsbedingungen in Ostdeutschland haben
sich — abgesehen von dem mehrstufigen
Burgschaftssystem der offentlichen Hand -
auch dadurch verbessert, daB Burgschafts-

und Kapitalbeteiligungsgesellschaften  ge-

grindet wurden und ihre Arbeit aufgenom-

men haben. Zudem sind von seiten der ost-

deutschen Gebietskdrperschaften eigene For-
derbanken und Wirtschaftsforderungsgesell-
schaften errichtet worden.

Mit steigender Investitionsbereitschaft der
ostdeutschen Wohnungswirtschaft hat auch
das vom Bund verbilligte Wohnraum-Moder-
nisierungsprogramm der KfW eine starke Ex-
pansion erfahren; 1994 stiegen die Zusagen
um mehr als 60 % auf 12,5 Mrd DM an. Seit
Herbst 1990 wurden fast 460 000 Darlehen
bewilligt und knapp zwei Millionen Wohnun-
gen gefordert; das waren etwa 28% des
gesamten ostdeutschen Wohnungsbestan-
des. Bei einem durchschnittlichen Finanzie-
rungsanteil von 75% wiegt das staatliche
Forderelement hier besonders schwer, zumal
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auch hohe steuerliche Verglnstigungen ge-
nutzt werden kdnnen. Der Kreditrahmen ist
in mehreren Schritten auf 60 Mrd DM (das
Sechsfache des urspringlich vorgesehenen
Umfangs) aufgestockt worden und war Ende
1994 mit einer ,Belegungsquote” von 55 %
erst gut zur Halfte ausgeschopft. Wie stark
sich die &ffentliche Hand im Wohnungssektor
der neuen Bundeslander inzwischen enga-
giert, wird auch daran erkennbar, daB3 die
von Bund und Landern geférderten neuen
Sozialwohnungen bei generell anziehender
Neubautatigkeit im Jahre 1994 rund 44 %
der gesamten Baugenehmigungen ausmach-
ten.

Mit der Gemeinschaftsaufgabe |, Verbesse-
rung der regionalen Wirtschaftsstruktur”
stand ein Forderinstrument zur Verflgung,
das bereits ab Ende der sechziger Jahre in
Westdeutschland zum wichtigsten Bestand-
teil der regionalen Strukturpolitik entwickelt
worden war. In den neuen Bundesldndern,
wo die Gemeinschaftsaufgabe flachendek-
kend zum Einsatz kommt,® hat sie ihre tradi-
tionellen forderpolitischen Grenzen weit hin-
ter sich gelassen. Zwar gelten fur die neuen
Lander im Grundsatz die gleichen Bestim-
mungen der Regionalférderung. Die Forder-
tatbestdnde wurden indes erweitert und -
was noch bedeutsamer war — die Forder-
hochstsatze heraufgesetzt; sie sind mit einem
groBBen Praferenzvorsprung (von bis zu sieben
Prozentpunkten im Vergleich zu den am
starksten geforderten Regionen im alten Bun-
desgebiet) ausgestattet. Die bereitgesteliten
Haushaltsmittel (und Verpflichtungsermachti-
gungen) wurden stark aufgestockt.
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Von Oktober 1990 bis Ende 1994 haben
Bund, Laénder und die EU® im Rahmen
der regionalen Gemeinschaftsaufgabe rund
42 Mrd DM an Investitionszuschissen bereit-
gestellt. Davon kamen etwa 252 Mrd DM
der gewerblichen Wirtschaft zugute; die an-
deren Mittel waren zur Unterstlitzung von
wirtschaftsnahen Infrastrukturprojekten auf
kommunaler Ebene bestimmt. Gemeinden
und Gemeindeverbénde konnten mit den
Fordergeldern im Mittel sogar rund 70 % der
Anschaffungskosten abdecken. Bei den priva-
ten Investitionen lag der Finanzierungsanteil
mit durchschnittlich 20% nicht so hoch;
allerdings kann der GA-Fordersatz durch
Wirtschaftshilfen anderer Art bis zu einem
Subventionswert von 35% der Investitions-
aufwendungen aufgestockt werden.

Hierbei kommt in vielen Féllen die Investi-
tionszulage zum Einsatz, die im Gegensatz
zum InvestitionszuschuB eine steuerfreie Pra-
mie darstellt, auf die ein Rechtsanspruch be-
steht. Sie kommt freilich nur gewerblichen
Ausrlstungsinvestitionen zugute und ist seit
ihrer Einfihrung zur Jahresmitte 1990 mehr-
fach modifiziert worden. So wurde zum
einen der Zulagensatz schrittweise reduziert
und zudem differenziert. Fir Investitionen,

mit denen nach dem 30. Juni 1994 begon-

4 Mit dem Einigungsvertrag wurde die regionale Ge-
meinschaftsaufgabe fir eine Ubergangszeit von funf
Jahren (mit Verlangerungsmaoglichkeit) auf die neuen
Bundeslénder als Ganzes Ubertragen. Der Planungsaus-
schul fur die regionale Wirtschaftsférderung hat bei
Aufstellung des 23. Rahmenplans beschlossen, den Be-
glinstigungszeitraum bis Ende 1996 zu verlangern,

5 Die Mittel hierftr stammen aus dem EG-Regionalfonds.
Im Jahre 1994 erhielt Ostdeutschland mit dem EG-Status
eines Ziel-1-Gebietes die hdchste Forderprioritat, was fur
die Jahre 1994 bis 1999 im Durchschnitt eine Verdoppe-
lung der EG-Strukturmittel bedeutet.

Umfang der
Investitions-
zuschisse

Steuerliche Ver-
gunstigungen
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Forderergebnisse der Gemeinschaftsaufgabe ,Verbesserung der regionalen

Wirtschaftsstruktur”
Neue Bundeslander
1990 bis
Position 19911 1992 1993 1994 1994 2}
Gewerbliche Wirtschaft
Bewilligte Antrage Tsd 4,75 6,24 8,05 7,44 26,00
Bewilligte Mittel Mrd DM 8,62 6,38 6,98 6,70 25,43
Durchschnittlicher Kreditbetrag Mio DM 1,81 1,02 0,87 0,90 0,98
Durchschnittlich gefordertes Investitions-
volumen Mio DM 9,05 5,68 3,98 4,18 4,95
GA-Finanzierungsanteit % 20,0 18,0 21,8 21,5 19,8
Gefordertes Investitionsvolumen Mrd DM 43,02 35,40 32,06 31,12 128,67
Ausgezahlte Mittel Mrd DM 3,14 4,27 5,05 4,16 16,66
Wirtschaftsnahe Infrastruktur
Bewilligte Antrage Tsd 1,02 0,81 2,19 1,60 5,47
Bewilligte Mittel Mrd DM 3,29 2,65 4,81 5,91 16,49
Durchschnittlicher Kreditbetrag Mio DM 3,24 3,26 2,20 3,70 3,02
Durchschnittlich gefordertes investitions-
volumen Mio DM 5,32 5,33 2,92 5,19 4,31
GA-Finanzierungsanteil % 60,9 61,2 75,2 71,3 70,0
Geférdertes Investitionsvolumen Mrd DM 5,41 4,33 6,39 8,28 23,55
Ausgezahlte Mittel Mrd DM 1,46 2,03 3,24 2,86 9,67

1 Einschl. 4. Quartal 1990. — 2 Werte entsprechen auf-
grund von nachtraglichen Revisionen (Verzichte, Riick-

Deutsche Bundesbank

nen wird, betragt er im allgemeinen 5 %;
mittelstandische Betriebe kommen jedoch in
den GenuB einer erhéhten Zulage von 10 %.
Zum andern wurde der Kreis der Beglnstig-
ten mit dem Verbrauchsteuer-Binnenmarkt-
gesetz etwas eingeengt, wahrend die Gel-
tungsdauer der Investitionszulage bis Ende
1996 veriangert wurde. Bis zum Ende des
vergangenen Jahres sind insgesamt 15 Mrd
DM an Investitionszulagen ausgezahlt wor-
den. EinschlieBlich der — auch fur gewerbliche
Bauten in Ostdeutschland gewahrten — Son-
derabschreibungen (von insgesamt 50% in
den ersten funf Jahren zusatzlich zur linearen
AfA) und sonstigen steuerlichen Sonderrege-
lungen summieren sich die steuerlichen Ver-
gunstigungen fur gewerbliche Investitionen
in Ostdeutschland bis Ende 1994 auf schat-
zungsweise 26> Mrd DM.

zahlungen) nicht den Summen der angegebenen Jahres-
werte,

Neue Akzente in der Férderpolitik

Im laufenden Jahr werden die Wirtschafts-
hilfen fur Ostdeutschland auf hohem Niveau
fortgesetzt. HierfUr sprechen nicht nur die
Haushaltsansitze und Bewilligungsrahmen
der verschiedenen Foérderetats, die bei an-
haltender Investitionsdynamik auf eine rege
Nachfrage stoBen werden. Auch bereits be-
schlossene Verbesserungen im Leistungsrecht
der regionalen Gemeinschaftsaufgabe sowie
der Ende 1994 eingerichtete Konsolidie-
rungsfonds, aus dem zinsgiinstige Darlehen,
stille Beteiligungen oder vergleichbare Finan-
zierungshilfen mit eigenkapitalersetzendem
Charakter bereitgestellt werden sollen, deu-
ten ebenso wie das neu aufgelegte KfW-
infrastrukturprogramm in die gleiche Rich-
tung. Bereits im Februar dieses Jahres war
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beschlossen worden, das im Jahre 1994 auch
fir Westdeutschland wieder getffnete Eigen-
kapitalhilfe-Programm um drei Jahre bis Ende
1998 zu verlangern. Mit der Neuregelung des
Finanzausgleichs und den Mitteln aus dem
Investitionsférderungsgesetz Aufbau Ost ist
zudem die Finanzlage der ostdeutschen Ge-
bietskérperschaften auf eine solide Basis ge-
stellt worden, die den weiteren zligigen Aus-
bau der Infrastruktur erméglicht.

Das Jahressteuergesetz 1996 (in der Anfang
Juni vom Bundestag beschlossenen Fassung)
sieht des weiteren vor, neben der Mittel-
standszulage von 10% auch die allgemeine
Investitionszulage von 5% nochmals fur wei-
tere zwei Jahre einzusetzen, wobei sich letz-
tere nur noch auf das Verarbeitende Gewerbe
konzentrieren soll. Die Geltungsdauer der Son-
derabschreibungen soll ebenfalls (bei einem in
den einzelnen Bereichen unterschiedlich redu-
zierten Umfang) bis Ende 1998 verlangert wer-
den.® Bis Ende 1998 wird ferner die Erhebung
der Vermodgensteuer im Osten weiterhin aus-
gesetzt. Darlber hinaus ist geplant, zur Ver-
besserung der Eigenkapitalbasis mittelstandi-
scher Unternehmen besondere steuerliche Ver-
glinstigungen einzurdumen. Dies ist allerdings
aus kapitalmarktpolitischer Sicht nicht unpro-
blematisch, da hierdurch bestimmte Kreditbe-
ziehungen mit Hilfe eines neuen Steuervorteils
kinstlich verbilligt warden.

Die Forderpolitik-Ost wird damit in wesent-

lichen Teilen fortgeschrieben, mit zusatzlichen
Elementen der Mittelstandsférderung verse-
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hen und in anderen Bereichen in vorsichtigen
Schritten zurtckgefthrt. Wichtig ist vor
allem, daB3 die MaBnahmen zeitlich befristet
bleiben. Mit zunehmender Besserung der alil-
gemeinen Wirtschaftslage und den Fortschrit-
ten beim Abbau von Investitionshemmnissen
nimmt namlich der forderpolitische , Grenz-
ertrag” tendenziell ab, und es durften bloBe
Mitnahmeeffekte an Gewicht gewinnen. Was
in schwierigen Zeiten des Ubergangs geboten
beziehungsweise tolerabel war, verliert mit
zunehmender Normalisierung an Rechtferti-
gung und Wirksamkeit. Hohe Subventionen
auf Dauer wirden nicht nur die notwendige
Konsolidierung der ¢ffentlichen Haushalte er-
schweren, sondern auch zu gravierenden Al-
lokationsverzerrungen fihren. Auch sollte im
Hinblick auf die Steuerungsfunktion der Kre-
ditmarkte und die Wirkungsmoglichkeiten
einer stabilitdtsorientierten Geldpolitik die
Subventionierung des Kapitaleinsatzes grund-
satzlich die Ausnahme sein. Mittelfristig wird
es geboten sein, die Finanzierungshilfen in
ihrem Gesamtvolumen einzuschranken und
die MaBnahmen sukzessiv auf das noch un-
bedingt Erforderliche zu beschranken. Sonst
droht die Gefahr, daB sich in den neuen Bun-
desldndern eine Subventionsmentalitat aus-
breitet; als wirksames Gegenmittel bietet sich
die glaubhafte Ankiindigung zeitlich befriste-
ter, degressiv auslaufender Hilfen an.

6 Beide Forderinstrumente sollen ab 1996 auBerdem
auch mittelstandischen Unternehmen des Verarbeiten-
den Gewerbes in Westberlin zugute kommen, und in die
Mittelstandszulage soll ebenfalls der ,kieinflachige”
Handel einbezogen werden.
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Die Anpassungsfortschritte in  Ost-
deutschland, die im vorangehenden
Aufsatz naher beschrieben sind, haben
ihren Niederschlag auch in den - der
Bundesbank im Rahmen des Wechselge-
schafts zugegangenen - Jahresabschlis-
sen der Unternehmen in den neuen
Bundesldndern gefunden. Im Jahre
1993, auf das sich angesichts des ver-
fugbaren Datenmaterials die Analyse
weitgehend konzentriert, ist zu der Bau-
wirtschaft und weiten Teilen des Dienst-
leistungsbereichs als Wachstumstrager
erstmals das Verarbeitende Gewerbe
mit einer kraftigen Ausweitung seiner
Erzeugung getreten. Damit hat die wirt-
schaftliche Expansion im Berichtsjahr
deutlich an Breite gewonnen. Die hier
untersuchten rund 2 380 ostdeutschen
Unternehmen aus dem Verarbeitenden
Gewerbe, dem Baugewerbe und dem
Handel konnten 1993 ihre Ertragssitua-
tion wiederum erheblich verbessern. in
der Summe Uberwogen jedoch immer
noch die Verluste. Als positives Zeichen
ist es zu werten, daB der Bestand an
Eigenmitteln, insgesamt betrachtet, erst-
mals leicht aufgestockt worden ist,
wenn er auch — gemessen an der kraftig
gewachsenen Bilanzsumme — nochmals
an Gewicht verloren hat.

Strukturmerkmale der analysierten Kreise
ostdeutscher Unternehmen

Rund 2380 ostdeutsche Unternehmen
haben sowohl fir 1993 als auch schon far

57

Zwei
Berichtskreise



Gliederung
nach
Wirtschafts-
bereichen und
Rechtsformen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

1992 einen JahresabschluB3 bei der Bundes-
bank eingereicht. Damit ist das Datenmaterial
im Vergleich zu den Vorjahren erheblich um-
fangreicher geworden. Die Untersuchungen
fir 1991 und 19927 basierten auf Angaben
von lediglich rund 860 beziehungsweise von
1 460 Unternehmen. Die Zahl der Unterneh-
men, die fir 1991 und 1992 der Bundesbank
Jahresabschlisse zur Verfiigung  gestellt
haben, ist inzwischen auf 1760 gestiegen;
davon sind 1 130 auch in dem 2 380 Firmen
umfassenden Berichtskreis fur 1993 enthal-
ten. Um das vorhandene Datenmaterial um-
fassend nutzen zu kdénnen, wird sich die fol-
gende Analyse fur die starker ins Detail ge-
hende Untersuchung der Ertrags- und Finan-
zierungsverhaltnisse im Jahre 1993 sowie der
Veranderungen im Vergleich zu 1992 auf die
breitere statistische Grundlage des neuen Be-
richtskreises stltzen. Daneben soll anhand
der kleineren, aber zeitlich weiter zuriickrei-
chenden Datenbasis die Entwickiung einiger
wichtiger Kennzahlen Uber den Zeitraum von
1991 bis 1993 betrachtet werden.

Von den 2 380 Unternehmen des neuen Be-
richtskreises stammen 920 aus dem Verarbei-
tenden Gewerbe, 400 aus dem Baugewerbe
und 1060 aus dem Handel. Die zahlenma-
Bigen Gewichte dieser drei Wirtschaftsberei-
che sind mit 38v2%, 17 % und 44%:% im
Vergleich zu der im vergangenen Jahr analy-
sierten Auswahl nahezu unverandert geblie-
ben. Nach Rechtsformen gegliedert, wurden
1 860 beziehungsweise 78 % der hier unter-
suchten Unternehmen als Kapitalgesellschaf-
ten gefuhrt, darunter 20 als Aktiengesellschaf-
ten und 1790 als Gesellschaften mit be-
schrankter Haftung. Gemessen an westdeut-
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Anteil der
Kapitalgesellschaften schon seit Beginn der

schen Verhéltnissen, ist der

Auswertung ostdeutscher Bilanzen auBerge-
wohnlich hoch; dies hangt damit zusammen,
dal3 die meisten Produktionsunternehmen in
der ehemaligen DDR als Kombinate und Volks-
eigene Betriebe organisiert waren und nach
der Wende in Kapitalgesellschaften umgewan-
delt wurden. Nach der VerduBerung oder
Rickgabe der Firmen durch die Treuhandan-
stalt bestand fur die neuen Eigentlmer in der
Regel kein AnlaB, die Rechtsform zu &ndern.
Die zahlreichen Neugriindungen, fir die hau-
fig Personengesellschaften und Einzelfirmen
als Rechtsform gewahlt wurden, richteten sich
offensichtlich verstarkt auf wirtschaftliche Ak-
tivitdten im Handwerk und in anderen Teilen
des Dienstleistungssektors im engeren Sinne
(das hei3t ohne Handel und Verkehr). Hier ist
eine Wechselfinanzierung weniger {iblich, so
daB der Bundesbank aus diesen Bereichen der
Wirtschaft auch kaum Bilanzen zugehen.

Insoweit vermittelt unsere Analyse kein repra-
sentatives Bild der gesamten ostdeutschen
Wirtschaft; dies gilt in gleicher Weise fur die
entsprechenden Untersuchungen der Bun-
desbank Uber die westdeutschen Unterneh-
men.? Aber auch innerhalb der dargestellten

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Bilanzrelationen und Er-
tragsverhaltnisse ostdeutscher Unternehmen im Jahre
1991, Monatsbericht, Juli 1993, S. 27ff. sowie Ertrags-
lage und Finanzierungsverhaltnisse ostdeutscher Unter-
nehmen im Jahre 1992, Monatsbericht, Juli 1994,
S. 19ff.

2 In den entsprechenden Analysen der Kreditanstalt for
Wiederaufbau (KfW) haben Dienstleistungsunterneh-
men, die sich in Ostdeutschland nach der Wende nicht
zuletzt aufgrund des vorhandenen Nachholbedarfs im
Durchschnitt  auBerordentlich  dynamisch  entwickelt
haben, dagegen ein ganz beachtliches Gewicht. Dies ist
auch ein Grund dafur, daB sich die Ertrags- und Finanzie-
rungsverhdltnisse ostdeutscher Unternehmen in den
Kfw-Untersuchungen merklich giinstiger darstellen.

Zur Représen-
tativitat der
Daten



Vergleichbar-
keit mit Zahlen
far West-
deutschland

Wirtschaftsbereiche ist der Reprasentations-
grad der eingereichten Jahresabschlisse ein-
geschrankt.® Die Aussagekraft dieser Unter-
suchung wird dadurch jedoch nicht grund-
satzlich in Frage gestellt. Dies bestdtigen zu-
mindest fUr das Verarbeitende Gewerbe die
Ergebnisse der Kostenstrukturstatistik des Sta-
tistischen Bundesamtes.¥ Berlcksichtigt man
die konzeptionellen Unterschiede zur Unter-
nehmensbilanzstatistik, so weichen die aus
der Kostenstrukturstatistik ermittelten zentra-
len Kennzahlen fir 1992 kaum nennenswert
von den entsprechenden Ziffern der beiden
hier untersuchten vergleichbaren Kreise ab.
Aufgrund der nach wie vor auBerordentlich
groBBen Unterschiede zwischen den erfolgrei-
chen Unternehmen einerseits und den ertrags-
sowie finanzschwachen andererseits empfiehlt
es sich, — wie schon in den beiden vorange-
gangenen Analysen — nicht nur die Durch-
schnittsgroBen, sondern auch die Streuung
der Einzelergebnisse zu betrachten.

Seit Anfang 1993 missen die bei den Zweig-
anstalten der Bundesbank in Ostdeutschland
eingereichten Jahresabschlisse — das heiBt
fur das Geschéftsjahr 1992 in ihrer weit Gber-
wiegenden Mehrzahl und fir das Geschéfts-
jahr 1993 in vollem Umfang — den gleichen
Kriterien wie in Westdeutschland genlgen.
Die Bewertungen aufgrund in Ostdeutsch-
land geltender bilanzrechtlicher Besonderhei-
ten™ werden im Rahmen der Auswertung der
Jahresabschlisse durch die Bundesbank zu
einem groflen Teil wieder korrigiert, so dal3
die ausgewiesenen Ertrags- und Bilanzkenn-
zahlen zumindest in dieser Hinsicht mit den
entsprechenden westdeutschen Ziffern weit-
gehend vergleichbar sein dirften.®

Deutsche
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Ertradge und Aufwendungen

Die Gesamtleistung (Umsatz zuzlglich Be-
standsveranderungen an eigenen Erzeugnis-
sen einschlieBlich aktivierter Eigenleistungen)
der in den groBen Berichtskreis einbezogenen
2 380 ostdeutschen Unternehmen belief sich
1993 auf 48 Mrd DM; sie war damit um
72 % hoher als ein Jahr zuvor. Die insgesamt
recht kraftige Ausweitung der Geschaftsta-
tigkeit wurde von allen drei hier untersuchten
Wirtschaftsbereichen getragen. Anders als
1992 haben auch die analysierten Unterneh-
men aus dem Verarbeitenden Gewerbe ihre
Gesamtleistung steigern kénnen, und zwar
um 62 %. Dieses Ergebnis deckt sich weitge-
hend mit dem vom Statistischen Bundesamt
vermittelten Bild, wonach der Umsatz im Ver-
arbeitenden Gewerbe 1993 um knapp 7 /2%
zunahm. Eine besonders starke Umsatzstei-

3 So sind — &hnlich wie in Westdeutschland - beispiels-
weise groBere Unternehmen in dem verfugbaren Bilanz-
material zahlenmaBig starker vertreten, als es ihrer Be-
deutung im gesamten Unternehmensbereich entspricht.
Diese Strukturverzerrungen lassen sich fur Westdeutsch-
land durch Hochrechnung der einzelnen Positionen der
Bilanz und der Erfolgsrechnung nach UmsatzgréBenklas-
sen anhand der Angaben aus der Umsatzsteuerstatistik
weitgehend ausschalten. Eine entsprechende Vorgehens-
weise ist allerdings fUr die neuen Linder noch nicht
maoglich, weil die Besetzung der einzelnen Umsatzgro-
Benklassen zu gering ist.

4 Dabei handelt es sich in Ostdeutschiand — anders als in
den alten Bundeslindern — um eine Totalerhebung, die
fur 1992 rund 5 150 Unternehmen des Bergbaus und
des Verarbeitenden Gewerbes mit 20 und mehr Beschaf-
tigten umfaBte.

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Bilanzrelationen und
Ertragsverhéltnisse ostdeutscher Unternehmen im Jahre
1991, a.a.0,, S. 31.

6 Grundsatzlich werden beispielsweise die von ost- und
westdeutschen Unternehmen ausgewiesenen Eigenmit-
telbesténde gleichermaBen um Berichtigungsposten, wie
ausstehende Einlagen, eigene Aktien im Bestand, Dar-
lehen an Gesellschafter etc., bereinigt. Darin sind bei den
ostdeutschen Bilanzen zusatzlich noch Bilanzierungshil-
fen nach dem DMBIIG enthalten, die nur zum Bilanzaus-
gleich geschaffen wurden. Dagegen nimmt die KfwW an
dem ihr im Rahmen des Kreditgeschafts zugehenden
Bilanzmaterial keine Korrekturen vor.
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gerung konnte auch 1993 das Baugewerbe
mit + 13> % verbuchen. Die Gesamtleistung
des Handels Gbertraf 1993 das Ergebnis vor
Jahresfrist um 62 %.

Noch starker als die eigentliche Geschafts-
tatigkeit nahmen die sonstigen Ertrdge der
Unternehmen in unserem Berichtskreis zu
(+15%). Daflr spielte neben der Aufldsung
von Ruckstellungen, die zuvor fir Sanierungs-
maBnahmen gebildet worden waren, wohl
eine Rolle, daB die Firmen aus Verkaufen von
Grundsticken betrachtliche auBBerordentliche
Ertrage (Buchgewinne) realisiert haben.
Sprunghaft stiegen 1993 von einem relativ
niedrigen Niveau ausgehend die Zinseinnah-
men; freilich hat gleichzeitig auch der Zins-
aufwand aufgrund der betrachtlichen Aus-
weitung der langfristigen Verbindlichkeiten
erheblich zugenommen. Insgesamt sind die
Ertrage der hier untersuchten Unternehmen
im Berichtsjahr gegentiber 1992 um 872 %

gewachsen.

Die Aufwendungen nahmen 1993 gegen-
Uber dem Vorjahr vergleichsweise moderat
zu, namlich um knapp 3% auf 56%: Mrd
DM. Dies war das Ergebnis stark divergie-
render Entwicklungen der einzelnen Auf-
wandspositionen. Der Wareneinsatz (ein-
schlieBlich Aufwendungen fiir bezogene Lei-
stungen), der mit 33 Mrd DM den wichtig-
sten Aufwandsposten darstellt, stieg um 6 %
und damit nur wenig schwacher als Umsatz
und Gesamtleistung. Ausschlaggebend dafir
war die auBerordentlich kraftige, Gber das
Wachstum der Gesamtleistung hinausge-
hende Zunahme des Materialaufwands im

Baugewerbe, die auch damit zusammenhan-
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gen dirfte, daB die Unternehmen vermehrt
Vorleistungen zu Lasten der eigenen Wert-
schopfung bezogen. Im Verarbeitenden Ge-
werbe ist der Materialeinsatz hingegen merk-
lich langsamer gewachsen als die Gesamt-
leistung, wozu der deutliche Rickgang der
Importpreise fur Rohstoffe und Halbwaren
beigetragen hat.

Die Ertragsrechnung der Unternehmen wur-
de im Berichtsjahr durch den Rickgang des
Aufwands fur Abschreibungen um 8% ganz
erheblich entlastet. Dies ist zu einem guten
Teil darauf zurlckzufGhren, daf3 der Bedarf
an auBerplanmaBigen Abschreibungen insbe-
sondere auf wirtschaftlich veraltete Anlagen
aus der Zeit der sozialistischen Kommando-
wirtschaft, der unmittelbar nach der Wende
sehr hoch gewesen war, inzwischen geringer
geworden ist. Demgegenlber haben die Ab-
schreibungen auf neue Sachanlagen, fur die
in Ostdeutschland groBzlgige Sonderrege-
lungen gelten, im Einklang mit dem rapiden
Wachstum des modernisierten Teils des Kapi-
talstocks kraftig zugenommen.

Unter dem anhaltend starken Lohnkosten-
druck sahen sich vor allem Industriefirmen
gezwungen, zur Verbesserung ihrer Wettbe-
werbsfahigkeit ihren Personalbestand weiter
zu reduzieren. Die Zahl der Beschaftigten im
Verarbeitenden Gewerbe war den Angaben
der amtlichen Statistik zufolge im Jahres-
durchschnitt 1993 um 14 %2 % niedriger als
1992, die Personalausgaben der hier unter-
suchten Unternehmen aus diesem Bereich
sind um 22 % zurlckgegangen. In der Bau-
wirtschaft wirkten hingegen sprunghafte
Lohnsteigerungen und die Einstellung neuer

Ricklaufiger
Aufwand fiir
Abschrei-
bungen

Moderater
Anstieg des
Personal-
aufwands
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Erfolgsrechnung von Unternehmen aus den neuen Bundesldandern im Jahre 1993 *

Davon:

Verarbeitendes

Alle Unternehmen Gewerbe Baugewerbe Handel 1)
Nachr.:
Veran- Verén- Veran- Verdn- Veran-
derung iderung derung derung derung
gegen-  {gegen- gegen- gegen- gegen-
uber tiber tiber tber uber
1992 1991 1992 1992 1992
Position Mio DM in % in %2 MioDM [in % MioDM |in % Mio DM iin %
Ertrage
Umsatz 46 810 6,9 10,6 22583 6,8 6 026 7.9 18 201 6,6
zuzlglich:
Bestandsverande-
rungen an
Erzeugnissen 3) 1199 45,0 93,5 312 - 51 864 81,0 24 12,4
Gesamtleistung 48 009 7.6 11,5 22 895 6,7 6 890 13,7 18 225 6,6
zuziglich:
Zinsertrage 415 31,0 119,4 331 36,6 25 - 7,7 59 24,2
Ubrige Ertrage 5773 14,1 23,3 4707 12,8 499 18,2 567 21,6
Ertrage insgesamt 54 179 84 13,1 27 932 7.9 7414 13,9 18 851 7,0
Aufwendungen
Materialaufwand,
Wareneinsatz 4) 32899 59 7.7 14 481 3,4 3936 19,2 14 481 5,4
Personalaufwand 5) 10 000 14 - 31 6 169 - 25 2202 88 1629 7,6
Abschreibungen 3762 - 80 22,6 2510 -~ 15,5 452 - 37 801 23,3
Zinsaufwendungen 1466 84 78,6 974 2,5 131 41,0 360 16,8
Steuern 356 1,7 79,7 220 14,3 28 -34,1 108 - 6,0
vom Einkommen
und Ertrag 175 -10,8 121,4 73 2,3 12 -53,5 90 - 95
Sonstige 182 17,5 54,3 147 21,4 17 - 76 18 16,5
Ubrige Aufwen-
dungen 7 986 - 26 0,7 5635 - 6,0 846 - 1,7 1505 11,6
Aufwendungen
insgesamt 56 469 2,8 7,0 29 989 - 15 7 595 11,8 18 885 6,8
JahrestberschuB —2272 1 8)(2633) -2 057 | 8)(2504) - 181§ 8) (100) - 34.8 (29
Nachrichtlich:
JahrestiberschuB vor
Gewinnsteuern 6} -2089; 8(2611) - 1985 { 8)(2505) ~ 1698 (87) 56: 8 (19)
Zinsaufwendungen
{netto) 7 1051 1,5 61,8 643 - 92 106 61,2 302 15,4
Zahl der Unter-
nehmen 2379 917 401 1061

* Ergebnisse eines vergleichbaren Kreises von 2 379 Unter-
nehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der Bauwirt-
schaft und dem Handel. — 1 Einzelhandel, GroBhandel
und Handelsvermittlung. — 2 Vergleichbarer Kreis von
1 127 Unternehmen. — 3 Einschl. aktivierter Eigenleistun-

gen. — 4 Einschl. Aufwendungen fur bezogene Leistun-

Deutsche Bundesbank

gen. — 5 Lohne, Gehélter, soziale Abgaben und freiwillige
soziale Aufwendungen. — 6 Steuern vom Einkommen und
Ertrag, insbesondere Korperschaft- und Gewerbeertrag-
steuer. — 7 Saldo aus Zinsaufwendungen und Zinsertr-
gen. — 8 Mio DM.
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Ausgewahlte Verhaltniszahlen aus den
Erfolgsrechnungen far 1993 gruppiert
nach der Héhe der Umsatzrendite

in % der Gesamtleistung

Unternehmensgruppen

1. 2. 3 4.
Position Quartil §Quartil {Quartil |Quartil
Materialaufwand,
Wareneinsatz 1) 68,6 74,8 68,6 60,8
Personalaufwand 2) 311 14,3 16,2 19,5
Abschreibungen 12,4 48 56 1.6
Steuern 0,3 0,2 [1X9 2.2
Zinsaufwendungen 5,2 2.1 1,8 2,6
Ubrige Aufwendungen 228 881 124 186
Rohertrag 314 252 31,4 39,2
Zinsaufwendungen
(netto) 3) 39 1.7 0,7 1,9
JahrestiberschuB vor
Gewinnsteuern 4) 5) -2411 - 05 1.3 10,9

* Jahresuberschu vor Gewinnsteuern in % des Umsatzes. —
1 Einschl. Aufwendungen fir bezogene Leistungen. — 2 Léhne,
Gehalter, soziale Abgaben und freiwillige soziale Aufwendun-
gen. — 3 Saldo aus Zinsaufwendungen und Zinsertragen. — 4 In
% des Umsatzes, — 5 Steuern vom Einkommen und Ertrag, insbe-
sondere Korperschaft- und Gewerbeertragsteuer.
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Mitarbeiter in die gleiche Richtung, so daB
der Personalaufwand sehr kraftig, ndmilich
um 9%, stieg. Die in unserem Berichtskreis
enthaltenen Handelsunternehmen hatten um
7%2% hohere Personalkosten zu verkraften.
Insgesamt hat der Personalaufwand der hier
untersuchten Unternehmen im Berichtsjahr
um 1%2% und damit wesentlich schwacher
als Gesamtleistung und Umsatz zugenom-
men. In den Jahren 1991 bis 1993 wurde bei
durchweg zweistelligen Lohn- und Gehalts-
anhebungen der Anteil der Personalausgaben
an der Gesamtleistung um drei Prozent-
punkte verringert. Mit 21% lag er zuletzt nur
noch wenig Ober dem westdeutschen Ver-
gleichsniveau. Der Personalaufwand absor-
bierte jedoch immer noch zwei Drittel des
Rohertrags, der die Wertschopfung wider-
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spiegelt, verglichen mit gut der Halfte in
Westdeutschland.

Die analysierten 2 380 Unternehmen ver-
zeichneten 1993 insgesamt einen Verlust (vor
Gewinnsteuern bei Unternehmen in der Ge-
winnzone) von 2 Mrd DM. Verglichen mit
dem Ergebnis des Vorjahres, als sich der Fehl-
betrag noch auf gut 42 Mrd DM belaufen
hatte, ist die wirtschaftliche Lage somit insge-
samt wesentlich weniger schlecht oder — po-
sitiv ausgedrickt — erheblich besser gewor-
den. Zwar blieb die Ertragssituation damit
1993 alles in allem weiterhin unbefriedigend,
doch dirfte das vergangene Jahr angesichts
des beschleunigten Wachstums einen weite-
ren groBen Schritt in Richtung auf ein insge-
samt positives Ergebnis gebracht haben. Im
Berichtsjahr belief sich die negative Umsatz-
rendite ~ die Relation zwischen Verlust und
Umsatz — auf 42 %. Die Verlustquote hatte,
wie die Daten aus dem kleineren Berichtskreis
zeigen, 1991 noch im zweistelligen Bereich
gelegen.

Hinter diesen Durchschnitisrenditen verbirgt
sich jedoch eine starke Streuung. Im unteren
Viertel (1. Quartil) der nach ihrer Umsatzren-
dite geordneten Unternehmen entstand ein
Verlust von 32 Mrd DM, was knapp einem
Viertel des Umsatzes in dieser Gruppe ent-
sprach. Die Firmen im zweiten Quartil verfehl-
ten die Gewinnschwelle nur knapp, und die
im dritten Segment erwirtschafteten schon
eine Umsatzrendite von knapp 1Y2%. Im
obersten Viertel ist ein JahrestuberschuB vor
Gewinnsteuern von mehr als 1 Mrd DM so-
wie eine Bruttoumsatzrendite von 11% er-
zielt worden. Bemerkenswert ist, daB im

Kraftiger
Verlust-
abbau ...

... bei starker
Streuung der
Umsatzrenditen
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Ausgewdhlte Verhéltniszahlen aus den Jahresabschllssen »
Davon: Nachr.:
Alte
Bundes-
lander;
alle
Unter-
Verarbeitendes neh-
Alle Unternehmen Gewerbe Baugewerbe Handel © men 2
Nachr.:
Verdn- [Verdn- Verén- Verén- Verén-
derung |derung derung derung derung
gegen- |gegen- gegen- gegen- gegen-
Uber tber tber uber uber
1992 1991 1992 1992 1992
in Pro- lin Pro- in Pro- in Pro- in Pro-
zent- zent- zent- zent- zent-
punk-  jpunk- punk- punk- punk-
Position 1993 ten ten 3) 1993 ten 1993 ten 1993 ten 1993
Bilanzstrukturzahlen }in % der Bilanzsumme (bereinigt)
Vermbgen
Sachanlagen 4) 42,7 - 0,8 - 35 48,0 - 05 27,9 - 34 36,1 1,3 26,5
Vorrate 171§ - 01} - 03 131§ - 09 18,7 4,1 281; -~ 06 20
Kassenmittel 5) 7,0 0,4 1,7 7.8 0,7 67 - 01 461 - 03 5
Forderungen 308 0,3 15 28,1 0,3 4521 - 08 299 - 05 35
kurzfristige 29,9 0,3 1,3 27,1 0,4 4451 - 06 2911 - 09 32,5
langfristige 0.9 0,0 03 1,0 - 01 07 - 02 0,7 0,3 2,5
Wertpapiere 0,1 0,0 0,1 0,2 0,1 0,1 0,0 0,1 0,0 2,5
Beteiligungen 1.9 0,2 0,3 2,6 0,4 0,5 0,1 0,8 0,0 10,5
Kapital
Eigenmittel 6) 7) 127 - 09, - 86 10,4 0,0 10,7] - 43 209 - 19 17,5
Verbindlichkeiten 73,2 39 10,3 72,2 3,6 78,9 8,6 72,6 2,0 61
kurzfristige 4483 - 31] - 14 430} - 5.2 64,8 7.8 5381 - 42 44,5
langfristige 24,9 7,0 1,6 29,1 8,7 14,1 08 18,8 6,2 16
Riickstellungen 7) 14,01 - 301 - 16 17,31 - 35 1031 - 44 641 - 01 21,5
Strukturzahlen aus der
Erfolgsrechnung in % der Gesamtleistung
Materialaufwand,
Wareneinsatz 8) 6851 ~ 11} - 24 6331 - 20 57,1 2,6 7951 - 09 61,5
Personalaufwand 9 2081 -~ 1,3} - 31 2691 - 26 320 - 14 8,9 0,0 20
Abschreibungen 781 - 14 0,8 11,0f - 28 661 - 1,1 4,4 0,6 4
Steuern 077 - 01 0,4 1,0 0,1 04f - 03 067 - 01 3
Zinsaufwendungen 31 0,1 1,2 437 - 01 1.9 0,4 2,0 0,2 2
Ubrige Aufwendungen 166 -~ 18] - 1,8 2461 - 33 12,37 - 1,9 83 0,4 13,5
Rohertrag 31,5 11 2,4 36,7 2,0 4291 - 26 20,5 0,9 38,5
Zinsaufwendungen
(netto) 10) 2,2 - 0,1 0,6 2,8 - 05 1,5 0,4 1.7 0,2 1
in % des Umsatzes
JahrestuberschuB - 4,9 6,3 6,5 - 9,1 12,5 - 3,0 2,0 - 0.2 0,2 1,5
JahresuberschuB3 vor
Gewinnsteuern 11) - 45 6,3 671 - 88 1241 ~ 28 1,8 0,3 0,1 2
* Ergebnisse eines vergleichbaren Kreises von 2 379 Unter- haben. — 6 Abzliglich Berichtigungsposten zum Eigenkapi-
nehmen aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der Bau-  tal. — 7 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Ricklage-
wirtschaft und dem Handel. — 1 Einzelhandel, GroBhandel anteil. — 8 Einschl. Aufwendungen flr bezogene Leistun-

und Handelsvermittlung. — 2 Ergebnisse der Schatzung fur
den November-Monatsbericht 1994, auf halbe und ganze
Prozentpunkte gerundet. — 3 Vergleichbarer Kreis von
1127 Unternehmen. — 4 Einschl. immaterieller Verms-
gensgegenstande. — 5 Kasse, Bank- und Postbankgut-

Deutsche Bundesbank

gen. — 9 Léhne, Gehalter, soziale Abgaben und freiwillige
soziale Aufwendungen. — 10 Saido aus Zinsaufwendun-
gen und Zinsertrdgen. — 11 Steuern vom Einkommen und
Ertrag, insbesondere Korperschaft- und Gewerbeertrag-
steuer.
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ersten und vierten Quartil Unternehmen aus
dem Verarbeitenden Gewerbe Uberproportio-
nal stark vertreten sind, wohingegen sich die
Firmen aus dem Baugewerbe und dem Han-
del in den beiden mittleren Segmenten kon-
zentrieren. Insgesamt befanden sich 1993
rund 60% der 2 380 Unternehmen - und
damit dem Anteil nach etwa ebensoviele wie
1992 — in der Gewinnzone. Dabei hat der
Anteil der gewinnerzielenden Unternehmen
im Verarbeitenden Gewerbe merklich zuge-
nommen, und zwar von 402 % auf 442 %.
Die entsprechende Quote in den beiden an-
deren Branchen ist dagegen, freilich von
einem relativ hohen Niveau (jeweils rund
75 %) ausgehend, gesunken.

Bilanzentwicklung und -strukturen

Bilanzsumme
insgesamt
und nach
Wirtschafts-
bereichen

Sachanlagen-
bestand

Weitgehend im Einklang mit der Ausweitung
der Geschaftstatigkeit stieg die Bilanzsumme
1993 gegeniber dem Vorjahr um 872 % auf
42 Mrd DM. Die in den ersten Aufbaujahren
starken Unterschiede in der Entwickiung der
Aktiva und Passiva zwischen dem Verarbei-
tenden Gewerbe einerseits und dem Bauge-
werbe sowie dem Handel andererseits haben
sich im Berichtsjahr verringert. Gleichwohl lag
das Baugewerbe mit einer Expansion der
Bilanzsumme um 24'2% noch immer weit

vor dem Verarbeitenden Gewerbe (6 %) und

dem Handel (7 %). Ein dhnliches Wachstums-
profil ist auch bei wichtigen Einzelpositionen
in der Bilanz zu beobachten.

Der Sachanlagenbestand insgesamt expan-

dierte 1993 um 62 % auf 18 Mrd DM, wozu
das Baugewerbe und der Handel wiederum
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besonders stark beitrugen. Im Verarbeitenden
Gewerbe ist das Sachanlagenvermdgen um
4%, % und damit unterdurchschnittlich ge-
wachsen, was moglicherweise — oberflachlich
betrachtet — einen falschen Eindruck davon
vermittelt, mit welch hohem Tempo auch in
diesem Bereich ein moderner Kapitalstock
entsteht. Hinter dieser Wachstumsrate steht
namlich auf der einen Seite eine kraftige Aus-
weitung des bereits vorhandenen Bestandes
an neuen Anlagen, auf der anderen Seite
aber ein Rickgang des Gebaude- und Grund-
stiicksvermogens. Einige Industrieunterneh-
men haben sich offensichtlich von Teilen ihres
zuvor Uberdimensionierten und fur die Pro-
duktion nicht mehr notwendigen Grundbe-
sitzes getrennt.

Auch 1993 war der ,finanzielle Uberbau”
der ostdeutschen Unternehmen noch unter-
entwickelt, jedoch zeichnet sich eine aliméh-
liche Anderung ab. So wurden die Bestdnde
an Wertpapieren und Beteiligungen insge-
samt um 57 % beziehungsweise 252 % auf-
gestockt, sie erreichten jedoch zusammen
nur 2% der Bilanzsumme (verglichen mit
12Y2% in Westdeutschland). Umgekehrt
haben die Sachanlagen, gemessen an der
Bilanzsumme, mit 42%2% ein relativ hohes
Gewicht. Ausschlaggebend dafir ist nicht nur
die insgesamt immer noch unbefriedigende
Ertragslage, die zu wenig Raum fir finanzielle
Anlagen 148t, sondern auch, daB Investitio-
nen in das Sachkapital vordringlicher und
auch rentabler sein durften.

Auf der Passivseite der von uns untersuchten
ostdeutschen Unternehmensbilanzen hat sich
1993 insofern eine Trendwende vollzogen,

Schwacher
finanzieller
Uberbau”

Eigenmittel-
ausstattung



als der Ruckgang der Eigenmittel in den bei-
den Vorjahren von einer, wenn auch nur
leichten Zunahme (+ 1%) abgel6st wurde,
die freilich deutlich hinter dem Bilanzwachs-

Bilanzangaben von Unternehmen
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aus den neuen Bundesidndern

im Jahre 1993

tum zurlickblieb. Die Eigenmittelquote ist in- Davon:
, . Ver-
folgedessen weiter gesunken, gegenuber den Ale  larbei-

. . . Unter- |t
beiden Vorjahren allerdings verlangsamt.” wnter- | tendes Bauge- |Han-

. men 1) {werbe {werbe [del2)
Mit 1272% wurde der westdeutsche Ver- -
gleichswert (172 %) deutlich unterschritten. ] Mio DM

Vermégen
Die relativ gute Ausstattung mit Eigenkapital Sachaniagen 3) 17995 13150 1603 | 3242
, o o Vorréte 71941 35941 1071 2528
zu Beginn der DM-Bilanzierung, die insbe- Kassenmittel 4) 2939 | 2141] 387 4n
) . . Forderungen 12975| 7699 2592| 2685
sondere darauf zurickzufiihren war, daB die (l;urzfristige 12605 7433 2552] 2620
arunter:
Unternehmen vielfach im Rahmen der Priva- aus Lieferungen
und'Lglstungen 5360) 2663 1069 1628
tisierung von der Treuhandanstalt entschuldet WLar;‘g:zf:'r%e e B S B
i ) ; . Beteiligungen 810 710 29 n
und von den neuen Eigentumern mit fri Rechningsabgrenzungs-
schem Kapital versorgt wurden, ist haupt- posten L L S
T . Kapital
sachlich durch die danach aufgelaufenen Egenmitel sasl| 2s9] 6151 1878
Verbindlichkeit 0828 | 19774] 4 1
hohen Verluste der ostdeutschen Unterneh- rzfristige. o 13Tl 3B
hma langfristige 10481 7978 8091 1694
men geschmalert worden. Ruckstellungen 6) 59007 4737] 591 572
Rechnungsabgrenzungs-
posten 61 44 5 12
Angesichts des beschleunigten wirtschaft- Bilanzsumme 421331 274051 57351 8993
lichen Wachstums durfte sich 1994 der Eigen- Verms Verénderungen gegen Vorjahr in %
ermdgen
mittelbestand der ostdeutschen Unterneh- sachanlagen 3) 631 4701 1111 110
. . } Vorréte 74] -05] 591] 49
men, insgesamt betrachtet, weiter vergroBert Kassenmittel ) 14af 158] 24| 07
. . Forderungen 94 70 25F 52
haben. Von daher erscheint es nicht berech- kurzfristige 96| 77| 231 4
. . . . . N . darunter:
tigt, wie dies gelegentlich in der Offentlich- aus Lieferungen

) ) ) und.Le‘istungen - 171 - 50] - 45 6,5

keit geschieht, generell von einer anhalten- langfristige 221 - 761 12] 851

] ) ) ) Wer@gaplere 57,0 69,9 421 15,2

den Erosion der Eigenkapitalbasis oder zu- Beteiligungen 541 270f 612f 29
Rechnungsabgrenzungs-

nehmender Eigenkapitalschwache der ost- posten 301 -1681 3291 451

" Kapital

deutschen Unternehmen zu sprechen. Freilich Eigenmittel )6 o8| sel- 106 - 19

; : ; Verbindlichkeiten 14,5 11,3 39,8 10,1

stehen hinter dieser Durchschnittsbetrachtung rurz;rgs:gge 533 _5?';; g}g ‘68'3

. . —y angfristige , . . :

auBerordentlich groBe Unterschiede von Wirt Rackstellungen 6 “107] -120] -127| 4%
Rechnungsabgrenzungs-

posten 195 14| 995] 1305

Bilanzsumme 83 5.9 24,6 71

7 Die KfW weist zwar in ihrer Untersuchung unter an-
derem aufgrund der in den FuBnoten 2 und 6 auf S. 58
und S. 59 erlauterten methodischen Abweichungen fir
1993 eine deutlich bessere Eigenmittelausstattung der
ostdeutschen Unternehmen aus. Die KfW-Auswertung
kommt jedoch im Hinblick auf die Entwicklungsrichtung
zu dem gleichen Ergebnis wie die Bundesbank, nédmlich
daB die Eigenmittelquote in den Jahren 1991 bis 1993
merklich gesunken ist.

* Ergebnisse eines vergleichbaren Kreises von 2 379 Unterneh-
men aus dem Verarbeitenden Gewerbe, der Bauwirtschaft und
dem Handel. — 1 Zusammengefafite Ergebnisse. — 2 Einzel-
handel, GroBhandel und Handelsvermittlung. — 3 Einschl. imma-
terieller Vermégensgegenstinde. — 4 Kasse, Bank- und Postbank-
guthaben. — 5 Abzlglich Berichtigungsposten zum Eigenkapi-
tal. — 6 Einschl. anteiliger Sonderposten mit Riicklageanteil.

Deutsche Bundesbank
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Ausgewahite Bilanzstrukturzahlen
fur 1993 gruppiert nach der Hohe
der Eigenmittelquote

in % der Bilanzsumme (bereinigt)

Unternehmensgruppen
1. 2. 3. 4.
Position Quartil ]Quartil |Quartil {Quartil
Vermdgen
Sachanlagen 1) 43,8 354 42,0 45,5
Vorrate 18,9 20,7 12,5 14,5
Kassenmittel 2) 6,7 4,6 4,2 9,7
Forderungen 29,3 38,1 30,0 29,0
kurzfristige 283 373 288 283
langfristige 1.1 08 1,2 0,7
Wertpapiere 0,1 0,0 0,0 03
Beteiligungen 07 0,6 59 0,9
Kapital
Eigenmittel 3} 4) -395 5,1 15,5 40,0
Verbindlichkeiten 122,3 86,8 n7 44,2
kurzfristige 72,6 60,4 48,8 311
langfristige 49,7 26,4 22,9 131
Rucksteliungen 4 171 79 12,8 15,7

1 Einschl. immaterieller Vermdgensgegenstande. — 2 Kasse,
Bank- und Postbankguthaben. — 3 Abzlglich Berichtigungs-
posten zum Eigenkapital. — 4 Einschl. anteiliger Sonderposten
mit Riicklageanteil.

Deutsche Bundesbank

schaftszweig zu Wirtschaftszweig sowie von
Unternehmen zu Unternehmen. Im Verarbei-
tenden Gewerbe sind die Eigenmittel 1993
erstmals seit Ende 1990 im Gleichschritt mit
der Bilanzsumme gewachsen; ihr Anteil an der
Bilanzsumme hat sich bei 102 % stabilisiert.
Gesunken ist die Eigenmittelquote hingegen
im Baugewerbe und im Handel; sie lag dort
aber auch zuletzt noch Uber der jeweiligen
westdeutschen Vergleichsrelation, der sie sich
damit angenahert hat.

Von Unternehmen zu Unternehmen war die
Streuung der Eigenmittelausstattung im Ver-
gleich zur Bilanzsumme im Jahre 1993 noch
ausgepragter als in den beiden Vorjahren.
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Hervorzuheben ist insbesondere, daB sich im
untersten Viertel (1. Quartil) der nach ihrer
Eigenmittelquote geordneten Unternehmen
die Finanzierungsverhéltnisse weiter erheblich
verschlechtert haben. Die Firmen in dieser
Gruppe waren — gemessen an den entspre-
chenden von der Bundesbank im Rahmen der
Bilanzauswertung berichtigten Bilanzpositio-
nen — stark Uberschuldet; das Vermégen un-
terschritt die Summe aus Verbindlichkeiten
und Rickstellungen um 39%2%. Im obersten
Viertel belief sich die Relation zwischen Eigen-
mittelbestand und Bilanzsumme auf 40 %.

Die hier untersuchten 2 380 Unternehmen
haben 1993 ihre langfristigen Verbindlichkeiten
im Vergleich zum Vorjahr um rund die Halfte
ausgeweitet. Die langfristige Verschuldung bei
Kreditinstituten ist sogar um 60% auf 6%
Mrd DM gestiegen; mit 15%2% der Bilanz-
summe Ubertraf sie den Vergleichswert in den
alten Bundeslandern (10 %), was gleichsam
als das Spiegelbild der im ganzen niedrigeren
Eigenmittelquote zu werten ist. Der Bestand
an Ruckstellungen, der anders als in West-
deutschland noch kaum Pensionsrickstellun-
gen enthalt, wurde im Berichtsjahr per saldo
kraftig abgebaut, vor allem weil - wie er-
wahnt — zuvor fUr SanierungsmaBnahmen ge-
bildete Ruckstellungen aufgeldst worden sind.
Der Anteil der Rickstellungen an der Bilanz-
summe der untersuchten Unternehmen ist
deshalb deutlich gesunken und erreichte mit
14 % gerade zwei Drittel des entsprechenden
westdeutschen Gewichts.

Verbindlich-
keiten, Ruck-
stellungen
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In den vergangenen Jahren hat der
DM-Bargeldumlauf verstarkt zugenom-
men.” Mit dem Bargeldbedarf fir in-
landische Transaktionen allein ist diese
Entwicklung nicht zu erkléren. Vielmehr
durfte der DM-Notenumlauf im Ausland
kraftig gestiegen sein. Die Erfassung des
im Ausland gehaltenen DM-Bestandes
erweist sich als duBerst schwierig, da nur
der Teil des Bargeldes bekannt ist, der
auBerhalb des deutschen Bankensystems
umlauft, nicht jedoch, wieviel davon auf
die inlandischen Nichtbanken und wie-
viel auf das Ausland entfallt. In der fol-
genden Untersuchung wird anhand
unterschiedlicher Methoden versucht,
den Auslandsanteil des Bargeldumlaufs
abzuschatzen. Sie kommt zu dem Ergeb-
nis, daB sich dieser Anteil Ende 1994 in
einer Gréenordnung von 30 % bis 40 %
bewegt haben kénnte. Trotz einer solch
beachtlich hohen Relation ist damit die
Geldmengensteuerung der Bundesbank
aber nicht in Frage gestelit.

Fur eine Zentralbank und die von ihr verfolgte
Geldpolitik ist es von erheblicher Bedeutung,
welcher Teil des von ihr in den Wirtschafts-
kreislauf eingeschleusten Bargeldes nicht im
Inland, sondern im Ausland umlauft. Zum
einen wird das im Ausland befindliche Bargeld
hauptsachlich nur dort fir Transaktions- oder
Hortungszwecke eingesetzt und ist infolge-
dessen im Inland nicht oder zumindest nicht

1 Die in der vorliegenden Studie verwendeten Bargeld-
zahlen beziehen sich stets auf den gesamten Bargeldum-
lauf abziiglich der Kassenbestande der inldndischen Kre-
ditinstitute.
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in gleicher Weise wie das in der heimischen
Wirtschaft umlaufende Bargeld nachfrage-
wirksam. Zum andern beeinfiuBt die Auslands-
nachfrage nach Bargeld die Geldmarktsteue-
rung durch die Notenbanken. Derartige Uber-
legungen waren unter anderem Anlaf3 flr ent-
sprechende Untersuchungen in den USA, die
zu dem Ergebnis fuhrten, daB bis zu 70 % der
Dollarnoten im Ausland gehalten werden.

Anhand der Ublichen statistischen Quellen, die
fur die monetdre Analyse benutzt werden,
laBt sich der Auslandsanteil des Bargeldum-
laufs nicht ermitteln. Die ZwischenzielgroBe
der Deutschen Bundesbank — M3 — umfaBt
den Bargeldumlauf (ohne Kassenbestédnde
der inlandischen Kreditinstitute) und die von
inlandischen Nichtbanken (ohne den Bund)
bei heimischen Kreditinstituten gehaltenen
Sichteinlagen, Termingelder unter vier Jahren
und Spareinlagen mit dreimonatiger Kundi-
gungsfrist. Die Bankenstatistik erméglicht nur
fir die Einlagenkategorien eine eindeutige
Trennung nach In- und Ausléndern sowie
nach in- und auslandischen Kreditinstituten.
Vom Bargeldumlauf ist hingegen lediglich be-
kannt, wieviel davon insgesamt auBerhalb des
deutschen Bankensystems im Umlauf ist, ohne
dafB sich zwischen dem Umlauf im Inland und
dem im Ausland unterscheiden lieBe. |

indizien flr die DM-Haltung im Ausland

Hbhe des
Bargeldumlaufs

Der DM-Umlauf betrug Ende 1994 226 Mrd
DM, die Zahl der Banknoten belief sich insge-
samt auf 2,4 Mrd Stlck. Eine Reihe von In-
dizien spricht dafir, daf3 sich ein nicht unbe-
trachtlicher Teil dieses Bestandes im Ausland
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Bargeldhaltung pro Einwohner
im internationalen Vergleich

1993, in US-Dollar

Land Betrag

Deutschland 1579
Kanada 607
USA 1271
Japan 2944
Schweiz 3060
Frankreich 746
Niederlande 1323
GrofBbritannien 492
Italien 987
Portugal 475
Dénemark 766
Schweden 985
Polen 143
Tarkei 78

Deutsche Bundesbank

befindet. Hierzu dirfte nicht zuletzt die im
Vergleich zu anderen nationalen Wahrungen
gréBere Wertbesténdigkeit und die allge-
meine Akzeptanz der D-Mark gefiihrt haben.

Bezieht man den Bargeldbestand eines Lan-
des auf die Zahl seiner Einwohner, errechnet
sich eine im internationalen Vergleich ver-
haltnismé&Big hohe Bargeldhaitung der deut-
schen und der amerikanischen Bevolkerung
(siehe obenstehende Tabelle). Viele andere
Lander (z.B. Frankreich, Kanada, Italien),
deren Wahrungen vermutlich im Ausland we-
nig nachgefragt werden, weisen dagegen
einen deutlich niedrigeren Wert auf. Fur die
relativ geringe Bargeldhaltung in Landern wie
Polen und der Turkei ist sicherlich nicht nur
der Entwicklungsstand maBgebend, sondern
sie ist zu einem groBen Teil wohl auch auf die

Bargeldhaltung
pro Einwohner



Bargeldhaltung
fur Transaktions-
zwecke

mit dem instabilen monetdren Umfeld zu-
sammenhdngende Haltung von fremden
Wahrungen, unter anderem der D-Mark, zu-
rlckzufahren.

Ende 1994 hielt nach dieser Rechnung jeder
Deutsche im Mittel knapp 2 800 DM an Bar-
geld, ein Vier-Personen-Haushalt also reich-
lich 11 000 DM. MuB schon dieser Betrag
nach aller Erfahrung als unwahrscheinlich
und damit als ein Indiz fir einen erheblichen
Anteil des DM-Umlaufs im Ausland gelten, so
verdichtet sich diese Vermutung, wenn man
betrachtet
(vgl. die nebenstehende Tabelle). Es spricht

unterschiedliche  Stlickelungen
wenig daflr, dall im Durchschnitt jeder deut-
sche Haushalt 1994 rund 25 Noten zu 100
DM und zwei 1 000 DM-Noten gehalten hat.

Auf einen betrachtlichen Auslandsanteil deu-
tet auch die zeitliche Entwicklung des DM-
Umlaufs hin. Angesichts der zunehmenden
Verbreitung des bargeldlosen Zahlungsver-
kehrs und sonstiger Finanzinnovationen
wirde man auch fir Deutschland erwarten,
daB die Bargeldhaltung fur Transaktionen im
Zeitablauf zuriickgeht. So ist beispielsweise in
Frankreich und GroBbritannien die Relation
zwischen dem Bargeldbestand und dem Pri-
vaten Verbrauch oder auch dem Bruttoin-
landsprodukt in den letzten Jahrzehnten kon-
tinuierlich gesunken. In Deutschland hat die-
ses Verhaltnis hingegen seit Mitte bis Ende
der siebziger Jahre tendenziell zugenommen
(vgl. Schaubild auf S. 70);2 dhnliches gilt zum
Beispiel fur die USA, fur die auch von einem
hohen Auslandsanteil am Bargeldumlauf aus-
gegangen werden kann. Ein Hinweis darauf,

daB die D-Mark nicht nur fur Transaktions-

Deutsche

Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995
Stackelungen der
DM-Noten pro Haushalt
Noten zu
Jahr D-Mark Stlck
1994 5 2,0
10 13,4
20 10,9
50 11,3
100 24,7
200 1,6
500 1.4
1 000 2,0
Nachrichtlich pro Kopf/Haushalt
1984 1000 0,31/0,70
1988 1000 0,65/1,45
1981 1000 0,59/1,33
1993 1000 0,75/1,74
1994 1000 0,87/2,00

Deutsche Bundesbank

zwecke im Inland gehalten wird, ist auch der
unterschiedliche zeitliche Verlauf des Bestan-
des verschiedener Denominationen in Rela-
tion zu den TransaktionsgroBen. So hat sich
das Verhéltnis zwischen dem Umlauf , kleiner
Scheine” (5 DM bis 50 DM) und dem Privaten
Verbrauch in den letzten Jahrzehnten kon-
tinuierlich vermindert; umgekehrt verhalt es
sich dagegen vor allem mit den ,groBen
Scheinen” zu 500 DM und zu 1000 DM
(siehe dazu auch das Schaubild auf S. 71).

2 Bei der Interpretation der deutschen Zahlen ist stets der
durch die deutsche Einheit verursachte statistische Bruch
zu bertcksichtigen.

69



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

70

%

27

20

14

12

1960 65 70 75 80 8

Bargeldhaltung in Relation
zum Privaten Verbrauch und
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Methoden zur Ermittlung des Auslands-
anteils am DM-Bargeldumlauf und ihre
Ergebnisse

Direkte Verfahren zur Ermittlung des DM-
Umlaufs im Ausland versprechen nur wenig
Erfolg. So kann man nicht erwarten, durch
Umfragen im In- und Ausland zuverlassige
Antworten zu erhalten. Auch die zur Ermitt-
lung des Auslandsvermdgensstatus statistisch
erfaBten Notenab- und -rickflisse, die sich
groBtenteils auf Angaben von Kreditinstitu-
ten stltzen, geben die Dimension des Pro-
blems vermutlich nicht richtig wieder. Dies
liegt unter anderem wohl daran, daB die Ab-
und Ruckflusse nicht ausschlieBlich Uber das
deutsche Bankensystem abgewickelt werden
und auch nicht alle Lander mit einem poten-
tiellen DM-Umlauf in das Meldesystem Uber
die Kreditinstitute eingeschlossen sind. Alles
in allem bestehen wohl keine Erfolgsaussich-
ten, aus Umfrageergebnissen oder statisti-
schen Angaben den Bargeldbestand im Aus-
land mehr oder weniger direkt ablesen zu
kdnnen.

Infolgedessen muf3 man auf indirekte Metho-
den zurlickgreifen. Bei diesen wird auf GroéBen
abgestellt, auf die sich die Nachfrage des
Auslands nach D-Mark auswirkt, oder es wird
versucht, bestimmte Informationen Gber die in-
und/oder auslandische Verwendung von
D-Mark auszunutzen. Grundsatzlich lassen sich
die im folgenden vorzustellenden indirekten
Verfahren in zwei Gruppen einteilen: Bei er-
steren wird anhand eines , Analogieschlusses”
aus friherer Zeit, als der Auslandseinfiu ver-
nachlassigbar war, oder aus den Verhéltnissen

in mit Deutschland vergleichbaren Léndern,

Direkte
Erfassungs-
methoden

Indirekte
Verfahren



Saisonaler
Verlauf

Bargeldversor-
gung Ost-
deutschlands

deren Wahrungen aber im Ausland nicht nach-
gefragt werden, auf den DM-Bestand im Aus-
land geschlossen. Bei den zweiteren Verfahren
handelt es sich um 6konometrische Schatzun-
gen von Bargeldnachfragefunktionen, die zum
Teil mit der ersten Methode verknupft werden.

Neuere amerikanische Berechnungen zum
US-Dollar-Umlauf im Ausiand knGpfen an der
saisonalen Bewegung des gesamten Bargeld-
umlaufs an. Dahinter steht der Grundge-
danke, da3 durch die Nachfrage des Aus-
lands nach heimischer Wahrung der saisonale
Verlauf des Bargeldumlaufes insgesamt ver-
andert wird. So durfte die Verwendung von
D-Mark fdr Transaktions- und Hortungs-
zwecke in anderen landern allenfalls zu
einem geringen Teil mit saisonalen Entwick-
fungen in Deutschland zusammenhdngen
und keine ausgepragte Saisonfigur aufwei-
sen. Durch die Haltung von D-Mark im Aus-
land wird also die Saisonbewegung des ge-
samten Bargeldumlaufs gedampft und gema-
Bigter verlaufen. Aus dem Vergleich mit dem
Saisonmuster von Bargeld eines geeigneten
Landes ohne Auslandseinfiu3 (z.B. den Nie-
derlanden) oder von GréBen, bei denen ein-
deutig zwischen dem Inlands- und dem Aus-
landsteil unterschieden werden kann (z.B.
Sichteinlagen), lassen sich schatzungsweise
die in Deutschland umlaufenden DM-Noten
ermitteln. Der Auslandsteil verbleibt dann als
RestgrofBe.

Auch aus der mit der DM-Einfihrung in Ost-
deutschland Mitte 1990 verbundenen Aus-
weitung des Bargeldumlaufs lassen sich In-
formationen ableiten, die — unter bestimmten
Annahmen — flr die hier zur Diskussion ste-
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.Kleine” und ,groBe”
Banknoten in Relation
zum Privaten Verbrauch

auf Jahresbasis
%

5.0 ;
grofle Stiickelungen § %
(500 DM

45 und 1000 DM)

4,0

35

3,0

2,5

2,0

kieine Stuckelungen
(5 DM bis 50 DM)

197 76 81 86 9t 1994

Deutsche Bundesbank

hende Fragestellung nutzbar gemacht wer-
den kénnen. Geht man davon aus, daB die
Zunahme des DM-Bestandes um die Jahres-
mitte 1990 allein auf der Wahrungsumstel-
lung in Ostdeutschland beruht, errechnet sich
daraus eine Bargeldausstattung je Einwohner
in den neuen Landern, aus der sich nach
Berlicksichtigung des Unterschiedes im Le-
bensstandard eine entsprechende Zahl far
Westdeutschland ableiten 1aB3t. Mit der Be-
volkerungszah! hochgerechnet ergibt sich
eine GroBenordnung fir die Bargeldhaltung
im Inland, aus der im Vergleich mit dem ge-
samten DM-Umlauf auf den Auslandsanteil
geschlossen werden kann.

Auch eine dkonometrische Schdtzung von

Bargeldnachfragefunktionen bietet Mdglich-
keiten, die Bargeldhaltung im Ausland zu-
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mindest der GréBenordnung nach abzugrei-
fen. So ist es relativ unumstritten, daf3 die
inlandische Geldnachfrage von einem Oppor-
tunitatskostenmaB, in der Regel einer Zins-
variablen, und einer TransaktionsgréBe, zum
Beispiel dem Privaten Verbrauch, abhangt.
Ziel eines solchen Verfahrens ist es, die ent-
sprechende Funktion zu ermitteln, die unter
mehreren Alternativen (mit jeweils unter-
schiedlich hohem Bargeldanteil im Inland) die
besten statistischen Prifergebnisse liefert.
Aus der Subtraktion des so geschatzten, im
Inland gehaltenen Bargeldes vom Gesamtum-
lauf resultiert dann der Auslandsanteil. Ein
ahnliches Verfahren besteht darin, eine in-
landische Bargeldnachfragefunktion fur einen
Zeitraum zu spezifizieren, in welchem der
AuslandseinfluB noch unbedeutend war. Dies
durfte zum Beispiel fur die sechziger Jahre
gelten. Eine fur diese Zeit ermittelte Funktion
wird anschlieBend bis zum aktuellen Rand
extrapoliert. Aus der Differenz zwischen der
tatsachlichen und der prognostizierten Bar-
geldentwicklung 188t sich unter bestimmten
Bedingungen auf den Auslandsumlauf an
D-Mark schlieBen.

Wie bereits erwdhnt, wiirde man aus meh-
reren Grinden erwarten, daB die Bargeld-
guote, das heiBt der Bargeldumlauf bezogen
auf eine Transaktionsvariable, im Zeitablauf
abnimmt. Wie das Schaubild auf S. 70 zeigt,
ist dies in Deutschland ausgepragt nur bis
Anfang der siebziger Jahre und in abge-
schwachter Form bis Ende der siebziger Jahre
der Fall. Unterstellt man, dal3 die Umkehr in
der Trendentwicklung auf eine verstarkte
Auslandsnachfrage nach D-Mark zurlckzu-
flhren ist, kann anhand eines Vergleichs des
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Trends in der gesamten Bargeldguote fir
D-Mark mit derjenigen eines anderen Landes
(z.B. Osterreichs) oder friherer Zeitrdume
(z.B. 1960 bis 1980 oder 1970 bis 1977) der
Auslandsumlauf abgeleitet werden.

Als letzte Erfassungsmethode ist die Analyse
der Lebensdauer von Banknoten zu erwah-
nen. Bei diesem Verfahren wird davon ausge-
gangen, daB durch die Verwendung von DM-
Noten im Ausland deren Lebensdauer ver-
langert wird. Ein Vergleich der tatsachlichen
mit der ,normalen” Lebensdauer von Bank-
noten erlaubt es unter bestimmten Voraus-
setzungen wiederum, die im Ausland um-
laufenden D-Mark zu ermitteln.

Obwohl die hier kurz beschriebenen Metho-
den héchst unterschiedlich und voneinander
weitgehend unabhéngig sind, kristallisierten
sich far Ende 1994 recht dhnliche GréBen-
ordnungen fir die Bargeldhaltung im Aus-
land heraus. Danach kénnten sich zu diesem
Zeitpunkt zwischen 30 % und 40 % des DM-
Bestandes im Ausland befunden haben; dem
absoluten Betrag nach waren dies zwischen
65 Mrd DM und 80 Mrd DM. Die verwende-
ten Berechnungsmethoden lassen es freilich
nicht zu, die zeitliche Entwicklung des Aus-
landsumlaufs in der Vergangenheit einiger-
maBen zuverldssig und eindeutig zu bestim-
men. Vielerlei Indizien sprechen jedoch dafdr,
daB die Auslandsnachfrage seit dem Beginn
der achtziger Jahre zugenommen hat.

Man mag gegen das zuvor genannte Ergeb-
nis der hier vorgestellten Rechnungen ein-
wenden, daB der starke Anstieg des DM-
Bargeldumlaufes auch auf Hortungen im In-

Altersanalyse
von Banknoten

Ergebnisse

Hortungen
und Schatten-
wirtschaft



land und auf schattenwirtschaftliche Aktivita-
ten zurlckzufUhren sein konnte; die darauf
entfallende Bargeldhaltung 1aBt sich nicht bei
allen verwendeten Verfahren vom Auslands-
umlauf trennen. Allerdings sollte die Rolle
dieser Faktoren nicht Gberschatzt werden.
Hortungen im Inland und der Bargeldumlauf
in der Schattenwirtschaft sind etwa in den
Ansdtzen im Rahmen der Geldnachfrage-
schatzungen im Inlandsteil miterfat und
Uberzeichnen damit nicht die derart ermittel-
ten Auslandsbestdnde, die sich in einer &hn-
lichen GroBenordnung bewegen wie die mit
Hilfe der anderen Verfahren gefundenen Er-
gebnisse. Generell ist im Hinblick auf die Hor-
tung im Inland zu bedenken, dafB ein immer
groBerer Teil der inlandischen Bevdlkerung
mit sicheren Alternativen zur Bargeldhaltung
vertraut ist und die deutschen Sparer zinssen-
sitiver geworden sind. Auch die zeitliche Ent-
wicklung des Bestandes unterschiedlicher
DM-Noten bestétigt tendenziell die hier vor-
gestellten Ergebnisse. Denn es ist nicht nur
die Zahl groBer Stlickelungen, die vorwie-
gend fUr Hortungszwecke verwendet werden
dirften, sondern auch die anderer Scheine
(z.B. Noten zu 100 DM) in der Vergangenheit
Uberproportional etwa zu den Transaktions-
groBen gewachsen. SchlieBlich ist in diesem
Zusammenhang zu bedenken, dal3 ein erheb-
licher Teil der illegalen schattenwirtschaft-
lichen Tatigkeiten Uber das Ausland abge-
wickelt und insofern auch in den beschrie-
benen Rechnungen zutreffend als Auslands-
bestand erfaBt wird. Insgesamt durfte die
eingangs erwahnte Spanne den Auslandsum-
lauf einigermal3en korrekt wiedergeben.
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Geldpolitische Konsequenzen des hohen
Auslandsanteils

Die vom Ausland entfaltete Bargeldnachfrage
sorgt fUr einen zusatzlichen Bedarf an Zentral-
bankgeld, von dem nicht sicher ist, dal3 hinter
ihm eine entsprechende Gaternachfrage im In-
land steht. Mit den traditionellen Geldmengen-
aggregaten, die den Bargeldumlauf einschlie-
Ben, verbindet sich die Vorstellung der Finanzie-
rung von Transaktionen im Inland. Von daher
erscheint — auf den ersten Blick betrachtet —
durch einen hohen Auslandsanteil eine Grund-
position einer Politik der Geldmengensteue-
rung, wie sie die Bundesbank betreibt, ge-
schwacht. An der Zwischenzielvariablen der
Bundesbank, M3, erreichte Ende 1994 der Bar-
geldumlauf aber lediglich einen Anteil von
12%; selbst bei einem Auslandsanteil von
40 % durfte also die zeitliche Entwicklung von
M3 nur relativ wenig verzerrt sein. Probleme
kdnnten sich hdchstens ergeben, wenn der
Auslandsbestand besonders starken jéhrlichen
Schwankungen unterliegen wirde. Darauf
deutet jedoch wenig hin. Es durfte sich Ober-
wiegend um eine stetige Entwicklung handeln.
Aus diesem Grunde verbietet es sich auch, bei
der Ableitung des Geldmengenziels fur den
Bargeldumlauf im Ausland einen Zuschlag vor-
zunehmen. Dies gilt nicht zuletzt auch deshalb,
weil nicht unterstellt werden kann, daB3 der
Auslandsteil dauerhaft nicht im Inland kauf-
kraftwirksam wird. Zudem wird dem Auslands-
phanomen bereits im Rahmen des Trendzu-
schlags bei der Umlaufsgeschwindigkeit Rech-
nung getragen {vgl. S.20 dieses Berichtes).
Durch den DM-Umlauf im Ausland wird dem-
nach die Geldmengensteuerung nicht nennens-
wert beeintrachtigt.

73

Auswirkungen
auf Geldmen-
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetéare Entwicklung und Zinssétze

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Verdnderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Monatsdurchschnitt, gemittelt aus Monatsend-
standen; ab August 1994 einschl. Geldmarktfonds. — 3 Stand am Monatsen-

2. Offentliche Finanzen

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwickiung,
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 3) Zinssatze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- | Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 2)]M2 3) M1 3) personen 4) bildung Tagesgeld kredite 5) wertpapiere
Verdnderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
7.3 6,9 9,1 39 5,6 37 6,7 58
6,3 6,6 9,5 45 43 4,0 6,6 6,1
5,7 83 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7,0
4,6 7.0 4,6 8,1 10,5 7,9 9,9 38
. . . . . 838 10,9 8,6
8,1 93 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7.8 10,2 9,3 8,7 4,0 75 1,1 6,3
8,9 9,8 9,8 9,2 6,0 5,3 9,6 6,7
Veranderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %jVeranderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
10,8 9,8 81 9,2 9,0 5,6 5.1 9.4 6,9
9,4 6,0 5.0 1.6 53 9,2 6,9 50 9,4 6,7
8,1 3,8 4,1 038 8,0 9,5 6,8 4,9 9,4 6,9
7,7 31 3,6 2,9 6,7 89 7.8 4,8 9,4 7.3
6,7 0,5 21 5.1 54 87 8,1 49 9,4 7,4
5,8 - 06 1.3 7.8 38 88 8,9 50 9,3 7.3
4,9 - 17 04 10,7 1,6 8,2 10,1 49 9,3 7.4
- 586 - 28 - 01 85 53 7,4 10,2 5.0 9,3 7.5
- 4,0 -~ 25 - 03 9,1 3,6 7.7 10,7 5.0 9,3 7,3
2,7 - 29 - 11 8,4 29 6.8 10,6 48 9,3 71
- 15 - 191m - 09 8.2 2,5 7.0 10,5 4,7 9,0 6,8
p) - 081 - 10 )] 37| 6,51p) 6,4 |p) 10,2 4,7 8,8 6,5
4,6 8,8 64

de. — 4 Ohne Bundesbank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. —
5 Von 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM.

3. AuBBenwirtschaft

1 Ab 1. Vj. 1991 einschi. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskérperschaften 1) sicherungen 1) ] |Zahlungshilanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
. Finanzierungs- {Schulden- Finanzierungs- Leistungs- insges. ohne |Kurzfristige AuBenwerts

Einnahmen {Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2 kurzfr. Kredite |Kredite 3) Dollarkurs der D-Mark 5)
Veranderung gegen Vorjahr in %{Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 = 100
2,4 3,7 - 51,0 3,5 82,8 - 24,2 - 17,2 1,80 178,9
3,0 31 - 533 - 15 87,0 - 860 - 356 1,76 177,4
9.4 4,1 - 222 13,2 107,5 - 217 ~ 104,9 1,88 175,7
3,6 6,9 - 46,3 16,2 79,0 - 652 - 0,6 1,62 185,5
. . - 121,8 14,3 - 319 - 208 54,0 1,66 183,1
5} 12,4 jts) 9,71ts) - 1100 ts) - 70 - 337 28,6 72,8 1,56 188,7
s) 3,0 ts) 481t) -~ 1330 ts) 4,0 - 258 166,3 - 1771 1,65 193,4
s) 59 (ts) 2,8[ts) ~ 106,0{ts) ts) - 15 - 334 - 692 113,6 1,62 1934
2,3 7.8 - 126 0,9 - 6,0 40,4 - 422 1,62 192,7
- 04 2,7 - 352 - 08 - 9.4 29,6 10,4 1,68 192,1
57 1, - 548 6,2 - 9,6 75,8 - 796 1,68 193,6
p) 8,5(p 491, -  2241p p} - 39 - 48 - 307 35,5 1,72 189,9
P) 7,7 {p 1.71p) 1,0(m P} 0,1 - 4,4 - 36,2 41,4 1,66 191,6
P} 5,9 [p) 08im -~ 245ip p} - 33 - 124 - 120 39,1 1,56 195,7
p) 3,3m 22{p) - 53,0im 0] 6,5 - 13,0 9,7 - 24 1,54 196,3
p - 3,5 4,6 6,6 1,48 202,0
1,40 205,3
- 45 7.8 1,50 200,5
9,5 - 2.8 1.41 207,0
0,1 6,8 1,38 206,9
) 7,5 1,41 204,5
. 1,40 204,4

1 Ab Juli 1990 einschi. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl.
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegeniber 18 Industrielandern.

Restposten. —
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

4. Auftragseingang und Produktion

Veranderung gegen Vorperiode in % 1)

Westdeutschland Ostdeutschland
Auftragseingang (Volumen 3) ) Produktion 4) Auftragseingang (Volumen 3))
Verarbeitendes Gewerbe
Produktion im
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes |Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitenden

Zeit produkt 2} insgesamt dem Inland dem Ausland igewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 4)

1986 2,3 0,1 1,9 - 29 7.1 23 5,9

1987 1.5 0,4 - 05 1,8 - 41 0,2 - 05

1988 3,7 7,7 6,3 9,8 7,7 3,9 4,3

1989 3,6 7,7 7.5 8,1 10,7 53 6,6

1990 5.7 43 7.8 - 14 8,1 5.5 5,5 . .

1991 5,0 0,5 4,0 - 57 36 3,0 2,9 . . .

1992 1,8 - 35 3,2 - 41 0,9 -~ 19 6,3 - 90 40,2 - 02

1993 - 17 77 - 10,0 - 29 - 1,0 - 80 - 22 14,6 26,2 10,3

1994 2,3 7.4 4,2 13,4 2,8 33 4,7 16,3 233 19,6

1992 4.vj. - 05 - 48 - 36 - 73 6,3 - 33 4,1 7.1 12,2 59

1993 1.Vj. - 15 - 25 - 46 2,0 - 1,5 - 37 - 23 3,9 1,6 - 04
2.Vj. 0,0 0,0 - 09 1,6 - 53 - 10 - 20 9,8 6,8 ,2
3.Vj. 1,0 1,6 1,9 1.1 3,3 0,9 0,4 1,5 7,4 8,0
4.Vj. - 00 1,0 - 08 4,2 4.3 - 07 - 11 2,9 8,5 21

1994 1.Vj. 0,5 1,2 - 03 41 3.3 0,9 6,8 3,0 6,5 6,0
2.Vj. 1,0 3,7 4,0 3,5 - 51 2,0 - 39 4,5 5,1 83
3.Vj. 1,0 1.7 1.7 1,7 - 24 1.5 038 6,5 - 12 - 1,4
4.vj. 0,5 3,9 3,3 5,1 5.9 2,4 6,8 4,8 5.4 4,2

5) 5) 5)

1995 1.Vj. . ) - 421(p - 57ip) - 1,7%p) - 56{m -  38im - 7,519 - 51}, 3,6 P 55

1994 Nov. 1.3 1,4 1.1 6,0 0,6 5.6 10,3 124 1,0
Dez. 3,2 3,7 2,3 2,6 2,7 1,3 - 11,6 - 39 - 22

5) 5) 5)

1995 Jan. o) - 75¢p) - 10,2{p) - 28 4,1p) - 58ip - 153m - 95 2,91ip) 3,5
Febr. i ) 1,9 ip) 3,41p} - 06 - 42ip 1,2p) 20,5 Ip) 7,9 - 0,21p 4,2
Mérz ] - 0,8in) - 0,91ip - 081p 7.3 P - 21im - 1821 14,0 [P - 08ip 0,9
April . .. 1p 1,81{p) 3,010 3,6 ip - 4,31p) - 09

1 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und kalenderbereinigt. — 2 in arbeitstaglich bereinigt. — 5 Vergleich mit 1994 wegen Umsteliung der Er-

Preisen von 1991. Ab 1991 vorlaufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. hebungen gestort.

halbe Prozentpunkte gerundet. — 3 in Preisen von 1991. — 4 Jahreswerte

5. Arbeitsmarkt * 6. Preise

Westdeutschland 1) Ostdeutschland Westdeutschland Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex

Erwerbstétige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher | Bau- fur die fur die

(Inlandskonzept) 2){ Arbeitslose flosenquote 3) [Arbeitsiose losenquote 3) marktpreise 1) |Produkte 2) {preisniveau 3) {Lebenshaltung]Lebenshaltung

Zeit Tausend % Tausend % Veranderung gegen Vorjahrin %

1986 26 856 2228 7.9 - 45,0 - 26 1,9 - 01

1987 27 050 2229 7.9 - 14,4 - 24 18 0,2

1988 27 261 2242 7.7 - 63 13 2,0 1.3

1989 27658 2038 71 18,0 3,1 33 2,8

1990 28 479 1883 6,4 . . 0,4 1,7 6,1 2,7 .

1991 29 190 1689 57 913 . - 99 2,5 6,8 3,5 .

1992 29 452 1808 5,9 1170 |ts) 14,6 - 69 1,4 53 4,0 11,2

1993 28 994 2270 7.3 1149 15,1 - 47 0,0 4,1 4,2 838

1994 28619 2 556 8,2 1142 15,2 0,5 0,6 1,7 3,0 34

1993 2.Vj. 29 058 2209 71 1112 14,6 - 7,7 - 02 4,4 4,2 87
3.V 28933 2333 7,5 1157 15,2 - 38 - 02 3,6 4,2 89
4.vj. 28798 2 465 8,0 1162 15,2 - 74 - 01 3.4 38 8,8

1994 1.vj. 28701 2535 8,2 1271 16,9 - 92 0,2 2,0 33 3.6
2.Vj. 28637 2578 8,3 1188 15.8 - 05 0,3 1.5 3,1 34
3.Vi. 28 582 2570 8,3 1107 14,7 4,4 0,6 1,6 3,0 3,3
4.Vj. 28 555 2542 82 1003 133 7.4 1.3 1,8 2.7 3,0

1995 1.Vj. 28513 2531 8,2 1084 14,5 7.3 1.8 2,2 24 1,9
2.Vj. 2 545 8,2 1023 13,7 - 31 2,3 2,3 2,0

1995 Jan. © 28527 2533 8.2 1105 14,8 8,4 1.7 2,3 1,8
Febr. 28514 2527 8,2 1107 14,8 8,2 1,8 2,4 2,0
Mérz 28 498 2534 8,2 1064 14,2 5,6 1,8 2,3 19
April 28497 2547 8,2 1040 13,9 1,2 2,1 2,3 2,0
Mai 2545 8,2 995 13,3 - 17 1,9 2,2 1,9
Juni 2556 83 1003 13,4 - 83 2, 2,1

* Monatswerte: Endstinde; Erwerbstitige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-  * Im Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoft-
jahreswerte: Durchschnitte. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei-  preise, auf DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.

nigt. — 2 Ab 1992 vorldufig. — 3 Arbeitslose in Prozent aller Erwerbs-

personen (ohne Soldaten).
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mrd DM
I. Kredite an inlandische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen Hl. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2} aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte Spar-
einlagen
Termin- mit inhaber-
gelder Kimndi- schuld-
mit Be- gungsfrist {ver-
Unter- fristung von mehr {schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 lahren [Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes-  }Kredit- und und Spar- jUmlauf
Zeit insgesamt fbank 1) zusammen { personen jzusammen |papiere insgesamt fhank institute  |insgesamt f[darGber |[briefe (netto) 4
1987 + 87,0 - 29] + 898] + 61,2 + 286] + 108] + 532f + 412 + 120 + 707f + 431} + 196} - 20
1988 + 138,2 + 06 + 1376} + 96,1 + 415 + 17,00 - 5,2 - 346} + 295 + 428} + 464] - 58] - 58
1989 + 1358 - 05§ + 1363] + 1293 + 7.0] + 3,3 + 36,3 - 1889 + 552 + 110,3} + 3877 + 64} + 486
1990 + 2231 - 027 + 2233} + 1817 + 41,6] + 182 + 484} + 11,07 + 374] + 1613} + 33,1 + 3741 + 769
1991 + 286,1 + 018 + 2860 + 2593 + 267] - 09: - 747 + 0,2 - 7.6] + 1544} + 321 + 103 + 921
1992 + 2999 + 561 + 2943] + 2479} + 464] + 322 - 40,7 + 687 - 109,5] + 101,5§ + 26,3 + 1231 + 410
1993 + 3339 - 59 + 3398 + 2423 + 97,5] + 651 - 6,7 - 358 + 291 + 96,5] + 32,9 + 9,00 + 31
1994 + 3189 - 16: + 3205} + 256,1 + 644] + 383 - 141,2 + 124} - 1536 + 166,87 + 62,1 + 1,5] + 735
1991 1.Hj. + 1161 - 09 + 1170 + 1050} + 121 + 04: - 403 - 667 - 337f + 849 + 14,2 + 0,1 + 56,6
2.Hj. + 170,0 + 1,0 + 1690 + 1543 + 146} - 1.3 + 329 + 687 + 261 + 695] + 17,9 + 10,2] + 355
1992 1.Hj. + 1354 + 24 + 1329F + 1232 + 9,7 + 17,8 - 464} + 103 - 566} + 734] + 17,3 - 04] + 426
2.Hj. + 164,6 + 32 + 161,4: + 1247 + 36,7 + 144; + 56f + 584} - 5281 + 28,1} + 90} + 126] - 1,6
1993 1.Hj. + 1153 - 49 + 1202{ + 846| + 356§ + 315} -~ 444} -~ 510f + 66{ + 404] + 156} -~ 99| + 177
2.Hj. + 2186 - 1,0; + 2196: + 157,77 + 61,9 + 3351 + 376f + 1527 + 224 + 561] + 174] + 18%] + 135
1994 1.Hj. + 138,0 - 07 + 1387 + 1079{ + 308} + 307} - 1062} + 58 - 1120{ + 658] + 31,1] -~ 176] + 308
2.Hj. + 1809 - 09 + 181,7: + 1481 + 336] + 76f - 350f + 6,6 - 41,71 + 101,07 + 31,01 + 191 + 42,7
1991 1.Vj. + 45,0 - 06 + 457 + 40,7 + 50f + 1,61 - 29,2 - 7.2 - 21,91 + 435) + 461 - 1,2y + 333
2.Vj. + 7111 - 03 + 714; + 64,3 + 71 - 1,2 - 11,2 + 0,6 - 11,81 + 41,4} + 9,6 + 1.3 + 233
3.V;j. + 57,5 + 1,1+ 56,4 + 56,6f -~ 0,2 + 3,3 + 247 + 35 - 1,2 + 278} + 7.0] - 55f + 226
4.Vj. + 1124 - 01; + 1126} + 97,8 + 148] - 451 + 306 + 33 + 27,3} + 417§ + 109§ + 1577 + 129
1992 1.vj. + 50,6 + 0,6¢ + 50,0f + 45,6 + 44 + 116F - 293 + 53] - 3461 + 451| + 991 - 0,2 + 289
2.Vj. + 84,7 + 1,8, + 830§ + 776} + 53] + 62 - 171 + 50} - 220] + 283] + 74 - 02f + 137
3.Vj. + 46,0 - 01 + 46,17 + 42,6 + 3,5 + 3,7 + 47,7 + 87417 - 3977 + 209} + 64} - 0,3 + 12,2
4.Vj. + 1186 + 330 + 1153] + 82,1 + 33,2 + 10,7} - 421 - 289] - 131 + 711 + 26} + 130}f - 138
1993 1.Vj. + 51,6 - 46 + 56,21 + 36,8 + 194F + 211 - 50,6 - 47,0} - 36] + 227) + 781 - 96] + 158
2.Vj. + 63,8 - 031 + 64,1F + 47,8 + 16,3 + 10,41 + 6,2 - 4,0 + 10,2 + 17,71 + 78§ - 0,3 + 1.9
3.Vj. + 77,3 - 04 + 77,7 + 60,7 + 171 + 9,5 - 6,2 + 246} - 308} + 223} + 871 + 301 + 9,7
) 4.Vj. + 1413 - 06; + 1419} + 97,0 + 449] + 241 + 439 - 9,4 + 53,2 + 3381 + 871 + 159} + 37
1994 1.Vj. + 71,3 - 04 + 7181 + 496] + 222} + 226} - 750% + 1.3 - 763 + 299§ + 12,7y - 16,2 + 145
2.Vj. + 66,7 - 03f + 67,01 + 58,4 + 86§ + 8,1 - 31,2 + 4,5 - 357] + 360} + 13,5 - 141 + 164
3.Vj. + 69,3 - 05F + 69,8f + 62,2 + 761 + 7.2 - 245 + 821 - 327 + 3711 + 17,0 + 02} + 159
4.Vj. + 1115 - 047 + 1119} + 859} + 260| + 04} - 106] - 1,6} - 9,01 + 639} + 140] + 1897 + 268
1995 1.Vj. + 48,7 - 04 + 49,1 + 29,6f + 1951 + 2,7 - 36,8 + 771 - 445%F + 643} + 224} + 4] + 365
1993 Mai + 23,8 + 1,1 + 22,71 + 147F + 801 + 60f + 2.1 + 141 + 071 + 85| + 35§ - 06] + 3,2
Juni + 269 - 14 + 2831 + 2421 + 41} + 48] + 86] - 321 + M9 + 67| + 1,74 + 26 - 11
Juli + 22,2 + 100 + 21,2 + 14,1 + 7.1 + 05f - 62f + 1327 - 194} + 76} + 371 - 1.5 + 49
Aug. + 13,8 - 14 + 1521 + 106} + 46! + 6,1 + 106 + 44,1 - 335] + 9,31 + 431 + 281 + 3,5
Sept. + 413 + 00 + 413} + 360f + 53} + 30f - 106} - 328} + 222} + 54! + 07] + 17] + 14
Okt. + 435 + 06, + 429 + 267} + 162} + 95} - 226} - 120] - 107F + 93] + 41 + 191 + 20
Nowv. + 28,1 - 01 + 281} + 145F + 136] + 68f + 168] + 1,91 + 149} + 641 + 241 + 07} + 1.6
Dez. + 69,7 - 1,2 + 70,87 + 558y + 151 + 7.7 + 49,7 + 07] + 490 + 181] + 22l + 1337 + 0,1
1994 Jan. + 11 - 02 + 113§ + 44F + 69] + 3,9 - 4357 - 26] - 409] + 96| + 6,0 99{ + 93
Febr. + 16,3 - 01 + 16,47 + 9,6 + 68| + 101 - 28f - 14] - 14] + 154] + 6,6f - 31 + 5,6
Marz + 44,0 - 01 + 441% + 35,5 + 86} + 8,6 - 287% + 53] - 340 + 491 + 50 33 - 0,5
April + 17,2 - 02 + 17,31 + 16,5 + 08F + 0,5 - 187} - 36] - 151 + 1471 + 58} - 191 + 5,6
Mai + 17,4 - 00 + 174} + 12,8 + 4,7 + 55 - 7271+ 371 - 1,4} + 120} + 54] + 03] + 3,8
Juni + 321 - 0,1 + 3227 + 29,1 + 31 + 2,1 - 471 + 441 - 9,2 + 12,3} + 231 + 02] + 7,1
Juli + 27,3 - 03] + 2767 + 19,7 + 781 + 7.1 - 159] + 1,01 - 169] + 150§ + 591 + 04] + 6.9
Aug. + 14,3 - 0,1 + 14,4, + 15,7 - 1,3 + 177 - 9,3 + 091 - 102 + 13,21 + 771 - 0,7 + 53
Sept. + 27,7 - 02% + 27,91 + 26,8 + 1.1 - 1.6 + 0,7 + 6,3 - 56f + 891 + 34F + 0,5 + 3,6
Okt. + 29,9 - 017 + 30,0] + 22,6 + 741 + 08 - 205 - 1,2 - 193 + 1447 + 48] + 1.9 + 52
Nov. + 37,5 - 00} + 3751 + 23,5 + 141 + 0,4 + 9,9 - 1,81 + 11,77 + 200} + 50} + 4.1 + 10,6
Dez. + 441 - 02% + 4447 + 39,9 + 45 - 08; - 0,0, + 1.4] - 14] + 295] + 42 + 129 + 11,04
1995 Jan. + 6,3 - 010 + 64] - 36§ + 100 + 1,0 -~ 262§ + 1,0} - 272f + 284] + 89 - 831 + 225
Febr. + 25,4 - 01 + 2557 + 17,2 + 83] + 11,2 - 10,6 + 0,5 - 111 + 20,3} + 76] + 4,7 + 6,7
Mdérz + 16,9 - 02} + 1710 + 1591 + 1,2§ - 95 + 0,1 + 62f - 6,1 + 156] + 59} + 501 + 7,2
April + 164 - 017 + 165 + 174} - 09f - 377 - 231 + 32 - 551 + 154} + 54 + 191 + 63
Mai + 19,8 - 02] + 201} + 7,5 126y + 20} - 01 + 14} - 15}/ + 185] + 701 + 20f + 62

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,Konsolidierten Bilanz des 2 Enthélt kurz-, mittel- und langfristige Positionen sowie Wertpapiertrans-
Bankensystems” (Tab.il. 2), ab Juli 1990 einschi. ostdeutscher Kreditinstitute; aktionen mit dem Ausland und Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt
statistisch bedingte Veranderungen sind hier ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung bis unter 4 Jahren

far den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande- und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kundigungsfrist. — 4 Bereinigt
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. — 5 Einschl. des Kapitals
erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 S. Tab. M. 1. —
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Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbe-
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und der Ricklagen der Deutschen Bundesbank. — 6 Sichteinlagen und

ditinstitute, jedoch einschl.

der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. — 9 Bis Juni 1993

Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 10 und 11 : Siehe Anm.
10 und 11 in Tabelle If. 2. — 12 Enthalten in ,Sonstige Einflisse”.

ziehungen. — 8 Ohne Kassenbestdnde der Kre:

Sffentlicher Haushalte, — 7 Saldo der Gbrigen Positionen

der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verénderungen ergeben

gelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen
sich hauptsachlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden

Termin
inlandischer
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Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Mai
Juni

Jufli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems
Aktiva

Mrd DM
Kredite an inléndische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
sffentliche Haushalte Post, Telekom Unterneh-
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt finsgesamt finsgesamt jzusammen jU-Schitze |papiere 1) irungen zusammen |U-Schatze |papiere 1) linsgesamt jzusammen
38319 2 888,6 13,5 12,7 0,7 3,3 8,7 08 - 0,8 2 875,0 227115
41475 3160,6 13,7 13,0 0,2 4,1 8,7 07 - 0,7 3147,0 25178
4504,5 34975 19,3 19,0 45 57 8,7 03 - 0,3 3478,2 2739,0
5001,7 38398 13,4 13,1 - 4,4 8,7 0,3 - 0,3 38264 2986,0
52778 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5030,2 3936,7 12,8 12,5 - 3,8 8,7 0.3 - 0,3 39239 3056,3
5052,0 3969,1 12,7 12,4 - 37 8,7 0,3 - 03 3956,4 3085,2
5 066,5 39964 12,5 12,2 - 3,5 8,7 0,3 - 0,3 39839 3104,9
5 088,5 40126 12,4 12,1 - 3,4 8,7 0,3 - 0,3 4 000,2 31228
5114,9 4 040,2 12,2 11,9 - 33 8,7 0,3 - 0,3 4 028,0 3 149,5
5 140,2 4 069,5 12,1 11,8 - 3,2 8,7 0,3 - 0,3 4057,4 3171,5
5208,0 41074 12,1 11,8 - 3,1 8,7 0,3 - 0,3 4095,3 31954
5277.8 4149,0 11,9 11,6 - 2,9 8,7 0,3 - 0,3 4137,2 32109
5 266,3 4144,8 11,8 11,5 - 2,8 8,7 0,2 - 0,2 4133,0 31642
5315,8 4173,0 11,6 11,4 - 2,7 8,7 0,2 - 0,2 4161,4 31789
53185 41884 11,5 11,2 - 2,5 8,7 0,2 - 0,2 4176,9 3190,1
5347,7 4204,9 11,3 11,1 - 2,4 8,7 0,2 - 0,2 41935 3204,7
5371,6 42248 1,1 10,9 - 2,2 87 0,2 - 0,2 4213,7 32123
Passiva
Mrd DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inldn-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen inlandischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter {banken
(ohne Unter- Unter- mit Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- Geld- menge M3
bestinde und und monatiger jmenge M3 Jerweitert
der Kredit- Privat- sffentliche Privat- Ktndi- im Monats- |plus
Passiva institute) personen {Haus- personen lgungs- durch- Geldmarkt-
insgesamt [insgesamt {zusammen |zusammen |7) zusammen §2) halte 8) zusammen §2) frist 9) schnitt 10)  [fonds 11)
38319 1503,0 ‘ 987.6 584,3 158,6 425,8 391,2 34,6 403,3 350,4 5154 14614 1642,9
4147,5 1597,7 1084,5 604,0 171,8 432,3 402,9 29,4 480,5 422,8 513,1 1550,0 17628
4 504,5 1718,7 1196,5 669,6 200,5 469,1 440,7 28,4 527,0 469,7 522,2 1 685,1 1929,2
5001,7 1906,7 1319,2 726,3 212,0 514,3 486,2 28,2 592,9 531,0 587.4 18344 21734
52778 1937,0 12827 764,1 2259 538,2 507.9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 22310
5030,2 1899,6 1290,7 689,4 213,7 475,6 452,7 22,9 601,3 543,9 608,9 18864 21758
5052,0 1901,4 1289,2 702,4 214,8 487,7 464,3 23,4 586,8 528,9 612,2 18826 2 168,9
5 066,5 1891,1 12753 695,0 216,0 479,0 457,2 21,8 580,3 526,8 615,8 1877,7 2163,5
5088,5 1889,9 1270,2 696,0 2147 481,4 459,3 221 5741 518,3 619,8 18781 2165,6
5114,9 1881,6 12583 701,3 218,3 483,0 461,7 21,2 557,0 504,3 623,3 1871,6 2157,7
5 140,2 18854 1258,0 7115 217,2 494,3 472,5 21,8 546,5 495,0 627.3 1866,4 2174,7
5208,0 1907,0 1275,0 749,4 220,3 529,1 504,4 24,7 525,6 475,7 631,9 1880,2 21979
52778 1937,0 12827 764,1 225,9 538,2 507,9 30,3 518,6 462,2 654,3 1900,5 2231,0
5266,3 1895,1 1231,3 710,0 219,9 490,1 469,1 20,9 521,4 465,7 663,8 1902,0 2199,5
5315,8 1889,4 1220,2 708,0 219,3 488,7 466,6 22,1 512,2 458,4 669,2 1874,4 2189,1
5318,5 1869,2 1198,4 695.8 221,8 474,0 455,1 18,9 502,6 452,0 670,8 18619 21688
5347,7 1870,4 1195,8 705,8 222,7 483,1 461,4 21,7 489,9 444,9 674,6 1856,7 21737
53716 1881,5 1202,7 712,6 222,0 430,6 469,8 20,8 490,1 440,4 678,8

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kredit-
institute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und der Bauspar-
kassen) einschl. der Deutschen Bundesbank (vgl. Tabellen 1.1 sowie V. 1
und 2), ab Juni 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute. Die Ergebnisse far
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorliufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ab Januar 1995 sind die
Wertpapiere des Bundeseisenbahnvermdgens den éffentlichen Haushalten
zugeordnet worden. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-

10*

nehmen. — 3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liquidititspapiere. — 5 Einschl. den Auslandsfilialen zur
Verfligung gestelltes Betriebskapital. — 6 Einschl. Gegenposten zum Miinz-
umlauf. — 7 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und
-Mtinzen. — 8 Ohne Einlagen des Bundes. (vgl. Anm. 13). — 9 Bis Juni 1993
Spareinlagen mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 10 Geldmenge im monat-
lichen Durchschnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Uitimostande
jeweils zur Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) 6ffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  [Kredit-
kurz- und lang- {Wert- kurz- und lang- |Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 3) fristig papiere zusammen |fristig 4) fristig papiere rungen insgesamt  {bank tute 5) Aktiva 6)
521,0 16974 53,1 603,6 27,1 456,1 118,7 1.7 7184 106,6 611,8 225,0
575,8 1876,0 65,9 629,2 26,1 485,1 1155 2,4 729,6 97,3 632,2 257,3
571,2 2077,2 90,6 739,3 26,0 501,7 147,2 64,3 794,1 144,0 650,1 2129
544,2 2307,6 134,2 840,4 19,0 552,6 193,5 75,3 950,4 122,8 827.6 211,5
549,1 2458,7 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
517,5 2377,0 161,9 867,6 13,7 558,0 222,0 73,9 883,5 124,0 759,5 210,0
530,3 2394,0 161,0 871,2 14,8 558,2 2241 741 873,2 125,2 7481 209,6
524,7 2414,2 166,0 879,0 14,0 561,1 231,2 72,8 867,5 126,0 7416 202,6
520,3 24343 168,2 877.4 12,8 560,1 232,8 7,7 870,8 127,0 743,8 205,1
5343 24434 171,8 878,5 12,5 562,5 231,2 72,2 869,4 126,8 742,7 205,3
534,8 24578 178,9 885,9 16,5 566,6 2321 70,7 857,8 126,3 731,5 212,8
542,3 24744 178,7 899,9 24,7 572,9 2325 69,8 882,4 124,6 7578 218,2
549,1 24587 203,2 926,2 34,4 593,1 230,5 68,1 901,0 116,0 785,0 2278
537,3 24310 195,9 968,8 38,3 627,4 235,1 68,1 874,1 116,5 7575 2474
544.4 24396 195,0 982,4 37,8 626,6 245,6 72,5 884,4 116,9 767,5 258,4
553,6 24427 193,8 986,8 4.5 632,3 236,0 74,0 879,7 118,3 761,4 250,4
559,4 24528 192,5 988,8 45,5 637,7 2323 733 892,0 120,1 771,9 250,9
556,7 2 465,7 189,9 10014 50,3 644,4 234,3 72,4 910,5 1211 789,4 236,3
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
inlén- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einfagen Inhaber- Uber-
erworbene von mit schuld- schuB
Bundes- 4 Jahren [Kandi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des dariiber frist bungen Kapital bank-
ditdts- Bundes im {einschl. von im Um- und Deutsche {Kredit- verbind-
U-Schéatze fBanken- Treuhand- [mehr als Spar- lauf Riick- Bundes-  linsti- lich- Sonstige
ts) 12) system 13) linsgesamt |[kredite) 3 Monaten |briefe (netto) 14) {lagen.15) linsgesamt fbank 16) itute 17 keiten Passiva
- 19,1 1670,9 524,9 239,9 226,5 489,3 190,3 393,0 54,8 338,2 -19 247.8
- 12,7 18528 560,1 241,0 236,7 603,1 211,9 395,2 44,8 350,3 52 283,9
- 04 1988,5 564,3 248,6 240,0 696,0 239,5 456,0 29,2 426,8 23,7 3173
0,1 13,5 2146,1 603,1 272,0 2191 789,8 262,1 536,4 42,4 494,0 28,0 3711
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17.4 368,9
0,6 89 2198,0 636,1 2713 202,3 807,6 280,7 576,2 43,5 532,8 19,0 328,5
0,1 31 22124 638,5 2718 201,7 816,9 283,3 570,0 40,5 529,5 26,1 339,0
03 38 22324 644,4 272,8 201,2 828,9 285,1 577.2 40,3 536,8 16,4 345,6
0,2 37 2248,8 652,1 273,7 199,6 837,4 286,0 587,8 40,6 547,2 18,8 339,4
0,5 83 22613 655,5 274,5 199,3 844,7 287,4 583,1 34,2 548,9 20,3 3604
04 2,7 22750 660,3 275,0 200,8 854,4 284,5 588,2 348 553,4 22,5 366,5
0,7 0,1 2300,2 665,3 2754 204,1 870,7 284,8 596,7 34,9 561,8 30,0 373,9
0,2 3,0 23381 669,5 286,2 206,9 889,3 286,3 613,5 26,7 586,7 17,4 368,9
0,2 0,1 2 368,8 666,1 279,3 214,7 917,0 291,6 614,5 26,5 588,0 13,4 3744
0,2 0,0 2390,6 673,7 278,8 219,2 926,0 292,9 635,0 26,2 608,9 13,3 387.4
- 4,2 24085 679,5 280,2 222,8 935,5 290,5 631,6 21,5 610,2 15,4 389,5
- 4,3 24254 685,0 281,1 223,8 943,3 292,2 644,4 20,0 624,4 21,3 382,0
0,0 4,1 24469 691,9 281,8 225,1 952,4 295,7 659,8 19,6 640,2 15,6 363,8

kdénnen hier die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen
werden. — 11 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen von inlandischen
Nichtbanken bei Auslandsfilialen und Auslandstéchtern inlandischer Kredit-
institute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf mit Laufzeit bis
unter 2 Jahren; ab September 1994 zuz(iglich inldndischer und auslandischer
Geldmarktfonds von inlandischen Nichtbanken (bereinigt um die Bankein-
lagen und Bankschuldverschreibungen unter 2 Jahren der inlandischen Geld-
marktfonds). — 12 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. — 13 Sichteinlagen und
Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen

inlandischer 6ffentlicher Haushalte. — 14 Umlauf nach Abzug der Bank-
schuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im Bestand von
Kreditinstituten. Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz von Banken
und Nichtbanken im Ausland. — 15 Bundesbank und Kreditinstitute. Nach
Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien und Beteili-
gungen an inldndischen Kreditinstituten. — 16 Einschl. an Geschaftspartner
im Ausland abgegebener Liquiditatspapiere sowie des Ausgleichspostens fiir
zugeteilte Sonderziehungsrechte. — 17 Einschl, Betriebskapital der Zweig-
stellen auslandischer Banken.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank

Mrd DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

*Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl.
Deutsche Bundespost Postbank. -—— 1 Ab Marz 1978 ohne Kassenbestande
der Kreditinstitute an inlandischen Noten und Minzen. — 2 In jeweiligen Re-
servesatzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund
von Neufestsetzungen der Reservesatze, die in Pos. Il erfaBt sind. — 3 Bar-
geldumlauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen
Reservesitzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. —
5 Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschéf-
te. — 6 Einschl. vorubergehender Verlagerungen von Bundesguthaben zu

12*

| Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch Il. Dauerhafte Mittelbereitsteliung (+) bzw.
1. Verénderungen der Bestande Offen-
an Zentralbankgeld opera-
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen {Netto-
ver-
Verande-
rungen
der Ruick-
Netto- . griff
Devisen- |guthaben . Ande- auf
Mindest- ]Nach- zugénge [inlan- “Fioat" {Ver- Anderung jrungen unaus- |in lang-
reserve  richtlich: }{+) bzw. ldischer im Zah- }4nderung der der genutzte |fristigen
auf Bestand |-abgdnge |Nicht- lungs-  ider Mindest- [Refinan- |Refinan- |Titeln
Inlands- {an (~) bei banken Jverkehr |"OUber- reserve- |zierungs- |zie- ("Out-
verbind- |Zentral- jder Bun- |beider mit der ]schuB- |Sonstige fIns- satze 8 llinien9 lrungs- |right-
zu- Bargeld- lich- bank- desbank ]Bundes- jBundes- jguthaben'jEin- gesamt  j{Zu- (Kar- linien Ge-
sammen jumlauf 1) keiten 2) jgeld 3)4) |5) bank 8)  Ibank Abbau: +)iflusse 72 (1.1 + 1.2) Inahme:-) fzung:-) |(Abbau: +)ischafte")
- 58 - 451 - 13 %1}~ 28}~ 29:- 04} + 04} - 44 ;- 159} + 128} + 45| - 20} + 04
- 95 - 531 - 42 997!~ 2t}{~- 1,71+ 04} - 011 - 260 - 1551+ 71¢+ 45| - 1021+ 75
- 79 - 4131 - 38 Msi{+ 83|+ 771~ 081+ 03j- 481+ 28] - 441+ 07]+ 72} - 66
- 109 - 66} - 43 11451+ 844{+ 521+ 03}1- 09}~ 411 - 211+ 82}+ 65|~ 55}- 07
- 141113 - 87} - 54 12994+ 203} - 26}+ 11+ 01}- 451+ 03}- 18]+ 44]- 02} + 38
- 78 - 52}- 25 1402~ 521+ 37{- 01{- 00}~ 49 - 143} - 321+ 51|+ 97}~ 19
- 65 - 42} - 23 1367 - 246} + 06} - 07} + 04} - 7931- 388} + 105} + 1211 - 14} + 13
- 27 + 021 - 29 13573~ 31|+ 141+ 021+ 02}- 991 - 1411+ 41} + 511+ 1,31+ 00
- 15 - 431 - 31 138,0 § + W7 - 393~ 13+ 02} - 123i- 2191{+ 54}+ 77|- 35}+ 18
- 101 - 73} - 28 14811 - 20} + 141+ 06} - 01}~ 100j- 200]- 02}- 07}j+ 33|+ 24
- - 46} - 26§ 15521 - 391+ 11}+ 01}~ 01~ 120f{- 21,9} - o04}+ 78| - 10} - 35
- 66 - 39§ - 27 618§ - 07}- 41} + 04}~ 01}~ 143} - 255} + O1}+ 33}]- 31}~ 03
- 131 - 861 - 45 6771+ 87}- 051+ 04} + 01} ~- 82}i- 126} + 74}]- 561+ 42} + 11
- 155 - 158 - 41 1887 { + 387} + 14} + 10§ - 01} - 95§+ 160} - 61}- 761+ 01}]- 07
- 186 ~ 154 § -~ 32 2072} - 306} + 211+ 271+ 01} - 1081- 5511+ 02)1+ 04|+ 09} + 05
- 94 - 661§ - 27 266 } - 200} - 25} + 06§ - 02} - 115} - 429}- 01}+ 75]- 05}- 05
- 29,6 - 142§ - 154 2461 § + 99} - 1671+ 10} - 121 - 142}- 508}- 02}+ 252} - O5]+ 01
- 20,2 - 1341 - 68 26631+ 11}4+ 92}- 34+ 06} - 156}~ 2841~ 01]- 76]- 20|+ 06
- 387 - 241§ - 146 3050+ 6361+ 1551 - 21:+ 02}- 2191+ 166} - 09} - 155} + 20} + 15
- 215 ~ 1421~ 73 2943} - 166 - 92}~ 23 + 04} - 170} - 6621+ 326} + O01]- 42}|- 13
- 150 - 135§ - 15 28091+ 631+ 64}- 37!1- 00f - 251} - 3111+ 295} - O1}]+ 27} - 14
+ 2,0 + 74§ - 54 2643 i + 39+ 601 - 16+ 09} - 46} + 673 - 013 - 891+ 34{+ 01
- 59 ~ 494 - 1.0 2702 §+ 53}- 211+ 114- 00}j- 591- 76)- Otj+ 03}~ 04]+ 07
- 81 - 63} - 1.8 2183 1+ 4714 - 471 - 201+ 017 - 471+ 2771+ 01} - 58]+ 511+ 06
- 26,8 - 203 ¢ - 65 300§+ 731+ 163}+ 04}- 07}- 67]- 102}~ 07}~ 11}~ 61]+ 01
+ 86 + 67§+ 1,9 2642 § - 296 | - 84} - 081+ 04)- 37§~ 3361+ 3271+ O04] - 574§- 01
- 37 - 271~ 10 2679} - 32}~ 103}~ 02{+ 03}1- 47}- 217}+ O1}]- O1}+ 33}|- 03
- 55 - 40§{- 15 27133} + 3294 - 25|- 05!+ 0O0f{- 39j+ 2051- 01}- 05}- 831- 04
- 21,0 - 1421~ 68 2943} - 167} + 119}~ 08{- 03} - 47} - N5}~ O01}+ O3]+ 65]- 04
+ 34 + 301+ 04 26251+ 21}+ 6431+ 01¢{+ 02}- 155} - 32}+ 299|- 02} - 04} - 04
- 48 - 411 - 06 26721+ 50)1- 02]+ 01:+ 02}- 21§~ 17]1- 01} - 03]+ 26}- 02
- 1.6 - 18i+ 02 26881+ 60}+ 041+ O02{+ 00}- 281+ 2214+ 00)- O1}+ 03]- 04
- 121 - 106§~ 15 28091 - 67}- 02}~ 411~ 051~ 47} - 2841 - 03} + 04} + 02}§- 03
+ 73 + 601+ 14 2736 | - 18}+ 02]- 011+ 05}~ 15{+ 473 - Ot§i+ 02}]+ 12} - 04
- 1.9 - 1741 - 02 27551+ 62}~ O01}+ 04} - 02}- 49}j- 04})j- Ot} + 00} + 01 0,5
+ 2,0 + 40§ - 20 29231+ o061+ 55}1- 01¢i+ O1}~- 13}j+ 67}- 02|~ 00}- 30fJ- 01
+ 29 + 071+ 22 28941 - 04} 4+ 09]+ 12+ 01}{- 30}+ 16}~ 03}~ 01}~ 35}- 03
- 1,5 - 1,71+ 02 2625} + 20}+ O01;- 101+ OV} - 11,1} - 115}+ 304}]- 011+ 62}]- 00
- 28 - 291+ 01 2652+ 10} - 0014+ 071~ 00}~ 02]|- 14 001 - 021+ 14} - 01
- 18 - 161 - 02 2670+ 24}+ 01}~ 09+ O0O1]- 08i- 08}j- 00}j- O1fj+ 09} - 01
- 02 + 03}~ 05 26721+ 16}~ 031+ 03{+ 01}- 10}+ 05 01+ 00}+ 03}~ 00
- 12 - 141+ 02 26854+ 381+ 041+ 071- 03}~ 07{+ 27} + 00 00|+ 03}- 02
+ 02 + 011+ 01 26837+ 141 - 00)- 041+ 04}- 12}1+ 03}t 00}- O1}+ 06]- 02
- 05 - 05i- 01 2688{+ 08}~ 00}]- 01 - 01}- 09}- 08} + 00 00} - 06]- 01
- 06 - 081+ 02 2694 | - 1.3{+ 00}{+ O6({- 00}f- 09}- 21}j- 02}+ 00} + 02]- 02
- 1,7 - 1.0 - 06 2711 | + 1.3{- 01)}- 02f+ 01}~ 20}j- 26} - O1]+ O02]+ 03§~ 01
- 98 - 871 - 11 2809} - 68}- O01]- 46! - O05}]- 19]- 236 - Ot} + 02} - 03] - 01
+ 4,6 + 50§~ 04 27631 - 41} + 021+ 03+ 06}~ 031+ 131{- 0131+ O1}+ 07]- 02
+ 29 + 16§+ 14 27341+ 02}+ 00j- O1{- 01}{- 08}+ 22|+ 00}- o00}+ 09}- 01
- 02 - 061+ 04 2136 | + 214}+ 001 - 03{+ 00;- 04} + 12}{- 01}+ 01]- 04]- 02
- 15 - 211+ 06 27511+ 293- 001+ 02¢{- 01}- 10};+ O06}+ 00}~ 00}+ 03}]- 02
- 01 + 04§ - 05 2752 | + 1,71+ 001 - 02!+ 01} - 19;- 03f- 00}+ O1}+ 03} - 01
- 03 - 01}~ 103 27551+ 16 - 01]+ 03 02}{- 21}1- 07}1- 01}j- o00}]- 04}- 02

den Kreditinstituten (vgl. Anm. 15). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufge-
fuhrten Posten des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich haupt-
sdchlich aus den laufenden Ertragsbuchungen der Bundesbank (ohne sepa-
rat ausgewiesene Gewinnausschiittungen an den Bund), im Marz 1994 im we-
sentlichen beeinfluBt durch die Herabsetzung des Anrechnungssatzes fur
Kassenbestdnde der Kreditinstitute bei der Mindestreserveerfallung. —
8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der Mindestreserven auf
Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfugiger Anderungen des
Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli 1990 bis einschl. 1. No-
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-absorption (-) durch V. Deckung des verbleibenden Fehlbetrages (+) bzw. Nachrichtlich:
. Absorption des Uberschusses (-) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
markt-
tionen Ausgleich der kurzfristigen
sehr kurzfristige Ausgleichsoperationen Liquiditatslucke
kaufe: -) der Bundesbank der Banken durch
Verlage-
1. Ver- rungen
ande- von
rung Bundes-
der gut- Sehr
Gewinn- kurz- haben [Verdnde- Wert- kurz-
aus- fristigen inden irung derUn- papier- [fristige Saison-
schit- Liqui-  fWert- Devisen- Geld- Lombard- jausge- |pen- Aus- be-
tung ditats- {papier- swap- markt 15) bzw. nutzte {sions- gleichs- reinigte
der liicke der pensions- und kurz- und Sonder- IRe- ge- ope- Lombard- | Zentral-
in Liqui- }Bundes- Banken fgeschaf- -pen- fristige |Wechsel-Ilombard-{finan- |schafte [rationen [bzw. bank-
ditats- lbank Ins- 1.+, fteder sions- Schatz- |pensions- {kredite |[zie- der der Sonder- igeld-
papie- janden esamt }Zu- Bundes- |Schnell- jge- wechsel- jge- (Zu- rungs- {Bundes- jBundes- (lombard-jmenge
ren 10} {Bund 11.) nahme: -) Ibank 11 |tender ischéfte jabgaben [schafte {nahme: +) {linien 9 {bank bank kredite ;12)
- 04 -|+154)- 06 - - - -1~ 140+ 20 4,1 - - 2.8 100,9
+ 39 -1 +128 ¢ - 27 - - - -f+ 471 - 20 14,3 - 4,7 0,8 {14) 10,8
- 171+ 04}- 45} - 1,7 - - - -i1- 47§+ 65 71 - - 7.3 120,1
- 0,0 -+ 861+ 65 - - - -1+ 00]- 65 12,6 - ~ 0.8 132,0
- 74 -}- 121 - 10 - - - -1+ 00§+ 10 12,7 - - 1,8 143,2
+ 4,7 -+ 1441+ 011+ 00 -§ - 24 -1+ 010+ 22 30 -1 - 23 3,9 151,2
+ 31 -§+257]-1317+ 60 -+ 463+ 00§~ 01} + 26 4,4 6,0 2,2 6.5 159,8
- 011+ 23} +126] - 141+ 44 -1~ 0771+ 00}+ 02}- 25 31 10,5 1.7 4,0 164,8
- 03/ +105}+216]- 03}- 14 -1+ 03 -1+ 1,31+ 01 6,6 9,0 34 4,1 14) 174,6
- 00f{+11,0]+158] - 42| + 66 -f1- 19 -1- 151+ 10 33 15,7 - 5.1 §14) 186,4
- 04} +114]+139}- 81} + 77 -1+ 00 -1+ 00§+ 03 43 23,4 - 5.4 194,9
+ 041 +129 1+ 134 - 1211 + 165 -1+ 02i- 071+ 12}~ 50 74 39,9 0,6 0.4 203,7
+ 03§ +127]1+201 )+ 725]- 95 -+ 031+ 07]+ 04+ 06 3,2 30,3 2.1 1,0 220,7
- 03]+ 73}~ 731+ 86 - 55 -§- 03}{- 04}j- 16}§{- 059 3,1 249 1 - 0,2 0.1 2388
- 00+ 02}+ 21}j-530]+504}+ O01}]- 0270+ 041+ 00+ 22 2,2 75,3 0,2 2,4 258,9
+ 01|+ 100} +166 | ~ 263} + 267+ 031+ 00}j+ 00;- 01}- 06 2,7 101,9 0,4 1.8 2714
- 051 +100} +331¢-167}]+ 1331~ 041+ 06+ 00;+ 08+ 23 3,2 115,3 1.4 4,1 .
+ 10}+ 83]+ 01)-2831+298}+ 08~ 06{- 03]+ 09 - 23 52 145,1 2,2 1,9 114) 338,3
+ 18} +145|+ 341 +200}-160} - 081+ 00}~ 02; -~ 1,7}~ 14 3,2 1290 § - 04 0,5 387,9
- 252 1+ 1311+ 150} ~51,2]+466 |+ 000+ 00} + 041+ 32+ 1,1 7.4 175,6 3,2 1,5 114 417,2
+ 133§+ 183} +622§+31,1]|~-272}+ 00 -f+ 00} - 32}~ 07 4,7 148,4 - 0.8 436,7
+ 14 - 4101+ 26}~ 01]- 08 -1+ 03;- 10j- 09 1.8 145,0 0,7 0,9 351,2
+ 1,11 +1451 + 159 [+ 83| - 86 -1+ 00 -i- 02+ 05 2,2 136,3 0,5 1,4 360,1
+ 0,2 -} + 0241+ 2791 - 150 -l-99:- 25+ 02]~- 07 -29 121,3 | - 11,7 0.8 371,5
- 08 -1- 861 -187]+ 77} %+ 000+ 99+ 21 .- 07{- 03 3,2 1290 i - 04 0,5 387,9
- 19,2 -1+ 81 ] -2551+229}+ 06+ 02}j+ 03Fi+ 141+ 01 8,9 152,0 2,0 0,6 {14)389,0
- 551 +131§+106}|-112}j+120}~- 06}J- 02}+ 01+ 01}~ 03 5,6 163,9 1.5 0,3 {14 397,9
- 04 -}- 98;+1073{-119}+ 00} + O00;:z+ 00 - 00+ 12 13,9 152,0 1,5 1,6 114) 406,0
- 01 -1+ 62| -253}+236{+ 000+ 00 -F+ 1,71- 00 74 175,6 3,2 1,5 1149 417,2
+ 05 -1 +294 | + 262 | - 236 - - -t- 321+ 05 7.8 152,0 - 2,1 427,9
+ 26| +183 ) +228}+ 211} -208] 1+ 00 -1+ 00 -i- 03 5,2 131,2 - 1.8 436,6
+ 23 -+ 211+ 43] ~ 32 - -1+ 00 -1~ 11 49 128,0 - 0,6 437,8
+ 79 -1+ 781 -205]+204)1+ 00 - - -1+ 02 4,7 148,4 - 0,8 436,7
+ 92 -1 +1001 +147]1-1421+ 00 - - -1~ 05 3,5 134,2 03 436,7
+ 22)+ 102} +120] + 11,5} - 11,9 - - -1+ 03 3,3 122,3 - 0,6 440,8
- 0.2 -1 - 361+ 31}1- 21 - -1- 32i+ 21 10,4 173,5 - 3,6 118 421,7
- 00 -f- 4171~ 25} + 38 - - - -i=- 12 13,9 177,3 - 2,4 426,7
+ 0,7 -1 +371 ]+ 256 ] - 253 - - - -1~ 03 7,8 152,0 - 21 427,9
+ 00]+ 103+ 114]+101]-118}]+ 16 -1- 05 -1+ 07 6,4 140,2 1,1 2,7 432,6
- 00!+ 79} + 85]+ 771- 47} - 16 -f+ 05 -1- 19 55 135,4 - 0,9 436,2
+ 2,6 -1+ 29]+ 33|- 42 - - - -1+ 09 5.2 131,2 - 1,8 436,6
+ 02 -1+ 04)+ 30}~ 22 - - -1~ 09 4,9 129,0 - 09 436,6
- -1+ 04} 4+ 07]+ 03 - ~§~ 05 -1~ 05 4,3 1293 1 - 05 0,4 437,3
21 -1+ 143+ 06} - 13 -1+ 05 -1+ 02 49 128,0 - 0,6 437,8
4,2 -1+ 411+ 191 - 30 - - - -§+ 11 4,7 125,0 - 1.7 438,6
- ~l+ 04]~ 231+ 1,81+ 10 - -1- 05 44 126,8 1,0 1.2 438,9
+ 37 -1+ 34)]-2021+216}- 10 - - -1- 04 47 148,4 - 0,8 436,7
+ 65 -+ 69} + B82] - 86 - - - -1+ 04 4,0 139,8 - 1,2 435,8
- 00 -1+ 091+ 30}- 281+ 06 - - -{- 08 31 137,0 0,6 0,4 436,9
+ 27 -1+ 221+ 34 281 ~ 06 - - -1- 01 35 134,2 - 03 436,7
+ 221+ 381+ 611+ 66 7.4 - - - -1+ 07 32 126,8 - 1.0 438,8
- 00j+ 65} + 67¢+ 64 - 59 - - - -§- 04 2,9 120,8 - 0,6 440,4
- -{- 0741- 151+ 15 - - - -§- 01 33 122,3 - 0,6 440,8

vember 1992) Refinanzierungskontingente einschl. Linien ankaufsfahi-
ger Geldmarktpapiere. — 10 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mobilisie-
rungspapieren und bis einschl. Dezember 1990 auch in Privatdiskonten,
bis zur erstmaligen Auktion von *Bulis” im Méarz 1993 ausschlieBlich mit
(i.d.R. éffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber rickgabefshige Ti-
tel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken (Uiber nicht rickgabefa-
hige Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige Schatzwechselabga-

ben (an Banken). — 11 Ohne (separat ausgewiesene) Schnelitender. —
12 Mit konstanten Reservesatzen (Basis Januar 1974) und ohne reserve-
pflichtige Bankschuidverschreibungen und Geldmarktanlagen des Bun-
des (seit Jan. 1994) gerechnet. — 13 Statistisch bereinigt, vgl. Anm. 1. —
14 Statistisch bereinigt um voribergehend zu den Kreditinstituten verla-
gerte Bundesguthaben (vgl. Anm. 15). — 15 Nach § 17 BBankG in der
Fassung bis 15. Juli 1994,
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IIl. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mrd DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inldndische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Rick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- jaufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- paische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- {Sonder- |Wahrungs-|Wahrungs-}Devisen  |[Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- {ditverein- jziehungs- linstitut institut und gen an das| Wert-
insgesamt linsgesamt }zusammen |Gold tranche  ibarungen frechte 3) {brutto) 3) jSorten Ausland |insgesamt {papiere
349,6 106,4 104,0 13,7 4,6 - 2,8 18,4 29,4 64,5 24 208,5 117,4
359,9 97,3{15) 94,8 13,7 54 - 2,9 17,3 29,1 55.4 2,6 2253 148,5
368,3 144,016) 141,4 13,7 6,8 - 1,4 33,6 4,7 85,8 2,6 188,9 124,1
405,6 122,8 120,1 13,7 6,8 - 1,7 36,2 48,0 61,8 2,6 257,5 184,5
356,5 116,017) 113,6 13,7 6,2 - 17 31,7 44,4 60,2 24 217,7 146,3
343,3 126,8 124,4 13,7 6,5 - 1,8 34,3 46,7 68,2 2,4 192,5 1215
347,3 126,3 123,9 13,7 6,5 - 18 35,0 47,0 66,9 24 195,9 126,7
375,0 124,6 122,3 13,7 6,6 - 1.8 33,0 45,0 67,2 2,4 228,2 139,0
356,5 116,0117) 113,6 13,7 6,2 - 1.7 31,7 44,4 60,2 2,4 217,7 146,3
350,6 116,5 114,2 13,7 6,2 - 1.7 29,6 42,2 63,0 2,4 2114 134,6
350,2 116,9 114,8 13,7 6,7 - 2,9 29,6 42,2 61,8 2.1 210,6 144,8
334,2 118,3 116,2 13,7 6,7 - 2,9 29,7 42,3 63,2 21 195,4 127.3
3278 1201 118,0 13,7 7.1 - 2,9 30,1 40,1 64,3 2,1 189,0 119,9
324,7 120,4 118,3 13,7 7.1 - 2,9 30,1 40,1 64,6 2,1 185,4 121,3
326,2 120,7 118,6 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 64,8 21 186,9 122,8
3234 121,1 119,0 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 65,2 2,1 183,7 1194
331,1 121,1 119,0 13,7 71 - 3,0 30,1 40,1 65,1 2,1 190,5 120,2
327,2 122,0 119,9 13,7 7.3 - 3,0 30,1 40,1 65,8 2,1 187,0 123,1
329,3 121,9 119,8 13,7 7.3 - 3,0 30,1 40,1 65,7 21 188,6 124,0
3253 122,0 119,9 13,7 7.3 - 3,0 30,1 40,1 65,8 2,1 184,9 11,3
326,5 122,6 120,4 13,7 7.3 - 3,0 30,2 40,2 66,3 2,1 185,6 115,2
2. Passiva
Mrd DM
Einlagen
inldndische 8ffentliche Haushalte
inlandische
inlandische Sonder- andere Unternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- vermbgen 6ffentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 10) zusammen Bund des Bundes {Lander Einleger 11) |personen 12} |Einleger 1)
349,6 166,9 76,7 19,1 15,3 0,0 3,7 0,1 6,4 49,1
359,9 181,3 72,4 12,7 11,6 0,0 1,0 0,1 9,8 394
368,3 2134 88,9 0,4 0,1 0,0 0.3 0,0 0,8 246
405,6 224,3 73,4 13,5 13,0 0,0 0,4 0,1 0,8 22,0
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
3433 225,6 49,2 0,2 0.1 0,0 0,1 0,0 0,8 17,0
347.3 2258 51,8 0,2 0,1 0,0 0,1 0,1 0,7 17.3
375,0 228,5 70,2 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,7 17,8
356,5 236,2 56,2 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,7 18,5
350,6 228,3 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,2
350,2 227.9 58,9 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,5 18,3
334,2 229,0 46,0 0,2 0,1 0,0 0,1 0,0 0,5 17,8
327.8 230,4 47,8 0,3 0,0 0,1 0,1 0,1 0,5 16,1
324,7 232,7 42,4 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 16,6
326,2 230,9 45,7 0,4 0,1 0,0 0,2 0,2 0,6 16,1
3234 229,7 43,3 0,2 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 16,0
3311 2304 50,6 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 15,8
327,2 2329 43,5 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,6 16,0
329,3 232,0 46,4 1.3 11 0,0 0,1 0,0 0,5 16,2
3253 229,5 45,0 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,5 15,1
326,5 230,8 43,7 0,2 0,0 0,0 0,1 0,1 0,9 15,0

1 Die auf Fremdwihrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tabil, 6. — 3 Bis
31, Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européischen
Wahrungssystems, ~— 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgieichsfonds und ERP-Sonderverm&gen. — 6 Die Bundes-
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bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wahrungs- °

union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an 6ffentliche Stellen mehr
gewdhren. — 7 Aus der Wahrungsumstellung von 1948, einschl. unverzins-

licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl. '

der in Schatzwechsel und U-5chatze umgetauschten und abgegebenen

Betrage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditats-

papieren”. — 8 Bis 23. Dezember 1991 einschl. auslandischer Wertpapiere (ab

31. Dezember 1990 bis 23. Dezember 1991 0,1 Mrd DM). Ab Januar 1995 sind |
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lil. Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inldndische Wertpapiere
&ffentliche Haushalte
Bund 5) 6)
nachrichtlich: Anleihen
Kredite an und ver-
inléndische zinsliche Anleihen
Kredit- Schatz- und ver-
institute anweisun-  zinsliche
ohne an- Aus- gen des Schatzan-
Lombard- gekaufte gleichs- Bundes weisungen jSonstige
Inlands- Auslands- forde- Geldmarkt- Buch- forde- und der von Post, Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4) insgesamt jkredite rungen 7)  {Lander 6) Lander Telekom 8) {tionen 9)
54,1 30,8 6,2 207,6 9.4 - 8,7 0,7 33 1,0 21,0
36,2 38,7 1,9 2253 8,9 - 8,7 0,2 4,1 0,7 23,6
50,0 13,2 1,6 188,9 13,2 4,4 8,7 0,2 57 0,3 16,2
47,6 10,5 14,8 257,5 8,7 - 8,7 - 4,4 0,3 11.9
52,1 9,5 9,8 217,7 87 - 8,7 -~ 2.9 0,3 11,0
52,4 87 9,9 192,5 87 - 8,7 - 33 0,3 11,8
53,0 9,7 6,5 195,9 8,7 - 8,7 - 3,2 0,3 13,0
52,7 9,5 27,0 228,2 8,7 - 8,7 - 3,1 0,3 10,1
52,1 9,5 9,8 217,7 87 - 87 - 2,9 0,3 11,0
53,9 9,6 13,4 211,4 87 - 8,7 2,8 0,2 10,9
53,6 9,8 2,5 210,6 87 - 8,7 - 2,7 0,2 11,0
54,6 9,1 4,3 195,4 8,7 - 8,7 - 2,5 0,2 9,0
54,7 9,4 5,0 189,0 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 7,4
54,9 9,0 0,2 1854 8,7 - 8,7 - 24 Q0,2 7,6
54,8 9,3 0,1 186,9 8,7 - 8,7 - 2,4 0,2 7,2
54,7 94 0,1 183,7 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 7,5
54,8 9,4 6,0 190,5 87 - 8,7 - 2,2 0,2 8,5
54,4 9,4 0,0 187,0 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 7.1
54,1 9,2 1.3 188,6 8,7 - 8,7 - 2,2 0,2 7.7
54,4 9,2 0,1 184,9 8,7 - 8,7 - 2,1 0,2 7,3
54,7 9,3 6,3 185,6 8,7 - 87 - 2,1 0,2 7.4
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegenliber posten fur Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro- zugeteilte Grund- setzte
gegentiber |gebenen paischen Sonder- kapital Sonstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wahrungs-  jziehungs- Rick- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 13}  Jinstitut 1) rechte 1) stellungen Riicklagen positionen insgesamt minzen gente 14)
- 48 - 2,6 5,0 8,1 11,0 179,7 12,8 84,6
- 6,9 - 2,6 5,5 8,9 20,4 194,6 13,3 78,8
- 2,0 - 2.7 9,2 9,6 16,8 2273 13,9 64,4
- 26,2 - 2,9 9,8 1,2 21,4 238,6 14,3 65,3
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 8,2 240,2 14,6 65,3
- 16,3 - 2,9 11,3 11,8 9.1 240,4 14,6 65,3
- 16,3 - 29 11,3 11,8 15.4 243,1 14,7 65,5
- 6,0 - 2,7 11,3 11,8 12,8 250,9 14,7 65,6
- 6,2 - 2,7 11,3 11.8 12,4 242,9 14,6 65,6
- 6,1 - 2,7 11,3 11,8 12,3 2425 14,6 65,6
- 1,2 - 2,7 1,3 11,8 13,7 2437 14,7 65,6
- 14 - 2,7 10,0 12,4 6,2 245,1 14,8 65,6
- 1,3 - 2,7 10,0 12,4 6,0 247,5 14,8
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 6,1 245,7 14,9
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 7.3 244,5 14,9 .
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 71 245,3 14,9 65,6
- 1,4 - 2,7 10,0 12,4 7,6 247,8 14,9
- 15 - 2,7 10,0 12,4 6,3 246,9 14,9
- 1,5 - 2,7 10,0 12,4 8,5 244.4 14,9
- 1,2 - 2,7 10,0 12,4 9,6 245,7 14,9

Anleihen und verzinslichen Schatzanweisungen des Bundeseisenbahn-
vermogens den offentlichen Haushalten (Sondervermégen des Bundes)
zugeordnet. — 9 Enthalt auch die Ausweispositionen ,Deutsche Scheide-
minzen”, ,Postgiroguthaben” und ,Sonstige Aktiva“. — 10 Ab Januar 1992
einschl. Einlagen der Postbank. — 11 Gemeinden und Gemeindeverbande
sowie Sozialversicherung. — 12 Bis Dezember 1991 einschl. Einlagen der
Bundespost (s.a. Anm. 11). — 13 Bis Oktober 1992 Mobilisierungs- und

Liquiditatspapiere. — 14 Ohne Sonderrediskontlinie zur Finanzierung von
Exportauftrégen (vgl. Kreditpolitische Regelungen der Deutschen Bundes-
bank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992 einschl. der fur ostdeutsche Kredit-
institute festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 15 Abgang in Hhe
von 1,8 Mrd DM durch Neubewertung. — 16 Abgang in Héhe von 4,4 Mrd
DM durch Neubewertung. — 17 Abgang in Héhe von 2,7 Mrd DM durch
Neubewertung.
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IV. Kreditinstitute

1. Aktiva
Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute 2) Kredite an Nichtbanken 6)
bdrsen-
fahige
Guthaben Geidmarkt- jWert-
Zahl der bei papiere papiere
berich- Zentral- Guthaben |Wechsel- von von
tenden |[Geschafts- Kassen- noten- und Buch- [diskont- Treuhand- iKredit- Kredit-
Institute jvolumen 1) Ibestand banken insgesamt  [kredite 2) {kredite kredite 3) jinstituten 4) {instituten 5) Jinsgesamt__jBuchkredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
4659 33285 11,5 67,4 975,0 666,5 21,8 5,7 - 281,0 2151,3 1902,2
4 595 35511 12,2 68,6 1118,0 778,2 224 6,5 - 3108 22271 19709
4 468 37488 12,5 71,7 12141 848,5 204 6,8 - 3384 23179 2 045,5
4350 39842 13,0 76,7 1297,8 922,3 18,4 7.2 - 350,0 24578 2163,6
4217 42773 15,0 82,6 1421,0 1037,3 19,8 8,3 - 355,6 2607,8 22979
4638 5243,8 221 96,6 1843,2 14015 17,6 12,7 - 4114 3042,5 2 675,1
4329 5573,5 23,9 90,0 18445 1371,3 23,5 12,7 - 437,0 3335,7 29539
4047 5950,8 27,8 88,2 1889,1 1398,0 19,2 15,4 - 456,4 3696,0 3190,2
3880 65922 27,8 75,3 2130,6 1574,2 14,9 20,5 3,4 5175 4088,9 3473,6
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1605,3 17,6 23,0 4,7 537,3 4394,6 36740
3880 6592,2 27,8 75,3 21306 1574,2 14,9 20,5 34 517,5 4088,9 34736
3868 6604,7 25,9 78,2 2129,3 1567,1 13,0 21,2 3,9 524,1 4099,9 34743
3867 6625,5 25,4 89,5 2 120,9 1560,5 8,6 19,4 4,0 528.4 4115,3 34789
3857 65929 24,7 54,2 20874 1516,2 15,1 19,1 4,0 533,1 4 156,5 34949
3845 6611,3 23,9 56,1 2091,2 15159 15,5 19,1 34 537,4 4173,0 3500,7
3835 6 640,7 25,2 63,2 2091,4 15137 15,5 18,5 31 539,6 4190,0 35111
3809 6655,7 24,2 67,4 2082,6 1505,1 15,3 19,8 32 539,1 42155 35377
3768 6673,2 24,0 59,0 2084,2 1501,3 15,7 20,1 38 543,4 4239,9 3549,2
3758 6 696,5 24,2 52,8 2 095,1 1505,2 15,7 23,1 4,4 546,7 4258,6 35644
3748 6715,1 23,0 49,4 2 090,6 1503,8 15,8 23,7 34 543,9 42835 35889
3739 6771,8 24,4 57,5 2106,7 15181 16,5 241 3,5 544,4 4311,2 3606,9
3732 6 867,2 24,0 60,2 2151,9 1564,4 16,8 24,6 4,2 541,9 43549 3650,7
3727 6952,8 26,2 61,6 21879 1 605,3 17,6 23,0 4,7 537.3 4394,6 36740
3707 6 896,6 24,2 63,3 2 125,5 1555,6 17,2 22,8 4,2 525,7 4 387,5 3671,3
3702 6 967,0 24,5 67,6 2153,1 15843 17,2 22,6 3,4 525,7 4417,2 3686,4
3 696 6 947,6 23,1 43,6 21444 1579,0 17,1 22,3 33 522,7 44310 3707,1
3691 6 997,0 23,8 50,3 21736 1603,8 16,9 24,0 3,1 525,8 4449,8 3728,0
3680 7 0383 24,9 51,8 21989 1623,5 17,0 24,2 3,3 530,9 44776 37529
Veranderungen
+ 2410 + 08 + 1,2 + 149,77 + 1233 + 0,7 + 1,0 - + 24,7 + 874 + 74,4
+ 2135 + 0,3 + 31 + 1098 + 83,4 - 20 - 0,0 - + 285 + 95,5 + 788
+ 232,4 + 05 + 50 + 78,6 + 67,7 - 2,1 + 0,3 - + 128 + 141,77 + 1174
+ 303,0 + 2,0 + 58 + 131,0 + 19,6 + 15 + 1,2 - + 87 + 1524 + 1343
+ 4545 + 6,1 + 13,9 + 163,5 + 97,9 - 21 + 4,7 + 63,0 + 246,3 + 1979
+ 3750 + 18 - 6,6 + 428 + 7.3 + 6,0 - 02 - + 296 + 3083 + 2936
+ 4141 + 2,8 + 63 + 59,1 + 39,1 - 43 + 2,7 - + 21,6 + 3229 + 2632
+ 6485 + 0,0 - 129 + 2506 + 1925 - 43 + 04 + 01 + 62,0 + 37,7 + 2717
+ 3890 - 16 - 13,7 + 751 + 46,1 + 2,7 + 35 + 1,3 + 21,4p + 3188} + 2348
+ 1255 + 2,1 - 16,1 + 52,8 + 423 - 1,0 - 01 + 01 + 115 + 76,0 + 67,5
+ 83 - 20 + 28 - 351 - 88 - 2,0 + 02 + 05 + 66] + 9,21 «+ 2,8
+ 25,7 - 04 + 11,3 - 5,0 - 4,7 - 44 - 04 + 01 + 44 + 16,8 + 55
- 25,5 - 08 - 352 - 30,1 - 4,3 + 65 - 02 - + 438 + 48,0 + 226
+ 18,9 - 08 + 19 + 3,9 + 0,1 + 04 - 02 - 07 + 44 + 16,7 + 6,0
+ 32,9 + 1,4 + 7,0 + 2,3 - 0,2 + 0,0 + 04 - 03 + 23 + 18,3 + 1,4
+ 20,0 - 11 + 4,2 - 5.1 - 51 - 02 + 05 + 0,1 - 05 + 26,8 + 27,9
+ 200 - 0,2 - 84 + 3.6 - 1.8 + 04 + 02 + 0,6 + 43 + 248} + 1.8
+ 23,7 + 03 - 61 + 12,0 + 4,9 - 00 + 31 + 06 + 34 + 17,9 + 14,2
+ 21,8 - 12 - 34 - 2,2 + 0,6 + 01 + 06 - 0,9 - 25 + 25,9 + 25,4
+ 61,9 + 14 + 81 + 19,2 + 17.3 + 0,7 + 05 + 01 + 06 + 29,6 + 19,5
+ 88,7 - 04 + 27 + 408 + 421 + 04 + 03 + 07 - 27 + 44 + 420
+ 92,6 + 21 + 1.4 + 39,2 + 431 + 08 - 1,6 + 05 - 37 + 434 + 457
- 34,3 - 20 + 1.7 - 54,2 - 46,2 - 04 - 01 - 05 - 69 + 6,6 - 13
+ 77,3 + 0,2 + 43 + 34,2 + 34,6 - 0,0 - 01 - 08 + 06 + 29,6 + 17,2
- 6,6 - 13 - 180 - 1,0 + 1,1 - 01 - 01 - 0,2 - 1.7 + 18,7 + 23,1
+ 48,7 + 06 + 06 + 2881 + 261 - 02 - 0,0 - 02 + 31] + 185] + 209
+ 586 + 11 + 15 + 23,6 + 18,2 + 0,0 + 0,1 + 0,2 + 51 + 27,0 + 245

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. IV. 19); firr Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der
ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Veradnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrégli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 Bilanzsumme zuztglich Indossamentsverbindlich-
keiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eige-
ne Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus

Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an inldndische Bausparkas- |

sen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Bis November

1993 in den Wertpapieren enthalten (s. a. Anm. 5). — 5 Bis November 1993 |
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Nachrichtlich:

einschl. borsenfahiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
gen. — 6 Einschl. Kredite an inldndische Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel
und unverzinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditéts-
papiere); bis November 1993 ohne bdrsenfihige Geldmarktpapiere. —
8 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 9 Ab November 1992 nur Liquiditatspapiere. — 10 Einschl. den Aus-

Schatz- Mobilisie- Wechselbestand
wechsel rungs- und
und bor- Liquiditats- darunter
senfdhige jwert- papiere Schuldver- bei Zentral-
Geldmarkt- Ipapiere (Schatz- schrei- notenban-
Wechsel- papiere von Ausgleichs- jwechsel bungen Sonstige ken refinan-
diskont- Treuhand- jvon Nicht- [Nicht- forde- und U- eigener Beteili- Sach- Aktivposi- zierbare
kredite kredite 3} ibanken ?) ibanken rungen 8) 1Schatze) 9) iEmissionen igungen 10) ianlagen tionen 1) linsgesamt {Wechsel 12)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
63,9 69,2 55 107,7 2,9 4,9 7,6 30,1 381 42,5 16,4 7.0
64,6 70,0 4,8 1141 2,6 1.1 84 32,5 40,0 431 17,0 8,3
59,7 75,5 4,3 130,4 2,4 2,0 9,5 37,3 40,9 42,8 18,1 8,6
59,3 76,4 45 151,9 2,2 1,5 1.7 39,9 41,8 44,0 16,1 8,8
61,2 79,5 5,0 162,3 1,9 0,9 10,5 47,2 42,4 49,9 13,5 7,5
63,8 85,8 20,3 195,8 1.7 1.4 12,5 60,5 431 1221 16,4 9,7
64,9 88,6 13,1 212,7 2,4 3,9 18,9 64,0 45,4 147,2 12,3 7,3
54,2 94,3 10,0 283,0 64,3 - 271 751 49,9 97,6 12,6 6,5
46,6 97,0 5.6 390,7 753 8,2 33,4 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
47,7 101,7 2.8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5.1
46,6 97,0 5,6 390,7 75,3 8,2 334 89,6 53,1 85,3 9,2 4,2
45,7 101,5 4,1 398,5 75,9 7,2 32,8 94,1 51,8 85,6 8,5 3,5
39,9 101,6 4,0 415,6 75,4 4,7 35,1 94,4 51,1 89,0 10,6 5.6
49,6 101,6 2,4 4333 74,6 7,6 34,7 93,9 51,2 82,6 10,0 5,0
49,6 102,2 2,6 443,6 74,2 38 35,0 94,5 51,7 82,1 9,6 4,7
49,7 101,6 2,4 451,2 73,9 6,5 36,0 96,0 52,5 79,9 9,4 4,5
48,0 101,3 2,5 451,9 74,1 2,7 35,1 97,7 53,2 77,3 9,0 4,1
49,5 101,1 2,1 465,2 72,8 1,8 34,1 98,2 54,1 71,9 9,7 4,9
49,0 101,7 3,0 468,8 7,7 1,6 35,1 98,7 55,0 75,4 9,7 4,9
47,8 101,6 2,5 470,7 72,2 15 34,0 99,2 56,0 77.8 9,4 4,6
50,0 101,7 3,0 478,8 70,7 1.3 33,6 100,3 56,8 80,0 10,5 5,7
49,4 102,3 3,2 479,4 69,8 1.3 31,8 103,1 57,2 82,8 10,1 5,5
47,7 101,7 2,8 500,3 68,1 0,3 27,7 104,7 56,4 93,4 10,1 5,1
49,5 28,8 3,0 496,9 68,1 0,2 24,2 106,2 54,9 110,5 10,4 55
49,7 98,9 2,3 507.4 72,5 0,5 22,8 107,5 55,1 118,7 10,4 55
50,8 98,8 3,0 497,5 74,0 0,0 22,7 108,2 54,8 113,8 11,4 6,6
52,0 99,6 3,5 493,5 73.3 - 23,0 108,4 55,4 112,7 12,2 7.4
52,4 100,9 4,0 495,0 72,4 0,0 24,5 109,6 57.1 93,9 12,2 7.6
Verénderungen
- 03 + 12 - o04] + 127} - 03 - 38 + 08] + 25 + 190+ 06 + 06 + 12
- 44 + 1,6 - 02 + 199 - 02 + 09 + 411 + 21 + 1,1 - 03 + 1,1 + 03
- 04 + 07 + 00 + 24,2 - 03 - 06 + 2,1 + 31 + 09 + 11 - 20 + 02
+ 2,6 + 32 + 05 + 12,0 - 02 - 06 - 12 + 713 + 0,6 + 56 - 26 - 13
+ 26 + 65 + 28 + 3638 - 03 + 06 + 2,0 + 11,7 - 08 + 11,2 + 30 + 2,2
+ 11 - 03 - 7.3 + 215 - 03 + 25 + 64 + 58 + 2,3 + 1.8 - 41 - 24
- 108 + 34 - 32 + 71,2 - 10 - 39 + 81 + 11,7 + 35 + 36 + 03 - 09
- 75 + 23 - 49 + 1215 - 1.4 + 82 + 6.2 + 14,0 + 3,2 + 74 - 34 - 23
+ 11 + 09 - 28] + 918 - 69 - 79 - 57 + 155 + 33 + 52 + 09 + 09
- 27 - 07 + 32 + 91 - 04 + 15 - 66 + 58 - 1.3 + 11,2 - 03 - 07
- 09 + 0,2 - 15 + 75 + 10 - 1,0 - 05 + 44 - 13 + 03 - 07 - 07
~ 58 + 03 ~ 01 + 17.4 - 05 - 25 + 2,2 + 04 - 07 + 35 + 2,1 + 2,1
+ 97 - 0,0 - 16 + 18,0 - 07 + 29 - 03 - 04 + 0,2 - 96 - 06 - 06
+ 00 + 06 + 02 + 10,3 - 04 - 38 + 03 + 05 + 04 - 03 - 04 - 03
+ 00 - 05 - 02 + 7.9 - 03 + 27 + 1,0 + 16 + 09 - 22 - 03 - 01
- 17 - 01 + 01 + 1,0 - 03 - 39 - 09 + 19 + 0,7 - 26 - 04 - 04
+ 15 - 0.1 - 04 + 13,4 - 13 - 08 - 10 + 05 + 09 + 06 + 0,7 + 08
- 04 + 03 + 097 + 3,6 - 07 - 02 1,0 + 05 + 09 - 25 - 00 + 00
- 13 - 00 - 05 + 1,9 + 05 - 0,2 - + 05 + 1,0 + 25 - 03 - 03
+ 22 + 03 + 051 + 85] - 15 - 02 - 04] + 12 + 08] + 21 + 11 + 1.
- 06 + 04 + 02] + 0,2 - 09 + 01 - 1,8 + 27 + 04 + 28 - 04 - 02
- 1,8 - 04 - 04 + 2,0 - 17 - 10 - 41 + 1,8 - 08 + 10,6 - 00 - 04
+ 1B + 06 + 0,2 + 5,2 - 01 - 01 - 35 + 15 - 15 + 171 + 03 + 04
+ 02 + 04 - 07 + 124 + 01 + 03 - 14 + 17 + 02 + 82 - 00 + 0,0
+ 11 + 0,2 + 07 - 7.9 + 14 - 05 - 0,1 + 09 - 0,3 - 49 + 1,0 + 1,0
+ 1,2 + 08 + 05 - 41 - 07 - 00 + 04 + 02 + 07 - 1 + 09 + 09
+ 04 + 1,2 + 05 + 1,3 - 09 + 00 + 15 + 1,1 + 1,6 + 1,2 + 00 + 01

landsfilialen zur Verfigung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember
einschl. Anteile an verbundenen Unternehmen. — 11 Einschl. des nicht einge-
zahlten Kapitals und der eigenen Aktien. Von Juni 1990 bis November 1993
einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus

der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 53,9 Mrd DM). — 12 Bis November

1993: bundesbankfahige Wechsel.
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V. Kreditinstitute

2. Passiva ™
Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2} 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
weitergegebene Wechsel
darunter:
Indossa-
eigene mentsver-
Geschafts- Sicht- Termin- Treuhand- Akzepte bindlich- Sicht- Termin- Spar-
volumen 1) Jinsgesamt {einlagen @) leinlagen ) lkredite 5} {zusammen jim Umlauf (keiten 6 insgesamt {einlagen einlagen einlagen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
33285 792,5 1234 567,6 22,4 79,1 9,9 68,7 1638,8 238,1 549,0 631,1
3551,1 840,0 1345 600,9 24,5 80,1 10,1 69,4 1762,6 254,5 595,9 678,6
37488 874,1 127.4 652,4 24,5 69,8 78 61,4 18843 269,2 648,9 716,3
3984.2 1001,5 133,0 7754 24,2 68,9 74 60,9 1982,7 293,0 700,5 7375
42773 1099,1 151,2 848,4 25,8 73,7 6,2 67,1 2098,7 3134 800,9 715,2
5243,8 1495,6 311,0 1060,1 31,2 934 28,5 64,5 24175 436,2 918,4 765,0
55735 1502,8 285,7 1097,4 32,0 87.8 1,7 75,8 2 555,7 442,9 1038,0 764,8
5950,8 1563,3 3679 1084,4 32,9 78,0 17.3 60,4 2 696,2 484,1 11053 785,0
6592,2 1723,3 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2 950,9 530,5 1238,9 877,2
69528 1830,3 454,3 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6592,2 17233 463,1 1154,0 371 69,2 16,9 52,0 2 950,9 530,5 1238,9 877.2
6604,7 1716,4 473,0 1139,9 37,4 66,1 15,9 49,8 2947,9 498,6 1264,4 883,7
66255 1716,8 496,6 1132,0 371 51,1 13,2 37,5 2 960,2 496,7 12759 889,3
6592,9 1689,4 436,4 11433 371 72,6 18,0 54,3 29555 482,9 12857 891,7
66113 1690,9 426,3 1153,3 37.4 739 18,4 55,0 29737 496,0 12898 894,7
6 640,7 1703,3 428,1 1164,4 36,5 74,3 18,5 55,3 29873 500,4 1295,8 898,3
6 655,7 1698,0 4328 1156,5 36,2 72,5 18,2 54,0 29843 511,3 1278,2 902,3
6 673,2 1695,9 421,2 1164,7 36,0 74,0 18,5 55,1 2979,9 499,9 12810 906,7
6 696,5 1706,0 415,4 11774 39,3 73.9 188 54,6 2986,9 501,7 1282,6 911,7
67151 1703,5 403,4 11871 40,0 72,9 18,7 53,9 2982,7 506,0 1270,2 916,0
67718 1740,9 411,0 1214,2 40,3 75,4 19,4 55,6 2989,6 5157 1261,1 920,5
6 867,2 1792,0 443,7 12321 40,8 75.4 19,2 55,8 30210 549,2 1250,1 925,6
6952,8 1830,3 4543 1260,5 40,2 75,2 20,0 54,9 3057,2 560,8 1239,5 959,4
6 896,6 1790,2 421,2 1252,8 39,8 76,4 20,1 55,9 3017,8 507.0 1246,1 961,9
6 967,0 1830,1 459,9 1253,9 39,7 76,6 20,1 56,1 3026,7 508,6 12439 966,8
6 947,6 1815,4 425,3 12734 39,5 77,1 20,6 56,2 30180 493,3 1243,9 970,0
6 997,0 1841,8 438,0 12854 411 77.3 20,6 56,3 3028,6 501,8 1239,1 974,8
70383 18584 435,7 1304,0 411 77,6 20,5 56,7 30527 510,1 1247,2 979,7
Veranderungen *
+ 241,0§ + 596 + 124f + 4438 + 2,5 - 00 + 01 - 02 + 126,3 + 16,7 + 522 + 475
+ 2135 + 448 - 4,9 + 59, + 03 - 98 - 23 - 75 + 1235 + 149§ + 591 + 37,7
+ 2324F + 1236 + 49 + 1200 - 04 - 09 - 04 - 05 + 96,3 + 232 + 502 + 21,2
+ 303,0§ + 1002 + 18,8 + 74,2 + 17 + 55 - 1,2 + 69 + 1175 + 2091 + 1013 - 223
+ 4545 + 111,8 - 937 + 1791 + 6,6 + 19,8 + 22,3 - 24 + 1380 + 333 + 1141 - 372
+ 3750 + 441 - 3,6 + 52,6 + 06 - 56 - 16,8 + 11,2 + 1346 + 44 + 1194 + 19
+ 4141 + 810 + 81,3} + 7,7 + 1,7 - 98 + 56 - 154; + 1585 + 378} + 921 + 198
+ 64851 + 1691 + 8921 + 882 + 0,5 - 88 - 04 - 841 + 2511 + 448} + 1253 + 921
+ 3890 + 118,0 - 01 + 109,0 + 3.2 + 6,0 + 31 + 29 + 108,0 + 32,2 + 4,5 + 824
+ 1255 + 21,8 - 76 + 338 - 05 - 38 - 04 - 34] + 962 + 144] + 346 + 46,7
+ 8,3 - 8,7 + 95 - 153 + 0,2 - 32 - 10 - 22 - 7.3 - 313 + 25,0 + 65
+ 257 + 1.9 + 239%F - 6,8 - 02 - 150 - 27 - 123 + 13,2 - 17 + 12,0 + 56
- 255 - 248 - 595§ + 132 + 00 + 215 + 47 + 16,8 - 3,6 - 135 + 10,7 + 23
+ 189 + 1.7 - 43 + 4,4 + 03 + 13 + 04 + 07 + 182 + 13,1 + 4,3 + 30
+ 329 + 141 + 22 + 122 - 08 + 04 + 01 + 03 + 14,6 + 461 + 6,7 + 36
+ 200] - 2,2 + 55} - 57 - 02 - 17 - 03 - 13 - 1.9 + 11,2 - 16,9 + 40
+ 200f -~ 1.8 - 11,5§ + 8,4 - 02 + 15 + 04 + 11 - 4,2 - 14) + 3,0 + 45
+ 23,7 + 10,7 - 55F + 132 + 3,1 - 01 + 03 - 05 + 7.3 + 1,8} + 18 + 49
+ 218 - 0,8 - 11,5 + 108 + 07 - 09 - 01 - 07 - 35 + 45 - 19 + 43
+ 619 + 40,2 + B4} + 290 + 03 + 24 + 06 + 18] + 8,2 + 100)] - 8,3 + 45
+ 887 + 475 + 31,6 + 155 + 04 + 00 - 02 + 01 + 297 + 33,1 - 123 + 53
+ 92,6 + 404 + 11,0 + 30,0 - 05 - 02 + 08 - 09 + 373 + 11,8 - 9.7 + 338
- 343 - 371 - 321 - 58 - 04 + 1,2 + 02 + 10f - 259 - 45,0 + 16,5 + 26
+ 773 + 451 + 40,0 + 4,8 + 02 + 0.2 + 00 + 01 + 132 + 21 - 0.6 + 49
- 661 - 9,0 - 331 + 235 + 00 + 06 + 05 + 01} - 6,4 - 146] + 1.4 + 31
+ 487 + 26,0 + 126t + 134 - 01 + 02 + 00 + 01 + 107 + 91 - 5.2 + 48
+ 586 + 15,0 - 28} + 175 - 01 + 03 - 01 + 04} + 233 + 81 + 7,6 + 49

* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bausparkassen
(s. Tab. Iv. 19); firr Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Passiva der
ostdeutschen Kreditinstitute, Statistisch bedingte Veranderungen sind bei
den Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragli-
che Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
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besonders angemerkt. — 1 5. Tab. IV. 1, Anm. 1, 5. 16*/17*. — 2 Einschl. Ver-
bindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapie-
ren, nicht barsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachran-
giger Verbindlichkeiten. — 3 Ohne Verbindlichkeiten gegentber intan-
dischen Bausparkassen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offenmarktge-
schaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wert-
papieren. — 5 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl.
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Inhaber- Verbindtich-
schuld- Kapital Verbind- keiten aus
verschrei- Wert- {einschl. Sonstige Nachrangige {lichkeiten unechten
Treuhand-  jbungen Rick- berichti- offener Ruck-jPassivpo- Bilanz- Verbind- aus Burg- Pensions-
Sparbriefe 8) {kredite 5) im Umlauf 9) fstellungen  fgungen 10) {lagen) 11) sitionen 12} {summe lichkeiten 13) ischaften geschaften
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
168,1 52,5 653,7 29,3 7,9 116,6 89,6 3 259,2 - 158,9 1.3
181,6 52,0 684,2 33,2 8,0 128,0 95,2 34811 - 146,5 1.2
1921 57,8 712,0 37,3 83 137.4 95,4 3686,8 - 151,6 08
192,4 59,3 705,5 38,9 6.0 145,3 104,2 39226 - 157.8 1,0
207,2 62,0 759,8 384 31 161,0 117,2 4209,8 - 168,8 0,9
230,5 67,3 900,3 40,2 18,1 198,7 173,3 5178,9 - 181,1 1,0
240,6 69,3 1039,0 51,5 34,8 218,0 171,6 5497,3 - 199,8 0,9
245,0 76,8 1155,0 59,3 38,8 245,2 193,0 5 890,0 - 216,5 0,6
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,
2131 84,4 14281 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 267,3 0,5
225,2 79,2 1312,0 63,9 51,9 266,3 223,7 6539,8 48,2 245,8 0,6
217,5 83,8 13337 66,0 52,8 273,3 214,7 6 554,6 49,0 240,92 0,7
2146 83,8 1342,2 69,3 52,6 279,9 204,5 6 587,6 49,7 239,3 0,5
211,6 83,5 1339,7 68,1 52,3 282,8 205,1 6538,3 50,3 239,2 0,5
209,3 83,9 1343,3 65,2 53,0 2845 200,8 6 555,9 50,7 240,2 0,5
2083 84,5 1351,7 64,0 52,3 286,8 195,4 6 584,9 51,2 241,6 0,5
207,6 84,9 13615 63,3 51,7 289,4 207,4 6 601,3 52,2 242,0 0,5
207,2 85,1 1377,8 62,4 49,3 291,3 216,5 6617,7 52,4 244,1 0,4
205,6 85,4 1390,8 63,4 47,5 292,2 209,7 6 641,5 53,0 241,0 0,3
205,3 85,2 1394,7 62,8 47,4 293,8 230,2 6 660,9 54,3 242,9 0,3
206,8 85,6 1404,6 61,9 46,4 291,0 2373 67158 55,2 244,7 0,5
210,1 86,0 1416,1 60,9 46,2 291,6 239,5 6811,0 56,8 247,7 0,5
2131 84,4 1428,1 62,3 45,2 292,8 237,0 6 897,6 58,5 2673 0,5
2211 81,7 1440,5 63,0 44,6 297,9 242,6 6 840,3 59,5 266,3 0,3
225,7 81,7 1446,8 72,7 42,8 300,0 2479 6 910,6 60,3 269,3 0,3
2294 81,5 1452,2 72,7 42,6 297,8 249,0 6 891,1 61,3 266,3 0,3
230,5 82,5 1462,1 72,5 42,7 299,0 250,4 6940,3 62,2 267,9 0,3
231,8 83,9 1478,0 72,0 42,6 302,6 231,9 6 981,2 63,3 268,8 0,3
Veranderungen *
+ 103 - 03 + 305 + 39 + 01 + 11,3 + 93 + 2412 - - 124 - 06
+ 10,6 + 1,2 + 278 + 41 + 03 + 96 + 35 + 2209 - + 50 - 05
+ 03 + 14 - 6,5 + 15 - 22 + 86 + 11,1 + 2329 - + 64 + 0,2
+ 14,8 + 2,8 + 543 - 05 - 29 + 156 + 18,7 + 296,3 - + 11,6 - 01
+ 233 + 46 + 140,5 + 13 + 0,0 + 16,4 + 464 + 4570 - + 11,5 + 01
+ 10,1 - 11 + 138,7 + 11,3 + 16,7 + 18,6 + 109 + 3638 - + 187 - 01
+ 44 + 4,4 + 1159 + 43 + 42 + 216 + 287 + 4295 - + 167 - 03
- 133 + 2,2 + 159,6 + 46 + 14,0 + 22,2 + 27,8 + 656,9 + 00 + 293 - 00
- 12,2 + 11 + 1174 + 04 - 41 + 31,9 + 17,3 + 3861 + 10,3 + 21,6 - 01
+ 07 - 02 + 1.1 + 36 + 00 + 2,0 + 07 + 1290 + 00 + 15,0 + 00
- 78 + 0,2 + 216 + 38 + 08 + 69 - B89 + 10,5 + 08 - 49 + 01
- 29 + 01 + 99 + 33 - 02 + 6,6 - 90 + 380 + 07 - 16 - 01
- 29 - 0,2 - 2,5 + 06 - 02 + 3,0 + 21 - 422 + 06 - 02 - 0,0
- 23 + 01 + 3,6 - 29 + 07 + 1,6 - 39 + 18,1 + 04 + 11 + 0,0
- 11 + 07 + 8,4 - 12 - 07 + 2,5 - 48 + 326 + 05 + 14 - 00
- 06 + 05 + 98 - 06 - 06 + 2,7 + 128 + 215 + 10 + 04 - 01
- 05 + 0,2 + 16,3 - 10 - 05 + 19 + 92 + 18,8 + 02 + 21 - 00
- 16 + 03 + 13,0 - 06 - 12 + 08 - 64 + 241 + 07 - 31 - 01
- 03 - 01 + 3,9 - 06 - 01 + 1,6 + 21,3 + 226 + 1,2 + 19 -
+ 15 + 05 + 9,8 - 08 - 10 + 25 + 30 + 60,1 + 09 + 1,7 + 0,1
+ 33 + 03 + 11,6 - 11 - 03 + 05 + 07 + 885 + 16 + 30 - 00
+ 29 - 15 + 19 + 14 - 09 + 1,2 + 14 + 936 + 17 + 19,7 + 00
- 09 + 09 + 12,4 + 07 - 06 + 53 + 108 - 354 + 1,0 - 10 - 01
+ 46 + 02 + 6,3 + 53 - 19 + 21 + 91 + 771 + 09 + 30 - 00
+ 36 + 01 + 54 + 00 - 02 - 2,2 + 57 - 6,7 + 10 - 30 + 0,0
+ 11 + 09 + 9,9 - 02 + 01 + 11 + 10 + 485 + 08 + 16 - 00
+ 14 + 14 + 15,9 - 05 - 01 + 37 + 1,3 + 582 + 11 + 09 - 00

den Kreditnehmern abgerechneter eigener
7 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber inlandischen Bausparkassen. —
8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-
bungen. — 9 Einschl. bérsenfahiger nachrangig begebener Inhaberschuidver-
schreibungen; ohne nicht borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen. —
10 Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten Pauschalwertberichtigungen

Ziehungen im Umlauf. —

sowie Einzelwertberichtigungen fur Lénderrisiken, die davor hauptséchlich

unter den ,Sonstigen Passiva” ausgewiesen wurden. — 11 Einschl. GenuB-
rechtskapital (Ende 1994: 28,0 Mrd DM). Ab Dezember 1993 einschl. Fonds
far aflgemeine Bankrisiken. — 12 Einschl. ,Sonderposten mit Ricklagean-
teil”. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen
Kreditinstitute aus der Wahrungsumstellung (1. Juli 1990: 30,1 Mrd DM). —
13 Erst ab Dezember 1993 gesondert erfragt.
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V. Kreditinstitute

3. Wichtige Aktiva und Passiva nach Bankengruppen *

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristung
Guthaben Wert- Wert-
Zahl der bei papiere papiere Sonstige
Stand am berich- Zentral- Guthaben jvon Wechsel-  jvon Aktiv-
Monats- tenden Geschafts- {noten- und Buch- {Kredit- bis 1 Jahr Juber diskont-  |Nicht- Beteili- posi-
ende Institute  jvolumen |banken insgesamt [kredite instituten {insgesamt {einschl. 1Jahr kredite banken gungen tionen
Alle Bankengruppen
1995 Mérz 3696 6 947,6 72,7 2144,4 1579,0 522,7 4431,0 579,5 3127,6 50,8 497,5 108,2 191,3
April 3691 6 997,0 74,0 2173,6 1603,8 525,8 4.449,8 585,3 3142,7 52,0 493,5 108,4 191,2
Mai 3680 7038,3 76,7 21989 1623,5 530,9 44776 591,1 3161,8 52,4 495,0 109,6 175,5
Kreditbanken
1995 Marz 336 1686,1 20,1 463,0 381,7 73,8 11014 254,7 649,9 30,9 131,5 57,7 439
April 336 1700,1 18,5 472,9 387,9 76,2 1106,6 257,7 652,8 31,6 129,8 57,7 444
Mai 335 17257 16,7 486,1 399,5 77,9 11188 259,7 656,6 31,8 135,5 58,4 457
GroBbanken V
1995 Marz 3 639,4 11,8 165,2 143,8 20,5 414,3 1114 226,7 14,4 57.0 36,3 11,8
April 3 649,7 10,3 173,6 151,2 21,6 417,7 1144 228,1 15,0 54,4 36,2 12,0
Mai 3 662,7 9,2 178,0 155,2 22,1 426,6 113,9 230,4 15,1 61,1 36,8 121
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
1995 Mérz 200 894,4 7,4 222,5 174,1 42,7 616,4 113,8 402,7 12,0 65,9 20,8 27,3
April 200 895,5 6,9 222,0 170,9 44,0 618,0 13,7 404,1 12,2 66,4 20,8 27,7
Mai 199 903,3 6,2 2276 175,7 44,7 620,0 116,2 405,6 12,4 64,3 20,9 28,6
Zweigstellen auslandischer Banken
1995 Marz 66 99,4 0,3 59,9 52,2 7.3 36,3 13,3 7.5 3.0 5.5 0,0 2,9
April 66 102,1 0,4 62,3 54,5 74 36,5 134 7.4 2,9 59 0,0 2,9
Mai 66 106,6 0,5 65,4 57.4 7.6 37,8 13,6 7.5 2,8 6,9 0,0 2,9
Privatbankiers 2
1995 Marz 67 52,9 0.7 15,4 1,6 3,2 34,4 16,3 13,0 1.5 31 0,6 1,8
April 67 52,7 0,9 15,1 1,3 3,2 34,4 16,1 13,1 1,5 3,1 0,6 1,8
Mai 67 531 0,8 15,2 11 3,5 34,4 15,9 13,2 1,5 3.2 0,6 2.1
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
1995 Marz 13 1210,8 1,6 497,0 417,7 76,0 660,1 53,9 486,4 4,1 62,2 25,1 27,0
April 13 1227,6 2,2 511,3 430,6 77,3 661,4 52,0 489,4 41 62,8 25,2 27,6
Mai 13 1234,9 5,6 508,7 425,3 80,1 665,5 53,1 492,2 43 63,1 25,5 3
Sparkassen
1995 Marz 631 1409,4 26,4 330,6 94,6 230,2 1008,8 129,0 714,8 8,6 129,8 8,8 34,9
April 627 1414,2 28,6 329,7 95,0 229,3 10125 129,6 717.9 8,9 129,3 8,8 34,6
Mai 627 14193 30,8 331,6 97,9 228,3 1013,7 128,6 722,3 88 127,2 8,9 34,3
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
1995 Mérz 4 226,5 0,8 1374 M7 23,4 75,5 12,0 27,8 1,8 19, 7.4 54
April 4 2231 1,0 1371 111,8 23,0 73,0 10,8 27,8 17 184 7.6 4,4
Mai 4 2284 0,8 139,7 113,7 23,6 75,8 13,8 28,0 1,8 18,1 7.6 4,4
Kreditgenossenschaften
1995 Marz 2 660 818,1 15,9 178,6 96,1 76,8 594,7 96,6 388,5 51 94,9 48 241
April 2 658 823,6 16,3 181,2 98,2 77,3 597,7 98,5 390,8 53 93,2 4,8 23,6
Mai 2 647 827,0 16,9 184,8 101,7 77,4 597,0 97,6 3933 53 90, 4,8 23,6
Realkreditinstitute
1995 Marz 33 847,7 1,0 161,3 149,3 11,2 658,7 7.4 630,4 0,1 15,4 2,5 24,2
April 34 857,3 0,9 163,5 151,5 111 665,7 7,3 636,5 0,1 15,8 2,5 24,6
Mai 35 867.4 0.8 164,3 152,0 1,3 674,6 7.7 645,0 0,1 15,8 2,5 .
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben %
1995 Marz 19 749,0 7.0 376,6 3279 31,2 331,7 25,8 229,9 0,2 441 1,9 31,8
April 19 751,2 6,5 378,0 328,8 31,5 3329 29,4 227,5 0,3 441 1.9 32,0
Mai 19 735,6 51 383,6 3334 32,4 332,2 30,7 224,4 0,2 44,5 1,9 ,
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
1995 April 157 316,3 2,7 136,6 109,7 23,1 158,0 43,1 69,5 6,2 30,8 2,2 16,7
Mai 156 325,2 2,6 143,9 116,8 23,3 158,8 43,9 69,1 6,2 31,0 2,2 17,7
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz ausléandischer Banken &
1995 April 91 2141 2,4 74,3 55,2 15,7 121,5 29,7 62,0 3,3 24,9 2,1 13,8} |
Mai 90 2186 2,2 78,5 59,3 15,7 121,0 30,3 61,6 34 241 2,1 14,8
* Ohne Aktiva und Passiva der Ausiandsfilialen. Statistisch bedingte Verdnde- ten; Anderungen durch nachtriigliche Korrekturen, die im folgenden Monats-

rungen sind hier nicht angemerkt, s. Veranderungen im Statistischen Beiheft bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Deutsche Bank
zum Monatsbericht — Bankenstatistik. Fir die Abgrenzung der Positionen AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG. — 2 Einschl. Privatbankiers, die
siehe Anmerkungen zur Tabelle IV. 1 Aktiva und IV. 2 Passiva, S. 16* ff.. Die nicht die Rechtsform eines Einzelkaufmanns oder einer Personenhandels-
Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrach-
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Einlagen und aufgenommene
Kredite von Kreditinstituten Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
darunter: darunter:
Termineinlagen Spareinlagen
mit Befristung von inhaber-
darunter schuld- Kapital
mit drei- verschrei- {{einschl. [Sonstige
1 Monat {3 Monaten {4 Jahren monatiger; bungen joffener |Passiv-
Sicht- Termin- Sicht- bis unter jbis unter jund Kandi- Spar- im Rick- posi-
insgesamt feinlagen ]einlagen Jinsgesamtieinlagen 3 Monate |4 Jahren {darliber finsgesamt]gungsfrist jbriefe Umlauf flagen) tionen
Alle Bankengruppen
18154 425,3 1273,4 30180 493,3 389,3 147,2 707,5 970,0 683,0 229,4 1452,2 297,8 364,2
1841,8 438,0 12854 3028,6 501,8 378,5 145,4 715,2 974,8 686,9 230,5 14621 299,0 365,6
18584 435,7 304, 30527 510,1 379,2 144,7 7233 979,7 691,1 231,8 1478,0 302,6 346,4
Kreditbanken
634,7 192,0 396,0 628,8 161,1 124,0 41,1 117,9 144,8 101,4 29,3 197,1 110,4 115,1
646,7 195,0 403,5 627,6 162,1 119,7 41,5 118,9 145,2 101,8 29,5 196,1 110,4 119,2
661,1 204,1 408,7 634,3 163,9 122,5 41,2 120,7 145,6 102,2 29,6 197,8 11,7 120,9
GroB3banken "
223,3 70,9 1374 292,0 84,2 58,8 17.4 31,5 85,4 55,9 10,6 33,3 47,7 43,1
229,7 71,5 1433 293,7 84,9 58,3 18,3 321 85,5 55,7 10,7 32,9 47,7 45,6
239,2 76, 1476 297,0 85,2 60,1 17,9 33,4 85,7 55,8 10,7 33,2 47,7 45,6
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken 2
3134 96,3 196,7 296,6 63,4 55,6 18,9 82,1 55,8 43,0 16,7 162,2 56,2 65,9
316,6 98,3 196,3 293,2 63,3 51,9 18,3 82,6 56,2 43,4 16,9 161,6 56,3 67,8
3189 102,0 195,0 295,5 63,9 53,0 18,4 82,8 56,3 43,8 16,9 163,0 57.4 68,5
Zweigstellen ausléndischer Banken
81,8 21,1 52,1 1,0 4,0 1.1 1,5 2,1 0,1 0,0 0,1 - 3,1 3,5
84,3 22,0 53,9 11,4 44 11 1,6 2,1 0,0 0,0 0,1 - 3,0 34
87,1 22,7 56,3 12,1 4,7 1.1 1,6 2.3 0,0 0,0 0,1 0,0 3,1 4,3
Privatbankiers 2
16,3 36 9,8 29,1 9,6 8,5 3.3 2,1 3,5 2,5 1,9 1,6 34 2,6
16,1 3,2 9,9 29,2 9,5 8,4 34 2,2 3,5 2,6 1,9 1,5 34 2,5
15,9 3,0 9,8 29,6 10,0 83 34 2,1 3,6 2,6 1.9 1.6 3,5 2,5
irozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
413,2 108,7 292,7 2678 23,7 16,9 12,7 153,0 15,9 14,1 2.3 4478 42,8 39,3
425,0 120,3 293,2 270,1 231 16,3 13,3 155,6 16,0 14,2 2.3 451,6 42,8 38,0
4248 1141 299,0 272,9 15,9 13,7 157,6 16,1 14,3 2,3 455,9 43,4 37,9
Sparkassen
245,2 37, 184,8 972,7 172,7 126,1 354 13,1 496,4 320,8 127,3 84,6 54,7 52,0
242,5 33,7 186,0 977,7 179,1 122,6 34,7 13,1 498,8 322,8 127,7 84,8 55,3 53,8
242,4 3, 188,1 981,0 179,8 122,8 34,2 12,9 501,0 324,6 128,4 85,2 56,1 54,5
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
156,5 48,3 102,6 15,4 3,2 1,1 1,5 9,0 0,0 0.0 0,2 31,0 9,5 14,1
153,8 45,0 1031 15,3 32 1.2 1,2 9,1 0,0 0,0 0,1 30,6 9,6 13,7
159,3 51,1 102,5 15,0 3,0 1,0 12 9,2 0,0 0,0 0,1 30,7 9,8 13,6
Kreditgenossenschaften
97,0 9,1 73,5 623,0 103,5 113,9 51,0 24,6 259,8 197,2 69,6 38,7 37,0 22,4
98,5 93 74,5 624,0 105,2 11,3 50,3 24,8 261,8 198,7 70,0 39,4 37,2 24,5
99,4 8,1 76,6 626,4 106,9 108,5 49,9 24,9 264,0 200,4 70,5 39,8 37,6 23,7
Realkreditinstitute
90,3 10,1 77, 2431 1,6 09 14 235,4 0,2 0,2 0,1 456,8 20,1 37.4
95,3 14,9 77,7 245,2 1,7 1,0 13 236,8 0,2 0,2 0,1 461,7 20,3 34,8
94,8 11 81,0 247,6 1,5 1.0 13 239,5 0,2 0,2 0,1 469,1 21,2 34,8
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben ¥
178,4 19,3 146,4 267,3 27,5 6,4 41 154,5 52,9 49,3 0,7 196,2 23,3 83,9
179,9 19,9 147,3 268,7 27,5 6,4 31 156,8 52,8 49,3 0,8 197.8 23,3 81,5
176,6 15,8 148,0 275,6 3n,7 6,5 30 158,6 52,7 49,3 0.8 199,5 22,9 61,0
Nachrichtlich: Auslandsbanken %
184,3 54,8 113,6 74,7 21,1 10,4 7.7 11,5 14,6 8,8 6,1 14,6 15,9 26,7
190,0 59,0 115,3 76,6 22,1 11,0 7,7 11,8 14,6 8,9 6,0 14,7 15,9 27,9
darunter Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
100,1 32,8 59,7 63,2 16,8 9,3 6,1 9,3 14,6 88 6,0 14,6 12,9 23,3
102,9 36,3 59,0 64,5 17,4 10,0 6,1 9,4 14,6 8,8 59 14,7 12,8 23,6
gesellschaft haben. — 3 Nur Kreditinstitute in der Rechtsform des Einzelkauf- (rechtlich unselbstandiger) ,Zweigstellen ausléndischer Banken”. — 6 Aus-

manns oder der Personenhandelsgeselischaft; s. a. Anm. 2. — 4 Einschl. Deut-
sche Postbank AG. - 5 Summe der in anderen Bankengruppen enthaitenen
Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken sowie der Gruppe

gliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und sonstige Kredit-
banken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute” enthaltenen Kreditinsti-
tute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.
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4. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Inland ™

Mrd DM
Kredite an inldndische Kreditinstitute 1) Kredite an inlandische Nichtbanken 5)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
aninldn- |Guthaben fahige Wert- senfahige
dischen bei der Guthaben Geldmarkt- {papiere Geldmarkt-
Noten Deutschen und Wechsel- papiere von Wechsel- papiere von
und Bundes- Buch- diskont-  {Treuhand- jvon Kredit- [Kreditin- Buch- diskont-  {Treuhand- |Nicht-
Zeit Milinzen ibank insgesamt ikredite 1) |kredite kredite 2) instituten 3)istituten 4) jinsgesamt {kredite kredite kredite 2} |banken 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1985 10,8 67,4 809,2 503,8 20,6 3,7 - 281,0 2039,8 1814,0 62,1 61,8 4,5
1986 11,6 68,6 884,8 554,9 21,3 3,6 - 305,0 21146 1879,5 62,6 63,9 4,0
1987 11,8 717 964,6 609,8 19,0 39 - 3319 2 200,3 1949,3 57.9 69,1 3,0
1988 12,2 76,7 1014,4 651,1 17,5 4,1 - 341,7 23324 20621 57,0 70,1 3,2
1989 14,2 82,6 1062,4 692,8 19,1 4,7 - 345,8 24701 2189,4 58,8 71,9 4,0
1980 211 96,6 1420,8 1001,7 16,8 5,5 - 396,8 2 875,0 2546,9 61,1 73,9 19,7
1991 22,8 90,0 1424,9 976,5 22,5 6,3 - 419,5 31470 28138 62,5 75,1 11,7
1992 26,8 88,2 1483,5 10208 19,0 8,6 - 435,1 3478,2 30349 52,1 79.5 9,6
1993 26,7 75.3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5,6
1994 25,0 61,5 1695,6 1150,6 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
1993 Dez. 26,7 75,3 1596,8 1076,2 14,7 9,3 3,3 493,2 38264 32916 44,7 81,6 5,6
1994 Jan. 24,6 78,0 1602,5 10776 12,7 9,3 3,8 499,1 3834,7 3291,2 44,1 81,8 40
Febr. 24,2 89,4 1597,9 1072,6 8,3 9,3 39 503,8 38508 33004 38,6 82,2 3.9
Marz 23,3 54,2 1605,9 1069,7 14,8 9,2 4,0 508,1 3889,4 3315,6 47,7 82,1 2.3
April 22,5 56,1 1620,3 1080,8 15,2 91 33 512,0 3906,7 33235 47,7 82,4 2,5
Mai 23,7 63,2 1628,7 10855 15,2 9.4 3,1 515,5 39239 33333 48,0 82,5 2,3
Juni 22,6 67,4 1621,8 1079,0 15,0 9,4 3,2 515,1 3956,4 3 366,4 46,2 82,4 2,2
Juli 22,4 59,0 1636,4 1088,2 15,4 9,5 3,7 519,6 39839 33819 47,7 82,6 1,9
Aug. 22,9 52,8 1644,5 1093,0 15,4 9,4 4,3 522,4 4 000,2 3394,1 47,5 83,1 2,8
Sept. 21,8 49,3 16394 1090,9 15,5 9.3 3.3 520,5 4028,0 34213 46,2 83,2 2.1
Okt. 23,2 57,5 1663,4 11134 16,1 9,4 3,4 521,1 4057,4 34414 48,3 83,6 2,5
Nov. 22,8 60,1 1686,0 11386 16,5 9,4 4.1 517,4 40953 34798 47,8 84,3 2,4
Dez. 25,0 61,5 1695,6 11506 17,4 9,5 4,6 513,6 4137,2 35028 45,9 84,4 2,2
1995 Jan. 23,0 63,2 1655,1 1122,3 17,0 9,4 4,1 502,2 4133,0 35021 47,9 81,7 2.3
Febr. 23,3 67,3 1672,5 1140,8 17,0 9,4 34 502,0 4161,4 35165 48,1 81,8 1.8
Mérz 21,8 49,5 1670,5 1142,2 16,9 9,4 3,3 498,7 4176,9 35393 49,2 82,2 2,5
April 22,4 50,2 1690,6 11585 16,7 11,0 31 501.4 41935 3559,0 50,4 83,1 2,9
Mai 23,3 51,7 17059 1168,9 16,8 11,0 3,3 506,0 4213,7 35786 50,9 84,4 33
Veranderungen *
1986 + 0,7 + 12 + 794 + 54,0 + 06 - 01 - + 250 + 7787 + 702 - 05 + 2,1 - 05
1987 + 0,2 + 3,1 + 831 + 58,1 - 23 - 03 - + 27,61 + 8781 + 731 - 4.2 + 1,0 - 09
1988 + 04 + 50 + 509 + 411 - 15 + 0,3 - + 109§ + 1341} + 1126 - 10 + 1,0 + 0,2
1989 + 20 + 58 + 508 + 41,7 + 16 + 0,5 - + 7,00 + 13897 + 1264 + 2,6 + 17 + 08
1990 + 64 + 13,9f + 1128 + 56,5 - 2,2 + 08 - + 57,6} + 21997 + 1824 + 23 + 2,0 + 3,0
1991 + 1,7 - 66! + 464 + 134 + 58 + 08 - + 26,5) + 2857f + 2811 + 13 - 19 - 80
1992 + 28 + 631 + 776 + 61,0 - 35 + 2,3 - + 17,8] + 294,3] + 2492 - 10,4 + 1,5 - 2.2
1993 - 01 - 12,91 + 1333 + 75,2 - 43 + 0,7 + 0.1 + 61,5 + 339.8] + 2591 - 74 + 2,1 - 45
1994 - 17 - 13,8 + 991 + 73,6 + 2,7 + 0,1 + 1.3 + 21,3} + 320,5§ + 240,2 + 1,2 + 2,6 - 33
1993 Dez. + 21 - 181F + 107 + 0,3 - 10 - 0,1 + 0,1 + 11,41 + 708} + 648 - 31 + 0,1 + 3,3
1994 Jan. - 200 + 271 + 577 + 13 - 20 - 00 + 05/ + 60} + 11,3} + 23] - 05 + 03 - 15
Febr. - 04} + 11,4] - 45} - 49 - 4,4 -~ 0,0 + 01) + 471 + 164} + 94 - 56 + 04 - 02
Mérz - 09 - 352 + 8,1 - 28 + 6,5 - 00 + 0,0 + 4417 + 441} + 206 + 92 - 01 - 16
April - 08 + 1,9f + 145 + 11,1 + 0,3 - 0,1 - 0,7 + 38] + 173} + 7.9 - 00 + 03 + 0,2
Mai + 1,2 + 705 + 8,4 + 48 - 00 + 0,2 - 02 + 36 + 174} + 101 + 02 + 01 - 0.2
Juni - 11 + 42 - 63 - 59 - 01 + 0,0 + 01 - 04} + 322§ + 332 - 1,8 - 01 - 00
Suli - 0,2 - 847 + 147 + 92 + 04 + 0,0 + 05 + 45} + 2767 + 155 + 15 + 0,1 ] - 0,3
Aug. + 0,5 - 611 + 8,2 + 48 - 0,0 - 0,0 + 05 + 281 + 1447 + 104 - 03 + 03 + 09
Sept. - 1,0 - 35 - 5,0 - 21 + 0,1 - 01 - 1,0 - 20f + 279% + 273 - 13 + 01 - 07
Okt. + 1,4 + 81 + 241 + 226 + 0,7 + 0,1 + 0,1 + 07 + 3007 + 207 + 21 + 03 + 04
Nov. - 04 + 267 + 213 + 239 + 03 + 0,0 + 0,7 - 37¢ + 375 + 381 - 0,5 + 0,7 - 0,0
Dez. + 2,2 + 147 + 100 + 11,5 + 1,0 + 0,0 + 0,6 - 30f + 444; + 448 - 19 + 0,2 - 02
1995 Jan. - 20 + 1,7 - 358 - 279 - 04 - 0,0 - 05 - 7,0} + 64} - 0.4 + 20 + 08 + 0,0
Febr. + 0,3 + 41} + 186 + 19,2 - 00 - 00 - 08 + 021 + 255} + 148 + 0,2 + 0,1 - 04
Maérz -~ 14 - 17,87 - 1.0 + 16 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - 23 + 171} + 230 + 11 + 0,3 + 0,7
April + 06f + 08 + 201 + 180 - 02 - 0,1 - 02} + 26{ + 165} + 196f + 1.3 + 1,0 + 04
Mai + 0,9 + 1,51 + 152 + 104 + 0,0 - 00 + 02 + 46F + 201} + 195 + 04 + 1,3 + 04
* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau- nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, wer-
sparkassen {s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin den nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und Forde-
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. rungen aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkas-
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sen. — 2 Bis November 1993 durchlaufende Kredite. — 3 Bis November 1993
sind bei den Veranderungen ausgeschaitet. Die Ergebnisse fur den jeweils in den Wertpapieren enthailten (s. a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993

neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch einschl. barsenfdhiger Geldmarktpapiere; ohne Namensschuldverschreibun-
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gen. — 5 Einschi. Kredite an Bausparkassen. — 6 Schatzwechsel und unver-
zinsliche Schatzanweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspa-
piere); bis November 1993 ohne bérsenfahige Geldmarktpapiere. —
7 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderun-
gen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen, Na-
mensgeldmarktpapieren, nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

bungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. — 9 Ohne Verbindlichkei-
ten gegentiber Bausparkassen. — 10 Einschl. Verbindlichkeiten aus im Offen-
marktgeschdft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften
Wertpapieren.— 11 Einschl. Verbindlichkeiten gegentiber Bausparkassen. —
12 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaberschuldverschrei-

bungen.

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
- von inldndischen Kreditinstituten 8) 9) von inldndischen Nichtbanken 8) 11)

Beteiligun-

gen an in-
Wert- landischen
papiere {Aus- Kreditin-
von gleichs-  ]stituten Termin- weiterge-
Nicht- forde- und Unter- Sichtein- ein- Treuhand-{gebene Sicht- Termin-  {Spar- Spar- Treuhand-
banken frungen 7) fnehmen  finsgesamt{lagen 10} }lagen 10} ]kredite 2) IWechsel |insgesamtjeinlagen jeinlagen jeinlagen jbriefe 12) {kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *

94,5 2,9 21,8 659,9 96,9 464,1 19,9 79,1 1588,8 229,4 519,4 623,6 165,5 50,9
101,9 2,6 22,6 700,6 104,8 494,7 211 80,0 1709,1 245,7 563,4 670,3 178,55 51,2
118,55 2,4 26,3 731,9 99,9 541,1 211 69,8 1822,5 260,3 610,1 7071 188,4 56,6
137.8 2,2 27,6 833,2 101,4 641,9 20,9 68,9 1921,5 283,7 663,4 728,0 188,2 58,3
144,0 19 31,0 902,8 110,4 697,8 20,9 73,77 20282 303,0 756,6 705,6 202,5 60,5
171,7 1,7 3951 12497 256,4 878,1 21,9 93,4F 23345 424,6 866,3 755,2 226,5 61,8
181,5 2,4 41,3 12496 226,9 913,1 21,7 87.8 2462,7 431,3 976,6 754,1 236,7 64,0
237,8 64,3 49,4F 1266,2 301,2 864,7 22,4 780} 25704 468,3] 10209 770,7 240,0 70,4
327,7 753 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 2788,1 513,6 11236 859,4 2191 72,4
433,7 68,1 70,7 14279 342,8 976,9 33,1 75,2 28757 540,2 1109,3 940,5 206,9 788
327,7 753 59,5 1395,2 380,2 917,9 27,9 69,2 27881 513,6 11236 859.4 219,1 72,4
337,6 75,9 63,9{ 13758 378,8 902,9 28,1 66,01 27802 478,01 11479 865,8 211,5 76,9
350,3 75,4 64,2 13828 403,9 899,9 27,9 51,1 27849 476,0 1152,2 871,3 208,5 76,9
366,9 74,6 632| 1351,0] 3391 911,4 28,0 726f 2777,2) 463,0{ 11581} 8736] 2056 76,9
376,3 74,2 63,7f 13492 329,6 917,8 27,9 73,91 27932 4750( 1161,0 876,6 203,4 773
3839 73,9 64,4 13571 331,2 923,5 281 74,2 28037 479,4 11641 880,2 202,3 77,8
385,1 74,1 66,1 1355,0 3331 921,4 28,1 72,5 2 800,7 489,6 11471 884,1 201,7 78,2
397,1 72,8 66,2 13454 320,6 922,7 28,1 74,0 2 796,6 479,2 1149,2 888,6 201,2 78,4
401,0 71,7 66,4 13449 309,5 930,2 31,4 73,9 2 803,6 481,5 1150,1 893,5 199,6 78,9
403,1 72,2 66,6 13404 301,1 934,4 32,0 72,9 27998 485,6 11379 897,8 199,3 791
411,0 70,7 67,7 13741 317,4 949,0 32,3 75,3 2806,0 495,4 1127,9 902,3 200,8 79,5
411,2 69,8 70,1 1423,4 353,6 961,6 32,8 75,4 2 830,6 528,3 11108 907,3 2041 80,1
433,7 68,1 70,7§ 14279 342,8 976,9 33,1 75.2f 28757 540,2] 11093 940,5 206,9 78,8
431,0 68,1 71,6 1388,2 320,5 958,4 33,0 76,4 2 834,7 489,5 11114 943,1 214,7 76,0
440,6 72,5 72,8F 14101 3426 958,0 32,9 76,5] 28410 488,01 11097 948,0 219,2 76,2
429,8 74,0 731 1392,9 316,6 966,1 33,0 77,1F 28334 473,3} 11098 951,0 222,8 76,4
424,8 733 72,9} 14080 329,0 968,8 33,0 77,3F 28411 48257 11020 955,7 223,8 77,0
4242 72,4 73,6 1412,4 319,8 981,9 331 77,6 28616 489,9 1107,8 960,5 225,1 78,3

Verdanderungen * )
+ 681 - 03 + 07] + 443} + 80} + 351 + 1,2} - o0} +1203] + 163] + 470] + 4670 + 99 + 03
+ 189 - 0,2 + 1,4] + 339] - 41] + 478 - 00} - 98 + 1128] + 146} + 509] + 368§ + 98 + 0,7
+ 21,5 - 03 + 1,71 + 101,2] «+ 1.4} + 100,8 - 0.2 - 09; + 988 + 22,97 + 535 + 20,9 - 02 + 1,6
+ 76 - 02 + 35] + 694] + 91} + 548 + 0,0 + 551 + 1070 + 196fF + 932 - 224 + 14,3 + 2,2
+ 304 - 03 + 72] + 859 - 10791 + 173,1 + 0,9 + 19,81 + 1253 + 3247 + 1048 - 374 + 24,0 + 1,4
+ 134 - 03 + 39] + 37.8] - 791 + 513 - 0,2 - 56; + 1250 + 467 + 1102 + 09 + 10,2 - 09
+ 571 - 1,0 + 79} + 3977 + 7407 - 255 + 1,0 - 98! + 126,0 + 336§ + 696 + 16,3 + 33 + 3.2
+ 102,0 - 114 + 98} + 1453f + 751} + 771 + 1,9 - 8,8} + 2167 + 438 + 969 + 88,7 - 14,6 + 2,0
+ 86,7 - 69 + 11,3] + 324} - 314} + 530 + 49 + 60] + 850 + 2837 - 141 + 81,2 - 12,2 + 1,8
+ 61 - 04f 4+ 47] + 140] - 74] + 251 +01] - 39 + 950f + 141] + 344] + 458 + 06| - 00
+ 99 + 1,0 + 44} - 196 - 1,5y - 151 + 0,1 - 32 - 16 - 3497 + 244 + 64 - 76 + 0,1
+ 129 - 05 + 03} + 7,11 + 252§ - 30 - 0,2 - 150; + 51 - 191 + 45 + 55 - 30 - 00
+ 16,6 - 07 - 1,1} - 316§ - 647f + 115 + 0,0 + 215, - 75 - 128; + 59 + 2,3 - 29 - 01
+ 94 - 04 + 06} - 20} - 38] + 06 - 0,0 + 1,37 + 160 + 1207 + 3,1 + 29 - 23 + 0,2
+ 75 - 03 + 0,71 + 791 + 1,71 + 5.7 + 0,2 + 047 + 106 + 451 + 30 + 36 - 10 + 0,5
+ 1,2 - 03 + 1,8} - 1,5¢ + 22 - 1.8 - 0.1 - 1,7: - 28 + 104 - 17,0 + 40 - 06 + 04
+ 121 - 13 + 01} - 967 - 125} + 1,3 + 01 + 1,58 - 41 - 1041 + 2,1 + 45 - 05 + 0,2
+ 3,7 -~ 07 + 031 - 07} - 11,1} + 7.5 + 3,0 - 01F + 74 + 23 + 09 + 459 - 16 + 0,5
+ 20| + 05 + 02} - 45] - 84} + 43 + 06 -~ 09} - 37] + 43} - 1227 + 43} - 03 + 0,2
+ 79 - 15 + 1,1} + 338} + 164f + 146 + 04 + 241 + 64 + 10,0 - 100 + 45 + 15 + 04
+ 02 - 09 + 24F + 492} + 36,1 + 126 + 05 + 00 + 243 + 325] - 173 + 52 + 32 + 0,6
+ 33 - 7 + 06} + 40} - 109! + 148 + 03 - 02; + 451 + 1207 - 1.5 + 331 + 28 - 13
+ 4,1 - 01 + 09f - 397{ - 222 - 186 - 01 + 12] - 287 - 420y + 11,0 + 26 - 1,0 + 0,7
+ 10,7 + 01 + 121 + 220] + 223} - 03 - 01 + 027 + 6,7 - 117 - 1,7 + 49 + 45 + 0,2
- 95 + 14 + 03} - 169} - 258 + 81 + 0,2 + 06: - 7,2 - 1427 + 01 + 31 + 36 + 0,3
-~ 5,0 - 07 - 021 + 151} + 123f + 2,6 - 00 + 02 + 7,7 + 92§ - 78 + 47 + 11 + 0,5
- 06 - 09 + 07}y + 44} - 921 + 131 + 01 + 031 + 204 + 737 + 57 + 4,8 + 1,3 + 14
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5. Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber dem Ausland

Mrd DM
Kredite an auslandische Kreditinstitute 1) Kredite an auslandische Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite, Buchkredite, Schatz-
Kassen- Wechseldiskontkredite borsen- Wechseldiskontkredite wechsel
bestand fahige : und bor-
an Noten Geidmarkt-{Wert- senfahige
und mittel- papiere papiere mittel- Geldmarkt-
Minzen und von von und papiere von
in Fremd- zu- kurz- lang- Treuhand-}Kreditin-  [Kreditin- zu- kurz- lang- Treuhand-]Nicht-
wahrung tinsgesamtisammen |{fristig fristig kredite 2) |stituten 3} {stituten 4){insgesamtjsammen _|fristig fristig kredite 2) }banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
0,6 165,8 163,8 104,5 59,4 2,0 - - 111,5 90,0 10,5 79,5 74 1,0
0,6 233,2 224,4 1611 63,3 3,0 - 58 112,6 93,4 11,8 81,6 6,1 0,8
0,7 249,5 240,2 165,8 74,4 2,9 - 6,4 117,7 98,0 141 83,9 6,4 1.3
08 283,4 2721 198,8 733 3,0 - 83 1255 103,9 16,6 87,2 6,2 1,2
0,8 358,6 345,2 270,9 74,3 3,6 - 9,8 137.8 110,9 20,0 90,8 7,7 1,0
1,0 422,4 400,6 303,3 97.3 7.2 - 14,6 167,5 130,9 29,2 101,7 11,9 0,6
1.1 419,6 3958 266,5 129,3 6,4 - 17,5 188,7 142,6 27,7 114,8 13,5 14
1,0 405,6 3774 250,0 127.4 6.8 - 21,3 217,8 157,3 30,2 1271 14,8 0.4
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1,2 492,3 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257,4 173,0 35,0 138,0 17.3 0,6
1,2 533,8 498,3 360,5 137,7 11,2 0,1 24,3 262,5 184,0 48,3 135,7 15,5 0,0
1.2 526,8 489,7 3518 137,9 11,9 0,1 25,1 265,2 184,6 47,8 136,9 19,6 0,1
1.2 523,0 488,2 349,6 138,6 10,1 0,1 24,6 264,6 179,8 43,4 136,4 19,4 0.1
1.3 481,6 446,7 307,0 139,7 9,9 0,1 24,9 267,1 181,1 45,4 135,7 19,5 0,1
1,4 470,9 435,4 296,0 139,4 10,0 0,1 25,5 266,3 1791 43,1 136,0 19,8 0,2
1,5 462,7 428,5 286,1 142,4 10,1 0.1 24,1 266,1 179,5 43,3 136,2 19,1 0,2
1,6 460,9 426,4 2827 143,7 10,4 0,1 24,0 259,1 1731 38,1 135,0 18,9 0,2
1,6 447,8 413,3 269,5 143,8 10,6 0,1 23,8 256,0 169,1 33,3 135,8 18,6 0,2
1,4 450,5 412,5 268,2 144,3 13,7 0.1 24,3 258,3 171.9 36,7 135,1 18,5 0,2
1,2 451,2 413,2 269,1 1441 14,4 0,2 23,5 255,6 169,2 34,8 134,5 18,3 0,4
1,2 4433 405,1 2618 1433 14,7 0,1 23,3 253,7 167,2 32,8 1344 18,2 0,6
1.2 465,9 426,1 2823 143,9 15,1 0,1 24,5 259,6 172,6 36,4 136,2 18,0 0.8
1,2 4923 455,0 309,0 146,0 13,5 0,1 23,7 257.4 173.0 35,0 138,0 17.3 0,6
1,2 470,4 4335 288,8 144,8 13,3 0,0 23,5 254,5 170,8 33,7 137,0 17,0 0,8
1,2 480,6 443,7 299,6 144,1 13,2 0,0 23,7 255,9 171.,5 34,9 136,5 17,1 0,5
1,3 473,9 437,0 296,2 140,8 12,9 0,0 23,9 254,1 169,4 33,8 135,6 16,6 0,4
1.3 483,0 4455 303,8 141,8 13,0 0.0 24,4 256,3 170,6 34,4 136,2 16,4 0,6
1,5 493,1 454.8 310,8 1441 13,2 0,1 25,0 263,9 175,9 389 137,0 16,5 0,7
Veranderungen
+ 00! + 703; + 693; + 636 + 58 + 1,2 - - 03 + 96 + 45 + 14 + 30 - 09 + 0,1
+ 00 + 267} + 2567 + 127 + 12,9 + 0,2 - + 0,9 + 77 + 55 + 2,7 + 28 + 0,5 + 0,7
+.01] + 278] + 2597 + 283} - 24 - 00 - + 19 + 76} + 53] + 221 + 31 - 03 - 0,2
+00f + 80,1] + 778} + 764] + 14 + 07 - + 1,70 + 135 + 78] + 391 + 39 + 15 - 02
- 0,3 + 50,7¢ + 415 + 165 + 25,0 + 39 - + 5,3 + 264 + 159 + 92 + 67 + 4,5 - 02
+ 01f - 361 - 597 - 381 + 32,2 - 09 - + 3,2 + 22,6 + 123 - 13 + 13,7 + 1,6 + 0,7
- 01{ - 184f - 226; - 204 - 22 + 0,4 - + 3,8 + 28,6 + 13,6 + 25 + 11,0 + 19 - 10
+ 011 + 117,31 + 117,2] + 1039 + 133 - 04 - 0,0 + 05 + 31,9 + 12,6 + 6,2 + 63 + 02 - 04
+ 00f - 240f] - 275 - 414 + 13,9 + 3,4 - 00 + 0.1 - 1,6 - 55 - 123 + 6,7 - 17 + 06
- 000 + 4211 + 420 + 422 - 0.2 - 00 - 00 + 0,2 + 52 + 31 + 14 + 1,7 - 08 - 01
+ 018 - 92§ - 101: - 10,0 - 01 + 0,2 + 0,0 + 0,6 - 22 + 02 - 07 + 08 - 0,0 + 0,0
+00{ - O05{ + 02 - 09 + 11 - 03 - 0,0 - 04 + 04 - 4 - 4.2 + 01 - 01 + 0,0
+ 01f - 382] - 385! - 40,2 + 1,7 - 01 - 0,0 + 0,4 + 39 + 25 + 2,2 + 03 + 0,1 + 00
+ 00f - 105 - 11,0f - 106 - 04 - 0,1 + 0,0 + 05 - 06 - 1,8 - 2.2 + 04 + 0,3 + 0,1
+02{ - 61} - 51 - 85 + 35 + 0,2 - 00 - 1,2 + 08 + 1,1 + 04 + 07 - 0,6 -
+ 011 + 1,2 + 08F - 1,1 + 19 + 04 - - 0,1 - 54 - 52 - 50 - 02 - 00 + 0,1
+ 01 - 11,0 - 11,00 - 130 + 20 + 0,2 + 0,0 - 0,2 - 28 - 38 - 4,7 + 09 - 03 - 0,0
-03f + 38 + 01, - 07 + 07 + 3,1 + 0,0 + 0,6 + 35 + 36 + 34 + 02 - 00 - 0,0
-02i + 291 + 270 + 25 + 0,2 + 0,7 + 0,1 - 06 - 20 - 19 - 18 - 01 - 0,1 + 0,2
+ 01§ - 491 - 53] - 50 - 03 + 0,4 - 01 - 01 - 04 - 1,0 - 18 + 07 - 00 + 0,2
- 00f + 1950 + 1827 + 173 + 09 + 0,3 + 0,0 + 1,0 + 39 + 39 + 33 + 06 - 03 + 0,2
- 00} + 292} + 3157 + 289 + 2,6 - 1,6 - 0,0 - 06 - 10 + 11 - 12 + 23 - 06 - 02
+ 00f - 183} - 183! - 178 - 05 - 0.1 - 0,0 + 0,1 + 0,1 - 11 - 10 - 01 - 02 + 0,2
- 00t + 1567 + 153 + 148 + 05 - 00 - 0,0 + 04 + 4,1 + 24 + 16 + 08 + 0,3 - 03
+ 01 - 01f ~ 05} + 1.4 - 19 - 01 - 0,0 + 0,5 + 15 + 01 - 07 + 08 - 01 - 0,0
+ 00 + 86, + 81 + 72 + 09 + 0,1 - 0,0 + 0,4 + 20 + 1,2 + 06 + 07 - 02 + 0,1
+02 + 84, + 78; + 58 + 20 + 0,2 + 0,0 + 0,5 + 69 + 50 + 44 + 06 - 0,1 + 0,1

* Ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV. 18) sowie der Bau-
sparkassen (s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl.
Aktiva der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdnderungen

24*

sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fiir den jeweils
neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen,



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

IV. Kreditinstitute

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben und For-
derungen aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Bis November 1993: durch-
laufende Kredite. — 3 Bis November 1993 in den Wertpapieren enthalten (s.

a. Anm. 4). — 4 Bis November 1993 einschl.

Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von ausléndischen Kreditinstituten 5) von ausldndischen Nichtbanken 5)
Beteiligun- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gen an aus-; (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
Wert- landischen
papiere  jKredit- mittel- mittel-
von instituten und und
Nicht- und Unter- Sicht- Zu- kurz- lang- Treuhand- Sicht- zu- kurz- lang- Treuhand-
banken inehmen linsgesamtjeinlagen jsammen [Ifristig fristig kredite 2) finsgesamt ieinlagen jsammen [fristig fristig kredite 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
13,2 8,2 132,5 26,5 103,5 471 56,4 2,5 50,0 8,7 39,7 22,9 16,9 1.5
12,2 9,9 139,4 29,7 106,2 46,4 59,8 34 53,4 8.8 43,8 18,6 25,3 0,8
12,0 10,9 142,2 27,5 111,3 50,5 60,8 3,4 61,8 8,9 51,7 19,6 321 1,2
14,1 12,4 168,3 31,6 1334 63,1 70,3 3,3 61,2 9,3 50,8 15,9 348 11
18,3 16,2 196,3 40,8 150,6 71,2 79,4 49 70,5 10,4 58,6 18,4 40,2 1.6
24,0 20,9 246,0 54,6 182,1 74,5 107,5 9,3 83,0 11,6 65,9 21,6 44,2 55
31,3 22,8 253,3 58,8 184,2 88,3 95,9 10,3 93,0 11,5 76,1 24,2 51,8 53
45,2 25,8 297,0 66,7 219,7 119,2 100,5 10,5 125.8 15,8 103,6 34,4 69,2 6,4
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181.5 20,6 155,3 41,7 113,6 5.6
63,0 30,1 328,1 82,9 236,0 122,5 113,5 9,2 162,8 16,9 139,2 39,1 100,1 6,7
60,9 30,2 340,6 94,2 237,0 124,3 12,7 93 167.8 20,6 140,4 38,8 101,6 6,9
65,3 30,2 334,0 92,7 2321 120,1 112,0 9,2 175,3 20,7 147,7 38,7 109,0 6,9
66,4 30,7 338,33 97,3 2319 120,4 11,5 9,1 1783 19,9 151,7 38,8 1129 6,7
67,3 30,7 341,6 96,7 235,4 123,3 1121 9,4 180,4 21,0 152,9 38,9 114,0 6,6
67,4 31,5 346,1 96,9 240,8 128,7 12,1 84 183,6 21,0 155,8 39,9 116,0 6,7
66,9 31,6 342,9 99,7 2351 122,6 12,5 82 183,5 21,7 155,2 40,0 115,2 6,7
68,1 321 350,5 100,6 242,0 129,3 12,7 7.9 183,3 20,7 155,9 39,8 116,1 6,7
67,7 32,2 361,0 105,8 247,3 134,2 113,0 8,0 183,2 20,2 156,5 38,9 117,6 6,5
67,6 326 363,1 102,4 252,7 139,4 113,2 8,0 182,9 20,3 156,5 38,6 117,9 6,1
67,8 32,6 366,8 93,7 265,2 151,3 113,9 7,9 183,7 20,2 157,4 384 119,0 6,0
68,2 32,9 368,5 20,1 270,5 151,9 118,6 7.9 190,4 20,9 163,6 41,0 122,6 5.9
66,5 34,0 402,3 11,6 283,7 150,8 132,9 7.1 181,5 20,6 155,3 41,7 113,6 5,6
65,9 34,5 401,9 100,8 294,4 162,1 1323 6,7 183,1 17,5 159,9 43,0 116,9 57
66,9 34,7 420,0 117,3 295,9 163,1 132,8 6,9 185,7 20,6 159,7 41,7 117,9 55
67,7 35,1 422,4 108,6 307,3 173,4 133,8 6,5 184,7 20,0 159,6 40,0 119,6 5.1
68,7 354 433,8 109,1 316,6 183,0 133,6 8,1 187.6 19,3 162,7 40,1 122,6 55
70,8 36,0 446,0 115,9 3221 185,2 136,9 8,0 1911 20,2 165,3 39,9 125,4 5.6
Veranderungen
+ 59 + 1,8 + 153 + 44 + 96 + 39 + 58 + 1,3 + 60 + 0,3 + 63 - 30 + 93 - 0,6
+ 1,0 + 07 + 10,8 - 08 + 11,3 + 86 + 27 + 0,3 + 10,6 + 0,4 + 98 + 21 + 77 + 05
+ 2,7 + 14 + 224 + 35 + 19,2 + 10,0 + 9,2 - 02 - 24 + 0,3 - 2,5 - 44 + 1,9 - 0.2
+ 45 + 39 + 30,8 + 98 + 194 + 97 + 97 + 1,7 + 10,5 + 1,3 + 87 + 30 + 57 + 0,6
+ 63 + 45 + 25,8 + 141 + 6,1 + 65 - 04 + 56 + 12,8 + 0,8 + 87 + 38 + 4,9 + 33
+ 80 + 19 + 63 + 43 + 1,2 + 14,0 - 12,7 + 08 + 96 - 0.2 + 10,0 + 2,5 + 75 - 0.2
+ 14,1 + 38 + 41,3 + 73 + 33,2 + 28,8 + 44 + 0,7 + 32,5 + 4,2 + 27,0 + 10,1 + 16,9 + 1,2
+ 19,5 + 4,1 + 23,8 + 141 + 11,1 - 04 + 11,5 - 14 + 34,3 + 1.0 + 33,2 + 4,0 + 29,1 + 0,2
+ 51 + 4,2 + 85,6 + 31,3 + 56,0 + 33,9 + 221 - 1,7 + 231 + 3,9 + 19,8 + 34 + 16,4 - 0,7
+ 3,0 + 1.2 + 7.8 - 0.2 + 86 + 47 + 4,0 - 07 + 1,2 + 0,3 + 1,2 + 09 + 03 - 02
- 23 - 0,1 + 10,9 + 11,0 - 02 + 1,0 - 1,2 + 0,1 + 43 + 3,6 + 06 - 04 + 1,1 + 0,0
+ 46 + 0,1 - 52 - 12 - 39 - 35 - 04 - 01 + 81 + 0,2 + 78 + 00 + 7,7 + 0,2
+ 14 + 0,6 + 68 + 5.2 + 17 + 15 + 01 - 0,0 + 39 - 08 + 49 + 03 + 46 - 0,2
+ 09 ~ 0,1 + 3.6 - 05 + 38 + 31 + 0,7 + 03 + 2,2 + 1,1 + 12 + 01 + 11 - 01
+ 04 + 09 + 6,1 + 06 + 65 + 6,2 + 03 - 09 + 4,0 + 0,1 + 3,7 + 11 + 26 + 0,2
- 02 + 0,2 - 07 + 3,3 - 39 - 47 + 09 - 0,1 + 09 + 0,7 + 01 + 03 - 02 + 01
+ 1,3 + 0,5 + 78 + 10 + 71 + 6,9 + 03 - 03 - 01 - 10 + 09 - 0,2 + 1,0 + 0,0
- 01 + 0,2 + 11,4 + 55 + 58 + 53 + 05 + 0,1 + 0,2 - 04 + 08 - 08 + 1,6 - 02
- 02 + 0,3 + 36 - 30 + 65 + 6,0 + 05 + 0,1 + 02 + 0,2 + 04 - 03 + 06 - 03
+ 05 + 0,1 + 64 - 80 + 144 + 13,2 + 1,2 - 0,0 + 18 - 0,0 + 17 - 0,1 + 1,8 + 01
- 00 + 0,3 - 17 - 45 + 29 - 11 + 4,0 - 0,1 + 55 + 05 + 52 + 24 + 28 - 02
- 1,2 + 1,2 + 36,4 + 21,9 + 15,2 - 0,1 + 15,3 - 0,7 - 79 - 0,2 - 74 + 09 - 83 - 02
+ 1,1 + 0,6 + 2,6 - 99 + 12,8 + 128 - 01 - 0,3 + 2,8 - 3,0 + 56 + 15 + 4.2 + 0,2
+ 16 + 05 + 23,1 + 17,7 + 51 + 38 + 14 + 0,3 + 45 + 3,2 + 13 - 1,0 + 23 + 0,0
+ 16 + 0,7 + 7,9 - 73 + 154 + 13,3 + 21 - 01 + 08 - 04 + 14 - 14 + 2,8 - 0,2
+ 09 + 03 + 11,0 + 0,3 + 10,8 + 93 + 14 - 01 + 3,0 - 01 + 2,7 + 0,1 + 2,6 + 04
+ 19 + 04 + 10,6 + 65 + 44 + 13 + 31 - 0.2 + 29 + 08 + 20 - 02 + 2.2 + 0,1

barsenfahiger Geldmarkt-
papiere; ohne Namensschuldverschreibungen. — 5 Einschl. Verbindlichkei-
ten aus Namensschuldverschreibungen.
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6. Kredite an inlandische Nichtbanken »

Mrd DM

Kredite an inldndische
Nichtbanken insgesamt

Kurzfristige Kredite

Mittelfristige Kredite 2)

an Unternehmen
und Privatpersonen

an 6ffentliche Haushalte

an Unternehmen
und Privatpersonen

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
(s. Tab. IV. 19); fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Voller-
hebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl. Kredite an Bausparkas-
sen. Ab Juni 1990 einschi. Kredite der ostdeutschen Kreditinstitute. Stati-

26*

IV. 18) sowie der Bausparkassen

mit lohne Buch- borsen- Buch-
boérsenfahige(n) Geld- und fahige und
marktpapiere(n), Wert- Wechsel- |Geld- Wechsel-
papiere(n), Ausgleichs- zu- diskont-  jmarkt- zZu- Buch- Schatz- zu- diskont-  jWert-
forderungen insgesamt isammen {kredite papiere sammen }kredite wechsel 1) finsgesamt {sammen Jkredite papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2 039,8 1937,9 361,5 350,1 350,0 0,1 114 7.0 4,4 194,8 145,7 143,4 2,3
21146 2 006,0 352,8 3421 3419 0,1 10,7 6,8 39 176,3 1389 137.3 1.6
22003 2076,4 335,6 325,8 325,7 0,1 9,8 6,9 2,9 166,9 133,7 132,7 1,1
23324 2189,2 351,8 341,5 341,3 0,1 10,3 7,2 3,1 165,4 131,6 131,2 04
24701 23201 385,6 375,2 374,7 0,5 10,5 6,9 3,5 174,8 139,1 138,6 0,6
2 875,0 26819 548,2 521,0 520,9 0,1 27,1 7.5 19,6 207,6 160,3 159,9 0,3
31470 29514 602,0 5758 575,5 0,4 26,1 14,7 1.4 275,2 216,0 213,7 2,3
34782 3166,6 597,2 571,2 571,0 0,2 26,0 16,7 9,3 3330 267,5 263,5 4,0
3826,4 34178 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 53
4137,2 3633,1 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1.8 304,7 245,2 228,3 16,9
3826,4 3417,8 563,2 544,2 540,8 34 19,0 16,8 2,2 319,1 259,3 253,9 5.3
3834,7 3417,2 547,4 528,7 526,8 1.9 18,7 16,6 2,1 3179 261,2 256,2 51
3850,8 3421,2 533,0 517,9 515,9 2,0 15,1 13,2 1.8 318,1 260,3 255,0 5,4
38894 34455 542,5 528,8 528,1 0,7 13,8 12,1 1.6 3119 254,4 249,1 5.2
3906,7 3453,7 536,9 522,5 521,7 0.8 14,3 12,7 1,7 305,9 249,7 2441 5,6
39239 3463,8 531,1 5175 516,8 0,6 13,7 12,0 1.6 300,7 245,5 239,9 5,7
3956,4 3495,0 545,1 530,3 529,7 0,6 14,8 131 17 302,0 245,6 240,4 53
39839 35121 538,8 524,7 524,1 0,7 14,0 12,8 1,2 303,8 247,7 241,2 6,6
4 000,2 3524,7 533,1 520,3 518,8 1,5 12,8 11,5 1.3 302,9 247,3 240,7 6,6
4028,0 3550,6 546,8 534,3 533,6 0,7 12,5 1.1 1.4 295,4 240,0 234,5 55
4057,4 35732 551,3 534,8 534,1 0,7 16,5 14,7 1,7 293,3 237,3 231,5 5.8
4095,3 3611,8 567.,0 542,3 541,7 0,6 24,7 22,9 1.8 292,0 234,9 228,6 6,2
4137,2 36331 583,5 549,1 548,6 0,4 34,4 32,7 1,8 304,7 245,2 228,3 16,9
4133,0 3631,7 575,6 5373 536,8 0,5 38,3 36,5 1,7 306,0 2344 2194 14,9
41614 3646,4 582,2 544.4 543,9 0,5 37,8 36,4 1.4 306,0 233,6 219,1 14,5
4176,9 3670,6 598,1 553,6 552,9 0,8 445 42,7 1.7 306,0 233,9 219.4 14,4
41935 36925 604,9 559,4 558,0 1.4 45,5 44,0 1,5 306,6 2339 2199 13,9
4213,7 37139 607,0 556,7 554,9 18 50,3 48,8 1.5 308,6 2351 221,2 13,9
. Veranderungen *
+ 77,8 + 71,8 - 74 - 69 - 69 - - 04 + 0,0 - 05 - 18,7 - 67 - 59 - 08
+ 878 + 70,0 - 171 - 16,2 - 16,2 - - 09 + 0,0 - 09 - 86 - 51 - 46 - 05
+ 134,1 + 112,77 + 16,1 + 155 + 155 - + 0,5 + 0,3 + 0,2 - 1.6 - 22 - 15 - 07
+ 1389 + 130,8 + 33,7 + 335 + 331 + 04 + 0,2 - 0,2 + 04 + 94 + 7,5 + 73 + 0,2
+ 2199 + 186,7 + 76,4 + 735 + 739 - 04 + 3,0 - 04 + 3.4 + 304 + 18,7 + 19,0 - 0,2
+ 2857 + 280,5 + 70,9 + 72,0 + 717 + 0,2 - 1,0 + 7,2 - 82 + 52,9 + 41,3 + 394 + 1,9
+ 2943 + 2403 + 16,9 + 181 + 183 - 0,1 - 1,2 + 08 - 20 + 37,6 + 31,3 + 29,6 + 1,7
+ 339,8 + 253,7 - 151 - 92 - 118 + 2.7 - 59 + 1,2 - 72 - 312 - 27,8 - 289 + 11
+ 320,5 + 2440 + 13,2 + 7,0 + 99 - 29 6,2 + 6,6 - 04 - 285 - 281 - 292 + 1,1
+ 708 + 61,9 + 94 + 90 + 6,1 + 29 + 04 + 0,0 + 04 - 33 - 36 - 31 - 06
+ 11,3 + 2,0 15,1 14,8 - 133 - 15 - 03 - 0.2 - 0,0 - 52 - 21 - 19 - 03
+ 16,4 + 4,2 - 13,4 - 10,6 - 10,7 + 01 - 28 - 26 - 03 + 02 - 09 - 1,2 + 0,3
+ 441 + 29,7 + 98 + 11,2 + 12,5 - 13 - 13 - 11 - 0,2 - 63 - 60 - 58 - 01
+ 17,3 + 8,2 - 56 - 62 - 64 + 0,1 + 06 + 0,5 + 0,1 - 66 - 53 - 57 + 03
+ 174 + 104 - 55 - 48 - 46 - 02 - 0,7 - 06 - 01 - 55 - 45 - 46 + 0.1
+ 32,2 + 314 + 13,8 + 12,6 + 12,7 - 0,1 + 1,2 + 11 + 0,0 + 1,7 + 05 + 09 - 04
+ 276 + 171 - 63 - 55 - 56 + 0,1 - 08 - 03 - 0,5 + 18 + 21 + 08 + 1,3
+ 144 + 105 -~ 586 - 44 - 52 + 08 - 12 - 1,3 + 01 - 10 - 04 - 05 + 0,1
+ 279 + 26,1 + 13,8 + 14,1 + 14,8 - 08 - 03 - 04 + 0,1 - 75 - 72 - 61 - 11
+ 30,0 + 232 + 48 + 08 + 08 + 0,0 + 4,0 + 3,6 + 04 - 21 - 28 - 30 + 0,2
+ 375 + 383 + 154 + 72 + 73 - 01 + 8.2 + 82 + 01 - 13 - 24 ~ 29 + 05
+ 444 + 430 + 7,2 + 75 + 76 - 0.2 - 03 - 02 - 0,0 + 32 + 09 + 0,7 + 0,2
+ 6,4 + 2,4 - 85 - 98 - 99 + 0,1 + 1,3 + 1,3 - 00 + 1,3 - 26 - 24 - 0.2
+ 25,5 + 151 + 50 + 76 + 76 - 0,0 - 26 - 22 - 04 + 00 - 08 - 04 - 04
+ 1710 o+ 244) + 143} + 95 + 9.2 + 03 + 49 + 45 + 04 - o00] + 04 + o4 -
+ 16,5 + 21,8 + 3,2 + 56 + 51 + 0,6 - 24 - 22 - 0,2 + 05 - 02 + 03 - 05
+ 20,1 + 21,2 + 2,0 - 28 - 32 + 04 + 48 + 48 - 0,0 + 19 + 1,2 + 1,2 - 00

stisch bedingte Verdnderungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu be-
trachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im foigenden
Monatsbericht erscheinen,

werden

nicht besonders

angemerkt. —
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Langfristige Kredite 3)

an Unternehmen
an 6ffentliche Haushalte und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
zu- Buch- Wert- zu- Buch- Treuhand- (Wert- zu- Buch- Treuhand- |Wert- torde-
sammen lkredite papiere insgesamt fsammen {kredite kredite 4) [ papiere sammen jkredite kredite 4) [papiere rungen 5) | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
49,1 38,9 10,2 14835 1076,8 1000,5 53,6 22,7 406,6 336,3 8,2 59,3 29: 1985
37,5 29,1 8,4 1585,5 1162,0 1080,3 54,7 27,0 423,4 346,7 9,2 64,9 2,6 1986
332 25,8 7.4 1697,8 1 240,2 11485 58,4 333 457,5 3678 10,7 76,7 2,41 1987
33,8 28,0 5,7 1815,2 13179 12223 58,8 36,8 497,4 389,0 11,3 94,9 2,21 1988
35,7 30,7 50 1909,6 1 408,5 1307,9 60,0 40,6 501,1 389,6 11,8 97,8 1,97 1989
47,3 42,8 4,6 21193 1590,2 1476,0 61,5 52,7 529,1 401,0 12,4 114,1 1,71 1990
59,2 51,3 7.9 2 269,8 1726,0 1600,3 62,0 63,7 543,8 420,8 131 107,6 2,431 1991
65,6 47,6 17,9 25479 1900,3 1748,0 65,7 86,6 647,7 440,2 13,9 129,3 64,3; 1992
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993
59,5 34,5 25,0 32489 2 416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1; 1994
59,8 36,8 23,0 2944,2 21825 1987,5 66,1 128,9 761,6 500,3 15,5 170,5 75,31 1993 Dez.
56,7 34,5 22,3 29693 21979 1996,6 66,2 135,1 771,4 504,8 15,6 175,1 75,91 1994 Jan.
57,8 32,5 25,3 29996 22189 20149 66,5 137,6 780,7 507,5 15,7 182,0 75,4 Febr.
57,5 32,3 25,2 3035,0 22441 20322 66,3 145,7 790,8 509,5 15,8 190,8 74,6 Marz
56,2 31,3 24,9 3063,9 22716 20508 66,5 154,2 792,4 510,6 15,9 191,6 74,2 April
55,2 30,3 24,9 3092,0 22933 2070,5 66,6 156,2 798,7 511,7 15,9 1971 73,9 Mai
56,4 30,9 25,5 31093 2309,3 20870 66,6 155,7 800,0 511,5 15,8 198,6 74,1 Juni
56,1 30,7 25,4 3141,3 23325 2106,4 66,7 159.4 808,8 514,4 15,9 205,7 72,8 Juli
55,6 29,7 25,9 3164,2 2 355,2 2126,4 67,2 161,6 809,0 514,4 15,9 207,0 71,7 Aug.
55,4 30,3 25,0 31858 2375,2 2141,6 67,3 166,3 810,6. 516,2 16,0 206,2 72,2 Sept.
56,0 31,3 24,7 32129 23994 2 158,7 67,6 173,2 813,4 519,4 16,0 207,3 70,7 Okt.
57.1 31,6 25,5 3236,3 24182 21776 68,1 172,5 818,1 525,1 16,1 2070 69,8 Nov.
59,5 34,5 25,0 32489 2416,6 2162,0 68,3 186,3 832,3 542,5 16,1 205,5 68,1 Dez.
71,6 44,4 27.3 32515 23926 2146,0 65,6 181,0 858,9 566,8 16,2 207,8 68,1} 1995 Jan.
72,4 43,5 28,9 32732 24010 2 154,8 65,6 180,5 872,2 566,8 16,2 216,7 72,5 Febr.
72,1 443 27,8 32728 24026 2157,7 65,6 179,3 870,2 5714 16,5 208,2 74,0 Marz
72,8 45,1 27,7 32820 24114 2 166,3 66,5 178,6 870,5 576,0 16,6 204,6 733 April
73,5 46,5 26,9 32982 24205 2176,8 67,8 176,0 8776 581,2 16,7 207,4 72,4 Mai
Veranderungen
- 12,0 - 98 - 22] + 1040} + 873} + 818 + 1.1 + 431 + 167 + 10,4 + 1,0 + 55 - 0,37 1986
- 34 - 29 - 06 + 1135f + 805} + 716 + 0,3 + 86§ + 330 + 21,0 + 08 + 11,4 - 0,23 1987
+ 07 + 24 - 1,71 + 1196} + 793} + 738 + 04 + 521 + 403 + 21,3 + 0,6 + 18,6 - 03] 1988
+ 1,9 + 27 - 08] + 958} + 908}) + 856 + 1,2 + 40§ + 49 + 06 + 05 + 4 - 0,27 1989
+ 11,7 + 121 - 04] + 113,0f + 861} + 721 + 1,5 + 1251 + 27,0 + 80 + 05 + 186 - 03] 1990
+ 11,6 + 85 + 3,17 + 161,97 + 14587 + 1358 - 24 + 1247 + 161 + 19,8 + 0,5 - 40 - 031 1991
+ 63 - 36 + 10,08 + 23971 + 1985] + 1745 + 08 + 2320 + 4.2 + 19,3 + 0,7 + 22,2 - 1,0 1992
- 34 - 108 + 74] + 38627 + 2793} + 2430 + 0,5 + 358 + 1069 + 59,0 + 1,6 + 57,6 - 11,4} 1993
- 03 - 24 + 2,01 + 33571 + 277,2} + 2279 + 1,9 + 4747 + 585 + 285 + 0,7 + 36,2 - 691 1994
+ 03 - 04 + 071 + 48] + 504} + 514 + 0,1 - 1,0 + 144 + 77 + 0,1 + 71 - 0,47 1993 Dez.
- 31 - 24 - 07} + 316] + 214} + 151 + 0,1 + 62 + 102 + 45 + 0,2 + 4,6 + 1,0§ 1994 Jan.
+ 1,1 - 20 + 31 + 2961 + 211 + 18,3 + 0,2 + 251 + 8,5 + 19 + 01 + 70 - 05 Febr.
- 03 - 01 - 02} + 4057 + 3037 + 224 - 02 + 81 + 10,2 + 20 + 0,1 + 88 - 07 Marz
- 1,3 - 1,0 - 03] + 296] + 2807 + 193 + 0,2 + 86! + 1,5 + 11 + 0,1 + 08 - 04 Aprit
- 10 - 10 + 0,0 + 284} + 221 + 200 + 0,1 + 201 + 6,3 + 11 + 0,0 + 55 - 03 Mai
+ 1,2 + 06 + 06] + 168} + 160f + 165 + 0,0 - 051 + 0,8 - 03 - 01 + 1,5 - 03 Juni
- 03 - 02 - 00} + 320] + 231} + 194 + 00 + 37} + 88 + 30 + 01 + 71 - 13 Juli
- 05 - 1,0 + 041 + 209] + 205} + 181 + 03 + 2,0)] + 0,5 - 01 + 0,0 + 1,2 - 07 Aug.
- 02 + 06 - 08} + 216] + 200} + 152 + 01 + 471 + 1.6 + 19 + 0,0 - 07 + 05 Sept.
+ 06 + 10 - 03} + 274} + 2451 + 174 + 03 + 69§ + 2,8 + 31 + 00 + 1,1 - 1,5 Okt.
+ 11 + 03 + 08} + 234} + 187) + 189 + 05 - 07 + 4,7 + 59 + 0,2 - 04 - 09 Nov.
+ 24 + 29 - 05} + 3391 + 315} + 274 + 0,2 + 39 + 2,4 + 44 - 0.0 - 03 - 47 Dez.
+ 39 + 34 + 051 + 137] + 88f + 438 + 07 + 331 + 49 + 43 + 01 + 05 - 0,17 1995 Jan.
+ 08 - 08 + 161 + 2051 + 104 + 104 + 0,1 - 00} + 101 + 04 + 0,0 + 96 + 01 Febr.
- 04 + 08 - 1,21 + 28] + 61} + 6,1 - 0,0 + 00; - 33 + 33 + 03 - 83 + 14 Marz
+ 07 + 08 - 01} + 1287 + 120} + 118 + 09 - 08! + 0,8 + 51 + 0.1 - 36 - 07 April
+ 0,7 + 14 - 071 + 162] + 91 + 10,5 + 1,2 - 261 + 71 + 52 + 0,1 + 27 - 09 Mai

1 Ab Dezember 1993 einschl. sonstiger bdrsenfahiger Geldmarktpapiere; oh- 3 Einschi. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdarlehen. — 4 Bis November 1993:
ne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs- durchlaufende Kredite. Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Einschl.
streckungsdarlehen und mittelfristige Treuhandkredite (vgl. Anm. 3 und 4). — Schuidverschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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7. Kredite an inl&ndische Unternehmen und Privatpersonen, Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche *

Mrd DM

Kredite an inlédndische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an bbrsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande)

darunter:

Kredite fiir den Wohnungsbau

Kredite an Unternehmen und Selbstandige

Verkehr und Nach-
richtentbermittiung
Land- Finan-
Hypo- Energie- und zierungs-
thekar- und Forst- institu-
kredite  |sonstige darunter Wasser- wirt- darunter [tionen 3)
auf Kredite Kredite versor- schaft, Deutsche jund
Wohn- far den fourden |Verarbei- [gung, Fischerei Bahn, Versiche-
grund- Woh- Woh- tendes Berg- Bau- und Post, rungs-
Zeit insgesamt {zusammen {stucke nungsbau {zusammen {nungsbau |Gewerbe 1bau 1) gewerbe [Handel 2) |Fischzucht}zusammeniTelekom }gewerbe
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende »
1992 2 648,2 970,2 568,3 402,01 * 17293 393,5 339,9 51,1 84,5 269,1 51,7 110,1 55,4 62,3
1993 28484, 10850 639,8 44521 18347 437,0 3171 50,0 96,0 2834 51,8 118,6 63,0 72,8
1994 Mérz 28757 1107,0 656,8 450,2 1845,7 444,2 315,6 52,3 99,3 284,1 52,3 119,4 63,2 74,5
Juni 292371 11374 677,0 460,37 18678 453,3 317,9 53,5 102,9 286,1 53,1 117,1 60,8 74,6
Sept. 2977,01 11764 698,7 477,8] 18912 469,0 316,6 52,1 106,2 289,0 53,9 116,7 60,5 75,7
Dez. 30073 12014 7271 47437 18846 462,6 3153 54,2 106,8 291,9 55,3 93,9 38,1 78,1
1995 Mérz 299567 12060 7393 466,7] 18626 455,3 312,7 57,8 108,9 298,5 55,9 74,6 17,6 83,5
Kurzfristige Kredite
1992 571,0 22,3 22,3 488,7 15,1 152,1 8,7 29,1 124,3 10,4 11,5 0,8 14,4
1993 540,8 25,7 - 25,7 456,7 17,7 118,6 55 30,1 120,9 8,9 121 2,5 16,9
1994 Marz 528,1 24,6 - 24,6 446,1 17,0 116,0 6,0 32,0 1179 9,0 13,4 3,6 17,6
Juni 529,7 24,9 - 24,9 447,2 17,3 115,8 5,8 33,8 118,0 9,1 10,2 0,5 16,9
Sept. 533,6 27,1 - 27,1 449,5 19,4 113,4 4,5 35,0 118,2 9,1 9,6 04 16,7
Dez. 548,6 29,1 - 29,1 463,6 20,9 112,8 4,5 34,5 119,0 9,5 10,0 0,5 173
1995 Mérz 552,9 29,2 - 29,2 468,8 21,2 1144 6,4 36,7 121,2 89 10,3 0,3 17.7
Mittelfristige Kredite
1992 263,5 42,3 - 42,3 183,8 20,7 20,8 1,6 9,6 20,4 4,5 13,0 4,8 14,6
1993 253,9 40,8 - 40,8 175,2 20,3 20,3 1.7 11,0 20,4 4,4 14,2 7.0 14,6
1994 Mérz 249,1 43,9 - 43,9 172,6 24,3 19,9 1.6 11,0 20,0 4,2 14,0 7.2 14,1
Juni 240,4 43,1 - 431 163,8 23,5 19,7 1.7 1,1 18,9 4,3 13,7 7.2 13,8
Sept. 234,5 441 - 441 157,4 24,1 19,2 1.7 1,2 18,8 4.1 13,6 7.2 13,6
Dez. 228,3 46,0 - 46,0 150,3 24,9 19,6 1.9 11,3 174 4.4 11,9 5.6 133
1995 Marz 2194 45,6 - 45,6 142,4 24,5 19,3 2,4 11,1 17,7 5.2 8,7 2,5 14,2
Langfristige Kredite
1992 1813,7 905,6 568,3 337,41 1056,7 357,6 167,1 40,8 45,8 124,4 36,8 85,7 49,8 334
1993 20537 10186 639,8 3788] 12027 399,0 178,2 42,9 54,9 142,0 384 92,3 53,5 41,3
1994 Mérz 2 098,5 1038,5 656,8 381,7 12271 403,0 179,7 44,7 56,3 146,2 39,1 92,0 52,4 42,8
Juni 215361 10694 677,0 39231 12568 412,5 182,4 46,0 58,0 149,2 39,8 93,2 53,1 43,8
Sept. 2 208,9 1105,2 698,7 406,5 12843 425,5 184,0 45,9 59,9 152,0 40,6 93,6 52,9 45,4
Dez. 22303] 11264 7271 399,37 12707 416,8 182,9 47,8 61,1 155,5 41,5 72,0 32,0 47,5
1995 Mérz 22233 11311 739,3 391,9 12514 409,6 179,1 49,0 61,2 159,6 41,9 55,6 14,8 51,6
Kredite insgesamt Veradnderungen im Vierteljahr *
1994 2.vj. + 4847 + 298] + 203§ + 96) + 21,9] + 9, + 277 + 141 + 38} + 261 + 09} - 23] - 24} + 00
3.V + 5141 + 341) + 21,47 + 127 + 21,71 + 124] -~ 1.3} - 14 + 33 + 271 + 07} - 03} - 03} + 1,1
4.V}, + 7527 + 479; + 288B; + 192| + 382} + 16,7, - 1.3 + 211 + 08] + 31} + 1,5} - 191 - 15] + 24
1995 1.Vj. + 266, + 167F + 131} + 36| + 149] + . - 257 + 431 + 20} + 67} + 06] - 35] - 331 + 54
Kurzfristige Kredite
1994 2.Vj. + 170 + 06 -t + 06} + 138 + O6f - 02y - 02! + 18, - 00} + 01} - 32| - 32{ - 06
3.Vy. + 411 + 1.3 -1+ 13F + 25} + 15§ - 24} - 131 + 1,21 + 03} + 01} - 06] - 01| - 03
4.V]. + 1571 + 2,0 -1+ 20] + 147} + 1.5 - 06] - 00§ - 05 + 09{ + 03] + 04y + 01 + 06
1995 1.Vj. + 70§ + 02 -1+ 02 + 80 + 03] + 1,61 + 1,9 + 2,21 + 23 - 06] + 03] - 03] + 04
Mittelfristige Kredite
1994 2.Vj. - 93F - 09 - - 09y - 97 - 08} - 01} + 00} + 00} - 07{ + 01] - 03] - 01} - 04
3.V]. - 58BF + 1,0 -i+ 10} - 64} + 06} - O05f + 00} + 01} - 03} - 02} - 01} + 00} - 02
4.V]. ~ 52 + 19 -+ + 19/ - 61, + 08! + 03} + 02f + 01} - 147 + 03| - 07{ - o086} - 04
1995 1.Vj. - 24] - 04 -} - 04y - 14} - 04} - 02f + 05} - 02} + 04} + 08] - o6] - 02| + 09
Langfristige Kredite
1994 2.Vj. + 5617 + 300 + 203! + 981 + 3031 + 94} + 318 + 50 + 207 + 337 + 07} + 1,2] + 08} + 1,0
3.V). + 53,21 + 31,8 + 21,41 + 104)] + 2571 + 1031 + 1.6 - 011 + 1.9 + 271 + o081 + 04} - 0,21 + 1,6
4.V). + 647! + 441% + 288, + 154] + 2967 + 145} - 11 + 197 + 12y + 36} + 09}] - 1.6 - 1.0 + 21
1995 1.vj. + 220 + 1701 + 131 + 39] + 83] + 50f - 39} + 20f{ + o00] + 40} + 04| - 31| - 28] + 41
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen sowie der Bausparkassen; einschl. Kredi- merkt. — 1 Einschl. Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Zuzgl. Instand-

te an Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschi. Kredite der ostdeutschen Kreditin-
stitute. Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Ver&nderungen
ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als
vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nachtrigliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders ange-
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haltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen und Gebrauchsgiitern. —
3 Ohne Kreditinstitute (mit Ausnahme der Bausparkassen). — 4 Ohne Hypo-
thekarkredite und ohne Kredite fir den Wohnungsbau, auch wenn sie in
Form von Ratenkrediten gewahrt worden sind.
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Ab Mirz 1995 werden die Daten auf der Grundlage der .Klassifikation der

Wirtschaftszweige” des Statistischen Bundesamtes, Ausgabe 1993 (W2 93),
an die die Kundensystematik der Deutschen Bundesbank (Vordr. 10234/1SBN
3-927951-45-5) angepaBt worden ist, erhoben und verffentlicht. Der Uber-

gang von der .alten” zur ,neuen” Klassifikation hat eine Vielzahl von Umset-
zungen zwischen den einzelnen Bereichen und Branchen zur Folge. Da die

daraus resultierenden Briiche nur teilweise in den Verdnderungen statistisch
bereinigt, also ausgeschaltet werden konnten und sich zum Teil auch die
Spalteninhalte gedndert haben, sind die Daten fiir das 1. Vierteljahr 1995
nur sehr eingeschrinkt mit den Zahlen fiir die vorangegangenen Zeitrdume

vergleichbar.

29%

Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) {nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges (Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fur den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen [nehmen  [schaften jwesen standige [Handwerk {zusammen {nungsbhau jzusammen {kredite 4 ‘konten zusammen nungsbau | Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende Kredite insgesamt
760,5 196,1 30,7 195,8 546,1 107,4 892,4 567,9 324,5 148,1 37,7 26,5 8,91 1992
845,0 214,5 34,2 2135 604,8 116,2 984,3 638,7 345,7 154,5 38,1 29,4 9,41 1993
8484 216,6 35,9 208,6 612,8 118,8 1 000,98 653,7 347,1 155,8 39,2 29,1 9,0 1994 Mérz
862,7 2224 354 209,0 624,9 121,8 1026,9 675,0 352,0 158,7 40,3 28,9 9,1 Juni
881,1 229,2 36,1 21,5 638,3 123,6 1056,6 698,2 358,3 159,7 41,4 29,2 9,2 Sept.
889,1 2131 377 217,5 662,0 1253 1092,5 7293 363,2 160,9 39,4 30,2 9,4 Dez.
870,6 2110 39,9 192,7 663,0 126,1 1107,7 743,0 364,6 178,2 40,5 25,2 7.7} 1995 Mérz
Kurzfristige Kredite
138,3 16,8 11,2 38,4 99,3 30,8 78,7 7.2 71,5 29 37,7 3,6 0,11 1992
143,8 18,1 1.3 39,3 99,9 31,3 80,6 7.9 72,7 3,2 38,1 3,4 0,0; 1993
134,3 18,1 12,6 33,6 95,2 31,9 78,9 7.6 71,3 3,2 39,2 31 0,0] 1994 Mérz
137,7 19,2 12,1 34,7 95,9 32,9 79,8 7.6 72,2 3,0 40,3 2,7 0,0 Juni
143,0 20,6 13,0 37,4 96,3 32,9 81,6 7,7 73,9 2,9 41,4 2,5 0,0 Sept.
156,1 21,8 14,2 43,2 101,6 323 82,3 8,1 74,2 3,0 39,4 2,7 0,1 Dez.
1534 23,3 15.1 38,7 99,8 33,7 81,8 8,0 73,8 3,1 40,5 2,2 0,17 1995 Marz
Mittelfristige Kredite
99,4 10,3 4,6 54,0 40,1 6,6 78,4 21,5 56,9 40,1 - 1.3 0,17 1992
88,7 11,0 45 41,4 41,0 6,7 77,2 20,4 56,8 40,3 - 1,6 0,1} 1993
87,7 15,6 4,8 35,7 39,9 6,6 75.1 19,5 55,6 39,9 - 1,5 0,11 1994 Marz
80,7 16,0 4,5 28,6 38,9 6,6 75.4 19,5 55,9 40,6 - 1,2 0,1 Juni
75,2 16,3 4,3 23,0 39,0 6,6 76,0 19,9 56,1 40,4 - 1,2 0,1 Sept.
70,7 16,7 38 17,9 40,1 6,8 76,8 20,9 55,9 39,6 - 1.2 0,1 Dez.
63,8 16,1 4,0 12,9 39,8 6,9 76,3 21,0 55,3 41,5 - 0,7 0,1] 1995 Marz
Langfristige Kredite
522,9 169,0 15,0 103,4 406,7 70,0 735,3 539,2 196,1 105,1 - 21,6 8,81 1992
612,6 185,4 184 132,9 464,0 78,2 826,5 610,3 216,2 11,0 - 24,5 9,21 1993
626,3 182,9 18,5 139,3 477,8 80,2 846,9 626,7 220,2 112,7 - 24,5 8,9 1994 Marz
644,4 187,3 18,8 145,7 490,1 82,4 871,8 647,9 223,9 115,2 - 25,1 8,9 Juni
662,9 192,3 18,9 151,1 503,0 84,1 899,0 670,6 228,4 116,3 - 25,5 9,1 Sept.
662,3 174,6 19,6 156,4 520,2 86,2 933,4 700,3 233,0 118,3 - 26,3 9,2 Dez.
653,4 171,6 20,9 141,1 523,4 85,5 949,6 714,0 235,6 133,5 - 22,3 7,50 1995 Mérz
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 129} + 61} - 051 - 141 + 127) + 27F + 261§ + 205%1 + 561 + 261 + 11§ + 05f + 0,0 19942V,
+ 169] + 491 + 0,8] + 247 + 1351 + 187 + 2941 + 2167 + 787 + 207 + 11 + 03 + 0,2 3.V].
+ 315§ + 6,3} + 1,5 + 68} + 2371 + 1,7 + 361 + 31,07 + 5,1 + 1,08 - 207 + 1,08 + 0,2 4.V).
+ 191 + 477 + 23 - 141] + 1.7 + 33f + 157 + 135} + 211 - 03 + 1.1 -~ 4,0 - 1,71 1995 1.Vj.
Kurzfristige Kredite
+ 371 + 1,04 - 051 + 11 + 06 + 07§ + 08 - 00§ + 08; - 02 + 11 - 047 + 0,0¢ 1994 2.v|.
+ 561 + 14 + 08) + 2,71 + 04f + 00; + 1,81 - 0,1 + 1,91 + 0,1 + 1,17 - 0,27 + 0,0 3.V
+ 13,4] + 1,21 + 1.3§ + 58 + 541 - 06§ + 0,9 + 0,41 + 04: + 0,1 - 207 + 0,27 + 0,1 4.V,
- 01} + .51 + 09} - 391 - 1.5 + 1.4 - 05 - 0,1 - 057 + 0,1 + .17 - 05 - 0,1 1995 1.vj.
Mittelfristige Kredite
- 85l + o4} - 03} - 84} - 02 - 01 + 03f - 01} + 04 0,7 -{ + 00f - 007 19942V
- 53} + 03] - 02} - 577 + 01}y - 00} + 06 + 04 + 02 - 02 -1+ 00 + 00 3.Vi.
- 451 + 04} - 04} - 511 + 1,2y + 02} + 08] + 1,0f - 02f - 09 -8+ 00F + 00 4.vj.
- 28] - 06] + 02} - 18] - 04] + 0,1} - 05 + 0,0f -~ 06 - 0,7 -1 = 05 - 0,0 1995 1.vj.
Langfristige Kredite
+ 17,6} + 461 + 03 + 59 + 124] + 2,11 + 249} + 206} + 44 + 21 -1 + 08; + 0,01 1994 2.Vj.
+ 16,6 + 311 + 02} + 54{ + 131}] + 1,8¢ + 270] + 2131 + 571 + 2,2 -1 + 051 + 0,1 3.Vi.
+ 226] + 48] + 07§ + 61 + 17.2] + 20 + 344 + 2951 + 481 + 1.8 -1 + 077 + 0,1 4.vj.
+ 48} + 3,8 + 1,2 - 85 + 35] + 1,8 + 168] + 136] + 32§ + 0,3 -f - 318 - 1,6§ 1995 1.vj.
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8. Kredite an inlandische &ffentliche Haushalte

Mrd DM
Kredite an inldndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
inlandische dffentliche Haushalte
insgesamt Bund und seine Sondervermégen 1) Lénder
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- fang-
insgesamt  §fristig fristig fristig 2) zusammen | fristig fristig fristig 2) zusammen ffristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
518,4 16,7 47,6 454,1 79,6 1.6 92,0 69,0 248,7 8,9 30,9 208,9
569,4 16,8 36,8 515,8 83,4 1,9 6,9 74,6 272,5 838 22,6 2411
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5.6 71,9 298,4 10,3 22,5 265,6
581,4 14,7 31,3 535,3 77,6 0.8 4,7 72,2 282,0 5.7 20,2 256,1
595,8 22,9 31,6 541,3 77.8 0,9 4,8 72,1 295,3 13,2 20,5 261,6
625,8 32,7 34,5 558,7 91,2 13,7 5.6 71.9 298,4 10,3 22,5 265,6
663,9 36,5 44,4 583,0 126,7 16,2 14,4 96,1 300,6 10,5 23,6 266,4
663,0 36,4 43,5 583,0 128,9 18,2 14,0 96,7 298,7 9,3 23,4 266,0
675,1 42,7 443 588,0 142,7 25,9 14,0 102,7 2975 75 24,2 265,7
681,7 44,0 451 592,6 140,4 22,6 13,9 103,9 304,9 9,7 25,1 270,1
693,2 48,8 46,5 597,9 1471 27,6 15,7 103,8 310,6 10,8 24,7 275,1
Veranderungen »
+ 51,0 + 1,2 - 10,8 + 60,6 + 3.8 + 03 - 21 + 57 + 23,7 -~ 0,1 - 83 + 321
+ 33,5 + 6,6 - 24 + 29,2 - 2,2 + 18 - 13 - 27 + 26,0 + 23 - 01 + 238
+ 77 + 36 + 1,0 + 31 + 13 + 0,0 + 0,0 + 13 + 49 + 33 + 09 + 07
+ 14,5 + 82 + 03 + 60 + 0,1 + 0,1 + 0,1 - 02 + 131 + 7.5 + 03 + 53
+ 70 - 02 + 29 + 44 + 3,4 + 2,8 + 08 - 02 + 31 - 29 + 21 + 4,0
+ 91 + 1,3 + 34 + 44 + 74 - 00 + 23 + 5.2 + 22 + 03 + 11 + 09
- 26 - 22 - 08 + 05 + 0,2 + 0,0 - 05 + 0,7 - 1.8 - 12 - 02 - 03
+ 89 4,5 + 08 + 36 + 97 + 58 + 01 + 38 - 12 - 1.8 + 08 - 02
+ 37 - 22 + 08 + 51 - 52 - 47 - 01 - 04 + 74 + 2,2 + 09 + 44
+ 115 + 4,8 + 14 + 53 + 6,7 + 5,0 + 1,8 - 01 + 56 + 1,0 - 05 + 50
noch: Kredite an inldndische 6ffentliche Haushalte (ohne Schatzwechsel- und Wertpapierbestande, ohne Ausgleichsforderungen)
Kommunale Zweckverbande mit
Gemeinden und Gemeindeverbande hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung
kurz- mittel- fang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
zusammen 1 fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2) zusammen |fristig fristig fristig 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
175,2 54 7.2 162,7 14,2 04 0,5 133 0,7 0.4 0,1 0,2
195,1 5,5 6,6 183,1 17,6 0,4 0,7 16,6 0,8 0,3 0,0 04
216,1 7.5 58 202,9 18,8 0,6 0,5 17.8 13 0,7 0,0 0,5
202,4 7.4 59 189,1 18,3 04 0,5 17,4 1,1 0,5 0,0 0,5
202,4 7.1 5,8 189,5 18,5 0,5 0,5 17,6 1,8 1,2 0,0 0,5
216,1 7.5 5.8 202,9 18,8 0,6 0,5 17,8 1.3 0,7 0,0 0,5
218,7 83 5.9 204,4 16,4 0,5 0.4 15,5 1,6 0,9 0,0 0,6
2176 7.4 5.8 204,4 16,1 0,4 0,4 15,3 1.6 1,0 0,0 0,6
218,2 8,1 57 204,4 15,3 0,5 0,3 14,5 1.3 0,7 0,0 0,6
219,6 10,4 57 203,5 15,3 0,5 0,3 . 14,5 1.4 0,7 0,1 0.6
218,6 9,0 57 203,8 153 0,5 0,3 14,5 1.7 1,0 0.1 0,6
Verénderungen *
+ 19,9 + 1,2 ~ 0,6 + 193 + 34 - 00 + 0,1 + 3,3 + 0,1 - 00 - 00 + 0,2
+ 8,0 + 2,0 - 08 + 68 + 1,2 + 0,2 - 0,2 + 1,2 + 05 + 04 + 0,0 + 0,1
+ 1,3 + 0,4 + 0,0 + 09 + 0,1 - 0,1 + 00 + 0,2 + 0,1 + 0,0 - 0,0 + 0,0
+ 04 - 0,2 - 02 + 07 + 03 + 0,1 + 0,0 + 0,2 + 0,7 + 0,7 - 0,0 - 00
+ 07 + 0,3 + 0,0 + 04 + 03 + 0,1 + 0,0 + 0.2 - 0,5 - 05 + 0,0 + 0,0
+ 1,6 + 0,9 + 0,1 + 06 - 25 - 01 - 0.1 - 23 + 03 + 02 + 0,0 + 0,0
- 07 - 09 - 01 + 03 - 03 - 01 - 0,0 - 02 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0
+ 07 + 0,7 - 0,0 + 00 0,0 + 01 - 01 + 0,0 - 03 - 04 - 0,0 + 0,0
+ 14 + 0,3 - 0.0 + 11 - 00 - 01 + 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,1 + 01 - 00
- 11 - 14 + 0,0 + 03 - 0.0 + 0,0 ~ 0,0 - 00 + 03 + 0,2 + 00 + 0,0

* Ohne Kredite an die Treuhandanstalt und ihre Nachfolgeorganisationen
sowie an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost bzw. ab 1995 Deutsche
Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom AG sowie Eigen- und Re-
giebetriebe der &ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privat-
personen (Tab. V. 7) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniiber
den Angaben Uber Bankkredite an inlandische &ffentliche Haushalte in den
Tab. VIIIl. 7 und 8 sind im Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und
sonstige Forderungen offentlicher Haushalte an Kreditinstitute, Monatsbe-
richte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg., Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erlautert.

30*

Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veridnderungen ausgeschal-
tet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlzufig
zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgen-
den Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bun-
deseisenbahnvermégen,  Entschadigungsfonds,  Erblastentilgungsfonds,
ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. —
2 !zinsc)hl. Treuhandkredite (bzw. bis November 1993 durchlaufender
Kredite).
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Mrd DM
Inldndische Wertpapiere Ausldndische Wertpapiere
Schuid-
Anleihen ver- Aktien
Bank- der Bank- schrei- und
Wert- schuld- offent- Anleihen Invest- schuld- bungen Invest-
papier- ver- lichen von ment- sonstige ver- von ment- sonstige
bestande {zu- schrei- Haus- Unter- zerti- Wert- zu- schrei- Nicht- zerti- Wert-
insgesamt fsammen {bungen 1) lhalte 2) nehmen 3) jAktien fikate papiere sammen ibungen banken fikate papiere
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
739,4 6729 429,5 147,2 41,0 23,8 27,0 4,3 66,5 21,3 40,7 39 0,6
908,2 820,9 485,9 193,5 70,8 26,6 40,4 3,7 87,3 22,3 56,4 6,6 2,0
10376 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 3,4 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1037,6 947,3 506,2 230,5 128,5 28,8 49,9 34 90,3 22,7 60,5 6,2 0,9
1022,7 933,2 494,5 235,1 116,0 33,1 51,2 33 89,5 22,5 60,0 6,1 0,9
1033,1 942,6 493,9 245,6 113,2 34,5 51,8 3,6 90,5 22,7 61,0 59 0,9
1020,2 9285 490,0 236,0 107,5 37.4 53,8 3,8 91,6 23,0 62,1 57 0,8
1019,3 926,2 492,2 232,3 105,5 38,1 54,2 38 93,1 23,5 63,1 57 0,8
1026,0 930,2 497,3 234,3 103,7 36,2 54,6 4,0 95,8 24,0 65,4 57 0.8
Veranderungen
+ 183,51 + 1635 + 59,8 + 65,1 + 231 + 2,7 + 134 - 07 + 20,0 + 03 + 15,3 + 2,8 + 1,6
+ 113,21 + 1081 + 21,2 + 383 + 373 + 2,2 + 94 - 02 + 51 + 09 + 55 - 02 - 1,0
- 1.6 + 02 - 25 - 08 + 48 - 30 + 2,3 - 05 - 19 - 06 - 05 - 0,7 - 01
- 16} - 297 - 73] + 100 - 21 + 43] o+ 1.2 - 01 + 12 + 01 o+ 12 - 01 + 00
+ 1291 + 11,0 - 02 + 11,2 - 24 + 14 + 07 + 0,3 + 2,0 + 04 + 1,7 - 0,1 - 0,1
- 961 - 11,7 - 29 - 95 - 45 + 3,0 + 20 + 0,2 + 21 + 0,5 + 1,8 - 02 - 00
- 1.1 - 24 + 2,2 - 37 - 1.9 + 0,7 + 04 - 0,0 + 13 + 04 + 09 + 0,0 - 00
+ 6,31 + 4,0 + 52 + 20 - 19 - 19 + 04 + 0,2 + 24 + 0,4 + 20 - 01 - 0,0

* Ohne Wertpapierbestande der Bausparkassen, ohne Schuldverschreibun-
gen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Tab. IV. 1, Anm. 8)
und ohne Geldmarktpapiere. Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Ricknah-
meverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. Statistisch be-
dingte Veranderungen sind bei den Veranderungen ausgeschattet. Die Ergeb-
nisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten;
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ohne eigene Emis-
sionen, ohne Namensschuldverschreibungen. — 2 Ab 1995 einschl. Emissio-
nen der Bundesbahn und Reichsbahn. — 3 Einschl. Emissionen der Deut-
schen Bahn AG, Deutschen Post AG und Deutschen Telekom AG sowie der
frilheren Emissionen der Bundespost und Treuhandanstalt; bis 1994 auch
einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn (s. a. Anm. 2).

10. Bestande an Schatzwechseln und Schuldverschreibungen inléndischer &ffentlicher Haushalte

und ihrer Sondervermdgen

Mrd DM
Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen Anleihen und Schuldverschreibungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) inléndischer &ffentlicher Haushalte und ihrer Sondervermégen
offentliche Haushalte offentliche Haushalte
Bundesbahn,
Bund und Bundesbahn, Bund und Gemeinden |Reichsbahn,
seine Bundespost, seine und Bundespost,
zu- Sonder- Treuhand- zu- Sonder- Gemeinde- |Treuhand-
insgesamt sammen vermdgen 1) jLander anstalt 2) insgesamt sammen vermdgen 1) lander verbande {anstalt 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
9,6 9,3 9,3 - 0,2 186,6 147,2 104,6 42,5 0,2 394
5.2 2.2 2,2 - 3,1 262,8 193,5 119,8 73.3 0,5 69,3
1,8 1,8 1,6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
1.8 1.8 1.6 0,2 0,0 357,6 230,5 149,5 80,6 0,5 1271
1,8 1,7 1.6 0,2 0,0 349,6 235,1 154,1 80,2 0,7 114,5
1,4 1.4 1,2 0,2 0,0 357,1 245,6 162,9 82,1 0,6 11,5
1.9 17 1.5 0,2 0,1 3421 236,0 153,6 81,8 0,7 106,1
1,6 1,5 1.3 0,2 01 336,6 232,3 150,0 81,7 0,7 104,3
1,6 1,5 13 0,2 0,1 336,7 2343 152,3 81,4 0,6 102,3
Veranderungen *
- 48 - 7.2 - 7,2 + 00 + 23 + 87,9 + 65,1 + 34,0 + 30,8 + 03 + 228
- 34 - 04 ~ 0,6 + 0,2 - 30 + 757 + 383 + 304 + 79 - 00 + 375
- 0,0 - 0,0 - 01 + 0,0 + 0,0 + 4.2 - 08 - 22 + 1,4 - 00 + 51
- 0,0 - 00 - 0,0 - 0,0 + 00 - 1,2 + 1,0 - 08 + 15 + 0,3 - 22
- 04 - 04 - 04 - 0,0 + 0,0 + 86 + 11,2 + 92 + 21 - 01 - 26
+ 05 + 04 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 13,6 - 95 - 96 + 01 + 00 - 41
0,3 - 02 - 02 + 0,0 - 00 - 56 - 37 - 36 - 01 - 00 - 19
- 01 - 0,0 + 0,0 - 01 - 0,0 + 01 + 20 + 2,3 - 03 - 0,0 - 19

Anmerkung * s. Tab. IV. 1. — 1 Bundeseisenbahnvermdgen, Entschadigungs-
fonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,Deutsche
Einheit”. Ab 1995 einschl. Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn. —

2 Emissionen der Bundesbahn und Reichsbahn nur bis 1994 enthalten (s. a.
Anm. 1),

31>



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

IV. Kreditinstitute

11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inléndischen Nichtbanken ™

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 lahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung {ohne bor-
aufge- mit uber von senfahige
nommene Befristung 1 Monat {3 Monate {1 Jahr 4 Jahren Schuldver-
Kredite taglich bis unter zu- bis unter {bis 1 Jahr jbis unter jund Spar- Spar- Treuhand-}schreibun-
Zeit insgesamt {insgesamt | fallig 1 Monat jinsgesamt jsammen |3 Monate jeinschl. 14 Jahre ldaruber Jeinlagen [briefe 2 f[kredite 3} {gen) 4)
Inlandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 2570,4 468,3 448,9 19,4 1020,9 527,0 361,0 159,7 6,3 493,9 770,7 240,0 70,4 -
1993 2788,1 513,6 492,7 20,8 1123,6 592,9 452,9 134,2 5.8 530,7 859,4 219,1 72,4 13,2
1994 28757 540,2 517,2 231 1109,3 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1994 Jjuli 2796,6 479,2 462,3 16,9 1149,2 583,2 451,0 126,3 6,0 566,0 888,6 201,2 78,4 15,4
Aug. 2803,6 481,5 463,8 17,6] 11501 577,0 445,0 125,6 6,3 573,2 893,5 199,6 78,9 15,8
Sept. 2799,8 485,6 467,0 18,7 11379 561,6 431,0 124,3 6.3 576,3 897,8 199,3 79,1 16,2
Okt. 2 806,0 495,4 476,0 19,4 11279 547,1 416,0 124,4 6.8 580,8 902,3 200,8 79,5 16,8
Nov. 2830,6 528,3 510,3 180 11108 525,6 395,4 123,2 7.0 585,2 907,3 204,1 80,1 17,5
Dez. 2 875,7 540,2 517,2 23,1 11093 518,6 391,7 119,4 7.5 590,6 940,5 206,9 78,8 18,5
1995 Jan. 2834,7 489,5 476,0 134 1114 521,4 396,1 117,7 7.6 590,1 943,1 214,7 76,0 19,4
Febr. 28410 488,0 474,7 13,31 1109,7 512,2 383,9 120,5 7.8 597,5 948,0 219,2 76,2 20,0
Mérz 28334 4733 459,8 13,5 1109,8 506,7 374,6 124,0 8,2 603,1 951,0 222,8 76,4 20,7
Apri 28411 4825 469,2 13,3 1102,0 494,0 363,8 121,8 8,4 608,0 955,7 223,8 77,0 21,2
Mai 28616 489,9 4779 12,0 11078 494,2 364,6 120,6 8,9 613,6 960,5 225,1 78,3 21,6
Verdnderungen *
1993 + 2167 + 438] + 432 + 06} + 969] + 660} + 926] - 262 - 05] + 31,0] + 887 - 14,6 + 2,0 - 00
1994 + 850 + 283 + 25,3 + 3,0 - 141 - 74,4 - 61,2 - 14,9 + 16 + 60,3 + 81,2 - 12,2 + 1,8 + 53
1994 Juli - 4,1 - 10,4 - 87 - 1,7 + 21 - 36 - 33 -~ 05 + 0,2 + 57 + 45 - 05 + 0,2 + 0,2
Aug. + 71 + 2,3 + 1,6 + 0,7 + 09 - 63 - 59 - 07 + 0.3 + 7.2 + 49 - 16 + 05 + 04
Sept. - 37 + 43 + 33 + 1,0 - 12,2 - 154 - 141 - 13 + 0,0 + 3.2 + 43 - 03 + 0,2 + 04
Okt. + 64 + 10,0 + 93 + 0,7 - 10,0 - 145 - 15,0 + 00 + 04 + 44 + 45 + 15 + 04 + 0,6
Nov. + 243 + 32,5 + 339 - 14 - 17,3 - 217 - 20,7 - 14 + 0,3 + 44 + 52 + 3,2 + 0,6 + 0,7
Dez. + 45,1 + 12,0 + 7,0 + 50 - 15 - 69 - 36 - 37 + 04 + 54 + 331 + 28 - 1,3 + 1,0
1995 Jan. - 287 - 42,0 - 331 - 89 + 11,0 + 2,7 + 44 - 1.8 + 01 + 82 + 2,6 - 10 + 07 + 09
Febr. + 67 - 11 - 1,0 - 01 - 1,7 - 92 - 12,2 + 28 + 0,2 + 74 + 49 + 45 + 0,2 + 06
Mérz - 7.2 - 14,2 - 14,4 + 0.2 + 01 - 55 - 94 + 3,5 + 04 + 56 + 31 + 3.6 + 03 + 07
April + 17 + 9,2 + 94 0,2 - 78 - 127 - 108 - 22 + 0,3 + 49 + 4,7 + 11 + 05 + 05
Mai + 20,4 + 73 + 8,6 - 1,3 + 57 + 01 + 0,8 - 11 + 0,5 + 5,6 + 48 + 1,3 + 1,4 + 0,4
Inlédndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 266,9 28,4 231 5.3 167,5 57,3 22,1 34,4 0,8 110,3 45 34 63,0 -
1993 276,5 28,2 22,9 52 175,2 61,9 45,2 16,1 0,6 113,3 45 3,4 65,4 0,6
1994 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 117,5 5.0 35 70,0 038
1994 Juli 270,9 22,6 19,5 31 170,8 56,4 44,5 111 0,8 14,4 4,6 34 69,6 0,7
Aug. 275.1 22,7 19,0 3,7 174,5 58,7 46,8 1.1 0.8 1158 4,7 33 69,9 0,7
Sept. 275,7 24,7 20,9 38 172,8 57,2 44,6 11,8 0,8 115,6 4,7 3,4 70,1 0,7
Okt. 271,0 23,6 19,4 43 168,6 52,2 40,4 10,7 1.0 16,4 4,7 33 70,7 0,7
Nov. 271,4 24,6 22,2 2,5 167,4 49,9 38,1 10,7 1,0 17,5 4,7 34 71,2 0,7
Dez. 285,5 33,1 27,3 58 174,0 56,4 44,2 11,2 1,0 1175 5,0 3,5 70,0 0,8
1995 Jan. 269,6 20,9 18,1 2,8 173,0 55,6 43,5 11,0 11 17,4 4,9 37 67,1 0,7
Febr. 269,8 21,9 18,9 3,0 171,9 53,8 41,5 11,2 11 118,1 5,0 3,8 67,1 0.8
Marz 268,1 18,7 16,0 2,7 1731 54,7 41,2 12,5 1,0 1184 5.0 39 67.4 038
April 266,7 21,6 18,6 3,0 168,3 49,1 37,9 10,3 1,0 119,2 5.1 3,9 67,9 0,8
Mai 272,6 20,7 18,2 25 173,7 53,7 41,2 11,6 0,9 120,0 53 3,9 68,9 0,8
Veranderungen *
1993 + 88 - 101 - 02 - 09 + 73 + 46] + 231 - 183 - 02] + 271 - 01 + 0.2 + 23 + 00
1994 + 727 + 57 + 43 + 14} - 10] - 54] - 10] - 48 + 0, + 441 + 05] + 01 + 19 + 0,1
1994 Juii - 39 - 36 - 1,7 - 20 - 07 - 15 - 08 - 08 + 0,0 + 09 + 00 + 00 + 0,3 - 0,1
Aug. + 42 + 0,1 - 05 + 0,6 + 37 + 2,2 + 2,3 -~ 0,0 - 00 + 1,4 + 01 - 0,0 + 04 + 0,0
Sept. + 06 + 20 + 19 + 0,1 - 16 - 14 - 22 + 07 + 00 - 02 + 00 + 00 + 01 + 0,0
Okt. - 47 - 11 - 15 + 04 - 43 - 51 - 4,2 - 11 + 0,2 + 08 + 00 - 00 + 0,6 + 0,0
Nov. + 04f + 10 + 28 - 1,81 - 1,2 - 23] - 23 + 00 + 00 + 11 + 00| + 01 + 05 + 00
Dez. + 141 + 85 + 5,1 + 34 + 66 + 66 + 6,1 + 05 - 00 + 00 + 03 + 01 - 1,2 + 0,0
1995 Jan. - 11,2 - 12,0 - 9,0 - 31 + 05 - 05 - 04 - 01 + 0,1 + 10 - 01 ~ 02 + 0,6 - 00
Febr. + 03 + 1,1 + 08 + 0,2 - 11 - 18 - 2,0 + 0,2 + 0,0 + 07 + 01 + 0,2 + 0,0 + 0,0
Mérz - 1,8 - 3,2 - 29 - 03 + 11 + 09 - 03 + 1,3 - 01 + 02 + 00 + 00 + 03 + 0,0
Apl:il - 1.3 + 2,9 + 2,6 + 03 - 48 - 56 - 34 - 22 - 0,0 + 08 + 01 - 00 + 04 + 0,1
Mai + 58] - 09 - 04 - 05] + 54] + 46] + 34] + 13 - 01 + 08 + 02f + 01 + 1,0 + 0,0
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. deutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
IV, 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Einschl. Verbindlichkeiten Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Ter-
gegenlber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbindlichkeiten der ost- min sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
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noch: 11. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken *

Mrd DM
Sichteinlagen Termineinlagen 1) Nach-
richtlich:
mit Befristung von 1 Monat Nach-
bis unter 4 Jahre rangige
Verbind-
Einlagen mit Be- lichkeiten
und fristung (ohne bor
aufge- mit Gber von senfahige
nommene| Befristung 1 Monat {3 Monate 1 Jahr 4 Jahren Schuidver
Kredite taglich  }bis unter zu- bis unter }bis 1 Jahr {bis unter jund Spar- Spar- Treuhand4schreibun
Zeit insgesamtiinsgesamt}fallig 1 Monat linsgesamtlsammen 13 Monate|einschl. 14 Jahre |darlber feinlagen fbriefe 2} {kredite 3) {gen) 4
Inldndische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 2303,5 439,9 425,7 14,1 853,3 469,7 3389 125,3 5,6 383,6 766,2 236,6 7.4 -
1993 25116 485,4 469,8 15,6 948,4 531,0 407,7 1181 52 417,4 855,0 215,7 7.1 12,5
1994 2 590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6,4 473,1 935,5 203,4 8,8 17,7
1994 Juli 2525,7 456,7 442,8 13,8 978,4 526,8 406,5 115,2 52 451,6 884,0 197,9 8,8 14,7
Aug. 2 528,5 458,8 444.8 14,0 975,7 518.3 398,3 1145 5.5 457,3 888,9 196,3 9,0 15,1
Sept. 25241 460,9 446,1 14,8 965,1 504,3 386,4 112,5 55 460,7 893,1 196,0 9,1 15,5
Okt. 2 535,0 471,8 456,6 15,1 959,3 495,0 375,6 13,7 57 464,4 897,6 197,5 8,9 16,1
Nov. 2559,2 503,7 488,2 15,5 943,4 475,7 357,2 112,5 6,0 467,7 902,6 200,6 89 16,8
Dez. 2 590,2 507,1 489,9 17,2 935,3 462,2 347,5 108,2 6.4 473,1 935,5 203,4 8,8 17,7
1995 Jan. 2565,1 468,6 457,9 10,6 938,4 465,7 352,6 106,7 6.5 472,7 938,2 211,0 89 18,7
Febr. 2571,2 466,1 455,7 10,3 937,8 458,4 342,4 109,2 6,7 479,4 943,0 215,4 9,0 19,3
Marz 2 565,3 454,6 443,8 10,8 936,7 452,0 333,3 1115 7.1 484,7 946,0 218,9 9,0 20,0
April 2574,3 460,9 450,6 10,3 933,7 4449 326,0 11,5 7.4 488,8 950,6 220,0 9.1 20,4
Mai 2589,0 469,2 459,7 9,5 934,1 440,4 3234 109,0 8,0 493,6 955,2 221,2 9,4 20,8
Verdnderungen »
1993 + 208,0 + 44,8 + 434 + 1,5 + 89,6 + 61,4 + 69,5 - 79 -03 + 28,2 + 88,7 - 14,8 - 04 - 00
1994 + 77,7 + 22,6 + 21,0 + 1,6 - 13,1 - 69,0 - 60,2 - 10,0 + 1,2 + 55,9 + 80,7 - 12,3 - 0,1 + 5.2
1994 Juli - 02 - 67 - 70 + 0,3 + 2,8 2.1 - 25 + 0,2 + 0,2 + 48 + 4,4 - 05 - 01 + 04
Aug. + 29 + 2,2 + 21 + 0,1 - 27 - 85 - 82 - 07 + 03 + 58 + 49 - 16 + 0,1 + 0,3
Sept. - 43 + 2,3 + 1,4 + 0,9 - 10,6 - 14,0 - 11,9 - 2,0 - 00 + 34 + 4,2 - 03 + 0,1 + 04
Okt. + 111 + 11,1 + 10,8 + 0,3 - 57 - 94 - 10,8 + 1,2 + 0,2 + 3,6 + 4,5 + 15 - 0.2 + 0,6
Nov. + 239 + 31,6 + 31,2 + 04 - 16,1 - 19,5 - 183 - 14 + 0,3 + 33 + 52 + 32 + 0,0 + 0,7
Dez. + 31,0 + 36 + 19 + 1.6 - 81 - 135 - 97 - 42 + 04 + 54 + 32,8 + 2,8 - 00 + 1,0
1995 Jan. - 175 - 30,0 - 241 - 59 + 10,5 + 32 + 48 - 1,7 + 01 + 7,3 + 2,8 - 0,8 + 0,1 + 09
Febr. + 64 - 21 - 18 -03 - 06 - 74 - 101 + 2,6 + 0,2 + 6,7 + 47 + 43 + 0,1 + 06
Mérz - 54 - 11,0 - 114 0,5 - 10 - 64 - 91 + 2,3 + 0,4 + 54 + 31 + 35 - 00 + 0,7
April + 90 + 63 + 68 - 05 - 30 - 11 - 74 + 00 + 0,3 + 41 + 46 + 1,1 + 01 + 04
Mai + 146 + 8.2 + 9,0 - 08 + 03 4,5 - 2,6 - 25 + 0,6 + 48 + 45 + 1,2 + 0,3 + 04
darunter inldndische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1992 614,7 151,3 141,5 9,9 4313 94,8 74,4 18,7 1,7 336,5 53 20,5 6,3 -
1993 660,7 158,0 147,8 10,3 470,2 102,6 82,2 18,8 1,7 367,5 48 21,6 6,0 9,3
1994 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 1.1
1994 Juli 685,6 1433 1328 10,5 507,2 106,5 79,5 25,1 1.9 400,8 4,7 22,7 7.8 10,4
Aug. 694,8 146,6 135,9 10,7 512,9 107,0 79,0 25,8 2,3 405,9 4,7 22,7 7,9 10,4
Sept. 698,3 148,5 137,4 11 514,3 105,5 77,9 25,4 2,2 408,8 4,7 22,8 8,0 10,5
Okt. 709,9 153,9 142,8 111 520,6 108,5 78,6 27,5 2,4 412,0 4,8 22,9 7.8 10,7
Nov. 711,6 156,4 145,1 1.3 519,6 104,8 74,8 274 2,6 414,7 4,7 231 7.8 10,7
Dez. 739,7 174,0 160,9 13,1 529,4 110,2 80,6 26,7 3,0 419,2 4,9 23,5 7.9 1.1
1995 Jan. 732,2 151,8 144,5 7.3 539,7 115,9 85,3 27,6 3,0 423,9 5.5 27,3 7.9 11,7
Febr. 737,2 150,6 143,3 7,2 545,0 114,0 81,1 29,8 31 430,9 58 27,8 8,0 11,9
Marz 742,2 147,9 139,8 8,1 551,9 114,7 79,6 31,9 3,2 437,2 6,0 284 8,0 12,3
April 745,2 145,6 138,4 7,2 556,9 15,4 791 32,9 3,4 441,5 59 28,7 8,1 12,5
Mai 758,0 152,2 145,3 6,8 562,3 115,5 79,9 31,7 3.9 446,8 6,0 29,2 8,4 12,6
Veranderungen
1993 + 45,2 + 6,0 + 56 + 0,4 + 35,2 + 81 + 77 + 0,3 + 0,0 + 27,2 - 02 + 44 - 0,3 - 0,0
1994 + 782 + 16,7 + 14,0 + 2.8 + 59,5 + 76 - 16 + 8,0 + 1,2 + 51,9 + 01 + 19 - 00 + 1.8
1994 juli + 19 - 6,1 ~ 66 + 05 + 80 + 36 + 1,2 + 2,2 + 0,2 + 44 - 00 + 02 - 01 + 0,0
Aug. + 92 + 34 + 3,2 + 0,2 + 57 + 06 - 05 + 0,7 + 0,4 + 51 - 0,0 + 0,0 + 0,1 + 0,0
Sept. + 37 + 21 + 1,6 + 0,5 + 14 - 16 - 11 - 04 - 01 + 29 + 0,0 + 01 + 0,1 + 0,1
Okt. + 11,8 + 56} + 57 - 01 + 63 + 31 + 071 + 21 + 02§ + 327 + 00] + 01 - 02 + 01
Nov. + 14 + 2,1 + 19 + 0,2 - 10 - 37 - 38 - 01 + 0,1 + 2,7 - 00 + 02 + 01 + 0,1
Dez. + 283 + 17,7 + 15,9 + 1,8 + 10,0 + 55 + 57 0,6 + 0,4 + 45 + 0,2 + 0,4 + 0,1 + 0,4
1995 Jan. - 03] -136] - 85 - 51 + 1231 + 537 + 457 + 08 +00f + 70f{ + 06} + 07 - 03 + 0,6
Febr. + 53 - 09 - 08 - 0,1 + 5.2 - 18 - 4.1 + 2.2 + 0,1 + 71 + 0,3 + 05 + 0.1 + 0,2
Marz + 47 - 22 - 30 + 08 + 6,2 + 0,5 - 17 + 2,0 + 0,2 + 56 + 0,2 + 0,6 - 00 + 0,3
April + 33 - 23 - 15 -08 + 51 + 08 - 05 + 11 + 0,2 + 43 - 00 + 04 + 0,1 + 0,2
Mai + 12,7 + 6,5 + 6,8 - 04 + 54 + 01 + 08 - 1,2 + 0,5 + 53 + 0,1 + 05 + 0,3 + 0,2

Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht bindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen  Inhaberschuldverschrei-
besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten und bungen. — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst ab De-
Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. — 2 Einschl. Ver- zember 1993 gesondert erfragt.
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12. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Privatpersonen und Organisationen

ohne Erwerbszweck *

Mrd DM

Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1)

und aufge-

nommene nach Glaubigergruppen nach Befristung nach Glaubigergruppen

Kredite von

inldndischen inldndische Privatpersonen inldndi- intandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-

sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich |sonstige [nen ohne schaftlich
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs-  |taglich bis unter zu- Selb- Unselb-
insgesamt insgesamt {sammen |stdndige |sténdige |personen [zweck fallig 1 Monat Jinsgesamt jsammen |standige }standige

1688,8 288,5 273,5 58,9 183,8 30,8
1850,9 327.3 310,3 67,7 203,8 38,8
1850,5 333,2 3150 65,5 210,2 39,3
1850,5 333,2 3150 65,5 210,2 39,3
1832,9 316,8 300,6 61,2 201,6 377
1834,0 315,5 299,4 59,4 202,1 378
18231 306,7 291,5 56,4 198,2 37,0
1829,1 315,3 300,5 59,2 202,9 38,5
1831,0 317,0 301,5 60,0 203,2 38,3

+ 162,8 + 389 + 36,9 + 88 + 21,4 + 6,6
- 0,5 + 58 + 46 - 23 + 6,1 + 08

+ 2.8 - 141 - 133 + 04 - 129 - 08
- 17,2} - 164] - 144 - 43] - 86 - 16
+ 1.1 - 13 - 1,2 - 1.8 + 05 + 0,1
- 101 - 87 - 78 - 31 - 39 - 08
+ 58 + 86 + 90 + 2,8 + 47 + 15
+ 1,9 + 1,7 + 09 + 08 + 0,3 - 02

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV. 18) sowie der Bausparkassen (s. Tab. IV. 19). Ab Juni 1990 einschl. Verbind-
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Verdn-

Stand am Jahres- bzw. Monatsende

15,0 284,3 43 422,0 386,4 104,6 226,3
17,0 322,0 53 478,2 436,1 115,7 256,2
18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97,4 210,8
18,2 329,0 4,1 405,8 361,0 97.4 2108
16,2 3134 33 398,7 3574 98,9 207,2
16,1 312,4 3,1 392,8 351,6 97.3 204,0
15,1 303,9 2,7 384,9 344,1 94,8 195,8
14,8 312,2 31 376,8 337,5 93,4 195,5
15,6 314,4 2,6 3718 332,4 92,6 192,1

Veranderungen *

2,0 + 37,8 + 1,1 + 54,3 + 48,1 + 10,9 + 28,9
1,2 + 70 - 1,2 - 72,6 - 753 - 183 - 457
0,8 - 14,0 - 01 - 180 - 19,6 - 67 - 94
2,0 L 156 - 08 - 18 + 14 + 20 - 03
0,1 - 1,0 - 03 - 59 - 58 - 16 - 32
0,9 - 84 - 03 - 7.2 - 74 - 25 - 42
0,4 + 83 + 04 - 81 - 67 - 13 - 43
08 + 2,2 - 05 - 50 - 51 - 09 - 35

derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir
den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderun-
gen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

13. Einlagen und aufgenommene Kredite von inladndischen &ffentlichen Haushalten nach Glaubigergruppen *

Mrd DM
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermégen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Spar-
sffentliche 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Haushalte zZu- Sicht- unter und und Spar- |Treuhand- jzu- Sicht- unter und und Spar- {Treuhand-
insgesamt  jsammen |einlagen {4 Jahre dartber [briefe2) |kredite 3) |sammen |einlagen |4 Jahre dariber  }briefe 2) Jkredite 3)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
266,9 96,8 2,6 2,8 721 0,0 19,3 74,9 4,4 33 23,5 0,0 43,7
276,5 100,0 1.8 3,7 74,5 0,0 20,0 75,5 4,4 21 23,7 0,0 45,2
285,5 107,3 4,4 2,9 77,3 0,0 22,7 79,0 5,6 1.9 243 0,1 47,1
285,5 107,3 4,4 2,9 773 0,0 22,7 79,0 5,6 1,9 24,3 0,1 471
269,6 104,1 1,1 2,5 78,1 0,0 22,4 75.1 3,0 3,2 24,3 0.1 44,5
269,8 104,1 0,8 2,3 78,7 0,0 22,3 74,9 3,0 2,7 24,4 0,1 44,7
268,1 109,0 1.1 6,9 78,5 0,0 22,4 74,9 29 2,9 24,2 0,1 44,8
266,7 109,2 1,0 6,3 79,3 0,0 22,5 74,5 3,2 1,9 24,1 0,1 45,2
272,6 110,1 1,1 5.8 80,1 0,0 23,1 74,8 3,0 1.8 24,2 0,1 45,6
Verédnderungen
+ 88 + 2,4 - 1,6 + 09 + 23 + 0,0 + 0,8 + 0,6 + 0,0 - 12 + 0,2 + 0,0 + 15
+ 7.2 + 53 + 34 - 08 + 28 - 0,0 - 01 + 3,7 + 1,2 - 02 + 0,8 + 0,0 + 1,9
+ 14,1 + 1,8 + 3,0 + 07 - 03 - - 17 + 1,6 + 1,2 - 01 + 0,1 - 00 + 04
- 1,2 - 29 - 31 - 03 + 0,7 + 00 - 03 - 04 - 2,6 + 1,2 - 00 + 0,0 + 0,9
+ 03 + 0,0 - 03 - 02 + 06 - 0,0 C- 0,2 - 01 - 0,0 - 04 + 0,1 + 0,0 + 0,2
- 1.8 + 4,9 + 0,3 + 46 - 0.2 + 0,0 + 01 - 01 - 0,2 + 0,2 - 02 - 00 + 0.1
- 13 + 0,2 - 01 - 06 + 09 + 0,0 + 0,0 - 04 + 0,3 - 09 - 0,1 - 00 + 04
+ 58 + 09 0,1 - 06 + 08 + 0,0 + 0,6 + 0,2 - 01 - 0,1 + 0,1 - + 04

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandanstalt und ihrer
Nachfolgeoarganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bundes-
post bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Tele-
kom AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der dffentlichen Haushalte, die un-
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erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Einschl. nachrangiger
Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibun-
gen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenféhigen Inhaberschuld-

Spareinlagen Nach-
richtlich:
nach Befristung nachrangige
Verbindlich-
inlindi- |1 Monat bis unter 4 Jahre inlandi- keiten
sche Orga- sche Orga- {ohne bor-
nisatio- tber inién- nisatio- senfahige
sonstige fnen ohne 1Monat |3 Monate |1Jahr 4 Jahre dische nen ohne Schuldver-
Privat- Erwerbs- |zu- bis unter.  |bis 1 Jahr {bis unter jund Privat- Erwerbs- |Spar- Treuhand- jschrei-
personen |zweck ) 3 Monate leinschl. |4 Jahre dariber linsgesamt }personen |zweck briefe 2) lkredite 3) ibungen)4)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
55,5 35,7 374,9 264,4 106,6 39 471 761,0 748,6 12,4 216,1 1,2 -
64,2 42,1 428,4 325,5 99,3 35 49,8 850,2 836,6 13,6 194,1 11 3,2
52,9 44,8 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0 6,7
52,9 448 352,0 267,0 81,5 35 53,9 930,6 915,7 14,8 179,9 1,0} 6,7
51,4 T a2 349,9 267,3 79,0 3,6 48,8 932,8 918,8 14,0 183,7 1,0 7.0
50,3 41,2 3444 261,3 79,4 3,7 48,4 937,2 923,3 13,8 187,6 1,0 7.4
49,5 40,8 3373 2538 79,7 39 47,6 940,1 926,2 13,9 190,5 1,0 7,7
48,5 39,4 329,5 246,8 78,6 4,0 47,3 944,7 930,6 14,1 191,3 1,0 79
47,7 394 325,0 2435 774 41 46,8 949,1 934,8 14,3 192,0 1.0 8,2
Veranderungen
+ 83 + 6,2 + 53,3 + 61,8 - 82 - 03 + 1,1 + 88,9 + 87,7 + 1,2 - 19,2 - 0,1 + 0,0
- 113 + 2,7 - 76,6 - 58,6 - 181 - 00 + 4,0 + 80,6 + 79,3 + 1,2 - 14,2 - 0,1 + 3,4
- 35 + 1,6 - 19,0 - 154 - 36 + 0,1 + 09 + 32,7 + 32,1 + 0,5 + 24 - 0,1 + 0,6
- 02 - 33 ~ 21 + 03 - 25 + 0,1 + 0,2 + 22 + 3.0 - 09 - 15 + 03 + 04
- 10 - 0,0 - 55 - 6,0 + 04 + 01 - 04 + 4,4 + 45 - 0,1 + 39 + 0,0 + 04
- 07 + 0,2 - 69 - 74 + 03 + 02 - 03 + 29 + 2,9 + 0,0 + 29 + 0,0 + 04
- 10 - 1,5 - 7.8 - 69 - 11 + 0,1 - 0,3 + 4,6 + 44 + 0,2 + 06 + 0,0 + 0,2
- 08 + 0,1 - 45 - 33 - 1,3 + 0,1 - 0,5 + 45 + 4,2 + 0,2 + 07 + 0,0 + 0,2

verschreibungen, — 3 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. — 4 Erst
ab Dezember 1993 gesondert erfragt.

Gemeinden und Gemeindeverbédnde

Kommunale Zweckverbinde
mit hoheitlichen Aufgaben

Sozialversicherung

werden nicht besonders angemerkt. — 1 Bundeseisenbahnvermégen, Ent-

schadigungsfonds,

Erblastentilgungsfonds,

ERP-Sondervermégen,

Fonds

.Deutsche Einheit”, Lastenausgleichsfonds. — 2 Einschi. Verbindlichkeiten

Termineinlagen 4) Termineinlagen 4) Termineinlagen 4)
Spar- Spar- Spar-

Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen Sicht- 4 Jahre einlagen

Zu- ein- unter jund und Spar-jzu- ein- unter jund und Spar-}zu- ein- unter {und und Spar-

sammen {lagen 4 Jahre }dartiber 4) Jbriefe 2) {sammen llagen 4 Jahre [darliber 4) jbriefe 2) {sammen {lagen 4 Jahre {dartber 4) jbriefe 2)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™

30,3 12,5 13,8 0,7 33 33 1,3 1,5 0,1 0,4 61,5 7.5 35,9 13,8 4,2

33,8 13,4 16,4 0,7 3,3 41 1.6 1,9 0,2 0.4 63,1 7.0 37,8 14,3 41

36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 47 1,7 2,3 0,3 04 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2

36,0 13,7 17,6 0,9 3,7 47 1,7 2,3 0,3 0,4 58,6 7.7 31,7 14,9 4,2

31,4 10,0 16,9 0,8 3,7 4,2 1,2 2,3 0,3 04]. 54,8 5,6 30,8 14,1 43

331 10,7 17,8 08 39 40 1,2 21 0,3 0.4 53,7 6,2 28,9 14,1 45

29,8 8,5 16,6 08 39 3,6 1,0 2,0 0,2 04 50,8 5.3 26,2 14,8 4,5

30,5 10,1 15,6 0,8 4,0 3,5 1,0 19 0,2 0,4 49,0 6,3 23,4 14,9 4,5

34,1 10,6 18,5 0,9 4,1 3,6 1,0 2,0 0,2 0,4 50,0 4,9 25,6 14,8 4,6

Veranderungen ™

+ 34 + 08} +26 - 0,1 + 0,1 + 0,8 + 03] +05 + 01 + 0,0 + 1,5 - 06} + 19 + 0,3 - 0,0

+ 2,1 + 0,3 + 1,2 + 0,2 + 0,4 + 0,6 + 0,1 + 0,3 + 0,1 + 0,1 - 4,5 + 0,7 - 6,0 + 0,7 + 0,2

+ 2,4 + 18 + 0,4 + 0,1 + 0,2 + 0,0 - 01 + 0,0 + 0,0 + 0,0 + 8,2 + 2,5 + 55 + 0,1 + 0,1

- 45 -371 -07 + 0,1 -02 - 05 - 05f -00 + 0,0 - 01 - 2,8 - 21} - 07 + 0,1 - 01

+ 1,7 + 0,7 + 08 + 0,0 + 0,1 - 0.2 +00] -02 - 0,0 + 00 - 11 + 07 - 19 - 0,1 + 0,2

-33 -22] -11 - 0,0 + 0,1 - 04 -02f -01 - 0,1 -00 - 29 -10}f -27 + 07 - 00

+ 0,7 + 177 -10 + 0,0 + 0,1 =01 - 00} -02 + 00 + 0,0 ~ 18 + 1,0 -28 + 0,1 - 0,0

+ 36 +05] +29 + 0,0 + 01 + 0,2 + 00} +02 - - 0,0 + 1,0 - 1,3] + 22 - 01 + 0,2

aus nicht bdrsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen. — 3 Bis November
1993: durchlaufende Kredite. — 4 Einschl. Treuhandkredite (bzw. bis Novem-
ber 1993 durchlaufender Kredite).
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14. Spareinlagen und an Nichtbanken abgegebene Sparbriefe »

Mrd DM
Spareinlagen Sparbriefe 2), abgegeben an
von Inldndern Nach- inlandische
richt- Nichtbanken
mit dreimonatiger  |mit Kindigungsfrist von lich:
Kundigungsfrist mehr als 3 Monaten darunter
Zinsgut- mit Lauf-
darunter darunter juber schriften |Nicht- zeitvon jauslén-
Sonder- Sonder- 13 Monate 14 Jahre |von auf banken 4 Jahren ldische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- bis unter jund Aus- Spar- ins- zu- und Nicht-
gesamt isammen isammen {formen 1) {sammen iformen 1) {4 Jahre idarlber Jjlandern [einlagen igesamt i1sammen {daritber }banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
785,0 770,7 522,2 309,4 248,6 - 177.4 71,2 14,3 37,1 245,0 240,0 199,3 4,9
877,2 859,4 587,4 180,8 272,0 199,6 202,0 70,0 17,7 38,6 225,2 219,1 182,4 6,1
959,4 940,5 654,3 249,4 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 36,1 2131 206,9 176,3 6,2
959,4 940,5 654,3 2494 286,2 225,0 2171 69,1 18,9 28,1 2131 206,9 176,3 6,2
961,9 943,1 663,8 255,6 279,3 222,2 218,4 61,0 18,8 1,0 2211 214,7 184,4 6,4
966,8 948,0 669,2 263,9 278,8 221,8 218,3 60,5 18,9 0,6 225,7 219,2 188,8 6,5
970,0 951,0 670,8 274,2 280,2 2238 219,9 60,3 18,9 0,6 229,4 222,8 192,2 6,6
974,8 955,7 674,6 280,1 281,1 224,8 2208 60,3 19,1 0,5 230,5 223,8 193,1 6,6
979,7 960,5 678,8 286,6 281,8 225,4 221,3 60,4 19,2 0,6 231,8 2251 194,3 6,7
Veranderungen *
+ 921 + 88,7 + 65,0 + 59,6 + 23,6 + 00 + 24,8 - 1,2 + 3,5 - 133 - 146 - 10,9 + 1,3
+ B2,4 + 81,2 + 67,5 + 64,4 + 13,7 + 24,6 + 14,6 - 09 + 1,2 - 12,2 - 12,2 - 6,0 + 0,1
+ 338 + 33,1 + 23,0 + 15,0 + 10,1 + 85 + 73 + 2,7 + 0,7 + 29 + 28 + 30 + 0,1
+ 26 + 267 + 997 + 69] - 73] - 07] + 08 - 81 - 00 - 08} - 1,0f - 08 + 0,1
+ 49 + 49 + 4,7 + 71 + 0,2 + 03 + 0,7 - 0,5 + 0,0 + 46 + 45 + 44 + 0,1
+ 31 + 31 + 17 + 80 + 14 + 19 + 17 - 0.2 + 0,0 + 36 + 36 + 34 + 0,1
+ 48 + 47 + 38 + 51 + 09 + 11 + 09 - 00 + 0,1 + 11 + 11 + 1,0 + 0,1
+ 48 + 48 + 4,1 + 65 + 07 + 06 + 05 + 0,2 + 0,1 + 14 + 1,3 + 1,2 + 0,1

Anmerkung * s. Tab. IV. 11. — 1 Spareinlagen, fur die aufgrund besonderer
Vertrage ein steigender Zins oder - nicht nur voriibergehend - ein Bonus
oder generell ein héherer Zins als der Regelsatz gezahlit wird. Bis November
1993 Sondersparformen der inldndischen Privatpersonen; ab Dezember 1993

Sondersparformen der Nichtbanken bzw. ab Januar 1995 der inlindischen
Nichtbanken. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bdrsenfahigen Inha-
berschuldverschreibungen.

15. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere *

Mrd DM
Nicht bérsenféhige Inhaberschuldver- Nachrangig
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere 1) schreibungen und Geldmarktpapiere 1) 5)  |begebene
darunter: mit Laufzeit mit Laufzeit nicht
borsen-  |borsen-
variabel Fremd- tber uber fahige fahige
verzins-  {Null- wah- Certi- 1 Jahr 1 Jahr Schuld-  |Schuld-
liche Kupon-  [rungs- ficates bis bis bis bis ver- ver-
ins- Anlei- Anlei- Anlei- of 1 Jahr 4 Jahre  juber ins- 1 Jahr 4 Jahre  jiber schreibun-|schreibun-
gesamt hen 2) hen 2)3) jhen 4 Deposit feinschi. jeinschl. {4 Jahre {gesamt leinschl. jeinschl. {4 Jahre jgen 6) gen 6)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1155,0 96,9 23,2 17,7 0,0 7.6 281,9 865,5 18,8 1.9 12,3 4,6 - -
1286,3 100,0 7,7 26,7 - 16,5 259,61 10103 15,0 2,2 9,0 3,9 25,7 0,4
1399,1 121,3 8,4 41,4 1,0 20,7 262,31 11160 10,2 1,8 5.4 3,0 29,0 0,3
1399,1 121,3 84 41,4 1,0 20,7 262,3 1116,0 10,2 1.8 54 3,0 29,0 0,3
1411,4 122,9 8,2 43,7 1,0 21,5 269,6 11203 9,9 1.6 5.4 2,9 29,1 0,2
1417,5 126,0 7,0 44,2 1,0 19,9 2741 11235 9,8 1,5 53 2,9 29,2 0,2
1422,6 126,0 7.5 44,6 1.1 19,9 274,4 1128,2 9,7 1,5 5.3 2,9 29,6 0.3
1432,2 127,2 7,0 46,4 1,1 19,8 280,8 1131,6 9,5 1.4 53 2,9 29,9 0,3
1447,5 130,1 7.2 48,1 1,1 20,4 285,7 1141,4 9,4 1.3 53 2,8 30,6 0,3
Veranderungen ™
+ 159,6 + 38 - 153 + 14,4 - 0,0 + 7,0 - 194} + 172,0 - 30 + 04 - 31 - 04 + 0,0 0,0
+ 1141 + 22,6 + 07 + 15,8 + 1,0 + 4.2 + 27} + 1071 - 4,8 - 04 - 35 - 08 + 3,3 - 01
+ 11,7 + 61 + 05 + 40 + 04 - 09 + 43] + 83 - 06 - 0.2 - 03 - 0,0 + 0,2 - 0,0
+ 12,4 + 1,6 - 02 + 23 - 00 + 0,8 + 7.2] + 4.4 - 03 - 0,2 - 0,0 - 01 + 0,0 - 01
+ 6,2 + 31 - 1,2 + 05 - 0,0 - 16 + 45} + 3,2 - 0,2 - 01 - 01 - 0,0 + 0,1 - 0,0
+ 50 - 00 + 05 + 03 + 0,1 + 0,1 + 02] + 46 - 00 - 00 - 0,0 + 0,0 + 04 + 0,0
+ 9,7 + 1,2 - 05 + 18 + 0,1 - 0,1 + 64] + 3,4 0,2 - 01 - 00 - 01 + 0,2 + 0,0
+ 152 + 29 + 0.2 + 1,7 - 01 0,6 + 48] + 98 - 0,1 - 0,1 - 00 - 0,0 + 0,7 + 0,0

Anmerkung * 5. Tab. IV. 2. — 1 Bis November 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Papiere. — 2 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anleihen. —
3 Emissionswert bei Auflegung. — 4 Einschl. auf internationale Recheneinhei-
ten lautender Anleihen; einschl. auf Fremdwéhrung lautender variabel ver-
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zinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. — 5 Nicht bérsenfahige Inha-
berschuldverschreibungen werden in den Tabellen zu den Einlagen den Spar-
briefen zugeordnet (s. a. Tab. IV. 14, Anm. 2). — 6 Erst ab Dezember 1993 ge-
sondert erfragt.
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Mrd DM
Zusagen fur mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fur den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1)
Stand der erteilte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fur Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  |Stornie- raumes Stand der nisierung, zahlung  Stornie- raumes
Zusagen jerteilte erledigte {rungvon {noch Zusagen fur Kauf und {far Ablo- |erledigte jrungen noch
am AnfangiZusagen jZusagen }Zusagen [nicht am Anfangjzusammen | Neubau 2) {Erwerb 3) sungen4) [Zusagen |u.4.5) nicht
des Zeit- erledigten jdes Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen jraumes im Zeitraum Zusagen
1992 130,7 518,0 468,0 35,9 144,8 24,5 97,8 38,3 54,9 4,6 90,4 43 27,5
1993 144,8 684,4 603,5 48,4 177,416) 27,5 151,5 58,1 83,6 9,8 132,2 3,116 46,7
1994 177,4 668,2 601,7 53,1 190,8 46,7 158,3 68,5 81,2 8,5 148,5 33 53,1
1994 Sept. 200,7 50,5 45,3 3,6 202,4 58,4 11,6 5,2 58 0,6 11,8 0,7 57.5
Okt. 202,4 44,8 44,3 3,7 199,3 57.5 10,1 4,3 54 0,4 11,1 0,0 56,6
Nov. 199,3 45,0 43,7 3,5 197,2 56,6 11,0 51 5,6 0,3 11.9 0,2 55,5
Dez. 197,2 83,6 80,4 9,6 190,8 55,5 20,0 10,2 9,3 0,6 21,8 0,6 53,1
1995 Jan. 190,8 37,4 39,1 43 184,7 53.1 7,7 33 41 0,3 84 0,5 51.9
Febr. 7 1830 36,0 341 3,2 181,8 51,9 6,8 2,9 34 0,5 76 - 0,0 51.3
Marz 181,8 47,9 42,0 5.4 182,4 51,3 10,4 4,1 56 0.8 9,7 0,6 51,4
April 182,4 39,4 34,4 36 183,8 51,4 9,0 3,4 5.1 04 7.6 0,2 52,7
Mai 183,8 47,5 40,6 35 187,3
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Die Ergebnisse fir den je- DDRY), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband 6ffentlicher Banken
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen {ohne Wohnungsbauférderungsanstatten). — 2 Schaffung von neuem Wohn-
durch nachtrigliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- raum. — 3 Einschl. Zusagen fir Instandsetzungen. — 4 Ablésungen von Woh-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Quelle: Statistik des Bundesmi- nungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz ermit-
nisteriums fir Raumordnung, Bauwesen und Stadtebau; nur den folgenden telt. - 6 Statistisch bedingte Zunahme in Hohe von 3,0 Mrd DM. — 7 Stati-
Verbanden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Girover- stisch bedingte Abnahme in Hohe von 1,7 Mrd DM.
band (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemaligen
17. Bilanzunwirksame Geschafte der inlandischen Kreditinstitute, ihrer Auslandsfilialen und Auslandstéchter »
Mrd DM
Verbindlichkeiten aus Termin-
Verbindlichkeiten aus geschiften mit festver-
Zins- und Wahrungsswaps 2) Devisentermingeschéften 3) zinslichen Wertpapieren 3)
Plazierungs-
Stand am und Uber- Zins- / Abnahme- Liefer- Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. nahmever- Wahrungs- Wahrungs- verpflich- verpflich- verpflich- verpflich-
Monatsende pflichtungen 1) jinsgesamt Zinsswaps SWaps swaps tungen tungen tungen tungen
Inldndische Kreditinstitute
1992 0,2 921,7 789,8 34,0 97,9 8223 839,7 2,1 7,2
1993 0,3 1413,1 1236,0 50,3 126,9 1011,3 1036,2 88 14,6
1994 0,2 20079 1792,0 52,3 163,6 1123,5 11258 41 82
1995 Febr. 0,2 2090,5 1870,8 52,4 167,3 10773 1091,2 4,9 9,0
Marz 0,2 2148,5 19308 50,3 168,3 1048,4 1057,0 53 8,5
April 0,2 2214,5 1993,2 51,7 169,6 1065,2 10728 5.2 91
Mai 0,2 2311,6 20816 56,3 1738 1036,4 1046,9 71 10,0
Auslandsfilialen inlédndischer Kreditinstitute
1992 4,6 224,7 175,3 23,2 26,2 331,6 34383 0,1 0.8
1993 4,2 3384 271,7 34,1 32,6 382,9 393,2 0,2 0,8
1994 31 494,4 425,1 40,7 28,6 515,9 533,4 0,2 0,2
1995 Jan. 2,7 503,2 4331 41,5 28,5 522,0 545,4 0,4 0,3
Febr. 2,8 499,1 432,8 37,9 28,5 560,9 582,3 0,3 0,4
Marz 2,7 516,9 447,6 41,6 27,7 594,8 615,1 0,6 0,5
April 2,7 515,0 439,8 448 30,5 596,4 614,3 0,1 0,2
Auslandstéchter inlandischer Kreditinstitute
1992 1.6 190,0 172,6 10,2 7,2
1993 . 264,3 237,7 15,0 11,6
1994 315,8 286,6 19,1 10,0
1995 Jan. 321,9 292,1 20,3 9,5
Febr. 334,7 304,0 21,5 9,2
Marz 3433 311,3 22,2 9,7
Aprit 360,2 330,3 20,1 9,8

* Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu
betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden
Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. —
1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Oblichen Konsortialgeschaft.

Ab Dezember 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt.
Ab Dezember 1993 fur Auslandstéchter nicht mehr erfragt. — 2 Angegeben
sind jeweils die Kapitalbetrage. — 3 Fur Auslandstochter nicht erfragt.
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18. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstochter inldndischer Kreditinstitute »

Mrd DM
Zah! der Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken
Guthaben und Buchkredite 2) 3) Buchkredite 3)
inlén- an inldnder
dischen
Kredit-
institute Geld- darunter Geld-
mit Auyslands- inlan- markt- Unter- markt-
Auslands-{filialen 1) dische  Jauslan- |papiere, nehrmen papiere, |Sonstige
filialen {baw. Ge- Kredit-  jdische Wert- und Wert- Aktiv-
bzw. Auslands-{schafts-  fins- 2u- institute {Kredit- |}papiere Jins- zu- zu- Privat- lan papiere {posi-
Zeit -tochtern Jtochter jvolumen jgesamt [sammen | 4) institute | 5) gesamt {sammen |sammen |personenjAuslinder] 5 tionen
Auslandsfilialen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1992 44 121 470,1 250,0 226,3 2.9 2234 238 206,2 1781 43,2 284 1349 28,1 13,8
1993 52 134 734,2 438,6 391,1 84,9 306,2 47,5 281,9 224,3 45,9 30,0 178,5 57,6 13,6
1994 58 146 878,7 551,3 482,2 1154 366.8 69,1 3139 237,3 55,3 31,9 181,9 76,6 13,6
1994 Sept. 58 145 799,7 493,4 438,3 99,2 339,0 55,1 295,3 224,2 52,4 329 1718 711 111
Okt. 58 145 810,9 507,7 452,0 107,6 344,5 55,7 292,7 219,2 51,8 31,3 167,4 73,6 10,5
Nov. 58 146 833,5 516,7 453,7 102,8 350,9 63,0 305,7 229,6 52,4 319 177,2 76,1 1,1
Dez. 58 146 878,7 551,3 482,2 115,4 366,8 69,1 3139 237,3 55,3 319 181,9 76,6 13,6
1995 Jan. 59 147 885,6 562,5 493,1 124,1 369,0 69,3 3108 233,5 57,8 31,6 175,7 773 12,4
Febr. 60 148 892,8 565,7 495,8 129,2 366,6 69,9 313,7 236,2 58,9 32,2 177,3 71,5 13,4
Marz 61 149 899,8 569,5 498,5 128,7 369,8 71,0 3171 236,3 55,8 31,2 180,6 80,8 13,2
April 61 149 923,3] 586,9 514,1 140,0 374,2 72,8 323,7 2411 58,2 32,0 182,8 82,6 12,7
Veranderungen ™
1993 + 8 + 13 + 935 + 29,7 + 13,0 + 1,2 + 11,7 + 16,7 + 65,9 + 35,6 + 23 + 13 + 33,3 + 304 - 2,1
1994 + 6 + 12 +172,5 +127,6 +104,7 + 30,5 + 74,2 + 22,9 + 449 + 22,8 + 97 + 21 + 13,1 + 22,2 - 00
1994 Sept. - + 1 + 91 + 1,2 - 07 - 29] + 22 + 19 + 64} + 49 + 07 + 08] + 4,2 + 1,5 + 1,6
Okt. - - + 17,5 + 17,7 + 16,9 + 84 + 85 + 08 + 03 - 29 - 06 - 15 - 23 + 3,2 - 05
Nov. - + 1 + 13,0 + 37} - 32 - 48] + 16 + 68 + 88 + 71 + 06} + 05fF + 65 + 1,7 + 06
Dez. - - + 50,8 +374] +31,0§ +126] + 184}F + 647 + 108 + 98 + 30 + 01 + 69 + 11 + 25
1995 Jan. + 1 + 1} +1487 +156] + 1507 + 88] + 62f + 06; + 04} - 10} + 25( - 02] - 351 + 14} - 1,2
Febr. + 1 + 1 + 19,7 + 100] + 89 + 51 + 3,7 + 1,1 + 8,7 + 7.2 + 13 + 07] + 59 + 1,5 + 1,0
Mérz + 1 + 1 + 20,2 + 11,6 + 98 - 04 + 10,2 + 1,8 + 8,7 + 3,7 - 31 - 09 + 6,8 + 50 - 0,1
April - - + 218 + 17,1 + 15,3 + 11,2 + 4,1 + 1,8 + 5,2 + 3,7 + 24 + 0,7 + 1,2 + 16 - 0,6
Auslandstéchter Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1992 33 99 371,4 199,4 183,5 46,4 1371 15,9 155,1 132,8 55,0 42,1 77,7 22,4 16,8
1993 35 98 459,3 270,8 2317 59,0 172,6 39,2 171.8 130,1 53,0 41,2 771 4,7 16,7
1994 39 101 505,3 308,7 2715 92,2 179,3 37,2 178,1 129,5 55,1 41,8 744 48,6 18,5
1994 Sept. 38 99 474,6 2827 241,6 67,3 174,3 a,1 173,7 127,3 52,4 42,0 74,9 46,4 18,2
Okt. 38 100 473,6 281,6 2422 69,3 172,9 39,4 174,3 126,5 51,8 40,4 74,7 47,8 17,6
Nov. 38 100 485,4 290,0 251,9 75,0 176,9 38,1 178,6 128,6 53,0 41,1 75,6 50,0 16,8
Dez. 39 101 505,3 308,7 271,5 92,2 179,3 37,2 1781 128,5 55,1 41,8 74,4 48,6 18,5
1995 Jan. 39 102 502,5 304,4 267,4 91,9 175,4 37,0 180,3 131,6 56,6 42,5 75,0 48,6 17,8
Febr. 39 103 506,9 308,2 269,7 90,3 179,4 38,5 178,2 131,14 55,5 41,7 75,6 47,2 20,4
Marz 39 103 510,3 315,3 276,0 93,7 182,3 39,3 174,1 127,6 54,5 41,0 73,2 46,5 20,9
April 37 103 502,7 303,9 265,8 91,3 174,5 38,1 178,0 129,7 55,3 1.6 74,4 48,3 20,8
Verdnderungen *
1993 + 2 - 17 +957F +715] +500] + 147} +352] + 21,5} +247f - 10] - 25} - 15| + 15} +257] - 05
1994 + 4 + 3§ +654] +481) +495] +346] + 149] -~ 14] + 152 65| + 31] + 1.6] + 34 + 87] + 21
1994 Sept. + 5 + 69 + 1,5 + 10 + 2,2 - 12 + 0,6 + 33 + 31 - 05 - 00 + 36 + 0,2 2,0
Okt. - + 17 + 21} + 08] + 23} + 23} + 01} - 16] + 18 - o0] - O5f -~ 15} + 05] + 18] - 05
Nov. - - + 8,6 + 63 + 7,6 + 53 + 23 - 1,4 + 31 + 1,2 + 1,1 + 06 + 0,1 + 2,0 - 08
Dez. + 1 + 1 + 22,7 + 20,4 + 21,2 + 17,5 + 3,7 - 08 + 06 + 1,6 + 2,2 + 07 - 06 - 1,0 + 1,7
1995 Jan. - + 1 + 04 - 22 - 22 - 0,0 - 21 - 00 + 3,3 + 2,9 + 16 + 08 + 1,3 + 04 - 07
Febr. - + 1 + 11,3 + 17 + 59 - 10 + 6,9 + 1,8 + 09 + 1,2 - 1,0 - 0,7 + 2,2 - 03 + 27
Marz - - + 10,2 + 11,2 + 10,2 + 4,0 + 6,3 + 1,0 - 16 - 1,8 - 11 - 08 - 08 + 0,3 + 05
April -2 -1 - 727} -114} -104] - 24] - 80] - 11] + 38) + 1,9] + 07] + o5] + 1,2} + 19] - o1

* LAusland” umfaBt auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der
Auslandstéchter.  Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den
Verénderungen ausgeschaltet. Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten
Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch nach-
tragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden
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nicht besonders angemerkt. — 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zdhlen
als eine Filiale. — 2 Einschl. Postgiroguthaben. — 3 Einschl. Wechselkredite
und Treuhandkredite. — 4 Bei Auslandsfilialen ab Dezember 1993 einschl.
Beziehungen zur Zentrale und zu Schwesterfilialen in Deutschland, bei
Auslandstochtern  einschl.  Beziehungen zum  Mutterinstitut. —
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Einlagen und aufgenommene Kredite 6) 7)
von Kreditinstituten von Nichtbanken
Geld-
inlandische Nichtbanken 8) markt
papiere
kurzfristig mittel- und langfristig und
Schuld-
darunter darunter verschrei- | Betriebs- |Sonstige
Unter- Unter- auslan- jbungen (Jkapital [Passiv-
nehmen nehmen jdische im baw. posi-
zu- intan- aus- Zu- zu- und Privat-jzu- und Privat-{ Nicht- Umlauf |Eigen- tionen
insgesamt Jsammen ldische 4) |landische |insgesamtisammen ]sammen |personen jsammen_[personen jbanken 9} kapital 10) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandsfilialen
431,7 182,4 18,9 163,4 249,3 131,7 130,0 1071 1,8 1,6 117,6 2,2 6,9 29,41 1992
651,8 368,8 146,7 222,2 283,0 171,9 170,4 143,5 1,5 14 111,0 49,1 8,1 25,2} 1993
769,7 480,6 167,3 313,3 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1,8 1121 76,6 9,5 23,01 1994
709,4 423,3 127,8 295,5 286,1 170,3 .168,6 145,7 1.7 1.5 115,8 60,4 8,8 21,11 1994 Sept.
7174 422,9 131,0 292,0 294,4 177,3} 175,5 155,6 1,7 1,5 117,2 63,7 88 21,1 Okt.
731,3 436,4 140,2 296,2 294,9 177,7 175,7 156,0 1.9 1.6 17,2 7,5 8,8 21,8 Nov.
769,7 480,6 167,3 3133 289,1 176,9 174,8 155,9 2,2 1.8 12,1 76,6 9,5 23,0 Dez.
783,1 480,3 154,0 326,2 302,9 187,7 184,6 166,8 3,1 2,7 115,2 70,7 9,5 22,31 1995 Jan.
787,9 488,1 154,8 3333 299,8 182,8 179,0 160,8 3,8 35 117,0 72,5 9,6 228 Febr.
797,5 497,0 158,0 3390 300,5 180,4 177,2 158,6 3,1 2,8 120,2 70,1 9,6 22,6 Marz
821,2 516,3 17,7 3446 304,9 183,9 180,7 162,2 3,2 2,8 121,0 69,7 9,5 22,9 April
Veranderungen
+ 61,5 + 59 + 6,5 - 0,7 + 55,6 + 39,7 + 40,0 + 35,9 - 03 - 02 + 159 + 29 + 1,2 + 27,91 1993
+ 1381 +125,6 + 21,2 +104,3 + 12,6 + 56 + 50 + 13,0 + 0,7 + 04 + 69 + 27,5 + 14 + 551 1994
+ 48] + 55 - 10} + 65| - 07F - 307 - 32] - 27 03] + 017 + 237 + 23] + 01} + 19} 1994 Sept.
+ 12,8 + 3,0 + 3,3 - 03 + 99 + 7.1 + 71 + 10,0 - 00 - 00 + 2,7 + 33 + 00 + 13 Okt.
+ 6,7 + 88 + 89 - 01 - 2.2 + 0,1 - 01 + 01 + 02 + 01 - 23 + 7.8 - 00 - 15 Nov.
+ 425 + 470 + 27,3 + 19,7 - 44 - 0,6 - 09 - 00 + 0,2 + 0,2 - 38 + 5,1 + 0,7 + 25 Dez.
+ 194} + 37} ~-131] +168] + 157} + 110} +101 + 11| + 09} + 09y + 47 - 59} + 00; + 13§ 1995Jan.
+ 140 + 14,1 + 1,1 + 13,1 - 01 - 4,6 - 53 - 58 + 07 + 07 + 45 + 19 + 0,1 + 37 Febr.
+ 200} +162] + 36} +126] + 38! - 20 - 14/ - 18} - 06} - 06} + 58, - 24} - 00 + 27 Marz
+ 225 + 18,6 + 13,7 + 5,0 + 38 + 3,6 + 35 + 36 + 01 + 01 + 0,2 - 05 - 01 - 01 April
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Auslandstochter
304,0 178,5 19,5 159,0 125,4 60,4 57,2 54,9 3,2 3,2 65,0 31,3 12,8 23,4} 1992
368,5 223,2 40,4 182,8 145,3 73,9 70.6 67,3 3,3 33 71,4 44,1 14,9 31,97 1993
412,5 258,2 338 224,4 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 31 88,8 48,2 16,7 27,9 1994
388,0 2411 30,9 210,2 146,9 70,6 67,8 65,3 2,8 2,8 76,3 435 16,3 26,8} 1994 Sept.
387,9 240,5 29,2 211,3 147,4 72,9 69,7 67,7 3,2 3,2 74,5 43,1 16,3 26,3 Okt.
396,9 2491 32,6 216,6 1477 71,3 68,1 66,4 3,2 3,2 76,4 45,5 16,6 26,5 Nov,
412,5 258,2 33,8 2244 154,3 65,4 62,4 59,5 3,1 3,1 88,8 48,2 16,7 27,9 Dez.
409,2 2553 30,3 225,1 153,8 63,6 60,5 58,7 3,2 3,1 90,2 49,0 17,0 27,31 1995 Jan.
411,1 259,4 35,1 2244 151,7 62,0 58,6 56,7 34 34 89,7 51,9 17,0 26,9 Febr.
4134 262,7 33,5 229,2 150,7 63,8 60,4 58,1 33 33 86,9 52,1 17,0 27,8 Marz
406,0 256,7 31,9 2248 149,3 63,0 59,6 57,0 35 35 86,3 50,9 17.4 28,4 April
Veranderungen »
+ 785 + 56,0 + 23,0 + 33,0 + 22,5 + 13,1 + 13,0 + 12,0 + 01 + 01 + 94 + 10,9 + 25 + 3,87 1993
+ 559 +425] - 60l +485] +135] - 78] - 77} - 73] - 01] - 0] +212}) + 57| + 221 + 16§ 1994
+ 36 + 13 - 42 + 55 + 2,3 + 03 + 01 + 0,0 + 02 + 0,2 + 21 + 06 + 0,3 + 24% 1994 Sept.
+ 20 + 09 - 1,6 + 2,4 + 1,1 + 2,4 + 2,0 + 25 + 04 + 04 - 13 - 04 + 00 + D4 Okt.
+ 68} + 700 + 32] + 38] - 02 - 18} - 18 - 15} + 00] + 00f + 15} + 237 + 02 - 08 Nov.
+ 17,5 + 104 + 1,3 + 90 + 72 - 58 - 56 - 68 - 0,1 - . 0,2 + 12,9 + 2,7 + 01 + 23 Dez.
- 10t - 12 - 35} + 23] + 02 - 17} - 18] - 06} + 01} + 01} + 19} + 08 + 03] + 04} 1995Jan.
+ 68} + 74] + 50} + 23} - 06} - 15 - 481 - 191 + 02] + 02 + 097 + 29} - 00F + 16 Febr.
+ 70f + 64} - 13] + 76} + 07 21 + 21 + 17} - 001 - 00} - 14} + 02] + 00§ + 29 Mérz
- 73} - 59} - 16] - 43] - 15/ - 08 - 09] - 11} + 01} + O1] - 07} - 12{ + O5] + 04 April

5 Schatzwechsel,

U-Schitze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen
und Schuldverschreibungen einschi. eigener Schuidverschreibungen. —
6 Einschl. Verbindlichkeiten aus Treuhandkrediten. — 7 Bis November
1993 einschl. Certificates of Deposit, ab Dezember 1993 einschl. Namens-

geldmarktpapiere. — 8 Ohne nachrangige Verbindlichkeiten und nicht-
bérsenfshige Schuldverschreibungen. — 9 Begebene bérsenfahige und
nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. —
10 Einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten.
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IV.Kreditinstitute

19. Bausparkassen
Zwischenbilanzen

Mrd DM
Kredite an Kreditinstitute Kredite an Nichtbanken Einlagen und Einlagen und Nach-
aufgenommene jaufgenommene richtlich:
Baudarlehen Wert- Kredite von Kredite von Im Jahr
Gut- papiere jKreditinstituten 6) {Nichtbanken bzw.
haben Vor- und (ein- Inhaber- |Kapital {Monat
und Bank- Zwi- schl. schuid-  |(ein- neu
Stand am Dar- schuld- schen- Schatz- ver- schi. abge-
Jahres- Zahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- |offener |schlos-
bzw. der (ohne schrei- zie- sonstige jund U- und und bungen ]Ruck- sene
Monats- Insti- |Bilanz- |Baudar- {Baudar- ibungen {Bauspar-frungs- [Baudar- {Schitze) |Bauspar-|{Termin- {Bauspar-{Termin- }im lagen) |Vertrige
ende tute fsumme flehen) 1) {lehen 2) {3) darlehenjkredite ilehen 4) |5} einlagen {gelder jeinlagen lgelder 7} jUmlauf |8) 9)
Alle Bausparkassen
1994 35 221,0 15,5 0,7 19,0 100,6 55,3 13,9 1,1 1.2 34,6 150,8 6,2 30 98 18,2
1995 Febr. 35 219,8 15,3 0,7 18,7 100,4 55,1 14,0 1,5 1.3 33,7 150,3 57 3,2 9,9 88
Mérz 35 221,4 15,5 0,7 19,0 100,4 55,9 14,0 11,6 1,2 33,8 150,9 6,0 34 9,9 12,3
April 35 2221 15,8 0,7 19,2 100,8 55,6 14,3 11,6 1,2 35,2 149,9 5,8 34 10,2 9.8
Mai 35 220,7 14,0 0,7 19,1 100,5 56,2 14,5 11,6 1,2 34,6 149,7 58 35 10,4 9,9
Private Bausparkassen
1995 Febr. 22 155,3 10,1 0,5 14,3 69,7 35,9 13,2 89 0,7 25,7 103,5 57 3,2 6.1 5.6
Mérz 22 156,7 10,2 0,5 14,6 69,6 36,6 13,1 9,0 0,7 25,7 104,1 6,0 34 6,1 8,4
April 22 157.2 10,6 0,5 14,7 69,9 36,3 13,5 9,1 0,7 27,3 1031 58 34 6,5 6,9
Mai 22 155,7 8,9 0,5 14,6 69,6 36,8 13,6 9,1 0,7 26,5 103,0 58 35 6,5 6,9
Offentliche Bausparkassen
1995 Febr. 13 64,5 5.2 0,2 44 30,7 19,2 0,9 2,6 0,6 8,0 46,8 0,0 - 37 3,2
Marz 13 64,7 5,3 0,2 44 30,8 19,3 0,9 2,5 0,6 8,0 46,8 0,1 - 37 39
April 13 64,9 5,2 0,2 4,4 31,0 19,3 0,9 2,5 0,5 7.9 46,8 0,1 - 37 3,0
Mai 13 64,9 5.1 0,2 4.6 30,9 19,5 0,9 2,5 0,5 8,1 46,7 0,0 - 39 3,0
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd DM
Umsatze im Sparverkehr 10) [Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- jverpflichtungen [Tilgungseingange
wihrte jam Ende des auf Baudarlehen
Ruckzah- Bauspareinlagen |Bauspardarlehen {Vor- und jZeitraumes 1)
lungen Zwi-
von darunter darunterjschen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- [finan- richtlich:
einlagen 16sung lésung  {zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- frungs- gangene
einge- {Zinsgut- jnicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter fWoh-
zahite |schriften jzuge- Netto- schenfi- schenfi- jund unter Til- nungs-
Bauspar- jauf teilten Zutei- nanzie- nanzie- {sonstige aus gungen |bau-
betrage |{Bauspar-}Ver- ins- lungen {ins- 2u- rungs-  jzu- rungs- |Bau- ins- Zutei- {ins- im prémien
Zeit 10) einlagen {trdgen jgesamt 112} gesamt {sammen {krediten jsammen }lkrediten Jdarlehenjgesamt [lungen {gesamt |[Quartal |13}
Alle Bausparkassen
1994 38,2 4,2 6,3 76,7 52,4 75,4 29,5 7.7 22,4 6,6 23,6f 1743] 1177 27,6 22,4 0,5
1995 Febr. 2,7 0,0 0,5 5,0 3,7 5,1 2.1 0,6 1.6 0,5 1.4 13,6 9,9 23 0,0
Mérz 3,7 0,0 0,7 6,3 4,0 6.4 2,4 0,6 1,8 0,5 2,2 13,4 9,6 2,7 55 0,1
April 2,8 0,0 0,5 8,1 6,4 7,0 3,3 0,8 2,1 0,7 1,5 14,4 10,5 2,2 0,0
Mai 2,7 0,0 0,6 59 3,8 6,0 2,3 0,5 1.8 0,5 1.9 14,1 10,0 2,3 0,0
Private Bausparkassen
1995 Febr. 1,8 0,0 04 34 2,5 3,7 1,5 0,5 1,1 04 1,0 75| 48 1,7 0,0
Mérz 2,6 0,0 0,5 43 2,4 4,4 1.5 04 1,2 03 1,7 7,2 4,5 2,0 3,9 0,0
April 2,0 0,0 0,4 6,4 51 5.3 2,6 0,7 1,5 0,6 1,2 83 5,5 1,6 0,0
Mai L8 0,0 04 4,1 2,5 43 1,6 0,4 1,3 03 1.4 7.8 49 1,6 0,0
Offentliche Bausparkassen
1995 Febr. 0,9 0,0 0,2 1,6 1,2 1,5 0,6 0,1 0,5 0,1 0,4 6,2 5.0 ,7 0,0
Maérz 1.1 0,0 0,2 2,0 1.5 2,0 0,9 0,2 0,7 0,2 0,5 6,2 5.0 0,7 1.6 0,0
April 0,8 0,0 0,1 1,7 1.3 1.6 0,7 0,1 0,6 0,1 0,4 6,2 51 0,6 0,0
Mai 0,8 0,0 0,2 1,8 1.3 1.7 0,7 0,1 0,5 0,1 0,5 6,3 51 0,7 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschifte der Auslandsfilialen. Ab August
1990 einschl. Aktiva und Passiva bzw. Geschifte mit Bausparern im Gebiet
der ehemaligen DDR. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche
Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. — 1 Einschl. Postgiroguthaben, Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Guthaben
bei Zentralnotenbanken. — 2 Bauspardariehen sowie Vor- und Zwischen-
finanzierungskredite. — 3 Einschl. Geldmarktpapiere. — 4 Einschl. Treuhand-
kredite. — 5 Einschl. Ausgleichsforderungen. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten
gegenliber Bausparkassen. — 7 Einschl. geringer Betrage von Sparein-

40*

lagen. — 8 Einschl. GenuBrechtkapital; ab Dezember 1993 einschl. Fonds fur
allgemeine Bankrisiken. — 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen
die AbschluBgebthr voll eingezahlt ist. Vertragserhéhungen gelten als Neu-
abschlisse. — 10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteiiten Vertra-
gen s. unter Kapitalauszahlungen. — 11 Einschl. gutgeschriebener
Wohnungsbaupramien. — 12 Nur die von den Berechtigten angenommenen
Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Abldsung von Vor- und Zwischen-
finanzierungskrediten. — 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in ,Eingezahlte Bausparbetrs-
ge" und ,Zins- und Tilgungseingange auf Baudarlehen" enthalten.
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V. Mindestreserven

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenlber Gebietsansassigen

Reservepflichtige Verbindlichkeiten
gegenilber Gebietsfremden

Sichtverbindlichkeiten
Progressionsstufe 1)
1 2 3
tber 10 Sicht- befristete
bis 100 tber 100 befristete verbind- Verbind- Spar-
Gultig ab: bis 10 Mio DM Mio DM Mio DM Verbindlichkeiten jSpareinlagen lichkeiten lichkeiten einlagen
1987 1.Febr. 6,6 9,9 121 4,95 4,15 12,1 4,95 4,15
1993 1.Marz 6,6 9,9 121 2 2 121 2 2
1994 1.Marz 2 5 2 2 5 2 2
1995 1.Aug. 2 2 1,5 2 2 1,5
1 Fur die ersten 10 Mio DM an reservepflichtigen Verbindiichkeiten gilt der bei den Sichtverbindlichkeiten gegeniiber Gebietsansissigen sowie die noch
Satz der Progressionsstufe 1, fur die nichsten 90 Mio DM der Satz der bestehende Differenzierung der Reservesdtze nach Verbindlichkeiten
Progressionsstufe 2 und fur die Gber 100 Mio DM hinausgehenden der Satz gegentilber Gebietsansassigen und Gebietsfremden entfallen.
der Progressionsstufe 3. — 2 Ab 1. Marz 1994 sind die Progressionsstufen
2. Reservehaltung +
Insgesamt
Mio DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten Reserve-Soll UberschuB-
vor Absetzung reserven 8)
Sicht- befristete der anrechenbaren
verbindlichkeiten |Verbindlichkeiten Spareiniagen 3) Kassenbestdnde 4) Reserve- in % des
Soll Reserve-
nach Solls
darunter Abset- nach Summe
flr Ver- zung Abset- [der
bindlich- }An- der an- zung Unter-
gegeniiber gegenlber von keiten {rechen-  rechen- der an- [schrei-
gegen- jbare baren rechen- jtungen
Gebiets- Gebiets- Gebiets- Gber Kassen- |Kassen- |lst- baren des
Durchschnitt  [ins- ansassi- |Gebiets- jansédssi- [Gebiets- Jansdssi- |Gebiets- {ins- Gebiets- {bestande jbestande |Reserve Kassen- Reserve-
imMonat 1) jgesamt fgen2 Ifremden jgen 2) fremden [gen fremden {gesamt |fremden |5) 6) 7 Betrag bestdnde [Solls 9)
1976 Dez. 552418] 122654 10251 103225 7137} 306 900 2 251 48 162 2418 -1 48162 48405 243 0,5 2
1977 * 607 289} 135933 10832§ 112565 8 153} 337107 2699} 44354 2263 -} 44354] 45475 1121 2,5 4
1978 * 673610} 153785] 11599] 133079] 10373} 361726 3048] 55988 2821 5454} 50534] 51558 1024 2,0 4
1979 * 704674] 158612] 12766] 149641] 13290 367 218 31477 61651 3442 6268] 55383] 56426 1043 19 6
1980 * 732855] 165410f] 15203} 175093] 11547} 362 262 3340f 53499 3000 7038] 46461] 47122 661 1,4 1
1981 " 768 728] 162317] 13482} 224345] 11106] 353 899 3579} 52321 2579 7524] 44797] 45304 507 11 2
1982 * 821085] 173300] 14102} 233281] 10283] 386017 4102} 50079 2351 8178] 41901] 42232 331 0,8 1
1983 * 873212 188859 14295 223959 12878 428562 4 659 53 100 2579 8586F 44514; 44941 427 ,0 2
1984 " 10) 921512} 192950 16 741§ 241367 14 067 451 300 5087 56 016 2934 9151 46 865 47 372 507 1,1 6
1985 * 966 074 204788] 17859f 244965{ 10908j 481 901 5653] 58661 28491 10144] 48517] 49123 606 1,2 4
1986 * 1040 751 224 043 18678 260 485 7817] 523297 6431 55 746 2 645 10745} 45001 45531 530 1,2 1
1987 * 1105701 244 792 20969] 266 440 10133} 556 209 7 158 65 920 3337 11408 54512 55150 638 1,2 2
1988 * 1148 473 262 366 19672 273527 9220| 576 167 7521 68 892 3149 12 377 56 515 57 074 559 1.0 3
1989 * 1196 181] 266428} 20965] 329803 8395f 562972 7618} 71739 3269 13591] 58148] 58912 764 1,3 4
1990 * 1434 823] 334804] 21621 417459 10261} 642 846 7831 87 282 3449 18366 68916; 70927 2011 2,8 16
1991 * 1516698 375813 21732} 488794 12061} 609 646 8653 94 199 3586 20578 73621 75044 1423 1,9 1"
1992 1) [1734654] 446454] 26062] 562054] 16606] 672271fF 11207] 109682 4441] 24509f] 85173] 86360 1188 1,4 5
1993 * 1894 674] 478480] 27082] 599326] 25371] 749824] 14591] 84379 4076} 24791] 59587] 60365 777 1,3 15
1994 * 2007710} 512091] 30614] 563839] 41243] 842463] 17460] 56435 2705] 12881] 43554 44377 823 19 5
1994 Mai 1988095| 453835] 29896] 648 138] 27334] 811685] 172071 54274 2386] 12429] 41844 42325 481 1,1 5
Juni 2 000038] 463786] 30834] 645143] 27616] 815419} 17241] 54839 2439] 12531] 42308] 42679 370 09 4
Juli 1988 221| 463848] 31056] 630715] 26 138] 819221] 17244] 54612 2420] 12464] 42147] 42778 631 1,5 6
Aug. 1987 057} 463 110 30679] 625092 27 130} 823 805 17 242 54 555 2421 12488] 42067| 42327 260 0,6 3
Sept. 1987046] 465703 29513] 616875} 28999} 828653} 17302] 54597 2402% 12453} 42144} 42495 351 038 4
Okt. 1981152] 466285) 31837] 601832] 31401} 832453} 17344| 54567 25677 12426f 42141; 42520 379 0.9 2
Nov. 1992 875] 482237] 30824] 587304] 37802] 837328] 17381] 55249 26457 12576} 42673; 42976 302 0,7 3
Dez. 2 007 710} 512 091 30614] 563839] 41243] 842463 17 460 56 435 2705 12 881 435547 44377 823 1.9 5
1995 Jan. 2 035624 509218] 31389] 564441] 43614] 869052 17911] 56931 2800f 12940f 43991] 44248 257 0,6 3
Febr. 2016 669] 475509] 30979 566429f 42 118] 883576] 18059| 55528 2752] 12655] 42873] 43261 388 0,9 6
Mirz 2 005555f 469829| 32138] 554925] 41728] 888830] 18105] 55170 2804] 12548] 42622] 42963 342 08 1
April 1990922¢ 4596251 31463] 547827 41550] 892287 18170] 54551 2768 12386] 42165] 42606 441 1,0 9
Mai 1998 375] 472027] 32588] 537990] 40548] 896931] 18292 55106 2806] 12500] 42606] 42912 306 0,7 5

Anmerkungen siehe

Seite 42*
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1995 April
Mai

1995 April
Mai

1995 April
Mai

1995 April
Mai

1995 April
Mai

1995 April
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1995 April
Mai
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Mai

1995 Aprit
Mai

1995 April
Mai

1995 April
Mai

1995 April
Mai

1995 April
Mai
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V. Mindestreserven

noch: 2. Reservehaltung
Aufgliederung nach Bankengruppen

* Ab August 1990 einschl. Reservehaltung der ostdeutschen Kreditinstitu-
te. — 1 GemaB §§ 5 bis 7 der AMR. — 2 Einschlie3lich Verbindlichkeiten aus
im Erstabsatz an Gebietsfremde verkauften Inhaberschuidverschreibungen
und Orderschuldverschreibungen, die Teile einer Gesamtemission sind. —
3 Von August bis Dezember 1990 einschl. Verbindlichkeiten auf ,Spargiro-
und Sparbuchkonten" in Ostdeutschland; ab Januar 1991 einschl. Verbind-
lichkeiten auf ,Sparbuchkonten® in Ostdeutschland. — 4 Betrag nach An-
wendung der Reservesitze auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 5 Abs.1 AMR). Die Kontinuitat der Reihe ist durch die ab Mérz 1978 einge-
fuhrte Anrechnung der Kassenbestinde bei kompensierender Herauf-
setzung der Reservesitze nicht gegeben. — 5 Bestand der Banken an inidn-
dischen gesetzlichen Zahlungsmitteln gemaB § 5 Abs. 2 AMR. — 6 Als Gut-
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Durchschnittlicher Reservesatz 12}
fur Verbindlichkeiten gegentiber Nachrichtlich:
Reserve- Reserve-
Soll vor Soll nach
Absetzung Gebiets- Absetzung
der an- ansassigen der an-
Reserve- rechen- und anrechen- rechen- .
pflichtige baren Gebiets- bare baren Uber-
Zahi der Verbind- Kassen- fremden Gebiets- Gebiets- Kassen- Kassen- schuB-
reserve- lichkeiten bestande 4) insgesamt ansassigen fremden bestande 5) besténde 6) reserven 8)
pflichtigen
Institute Mio DM % Mioc DM
Alle Bankengruppen 11
3702 1990 922 54 551 2,7 2,7 3,0 12 386 42 165 a4
3698 1998 375 55 106 2,8 2,7 3,1 12 500 42 606 306
Kreditbanken
320 478 165 14 578 3,0 30 3,3 3153 11425 148
322 483 948 14 847 3,1 3,0 3,4 3184 11663 92
Grof3banken
3 246 952 7 559 3.1 3,0 3,2 1890 5669 31
3 249 396 7 694 3,1 3,1 3,2 1924 5771 23
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
192 © 198012 5907 3,0 2.9 3,5 1169 4737 83
194 200970 6 020 3,0 29 3,5 1166 4 855 45
Zweigstellen auslandischer Banken
63 8098 327 4,0 3.9 4,2 9 319 24
63 8423 343 41 39 4,2 9 334 18
Privatbankiers 19
62 25104 785 31 31 31 86 699 1
62 25159 789 31 3.1 31 86 703 7
Girozentralen
13 72916 2195 3,0 31 2,6 275 1920 1
13 74 068 2 253 3,0 31 2.7 278 1975
Sparkassen ‘
625 804 416 21035 2.6 2,6 23 5254 15782 102
625 808 536 21289 2,6 2,6 2,3 5316 15973 43
Genossenschaftliche Zentralbanken
4 7104 288 4,1 40 4,4 26 262 0
4 6919 270 3.9 3,9 38 25 245 1
Kreditgenossenschaften
2658 524 536 13477 2,6 2,6 2,3 3103 10 374 146
2 653 526 127 13 600 2,6 2,6 2,4 3136 10 464 147
Realkreditinstitute
32 13494 . 325 2.4 2,4 2,6 1 314 16
32 13 740 330 2,4 2,4 2,4 11 320 7
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 1
15 88 847 2613 2,9 29 2,6 562 2 051 13
14 83637 2479 3,0 3,0 2,5 549 1930 9
Bausparkassen
35 1444 40 2.7 2,7 33 1 39 4
35 1401 38 2,7 2,7 32 1 37 4

haben auf Girokonten bei der Deutschen Bundesbank zu unterhaiten. —
7 Durchschnittliche Guthaben der reservepflichtigen Kreditinstitute auf
Girokonten bei der Deutschen Bundesbank. — 8 Ist-Reserve abzlglich
Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande. —
9 Reserve-Soll nach Absetzung der anrechenbaren Kassenbestinde. —
10 Die Freistellung der Institute mit Uberwiegend langfristigem Geschaft
und der Bausparkassen wurde mit Wirkung vom 1. Januar 1984 auf-
gehoben. — 11 Ab Februar 1992 einschl. ,Deutsche Bundespost Post-
bank"”. — 12 Reserve-Soll vor Absetzung der anrechenbaren Kassenbestande
in % der reservepflichtigen Verbindlichkeiten. — 13 Einschl. Barg-
schaftsbanken mit geringfugigen Betrigen. — 14 Nur Kreditinstitute in der
Rechtsform des Einzelkaufmanns oder der Personenhandeisgeselischaft.
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1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

VI. Zinssatze

% p.a.
Gitig ab Diskontsatz 1)  1Lombardsatz Gultig ab Diskontsatz 1) {Lombardsatz Giltig ab Diskontsatz 1) [Lombardsatz 2)
1969 21. Marz 3 4 1977 15. Juli 3 4 16. Dez. 32 51
18. April 4 5 16. Dez. 3 3
20. Juni 5 6 1989 20, Jan. 4 6
11. Sept. 6 7 2 {1979 19. Jan. 3 4 21. Aprii 41 612
5. Dez. 6 9 30. Mérz 4 5 30. Juni 5 7
1. Juni 4 51 6. Okt. 6 8
1970 9. Mérz 72 91 13, Juli 5 6
16. Juli 7 9 1. Nowv. 6 7 1990 2. Nov. 6 82
18. Nov. 62 8
3. Dez. 6 7 /2 {1980 29. Febr. 7 812 (1991 1. Febr. 62 9
2. Mai 7 91 16. Aug. 7~ 9
1971 1. April 5 62 19. Sept. 7' 3 9 20. Dez. 8 9344
14. Okt. 4 51
23. Dez. 4 5 1982 27. Aug. 7 8 1992 17. Juli 83/a 93/a
22, Okt. 6 7 15. Sept. 8a 9
1972 25. Febr. 3 4 3. Dez. 5 6
9. Okt. 31 5 1993 5. Febr. 8 9
3. Novw. 4 6 1983 18. Mérz 4 5 19. Mérz 72 9
1. Dez. 42 62 9. Sept. 4 51 23. April 7 s 81z
2. Juli 63/a 814
1973 12. Jan. 5 7 1984 29. Juni 4 51 30. Juli 63/a 7 3/a
4. Mai 6 8 10. Sept. 6 /s 7Y
1. Juni 7 3) 9 1985 1. Febr. 4 6 22, Okt. 53/a 63/a
16. Aug. 4 51
1974 25. Okt. 62 812 1994 18. Febr. 5 Ya 63/a
20. Dez. 6 8 1986 7. Mérz 3% 51 15. April 5 612
13. Mai 4 6
1975 7. Febr. 51 7 2 {1987 23. Jan. 3 5
7. Méarz 5 62 6. Nov. 3 412 11995 31. Marz 4 6
25. April 5 6 4. Dez. 20 4
23. Mai 4 51
15. Aug. 4 5 1988 1. Juli 3 4/
12. Sept. 32 41 29, Juli 3 5
26. Aug. 3 5

* Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreserve-Solls: 3 % p.a. Gber
Lombardsatz; seit 1. Januar 1951 unverdndert. — 1 Bis 31. Juli 1990 zugleich
Zinssatz for Kassenkredite. — 2 Ab 1. August 1990 bis 31. Dezember 1993 zu-
gleich Zinssatz fur Kassenkredite; ab 1. Januar 1994 werden keine Kassenkre-

2. Satze der Deutschen Bundesbank bei kurzfristigen Operationen am Geldmarkt

dite mehr gewshrt. — 3 Lombardkredit zum Lombardsatz ist den Kreditinsti-
tuten in folgenden Zeiten grundsétzlich nicht zur Verfigung gestelit wor-
den: vom 1. Juni 1973 bis einschl. 3. Juli 1974; vom 20. Februar 1981 bis
einschl. 6. Mai 1982.

% p.a.
Offenmarktgeschéfte Verkauf von nicht in die Marktregulierung der Bundesbank
mit Ruckkaufsvereinbarung einbezogenen Schatzwechseln des Bundes
Uber Wechsel 1) Sonderlombardkredit 2) (Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere) 3)
glitig Satz  jglltig Satz {giltig Satz {Tage [glltig Satz jTage
1973 16. April - 27. April 12 1973 26. Nov. ~- 1981 5.Mai - 13. Mai 11,5 731990 ~ 22. Méarz 7.0 3
7. Juni- — 20. Juni 13 14, Mai ~ 10. Sept. 11,5 5 23. Mérz -
24, juli - 27. juli 15 1974 - 11.Jan. 13
30. juli 14 14. Mérz~ 8. April 13 {1985 1. Febr.- 29. Mérz 55 3[1992 — 17. Sept. 7.3 3
2. Aug. ~ 16. Aug. 13 28. Mai - 3. Juli 10 1. Aprit = 6. Juni 53 3 18. Sept. — 21. Sept. 9,0 3
30. Aug. - 6. Sept. 16 7. Juni - 20. Juni 5.0 3 22. Sept. ~ 24. Sept. 8,9 3
26. Nov. — 13. Dez. " 1981 25. Febr. - 26. Febr. 12 21, Juni - 18, Juki 4.8 3 25. Sept. — 28. Okt. 8.8 3
3. Mérz— 8. Okt. 12 19. Juli - 15, Aug. 4,5 3 29. Okt. - 20. Dez. 8,6 3
1974 14. Marz~ 5. April 11,5 9. Okt. - 3. Dez. 1 16. Aug. - 21. Dez. - 27. Dez. 8,5 3
8. April - 24. April 10 4. Dez. - 28. Dez. -
1986 - 4. Mérz 43
1975 23. Juli - 31. Juli 4,5 1982 - 21, Jan. 10,5 5. Mérz - 1993 - 24. Marz 8,4 3
29. Aug. — 11. Sept. 4 22, Jan. - 18. Mérz 10 25. Mérz- 2. Mai 7.5 3
12. Sept. - 6. Okt. 35 19. Marz- 6. Mai 9,5[1987 - 22.Jan. 40 3 3. Mai - 9.Sept. 7.0 3
21.0kt. - 1.Dez. 35 23.Jan. - 12. Mai 3,5 3 10. Sept. - 21. Okt. 6,25 3
13. Mai ~ 24. Nov. 3,2 3 22. Okt. -
1977 10. Mérz—~ 31. Mai 9 4 25. Nov. - :
6. Juli — 14.Juli 4 1994 - 17. Febr. 5,75 3
15, Juli’ - 26. Juli 3,75 1988 - 30. Juni 30 3 18. Febr. - 14. April 5,25 3
27.Juli -~ 5.Sept. 35 1uli - 15, April - 21, April 5,0 3
23. Sept. - 3. Now. 35 22. April - 25. Aug. 5.3 3
1989 - 19. Jan. 35 3 26. Aug. - 4,5 3
1978 13. Mérz- 16. Juni 3,25 20. Jan. ~ 20. April 4,5 3
21. April = 29. Juni 5.0 3
1979 10. Okt. — 31. Okt. 7,75 30. Juni ~- 28. Aug. 5,5 3
29. Aug. -~ 5. Okt. 6,0 3
1982 14. Jan. - 21. Jan. 10 6. Okt. ~ 16. Nov. 6,5 3
1. Mérz- 18. Mirz 9,5 17. Nov. -

* Offenmarktgeschafte der Deutschen Bundesbank mit Rickkaufsverein-
barung (iber Wertpapiere s. Tab. VI,3. — 1 Ankauf von bundesbankfahigen
Inlandswechseln von Kreditinstituten fir 10 Tage; erster Abschiuf am

Tage.

16. Aprit 1973. — 2 Sonderlombardkredit wurde erstmals am 26. November
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1973 gewihrt. — 3 Erstmals am 13. August 1973 angeboten; ab 1. Nov. 1992
nur Liquidititspapiere. — 4 Vom 10. Mérz bis 12. April 1977 Ankauf fur 20



Gutschriftstag

1994 9. Nov.
15. Nov.
23. Nov.

1. Dez.
7. Dez.
14. Dez.
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. Jan.
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. Mérz
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5. April
12. April
. April
. April
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. Mai
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. Juni
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VI. Zinssatze

3. Offenmarktgeschifte der Deutschen Bundesbank mit Ruckkaufsvereinbarung tiber Wertpapiere ™

Pensionssatz 1) % p.a,

* Ankauf von lombardfahigen festverzinslichen Wertpapieren, ab 11. Juli
1983 auch von U-Schatzen; erster AbschluB am 21. Juni 1979. Ohne Schnell-
tender; erster AbschluB am 28. November 1988. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Ungewogener Durchschnitt
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Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch- Monatsdurch-
Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte Zeit schnitte
1988 Jan. 3,25{1990 Jan. 7,70§1992 Jan. 9,4011994 Jan. 6,00
Febr. 3,25 Febr. 7,76 Febr. 9,41 Febr. 6,00
Mérz 3,25 Mérz 7.81 Marz 9,48 Marz 5,87
April 3,25 April 7.78 April 9,56 April 5,62
Mai 3,25 Mai 7.80 Mai 9,60 Mai 5.30
Juni 3,33 Juni 7.80 Juni 9,60 Juni 5,05
Juli 3,83 Juli 7,89 Juli 9,63 Juli 4,89
Aug. 4,25 Aug. 7,94 Aug. 9,70 Aug. 4,85
Sept. 4,25 Sept. 7,96 Sept. 9,53 Sept. 4,85
Okt. 4,28 Okt. 8,00 Okt. 8,83 Okt. 4,85
Nov. 4,38 Nov. 8,00 Nov. 8,75 Nov. 4,85
Dez. 4,84 Dez. 8,51 Dez. 8,77 Dez. 4,85
1989 Jan. 5,1311991 Jan. 8,56 11993 Jan. 8,63 11995 Jan. 4,85
Febr. 578 Febr. 8,50 Febr. 8,51 Febr. 4,85
Marz 5,90 Marz 8,50 Marz 8,31 Marz 4,85
April 5,91 April 8,58 April 8,05 April 4,51
Mai 6,29 Mai 8,60 Mai 7,63 Mai 4,51
Juni 6,53 Juni 8,73 Juni 7,60 Juni 4,50
Juli 6,60 Juli 8,79 Juli 7,25
Aug. 6,65 Aug. 8,93 Aug. 6,80
Sept. 6,89 Sept. 9,00 Sept. 6,75
Okt. 7,33 Okt. 9,00 Okt. 6,63
Nov. 7.30 Nov. 9,05 Nov. 6,33
Dez. 7.30 Dez. 9,29 Dez. 6,05
Gebote der Kreditinstitute Ankaufe der Bundesbank
Mengentender  {Zinstender
marginaler Schwerpunkt-
Betrag Betrag Festsatz Zuteilungssatz satz 2) Laufzeit
Anzahl
der Bieter Mio DM Anzahl Mio DM % p.a. Tage
638 216 265 638 50 873 4,85 - - 14
639 257 458 639 74 703 4,85 - - 16
681 222178 681 54 487 4,85 - - 14
620 263 434 620 88 287 4,85 - - 13
694 243 64% 694 62175 4,85 - - 14
811 287 603 811 92 087 4,85 - - 14
886 257 724 886 54 209 4,85 - - 14
830 252 101 830 92076 4,85 - - 14
821 245 652 821 49 214 4,85 - - 14
905 286 436 905 93 162 4,85 - - 14
820 229610 820 44 868 4,85 - - 14
852 267 574 852 89 709 4,85 - - 14
717 238913 717 46 673 4,85 - - 14
284 66 794 284 20 068 4,85 - - 7
770 222 335 770 71204 4,85 - - 14
775 272 314 775 65 434 4,85 - - 14
825 279 759 825 71410 4,85 - - 14
730 277 278 730 67 297 4,85 - - 14
773 281777 773 71213 4,85 - - 14
805 277 784 805 61191 4,85 - - 14
822 269 692 822 68 842 4,85 - - 14
630 185 409 630 58 468 4,85 - - 14
808 271579 808 73395 4,50 - - 15
754 154 080 669 57 970 - 4,50 4,50 - 451 14
728 181 639 449 62 144 - 4,51 4,51 13
734 152 095 649 57 780 - 4,51 451 - 4,52 14
613 159 942 560 63 527 - 4,51 4,52 14
638 140 794 582 59 238 - 4,51 4,52 14
587 134 968 519 60 151 - 4,51 4,52 15
622 126 827 530 60 072 - 4,51 4,52 14
509 128 159 432 64 000 - 4,51 4,51 12
476 109 257 440 59 076 - 4,50 4,51 14
480 130108 453 64 956 - 4,50 4,51 15
570 124 488 534 56 296 - 4,50 4,51 14
486 119514 456 58 920 - 4,50 4,51 14
550 137 300 65 900 - 4,50 4,51 14

aus den Zinssatzen der pro Monat getitigten Wertpapierpensionsgeschafte
mit einmonatiger bzw. ab Oktober 1992 mit zweiwdchiger Laufzeit; einheit-
licher bzw. ab September 1988 marginaler Zuteilungssatz (Zinstender) und
Festsatz (Mengentender). — 2 Spanne der Satze, zu denen das Schwerge-
wicht der Zuteilungen erfolgte.



Zeit

1993 Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
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1994 Jan.
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April
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Aug.
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1994 Juni
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Sept.
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Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

4. Geldmarktsadtze nach Monaten
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V1. Zinssatze

% p.a.
Geldmarktsdtze am Frankfurter Bankplatz 1) Fibor 2) 3) Fibor alter Art 2) 4)
Drei- Sechs- Zwolf- Drei- Sechs-
Monats- monats- monats- monats- monats- monats-

Tagesgeld Dreimonatsgeld geld geld geid geld geld geld

Monats- Monats-

durch- Niedrigst- und durch- Niedrigst- und

schnitte }Héchstsatze schnitte |HoOchstsdtze Monatsdurchschnitte
8,65 855 - 905 8,34 825 -~ 8,50 8,61 8,40 8,00 7,46 8,31 8,06
8,34 1,00 - 9,00 7,91 770 - 830 8,39 7,98 7.54 6,92 8,15 7,70
8,05 750 - 840 7,85 7,65 - 8,00 8,15 7,92 7,55 6,94 8,02 7,68
7,85 765 - 850 7,45 720 - 7,75 7,72 7,51 7,21 6,78 7,67 7,37
7,82 755 - 825 7,55 745 - 7,65 7,79 7,60 7,30 6,84 7,78 7,40
7,28 695 - 7,85 718 680 - 7,55 7,34 7,24 7,01 6,56 7.39 7,16
6,84 640 - 7,75 6,56 640 - 685 6,81 6,61 6,46 6,11 6,76 6,62
6,99 675 - 7,75 6,57 645 - 6,70 6,85 6,63 6,40 6,03 6,69 6,46
6,74 645 - 7,00 6,58 630 - 6,75 6,75 6,64 6,36 5,96 6,79 6,43
6,43 625 - 6,80 6,26 600 - 6,50 6,43 6,31 6,02 5,60 6,46 6,07
6,19 5595 ~ 7,00 6,05 585 - 625 6,37 6,11 5,77 5,37 6,12 5,83
6,15 590 - 6,80 5,83 570 - 595 6,11 5,89 5,66 533 5,90 570
6,22 595 - 6,80 5,86 570 - 6,00 6,11 5,91 5,71 542 5.85 5,75
5,99 550 - 6,80 579 565 - 5095 5,97 5,84 5,69 5,52 5,99 5.83
5,66 500 - 6,25 5,54 535 - 575 567 5,59 551 5,40 5,65 5,62
5,36 400 - 575 5,15 500 - 5,45 5,32 5,20 515 514 529 5,26
5,14 490 - 6,10 5,01 490 - 5,15 5,09 5,07 5,07 5,21 5,17 517
5,04 475 - 6,00 4,92 480 - 505 4,97 4,97 4,98 512 5,08 5,08
4,93 440 - 6,00 4,96 485 - 505 4,99 5,00 5,05 5,28 510 516
4,81 375 - 525 5,02 490 - 5,20 5,01 5,07 5,22 5,58 5,12 527
4,93 460 - 6,00 517 510 - 525 5,00 5,22 5,33 5,72 5,32 5,37
5,03 485 - 6,10 5,16 510 - 5,30 5,03 5,21 5,30 5,65 5,30 5,35
4,90 6) 375 - 6,00 5.35 515 - 560 5,40 5,40 5,49 5,83 5,41 5,54
4,98 475 - 6,05 511 500 - 525 5,03 516 5,36 5,84 5,16 541
4,99 480 - 6,00 5,04 495 - 510 5,00 510 527 572 5,05 533
4,79 375 -~ 500 5,02 470 - 510 4,97 5,07 5,19 5,53 517 5,31
4,66 445 - 6,00 4,63 455 - 480 4,63 4,68 4,75 4,99 4,74 4,85
4,66 435 - 6,00 4,55 445 -~ 465 4,59 4,59 4,62 4,80 4,69 4,72
4,55 410 - 6,00 4,48 440 - 4,60 4,56 4,53 4,53 4,62 4,63 4,63

1 Geldmarktsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert; die aus
den taglichen Angaben errechneten Monatsdurchschnitte sind ungewich-
tet. — 2 Frankfurt Interbank Offered Rate. — 3 Seit 2. Juli 1990 von Telerate
auf breiterer Basis als friher ermittelter und nach der Zinsmethode 365/360

5. Soll- und Habenzinsen »

Tage berechneter Satz. — 4 Von der Privatdiskont AG seit August 1985 nach
der Zinsmethode 360/360 Tage berechneter Satz; ab Juli 1990 nur noch als Ba-
sis fur auslaufende Geschafte. —— 5 Ultimogeld 6,25%-7,00%. — 6 Ultimo-
geld 5,50%-6,00%.

Sollzinsen
Kontokorrentkredite 2) Wechseldiskontkredite 2) Ratenkredite
von 5 000 DM bis unter 15 000 DM 3)
von 1 Mio DM bundesbankfahige Abschnitte jahrliche

unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM bis unter 100 000 DM Monatssatz 4) Effektivverzinsung 2) 5

durch- durch- durch- durch- durch-

schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher

Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
11,27} 9,25 - 13,00 942} 7,75-1175 6,67 500- 9,00 0,51 0,44 - 0,58 13,35; 11,64 - 15,16
11,26] 9,00- 1275 9,41 7,75 - 11,75 6,65 5,00 - 9,00 0,51 0,45 - 0,57 13,33} 11,67 - 14,96
11,257 9,00- 1275 9,397 8,00-1175 6,63 500- 875 0,51 0,45 - 0,57 13,32} 11,67 - 14,93
11,257 9,00 - 12,75 9,437 8,00-11,75 6,63 5,00~ 875 0,52 0,45~ 0,57 13,351 11,78 - 14,93
11,24} 9,25 - 12,75 9,40f{ 7,75-1175 6,62 500- 875 0,52 0,45 - 0,58 13,35} 11,78 - 14,93
11,22 9,00 - 12,75 932§ 7,63-1200 6,62 500~ 875 0,52} 045- 0,58 13,34} 11,69 - 14,95
11,25§ 9,00- 12,75 932§ 7,75-1175 6,62 500- 875 052§ 045- 0,58 13,33§ 11,83 -14,96
11,27} 9,00 - 12,75 9,327 7,75-1175 6,607 500- 875 0,552 045- 058 13,341 11,87 — 14,96
11,24} 9,00 - 12,75 9,33% 7,75-11,75 6,63 5,00 - 9,00 0,52 0,45 - 0,58 13,34f 11,87 - 14,93
11,25¢ 9,00 - 12,75 927%y 7,75-11,75 6,61 500 - 875 0,51 0,45 - 0,58 13,30 11,87 - 14,93
11,10 8,75-12,75 897: 7.50-1175 6,21 4,50 - 8,50 0,51 0,44 - 0,58 13,11 11,44 - 14,96
11,03} 8,75-12,75 8,80f 7,50-1125 6,17} 4,50 - 8,50 0,50f 044 - 0,56 13,00F 11,41 - 14,85
11,00§ 8,50 - 12,75 8,79] 7,50 -11,00 6,13} 4,50- 850 0,50} 0,44 - 0,56 12,92 11,35 -14,63

* Seit Januar 1991 werden auch die Satze von Kreditinstituten aus den
neuen Bundeslandern in die Zinserhebung einbezogen. Zur Erhebungsme-
thode s. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht, Januar 1983, S. 14 ff. Die
Durchschnittssatze sind als ungewichtetes arithmetisches Mittel aus den in-
nerhalb der Streubreite liegenden Zinsmeldungen errechnet. Die Streubrei-
te wird ermittelt, indem jeweils 5% der Meldungen mit den héchsten und
den niedrigsten Zinssdtzen ausgesondert werden. Die Ergebnisse fur den je-
weils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen
durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Jeweils die beiden mittleren

Wochen der angegebenen Monate. — 2 Zinssatze in % p.a. — 3 Mit Lauf-
zeit von Uber 24 Monaten bis 48 Monate einschl. — 4 Zinssdtze in % p.M.
vom urspriinglich in Anspruch genommenen Kreditbetrag. Neben der Verzin-
sung wird von den meisten Kreditinstituten eine einmalige Bearbeitungsge-
bihr (im allgemeinen 2% der Darlehenssumme, zum Teil auch 3%) berech-
net. — 5 Berechnet aus den gemeldeten p.M. Satzen (s. Anm. 4) und den ge-
meldeten p.a.-Satzen auf den jeweils geschuldeten Betrag sowie den zuge-
hérigen Bearbeitungsgebihren unter Beriicksichtigung der gemeldeten Lauf-
zeiten.
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VI. Zinssatze

noch: 5. Soll- und Habenzinsen ®
Sollzinsen

Hypothekarkredite auf Wohngrundsttcke 2)

zu Festzinsen (Effektivverzinsung) 6)

zu Gleitzinsen
auf 2 Jahre auf S Jahre auf 10 Jahre (Effektivverzinsung) 6)
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
7,26 6,76 — 8,08 7,71 717 - 8,20 8,36 777 - 894 7,68 6,90 - 8,85
7.24 6,56 - 8,09 7,76 743 - 820 8,33 798 - 887 7,68 687 -~ 885
7,29 6,70 - 8,09 7,82 745 - 831 8,39 804 - 885 7,69 6,87 - 8,85
7,63 7,08 - 831 8,25 777 - 874 8,78 835 - 9,21 7,86 698 - 885
7.83 7,32 - 8,58 8,43 8,04 - 8,90 8,84 847 - 933 7,98 7,18 - 9,12
7,85 735 - 858 8,45 8,04 - 895 8,88 8,58 - 9,35 8,01 7.19 - 9,06
7.90 750 - 879 8,42 811 - 895 8,81 850 - 9,34 8,05 722 - 9,32
7.99 750 - 868 8,50 820 - 895 8,88 857 - 9,50 8,09 724 - 9,12
7,90 7,48 - 8,58 8,38 808 - 887 8,70 846 - 9,23 8,09 7,28 - 9,12
7,78 7,29 -~ 8,45 8,25 797 - 885 8,61 835 - 9,23 8,01 7,23 - 9,06
7,27 6,61 ~ 8,04 7,82 749 - 8,58 8,36 8,07 - 895 7,75 6,96 - 8,96
7.04 6,43 - 8,04 7.56 718 - 8,36 8,19 794 - 885 7,63 6,90 - 8590
6,76 6,12 - 7,77 7,33 6,97 - 8,04 8,01 7,76 - 868 7,49 6,66 - 8,85
Habenzinsen
Festgelder mit vereinbarter Laufzeit von 1 Monat bis 3 Monate einschl. 2) Sparbriefe mit laufender Zinszahlung 2)
von 100 000 DM bis von 1 Mio DM
unter 100 000 DM unter 1 Mio DM bis unter 5 Mio DM vierjshrige Laufzeit
durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
3,76 3,00 - 4,25 4,25 3,75 - 4,65 4,61 410 - 4,90 5,51 4,75 - 6,25
3,68 3,00 - 4,25 4,16 3,65 - 4,60 4,51 4,00 - 4,80 5,64 500 - 6,25
3,65 3,00 - 4,15 4,14 3,55 ~ 4,55 4,51 4,00 - 4,80 571 500 - 6,25
3,64 3,00 - 4,15 4,16 3,65 - 4,55 4,50 400 - 4,80 6,08 525 - 6,50
3,69 3,00 - 4,25 4,19 3,75 - 4,65 4,53 400 - 488 6,37 550 - 7,00
3,70 3,00 - 425 4,22 3,75 - 470 4,57 413 - 5,00 6,52 550 - 7,00
3,88 3,25 - 4,50 441 3,90 - 4,95 4,81 425 - 525 6,55 575 ~ 7,00
3,79 3,00 - 4,30 4,31 3,75 -~ 475 4,64 420 - 5,00 6,68 580 - 7,00
3,71 3,00 - 4,25 4,21 360 - 4,65 4,52 413 - 4,90 6,62 6,00 - 7,00
3,75 3,00 - 4,25 4,24 3,75 - 4,63 4,57 420 - 4,90 6,51 6,00 - 7,00
3,51 2,85 - 4,00 3,97 350 - 4,40 4,26 395 - 4,55 6,05 550 - 6,50
3,45 2,80 - 4,00 3,91 350 - 4,25 4,20 3,75 - 4,50 5,81 525 - 6,25
3,39 2,75 - 4,00 3,85 3,40 - 420 4,14 380 - 440 5,54 500 - 6,00
Spareinlagen 2) Spareinlagen - Sondersparformen 2)
auf 7 Jahre abgeschlossene
mit vereinbarter Kundigungsfrist Ratensparvertrage mit
mit dreimonatiger auf ein Jahr abgeschlossene  [einmaligem Bonus
Kundigungsfrist 7) von 12 Monaten von 4 Jahren und dariiber Einmalsparvertrage (Effektivverzinsung) &)
durch- durch- durch- durch- durch-
schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher schnittlicher
Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite Zinssatz Streubreite
2,08f 2,00- 3,00 3,02} 250- 4,00 4,11 3,50 - 5,00 4,51 4,00 - 5,00 515] 5,03- 592
2,081 2,00- 3,00 3,01 2,50 - 4,00 4,10{ 3,50 - 5,00 4,49] 4,00- 5,00 5,141 5,03- 592
2,071 2,00- 3,00 3.0 2,50 - 4,00 4,09 3,50- 5,00 4,501 4,00- 5,00 5,15 503 - 5,92
2,07} 2,00- 3,00 3,01 250~ 4,00 4,08} 3,50- 5,00 466 4,00- 5,15 515| 5,03- 5,92
2,07 2,00- 3,00 3,01 2,50- 4,00 4,08} 3,50~ 5,00 4,87] 4,25- 525 514 5,03 - 5,92
2,07] 2,00~ 3,00 3,00f 2,50~ 4,00 4,07] 3,50~ 5,00 491] 4,25- 525 514 5,03 - 5,92
2,07] 2,00- 3,00 3,01} 250- 4,00 4,08| 3,50~ 5,00 499 4,25~ 550 514| 5,03 - 5,92
2,06 2,00- 3,00 3,01} 250- 4,00 4,08| 3,50~ 5,00 502] 4,50~ 550 514 5,03 - 5,92
2,05f 2,00~ 3,00 3,00f 2,50~ 4,00 4,08 3,50~ 5,00 501} 4,50~ 5,30 514| 5,03~ 5,92
2,06f 2,00- 3,00 3,01 2,50~ 4,00 4,08{ 3,50~ 5,00 4,98] 4,50 - 5,25 514 5,03 - 5,92
2,05f 2,00~ 3,00 2,99] 2,50- 4,00 4,06] 3,50~ 5,00 4,62 4,00~ 5,00 513] 5,03 - 592
2,047 2,00~ 3,00 2,98f 2,50- 4,00 4,041 3,50- 5,00 4,44 3,97- 475 5,13] 5,03~ 592
2,04f 2,00~ 3,00 2,95] 2,50~ 4,00 401] 3,25- 5,00 4,23] 3,75- 4,75 512} 503~ 592

Anmerkungen *,1 bis 5 s.

S. 45*, — 6 Die Angaben beziehen sich auf den
Zeitpunkt des Vertragsabschlusses und nicht auf die Gesamtlaufzeit der Ver-
trdge. Bei Errechnung der Effektivverzinsung wird von einer jahrlichen

Grundtilgung von 1 % zuztliglich ersparter Zinsen ausgegangen unter Berlck- 1 Jahr Sperrf
sichtigung der von den beteiligten instituten jeweils vereinbarten Rick-
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rist.

zahlungsmodalitaten (z. Zt. Gberwiegend monatliche Zahlung und Anrech-
nung). — 7 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetzlicher Kindigungsfrist. In
den Satzen sind Bonifikationen nicht enthaiten. — 8 Sechs Jahre Ansparzeit,




Monat bzw.

Woche

1993 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Juni p)

Woche endend p)

1995 Mai
Juni

26.
2.
9

16.
23,

6. Ausgewahlte Notenbankzinsen im Ausland

Deutsche
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Monatsbericht
Juli 1995

VI. Zinssatze

1 Satz,zu dem die Banque de France kurzfristige Papiere kauft. — 2 Da die
Geschaftsbanken normalerweise nicht bei der Notenbank verschuldet sind,
wird der Diskontsatz gegenwartig nicht zur Steuerung des Zinsniveaus ver-
wendet. — 3 Satz, zu dem die Bank of England in Band 1 (bis vierzehntagi-
ge) Wechsel ankauft. — 4 Short Term Facility rate — Satz, zu dem die Noten-
bank den Geschaftsbanken kurz befristeten Kredit gewihrt. — 5 Satz, zu

7. Geldmarktsatze im Ausland

Monats- bzw. Wochendurchschnitte aus tiglichen Angaben 1)
% p.a.

Neuer Satz Vorheriger Satz Neuer Satz Vorheriger Satz
Land/Zinssatz % p.a. iglitig ab % p.a. igliltig abl Land/Zinssatz % p.a. jglltig abi% p.a. 1glltig ab
1. EG-Mitgliedslander noch:
EG-Mitgliedslander
Belgien-Luxemburg
Diskontsatz 4 31. 3.95 4 {16. 5,94 Finnland
Déanemark Basiszins 51 1.294) 5% | 11293
Diskontsatz 53 § 6. 795] 6 8. 3.95 Osterreich
Frankreich Diskontsatz 4 31. 3.95 42 113. 5.94
Interventionssatz 1) 5 28. 7947 5,10 30. 694 Schweden
Griechenland Diskontsatz 51 1.794}] 4'%: | 4. 194
Diskontsatz 2) 2012 121.11.941 212 }28. 9.94
GroBbritannien 2. Schweiz
Interventionssatz 3) 6% | 2. 295 6's | 7.12.94 Diskontsatz 3 31. 3.95 3 ]15. 494
irland, Rep.
Slatz fiir Notenbankkredit 4) 7% § 9. 395 634 | 6. 3.951 3. AuBereuropaische Linder
Italien
Diskontsatz 9 29. 5.95 8 s j22. 2,95 Japan
Niederlande Diskontsatz 1 14, 4.95 135 §21. 9.93
Lombardsatz 5) 33a | 9. 695] 4 31. 3.95 Kanada
Portugal Diskontsatz 7) 6,97 27. 6.95{ 7,64 [30. 4.95
Diskontsatz 102 | 3.10.94} 12 21. 1.94 Vereinigte Staaten
Spanien Diskontsatz 5 'a 1. 2950 43 |15.11.94
Satz fiir Notenbankkredit 6) 91 | 2. 695 81: }14. 3,95

dem die Nederlandsche Bank (gegen Pfand) den gréBten Teil ihres Zen-
tralbankgeldes zur Verfiigung stellt. — 6 10-Tage-Pensionssatz der Noten-
bank. — 7 Ab 13. Mérz 1980 flexibler Diskontsatz (durchschnittiicher wo-
chentlicher Schatzwechsel-Emissionssatz plus '/a Prozentpunkt). Zum Ver-
gleich ist der vor rd. einem Monat geltende Satz angegeben.

1 Soweit nicht anders vermerkt. — 2 Satze am Kompensationsmarkt, gewo-
gen mit den ausgeliehenen Betrdgen, ab Februar 1991 S&tze fur overnight
money am Interbankenmarkt. — 3 Tendersatz, Monatsendstand. -— 4 Durch-
schnitt aus den in der Financial Times téglich notierten Satzen fur overnight
money. — 5 Monate: Durchschnitt aus den bei den wéchentlichen Schatz-
wechselauktionen (New York: montags, London: freitags) erzielten Emissions-

Amsterdam Brissel London New York Paris Zirich Euro-Dollar-Markt 8)
Schatz- Schatz-
wechsel wechsel {Tages-
(3 Mo- (3Mo- {geld
Drei- Schatz- nate) nate) gesichert Nachrichtlich:
Tag- monats- wechsel Emis- Emis- durch Drei- Drei- Swap-Sitze am
liches geld Tages- (3Mo- |Tages- |sions- Federal |sions- private | monats- |Tages- Monats- {monats- {freien Markt 9)
Geld (AIBOR) |geld2) 1nate)3) [geld4) lsatz5) Funds 6) |satz 5) Titel geld?) [geld geld geld US-$/DM | £/DM
6,79 6,55 7,91 8,29 6,36 5,13 3,06 3,05 8,27 4,13 2,99 3,11 3,20f + 4,00f + 1,29
6,63 6,36 11,08 10,44 6,11 5.07 3,03 3,05 8,98 4,13 3,03 3,06 3177 + 3437 + 0,82
6,51 6,35 10,65 9,25 6,25 515 3,09 2,96 7,34 4,06 3,01 3,06 3,14} + 348, + 0,77
6,32 6,30 9,53 8,80 581 518 2,99 3,04 7,02 3,91 3,03 3,08 330] + 3337 + 092
6,08 5,96 8,87 7,37 5,38 4,95 3,02 3,12 6,85 3,97 2,99 3,13 343F + 2877 + 0,79
5,85 5,60 7,65 6,95 5,25 4,87 2,96 3,08 6,63 3,50 2,92 3,27 329] + 2,80 + 083
549 5,22 7,18 6,88 516 4,88 3,05 3,02 6,50 3,44 2,98 3,04 3,211 + 267, + 053
5.54 5,29 6,72 6,34 4,89 4,76 3,25 3,21 6,39 3,50 3,23 3,31 3,48 + 241} + 073
5,52 5,32 6,24 6,19 4,88 4,83 3,34 3,52 6,30 3,53 3,34 3,55 379} + 198] + 0,68
5,37 5,30 5.87 573 4,74 4,88 3,56 3,74 6,06 3,38 3,55 3,73 405 + 1,48} + 0,37
5,18 5,13 5,39 5.27 4,62 4,81 4,01 419 575 3,66 3,96 4,23 4541 + 057] + 0,00
5,00 5,05 511 5.45 4,62 4,88 4,25 4,18 544 3,67 4,22 4,33 4558 + 043] - 0,09
4,80 4,92 4,96 5,34 4,97 5,09 4,26 4,39 5,35 3,72 4,26 4,50 4,77 + 0,11} - 0,25
4,89 4,97 4,89 545 4,58 5,34 4,47 4,50 531 3,72 4,50 4,62 484} + 0,10} - 0,51
4,92 5,07 4,86 5,30 4,73 5.39 4,73 4,64 531 3,44 4,73 4,87 506 - 0,01 0,56
4,86 5,20 4,84 516 5,34 544 4,76 4,96 5,31 3,45 4,72 4,99 553§ - 043} - 0,74
4,97 5,23 4,91 513 512 5.63 5,29 5,25 5,31 3,38 517 539 582f - 067] - 085
5,17 5,42 5,09 531 5,43 5.87 5,45 5,64 5.32 3,63 5,51 6,04 6,29 - 0,93 0,96
4,96 518 5,00 5,40 5,56 5,93 5,53 5,81 5,35 341 5,59 5,86 6,26 - 1,23] - 143
4,92 511 5,25 5,66 6,25 6,16 5,92 5,80 5.34 3,25 5,93 6,00 620 - 1,177 - 1,65
4,93 5,10 5,69 6,05 5,85 6,09 5,98 573 7,48 3,00 5,97 6,03 6,197 - 1,227 - 1,60
4,38 4,69 4,80 5,34 5,52 6,30 6,05 5,67 7,68 2,86 5,96 6,03 6,18 - 1,60} - 2,01
4,36 4,49 4,65 4,96 5,98 6,20 6,01 5,70 7,62 2,72 5,95 5,98 605F - 1,577 - 2,15
. 4,28 4,56 4,68 6,42 6,37 6,02 547 7.34 2,53 5,97 5,97 592} - 146f - 2,08
4,44 4,53 4,97 6,33 6,08 5,99 7,58 2,72 5,95 5,98 6,06f -~ 162§ - 2,06
4,39 4,57 4,96 5,57 6,18 6,02 . 7,54 5,95 5,97 594§ - 1,58{ - 2,08
4,30 4,58 4,68 6,39 6,27 6,03 5.48 7.47 5,95 594 588f - 150f - 2,07
4,26 4,55 4,68 6,71 6,34 6,02 5.57 7,43 . 5,95 5,98 594] - 154 - 2,04
4,25 4,56 4,56 6,37 6,44 6,00 546 7.28 2,53 5,96 5,98 593f - 146] - 2,04

satzen; Wochen: Durchschnitt aus den am Ausgabetag erzielten Emissionssét-
zen. — 6 Wochendurchschnitt: jeweils Donnerstag bis Mittwoch. — 7 Dreimo-
natsdepot bei GroBbanken in Zlrich; Monate: Durchschnitt der Ultimower-
te. Wert in der vierten Woche jeweils Stichtag Ultimo. — 8 Die Satze basie-
ren auf Angaben vom Frankfurter und Luxemburger Bankplatz. — 9 S3tze
fur Kontrakte mit dreimonatiger Laufzeit.
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VIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von festverzinslichen Wertpapieren

und Aktien*

Mio DM
Festverzinsliche Wertpapiere
Absatz Erwerb
inldndische Rentenwerte 1) Inlander
Absatz =
Erwerb Bankschuldverschreibungen
insge- Kredit- Offen-
samt Schuld- jSonstige Anleihen insti- markt-
(Spalten Kom- verschr. |Bank- Indu- der auslan- tute 5) operati-
2+10 munal- {von Spe- |schuld- [strie- offent-  |fdische einschl. onen der
bzw. zu- zZu- pfand-  |obli- zialkredit{verschrei-jobliga- |lichen Renten- jzusam- [Bauspar- |Nicht- Bundes- }Aus-
11+ 15) |sammen isammen |briefe gationen |instituten|bungen {tionen fHand 2) jwerte 3) Imen# lkassen |banken 6)bank 5) |lander7)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
102708, 760500 33013 4081} 18446 8001 2484 298] 42738] 26659} 72087] 32976} 39316f - 206] 30622
103 497 87 485 29 509 5149 13 121 9718 1520 200 57774 16012 45 927 31192 13 667 1068 57 570
112 285 88 190 28448 - 1757 5960 8477 15764} - 27 59 768 24 096 78 193 45 305 33599] - 711 34093
88425] 35100f -11029] - 5168 65 - 2911} -3011} - 100] 46228] 53325f 86656| 36838} 49417 402 1769
118 285 78 409 52 418 3976 489 8 968 38 984 344 25 649 39877 96 074 20 311 76448] - 686 22212
244827 2203401 136799] - 3924} - 215) 70503} 70436} - 67| 83609} 24488] 225070| 91833| 133269} - 33| 19.759
231965] 219346f 131670 4753] 21407] 59224} 46290 667 87011 12619} 173147] 45095| 127358 694| 58818
291818] 284054] 106857 11882] 55257} 20993} 18723§ - 175] 177376 7765] 171659] 132236f 38154 1269] 120160
395644] 3825711 151812, 20056} 1125737 - 6264] 25449 200f 230560] 13074f 187503]| 164436] 24400f -~ 1336] 208 142
299598] 2724871 117185 18617 54329 - 8270 52507 - 65} 155368 27 112} 2B1005] 126808] 155751} — 1557 18595
7 442 8953 10283 351 1991} ~ 549 5331 771 - 1406§ - 1511 16 209 5810 10498} - 100] - B766
32430 29872 17 423 1694 8 006 3373 4349; - 30 12 478 2 558 30078 15 941 14399 - 263 2353
23722 21863 12 381 119 2528 2206 6457f - 30 9512 1859 21812 7 547 14337} - 72 1910
24 926 22 508 4504 1138 2044} - 4433 5755 89 17 915 2418 16 578§ - 3031 19778f - 169 8348
31880 28 813 10483 1570 43991 - 2741 7254} - 15 18 345 3067 22 598 8112 14593} - 107 9282
35281) 32419 11117 975 1902 1070 7170 95] 21207 2862 14968] - 5869 20847f - 10| 20313
45 288 42 196 13676 2 460 770 487 9959} - 2 28 523 3092 41 143 22752 18638} - 247 4145
29 284 27774 16 210 1472 165 786 137887 - 500 12063 1510 25145] - 7065 32296] - 86 4139
19 637 17 198 9 165 1755 1831} - 33 5612 0 8033 2439 23 547 9945 13739 - 137} - 3910
8760 8796 8023 3000f - 212 134 5102 0 773} - 36] - 6499 -13847 7517] - 169 15 259
13124 10 536 8 992 1515 5333 1229 915 0 1544 2 588 8261] - 2689 11068| - 118 4863
15712 13014 13 391 1867 5958 1957 3609] - 9] - 368 2 698 4386 6706] - 2090 - 230 11326
Aktien Nachrichtlich:
Saldo der
Absatz Erwerb Wertpapiertransaktionen
mit dem Ausland
Inldnder (Kapitalexport: —, Kapitalimport: +)
Absatz =
Erwerb
insgesamt Rentenwerte |Aktien
(Spalten (Spalte 15 (Spalte 22
17 + 18 inlandische auslandische zu- Kredit- Nicht- zu- minus minus
bzw. 19 + 22) {Aktien 8) Aktien 9) sammen 10)  Jinstitute 5) 11) {banken 6) Auslander 12) {sammen Spalte 10) Spalte 18)
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
18 559 11 009 7 550 11 351 2183 9 168 7212 + 3622 + 394 - 342
32371 16 394 15977 17197 5022 12175 15172 + 40755 + 41558 - 803
15 845 11 889 3956 16 436 2153 14 283 - 592 + 5450 + 9997 - 4547
21390 7528 13 862 18 438 1177 17 261 2953 - B62467 - 51557 - 10910
35510 19 365 16 145 10234 4913 5321 25278 - 8533 - 17 664 + 9131
50 070 28 021 22 049 52 633 7215 45 418 - 2562 - 29341 - 4729 - 24612
33478 13 317 20 161 32 246 2 466 29780 1233 + 27270 + 46199 - 18929
32 567 17 226 15341 40 624 2984 37 640 - 8057 + 88997 + 112 395 - 23398
39029 19 512 19517 30185 4133 26 052 8 849 + 184 398 + 195 071 - 10673
51480 29 160 22320 51206 1622 49 584 276 - 30561 - 8515 - 22046
7 951 5033 2918 4 486 - 3007 7493 3 465 - 6708 - 7255 + 547
6706 5612 1094 4921 - 325 5246 1786 + 486 - 205 + 691
2600 1244 1356 1389 - 1379 2768 121 - 94 + 51 - 145
- 383 607 - 990 527 1901] - 1374 - 909 + 6010 + 5930 + 80
4185 4189 - 4 4546 - 656 5202 - 361 + 5858 + 6215 - 357
1217 1090 127 2726 2364 362 - 1509 + 15815 + 17451 - 1636
1896 404 1492 3000 - 3560 6 560 - 1104 - 1543 + 1053 - 2596
2069 2126 - 57 6 296 4278 2018 - 4227 - 1541 + 2629 - 4170
3159 1696 1463 3666 1384 2282 - 507 - 8319 - 6349 - 1970
3472 697 2775 8371 2037 6334 - 4899 + 7621 + 15295 - 7674
5439 1157 4282 6 020 1523 4497 - 581 - 2588 + 2275 - 4863
4019 3570 449 839 - 2062 2901 3180 + 11359 + 8628 + 273

* Ohne Investmentzertifikate (siehe Tabelle VII. 6). — o Ab Juli 1990 einschl.
Schuldverschreibungen, ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher
Emittenten. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsver-
anderungen bei den Emittenten.— 2 Einschl. Bundeseisenbahnvermégen,
Bundespost und Treuhandanstalt. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (~) ausldndischer Rentenwerte durch Inlénder; Transaktions-
werte.— 4 In- und auslandische Rentenwerte. — 5 Buchwerte; statistisch be-
reinigt.— 6 Als Rest errechnet, enthalt auch den Erwerb in- und auslén-
discher Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. — 7 Netto-Erwerb
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bzw. Netto-VerduBerung (~) inlandischer Rentenwerte durch Ausldnder;
Transaktionswerte. — 8 Zu Emissionskursen. — 9 Netto-Erwerb bzw. Net-
to-VerjuBerung (-) ausléndischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch
Inlander; Transaktionswerte. — 10 In- und auslandische Aktien. — 11 Ohne
Aktien mit Konsortialbindung. — 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBerung
(-) inlandischer Aktien (einschl. Direktinvestitionen) durch Ausldnder; Trans-
aktionswerte. — Die Ergebnisse fiir die letzten zwei Jahre sind vorléu-
fig, kleinere Revisionen werden nicht besonders gekennzeichnet.
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2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Juli 1995

VIl. Kapitalmarkt

Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige Nachrichtlich:
schreibungen  {Bankschuld- Anieihen DM-Anleihen
Kommunal- von Spezialkre- |verschrei- Industrie- der dffent- auslandischer
Zeit Insgesamt zusammen Pfandbriefe 22 |obligationen 3) |ditinstituten 4 |bungen 5) obligationen 6) llichen Hand 72  {Emittenten
Brutto-Absatz ®
1985 261 153 197 281 24 575 84 610 19 881 68 217 648 63 222 31146
1986 257 125 175 068 19 097 79993 21434 54 549 650 81408 37577
1987 245 370 149 971 18 187 67 578 18 560 45 644 340 95 060 25 087
1988 208 952 130448 19 699 62 460 12 707 35584 30 78 475 40 346
1989 253 262 183 904 23678 61 500 25217 73509 300 69 058 33591
1990 428 698 286 709 14 923 70701 89 755 111326 - 141 990 35 168
1991 442 089 292 092 19 478 91489 80 738 100 386 707 149 288 32 832
1992 572 767 318522 33633 134 363 49 195 101 333 - 254 244 57 282
1993 733126 434 829 49 691 218 496 34028 132616 457 297 841 87 309
1994 627 331 412 585 44 913 150 115 39 807 177 750 486 214 261 61465
1994 Okt. 53 043 34225 3791 10095 2962 17 376 - 18 818 6794
Nov. 53610 32879 2698 9162 2981 18 039 96 20635 4253
Dez. 78 571 43 612 5108 12 252 3704 22 549 - 34 959 6021
1995 Jan. 58 551 39 659 4065 9294 2249 24 051 - 18 892 7903
Febr. 49 639 33741 2973 11555 3052 16 161 - 15898 8 801
Mérz 47 553 38 112 7 4931 11248 3995 17937 - 9441 6 564
April 37752 31154 2765 11 886 3054 13 448 - 6 598 8113
Mai 56 494 38273 3750 18171 3731 12 620 - 18 221 7 603
darunter Schuldverschreibungen mit Laufzeit von Gber 4 Jahren 9
1985 163 536 104 819 20178 56 923 11990 15729 648 58 070 31076
1986 198 955 120 808 17 220 66 925 14 961 21700 650 77 501 37 252
1987 198 281 107 701 16 214 58 095 12 420 20 967 340 90 242 25 087
1988 169 746 93 757 16 890 50 948 8742 17 178 30 75 958 39771
1989 192 435 124 958 21092 50 943 20170 32751 300 67 175 29598
1990 272 642 133 347 10 904 43 250 26 767 52 425 - 139 295 29791
1991 303 326 172171 11911 65 642 54 878 39 741 707 130 448 22772
1992 430 479 211775 28 594 99 627 40 267 43 286 - 218703 51939
1993 571533 296 779 43 365 160 055 26 431 66 923 230 274 524 82 049
1994 429 369 244 806 36 397 109 732 29 168 69 508 306 184 255 53 351
1994 Okt. 36 344 20 457 3174 6 289 1821 9172 - 15 887 6077
Nov. 38 067 19432 2358 6620 2 346 8109 96 18 539 2481
Dez. 44 194 24715 3451 9 567 2291 9 406 - 19479 5437
1995 Jan. 37 006 19119 3163 5174 1273 9510 - 17 887 7 475
Febr. 31935 18 482 2139 7003 2282 7 058 - 13 453 6 841
Mérz 30989 22 696 3063 8589 2955 8 089 - 8293 4884
April 22018 16 067 2195 7227 1810 4835 - 5951 6838
Mai 36 339 21232 2433 12 180 2717 3903 - 15 107 6938
Netto-Absatz 10
1985 79 368 34 868 4454 19239 8 331 2 845 223 44 276 21119
1986 88 370 30895 5750 14 211 9 846 1091 188 57 289 23 856
1987 92 960 30 346 - 1472 6 846 8 803 16 171 - 56 62 667 8769
1988 40 959 - 8032 - 4698 1420 -~ 2888 - 1869 - 100 49 092 28 604
1989 80 594 52813 3780 929 9155 38947 254 27 530 22 843
1990 226 707 140 327 - 3922 - 72 73 287 71036 - 67 86 449 21717
1991 227 822 139 396 4729 22 290 65 985 46 390 558 87 868 18 583
1992 304 751 115786 13104 58 235 19 585 24 864 - 175 189 142 34114
1993 403 212 159 982 22 496 122 917 -13 156 277121 180 243 049 43 701
1994 270088 116 519 18 184 54 316 - 6897 50914 - 62 153 630 21634
1994 Okt. 26 133 10 452 1426 4758 - 2687 6 955 - 15 15 695 2227
Nov. 28702 9538 699 - 275 1214 7 899 96 19 068 2252
Dez. 37 108 10078 1560 - 645 789 8375 - 2 27 032 2727
1995 Jan. 22372 13 552 1179 - 1285 386 13271 - 500 9320 5230
Febr. 14078 7761 1418 1135 - 658 5 866 0 6317 5007
Miérz 8620 8 269 3098 - 67 - 85 5323 0 351 2 555
April 11331 9426 1558 5285 1050 1533 0 1905 6161
Mai 14 280 15 080 2263 7 687 1522 3609 - 9 - 792 2925

* Ab Juli 1990 einschl. Schuldverschreibungen ostdeutscher Emittenten. —
1 Ohne Bank-Namensschuidverschreibungen. — 2 Einschl. Schiffspfandbrie-
fe, ohne Offentliche Pfandbriefe. — 3 Einschl. Offentliche Pfandbriefe, Kom-
munalschatzanweisungen, Landesbodenbriefe, Bodenkulturschuldverschrei-
bungen, kommunalverbirgte Anieihen fir Schiffbaufinanzierung und
Schuldverschreibungen mit anderer Bezeichnung, wenn sie nach § 8,
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschrei-
bungen &ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ausgegeben sind. — 4 Hierun-
ter werden Inhaberschuldverschreibungen aller Art der nachstehenden Kre-
ditinstitute erfat: AKA-Ausfuhrkredit-Gesellschaft mbH, Bayerische Landes-
anstalt far Aufbaufinanzierung, Berliner Industriebank AG (bis August
1994), Ausgleichsbank (friiher Lastenausgleichsbank), Deutsche Bau- und
Bodenbank AG, Deutsche Genossenschaftsbank, Deutsche Kreditbank AG,
Deutsche Siedlungs- und Landesrentenbank, Deutsche Verkehrs-Bank AG,
IKB Deutsche Industriebank AG, Kreditanstalt fur Wiederaufbau, Landwirt-

schaftliche Rentenbank, Tharinger Aufbaubank und Staatsbank Berlin sowie
Bausparkassen. — 5 Diese Position enthalt insbesondere Schuldverschrei-
bungen von Girozentralen, deren Verkaufserlds vorwiegend zur Kreditge-
wahrung an die gewerbliche Wirtschaft bestimmt ist. AuBerdem sind hier
sungedeckte” Schuldverschreibungen von Hypothekenbanken, von Kreditin-
stituten begebene Inhaberschuldverschreibungen (einschl. Wandel- und Op-
tionsschuldverschreibungen) und borsenfahige Sparschuldverschreibungen
erfaBt. — 6 Schuldverschreibungen von privaten Wirtschaftsunternehmen,
auch in Form von Wandel- und Optionsschuidverschreibungen. — 7 Einschi.
Bundeseisenbahnvermégen, Bundespost und Treuhandanstalt. — 8 Unter
Bruttoabsatz ist nur der Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu ver-
stehen, nicht der Wiederverkauf zuriickerworbener Stticke. — 9 Langste Lauf-
zeit gemaB Emissionsbedingungen. — 10 Bruttoabsatz minus Tilgung; nega-
tives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung Gber den im Berichtszeit-
raum neu abgesetzten Betrag.
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3. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren »
inlandischer Emittenten

Mio DM Nominalwert

Bankschuldverschreibungen 1)

Laufzeit in Jahren

bis unter 2
2 bis unter 4
4 bis unter 6
6 bis unter 8
8 bis unter 10
10 bis unter 15
15 bis unter 20
20 und dardber

Zeit

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mdérz

April
Maij

o)

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldver-
schreibungen. Ertauterungen zu den einzelnen Wertpapierarten sowie zum
Gebietsstand siehe Tabelle ViI. 2. — 1 Ohne dem Treuhander zur zeitweili-

gen Verwahrung Ubergebene Stiicke. — 2 Gerechnet vom Berichtsmonat bis

4. Veranderung des Aktienumlaufs

Mio DM Nominalwert

Schuldver- Nachrichtlich:

schreibungen  {Sonstige Anleihen DM-Anleihen

Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Industrie- der 6ffent- auslandischer

Insgesamt zusammen Pfandbriefe obligationen kreditinstituten }verschreibungenjobligationen lichen Hand Emittenten
929 353 654 628 138 588 346 565 55 022 114 453 2388 272337 117 387
1017723 685 523 144 338 360 777 64 866 115 541 2576 329 625 141 243
1110 682 715870 142 866 367 622 74 748 130 633 2520 392 292 150 011
1151 640 707 837 138 169 369 043 71 859 128 765 2420 441383 178 617
1232236 760 650 141948 369 973 81015 167 714 2672 468 914 201 460
1458 943 900 977 138 025 369 901 155 045 238 005 2604 555 362 223176
1 686 765 1040374 142 757 392 190 221031 284 396 3161 643 230 241760
1991515 1156 162 155 862 450 424 240 616 309 259 2983 832 370 275873
2394728 1316 142 178 357 573 341 227 463 336 981 3163 1075 422 319575
2 664814 1432 661 196 541 627 657 219 214 389 249 3101 1229053 341210
2627 707 1422 583 194 982 628 302 218 425 380 874 3103 1202 021 338 483
2664 814 1432 661 196 541 627 657 219214 389 249 3101 1229053 341 210
2 687 186 1446 212 197 721 626 372 219 600 402 519 2601 1238373 346 441
2701264 1453 974 199 139 627 507 218942 408 386 2601 1244 689 351 448
2709 884 1462 243 202 237 627 440 218 857 413709 2 601 1245 040 354 003
2721215 1471669 203 795 632725 219 907 415 242 2 601 1246 945 360 163
2735494 1486 749 206 058 640 412 221429 418 851 2592 1246 154 363 088
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 2 Stand Ende Mai 1995

726 245 490 882 48 874 187 587 80711 173709 1352 234012 77 421
731 801 429 897 56 077 191643 55552 126 626 455 301 449 101978
486 572 276 361 43 032 123334 44 083 65912 512 209 698 79 635
372633 166 493 27 155 86 642 27 962 24733 47 206 093 45771
295038 109 238 27 308 47 396 11415 23120 - 185 799 41813
22 339 10927 3405 2988 981 3553 26 11387 6133
3 656 1 006 165 134 572 136 200 2450 862
97 209 1944 42 691 152 1060 - 95 265 9 477

zur Endfilligkeit bei gesamtfalligen Schuldverschreibungen, bis zur mittle-
ren Filligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nichtgesamtfalligen Schuld-
verschreibungen.

o Ab Januar 1994 einschl. Aktien ostdeutscher Gesellschaften {dadurch be-
dingte Zunahme des Umlaufs: 7 771 Mio DM).— 1 Einschl. der Ausgabe von
Aktien aus Gesellschaftsgewinn.
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Verdnderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von

Aktienkapital  {Nettozugang Bareinzahlungen Einbringung Einbringung

= Umlauf bzw. und Umtausch von von Verschmelzung JUmwandlung

Stand am Ende |Nettoabgang (-) {von Wandel- Ausgabe von Forderungen Aktien, Kuxen, }jund in eine oder aus }Kapital-

des Berichts- im schuldverschrei- {Kapitalberich- jund sonstigen [GmbH-Anteilen [Vermdgens- einer anderen |herabsetzung

zeitraums Berichtszeitraumjbungen 1) tigungsaktien JSachwerten u.d, Ubertragung Rechtsform und Auflésung
108 911 4216 3769 842 481 193 - 369 245 - 945
114 680 5769 4 560 1050 31 554 - 316 907 - 1017
117 768 3088 3081 425 238 184 ~ 465 791 - 1165
121 906 4137 2712 1226 318 1070 - 323 377 - 1241
132 036 10132 4730 767 1017 546 - 82 3725 - 571
144 686 12 650 7 362 751 3715 1049 - 43 1284 - 1466
151618 6932 3656 610 2416 407 - 182 a1 - 386
160 813 9198 4295 728 1743 1073 - 732 3030 - 942
168 005 7 190 5224 772 387 876 10 707 - 783
190 012 14 237 6114 1446 1521 1883 - 447 5086 - 1367
186 341 1498 876 549 52 99 - 18 195 - 254
187 174 834 402 134 312 4 - 18 - 22 - 16
187 309 135 143 149 75 52 37 - 297 - 25
188 909 1600 1360 15 188 156 - 40 - 30 - 50
189 068 160 281 32 34 0 - 14 - 118 - 55
190 012 944 233 332 421 m - 2 - 33 - 118
203 415 13 402 566 137 21 23 - 217 12 896 - 24
204 439 1024 562 - 449 160 - 81 - 22 - 43
204 477 38 263 - - 5 - 28 95 - 297
204 422 - 55 246 9 1 45 - 1 18 - 373
205 885 1463 1030 78 - 345 - 78 - 68




Zeit
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1994

1994

1995
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995
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1 Stand am Jahres- bzw. Monatsende. — 2 Quelle: Deutsche Borse AG. - 3In-
haberschuldverschreibungen mit einer langsten Laufzeit gemé&8 Emissionsbe-
dingungen von Uber 4 Jahren, soweit ihre mittlere Restlaufzeit mehr
als 3 Jahre betragt. AuBer Betracht bleiben Wandelschuldverschreibungen
u. &4, Bankschuldverschreibungen mit unplanma3B8iger Tilgung, Null--
Kupon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und Fremdwaéhrungsan-
leihen. Die Gruppenrenditen fir die Wertpapierarten sind gewogen mit den
Umlaufsbetragen bzw. den Absatzbetrdgen (bei Emissionsrenditen) der in
die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen

6. Absatz und Erwerb von Investmentzertifikaten

Renditen Indizes 1) 2)
Festverzinsliche Wertpapiere 3) Aktien Renten Aktien
Umilaufsrendite Dividendenrendite 4)
darunter:
Anleihen der affentlichen Hand
nach-
bdrsennotierte richtlich:
Bank- Bundeswertpapiere DM-Anlei-
schuld-  |indu- hen aus- Deutscher |FWB- Deutscher
ver- strie- mit Rest-  {landischer einschl. ohne Renten- Gesamt-  [Aktien-
schrei- obliga- laufzeit 9- {Emit- Emissions- [Steuergut- iSteuergut- findex index index
insgesamt [bungen [tionen zusammen jzusammen [10 Jahre 5)jtenten 8) lrendite schrift 1) 7) {schrift 1) [(REX) (FWBX) (DAX)
Durch- Ende Ende
% p.a. schnittskurs 11987=100 [1987=1000
8,9 9,0 9,0 88 8,8 8,7 9,2 8,7 3,78 2,42 93,50 145,00 1398,23
8,7 8,9 8,9 8,6 8,6 8,5 9,2 8,6 3,80 2,43 96,35 148,16 1577,98
8.1 83 8,7 8,0 8,0 7.9 838 8,0 4,01 2,57 101,54 134,92 1 545,05
6,4 6,5 6,9 6,3 6,3 6,5 6,8 6,4 2,88 1,84 109,36 191,13 2 266,68
6,7 6,8 7.0 6,7 6,7 6,9 6,9 6,7 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7.4 7.4 7,4 7,3 7.3 7.5 7.5 7.3 3,37 2,15 100,57 172,24 2011,75
7.5 7.5 7.6 7,4 7.4 7.5 7.6 74 3,33 2,13 100,68 175,20 2071,63
7.4 7.5 7.5 7,3 73 7.5 7,5 7.3 3,39 2,17 101,16 173,04 2 048,26
7.4 7.5 7.7 7,4 7.4 7.5 7,6 7.2 3,32 2,13 99,90 176,87 2 106,58
7.5 7,6 7.9 7.5 7.5 7.6 7,6 7,4 3,21 2,25 100,92 169,53 2021,27
7.3 7.4 7.7 7.3 7,3 7.4 7.5 7,2 3,12 2,19 101,49 175,10 2102,18
7.1 7,2 74 71 71 7.3 7.4 7,0 3,45 2,42 102,97 161,62 1922,59
6,8 6,8 7.2 6,8 6,8 7.1 71 6,7 3,39 2,37 103,73 168,53 201594
6,6 6,6 7.0 6,5 6,5 6,9 6,8 6,5 3,23 2,26 105,73 173,58 2092,17
6,4 6,4 6,8 6,4 6,4 6,8 6,7 3,20 2,24 103,82 174,13 2 083,93

der Umlaufsrenditen werden aus den Renditen aller Geschéftstage eines
Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind ungewogene Mittel der Monats-
zahlen. — 4 Quelle: Statistisches Bundesamt; das Statistische Bundesamt hat
Ende Juni 1995 die Statistik der Aktienmarkte eingestellt. — 5 Einbezogen
sind nur an der DTB lieferbare Anleihen. — 6 Soweit an deutschen Borsen
notiert. — 7 Ab Januar 1995 gednderte Berechnung aufgrund der Senkung
der Kérperschaftsteuergutschrift im Rahmen des Standortsicherungsge-
setzes.

Zeit

1990

1991

1992

1993

1994

1994 Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Maérz

April
Mai

Mio DM
Absatz von Zertifikaten Erwerb
Nach-
inlandischer Fonds (Mittelaufkommen) inlander richtlich:
Absatz= Saldo der
Erwerb Publikumsfonds Kreditinstitute 1) Nichtbanken 2) Trans-
insge- aktionen
samt darunter darunter mit dem
(Spalten Offene aus- auslan- auslan- Ausland
2 + 8 Geld- Wert- Immo- landi- dische dische (Spalte 14
baw. zu- zu- markt- |papier- ]bilien- |Spezial- |scher zu- zu- Zerti- Zu- Zerti- Aus- minus
o + 14) |sammen |sammen {fonds {fonds fonids |fonds |Fonds 3) fsammen Isammen |fikate sammen {fikate lander 4) {Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
25788| 26857 7 904 - 8032 - 128} 189521 - 1069 25 766 41771 - 362 21588 - 707 22 1091
50064] 37492| 13738 -1 11599 2144] 23754§ 12572 49 890 7225 - 5 42 665 12577 174} - 12398
81514] 20474} -3102 -|- 9189 6087f 23575} 61040 81443 10 145 2152 71298 58 888 711 - 60969
80404] 61672} 20791 - 6075| 14716] 40881) 18732 76 417 15 844 2476 60 573 16 256 3987 - 14745
136951] 108914] 63263 31180 24385 7698) 45650] 28037}f 132832 8679 - 689) 124153 28726 4119 - 23918
10 240 4030 1564 - 1356 208 2 466 6210 10 190 995§ ~ 24 9 195 6234 50 - 6160
5371 2042 2118 1423 526 170 - 76 3329 5504 212§ - 134 5292 3463] - 133j- 3462
8802 6 320 2758 2431 205 122 3563 2482 8979 504 36 8 475 2446 - 177} - 2659
9313 7033 6 489 4364 1997 128 543 2 280 7709 1338 388 6371 1892 1604} - 676
37179] 31334} 24256) 22962 541 753 7078 5845 36 556 1783} - 540 34773 6 385 623] - 5222
409 3650 -~ 781}~ 1756] - 216 1191 4431 441 4296 1169] - 52 3127 4931 - 205} - 646
2 308 2375) -1054} - 2293 939 300 3429) - 67 2202 566] - 104 1636 37 106 173
1599 2198} -1515f - 1682] - 33 200 3713 - 599 1903 2067 42 - 164] - 641} - 304 295
3444 1817 256 301] - 484 439 1561 1627 3041 415 22 2626 1605 4033 - 1224
2 664 1658 757 6781 - 153 233 901 1006 3169 283F - 104} 2 886 1110§ - 505} - 1511

1 Buchwerte. — 2 Als Rest errechnet. — 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Ver-
auBerung (-) auslandischer Investmentzertifikate (auch solcher von Geld-
marktfonds) durch Inlander; Transaktionswerte. — 4 Netto-Erwerb bzw.

Netto-VerauBerung (-) inldndischer Investmentzertifikate durch Auslander;
Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind
vorlaufig.
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7. Geldmittel und Vermégensanlagen der Versicherungsunternehmen ™

Mio DM
Befristete Guthaben bei Kreditinstituten sowie Vermdgensanlagen
Vermbgensanlagen
Namens-
Hypo- schuldver-
Geld- theken-, schreibun-
mittel 1 Grund- gen, Darlehen  }Grund-
(ohne schuld- Schuld- und Voraus- |stiicke und
Zahi der befristete befristete und Ren-  |schein- zahlungen [grund-
erfaBten Guthaben Guthaben tenschuld- |forderun- auf Ver- sthcks- Ausgleichs-
Stand am Unter- bei Kredit- bei Kredit- forderun- jgen und Wert- Beteili- sicherungs- |gleiche forde-
Monatsende nehmen instituten) linsgesamt [linstituten 2) Jzusammen Jgen Darlehen ]papiere 3 |gungen scheine Rechte rungen 4}
Alle erfaBten Versicherungsunternehmen 5
1993 Mérz 7) 646 858 825 17 931 841894 98 830 357 898 264 235 50721 11580 51394 7 236
Juni 646 859 001 13685 845 316 100 847 366 801 262 140 46 346 11597 50 430 7 155
Sept. 648 . 904 845 14 021 890 824 102 564 379735 282 845 53 533 11350 53778 7019
Dez. 638 43833 914 453 10790 903 663 102111 385 152 290 515 54 629 10473 53 800 6983
1994 Mérz 656 961332 15023 946 309 105 685 407 564 306 494 55 926 10616 53 995 6029
Juni 646 944 641 12101 932 540 107 942 409 668 296 314 50 062 10 358 52 585 5611
Sept. 625 1 000 156 12 652 987 504 110 631 426 236 318 882 60 157 10 426 55834 5338
Dez. 603 996 178 8686 987 492 113 187 431 825 310 621 60 225 10 241 54 856 6537
Lebensversicherungsunternehmen
1993 Mérz 119 549 466 5060 544 406 84 755 258 930 140 021 14 396 11 400 30 071 4833
Suni 119 . 565 893 4018 561 875 86 384 267 541 145613 15 312 11407 30 627 4991
Sept. 118 . 579 077 4 687 574 390 87 808 273 593 150 281 15 521 11167 31259 4761
Dez. 117 2843 582 847 3099 579 748 87 143 277 200 153 273 15 868 10 299 31259 4706
1994 Marz 121 . 609 722 2528 607 194 90 684 293 780 160 040 16 620 10436 31664 3970
Juni 120 . 622 333 1968 620 365 92 880 299 424 164 214 17 505 10179 32390 3773
Sept. 117 636 180 2740 633 440 95 296 306 499 167 474 17 618 10243 32874 3436
Dez. 114 . 641 345 2102 639 243 97 696 312652 164 488 17 806 10 057 32287 4257
Pensions- und Sterbekassen
1993 Mérz N 179 82 556 971 81585 8 871 26 807 39 167 171 44 5817 708
Juni 182 84 004 1053 82 951 9033 27 051 40 005 171 53 5986 652
Sept. 182 . 84729 1083 83 646 9 159 27 154 40 409 171 53 6076 624
Dez. 180 148 88 284 1863 86 421 9245 27 520 42 640 176 52 6 201 587
1994 Mérz 185 89 905 1284 88 621 9221 28 196 44 165 177 52 6273 537
Juni 184 90 879 1077 89 802 9 269 27 946 45 427 177 52 6 466 465
Sept. 182 91328 780 90 548 9 348 27 969 46 072 177 52 6 486 444
Dez. 179 92 396 987 91409 9416 28 286 46 354 176 52 6 590 535
Krankenversicherungsunternehmen
1993 Miérz 50 . 47 295 658 46 637 1603 24 351 15438 1408 - 3054 783
Juni 53 . 50 320 675 49 645 1607 26 305 16 271 1445 - 3217 800
Sept. 52 . 51624 725 50 899 1635 27 306 16 387 1454 - 3308 809
Dez. 51 219 53622 356 53 266 1650 29174 16 758 1508 - 3360 816
1994 Mérz 51 . 53 668 577 53091 1673 29 269 16 616 1530 - 3242 761
Juni 49 . 57 346 605 56 741 1694 31859 17 412 1572 - 3472 732
Sept. 50 . 59 132 521 58611 1730 33063 17 927 1591 - 3581 719
Dez. 49 . 61191 286 60 905 1773 34 608 18618 1632 - 3535 739
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 3
1993 Mérz 269 114 667 9129 105 538 3470 38105 44 888 9784 136 8 550 605
Juni 268 118 486 6623 111863 3753 40 553 47 166 10534 137 9 080 640
Sept. 268 . 117 475 5403 112072 3827 40 438 47 122 10 694 130 9226 635
Dez. 261 1394 116 004 3507 112497 3934 40 329 47 597 10810 122 9022 683
1994 Marz 270 131945 8713| 123232 3971 44 484 54 344 10862 128 8858 585
Juni 27 130 840 5942 124 898 4045 45 289 54 701 11249 127 8910 577
Sept. 247 129 614 4714 124 900 4126 45 422 54 024 11 650 131 9026 521
Dez. 236 . 123 866 « 3148 120718 4199 43 505 51313 12 031 132 8746 792
Ruackversicherungsunternehmen
1993 Marz 29 . 65 841 2113 63728 131 9 705 24721 24 962 - 3902 307
Juni 24 . 40 298 1316 38982 70 5351 13085 18 884 - 1520 72
Sept. 28 . 71940 2123 69 817 135 11244 28 646 25 693 - 3909 190
Dez. 29 229 73 696 1965 71731 139 10 929 30 247 26 267 - 3958 191
1994 Mérz 29 . 76 092 1921 74171 136 11835 31329 26 737 - 3958 176
Juni 22 . 43 243 2509 40734 54 5150 14 560 19 559 - 1347 64
Sept. 29 . 83 902 3897 80 005 131 13 283 33 385 29 121 - 3867 218
Dez. 25 . 77 380 2163 75217 103 12774 29 848 28 580 - 3698 214
* Quelle: Bundesaufsichtsamt fir das Versicherungswesen. Die Ergebnisse rungen; vgl. Anm.4. — 4 Einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen, die

fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Ande-
rungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-
scheinen, werden nicht besonders angemerkt. — 1 Kassenbestand, Bundes-
bank- und Postgiroguthaben sowie Salden auf laufenden Konten bei Kredit-
instituten. Werden ab 1991 nur zum Jahresende erfragt. — 2 Mit Laufzeit
oder Kindigungsfrist von 1 Monat und dariber. — 3 Ohne Schuldbuchforde-
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friher unter ,Wertpapiere” erfa3t waren. — 5 Ab 1. Juli 1994 gemaB § 110a
VAG Reduzierung des Berichtskreises (berwiegend Schaden- und Unfaliver-
sicherungsunternehmen); der damit verbundene statistische Bruch ist unbe-
deutend. — 6 Einschl. Transportversicherungsunternehmen. — 7 Ab Januar
199?( ohne die unter Pensions- und Sterbekassen erfafiten Versorgungs-
werke.



Zeit
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991 7))
1992 ts)
1993 ts)
1994 ts)

1993 1.Vj.
FAYN
3.Vj.
4Vj.

1994 1.Vj. 8) p)
2.Vj. 8} p)
3.Vi.8)p)
4Vj. 8 p)

Zeit
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992 ts)
1993 ts)
1994 ts)

1993 1.Vj.
2Vj.
3.V
4.Vi.

1994 1.Vj.
PAV
3.
4.vj.p)
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VIH. Offentliche Finanzen

Mrd DM
Offentliche Haushalte
Gebietskdrperschaften 1) Sozialversicherungen 2) insgesamt 3)
Einnahmen Ausgaben
darunter: Saldo Saldo Saldo
der der der
taufen- Ein- Ein- Ein-
Per- der Laufen- Finan- {nahmen nahmen nahmen
dar- sonal- |Sach- |de Zins- Sach- |zier- und und und
ins- unter ins- aus- auf- Zu- aus- investi- {ungs- [Aus- Einnah- §Aus- Aus- Ein- Aus- Aus-
gesamt  |Steuern igesamt 49)lgaben jwand |schiisse |gaben (tionen ]hilfen S)igaben imen6) lgaben |gaben Inahmen [gaben Igaben
538,5 414,7 584,9 186,7 93,2 160,8 53,6 49,4 41,0 - 463 328,2 331,1 - 2,8 828,1 877,31 - 49,2
565,0 437,2 604,3 193,6 97,3 165,5 56,0 52,0 394] - 393 343,6 341,7 + 19 868,5 9059} - 374
587,8] 4524 629,9] 2025 100,6 172,6 57,8 55,6 40,2) - 421 360,0 353,9 + 6,1 907,0 943,0f - 36,0
602,0 468,7 653,0 2111 103,4 182,4 58,6 57,2 39,9} - 51,0 374,2 370,7 + 3,5 933,7 981,31 - 476
620,3 488,1 673,6 216,5 105,0 192,6 60,4 58,2 40,4} - 533 393,3 394,8 - 1,5 966,9] 10217} - 548
678,6f 535,5 700,8] 2228 110,5 202,6 61,2 62,2 a1} - 222 413,7 400,5 +13,21 10428; t1051,8f - 90
703,1 549,7 749,4} 236,1 1185 214,9 64,7 66,7 479} - 463 4427 426,5 +16,2]1 10943} 112447 - 301
850,4f 661,9 972,1 294,7 143,5 294,9 77,3 90,6 71,37 -121,8 563,0 548,6 +14,3] 134357 1451,0f -1075
956,0§ 731,7] 10660} 3215 155,0] 302,0 101,0 103,5 83,0 ~110,0 621,0 628,0 - 7.0] 14995} 16165] -117,0
984,5 749,11 11175 336,0 157,5 338,0 102,5 101,0 83,0f -133,0 672,5 668,5 + 40] 15585] 16880f -1295
1042,5] 786,2{ 11485 349,5 159,0] 346,5 114,5 97,0 81,5 ~106,0 705,0 706,5 - 1,5] 1653,0{f 1761,0f§ -108,0
2132 175,9 241,8 66,9 30,5 83,4 30,1 15,0 16,2] - 286 159,0 161,4 - 25 345,8 376,9F - 31,1
230,2 178,3 242,9 68,5 30,3 86,9 19,3 19,2 17,7} - 12,6 165,6 164,7 + 09 369,1 380,9] - 11,8
220,1 184,2 255,3 70,3 31,7 84,1 27,1 22,7 20,1} - 352 167,8 168,6 - 08 364,2 400,21 - 36,0
261,91 2107 316,8 88,3 43,2 91,7 24,9 349 336] - 54,8 179,9 173,7 + 6,2 420,6 469,21 - 48,6
231,3 191,6 253,7 68,4 311 90,9 32,5 14,1 16,37 - 22,4 168,1 172,0 - 39 372,6 3989 - 26,3
248,0 185,1 246,9 68,7 30,3 88,4 22,0 18,0 184} + 10 174,6 174,4 + 0,1 396,7 3956 + 11
233,0 189,8 257,5 70,2 31,8 88,0 28,4 21,7 1831 - 245 174,5 177,8 - 33 385,4 413,2) - 278
270,6f 219,7 323,7 89,5 42,5 98,1 25,8 33,7 33,14 - 53,0 187,9 1814 + 6,5 439,7 486,31 - 46,6

* Die hier verwendete haushaltsmaBige Abgrenzung weicht von der Systema-
tik des Staatskontos der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen und bei
den Vierteljahresdaten in einigen Punkten auch von der Finanzstati-
stik ab. — 1 Bund, Lander, Gemeinden, kommunale Zweckverbénde, Lasten-
ausgleichsfonds, ERP-Sondervermégen, Fonds ,, Deutsche Einheit *, Kreditab-
wicklungsfonds, EG-Anteile; 1990 ohne Fonds , Deutsche Einheit * und Ab-
schnitt B des Bundeshaushalts, Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegen-
satz zu den auf den jahrlichen Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundes-
amtes basierenden Jahreszahlen nicht die kommunalen Zweckverbénde, die
kaufméannisch buchenden Krankenhéauser und verschiedene Sonderrechnun-
gen. Zu den Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn vgl. Anmerkung 1 zu
Tab. VIII, 2. — 2 Gesetzliche Rentenversicherung, Bundesanstalt fir Arbeit,

gesetzliche Krankenversicherung, gesetzliche Unfallversicherung, landwirt-
schaftliche Alterskassen, Zusatzversorgung fur den &ffentlichen Dienst. Die
Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es
sich bei diesen stets um vorliufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben
bei einzelnen Versicherungszweigen geschdtzt. — 3 Nach Ausschaltung von
Zahlungen der Gebietskérperschaften an die Sozialversicherungen. —
4 Einschl. Differenzen im Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorper-
schaften. — 5 Ausgaben fur Investitionszuschiisse und Darlehen sowie Beteili-
gungserwerb. — 6 Einschl. der Liquiditatshilfen des Bundes an die Bundesan-
stalt far Arbeit. — 7 Ab 1991 einschl. 6ffentliche Haushalte in Ostdeutsch-
land. — 8 Ohne Bundeseisenbahnvermégen.

2. Finanzielle Entwicklung von Bund, Landern und Gemeinden

Mrd DM
Bund 1) Lander Gemeinden
West 2) 3) Ost 3) West 3) Ost 3)
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
225,2 253,9 216,1 234,3 155,8 154,7
236,7 258,4 226,2 243,3 163,6 162,9
240,6 263,9 236,4 254,1 170,8 172,5
243,6 271,5 2444 263,9 176,7 179,2
242,2 278,2 253,7 2701 185,1 184,4
277.9 292,9 2751 282,7 196,0 194,3
290,5 3114 280,2 299,6 . . 205,8 209,9 . .
354,1 406,1 312,5 330,8 67,4 77,9 222,9 228,9 50,2 48,2
399,5 431,2 331,0 349,5 75,0 88,0 240,5 250,5 56,5 64,5
401,0 462,0 340,0 366,0 79,5 95,5 252,0 261,0 62,0 67,0
439,0 478,5 343,5 370,5 83,0 99,5 259,5 265,0 60,0 66,0
87,4 105,6 77.8 80,2 15,8 17.5 46,4 52,1 11,7 11,8
) 1033 105,7 77,6 80,0 15,7 18,7 52,6 54,2 12,1 133
96,8 116,1 76,8 83,5 19,7 20,4 54,8 56,5 12,4 14,0
1134 134,4 91,3 106,0 25,0 35,7 68,0 67,7 18,4 19,9
101,2 114,9 79,2 82,7 18,6 18,9 47,6 53,3 11,0 12,5
1) 1165 110,1 77,0 80,8 18,5 19,3 54,9 54,8 12,7 13,6
103,4 115,1 77,5 84,3 18,8 21,6 56,1 56,8 12,4 141
118,0 138,4 93,1 106,1 23,4 35,9 69,7 68,8 16,7 18,6

* Vgl. die entsprechende Anmerkung zu Tab. VIIl, 1. — 1 Die Gewinnabfih-
rung der Bundesbank ist hier in voller Hohe als Einnahme des Bundes enthal-
ten. Der Bund verbucht dagegen in seinem Haushalt ab 1989 nur den veran-
schlagten Betrag des Bundesbankgewinns als Einnahme (UberplanmaBige
Einnahmen aus dem Bundesbankgewinn werden zur Tilgung félliger Schul-

den verwendet). — 2 Einschi. Stadtstaaten. Ab 1991 einschl. Berlin (Ost). —
3 Die Vierteljahresdaten enthalten im Gegensatz zu den auf den jahrlichen
Rechnungsstatistiken des Statistischen Bundesamtes basierenden Jahreszah-
len nicht die kaufménnisch buchenden Krankenhauser und verschiedene Son-
derrechnungen.
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Vi Offentliche Finanzen

3. KassenmaBige Entwicklung des Bundeshaushalts

Mrd DM
Finanzierung 3)
Verénderung
Kassen-
tiber-
Kassen- der Buch- der markt- Schwebende Einnahmen schuBB {(+)
tber- der Kassen- kredite der méBigen Verrech- aus Minz- bzw.
Kassen- Kassen- schuBB (+) mittel 4) Bundesbank Verschuldung  inungen gutschriften -defizit ()
ein- aus- bzw. seit Beginn
nahmen 1) gaben 1) 2) -defizit (-) {(a) {b) {c) (d) {e) des Jahres
199,50 228,25 - 28,76 - 1,45 1,34 + 25,46 0,48 - 2876
266,01 289,51 - 23,50 - 0,75 2,01 + 21,02 - 0,60 0,32 - 23,50
270,68 296,10 - 25,42 + 3,47 2,01 + 27,10 + 3,39 0,42 - 25,42
274,29 310,71 - 3642 - 1,16 - + 34,69 - 0,56 - 36,42
306,52 320,26 - 13,74 + 243 - + 15,37 - 0,80 - 13,74
332,99 368,85 - 3586 + 827 - + 51,65 - 882 1,31 - 3586
405,61 449,51 - 43,90 - 3N - + 30,20 + 882 1,16 - 43,90
438,22 475,09 - 36,88 - 11,55 4,35 + 20,25 - 0,72 - 36,88
450,28 512,30 - 62,01 + 12,95 4,35 + 78,54 - 0,78 - 62,01
463,72 497,55 - 33,83 - 612 - + 2721 - 0,50 - 33,83
35,28 39,15 - 3,87 - 0,78 - + 3,08 - 0,02 - 685
39,99 40,43 - 0,44 - 1,98 - - 1,59 - 0,05 - 7.30
33,59 38,37 - 4,78 + 027 - + 4,89 - 0,16 - 12,07
35,59 36,21 - 0,62 - 1,72 - - 1,12 - 0,03 - 12,70
39,87 42,47 - 2,60 + 2,70 - + 5.29 - 0,01 - 15,30
31,87 39,27 - 7,39 - 3,59 - + 3,79 - 0,02 - 22,69
30,99 45,64 - 14,65 - 664 - + 7,93 - 0,08 - 37,34
57,38 53,87 + 3,51 + 586 - + 2,29 - 0,05 - 33,83
41,03 48,28 - 725 - omn - + 714 - - 000 - 125
36,17 37,93 - 1,76 + 0,08 - + 1,84 - 0,00 - 9,01
43,49 43,21 + 0,28 - 547 - - 5,75 - 0,00 - 874
37,01 35,03 + 1,97 - 0,03 - - 2,01 - 0,01 - 6,77
35,43 39,44 - 4,01 - 13 - + 2,60 - 0,10 10,78

1 Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen Kassentrans-
aktionen handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von
den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes. Von
den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinnah-
men bzw. -ausgaben vor allem deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer
haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven

4. Steuereinnahmen der Gebietskérperschaften

Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Uber die Konten des Bundes
Transaktionen fur die Europdischen Gemeinschaften abgewickelt werden,
die nicht im Bundeshaushait seibst, sondern in Anlagen dazu verbucht wer-
den. — 2 Einschl. geringer Betradge an Sondertransaktionen. — 3 Kassen-
saldo = Spalte (a) — (b) - (c) - (d) - (e). — 4 Einlagen bei der Bundesbank und
sonstige Guthaben.

Mio DM
Bund, Lander und Europaische Gemeinschaften Gemeinden 4)
Lander
Saldo nicht
darunter Europdische darunter verrechneter
neue Bundes- |Gemein- in den neuen )Steueranteile
Insgesamt zusammen 1) Bund zusammen lander 2) schaften 3) zusammen Bundesiindern | 5)

364 991 313711 177 543 125 474 10619 51203 + 78
437 201 375639 207 930 152 516 15193 61469 + 91
452 436 388 636 210 585 160 099 17 953 63 762 + 37
468 660 403 649 218 838 166 488 18 323 64 850 + 162
488 097 419 303 222 672 172 964 23667 68 862 - 69
535526 461796 249 786 189 214 22795 73620 + 1M1
549 667 474 482 261 832 191 266 . 21384 74 447 . + 738
661920 577 150 321334 224 321 19139 31495 84 633 2540 + 137
731738 638 423 356 849 247 372 23 807 34 203 93374 4034 - 58
749 119 653 015 360 250 256 131 27 542 36 634 95 809 5863 + 295
786 162 688 785 386 145 261947 32052 40 692 97 116 7677 + 260
219675 194 368 110 043 72793 8665 11532 33057 2628 - 7751

170 676 89 271 70996 10 408

51598 22 363 24580 4656

55 581 30379 20963 4238

63497 36 529 25454 1514

46 834 25244 18 158 3432

53 355 28 499 21320 3537

1 Einschl. der Ertrdge aus den Lastenausgleichsabgaben (1980: 75 Mio
DM). — 2 Nach Beriicksichtigung der Verteilung des Linderanteils am
gesamtdeutschen Umsatzsteueraufkommen entsprechend der Einwohner-
zahl auf die friheren und neuen Bundesldnder. — 3 Einschl. der zu Lasten
der Steuerertrége des Bundes ab 1988 der EG zustehenden weiteren Einnah-
menquelle, deren BezugsgréfBe das Bruttosozialprodukt ist. — 4 Einschl. Ge-
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meindesteuern der Stadtstaaten. — 5 Differenz zwischen dem in der betref-
fenden Periode bei den Ldnderkassen eingegangenen Gemeindeanteil an
den Einkommensteuern (s. Tabelle VIII,5) und den im gleichen Zeitraum an
die Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. — 6 Ohne Steueraufkommen
der ehemaligen DDR. — 7 Ab 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den
neuen Bundeslandern.
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Mio DM
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Umsatzsteuern 4) 5) Ge-
meinde-
Ver- Ge- anteil
anlagte werbe- {Reine an den
Ein- Korper-  |Kapital- Mehr- Einfuhr- Jsteuer- jBundes- |Reine EG- Einkom-
zu- Lohn- kommen- |schaft- ertrag-  {zu- wert- umsatz- jumlage steuern ilander- |Anteil [fmen-
Zeit Insgesamt 1) Jsammen steuer steuer steuer steuern 3} isammen  {steuer steuer 5) 6) 7)8) steuern 7) | Zélle 8) |steuern
Fraheres Bundesgebiet
1985 402 069 214 241 147 630 28 569 31836 6 206 109 825 51428 58397{ 4491| 49684 18476 5352 26 430
1989 494 591 265 462 181833 36 799 34 181 12 648 131480 67 996 63484] 5310 61339 24208] 6792 32795
1990 506 599 255032 177 591 36519 30 090 10832 147 585 78012 69573] 5572) 65879 25368 7163 32117
1991 . 288496f 204578 41201 31368 11 349 174 053 94 312 79741} 5961 . 27 117 . 36 867
1992 316 121 230 146 42744 32188 11044 191786) 112202 795841 6923 30123 40933
1993 321798} 236738 34541 28 286 22234} 207 346§ 166309 41037] 4093 31183 40 692
1994 317 569 241 885 26 478 18 622 30585 222268} 182674 39593 6031 . 32 307 40 255
1994 4.Vj. 92 300 72 469 7814 5194 6823 56 541 45902 10639} 3002 . 7829 12043
1995 1.Vj. 79 015 58 964 5475 2 996 11580 54 990 46 045 8945 167 . 8573 9 666
1995 Jan. 28 939 23470 - 1351} - 1598 8417 18718 15 922 2796 55 . 2 357 . 3318
Febr. 16 013 17389] - 1508] - 1605 1737 21 351 18 309 3042 104 . 3548 . 2382
Marz 34064 18 105 8334 6199 1427 14 921 11814 3107 8 . 2668 . 3966
April 16 576 18225] - 2622] - 474 1447 16 581 13 870 2712 1230 . 2016 . 2341
Mai p) . 17531 19291] - 2730} ~ 431 1400 19424 16 451 2972 622 . 3890 . 2484
Gesamtdeutschland
1991 615 506 2988041 214175 41532 31716 11381 179 672 98 797 80875} 5986} 93624 29113] 8307 38 356
1992 681751 331310] 247322 41531 31184 11273 197 712] 117274 80438f 6923] 105094 32963 7742 43 328
1993 697 988 341785 257987 33234 27830 227341 216 306] 174492 41814 4181} 93757 34720] 7240 44973
1994 734 234 343 055 266 522 25510 19 569 31455 235698] 195265 40 433 6271} 105487 36 551 7173 45 450
1994 4.Vj. 207 902 100 012 80 276 7631 5087 7018 60 287 49 396 10891f 3114} 33732 8900] 1858 13534
1995 1.Vj. 181 822 85053 65110 5062 2959 11923 59 005 49 849 9156 173] 26242 9677] 1671 11147
1995 Jan. 55591 31118 25832] - 1692] - 1708 8 686 19 984 17 129 2 855 55 1158 2758 518 3993
Febr. 58 340 17 571 19305} - 1766} - 1758 1790 23 160 20 069 3091 110§ 13080 3865 555 2759
Marz 67 891 36 364 19973 8520 6425 1447 15 862 12 651 3210 8y 12004 3054 599 4394
April 49 501 18 063 20195 - 3054] - 656 1578 17 734 14 984 27501 1282 9 486 2360 575 2 666
Mai p) 56 161 18 902 21276 - 3209] - 595 1430 20778 17 695 3084 610f 10993 4301 578 2806
1 Im Gegensatz zur Summe in Tab. VIII, 4 sind hier die Einnahmen aus Lasten- ren. — 4 Anteil des Bundes: 1985: 65,5%, 1986 bis 1992: 65%, 1993 und
ausgleichsabgaben, aus der Gewerbesteuer nach Ertrag und Kapital 1994 63%, ab 1995 56%; Rest jeweils Anteil der Lander. Von den genannten
(abziiglich der Umlage), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeinde- Bundesanteilen geht auBerdem der EG-Anteil ab. — 5 Seit 1991 werden
steuern sowie der Saldo nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. — auBlerdem die Umsatzsteuerverteilung sowie die Héhe und Verteilung der
2 Pas Aufkommen aus Lohn- und veranlagter Einkommensteuer wird ab Gewerbesteuerumiage von der Finanzierung des Schuldendienstes fir den
1980 im Verhaltnis 42,5 : 42,5 : 15 auf Bund, Lander und Gemeinden, das Auf- Fonds "Deutsche Einheit" beeinfluBt. — 6 Bund und Lander je 50%. — 7 Auf-
kommen aus Kérperschaft- und Kapitalertragsteuer im Verhéltnis 50 : 50 gliederung s. Tab. Vill,6. — 8 Die Einnahmen aus den reinen Bundessteuern
auf Bund und Lander verteilt. — 3 Ab Februar 1993 einschl. der Ertrage aus sowie aus den der EG zustehenden Zdllen werden nur noch fir Gesamt-
dem steuerlichen Zinsabschlag, an denen die Gemeinden mit 12% partizipie- deutschland erfaBt.
6. Einzelne Steuern des Bundes, der Lander und der Gemeinden
Mio DM
Reine Bundessteuern Reine Landersteuern Gemeindesteuern
Kraft-
Brannt- ] Versi- Ubrige jsonstige |{fahr- Ver- Erb- tbrige sonstige
Mineral- |Tabak- wein- cherungs-}Verkehrs-]Bundes-  jzeug- mégen- ischaft- |Bier- Lénder- {Gewerbe- }Grund- Gemeinde-
Zeit Slsteuer  jsteuer abgaben |steuer jsteuern ){steuern 2) ]steuer steuer steuer |steuer Isteuern |steuer3) |steuern steuern 4)
1985 24521 14 452 4153 2476 1386 2 697 7 350 4287 1512 1254 4073 30759 7 366 1497
1989 32 965 15 509 3920 4190 1697 3058 9167 5775 2083 1260 5925 36 706 8490 1050
1990 5) 34621 17 402 4229 4433 1869 3325 8313 6333 3022 1355 6345 38 796 8724 1121
1991 6) 47 266 19 592 5648 5862 1041 14 215 11012 6729 2636 1647 7 090 41297 9921 1181
1992 55 166 19 253 5 545 8094 292 16744 13 317 6 750 3030 1625 8241 44 848 10783 1281
1993 56 300 19 459 5134 9290 79 3495 14 059 6784 3044 1769 9 065 42 266 11663 1383
1994 63 847 20 264 48897 11400 76 5011 14 169 6627 3479 1795 10 482 44 086 12 664 1445
1994 4.Vj. 22123 7100 1503 1768 4 1235 3185 1853 919 a1 2533 11838 2721 328
1995 1.Vj. 10 380 3222 1100 6332 18 5191 3762 1821 884 410 2800
1995 Jan. 24 97 18 618 3 398 1375 127 275 156 826
Febr. 5463 1251 526 4342 8 1490 999 1464 280 122 1000
Marz 4893 1874 556 1371 7 3303 1388 231 328 133 974
April 4 840 1675 313 753 3 1901 1153 127 244 19 718
Mai p) 5932 1694 355 1056 0 1956 13N 1658 303 149 821

1 Einnahmen aus den bis Ende 1990 bzw. 1991 erhobenen Kapitalverkehr-
steuern. — 2 Ubrige Verbrauchsteuern sowie die von Mitte 1991 bis Mitte
1992 und erneut ab Anfang 1995 erhobene Erganzungsabgabe zur Einkom-
men- und Kérperschaftsteuer (“Solidaritatszuschlag"). — 3 Nach Ertrag und

Kapital. — 4 Einschl. steuerahnlicher Einnahmen. — 5 Nur fritheres Bundes-
gebiet. — 6 Ab Anfang 1991 einschl. der Steuereinnahmen in den neuen
Bundeslandern.
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7. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte

Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche jtionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes- |Bundes- der Sozial- einigungs- {gleichs-
Jahres- bzw. Ins- Bundes-  janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen |Kredit- versiche- be- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) {tionen 1) |briefe 1) institute 2) frungen 3) |sonstige 2) Jdingte 4 jrungen sonstige 5)
Offentliche Haushalte
1989 928 837 1053 12154 50 448 93870 33366 225 063 472 947 6743 19 288 - 13903 2
1990 1053 490 742 38 313 50 080 123 014 30892 276 251 494 059 6364 20 260 - 13512 2
1991 1173 864 189 34709 66 159 133 663 34 696 333 202 527 630 6998 21 841 1481 13109 188
1992 1345224 4542 36 186 109 733 153 825 35415 362 230 539 235 7021 18132 1451 77 269 188
1993 1509 150 - 30 589 150 138 188 767 46 093 402 073 578 352 6 076 19 267 1421 86 181 196
1994 Marz 1587 398 - 26 226 157 260 187 404 49 496 443 435 603 547 5883 26 067 1412 86 476 193
Juni 1585 764 - 25001 157 526 184 522 52 166 443 458 606 060 5741 25 008 1412 84 681 188
Sept. 1602 105 - 22 413 161 176 180 817 56 501 459 422 607 898 5304 23445 1412 83531 186
Dez. ts) 1654 742 - 20 506 168 959 181737 59 334 465 408 639 874 5329 23924 1391 87 096 184
Bund
1989 490 541 - 11823 43 367 93 870 33 366 195 765 92 110 1399 8 685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 38763 123014 30892 239 282 72523 1294 6 880 - 10 046 1
1991 586 493 - 19 932 47 861 133 663 34 696 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 50516 153 825 35415 289 049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23276 60 565 188 767 46 093 325 201 26 129 730 3211 1421 9698 194
1994 Mérz 695 522 - 20 954 62 254 187 404 49 496 339 232 21723 520 2 695 1412 9 642 191
Juni 689 408 - 19729 60218 184 522 52 166 338 529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Sept. 698 469 - 17 777 63 351 180 817 56 501 354 522 12 807 182 1337 1412 9580 184
Dez. 712 488 - 15 870 66 987 181737 59 334 358 833 16 654 63 862 1391 9576 183
Westdeutsche Lander
1989 309 860 1053 331 7082 29 148 258 159 1440 8 898 3748 2
1990 328 787 742 - 11318 28621 273 580 1431 9627 3 466 2
1991 347 409 100 - 17 268 28618 286 881 1706 9 660 3175 2
1992 366 602 141 - 40 822 26 026 286 020 1728 8991 2874 2
1993 393577 - - 62 585 22450 293 845 1733 10 399 2563 2
1994 Marz 391157 - - 63 603 20270 293 300 1685 9735 2563 2
Juni 395 027 - - 65 287 20954 295 247 1606 9523 2 408 2
Sept. 397575 - - 65 625 20 417 298 576 1422 9125 2408 2
Dez. p) 414 254 - - 69 436 20 451 310 490 1567 10 051 2258 2
Ostdeutsche Lander
1991 4937 89 1030 - 3819 - -
1992 22 528 48 9740 - 12 465 - 275
1993 40 263 - 18115 1 000 21003 5 140
1994 Mérz 40 861 - 18 965 1 000 20 756 - 140
Juni 40 890 - 18 565 1000 21185 - 140
Sept. 42 426 - 18410 1000 22 861 15 140
Dez. p} 55 369 - . 19335 1000 34799 15 220
Westdeutsche Gemeinden
1989 121374 150 115615 3904 1705
1990 125 602 150 119 261 3634 2 557
1991 132 060 150 125 642 3557 2711
1992 141 349 150 135783 3564 1852
1993 153 870 - 148 464 3272 2134
1994 Marz 156 450 - 151 000 3300 2 150
Juni 155 950 - 150 500 3300 2150
Sept. 156 550 - 151 100 3300 2150
Dez. ts) 158 200 . . 100 152 650 3300 2150
Ostdeutsche Gemeinden ©
1991 8 642 - - 8392 115 135
1992 13 245 - - 12 866 265 114
1993 18 989 300 18 203 331 155
1994 Mérz 20 000 100 400 19 050 300 150
Juni 20 900 125 400 19 925 300 150
Sept. 21 850 125 400 20 875 300 150
Dez. ts) 23 500 . . 125 400 22525 300 150
Bundeseisenbahnvermégen
1994 Marz 65 659 3500 29 493 24 623 73 7 970
Juni 66 991 4523 29 456 25 465 87 7 460
Sept. 69 274 4811 29 463 27 681 66 7 253
Dez. 71173 5208 29 467 29 232 65 7 200

Anmerkungen s. Ende der Tabelle.
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Mio DM
Darlehen von
Direkt- Nichtbanken Altschulden
Buch- Unver- Obliga- auslei-
kredite zinsliche  Htionen/ hungen ver- Aus-
Stand am der Schatz- Schatz- Bundes-  |Bundes- der Sozial- einigungs- {gleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes- janwei- anwei- obliga- schatz- Anleihen [Kredit- versiche- e- forde-
Monatsende gesamt bank sungen sungen 1) [tionen 1) Jbriefe 1) institute 2) irungen 3} }sonstige 2) tdingte 4) rungen sonstige 5)
Fonds ,,Deutsche Einheit"
1991 50 482 . - - 25701 22625 5 2152
1992 74 371 . - 8 655 42 371 21787 5 1553
1993 87676 1876 8873 43 804 31566 5 1552
1994 Mérz 88 246 897 8838 43679 33276 5 1552
Juni 88515 897 8809 43637 33285 17 1871
Sept. 89 383 897 8854 43816 33930 17 1871
Dez. 89 188 897 8867 43859 33677 17 1871
Kreditabwicklungsfonds
1991 27 472 14777 11 250 - 1445 -
1992 91 747 11909 13583 2 1676 7) 64 577
1993 101 230 5437 20197 - 1676 n 73921
1994 Mérz 101 417 4376 21094 - 1676 7) 74 272
Juni 99 937 4376 21503 2 1420 7 72 637
Sept. 98 508 3740 21803 2 1420 7) 71543
Dez. 102 428 3740 22 003 2 1420 7) 75 263
ERP-Sondervermdgen
1988 5970 - 5970
1989 7063 - 7063
1990 9485 - 9485
1991 16 368 - 16 368
1992 24 283 4633 19 650
1993 28 263 9318 18 945
1994 Marz 28 086 9361 18 725
Juni 28 147 9482 18 665
Sept. 28 070 9805 18 265
Dez. 28143 10 298 17 845
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Ohne den Eigenbe-  sungs- und Entschédigungsschuld sowie hauptséachlich auf fremde Wéhrung
stand der Emittenten. — 2 Im wesentlichen Schuldscheindarlehen. Einschl. lautende Aitschulden gemaf Londoner Schuldenabkommen; ohne im eige-
der bei ausléndischen Stellen aufgenommenen Darlehen. Sonstige Darlehen nen Bestand befindliche Stiicke. — 6 Angaben far andere Termine als Jahres-
von Nichtbanken einschl. der Verbindlichkeiten aus der Investitionshilfeab- ende geschdtzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbande
gabe. - 3 Einschl. Schuldbuchforderungen und Schatzbriefe. — 4 Uber- und der kommunalen Krankenhauser. — 7 Vorlaufiger Betrag an Verbindlich-
nahme von NVA- und WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten. — 5 Ablé- keiten gegeniiber dem Ausgleichsfonds Wahrungsumsteliung.
8. Von 6ffentlichen Stellen aufgenommene Schuldscheindarlehen
Mio DM
Gebietskdrperschaften
Stand am Fonds Kredit- ERP- Bundes- Bundes-
Jahres- bzw. «Deutsche abwicklungs- [Sonder- Gemeinden eisenbahn- bahn 5}/
Monatsende Insgesamt 1} {zusammen Bund 2) Einheit” fonds vermoégen Lander 3) 3) 4) 5) vermégen Bundespost
1985 527 510 497 702 166 115 - - 6287 213 501 111 799 - 29 808
1986 513 608 486 192 143 792 - - 6415 223177 112 808 - 27 416
1987 515 708 489 779 127 003 - - 5713 241083 115 980 - 25929
1988 529 422 502 724 118 447 - - 5 890 260717 117 670 - 26 698
1989 523 599 496 044 101 893 - - 6753 267 375 120023 - 27 555
1990 543 952 517 022 80434 11595 8815 9285 283 226 123 667 - 26 930
1991 579 176 549 325 59784 24782 12 695 16 319 298 254 137 491 - 29 851
1992 590 477 555 633 42 028 23 345 15 261 19 650 304 656 150 693 - 34844
1993 Marz 597 271 559 712 37 249 25415 16 530 19410 306 509 154 599 - 37 559
Juni 607 817 569 399 34 856 27425 20 130 19310 309 938 157 740 - 38418
Sept. 618 646 577 705 31811 30538 21680 19 115 312 269 162 292 - 40 941
Dez. 636 125 594 345 29903 33123 21873 18 945 322097 168 404 - 41780
1994 Marz 645 298 628 997 24770 34833 22770 18725 324 059 1711754, 32 665 6) 16 301
Juni 644 553 628 045 22 842 35173 22925 18 665 323743 171 685 33012 6) 16 508
Sept. 645 768 629 637 14 159 35818 23225 18 265 329 453 173 717 35 000 6) 16 131
Dez. ts) 672 061 654 816 17 428 35565 23425 17 845 347 622 176 435 36 497 6) 17 245

1 Ohne Schuldbuchforderungen und Kassenverstarkungs- bzw. Kassen-
kredite. Einschi. geringer Betrdge an Hypotheken-, Grund- und Rentenschul-
den sowie Restkaufgeldern. — 2 Einschl. Lastenausgleichsfonds. — 3 Ab

1991 Gesamtdeutschland. — 4 Angaben fir andere Termine als Jahresende
geschitzt. Einschl. kommunaler Zweckverbande und kommunaler Kranken-
héuser. — 5 Einschl. Vertragsdarlehen. — 6 Ab 1994 nur Bundespost.
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9. Entwicklung der &ffentlichen Verschuldung »

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1990
1991
1992
1993 Mérz
Juni
Sept.
Dez.
1994 Mérz
Juni
Sept.
Dez.

Mio DM
Nettokreditaufnahme 1)
Stand Ende 1993 1994

Position 1992 l1903 l1994 15) |insgesamt]1.-3.vj.  [avi. insges. ts) |1.Hj. l1-3yj.  Javiw
Kreditnehmer

Bund 611099 685 283 712488F + 74184] + 54876] + 19308} + 27205] + 4125{ + 13187] + 14019
Fonds ,Deutsche Einheit” 74 371 87676 89187 + 13305} + 10738] + 2567} + 1512% + 839} + 1708] - 196
Kreditabwicklungsfonds 91747 101 230 102 428§ + 1397 - 54 + 193] - 144} - 9f - 344! + 200
ERP- Sondervermogen 24 283 28 263 28143} + 3979] + 4081] - 102§ - 119} - 116] - 192} + 73
Bundeseisenbahnvermégen - - 71173 - - -1 + 5295§ + 1114] + 3396} + 1899
Westdeutsche Lander 366 602 393577 414254} + 26975] + 9373} +17601f +20677] + 1450] + 3998| + 16679
Ostdeutsche Lander 22528 40 263 553691 + 17735§ + 7133} +10602] +15106] + 627 + 2163] + 12943
Westdeutsche Gemeinden 2) 141 349 153 870 158200] + 12521} + 7651f + 4870] + 4330] + 2080 + 2680] + 1650
Ostdeutsche Gemeinden 13 245 18 989 235001 + 5744} + 3105} + 2639} + 4511} + 1911] + 2861} + 1650
Insgesamt 1345224} 1509150] 1654742} + 154582} + 96904] + 57678 + 78373] +12021] + 29457} + 48916
Schuldarten

Buchkredite der Bundesbank 4542 - -{ - 4542] - 44150 - 126 - - - -
Unverzinsliche Schatzanweisungen 3) 36 186 30 589 20506} - 5597} - 5134] - 463} -10082] - 5588] - 8175] - 1907
Obligationen/Schatzanweisungen 4) 109733 150 138 169959] + 40405] + 23056] + 17349} + 16322 + 3889} + 7538] + 8783
Bundesobligationen 4) 153 825 188 767 181737] + 349431 + 31578] + 3365] -~ 7030] - 4245f - 7950} + 920
Bundesschatzbriefe 35415 46 093 593341 + 10677] + 6393} + 4284 +13242] + 6073} + 10408} + 2833
Anieihen 4) 362 230 402 073 465408] + 398437 + 27728] + 12116] +33967] + 12016} +27981] + 5986
Direktausleihungen der
Kreditinstitute 5 539 235 578 352 639874] + 39117 19150} + 19967 + 37569 + 3755 + 5593] + 31976
Darlehen von Sozialversicherungen 7021 6076 5329 - 945| - 450 -~ 495] - B26] - 413] - 851} + 25
Sonstige Darlehen 5) 18 052 19187 23844F + 1135 - 723} + 1858] -~ 4319 - 3235 -~ 4798] + 479
Altschulden 6) 1639 1617 1575} - 237 - 9! - 14 - 427 - 16} - 191 - 23
Ausgleichsforderungen 77 269 86 181 87096} - 432 - 269 - 183] - 4277 - 216 - 272} - 155
Investitionshilfeabgabe 79 79 791 - 0f + 0} - 0] + 0l + 0} + 0f - 0
Insgesamt 1345224] 1509 1501 1654742] +154582] + 96904f + 57678] + 78373} + 12021] + 29457 + 48916
Glaubiger
Bankensystem

Bundesbank 18 958 13 081 11614f - 5877] - 5255} - 622] - 1510 - 665} - 11451 - 364

Kreditinstitute 719 100 803 400 911000} + 75000] + 47300f + 27700} + 65000f + 35000] + 39200] + 25800
Inldndische Nichtbanken

Sozialversicherungen 7) 7 000 6 100 5300] - 900} - 400f -~ 500] - 900f - 500f - 900 -

Sonstige 8) 255 365 179 368 202028] - 76041} - 65541 -10500] + 8983} - 19147 + 7502] + 1481
Ausland ts) 344 800 507 200 524 800] + 162400{ + 120800} + 41600} + 6800f - 19900f§ - 15200{ +22 000
Insgesamt 1345224] 1509150] 1654742] +154582] + 96904} + 57678] + 78373] + 12021] + 29457] + 48916
* Ohne Verschuldung der Haushalte untereinander. — 1 Die Nettokreditauf- bei auslindischen Stellen aufgenommenen Darlehen. — 6 NVA- und

nahme ist geringer als die Zunahme des Schuldenstandes, die auch die Uber-
nahme von Schulden einschlieBt, — 2 Angaben fur andere Termine als Jahres-
ende geschatzt. Einschl. Verschuldung der kommunalen Zweckverbénde
und der kommunaien Krankenhauser. — 3 Ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
tétspapiere. — 4 Ohne den Eigenbestand der Emittenten — 5 Einschl. der

10. Verschuldung der Treuhandanstalt

WGS-Wohnungsbau-Verbindlichkeiten sowie Altschulden gem&B Londoner
Schuldenabkommen. — 7 Ohne von Zusatzversorgungskassen des 6ffant-
lichen Dienstes erworbene Anleihen der éffentlichen Haushalte. — 8 Als
Differenz ermittelt.

Mio DM
Kreditmarktverschuldung
Verbindlich-
kurzfristige N keiten aus
Direktauslei- Ubernahme  jAusgleichsfor-
hungen der [Commercial Medium Term |Treuhand- Schuldschein- [von derungen der
Insgesamt zusammen Kreditinstitute { Paper Notes Obligationen jAnleihen darlehen Altkrediten Unternehmen
14 058 4330 4330 - - - - - 9728 -
39 402 24 192 6670 4 867 - - - 12 655 15 210 -
106 792 54 669 5689 9070 - - 15218 24 692 38010 14113
125 253 75539 6204 5959 - 4342 32353 26 682 34 644 15070
142 942 99 150 3779 7093 - 9837 50 124 28 317 29 583 14 209
147 667 111 654 4864 4930 - 14 425 58 039 29 397 21527 14 486
168 322 134 488 3208 5866 4982 22 690 68 245 29 497 19684 14 150
172 626 144 861 1875 1312 6482 29 087 76 898 29 207 14 891 12 874
178 980 157 822 6679 2172 6 482 31095 82 867 28 527 8128 13 030
183 322 169 691 2376 1806 6 482 39442 91564 28 022 2598 11033
204 619 203 504 3737 50 9 982 48 730 96 759 44 246 752 363

Quelle: Treuhandanstalt.
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Mio DM
Unverzinsliche Direkt-  i5chulden bei
Schatzanweisungen 1) auslei- Nichtbanken Altschulden
Buch- hungen
kredite darunter {Bundes- der Aus-
Stand am der Finanzie- |schatz- Bundes-  |Bundes- Kredit-  }Sozial- vereini-  jgleichs-
Jahres- bzw. ins- Bundes- |zu- rungs- anwei- |obliga- schatz-  {Anleihen [institute Jversiche- ]sonstige {gungsbe- jforde- sonstige
Monatsende gesamt bank sammen ischitze fsungen 2) {tionen 2} jbriefe 2) 3) 4) rungen 5} { 4) 6) dingte 7 jrungen 8)
1985 9) 392 356 - 9 282 3525 15 473 71955 25 921 92 600 147 001 2254 17 317 - 10552 1
1986 415390 2015 8084 2653 23220 80 105 281281 119180} 126288 1968 15944 - 10458 1
1987 440 476 - 5267 1747 38458 84 417 31128] 143469! 111904 1712 13 760 - 10 361 1
1988 475 169 - 5263 1475 44 202 89 705 34895) 172059] 106196 1633 10 955 - 10 260 1
1989 4390 541 - 11823 7830 43367 93 870 33366] 195765 92 110 1399 8685 - 10 155 1
1990 542 189 - 19 494 18213 38 763 123 014 30892] 239282 72523 1294 6 880 -~ 10 046 1
1991 586 493 - 19932 18 649 47 861 133 663 34696] 278734 52 654 1616 5737 1481 9934 186
1992 611099 4354 24 277 23819 50516 153 825 35415] 289049 37 081 1457 3671 1451 9818 186
1993 685 283 - 23 276 22904 60 565 188 767 46 093] 325 201 26 129 730 321 1421 9698 194
1994 Juni 689 408 - 19729 19 357 60 218 184 522 52 166] 338529 20 285 429 2294 1412 9637 186
Juli 694 302 - 19 120 18748 60 652 182 837 53 679] 345695 18 699 351 2092 1412 9580 186
Aug. 693 178 - 18 421 18 049 61031 184 018 55229] 345673 15 669 251 1709 1412 9580 185
Sept. 698 469 - 17777 17 405 63 351 180 817 56 501] 354522 12 807 182 1337 1412 9580 184
Okt. 702 260 - 17 451 16 159 64 002 184 035 57297§ 354111 13059 94 1037 1411 9 580 182
Nov. 710 194 - 16 568 15276 64 446 185 795 58251 360674 12 244 89 951 1411 9580 184
Dez. 712 488 - 15 870 14 578 66 987 181737 59 334| 359833 16 654 63 862 1391 9576 183
1995 lan. 719633 - 14 300 13 008 66 999 179 851 60396] 369433 15787 63 1716 1391 9518 180
Febr. 721473 - 12748 11456 69 203 177 056 61520] 372109 15988 63 1701 1391 9518 176
Marz n 715727 - 11753 10 461 70 234 173 073 63 168] 371599 14 147 63 831 1382 9307 172
April p) 713715 - 10 930 9637 70 891 175 201 64 518] 369 746 10677 63 829 1382 9 307 171
Mai 716 313 - 10 388 9 096 67 814 167 920 66 593] 377218 14 628 63 829 1382 9307 17
1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditdtspapiere. — 2 Ohne den Eigenbestand nungsbau-Verbindlichkeiten. — 8 Ablosungs- und Entschadigungsschuld so-
des Emittenten — 3 Ab Januar 1991 einschl. von der Bundesbahn (bernom- wie hauptsichlich auf fremde Wéhrung lautende Altschuiden. — 9 Der
mener Anleihen in Hbhe von 12 622 Mio DM. — 4 Einschl. der bei auslén- Bund hat 1980 die Schulden des Lastenausgleichsfonds mitlibernommen.
dischen Stellen aufgenommenen Darlehen, — 5 Einschl. Darlehen von Zusatz- Diese werden seither zusammen mit der eigentlichen Bundesschuld beim
versorgungskassen des &ffentlichen Dienstes. — 6 Einschl. Verbindlichkeiten Bund nachgewiesen.
aus der Investitionshilfeabgabe. — 7 Ubernahme von NVA- und WGS-Woh-
12. Verschuldung der Bundesbahn und der Bundespost
Mio DM
Darlehen von Verschui-
Bankkredite Nichtbanken 3) dung bei
Gebiets- Nach-
Unver- Obliga- koérper- richtlich:
zinsliche tionen/ Postgiro- schaften Aus-
Stand am Schatz- Medium Schatz- und Post- Sozial- und ERP-  flands-
Jahres- bzw. Ins- Buch- anwei- Term anwei- sparkassen- jUbrige versiche- Sonder- verschul-
Monatsende gesamt kredite 1) fsungen Notes sungen Anleihen 2) Jamter Banken 3) #rungen 5 }sonstige 3) Jvermdgen [dung 6) ts)
Bundesbahn
1985 36 153 - 131 - 1924 16 551 81 11 765 755 4 862 83 8000
1988 42 705 - 131 - 1233 24 297 - 10 322 733 5959 30 11 900
1989 44 140 121 722 - 1489 23195 - 10 765 753 7 062 33 12 100
1990 47 065 - 131 - 911 26 591 - 11 250 722 7 431 29 13 000
1991 37 969 83 - - 911 16 939 - 11419 657 7 946 15 11500
1992 48 017 116 - - 1629 23292 - 14133 219 8620 8 12 200
1993 Mérz 50 052 2 - - 2 000 24712 - 14 577 151 8602 8 10 800
Juni 51128 56 - - 2000 24 693 - 15185 113 9074 8 10 200
Sept. 53 500 - - - 2 000 24 703 ~ 17 783 82 8 925 8 9100
Dez. 58 098 1 - - 2 000 29 369 - 17 727 79 8 906 6 10 800
Bundespost
1985 50 315 - - - 1688 16 665 19702 9 004 456 2747 54 5 200
1988 64 122 - - - 200 32201 22 066 6313 373 2934 35 9 500
1989 66 161 - - - 200 32401 23919 5703 365 3548 25 8500
1990 70979 - - - 484 36 801 26 197 4 960 291 2236 1 8 800
1991 81271 - - - 2 252 41 801 27 405 7531 208 2074 - 8 900
1992 96 646 - 7 1275 - 3080 52 989 27 437 9953 131 1759 20 10 400
1993 104514 -1 7 449 500 7095 56 913 24 495 13255 128 1659 20 15 000
1994 Marz 104 197 -t N 1125 500 7 095 56 001 23175 14 505 124 1653 20 14 200
Juni 107 932 -1 157 700 7 095 60 297 23175 14793 97 1598 20 14100
Sept. 111930 -l » 535 700 7095 64 094 23375 14 477 85 1549 20 14 100
Dez. 124 113 - 7 954 850 28 444 73 001 3620 15 476 94 1655 20

1 Buchkredite der Bundesbank bzw. der Deutschen Verkehrskreditbank. —
2 Einschl. Kapitalaufstockungsanleihen, die vom Bund amortisiert werden.
Bei der Bundesbahn ab Januar 1991 ohne Anleihen in Héhe von 12 622 Mio
DM, die der Bund Ubernommen hat. — 3 Bei der Bundesbahn einschl. der
Kredite bzw. Darlehen, die durch Hinterlegung von U-Schitzen gesichert

wurden. — 4 Einschl. der bei ausldndischen Stellen aufgenommenen Dar-
lehen. — 5 Einschl. Darlehen von Zusatzversorgungskassen des &ffentlichen
Dienstes. — 6 Darlehensverpflichtungen gegenlber ausldndischen Stellen so-
wie Wertpapiere im Besitz von Ausldndern. — 7 Commercial Paper.
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13. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens

der Rentenversicherung der Arbeiter und Angestellten

Mio DM
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermbgen 5)
darunter: darunter:
Saldo der Dar- Nach-
Kranken- jEin- lehen 7) richtlich:
. Zahlun- versiche- {nahmen und Verwal-
ins- gen des ins- rung der jund Ein- Wertpa- }Hypo- Grund- {tungsver-
Zeit gesamt Beitrage 2) {Bundes gesamt Renten 3) {Rentner 4) [Ausgaben Jinsgesamt llagen 6) [piere theken |sticke [mogen
Fruheres Bundesgebiet
1990 212 904 174 916 34775 203 312 175 188 10 961 + 9592 35570 25 971 7771 1731 96 5034
1991 226 397 183 328 38 663 215730 185 570 11285 + 10 667 43 841 30977 11232 1513 120 5404
1992 238428 193 310 39 806 228 049 195812 11781 + 10379 49 812 38319 10055 1307 131 5839
1993 243119 196 357 41837 248 866 207 633 13 064 - 5747 39 786 29 957 8499 1100 229 6297
1994 ts) 266 977 215 707 47 424 266 812 221097 14 428 + 165 33516 24 194 8173 914 235 6 861
1994 1.Vj. 62 100 48 956 12105 64 873 54 154 3493 - 2773 34954 25253 8415 1059 227 6402
2.\\51. 65 184 51952 12 202 65618 54 252 3548 - 434 32323 22477 8 608 1011 228 6547
3.V]. 66 534 53 815 11872 67 747 56 399 3702 - 1213 28 981 19512 8279 963 229 6725
4.v]. 73 159 60 984 11245 68 024 56 292 3685 + 5135 33516 24194 8173 914 235 6 861
1995 1.Vj. 64 850 51997 12124 69 122 57 490 3999 - 4272 27 216 18 363 7698 870 286 7114
Neue Bundeslander
1991 32 140 25 598 6 406 31624 26711 3417 + 516
1992 42 324 32553 9463 46 918 40017 25151 - 4594
1993 53 241 36 051 10 834 55 166 45 287 2834 - 1925
1994 ts) 63 303 40 894 13792 67979 54 864 3445F - 4676
1994 1v 14 796 9206 3548 16 650 13 562 811 - 1854
2.V1, 15 886 9912} 3530 16 760 13625 7541 -~ 874
3.V 15732 10 262 3601 17793 14 515 955f - 2061
4.V]. 16 891 11514 3114 16 626 13162 9251 + 265
1995 1.Vj. 16 575 10 680 3664 18 304 15307 1046f -~ 1729
1 Die Jahresergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreswerte ab, en der Schwankungsreserve. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. Ab
da es sich bei diesen stets um vorlaufige Angaben handelt. Ab 1993 einschl. 1992 gesamtdeutsche Werte. — 6 Einschi. Barmittel. — 7 Ohne Darlehen an
Finanzausgieichsleistungen. — 2 Einschl. Beitrage fur Empfanger 6ffentlich- andere Sozialversicherungstréger; einschl. Beteiligungen. — Quelle: Bundes- _
er Geldleistungen. — 3 Die Zahlungen der Rentenversicherungstrager an die minister far Arbeit und Sozialordnung und Verband Deutscher Rentenver- =~ -
Krankenkassen nach § 50 SGB V wurden von den Renten abgesetzt. — 4 Ab sicherungstrager.
1995 einschl. Pflegeversicherung der Rentner. — 5 Entspricht im wesentlich-
14. Entwicklung der Einnahmen und Ausgaben sowie des Vermdgens
der Bundesanstalt fir Arbeit
Mio DM
Einnahmen Ausgaben Vermogen 6)
darunter: darunter: ZuschuB
bzw.
Arbeits- Saldo der |Betriebs-
losen- beruf- Ein- mittel-
unter- Winter- liche nahmen darlehen
ins- Um- ins- stitzun-  |bau- Forde- und des ins- Ein- Wert- Dar-
Zeit gesamt 1) IBeitrdge llagen2) Jgesamt gen 3)4)  |forderung jrung 4) 5) fAusgaben Bundes gesamt lagen 7)  i{papiere liehen 8)
Friheres Bundesgebiet
1990 40 701 38 368 994 41424 18 432 1035 16 146 - 723 706 N 0 75 16
1991 65 632 62 524 1125 42 048 17 542 1412 16 818 + 23 585 - 4973] 9 4894 72 7
1992 76 368 73 365 1440 47 508 21742 1373 17 648 + 28 860 - 72 0 68 5
1993 81509 76 326 1820 58 970 34 149 1467 15895 + 22 540 - 65 - 62 3
1994 85873 77 807 3809 58 244 35163 1366 14 382 + 27 629 - 57 - 54 3
1994 1.Vj. 18 947 18 107 304 15038 9444 679 3232 + 3909 - 61 - 58 3
FAYR 21080 18 480 1477 14 494 8929 534 331 + 6586 - 61 - 58 3
3.V} 21444 19 443 1006 13715 8486 98 3381 + 7729 - 58 - 55 3
4.Vj. 24 402 21776 1021 14 997 8 305 55 4388 + 9404 - 57 - 54 3
1995 1.Vj 19878 18 596 340 14993 8998 557 3787 + 4885 - 55 - 53 3
Neue Bundesléander
1991 4559 4552 0 29875 17 857 74 8317 - 25316 1025 - - - -
1992 3313 3297 3 46 015 14 569 357 20228 -42702 8940 - - - -
1993 3600 3569 8 50 566 13 856 452 20996] - 46 966 24 419 - - - -
1994 3785 3730 13 41619 13179 456 16 891 - 37835 10 142 - - - -
1994 1v 859 846 5 10 824 3709 201 3600f - 9965 5629 - - - -
2.v|. 893 879 5 10753 3484 216 3983 - 9860 4527 - - - -
3.\/1. 972 955 2 9705 3116 30 3946] - 8733 1049 - - - -
4.v]. 1062 1050 1 10338 2 869 10 5363 - 9276 -1063 - - - -
1995 1.Vj 936 919 7 9082 3128 200 4141 - 8146 4344 - - - -

1 Ohne Liquiditatshilfen des Bundes. — 2 Umlagen fur die Winterbauférde-
rung und fir Konkursausfallgeld. — 3 Arbeitslosengeld, Kurzarbeitergeid.
Einschl. des an Aus- und Ubersiedler als Ersatz fur das Arbeitslosengeld ge-
zahlten Eingliederungsgeldes. — 4 Einschl. Kranken- und Rentenversiche-
rungsbeitrage. — 5 Berufliche Bildung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Re-
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habilitation und MaBnahmen zur Arbeitsbeschaffung. -— 6 Ohne Verwal-
tungsvermogen. Stand am Jahres- bzw. Vierteljahresende. — 7 Einschl. Bar-
mittel. — 8 Ohne Darlehen aus Haushaltsausgaben; einschl. Beteiligun-
gen. — 9 Einschl. 4 894 Mio DM Zuweisungen des Bundes gem. Nachtrags-
haushalt 1991. — Quelle: Bundesanstalt far Arbeit.




1. Entstehung, Verteilung und Verwendung des Sozialprodukts
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IX. Konjunkturlage

1990|1991 [1992 m]1993 1994 m]1991 |1992 p1993 p]1994 m1991  |1992 p)[1993 p)|1994 p)
Veranderung
Position Mrd DM gegen Vorjahr in % Anteil in %
in jeweiligen Preisen
I.Entstehung des Sozialprodukts
Bruttowertschépfung
Landwirtschaft, Forstwirtschaft
und Fischerei 36,7 33,9 32,8 29,3 29,7} - 7.8} - 3,11 -108] + 13 1.3 1.2 1.0 1,0
Warenproduzierendes Gewerbe 939,41 1002,2} 10286 981,11 10134} + 671 + 26} - 46] + 33 37,6 36,5 34,5 34,4
Energieversorgung 1) und Bergbau 70,2 74,1 76,0 73,5 741F + 55] + 267 - 337 + 07 2,8 2,7 2,6 2,5
Verarbeitendes Gewerbe 741,6] 790,8] 7999| 749,0f 7704} + 66f + 1,1} - 64] + 29 29,6 28,4 26,3 26,2
Baugewerbe 127,61 1373 152,7 158,6 1689} + 7,61 +11,2f + 3,9 + 65 5.1 54 5.6 57
Handel und Verkehr 2) 346,8§ 386,7] 4059] 4056] 4129 + 11.,5{ + 50§ - 0,1 + 1,8 14,5 14,4 14,3 14,0
Dienstleistungsunternehmen 3) 707,9] 797,0} 891,9F 964,8]10351] +126f + 11,9 + 82; + 7.3 29,9 31,6 33,9 35,1
Unternehmen zusammen 20308122197} 235921 2380,81 2491,1} + 93! + 63} + 09 + 46 83,2 83,7 83,7 84,6
desgl. bereinigt 4) 1934,6]2108,5] 22351} 2247,7] 2348,7] + 90 + 60} + 06 + 45 79,0 79,3 79,1 79,7
Staat 253,21 271,2] 2894 299,7§ 3022f{ + 71 + 67} + 36! + 08 10,2 10,3 10,5 10,3
Private Haushalte 5) 58,3 64,6 70,9 74,9 7837 + 10,7} + 98 + 567 + 4,5 2,4 2,5 2,6 2,7
Alle Wirtschaftsbereiche 2246,1} 2444,21 25954} 2622,31 27291} + 88] + 62} + 1,00 + 41 91,6 92,0 92,2 92,7
Bruttoinlandsprodukt 6) 2426,0] 2647,6] 2813,0{ 285370 29777} + 91] + 62] + 14| + 43 99,2 99,87 100,47 1011
Saldo der Erwerbs- und
Vermogenseinkommen
zwischen In- und Ausland +226f +204] + 68| -109 -324 0,8 0,2 -0,4 -1.1
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2 448,6| 2668,0] 2819,8]28428:29453] + 90 + 57i + 08 + 3,6 100 100 100 100
Il.Verteilung des Sozialprodukts
Einkommen aus unselbsténdiger
Arbeit 7) 1317,1] 1422,2] 1513,6§ 15359} 15540} + 80! + 64] + 15 + 12 53,3 53,7 54,0 52,8
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 575,11 621,2] 6272} 593,3| 6430] + 80f + 10{ - 54| + 84 23,3 22,2 20,9 21,8
Volkseinkommen 1892,2] 20435} 2140,7] 2129,2{ 21971} + 80} + 48f - 05} + 3,2 76,6 75,9 74,9 74,6
ll.Verwendung des Sozialprodukts
Privater Verbrauch 1320,7] 1448,84 1536,3] 15889 16445 + 97 + 60] + 34 + 3,5 54,3 54,5 55,9 55,8
Staatsverbrauch 4441 466,5 502,9; 5085 520,2) + 517 + 78F + 1,11 + 23 17,5 17,8 17.9 17,7
Ausristungen 234,6f 2639] 2576] 2133} 2056) + 12,5{ - 24] - 17,2} - 3,6 9,9 9,1 7.5 7.0
Bauten 273,2) 2993f 3293] 3385{ 3584 + 96| +100f + 28] + 59 11,2 11,7 11,9 12,2
Vorratsinvestitionen + 11,51 +204) - 26 - 11,51 + 80 0,8 -0,1 -0,4 0,3
inlandische Verwendung 2284,1124989] 2623,5; 26377, 27368} + 94] + 501 + 05 + 38 93,7 93,0 92,8 92,9
AuBenbeitrag 8) +164,6| +169,1] +196,3} +205,1| +208,5 . . . . 6,3 7.0 7.2 71
Ausfuhr 8844F 9983} 1062411043,3; 11105}F + 129 + 64 - 18! + 64 37,4 37,7 36,7 37,7
Einfuhr 719,8] 829,3] 866,1] 838,1]f 902,0] +152] + 44| - 32{ + 76 311 30,7 29,5 30,6
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2 448,6] 2 668,0} 2819,8] 2842,8§ 29453} + 90; + 57{ + 08] + 3,6 100 100 100 100
in Preisen von 1991
Privater Verbrauch 1370,0] 1448,8] 1480,4] 1483,01 14954} + 570 + 22} + 02} + 08 54,3 54,8 56,2 55,8
Staatsverbrauch 465,0] 466,5] 48537 479,7] 4851} + 03] + 40] - 1,21 + 1,1 17,5 18,0 18,2 18,1
Ausristungen 240,91 263,9} 2528} 2083| 2019] + 95} - 42} -176] - 31 9.9 9.4 7.9 7.5
Bauten 291,4] 2993 312,2] 309,7] 3223] + 27| + 43] - 08] + 41 11,2 11,6 1,7 12,0
Vorratsinvestitionen + 15,0} +204f ~ 05} - 7,01 + 124 . . . 0,8 -0,0 -0,3 0.5
Inlandische Verwendung 2382,412498,9]12530,2§24738; 251711 + 49| + 13} - 22} + 1,7 93,7 93,7 93,7 93,9
AuBenbeitrag 8) +161,5§ +168,1] +170,8] +165:2§ +163,2 . . . . 6,3 6,3 6,3 6,1
Ausfuhr 899,3] 998,3] 1047,3] 1016,2] 1077,0f + 11,00 + 49} - 3,0 + 60 374 38,8 38,5 40,2
Einfuhr 737,8f 829,3} 8765} 851,0] 9138] +124] + 57 - 29 + 74 31,1 32,5 32,2 34,1
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen | 2 543,91 2 668,0] 2 701,0} 2639,0} 2680,3] + 49] + 12{ - 23} + 16 100 100 100 100
Bruttoinlandsprodukt
zu Marktpreisen 25204} 2647,6] 2694,3} 26486} 27096} + 50] + 1,8{ - 17§ + 23 99,2 99,87 1004 1011
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Einschl. Wasserversorgung. — gelungen sowie Einfuhrabgaben (Einfuhrzoélle, Verbrauchsteuern auf Einfuh-

2 Einschl. Nachrichteniibermittlung. — 3 Kreditinstitute, Versicherungsunter-
nehmen, Wohnungsvermietung und sonstige Dienstleistungen. - 4 Brutto-
wertschdpfung der Unternehmen minus unterstellte Entgelte fur Bankdienst-
leistungen. — 5 Einschl. privater Organisationen ohne Erwerbszweck. —
6 Bruttowertschdpfung aller Wirtschaftsbereiche zuziiglich Umsatzsteuerauf-
kommen sowie einbehaltene Umsatzsteuer aufgrund gesetzlicher Sonderre-

ren, Abschopfungsbetrage und Wahrungsausgleichsbetrége auf eingeftihrte
landwirtschaftliche Erzeugnisse). — 7 Einschl. Arbeitgeberbeitrage zur Sozial-
versicherung und zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber (u.a.
fur die betriebliche Altersversorgung). — 8 Einschl. Waren- und Dienstlei-
stungsverkehr mit der ehemaligen DDR bzw. den neuen Bundeslandern.
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IX. Konjunkturlage

2. Produktion im Produzierenden Gewerbe

Arbeitstaglich bereinigt

darunter: Verarbeitendes Gewerbe
Produzierendes Vorleistungsgtiter- Investitionsgter- Gebrauchsgtiter- Verbrauchsgiter- Bauhaupt-
Gewerbe insgesamt jzusammen produzenten 1) produzenten produzenten produzenten gewerbe
Verande- Verande- Verande- Verédnde- Verdnde- Verande- Verande-
rung rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 =100 | % 1991 =100 1% 1991=100 {% 1991 =100 {% 1991 = 100 { % 1991 = 100 | % 1991 =100 { %
Deutschland

1992 989f -~ 1.1 97,7 23 99,41 - 06 952§ - 48 985f - 15 98,1 - 19 1108 + 10,8

1993 92,8 - 62 90,1 - 78 92,9 - 65 85,6 - 10,1 85,9 - 12,8 95,1 - 31 114,3 + 32

1994 97,0 + 45 93,9 + 4,2 99,5 + 71 87,5 + 2.2 89,8 + 45 95,1 + 00 126,0 + 10,2

1994 April 95,8 + 2,7 92,1 + 24 98,0 + 45 85,4 + 11 92,9 + 53 89,8 - 20 130,6 + 57
Mai 94,5 + 48 91,0 + 46 97,5 + 77 84,1 + 1,7 88,4 + 456 89,9 + 1,7 131,3 + 81
Juni 100,0 + 50 97,1 + 49 102,0{ + 69 9327 + 33 93,8f + 104 940| - 09 13871 + 84
Juli 93,7 + 6,0 89,9 + 61 96,1 + 64 836f + 6.2 7891 + 150 93,21 + 04 134,1 + 69
Aug. 89,4 + 38 85,0 + 33 92,8 + 6,7 76,6 + 11 66,5 - 38 93,5 + 1,6 133,5 + B85
Sept. 104,8 + 45 1017 + 46 107,0f + 83 9%,5] + 3.3 99,91 + 40 99,2 - 27 1464] + 70
Okt. 106,3 + 47 102,2 + 47 108,8 + 7.2 93,5 + 4,6 100,3 + 23 104,6 - 02 147,0 + 7,0
Nov. 105,4 + 7.7 102,1 + 71 107,5 + 10,0 94,6 + 6,7 101,3 + 53 104,2 + 1,8 139,0 + 20,9
Dez. 98,1 + 9,1 96,8 + 86 97,21 + 153 1006f + 46 895f + 90 920 + 03 105,1 + 239

2)

1995 Jan. p) 87,5 + 2.6 86,9 + 56 95,6 + 56 73,9 + 68 87,0 + 11,8 91,0 - 02 78,3 - 171
Febr. P) 91,7 + 46 90,8 + 4,0 97,8 + 6,7 82,5 + 20 91,7 + 63 88,8 - 12 98,4 + 18,0
Marz p) 102,1 - 03 100,8 + 13 107.5 + 29 94,7 + 28 101,4 - 10 95,5 - 44 1141 - 11
April p) 97,8 + 2.1 953 + 35 103,7] + 58 8,8f + 16 905§ - 26 936] + 42 1258 - 37

Westdeutschland

1992 98,9 - 11 98,1 19 100,0 + 00 95,4 - 46 98,5 - 15 97,7 - 23 106,3 + 63

1993 91,9 - 71 90,3 - 80 93,8 - 62 84,6 - 11,3 85,3 - 134 93,8 - 40 104,0 - 22

1994 94,8 + 3.2 93,3 + 33 99,2 + 58 86,0 + 147 88,7 + 4,0 93,3 - 05 108,9 + 47

1994 April 93,5 + 1,3 91,5 + 14 97,7 + 3.1 84,0 + 00 91,6 + 4,6 88,7 - 20 113,9 - 01
Mai 92,51 + 35 90,7 + 37 980f + 72 824f - 06 87,21 + 33 885] + 13 1150] + 24
Juni 9741 + 37 96,3 + 41 101,7 + 59 91,5 + 26 926f + 98 928f - 1.2 120,1 + 286
Juli 91,9f + 50 90,1 + 54 9,91 + 53 826 + 67 780] + 149 920f - 02 1571 + 23
Aug. 87,3 + 21 85,3 + 24 934} + 49 75,1 + 07 6571 - 4.2 925F + 09 1126] + 19
Sept. 101,50 + 29 100,2 + 33 1056 + 63 94,5 + 27 9891 + 39 97,3] - 33 1258 + 1.5
Okt. 103.4 + 38 1011 + 39 107,6 + 61 91,9 + 43 99,1 + 2,2 1017 - 10 127,7 + 27
Nov. 102,4 + 6,2 100,7 + 63 106,0 + 85 93,2 + 7,0 100,1 + 50 100,9 + 1,2 118,5 + 150
Dez. 95,8 + 75 95,2 + 74 96,7 + 12,7 98,7 + 46 8861 + 92 89,0l - 04 89,2 + 186

2)

1995 Jan. p) 86,9 2,6 86,5 + 43 95,2 + 39 72,6 + 71 85,6 + 11,6 88,9 - 1,1 67,5 - 16,6
Febr. p} 89,6 + 29 89,2 + 25 95,8 + 44 81,0 + 14 90,4 + 6, 86,1 - 20 86,4 + 16,4
Mérz p) 99,6 - 0,7 98,8 + 01 104,7 + 08 93,3 + 2,8 100,0 - 1,1 92,8 - 54 100,8 - 108
April p) 94,9 + 15 93,8 + 25 101,4 + 38 85,7 + 20 89,2 - 26 91,0 + 2,6 108,2 - 50

Ostdeutschland

1992 101,1 + 11 99,8 - 02 104,7 + 47 93,3 - 67 106,4 + 64 101,0 + 1,0 129,5 + 295

1993 111 + 99 110,1 + 10,3 115,6 + 104 106,7 + 14,4 140,3 + 31,9 102,8 + 18 157,2 + 214

1994 130,6 + 17,6 131,7 + 19,6 146,2 + 26,5 120,1 + 12,6 168,4 + 20,0 122,0 + 18,7 199,1 + 26,7

1994 April 126,2 + 17,4 122,0 + 21,5 139,6 + 24,2 114,0 + 221 181,8 + 27,0 99,0 + 13,7 200,5 + 21,4
Mai 125,9 + 26,0 1246] + 371 139,5f + 334 1194] + 50,2 1707} + 524 103,0] + 21,6 200,1 + 24,3
Juni 1350] + 189 1352] + 224 150,7f + 238 129,7; + 182 179,71 + 279 1137] + 254 217,61 + 251
Juli 124,5 + 11,8 120,1 + 123 141,2 + 23,1 105,5 - 30 133,5 + 18,2 107,7 + 17,4 212,4 + 194
Aug. 127,5 + 17,5 121,9 + 17,2 143,0 + 26,0 109,4 + 6,7 115,9 + 23 109,8 + 21,5 221,7 + 26,3
Sept. 146,1 + 16,9 148,8 + 18,2 169,1 + 29,3 143,8 + 133 176,3 + 53 122,2 + 10,0 234,4 + 232
Okt. 154,4 + 17,7 1581 + 193 169,4 + 25,9 125,4 + 96 189,0 + 7.3 185,6 + 23,3 238,9 + 24,1
Nov. 152,9 + 19,4 160,3 + 19,7 171,3 + 29,6 128,7 + 56 185,0 + 74 187,6 + 26,2 228,3 + 384
Dez. 133,8 + 14,3 146,5 + 12,3 1504 + 26,3 148,4 + 458 153,6 + 15 136,5 + 68 174,0 + 39,5

2)

1995 Jan. p) 114,9 + 6,4 121,0 + 159 147,6 + 26,2 104,9 + 9,0 228,0 + 43,6 93,8 + 39 141,0 - 59
Febr. p) 124,9 + 19,6 132,5 + 19,6 160,0 + 321 118,9 + 15,7 223,7 + 26,5 101,7 + 39 175,1 + 46,6
Marz p) 140,3 + 91 148,0 + 16,1 180,1 + 26,5 132,8 + 131 246,6 + 23,8 112,5 + 21 201,3 + 46
April p) 134,6 + 6,7 138,3 + 134 1732 + 241 115,4 + 1,2 2259 + 24,3 1113 + 12,4 202,9 + 1,2

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Energieversorgung sowie ohne wegen Umstellung der Erhebungen auf EG-einheitliche Wirtschaftszweig-
Bergbau und Gewinnung von Steinen und Erden. — 2 Vergieichbarkeit und Gutersystematiken gestort.
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IX. Konjunkturlage

3. Auftragseingang im Verarbeitenden Gewerbe

kalendermonatlich

davon: : davon:
Verarbeitendes
Gewerbe Vorleistungsgliter- Investitionsgtter- Ge- und Verbrauchs-
insgesamt Inland Ausland produzenten produzenten guterproduzenten
Verdnde- Verdnde- Verande- Verande- Verédnde- Verédnde-
rung rung rung rung rung rung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991=100 % 1991=100 (% 1991=100 % 1991=100 {% 1991=100 | % 1991=100 (%
Deutschland

1992 97,3 - 27 98,2 - 1,8 95,5 - 45 98,0 - 20 96,4 3,6 97,2 - 28

1993 90,5 - 70 89,2 - 92 93,1 - 25 91,3 - 68 90,3 - 63 88,7 - 87

1994 980] + 83 94,0f + 54 105,9 + 137 99,41 + 89 98,6 + 92 934 + 53

1994 Mérz 110,9 + 10,0 105,0 + 52 122,7 + 194 108,5 + 7.2 109,6 + 126 118,8 + 11,9
April 92,2 + 53 88,2 + 2,7 100,2 + 99 94,3 + 40 91,1 + 69 89,1 + 51
Mai 92,7 + 91 89,8 + 74 98,5 + 12,3 96,4 + 12,0 22,1 + 66 84,9 + 64
Juni 101,2 + 10,0 95,5 + 65 112,9 + 17,0 103,6 + 85 104,1 + 13,0 90,2 + 84
Juli 91,7 + 47 89,0 + 21 96,9 + 96 92,5 + 37 94,6 + 69 84,2 + 27
Aug. 91,3 + 104 91,4 + 89 90,9 + 12,9 93,3 + 12,0 89,2 + 11,6 90,3 + 43
Sept. 106,9 + 10,3 102,4 + 53 116,0 + 20,5 106,7 + 11,5 108,6 + 12,3 104,3 + 43
Okt. 98,8 + 75 94,9 + 52 106,7 + 11,8 102,4 + 108 96,9 + 6,1 93,8 + 1,8
Nov. 103,5 + 127 98,6 + 10,5 113,4 + 16,8 107,1 + 14,8 103,8 + 138 94,6 + 58
Dez. 103,7 + 125 97,5 + 11,0 116,2 + 14,6 102,6 + 16,6 115,1 + 10,9 85,6 + 57

1)

1995 Jan. p) 101,0 + 135 94,9 + 10,2 113,5 + 19,5 107,3 + 16,5 96,9 + 12,7 93,6 + 1.2
Febr. p) 101,5 + 86 95,1 + 6,0 114,5 + 13,0 105,8 + 13,4 97,0 + 59 99,5 + 24
Marz p} 117,3 + 58 110,7 + 54 130,7 + 65 1199 + 10,5 116,3 + 6,1 1131 - 48

Westdeutschland

1992 97,5 - 25 97,9 - 21 96,7 - 33 98,4 - 16 96,6 3,4 , - 28

1993 89,9 - 78 88,0 - 101 94,0 - 2,8 90,9 - 7.6 89,7 - 71 88,1 - 94

1994 971 + 80 91,9 + 44 107.,5 + 14,4 98,4 + 83 98,0 + 93 . + 47

1994 Marz 110,6 + 10,0 103.4 + 48 124,9 + 20,0 107,9 + 68 110,0 + 135 17,7 + 115
April 91,5 + 49 86,3 + 1,9 102,2 + 10,8 93,8 + 3,6 90,6 + 7.2 88,1 + 48
Mai 92,2 + 89 88,1 + 61 100,4 + 14,0 95,8 + 11,1 92,2 + 75 83,9 + 57
Juni 100,2 + 100 93,3 + 58 114,3 + 17,8 102,6 + 80 103,5 + 139 88,9 + 7.9
Juli 90,9 + 41 87,2 + 1,2 98,3 + 98 91,6 + 29 94,3 + 68 83,3 + 22
Aug. 90,3 + 97 89,4 + 80 92,1 + 131 92,2 + 114 88,3 + 1411 89,4 + 4,0
Sept. 105,9 + 10,2 100,0 + A5 117,8 + 214 105.3 + 10,6 108,4 + 13,5 102,9 + 37
Okt. 97,8 + 7.2 92,6 + 43 108,1 + 12,6 101,0 + 10,0 96,6 + 67 92,2 + 13
Nov. 101,9 + 12,0 95,6 + 91 114,5 + 16,7 105,3 + 13,5 102,6 + 13,5 92,7 + 51
Dez. 102,6 + 126 95,1 + 1.4 17,7 + 14,6 101,1 + 157 114,6 + 121 ,5 + 56

1)

1995 Jan. p) 100,0 + 13,4 92,6 + 938 114,9 + 19,6 106,0 + 16,0 96,1 12,8 92,9 7.8
Febr. p} 100,6 + 86 93,2 + 68 115,7 + 12,0 104,3 + 12,2 96,8 + 7,6 99,0 + 26
Marz p} 115,6 + 45 107,8 + 43 131,4 + 52 118,2 + 95 114,1 + 3,7 112,5 - 44

Ostdeutschland

1992 91,9 - 81 104,7 + 47 62,4 - 37,6 89,2 - 10,8 93,7 - 63 95,7 - 43

1993 104,9 + 141 120,0 + 14,6 69,7 + 11,7 102,4 + 148 104,7 + 11,7 114,9 + 20,1

1994 122,6 + 16,9 147,4 + 22,8 64,3 - 27 128,0 + 25,0 11,4 + 64 139,4 + 21,3

1994 Marz 1211 + 97 144,9 + 13,6 63,4 - 10,2 128,2 + 18,0 101,7 - 50 158,3 + 237
April 111,3 + 10,7 139,5 + 215 47,7 - 284 1121 + 14,9 104,5 + 46 131,0 + 158
Mai 107,4 + 141 131,7 + 321 48,7 - 375 116,6 + 333 92,2 - 91 123,2 + 298
Juni 127,4 + 13,2 149,0 + 18,0 74,2 - 56 131,8 + 224 117.8 + 05 142,6 + 23,8
Juli 112,8 + 17,0 134,8 + 205 59,3 + 07 120,4 + 222 102,5 + 108 118,6 + 17,2
Aug. 117,8 + 244 140,8 + 26,8 61,9 + 10,1 123,2 + 255 109,6 + 251 124,9 + 188
Sept. 134,5 + 14,6 1613 + 199 68,9 - 13,9 145,0 + 31,6 114,5 - 47 160,9 + 191
Okt. 127,6 + 134 151,0 + 19,9 70,4 - 14,5 139,5 + 27,2 105,9 - 28 154,7 + 153
Nov. 148,1 + 31,8 175,1 + 359 86,3 + 21,0 157,1 + 44,4 131,6 + 215 169,2 + 221
Dez. 133,5 + 82 156,6 + 47 76,5 + 149 141,8 + 323 124,9 - 147 131,0 + 52

1)

1995 Jan. p) 125,1 + 12,0 145,7 + 11,0 70,8 + 71 137,6 + 21,2 112,5 + 74 1204 - 62
Febr. p) 122,4 + 36 139,6 - 85 771 + 61,3 142,4 + 336 101,4 - 20,3 1171 - 103
Marz p) 158,8 + 311 1783 + 231 107,3 + 69,2 161,8 + 26,2 162,6 + 59,9 135,4 - 145

Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Vergleichbarkeit wegen Umstellung
der Erhebung auf eine EG-einheitliche Wirtschaftszweigsystematik gestért.
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4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *)

Deutschland Westdeutschland Ostdeutschland
davon: davon: davon:
gewerb- offent- gewerb- joffent- gewerb- 6ffent-
Woh- licher licher- Woh- licher licher Woh- licher licher
insgesamt nungsbauBau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau {Bau 1) Bau 2) insgesamt nungsbau|Bau 1) Bau 2)
Verande- Verinde- Verdnde- ;
rung rung rung :
gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1991 = 100} % 1991 =100 1991 =100 | % 1991 = 100 1991 =100}% 1991 = 100
1992 112,63 + 12,6 116,7 114,4 1079 106,5)+ 6,5 113,7 105,9 103,0 148,0| + 48,0 140,3 163,7 133,5
1993 12061 + 7.1 149,6 114,5 11,4 1085+ 1,9 136,7 99,6 102,3 191,91 + 29,7 251,4 200,2 158,8
1994 131,91+ 94 184,5 120,6 115,4 11331+ 44 157,0 100,8 102,4 240,61 + 25,4 401,7 234,3 183,2
1994 April 128,7; + 10,6 184,0 117,6 110,6 11261+ 4,5 159,0 100,6 99,3 2233} + 33,7 381,3 215,3 169,0
Mai 136,1§ + 16,3 186,7 123,1 123,0 117,04 + 10,3 159,5 102,0 109,7 248,61 + 37.3 401,5 244.4 192,1
Juni 154,21 + 10,2 216,5 139,9 136,0 13391+ 56 189,8 116,8 121,3 273,4] + 26,1 427,9 272,7 212,2
Juli 129,08 + 1,2 168,7 113,5 125,1 110,2{ - 2,0 142,5 95,5 109,0 239,31 + 10,7 376,2 217,4 209,1
Aug. 1343 + 85 171,4 119,1 131,4 11321+ 3,9 139,6 99,2 114,4 258,31 + 221 422,6 233,8 219,9
Sept. 14851 + 85 203,9 1257 144,4 1266+ 1,6 178,1 103,4 124,2 276,81 + 32,6 407,5 254,6 249,5
Okt. 130,01 - 0,7 1777 112,2 124,4 108,7) - 4.1 142,5 93,0 107,7 255,01 + 9,0 455,4 222,9 2108
Nov. 1259+ 9,2 180,7 118,4 103,7 102,81 + 42 144,7 94,5 87,6 262,0] + 23,1 465,4 256,1 187,3
Dez. 1356]+ 96 191,8 139,6 98,3 1148] + 6,9 159,3 116,2 85,8 257,81 + 17,3 448,5 273,9 163,3
1995 Jan. 106,1} + 23 137,7 114,7 77,4 8871 - 25 109,2 98,5 63,9 208,71 + 17,2 363,5 208,1 147,4
Febr. 107,01 + 25 164,3 103,8 77,9 8871 - 28 126,6 84,8 70,4 214,71 + 18,4 462,3 213,4 1170
Mérz 146,0} - 3,8 201,8 136,8 125,1 1254] - 91 165,0 112,3 117,6 267,01 + 14,3 4921 2784 164,0
April 1228 - 4,6 170,3 112,9 107,6 1046 - 71 1371 92,4 99,9 23001+ 3,0 432,8 231,0 147,6
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Werte ohne Mehrwertsteuer. —

1 EinschlieBiich Bahn und Post. — 2 Ohne Bahn und Post.

5. Einzelhandelsumsatze *)
Westdeutschland

darunter:
Unternehmen 2) mit Schwerpunkt in den Bereichen
Nahrungsmittel, Textilien, Bekleidung, |Einrichtungs-
Insgesamt Getrénke, Tabakwaren iSchuhe, Lederwaren  jgegenstande 3) Fahrzeuge 4) Warenhé&user
Veranderung Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
gegen Vorjahr in % anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
1986 = 100 ibereinigt |bereinigt 1) 11986 = 100 | % 1986 = 100 |% 1986 = 100 {% 1986 = 100 | % 1986 = 100 | %
1988 108,3 + 39 + 34 106,1 + 40 103,1 + 02 115,2 + 7.3 114,8 + 53 101,2 + 1.8
1989 113,5 + 48 + 2,7 1115 + 51 104,7 + 16 122,3 + 6,2 125,1 + 90 102,9 + 1,7
1990 125,5 + 10,6 + 83 120,6 + B2 114,8 + 96 135,2 + 10,5 146,8 + 173 110,4 + 73
1991 136,5 + 88 + 57 1251 + 37 123,7 + 7.8 145,6 + 77 172,2 + 173 113,8 + 31
1992 1379 + 1,0 - 19 1238 - 10 124,4 + 06 150,7 + 35 172,2 + 00 113,5 - 03
1993 13451 - 25} - 43 1229F - 07 12587 + 1.1 1537 + 20 151,91 - 11.8 12,7 - 07
1994 133,8 - 05 - 16 1221 - 07 121,8 - 32 1534 - 02 154,2 + 15 104,4 - 74
1994 jan. 118,8 + 19 + 03 109,7 - 09 109,2 - 32 135,6 + 59 127,6 + 11,7 111,0 - 76
Febr. 178 + 167 + 06 1096] - 08 9821 + 73 1365f] + 03 1360 + 01 93,1 + 31
Marz 14901 + 37, + 28 1343] + 69 132,1 + 09 1668 + 3.3 19661 + 1,6 1056f + 1,3
April 128,1 - 931 - 98 11438 - 1.3 1196 - 1,1 1433] - 33 159,41 - 133 86,7 - 157
Mai 1321 + 36F + 26 12191 + 1.2 116,2] + 20 143,1 + 48 1696] + 57 894} - 08
Juni 131,1 + 11 + 00 1228 - 01 10651 + 17 1449] - 05 1729 + 3.2 89,4] - 41
Juli 1279 ~ 52} - 63 124,1 - 11 1065 - 123 1344] - 96 1552] - 1.8 988 - 16,9
Aug. 125,0 + 19 + 06 1198 + 25 106,8 - 22 137,7 + 38 133,8 + 14 93,0 - 34
Sept. 132,8 + 04 - 10 119,2 + 13 135,9 - 22 148,9 + 00 147,0 + 19 92,6 - 713
Okt. 134,7 - 16 - 27 1199 - 25 139,0 ~ 44 156,6 - 26 147,5 + 2.2 98,0 - 7.7
Nov. 140,3 - 28 - 40 123,2 - 24 128,6 - 19 176,2 - 18 150,1 + 61 117,4 - 13,8
Dez. 168,4 + 01 - 1.3 145,5 - 04 162,9 + 1,9 216,7 - 08 154,4 + 47 177,2 - 85
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Mehrwertsteuer. — 1 In ausgepragten Schwerpunkt. — 3 Einschl. elektrotechnischer Erzeugnisse

Preisen von 1985. — 2 Ohne Warenhauser und andere Unternehmen ohne und Musikinstrumente. — 4 Einschl. Fahrzeugteile und Reifen.
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Abhingig
Erwerbstitige 1) p) Beschaftigte 1) Beschaftigte 2) Arbeitslose
Beschaf-
Bergbau tigte in
und beschaf-  {Personen
Verar- tigung-  |in be-
Ver- beiten-  |Bau- schaffen- iruflicher Ver-
Veranderung anderung [des Ge-  haupt- Kurz- den MaB- [Weiter- anderung | Arbeits-
gegen Vorjahr gegen werbe gewerbe jarbeiter {nahmen 3} bildung gegen losen- Offene
Vorjahr Vorjahr Iquote 4 |Stellen
Tsd % Tsd Tsd % Tsd Tsd Tsd % Tsd
Deutschland
1992 32354 - 22 8310 1410 653 466 861 2979 + 376 7.8 356
1993 . 31674 - 21 7570 1452 948 310 731 3419 + 441 8,9 279
1994 34 886 . . 31 350 - 1,0 7 054 1516 372 338 568 3698 + 279 9.6 285
1994 Juni 34 875 - 10 - 338 7037 1534 374 344 561 3595 + 329 9,3 298
Juli 34788 - 08 - 286 7034 1545 241 359 524 3707 + 214 9,6 303
Aug. 34 880 - 0,7 - 232 31418 - 08 7048 1568 196 370 516 3636 + 146 9,4 303
Sept. 35224 - 06 - 205 7034 1574 221 378 555 3493 + 46 9,1 304
Okt. 35173 - 04 - 132 6991 1559 220 330 588 3447 - 77 8,9 297
Nov. 35100 - 03 - 88 31550 - 04 6976 1552 215 398 604 3430 - 129 8,9 280
Dez. 34997 - 0.2 - 65 6925 1532 176 399 598 3560 - 129 9,2 263
1995 Jan. 34629 - 01 - 46 1473 209 383 574 3850 - 179 10,0 292
Febr. 34 655 - 0.1 - 29 1457 245 387 559 3827 - 215 10,0 325
Marz 34693 - 01 - 18 1478 250 392 565 3674 - 226 9,6 359
April 5) 34750 - 0,0 - 1 1485 229 397 564 3605 - 202 9.4 362
Mai 216 399 585 3461 - 204 9,0 356
Juni 193 395 583 3457 - 138 9,0 351
Westdeutschland
1992 29 452 + 09 + 262 26 385 + 1,0 7 347 1076 283 78 372 1808 + 119 59 324
1993 28994 - 16 - 458 25930 - 1,7 6 828 1080 767 51 348 2270 + 462 74 243
1994 28 619 - 13 - 375 25 561 - 14 6 381 1088 275 57 309 2 556 + 286 83 234
1994 Juni 28 632 - 14 - 395 6365 1099 267 55 309 2478 + 312 8,0 246
Juli 28 521 - 13 - 369 6 361 1103 154 59 291 2570 + 245 8,3 247
Aug. 28 568 - 1,2 - 345 25583 - 13 6376 1117 121 61 283 2531 + 216 8,2 247
Sept. 28 846 - 12 - 339 6364 1119 148 65 300 2 453 + 164 7.9 241
Okt. 28790 - 09 - 275 6 326 1110 153 69 311 2446 + 88 7.9 230
Nov. 28710 - 0 - 238 25 649 - 09 6312 1104 150 70 318 2450 + 42 7.9 216
Dez. 28 609 -~ 07 ~ 216 6 267 1.090 117 Al 317 2545 + 3 82 212
1995 Jan. 28 324 - 07 - 202 1040 138 69 303 2745 + 9 89 243
Febr. 28 343 - 07 - 190 1025 160 70 300 2720 - 22 8,8 273
Marz 28 380 - 06 - 178 1041 157 70 304 2610 - 30 85 299
April 5) 28416 - 0,5 - 155 1049 139 1 301 2564 -~ 26 83 304
Mai 132 72 314 2 466 - 40 8,0 300
Juni 121 73 314 2454 - 24 7.9 297
Ostdeutschland
1992 6386 - 12,8 - 935 5969 - 141 963 334 370 388 489 1170 + 257 14,6 33
1993 6196 - 30 - 190 5744 -~ 38 742 372 181 260 383 1149 - 21 15,1 36
1994 6 267 + 11 + M 5789 + 08 673 429 97 280 259 1142 - 7 15,2 51
1994 Juni 6243 + 09 + 57 672 435 107 289 251 1117 + 17 14,8 52
Juli 6267 + 13 + 83 672 442 87 300 233 1136 - 30 151 56
Aug. 6312 + 1,8 + 113 5835 + 15 672 452 75 309 234 1105 - 70 14,7 56
Sept. 6378 + 21 + 134 671 454 73 313 255 1041 - 118 13,8 63
Okt. 6383 + 2,3 + 143 666 448 67 321 277 1001 - 165 13,3 67
Nov. 6390 + 24 + 150 5901 + 21 664 448 65 328 286 980 - 17 13,0 65
Dez. 6388 + 24 + 151 658 442 59 329 281 1015 ~ 161 13,5 51
1995 Jan. 6 305 + 2,5 + 156 433 71 314 271 1105 - 188 14,8 49
Febr. 6312 + 2,6 + 161 431 85 317 259 1107 - 193 14,8 52
Mérz 6313 + 2,6 + 160 437 93 323 261 1064 - 197 14,2 59
April 5) 6334 + 25 + 154 436 920 326 262 1040 - 176 13,9 58
Mai 84 327 272 995 - 164 13,3 56
Juni 72 322 269 1003 - 114 13,4 54

Quellen: Statistisches Bundesamt ; Bundesanstait fir Arbeit. — * Monats-
werte: Endstédnde; Erwerbstatige und Abhaingig Beschéftigte: Durchschnitte;
und Quartalswerte: Durch-
2 Einschl. tatiger Inhaber. — 3 Be-

Kurzarbeiter: Stand Monatsmitte; Jahres-

schnitte. — 1 Inlandskonzept. —

schaftigte in ArbeitsbeschaffungsmaBnahmen (ABM) und mit Produktivem
LohnkostenzuschuB (fiir Ostdeutschland ab April 1993; far Westdeutschland
ab Februar 1995). — 4 Gemessen an den Erwerbspersonen insgesamt. —
5 Erste vorldufige Schitzung.
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7. Preise
Preisindex fir die Lebenshaltung aller privaten Haushalte Gesamt- indizes der Preise im
wirtschaftliches AuBenhandel
davon: Baupreisniveau 2) Index der
Erzeuger- index der
andere Dienstlei- jWoh- Index der preise Welt-
Ver-und {stungen |[nungs- Erzeugerpreise landwirt- markt-
Nah- Ge- und und Verande- |gewerblicher schaft- preise fur
rungs- brauchs- |Repara- {Garagen- rung Produkte im licher Pro- Roh-
insgesamt mittel glter turen nutzung gegen Inlandsabsatz 3) dukte Ausfuhr {Einfuhr ]stoffe 4
Vorjahr
Index 1) ‘Verénderung gegen Vorjahr in % 1991 =100 | % 1991 = 100 }Veridnderung gegen Vorjahr in %
Deutschland
1992 . . . . . . . . 101,4 + 14 + 07 - 24 6,9
1993 . . . . . . . . 101,6 + 02 + 00 - 15 - 47
1994 . . . . . . . . 102,2 + 06 + 09! + 0B8] + 05
1994 Juni . . . . . . . . 102,1 + 05 + 06 + 11 + 31
Juli . . . . . . . . 102,1 + 04 + 05 + 01 + 46
Aug. . . . . . . . . 102,3 + 0,7 + 07 + 05 + 2.2
Sept. . . . . . . . . 102,3 + 038 + 1,3 + 17 + 64
Okt. . . . . . . . . 1025] + 10 + 1,4] + 16] + 22
Nov. . . . . . . . . 102,8 + 1.3 + 17 + 1,7 + 68
Dez. . . . . . . . . 102,9 + 16 + 17 + 23 + 131
1995 Jan. . . . . . R . . 1034] + 1.6 + 18] + 221 + 84
Febr. . . . . . . . . 103,7 + 1,8 + 20 + 1,8 + 82
Marz . . . R . . . . 103,7 + 1.8 + 18 + 1,2 + 56
April . . . . . . . . 104,0 + 20 + 1,7 + 08 + 1.2
Mai . . . . . . . . + 1.8 + 05 - 1.7
Juni - 83
Westdeutschland
1986 99,91 - 01 - 04} -~ 23] + 23] + 18 822 + 19 942f - 26} - 57
1987 100,1 + 0,2 - 05 - 11 + 2,01 + 1.6 83,7 + 18 91,9 - 24 - 28
1988 101,4 + 1,3 + 00 + 03 + 281 + 2,1 85,4 + 2,0 93,1 + 1,3 + 01
1989 104,2 + 2,8 + 2,2 + 3,1 + 25 + 2,9 88,2 + 3,3 96,0 + 31 + 87
1990 107,0 + 2,7 + 36 + 2.2 + 2,51 + 3,5 93,6 + 6,1 97,6 + 1,7 - 51
1991 110,7 + 3,5 + 31 + 3,2 + 3,5] + 4,3 100,0 + 68 100,0 + 25 - 0,6
1992 1151 + 4,0 + 24 + 2,8 + 55| + 5.5 105,3 + 53 1014 + 14 - 23
1993 119,9 + 4,2 + 06 + 29 + 64] + 5.8 109,6 + 41 101,4 + 00 - 7.8
1994 12350 + 30f + 150 + 8] + 43} + 46 M5l + 17 1020] + 06} + 21
1994 Juni 123,6 + 3,0 + 20 + 17 + 44] + 47 101,8 + 04 + 0,1
Juli 123,7 + 29 + 2.2 + 15 + 40] + 46 101,9 + 04] - 1,2
Aug. 123,8] + 30] + 21 + 191 + 41] + 44 111,91 + 1.6 1021 + 07} + 30
Sept. 123,91 + 301 + 22 + 18] + 391 + 42 1020f + 07f + 42
Okt. 1240f + 28] + 21 + 18] + 38F + 42 1022 + 1,0f + 65
Nov. 124,2 + 2,7 + 14 + 1,7 + 341 + 43 112,2 + 1,8 102,6 + 14 + 37
Dez. 124,4 + 2,7 + 13 + 19 + 35| + 43 102,7 + 16 + 1,7
1995 Jan. 125,0 + 23 + 2,1 + 10 + 311 + 42 103,2 + 1,7 + 57
Febr. - 125,5 + 24 + 21 + 1,0 + 321 + 4,2 12,9 + 2,2 1034 + 18 + 84
Mérz 125,6 + 23 + 20 + 09 + 32 + 41 103,5 + 18 + 715
April 125,9 + 23 + 1,6 + 1,0 + 321 + 40 103,8 + 21 + 70
Mai 126,1 + 2.2 + 1,6 + 10 + 311 + 40 114,0 + 23 103,8 + 19 + 34
Juni s} 1265 + 23
Ostdeutschland
1992 1204F + 11,27 + 1,501 + 57] + 103} + 1195 1103} + 103 1023 + 23] + 34
1993 1310 + 88| - 04} + 23] + 11,9} + 574 116,8] + 5.9 1042] + 19} - 74
1994 135,4 + 34 + 1,2 + 0,7 + 73] + 102 120,2 + 29 105,5 + 1,2 + 44
1994 Juni 135601 + 321 + 17] + 05] + 71} + 97 1053f + 10] + 14
Juli 13560 + 321 + 23 + 041 + 65| + 103 1053] + 09y - 03
Aug. 135,7 + 34f + 1,71 + 08] + 65} + 104 120,5 + 29 1055 + 1,2] + 45
Sept. 1359¢ + 34 + 19 + 07] + 66} + 105 1057] + 1,2} + 85
Okt. 135,7 + 3,1 + 1,8 + 03 + 62] + 11,0 105,7 + 1,2 + 108
Nov. 1358 + 3,0 + 11 + 05 + 53] + 1,0 121,3 + 30 1060 + 13 + 84
Dez. 1358 + 3,0 + 1,2 + 05 + 51 + 11,0 106,0 + 15 + 68
1995 Jan. 136,7f + 18} + 20f + 03] + 50f + 23 1060f + 07) + 96
Febr, 1374] + 20] + 251 + 03 + 58] + 24 1223F + 29 1068 + 14] + 134
Mérz 137.4 + 1.9 + 2,2 + 02 + 58] + 24 106,8 + 15 + 13,8
April 1378 + 207 + 18 + 03] + 60} + 25 106,7] + 14} + 128
Mai 138,0 + 19 + 1,6 + 03 + 6,0] + 2,5 123,1 + 25 106,8 + 1,6
Juni 138,4 + 21 + 15 + 03 + 64] + 25
Quelle: Statistisches Bundesamt; fur den Index der Weltmarktpreise: 3 Ohne Mehrwertsteuer. — 4 HWWA-Index der Rohstoffpreise, auf

Hamburgisches Welt-Wirtschaftsarchiv. — 1 Westdeutschland: 1985 = 100, DM-Basis.
Ostdeutschiand: Juli 1990 bis Juni 1991 = 100. — 2 Eigene Berechnung. —
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Offentliche
Bruttoldhne und Nettoldhne und Einkommens- Verfugbares Private Spar-
-gehélter 1) ~gehdlter 2) ubertragungen 3) Masseneinkommen 4) {Einkommen 5) Ersparnis 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
&nderung anderung dnderung anderung 4dnderung dnderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit Mrd DM 1% MrdDM  |% Mrd DM Mrd DM % MrdDM % Mrd DM 1% %
1984 831,4 + 35 585,6 + 25 257,4 + 08 843,0 + 2,0 1149,1 + 50 147,9 + 94 12,9
1985 861,9 + 3,7 600,1 + 25 262,1 + 1.8 862,2 + 23 1188,2 + 34 151,6 + 25 12,8
1986 906,1 + 51 632,9 + 55 2711 + 34 904,0 + 49 1234,0 + 39 167,6 + 10,5 13,6
1987 945,1 + 4,3 654,6 + 34 285,4 + 573 940,0 + 4,0 1283,5 + 4,0 175,5 + 47 13,7
1988 982,2 + 39 682,3 + 42 298,5 + 4,6 980,8 + 4,3 1340,8 + 4,5 187,1 + 66 14,0
1989 1027,1 + 46 707,3 + 37 308,5 + 3,3 1015,8 + 36 1409,7 + 51 188,8 + 09 13,4
1990 1108,8 + 80 784,4 + 10,9 327,0 + 6,0 11114 + 94 15484 + 98 227,7 + 20,6 14,7
1991 1196,3 + 79 823,1 + 49 345,4 + 56 1168,5 + 51 1691,8 + 93 243,0 + 67 14,4
1992 p) 1272,7 + 64 865,9 + 52 370,9 + 74 1236,8 + 58 1785,0 + 55 248,7 + 23 13,9
1993 p) 1286,3 + 11 876,1 + 1,2 395,5 + 66 12716 + 2,8 1832,7 + 2,7 243,8 - 20 13,3
1994 p) 1291,7 + 04 864,3 - 13 408,4 + 33 1272,7 + 01 1875,0 + 23 2305 - 55 12,3
1993 3.vj. p) 319,0 - 03 221,8 - 0,0 99,8 + 7,1 321,6 + 2,1 4445 + 2,9 49,3 - 72 11,1
4Vj.p) 365,1 + 0,7 243,9 + 0.2 103,0 + 57 346,8 + 1,8 500,8 + 1,8 73,4 - 34 14,7
1994 1.vj. p) 297,7 + 14 202,9 + 04 1011 + 5,0 304,0 + 19 462,0 + 3,5 64,7 - 6,6 14,0
2.Vj. p) 307,7 - 03 204,6 - 18 99,7 + 34 304,2 - 0,2 451,2 + 2,3 49,5 - 45 11,0
3.vi.p 318,5 - 0,2 217,6 - 19 102,7 + 29 320,3 - 0,4 453,6 + 2,1 45,8 - 70 10,1
4.Vj. 0} 367,9 + 0,8 239,3 - 1.9 104,9 + 19 344,2 - 08 508,2 + 15 70,5 - 40 13,9
1 Einschl. zusatzlicher Sozialaufwendungen der Arbeitgeber {u. a. fir die be- an den Staat. — 4 Nettoldhne und -gehalter zuzuglich &ffentlicher Einkom-
triebliche Altersversorgung, aber ohne Arbeitgeberbeitrage zu den Sozialver- mensibertragungen. — 5 Masseneinkommen zuziiglich der Vermégensein-
sicherungen); Inlanderkonzept. — 2 Nach Abzug der von den Bruttoldhnen kanfte aller privaten Haushalte sowie der Privatentnahmen der Selbstdn-
und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie der Arbeitnehmerbeitrs- digen, abziglich Einkommensubertragungen an das Ausland. — 6 Einschl.
ge zu den Sozialversicherungen. — 3 Sozialrenten, Unterstiitzungen und Be- der Anspriche gegeniiber betrieblichen Pensionsfonds. — 7 Ersparnis in %
amtenpensionen (netto), abzuglich Ubertragungen der privaten Haushalte des VerfUgbaren Einkommens.
9. Tarif- und Effektivverdienste
Gesamtwirtschaft Produzierendes Gewerbe (einschl. Baugewerbe)
Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehéalter Tariflohn- und -gehaltsniveau 1) Léhne und Gehalter
je Beschéaftigten je Beschaftigten
auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept) auf Stundenbasis auf Monatsbasis (Inlandskonzept)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
Zeit 1991=100 jVorjahr 1991=100 [Vorjahr 1991=100 [Vorjahr 1991=100 }Vorjahr 1991=100 [Vorjahr 1991=100 |Vorjahr
Westdeutschland
1993 p) 1110 + 4,6 109,9 + 36 108,6 + 29 112,2 + 60 110,0 + 40 108,9 + 2,7
1994 p) 113,2 + 20 11,7 + 1,7 110,7 + 20 114,4 + 2,0 11,5 + 14 12,8 + 36
1994 3.vj. p) 118,6 + 19 117,0 + 18 109,3 + 13 123,9 + 20 120,7 + 1.8 109,6 + 2,2
4¥.p 127,8 + 12 126,0 + 1,1 125,9 + 18 126,6 + 03 1234 + 01 1261 + 32
1995 1.Vj. ¢ 106,7 + 38 105,2 + 37 108,5 + 52 105,7 + 51 . .
1994 Nov. p) 173,5 - 00 1711 - 01 169,1 - 20 164,7 - 22 148,6 + 23
Dez. P 104,9 + 21 103,5 + 20 105,4 + 23 102,7 + 21 120,1 + 48
1995 Jan. p) 106.4 + 35 104,9 + 34 108,2 + 49 105,4 + 48
Febr. p) 106,7 + 38 105,3 + 37 108,5 + 51 105,7 + 50
Mirz p) 107,0 + 4,1 105,5 + 4,0 108,7 + 57 105,9 + 55
April P 108,8 + 50 107,2 + 49 110,3 + 58 107,3 + 56
Mai p} 107,6 + 40 106,0 + 39 109,0 + 53 106,0 + 51
Ostdeutschland
1993 p) 151,1 + 17,3 1479 + 16,5 154,3 + 133 154,7 + 188 150,5 + 17,0 184,6 + 18,0
1994 p) 165,2 + 93 160,5 + 85 165,3 + 71 177,3 + 14,6 169,0 + 12,3 207,8 + 12,6
1994 3.vj. p) 167,0 + 7,3 162,1 + 6,3 164,5 + 45 180,3 + 14,0 17,5 + 11,2 209,1 + 10,5
4.vj.p 187,6 + 79 181,7 + 7.0 186,5 + 4,6 196,3 + 12,3 185,6 + 99 231,5 + 10,6
1995 1.Vj. p) 163,9 + 79 158,1 + 6,7 184,8 + 13,1 173,4 + 10,2 . .
1994 Nov. p) 239,9 + 81 232,4 + 7.2 229,9 + 12,6 217,3 + 10,1 250,0 + 128
Dez. P} 161,5 + 75 156,5 + 6,6 179,8 + 11,5 169,9 + 91 223,0 + 97
1995 Jan. ) 163,4 + 78 157.6 + 66 184,0 + 131 172,6 + 10,2
Febr. p) 163,8 + 78 158,0 + 6,6 185,1 + 13,3 173,6 + 10,3
Marz p) 164,6 + 81 158,7 + 69 185,5 + 13,0 174,0 + 10,0
April P) 167,8 + 92 161,8 + 84 188,8 + 121 1771 + 10,1
Mai p) 168,1 + 87 162,1 + 7.8 189,4 + 11,7 177,7 + 98

1 Ergebnisse der Neuberechnung; aktuelle Angaben werden in der Regel
noch aufgrund von Nachmeldungen nach oben korrigiert. Methodische Er-
lauterungen vgl. Deutsche Bundesbank, Zur Entwickiung der Tarif- und

Effektivverdienste seit Mitte der achtziger Jahre, Monatsbericht, August
1994, S.44 f.
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X. AuBBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

(Salden)
Mio DM
Leistungsbilanz Verdnderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Saldo der Bundesbank 5)
statistisch
nicht auf- Nachr.:
Saldo der Ergadnzungen Erwerbs- und | Laufende Vermégens- gliederbaren |Trans- Veranderung
Leistungs- AuBen- zum Waren- |Dienst- Vermdgens- jUber- aber- Kapital- Trans- aktions- zu Bilanz-
bilanz handel 1) verkehr 2} leistungen 3) feinkommen jtragungen ]tragungen {bilanz 4 aktionen werte kursen 6)
+ 10616] + 37276 -~ 3789} - 44641 + 93] -~ 18500 - 52} - 12478} -~ 305 - 2219 + 3309
+ 9389) + 34469 - 2626f - 4130 + 951} - 19275 + 26 - 1165 + 538 + 8790 + 1218
+ 8967{+ 38436 - 2055f - 5978} - 2635] - 18801 + 50} + 1875) - 442 + 10451 + 2484
+ 18366] + 41200 - 1592} - 5018] + 285} - 19080 - 80f + 5788] - 4303 + 19772 + 12094
- 97291+ 22429 - 2407] - 9373 + 776§ - 21154 - 451 + 9643| - - 4416 - 4954 - 7378
- 23960} + 8947 -~ 2659} - 8612] + 1746 - 23383 - 1638] + 30] - 2327 - 27894 - 25538
-~  Bl124} + 27720 - 2621] - 5845] - 946§ - 26432 - 183 + 6004] + 20 - 2283 + 1457
+ 12150} + 51277 - 1866 - 5086 - 47471 - 27428 - 168} - 2762| - 6 143 + 3078 + 2667
+ 11561} + 42 089 - 2170} - 4345} + 2860f - 26873 - 197 - 16281} + 843 - 4074 - 1644
+ 27845} + 53966 - 27719] - 119f + 8693} - 31916 - 115 - 37304] + 6475 - 3099 - 981
+ 50134} + 73353 -~ 1550 + 1482] + 7975] - 31126 - 391 - 56008] + 8109 + 1843 - 1261
+ 878550+ 112619 - 3608{ - 858] + 8608] - 28906 - 42 - 84599 + 2750 + 5964 + 2814
+ 82811} + 117735 - 3968 - 6485] + 59721 - 30443 - 168 - 39207] - 2217 + 41219 + 31916
+ 86965; + 128045 - 2824] - 10346} + 6556] - 34466 - 24y - 125556] + 3939 ~ 34676 - 32519
+ 107480} + 134576 - 3933| - 7196} + 20906f - 36873 + 1431 - 134651 + 8025 - 18997 - 21560
+ 78986) + 105382 - 3571] - 11142} + 27151} - 38834 - 21241 -~ 90519] + 24633 + 10976 + 5871
- 31916} + 21899 ~ 4494 -~ 16432] + 29699§ - 62588 - 1009{ + 20919} + 12325 + 318 + 823
- 33727} + 33656 — 3571 - 31257] + 22549} - 55104 + 1069F + 90307] + 11096 + 68745 + 62442
~ 25822} + 61891 - 7106} - 41323} + 18203} - 57487 + 883F + 6150} - 16978 - 35766 - 34237
- 3339 + 74 129 - 3595 - 50782} + 8012] - 61160 + 1155] + 57141] - 12659 + 12242 + 8552
- 1M319] - 1253 - 1804 - 1111} + 4403} - 11554 + 10 + 1817] + 12 + 620 + 1190
- 11152 + 5012 - 1034} - 9144] + 7048} - 13034 + 130§ + 16249} - 1742 + 3485 + 3734
- 686; + 11014 - 480) - 38141 + 7789] - 15194 - 6491 - 41291 + 8892 + 3429 + 1968
- 8797 + 7572 - 98| - 46571 + 4675F - 15419 + 260F + 12125] + 1744 + 5332 + 5034
- 10237 + 5758 - 1147] - 7219)] + 4743} -~ 12372 - 15 + 107127 + 4529 + 4988 + 5002
- 102721 + 12645 - 754 - 13447f + 3898} - 12613 + 188] + 92605] + 4874 + 87395 + 87354
- 44217 + 7681 - 702} - 5934} + 9233} - 14700 + 636] - 25136) - 51 - 28971 - 34948
- 20971 + 15169 - 1638} - 6908 + 4991 - 13710 + 343§ - 15516} - 2971 - 46981 - 44431
- 24341 + 15170 - 2590% - 10443] + 8467 - 13038 + 250} + 4827 - 6679 - 4037 - 3846
- 16041} + 11715 - 1451} - 14629 + 2318 - 13995 + 5611 + 33159} + 6 868 + 24547 + 25490
- 5250% + 19 838 - 14277 - 9343) + 24277 - 16744 - 2711 - 16320f + 12545 - 929 - 11449
- 4544¢ + 14778 - 4641 - 8875] + 3021{ - 13003 + 742F + 29514} - 24666 + 1047 + 284
- 528§ + 21216 - 1459} - 11758} + 6093} - 14619 - 751 + 166123 - 11452 + 4557 + 3916
- 19983} + 15913 - 1027} - 18665 - 3] - 16202 + 1053} + 16005] + 11145 + 8220 + 7864
- 8341} + 22 222 - 6451 - 11484; - 1099 - 17336 - 566} ~ 4989] + 12315 - 1582 - 3512
- 3763| + 20 857 - 205 - 11967} - 1270 - 11178 + 499F + 28766] - 17626 + 7876 + 7826
- 6628 + 3709 - 1221 - 49594 + 692F - 4848 + 102y + 24269] - 4558 + 13185 + 1451
- 6098} + 3244 - 353 - 5664] + 1654 - 4 980 + 93] + 31435] + 18716 + 44146 + 42065
- 3316{+ 4762 + 123] - 4006] - 28 - 4167} + 366] - 22544] - 7290 - 32784 - 31086
- 379 + 7 003 - 532] - 4391 - 1011} - 4862 - 85{ + 6032] - 14127 - 11974 - 12094
- 388| + 5683 - 9721 - 1969} + 1152} - 4282 + 108 - 8618] + 10812 + 1914 - 56
- 1068 + 7152 + 771 - 2982} + 2286) - 7600 - 293] - 13734 + 15860 + 765 + 701
- 2911 + 5224 - 2701 - 2878} - 1709} - 3278 + 842] + 28686 - 29442 - 2825 - 3333
- 2855 + 5478 - 56 - 1708] - 113] - 6455 - 53] - 1945} + 3452 - 1400 - 1513
+ 12214 + 4076 - 138] - 4288} + 4843} - 32n - 471 + 27731 + 1324 + 5272 + 5130
- 4511 + 6 258 - 545} - 35291 + 2319) - 4954 + o + 26121 - 5652 - 349 - 3677
- 2484 + 6552 - 532 - 3781} - 327] - 4395 - 25} + 9277 - 3111 + 3658 + 3406
+ 2407 + 8 406 - 382f - 4448] + 4101)] - 5270 - 50§ + 4723} - 2690 + 4390 + 4187
- 11337} + 3482 - 7321 - 6193] - 1926 - 5969 - 55] + 10032} + 2345 + 985 + 890
- 5422 + 7004 - 3231 - 7483| + 360] - 4979 - 52} + 47921 + 1621 + 939 + 777
- 3223} + 5427 + 28| - 4989) + 1564) - 5254 + 1160} + 11801 + 7179]. + 6296 + 6197
- 54867 + 7 003 - 320) - S103] - 2 461 - 4 605 - 186] + 7957) - 3493 - 1208 - 1127
+ 1103} + 8773 - 16 - 3250 + 4221 - 4 826 - 16 + 4247 - 3273 - 1762 - 175
- 3958 + 6 446 - 309 - 3130 + 940) - 7905 - 364§ -~ 13370 + 195081 + 1389 - 634
- 8591 + 8883 - 169 - 4469) -~ 3 - 1364 + 6504 + 6982 - 5766 + 1007 + 853
- 2760% + 5974 + 1271 - 2818 - 154] - 5889 - 53] + 13108} - 9812 + 483 + 635
- 145} + 6 000 - 1631 - 4680 + 2625 - 3926 - 971 + 8677| - 2048 + 6386 + 6338
- 1589} + 6 300 - 629 - 4084 + 21354 - 531 - 214} - 1648} + 8561 + 3210 + 3228
- 3771 + 70§ -~ 4730 - 340] + 4241 + 1442 + 1442

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem
Ausland. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik:
Einfuhr cif, Ausfuhr fob. — 2 Hauptsachlich Lagerverkehr auf inléndische
Rechnung und Absetzung der Rickwaren. — 3 Ohne die im cif-Wert der
Einfuhr enthaltenen Ausgaben fur Fracht- und Versicherungskosten. -—
4 Kapitalexport: - . — 5 Zunahme: + . — 6 Ab 1982 bewertet zu
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Bilanzkursen; vgl. Monatsbericht der Deutschen Bundesbank, Januar 1982,
S. 15 ff. Von Marz 1993 bis M&rz 1995 einschl. der in dieser Zeit im Besitz
von Gebietsfremden befindlichen Liquiditats-U-Schatze (sog. ,Bulis*). —
7 Ergebnisse durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit
gréBerer Unsicherheit behaftet.



2. AuBenhande! (Spezialhandel)
nach Landergruppen und Landern =

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1994 1) 1995 1)
Landergruppe/Land 1992 1993 1) 1994 1 November (Dezember [Januar Februar Marz p) 1) [ Aprii p)
Alle Lander 2) Ausfuhr 671203 628 387 685 267 62 548 65 287 56 078 57 066 65 000 56 300
Einfuhr 637 546 566 495 611138 53775 58 841 47 194 51093 59 000 50 000
Saldo + 33656 |+ 61891 |+ 74129 |+ 8773 |+ 6446 | + 8883 |+ 5974 | + 6000 § + 6300
I. Industrialisierte Ausfuhr 540 037 487 459 527 832 47 916 48 837 43 463 44 280
Lander Einfuhr 510077 439088 468 964 41409 44 682 36 019 38928
Saldo + 29960 |+ 48371 | + 58869 | + 6507 j+ 4155 | + 7444 | + 5352
1. EG-Lander Ausfuhr 424 905 367 818 395 458 35588 36 897 33 060 33 156
Einfuhr 380319 317515 338722 29 826 32332 25 956 27 901
Saldo + 44585 | + 50303 |+ 56736 |+ 5762 |+ 4565 [+ 7104 } + 5254
darunter:
Belgien und Ausfuhr 49 579 42 744 45 868 4120 4195 3706 3856
Luxemburg Einfuhr 44 823 34010 37459 3058 3576 2940 3432
Saldo + 4755 J+ 8734 [+ 8409 {4+ 1063 |+ 619 [+ 766 {+ 423
Frankreich Ausfuhr 86 999 77 323 82129 7 396 7 768 7141 6911
Einfuhr 76 423 65433 67 653 5736 6 705 5229 5594
Saldo + 10576 | + 11890 | + 14476 } + 1660 |+ 1062 ; + 1912 | + 1316
Italien Ausfuhr 62 395 47 466 51891 4713 4896 4 335 4650
Einfuhr 58 468 48 179 51 592 4603 4 965 4057 4308
Saldo + 3927 § - 713 | + 299 § + 110 | - 69 :+ 277 { + 342
Niederlande Ausfuhr 55748 48 317 51447 4471 4781 4162 40598
Einfuhr 61 166 49 955 50 090 4148 4619 4218 3838
Saldo - 5418 { - 1638 }{+ 1357 } + 323 | + 162 } - 56 § + 221
Osterreich Ausfuhr 39 922 37 257 33739 3438 3319 3203 2948
Einfuhr 28 009 26 405 29 390 2755 2 642 1455 1790
Saldo + 11913 |+ 10852 | + 10349 | + 682 |+ 677 [+ 1748 I+ 1158
Schweden Ausfuhr 14 630 12 677 15 321 1510 1576 1516 1332
Einfuhr 14 094 12 548 14 038 1374 1307 958 975
Saldo + 536 | + 129 |+ 1283 |+ 136 {+ 269 I+ 558 |+ 356
Spanien Ausfuhr 27 425 20 493 21659 2098 2258 1959 2 006
Einfuhr 17 088 14 675 17 023 1609 1652 1547 1878
Saido + 10337 j+ 5818 | + 4636 | + 489 ¢+ 606 j+ 412 [+ 128
Vereinigtes Ausfuhr 51952 50 284 54 753 4997 499 4311 4559
Konigreich Einfuhr 43572 35462 38134 3503 3459 2990 3178
Saldo + 8380 j+ 14822 |+ 16619 |+ 1494 [ + 1532 |+ 1321 | + 1381
2. Andere europdische  Ausfuhr 49 182 48 539 50 498 4 475 4544 4012 4446
industrieldnder Einfuhr 42 321 40 879 44 987 4283 4392 3463 3701
Saldo + 6861 + 7661 + 5511 + 192 | + 151 + 549 1 + 745
darunter:
Schweiz Ausfuhr 35605 33797 37 067 3262 3220 3047 3350
Einfuhr 25 352 24114 26614 2581 2 561 1947 2128
Saldo + 10252 |+ 9683 |+ 10453 | + 681 + 659 [+ 1100 }+ 1223
3. AuBereuropaische Ausfuhr 65 951 71102 81876 7853 7397 6392 6678
Industrielander Einfuhr 87 437 80 694 85 255 7 300 7 958 6601 7326
Saldo - 21486 | - 9593 { - 3379 | + 553 { -~ 561 |- 209 |~ 647
darunter:
Japan Ausfuhr 14 701 15773 17 917 1688 1657 1418 1571
Einfuhr 38038 34106 33999 2948 3177 2519 2840
Saldo -~ 23338 | - 18333 |- 16082 | - 1260 - 1520 { - 1101 | ~ 1269
Vereinigte Staaten Ausfuhr 42 704 46 751 54 159 5307 4802 4227 4336
von Amerika Einfuhr 42 358 40 342 44 442 3758 4100 3530 3823
Saido + 347 }+ 6409 |+ 9717 |+ 1549 |+ 703 |+ 697 |+ 514
Il. Reformlander Ausfuhr 48 218 57 019 64 023 6159 6 459 4932 5 098
Einfuhr 52 477 54 803 65 466 6 085 6766 5384 5973
Saldo - 4259 j+ 2216 | - 1443 | + 73 |- 307 | - 452 | - 875
darunter:
China Ausfuhr 5744 9598 10 235 858 958 703 737
Einfuhr 11 651 13809 15 355 1215 14086 1280 1303
Saldo - 5907 |- 4211 |- 5120 | ~ 357 |- 449 | - 577 |- 566
RuBland Ausfuhr 11393 10 754 1005 1096 714 oAl
Einfuhr . 10720 13 155 1257 1275 1159 1177
Saldo . + 673 | - 2401 - 252 | ~ 178 § - 445 | - 456
1ll. Entwicklungslander Ausfuhr 81994 82332 92 246 8 366 9 868 7611 7593
Einfuhr 74727 72 390 76 505 6272 7375 5786 6183
Saldo + 7267 |+ 9942 [+ 15741 §+ 2094 |+ 2493 |+ 1825 | + 1410
darunter:
OPEC-Lander 3) Ausfuhr 22828 18 207 17 528 1508 1994 1535 1265
Einfuhr 14 860 13672 12 760 1112 1168 941 1012
Saldo + 7968 |+ 4535 [+ 4767 |+ 396 1+ 826 |+ 594 1+ 252
Ostasiatische Ausfuhr 17 261 20 246 24 336 2224 2492 1940 2136
Schwellenlander 4) Einfuhr 21208 21503 22 664 1942 2103 1683 1776
Saldo - 3947 |- 1257 |+ 1672 | + 282 |+ 390 [+ 257 {+ 360

* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBenhandelsstatistik. Aus-

fuhr (fob) nach Bestimmungsidndern, Einfuhr (cif} aus Ursprungsldndern.

Eine ausfhhrliche Aufgliederung der Regionalstruktur des AuBenhandels
enthilt das Statistische Beiheft zum Monatsbericht der Deutschen Bundes-
bank, Zahlungsbilanzstatistik, Tabelle | / 3c. Zugehtrigkeit der Lander zu
den einzelnen Lindergruppen nach dem neuesten Stand. — 1 Ergebnisse

durch Anderung in der Erfassung des AuBenhandels mit gréBerer Unsicher-
heit behaftet. — 2 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer re-
gional nicht zuordenbarer Angaben. — 3 OPEC (Organization of the Petro-
leum Exporting Countries): Algerien, Gabun, Indonesien, Irak, Iran, Katar,
Kuwait, Libyen, Nigeria, Saudi-Arabien, Venezuela und Vereinigte Arabische
Emirate. — 4 Hongkong, Singapur, Sudkorea und Taiwan.
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Zeit
1990 o)
1991
1992
1993
1994
1993 3.vj.
4.
1994 1.Vj.
2.Vi.

1995 1.Vj.

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai

Zeit
1990 o)

1993 3.Vj.
4.V].
1994 1.Vj.
2.Vj.
3.V
4.v|.
1995 1.Vj.

1994 Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov,
Dez.

1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai

Deutsche

Bundesbank

Monatsbericht

Juli 1995

X. AuBenwirtschaft

3. Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland, Erwerbs- und Vermdgenseinkommen

(Salden)

Mio DM

Dienstleistungen

Ubrige Dienstleistungen
darunter:
Entgelte Bauleistungen, Vermégens-
Finanz- Patente far selb- Montagen, einkommen
dienst- und Regierungs- standige Ausbes- Erwerbsein- [(Kapital-

Insgesamt Reiseverkehr |Transport 1) [leistungen |[Lizenzen leistungen 2) jzusammen | Tatigkeit 3} Jserungen kommen 4) {ertrége)
- 11142 - 30940 + 5008 + 724 - 2935 + 20249 - 3248 - 1389 + 503 - 1751 + 28902
- 16432 - 34238 + 5272 + 1032 - 3881 + 20069 - 4687 - 1561 + 869 - 2481 + 32181
- 31257 - 39876 + 3595 + 1587 - 3801 + 16665 -~ 9427 - 1454 + 749 - 3850 + 26398
- 41323 - 44731 + 3617 + 2375 - 3951 + 13105 - 11738 - 1762 - 251 - 4888 + 23091
- 50782 - 50043 + 3803 + 1639 - 3719 + 10838 - 13300 - 1682 - 1876 - 4747 + 12759
- 14629 - 16269 + 747 + 464 541 + 3188 - 2218 420 + 224 - 1472 + 379
- 9 343 - 9295 + 1488 + 595 - 1233 + 2788 ~ 3686 - 409 - 345 - 1473 + 3900
- 8 875 - 10278 + 1055 + 706 - 959 + 3399 - 2797 - 416 - 216 - 789 + 3810
- 11758 - 12201 + 1054 + 294 - 925 + 2690 - 267 - 404 - 13 - 1115 + 7208
- 18665 - 1774 + 507 + 294 - 740 + 2631 - 3617 - 441 - 1073 - 1485 + 1482
- 11484 - 9823 + 1186 + 345 - 1094 + 2117 - 4215 - 4 - 474 - 1358 + 259
- 11967 - 10559 + 986 + 625 - 1157 + 1996 - 3858 - 408 - 73t - 813 - 457
- 6193 - 6038 + 67 + 139 - 315 + 638 - 684 - 134 - 68 - 484 - 1442
- 7483 - 6651 + 105 + 60 - 17 + 896 - 1721 - 143 - 624 - 549 + 908
- 4989 - 5052 + 336 + 96 - 254 + 1097 - 1211 - 165 - 382 - 453 + 2016
- 5103 - 4202 + 31N + 81 - 433 + 682 - 1542 - 130 - 266 - 446 - 2015
- 3250 - 2815 + 39 + 185 - 30 + 685 - 1397 - 130 - 48 - 469 + 891
- 3130 - 2806 + 484 + 79 - 361 + 750 - 1276 - 161 - 161 - 443 + 1383
- 4469 - 3453 + 238 + 271 - 400 + 604 - 1728 - 139 - 325 - 4| - 3427
- 2818 - 3067 + 359 + 223 - 272 + 643 - 705 - 131 - 53 - 228 + 74
- 4680 - 4038 + 389 + 31 - 485 + 749 - 1425 - 138 - 353 - m + 2896
- 4084 - 3957 + 196 + 103 - 306 + 563 - 684 - 122 - 154 - 326 + 2462
- 3 - 3835 + 457 + 297 - 234 + 909 - 1365 - 158 - 73 - 338 + 408

o Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Ausgaben fir Fracht-
kosten. — 2 Einschl. der Einnahmen von ausldndischen militdrischen Dienst-

4. Laufende Ubertragungen an das bzw. vom Ausland

stellen fir Warenlieferungen und Dienstieistungen. — 3 Ingenieur- und son-
stige technische Dienstleistungen, Forschung und Entwicklung, kaufmén-
nische Dienstleistungen u.a.m. — 4 Einkommen aus unselbstindiger Arbeit.

5. Vermdgensibertragungen

(Salden) (Salden)
Mio DM Mio DM
Offentlich 1) Privat 1)
Internationale
Organisationen 2)
sonstige ~ sonstige

darunter offentliche Uber private

Européische |laufende weisungen |laufende

Gemein- Ubertra- der Gast- Ubertra-

Insgesamt  jzusammen lzusammen }schaften gungen 3)  linsgesamt jarbeiter gungen Insgesamt 4) [Offentlich 1) {Privat 1)

- 38834 - 24143 - 15845 - 13601 - 8299 ~ 14691 - 7060 - 7631 - 2124 - 224 + 117
- 62588 - 47 496 - 24307 - 21857 - 23189 - 15092 - 6429 - 8663 - 1009 - 1827 + 818
- 55104 - 38421 - 28208 - 25298 - 10212 - 16683 - 6825 - 9858 + 1069 - 106 + 1175
~ 57487 - 41062 ~ 30488 - 27 286 - 10574 - 16425 - 6838 - 9587 + 883 - 830 + 1713
- 61160 - 44380 ~ 34738 - 31912 - 9642 - 16780 ~ 7500 - 9280 + 1155 - 320 + 1475
-~ 13995 - 10035 - 7402 - 6663 2634 - 3960 - 1847 - 2113 + 561 - + 561
- 16744 - 12847 - 9961 - 8889 2886 - 3897 - 1749 - 2148 - 271 491 + 220
- 13003 -~ 8660 - 6159) - so048] - 2501] - a4343] - 1900] - 2443 + 742 -l o+ a2
- 14619 ~ 10487 - 8470 - 8066 - 2016 - 4132 - 1800 - 2332 - 75 - 4 - 71
- 16202 - 1207 - 9420 - 8578 - 2651 - 4130 - 1900 - 2230 + 1053 - 16 + 1070
- 17336 - 13161 - 10688 - 10220 - 2473 - 4174 - 1900 - 2274 - 566 - 300 - 266
- 11178] - 6810 - 4674] - 385] - 2136] - 4368] - 1900] - 2468 + 499 - 2 + 520
-~ 5969 - 4523 - 3778 - 3125 - 746 - 1445 - 600 - 845 - 55 - - 55
- 4979 - 3610 - 2743 - 2657 - 867 - 1369 - 600 - 769 - 52 - 2 - 50
- 5254 - 3938 - 2900 - 279 - 1038 - 1316 - 700 - 616 + 1160 - 14 + 1174
- 4605 - 3369 2402 2359] - 967] - 123] - 600] - 636 - 186 -1 - 18s
- 4826 - 3463 - 2850 - 2584 - 613 - 1363 - 600 - 763 - 16 - - 16
- 7905 - 6330 - 5436 - 5277 - 894 - 1575 - 700 - 875 - 364 - 300 - 64
- 1364 -~ 114} + 58| + 85 - 701| - 1249] - 600] - 649 + 650 -l + e50
~ 5889 - 4466 - 3841 - 3622 - 625 - 1423 - 600 - 823 - 53 - - 53
- 3926 - 2230 - 1419 - 1068 - 810 - 1696 700 - 996 - 97 - 21 - 77
- 531 - 4216 - 3462 - 3288 - 754 - 1095 - 600 - 495 - 2114 - 2133 + 19
- 4730 - 3377 - 2951 - 2882 - 426 - 1354 - 600 - 754 - 340 - 304 - 36

o Ab Juli 1990 einschl, Transaktionen der ehemaligen DDR
land. — 1 Fur die Zuordnung zu Offentlich und Privat ist maBgebend,
welchem Sektor die an der Transaktion beteiligte inlandische Stelle ange-
hort. — 2 taufende Beitrage zu den Haushalten der internationalen Organi-
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mit dem Aus-

sationen und Leistungen im Rahmen des EG-Haushalts (ohne Vermégensiber-
tragungen). — 3 Zuwendungen an Entwicklungslander, Renten und Pensi-
onen, Steuereinnahmen und -erstattungen u.a.m. — 4 Soweit erkennbar; ins-
besondere SchuldenerlaB.



6. Kapitailverkehr mit dem Ausland

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

X. AuBenwirtschaft

Mio DM
1994 1995
Position 1992 1993 1994 2.Vj. 3.Vj. 4.Vj. 1.Vj. Mrz. Apr. Mai
I. Deutsche Nettokapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme/Kapitalausfuhr: <) -~ 115881]- 294 153|~ 104830}+ 6150{- 29666]- 84489}- 24498j- 10815}~ 22377{- 23925
1. Direktinvestitionen - 30546|- 24117|- 23810|- 6759)- 2786{- 7734|- 14177|- 4an3|- 5212|- 2267
Beteiligungskapital - 26259]- 21888}- 20213]- 5461}~ 2286|- 68331- 13428]- 4018j{- 5047|{- 1874
Reinvestierte Gewinne 1) -~ 1500]+ 1500 - - - - - - - -
Ubrige Anlagen 2) - 2787]- 3730}~ 3598]- 1298}~ 500} - 9202}~ 7504~ 95§~ 165] - 394
2. Wertpapieranlagen - 75516]- 53153]- 85920]- 14507j- 24018]- 23314}- 965{+ 1783)j- 5674|- 5979
Dividendenwerte 3) - 1422]- 8145i- 11604]- 3781}~ 832{+ 1125)+ 657 | + S11)+ 98|+ 3n
Investmentzertifikate 4 - 61039]- 18733]- 28038]- 1709]- 9936]- 10607 + 2257+ 599f{- 1627|- 1006
Festverzinstiche Wertpapiere 5) {~ 7765}~ 13074{- 27111]- 4362}~ 6835]- 9020{- 3912/+ 36j- 2588|{- 2698
darunter
Fremdwdéhrungsanleihen - 418§~ 6527|- 20611}~ 2858]- 5230{- 7517)- 1631 - 122}~ 1859{- 2001
Geldmarktpapiere - 150}~ 1320 4945]- 621}- 614f~ 2757}+ 103§{- 1481}~ 1089}j- 1439
Finanzderivate 6) - 5140}~ 11882|- 14222i~ 4034}- 5801j- 2055+ 1962{+ 2117}~ 468{- 1148
3. Kredite - 7225]- 214331+ 7499]+ 28138[- 1603]- 53311j- 8405{- 8379{- 11181}~ 15620
Kreditinstitute 7) + 7563]- 146311}+ 305761+ 24140}+ 1741~ 46538+ 4234}~ 1428)- 8216j- 11389
langfristig - 9382]- 26294}~ 21348}~ 6634{- 7024]- 4556(+ 105+ 1360)- 1363]- 2425
kurzfristig + 16946]- 120016}+ 519241+ 30774f{+ 71981- 41982}+ 4129j- 2788}- 6853}~ 8964
Unternehmen und Privat-
personen 7) ~  4474]- 56416}- 265981+ 3540fj- 4920f- 9026{- 12917 - 5391}~ 4883}- 1878
langfristig - 555§ - 542§+ 541§+ 2001+ 958 - 2351+ 241§+ 63+ 10}- 67
kurzfristig 10 - 3919}- 558741~ 27139}+ 3340}~ 5877{- 8791}{- 13158}~ 5454]- 4893|- 1811
Offentliche Stellen - 10314}~ 11604}+ 3522]+ 4591+ 3142)+ 2253|+ 278j- 1560j+ 1918}~ 2353
langfristig - 4102}~ 6554]- 5173]- 189%j+ 28§~  1560}- 586 (- 7581+ 2088)- 562
kurzfristig -  6212]- 5050fj+ 8695j+ 2353{+ 3114]+ 3812+ 864 802§~ 171j- 179
4. Sonstige Kapitalanlagen 8 - 2593]- 2551}~ 2599]- 722)~ 1259]- 129]~ 9511 106 - 309§ - 59
1. Auslandische
Nettokapitalanlagen
in der Bundesrepublik
{Zunahme/Kapitaleinfuhr:+) + 206 187§+ 300303{+ 161971}+ 10462}+ 45671+ 79500{+ 53265 + 19492i+ 20729|+ 28166
1. Direktinvestitionen + 37241+ 398j- 4875]- 890i- 1009f- 1263{+ 4134i- 1148)+ 650 + 97
Beteiligungskapital + 177}+ 34891+ 1643}1+ 4731+ 6198 + 9511+ 3976+ 1701+ 2331+ 199
Reinvestierte Gewinne 1) Y 0l- 3000j- 10000}~ 2500f{- 2500§- 2500{- 1000{- 1000 - -
tbrige Anlagen 2) + 35471~ 91]+ 3482]+ 1137f+ 872+ 286j+ 1158)- 3181+ 417]- 102
2. Wertpapieranlagen + 120796+ 230412]+ 41362}~ 9515|+ 21453j+ 333451+ 3722}+ 76511+ 4925}+ 14940
Dividendenwerte 3) - 4300j+ 8354]+ 9561+ 5305+ 2802]- 3085]- 10965fj— 4878]- 598f{+ 3180
Investmentzertifikate + 72+ 3987|+ 4119i+ 1001j- 18]+ 2051~ 404 |- 304+ 403}~ 505
Festverzinsliche Wertpapiere 5 |+ 120 160} + 208 142]+ 18595}~ 22293|+ 12611f+ 33741|+ 15488|+ 15259|+ 4863|+ 11326
darunter
Staats- und Gemeinde-
anleihen 9 + 76502)+ 1534241+ 2986§~ 17664}+ 3484}+ 20057}+ 10781}+ 13877}+ 3286{+ 8493
Geldmarktpapiere + 1160}j+ 1175]- 2061+ 617]+ 431}~ 2007+ 897]- 49} - 373]- 277
Optionsscheine + 3705)+ 8754}+ 17897+ 5855|+ 5627{+ 2645]- 1294§- 23771+ 630)+ 1217
3. Kredite + B1866|+ 69535{+ 1256941+ 20943{+ 25273}+ 47480)+ 45424]+ 12956j+ 15086]+ 13133
Kreditinstitute 7} + 73444|+ 58664{+ 111003f+ 17539|+ 23237}+ 41227}+ 43917}+ 8961|+ 13495{+ 13287
langfristig + 23272)+ 38325}+ 37116)]+ 6057}]+ 3595i+ 15406/+ 14206§j+ 44681+ 4349|+ 5136
kurzfristig + 50172)+ 20339)+ 73888%+ 11482]+ 196421+ 25821} + 297104+ 4492]+ 9146/+ 8151
Unternehmen und Privat-
personen 7) + 10710[+ 4663]+ 9462}+ 4091+ 16891+ 2947|+ 6965]+ 6909j+ 937]- 70
langfristig + 6527]+ 6860j- 2220}- 1328]+ 553j- 1665]~ 284+ 4341 + 661}~ 724
kurzfristig 10) + 41831~ 2197]+ 11682)+ 1737]+ 11372]+ 46121+ 7249]+ 64751+ 276+ 654
Offentliche Stellen -~  2288|+ 6208{+ 5228j+ 2995]+ 347}+ 3306i- 5457 - 29141+ 654 - 84
langfristig - 2786+ 3547{- 2014}~ 166}~ 2432]+ 1515)~ 839{- 212}~ a4 - 594
kurzfristig + 4981+ 2661{+ 7243|+ 3161|+ 27794+ 1791l- 4619{- 2702}+ 698} + 510
4. Sonstige Kapitalanlagen - 198] - az2i- 210)~ 76]- 461~ 61§~ 151+ 341+ 681 - 3
H1. Saldo aller statistisch erfaten
Kapitaibewegungen
(Nettokapitalausfuhr: -) + 90307]+ 6150+ 57141f+ 16612]+ 16005{- 4989f+ 28766{+ 8677]- 1648{+ 4241

1 Geschétzt. — 2 Grundbesitz, langfristige Kredite und ab 1995 einschl. kurz-
fristiger Finanzkredite sowie kurz- und langfristiger Handelskredite an ver-
bundene Unternehmen. — 3 Einschl. GenuBscheine. — 4 Ab 1991 einschl.
thesaurierter Ertrige. — 5 Ab 1975 ohne Stiickzinsen. — 6 Verbriefte und
nicht verbriefte Optionen sowie Finanztermingeschafte. — 7 Die hier ausge-
wiesenen Transaktionswerte sind berwiegend aus Bestandsverénderungen
abgeleitet. Rein statistisch bedingte Veranderungen sind ~ soweit méglich -

ausgeschaltet. Die Transaktionswerte der Zahlungsbilanz im kurzfristigen
Kreditverkehr kénnen daher von den Bestandsveranderungen in den
Tabellen X.8 und 9 abweichen. — 8 Insbesondere Beteiligungen des Bundes
an internationalen Organisationen. — 9 Einschl. Anleihen der friheren Bun-
desbahn, der fritheren Bundespost und der friheren Treuhandanstalt. —
10 Mai 1995 noch ohne: Finanzbeziehungen zu ausldndischen Nichtbanken
und ohne Handelskredite.
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X. AuBBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva Auslandsverbindlichkeiten
Wahrungsreserven
Reserve-
position
im Inter- Kredite
nationalen und Netto-
Wahrungs- [Forde- sonstige Verbind- Verbind- Auslands-
fondsund  Jrungen Forde- lichkeiten lichkeiten position
Devisen Sonder- an das rungen aus dem aus (Spalte 1
und ziehungs- EWI 3) an das Auslands- Liquiditats— |abzogl.
insgesamt  fzusammen {Gold Sorten 1) rechte 2) netto 2) Ausland 4} linsgesamt  |geschift 5) {U-Schatzen ]Spalte 8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
99 959 97 527 13688 58 308 8229 17 303 2432 51642 51642 - 48 317
106 446 104 023 13 688 64 517 7373 18 445 2423 52 259 52 259 - 54 188
97 345 94 754 13 688 55 424 8314 17 329 2592 42 335 42 335 - 55010
143 959 141 351 13 688 85 845 8199 33619 2608 26 506 26 506 - 117 453
122763 120 143 13688 61784 8 496 36 176 2620 39 541 23179 16 362 83 222
115 965 113 605 13688 60 209 7967 31742 2 360 24 192 19 581 4611 91774
125 191 122 571 13688 66 039 8375 34470 2620 37 769 18725 19 044 87 422
125 963 123 344 13688 66 122 8386 35 148 2620 37 652 18 042 19610 88 312
127 001 124 631 13 688 67 349 8370 35 225 2370 37912 18019 19 893 89 089
126 771 124 411 13688 68 166 8285 34 272 2 360 31485 18 027 13458 95 286
126 299 123 939 13 688 66 920 8315 35016 2 360 32140 18 363 13778 94 159
124 618 122 258 13 688 67 152 8380 33038 2 360 32210 18 775 13436 92 408
115 965 113 605 13688 60 209 7 967 31742 2360 24 192 19 581 4611 91774
116 543 114184 13 688 63 025 7879 29 592 2360 23917 19238 4679 92 626
116 884 114774 13 688 61827 9617 29 642 2110 23622 19 291 4331 93 261
118 348 116 238 13688 63 233 9620 29697 2110 18 748 18 748 - 99 600
120 085 117 975 13688 64 262 9947 30078 2110 17 257 17 257 - 102 828
121108 118998 13 688 65 144 10 026 30140 2110 16 838 16 838 - 104 270

Ergdnzende Bestandsangaben zu ,Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
Sonderziehungrechte" sowie ,Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut"

Mio DM
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte
Reserveposition im IWF Sonderziehungsrechte Forderungen an das Europaische Wahrungsinstitut
Unter-
schieds-
betrag
zwischen
Ziehungs- Kredite ECU-Wert
rechte aufgrund Mehr- und Buchwert
in der besonderer oder der ein- sonstige
Reserve- Kreditver- Minder- Guthaben gebrachten Forde-
insgesamt tranche 6) einbarungen 7Hinsgesamt zugeteilt bestand 8) insgesamt in ECU 9) Reserven rungen 10)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
8229 5 166 - 3063 2701 361 17 303 32125 - 14823 -
7373 4565 - 2808 2573 235 18 445 29370f - 10925 -
8314 5408 - 2906 2 626 280 17 329 29129 - 11800 -
8199 6842 - 1357 2 687 - 1330 33619 34826 - 8 040 6834
8496 6833 = 1663 2876 - 1213 36176 43663f - 11787 4300
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 444331 - 12692 -
8375 6 638 - 1738 2876 - 1138 34470 48 871 - 14402 -
8386 6 643 - 1738 2876 - 1138 35 148 475501 - 12401 -
8370 6 595 - 1774 2 876 - 1101 35225 47 627 - 12401 -
8285 6510 - 1774 2 876 - 1101 34272 46 674 - 12401 -
8315 6 541 - 1774 2876 - 1101 35016 469801 - 11964 -
8380 6 567 - 1813 2876 - 1063 33038 450021 - 11964 -
7967 6242 - 1726 2738 - 1012 31742 44433 - 12692 -
7879 6 154 - 1726 2738 - 1012 29592 42169] - 12577 -
9617 6720 - 2898 2738 160 29642 42218] - 12577 -
9620 6723 - 2898 2738 160 29 697 422741 - 12577 -
9947 7050 - 2898 2738 160 30078 40 061 - 9983 -

10 026 7070 - 2 956 2738 218 30140 40123 - 9983 -

* Bewertung des Goldbestandes und der Auslandsforderungen nach § 26
Abs. 2 des Gesetzes Uber die Deutsche Bundesbank und den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches, insbesondere § 253. Im Jahresverlauf Bewertung zu
den Bilanzkursen des Vorjahres. — 1 Hauptsachlich US-Dollar-Anlagen. —
2 Aufgliederung s. untenstehende Tabelle. — 3 Europédisches Wahrungs-
institut (bis 1993 Forderungen an den Europlischen Fonds fur wahrungs-
politische Zusammenarbeit — EFWZ). — 4 Hauptsidchlich Kredite an die
Weltbank. — 5 Einschl. der durch die Bundesbank an Gebietsfremde
abgegebene Liquiditatspapiere; ohne die von Mé&rz 1993 bis Marz 1995 an
Gebietsfremde verkauften Liquiditats-U-Schatze, die in Spalte 10 ausge-
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wiesen sind. — 6 Setzt sich zusammen aus den Bareinzahlungen und den
DM-Abrufen des IWF zur Finanzierung von DM-Verkaufen des Fonds (netto)
an andere Ldnder. — 7 Einschl. sog. Witteveen-Fazilitait. — 8 Mehr- oder
Minderbestand gegentber den zugeteilten Sonderziehungsrechten. —
9 Aus der vorlaufigen Einbringung von Gold- und Dollarreserven sowie aus
Ubertragung von anderen Zentralbanken. — 10 Forderungen aus der sehr
kurzfristigen Finanzierung sowie aus dem kurzfristigen Wahrungsbei-
stand. — Differenzen in den Summen, auch gegentiber Tab. lll, 1, durch
Runden der Zahlen.
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X. AuBenwirtschaft

8. Forderungen und Verbindlichkeiten inlédndischer Unternehmen (ohne Kreditinstitute)
gegeniiber dem Ausland »

Mio DM
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegentber dem Ausland
Forderungen an ausldndische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegeniiber ausldndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in
Guthaben aus Kredite aus Anspruch {empfan-
Stand am bei aus- Finanz- gewdhrte jgeleistete von aus- Finanz- genommenejgene
Jahres- bzw. landischen bezie- 2ahlungs- JAn- landischen bezie- Zahlungs- {An-
Monatsende insgesamt |Banken {zusammenjhungen {zusammen|ziele zahlungen}insgesamt | Banken jzusammenjhungen |zusammen ziele zahlungen
Alle Lander
1991 306 747 90654] 216093 68 1201 147973} 134881 13092¢F 271684 75631] 196 053 95224} 100829 64 672 36157
1992 315182] 102878] 212304 64 155] 148149} 135416 12733] 286 898 76 626f 210272{ 110506 99 766 63 265 36 501
1993 362764| 143 134] 219630 71528] 148102§ 134876 13226§ 294209 76992f 217217] 119358 97 859 62 838 35021
1994 403293} 163554] 239739 78088] 161651] 147835 13816] 314383 75433} 238950] 128932} 110018 71790 38 228
1994 Dez. 403293} 163554 239739 78 088] 161651 147 835 13816} 314383 754331 238950{ 128932} 110018 71790 38 228
1995 Jan. 416742 174741} 242001 79926] 162075] 148250 13825) 305 286 73069 232217| 124475} 107742 68 551 39191
Febr. 415193 173417} 241776 80138]) 161638] 147971 13667] 304929 729311 231998] 124363] 107635 68 153 39482
Mérz 421174} 174367] 246 807 80400] 166407f 152318 14089) 311390 75249 236141 124783 111358 71591 39767
April 426 882] 178463] 248419 81806 166613} 152671 139421 312179 73669] 238510 128327 110183 69 961 40 222
Mai ) ..} 180260 74719
EG-Lander
1991 . 80 601 . 35977 . . . . 61353 . 45 838
1992 . 90 757 . 31476 . . . . 63 551 . 57 261
1993 . 128 619 . 35 496 . . . . 62 521 . 58 828
1994 . 150 227 . 35708 . . . . 62 945 . 65 491
1994 Dez. . 150 227 . 35708 . . . . 62 945 . 65 491
1995 Jan. .| 162388 . 41740 . . . . 62 727 . 72 606
Febr. . 159 096 . 42423 . . . . 62 024 . 71555
Marz .} 159825 . 43 086 . . . . 64 529 . 72711
April 1 163941 . 44 347 . . . . 63013 . 72 096
Mai p} .1 165619 . . . . . 64 120 .
andere industrielander
1991 . 7 202 . 25772 . . . . 12419 . 40 738
1992 . 8 062 . 25825 . . . . 11182 . 43 551
1993 . 9445 . 28739 . . . . 11764 . 50 248
1994 . 7 427 . 33358 . . . . 10 236 . 53 348
1994 Dez. . 7427 . 33 358 . . R . 10 236 . 53348
1995 Jan. . 6431 . 28573 . . . . 8112 . 41211
Febr. . 7 680 . 28 032 . . . . 8 669 . 42 254
Marz . 7105 . 27618 . . . . 8479 . 41235
April . 6873 . 27 389 . . . . 8292 . 45 394
Mai p} . 6632 . . . . 8239 R
Reformlander
1991 . 150 . 282 . . . . [3 . 127
1992 . 154 . 971 . . . . 28 . 392
1993 . 209 . 1150 . . . . 23 . 332
1994 . 46 R 1829 . . . . 31 . 327
1994 Dez. . 46 . 1829 . . . . 31 . 327
1995 Jan. . 88 . 2138 . . . . 52 . 462
Febr. . 83 . 2136 . . . . 68 . 449
Marz . 79 . 2202 . . . . 51 . 399
April . 83 . 2317 . . - . 51 . 443
Mai p) . 104 . . . . . 40 .
Entwicklungslander
1991 . 2701 . 6 089 . . . . 1853 . 8521
1992 . 3905 . 5883 . . . . 1865 . 9302
1993 . 4861 . 6143 . . . . 2684 . 9950
1994 . 5854 . 7193 . . . . 2221 . 9766
1994 Dez. . 5854 . 7193 . . . . 2221 . 9766
1995 Jan. . 5834 . 7475 . . . . 2178 . 10 196
Febr. . 6558 . 7547 . . . . 2170 . 10 105
Mérz . 7 358 . 7494 . . . . 2190 . 10 438
April . 7 566 . 7753 . . . . 2313 . 10 394
Mai p} . 7 905 . . . . . 2320 .
* Einschl. Auslandsforderungen und -verbindlichkeiten inlandischer Privatper- geschaltet; die Bestandsveranderungen sind insoweit mit den in der

sonen. Forderungen und Verbindlichkeiten inlandischer Kreditinstitute Tabelle X. 6 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar. Zugehérigkeit der L&n-
egeniber dem Ausland werden im Abschnitt IV Kreditinstitute in der der zu den einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand.
Tabelle 5 ausgewiesen. Statistisch bedingte Zu- und Abgénge sind nicht aus-
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X. AuBenwirtschaft

9. Entwicklung des AuBenwerts der D-Mark und fremder Wahrungen

Ende 1972 =100 1)

* Zur Berechnungsmethode siehe: Deutsche Bundesbank, Aktualisierung der
AuBenwertberechnungen fur die D-Mark und fremde Wahrungen, Monats-
bericht, April 1989, S, 44 ff. — 1 Fur Ende 1972 werden grundsitzlich die
damaligen Leitkurse zugrunde gelegt, far das Pfund Sterling, das irische
Pfund und den kanadischen Dollar, deren Wechselkurse freigegeben waren,
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AuBenwert der D-Mark 2)
gegeniber gegentiber gegeniber
den am Wechselkursmechanismus des EWS beteiligten Wahrungen den {ibrigen Wahrungen der EG-Lénder den sonstigen
Belgi-
scher

gegen- und

uber Luxem- Portu-

dem Franzd- jHollan- fburgi- |Osterrei-|Spani- giesi- italie- |Pfund [Schwe- Griechi- }Japani- [Schwei-

us- sischer jdischer }scher chischer |sche Dénische]lrisches |scher nische [Sterling fdische ]Finn- sche scher zer

Dollar iFranc  1Gulden iFranc  iSchilling |[Peseta {Krone |Pfund }Escudo |Lira3) {3} Krone imark Drachme| Yen Franken
121,7 105,3 104,0 105,1 101,3 109,4 104,7 116,4 108,1 12,7 116,4 109,8 112,7 121,5 106,7 99,7
124,7 1171 1031 108,2 99,9 1114 108,6 125,0 115,2 139,4 125,0 114,8 1144 126,6 17,9 96,6
131,3 109,8 1021 107,5 97,9 116,7 1078 1388 122,2 1471 138,8 113,0 1173 141,5 126,3 88,1
1281 119,7 104,3 110,2 98,5 132,9 110,8 167.,4 141,6 1833 167.4 1159 120,4 157.8 123,2 83,3
1389 1333 105,0 11,0 98,4 163,9 119,5 186,6 195,1 210,7 186,6 129,5 136,5 171,5 120,8 86,8
160,7 141,4 107,0 112,7 100,0 190,6 126,7 196,4 258,9 234,4 196,4 150,7 161,0 196,2 109,4 74,6
175,9 146,2 108,7 115,0 100,9 183,1 132,6 201,5 315,2 2513 194,7 156,6 166,7} 216,8 125,2 76,2
177,6 146,5 108,6 115,7 98,5 197,2 143,2 202,41 3253 261,0 179,2 155,9 161,0f 2512 130,5 77,4
143,1 151,4 109,6 1181 97,5 2041 145,5 207,8 321,9 278,5 166,2 150,0 149,9 262,9 102,1 73,0
132,9 170,4 109,3 135,2 97,2 226,0 158,4 2194 3871 308,7 1783 1731 155,8 295,0 107,2 701
126,5 187,8 11,0 143,9 97,3 280,4 165,3 238,0 511,6 329,4 195,5 201,2 1714 369,6 97,4 69,0
113,6 193,4 112,0 146,0 97,2 2824 168,0 245,2 609,8 342,1 199,6 194,8 165,91 4250 87,4 69,3
110,3 192,3 112,0 145,1 97,2 289,7 166,3 242,8 690,6 360,4 200,0 196,1 165,7 5104 84,8 70,0
149,0 201,2 112,0 148,0 97,2 3228 172,2 260,6 816,8 380,7 238,5 220,1 183,9 694,2 81,1 69,5
179,5 210,7 111,9 149,4 97,3 343,3 175,7 2830 928,0 399,9 257,2 236,3 192,3 809,9 84,2 69,6
183,8 213,7 111,8 150,5 97,3 3315 177,0 282,7 970,4 410,7 242,2 233,8 1874 867,8 76,4 69,9
171,6 2137 112,0 150,7 97,3 314,8 179,5 283,7 990,81 404,51 246,0 229,7 179,41 9286 76,8 73,0
199,9 212,3 11,9 148,7 97.3 3153 176,8 282,91 10435] 411,07 2631 245,3 186,1| 10553 93,7 72,1
194,9 214,2 111,9 148,0 97.3 313,0 178,0 283,11 103007 4143 258,5 244,2 191,71 11799 85,0 72,5
206,8 213,5 111,8 148,0 97,3 3278 178,5 284,71 10224} 4376 2760] 2496} 2259( 13134 85,0 75,5
195,0 215,8 11,6 150,3 97,3 3843 181,0 312,1] 11488 526,7 304,7 315,2 271,8] 1489,2 70,5 75,0
199,0 215,5 11,4 148,2 97.3 412,6 180,9 311,7] 12099 551,2 304,7 318,61 252,8| 16073 65,9 70,7
204,7 212,0 11,9 148,0 97,3 314,4 177.8 283,1 983,0 419,0 259,2 241,7 214,11 1302,2 84,4 76,0
216,1 212,6 12,0 148,1 97,3 318,2 177,7 283,61 1000,5 419,9 264,2 242,8 21501 13177 88,2 751
222,1 213,7 112,0 148,1 97,3 321,0 1781 284,91 1020,3 421,0 268,6 243,9 2159} 13283 91,1 751
222,6 214,4 111,9 148,2 97,3 336,1 178,8 286,61 10410 446,1 2816 247,7 240,21 1351,0 88,7 74,0
217,5 213,7 111,8 148,1 97.3 355,7 178,2 287,7] 1054,0 489,1 308,2 252,6 249,5{ 13938 85,6 74,5
203,0 2131 11,7 147,9 97,3 358,3 177,8 286,6] 10540] 4765 311,9 262,0} 2502} 13958 81,6 75.5
204,0 214,8 11,7 147,9 97,3 357.3 178,8 286,4) 1060,6 494,6 308,1 291,8 255,31 14205 82,1 75,4
199.4 213,6 1117 148,0 97,3 354,7 178,2 286,4] 10644 51,7 305,5 300,8 264,3| 14355 81,0 76,8
196,3 213,4 11,8 148,3 97,3 357,5 177,3 310,7{ 1078,0 522,3 320,3 307,3 2803] 14424 77,0 77,6
195,6 214,0 111,6 148,1 97,3 357,0 177.3 311,07 10929 536,2 314,2 314,6 285,3] 1456,9 74,3 77.5
201,9 213,0 111,6 148,0 97.3 361,9 177,3 310,1) 1097,0 532,7 306,3 312,1 275,5] 1464,0 73,6 76,7
200,7 212,4 11,4 147,8 97,3 376,1 177.4 310,1] 11146 509,5 303,9 305,6 268,5] 14575 71,9 75,7
1950] 2121 11,4 147,8 97,3 383,9 176,8 309,8] 1126,3 503,7] 302,81 301,4] 2645} 14630 68,0 74,8
187,9 2145 11,7 148,5 97,3 391,7 178,8 3124] 1152,6 511,5 294,6 3109 264,9] 14699 65,7 74,1
190,01 2205 11,7 152,7 97,3 409,0 188,3 320,3| 1207,9 5246] 2988 3184| 2703} 15053 64,0 74,1
198,6 220,5 11,5 154,4 97,3 402,8 189,1 3246] 12116 535,8 305,7 330,8] 2803} 15387 68,0 734
196,7 2211 111,6 156,5 97,3 403,1 186,8 321,81 12229 541,5 3071 327,7 276,0f 1557,0 68,3 73,8
189,6 218,89 111,5 153,2 97,3 403,4 183,8 316,7] 12104 543,3 3004] 3256] 2682} 15389 66,4 73,9
188,5 215,5 11,3 150,1 97,3 410,0 181,0 311,6] 1206,7 547,1 296,6 3274 2646] 15411 67,2 71,8
184,9 214,0 111,2 149,4 97,2 410,3 179,3 303,1§ 11952 540,6 290,6 312,0 256,7§ 15425 66,9 70,8
185,5 214,0 1114 148,2 97,2 406,5 180,1 306,5} 1194,3 538,1 294,3 307,9 252,71 15503 64,0 70,5
190,4 214,7 111,6 148,2 97,3 410,2 180,9 31,5 12170 546,4 299,7 313,2 257,0§ 1566,8 65,0 70,9
189,8 2158 11,5 148,0 97,3 406,5 181,0 309,71 1207.8 530,5 300,3 3108] 2541} 15753 63,7 71,1
194,4 215,7 11,5 148,0 97,3 411,5 180,7 310,11 1221,5 533,0 303,3 31,7 256,41 15911 65,4 71,5
197,8 215,2 11,3 148,0 97,3 412,2 181,0 3104 12257 542,1 3043 3208] 2615} 16160 65,9 70,8
205,1 215,8 1M,4 148,2 97,3 412,3 181,4 3153} 12146 552,1 3115 330,7 260,1] 1622,6 65,7 70,8
206,0 215,9 11,5 148,2 97,3 414,9 182,5 317,3} 12079 560,9 3133 331,2 258,1] 16265 66,8 70,7
207,8 215,5 11,3 148,0 97,3 414,8 181,9 3156} 12054 560,0 311,8 325,2 251,7] 16355 66,7 69,9
212,2 215,7 111,3 148,0 97,3 4154 180,7 313,3] 12088 565,0 309,7 319,7] 241,6| 16462 67,8 69,8
209,4 216,3 11,3 147,9 97.4 416,4 180,7 313,71 1207,4 569,9 309,0 319,9 241,1} 1654,9 66,6 70,6
205,0 216,9 11,2 147,8 97,3 420,5 181,0 313,31 12128 575,7 3084| 3201 242,21 16595 66,7 70,9
210,3 217,8 11,3 148,1 97,3 432,5 1819 316,9) 12199 582,6 3134 326,3 242,9] 1670,6 68,1 70,6
214,6 219,1 111,3 148,0 97,3 434,3 182,2 322,11 12233 597,2 3204] 32941 2429] 16879 68,5 71,0
229,1 223,2 11,4 148,4 97,3 456,6 184,9 336,3] 12447 664,9 3359 3463] 2449] 17466 67,3 69,9
233,41 2211 111,2 147,9 97,3 449,7 181,8 336,2] 12497 687,41 340,4] 356,1 243,11 1750,0 63,5 69,1
2289 222,8 111,2 148,0 97,3 437,3 180,7 331,3] 12455 649,7] 3382 346,8] 241,01 17410 63,1 69,6
230,1 221,1 111,2 147,7 97,3 4341 180,2 330,9] 12459] 6489 3386 347,01 2412} 17351 63,2 69,4

statt dessen die Marktkurse von Ende 1972. — 2 Die Indizes fur die Lander-
gruppen werden als gewogene geometrische Mittel der bilateralen nomi-
nalen AuBenwerte errechnet. — 3 Nimmt seit 17. September 1992 voriber-
gehend nicht am Wechselkursmechanismus teil. — 4 Der gewogene AuBen-
wert wird fir den gesamten dargestellten Zeitraum gegeniiber den glei-



Deutsche
Bundesbank

Monatsbericht

Juli 1995

X. AuBBenwirtschaft

Gewogener AuBenwert ausgewdhlter fremder Wahrungen 8)

gegen- Realer
Wahrungen {ber Aufien-
den am wert der
Wechsel- jgegen- [ins- D-Mark Belgi-
kursme- {(ber denjgesamt }{gemes- scher
chanismus [Wahrun-]{(gegen- {sen an und
des EWS {gen der |iber den Ver- Luxem-
Kanadi- |Norwe- |beteiligten]EG- 18 Indu- }braucher- Franzd- }italie- Hollan- {burgi- 1lapani- Schwei- }Osterrei-}Schwe-
scher gische [Wahrun- |Linder [strie- preisen) sischer |[nische |[Pfund [discher [scher scher zer chischer dische
Dollar |Krone igen#5) [4)6) landern) {7} US-Dollar jFranc Lira Sterling JGulden {Franc Yen Franken {Schilling {Krone
122,2 104,6 105,0 109,9 110,7 109,4 91,2 103,6 88,5 94,0 103,6 102,4 1074 108,4 104,5 98,9
122,5 103,6 109,8 117,2 117,0 108,2 93,6 97.1 80,0 90,9 109,0 104,0 100,5 117,6 109,7 98,2
1341 103,0 107.3 118,7 119,2 103,5 93,5 106,6 76,5 83,3 112,1 106,0 96,9 131,3 113,0 1021
126,9 1051 113,5 1315 126,4 103,7 97,0] 1031 63,6 71,6 114,8 108,6 101,4 145,8 116,4 103,6
148,5 1113 121,2 143,8 136,2 105,2 95,2 97,9 58,2 67,7 120,4 14,3 112,0 148,2 121,7 99,0
184,3 126,6 127,2 153,9 1433 105,8 85,5 96,5 54,3 67,7 123,2 17,5 137,2 180,3 122,6 89,2
207,1 134,0 130,2 158,3 150,6 106,1 84,5 97,0 52,5 71,8 125,3 119,0 127,0 183,1 125,1 89,4
20847 1319 131,1 158,1 151,5 100,2 84,9 97,5 50,7 79,0 125,6 118,4 122,1 180,9 129,0 90,0
172,3 123,2 133,6 159,5 1431 90,6 93,0 90,0 44,9 80,1 119,2 11,7 138,6 183,9 126,4 88,2
164,7 128,8 144,7 173,7 150,4 92,0 103,2 82,9 41,8 76,8 124,9 101,2 130,7 198,2 130,4 79,1
156,6 138,7 155,5 188,1 155,9 92,5 106,6 77,2 40,2 71,3 126,9 98,0 144,08 206,2 132,9 69,5
147,7 139,0 158,6 192,0 1538 88,0 113,8 73,9 38,1 68,3 124,6 95,9 152,87 2030 132,1 70,7
1514 141,8 158,6 194,3 154,0 85,5 117,5 74,7 36,0 68,0 124,5 96,5 156,1 2011 132,5 70,1
208,0 165,8 1639] 207,7 168,2 80,7 94,7 76,9 36,8 62,0 133,8 101,2 196,5! 2168 138,3 68,1
239,2 181,9 1684} 2166 178,9 24,0 83,3 771 37,0 60,8 140,5 1050 211,8] 2270 142,7 67,1
2274 180,0 169,2] 216,2 177,4 91,4 77,7 75.5 35,7 64,4 139,7 103,6] 23471 2244 142,0 67,1
204,1 178,2 168,9 215,7 175,7 89,1 81,3 74,7 35,9 62,5 1383 102,7 225,3 212,6 141,4 67,5
2344 187,9 168,1 2191 185,5 91,8 77,5 78,8 37,0 61,6 144,1 108,1 201,2 225,5 145,7 66,4
224,5 189,6 168,4 219,5 183,1 89,6 76,2 771 36,3 61,8 142,6 107,7 218,7 221,4 144,6 66,1
251,3 193,0 168,7] 2252 188,7 92,9 74,5 79,5 35,2 59,5 145,9 1099 2287 217,3 147,3 66,9
252,81 2081 1724} 2434 193,4 96,4 76,5 81,0 29,2 54,0 149,2 1104] 2771 2225 150,2 53,9
2731 211,0 172,8 245,7 1934 97,0 74,9 81,4 27,8 54,1 149,5 112,1 299,2 236,6 150,0 53,1
246,2 189,6 167,7 220,1 185,4 91,2 74,0 78,8 36,2 62,5 143,8 108,5 227,0 212,7 145,8 67.8
258,9 190,5 168,1 221,2 188,3 92,6 72,1 79,7 36,7 62,3 145,5 109,6 ¢ 2237 2183 146,9 68,5
265,7 191,3 168,61 2223 190,4 93,7 7.5 79,9 36,9 61,9 146,7 110,5; 2202 220,1 147,8 68,8
273,2 194,0 169,4 2275 192,9 94,9 71,8 80,8 35,1 59,5 148,3 111,5 228,7 2259 149,1 68,8
272,3 197,8 169,9 2353 196,0 96,4 73,5 82,5 321 54,4 150,3 113,0 237,5 2273 150,9 68,3
258,5 197,7 169,7 234,9 192,9 95.3 76,7 81,6 325 52,8 148,8 11,9 240,2 221,0 149,6 64,9
261,1 204,8 170,2 237,9 194,9 96,5 76,9 81,6 315 54,0 149,8 12,7 24057 2232 150,7 58,6
256,01 206,4 169,81 2393 195,0 97,1 78,1 82,1 30,3 54,3 149,6 12,5} 2416 2189 151,1 56,8
248,71 206,22 170,2 2428 195,4 97,5 78,0 82,5 29,6 51,7 149,9 112,61 25347 2167 151,3 55,8
2451 206,2 170,3 243,7 195,1 97,2 77.2 82,1 28,8 52,6 149,8 112,6 262,1 216,8 151,3 54,4
256,1 205,7 170,1 2421 194,9 97,1 75.1 82,6 29,0 54,2 149,7 112,5 2685] 2188 151,1 54,7
256,0] 2052 1704] 239,7 192,8 96,2 74,7 82,0 30,2 54,2 149,0 11,9 2728} 220,0 149,9 55,5
250,7)] 2051 170,5 239,0 190,3 95,2 75,0 81,3 30,2 53,7 147,7 111,08 2843] 2201 148,6 55,6
242,2 206,6 171,8 240,2 189,1 94,4 76,4 79,9 29,5 54,8 146,6 110,0 288,7 221,0 148,1 53,5
249,6 210,5 175,5 2453 191,7 95,5 76,0 78,6 29,1 54,6 148,2 108,1 300,1 223,3 149,3 52,9
263,6 211,6 175,7 248,0 195,5 97,2 75.4 79,9 28,9 54,4 150,8 108,3 290,6 229,1 151,0 51,8
262,1 212,2 176,37 2489 195,9 97,4 76,2 79,9 28,6 54,2 150,9 106,9 288,1 228,2 151,2 52,3
250,9 2108 174,7 246,7 193,0 96,3 77.3 79,7 28,1 54,6 149,3 108,1 289,7 225,3 150,2 51,9
252,4 210,5 1731 245,1 192,0 95,8 78,0 80,8 27,8 55,1 148,8 109,8 284,8 231,2 149,8 51,3
2445] 2089 172,3] 2424 189,7 95.4 78,4 80,6 27,9 55,7 147,5 109,47 281,9] 2325 148,8 53,3
249,91 2092 1721 2423 188,9 95,0 77,5 80,3 27,9 54,7 146,9 110,1 295,1 233,0 148,2 53,9
2610} 2105 172,6] 2443 191,1 95,9 76,9 80,9 27,7 54,3 147,8 11,1 296,07 2336 149,1 53,5
263,5 210,3 172,7 2431 190,0 954 76,7 80,0 28,5 53,9 147,5 110,9 301,2 231,8 148,5 53,7
269,6 210,2 172,8 2439 191,7 96,2 76,0 80,6 28,6 53,9 148,5 11,6 297,4 232,1 149,3 54,0
2749] 2106 172,7] 2451 193,0 97,1 75,4 81,3 28,2 54,0 149,4 112,0F 2985;F 2357 149,8 52,7
285,1 2120 1730} 2474 195,2 98,0 73,5 81,9 28,0 53,3 150,7 12,9 306,2f 2379 150,7 51,6
285,2 212,7 1731 248,4 196,2 98,3 73,7 82,3 27,6 53,3 151,0 13,3 302,0 239,3 151,2 51,7
282,8 212,7 172,9 247.6 195,8 98,1 72,8 82,4 27,6 53,5 151,0 13,3 303,4 241,9 150,9 52,6
2879 21,1 172,9 247,3 196,6 98,3 71,9 82,6 27,5 54,1 1515 113,6 301,4 243,1 151,2 53,5
287,21 2119 1731 247,8 196,3 98,3 72,4 82,2 27,2 54,1 151,2 1135 3049 2399 151,2 53,4
286,0] 2115 173,3] 2484 196,1 98,2 74,0 81,9 26,8 54,0 151,2 135§ 3019} 2384 151,2 53,2
2986] 2121 1741 250,4 198,4 99,6 73,6 82,5 26,8 53,8 152,3 114,2 300,6f 2421 152,2 52,7
302,1 212,9 1746] 2529 2005 100,7 72,7 82,7 26,3 53,0 153,5 115,2 303,3| 2425 153,2 52,6
3241 216,3 176,7] 2623] 207,0{p) 103,7 69,8 83,7 241 52,0 157.2 17,7f 323,0f 2530 156,1 51,3
3231 2178 1757 263,7] 206,9ip 103,5 67,3 84,7 23,2 51,2 157.4 118,2 346,2f 2558 156,1 49,8
3131 216,7 175,7] 260,5] 204,5ip 102,3 67,7 82,9 24,4 51,0 156,2 17,2 3433{ 251,6 155,0 50,7
318,6 215,8 1751 259,9 204,4 . 67,6 83,5 24,4 50,9 156,2 17.4 343,8 252,4 154,9 50,7

chen Wiahrungen ausgewiesen. — 5 EinschlieBlich des ab 9. Januar 1995
beteiligten &sterreichischen Schillings. — 6 EinschlieBlich der am
1. Januar 1995 beigetretenen Lander Finnland, Osterreich und Schweden. —
7 Gewogener AuBenwert gegentber 18 Industrieldndern nach Ausschaltung
der unterschiedlichen Preissteigerungsraten (geometrische Mittelung). —

8 Die als gewogene geometrische Mittel errechneten Indizes beziehen sich
auf den gleichen Kreis von Léndern wie die Berechnung des AuBenwerts der
D-Mark gegeniiber 18 Industrieldndern. Angaben fir weitere Wahrungen

siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkursstatistik.
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Durchschnitt
im Jahr
bzw.

im Monat

1973
1974

1975
1976
1977
1978
1979

1980
1981
1982
1983
1984

1985
1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1992 Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Naov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz

April
Mai
Juni

Huli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
1995 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni



Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993
1994

1994

1995

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

X. AuBenwirtschaft

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse an der Frankfurter Borse
sowie Werte der Européischen Wahrungseinheit (ECU)

Kassa-Mittelkurse in DM / Telegrafische Auszahlung

* Errechnet aus den taglichen Notierungen. Angaben Gber Durchschnitts-
kurse far frahere Jahre, (iber Tageskurse sowie Uber die Kursentwicklung
des US-Dollars im Tagesverlauf siehe: Deutsche Bundesbank, Devisenkurs-

statistik. — 1 Ab 1994 Notierung mit vier Stellen hinter dem Komma. —
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Vereinigte Vereinigtes Irland Kanada Niederlande |Schweiz Belgien Frankreich Danemark Norwegen
Staaten Kénigreich
1 US-$ 1£1 1 WED 1 kan$ 100 hfl 100 sfr 100 bfrs 1) 100 FF 100 dkr 100 nkr
2,1708 3,184 2,906 1,5619 88,639 120,918 4,859 31,311 26,815 29,379
1,7982 2,941 2,671 1,3565 88,744 120,588 4,813 29,900 26,275 26,687
1,7584 3,124 2,675 1,4307 88,850 120,060 4,777 29,482 26,089 26,942
1,8813 3,081 2,665 1,5889 88,648 115,042 4,772 29,473 25,717 27,230
1,6161 2,877 2,673 1,3845 88,755 116,501 4,837 29,680 26,120 25,817
1,6612 2,926 2,671 1,4501 88,742 115,740 4,857 29,409 25,932 25,580
1,5595 2,753 2,656 1,2917 88,814 111,198 4,857 29,500 25,869 25,143
1,6544 2,483 2,423 1,2823 89,017 111,949 4,785 29,189 25,508 23,303
1,6218 2,4816 2,4254 1,1884 89,171 118,712 4,8530 29,238 25,513 22,982
1,7431 2,6011 2,4942 1,3242 89,315 118,451 4,8115 29,437 25,745 23,209
1,7372 2,5690 2,4666 1,2960 89,179 119,111 4,8515 29,432 25,641 23,176
1,6923 2,5229 2,4266 1,2408 88,986 118,359 4,8524 29,339 25,519 23,033
1,6982 2,5178 2,4407 1,2288 89,055 118,042 4,8570 29,191 25,505 23,057
1,6578 2,4929 2,4382 1,2012 89,109 117,338 4,8585 29,206 25,544 23,072
1,6291 2,4843 2,4357 1,1779 89,216 118,525 4,8572 29,272 25,513 23,026
1,5709 2,4270 2,3979 1,1359 89,156 118,522 4,8524 29,184 25,455 22,871
1,5646 2,4128 2,3828 1,1353 89,059 118,681 4,8533 29,183 25,291 22,797
1,5509 2,424% 2,3954 1,1452 89,201 120,081 4,8588 29,237 25,374 22,798
1,5184 2,4408 2,4128 1,1246 89,259 120,226 4,8597 29,210 25,550 22,969
1,5387 2,4466 2,4099 11277 89,222 118,864 4,8604 29,127 25,547 22,880
1,5723 2,4511 2,4129 1,1323 89,313 118,280 4,8641 29,037 25,513 22,932
1,5324 2,419 2,3856 1,0843 89,206 118,950 4,8548 28,925 25,384 22,865
1,5018 2,3599 2,3474 1,0720 89,203 118,165 4,8571 28,747 25,333 22,774
1,4066 2,2508 2,2477 0,9990 89,184 120,080 4,8454 28,226 24,965 22,417
1,3806 2,2206 2,2489 1,0022 89,307 121,365 4,8629 28,493 25,394 22,269
1,4077 2,2354 2,2822 1,0342 89,328 120,579 4,8593 28,277 25,547 22,377
1,4003 2,2330 2,2846 1,0163 89,350 120,958 4,8682 28,487 25,617 22,468
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark
2) 0,080
0,0040 0,0070 0,0070 0,0040 0,110 0,100 0,0100 0,060 0,060 0,060
ECU-Werte 5)
Schweden Italien Osterreich Spanien Portugal Japan Finnland
1 ECU 1 ECU
100 skr 1000 Lit 100 S 100 Ptas 1) 100 Esc D 100 ¥ 100 Fmk =.. DM = .. US-$
30,449 1,4557 14,223 1,549 1,451 1,2915 42,775 2,12819 0,984167
28,341 1,3862 14,217 1,457 1,275 1,2436 40,890 2,07153 1,15444
28,650 1,3495 14,222 1,508 1,219 1,3707 41,956 2,07440 1,18248
29,169 1,3707 14,209 1,588 1,194 1,3658 43,836 2,07015 1,10175
3) 27,289 1,3487 14,212 1,586 1,133 1,1183 4) 42,245 2,05209 1,27343
27,421 1,3377 14,211 1,597 1,149 1,2346 41,087 2,05076 1,23916
26,912 1,2720 14,211 1,529 1,157 1,2313 34,963 2,02031 1,29810
21,248 1,0526 14,214 1,303 1,031 1,4945 28,915 1,93639 1,17100
21,013 1,0056 14,214 1,2112 0,9774 1,5870 31,108 1,92452 1,18952
21,458 1,0252 14,227 1,2181 0,9894 1,5647 30,616 1,94163 1,11415
21,748 1,0300 14,224 1,2297 0,9902 1,6339 31,105 1,94082 1,1175¢
21,379 1,0143 14,214 1,2185 0,9717 1,6098 30,585 1,93113 1,14190
21,540 1,0446 14,216 1,2297 0,9791 1,6429 30,927 1,93467 1,13924
21,478 1,0397 14,219 1,2146 0,9681 1,5995 30,654 1,93076 1,16441
20,869 1,0223 14,215 1,2126 0,9648 1,5883 30,062 1,92800 1,18348
20,249 1,0038 14,214 1,2123 0,9736 1,5927 30,218 1,91818 1,22192
20,217 0,9881 14,212 1,2047 0,9790 1,5660 30,447 1,91357 1,22317
20,592 0,9896 14,209 1,2050 0,9811 1,5695 31,231 1,91637 1,23535
20,944 0,9808 14,208 1,2031 0,9783 1,5432 32,535 1,91672 1,26091
20,927 0,9725 14,206 1,2002 0,9794 1,5702 32,602 1,91426 1,24371
20,916 0,9626 14,208 1,1887 0,9751 1,5697 32,451 1,91135 1,21584
20,522 0,9512 14,213 1,1557 0,9694 1,5365 32,363 1,90123 1,24081
20,326 0,9280 14,210 1,1508 0,9667 1,5285 32,358 1,89007 1,25869
19,333 0,8335 14,208 1,0947 0,9501 1,5537 32,097 1,85278 1,31706
18,804 0,8062 14,211 11114 0,9463 1,6473 32,328 1,85233 1,34143
19,307 0,8530 14,220 1,1430 0,9495 1,6578 32,608 1.86040 1,32164
19,296 0,8541 14,221 1,1513 0,9492 1,6560 32,587 1,86451 1,33144
Abstand des Geld- bzw. Briefkurses vom Mittelkurs in D-Mark ECU-Leitkurs
(ab 6. Marz 1995)
2) 0,080 2) 0,0050 2) 0,005 2) 0,010 2) 0,100
0,060 0,0040 0,020 0,0040 0,0030 0,0015 0,080 1,91007 |

2 Bis Ende 1993. — 3 Vom 26. Januar bis 16. Februar 1990 Notierung ausge-
setzt. — 4 Vom 30. Januar bis 5. Marz 1990 Notierung ausgesetzt. — 5 Nach
Mitteilungen der Kommission der Europaischen Gemeinschaften.

i



Ubersicht
Uber frihere
Veréffentlichungen

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

Wahrend der letzten zwélf Monate

im Monatsbericht der Deutschen

Bundesbank behandelte Themen

August 1994

Uberprifung des Geldmengenziels 1994
Zur Entwicklung der Tarif- und Effektivver-
dienste seit Mitte der achtziger Jahre
Neuere Entwicklungen im unbaren Zah-

lungsverkehr der Deutschen Bundesbank

September 1994

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Sommer 1994

Oktober 1994

Die Ertragslage der deutschen Kreditinsti-
tute im Jahre 1993

Entwicklung und Bedeutung der Geldan-
lage in Investmentzertifikaten
Eigenmittelausstattung der Unternehmen

ausgewahlter EG-Lander im Vergleich

November 1994

Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
westdeutscher Unternehmen im Jahre
1993

Geldpolitische [mplikationen der zuneh-
menden Verwendung derivativer Finanz-
instrumente

Die Funfte Novelle des Kreditwesenge-

setzes

Dezember 1994

Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Herbst 1994
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Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

Januar 1995

— Das Geldmengenziel fur das Jahr 1995

- Geldnachfrage und Wahrungssubstitution
in Europa

-~ Neuere Entwicklungen im Dienstleistungs-

verkehr mit dem Ausland

Februar 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland um
die Jahreswende 1994/1995

Madrz 1995

— Zur Finanzentwicklung der gesetzlichen
Rentenversicherung seit Beginn der neun-
ziger Jahre

— Anderungen in der Systematik der Zah-
lungsbilanz

— Die deutsche Zahlungsbilanz im Jahre
1994

April 1995

~  BeschluB des Zentralbankrats vom 30. Marz
1995

—  Verbriefungstendenzen im deutschen Finanz-
system und ihre geldpolitische Bedeutung

— Die Finanzentwicklung der Lander seit der

Vereinigung

Mai 1995

- Die gesamtwirtschaftlichen Finanzierungs-
stréme in Deutschland im lahre 1994

- Die Entwicklung der Kapitalverflechtung
der Unternehmen mit dem Ausland von
Ende 1991 bis Ende 1993

— Zur jungeren Entwicklung und Struktur

Nicht-

der Euroeinlagen inldndischer

banken
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Juni 1995
— Die Wirtschaftslage in Deutschland im
Frahjahr 1995

Juli 1995

— Uberprifung des Geldmengenziels und
Neuordnung der Mindestreserve

— Fortschritte im Anpassungsprozef3 in Ost-
deutschland und der Beitrag der Wirt-
schaftsférderung

- Ertragslage und Finanzierungsverhaltnisse
ostdeutscher Unternehmen im Jahre

1993

— Der DM-Bargeldumlauf im Ausland

Sonderverdffentlichungen

Nr. 3 Internationale Organisationen und
Gremien im Bereich von W&hrung

und Wirtschaft, 4. Auflage, Juni 1992

Nr. 7 Die Deutsche Bundesbank, 6. Auf-
lage, Februar 1993

Statistische Sonderveréffentlichungen

1 Bankenstatistik Richtlinien
2 Bankenstatistik Kundensystematik
(4) Ergebnisse der gesamtwirtschaftlichen
Finanzierungsrechnung fur Westdeutsch-

land 1960 bis 1992, November 1994

(5) JahresabschlUsse westdeutscher Unter-
nehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993



Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Juli 1995

(6) Verhdltniszahlen aus Jahresabschllssen
westdeutscher Unternehmen fur 1990,
Marz 1994

(7) Erlauterungen zum Leistungsverzeichnis
der AuBenwirtschaftsverordnung, Mérz
1994

(8) Die Zahlungsbilanzstatistik der Bundes-
republik Deutschland, 2. Auflage, Mai
1990

(9) Wertpapierdepots, August 1994

10 Kapitalverflechtung mit dem Ausland,
Mai 1995

(11) Zahlungsbilanz nach Regionen, Juli
1994

(12) Technologische Dienstleistungen in der
Zahlungshilanz, Mai 1994

Bankrechtliche Regelungen

(2) Gesetz Uber das Kreditwesen, Juni
1994

3 Kreditpolitische Regelungen, April 1995
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