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Monetare Entwicklung

Die Geldmengenentwicklung verlief im Au-
gust weiterhin gedampft. Die Geldmenge M3
(Bargeldumlauf und die von inlandischen
Nichtbanken — chne den Bund - bei hiesigen
Kreditinstituten  gehaltenen  Sichteinlagen,
Termingelder unter 4 Jahren sowie Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kindigungsfrist) ist
nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse im
Monatsdurchschnitt betrachtet wie schon im
Juli zurtickgegangen; im Monatsverlauf blieb
sie praktisch unveréndert. Die monetédre Ex-
pansion wurde im August erneut von einer
kraftigen Geldkapitalbildung gebremst. Die
Bankkreditgewdhrung an den privaten und
den staatlichen Sektor hat sich etwas verlang-
samt. Im Zahlungsverkehr der inléndischen
Nichtbanken mit dem Ausland flossen erneut
Mittel ab. thren Stand vom vierten Quartal
1993 Ubertraf die Geldmenge M3 im August
nach saisonbereinigten Angaben um 6,1%,
was bei einem im weiteren Jahresverlauf un-
veranderten Wachstumstempo einer Jahres-
rate von 8,2 % entspricht. Im Juli hatte diese
Rate noch bei 9,8% und im Juni bei 11,4 %
gelegen.

Unter den Komponenten der Geldmenge
sind im Verlauf des August in saisonberei-
nigter Betrachtung die Sichteinlagen und der
Bargeldumlauf kraftig gestiegen; dabei durfte
es sich teilweise um eine Reaktion auf den
Rickgang im Juli handeln. Bei den Sparein-
lagen mit dreimonatiger Kiindigungsfrist hielt
das seit langerem rasche Wachstum an. Da-
gegen wurden die kurzerfristigen Termingel-
der, teilweise wohl auch im Zusammenhang

Geldmenge M3

Komponenten
der Geldmenge
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Wachstum
der Geldmenge M3 "

Ziel und laufende Entwicklung
Mrd DM

1940
1910
1880
1850
1820

Stand im Monat, saisonbereinigt
log. MaBstab

—— Quartalsdurchschnitt

1790
1760
1730

1700 iel: +4%2%

bis +6%2%
1670

1640

1992 1993 1994

* Gemittelt aus funf Bankwochenstichta-
gen; dabei Ultimostande jeweils zur Halfte
angerechnet. — + Der Zielkorridor wurde
jeweils bis Marz nicht schraffiert, weil M3
um die Jahreswende i.d.R. starkeren Zufalls-
schwankungen unterliegt. — 1 Jeweils vomn
4. Quartal des vorangegangenen bis zum 4.
Quartal des laufenden Jahres.

Deutsche Bundesbank

mit Umschichtungen in Luxemburger Geld-
marktfonds, stark abgebaut.

Die Einlagen der inlandischen Nichtbanken im
Ausland wurden ersten Angaben zufolge im
August saisonbereinigt betrachtet wenig ver-
andert. Im Trend wachst die um solche Ein-
lagen sowie um kurzfristige Bankschuldver-
schreibungen in Handen inlandischer Nicht-
banken erweiterte Geldmenge M3 gering-
figig schneller als die Geldmenge M3 in tra-
ditioneller Abgrenzung.

Die Geldkapitalbildung, die im Juli sprunghaft
zugenommen hat, blieb im August kraftig
und bildete weiterhin ein beachtliches Ge-
gengewicht zu den vom Kreditgeschaft der
Banken ausgehenden expansiven Impulsen
auf das Geldmengenwachstum. Insgesamt

kamen bei den Banken in diesem Monat l&n-
gerfristige  Anlagemittel aus inlandischen
Quellen im Betrag von 13,4 Mrd DM auf,
verglichen mit 9,3 Mrd DM vor Jahresfrist.
Saisonbereinigt und auf Jahresrate hochge-
rechnet ist das inlandische Geldkapital seit
April um 8Y2% gewachsen gegen 3v2% in
den ersten drei Monaten des Jahres. Im Mit-
telpunkt des Anlegerinteresses standen im
August die langerfristigen Termineinlagen
(7,7 Mrd DM) und die Bankschuldverschrei-
bungen (5,5 Mrd DM). Die Spareinlagen mit
Kindigungsfrist von mehr als drei Monaten
sowie Kapital und Rucklagen wurden um je-
weils 0,9 Mrd DM aufgestockt. Der Bestand
an Sparbriefen in Handen von Nichtbanken
ging weiter zurlick (um 1,6 Mrd DM).

Die Kreditgewdhrung der Banken an Unter-
nehmen und Private, die sich im Juli verstarkt
hatte, lieB im August wieder etwas nach. Im
einzelnen expandierten die langerfristigen Di-
rektausleihungen sowie die insbesondere an
Unternehmen des Bundes gewadhrten Wert-
papierkredite weiterhin kraftig. Die kurzfri-
stigen Kredite, die im Vormonat stark ausge-
weitet worden waren, blieben dagegen sai-
sonbereinigt nahezu unverandert. Insgesamt
reichten die Banken in diesem Monat neue
Darlehensmittel im Betrag von 15,5 Mrd DM
an den privaten Sektor heraus; in den letzten
sechs Monaten stiegen die Bankkredite an
Unternehmen und Private mit einer saison-
bereinigten Jahresrate von 972 %.

Die Kredite des Bankensystems an 6ffentliche
Haushalte wurden im August um 1,2 Mrd
DM abgebaut. Dabei stand einem Anstieg
der Wertpapierkredite um 1,7 Mrd DM ein

Kredit-
gewdhrung

Offentliche
Haushalte



Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang

Mrd DM
Sept.  |Sept.
1992 11993
bis bis
August {August jAugust |August
1993 {1994p 1993 (19940
Position Veranderung im Zeitraum

I. Bankkredite an
inlandische Nicht-
banken insgesamt 1) +13,81 +1431+280,7}+3628
1. Kredite der Deut-

schen Bundesbank | - 141 - 0,1]- 35i- 16
2. Kredite der
Kreditinstitute +152 1 +14,4 | +284,2 ;1 +364,4
davon:
an Unternehmen
und Private +106F +1551+20831+2776
darunter:
Kredite an
offentliche
Unternehmen
des Bundes 2) + 201 + 1,71+ 31,0]+ 325
kurzfristige
Kredite - 617 -441- 1111~ 11,2
an offentliche
Haushalte + 461 - 1,11+ 7581+ 868

. Netto-Forderungen
der Kreditinstitute
und der Bundesbank
an das Ausland +1061 - 821 - 393i- 956

Geldkapitalbildung bei
den Kreditinstituten
aus inldndischen
Quellen insgesamt + 93] +1341+ 7281+1352
darunter:
Termingelder von
4 Jahren und darGber} + 431 + 770+ 260}+ 532

.

Spareiniagen mit

Kundigungsfrist von
mebhr als 3 Monaten + 391 + 09+ 1811+ 21,6
Sparbriefe - 10] - 16f- 111 21,0
Bankschuldver-
schreibungen im
Umlauf 3) + 35} + 551+ 1748+ 501
IV. Einlagen des Bundes
im Bankensystem 4) - 10! - 011+ 12}- 75
V. Sonstige Einfliisse + 757 - 601+ 4295 25
VI. Geldmenge M3 (Saldo:
I+lt-=IV-V) + 861 - 1,21+1246]+1420
davon:
Bargeldumlauf - 161 - 1,31+ 2024+ 171
Sichteinlagen + 591 + 241+ 344+ 437
Termingelder bis
unter 4 Jahre + 321 -621+ 3641+ 17

Spareinlagen
mit dreimonatiger
Kindigungsfrist + 111 + 401+ 336§+ 795

Nachrichtlich:
Saisonbereinigte
Geldmenge M3 im
Monatsdurchschnitt 5
Jahresrate 3egenﬂber
dem 4. Vj. des
Vorjahres in % 6 4+ 82
Jahresrate in den
letzten 6 Monaten
in% i+ 38

1 Einschl. Schatzwechsel- und Wertpapierkredite. — 2 Bundes-
bahn, Reichsbahn, Bundespost und Treuhandanstalt; teilweise
geschatzt. — 3 Ohne Bankbestande. — 4 Sichteinlagen und Ter-
mingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankein-
lagen inléndischer offentlicher Haushalte. — 5 Aus funf Bank-
wochenstichtagen (Ultimo jeweils zur Halfte) gerechnet. —
6 Veranderung gegeniber dem Durchschnitt des vierten Quartals
im entsprechenden Vorjahr auf Jahresrate umgerechnet.
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Rickgang der Direktausleihungen um 2,9
Mrd DM gegenuber. Seine Einlagen im Ban-
kensystem, die nicht zur Geldmenge gezahit
werden, fuhrte der Bund um 0,17 Mrd DM
zurlick. Schaltet man die Saisoneinflisse aus,
beeinfluBten die Kassendispositionen der
dffentlichen Hand das monetare Wachstum
im August fUr sich betrachtet nicht nennens-
wert.

Im Zahlungsverkehr der inlandischen Nicht-
banken mit dem Ausland flossen im August
wieder umfangreiche Mittel ab. Die Netto-
Auslandsforderungen des Bankensystems,
deren Rickgang Abflisse vom Nichtbanken-
bereich ins Ausland widerspiegelt, ermaBig-
ten sich in diesem Monat um 8,2 Mrd DM,
verglichen mit 16,0 Mrd DM im Juli, aber
einem Anstieg von 10,6 Mrd DM vor Jahres-
frist, als es im Zusammenhang mit der EWS-
Krise zu erheblichen Geldzuflissen gekom-
men war.

Wertpapiermarkte

Netto-
Auslands-
forderungen
des Banken-
systems

Rentenmarkt

Der Absatz inlandischer Rentenwerte war im
August rucklaufig. Inlandische Emittenten be-
gaben Anleihen im Kurswert von 41,8 Mrd
DM, verglichen mit 54,2 Mrd DM im Vor-
monat und 56,8 Mrd DM im August 1993.
Nach Abzug der Tilgungen und unter Bertick-
sichtigung der Eigenbestandsverdnderungen
bei den Emittenten verblieb ein Netto-Absatz
von 21,9 Mrd DM nach 29,9 Mrd DM im Juli
und 22,6 Mrd DM vor Jahresfrist. Im Ergebnis
standen weiterhin langerfristige Papiere (mit

Absatz von
Rentenwerten
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einer Laufzeit von Uber 4 Jahren) im Vorder-
grund. Auslandische Schuldverschreibungen
wurden im August per saldo fir 1,9 Mrd DM
im Inland untergebracht; weit (berwiegend
(1,7 Mrd DM) handeite es sich dabei um
Fremdwahrungsanleihen. Insgesamt kamen
aus der Plazierung in- und ausladndischer Ren-
tenwerte im Berichtsmonat 23,8 Mrd DM
auf, verglichen mit 32,4 Mrd DM im Juli und
23,5 Mrd DM im August 1993.

Mehr als die Halfte des gesamten Mittelaut-
kommens kam im August den Kreditinstituten
zugute (12,4 Mrd DM netto); knapp ein Vier-
tel der Emissionen war mit einer variablen
Verzinsung ausgestattet. Mit 6,5 Mrd DM
standen die Sonstigen Bankschuldverschrei-
bungen im Vordergrund. Kommunalobligatio-
nen und Schuldverschreibungen der Spezial-
kreditinstitute wurden fir 2,5 Mrd DM bezie-
hungsweise 2,2 Mrd DM untergebracht. Aus
dem Verkauf von Pfandbriefen erlésten die
Banken im Ergebnis 1,2 Mrd DM. Die &ffent-
liche Hand setzte im August per saldo fir 9,5
Mrd DM eigene Papiere ab. Auf die Bundes-
post entfielen davon im Ergebnis 4,1 Mrd DM;
sie begab eine zehnjahrige Anleihe zu 7,50 %
mit einem Volumen von 5 Mrd DM. Der Bund
erhdhte seine Rentenmarktverschuldung um
2,7 Mrd DM; aus dem Verkauf von Bundes-
schatzbriefen und Bundesobligationen erzielte
er ein Mittelaufkommen von 1,6 Mrd DM
beziehungsweise 1,0 Mrd DM. Die Treuhand-
anstalt nahm den Rentenmarkt mit 1,9 Mrd
DM in Anspruch; sie stockte ihre im Juni auf-
gelegte und im Juli valutierte Emission von
Treuhand-Obligationen (mit einem Kupon von
6,375 %) um 3 Mrd DM auf. Der am Markt

befindliche Umlauf von Schuldverschreibun-
gen der Lander nahm um 0,4 Mrd DM zu.

Am Markt fir DM-Auslandsanleihen bewegte
sich die Emissionstatigkeit im August mit
2,5 Mrd DM (Nominalwert) auf niedrigem
Niveau. Nach Abzug der Tilgungen verblieb
ein Netto-Absatz von 0,3 Mrd DM, verglichen
mit 4,5 Mrd DM im Juli und 0,4 Mrd DM vor
Jahresfrist. Im Ergebnis wurden diese Papiere
praktisch vollstandig im
bracht.

Inland unterge-

Auf der Erwerberseite des deutschen Renten-
marktes standen im August wiederum die
inlandischen Nichtbanken im Vordergrund,
die mit Netto-Kaufen in Hohe von 10,8 Mrd
DM knapp die Hélfte des Absatzes Ubernah-
men. lhr Interesse konzentrierte sich auf
inlandische Anleihen (9,7 Mrd DM) und
hierbei

schreibungen.

insbesondere auf Bankschuldver-
Auslandische  Rentenwerte
nahmen die inlandischen Nichtbanken per
saldo fir 1,17 Mrd DM in ihre Portefeuilles.
Die Kreditinstitute stockten ihre Anleihebe-
stande um 7,5 Mrd DM auf. Bei den in-
landischen Rentenwerten, auf die 6,6 Mrd
DM der Zukaufe entfielen, handelte es sich zu
etwa gleichen Teilen um Bankschuldverschrei-
bungen und &ffentliche Anleihen. Auslan-
dische Rentenwerte kauften die Banken fur
0,9 Mrd DM. Auslandische Investoren erwar-
ben im August fur 5,5 Mrd DM inlandische
Anleihen. Ein groBerer Teil der Kaufe diente
der Wiederanlage von Mitteln, die den in
Luxemburg von Tochtergesellschaften deut-
scher Banken aufgelegten Geldmarktfonds
aus dem Inland zugeflossen sind. Rund ein

DM-Auslands-
anleihen

Erwerb von
Rentenwerten



Mittel-
aufnahmen

Aktienerwerb
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Mrd DM
Absatz
inlandische Rentenwerte 1) auslandische Rentenwerte 2)
. Nachrichtlich:
darunter: Saido der
Bankschuld- Anleihen der darunter: Transaktionen
verschrei- offentlichen DM-Auslands- 3mit dem
Zeitraum insgesamt zusammen bungen Hand zusammen anleihen Ausland 3)
1994 Jjuni 74 9,0 10,3 -1.4 ~-16 -03 -438
Juli 324 299 17,4 12,5 2,6 1,0 +04
August 238 21,9 12,4 9,5 1,9 0,2 +3,6
Zum Vergleich:
1993 August 235 226 13,4 9,1 0,9 -17 -2,6
Erwerb
Inlander
Banken Nichtbanken 5)
{einschi.
Bundes- inldndische auslandische
insgesamt Zusammen bank) 4) Zusammen Rentenwerte {Rentenwerte | Auslinder 2)
1994 juni 7.4 13,8 5.7 81 9,1 -1,0 -64
Juli 324 29,4 15,7 13,8 123 1.5 3,0
August 238 18,3 7,5 10,8 9,7 11 55
Zum Vergleich:
1993 August 235 253 12,1 13,1 13,5 -04 -1,7
1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverénde- discher Rentenwerte im Inland; - = Kapitalexport, + = Kapital-

rungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte, — 3 Erwerb
inlandischer Rentenwerte durch Auslinder minus Absatz auslan-

Deutsche Bundesbank

Drittel der Auslandsksufe betraf Fremdwah-
rungsanleihen inlandischer Emittenten.

Aktienmarkt

Am deutschen Aktienmarkt plazierten inlan-
dische Unternehmen im August junge Aktien
im Kurswert von 1,2 Mrd DM nach 5,6 Mrd
DM im Vormonat und 1,3 Mrd DM im August
1993." Dartber hinaus wurden fur 1,2 Mrd
DM (netto) auslandische Aktien im Inland
untergebracht. Auslandische Investoren er-
warben im August per saldo fur 1,4 Mrd DM
deutsche Aktien. Inlandische Nichtbanken
stockten ihre Aktienportefeuilles um 2,4 Mrd
DM auf, die Bestdnde der Kreditinstitute
gingen um insgesamt 1,4 Mrd DM zur(ck.

import. — 4 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 5 Als Rest er-
rechnet.

Investmentfonds
Inlandischen Investmentfonds flossen im
August im Bereich der Publikumsfonds

1,6 Mrd DM (netto) zu. Die Rentenfonds
konnten fir 1,1 Mrd DM Anteilscheine ver-
kaufen. Aktienfonds und Offene Immobilien-
fonds erzielten ein Mittelaufkommen von
jeweils 0,2 Mrd DM. Bei den Spezialfonds
kamen per saldo 2,5 Mrd DM auf. Im Vorder-
grund standen hier die Rentenfonds und die
Gemischten Fonds mit 1,3 Mrd DM bezie-
hungsweise 1,1 Mrd DM. Die Aktienfonds
und die Offenen Immobilienfonds unter den
Spezialfonds setzten fur jeweils 0,1 Mrd DM

1 Im Rahmen der Emissionsstatistik werden nunmehr
auch die Aktien ostdeutscher Gesellschaften erfaBt; in
der Kapitalmarktstatistik sind diese rickwirkend ab
Januar 1994 enthalten.

Mittel-
aufkommen
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eigene Anteilscheine ab. Zertifikate auslan-
discher Investmentfonds wurden per saldo
fur 6,2 Mrd DM im Inland verkauft, wobei
der weit (iberwiegende Teil auf Anteile von in
Luxemburg aufgelegten Geldmarktfonds ent-
fiel. Das Mittelaufkommen aus dem Absatz
von in- und ausléandischen Investmentzerti-
fikaten belief sich damit auf insgesamt 10,2
Mrd DM. Die Fondsanteile wurden im Ergeb-
nis praktisch ausschlieBlich (9,2 Mrd DM) von
inlandischen Nichtbanken Ubernommen. Die
Kreditinstitute kauften per saldo fur 1,0 Mrd
DM Investmentzertifikate. Ausiandische Inve-
storen traten an diesem Marktsegment im
August per saldo nicht in Erscheinung.

Offentliche Finanzen

September

Kassenentwicklung des Bundes

Im September verzeichnete der Bund ein Kas-
sendefizit von 22 Mrd DM, waéhrend er im
gleichen Vorjahrsmonat nahezu ausgeglichen
abgeschlossen hatte. Ausschlaggebend fir
die etwas unglinstigere Entwicklung war, dafB
die Kasseneinnahmen des Bundes hinter
ihrem Vorjahrsniveau zurlckgeblieben sind.
Dies deutet auf eine relativ schwache Ent-
wicklung des Steueraufkommens hin, was je-
doch weniger konjunkturell bedingt sein
dirfte, sondern vielmehr als Reaktion auf den
besonders starken Zuwachs aufgrund zeitlich
begrenzt wirkender Sonderfaktoren am Jah-
resbeginn zu sehen ist. Insofern war die Ver-
schlechterung im September zu erwarten,
und auch in den restlichen Monaten des Jah-
res ist beim Bund mit hoheren Kassendefizi-
ten als ein Jahr zuvor zu rechnen.

10

KassenmaBige Entwicklung

des Bundeshaushalts

Mrd DM
Januar/
September September
Position 1993 1994 p) 11993 1994 p)
Kasseneinnahmen 32890 | 343481 4132f 3987
Kassenausgaben 367,62 | 358,82 41,42 42,50
KasseniberschuB3 (+)
bzw. -defizit (-) -38,72} -1533| - 0,10} - 2,62
Finanzierung
1. Veranderung der
Kassenmittel 1) +16831 - 1,751+ 5651+ 2,70
2. Veranderung der
Buchkredite der
Bundesbank - 4,35 - - -
3. Veranderung der
Geldmarkt-
verschuldung - - - -
4, Veranderung der
Kapitalmarkt-
verschuldung
insgesamt +59,231 +13231 + 566} + 531
a) Unverzinsliche
Schatzanwei-
sungen - 0,09 - - -
b) Finanzierungs-
schatze - 045] - 550} - 015§ - 0,65
¢ Bundesschatz-
anweisungen + 630)+ 2,79] - 2,78] + 2,32
d) Bundesobliga-
tionen +31581 - 7951+ 2,28 - 3,20
e) Bundesschatz-
briefe + 639] +10,451 + 1,141 + 1,30
f) Anleihen +25841+29321 + 592 8,85
g) Bankkredite - 934}1-1425] - 0,63 3,30
h) Darlehen von
Sozialversiche-
rungen - 060]- 038} - 0,04 -
i} Darlehen von
sonstigen
Nichtbanken - 0271 - 1,121 - 0,07 -
j) Sonstige
Schulden - 0,12} - 013} - 0,00 -
5. Einnahmen aus
Miinzgutschriften 0,67 0,36 0,09 0,01
6. Summe
1-2-3-4-5 -38721-1533] - 0,10} - 2,62
Nachrichtlich:
Zunahme bzw.
Abnahme gegentiber
dem Vorjahr in %
Kasseneinnahmen + 1,7 {+ 44 1-00 ]~ 35
Kassenausgaben + 94 1-24 1+ 06 i+ 26

* Bei den hier nachgewiesenen Kasseneinnahmen und -aus-
gaben handelt es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die
bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen
Finanzstatistik weichen sie vor aliem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung,
sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBt werden und weil (iber die Konten des Bundes nicht
im Bundeshaushalt verbuchte Transaktionen fir die Euro-
paischen Gemeinschaften abgewickelt werden. — 1 Ein-

{agen bei der Bundesbank und Geldmarkteinlagen.

Deutsche Bundesbank



Januar bis
September

August

Gleichwohl durfte das Kassendefizit im gan-
zen Jahr 1994 geringer ausfallen als 1993,
wozu neben dem wesentlich htheren Bun-
desbankgewinn auch beitragt, daB sich im
Bundeshaushalt 1994 Entlastungen abzeich-
nen, die vom Bundesfinanzministerium auf
ungefdhr 5 Mrd beziffert worden sind. Diese
Tendenz wird in den ersten neun Monaten
sichtbar, in denen das Kassendefizit des Bun-
des nur gut 15 Mrd DM betrug im Vergleich
zu knapp 39 Mrd DM im gleichen Vorjahrs-
zeitraum. Der Bund hatte deshalb auch kei-
nen besonders groBen Finanzierungsbedarf,
zumal er auf hohe Kassenreserven zuriick-
greifen konnte, die er am Jahresende 1993
aufgrund einer betrachtlichen Kreditauf-
nahme auf Vorrat angesammelt hatte. Insge-
samt betrug die Neuverschuldung des Bundes
von Januar bis September gut 13 Mrd DM
und blieb damit nur wenig hinter dem zu
finanzierenden Kassendefizit zuriick. Die Kas-
senreserven mufBten deshalb kaum bean-
sprucht werden und beliefen sich Ende Sep-
tember immer noch auf gut 11 Mrd DM. Der
Bund hat somit einen gewissen Spielraum,
um bei der Deckung seines restlichen Finan-
zierungsbedarfs flexibel auf Marktschwan-
kungen reagieren zu kénnen.

Offentliche Verschuldung

Im August war die Nettokreditaufnahme der
Gebietskorperschaften wiederum niedrig, sie
betrug gut 4 Mrd DM. Ausschlaggebend da-
far war, daB der Bund per saldo gut 1 Mrd
DM tilgte. Brutto beschaffte er sich knapp 6
Mrd DM, wobei er sich auf den — im August
recht ergiebigen — Absatz der Daueremissio-
nen und Kurspflegeverkaufe beschrankte. Die
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MarktmaéaBige Nettokreditaufnahme

Mrd DM

1993 1994

darunter:

ins- Januar/ Januar/
Kreditnehmer gesamt p) | August August
Bund + 78,5 + 53,6 + 7.9
Lénder + 44,4 + 171 + 97
Gemeinden 1) ts) + 18,2 + 94 + 6,6
ERP-Sonder-
vermégen + 40 + 39 - 03
Fonds
»Deutsche Einheit” + 133 + 99 + 0,7
Kreditabwicklungs-
fonds + 0,1 - 01 - 06
Bundeseisen-
bahnvermégen 2) . . + 28
Gebietskérper-
schaften,
zusammen + 158,6 + 93,7 + 26,7
Nachrichtlich:
Treuhandanstait 3) + 39,0 + 20,7 + 12,0
Bahn + 12,5 + 6,2 .
Post + 79 + 28 + 75
1 Einschl. Zweckverbinde. — 2 Die Altschulden der

Bahn sind Anfang 1994 auf das Bundeseisenbahn-
vermdgen, einen neuen Nebenhaushalt, Ubergegan-
gen. — 3 Nach Abzug der Tilgung von Altschulden.

Deutsche Bundesbank

Lander griffen dagegen relativ stark auf die
Kreditmarkte zurlck. Sie beschafften sich
netto 3 Mrd DM, und zwar im wesentlichen
durch Schuldscheindarlehen bei Banken. Die
Neuverschuldung der kommunalen Ebene
betrug schatzungsweise 2 Mrd DM, die aus-
schlieBlich in Form von Bankkrediten aufge-
nommen wurden. Unter den Nebenhaushal-
ten fiel die Nettokreditaufnahme des Kredit-
abwicklungsfonds mit fast 12 Mrd DM und
des Bundeseisenbahnvermogens mit knapp
2 Mrd DM ins Gewicht.

Die sonstigen offentlichen Kreditnehmer be-
schafften sich mit netto 5 Mrd DM mehr
Fremdmittel als die Gebietskorperschaften
selbst. Entscheidend hierfir war, daB die Post
eine Anleihe mit einem Emissionsvolumen
von 5 Mrd DM begab, die (abzlglich der

11



September

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1994

Marktpflegequote) 4 Mrd DM erbrachte. Da-
neben nahm die Treuhandanstalt netto 1 Mrd
DM auf, wobei der Ausgabe von Obligatio-
nen Tilgungen bei kurzfristigen Papieren und
bei Bankkrediten gegentberstanden.

Im September hat der Bund seine Kreditauf-
nahme erheblich verstarkt. Er beschaffte sich
brutto 15 Mrd DM, wovon die Halfte auf
die Begebung einer Anleihe entfiel. Weitere
2 Mrd DM flossen durch einen Schatzanwei-
sungstender zu, dessen Valutierung auf den
Monatsbeginn gelegt worden war. Der Ab-
satz von Daueremissionen und die Marktpfle-
geverkaufe belebten sich in den letzten Tagen
des Monats sehr stark, so daf der Bund auf
diesem Wege insgesamt 52 Mrd DM erloste.
Nach Abzug der sehr hohen Tilgungen ver-
blieb dem Bund eine Nettokreditaufnahme
von knapp 52 Mrd DM. Die Nebenhaushalte
griffen im Betrage von netto 1% Mrd DM auf
die Markte zuriick, und zwar im wesentlichen
durch die Aufnahme von Schuldscheindar-
lehen.

Konjunkturlage

West-
deutschland

Verarbeitendes Gewerbe

Die Nachfrage nach Erzeugnissen der west-
deutschen Industrie war im August saison-
bereinigt niedriger als im Vormonat. Mogli-
cherweise spielt hierbei eine Verschiebung
der Ferien in den August hinein eine gewisse
Rolle, so daB es angezeigt erscheint, sowohl
die Produktionsergebnisse als auch die Bestel-
lungen im Juli und August zusammenzufas-
sen und den Durchschnitt zu betrachten. Im

12

Mittel der beiden ersten Sommermonate sind
die Orders saisonbereinigt gegenlber dem
Frihjahrsquartal weiter, wenn auch nur
leicht, gestiegen. Binnen Jahresfrist haben sie
um 7 % (real: 62 %) zugenommen. Wesent-
lich reger als in den Frihjahrsmonaten war
die Nachfrage aus dem Inland, deutlich nied-
riger hingegen die Ordertatigkeit im Aus-
landsgeschaft, in dem der vergleichbare Vor-
jahrsstand freilich dem Wert nach um 1172 %
und dem Volumen nach um 11 % Uberschrit-

ten wurde.

Seine Produktion hat das westdeutsche Ver-
arbeitende Gewerbe im Durchschnitt der bei-
den ersten Sommermonate erneut gesteigert,
und zwar saisonbereinigt gegentber dem
Frihjahr um 1%. Im Vergleich zur entspre-
chenden Vorjahrszeit bedeutete dies eine
Ausweitung um 4 %.

In der ostdeutschen Industrie expandierten
die Bestellungen im Juli, Uber den die In-
formationen nicht hinausreichen, weiter zU-
gig. Die Inlandsorders lagen saisonbereinigt
um 3% % uber dem durchschnittlichen Er-
gebnis der Frihjahrsmonate. Der Stand im
Juli 1993 wurde insgesamt um gut 18%
Ubertroffen; die erheblich schwankenden
Auslandsorders bewegten sich zuletzt in etwa
auf Vorjahrshahe.

Die Erzeugung des ostdeutschen Verarbeiten-
den Gewerbes blieb im Juli saisonbereinigt
deutlich hinter dem Ergebnis der Frihjahrs-
monate zurtick, woftr wohl in der Haupt-
sache Ferieneinflisse ausschlaggebend wa-
ren. Im Vorjahrsvergleich wurde die Ausbrin-
gung um 13" % gesteigert.

Ostdeutschland
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Zur Wirtschaftslage in Westdeutschland

Saisonbereinigt 1)

1993 1994
Position 4. Vj. 1. Vj. 2. Vj. Mai Juni Juli August p)
Auftragseingang; Werte 1985 = 100
Verarbeitendes
Gewerbe 2) 3} 119,3 121,9 126,9 125,3 129,4 129,1 126,3
aus dem Inland 124,0 124,4 130,0 129,2 132,1 133,5 132,1
aus dem Ausfand 2) 11,6 117,8 121,6 118,8 124,9 121,9 116,7
Bauhauptgewerbe 192,2 196,2 186,1 189,4 183,9 180,3
Wohnungsbau 251,0 271,0 261,3 262,0 264,2 248,7
gewerbliche Auftraggeber 209,6 2021 200,8 200,9 197,2 189,7
offentliche Auftraggeber 146,1 153,0 135,5 143,0 132,3 137,7
Produktion 4) 1985 = 100
Verarbeitendes Gewerbe 110,6 110,7 114,4 113,6 115.8 117.5 113.4
Grundstoff- und Produk-
tionsglitergewerbe 111,0 111,9 116,2 17,3 117.3 116,5 116,2
Investitionsgiitergewerbe 107,3 1073 11,4 109,3 113,6 116,8 110,4
Verbrauchsgitergewerbe 12,0 110,2 111,9 111,6 112,3 113,2 109,2
Nahrungs- und GenuB-
mittelgewerbe 124,2 126,2 127,9 127,8 128,3 129,4 126,7
Bauhauptgewerbe 130,5 138,5 133,2 132,6 134,6 132,7 1331
1994
1. Vj. 2.Vj. 3.Vj. Juni Juki August September
Arbeitsmarkt 2) Anzahl in 1 000
Erwerbstéatige 5) p) 28 692 28 640 28 636 28 633 28 635
Offene Stellen 231 229 230 224 228 232 239
Kurzarbeiter 6) 501 320 111 267 154 121 148
Arbeitslose 2531 2584 2574 2587 2 569 2574 2569
Arbeitslosenquote 7) 8,2 8,3 83 8,3 83 8,3 83
Preise 1985 = 100
Weltrohstoffpreise 8) 38,5 a1,7 42,4 43,2 43,6 42,3 41,4
Einfuhrpreise 78,7 78,8 78,9 78,9 79,0
Erzeugerpreise gewerblicher
Produkte 9) 101,6 101,7 101,8 101,8 102,0
Preisindex fur die Lebens-
haltung 10) 122,3 1231 124,0 123,4 123,7 124,0 124,2
Baupreise 11) 136,9 137,0 . . . .
1 Saisonbereinigt mit dem Census-Verfahren X-11. — bereinigt. — 7 Arbeitslose in % aller Erwerbspersonen

2 Saisonfaktoren neu berechnet. — 3 Ohne Nahrungs- und {ohne Soldaten). — 8 HWWA-Index in D-Mark. — 9 In-
GenuBmittelgewerbe. — 4 Nettoproduktion fiir fachliche landsabsatz; 1991 = 100. — 10 Alle privaten Haushalte. —
Unternehmensteile. — 5 Im Inland. — 6 Nicht saison- 11 Eigene Berechnung; Stand zur Quartalsmitte.

Deutsche Bundesbank
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Bauhauptgewerbe

In Westdeutschland war die Nachfrage nach
Leistungen des Bauhauptgewerbes im Juli sai-
sonbereinigt nicht mehr so lebhaft wie in den
vorangegangenen Monaten. Vor allem im
Wohnungsbau, aber auch im gewerblichen
Bereich wurden deutlich weniger Orders pla-
ziert. Insgesamt wurde der vergleichbare Vor-
jahrsstand leicht unterschritten. Den offiziel-
len Angaben zufolge, die méglicherweise
noch spurbar korrigiert werden, waren die
Leistungen des Bauhauptgewerbes im Juli/
August saisonbereinigt dhnlich hoch wie im
Friihjahr, ebenso haben sie sich im Vergleich
zur entsprechenden Vorjahrszeit praktisch
nicht verandert.

Auch in den neuen Bundeslandern blieben
die Auftragseingange beim Bauhauptge-
werbe im Juli hinter dem dort ausgesprochen
hohen Stand der Frihjahrsmonate zurick,
woflr wie in Westdeutschland Rickgange
der Nachfrage im Wohnungsbau und dane-
ben im gewerblichen Bau verantwortlich
zeichneten. Der Abstand zum entsprechen-
den Vorjahrsmonat, in dem die Auftrage be-
sonders reichlich geflossen waren, hat sich
insgesamt dem Wert nach auf zuletzt +10 2%
und dem Volumen nach auf +7 2% verrin-
gert. In dhnlicher GroBenordnung (+ 8 %) be-
wegte sich — den vorlaufigen Ergebnissen des
Statistischen Bundesamtes zufolge — im Juli
Ubers Jahr gesehen der Produktionszuwachs
im ostdeutschen Bauhauptgewerbe. Auch
das Ergebnis des zweiten Quartals, das durch
an den Anfang diesen Jahres vorgezogene
Leistungen beeintrachtigt sein durfte, wurde
im Juli saisonbereinigt Ubertroffen.
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Arbeitsmarkt

Die Lage auf dem westdeutschen Arbeits-
markt hat sich in jungster Zeit stabilisiert. Der
Beschaftigungsriickgang ist zum  Stillstand
gekommen, die Zahl der Arbeitslosen tenden-
ziell gesunken. Nach einer ersten vorlaufigen
Schatzung des Statistischen Bundesamtes
waren im August saisonbereinigt in den alten
Bundeslandern 28,64 Millionen Personen be-
schaftigt; das waren praktisch ebenso viele
wie schon in den drei vorangegangenen
Monaten, jedoch 290 000 oder 1,0 % weni-
ger als ein Jahr zuvor. Leicht zugenommen
hat nach der Jahresmitte der Bestand bei der
Arbeitsverwaltung registrierter offener Stel-
len. Mit 2,57 Millionen war die Zahl der
Arbeitslosen im September nach Ausschal-
tung der blichen Saisonbewegung etwas
niedriger als im August; sie ist damit unter
Schwankungen seit Mai zurlickgegangen.
lhren vergleichbaren Vorjahrsstand (bertraf
sie um 165 000. Die Arbeitslosenquote be-
trug auch zuletzt 8,3%. Die Zahl der Kurz-
arbeiter belief sich gleichzeitig auf rund
150 000, ein Jahr zuvor war sie noch viermal
so hoch gewesen.

Auch in den neuen Bundeslandern ist die
Arbeitslosigkeit im September weiter auf
1,04 Millionen gesunken, und zwar deutlich
starker als saisondblich. Das entsprechende
Vorjahrsniveau wurde um rund 120 000 un-
terschritten. Die Arbeitslosenquote hat auf
13,8% abgenommen. Gleichzeitig waren
von Kurzarbeit mit knapp 75 000 nur mehr
halb so viele Arbeitnehmer betroffen wie
zwolf Monate zuvor. Deutlich héher als vor
Jahresfrist — namlich um rund 40 000 — war

West-
deutschland

Ostdeutschland
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Zur Wirtschaftslage in Ostdeutschland

Ursprungswerte
1993 1994

Position 4.Vj. 1.Vj. 2. Vj. April Mai Juni Juli

Auftragseingang; Werte 1) |Verénderung gegen Vorjahr in %

Verarbeitendes Gewerbe 2) + 16,7 + 19,4 + 14,8 +11,9 +17,3 +15,3 + 18,2
aus dem inland +22,8 + 26,6 + 24,9 +21,2 + 34,6 + 20,6 + 22,0
aus dem Ausland | - 55 - 12,0 - 25,3 - 30,0 ~394 - 73 - 08

Bauhauptgewerbe +29,9 + 355 +31,7 +33,4 +37,0 + 26,1 +10,6
Wohnungsbau +92,4 + 100,8 +70,3 +96,8 + 93,1 + 38,5 +21,8
gewerbliche Auftraggeber +17,3 + 17,2 +22,2 +16,9 + 25,2 +24,0 - 15
offentliche Auftraggeber + 18,8 + 26,4 +22,1 +22,5 + 23,7 +20,4 +19,8

Produktion 1) 3) Verénderung gegen Vorjahr in %

Verarbeitendes Gewerbe +11,7 + 21,7 + 25,2 +23,8 +31,1 +21,5 +13,3
Grundstoff- und Produk-
tionsgltergewerbe + 14,2 + 26,3 +29,4 + 26,4 +32,6 +29,3 +21,6
Investitionsglitergewerbe + 10,1 + 19,5 +27,6 + 26,8 + 38,3 +19,7 + 7,0
Verbrauchsgitergewerbe +18,8 + 25,7 + 24,5 + 24,3 + 26,5 + 23,0 +17,4
Nahrungs- und GenuB-
mittelgewerbe + 7,5 + 17,9 +14,9 +13,4 +17,2 +14,2 + 14,2

Bauhauptgewerbe + 18,6 + 22,3 +12,1 + 9,7 +12,6 + 14,0 + 8,0

1994
1. Vj. 2. Vj. 3. Vi Juni Juli August September

Arbeitsmarkt Anzahl in 1 000

Offene Stellen 38 48 57 52 56 56 63

Kurzarbeiter 129 117 78 107 87 75 73

Arbeitslose 1271 1188 1107 1117 1136 1105 1041
Arbeitslosenquote 4 16,9 15,8 14,7 14,8 15,1 14,7 13,8

Personen in beruflicher

Weiterbildung 269 249 240 251 233 234 255

Beschaftigte in Arbeits-

beschaffungsmaBnahmen 230 265 303 289 300 309 313

Bezieher von Alters-

tbergangsgeld 569 523 509 517 512 512 504

Preise Veranderung gegen Vorjahr in %

Erzeugerpreise gewerblicher

Produkte 5 + 1,5 + 05 + 0,7 + 0,6

Preisindex fUr die Lebens-

haltung 6} + 3,6 + 34 + 3,3 + 3,2 + 3,2 + 34 + 3,4

Baupreise 7) 8)

Wohngebaude + 43 + 35
StraBenbau + 1,7 + 33

1 2. Halbjahr 1990 = 100. — 2 Ohne Nahrungs- und GenuB- 100. — & Alle Arbeitnehmerhaushalte, 2. Halbjahr 1990/
mittelgewerbe. — 3 Nettoproduktionsindex fir fachliche 1. Halbjahr 1991 = 100. — 7 1989 = 100. — 8 Stand zur
Unternehmensteile; arbeitstaglich bereinigt. — 4 Arbeitslose Quartalsmitte.

in % aller Erwerbspersonen {ohne Soldaten). — 5 1991 =

Deutsche Bundesbank
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die Zahl der Teilnehmer an beruflichen Wei-
terbildungs- und an Arbeitsbeschaffungs-
maBnahmen.

Preise

Auf den internationalen Mérkten haben sich
die Dollarnotierungen fir Rohél im Septem-
ber wiederum abgeschwacht, die Dollarpreise
fur Nahrungsmittel- sowie fur Industrieroh-
stoffe zogen hingegen zum Teil kréftig an.
Auf DM-Basis Ubertraf  der
HWWA-Preisindex, der Energie und Rohstoffe
umfaBt, den Vorjahrsstand um 6%2%. Unter

gerechnet,

diesem EinfluB von der auBenwirtschaftlichen
Seite hat das Importpreisniveau im August in
Deutschland saisonbereinigt leicht angezo-
gen und fiel damit um 2% hoher aus als
vor Jahresfrist. Gleichzeitig waren die Abga-
bepreise der westdeutschen Industrie nach
oben in Bewegung, gegeniber dem Vorjahr
betrug die Teuerung "2%. Auf der west-
deutschen Verbraucherstufe lag im Septem-
ber der Preisanstieg ubers Jahr gerechnet un-
verandert bei 3,0 %. Zwischen Juni und Sep-
tember hat sich der Preisindex fiir die Lebens-
haltung saisonbereinigt mit einer Jahresrate
von 2 2% erhoht. Preistreibende Effekte gin-
gen in jungster Zeit von den Nahrungs- und
GenuBmitteln aus; besonders Kaffee hat sich
seit August kraftig verteuert. Auch in den
neuen Bundeslandern waren keine weiteren
Stabilitdtsgewinne zu verzeichnen. Im Sep-
tember bertraf das Verbraucherpreisniveau
wie schon im August seinen Vorjahrsstand
um 3,4%; ohne Wohnungsmieten war die
Steigerungsrate mit 2,2 % geringer als im
friheren Bundesgebiet.
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Zahlungsbilanz

Im Leistungsverkehr Deutschlands mit dem
Ausland — dem zusammengefaBten Ergebnis
des AuBenhandels, der Dienstleistungen und
der Ubertragungen — ergab sich im Juli ein
Passivsaldo von 13,3 Mrd DM, verglichen mit
einem weitgehend ausgeglichenen Ergebnis
im Juni dieses Jahres (+ 0,2 Mrd DM). Auch
nach Ausschaltung der Saisoneinflisse war
das Leistungsbilanzdefizit im Berichtsmonat
hoéher als im Monatsdurchschnitt des ersten
Halbjahres 1994, zu diesem Ergebnis haben
nicht zuletzt gestiegene Defizite in der
Dienstleistungs- und Ubertragungsbilanz bei-
getragen.

Im AuBenhandel ist der Uberschu - den
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes
zufolge — von 8,4 Mrd DM im Juni auf 3,5
Mrd DM im Juli zuriickgegangen. Nach den
kraftigen Steigerungen im Mai und Juni die-
ses Jahres haben sich insbesondere die Aus-
fuhren, aber auch die Einfuhren, im Berichts-
monat abgeschwacht. Dabei ist allerdings zu
beriicksichtigen, daB die einzelnen Monats-
daten nach wie vor mit erheblichen statisti-
schen Unsicherheiten behaftet sind, die sich
aufgrund der gednderten Erfassung des
AuBenhandels ergeben haben. In den letzten
drei Monaten (Mai/Juli) zusammengenom-
men waren die Exporte saisonbereinigt um
6% und die Importe um gut 7% hoher als
im vorangegangenen Dreimonatsabschnitt
Februar bis April.

Der héhere Passivsaldo der Leistungsbilanz
geht vor allem auf die gestiegenen Defizite
bei den ,unsichtbaren” Transaktionen des

Leistungsbilanz

AuBenhandel

Dienst-
feistungen und
Ubertragungen



Langfristiger
Kapitalverkehr

Leistungsverkehrs mit dem Ausland zurlck.
Insbesondere der Minussaldo in der Dienstlei-
stungsbilanz hat sich deutlich erhéht, namlich
von 2,6 Mrd DM im Juni auf 10,7 Mrd DM im
Juli. Den Ausschlag gab ein kraftiger ,Um-
schwung” bei den - starkeren monatlichen
Schwankungen unterliegenden — Netto-Kapi-
talertragen, die im Juni einen Uberschuf von
2,8 Mrd DM aufwiesen, wahrend im Berichts-
monat die an das Ausland geleisteten Kapi-
talertragszahlungen mit 3,5 Mrd DM Uber-
wogen. Daneben haben auch Saisoneinflisse
zur Ausweitung des Defizits bei den Dienst-
leistungen beigetragen; vor allem im Aus-
landsreiseverkehr kam es jahreszeitlich be-
dingt zu einem Anstieg der Netto-Abflusse
um 1,2 Mrd DM auf 6,2 Mrd DM. Das Defizit
in der Ubertragungsbilanz nahm im Berichts-
monat ebenfalls zu, und zwar von 5,0 Mrd
DM im Juni auf 5,5 Mrd DM im Juli.

Im langfristigen Kapitalverkehr mit dem Aus-
land sind im Juli mit 2,6 Mrd DM (netto)
betrachtlich weniger Mittel abgeflossen als
im Juni, als sich der Netto-Kapitalexport auf
12,1 Mrd DM belaufen hatte. Ausschlagge-
bend fir den Rickgang der Kapitalabflisse
war zum einen die Entwicklung der Wert-
papiertransaktionen mit dem Ausland, die im
Juli mit einem ZufluB von 1,5 Mrd DM (netto)
abschlossen, wahrend im Juni noch 2,9 Mrd
DM exportiert worden waren. Auslandische
Anleger erwarben im Juli per saldo fur 5,2
Mrd DM deutsche Wertpapiere, und zwar fur
3,0 Mrd DM festverzinsliche Papiere und fir
2,2 Mrd DM Aktien und Investmentzertifi-
kate; Inlander legten im Juli per saldo 3,7
Mrd DM in auslandischen Wertpapieren an.
Zum andern gingen die Mittelabflisse durch

Deutsche
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Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mrd DM
1993 5) 1994 5)
Position Juli Junin  ulie)
I. Leistungsbilanz
AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 50,5 60,7 53,0
Einfuhr (cif) 46,7 52,3 49,5
Saldo 4+ 37: + 841 + 35

nachrichtlich:
Saisonbereinigte Werte

Ausfuhr {fob} 50,7 58,8 55,4
Einfuhr (cif) 46,7 51,8 51,3
Ergdnzungen zum Waren-
verkehr 1) und Transithandel - 08f -05: - 05
Dienstleistungen
Einnahmen 22,4 23,4 20,9
Ausgaben 28,6 26,0 31,6
Saldo - 621 - 26 -107
Ubertragungen
Fremde Leistungen 2,0 1,5 1,6
Eigene Leistungen 6,3 6,5 7,2
Saldo - 437 - 50i - 55
Saldo der Leistungsbilanz - 767 + 02 -133
II. Kapitalbilanz

(Nettokapitalexport; -)
Langfristiger Kapitalverkehr

Direktinvestitionen - 17 -44! - 14
Deutsche Anlagen
im Ausland -~ 14 -39, - 14
Auslandische Anlagen
im Inland - 037 -05} + 00
Wertpapiere 2) +2611 - 301 + 09
Wertpapiere +228) - 29 + 15
Schuldscheine + 331 -01] - 06
Kredite der Banken - 181 - 14] - 20
Kredite 6ffentlicher Stellen +04] - 1,71 - 02
Sonstiges -06] - 1,67 + 01
Saldo +2241 -121] - 26
Kurzfristiger Kapitalverkehr
Kreditinstitute +109; + 571 +126
Unternehmen und
Privatpersonen - 637 + 75 - 35
Offentliche Stellen - 111 4+ 508 + 30
Saldo + 351 +1831 +120
Saldo der gesamten
Kapitalbilanz +260f + 611 + 94

Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) ~ 521 - 20} + 49

IV. Ausgleichsposten zur
Auslandsposition der
Bundesbank 3) + 131 - 021 - 01

V. Verénderung der
Netto-Auslandsaktiva der
Bundesbank (Zunahme: +) 4}
(L 1+ 11+1V) +1451 + 421 + 09

1 Hauptsichlich Lagerverkehr auf inldndische Rechnung und Ab-
setzung der Rickwaren und der Lohnveredelung. — 2 Ohne
Direktinvestitionen; zuziiglich Schuldscheine inlandischer 6ffent-
licher Stellen. — 3 Differenzen zwischen den Transaktionswerten
und den im Wochenausweis zu Bilanzkursen ausgewiesenen Ver-
anderungen der Auslandsposition. — 4 Bewertet zu Bilanzkur-
sen; einschl. der ab Marz 1993 emittierten und an Gebietsfremde
verkauften Liquiditats-U-Schatze. — 5 Ergebnisse durch Ande-
rung in der Erfassung des AuBenhandels mit groBerer Unsicher-
heit behaftet.
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Direktinvestitionen von netto 4,4 Mrd DM im
Juni auf 1,4 Mrd DM im Juli zurick; auch in
den sonstigen Bereichen des langfristigen Ka-
pitalverkehrs sind — insgesamt gesehen — die
Kapitalexporte gesunken.

Die statistisch erfaBten kurzfristigen Kapital-
bewegungen schlossen im Juli mit Mittelzu-
flussen in Hohe von 12,0 Mrd DM ab, nach-
dem im Monat zuvor 18,3 Mrd DM importiert
worden waren. Entscheidend fir das Ge-
samtergebnis waren die Geldimporte der Kre-
ditinstitute, deren kurzfristige Auslandsforde-

18

rungen um 7,3 Mrd DM sanken, bei gleich-
zeitigem Anstieg ihrer entsprechenden Aus-
landsverbindlichkeiten um 5,3 Mrd DM. Die
kurzfristigen Geldbewegungen der Nichtban-
ken (einschlieBlich der Offentlichen Hand) gli-
chen sich dagegen im Juli weitgehend aus.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank —
bewertet zu Bilanzkursen — sind im Juli um
0,9 Mrd DM gestiegen. Im August haben die
Netto-Auslandsaktiva um weitere 0,8 Mrd
DM zugenommen.

Auslands-
position der
Bundesbank



Die Ertragslage
der deutschen
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im Jahre 1993
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Die Ertragsentwicklung im deutschen
Kreditgewerbe verlief 1993 insgesamt
gunstig. Das gilt fur die west- und ost-
deutschen Banken gleichermaf3en. Die
Kreditinstitute haben im zinsabhangi-
gen Geschaft gut verdient. Aufgrund
des Kursaufschwungs an den Wertpa-
piermarkten erzielten sie ferner ein sehr
positives Ergebnis im Provisionsgeschaft
und im Finanzgeschaft. Gleichzeitig
wurde der Anstieg der Verwaltungsko-
sten gebremst. Die gute Ertragslage er-
laubte den Banken eine hohe Risikovor-
sorge, die angesichts der konjunkturbe-
dingt hohen Risiken im inlandischen
Kreditgeschaft auch angezeigt schien.
Das gute Geschaftsergebnis erméglichte
den Kreditinstituten ferner, ihr Eigen-
kapital aus internen und externen Mit-
teln weiter aufzustocken. Fir 1994 ist
angesichts der hohen Wertpapierbe-
stdnde der Banken und des gestiegenen
Zinsniveaus am Kapitalmarkt aus heu-
tiger Sicht mit erheblichen Kurswertab-
schreibungen zu rechnen, die das Ge-
schaftsergebnis fur dieses Jahr fur sich
genommen beeintrachtigen werden.

Vorbemerkungen

Fur das Geschéftsjahr 1993 werden erstmals
Angaben Qber die Ertragslage aller deutschen
KreditinstituteV in zusammengefaBter Form

1 Die Staatsbank Berlin und die Deutsche Kreditbank
werden ausgeklammert, da sie hinsichtlich ihrer Ge-
schaftstatigkeit und ihres Geschaftszwecks nicht mit den
anderen Banken zu vergleichen sind.
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vorgestellt. Die Ertragsausweise liegen auBer-
dem zum ersten Mal nach den neuen recht-
lichen Vorschriften zur Gewinn- und Verlust-
rechnung der Kreditinstitute vor.? Damit ein-
her ging eine Veranderung im Inhalt und der
Bezeichnung von Positionen ¥ sowie eine Ver-
besserung der Analyseméglichkeiten, da die
bisher in der ,,auBerordentlichen Rechnung”
zusammengefaBten Positionen tiefer geglie-
dert wurden. Zum Beispiel werden die Erldse
aus bestimmten Geschaften nunmehr quanti-
fiziert ausgewiesen (Netto-Ergebnis aus Fi-
nanzgeschaften) und die Kompensations-
maglichkeiten zwischen Kredit- und Wertpa-
pierbereich im Rahmen des Bewertungser-
gebnisses etwas enger gezogen (begrenzt auf
Wertpapiere der sogenannten Liquiditdtsre-
serve). Beim Vergleich mit dem Jahr 1992 ist
auBerdem zu berticksichtigen, daB im Zuge
der Harmonisierung der Bankenaufsicht in
Europa die Zweigstellen von Banken mit Sitz
in anderen EG-Landern fur 1993 keine Jah-
resabschlilisse beziehungsweise Gewinn- und

Verlustrechnungen mehr vorlegen miissen.®

Durch die geschilderten Anderungen ist die
direkte Vergleichbarkeit der Jahresabschlisse
1993 mit den Angaben fur das Jahr 1992
erheblich beeintrachtigt. Dies gilt insbeson-
dere hinsichtlich der Einbeziehung der ost-
deutschen Banken.®

Uberblick

Gunstige
Ertragslage

Das durchschnittliche Geschéaftsvolumen der
deutschen Kreditinstitute nahm im Jahre
1993 um knapp 11 % zu und damit so stark

wie seit Anfang der achtziger Jahre nicht
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mehr. Ausschlaggebend hierfir waren eine
kraftige Nachfrage nach langfristigen Kredi-
ten und ein deutlich ausgeweitetes Inter-
bankgeschaft. Der ZinsuberschuB3 stieg um
rund 10% auf knapp 119 Mrd DM. Die sin-
kenden kurz- und langfristigen Zinsen dampf-
ten den Anstieg der Zinsaufwendungen ver-
gleichsweise starker als die Zinsertrage. Die
und Ge-
schaftsvolumen ins Verhéltnis setzt, belief

Zinsspanne, die Zinstberschuf3

sich im gesamten Kreditgewerbe auf 1,87 %.

Die Verwaltungsaufwendungen erreichten
1993 rund 95 Mrd DM, sie erhohten sich um
7,7 % und damit wesentlich weniger als das
Geschaftsvolumen. Aufgrund der auferge-

2 Die im Rahmen der Harmonisierung von Rechtsvor-
schriften 1986 erlassene EG-Bankbilanzrichtlinie wurde
1990 durch das Bankbilanzrichtlinie-Gesetz in deutsches
Recht umgesetzt und durch die 1992 in Kraft getretene
Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinsti-
tute weiter prazisiert. Die neuen Rechnungslegungsvor-
schriften waren von den Banken erstmals auf das nach
dem 31. Dezember 1992 beginnende Geschaftsjahr an-
zuwenden.

3 Hinsichtlich der sich andernden Ausweisvorschriften
wird auf eine vergleichende Darstellung am Ende dieses
Aufsatzes sowie auf die einschldgigen Erlduterungen in
den FuBnoten im Tabellenanhang verwiesen.

4 Die fur das Geschéftsjahr 1993 eingereichten Jahresab-
schliisse stammen von Zweigstellen mit Sitz der Mutter-
bank auBerhalb der EG. Angesichts des Anteils der
Zweigstellen auslandischer Banken am zusammengefaB-
ten Geschaftsvolumen aller Banken von rund 1% ist die
magliche Verzerrung allerdings vergleichsweise gering.

5 Vgl. hierzu: Deutsche Bundesbank, Die Ertragslage der
ostdeutschen Sparkassen und Kreditgenossenschaften in
den Jahren 1991 und 1992, Monatshericht, April 1994,
S. 33-48. AuBerdem werden erstmals sieben Institute mit
Sitz in Ostdeutschland in eine Ertragsanalyse einbezogen
(drei Regionalbanken, eine Girozentrale, eine Hypothe-
kenbank sowie zwei Kreditinstitute mit Sonderaufga-
ben). |hr Geschaftsvolumen betrug 1992 zusammenge-
faBt rund 36,5 Mrd DM, der kumulierte Zinsiiberschufl
erreichte knapp 0,9 Mrd DM. Im vorliegenden Aufsatz
wird in den Angaben (ber die prozentualen Veranderun-
gen gegenlber dem Vorjahr der ,Sprung” durch die
Einbeziehung der ostdeutschen Sparkassen, Kreditge-
nossenschaften und dieser sieben Institute entsprechend
ausgeschaltet. Die Niederlassungen westdeutscher Kre-
ditinstitute in Ostdeutschland werden in diesem Aufsatz
wie bisher den westdeutschen Banken zugerechnet.

Ertragsfaktoren
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* Ab Geschiftsjahr 1990 einschl. Deutsche
Bundespost Postbank. — 1 Vor 1993 als Be-
triebsergebnis bezeichnet. — 2 Betriebser-
gebnis (ab 1993) sowie Saldo der anderen
und auBerordentlichen Ertrige und Auf-
wendungen. — 3 In Prozent des Geschafts-
volumens. — o Ab Geschaftsjahr 1993 ein-
schlieBlich ostdeutscher Kreditinstitute und
gemaB den neuen Rechnungslegungsvor-
schriften.
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wohnlich glnstigen Situation am inl&ndischen
Wertpapiermarkt erzielten die Banken einen
hohen Provisionstiberschul3 (von 26,6 Mrd DM)
sowie ein glinstiges — erstmals offengelegtes —
Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften (von 6,8
Mrd DM), die ihren Eigenhandel mit Wert-
papieren, Devisen und anderen Finanzinstru-
menten umfassen. Stark belastet wurde die
Ertragsrechnung® der Banken durch das (ne-
gative) Bewertungsergebnis von 23,6 Mrd DM,
das die Wertkorrekturen im Kreditgeschaft und
in einem Teil des Wertpapierbestandes wider-
spiegelt. Wahrend im abgelaufenen Geschafts-
jahr die Abdeckung von Kreditrisiken im Vor-
dergrund stand, ist fir 1994 angesichts der
hohen Wertpapierbestande der Banken und
des gestiegenen Zinsniveaus am Kapitalmarkt
mit erheblichen Kurswertabschreibungen zu
rechnen. Der Jahrestberschu3 1993 war mit
34 Mrd DM um 12 % hoher als 1992; nach
Abzug der Steuern von 18,2 Mrd DM und
einer Dotierung der Riicklagen von gut 6 Mrd
DM verblieb ein Bilanzgewinn von 9,8 Mrd
DM. Die Eigenkapitalrentabilitdt (Verhdltnis
JahrestiberschuB  zu Eigenkapital) erreichte

6 Der Analyse der Gewinn- und Verlustrechnungen fur
das Jahr 1993 liegen die Jahresabschlisse der Kredit-
institute zugrunde, welche diese gemaB § 26 Kreditwe-
sengesetz dem Bundesaufsichtsamt fur das Kreditwesen
und der Deutschen Bundesbank alljdhrlich einreichen.
Statistisch erfaBt werden die zur Monatlichen Bilanz-
statistik berichtenden Kreditinstitute (einschl. deren Filia-
len im Ausland) mit Ausnahme der in Liquidation befind-
lichen Institute und der Bausparkassen. Die Kreditinsti-
tute mit Sitz in Ostdeutschland wurden erstmals in die
Analyse einbezogen. Die hier vorgelegten Ertragszahlen
fir 1993 sind insofern vorlaufig, als sie zum Teil auf noch
nicht von den zustandigen Organen festgestellten Jah-
resabschlissen beruhen. Die Darstellung beschrankt sich
im allgemeinen auf wichtige Ergebnisse fur die Gesamt-
heit der Kreditinstitute und die wichtigsten Banken-
gruppen. Eine detaillierte Aufgliederung der Erfolgsrech-
nungen nach Bankengruppen enthalt der Tabellenan-
hang zu diesem Aufsatz. Erganzend dazu werden auch
wieder Ergebnisse der Gewinn- und Verlustrechnungen
der Tochterinstitute deutscher Banken mit Sitz in Luxem-
burg vorgestelit.
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1993 im Gesamtdurchschnitt 13,80 %, ver-
glichen mit 13,85 % im Jahre 1992; bei den
westdeutschen Banken allein hatte sie damals
13,56 % betragen.

Ertrags- und Kostenfaktoren im
einzelnen

Zinsaufwand
langsamer ge-
stiegen als
Zinsertrage

Zinsspanne
durch Einbezie-
hung ostdeut-
scher Institute
gestiegen

Die deutschen Kreditinstitute haben 1993 ei-
nen ZinstberschuB von 118,8 Mrd DM er-
zielt; das sind gut 10 % mehr als 1992. Von
diesem Ergebnis entfallen 112,2 Mrd DM auf
Institute mit Sitz in den alten und 6,7 Mrd
DM auf die erstmals einbezogenen Institute
mit Sitz in den neuen Bundeslandern. Der
Anstieg des Zinstiberschusses geht auf die
westdeutschen Banken zurlick (11,2 Mrd
DM), bei den ostdeutschen Instituten sta-
gnierte er gegenitber 1992. Der hohe Zins-
UberschuB resultierte zum einen aus dem
starken Bilanzwachstum. Zum andern wur-
den die Zinsaufwendungen der Banken von
den sinkenden Zinsen im Ergebnis starker ge-
dampft als ihre Zinsertrage. Insgesamt erziel-
ten die Banken Zinsertrdge in Hohe von
477,4 Mrd DM, denen Zinsaufwendungen im
Betrag von 358,5 Mrd DM gegeniiberstan-
den.

Die Zinsspanne, die den ZinsGberschuB mit
dem durchschnittlichen Geschaftsvolumen in
Beziehung setzt, belief sich 1993 im deut-
schen Bankensystem auf 1,87 %. In West-
1992
1,81 % und im Durchschnitt der letzten zehn

deutschland hatte diese Relation

Jahre 1,93 % betragen. Die Zunahme gegen-
Uber 1992 geht hauptsachlich auf die erst-
malige Einbeziehung der ostdeutschen Ban-
ken zuriick, die aufgrund struktureller Son-
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derverhdltnisse — wie zum Beispiel eines
hohen Anteils relativ niedrig verzinster Ein-
lagen — noch eine Oberdurchschnittlich hohe
(wenn auch rucklaufige) Zinsspanne auswei-
sen. Sie lag im Jahre 1993 bei 2,93 %. Die
Zinsspanne der westdeutschen Banken ist
1993 geringfligig von 1,81% auf 1,83%
gestiegen.

Das Geschaftsjahr 1993 war — sieht man ein-
mal vom durchgdngig sinkenden Zinsniveau
ab — ahnlich wie 1992 von einer erheblichen
Ausweitung des Geschaftsvolumens  bei
einem gleichzeitig zunehmenden Anteil lan-
gerfristiger und tendenziell margenarmerer
Kredite geprdgt. Die starke Expansion der
langerfristigen Kredite wurde durch die Son-
derkonjunktur im Wohnungsbau und die
hohen Defizite in den 6ffentlichen Haushal-
ten beglnstigt. In dieselbe Richtung wirkte
das niedrige Niveau der langfristigen Zinsen,
das auch die Ausweitung gewerblicher Hypo-
thekarkredite und die Konsolidierung der
kurzfristigen Verschuldung in der Wirtschaft
forderte. ZusammengefaB3t erhéhten sich die
langfristigen Kredite an die inlandischen
Nichtbanken um 15,1 %, wahrend die — fir
die Banken lukrativeren — kurzfristigen Kre-
dite um 2,3 % zuriickgingen.

Ein kraftiger Zuwachs von dber 13 % wurde
zudem bei den ebenfalls eher margenarmen
Interbankkrediten verzeichnet (1992 rund
3%). Hierbei spielte offenbar die Fristen-
transformation — vor allem auch im Verbund-

bereich — eine wichtige Rolle.

DaB sich der ZinstberschuB trotz der anhal-
tenden Strukturverschiebungen zugunsten

Kraftige Ex-
pansion langer-
fristiger Kre-
dite...

...und des
Interbanken-
geschéfts

Mengen- und
Preiseffekte



margenarmerer Aktivgeschafte so kraftig er-
hohte, lag teilweise am Mengeneffekt, nam-
lich der kraftigen Ausweitung des Geschafts-
volumens. AuBerdem hatte die von der Bun-
desbank zum 1. Mdrz 1993 vorgenommene
Senkung der Mindestreservesitze fur befri-
stete Verbindlichkeiten und Spareinlagen
(von 4,95% beziehungsweise 4,15%) auf
2% bei einigen Banken einen positiven Ein-
maleffekt auf den ZinsiiberschuB, wie aus
anderen Quellen hervorgeht. Insoweit wurde
der Entlastungseffekt offensichtlich nicht in
den Bankkonditionen weitergereicht. Dar-
uber hinaus gingen wichtige Passivzinsen
weiterhin tendenziell kraftiger zuriick als ent-
sprechende Kreditzinsen. Die Konditionen fir
Festgelder von 1 bis 3 Monate (unter 1 Mio
DM) ermdBigten sich beispielsweise von Ende
1992 bis Ende 1993 um 2,46 Prozentpunkte,
die Satze fur Kontokorrentkredite entspre-
chender GréBenordnung um 1,69 Prozent-
punkte. In die gleiche Richtung wirkte, daB
sich der Trend zugunsten einer strukturellen
Verteuerung der Passivseite abschwachte. Die
Liquiditdtsneigung der Geldanleger nahm an-
gesichts sinkender Zinsen, steuerinduzierter
Umschichtungen und der steigenden wirt-
schaftlichen Unsicherheit zu. Vor diesem Hin-
tergrund wurden die weitgehend unverzins-
lichen Sichteinlagen wieder kraftig aufge-
stockt. Ahnliches gilt fiir die Spareinlagen mit
dreimonatiger Kiindigungsfrist, die allerdings
angesichts der Bonifikationspraxis bei groBe-
ren Guthaben sowie der attraktiv verzinsten
Sondersparformen, die verstarkt nach der An-
derung der Sparverkehrsvorschriften Mitte
1993 angeboten wurden, im Durchschnitt
freilich nicht mehr als ausgesprochen billige
Refinanzierungsinstrumente angesehen wer-
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Zinsertrage der Kreditinstitute »

Position 1991 1992 1993 p)
Mrd DM
Zinsertrage (insgesamt) 3954 ¢ 4448 477,4
aus Kredit- und
Geldmarktgeschiften 34231 3845 3985
aus festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuch-
forderungen 47,1 53,1 69,0
Laufende Ertrige (zus.) 9,0
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen
Wertpapieren 2,3 2,9 3,7
aus Beteiligungen 1) 3,7 4,3 2,0
aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen 34
Ertrdge aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabfihrungs-
oder Teilgewinnabfuhrungs-
vertrigen 2) 0,3 0,3 0,8
Verédnderung gegen-
liber Vorjahr in % 3)
Zinsertrage (insgesamt) +164 ) +122] + 41
aus Kredit- und
Geldmarktgeschiften +157 1 +120: + 20
aus festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuch-
forderungen +245: +121 +143
Laufende Ertrage (zus.)
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen
Wertpapieren + 96| +2441 +201
aus Beteiligungen 1) - 66!+175] -542
aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen
Ertrage aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabfiibrungs-]
oder Teilgewinnabfihrungs-
vertrégen 2) - 221+ 75| +1453

Zinsertrage (insgesamt)
aus Kredit- und
Geldmarktgeschaften
aus festverzinslichen Wert-
papieren und Schuldbuch-
forderungen

Laufende Ertrage (zus.)
aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen
Wertpapieren
aus Beteiligungen 1)
aus Anteilen an verbun-
denen Unternehmen
Ertrage aus Gewinngemein-
schaften, Gewinnabfilhrungs-
oder Teilgewinnabfihrungs-
vertragen 2)

% des durchschnittli-
chen Geschéaftsvolumens

7.7

6,67

0,92

0,05
0,07

0,01

7,98

6,90

0,95

0,05
0,08

0,01

7,51

6,27

1,09
0,14

0,06
0,03

0,05

0,01

* Ab Geschéftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher Kredit-
institute und gemaB den neuen Rechnungslegungsvor-
schriften. — 1 Einschl. Geschaftsguthaben bei Genos-
senschaften. — 2 Angaben fir 1991 und 1992 nachricht-
lich. — 3 Statistisch bedingte Veranderungen ausge-
schaltet, darunter Brlche aufgrund der erstmaligen
Einbeziehung ostdeutscher Kreditinstitute.
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Geldmarktzins, Ertragsentwicklung der Banken und Bruttoinlandsprodukt

Geldmarktsatz ¥
+ 12 (linke Skala)

+ 8
+ 4
0
reales Bruttoinlandsprodukt &
{Westdeutschland) :
- 4 Veranderung gegen Vorjahr, halbjahrlich

(linke Skala)

1968 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79 80 &1

%

Zinsspanne {ZinsiiberschuB 2) ] 24
(rechte Skala)

2,2

2,0

04
JahresuberschuB nach Steuern 2

0,2

o) p}

H

82 83 84 8 8 87 8 89 90 91 92 93 19%4

1 Geldmarktsatz fur Dreimonatsgeld in Frankfurt, Vierteljahresdurchschnitte. — 2 in Prozent des durch-
schnittlichen Geschaftsvolumens, Jahreswerte. — o Ab Geschaftsjahr 1993 einschiieBlich ostdeutscher Kredit-
institute und gem&B den neuen Rechnungslegungsvorschriften.

Deutsche Bundesbank

den kénnen. Demgegentber lie das Wachs-
tum der héher verzinsten Termingelder deut-
lich nach. Zudem schmolz der Bestand an
- (Uberwiegend wohl relativ hochverzins-
lichen — Sparbriefen ab. Zusatzliche Zinsauf-
wendungen durften fur die Kreditinstitute
dagegen aus dem Anstieg der — als Ergdn-
zungskapital zugelassenen — nachrangigen
Verbindlichkeiten (Bestand Ende 1993 rund
48 Mrd DM) entstanden sein, die zum Aus-
gleich der Nachrangvereinbarung attraktiver
verzinst sein durften.

Die Ruckbildung der inversen Zinsstruktur im
Jahresverlauf durfte auch die aus der Fristen-
transformation erzielbaren Ertrage verbessert
haben. Uberdies steigt der ZinsuberschuB3 in
Zinssenkungsphasen tendenziell, weil der An-
teil der langerfristigen Festzinspassiva norma-
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lerweise geringer ist als der entsprechende
zinsgebundene Anteil auf der Aktivseite und
bei den zinsvariablen Anteilen die Konditio-
nenanpassung auf der Passivseite haufig
elastischer erfolgt. In Zinsanstiegsphasen wird
die Zinsspanne umgekehrt eher verringert.”
Ein Blick auf die langerfristige Entwicklung
|48t darauf schlieBen, daB fur die Zinsspanne,
der wichtigsten Kennzahl im traditionellen
Geschaft der Banken, aus den genannten
Grinden vornehmlich die allgemeine Zinsent-
wicklung von Bedeutung ist (vgl. obenstehen-

7 Auf die unterschiedlichen Anpassungselastizitaten in
den einzelnen Geschiftsbereichen im Verlauf eines Zins-
zyklus, die zu Verschiebungen in der Struktur der Bank-
zinsen und zu Verdnderungen der Zinsmargen fahren
(zum Beispiel zinsbedingte Umschichtungen, Praferenz
fur kurzfristige oder langfristige Kredite je nach weiterer
Zinserwartung), wurde bereits ndher eingegangen. Vgl.:
Deutsche Bundesbank, Zinsentwicklung und Zinsstruktur
seit Anfang der achtziger Jahre, Monatsbericht, Juli
1991, S. 31ff., vor allem S. 36f.



Provisionsiiber-
schuB

Wertpapier-
markt begtin-
stigte Provi-
sionsgeschaft

des Schaubild). Setzt man die Zinsspannen
zu den jeweiligen Jahresiiberschiissen nach
Steuern — dem letztlich fur die Gewinnver-
wendung dbrigbleibenden Betrag — in Bezie-
hung, dann zeigt sich jedoch, daB Niveau und
Bewegung der Zinsspanne vergleichsweise
schwach auf den zu verteilenden Gewinn
.durchschlagen”, und zwar vor allem des-
halb, weil der Zinszyklus mit gegenlaufigen
Vorkehrungen fur Kreditrisiken einhergeht.

tm Provisionsgeschaft haben die Banken auch
1993 ein ausgezeichnetes Ergebnis erreicht.
Der ProvisionstberschuBB verbesserte sich
kraftig um Uber 16 % auf 26,6 Mrd DM. Auf
die Kreditinstitute mit Sitz in den neuen Bun-
deslandern entfiel davon mit 0,9 Mrd DM ein
noch relativ geringer Betrag. Im Verhltnis
zum Zinstberschul3 erreicht der Provisions-
UberschuB gut 22 %; in Relation zum Ge-
schaftsvolumen belief er sich auf 0,42 %. Die
hohe Steigerung hing vor allem mit der au-
Berordentlich glnstigen Verfassung der Wert-
papiermdrkte zusammen. Sie ermdglichte
den Banken erhebliche Mehreinnahmen im
Rahmen ihrer Wertpapierdienstleistungen fir
die Kunden, insbesondere aus dem Kom-
missionsgeschaft und der Depotverwaltung.
So haben sich die Bérsenumséatze, in denen
allerdings auch der Eigenhandel der Banken
enthalten ist, gegentber 1992 um rund die
Halfte ausgeweitet. Beachtliche Mehrerlése
flossen auch aus dem Emissions- und Kon-
sortialgeschaft. Im Rahmen des Allfinanzge-
schafts auf Konzern- beziehungsweise auf
Verbundebene ergaben sich zusétzliche Er-
trage aus dem Verkauf von Investmentfonds-
zertifikaten und der Vermittlung von Lebens-
versicherungs- und Bausparvertragen. Die
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Zur Entwicklung wichtiger
ErtragsgroBen ™

24 Provisionstuberschuf3
im Verhaltnis
zum ZinstberschufB3

%
Zinsspanne ¥ 24
20
1.6
1.2
08
04

zum Vergleich:
Provisionsspanne 2

é)p) 0
1983 84 85 86 87 88 89 90 91 92 1993
* Ab Geschaftsjahr 1990 einschl. Deutsche
Bundespost Postbank. — 1 Zinstiberschuf in
% des Geschaftsvolumens. — 2 Provisions-
UberschuB in % des Geschiftsvolumens, —
o Ab Geschaftsjahr 1993 einschlieBlich ost-
deutscher Kreditinstitute und geméaB den

neuen Rechnungslegungsvorschriften.
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Banken berichten zudem von weiteren Ein-
nahmen aus der Vermogensverwaltung, dem
Auslandsdokumentengeschaft, das allerdings
durch die international schwierige Konjunk-
turlage wohl eher gedampft war, sowie aus
der Verwaltung von Treuhandkrediten. Das
Girogeschdft steuerte wiederum einen ge-
wichtigen Beitrag zum Provisionsergebnis bei,
der in seiner Héhe erfahrungsgemaB nicht in
gleichem MaBe wie das wertpapierbezogene
Geschéft schwankt.

Die Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen
der Kreditinstitute beliefen sich 1993 auf
94,9 Mrd DM und absorbierten damit etwa
zwei Drittel des zusammengefaf3ten Zins- und
Provisionstiberschusses. Die ostdeutschen In-
stitute hatten daran einen Anteil von 5,5
Mrd DM. Gegentber 1992 hat sich die Zu-
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nahme der Verwaltungsaufwendungen abge-
schwacht.® Insbesondere der — etwa einen
Anteil von drei Finfteln ausmachende — Per-
sonalaufwand erhohte sich (mit 6,7 %) ver-
gleichweise langsam, die anderen Verwal-
tungsaufwendungen (mit 9,4 %) dagegen
starker. Der geringere Anstieg der Personal-
aufwendungen ergab sich zum einen aus der
gegenlber friheren Jahren gedampften Zu-
nahme der Beschaftigtenzahl (um etwas
mehr als 1%).® Zum andern stiegen in
Westdeutschland auch die Tarifgehalter (ab
Februar 1993 + 3,3 %) weniger. Beim Auf-
wand fur Léhne und Gehalter dirften aller-
dings auch auBertarifliche Zahiungen und
strukturelle Effekte aufgrund hoherer Qualifi-
kationsanforderungen zum Tragen gekom-
men sein. Die Gehaltsentwickiung fir das
Personal in ostdeutschen Instituten war durch
eine weitere Annaherung an das Niveau in
Westdeutschland gepragt (bis Ende 1993
etwa 82 % bis 85 %); die Entlohnung fur eine
mittlere Entgeltgruppe erhohte sich 1993 bei-
spielsweise um knapp 14 %.

Die anderen Verwaltungsaufwendungen, die
auch die Abschreibungen und Wertberichti-
gungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen (jedoch ohne Abschreibung auf
Leasinggegenstande) enthalten, nahmen of-
fenbar vor allem wegen entsprechender In-
vestitionen in neue Technik und Ausstattung
zu. Das Filialnetz in den neuen Bundesian-
dern wurde weiter ausgebaut. Die in Ost-
deutschland  gegebenen  Sonderabschrei-
bungsmaéglichkeiten gemaB Fordergebietsge-
setz haben die anderen Verwaltungsaufwen-

dungen zusatzlich erhoht.
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Das Teilbetriebsergebnis, das heiBt der Saldo
aus Zins- und Provisionstberschuf3 abziglich
der Allgemeinen Verwaltungsaufwendungen,
hat sich gegenuiber dem bisher ahnlich defi-
nierten — und mit Einschrankungen vergleich-
baren — ,alten” Betriebsergebnis der west-
und ostdeutschen Banken um knapp ein
Funftel auf rund 50 Mrd DM verbessert. Die
Einbeziehung der ostdeutschen Institute
machte ungefahr 2 Mrd DM aus. Bildet man
die Relation aus Teilbetriebsergebnis und
durchschnittlichem  Geschaftsvolumen, die
kunftig weiterhin als Ertragsspanne bezeich-
net werden soll, ergibt sich im Durchschnitt
aller Banken ein Wert von 0,80 %. Eine dhn-
lich hohe Relation — allerdings in etwas an-
derer Abgrenzung — hatte sich fur die west-

deutschen Banken zuletzt 1986 eingestellt.

Erstmals liegen mit dem Netto-Ergebnis aus
Finanzgeschaften jetzt auch reprdsentative
Zahlen der gesamten Kreditwirtschaft Uber
den Erfolg im Geschaft auf eigene Rechnung
mit Wertpapieren (des Handelsbestandes),
Devisen, Edelmetallen und mit derivativen Fi-
nanzinstrumenten vor. Insgesamt haben die
Banken hier 1993 gut verdient. Sie erzielten
ein Netto-Ergebnis von 6,8 Mrd DM. Es kam
weitestgehend westdeutschen Banken zu-
gute; die Institute in den neuen Bundeslan-
dern haben im Finanzgeschaft noch wenig

8 Allerdings sind die sonstigen Steuern der Kreditinsti-
tute, die bisher im Verwaltungsaufwand enthalten wa-
ren, zusammen mit den Steuern auf Vermdgen in die
neue Position ,sonstige betriebliche Aufwendungen”
umgruppiert worden.

9 In Westdeutschland kam es zu Einstellungen vornehm-
lich im Sparkassensektor und bei den Kreditgenossen-
schaften, wihrend die Beschaftigtenzahl in Ostdeutsch-
land anndhernd stagnierte. Nach der hier vorgenom-
menen Abgrenzung waren 1993 Uber 700 000 Personen
im deutschen Kreditgewerbe beschéftigt.

Teilbetriebser-
gebnis und Er-
tragsspanne
verbessert

Hohes Ergebnis
aus Finanz-
geschaften
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verdient. Gemessen am (neuen) Betriebser-
gebnis machte das Netto-Ergebnis aus Fi-
nanzgeschaften immerhin knapp ein Finftel
aus. Ausschlaggebend war die auBerordent-
lich gtinstige Entwicklung an den Markten fiir
festverzinsliche Wertpapiere und Dividenden-
werte. Die Durchschnittskurse fur festverzins-
liche Wertpapiere stiegen im Jahresverlauf
1993 um Uber sechs Prozentpunkte, bei den
bérsennotierten Aktien erhohten sich die
Kurse um Gber ein Drittel. Auch der Devisen-
handel durfte zum glinstigen Ergebnis beige-
tragen haben. Berichtet wird ferner von zu-
nehmenden Erlésen aus dem Geschaft mit
derivativen Instrumenten, allerdings ist hier
die genaue Héhe nicht bekannt.

Der Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrége
und Aufwendungen, der als neue Position die
aus den etwas weiter abgegrenzten Bankge-
schaften stammenden Ertrdge und Belastun-
gen widerspiegeln soil, trug netto weitere 1,7
Mrd DM zum Bankenergebnis bei. Die Er-
trdge stammten zum kleineren Teil aus dem
Warenverkehr und aus Nebenbetrieben der
Genossenschaftsbanken (0,7 Mrd DM) und
mit 6,7 Mrd DM aus sonstigen betrieblichen
Ertragen. Diese beinhalten Einnahmen aus
Immobiliengeschaften, also Gewinne aus der
VerauBerung von Grundstiicken und Hausern
sowie Mieteinnahmen, aber auch aus Bera-
tungstatigkeit (sofern sie nicht als Provisions-
ertrdge verbucht werden). Weiterhin sind in
diesem Betrag knapp 0,5 Mrd DM Erlése aus
Leasinggeschaften enthalten. Dem standen
Aufwendungen von insgesamt 5,7 Mrd DM
gegeniber. Hierzu zahlen auch Bewirtschaf-
tungs- und Instandhaltungskosten far son-
stige Immobilien und Grundstlicke, Abschrei-
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bungen auf Leasinggegenstande sowie Riick-
stellungen fir Vorruhestandszahlungen und
fur ProzeBrisiken. Die gesondert ausgewie-
senen sonstigen — nicht ertragsabhangigen —
Steuern beliefen sich auf knapp 2,1 Mrd DM,
wobei der weitaus groBte Teil auf die Ver-
mdgensteuer entfiel.

Im Bewertungsergebnis, das die Wertkorrek-
turen auf Kredite und auf bestimmte Wert-
papiere zeigt, die als Liquiditdtsreserve weder
zum Handelsbestand noch zum Anlagever-
mdgen zahlen, weisen die Banken einen Ne-
gativ-Saldo von 23,6 Mrd DM aus. Er ergibt
sich aus Belastungen von gut 25,1 Mrd DM
und Ertragen (aus Zuschreibungen zu Forde-
rungen und Wertpapieren beziehungsweise
Aufldsung von Ruckstellungen) von 1,6 Mrd
DM. Dieser Saldo liegt 1993 deutlich Uber
dem - allerdings nur grob vergleichbaren —
Abschreibungs- und Wertberichtigungsbe-
darf der westdeutschen Banken im Jahr zuvor
(18,7 Mrd DM). Ausschlaggebend war vor
allem eine erheblich vorsichtigere Bewertung
der inlandischen Kredite. Infolge der ungin-
stigen konjunkturellen Situation war die Zahl
der Insolvenzen in Westdeutschland um rund
ein Viertel hoher als 1992. Dabei haben
einige Banken offenbar auch schon zum Teil
auf Problemkredite reagiert, die als solche
erst nach AbschiuB des Geschaftsjahres be-
kannt wurden. Auch bei den ausstehenden
Krediten
Risiken zu. Die Risikovorsorge der ostdeut-
schen Banken betrug knapp 1 Mrd DM. Aller-
dings ist der genaue Umfang der Abschrei-

in  Ostdeutschland nahmen die

bungen beziehungsweise der Risikovorsorge
im Kreditgeschaft kaum abschéatzbar, da Ban-
ken unter anderem von der Moglichkeit Ge-
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Aufgliederung der anderen und auBerordentlichen Ertrége und Aufwendungen

Mio DM
Pasition 1991 1992 1993 p)
Saldo der anderen und aulerordentlichen Ertrage und Aufwendungen - 1447
Ertrage
aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren . 836
aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil 681 341 337
aus Verlustubernahme 205 2" 58
AuBerordentliche Ertréage 678
Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen, Anteile an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere - 358 -443 -325
Aufwendungen aus Verlustibernahme -612 -429 -733
Einstellungen in Sonderposten mit Rucklageanteil - 498 - 285 - 649
AuBerordentliche Aufwendungen -923
Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs- oder eines
Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne - 431 - 546 -726

* Ab Geschaftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher Kredit-
institute und gemaB den neuen Rechnungslegungsvor-
schriften.
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brauch machten, durch realisierte Kursge-
winne auf die in der Liquiditdtsreserve ge-
haltenen Wertpapiere den Abschreibungsbe-
darf gemaB § 340f Handelsgesetzbuch (HGB)
etwas zu kompensieren. Die Abschreibungen
auf festverzinsliche Wertpapiere machten,
wie aus anderen Quellen hervorgeht, 1993
etwa 0,4 Mrd DM aus; das ist deutlich weni-
ger als 1992.

Die Vorsorge gegen Landerrisiken ist per
saldo offensichtlich etwas zuriickgegangen.
Aufgrund der glnstigeren Bewertung von
Forderungen an einige friihere Problemlander
haben die Banken auch einen Teil ihrer aus-
stehenden Kredite am Sekunddrmarkt ver-
kauft und damit — insgesamt betrachtet -
einige kleinere zusatzliche Wertberichtigun-
gen Uberkompensiert. Bei den (versteuerten)
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stillen Reserven, die nach dem - den alten
§ 26a KWG insoweit abldsenden — § 340f
HGB maoglich sind, ist angesichts der guten
Ertragslage insgesamt eine deutliche Aufstok-
kung anzunehmen.

Das Betriebsergebnis, das den Erfolg aus dem
Bankgeschaft in weiterer Abgrenzung dar-
stellt,’® erreichte im vergangenen Jahr 35,5
Mrd DM oder 0,56 % des durchschnittlichen
Geschaftsvolumens.

Durch andere und auBerordentliche Ertrage
und Aufwendungen wurden die Banken

10 Bei dem hier angewandten Konzept ist das Bewer-
tungsergebnis Teil des {neuen) Betriebsergebnisses, aller-
dings ohne den Bewertungssaldo aus dem Finanzania-
gengeschaft. Die hier vorgenommene Gliederung des
Zahlenmaterials erlaubt nach entsprechender Umsetzung
auch die Anwendung anderer Abgrenzungen oder Kon-
zepte.

Betriebsergeb-
nis in neuer
Abgrenzung

Geringe Bela-
stung durch
Saldo der son-
stigen und au-
Berordentlichen
Ertrdge und
Aufwendungen



Hoher Jahres-
tiberschuf3

Relative Steuer-
belastung rick-
faufig

netto mit gut 1,4 Mrd DM belastet. Hierin
enthalten sind die restlichen — nicht in das
(neue) Betriebsergebnis eingegangenen - Po-
.auBerordentlichen

sitionen der friheren

Rechnung”. Das Bewertungsergebnis im
Sach- und Finanzanlagengeschaft, das in der
Vergangenheit im Zuge der Realisierung hier
bestehender stiller Reserven durchaus gro-
Bere Schwankungen zeigte, erbrachte netto
zusdtzliche Ertrage von 0,5 Mrd DM, wobei
Banken von der nach § 340c Abs. 2 HGB
zuldssigen Verrechnung Gebrauch gemacht

haben.

Der Jahrestberschuf3 vor Steuern weicht auf-
grund des zumindest 1993 recht niedrigen
Saldos der auBerordentlichen Ertrage/Auf-
wendungen kaum vom (neuen) Betriebser-
gebnis ab. Er erreichte 34,1 Mrd DM, wovon
32,7 Mrd DM auf westdeutsche und 1,4 Mrd
DM auf ostdeutsche Institute entfielen. Ge-
genlber dem Vorjahr nahm der Jahrestiber-
schuB™ um gut 12% zu. Gemessen am
durchschnittlichen Geschéaftsvolumen belief
er sich im gesamten Kreditgewerbe auf
0,54%. Bei den westdeutschen Instituten
allein betrug diese Relation 0,53 %, ver-
glichen mit 0,51 % im Jahre 1992; die ost-
deutschen Institute lagen 1993 etwa bei
0,60 %. Die Eigenkapitalrentabilitdt, die den
JahrestberschuB3 vor Steuern auf das Eigen-
kapital bezieht, ist — bei nachtraglicher Be-
ricksichtigung der ostdeutschen Institute
auch fur 1992 - leicht von 13,85% auf
13,80 % gefallen.

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
betrugen 1993 rund 18,2 Mrd DM. Sie ab-
sorbierten mit gut 53 % etwas weniger als
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Ertrége und
Kapitalausstattung der
Kreditinstitute

Mrd DM

30 JahresuberschufB3
vor Steuern
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Eigenkapitalquote " JURE T
w 7 ¥ Y.
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10 Eigenkapitalrentabilitat 2

ojp}

1982 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 1993
1 Eigenkapital in % des Geschaftsvolumens;
Jahresdurchschnitt. — 2 JahrestuberschuB
vor Steuern in % des Eigenkapitals. —
+ Kleinere Kreditgenossenschaften ab 1985
einbezogen. — o Ab Geschaftsjahr 1993
einschlieBlich ostdeutscher Kreditinstitute
und gemaf3 den neuen Rechnungslegungs-

vorschriften.
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1992 vom Jahrestberschuf3 (60 %). Der Rick-
gang durfte zum Teil an der Umgruppierung
der Vermogensteuer liegen; zum Teil wurden
die Banken durch die — mit dem Inkrafttreten
des Standortsicherungsgesetzes Anfang des
Jahres erfolgte — Senkung des Korperschaft-
steuersatzes von 36 % auf 30 % auf in 1994
ausgeschlttete Gewinne entlastet. Umge-
kehrt hat der Abbau von Steuervorteilen aus
dem Berlinférderungsgesetz  bei  einigen
Bankengruppen zu héheren Belastungen ge-

genliber 1992 gefihrt.

Der JahrestiberschuB3 nach Steuern stieg recht
deutlich auf 15,9 Mrd DM und lag damit um

11 Mit Ausnahme der hier insoweit bereits abgesetzten
Vermogensteuer hat sich der Posteninhalt faktisch nicht
verdndert.
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ein knappes Drittel hoher als 1992;'? bei den
westdeutschen Banken war er mit 15,2 Mrd
DM um 3,7 Mrd DM besser als im Jahr zuvor.
Diese Steigerung dokumentiert das gute Ge-
schaftsergebnis des Jahres 1993. Nach Ge-
winn- und Verlustvortragen sowie Einstellung
von Gewinnteilen in die offenen Ricklagen
verblieb 1993 ein Bilanzgewinn von 9,8 Mrd
DM. Bei der Ausschittung des Gewinns
wurde hdufig die aus dem gesunkenen Kor-
perschaftsteuersatz resultierende Entlastung
weitergereicht. Die Eigenkapitalquote, also
die Relation Eigenkapital zum Geschaftsvolu-
men, verbesserte sich etwas auf 3,88 %. Die
entsprechenden Vergleichszahlen fir 1992
weisen bei den westdeutschen Instituten ei-
nen Wert von 3,75 % auf; einschlieBlich der
Institute mit Sitz in den neuen Bundeslandern
war diese Relation damals mit 3,79 % etwas
hoher. Die gute Verfassung der Mdrkte er-
leichterte die Eigenmittelbeschaffung Uber
Aktienemissionen.

Ertragslage der wichtigsten
Bankengruppen

Uberblick

Mit Ausnahme der Zweigstellen auslandi-
scher Banken konnten im vergangenen Jahr
alle Bankengruppen ihr Teilbetriebsergebnis
kraftig ausweiten. Bei den Regionalbanken,
den Privatbankiers, den Girozentralen und
den Kreditinstituten mit Sonderaufgaben
nahm auch der JahrestuberschuB stark zu,
womit teilweise die im Jahr zuvor schwa-
cheren Ergebnisse wieder ausgeglichen wur-
den. Von den 1993 erstmals gezeigten Netto-
Ergebnissen aus Finanzgeschaften wurden
rund 30 % von den Gro3banken erwirtschaf-
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tet, etwa 25 % entfielen auf die Gruppe der
Regionalbanken, die auch viele Tochter aus-
landischer Kreditinstitute sowie Wertpapier-
hauser enthalt. Den Rest teilten sich vorwie-
gend die Girozentralen und die Sparkassen
mit Anteilen von je rund 15% sowie der
kreditgenossenschaftliche Sektor mit insge-
samt 10 %.

Die GroBbanken haben auch 1993 ein gutes
Ergebnis erzielt. lhre Zinsspanne ging zwar
von 2,47 % auf 2,37 % zurick, doch konnten
sie dies durch weit Uberdurchschnittliche Er-
gebnisse im zinsunabhéangigen Geschaft und
im Finanzgeschaft mehr als ausgleichen. Die
Verwaltungsaufwendungen stiegen relativ
gedampft. Das Teilbetriebsergebnis nahm um
gut ein Viertel zu. Die gute Ertragslage er-
laubte den GroBbanken Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Kredite und Wert-
papiere der Liquiditatsreserve im Rekordbe-
trag von knapp 6,3 Mrd DM oder 0,81 % des
Geschaftsvolumens, was etwa der durch-
schnittlichen Ertragsspanne der deutschen
Kreditinstitute entspricht. Entsprechend ging
der JahrestiberschuBB um ein Zehntel zurtick.

Die Gruppe der Regionalbanken und sonsti-
gen Kreditbanken steigerte ihr Teilbetriebser-
gebnis ebenfalls um knapp ein Viertel. Das
Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften er-
reichte mit 1,7 Mrd DM ein recht hohes
Niveau. Der JahrestberschuB3 verbesserte sich
um zwei Drittel und damit stérker als bei allen

12 Hier noch nicht abgesetzt sind die nach der Anderung
des Bankbilanzierungsrechts erstmals moglichen Zufih-
rungen zum Fonds fir allgemeine Bankrisiken gemaB
§ 340g HGB in Hohe von 0,2 Mrd DM, die faktisch die
Funktion einer offenen Riicklage haben. Sie werden
insoweit nicht als Aufwand - und damit Teil der Gewinn-
ermittlung — gewertet, sondern als Gewinnverwendung.

GroBbanken

Regional- und
sonstige Kredit-
banken
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Ertragsentwickiung der Bankengruppen im Jahre 1993 »»

Nach-
richtlich:
JahrestuberschuBB Geschéafts-
Teilbetriebsergebnis 1 Betriebsergebnis 2) vor Steuern 3) volumen 4)
Bankengruppe Mio DM % 5) Mio DM % 5) Mio DM % 5) % 5}
Alle Bankengruppen 50 555 + 19,0 35507 34 060 +12,3 +10,9
GroBbanken 9036 +26,9 4870 4399 - 98 +10,7
Regionalbanken und
sonstige Kreditbanken 7430 +23,4 5042 4485 +66,4 +12,8
Zweigstellen auslandischer
Banken 224 + 6,2 201 . 203 + 0,0 -10,8
Privatbankiers 483 + 15,3 412 . 423 +54,9 + 2,7
Girozentralen 3531 +29,2 2765 2 599 + 28,9 + 13,2
Sparkassen 15678 +12,7 11034 11058 + 7,0 + 8,9
Genossenschaftliche Zentral-
banken 915 + 46,2 549 . 436 - 54 + 6,2
Kreditgenossenschaften 7639 +17,1 6 697 6611 + 7.9 + 91
Realkreditinstitute 3203 + 11,2 2328 2261 + 8,0 + 14,2
Kreditinstitute mit Sonder-
aufgaben 2416 +19,2 1609 1585 +28,2 +119

* Einschl. ostdeutscher Kreditinstitute und geméaB den
neuen Rechnungslegungsvorschriften. — 1 Zins- und Provi-
sionstiberschu  abzlglich Allgemeine Verwaltungsauf-
wendungen. Ohne Warenverkehr sowie ohne Ertrage und
Aufwendungen im Leasinggeschaft. — 2 Teilbetriebser-
gebnis zuzlglich Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften,
Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendun-
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anderen Gruppen, da sich die Risikovorsorge
nach der besonders hohen Dotierung im Jahr
zuvor wieder etwas normalisierte; gemessen
am Geschéaftsvolumen lag sie aber immer
noch deutlich Uber dem Durchschnitt aller
Banken.

Die Girozentralen hatten ein besonders er-
folgreiches Geschéftsjahr. Teilbetriebsergeb-
nis und lahresliberschu nahmen um fast
drei Zehntel zu. Die Zinsspanne biieb unver-
andert (0,65 %), die Verwaltungsaufwendun-
gen stiegen unterdurchschnittlich. Das Be-
wertungsergebnis belastete die Ertragsrech-
nung nicht GbermaBig.

Die Zinsspanne der Sparkassen war 1993 mit
3,04 % relativ hoch. Hierzu trug die Einbezie-
hung der ostdeutschen Sparkassen bei, deren

gen und Bewertungsergebnis (ohne Sach- und Finanzanla-
gengeschaft). — 3 Betriebsergebnis zuzuglich Saldo der
anderen und auBerordentlichen Ertrige und Aufwendun-
gen. — 4 Im Jahresdurchschnitt. — 5 Verénderungen ge-
gendber Vorjahr. Statistisch bedingte Verdnderungen
ausgeschaltet, darunter Briche aufgrund der erstmaligen
Einbeziehung ostdeutscher Kreditinstitute.

durchschnittliche Zinsspanne mit 3,45 % die
im Westen immer noch deutlich (ibertrifft,
obwohl sie 1993 bei stagnierendem Zinsiiber-
schuB und wachsendem Geschaftsvolumen
kraftig zurtickgegangen ist. Im Provisionsge-
schaft, das fir die Sparkassen eine erhebliche
Bedeutung hat, waren eher unterdurch-
schnittliche Zuwéchse und bei den Verwal-
tungsaufwendungen ein starkerer Anstieg zu
verzeichnen. Die Ertragsspanne stieg leicht
auf 1,25%. Mit dem um gut 2 Mrd DM auf
5,5 Mrd DM gestiegenen Bewertungsergeb-
nis trugen die Sparkassen den gewachsenen
Risiken im Kreditgeschaft Rechnung. Der Jah-
restiberschuBB war 7 % hoher als im Vorjahr.

Bei den Kreditgenossenschaften hat die Zins-

spanne — mitbedingt durch die Einbeziehung
der ostdeutschen Genossenschaftsbanken —
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Ertragsvergleich zwischen deutschen Kreditinstituten und Luxemburger

Auslandstéchtern ™

in % des durchschnittlichen Geschaftsvolumens o)

lahrestiberschu3 vor
Zins- und Provisions- Teilbetriebsergebnis Steuern bzw.
(berschul bzw. Rohuberschuf3 Betriebsergebnis Gewinn vor Steuern
inldn-

inidn- Luxem- dische Luxem- inlan- Luxem- inlan- Luxem-

dische burger Kredit- burger dische burger dische burger

Kredit- Auslands-  iinsti- Auslands-  {Kredit- Auslands- | Kredit- Auslands-
Geschaftsjahr linstitute 1) jtdchter 2  |tute 1)3) tochter institute téchter institute ¥ {tochter
1981 2,15 0,18 0,73 0,65 . . 0,50 0,22
1982 2,36 0,48 0,93 0,98 . . 0,61 0,12
1983 2,52 0,7 1,07 1,12 . . 0,67 0,09
1984 2,38 0,63 0,94 0,95 . . 0,66 0,08
1985 2,41 0,70 0,90 1,19 . . 0,64 0,17
1986 2,37 0,65 0,85 1,10 . . 0,61 0,20
1987 2,21 0,46 0,71 0,96 . . 0,52 0,27
1988 2,16 0,41 0,69 1,05 . . 0,55 0,46
1989 2,08 0,19 0,65 0,82 . . 0,45 0,31
1990 2,11 0,15 0,63 1,20 . . 0,44 0,16
1991 2,17 0,21 0,68 0,78 . . 0,53 0,20
1992 2,21 0,26 0,71 0,90 . . 0,51 0,42
1993 m 2,29 1,03 0,80 0,81 0,56 0,76 0,54 0,77

* Ab Geschaftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher Kreditinsti-
tute und gemaB den neuen Rechnungslegungsvorschrif-
ten. — o Bis einschl. 1984 in % der Bilanzsumme am Ende
des Geschaftsjahres. — 1 Ab Geschaftsjahr 1990 einschl.
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ebenfalls zugenommen (auf 3,16%). Bei
kraftig wachsendem Verwaltungsaufwand
und ProvisionsiberschuB verbesserte sich das
Teilbetriebsergebnis um 17 % und der Jahres-
UberschuBB um 8 %.

Die Realkreditinstitute konnten die rasche
Ausweitung ihres Geschaftsvolumens um
14 %, die aus den besonders gunstigen Rah-
menbedingungen fur ihre angestammten Ge-
schaftsfelder resultierte, nicht ganz in ent-
sprechende Ergebnisverbesserungen umset-
zen (Teilbetriebsergebnis 11 %, Jahreslber-
schuB 8 %). Sie profitierten nicht in gleichem
MaBe wie andere Bankengruppen von den
1993 besonders attraktiven — und ihnen zum
Teil nicht offenstehenden — Provisions- und

Finanzgeschaften.
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Deutsche Bundespost Postbank. — 2 Bis 1992 ohne lau-
fende Ertrige aus Wertpapieren und Beteiligungen. —
3 Ohne Ertrage aus Finanzgeschaften.

Ertragslage der Luxemburger Tochter-
banken deutscher Kreditinstitute

Die deutschen Bankentdchter in Luxem-
burg'® erzielten 1993 ausgezeichnete Ergeb-
nisse. lhr Jahrestberschuf3 vor Steuern war
nach Ertragssteigerungen auf praktisch allen
Geschaftsfeldern mit 1,9 Mrd DM gut dop-
pelt so hoch wie 1992. Das durchschnittliche
Geschaftsvolumen expandierte kraftig um
16 % auf 248 Mrd DM. Der Zinsuberschuf3

13 Ende 1993 berichteten insgesamt 98 Auslandstochter
im Mehrheitsbesitz deutscher Banken aus 22 Landern zur
Monatlichen Bilanzstatistik. Ihr Geschaftsvolumen betrug
zu diesem Zeitpunkt 459,3 Mrd DM; davon entfielen
knapp drei Funftel auf die 31 Luxemburger Tochter. Die
Kreditinstitute in Luxemburg legten ihren Jahresabschiuf3
1993 ebenfalls erstmals nach den neuen Rechnungsle-
gungsvorschriften vor. Damit ist nunmehr eine volle Ver-
gleichbarkeit mit den Ergebnissen der inlandischen Kre-
ditinstitute gegeben. Dagegen 148t sich die Veranderung
gegeniber dem Vorjahr — analog der Ertragsrechnung im
Inland — nur unter Vorbehalten interpretieren.

Jahresiiber-
schuB vor Steu-
ern verdoppelt



Ertragsspanne
entsprach In-
landsergebnis

Risikovorsorge
etwas geringer

hat stark auf 2,2 Mrd DM zugenommen; dies
entspricht einer Zinsspanne von 0,89 %. Aus-
schlaggebend fir das Zinsergebnis war zum
einen die erstmalige Einbeziehung der Zins-
ertrdge aus dem Wertpapiergeschaft, die bis-
her bei den Ubrigen Ertrégen enthalten wa-
ren, zum andern eine Ausweitung der vor-
nehmlich kurzfristigen Kredite an aus- und
inldndische Banken, aber auch an den priva-
ten Sektor. Der Wertpapierbestand wurde
ebenfalls erheblich aufgestockt. Dagegen
sind die Landerkredite offenbar etwas zu-
rlickgefuhrt worden, zum Beispiel durch Ver-
kauf von Forderungen am Sekundérmarkt.
Zusétzliche Mittel beschafften sich die Insti-
tute vornehmlich bei anderen Banken, aber
auch die inlandische Privatkundschaft stellte
Finanzierungsmittel zur Verfigung. Der Provi-
sionstiberschuf3 von 0,4 Mrd DM (Provisions-
spanne 0,14 %) durfte von Wertpapierkom-
missionsgeschaften und der Funktion als
Depotbank fir konzern- beziehungsweise
verbundeigene  Kapitalanlagegesellschaften
profitiert haben. Die Verwaltungsaufwendun-
gen stiegen mit 47 % sehr kraftig, waren
aber aufgrund des typischen ,wholesale-
banking” in Relation zum Geschéaftsvolumen
mit  0,22% (inlandische Kreditinstitute:
1,49 %) gleichwohl niedrig. Mit einem Teil-
betriebsergebnis von 2 Mrd DM war die Er-
tragsspanne von 0,81 % praktisch identisch
mit der entsprechenden Relation im Inland.
Das Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften er-
reichte gut 0,4 Mrd DM.

Das (negative) Bewertungsergebnis von 0,6
Mrd DM war splrbar niedriger als die einge-
schrankt vergleichbare Risikovorsorge im
Jahre 1992 (von rund 1 Mrd DM) und trug

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1994

Jahresitberschuf3
der Banken und ihrer
Luxemburger Téchter »

%
09

in % des Geschaftsvolumens

08  Inlandische
Kreditinstitute 2

0,7

0,6

05

04  Luxemburger
Auslands-

03 téchter

0,2

0,1
o} p)

1983 84 85 86 87 88 89 90 91 92 1993

* Vor Steuern; ab Geschaftsjahr 1990
einschl. Deutsche Bundespost Postbank. —
1 Jahresdurchschnitt; bis einschl. 1984 in %
der Bilanzsumme am Ende des Geschafts-
jahres. — 2 Einschl. Auslandsfilialen. — o Ab
Geschaftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher
Kreditinstitute und gemaB den neuen Rech-
nungslegungsvorschriften.

Deutsche Bundesbank

damit in erheblichem MaBe zum hoheren
Jahresiiberschul3 bei. Dabei spielten auBer-
ordentliche Ertrage aus dem Verkauf von Lan-
derkrediten eine wichtige Rolle. Der Jahres-
berschuf vor Steuern von 1,9 Mrd DM (ber-
stieg den Betrag im Jahr zuvor um das
Doppelte. Gemessen am Geschaftsvolumen
haben die Luxemburger Institute 1993 deut-
lich besser als die Inlandsinstitute abgeschnit-
ten. Trotz einer stark steigenden Steuerbe-
lastung verblieb ein Jahresuberschuf3 von 1,4
Mrd DM.

Der Tabellenanhang zu diesem Aufsatz
ist auf den folgenden Seiten abge-
druckt.
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Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung inléndischer Kreditinstitute
nach altem und neuem Bilanzierungsrecht

Bis Ende 1992 Ab 1993

ZinstiberschuBB

Zinsertrage

Zinsen und zinsdhnliche Ertrage aus Kredit- und Geld- Zinsertrage aus
marktgeschaften (einschl. einmalige Ertrdge aus dem Kredit- und Geldmarktgeschéften
Emissions- und Darlehensgeschaft) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuch-
Laufende Ertrage aus forderungen
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuch- Laufende Ertrége aus
forderungen Aktien und anderen nicht festverzinslichen
anderen Wertpapieren Wertpapieren
Beteiligungen Beteiligungen

Anteilen an verbundenen Unternehmen
Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabflhrungs-
oder Teilgewinnabfihrungsvertragen *)

Neu: Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinn-
abfiihrungs- oder Teilgewinnabfuhrungsvertragen
bis 1992 Sonstige Ertrage

Zinsaufwendungen

Zinsen und zinsdhnliche Aufwendungen (einschl. ein- Zinsaufwendungen
malige Aufwendungen im Emissions- und Darlehens-
geschaft)

ProvisionsUberschuf3

Provisionsertrage

Provisionen und andere Ertrage aus dem Dienst- Provisionsertrage
leistungsgeschaft (ohne einmalige Ertrage im Emissions-
und Darlehensgeschaft)

Provisionsaufwendungen

Provisionen und ahnliche Aufwendungen fir Dienst- Provisionsaufwendungen
leistungsgeschafte (ohne einmalige Aufwendungen
im Emissions- und Darlehensgeschaft)

Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Personalaufwand

Gehélter und Lohne Léhne und Gehalter
Soziale Abgaben Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Alters-
Aufwendungen fur Altersversorgung und Unterstltzung versorgung und Unterstitzung

Sachaufwand fir das Bankgeschaft Andere Verwaltungsaufwendungen *
Sachaufwand fir das Bankgeschaft Andere Verwaltungsaufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Grundstiicke und Gebaude sowie auf Betriebs- und immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
Geschaftsausstattung -/. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Sonstige Steuern Leasinggegenstande

Neu: Sonstige Steuern
ab 1993 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Teilbetriebsergebnis

Betriebsergebnis Teilbetriebsergebnis
Zinsuberschuf Zinsuberschuf3
+ Provisionstiberschu3 + Provisionstiberschu3
-/. Verwaltungsaufwand -/. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Anmerkung * s. S. 36.

Deutsche Bundesbank
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noch: Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung inlandischer
Kreditinstitute nach altem und neuem Bilanzierungsrecht

Bis Ende 1992

! Ab 1993

Sonstige Ertrage
Ertrdge aus

Warenverkehr und Nebenbetrieben
Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs- und
TeilgewinnabfGhrungsvertragen
der Aufldsung von Ruickstellungen
der Aufidsung von Sonderposten mit Ricklage-
anteil

Verlustubernahme
Andere Ertrage einschl. der Ertrdge aus Auflésung
von Rickstellungen im Kreditgeschift (einschl.
Ertrége aus Leasinggeschaften)

Sonstige Aufwendungen
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und Wertpapiere sowie Zufiihrungen
zu Rackstellungen im Kreditgeschaft
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen
Aufwendungen aus Verlustibernahme
Einstellungen in Sonderposten mit Ricklageanteil
Sonstige Aufwendungen (einschl. Abschreibungen
auf Leasingguter)
Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abfihrungs- und Teilgewinnabfiihrungsvertrages
abgeflhrte Gewinne

Anmerkung * s. S. 36.

Deutsche Bundesbank

/

Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften *)

Nettoertrag aus Finanzgeschaften
-/. Nettoaufwand aus Finanzgeschiften

Sonstige betriebliche Ertrége *)
Rohergebnis aus Warenverkehr und Nebenbetrieben

Sonstige betriebliche Ertrage (einschl. Ertrage aus
Leasinggeschaften)

Sonstige betriebliche Aufwendungen *)

Rohergebnis aus Warenverkehr und Nebenbetrieben
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Leasinggegenstande

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Sonstige Steuern (einschl. vom Vermégen) *)

Neu: Sonstige Steuern ohne Vermégensteuern
bis 1992 Sachaufwand fur das Bankgeschaft
Steuern vom Vermégen
bis 1992 Steuern vom Einkommen, vom Ertrag
und vom Vermégen

Bewertungsergebnis *)
(ohne Sach- und Finanzanlagengeschaft)

Ertrage aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft

. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufiihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft

~

Betriebsergebnis *)

Teilbetriebsergebnis

+ Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften

+ Saldo der sonst. betrieblichen Ertrage und
Aufwendungen

+ Bewertungsergebnis

Andere und auBerordentliche Ertrage *
(bis 1992 Sonstige Ertrage)

Ertrége aus )
Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermdgen behandelten Wertpapieren
Auflésung von Sonderposten mit Ricklageanteil
Verlustiibernahme

AuBerordentliche Ertriage

Andere und auBerordentliche Aufwendungen

(bis 1992 Sonstige Aufwendungen)
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteili-
gungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermégen behandeite Wertpapiere
Aufwendungen aus Verlustibernahme
Einstellungen in Sonderposten mit Ricklageanteil
AuBerordentliche Aufwendungen
Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abflihrungs- oder eines Teilgewinnabfihrungs-
vertrages abgefihrte Gewinne
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noch: Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung inléndischer
Kreditinstitute nach altem und neuem Bilanzierungsrecht

Bis Ende 1992 Ab 1993

JahresUberschuB vor Steuern

Betriebsergebnis (alt) Betriebsergebnis (neu) *
+ Saldo der sonstigen Ertrage und Aufwendungen + Saldo der anderen und auBerordentlichen Ertrége
und Aufwendungen

Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und vom Vermagen | Steuern vom Einkommen und vom Ertrag *)

Neu: Steuern vom Vermégen
ab 1993 Sonstige betriebliche Aufwendungen

Jahresiberschu3 bzw. Jahresfehlbetrag

Jahresuberschuf3 vor Steuern JahresiiberschuB3 vor Steuern
-/. Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und vom -/. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Vermdgen
Fonds fir allgemeine Bankrisiken *)
Entnahmen bzw. Zufihrungen
Gewinn- bzw. Verlustvortrag aus dem Vorjahr l Gewinn- bzw. Verlustvortrag aus dem Vorjahr
Offene Rucklagen Rucklagen und GenuBrechtskapital
Entnahmen bzw. Einstellungen Entnahmen aus

Kapitalrticklage

der gesetzlichen Rucklage

der Riicklage fir eigene Anteile

satzungsmafigen Rucklagen

anderen Gewinnriicklagen

GenuBrechtskapital
Einsteliungen in

die gesetzliche Ricklage

die Ricklage fur eigene Anteile

satzungsmaBige Riicklagen

andere Gewinnrucklagen

Wiederauffuilung des GenuBrechtskapitals

Bilanzgewinn bzw. Bilanzverlust

JahresiiberschuB bzw. Jahresfehlbetrag JahresiiberschuB bzw. Jahresfehlbetrag

+ Saldo des Gewinn- bzw. Verlustvortrages aus dem + Saldo der Entnahmen aus bzw. Zufihrungen zum
Vorjahr Fonds fur allgemeine Bankrisiken

+ Saldo der Entnahmen aus bzw. Einstellungen in offene |+ Saldo des Gewinn- bzw. Verlustvortrages aus dem
Rucklagen Vorjahr

+ Saldo der Entnahmen aus bzw. Einstellungen in
Ricklagen und GenuBrechtskapital

* Wesentliche inhaltliche Anderungen bzw. neue Position; inhaltliche Anderungen werden nicht zusatzlich kenntlich
geanderte Bezeichnung einzelner Positionen ohne gréBere gemacht.

Deutsche Bundesbank
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Wichtige Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnungen
der Kreditinstitute nach Bankengruppen

% des durchschnittlichen Geschéftsvolumens o)

Regio- Genos-
nal- sen- Kredit-
banken |Zweig- schaft- institute
und stellen liche Kredit- mit
Alle sonstige lauslan- |Privat- | Giro- Zentral- jgenos- |Real- Sonder-
Geschafts- Banken- (GroB- Kredit- }discher |{ban- zentra- |Spar- ban- sen- kredit- ‘aufga-
jahr gruppen }banken [banken jBanken {kiers len kassen iken 2 schaften |institute ;ben 3)
Zinsertrage
1986 6,64 6,65 6,81 6,11 5,80 6,60 6,87 6,26 6,87 6,83 5,47
1987 6,23 6,07 6,37 5.41 5,66 6,23 6,44 5,76 6,42 6,55 5,27
1988 6,13 6,30 6,32 5,50 5,65 6,16 6,23 5,62 6,18 6,33 519
1989 6,62 7,12 7,02 6,64 7,24 6,70 6,57 6,40 6,71 6,28 5,44
1990 3) 7,26 1,75 7,68 7,48 8,89 7,33 7,23 7,92 7.56 6,46 6,11
1991 7.1 7,87 8,23 7,92 9,59 7,69 7,84 8,11 8,15 6,85 6,55
1992 7,98 8,03 8,43 8,03 11,36 7.51 8,27 8,55 8,61 7,49 6,79
1993 p} 7,51 730 7,63 8,41 9,77 6,87 7,95 7.76 8,18 7,49 6,76
1993 (W) ) 7,51 8,00 8,18
Zinsaufwendungen
1986 4,62 3,65 4,55 5,12 3,64 5,76 3,68 5,08 3,74 6,04 4,78
1987 4,34 3,57 4,22 4,51 3,59 5,47 3,43 4,63 3,38 5,77 4,61
1988 4,30 3,90 4,28 4,66 3,77 5,44 3,29 4,61 3,22 5,58 4,53
1989 4,89 4,81 5,20 6,02 5,48 6,03 3,79 5,70 3,74 5,56 4,81
1990 3) 5,54 5,43 5,87 6,85 7,13 6,72 4,56 1,26 4,61 5,76 4,89
1991 5,92 5,43 6,32 7.25 7.1 7,08 5,02 7,55 511 6,17 5,26
1992 6,17 5,56 6,43 7,23 9,44 6,86 5.39 7,77 5,53 6,77 5,66
1993 p) 5,64 4,93 5,62 738 7,58 6,21 4,92 6,84 5,01 6,78 5,66
1993 (w) 4 5,68 5,01 5,05
Saldo der Zinsertrage und -aufwendungen = ZinstuberschuB
1986 2,02 3,00 2,26 0,99 2,16 0,84 3,19 1,18 3,13 0,79 0,69
1987 1,89 2,50 2,15 0,90 2,07 0,76 3,01 1,13 3,04 0,78 0,66
1988 1,83 2,40 2,04 0,84 1,88 0,72 2,94 1,01 2,96 0,75 0,66
1989 1,73 2,31 1,82 0,62 1,76 0,67 2,78 0,70 2,97 0,72 0,63
1990 3) 1,72 2,32 1,81 0,63 1,76 0,61 2,67 0,66 2,95 0,70 1,22
1991 1,79 2,44 1,91 0,67 1,88 0,61 2,82 0,56 3,04 0,68 1,29
1992 1,81 2,47 2,00 0,80 1,92 0,65 2,88 0,78 3,08 0,72 1,13
1993 p) 1,87 2,37 2,02 1,03 2,19 0,65 3,04 0,92 3,16 0,71 1,09
1993 (w) 4 1,83 2,98 3,13
Saldo aus Provisionsertragen und -aufwendungen = Provisionstberschuf3
1986 0,35 1,04 0,58 0,39 1,15 0,11 0,32 0,24 0,37 0,10
1987 0,32 0,92 0,51 0,28 0,91 0,09 0,32 0,21 0,37 0,11
1988 0,33 0,94 0,50 0,29 0,78 0,09 0,32 0,22 0,41 0,11
1989 0,36 0,97 0,52 0,25 0,94 0,09 0,36 0,24 0,45 0,11
1990 3) 0.39 0,91 0,51 0,24 0,92 0,10 0,44 0,27 0,49 0,34
1991 0,38 0,84 0,50 0,27 0,82 0,08 0,47 0,24 0,51 0,33
1992 0,40 0,87 0,49 0,27 0,97 0,11 0,53 0,27 0,55 . 0,30
1993 p) 0,42 1,03 0,50 0,26 1,14 0,10 0,50 0,27 058 -0,00 0,25
1993 (w) 8 0,42 0,51 0,58

* Ab Geschaftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute
und gemidB den neuen Rechnungslegungsvorschriften. —
o Ohne Geschéftsvolumen der Auslandsfilialen der Genossen-
schaftlichen Zentralbanken und Sparkassen. Statistisch be-
dingte Zunahme des Geschaftsvolumens durch Einbeziehung
der Auslandsfilialen: 1988 Kreditinstitute mit Sonderaufgaben

Deutsche Bundesbank

+ 1,4 Mrd DM; 1992 Privatbankiers + 1,5 Mrd DM. — 1 Einschl.
Deutsche Girozentrale, — 2 Einschl. Deutsche Genossenschafts-
bank. — 3 Ab Geschéftsjahr 1990 einschl. Deutsche Bundespost
Postbank. — 4 Westdeutsche Kreditinstitute.

Anmerkungen zu den einzelnen Komponenten vgl. Tabelle
S. 441,
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noch: Wichtige Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnungen
der Kreditinstitute nach Bankengruppen

% des durchschnittlichen Geschaftsvolumens o)

Regio- Genos-
nal- sen- Kredit-
banken |Zweig- schaft- institute
und stellen liche Kredit- mit
Alle sonstige jauslan- |Privat- {Giro- Zentral- jgenos- |Real- Sonder-
Geschafts- Banken- GroB- Kredit- Idischer {ban- zentra- | Spar- ban- sen- kredit- Jaufga-
jahr gruppen {banken }banken {Banken |kiers len 1 kassen iken2) schaften |institute |ben3)
Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
1986 1,52 2,75 1,92 0,98 2,28 0,49 2,17 0,71 2,81 0,23 0,31
1987 1,50 2,61 1,91 1,02 2,29 0,47 2,16 0,66 2,74 0,23 0,31
1988 1,47 2,49 1,89 0,93 2,17 0,48 213 0,60 2,66 0,23 0,31
1989 1,44 2,34 1,81 0.88 2,13 0,47 2,1 0,61 2,61 0,23 0,31
1990 3) 1,48 2,25 1,80 0,75 2,24 0,47 2,1 0,66 2,63 0,24 1,11
1991 1,49 2,30 1,79 0,81 2,25 0,44 2,18 0,63 2,62 0,23 1,05
1992 1,50 2,31 1,76 0,80 2,24 0,50 2,23 0,72 2,65 0,26 1,02
1993 p} 1,49 2,22 1,66 0,78 2,57 0,46 2,29 0,73 2,67 0,25 0,91
1993 (W) 4 1,46 2,21 2,64
Teilbetriebsergebnis
1986 0,85 1,29 0,92 0,40 1,03 0,46 1,34 0,71 0,69 0,56 0,48
1987 0,71 0,81 0,75 0,16 0,69 0,38 1,17 0,68 0,67 0,55 0,46
1988 0,69 0,85 0,65 0,20 0,49 0,33 1,13 0,63 0,71 0,52 0,46
1989 0,65 0,94 0,53 -0,01 0,57 0,29 1,03 033 0,81 0,49 0,43
1990 3) 0,63 0,98 0,52 0,12 0,44 0,24 1,00 0,27 0,81 0,46 0,45
1991 0,68 0,98 0,62 0,13 0,45 0,25 N 0,17 0,93 0,45 0,57
1992 0,71 1,03 0,73 0,27 0,65 0,26 1,18 0,33 0,98 0,46 0,41
1993 p) 0,80 1,18 0,86 0,52 0,76 0,30 1,25 0,46 1,07 0,46 0,44
1993 (w) 4 0,79 1,28 1,08
Netto-Ergebnis aus Finanzgeschaften
1986
1987
1988
1989
1990 3)
1991
1992 . . . . . . . . . . .
1993 p) 0,11 0,26 0,20 0,06 0,38 0,09 0,09 0,15 0,05 0,00 0,02
1993 (w) 4 0,11 0,09 0,05
Bewertungsergebnis
1986
1987
1988
1989
1990 3)
1991
1992 . . . . . . . . . . .
1993 p) -0,37 ~-0,81 -0,53 -0,11 -0,59 -0,19 -044 ~0,33 -0,30 -0,12 -0,17
1993 (w) 4 -0,37 -0,43 -0,29

Anmerkungen *, o, 1 bis 4s. 5. 37.

Deutsche Bundesbank
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noch: Wichtige Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnungen
der Kreditinstitute nach Bankengruppen *

% des durchschnittlichen Geschaftsvolumens o)

Regio- Genos-
nal- sen- Kredit-
banken |Zweig- schaft- institute
und stellen liche Kredit- mit
Alle sonstige lauslan- |Privat- | Giro- Zentral- {genos- |Real- Sonder-
Geschéfts- Banken- {Grof3- Kredit- }discher |ban- zentra- |Spar- ban- sen- kredit-  |aufga-
jahr gruppen |banken }banken |Banken |kiers len 1) kassen tken2) schaften {institute :ben 3)
Betriebsergebnis
1986
1987
1988
1989
1990 3)
1991
1992 . . . . . . . . . . .
1993 p) 0,56 0,63 0,58 0,46 0,65 0,23 0,88 0,27 0,93 0,33 0,29
1993 (w) 4) 0,56 . . . . . 0,92 . 0,96
Saldo der anderen und auBerordentlichen Ertrige und Aufwendungen
1986
1987
1988
1989
1990 3)
1991
1992 . . . . . . . . . . .
1993 p) -0,02 -0,06 -0,06 0,00 0,02 -0,01 0,00 -0,06 -0,01 -0,01 -0,00
1993 (w) 4 - 0,03 . . . . . -0,01 . - 0,02
Jahrestiberschuf3 vor Steuern
1986 0,61 0,99 0,60 0,43 1,16 0,23 0,94 0,67 0,67 0,32 0,33
1987 0,52 0,61 0,57 0,41 0,81 0,20 0,80 0,59 0,67 0,34 0,28
1988 0,55 0,89 0,57 0,23 0,69 0,25 0,74 0,59 0,72 0,32 0,29
1989 0,45 0,92 0,49 -0,07 0,63 0,25 0,47 0,28 0,54 0,34 0,26
1990 3) 0,44 0,83 0,45 - 0,02 0,47 0,12 0,53 0,26 0,67 0,32 0,29
1991 0,53 0,75 0,43 0,20 0,50 0,16 0,84 0,21 0,89 0,39 0,32
1992 0,51 0,70 0,26 0,30 0,43 0,18 0,92 0,25 0,95 0,36 0,25
1993 p) 0,54 0,57 0,52 0,47 0,67 0,22 0,88 0,22 0,92 0,32 0,29
1993 (w) 4) 0,53 . . . . . 0,92 . 0,95
lahrestberschuB nach Steuern
1986 0,24 0,45 0,26 0,14 0,94 0,08 0,29 0,30 0,22 0,17 0,23
1987 0,21 0,31 0,24 0,09 0,66 0,08 0,26 0,25 0,21 0,19 0,18
1988 0,22 0,39 0,25 0,01 0,54 0,08 0,25 0,25 0,22 0,17 0,21
1989 0,20 0,42 0,22 -0,20 0,48 0,10 0,19 0,22 0,20 0,18 0,18
1990 3) 0,21 0,49 0,20 -0,13 0,36 0,06 0,19 0,16 0,25 0,19 0,16
1991 0,24 0,39 0,20 0,07 0,39 0,08 0,28 0,09 0,35 0,26 0,18
1992 0,21 0,41 0,02 0,14 0,32 0,09 0,29 0,11 0,34 0,21 0,13
1993 p) 0,25 0,35 0,29 0,29 0,57 0,1 0,31 0,09 0,35 0,18 0,20
1993 (w) 4 0,25 . . . . . 0,32 . 0,36

Anmerkungen *, o, 1 bis 4 s. S. 37.
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Gewinn- und Verlustrechnungen der Kreditinstitute

Allgemeine
Zinsabhéngiges Geschaft Zinsunabhéangiges Geschaft Verwaltungsaufwendungen
andere
Ver- Teil-

Zinstber- Zins- Provisions- Provisions- waltungs- |betriebs-

schuf Zins- aufwen- UberschuB Provisions- |aufwen- insgesamt |Personal- jaufwen- ergebnis

(Sp. 2-3) ertrage dungen {Sp. 5-6) ertrage dungen (Sp. 8+9) aufwand {dungen (Sp. 1+4-7)
Geschafts-
jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Mrd DM
1986 70,5 231,3 160,8 121 13,4 1,3 53,1 33,9 19,2 29,5
1987 70,5 232,1 161,6 11,8 13,1 1,3 55,8 35,8 20,0 26,5
1988 72,5 243,0 170,5 12,9 14,3 1,4 58,2 37,4 20,8 27,2
1989 73,2 280,2 207,0 15,0 16,7 17 60,8 38,7 22,1 27,4
1990 3) 80,5 339,7 259,2 18,0 19,9 1,9 69,2 43,2 26,0 29,3
1991 91,6 3954 303,8 19,6 21,5 19 76,4 47,4 29,0 348
1992 101,0 444,8 343,8 22,4 24,7 2,3 83,7 51,7 32,0 39,6
1993 p) 118,8 477.4 358,5 26,6 29,7 31 94,9 57,2 37,7 50,6

1993 (w) 4 112,2 460,1 347,9 25,7 28,8 3,0 89,3 54,7 34,6 48,6

Veranderungen gegentber Vorjahr in % 5)
1987 + 0,0 + 03 + 05 - 2,0 - 2,1 - 30 + 51 + 56 + 4,3 - 10,1
1988 + 2,9 + 47 + 55 + 71 + 7,0 + 6,1 + 44 + 45 + 42 + 16
1989 + 0,9 +153 +21,4 +16,0 +17,2 +283 + 43 + 33 + 6,1 + 07
1990 3) + 6,2 +19,6 +24,3 +13,6 +13,1 + 87 + 84 + 87 + 8,0 + 54
1991 +13,8 + 16,4 +17,2 + 87 + 8.2 + 34 T +104 + 99 +11,1 +18,8
1992 +10,0 +12,2 +12,8 + 14,2 +14,8 +20,5 + 95 + 89 +10,5 +13,4
1993 p) + 10,3 + 4,1 + 2,2 + 16,5 +17,8 +29,9 + 7,7 .+ 6,7 + 94 + 19,0

% des durchschnittlichen Geschéaftsvolumens
1986 2,02 6,64 4,62 0,35 0,39 0,04 1,52 0,97 0,55 0,85
1987 1,89 6,23 4,34 0,32 0,35 0,03 1,50 0,96 0,54 0,71
1988 2) 1,83 6,13 4,30 0,33 0,36 0,03 147 0,94 0,53 0,69
1989 1,73 6,62 4,89 0,36 0,40 0,04 1,44 0,92 0,52 0,65
1990 3) 1,72 7,26 5,54 0,39 0,43 0,04 1,48 0,92 0,56 0,63
1991 1,79 7.1 5,92 0,38 0,42 0,04 1,49 0,92 0,57 0,68
1992 2) 1,81 7,98 6,17 0,40 0,44 0,04 1,50 0,93 0,57 0,71
1993 p) 1,87 7,51 5,64 0,42 0,47 0,05 1,49 0,90 0,59 0,80

1993 (w) 4 1,83 7.51 5,68 0,42 0,47 0,05 1,46 0,89 0,57 0,79

* Ab Geschaftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute und ge-
maB den neuen Rechnungslegungsvorschriften. — 1 Bilanzsumme zu-
ziglich Indossamentsverbindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln,
den Kreditnehmern abgerechnete eigene Ziehungen im Umlauf sowie

aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Einzug versandte Wechsel;
im Jahresdurchschnitt. — 2 Ohne Geschiftsvolumen der Auslands-
filialen der Genossenschaftlichen Zentralbanken und Sparkassen. Sta-
tistisch bedingte Zunahme des Geschaftsvolumens durch Einbezie-
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Saldo der
Saldo der anderen
sonstigen Bewertungs- und Nach-
betrieb- ergebnis auBer- Jahrestuber- JahrestUber-- |richtlich:
Netto- lichen (ohne Sach- |Betriebs- ordentlichen }jschuf3 Steuern vom schuB bzw. | Geschafts-
Ergebnis Ertrdge und }jund Finanz- {ergebnis Ertrage und {vor Steuern Einkommen |-fehl- volu-
aus Finanz- }Aufwen- anlagen- (Sp. 10 Aufwen- {ab 1993: und vom betrag (-) men
geschaften jdungen geschéaft) bis 13) dungen Sp. 14+15)  {Ertrag (Sp. 16-17) 12
Geschéafts-
11 12 13 14 15 16 17 18 19 jahr
Mrd DM
21,3 12,7 8,6 3483,0 11986
19,4 11,6 7.9 3722,6 1987
21,9 13,1 838 3965,0:1988
19,1 10,5 8,6 4234,1 1989
20,5 10,8 9.7 4675,2 11990 3)
27,3 15,1 12,1 5129,5 11991
. . . . . 28,4 16,9 11,5 5571,9 11992
6,8 1,7 -23,6 35,5 - 1,4 34,1 18,2 15,9 6 354,1 11993 p)
6,7 1,6 -22,6 34,3 - 16 32,7 17,4 15,2 6 126,1 1993 (w) 4)
Veranderungen gegeniber Vorjahr in % 5)
- 87 - 93 - 77 + 6,911987
+12,5 + 13,6 +10,9 + 6,5:1988
-125 -'19,9 - 14 + 6,811989
+ 54 - 03 +12,2 + 8919903
+334 +40,7 + 25,2 + 971199
. . . . . + 3,8 +11,4 - 56 + 8,311992
- - - - . +12,3 + 09 + 29,1 + 10,9 11993 p)
% des durchschnittlichen Geschaftsvolumens
0,61 0,37 0,24 . 11986
0,52 0,31 0,21 . 11987
0,55 0,33 0,22 . 119882
0,45 0,25 0,20 . 11989
0,44 0,23 0,21 . 119903
0,53 0,29 0,24 19
. . . . . 0,51 0,30 0,21 . 119922
0,11 0,03 -0,37 0,56 -0,02 0,54 0,29 0,25 . 11993 p)
0,11 0,03 -0,37 0,56 -0,03 0,53 0,28 0,25 L1 1993 (w) 4

hung der Auslandsfilialen: 1988 Kreditinstitute mit Sonderaufgaben tet, darunter Briiche aufgrund der erstmaligen Einbeziehung ostdeut-
+ 1,4 Mrd DM; 1992 Privatbankiers + 1,5 Mrd DM. — 3 Ab Gesché4fts- scher Kreditinstitute.

jahr 1990 einschl. Deutsche Bundespost Postbank. — 4 Westdeutsche Anmerkungen zu den einzelnen Komponenten vgl. Tabelle S. 44f.
Kreditinstitute. — 5 Statistisch bedingte Veranderungen ausgeschal-
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Gewinn- und Verlustrechnungen der Kreditinstitute » ©

Mio DM
Allgemeine Verwaltungs-
Zinsabhangiges Geschéft Zinsunabhangiges Geschaft aufwendungen
andere
Zahl der Provi- Verwal- Teil-
berichten- Zinsauf-  {Provi- Provi- sions- tungsauf- |{betriebs-
den Insti- {Zinstber- |Zins- wendun- |sions- sions- aufwen- Personal- [wendun- |ergebnis
tute schuf3 ertrage gen Uberschuf3 {ertrage dungen insgesamt jaufwand {gen (Sp. 2+5-8)
Geschéfts-
jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1
Alle Bankengruppen
1990 4012 804741 339679} 259205 18 036 19918 1882 69 196 43 163 26 033 29314
1991 3824 91 597 395 371 303774 19 600 21546 1946 76 363 47 428 28 935 34834
1992 3617 100952| 444754 343802 22 391 24 735 2344 83729 51679 32050 39614
1993 p) 3845 118848 477355 358 507 26 592 29 662 3070 94 885 57 215 37670 50 555
1993 (w) 6 3 456 1121741 4600681 347894 25724 28 754 3030 89 336 54 702 34 634 48 562
Kreditbanken
1990 331 25083 99 350 74 267 8834 9900 1066 25016 15 855 9 161 8901
1991 339 29 756 116 209 86 453 9 364 10 466 1102 28 493 17 802 10 691 10 627
1992 329 33731 131508 97 777 10477 11700 1223 31080 19 256 11824 13128
1993 p) 300 37 490 131972 94 482 13055 14536 1481 33372 20 629 12743 17173
GrofB3banken
1990 5 13038 43 650 30612 5118 5359 241 12 657 8348 4309 5 499
1991 4 15 662 50 439 34 827 5 400 5664 264 14795 9671 5124 6 267
1992 3 17125 55719 38 594 6023 6 326 303 16 027 10 378 5 649 7121
1993 p) 3 18 221 56 093 37872 7 890 8258 368 17 075 11105 5970 9036
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1990 185 10 509 44 579 34070 2976 3667 691 10 441 6 386 4055 3044
1991 193 12 304 52 965 40 661 3209 3927 718 11 550 6 897 4653 3963
1992 192 14 701 61928 47 227 3599 4397 798 12937 7 694 5243 5363
1993 p) 190 174321 66040 48 608 4331 5324 993 14333 8410 5923 7430
Zweigstellen auslandischer Banken
1990 60 491 5 848 5357 194 237 43 589 300 289 9
1991 59 547 6424 5877 215 253 38 659 325 334 103
1992 56 628 6311 5683 209 250 41 629 295 334 208
1993 p) 34 448 3653 3205 14 132 18 338 169 169 224
Privatbankiers
1990 81 1045 5273 4228 546 637 91 1329 821 508 262
1991 83 1243 6331 5088 540 622 82 1489 909 580 294
1992 78 1277 7550 6273 646 727 81 1487 889 598 436
1993 p) 73 1389 6186 4797 720 822 102 1626 945 681 483
Girozentralen {einschl. Deutsche Girozentrale)
1990 1" 4739 56 817 52078 723 973 250 3604 2393 1211 1858
1991 1" 5351 67 101 61750 735 975 240 3873 2 468 1405 2213
1992 12 6638 76 780 70142 1080 1430 350 5063 3220 1843 2655
1993 p) 13 7 821 82 029 74 208 1234 1650 416 5524 3401 2123 3531
Sparkassen
1990 575 24 968 67 561 42 593 4077 4155 78 19731 12776 6 955 9314
1991 557 28 158 78 362 50 204 4 696 4 803 107 21782 14 231 7 551 11072
1992 542 29701 85138 55 437 5431 5567 136 22991 15 040 7 951 12 141
1993 p) 703 38 060 99 680 61620 6 260 6 466 206 28 642 17720 10 922 15678
1993 (w) 6) 533 33203 88 980 55777 5634 5818 184 24 564 15916 8648 14273
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
1990 4 1173 14172 12 999 475 722 247 1175 647 528 473
1991 4 1089 15773 14 684 459 674 215 1222 660 562 326
1992 4 1464 16 099 14 635 506 786 280 1344 723 621 626
1993 p) 4 1837 15530 13693 535 804 269 1457 769 688 915
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Saldo der Entnah-
anderen men (+)
Saldo der |Bewer- und jahres- bzw. Ein- Nachricht-
sonstigen |{tungs- aufler- Uberschu stellun- lich:
Netto- betrieb- ergebnis ordent- vor Jahres- gen(-)aus/ Ge-
Ergebnis |lichen (ohne lichen Steuern  |Steuern Gberschu |in Ruck-  |Bilanzge- |schafts-
aus Ertrage Sach- und |Betriebs- |Ertriage {bis 1992: jvom Ein- |bzw. lagen und {winn bzw. jvolumen
Finanz- und Auf- {Finanzan- Jergebnis Jund Auf- |Sp. 11+16) lkommen |-fehl- GenuB- Bilanzver- |im Jahres-
geschdf-  |wendun- |lagenge- |(Sp.11 wendun- {(ab 1993: |und vom [betrag (-) |rechts- lust () durch-
ten 1) gen 1) schaft) 11 |bis 14) gen 2 Sp. 15+16) |Ertrag 3  |(Sp. 17-18) | kapital 4 . | (Sp. 19+20) |schnitt 5 Geschift
eschafts-
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 jahr
Alle Bankengruppen
- 8857 20 457 10757 97003 - 3299 6401 ; 4675228 1990
- 7554 27 280 15131 12 149 - 5057 7092 § 5129528 | 1991
. . . . - 11206 28 408 16 915 11493 - 4157 7336} 5571856 {1992
+ 6790 + 1722] -23560 35507 - 1447 34 060 18 182 15878 -~ 6047 9831} 6354137 1993 p)
+ 6653] + 1644 -22570 34289] - 1605 32684 17 443 15 241 - 6002 9239 6126099 | 1993 (w)6)
: Kreditbanken
- 1335 7 566 3526 4040 ~ 1093 2947 1 1281516 | 1990
- 2582 8045 3990 4055 - 1130 2925 ¢ 143200011991
. . . .t - 5820 7 308 3945 3363 - 352 3011 ] 1574496 11992
+ 3955) + 667] ~11270 10525 - 1015 9510 3813 5697 - 1363 4334 17405251993 p)
GroBbanken
- 829 4670 1915 27553 -~ 793 1962 563 239 {1990
-~ 1480 4787 2320 2467 - 924 1543 641 255 (1991
. . . . - 2242 4879 1999 2 880 - 1294 1586 694 382 {1992
+ 19781 + 115] ~ 6259 4870F - AN 4399 1706 2693 - 1025 1668 768 766 ;1993 p)
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
- 417 2627 1451 1176 - 290 886 580 780 | 1990
- 1197 2766 1491 1275 - 176 1099 643 701 11991
. . . . - 3456 1907 1746 161 + 1003 1164 735012 {1992
+ 1714} + 488 - 4590 5042 - 557 4 485 1966 2519 - 310 2209 865 041 11993 )
Zweigstellen ausléndischer Banken
- 109§ - 13 92} - 105; + 11 - 94 78 139 11990
59 162 107 55 + 30 85 81066 | 1991
. . . . 26 234 124 110§ + 7 117 78 626 11992
+ 25 - 2 - 46 201 2 203 79 124 - 3 121 43 427 11993 p}
Privatbankiers
20 282 68 214 - 21 193 59 358 {1990
36 330 72 2581 - 60 198 65 978 ;1991
. . . i - 148 288 76 212} -~ 68 144 66 476 11992
+ 2381 + 66f - 375 412 11 423 62 361 - 25 336 63 291 11993 p}
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
- 953 905 433 472 - 136 336 774 961 1990
- 777 1436 766 670 - 343 327 872 439 {1991
. . . .} - 845 1810 889 921 - 487 4341 1021846 11992
+ 10221 + 464] - 2252 27651 - 166 2599 1328 1271 - 768 5031 1194272 {1993 p)
Sparkassen
- 4371 4943 3133 1810 ~ 570 1240 934 259 11990
~ 2636 8436 5612 28241 - 1210 1614 999 930 { 1991
. . . o~ 2734 9 407 6475 29327 - 1206 17261 1029 488 11992
+ 1069} - 238] - 5475 11034 24 11058 7166 3892 - 1574 2318 12533121993 p)
+ 10471 - 289 - 477 10260 - 65 10 195 6 681 35147 - 1553 19611 1112610} 1993 (w) 6)
Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
- 12 461 177 2841 - 65 219 178 846 ;1990
84 410 228 1821 - 63 119 194 435 {1991
. . . .§ - 165 461 261 2007 - 122 78 188 434 11992
+ 30 - 13f - 654 5491 - 113 436 260 176§ - 85 91 200 135 {1993 p)
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noch: Gewinn- und Verlustrechnungen der Kreditinstitute »

Mio DM
Allgemeine Verwaltungs-
Zinsabhangiges Geschaft Zinsunabhéngiges Geschéft aufwendungen
andere
Zahl der Provi- Verwal- Teil-
berichten- Zinsauf- Provi- Provi- sions- tungsauf- |betriebs-
den Insti- | ZinsGber- {Zins- wendun- }sions- sions- aufwen- Personal- [wendun- }ergebnis
tute schuf3 ertrage gen UberschuB jertrage dungen insgesamt jaufwand |gen (Sp. 2+5-8)
Geschafts-
jahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1"
Kreditgenossenschaften
1990 3038 15 741 40 361 24 620 2627 2820 193 14 050 8 807 5243 4318
1991 2862 17 487 46 925 29 438 2951 3N 220 15 068 9428 5 640 5370
1992 2 680 19 241 53748 34507 3433 3698 265 16 557 10 357 6 200 6117
1993 p) 2774 22 666 58614 35948 4150 4450 300 19 177 11590 7587 7 639
1993 (w) 6 2562 21291 55 598 34307 3961 4247 286 17 917 10 984 6933 7335
Realkreditinstitute
1930 36 4146 38 295 34 149 1413 936 477 2733
1991 35 4248 42981 38733 1450 914 536 2798
1992 34 4628 48 086 43 458 . . . 1701 1043 658 2927
1993 @) 33 4954 52 340 47 386 - 34 241 275 1717 1037 680 3203
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
1990 17 4624 23123 18 499 1300 1348 483 4207 1749 2 458 1717
1991 16 5508 28 020 22512 1395 1457 62 4475 1925 2550 2428
1992 16 5549 33395 27 846 1464 1554 90 4993 2 040 2953 2020
1993 p) 18 6020 37 190 31170 1392 1515 123 4996 2 069 2927 2416
Nachrichtlich: Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 7)
1990 78 2117 10 058 7 941 7 1013 242 2398 1302 1096 490
1991 83 2415 12213 9798 926 1167 241 2755 1456 1299 586
1992 88 3656 18 320 14 664 1196 1458 262 4026 217 1 855 826
1993 p) 86 4222 16 435 12213 1372 1710 338 4376 2318 2058 1218

* Ab Geschaftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute und ge-
maB den neuen Rechnungslegungsvorschriften. Zu den sich hieraus
ergebenden Anderungen sieche Anmerkungen zu den einzeinen
Spalten. — o Ohne Bausparkassen, ohne Institute in Liquidation.
Einschl. Deutsche Bundespost Postbank. — 1 Bis einschl. 1992 in Spalte
16 enthalten. — 2 Uberschuf der Aufwendungen Gber die Ertrége: —. —
3 Einschl. Steueraufwendungen der den Girozentralen angeschiossenen
rechtlich unselbstandigen Bausparkassen. — 4 Einschl. Gewinn- bzw.
Verlustvortrag aus dem Vorjahr sowie ab 1993 Entnahmen aus bzw.
Einstellungen in den Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 5 Ohne
Geschaftsvolumen der Auslandsfilialen der Genossenschaftlichen Zen-
tralbanken und der Sparkassen. — 6 Westdeutsche Kreditinstitute. —
7 Ausgliederung der in den Bankengruppen ,Regionalbanken und
sonstige Kreditbanken”, ,Privatbankiers” und ,Realkreditinstitute”
enthaltenen (rechtlich selbstandigen) Kreditinstitute im Mehrheitsbe-
sitz ausldndischer Banken.

Anmerkungen zu den einzelnen Spalten:

Sp. 3 Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschiften, festverzins-
lichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen sowie laufende Er-
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trage aus Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren,
Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen sowie Ertrage
aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfihrungs- oder Teilgewinn-
abfithrungsvertragen. Bis 1992 einschl. Burgschaftsprovisionen (ab
1993 in den Provisionsertragen enthalten).

Sp. 4 Zinsaufwendungen und ahnliche Aufwendungen im Bank-
geschaft. Ab 1993 einschl. Zinsen auf GenuBrechtskapital und Gewinn-
schuldverschreibungen (bis 1992 verschiedentlich der Gewinnverwen-
dung zugerechnet).

Sp. 6 Ab 1993 einschl. Burgschaftsprovision (bis 1992 in den Zins-
ertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschaften enthalten).

Sp. 9 ,Léhne und Gehdlter” sowie ,Soziale Abgaben und Aufwendun-
gen flr Altersversorgung und Unterstiitzung”. Bis 1992 einschl. Perso-
nalaufwendungen fir Warenverkehr und Nebenbetriebe (ab 1993 im
Rohergebnis aus dem Warenverkehr und Nebenbetrieben enthaiten;
s. Spalte 13).

Sp. 10 Einschl. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf imma-
terielle Anlagewerte und Sachanlagen. Ohne ,Abschreibungen und
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Saldo der Entnah-
anderen men (+)
Saldo der |Bewer- und Jahres- bzw. Ein- Nachricht-
sonstigen {tungs- auBer- Uberschu3 stellun- lich:
Netto- betrieb-  jergebnis ordent- vor Jahres- gen(-)aus/ Ge-
Ergebnis tlichen {ohne lichen Steuern Steuern UberschuB {in Riick-  [Bilanzge- |schafts-
aus Ertrage Sach- und |Betriebs- [Ertrage (bis 1992: jvom Ein- {bzw. lagen und jwinn bzw. {volumen
Finanz- und Auf- [Finanzan- |ergebnis fund Auf- |[Sp. 11+16) [kommen |-fehl- GenuB- Bilanzver- iim lahres-
geschaf-  Iwendun- [lagenge- [(Sp.11 wendun- [(ab 1993: lund vom |betrag (-) |rechts- lust (-) durch-
ten 1) gent) schaft) 1 {bis 14) gen2) Sp. 15+16) {Ertrag 3}  |(Sp. 17-18) |kapital 9 |(Sp.19+20) ischnitt 5) Geschaft
eschafts-
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 jahr
Kreditgenossenschaften
- 732 3586 2231 13553 - 363 992 534 273 11990
- 239 5131 3096 2035 -~ 743 1292 575 708 [ 1991
. . . .1 - 203 5914 3820 2091 - 704 1390 624 292 11992
333 8591 - 2134 6697} - 86 6611 4124 2487 - 826 1661 716971 11993 m
327 814 - 1946 6530{ - 107 6423 4009 2414 - 805 1609 679 622 § 1993 (w) &
Realkreditinstitute
- 843 1890 772 11187 - 625 493 593 081 {1990
- 359 2439 836 1603{ - 1049 554 627 296 11991
. . . ] - 649 2278 945 1333} - 751 582 641 603 ; 1992
+ 16! - 63§ - 828 23281 - 67 2261 1012 1249 - 529 720 698 613 11993 p)
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
- 611 1106 485 621 - 447 174 378292 : 1990
- 1045 1383 603 780: - 519 261 427 720 {1991
. . . . - 790 1230 580 650 - 535 115 491 697 11992
+ %4 + 46 - 947 1609 - 24 1585 479 1106 - 902 204 550 309 { 1993 p}
Nachrichtlich: Kreditinstitute im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 7)
- 104 386 267 119 - 59 60 122 583 {1990
- 202 384 243 41 - 34 107 135 295 11991
. . . ] - 15187 - 692 308y - 1000} + 1213 213 197 150 {1992
+ 6021 + 189} - 1165 844} - 157 687 156 5311 + 27 558 211200 {1993 m

Wertberichtigungen auf Leasinggegenstande” (ab 1993 den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen zugerechnet). Bis 1992 einschl. Sachauf-
wendungen fur Warenverkehr und Nebenbetriebe (ab 1993 im ,Roh-
ergebnis aus dem Warenverkehr und Nebenbetrieben” enthaiten) und
«Sonstige Steuern” (ab 1993 in ,Sonstige betriebliche Aufwendun-
gen” enthalten); s, jeweils Spalte 13.

Sp. 11 ,ZinstberschuB” und ,ProvisionsuberschuB” abzuglich ,All-
gemeine Verwaltungsaufwendungen” (bis 1992 ,Betriebsergebnis*).
Sp. 12 Unterschiedsbetrag der Ertrdge und Aufwendungen aus Ge-
schiften mit Wertpapieren des Handelsbestandes, Finanzinstrumen-
ten, Devisen und Edelmetallen sowie aus Ertragen aus Zuschreibungen
und Aufwendungen aus Abschreibungen bei diesen Vermégens-
gegenstanden, Aufwendungen fir die Bildung von Rickstellungen fur
drohende Verluste aus den genannten Geschaften sowie Ertrage aus
der Auflésung dieser Rickstellungen. Bis 1992 im ,Saldo der sonstigen
Ertrdge und Aufwendungen” enthalten.

Sp. 13 Einschl. Rohergebnis aus Warenverkehr und Nebenbetrieben
und Saldo aus Ertragen bzw. Abschreibungen und Wertberichtigun-

gen auf Leasinggegensténde (bis 1992 im ,Saldo der sonstigen Ertrage
und Aufwendungen” enthalten) sowie ,Sonstige Steuern” (bis 1992
im ,Verwaltungsaufwand” enthalten); einschl. Steuern vom Ver-
mbgen.

$p. 14 ,Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten
Wertpapieren sowie aus der Auflosung von Ruckstellungen im Kredit-
geschaft” abzuglich ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu
Ruckstellungen im Kreditgeschaft”. Bis 1992 im ,Saldo der sonstigen
Ertrége und Aufwendungen” enthalten.

Sp. 16 Unterschiedsbetrag der anderen und auBerordentlichen Ertrage
und Aufwendungen. Bis 1992 einschl. Ertrage und Aufwendungen aus
den Spalten 12 bis 14. Vgl. Tabelle ,Aufgliederung der anderen und
auBerordentlichen Ertrage und Aufwendungen” S, 28.

Sp. 18 Ab 1993 ohne ,Steuern vom Vermégen”.

Sp. 19 Ab 1993 JahresiberschuB/Jahresfehlbetrag einschl. Entnahmen
aus bzw. Zuflhrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken.
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Aufwand- und Ertragspositionen der Kreditinstitute *

Mio DM
Aufwendungen
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
Personalaufwand
Soziale Abgaben
und Aufwendun-
gen fur Altersver-
sorgung und Unter-
stitzung
Roh-
ergebnis
aus
Netto- Waren-
aufwand }verkehr darunter {Andere
Zahl der Provi- aus und fur Verwal-
berich- Zinsauf- |sionsauf- {Finanz- {Neben- Lohne Alters- tungs-
tenden jinsge- wendun- {wendun- jgeschaf- |betrie- insge- insge- und zu- versor- Jaufwen-
Institute (samt gen gen ten ben samt samt Gehalter {sammen jgung dungen
Geschaftsjahr {1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
1990 4012 368002 259205 1882 637951 43163 34374 8789 37261 20632
1991 3824 421585 303774 1946 70317 47428 37554 9 874 4233} 22889
1992 36171 475016 343802 2344 . . 77 235 51679 40943 10736 4580} 25556
1993 p) 38451 5088451 358507 3070 38 -i 86493 572151 44975 12 240 47641 29278

* Ab Geschaftsjahr 1993 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute und gemaB
den neuen Rechnungslegungsvorschriften. Zu den sich hieraus ergeben-
den Anderungen siehe Anmerkungen zu den einzelnen Spalten. —
o Ohne Bausparkassen, ohne Institute in Liquidation. Einschl. Deutsche
Bundespost Postbank. — 1 Einschl. Steueraufwendungen der den Giro-
zentralen angeschlossenen rechtlich unselbstandigen Bausparkassen.
Anmerkungen zu den einzelnen Spalten:

Sp. 3 Ab 1993 sind Zinsen auf GenuBrechtskapital nur noch hier
auszuweisen. DiskontabzGge diirfen nicht mit dagegenstehenden
Diskontertragen verrechnet werden.

Sp. 5 Saldo aus Ertragen und Aufwendungen aus bzw. fir Finanzge-
schafte(n). Bis 1992 enthalten in Position ,Abschreibungen und Wert-

berichtigungen auf Forderuncglen und Wertpapiere sowie ZufGhrun-
gen zu Ruckstellungen im Kreditgeschaft” (Abschreibungen auf Wert-
papier-Handelsbestande) sowie ,Sonstige Aufwendungen” (insbeson-
dere Kursverluste im Devisenhandel, Zufilhrungen zu Ricksteliungen
fiir Finanzgeschafte) einerseits und ,Andere Ertrage einschl. der Er-
trage aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft” an-
dererseits.

Sp. 6 Ab 1993 sind Aufwendungen fir Warenverkehr und Neben-
betriebe nur saldiert mit entsprechenden Ertragen auszuweisen. Bis
1992 sind Aufwendungen fir Warenverkehr und Nebenbetriebe im
JSachaufwand” enthalten.

Mio DM
Ertrage
Zinsertrage Laufende Ertrage
Ertrége
aus
Gewinn-
aus fest- gemein-
verzins- aus Aktien schaften,
lichen und ande- Gewinnab-
Wertpapie- ren nicht aus Antei- | fahrungs-
aus Kredit- {ren und festverzins- len an ver- }oder Teil-
und Geld- |Schuld- lichen bundenen |gewinnab-
insge- marktge- |buchfor- Wert- aus Beteili- {Unter- Uhrungs- | Provisions-
samt insgesamt [schaften derungen |insgesamt |papieren gungen 1) inehmen vertrdgen jertrége
Geschaftsjahr 11 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1990 377 702 333673 295 836 37 837 6 006 2118 3888 325 19918
1991 433734 389419 342 320 47 099 5952 2321 3631 318 21546
1992 486 509 437 600 384 487 53113 7154 2 889 4 265 . 342 24735
1993 p) 524723 467 489 398 519 68 970 9022 3687 1955 3380 844 29 662

1 Einschl. Geschaftsguthaben bei Genossenschaften.

Anmerkungen zu den einzelnen Spalten:

Sp. 3 Ab 1993 ohne Birgschaftsprovision (s. Sp. 10). Diskontabzige
d\‘]rfc(jen nicht mit dagegenstehenden Diskontertragen verrechnet
werden.

Sp. 5 Ab 1993 ohne Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen (s. Sp. 4).

Sp. 6 Ab 1993 ohne Ertrige aus in Wertpapieren verbrieften Anteilen

Deutsche Bundesbank
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an verbundenen Unternehmen {s. 5p. 8).

Sp. 7 Ab 1993 ausdriicklich einschl. ,Ertrage aus Geschaftsguthaben”
bei Kreditgenossenschaften. Bis 1992 Ausweis hier nur dann, wenn die
Geschiftsguthaben unter ,Beteiligungen” bilanziert wurden.

Sp. 8 Bis 1992 enthalten in , Laufende Ertrage aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren”, wenn Anteile in Aktien ge-
halten wurden.
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Sp. 7 Ab 1993 ohne Aufwendungen far Warenverkehr und Neben-
betriebe (s.a. Anm. zu Sp. 6).

Sp. 11 Bis 1992 einschl. Aufwendungen fir Unterstiitzung.

Sp. 13 Bis 1992 ohne ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte” und ohne ,Abschreibungen auf Leasing-
gegenstande", die bis dahin den ,Sonstigen Aufwendungen” zuge-
rechnet wurden.

Sp. 14 Siehe Anm. zu Sp. 13.

Sp. 15 Bis 1992 Teil der Position ,Sonstige Aufwendungen®.

Sp. 16 Ab 1993 ohne Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Wertpapiere des Handelsbestandes (s. Sp. 5) sowie auf wie Anlagever-

ﬁ:écwg;tt’g:ﬁg: Abschrei- | Abschrei- Auf
tigungen auf bungen {bungen Grund
immaterielle und und einer
Anlagewerte und Wertbe-  {Wertbe- Gewinn-
Sachanlagen richtigun- {richtigun- gemein-
gen auf |gen auf schaft,
Forderun- |Beteili- eines
en und {gungen, Gewinn-
e- Anteile abfuh-
stimmte {an ver- rungs-
Wert- bunde- oder
papiere nen Un- eines
sowie terneh- Teil-
2ufih- men und gewinn-
rungen wie Anla- Einstel- Sonstige |abfih-
darunter |Sonstige [zuRick- jgevermd- jAufwen- llungenin [AuBer- Steuern {Steuern {rungs-
auf betrieb-  {stellun- en be- Jdungen [Sonder- jordent- fvom Ein- i(einschl. jvertrages
Leasing- {liche Auf- jgen im andelte jaus Ver- Iposten liche kommen {Steuern |abge-
zusam- gegen- wendun- | Kredit- Wert- lustiber- !mit Ruck- {Aufwen- fund vom jvom Ver- flihrte
men stande gen geschaft |papiere jnahme lageanteil {dungen |{Ertrag 1) {mdgen) |Gewinne
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 Geschaftsjahr
5 207 512 1145 379 10 757 257 {1990
5883 . 358 612 4938 15131 431 11991
6323 . . . 443 429 285 . 16 915 . 546 { 1992
8789 397 3207 25 140 325 733 649 923 18 182 2063 726 11993 p)

mégen behandelte Wertpapiere (ab 1993 Sp. 17). Einschl. Pramien far
Kreditversicherung.

Sp. 17 Ab 1993 einschl. ,Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
wie Anlagevermdgen behandelte Wertpapiere”.

Sp. 20 Bis 1992 enthalten in ,Sonstige Aufwendungen®”. AuBerordent-
liche Aufwendungen (und Ertrége) sind solche, die ,auBerhalb der
gewshnlichen Geschaftstatigkeit” des Kreditinstituts anfailen (§ 277
Abs. 4 Satz 1 HGB).

Sp. 21 Ab 1993 ohne Steuern vom Vermb?en (s. Anm. zu Sp. 22).

Sp. 22 Soweit nicht unter , Sonstige betriebliche Aufwendungen” (Sp. 15)
ausgewiesen. Ab 1993 einschl. Vermégensteuer (s. Anm. zu Sp. 21).

Sp. 10 Ab 1993 einschl. Birgschaftsprovision (s. Anm. zu 5p. 3).

Sp. 11 Siehe Anm. zu Sp. 5 der Aufwendungen.

Sp. 12 Bis 1992 nur (Brutto-) ,,Ertr'agﬁ aus Warenverkehr und Neben-
betrieben” (s. Anm. zu Sp. 6 der Aufwendungen).

Sp. 13 Enthalt Hauptteil aus Position ,Andere Ertrage einschl. der
Ertrige aus der Auflésung von Ruckstellungen im Kreditgeschaft”,
d.h. ohne Ertrage aus der Zuschreibung zu Wertpapieren des Handels-

Ertrige aus |Sonstige betriebliche
Ertrage aus §Zuschrei- Ertrage
Zuschrei- bungen zu
bungen zu | Beteiligun-
Forderun- en, Antei-
gen und en an ver-
bestimmten {bundenen
Wertpapie- |Unterneh- Ertrage aus
ren sowie men und der Auflos-
Rohergebnis {aus der Auf- jwie Anlage- sung von
aus Waren- |ldsung von {vermbgen Sonder-
Nettoertrag |verkehr und [Riickstellun- {behandel- darunter posten mit  jAuBer- Ertrage aus
aus Finanz- |Neben- gen im Kre- jten Wert- aus Leasing- |{Rucklage- ordentliche |Verlustiber-
geschaften |[betrieben ditgeschaft |papieren zusammen {geschiften |anteil Ertrage nahme
1 12 13 14 15 16 17 18 19 Geschéaftsjahr
1878 619 11990
. 681 205 11991
. . . . . . 341 . 211 {1992
6828 664 1580 836 6725 464 337 678 58 {1993 p)

bestandes (ab 1993 Sp. 11) sowie zu wie Anlagevermégen behandel-
ten Wertpapieren (ab 1993 Sp. 14).

Sp. 14 Bis 1992 enthalten in ,Andere Ertrage...”.

Sp. 16 Bis 1992 der Position ,Andere Ertrage ..."" zugerechnet.

Sp. 18 Bis 1992 enthalten in Position ,Andere Ertrage...” bzw. Posi-
tion ,Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen, soweit sie
nicht...”, (s. Anm. zu Sp. 20 der Aufwendungen).
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Entwicklung und
Bedeutung der
Geldanlage in Invest-
mentzertifikaten
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Der Erwerb von Investmentanteilen ist
in den letzten Jahren in Deutschland
zu einem festen und bedeutenden Be-
standteil der Geldvermé&gensbildung
sowoh| bei privaten Sparern als auch
bei institutionellen Anlegern gewor-
den. Das in Investmentzertifikaten in-
vestierte Vermégen hat nicht nur sei-
nem Volumen nach, sondern auch im
Vergleich zu anderen Anlageformen
stark zugenommen. Aus diesem Grund
wird die Finanzierungs- und Geldver-
mégensrechnung der Deutschen Bun-
desbank, deren Ergebnisse regelmaBig
in den Mai-Monatsberichten vorge-
stellt werden, zukinftig die Geldan-
lage in Investmentanteilen als eigenes
Anlageinstrument ausweisen. Eine um-
fassende Darstellung der gesamtwirt-
schaftlichen Finanzierungsstréme und
Geldvermégen mit gesondertem Aus-
weis der Investmentzertifikate findet
sich far die Jahre 1992 und 1993 im
Tabellenanhang zu diesem Aufsatz.
Ausschnitte davon mit Angaben fir
frahere Jahre und den bisherigen Ver-
lauf von 1994 sind in den Texttabellen
wiedergegeben. Im Aufsatz selbst wer-
den diese Ergebnisse kommentiert; er
gibt gleichzeitig einen Uberblick Gber
wichtige Charakteristika und vorherr-
schende Entwicklungstendenzen auf
dem Investmentmarkt.
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Erwerb von Investmentzertifikaten durch Inldnder

Mrd DM

80

60 auslandische Zertifikate

40

20

in % der inlindischen Geldvermégensbildung

| auslandische Zertifikate
inldndische Zertifikate

1974 75 76 77 18 79 8 81 8 8

inlandische Zertifikate

Zertifikate insgesamt

2)

85 8 87 8 8 90 91 92 1993

1 Geldvermégensbildung von Unternehmen sowie privaten und éffentlichen Haushalten einschlieBlich des Fi-
nanzierungssaldos der finanziellen Institutionen. — 2 Ab 1992 Gesamtdeutschland.
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Mittelaufkommen und Vermdgen an
Investmentzertifikaten

Wachstum des
Investment-
marktes

Der Erwerb von Investmentzertifikaten durch
private wie auch institutionelle Anleger hat in
Deutschland seit Mitte der achtziger Jahre
einen starmischen Aufschwung genommen,
nachdem er zuvor im Vergleich zu anderen
Anlageformen eher ein Schattendasein ge-
fuhrt hatte. Fondsanteile waren in den alten
Bundeslandern zwar bereits in den friihen
funfziger Jahren eingefiihrt worden, doch
lange Zeit mit nur geringer Resonanz. Dies
anderte sich erst, als mit Beginn der siebziger
Jahre aufgrund der zunehmenden Ersparnis-
bildung, des gréBeren Spektrums von Anla-
gemaoglichkeiten und eines ausgepragten
RenditebewuBtseins der privaten Haushalte
eine starkere Differenzierung der Geldvermd-
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gen einsetzte. Hierdurch gewannen neben
den bis dahin dominierenden Geldanlagen
bei Banken andere Sparformen allmahlich an
Boden. In den Jahren 1970 bis 1979 wurden
jahresdurchschnittlich  Investmentanteile in
Hohe von jeweils gut 4 Mrd DM erworben. In
den achtziger Jahren, als institutionelle An-
leger neben den privaten Sparern stark an
Bedeutung gewannen, waren es im Jahres-
mittel 18 Mrd DM, 1992/93 — mitbedingt
durch die Einfihrung der Zinsabschlagsteuer
und der damit einhergehenden sprunghaften
Kaufe auslandischer Zertifikate — gut 80 Mrd
DM und im ersten Halbjahr 1994 bereits rund
60 Mrd DM. Langfristig expandierte der Zer-
tifikatserwerb damit weitaus starker als die
gesamte inldndische Geldvermdgensbildung.
Gemessen hieran floB seit 1990 im Durch-
schnitt jede siebte Mark der gesamten Anla-



Investment-
vermdgen

Vorherrschende
Fondstypen

gemittel in Investmentanteile. In den acht-
ziger Jahren war es jede dreizehnte Mark und
zehn Jahre davor nur jede dreiBigste Mark
gewesen.

Das bei heimischen Kapitalanlagegesellschaf-
ten sowie von Inlandern bei auslandischen
Fonds akkumulierte Geldvermégen erreichte
Mitte 1994 eine GréBenordnung von rund
560 Mrd DM. Neun Zehntel hiervon gehen
auf die Engagements seit Beginn der acht-
ziger Jahre zurlck, als die Investmentbranche
zu ihrem eigentlichen Aufschwung ansetzte.
In den weiter zurlickliegenden Jahren war
das Investmentvermédgen dagegen vergleichs-
weise gering: 1980 betrug es knapp 50 Mrd
DM, zehn Jahre zuvor nur rund 10 Mrd DM.
Das von inldndischen privaten und institutio-
nellen Anlegern gehaltene Investmentporte-
feuille belief sich pro Kopf der Bevtlkerung in
den alten Bundesldndern Mitte 1994 auf
etwa 8 300 DM. In dieser globalen Durch-
schnittsbetrachtung ist Westdeutschland da-
mit hinsichtlich der Bedeutung der Invest-
mentzertifikate in der internationalen Rang-
folge erheblich aufgerickt, deren Spitzen-
gruppe insbesondere Frankreich, die USA und
die Schweiz angehéren. Im Osten Deutsch-
lands dagegen steht die Investmentanlage
erst am Anfang.

Fir eine ndhere Analyse des geschilderten
Wachstumsprozesses ist es angebracht, die
auf dem Investmentmarkt angebotenen
Fondstypen sowohl nach ihren Anlegerkrei-
sen als auch nach den jeweiligen Anlage-
schwerpunkten zu unterscheiden. Was die
Anlegerstruktur anbelangt, sind — der spezi-

fisch deutschen Segmentierung des Invest-
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Geldanlagen in Investmentzertifikaten
nach Fondsarten

Endstinde
Juni
Position 1970 1980 1990 1994
Mrd DM
Inlandische Fonds 1} 10,5 47,11 238,91 4411
Publikumsfonds 961 3281 1267 1935
Rentenfonds 2,8 19,01 90,8] 94,3
Aktienfonds 2) 6,2 9,4 17,9 39,3
Gemischte Fonds - - -{ 104
Immobilienfonds 0,6 4,4 18,0 49,5
Spezialfonds 0,9 1431 112,21 2476
Auslandische Fonds 3) 1,8 1,1 19,5 118,6
Insgesamt 12,3 48,21 258,41 559,7
Anteile in %
inlandische Fonds 1) 85 98 92 79
Publikumsfonds 78 68 49 35
Rentenfonds 23 39 35 17
Aktienfonds 2) 51 19 7 7
Gemischte Fonds - - - 2
Immabilienfonds 5 9 7 9
Spezialfonds 7 30 43 44
Auslandische Fonds 3) 15 2 8 21
Insgesamt 100 100 100 100

1 Einschl. der Anteile an inlandischen Fonds, die von
Auslandern gehalten werden. — 2 Bis 1990 einschl. Ge-
mischter Fonds. — 3 Anteile an auslandischen Fonds, die
von Inlandern gehalten werden.

Deutsche Bundesbank

mentmarktes entsprechend - Publikums-
fonds, deren Zielgruppe das breite Publikum
darstellt, von Spezialfonds zu trennen, deren
Anteile

Hinsichtlich des Anlageschwerpunktes han-

institutionelle  Anleger erwerben.
delt es sich bei den von Kapitalaniagegesell-
schaften verwalteten Sondervermoégen zum
Uberwiegenden Teil um Wertpapierfonds, das
heiBt Aktienfonds,
mischte Fonds. Daneben stehen die Offenen

Rentenfonds und Ge-

Immobilienfonds, deren Anteile eine Beteili-
gung an Grundvermégen beinhalten. Zu den
von deutschen Kapitalanlagegesellschaften
aufgelegten Fonds treten in erheblichem Um-
fang noch Fonds auslandischer Anbieter
hinzu, deren Anlageschwerpunkt ebenfalls
bei Wertpapieren liegt. Die Marktanteile der
einzelnen Fondstypen haben sich aufgrund
der jeweils unterschiedlichen Entwicklung des
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Mittelaufkommens im Laufe der Zeit erheb-
lich verschoben. So verloren insbesondere aus
Steuergriinden Inlandsfonds Terrain an im
Ausland ansassige Konkurrenten. Gleichzeitig
riickten bei den heimischen Kapitalanlagege-
sellschaften Sperzialfonds gegeniuber den ur-
spriinglich dominierenden Publikumsfonds in
den Vordergrund. Als Ergebnis dieser Struk-
turverschiebungen wurden Mitte 1994 knapp
vier Finftel des Investmentvermdgens in in-
landischen Zertifikaten und ein Funftel in aus-
landischen Anteilen gehalten. Unter den in-
landischen Titeln tberwogen die Spezialfonds-
anteile. Auf sie entfielen Ende Juni dieses
Jahres 248 Mrd DM oder etwas weniger als
die Halfte der gesamten Investmentanlagen.
Publikumsfondsanteile waren mit 194 Mrd
DM oder zu gut einem Drittel beteiligt.

Bei den Wertpapierfonds zeigt sich die zu-
nehmende Bedeutung der inlandischen Spe-
zialfonds besonders deutlich. Sie profitierten
von einer stetigen und vor allem seit Mitte
der achtziger Jahre kraftig expandierenden
Mittelaufbringung  institutioneller  Anleger
(insbesondere aus dem Bereich der Versiche-
rungen und Pensionskassen) und Uberholten
50 — gemessen am Fondsvermdgen — die ent-
sprechenden Publikumsfonds zu Beginn der
neunziger Jahre. Demgegeniber stieg das
Aufkommen bei den Wertpapierpublikums-
fonds langfristig weniger stark und wies zu-
dem relativ groBe Schwankungen auf, deren
Ursachen unter anderem in den Zinszyklen
und den korrespondierenden Kursdnderun-
gen an den Wertpapiermarkten zu sehen
sind. Seit Ende der achtziger Jahre wurden
die starken Ausschlage des jahrlichen Mittel-

aufkommens bei den inlandischen Publi-
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kumsfonds zudem durch Anderungen bei der
steuerlichen Erfassung von Zinsertrdgen be-
einfluBt. So ist zum Beispiel die auffallend
starke Riickgabewelle von Anteilen inldn-
discher Publikumsrentenfonds in den Jahren
1992/93 nicht zuletzt eine Folge der steuer-
lich bedingten Substitution derartiger Titel
durch Auslandszertifikate.

Neben den Wertpapierfonds etablierten sich
in gewissem Umfang auch Offene Immobi-
lienfonds, hauptsachlich als Publikumsfonds.
Das hier gebildete Investmentvermégen war
Ende Juni 1994 mit 53 Mrd DM etwa zehn-
mal so groB wie 1980. Die hinter diesem
Vermogenszugang stehenden Mittelzufliisse
unterlagen im Zeitablauf ebenfalls deutlichen
Schwankungen. Sie spiegeln primar wohl die
Anlegerreaktionen auf das jeweilige Rendite-
gefélle zwischen Investitionen in Gewerbe-
immobilien und Anlagen in Geldvermbgen
wider. Seit der zweiten Jahreshélfte 1991
geht der rapide Anstieg der Kaufe von Immo-
bilienzertifikaten zum guten Teil auch darauf
zuriick, daB nach der Einfihrung der Quel-
lenbesteuerung von Zinsertragen realisierte
Wertzuwéchse am Grundvermégen, die nach
Ablauf bestimmter Fristen steuerfrei bleiben,
noch an Attraktivitit gewonnen haben. In
jungster Zeit lieBen die Kéufe von Immobi-
lienzertifikaten allerdings wieder nach. Neben
dem Zinsanstieg am langen Ende des Kapital-
marktes mag dazu auch beigetragen haben,
daB die betreffenden Fonds wegen ihrer
Schwierigkeiten beim Auffinden rentabler
Gewerbeimmobilien den Mittelzustrom in
einigen Fallen bewuBt gedrosselt haben.

Inléndische
Offene Immo-
bilienfonds
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Erwerb von Investmentzertifikaten nach Fondsarten

Mrd DM
Jahresdurchschnitte

1994

Position 1950/59 [1960/69 |1970/79 {1980/89 | 1990 1991 1992 1993 1. Hj.
Inldndische Fonds 1) 0,1 0,8 4,3 16,4 26,9 37,5 20,5 61,7 53,0
Publikumsfonds 0.1 0.8 3,2 7.8 7,9 13,7 - 3,1 20,8 24,4
Rentenfonds - 0,3 2,0 7.1 4,6 8,4 -11,3 - 4,6 7,2
Aktienfonds 2) 0,1 0,5 09 - 03 3.4 3,2 2,4 9,0 83
Gemischte Fonds - - - - - - - 03 1.7 2,8
Immobilienfonds - - 0,3 10§ - 01 2,1 6,1 14,7 6,0
Spezialfonds - 0,0 1,2 8,6 19,0 23,8 23,6 40,9 28,6
Auslandische Fonds 3) - 0,4 - 0,1 1,9 - 11 12,6 60,7 18,3 7.5
Insgesamt 0,1 1,2 4,3 18,4 25,8 50,1 81,2 80,0 60,5

1 Einschl. der Anteile an inldndischen Fonds, die von
Auslandern gehalten werden. — 2 Bis 1991 einschl. Ge-
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Investmentzertifikate auslandischer Fonds
stieBen wahrend der spaten sechziger Jahre
schon einmal vorlbergehend auf das Inter-
esse deutscher Anleger, wurden dann aber
aufgrund der damaligen vielfach schlechten
Erfahrungen mit diesen Papieren langere Zeit
gemieden. Nach dem Herbst 1987 &nderte
sich dies schlagartig mit der Ankundigung
der ,Kleinen Kapitalertragsteuer”, die zum
1. Januar 1989 eingefihrt, aber bereits nach
kurzer Zeit wieder abgeschafft wurde. Die
Kaufe von auslandischen Investmentanteilen
stiegen 1988 sprunghaft auf rund 13 Mrd
DM, doch Ubertrafen bald danach die Rick-
gaben die gleichzeitigen Neuanlagen. Unter
dem EinfluB der zum 1. Januar 1993 in Kraft
getretenen Zinsabschlagsteuer expandierten
ab 1991 die Engagements in Auslandszer-

tifikaten erneut und erreichten 1992 eine

mischter Fonds. — 3 Anteile an ausldndischen Fonds, die
von Inlandern gehalten werden.

GréBenordnung von 60 Mrd DM.V Diese Ent-
wicklung hielt bis Herbst 1993 an, als massive
Verkaufe einsetzten, deren Erlose zum gro-
Ben Teil kurzfristig im Inland angelegt wurden
und damit zum kraftigen Anstieg des Geld-
mengenwachstums Anfang dieses Jahres bei-
trugen. Ausgeldst wurden diese Verkdufe
dadurch, daB zum 1. Januar 1994 mit dem
MiBbrauchsbekampfungs- und Steuerbereini-
gungsgesetz eine ,Zwischengewinnbesteue-
rung” eingefuhrt wurde. Danach sind beim
Verkauf von Anteilscheinen zwischen zwei
Ausschittungs- oder Thesaurierungsterminen
die aufgelaufenen Zinsertrage zinsabschlag-

1 MaBgeblich hierfir war, dal3 Ertrdge aus Auslands-
fonds — auch bei Auszahlung durch eine inlandische
Zahlstelle — zundchst von der Zinsabschlagsteuer ausge-
nommen waren. Vgl. Deutsche Bundesbank, Aufkom-
men und 6konomische Auswirkungen des steuerlichen
Zinsabschlages, Monatsbericht, Januar 1994, S. 45ff.
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pflichtig. Im laufenden Jahr haben die Kaufe
von ausldndischen Investmentanteilen im Ver-
gleich zu den beiden Jahren zuvor stark nach-
gelassen. Ende Juni 1994 verfiigten deutsche
Anleger Uber auslandische Zertifikate in einer
GroBenordnung von etwa 120 Mrd DM; der
groBere Teil hiervon — allein 100 Mrd DM -
stammte aus den Kaufen seit Anfang der
neunziger Jahre. Zum {berwiegenden Teil
handelt es sich dabei um Anteile Luxembur-
ger Investmentfonds , deutscher Provenienz”,
die Uber heimische Banken vertrieben wer-
den. Nahezu ein Finftel des derzeitigen Ge-
samtbestandes an Auslandszertifikaten ent-
fallt schatzungsweise auf geldmarktnahe
Fondskonstruktionen.

Neben steuerlichen Uberlegungen spielt fur
die Praferenz zugunsten von Auslandszertifi-
katen wohl auch eine Rolle, daB in anderen
Landern das Spektrum der angebotenen
Fondstypen teilweise breiter ist als in
Deutschland. Gemeinsame Grundiage des
europdischen Investmentrechts ist eine EG-
Richtlinie aus dem Jahre 1985.2 Luxemburg
gilt als das Land, das auf der Basis dieser
Richtlinie den Kapitalanlagegesellschaften die
weitgehendsten Anlagespielrdume erdffnete.
Soweit das Bundesaufsichtsamt fir das Kre-
ditwesen dem nicht ausdriicklich wider-
spricht, kénnen Anteile Luxemburger Fonds
in Deutschland vertrieben werden, da sie
Uber eine Genehmigung aus einem EG-Land
verflgen, das die genannte Richtlinie umge-
setzt hat. In Verbindung mit der ,Hausbank-
treue” des deutschen Anlegers begiinstigte
dies den beachtlichen Erfolg der Luxembur-
ger Zertifikate. Zum 1. August 1994 wurden
im Rahmen des Zweiten Finanzmarktférde-
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rungsgesetzes die Anlagemoglichkeiten deut-
scher Fonds erheblich erweitert; unter an-
derem kénnen jetzt Geldmarktfonds auch
nach deutschem Recht aufgelegt werden.

Zur Anlegerstruktur im einzelnen

Bei Einflihrung der Zertifikate in Deutschland
in den fiinfziger Jahren konzentrierte sich der
Erwerb nahezu ausschlieBlich auf die privaten
Haushalte. Bereits wahrend der sechziger
Jahre gewannen Zertifikatskaufe institutionel-
ler Anleger, insbesondere finanzieller Institu-
tionen, allméahlich an Gewicht. Diese Tendenz
hielt in beschleunigtem Tempo bis heute an.
Seit Beginn der achtziger Jahre stockten Ver-
sicherungen, Banken und sonstige Unterneh-
men ihr Portefeuille an in- und auslandischen
Zertifikaten  schatzungsweise  von
14 Mrd DM auf 250 Mrd DM auf; das be-
deutet eine Steigerung auf fast das Zwanzig-

rund

fache. Die entsprechenden Anlagen privater
Haushalte wuchsen in der gleichen Zeit pro-
zentual nur etwa halb so stark. Ihr Anteil am
gesamten Investmentvermdgen ging deshalb
von 1980 bis 1990 von nicht ganz zwei Drit-
teln auf etwa die Halfte zurlck. Trotz kraf-
tiger Ausweitung ihrer Zertifikatskdufe im Zu-
sammenhang mit der Einfihrung der Quel-
lenbesteuerung von Zinsertragen konnten die
privaten Haushalte diesen Anteil bis Mitte
1994 nur in etwa behaupten. Versicherungen
und Pensionskassen hielten zu diesem Zeit-
punkt ein Viertel, Kreditinstitute und nicht-

2 In Deutschland fand diese Richtlinie mit Wirkung vom
1. Marz 1990 an ihren Niederschlag im Ersten Finanz-
marktférderungsgesetz (und der darin enthaltenen No-
vellierung des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesellschaf-
ten).

Verschiebun-
gen in der An-
fegerstruktur
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finanzielle Unternehmen jeweils ein Zehntel
des akkumulierten Investmentvermogens. Die
betreffenden Sektoren sind damit zu wich-
tigen Anlegergruppen am Investmentmarkt
geworden.

Diese Entwicklung korrespondiert mit dem
starken Vordringen der Spezialfonds, die sich
dadurch auszeichnen, daf3 ein einzelner GroB-
anleger oder eine kleine Gruppe von Anlegern
einen groBeren Betrag unter Vorgabe von An-
lagekriterien durch eine Kapitalanlagegesell-
schaft verwalten lassen.® Die mit Abstand
groBte Anlegergruppe bei den Spezialfonds
(Wertpapier- und Offene Immobilienfonds zu-
sammengenommen) sind die Versicherungs-
unternehmen einschlieBlich der Pensions-
kassen und berufsstandischen Versorgungs-
werke. Sie hielten Mitte 1994 Spezialfondsan-
teile in Hohe von 131 Mrd DM; das war mehr
als die Halfte des in dieser Form in Deutsch-
land bisher gebildeten Vermdgens. Nichtfinan-
zielle Unternehmen und Kreditinstitute partizi-
pierten jeweils zu etwa einem Flnftel. Das
verbleibende Zehntel verteilt sich auf Grof-
anleger aus dem Bereich der privaten
Organisationen ohne Erwerbszweck (Kirchen,
Stiftungen und dgl.), auf Sozialversicherungs-
tréger sowie zu einem geringen Betrag auch

auf auslandische institutionelle Anleger.

Der Erfolg der Spezialfonds ist wesentlich
durch die Vorteile zu erklaren, die sie — im
Vergleich zum Wertpapierdirektbesitz — hin-
sichtlich Bilanzierung, Ertragsausweis und Be-
steuerung bieten. Auch Fondsanteile sind
nach dem Niederstwertprinzip zu bilanzieren.
Einer Abschreibung unter die Anschaffungs-
kosten durfte allerdings wegen der dahinter
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Geldanlagen in Investmentzertifikaten
nach Anlegergruppen

Endsténde, teilweise geschatzt

Juni

Position 1970 11980 11990 ;1994

Mrd DM
Private Haushalte 10,1 29,51 132,71 286,6
Unternehmen 0,4 2,7 25,4 55,9
Offentliche Haushalte 0,1 0,4 8,7 8,2
Banken 1) 0,5 1,9 12,9 53,8
Versicherungen 0,7 9,0 71,21 1411
Ausland 2} 0,5 4,7 7.5 14,1
Sektoren insgesamt 12,3 48,21 258,41 559,7

Anteile in %
Private Haushalte 82 61 51 51
Unternehmen 3 6 10 10
Offentliche Haushalte 1 1 3 2
Banken 1) 4 4 5 10
Versicherungen 6 19 28 25
Ausland 2) 4 10 3 3
Sektoren insgesamt 100 100 100 100

* Einschl. Anteile an auslindischen Fonds, die von Inlén-
dern gehalten werden. — 1 Einschl. Bausparkassen. —
2 Anteile inlandischer Fonds, die von Auslindern ge-
halten werden.

Deutsche Bundesbank

stehenden Portefeuillemischung in weitaus
selteneren Fallen als bei Direktanlagen in
Wertpapieren nachzukommen sein. Ferner
sind VerauBerungsgewinne aus Transaktio-
nen im Rahmen von Sondervermdgen nur
dann ertragswirksam, wenn sie ausgeschiit-
tet werden. Der Ausschittungszeitpunkt
unterliegt der Entscheidung des Anteilseig-
ners und erfaubt ihm damit einen kontinuier-
lichen, lediglich mittelfristig an die tatsach-
liche Wertentwicklung gebundenen Ertrags-
ausweis, ohne daf hierfUr ein Einfrieren von

3 Charakteristisch fur Spezialfonds ist die Existenz eines
Anlageausschusses, in dem auch die Anlegerseite ver-
treten ist und damit laufend EinfluB auf die Anlagepolitik
des Fonds nehmen kann. Bei einem hohen Grad dieser
EinfluBnahme (sog. Selbststeuerung) kann sich ein sol-
cher Fonds recht weit vom klassischen Typ eines Invest-
mentfonds entfernen. Die Grenze zwischen interner Ver-
moégensverwaltung durch den Anleger selbst und exter-
ner Vermoégensverwaltung durch das Fondsmanagement
ist im Spezialfondsbereich durchaus flieBend.
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Wertpapierpositionen aus bilanzpolitischen
Erwagungen heraus notig ware. Die externe
Vermégensverwaltung in Form eines Spezial-
fonds ermaglicht somit ein Abkoppeln der
Anlageentscheidung von der Entscheidung
Uber die Bilanzgestaltung. Dies ist auBer fur
Versicherungsunternehmen auch fir Unter-
nehmen, die ihre Pensionsrickstellungen
unabhéngig von der origindren Ertragssitua-
tion des Unternehmens gestalten wollen, ein
wichtiger Beweggrund, Direktanlagen durch
Spezialfondsanteile zu ersetzen. Zudem be-
stimmt bei VerduBerungsgewinnen, die in
einem Sondervermdgen thesauriert werden,
der Ausschiittungstermin den Zeitpunkt des
steuerlich relevanten Ertragszuflusses beim
Anteilseigner. Damit erhoht die Zwischen-
schaltung eines Fonds auch steuerlich die
Flexibilitdt des Anlegers. Die Moglichkeit der
zeitlichen Verschiebung der Steuerpflicht ver-
ursacht Zinsgewinne, die fur eine Vielzahl von
Unternehmen auch auBerhalb des traditionel-
len Anlegerkreises von Spezialfonds durchaus
entscheidungsrelevant sein kdénnen.

Erleichtert wurde die verstarkte Nutzung von
Spezialfonds durch die erwahnte Novellie-
rung des Gesetzes Uber Kapitalanlagegesell-
schaften (KAGG) von 1990. Seit diesem Zeit-
punkt ist die Auflegung von Spezialfonds —
im Gegensatz zu den Regelungen bei den
Publikumsfonds — ohne Genehmigung durch
das Bundesaufsichtsamt fir das Kreditwesen
maglich. Gleichfalls wurde darauf verzichtet,
Spezialfonds auf die bis dahin Ubliche Anlage
von , Sozialkapital” # zu beschranken. Seither
konnen sich samtliche nichtnaturlichen Perso-
bedienen,

nen dieses Anlageinstruments

ohne daB eine bestimmte Zweckbindung des
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betreffenden Vermogens vorliegen muB. Zu
diesen Vorteilen fur die Anleger tritt ein wich-
tiger gesamtwirtschaftlicher Aspekt hinzu.
Spezialfonds bieten Unternehmen — wie er-
wahnt — die Maglichkeit, diese Anlageform
als Deckungsstock fir ihre Verpflichtungen
aus der betrieblichen Altersversorgung zu
wahlen. Auf diesem Wege werden Mittel, die
sonst unternehmensgebunden sind, an den
Kapitalmarkt zurlickgeschleust.

Der ganz (berwiegende Teil der Zertifikate
von inlandischen Publikumsfonds (schatzungs-
weise (iber 80 %) befindet sich im Besitz der
privaten Haushalte. Der restliche Teil des Ge-
samtumlaufs entfallt Gberwiegend auf Ver-
sicherungsunternehmen und Kreditinstitute.
Hier handelt es sich zum einen um Restbe-
stande aus den Zeiten, in denen die Aufle-
gung von Spezialfonds rechtlich begrenzt war,
zum andern um Anteilscheine, die Mutter-
banken von Kapitalanlagegesellschaften bei
Anteilscheinrickgaben und Neuauflagen von
Fonds vorubergehend in den Bestand neh-
men. Schatzungsweise 5% des Vermogens
der inlandischen Publikumsfonds wurden
Ende Juni 1994 von Auslandern gehaiten. Die
Anlegerstruktur bei auslandischen Fondsantei-
len ist ahnlich; auch hier dominieren als Er-
werber private Haushalte.

Die positive Resonanz privater Haushalte auf
Investmentanteile beruht auf den Charakte-
ristika dieser Anlageform. Zertifikate erdffnen

4 Als Anlagen mit Sozialbindung gelten in erster Linie das
Deckungsvermogen der Individualversicherungen sowie
berufsstandischer und betrieblicher Versorgungswerke.
Eingeschlossen sind auch die Vermogensanlagen der So-
zialversicherungstrager und sonstiger gemeinnitziger
Einrichtungen.

Anlegerstruktur
der Publikums-
fonds

Vorzuge
gegendiber der
Direktanfage
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Erwerb von Investmentzertifikaten nach Anlegergruppen

Teilweise geschatzt

Jahresdurchschnitte
1994

Position 1950/59 {1960/69 {1970/79 |1980/89 | 1990 1991 1992 1993 1. Hj.

Mrd DM
Private Haushalte 0,1 0,9 2,5 9,5 13,2 25,5 53,7 36,0 33,7
Unternehmen . 0.1 0,2 2,0 2,6 5,0 4,5 3,5 11,7
Offentliche Haushalte . 0,0 0,0 0,7 0,8 1,6 -1,0 1,0 -0,7
Zusammen 0,1 0,9 2,7 12,1 16,6 32,1 57,2 40,5 44,7
Banken 1) . 0,1 0,2 0.6 1.3 3,0 10,5 16,7 3.4
Versicherungen . 0,1 0,8 55 6,7 12,5 13,5 18,7 10,1
Zusammen . 0,1 1,0 6,1 8,0 15,5 24,0 354 13,5
Ausland 2} . 0,1 0,6 0,2 1,2 2,4 -0,0 4,1 23
Sektoren insgesamt 0,1 1,1 4,3 18,4 25,8 50,1 81,2 80,0 60,5

Anteile in %
Private Haushalte 100 77 58 52 52 51 66 45 56
Unternehmen . 4 5 10 10 10 6 4 19
Offentliche Haushalte . 1 1 4 3 3 -1 1 -1
Zusammen 100 82 64 66 64 64 71 51 74
Banken 1) . 5 4 3 5 6 13 21 6
Versicherungen . 8 19 30 26 25 17 23 17
Zusammen . 13 23 33 31 3 29 44 22
Ausland 2) . 5 14 1 5 1 0 5 4
Sektoren insgesamt 100 100 100 100 100 100 100 100 100
* Einschl. Anteile an ausléndischen Fonds, die von inlén- 2 Anteile inlandischer Fonds, die von Ausléndern gehalten
dern gehalten werden. — 1 Einschl. Bausparkassen. — werden.

Deutsche Bundesbank

57



Beratungs- und
Gebihren-
politik der
Banken

Deutsche
Bundesbank
Monatsbericht
Oktober 1994

auch kleineren Vermégen den Zugang zu pro-
fessionellem Portfoliomanagement und einem
diversifizierten Portefeuille, das sich gleichzei-
tig durch einen vergleichsweise hohen Liquidi-
tatsgrad auszeichnet. Dem steht gegendber,
daB beim Zertifikatskauf jeweils Ausgabeauf-
schlage in unterschiedlicher Héhe entrichtet
werden missen, die bei einer Liquidation der
Investmentanlage eingeb(Bt werden. Ahn-
liches gilt fur Immobilienzertifikate. Sie stellen
die einzige Mdglichkeit dar, mit kleinen Anla-
gebetragen gleichsam eine ,taglich liquidier-
bare Immobilie” zu erwerben und tber diesen
Weg an den — steuerlich begunstigten — Wert-
steigerungen auf diesem Markt zu partizipie-
ren. Dies alles spiegelt sich auch in der relativ
gleichmaBigen Verteilung des Zertifikatsbesit-
zes gegeniber den starker bei den potenteren
privaten Anlegern konzentrierten Direktanla-
gen in Rentenwerten und Aktien wider. For-
derlich wirkte sich gleichzeitig die flexible
Reaktion der Kapitalanlagegeselischaften auf
gednderte Anlegerinteressen aus. Wahrend
anfangs auf das breitere Anlegerpublikum zu-
geschnittene Fonds den Markt dominierten,
ist mittlerweile eine groBere Differenzierung
durch die verschiedensten Arten von , Spezia-
litdstenfonds” eingetreten, die sich an ,reife”
Anleger mit spezifischen Anlagewinschen
richten.

Hinzu kommt, daB die Banken uber ihre Bera-
tungs- und Gebihrenpolitik — vor allem die
Bemessung von Depotgeblhren sowie von
Kauf- und Verkaufsprovisionen — offenbar zu-
nehmend bemiht sind, Anleger kleinerer Be-
trage zum Kauf von Zertifikaten statt des
Direkterwerbs von Aktien und festverzins-
lichen Wertpapieren zu bewegen. Gleichzei-
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tig wird in jingerer Zeit verstarkt versucht,
auch Anleger mittlerer und gréBerer Betrage
mit  standardisierten Komplettangeboten
.fondsgebundener Vermogensverwaltung”

in die Investmentanlage einzubeziehen.

Die Vorteile der Investmentanlage haben im
Zusammenspiel mit anderen Einflissen, ins-
besondere von der steuerlichen Seite her,
Fondsanteile innerhalb der Anlagepalette pri-
vater Haushalte in den letzten Jahren deutlich
in den Vordergrund riicken lassen. In den
ersten drei Jahrzehnten nach der Wahrungs-
reform wurden in dieser Form weniger als
3% der Geldvermégensbildung angelegt.
Dementsprechend belief sich das Portefeuille
an Zertifikaten gegen Ende der siebziger
Jahre erst auf schatzungsweise 30 Mrd DM.
Im Mittel der Jahre 1980/89 schnellten die
Neuanlagen privater Haushalte auf fast 10
Mrd DM empor und erhohten sich im Zeit-
abschnitt 1990/93 sprunghaft auf jahres-
durchschnittlich gut 30 Mrd DM oder 13 %
der Geldvermdgensbildung. Fast drei Viertel
der gesamten Neuanlagen seit 1990 entfielen
aus den bereits erwahnten steuerlichen Grin-
den auf auslandische Zertifikate. Die Prafe-
renz fur den Erwerb von Investmentzertifika-
ten hat sich in jungster Zeit noch weiter ver-
starkt. In der ersten Halfte 1994 wurden von
den privaten Haushalten 34 Mrd DM vorwie-
gend in Anteilen inlandischer Publikumsfonds
angelegt; dieser Betrag entsprach einem Drit-
tel der gesamten Geldvermdgensbildung.

Zu Tageskursen verflgten die privaten Haus-
halte Ende Juni 1994 Gber ein Investmentver-
mogen von 287 Mrd DM. Es hat sich inner-
halb der letzten finfzehn Jahre nahezu ver-

Bedeutung der
Investmentzer-
tifikate im Rah-
men der Geld-
vermdgens-
bildung ...

...und des
Geldvermdgens
privater Haus-
halte



zehnfacht und belief sich auf 7 % des priva-
ten Geldvermdgens, verglichen mit 2% im
Jahre 1979. Das Portefeuille an Investment-
zertifikaten hat damit innerhalb des gesam-
ten privaten Geldvermdgens noch ein deut-
lich geringeres Gewicht als in anderen wich-
tigen Industriestaaten. Dies gilt auch dann,
wenn man berlcksichtigt, daB3 die privaten
Haushalte Uber ihre anderweitigen Geldanla-
gen, zum Beispiel bei Lebensversicherungen
und Pensionskassen, teilweise ebenfalls den
Investmentmarkt alimentieren.

Anlageverhalten der inléandischen
Investmentfonds

Vermogens-
struktur der
Wertpapier-
Publikumsfonds

Da Investmentzertifikate in Deutschland zu-
ndchst als Anteile an aktienorientierten Pu-
blikumsfonds auf den Markt kamen, waren
wahrend der funfziger und sechziger Jahre
Aktien die dominierende Anlageform inlan-
discher Fonds. Erst 1966 wurde die Palette
um (inlandsorientierte) Rentenfonds erwei-
tert, als der deutsche Rentenmarkt zuneh-
mend an Breite und Tiefe gewann. Bis weit in
die siebziger Jahre hinein hielten sich dann
Aktien und inlédndische Rentenwerte als An-
lagen der Fonds in etwa die Waage. Erst in
der zweiten Halfte dieses Jahrzehnts setzten
sich die Rentenfonds — bei insgesamt sprung-
haft wachsendem Gesamtmarkt — starker
durch, eine Tendenz, die durch das Vordrin-
gen international anlegender heimischer Ren-
tenfonds in den achtziger Jahren weitere Im-
pulse erhielt. Mitte 1994 waren 61% des
Vermoégens der inlandischen Wertpapierpu-
blikumsfonds in Rentenwerte investiert, wah-
rend der Aktienanteil bei 28 % lag. Das hohe
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Gewicht der festverzinslichen Wertpapiere
unter den Fondsaktiva vergréBert sich noch,
wenn man die Luxemburger Fonds ,deut-
scher Provenienz” mit ihrem tendenziell ho-
heren Rentenanteil in die Betrachtung ein-
bezieht. Seit Beginn der neunziger Jahre hat
sich indes der Aktienanteil am Vermogen der
Wertpapierpublikumsfonds wieder etwas er-
hoht; zum Teil ist dies bewertungsbedingt,
zum Teil auch das Ergebnis gednderter Anle-
gerpraferenzen vor dem Hintergrund einer
nunmehr steuerlich weniger attraktiven An-
lage in Rentenfonds. So ergaben sich
1992/93 bei den Publikumsrentenfonds Mit-
telabftisse, wahrend die entsprechenden Ak-
tienfonds Zufllsse verzeichneten. Auch in
den ersten sechs Monaten des laufenden Jah-
res waren Anteile von Aktienfonds noch ver-
gleichsweise stark gefragt, woflr unter an-
derem die vom betrichtlichen Anstieg der
Notierungen im Jahre 1993 beeinfluBte Wert-
entwicklung dieser Zertifikate maBgeblich

war.

Spezialfonds sind als Anleger (berhaupt erst
seit Beginn der achtziger Jahre in gréferem
MafBe auf dem deutschen Markt vertreten. Sie
waren von Anfang an hauptséchlich als ren-
tenorientierte  Fonds konzipiert, was auch
heute noch gilt. Mitte 1994 hatten sie — &hn-
lich wie die Publikumsfonds ~ Gber 60 % ihres
Vermdgens in Renten investiert und 28 % in
Aktien. Im Gegensatz zu den Publikumsfonds
erlangten festverzinsliche Wertpapiere auslan-
discher Emittenten bei den Anlagen von Spe-
zialfonds allerdings nie gréBere Bedeutung.
Der Anteil auslandischer Emissionen an den
Rentenbestdnden betrug hier zuletzt weniger
als 20% gegenilber fast 60% bei den
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Entwicklung und Anlagestruktur der Wertpapierfonds

Mrd DM
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Publikumsfonds. Dies ist Ausdruck der Tat-
sache, daB hinter den Spezialfonds vorwie-
gend konservativ orientierte Anleger stehen.

Inlandische Wertpapierfonds halten einen
kleinen Teil ihrer Aktiva in Form von jederzeit
verflgbaren Bankguthaben als Dispositions-
reserve sowie zur Abwicklung eventueller
Rickgaben von Investmentanteilen. Diese
Barreserven machten Mitte 1994 etwa 6%
des Gesamtvermogens aus. Geldmarktpa-
piere waren bislang im Portfolio von unter-
geordneter Bedeutung, obwohl bereits seit
der Novellierung des KAGG im Jahre 1990
eine Anlage in solchen Titeln bis zu einer
Obergrenze von 49 % des Fondsvermogens
moglich war. Derivative Instrumente konnten
bis zur jingsten Novellierung des KAGG nur
eingeschrankt eingesetzt werden; unter an-
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derem war der Erwerb von Optionen auf
Futures und Wertpapierindizes (z.B. Optio-
nen auf den Bund-Future oder den DAX) ge-
nerell unzuldssig. Der Katalog der Anlage-
moglichkeiten ist zum 1. August 1994 deut-
lich erweitert worden.

Bei den Offenen Immobilienfonds waren
Mitte 1994 im Durchschnitt knapp 60 % des
Gesamtvermdgens in Bauten und Grundstik-
ken investiert; das Ubrige Vermdgen verteilt
sich im wesentlichen auf Wertpapiere und
Bankguthaben. Dabei gelang es den Spezial-
fonds zu einem hoheren Anteil als den Pu-
blikumsfonds, ihr Mittelaufkommen am Im-
mobilienmarkt anzulegen; die entsprechende
Quote betrug bei den Spezialfonds zuletzt
etwa 90 %. Der relativ geringe Grundsticks-
anteil am Vermégen der Publikumsfonds er-

Anlagen der
Offenen Immo-
bilienfonds
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klart sich hauptsachlich durch den kréftigen
Anstieg der Mittelzuflusse in den letzten bei-
den Jahren, der wohl auch fur die Fonds
Uberraschend kam und sie verschiedentlich
sogar zu Abwehrreaktionen veranlaBte. Auch
sind zu Beginn dieses Jahres die Abschrei-
bungsméglichkeiten auf gewerbliche Neu-
bauten — und damit der Anteil der steuer-
freien Gewinne von Immobilienfonds — einge-
schrankt worden. Als Folge dieser Einfliisse
blieb das Mittelaufkommen bei den deut-
schen Immobilienfonds in den ersten sechs
Monaten dieses Jahres um gut ein Viertel
unter dem — freilich auBergewodhnlich hohen
— Vorjahrsbetrag.

Durch das Uberproportionale Wachstum des
Investmentmarktes entwickelten sich die Ka-
pitalanlagegesellschaften zu einer wichtigen
Kaufergruppe auf den originaren Wertpapier-
markten, jedoch mit deutlich unterschied-
lichem Gewicht bei Rentenwerten und Ak-
tien. Wahrend der siebziger und bis etwa
Mitte der achtziger Jahre schwankte der An-
teil der von den heimischen Wertpapierfonds
gehaltenen Schuldtitel inlandischer Emitten-
ten am gesamten Umlauf dieser Papiere zwi-
schen 3% und 5%. Seither hat sich diese
Quote — trotz insgesamt kraftig wachsenden
Rentenumlaufs — stetig erhoht, doch lag sie
Mitte 1994 noch unter 7 %. Bezieht man die
~Umwegkaufe” inldndischer festverzinslicher
Wertpapiere Uber Luxemburger Fonds ,deut-
scher Provenienz” mit ein, belduft sich der
Anteil auf etwa 10%. Vermutlich spiegeln
diese Anteilsatze die Rolle der Kapitalanlage-
gesellschaften fir den heimischen Wertpa-
piermarkt nicht ganz zutreffend wider. Ub-
licherweise sind Fonds Marktteilnehmer mit
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eher Uberdurchschnittlicher Umschlagshau-
figkeit ihres Portefeuilles. |hr Anteil am Volu-
men der Bdrsentransaktionen — und damit
die Bedeutung ihres Verhaltens fiir die Kurs-
bildung — durfte also tendenziell (ber ihrem
Anteil am Rentenumlauf liegen.

Am Aktienmarkt haben die Kapitalanlagege-
sellschaften ein groBeres Gewicht als am
Rentenmarkt. Bezogen auf den Gesamtum-
lauf halten heimische Wertpapierfonds im
langerfristigen Durchschnitt zwar deutlich
weniger als ein Zehntel der deutschen Aktien
und damit auch nicht mehr als am Umlauf
von Rentenwerten. Flr die Abschatzung der
Marktrelevanz von Investmentfonds ist je-
doch nur auf Aktien borsennotierter Gesell-
schaften abzustellen, auf die sich der Fonds-
besitz beschrankt. Uberdies sind Aktien in
Festbesitz mit langfristiger Beteiligungsab-
sicht zu eliminieren, da sie Ublicherweise
nicht gehandelt werden. Der sogenannte
.free float” durfte weniger als die Halfte des
bérsennotierten inldndischen Aktienumlaufs
betragen. Hiervon hielten die Fonds im Mittel
der achtziger Jahre nicht ganz ein Funftel,
Mitte 1994 wurde eine Quote von schat-
zungsweise einem Viertel erreicht. Gemessen
am Transaktionsvolumen dirfte die Bedeu-
tung der Kapitalanlagegesellschaften fur den
heimischen Aktienmarkt sogar noch groBer

sein.

Methodische Hinweise zur Erweite-
rung der Finanzierungs- und Geldver-
mégensrechnung auf den folgenden
Seiten.
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Anhang

Methodische Hinweise zur Erweiterung
der Finanzierungs- und Geldvermdgens-
rechnung um den getrennten Ausweis
der Investmentzertifikate

Investmentzertifikate wurden in der Finanzierungsrech-
nung bislang nicht getrennt ausgewiesen. Anteile an
Wertpapierfonds galten vielmehr als unmittelbares Enga-
gement der jeweiligen Zertifikatserwerber auf den Ren-
ten- beziehungsweise Aktienmdrkten. Die Wertpapier-
anlagen der Investmentfonds gingen damit in die Wert-
papiertransaktionen der Zertifikatsk&ufer ein. Immobi-
lienzertifikate hingegen waren bislang in den sonstigen
Forderungen der privaten Haushalte gegeniber Unter-
nehmen eingeschlossen. Hier wurde eine Beteiligung der
Zertifikatserwerber an einer Grundsttcksgesellschaft
unterstellt, deren Immobilientransaktionen als ein rein
innersektoraler Vorgang zwischen Teilen des Unterneh-
menssektors angesehen wurde.

Durch den getrennten Ausweis der Zertifikate erweitert
sich die Matrix zur Finanzierungsrechnung wie die Matrix
zur Geldvermogensrechnung in der Instrumentengliede-
rung um das Anlagemedium Investmentzertifikate und in
der Sektorengliederung um den Sektor investmentfonds.
Die — in Relation zu den von ihnen verwalteten Fonds
quantitativ unbedeutenden — Aktivitdten der Kapitalanla-
gegesellschaften selbst werden in den Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen den inlandischen Banken zu-
geordnet.

Die Erweiterung der Finanzierungs- und Geldvermogens-
rechnung wird gleichzeitig dazu benutzt, beim Ausweis
der Bestande an finanziellen Aktiva und Passiva auch
eine Anderung der Wertansatze vorzunehmen. Bislang
wurden in den betreffenden Matrixiibersichten die fest-
verzinslichen Wertpapiere primar zu Nominalwerten und
die Aktien zu kumulierten Emissionskursen ausgewiesen.
Der Aggregierung der Geldvermogen und Verpflichtun-
gen der einzelnen Sektoren lagen diese Wertansatze
zugrunde; Tageskurswerte flr die betreffenden Titel
wurden lediglich nachrichtlich unter dem Strich angege-
ben. In Zukunft sind diese Kurswerte prioritdrer Bewer-
tungsmafstab; den Summen der sektoralen Geldvermo-
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gen und Verpflichtungen liegen diese Bewertungsansatze
zugrunde. Das Bewertungsprinzip der einschldgigen
StromgrdBen in der Finanzierungsrechnung édndert sich
nicht; hier bleibt es beim Ausweis von Transaktionswerten.

Der getrennte Ausweis der Zertifikate wurde dadurch
erleichtert, daB sich die Verfugbarkeit von Daten ber
Zertifikate zum April 1993 deutlich verbessert hat, da zu
diesem Zeitpunkt das Berichtsprogramm der Kapitalanla-
gegesellschaften gegenlber der Deutschen Bundesbank
ausgeweitet wurde. Damit stehen zu den bisher schon
verfligbaren Informationen unter anderem auch noch
detaillierte Angaben zur Vermogensstruktur aller inlandi-
schen Investmentfonds nach Anlageformen sowie An-
haltspunkte (ber die Anlegerstruktur der inldndischen
Spezialfonds zur Verfigung. Die Ergebnisse dieser Erhe-
bung werden regelmaBig im Beiheft Kapitalmarktstati-
stik, Teil VI, versffentlicht. Geldmarktfonds, die nach der
jingsten Novellierung des Gesetzes Uiber Kapitalaniage-
gesellschaften nunmehr auch in Deutschland aufgelegt
werden kénnen, bezieht die Deutsche Bundesbank ab
dem Berichtsmonat September dieses Jahres in ihre Erhe-
bungen ein.

Statistische Liicken, die im Schatzwege zu schiiefien sind,
bestehen jedoch weiterhin bezuglich der Erwerberstruk-
tur bei den Publikumsfonds sowie den Anteilen aus-
landischer Investmentfonds, so daB hier auf alternative
Datenguellen zurGckgegriffen werden muB. Hinweise
auf den Zertifikatsbesitz von wichtigen Erwerbergruppen
gibt die jihrliche Depotstatistik der Bundesbank. An-
gaben zum Zertifikatsbesitz der Kreditinstitute liefert die
monatliche Bankenstatistik. Der Zertifikatsbesitz der Ver-
sicherungen wird in der Statistik uber die Kapitalanlagen
der Versicherungen des Bundesaufsichtsamtes fir das
Versicherungswesen nachgewiesen. Fir Angaben Uber
den Erwerb von Inlandszertifikaten durch Auslander so-
wie den Erwerb von Auslandszertifikaten durch Inlander
wird auf die Zahlungsbilanzstatistik der Bundesbank zu-
rackgegriffen. Die Verwendung unterschiedlicher Daten-
guellen fohrt zu Kompatibilitdtsproblemen, die auf un-
terschiedliche Abgrenzungen und Bewertungsmethoden
zurickgehen und sich nicht immer voll befriedigend auf-

l6sen lassen.

Schatzungen sind auch zur Ermittiung der Wertpapier-
und Grundstickskdufe der Fonds nétig. Hier muf3 von
den nach Anlageformen aufgegliederten Angaben Uber



das Fondsvermogen ausgegangen werden, aus deren
Veranderung die jahrlichen Neuanlagen abzuleiten sind.
Dabei kann nicht auf eine einfache Differenz zweier
BestandsgroBen rekurriert werden, da Bestandsverande-
rungen transaktionsirrelevante Wertdnderungen am
ruhenden Vermogen einschlieBen (, holding gains”). Die
Eliminierung dieser ,holding gains” aus der Transak-
tionsrechnung ist ebenfalls nur in Form einer Schatzung
moglich, da ausreichend differenzierte Kurswertindizes
nicht zur Verfigung stehen. Behelfsweise wurde daher
eine Identitat von Mittelaufkommen und Mittelverwen-
dung bei den Investmentfonds unterstellt, das heiBt die
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jahrlichen Neuanlagen der Fonds entsprechen in der
Finanzierungsrechnung in ihrer Summe dem Wert der
den Fonds zugeflossenen Anlagemittel.

Detaillierte Ergebnisse dieser Erweiterung der Finanzie-
rungsrechnung der Bundesbank liegen nur fir die Jahre
1992 und 1993 vor, da der Ausbau der Rechnung mit
der Umstellung auf den Gebietsstand Gesamtdeutsch-
Ian'd verknUpft wurde. Riickrechnungen fir frihere Jahre
sind wegen der unbefriedigenden Datenlage nur sehr
eingeschrankt maglich; die betreffenden Ergebnisse sind
in den Texttabellen dargestellt.

Der Tabellenanhang zu diesem Auf-
satz ist auf den folgenden Seiten ab-
gedruckt.
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Vermogensbildung und ihre Finanzierung im Jahre 1993

Gesamtdeutschland
Mrd DM
Unt hmen
e Inlandische
nicht-
Produktions- finanzielle
Private unter- Wohnungs- | Offentliche Sektoren
Position Haushalte zusammen nehmen 1} wirtschaft Haushalte 22 ]insgesamt
Sachvermégensbildung und Ersparnis
Nettoinvestitionen 185,90 67,25 118,65 63,80 249,70
Bruttoinvestitionen 581,20 364,20 217,00 86,64 667,84
Abschreibungen 395,30 296,95 98,35 22,84 418,14
Ersparnis und Vermégensubertragungen 226,48 - 3,47 - 7,93 4,46 - 41,68 181,33
Ersparnis 278,13 - 98,47 - 48,88 - 49,59 4,72 184,38
Vermégensibertragungen (netto) - 51,65 95,00 40,95 54,05 - 46,40 - 3,05
FinanzierungstberschuB/-defizit 4 226,48 - 189,37 - 75,18 -114,19 -105,48 - 68,37
Statistische Differenz 5) - 12,22 - 12,22 - 12,22
Geldvermogensbildung
Geldanlage bei Banken 146,02 69,13 62,63 6,50 25,47 240,61
Bargeld und Sichteinlagen 34,51 58,41 51,91 6,50 12,06 104,99
Termingelder 22,61 10,88 10,88 . 13,46 46,96
Spareinlagen 88,89 - 0,16 - 016 - 0,06 88,67
Geldanlage bei Bausparkassen 6,78 0,07 0,07 - 001 6,83
Geldanlage bei Versicherungen 69,64 2,71 2,71 0,10 72,45
Erwerb von Geldmarktpapieren - 143 2,95 2,95 0,01 1,53
Erwerb festverzinslicher Wertpapiere - 25,43 - 147 - 747 - 0,17 - 33,08
Erwerb von Investmentzertifikaten 36,03 3,46 3,46 0,98 40,47
Erwerb von Aktien - 13,39 19,57 19,57 1,13 7,31
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Dartehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen . . . . .
Sonstige Forderungen 6) 23,27 54,86 54,59 24,27 102,39
Insgesamt 241,46 145,28 138,51 6,50 51,76 438,51
Kreditaufnahme und Aktienemission
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen . . . .
Absatz von Geldmarktpapieren - 0,39 - 0,39 - 6,38 - 677
Absatz festverzinslicher Wertpapiere 92,20 92,20 134,55 226,75
Absatz von Investmentzertifikaten . . . . .
Emission von Aktien 13,27 13,21 0,06 13,27
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 15,94 198,29 92,21 106,08 21,98 236,21
Kurzfristige Bankkredite 1,02 - 9,39 - 13,03 3,65 - 159 - 9,96
Langerfristige Bankkredite 14,92 207,68 105,24 102,44 23,57 246,17
Darlehen der Bausparkassen . 8,61 - 1,30 9,91 0,26 8,87
Darlehen der Versicherungen - 0,72 0,34 - 4,95 5.29 1,72 1,34
Sonstige Verpflichtungen 6) - 024 34,55 34,93 - 0,65 5,11 39,43
Insgesamt 14,98 346,88 225,92 120,69 157,24 519,10

1 Einschl. Treuhandanstalt. — 2 Einschl. Sozialversicherungen und Son-
derfonds. — 3 Kreditinstitute einschl. Bundesbank. — 4 Ersparnis und
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Finanzielle Sektoren

Bauspar- Versiche- Investment- Sektoren
zusammen |Banken 3) kassen rungen fonds Ubrige Welt {insgesamt Position
Sachvermogensbildung und Ersparnis
18,01 4,28 0,12 3,76 9,85 . 267,71 | Nettoinvestitionen
26,71 10,26 0,24 6,36 9,85 . 694,55 Bruttoinvestitionen
8,70 5,98 0,12 2,60 . 426,84 Abschreibungen
39,50 29,82 0,18 9,50 . 46,88 267,71 | Ersparnis und Vermogensubertragungen
39,70 29,82 0,18 9,70 . 43,63 267,71 | Ersparnis
- 0,20 - . - 0,20 . 3,25 - | Vermdgensubertragungen (netto)
21,49 25,54 0,06 574 - 985 46,88 - | FinanzierungstiberschuB/-defizit 4
12,22 - | Statistische Differenz 5
Geldvermdégensbildung
45,28 . - 0,28 38,59 6,97 58,94 344,83 | Geldanlage bei Banken
1,61 . - 0,75 0,79 1,57 18,45 125,05 Bargeld und Sichteinlagen
43,67 . 0,47 37,80 5,40 37,02 127,65 Termingelder
- 00 . . - 0,01 . 3,47 92,13 Spareinlagen
0,10 0,10 . . . - 0,18 6,75 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . . . . 0,24 72,68 | Geldanlage bei Versicherungen
- 0,28 0,67 0,01 - 0,21 - 0,75 15,23 16,48 | Erwerb von Geldmarktpapieren
211,30 161,71 1,69 16,13 31,78 214,18 392,40 | Erwerb festverzinslicher Wertpapiere
35,44 15,60 1,14 18,70 . 4,06 79,97 | Erwerb von Investmentzertifikaten
20,72 10,04 0,01 2,42 8,24 8,63 36,65 | Erwerb von Aktien
-22,78 -22,78 . . . - 2,65 - 25,44 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
384,58 384,58 . . . . 384,58 | Bankkredite
99,68 99,68 . . . . 99,68 Kurzfristige Bankkredite
284,89 284,89 . . . 284,89 Langerfristige Bankkredite
10,30 \ 10,30 . . . 10,30 | Darlehen der Bausparkassen
5,00 \ . 5,00 . . 5,00 | Darlehen der Versicherungen
7.28 . . 7.28 11,94 121,61 | Sonstige Forderungen 6}
696,93 549,90 12,86 80,63 53,53 310,38 1 445,81 | Insgesamt
Kreditaufnahme und Aktienemission
344,83 344,83 . . . . 344,83 | Geldanlage bei Banken
125,05 125,05 . . . . 125,05 Bargeld und Sichteinlagen
127,65 127,65 . . . . 127,65 Termingelder
92,13 92,13 . . . . 92,13 Spareinlagen
6,75 . 6,75 . . . 6,75 | Geldanlage bei Bausparkassen
72,68 . 72,68 . . 72,68 | Geldanlage bei Versicherungen
24,20 24,20 . . . - 0,95 16,48 | Absatz von Geldmarktpapieren
151,97 151,49 0,48 . 13,69 392,40 { Absatz festverzinslicher Wertpapiere
61,67 . . . 61,67 18,29 79,97 | Absatz von Investmentzertifikaten
6,24 5,25 0,03 0,96 . 17,14 36,65 | Emission von Aktien
- 2,65 - 2,65 . . . -22,78 - 25,44 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
7,25 . 5.27 0,26 1,7 141,12 384,58 | Bankkredite
1,68 . 0,26 0,24 1,18 107,96 99,68 Kurzfristige Bankkredite
5,57 . 5,02 0,02 0,53 33,16 284,89 Langerfristige Bankkredite
- 0,08 - 0,08 . - 0,00 . 1,51 10,30 | Darlehen der Bausparkassen
0,27 . 0,27 . . 3,40 5,00 | Darlehen der Versicherungen
2,32 1,33 . 0,99 . 79,86 121,61 | Sonstige Verpflichtungen 6)
675,43 524,36 12,80 74,89 63,38 251,28 1 445,81 ; Insgesamt
aufgrund der statistisch nicht aufgliederbaren Vorgange im Zah- innersektoraler Forderungen und Verpflichtungen.

lungsverkehr mit dem Ausland. — 6 In den Untersektoren einschl.
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Vermdgensbildung und ihre Finanzierung im Jahre 1992 ®

Gesamtdeutschland

Mrd DM
Unternehmen
e inlandische
nicht-
Produktions- ) finanzielle
Private unter- Wohnungs- Offentliche Sektoren
Position Haushalte zusammen nehmen 1) wirtschaft Haushalte 2  ]insgesamt
Sachvermégensbildung und Ersparnis
Nettoinvestitionen 234,25 128,98 105,27 65,02 299,27
Bruttoinvestitionen 604,94 408,94 196,00 86,23 691,17
Abschreibungen 370,69 279,96 90,73 21,21 391,90
Ersparnis und Vermégenslbertragungen 231,67 31,92 11,30 20,62 - 27,37 236,22
Ersparnis 280,53 - 63,32 - 32,06 - 31,26 21,76 238,97
Vermdgensibertragungen (netto) ~ 48,86 95,24 43,36 51,88 - 49,13 - 2,75
FinanzierungsiiberschuB/-defizit 4} 231,67 ~202,33 -117,68 - 84,65 - 92,39 - 63,05
Statistische Differenz 5) 0,22 0,22 0,22
Geldvermdgensbildung
Geldanlage bei Banken 104,92 83,04 80,74 2,30 - 3,08 184,88
Bargeld und Sichteinlagen 41,74 78,08 75,78 2,30 - 13,19 106,63
Termingelder 46,29 5,02 5,02 . 10,62 61,93
Spareinlagen 16,89 - 0,06 - 0,06 - 0,52 16,32
Geldanlage bei Bausparkassen 6,63 0,07 0,07 0,04 6,74
Geldanlage bei Versicherungen 60,34 - 012 - 0,12 0,07 60,29
Erwerb von Geldmarktpapieren 3,13 2,08 2,08 0,03 523
Erwerb festverzinslicher Wertpapiere 7.85 4,61 4,61 - 1,09 11,37
Erwerb von investmentzertifikaten 53,66 4,52 4,52 - 1,00 57,19
Erwerb von Aktien - 393 14,29 14,29 0,47 10,83
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
Bankkredite
Kurzfristige Bankkredite
Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen . . . . .
Sonstige Forderungen 6) 23,23 7,57 6,87 18,84 49,64
Insgesamt 255,83 116,06 113,06 2,30 14,28 386,16
Kreditaufnahme und Aktienemission
Geldanlage bei Banken
Bargeld und Sichteinlagen
Termingelder
Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen :
Geldanlage bei Versicherungen . . . .
Absatz von Geldmarktpapieren - 0,75 - 0,75 2,29 1,54
Absatz festverzinslicher Wertpapiere 42,58 42,58 142,95 185,54
Absatz von Investmentzertifikaten . . . . .
Emission von Aktien 11,79 11,73 0,06 11,79
Auslandsposition der Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 23,28 208,99 137,14 71,85 - 3398 198,30
Kurzfristige Bankkredite 4,10 24,26 22,19 2,06 5,67 34,03
Langerfristige Bankkredite 19,18 184,73 114,94 69,79 - 39,65 164,27
Darlehen der Bausparkassen . 8,28 - 1,34 9,62 0,53 8,80
Darlehen der Versicherungen 0,58 5,64 - 0,87 6,50 - 218 4,03
Sonstige Verpflichtungen 6) 0,29 41,65 42,02 - 1,08 - 294 39,00
Insgesamt 24,16 318,17 230,52 86,95 106,67 448,99

1 Einschl. Treuhandanstalt. — 2 Einschl. Sozialversicherungen und Son-
derfonds. — 3 Kreditinstitute einschl. Bundesbank. — 4 Ersparnis und
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Finanzielle Sektoren
Bauspar- Versiche- Investment- | Sektoren
zusammen | Banken 3) kassen rungen fonds Ubrige Welt {insgesamt Position
Sachvermbgensbildung und Ersparnis
14,16 7.03 0,07 3,75 3,31 . 313,43 | Nettoinvestitionen
22,05 12,47 0,19 6,08 3,31 . 713,22 Bruttoinvestitionen
7.89 544 0,12 2,33 . . 399,79 | Abschreibungen
38,10 28,98 0,22 8,90 . 39,11 313,43 | Ersparnis und Vermoégensibertragungen
38,40 29,08 0,22 9,10 . 36,06 313,43 | Ersparnis
- 0,30 - 0,10 . - 0,20 . 3,05 - | Vermogensiubertragungen (netto)
23,94 21,95 0,15 515 - 33 39,11 - | FinanzierungstberschuB/-defizit 4)
- 0,22 — | Statistische Differenz 5}
Geldvermégensbildung
20,78 . 0,20 22,46 - 1,88 74,68 280,33 | Geldanlage bei Banken
2,57 . 0,79 0,95 0,83 12,61 121,80 Bargeld und Sichteinlagen
18,20 . - 059 21,49 - 2,71 58,57 138,69 | Termingelder
0,01 . . 0,01 . 3,50 19,83 Spareinlagen
- 0,05 - 0,05 . . . 0,03 6,72 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . . . 0,22 60,51 | Geldanlage bei Versicherungen
- 6,92 - 7,02 0,00 . 0,10 - 2,94 - 4,63 | Erwerb von Geldmarktpapieren
153,87 129,72 4,05 20,44 - 0,35 134,54 299,79 § Erwerb festverzinslicher Wertpapiere
24,00 10,15 0,35 13,50 . - 0,00 81,18 | Erwerb von Investmentzertifikaten
30,02 8,54 0,04 5,06 16,39 - 7,87 32,97 | Erwerb von Aktien
52,91 52,91 . . . -14,80 38,11 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
199,62 199,62 . . . . 199,62 | Bankkredite
17,78 17,78 . . . . 17,78 Kurzfristige Bankkredite
181,84 181,84 . . . . 181,84 Langerfristige Bankkredite
7,99 . 7,99 . . . 7,99 | Darlehen der Bausparkassen
6,68 . . 6,68 . . 6,68 | Darlehen der Versicherungen
2,90 . . . 2,90 14,21 66,74 | Sonstige Forderungen 6}
491,79 393,86 12,63 68,13 17,16 198,07 1 076,01 | Insgesamt
Kreditaufnahme und Aktienemission
280,33 280,33 . . . . 280,33 { Geldanlage bei Banken
121,80 121,80 . . . . 121,80 Bargeld und Sichteinlagen
138,69 138,69 . . . . 138,69 Termingelder
19,83 19,83 . . . . 19,83 Spareinlagen
6,72 . 6,72 . . . 6,72 | Geldanlage bei Bausparkassen
60,51 . . 60,51 R . 60,51 | Geldanlage bei Versicherungen
- 4,90 - 4,90 . . . - 1,27 ~ 4,63 | Absatz von Geldmarktpapieren
106,52 106,12 0,40 . 7,74 299,79 | Absatz festverzinslicher Wertpapiere
20,47 . . . 20,47 60,71 81,18 i Absatz von Investmentzertifikaten
5,44 3,89 0,14 1,41 . 15,74 32,97 | Emission von Aktien
- 14,80 - 14,80 . . 52,91 38,11 | Auslandsposition der Deutschen Bundesbank
5,24 . 5,18 0,06 . - 392 199,62 | Bankkredite
0,98 . 0,86 0,12 . -17,22 17,78 Kurzfristige Bankkredite
4,26 . 4,32 - 0,06 . 13,31 181,84 Langerfristige Bankkredite
- 0,04 - 0,05 . 0,01 . - 0,77 7,99 | Darlehen der Bausparkassen
0,04 . 0,04 . . 2,60 6,68 | Darlehen der Versicherungen
2,32 1,33 0,99 . 25,43 66,74 | Sonstige Verpflichtungen 6)
467,85 371,91 12,48 62,98 20,47 159,17 1076,01 | Insgesamt
aufgrund der statistisch nicht aufgliederbaren Vorgénge im Zah- innersektoraler Forderungen und Verpflichtungen.

lungsverkehr mit dem Ausland. — 6 In den Untersektoren einschl.
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Geldvermégen und Verpflichtungen im Jahre 1993

Gesamtdeutschland

Stand am Jahresende; Mrd DM

unt h
memenmen Inlandische
nicht-
Produktions- finanzielle
Private unter- Wohnungs- Offentliche Sektoren

Position Haushalte zusammen nehmen 1) wirtschaft Haushalte 2  |insgesamt
Geldvermbgen
Geldanlage bei Banken 1746,8 724,0 694,9 29,2 310,3 27812

Bargeld und Sichteinlagen 368,6 469,9 440,7 29,2 42,6 881,0

Termingelder 528,1 249,8 249,8 . 263,3 1041,2

Spareinlagen 850,2 44 44 4,5 859,0
Geldanlage bei Bausparkassen 145,5 2,4 2,4 0,9 148,8
Geldanlage bei Versicherungen 827,9 45,3 45,3 2,5 875,7
Geldanlage in Geldmarktpapieren 12,8 16,9 16,9 0,2 29,8
Geldanlage in festverzinslichen
Wertpapieren 666,3 89,0 89,0 27,2 782,5
Geldanlage in Investmentzertifikaten 265,8 47,0 47,0 9,3 3221
Geldanlage in Aktien 226,2 528,2 528,2 46,0 800,3
Auslandsposition der
Deutschen Bundesbank
Bankkredite

Kurzfristige Bankkredite

Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Dariehen der Versicherungen . . . . .
Sonstige Forderungen 4 301,0 591,2 595,2 . 95,6 987,8
Insgesamt 41924 20439 20187 29,2 492,0 67283
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Geldanlage bei Banken

Bargeld und Sichteinlagen

Termingelder

Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus
Geldmarktpapieren - - 33,3 333
Verpflichtungen aus festverzinslichen
Wertpapieren 229,5 229,5 934,6 1164,1
Umlauf von Investmentzertifikaten . . . . .
Umlauf von Aktien 957,5 948,7 88 957.5
Auslandsposition der
Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 326,7 2576,4 1544,6 1031,9 620,6 35238

Kurzfristige Bankkredite 76,1 519,0 4933 25,7 343 629,3

Langerfristige Bankkredite 250,7 2057,5 1051,3 1006,2 586,3 28944
Darlehen der Bausparkassen . 157,4 0,0 157,4 2,8 160,2
Darlehen der Versicherungen 20,1 175,2 76,8 98,4 36,0 231,3
Sonstige Verpflichtungen 4) 7.1 639,7 620,6 23,1 47,3 694,1
Insgesamt 353,9 47358 3420,2 1319,5 1674,6 6764,3
Nachrichtlich:
Nettogeldvermégen 5) | 38384 | -2691,9] -1401,5] -1290,4 | -11825] - 3860}

1 Einschl. Treuhandanstalt. — 2 Einschl. Sozialversicherungen und Son-
derfonds. — 3 Kreditinstitute einschl. Bundesbank. — 4 In den Unter-
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Finanzielle Sektoren

Bauspar- Versiche- Investment- | Sektoren
zusammen |Banken 3) kassen rungen fonds Ubrige Welt jinsgesamt Position
Geldverméogen
4119 12,1 377,0 22,7 510,8 3703,9 | Geldaniage bei Banken
20,1 2,2 9,0 8,9 11,0 10121 Bargeld und Sichteinlagen
391,4 10,0 367,6 13.8 382,1 1814,7 Termingelder
0,4 . 04 . 17,7 8771 Spareinlagen
1,0 1,0 0,6 150,4 | Geldanlage bei Bausparkassen
. . . . . 3,3 879,0 | Geldanlage bei Versicherungen
12,0 10,6 0,0 0,5 0,9 18,6 60,5 { Geldanlage in Geldmarktpapieren
Geldanlage in festverzinslichen
1417,2 952,3 25,8 192,3 246,7 639,4 2 839,1 | Wertpapieren
194,2 50,5 3.3 140,3 . 11,9 528,1 | Geldanlage in Investmentzertifikaten
394,9 194,3 04 96,3 104,0 166,0 1361,2 | Geldanlage in Aktien
Auslandsposition der
122,8 122,8 25,1 147,9 | Deutschen Bundesbank
4289,2 4289,2 4 289,2 | Bankkredite
1053,1 1053,1 1053,1 Kurzfristige Bankkredite
3236,1 3236,1 . 3 236,1 Langerfristige Bankkredite
164,7 164,7 . 164,7 | Darlehen der Bausparkassen
245,5 . 245,5 . 245,5 | Darlehen der Versicherungen
20,0 . . . 20,0 424,8 1432,6 | Sonstige Forderungen 4
72732 5620,7 206,4 10519 394,3 1800,5 15 802,0 | Insgesamt
Verpflichtungen und Aktienumlauf
37039 37039 3703,9 | Geldanlage bei Banken
10121 10121 10121 Bargeld und Sichteinlagen
1814,7 1814,7 1814,7 Termingelder
8771 8771 . 8771 Spareinlagen
150,4 150,4 . 150,4 | Geldanlage bei Bausparkassen
879,0 879,0 879,0 | Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus
26,2 26,2 1,0 60,5 | Geldmarktpapieren
Verpflichtungen aus festverzinslichen
13835 13814 21 . 291,5 2 839,1 | Wertpapieren
417,0 . . . 417,0 1111 528,1 | Umlauf von Investmentzertifikaten
171,0 1156 6,3 49,0 . 232,7 1361,2 | Umlauf von Aktien
Auslandsposition der
25,1 25,1 . . . 122,8 147,9 | Deutschen Bundesbank
35,8 30,1 2,0 3,7 729,7 4 289,2 | Bankkredite
11,8 8,5 1,0 2,3 412,0 1053,1 Kurzfristige Bankkredite
24,0 . 21,6 1,0 1.4 317.6 3236,1 Langerfristige Bankkredite
0,9 0,9 . 0,0 35 164,7 | Darlehen der Bausparkassen
1,2 . 1,2 . 13,0 245,5 { Darlehen der Versicherungen
34,0 21,5 . 12,5 . 704,4 1432,6 | Sonstige Verpflichtungen 4
6828,1 5274,7 190,1 942,6 420,7 2209,7 15 802,0 | Insgesamt
Nachrichtlich:
| 445,2 | 346,0 | 16,3 109,3 | - 265! - 40921 - | Nettogeldvermégen 5)
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Geldvermdgen und Verpflichtungen im Jahre 1992 %

Gesamtdeutschland

Stand am Jahresende; Mrd DM

Unt h
efnenmen Intdndische
nicht-
Produktions- finanzielle
Private unter- Wohnungs- Offentliche Sektoren

Position Haushalte zusammen nehmen 1) wirtschaft Haushalte 2}  jinsgesamt
Geldvermagen
Geldanlage bei Banken 1600,8 648,2 625,5 22,7 284,0 2533,0

Bargeld und Sichteinlagen 334,4 411,9 389,2 22,7 29,7 776,0

Termingelder 505,4 2314 231,4 . 249,8 986,7

Spareinlagen 761,0 49 4,9 4,5 7703
Geldanlage bei Bausparkassen 138,7 2,3 2,3 0,9 142,0
Geldanlage bei Versicherungen 759,3 44,6 44,6 2,4 806,3
Geldanlage in Geldmarktpapieren 14,2 13,9 13,9 0.2 28,3
Geldanlage in festverzinslichen
Wertpapieren 606,0 90,8 90,8 233 7201
Geldanlage in Investmentzertifikaten 212,7 37,5 37,5 8,0 258,2
Geldanlage in Aktien 173,7 448,0 448,0 40,7 662,4
Auslandsposition der
Deutschen Bundesbank
Bankkredite

Kurzfristige Bankkredite

Langerfristige Bankkredite
Darlehen der Bausparkassen
Darlehen der Versicherungen . . . . .
Sonstige Forderungen 4 279,8 540,7 544,9 . 199,4 10199
Insgesamt 37853 1826,0 1807,6 22,7 558,8 6170,2
Verpflichtungen und Aktienumlauf
Geldanlage bei Banken

Bargeld und Sichteinlagen

Termingelder

Spareinlagen
Geldanlage bei Bausparkassen
Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus
Geldmarktpapieren 0,4 0.4 39,6 40,0
Verpflichtungen aus festverzinslichen
Wertpapieren 119,8 119,8 732,9 852,7
Umilauf von Investmentzertifikaten . . . . .
Umlauf von Aktien 730,2 723,2 7,0 730,2
Auslandsposition der
Deutschen Bundesbank . . . . . .
Bankkredite 310,6 23875 1461,3 926,2 570,7 32688

Kurzfristige Bankkredite 75,0 546,4 524,1 22,3 37,0 658,5

Langerfristige Bankkredite 235,6 1841,0 937,1 903,9 533,6 2610,2
Darlehen der Bausparkassen . 147,5 0,0 147,5 2,5 150,1
Darlehen der Versicherungen 20,6 174,6 81,5 93,1 36,1 231,2
Sonstige Verpflichtungen 4) 7.3 729,5 710,0 23,7 42,0 7789
Insgesamt 3385 4 289,5 3096,1 1197,6 1423,% 60519
Nachrichtlich:
Nettogeldvermégen 5 | 34468]  -24634] -12885] -117a9] - 8651 1183 ]

1 Einschl. Treuhandanstalt. — 2 Einschl. Sozialversicherungen und Son-
derfonds. — 3 Kreditinstitute einschl. Bundesbank. — 4 In den Unter-
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Finanzieile Sektoren

Bauspar- Versiche- Investment- | Sektoren
zusammen | Banken 3) kassen rungen fonds Ubrige Welt |insgesamt Position
Geldvermégen
374,4 . 12,4 3384 23,6 441,7 3 349,2 | Geldanlage bei Banken
18,5 . 2,9 8,2 7,3 92,5 886,9 Bargeld und Sichteinlagen
355,6 . 9,5 329,8 16,3 335,0 1677,3 Termingelder
0,4 . . 0,4 . 14,3 785,0 Spareinlagen
0,9 0,9 . . . 0,8 143,6 | Geldantage bei Bausparkassen
. . . . . 3.1 809,4 | Geldanlage bei Versicherungen
12,3 10,0 - 0,7 1.7 3,4 44,0 | Geldaniage in Geldmarktpapieren
Geldanlage in festverzinslichen
1156,5 767,7 23,4 165,2 200,3 415,0 2 291,6 | Wertpapieren
135,4 30,4 1,9 103,1 . 7.8 401,4 | Geldanlage in Investmentzertifikaten
2771 146,3 0,3 68,4 62,2 120,8 1060,3 | Geldanlage in Aktien
Auslandsposition der
144,0 144,0 . : . 27,7 171,6 | Deutschen Bundesbank
38721 3872,1 . . . . 3872,1 | Bankkredite
952,0 952,0 . . . . 952,0 Kurzfristige Bankkredite
29201 29201 . 29201 Léngerfristige Bankkredite
153,1 . 153,1 . . 153,1 | Darlehen der Bausparkassen
2417 . . 2417 . . 241,7 | Darlehen der Versicherungen
6,9 . . . 6,9 409,0 1435,8 | Sonstige Forderungen 4
6374,3 4971,3 191,0 917,4 294,6 1429,3 13973,8 | Insgesamt
Verpflichtungen und Aktienumlauf
33492 3348,2 . . . . 3 349,2 | Geldanlage bei Banken
886,9 886,9 . . . . 886,9 Bargeld und Sichteinlagen
16773 1677,3 . . . . 1677,3 Termingelder
785,0 785,0 . 785,0 Spareinlagen
143,6 . 143,6 . . . 143,6 | Geldanlage bei Bausparkassen
809,4 . 809,4 . . 809,4 | Geldanlage bei Versicherungen
Verpflichtungen aus
2,0 2,0 . . . 2,0 44,0 ; Geldmarktpapieren
Verpflichtungen aus festverzinslichen
11611 11596 1,5 . 2778 2 291,6 { Wertpapieren
308,6 . . . 308,6 92,8 401,4 i Umlauf von Investmentzertifikaten
1314 88,7 4,2 38,5 . 198,7 1060,3 | Umlauf von Aktien
Auslandsposition der
27,7 27,7 . . . 144,0 171,6 | Deutschen Bundeshank
28,5 . 24,8 1.7 2,0 574,8 3 872,1 | Bankkredite
10,1 . 82 0,8 1,1 283,4 952,0 Kurzfristige Bankkredite
18,5 . 16,6 1,0 0,9 291,4 2920,1 Langerfristige Bankkredite
1,0 1.0 . 0,0 . 2,0 153,1 | Darlehen der Bausparkassen
0.9 . 0,9 . . 9,5 241,7 i Darlehen der Versicherungen
31,7 20,2 R 11,5 . 625,2 1 435,8 | Sonstige Verpflichtungen 4)
5995,1 46483 1751 861,1 310,6 1926,8 13 973,8 ¢ Insgesamt
Nachrichtlich:
379,2 | 323,0 | 16,0 | 56,3 | - 160} - 24975} - | Nettogeldvermégen 5)
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Die rucklaufige Entwicklung der Eigen-
mittelausstattung der westdeutschen
Unternehmen hat sich - wie die Er-
gebnisse der Unternehmensbilanzstati-
stik der Bundesbank fur 1992 und erste
vorlaufige Berechnungen fiir 1993 zei-
gen - in den letzten Jahren weiter fort-
gesetzt. Nach Vollendung des Europai-
schen Binnenmarktes stellt sich deshalb
die Frage, ob die westdeutschen Unter-
nehmen uUber eine ausreichende Ka-
pitalausstattung fur den Wettbewerb
auf dem gemeinsamen Markt verfi-
gen. In verschiedenen empirischen Un-
tersuchungen wurde bisher fur deut-
sche Unternehmen eine im Durch-
schnitt geringere Eigenkapitalausstat-
tung als bei ausldndischen Firmen
festgestellt. Die Ergebnisse der folgen-
den Analyse ausgewadhlter nationaler
Unternehmensbilanzstatistiken aus ei-
ner Datenbank der Europaischen Kom-
mission lassen aber erkennen, daf sich
die aggregierten Eigenkapitalquoten
in den betrachteten EG-Landern nicht
sehr stark voneinander unterscheiden,
wenn die wichtigsten methodischen
Unterschiede eliminiert werden. Die
These einer besonderen Eigenkapital-
schwache westdeutscher Unterneh-
men im internationalen Vergleich wird
durch die vorliegenden Ergebnisse da-
her nicht gestlitzt. Dies bedeutet frei-
lich nicht, daBB die Unternehmen auch
durchweg Uber genligend Reserven
verfigen, um groBere konjunkturelle
und strukturelle Krisen zu Gberstehen.
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Die Bedeutung des Eigenkapitals aus
6konomischer Sicht

Betriebs-
wirtschaftliche
Bedeutung des
Eigenkapitals

Gesamt-
wirtschaftliche
Bedeutung des
Eigenkapitals

Die Frage, ob die deutschen Unternehmen
ausreichend mit Risikokapital ausgestattet
sind, wird seit vielen Jahren kontrovers disku-
tiert, wobei meist auf die seit Bestehen der
Unternehmensbilanzstatistik der Deutschen
Bundesbank (1965) tendenziell ricklaufige
Eigenmittelquote verwiesen wird. Die Eigen-
kapitalquote ist eine wichtige Kennzahl zur
Beurteilung der Kapital- und Finanzierungs-
struktur der Unternehmen. Betriebswirt-
schaftlich betrachtet, liefert sie ein MaB fur
die finanzielle Soliditat eines Unternehmens.
Sie 188t erkennen, in welchem Umfang sich
der Unternehmer selbst oder die Gesellschaf-
ter an der Finanzierung und am Risiko des
Unternehmens beteiligen. Neben der Finan-
zierungsfunktion hat das Eigenkapital auch
eine Haftungs-, Insolvenzschutz- und Kredit-
wirdigkeitsfunktion. Die wichtigste Aufgabe
des Eigenkapitals liegt in seiner Haftung: Es
tragt das Risiko im Falle des Verlustes und
verringert damit als eine Art Puffer ganz we-
sentlich die Gefahr der Insolvenz. Damit eng
verbunden ist die ,akquisitorische Wirkung”
des Eigenkapitals: Je groBer der Verlustpuffer,
desto geringer ist das Risiko von Vermégens-
verlusten der Glaubiger und desto einfacher
ist die Beschaffung von zusatzlichem Fremd-
kapital.

Gesamtwirtschaftlich ist die Eigenmittelaus-
stattung aus wachstums-, wettbewerbs- und
strukturpolitischer  Perspektive bedeutsam.
Eine angemessene Eigenkapitalausstattung
wird neben giinstigen Ertragserwartungen als

wichtige Voraussetzung fur die Bereitschaft
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zu Modernisierungs- und Erweiterungsinve-
stitionen und damit fur die Sicherung von
Wachstum und Beschéaftigung einer Volks-
wirtschaft angesehen. Bei der Finanzierung
von Investitionen sind zwar im allgemeinen
nicht das Eigenkapital, sondern die Innen-
finanzierungsmittel von maBgeblicher Bedeu-
tung, zu denen neben dem Gewinn unter
anderem die verdienten Abschreibungen und
Zufilhrungen zu Rickstellungen  zghlen.
Eine herausragende Bedeutung fir die In-
vestitionsfinanzierung erlangt das Eigen-
kapital aber, wie sich aus der Insolvenzfor-
schung ergibt,? bei jungen, innovativen und
damit besonders risikobehafteten Unterneh-
men. Diese besitzen mangels ausreichender
Sicherheiten oft nur begrenzten Zugang zu
Fremdkapital. AuBerdem koénnen sie in der
Anlaufphase keine ausreichenden Innenfi-
nanzierungsmittel erwirtschaften und haben
in dieser Zeit zudem haufig hohe Verluste zu
tragen, die nur durch ausreichendes Risiko-
kapital aufgefangen werden konnen. Eine
unzulangliche Ausstattung mit Eigenkapital
stellt in solchen Fallen ein entscheidendes In-
vestitionshemmnis sowie eine Beeintrachti-
gung der Wettbewerbsfahigkeit der Unter-
nehmen dar und kann somit den Struktur-
wandel und das Wachstum einer Volkswirt-
schaft behindern.

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Langerfristige Entwick-
lung der Finanzierungsstrukturen westdeutscher Unter-
nehmen, Monatsbericht, Oktober 1992, S. 31 ff.

2 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Untersuchung von
Unternehmensinsolvenzen im Rahmen der Kreditwirdig-
keitsprifung durch die Deutsche Bundesbank, Monats-
bericht, Januar 1992, S. 32 ff.



Gegenuberstellung der Eigenkapital-
quoten von Unternehmen ausgewéhlter
EG-Lander

Datenbasis der
Untersuchung

Eingeschrankte
Vergleichbar-
keit der verfig-
baren Daten

Ergebnisse nationaler Unternehmensbilanz-
statistiken flr Europa werden von der OECD
und von der Kommission der Europaischen
Gemeinschaften bereitgestellt. Wahrend die
OECD-Statistik die nationalen Ergebnisse nur
in einer komprimierten Fassung enthdlt, die
sich an den UN-Standards fir Volkswirt-
schaftliche
sind die aggregierten Unternehmensdaten

Gesamtrechnungen orientiert,
der BACH-Datenbank der Europaischen Kom-
mission® fUr internationale Vergleiche besser
geeignet, da sie nach einem starker differen-
zierten, auf der vierten EG-Jahresabschluf3-
richtlinie beruhenden einheitlichen Gliede-
rungsschema aufbereitet sind. Aus den darin
enthaltenen Angaben fir die meisten EG-
Lander (Belgien, Deutschland, Frankreich, lta-
lien, Niederlande, Portugal, Spanien und Ver-
einigtes Konigreich) sowie fur Osterreich, Ja-
pan und die USA wurden fur die vorliegende
Untersuchung die Daten von vier Landern
ausgewahlt, die sich an einer Studiengruppe
des Europaischen Ausschusses der Bilanzzen-
tralen® zur Eigenkapitalausstattung beteiligt
und dafiir weitere Informationen vorgelegt
haben. Neben Deutschland waren dies Frank-
reich, Italien und Spanien.

Die Eigenkapitalguoten fir das Verarbeitende
Gewerbe aus der BACH-Datenbank vermit-
teln zunachst den Eindruck, daB3 die Eigen-
mittelausstattung der westdeutschen Unter-
nehmen deutlich ungunstiger sei als die ihrer
Konkurrenten in diesen Landern und daf sich
der Abstand in den letzten Jahren eher noch
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Eigenkapitalquoten

von Unternehmen im
Verarbeitenden Gewerbe
ausgewadhlter EG-Lander

% %
45 45
4 42
39 39
36 Deutschland 36

modifizierte 33

Ergebnisse ©

33

Spanien
30 30
27 27
24 24
hochgerechnete
21 Ergebnisse 2 21
18 18
15 Frankreich 15

1982 83 84 85 86 87 88 89 90 1991

1 Methodisch bedingte Abweichungen ge-
geniber den Ergebnissen der anderen
Lander naherungsweise ausgeschaltet. —
2 Auf alle Unternehmen hochgerechnet.

Deutsche Bundesbank

3 Die BACH-Datenbank (Banque des Comptes Harmo-
nisés) ist eine Einrichtung der Generaldirektion Wirt-
schaft und Finanzen (GD Il). Die nach Branchen und
teilweise auch nach GroBenklassen differenzierten Jah-
resabschluBstatistiken werden von den jeweiligen natio-
nalen Behorden der Europdischen Kommission fir Ana-
lysezwecke zur Verfigung gestellt, die diese Angaben
auch der Offentlichkeit zuganglich macht.

4 Der Europaische Ausschuf der Bilanzzentralen ist ein
ZusammenschluB der in den EG-Landern mit der Erhe-
bung und Analyse von Unternehmensabschlissen be-
trauten Stellen (inshesondere Zentralbanken). Seine Ziel-
setzung liegt neben einem Austausch von Informationen
Uber Konzepte und Methoden auch in der Durchfuhrung
gemeinsamer empirischer Untersuchungen.
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vergroBert habe (vgl. Schaubild S. 75). In
dieses Bild paBt auch die Hypothese einer
zunehmenden Eigenkapitallicke der west-
deutschen Unternehmen, die seit vielen Jah-
ren in Deutschland diskutiert wird. Bei na-
herer Betrachtung zeigt sich jedoch, daB3 die
Daten in den unterschiedlichen nationalen
Unternehmensbilanzstatistiken — wie viele an-
dere wirtschaftsstatistische Angaben auch -
nur eingeschrankt vergleichbar sind. Hierbei
spielt eine Rolle, daB sich in den Ergebnissen
neben immer noch bestehenden Unterschie-
den in der Rechnungslegung vielfaltige an-
dere Einflisse niederschlagen, die vor allem
mit Abweichungen in den Definitionen, in
der Wirtschaftsstruktur oder in den statisti-
schen Methoden der Datengewinnung und
-aufbereitung zusammenhangen. Im folgen-
den wird dargestellt, welche Probleme bei
einer Gegeniberstellung der aggregierten
Eigenkapitalquoten des Unternehmenssek-
tors verschiedener europdischer Lander zu
beriicksichtigen sind und welche Anglei-
chungsschritte vorgenommen werden kén-
nen, um besser vergleichbares Datenmaterial
zu erhalten.

Unterschiede in der Zusammensetzung
des Basismaterials und in der Repréasenta-
tion der Ergebnisse

Abweichungen
in der Repra-
sentation der
nationalen Sta-
tistiken

Die Vergleichbarkeit der nationalen Statisti-
ken zur Eigenkapitalausstattung von Unter-
nehmen wird am starksten durch Unter-
schiede in der Zusammensetzung des Basis-
materials nach Rechtsformen und Wirt-
schaftszweigen sowie in den Erhebungs- und
Auswertungskonzepten eingeschrankt. Das
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statistisch  erfaBte JahresabschiuBmaterial
liegt in keinem europdischen Land als repra-
sentatives Ergebnis fir die Gesamtheit aller
Unternehmen vor. Durch die fur verschiedene
Zwecke erhobenen Daten werden vielmehr
die Rechtsformen, Wirtschaftsbereiche und
UnternehmensgréBen in sehr unterschied-
lichem Umfang erfal3t. Insbesondere tragen
die Abweichungen im Reprasentationsgrad
der verschiedenen Rechtsformen maBgeblich
zu den festgestellten Differenzen in den
Eigenkapitalquoten bei. Wahrend sich die
Ergebnisse fur die anderen européischen Lan-
der fast ausschlieBlich auf Kapitalgesellschaf-
ten beziehen, besteht das deutsche Daten-
material etwa zur Halfte aus Jahresabschlis-
sen von Personengesellschaften und Einzel-

kaufleuten (vgl. Tabelle S. 77).%

Die Jahresabschlisse dieser Rechtsformen un-
terscheiden sich beim Ausweis des Eigenkapi-
tals grundlegend von denen der Kapital-
gesellschaften. Wesentliche Teile der far be-
triebliche Zwecke verwertbaren Vermogens-
werte erscheinen hier aus steuerlichen und
haftungsbezogenen Griinden nicht in der Bi-
lanz. Hinzu kommt, daB Ricklagen, die in
den Jahresabschltssen der Kapitalgesellschaf-
ten in betrachtlichem Umfang zu den Eigen-
mitteln beitragen, bei den Nichtkapitalgesell-
schaften in der Regel nicht gebildet werden.
AuBerdem weisen ihre Eigenkapitalkonten
haufig einen negativen Saldo aus, da eine
Uberschuldung dieser Unternehmen nicht
zwangslaufig zum Konkurs fihrt. Unterneh-
mensbilanzstatistiken, die auch die Jahresab-

5 In den von der Bundesbank verdffentlichten hochge-
rechneten Ergebnissen ist das Gewicht der Nichtkapital-
gesellschaften noch wesentlich groBer.

Rechtsform-
bedingte
Unterschiede
der Statistiken
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Ergebnisse
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Wichtige Merkmale der Unternehmensbilanzstatistiken ausgewéhliter EG-Lander

Rechtsform der
Anzahl der erfaBten erfaBten Unter- Repréasentations- Art des Aufberei-
Land Unternehmen Erfassungsgrund nehmen grad 1) tungsverfahrens
Deutschland} 54 000 bis 70 000 Bonitatsprifung Kapitalgesellschaf- 164% 2) Hochrechnung auf
von Wechselver- ten 46,9 % alle Unternehmen
pflichteten Personengesell- der einbezogenen
schaften 31,7 % Wirtschaftsbereiche
Einzelkaufleute
19,8%
sonstige 1,6 %
Frankreich {26 000 bis 33 000 freiwillige Teil- Kapitalgesellschaf- {50% 3)
nahme an Erhebun- jten 100%
gen der Notenbank
Spanien 2 000 bis 7 500 fre'i‘willige Te'EII-b Kapitalgesellschaf- }36% 4
nahme an Erhebun- (ten 98,4 % : .
gen der Notenbank |Personengesell- K:g:\"i'slgé'gﬂ]gf rarlfr
schaften 0,2 % géhernd vergleich-
Elgﬁzlkaufleute baren Kreises von
X [3
sonstige 1,1% Unternehmen 6)
Italien etwa 35 000 Erfassung von Kre- jKapitalgesellschaf- 125% 5
ditprifungsunterla- jten 100 %
gen fur das Bankge-
werbe

1 Voli vergleichbare Angaben liegen nicht vor. — 2 Ge-
messen am Gesamtumsatz der einbezogenen Wirtschafts-
bereiche Produzierendes Gewerbe, Hande! und Verkehr
1990. — 3 Gemessen an der Gesamtzah| der Beschaftigten
der einbezogenen Kapitalgesellschaften der Landwirt-
schaft, des Produzierenden Gewerbes und der Dienst-
leistungen (ohne Finanzdienstleistungen) 1990. — 4 Ge-
messen am Gesamtumsatz der einbezogenen Wirtschafts-
bereiche Landwirtschaft, Produzierendes Gewerbe und

Deutsche Bundesbank

schlUsse von Personengesellschaften und Ein-
zelkaufleuten berlcksichtigen, ermitteln so-
mit nur eine vergleichsweise geringe aggre-
gierte Eigenkapitalquote. Da alle italienischen
und franzdsischen sowie fast alle spanischen
Jahresabschlisse in den hier betrachteten
Statistiken von Kapitalgesellschaften stam-
men, ist ein nicht unwesentlicher Teil der auf-
gezeigten Differenzen damit zu erkiaren, daB
die deutsche Unternehmensbilanzstatistik
auch die Abschlisse der Nichtkapitalgesell-

schaften enthalt.

Neben der Rechtsform ist auch der Wirt-
schaftszweig ein wichtiger EinfluBfaktor fir
die Hohe des Eigenkapitals. Unternehmen
sind hinsichtlich ihrer Kapitalintensitat, ihres
Ertragsrisikos und ihrer Finanzierungsstruktur
von Besonderheiten ihrer Branche gepragt.

Dienstleistungen (ohne Finanzdienstleistungen) laut Um-
satzsteuerstatistik 1990. — 5 Gemessen an der Wert-
schépfung der einbezogenen Wirtschaftsbereiche Land-
wirtschaft, Produzierendes Gewerbe und Dienstleistun-
gen (ohne Finanzdienstleistungen) 1991. — 6 In die Auf-

ereitung des jeweiligen Berichtsjahres werden nur die
Unternehmen einbezogen, deren Jahresabschlisse auch
im Vorjahr vorlagen.

Daraus ergeben sich wiederum groBere Ab-
weichungen der sektoralen Eigenkapitalquo-
ten, die auch das Gesamtergebnis beein-
flussen. Bereits die grobe Aufgliederung der
erfaBBten Jahresabschlisse nach Wirtschafts-
bereichen zeigt deutliche Unterschiede in
der Branchenzusammensetzung, wobei die
Strukturen des deutschen und des spanischen
Bilanzmaterials besonders stark voneinander
abweichen (vgl. Tabelle S. 78). Die spanische
Unternehmensbilanzstatistik, die zuletzt auf
etwa 7 000 freiwillig gemeldeten Jahresab-
schlissen basierte, enthalt mit wesentlich hé-
herem Gewicht als die anderen Statistiken
Firmen aus dem Bereich der Energie- und
Wasserversorgung. Dagegen sind in den
deutschen Daten kapitalschwachere Handels-
unternehmen deutlich starker und Firmen aus
dem Bereich der sonstigen Dienstleistungen
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Sektorale Zusammensetzung der in den nationalen Unternehmensbilanz-

statistiken 1991 erfaBten Unternehmen

%

Frankreich 1 Italien Spanien Deutschland
zum
Vergleich:
Umsatz
der hoch-
Zahl Zahi Zahl Zahl gerech-
der der der der neten
Unter- Unter- Unter- Unter- Ergeb-
Wirtschaftsbereich nehmen |Umsatz [nehmen {[Umsatz I{nehmen [Umsatz [nehmen lUmsatz [nisse?)
Land- und Forst-
wirtschaft, Fischerei 0,6 0,2 0,9 0,4 1,9 0,4 - - -
Energie- und
Wasserversorgung 0,2 8,7 0,5 6,3 2,2 14,4 0,3 44 4,1
Bergbau 3) 0,1 1,2 0,7
Verarbeitendes
Gewerbe 44,5 51,1 53,3 54,4 43,9 42,8 43,0 55,9 46,6
Baugewerbe 10,4 4,3 8,3 4,8 51 7.2 7.6 2,7 6,3
GroB- und
Einzelhandel 28,7 25,1 25,3 23,3 24,2 22,1 45,7 34,2 39,0
Sonstige
Dienstleistungen 4 15,5 4 10,5 11,6 10,8 4 22,6 4 12,9 5)3,2 51,7 53,3
Alle Unternehmen 100 100 100 100 100 100 100 100 100

1 Angaben fiir 1990. — 2 Umsatz aller Unternehmen der
angegebenen Wirtschaftsbereiche laut Umsatzsteuersta-
tistik des Statistischen Bundesamtes. — 3 Far Frankreich,
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wesentlich weniger berticksichtigt, als dies in
den spanischen Vergleichszahlen der Fall ist.

Im Ubrigen wird der Vergleich der Eigenkapi-
talguoten zwischen Deutschland und den an-
deren Landern dadurch besonders erschwert,
daB die Daten der Unternehmensbilanzstati-
stik der Bundesbank nach einem besonderen
Verfahren aufbereitet werden, um Ergebnisse
zu erhalten, die als reprasentativ fur die Ge-
samtheit der Unternehmen in den erfaf3ten
Wirtschaftsbereichen
konnen.® Die deutschen Ergebnisse basieren

angesehen  werden
auf bis zu 70 000 Jahresabschlussen, die im
Rahmen des Rediskontgeschafts von der Bun-
desbank angefordert werden. Gemessen am
Gesamtumsatz im Produzierenden Gewerbe,
im Handel und im Verkehr, entsprechen sie
einem Erfassungsgrad von rund 64 %. In den
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italien und Spanien nicht gesondert ausgewiesen. —
4 Ohne Finanzdienstleistungen. — 5 Nur Verkehrsge-
werbe (ohne Bahn und Post).

einzelnen Branchen schwankt der Reprasen-
tationsgrad in Abhangigkeit von der Verbrei-
tung des Handelswechsels zwischen 98 %
und 28%
werbe). Noch ausgepragter sind die Erfas-

{(Gummiverarbeitung) (Bauge-
sungsunterschiede nach Unternehmensgro-
Benklassen; nur 1% des Umsatzes der Klein-
unternehmen mit bis zu 1 Mio DM Umsatz,
aber 83 % des Umsatzes der GroBBunterneh-
men (ab 250 Mio DM Umsatz) liegen im
Basismaterial der Bundesbank vor. Diese Un-
terschiede im Erfassungsgrad werden da-
durch ausgeglichen, daB die Ergebnisse durch
eine branchen- und groBenklassenspezifische
Hochrechnung auf das Niveau einer Vollerhe-
bung hochgeschatzt werden. In den Unter-

6 vgl.: Deutsche Bundesbank, Jahresabschliisse west-
deutscher Unternehmen 1971 bis 1991, Oktober 1993,
S. 8 ff.



Auswirkungen
der Aufberei-
tungsverfahren
auf die Eigen-
kapitalquote

nehmensbilanzstatistiken der anderen Lander
findet ein derartiger Ausgleich nicht statt,
vielmehr werden die Ausgangsdaten dort le-
diglich aufsummiert, obwoh! der Erfassungs-
grad in der Regel noch ungunstiger ist und
starker

finanzkraftige  GroBunternehmen

{Iberreprasentiert sind.

Eine Bereinigung der nationalen Ergebnisse
von den in der Tabelle auf Seite 77 aufge-
zeigten Unterschieden ist anhand der ver-
fugbaren Daten nur eingeschrankt moglich.
Wie stark die Héhe der ausgewiesenen Eigen-
kapitalquote von der Struktur des Jahresab-
schluBmaterials sowie vom jeweiligen Aufbe-
reitungsverfahren abhangt, 8Bt sich aber ex-
emplarisch an Vergleichsrechnungen aus der
Unternehmensbilanzstatistik der Bundesbank
verdeutlichen. So fuhrt die Aufbereitung
nichthochgerechneter Ergebnisse fur langfri-
stig konstante vergleichbare Berichtskreise
dazu, daB die Gesamtzahlen nahezu vollstan-
dig von den Ergebnissen weniger GroBunter-
nehmen dominiert werden. Die so ermittelte
Eigenkapitalquote ist nur fir wenige beson-
ders groBe Firmen charakteristisch und liegt
auf einem fir die Gesamtheit der Unterneh-
men zu hohen Niveau.

Abweichungen in der Eigenkapital-
definition

Abzug von
Berichtigungs-
posten in der
deutschen
Definition des
Eigenkapitals

Ein weiterer Grund fur die auf den ersten
Blick relativ niedrige Eigenkapitalquote der
westdeutschen Unternehmen beruht auf der
Definition der Eigenmittel. In der Unterneh-
mensbilanzstatistik der Bundesbank basiert
sie wegen der kreditgeschaftlichen Zwecke,
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Eigenkapitalquote in
Abhéangigkeit von der
UnternehmensgréBe und
vom Aufbereitungsverfahren

Westdeutsche Unternehmen
% %

27 27

GroBunternehmen %

26 26

25 25

24 24

vergleichbarer Kreis

23 23

2 2

Alle Unternehmen

21 21

20 20

18 Mittelgroe i %, 18
Unternehmen 9 A -

16 Kleinunternehmen " 16

1978 82 86 1989

1 Vergleichbarer Kreis: Nur Unternehmen,
deren Jahresabschlusse fur alle Jahre von
1978 bis 1989 vorlagen.

Deutsche Bundesbank

flr die die Jahresabschlisse angefordert wer-
den, auf dem Konzept der haftenden (Netto-)
Eigenmittel, fur das ausschlieBlich bilanzana-
lytische  beziehungsweise  risikobezogene
Uberlegungen maBgebend sind. Aus Vor-
sichtsgrinden sind dabei nur solche Eigen-
kapitalbestandteile bericksichtigt, die tat-
sachlich als Haftsubstanz zur Verfligung ste-
hen; alle als nicht werthaltig angesehenen

Aktiva werden vom bilanzierten Eigenkapital
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Zusammensetzung des Eigenkapitals der Unternehmen im Verarbeitenden Gewerbe

ausgewdhlter EG-Lander 1991

Deutschland 1) Frankreich Italien 2) Spanien

in % der |in % des |in % der |in % des {in % der |in % des |in % der lin % des

Bilanz- Eigen- Bilanz- Eigen- Bilanz- Eigen- Bilanz- Eigen-
Position summe 3) |kapitals 9 |[summe |kapitals jsumme f{kapitals |summe |kapitals
Gezeichnetes Kapital bzw.
Kapitalkonto 12,9 57,0 5)9,2 5) 27,0 12,9 46,2 18,0 46,1
Kapitalriicklage 5.2 23,0 52 15,2 27 9,8 3,0 7.7
g}brige Rucklagen 6,4 28,3 17,2 50,3 121 43,3 6) 18,1 6) 46,4

avon:

Gewinnrucklagen 5.7 25,0 9,7 28,5 7.5 26,9 16,1 41,2

Neubewertungsrucklagen - - 0,2 0,7 3,0 10,8 1.9 4,9

Sonderposten mit Ricklage-

anteil 0,9 4,0 naz 7139 80,1 8)0,4 0,1 0,2

Staatl. Zuschusse und

Subventionen - - 0,2 0,5 1,6 5.8 0,7 1.8

Gewinn- bzw. Verlustvortrag -0,2 -0,7 2.3 6,7 -0,1 -0,5 -0,7 -1,8
lahrestberschu3 9. 9). 2,6 7.5 0,2 0,8 0,0 0,0
abgezogene Berichtigungs-
posten zum Eigenkapital 1,9 8,4 - - - - - -

darunter Uberschuldung/

Minuskapital 1,2 52 - - - - - -
Gesamtes Eigenkapital 22,6 100 341 100 27,9 100 39,1 100
Nachrichtlich:

Pensionsriickstellungen 11,9 52,8 - - 10) 5,6 10) 20,1 2,6 6,6
1 Hochgerechnete Ergebnisse. — 2 Die Komponenten der zung. — 7 Reglementierte Riicklagen (provisions régle-
Ubrigen Ricklagen” wurden ersatzweise aus einem klei- mentées) und reglementierte Ruickstellungen (réserves ré-
neren Datenbestand ermittelt als die anderen Anga- glementées). — 8 Wegen Abgrenzungsproblemen teil-

ben. — 3 Abziglich Berichtigungsposten zum Eigenkapi-
tal. — 4 Nominalkapital plus Ricklagen minus Berich-
tigungsposten zum Eigenkapital. — 5 Abztglich ausste-
hender Einlagen, soweit eingefordert. — 6 Abziiglich
Vorabdividende und eigene Aktien zur Kapitalherabset-

Deutsche Bundesbank

abgesetzt, wobei die Definition dieser ,non-
valeurs” nach strengen MaBstaben erfolgt.
Das Nettoeigenkapital gemaB Unterneh-
mensbilanzstatistik der Bundesbank ergibt
sich aus dem gezeichneten Kapital der Kapi-
talgesellschaften beziehungsweise den Kapi-
talkonten der Einzelkaufleute und Personen-
gesellschaften sowie den Ricklagen (inklusive
halftiger Sonderposten mit Rucklageanteil
und Gewinn- bzw. Verlustvortrag) nach Ab-
zug von ausstehenden Einlagen, eigenen Ak-
tien beziehungsweise Anteilen, Forderungen
und Ausleihungen sowie Darlehen an haf-
tende Gesellschafter, Firmenwert, ingangset-
zungs- und Erweiterungsaufwendungen, Ab-
grenzungsposten flr latente Steuern, Disagio
sowie sonstigen Berichtigungsposten zum
Eigenkapital. Im Gegensatz dazu wird in den
BACH-Daten der anderen Lander eine Brutto-
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weise in den Gewinnrucklagen enthalten. — 9 Einbe-
haltener Teil des Jahresiberschusses ist Bestandteil der
Ubrigen Rucklagen bzw. des Kapitalkontos. — 10 Rick-
stellungen fur einmalige Abfindungen bei der Entlas-
sung.

definition des Eigenkapitals verwendet, die
im wesentlichen auf der handelsrechtlichen
Abgrenzung der Eigenkapitalbestandteile der
vierten EG-Richtlinie beruht, das heif3t, daB
dort fast keine Berichtigungsposten abgezo-
gen werden.”

Unterschiede in der nationalen
Rechnungslegung

Mit der Umsetzung der vierten EG-Richtlinie
in nationales Recht der Mitgliedstaaten der
Europaischen Gemeinschaften wurden zwar
groBe Anstrengungen zur Harmonisierung

7 In den franzdsischen Daten ist der eingeforderte Teil
der ausstehenden Einlagen vom Nominalkapital abge-
setzt. Die spanische Zentralbank stellt in ihrer Statistik die
Rucklagen vermindert um die Vorabdividenden und die
eigenen Aktien zur Kapitalherabsetzung dar.

Trotz Harmoni-
sierung weiter-
hin Unter-
schiede in der
Rechnungs-
lequng



Prinzip der
historischen
Anschaffungs-
kosten versus
Neubewer-
tungsverfahren

Neubewertung
nach franzé-
sischem und
italienischem
Bilanzrecht

der nationalen Rechnungslegungsvorschrif-
ten fir den EinzelabschluB unternommen,
gleichwohl blieben aber nicht nur im Bilanz-
recht, sondern auch in der Rechnungsle-
gungspraxis zum Teil erhebliche Unterschiede
bestehen. Im Hinblick auf die Bilanzierung
des Eigenkapitals sind bedeutende Abwei-
chungen in den Ansatz- und Bewertungsvor-
schriften sowie in den Rechnungslegungs-
usancen festzustellen, die auch in der Zusam-
mensetzung des Eigenkapitals ihren Nieder-
schlag finden (vgl. Tabelle S. 80).

Ein wichtiger Unterschied bei der Bilanzie-
rung des Eigenkapitals ergibt sich daraus, daB
die Rechnungslegungsvorschriften in allen
anderen hier untersuchten Landern seit jeher
—und auch noch nach Umsetzung der vierten
EG-Richtlinie — Verfahren der Neubewertung
zur Kompensation von inflationsbedingten
Substanzverlusten vorsehen, wahrend in
Deutschland strikt am Prinzip der historischen
Anschaffungskosten festgehalten wird. Die
aufgrund dieser Vorschriften aufgedeckten
stillen Reserven im Anlagevermégen werden
in der Neubewertungsriicklage der italieni-
schen, spanischen und franzosischen Jahres-
abschlisse nur noch in geringem Umfang
sichtbar, da in diesen Landern die Neubewer-
tungsdifferenz ganz oder teilweise in Nomi-
nalkapital umgewandelt werden kann.

Fur die franzésischen Unternehmen war eine
Neubewertung zuletzt 1976/77 gesetzlich
vorgeschrieben. Seitdem ist sie auf freiwilliger
Basis maoglich. Nach diesem Wahlrecht, das
im Gegensatz zur gesetzlichen Neubewer-
tung nicht erfolgs- und steuerneutral ist,
kann innerhalb eines bestimmten Rahmens

Deutsche
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das gesamte Sach- und Finanzanlagevermd-
gen unter AusschluB der immateriellen An-
lagen jederzeit neu bewertet werden. Die
sich daraus ergebenden Wertzuschreibungen
sind in einen speziellen Unterposten des Ei-
genkapitals einzustellen. Sie dirfen aber we-
der zum Verlustausgleich verwendet noch
ausgeschittet werden; eine teilweise oder
vollstdndige Umwandlung in gezeichnetes
Kapital ist jedoch zuldssig. Die Regelungen
des italienischen Bilanzrechts entsprechen
weitgehend den franzésischen Bestimmun-
gen. Allerdings sind hier auch noch in den
Jahren 1990 und 1991 gesetzlich vorge-
schriebene Neubewertungen durchgefihrt

worden.

Das spanische Bilanzrecht kennt demgegen-
Uber seit einiger Zeit nur noch gesetzlich vor-
geschriebene steuer- und erfolgsneutrale
Neubewertungen. Ein entsprechendes Bilanz-
aktualisierungsgesetz wurde in Spanien zu-
letzt 1983 erlassen. Nach den spanischen
Vorschriften war der Unterschiedsbetrag in
eine gesonderte Neubewertungsricklage in-
nerhalb des Eigenkapitals einzustellen, die
mit Verlusten verrechnet, nach drei Jahren
erfolgsneutral in gezeichnetes Kapital umge-
wandelt oder — unter bestimmten Voraus-
setzungen — in freie beziehungsweise be-
schrankt verfiighare Ricklagen umgebucht
werden konnte. Die aktuellen Jahresab-
schlisse der spanischen Unternehmen fir
1991 zeigen daher mit 5% des Eigenkapitals
nur noch den Rest der friiheren, noch nicht
aufgeltsten gesetzlichen Neubewertungsdif-
ferenzen, wahrend wesentliche Teile der
Ricklage wie in den anderen Landern im ge-

zeichneten Kapital verbucht sind. [nwieweit
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Neubewertung
nach spani-
schem Bilanz-
recht



Ausweis des
Jahresabschlus-
ses nach Ergeb-
nisverwendung
nur in Deutsch-
land

Bifanzierung
von Subventio-
nen
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die besondere Dynamik der Eigenkapitalquo-
ten fiir Spanien und auch fur Frankreich ab
Mitte der achtziger Jahre nicht nur durch die
gunstige Ertragslage, sondern auch durch die
Nutzung dieser Neubewertungsregelungen
bewirkt wurde, ist allerdings schwer zu beur-
teilen.

Ein fir die Bilanzierung des Eigenkapitals be-
deutsamer Unterschied zu den anderen Lan-
dern besteht auBerdem darin, daf3 die Jahres-
abschlisse der deutschen Unternehmen ein-
heitlich nach Ergebnisverwendung dargestellt
werden, da fir einen Teil der Unternehmen
bereits zum Bilanzstichtag gesetzliche bezie-
hungsweise satzungsmaBige Verpflichtungen
zur Gewinnverwendung bestehen. Demge-
genuber basieren die auslandischen Jahresab-
schluBstatistiken auf Bilanzen vor Ergebnis-
verwendung. Dies hat zur Folge, daB im
Eigenkapital der deutschen Unternehmen nur
noch der einbehaltene Teil des Jahresiiber-
schusses enthalten ist. Der auszuschittende
Gewinn wird dagegen in -das Fremdkapital
eingestellt, wahrend er bei den franzosi-
schen, italienischen und spanischen® Unter-
nehmen in einem Unterposten der Eigenmit-
tel erscheint. In Abh&ngigkeit von der jewei-
ligen Gewinnsituation fallt die deutsche
Eigenkapitalquote dadurch um etwa ein bis
zwei Prozentpunkte geringer aus.

Die Hohe des ausgewiesenen Eigenkapitals
wird auch beeinfluBt durch die unterschied-
liche Bilanzierung von staatlichen Zuschiissen
und Subventionen, fur die die vierte EG-
Richtlinie keine Bestimmungen enthalt. Zwar
gibt es fur Deutschland auch keine gesetz-
liche Regelung. Nach den Empfehlungen des
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Hauptfachausschusses des Instituts der Wirt-
schaftsprifer sind aber Subventionen und Zu-
schiisse, soweit sie nicht riickzahlbar sind,
entweder von den Anschaffungskosten ab-
zusetzen oder in einem eigenstandigen Ab-
grenzungsposten zu passivieren. Eine direkte
erfolgswirksame Vereinnahmung wird nur in
Ausnahmeféallen als sachgerecht angesehen.
Das franzésische Bilanzrecht hingegen eroff-
net den Unternehmen bei den Investitions-
zuschiissen ein Wahlrecht zwischen der di-
rekten erfolgswirksamen Vereinnahmung in
den auBerordentlichen Ertrdgen und der Ein-
stellung in einen besonderen Unterposten
des Eigenkapitals, der vor allem zur Strek-
kung dieser Ertrage dienen soll. Der spani-
sche PGC (Plan General de Contabilidad)
schreibt vor, daB alle Subventionen, die nicht
im laufenden Geschaftsjahr periodengerecht
vereinnahmt werden kdnnen, in einem
eigenen Posten ausgewiesen werden mus-
sen, den die spanische Zentralbank in ihrer
Statistik den Eigenmitteln zurechnet. Fir Ita-
lien gibt es auBer Regelungen in den ent-
sprechenden Subventionsgesetzen oder -er-
lassen? &hnlich wie in Deutschland nur Emp-
fehlungen der Buch- und Wirtschaftsprufer.
Sie sehen vor, entweder den Subventionsbe-
trag direkt von den Anschaffungskosten ab-
zusetzen oder ihn innerhalb des Eigenkapitals
gesondert auszuweisen. Als Folge dieser un-
terschiedlichen Bilanzierung staatlicher Zu-
schisse wird in einigen Landern das Eigen-

8 Allerdings werden in Spanien, wie bereits erwahnt, von
den Gewinnricklagen die Vorabdividenden abgezogen.
9 So rdumt zum Beispiel der Artikel 55 des Prasidial-
erlasses Nr. 597 vom 29. September 1973 fir die Bilan-
zierung von Zuschlssen und Schenkungen ein Wahlrecht
zwischen einer direkten Vereinnahmung in den aufler-
ordentlichen Ertrdgen oder der Einstellung in eine spe-
zielle Ruicklage ein.



Steuerfreie
Ricklagen in
Deutschland
nur zur
Hilfte, ...

kapital hoher ausgewiesen als in Deutsch-
land. In Spanien schlug dies in der Eigen-
mittelquote flr 1990'? mit immerhin 2,4
Prozentpunkten und in ltalien (1991) mit 1,6
Prozentpunkten zu Buche.

Dariiber hinaus wirken sich auch die teilweise
sehr unterschiedlichen Regelungen fiur die
Behandlung steuerlicher Sonderabschreibun-
gen und unversteuerter Riicklagen in der
Handelsbilanz auf das Eigenkapital aus. In der
deutschen Rechnungslegung ist der Grund-
satz der umgekehrten MaBgeblichkeit fest
verankert, der eine steuerrechtliche Anerken-
nung des Wertansatzes davon abhangig
macht, daB dieser auch in der Handelshilanz
vorgenommen wird. Entsprechend mussen
laut Handelsgesetzbuch Ruicklagen, die auf-
grund steuerlicher Vorschriften den Gewinn
mindern und erst bei Auflésung zu versteu-
ern sind, unter dem Sonderposten mit Rack-
lageanteil ausgewiesen werden. Ahnlich ver-
halt es sich mit Wertberichtigungen aufgrund
steuerlicher  Sonderabschreibungen.  Vom
Steuerrecht zugelassene, Uber das handels-
rechtlich gebotene MaB hinausgehende
Wertberichtigungen kénnen entweder direkt
abgesetzt oder in den Sonderposten mit
RUcklageanteil eingestellt werden. Wie die
steuerfreien Riicklagen besitzen auch die
steuerlichen Sonderabschreibungen Doppel-
charakter (teilweise Eigenkapital, teilweise
Rickstellung fiir spater anfallende Steuern),
weshalb in Deutschland der Sonderposten fiir
bilanzanalytische Zwecke jeweils halftig dem
Eigen- und dem Fremdkapital zugerechnet

wird.
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Eine vergleichbare Bindung der Handelsbilanz
an die Steuerbilanz findet sich auch im fran-
z6sischen Bilanzrecht, das zwischen regle-
mentierten Rlcklagen und reglementierten
Ruckstellungen unterscheidet, die beide in
etwa dem deutschen Sonderposten mit Riick-
lageanteil entsprechen und nur aufgrund
steuerlicher Vorschriften gebildet werden. Als
steuerfreie reglementierte Rucklagen durfen
unter anderem aus langfristiger Wertsteige-
rung von Gitern des Anlagevermogens er-
zielte VerduBerungsgewinne, die reinvestiert
werden sollen, sowie besondere staatliche
Beihilfen passiviert werden. Als reglemen-
tierte Rickstellungen kénnen die franzési-
schen Unternehmen hingegen vor allem
Preissteigerungs-'" und Kursschwankungs-
rlickstellungen sowie Ruckstellungen flr Aus-
landsinvestitionen und Auslandskredite bil-
den, bei denen es sich im Sinne des deut-
schen Steuerrechts allerdings um steuerfreie
Ricklagen handelt. Der gesamte Betrag der
steuerbedingten Riicklagen wird in Frank-
reich ebenso wie in ftalien trotz seines Dop-
pelcharakters in das Eigenkapital eingestellt.
Dies erklart zum Teil auch, warum die Rick-
lagen der franzésischen Unternehmen beson-
ders hoch ausfallen, und ist sicherlich ein
Grund fur einen Teil der scheinbaren Eigen-
kapitallicke zwischen Deutschland und
Frankreich. Obwoh! im italienischen Bilanz-
recht keine strikte umgekehrte MaBgeblich-
keit kodifiziert ist, da der JahresabschluB
grundsdtzlich nach rein handelsrechtlichen
Gesichtspunkten zu erstellen ist, wird die

10 Der entsprechende Prozentsatz lag 1991, vermutlich
beeinfluBt durch Sonderfaktoren, bei nur 0,7 %.

11 Die Passivierung einer Preissteigerungsriicklage als
Sonderposten nach § 74 EStDV war nur im alten deut-
schen Bilanzrecht bis 1986 zulassig.
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In Spanien
keine steuerbe-
dingten Eigen-
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GroBe Bedeu-
tung der
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Handelsbilanz in der Praxis durch zahlreiche
steuerrechtliche Vorschriften beeinfluBt. Be-
reits bestehende Wahlrechte fur die Bildung
von steuerrechtlichen Sonderabschreibungen
und steuerfreien Ricklagen wurden bei der
Umsetzung der vierten EG-Richtlinie sogar
noch erweitert (z.B. um die Rucklage fur
Gberhéhte Abschreibungen).

In der spanischen Rechnungslegung wurde
hingegen bei der Ubernahme des EG-Rechts
den handelsrechtlichen Vorschriften der aus-
driickliche Vorrang eingeraumt. Alle nicht mit
dem Handelsrecht kompatiblen Bestimmun-
gen, die in der Handelsbilanz eine Bewertung
und Bilanzierung nach MaBgabe steuerrecht-
licher Vorgaben vorschrieben, wurden auBer
Kraft gesetzt. Damit wird in der Handels-
bilanz ein uberhdhter Ausweis des Eigenka-
pitals infolge besonderer steuerrechtlicher
Rechnungslegungsvorschriften vermieden.

SchlieBlich ist in den betrachteten anderen
Léndern auch die Passivierung von zahlrei-
chen sonstigen Gewinnriicklagen (z.B. Riick-
lage fur fehlenden Versicherungsschutz,
Rucklage fur allgemeine Risiken und kinftige
Verpflichtungen etc.) zuldssig, die in dieser
Form im deutschen Bilanzrecht nicht vorge-
sehen sind. Derartige sogenannte freie Rick-
lagen besitzen in auslandischen Jahresab-
schliissen ein erhebliches Gewicht; in Frank-
reich machen sie immerhin ein Finftel des
Eigenkapitals aus. Generell 1aBt sich feststel-
len, daB bei den ausldndischen Unternehmen
die Tendenz zu einer starkeren Dotierung der
Rucklagen vorherrscht, wéhrend die deut-
schen Unternehmen eher Rickstellungen,
inshesondere Pensionsrickstellungen, passi-
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vieren, um dadurch Mittel im Unternehmen
zu binden, die andernfalls als Gewinnaus-
schittung oder Steuerzahlung abflieBen wiir-
den. Diese unterschiedlichen Bilanzierungs-
gewohnheiten beruhen nicht nur darauf,
daB das deutsche Bilanzrecht weniger Mog-
lichkeiten fur die Passivierung von Gewinn-
riicklagen er6ffnet beziehungsweise in den
anderen Lindern betriebliche Altersversor-
gungssysteme wesentlich weniger verbreitet
sind, sondern sie rihren auch daher, daB
in Deutschland Pensionsrickstellungen und
sonstige passivierungspflichtige Ruckstellun-
gen steuerlich anerkannt werden, wahrend
das zum Beispiel fur die Pensionsrickstellun-
gen franzdsischer Firmen nicht gilt.'? Offen-
sichtlich erscheinen den deutschen Unterneh-
men die damit verbundenen Steuervorteile
und Maoglichkeiten zur Bildung stiller Reser-
ven so attraktiv, daf sie die hier bestehenden
Wahlrechte in gro8em Umfang nutzen und
deshalb nicht selten mehr Ruckstellungen als
Eigenkapital aufweisen. Bei einer tkonomi-
schen Bewertung der hohen Pensionsriick-
stellungen der deutschen Unternehmen ist
allerdings zu berucksichtigen, daB es sich
hierbei nur insoweit um eigenkapitalahnliche
Mittel handelt, wie man auf die Finanzie-
rungsfunktion des Eigenkapitals abstellt. Es
darf nicht Ubersehen werden, daB sie von
ihrem Charakter her Schulden darstelien, die
den Unternehmen zwar zu Finanzierungs-
zwecken langfristig zur Verflgung stehen,
aber in spateren Perioden in der Regel zu
entsprechenden Auszahlungen fithren.

12 Betriebliche Pensionsverpflichtungen sind in Frank-
reich auch nicht passivierungspflichtig.



EinfluB gesamtwirtschaftlicher Rahmen-
bedingungen

Konjunkturelfe
Einflisse auf
die Eigenkapi-
talquote

Einflul3 des
Steuersystems
auf die Eigen-
kapitalquote

In der Entwicklung der Eigenkapitalguoten
sind konjunkturelle Einflisse teilweise deut-
lich zu erkennen (vgl. Schaubild S. 75). Nach
Untersuchungen der Bundesbank ™ sind fur
die Entwicklung des Eigenkapitals vor allem
die Ertréage der Unternehmen von Bedeutung,
weil davon das Thesaurierungspotential und
die Zufuhrung von Eigenkapital Uber Gewinn-
ricklagen abhangen. Zugleich sind angemes-
sene Gewinne beziehungsweise giinstige
Gewinnaussichten wichtige Voraussetzungen
fur den Eigenkapitalaufbau durch Einlagen
bisheriger oder neuer Eigner. Bei prosperie-
render Wirtschaft erleichtert ein gunstiges
Bbrsenklima nicht nur die Plazierung neuer
Aktien, sondern ermdglicht auch hohe Auf-
gelder, die wiederum in den Unternehmen
als Kapitalriicklagen gebunden werden. DaB
der EinfluB der Wirtschaftsentwicklung in
den Daten der Unternehmensbilanzstatistik
der Bundesbank relativ schwach ausgepragt
ist, liegt wohl vor allem an dem hohen Anteil
von Nichtkapitalgesellschaften an den insge-
samt reprasentierten Unternehmen. Bei den
Personengesellschaften und Einzelkaufleuten
reagieren namlich die Kapitalkonten wenig
auf Konjunkturschwankungen, weil hier
groBe Teile der erwirtschafteten Uberschiisse,
wie bereits erwéhnt, aus haftungsrechtlichen
und steuerlichen Grinden zur privaten Ver-
mogensanlage auBerhalb des Unternehmens
verwendet werden.

In der unterschiedlichen steuerlichen Bela-
stung der Unternehmensfinanzierung ist ein
weiterer wichtiger EinfluBfaktor fir die Hohe
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Steuertarife ausgewahlter EG-Lander
1991

%

Thesaurierungs-

steuersatz der | Spitzensteuer-

Koérperschaft- satz der Ein-
Land steuer kommensteuer
Deutschland 50,0 53,0
Frankreich 34,0 56,8
Italien 47,8 58,1
Spanien 35,0 56,0

Quelle: Bundesministerium der Finanzen.
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der Eigenkapitalausstattung zu sehen. Zur
Quantifizierung dieser Unterschiede sind um-
fassende vergleichende Belastungsrechnun-
gen erforderlich, die tber den Rahmen dieser
Untersuchung hinausgehen. Wenn allein auf
die Korperschaftsteuertarife abgestellt wird,
ergibt sich aber eine héhere Belastung der
deutschen Unternehmen gegentiber denen in
den Vergleichslandern. Das gilt jedenfalls fur
die thesaurierten Gewinne, die in Frankreich
und Spanien wesentlich niedrigeren Kérper-
schaftsteuersatzen als in Deutschland und Ita-
lien unterworfen sind (vgl. obige Tabelle). Der

13 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Die Bedeutung der Er-
tragsverhaltnisse der Unternehmen fir Investitionen und
Beschaftigung in den Jahren 1983 bis 1986, Monats-
bericht, April 1988, S. 29 ff.; Deutsche Bundesbank, Die
Bedeutung der Ertragsverhaltnisse der Unternehmen fir
Investitionen und Beschaftigung, Monatsbericht, April
1986, S. 17 ff.
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Abstand in der Tarifbelastung zwischen die-
sen beiden Landern einerseits sowie Deutsch-
land und Italien andererseits lag 1991 immer-
hin bei etwa 15 Prozentpunkten. Dabei ist
noch nicht bertcksichtigt, daB die Unterneh-
mensgewinne in Deutschland auch noch
einer Zusatzbelastung durch die Gewerbeer-
tragsteuer unterliegen. Hinzu kommt, daf
die Korperschaftsteuersatze fur thesaurierte
Gewinne in Frankreich, Italien und Spanien
anders als in Deutschland deutlich unter den
Spitzensteuersdtzen der Einkommensteuer
liegen. Durch die starke Spreizung — in Frank-
reich und Spanien mehr als 20 Prozent-
punkte — wird die Einbehaltung von Gewin-
nen besonders attraktiv gemacht, was aller-
dings die Allokationsfunktion der Kapital-
markte schwacht. Der Begunstigung der
Gewinnthesaurierung in Frankreich und Spa-
nien steht gegeniber, daB im deutschen
Steuersystem ebenso wie im italienischen die
Ausschittungsbelastung auf die Einkommen-
steuer der Dividendenbezieher voll angerech-
net wird.'™ Wie stark sich die genannten
Divergenzen im Steuersystem auf die Eigen-
kapitalbildung der deutschen Unternehmen
auswirken, hangt freilich auch von den Gbri-
gen Unterschieden der Besteuerung (insbe-
sondere der Festlegung der Bemessungs-
grundlage) ab, auf die hier nicht weiter ein-
gegangen werden kann. Die in dem Schau-
bild auf Seite
Verbesserung der Kapitalausstattung franzo-

75 dargestellte starke
sischer und spanischer Unternehmen im letz-
ten Jahrzehnt, in dem teilweise die Korper-
schaftsteuersatze erheblich gesenkt wurden,
durfte aber auch steuerinduziert sein.
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Wichtige Unterschiede in den statistisch er-

mittelten  Bilanzstrukturen hangen auch
damit zusammen, daB der Kapitalmarkt in
Deutschland bei der Beschaffung von Finanz-
mitteln durch die Unternehmen nicht die
gleiche Rolle spielt wie in den meisten an-
deren europaischen Landern, sondern daf
der Finanzbedarf in groBem Umfang Uber die
Kreditgewahrung der Banken gedeckt wird,
wobei die Hausbanken von besonderer Wich-
tigkeit sind. Das liegt unter anderem an der
groBen Bedeutung der Personengeselischaf-
ten und der Einzelkaufleute in der deutschen
Unternehmensbilanzstatistik. Fir diese Unter-
nehmen — ahnliches gilt auch fur die kleinen
Kapitalgesellschaften — existiert kein direkter
Zugang zum organisierten Kapitalmarkt. Sie
mussen sich deshalb Uber Bankkredite, insbe-
sondere in der Form des langfristigen Investi-
tionskredits, finanzieren, was eher langfri-
stige  Geschaftsverbindungen begiinstigt.’™
Hinzu kommt, daB bei vielen mittelstandi-
schen Unternehmen der direkte personliche
Kontakt zwischen Firmenleitung und Bank
eine wichtige Rolle spielt, weil damit Informa-
tions- und Transaktionskosten gesenkt wer-
den kénnen. Auch durch die Struktur des
deutschen Universalbankensystems wird das
Hausbankprinzip geférdert. Es ist davon aus-
zugehen, daB enge Hausbankbeziehungen
die Bedeutung der in der Bilanz ausgewie-
senen Eigenmittelausstattung tendenziell re-
duzieren, da die Hausbanken einen genaue-

14 Frankreich und Spanien verfiigten in dem betrachte-
ten Zeitraum Gber ein Teilanrechnungssystem. In
Deutschland hat die Senkung des Thesaurierungssatzes
der Korperschaftsteuer auf 45% ab 1994 ebenfalls zu
einer gewissen Spreizung geflhrt.

15 Vgl.: Deutsche Bundesbank, Langerfristige Entwick-
lung der Finanzierungsstrukturen westdeutscher Unter-
nehmen, Monatsbericht, Oktober 1992, S. 31 ff.

Figenkapital-
quote auch
durch unter-
schiedliche
Finanzierungs-
bedingungen
beeinfluBt



ren und umfassenderen Einblick in die Ver-
mdgensverhaltnisse ihrer Kreditnehmer besit-
zen. Die Eigenkapitalquote durfte deshalb in
der deutschen Unternehmensbilanzstatistik
niedriger ausfallen als in den Statistiken an-
derer Lander, die sich Uberwiegend auf kapi-
talmarktorientierte Unternehmen beziehen.

Ergebnisse der Vergleichsrechnung

Ergebnisse der

Die Wirkung der aufgezeigten EinfluBfakto-
ren auf die Héhe der nationalen Eigenkapital-
quoten 1aBt sich teilweise nicht quantifizie-
ren. Man kann aber die von der Bundesbank
publizierten Angaben so weit modifizieren,
daBB sie mit den aggregierten Kennzahlen
zur Kapitalstruktur der Unternehmen in den
anderen europdischen Lindern zumindest
annahernd verglteichbar werden. Im Rahmen
einer solchen Neuaufbereitung der westdeut-
schen Statistik wurden die Angaben schritt-
weise an das in den anderen Landern ver-
wendete Konzept angepaBt. Die Ergebnisse
sind in der Tabelle auf Seite 88 dargestellt. Sie
vermitteln trotz aller Einschrankungen eine
Vorstellung davon, wie stark die wichtigsten
Unterschiede in den Erhebungs- und Auf-
bereitungsmethoden, in den Abgrenzungen
und in der Rechnungslegung sich in den
nationalen Eigenkapitalquoten auswirken.

Die vertffentlichten hochgerechneten Ergeb-
nisse der Unternehmensbilanzstatistik der
Bundesbank liegen in disaggregierter Form
nur nach Wirtschaftszweigen, nicht aber
nach Rechtsformen vor. Daher setzt der erste
Anpassungsschritt an einer Verringerung der
Differenzen in der sektoralen Zusammenset-
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zung des Datenmaterials an. Mit der Be-
schrankung des auszuwertenden Berichts-
kreises auf das Verarbeitende Gewerbe er-
hoht sich die aggregierte Eigenkapitalquote
der westdeutschen Unternehmen im Durch-
schnitt der Jahre 1982 bis 1991 von 182 %
auf 23%. Der Ubergang von den hochge-
rechneten Ergebnissen auf kumulierte Eigen-
kapitalquoten eines annahernd vergleich-
baren Berichtskreises im ndchsten Schritt
bedeutet,
den Unternehmensbilanzstatistiken der Ver-

da die Verhdltnisse wie in

gleichslander Uberwiegend von GroBunter-
nehmen und damit von Kapitalgesellschaften
bestimmt werden. Durch die zusatzliche Be-
schrankung der Auswertung auf die Kapital-
gesellschaften, auf die sich die anderen natio-
nalen Daten fast ausschlieBlich beziehen,
steigt die durchschnittliche Eigenkapitalquote
weiter auf 27%2%. Die letzten beiden
Schritte gleichen die Eigenkapitaldefinition
der Bundesbank an den Bruttoausweis der
ubrigen Lander an und schalten einen Teil der
Rechnungslegungsunterschiede aus, der auf
abweichenden deutschen Regelungen be-
ruht. Im Durchschnitt erhoht sich die deut-
sche Eigenkapitalquote nach diesen Anpas-
sungsmalBnahmen insgesamt um fast 12 Pro-
zentpunkte auf gut 30 %. Sie liegt damit auf
einem Niveau, das etwa dem der anderen
europdischen Vergleichslander entspricht (vgl.
auch Schaubild auf Seite 75). Danach ist
festzustellen, daB sich im Verarbeitenden Ge-
werbe die Eigenkapitalausstattung der west-
deutschen Kapitalgesellschaften — und nur
fur diese Rechtsform sind internationale Ver-
gleiche moglich und sinnvoll — in Relation zur
europdischen Konkurrenz durchaus sehen

lassen kann.
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Eigenkapitalguoten westdeutscher Unternehmen im europaischen Vergleich
bei Ausschaltung methodischer Unterschiede

%

Sukzessive Beschrankung Ruckrech-
nung der
Ergebnis-
verwen-
auf einen dung und
vergleich-  {auf Kapital- Einbezie-
baren Kreis |geselischaf- {Ubergang {hung des
(Ausschal-  jten (Aus- auf eine gesamten
auf das Verarbeitende tung des schaltung Bruttodefi- {Sonder-
Verdffentlichtes Ergebnis | Gewerbe (teilweise Aus- |Hochrech- | des Rechts- nition des | postens mit
der nationalen Statistiken |schaltung unterschied- nungs- formen- Eigenkapi- |Rucklage-
fur alle Unternehmen licher Branchenstrukturen) | effekts) effekts) tals anteil
West- Vergleichs- | West- Vergleichs-
Jahr deutschland {lander 1 deutschland {lander 1) Westdeutschland
1982 18,3 25,9 22,9 23,9 24,4 26,5 26,7 29,2
1983 18,2 26,6 22,4 24,1 24,0 26,1 26,4 29,0
1984 18,2 25,3 22,4 24,3 24,1 26,1 26,3 29,0
1985 18,1 26,1 22,5 271 24,6 26,9 271 30,0
1986 18,9 27,2 23,7 29,1 26,0 28,6 28,8 31,5
1987 19,3 28,2 23,8 31,4 26,1 28,4 28,6 31,1
1988 19,0 29,5 23,6 334 25,9 28,4 28,5 31,0
1989 18,3 30,8 22,8 35,0 24,7 27,1 27,3 30,2
1990 18,2 30,2 23,0 34,2 24,9 27,6 27,8 30,6
1991 17,7 29,9 22,6 33,7 25,4 28,2 28,4 31,1
Durchschnitt
1982-1991 18,4 28,0 23,0 29,6 25,0 27,4 27,6 30,3

1 Ungewogenes arithmetisches Mittel der Eigenkapital-
quoten Frankreichs, Italiens und Spaniens.
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Dartiber hinaus ware zugunsten der deut-
schen Kapitalgesellschaften auch noch zu be-
ricksichtigen, daB sich in den statistischen
Angaben der anderen Lander die Aufdek-
kung von Teilen der stillen Reserven des An-
lagevermogens niederschlagt, wahrend durch
das Verbot der Neubewertung in Deutschland
kein vergleichbarer Effekt auf die Eigenkapi-
talquote entsteht. Neuere Untersuchungen
deuten im (brigen darauf hin, daB auch beim
Vergleich mit den Eigenkapitalquoten fur die
hier nicht untersuchten Lander dhnliche Kor-
rekturen zugunsten der deutschen Kapital-
gesellschaften erforderlich waren, insbeson-
dere dann, wenn die deutsche an die angel-
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sachsische Form der bilanziellen Behandlung
von Pensionsverpflichtungen angeglichen wiirde.
Wie die letzte Insolvenzwelle in Deutschland,
von der Gesellschaften aller Rechtsformen er-
faBt wurden, gezeigt hat, bedeutet dieses
recht glinstige Gesamturteil freilich nicht, daB
die deutschen Unternehmen damit auch
durchweg (iber ausreichende Reserven ver-
fugen, um groBere konjunkturelle und struk-
turelle Krisen zu Uberstehen. Die weitere For-
derung der Eigenkapitalbildung der deut-
schen Unternehmen, Nichtkapitalgesellschaf-
ten eingeschlossen, wird deshalb auch
kiinftig eine wichtige wirtschaftspolitische
Aufgabe bleiben.
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1. Wichtige Posten der Zahlungs-
bilanz 85*
2. AuBenhandel (Spezialhandel) nach
Léndergruppen und Landern 86*
3. Dienstleistungsverkehr mit dem
Ausland 87*
4. Ubertragungen (unentgeltliche
Leistungen) an das bzw. vom
Ausland 87*
5. Kapitalverkehr mit dem Ausland 88*
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inldndischer Kreditinstitute gegen-
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Hinweis

Die Tabellen fiir die Kreditinstitute enthalten
ab Beginn der Wahrungsunion die Aktiva und
Passiva der Kreditinstitute im Gebiet der ehe-
maligen DDR; die von diesen Kreditinstituten
zum 1. Juli 1990 erstellten DM-Eréffnungsmel-
dungen sind mit den Zahlen der westdeutschen
Institute per Ende Juni 1990 zusammengefaft.
Der durch die Einbeziehung der ostdeutschen
Institute bedingte statistische Bruch ist in den
Veranderungsreihen der Monatsberichtstabel-
len in den Abschnitten Il und IV sowie der
Tabellen des Statistischen Beiheftes Banken-
statistik ausgeschaltet. Die Hohe der Bestande
aus den DM-Eréffnungsmeldungen der Kredit-
institute in der ehemaligen DDR ist aus der Bei-
lage zu den Statistischen Beiheften Reihe 1 der
Monate November 1990 bis Februar 1991 zu
ersehen.

Abkurzungen und Zeichen

p vorldufige Zahl

r  berichtigte Zahl

s geschatzte Zahl

ts teilweise geschatzte Zahl
Angabe falit spater an
Zahlenwert unbekannt, geheimzuhalten
oder nicht sinnvoll

0 weniger als die Halfte von 1
in der letzten besetzten Stelle,
jedoch mehr als nichts

— nichts vorhanden

Differenzen in den Summen durch Runden
der Zahlen.
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1. Wichtige Wirtschaftsdaten

1. Monetére Entwicklung und Zinssdtze

Bestimmungsfaktoren der
Geldmengenentwicklung,

1 Ab Januar 1991 einschl. Ostdeutschland. Statistisch bedingte Veranderun-
gen sind ausgeschaltet. — 2 Stand am Monatsende. — 3 Ohne Bundes-

2. Offentliche Finanzen

Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen, saisonbereinigt 1) saisonbereinigt 1) 2) Zinssitze
Bankkredite an Umlaufsrendite
Unternehmen bérsennotierter
M3 im und Privat- Geldkapital- Kontokorrent- |Bundes-
Monatsdurchschnitt M3 erweitert 22{iM2 2) M1 2} personen 3)  tbildung Tagesgeld kredite 4) wertpapiere
Veranderung im Jahresdurchschnitt, in % % p.a. im Jahresdurchschnitt
. 58 5,5 8,5 53 6,0 4,6 71 5,9
7.3 6,9 6,8 9,1 3,9 5.6 37 6,7 5.8
6,3 6,6 6,2 9,5 4,5 4,3 4,0 6,6 6,1
5.7 83 8,8 6,4 6,4 4,7 6,6 83 7.0
4,6 7.0 12,5 4,6 8,1 10,5 7.9 9,9 88
. . . . . 8,8 10,9 8,6
8,1 93 1,7 6,6 11,3 8,0 9,4 12,0 8,0
7,8 10,2 8,5 9,3 8,7 4,0 7.5 11,1 6,3
Vergnderung
gegen 4. Vj.
des Vorjahrs,
Jahresrate in %]Verdnderung in den jeweils letzten 6 Monaten, auf Jahresrate umgerechnet in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
6,8 89 10,0 8,0 9,7 83 5.0 7,0 10,7 6,0
7.0 6,7 10,3 7.4 10,3 9,5 6,0 6,7 10,6 58
7,2 7,4 11,2 7.9 13,5 88 5.8 6,4 10,3 5,6
8,1 9,2 14,7 10,3 135 10,1 6,6 6,2 10,2 55
21,2 11,8 14,2 1,1 15,7 10,1 5.6 6.2 10,1 5.5
17,5 12,6 13.9 10,8 12,4 9,9 5.9 6.2 10,0 58
15,4 13,8 13,9 12,6 10,9 10,2 5.2 6,0 9,9 6,2
15,4 15,0 13,0 12,9 12,5 9,5 5,0 5,7 9,9 6,3
13,4 13,9 10,2 10,0 8,6 2,9 5,6 54 9,6 6,4
1.4 10,6 5.8 59 9,2 8,8 52 51 9.4 6,9
9,8 6,3[p 3,7 1.3 4,2 9,1 6,9 5.0 9,4 6,7
P) 8,2{p 3,8 . 1] 0,4jp 7,71p) 9,6 {0) 6,9 4,9 94 6,9
4,8 9,4 7.3

bank, einschl. Kredite in Form von Wertpapieren. — 4 Von 1 Mio DM bis

unter 5 Mio

DM.

3. AuBenwirtschaft

1 Ab 1. Vj. 1991 einschl. Ostdeutschland.

6*

Sozialver-
Gebietskérperschaften 1) sicherungen 1| [Zahlungsbitanz 1) Wechselkurse 4)
Kapitalbilanz Entwicklung
des
Finanzierungs- |Schulden- Finanzierungs- Leistungs- Aullenwerts

Einnahmen |[Ausgaben saldo stand saldo bilanz 2] Langfristig  Kurzfristig 3) jDollarkurs der D-Mark 5)
Veréinderung gegen Vorjahr in % Mrd DM Mrd DM DM/US-$ Ende 1972 =100
4,0 4,2 - 421 801,0 6,1 85,8 334 - 1132 2,17 168,2
2,4 3,7 - 510 848,8 35 82,5 - 220 - 193 1,80 178,9
3,0 31 - 533 903,0 - 15 88,9 - 868 - 369 1,76 177,4
9,4 4,1 - 222 928,8 13,2 108,1 - 222 - 1049 1,88 175,7
3,6 6,9 ~ 46,3 10535 16,2 75,7 - 654 0,7 1,62 185,5
. . - 1218 1173910 14,3 - 322 - 2713 59,8 1,66 183,1
5) 12,4 jts) 9,71ts) - 1100 1345,2 Jts) - 70 - 344 39,7 63,4 1,56 188,7
ts) 3,0 ts) 481ts) - 133,0}e 1508,6 |ts) 4,0 33,2 186,5 - 1891 1,65 193,4
2,5 83 - 286 1376,2 - 25 - 3,6 26,6 - 75 1,63 195,2
2,3 7.8 - 126 1410,7 0,9 - 5.1 43,6 - 44,0 1,62 192,7
- 04 2,7 - 352 1444,3 - 08 - 14 40,2 1,7 1,68 192,1
p) 6,11p) 111 - 543[p) 1508,6 }p) 6,2 - 151 76,2 - 753 1,68 193,6
[2] 8,5.p 491 - 2241P 1587,31{p) - 39 - 120 - 245 36,9 1,72 189,9
. P - 7,5 - 349 44,6 1,66 191,6
1.56 195,7
- 1.7 15,8 1,66 191,7
- 121 16,3 1,63 193,0
- 26|m 16,9 1,57 195,2
p) 1.2 1,56 196,2
1,55 195,8

1 Ab Juli 1990 einschl. Ostdeutschland. — 2 Vierteljahresangaben saisonbe-
reinigt; Ergebnisse ab 1993 durch Anderung in der Erfassung des AuBenhan-
dels  mit groBerer Unsicherheit behaftet. — 3 Einschl. Restposten. —
4 Monats- bzw. Vierteljahres- und Jahresdurchschnitte. — 5 Gewogener
AuBenwert der D-Mark gegentiber 18 Industrieldndern.

|
i
|

s
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten

4, Auftragseingang und Produktion

Westdeutschland Ostdeutschland
Auftragseingang (Volumen 2) ) Produktion 3) Auftragseingang (Werte)
Verarbeitendes Gewerbe .
Produktion im
Bruttoinlands- aus aus Bauhaupt- Verarbeitendes {Bauhaupt- Verarbeitendes iBauhaupt- Verarbeitenden
produkt 1) insgesamt dem Inland dem Ausland fgewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe gewerbe Gewerbe 5)
Zeit Veranderung gegen Vorperiode in % 4 Veranderung gegen Vorjahr in %
1985 2,0 5,2 36 7,6 - 2,2 4,6 - 82
1986 23 0,2 2,1 - 29 7.2 2,6 6,3
1987 1,5 0.3 - 06 1,8 - 41 0,3 - 05
1988 3,7 7.6 6,2 9,8 7,7 3,9 43
1989 3,6 7.7 7.5 8,1 10,7 52 6,6
1990 57 4,4 7.9 - 14 8,0 55 55
1991 5,0 0,5 4,0 ~ 57 3,7 3,0 3,0 . .
1992 1,8 - 35 - 32 - 40 1,2 - 20 6,2 - 75 48,0 - 27
1993 - 17 - 76 - 98 - 31 - 06 7.7 - 24 13,2 29,6 9,0
1992 1.Vj. 1.5 1,7 2,6 0,0 2,2 2,7 6,5 - 63 91,9 - 47
2.Vj. - 00 - 38 - 4,2 - 29 - 64 - 20 - 30 - 55 55,7 - 25
3.V - 05 - 26 - 24 - 32 - 26 - 1,7 - 10 - 13,8 26,3 - 37
4.Vj. - 1,0 - 67 - 60 - 7 8,2 ~ 45 3,8 - 45 43,1 - 01
1993 1.Vj. - 15 - 10 - 32 3,1 - 24 - 31 - 2,7 - 1.3 26,0 - 11
2.Vj. 0,5 03 - 05 2,0 - 54 - 02 - 04 13,9 28,9 9,3
3.V 1.0 1,6 2,5 - 02 33 0,5 - 0,9 25,1 32,7 15,9
4.Vj. - 05 - 07 - 30 3,6 6,2 - 05 - 17 16,7 29,9 11,6
1994 1.vj. 0,5 2,5 0,7 5,7 19 0,1 6,1 19,4 35,5 21,7
2.Vj. 1.0 3,9 43 3310 - 51 33 - 38 14,8 31,7 25,3
1994 April - 01 1,2 - 20 - 33 1,6 - 44 11,9 334 23,8
Mai - 03 04 - 17 2,5 - 01 0,1 17,3 37,0 311
Juni 2,7 2,1 3,90 - 32 1.9 1.5 15,3 26,1 21,5
Juli - 02 1,0 - 200 - .20 1.5 - 14 18,2 10,6 13,3
Aug. P) - 22 - 12 - 42 - 35 0,3
1 In Preisen von 1991, Ab. 1991 vorl&ufig. Vierteljahreswerte auf ganze bzw. arbeitstiglich bereinigt. — 4 Vierteljahres- und Monatswerte saison- und ka-
halbe Prozentpunkte gerundet. — 2 In Preisen von 1985. — 3 Jahreswerte lenderbereinigt. — 5 Arbeitstaglich bereinigt.
5. Arbeitsmarkt 6. Preise ™
Westdeutschland 1) Ostdeutschiand Westdeutschland Ostdeutschland
Erzeugerpreise Preisindex Preisindex
Erwerbstatige Arbeits- Arbeits- Welt- gewerblicher |Bau- fur die far die
{Inlandskonzept) 2)] Arbeitslose }losenquote 3) 1Arbeitslose losenquote 3} marktpreise 1) {Produkte 2) |preisniveau 3) |LebenshaitungiLebenshaltung
Zeit Tausend % Tausend % ‘ Veranderung gegen Vorjahr in %
1986 26 856 2228 7.9 - 46,0 - 26 1,8 - 01
1987 27 050 2229 7.9 - 144 - 24 1,9 0,2
1988 27 261 2242 7,7 - 63 1,3 1,9 1,3
1989 27 658 2038 7.1 18,0 31 3.4 2,8
1990 28 479 1883 64 . 04 1.7 6,1 2,7 .
1991 29 190 1689 5,7 913 - 99 2,5 6,8 3,5 .
1992 29 452 1808 5.9 1170 . - 69 1.4 53 4,0 11,2
1993 28994 2270 7.3 1149 15,1 - 44 0,0 3,9 4,2 88
1992 3.Vj. 29 456 1838 6,0 1158 14,2 - 124 1,0 5,1 34 12,9
4.vj. 29 348 1937 6,3 1097 13,5 - 89 0,6 47 3,6 2,8
1993 1.vj. 29 187 2083 6,7 1165 15,2 1,2 0,5 4,8 43 8,9
2.Vj. 29 057 2213 7.2 1112 14,6 - 79 - 02 43 4,2 8,7
3.Vj. 28929 2336 7.6 1157 15,2 - 38 - 02 33 4,2 8,9
4.v;j. 28 802 2461 8,0 1162 15,2 - 74 - 01 3,2 38 88
1994 1.Vj. 28 692 2531 8,2 1271 16,9 - 94 0,2 1,9 33 3,6
2.Vj. 28 640 2584 83 1188 15,8 - 05 0,3 1,4 3,1 34
3.Vj. 2574 83 1107 14,7 44 . 3,0 33
1994 April 28 648 2584 8,3 1216 16,2 - 43 0,1 3,1 3.3
Mai 28 636 2591 8,4 1160 15.4 0,2 0,4 3,0 3,4
Juni 28636 2587 83 1117 14,8 31 0,4 3,0 32
Juti 28 633 2 569 83 1136 15,1 4,6 04 2,9 3,2
Aug. 4) 28635 2574 8,3 1105 14,7 2,2 0,7 3,0 34
Sept. 2569 8,3 1041 13,8 6,4 3,0 34

* Monatswerte: Endstande; Erwerbstatige: Durchschnitte ; Jahres- und Viertel-
jahreswerte: Durchschnitte. — 1 Vierteljahres- und Monatswerte saisonberei-
nigt. — 2 Ab 1992 vorlaufig. — 3 Arbeitslose in Prozent aller Erwerbs-
personen (ohne Soidaten). — 4 Erste vorlaufige Schatzung des Statistischen

Bundesamtes.

* Im.Durchschnitt der jeweiligen Periode. — 1 HWWA-Index der Rohstoff-
preise, auf DM-Basis. — 2 Im Inlandsabsatz. — 3 Eigene Berechnung.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
im Bilanzzusammenhang »

Mio DM
1. Kredite an inlandische Nichtbanken 1. Netto-Forderungen 1i. Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten
an das Ausland 2) aus inlandischen Quellen 3)
Kreditinstitute
offentliche
Haushalte
Spar-
einlagen
Termin- mit Inhaber-
gelder Kandi- schuld-
mit Be- gungsfrist |ver-
Unter- fristung von mehr |schrei-
nehmen von als 3 bungen
Deutsche und darunter Deutsche 4 Jahren [Monaten [im
Bundes- Privat- Wert- Bundes-  {Kredit- und und Spar- |Umlauf
Zeit insgesamt 1bank 1) zusammen {personen fzusammen |papiere insgesamt |bank institute linsgesamt jdariiber |briefe (netto) 4)
1986 + 81663 +3840¢ + 77823 + 73632 + 4191 + 3301 +55936f + 5965] +49971 +69833] + 37629] +25263 - 4721
1987 + 86950 -28537 + 89803, + 61158] +28645] +10817] +53209] +41208] +12001| +70723} + 43127] +19576] - 2025
1988 +138 210 + 604] +137606] + 96127] +41479] +16955] - 5168 -34628] +29460f +42837] + 46371] - 5833] -~ 5780
1989 +135778 - 4947 +136272] +129278] + 6994f + 3339] +36288; -18949] +55237} +110328] + 38674] + 6411| +48632
1990 +223073 ~ 194} +223267] +181677] +41590] +18208] +48448] +11016] +37432] +161289] + 33064| +37364| +76897
1991 +286 130 + 141} +285989]1 +259320] +26669] - 905] - 7402 + 172] - 7574} +154418} + 32134] +10258] +92100
1992 +299 905 +5622) +294283| +247916] +46367] +32150] -40740] +68718] -109458] +101499] + 26286 +12276] +41004
1993 +334 107 ~5878] +339985] +243720f +96265] +63815] - 5505] -35833] +30328] +98168Bf] + 32449| +10244] +32023
1990 2.Hj. +153 512 - 758§ +154270] +113047 +41223F +11593 +32714] + 5948] +26766)] +77609] + 153481 +28324] +28254
1991 1.Hj. +116 136 - 897 +117033] +104973} +12060f + 350 -40315] - 6605 -33710f +84912] + 14235] + 59 +56629
2.Hj. +169 994 +1038] +168956! +154347] +14609] - 1255] +32913] + 6777} +26136} +69506} + 17899] +10199] +35471
1992 1.Hj. +135 354 +2428) +132926] +123228] + 9698f +17783] -46359] +10289f -56648] +73436] + 17290 - 367] +42589
2.Hj. + 164 551 +3194] +161357] +124688] +36669] + 14367 + 5619] +58429] -52810f +28063] + 8996 +12643] - 1585
1993 1.Hj. +115 336 ~4876] +120212] + 84582] +35630 +31549f -44390} -51026] + 6636] +40404] + 15582] - 9872} +17660
2.Hj. +218 771 -1002; +219773; +159138} +60635 +32266] +38885 +15193 +23 692 +57764) + 16867] +20116] + 14363
1994 1.Hj. +138 321 ~ 689 +139010] +107788] +31222] +30576] -105944] + 5784] -111728] +65883] + 30746 -17888] +31617
1990 3.vj. + 64843 - 3567 + 65199] + 45403} +19796] + 6895} + 8085} + 2075f + 60107 +31200} + 6142] + 74101 +14784
4.vj. + 88669 - 402] + 89071 + 67644] +21427] + 4698] +24629) + 3873} +20756] +46409] + 9206] +20914| +13470
1991 1.Vj. + 45006 - 6457 + 45651] + 40652 + 4999] + 1550] -29164] - 7220 -21944] +43520] + 4595} - 1218] +33327
2.Vj. + 71130 - 252} + 71382} + 64321] + 70611 - 1200} -11151} + 6157 -11766f +41392] + 9640] + 1277] +23302
3.Vj. + 57547 +1145] + 56402} + 56582 - 180] + 3277} + 2358} + 3526] - 1168} +27824] + 7029] - 5530] +22589
4.V] +112 447 - 1077 +112554: + 97765] +14789] - 4532} +30555} + 3251} +23304] +41682] + 10870} +15729] +12882
1992 1.V] + 50616 + 6487 + 49968] + 45598] + 4370] +11588] -29306f] + 5298} -34604] +45114] + 9863] - 160] +28888
2.V] + 84738 + 1780} + 82958, + 77630] + 5328] + 6195f -17053] + 4991] -22044] +28322] + 7427} - 207} +13701
3.Vj. + 45980 - 1137 + 46093] + 42576] + 3517] + 3666} +47676f +87372] -39696] +20943| + 6360] - 311] +12215
4.Vj. +118 571 +3307] +115264f + B82112] +33152] +10701} -42057{ -28943}] -13114| + 7120] + 2636} +12954] -13800
1993 1.Vj. + 51556 ~4603] + 56159| + 36789] +19370] +21146] -50558] -47005] - 3553] +22749| + 7823] - 9572] +15783
2.Vj. + 63780 - 273} + 64053] + 47793] +16260} +10403}] + 6168] - 4021} +10189] +17655| + 7759} - 300} + 1877
3.V + 77332 - 392} + 77724 + 60670] +17054] + 9488 - 6227] +24557}] -30784] +22342| + 8701} + 3020f + 9728
4.vj. +141439 ~ 610] +142049] + 98468] +43581] +22778] +45112] -~ 9364] +54476] +35422] + 8166] +17096] + 4635
1994 1.Vj. + 71361 ~ 433} + 71794} + 49808] +21986|] +22512 -74779 + 1150f -75929] +30533} + 17565} -16502] + 15532
2.V + 66960 - 2567 + 67216f + 57980 + 9236 + 8064} -31165] + 4634} -35799] +35350] + 13181} - 1386] +16085
1992 Aug. + 17344 + 118 + 17226] + 17828} -~ 602 + 33N - 3974} + 3305 - 7279] + 8372} + 3151 + 7650 + 4069
Sept. + 10764 - 1519] + 12283] + 16932 - 4649 - 5074} +42746] +82537] -39791} + 8354| - 181} + 2589} + 5172
Okt. + 35156 + 671] + 34485] + 21028 + 13457 + 4949 -25150 -38034] +12884] + 1308] + 195f + 1645 - 1257
Nov, + 37365 +1688] + 35677] + 211001 +14577] + 5938} - 5087} - 1124 - 3963} + 2127] + 15771 - 3231 - 94
Dez. + 46050 + 948] + 45102 + 39984] + 5118] - 186 -11820f +10215] -22035} + 3685] + 864| +11632] -12449
1993 Jan. + 5728 -32831 + 9011} + 9371 + 8074}] +11163] -26453}] -11326] -15127] + 2347} + 2357] - 7871] + 6250
Febr. + 15636 ~1195] + 16831] + 12849} + 3982 + 5992 -12880f] -12136] - 744} + 6977] + 2929] - 1002] + 2424
Marz + 30192 - 1257 + 30317 + 23003} + 7314] + 3991} -11225f -23543] +12318] +13425} + 2537] - 699] + 7109
April + 13074 + 31 + 13043] + 8872 + 4171 - 374] -~ 4527] - 2147] - 2380] + 2423} + 2563] - 2323] - 247
Mai + 23782 + 10688 + 227141 + 14715] + 7999] + 6001 + 2067 + 135} + 711] + 8489] + 3479] - 598] + 3176
Juni + 26924 ~ 13720 + 28296{ + 24206] + 4090} + 4776] + 8628] - 3230f +11858] + 6743] + 1717| + 2621} - 1052
Juli + 22173 +10227 + 21151} + 14054f + 7097] + 466] - 6237] +13188] -19425] + 7602] + 3658] -~ 1497] + 4870
Aug. + 13818 -1423F + 152411 + 10624] + 4617f + 6061} +10630f +44145f -33515} + 9291} + 4306] + 2827] + 3469
Sept. + 41341 + 9} + 41332f + 35992] + 5340] + 2961] -10620) -32776} +22156} + 5449} + 737F + 1690 + 1389
Okt. + 43495 + 5931 + 42902] + 26719] +16183] + 9468] -22643] -11984] -10659} + 9317} + 4105} + 1870] + 1967
Nov. + 28089 - 510 + 28140} + 14527}] +13613] + 6842] +16769] + 1914] +14855] + 6376f + 2407 + 725] + 1628
Dez. + 69855 - 1152 + 71007] + 57222 +13785] + 6468] +50986] + 706] +50280] +19729] + 1654] +14501] + 1040
1994 Jan. + 10828 - 2221 + 11050} + 4144] + 6906] + 3903} -42946}f - 2572} -40374} +10256] + 56411 - 9643] +10287
Febr. + 16 604 - 1217 + 16725{ + 10033] + 6692] + 9994} - 3037} - 1389} - 1648f +14903] + 6737] - 3585 + 5368
Marz + 43929 - 907 + 44019) + 35631] + 8388] + 8615} -28796] + 5111} -33907} + 5374] + 5187} - 3274] - 123
April + 16543 - 1537 + 16696] + 16103] + 593} + 137} -18803| - 3423] -15380] +10746] + 5479 -~ 1677] + 4715
Mai + 17 686 - 3F + 17689; + 12730] + 4959) + 5803] - 7690f + 3652] -11342] +12376] + 5348} + 179] + 431
Juni + 32731 -~ 100} + 32831} + 29147] + 3684} + 2124} - 4672 + 4405] - 9077 +12228] + 23541 + 112} + 7059
Juli + 27336 ~ 263 + 27599] + 19797 + 7802 + 7065 - 15988 + 986] -16974] +15002] + 5883 + 353] + 6957
Aug. p) + 14330 - 727 + 144027 + 15544} - 1142 + 1754} - 8158 + 940} - 9098] +13413}] + 7706f - 664] + 5521

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der .Konsolidierten Bilanz des der Kreditanstalt fir Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingelder mit Befristung
Bankensystems” (Tab.ll, 2), ab Juli 1990 einschl. ostdeutscher Kreditinstitute; bis unter 4 Jahren und ohne Spareinlagen mit dreimonatiger Kiindigungs-
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier ausgeschaltet. — 1 S. Tab. llj, frist. — 4 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. —
1. — 2 Enthalt kurz-, mittel- und langfristige Positionen einschl. Wertpapier- 5 Einschl. des Kapitals und der Rilcklagen der Deutschen Bundesbank. —
transaktionen mit dem Ausland sowie einschl. der Entwicklungshilfekredite 6 Sichteinlagen und Termingelder bis unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993
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VI. Geldmenge M3
(Saldo: | +11 - 1l = IV - V)

Nachrichtlich:

Geldmenge M2

von

Zentralbankeinlagen inlandischer 6ffentlicher Haushaite, — 7 Saldo der
(ibrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Veran-
derungen ergeben sich hauptsichlich aus Schwankungen der bankin-
ternen schwebenden Verrechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten

sowie der Interbankbeziehungen. — B Ohne Kassenbestande der

Kreditinstitute, jedoch einschi

Geldmenge M1 Spar- inlén-
einlagen dischen
inlan- Nicht-
discher banken

IV. Ein- Termin-  |Nicht- Geld- er-
lagen gelder banken menge M3;Geld- worbene
des Sicht- inlan- mit im menge Bundes-
Bundes einlagen {discher drei- Monats- (M3 bank-
Kapital im V.Son- inlén- Nicht- monatiger {durch- erwei- Ligui-
und Banken-| stige discher banken Kindi- schnitt 10) (tert 1) ditats-
Ruick- sglstem Ein- Bargeld- [Nicht- bis unter jgungs- U-Schatze
lagen 5) 6] flisse 7) finsgesamt {zusammen]zusammenjumlauf 8) |banken 4 Jahren |frist9) Mrd DM ts) 12)
+ 11662} ~ 1105} + 3150} + 65721|+ 34312|+ 24650] + 8284} + 16366| + 9662] + 31409 + 71,4 + 723 -
+ 10045] + 3520] + 3350{ + 62566)+ 35531}+ 27023| + 11938} + 15085| + 8508} + 27035 + 65,8 + 66,9 -
+ 8079] - 1129 + 15254} + 76080|+ 49539}+ 40807 + 18504] + 22303] + 8732] + 26541 + 72,7 + 87,7 -
+ 16611] + 3344] - 7890] + 66284)+ 80756]+ 24019] + 4325] + 19694] + 56737] ~ 14472 + 54,8 +108,1 -
+ 13964] + 122661 + 31095) + 66871{+ 117597} + 44450} + 11646 + 32804} + 73147{ - 50726(ts) + 61,2 +101,1 -
+ 19926| - 6423] + 35078] + 95655]+ 94817{+ 17663} + 13347] + 4316] + 77154} + 838 + 89,3 +121,5 -
4+ 21933¢ - 12293} + 52861} +117098}+ 109732} + 63254} + 29833§ + 33421 + 46478] + 7366 +131,7 +162,0 -
+ 23452] + 13067 + 31182] +186 185f+ 121187} + 55230] + 11470} + 43760] + 65957 + 64998 +147,8 +249,0 + 400
+ 5683) + 7480} + 2738; + 98399]+ 115126|+ 68761] + 15183] + 53578] + 46365] — 16 727]t) + 65,1 +111,5 -
+ 13989% - 3590] + 24954} - 30455}~ 12575]- 44943] + 28337 - 47776} + 32368} - 17880 - 24 - 59 -
+ 5937} ~ 2833} + 10124] +126 110} + 107392]+ 62606] + 10514] + 52092 + 44786{ + 18718 + 91,7 +127,4 -
+ 13924} - 2648] + 21004] — 2797}1+ 4969]- 29491} + 1885] - 31376 + 34460] - 7766 + 29,2 + 271 -
+ B009] - 9645] + 31857] +119895]+ 104763+ 92745] + 27948] + 64797] + 12018] + 15132 +102,5 +134,9 -
+ 17034] + 17422f + 651] + 12469]- 3948]- 386641 - 5439] ~ 33225 + 34716] + 16417 + 26,6 + 44,7 +1900
+ 6418} ~ 4355] + 30531] +173716)+ 125135]+ 93894} + 16909 + 76985] + 31241] + 48581 +121,2 +204,3 - 1500
+ 21408] ~ 9973] - 19429] -~ 4104|~ 29096|~ 22975] + 2778] ~ 25753] - 6121] + 24992 + 48,6 - 41 + 0
+ 28641 + 5172] + 19323} + 17233|+ 41478+ 20104] + 8912] + 11192] + 21374] - 24245)ts) + 18,2 + 23,8 -
+ 2819 + 2308] - 16585} + B1166]+ 73648)+ 48657] + 6271] + 42386] + 24991] + 7518 + 46,9 + 87,7
+ 6816F — 5029] + 184431 - 41092)- 32676}- 55211} + 15037 - 56714} + 22535| - 8416 - 30 - 20,1 -
+ 71738 + 1439] + 6511] + 10637}j+ 20101+ 10268 + 1330] + 8938] + 9833| - 9464 + 06 + 14,2 -
+ 3736} - 8479) + 26549] + 14011+ 18742)+ 1825 + 3495| = 1670f + 16917} ~ 4731 + 17,0 + 11,9 -
+ 2201} + 5646] - 16425] +112099}+ 88650{+ 60781] + 7019] + 53762} + 27869} + 23449 + 74,7 +115,5 -
+ 65231 - 7675} + 15679] ~ 31808]~ 26819]- 49822] - 3266] - 46556] + 23003} - 4989 + 92 - 10,4 -
+ 74011 + 50277 + 5325} + 29011}+ 317881+ 20331 + 5151] + 15180} + 11457} - 2777 + 20,0 + 37,5 -
+ 2679} + 5265) + 22721] + 44727]+ 48810}+ 12666 + 6702y + 5964 + 36144} - 4083 + 33,2 + 326 -
+ 5330 -~ 14910] + 9136} + 75168} + 559531+ B0OO79] + 21246} + 58833| - 24126} + 19215 + 69,3 +102,3 -
+ 8715f + 278] - 1823} - 20206]- 34364|- 59510] - 8700f - 50810} + 25146} + 14 158 - 15 + 90 +2 500
+ 8319} + 17144] + 2474} + 32675]+ 30416]+ 20846] + 3261] + 17585 + 9570} + 2259 + 28,1 + 357 - 600
+ 893} - 92¢ + 30130] + 187251+ 13793}+ 12698} + 4313} + 8385 + 1095f + 4932 + 21,0 + 30,3 - 300
+ 5525 - 4263] + 401] +154991]+ 111342+ 81196] + 12596] + 68600 + 30 146] + 43649 +100,2 +174,0 -1200
+ 13938] ~ 7484] - 7837] - 18630|~ 35631~ 51990| + 2735} ~ 54725] + 16359] + 17001 + 388 - 85 + 400
+ T7470f - 2489] - 11592} + 14526]+ 6535+ 29015] + 43] + 28972] - 22480f + 79N + 98 + 44 - 400
+ 3871 - 3844] - 7282] + 16124|+ 17086j+ 7058] - 111] + 7169] + 10028] - 962 + 153 + 14,1
+ 774] + 48B25] + 19604] + 207271+ 24375|+ 9294] + 1829] + 7465 + 15081 - 3648 + 129 + 12,8
+ 7251 - 901} + 9913] - 314]+ 895§+ 5776] + 3498] + 2278] - 4881] - 1209 + 155 + 17,9 -
+ 967} ~ 13564] - 232} + 43947)+ 437491+ 57707] + 6966} + 50741} - 13958] + 198 + 17,7 + 435 -
+ 3638) - 4457 - 545] + 31535]+ 11309]+ 16596] + 10782| + 5814 5287§ + 20226 + 36,1 + 40,9 -
+ 16117 + 5496] + 2657] - 31225)~ 37219}~ 57265; — 7990] - 49275} + 20046} + 5994 + 07 - 10,9 -
+ 2626] - 359 - 14253 + 10391}+ 4815{+ 155§ - 803] + 958] + 4660 + 5576 - 71 + 17,9 -
+ 4478} - 4859 + 9773] + 628}- 1960}~ 2400} + 93} - 2493} + 440] + 2588 + 49 + 2,0 +2500
+ 2430f + 6329] ~ 9728} + 9523|+ 7323]+ 4218} + 2282] + 1936f + 3105] + 2200 + 63 + 10,3 + 900
+ 24321 + 3484% - 3281] + 17157}+ 15099]+ 6021| + 1233f + 4788) + 9078} + 2058 + 158 + 205 + 300
+ 3457] + 7331] + 15483} + 5995{+ 79941+ 10607] - 254} + 10861] - 2613} ~ 1999 + 6,0 + 49 - 1800
+ 571} - 5191} + 59521 + 7573}+ 7052~ 424] + 4129} - 45531 + 7476] + 521 + 69 + 16,5 ~ 100
- 1311 - 986} + 7511f + 8632}+ 75141+ 42977 - 1577] + 5874} + 3217} + 1118 + 14,0 + 41 + 300
+ 1633} + 6085] + 16667} + 2520]- 7731+ 8825] + 1761] + 7064} -~ 9598] + 3293 + 01 + 98 - 500
+ 1375) - 2676] - 519] + 14730+ 10135)+ 7933} + 2211} + 5722} + 2202] + 4595 + 47 + 32,6 - 300
+ 1616 ~ 12186] - 4173] + 54841]+ 48891)+ 53205] + 4671] + 48534] -~ 4314} + 5950 + 368 + 532 -
+ 2534} + 10599} + 5093] + 85420]+ 52316j+ 20058} + 5714] + 14344] + 32258] + 33104 + 587 + 88,1 - 900
+ 3971} - 6310 - 16957} — 19107]|- 27523}- 39370} - 3988] - 35382] + 11847 + 8416 + 43,4 5,9 -
+ 6383] - 2515] -~ 3367} + 4546|- 1401|j- 4301] + 163] - 4464] + 2900f + 5947 - 20 - 14 + 600
+ 3584} + 1341] + 12487 - 4069|- 6707}- 8319} + 6560 148797 + 1612} + 2638 -~ 26 1,2 - 200
+ 2229] + 1583] - 24104] + 9515]+ 6997|+ 12803} - 8451 + 13648) - 5806] + 2518 + 31 + 78 - 400
+ 2538] + 1765] - 7246] + 3101+ 831f+ 2951F - 138] + 3089] - 2120} + 2270 + 10,3 + 31 + 500
+ 2703}] -~ 5837] + 19758] + 1910f- 1293j+ 13261] + 1026] + 12235] ~ 14554} + 3203 - 37 - 65 - 500
+ 1809] + 766] + 5865] - 10285]- 13859}~ 7389] + 1244| - 8633} ~ 6470} + 3574 - 47 - 54 + 200
+ 850} - 119] - 5956] - 1166]~ 5173+ 1051] - 1322] + 2373] - 6224} + 4007 - 100

. der im Ausland befindlichen DM-Noten
und -Mtnzen. — 9 Bis Juni 1993 Spareinlagen mit gesetziicher Kiindi-
gungsfrist. — 10 und 11 : Sieshe Anm. 9 und 10 in Tabelle 1l, 2. —
12 Enthalten in ,Sonstige Einfllisse”.
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993

1990 2.Hj.

1991 1.Hj.
2Hj.

1992 1.Hj.
2.Hj.
1993 1.Hj.
2.Hj.
1994 1.Hj.

1990 3.Vj.
4.vj.

1991 1.Vj.

1993 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug. P)



Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1989

1990
1991
1992
1993

1993 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.,
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mdrz
April
Mai
Juni

Juli
Aug. p)

Stand am
Jahres- bzw.
Monatsende

1989

1990
1991
1992
1993

1993 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Mérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug. p)
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems 9
Aktiva

Mio DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
dffentliche Haushalte Bundesbahn und Bundespost sowie Unterneh-
Reichsbahn und Deutsche Post
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
insgesamt jinsgesamt finsgesamt jzusammen |U-Schitze jpapiere rungen zusammen fU-Schétze [papiere insgesamt jzusammen
3242309 2483922 13872 12 886 1053 3150 8683 986 - 986] 2470050) 1922807
3831900f 2888562 13528 12725 742 3300 8683 803 - 803| 2875034| 2271469
4147464 3160622 13 669 13004 189 4132 8 683 665 - 665] 3146953| 2517779
45044851 3497507 19 291 18958 4542 5733 8 683 333 - 333} 3478216} 2738955
4998913] 3839970 13413 13081 - 4398 8683 332 - 332] 3826557] 2986071
4725393] 3663904 14014 13 666 121 4862 8683 348 - 348] 3649890} 2846825
4755072} 3704855 14 023 13703 126 4894 8683 320 - 320§ 3690832} 2882237
4802738] 3748740 14 616 14 285 898 4704 8683 331 - 331] 3734124} 2909286
4865112} 3777189 14 565 14238 973 4582 8683 327 - 327] 3762624] 2924103
4998913 3839970 13413 13081 - 4398 8683 332 - 332] 3826557] 2986071
5002789] 3847790 13191 12 859 - 4176 8683 332 - 332] 3834599] 2987627
5017960 3864077 13 070 12761 - 4078 8 683 309 - 309} 3851007] 2997433
5010598} 3902584 12 980 12671 - 3988 8683 309 - 309| 3889604] 3027642
5017745} 3919095 12 827 12518 - 3835 8683 309 - 309] 3906268] 3043713
5030086 3936519 12824 12515 - 3832 8683 309 - 309] 3923695f 3056181
5051971} 3969090 12724 12 420 - 3737 8683 304 - 304] 3956366f 3085168
5066549 3996 369 12 461 12157 - 3474 8683 304 - 304) 3983908| 3104908
5089377f 4012618 12 389 12085 - 3402 8683 304 - 304] 4000229| 3122701
Passiva
Mio DM
Geldmenge M3 Nachrichtlich:
Geldmenge M2
Geldmenge M1 Termingelder inlan-
discher Nichtbanken |Spar-
Sichteinlagen intdndischer mit Befristung bis einlagen
Nichtbanken unter 4 Jahren inlan-
discher
Bargeld- Nicht-
umlauf darunter |banken Geld-
(ohne Unter- Unter- mit menge M3 [Geld-
Kassen- nehmen nehmen |drei- im Monats- [menge M3
besténde und und monatiger jdurch- erweitert
der Kredit- Privat- offentliche Privat- Kiindi- schnitt 9) 10)
Passiva institute) personen |Haus- personen ungs-
insgesamt finsgesamt {zusammen 1 zusammen {6) zusammen {1 halte 7) zusammen | 1) rist B) Mrd DM
3242309| 1255627 776561 450746) 146 921 303825] 283702 20123§ 325815] 279419] 479066 1220,9 1363,6
3831900 1502983} 987618; 584338] 158567| 425771 391197 34574} 403280] 350350] 515365 1461,4 1642,9
4147464§ 1597 658] 10845251 604041 171774] 432267} 402894 29373]| 480484§ 422814] 513133 1550,0 1762,8
45044857 1718696 1196537} 669575] 200507| 469068} 440663 28405] 5269621 469702| 522159 1685,1 1929,2
4998 913] 1906637 1319230 726321 2119771 514344] 486160 28 184| 592909] 531033} 587407 18344 2175,2
47253931 1748010] 1207545¢F 635174] 197620} 437554} 417442 20 1121 572371 513823] 540465 17333 1995,5
47550727 1750230, 1206472} 643709| 199381 4443281 424329 19999] 562763{ 507257] 543758 17331 2004,6
4802738] 1765280F 1216927 651962} 201592] 450370} 428740 21630} 564965] 512275] 548353 1738,0 20380
4865112 1820321§ 1266018] 7053671 206263] 499104] 475439 23665] 560651 508315] 554303 17751 2091,7
4998 913] 1906637} 1319230] 726321 211977 514344} 486160 28184} 592909] 531033] 587407 18344 2175,2
50027891 1886994} 129149 686735] 207989] 478746] 456464 22282} 604756] 546607] 595503 18781 21689
5017960} 1891410{ 1289960| 682304] 2081521 474152} 451307 22845| 607656] 549242] 601450 18758 2167,0
5010598} 1887 141} 1283053} 673785f 214712] 459073] 438002 2107 609268) 552589] 604088 1873,1 21653
5017745] 1896638] 1290032 686 570 213 867 472703 448 970 23733 603 462 549 289 606 606 1876,2 21731
5030086] 1899587 1290711 689369] 213729] 475640 452730 22910 601342] 543920] 608876 1886,3 21758
5051971} 1901409} 1289200f 702412] 214755] 487657| 464290 23367) 586788|] 5288771 612209 18826 2169,0
5066549 1891108 1275325 695 007 215999 479 008 457 173 21-835 580 318 526 813 615783 1877,7 2 163,5
5089377 1889872] 1270082 695988} 214677 48131 459 292 22019] 574094] 518290)] 619790 "

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kreditin-
stitute (ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen) einschl. der Deutschen
Bundesbank (vgl. Tabellen Iil,1 sowie IV, 2 und 3), ab Juni 1990 einschl. ost-
deutscher Kreditinstitute. — 1 Einschl. Bundesbahn und Bundespostunter-
nehmen. — 2 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze der Bundesbahn und
Bundespost. — 3 Einschl, Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Liguiditatspapiere. — 4 Einschl. den Auslandsfilialen zur Verfi-
gung gestelltes Betriebskapital. — 5 Einschl. Gegenposten zum Minzum-

10*

lauf. — 6 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. —
7 Ohne Einlagen des Bundes. {vgl. Anm. 12). — 8 Bis Juni 1993 Spareinlagen
mit gesetzlicher Kundigungsfrist. — 9 Geldmenge im monatlichen Durch-
schnittsstand aus funf Bankwochenstichtagen (Ultimostinde jeweils zur
Halfte angerechnet). Abweichend von den anderen Zeitreihen kénnen hier
die ostdeutschen Kreditinstitute erst ab Juli 1990 einbezogen werden. —
10 Geldmenge M3 zuziglich Einlagen von inldndischen Nichtbanken bei
Auslandsfilialen und  Auslandstochtern  inldndischer  Kreditinstitute
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 1) Sffentliche Haushalte
Aus-
mittel- mittel- gleichs- Deutsche  {Kredit-
kurz- und lang- [Wert- kurz- und lang-  [Wert- forde- Bundes- insti- Sonstige
fristig 2) fristig papiere zusammen |fristig 3) fristig papiere rungen insgesamt  {bank tute 4) Aktiva 5)
375180} 1506448 41179 547 243 10 452 432 082 102 797 1912 613519 100 085 513434 144 868
521013 1697 405 53 051 603 565 27 139 456 094 118 675 1657 718 366 106 595 611771 224 972
575 839 1876 013 65927 629 174 26 129 485 144 115 540 2 361 729 575 97 346 632 229 257 267
571202¢{ 2077183 90 570 739 261 26 041 501 696 147 200 64 324 794 080 143 959 650 121 212 898
544236 2308022 133813 840 486 19944 551628 193 625 75 289 950 118 122 763 827 355 208 825
540473} 2193536 112 816 803 065 14 549 530 963 182 786 74 767 865 400 165 320 700 080 196 089
548495] 2212662 121 0BO 808 595 13 461 534 475 185 497 75162 854 813 134 227 720 586 195 404
541385] 2240753 127 148 824 838 13847 541727 194 965 74 299 854 095 123 123 730972 199 903
535901 2259700 128 502 838 521 18 586 545 223 201 807 72 905 883 740 123629 760 111 204 183
544 236§ 2308 022 133813 840 486 19944 551628 193 625 75 289 950 118 122 763 827 355 208 825
528402 2318912 140 313 846 972 18 706 554 874 197 508 75884 938 011 120 729 817 282 216 988
5179471 2336 355 143 131 853 574 15 081 555 696 207 412 75 385 933 255 121 281 811974 220 628
5287951 2347744 151 103 861962 13 701 557 577 216 027 74 657 900 548 121994 778 554 207 466
522661] 2361433 159 619 862 555 14321 557 836 216 164 74 234 888 313 122 810 765 503 210 337
517452; 2376964 161 765 867514 13 641 557 982 221967 73924 883510 124 007 759 503 210 057
530312} 2393938 160918 871198 14811 558 201 224 0N 74 095 873 308 125191 748 117 209 573
524740 2414188 165 980 879 000 14026 561 055 231 156 72763 867 540 125 964 741 576 202 640
520326| 2434273 168 102 877 528 12 841 560 067 232 910 71710 871 698 127 001 744 697 205 061
Geldkapital inlandischer Nichtbanken Auslandspassiva
bei den Kreditinstituten
von
intan- Termin-
dischen gelder
Nicht- mit Be- Spar- .
banken fristung einlagen Inhaber- Uber-
erworbene| von mit schuld- schuB
Bundes- 4 jahren {Kandi- ver- der
bank- Einlagen und gungs- schrei- Inter-
Liqui- des daruber frist bungen Kapital bank-
ditats- Bundes im (einschl. von im Um- und Deutsche [Kredit- verbind-
U-Schatze jBanken- Treuhand- [mehr als Spar- lauf Ruick- Bundes-  [insti- lich- Sonstige
ts) 11) system 12} linsgesamt fjkredite) 3 Monaten jbriefe (netto) 13) liagen 14) |insgesamt |bank 15) jtute 16) keiten Passiva
- 6879] 1482916 491 294 226 522 202 512 406 548 156 040 325142 54 294 270848 -3 831 175 576
- 19145] 1670888 524 869 239 872 226526 489283 190 338 392 982 54 783 338 199 -1929 247 831
- 12722] 1852810 560 103 240 951 236 725 603 087 211944 395212 44 885 350327 5161 283 901
- 429 1988452 564 349 248 584 240 038 6960041 239477 455 971 29177 426 794 23 684 317 253
100 13496 2146016 603 478 271999 219 367 789 053 262 119 536 249 42 416 493 833 20983 375532
2100 11674 2098635 587 895 251 911 227 919 775 659 255 251 509 076 42 245 466 831 12 401 345 597
1600 17759} 2109814 589 762 254 422 227 098 781 648 256 884 503 488 42 237 461 251 11460 362 321
1300 15083] 2125420 593 867 256 953 226 437 789 904 258 259 517 637 43 230 474 407 15745 363573
1300 2897| 2135978 596 274 259 327 224 788 795714 259 875 527 212 43793 483 419 14 673 364 031
100 13496§ 2146016 603 478 271 999 219 367 789 053 262 119 536 249 42416 493 833 20983 375532
100 67151 2168722 613 509 270 327 211716 807 080 266 090 554 967 43 463 511504 22 001 363 390
700 4200f 2180015 620 076 269 891 208 567 809 008 272 473 557 925 45518 512 407 23994 360 416
500 5541 2 180 107 625 263 269 527 205 657 803 603 276 057 560 697 41 260 519437 19 602 357 510
100 7124% 2187389 630 782 269 950 203 557 804 814 278 286 570821 45 686 525135 21594 334 179
600 8889 2198066 636 130 271 293 202 393 807 576 280 674 576 223 43 482 532711 18 856 328 465
100 3052] 2212369 638 484 271913 201 755 816 900 283 317 569 966 40 462 529 504 26 156 339019
300 3818] 2232394 644 367 272 809 201212 828 880 285 126 577 184 40 346 536 838 16 421 345 624
200 3699] 22487191 652 073 273 737 199 620 837 385 285 976 587 807 40 605 547 202 19 822 339 386

sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf bei inlandischen Nichtban-
ken (bdrsenfihige Papiere bis April 1986 mit Laufzeit bis 1 Jahr einschl., ab
Mai 1986 mit Laufgeit bis unter 2 Jahren; teilweise geschitzt). —
11 Enthalten in ,Sonstige Passiva”. — 12 Sichteinlagen und Termingelder bis
unter 4 Jahre. Bis Dezember 1993 Zentralbankeinlagen inlandischer
oSffentlicher Haushalte. — 13 Umlauf nach Abzug der Bankschuldverschrei-
bungen (eigener und fremder Emissionen) im Bestand von Kreditinstituten.

Einschl. Bankschuldverschreibungen im Besitz von Banken und Nichtbanken
im Ausland, — 14 Bundesbank und Kreditinstitute. Nach Abzug der Aktivpo-
sten: nicht eingezahltes Kapital, eigene Aktien und Beteiligungen an inlandi-
schen Kreditinstituten. — 15 Einschl. an Geschéftspartner im Ausland abgege-
bener Liquiditatspapiere sowie des Ausgleichspostens fur zugeteilte Sonder-
ziehungsrechte. — 16 Einschl. Betriebskapital der Zweigstellen auslindischer
Banken.
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Monatsende
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1990
1991
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1994 Jan.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen

3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und

liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank

Mio DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate

1. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (-) von Zentralbankguthaben durch . Liguiditatspolitische MaBnahmen der
1. Veranderungen der Bestande Anderung der
an Zentralbankgeld Mindestreservesétze
(Zunahme: -) 2. Laufende Transaktionen (Zunahme: -)
Veranderungen der
Nettoguthaben
inléndischer
Nichtbanken bei
der Bundesbank
Devisen- Ande- ;
Mindest- [Nach- zugénge .Float” rungen
reserve richtlich: {{+) bzw. |Bund 8, im Zah- der i
auf Bestand {-abgédnge jLander, lungs- fiur Aus- |Refinan- ;
Inlands- }an {~) bei LAF, verkehr far lands- zierungs- | |
verbind- |Zentral- ]der Bun- Fonds Sonstige |mit der {Sonstige |ins- Inlands-  jverbind- |linien 9
zusam- Bargeld- lich bank- desbank {,Deutsche|Nicht- Bundes jEin- esamt  fzusam- verbind- |lich- (Kar-
men umlauf 1) keiten 2) igeld 3)4) }5) Einheit” jbanken {bank flusse 7 1.1 +1.2) jmen lichkeiten jkeiten 8) Jzung: -)
- 5774 — 4455] - 1319 96129] - 2826] — 2965| + 72} - 438] - 4353] - 16284} + 12831} + 10416] + 2415]+ 4532
- 9480 _ 52970 - 4183 99709] - 2080] - 2754} + 1092| + 434} - 26281 - 15416] + 7052] + 5900} + 1152]+ 4542 ;
- 7878 C 4094] - 3784l 111496] + 8277 + 8126] - 462§ - 758] - 4 4251 + 28801 - 4429] - 3909f - 520fj+ 666 !
- 10914 Z 6644l - 4270) 114487] + B361] + 49881 + 206} + 278} - 4120] - 1201 + 8177] + 7923] + 254+ 6531
Z 1311211 - 8722] - 5390) 129887} +20307| - 2139] - 496} + 10591 - 4450] + 169} - 1846} - 1288] - 5581+ 4379] ¢
- 7752 — 5248} - 2504] 140177} - 5178} + 3853) - 186} - 114} - 4871 - 14248} - 3159f - 2538] - 621]+ 5135
- 6523 _ 4203) - 2320] 136670] — 24644] + 299f + 310] - 728} - 78761 - 39162] + 10472} + 10030] + 442]+ 12082
- 2709 + 1720 - 2881} 135741] — 3142} + 1128} + 254} + 165] - 7634 - 11938} + 4059 + 3638] + 4211+ 5056; |
- 7452 Z 4313 - 3139] 138040] + 1716)] — 4056] + 160 - 1299} - 674 - 11605] + 5380) + 5153} + 227|+ 7708
- 10064 — 72711 - 2793l 1a8104] - 1964] + 1652) - 203} + 628] + 1 047} - 8904} - 228 -1 - 228}- _726
- 7120 ~ 4%559] - 25611 155224f - 3938} + 1256] - 114} + 102} - 662] - 10476} - 355 -1 - 355]+ 7761
- 6623 _ 3893 - 2730] 161847] - 670] - 4173} + 62| + 373} - 1 397] - 12428} + 85 -1 + 85]+ 3313}
- 13 066 — gsg5l - 4481} 167721 + 8655} - 2221 - 280f + 382 + 4 4961 - 350 + 7396} + 7192] + 204]- 5573
- 15530 Z 11465! - 4065| 188667] + 38672] + 1751f - 310 + 955} - 2 114} + 23424] - 6109} - 5416) - 693]- 7637
- 18 558 — 15398} - 3160} 207225} - 30601} + 2311} - 253} + 2709] - 10568 - 549604 + 188 -] + 188]+ 401
~ 9351 — 6624l - 2727] 216576] - 19984f - 2152 - 350} + 605] - 1455] - 32687} - 120 -| - 120f+ 7534
- 29556 -~ 14193] - 15363 2461321 + 9944] - 16207} - 523) + 961} - 4209} - 39590] - 180 -} - 180|+ 25183
- 20193 —13413| - 6780} 266325} + 1089} + 9710} - 551} - 3398} - 7343} - 20686} - 137 -1 - 137}- 7640
~ 38 694 _ 24066] - 14628] 305019 + 63617 + 10855] + 4641} - 2095} - 74521 + 30872} - __ 855 -] - 855}~ 15501
- 21512 Z1a230) - 72821 2984311] - 16617] - 9213} - 22| - 2303} - 3 8831 - 53550f + 32585] + 32220| + 365|+ 65
+ 4731 + 5082] - 3511 2118450 + 1056] + 7711 + 135] - 1537} - 2194} + 29621 - 429 -1 - 429]- 501
+ 97 + 769} — 6721 211748} + 2717} - 9234} - 421 + 1417} + 7437} + 2392] + 80 - + 80} + 274
- 21120 _ 10719] - 10401} 232868] + 1981} - 5401} - 3471 - 1742] - 4392] - 31021} + 80 -] + 80} + 25402
- 13264 - 9325} - 3939 2a6132] + 4190] - 2343| - 269} + 2823} - 5060} — 13923} + 89 -1+ 89}+ 8
+ 431 + 27671 - 2336 2457017 - 16991 - 3408} - 234} - 667} - 2483} - 8060} - 147 -1 - 147]- 1900
- 127 - 7561 + 629] 245828] - 4827} + 5311§ + 61} - 54l + 4797] + 5161} - 22 -1 - 221+ 39
- 5521 - 4747} - 77a] 251349} + 3361| + 9726] - 318} -5 3721 - 3963] - 2087f + 1mm -1+ 111]- 5634
- 14976 - 106771 - 42991 266325) + 4254} - 1919] - 60} + 2695] -~ 5694] - 15700| - 79 -1 - 79] - 145
+ 2021 + 7403 - 53821 264304] + 3944] + 1269] + 4724] - 1605] - 4 608f + 5745 - 143 -1 - 143}- 8894
- 5897 T 49221 — To75] 270201) + 5280] - 2073) - 31| + 1094] + 8 524] + 6897] - 122 -1 - 1221+ 264
- 8066 Z 63871 - 1779] 278267 + 47107] - 4772] + 82} - 1934] - 4 7181 + 27679} + 146 -l + 146}- 5814
- 26752 C 202601 - 6492] 305019] + 7286] + 16431] - 134} + 370} - 65650f - 9449] - 736 -1 - 736]- 1057
+ 8619 + 66921 + 1927] 264180] - 29632] - 8421] + 44} - 796§ - 3 749} — 33935} + 32742 + 32220] + 522}j+ 394
- 3695 T 3708 - o987| 267875{ - 3187 - 10361] + 87] - 1741 + 8406{ - 8924| + 82 -1+ 8}- 110
- 5458 ~ 39095 - 1463] 273333} + 32853] - 2523] + 27} - 547) - 3 866] + 20486} - 143 -] - 143]- 516
- 20978 122190 - 6759} 294311] - 16651] + 12092} - 180| - 786 - 4674} - 31177) - 96 -} - 9]+ 297
+ 3414 + 30141 + 400} 262467 + 2109] + 6317] + 1221 + 63 154731 - 3448] + 29869| + 28122] + 17471 191
- 4753 T 2136l —  617] 267220] + 4990] - 115] - 77} + 138] + 16194} + 16377} - 112 -1 - 12]- 304
- 1320 Z Y520l + 200} 268540 + 5953] + 313} + 591 + 217 - 3055} + 2167] + 39 -1+ 39]- 70
+ 2634 + 37171 - 1083} 302385} + 1824} - 7579} + 83] - 158} - 351 - 3547} - 379 -1 - 3791+ 270
+ 7168 + 3581l + 3587] 295217] - 18902 - 1593} + 56| + 679 - 2640} - 15232} + 445 -1 + 445}+ 157
- 1183 - 606} -~ 5771 264 180§ - 12554] + 751 - 95§ - 1317] - 758 151561 + 32676] + 32220} + 456}~ 33
- 599 - 11611 + 562} 264779 - 3382 + 3496} + 55| + 357y + 2231} + 2158} + 203 -1 + 203]+ 8
- 540 T 689l + 149} 265319f - 257} - 9505] + 46] - 93] + 7695| - 2654} - 16 -} - 18]~ 29
- 2556 —  gsal — 1698) 267875) + 452 - 4352} - 14} - 438] - 1 520} - 8428] - 105 -} - 105]- 89
- 3283 - 3008] - 185] 271158] + 3336] + 542 - 3} + 322 - 2176] - 1262] - 47 -] - 47}j- 116
- 499 - 3237 - 1761 271657] + 44459] + 1303} + 8] - 1300] - 5941 + 43377} + 65 -1 + 651 - 172
- 1676 - 574, - 1102] 273333] - 14942] - 4368] + 22] + 431} - 109 21629] - 161 -1 - 161}~ 228
- 850 - 1541} + 691] 274183% - 14210} + 438] - 131 + 707} - 1530] - 15458} + 126 -1+ 126]- 75
- 5041 ~ 2920] - 2112] 27922a] - 4053} + 8742| - 114] - 882} - 1323] - 2671} - 189 -1 - 189]+ 434
- 15087 Z 9749} — 5338] 294311) + 1612] + 2912} - 53] - 611} - 1821} - 13048| - 33 -] - 33]- 62
+ 2029 + 309861 - 19571 2022821 + 552 + 5338f + 131 - 127] - 1 318) + 6601] — 247 - - 247}- 42
+ 2889 + 7370 + 2152 289393] - 407| + 954} - 70| + 1194 3014] + 1546] - 259 - - _259§- 85
- 1504 - 1709} + 205 262467 + 1964] + 29l + 611 - 1004] - 11141} - 11595] + 30375} + 28122] + 2253}- 64
- 2770 - 2852] + 821 2652377 + 77] - 32) + 16] + 704] +10112] + 9007} - 45 -} - a5 - 185
- 1767 ~ 15801 - 187 267004} + 2415] + 82t + 25} - 8521 + 7118} + 7021] - 14 -{ - 14}~ 133
- 216 + 396l - 512] 267220] + 1598} - 165} - 118] + 286} - 1036} + 3491 - 53 -1 - 53}+ 14
- 1238 _ 14471 + 200]| 268458} + 3798] + 280] + 120f + 693 - 724] + 2935] + 18 -1 + 18]- 8
+ 190 +  133% + 57] 268268} + 1371} + 48] - 68} - 419 - 1212} - 90| + 0 -l ¢ 0]- 51
- 272 - 206§ - 66] 268540] + 784} - 151 + 71 - 63f - 1119} - 678} + 21 -1 + 21] - 1
* Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschland, ab Februar 1992 einschl. zu den Kreditinstituten (nach § 17 BBankG). — 7 Saldo der nicht im einzel-

Deutsche Bundespost Postbank. — 1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestande
der Kreditinstitute an inlindischen Noten und Miinzen. —2In jeweiligen Re-
servesitzen, jedoch ohne Anderungen des Mindestreserve-Solls aufgrund
von Neufestsetzungen der Reservesdtze, die in Pos. Il erfaft sind. — 3 Bar-
geldumlauf plus Mindestreserven auf inlandsverbindlichkeiten zu jeweiligen
Reservesatzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der Periode. —
5 Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsgeschaf-
te. — 6 Einschl. vortbergehender Verlagerungen von éffentlichen Geldern

12*

nen aufgefihrten Posten des Notenbankausweises; Veranderungen ergeben -
sich hauptséchlich aus den Ertragsbuchungen der Bundesbank. Im !
Marz 1994 im wesentlichen beeinfluBt durch die Herabsetzung des Anrech-  :
nungssatzes fir Kassenbesténde der Kreditinstitute bei der Mindestreserveer-
fullung. — 8 Einschl. wachstumsbedingter Veranderungen der Mindestreser-
ven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977) geringfligiger Anderun-
gen des Bardepots. — 9 Rediskont- und (vom 1. Juli" 1990 bis einschl.
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Bundesbank IV. Deckung des verbieibenden
Fehlbetrages (+) bzw. Ab-
Offenmarktoperationen sorption des Nachrichtlich:
(Nettoverkaufe: —) Uberschusses (=) durch Stand im Monatsdurchschnitt 4)
Saldo
kurz-
fristiger
im Rah- Ver- Ver- Aus-
men von lage- ande- gleichs-
Ruck- De- rungen Ruck- rung der opera-
kaufs- visen-  jvon griff Lom- tionen
vereinba- swap- |Bundes- auf bard- Un- am Geld
in lang- frungen und ut- unaus-  |bzw. Ver- ausge- iLom- Imarkt 12) |Saisonbe-
fristigen |(tber in -pen- aben genutzte {Sonder- 1dnderung |nutzte [bard- [(Netto- {reinigte
Titeln  |Handels- kurzfri- }sionsge-Jin den Refinan- lom- der Re- bzw, - [forde Zentral-
(,Out- Jwechsel [in Liqui-Jstigen schafte |Geld lil. Gesamt-{ zie- bardkre-| ,Uber- finan- {Sonder-jrungen ibank-
right- und Wert-jditdts- |Schatz- {sowie [markt summe {rungs- dite schuB- zie- lom- der geld-
Ge- pa- papie- fwech- |Schnell-{(gem.§17 }ins- I+ 1. {Fehl- }linien (Zu- uthaben” {rungs- 'bard- [Bundes- {menge
schafte”)|piere) 10) jren 11) Jsein tender }BBankG) {gesamt II.)]betrag: -} J(Abbau: +}{nahme: +}{{Abbau: +) Hinien: 9)ikredite {bank: +) 1Mrd DM 13)
+ 368f - 1438]- 39 - - -1 +15897) - 3871 - 1962} + 1992 + 357] 4093] 2815 - 100,8
+ 74891 + 252§+ 3908 - -]+ 4475] +27 718} + 12302} ~ 10209}~ 2031 - 62} 14302 784 4727119 1108
-6616] - 252{- 1738 - -§{-4475] -16844] - 13964] + 7200{+ 6473 + 2917 7102} 7257 - 120,1
- 664] ¢ of- 22 - - -1 +14022} +12821} - 5470}- 6473 ~ 878} 12572 784 - 131,9
+ 3774} + 0}- 7394 - -ix 0] - 1087] - 9181 - 154]+ 975 + 97§ 12726 1759 - 1431
- 1947} ¢ 0]+ 4652 -}~ 2389f+ 111] + 2403] - 11845] + 9706]+ 2158 - 19} 3020} 3917{- 2278 151,2
+ 13471 + 6023}+ 3132]+ Oj+ 4615]- 111] +37560] - 1602} - 1363+ 2583 + 382] 4383 6500 8249 159,7
+ 1] + 4449]- 51]% 0]- 663[+ 161F +130128 + 1074} + 1289}~ 2517 + 154} 3094} 3983 12 196 164,7
+1771] - 1438{- 274 -f+ 346f+ 1295} +14788] + 3183} - 3498§+ 139 + 176] 6592{ 4122 12 399115) 174,6
+2381] + 6627]- 9 -}- 1909]- 1456} + 4680} - 4224} + 3336+ 984 - 96| 3256} 5106 15661715 186,2
- 3456} + 7743]- 41 S E 1] £ O +11272) + 796] ~ 1028]+ 312 - 80} 4284] 5418] 23404 194,8
- 2721 + 16478+ 376]- 733j+ 161]+ 1210} +20618] + 8190 — 3094~ 4997 - 99] 7378 421 40 520 203,5
+ 11411 - 9548+ 277]+ 733]+ 313|+ 432] - 4829] - 4864 + 41B3j+ 605 + 76] 3195] 1026] 32450 220,6
- 730] - 54671~ 280}- 417]- 322}~ 1561] -22523] + 901} + 88j~ 881 - 108] 3107 1451 24683 238,6
+ 454] +50402]- 19]+ 402]- 56j+ 16] +51788] - 3172f + 883j+ 2210 + 797 2224; 2355 75447 2588
- 475] +266791+ 851+ 15]+ 297{- 97| +33918} + 1231} - 4611~ 565 - 205 26857 1790} 102341 271,0
+ 1451 +13329]|- 475]s 01+ 2441+ 7941 +39040} - 5501 - 5421+ 2339 - 12477 3227] 4129} 116708 .
+ 564] +297950+ 9851- 2521+ 128{+ 893} +24336] + 3650) - 1981|- 2257 + 588} 5208] 1872] 147272{15) 33738
+1454] -16039)+ 1833]- 165]- 765]- 1687] —31725] - 853] + 2006}~ 1388 + 2357 3202 4841 128616 387,1
- 1274] +46559)-25206{+ 417]z 0}+ 3153} +56299} + 2749] - 4219{+ 1059 + 411] 7421] 1543] 178745;15) 416,4
+ 552] -~ 1564}~ 185]- 563}~ 393 -} - 3083} - 121} + 928)- 1188 + 381 1757 602 99 821 275,7
- 165} - 5207}~ 127]+ 536 -}+ 1563] - 3046] - 654} + 931+ 541 + 20 1664; 1143 96 713.15) 277,7
- 135} + 50421- 87|+ 27|z - 696] +29633] - 1388} - 1291]+ 3952 - 1273] 2955fp 5095{ 101086 .
- 107} +15058]- 76|+ 0f+ 637]- 73] +15536] + 1613] - 272}- 966 - 375] 3227} 4129} 116708 .
~ 93} +11828]~ 3 ~-1- 8871+ 496 + 9294] + 1234] + 219;- 2359 + 906] 3008] 1770, 128145}15) 322,7
- 138} - 1313]- 265|% O)+ 250|- 284] - 1733] + 3428 - 2834]- 737 + 143} 58421 1033} 126798 326,4
+ 487] + 5168+ 558 ~j+ 284}~ 706] + 268 - 1819] + 992fj+ 451 + 376] 4850] 1484} 131544 333,2
+ 308] +14112}+ 695)- 252+ 481+ 1387| +16507] + 807] - 358]+ 388 - 837F 5208] 1872] 147272{15) 337,8
+  96] - 171+ 13781+ 252]- 765]- 985) - 9178] - 3433] + 3436}~ 936 + 9337 1772 936| 145657 351,5
+ 701} - 86441+ 1078 RE 0]- 202} - 6925] - 28] - + 510 - 38} 2216f 1446; 136811 360,6
+ 577} - 15020+ 166]- 2469])- 9879]+ 177] -32116] - 4437] + 5081}- 694 + 501 -2865 7521 109 620 371,2
+ 80f + 7742]- 789+ 2052f+ 9879]- 677§ +16494] + 7045] - 6067|{- 268 - 710f 3202 484§ 128616 387,1
-~ 1391 4229201192271+ 332]+ 743]+ 1355} +39120] + 5185] - 5694|+ 124 + 385] 8896 608! 153 96615 389,3
- 276] +11965|~ 55211+ 85]- 743]+ 132] + 5614] - 3310} + 3292|- 288 + 3061 5604 320§ 165 405({15) 398,4
- 445} -11928{- 397)1% (1] 3 0]~ 22] - 13451 + 7035} - 8302+ 1233 + 341 13906] 1553] 153455]15) 4057
- 414} +23602{- 61 -1t 0]+ 1688} +25016} - 6161] + 6485{- 10 - 314] 7421] 1543] 178745]15 416,4
- 383] -23599]+ 481 - ~§-3153] + 3024 - 424} - 350]+ 538 + 236] 77717 2081} 151993 428,2
- 248] -20811}+ 2619} 0]+ 0 -1 —-18856) - 2479} + 2619}- 311 + 171 5152] 1770} 131182 437,2
-~ 439} - 3181}+ 232%}+ 0 - -1 - 1322} + 845; + 282)- 1147 + 20§ 4870 623{ 128 001 437,2
+ 68] + 4309}~ 466]+ 417 - -+ 4219] + 672} - 1732}+ 523 + 537§ 4934] 1007{ 133342 388,8
- 50f + 9504}- 21 -1+ 5583+ 1304} +16922) + 1690f - 2572}+ 877 + 51 7506} 1884; 149733 386,4
- 157} + 9107}-18740]- 85]-4840f+ 51} +17979} + 2823] - 1390}~ 1276 - 157, 889 608] 153966}15) 389,3
- 14} + 2225f-6236]+ 85|~ 743]-1230] - 5702] - 3544} + 3268]- 104 + 380] 5628 50471 154 303{15) 392,5
- 103} + 431}- 22 -f- 118}+ 1450} + 1593] - 1061] + 246{+ 1088 - 273} 5382{f 1592| 156066 395,3
159] + 9309+ 737 -1+ 118}~ 88} + 9723] + 1295} - 2221-1272 + 199} 5604 320} 165405§15) 3984
- 61 + 2612]+ 268]- 755}+ 115 921 + 1924} + 662} - 530§+ 18 - 150] 6134 338| 167 285)15) 400,3
- 170] -44010 ~f+ 755}+ 35401+ 1617] —-38375] + 5002] - 5573{+ 450 + 121 11707 788 129 187]15) 403,4
~ 214] +29470}- 665 ~]-3655)- 1547] +23000f + 1371} -~ 2199{+ 765 + 63] 13906] 1553] 15345515 4057
- 114] +10662{~ 48 - -j- 464] +10087] - 5371] + 6264|- 684 - 209{ 7642 869; 163653 408,4
- 169} - 1419 - —§+ 9323+ 1232 + B21{ - 1850} + 1737{- 58 + 171 5905 811] 164398 411,8
- 131} +14359{- 13 -]~ 932}+ 920] +14108] + 1060] - 1516+ 732 — 276] 7421] 1543] 178745]15) 416,4
- 88} - 2051}~ 204 - -}-3153} - 57851 + 816} - 2985{+ 2098 + 71] 10406] 3641] 173541115 4224
- 250§ + 3751(- 5 - - -] + 3152] + 4698] - 3531]- 1222 + 551 13937} 2419, 177292 426,4
- 45] -25299}+ 690 - - -} + 56571 - 5938} + 6166]- 338 + 10} 7771} 2081 151993 428,2
- 101} -11829f+ 29{~ 5231+ 1632 -] -11022 2015} + 1386}+ 662 - 33} 6385] 2743} 141273 4334
~ 101} - 4739}~ 14|+ 523]- 1632 -] - 6110 + 911 + 887]- 189 + 93] 5498 852% 135425 436,9
-~ 46] - 4243|+ 2604 - - - - 1724} - 1375} + 346}j+ 918 + 111 5152 1770} 131182 437,2
- 155§ - 2171+ 229 - - -} -~ 2087] + 848] + 280§j- 867 - 261} 4872 903§ 129011 436,5
- 186 + 320}: of- 519 - -1 - 436§ - 526] + 609]- 454 + 371} 4263 4491 128812 437,0
- 98} - 1330f+ 2100}+ 519 - -1+ 12011 + 523] - 607}j+ 174 - 90{ 4870 623} 128001 437,2

1. November 1992) Refinanzierungskontingente einschl
fahiger Geldmarktpapiere.

Ohne (separat

. Linien ankaufs-

ausgewiesene)
Schnelltender. — 11 Bis einschl. Oktober 1992 auch in Mobilisierungspa-
pieren und bis einschi. Dezember 1990 auch in Privatdiskonten, bis zur In-
tensivierung der Offenmarktpolitik (iber *Bulis®) im Marz 1993 aus-
schlieBlich mit (i.d.R. 6ffentlichen) Nichtbanken (teilweise auch Uber rick-
gabefshige Titel) bzw. bis 1980 auch ausschlieBlich mit Banken: (iber
nicht riickgabefahige Titel); ohne (separat ausgewiesene) kurzfristige

Schatzwechselabgaben (an Banken). — 12 Offenmarktgeschéafte in Wert-
papieren und Handelswechseln mit Rickkaufsvereinbarung, Devisen-
swap- und -pensionsgeschafte, Schnelltender, § 17-Verlagerungen von
Bundesmitteln sowie kurzfristige Schatzwechselabgaben. — 13 Mit kon-
stanten Reservesétzen (Basis Januar 1974) und ohne reservepflichtige
Bankschuldverschreibungen gerechnet. — 14 Statistisch bereinigt, val.
Anm. 1. — 15 Statistisch bereinigt um vorubergehend zu den Kreditinsti-
tuten verlagerte Bundesguthaben (nach § 17 BBankG).
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IIl. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva
Mio DM
Waihrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an inlandische
Wahrungsreserven
Reserveposition im IWF nach- im Offen-
und Sonderziehungsrechte richtlich: marktge-
Forde- Forde- schaft mit
rungen rungen Riick-
Kredite an das an das Kredite nahme-
Ziehungs- {aufgrund Euro- Euro- und vereinba-
rechte besonde- péische paische sonstige rung an-
in der rer Kre- {Sonder- |Wahrungs-{Wéahrungs-{Devisen |Forderun- gekaufte
Aktiva Reserve- lditverein- jziehungs- linstitut institut und gen an das Wert-
insgesamt finsgesamt jzusammen }Gold tranche  }barungen |rechte ) (brutto) 3) {Sorten Ausland  linsgesamt ]papiere
308 571 99 960[16) 97528 13 688 5166 - 3063 17 303 32125 58 308 2432 175325 108829
349 598 106 446 17) 104 023 13 688 4 565 - 2 808 18 445 29 370 64517 2423 2085241 117435
359 909 97 346 18) 94754 13688 5407 - 2 906 17 329 29 129 55 424 2592 225318} 148457
368 339 14395919 141351 13 688 6842 - 1357 33619 41659 85 845 2608 188929] 124 099
405 567 122 763 120143 13688 6833 - 1663 36 176 47 963 61783 2620 257 502] 184531
405 567 122 763 120 143 13688 6833 - 1663 36176 47 963 61783 2620 257 502] 184531
390 548 120729 118109 13688 6813 - 1663 33369 47 617 62 576 2620 243090] 167702
399 871 121 281 118 661 13 688 6778 - 1699 33438 47 686 63 058 2620 252066 187921
368 536 121994 119374 13688 6811 - 16992 33515 47 762 63 661 2620 221862] 148054
352 209 122 810 120 190 13688 6743 - 1699 34323 48 725 63 737 2620 2042864 135174
357 555 124 007 121387 13 688 6 648 - 1737 34 400 48 802 64 914 2 620 206 3631 141625
361 255 125191 122571 13688 6637 - 1738 34 469 48 871 66 039 2620 211749] 128085
347 233 125 964 123344 13688 6648 - 1738 35148 47 549 66 122 2 620 196 513 131 186
336 942 125 946 123576 13 688 6 648 - 1738 35148 47 549 66 354 2370 190 304] 127 960
343109 126 161 123791 13 688 6 595 - 1786 35148 47 549 66 574 2370 193 260| 130312
339 847 126 829 124 459 13688 6 595 - 1774 35148 47 549 67 254 2370 190 654| 128 252
346 545 127 001 124 631 13688 6595 - 1774 35225 47 627 67 349 2370 193885| 130151
342 578 128 084 125714 13 688 6491 - 1774 35225 47 627 68 536 2370 192 792 130 962
341 688 127 408 125 048 13688 6 491 - 1774 35 225 47 627 67 870 2 360 191 054 129 623
335 768 127 002 124 642 13 688 6482 - 1774 34203 46 605 68 495 2360 187631] 125545
343 305 126771 124 411 13688 6511 - 1774 34272 46674 68 166 2 360 192 473 121 455
2. Passiva
Mio DM
Einlagen
inldndische &ffentliche Haushalte
LAG-Fonds,
ERP-Sonder-
vermogen, inlandische
intdndische Fonds andere uUnternehmen
Passiva Banknoten- Kredit- «Deutsche 6ffentliche  jund Privat- auslandische
insgesamt umlauf institute 11 fzusammen Bund Einheit” Lander Einleger 12) ipersonen 13} [Einleger 1)
308571 150 548 66 874 6129 5149 3 932 45 5516 48 421
349 598 166 909 76 678 19 145 15 348 14 3685 98 6420 49 105
359 909 181 300 72439 12722 11638 9 1010 65 9757 39373
368 339 213 355 B8 872 429 79 14 302 34 793 24 637
405 567 224 341 73378 13 496 13025 22 387 62 781 22045
405 567 224 341 73378 13 496 13025 22 387 62 781 22045
390 548 218439 77 401 353 115 9 139 90 511 21982
399 871 218 057 84 954 339 120 14 168 37 555 22 208
368 536 223677 49 805 296 96 18 123 59 588 21308
352 209 222 022 52 791 225 95 14 70 46 539 21545
357 555 222 963 57 746 239 95 4 103 37 552 19 800
361255 222 850 65 746 191 33 4 110 a4 900 17 493
347 233 223823 51265 172 36 12 86 38 523 16 800
336 942 226 484 37 584 151 35 18 78 20 586 17 233
343 109 224824 45 634 318 51 8 154 105 522 16 590
339 847 222 265 44 49 145 37 7 66 35 566 16 846
346 545 222 996 49 991 231 97 7 95 32 518 16 769
342578 225153 43432 196 41 9 120 26 483 16 794
341 688 224554 42759 397 67 4 285 41 521 16 865
335 768 223 051 44 493 170 49 3 102 16 426 17 128
343 305 225 605 49 185 207 56 18 89 4 800 16 992

1 Die auf Fremdwahrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der
Deutschen Bundesbank werden zu Bilanzkursen ausgewiesen. — 2 Weitere
Aufgliederung s. Tab.X, 6 sowie Deutsche Bundesbank, Zahlungsbilanz-
statistik, Statistisches Beiheft zum Monatsbericht, Tab.ll, 6. — 3 Bis
31. Dezember 1993 Forderungen an den EFWZ im Rahmen des Européaischen
Waéhrungssystems. — 4 Ohne Privatdiskonten; ab Januar 1992 werden von
der Deutschen Bundesbank keine Privatdiskonten mehr angekauft. —
5 Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermbgen. — 6 Die Bundes-

14*

bank darf mit Inkrafttreten der zweiten Stufe der Wirtschafts- und Wéhrungs-
union zum 1. Januar 1994 keine direkten Kredite an dffentliche Stellen mehr
gewadhren. — 7 Aus der Wahrungsumsteilung von 1948, einschl. unverzins-
licher Schuldverschreibungen wegen Geldumstellung in Berlin (West); einschl.
der in Schatzwechsel und U-5chétze umgetauschten und abgegebenen
Betrage, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Liquiditéts-
papieren”. — 8 Bis 31. Dezember 1993 Deutsche Bundesbahn. — 9 Bis
23. Dezember 1991 einschl. auslindischer Wertpapiere (ab 31. Dezem-
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Il Deutsche Bundesbank

Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
dffentliche Haushalte
Anleihen
Bund 5) 6) und ver-
zinsliche
nachrichtlich: Anieihen |Schatzan-
Kredite an und ver- weisungen
inlandische Kredite zZinsliche  |des Bun-
Kredit- an Bundes- {Schatz- deseisen-
institute eisenbahn- {anweisun- {bahnver-
ohne an- Aus- vermdgen 8) [gen des mogens 8)
Lombard- |gekaufte leichs- und Bundes und der Sonstige
Inlands- Auslands-  [forde- Geldmarkt- Buch- ‘orde- Bundes- und der Bundes- Aktivposi-
wechsel wechsel rungen wechsel 4) insgesamt fkredite rungen 7) lL&nder 6) Ipost 6) Lander post 9) tionen 10)
34102 27 207 5187 173 391 9736 - 8683 1053 - 3150 1111 19 289
54 116 30793 6180 207 555 9425 - 8683 742 - 3300 952 20 951
36244 38715 1902 225318 8872 - 8683 189 - 4132 665 23576
50 037 13 150 1643 188 929 13225 4354 8683 188 - 5733 333 16 160
47 586 10 549 14 836 257 502 8 683 - 8683 - - 4398 332 11889
47 586 10 549 14 836 257 502 8683 - 8683 - - 4 398 332 11889
47 110 9778 18 500 243 090 8 683 - 8683 - - 4176 332 13538
40 670 6703 16 772 252 066 8 683 - 8683 - - 4078 309 13454
50 697 10 009 13102 221 862 8683 - 8683 - - 3988 309 11700
52 339 9044 7729 204 286 8 683 - 8683 - - 3835 309 12 286
52 490 9134 3114 206 363 8683 - 8683 - - 3832 309 14 361
52 108 9126 22430 211749 8683 - 8683 - - 3737 304 11591
53 086 8 866 3375 196 513 8683 - 8683 - - 3474 304 12 295
53 456 8652 236 190 304 8 683 - 8683 - - 3469 304 8236
53 298 8624 1026 193 260 8 683 - 8683 - - 3470 304 11231
53 683 8 685 34 190 654 8 683 - 8683 - - 3400 304 9977
53 067 8 606 2061 193 885 8 683 - 8683 - - 3402 304 13270
52 896 8739 195 192 792 8683 - 8 683 - - 3445 280 9294
52 395 8877 159 191 054 8683 - 8 683 - - 3444 280 10 819
52 961 8 931 194 187 631 8683 - 8 683 - - 3 257 280 8915
52 445 8667 9906 192 473 8683 - 8683 - - 3257 280 11841
Nachrichtlich:
Bargeldumlauf
Verbind-
Verbind- lichkeiten Ausgleichs-
Verbind- lichkeiten gegentiber [posten flr Festge-
lichkeiten aus abge- dem Euro-  Jzugeteilte Grund- setzte
gegentber {gebenen paischen Sonder- kapital Sanstige darunter Rediskont-
Kredit- Liquiditats- Wihrungs-  jziehungs- Ruck- und Passiv- Scheide- kontin-
instituten papieren 14) finstitut 1 rechte 1) stellungen Rucklagen positionen insgesamt miinzen gente 15)
- 4062 - 2702 4760 7777 11782 162 144 11596 58 769
- 4756 - 2573 4952 8107 10953 179 690 12781 84 563
- 6914 - 2626 5472 8925 20 381 194 615 13 315 78 797
- 2011 - 2 687 9150 9 645 16 760 227285 13 930 64 354
- 26 207 - 2876 9 820 11248 21375 238 641 14 300 65 307
- 26 207 - 2876 9 820 11248 21375 238 641 14 300 65 307
- 26 203 - 2876 9820 11248 21715 232 626 14 187 65 305
- 26 189 - 2876 9820 11248 23625 232 343 14 286 65316
- 25414 - 2876 9 820 11248 23 504 238 048 14 371 65319
- 25475 - 2876 11308 11797 3631 236 374 14 352 65 323
- 25 604 - 2876 11 308 11797 4670 237419 14 456 65 297
- 22817 - 2876 11 308 11797 5277 237 317 14 467 65 296
- 22836 - 2876 11308 11797 5833 238 354 14531 65 287
- 22 825 - 2876 11.308 11797 6098 241023 14539
- 22 810 - 2876 11.308 11797 6430 239 369 14 545
- 22828 - 2876 11308 11797 6725 236 821 14 556 .
- 22 840 - 2876 11 308 11797 7219 237 563 14 567 65 308
- 22843 - 2876 11 308 11797 7 696 239720 14 567
- 22823 - 2876 11 308 11797 7788 239117 14 563
- 16 542 - 2876 11 308 11797 7977 237 613 14 562
- 16 326 - 2876 11 308 11797 8209 240 187 14 582

ber 1990 bis 23. Dezember 1991 149 Mio DM). — 10 Enthalt auch die Aus-
weispositionen  ,Deutsche Scheidemiinzen”,,Postgiroguthaben”  und
LSonstige Aktiva“. — 11 Ab Januar 1992 einschl. Einlagen der Postbank. —
12 Gemeinden und Gemeindeverbdnde sowie Sozialversicherung. — 13 Bis
Dezember 1991 einschl. Einlagen der Bundespost (s.a. Anm. 11). — 14 Bis
Oktober 1992 Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 15 Ohne Sonder-
rediskontlinie zur Finanzierung von Exportauftragen (vgl. Kreditpolitische

Regelungen der Deutschen Bundesbank). Von Juli 1990 bis Oktober 1992
einschl. der fUr ostdeutsche Kreditinstitute festgesetzten Refinanzierungs-
kontingente. 16 Abgang in Hbhe von 07 Mrd DM durch
Neubewertung. — 17 Abgang in Hohe von 52 Mrd DM durch
Neubewertung. — 18 Abgang in Hohe von 1,8 Mrd DM durch Neubewer-
tung. — 19 Abgang in Héhe von 4,4 Mrd DM durch Neubewertung.
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1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993

1990 2.Hj.

1991 1.Hj.
2.Hj.

1992 1.Hj.
2.Hi.

1993 1.Hj.
2.Hj.

1994 1.Hj.

1990 3.Vj.
4],

1991 1.vj.
2V
ERY
4Vvj.

1992 1.vj.
2V,
3V,
4.

1993 1.Vj.
2.Vj.
3.vj.
4.Vj.

1994 1.Vj.
2.Vj.

1992 Aug.
Sept.
Okt.
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Dez.

1993 Jan,
Febr.
Marz

April
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.

Nov.
Dez.

1994 Jan,
Febr.
Marz
April
Mai
Juni

Juli
Aug. ®)
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IV. Kreditinstitute

1. Die wichtigsten Aktiv- und Passivgeschafte der Kreditinstitute +)

Mio DM

* Statistisch bedingte Verahderungen sind in vorliegender Tabelle ausge-
schaltet. — 1 Ohne Liquiditdtspapiere. — 2 Ohne Wertpapierbestande;
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langfristige Kredite auch
fristige. Treuhandkredite

ohne Ausgleichsforderungen. — 3 Ohne mittel-
und mittelfristige Tilgungsstreckungsdariehen

Kredite (auch in Form des Wertpapiererwerbs) an inléndische Nichtbanken:
kurzfristige Kredite n mittelfristige Kredite 2) 3) langfristige Kredite 2) 4)
dffentliche Haushalte
Bestande ¢
darunter an Wert- :
Bestande papieren
Unter- an Schatz Unter- Unter- {ohne
nehmen wechseln nehmen ]offent- nehmen sffent- Aus- Wert-
und und Y- und liche und liche gleichs- papiere
Privat- 2u- Schatzen Privatper- {Haus- Privat- Haus- forde- von
insgesamt * |zusammen jpersonen jsammen |1} zusammen]sonen 3)  lhalte zusammen |personen 4) fhalte rungen Banken)
+ 77823} - 7393]- 6949~ 444 - 4931 - 157451 -~ 5913} - 9832] + 94416] + 82984] + 11432 - 266 + 6811
+ 89803f - 15112~ 14249]| ~ 863] - B93| - 74451 - 4594] - 2851)+ 93643]+ 71910)+ 21733} - 191} + 18908
+ 137606} + 195761 +. 19031 + 545§ + 223 + 8251 - 1533} + 2358|+ 96019)+ 74120] + 21899} - 278| + 21464} |
+ 1362721 + 310904 +.30937] + 153] + 397+ 9998}+ 7321} + 2677+ 87879]+ 86809} + 1070] - 245] + 7550] |
+ 223267} +. 79849} + 76866 + 2983] + 3390| + 31041} '+ 18973} + 12068) + 82192)+ 73606} + 8585 - 255} + 30440} !
+:285989} + 71246} +-72256] - 1010] - 8229] + 47906| + 39388] + 8518| + 153672| + 133340} + 20332} - 266 + 134
+.294283) + 16905§ + 18113] —~ 1208] - 2033] + 25950| + 29594} - 3644] + 195312] + 175266| + 20046| - 9771 + 57093
+ 3399851 — 13959} - 8982 - 4977] - 7180] - 39739] - 28927} - 10812] + 303520} + 243896] + 59624| - 11385| + 101548
+ 154270} + 55775] + 49566 + 6209} + 4960] + 20336} + 13210} + 7126] + 61298} + 44861} + 16437] - 142 + 17003 i
+ 117033} + 37067 + 41254 -~ 4193] - 4162 + 23695] + 17651] + 6044] + 49972] + 39996] + 9976] - 117] + 6422 €
+ 168956} + 34185] + 31002} + 3183 4067] + 24211} + 217371+ 2474] + 103700 + 933441 + 10356 - 149] + 7 009 |
+ 132926§ + 13926] + 20530| - 6604] - 1846] + 12836] + 15457] - 2621 + 74517]+ 73262]+ 1255] - 1s|+ 31762) |
+ 161357} + 2979 - 2417]+ 539%)] - 1871+ 13114} + 14137] - 1023+ 120795} + 102004} + 18791} - 862] + 25331
+ 120212] - 18633 - 7768 - 10865| - 7610] - 17374| - 14486} - 2888) + 108929 + 83269| + 25660] - 7826] + 55116
+ 2197731+ 4674) - 1214+ 5888} + 430] - 22365) - 14441 - 7924] + 194591]| + 160627 + 33964] - 3559] + 46432
+ 139010§ -~ 17086{ - 12733] - 4353 505) - 24107] -~ 18215} - 5892} + 123276| + 111591} + 11685] - 794] + 57721
+:B65199% + 30636} + 258911 + 4745} + 5344} + 7865} + 4939} + 2926} + 16725+ 11388]+ 5337} - 107] + 10080
+ B9071} + 25139] + 23675)+ 1464] -~ 384) + 12471|+ 8271]+ 4200] + 44573]+ 33473|+ 11100} - 35{ + 6923
+ 45651)+ 10889] + 16392] -~ 5503] ~ 3536f + 10065] + 6917] + 3148{ + 22102|+ 16287} + 5815] - 11+ 2606
+ 71382) + 26172] 4+ 24862]+ 1310 - 626]+ 13630} + 10734] + 2896} + 27870} + 23709} + 4161} - 106] + 3816
+ 56402} - 52+ 5173] - 5225] - 4166] + 115431+ 11207] + 336} + 38086) + 365320+ 1554} - 122] + 6947
+ 112554] + 342371 + 25829} + B8408] + 991 + 12668] + 10530} + 2138} + 65614+ 568121+ 8802} - 27| + 62
+ 49968) -~ 9998) -~ 1763} - 8235 - 9121+ 4538]+ 6358] - 1820} + 36262+ 33444] + 28B18]+ 191 + 19147
+ B2958| + 2392414+ 222933+ 1631] - 9341+ 8298+ 9099 - 801] + 38255]+ 39818} - 1563] - 134] + 12615
+ 46093} -~ 14210] - 12270] - 1940 + 168} + 6347]+ B8011|- 1664} + 47514 + 43895+ 3619] - 164] + 6 606
+ 115264} + 17189+ 9853} + 7336}- 3551+ 6767+ 6126] + 641) + 73281+ 58109{ + 15172} - 698] + 18725
+ 56159) - 159371 -~ 8528] - 7409] - 27371 - 8858 7134) - 1724] + 46476 + 34482} + 11994] - 4637] + 39115
+ 64053}~ 2696 + 760} - 3456} - 4873] - 8516] - 7352| - 1164 + 62453|+ 48787| + 13666) - 3189 + 16001
+ 77724) -  5974) - 4259} - 1715] - 150} - 9418] - 6919] - 2499} + 76851| + 64345]+ 12506} - 726f + 16991
+ 142049} + 10648 + 3045) + 7603] + 580] - 12947] - 7522| - 5425]+ 117740] + 96282+ 21458] - 28331+ 29441 i
+ 71794}~ 19787] ~ 14324} - 5463| - 544] - 13335] - 8883 - 4452] + 65306] + 55685]+ 9621] - 2321 + 39842
+ 67216+ 2701} 4+ 1591+ 1110] + 39) - 10772 9332) - 1440] + 57970] + 55906] + 2064] - 5621 + 17879} |
+ 17226}~ 5303] - 1380§ - 3923] ~ 6] + 7911+ 2462 - 1671]+ 16226] + 14612+ 1614] + 71 + 5505
+ 12283f -~ 1878} - 5371 - 1341} + 179] + 36491+ 2763} + 886] + 13147} + 12202} + 945| - 65) ~ 2570}
+ 34485} + 3489} ~ 312+ 3801}~ 159f+ 1698]+ 1883}~ 185] + 212841 + 16411} + 48B73| + 19§ + 7995] °
+ 35677)+ 2289+ 7901+ 1499] + 9]+ 3046} + 2645] + 4011+ 21139] + 14350} + 6789) - 50] + 9253
+ 45102) + 11411] +° 9375+ 2036]~  205|+ 2023}+ 1598} + 4251 + 30858] + 27348] + 3510| - 667) + 1477
+ 9011] < 20800] ~ 14109} - 6691] - 2568] - 2386} - 1820] - 5661 + 13793] + 7229} + 6564 - 2396} + 20800}
+ 16831] + 2537]+ 2578}~ 41+ 214]- 5188} - 3303] - 1885]+ 135341+ 11677} + 18B57] -~ 1941] + 78891
+.303171+ 2326+ 3003}~ 677) - 383) - 12841~ 2011] + 7271+ 19149] + 15576] + 3573} - 300] + 10426 ;
+ 13043] - . 4784] - 6330+ 1546] - 1963] -~ 4658] - 4374} - 284] + 22748} + 16808 + . 5940) - 2657] + 2394 ¢
+.22714% = 2723):- @62}~ 2061) - 371| -  3507] - 2132} - 1375} + 22656+ 17162} + 5494 - 60} + 6 348 v
+ 28296 ¢ 4811} + 7 752 ~ 2941} - 2539§ - 351§ - 8461 + 4951 + 17049] + 14817] + 2232] - 4721 + 72591
+ . 21151}~ 6087) ~ 6517] + 430} - 201} - 2107 1628 - 4791 + 28736 + 22058) + 6678] + 21+ 607
4+ 15241} - 7181} - 6124~ 1057~ 178} - 4338f~ 1811} - 2527} + 22504} + 19681}+ 2823] - 6831+ 4938 °
+ 413320+ 7294).+ '8382] - 1088]+ 229f- 2973} - 3480} + 507} + 25611} + 22606f+ 3005} - 451 + 11445] |
+ 42902] + 1106} - 4001 + 1506] + 186] - 4560f - 2333} - 2227]+ 31743} + 23384} + 8359§ - 9231 + 15536 !
+. 281400 = 1035} - 5774f+ 4739] + 8] - 4995] - 2153}~ 28421+ 27438]+ 21100]+ 6338] - 1464] + 8 196 :
4. 710070 £ 10577+ . 9219] + 1358]+ 386} - 33921 - 3036}) - 356 + 58559]+ 51798)j+ 6761] - 446 + 5709
+ 11050f ~ 16464| - 15226}~ . 1238} - 44f - 42231 - 18671 - 2356)+ 20339} 4+ 147371+ 5602] + 9951 + 10403
+ 16725) - 13113} - 10268} ~ 2845] - 279j- 3178}~ 1170} - 2008} + 20663]+ 18613)+ 2050} - 499 + 12852
+ 440191 +°..9790) + 11170) - 1380} -~ 221} - 5934] - 5846} - 88} + 24304} + 22335]+ 1969) - 7281 + 16587
+ 16696) - 5482 - 6102} + 620 + 51 - 6732} - 5645} - 1087] + 20680+ 19334} + 1346] - 4231 + 8653
+ 17689] = 5627] ~ 4947 - 680 - 71] - 55551 - 4565} ~ 990] + 21232]+ 2009} + 1136] ~ 310] + 7949
+, 32831F 4+ 138101+ 12640} + 1170) + 59 + 1515] + 8784 + 6371 + 16058] + 16476) - 418§ + 171] + 1277 ;
+ 27599 - 6300| - 5515}~ 785] < 472|+ s578|+ 801| - 223) + 22526|+ 19448]|+ 3077{ - 1332]+ 12127] |
+ 14402) - 5543) - 4358} 1185] + 134] - 1482] - 495] - 967} + 18429 + 18450| - 21| - 7231 + 3701 ‘
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IV. Kreditinstitute

(vgl. Anm. 4). — 4 Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite und mittelfristiger
Tilgungsstreckungsdarlehen. — 5 Ohne Einlagen des Bundes. -— 6 Ohne

Schuldverschreibungen eigener Emissionen im Bestand der Emissionsinsti-

tute, bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem Austand.

Sicht, Termin- und Spargelder von inlandischen Nichtbanken Umilauf an Bank-
schuldverschreibungen
Sichteinlagen Termingelder (einschl. Treuhandkredite) Spareinlagen
nach Befristung nach Gliubigern
darunter
Umlauf
Unter- Unter- ohne
nehmen |o6ffent- nehmen  }&ffent- Bestande
und liche 3 Monate jund liche darunter der
Privat- Haus- bis unter jund Privat- Haus- Privat- zu- Kredit-
zusammen | personen . Jhaite 5) zusammen |3 Monate [dariber  personen [halte zusammen [ personen - jSparbriefe jsammen 6) - [institute
+ 16345| + 17289} - 9441 + 47291} + 9033]+ 38258] + 35321) + 11970] + 46 739 + 44992]+« 9933]+ 19362] - 4721
+ 14586| + 14481] + 1051 + 51635} + B272f + 433631+ 47161 + 4474] + 36777 + 34976} + 9834} + 2509)] - 2025
+ 229411+ 21894} + 1047} + 55103 + 9850) + 45253] + 49347} + 5756] + 20887{ + 20072] - 1791 + 4516} - 5780
+ 196211 + 16770] + 2851]+ 95411] + 39697 + 55714] + 85064] + 10347| - 22303| - 20433] + 14332] + 55091} + 48632
+ 32429) + 230441 + 9385 + 106211} + 37548) + 68663 + 98266) + 7945 - 37376| - 36538| + 24014] + 133666} + 76897
+ 4591} + 97921 - 5201| + 109288] + 55005 + 54283| + 95914} + 13374] + 8971+ 3646] + 10199} + 117912} + 92 100
+ 33551) + 34519 - 968 + 727641 + 39179] + 33585] + 63349) + 9415] + 16329} + 17080} + 3313} + 58068} + 41004
+ 437721 + 44813] ~ 1041| + 98406| + 92603} + 5803| + 88656 + 9750] + 88663) + 87695] - 13421) + 91927} + 32023
+ 53168 + 38815) + 14353] + 61713 + 324150 + 29298} + 56703} + 5010f -~ 2906}~ 3395] + 14503| + 83559 + 28254
~ 47286] - 35955} - 11331} + 46603)+ 14797] + 31806f + 39453| + 7150] - 24164} - 21760] + 6343] + 67965] + 56 629
+ 51877] + 45747} + 6130} + 62685} + 40208) + 22477] + 56461} +  6224] + 25061} + 25406]| + 3856 + 49947} + 35471
- 31194 - 248371 - 6357]+ 51750]+ 22431] + 29319] + 52341} - 591) - 11451] - 10138} + 3318] + 46343| + 42589
+ 64745] + 59356} + 5389} + 21014] + 16748 + 4266 + 11008{ + 10006 + 27780} + 27218} - 5p+ 11725} - 1585
- 32978} - 25609) ~ 73691 + 50298] + 41449]| + 8849 + 46010) + 4288] + 14949] + 14976] - 8404) + 36069} + 17660
+ 76750} + 704221 + 6328] + 48108| + 51154} -~ 3046} + 42646] + 5462| + 73714] + 72719) - 5017} + 55858] + 14363
- 25559| - 21384] - 4175] + 24625] + 1306] + 23319] + 27074} - 2449| + 24716| + 23855] - 17612} + 52031| + 31617
+ 114001+ 6106} + 5294] + 27516%+ 17634] + 9882| + 28036} - 520) - 23283| - 23127] + 6448} + 31087 + 14784
+ 41768) + 327091 + 9059] + 34197] + 14781 + 19416 + 28667 + 5530) + 20377+ 197321 + 8055} + 52472} + 13470
- 56159) - 44766] - 11393 + 27130] + 5117} + 22013]| + 26348| + 782) ~ 13564] - 12026] + 3930] + 41346] + 33327
+ 8873+ 8811] + 62] + 19473+ 9680)+ B8793)+ 13105} + 6368] - 10600} - 9734} + 2413+ 26619] + 23302
- 1650} + 719] - 2369+ 23946 + 17342 + 6604| + 23027 + 919 - 9601] - 8743| - 6601 + 25772{ + 22589
+ 535271 + 45028) + 8499] + 38739| + 22866] + 15873] + 33434} + 5305] + 34662] + 34149] + 4516+ 24175]) + 12882
- 46220] - 38985] - 7235] + 32866|+ 10690f + 22176} + 33629f{ -~ 763 - 82491 - 73780+ 31000+ 32625]+ 28888
+ 15026 + 14148} + 8781 + 188841+ 11741 + 7143] + 18712} + 1721 - -3202] - 2760} + 218) + 13718] + 13701
+ 61621+ 6280} - 118] + 42504) + 32074] + 10430} + 36602| + 5902] - 4573 - 4078] + 179f + 21885§ + 12215
+ 58583) + 53076] + 5507] - 21490 ~ 15326] ~ 6164| - 25594| + 4104] + ©323531 + 31206] - 1841 - 10160] - 13800
- 50669} - 40975} — 9694] + 32969] + 20211] + 12758} + 31791} + t178) + 8697] + 8583| -~ 4111} + 26281} + 15783
+ 17691 + 15366] + 2325] + 17329] + 21238] ~ 3509]+ 14219+ 3110} + 6252 + 6393 - 4293} + 97881 + 1877
+ 84311+ 94838 - 1057} + 9796 + 17617 ~ 7821 + 12003] -~ 2207] + 12488] + 12348| - 4536]+ 21805} + 9728
+ 68319 + 60934} + 7385} + 38312} + 33537] + 4775| + 306431 + 76691+ 61226] + 60371] ~ 431} + 34053} + 4635
- 54261) - 47748] - 6513] + 33924]'+ 17620] + 16304) + 39085) - 5161} + 14209 + 13900} - 13710} + 28212} + 15532
+ 28702f + 26364] + 2338] - 9299] - 16314) + 7015 - 12011| +  2712}'+ 10507} + '9955]~ 3902} + 23819} + 16085
+ 7211+ 59231+ 1288+ 13179]+ 10507 + 2672]+ 10427} + 2752| -~ 194} - 25§ - 3] + 72581 + 4069
+ 74321+ 7013 + 419] + 145900] + 9624] + 5276} + 115131 + 33871~ 2258] -~ 2121] + 1199] + 7653] + 5172
+ 2269+ 2634] - 365] - 4686 - 6431 - A4043] - 1566) - 3120] + 95§ + 641 + 341] + 1859 - 1257
+ 50704 + 47929) + 2775 - 123B1| - 10269} - 21123 - 13989 + 1608} + 833} + 9481 ~ 958 ] + 1038} - 94
+ 56101 + 2513+ 3097 - 44231 - 4414] ~ 9] - 100391 + 5616 + 314257 + 302841 + 433) - 13057 - 12449
- 489931 - 39676} - 9317+ 22403]|+ 20466} + 1937}] + 22271] + 132] + 727 + 252f - 1949} + 10296 + 6250
+ 970| - 906} + 1876] + 7589] - 8281 + 8417} + 5079 + 2510] '+ 5320] + S225{ - 7461 + 6230) + 2424
- 2646] - 393] - 2253] + 2977} + 573f + 2404+ 4441 - t1464]+ 3305]+ 3106]- 1416] + 9755{ + 7109
+ 2041} + 1541} + 500} + 5668] + 9577] - 3909] + 7800 - 2132+  1431]+ 1433}~ 1554] - 2741 - 247
+ 48601+ 28263+ 2034} + 12557} + 10853] + 1704] + 7952} + 4605]+ 2513]+ 2458} -. 1053] + 685071 + 3176
+ 107901 + 10999}] - 209} - 8961 + 808} - 1704] - 1533} + 6371+ 2308] + 2502}~ 1686] + 3212) - 1052
- 4523} - 3139} - 1384]+ 11134]+ 9516]+ 1618] + 11636} 502} + 1697)+ 1886} -~ 2673} + 8121} + 4870
+ 5864} + 5404] + 4601 + 7523+ 8764] -~ 1241)+ 5068| + 2455]+ 4987|+ 4842] - 1042]+ 10535] + 3469
+ 7090f + 7223] -~ 133)] - 8861 - 663 - 8198] - 4701~ 4160] + 5804]+ 5620} - 821} + 31491 + 1389
+ 5736]+ 41050+ 18631] + 63071+ 7948] - 1641} +  B365] - 2058]+« 7126} + 7249 - 661} + 105221 + 1967
+ 48450} + 46415) + 2035] - 19071 - 1876] - 31 - 2270} + 3631+ B8324] + 8469 - 1649] + 11485) + 1628
+ 141331+ 10414 + 3719] + 33912+ 27465] + 6447] + 24548} +. 9364]| + 45776} + 44653 + 1829] + 12046 + 1040
- 34879] - 29539| -~ 5340)+ 17488+ 11887] + 5601] + 20994] -~ 3506]+ '6424f+ 6532] - 7651]+ 14787+ 10287
- 4489 - 5071} + 5821 + 9637} - 438 + 10075}] + 8831} + 806f + 5511+ 5216] - 3149] + 9972] + 5368
— 148931 - 13138} - 1755} + 6799)+ 6171] + 6281 + 9260 - 24611+ 2274} + 2152} - 2910] + 3453} - 123
+ 13767| + 11035} + 2732] - 327] - 30181 + 26917+ 1833}~ 1860]+ 2941]+ 2916] - 2100 + 6624f + 4715
+ 3062] + 3899] - 837] + 32281+ 1324) + 1904| - 1212 + 4440]+ 3613|+ . 3270f - 1164} + 87951 + 43N
+ 11873| + 11430] + 443) - 12200] - 14620] + 2420} -~ 12332 + 132] + 3953] + 3769 6381 + 8400] + 7059
~ 8234| - 67241 - 1510) - 5871 - 6149+ 5562)]+ 2663| - 3250|+ 4470|+ 4400} - 5431 + 12323) + 6957
+ 2380]+ 2194} + 186) + 1482] -~ 5852) + 7334] - 2609} + 4091+ 4935+ 4793 1592] + 89871 + 5521
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Zeit

1986
1987
1988
1989

1990
1991
1992
1993

1990 2.Hj.

1991 1.Hj.
2.Hj.
1992 1.Hj.
2.Hj.

1993 1.Hj.
2.Hj.

1994 1.Hj.

1990 3.vj.
avj.

1991 1.Vj.
2.V,
3.Vi.
4vj.

1992 1.Vj.
2.Vi.
3.Vj.
4.vj,

1993 1.vj.
2.Vj.
3.Vj.
4.vj.

1994 1.vj.
2.Vj.

1992 Aug.
Sept.

Okt.
Nov.
Dez.

1993 Jan.
Febr.
Mérz
Aprit
Mai
Juni

Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.

1994 Jan.
Febr.
Maérz
April
Mai
Juni

Juli
Aug. p)
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IV. Kreditinstitute

2. Aktiva
Mio DM
Kredite an Kreditinstitute 3) Kredite an Nichtbanken 7} ‘
Buchkredite und Darlehen
i
Gut-
haben Schecks Wert-
Zahl der bei und papiere
berich- Zentral-  |Inkasso- Guthaben {Wechsel- |Treu- von bis
tenden |Geschdfts- [Kassen- |noten- papiere und diskont- [hand- Banken 1 Jahr
Zeit Institute |volumen 1) Ibestand ]banken |2} insgesamt |Darlehen 3) Jkredite |kredite 4 {5) 6) insgesamt  jzusammen |einschl.
Inlands- und Auslandsaktiva Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1984 3250 3087 499 10 389 65843 6 152 884 344 596 426 25798 5251 256 869 2017 469 1790 831 297 170
1985 4659 3 328 482 11455)° 67398 6 558 974 976 666 503] 21763 56981 281012 2151321 1902220 306 655
1986 4 595 3551 121 12228 68 646 62431 1117 970 778212 22434 6511 310813 2227127 1970929 297836
1987 4 468 3748 796 12500 71747 6355] 1214069 B48523| 20432 67581 338356 2317932 2045512] 288104
1988 4350 3984 157 13:001 76 742 56481 1297784 922267 18355 7174 349988 2 457 831 2163619] 306815
1989 4217 4277 342 15 037 82 590 6535] 14210051 1037295| 19807 8299 355604 2 607 848 2297947] 343144
1990 4638 5243 829 22 106 96 557 5848| 1843171] 1401504 17562 12698] 411407 3 042 495 2675116] 495870
1991 4329 5573 485 23 945 89 966 4783| 1844502 1371336] 23513 12674 436979 3335700 2953946] 554679
1992 4047 5950 805 27 810 88 203 6400| 1883052] 1398011 19 234 15 441 456 366 3 695 985 3190226| 565585
1993 3880 6 596 659 27 829 82 467 3959| 2130519] 1574178] 14945 20174] 521222 4088 983 3473598} 561271
1993 Mérz 4028 6033918 24 010 68 368 65601 1915794] 1409221 17 070 18 366 471137 3766 698 3221 055 554 949
April 4015 6038 528 23486 58 838 6261] 1923503] 1414204) 17338 184821 473479 3780 689 32337761 548594
Mai 399 6 079701 24619 69 169 5889 1920934| 1410965] 17709 18 451 473 809 3 806 356 3252 803 546 130
Juni 3970 6 165 452 25 485 70524 5564 1976278| 1464042] 15735 19007] 477494 3839322 3282500] 553614
Juli 3931 6 180 833 24 654 64114 5282) 19726461 1457214] 16550 18979] 479903 3880 159 3306899] 552301
Aug. 3919 6195 975 25561 85 598 4447] 1946753] 1428776] 12845 18727| 486405 3895610 3318926 546399
Sept. 3908 6 250 327 25 249 77 145 4358} 1972601} 1451919 13039 18815 488828 3932116 3345976] 551778 i
Okt. 3893 6 326 959 25 267 66 058 4724} 2004713] 1473628] 14949 19072] 497064 3982 751 3374710] 543767] -
Nov. 3882 6 463 363 25744 91 386 §571] 2072383] 1529879] 15967 19190} 507 347 4013911 3399348} 543249] !
Dez. 3880 6 596 659 27 829 82 467 3959] 2130519] 1574178} 14945 20174) 521222 4088 983 3473598| 561271
1994 Jan. 3868 6604773 25 864 78 021 61957 2129304] 1567178 12967 21201 527 958 4 100 065 3474 319 546 022 {
Febr. 3867 6 625 146 25 425 89182 59421 2120670) 1560477 8 587 19 352 532 254 4 115 558 3478 881 533 525{ |
Maérz 3857 6591 359 24 667 52 937 4390] 2086935] 1515862 15 085 19 082 536 906 4 156 438 349491 536 784 E
April 3845 6611334 23 871 56 138 5114] 2091646} 1515889 15 470 19 087 541 200 4172573 3 500 682 528 653 ,
Mai 3835 6 640 693 25 230 63 187 4155 2091 541 1513710 15 486 19 456 542 889 4189776 3511102 523268}
Juni 3809 6 655 756 24156 67 397 5166} 2082758} 1505226] 15326 19838| 542368 4215 416 3537671 533741} |
Jubi 3768 6673 200 23 999 58 959 4393] 2084163§ 1501264 15708 20 060 547 130 4239 936 3549 215 521519
Aug. p) 3758 6696 463 24 249 52 830 4047 2092043} 1505123 15708 20 112 551 100 4261563 3 564 406 518750
Verénderungen *
1985 + 209003} + 686 |+ 1355+ 326 |+ 83412 |+ 704171- 4085§ + 467+ 166131 + 112492 + 88839+ 6125
1986 + 241029 + 773§+ 1248}~ 315+ 149693 |+ 1232834+ 671] + 1033+ 24700) + 873771+ 74433}~ 6279
1987 + 213475] + 272§+ 3101 }+ 1121+ 109759{+ 83351}~ 2002] - 43|+ 28453| + 95465] + 78763} 9882
1988 + 232441 + 501§+ 4995}~ 7071+ 78615{+ 67674]- 2077] + 2664+ 12752 + 141669} + 117407 ]+ 18291
1989 +  302995)] + 2036)+ 5848+ 8871+ 130981]+ 119608]+ 1452] + 1215}]+ 8706] + 152407] + 134258]+ 35919
1990 + 454486) + 60871+ 13927)- 7401+ 163485}+ 97948|- 2145| + 4709]+ 62973] + 246303} + 197909+ 79391] .
1991 + 375046] + 1839)]- 6591]- 1065+ 42771|+ 73424+ 5951] - 1541+ 29632] + 308325} + 2936200+ 76079| °
1992 + 414090f + 2765+ 6337+ 1617}+ 59 120 j+ 39135§- 4279| + 2667]+ 21597} + 322865| + 263170+ 32536( !
1993 + 654380) + 19~ 5766|- 2441+ 2520611+ 192455)- 4289} + 1418+ 62477| + 371709] + 271755|+ 3255}
1993 Mérz + 57115] + 1571~ 25371 |- 949§+ 44157|+ 36319+ 1825] - 91§+ 6104} + 34325 + 17382]- 132
April + 9070} - 524~ 9530}]- 299 |+ 118191+ 8993 |+ 2681 + 176§+ 2382 + 14451 + 13321}~ 4755]
Mai +  41113) + 1133+ 10331}~ 372§~ 1619]- 2169 |+ 371} - 61+ 240 + 246971 + 18327 |- 1484 l
Juni + 79431) + 866+ 1355)- 325+ 53484)+ 52017~ 1974] + 346+ 3095] + 27266] + 25997|+ 8894 :
Juii + 10251] - 831~ 6410}~ 282 j- 6682 - 9598 |+ 815 - 1384+ 2239 + 22507 + 20249} 4243
Aug. + 26662 + 907 |+ 21484}- 835 }- 19253 |- 22248} 3705] - 821+ 6782] + 198211 + 16787 |- 3222} !
Sept. + 61732| = 312]- 8453} 831+ 31208|+ 28233+ 194 + 1981+ 2583] + 38346 + 28210+ 5629] .
Okt. + 706221 + 18]1- 11087 1+ 366 |+ 28 382 |+ 18269 |+ 1910] + 127+ 80761 + 48385] + 27 024 |- 531
Nov. + 132124 + 477 |+ 253281+ 847 |+ 65 000 |+ 537611+ 1018] + 38|+ 10183} + 29570} + 23398]- 1018
Dez. + 131402} + 2085|- 8949]- 1612]+ 54320f+ 42347|- 1022} + 949+ 12046] + 75983} + 67553+ 11211
1994 Jan, + 3901} - 1965]- 4446]+ 2236}~ 3409 |- 8665]- 1978] + 540+ 6694} + 9188] + 28211 14748
Febr. + 252904 - 439 |+ 11161}~ 253 |- 5215|- 4855]- A4380) - 364 |+ 4384 + 16887| + 5524]- 11362
Marz - 26678} -~ 758|- 36245f- 1552|- 30412~ 41528|+ 6498} - 181+ 4799} + 47773} + 22579+ 3789]
April + 20490 - 796)+ 3201|+ 724+ 4853 ]+ 393)+ 35| - 2100+ 4285)+ 16321+ 5965}~ 8053) .
Mai + 32890 + 1359+ 7049}~ 959 |+ 20314~ 216 |+ 16] + 417 |+ 18144 + 18519] + 11350~ 4969] |
Juini +  20625) - 1074]+ 4210)+ 1011|- 5181 |- 5057 |- 160] + 473 |- 4371 + 27456 + 27931}]+ 10520
Juli + 19875] - 1571~ 8438}~ 773 |+ 3481}~ 1909 [+ 383] + 222]+ 47851 + 24832 + 11786}~ 12126
Aug. P) + 23607} + 2501~ 6129]- 346 |+ 8928 |+ 4849 11 + 76]+ 4004} + 20899 + 14223} 2652

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s. Tab. IV, 11) sowie der Bausparkassen;
fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Vollerhebung, bis No-
vember 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. Aktiva der ostdeutschen
Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Veranderun-
gen ausgeschaltet. — 1 Bilanzsumme zuztglich Indossamentsverbindlichkei-
ten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete eigene
Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfall zum Ein-
zug versandte Wechsel. — 2 Einschl. falliger Schuldverschreibungen, Zins-
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und Dividendenscheine. — 3 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen
aus Namensschuldverschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 4 Bis
November 1993: durchlaufende Kredite. — 5 Einschl. bérsenfahiger Geld-
marktpapiere; ohne eigene Emissionen; ohne Namensschuldverschreibun-
gen; ab Dez. 1985 einschl. Aktien und GenuBscheine von Banken. —
6 Einschl. im Offenmarktgeschaft mit Rucknahmeverpflichtung an die Bun-
desbank verkaufter Wertpapiere; ohne Schuidverschreibungen aus dem Um-
tausch von Ausgleichsforderungen (s. a. Anm. 10). — 7 Einschl. Kredite an
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Bausparkassen. — 8 Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen

(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere); bis November 1993 ohne bor:
senfahige Geldmarktpapiere, — 9 Ab Ende 1985 auch ohne Aktien und Ge-
nuBscheine von Banken. -— 10 Einschl. Schuldverschreibungen aus dem Um-
tausch von Ausgleichsforderungen. — 11 Ab November 1992 nur Liquiditsts-

papiere; der Ankauf von Mobilisierungs- und Liquiditatspapieren stellt keine

Kreditgewdhrung der Kreditinstitute dar. — 12 Einschl. den Auslandsfilialen
zur Verflgung gestelltes Betriebskapital; ab Dezember 1993 einschl. Anteile

an verbundenen Unternehmen. — 13 Einschl. Sachanlagen, des nicht einge-
zahlten Kapitals, der- eigenen .Aktien sowie einschl. Leasinggegenstande
(Ende 1993: 1 124 Mjo DM).'Von Juni 1990 bis Nov. 1993 einschl. rechneri-
scher Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wahrungs-
-~ umstellung (1. Juli 1990: 53 920 Mio DM). — 14 Bis'November 1993: bundes-
bankfahige Wechsel. — 15 Ohne eigene Emissionen; ohne Namensschuldver-
schreibungen; ab Dezember 1993 ohne bdrsenfahige Geldmarktpapiere von

Banken.
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Nachrichtlich:
Wechselbestand
Schatz- Mobilisie- darunter
wechsel- [Went- rungs- und bei Wert-
kredite papiere Liquiditats- Zentral-  |papiere
und (ohne papiere Schuld- noten- (einschl.
borsen- [Wert- (Schatz- verschrei- banken {Wert-
fahige |papiere jAus- wechsel bungen refinan-  |papiere
Wechsel- [Treu- Geld- von gleichs- - jund eigener  |Beteili- zierbare |Jvon
aber diskont-  lhand- marktpa- |Banken) [forderun-' [U-Schitze) fEmis- gungen  |Sonstige Wechsel [Banken)
1 Jahr kredite kredite 4) jpiere 8) [6)9) gen 10) 11) sionen 12) Aktiva 13) Jinsgesamt |14) 6) 15) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * inlands- und Auslandsaktiva
1493 661 62 301 65 841 5507, 89 934 3 055 2750 6556 27 635 66 361 17 285 7 985 346 803§ 1984
1595 565 63 866 69 179 5464] 107 700 2.892 4943 7.639 30092 74 100 16:391 6 975 388712} 1985
1673093 64 586 70 000 4841 114 145 2.626 © 1100 8445 32479 76 883 17 016 8 278 424958 1986
1757 408 59732 75523 4293 130 437 2435 2 000 9.516] 37285 77:392 18134 8 556 468793} 1987
1856 804 59 310 76 364 4474 151:907 2157 1450 11662f 39931 80 108 16 099 8770 501895} 1988
1954 803 61178 79534 4989 162 288 1912 850 10451 47:232 85794 13465 7516 517892 1989
2 179 246 63 786 85 828 20 341 195 767 1657 1400 12-500 60 450 159 302 16 431 9739 607 174} 1990
2 399 267 64 928 88 609 13111 212745 27361 3900 18894 64022 187 773 12304 7 315 6497241 1991
2 624 641 54 150 94 298 99701 283017] - 64324 - 27125 75147 141083 12'626 6 459 739383] 1992
2912 327 46 632 97 410 5639§ 390415 75 289 8200 33 367 89 595 131740 9242 4170 908 320§ 1993
2 666 106 52 107 95 483 77301 330526 59 797 12 601 27337 79 406 133 144 11798 5816 8016631 1993 Marz
2 685 182 53029 96 506 57081 334480 57190 10697 26483 79854 128 717 11558 5620 807 959 April
2706673 53623 96 610 51801 341010 57130 10 251 28337 80560 133.586 11466 5363 814 819 Mai
2 728 886 51097 96 981 2010 348 866 57868 9508 25251 81472 132:048 12218 6142 826 360 Juni
2 754 598 52 182 97 394 1859| 347675 74 150 9542 27812 81762 114862 11078 5226 827 578 Juli
2772527 47 651 97 895 14791 354892 74 767 7827 31648 82113 116418 14706 9496 841297 Aug.
2794 198 47 063 97383 1668] 364864 75 162 8 381 30128 82 551 117 798 9285 4 300 853 692 Sept.
2 830943 49 358 97 859 1815] 384710 74 299 7 320 37 281 82763 116.082 9561 4693 881774 Okt.
2 856 099 49 349 97 651 18781 392780 72 805 6755 39942 83 702 123 969 9511 4880 900 127 Nov.
2912 327 46 632 97 410 5639 390 415 75289 8200 33 367 89595 131740 9242 4170 908 320 Dez.
2928 297 45704 101 465 4077 398 616 75884 7189 32837 94 107 131191 8 496 3504 922798} 1994 Jan.
2 945 356 39904 101 653 39581 415777 75385 4739 35 068 94 413 134 149 10 626 5 603 943 995 Febr.
2958 127 49 599 101388 23931 433490 74 657 7 637 34725 93 905 129725 10024 4962 966 383 Marz
2972029 49 635 102 210 2751 443 061 74 234 3 876 35016 94 445 128655 9629 4 655 980 346 April
2987 834 49 655 101617 2394 451084 73924 6 549 36049] © 95954 128 252 9 366 4522 990 870 Mai
3003 930 48 005 101 311 2463] 451871 74 095 2 668 35129 97 739 125 327 8983 4096 991 017 Juni
3 027 696 49 462 101 148 2106] 465242 72763 1843 34 101 98 236 127570 9701 4852 1008 592 Suli
3 045 656 49 033 104 675 2996] 468743 71710 1635 35070 98 678 126 348 9691 4 895 1015492 Aug. p)
Veranderungen *
+ B27141+ 1405] + 3418+ 117 )+ 18926 |- 2131 + 2193+ 1083}« 2277}« 5179} - 9841 - 1050] + 35539 1985
+ B0O718|- 2801 + 1191}~ 393+ 12686~ 266 - - 3843 ]+ 806+ 2487+ 2803} + 5551 + 1233] + 37386| 1986
+ B88645)]- 4354] + 1573 |- 2081+ 19882|- 191 + 900 j+ 10714+ 2116}+ 6791 + 11181 + 278] + 48335] 1987
+ 99116}~ 4221 + 741 |+ 111+ 24210}~ 278} - 550+ - 2146}+ 30564+ 2716} - 2035| + 214§ + 36962} 1988
+ 983391+ 2598] + 3230}+ 5451+ 12021}~ 2451 - 600)- 12114+ 731+ 5336] - 2634 - 12541 + 20727} 1989
+ 118518+ 2608] + 6494|+ 2778+ 36769]- 2551 + S50 + 20491+ 11733]+ 11092%F + 2966| + 2223| + 99742} 1990
+ 2175411+ 1142} - 3094{- 7320)+ 21458}- 2661 + 25001+ 63941+ 5752]+ 15121] - 4127] - 2424 + 51090} 1991
+ 230634)- 10778] + 3429}~ 3181}+ 71202}~ 977] - 39001+  B0611+ 11665]+ 5560 + 322} - 8561 + 92799] 1992
+ 268500|- 7518) + 2638{- 4701} +120920]- 11385] + B200|+ - 6 2421+ 13923 |+ 10433| - 3384] - 2289] + 181710} 1993
+ 17514+ 3138} + 421 (- 2481+ 13932~ 300] + 12601]- 2795 +- 71—~ . 5081) - 483 - 621§ + 20036] 1993 Marz
+ 18076+ 9221 + 8831~ 2002}]+ 3984)- .2657] - 1904 |- 854 |+ 2881~ 4377) - 240} ~ 196§ + 6 366 April
+ 19811 |+ 5941 + 14 |- 538{+ 6360 60 ~ 4461+ 1854+ 666 1+ 4869 ~ 921 - 2571 + 6 600 Mai
+ 17103 - 2526] + 111~ 3200fj+ 7356]- 472\ - 743]- 3086]+ 942 |- 3281 + 752 + 7791 + 10451 Juni
+ 244921+ 1085] + 403 |- 151 |+ 919 |+ 2] + 34+ 2561+ 260 ]- 2061 — 1140] - 916 ] + 3158 Juli
+ 20009~ 4531 + 791§~ 3801+ 7837}~ 683] - 17151+ 3836}+ 5411+ 1876 + 3628] + 4270| + 14619 Aug.
+ 22581]- 5881 - 332 i+ 189 |+ 10912}~ 451 & 554 |~ 1520 |+ 558 |+ 14401 - 5421) - 519 + 13 495 Sept.
+ 27555+ 2295] + 356 {+ 147 |+ 19486 |- 9231 - 10611+ 71531+ 1221 1656] + 276 + 3931 + 27562 Okt.
+ 24416 - 9] - 198 |+ 63|+ 7780}~ -1464] ~ 5651+ - 26611+ 8491+ - 79571 - 50} + 1871 + 17 963 Nov.
+ 56342)- 2717} - 3350+ 3421+ B507{- . 446] +  1445]- - 6575{+  5818|+  8887| - 269) - 7101 + 18 866 Dez.
+ 17 569 |- 928% - 112]- 15621+ 7974+ 995§ — 1011 |~ 530§+ 4387|- 5491 - 746 | - 6661 + 14209] 1994 Jan.
+ 16886)~ 5800] + 276 |- 119+ 17505{- 4991 ~ 2450+ 2231|+ 410§+ 2958} + 2130] + 2099} + 21629 Febr.
+ 187901+ 9695] - 2541- 1564+ 18045}~ 728 + 2898 |- 343 |- 46|~ 7623} ~ 6021 - 641] + 22867 Maérz
+ 14018}+ 36} + 818 [+ 3581+ 9567]- 4231 - 3761+ 2811+ 497 840 395 3071 + 13 950 April
+ 16319+ 20| - 503 |- 357|+ 8319)- 310 + 26731+ 1033|+. .1588]- - 403} - 263} - 133] + 10 945 Mai
+ 17411~ 1650] - 149 |+ 691+ 10841+ 1711 ~ - 3881]- 920 + 19291 29254 ~ 383} - 4261 + 528 Juni
+  23912|+ 1457] - 142 |- 3571+ 134201~ 1332 ~ 8251~ . 1028{+ 5401+ 22431 + 7181 + 7561 + 17 647 Juli
+ 16875|- 4291 + 3341 }+ 890 |+ 3597~ 723] - 208 |+ 969 §+ 466 - 12224 - 10] + 43 + 7030 Aug. p)
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IV. Kreditinstitute

noch: 2. Aktiva ©

Mio DM
Kredite an Kreditinstitute 3) Kredite an Nichtbanken 7)
Buchkredite und Darlehen
Gut- . ;
haben
bei der Schecks Wert- L
Zahl der Deut- und papiere ;
berich- schen inkasso- Guthaben |Wechsel- [Treu- von bis
tenden jGeschafts- Kassen- Bundes- |papiere un diskont- }hand- Banken 1 Jahr
Zeit Institute jvolumen bestand  [bank 2) insgesamt |Darlehen 3) Jkredite [kredite 4 {5) €) insgesamt  {zusammen Jeinschl.
Inlandsaktiva Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1984 : . 9788] e5843| 6152 749988 467850| 21392 3877] 256869] 1915601| 1707638} 290157
1985 . . 10 849 67 398 6558 809 166 503 822 20 628 3704 281012 2039786 1813989 297 761
1986 . . 11579 68 646 6243 884 777 554948| 21274 3560| 304995 2 114 569 1879528| 287965
1987 . . 11 809 71747 6 355 964 553 609 807 18 967 3871 331908 2 200 262 1949 334 275 747
1988 . . 12227 76 742 5648§ 1014394 651 055 17 512 4147 341 680 2332368 2062 110 292 499
1989 . . 14 223 82 530 6535] 1062400 692847 19087 4676) 345790 2 470 050 2189440] 325410
1990 . . 21123 96 557 5848) 1420758] 1001686] 16758 5519] 396795 2875034 2546 884| 469283
1991 . . 22.841 89 966 4783] 142489 976549 22543 6288] 419511 3146 953 2813832] 529369
1992 . . 26778 88 203 6400] 1483491} 1020798] 18999 8602] 435092 3478 216 3034931] 537389
1993 R . 26 664 82 467 3959| 1596835] 1075939] 14716 9346 496834 3826 557 3291588 514902
1993 Marz . . 22724 68 368 6560| 1487691] 1012452] 16735 8787 449717 3534 835 3061450 522541
April . : . 22194 58 838 6261] 14929321 10162431 17101 8953] 450635 3547 858 3075437] 517086
Mai . . 23270 69 169 58891 1484788} 1007489] 17455 8922) 450922 3570762 3091700] 512960
Juni . ) . 23917 70 524 5564] 1503310] 10238382} 15478 9191] 454759 3 600 688 3118705] 520077
Juli . . 23217 64 114 5282}] 1503429) 1020380} 16255 9134] 457660 3636 109 3138921 513330
Aug. R . 24271 85 598 4447) 1513263] 1026788] 12564 9197| 464714 3649 890 3151345| 508607
Sept. . . 23994 77145 4358| 1513681 1025 106 12726 9305 466 544 3690832 3181123 515 780
Okt. . . 24093 66 058 4724} 1540881 1041331 14 659 9375 475516 3734124 3206911 506 833
Nov. . . 24 559 91 386 5571] 1585688] 1075198| 15696 9409| 485385 3762624 3228405] 505968
Dez. . . 26664 82 467 3959} 1596835] 1075939 14716 9346 496 834 3 826 557 3291588 514 902
1994 Jan. . . 24 637 78 021 6195] 1602055] 1077360 12721 9302 502 672 3834599 3 290 869 499 779
Febr. . . 24191 89 147 5942] 1597436] 1072312 8337 9254] 507533 3851007 3300446] 491480
Marz : . 23 336 52934 4390| 1605128] 1069 156 14 836 9217 511919 3889 604 3315648 493 243
April . . 22507 56 138 5114] 1620739{ 1080780 15176 9135 515 648 3906 268 3323481 487 428
Mai . . 23690 63 159 4155] 1628826] 1085575 15159 9367] 518725 3923695 3333275 481619
Juni . . 22562 67 397 5166] 1621822f 1079011f 15034 9414) 518363 3 956 366 3366382 497463
Juli . . 22 355 58 950 4393] 1636398] 1088206 15418 9462 523312 3983 908 3381865| 489926
Aug. P) . . 22 886 52 830 4047) 1643561] 1092037| 15399 9420] 526705 4000 229 3394114| 483604
Veranderungen ™
1985 + 691+ 1355)]+ 326)]+ 44228| + 28602|- 814} - 173+ 16613§ + 100605] + 82881+ 3714
1986 + 7300+ 12481- 3150+ 79441 + s3986{+ 646] - 144+ 24953| + 77823 + 70179|- 7466
1987 + 2301+ 3101+ 112 |+ 83056 + 58069)]- 2307] - 259 |+ 27553% + 87803] + 73106} 12718
1988 + 418+ 4995]- 707 |+ 50851f + 41148]- 1455] + 276 |+ 10882] + 134106] + 112646+ 16622
1989 + 1996 {1+ 5848 |+ 887 |+ 50846§ + 41732]+ 1575] + 5291+ 7010] + 138872] + 1264301+ 32011
1990 + 6364]+ 13927}- 740 |+ 112761} + 56512}~ 2229] + 84a3|+ 57635] + 219867] + 182351§+ 70516
1991 + 17181~ 6591]- 1065+ 46393] + 13383]+ 5785 + 769)+ 26456| + 285689| + 281078{+ 77216
1992 + 28371+ 6337)]+ 1617]+ 77560 + 60999]- 3544] + 2314}+ 17791| + 294283} + 249219+ 29650
1993 - 114 - 5736)- 24411+ 133345 + 75002)- 4283} + 744%+ 61882) + 339985] + 259111]- 3043
1993 Marz - 35§~ 253711} 949 |+ 286321 + 20353)+ 1826] + 186 {+ 6267] + 30317} + 17579 |- 346
April - 530~ 9530]- 299 i+ 8311 + 6861+ 366 + 166 |+ 918] + 13043% + 14057} 3885
Mai + 10763+ 10331]- 3723- 5804} - 6414 |+ 354 - 311+ 2871 + 22714 + 16073|]- 2916
Juni + 647 i+ 1355)1- 325 |+ 225821 + 20703} 1977] + 269+ 3587 + 282961 + 26335+ 9447
Juli - 700}- 6410)- 282 }+ 4591 - 3162 |+ 777] - 57|+ 2901 + 21151 + 19806|- 6907
Aug. +-1054}+ 21484]- 835}]+ 10084| + 6658|- 3691 + 63|+ 7054 + 15241] + 15184)- 2663
Sept. - 2771- 8453|- 89 j+ 2388 + 288 |+ 1621 + 108 |+ 1830} + 413321 + 30 138 1+ 7533
Okt. . o+ 99f- 11087 }+ 366 |+ 27020f + 16045)+ 1933} + 701+ 89721 + 42902} + 25458 |- 1117
Nov. . 1o+ 466 |+ 25328+ 847 |+ 44687} + 33747|+ 1037] + 34+ 9863} + 28140] + 21204}]- 1155
Dez. + 2105} 8919}]- 1612}|+ 10798} + 721- 980} - 63|+ 11769] + 71007 + 648471+ 10158
1994 Jan. . L] - 2027)- 4446+ 2236+ 52271 + 1348|- 1995] - 441+ 5918 + 11050| + 1869}~ 14515
Febr. . .1~ 44Bl+ 11126)- 253 }- 4515] - 4974]- 4384] - 48|+ 4891+ 16725] + 9764} 7332
Mirz R - 855]- 36213}- 1552|+ 7813] - 3035}+ 6499} - 37|+ 4386} + 440191 + 206243+ 2085
April . o1 - 8291+ 3204+ 724 1+ 15621] + 11634+ 3404 - 82 |+ 3729 + 16696 + 7 865 |- 5783 &
Mai . L4+ 1183+ 7021 - 959 1+ 8168 + 4876}~ 171 + 232 1+ 3077} + 176831 + 10 056 |- 55471 &
Juni . - 1128+ 4238+ 1011)- 64171 - 5977 |- 1251 + 47 |~ 362§ + 328314 + 332671+ 15624
Juli . ) 207}~ 8447}~ 7731+ 145881 + 9207+ 3841 + 481+ 4949} + 27599] + 15540 |- 7480}
Aug. p) . S+ 531}~ 6120 |- 346 |+ 7189§ + 3857 - 19} - 42 i+ 3393 + 14402% + 10405]- 6266] =
Anmerkungen * , 2 bis 11, 13 und 15 5. 5. 18*/19*. — 16 In den unter ,In- enthalten sein. (Aus dem Bestand an bundesbankfahigen Wechsein kénnen

landsaktiva” ausgewiesenen Betrdgen koénnen auch einige Auslandsaktiva keine Auslandsaktiva ausgegliedert werden).
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Nachrichtlich:

Wechselbestand
Schatz- Mobilisie-
‘|wechsel- |Wert- rungs- und darunter |Wert-
kredite ' |papiere Liquiditats- bei der papiere
und (ohne papiere Schuld- Bundes-  §(einschl.
bdrsen- jWert- (Schatz- verschrei- bank Wert-
fahige |papiere- . {Aus- wechsel bungen refinan-  Jpapiere
Wechsel- |Treu- Geld- von leichs- - Jund eigener Sonstige zierbare {von
aber diskont-  |hand- marktpa- |Banken) |forderun- JU-Schitze) JEmis- Beteili- Aktiva Wechsel |Banken)
1 Jahr kredite - |kredite 4) jpiere 8) }6)9) gen 10} 3] sionen gungen  |13)16) insgesamt }16) 6) 15) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Inlandsaktiva
1417 481 60 423 59 043 5075 80 367 3055 2750 6 556 20165 66 361 13721 7985 337236} 1984
1516228 62087 61811 4504 94 503 2892 4943 7639 21848 74 100 12892 6975 375515} 1985
1591563 62 583 63 907 401 101914 2626 1100 8 445 22572 76.883 12772 8278 406909 1986
1673587 57 909 69 114 3018 118452 2435 2 000 9516 26 341 77 392 13 669 8 556 450360} 1987
1769611 56 956 70 118 3241 137 786 2157 1450 11 662 27 565 80 108 1121 8770 479466} 1988
1864 030 58 829 71858 4035 143 976 1912 850 10 451 31015 85794 8 376 7516 489766 ] 1989
2077 601 61 143 738821 19742 171726 1657 1400 12 500 39 536 159 302 10 091 9739 568 521} 1990
2284 463 62 486 75 064 11743 181 467 2361 © 3900 18894 41 255 187773 6691 7 315 6009781 1991
2497 542 52106 79 520 9565) 237770 64324 - 27125 49 3881 141083 9458 6459 6728621 1992
2776 686 44 683 81 960 5599] 327438 ~75289 8200 33367 59 515 131 401 6776 4168 821042} 1993
2 538 909 50 296 79 737 6 830 276 725 59 797 12 601 27 337 52908 133 144 83808 5816 726 442 | 1993 Marz
2 558 351 51334 79913 4 865 279119 57.190 10 697 26 483 52 995 128 717 9013 5620 729 754 April
2578740 51939 80 032 4494 285467{ 57130 10 251 28337 53 561 133586 8971 5363 736 389 Mai
2 598 628 49 629 80 040 1970] 292476 57 868 19508 25251 54 038 132 048 9 469 6142 747 235 Juni
2625 591 50 447 80 159 1769] 290663 74150 9 542 27 812 54 200 114 862 8619 5226 748 323 Juli
2642738 46 153 80 663 1360 . 295602 74767 7827 31648 54 368 116 418 11550 9496 760 316 Aug.
2 665 343 45623 80 758 1589] - 306577 75162 8381 30:128| 54483 117798 6815 4300 773121 Sept.
2700078 47 751 81275 17751 322113 74 299 7320 37281 54 457 116 082 71 4693 797 629 Okt.
2722 437 47 739 81483 1783 330 309 72:905 6755 39942, 54 815 123 969 7015 4880 815694 Nov,
2776 686 44 683 81960 5599) 327438 75289 B 200 33367 59515] 131401 6776 4168 821 042 Dez.
2791090 44 148 81856 4021 337 821 75 884 7189 32837 63 995 130830 6 206 3504 836819} 1994 Jan.
2 808 966 38 560 82216 3857 350 543 75 385 4739 35068 64 277 133 796 7 976 5597 854 143 Febr.
2 822 405 47 749 82 127 2293 367 130 74657 7637 34725 63 191 129 397 7567 4957 875 108 Mérz
2 836 053 47 736 82439 2595 375783 74 234 3876 35016 63 744 128322 7220 4 650 887 596 April
2 851 656 47 979 82 547 2238| 383732 73924 6 549 36049 64413 127 924 6 902 4516 899 406 Mai
2868919 46 222 82444 2214| 385009 74 095 2668 35129 66 110 125002 6 629 4093 900 202 Juni
2891939 47 705 82 561 1878 397136 72763 1843 34 101 66 175 127 246 7381 4 849 916 732 Juli
2910510 47 451 83 132 2810 401012 71710 1635 35070 66437 126 025 7 259 4893 923 461 Aug. p)
Veradnderungen * ,
+ 79167j+ 15041 + 2368}~ 571 ]+ 14636 |- 213} + 2193+  1083) + 1413}]+ . 5179} - 919] - 1050 + 31249} 1985
+ 77 645 |- 504{ + 2096}~ 493 |+ - 6811} 266} - 3843}+ 806 + 724§+ - 2803} - 120 + 1233 + 31764} 1986
+ 85824}~ 4174 + 1047}~ 893 |+ 18908 }- 191] + 200}+ 1071} + 1449}+ 679] + 8971 + 278) + 46461] 1987
+ 96 024 |- 9531 + 1004+ 223 |+ 21464 |- 278} - 5501+ 21461+ 1694]+ 27161 — 2548} + 214¢ + 32346} 1988
+ 94419+ 2603] + 1740}+ 7941+ 7550} 2451 - 600)- 1211+ 3450)+  5336] - 2745] - 1254} + 14560} 1989
+ 111835+ 2314) + 2024+ 2993 |+ 30440}~ 2551 + 5504+ 2049 + 7223]+ 11092] + 1715f + 2223] + 88075} 1990
+ 203862)]+ 1343] - .1898)- 7999+ :13431)]- 266] + . 25001+ 6394 + 38691+ 15121] - 3400] - 2424} + 39887} 1991
+ 219569}~ 10380} + 1506}~ 2178+ 57093}~ -~ 977] - . 3900}+ . 8061+ 7913)+ 5560 + 2797} ~ 8561 + 74884} 1992
+ 262154|- 7423} + 2440 4306] +101548]- - 11385] +  8200}+ 62421 '+ 9817]+ 104341 - 2672} - 2291| + 161750 1993
+ 17925)+ 2872 + 136}]- 396]+ 10426)- - 300] + 12601}- 2795)'— 21|~ -5081| - 578f - 621] + 16693 1993 Marz
+ 17 942 |+ 10381 + 176}~ 1965}+ 2394} 2657} - 1904 |- 854+ 91|- = 4377 205} -~ 196 + 3312 April
+ 18 989 |+ 605] + 19]- 371§+ 6348}~ 60] ~ 4461+ - 18541 + 5621+ 4869} - a0 - 257 ] + 6 635 Mai
+ 16888}~ 2310} + 8]~ 25241+ 7259i- 4721 ~ 7431~ 3086 + 677 |- 3281 + 518] + 7791 + 10 846 Juni
+ - 26713 |+ 8181 + 119 |- 201 |+ 607 1+ 21 + 38+ 2%61] + 162 |- 906] - 8404 - 916 | + 3508 Juli
+ 17847~ 4294] + 504 {- 4091+  4939|- 6831 - 1715+ 3836] + 168§+ 1876} + 291t] + 4270} + 11993 Aug.
+ 22 605 |- 530 + 951+ 2291+ 11445}~ a5+ 554 |- 1520} + 115+ 1440 — 4745} -~ 5196]| + 13275 Sept.
+ 26575+ 2128] + 5174+ 186 j+ 15536 |~ 9231~ 1081|+ 7153} - 26l- 165/ + 306§ + 3931 + 24508 Okt.
+ 22359 - 12] + 208+ 8)+  8196)- . 1464] - - 565+ 2661]+ 358+ 7957{ - 96§ + 187 + 18065 Nov.
+ 54689~ 3056 + 4771+ 3476+ 5709}~ 4461 + - 1445]- 6575] + 4700)+  8888] - 2391 - 7121 + 15798 Dez.
+ 16384}~ 535§ - 1041- 1578+ 10403}]+ 995 = 1011 - 530} .+ 4480|- 521} - 570} - 664 + 15877 ] 1994 Jan.
+ 17096}- 5588] + 3601~ 164 }+. 12852 - 4991 = 2450+ 2231] + 2821+ 2966 + 1770] + 2093] + 17 484 Febr.
+ 18539+ 9189} - 89 |- 1564+ 16587}~ 7281 + 2898~ 343} - 1086|- 7598} - 09| - 640} + 20965 Mérz
+ 136481 13] + 312 |+ 302+ © 8653}- 4231 - 3761 |+ 291] + 553 |~ 845] ~ 347 - 3077 + 12488 April
+ 15603 }+ 243| + 108 |~ 357+ 7949}~ 310] + - 2673+ 1033} + 669 |~ 3981 - 318} - 1341 + 11 810 Mai
+ 17643}~ 1757] - 103 |- 28+ 12774+ 171} - 3881|~ 9204 + 1757~ 2922} ~ 273} - 4231 + 796 Juni
+ 230201+ 14831 + 17|~ 336+ 12127}~ - 1332} ~ 825|- . 1028] + 651+ .. 2244) + 7521 + 7561 + 16530 Juli
+ 16671}~ 2541 + 341+ 932)]+ 3701}~ 72371 - 208 |+ 29 + 262} 1221] - 122 + 441 + 6 554 Aug. P}
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IV. Kreditinstitute

3. Passiva ™
Mio DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
Sicht- und-Termingelder 4) weitergegebene Wechsel Sicht-, Termin- und Spargelder
darunter: darunter: Termin-
Termin-
gelder von eigene ]indossa-
1 Monat |Treu- Akzepte |mentsver- 1 Monat
Geschafts- Sicht- bis unter [hand- zu- im bindlich- Sicht- bis unter
Zeit volumen 1 Jinsgesamt Jzusammen ]gelder 3 Monate [kredite 5) Jsammen [Umlauf ]keiten 6) linsgesamt Jzusammen leinlagen |3 Monate
Inlands- und Auslandspassiva Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1984 3087499 743 500 641698] 128491 83s86] 19678] 82124] 11310 70203] 1505905| 1454491 223654] 165058
1985 3328 482 792 490 690 991 123 376 104804 223971 79102 9864] 68670] 1638789] 1586309| 238064| 173764
1986 3551121 840 012 735438] 134509 101638 245151 80059] 10055| 694441 1762550 1710554] 254511 179 683
1987 374879 874078 779794 127351 85638] 24481 69 803 7773] 61439] 1884274} 1826474] 269205| 187905
1988 3984 157} 1001519 908355] 133005 164339] 24231 68 933 7367] 60912] 1982681 1923374] 292990 195 296
1989 4277342 1099 065 999576] 151199 201886] 25812] 73677 6157} 67058] 2098713] 2036692| 313392]| 235884
1990 5243829) 1495641] 1371066] 310958 188 133] 31198] 93377} 28460} 64530] 2417488| 2350160| 436207] 276369
1991 55734851 . 1502847 1383074] 285696 1969321 31950] 87823 11686] 75779] 2555690] 2486357| 442879] 331484
1992 5950805] 1563257] 1452317] 367913 122602] 3289 78044 17286] 60385] 2696190| 2619347| 484077 374810
1993 6596659} 1723352] 1617157] 463043 134678] 36973] 69222 16 887 52010} 2951550| 2872283] 530463 470376
1993 Marz 6033918} 1583769] 1473599] 421379 110044] 36276 73894} 16515} 56898| 2696858| 2619285] 437272| 395143
April 6038528] 1570202] 1458280] 376994 130266] 36853] 75069 16260] 58304] 2706844| 2628709| 438653] 405195
Mai 6079701§ 1583765] 1470682 404652 104453] 36946] 76137 16 271 59384) 2726731| 2648616] 441626] 416596
Juni 6165452} 1612752 1505074| 443057 95333] 37282] 7039 15782] 54087 2754162| 2675456| 464131 417 852
Juli 61808331 1591988] 1480047]| 371905 126 661 37 201 74 740 17086] 57057] 2764487| 2685315| 460967] 427714
Aug. 61959751 1571729 1474641 378 165 109150) 37387] 59701 13911 45338} 2779377| 2700142) 464815] 436370
Sept. 62503271 1608288 1504401 433 908 95199| 37409] 66478) 15661 50421} 2775147 2696358] 461982} 435597
Okt. 6326959] 1638387| 1528844| 410781 128273] 37709] 71834] 17088] 54266) 2796477| 2717255] 466216} 443853
Nov. 6463363] 1695781| 1585212] 465300] 106974] 37509] 73060{ 17255] 55421} 2855080| 2775748| 515147| 442434
Dez. 6596659 1723352 1617 157| 463043 134678 36973] 69222 16.887] 52010] 2951550| 2872283| 530469] 470376
1994 Jan. 66047731 1718412} 1614909 474852 1146247 37437] 66066 15891] 49798] 2948173] 2864382| 498551 488 649
Febr. 6625146 1716905} 1628666 496572 109 721 37134] 51105 13240] 37450] 2960415] 2876590] 496701 482 806
Marz 6591359 1689744] 1580015 436766] -115267] 37094} 72635 17.975] 54253] 2955571| 2872240] 482907] 488505
April 6611334f 1690892] 1579626| 425946] 108497] 37380| 73886| 18410] 54968} 2973850| 2889986| 495968f 488634
Mai 6640693| 1703272} 15924841 428102 103736] 36524] 74264] 18489] 55315} 2987339| 2902844| 500402} 490587
Juni 6655756] 1698074 1589326] 432646 96588] 36217] 72531 18183] 53997] 2984297| 2899418] 511293] 471820
Juli 6673200] 1695924] 1585879 421171 102227] 36040] 74005 18535] -55072] 2979911| 2894815 499921 468864
Aug. p) 6696463] 1706027]F 1592809] 415380] 110674] 39335 73883 18833} 54605] 2986788] 2901385)f 501641] 462471
Veranderungen *
1985 + 209003F + 540001 + 54763} 4255]+ 22958} 2569)- 3332]- 1636]- 1653]+ 98664] + 97348} + 10030{ + 7006
1986 + 241029) + 59642] + 57147]+ 12383f- 1666} 2538|- 43 |+ 121} 156] + 126331] + 126665] + 16667] + 6789
1987 + 213475}f + 44776] + 54226}- 4858|- 14640+ 306)- 9756]- 2282} 7505} + 123464] + 122240} + 14944] + 8882
1988 + 2324411 + 123601) + 124891+ 49241+ 77931} 420 - 870 |- 406 - 5271+ 96317] + 94890] + 23225} + 6991
1989 + 302995) + 100206) + 93051]+ 18834|+ 37317k 1681+ 5474}~ 1210}+ 6876] + 117462] + 114698] + 20902} + 40828
1990 + 454486 + 1117851 + 85409)- 93725|- 18394} 6576+ 19800}+ 22303}~ 2428} + 138043| + 133416} + 33276] + 40138
1991 + 375046) + 44086] + 48998} 3562|+ 8839 642~ 5554)- 16774+ 11249| + 134622} + 135727| + 4402] + 55035
1992 4+ 414090f + 80980) + 89073}+ 81347]- 74790f+ 1686} 9779}+ 5600]- 15394} + 158460| + 154 050| + 37798) + 43276
1993 + 654380) + 168844} + 177216+ 89195}+ 11231+ 450|- 8822} 399]- 8375] + 251760) + 249498) + 44794] + 95940
1993 Marz + 57115) + 27469} + 21056+ 9420f+ 11510} 464+ 6877f]+ 1431} 54250+ 579} + 5002} - 2636] + 688
April + 9070} - 10037} - 11708} 44215}+ 20342L+ 497+ 1175}~ 255} 1406) + 10326} + 9764] + 1531+ 10102
Mai + 41113+ 144731+ 13382+ 27308}~ 26063 |+ 23+ 1068+ t1h 1080f+ 19307} + 19377]+ 2843} + 1137
Juni +- 794311+ 2817} +. 33772f+ 37935}~ 10070h 86|- 5741} 489}~ 52971+ 24581} + 24210] + 21855] + 1036
Juli +. 102511 = 23194}~ 27407|- 71892}+ 30878} 131+ 4344+ 1304} 2970) + 9075]+ 8679] - 35241+ 9742
Aug. + 26662) - 15099} - 4% [+ 7540} 16661+ 436)- 15039}~ 3175} 11 719)+ 17230)+ 16957} + 4438]+ 8836
Sept. + 61732] + 41589}) +. 34630}+ 56553|- 13431 h 182+ 6777+ 1750+ 5083 - 3880} - 3564f — 2443] - 843
Okt. +. 70622§ .+ 27139} + 21613} 23867j+ 32624+ 170+ 53560+ 1427+ 3845|+ 19940} + 19627} + 3824]+ 8136
Nov. + 132124} + 55194} + 54188]+ 53909}~ 21639} 220+ 1226§+ 167 1155]+ 57723} + 57663] + 48701] - 1499
Dez. + 1314021 + 21460 +. 25901}~ 7662§+ 27469} 603|- 3838}- 368} 3411]+ 96830) + 97017] + 14394| + 28746
1994 Jan, + 3901 6723) -~ ~3848|+ 11400]- 20339} 281~ 3156}- 996 2212}~ 7720~ 7773| - 31262} + 18218
Febr. +  25290):- 411+ 15146+ 22060f- 4670} 226~ 149611 2651} 12348} + 13124} + 12994]|- 1685} - 5777
Marz -~ 26678] - 24545} - "46065|]- 59097} 5952} 10|+ 21530}« 4735k 16803| - 3661} - 3237| - 13536} + 5808
April 4+ 20490) + 1310} - 228f]- S114]- 6705[+ 2871+ 1251j+ 435 |+ 715] + 18295) + 17982] + 13088} + 143
Mai + 32890] + 14083| + 14490} 2645} 4501} 785 |+ 378 |+ 9K 3471+ 14467} + 13769+ 46231+ 2014
Juni + 20625) - - 2107} - 187+ 5383)- 6719} 87} 1733} 306 1318f - 1913} - 2425} + 11175} ~ 18652
Juli +..19875) -~ 1867 - - 3177} 141+ 5679 164+ 14743+ 352+ 1075) - 4207] - 4432} - 11361} - 2951
Aug. ») + 23607+ 10702} +. 7728} 5546{+ 8581} 3096|- 122 |+ 298 |- 467+ 72441+ 6900]+ 1803} - 6360
* Ohne Passiva-der Auslandsfilialen (s. Tab. IV, 11} sowie der Bausparkassen; Verbindlichkeiten. — Ohne Verbindlichkeiten gegeniiber Bauspar-

far Kreditgenossenschaften ab. Jahresend-Termin 1985 Vollerhebung, bis No-
vember 1985 Teilerhebung. Ab Juni 1990 einschl. ‘Passiva der ostdeutschen
Kreditinstitute, Statistisch bedingte Veranderungen sind bei den Verdnderun-
gen ausgeschaltet. — 1S. Tab. IV, 2, Anm. 1, 5. 18%/19*. — 2 Einschl. Verbind-
lichkeiten  aus’ Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren,
nicht bérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen; “einschl. nachrangiger

22%

kassen. — 4 Einschl, Verbmdhchkeuten aus im Offenmarktgeschaft mit Rick-
nahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wertpapieren. — 5 Bis
November 1993: durchlaufende Kredite. — 6 Einschl. den Kreditnehmern ab-
gerechneter eigener Ziehungen im Umlauf. — 7 Einschl. Verbindlichkeiten
gegendber Bausparkassen. — 8 Ab Dezember 1993 einschl. nachrangig bege-
bener Sparbriefe. — 9 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsen-
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Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Verbind-
lichkeiten
gelder aus Pen-
Inhaber- sjonsge-
schuld- Kapital schaften
verschrei- Wert- {einschl. Verbind- ](soweit
3 Monate }4 Jahre Treu- bungen berichti- Joffener lichkeiten {nicht
bis unter jund Spar- Spar- hand- imUm- Ruckstel- Jgungen ' |Ruick- Sonstige Bilanz- aus Burg- jpas-
4 Jahre }dariber 8} |briefe9) |einlagen Jkredite 5) |lauf 10) lungen 11 lagen) 12) _|Passiva 13). {summe schaften Isiviert) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Inlands- und Auslandspassiva
84907 250 982 154 253 575637 51414 619 256 25739 7242 104 389 81 468 ‘ 3016685] 161294 1995) 1984
87 146 288 138 168 099 631098 52 480 6537431 - 29339 7892 116 623 89 606 32592441 158896 1310§ 1985
85 830 330 395 181552 678 583 51996 684 2191 - 33197 7990 127 967 95 186 3481117] 146475 1236} 1986
87 104 373 885 192 112 716 263 57 800 711991 37343 82571 137432 95 421 3:686 766 ] = 151 625 757} 1987
84083 421 142 192 389 737 474 58 307 705 520 38 865 6 034 145 343 104 195 3922 591 157758 984 1988
102 628 462 409 207 179 715 200 62 021 759 835 ‘38 397 3129 160 986 117217 4209822] 168783 891} 1989
142 389 499 657 230 491 765 047 67328 900313 40194 18 134 198 712 1733471 . 5178912] 181063 961 | 1990
166 451 540 080 240 615 764 848 69333] 1039038 51515 34758 217 990 171 647 5497 348 - 199778 871 1991
177 134 553 344 244 971 785 011 768431 1154952 59333 38 839 245 221 193 013 5890047 216 477 593} 1992
151 422 617 396 225479 877 141 79267] 1311289 63938 51904 266 429 228197 6544 324] 245584 559} 1993
181 498 569 089 241 506 794 777 77573} 1205272 62 859 53023 253 851 178 286 5976 539] 221383 576§ 1993 Marz
174 660 573 856 239938 796 407 78135 1207 088 62 795 53 122 254 964 183 513 59797191 221211 733 April
173 361 578 901 239074 799 058 78 115} 1218694 62710 53227 257 434 177:140 6019835]| 220057 693 Mai
170 393 584 040 237 531 801 509 78706F 1229128 62 233 53525 260 562 193 090 6110838] - 224 533 534 Juni
168 827 589 520 234923 803 364 79172] 1248270 61190 53478 261158 199 262 6123 1791 224 141 662 Juli
162 937 593 619 233 899 808 502 792351 1265921 61046 52 456 259 889 205557 6150.185] 221806 645 Aug.
152 997 598 094 233 185 814503 787891 1271943 60 909 52218] 261536 220 286 61995101 223320 570 Sept.
148 198 604 555 232613 821820 792221 1295497 60921 52123 262 938 ‘220616 62722131 228031 816 Okt.
146 490 610 308 230958 830 411 793321 1313887 60312 51858 264 610 221835 6407558 230777 535 Nov.
151422 617 396 225 479 877141 792671 1311289 63 938 51904 266 429 228 197 6544 324] 245584 559 Dez.
151 266 624 506 217 112 883 698 83791 1333295 66 041 52741 273 259 212 852 6:554 598 240559 650} 1994 Jan.
154 641 638 493 214 640 889 309 83825| 1.341876 69 329 52574 279872 204 175 65872811 239349 518 Febr.
149 818 647 687 211670 891 653 83331 1339697 68 066 52:345] . 282850 203086 6536 699 238 056 502 Mérz
147 316 653 866 209 535 894 667 83864| 1343114 65 166 53030 284 491 200791 6555858 240275 524 April
144 067 661 165 208 319 898 304 84495 1351648 63 980 52 333 286 788 195333 6584918} 241677 516 Mai
143 633 662 744 207 658 902 264 848791 1361507 63 349 51723} 289444 207 362 6601408] 242175 452 Juni
143 013 669 128 207 153 906 736 85096 1377823 62 391 49 313 291 343 216 495 6617730} 244052 408 Juli
142519 677 536 205 553 911665 85403| 1390836 63 332 47 521 292 164 209 795 6641413] 241350 388 Aug. p)
Veranderungen *
- 861} + 36956| + 10806] + 33411 + 1316]+ 34397{+ 3240} 500] + 10364) + 7838] + 210699} 3048] - 925} 1985
- 326] + 45707 + 10343} + 47485} - 334}+ 304761+ 3858}+ 98] + 11344 + 9280} + 241193}~ 12421§ ~ 5541 1986
+ 18441 + 48330} + 10560 + 37680) + 1224)+: 27772}+- 4146}+ 2671+ 9585|. + 3465] + 220949+ 5040)] - 479] 1987
- 3191]| + 46377 + 2771+ 21211} + 1427}~ 6471+ 1522}~ 222314+ 8581 + 11114} + 232905}]+ 6393} + 227} 1988
+ 188250 + 41627 + 14790] - 22274) + 2764+ 54315}~ 4681~ 29051 + 15643 + 187421+ 296311+ 11575} ~ 93} 1989
+ 36558) + 37381] + 23312] - 37249] + 4627+ 140478)+ - 1326 |+ 35] 4+ 16429 + 46390] + 45698%§+ 11473} + 70} 1990
+ 23972} + 40343) + 10124 + 1851] ~ 1105}]+ 138725+ 11321+ - 16744 + . 18618} + 109307 + 363826+ 18715] ~ 90§ 1991
+ 10703] + 380841 + 4356) + 19833| + 4410 1159144+ 4288+ 4161 + 21631] + 28656] + 4294691+ 16699] -  268] 1992
~ 27004] + 55770) - 12132] + 92130| + 2262+ 160567+ 4605+ 14005] + 22298] + 32301].+ 662803}+ 29107] - 341 1993
- 200f + 4712) - 1153} + 3591)] + 7941+ 14535]-. 1884+ 13557+ 4305} - . 6663} + 51669}+ 1600 135| 1993 Mérz
- 6808)] + 4877] - 1568} + 1630] + ' 562}+ 1816}~ 64 1+ 9L+ 1TM3] + 5B17] + 7 640 |- 1721 + 157 Aprii
- 1319] + 4695} - 8641 + 2651] - 701+ 11606}~ 85 |+ 105) +: 2470] -. 6763} +. .-40056)]- 1154 - 40 Mai
~ 3608] + 4019] - 1543] + 2451| + 371§+ 100041 477 |+ 298 + 37581+ 13150} + : 846831+ 4476] - 159 Juni
- 1716] + 4930] - 2608] + 1855] + 396 |+ 201421- 1043} a7| + 5961 +. 4722+ 7211~ 3921 + 128 Juli
-~ 5720] + 5289 - 1024]+ 5138} + 273 |+ 16651}~ 144 |~ 82~ "1269] 4+ 9375} + 38526]- 2335§ - 17 Aug.
- 9550] + 3985 - 7141 + 6001 - 316+ 60221~ 137 |- 2381+ 16471 + 167291 & 56705+ 1514) - 75 Sept.
- 48691 + 5791) - 5721 + 73171 + 313 4 23554 |+ 12]- 95f %+ - 1402] - 1330] + 66693+ 4711] + 246 Okt.
- 1848] + 5373] - 1655§ +  8591] + 601+ 18390]- - 609}~ 2651+ 167201 4 191+ 131065]+ 2746} - 281 Nov.
+ 4030) + 1236} + 1881)+ 46730 - 1270 20621+ 3626 461+ 2109] +  5209)1 + 1348721+ 14807] + 24 Dez.
- 194} + 6675] - 7767} + B6557] + 53+ . 22006+ 3803}« 8371+ 6830 - 151321 + 6061~ 5025] + 91] 1994 Jan.
+ 3429] + 14488) - 3072} + 5611] + 130 |+ 99811+ 3288~ 1671+ 66131 ~ 7508} + 376000~ 1210} - 132 Febr.
- 4743 + 9860} - 2970] + 2344]| - 424} 2179+ 637 {- 229} + 29781 + 321} - 434731- 1293} - 16 Mérz
- 24921 + 6364} - 2135] + 3014]+ 313+ 3417)- 2900+ 6851 +. 1641 ~ 1958] + 19674+ 2219} + 22 April
- 3200)] + 7911} - 1216] + 3637| + 698{+ . B534|- 1186} 697] '+ 2447] - 4758} + 325911+ - 1402] - 8 Mai
- 355§ + 2108] - 6611 + 3960] + 512|+ 9.859 |- 631 - 610+ 2716 + 13311 + 22052+ 498§ - 64 Juni
- 617] + 6530 - 505| + 44721+ - 225{+ 16316}~ 958 |- 460]:+  1899) + 9152} + 18753+ 1877)] - 44 Juli
- 473] + 8607] - 1600| + 4929} + 344+ 13013|- 629]- - 1192] + 821] - 6352] + 24027 2702} ~ 20 Aug. p)

fahigen Inhaberschuldverschreibungen; ab Dezember 1993 ohne nachrangig
begebene Sparbriefe (vgl. Anm. 8). — 10 Einschl. nachrangig begebener bor-
senfahiger Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht borsenfshige Inhaber-
schuldverschreibungen. — 11 Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten
Pauschalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen far Landerrisi-
ken, die bisher hauptsichlich unter den ,Sonstigen Passiva" ausgewiesen

wurden. — 12 Einschl. GenuBrechtskapital (Ende 1993: 22 780 Mio DM). Ab
Dezember: 1993 -einschl. Fonds fur allgemeine Bankrisiken. — 13 Einschl.
~Sonderposten mit Ricklageanteil”, Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Aus-

leichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wéhrungsumstellung

1. Juli 1990: 30'126 Mio DM).

23*
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noch: 3. Passiva ™

Mio DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3} Einlagen und aufgenommene Kredite von
Sicht- und Termingelder 4) weitergegebene Wechsel Sicht-, Termin- und Spargelder
darunter: darunter: Termin-
Termin-
gelder von eigene  |indossa-
1 Monat [Treu- Akzepte ]mentsver- 1 Monat
Geschafts- Sicht- bis unter ]hand- zu- imUm-  ]bindlich- Sicht- bis unter
Zeit volumen insgesamt jzusammen ]gelder 3 Monate |kredite 5} Jsammen llauf 14)  keiten 6) linsgesamt ]zusammen Jeinlagen |3 Monate
Inlandspassiva Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1984 . 615 185 514 621 103 013 64 822 18 447 82117 11310 70 196] 1454556 1404 882 213702 151 601
1985 . 659 937 561013 96 926 86663 19861] 79063 9864] 68631] 1588808} 1537860 229359| 161720
1986 . 700 623 599 510 104 798 84 692 21088 80 025 10 055 69410} 1709116] 1657912 245704 170573
1987 . 731891 641018 99 888 67511 21106 69767 7773] 61403] 1822468} 1765834} 2602901 178845
1988 . 833 166 7433571 101435] 138831 20911 68898 7367] 60877 1921510] 1863256} 283651 188 695
1989 . 902 788 808206} 110415} 178340] 20922]| 73660 6157] 67041 2028211} 1967749} 303002] 228392
1990 .} 1249658] 1134433] 2563761 158550) 21866] 93359] 2B460| 64512] 2334485f 2272658| 424573f 266741
1991 .} 1249565) 1140077] 226944%1 162393] 21691] 87797] 11686] 75753] 2462740] 23987441 4313441 321786
1992 b 12662301 1165844] 301184 79634| 22356 78030F 17286] 60371] 2570367] 2499927] 468275] 360965
1993 . 1395378] 1298382 380 191 30734 27 800 69 196 16 879 519921 2788723] 2716189 513 563 452 898
1993 Mérz .] 1286765} 1186275] 346250 69907| 26606 73884| 16515} 56888| 2557283| 2486194} 417636 381176
April o] 12791503 1177239 305328 95028| 26850 - 75061 16260} 58296| 2564739} 2493322f 419547} 390753
Mai .] 1288160} 1185226) 332573 68090| 26804 76130f 16271 59377] 2583736 2512421 424527] 401606
Juni ] 1307420f - 1210170} 369523 60019] 268601 70390} 15782] 54081 2604782] 2533148] 445847| 402414
Juli . 1284499] 1182884] 305082 87207| 26880} 74735} 17086} 57052| 2610317] 2538436) 441224] 411930
Aug. .l 1262206] 1175599] 306480 69902 26913} 59694} 13911] 45331 2625589| 2553304] 445028] 420694
Sept. .|l 1304053} 1210355] 356845 61743] 27228}) 66470} 15661 50413] 2621631 2549631| 443828] 420211
Okt. . 1323 445 1224 100 328 344 91635 27 520 71825 17 088 54 257| 2640459] 2568093 449 884 428 159
Nov. ] 1377012F 1276213} 382599 71036] 27751 73048 17255| ©55400| 2693877f 2621406| 498534) 426283
Dez. ] 13953781 1298382} 380191 907341 27800] 69196 16879| 51992] 2788723} 2716189 513563| 452898
1994 Jan. .| 13777a6] 1283614] 380643 71408] 28088] 66044 15883| 49784] 2780408] 2703469 477997| 471385
Febr, .|l 1382888] 1303860] 403886 69 831 27941 51087f 13234| 37438] 2785098] 2708186| 475958| 465847
Mérz .} 1351413] 1250830] 339481 75446] 27966] 72617 17967| 54243] 2777533] 2700675] 463005| 471243
April .1 1349255) 1247443] 329609 69868] 27943] 73869 18402| 54959] 2793420] 2716148] 474998| 471565
Mai .} 1357141 1254802] 331223 62865] 28103] 74236} 184m 55305f 2803772 2725998) 479388| 473174
Juni .1 1355145] 1254592} 333182 60556] 28051 725021 18164] 53987] 2800767) 2722559| 489618| 454204
Juli .} 13454221 1243306] 320616 583071 28145) 7397 18516] 55057 2796620f 2718219] 479231] 450955
Aug. P} .} 1344952] 1239718] 309537 63035] 31381} 73853|] 18818] 54590] 2803575 2724664} 481411] 445053
Veradnderungen *
1985 + 40502} + 42852|- 6a417|+ 21841} 1014}~ 3364}- 1636} 1685]+ 96872} + 95598] + 10927f+ 7199
1986 + 44336) + 431471+ 80321~ 1971} 1227}~ . 384 1214 151] + 120308} + 120052 + 16345} + 8853
1987 + 33938} + 43708}~ 4050|- 17191 |- 12~ 9758}~ 2282} 7507]+ 112832} + 112102] + 14586} + 8272
1988 + 101175} + 1022391+ 1447+ - 71320 195 - 869 - 406 }- 526 + 98752] + 97132} + 22941] + 9850
1989 + 69382f + 63879}+ 9070+ 38959%+ 11+ 5492}- 1210+ 68941 + 106971} + 1047631 + 19621| + 39697
1990 + 859411 + 65198]- 107873|]- 25314+ 9441+ 19799)+ 22303|- 2429) + 125278 + 123913] + 32429] + 37548
1991 + 37757F+ 43494} 7852+ 38431 175}~ 5562}~ 167741+ 11241] + 124975] + 125886] + 4591] + 55005
1992 + 396950+ 484971 74010~ 82239}+ 965]- 97671+ 5600f- 15382] + 125957 + 122763] + 33551 + 39179
1993 + 1451453 + 152125} 75114+ 11360} 1854} 8834|- 407}- 8379] + 217420| + 215326 + 43772] + 92603
1993 Mérz + 301253+ 23103+ 10803}+ 9655 I+ 1421+ 68801+ 1431+ 5428] - 780 - 1560] - 5646] + 573
April - 4535) - 5956 40842}+ 251214+ 2441+ 1177 255+ 1408 + 7586] + 7258) + 2041} + 9577
Mai + 113300+ 10307}+ 27165]- 26938}- 46+ 1069 |+ 1M+ 1081] + 18877| + 189791+ 4860f + 10853
Juni + 23630) + 293141+ 37720- BO7M |+ 56} 5740} 489}~ 52961 + 20516] + 20197] + 20790| + 808
Juli - 22531] - 26896)]- 645511+ 271838}+ 20+ 4345]+ 1304}+ 2971} + 5255]+ 5008] - 4903} + 9516
Aug. - 22093}~ 7085}+ 1598]- 17305}+ 33 15041~ 3175} 11721} + 15712] + 15308| + 4244} + 8764
Sept. + 43767} + 36676f+ 50485]- B159} 315+ 6776]+ 1750+ 5082} - 4783] - 4503] - 310} - 663
Okt. + 19262+ 13615}~ 286310+ 29892} 292+ 53551+ 1427]+ 3844|+ 18508]|+ 18142| + 5736} + 7948
Nov. + 534671+ 52013} S54155]- 20599+ 231 1223+ 167k 1152] + 53218] + 53113} + 48450 - 1876
Dez. o+ 137731 % 17576)- 7461 19698 1 49)- 3852 376]- 3417} + 95650 + 95587 + 14133] + 27465
1994 Jan. - 177971 - 14823 |+ 3971- 19326 |+ 178} 3182} 996]- 2208} - 12018]| - 12033] - 34879} + 18487
Febr. p+ 51871+ 20291+ 23288}~ 1577} 147} 14957~ 2649}~ 12346]+ 4990|+ 50171 - 1908] -~ 5538
Marz .} - 31380} - 52935|- 64310{+ 5615} 25+ 21530|+ 4733}+ 16805] - 7365]- 7311 - 12753} + 5396
April .- 2236} - 3565|]- 4260]- 5578} 23} 1252)+ 435 |+ 716} + 15865] + 15681] + 12011} + 322
Mai i+ 7942} + 7415 |+ 16701- 7003 160 |+ 367 |+ 69 |+ 346 + 10504 + 10002} + 4542f+ 1609
Juni - 14124 + 374 |+ 2243)- 2309 |- 52)- 1734}~ 307 1318] - 2787) - 32211+ 10448} - 18970
Juli - 9715§ - 11278}~ 12558]- 2249 |+ 941+ 1469+ 3521+ 1070} - 4131] - 43241 - 10371} - 3249
Aug. ) i - 6821 — 3570}~ 11061 |+ 4728+ 3006} 118 |+ 302 |- 4671 + 7025] + 6515) + 2250] - 5902
Anmerkungen * und 2 bis 13 s. 5. 22*/23*. — 14 In den unter ,Inlandspas- halten sein. — 15 Einschi. Bankschuldverschreibungen in auslandischem Be-
siva” ausgewiesenen Betrdgen kénnen auch einige Auslandspassiva ent- sitz.
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Nichtbanken 2} 7} Nachrichtlich:
Verbind-
lichkeiten
gelder aus Pen-
Inhaber- Kapital sionsge-
schuld- (einschl. schaften
verschrei- Wert- offener Verbind- |(soweit
3 Monate {4 Jahre Treu- bungen berichti- RUick- Sonstige lichkeiten |nicht
bis unter jund Spar- Spar- hand- im Um- Ruckstel- Jgungen ]lagen) Passiva Bilanz- aus Burg- |pas-
4 Jahre ldar(ber 8) |briefe 9) einlagen jkredite 5) jlauf 10) 15) Hungen 11) 12) 14) 13) 14) summe schaften [siviert) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *) Inlandspassiva
76 486 242 195 152 084 568 814 49 674 619 256 25739 7242 100 768 81468 1960} 1984
81286 276 415 165 502 623578 50 948 653 743 29 339 7892 112 660 89 606 10681 1985
81605 311188 178 525 670 317 51204 684 219 33197 7990 124 215 95186 1187} 1986
81631 349615 188 359 707 094 56 634 711991 37343 8257 133 659 95 421 698 1987
80 383 394 366 188 180 727 981 58 254 705 520 38 865 6034 141652 104 195 789} 1988
97 423 430 832 202 512 705588 60 462 759 835 38 397 3129 156 917 17217 701} 1989
136 539 463 042 226 526 755 237 61827 900 313 40 194 18134 194 709 173 347 7001 1990
158 698 496 107 236725 754 084 63996] 1039038 51515 34758 213895 171 647 L) 1991
165 997 493 909 240 038 770 743 70440§ 1154 952 59 333 38839 241277 193013 593 1992
140 011 530 944 219 367 859 406 72534] 1311289 63 938 51904 263 397 228197 .} 1993
170932 501 083 235927 779 440 71089 1205272 62 859 53 023 250 322 178 286 1993 Mirz
164 460 503 318 234 373 780 871 714171 1207 088 62 795 53122 251433 183 513 April
162 685 506 899 233 320 783 384 71315] 1218694 62710 53 227 253 903 177140 . Mai
159 264 508 297 231634 785 692 71634] 1229128 62 233 53 525 257 031 193 030 534 Juni
157 224 511708 228 961 787 389 718811 1249270 61190 53 478 257 627 199 262 . Juli
151677 515610 227 919 792 376 72285] 1265921 61046 52 456 256.369 205 557 514 Aug.
142 552 517 762 227 098 798 180 72000 1271943 60 909 52:218 258 036 220.286 . Sept.
136 806 521501 226 437 805 306 72366 1295497 60 921 52:123 259 491 220616 . Okt.
134 368 523 803 224788 813630 72471 1313887 60 312 51.858 261163 221835 535 Nov.
140 011 530 944 219 367 859 406 725341 1311289 63938 51904 263 397 228197 Dez,
139971 536 570 211716 865 830 769391 1333295 66 041 52 741 270 186 212852 1994 Jan.
143 309 543 164 208 567 871 341 76912} 1341876 69 329 52 574 276 799 204 175 . Febr.
138 750 548 405 205 657 873615 76858} 1339697 68 066 52.345 279782 203 086 502 Marz
135962 553510 203 557 876 556 77272] 1343114 65 166 53030 281423 200 791 524 April
132518 558 356 202 393 880 169 77774] 1351648 63 980 52333 283 745 195333 516 Mai
132 584 560 276 201755 884 122 782081 1361507 63 349 51.723 286 399 207 362 452 Juni
132 263 565 966 201212 888 592 784011 1377823 62 391 49 313 288 298 216495 408 Juli
131 891 573 162 199 620 893 527 78911} 1390836 63332 47 521 289 250 209 795 388 Aug. P}
Veranderungen *
+ 1120] + 33190§ + 10378} + 32784| + 1274}+ 34397+ 32400+ 500 + 10022} + 7838 - 892} 1985
+ 809] + 37373} + 9933 + 46739] + 2564+ 30476]+ 3858}+ 98} + 113851 + 9280 + 119} 1986
+ 236) + 42397f + 9834 + 36777 + 730+ 27772+ 4146+ 267) + 9564] + 3465 - 489} 1987
- 1118} + 44751} - 1791 + 20887 + 1620}- 6471+ 1522}~ 2223} + 86631 + 11114 + 91} 1988
+ 17040} + 36466] + 14332} - 22393| + 2208+ 54315]- 4683—  2905] + 15265} + 18742 - 88} 1989
+ 35599] + 31699) + 24014] - 37376| + 1365]+ 140478{+ 1326+ 35 + 16495] + 46390 - 1} 1990
+ 22149] + 33045} + 10199] + 897 - 911+ 138725+ 11321)+ 16744} + 18526] + 10930 1991
+ 7299} + 23092 + 3313] + 16329 + 3194§+ 115914+ 4288+ 4161] + 21782| + 28656 1992
- 26646] + 30355] - 13421f + 88663 + 2094+ 160567+ 4605}+ 14005) + 23210} + .32301 1993
— 1331+ 1757) - 1416} + 3305] + 7801+ 14535]- 1884§+ 13557] + 4437] - 6663 1993 Mérz
- 64721+ 22351 - 1554] + 1431]| + 328+ 1816~ 64 |+ 9+ 1111] + 5817 April
- 17751+ 3581} - 1053] + 2513] - 1021+ 11606]~ 85 |+ 105} + 2470} - 6763 Mai
- 3421} + 1398} - 1686 + 2308]+ 3190+ 10004~ a77 |+ 298] + 3758} + 13150 Juni
- 20401 + 3411] - 2673] + 1697] + 2471+ 20142 1043})- 471 + 596} + 4722 . Juli
- 5547} + 39021 - 1042] + 4987] + 404)]+ 16651}~ 144 |- 821 - 1258} + 9375 - 50 Aug.
- B935) + 1022] - 821| + 5804 - 285+ 60221~ 137}~ 238 ¥ 1667] + 16729 . Sept.
- 5746} + 3739} - 661 + 7126) + 366+ 23554+ 12~ 95} + 1455}] - 1330 Okt.
- .2438){ + 2302] - 1649] + 8324] + 105+ 18390}~ 609 {- 2651 +  1672] + 19 Nov.
+ 47931 + 1591+ 1829] + 45776] + 63 |+ 20621+ 3626+ 461 + 2524] + 5209 Dez.
- 401 + 5626] - 7651} + 6424] + 15+ 22006}+ 38031+ 837] + 6789} - 15132 1994 Jan.
+ 3338]+ 6764] - 3149} + 5511} - 27 |+ 9981+ 3288]- 167] + 6613} - 7508 Febr.
-~ 4559) + 5241 - 2910} + 2274} - 54 |- 2179 |+ 637 |- 229} + 2983 + 321 . Marz
- 2788) + 5295] - 2100f+ 2941Q+ 184)+ 3417}- 2900|+ = 685] + 1641] - 1958 + 2 April
- 3444) + 4846] - 1164]| + 3613}] + 502 |+ 85341~ 1186]- 697} + 2472] - 4758 - 8 Mai
+ 66 + 1920] - 638 + 3953} + 434 |+ 9859}~ 631]- 610} + 2714] + 13311 - 64 Juni
= 321 + 5690} - 543 + 4470} + 193 |+ 16316} 958 |- 4603 + 1899] + 9152 - 4 Juli
o 372} + 7196 - 1592] + 4935§ + 510+ 13013} 629- 1192] + 952] - 6352 - 20 Aug. pP)
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4, Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten »

Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
Kredite Schatz- mittelfristig 2)
insgesamt wechselkre-
mit Lohne dite und bér- insgesamt
Schatzwechsetkredite(n), insgesamt Buch- Wechsel-  jsenfahige mit ohne zusammen
Wertpapierbestande(n), mit ohne kredite und [diskont- Geldmarkt- |Wertpapierbestdnde{n),  [mit ohne :
Zeit Ausgleichsforderungen Schatzwechselkredite(n) [Darlehen kredite papiere 1) Ausgleichsforderungen Wertpapierbestande(n)
Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende »
1984 2017 469 1918973 361138 355 631 297 170 58 461 5507 1656 331 1563 342 206 819 191 867
1985 2151321 2 035 265 372997 367 533 306 655 60 878 5464 1778324 1667 732 200 198 187564]
1986 2227127 2105 515 365 371 360 530 297 836 62 694 4841 1861756 1744 985 182 972 172823| !
1987 2317932 2180 767 350 956 346 663 288 104 58 559 4293 1966 976 1834104 175 027 165972|
1988 2457 831 2299 293 369 625 365 151 306 815 58 336 4474 2 088 206 1934142 174 571 167 037]
1989 2 607 848 2438 659 406 623 401 634 343 144 58 490 4989 2201225 2037025 185 925 178348}
1990 3042 495 2824730 577 934 557 593 495 870 61723 20 341 2 464 561 2267 137 220 655 211678| |
1991 3335700 3 107 483 631050 617 939 554 679 63 260 13111 2 704 650 2489 544 291 007 274637}
1992 3 695 985 3338674 627 869 617 899 565 585 52314 9970 3068116 2720775 349 292 320553)
1993 4088 983 3617 640 612 535 606 896 561 271 45 625 5639 3476448 3010744 334397 301265|
1992 Dez. 3 695 985 3338674 627 869 617 899 565 585 52314 9970 3068 116 2720775 349 292 320553) °
1993 Jan. 3708 195 3333044 608 452 600 411 549 157 51254 8041 3099743 2732633 347 765 317630} |
Febr. 3733503 3348544 613 672 605 674 558 591 47 083 7998 3119831 2742 870 346 671 313877{ .
Mérz 3766 698 3368 645 613097 605 367 554 949 50418 7730 3153601 2763278 352 284 318435
April 3 780 689 3383 311 605 670 599 962 548 594 51368 5708 3175019 2783 349 351871 316748}
Mai 3 806 356 3403036 603 231 598 051 546 130 51921 5180 3203 125 2 804 985 351057 315951}
Juni 3839322 3430578 605 217 603 207 553614 49 593 2010 3234 105 28273N 353 647 318335{
4
Juli 3880159 3456 475 605 040 603 181 552 301 50 880 1859 3275119 2853294 353410 316972|
Aug. 3895610 3464 472 594 412 592 933 546 399 46 534 1479 3301198 2871539 350171 312679 |
Sept. 3932116 3490 422 599 457 597 789 551778 46 011 1668 3332659 2892 633 347 337 311 200 %
Okt. 3982 751 3521927 593 804 591 989 543 767 48 222 1815 3388 947 2929 938 343979 306 697| |
Nov. 4013911 3546 348 593 471 591 593 543 249 48344 1878 3420 440 2954 755 340093 303533
Dez. 4088 983 3617 640 612 535 606 896 561 271 45 625 5639 3476 448 3010744 334397 301265] |
1994 Jan. 4100 065 3621488 594 961 590 884 546 022 44 862 4077 3505 104 3030 604 333 657 301217 |
Febr. 4115558 3620438 576 514 572 556 533 525 39031 3958 3539044 3047 882 333 275 297986| ¢
Mérz 4156 438 3645898 587 983 585 590 536 784 48 806 2393 3 568 455 3060 308 326 631 2918131
April 4172573 3652527 580 258 577 507 528 653 48 854 2751 3592 315 3075020 319 683 285 069
Mai 4189776 3662374 574 571 572177 523 268 48 909 2394 3615205 3090197 314636 279 687
Juni 4215416 3 686 987 583 430 580 967 533 741 47 226 2463 3631986 3106 020 315588 280 435
Juli 4239 936 3699 825 572 341 570 235 521519 48 716 2106 3667 595 3129590 317 565 281 347
Aug. ») 4261563 3718114 570078 567 082 518 750 48332 299 3691 485 3151032 316314 279 695
Veranderungen *
1985 + 112492 + 93662] + 8499} + 8382F + 6125| + 2257 + 117] + 103993| + 85280} - t0221 - 7853
1986 + 87377 + 75350 - 585§ - 5463] - 6279 + 816 - 393 + 93233 + 80813} - 17426] - 14441
1987 + 95465] + 75982 - 13725} - 13517} - 9882 - 3635 - 208] + 109190] + 89499} - 7065 - 6371
1988 + 141 669 + 117726 + 18079 + 18068 + 18291 - 223 + 1 + 123590 + 99658 - 466 + 1055 :
1989 + 152 407 + 140 086 + 37348 + 36803 + 35919} + 884 + 545 + 115059 + 103 283 + 11374 + 11331
1990 + 246 303 + 207 011 + 85402 + 82624 + 79391§ + 3233 + 2778 + 160901 + 124387 + 32399 + 30999
1991 + 308 325 + 294453 + .70 296 + 77616 + 760791 + 1537 - 7320 + 238 029 + 216837 + 55672 + 48589
1992 + 322 865 + 255821 + 18409} + 21590] + 32536 - 10946 - 3181 + 304456] + 234231 + 38015] + 25676
1993 + 371709 + 266875] - 8135} - 3434} + 3255§ - 6689 - 4701 + 3798441 + 270309) - 30797} - 39174
1992 Dez. + 45460 + 46168} +°10695F + 11590] + 11555} + 35 - B895) + 34765} + 34578} + 2026] + 2033
1993 Jan. + 127601 - 5260} - 19577] - 17648] - 16588} - 1060 - 1929} + 32337} + 1238} - 1417] - 2843
Febr. + 23598 + 14110} + 52504 + 5323 + 9494] - 4171 - 73] + 18348] + 8787F - 2344} - 4913
Mérz + 34325 + 20941 + 2955] + 3203 - 132] + 3335 - 248] + 31370} + 17738} - 237] - 1312
Aprit + 14451 + 15126] - 5807F - 3805] - 4755} + 950 - 2002] + 20258}f + 18931 - 3373] - 4657
Mai + 246971 + 18935] - 1469] - 931 - 1484] + 553 - 538] + 26166f + 19866 - 3264] - 3227
Juni + 27266 + 23582| + 3366] + 6566f + 8894} - 2328 - 32000 + 23900} + 17016} - 550] - 756} .
Juli + 22507 + 217371 - 3107} -~ 2956} -~ 4243} + 1287 - 15 + 25614] + 24693] - 917] - 2043] ¢
Aug. + 19821 + 13047] - 7948} - 7568} - 32221 - 4346 - 380 + 27769f + 206157 - 2859) - 4023
Sept. + 383461 + 27290] + 5295] + S5106] + 5629] - 523 + 1838] + 33051 + 221841 - 4294] - 3069] .
Okt. + 48385 + 29675 + 18277 + 1680}F - S311 + 221 + 147 + 46558] + 27995) - 3498] - 4s83] !
Nov. + 295701 + 2319 - B33} - 8] - 1018} + 122 + 63| + 30403} + 24087 - 5366] - 4544] !
Dez. + 75983 + 64501 + 11913} + 8492 + 211} - 279 + 340 + 640701 + 56009 - 2678] - 3204}
1994 Jan. + 9188 + 1781 ~ 17073 - 15511 - 14748 - 763 - 1562 + 26261 + 17292 - 4860 - 4143
Febr. + 16887 E - - 17312 - 17193 - 113621 - 5831 - 19 + 34199 + 17193 - 316 - 3179 :
Mérz + 47773 + 32020 + 12000} + 13564} + 3789 + 9775 - 1564] + 35773} + 1845 - 6546] - 6097)
April + 16321 + 6 819 - 7647 - 8005 - 8053} + 48 + 358 + 23968 + 14824 - 7567 - 7364
Mai + 18519 + 10867 - 5271 - 4914 - 49691 + 55 - 357 + 23790 + 1578t - 5286 - 5639
Juni + 27456} + 26132} + B8906] + 8837 + 10520f - 1683 + 69] + 18550F + 17295 + 1426f + 1203
Juli + 248321 + 13101 -~ 10993} - 10636] - 12126] + 1490 - 357] + 35825f + 237371 + 1982} + 915
Aug. P) + 20899 + 17135] -~ 2146} - 3036] - 2652f - 384 + 830 + 23045F + 20171 - 1225}y - 1631

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. IV, 11) sowie der Bausparkassen; derungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. — 1 Schatzwechsel
fur Kreditgenossenschaften ab Jahresend-Termin 1985 Vollerhebung, bis No- und unverzinsliche Schatzanweisungen {ohne Mobilisierungs- und Liquidi-
vember 1985 Teilerhebung. Einschl, Kredite an Bausparkassen. Ab Juni 1990 tatspapiere). Bis November 1993 ohne borsenfahige Geldmarktpapiere. —
einschl. Kredite der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veradn- 2 Ohne mittelfristige Tilgungsstreckungsdarlehen und mittelfristige
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Treuhandkredite. {(vgi. Anm
streckungsdarlehen. — 4 Bis November

. 3 und 4). — 3 Einschl. mittelfristiger Tilgungs-
1993:  durchlaufende - Kredite.

Einschl. mittelfristiger Treuhandkredite. — 5 Ab Dezember 1985 auch ohne

Aktien und GenuBscheine

von Barken. Ohne Schuldverschreibungen aus
dem Umtausch von Ausgleichsforderungen (s; a. Anm. 6). — 6 Einschl. Schuld-

verschreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.

27*

langfristig 3)
Wertpapiere zusammen Wertpapiere
Buch- Wechsel- (ohne Wert- mit Iohne Buch- (ohne Wert-
kredite und diskont- papiere von Wertpapierbestande(n), kredite und Treuhand- papiere von Ausgleichs-
Darlehen kredite Banken) Ausgleichsforderungen Darlehen 3) kredite 4) Banken) 5) forderungen 6)| Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Nichtbanken insgesamt
188 027 3840 14 952 1449 512 1371475 1305 634 65 841 74982 3055| 1984
184 576 2988 12634 1578 126 1480 168 1410989 69179 95 066 28921 1985
170 931 1892 10 149 1678784 1572162 1502 162 70 000 103 996 2626 1986
164 799 1173 9055 1791949 1668 132 1.592 609 75523 121 382 2435} 1987
166 063 974 7534 1913635 1767 105 1690 741 76 364 144 373 21571 1988
175 660 2 688 7577 2 015 300 1858677 1779143 79 534 154711 1912} 1989
209615 2063 8977 2 243 906 2 055 459 1969 631 85 828 186 790 1657} 1990
272 969 1668 16 370 2413 643 2214 907 2126298 88 609 196 375 2361} 1991
318 717 1836 28739 2718824 2400 222 2305924 94 298 254 278 64 324 1992
300 258 1007 33132 3 142 051 2709 479 2612069 97 410 357 283 75289} 1993
318717 1836 28739 2718824 2 400 222 2 305924 94 298 254 278 64324 1992 Dez.
315 694 1936 30135 2751978 2415003 2319743 95 260 274 937 62038} 1993 Jan.
311 991 1886 32794 2773160 2428 993 2333 841 95 152 284 070 60 097 Febr.
316 746 1689 33849 2801317 2 444 B43 2 349 360 95 483 296 677 59797 Mdrz
315 087 1661 35123 2823148 2 466 601 2 370 095 96 506 299 357 57 190 April
314 249 1702 35 106 2852 068 2489 034 2392424 96 610 305904 57 130 Mai
316 831 1504 35312 2 880 458 2 509 036 2412 055 96 981 313 554 57 868 Juni
315670 1302 36438 2921709 2536 322 2438 928 97 394 311237 74 150 Juli
311562 1117 37 492 2 951027 2 558 860 | 2 460 965 97 895 317 400 74767 Aug.
310148 1052 36137 2985 322 2 581433 2 484 050 97383 328 727 75162 Sept.
305 561 1136 37 282 3044 968 2623 241 2525 382 97 859 347 428 74 299 Okt.
302528 1005 36 560 3080 347 2651 222 2 553 571 97 651 356 220 72 905 Nov.
300 258 1007 33132 3 142 051 2709 479 2612 069 97 410 357 283 75 289 Dez.
300 375 842 32 440 3171447 2729 387 2627922 101 465 366 176 758841 1994 Jan.
297 113 873 35289 3205 769 2 749 896 2 648 243 101 653 380 488 75385 Febr.
291 020 793 34818 3241824 2768 495 |- 2667 107 101388 358 672 74 657 Mérz
284 288 781 34614 3272632 2789 951 2687 741 102 210 408 447 74 234 April
278 941 746 34 949 3300 569 2810510 2708 893 101617 416 135 73924 Mai
279 656 779 35153 3316398 2 825 585 2724274 101 311 416718 74 095 Juni
280 601 746 36218 3350030 2848 243 2 747 095 101 148 429 024 72763 Juli
278 994 701 36 619 33751 2871337 2 766 662 104 675 432124 71710 Aug. P)
Verédnderungen »
- 7001 - 852 - 2368 + 114214 + 93133 + 89715 + 3418 + 21294 - 2131 1985
- 13345 - 1096 - 2985 + 110659 + 95254 + 94063 + 119 + 15671 - 266 1986
- 5652 - 719 - 694 + 116 255 + 95870 + 94297 + 1573 + 20576 - 191} 1987
+ 1254 - 199 - 1521 + 124 056 + 98603 + 97862 + 1M + 25731 - 278§ 1988
+ 9617 + 1714 + 43 + 103685 + 91952 + 88722 + 3230 + 11978 - 245} 1989
+ 31624 - 625 + 1400 + 128502 + - 93388 + 86894 + 6494 + 35369 - 255} 1990
+ 48984 - 39 + 7083 + 182357 + 168248 + .. 168 557 = 309 + 14375 - 266 1991
+ 25508 + 168 + 12339 + 266 441 | + 208 555 + 205 126 + 3429 + . 58863 - 9771 1992
- 38345 - 829 + 8377 + 410 641 + 309483 + 306 845 + 2638 + 112543 - 11385} 1993
+ 2134 - 101 - 7 + 32739 + 32545 + 33200 - 655 + 861 - 667 | 1992 Dez.
-~ 2943 + 100 + 1426 + 33754 + 15231 + - 14649 + 582 + 20919 - 2396} 1993 Jan.
- 4863 - 50 +. 2569 + 20692 + 13700 + 13758 - 58 + 8933 - 194 Febr.
- 1115 - 197 + 1075 + - 31607 + 19050 + 18629 + 4 + 12857 - 300 Mdrz
- 4629 - 28 + 1284 + 23631 + 23588 + 22705 + 883 + 2700 - 2657 April
- 3268 + 41 - 37 + 29430 + 23093 + 23079 + 14 + 6397 - 60 Mai
- 558 - 198 + 206 + 24450 + 17772 + 17661 + 111 + 7150 - 472 Juni
- 1841 - 202 + 1126 + 26531 + 26736 + 26333 + 403 - 207 + 2 Juli
- 3838 - 185 + 1164 + . 30628 + 24638 + 23847 + 791 + 6673 - 683 Aug.
~ 3004 - 65 ~ 1225 + 37345 + 25253 + 25585 - 332 + 12137 - 45 Sept.
- 4667 + 84 + 1085 + 50056 + 32578 + 32222 + 356 + 18401 - 923 Okt.
- 4413 - 131 - 822 + 35769 + 28631 + 28829 - 198 + 8 602 - 1464 Nov.
- 3206 + 2 + 526 + 66748 + 59213 + 59548 -~ 335 + 7981 - 446 Dez.
- 3978 - 165 - 717 + 31121 + 21435 + 21547 - 112 + 8 691 + 9951 1994 Jan.
- 3210 + 31 + 2863 + 34515 + 20372 + . 20096 + 276 + 14642 - 499 Febr.
- 6017 - 80 - 449 + 42319 + 24553 + 24807 - 254 + 18494 - 728 Marz
- 7352 - 12 - 203 + . 31535 + 22188 + 21370 + 818 + 9770 - 423 April
- 5604 - 35 + 353 + 29076 + 21420 + 21923 - 503 + 7 966 - 310 Mai
+ 1170 + 33 + 223 + 17124 + 16092 + 16241 - 149 + 861 + 171 Juni
+ 948 - 33 + 1067 + 33843 + 22822 + . 22964 - 142 + 12353 - 1332 Juli
- 1586 - 45 + 406 + - 24270 + 21802 + |18 461 + 3341 + 3191 723 Aug. P)
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noch: 4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten ™

Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
Kredite Schatz- mittelfristig 2)
insgesamt wechselkre-
mit Lohne dite und bér- jinsgesamt
Schatzwechselkredite(n), insgesamt Buch- Wechsel-  }senfahige mit ohne zusammen
Wertpapierbestande(n), mit ohne kredite und jdiskont- Geldmarkt-  |Wertpapierbestande(n), mit ohne
Zeit Ausgleichsforderungen Schatzwechselkredite(n)  |Darlehen kredite papiere 1} Ausgleichsforderungen Wertpapierbestande(n)
Inlandische Nichtbanken Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1984 1915601 1827 104 351895 346 820 290 157 56 663 5075 1563 706 1480 284 202 093 187 484
1985 2039 786 1937 887 361 501 356 997 297 761 59 236 4504 1678 285 1580 890 194 806 182 288
1986 2 114 569 2006 018 352778 348 767 287 965 60 802 4011 1761791 1657 251 176 341 166 313
1987 2 200 262 2076 357 335 566 332 548 275747 56 801 3018 1 864 696 1743 809 166 934 158 428
1988 2 332 368 2189 184 351772 348 531 292 499 56 032 3241 1 980 596 1 840 653 165 368 159 253
1989 2 470 050 2320127 385 632 381 597 325410 56 187 4035 2084 418 1938 530 174 799 169 251
1990 2 B75 034 2 681909 548 152 528 410 469 283 59 127 19742 2 326 882 2153 499 207 591 202 693
1991 3 146 953 2951382 601 968 590 225 529 369 60 856 11743 2544 985 2 361157 275 208 264 999
1992 3478 216 3 166 557 597 243 587 678 537 389 50 289 9 565 2 880973 2578 879 333042 311149
1993 3826 557 3418 231 564 180 558 581 514 902 43 679 5599 3262377 2 859 650 319 249 290 780
1992 Dez. 3478 216 3166 557 597 243 587 678 537 389 50 289 9 565 2 880973 2578 879 333042 311149
1993 Jan. 3487 677 3 160 070 576 783 569 784 520 329 49 455 6999 2910 894 2 590 286 332 138 308 763
Febr. 3 504 808 3171026 579 000 571774 526 217 45 557 7226 2925 808 2 599 252 329 805 304 675
Mérz 3534835 3191483 577 996 571 166 522 541 48 625 6830 2 956 839 2620317 335527 309 291
April 3547 858 3 206 684 571642 566 777 517 086 49 691 4 865 2976 216 2 639 907 335 251 307 633
Mai 3570762 3223671 567 709 563 215 512 960 50 255 4494 3003 053 2 660 456 333 965 306 526
Juni 3600 688 3248 374 570 190 568 220 520077 48 143 1970 3030 498 2 680 154 336789 308 745
Juli 3636 109 3 269 527 564 263 562 494 513 330 49 164 1769 3071846 2707 033 335331 307 138
Aug. 3649 890 3278 161 555 022 553 662 508 607 45 055 1360 3094 868 2724 499 331969 302 800
Sept. 3 690 832 3 307 504 561 956 560 367 515 780 44 587 1589 3128876 2747 137 330 086 301 627
Okt. 3734124 3335937 555 232 553 457 506 833 46 624 1775 3178 892 2 782 480 327 260 297 067
Nov. 3762624 3.357 627 554 487 552 704 505 968 46 736 1783 3208 137 2804923 323 266 293 272
Dez. 3 826 557 3418 231 564 180 558 581 514 902 43 679 5599 3262377 2 859 650 319 249 290 780
1994 Jan. 3834 599 3416873 547 108 543 087 499 779 43 308 4021 3287 491 2873 786 318313 290 617
Febr. 3851 007 3421222 533028 529 171 491 480 37 691 3857 3317979 2 892 051 318439 287 439
Marz 3889604 3445524 542 496 540 203 493 243 46 960 2293 3347 108 2905 321 312 067 281 505
April 3906 268 3 453 656 536 982 534 387 487 428 46 959 2 595 3368 286 2919 269 305 946 275 403
Mai 3923695 3463 801 531 093 528 855 481619 47 236 2238 3392 602 2934 946 300944 270 148
Juni 3 956 366 3495 048 545 123 542 909 497 463 45 446 2214 3411243 2952 139 302 205 271283
Juli 3983908 3512131 538 766 536 888 489 926 46 962 1878 3445142 2975 243 303 845 271 861
Aug. P) 4000 229 3524 697 533 167 530 357 483 604 46 753 2810 3 467 062 2994 340 302 900 270399
Verdnderungen *
1985 + 100 605 + 86753 + 5556 + 6127 + 3714F + 2413 - 5N + 95049 + 80626 - 10897 - 8756
1986 + 77823 + 1IN - 7393 - 6900 - 7466] + 566 - 493 + 85216 + 78671 - 18735 - 15745
1987 + 87803 + 69979 - 17112 - 16219 - 12718} - 3501 - B93 + 104915 + 86198 - B567 - 7445
1988 + 134106 + 112697 + 16076 + 15853 + 16622] - 769 + 223 + 118030 + 96844 - 1566 + 825
1989 + 138872 + 130773 + 33690 + 3289 + 32011} + 885 + 794 + 105182 + 97877 + 9431 + 9998
1990 + 219867 + 186 689 + 76449 + 73456 + 70516 + 2940 + 2993 + 143418 + 113233 + 30391 + 31041
1991 + 285689 + 280523 + 70946 + 78945 + 772161 + 1729 - 7999 + 214743 + 201578 + 52867 + 47906
1992 + 294283 + 240345 + 16905 + 19083 + 29650 - 10567 - 2178 + 277378 + 221262 + 37634 + 25950
1993 + 339985 + 254128 - 13959 - 8653 - 3043] - 6610 - 4306 + 353944 + 263781 - 30923 - 39739
1992 Dez. + 45102 + 44497 + 1141 + 11616 + 11779}] - 163 - 205 + 33691 + 32881 + 2064 + 2023
1993 Jan. + 90N - 6827 - 20800 - 18234 - 17400} - 834 - 2566 + 29811 + 11407 - 903 - 2386
Febr. + 16831 + 10656 + 2537 + 2310 + 6208{ - 3898 + 227 + 14294 + 8346 - 3434 - 5188
Mérz + 30317 + 20587 + 2326 + 2722 - 346§ + 3068 - 396 + 2799 + 17865 - 178 - 1284
April + 13043 + 15271 - 4784 - 2819 - 3885] + 1066 - 1965 + 17827 + 18090 - 3276 - 48658
Mai + 22714 + 16797 - 2723 - 2352 - 2916} + 564 - mn + 25437 + 19149 - 3686 - 3507
Juni + 28296 + 24033 + 481 + 7335 + 94471 - 2112 - 2524 + 23485 + 16698 + 504 - 351
Juli + 21151 + 20743 ~ 6087 - 5886 - 6907] + 1021 - 201 + 27238 + 26629 - 1838 - 2107
Aug. + 15241 + 11394 - 7181 - 6772 - 2663] - 4109 - 409 + 22422 + 18166 - 3362 - 4338
Sept. + 41332 + 29703 + 7294 + 7065 + 7533] - 468 + 229 + 34038 + 22638 - 3683 - 2973
Okt. + 42902 + 28103 + 1106 + 920 - 117} + 2037 + 186 + 4179 + 27183 - 2826 - 4560
Nov. + 28140 + 21400 - 1035] - 1043] - 1155] + 112 + 8| + 29175| + 22443] - 5194 - 4995
Dez. + 71007 + 62268 + 10577 + 7101 + 10158 - 3057 + 3476 + 60430 + 55167 - 3047 - 3392
1994 Jan. + 11050 + 1230 - 16464 - 14886 - 14515} - 371 - 1578 + 27514 + 16116 - 4996 - 4223
Febr. + 16725 + 4536 - 13113 - 12949 - 7332] - 5617 - 164 + 29838 + 17485 + 126 - 3178
Mérz + 44019 + 29724 + 979 + 11354 + 2085] + 9269 1564 + 34229 + 18370 - 6372 - 5934
Aprit + 16696 + 8164 - 5482 - 5784 - 5783f -~ 1 + 302 + 22178 + 13948 - 6751 - 6732
Mai + 17689 + 10407 ~ 58627 - 5270 - 5547 + 277 - 357 + 23316 + 15677 - 5302 - 5555
Juni + 32831 + 31407 + 13810 + 13834 + 15624} - 1790 - 24 + 19021 + 17573 + 1641 + 1515
Juti + 27599 + 17 140 - 6300 - 5964 - 7480] + 1516 - 336 + 33899 + 23104 + 1640 + 578
Aug. p) + 14402 + 10492 - 5543 - 6475 - 6266] - 209 + 932 + 19945 + 16967 - 945 - 1462

Anmerkungen * und 1 bis 65. S, 26*/27*.

28*
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langfristig 3)
Wertpapiere zusammen Wertpapiere
Buch- Wechsel- (chne Wert- mit Iohne Buch- (ohne Wert-
kredite und diskont- papiere von Wertpapierbestande(n), kredite und Treuhand- papiere von Ausgleichs-
Darlehen kredite Banken) Ausgleichsforderungen Darlehen 3) kredite 4) Banken) 5} forderungen 6}} Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Inlandische Nichtbanken
183724 3760 14 609 1361613 1292 800 1233757 59043 65 758 3055] 1984
179 437 2851 12518 1483 479 1398 602 1336 79 61811 81985 2892] 1985
164 532 1781 10 028 1585 450 1450938 1427 031 63 907 91 886 2626] 1986
157 320 1108 8 506 1697 762 1 585 381 1516 267 69114 109 946 2435] 1987
158 329 924 6115 1815228 1 681 400 1611282 70118 131 671 2157} 1988
166 609 2642 5548 1909619 1769279 1697 421 71858 138 428 19127 1989
200677 2016 4898 2119 291 1950 806 1876 924 73882 166 828 1657] 1990
263 369 1630 10 209 2269777 2 096 158 2021094 75 064 171 258 2361) 1991
309 332 1817 21893 2547931 2 267 730 2 188 210 79 520 215 877 64324} 1992
289776 1004 28 469 - 2943128 2 568 870 2486 910 81960 298 969 752891 1993
309332 1817 21893 2547 931 2267730 2188 210 79520 215877 64 324 1992 Dez.
306 846 1917 23376 2578755 2281523 2202174 79 349 235194 62 038] 1993 Jan.
302 808 1867 25 130 2 596 003 2294577 2214976 79 601 241 329 60 097 Febr.
307 620 1671 26 236 2621312 2311026 2231289 79737 250 489 59 797 Mérz
305 930 1643 27618 2 640 965 2332274 2 252 361 79913 251 501 57 190 April
304 842 1684 27439 2 669 088 2353930 2273898 80032 258 028 57 130 Mai
307 259 1486 28 044 2693 709 2371409 2 291 369 80 040 264 432 57 868 Juni
305 855 1283 28193 2736515 2 399 895 2319736 80 159 262 470 74 150 Juli
301 702 1098 29169 2762 899 2421699 2341036 80 663 266 433 74 767 Aug.
300 591 1036 28 459 2798 790 2445510 2 364 752 80758 278118 75162 Sept.
295 940 1127 30193 2851632 2485413 2404138 81275 291920 74 299 Okt.
292 269 1003 29994 2884 871 2511651 2430168 81483 300 315 72 905 Nov.
289 776 1004 28 469 2943 128 2 568 870 2486 910 81960 298 969 75 289 Dez.
289777 840 27 686 2969178 2583 169 2501 313 81856 310125 75884} 1994 Jan.
286 570 869 31000 2 999 540 2604612 2 522 396 82216 319 543 75 385 Febr.
280 716 789 30562 3035 041 2623 816 2 541 689 82127 336 568 74 657 Marz
274 626 777 30543 3063 340 2 643 866 2561427 82439 345 240 74 234 April
269 405 743 30796 3.091 658 2 664 798 2582 251 82 547 352936 73924 Mai
270 507 776 30922 3109038 2 680 856 2598 412 82 444 354 087 74 095 Juni
271118 743 31984 3141 297 2703 382 2620 821 82 561 365 152 72763 Juli
269 701 698 32 501 3164 162 2723941 2 640809 83 132 368 511 71710 Aug. P)
Verdnderungen»
- 7847 - 909 - 214 + 105946 + 89382 + 87014 + . 2368 + 16777 - 213 1985
- 14675 - 1070 - 2990 + 103951 + 94416 + 92320 + 2096 + 9801 ~ 266 | 1986
- 6772 - 673 - 1122 + 113482 + 93643 + 9259 + 1047 + 20030 - 191] 1987
+ 1009 - 184 - 239 + . 119 596 + 96019 + - 95015 + 1004 + 23855 - 278 1988
+ B8280 + 1718 - 567 + 95751 + 87879 + 86139 + 1740 + 8117 245] 1989
+ 31667 - - 626 - 650 + 113027 + 82192 + B0168 + 2024 + 31090 - 2551 1990
+ 48292 ~ 386 + 4961 + 161876 + 153672 + 155570 - 1898 + 8470 - 266 1991
+ 25763 + 187 + 11684 + 239744 + 195 312! + 193 806 + 1506 + 45409 - 9771 1992
- 38926 - 813 + B816 + . 384867 + 303520 + 301080 + 2440 + 92732 - 11385} 1993
+ 2123 - 100 + 41 + 31627 + 30858 + . 30548 + 310 + 1436 - 667§ 1992 Dez.
- 2486 + 100 + 1483 + 30714 + 13793 + 13964 - 171 + 19317 - 2396] 1993 Jan.
- 5138 - 50 + 1754 + 17728 + 13534 + 13282 + 252 + 6135 - 194 Febr.
- 1088 - 196 + 1106 + 28169 + 19149 + 19013 + 136 + 9320 - 300 Marz
- 4630 - 28 + 1382 + 21103 + 22748 + 22572 + 176 + 1012 - 2657 April
- 3548 + 41 - 179 + . 29123 + 22656 + 22537 + 119 + 6527 - 60 Mai
- 153 - 198 + 855 + . 22981 + 17049 + 17041 + 8 + 6404 - 472 Juni
- 1904 - 203 + 269 + 29076 + 28736 + . 28617 + 119 + 338 + 2 Juli
- 4153 - 185 + 976 + 25784 + 22504 + 22000 + 504 + 3963 - 683 Aug.
- 291 - 62 - 710 + 377N + 2561 + 25516 + 95 + 12155 - 45 Sept.
- 4651 + 91 + 1734 + 44622 + 31743 + 31226 + 517 + 13802 - 923 Okt.
- 4871 - 124 - 199 + 34369 + 27438 + 27230 + 208 + 8395 - 1464 Nov.
3393 + 1 + 345 + 63477 + 58559 + 58082 + 477 + 5364 - 446 Dez.
- 4059 - 164 - 773 + 32510 + 20339 + 20443 - 104 + 11176 + 9951 1994 Jan.
- 3207 + 29 + 3304 + 29712 + 20663 + 20303 + 360 + 9548 - 499 Febr.
- 5854 - 80 - 438 + 40601 + - 24304 + 24393 - 89 + 17025 - 728 Marz
- 6720 - 12 - 19 + 28929 + 20680 + 20368 + 312 + 8672 - 423 April
- 5521 - 34 + 253 + 28618 + 21232 + 21124 + 108 + 7696 - 310 Mai
+ 1482 + 33 + 126 + 17380 + 16058 + 16 161 - 103 + 1151 + 171 Juni
+ 611 33 + 1062 + 32259 + 22526 +. 22409 + 117 + 11065 - 1332 Juli
- 1417 45 + 517 + 20890 + 18429 +. 18088 + 3 + 3184 - 723 Aug. p}
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noch: 4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten »

Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
Kredite Schatz- mittelfristig 2)
insgesamt wechselkre-
mit Lohne dite und bor- |insgesamt
Schatzwechselkredite(n), insgesamt Buch- Wechsel-  |senfahige mit ohne zusammen
Wertpapierbestande(n), mit ohne kredite und |diskont- Geldmarkt-  |Wertpapierbesténde(n), mit 'ohne
Zeit Ausgleichsforderungen Schatzwechselkredite(n) |Darlehen kredite papiere 1) Ausgleichsforderungen Wertpapierbestande(n)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende ™
1991 2 517 779 2 451 491 575 839 575 478 514 646 60 832 361 1 941 940 1 876 013 215 987 213 723
1992 2 738 955 2 648 169 571 202 570 986 520 759 50 227 216 2 167 753 2 077 183 267 482 263 517
1993 2 986 071 2 848 828 544 236 540 806 497 140 43 666 3 430 2 441 835 2 308 022 259 174 253 960
1993 Okt. 2 909 286 2 782 138 541 385 541 385 494 772 46 613 - 2 367 901 2 240 753 263 555 257 049
Nov. 2 924 103 2 795 601 535 901 535 901 489 174 46 727 - 2 388 202 2 259 700 261 754 256 096
Dez. 2 986 071 2 848 828 544 236 540 806 497 140 43 666 3 430 2 441 835 2 308 022 259 174 253 960
1994 Jan. 2 987 627 2 845 418 528 402 526 506 483 209 43 297 1 896 2 459 225 2 318 912 261 309 256 153
Febr. 2 997 433 2 852 291 517 947 515 936 478 254 37 682 2 011 2 479 486 2 336 355 260 415 254 983
Marz 3 027 642 2 875 871 528 795 528 127 481 179 46 948 668 2 498 847 2 347 744 254 410 249 137
April 3 043 713 2 883 175 522 661 521 742 474 795 46 947 919 2 521 052 2 361 433 249 708 244 122
Mai 3 056 181 2 893 783 517 452 516 819 469 593 47 226 633 2 538 729 2 376 964 245 507 239 857
Juni 3 085 168 2 923 700 530 312 529 762 484 323 45 439 550 2 554 856 2 393 938 245 656 240 355
Juli 3 104 908 2 938 242 524 740 524 054 477 100 46 954 686 2 580 168 2 414 188 247 712 241 156
Aug. P) 3 122 701 2 953 115 520 326 518 842 472 098 46 744 1 484 2 602 375 2 434 273 247 281 240 661
Verénderungen *
1992 + 247 916 + 223 118 + 18 113 + 18 258 28 863] - 10 605 - 145 + 229 803 + 204 860 + 31 295 + 29 594
1993 + 243 720 + 203 113 ~ 8982 -~ 11 856 - 5295] - 6 56% + 2 874 + 252 702 + 214 969 - 27 868 - 28 927
1993 Okt. + 26 719 + 20 651 - 400 - 400 - 2440] + 2040 - + 27 119 + 21 051 - 1314 - 2333
Nov. + 14 527 + 13 173 - 5774 - 5774 - 5888 + 114 - + 20 301 + 18 947 - 3001 - 2153
Dez. + 57 222 + 54 891 + 9219 + 6129 + 9190] - 3 061 + 3 090 + 48 003 + 48 762 - 3670 - 3036
1994 Jan. + 4144 - 822 - 15 226 - 13 692 - 13 3231 - 369 - 1534 + 19 370 + 12 870 - 1925 - 1867
Febr. + 10 033 + 7 060 - 10 268 - 10 383 - 4768] - 5615 + 115 + 20 301 + 17 443 - 894 - 1170
Marz + 35631 + 29 002 + 11 170 + 12 513 + 3 247] + 9 266 - 1343 + 24 461 + 16 489 - 6 005 - 5 846
Aprit + 16 103 + 7 336 - 6102 ~ 6 353 - 6 352] - 1 + 251 + 22 205 + 13 689 - 51332 - 5645
Mai + 12 730 + 10 870 - 4.947 - 4 661 - 4940] + 279 - 286 + 17 677 + 15 531 - 4501 - 4 565
Juni + 29 147 + 30 077 + 12 640 + 12723 14 510] - 1787 - 83 + 16 507 + 17 354 + 529 + 878
Jubi + 19 797 + 14 599 - 5515 - 5 651 - 7166} + 1515 + 136 + 25312 + 20 250 + 2 056 + 801
Aug. P + 15 544 + 12 799 - 4 358 - 5156 - 4946] - 210 + 798 + 19 902 + 17 955 - 431 - 495
Inléndische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1991 629 174 499 891 26 129 14 747 14 723 24 11 382 603 045 485 144 59 221 51 276
1992 739 261 518 388 26 041 16 692 16 630 62 9 349 713 220 501 696 65 560 47 632
1993 840 486 569 403 19 944 17 775 17 762 13 2 169 820 542 551 628 60 075 36 820
1993 Okt. 824 838 553 799 13 847 12 072 12 061 n 1775 810 991 541 727 63 705 40 018
Nov. 838 521 562 026 18 586 16 803 16 794 9 1783 819 935 545 223 61 512 37 176
Dez. 840 486 569 403 19 944 17 775 17 762 13 2 169 820 542 551 628 60 075 36 820
1994 Jan. 846 972 571 455 18 706 16 581 16 570 " 2 125 828 266 554 874 57 004 34 464
Febr. 853 574 568 931 15 081 13 235 13 226 9 1 846 838 493 555 696 58 024 32 456
Marz 861 962 569 653 13 701 12 076 12 064 12 1 625 848 261 557 577 57 657 32 368
April 862 555 570 481 14 321 12 645 12 633 12 1 676 848 234 557 836 56 238 31 281
Mai 867 514 570 018 13 641 12 036 12 026 10 1 605 853 873 557 982 55 437 30 291
Juni 871 198 571 348 14 811 13 147 13 140 7 1 664 856 387 558 201 56 549 30 928
Juli 879 000 573 889 14 026 12 834 12 826 8 1192 864 974 561 055 56 133 30 705
Aug. P} 877 528 571 582 12 841 11 515 11 506 9 1 326 864 687 560 067 55 619 29 738
Veranderungen *)
1992 + 46 367 + 17 227 - 1208 + 825 + 7871 + 38 - 2033 + 47 575 + 16 402 + 6339 - 3644
1993 + 96 265 + 51015 - 4977 + 2203 + 2 252] - 49 - 7180 + 101 242 + 48 812 - 3055 - 10 812
1993 Okt. + 16 183 + 7452 + 1506 + 1320 + 1323} - 3 + 186 + 14 677 + 6 132 - 1512 - 2227
Nov, + 13 613 + 8227 + 4739 + 4731 + 4733} - 2 + 8 + 8874 + 349 - 2193 - 2842
Dez. + 13785 + 7377 + 1358 + 972 + 9681 + 4 + 386 + 12 427 + 6405 + 623 - 356
1994 Jan. + 6 906 + 2052 - 1238 - 1194 - 1192 - 2 - 44 + 8144 + 3 246 - 307 - 2356
Febr. + 6 692 - 2524 - 2845 - 2 566 - 2564} - 2 - 279 + 9537 + 42 + 1020 - 2008
Mérz + 8 388 + 722 - 1380 1159 - 1162 + 3 221 + 9768 + 1881 - 367 - 88
April + 593 + 828 + 620 + 569 + 569 - + 51 - 27 + 259 - 1419 - 1087
Mai + 4959 - 463 - 680 - 609 - 607} - 2 - YAl + 5639 + 146 - 801 - 990
Juni + 3684 + 1330 + 1170 + 11 + 1114} - 3 + 59 + 2514 + 219 + 1112 + 637
Juli + 7 802 + 2541 - 785 - 313 - 314} + 1 - 472 + 8587 + 2854 - 416 - 223
Aug. p) - 1142 - 2307 - 1185 - 1319 - 1320 + 1 + 134 + 43 - 988 - 514 - 967
Anmerkungen * 5. S. 26%/27*, — 1 Iniandische Unternehmen und Privatperso- zinsliche Schatzanweisungen des Bundes und der Linder (ohne Mobili-
nen: Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen der Bundesbahn sierungs- und Lliquiditatspapiere). Bis November 1993 ohne bérsenfahige
und Bundespost. Iniandische tffentliche Haushalte: Schatzwechsel und unver- Geldmarktpapiere.— Anmerkungen 2 bis 6 5. S. 26*/27*.
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langfristig 3)
Wertpapiere zusammen Wertpapiere
Buch- Wechsel- {ohne Wert- mit |ohne Buch- (ohne Wert-
kredite und diskont- papiere von Wertpapierbestande(n), kredite und Treuhand- papiere von Ausgleichs-
Darlehen kredite Banken) Ausgleichsforderungen Darlehen 3) kredite 4) Banken) 5) forderungen 6)| Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Inldndische Unternehmen und Privatpersonen
212 093 1 630 2 264 1 725 953 1 662 290 1.600 334 61 956 63 663 -1 1991
261 700 1 817 3 965 1 900 271 1 813 666 1 748 007 65 659 86 605 1992
252 956 1 004 5 214 2 182 661 2 054 062 1 987 560 66 502 128 599 -} 1993
255 922 1127 6 506 2 104 346 1 983 704 1 917 592 66 112 120 642 -1 1993 Okt.
255 093 1 003 5 658 2 126 448 2 003 604 1 937 517 66 087 122 844 - Nov.
252 956 1 004 5 214 2 182 661 2 054 062 1 987 560 66 502 128 599 - Dez.
255 313 840 5 156 2197 916 2 062 759 1 996 531 66 228 135 157 —{ 1994 Jan.
254 114 869 5 432 2 219 071 2 081 372 2 014 904 66 468 137 699 - Febr.
248 348 789 5 273 2 244 437 2 098 607} 2 032 309 66 298 145 830 - Mérz
243 345 777 5 586 2 271 344 2 117 31 2 050 801 66 510 154 033 - April
239 114 743 5 650 2 293 222 2 137 107 2 070 504 66 603 156 115 - Mai
239 579 776 5 301 2 309 200 2. 153 583 2 086 960 66 623 155 617 - Juni
240 413 743 6 556 2 332 456 2 173 032 2 106 376 66 656 159 424 - Juli
239 963 698 6 620 2 355 094 2 193 612 2 126 423 67 189 161 482 - Aug. P)
Verdnderungen
+ 29 407 187 + 1 701 + 198 508 + 175 266 + 174 463 + 803 + 23 242 1992
- 28 114 - 813 + 1 059 + 280 570 + 243 896 + 243 053 + 843 + 36 674 -1 1993
- 2 424 + 91 + 1 019 + 28 433 + 23 384 + 23 114 + 270 + 5 049 ~{ 1993 Okt.
- 2029 - 124 - 848 + 23 302 + 21 100 + 21 125 - 25 + 2202 - Nov.
3 037 + 1 - 634 + 51 673 + 51 798 + 51 383 + 415 - 125 - Dez,
- 1703 - 164 - 58 + 21 295 + 14 737 + 15 011 - 274 + 6 558 ~§ 1994 Jan.
- 1199 + 29 + 276 + 21 195 + 18 613 + 18 373 + 240 + -2 582 - Febr.
- 5 766 - 80 - 159 + 30 466 + 22 335 + 22 505 - 170 + '8 131 - Mérz
- 5633 - 12 + 313 + 27 537 + 19 334 + 19 122 + 212 + 8 203 - April
- 4 531 - 34 + 64 + 22 178 + 20 096 + .20 003 + 93 + 2 082 - Mai
+ 845 + 33 - 349 + 15 978 + 16 476 + 16 456 + 20 - 498 - Juni
+ 834 - 33 + 1 255 + 23 256 + 19 449 + 19 416 + 33 + 3 807 - Juli
- 450 - 45 + 64 + 20 333 + 18 450 + 18 147 + 303 + 1 883 - Aug. P)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Inlandische 6ffentliche Haushalte
51 276 - 7 945 543 824 433 B68 420 760 13 108 107 595 2 361} 1991
47 632 - 17 928 647 660 454 064 440 203 13 861 129 272 64 324 1992
36 820 - 23 255 760 467 514 808 499 350 15 458 170 370 75 289} 1993
40 018 - 23 687 747 286 501 709 486 546 15 163 171 278 74 299] 1993 Okt.
37 176 - 24 336 758 423 508 047 492 651 15 396 177 471 72 905 Nov.
36 820 - 23 255 760 467 514 BOB 499 350 15 458 170 370 75 289 Dez.
34 464 - 22 540 771 262 520 410 504 782 15 628 174 968 75 884] 1994 Jan.
32 456 - 25 568 780 469 523 240 507 492 15 748 181 844 75 385 Febr.
32 368 - 25 289 790 604 525 209 509 380 15 829 190 738 74 657 Mérz
31 281 - 24 957 791 9% 526 555 510 626 15 929 191 207 74 234 April
30 291 - 25 146 798 436 527 691 511 747 15 944 196 821 73 924 Mai
30 928 - 25 621 799 838 527 273 511 452 15 821 198 470 74 095 Juni
30 705 - 25 428 808 841 530 350 514 445 15 905 205 728 72 763 Juli
29 738 - 25 881 809 068 530 329 514 386 15 943 207 029 71 710 Aug. P)
Veranderungen ™
- 3 644 - + 9 983 + 41 236 + 20 046 + 19 343 + 703 + 22 167 - 9771 1992
- 10 812 - + 7 757 + 104 297 + 59 624 + . 58 027 +:1 597 + 56 058 - 11 385} 1993
- 2 227 - + 715 + 16 189 + B 359 + 8 112 + 247 + 8 753 - 923} 1993 Okt.
- 2 842 - + 649 + 11 067 + 6 338 + 6 105 + 233 + 6 193 -~ 1 464 Nov.
- 356 - + 979 + 11 804 + .6 761 + 6 699 + 62 + 5 489 - 446 Dez.
- 2 35 - - 715 + 11 215 + 5 602 + . 5-432 + 170 + 4 818 + 995§ 1994 Jan.
- 2 008 - + 3 028 + 8 517 + 2 050 + 1 930 + 120 + 6 966 - 499 Febr.
- 88 - - 279 + 10 135 + 1 969 + 1 888 + 81 + 8 894 - 728 Marz
- 1 087 - - 332 + 1392 + 1 346 + 1246 + 100 + 469 - 423 Aprit
- 930 - + 189 + 6 440 + 1 136 + 12 + 15 + 5 614 - 310 Mai
+ 637 + 475 + 1402 - 418 - 295 - 123 + 1 649 + 171 Juni
- 223 - - 193 + 9 003 + 3 077 + 2 993 + 84 + 7 258 - 1332 Juli
- 967 + 453 + 557 - 21 - 59 + 38 + 1301 - 723 Aug. P}
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noch: 4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten
(ohne Schatzwechselkredite und Wertpapierbestéande)

Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mittelfristig langfristig 1)
Buch- Buch- Buch-
kredite Wechsel- kredite Wechsel- kredite
Kredite und diskont- und diskont- und Treuhand-
Zeit insgesamt insgesamt - }Darlehen kredite insgesamt zusammen {Darlehen kredite zusammen Darlehen 1) Jkredite 2)
Inlandische Unternehmen und Selbsténdige Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1991 1596 278 497 888 437 236 60 652] 1098390 139 604 137 977 1627 958 786 931 258 27 528
1992 1729 263 488 691 438 662 50029| 1240572 183 841 182 026 1815] 1056731] 1026306 30 425
1993 1 835 103 456 779 413 316 43463] 1378324 175 239 174 236 1003] 1203085 1172165 30 920
1994 Mérz 1845 913 446 156 399 448 46708] 1399757 172 553 171 766 787] 1227 204] 1196 683 30 521
April 1847 211 440 398 393 703 46 695| 1406 813 167 816 167 040 776] 1238 997] 1208 451 30 546
Mai 1849 710 436 140 389 142 46998 1413570 163 391 162 650 741 1250179 1219616 30 563
Juni 1867 827 447 253 402 014 45239 1420574 163 805 163 031 774] 1256 769] 1226 171 30 598
Juli 1872 596 441 882 395 143 46739] 1430714 164 134 163 395 739] 1266580 1235900 30 680
Aug. p} 1879 096 436 916 390 379 46537] 1442180 163 707 163 011 696] 1278473] 1247581 30 892
Verénderungen *
1992 +152045] +13913] +24536] -10623] +138132] +24037] +23849 +188] +114095] +113658 + 437
1993 +108034] -13818] - 7252] - 6566] +121852] -28422] -27610 -812] +150274] +149 779 + 495
1994 Mérz + 17213 +11763] + 2520 + 9243 + 5450 - 6077] - 599% - 81} + 11527] + 11673 - 146
April + 1200 - 5726 - 5713) - 131 + 7016f - 5367] -~ 535 - 1| + 12383] + 12358 + 25
Mai + 2161] - 3996| - 4299 + 303] + e6157) - 5025/ - 49% - 35) + 11182] + 11165 + 17
Juni + 18277] +10993] +12752] - 1759] + 7284f + 694] + 661 + 33] + 659%] + 6555 + 35
Juli + 482] - s34l -~ 6814] + 1500 + 10140] + 329 + 364 - 35] + 98] + 9729 + 8
Aug. p} + 4656] - 4910 - 4708 - 202 + 9s66f - 427] - 384 - 43| + 9993 + 978 + 212
darunter Selbsténdige Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1991 496 262 93 045 91 613 1432 403 217 35 259 35218 41 367 958 358 331 9 627
1992 546 115 99 303 97 917 1386 446 812 40 099 40 065 34 406 713 396 563 10 150
1993 604 858 99 908 98 695 1213 504 950 40 974 40 937 37 463 976 453 738 10 238
1994 Marz 612 845 95 227 94 037 1190 517 618 39 850 39 811 39 477 768 467 562 10 206
April 615 042 94 271 93 053 1218 520 771 39 126 39 082 4 481 645 471 456 10 189
Mai 617 076 92 456 91 257 1199 524 620 38 907 38 863 a4 485 713 475 536 10 177
Juni 624 873 95 934 94 743 1191 528 939 38 883 38 845 38 490 056 479 860 10 196
Juli 629 506 94 555 93 334 1221 534 951 39 303 39 266 37 495 648 485 429 10 219
Aug. P} 632 132 93 215 92 025 1190 538 917 39 221 39 186 35 499 696 489 439 10 257
Veranderungen ®
1992 + 5183] + 6208] + 6344] - a6} + 45565] + 4840] + 4847 - 7} + a0725] + 40352 + 373
1993 + 58873 + 82) + 998 - 173} + 58048) + 885] + 882 + 3| + 57163} + 57075 + 88
1994 Marz + 6104] + 172 + 137 + 35| + 593%2f - 138 - 136 - 2] + s070] + 6125 - 55
April + 2827) - 9s6] - 98a} + 28 + 3783} - 144] - 149 + 5] + 3927] + 3944 - 7
Mai + 2034} - 1815 - 1798 - 19 + 3849 - 219 - 219 -] + ao0e8] + 4080 - 12
Juni + 7817] + 3348] + 3356 - gl + 4469 + 126] + 132 - 6] + 4343] + 4324 + 19
Juli + 48633 - 1379 - 1409 + 30 + 6012 + 420 + 4 - 1 + 55921 + 50569 + 23
Aug. p) + 2626] - 1340 - 1309} - 31| + 396f - 8| - 80 - 2] + 4048| + 4010 + 38
Inlandische wirtschaftlich unselbstindige und sonstige Privatpersonen 3 Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1991 855 213 77 590 77 410 180 777 623 74 119 74 116 3 703 504 669 076 34 428
1992 918 906 82 295 82 097 198 836 611 79 676 79 674 2 756 935 721 701 35 234
1993 1013725 84 027 83 824 203 929 698 78 721 78 720 1 850 977 815 395 35 582
1994 Mérz 1029 958 81 971 81731 240 947 987 76 584 76 582 2 871 403 835 626 35 777
April 1 035 964 81344 81092 252 954 620 76 306 76 305 1 878 314 842 350 35 964
Mai 1044073 80 679 80 451 228 963 394 76 466 76 464 2 886 928 850 888 36 040
Juni 1055 873 82 509 82 309 200 973 364 76 550 76 548 2 896 814 860 789 36 025
Juli 1 065 646 82 172 81.957 215 983 474 77 022 77 018 4 906 452 870 476 35 976
Aug. P 1074 019 81926 81719 207 992 093 76 954 76 952 2 915 139 878 842 36 297
Veranderungen *
1992 + 71073} + 4345] + 4327] + 18] + e6728] + 5557] + 5558 - 1} + 61171} + 60805 + 366
1993 + 95079) + t9e2] &+ 1957 4 5]+ 93117] - 505 - 504 - 1| + 93622 + 93274 + 348
1994 Méarz + 1ol o+ 7sol o+ 727 o+ 23] 4+ 11039 + 21| + 230 + 1| + 10808 + 10832 - 24
April + 6046 - 627} - 639 + 12} + 66713} - 278} - 277 - 1] + 6951| + 6764 + 187
Mai + 8709] - ee5] - ea1| - 24} + 9374} + 460| + 459 + 1] + 8914} + 8838 + 76
Juni + 11800] + 1730 + 1758 - 28] + 10070 + 184] + 184 -l + 98] + 9901 - 15
Juli + 973} - 337 - 32| + 5] o+ 0v0f o+ a72] + 470 + 2| + 9638} + 9687 - 49
Aug. p) + 8143] - 246] -~ 238] - 8] + 838 - e8] - 66 - 2] + 8457} + 8366 91
Anm. * s, S. 26*27*. — 1 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungs-

darlehen. — 2 Bis November 1993: durchlaufende Kredite. Einschl. mitteifri-
stiger Treuhandkredite. — 3 Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck.
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Mio DM
Zusagen fir mittel- und langfristige Darlehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen flr den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1) )
Stand der Jerteitte Zusagen Stand der
am Ende am Ende
durch Aus- des Zeit- fir Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung  [Stornie-  |raumes Stand der nisierung, zahlung [Stornie-  jraumes
Zusagen erteiite erledigte Jrungvon [noch Zusagen fur Kaufund [fir Ablo- {erledigte {rungen noch
am AnfangjZusagen }1Zusagen |Zusagen |]nicht am Anfangjzusammen [Neubau 2) JErwerb 3) |sungen4) jZusagen Ju.a.5) nicht
des Zeit- erledigten {des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum jZusagen ~ fraumes im Zeitraum Zusagen
1991 6) 1039871 457815] = 395181 35016 131 605 18 851 73278 28 660 41329 3289 66 490 1182 24 457
1992 7 130728] 518009] 468 000 35 900 144 837 24 457 97 761 38 296 54 854 4611 90 441 4315 27 462
1993 144837] 684416] 603506 48377 177 37018). 27 462 151539 58 120 83 635 9784 132214 309218 46667
1993 Nov. 167 313 58 203 49211 3825 172 480 38942 15057 5684 8588 785 12885) - 134 41248
Dez. 172 480 110313 100 108 5315 177 370|8) 44220 30345 12 965 16 016 1364 26 181 171718 46667
1994 Jan. 177 370 53875 48702 4767 177 776 46 667 11417 3848 6799 770 11 046 1152 45 886
Febr. 177 776 57 308 47 782 3589 183713 45 886 13104 5095 7080 929 10393} -~ 220 48 817
Mérz 183713 73338 59 348 4317 193 386 48 817 18 246 7813 9159 1274 13 597 590 52 876
April 193 386 54017 47 642 4470 195 291 52876 12:319 5177 6357 785 10 830 84 54 281
Mai 195 291 52 234 44 850 3699 198 976 54 281 12 632 5690 6224 718 10 919 7 55 987
Juni 198 976 56 193 48 242 43i0] 202617 55987 14297 6353 7244 700 11804 173 58 307
Juli 202617 50 557 47 642 3428] 202104 58 307 11 805 4702 6137 966 1770 - 227 58 569
* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Ab Januar 1991 einschl. Zusa- von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — 5 Als Differenz
gen an Kreditnehmer in der ehematigen DDR. - 1 Quelle: Statistik des Bun- ermittelt, — 6 Statistisch bedingte Zunahme durch Einbeziehung der Zusa-
desministeriums fir Raumordnung, Bauwesen und. Stadtebau; nur den fol- gen an Kreditnehmer in der ehemaligen DDR in Héhe von 3,1 Mrd DM (da-
genden Verbinden angeschlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Giro- von 2,1 Mrd DM Institute in den neuen Bundeslandern, 1,0 Mrd DM Institu-
verband (ohne Landesbausparkassen sowie ohne Sparkassen in der ehemali- te in den alten Bundesldndern). — 7 Statistisch bedingte Abnahme in Héhe
gen DDR), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband dffentlicher Ban- von 0,9 Mrd DM. — 8 Statistisch bedingte Zunahme in Hdhe von
ken (ohne Wohnungsbauforderungsanstalten). — 2 Schaffung von neuem 3,0 Mrd DM,
Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fiir instandsetzungen. — 4 Abldsungen
6. Bilanzunwirksame Geschéafte
Mio DM ;
Plazierungsverpflichtungen, [Nachrichtlich: Zins- und Wahrungsswaps 6) Verbindlichkeiten aus
Obernahmeverpflichtungen Termingeschaften mit fest-
(RUFs, NIFs, u.a.) 1) Forderungen an auslandische verzinslichen Wertpapieren
darunter Nichtbanken . |Kreditinstitute
in Anspruch  Jaus Euronotes faus
Stand am genommene |und Certificates Zins-/ Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. Verpflich- Commercial jof Wahrungs- Wahrungs-  jverpflich- verpflich-
Monatsende insgesamt 2) |tungen 3) 4)  [Paper 5) Deposit 5): insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1991 257 . 112 603 582 396 486 661 25695 70 040 2628 6219
1992 235 - 291 464 921740 789 820 34048 97 872 2088 7154
1993 459 182 119 1411768 1234650 50 265 126 853 8855 14 286
1994 Mai 195 85 1.666 078 1478 087 49 009 138 982 11048 18419
Juni 189 84 1732652 1543 461 49 622 139 569 12 849 19726
Juli 179 85 1776204 1582 442 49 844 143 918 13636 21052
Aug. P} 177 . . 87 1851157 1654617 50663 145 877 20 865 26 504
Auslandsfilialen inlandischer Kreditinstitute
1991 4725 668 1207 4673 132 236 97639 14994 19 603 893 1237
1992 4603 714 710 5474 224718 175 295 23214 26 209 146 787
1993 4200 . 351 933 338 402 271696 34 091 32615 188 805
1994 April 4097 165 496 396 545 328 017 4p 870 27 658 263 275
Mai 4170 94 552 401 746 333682 40 226 27 838 311 354
Juni 3768 28 381 414465 347 396 38525 28544 378 323
Juli p) 3675 . 30 414 418122 351031 38 065 29 026 182 216
Auslandstochter inlandischer Kreditinstitute
1991 1667 406 564 2967 121113 105 126 8108 7879
1992 1550 662 563 1609 190010 172 643 10210 7157
1993 . . B . 264 306 236 732 16 331 11243
1994 Aprit 286674 260 063 14 966 11645
Mai 289 181 261820 15637 11724
Juni 288 357 261637 14713 12 007
Julip} 289 348 262 609 15337 11 402

1 Ohne Obernahmeverpflichtungen im tblichen Konsortialgeschéft. — 2 Ab
Dez. 1993 um in Anspruch genommene Verpflichtungen gekirzt. —
3 Aufgrund von Ubernahmeverpflichtungen ‘erworbene Commercial Paper,

Euronotes, CDs. — 4 ‘Ab Dez. 1993 nicht mehr gesondert erfragt (s.a.
Anm.2). — 5 Ab Dez. 1993 aus nicht bérsenfdhigen Geldmarktpapieren. —
6 Angegeben sind jeweils die Kapitalbetrage.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken nach Glaubigergruppen, Befristung und Arten

Mio DM
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariber 1)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge- uber
nommene 1 Monat 3 Monate |1 Jahr 4 Jahre
Kredite bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Zeit insgesamt 1) 2) insgesamt taglich fallig |1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre daraber 3)
Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1984 1 505 905 223 654 207 334 16 320 500 947 249 965 165 058 80 661 4246 250 982
1985 1638 789 238064 222 833 15 231 549 048 260 910 173 764 83174 3972 288 138
1986 1762 550 254511 241 44 13070 595 908 265513 179 683 81669 4161 330 395
1987 1884274 269 205 254 830 14 375 648 894 275 009 187 905 81188 5916 373 885
1988 1982 681 292 990 279 908 13 082 700 521 279 379 195 296 78 813 5270 421142
1989 2098713 313392 300 152 13 240 800 921 338512 235884 95 184 7444 462 409
1990 2417 488 436 207 418239 17 968 918 415 418 758 276 369 134 400 7989 499 657
1991 2 555 690 442 879 423 250 19 629 1038 015 497 935 331484 158 480 7971 540 080
1992 2 696 190 484 077 462 523 21554 1105 288 551944 374 810 169 893 7241 553 344
1993 2951550 530 469 506 393 24076 1239 194 621798 470376 144 091 731 617 396
1993 Jan. 2 667 975 435 443 421242 14 201 1127 217 571 234 394 995 169 049 7 190 555 983
Febr. 2 691552 440048 426 667 13381 1140 810 576 233 394 495 174 436 7302 564 577
Mérz 2 696 858 437272 423882 13390 1145730 576 641 395143 174 470 7028 569 089} .
April 2706844 438 653 424 756 13897 115371 579 855 405 195 167 647 7013 573856 ;
Mai 2726731 441 626 427 578 14 048 1168 858 589 957 416 596 165 843 7518 578 901
Juni 2754162 464131 449 532 14 599 1172285 588 245 417 852 162 880 7513 584 040
Juli 2764 487 460 967 445 858 15 109 1186 061 596 541 427 714 161 390 7437 589 520
Aug. 2779377 464 815 450 738 14 077 1192 926 599 307 436 370 155 717 7 220 593 619
Sept. 2775147 461982 446 702 15 280 1186 688 588 594 435 597 145 868 7129 598 094
Okt. 2796 477 466 216 449 843 16 373 1196 606 592 051 443 853 140735 7463 604 555
Nov. 2855080 515 147 498 662 16 485 1199232 588 924 442 434 139 164 7326 610308
Dez. 2951550 530 469 506 393 24076 1239194 621798 470 376 144 091 7331 617 396
1994 Jan. 2948173 498 551 481 246 17 305 1264 421 639 915 488 649 144 101 7 165 624 506
Febr. 2960 415 496 701 478918 17783 1275940 637 447 482 806 147 487 7154 638 493
Mérz 2955571 482 907 461055 21852 1286 010 638 323 488 505 142 667 7151 647 687
April 2973850 495 968 474 999 20 969 1289 816 635 950 488 634 140 212 7104 653 866
Mai 2987 339 500 402 480 610 19792 1295 819 634 654 490 587 137 305 6762 661 165
luni 2984 297 511299 488 950 22 349 1278 197 615 453 471820 137 228 6 405 662 744
Juli 2979 911 499 921 480 504 19 417 1281005 611877 468 864 136 221 6792 669 128
Aug. P 2986 788 501 641 481 312 20 329 1282526 604 990 462 471 135 166 7353 677 536
Veranderungen ) |
1985 + 98664 + 10030 + 10949 - 919 + 43101 + 6145 + 7006] - 287 - 574 + 36956] |
1986 + 126331 + 16667 + 18748 - 2081 + 52170 + 6463 + 6789 - 835 + 509 + 45707
1987 + 123464 + 14944 + 13539 + 1405 + 59056 + 10726 + 88824 - 121 + 1965 + 48330
1988 + 96317 + 23225 + 24608 - 1383 + 50177 + 3800 + 6991 - 2545 - 646 + 46377}
1989 + 117462 + 20902 + 20744 + 158 + 101280 + 59653 + 40828} + 16651 + 2174 + 416271 ;
1990 + 138043 + 33276 + 28727 + 4549 + 114077 + 76696 + 40138} + 36222 + 336 + 37381} ¢
1991 + 134622 + 4402 + 279 + 1611 + 119350 + 79007 + 55035) + 23990 - 18 + 40343
1992 + 158460 + 37798 + 35843 + 1955 + 92063 + 53979 + 43276] + 11433 - 730 + 38084
1993 + 251760 + 44794 + 43077 + 1717 + 124706 + 68936 + 95940) - 26902 - 102 + 55770
1993 Jan. - 27605 - 48474 - 41131 - 7343 + 22319 + 19400 + 20235} - 784 - 51 + 2919
Febr. + 223717 + 4285 + 5105 - 820 + 12773 + 4829 - 610] + 5327 112 + 7944
Mérz + 5796 - 2636 - 2645 + 9 + 5200 + 488 + 688 + 74 - 274 + 472
April + 10326 + 1531 + 1024 + 507 + 8171 + 3294 + 10102] - 6793 - 15 + 4877
Mai + 19307 + 2843 + 2692 + 151 + 14747 + 10052 + 11371 - 1824 + 505 + 48695 :
Juni + 24581 + 21855 + 21324 + 531 + 1447 - 2572 + 1036] - 3403 - 205 + 4018 i
Juli + 9075 - 3524 - 4014 + 490 + 12956 + 8026 + 97421 - 1560 - 156 + 4930}
Aug. + 17230 + 4438 + 5450 - 1012 + 8 405 + 3116 + 8836] - 5543 - 177 + 5289} 1
Sept. - 3880 - 2443 - 3666 + 1223 - 6408 - 10393 - 843} - 9599 + 49 + 3985}
Okt. + 19940 + 3824 + 2741 + 1083 + 9058 + 3267 + 8136] - 5203 + 334 + 5791 g
Nov. + 57723 + 48701 + 48589 + 112 + 2026 - 3347 - 1499f - 1621 - 227 + 53731
Dez. + 96890 + 14394 + 7608 + 6786 + 34012 + 32776 + 28746] + 4027 + 3 + 1236 ‘
1994 Jan. - 7720 - 31262 - 25280 - 5882 + 24699 + 18024 + 18218§ -~ 24 - 170 + 66751
Febr. + 13124 - 1685 - 2170 + 485 + 12140 - 2348 - 5777] + 3435 - 6 + 14488 !
Marz - 3661 - 13536 - 17619 + 4083 + 10925 + 1065 + 5808] - 4745 + 2 + 98601
April + 18295 + 13088 + 13969 - 881 + 4015 - 2349 + 143 2445 - 47 + 6364} !
Mai + 14467 + 4623} + 5784 - 1161 + 6725 - 1186 + 2014] - 2863 - 337 + 7911}
Juni - 1913 + 1175 + 8602 + 2573 - 16899 - 19007 - 18652 2 - 353 + 2108} -
Juli - 4207 - 11361 - 8430 - 2931 + 2962 - 3568 - 2951} - 1004 + 387 + 6530} ¢
Aug. ©} + 7244 + 1803 + 889 + 914 + 1768 - 6839 6360 - 1041 + 562 + 8607] i

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab.
IV, 11) sowie der Bausparkassen; fir Kreditgenossenschaften ab Jahres-
end-Termin 1985 Vollerhebung, bis November 1985 Teilerhebung. Einschl.

34*

Verbindlichkeiten gegentber Bausparkassen. Ab Juni 1990 einschl. Verbind- !
lichkeiten der ostdeutschen Kreditinstitute. Statistisch bedingte Veran- '
derungen sind bei den Verdnderungen ausgeschaltet. — 1 Einschl. nachran-
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giger Verbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschrei-
bungen. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaber-
schuldverschreibungen. — 3 Ab Dezember 1993 einschl. nachrangig begebe-

ner Sparbriefe. — 4 Ab Dezember 1993 ohne nachrangig begebene Spar-

briefe (vgl. Anm. 3). — 5 Bis November 1993: durchlaufende Kredite.

35*

Sparbriefe 2) Spareinlagen :
mit Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten
Nach-
4 Jahre und dariiber richtlich:
Verbindlich-
mit tber nach Spar- keiten aus
drei- 3 Monate |Pramien- und Pensions-
4 Jahre monatiger bis Vermogens- Treu- geschaften
unter und Kindigungs- unter bildungs- hand- (soweit nicht
insgesamt 4 Jahre daruber 4) insgesamt frist zusammen 4’ Jahre gesetz sonstige fkredite 5) |passiviert) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Nichtbanken insgesamt
154 253 21985 132 268 575 637 378 408 197 229 111 809 34940 50480 51414 1984
168 099 24 089 144 010 631 098 413439 217 659 125 847 33111 58 701 52 480 1985
181 552 22701 158 851 678 583 445 298 233 285 136 880 30489 65916 51996 1986
192 112 22018 170 094 716 263 472 911 243 352 143037 26476 73839 57800 1987
192 389 20 840 171 549 737 474 499 990 237484 135465 29193 72826 59 307 1988
207 179 28 099 179 080 715 200 485 632 229 568 139 751 21980 67.837 62 021 1989
230 491 35744 194 747 765 047 522 064 242 983 161 585 18 601 62.797 67 328 1990
240 615 36 859 203 756 764 848 520 700 244 148 168073 17126 58 949 69333 1991
244 971 41489 203 482 785011 532265 252 746 180 785 16 693 55 268 76 843 1992
225 479 37 805 187 674 877 141 598 895 278 246 207 435 17 056 53 755 79 267 1993
243 309 41017 202 292 785517 538 899 246618 178 358 14781 53479 76 489 1993 Jan.
242 659 40 568 202 091 791 186 544 786 246 400 178 319 15053 53028 76 849 Febr.
241 506 40 278 201 228 794777 547 632 247 145 178632 15 386 53127 77573 Mérz
239938 39712 200 226 796 407 550017 246 390 177 616 15732 53042 78135 April
239074 39457 199 617 799 058 552 200 246 858 177 729 16 096 53033 78115 Mai
237 531 39289 198 242 801509 550 231 251278 181519 16 692 53067 78 706 Juni
234923 39072 195 851 803 364 550 637 252 727 185 134 15018 52575 79172 Juli
233 899 38 965 194 934 808 502 551617 256 885 188 979 15 376 52 530 79 235 Aug.
233 185 38 681 194 504 814503 554 827 259 676 191 497 15761 52418 78789 Sept.
232613 38 406 194 207 821820 559 372 262 448 194 190 16 107 52 151 79 222 Okt.
230 958 38 169 192 789 830411 565 308 265 103 196 832 16 444 51827 79 332 Nov.
225479 37805 187 674 877 141 598 895 278 246 207 435 17 056 53755 79 267 Dez.
217712 36 530 181 182 883 698 607 021 276 677 210 088 14103 52 486 83 791 1994 Jan.
214 640 35949 178 691 889 309 613 080 276 229 209818 14 358 52053 83 825 Febr.
211670 35342 176 328 891653 615771 275 882 209 440 1451 51931 83331 Marz
209 535 34823 174712 894 667 618 324 276 343 209774 14 806 51763 83 864 April
208 319 34 347 173972 898 304 620 604 277 700 210 828 15146 51726 84 495 Mai
207 658 33963 173 695 902 264 623 944 278 320 211 239 15474 51 607 84 879 Juni
207 153 33555 173 598 906 736 627 518 279218 212210 15763 51245 85 096 Juli
205 553 32622 172931 911 665 631504 280 161 213107 16091 50 963 85 403 Aug. p)
Veradnderungen *
+ 10806 + 1504 + 9302 + 33411 + 22041 + 11370 + 8978 - 2809] + 5201} + 1316 1985
+ 10343 ~ 2028 + 12371 + 47485 + 31858 + 15626 +.11033 - 26221 + 7215} - 334 1986
+ 10560 - 683 + 11243 + 37680 + 27613 + 10067 + 6157 - 41431 + 8053] + 1224 1987
+ 277 - 998 + 1275 + 21211 + 26879 - 5668 - 7372 + 2677} - 973 + 1427 1988
+ 14790 + 7259 + 753 - 22274 -~ 14358 - 7916 + 4286 - 7213] ~ 4989} + 2764 1989
+ 23312 + 7645 + 15667 - 37249 - 50664 + 13415 +.21834 - 3379] - 5040] + 4627 1990
+ 10124 + 1115 + 9009 + 1851 + 1706 + 145 + 5568 ~. 14751 ~ 3948] - 1105 1991
+ 4356 + 4630 - 274 + 19833 + 9905 + 9928 + 14002 - 4331 - 3641] + 4410 1992
- 12132 - 3284 - 8848 + 92130 + 66380 + 25750 + 26 900 + 3637 - 1513} + 2262 1993
- 1662 - 472 - 1190 + 506 + 6384 - 5878 ~ 2177 - 1912] -~ 1789 - 294 1993 Jan.
- 650 - 449 - 201 + 5669 + 5887 - 218 - 39 + 2721 - 451] + 300 Febr.
- 1153 - 290 - 863 + 3591 + 2846 + 745 + 313 + 333 + 991 + 794 Marz
- 1568 - 566 - 1002 + 1630 + 2385 - 755 - 1016 + 346) - 85] + 562 April
- 864 ~ 255 - 609 + 2651 + 2183 + 468 + 113 + 3641 - 9f - 70 Mai
1543 - 168 - 1375 + 2451 - 1969 + 4420 + 3790 + 5961 + 34 + 3N Juni
~ 2608 - 27 - 23N + 1855 + 406 + 1449 + 38615 - 1674] - 492] + 3% Juli
- 1024 ~ 107 - 917 + 5138 + 980 + 4158 + 3845 + 3581 - a5] + 273 Aug.
- 714 - 284 - 430 + 6001 + 3210 + 279N + .2518 + 385] - 112] - 316 Sept.
- 572 - 275 - 297 + 7317 + 4545 + 2772 + 2693 + 346f - 267 + 313 Okt.
- 1655 - 237 - 1418 + 8591 + 5936 + 2655 + 2642 + 3371 - 324} + 60 Nov.
+ 1881 + 36 + 1845 + 46730 + 33587 + 13143 + 10603 + 612y + 1928} - 127 Dez.
- 7767 - 1275 -~ 6492 + 6557 + 8446 - . 1889 + 2333 - 29531 - 126917 + 53 1994 Jan.
- 3072 - 581 - 2491 + 5611 + 6059 - 448 - 270 + 2551 - 433} + 130 Febr.
- 2970 - 607 - 2383 + 2344 + 2691 - 347 - 378 + 243] - 212} - 424 Marz
-~ 2135 - 519 1616 + 3014 + 2553 + 461 + 334 + 295 168] + 313 April
- 1216 - 476 - 740 + 3637 + 2280 + 1357 + 1054 + 340] - 37] + 698 Mai
- 661 - 384 - 277 + 3960 + 3210 + 750 + 541 + 328 119] +. 512 Juni
- 505 - 408 - 97 + 4472 + 3574 + 898 + 971 + 289 362| + 225 Juli
- 1600 - 933 - 667 + 4929 + 3986 + 943 + 897 + 328] -~ 2B2] + 344 Aug. p)
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noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken nach Glaubigergruppen, Befristung und Arten

Mio DM
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dartiber 1)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge- tber
nommene 1 Monat 3 Monate |1 Jahr 4 lahre
Kredite bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Zeit insgesamt 1) 2) insgesamt taglich fallig 1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre darober 3)
Inlandische Nichtbanken Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1984 1454 556 213702 201 402 12 300 470 282 228 087 151 601 72532 3954 242 195
1985 1588 808 229 359 216 459 12 900 519 421 243 006 161720 77 494 3792 276 415
1986 1709116 245704 234514 11190 563 366 252 178 170573 77 821 3784 311188
1987 1822 468 260 290 247 492 12798 610 091 260 476 178 845 76 802 4829 349615
1988 1921510 283 651 271 845 11 806 663 444 269 078 188 695 75 985 4 398 394 366
1989 2028 211 303 002 290 880 12122 756 647 325815 228 392 90 937 6486 430 832
1990 2334485 424 573 408 377 16 196 866 322 403 280 266 741 129 217 7322 463 042
1991 2462 740 431344 413 666 17678 976 591 480 484 321786 151 636 7 062 496 107
1992 2570367 468 275 448 858 19417 1020 871 526 962 360 965 159 674 6323 493 909
1993 2788723 513563 492 760 20 803 1123853 592 909 452 898 134 161 5 850 530 944
1993 Jan. 2541770 419 152 406 389 12763 1043 642 547 008 381431 159 328 6249 496 634
Febr. 2558 183 423 402 M 12 281 1050 994 551 668 380 603 164 663 6 402 499 326
Marz 2557 283 417 636 405 377 12 259 1053 191 552 108 381176 164 667 6 265 501 083
April 2564739 419 547 407 206 12 341 1058 531 555213 390 753 158 235 6225 503 318
Mai 2583736 424 527 412 341 12 186 1071190 564 291 401 606 156 438 6247 506 899
Juni 2 604 782 445 847 433 786 12 061 1 069 975 561678 402 414 153 071 6193 508 297
Juli 2610317 a41 224 427 615 13 609 1080 862 569 154 411930 151 090 6134 511708
Aug. 2 625 589 445 028 432933 12 095 1 087 981 572371 420 694 145 725 5952 515610
Sept. 2621631 443 828 429 975 13853 1080 525 562 763 420 211 136 656 5896 517 762
Okt. 2 640 459 449 884 435 854 14 030 1 086 466 564 965 428 159 130722 6084 521 501
Nov. 2 693 877 498 534 484 437 14 097 1084 454 560 651 426 283 128 395 5973 523 803
Dez. 2788723 513 563 492 760 20 803 1123853 592 909 452 898 134 161 5850 530 944
1994 Jan. 2780 408 477 997 462724 15273 1147 926 611356 471 385 134311 5660 536 570
Febr. 2785098 475 958 460 921 15 037 1152320 609 156 465 847 137619 5 690 543 164
Marz 2777533 463 005 443 782 19 223 1158 398 609 993 471 243 133075 5675 548 405
April 2793420 474 998 456 870 18128 1161037 607 527 471565 130 351 5611 553 510
Mai 2803772 479 388 462 138 17 250 1164 048 605 692 473174 126 831 5 687 558 356
Juni 2 800 767 489618 471009 18 609 1147 064 586 788 454 204 126 846 5738 560 276
Juli 2796 620 479231 462 320 16911 1149 184 583 218 450 955 126 299 5 964 565 966
Aug. P 2803 575 481 411 463 784 17 627 1150 106 576 944 445 053 125593 6298 573162
Veranderungen
1985 + 96872 + 10927 + 10327 + 600 + 41509 + 8319 + 7199] + 1582 - 462 + 3319
1986 + 120308 + 16345 + 18055 - 1710 + 47035 + 9662 + 8853 + 507 + 302 + 37373
1987 + 112832 + 14586 + 12978 + 1608 + 50905 + 8508 + 82721 - 1019 + 1255 + 42397
1988 + 98752 + 22941 + 23933 - 992 + 53483 + 8732 + 9850} - 687 - 431 + 44751
1989 + 106 971 + 19621 + 19305 + 316 + 93203 + 56737 + 39697| + 14952 + 2088 + 36466
1990 + 125278 + 32429 + 2B564 + 3865 + 104 846 + 73147 + 37548} + 35138 + 461 + 31699
1991 + 124975 + 4591 + 3109 + 1482 + 110199 + 77154 + 55005} + 22409 - 260 + 33045
1992 + 125957 + 33551 + 31812 + 1739 + 69570 + 46478 + 39179] + 8038 - 739 + 23092
1993 + 217420 + 43772 + 43186 + 586 + 96312 + 65957 + 92603} - 26183 463 + 30355
1993 Jan, - 28467 ~ 4B 993 - 42339 - 6654 + 22771 + 20046 + 20466} -~ 346 - 74 + 2725
Febr. + 16133 + 3970 + 4452 - 482 + 7352 + 4660 - 828} + 5335 + 153 + 2692
Marz - 780 - 5646 - 5624 - 22 + 2197 + 440 + 5731 + 4 - 137 + 1757
April + 7 586 + 2041 + 1959 + 82 + 5340 + 3105 + 9577} - 6432 - 40 + 2235
Mai + 18877 + 4860 + 5015 - 155 + 12659 + 9078 + 10853) - 1797 + 22 + 3581
Juni + 20516 + 20790 + 20915 - 125 - 1215 - 2613 + 808] - 3367 - 54 + 1398
Juli + 5255 - 4903 - 6451 + 1548 + 10887 + 7476 + 9516 - 1981 - 59 + 341
Aug. + 15712 + 4244 5758 - 1514 + 7 119 + 3217 + 8764 5365 - 182 + 3902
Sept. - 4788 - 910 - 2668 + 1758 - 8576 - 9598 - 663] - 8889 - 46 + 1022
Okt. + 18508 + 5736 + 5559 + 177 + 5941 + 2202 + 79481 - 5934 + 188 + 3739
Nov. + 53218 + 48450 + 48383 + 67 - 2012 - 4314 - 1876] - 2327 - 1M + 2302
Dez. + 95650 + 14133 + 8227 + 5906 + 33849 + 32258 + 27465] + 4916 - 123 + 1591
1994 Jan. - 12018 - 34879 - 30149 - 4730 + 24073 + 18447 + 18487 + 150 - 190 + 5626
Febr. + 4990 - 1909 - 1673 - 236 + 4 564 - 2200 - 5538} + 3308 + 30 + 6764
Marz - 7 365 - 12753 16 939 4186 + 6078 + 837 + 5396} - 4544 - 15 + 5224
April + 15865 + 1201 + 13106 - 1095 + 2829 - 2466 + 322 - 2724 - 64 + 5295
Mai + 10504 + 4542 + 5420 - 878 + 301 - 1835 + 1609] - 3520 + 76 + 4846
Juni - 2787 + 10448 + 9089 + 1359 - 16984 - 18904 - 18970} + 15 + 51 + 1920
Juli - 4131 - 103N - 8673 - 1698 + 2120 - 3570 - 32497 - 547 + 226 + 5690
Aug. p) + 7025 + 2250 + 1534 + 716 + 922 - 6274 - 5902] - 706 + 334 + 7196

Anmerkungen * und 1 bis 5. 5. 34*/35*.
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Sparbriefe 2) Spareinlagen
mit Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten
Nach-
4 Jahre und dartber richtlich:
Verbindlich-
mit iber nach Spar- keiten aus
drej- 3. Monate Préamien- und Pensions-
4 Jahre monatiger bis Vermdgens- Treu- geschaften
unter und Kandigungs- - | unter bildungs- hand- (soweit nicht
insgesamt 4 Jahre dariber 4 insgesamt frist zusammen {4 Jahre gesetz sonstige  tkredite 5) jpassiviert) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Inlandische Nichtbanken
152 084 21785 130 299 568 814 373 844 194 970 110 250 34 940 49 780 49674 669§ 1984
165 502 23 876 141 626 623 578 408 353 215225 124 156 33114 57 958 50948 158§ 1985
178 525 22 505 156 020 670 317 439762 230 555 134 963 30489 65103 51204 319§ 1986
188 359 21813 166 546 707 094 466 797 240 297 140 894 26 476 72927 56 634 113§ 1987
188 180 20613 167 567 727 981 493 538 234 443 133 345 29193 71905 58 254 27| 1988
202 512 277N 174 721 705 588 479 066 226 522 137 572 21980 66 970 60 462 221 1989
226 526 35378 191 148 755 237 515 365 239872 159 244 18 601 62 027 61827 3] 1990
236 725 36 413 200312 754 084 513 133 240 951 165 585 17126 58 240 63 996 .1 1991
240038 40776 199 262 770 743 522 159 248 584 177 406 16693 54 485 70 440 8% 1992
219 367 37116 182 251 859 406 587 407 271999 202 012 17 056 52 931 72534 .1 1993
238 089 40 228 197 861 770815 528 403 242 412 174 922 14 781 52 709 70072 1993 Jan.
237 343 39776 197 567 776 135 533 979 242 156 174 853 15053 52 250 70 309 Febr.
235 927 338 477 196 450 779 440 536 567 242 873 175142 15386 52345 71089 Mdrz
2341373 38915 195 458 780 871 538 767 242 104 174116 15732 52 256 71417 . April
233 320 38 661 194 659 783 384 540 825 242 559 174 216 16 096 52 247 71315 . Mai
231634 38493 193 141 785 692 538 826 246 866 177 831 16 692 52 283 71634 14 Juni
228 961 38 266 190 695 787 389 539.347 248 042 181221 15018 51803 71881 Juli
227 919 38152 189 767 792 376 540465 251911 184 780 15 376 51755 72 285 Aug.
227 098 37 866 189 232 798 180 543 758 254 422 187 019 15761 51642 72 000 Sept.
226 437 37619 188 818 805 306 548 353 256 953 189472 16 107 51374 72 366 . Okt.
224788 37382 187 406 813 630 554 303 259 327 191.840 16 444 51043 72 471 9 Nov.
219 367 37116 182 251 859 406 587 407 271999 202 012 17 056 52 931 72534 . Dez.
211716 35878 175 838 865 830 595 503 270 327 204 529 14103 51695 76 939 1994 Jan.
208 567 35270 173 297 871341 601450 269 891 204 266 14 358 51267 76 912 . Febr.
205 657 34673 170 984 873615 604 088 269 527 203 875 14511 51141 76 858 29 Marz
203 557 34154 169 403 876 556 606 606 269 950 204171 14 806 50973 77272 30 April
202 393 33733 168 660 880 169 608 876 271293 205 209 15 146 50938 77774 28 Mai
201 755 33358 168 397 884 122 612 209 271913 205619 15474 50820 78 208 24 Juni
201 212 32877 168 335 888 592 615783 272 809 206 583 15763 50 463 78 401 24 Juli
199 620 31947 167 673 893 527 619790 273737 207 463 16 091 50 183 78 911 24 Aug. P)
Verdnderungen *
+ 10378 + 1491 + 8887 + 32784 + 21569 + 11215 + B856 -~ 2809] + 5168} + 1274 - 511} 1985
+ 9933 - 20M + 11944 + 46739 + 31409 + 15330 + 10807 - 2622] + 7145} + 256 + 161} 1986
+ 9834 - 692 + 10526 + 36777 + 27 035 + 9742 + 5931 - 4143} + 7954} + 730 - 206} 1987
- 179 - 1020 + 841 + 20887 + .26 541 - 5654 -~ 7349 + 2677} - 982} + 1620 - 86§ 1988
+ 14332 + 7178 + 7154 - 22393 - 14472 - 7921 + 4227 - T7213F - 4935] + 2208 - 5] 1989
+ 24014 + 7587 + 16427 - 37376 -~ 50726 + 13350 + 21672 - . 3379} - 4943} + 1365 - 19§ 1990
+ 10199 + 1035 + 9164 + 897 + 838 + 59 + 542 - 1475] -~ 3887} - 9N L1199
+ 3313 + 4363 - 1050 + 16329 + 7366 +: 8963 + 13111 - 433] - 3715) + 3194 1992
- 13421 - 3340 - 10081 + 88663 + 64998 + 23665 + 24856 + 363] - 1554} + 2094 1993
- 1949 - 548 - 1401 + 72 o+ 5994 - 5922 - 2234 - 1912} - 1776} - 368 1993 Jan.
- 746 - 452 - 294 + 5320 + 5576 - 256 - 69 + 272} - 459} + 237 Febr.
- 1416 - 299 1117 + 3305 + 2588 + 717 + 289 + 3331 + 951 + 780 Marz
- 1554 562 - 992 + 1431 4+ 2200 - 769 - 1026 + 346} - 891 + 328 April
- 1053 - 254 - 799 + 2513 + 2058 + 455 + 100 + 364} - 9{ - 102 Mai
- 1686 - 168 - 1518 + 2308 - 1999 + 4307 + 3675 + 596] + 36 + 319 Juni
- 2673 - 227 - 2446 + 1697 + 521 + 1176 + 3330 - 1674} - 480)] + 247 Juli
- 1042 - 114 - 928 + 4987 + 1118 + 3869 +. 3559 + 358§ - 48] + 404 Aug.
- 821 - 286 - 535 + 5804 + 3293 + 251 + 2239 + 3857 - 113] - 285 Sept.
- 661 - 247 - 414 + 7126 + 4595 + 253 + 2453 + 346 - 268] + 366 Okt.
- 1649 - 237 - 1412 + 8324 + 5950 + 2374 + 2368 + 337F - 331} + 105 Nov.
+ 1829 + 54 + 1775 + 45776 + 33104 + 12672 +. 10172 + 612] + 1888] + 63 Dez.
- 7651 - 1238 - 6413 + 6424 + B416 - 1992 + 2197 - 29531 -~ 1236] + 15 . 1994 Jan.
- 3149 - 608 - 2541 + 551 + 5947 - 436 - 263 + 2551 - 428] - 27 . Febr.
- 2910 ~ 597 - 2313 + 2274 + 2638 - 364 - 391 + 2431 -~ 216] - 54 . Maérz
- 2100 - 519 - 1581 + 2941 + 2518 + 423 + 296 + 295§ - 168B] + 184 + 1 April
- 1164 - 41 - 743 + 3613 + 2270 + 1343 +. 1038 + 340) - 351 + 502 - 2 Mai
- 638 - 375 - 263 + 3953 + 3203 + 750 + 540 + 328F - 18] + 434 - 4 Juni
- 543 - 481 - 62 + 4470 + 3574 + 896 + 964 + 2891 - 357} + 193 - Juli
- 1592 - 930 - 662 + 4935 +. 4007 + 9281 + 880 + 328} -~ 280] + 510 - Aug. p)
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noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken nach Glaubigergruppen, Befristung und Arten *

Mio DM
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariber 1)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge- uber
nommene 1 Monat 3 Monate |1 Jahr 4 Jahre
Kredite bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Zeit insgesamt 1) 2) insgesamt taglich fallig |1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre dariber 3)
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1991 2 181 996 401 971 389 048 12 923 790 751 422 814 291 323 125 347 6 144 367 937
1992 2 303 481 439 870 425 746 14 124 853 348 469 702 338 854 125 295 5 553 383 646
1993 2 512 126 485 379 469 812 15 567 948 708 531 033 407 705 118 085 5 243 417 675
1993 Okt. 2 380 646 428 254 416 453 11 801 921 049 512 275 388 329 118 557 5 389 408 774
Nov. 2 431 623 474 869 463 133 11 736 918 901 508 315 385 478 117 585 5 252 410 586
Dez. 2 512 126 485 379 469 812 15 567 948 708 531 033 407 705 118 085 5 243 417 675
1994 Jan. 2 504 188 455 953 443 062 12 891 969 745 546 607 423 091 118 525 4 991 423 138
Febr. 2 510 115 450 752 437 805 12 947 978 716 549 242 423 460 120 797 4 985 429 474
Marz 2 505 413 437 414 424 215 13 199 987 959 552 589 428 003 119 609 a4 977 435 370
April 2 518 845 448 431 434 141 14 290 989 247 549 289 426 110 118 272 4 907 439 958
Mai 2 523 702 452 178 438 205 13 973 988 035 543 920 423 302 115 681 4 937 444 115
Juni 2 525 904 463 390 449 832 13 558 975 603 528 877 408 924 114 975 4 978 446 726
Juli 2 525694 456 650 442 817 13 833 978 373 526 813 406 455 115 183 5 175 451 560
Aug. p) 2 528 509 458 774 444 8261 13 948 975 625 518 290 398 281 114 498 5 51 457 335
Verdnderungen *
1992 + 117 905 + 34 519 + 33 318 + 1 201 + 62 727 + 46 888 + 47 531 - 52 - 591 + 15 839
1993 + 208 539§ + 44 813 + 43 370 + 1 443 + 89 010 + 61 361 + 69 541] - 7 880 - 300 + 27 649
1993 Okt. + 18 980 + 4 105 + 3 726 + 379 + 8 312 + 5 018 + 4 804] + 39 + 175 + 3294
Nov. + 50 777 + 46 415 + 46 480 - 65 - 2148 - 3 960 - .2 81} - 972 - 137 + 1 812
Dez. + 82 097 + 10414 + 6 583 + 3 831 + 24 557 + 22 718 + 23 077}y - 350 - 9 + 1 839
1994 Jan. - -9 701 - 29 539 - 26 863 - 2 676 + 21 037 + 15 574 + 15 386§ + 440 - 252 + 5 463
Febr. + 6 057 - 507 - 5127 + 56 + 8 971 + 2 635 + 369 + 2 272 - 6 + 6 336
Marz - 4 502 - 13138 - 13 390 + 252 + 9 243 + 3 347 + 45431 - 1 188 - 8 + 5 896
April + 13 410 + 11 035 + 9 944 + 1 091 + 1478 - 3 300 - 1893} - 1337 - 70 + 4778
Mai + 5 009 + 3 899 + 4 216 - 317 - 1 212 - 5 369 - 2 808} - 2 591 + 30 + 4157
Juni + 2 420 + 11 430 + 11 845 - 415 - 12 432 15 043 - 14 378] - 706 + 41 + 2 61
Juli - 194 - 6 724 - 6 999 + 275 + 2770 - 2 064 - 2 469} + 208 + 197 + 4 834
Aug. p) + 2 885 + 2 194 + 2 079 + 115 - 2 748 - 8 523 - 8 174} - 685 + 336 + 5 775
Iniandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1991 280 744 29 373 24 618 4 755 185 840 57 670 30 463 26 289 918 128 170
1992 266 886 28. 405 23 112 5 293 167 523 57 260 22 1M 34 379 770 110 263
1993 276 597 28 184 22 948 5 236 175 145 61 876 45 193 16 076 607 113 269
1993 Okt. 259 813 21630 19 401 2 229 165 417 52 690 39 830 12 165 695 112 727
Nov. 262 254 23 665 21 304 2 361 165 553 52 336 40 805 © 10 810 721 113 217
Dez. 276 597 28 184 22 948 5 236 175 145 61 876 45 193 16 076 607 113 269
1994 Jan, 276 220 22 044 19 662 2 382 178 181 64 749 438 294 15 786 669 113 432
Febr. 274 983 25 206 23 116 2 090 173 604 59 914 42 387 16 822 705 113 690
Mérz 272 120 25 591 19 567 6 024 170 439 57 404 43 240 13 466 698 113 035
April 274575 26 567 22 729 3 838 171 790 58 238 45 455 12 079 704 113 552
Mai 280070 27210 23 933 3 277 176 013 61 772 49 872 11 150 750 114 241
Juni 274863 26228 21 177 5 051 171 461 57 911 45 280 11 871 760 113 550
Juli 270::926 22 581 19 S03 3 078 170 811 56 405 44 500 11 116 789 114 406
Aug. ) 275066 22 637 18 958 3 679 174 481 58 654 a6 772 11 095 787 115 827
Veradnderungen *
1992 + .. 8. 052 - . 968 - 1 506 + 538 + 6 843 - 410 - 8 352] + 8 090 - 148 + 7 253
1993 + 8881 - 1 04 - 184 - 857 + 7 302 + 4 596 + 23 062] - 18 303 - 163 + 2 706
1993 Okt. - 472 + 1631 + 1833 - 202 - 23N - 2 816 + 3 1441 - 5 973 + 13 + 445
Nov. + 2441 + 20385 + 1903 + 132 + 136 - 354 + 975y - 1 355 + 26 + 490
Dez. + 13553 + 3719 + 1 644 + 2 075 + 9 292 + 9 540 + 4 388] + 5 266 - 14 - 248
1994 Jan. =237 - 5 340 - 3 286 - 2 054 + 3 036 + 2 873 + 3101 - 290 + 62 + 163
Febr. - 1 067 + 3162 + 3 454 - 292 - 4 A07 - 4 835 - 5907 + 1 036 + 36 + 428
Mérz - 2863 + 385 - 3 549 + 3 934 - 3 165 - 2 510 + 8531 -~ 3 356 - 7 - 655
April + 2 455 + 976 + 3 162 - 2 186 + 1 351% + 834 + 2 215 - 1 387 + 6 + 517
Mai + 5495 + 643 + 1 204 - 561 + 4223 + 3 534 + 4 417) - 929 + 486 + 689
Juni - 5 207 - 982 - 2 756 + 1 774 - 4 552 - 3 861 - 459]| + 721 + 10 - 691
Juli - 37937 - 3 647 - 1674] -1 973 ~ 650 - 1506 - 780 - 755 + 29 + 85
Aug. ) + 4140 + 56 - 545 + 601 + 3 670 + 2 249 + 2 272 - 21 - 2 + 1 4

Anmerkungen * und 1 bis 5's. 5. 34*/35*.
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Sparbriefe 2) Spareinlagen
mit Kindigungsfrist von mehr als 3 Monaten
Nach-
4 Jahre und dariber richtlich:
Verbindlich-
mit Uber nach Spar- keiten aus
drei- 3 Monate  }Pramien- und Pensions-
4 Jahre monatiger bis Vermogens- Treu- geschéften
unter und Kindigungs- unter bildungs- hand- (soweit nicht
insgesamt 4 Jahre daraber 4) insgesamt frist Zusammen 4 Jahre gesetz sonstige fkredite 5) [passiviert) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende Inlédndische Unternehmen und Privatpersonen
233 422 36 216 197 206 749 046 509 513 239 533 164 607 17 126 57 800 6 806 1991
236 613 40 623 195 990 766 222 518 762 247 460 176 638 16 693 54 129 7 428 1992
216 024 36 966 179 058 854 941 584 074 270 867 201 197 17 056 52 614 7 074 1993
223 076 37 489 185 587 801 062 545 169 255 893 188 712 16 107 51 074 7 205 1993 Okt.
221 422 37 251 184 171 809 348 551 093 258 255 191 069 16 444 50 742 7 083 Nov.
216 024 36 966 179 058 854 941 584 074 270 867 201 197 17 056 52 614 7 074 Dez.
208 332 35 734 172 598 861 477 592 261 269 216 203 713 14 103 51 400 8 681 1994 jan.
205 206 35 129 170 077 866 300 598 147 268 753 203427 14 358 50 968 8 541 Febr.
202 334 34 530 167 804 869 148 600 770 268 378 203 022 14 511 50 845 8 558 Mérz
200 202 34 015 166 187 872 122 603 312 268 810 203 321 14 806 50 683 8 843 April
199 026 33 590 165 436 875 620 605 476 270 144 204 352 15 146 50 646 8 843 Mai
198 416 33 205 165 211 879 552 608 838 270 714 204 710 15 474 50 530 8 943 Juni
197 852 32 720 165 132 883 983 612 386 271 597 205 655 15 763 50 179 8 836 Juli
196 275 31 794 164 481 888 860 616 330 272 530 206 529 16 091 49 910 8 975 Aug. p)
Verdnderungen
+ 3191 + 4 407 - 1216 + 16 846 ¥ 7 589 + 9 257 +:13 321 - 433 - 3631} + 622 1992
- 13 649 - 3 337 - 10 312 + 88 719 + 65 062 + 23 657 + 24 809 + 363] - 1 515§ -~ 354 1993
- 660 - 255 - 405 + 7170 + 461 + 2 559 + 2 470 + 346 - 2571 + 53 1993 Okt.
- 1654 - 238 - 1416 + 8 286 + 5 924 + 2 382] -+ 2357 + 337 - 332 - 122 Nov.
+ 1542 + 35 + 1507 + 45 593 + 32 981 + 12612 . +.10128 + 612 + 1872} - 9 Dez.
- 7 692 - 1232 - 6 460 + 6 536 + 8 507 -1 971 + 2 196 - 2953} - 12147 - 43 1994 Jan.
- 3126 ~ 605 - 2521 + 5 423 + 5 886 - 463 - 286 + 2551 - 4321 - 140 febr.
- 2872 599 - 2273 + 2 248 + 2 623 - 375 - 405 + 2431 - 213} + 17 Mérz
- 2132 - 515 - 1617 + 2974 + 254 + 432 + 299 + 295} - 162] + 55 April
- 1176 - 425 - 751 + 3498 + 2 164 + 1334 + 1031 + 340) - 37 - Mai
- 610 - 385 - 225 + 3932 + 3232 + 700 + 488 + 328§ - 116] + 100 Juni
- 564 - 485 - 79 + 4431 + 3 548 + 883 + 945 + 289 351 - 107 Juli
~ 1577 - 926 - 651 + 4 877 + 3 944 + 933 + 874 + 328] - 269] + 139 Aug. P
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Inléndische 6ffentliche Haushalte
3 303 197 3 106 5 038 3 620 1 418 978 - 440 57 190 1991
3 425 153 3 272 4 521 3 397 1124 768 - 356 63 012 1992
3 343 150 3 193 4 465 3333 1132 815 - 317 65 460 1993
3 361 130 323 4 244 3 184 1 060 760 - 300 65 161 1993 Okt.
3 366 131 3 235 4 282 3 210 1072 'l - 301 65 388 Nov.
3 343 150 3 193 4 465 3 333 1132 815 - 317 65 460 Dez.
3 384 144 3 240 4 353 3 242 111 816 - 295 68 258 1994 Jan.
3 361 141 3 220 4 441 3 303 1 138 839 - 299 68 371 Febr,
3 323 143 3 180 4 467 3 318 1 149 853 - 296] .68 300 Mérz
3 355 139 3 216 4 434 3 294 1140 850 - 290 68 429 Aprit
3 367 143 3 224 4 549 3 400 1149 857 - 292 68 931 Mai
3 339 153 3 186 4 570 33N 1199 909 - 290 69 265 Juni
3 360 157 3 203 4 609 3 397 1212 928 - 284 69 565 Juli
3 345 153 3 192 4 667 3 460 1207 934 - 273 69 936 Aug. P)
Verdnderungen
+ 122 - 44 + 166 - 517 - 223 - 294 f- 210 -1 - 841 + 2 572 1992
+ 228 - 3 + 231 - 56 - 64 + 8 + 47 - - 39] + 2 448 1993
- 1 + 8 - 9 - 44 - 16 - 28 - 17 -] - 11+ 313 1993 Okt.
+ 5 + 1 + 4 + 38 + 26 + 12 + 11 -] + 11 + 227 Nov.
+ 287 + 19 + 268 + 183 + 123 + 60 + 44 -]+ 16} + 72 Dez.
+ 41 - 6 + 47 - 112 - 91 - 21 + 1 -1 - 221 + 58 1994 Jan.
- 23 - 3 - 20 + 88 + 61 + 27 + 23 - 41 + 113 Febr.
- 38 + 2 - 40 + 26 + 15 + 1 + 14 - - 3] - 71 Marz
+ 32 - 4 + 36 - 33 - 24 - 9] = 3 -1 - 6] + 129 April
+ 12 + 4 + 8 + 115 + 106 + 9 + 7 -} + 21 + 502 Mai
- 28 + 10 - 38 + 21 - 29 + 50 + 52 -1 - 2§ + 334 Juni
+ 21 + 4 + 17 + 39 + 26 + 13 + 19 -1 - 6] + 300 Juli
- 15 - 4 - 11 + 58 + 63 - 5 + 6 -] - 1M} + 3N Aug. P}
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noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken nach Glaubigergruppen, Befristung und Arten "

Mio DM
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariber 1)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge- Uber
nommene 1 Monat 3 Monate |1 Jahr 4 Jahre
Kredite bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Zeit insgesamt 1) 2) insgesamt taglich fallig  j1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre dariber 3)
Inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende
1991 596 127 148 258 138 236 10 022 a19 322 96 672 70 787 23 560 2 325 322 650
1992 614 691 151 325 141 466 9 859 431 317 94 772 74 430 18 662 1 680 336 545
1993 660 634 158 030 147 787 10 243 470 014 102 650 82 156 18 765 1 729 367 364
1993 Okt. 626 639 135 348 127 094 8 254 456 842 96 002 75 294 18 929 1779 360 840
Nov. 640 988 149 037 141 071 7 966 457 242 94 433 74 478 18 265 1 690 362 809
Dez. 660 634 158 030 147 787 10 243 470 014 102 650 82 156 18 765 1729 367 364
1994 Jan. 660 987 146 463 138 080 8 383 480 460 107 258 85 435 20 175 1 648 373 202
Febr. 663 258 143 247 134 484 8 763 485 911 106 721 83 502 21 537 1 682 379 180
Mérz 666 211 140 690 131 194 9 496 491 4386 106 316 82 741 21 872 1 703 385 180
April 673 998 144 497 133 964 10 533 494 984 105 080 81 642 21 757 1 681 389 904
Mai 680 133 145 772 135 209 10 563 499 573 105 546 82 078 21 793 1 675 394 027
Juni 683 729 149 361 139 416 9 945 499 281 102 876 78 262 22 891 1 723 396 405
Juii 685 644 143 265 132 808 10 457 507 231 106 463 79 452 25 120 1 891 400 768
Aug. P) 694 760 146 563 135 905 10 658 512 914 107 017 78 988 25 762 2 267 405 897
Verénderungen ™
1992 + 14 784 - 843 - 680 - 163 + 12 125 - 1 900 + 3 643] - 4 898 - 645 + 14 025
1993 + 45 167 + 5 949 + 5 565 + 384 + 34 557 + 8 078 + 7 746 + 283 + 49 + 26 479
1993 Okt. + 7 152 + 1 250 + 829 + 421 + 5 394 + 2 052 + 1837} + 39 + 176 + 3 342
Nov. + 14 149 + 13 489 + 13 777 - 288 + 400 - 1 569 - B16] - 664 - 89 + 1969
Dez. + 20 190 + .8 897 + 6 620 + 2 277 + 9 602 + 8 257 + 7 78] + 500 + 39 + 1 345
1994 jan. - 1 410 - 11 680 - 9 820 - 1 860 + 10 446 + 4 608 + 32191 + 1 410 - 81 + 5 838
Febr. + 2 40 - 3 086 - 3 466 + 380 + 5 451 - 537 - 19331 + 1 362 + 34 + 5 988
Mérz + 3153 - 2 357 - 3 090 + 733 + 5 585 - 405 - 761]