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Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank
fiir das Jahr 1990

Er enthdlt eine bis in die jiingste Zeit fortgefiihrte
Darstellung der Wirtschaftsentwicklung und eine
Stellungnahme zu den gegenwaértigen wahrungs-
und konjunkturpolitischen Problemen.

Inhalt

Kurzberichte

Der Wertpapierverkehr der Bundesrepublik
Deutschland mit dem Ausland in der zweiten
Hélfte der achtziger Jahre

Die Entwicklung der Kapitalverflechtung der
Unternehmen mit dem Ausland von Ende 1987
bis Ende 1989

Saison- und kalenderbereinigte Angaben fiir die
Verwendungskomponenten des Sozialprodukts

Statistischer Teil

Bankstatistische Gesamtrechnungen
Deutsche Bundesbank
Kreditinstitute

Mindestreserven

Zinssatze

Kapitalmarkt

Offentliche Finanzen

Allgemeine Konjunkturlage
AuBenwirtschaft

Abgeschlossen am 17. April 1991
Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet

Detailliertere statistische Angaben als in diesem
Bericht finden sich in den ,,Statistischen Beiheften
zu den Monatsberichten der Deutschen Bundes-
bank":

Reihe 1 Bankenstatistik nach Bankengruppen
Reihe 2 Wertpapierstatistik

Reihe 3 Zahlungsbilanzstatistik

Reihe 4 Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen
Reihe 5 Die Wahrungen der Welt

ISSN 0012-0006

Deutsche Bundesbank, Frankfurt am Main,
Wilhelm-Epstein-StraBe 14

Postanschrift
Postfach 1006 02
6000 Frankfurt am Main 1

Fernruf
(069) 158-1 Sammelnummer

(069) 158... und anschlieBend die
gewiinschte Hausrufnummer durchwéhlen
Telex

Inland 41227

Ausland 414 431

Telefax

(069) 5601071



Kurzberichte



Monetare Entwicklung

Im Februar hat sich die monetire Expansion wieder
verstarkt, nachdem die Geldmengenentwicklung im
Januar nach den nun vorliegenden endgiiltigen
Zahlen deutlich schwécher verlaufen war. Teil-
angaben zufolge war im Februar die monetére Ent-
wicklung in den alten Bundeslandern weiterhin
wesentlich kraftiger als in den neuen. Im Ergebnis
Ubertraf die gesamtdeutsche Geldmenge M3 (Bar-
geldumlauf und die von inlandischen Nichtbanken
bei hiesigen Kreditinstituten gehaltenen Sichtein-
lagen, Termingelder unter 4 Jahren sowie Sparein-
lagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist; im Monats-
durchschnitt berechnet) im Februar ihren Durch-
schnittsstand vom vierten Quartal 1990 mit einer
saisonbereinigten Jahresrate von 32 %, verglichen
mit 1,6% im Januar. Damit bewegt sich die Geld-
menge M3 nunmehr nahe dem unteren Rande des
diesjdhrigen Zielkorridors von 4% bis 6%. In den
letzten sechs Monaten ist die Geldmenge M3
saisonbereinigt und auf Jahresrate umgerechnet
um 5% gestiegen. Bei der Interpretation dieser
Zuwachsraten sind freilich die Unsicherheiten der
Saisonbereinigung bei der gesamtdeutschen Geld-
menge zu bericksichtigen. Verglichen mit ihrem
Stand vor Jahresfrist im ehemaligen Gebiet der
Bundesrepublik war die Geldmenge M3 im Februar
um 20% héher. Diese Zunahme resultiert Uberwie-
gend aus der Ausweitung des Wahrungsgebiets der
D-Mark auf die ehemalige DDR Mitte 1990.

Unter den saisonbereinigten Komponenten der Geld-
menge sind im Verlauf des Februar, dhnlich wie
schon im Vormonat, vor allem die klrzerfristigen
Termingelder kraftig gewachsen. Auch der Bargeld-
umlauf ist gestiegen. Die Sichteinlagen gingen
dagegen erneut zurick. Die Spareinlagen mit ge-
setzlicher Kiindigungsfrist wurden, entsprechend
dem schon seit langerem zu beobachtenden Trend,
ebenfalls weiter abgebaut.

Getragen wurde das monetdre Wachstum im
Februar von dem lebhaften Aktivgeschéft der Ban-
ken. Vor allem von ihrer Kreditgewédhrung an Unter-
nehmen und Privalpersonen gingen expansive
AnstdBe auf den Geldschdpfungsprozess aus (14,9
Mrd DM). Seit Jahresbeginn sind die Kredite an den
privaten Sektor nach ndherungsweiser Ausschal-
tung der Saisoneinflisse und auf Jahresrate umge-
rechnet um mehr als 9% gewachsen.

Auch der Zahlungsverkehr der inldndischen Nicht-
banken mit dem Ausland hat die monetére Entwick-
lung im Februar stérker vorangetrieben. Hier flossen

Wachstum der Geldmenge M3 *)
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*) Gemittelt aus finf Bankwochenstichtagen; dabei Ultimo-
sténde jeweils zur Halfte angerechnet. Ab dem Geldmengen-
ziel fir 1991 in gesamtdeutscher Abgrenzung (vorher nur
Westdeutschland).- 1) Jeweils vom vierten Quartal des voran-
gegangenen Jahres bis zum vierten Quartal des laufenden
Jahres. BBk

umfangreiche Mittel zu. Die Netto-Auslandsforde-
rungen der Banken, in deren Anstieg sich diese
Zufliisse niederschiugen, erhéhten sich um 134
Mrd DM (verglichen mit nur 1,2 Mrd DM im Februar
vorigen Jahres).

Die Kassendispositionen der O&ffentlichen Hand
haben die Geldmengenentwicklung dagegen eher
etwas gedampft. So ging die Kreditverschuldung
der offentlichen Hand beim Bankensystem zurlick
(=2,0 Mrd DM}, und die nicht zur Geldmenge z&h-
lenden Zentralbankguthaben der éffentlichen Haus-
halte wurden weiter aufgestockt (1,4 Mrd DM).

Das ausschlaggebende Gegengewicht zu den stark
expansiven Impulsen, die vom Aktivgeschéft der
Banken auf die Geldmengenentwicklung ausgin-
gen, bildete im Februar die verstarkte Geldkapital-
bildung der inldndischen Nichtbanken. Insgesamt



Entwicklung der Geldbestdnde
im Bilanzzusammenhang?)
Mrd DM; Verénderung im Zeitraum
Zum
Ver-
1 0y [1991 o gleich:
990 0) (1991 0) Robr.
Position Dez. Jan. Febr. p) | 1990 0)
|. Bankkredite an inlandische
Nichtbanken insgesamt +49,1| + 23| +127| +154
1. Kredite der Deutschen
Bundesbank — 09| + 07| — 15 + 12
2. Kredite der Kredit-
institute 1) +499; + 1,6] +142] +14,2
davon:
an Unternehmen
und Private +452| + 03| +149| +140
darunter:
kurzfristige Kredite +25,6| — 52{ + 50| + 70
an offentliche
Haushalte + 48| + 13| — 0,7 + 03
1. Netto-Forderungen der
Kreditinstitute und der Bun-
desbank an das Ausland +10,5| — 7,5 +134| + 1.2
IIl. Geldkapitalbildung bei den
Kreditinstituten aus inldn-
dischen Quellen insgesamt +21,0| +133| +17,7| +138
darunter:
Termingelder 2) + 39| — 01| + 24| + 35
Spareinlagen mit verein-
barter Kiindigungsfrist + 94 — 52| + 04| + 11
Sparbriefe + 411 + 18] + 19| + 11
Bankschuldverschrei-
bungen im Umiauf 3) + 2,7 +149] +122| + 7,2
IV. Zentralbankeinlagen
inlandischer &ffentlicher
Haushalte + 7,7 + 48| + 1,4 — 15
V. Sonstige Einflisse —20,6| +11,5| — 03| — 14
VI. Geldmenge M3 4)
(Saldo: | + II—HI-1V-V) +51,5| —34,7| + 73] + 58
davon:
Bargeldumlauf + 05| — 09} + 04 — 0,1
Sichteinlagen +21,5f —478] — 03] + 4,0
Termingelder unter
4 Jahren +11,7} +17,5| +10,5{ + 7,2
Spareinlagen mit gesetz-
licher Kiindigungsfrist +17,8] — 3,4 — 33| — 53
Nachrichtlich:
M3 im Monatsdurchschnitt;
Jahresrate gegeniiber
dem 4.Vj. 1990 in % 5) + 1,6 + 35
0 Werte fiir Dezember 1990 bis Februar 1991 fiir das gesamte Wéah-
rungsgebiet der D-Mark, Vergleichszahlen vom Februar 1990 fiir das
ehemalige Gebiet der Bundesrepublik Deutschland. — 1 Einschl.
durchiaufender Kredite, Schatzwechselkredite, Wertpapierbestdnde
(ausgenommen Bankschuldverschreibungen) sowie Ausgleichsforde-
rungen; einschl. Kredite an Bausparkassen. — 2 Mit Befristung von
4 Jahren und dariber. Einschl. durchlaufender Kredite; einschl. Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. — 3 Ohne Bestiande der
Kreditinstitute. — 4 Bargeld, Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jah-
ren, Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 5 Verdnderung
der Geldmenge M3 im monatlichen Durchschnittsstand aus finf Bank-
wochenstichtagen (Ultimostdnde jeweils zur Halfte angerechnet)
gegenuber dem Durchschnitt des vierten Quartals 1990 auf Jahresrate
umgerechnet, saisonbereinigt. — p Vorldufig.
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBk

kamen bei den Banken in diesem Monat langerfri-
stige Anlagemittel im Betrag von 17,7 Mrd DM auf.
Das war mehr als im Vergleichsmonat vom Vorjahr,
in dem bereits ein relativ hoher Wert zu verzeichnen

war. Zu der hohen inldndischen Geldkapitalbildung
hat vor allem die freundliche Rentenmarktverfas-
sung im Februar beigetragen. Jedenfalls machte
allein der Absatz von Bankschuldverschreibungen
an inlandische Sparer 12,2 Mrd DM aus. Der Rest
entfiel zu etwa gleichen Teilen auf langfristige Ter-
mingelder (2,4 Mrd DM) sowie auf Sparbriefe und
Spareinlagen mit vereinbarter Kindigungsfrist (zu-
sammen 2,3 Mrd DM). Kapital und Ricklagen der
Kreditinstitute wurden um 0,8 Mrd DM aufgestockt.



Wertpapiermérkte

Der Absatz am deutschen Rentenmarkt bewegte
sich im Februar weiterhin auf hohem Niveau. Emit-
tenten aus West- und Ostdeutschiand begaben Ren-
tenwerte im Kurswert von 43,1 Mrd DM, verglichen
mit 50,1 Mrd DM im Januar und 30,3 Mrd DM (nur
Westdeutschland) vor einem Jahr. Nach Abzug der
Tilgungen und unter Beriicksichtigung der Eigenbe-
standsveranderungen bei den Emittenten ergab
sich ein Netto-Absatz von 27,0 Mrd DM gegeniber
299 Mrd DM im Vormonat und 12,3 Mrd DM im
Februar 1990. Gleichzeitig wurden ausléndische
Rentenwerte (einschi. ausléndischer Investmentzer-
tifikate) im Transaktionswert von 2,1 Mrd DM (netto)
im Inland untergebracht. Damit betrug das gesamte
Mittelaufkommen aus dem Absatz in- und auslandi-
scher Papiere 29,1 Mrd DM nach 29,0 Mrd DM im
Januar und 14,6 Mrd DM vor Jahresfrist.

Knapp zwei Drittel des Netto-Absatzes an inlandi-
schen Anleihen entfielen im Februar auf Emissio-
nen der Banken (17,2 Mrd DM). Im Vordergrund
standen dabei weiterhin ,,sonstige” Bankschuldver-
schreibungen (5,7 Mrd DM) und Schuldverschrei-
bungen von Spezialkreditinstituten (68 Mrd DM),
darunter eine Anieihe Uber 4,0 Mrd DM eines Emit-
tenten aus Ostdeutschland. Aus dem Verkauf von
Kommunalobligationen und Pfandbriefen flossen
den Emissionsinstituten per saldo 3,9 Mrd DM bzw.
0,7 Mrd DM zu. Die dffentliche Hand nahm 9,8 Mrd
DM (netto) am Rentenmarkt auf. Mehr als die Hélfte
davon kam dem Fonds ,,Deutsche Einheit* zugute
(5,3 Mrd DM). Er begab eine zehnjahrige Anleihe zu
812 % mit einem Emissionsvolumen von 7 Mrd DM.
Der Bund erhéhte seine Rentenmarktverschuldung
im Ergebnis um 3,8 Mrd DM. Aus dem laufenden
Verkauf von Bundesobligationen und Bundesschatz-
briefen erldste er 6,1 Mrd DM bzw. 1,4 Mrd DM,;
dagegen hatte er bei den Bundesschatzanweisun-
gen (friher Kassenobligationen) gréBere Tilgungen
zu leisten. Die Lander beanspruchten den Anleihe-
markt mit 0,4 Mrd DM. Die Bahn und die Post erhéh-
ten ihre Rentenmarktverbindlichkeiten ebenfalls nur

geringfligig.

Am Markt fiir DM-Auslandsanleihen wurden im
Februar Schuldverschreibungen im Nominalwert
von 2,5 Mrd DM untergebracht. Im Vormonat hatte
der Plazierungserlés lediglich 0,4 Mrd DM betragen,
im Februar 1990 dagegen 4,3 Mrd DM. Nach Abzug
der Tilgungen ergab sich im Februar dieses Jahres
ein Netto-Absatz von 1,8 Mrd DM.

Absatz und Erwerb von Rentenwerten *)

Mrd DM

Inldndische Rentenwerte 1)

Ausléandische

darunter: Rentenwerte 2)

An-
Bank- [leihen
schuld- (der
Absatz ver- offent- DM-Aus-
ins- zZu- schrei- |lichen |zu- lands-
gesamt |sammenibungen |Hand }sammen|anleihen

19,9 19,4 9,6 9,8 0,5 1,9

29,0 29,9 17,8 — 08 — 0,7
29,1 27,0 17,2 9,8 21 0.6

darunter:

Zeit
1990 Dez.

1991 Jan.
Febr. p)

Zum Vergl.:
1990 Febr. 0)

14,6 12,3 9,8 2,5 2,3 2,2

Nichtbanken 4)
inldn- auslan-
dische |dische
Renten- | Renten- | Aus-

werte  [ldnder2)

Banken
Erwerb |(einschi.
ins- Bundes- |zu-
gesamt |bank) 3) |sammen|werte

19,9 80| — 13| — 07| — 05 13,2

29,0 0,3 24,9 25,0 — 0,1 3,8
29,1 1,9 16,5 15,0 1,4 10,7

1990 Dez.

1991 Jan.
Febr. p)

Zum Vergl.:
1990 Febr. 0)

14,6 7,0 14,0 13,0 10| — 63

* Einschl. auslandischer Investmentzertifikate, die jeweils den auslén-
dischen Rentenwerten zugerechnet werden. Ab Juli 1990 einschl. Ost-
deutschland. — 1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigen-
bestandsverdnderungen bei den Emittenten. — 2 Transaktionswerte. —
3 Buchwerte; statistisch bereinigt. — 4 Als Rest errechnet. — p Vor-
laufig. — © Nur Westdeutschland.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBk

Inldndische Nichtbanken erwiesen sich einmal mehr
als wichtigste Kaufergruppe am Anleihemarkt. lhre
Zukéufe beliefen sich im Februar auf insgesamt 16,5
Mrd DM, wobei der weit (iberwiegende Teil (15,0 Mrd
DM) auf inldndische Papiere entfiel, und zwar haupt-
sachlich auf Bankschuldverschreibungen (12,3 Mrd
DM). Auslédndische Anleger haben sich im Februar
wieder verstirkt am deutschen Rentenmarkt enga-
giert; per saldo erwarben sie fir 10,7 Mrd DM inlan-
dische Anleihen. Wie Ublich konzentrierten sich ihre
Kaufe auf Papiere 6ffentlicher Emittenten (8,2 Mrd
DM). Die Banken stockten ihre Rentenportefeuilles
um 1,9 Mrd DM auf.

Die inlandischen Investmentfonds konnten im Februar
im Bereich der Publikumsfonds Anlagemittel in
Hoéhe von 1,5 Mrd DM (netto) mobilisieren. Dabei
entfielen 1,0 Mrd DM auf Rentenfonds, 0,3 Mrd DM
auf Aktienfonds und 0,2 Mrd DM auf Offene Immo-
bilienfonds. Bei den Spezialfonds belief sich der
MittelzufluB auf 2,0 Mrd DM.

Die Mittelaufnahmen am deutschen Aktienmarkt
waren im Februar weiterhin riicklaufig. Inlandische
Unternehmen erzielten aus dem Absatz junger



Aktien nur 0,5 Mrd DM (Kurswert), verglichen mit
0,9 Mrd DM im Vormonat und 2,9 Mrd DM ein Jahr
zuvor. Gleichzeitig wurden per saldo auslandische
Dividendenwerte im Transaktionswert von 0,7 Mrd
DM im Inland untergebracht. Die Kreditinstitute
stockten ihre Aktienportefeuilles um 0,7 Mrd DM auf,
wobei es sich hauptséchlich um inldndische Papiere
handelte. Auslandische Investoren erwarben fur 0,6
Mrd DM (netto) deutsche Dividendenwerte. Dage-
gen schichteten die inlandischen Nichtbanken Teile
ihrer Bestdnde an Inlandsaktien zugunsten auslan-
discher Beteiligungswerte um; im Ergebnis dirften
ihre gesamten Aktienanlagen etwas abgenommen
haben.

Offentliche Finanzen
Kassenentwicklung des Bundes

im Mérz 1991 schloB der Bund trotz des groBen
Steuertermins mit einem hohen Kassendefizit
(11 Mrd DM) ab. Ausschlaggebend hierfiir waren
Zahlungen an die Vereinigten Staaten und GroBbri-
tannien zur Mitfinanzierung der Kosten des Golf-
krieges in Héhe von zusammen 53 Mrd DM. (Im
Februar waren hierfur bereits gut 32 Mrd DM gelei-
stet worden.) AuBerdem floB bereits der groBte Teil
der Mittel fir kommunale Investitionen ab, die der
Bund im Rahmen des ,,Gemeinschaftswerks Auf-
schwung-Ost* zur Verfligung gestelit hat. Im Zeit-
raum Januar bis Mérz belief sich das Kassendefizit
des Bundes auf 28 Mrd DM (gegeniber 12%2 Mrd
DM ein Jahr zuvor). Dabei lagen die Kassenaus-
gaben um 37 % und die Kasseneinnahmen um 22 %
Uber ihrem Niveau im entsprechenden Vorjahrszeit-
raum. Bei diesem Vergleich ist freilich zu beruck-
sichtigen, daB die Kassentransaktionen des Bundes
sich nunmehr auch auf Ostdeutschland erstrecken,
wahrend sie vor Jahresfrist auf das alte Bundes-
gebiet beschrénkt waren.

Offentliche Verschuldung

Die Neuverschuldung der Gebietskérperschaften
betrug im Februar 132 Mrd DM. GréBter Kreditneh-
mer war mit 72 Mrd DM der Fonds ,,Deutsche Ein-
heit”, der zum Jahresbeginn hohe Zahlungen zu lei-
sten hatte. Der Uiberwiegende Teil der Kredite wurde
durch die Auflegung einer Anleihe in der ersten
Februardekade beschafft. Der Bund griff in H6he
von netto knapp 3 Mrd DM auf die Kreditmérkte zu-
rick, wobei er sich auf den Absatz der Daueremis-
sionen beschrankte. Die marktméBige Nettokredit-
aufnahme der Gbrigen 6ffentlichen Haushalte belief
sich im Februar auf 34 Mrd DM. Die Gebietskorper-
schaften verschuldeten sich per saldo iberwiegend
in Form von Wertpapieren; bei den Schuldschein-
darlehen (ibertrafen die Neuaufnahmen die Tilgun-
gen nur um knapp 1% Mrd DM.

Im Mdérz beschriankte sich der Bund bei seiner
Kreditaufnahme erneut auf den Verkauf der Dauer-
emissionen, der freilich angesichts der angespann-
teren Kapitalmarktlage weniger ergiebig war als im
Februar. Da die Tilgungen Uberwogen, verringerte
sich die Kreditmarktverschuldung des Bundes um
2Va Mrd DM. Zur Finanzierung seines Defizits griff
der Bund vor allem auf seine hohen Kassen-
guthaben zuriick, die Ende Marz gleichwohl noch
512 Mrd DM betrugen. Der Fonds ,,Deutsche Ein-



KassenmiBige Entwicklung des
Bundeshaushalts *) °)

Mrd DM
Januar/Mérz Mérz
Position 1990 1991 p) [1990 1991 p)
Kasseneinnahmen 72,887 88,94 2865| 33,54
Kassenausgaben 85,51 116,89 27,97| 44,51
KasseniberschuB (+)
bzw. -defizit (—) —12,62| —27,95} + 0,68 —10,97
Finanzierung
1) Verdnderung der Kassen-
mittel 1) — 496|— 9,38 — 0,12] —10,26
2) Veranderung der Buch-
kredite der Bundesbank + 1,00 —| + 0,41 —
3) Veranderung der
Kreditmarktverschuldung
insgesamt + 3,93 +10,02} — 1,27| — 2,26
a) Unverzinsliche
Schatzanweisungen -- 0,29| — 0,01 — —
b) Finanzierungsschétze + 2,38 + 1,71 + 0,70 + 0,61
¢) Bundesschatz-
anweisungen — 1,30 — 5,15 —|— 0,72
d) Bundesobligationen + 3,29 + 9,59(— 1,03 + 1,18
e) Bundesschatzbriefe — 1,02 + 1,89|— 0,22| + 0,69
f) Anleihen + 6,57| + 9,67 + 131| — 0,68
g) Bankkredite — 497|-- 7,63|— 1,82} — 3,34
h) Darlehen von
Sozialversicherungen -— 0,13 —|— 0,03 —
i) Darlehen von sonstigen
Nichtbanken -— 0,55 —|— 0,18 —
i) Sonstige Schulden -- 0,05| — 0,05 — —
4) Schwebende Verrechnungen | + 2,52 + 8,20 —| + 2,84
5) Einnahmen aus
Miinzgutschriften 0,21 0,34 0,06 0,13
6) Summe
1-2-3-4-5 -—12,62| —27,95( + 0,68( —10,97

Nachrichtlich:

Zunahme bzw. Abnahme
gegentiber dem Vorjahr in %

Kasseneinnahmen
Kassenausgaben

+ 89 | +220 |+ 7,1 | +171
+ 96 | +36,7 | + 58 | +59,2

* Bei den als Kasseneinnahmen und -ausgaben nachgewiesenen
Kassentransaktionen handeit es sich um die Ein- und Auszahlungen
auf die bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank unterhaltenen
Konten des Bundes. Von den Ergebnissen der amtlichen Finanz-
statistik weichen die Kasseneinnahmen bzw. -ausgaben vor allem
deshalb ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsméBigen Ver-
buchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs
erfaBt werden und weil (iber die Konten des Bundes Transaktionen fir
die Europdischen Gemeinschafter abgewickelt werden, die nicht im
Bundeshaushalt selbst, sondern in Anlagen dazu verbucht werden. —
0 Ab Jahresbeginn 1991 einschl. der Kassentransaktionen des Bundes
fisr Ostdeutschland. — 1 Einlagen bei der Bundesbank und sonstige
Guthaben. — p Vorlaufig.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBk

heit“ beschaffte sich im Méarz mit netto 5 Mrd DM
erneut umfangreiche Mittel am Markt.

Wirtschafislage
Westdeutschland
Auftragslage

Die Auftragseingdnge beim Verarbeitenden Gewerbe
blieben im Februar nach Ausschaltung der saison-
tiblichen Schwankungen deutlich hinter dem zu
Jahresbeginn erreichten Stand zuriick. Fat man, um
Zufallsbewegungen auszugleichen, die ersten beiden
Monate von 1991 zusammen, so waren die Bestellun-
gen jedoch nahezu ebenso hoch wie im Durchschnitt
des vierten Quartals vergangenen Jahres. Das Ver-
gleichsniveau von 1990 wurde nach wie vor betracht-
lich Uberschritten, und zwar im Mittel von Januar und
Februar dem Wert nach um fast 9% und preisberei-
nigt um 62 %. Positive Impulse gingen weiterhin von
der Inlandsnachfrage aus. Zwar erreichten die Bestel-
lungen im Februar nicht den unter anderem aufgrund
von GroBauftragen ungewdhnlich hohen Stand vom
Januar. Im Mittel der beiden Monate sind sie jedoch
gegeniiber dem Durchschnitt Oktober bis Dezember
1990 saisonbereinigt um 1% gestiegen. Das entspre-
chende Vorjahrsniveau Ubertrafen sie nominal um
17% und real um gut 14%. Von dem breiten Auftrags-
strom profitierten alle groBen Industriebereiche, den
Maschinenbau allerdings ausgenommen. Die Bestel-
lungen aus dem Inland bildeten damit weiterhin ein
starkes Gegengewicht zu der nachlassenden Aus-
landsnachfrage. Diese war im Februar saisonberei-
nigt deutlich niedriger als im Vormonat und blieb im
Zweimonatsabschnitt Januar/Februar dem Wert nach
um 5% und preisbereinigt um 5%2% hinter dem
vergleichbaren Vorjahrsergebnis zurick.

Die Nachfrage nach Bauleistungen war auch An-
fang 1991 auBerordentlich lebhaft. Saisonbereinigt
betrachtet, Ubertrafen die Auftragseingédnge im Bau-
hauptgewerbe im Januar, Uber den die Informatio-
nen nicht hinausreichen, den sehr hohen durch-
schnittlichen Stand des vierten Quartals 1990 um
reichlich 2%. Das entsprechende Vorjahrsergebnis,
das durch die damals sehr milde Witterung stark
beginstigt worden war, wurde dem Wert nach um
5149 (berschritten und dem Volumen nach fast
wieder erreicht. Eine wichtige Antriebskraft waren
weiterhin die gewerblichen Bauorders (ohne Bahn
und Post), die nach Ausschaltung jahreszeitlicher
Schwankungen zu Jahresbeginn nochmais um fast
214 9% hoher waren als im Mittel der Monate Okto-
ber/Dezember 1990. Noch stédrker zugenommen
haben die Auftragsvergaben der offentlichen Hand,
wahrend die Wohnungsbauorders etwas hinter dem
Herbstniveau zurtickblieben.
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Produktion

Die Produktion des Verarbeitenden Gewerbes war im
Februar saisonbereinigt zwar nicht ganz so hoch wie
im Januar; im Durchschnitt der ersten beiden Monate
von 1991 wurden jedoch 2% mehr als im Mittel des
vierten Quartals von 1990 und 6% mehr Guter als in
der entsprechenden Vorjahrszeit hergestellt. Beson-
ders kréftig im Vergleich zum Ende vergangenen Jah-
res haben die Anbieter von Investitionsgitern ihren
AusstoB gesteigert, aber auch im Verbrauchsgiiter-
gewerbe und im Nahrungs- und GenuBmittelbereich
waren spurbare Produktionszuwéchse zu verzeich-
nen; die Erzeugung von Nahrungsmitteln ging im
Januar/Februar um reichlich ein Flnftel (iber das ver-
gleichbare Ergebnis von Anfang 1990 hinaus.

Die Produktion des Bauhauptgewerbes wurde im
Februar — anders als in den vorangegangenen drei
Jahren — durch den Wintereinbruch beeintrichtigt.
Sie blieb daher nicht nur saisonbereinigt merklich
hinter dem Stand vom Januar zur{ick, auch im Ver-
gleich zum Vorjahr, als die Temperaturen auBerge-
wéhnlich mild gewesen waren, ergab sich ein deut-
licher Rickgang. Angesichts der anhaltend hohen
Nachfrage hat die Reichweite der Auftragsbestéande
im Bauhauptgewerbe — dem Ifo-Test nach — weiter
zugenommen und war so hoch wie seit Anfang der
achtziger Jahre nicht mehr.

Arbeitsmarkt

Die Entwicklung am Arbeitsmarkt stand weiterhin im
Zeichen der anhaltend lebhaften Produktionstatig-
keit in der Industrie und groBen Bereichen des
Dienstleistungssektors. Wenn dennoch, der ersten
Schatzung des Statistischen Bundesamtes nach,
die Zahl der Erwerbstétigen im Februar saisonberei-
nigt etwas niedriger war als im Januar, so ist dies
wohl hauptséchlich auf den Wintereinbruch zurtick-
zufihren, der die Beschéftigung insbesondere in
den witterungsabhdngigen AuBenberufen beein-
trachtigte. Ungeachtet dessen waren im Februar
1991 mit 28,8 Mio nahezu 625 000 Personen mehr
als ein Jahr zuvor beschéftigt; das entspricht einem
Zuwachs um 2,2%. Auf eine unverdndert hohe
Arbeitskréftenachfrage deutet zudem die Zunahme
der den Arbeitsamtern gemeldeten unbesetzten
Arbeitsplétze hin. Ende Méarz waren saisonbereinigt
330000 offene Stellen registriert, knapp 25000
mehr als zwdlf Monate zuvor. Die Zah!/ der Arbeits-
losen ist nach Ausschaltung der jahreszeitlich (ib-
lichen Schwankungen bis Ende Méarz auf 1,65 Mio

Zur allgemeinen Wirtschaftslage

in Westdeutschland

Saisonbereinigt 1)

Auftragseingang; 1985 = 100

Verarbeitendes Gewerbe 2)

davon:
aus dem Inland
darunter:
Investi- Bauhaupt-
Werte tionsgiiter-| aus dem |gewerbe
Zeit insgesamt |insgesamt|gewerbe |[Ausland |Werte 3)
1990 2. Vj 126,6 129,2 139,8 122,2 144,2
3. Vj. 135,5 142,4 159,1 124,2 143,3
4.Vj. 134,9 145,1 158,8 118,2| 4) 168,3
Nov. 133,4 145,4 160,6 113,8 170,5
Dez. 132,9 143,2 151,3 115,8 175,3
1991 Jan. 137,9 150,3 166,1 117,8 172,0
_Febr. p) 131,3 1428 154,0 112,5 .
Produktion §); 1985 = 100
Verarbeitendes Gewerbe 3)
darunter:
Grund-
stoff-
und Pro- |Investi- Ver-
duktions- |tions- brauchs-
guter- glter- guter- Bauhaupt-
insgesamt{gewerbe |gewerbe |gewerbe |gewerbe
1990 2. Vj. 116,6 109,2 121,3 115,9 119,6
3. Vj. 120,4 110,9 124,9 119,4 119,1
4. Vj. 120,9 111,9 124,0 122,1 118,4
Nov. 121,0 112,9 123,6 122,7 120,8
Dez. 120,5 110,5 123,7 121,8 110,4
1991 Jan. 1241 114,9 127.9 123,8 140,7
Febr. p) 122,5 110,6 1271 123,9 108,3
Arbeitsmarkt 3)
Erwerbs- |Offene Kurz- Arbeits- .
tatige p) |Stellen  |arbeiter 6)|lose Il-c\)rsbeer:ts_
Anzahl in 1000 quote 7)
1990 3. Vj. 28 503 319 30 1880 6,4
4. Vj. 28 652 311 46 1771 6,1
1991 1. Vj. . 324 121 1678 56
1990 Dez. 28 717 318 51 1721 5,9
1991 Jan. 28 833 325 93 1676 9) 5,6
Febr. 8) 28 821 323 131 1672 ,
Mérz . 330 139 1 649 5,5
Preise; 1985 = 100
Erzeuger- | Preisindex
Welt- preise fur die
rohstoff- gewerb- |Lebens-
preise Einfuhr-  [licher haltung |Bau-
10) preise Produkte |11) preise 12)
1990 3. Vj. 54,8 82,1 101,2 107,3 117,1
4. Vj. 58,3 84,4 101,9 108,4 118,4
1991 1. Vj. 43,5 . 102,2 108,7
1990 Dez. 51,8 83,7 101,7 108,4
1991 Jan. 47,4 83,1 102,4 108,6
Febr. 40,2 82,3 102,3 108,8
Mérz 42,8 . 102,0 108,8

1 Saisonbereinigt mit dem Census-Verfahren X-11. — 2 Ohne Nahrungs-
und GenuBmittelgewerbe. — 3 Saisonfaktoren neu berechnet. — 4 Ab
Oktober einschl. der Auftrage aus den neuen Bundesldndern und Berlin
(Ost) an westdeutsche Betriebe. — 5 Nettoproduktionsindex fur fachliche
Unternehmensteile. — 6 Nicht saisonbereinigt. — 7 Arbeitslose in %
aller Erwerbspersonen (ohne Soldaten). — 8 Ursprungswert: Erste vor-
laufige Schétzung des Statistischen Bundesamtes. — 9 Ab Januar
berechnet auf Basis aktualisierter Erwerbspersonenzahlen. — 10 HWWA-
Index in D-Mark. — 11 Alle privaten Haushalte. — 12 Gesamtwirtschaft-

liches Baupreisniveau, eigene Berechnung. — p Vorldufig.
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gesunken, womit das Vorjahrsniveau um 280000
unterschritten wurde. Die saisonbereinigte Arbeits-
losenquote belief sich zuletzt auf 5,5%; dies bedeu-
tet den niedrigsten Stand seit zehn Jahren. Die Zah/
der Kurzarbeiter nahm bis Mitte Méarz auf 139 000
zu; das waren etwa 40000 mehr als zur gleichen
Vorjahrszeit.

Preise

Das Preisklima blieb bis zuletzt moderat. Wesentlich
hierfiir waren die Schwiche des Olpreises auf den
internationalen Maérkten und die Aufwertung der
D-Mark gegeniber dem US-Dollar im Februar. Bei-
des bewirkte, daB die Einfuhrpreise in diesem Monat
saisonbereinigt erneut zurlickgingen; Importguter
kosteten damit nicht mehr als ein Jahr zuvor. Auch
die Erzeugerpreise gewerblicher Produkte sind im
Mérz gegeniiber dem Vorrmonat nach Ausschaltung
der jahreszeitlichen Schwankungen etwas gesunken,
wodurch sich die Jahresteuerungsrate leicht auf
zuletzt 1,8% verminderte. Riickldufige Preise flr Heiz-
6l und Benzin waren ebenfalls ausschlaggebend
dafir, daB der Preisindex fir die Lebenshaltung im
Marz 1991 saisonbereinigt stabil blieb und der Vor-
jahrsabstand auf + 2,5% nach + 2,7% im Februar
zuriickging.

Ostdeutschland

Die Berichterstattung (iber die wirtschaftliche Ent-
wicklung in Ostdeutschland wird gegenwértig da-
durch erschwert, daB zahlreiche wichtige Statistiken
wegen der Umstellung auf die westdeutsche Metho-
dik voriibergehend nicht verfiigbar sind.

Arbeitsmarkt

Im Zuge der fortdauernden Anpassungserforder-
nisse der ostdeutschen Wirtschaft an internationale
Standards hat die Freisetzung von Arbeitskréften
die Schaffung neuer Erwerbsmdglichkeiten nach
wie vor weit (iberkompensiert. Zwar sind auch in
den ersten beiden Monaten dieses Jahres jeweils
etwa 25 000 neue Gewerbebetriebe angezeigt wor-
den, denen gleichzeitig ca. 6000 Abmeldungen
gegeniiberstanden. Dies hat jedoch einen weiteren
Anstieg der Zahl der Arbeitslosen allenfalls leicht
bremsen kénnen. Ende Mérz waren bei den Arbeits-
amtern nahezu 810 000 Erwerbslose registriert, gut
20 000 mehr als einen Monat zuvor (alle Angaben
nicht saisonbereinigt). Zugenommen hat insbeson-
dere die Zahl der arbeitslosen Frauen. Insgesamt

Ausgewahlite Wirtschaftsdaten
fiir Ostdeutschland

Ursprungswerte
Auftragseingang und Produktion
Industrie Bauhauptgewerbe Ss;be-
Auftrags- Auftrags- Inlands- | an-
eingang eingang umsatz |zeigen
1) Produktion 2) 3) 3) 4)
Verdnderung in % gegen
Anzahl
Zeit Vorperiode Vorjahr | Vorperiode in 1000
1990 2. Vj. — 4,71 — 95 84,3
3. Vj. .| —44,5| — 48,1 . . 95,4
4. V. —11,9| — 45 —50,9 3,2 40,5 84,5
Sept. — 98 22| —511 34,4 13,0 29,8
Okt. — 1,2 1,1} —50,8| —19,6| — 0,5 29,4
Nov. — 04 29| —484| — 04 2,0 27,5
Dez. 50 —10,5| —53,3 2,8 45,7 27,6
1991 Jan. 24,2
Febr. 25,5
Arbeitsmarkt
Beschéftigte in  |Offene Kurz-
der Industrie und |Stellen |arbeiter |Arbeits- Arbeit
Bauwirtschait 5) |6) 7 lose 6) || 0"5 eenl-s-
Anzahl |%gegen quote
in 1000 |Vorjahr [Anzahl in 1000 6) 8)
1990 3. Vj. 3049; —17,0 27,01 1285,0| 308,8 3.5
4. V. . . 24,0| 17359| 5565 6,3
1991 1. Vj. . 21,8| 1929,8| 7565 8,6
1990 Okt. 2795 24,7| 1 703,8( 536,8 6,1
Nov. 2725 23,81 1709,9| 5892 6,7
Dez. . 22,6 1794,0; 6422 7.3
1991 Jan. 23,0| 1840,6| 757,2 8,6
Febr. 20,8(n1947,1( 787,0 8,9
Mérz 20,9( 2001,6( 8084 9,2
Einzelhandel und Preise 9)
Preisindex
Einzelhandelsumsatz 10) |fur die Lebenshaltung 11)
Nah-
rungs- Nah-
und Indu- rungs-
ins- GenuB- |strie- mittel
gesamt [mittel |waren |insgesamt 12)
Verdnderung in % gegen
Vor-
Vorjahr periode {1989 = 100
1990 2. Vj. - 0,6 53| — 6,2 . .
3. Vj. — 450 — 35,6 — 53,7 . 953 1129
4. Vj. . . . 3,3 98,5 112,8
Sept. — 46,1 —36,4| — 54,7 1,8 96,6 1114
Okt. . . 1,7 98,2| 112,2
Nov. — 01 98,1 112,4
Dez. 1,0 99,1 113,8
1991 Jan. 7.4 1064 1149
Febr. 0,41 106,8| 1154

1 Ohne Energiebetriebe und Wasserwirtschaft. — 2 Berechnungsme-
thode mit der westdeutscher Angaben nicht vergleichbar; arbeitstaglich
bereinigt. — 3 Bauunternehmen mit 20 und mehr Beschaftigten. —
4 Die Vierteljahreswerte enthaiten Revisionen, die in den Monatsanga-
ben nicht beriicksichtigt sind. — 5 Arbeiter und Angestellte, ohne Auszu-
bildende; Durchschnitte. — 6 Stand am Monatsende; Vierteljahreswerte:
Durchschnitte. — 7 Stand zur Monatsmitte; Vierteljahreswerte: Durch-
schnitte; Kurzarbeit umfaBt auch Umschulungs- und Weiterbildungsmas-
nahmen. — 8 Arbeitslose in Prozent der Erwerbspersonen. — 9 Ab Juli
1990 Preise in D-Mark, davor in Mark der DDR. — 10 In jeweiligen
Preisen. — 11 Alle privaten Haushalte. — 12 Sowie Getrénke und Tabak-
waren. — r Revidiert.
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erhbéhte sich der Anteil der Arbeitsiosen an allen
Erwerbspersonen bis Ende Marz auf 8,2% nach 89%
im Februar. Die Zah! der Kurzarbeiter nahm um 55 000
gegenuber dem Vormonat zu und belief sich Mitte
Marz auf 2 Mio. Der durchschnittliche Arbeitsausfall
betrug annéhernd 56 Prozent. Umfangreiche Arbeits-
zeiteinschrédnkungen waren vor allem in der Landwirt-
schaft, dem Maschinenbau und der Elektrotechni-
schen Industrie zu verzeichnen. Immerhin konnten
die Arbeitsdmter im Mérz knapp 30 000 Arbeitsuchen-
den eine Beschéftigung vermitteln, nicht ganz 21 000
offene Stellen standen Ende des Monats zur Beset-
zung an.

Preise

Die Verbraucherpreise sind in den neuen Bundes-
landern im Februar (nicht saisonbereinigt) um
knapp 2% gestiegen, nachdem es zu Jahres-
beginn infolge der Aufhebung von Subventionen fiir
Energie sowie der Anpassung von Versicherungs-
pramien zu beachtlichen Preiserhdhungen gekom-
men war. Im Vergleich zum jahresdurchschnittlichen
Preisniveau von 1989 ergibt sich nunmehr eine Ver-
teuerung um 6,8% nach 6,4% im Januar.

Zahlungsbilanz

Der Leistungsverkehr der Bundesrepublik mit dem
Ausland - das zusammengefaBte Ergebnis des
AuBenhandels, der Dienstleistungen und der Uber-
tragungen — schloB im Februar 1991 mit einem Defi-
zit von 1,6 Mrd DM ab. Im Vormonat hatte sich ein Pas-
sivsaldo von 2,1 Mrd DM ergeben, wihrend im
Februar 1990 - fir die Bundesrepublik nach dem
damaligen Gebietsstand — die Leistungsbilanz einen
UberschuB in Hohe von 85 Mrd DM aufgewiesen
hatte. Das Leistungsbilanzergebnis im Februar 1991
wurde vor allem durch betrachtliche Zahlungen des
Bundes im Zusammenhang mit dem Golfkrieg be-
lastet; diese Sondertransaktionen schiugen sich in
einem hohen Defizit in der Ubertragungsbilanz nieder.

Im AuBenhandel erhéhte sich der Aktivsaldo — nach
Berechnungen des Statistischen Bundesamtes -
von 13 Mrd DM im Januar auf 26 Mrd DM im
Februar. (Vor Jahresfrist hatte er sich auf 10,6 Mrd
DM belaufen.) FaBt man zur Ausschaltung von Zu-
fallsschwankungen die Ergebnisse der Monate
Januar und Februar zusammen, so sind die Ex-
porte — saisonbereinigt betrachtet — gegeniiber No-
vember/Dezember 1990 um knapp 1'2% gestie-
gen; die Importe nahmen um fast 3% zu.

Die Dienstleistungsbilanz schloB im Februar mit
einem UberschuB von 3,0 Mrd DM ab, verglichen mit
einem geringen Defizit (0,1 Mrd DM, nach revidier-
ten Angaben) im Vormonat. Der vergleichsweise
hohe Aktivsaldo ist insbesondere darauf zuriickzu-
fihren, daB die Netto-Kapitalertrage aus dem Aus-
land, die stérkeren monatlichen Schwankungen
unterliegen, von 1,7 Mrd DM im Januar auf 4,2 Mrd
DM im Berichtsmonat gestiegen sind. Das Defizit im
Auslandsreiseverkehr lag dagegen mit 1,9 Mrd DM
anndhernd auf der Héhe des Vormonats.

In der Ubertragungsbilanz hat sich der Passivsaldo
mehr als verdoppelt; er stieg von 3,6 Mrd DM im
Januar auf 7,8 Mrd DM im Februar. Ausschlaggebend
flr den sprunghaften Anstieg waren die ersten Zah-
lungen des Bundes als Beitrag zu den Kosten des
Golfkriegs; sie beliefen sich im Februar auf 3,6 Mrd
DM. Darlber hinaus erhdhten sich die Netto-Zah-
lungen der Bundesrepublik an die Europdischen
Gemeinschaften um 0,8 Mrd DM auf 1,7 Mrd DM.

Die Mittelzufllisse im langfristigen Kapitalverkehr
haben sich im Februar deutlich erhdht; sie stiegen
von netto 1,5 Mrd DM im Januar auf 7,7 Mrd DM im
Februar. Ausschlaggebend waren die Netto-Kapital-
importe durch Wertpapiertransaktionen mit dem



Wichtige Posten der Zahlungsbilanz®)

Mio DM
1990 1991
Position Febr. Jan. Febr. p)
A. Leistungsbilanz
AuBenhandel
Ausfuhr (fob) 52019 57004| 52613
Einfuhr (cif) 41390 55688| 50001
Saldo +10629] + 1316] + 2612
Ergénzungen zum Waren-
verkehr 1) und Transithandel + 178+ 192| + 546
Dienstleistungen + 700 — 72| + 3000
Ubertragungen — 2978 — 3565| — 7800
Saldo der Leistungsbilanz + B530(— 2130 — 1642
B. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: —)
Langfristiger Kapitalverkehr
Direktinvestitionen — 5282(— 2687 — 20
Deutsche Anlagen
im Ausland — 4764(— 2091| — 588
Auslandische Anlagen
im Inland — b518|— 596| + 568
Wertpapiere 2) zuziglich
Schuldscheine inldndischer
offentlicher Stellen — 7292] + 6952| + 8261
Wertpapiere — 6327 + 4536| + 8873
Schuldscheine — 965| + 2416 — 612
Kredite der Banken — 4500(— 2271| — 861
Kredite offentlicher Stellen — 391+ 263|— 289
Sonstiges — 1533|— 793+ 625
Saldo —18998| + 1464 + 7716
Kurzfristiger Kapitalverkehr
Kreditinstitute + 7579 + 9278| —11 887
Wirtschaftsunternehmen + 2561(— 9603| + 333
Offentliche Hand + 330|— 1503| + 129
Saldo +10 469 — 1828| —11 425
Saldo der gesamten Kapitalbilanz | — 8 528 — 363| — 3709
C. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen
(Restposten) + 1802 + 2986| + 6479
D. Ausgleichsposten zur Auslands-
position der Bundesbank 3) — 101 + 74| + 232
E. Veranderung der Netto-Auslands-
aktiva der Bundesbank
(Zunahme: +)4)
(A+B+C+D) + 1703 + 567|+ 1360

0 Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen des Gebiets der ehemaligen
DDR mit dem Ausland. — 1 Hauptséichlich Lagerverkehr auf inl&ndi-
sche Rechnung und Absetzung der Rickwaren und der Lohnverede-
lung. — 2 Ohne Direktinvestitionen. — 3 Differenzen zwischen den
Transaktionswerten und den im Wochenausweis zu Bilanzkursen aus-
gewiesenen Veridnderungen der Auslandsposition. — 4 Bewertet zu
Bilanzkursen. — p Vorlaufig.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBk

Ausland. Nachdem sich in diesem Bereich des lang-
fristigen Kapitalverkehrs die Nettozuflisse im
Januar auf 45 Mrd DM belaufen hatten, erhéhten
sie sich im Februar auf 89 Mrd DM. Ausléndische
Anleger erwarben im Berichtsmonat per saldo fir
11,2 Mrd DM inldndische Wertpapiere, und zwar

Uiberwiegend Rentenwerte (10,7 Mrd DM). Anderer-
seits fiihrten die Kaufe auslandischer Wertpapiere
durch deutsche Anleger zu Kapitalabfiissen in
Héhe von netto 2,3 Mrd DM. Durch Direktinvestitio-
nen wurden im Februar per saldo kaum Mittel im
Ausland angelegt, nachdem hier im Januar 2,7 Mrd
DM abgeflossen waren. SchlieBlich schloB auch das
langfristige Auslandskreditgeschéft der Banken mit
einem MittelabfluB von lediglich 0,9 Mrd DM ab, ver-
glichen mit 23 Mrd DM im Monat zuvor.

Im statistisch erfaBten kurzfristigen Kapitalverkehr
sind im Februar netto 11,4 Mrd DM exportiert wor-
den, nach 1,8 Mrd DM im Januar. Die Mittelabfliisse
betrafen per saldo ausschlieBlich die Kreditinstitute,
deren kurzfristige Auslandsforderungen um 16,3 Mrd
DM zunahmen, wéhrend sich ihre kurzfristigen Aus-
landsverbindlichkeiten nur um 4,4 Mrd DM erhéh-
ten. Inlandische Wirtschaftsunternehmen, die im
Januar fir netto 9,6 Mrd DM kurzfristige Gelder ex-
portiert hatten, haben dagegen im Februar in gerin-
gem Umfang kurzfristige Mittel importiert (0,3 Mrd
DM).

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank — be-
wertet zu Bilanzkursen — erhdhten sich im Februar
um 1,4 Mrd DM. im M4érz haben die Netto-Auslands-
aktiva um 8,0 Mrd DM abgenommen; hierbei spieite
eine Rolle, daB der Bund als Beitrag zu den Kosten
des Golfkriegs weitere Zahlungen an die Vereinigten
Staaten geleistet und die entsprechenden Dollar-
betrdge von der Bundesbank erworben hat.

13



*  Der Wertpapierverkehr
der Bundesrepublik
Deutschland mit dem
Ausland in der zweiten
Halfte der achtziger Jahre

Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, April 1991

Die Bereitschaft zu grenziiberschreitenden Engage-
ments in langfristigen Kapitalanlagen hat in der
zweiten Halfte der achtziger Jahre weltweit zuge-
nommen. Dabei rickten Portfoliotransaktionen, also
der internationale Austausch von Schuldverschrei-
bungen und Aktien, mehr und mehr in den Vorder-
grund.') Auch in der Bundesrepublik war diese Ent-
wicklung recht ausgepragt. So entfiel im Zeitraum
von 1986 bis 1990 bei kraftig anschwellenden grenz-
Uberschreitenden Umsétzen fast die Haélfte des
gesamten deutschen Kapitalexports auf Wertpapier-
transaktionen; in den flinf Jahren zuvor hatte dieser
Anteil bei weniger als 40% gelegen. Neben ihrer
Rolle als eine fiihrende Nation im Export von Gitern
und Dienstleistungen hat sich die Bundesrepublik
gleichzeitig zu einem der bedeutendsten Export-
lander flir Portfoliokapital entwickelt. In den Jahren
1986 bis 1989 konnte sie ihren Anteil am gesamten
Export von Portfoliokapital durch Industrielander
gegenuber den vier davorliegenden Jahren um drei
Prozentpunkte auf 1112 % steigern. Dabei standen
Fremdwahrungsanleihen besonders hoch in der
Gunst inldndischer Anleger. Auf sie entfiel mehr als
die Halfte des verbrieften Kapitalexports. Auf der
anderen Seite haben sich auslandische Investoren
in den vergangenen Jahren in groBem Umfang am
deutschen Wertpapiermarkt engagiert und damit
dessen Internationalisierung weiter vorangetrieben.
Besonders begehrt waren die Anleihen der 6ffent-
lichen Hand, die vornehmlich von institutionellen
Anlegern nachgefragt wurden; Ende 1990 befand
sich gut ein Drittel des Umlaufs dieser Papiere in
ausléndischen Portefeuilles. Mit der wachsenden
Bedeutung institutioneller Anleger, deren Portfolio-
dispositionen haufig kurzfristige Ertragsiberlegun-
gen zugrunde liegen, hat sich die Volatilitat der Kurs-
entwicklung an den deutschen Wertpapiermérkten
merklich erhéht.

Das starke Anschwellen der grenziiberschreitenden
Wertpapierstrdme ist auf unterschiediiche Ursachen
zurtckzufuhren. Die zunehmende Nutzung von
Wertpapieren ist zunédchst einmal Ausdruck eines
globalen Trends zur Verbriefung von Kreditbezie-
hungen (securitization). Diese Entwicklung wurde in
vielen Landern durch die Deregulierung der Finanz-
mérkte vorangetrieben und durch die Liberalisie-
rung der Kapitalbewegungen sowie den gezielten
Ausbau der Kapitalmérkte zuséatziich geférdert. Ein
markantes Beispiel flir diesen ProzeB bieten die EG-
Lander, die im Zusammenhang mit dem Binnen-
marktprogramm - zu dem auch die Schaffung eines
gemeinsamen Finanzmarktes gehort — die teilweise

1 Zu den Wertpapier- bzw. Portfoliotransaktionen, die statistisch einen
Teil des langfristigen Kapitalverkehrs bilden, gehdren in der Abgrenzung
der deutschen Zahlungsbilanzstatistik die grenziiberschreitenden Kaufe
und Verkéufe von Anleihen (ohne Geldmarktpapiere), Aktien (ohne Betei-
ligungen) und Investmentzertifikaten.



noch bestehenden Kapitalverkehrsbeschréankungen
wahrend der letzten Jahre fast vollsténdig aufge-
hoben haben - und zwar nicht nur gegeniber den
Partnerldndern, sondern im Sinne des ,,Erga-omnes-
Prinzips* auch gegeniber Drittiindern.?) Auch auBer-
halb der EG (insbesondere in Skandinavien) wurden
Kapitalverkehrskontrolien abgebaut, so daB8 heute
die volistédndige Freizigigkeit der Portfoliotransaktio-
nen zwischen den Industrieldndern weitgehend er-
reicht ist.

Die Ausweitung des internationalen Wertpapierver-
kehrs in der zweiten Hélfte der achtziger Jahre ist
auch das Spiegelbild wachsender Salden im Giter-
und Dienstleistungsverkehr zwischen den Industrie-
landern. So stiegen die zusammengefaBten Lei-
stungsbilanzdefizite der Defizitldnder innerhalb der
Gruppe der Industrieldnder — ein pauschaler Indi-
kator fiir den ,,internationalen Finanzierungsbedarf*
dieser Lander — von rund 350 Mrd US-$ in den
Jahren 1981/85 fast auf das Dreifache, namlich auf
950 Mrd US-$ im Zeitraum 1986/90. Gleichzeitig
erhdhten sich die Leistungsbilanziiberschiisse der
UberschuBlander innerhalb der Industrieldnder von
rund 180 Mrd US-$ in der ersten Hélfte der achtziger
Jahre auf 670 Mrd US-$ in der zweiten Halfte der
Dekade. Diese Lander exportierten damit einen
erheblichen Teil ihrer inldndischen Ersparnis. Hinzu
kam, daB die Industrieldnder insgesamt eher als
andere Schuldner- bzw. Glaubigerldnder in der
Lage sind, den grenziberschreitenden Ausgleich
von Spardefiziten und -Uberschissen Uber Wert-
papiertransaktionen an den nationalen Maérkten
oder am Eurokapitalmarkt durchzufiihren. Schuld-
verschreibungen sind deshalb im Verlauf der acht-
ziger Jahre zunehmend zu einem Instrument des
Zahlungsbilanzausgleichs zwischen Defizit- und
UberschuBlandern im Kreis der Industrieldnder ge-
worden.

In der Bundesrepublik waren im Unterschied zu vie-
len anderen Léndern die restlichen, eher unbedeu-
tenden Kontrollen des Kapitalimports {iber den Ren-
tenmarkt bereits Anfang der achtziger Jahre aufge-
hoben worden. Der Kapitalexport war schon seit
Ende der funfziger Jahre voll liberalisiert. Das um-
fangreiche Engagement inldndischer Anleger auf
den internationalen Wertpapiermarkten in den letz-
ten Jahren ist hier vor allem Ausdruck einer zuneh-
menden Diversifizierung bestehender Portefeuilles,
nicht zuletzt als Folge eines gestiegenen Rendite-
bewuBtseins, das vor allem in den beachtlichen
Zuk&ufen an hochverzinslichen Fremdwahrungsan-

2 Der Kapitalexport durch Wertpapierkéufe von Inldndern wird in der EG
gegenwartig nur noch von Griechenland und Portugal reglementiert,
denen aufgrund ihrer besonderen auBenwirtschaftlichen Lage befristete
Aushahmeregelungen zugestanden wurden.

Bedeutung ausgewihiter Industrieldnder
im internationalen Wertpapierverkehr

Mrd US-§
Kapitalexport durch |Kapitalimport durch
inlandische Wert- auslandische Wert-
papieraniagen im papieranlagen im
Ausland 1) Inland 1)
Léndergruppe 1982/1985 | 1986/1989 | 1982/1985 | 1986/1989
Alle Industrielénder 280 790 295 747
darunter:
Japan 112 390 46 112
GrofBbritannien 55 109 11 68
Bundesrepublik
Deutschland 24 91 32 64
Vereinigte Staaten 26 39 119 227

Nachrichtlich:

Anteil am Wertpapier-
verkehr aller Industrie-
lander in Prozent

Japan 40,0 49,4 15,6 15,0
GroBbritannien 19,6 13,8 3,7 9,1
Bundesrepublik

Deutschland 8,6 11,5 10,8 8,6
Vereinigte Staaten 9,3 4,9 40,3 30,4

1 Netto-Verdnderungen.
Quelle: IWF, Balance of Payments Statistics Yearbook, Part 2, 1990.
Angaben fiir 1990 noch nicht verfiigbar. BBk

Kumulierte Leistungsbilanzsalden
ausgewdhlter Industrieldnder

Mrd US-$

Lander/Ladndergruppen 1981/1985 [1986/1990

Lander mit kumulierten Leistungsbilanz-

defiziten im Zeitraum 1986/1990
Vereinigte Staaten —260 —613
EG-Defizitlander 1) — 45 —184
Australien/Neuseeland — 48| 3)— 68
Kanada + 0 — 51
Skandinavische Lander 2) + 1| 3)— 35
insgesamt —352 —951

Lénder mit kumulierten Leistungsbilanz-

Gberschiissen im Zeitraum 1986/1990
Japan +117 +346
Bundesrepublik Deutschland + 34 +242
EG-UberschuBlinder 4) + 8 + 47
Schweiz + 20 + 37
insgesamt +179 +673

Nachrichtlich:

OPEC-Lénder + 15 — 38

Entwicklungslander —273 — 45

Sonstige Lander

und internationale Organisationen sowie

globale Diskrepanz 5) +430 +363

1 Danemark, Frankreich, Griechenland, GroBbritannien, ltalien, Portu-
gal und Spanien. — 2 Finnland, Norwegen und Schweden. — 3 Zahlen
fir 1990 nach Sch#tzungen der OECD. — 4 Belgien/Luxemburg,
Niederlande und Irland. -—— 5 Aufgrund von Fehlern bei der statistischen
Erfassung von Leistungsbilanzsalden ist weltweit die Summe der_aus-
gewiesenen Leistungsbilanzdefizite groBer als die Summe der Uber-
schiisse.

Quellen: Nationale Statistiken, IWF, OECD.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBk
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Umsatzentwicklung im Wertpapier-
verkehr bzw. im langfristigen
Kapitalverkehr der Bundesrepublik

log. Mafstab
Mrd DM I
2000 Langfristiger Kapitalverkehr —
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1) Summe der statistisch erfaBten Neuanlagen und Liquida-
tionen (einschl. Tilgungen) im langfristigen Kapitaiverkehr.-
2) Kaufe und Verkaufe von Weripapieren zwischen Inlandern
und Ausléndern; einschl. Transaktionen in Schuldscheinen der
offentlichen Hand.- 3) Kaufe und Verk&ufe von austandischen
Wertpapieren durch Inlander.- 4) K4ufe und Verkaufe von in-
landischen Wertpapieren durch Auslédnder; einschl. Transak-
tionen in Schuldscheinen der &ffentlichen Hand. BBk

leihen zum Ausdruck kommt. In diesem Zusammen-
hang hat die Beratungs- und Vermittlungsfunktion
der deutschen Banken sicherlich eine gewichtige
Rolle gespielt. Die verstarkte Einbindung der deut-
schen Wertpapiermérkte in die internationalen Kapi-
talmérkte wurde dariiber hinaus durch die Abschaf-
fung einer Reihe nicht mehr zeitgemaBer Regelun-
gen begiinstigt. Seit Mai 1985 kénnen in der Bun-
desrepublik ansédssige Auslandsbanken bei der
Emission von DM-Auslandsanleihen die Konsortial-
fuhrung Gbernehmen. AuBerdem stelite die Bundes-
bank ihre Bedenken gegen neue Anleiheformen wie
Anleihen mit variabler Verzinsung und Nuli-Kupon-
Anleihen sowie Anleihen in Verbindung mit Swaps
zuriick. Die Anforderungen an die Begebung von
DM-Auslandsanleihen wurden in den Jahren 1986
bis 1989 durch Verkiirzung der Mindestlaufzeiten
und Vereinfachung des Meldeverfahrens weiter re-

duziert. Lediglich an der Verankerung des Marktes
fur DM-Emissionen im Inland wurde festgehalten.
Andererseits zeigt die Erfahrung der achtziger Jahre
auch, wie nachhaltig sich Anderungen in den steuer-
lichen Rahmenbedingungen auf Richtung und Struk-
tur der internationalen Wertpapierstréme auswirken
kénnen. Augenfallige Beispiele hierfiir sind die im
Oktober 1984 beschlossene Abschaffung der sog.
Kuponsteuer, welche die Zinsertrdge von auslén-
dischen Anlegern in deutschen Rentenwerten mit
259% belastet hatte, und die vorubergehende Erhe-
bung einer allgemeinen 10%igen Quellensteuer auf
inlandische Zinseinkiinfte wéhrend des ersten Halb-
jahres 1989,

Im folgenden werden die geschilderten Entwicklun-
gen in ihren Auswirkungen auf den deutschen Ex-
port und Import von Portfoliokapital in der zweiten
Hélfte der achtziger Jahre im einzelnen nachge-
zeichnet.?) Dabei beriucksichtigt die Untersuchung
insbesondere auch die Rolle, die den wichtigsten
Finanzinstrumenten des grenziiberschreitenden
Portfolioverkehrs in dieser Zeit zugefallen ist.

Deutsche Anlagen in ausldndischen Wertpapieren

Innerhalb des gesamten langfristigen Kapitalexports
der Bundesrepublik — der in den Jahren 1986/90
mit insgesamt 417 Mrd DM gut doppelt so umfang-
reich war wie in der vorangegangenen Flnfjahres-
periode — hat sich der Export von Portfoliokapital
zum dominierenden Element entwickelt. Insgesamt
sind in den Jahren 1986/90 durch deutsche Wert-
papieranlagen im Ausland 193 Mrd DM abgeflos-
sen, womit fast die Halfte des gesamten Kapital-
exports auf Wertpapiertransaktionen entfiel (ver-
glichen mit 75 Mrd DM bzw. knapp 40% im Zeit-
raum 1981/85). Parallel zum Kapitalexport durch den
Netto-Erwerb ausléndischer Wertpapiere hat auch
der grenziberschreitende Umsatz in solchen Papie-
ren, also die Summe der in der Zahlungsbilanz regi-
strierten Kaufe und Verkdufe, kréftig expandiert; mit
rund 500 Mrd DM jahrlich war dieser Umsatz im
Durchschnitt der letzten fiinf Jahre etwa zweiein-
halbmal so hoch wie von 1981 bis 1985. Auch im Ver-
gleich mit anderen Industrieldndern hat der ver-
briefte Kapitalexport der Bundesrepublik in der zwei-
ten Halfte der achtziger Jahre (iberdurchschnittlich
zugenommen. So erreichte — wie bereits erwdhnt —
der Anteil der Bundesrepublik am gesamten (stati-
stisch erfaBten) Export von Portfoliokapital durch
Industrielander in den Jahren 1986/89 1112 %, ge-
geniber 812 9% in den vier vorangegangenen Jah-

3 Die Bundesbank setzt damit ihre Berichterstattung tber die 1dngerfri-
stige Entwicklung des Wertpapierverkehrs zwischen der Bundesrepublik
und dem Ausland fort. (Vgl. hierzu: Neuere Entwickiungen im Wertpapier-
verkehr mit dem Ausland, in: Monatsberichte der Deutschen Bundesbank,
37. Jahrgang, Nr.11, November 1985, S. 32 fi.) Wie in der gesamten Zah-
lungsbilanzstatistik sind in den hier vorgelegten Zahlen ab Juli 1990 die
Transaktionen des Gebiets der ehemaligen DDR mit dem Ausland enthalten.



Mrd DM; Netto-Kapitalexport: —

Deutsche Anlagen in ausldndischen Wertpapieren *) ©) 2)

Fremdwéhrungs- Aktien
anleihen 1) Investmentzertifikate |DM-Anleihen 2) (ohne Beteiligungen) | Insgesamt
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-

Landergruppe Zeit Kéufe |kdufe |Saldo |Kéufe [kdufe |Saldo |Kiufe |kdufe |Saldo |Kaufe |kdufe |Saldo |Kaufe |kdufe |Saldo

Alie Lander 1986{ 91,9| 82,4|— 95| 01 02|+ 01| 69,8 629|— 6,9{ 489| 439(— 5,0(210,7| 189,4|— 21,3

1987| 952 73,7|-21,5| 07| 03(— 04| 73,0 69,7|— 3,3| 48,0 486{+ 0,6 216,9|1923(— 245

1988( 153,2| 110,8— 42,4| 15,0 1,9|— 13,1} 99,1| 869(— 12,2 36,4| 31,5|— 4,9]303,7(231,1|— 726

1989 | 181,8( 155,3|— 26,5 10,8| 4,5(— 6,3} 80,9| 66,6}— 14,3| 54,5 51,4|— 3,1|328,0(277,8|— 502

1990 | 142,1( 137,4|— 4,7{ 10,1| 11,3(+ 1,2t 78,0| 57,5|{— 20,4| 33,4 333|{— 0,1|263,5(239,5|— 24,0

1981 bis 1985| 303,7| 249,8|— 53,9 06| 0,7+ 0,2]149,2|137,0{— 12,2| 94,0 849|— 9,1|547,5| 472,4(— 75,0

1986 bis 1990 | 664,2| 559,6|—104,6| 36,6| 18,2|— 18,4| 400,8| 343,7|— 57,2| 221,2| 208,7 |— 12,6 (1 322,81 130,1 [--192,7

Industrialisierte {1981 bis 1985 | 241,1| 193,4]— 47,7| 04| 06{+ 0,1| 99,8 91,5(— 83| 91,9| 83,1|— 8,8|433,2| 368,6|— 64,7

westliche Linder 11986 bis 1990| 618,5| 522,7{— 95,8 36,5| 18,0{— 18,5|272,9| 233,9|— 39,0| 216,1| 203,7(— 12,51 144,0| 978,3(—165,8

EG-Mitglieds- [1981 bis 1985| 55,1 46,2|— 89| 02| 04{+ 02| 46,1 389(— 72| 126| 121|— 051139 975|— 164

lander 3) 1986 bis 1990| 301,0| 245,0(— 56,1 34,9| 16,6|— 18,2| 163,5| 134,5|— 29,0| 69,1| 58,7(— 10,4 568,5| 454,7(—113,8

Andere euro- |[1981 bis 1985 17,9 123|— 56| 02 O0,4|— 01| 232 221|— 1,1 8,6 57{— 29| 49,8 40,2(— 96

pdische Lander [1986 bis 1990| 50,5 37,0|— 136 08| 09(+ 01| 56,0 502!— 58| 28,0| 255|— 25| 1353| 113,5|— 21,8

AuBereuro- 1981 bis 1985 168,2] 135,0(— 33,2 0,1 01|+ 00| 30,5 30,5|— 0,0/ 70,7{ 654|— 5,4(269,5|230,9(— 38,6

pdische Linder {1986 bis 1990| 266,9| 240,7|— 26,2 09| 05|— 03| 53,5 493|— 4,2 119,0{ 1195{+ 0,5 440,3| 410,1|— 30,2

OPEC-Lander 1981 bis 1985 0,2 02|+ 0,0 - - - 0,5 07{+ 02| 00 00|+ 00| 07| 09(+ 02

1986 bis 1990( 04| O0,1|— 03 - - - 3,0 1,2|—- 1,8 00} 00{— 00 35 1,4(— 21

Entwicklungs- 1981 bis 1985| 48,7 448|— 4,0( 0,1 02+ 00| 16,6] 152(— 13| 21 1,8|— 03| 67,5| 620|— 586

lander 1986 bis 1990| 30,2 242|— 6,0 0,1 0,1+ 00| 446| 372|— 74| 49 481— 00| 79,9 665(— 13,4

darunter:

Lénder der 1981 bis 1985 47,51 43,7(— 3.8 0,1 02+ 00| 125 109(— 15 1,9 16— 02| 62,0 56,4|— 56

,,Off-shore*- 1986 bis 1990 28,5 22,9(— 5,6 0,1 0,1+ 00| 40,1 332|— 69| 42| 44|+ 02 729| 606(— 123
Bankenzentren

Staatshandels- 1981 bis 1985 0,1 01|+ 00 - - - 06| 06|— 00 00| 00+ 00| 07 07|— 00

lander 4) 1986 bis 1990 06| 04(— 02 - - - 86| 43|— 43 01 00— 00| 93| 48— 45

Internationale 1981 bis 1985 13,6| 11,3|— 2.3 - - ~ | 31,7| 290|— 27| 00| 00— 00| 454 40,3|— 50

Organisationen 5) {1986 bis 1990| 14,5 122]— 23 - - - | 71,6| 67,0|— 4,6 00{ 00— 00| 86,1| 792|— 69

* Erwerb und VerauBerung von Wertpapieren mit einer urspriinglichen
Laufzeit von mehr als 12 Monaten; regionale Zuordnung nach dem Sitz-
land des Schuldners (Emittenten). — © Zugehdrigkeit der Lander zu den
einzelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — a Ab Juli 1990
einschl. Transaktionen des Gebiets der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Hierzu zéhlen auch Floating-Rate-Notes. — 2 Bei der Emission

ohne Anteile auslandischer Konsortialmitglieder. — 3 Spanien einschl.
Kanarische Inseln, Ceuta und Melifla. — 4 Einschl. der im wirtschaft-
lichen Umbruch befindlichen Reformlander Osteuropas. — 5 Ohne die
bei den EG-Léndern beriicksichtigten internationalen Organisationen.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBK
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Wahrungsstruktur der Bestédnde an
auslédndischen Fremdwihrungsanleihen bei
inlandischen Nichtbanken ')
in %; Stand am Jahresende
Emissionswéahrung 1985 1990
Dollar-Raum 84,0 54,2
US-Dollar (71,3) (32,7)
Kanadischer Dollar (7.9) (13,3)
Australischer Dollar (5,3) (8,2)
EWS-Wahrungen 8,0 26,0
Franzésischer Franc (0.8) ©.2)
Hollandischer Gulden (0,9 (1.5)
Belgischer Franc (0,6) (1.1)
Italienische Lira (1,0 (1.8)
Irisches Pfund (1,7) 4,1)
Dénische Krone (3,0) (8,3)
Pfund Sterling 1) 1,5 6,8
Spanische Peseta 2) 0,0 1,4
ECU 0,8 1,6
Skandinavische Wahrungen 3,3 7.1
Finnmark (0,3) (1,4)
Norwegische Krone 2,8) (3.8)
Schwedische Krone 0,2) (1,9)
Yen 0,9 0,7
Rest 1,5 2,2
Insgesamt 100 100
Nachrichtlich: Mrd DM
Bestand an
ausldndischen Fremdwahrungsanleihen 57 128
in- und auslédndischen DM-Anleihen 3) 486 690
Anlagen in Rentenwerten insgesamt 543 818
1 GroBbritannien nimmt seit dem 8. Oktober 1990 am Wechselkurs-
mechanismus des EWS teil. — 2 Spanien nimmt seit dem 19. Juni 1989
am Wechselkursmechanismus des EWS teil. — 3 Einschl. geringer
Bestédnde an inlandischen Fremdwéhrungsanleihen. — ts Teilweise
geschtzt. BBk

ren (vgl. vorstehende Tabelle; Angaben fir 1990
sind noch nicht verfligbar).

Insgesamt flossen 105 Mrd DM bzw. 54% des ge-
samten Erwerbs ausladndischer Wertpapiere in aus-
landische Fremdwdhrungsanleihen. Der entschei-
dende Anreiz fur diese Form des Kapitalexports war
der Zinsvorsprung solcher Papiere gegeniiber DM-
Anleihen. Mit Ausnahme des Schweizer Franken
und des japanischen Yen wiesen alle im Blickfeld
der Anleger stehenden konvertiblen Wihrungen
wahrend der zweiten Hélfte der achtziger Jahre
durchweg ein hdheres Nominalzinsniveau auf als
die D-Mark. Diese Zinsdifferenzen spiegelten in der
Regel entsprechend hohere Inflationsraten in den
Hochzinsldndern wider, womit ein langerfristiges
Abwertungsrisiko der betreffenden Wahrungen ver-
bunden war. Das Wechselkursrisiko von héherver-
zinslichen Fremdwé&hrungsanleihen hatte im Kalkdl

4 Zwar gibt es in verschiedenen Industrielandern Quellensteuern, die
auch die Zinsertrége von Ausléndern belasten, doch sind in der Regel
am Eurokapitalmarkt quellensteuerfreie Anleihen in solchen Waéhrungen
verfligbar.

5 Die Expansion des Swapmarktes hat zweifellos auch zu der Verbreite-
rung des Angebots an Fremdwéhrungstiteln beigetragen. Durch das
Instrument des Wahrungsswaps kénnen Schuidner bestehende Emis-

der Anleger aber offenbar nicht das gleiche Gewicht
wie der — fur die gesamte Laufzeit feststehende —
Zinsvorsprung. Dies erkldrt auch, weshalb Anlagen
in den niedriger als die D-Mark verzinslichen Wah-
rungen, ndmlich dem Schweizer Franken und dem
japanischen Yen, trotz mdéglicher Wechselkursge-
winne unbedeutend blieben. Fremdwéahrungsanla-
gen waren fir Inldnder zeitweise auch aufgrund
ihrer Quellensteuerfreiheit attraktiv, nachdem in der
Bundesrepublik im Herbst 1987 die Einflihrung einer
allgemeinen Quellensteuer auf Zinseinkiinfte per
1. Januar 1989 angekiindigt worden war.4) Im Vor-
feld dieser Steuer wurden wahrend des Jahres 1988
doppelt so viel Mittel (42%2 Mrd DM) in Fremdwéh-
rungsanleihen angelegt wie im Jahr zuvor, wobei
allerdings auch die Schwéache der D-Mark gegen-
uber den Wahrungen auBerhalb des EWS den Kapi-
talexport anregte. Der Anteil der Fremdwéahrungs-
anleihen am Gesamtabsatz von in- und auslan-
dischen Rentenwerten in der Bundesrepublik war
im Jahr 1988 — flr sich betrachtet — mit 47% etwa
dreimal so hoch wie im Durchschnitt des Zeitraums
1986/90 (1512 %).

Die Wéhrungsstruktur des Erwerbs von Fremdwaéh-
rungsanleihen hat sich in der zweiten Hélfte der
achtziger Jahre erheblich verdndert, nachdem
zuvor — im Zeichen der bis Anfang 1985 anhalten-
den Dollarhausse — durchweg die auf US-Dollar
lautenden Anleihen im Netto-Erwerb dominiert hat-
ten. Durch die Abwertungstendenz des US-Dollars
wahrend der zweiten Hélfte der vergangenen Dekade
und den sinkenden Zinsvorsprung gegentiber DM-
Anleihen blBten vor allem US-Dollar-Titel allmé&hlich
an Anziehungskraft ein. Sie wurden teilweise durch
die hoéherverzinslichen und im Hinblick auf die
Wechselkursentwicklung — aus Sicht deutscher
Anleger — zeitweilig dhnlich eingestuften Titel in
kanadischen und australischen Dollar substituiert.
Gleichzeitig wurden die auf europdische Wahrun-
gen, insbesondere EWS-Wahrungen, lautenden
Papiere mit zunehmender Stabilisierung der inner-
europdischen Wechselkurse fir deutsche Anleger
attraktiver, obgleich die Zinsdifferenzen innerhalb
des Wechselkursverbunds tendenziell schrumpften.
AuBerdem entstanden durch ein zusétzliches Ange-
bot in bestimmten Bereichen des Eurokapitalmark-
tes, insbesondere bei ECU-Anleihen, bzw. durch die
Offnung einzelner nationaler Mérkte fiir Auslands-
kapital zusétzliche Diversifikationsméglichkeiten.5)

Zugleich mit der zunehmenden Diversifikation inner-
halb der Fremdwahrungsportefeuilles ist der Anteil der

sionschancen in einzelnen Wihrungsbereichen des internationalen
Anleihemarktes ohne Eingehen eines Kursrisikos nutzen, indem sie
die jeweils aufgenommene Wihrung in die eigentlich bendétigte
»Swappen*.



Fremdwé&hrungspapiere am Gesamtbestand von An-
leihen bei inldndischen Nichtbanken von schatzungs-
weise 11% Ende 1985 auf 16% Ende 1990 gestie-
gen.®) Dabei ist zu beriicksichtigen, daB die Versiche-
rungen in der Bundesrepublik als bedeutende insti-
tutionelle Anlegergruppe aufgrund besonderer An-
lagevorschriften kaum Fremdwahrungspapiere halten.

Der umfangreiche Kapitalexport durch den Erwerb
héherverzinslicher Fremdwahrungsanlieihen mag
die Frage aufwerfen, ob die deutschen Anleger mit
solchen Papieren in den letzten Jahren tatsdchlich
besser abgeschnitten haben als mit DM-Anleihen.
Diese Frage l4Bt sich nicht generell beantworten, da
der Anlageerfolg wegen der Wechselkurs- und Zins-
schwankungen entscheidend von der jeweiligen An-
lageperiode sowie der Wahrungsstruktur der Porte-
feuilles abhangt. Die Wertentwicklung von Anlagen
in den wichtigsten Fremdwéhrungen seit Ende 1985
(vgl. Schaubild auf S. 21) macht aber deutlich, daf
fast durchweg ein erheblicher Teil des Zinsvor-
sprungs der Fremdwahrungen durch eine Abwer-
tung gegeniber der D-Mark aufgezehrt wurde, falls
nicht Uberhaupt ein Verlust entstand.

Wahrend eine Anlage in deutschen 6éffentlichen An-
leihen bei laufender Reinvestition der Ertrdge — und
unter Beriicksichtigung der Kursentwicklung am
Rentenmarkt — von Ende 1985 bis Ende 1990 im
Wert um 23% gewachsen wére, hétte eine entspre-
chende Anlage in US-Dollar, in D-Mark gerechnet,
einen kumulierten Verlust von 5% gebracht; auf
Jahresbasis wiére also die Gesamtrendite der Dollar-
anlage um 5 Prozentpunkte geringer gewesen als
die einer DM-Anlage. Eine Anlage in kanadischen
Staatspapieren hétte mit einem kumulierten Gesamt-
ertrag von 19% etwas schlechter abgeschnitten als
eine DM-Anlage, wahrend im australischen Dollar
aufgrund des extrem hohen Zinsniveaus ein Gesamt-
ertrag von 46% und somit etwa 32 Prozentpunkte
p.a. mehr als in der D-Mark zu erzielen waren. Bei
einem Vergleich der langerfristigen Durchschnitts-
renditen darfen allerdings die starken Schwankun-
gen der Ertrdge Uber kiirzere Perioden nicht unbe-
ricksichtigt bleiben. Aufgrund der Volatilitdt der
Wechselkurse weisen inshesondere die Gesamter-
trage von Wahrungen auBerhalb des EWS eine
wesentlich groBere Schwankung auf als die Ren-
diten vergleichbarer DM-Anlagen.”) Ein hoherer
Durchschnittsertrag in einer gegeniiber der D-Mark
stark schwankenden Anlagewdhrung kann somit
auch als Prémie fur das vom Anleger ibernommene
Wechselkurs- bzw. Ertragsrisiko aufgefaBt werden.

6 Die insgesamt geringen Bestdnde der Banken an Fremdwéhrungsan-
leihen bleiben hier auBer Betracht. Die Banken gehen aufgrund der
Beschrénkung ihrer offenen Devisenposition (nach KWG-Grundsatz | a)
bzw. ihrer eigenen Geschéftspolitik nur begrenzte Wechselkursrisiken
ein und engagieren sich deshalb vergleichsweise wenig in Fremdwéh-
rungsanleihen.
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EWS teil. BBk

Nicht zuletzt die teilweise unbefriedigenden Erfah-
rungen mit Fremdwé&hrungsanleihen dirften deut-

7 Schwankungen der Ertrdge in jeweiliger Landeswahrung sind im
wesentlichen das Ergebnis von Zins- bzw. Kursbewegungen am Anleihe-
markt, die in der Rege! geringer zu Buche schlagen als Wechselkurs-
bewegungen.
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sche Anleger 1990 angesichts des erhéhten nomina-
len und realen Zinsniveaus im DM-Bereich zur Zu-
rickhaltung bei Fremdwahrungsanlagen veranlaBt
haben. Obwohl inldndische Nichtbanken ihre Anlei-
heportefeuilles insgesamt sehr kréftig (um 136 Mrd
DM) aufstockten, ebbte der Netto-Erwerb von Fremd-
wahrungsanleihen durch Nichtbanken nahezu voll-
sténdig ab (12 Mrd DM). Zwar verbergen sich hinter
diesem Saldo betrachtliche Umschichtungen von Dol-
laranlagen auf EWS-Wéhrungen, doch haben Fremd-
wahrungsanlagen insgesamt gegeniiber fritheren
Jahren offenkundig erheblich an Attraktivitdt ein-
gebiBt. Mit dieser Entwicklung wurde im Ubrigen
auch die Umlenkung der langfristigen Kapitalstréme
unterstlitzt, die angesichts der finanziellen Lasten
der deutschen Vereinigung und des sinkenden Lei-
stungsbilanzilberschusses in Gang gekommen ist.

Der Kapitalexport durch den Erwerb ausldndischer
Investmenizertifikate erreichte nur 1988 und 1989
eine nennenswerte GréBenordnung. Im Zusammen-
hang mit der bereits erwdhnten Einfilhrung einer
Quellensteuer in der Bundesrepublik hatten seiner-
zeit deutsche Banken verstarkt Zertifikate von
Investmentfonds angeboten, die sie (ber Tochter-
gesellschaften in Luxemburg aufgelegt hatten.
Diese Fonds investierten primér in quellensteuer-
freien Anleihen ausldndischer Emittenten. Nach-
dem von Anfang 1988, als diese Zertifikate erstmals
in groBerem Umfang angeboten wurden, bis zum
ersten Vierteljahr 1989 insgesamt 17 Mrd DM in sol-
che Anlagen geflossen waren, ging dieser Kapital-
export mit der Ankiindigung der Aufhebung der
deutschen Quellensteuer schlagartig zuriick, und
seit Mitte 1990 (berwiegen sogar zeitweise die
Riickgaben solcher Zertifikate.

Uber den Markt fiir DM-Auslandsanieihen sind in
den Jahren 1986 bis 1990 mit insgesamt 57 Mrd DM
verstérkt Mittel abgeflossen. Verglichen mit der
ersten Halfte der achtziger Jahre ist dieser Kapital-
export sogar weit iiberdurchschnittlich, namlich fast
auf das Finffache, gestiegen. Die sprunghafte Zu-
nahme ist im wesentlichen ein Resultat der kraftigen
Marktexpansion und der durch die Aufhebung der
ehemaligen Kuponsteuer (im Herbst 1984) grund-
legend verdnderten Absatzsituation. So war der
Netto-Absatz von DM-Auslandsanieihen von 1986
bis 1990 mit insgesamt 106 Mrd DM fast dreimal so
umfangreich wie in den finf Jahren zuvor. Im Ver-
gleich dazu hat der Netto-Absatz inlandischer Ren-
tenwerte nur um gut ein Drittel zugenommen. Fir
diese Marktausweitung diirfte die eingangs beschrie-



bene Deregulierung des Marktes fur DM-Auslands-
anleihen seit 1985 eine wichtige Voraussetzung
gewesen sein. Die D-Mark konnte so als Anleihe-
wahrung mit der aligemeinen Expansion des Euro-
kapitaimarktes Schritt halten. Bereits bei einer
unveranderten Quote der Unterbringung im Inland
(rund ein Drittel im Durchschnitt der Jahre 1981/85)
wiére die Expansion des Netto-Absatzes mit einem
erhéhten Kapitalexport einhergegangen. Seit der
Aufhebung der Kuponsteuer hatten sich aber die
ausléndischen Erwerber von DM-Papieren verstérkt
den éffentlichen Anleihen zugewandt. Insbesondere
auslédndische GroBanleger (wie Pensionsfonds und
Zentralbanken) bevorzugten diese Titel aus Grin-
den der Bonitat und Liquiditit gegeniiber DM-Aus-
landsanleihen. Dementsprechend verblieb vom Netto-
Absatz an DM-Auslandsanleihen wéhrend der Jahre
1986/90 mehr als die Hélfte im Inland, was dadurch
gefordert wurde, daB DM-Auslandsanleihen nach
der Abschaffung der Kuponsteuer héher rentierten
als vergleichbare Inlandsanleihen. Zu dieser erhoh-
ten Inlandsunterbringung trug zeitweise (von An-
fang 1988 bis zum ersten Vierteljahr 1989) auch die
Quellensteuer-Episode bei, da Inldnder durch den
Erwerb der generell steuerfreien DM-Auslandsanlei-
hen der Steuerbelastung ausweichen konnten. Im
Jahre 1990 stieg der Netto-Erwerb von DM-Auslands-
anleihen durch Inldnder auf den Rekordbetrag von
2012 Mrd DM, womit praktisch der gesamte Netto-
Absatz solcher Papiere im Inland untergebracht
wurde. Hierbei spielten allerdings auch Sonder-
faktoren eine Rolle: Zum einen lbernahmen Ban-
ken im Rahmen von Umschuldungsaktionen spe-
zielle DM-Emissionen von Schuldnerldndern im
Austausch gegen Kreditforderungen; zum anderen
wurden verstérkt variabel verzinsliche DM-Auslands-
anleihen emittiert, die in Anbetracht der Zinsun-
sicherheit im Frihjahr 1990 auf groBes Interesse der
deutschen Anleger stieBen.

Der Kapitalexport durch Erwerb ausldndischer Aktien
(ohne die unter Direktinvestitionen erfaBten Beteili-
gungen) war in den Jahren 1986/90 insgesamt ge-
sehen mit rund 13 Mrd DM nicht sonderlich umfang-
reich. Gemessen am gesamten Kapitalexport in
Form von Wertpapieren (193 Mrd DM) machte der
Aktienerwerb nur 62 % aus, womit sein Anteil so-
gar deutlich niedriger war als in der ersten Halfte
der achtziger Jahre (12%). Allerdings sind die grenz-
Uberschreitenden Umsétze in ausldndischen Aktien
sehr kréftig, und zwar auf das Dreifache, gestiegen,
was nur zum kleineren Teil auf das héhere durch-
schnittliche Kursniveau zurickzufiihren ist. Diese
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Absatz und Erwerb von Rentenwerten in der Bundesrepublik

Mrd DM
Zum
Vergleich:
Position 1986 1987 1988 1989 1990 1986/90 1981/85
Absatz
Inl&ndische Rentenwerte 1) 87,5 88,2 35,1 78,4 220,3 509,5 372,3
darunter:
Bankschuldverschreibungen 29,5 28,4 —11,0 52,4 136,8 236,1 234,6
Anleihen der &ffentlichen Hand 2) 57,8 59,8 46,2 25,6 83,6 273,0 139,8
Auslandische Rentenwerte 3) 16,4 24,8 54,7 40,8 25,1 161,7 66,1
darunter:
Fremdwahrungsanleihen 9,5 21,5 42,4 26,5 47 104,6 53,9
desgl., in % des Gesamtabsatzes 9.1 19,0 47,2 22,3 1,9 15,6 12,3
Absatz = Erwerb insgesamt 103,9 113,0 89,8 119,2 245,4 671,3 438,4
Erwerb
Inlénder 4) 44,8 78,0 87,8 96,4 225,2 532,1 381,5
Banken (einschl. Bundesbank) 5) 32,4 43,6 33,9 14,4 89,5 213,7 155,2
Inldndische Nichtbanken 6) 12,4 34,4 53,9 82,0 135,7 318,4 226,2
Inldndische Rentenwerte — 0,3 11,3 2,9 46,6 123,0 183,5 162,5
Ausldndische Rentenwerte 12,7 23,0 51,0 35,3 12,7 134,8 63,8
darunter:
Fremdwéhrungsanleihen 8,5 19,0 41,5 2,5 14 95,4 .
Auslénder 7) 59,1 35,0 2,0 22,8 20,3 139,2 56,9

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsveranderungen
bei den Emittenten. — 2 Einschl. Bundesbahn und Bundespost. —
3 Netto-Erwerb bzw. Netto-VersduBerung (—) ausléndischer Rentenwerte
durch Inlénder; Transaktionswerte. — 4 In- und ausléndische Renten-
werte. — 5 Buchwerte; statistisch bereinigt (u.a. Abschreibungen der

Kreditinstitute auf Rentenwerte). — 6 Als Rest errechnet; enthalt auch
den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlindische Invest-
mentfonds. — 7 Netto-Erwerb inlandischer Rentenwerte durch Aus-

lander; Transaktionswerte.

BBk



Ausweitung der Umsétze im internationalen Aktien-
handel der Bundesrepublik — die bei den Trans-
aktionen in deutschen Aktien noch ausgepréagter
war — hangt wohl nicht nur mit der erhdhten Pra-
senz auslandischer Wertpapierhduser in der Bun-
desrepublik und der gestiegenen Zahl der an deut-
schen Bérsen notierten Auslandsaktien zusammen,
sondern spiegelt auch die wachsende Bereitschaft
der Anleger zum kirzerfristigen ,,Trading wider.

Der Netto-Erwerb auslandischer Aktien war in den
Jahren 1986/90 regional breiter gestreut als in der
vorangegangenen Fiinfiahresperiode, in der die An-
lagen am US-Aktienmarkt {iberwogen hatten. Die
zunehmende konjunkturelle Dynamik Europas lenkte
in der zweiten Hélfte der achtziger Jahre deutsches
Portfoliokapital verstarkt in die EG-Lander. Insge-
samt spielen allerdings ausldndische Aktien nach
wie vor eine vergleichsweise geringe Rolle in den
Portefeuilles von Inlandern.

Auslandische Anlagen in deutschen Wert-
papieren?)

Im Zuge des anhaltenden internationalen Integra-
tionsprozesses an den Finanzmérkten, aber auch
aufgrund der wachsenden Bedeutung der D-Mark
als Reservewdhrung, sind der Bundesrepublik in
der zweiten Halfte der achtziger Jahre verstérkt Aus-
landsgelder durch Anlagen in inldndischen Wert-
papieren zugeflossen. Die Bundesrepublik fungierte
damit in zunehmendem MaBe als Drehscheibe fir
internationales Kapital, da sie aufgrund ihres Spar-
Uberschusses — wie er im Aktivsaldo der Leistungs-
bilanz zum Ausdruck kommt - die zuflieBenden
Auslandsgelder letztlich nicht bendtigte. Insgesamt
belief sich dieser verbriefte Kapitalimport von 1986
bis 1990 auf 145 Mrd DM, womit er um rund ein
Funftel umfangreicher war als in den funf Jahren
zuvor (120 Mrd DM). Innerhalb des gesamten lang-
fristigen Kapitalimports der Bundesrepublik (250
Mrd DM) bildeten damit die Wertpapiertransaktio-
nen weiterhin die dominierende Komponente.

Noch bemerkenswerter als die Zunahme dieses
Kapitalimports erscheint die auBerordentliche Aus-
weitung des grenziberschreitenden Umsatzes in
deutschen Wertpapieren: Mit durchschnittlich 770 Mrd
DM pro Jahr waren die statistisch erfaBten Umsétze
von deutschen Wertpapieren zwischen Inldndern
und Auslandern in der zweiten Hélfte der achtziger
Jahre etwa fiinfmal so hoch wie im Durchschnitt der
davorliegenden Fanfjahresperiode. Der Auslands-

8 EinschiieBlich der Schuldscheine Gffentlicher Stellen, die aufgrund der
engen Substitutionsbeziehung zu &ffentlichen Anleihen hier in den Wert-
papierverkehr einbezogen werden.

Der Wertpapierverkehr der Bundesrepublik
Deutschland im Zusammenhang der
Zahlungshilanz °)

Mrd DM; UberschuBl bzw. Kapitalimport: +

Position 1981/1985 [1986/1990
Leistungsbilanz + 94 +442
Langfristiger Kapitalverkehr
Deutsche Anlagen im Ausland —198 —417
darunter: Wertpapiere — 75 —193
Ausléndische Anlagen im Inland +153 +249
darunter: Wertpapiere 1) +119 + 144
Saldo des langfristigen Kapitalverkehrs — 45 —167
darunter: Saldo des Wertpapierverkehrs 1) + 44 — 48
Kurzfristiger Kapitalverkehr
(einschl. Restposten der Zahlungsbilanz) — 53 —270
Verénderung der Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank 2) — 5 + 4

0 Ab Juli 1990 einschl. Transaktionen des Gebiets der ehemaligen DDR
mit dem Ausland. — 1 Einschl. Schuldscheine dffentiicher Stelien. —
2 Transaktionsbedingte Verdnderung.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBk

umsatz in deutschen Papieren hat damit gut doppelt
so stark expandiert wie die Transaktionen von Inlén-
dern in auslandischen Papieren. Diese Umsatzaus-
weitung ist ein deutlicher Beleg flr die intensivierte
internationale Einbindung des deutschen Kapital-
marktes.

Das Ausland hat sich in der zweiten Hélfte der acht-
ziger Jahre vor allem in inldndischen Rentenwerten
engagiert. Mit insgesamt 139 Mrd DM war der aus-
landische Netto-Erwerb deutscher Rentenwerte in
den Jahren 1986/90 etwa zweieinhalbmal so um-
fangreich wie von 1981 bis 1985. Diese Auslands-
kaufe konzentrierten sich fast volisténdig auf éffent-
liche Anleihen (135 Mrd DM), die von den auslén-
dischen Anlegern aufgrund ihrer hdheren Liquiditét
gegeniiber Anleihen privater Emittenten bevorzugt
wurden. In vielen Fallen spielen auch spezielle An-
lagevorschriften eine Rolle, durch die ausléndische
institutionelle Anleger auf den Erwerb von Staats-
papieren festgelegt sind. Insbesondere fiir ausiandi-
sche Zentralbanken, die Wahrungsreserven in D-Mark
anlegen, sind solche Anlagekriterien bedeutsam.
(Der Bestand an DM-Reserven auslandischer Zen-
tralbanken, die allerdings nur zum Teil in Bundes-
anleinen angelegt sind, hat sich im Verlauf der
Jahre 1986 bis 1990 mit einem Zuwachs von fast
120 Mrd DM praktisch verdoppelt.)

Eine entscheidende Voraussetzung fiir die verstarkte
Auslandsprésenz am deutschen Rentenmarkt war
zweifellos der Wegfall der bereits erwédhnten Kupon-
steuer im Herbst 1984, die flr Anleger aus einer
Reihe von Landern, mit denen die Bundesrepublik
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Ausléndische Anlagen in deutschen Wertpapieren *) ) 2)
Mrd DM; Netto-Kapitalimport: +
Festverzinsliche Wertpapiere
darunter:
Offentliche Schuldscheine der [Aktien 2)
Insgesamt Anleihen 1) dffentlichen Hand (ohne Beteiligungen) |Insgesamt
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
Landergruppe Zeit Kéufe | kdufe |Saldo [Kdufe |kdufe |Saldo |Kéufe |kdufe |Saldo |Kaufe [kédufe |Saldo |Kéaufe |kdufe |Saldo
Alle Lander 1986 184,7| 1256+ 59,1| 145,4| 969+ 485! 19,7 24,7|— 5,0| 92,1 77,0{+ 15,0]| 296,5| 227,4(+ 69,1
19871 297,0| 262,0|+ 35,0 264,0| 230,7 |+ 33,3| 11,8| 23,8|— 12,0{ 64,6 656(— 1,0|373,4|351,4(+ 22,0
1988} 317,8| 3158|+ 2,0]307,0| 291,8|+ 15,2| 13,5{ 24,3|— 10,8| 53,9 48,3|+ 5,6|385,2|3884(— 3,2
1989| 360,3| 337,5|+ 22,8 346,1| 323,6 |+ 225| 93| 144|— 5,1|107,6| 854+ 22,2| 477,1| 437,2(+ 39,2
1990| 322,4| 302,1|+ 20,3| 304,6| 2889+ 15,7| 87| 9,1|— 04| 1265/ 129,7|— 3,3| 4567,5| 441,0(+ 16,6
1981 bis 1985| 197,7| 140,8|+ 56,9| 123,5| 84,5|+ 39,0| 142,6| 96,7|+ 459 112,6] 96,4|+ 16,2| 452,9| 333,8(+119,0
1986 bis 1990 |1 482,11 342,9|+139,2|1367,1 |1231,9|+135,1| 63,0 96,3|— 33,3| 444,6| 406,1 |+ 38,5(1 989,71 845,3(+144,4
Industrialisierte (1981 bis 1985 176,3| 126,7(+ 49,6| 105,3| 71,9|+ 33,4| 94,4| 67,3|+ 27,1} 87,1| 70,3|+ 16,7 357,8] 264,3{+ 93,4
westliche Ldnder 1986 bis 1990 |1342,2(1234,0(+108,2]1 240,21 133,4 | +106,3| 46,6| 54,8|— 8,2|400,6| 357,1|+ 43,6(1789,5[1645,9|+143,6
EG-Mitglieds- |1981 bis 1985| 127,8( 100,7 |+ 27,1| 69,9| 55,6+ 14,3| 69,0| 50,1{+ 189 459| 36,2(+ 9,7|242,6| 186,9|+ 557
ldnder 3) 1986 bis 199010550 995,6 |+ 59,4| 980,1{918,3|+ 61,9] 39,5| 36,2+ 3,2|235,7{211,8[+ 24,0(1330,2(1 2436|+ 86,6
Andere euro- |1981 bis 1985| 37,1{ 17,4+ 19,8] 26,3{ 10,4(+ 159| 23,5/ 10,5+ 13,0{ 31,9| 279[+ 41| ¢25| 557|+ 36,8
péische Lénder (1986 bis 1990| 137,7 | 105,4(+ 32,2( 116,1| 87,5(+ 28,7| 6,4| 17.2|— 10,8] 107,2| 97,8(+ 9,5(251,2]|220,4|+ 30,8
AuBereuro- 1981 bis 1985 11,4 8,7+ 2,8 91 59|+ 32 19| 67— 48] 92 63+ 29| 226| 21,7]+ 09
péische Lénder|1986 bis 1990| 149,6| 133,0|+ 16,6| 144,0| 127,7|+ 16,3| 08| 1,4(— 06! 57,7| 47,5(+ 10,1|208,1{ 181,9|+ 26,2
OPEC-Lénder 1981 bis 1985 3,1 1,2|+ 1,9 16| 08+ 08| 372| 223(+ 149 18,1| 186(— 05| 584 42,1|+ 164
1986 bis 1990 25,4| 15,7|+ 9,7| 204| 108|+ 95 9,3 328|— 235 272| 30,6|— 3,4 61,9| 791|— 17,2
Entwicklungs- 1981 bis 1985| 16,0 11,1|+ 49; 145 10,0(+ 45| 93| 64|+ 30| 73| 73— 00| 32,7 248+ 79
lander 1986 bis 1990( 100,4| 77,9 (+ 22,5 92,8 735|+ 19,3| 6,1 65— 04| 16,5| 181|— 1,6]123,1| 102,6(+ 20,5
darunter:
Lander der 1981 bis 1985 13,0/ 75(+ 54| 11,9] 68+ 51 76 511+ 25| 59 60|— 0,1 265 186|+ 7.8
,Off-shore*- 1986 bis 1990| 78,8] 67,1 (+ 11,8| 75,0 638+ 11,2| 45| 52{- 0,7 135| 153|— 18| 969 876(+ 93
Bankenzentren
Staatshandels- 1981 bis. 1985 0,5{ O,1{+ 04| 04} 0,0+ 04 1,1 04(+ 0,7 0,1 01— 00| 1,7 05(+ 12
lander 4) 1986 bis 1980, 4,7| 43|+ 03| 45| 42|+ 03| 00| 07|—- 07| 02| 02(— 00| 49| 52— 04
Internationale 1981 bis 1985 1,8 1.8/— 00 16 1,7[— 01 05f 03|+ 02| 00| 0,0]— 00 24 21|+ 02
Organisationen 5) (1986 bis 1990| 94/ 11,0|— 16| 9,1| 10,0(— 09| 09 1,5|— 06| 00| 00|+ 0,0 103} 125|]— 22

* Erwerb und VerduBerung von Wertpapieren mit einer urspriinglichen
Laufzeit von mehr als 12 Monaten; regionale Zuordnung nach dem Sitz-
land des Transaktionspartners. — 0 Zugehérigkeit der Lander zu den ein-
zelnen Landergruppen nach dem jeweiligen Stand. — a Ab Juli 1990
einschl. Transaktionen des Gebiets der ehemaligen DDR mit dem Aus-
land. — 1 Einschl. Anleihen der Bahn und Post. — 2 Einschl. Investment-

zertifikate. — 3 Spanien einschl. Kanarische Inseln, Ceuta und Melilla. —
4 Einschl. der im wirtschaftlichen Umbruch befindlichen Reformlander
Osteuropas. — 5 Ohne die bei den EG-Landern berlicksichtigten inter-
nationalen Organisationen.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen. BBK



kein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen
hatte, eine effektive Minderung des Zinsertrages be-
deutete und auch die Teilnahme auslandischer Insti-
tute am Handel mit deutschen Anleihen erschwerte.
Im Gefolge der Aufhebung der Kuponsteuer nahm
das Auslandsinteresse an deutschen Anleihen be-
trachtlich zu, und in der Zinssenkungsphase von
1086/87 flossen Auslandsgelder im Rekordbetrag
von 95 Mrd DM an den deutschen Rentenmarkt. Die
stérende Wirkung von international nicht harmoni-
sierten Quellensteuern wurde erneut deutlich, als
1988 — im Vorfeld der bereits im Herbst 1987 ange-
kiindigten deutschen Quellensteuer — der Netto-
Erwerb auf nur noch 2 Mrd DM schrumpfte. Nach
der Aufhebung dieser Steuer engagierte sich das
Ausland jedoch wieder mit gréBeren Kaufen am
deutschen Rentenmarkt. Anfang 1990 Idste die An-
kiindigung einer Wahrungsunion mit der damaligen
DDR zunichst Verunsicherung und Inflationsbe-
furchtungen bei den auslédndischen Anlegern aus,
so daB betrachtliche Mittel vom Rentenmarkt abflos-
sen. Nicht zuletzt als Folge der konsequent stabili-
tatsorientierten Geldpolitik der Bundesbank blieb
jedoch das Vertrauen in die Stabilitét der D-Mark
erhalten, und die erwarteten hohen Gesamtertrage
auf DM-Anlagen begtnstigten im weiteren Verlauf
des Jahres die Riickkehr ausldndischer Kéufer an
den deutschen Rentenmarkt. Das Engagement des
Auslands in offentlichen Anleihen trug in der Folge-
zeit, insbesondere im letzten Quartal 1990, wesent-
lich zur Deckung des stark gestiegenen staatlichen
Finanzbedarfs bei.

Ungeachtet der voriibergehenden Schwéchephasen
wurde damit im Durchschnitt der Jahre 1986 bis
1990 etwa die Haélfte des gesamten Netto-Absatzes
offentlicher Anleihen in Hohe von 273 Mrd DM vom
Ausland aufgenommen. Der Anteil des Auslandsbe-
sitzes von deutschen éffentlichen Anleihen war dem-
entsprechend Ende 1990 mit gut einem Drittel des
Umlaufs fast doppelt so hoch wie 1985 (schétzungs-
weise 19%). Im Kernbereich des Marktes, ndmlich
bei den ,traditionellen” Bundesanleihen und bei
Bundesobligationen, dirfte der Auslandsanteil noch
um einiges hoher liegen, da die aktiv gehandelten
- und damit flr Auslénder interessanten — Titel vor
allem in diesem Marktsegment zu finden sind.

Die ausgeprégten zeitlichen Schwankungen des Aus-
landsengagements in offentlichen Anleihen spie-
geln eine Uberdurchschnittliche Reagibilitat dieser
Anlegergruppe auf kiirzerfristige Zins- und Wech-
selkurserwartungen wider. Auch ein Vergleich der

Rendite- bzw. Kursentwickiung am
deutschen Renten- und Aktienmarkt
sowie Engagement des Auslands
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leihen mit Laufzeiten von tiber 8 Jahren bis 15 Jahren gegen-
aber Vomperiode (Quartalsdurchschnitt).- 2) Quelle: Stati-
stisches Bundesamt (Quartalsdurchschnitt). BBk

statistisch erfaBten Umséatze mit dem geschétzten
Auslandsbestand solcher Papiere zeigt, daB dieser
Bestand sich zuletzt im Durchschnitt innerhalb von
etwa einem halben Jahr umgeschlagen hat, wobei
in Phasen stéarkerer Kurs- bzw. Zinsbewegungen am

25



26

Aktienkurse in der Bundesrepublik,
den USA und Japan
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Rentenmarkt die durchschnittliche Anlagedauer
noch kiirzer ausfallen kann. Vor allem Uber das
schwankende Engagement der professionellen aus-
landischen Anleger am deutschen Rentenmarkt
— insbesondere der institutionellen Investoren in
den groBen Finanzzentren (wie London) — wird der
deutsche Kapitalmarkt in den internationalen Zins-
zusammenhang eingebunden. Da der Anlageerfolg
— soweit eine offene DM-Position besteht — sowohl
von der Zins- als auch von der Wechselkursentwick-
lung bestimmt wird, tragen die auslédndischen Anle-
ger auBerdem wesentlich zur Wechselkursabhéngig-
keit des deutschen Kapitalmarktzinses bei. Ein im
internationalen Vergleich relativ niedriges Zinsniveau,
wie es am deutschen Kapitaimarkt wéhrend der
zweiten Hélfte der achtziger Jahre zumeist vorherr-
schte, erforderte aus Sicht der Anleger im In- und
Ausland eine léngerfristige Aufwertungserwartung
fur die D-Mark, die letztlich in der binnenwirtschaft-
lichen Stabilitdt der D-Mark begriindet war. Diese
Erfahrung zeigt auch, wie wichtig es angesichts des

hohen Kapitalbedarfs fiir den Aufbau der Wirtschaft
in Ostdeutschland ist, das Vertrauen der Anleger zu
erhalten.

Die Transaktionen in Schuldscheinen der 6ffent-
lichen Hand sind das einzige Segment des hier
betrachteten Kapitalverkehrs, in dem wahrend der
zweiten Halfte der achtziger Jahre per saldo Mittel
abgeflossen sind. Nachdem das Ausland in den
Jahren 1981 bis 1985 fiir insgesamt 46 Mrd DM
Schuldscheine von Bund und L&ndern erworben
hatte (die erstmals 1980 zur Finanzierung der hohen
Staatsausgaben und des damaligen Leistungsbilanz-
defizits im Ausland plaziert worden waren), Uber-
wogen in den letzten finf Jahren fast durchweg die
Rickgaben bzw. Tilgungen die gleichzeitigen Neu-
plazierungen im Ausland, so daB der Auslands-
besitz an diesen Schuldscheinen um 33 Mrd DM
sank. Entscheidend fur diesen Umschwung war
— neben dem sinkenden Finanzierungsbedarf der
offentlichen Hand — die bereits mehrfach erwéhnte
Aufhebung der Kuponsteuer, die dazu fiihrte, daB
die frlher kuponsteuerfreien Schuldscheine als
Anlageinstrument far Auslédnder gegeniiber den
liquideren éffentlichen Anleihen an Attraktivitat ein-
buBten. Wie beschrieben, engagierten sich auslan-
dische Anleger in der zweiten Halfte der achtziger
Jahre zunehmend in Offentlichen Anleihen, und
zugleich nutzte der Bund verstirkt die Anleihe als
Finanzierungsinstrument. Die Sonderentwicklung
im Bereich der Schuldscheine hing aber auch damit
zusammen, daB die OPEC-Lander, die Anfang der
achtziger Jahre die Haupterwerber von Schuld-
scheinen gewesen waren, in den spéten achtziger
Jahren zur Finanzierung von Zahlungsbilanzdefizi-
ten auf ihre Auslandsanlagen, darunter auch auf die
DM-Reserven, zuriickgriffen. In jlingster Zeit wurde
durch Schuldscheintransaktionen allerdings wieder
Kapital importiert, da die &ffentliche Hand zur
Deckung ihres sprunghaft gestiegenen Mittelbe-
darfs im zweiten Halbjahr 1990 verstarkt auf dieses
Finanzierungsinstrument zurlickgriff, dessen Attrak-
tivitdt durch die EinrAumung von Glaubigerkiindi-
gungs- und Zinswahlrechten flr die Anleger erhoht
wurde.

Die internationale Verflechtung des deutschen Aktien-
marktes hat sich in den Jahren 1986 bis 1990 eben-
falls intensiviert, wenn auch nicht so ausgepragt wie
die des Rentenmarktes. So hat das Ausland mit ins-
gesamt 39 Mrd DM etwa zweieinhalbmal so viel Mit-
tel in deutschen Aktien angelegt wie in den Jahren
1981 bis 1985 (16 Mrd DM). Damit befand sich Ende



1990 schatzungsweise gut ein Finftel aller borsen-
notierten deutschen Aktien im Auslandsbesitz. Hier-
bei ist zu berlicksichtigen, daB ein nicht unerheb-
licher Teil des gesamten Aktienkapitals in der Bun-
desrepublik in Form langfristiger Beteiligungen
innerhalb des Unternehmenssektors ,,gebunden’
ist und damit dem Markt letztlich nicht zur Ver-
figung steht. Der Netto-Erwerb deutscher Aktien
durch Auslander war allerdings in der zweiten Halfte
der achtziger Jahre vor dem Hintergrund der Stim-
mungsschwankungen an den Weltb6rsen recht
volatil. Diese Schwankungen sind wohl auch damit
zu erkléren, daB die kurzen Abrechnungsfristen in
der Bundesrepublik bei massiven Verkaufsorders
seitens der international agierenden Anleger die
Benutzung des deutschen Aktienmarktes begiinsti-
gen. So wurden insbesondere im Gefolge des ,,BOr-
senkrachs“ vom Oktober 1987 grdBere Betrdge
vom deutschen Markt abgezogen, was den Kursab-
schwung im Inland verstdrkte. Umgekehrt trugen
die massiven Auslandskdufe um die Jahreswende
1989/90, als die zunehmende konjunkturelle Dyna-
mik und die sog. Osteuphorie verstarkt Auslands-
gelder in den deutschen Markt lenkten, zum Anstieg
des Kursniveaus auf historische Hochststéande bei.

Noch kréftiger als der Netto-Erwerb ist der in der
Zahlungsbilanz erfaBte Umsatz von deutschen
Aktien zwischen Inlandern und Auslédndern gestie-
gen: Im Durchschnitt der Jahre 1986 bis 1990 war
er mit 170 Mrd DM gut viermal so hoch wie in den
fanf Jahren zuvor. Im Jahre 1990 entsprach damit
der ,grenziiberschreitende” Umsatz in deutschen
Aktien mit 260 Mrd DM rund einem Drittel des ver-
gleichbaren inldndischen Bdrsenumsatzes (810 Mrd
DM). Auf dem im internationalen Vergleich relativ
engen deutschen Aktienmarkt stellen damit die
Dispositionen der auslandischen Anleger, die sich
in der Regel auf die international bekannten deut-
schen Standardwerte konzentrieren, einen wichti-
gen EinfluBfaktor fiir die Kursentwicklung dar.
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26 Die Entwicklung der
Kapitalverflechtung der
Unternehmen mit dem
Ausland von Ende 1987
bis Ende 1989

Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, April 1991

Die Kapitalverflechtung der deutschen Wirtschaft
mit dem Ausland hat sich in den Jahren 1988 und
1989 erheblich intensiviert. Dabei wurden insbeson-
dere der Aufbau und die Erweiterung der Tochterfir-
men und Niederlassungen deutscher Unternehmen
in anderen Landern vorangetrieben. Nach den jetzt
vorliegenden statistischen Ergebnissen?') ist der
Bestand der deutschen Direktinvestitionen im Aus-
land von Ende 1987 bis Ende 1989 um 44 Mrd DM
oder fast ein Drittel auf 185 Mrd DM gestiegen. Eine
wesentliche Ursache fiir die starke, in diesem Um-
fang friiher noch nicht beobachtete Expansion war
zweifellos die gute Wirtschaftslage in den groBien
Industrielandern, in denen sich die deutschen Inve-
storen bevorzugt ansiedeln. Daneben war aber
auch die bevorstehende Verwirklichung des Ge-
meinsamen Europdischen Binnenmarktes eine
wichtige Triebfeder fiir diese Entwicklung.

Der langandauernde wirtschaftliche Aufschwung,
der bereits in der ersten Hdlfte der achtziger Jahre
einsetzte, hatte zundchst zu einer stirkeren Nut-
zung der vorhandenen Produktionskapazitdten ge-
fihrt. Angesichts weiterhin giinstiger Perspektiven
sahen sich die deutschen Unternehmen in der Fol-
gezeit veranlaBt, ihr Produktionspotential zu vergro-
Bern und dabei insbesondere auch ihre Auslands-
anlagen auszubauen. Da das Umsetzen von Investi-
tionsabsichten in konkrete Investitionsplane und
ihre anschlieBende Verwirklichung meist langere
Zeit erfordern, hat sich diese Entwicklung erst in
den spéten achtziger Jahren in einem entsprechend
hohen Anstieg der Vermdgensbestdnde ausgewirkt.
Die Durchflihrung von Direktinvestitionen wurde in
vielen Féllen durch die gute Ertragslage der deut-
schen Tochtergesellschaften im Ausland beginstigt,
die eine hdhere Eigenfinanzierung aus gestiegenen
Gewinnen erméglichte.

Parallel zu dieser von konjunkturellen Einfliissen
gepragten Entwicklung setzten die groBen deut-
schen Unternehmen aber auch ihre schon seit lan-
gerem verfolgte Strategie fort, sich durch Firmen-
aufkdufe — vereinzelt sogar durch den Erwerb gan-
zer Konzerne — im Ausland ein breiteres Funda-

1 Der Statistik iber die Kapitalverflechtung der Unternehmen mit dem Aus-
land liegt eine jéhrliche Bestandserhebung zugrunde, die seit 1976 durch-
gefuhrt wird. Sie stutzt sich auf die Bilanzen der Unternehmen, bei denen
die internationalen Beteiligungen bestehen. 1989 wurden die Melde-
bestimmungen stwas modifiziert; der Meldebogen wurde an das neue Glie-
derungsschema des Bilanzrichtlinien-Gesetzes angepaBt, und die Melde-
freigrenze wurde herabgesetzt. Nach den ab Ende September 1989 gel-
tenden Vorschriften der AuBenwirtschaftsverordnung besteht eine Melde-
pflicht, wenn einem Gebietsansassigen mehr als 20% der Anteile oder
Stimmrechte an einem auslandischen Unternehmen bzw. einem Auslén-
der mehr als 20% der Anteile oder Stimmrechte an einem inldndischen
Unternehmen gehéren. Diese Grenze lag vorher bei 25%. Die Melde-
ergebnisse wurden dadurch nicht merklich beeinfiuBt. Aufgrund der nied-
rigeren Meldefreigrenze wurden auf beiden Vermdgensseiten jeweils nur
rund 05 Mrd DM zusitzlich an Direktinvestitionen erfaBt.

Eine ausfuhrliche Darstellung der Struktur der Vermogensbeziehungen
aus den grenziiberschreitenden Beteiligungen enthélt der Aufsatz: Die
Kapitalverflechtung der Unternehmen mit dem Ausland —~ Stand Ende
1987 und aktuelle Entwicklung, in: Monatsberichte der Deutschen Bun-
desbank, 41. Jg., Nr. 4, April 1989, S. 23 ff.



ment zu schaffen. Sie schiossen sich damit den bei
groBen Unternehmen anderer Industrielander zu
beobachtenden Gilobalisierungsbestrebungen an.
Im Zusammenhang mit den Vorbereitungen der
deutschen Wirtschaft auf den EG-Binnenmarkt fiel
der Zuwachs beim deutschen Unternehmensvermé-
gen in den europdischen Landern in den Jahren
1988 und 1989 deutlich héher aus als in den Ver-
einigten Staaten von Amerika, die lange Zeit wich-
tigstes Zielgebiet fur deutsche Direktinvestitionen
waren.

Aus den Angaben der Zahlungsbilanzstatistik geht
hervor, daB die Bemiihungen der deutschen Unter-
nehmen, sich in fremden Volkswirtschaften zu eta-
blieren, bis in die jingste Zeit hinein noch zugenom-
men haben. So stiegen die deutschen Kapitallei-
stungen fir Direktinvestitionen im Ausland von
20 Mrd DM (1988) liber 26 Mrd DM (1989) auf 36 Mrd
DM im Jahre 1990. In diesen drei Jahren zusam-
mengenommen wurden also Ober 80 Mrd DM fir
den Erwerb von Produktivvermégen im Ausland auf-
gewendet; dies entspricht fast einem Drittel der
deutschen Leistungsbilanziiberschiisse, die im glei-
chen Zeitraum erzielt wurden. Dabei kamen die
Direktinvestitionen vorwiegend jenen Léndern
zugute, in denen die Hauptabnehmer von deut-
schen Waren und Dienstleistungen ansassig sind.

Zu dem engeren Zusammenwachsen der Volkswirt-
schaften der Europédischen Gemeinschaft paBt es,
daB auch das ausldndische Unternehmensvermg-
gen in der deutschen Wirtschaft insbesondere aus
anderen europdischen Léndern betrachtlich aufge-
stockt wurde. Von Ende 1987 bis Ende 1989 nahm
der Bestand der auslandischen Direktinvestitionen
in der Bundesrepublik um 23 Mrd DM auf 125 Mrd
DM zu. Ein derart kriftiger Anstieg war auch hier,
solange dariiber statistische Angaben vorliegen,
vordem nicht verzeichnet worden.

Es ist zu hoffen, daB sich die Kapitalverflechtung in
der Europdischen Gemeinschaft kiinftig auch auf
die neuen deutschen Bundeslander ausdehnen
wird. Wenn auslédndische Kapitalgeber bereit sind,
im Osten Deutschlands Unternehmen zu erwerben
oder neue Betriebe zu errichten, so werden nicht
nur Kapitalmittel in die Wirtschaft dieser Bundeslan-
der flieBen, sondern es kdnnen auch die dort beste-
henden Defizite in modernen Produktionstechniken
sowie bei den Fliihrungskréften im Unternehmens-

2 Die wichtigste Form der Kapitalverflechtung von Unternehmen mit
dem Ausland ist die direkte Beteiligung eines Inlanders an einem auslén-
dischen Unternehmen bzw. die direkte Beteiligung eines Auslanders an
einem inldndischen Unternehmen. Dieser direkte Besitz zuziiglich der
direkten Forderungen aus Krediten, welche die Beteiligten den ihnen
ganz oder teilweise gehdrenden Unternehmen gewéhrt haben, bilden
den unmittelbaren Direktinvestitionsbestand oder das unmittelbare
Unternehmensvermdgen.

Handeit es sich bei der unmittelbaren grenziberschreitenden Beteili-
gung um eine Mehrheitsbeteiligung an einem Unternehmen und besitzt

management rascher abgebaut werden. Das setzt
allerdings voraus, daB die noch bestehenden Priva-
tisierungshemmnisse in Ostdeutschland, insbeson-
dere die noch verbliebenen Unklarheiten in der
Frage der Eigentumstibertragung und bei der Uber-
nahme von Altlasten, beseitigt werden. Kostenrisi-
ken aufgrund unzureichender Rahmenbedingun-
gen dirften auslédndische Kapitalgeber im Zweifel
noch starker von einem unternehmerischen Einstieg
in die ostdeutsche Wirtschaft abhalten als poten-
tielle Investoren aus Westdeutschland. Lassen sich
die Probleme aber ausrdumen, so gibt es durchaus
Anreize f(ir Ausldnder, sich gerade in den neuen
Bundesléndern niederzulassen. Bei einer wachsen-
den Einbindung der ostdeutschen Wirtschaft in die
Européische Gemeinschaft und durch den Ausbau
der im Beitrittsgebiet immer noch bestehenden
Handelsbriicken zu den friiheren Ostblockstaaten
kdnnte sich dieser Teil Deutschlands als eine gute
Ausgangsbasis fir die ErschlieBung der Mérkte in
Osteuropa erweisen.

Gesamtentwicklung

Die Zunahme des unmittelbaren deutschen Unter-
nehmensvermégens im Ausland?) von 141 Mrd DM
Ende 1987 auf, wie erwéhnt, 185 Mrd DM Ende 1989
konzentrierte sich weit Uberwiegend auf das Betei-
ligungskapital an ausldndischen Investitionsobjek-
ten. Der deutsche Besitz am Eigenkapital auslandi-
scher Firmen erhohte sich in dem betrachteten Zeit-
raum um 37,5 Mrd DM auf 142 Mrd DM, wéhrend die
Forderungen aus Krediten, welche die deutschen
Kapitaleigner ihren Firmen zusétzlich zur Verfigung
gestellt haben, lediglich um 65 Mrd DM stiegen.
Das unterstreicht die Nachhaltigkeit der Bemihun-
gen deutscher Unternehmen, ihre Basis in anderen
Landern dauerhaft zu verstdrken; denn allein das
Eigentum an den auslandischen Kapitalgesellschaf-
ten mit den dazugehérenden Stimmrechten ermég-
licht die EinfluBhahme auf die Geschéftsfiihrung
dieser Unternehmen.

Die Ausweitung des Bestands an deutschem Beteili-
gungskapital im Ausland war nahezu identisch mit
dem Betrag von 37,0 Mrd DM, der nach den Ergeb-
nissen der deutschen Zahlungsbilanz in den Jahren
1988 und 1989 netto fir Neuanlagen in Beteiligun-
gen an das Ausland gezahlt wurde. Eine derartige
Ubereinstimmung der Transaktionswerte mit den
Bestandsverdnderungen ist nicht selbstverstédnd-

dieses ,Tochterunternehmen* seinerseits Beteiligungsvermégen, so ge-
hért dieses den Kapitaleignern nur indirekt (im bedeutendsten Fall einer
solchen Verkettung ist das Tochterunternehmen eine Holdinggesell-
schaft). , Indirektes Direktinvestitionsvermdgen®, das Uber eine im Mehr-
heitsbesitz befindliche Holdinggeselischaft gehalten wird, wird in dieser
Untersuchung als mittelbares Unternehmensvermdgen bezeichnet.

Soweit in den folgenden Darlegungen nur von dem unmittelbaren Unter-
nehmensvermdgen die Rede ist, wird dies nicht ausdriicklich angemerkt.
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Entwicklung der Vermégensbestéande und
der Transaktionen in unmittelbaren Direkt-
investitionen von Ende 1987 bis Ende 1989
Mrd DM

Unmittelbare
auslandische
Direktinvesti-
tionen in der
Bundes-
republik

Unmittelbare
deutsche
Direkt-
investitionen

Kapitalart, Kapitalbewegung im Ausland

Stand des Direktinvestitionsvermogens
Ende 1987 1)

Beteiligungskapital 2) 104,5 72,4
Kredite der Kapitaleigner 2) 36,5 29,9

Direktinvestitionsvermdégen insgesamt 141,0 102,3

Zahlungen fur Beteiligungen It.
Zahlungsbilanzstatistik
fir Neuanlagen in Beteiligungen
fur Liguidationen von Beteiligungen

Saldo

Vermégensanderungen durch Gewinne
der Unternehmen, an denen die
Beteiligungen bestehen
reinvestierte Gewinne ts)
Nachrichtlich:
In der Zahlungsbilanz ausge-
wiesene reinvestierte Gewinne 3)
Veranderung der fir die Gewinn-
ausschittung bereitgestellten
Dividendensumme

+20,1
—17,8

+ 23

+11,0

+ 6.8) #+ 3,7)

Saldo

Wertdnderung des Vermogens auf-
grund der Wechselkursentwicklung ts)
Abweichungen zwischen Transaktions-
werten und den bilanzierten Buch-
werten von Beteiligungen sowie
restliche Einflisse

+11,8 + 39

— 0,5 —

—10,8 + 55

Veranderung des Beteiligungskapitals

von Ende 1987 bis Ende 1989 +37,5 +11,7

Kreditgewahrung durch die
Kapitaleigner

langfristige Kredite It. Zahlungs-
bilanzstatistik 4)

Neugewahrung
Rickzahlung
Saldo

Saldo der (brigen Kredite 4)

+ 84)
& 6,0
+ 2,4
+ 4,1

+13,2)
— 5.7)
+ 7,5
+ 3,5

Verdnderung der Kredite der Kapital-

eigner von Ende 1987 bis Ende 1989 + 6,5 +11,0

Stand des Direktinvestitionsvermégens
Ende 1989

Beteiligungskapital 2) 142,0 84,1
Kredite der Kapitaleigner 2) 43,0 40,9

Direktinvestitionsvermdgen insgesamt 185,0 125,0

1 GegenUber frither veréffentlichten Angaben aufgrund nachtraglich ein-
gegangener Meldungen etwas gedndert. — 2 Abweichend von frithe-
ren Darsteliungen wird in Anpassung an die neuen Gliederungsvorschrif-
ten des Bilanzrichtlinien-Gesetzes der gesamte anteilige JahrestiberschuB
bzw. Bilanzgewinn zum Beteiligungskapital gerechnet, also einschlies-
lich des flir die Gewinnausschittung vorgesehenen Betrages, der friiher
in die Kredite einbezogen wurde. — 3 Reinvestierte Gewinne erschei-
nen in der Bestandsstatistik im Jahr der Gewinnentstehung (Bilanzjahr);
in der Zahlungsbilanz werden sie dagegen erst im Folgejahr (Gewinn-
verwendung) ausgewiesen. Daher unterscheiden sich die in der
Bestandsstatistik und in der Zahlungsbilanz fiir einen bestimmten Zeit-
raum ermittelten reinvestierten Gewinne voneinander. — 4 In der Zah-
lungsbilanz werden nur langfristige Kreditgewahrungen der Kapitaleigner
an die Investitionsobjekte als Direktinvestitionen erfa8t; die Gbrigen Kredite
werden dem kurzfristigen Kapitalverkehr und den Handelskrediten zuge
ordnet. — ts Teilweise geschétzt. BBk

lich. Wie die nebenstehende Tabelle zeigt, kam es
dazu, weil die verschiedenen anderen Einfliisse, die
die Wertentwicklung der statistisch erfaBten Unterneh-
mensbeteiligungen betrafen, sich weitgehend aus-
geglichen haben. So konnte zwar das Beteiligungs-
vermdgen aus Gewinnen der deutschen Auslands-
gesellschaften um 12 Mrd DM angereichert werden,
da die Ertragsentwicklung des deutschen Auslands-
vermdgens, gemessen an frilheren Jahren, 1988
und 1989 ausgesprochen gut war. Die den deut-
schen Anteilseignern insgesamt zuzurechnenden
Gewinne (abzlglich entstandener Verluste) beliefen
sich in diesen beiden Jahren sogar auf Uber 17 Mrd
DM. Davon ist nur ein Drittel in Form von Dividenden
in die Bundesrepublik (berwiesen worden. Die (bri-
gen 11 Mrd DM wurden reinvestiert, d.h. bei den
Unternehmen im Ausland belassen und in deren
Riicklagen eingestelit. Zusétzlich hat der Ende 1989
far die Ausschiittung vorgesehene Gewinnbetrag,
der bis zu seiner Auszahlung den Unternehmen
noch als Eigenmittel fir kirzerfristige Finanzie-
rungszwecke zur Verfiigung steht (und deshalb
nicht mehr wie friher zu den Krediten, sondern zum
Beteiligungskapital gerechnet wird), gegeniiber
Ende 1987 um fast 1 Mrd DM zugenommen.

Dem Kapitalzuwachs aus Unternehmensgewinnen
standen aber auch Negativposten in der Vermdgens-
rechnung in Form von , Abweichungen zwischen
Transaktionswerten und den bilanzierten Buchwer-
ten® gegenilber. Beim Erwerb eines Unternehmens
oder eines Aktienpakets stimmt der Kaufpreis selten
mit dem Betrag Giberein, der sich aus der Bilanz des
Unternehmens als Nettobuchwert — Aktivvermdgen
minus Schulden — ergibt. Meist ist der Preis héher,
weil ein gut eingefiihrtes Unternehmen einen Firmen-
oder Geschéftswert besitzt, der im allgemeinen
nicht bilanziert wird. Da deutsche Investoren in den
Jahren 1988 und 1989 nicht nur bereits bestehende
Auslandsniederlassungen durch Kapitalerhéhun-
gen erweiterten, sondern erneut — wie schon in
den Jahren zuvor — in groBem Umfang Unterneh-
men im Ausland aufkauften, war der daraus resultie-
rende Vermégensanstieg in den statistisch erfaBten
Buchwerten merklich geringer als die Summe der
Kapitalleistungen, die dafiir aufzubringen war. Die
Wertdifferenz (einschl. sonstiger Einflisse) machte
in den beiden beobachteten Jahren im ganzen fast
11 Mrd DM aus. Das deutet darauf hin, daB der
»,Marktwert” des bisher im Ausland entstandenen
deutschen Unternehmensvermégens um einiges
héher sein dirfte als in der Bestandsstatistik ange-
geben.



Wie dargelegt, erhdhte sich das ausldndische Unter-
nehmensvermdgen in der Bundesrepublik von Ende
1987 bis Ende 1989 ebenfalls erheblich; es stieg von
102 Mrd DM auf 125 Mrd DM. Dabei nahm das aus-
landische Beteiligungskapital bei den inldndischen
Gesellschaften um 12 Mrd DM zu; die von den aus-
landischen Investoren zusétzlich gewahrten Kredite
wurden um 11 Mrd DM aufgestockt. Die ginstige
Ertragslage der inldndischen Unternehmen wirkte
sich auch auf die Vermdgensentwicklung der Aus-
landsfirmen in der Bundesrepublik positiv aus.
Allein durch Gewinne wuchs das ausldndische Be-
teiligungskapital bei diesen Unternehmen von Ende
1987 bis Ende 1989 um 4 Mrd DM.

Ausschlaggebend fiir die ungewdhnlich starke Ex-
pansion waren aber die Kapitalzufilhrungen aus
dem Ausland. Das offenbar wieder starkere Inter-
esse von Auslédndern an einer unternehmerischen
Téatigkeit in der Bundesrepublik hat dazu geflhrt,
daB 1988 und 1989 mit insgesamt 20 Mrd DM wesent-
lich mehr Mittel fir den Erwerb von neuem Beteili-
gungskapital bei inldndischen Gesellschaften im-
portiert wurden als in den vorangegangenen Jah-
ren. Neben zahlreichen Kapitalerh6hungen zur Finan-
zierung von Betriebserweiterungen waren verstérkt
Unternehmenskdufe und Neugriindungen in der
Bundesrepublik Deutschland zu verzeichnen. Die
statistisch erfaBte Anzahl der inldndischen Gesell-
schaften mit auslandischer Kapitalbeteiligung stieg
von Ende 1987 bis Ende 1989 immerhin um fast
1 000 auf 11 000 an. In diesem Zeitraum ist es zwar
auch zu Liquidationen von auslandischen Beteili-
gungen gekommen, die dem Betrage nach mit
18 Mrd DM sogar vergleichsweise stark ins Gewicht
fielen, doch spielten dabei Sondervorgédnge eine
ganz entscheidende Rolle. Mehrere ausléandische
GroBinvestoren griindeten Beteiligungsgesellschaf-
ten in der Bundesrepublik, in die sie Unternehmen
einbrachten, die ihnen bisher direkt gehdrten. Beim
,Verkauf der Unternehmen an die neuen Beteili-
gungsgesellschaften wurden durchwegs hohere
VerauBerungswerte zugrunde gelegt, als es dem
Eigenkapitalwert nach den Bilanzen der Ubertrage-
nen Unternehmen entsprochen hétte. Auf diese
Weise sind lediglich stille Reserven in den bisher
direkt gehaltenen Beteiligungen aufgel6st worden.

Deutsches Unternehmensvermégen
im Ausland nach dem Wirtschafts-
zweig der deutschen Investoren
Ende 1987 und Ende 1989
Mrd DM
200
185 Mrd DM
180 I— Ubrige Bereiche
~leinschl. Privat-
personen)
160 }— 18,1 Mrd DM (10%)——
J Kreditinstitute
141 Mrd DM “\\.und Versicherungs-
140 153 Nird OM [ unternehmen
(11%) 32,6 Mrd DM (17%)
120 2 —] Handet
(2115'3/0;““1 O™ 6,6 Mrd DM (4%)
5,2 Mrd DM Beteiligungsgesell-
100 (4%) schaften und
14,8 Mrd DM sonstige Vermigens-
(10%) verwaltung
80 27,0 Mrd DM (15%) ]
60
84,4 Mrd DM Verarbeitendes
60%) “~Gewerbe
40 100,7 Mrd DM {54%) —
20
Ende 1987 Ende 1989
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Entwicklung nach Wirtschaftszweigen und
Léandern

Deutsches Unternehmensvermdgen im Ausland

Die zunehmende Einschaltung von Holdinggesell-
schaften als Verwaltungszentralen in der Organisa-
tion der groBen internationalen Unternehmen macht
die Aufteilung der Direktinvestitionen nach Wirt-
schaftszweigen immer problematischer. Wie aus
dem vorstehenden Schaubild hervorgeht, hat der
deutsche Vermodgensbesitz in Direktinvestitionen
im Ausland bei der Gruppe ,Beteiligungsgesell-
schaften und sonstige Vermdégensverwaltung® in
den beiden Berichtsjahren ungewdhnlich stark zu-
genommen (von 15 Mrd DM auf 27 Mrd DM) und
Ende 1989 einen Anteil von 15% am Gesamtver-
maogen erreicht (gegeniiber 10% Ende 1987), wéh-
rend die deutschen Unternehmen des Verarbeiten-
den Gewerbes, deren Unternehmensvermégen im
Ausland gleichzeitig von 84 Mrd DM auf nicht ganz
101 Mrd DM zunahm, in ihrer Bedeutung als Inve-
storen relativ zurlickgingen (von 60% auf 54%).
Diese Gewichtsverlagerung hing vor allem damit
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zusammen, daB einer der wichtigsten deutschen
Konzerne mit Produktionsvermdgen im Ausland im
Jahre 1989 umstrukturiert und unter das Dach einer
Holding gestellt wurde. Von ihren Betédtigungsfel-
dern her ist diese umgebaute Unternehmensgruppe
nach wie vor als Industriekonzern anzusehen. Auch
bei den meisten anderen deutschen Beteiligungsge-
sellschaften mit nennenswerten Direktinvestitionen
liegt das Schwergewicht der Wirtschaftstatigkeit
ihrer Konzernunternehmen bei der Herstellung und
Verarbeitung industrieller Giter. Die Bereiche ,Ver-
arbeitendes Gewerbe" und , Beteiligungsgesell-
schaften sollten daher weitgehend zusammen be-
trachtet werden; grob gerechnet dirften deshalb
sowohl nach dem Stand von Ende 1987 als auch
nach dem Stand von Ende 1989 zwei Drittel der
deutschen Direktinvestitionen im Ausland von Indu-
striefirmen stammen.

Trotz des starken Anwachsens des deutschen Unter-
nehmensvermégens im Ausland haben sich die
GréBenverhaltnisse zwischen den wichtigsten Inve-
storengruppen in den beiden Jahren nicht wesent-
lich verschoben. Fiir die deutsche Industrie ist es
weiterhin wichtig, im Ausland durch Niederlassun-
gen und Beteiligungen vertreten zu sein und dieses
Netz von Stitzpunkten noch zu verstirken. Als Be-
weggriinde stehen dabei die Sicherung von Absatz-
moglichkeiten in den anderen Landern, die Nutzung
kostengtinstiger Produktionsstandorte sowie zuneh-
mend der rasche Einstieg in Verfahrens- und Pro-
duktinnovationen durch Firmenibernahmen im Vor-
dergrund. Neben der Industrie treiben auch deut-
sche Banken und Versicherungen die Internationali-
sierung ihres Geschéfts durch Investitionen im Aus-
land kréftig voran. Das Beteiligungsvermégen bei
ihren auslandischen Tochtergesellschaften und Filia-
len erhdhte sich von Ende 1987 bis Ende 1989 um
11 Mrd DM auf 33 Mrd DM. Alle ubrigen Wirtschafts-
bereiche in der Bundesrepublik — Handel, Berg-
bau, Versorgungsunternehmen, Baugewerbe, diverse
Dienstleistungssektoren sowie private Vermdgens-
besitzer — sind dagegen bis Ende 1989 noch ver-
héltnismaBig wenig als Direktinvestoren in Erschei-
nung getreten.

Die Zuordnung der Direktinvestitionen zu einzelnen
Branchen der Anlageobjekte im Ausland wird eben-
falls durch die wachsende Bedeutung der Beteili-
gungsgesellschaften erschwert. Ende 1989 war mit
fast 50 Mrd DM mehr als ein Viertel des deutschen
Vermdgens in auslandischen Holdinggesellschaften
zusammengefaBt, darunter 37 Mrd DM in Gesell-

3 Bei dieser Rechnung wird zundchst der Bestand an unmittelbaren
deutschen Direktinvestitionen in den abhéngigen ausldndischen Hol-
dinggesellschaften von der Summe des unmittelbaren deutschen Unter-
nehmensvermégens im Ausland abgezogen. Dann wird der Beteiligungs-
besitz dieser Holdinggesellschaften als mittelbares Vermégen mit den
Gbrigen unmittelbaren deutschen Direktinvestitionen im Ausland zusam-
mengefaBt. Diese Summe ist regelmaBig héher als die Summe der unmit-

schaften, die den deutschen Investoren mehrheit-
lich gehérten. Um besser erkennen zu kénnen, in
welchen Wirtschaftszweigen die deutschen Direktin-
vestitionen im Ausland tatsachlich vorgenommen
wurden, empfiehlt es sich, die mittelbaren deut-
schen Auslandsbeteiligungen in die Untersuchung
mit einzubeziehen. Die in einer Konsolidierungs-
rechnung zusammengestellte Summe der unmittel-
baren und mittelbaren deutschen Direktinvestitio-
nen im Ausland nahm von Ende 1987 bis Ende 1989
um 45 Mrd DM auf 196 Mrd DM zu3).

Die Gliederung dieses deutschen Produktivvermé-
gens in auslédndischen Tochter- und Enkelgesell-
schaften nach Wirtschaftszweigen a8t erkennen,
daB sich auch hier die Gewichte der einzelnen Be-
reiche durch die Verdnderungen in den beiden be-
obachteten Jahren kaum verschoben haben (vgl.
Tabelle auf Seite 33). In den Produktionsbetrieben
des Verarbeitenden Gewerbes sind in den Jahren
1988 und 1989 gut 17 Mrd DM mehr angelegt wor-
den; davon hat die sehr kapitalintensive Chemische
Industrie allein ein Drittel an sich gezogen. Das
unmittelbare und mittelbare deutsche Nettovermo-
gen im Handel, wozu vor allem die zahlreichen fiir
die Unterstiitzung des deutschen Exports so wichti-
gen Vertriebsfirmen der deutschen Konzerne zéh-
len, ist von Ende 1987 bis Ende 1989 um 85 Mrd DM
angewachsen. Neben den deutschen Banknieder-
lassungen im Ausland, die ihre Eigenmittel — der
Ausdehnung ihres Geschéftsvolumens folgend -
um 4 Mrd DM auf 15 Mrd DM aufstockten, gewan-
nen in gleichem Umfang auch andere Finanzinstitu-
tionen als Anlageobjekte an Bedeutung. In diese
Kategorie fallen vor allem Leasingfirmen, die vorran-
gig von deutschen Kraftfahrzeugherstellern als
Finanzierungshilfen flir Héndler und Kunden im
Ausland errichtet wurden.

Was die Verteilung der deutschen Direktinvestitio-
nen nach Ldndern betrifft, ist nach den Ergebnissen
far die Jahre 1988 und 1989, wie bereits erwdhnt,
eine leichte Verschiebung in den deutschen Anlage-
interessen eingetreten. Von dem gesamten Zuwachs
des deutschen Nettovermdgens in unmitteibaren
und mittelbaren Direktinvestitionen entfiel mit
23 Mrd DM gut die Halfte auf Lander der Euro-
paischen Gemeinschaft. An die Vereinigten Staaten
von Amerika gingen dagegen ,,nur* 13 Mrd DM.
Damit hat das deutsche Produktivkapital in Nord-
amerika zwar immer noch kraftig zugenommen, es
sank aber in seiner relativen Bedeutung gegeniber
den Anlagen im EG-Raum etwas ab. Bei den deut-

telbaren Direktinvestitionen allein, weil die Holdinggesellschaften haufig
nicht nur das von ihren deutschen Mutterunternehmen erhaltene Kapital
weitergeben, sondern dariiber hinaus noch auslandische Mittel in Form
von Krediten besorgen und diese dann zusétzlich fir die Finanzierung
von Beteiligungsobjekten verwenden.



Vermégensbestinde in unmittelbaren und mittelbaren deutschen Direktinvestitionen
im Ausland nach wichtigen Wirtschaftszweigen und Sitzlandern der
Investitionsobjekte Ende 1987 und Ende 1989

Mrd DM
Unmittetbare deutsche Direktinvestitionen {Unmittelbare und mittelbare deutsche
im Ausland Direktinvestitionen im Ausland 1)
Stand Stand Stand Stand
Wirtschaftszweig/Land Ende 1987 Ende 1989 |Verdnderung [Ende 1987 Ende 1989 |Verdnderung
Gesamtsumme der Direktinvestitionen 141,0 185,0 + 44,0 150,9 195,7 + 44,8
nach Wirtschaftszweigen der Investitionsobjekte
Bergbau 2) 4,4 4,2 — 0,2 4,5 4,6 + 0,1
Verarbeitendes Gewerbe 47,8 62,6 + 14,8 68,8 86,2 + 17,4
darunter:
Chemische Industrie 15,4 20,7 + 53 26,4 32,2 + 58
Maschinenbau 4,6 6,5 + 1,9 5,8 8,0 + 2,2
StraBenfahrzeugbau 8,1 9,3 + 1,2 10,6 12,6 + 2,0
Elektrotechnik 9,4 11,2 + 1,8 11,9 14,3 + 2,4
Handel 25,9 31,8 + 59 32,0 40,5 + 85
Kreditinstitute 10,0 14,2 + 4,2 10,5 14,6 + 4,1
Finanzierungsinstitutionen 4,5 7.4 + 29 10,1 14,5 + 44
Versicherungsunternehmen 3,6 4,9 + 1,3 59 7.8 + 2,0
Beteiligungsgesellschaften und
sonstige Vermégensverwaltung 36,0 49,4 + 13,4 8,7 14,7 + 6,0
darunter:
von deutschen Investoren abhéngige
Holdinggeselischaften 29,0 371 + 8,1 — — —
Ubrige Unternehmen 8,8 10,5 + 1,7 10,4 12,7 + 23
nach Landergruppen und Landern
EG-Lénder 56,6 79,7 + 23,1 61,5 84,4 + 229
darunter: )
Belgien 6,0 9,2 + 3,2 6,4 9,9 + 35
Luxemburg 71 8,1 + 1,0 6,9 8,1 + 1,2
Frankreich 12,1 15,3 + 3,2 12,8 17,5 + 47
GroBbritannien 7.7 11,9 + 4,2 8,4 12,9 + 45
Italien 53 7,7 + 24 7.1 9,5 + 2,4
Niederlande 10,1 14,2 + 4,1 10,0 11,5 + 15
Spanien 57 8,9 + 32 71 10,5 + 34
Ubrige industrialisierte westliche Lénder 68,0 87,9 + 19,9 69,9 89,1 + 19,2
darunter:
Japan 2,9 3,4 + 05 3,3 4,0 + 07
Kanada 4,5 5,6 + 11 3,7 55 + 1,8
Osterreich 5,0 6,4 + 1,4 5,7 7.2 + 15
Schweden 0,6 0,8 + 0,2 0,8 1,0 + 0,2
Schweiz 10,6 11,1 + 05 8,2 8,5 + 03
Vereinigte Staaten von Amerika 40,0 54,5 + 14,5 43,1 55,9 + 12,8
Entwicklungsléander 14,8 15,3 + 05 17,8 20,1 + 23
davon:
in Afrika 1,1 0,8 — 0,3 1,1 0,8 - 0,3
in Amerika 10,6 10,1 — 05 3.4 14,7 + 1,3
darunter:
Argentinien 1,3 0,8 — 04 1,5 1,0 — 0,5
Brasilien 6,4 6,5 + 01 8,5 9,5 + 1,0
Mexiko 0,6 1,7 + 11 1,2 2,3 + 1,1
in Asien und Ozeanien 3,1 4,4 + 1,3 3,3 4,6 + 13
darunter:
Lénder in Siidostasien 3) 2,2 33 + 1,1 2,3 3,5 + 1,2
OPEC-Lander 1,5 1,6 + 0,1 1,6 1,6 — 0,0
Staatshandelslénder 0,1 0,5 + 0,4 0,1 0,5 + 04

1 Hier werden nur Vermdgensbetrige berlicksichtigt, die einzelnen Wirt-
schaftszweigen und Landern zugeordnet werden kdnnen. Daneben
gehdren zu den mittelbaren deutschen Direktinvestitionen im Ausland
noch Kredite der ausléndischen Holdinggesellschaften an andere aus-

landische verbundene Unternehmen, die sich nicht aufgliedern lassen.

Die Summe dieser nicht aufteilbaren Posten belief sich Ende 1987 auf
59 Mrd DM, Ende 1989 auf 10,8 Mrd DM. — 2 Einschl. Mineraldlgewin-
nung. — 3 Brunei, Hongkong, Kamputschea, Laos, Macau, Malaysia,
Philippinen, Singapur, Stidkorea, Taiwan, Thailand. BBk
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schen Unternehmen in den USA k&nnte nach den
kréftigen Investitionsschiiben der vorangegangenen
Jahre eine gewisse Konsolidierungsphase eingetre-
ten sein. Nahezu alle gréBeren deutschen Konzerne
sind mittlerweile mit umsatzstarken Produktions-
und Handelseinrichtungen in der amerikanischen
Wirtschaft vertreten, so daB mdglicherweise der
Drang nach weiteren Akquisitionen zuriickgegan-
gen ist. Innerhalb der EG stiegen die Bestdnde an
unmittelbaren und mittelbaren deutschen Direktin-
vestitionen von Ende 1987 bis Ende 1989 vor allem
in Frankreich und GroBbritannien kraftig an; diese
Lander sind hinter den USA die wichtigsten Stand-
orte fur deutsche Auslandsunternehmungen gewor-
den.

Bei den deutschen Unternehmensvermdgen in ande-
ren industrialisierten westlichen Landern verlief die
Entwicklung in den Jahren 1988 und 1989 erheblich
ruhiger. Auffallend ist, daB sich die deutschen Inve-
stitionen in der Schweiz schon seit langerem nur
noch sehr zdgerlich ausweiten; sie blieben mit
einem unmittelbaren und mittelbaren Bestand von
gut 8 Mrd DM auch im Beobachtungszeitraum bei-
nahe unverdndert. Standorte in den skandinavi-
schen Landern erschienen den deutschen Anlegern
wegen des dortigen hohen Lohnniveaus und der
steuerlichen Belastungen noch nie als sehr attraktiv.
In dem wichtigen Industrieland Japan ist es den
deutschen Unternehmen auch 1988 und 1989 nicht
gelungen, ihr bis Ende 1987 erworbenes Vermogen
von etwas mehr als 3 Mrd DM durch weitere Beteili-
gungen in nennenswertem Umfang zu erhéhen; es
belief sich Ende 1989 auf 4 Mrd DM.

Die deutschen Direktinvestitionen in Entwicklungs-
landern verlieren, gemessen am gesamten deut-
schen Auslandsengagement, immer mehr an Be-
deutung; in diesen héufig rdumlich so groBen und
bevdlkerungsreichen Gebieten nahm das unmittel-
bare und mittelbare deutsche Unternehmensver-
mdgen von Ende 1987 bis Ende 1989 im ganzen
lediglich um 2 Mrd DM auf 20 Mrd DM zu; in vielen
Landern waren sogar Abnahmen zu verzeichnen.
Fir diese Entwicklung gibt es verschiedene Griinde.
Die Infrastruktur ist meist unzureichend, und die vor-
handenen Absatzmdglichkeiten sind eng begrenzt.
Eigentums- und Transferrisiken kommen hinzu.
Besonders in Lateinamerika, lange Zeit bevorzugtes
Ziel fir deutsche Direktinvestitionen, herrschen seit
Jahren schwierige politische und wirtschaftliche Ver-
héltnisse. Mexiko war hier eines der wenigen Lénder,
in denen das deutsche Unternehmensvermdogen in
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den Jahren 1988 und 1989 deutlich zunahm; es
stieg um 1 Mrd DM auf mehr als 2 Mrd DM an. Dort
konnten sich die Anlagebedingungen noch verbes-
sern, wenn die Plane zur Schaffung einer Freihan-
delszone mit den USA und Kanada verwirklicht wir-
den. Ein gréBeres Wachstumspotential ist auch bei
den Schwellenlandern Sidostasiens zu vermuten;
in dieser Region haben sich die unmittelbaren und
mittelbaren deutschen Direktinvestitionen in der
Berichtszeit um gut 1 Mrd DM auf 35 Mrd DM
erhéht.

In den Staatshandelslédndern und den im Umbruch
befindlichen Reformldndern Osteuropas waren 1988
und 1989 erst leichte Ansitze fir anlaufende deut-
sche Direktinvestitionen zu erkennen. Das dafiir ein-
gesetzte Vermdgen stieg in dieser Zeit von praktisch
Null auf eine halbe Milliarde DM an. Vielfach waren
die begonnenen Projekte - regelméBig in der Form
sog. Joint-ventures — von der Kapitalausstattung
her noch so klein, daB sie unter der Meldefreigrenze
far diese Statistik blieben?).

Auslandisches Unternehmensvermégen in der
Bundesrepublik

Auslandische Direktinvestitionen in der Bundes-
republik konzentrieren sich seit jeher sehr stark auf
ganz wenige Kapitalgeberldnder. Ende 1989 entfie-
len fast 85% des gesamten ausldndischen Beteili-
gungsvermogens bei inldndischen Gesellschaften
auf Investoren aus lediglich sechs Staaten: Frank-
reich, GroBbritannien, Niederlande, Schweiz, USA
und Japan. Die Anteile von EG-Mitgliedslandern an
diesem Vermoégen werden infolge der fortschreiten-
den europdischen Einigung immer grdBer. Von der
Gesamtzunahme des Auslandskapitals in der deut-
schen Wirtschaft — in der Zeit von Ende 1987 bis
Ende 1989 um knapp 23 Mrd DM - entfiel fast die
Halfte auf Kapitaleigner aus EG-Landern. Ihr Beteili-
gungsbesitz in Deutschland in Hhe von 45 Mrd DM
Ubertraf damit erstmals deutlich das entsprechende
Vermogen von US-Amerikanern (40 Mrd DM). Im
EG-Bereich expandierten besonders kréftig die
Kapitalanlagen aus den Niederlanden, in denen
bekanntlich einige sehr bedeutende supranationale
Konzerne ihren obersten Verwaltungssitz haben; in
der Berichtsperiode wuchs das niederldndische
Unternehmensvermdégen in der Bundesrepublik von
13 Mrd DM auf 17 Mrd DM. Die héchste Zuwachs-
rate mit fast 50% verzeichneten in den Jahren 1988
und 1989 aber die Investoren aus Japan, deren
Anlageinteressen in der Bundesrepublik sich aller-

4 ErfaBt werden nur Unternehmen mit einer Bilanzsumme von umge-
rechnet mehr als 500 Tsd DM.

Vermégensbestinde in ausléandischen Direktinvesti-
tionen in der Bundesrepublik nach wichtigen
Wirtschaftszweigen Ende 1987 und Ende 1989
Mrd DM
Unmittelbare
und mittel-
Unmittelbare |bare auslén-
auslandische |dische Direki-
Direktinvesti- |investitionen
tionen in der |in der
Stand am Bundes- Bundes-
Wirtschaftszweig Jahresende |republik republik 1)
Gesamtsumme der 1987 102,3 104,5
Direktinvestitionen 1989 125,0 121,9
Veréanderung + 22,7 + 17,4
Verarbeitendes Gewerbe | 1987 48,6 59,8
1989 49,1 68,5
Verénderung + 05 + 8,7
darunter:
Chemische Industrie 1987 9,5 10,9
1989 10,1 14,6
Verdnderung + 06 + 37
Mineraldlverarbeitung | 1987 7.2 7,2
1989 5,0 5,6
Veranderung — 22 — 16
Maschinenbau 1987 3,3 4,5
1989 3,7 5.8
Veranderung + 04 + 13
StraBenfahrzeugbau |1987 4.4 55
1989 5,6 6,7
Verénderung + 1,2 + 1,2
Elektrotechnik 1987 6,0 7.3
1989 6,2 7,9
Verdnderung + 0,2 + 0,6
Handel 1987 17,3 19,6
1989 20,4 23,7
Verdnderung + 3,1 + 4,2
Kreditinstitute 1987 7,9 8,9
1989 9,7 11,2
Verénderung + 1,8 + 23
Beteiligungsgesell- 1987 21,0 7,0
schaften und sonstige 1989 36,6 7.4
Vermdgensverwaltung  Iyeranderung + 15,6 + 04
darunter:
von auslandischen 1987 16,2 —
Investoren abhéngige |1989 32,8 —
Holdinggesellschaften Veranderung + 166 —
Ubrige 1987 75 9,3
Wirtschaftszweige 1989 9,2 11,1
Veréanderung + 1,7 + 1,8
1 Indirekter auslandischer Beteiligungsbesitz in der Bundesrepublik,
der nicht {iber im Mehrheitsbesitz befindliche Holdinggesellschaften,
sondern (ber sonstige von Auslidndern abhéngige inlandische Unter-
nehmen gehalten wird, ist hier nicht berlcksichtigt. BBk

dings weit (berwiegend auf Handelsniederlassun-
gen und Betriebe im Dienstleistungssektor konzen-
trieren. Von dem bis Ende 1989 angesammelten
japanischen Unternehmensvermégen in der Bun-
desrepublik in Hohe von 9 Mrd DM waren nur etwas
mehr als 1 Mrd DM in Industrieanlagen eingesetzt.

In welchen Wirtschaftsbereichen sich die auslén-
dischen Kapitaleigner besonders engagiert haben,
ist insoweit schwer zu erkennen, als auch hier die
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bestehenden Konturen zunehmend durch das
Zusammenfassen von Unternehmensvermdgen in
Beteiligungsgesellschaften verwischt werden. Der
bereits dargelegte forcierte Aufbau von Holding-
gesellschaften in den Jahren 1988 und 1989 fiihrte
dazu, daB sich mehr als zwei Drittel des Zuwachses
(aus Umgruppierungen und Neuanlagen) an auslén-
dischen Direktinvestitionen in diesem Zeitraum auf
den Bereich inldndischer Beteiligungsgesellschaf-
ten und sonstiger Vermdgensverwaltung konzen-
trierten. Da die Umgruppierungen zugunsten der
Beteiligungsgeselischaften zu entsprechenden Ab-
géngen in den (brigen Branchen fithrten, wurden
die dort tatséchlich vorgenommenen Neuanlagen
weitgehend kompensiert. Es empfiehlt sich daher,
auch beim ausléndischen Unternehmensvermdgen
in der Bundesrepublik durch die Beteiligungsgesell-
schaften gleichsam hindurchzublicken, indem man
die unmittelbaren auslandischen Direktinvestitionen
in den von auslandischen Kapitalgebern abhangi-
gen Holdingunternehmen unberiicksichtigt [48t,
dafiir aber die von diesen Gesellschaften gehalte-
nen Beteiligungen in die Betrachtung mit einbe-
zieht. Die auf diese Weise errechnete Summe an
unmittelbaren und mittelbaren auslandischen Direkt-
investitionen in der Bundesrepublik belief sich Ende
1989 auf 122 Mrd DM und lag damit um gut 17 Mrd
DM uber dem Ergebnis fir Ende 1987°%). Die Hélfte
dieses Anstiegs kam dem inlandischen Verarbei-
tenden Gewerbe zugute, und zwar vorrangig der
Chemischen Industrie (+ 4 Mrd DM; vgl. Tabelle auf
Seite 35).

Im Bereich der Mineralblverarbeitung, in dem friher
auslandische Konzerngesellschaften innerhalb des
industriellen Sektors am starksten vertreten waren,
kam es dagegen in den Jahren 1988 und 1989 zu
einem deutlichen Riickgang (-2 Mrd DM), weil ein
bedeutendes Unternehmen dieser Branche von
einem inldndischen Kaufer ibernommen wurde und
ein anderes groBes mineraldlverarbeitendes Unter-
nehmen durch RationalisierungsmaBnahmen Kapi-
tal freisetzte und sein Eigenkapital verminderte. Das
Vertriebsnetz auslandischer Unternehmen in der
deutschen Wirtschaft wurde dagegen in der Berichts-
zeit weiter kontinuierlich ausgebaut. Von Ende 1987
bis Ende 1989 nahm das unmittelbare und mittel-
bare auslidndische Vermdgen in den Handelsnieder-
lassungen der Bundesrepublik um 4 Mrd DM auf
24 Mrd DM zu.

5 Die Summe der unmittelbaren und mittelbaren auslandischen Direkt-
investitionen war Ende 1989 um 3 Mrd DM niedriger als die Summe der
unmittelbaren Direktinvestitionen allein, weil ein Teil der Mittel, die den
Holdinggesellschaften zur Verfligung standen, zu diesem Zeitpunkt nicht
oder noch nicht fiir den Erwerb von gewerblichem Vermégen im Inland
verwendet wurde.



Saison- und kalender-
bereinigte Angaben flr die
Verwendungskomponenten
des Sozialprodukts

Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, April 1991

Die Deutsche Bundesbank ermittelt und publiziert1)
bereits seit lAngerem fiir die wichtigsten Ergebnisse
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen sai-
sonbereinigte Angaben, die auf den vom Statisti-
schen Bundesamt verdffentlichten vierteljahrlichen
Ursprungswerten basieren. Um die mit anndhernd
gleicher Stidrke wiederkehrenden Saisonschwan-
kungen auszuschalten, wird die vierteljdhrliche
modifizierte Version des sog. Census-Verfahrens
verwendet?). Die auf diese Weise berechneten Zah-
len ermdglichen es, Viertel- und Halbjahresangaben
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen un-
mittelbar zueinander in Beziehung zu setzen, ohne
daB das Ergebnis dieses Vergleichs — wie in der
Vorjahrsbetrachtung — durch die Entwickiung in
weiter zurlickliegenden Zeitabschnitten mitbestimmt
wird.

Bei der Saisonbereinigung der Gesamtrechnungs-
ergebnisse hat es sich freilich als nachteilig erwie-
sen, daB die Ursprungswerte fiir das Sozialprodukt
und seine Verwendungskomponenten von Kalender-
unregelmaBigkeiten beeinfluBt sind, die die Qualitat
der saisonbereinigten Daten erheblich beeintrachti-
gen kénnen. So wird zum Beispiel das reale Sozial-
produkt im ersten Quartal eines Jahres héher sein,
wenn das Osterfest in den April und nicht schon in
den Marz fallt, weil dann mehr Arbeitstage flr die
Produktion zur Verfigung stehen. Da diese Kalen-
derkonstellation aber von Jahr zu Jahr wechselt,
wird bei der Ermittlung der Saisonkomponenten nur
der ,durchschnittliche* Feiertagseffekt erfaBt und
ausgeschaltet. Die aus den Abweichungen der Zahl
der Arbeitstage vom langjahrigen Durchschnitt des
jeweiligen Monats bzw. Quartals resultierenden
Kalendereinflisse kdnnen jedoch schétzungsweise
mit Hilfe der Regressionsrechnung quantifiziert wer-
den. Die Auswirkungen anderer Kalenderunregel-
maBigkeiten, die zum Beispiel mit der unterschied-
lichen Lage bestimmter Feiertage, der Schulferien
oder des Sommer- bzw. WinterschluBverkaufs zu-
sammenhédngen, kénnen ebenfalls der Kalender-
komponente einer Zeitreihe zugerechnet werden.
Sie lassen sich aber mit Hilfe der Regressionsrech-
nung nur zum Teil quantifizieren und aus den Ur-
sprungsreihen herausrechnen. Ein anschauliches
Beispiel aus jlingster Zeit fir wechselnde Kalender-
einflisse ist die Tatsache, daB im vergangenen Jahr
aus AnlaB der Vereinigung der beiden deutschen
Staaten der 3. Oktober als gesetzlicher Feiertag ein-
gefiihrt wurde und von 1991 an der 17. Juni als
arbeitsfreier Tag entfallen wird.

1 Vgl. Statistische Beihefte zu den Monatsberichten der Deutschen Bun-

desbank, Reihe 4, Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen. Die Monats-

angaben in diesen Heften sind durchweg saison- und kaienderbereinigt.

2 Zu methodischen Einzelheiten vgl.: Die Saisonbereinigung als Hilfsmit-
tel der Wirtschaftsbeobachtung, in: Monatsberichte der Deutschen Bun-

desbank, 39.Jg., Nr. 10, Oktober 1987, S. 30 ff.
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Um solchen Besonderheiten Rechnung zu tragen,
wird bei dem jetzt angewandten Verfahren der Bun-
desbank der Saisonbereinigung eine Kalenderbe-
reinigung der Ursprungswerte vorgeschaltet. Bei
Reihen mit starken Kalendereinfliissen kann dadurch
die Qualitét der saisonbereinigten Ergebnisse und
damit deren analytischer Aussagewert in aller Regel
verbessert werden. Vor allem aus diesem Grund hat
die Bundesbank seit November 1987 auch Angaben
Uiber die saison- und kalenderbereinigte Verande-
rung des realen Sozialprodukts, nicht jedoch ent-
sprechende absolute Werte, verdffentlicht. Inzwi-
schen sind die Arbeiten so weit fortgeschritten, da8
nunmehr auch fir die einzelnen Verwendungskom-
ponenten regelméBig saison- und kalenderberei-
nigte Ergebnisse erstellt werden kénnen. Auf diese
Weise lassen sich die Angaben fir das Sozialpro-
dukt besser absichern, so daB fortan auch absolute
Werte publiziert werden. Saison- und kalenderberei-
nigte Zahlen fiir die Verwendungskomponenten kén-
nen zudem besser in die Konjunkturanalyse inte-
griert werden, die auf entsprechenden Angaben fir
andere Wirtschaftsdaten (zum Beispiel fiir die Indu-
strieproduktion oder die Einzelhandelsumsétze) fufit.
Der Wert zusétzlich kalenderbereinigter Ergebnisse
wird an folgendem Beispiel deutlich. In der Phase
der auBenwirtschaftlichen Anpassung Mitte der
achtziger Jahre signalisierten die saison-, aber nicht
kalenderbereinigten Zahlen fiir die Ausfuhr von
Waren und Dienstleistungen im zweiten Quartal
1986 eine kraftige Zunahme (+ 212% gegeniber
dem ersten Vierteljahr), die aber weit Gberwiegend
auf eine vergleichsweise hohe Zahl von Arbeits-
tagen zurickzufiihren war. Saison- und kalenderbe-
reinigt betrachtet, ist die Ausfuhr in der Abgrenzung
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen da-
mals dagegen deutlich gesunken, was im Einklang
mit den entsprechenden Angaben aus der AuBen-
handels- und Dienstleistungsstatistik steht.

Mit der Verwendung saison- und kalenderbereinig-
ter Zahlen wird auch die Aussagekraft eines ana-
lytischen Instruments verbessert, das im angelséch-
sischen Raum, namentlich in den USA, weit verbrei-
tet ist. Dort wird zumeist die Veranderung saisonbe-
reinigter Werte gegenliber dem Vorquartal auf
Jahresrate hochgerechnet und als Ausdruck der
aktuellen konjunkturellen Dynamik gewertet. Im Hin-
blick auf die westdeutsche Wirtschaft, in der Kalen-
dereinflisse méglicherweise eine gréBere Rolle
spielen als in anderen Staaten, kann freilich die
Betrachtung allein saisonbereinigter Angaben zu
Fehischlissen verleiten. So war der Rlickgang des
3 Zur Schétzung der monatlichen Kalenderkomponente werden die
Werte der irregularen Komponente, d. h. die relativen Abweichungen der
vorléufig saisonbereinigten Reihe vom Trend, die noch die systemati-
schen Einfliisse des Kalenders enthalten, in einer Regression durch die
Abweichung der Arbeitstage vom Durchschnitt des jeweiligen Monats
erklart. Mit Hilfe der Regression kann dann errechnet werden, wie hoch

der KalendereinfluB fir die in einem bestimmten Monat ermittelte Abwei-
chung der Arbeitstage von der durchschnittlichen Arbeitstagezahl dieses

(lediglich saisonbereinigten) realen Sozialprodukts
im dritten Quartal 1989 gegeniber dem zweiten
Vierteljahr nicht — wie verschiedentlich behauptet —
eine Wachstumspause der westdeutschen Wirt-
schaft; saison- und kalenderbereinigt hat die ge-
samtwirtschaftliche Produktion damals vielmehr mit
einer Jahresrate von reichlich 3% expandiert. Die
Verdéffentlichung umfassender Angaben zu den Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen, die sowochl
saison- als auch kalenderbereinigt sind, kommt
daher auch internationalen Informationsbedirfnis-
sen entgegen.

Zur Methode der Kalenderbereinigung

Erster Schritt der kombinierten Kalender- und Sai-
sonbereinigung ist die Ermittlung gesonderter Kalen-
derfaktoren fir die einzelnen Verwendungskompo-
nenten des Sozialprodukts aus geeigneten monat-
lichen Indikatorreihen. Dieser Weg muBte gewdéhit
werden, weil sich die Kalendereinflisse in viertel-
jéhrlichen Zeitreihen aus methodischen Griinden
weniger zuverlassig nachweisen lassen. Im Quartal
gleichen sich nédmlich die monatlichen Schwankun-
gen der Arbeitstage schon zum Teil aus, so daB ihre
absoluten Abweichungen vom langjdhrigen Durch-
schnitt bei den Vierteljahren im allgemeinen niedri-
ger ausfallen als bei den Monaten. Die dementspre-
chend schwécher ausgepréagten Kalendereinfliisse
lassen sich in den vierteljahrlichen Angaben zeit-
reihenanalytisch nicht mehr so sicher wie bei den
Monatsreihen von den (ibrigen Komponenten der Zeit-
reihe trennen. Von daher tendiert eine auf Quartals-
werten basierende Kalenderbereinigung dazu, den
KalendereinfluB systematisch zu unterschatzen. Uber-
dies ist zu berucksichtigen, daB sich die Schwankun-
gen der Zahl von Arbeitstagen meist nur abge-
schwécht im Kalenderfaktor auswirken. So erreicht die
Kalenderkomponente in Quartalen mit starkem Kalen-
dereinfluB, d.h. einer Abweichung der Zahl der
Arbeitstage von ihrem mittleren Wert um 29% bis 4%,
eine GréBenordnung von 1% bis 2%. In einzelnen
Monaten unter- oder Uberschreitet die Zahl der
Arbeitstage ihren Durchschnitt um mehr als 10%, die
Kalenderkomponente nimmt in diesem Fall einen Wert
von Uber 6% an. Die aus Monatswerten3) ermittel-
ten vierteljdhrlichen Kalenderfaktoren der Indikator-
reihen werden entsprechend der Struktur der jewei-
ligen Verwendungskomponente zu einem Kalender-
faktor zusammengewichtet; mit dessen Hilfe werden
kalenderbereinigte Ursprungswerte errechnet, die
dann erst — anders als bisher — saisonbereinigt
werden. Die so gewonnenen saison- und kalender-
Monats zu veranschlagen ist. Eine Kalenderkomponente von beispiels-
weise 3 % bedeutet, daB die Produktion um 3% iber dem Ergebnis liegt,
das in dem betreffenden Monat bei einer durchschnittlichen Arbeitstage-
zahl zu erwarten wére. Der kalenderbereinigte Wert ergibt sich somit
durch Division des Ursprungswertes durch den Kalenderfaktor 1,03. Zur
Berechnung der entsprechenden vierteljihrlichen Kalenderkomponente

werden die Quartalssummen aus den kalenderbereinigten Werten bzw.
Ursprungswerten zueinander in Beziehung gesetzt.



bereinigten Angaben lassen sich durch Hinzufiigen
der Kalenderkomponente wiederum zu rein saison-
bereinigten Werten umformen. Auf diese Weise
kann der konsistente Verbund beispielsweise zwi-
schen dem allein saisonbereinigten Privaten Ver-
brauch und Teilergebnissen der Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen wie dem Verfligbaren
Einkommen und der Ersparnis der privaten Haus-
halte, fir die bisher nur Saison-, aber keine Kalen-
dereffekte nachweisbar sind, gewéhrleistet werden.
Grundsétzlich wird davon ausgegangen, daB die
Kalenderfaktoren fiir die Angaben in jeweiligen und
in Preisen von 1985 nicht voneinander abweichen.

Die Kalenderbereinigung der einzelnen Verwen-
dungskomponenten des Sozialprodukts

AuBenwirtschaftliche Giterstréme

Auf umfangreiches und zuverlassiges Ausgangs-
material kann die Schatzung der Kalenderkoeffizien-
ten fur die Aus- und Einfuhr von Waren und Dienst-
leistungen gestiitzt werden. Fir den Warenverkehr
liegen zum Beispiel die monatlichen Ursprungswerte
aus der AuBienhandelsstatistik vor, und flr die Aus-
und Einfuhr von Diensten stehen monatliche Anga-
ben aus der Dienstleistungsbhilanz zur Verfigung.
Bei diesen Giiterstrdmen werden von der Deutschen
Bundesbank schon seit langem saison- und kalen-
derbedingte Schwankungen ausgeschaltet. In die-
sem Zusammenhang ist zu beriicksichtigen, daB in
den Gesamtrechnungen - anders als in der Zah-
lungsbilanzstatistik — die seit Mitte 1990 kréaftig
gestiegenen Lieferungen nach bzw. die Bezlige aus
Ostdeutschland, fiir die zur Zeit keine gesonderte
Kalender- bzw. Saisonbereinigung mdéglich ist, der
Aus- bzw. Einfuhr zugerechnet werden. Verglichen
mit den bisher publizierten saisonbereinigten Zah-
len weisen die zusétzlich kalenderbereinigten Reihen
fir die Aus- und Einfuhr von Waren und Dienstlei-
stungen — wie aus dem nebenstehenden Schaubild
ersichtlich — einen glatteren Verlauf auf. Ein statisti-
sches MaB dafiir ist unter anderem, daB die mittlere
Abweichung der saison- und kalenderbereinigten
Zahlen von den geglétteten Reihen im Referenzzeit-
raum 1980 bis 1990 kleiner ist als die der lediglich
saisonbereinigten (vgl. Tabelle auf S. 40). So war
zum Beispiel die kréftige Ausweitung der Exporte im
zweiten Quartal 1989 zu einem guten Teil kalender-
bedingt, und der Rickgang in den darauf folgenden
Sommermonaten hing offenbar ausschlieBlich mit
der vergleichsweise geringen Zahl von Arbeitstagen
zusammen. Saison- und kalenderbereinigt be-
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trachtet, ist die nominale Ausfuhr im dritten Quartal
1989 gegeniiber dem zweiten vielmehr um gut 1%
gestiegen. Beim AuBenbeitrag bestehen hingegen
kaum nennenswerte Abweichungen zwischen den
saisonbereinigten und den zusétzlich kalenderberei-
nigten Reihen. Die Kalendereinflisse bei Aus- und
Einfuhr sind demnach (berwiegend gleichgerichtet
und offenbar etwa gleich groB. DaB sich die Differen-
zen zwischen dem saison- und kalenderbereinigten
AuBenbeitrag und den auf der Basis entsprechender
Angaben aus der Leistungsbilanz errechneten Zah-
len — vom aktuellen Rand abgesehen*) — in engen

4 Wegen der Umstellung des Meldeverfahrens waren die monatiichen
Ergebnisse der AuBenhandelsstatistik im Verlauf des Jahres 1988 gestért.
Vor allem 1990, zum Teil aber auch schon 1989 flihrte die bereits erwéhnte
unterschiedliche Verbuchung der Giiterstrdme nach bzw. aus Ostdeutsch-
land zu starken Abweichungen zwischen den Ergebnissen der Sozialpro-
duktsrechnung und den entsprechenden Angaben aus der Leistungsbilanz.
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40 Grenzen halten, spricht unter anderem fur die hier

gewéhlte Kalenderbereinigung.
Anlageinvestitionen

Fir die Ausristungsinvestitionen stutzt sich die
Kalenderbereinigung zum einen auf die im Rahmen
des Monatsberichts fiir den Bergbau und das Verar-
beitende Gewerbe erfaBten Inlandsumsétze der hei-
mischen Investitionsgiterindustrien (ohne Fahrzeug-
bau) und zum andern auf die Angaben der AuBen-
handelsstatistik Uber die Einfuhr entsprechender
Erzeugnisse?®). Die fir diese Reihen nachgewiese-
nen Kalenderfaktoren werden nach MaBgabe der
vierteljahrlich schwankenden Anteile an den im
Inland nachgefragten Investitionsgiitern zusammen-
gewichtet, wobei den Einfuhren eine wachsende
Bedeutung zukommt. Stammte zum Beispiel 1990
knapp ein Drittel der realen Ausriistungsinvestitio-
nen aus dem Ausland, hatte dieser Anteil zehn
Jahre zuvor bei nicht ganz einem Flnftel gelegen.
Insgesamt weisen die saison- und kalenderbereinig-
ten Ergebnisse flr die Ausrlstungsinvestitionen
einen Verlauf auf, der vor dem Hintergrund der kon-
junktureilen Entwicklung plausibler erscheint als der
der nur saisonbereinigten Zahlen. Flr das zweite
Quartal 1989 indiziert beispielsweise die saison-
bereinigte Zunahme um nominal 6% und real 52 %
gegeniiber dem Vorquartal einen Investitionsschub.
Dem folgte im anschlieBenden Vierteljahr fast eine
Stagnation, bei der es sich, wie das Ergebnis der
Kalenderbereinigung zeigt, nicht um eine konjunktu-
relle, sondern lediglich um eine durch die Kalender-
konstellation verursachte Erscheinung handelt. Die
zuséatzlich kalenderbereinigten Werte weisen eine
Uber alle Quartale 1989 andauernde lebhafte Inve-
stitionstatigkeit aus, die sich auch 1990 fortsetzte.

Die Berechnung der Kalenderkomponente fir die
Bauinvestitionen basiert auf den flr die Produktion
des Bauhauptgewerbes sowie flir die geleisteten
Arbeitsstunden im Ausbaugewerbe ermittelten monat-
lichen Kalenderfaktoren. Entsprechende Informatio-
nen fiir die ,Sonstigen Bauleistungen®, die eine
Vielzahl von sehr unterschiedlichen Leistungen
(zum Beispiel Stahlbauten, Architektenleistungen,
Verwaltungsgebihren) umfassen und inzwischen
nahezu 30% der gesamten realen Bauinvestitionen
ausmachen, liegen nicht vor. Behelfsweise wurde
angenommen, daB sich der KalendereinfluB hier
durch eine Mittelung der flir das Bauhauptgewerbe
und fir das Ausbaugewerbe nachgewiesenen Kalen-
derfaktoren abbilden |48t. Die Gewichtung erfolgt

5 Alternativrechnungen mit zum Beispiel den Fahrzeugbau einschlie-
Benden Reihen erbrachten weniger plausible Ergebnisse.

Mittlere Abweichungen der Verwendungs-
komponenten des Bruttosozialprodukts von
den geglatteten Reihen *)

%

Ermittelt aus Ermittelt aus

Angaben in Angaben in

jeweiligen Preisen Preisen von 1985

saison- saison-

und und

kalender- [saison- kalender- |saison-
Position bereinigt |bereinigt |bereinigt |bereinigt
Privater Verbrauch 0,43 0,48 0,66 0,70
Staatsverbrauch 0,86 0,86 0,75 0,75
Ausriistungsinvestitionen 1,38 1,42 1,41 1,45
Bauinvestitionen 2,85 2,97 2,87 3,00
Ausfuhr 1,23 1,63 1,12 1,54
Einfuhr 1,25 1,562 1,01 1,23
Nachrichtlich:
Bruttosozialprodukt 0,56 0,69 0,52 0,67

* Prozentuale Abweichungen der Quartalswerte von einem gleitenden
5-Periodendurchschnitt, ohne Beriicksichtigung der Vorzeichen ge-
mittelt fir den Referenzzeitraum 1980 bis 1990. BBk

gemaB dem Beitrag der genannten ,,Lieferbereiche*
zu den realen Bauinvestitionen. Angesichts der kraf-
tigen Schwankungen der vierteljihrlich saisonberei-
nigten Bauinvestitionen in den letzten Jahren, die
durch auBerordentlich unterschiedliche Witterungs-
bedingungen (strenger Winter Anfang 1987, milde
Winter 1989, 1990) hervorgerufen wurden, erscheint
eine zusétzliche Kalenderbereinigung zwar weniger
bedeutungsvoll, sie sollte fiir die Analyse gleichwohl
nicht unterschatzt werden. Fir das letzte Quartal
des Jahres 1984 zum Beispiel deuten die saison-
und kalenderbereinigten Zahlen auf einen weiteren
kraftigen Rickgang der realen Bauinvestitionen hin,
was im Einklang mit der damals noch riickldufigen
Baukonjunktur stand. Die nur saisonbereinigten
Angaben signalisierten demgegeniiber eine Sta-
gnation. Relativ stark schlugen die Abweichungen
auch Anfang 1986 zu Buche, als negative Witte-
rungseinflisse durch gleichgerichtete Kalender-
effekte verstarkt wurden.

Verbrauch

Bei den Privaten Verbrauchsausgaben erweist sich
die Quantifizierung bzw. Ausschaltung der Kalender-
einflisse als vergleichsweise schwierig, da die
Wechselbeziehungen zwischen der Zahl der Arbeits-
tage und der Héhe der Konsumausgaben keines-
wegs eindeutig sind. Vollkommen unabhangig von
der Zahl der Arbeitstage sind zum Beispiel die Auf-
wendungen fiir die Wohnungsnutzung, die durch-
schnittlich etwa 15% des gesamten Privaten Ver-
brauchs ausmachen. Ausgaben fiir Dienstleistun-
gen, wie Unterhaltung (Theater, Kino, Sportveran-



staltungen u.a.m.) oder Hotel- und Gaststéttenlei-
stungen, sind vermutlich enger mit der Zahl bzw.
der Lage der Feiertage, d.h. invers mit der Zahl der
Arbeitstage korreliert, ohne daB hierliber freilich
exakte Informationen vorliegen. Eindeutig von der
jeweiligen Kalenderkonstellation abhéngig ist der
Einzelhandelsumsatz, fir den die Zahl der verkaufs-
offenen Tage eine wesentliche Rolle spielt. Mit dem
seit langerem fiir den Einzelhandelsumsatz ermittel-
ten Kalenderfaktor werden in unserer Rechnung die
Lieferungen ausgewdhlter Wirtschaftsbereiche®) an
die privaten Haushalte bereinigt. Dadurch werden
zum Beispiel die Kaufe in Baumarkten, die stati-
stisch nicht dem Einzelhandel, sondern anderen
Wirtschaftszweigen zugeordnet sind, aber ahnliche
bzw. gleiche Offnungszeiten wie der Einzelhandel
haben, ebenfalls einbezogen. Fir die restlichen
Ausgaben konnte kein statistisch signifikanter
KalendereinfluB nachgewiesen werden, so daB die
entsprechend gewichtete Kalenderkomponente fiir
den gesamten Privaten Verbrauch im wesentlichen
von dem Kalenderfaktor fir den Einzelhandelsum-
satz bestimmt wird.

Abweichungen im Verlaufsprofil der nur saisonbe-
reinigten und der zusétzlich kalenderbereinigten
Angaben sind vor allem durch die unterschiedliche
Lage des Osterfestes sowie die Zahl der Verkaufs-
tage bedingt. Im Jahre 1988 war das Ostergeschéft
in das erste Quartal gefallen, und wegen des Schalt-
jahreffekts hatte auBerdem ein Verkaufstag mehr zur
Verfligung gestanden. Wahrend der reale Private
Verbrauch in dieser Zeit gegeniber dem letzten
Vierteljahr von 1987 saisonbereinigt um 12 % gestie-
gen war, hat er dagegen, saison- und kalenderberei-
nigt betrachtet, abgenommen (vgl. nebenstehendes
Schaubild).

Flr den Staatsverbrauch ergaben die Untersuchun-
gen — anders als bei den bisher vorgestellten Ver-
wendungskomponenten des Sozialprodukis — kei-
nen statistisch gesicherten KalendereinfluB, was
letztlich nicht Gberrascht. Denn die von der Zahl der
Arbeitstage praktisch unabh&ngigen Personalauf-
wendungen machen gut die Hélfte des Staatsver-
brauchs aus. Auch fiir die Kéufe der Sozialversiche-
rungen war kein Zusammenhang mit der unter-
schiedlichen Zahl von Arbeitstagen zu erkennen.
Dabei handelt es sich vor allem um Ausgaben fiir
die medizinische Versorgung, deren zeitlicher Rhyth-
mus zwar von Abrechnungsmodalitaten, aber kaum
von Kalenderschwankungen beeinfluBt wird.

6 Neben den Leistungen des Einzel- und GroBhandels wurden dazu die
Lieferungen des Verarbeitenden Gewerbes, in denen u.a. Leistungen
des Kfz-Handwerks enthalten sind, sowie des Baugewerbes gezahlt. Auf
die von diesen Wirtschaftszweigen bereitgestellten Waren und Dienstlei-
stungen entfielen 1988, dem letzten Jahr, fiir das entsprechende Anga-
ben vorliegen, gut 57 % der privaten Verbrauchsausgaben.

Zur Entwicklung wichtiger
inlandischer Verwendungs-
komponenten des Sozialprodukts

in Preisen von 1985, log. MaBstab
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Bruttosozialprodukt

Die Grundkonzeption der Saison- und Kalenderbe-
reinigung wiirde es eigentlich nahelegen, die Kalen-
derkomponente fir das Bruttosozialprodukt durch
eine Gewichtung der Kalenderfaktoren fir die ein-
zelnen Verwendungskomponenten zu ermitteln. Ein
solcher Ansatz stoBt freilich insofern auf Schwierig-
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keiten, als fir die am aktuellen Rand als Rest ermit-
telten Vorratsinvestitionen keine Informationen ber
etwaige Kalendereinfliisse vorliegen. Die Kalender-
bereinigung des realen und des nominalen Sozial-
produkts erfolgt deswegen weiterhin gesondert von
der Entstehungsrechnung her in Anlehnung an die
fur die Produktion des Produzierenden Gewerbes
und des Bauhauptgewerbes ermittelten monatlichen
Kalenderfaktoren. Diese werden — aus den bereits
dargelegten Griinden - wiederum zu Quartalswer-
ten umgeformt und mit dem Anteil ausgewahlter
Sektoren?) an der gesamtwirtschaftlichen Brutto-
wertschépfung zu einer gewichteten Kalenderkom-
ponente verdichtet. Nach Abzug der saison- und
kalenderbereinigten Zahlen fir den Privaten und
Offentlichen Verbrauch, fiir die gesamtwirtschaft-
lichen Bruttoanlageinvestitionen sowie fiir den
AuBenbeitrag vom entsprechend bereinigten Sozial-
produkt ergeben sich wiederum als Rest saison-
und kalenderbereinigte Angaben fiir die Vorratsinve-
stitionen. Deren analytischer Aussagewert sollte
freilich nicht zu hoch veranschlagt werden. DaB sich
die absoluten Abweichungen gegeniiber den nur
saisonbereinigten Lagerverdnderungen in recht
engen Grenzen halten, spricht aber fiir die Glte der
hier vorgelegten saison- und kalenderbereinigten
Ergebnisse fir das Sozialprodukt und seine Ver-
wendungskomponenten.

Beginnend mit dem Statistischen Beiheft, Reihe 4,
April 1991, Nr. 4, werden in Zukunft die sowonhl
saison- als auch kalenderbereinigten Angaben
anstatt der bisher nur saisonbereinigten Zahlen fur
die Verwendungsseite veréffentlicht. Die Ubrigen
Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen werden dagegen weiterhin als saisonberei-
nigte Zahlen ochne gesonderte Kalenderbereinigung
zur Verfiigung gestellt.

7 Im einzeinen handelt es sich dabei neben dem Verarbeitenden
Gewerbe und dem Baugewerbe um den GroBhandel, die Nachrichten-
tibermittiung sowie Teile des Verkehrssektors.
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Hinweis

Die Tabellen fiir die Kreditinstitute enthalten ab
Beginn der Wahrungsunion die Aktiva und Pas-
siva der Kreditinstitute im Gebiet der ehemali-
gen DDR; die von diesen Kreditinstituten zum
1. Juli 1990 ersteliten DM-Eréffnungsmeldungen
sind mit den Zahlen der westdeutschen Institute
per Ende Juni 1990 zusammengefaBt. Der durch
die Einbeziehung der ostdeutschen Institute
bedingte statistische Bruch ist in den Verande-
rungsreihen der Monatsberichts-Tabellen |.1
und lIl.1 sowie der Tabellen des Statistischen
Beiheftes Reihe 1 ausgeschaltet. Die Hohe der
Bestdnde aus den DM-Eréffnungsmeldungen
der Kreditinstitute in der ehemaligen DDR ist
aus der Beilage zu den Statistischen Beiheften
Reihe 1 der Monate November 1990 bis Februar
1991 zu ersehen. Die in den Zahlen enthaltenen
Angaben fir die neuen Bundesidnder sind bis
auf weiteres als vorlaufig zu betrachten.
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|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestinde
R R *
im Bilanzzusammenhang™)
Mio DM
|. Kredite an inldndische Nichtbanken Il. Netto-Forderungen 1Il. Geldkapitalbildung bei den
an das Ausland 3) inlandischen Quellen 2) 4)
Kreditinstitute 2)
Unternehmen und
Privatpersonen 6tfentliche Haushalte Spar-
Termin- einlagen
gelder mit ver-
mit Be- einbarter
tristung Kiindi-
von gungsfrist
Deutsche darunter darunter Deutsche 4 Jahren [und
Bundes- Wert- Wert- Bundes- |Kredit- und Spar-
Zeit insgesamt |bank 1) zusammen |zusammen|papiere zusammen |papiere insgesamt |bank institute insgesamt |dariber briefe
1982 +104439| — 1677| +106116] + 66158 + 1421 +39958| +1127 + 4478 + 3069] + 1409| + 46485 + 7216 +16208
1983 +113186| + 1894 +111292{ + 92015 + 1137 +19277| +10124( + 1205 — 4072 + 5277| + 67144 +27236| +11028
1984 +108055| — 1934| +109989| + 90934 + 2036| +19055; +11368 + 818 — 3156 + 3974 + 69734 +26268| +22326
1985 + 98137 — 2468| +100605| + 81687 + 4191 +18918| +10445( +29967| + 1260 +28707| + 74988 +34464| +21593
1986 + 81663| + 3840 + 77823| + 73632 + 3510 + 4191 + 3301 +55936| + 5965 +49971( + 69833| +37629( +25263
1987 + 86950 — 2853| + 89803| + 61158 + 8091 +28645| +10817 +53209| +41208| +12001| + 70723 +43127| +19576
1988 +138 210 + 604| +137606| + 96127 + 4509 +41 479 +16955| — 5168| —34628 +29460( + 42837 +46 371 — 5833
1989 +135807| — 494 +136301| +129322| + 4297 + 6979 + 3314| +36176( —18949| +55125( +110216| +38690( + 6297
1990 11) +222473| — 194| +222667| +180 551 +12009| +42116| +184091 +47653| +11016| +36637( +161763| +32932( +37707
1988 1. Hj. + 49515 — 99| + 49614| + 330838 + 1662 +16526| +10080( —10558| —12845| + 2287 + 20513 +23456| — 6200
2. Hj. + 88695 + 703| + 87992 + 63039 + 2847| +24953| + 6875 + 5390| —21783| +27173| + 22324{ +22915| + 367
1989 1. Hj. + 46636 — 336 + 46972| + 45717] + 908| + 1255| + 5989 —22406{ —17002! — 5404; + 36610f +19177| —11402
2. Hj. + 89171 — 158| + 89329 + B3605| + 3389| + 5724 — 2675 +58582| — 1947| +60529| + 73606 +19513] +17699
1990 1. Hj. + 68864 + 564| + 68300 + 67964| + 6748] + 336| + 6627 +15845| + 5068| +10777| + 83723| +17711 + 8976
2.Hj. 1) +153609| — 758| +154367| +112587 + 5261 +41 780 +11 864 +31 808 + 5948 +25860( + 78040 +15 221 +28 731
1988 1. Vj. + 12742 — 210| + 12952 + b5646] + 469 + 7306| + 5386 — 9009| — 2913] — 6096| + 10648| +13433| — 3451
2.Vj. + 36773 + 111| + 36662 + 27442] + 1193 + 9220 + 4694] — 1649| — 9932| + 8383| + 9865 +10023] — 2749
3. Vj. + 32813 + 268| + 32545 + 18992 + 703| +13553| + 7759 — 7068| —22371 +15303| + 6813| +12675| — 6007
4. Vj. + 55882 + 435| + 55447 + 44047( + 2144 +11400| — 884 +12458| + 588| +11870| + 15511 +10240( + 6374
1989 1. Vj. + 17239 + 3312 + 13927 + 11059 + 1343| + 2868 + 6907 —27510( — 9051 —18453( + 10031 +10526] —13195
2. Vj. + 29397| — 3648| + 33045 + 34658 — 435( — 1613| — 918 + 5104| — 7951 +13055| + 26579 + 8651 + 1793
3. Vj. + 28631| — 804| + 29435) + 30297 + 1283 — 862 — 36| +14129| — 2455| +16584( + 24846| + 8125 + 1194
4. Vj. + 60540| + 646 + 59894| + 53308 + 2106| + 6586 — 2639| +44453( + 50B| +43945| + 48760 +11388] +16505
1990 1. Vj. + 38438| + 1385 + 37053| + 34830 + 5684| + 2223| + 5420 — 3344| + 1507| — 4851| + 51226 +10491 + 3552
2. Vj. + 30426 — 821 + 31247 + 33134 + 1064 — 1887 + 1207| +19189( + 3561 +15628| + 32497 + 7220 + 5424
3.Vj. 1) + 64992 — 356 + 65348| + 45453 + 3128 +19 895 + 7013 + 7613 + 2075 + 5538| + 3040t + 6026 + 7675
4. Vj. + 88617 — 402| + 89019} + 67134 + 2138 +21885 + 4851 +24 195 + 3873 +20322| + 47639 + 9195 +21 056
1988 April + 3850| + 565 + 3285 + 235 + 870 + 931} — 1199 + 2758 + 1996 + 762| + 2530 + 4031 — 1461
Mai + 11116 + 1814 + 9302 + 6873 + 380 + 2429| + 2759 — 3514 — 3142 — 372| + 5422 + 4449 — 715
Juni + 21807 — 2268 + 24075 + 18215, — 57 + 5860 + 3134 — 793 — 8786 + 7993 + 1913 + 1543 — 573
Juli + 8262 + 2042 + 6220 + 1415 + 364 + 4805 + 1659 —10817| —11188 + 37| — 12 + 4819 — 4042
Aug. + 10495 — 324| + 10819 + 5198 — 197 + 5621 + 4116 — 2974 — 8547 + 5573| + 56857 + 5791 — 1983
Sept. + 14056| — 1450| + 15506| + 12379| + 536| + 3127 + 1984 + 6723 — 2636 + 9359| + 968| + 2065 + 18
Okt. + 10421 + 522 + 9899| + 5585 + 14 + 4314 + 114 — 558 + 9427 — 1500 + 4028 + 2614 — 181
Nov. + 19936 + 5481| + 14455| + 8236 + 2193 + 6219 — 511 + 9944 + 3060 + 6884 + 3897 + 2840 + 169
Dez. + 25625| — 5568| + 31093| + 30226 — 63| + 887 — 487| + 3072 — 3414 + 6486| + 7586 + 4786| + 6386
1989 Jan. + 923 + 5783 — 4860 — 9127 + 280 + 4267 + 2610 —21040| — 4230 —-16810| + 813| + 5001 +10432
Febr. + 9963| — 988| + 10951 + 10451 + 624 + 500| + 2209| — 6389 — 682 — 5707 + 5051 + 4298 — 1927
Mérz + 6353| — 1483| + 7836 + 9735 + 439} — 1899 + 2088 — 81| — 4139 + 4058| + 4167 + 1227| — 836
April + 6047 — 2794 + 8841 + 8103 + 381 + 738 — 1223 — 2924| — 58 — 2866 + 9766 + 4025 — 543
Mai + 7230 + 563 + 6667 + 6764 — 621 — 97 + 1457| — 3550 — 5894 + 2344 + 9557 + 3201 + 274
Juni + 16120 — 1417 + 17537 + 1979 — 195 — 2254 + 1152 +11578| — 1999 +13577| + 7256 + 1425 + 2062
Juli + 4562 — 153| + 4715 + 3866 + 396 + 849 — 196 + B5830| — 756 + 9286| + 6206 + 2766 — 3531
Aug. + 4874 + 2092 + 2782 + 4497 — 228 — 17151 — 1104 + 4648 + 955 + 3693| + 11210 + 4227 + 2733
Sept. + 19185 — 2743| + 21938 + 21934 + 1115 + 4 + 1264 + 951 — 2654 + 3605| + 7430 + 1132 + 1992
Okt. + 9534 + 957| + 8577y + 9799| + 2052 — 1222] — 4080| + 3030 + 1898 + 1132| + 12274 + 3236| + 1938
Nov. + 20825| + 2072| + 18753 + 11825 — 840 + 6928 + 1223| +22143| — 590| +22733| + 14379 + 3187 + 2915
Dez. + 30181 — 2383] + 32564| + 31684 + 894 + 880 + 218 +19280| — 800 +20080| + 22107 + 4965 +11 652
1990 Jan. + 9150 — 618 + 9768| + 8220 + 3446 + 1548 + 1685 — 7142 998| — 8140| + 20 361 + 5005 — 1569
Febr. + 15426 + 1196 + 14230| + 13964 + 112 + 266 + 1703 + 1247 + 1799 — 552 + 13843 + 347 + 2211
Marz + 13862| + 807| + 13055 + 12646 + 2126f + 409| + 2032| + 2551 — 1290| + 3841| + 17022 + 2015 + 2910
April + 5678 — 181 + 5859| + 4488 + 1299 + 1371 — 1485 + 3581 + 1048 + 2533 + 14847 + 3311 + 2043
Mai + 8362} — 1106 + 9468 + 5927 — 165 + 3541 3672 + 9194 + 1212 + 7982 + 11744 + 2577 + 1846
Juni + 16386| + 466 + 15920 + 22719 — 70 — 6799 — 980 + 6414 + 1301 + 5113 + 5906| + 1332 + 1535
Juli 11) + 5979 + 987 + 4992 + 4217 + 795 + 775 + 1448 + 3569 + 682 + 2887| + 6692 + 1177 — 1072
Aug. + 24041 — 1143 + 25184 + 12978 + 1046 +12206| + 4736 + 2943 + 878 + 2065 + 11550 + 3576 + 4445
Sept. + 34972| — 200] + 35172| + 28258 + 1282 + 6914 + 828| + 1101 + 515 + 586 + 12159 + 1273| + 4302
Okt. + 17711 + 106| + 17605 + 5605 + 1261 +12000( + 3245| — 2535| + 1830| — 4365| + 11565| + 2810| + 3340
Nov. + 21855 + 386| + 21469 + 16355 + 797 + 5114 — 161 +16 243 + 110t +15142| + 15052 + 2441 + 4261
Dez. + 49 051 — 894} + 49945| + 45174 + 80 + 4771 + 1767 +10 487 + 942 + 9545 + 21022 + 3944 +13 455
1991 Jan. + 2286 + 715N+ 1571 + 309 — 1204 + 1262 — 745 — 7467 + 505 — 7972] + 13263 — 76| — 3411
Febr. p) + 12661 — 1523| + 14184 + 14893 + 768 — 709 — 1567 +13 411 + 1106 +12305| + 17699 + 2429 + 2253

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der ,,Konsaolidierten Bilanz des Banken-
systems® (Tab. |, 2); statistisch bedingte Verdnderungen sind hier ausgeschaltet. —
1S.Tab.1l,1. — 2 Von November 1989 bis Mai 1990 ohne Forderungen und Verbind-
lichkeiten der westdeutschen Kreditinstitute gegenliber Geschéaftspartnern in der ehe-
maligen DDR (mit Ausnahme der Spareinlagen). — 3 Enthélt kurz-, mittel- und lang-

2’(

fristige Positionen einschi.

Wertpapiertransaktionen mit dem Ausland sowie einschl.

der Entwicklungshilfekredite der Kreditanstait fir Wiederaufbau. — 4 Ohne Termin-
gelder mit Befristung bis unter 4 Jahren und ohne Spareinlagen mit gesetzlicher
Kiindigungsfrist. — 5 Bereinigt um den Saldo der Transaktionen mit dem Ausland. —



|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Zeitreihen ab Juli 1990
fir das gesamte Wihrungs-
gebiet der D-Mark

Kreditinstituten aus Vi. Geldmenge M3 Nachrichtlich:
(Saldo: | + Il — 1l —IV—V)
Geldmenge M2
Spar-
Geldmenge M1 Termin- |einlagen
V. Zentral- gelder inlédn- Geld-

Inhaber- bank- inlén- discher menge M3

schuld- einlagen Sicht- discher Nicht- im Geld-

verschrei- inldn- einlagen [Nicht- banken Monats- |menge M3

bungen Kapital discher inlén- banken mit ge- durch- erwei-

im und offent- V. Son- discher bis unter |setzlicher [schnitt 9) |tert 10)

Umlauf Ruck- licher stige Ein- Bargeld- |Nicht- 4 Jahren |Kindi-

(netto) 5§) |lagen 6) Haushalte |flisse 7) |insgesamt |zusammen |zusammen|umlauf 8) |banken 2) |2) gungsfrist [Mrd DM Zeit
+14 089 + 8972 + 491 + 7167 | + 54774 + 24018 +17740( + 4447| +13293| + 6278| +30756 + 52,4(1982
+22 631 + 6249] + 902 + 999( + 45346 + 13144 +22728( + 7787| +14941| — 9584 +32202 + 52,7(1983
+13 194 + 7946 — 1178 — 956| + 41273 + 26938| +18420( + 3376| +15044| + 8518| +14335 + 36,9(1984
+ 9267 + 9664 + 1267 + 6450 + 45390] + 23821| +15502( + 4436| +11066| + 8319| +21569 . + 44,3(1985
— 4721 +11662 — 1105 + 3150} + 657211 + 34312 +24650| + 8284 +16366| + 9662 +31409 + 71,4 + 72,3[1986
— 2025 +10045( + 3520 + 3350 + 62566] + 35531| +27023 +11938| +15085| + 8508| +27035 + 658 + 66,9(1987
— 5780 + 8079 — 1129 +15254| + 76080 + 49539| +40807| +18504| +22303| + 8732| +26541 + 72,7 + 87,7(1988
+48 624 +16 605 + 3344 — 7992| + 66415 + B80876] +23996| + 4320| +19676| +56880| —14461 + 54,9 +108,3 (1989
+77 151 +13973 +12266| +29448( + 66648 +117097| +44086{ +11651| +32435| +73011| —50448 + 62,4 + 99,0(1990 11)
— 2022 + 5279 — 1119| +1721&| + 2345 — 7097| + 7435| + 5036 + 2399 —14532| + 9442 + 16,6 + 11,9/1988 1. Hj.
— 3758 + 2800] — 10| — 1964| + 73735 + 56636 +33372| +13468| +19904} +23264| +17099 + 56,1 + 75,8 2. Hj.
+19 838 + 8997 + 1395 + 2964 — 16739 — 4737 —15401 + 336| —15737| +10664| —12002 — 09 + 21,0(1989 1. Hj.
+28 786 + 7608| + 1949| —10956| + 83154| + B5613| +39397| + 3984| +35413| +46216] — 2459 + 55,8 + 87,3 2. Hj.
+48523| + 8513 + 4786 +27887| — 31687 + 2281 —24377| — 3532| —20845| +26658| —33 968 — 38 — 10,6]1990 1. Hj.
+28628( + 5460 + 7480 + 1561 + 98336] +114816( +68463] +15183| +53280| +46353| —16480 + 66,2 +109,5 2. Hj. 11)
— 1087 + 1753 + 3488 +11043| — 21446 — 29433 —16267| + 3142 —19409| —13166| + 7987 — 04 — 12,411988 1. Vj.
— 935| + 3526 — 4607 + 6175 + 23791| + 22336 +23702| + 1894| +21808| — 1366| + 1455 + 17,0 + 24,3 2.Vj.
— 923 + 1068 + 4427 + 7797 + 6708 + 5527 — 4660| + 4077| — 8737 +10187| + 1181 + 62 + 83 3.Vj.
— 2835 + 1732 — 4437 — 9761 + 67027| + 51109 +38032| + 9391| +28641| +13077| +15918 + 48,9 + 67,5 4. Vj.
+ 8797 + 3903 — 2170 + 5384 — 23516] — 22243 —24077 — 696 —23381| + 1834| — 1273 — 14 + 2,2[1989 1. Vj.
+11 041 + 5094 + 3565| — 2420 + 6777{ + 17506 + B8676| + 1032] + 7644| + 8830 —10729 + 05 + 18,8 2.Vj.
+12672 + 2855 — 634 +11535| + 7013| + 14081 — 3128| — 934 — 2194 +17209| — 7068 + 85 + 77 3. Vj.
+16 114 + 4753 + 2583| —22491| + 76141 + 71532 +42525| + 4918f +37607| +29007| + 4609 + 47,3 + 79,6 4. Vj.
+32016 + 5167| — 6050 +33121| — 43203| — 23427 —37786( — 3898 —33888| 414359} —19776 — 88 — 21,6/1990 1. Vj.
+16507 + 3346 +10836| — 5234{ + 11516| + 25708 +13409| + 366| +13043| +12209| —14192 + 50 + 11,0 2.Vj.
+14 074 + 2626 + 5172 +19833| + 17199 + 41484 +20012( + 8912 +11100| +21472| —24285 + 19,3 + 21,3 3.Vj. 1)
+14554| + 2834 + 2308 —18272| + 81137 + 73332 +4B8451| + 6271 +42180| +24881| + 7805 + 46,9 + 88,2 4. Vj.
— 1270 + 1230 — 5139 — 335| + 9552 + 8221 + 7175 — 409| + 7584 + 1046] + 133 — 21 + 9,5(1988 April
+ 682 + 1006] — 2370 — 7829 + 12379 + 12309| + 7687| + 114| + 76573| + 4622| + 70 + 11,3 + 14,2 Mai
— 347 + 1290 + 2902 +14339| + 1860 + 1806 + 8840 + 2189 + 6651 — 7034| + 54 + 78 + 07 Juni
— 1213 + 424 — 2724} + 1227 — 1046 — 2442) — 2590| + 2808 — 5398 + 148 + 1396 — 02 + 05 Juli
+ 1672 + 3771 — 95| —4898| + 6657 + 6133 — 1325 — 1247 — 78| + 7458 + 524 + 52 + 97 Aug.
— 1382 + 267 + 7246 +11468 + 1097 + 1836 — 745| + 2516 — 3261 + 2581 — 739 + 12 — 19 Sept.
+ 445 + 1150 — 6855 + 1066 + 11624 + 10455 + 7515 — 386 + 7901 + 2940 + 1169 + 53 + 131 Okt.
+ 601 + 287| — 765 — 2478| + 29226 + 28497 +25310| + 3426| +21884| + 3187 + 729 + 20,4 + 27,3 Nov.
— 3881 + 295 + 3183 — 8349 + 26177] + 12157 + 5207 + 6351 — 1144| + 6950 +14020 + 24,2 + 27,2 Dez.
+ 5671 + 573 — 2831} — 659 — 17440} — 21911 —20708] — 3578 —17130| — 1203| + 4471 + 11,8 + 0,6(1989 Jan.
+ 1069 + 1611 + 186| — 6614 + 4951 + 6013 + 1688, + 357| + 1331 + 4325| — 1062 — 71 + 89 Febr.
+ 2057 + 1719 + 475 +126567| — 11027 — 6345 — 5057 + 2525 — 7582} — 1288| — 4682 — 6,1 — 7.3 Mérz
+ 3685 + 2599 — 153 — 9588 + 3098 + 6731 + 480 + 409 + 71| + 6251 — 3633 — 26 + 71 April
+ 4910 + 1172 — 440 — 7270] + 1833 + 5158| + 1952| — 2212| + 4164| + 3206( — 3325 + 6,0 + 92 Mai
+ 2446 + 1323 + 4158 +14438| + 1846] + 5617 + 6244 + 2835, + 3409 — 627 — 3771 — 29 + 25 Juni
+ 6133 + 838 — 1140 — 560| + 8586 + 9904 + 2369 — 207| + 2576 + 7535| — 1318 + 79 + 70 Juli
+ 3846 + 404 — 2716 + 1924 — 896 + 2207 — 6517 — 1148| — 5369| + 8724 — 3103 + 6,11 + 09 Aug.
+ 2693 + 1613] + 3222 +10171| — 677 + 1970 + 1020 + 421 + 599 + 950} — 2647 — 55 — 02 Sept.
+ 4576 + 2524 — 3312 — 1564 + 5166| + 9166| + 4229| — 2005 + 6234| + 4837 — 4000 + 1,9 + 17,0 Okt.
+ 7444| + B33 — 514 + 802 + 28301 + 32714 +25794( + 4758 +21036| + 6920 — 4413 + 16,3 + 25,8 Nov.
+ 4094 + 1396 + 6409 —21720( + 42674| + 29652 +12502( + 2165 +10337| +17150| +13022 + 29,1 + 36,9 Dez.
+16 243 + 6827 — 4438 +17103| — 31018 — 24408 —32897( — 5182| —27715| + 8489 — 6610 + 13,4 — 13,4(1990 Jan.
+ 7171 + 990| — 1548 — 1432 + 5810 + 11146| + 3905 — 137 + 4042| + 7241} — 5336 — 139 + 68 Febr.
+ 8602 + 3495 — 64 +17450) — 17995| — 10165| — 8794 + 1421 —0215| — 1371 — 7830 — 83 — 15,0 Mérz
+ 8201 + 1202 + 5078| —15964| + 5208 + 11130| +10145( — 591 +10736| + 985 — 5832 — 37 + 75 April
+ 6235 + 1086 + 3983 — 2562 + 4391} + 10153 — 175t — 519 — 1232] +11904| — 5762 + 56 + 486 Mai
+ 207 + 968 + 1775 +13202| + 1827 + 4425| + 5015] + 1476, + 3539} — 590| — 2598 + 31 — 1,1 Juni
+ 5104 + 1483 — 6699 + 72591 + 2296{ + 12266| +11659{ + 8463| + 3196 + 607{ — 9970 + 15 + 85 Juli 11)
+ 3399 + 130] + 68371 — 1901 + 10498| + 19544] + 3407 + 1196| + 2211| +16137| — 9046 + B9 + 91 Aug.
+ 5571 + 1013 + 5034 +14475| + 4405 + 9674] + 4946 — 747| + 5693| + 4728| — 5269 + 8,9 + 3,6 Sept.
+ 4972 + 443 + 2768 — 2574 + 3417 + 8546 — 1466 — 1031| — 435| +10012| — 5129 + 65 + 13,9 Okt.
+ 6926 + 1424 — 8111 + 4933 + 26224| + 31110 +27959( + 6815 +21144| + 3151| — 4886 + 62 + 27,6 Nov.
+ 2656 + 967| + 7651 —20631| + 51496 + 33676 +21958| + 487 +21471| +11718( +17820 + 34,2 + 46,7 Dez.
+14 926 + 1824 + 4810lr) +11481| — 34735| — 31286 —48772] — 937| —47835( +17486| — 3449 + 12,9 — 23,7[1991 Jan.
+12242} + 775 + 1421 — 334| + 7286 + 10590 + 100| + 449| — 349| +10490| — 3304 o A Febr. p)

6 Einschl. des Kapitals und der Riicklagen der Deutschen Bundesbank. —7 Saldoder 8 Chne Kassenbestdnde der Kreditinstitute, jedoch einschl. der im Ausland befind-

iibrigen Positionen der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verénderungen lichen DM-Noten und -Miinzen. — 9 und 10: Siehe Anm. 10 und 11 in Tabelle |, 2. —

ergeben sich hauptsichlich aus Schwankungen der bankinternen schwebenden Ver- 11 S. Hinweis vor dem Inhaltsverzeichnis des Statistischen Teils. — p Vorlaufig. —

rechnungen, der Aufwands- und Ertragskonten sowie der Interbankbeziehungen. — r Berichtigt.
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. g . *
2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems *)
a) Aktiva
Mio DM
Kredite an inlandische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute 1)
sffentliche Haushalte Bundesbahn und Bundespost sowie Unterneh-
Reichsbahn und Deutsche Post
Buchkredite Buchkredite
sowie sowie
inlandische Schatz- Aus- Schatz- inlandische
Stand am Aktiva Nicht- wechsel gleichs- wechse! Nicht-
Jahres-/ ins- banken und Wert- forde- und Wert- banken
Monatsende gesamt insgesamt |insgesamt [zusammen |U-Schéatze |papiere rungen zusammen |U-Schétze |papiere insgesamt |zusammen
1985 2 540 699 2052711 12 925 11 628 179 2766 8 683 1297 — 1297 2039 786 1572712
1986 2702202 2131334 16 765 15 302 2 951 3668 8 683 1463 — 1463 2114569 1642954
1987 2839066 2214174 13912 12 643 809 3151 8 683 1269 — 1269 2200262{ 1699772
1988 2993747 2346884 14 516 13 287 1011 3593 8 683 1229 — 1229 2332368| 1790939
1989 3245119 2482651 13 872 12 886 1053 3150 8 683 986 —_ 986 | 2468779 1921551
1990 18) 3831012 2888611 13 528 12 725 742 3 300 8 683 803 — 803| 2875083] 2270975
1990 Jan. 3249944 2489091 13254 12 158 178 3297 8 683 1096 110 986| 2475837 1928371
Febr, 3275376 2502517 14 450 13108 644 3781 8 683 1342 400 942| 2488067 1940605
Maérz 3281194 2518119 15257 14 281 1848 3750 8 683 976 60 916] 2502862| 1955551
April 3292839 2525777 15076 14 161 1826 3652 8 683 915 — 915 2510701 1962 019
Mai 3319369 2533859 13970 12 955 652 3 620 8 683 1015 100 915 2519889 1967666
Juni 18) 3614424 2742672 14 436 13 521 1241 3597 8 683 915 — 915| 2728236| 2165718
Juli 3639 720 2 750 831 15423 14 550 2314 3 553 8 683 873 — 873 2 735 408 2172115
Aug. 3662 291 2773332 14 280 13 407 1173 3 551 8683 873 — 873 2 759 052 2183 553
Sept. 3723423 2 806 224 14 080 13237 1019 3535 8 683 843 — 843 2792 144 2209 731
Okt. 3729088 2828205 14 186 13 303 1088 3532 8683 883 40 843| 2814019| 2219606
Nov. 3758943 2844990 14 572 13729 1 600 34486 8 683 843 — 843| 2830418 2230891
Dez. 3831012 2888611 13528 12725 742 3300 8 683 803 — 803 2875083 2270975
1991 Jan. 3823792 2888647 14 243 13190 1256 3251 8683 1053 250 803] 2874404 2270544
Febr. p) 3860800 2890848 12720 11917 14 3220 8 683 803 — 803! 2878128 2275107
b) Passiva
Mio DM
Geldmenge M3 Nach-
Geldmenge M2
Termingelder Spar-
inldndischer Nichtbanken mit aeinlagen
Geldmenge M1 Befristung bis unter 4 Jahren 1)  |intan-
. R e discher
Bargeld- ﬁllﬁztt%:l‘igim|nland|scher Nicht- Geld-
umlauf ! en 1) banken menge M3
(ohne Unter- offentl. Unter- mit im
Kassen- nehmen Haus- nehmen gesetz- Monats-
bestdnde und halte 9) und offent- licher durch-
Stand am Passiva der Kredit- Privat- {ohne Zen- Privat- liche Kiindi- schnitt 10)
Jahres-/ ins- ins- zZu- 2u- institute) |zu- per- traibank- |zu- per- Haus- gungs-
Monatsende gesamt gesamt sammen |sammen |8) sammen |sonen 2) |einlagen) [sammen |[sonen 2) |halte frist Mrd DM
1985 2540 699 985 456 577 103 334 097 103 870 230 227 213163 17 064 243 006 210 287 32719 408 353 956,5
1986 2702202 | 1050687 610 925 358 747 112 154 246 593 230 473 16 120 252 178 212 456 39 722 439 762 1027,4
1987 2839066 1112443 645 646 385170 124 092 261078 244 853 16 225 260 476 220776 39 700 466 797 1093,0
1988 2993747 1189613 696 075 426 997 142 596 284 401 267 129 17 272 269 078 228 596 40 482 493 538 1166,3
1989 3245 119| 1255458 776 381 450 623 146 916 303 707 283 587 20 120 325 758 279 367 46 3931 479 077 1220,7
1990 18) 3831012 1502949 987 295 584 183 158 567 425 616 391 043 34573 403 112 350 182 52 930 515 654 1 462,1
1990 Jan. 3249944 | 1224 400 751 933 417 686 141 734 275 952 262 486 13 466 334 247 289 881 44 366 472 467 12339
Febr. 3275378| 1230 240 763 109 421 621 141 597 280 024 263 949 16 075 341 488 295 688 45 800 467 131 1220,1
Mérz 3281194 1212245 752 944 412 827 143018 269 809 256 641 13 168 340 117 295 056 45 061 459 301 12119
April 3292839 1217 493 764 024 422 922 142 427 280 495 266 206 14 289 341 102 298 643 42 459 453 469 1208,2
Mai 3319369 1221924 774 217 421 211 141 908 279 303 264 919 14 384 353 006 305 511 47 495 447 707 1213,7
Juni 18) 3614 424 1 405 433 839 939 483 180 143 384 339 796 319 568 20 228 356 759 305 844 50915 565 494 1216,9
Juli 3639720 1407 449 851 925 494 559 151 847 342712 321 820 20 892 357 366 311 661 45 705 555 524 12178
Aug. 3662291 1417817 871 339 497 836 153 043 344 793 321 091 23 702 373 503 323 737 49 766 546 478 1 406,0
Sept. 3723423| 1422242 881 033 502 802 152 296 350 506 324 991 25515 378 231 328 666 49 565 541 209 14150
Okt. 3729088 1425449 889 869 501 626 151 265 350 361 323 443 26 918 388 243 340 246 47 897 535 580 1421,2
Nov. 3758943 1451573 921 069 529 675 158 080 371595 342 914 28 681 391 394 343 215 48 179 530 504 14271
Dez. 3831012 1502949 987 295 584 183 158 567 425616 391043 34 573 403 112 350 182 52 930 515 654 1 462,1
1991 Jan. 3823792| 1468214 956 009 535 411 157 630 377 781 356 141 21 640 420 598 367 223 53 375 512 205 14750
Febr. p) 3860800 1475670 966 619 535 531 158 079 377 452 354 306 23 146 431 088 375 375 55713 509 051 L

* Es handeit sich um eine zusammengefaBte statistische Bilanz der Kreditinstitute
(ohne Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen) einschl. der Deutschen Bundesbank
(vgl. Tabellen Il, 1 sowie Ill, 2 und 3). — 1 Von November 1989 bis Mai 1990 ohne
Forderungen und Verbindlichkeiten der westdeutschen Kreditinstitute gegeniiber
Geschéftspartnern in der ehemaligen DDR (mit Ausnahme der Spareinlagen). —
2 Einschl. Bundesbahn und Bundespost sowie Reichsbahn und Deutsche Post.
Ausnahme: Zentralbankeinlagen der Bundespost/Deutschen Post, vgl. Anm. 17. —
3 Einschl. Schatzwechsel und U-Schétze der Bundesbahn und Bundespost. —
4 Einschl. Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der Lander, ohne Mobitisie-
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rungs- und Liguidittspapiere. — 5§ Wegen Behandlung der tiglich falligen DM-Forde-
rungen an ausléndische Kreditinstitute s.Tab.iX, 7, Anm. 2. — 6 Einschl. den
Auslandstilialen zur Verfigung gestelltes Betriebskapital. — 7 Einschl. Gegenposten
zum Miinzumlauf. — 8 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. —
9 Abweichend vom Status der Kreditinstitute (Tab. IIl, 3, 7, 9) ohne voriibergehend zu
den Kreditinstituten verlagerte éffentiiche Gelder (§ 17 BBankG). — 10 Geldmenge im
monatlichen Durchschnittsstand aus fiinf Bankwochenstichtagen (Ultimostinde
jeweils zur Hélfte angerechnet). — 11 Geldmenge M3 zuziiglich Einlagen von inlandi-
schen Nichtbanken bei Ausiandsfilialen und Auslandstdchtern inlandischer Kredit-
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Zeitreihen ab Juni 1990
fiir das gesamte Wihrungs-
gebiet der D-Mark

Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 2) Bffentliche Haushalte
mittel- mittel- Ausgleichs- Deutsche |Kredit- Stand am
kurz- und Wert- kurz- und Waert- forde- Bundes- institute Sonstige Jahres-/
fristig 3) langfristig papiere zusammen |fristig 4) langfristig |papiere rungen insgesamt |bank 5) 6) Aktiva 7) Monatsende
350140 1197534 25 038 467 074 11 361 383 356 69 465 2892 372 267 86 072 286 195 115 721 (1985
342061 1272295 28 598 471 615 10 717 384 956 73318 2 626 450 420 94 113 356 307 120 448 (1986
325812 1339611 34 349 500 490 9754 404 198 84 103 2435 501 530 122 709 378 821 123 3621987
341473| 1412318 37 148 541 429 10 289 428 335 100 638 2157 519 212 97 219 421 993 127 651 (1988
374069 1506217 41 265 547 228 10 4565 432 089 102 772 1912 617 643 100 085 517 558 144 82511989
520 761 1697 300 52 914 604 108 27 429 456 089 118 933 1657 717 305 106 595 610 710 225 096 | 1990 18)
372144 1511796 44 431 547 466 9 580 432 841 103 147 1898 615 078 101 034 514 044 145 77511990 Jan.
377 455 1518 647 44 503 547 462 8031 431 955 104 580 1896 621 579 102 854 518 725 151 280 Febr.
385595| 1523327 46 629 547 311 8683 430 680 106 052 1896 627 159 102 327 524 832 135916 Marz
383065| 15631026 47 928 548 682 10933 431 286 104 567 1896 632 960 103 460 529 500 134102 April
382464 1537438 47 763 562 £23 10 590 431 494 108 239 1900 643 447 105 116 538 331 142 063 Mai
477 281 1640 744 47 693 562 518 20 930 432 530 107 258 1799 673 222 105 869 567 363 198 530 Juni 18)
477 178{ 1646 449 48 488 563 293 23603 429 268 108 707 1715 679 788 104 426 575 362 209 101 Juli
481 285{ 1652734 49 534 575 499 23 209 437 148 113 443 1699 684 603 105 708 578 895 204 356 Aug.
501827 1657088 50 816 582 413 25 645 440 804 114 272 1692 697 474 106 963 590 511 219725 Sept.
499 132 1668 397 52 077 594 413 27 988 447 217 117 517 1691 690 777 108 730 582 047 210 106 Okt.
4999071 1678110 52 874 599 527 28 331 452 147 117 356 1693 705 142 110318 594 824 208 811 Nov.
520 761 1 697 300 52 914 604 108 27 429 456 089 118 933 1657 717 305 106 595 610 710 225 096 Dez.
516314 1703940 50 290 603 660 23024 462 706 116 478 1652 710 931 107 558 603 373 224 2141991 Jan.
515965| 1708084 51 058 603 021 24 058 462 536 114 781 1646 728 977 105 846 623 131 240 975 Febr. p)
richtlich: Geldkapital inldandischer Nichtbanken
bei den Kreditinstituten 1) Auslandspassiva
Zentral- Termin-
bank- gelder
einlagen mit
inlén- Befristung
discher von
offent- 4 Jahren |[Spar- .
Geld- licher und einlagen Inhaber- UberschuB
menge M3 |Haushalte dartiber mit ver- schuld- der Inter-
erwei- (einschl. (einschl. |einbarter verschrei- bank-
tert 11) ver- durch- Kindi- bungen Kapital Deutsche |Kredit- verbind- Stand am
lagerter ins- laufender |gungs- im Umlauf Jund Rick- |ins- Bundes- |institute [lich- Sonstige |Jahres-/
Mrd DM Gelder) 12)|gesamt Kredite)  |frist Sparbriefe [(netto) 13) |lagen 14) |gesamt bank 15) |16) keiten 17) |Passiva Monatsende
1026,5 2249 1184146 327 363 215 225 165 502 366 083 109 973 208 083 21 586 186 497 14 275 146 490 [ 1985
1101,6 1144| 1265962 362 392 230 555 178 625 372 685 121 805 222 988 26413 196 575 11834 149 587 [ 1986
1167,4 4664 | 1339487 406 249 240 297 188 359 372 852 131 730 230 704 22 938 207 766 5516 146 252 (1987
1256,4 3535| 1369567 452 620 234 443 188 180 354 895 139 429 263 320 30 105 233215 1322 166 390 [ 1988
1363,5 6879 1482804 491 310 226 539 202 381 406 540 156 034 325 778 54 294 271484 — 1227 175 427 (1989
1643,0 19145| 1671 364 524 868 239912 226 715 489 529 190 340 392 968 54 783 338185{ — 3095 247 6811990 18)
1350,0 2441| 1507 650 496 315 221832 205 519 427 268 156 716 331 508 54 313 277 195 7 859 176 086 [ 1990 Jan.
1356,8 893 1521640 499 786 222 917 206 645 434 586 157 706 337 487 54 436 283 051 8 531 176 585 Febr.
1339,7 829 1539 182 501 801 223 965 208 507 443 708 161 201 340 574 55197 285 377 7 597 180 767 Mérz
13472 5907| 1554292 505 112 224 802 209 713 452 172 162 493 342 794 55 345 287 449 1801 170 552 April
1351,8 9890 1565 901 507 689 225 436 210 925 458 272 163 579 344 140 55 887 288 253 6939 170 575 Mai
15324 11665| 1595815 509 647 226 050 211 846 460 042 188 230 374 730 55 383 319 347 9243 217 538 Juni 18)
15405 4966 1602419 510 824 223010 213 814 465 058 189 713 378 864 53 197 325 667 13 953 232 069 Juti
15494 11803| 1614 444 514 400 225 034 216 235 468 932 189 843 380 806 53 566 327 240 5484 231937 Aug.
1553,3 16 837 | 1626 657 515 673 227 061 218 510 474 557 180 856 392 616 54 280 338 336 15 653 249 418 Sept.
1566,8 19605| 1637989 518 483 228 439 220 472 479 296 191 299 389 011 54 191 334 820 7 425 249 609 Okt.
1596,4 11494 | 1652 821 520 924 230 522 222 650 486 002 192 723 387 319 54 484 332835 1671 254 165 Nov.
1643,0 19145| 1671 364 524 868 239 912 226 715 489 529 190 340 392 968 54 783 338185 — 3095 247 681 Dez.
16189 23955 1693043 526 172 234 673 228 543 512 461 181 194 389 391 55 167 334 224 7 801 241 3881991 Jan.
o 25376 | 1713455 528 601 235 062 230 407 527 416 191 969 391 031 52 117 338 914 16 559 238 709 Febr. p)

institute sowie Inhaberschuldverschreibungen im Umlauf bei inldndischen Nicht-
banken (bérsenfihige Papiere bis April 1986 mit Laufzeit bis 1 Jahr einschl., ab Mai
1986 mit Laufzeit bis unter 2 Jahren; teilweise geschatzt). — 12 Abweichend vom Aus-
weis der Deutschen Bundesbank (Tab. I, 1) einschl. vorilbergehend zu den Kredit-
instituten verlagerter 6ffentlicher Gelder (§ 17 BBankG). — 13 Umlauf nach Abzug der
Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder Emissionen) im Bestand von Kredit-
instituten. Einschl. Barikschuldverschreibungen im Besitz von Banken und Nichtban-
ken im Ausland. — 14 Bundesbank und Kreditinstitute. Nach Abzug der Aktivposten:
nicht eingezahites Kapital, eigene Aktien und Beteiligungen an inl&ndischen Kredit-

“instituten. Ab Juni 1990 einschl. Kapital und Ricklagen der ostdeutschen Kreditinsti-

tute, bei denen es sich vorliufig nur um aus Mark der DDR in DM umbenannte Betrage
handelt. — 15 Einschl. an Geschiftspartner im Ausland abgegebener Mobilisierungs-
und Liquiditdtspapiere sowie des Ausgleichspostens flir zugeteilte Sonderziehungs-
rechte. — 16 Einschl. Betriebskapital der Zweigstellen ausléndischer Banken. —
17 Die Interbankverbindlichkeiten enthalten auch die Zentralbankeinlagen der Bun-
despost/Deutschen Post, da diese (berwiegend Einlagen der Postgiro- und Postspar-
kassendmter darstellen. — 18 S. Hinweis vor dem Inhaitsverzeichnis des Stati-
stischen Teils. — p Vorlaufig.
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3. Zentralbankgeldbedarf der Banken und
. » _gagoes ugw *
liquiditatspolitische MaBnahmen der Deutschen Bundesbank*)
Mio DM; berechnet aut der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate
A. Bereitstellung (+) bzw. Absorption (—) von Zentralbankguthaben durch B. Liquiditatspolitische Ma8nahmen
1. Verdnderung der Bestdnde Anderung der
an Zentralbankgeld Mindestreservesétze
(Zunahme:—) 1. laufende Transaktionen (Zunahme:—)
Verédnderung der
Nettoguthaben
inlédndischer
Nichtbanken bei
der Bundesbank
Mindest- Devisen- .
reserve |Nach- zugénge ..Float Ande-
auf richtlich: () bzw. [Bund 6), im Zah- fur In- |fir Aus-  jrung der
Inlands- |Bestand |-abgénge |Lander, tungs- lands- lands- Refinan-
verbind- |an (—) bei |LAF, verkehr |Sonstige ver- verbind- |zierungs-
lich- Zentral- |der Bun- |Fonds Sonstige |mit der |Ein- Ins- bind- tich- linien 9)
zusam- [Bargeld- [keiten bank- desbank |, DeutschejNicht- Bundes- [flisse gesamt |zusam- |lich- keiten (Kdr-
Zeit men umiauf 1) [2) geld 3) 4)|5) Einheit' {banken [bank 7) (Al + ll) |men keiten 8) zung: —)
1974 — 5774 — 4455 — 1319 96129) — 2826 — 2965 + 72 438| — 4353 — 16284 + 12831 + 10416] + 2415 + 4532
1975 — 9480 — 5297 — 4183 99708 — 2080 — 2754| +1092| + 434| — 2628| —15416| + 7052| + 5900 + 1152 + 4542
1976 — 7878| — 4004| — 3784 111496{ + B8277| + 8126 — 462| — 758| — 4425| + 2880| — 4429 — 3909 — 520| + 666
1977 — 10914 — 6644| — 4270 114487} + B8361| + 4988| + 206| + 278 — 4120|— 1201| + 8177 + 7923 + 254| + 6531
1978 —14112|13)— 8722 — 5390 129887| + 20307| — 2139| — 496 + 1059| — 4450| + 169| — 1846{ — 1288 — 558| + 4379
1979 — 7752 — 5248 — 2504 140177| — 5178 + 3853| — 186 — 114 — 4871 —14248| — 3150} — 25381 — 621| + 5135
1980 — 6523 — 4203| — 2320 136670 —24644| + 299| + 310 — 728| — 7876 —39162| + 10472 + 10030| + 442 + 12082
1981 — 2709 + 172 — 2881 135741 — 3142 + 1128 + 254 + 165 — 7634 —11938| + 4059| + 3638 + 421| + 5056
1982 — 7452 — 4313| — 3139 138040| + 1716|— 4056 + 160 —1299| — 674|—11605| + 5380| + 5163| + 227 + 7708
1983 —10064| — 7271 — 2793| 148104 — 1964 + 1652 — 203 + 628 + 1047|— 8904 — 228 — — 2281 — 726
1984 — 7120 — 4559| — 2561 155224 — 3938 + 1256 — 114 + 102| — 662|—10476|—~ 355 —] — 3585| + 7761
1985 — 6623 — 3893 — 2730 161847|— 670 — 4173 62| + 373 — 1397| —12428]| + 85 — + 85§ + 3313
1986 — 13066 — 8585| — 4481 167 721 8655| — 222 280 + 382| + 4496 — 35{+ 7396| + 7192 + 204|— 5573
1987 — 15530 —11465| — 4065| 188667| + 38672 + 1751 — 310 + 955 — 2114| + 23424} — 6109| — 5416 — 693|— 7637
1988 — 18558 —15398| — 3160 207225(-—-30601| + 2311 — 253 +2709| —10568| — 549601 + 188 —! + 188 + 401
1989 — 9351 — 6624 — 2727| 216576 —19984| — 2152| — 350 + 605/ — 1455| —32687|— 120 —| — 120| + 7534
1990 — 29557 —14193| —15364| 246133| + 9944| —16207] — 523 + 961 — 4208 —39590| — 180 —| — 180 + 25183
1988 1. Vj. + 1986| + 1691 + 295| 186681 + 204| — 7787 + 111} —1028| — 867! — 7381| + 312 —| + 312|— 5027
2. Vj. — 3881} — 3439 — 442| 190562 — 5755| + 5863 — 71| + 1975 — 2385|— 4264| — 101 —| — 101 — 306
3. V. — 3516] — 3547 + 31 194078 — 25434 — 2203} — 2] —1493| — 2340| —34988| + 10 —! + 10| + 185
4. Vi —13147| —10103| — 3044 207225| + 384| + 6438{ — 291 + 3255 — 4976|— 8337|— 33 —| — 33|+ 5549
1989 1. Vj. + 1478 + 468| + 1010| 205747|— 7531 — 729| + 95| —2671} — 935| —10293]| + 53 —| + 83| + 65
2. Vj. + 96 + 237 — 141| 205651 — 97B9| — 4007| — 146 +1038| + 6947|— 5861 — 272 —| — 272 + 1305
3. Vj. -— 12921 — 665} — 627| 206943| — 2005} + 903| + 9| — 685| — 2386|— 5356 + 335 —| + 335( + 763
4.Vj. — 9633 — 6664| — 2969| 216576 — 659| + 1681 — 308| +2823| —5081|—11177| — 236 —| — 23| + 5411
1990 1. Vj. + 473 + 5082} — 351] 211845| + 1056 + rZal 135| — 1537 — 2194 + 2962 — 429 —| — 429|— 501
2. Vj. + 97| + 769 — 672 211748| + 2717| — 9234| — 42| + 1417| + 7437| + 2392| + 80 - + 80| + 274
3. Vj. —21124) —10719| —10405| 232872| + 1981| — 5401| — 347| —1742| — 4392| —31025} + 81 — + 81| + 25402
4. Vj. — 13261} — 9325| — 3936| 246133| + 4180 — 2343| — 269| +2823| — 5059 —13919| + 88 —| + B8 | + 8
1991 1. Vj. ts) + 255| + 2555 — 2300 245878 — 1699 — 3408 — 234 — 667 — 1914 — 7667 — 148 —| — 148~ 1856
1989 Jan. + 1320 + 1593| — 273| 205905]— 4125 + 2285| + 131 —3246] + 563|— 3072 — 80 - — B80[— 115
Febr. + 1030 + 190| + B840| 204875|— 2257| + 1863| + 30| +1224) — 1776| + 114 — 73 —| — 73[ + 50
Marz — 872 — 1315| + 443| 205747} — 1149| — 4877| — 66 — 649} + 278 — 7335]| + 206 ~—1 + 2086( + 130
April + 811 + 90 + 721| 204936|— 3315 — 2415| + 88 + 170 + 7121 + 2460] — 48 —i{ — 48! + 479
Mai — 725 — 332 — 393| 205661|— 1389| + 1664, — 305 + 1401 + 517 + 1163|— 59 —| — 89} + 452
Juni + 10{ + 479| — 469 205651|— 5085] — 3256( + 71| — 8633| — 691| — 9484 — 165 —| — 165] + 374
Juli — 2230{ — 2075| -~ 155| 207881|— 2274|— 1858 — 26| — 153| — 1676| — 8217| + 32 —| + 32] + 286
Aug. + 137 + 93t — 794| 207744 + 818| + 4624 — 10| —1024| — 306 4239 + 86 — + 86 + 171
Sept. + 801 + 479 + 322| 206943| — 549| — 1863 + 451 + 592| — 404 1378 + 217 — + 217} + 296
Okt. + 745 + 700 + 45( 206198 — 1645 — 1618 + 8| — 337 — 976| — 3823(— 109 —| — 109{ + 207
Nov. — 1813| — 480| — 1333 208011| + 2047| + 3826 — 42| + 1355 — 1942 3431 + 48 — 48| + 4943
Dez. — 8565| — 6884 — 1681 216576| — 106t| — 527| — 274| + 1805 — 2163|~10785|— 175 —_ 178 + 261
1990 Jan. + 2375| + 4277 — 1902| 214201 + 16| — 2362 102| —2719) — 432| — 3020(— 283 —| — 283(— 869
Febr. + 2668 + 1122] + 1546| 211533| + 1486 + 3249 106 + 480 — 1430 + 6559 — 9 - - 9| + 151
Mérz - 312 — 317 + 5| 211845 — 446|— 16| — 73| + 702 — 332|— 577|— 137 — — 137 + 217
April + 1190 + 358! + 832 210655]| + 504| — 718| + 46 — 58| + 3542 + 4506 + 166 —| + 166{ + 281
Mai + 49| + 1267 — 1218] 210606| + 1190| — 6265 — 62| + 239} + 4079|— 770| — 144 —| — 144 — 59
Juni — 1142 — 856 — 286| 211748| + 1023|— 2251 — 26| +1236] — 184 — 1344| + 58 ~—| + 58| + 52
Juli — 14229 (15)—13764| — 465 225977| + 1462| + 1788 — 207| —3372} —1125| —15683| + 86 — + 86| + 25372
Aug. — 6168| + 2453 — 8621| 232145| — 19! — 3111 — 47| — 240 —2689(—12274| — 209 —| — 209| 0
Sept. — 727) + 592| — 1319| 232872| + 538! — 4078 — 93| + 1870 — 578 — 3068| + 204 —| + 204( + 30
Okt. — 866 + 209 — 1075 233738| + 1299|— 3481 + 149| + 81 — 2364 — 5255| — 38 —| — 38|— 28
Nov. — 1145] — 617| — 528 234883| + 1734| + 1871 — 121| + 1162] — 587 + 2914 215 — 215 — 1
Dez. — 11250} — 8917| — 2333| 246133| + 11657 — 733| — 297| + 1653 — 2108| — 11578 — 89 —| — 89| + 37
1991 Jan. — 1036 + 4096 — 5132| 247169 + 667| — 7588 — 202 — 1519 — 143 — 9821 — 264 —| — 264(— 1885
Febr. + 2806| + 153| + 2653| 244363 + 2411|-— 1480 + 227 — 196] — 1630 + 2138( + 330 —| + 330|— 151
Mérz ts) — 1515 — 1694 + 179| 245878| — 4777| + 5660 — 259| + 1048 — 141| + 16| — 214 —| — 214( + 180

* Ab Juli 1990 Angaben einschl. Ostdeutschtand; ohne Geldinstitute der Bundespost. —
1 Ab Mérz 1978 ohne Kassenbestéinde der Kreditinstitute an inldndischen Noten und
Miinzen, die von diesem Zeitpunkt an auf die Mindestreserve angerechnet werden
kdénnen. 2 In jeweiligen Reservesdtzen, jedoch ohne Anderungen des
Mindestreserve-Solls aufgrund von Neufestsetzungen der Reservesétze, die in
Pos. B erfaBt sind. — 3 Bargeldumlauf plus Mindestreserven auf Inlandsverbindiich-
keiten zu jeweiligen Reservesdtzen. — 4 Im laufenden bzw. im letzten Monat der

6*

Periode. — 5 Effektive Transaktionswerte, ohne Devisenswap- und -pensionsge-
schéfte. — 6 Einschl. voribergehender Verlagerungen von offentlichen Geldern zu
den Kreditinstituten (nach § 17 BBankG). — 7 Saldo der nicht im einzelnen aufge-
fihrten Posten des Notenbankausweises; Verdnderungen ergeben sich hauptséach-
lich aus den Ertragsbuchungen der Bundesbank. — 8 Einschl. wachstumsbedingter
Veradnderungen der Mindestreserven auf Auslandsverbindlichkeiten sowie (bis 1977)



. Bankstatistische Gesamtrechnungen

der Bundesbank D. Deckung des Nachrichtlich:
- verbleibenden Fehi- (Stand im Monatsdurchschnitt) 4)
Offenmarktoperationen betrages (+) bzw.
(Nettoverkaufe: —) Absorption des Uber- Saldo
im Rah- schusses (—) durch Kurz-
men von fristiger
Ruck- Ver- Aus-
kaufs- lage- Ver- gleichs-
vearein- rungen Riick- ande- opera-
barun- von griff rung der |Ver- tionen
gen Devisen- |Bundes- auf Lom- dnde- am Saison-
(Gber sonstige |[swap- gut- unaus- |bard- rung Geld- be-
in lang- |Han- Offen- und haben genutzte |bzw. der Lom- markt 11)|reinigte
fristigen |dels- markt-  |-pen- in den C. Refinan- [Sonder- [,,Uber- |Unaus- [bard- (Netto- |Zentral-
Titeln wechsel opera- |[sionsge- (Geld- Gesamt- |zie- lom- schuB- |genutzte jbzw. forde- bank-
(,,Out- und in N- tionen schéfte |markt summe rungs- bardkre- |gutha- Refinan- [Sonder- [rungen |geld-
right- Wert- Papie- [mit sowie (gem. Ins- A + B llinien dite (Zu- |ben" zie- lom- der menge
Ge- papiere) {ren mit [Nicht- Schnell- |§ 17 gesamt |(Fehlbe- [(Ab- nahme: j(Ab- rungs- |bard- Bundes- Mrd DM
schafte*)|10) Banken [banken |tender |BBankG)|[(B) trag: —) [bau: +) |+) bau: +) [linien 9) |kredite |bank: +){12) Zeit
+ 368|— 1438] + 56| — 452 - —{+ 15897|— 387|— 1962 + 1992 + 357 4093 2815 — 100,8 1974
+7489|+ 252! + 788| + 3120 —| +4475|+ 27718(+ 12302|— 10209 —2031| — 62 14302 784 4727(14) 110,8|1975
—6616|— 252 — 1980 + 242 —| —4475|—16844(— 13964 |+ 7200 + 6473 + 291 7102 7257 — 120,1 1976
— 664+ 0| + 522| — 544 — —[+ 14022+ 12821|— 5470 —6473| — 878| 12572 784 — 132,0|1977
+ 3774+ 0| —7173] — 221 —| % 0|— 1087|— 918|— 154| + 975 + 97| 12726 1759 - 143,1 1978
—1947|% 0 +4881] — 229] —2389( + 111|+ 2403(—11845|+ 9706 + 2158 — 19 3020 3917|— 2278 151,3]|1979
+1347|+ 6023| + 3891 — 759| + 4€15| — 111|+ 37560|— 1602|— 1363 + 2583 + 382 4383 6 500 8249 159,7 (1980
+ 1|+ 4448 + 0f — 51 — €63| + 161|+ 13012|+ 1074|+ 1289 —2517| + 154 3094 3983 12196 164,7 11981
+ 1771|— 1438 —| — 274 346 + 1295|+ 14788|+ 3183|— 3498| + 139| + 176 6 592 4122| 12399(14) 174,6 (1982
+2381|+ 6627 —| = 9] — 1909 —1456(+ 4680|— 4224|+ 3336| + 984 — 96 3 256 5106| 15661(14)186,3(1983
—3456|+ 7743 —| — 421 £ 0] + o+ 11272+ 796{— 1028 + 312 — 80 4284 5418 23404 195,0 (1984
— 272]+ 16478 — 733 + 376 + 161} + 1210|+ 20618|+ 8190|— 3094] —4997| — 99 7378 421 40 520 203,7 /1985
+1141)— 9548| + 733 + 277| + 313 + 432|— 4829)— 4864|+ 4183 + 605, + 76 3195 1026 32450 220,6 {1986
— 730}— 5467 — 417 — 280| — 322 —1561|—225231+ 901|+ 88| — 881 — 108 3107 145{ 24683 238,6 11987
+ 454|+ 50402] + 402| — 19| — 56 + 16|+ 51788(— 3172|+ 883 +2210 + 79 2224 2355] 75447 258,8 1988
— 475!+ 26679 + 15| + 85| + 297 — 97|+ 33918(+ 1231|— 461 — 565 — 205 2685 1790( 102 341 271,5(1988
+ 145|+ 13329 + 0 475| + 244 + 794|+ 39040(— 550|— 542 + 2339 — 1247 3227 4129 116 708 ... 1990
— 64|+ 9159) + 417| — 400| — 152| + 1503|+ 5748(— 1633|+ 1403] — 55| + 285 1704 90| 35610|14)243,2(1988 1. Vj.
+ 77|+ 2823| 0| + 288 —~| + 646|+ 3427{— 827|+ 101} + 637 + 89 1603 727 39079 248,0 2. Vi.
+ 301|+ 35894 — 103 + 176| = 0| —1228|+ 35235|+ 247|+ 253 — 511 + 11 1350 216| 738642 252,2 3. Vj.
+ 140|+ 2526 + 88| — 83| + 96| — 905|+ 7378|— 959|— 874| + 2133| — 306 2224 2355| 75447 258,8 4. Vj.
+ 31|+ 9394 — 739 — 124| + 791 — 97|+ 9374|— 919|+ 922 — 182 + 179 1302 2173 8479 264,0(1989 1. Vj.
— 298|+ 5338 + 754 — 53} — 887 — |+ 5887+ 26— 346 + 226 + 94 1648 2399} 90001 266,1 2. V.
— 264|+ 6272 — 100} + 9 — — |+ 7005|+ 1649+ 70| —1655| — 64 1578 7441 96173 268,5 3.V
+ 56|+ 5675 + 100} + 283 + 393| % O+ 11652|+ 475(— 1107| + 1046 — 414 2685 1790} 102 341 271,5 4. V.
+ 552|— 1564] — 563 — 185( — 393 —|— 3083|— 12t|(+ 928| —1188( + 381 1757 602! 99821 275,9[1990 1. Vj.
— 165|— 5207| + 536] — 127 —| +1563|— 3046(— 654+ 93| + 541 + 20 1664 1143 96713(14)277,2 2. V.
— 135]|+ 5042 + 27} — 87| % 0| — 696|+ 29634(— 1391|— 1291 + 3952| — 1270 2955 5095{ 101086 . 3. Vj.
— 107|+ 15058 %+ 0| — 76| + 637 — 73|+ 15535+ 1616|— 2721 — 966 — 378 3227 4129{ 116708 4. Vj.
— 93|+ 11828 —| — 3} — 887 + 496|+ 9337|+ 1670|+ 175 —2359| + 514 3052 1770 128 145(14) 323,0(1991 1. Vj. ts)
+ 68|+ 4283} — 224| + 352| — 822| — 97|+ 3665(+ 593|+ 545 —1423| + 285 1679 932| 78887 261,6 (1989 J’Fn.
+ 16]— 1903 239| — 655| + 707 —|— 1619|— 1505|+ 192 +1273| + 40 1487 2205| 77930 264,0 Febr.
— 53+ 7014] — 754| + 179 + 606 —|+ 7328|— 7|+ 185 — 32| — 146 1302 2173} B4796 264,0 Firz
— 16|+ 555 + 32| — 192 — 887 —|— 1771+ 2283(— 281| — 1830 — 172 1583 343| 84496 265,4 April
— 77— 3250 + 687 — 100 — —|— 2347|— 1184[(— 186| + 1110 + 260 1769 14531 81933 265,7 M}i
— 105|+ 8033] + 35| + 239 — — [+ 8411]— 1073+ 121 + 946 + 6 1648 2399| 90001 266,1 J yni
— 180|+ 9563 —| — 252 — — |+ 9449|+ 1232|+ 30| —1285| + 23 1618 1114 99564 266,4 Ju|i
— 62]— 3703 — 1B5| + 245 — —|— 3448|+ 791 |+ 84| — 898| + 23 1534 216 95676 268,0 Aug.
— 22|+ 4123 + B5| + 16 — —|+ 1004|— 374|— 44( + 528| — 110 1578 744| 96173 268,5 Sept.
— 16— 1730} + 100| + 3 —i + 645|— 900(— 4723|— 67 + 4763 + 27 1645 5507| 95188 269,6 Okt.
+ 34|— 2140] — 257| + 429 —| — 645|+ 2412+ 5843|— 776 —5085| + 18 2421 422 92 146(14) 270,7 Nov.
+ 38|+ 9545 + 257| — 179{ + 393 — |+ 10140|— 645(— 264 + 1368 — 459 2685 1790 102 341 2715 Dez.
+ 131|+ 3740] — 296 9821 — 196 —|+ 3209|+ 189+ 563| — 987 + 235 2122 803| 105589 274,311990 Jan.
+ 257|— 6868 — 11| —1141| — 197 —|— 7818|— 1259(+ 422| + 632 + 205 1700 1435 98513 275,4 Febr.
+ 164|+ 1564] — 2656| — 26 — — |+ 1526|+ 949(— 57| — 833 — 59 1757 602{ 99821 2759 Mérz
-~ B7|— 4577 + 82| — 612 — —|— 4747]— 241+ 126] + 18 + 97 163t 620] 95326 276,0 April
— 81|— 1489{ + 468B| + 576 —| +1104|4+ 395|— 375|+ 45 + 475 — 145 1586 1095] 95409 2766 Mai
— 17|+ 859 — 14} — 9 —| + 459|+ 1306|— 38— 78| + 48| + 68 1664 1143 96713|14)277,2 Juni
— 77|— 2548 + 27] — 266| + 1060 + 340|+ 23994{+ B311|— 4531| + 3994(16)-7774 6195 5137| 95592 A Juli
— 20|+ 3404 —| + 329 —1060( + 662|+ 3106}]— 9168|+ 2807! + 506| + 5855 3388 5643| 98598 . Aug.
— 38|+ 4186 —| — 150 —| —1698|+ 2534{— 534|+ 433] — 548| + 649 2955 5095 101086 o Sept.
— 11|+ 5402 —| = 61 —| — 489|+ 4795|— 4B0|— 277 + 351| + 386 3232 5446 106 019 S Okt.
— 53|— 694 — 152| + 153 —| + 664|+ 132|+ 3046|+ 647{ —3909| + 216 2585 1537 105837 S Nov.
— 43|+ 10350 + 152| — 68| + 637| — 268|+ 10608|— 970|— 642| + 2592 — 980 3227 4129( 116708 S Dez.
— 14|+ 4672 —| + 224| — 637} — 471|+ 1625|— 8196|+ 745 + 6300 + 1151 2482| 10429 120272|14) 320,3{1991 Jan.
-~ 57|+ 2580 —| — 286 —| +4720|+ 7136|+ 9274|— 306| —9073| + 105 2788 1356 127 572|14) 321,9 Febr.
-— 22|+ 4576 —| + 89| — 250] —3753|+ 576|+ 592|— 264 + 414| — 742 3052 1770 128 145]14) 323,0 Méarz ts)

geringfiigiger Anderungen des Bardepots.

— 9 Rediskont- und (ab Juli 1990) Refinan-
zierungskontingente einschl. Linien ankaufsfahiger Geldmarktpapiers. — 10 Ohne
(separat ausgewiesene) Schnelitender. — 11 Offenmarktgeschéfte in Wertpapieren
und Handelswechseln mit Rickkaufsvereinbarung, Devisenswap- und -pensions-
geschéfte, Schnelitender, § 17-Verlagerungen von Bundesmitteln sowie kurzfristige
Schatzwechselabgaben. — 12 Mit konstanten Reservesdtzen (Basis Januar 1974)

und ohne reservepflichtige Bankschuldverschreibungen gerechnet. — 13 Statistisch
bereinigt, vgl. Anm. 1. — 14 Statistisch bereinigt um voribergehend zu den Kredit-
instituten verlagerte Bundesguthaben (nach § 17 BBankG). — 15 Einschl. Kassen-
bestidnde der ostdeutschen Kreditinstitute an DM-Noten und -Minzen. — 16 Einschl.
der Zentralbankguthaben der erst ab August 1990 reservepflichtigen ostdeutschen
Kreditinstitute. — p Vorlédufig. — ts Teilweise geschétzt.
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ll. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva und Passiva der Deutschen Bundesbank
a) Aktiva
Mio DM
Wahrungsreserven und sonstige Auslandsaktiva 1) 2) Kredite an in-
Wihrungsreserven
L im Offen-
Reserveposition im IWF markt-
und Sonderziehungsrechte Forde- n_ach-' geschaft
rungen richtlich: mit Riick-
Kredite an den Forde- Kredite nahme-
aufgrund EFWZ im [rungen und verein-
Stand am Ziehungs- |beson- Rahmen |an den sonstige barung
Jahres-/ rechte derer des Euro- [EFWZ im Forde- ange-
Monatsende/ Aktiva in der Kredit- Sonder- |pdischen |Rahmen |Devisen [rungen kaufte
Ausweis- ins- ins- zZu- Reserve- [verein- ziehungs- [Wahrungs-|des EWS {und an das ins- Wert-
stichtag gesamt gesamt sammen |Gold tranche barungen |[rechte systems |(brutto) Sorten Ausland [gesamt papiere
1986 220 851 94 036 91 592 13688 6 462 1006 3920 16 321 32618 50 195 2 444 96 418 33 191
1987 230 474 122 630 120 193 13688 5779 388 31086 28 953 46 980 68 279 2437 82 356 27 640
1988 268 925 97 126 94 689 13 688 5957 — 3307 21 554 37 969 50 183 2437 144 736 77 980
1989 308 571 99 960 [11) 97 528 13 688 5166 — 3063 17 303 32125 58 308 2432 175 325 108 829
1990 349 598 106 446 [13)104 023 13 688 4 565 — 2 808 18 445 29 370 64 517 2423 208 524 117 435
1990 Juli 333884 104 301 101 869 13 688 4776 — 2947 19 146 29722 61 312 2432 192 109 95 241
Aug. 321713 105 581 103 149 13688 4 591 — 2964 19 147 29723 62 759 2432 190 738 92 874
Sept. 341 068 106 836 104 411 13688 4 690 — 2962 19 148 29724 63 923 2425 197 388 102 991
Okt. 338 493 108 603 106 178 13688 4704 — 2948 19 302 29 368 65 536 2425 197 779 108 201
Nov. 338 932 110 191 107 766 13 688 4 481 — 2950 19 303 29 369 67 344 2425| 202147 100 629
Dez. 349 598 106 446 [13)104 023 13 688 4 565 - 2808 18 445 29 370 64 517 2423| 208524 117 435
1991 Jan. 374 396 107 409 104 986 13 688 4793 — 2808 19 401 29 423 64 296 2423| 228662 129 048
7. Febr. 345 049 107 835 105 412 13 688 4 863 — 2791 19 401 29 423 64 669 2423 211423 124 478
15. Febr. 344 920 108 410 105 987 13 688 4 858 _ 2857 19 401 29 423 65 183 2423 210 342 122 690
23, Febr. 338 150 106 488 104 065 13 688 4 827 —_ 2 861 19 401 29 423 63 288 2423 207 456 119 848
28. Febr. 357 977 105 697 103 274 13 688 5082 — 2 861 19 402 29 424 62 241 2423 214 221 119 848
7. Marz 348 092 105 307 102 884 13 688 5 059 — 2 861 19 402 29 424 61874 2423 218 887 132 882
15. Mérz 344 473 101 737 99 314 13 688 5047 — 2858 19 402 29 424 58 319 2423 214 094 128 507
23. Marz 339137 101 541 99118 13 688 5 047 - 2858 19 402 29 424 58 123 2423 214 066 126 948
31. Marz 347 153 98 684 96 261 13 688 5011 — 2 858 19 402 29 424 55 302 2423 217 498 124 532
b) Passiva
Mio DM
Einlagen
inlindische 6ffentliche Haushalte inldndische Unternehmen und
Privatpersonen
LAG-
Fonds,
ERP-
Stand am Sonder- andere
Jahres-/ inldn- vermbgen, offent-
Monatsende/ Passiva Bank- dische Fonds DDR liche
Ausweis- ins- noten- Kredit- zu- .Deutsche Zentral- DDR Ein- zu- Bundes- |Deutsche
stichtag gesamt umlauf institute 8)|sammen |Bund Einheit" |Lander regierung |Bezirke leger 9) sammen |post Post
1986 220 851 113 983 55 869 1144 404 5 689 46 3277 2388
1987 230 474 125 608 60 491 4 664 3877 9 753 25 3263 2 475
1988 268 925 143 942 61 241 3535 2718 108 682 27 5009 4 259
1989 308 571 150 548 66 874 6129 5149 3 932 . . 45 5516 4 693 .
1990 349 598 166 909 76 678 19 145 15 348 14 3 685 x x 98 6 420 5 222 x
1990 Juli 333 884 159 619 77 063 4 966 3637 8 241 156 675 249 16 508 15 791 107
Aug. 321 713 158 113 75 531 4803 3 380 6 210 424 630 153 5345 4 577 160
Sept. 341 068 157 106 76 030 13 837 10 980 7 364 1614 645 227 14 640 13843 217
Okt. 338 493 157 783 70 715 18 970 17 548 [ 1295 x x 121 10 269 9616 x
Nov. 338 932 162 809 75728 11 494 9010 3 2334 x x 147 6 258 5 465 x
Dez. 349 598 166 909 76 678 19 145 15 348 14 3 685 x > 98 6 420 5 222 x
1991 Jan. 374 386 163 113 89 428 23 955 19 305 5 4223 x x 422 15772 15 116 x
7. Febr. 345 049 164 624 77 541 17 341 10 740 10 6 456 x x 135 4231 3637 x
15. Febr. 344 920 163 160 67 159 31630 19 785 7 11 641 x x 197 3458 2823 x
23. Febr. 338 150 161 679 61 840 32 531 22 750 5 9673 x > 103 1 850 1241 x
28. Febr. 357 977 163 186 82 940 14 376 5043 8 9217 x x 108 17 259 16612 x
7. Mérz 348 092 165 553 78 305 19 505 11 433 9 7988 x x 75 4126 3494 x
15. Mérz 344 473 164 193 74 321 21955 12 343 49 9 437 x x 126 2826 2140 <
23. Mérz 339 137 162 773 63 756 27 265 17 421 49 9 691 x x 104 2047 1446 x
31. Marz 347 153 165 896 76 740 14 116 5784 7 8 197 x x 128 7 152 6 509 x
1 Die auf Fremdwdéhrung, ECU und SZR lautenden Auslandspositionen der Deutschen fonds und ERP-Sondervermégen. — 5 Aus der Wihrungsumstellung von 1948,

Bundesbank werden zu den jeweils am letzten Jahresende festgestellten Bilanz-
kursen ausgewiesen. — 2 Weitere Aufgliederung s. Tab. IX, 6 sowie Statistische Bei-
hefte zu den Monatsberichten der Deutschen Bundesbank, Reihe 3, Zahlungsbilanz-
statistik, Tab.12. — 3 D.h. ohne Privatdiskonten. — 4 Einschl. Lastenausgleichs-

einschl, unverzinslicher Schuldverschreibung wegen Geldumstellung in Berlin
(West); einschl. der in Schatzwechsel und U-Schatze umgetauschten und abgegebe-
nen Betrdge, siehe auch Position ,Verbindlichkeiten aus abgegebenen Mobilisie-
rungs- und Liquiditdtspapieren*. — 6 Einschl. austdndischer Wertpapiere (ab 31. Dez.



Il. Deutsche Bundesbank

Zeitreihen ab Juli 1990
fiir das gesamte Wahrungs-
gebiet der D-Mark

l&ndische Kreditinstitute Kredite und Forderungen an inlandische Wertpapiere
bffentliche Haushalte
nach-
richtlich: Bund 4) Anleihen
Kredite an Anleihen |und ver-
inldn- und ver- |zinsliche
dische zinsliche |Schatz-
Kredit- Kredite Schatz- |anwei-
institute an anwei- sungen
chne an- Bundes- |sungen der Bun- Stand am
gekaufte Aus- bahn des desbahn [Sonstige [Jahres-/
Aus- Lombard- |Geld- gleichs- DDR und Bundes und Bun- |Aktiv- Monatsende/
Inlands-  [lands- forde- markt- ins- Buch- forde- Zentral- [Bundes- jund der [despost |posi- Ausweis-
wechsel |wechsel [rungen wechsel 3)| gesamt kredite rungen 5) |Lander regierung |post Lénder 6) tionen 7) |stichtag
40 496 20 363 2368 92 907 11634 2015 8 683 936 . — 3668 1 540 13 55511986
33744 20 206 766 78 977 9 492 — 8683 809 . — 3151 1348 11 497 {1987
33 485 22 027 11244 141826 9 694 — 8683 1011 . — 3593 1322 12 454 [1988
34 102 27 207 5187( 173391 9736 — 8 683 1 053 . — 3150 1111 19 289 | 1989
54 116 30 793 6180] 207555 9425 — 8 683 742 x — 3300 952 20 9511990
56 835 29 807 10226 190 344 10 997 - 8683 1773 541 — 3553 998 219261990 Juli
57 264 30279 10 321 188 967 9 856 — 8 683 1173 — — 3 551 1 000 10987 Aug.
57 804 30 649 5944 195594 9702 — 8 683 1019 — — 3535 970 22 637 Sept.
56 705 31 004 1869 196047 977 — 8 683 1088 x 40 3532 970 17 798 Okt.
55 605 31749 14 164 200642 10 283 — 8 683 1600 x — 3446 970 11 895 Nov.
54 116 30 793 6180 207555 9425 — 8 683 742 x - 3300 952 20 951 Dez.
54 724 31928 12962| 227678 9939 — 8 683 1256 x 250 3 2561 952 23 9331991 Jan.
54 028 31 902 1015 210445 g 722 — 8 683 39 x — 3220 952 12 897 7. Febr.
53 782 32 151 1719 209 361 8 740 — 8683 57 x — 3220 952 13 256 15. Febr.
53610 31 961 2037| 206469 8702 — 8 683 19 x — 3220 952 11 332 23. Febr.
52 035 31817 10 521 213 294 8 697 — 8 683 14 x —_ 3220 952 25 190 28. Febr.
53 339 32299 367 217905 8799 — 8683 116 > - 3220 935 10 944 7. Marz
53 215 32188 184) 213111 8 700 — 8683 17 > — 3220 935 15787 15. Mérz
52 933 32322 1863 213076 8683 — 8683 — x — 3220 935 10 692 23. Marz
52 918 33 745 6303| 216514 8777 — 8683 94 x 100 3220 935 17 939 31. Marz
Verbind- Nachrichtlich:
lichkeiten
Verbind- |gegen- Bargeldumlauf
lichkeiten |aber dem |Aus-
aus abge- {EFWZ im |gleichs-
sonstige Verbind- |gebenen |Rahmen posten
Unter- lich- Mobili- des Euro- |fiir zu- Festge-
nehmen keiten sierungs- |pdischen |geteilte Grund- setzte Stand am
und auslén- gegen- und Wéh- Sonder- kapital Sonstige Redis- Jahres-/
Privat- dische iber Liqui- rungs- ziehungs- [Rlck- und Passiv- darunter kont- Monatsende/
per- Einleger Kredit- ditéts- systems rechte stellun- Ruck- posi- ins- Scheide- kontin- Ausweis-
sonen 1) instituten |papieren |1) 1) gen lagen tionen gesamt miinzen gente 10) |stichtag
889 19 898 — 4 808 — 2874 5792 5851 7 355 123733 9 750 59 44411986
788 17 066 — 5233 - 2716 4743 6279 411 135 901 10 293 52 6681987
750 23 976 — 4729 — 2 901 4287 6347 12 958 154 823 10 881 53 3021988
823 48 421 — 4062 —1 12)2702 4 760 7777 11782 162 144 11 596 58 7691989
1198 49 105 — 4756 —| 14)2573 4 952 8107 10 953 179 690 12 781 84 5631990
610 47 450 — 5515 — 2702 4 952 8107 7012 172133 12 514 84 6901990  Juli
608 47 751 — 5327 — 2702 4952 8107 9 082 170 679 12 566 84 593 Aug.
580 48 495 — 5695 — 2702 4952 8107 9 504 169 719 12613 84 592 Sept.
653 48 434 — 5466 - 2702 4952 8107 11 095 170 438 12 655 84 612 Okt.
793 48 729 — 5 564 — 2702 4952 8107 12 589 175 470 12 661 84 500 Nov.
1198 49 105 — 4 756 —| 14)2573 4952 8107 10 953 179 690 12 781 84 563 Dez.
656 49 519 — 5812 — 2573 4952 8107 11165 175 834 12 721 84 551 {1991 Jan.
594 48 277 — 5654 — 2573 4952 8107 11749 177 338 12714 . 7. Febr.
635 46 171 — 5583 — 2573 4 952 8107 12127 175 870 12710 . 15. Febr.
609 46 524 — 5 609 —— 2573 4 952 8107 12 485 174 382 12713 . 23. Febr.
647 46 518 — 5754 — 2573 4 952 8107 12312 175 918 12732 84 435 28. Febr.
632 46 411 _ 5634 — 2573 4952 8107 12 896 178 293 12 740 . * 7. Mérz
686 46 739 — 5528 — 2573 4 952 8107 13279 176 952 12759 . 15. Mérz
601 47 032 1632 65293 — 2573 4 952 8107 13 707 175 570 12797 . 23. Mérz
643 47 510 - 5902 — 2573 4 952 8107 14 205 178 758 12 862 o 31. Mérz

1890: 149 Mio DM). — 7 Enthalt auch die Ausweispositionen ,,Deutsche Scheide- berichten der Deutschen Bundesbank). Ab Juli 1990 einschl. der fir Kreditinstitu!e
miinzen*, ,,Postgiroguthaben‘' und , Sonstige Aktiva“. — 8 Ohne die Einlagen der in der ehemaligen DDR festgesetzten Refinanzierungskontingente. — 11 Abgang in
Deutschen Bundespost und der Deutschen Post. — 9 Gemeinden und Gemeinds- Héhe von 0,7 Mrd DM durch Neubewertung. — 12 Abgang in Héhe von 0,2 Mrd DM
verbédnde sowie Sozialversicherung. — 10 AuBerdem bestehen einige kleinere Sonder- durch Neubewertung. — 13 Abgang in Hdhe von 5,2 Mrd DM durch Neubewertung. —
Refinanzierungslinien {vgl. Kreditpolitische Regelungen, abgedruckt in den Geschéfts- 14 Abgang in Héhe von 0,1 Mrd DM durch Neubewertung.



Il. Kreditinstitute

1. Die wichtigsten Aktiv- und Passivgeschifte der Kreditinstitute *)
Mio DM
Kredite (auch in Form des Wertpapiererwerbs) an inldndische Nichtbanken
kurzfristige Kredite mittelfristige Kredite 2) 3) langfristige Kredite 2) 4)
offentliche Haushalte
Bestédnde
darunter an Wert-
Bestdnde Unter- Unter- papieren
Unter- an Schatz- nehmen nehmen (ohne
nehmen wechseln und offent- und offent- Aus- Wert-
und und U- Privat- liche Privat- liche gleichs- {papiere
ins- zu- Privat- Zu- Schatzen |zu- personen |Haus- zZu- personen |Haus- forde- von
Zeit gesamt sammen persgnen |sammen 1) sammen 3) halte sammen |[4) halte rungen 5) |Banken)
1982 +106 116| + 18146 + 12349 + 5797 + 4524 + 6532] + B552| — 20207 + 69007 + 43836] + 25171 — 261 + 12692
1983 +111292| + 12928} + 15052 — 2124 —1447| + 8535 + BO90| + 445( + 7B792| + 67736[ + 11056 — 2241 + 11261
1984 +109889| + 17693| + 23615 — 5922 —3753| — 5995 — 920| - 5075| + B5098| + 66203| + 18895 —211{ + 13404
1985 +100605] + 5556| + 5971 — 415 — 571 — 8756 - 4406 — 4350| + 89382| + 75931 + 13451 — 213} + 14636
1986 + 77823| — 7393} — 6949 — 444 493| — 15745 — 5913 — 9832 + 94416| + 82984 + 11432 —266] + 6811
1987 + 89803 —15112| — 14249 — 863 — 8983| — 7445 — 4504 — 2851 + 93643 + 71910| + 21733 — 191} + 18908
1988 +137606] + 19576 + 19031 + 545 + 223 + 825 — 1533 + 2358 + 96019 + 74120 + 21899 — 278| + 21464
1989 +136301) + 31082 + 30926 + 156 + 397 + 9888 + 7206 + 2682 + 87965 + 86893 + 1072 —245| + 76M
1890 +222 667 + 79482| + 76213 + 3269 +3375( +30671| + 18639 + 12032| + 82269 + 73690 + B579 — 255| + 30500
1988 1. Hj. + 49614 + 9352 + 7850 + 1502 +1126f — 1756 — 1019 — 737| + 30454| + 24595| + 5859 —17B| + 11742
2. Hj. + 87992 + 10224 + 11181 — 957 — 903| + 2581 — 514 + 3095 + 65565| + 49525| + 16040 —100| + 9722
1989 1. Hj. + 46972 + 11218] + 12154 — 936 + 914, — 168] + 667| — B835] + 20167| + 31988 — 2821 —142| + 6897
2. Hj. + 89328) + 19864 + 18772 + 1092 — 517| +10056; + 6539 + 3517| + 58798 + 54905] + 3893 —103| + 714
1990 1. Hj. + 68300] + 23713 + 26943 — 3230 —1570| + 10587 + 5681 + 4906 + 20738| + 285921 — 7854 —113| + 13375
2. Hj. +154 367) + 55769 + 49270 + 6499 + 4945 + 20084 + 12958 + 7126] + 61531{ + 45098 + 16433 —142| + 17125
1988 1. Vj. + 12952 — 1456 — 1471 + 15 + 10| — 1040y — 2576{ + 1536 + 9604 + 9224 + 380 — 11| + 5855
2. Vj. + 36662 + 10808 + 9321 + 1487 +1116| — 716y + 1557 — 2273 + 20850 + 15371 + 5479 —167| + 5887
3. V. + 32545 — 7062 — 4588 — 2474 + 38| + 1022 — 204] + 1226 +30179| + 23081 + 7098 — 58| + 8482
4. V. + 55447 + 17286 + 15769 + 1517 — 941] + 1559 — 310 + 1869 + 35386| + 26444| + 8942 — 44| + 1260
1989 1. V. + 13927| — 3571 — 3036 — 535 945) — 1699 — 1060 — 639| + 10959 + 13812 — 2853 — 12| + 8250
2. V. + 33045| + 14789 + 15190 — 401 —~ 31} + 15831 + 1727| — 196 + 18208 + 1B176| + 32 —130| — 1353
3. V. + 29435| + 5558| + 7439 — 1881 — 533 + 1301 + 1592 — 291 + 21387| + 19983 + 1404 — 58| + 1247
4. V. + 59894 + 14306 + 11333 + 2973 + 16| + B755| + 4947; + 3808| + 37411| + 34922| + 2489 — 45] — 533
1990 1. Vj. + 37053| +10264| + 12036 —1772 — 431 + 4417 + 2598 + 1819 + 11284 + 14512 — 3228 — 16| + 11104
2. Vj. + 31247 + 13449] + 14907 — 1458 —1139| + 6170 + 3083 + 3087 + 9454| + 14080 — 4628 — 97 + 227
3. Vj. + 65348 + 30701| + 25986 + 4715 +5315| + 7635| + 4699 + 2936| + 16983 + 11645| + 5338 —107| + 10136
4. Vj. + B9019| + 25068| + 23284 + 1784 — 370| + 12449 + 8259 + 4190| + 44548 + 33453 + 11095 — 35| + 6989
1988 April + 3285| — 1855 — 2686 + 83t + 2| — 2031 — 541 — 1490| + 7500 + 4711 + 2789 —| — 329
Mai + 9302 — 1690 + 534 —2224 —] + 832| + 702 — 170} + 7322 + 5257| + 2065 — 1] + 3139
Juni + 24075{ + 14353| + 11473 + 2880 + 1114 + 783] + 1396 — 613] + 6028 + 5403 + 625 — 166 + 3077
Juli + 6220 — 6129 — 6658 + 529 — 15| + 1019y + 360 + 659| + 9357| + 7349 + 2008 — 50| + 2023
Aug. + 10819 — 7425 — 4459 — 2966 + 56| + 487 + 152 + 335] +13B3B| + 9702 + 4136 —1 + 3919
Sept. + 15506| + 6492] + 6529 - 37 — 3| — 484] — 716 + 232| + 6984 + 6030] + 954 — 6| + 2520
Okt. + 9899 — 607 — 1217 + 610 — 903| + 497] + 28 + 469 + 9881 + 6760| + 3121 —1 + 128
Nov. + 14455 + 1419] + 564 + 855 — 79 + 117 — 918| + 1035 + 11238| + 6397 + 4841 — 1| + 1682
Dez. + 31093] + 16474 + 16422 + 52 + 41| + 945) + 5B0| + 365| + 14267 + 13287 + 980 — 43| — 550
1989 Jan. — 4860 — 7152 — 11196 + 4044 + 166 — 2483| — 1840 — 653 + 1909 + 3629 — 1720 — 14| + 289
Febr. + 10951 + 2560 + 3633 — 1073 + 295( + 329| + 306 + 231 + 5228| + 5888 — 660 + 1| + 2833
Mérz + 7836| + 1021 + 4527 — 3 506 + 484 + 465] + 474 — 9| + 3822| + 4295 473 + 1} + 2527
Aprit + 8841) + 3308| + 1309 + 1999 — 39| + 21 + 45| — 241 + 6355 + 6368 — 13 — 1| — 842
Mai + 6667 — 982 + 1123 — 2105 ~ 21| + 290 + 403| — 113 + 6523] + 5859| + 664 —| + 836
Juni + 17537 + 12463 + 12758 — 295 + 29 + 1220 + 1279 — 591 + 5330] + 5949 — 619 — 129 1347
Juli + 4715 — 3904| — 3824 — 80 — 14| + 1281 + 871 + 410 + 7195 + 6423 + 772 — 57| + 200
Aug. + 2782 — 5120 — 3012 —2108 —~ 514} — 418 — 605 + 187 + 9653| + 8342 + 1311 — 1] — 1332
Sept. + 2193B| + 14582 + 14275 + 307 — 5 + 438| + 1326 — BBB| + 4539 + 5218 — 679 —| + 2379
Okt. + B577| — 1089 — 3137 + 2048 + 30| + 1999 + 1597 + 402| + 9695 + 9287| + 408 —| — 2028
Nov. + 18753 + 2506| + 1581 + 925 — 41 + 3484 + 933 + 255t + 12384 + 10151 + 2233 — + 383
Dez. + 32564 + 12889] + 12889 — — 10| + 3272 + 2417 + 855 + 15332| + 15484 — 152 — 41| + 1112
1990 Jan. + 9768 — 1680 — 805 — 875 — 217 + 1520 + 608{ + 912| + 4811} + 4971 — 160 — 14| + 5131
Febr. + 14230 + 6452] + 7001 — 549 — 298] + 1833 + 987 + 846 + 4132| + 5864 — 1732 — 2| + 1815
Marz + 13055] + 5492 + 5840 — 348 + 41 + 1064 + 1003 + 61 + 2341 + 3677 — 1336 —| + 4158
April + 5859 — 2260 — 4510 + 2250 + 56| + 1922| + 1156 + 766| + 6383 + 6543 — 160 —| — 186
Mai + 9468 — 664] — 321 — 343 — 29 + 20t7| + 825 + 1192| + 4604 + 5588 — 984 + 4 3507
Juni + 15920 + 16373 + 19738 — 3365 —1166| + 2231] + 1102 + 1129 — 1533 + 1949| — 3482 — 101 1 050
Juli + 4992 + 390 — 2283 + 2673 + 155] + 1899 + 1394 + 505| + 544 + 4311 — 3767 — 84| + 2243
Aug. + 25184) + 5253 + 5647 — 394 +3394| + 3976 + 1743 + 2233| + 10189 + 4542| + 5647 — 16| + 5782
Sept. + 35172} + 25058} + 22622 + 2436 + 1766 + 1760] + 16562 + 198 + 6250 + 2792| + 3458 — 71 + 211
Okt. + 17605 — 4622 — 6965 + 2343 + 616 + 3952| + 2173 + 1779 + 13770 + 9136| + 4634 — 1| + 4506
Nov. + 21469 + 4988 + 4645 + 343 — 37| + 2876 + 2171 + 705 +12967| + B742| + 4225 + 2| + 636
Dez. + 49945 + 24702 + 25604 — 902 -~ 949| + 5621 + 3915 + 1706] + 17811| + 15575| + 2236 — 36| + 1847
1991 Jan. + 1571 — 9652|r)— 5247 — 4405 —3718| + 3420 + 2118| + 1302 + 9757 + 4642] + 5115 — 5] — 1949
Febr.p) | + 14184 + 6015| + 4981 + 1034 + 170 + 1898] + 1795 + 203| + 6976 + 7349 — 373 — 6] — 799

* Statistisch bedingte Verdnderungen sind in vorliegender Tabelle ausgeschaltet.
Von November 1989 bis Mai 1990 ohne Forderungen und Verbindlichkeiten der west-
deutschen Kreditinstitute gegeniiber Geschéftspartnern in der ehemaligen DDR (mit
Ausnahme der Spareiniagen). — 1 Ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. —

10*

2 Ohne Wertpapierbestande; langfristige Kredite auch ohne Ausgleichs- und Deckungs-
forderungen. — 3 Ohne mittelfristige durchlaufende Kredite und mittelfristige Til-
gungsstreckungsdarlehen (vgl. Anm. 4). — 4 Einschl. mittelfristiger durchlaufender



lll. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juli 1990
fiir das gesamte Wihrungs-
gebiet der D-Mark

Sicht-, Termin- und Spargelder von inldndischen Nichtbanken Umlauf an
Bankschuld-
Sichteinlagen Termingelder (einschl. durchlaufender Kredite) Spareinlagen verschreibungen
nach Befristung nach Glaubigern
darunter
Umlauf
Unter- Unter- ohne
nehmen |&ffent- bis nehmen offent- Besténde
und liche unter 3 Monate |und liche darunter zu- der
zu- Privat- Haus- zu- 3 Monate |und Privat- Haus- zu- Privat- Spar- sammen  [Kredit-
sammen {personen |halte 6) |sammen [6) dardber personen {halte 6) sammen |personen |briefe 7) institute Zeit
+13279| + 12555 + 724 + 13494 +12083| + 1411 +10797| + 2697} + 35048 +34750| + 11916{ + 45889 + 14089(1982
+14980| + 13245| + 1735| + 17652] — 9381 +27033| + 12574 + 5078] + 30215| +28419| + 13015| + 48531 + 22631|1983
+14925] + 13263 + 1662 + 34786( + 2143| + 32643 +28344| + 6442| + 20334 + 19839 + 16327 + 27669 + 13194/1984
+10927| + 9975| + 952| + 42783 + 7199 +35584| + 31103| + 11680 + 32784} + 31845 + 10378} + 25888| + 92671985
+16345| + 17289 — 944| + 47291 + 9033 +38258| +35321| + 11970 + 46739| + 44992 + 9933 + 19362| — 472111986
+14586| + 14481 + 105| + 51635| + 8272 +43363| +47161| + 4474 + 36777 + 34976 + 9834 + 25096| — 2025(1987
+22941| +21894| + 1047| + 55103| + 9850 + 45253| +49347| + 5756 + 20887 +20072( — 179 + 4516 — 5780(1988
+19603| + 16755| + 2848| + 95570 + 39674 + 55896 + B5234( + 10336 —22365| —20431| + 14201 + 55097| + 48624|1989
+32060| +22684| + 9376| +105943| + 37483 +68460| +97987| + 7956f — 37075 —36395| + 24334 +133395| + 77151(1990
+ 3020 + 47321 — 1712| + 8924]| — 15691} + 24615 + 10683 — 17591 + 5231 + 4133 — 1989] + 2237| — 2022(1988 1. Hj.
+19921| + 17162 + 2759| + 46179| + 25541 + 20638 +38664| + 7515( + 15656 + 15938| + 1810} + 2279 — 3758 2. Hj.
—15766| —12033| — 3733| + 29841] — 4852| + 34693 + 28472 + 1369 —27274( —25416( + 3870| + 20311 + 19838/1989 1. Hj.
+35369| +28788| + 6581} + 65720 + 44526| + 21203 +56762( + 8967 + 4909| + 4985 + 10331 + 34786, + 28786 2. Hj.
—20810| — 15841 — 4969 + 44369] + 5030| + 39339 + 41431 + 2938 — 34457 —33104| + 9465| + 49975} + 48523(1990 1. Hj.
+52870| +38525| + 14345| + 61574| + 32453] +29121| + 66556 + 5018 — 2618 — 3291 + 14869 + 834207 + 28628 2. Hj.
—18695| — 15170 — 3525| + 267| —13979| + 14246) + 4502| - 4235) + 5327 + 438 — 791 + 2259 — 1087|1988 1. V].
+ 21715 +19802| + 1813 + 8657 — 1712 + 10369 + 6181} + 2476| - 96| — 252 — 1198 — 22 — 935 2.V
— 8642 — 7016 — 1626 + 22862| + 11119} + 11743 +21117| + 1745 — 3283 — 2325| — 1543| + 1728 — 923 3. V.
+28563| +24178| + 4385 + 23317 + 14422] 4+ B895| + 17547 + 5770| + 18939 + 18264 + 3353| + 551 — 2835 4. Vi.
—23361) —18034| — 5327| + 12360 — 3747| + 16107 + 15566| — 3206 — 15586 —14296| + 1118| + 7633 + 8797[1989 1. Vj.
+ 7595| + 6001| + 1594] + 17481 — 1105 + 18586| + 12906 + 4575 —11688] — 11120 + 2752| + 12778 + 11041 2. Vj.
— 2099 — 3334 + 1235| + 25334 +14153| + 11181 +23158| + 2176| — 9526| — 9083| + 3652| + 11838 + 12672 3. Vj.
+ 37468 +32122| + 5346] + 40395 + 30373 + 10022| + 33604 + 6791 + 14435| + 14068 + 6679| + 22948 + 16114 4. Vj.
—33734] —26782| — 6952 + 24850 + 424| +24426| + 25896 — 1046| -—~22350( —2t393] + 6126 + 39769| + 3201611990 1. V.
+12924] +10941| + 1983| + 19519] + 4606 + 14913| + 156535] + 3984 —12107| — 11711} + 3339| + 10206| + 16507 2. V.
+11308] + 6021| + 5287| + 27498 + 17734} + 9764| +28010] — 512 —23274| —23186| + 6664| + 30948 + 14074 3. V.
+ 41562 +32504| + 9058| + 34076| + 14719 + 19357| + 28546] + 5530 + 20656| + 19895| + 8205| + 52472| + 14554 4. V.
+ 7137| + 7269 — 132| + 5077 + 2205] + 2872| + 6520 — 1443| + 487| + 203 — 617 — 1920 — 1270(1988 April
+ 8029| + 7030 + 999| + 9071| + 3962| + 5109} + 3721| + 5350 — 265 — 211 — 380 + 2885| + 682 Mai
+ 6549| + 5603| + 946] — 5491 — 7879 + 2388| — 4060 — 1431 — 318{ —~ 334 — 201 — 987 — 347 Juni
— 52590 — 3713 — 1546) + 4967 + 1480 + 3487 + 7407 — 2440 — 1589 — 1266 — 1057 — 1673 — 1213 Juii
— 62| — 635 + 573| + 13249] + 6978 + 6271| + 9384| + 3B65| — 492 — 179| — 967 + 2898} + 1672 Aug.
— 3321 — 2668 — 653 + 4646 + 2661 + 1985 + 4326 + 320 — 1202 — BBO| + 481| + 503, — 1382 Sept.
+ 7899| + 6609 + 1290] + 5554 + 5511 + 43} + 7932 — 2378 + 655 + 679| + 333] + 4518 + 445 Okt.
+21894) +20777f + 1117 + 6027 + 5333| + 694] + 3496} + 2531 — 3 + 122) + 901} + 2861 + 601 Nov.
— 1230| — 3208 + 1978} + 11736 + 3578 + 8158| + 6119f + 5617} + 18287| + 17463 + 2119 — 6828| — 3881 Dez.
—16987] —10883| — 6104| + 3798 — 2112 + 5910 + 6136) — 2338 — 6266| — 5702| + 305| + 4480| + 5671|1989 Jan.
+ 1313 — 473] + 1786| + 8623} + 874| + 7749| + 7385 + 1238} — 3222| — 2869 + 233 + 1913 + 1069 Febr.
— 7687 — 6678] — 1009 — 61| — 2509 + 2448| + 2045 — 2106| — 6098 — 5725 + 580 + 1140 + 2057 Marz
+ 162 — 208} + 368 + 10276] + 2064| + 8212 +11194| — 918] — 4749| — 4594 + 573 + 1904 + 3685 April
+ 4125 + 1910 + 2215| + 6407 — 281| + 6688 + 1417 + 4990 — 3593 — 3436 + 542, + 6458 + 4910 Maj
+ 3308 + 42087 — 989 + 798] — 2888| + 3686 + 205 + 503 — 3346 — 3090| + 1637 + 4416| + 2446 Juni
+ 2680 + 1692] + 988| + 10301 + 6397 + 3904 + 11554 — 1253 — 6140 — 5914| + 1201{ + 6394| + 6133 Juli
— 5201 — 4814 — 477| + 12951] + 7348| + 5603| + 9028| + 3923 — 1775 — 1716 + 1405 + 1116| + 3846 Aug.
+ 512 — 212| + 724 + 2082 + 408 + 1674} + 2576 — 494 — 1611 — 1453 + 956 + 4328| + 2693 Sept.
+ 6278 + 6726 — 448 + 8173 + 7127 + 1046} + 10539 — 2366 — 2807 — 2554| + 745 + 10042| + 4576 Okt.
+20984| +19873| + 1111 + 10107| + 7173 + 2934 + 6195 + 3912 — 3137 — 3082 + 1639 + ©9840| + 7444 Nov.
+10206| + 5523| + 4683 + 22115 + 16073 + 6042| + 16870 + 5245) + 20379 +19704| + 4295 + 3066| + 4094 Dez.
_27543] —20689| — 6654| + 13494| + 4384 + 9110 + 15289 — 1795} — 11317 —10599; + 3138| + 19576 + 16243(1990 Jan.
+ 40021 + 1393| + 2609| + 10712| + 1497 + 9215 + 9001| + 1711] — 4251 — 4132] + 1126] + 10847 + 7171 Febr.
— 10193 — 7286 — 2907| + 644| — 5457f + 6101 + 1606| — 962 — 6782 — 6662| + 1862] + 9346 + 8602 Marz
+10724| + 9603| + 1121 + 4296y — 1075| + 5371 + 5951 — 1655 — 4995| — 4845 + 1206] + 4925, + 8201 April
— 1182 — 1277 + 95 + 14481 + 9042] + 5439| + 8528 + 5953| — 5128 — 4855| + 1212 + 6233] + 6235 Mai
+ 3382| + 2615 + 767| + 742 — 3361 + 4103} + 1056 — 314 — 1984 — 2011} + 921| — 952 + 2071 Juni
+ 3374| + 2710 + 664] + 1784 + 2561 — 777| + 7525 — 5741y —13010| —13040| + 1968 + 4994] + 5104 Juli
+ 2213| — 5970 + 2810] + 19713| +13208| + 6505| + 14195{ + 5518) — 7022 — 7244| + 2421 + 8780 + 3399 Aug.
+ 65721 + 3908| + 1813 + 6001 + 1965f + 4036| + 6290 — 289| — 3242 — 2902| + 2275| + 17174} + 5571 Sept.
— so8l — 1911| + 1403| + 12822 + 7072| + 5750 + 12589 + 233 — 3751| — 3566| + 1962| + 26308 + 4972 Okt.
+21004| +19241] + 1763} + 5592 + 1285 4+ 4307| + 4973 + 619 — 2803| — 2576| + 2178| + 17945 + 6926 Nov.
+21066] + 15174 + 5892] + 15662 + 6362| + 9300| + 10984| + 4678| +27210| +26037| + 4065\ + 8219 + 2656 Dez.
—47293] —34360| — 12933 + 17410| + 12668} + 4742| +19014| — 1604| — 8688 — 7362| + 1828 + 17196] + 14926(1991 Jan.
— 340 — 1846| + 1508 + 12919 + 897] + 12022 + 9949 + 2970 — 2915| — 2663| + 1864| + 14606| + 12242 Febr. p)

Kredite und mittelfristiger Tilgungsstreckungsdarlehen. — 5 Bis Juni 1984 einschl. affentliche Gelder (§ 17 BBankG). — 7 Ohne Schuldverschreibungen eigener Emis-
Deckungsforderungen, vgl. Tab. Ill, 2, Anm. 10. — 6 Abweichend vom Status der sionen im Bestand der Emissionsinstitute, bereinigt um den Saldo der Transaktionen
Kreditinstitute (Tab. lil, 3, 7, 9) ohne vorilbergehend zu den Kreditinstituten verlagerte mit dem Ausland. — p Vorlaufig. — r Berichtigt.
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. Kreditinstitute

H *
2. Aktiva™)
Mio DM
Kredite an Kreditinstitute 3) Kredite an Nichtbanken 6)
Buchkredite und Darlehen
Gut-
haben
bei der |Schecks
Zahl der Deut- und Guthaben Wert-
Stand am berich- |Geschiéfts- schen Inkasso- und Wechsel- {durch- papiere bis
Jahres- bzw. [tenden |voiumen Kassen- [Bundes- |papiere Darlehen diskont- |laufende |von 1 Jahr
Monatsende |institute |1) bestand [bank } insgesamt  |3) kredite |Kredite |Bankend4)5)|insgesamt |zusammen |einschl.
inlands- und Auslandsaktiva
1682 330 2 709 658 8 475 60 963 5022 759 138 516 453 19 470 5722 217 494 1789048 1587 536 267 276
1983 3 266 |18)2 881 292 8771 61234 5544(19) 804 178{20) 534 357 21112 5645 243 064 1905 154 |21)1 690 830 | 22) 278 527
1094 3250(25)3 087 499 10389 65 843 6 152|26) 884 344 |27) 596 426 25 798 52511 28) 256 869 [24)2 017 469 [29)1 790 831 30) 297 170
198G 16) 3224(32)3283828] 11075 67 184 6 476133) 960 950(34) 659 168 21 711 5697 274 374 |35)2 124 265 |36)1 876 479 | 37) 301 377
1485 16) 4659 3328482 11455 67 398 6 558 |39) 974 976 666 503 21763 5698 39) 281012 (40)2 151 321 1802 220 306 655
1986 4 595(41)3 551 121 12 228 68 646 6243(42)1 117 970 }43) 778212 22 434 6511 44) 310 813 (43)2 227 127 |45)1 970 929 | 46) 297 836
1987 4 468 |50)3 748 796| 12 500 71 747 6355 |51)1 214 069 [32) 848 523 20 432 6 758 52) 338 356 |35)2 317 932 |53)2 045 512 288 104
1988 4 350 |55)3 984 157 13 001 76 742 5648 |44)1 297 784 |56) 922 267 18 355 7 174 | 49) 349 988 |57)2 457 831 |58)2 163 619 306 815
1989 4 217 {59)4 277 444 15039 82 585 6 532 (34)1 421 046 [35)1 037 213 19 815 8286 | 36) 355 732 (60)2 607 952 2297 927 343 150
€90 4 589 |62)5 243 842 (47)22 106 96 552 5852 63)1 843 049 [64) 1 401 559 17562| 12698| 65) 411 230 |66)3 042 507 {67)2 675 109 | 68) 495 938
1990 Jan. 4209 4261114 14713 72943 4935 1 400 227 1016 803 19914 '8 497 355 013 2 616 866 2302100 340 779
Febr. 4209 (74)4 308 007| 14 850 82 256 5918 |21)1 423 362 1036 715 19 285 8912 52) 358 450 2 631 401 2314 747 346 188
Marz 4 206 (38)4 302835 14131 61 111 5986 1418 071 1029 076 19 566 9 392 360 037 [22) 2 650 440 2325732 353 707
April 4190 |74)4 306 411 14 815 71648 4 873 [22)1 406 939 [22) 1 020 091 19097| 10087 357 664 2662 231 2337145 356 335
Mai 4178 {75)4 334 237 15079 74 910 4874 1418 762 1031 465 19365| 10466 357 466 2672752 2342 529 354 076
Juni 4721|76)4 912 480 |47)15 724 74 458 5732 |77)1 717 409 |77)1 332 750 19025| 10808 354 826 [78)2 886 711 66)2 546 204 | 79) 448 171
Juli 4 675|53)4 961 018| 21 811 88 659 4 468 36)1 730 695 |36) 1 345 833 19142 10752 354 968 [52) 2 894 588 {28) 2 550 557 450 342
Aug. 4 664 180)5 014 511 18 744 86 BB2 4732 (31)1 755 687 [40) 1 364 680 19237 10923 360 847 2921616 2 565 868 451 262
Sept. 4 653 5078254 18528 89 427 4 652 1774519 1 370 941 18913| 13190 371 475 2957 545 2 596 769 473 660
Okt. 4 628(36)5 120 704| 20255 81719 4243 |81)1 808 347 |82) 1 381 208 19370| 13590 394 179 (28)2 979 049 [22)2 611 516 471 212
Nov. 4594161)5170916| 18436 88 390 5 262 |49) 1 832 932 |38) 1 395 602 18773| 12847 405 710 [80)2 997 678 (61) 2 627 854 472 475
Dez. 4589 (83)5 243842 22106 96 552 5 852 |84) 1 843 049 (84)1 401 559 17562 12698 22) 411 230|35)3 042 507 |53)2 675 109 | 54) 495 938
1991 Jan. 4 563(118)5 188 467 | 19229| 109 960 4912 [102)1 771 929 [119) 1 332 031 16869 12999 | 36) 410 030 |60)3 043 465 2 684 506 | 93) 488 839
Febr. p) 4 558|71)5221794| 18845 95 502 5 690 [120)1 775 244 |71)1 332 621 17186 13273] 21) 412 164 |73)3 076 118 |73)2 717 669 | 45) 516 415
Inlandsaktiva 17)
1982 8 054 60 963 5022 656 324 416 746 17 637 4447 217 494 1 698 050 1515830 261 515
1983 8 264 61234 5544 697 743 432 267 18 085 4327 243 064 (52)1 808 472 |74)1 613 272 28) 272 432
1984 9788 65 843 6 15228) 749 988 467 850 21 392 3877 28) 256 869 (85)1 915 601 [29)1 707 638 | 30) 290 157
1985 186) 10 481 67 184 6 476 795 161 496 508 20 576 3703 274 374 (82)2 012 797 [82) 1 788 269 | 30) 292 487
1985 16) 10 849 67 398 6 558 |39) 809 166 503 822 20 628 3 704| 39) 281012 ]40)2 039 786 1813989 297 761
1986 11 579 68 646 624353) B84 777(85) 554 948 21274 3 560 | 38) 304 995 [36)2 114 569 [35)1 879 528 | 82) 287 965
1987 11 809 71747 6 355 54) 964 55336) 609 807 18 967 |75) 3 871 22) 331 908 |86)2 200 262 |54) 1 949 334 275 747
1988 12 227 76 742 5648 (38)1 014 394 651 055 17 512 4147 49) 341 680 |24)2 332 368 2062110 292 499
1989 . 14 228 82 585 6 532 (89) 1 059 690 690 002 19 094 4 676 | 85) 345918 |49)2 468 779 [90)2 188 057 | 90) 324 271
1990 . |87)21 123 96 552 5852(91)1 421 660 |63) 1 002 855 16 758 5519 42) 396 528 |66)2 875 083 [67)2 546 824 | 79) 469 333
1990 Jan. 13 804 72 943 4935 1042 569 673 897 19 056 4785 344 831 2 475 837 2191273 321 459
Febr. 13 906 82 256 5918 |52) 1 059 256 688 354 18 496 4 854 | 52) 347 552 2 488 067 2202 187 326 723
Mérz 13 085 61111 5 986 1057 480 685 448 18 684 4818 348 530 |22) 2 502 862 2211424 332 561
April 13 751 71648 4873 1044 690 675 458 18 316 5083 345 833 2510 701 2220 097 333078
Mai . 13 882 74 910 4874 1050 212 681 513 18 418 5193 345 088 2519 889 2225 424 332033
Juni . 187)14 061 74 458 5732|64)1 325317 (64) 959 721 18 156 5179| 78) 342 261 2728 236 [67)2 423 686 79) 425 811
Juli 20 286 88 659 4 468 1333878 968 190 18 241 5236 342 211 2735 408 2428 191 427 895
Aug. 17 636 86 882 4732 1359 581 988 387 18 370 5246 347 578 2 759 052 2441 431 427 594
Sept. 17 423 89 427 4 652 1369417 986 790 18 084 5289 359 254 2792 144 2471153 449 247
Okt. 19173 81719 4243 1412 430 1 007 792 18 462 5534 380 642 2814019 2 486 682 447 196
Nov. 17 390 88 390 5262 1424 639 1009 579 17 806 5514 391 640 {31)2 B30 418 31)2 501 295 447 658
Dez. 21123 96 552 5852 (73)1 421 660 |59) 1 002 855 16 758 5519| 21) 396 528 |53)2 875 083 [53)2 546 824 | 54) 469 333
1991 Jan. 18204 109 960 4912 (102) 1 360 344 |119) 942 792 16 110 5519 | 85) 395 923 |57)2 874 404 2 556 288 | 93) 463 244
Febr. p) 17 B39 95 502 5690 1370 824 950 695 16 457 5589 | 21) 398 083 |84)2 878 128 [73)2 561 624 | 45) 464 824

* Ohne Aktiva der Auslandsfilialen (s.Tab.Ill,11) sowie der Bausparkassen; fir
Kreditgenassenschaften ab 2. Jahresend-Termin 1985 Vollerhebung, bis 1. Jahres-
end-Termin 1985 Teilerhebung; erfaBt wurden seit Ende 1973 diejenigen Kreditge-
nossenschaften, deren Bilanzsumme am 31. 12. 1972 10 Mio DM und mehr betrug,
sowie kleinere Institute, die am 30.11.1973 bereits berichtspflichtig waren, vgl.
Tab. I, 23. — In den Anmerkungen zu den einzelnen Tabellen (hier Anm. 191f.)
werden statistisch bedingte Veranderungen von 500 Mio DM und mehr gesondert ver-
merkt (Zunahmen +, Abnahmen —). — 1 Bilanzsumme zuzGglich Indossamentsver-
bindlichkeiten aus rediskontierten Wechseln, den Kreditnehmern abgerechnete
eigene Ziehungen im Umlauf sowie aus dem Wechselbestand vor Verfalli zum Einzug
versandte Wechsel. — 2 Einschl. falliger Schuldverschreibungen, Zins- und Dividen-
denscheine. — 3 Einschl. Postgiroguthaben und Forderungen aus Namensschuld-
verschreibungen; ohne Kredite an Bausparkassen. — 4 Ohne eigene Emissionen;
Bankschuldverschreibungen ohne Namensschuldverschreibungen; ab Dez. 1985

12~

einschl. Aktien und GenuBscheine von Banken. — 5§ Einschl. im Offenmarktgeschaft
mit Ricknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkaufter Wertpapiere. —
6 Einschl. Kredite an Bausparkassen. — 7 Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-
anweisungen (ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere). — 8 Ab Ende 1985 auch
ohne Aktien und GenuBscheine von Banken. — 9 Bis Juni 1984 ginschl. Deckungsfor-
derungen nach § 19 Aitsparergesetz und § 252 Abs. 4 LAG. — 10 Der Ankauf von
Mobilisierungs- und Liquiditatspapieren (gem. §§ 42 und 42a BBank@) stellt keine
Kreditgewéhrung der Kreditinstitute dar. — 11 Ab Juli 1983 einschl. den Auslands-
filialen zur Verflgung gestelltes Betriebskapital (vgl. Anm. 15). — 12 Einschl. Grund-
sticke und Geb&ude, Betriebs- und Geschéftsausstattung, des nicht eingezahiten
Kapitals, der eigenen Aktien und Aktien einer herrschenden Gesellschaft, sowie
einschl. Leasinggegensténde (Ende 1990 2 084 Mio DM). Ab Juni 1990 einschlieBlich
rechnerischer Ausgleichsposten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wahrungs-
umstellung (1. Juli 1990 53 920 Mio DM, in den Stand Ende Juni einbezogen). —



Ill. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juni 1990 fir
das gesamte Wihrungsgebiet

der D-Mark
Nachrichtlich:
Wert- m‘;zls"s:]e Wechselbestand Wert-
papiere Liquidi- papiere
(ohne téts- Schuld- darunter [(einschl.
Wert- papiere |verschrei- bundes- |Wert-
papiere Aus- (Schatz- [bungen bank- papiere
Wechsel- |durch- Schatz-  |von gleichs- [wechsel u.|eigener |Beteili- Sonstige fahige von Stand am
iber diskont- [laufende wechsel- |Banken) forderun- [U-Schatze)| Emis- gungen Aktiva Wechsel [Banken) Jahres- bzw.
1 Jahr kredite Kredite kredite 7} |5) 8) gen 9) 10) sionen 11) 12) 14) insgesamt{13) 14) [5) 15) Monatsende
1 320 260 58 825 62 908 10 493 65 796 3490 1250 5474 21787 58 500 17 579 8712 283 2901982
1412 303 60 497 64 965 9173 76 423 3 266 1950 6253 | 23)25923|24) 62285 19135 9 465 319 4871983
31)1 493 661 62 301 65 841 5 507 89 934 3055 2750 6 556 27 635 66 361 17 285 7 985| 21) 346 B03|1984
31)1 575 102 63704| 21)68774 5463 | 28) 107 004 2 841 4943 7 639 29 828 71 468 16 306 6939 38) 381 3781985 16)
1 595 565 63 866 69179 5464 | 40) 107 700 2 892 4943 7639 30 092 74 100 16 391 6975 388 7121985 16)
36)1 673 093 |47) 64 586 70 000 4841) 48)114 145 2 626 1100 8 445 32479 76 883 17 016 8278| 49) 424 9581986
35)1 757 408 |21) 69 732| 27) 75 523 4 293| 54)130 437 2435 2 000 9516| 19) 37285 77 392 18 134 8 556 35) 468 7931987
1 856 804 59 310 76 364 4 474 | 29)151 907 2157 1450 11 662 39 931 80 108 16 099 8770 53) 501 8951988
1954 777 |28) 61 210 79 558 4989| 61) 162 356 1912 850 10 454 47 236 85 750 13472 7 518| 35) 518 0881989
69)2 179 171 63 789 85 727 |70) 20 327 | 54) 195 898 1657 1400 12500 71) 60 451 72) 159 425 16 431 9748 73) 607 1281990
1961 321 61 632 80 034 4 905 166 297 1898 6 595 11 288 49 165 84 382 12921 7715 521 3101990 Jan.
1 968 559 61 369 80 411 4649 168 329 1896 2 500 12 623 49 636 85 461 14 435 9172| 40) 526 779 Febr.
1972 025 63 693 81 208 4731| 22)173 180 1896 8 031 13 077 50 026 B1 962 14 672 9101 | 38) 533 217 Mérz
1980 810 62 722 81 844 4771 173 8563 1896 1150 13 555 50 376 80 824 14172 8376 531 517 April
1988 453 62 804 83 262 4782 177 475 19800 2400 14 033 50 710 80 717 13825 8238 534 941 Mai
79)2 098 033 62512 83 505 |70) 16 353 176 338 1799 2 600 14 213| 23) 53 342 | 72) 142 291 13 350 7779 531 164 Juni
2100 215 62 618 84 240 16 441 179 017 1715 2451 14 739 55 876 147 731 13 872 8 596 533 985 Jutli
2114 606 63 333 85 038 19 884 185 794 1699 2200 15 397 57 306 151 947 14 299 8394 546 641 Aug.
2123 109 62 898 85 205 21570 189 411 1692 2 600 15 581 57 519 157 883 14 372 7854 560 886 Sept.
2 140 304 63 921 86 095 22133 193 693 1691 2400 15017 58 505 151 169 15 253 8 745 587 B72 Okt.
2155 379 65 077 86 593 22 212 194 249 1693 2 500 15 222 58 9811 39) 151 515 15915 9374 599 959 Nov.
54)2 179 171 63 789 85 727 20 327 195 898 1657 1400 12 500 60 451 159 425 16 431 9748| 52) 607 128 Dez.
31)2 195 667 64 750 25) 85 355 17 568 | 54) 189 634 1652 2310 16 699 31) 59 373 160 590 16 115 9935| 42) 599 664 (1991 Jan.
35)2 201 254 63 502 85 801 17 980 189 520 1646 2 350 15 323 59 571 [121) 173 151 16 690 10190 | 21) 601 684 Febr. p)
1254 315 56 704 55 631 10 493 55 902 3490 1 250 5474 17 018 58 500 13916 8712 273 396 1982
1 340 840 58 628 57 132 9 051 67 123 3 266 1950 6 253 1B 844 | 24) 62 285 15 387 9 465 310 1871983
31)1 417 481 60 423 59 043 5075 80 367 3055 2750 6 556 20 165 66 361 13 721 7985| 74) 337 2361984
52) 1 495 782 61925 61 406 4503 93 853 2841 4943 7639 21 584 71 468 12 809 6939 368 2271985 16)
1516 228 62 087 61 811 4504 40) 94 503 2892 4943 7 639 21 848 74 100 12 892 6975 3755151985 16)
82)1 591 563 [47) 62 583 63 907 4011{ 75)101 914 2626 1100 8445 22 572 76 883 12772 8278 406 909 | 1986
87)1 673 587 |21) 57 909 27) 69 114 3018 81)118 452 2435 2 000 9516 88) 26 341 77 392 13 669 8 556| 36) 450 360 | 1987
1769611 56 956 70 118 3241 86)137 786 2157 1450 11662 21)27 565 80 108 11121 8 770| 36) 479 466 | 1988
1 863 786 128) 58 860 71878 4035 31) 144 037 1912 850 10 454 31018 85 750 8382 7 518| 53) 489 955 | 1989
92)2 077 491 61 146 73 882(70) 19 727 29) 171 847 1 657 1 400 12500 ( 93) 39 537 72) 159 425 10 091 9 748 94) 568 375 (1990
1869814 59 234 72 038 3816 147 578 1 898 6 595 11288 31 402 84 382 7673 7715 492 409 (1990 Jan.
1875 464 59 064 72 243 3594| 80) 149 083 1 896 2500 12 623 31737 85 461 8653 9172| 40) 496 635 Febr.
1878863 61 205 72 056 3600| 22)152 681 1 896 8 031 13077 31987 81 962 8 583 9101| 38) 501 211 Mérz
1887019 60 189 72 365 3 659 152 495 1 896 1150 13 555 32152 80 824 8 545 8376 498 328 April
1893 391 60 368 72 568 3627 156 002 1 900 2 400 14 033 32 290 80 717 8302 8238 501 090 Mai
92)1 997 875 60 110 72512|70) 156 177 154 952 1799 2 600 14213 | 95) 33 969 | 72) 142 291 7 453 7779 497 213 Juni
2 000 296 60 287 72 682 15 338 157 185 1715 2 451 14 739 36 331 147 731 7729 8 596 499 406 Juli
2013837 61072 73 145 18 728 162 977 1699 2200 15397 37 609 151 947 8445 8394 510 555 Aug.
2 021 906 60 646 73 069 20 496 165 088 1 692 2 600 15 5681 37 759 157 883 8729 7 854 524 342 Sept.
2 039 486 61 561 73377 21114 169 594 1691 2 400 15017 38 629 151 169 9 008 8745 550 236 Okt.
40) 2 053 637 62 448 73 653 21 099 170 230 1693 2 500 15222 38 708 39) 151 615 9787 9374 561 870 Nov.
2077 491 61 146 73 882 19 727 171 847 1657 1 400 12 500 39 537 159 425 10 091 9748) 74) 568 375 Dez.
31)2 093 044 62 055| 25) 71632 16 009 | 36) 166 768 1652 2310 16699 | 31) 38 755 160 590 9675 9935 48) 562 691 (1991 Jan.
103)2 096 800 60 964 71876 16179 165 839 1646 2 350 15323 38 947 [121) 173 151 10 226 10 190| 22) 563 922 Febr. p)
13 Einschl. im Offenmarktgeschéft mit Riicknahmeverpflichtung an die Bundesbank 34 — rd. 7,5 Mrd DM. — 35 — rd. 4,5 Mrd DM. — 36 — rd. 3,0 Mrd DM. —
verkaufter Wechsel. — 14 In den unter ,Inlandsaktiva® ausgewiesenen Betragen 37 — rd. 1,9 Mrd DM. — 38 — rd. 1,0 Mrd DM. — 39 + rd. 1,2 Mrd DM. —
x6nnen auch einige Auslandsaktiva enthalten sein; sonstige Aktiva bis Juni 1983 40 — rd. 1,2 Mrd DM. — 41 — rd. 19,0 Mrd DM. — 42 — rd. 6,5 Mrd DM. —
einschl. den Auslandsfilialen zur Verfiigung gestelites Betriebskapital (vgl. Anm. 12). — 43 — rd. 12,0 Mrd DM. — 44 + rd. 5,0 Mrd DM. — 45 — rd. 5,5 Mrd DM. —
15 Ohne eigene Emissionen; ohne Namensschuldverschreibungen. — 16 Die Diffe- 46 — rd. 2,5 Mrd DM, — 47 + rd. 1,0 Mrd DM. — 48 — rd. 6,0 Mrd DM. —
renz zwischen den beiden Jahresend-Terminen 1985 ist durch die Anderung der 49 — rd. 1,1 Mrd DM. — 50 — rd. 16,0 Mrd DM. — 51 — rd. 14,0 Mrd DM. —
Berichtspflicht fir Kreditgenossenschaften bedingt; s.a. Anm. *. — 17 Von November 52 — rd. 900 Mio DM. — 53 — rd. 4,0 Mrd DM. — 54 — rd. 3,5 Mrd DM. —
1989 bis Mai 1990 ohne Forderungen der westdeutschen Kreditinstitute gegeniber 55 + rd. 2,9 Mrd DM. — 56 + rd. 6,0 Mrd DM. — 67 — rd. 1,8 Mrd DM. —
Geschaftspartnern in der ehemaligen DDR. — 18 + rd. 2,4 Mrd DM. — 58 + rd. 700 Mio DM, — §9 — rd. 9,5 Mrd DM. — 60 — rd. 2,2 Mrd DM. —
19 + rd. 2,7 Mrd DM. — 20 + rd. 3,0 Mrd DM. — 21 — rd. 500 Mio DM. — 61 — rd. 1,5 Mrd DM. — 62 + rd. 510 Mrd DM.. — 63 + rd. 260 Mrd DM. —
22 — rd. 600 Mio DM. — 23 + rd. 2,0 Mrd DM. — 24 — rd. 2,0 Mrd DM. — 64 + rd. 270 Mrd DM. — 65 — rd. 7,0 Mrd DM. — 66 + rd. 190 Mrd DM. —
25 + rd. 1,4 Mrd DM. — 26 + rd. 3,5 Mrd DM. — 27 + rd. 4,0 Mrd DM. — 67 + rd. 180 Mrd DM. — 68 + rd. 70,0 Mrd DM. — 69 + rd. 110 Mrd DM. —
28 — rd. 700 Mio DM. — 29 — rd. 2,7 Mrd DM. — 30 — rd. 1,4 Mrd DM. — 70 + rd. 13,0 Mrd DM. — 71 + rd. 1,5 Mrd DM. — 72 + rd. 60,0 Mrd DM. —
31 — rd. 1,3 Mrd DM. — 32 — rd. 13,0 Mrd DM. — 33 — rd. 8,0 Mrd DM. —  Anm. 73 ff. siehe S.15. — p Vorlaufig.
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lll. Kreditinstitute

H *
3. Passiva™)
Mio DM
Eintagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) 3) Einlagen und aufgenommene Kredite von
Sicht- und Termingelder 4) weitergegebene Wechsel 5) Sicht-, Termin- und Spargeider
darunter: darunter: Termin-
Termin-
gelder v. eigene Indossa-
Stand am Geschéfts- 1 Monat  |durch- Akzepte |mentsver- 1 Monat
Jahres- bzw. |volumen Sicht- bis unter |laufende im Umlauf |bindlich- Sichtein- |[bis unter
Monatsende |1) insgesamt [zusammen [gelder 3 Monate |[Kredite zusammen|12) keiten 6) |insgesamt |zusammen |[lagen 3 Monate
Inlands- und Auslandspassiva
1982 2 709 658 664 792 575 084 111 081 53 757 19 068 70 640 9924 60 141 1328586| 1279024 190 084 170 622
1983 18)2 881 292 [26) 684 118{26) 591 278 105 301 69 508 19 520 73320 10 846 61 848 47)1 408 326 [90)1 357 236 206 304 159 013
1984 [25)3 087 499 |44) 743 500 196) 641 698 [58) 128 491 |47) 83 586 19 678 82124 11 310 70 203 [97)1 505 905 [98)1 454 491 223 654 [99) 165 058
1985 14) [32)3 283 828 194) 788 285 194) 687 499 [40) 123 090 [100) 104 779 22 004 78 782 9673 68 542 [54)1 601 234 [36)1 548 767 233 324 [40) 170 837
1985 14) 3 328 482 792 480 690 991 123 376 104 804 22 397 79102 9 864 68670 1638789 1586309 238 064 173 764
1986 [41)3 551 121 |43) 840 012 [32) 735 438 [31) 134 509 /61) 101 638 24 515 47) BO 059 10 055 [90) 69 444 1)1 762 550 [81)1 710 554 254 511 |52) 179 683
1987 0)3 748 796 84) 874 078[73) 779 794 |82) 127 351 [30) 85 638 24 481 [21) 69 803 7 773 [21) 61439 [100)1 884 274 (42)1 826 474 269 205 [28) 187 905
1988 55)3 984 157 [27)1 001 519 [26) 908 355 [58) 133 005 199) 164 339 24 231 68 933 7 367 60 912 [97)1 982 681 [23)1 923 374 {75) 292 990 185 296
1989 59)4 277 444 [29)1 099 209 |57) 999 682 [22) 151 358 201 842 25816 [28) 73 711 6 158 [28) 67 091 {30)2 098 818 [30)2 036 790 {21) 313 380 235 935
1990 2)5 243 842 177)1 495 820 [77)1 371 042 [91) 424 199 [104) 188 097 |[40) 31198 93 380 28 460 64 533 167)2 417 668 [67)2 350 441 [105) 436 051 276 305
1990 Jan. 4261114| 1080389| 979067 212038 116 744 26 383 74 939 6 314 68164 2080013| 2017865 285 823 241107
Febr. {74)4308 007| 1103207 1004735 224 853 116 685 26 104 72 368 6149 65 801 2091533 2028314 289 406 241 507
Mérz  138)4 302835 1095567 993 387 152 400 168 249 27 218 74 962 6375 68069 2076932 2013550 279 136 236 352
April 174)4 306 411 1 080 664 978 809 203 699 102 671 27878 73977 6 330 67176 2089170 2025117 290 194 236 079
Mai 75)4 334 237 1091 095 987 622 144 667 166 213 28815 74 658 6314 67 781 2100284 2035371 290 148 245 107
Juni [76)4 912 480 [109)1 405 314 [108) 1 301 940 164) 477 945 [110) 113 565 29 257 74117 5930 67 668 [67)2 292 697 [67)2 227 641 [72) 356 B38 109) 242 758
Juli I:3)4 961 018 [60)1 446 302 160)1 319 BOS 458 845 123 757 29 509 96 988 29 100 67 476 [52)2 279 287 {74)2 213 804 352 455 245218
Aug. 0)5 014 511 [74)1 465 615 [74)1 337 354 379 605 203 332 30 030 98 231 29 960 67528f 2304887} 2238956 361 466 258 645
Sept. 5078254 1483246 1354381 439 026 142 084 31119 97 748 30 307 66872 2314718 2247442 364 300 260 669
Okt. [36)5 120 704 [82)1 491 492 |82)1 361 699 438 652 [21) 152 083 31942 97 851 29813 67 544 [22)2 321 307 }22)2 253 564 360 792 267 468
Nov. Ig;)s 170 916 |[47)1 493 500 [38)1 363 889 370 492 223 452 32239 97 372 29 437 67349 2346924! 2279723 381213 269 344
Dez. )5 243 842 [59)1 495 620 [59)1 371 042 I114) 424 199 188 097 31198 93 380 28 460 645331 2417668 2350 441 [115) 436 051 276 305
1991 Jan. 118)5 188 467 [50)1 461 207 50)1 333 917 [50) 432 066 153 116 33234 94 056 28 552 64 909 [25)2 382 377 | 2317257 389 066 288 543
Febr. p) [71)5 221 794 [39)1 459 277 [120)1 334 929 341 670 232 348 33610 90 738 26 740 63 587 |87)2 405 062 | 2 339 598 399 047 289 376
Inlandspassiva 15)
1982 547 508 459 329 92 258 43 142 17 575 70 604 9924 60105 1292132 1244711 183 757 158 799
1983 569 800 478 657 85 026 58 719 17 852 73 291 10 846 61819] 1368074 1319454 198 757 149 458
1984 615 185 514 621 103013 64 822 18 447 82117 11 310 70 196 1454 556 1404 882 213702 151 601
1985 14) 655 751 557 540 96 640 86 638 19 468 78743 9673 68503| 1551399 1500464 224 626 158 807
1985 14} 659 937 561013 96 926 86 663 19 861 79 063 9 864 68 631 1588808| 1537860 229 359 161 720
1986 4) 700 623 35) 599 510 104 798 B4 692 21088 47) 80 025 10 05590) 69410 1709116] 1657912 245 704 170 6573
1987 9) 731 891160) 641018 [52) 99888 67 511 21106 [21) 69 767 7773 [21) 61403 [87)1 822 468 |53)1 765 834 260 290 178 845
1988 833 166 743 357 101 435 138 831 20911 68 898 7 367 60877 1921510f{ 1863256 283 651 188 695
1989 . 902 663 |47) 808 045 110 359 [75) 178 288 20924 128) 73 694 6158 [28) 67074 2027949 1967 480 302 884 228 369
1990 . [63)1 249 637 |63)1 134 409 [63) 369 617 [96) 158 514 21 866 93 362 28 460 64 515 |67)2 334 679 67)2 272 852 \105) 424 418 Fos) 266 678
1990 Jan. 881 584 785 612 167 103 96 335 21044 74 928 6314 68 153 2005 681 1945073 275 301 232 753
Febr. 898 440 804 740 175 698 92 561 21344 72 356 6149 65789 2017300 1956662 279 333 234 250
Mérz 888 366 792 134 103 628 146 907 21282 74 950 6375 68 057 2002 831 1942275 269 140 228 793
April 872 372 777 113 155 377 78 880 21294 73 965 6330 67164 2014012 1953017 279 814 227 718
Mai . 883 690 787 567 96 596 144 446 21 476 74 647 6314 67770 2023435( 1962224 278 672 236 760
Juni . N1 166 859 11N 1 071 270 E4) 431 057 |56) 88 255 21 481 74108 5930 67 660 167)2 215 804 167)2 154 573 [72) 346 008 [89) 234 225
Juli 1201 281 1 082 854 410 853 95 152 21 448 96 979 29 100 67467 2202640 2141316 342 102 236 786
Aug. 1220 441 1100 668 331 762 174 933 21 551 98 222 29 960 67519 2226835! 2165154 351185 249 994
Sept. 1230866 1111592 388 205 112 571 21535 97 739 30 307 66865 2233610 2171868 352 926 251 959
Okt. 1244074 1124604 391 061 122 279 21634 97 836 29813 67529 2241560f 2179332 350 343 259 031
Nov. 1248652 1129501 321 918 185 330 21 807 97 344 29 437 67 321 2266 796( 2204990 370 802 260 316
Dez. 4)1 249 637 194)1 134 409 [114) 369 617 158 514 21 866 93 362 28 460 64515 2334679| 2272852115 424 418 266 678
1991 Jan. 0)1 214 047 50)1 098 264 [50) 381 186 121 056 21727 94 056 28 552 64 909 [25)2 299 316 | 2 239 742 377125 279 346
Febr. p) 1207 414 1094 888 287 965 200 470 21788 90 738 26 740 63687 2322014 2262135 387 805 280 243
* Ohne Passiva der Auslandsfilialen (s. Tab. Ill, 11) sowie der Bausparkassen; fur den Kreditnehmern abgerechneter eigener Ziehungen im Umiauf. — 7 Einschl. Ver-

Kreditgenossenschaften ab 2. Jahresend-Termin 1985 Vollerhebung, bis 1. Jahres-
end-Termin 1985 Teilerhebung, vgl. Tab. lll, 2, — In den Anmerkungen zu den einzel-
nen Tabellen (hier Anm. 18 ff.) werden statistisch bedingte Verdnderungen von 500
Mio DM und mehr gesondert vermerkt (Zunahmen +, Abnahmen —). — 1 S. Tab. lll, 2,
Anm. 1. — 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. Einschl.
Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfdhigen Inhaber-Sparschuldverschreibungen,
Sparkassenobligationen u.4.; einschl. Verbindlichkeiten aus Commercial Papers u.4.,
(Ende 1980: 1501 Mio DM gegeniiber ausléndischen Unternehmen). — 3 Ohne Ver-
bindlichkeiten gegenilber Bausparkassen. — 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus im
Offenmarktgeschaft mit Ricknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften
Wechseln und Wertpapieren. — 5§ Ohne Verbindlichkeiten aus im Offenmarktgeschft
mit Riicknahmeverpflichtung an die Bundesbank verkauften Wechsein. — 6 Einschl.
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bindlichkeiten gegeniiber Bausparkassen. — 8 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht
bérsenfahigen Inhaber-Sparschuldverschreibungen, Sparkassenobligationen u.&. —
9 Einschl. verkaufter, noch zu liefernder Inhaberschuldverschreibungen; ohne nicht
bdrsenfdhige Inhaber-Sparschuldverschreibungen, Sparkassenobligationen u.i.;
Inlandspassiva einschl. Bankschuldverschreibungen in ausléindischem Besitz. —
10 Die in der Jahresbilanz unter den ,,Sonderposten mit Riicklageanteil* eingesteliten
Teile der Ende 1988 aufgeldsten Sammelwertberichtigungen werden hier weiterhin
als Wertberichtigungen gezeigt. Ab Januar 1990 einschl. aller unversteuerten Pau-
schalwertberichtigungen sowie Einzelwertberichtigungen fir LAnderrisiken, die bis-
her hauptséchlich unter den sonstigen Passiva ausgewiesen wurden. — 11 Einschl.
.Sonderposten mit Riicklageanteil“. Ab Juni 1990 einschl. rechnerischer Ausgleichs-
posten der ostdeutschen Kreditinstitute aus der Wéhrungsumstellung (1. Juli 1990
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Zeitreihen ab Juni 1990 fur
das gesamte Wihrungsgebiet

der D-Mark
Nichtbanken 2) 7) Nachrichtlich:
Kapital Verbind-
(einschi. lichkeiten
gelder Inhaber- offener aus Pen-
schuld- Rick- sionsge-
verschrei- Wert- lagen Verbind- |schéften
3 Monate {4 Jahre durch- bungen berichti- |gem. § 10 |Sonstige lichkeiten |(soweit Stand am
bis unter fund Spar- Spar- laufende |im Um- Ruickstel- jgungen KWG) Passiva Bilanz- aus Birg- |nicht Jahres- bzw.
4 Jahre dariiber briefe 8) |einlagen |Kredite lauf 9) lungen 10) 12) 13) 11) 12) summe schaften [passiviert) |Monatsende
75022 195 516 123 876 523 904 49 562 530 822 19 594 6 503 B9 671 69 690 2648 942 147 396 91991982
77138 222 755 137 301 564 727 51 090 584 657 23093 6785 96 173 (86) 78 140 [18)2 818 818 |58) 159 307 7 8641983
84 907 (87) 250 982 154 253 575 637 51 414 619 256 25739 7 242 104 389 |45) 81 468 [25)3 016 685 161 204 19951984
22) 83 442 (74) 287 141 164 967 609 056 52 467 653 743 29186 7 739 114 759 88 882 132)3 214 719 158 044 1308|1985 14)
87 146 288 138 168 099 631 098 52 480 653 743 29 339 7 892 116 623 89 606 3259 244 158 896 1310|1985 14)
38) 85 830 (54) 330 395 [20) 181 552 678 583 51 996 684 219 33197 7 990 127 967 |54) 95 186 [102)3 481 117 146 475 (87) 1236|1986
22) 87 104 |103)373 885 192 112 716 263 [104) 57 800 711 991 37 343 8 257 137 432 |36) 95 421 |80)3 686 766 151 625 757 11987
84 083 (90) 421 142 192 389 737 474 59 307 705 520 38 865 6 034 [28) 145 343 (82) 104 195 |55)3 922 591 157 758 98411988
102 625 462 425 207 189 715 236 62 028 759 842 38 396 3129 160 981 |45) 117 069 [94)4 209 891 |22) 168 781 890 | 1989
20) 142 376 499 648 230 687 (105)765 374 |58) 67 227 900 311 [87) 40 196 |106) 18 132 [107)198 718 |108)173 197 (62)5 178 922 |99) 181 064 97111990
107 072 469 683| 210334 703 846 62 148 780 138 39 242 12913 161 665 106 754 | 4192 489 165 510 8021990 Jan.
113 062 473373 211 403 699 563 63 219 791 762 40 303 {96) 18 152 162 610 [48) 100 440 |74)4 241 788 167 669 721 Febr.
117 056 475 606 212 657 692 743 63 382 801 615 (21) 40 163 18 337 166 064 [74) 104 157 |38)4 234 248 169 142 850 Mérz
118 854 478 433 213835 687 722 64 053 807 277 39 787 18 437 167 049 104 027 |74)4 238 764 167 959 728 April
121 837 480 704 215049 682 526 64 913 813939 39 493 18 458 168 146 102 822 |75)4 265 893 170 328 764 Mai
26) 128 215 |58) 482 991 215 856 [111) 800 983 65 056 813 138 |97) 40 795 18 614 |112)194 177 {113) 147 745 |76)4 844 293 |99) 173 787 728 Juni
126 508 484 109 217 674 787 840 65 483 818 564 40 342 18 446 196 780 |52) 161 297 [53)4 893 130 171 074 774 Juli
129 568 488 366 220 113 780 798 65 931 828 622 40 156 18 410 197 498 |21) 159 323 |80)4 946 240 173144 964 Aug.
132 427 490 071 222 424 777 551 67 276 846 811 39 681 18 447 198 529 176 822 5010 815 177 424 732 Sept.
135 546 491 994 224 438 773 326 67 743 875120 38 475 18 510 199 234 175 566 {36)5 052 666 177 354 751 Okt
137 061 495 081 226 623 770 401 67 201 893 258 39 331 18 546 200 621 178 736 |61)5 102 981 179514 1016 Nov.
142 376 499 648 230 687 [116) 765 374 67 227 900 311 40 196 18 132 |54) 198 718 [37) 173 197 [83)5 178 922 181 064 971 Dez.
147197 503 297 232 454 758 700 [25) 65 120 922119 44 044 19 655 |80) 197 930 [65) 161 135 |118)5 122 963 180 131 10091991 Jan.
157 349 505 524 234 331 753 971 65 464 937 659 45 889 21017 198 729 154 161 [71)5 157 796 181 835 957 Febr. p)
70 354 190 944 122 672 518 185 47 421 530 822 19 594 6 503 89 671 69 690 8794|1982
70 111 216 981 136 717 548 430 48 620 584 657 23093 6785|36) 92971(86) 78140 7235|1983
76 486 242 195 152 084 568 814 49 674 619 256 25739 7242 100 768 |45) 81 468 1960 (1984
77 611 275 433 162 388 601 599 50 935 653 743 29 186 7739 110 796 88 882 1066 1985 14)
81286 276 415 165 502 623 578 50 948 653 743 29 339 7 892 112 660 89 606 1068 | 1985 14)
21) 81 605}101)311 188 |20)178 525 670 317 51 204 684 218 33197 7990 124 215154) 95186 118711986
81 631 [53) 349 615 188 359 707 094 |104) 56 634 711 991 37343 8257 133 659 (36) 95 421 698 1987
80383 394 366 188 180 727 981 58 254 705 520 38 865 6 034 [28) 141 652 |82) 104 195 78911988
© 97389 430 841 202 381 705 616 60 469 759 842 38 396 3129 156 912 |45) 117 069 7001989
26) 136 434 [75) 463 041 226 715 [105) 755 566 [58) 61 827 900 311 |87) 40 196 [106) 18 132 {107)194 715 [108}173 197 71011890
101 494 435 707 205 519 694 299 60 608 780 138 39 242 12913 157 607 106 754 634 |1990 Jan.
107 238 439 148 206 645 690 048 60 638 791 762 |21) 40 303 (96) 18152 158 559 |148) 100 440 553 Febr.
111 324 441 245 208 507 683 266 60 556 801 615 40 163 18 337 161 989 |52) 104 157 682 Mérz
113384 444117 209 713 678 271 60 995 807 277 39787 18 437 163 050 104 027 561 April
116 246 446 478 210 925 673 143 61211 813 939 39 483 18 458 164 147 102 822 587 Mai
26) 122 534 |75) 448 416 211 846 |111) 791 544 6123 813 138 |97) 40 795 18 614 |112) 190 178 [113) 147 745 560 Juni
120 580 449 500 213 814 778 534 61 324 818 564 40 342 18 446 192 781 |52) 161 297 601 Juli
123 509 452 719 216 235 771 512 61 681 828 622 40 156 18410 193 484 |21) 159 323 831 Aug.
126 272 453 931 218 510 768 270 61742 846 811 39 681 18 447 194 523 176 822 564 Sept.
129 212 456 255 220 472 [21) 764 019 62 228 875 120 39 475 18 510 1985 228 175 566 583 Okt.
131 078 459 118 222 650 761 026 61 806 893 258 39 331 18 546 196 618 178 736 693 Nov.
136 434 463 041 226 715 [116) 755 566 61827 900 311 40 196 18 132 |54) 184 715 (37) 173 197 710 Dez.
141 252 466 598 228 543 746 878 [25) 658 574 922 119 44 044 19 655 |80) 193 927 |65) 161 135 65711991 Jan.
150 845 468 722 230 407 744 113 59 879 937 659 45 889 21017 194 726 154 161 660 Febr. p)
30126 Mio DM), in den Stand Ende Juni einbezogen. — 12 In den unter ,,Inlands- 86 — rd. 2,1 Mrd DM. — 87 + rd. 500 Mio DM, — 88 + rd. 2,3 Mrd DM.
passiva“ ausgewiesenen Betridgen kénnen auch einige Ausiandspassiva enthalten 89 — rd. 2,8 Mrd DM. — 90 + rd. 900 Mio DM. — 91 + rd. 250 Mrd DM.

sein: in der Position ,Kapital" umfassen die Inlandspassiva bis Juni 1983 einschl.
auch das Betriebskapital der Zweigstellen auslandischer Banken. — 13 Einschl.

GenuBrechtskapital (Ende 1990 7 854 Mio DM). —— 14 Die Differenz zwischen den bei-
den Jahresend-Terminen 1985 ist durch die Anclerung der Berichtspflicht far Kredit-
genossenschaften bedingt; s.a. Tab. Ill, 2, Anm.*. — 15 Von November 1989 bis Mai
1890 ohne Verbindlichkeiten der westdeutschen Kreditinstitute gegeniber Geschéfts-
partnern in der shemaligen DDR. — Anm. 18-72.S. 13. — 73 —rd. 10,0 Mrd DM. —
74 — rd. 800 Mio DM. — 75 + rd. 600 Mio DM. — 76 + rd. 550 Mrd DM. —
77 + rd. 290 Mrd DM. — 78 + rd. 200 Mrd DM. — 79 + rd. 80,0 Mrd DM. —
80 — rd. 1,6 Mrd DM. — 81 — rd. 2,4 Mrd DM. — 82 — rd. 2,3 Mrd DM. —
83 — rd. 15,0 Mrd DM. — 84 — rd. 11,0 Mrd DM. — 85 — rd. 2,9 Mrd DM. —

92 + rd.
95 + rd.
98 + rd.
101 —rd. 2
104 + rd. 4
107 + rd.

110 + rd. 7
113 + rd. 3
116 — rd.

119 — rd. 1

p Vorlaufig.

100 Mrd DM. — 93 + rd. 1,3 Mrd DM. — 94 — rd. 9,0 Mrd DM.
1,6 Mrd DM. — 86 + rd. 5,5 Mrd DM. — 97 + rd. 2,1 Mrd DM.
1,9 Mrd DM. — 99 + rd. 800 Mio DM. — 100 — rd. 1,7 Mrd DM.
,6 Mrd DM. — 102 — rd. 20,0 Mrd DM. — 103 — rd. 5,0 Mrd DM.
,5 Mrd DM. — 105 + rd. 90,0 Mrd DM. — 106 + rd. 15,0 Mrd DM.
22,0 Mrd DM. — 108 + rd. 10,0 Mrd DM. — 109 + rd. 310 Mrd DM.
,0 Mrd DM. — 111 + rd. 120 Mrd DM. — 112 + rd. 25,0 Mrd DM.
6,0 Mrd DM. — 114 — rd. 8,5 Mrd DM. — 115 + rd. 33,0 Mrd DM.
33,0 Mrd DM. — 117 + rd. 280 Mrd DM. — 118 — rd. 24,0 Mrd DM.
7,0 Mrd DM. — 120 + rd. 1,1 Mrd DM. — 121 + rd. 11,0 Mrd DM.

O I B O O O
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. . A *
4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten*)
Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mittelfristig 2)
Kredite insgesamt
mit |ohne Buch- insgesamt
Stand am Schatzwechselkredite(n), |[insgesamt kredite Wechsel- Schatz- mit Johne zusammen
Jahres- bzw. Wertpapierbestdnde(n), |mit |ohne und Dar- diskont- wechsel- Wertpapierbestande(n), |mit lohne
Monatsende Ausgleichsforderungen Schatzwechselkredite(n) |lehen kredite kredite 1) Ausgleichsforderungen Wertpapierbestande(n)
Nichtbanken insgesamt
1982 1789 048 1709 269 331 187 320 694 267 276 53 418 10 493 1457 861 1388 575 200 860 187 633
1983 1905 154 1816292{ 10)343622| 10) 334 449 10) 278 527 55 922 9173 1561 532 1481843 211425 196 743
1984 11) 2017 469 [12) 1 918 9731 13) 361 138 14) 355631 14) 297 170 58 461 5 507 |15) 1 656 331 [16) 1 563 342 206 819 191 867
1985 B) 18) 2 124 265 [19) 2 008 957 | 20) 367 557 21) 362 094 21) 301 377 60 717 5 463 |22) 1 756 708 [23) 1 646 863 196 281 183 694
1985 8) 25) 2 151 321 2035 265 372997 367 533 306 655 60 878 6 464 |25) 1 778 324 1667 732 200 198 187 564
1986 26) 2 227 127 |27) 2105 515 23)365371| 28) 360 530| 22) 297 836 29) 62694 4 841 |30) 1 861 756 [19) 1 744 985 182 972 172823
1987 18) 2 317 932 |24) 2 180 767 | 24) 350 956 346 663 288104 17)58559 4 293 134) 1 966 976 1834104 | 16) 175027 | 17) 165972
1988 23) 2 457 831 [37) 2 299 293 | 38) 369 625 365 151 306 815 58 336 4 474 139) 2 088 206 1934 142 174 571 167 037
1989 41) 2 607 952 |24) 2 438 695 406 662 401 673 343150 24) 58 523 4989 |21) 2 201 290 2037 022 185 924 178 344
1990 42) 3 042 507 |[43) 2 824 625 | 44) 577 991| 45) 557 664 | 45) 495 938 61726 46)2032747)2 464 516 |48) 2 266 961 | 49) 220 027 | 49) 211 650
1990 Jan. 2 616 866 2 443 766 404 485 399 580 340 779 58 801 4 905 2212 381 2044 186 187 078 179 897
Febr. 2 631 401 2 456 527 409 269 404 620 346 188 58 432 4 649 2222132 2051907 189 163 182 167
Mérz 10) 2 650 440 2470633 419 003 414 272 353 707 60 565 4731]10) 2 231 437 2 056 361 190 875 183 815
April 2 662 231 2481 711 420 856 416 085 356 335 59 750 477 2241375 2 065 626 192 954 185 753
Mai 2672 752 2 4BB 595 418 644 413 862 354 076 59 786 4782 2254108 2074733 195 605 188 078
Juni 50) 2 886 711 [42) 2 692 221 | 44) 524 104 | 51) 507 751 51) 448 171 59580 46) 16 353 |48) 2 362 607 [48) 2 184 470 29) 199 216 29) 191 598
Juli 16) 2 894 588 (24) 2 697 415 526 615 510174 450 342 59 832 16 441 |17) 2 367 973 2187 241 200 722 193 592
Aug. 2921616 2714 239 531 534 511 650 451 262 60 388 19 884 2 390 082 2 202 589 204 762 197 361
Sept. 2957 545 2744 872 555 168 533 598 473 660 59 938 21570 2402 377 2211274 206 053 199 080
Okt. 24) 2 979 048 |24) 2 761 532 554 470 632 337 471 212 61125 22133 2424 579 2229195 209 794 202 188
Nov. 52) 2 997 678 |52) 2 779 524 556 756 534 544 472 475 62 069 22 212114) 2 440 922 114) 2 244 980 | 53) 214 372 53) 206 349
Dez. 18) 3042 507 [34) 2 824 625| 19) 577 991 | 19) 557 664 | 19) 495 938 61726 20 327 [24) 2 464 516 2 266 961 220 027 211 650
1991 Jan, 41) 3 043 465 [53) 2 834 611 | 62) 569 145| 62) 551 577 | 62) 488 839 62 738 17 568 [19) 2 474 320 2283034| 55)223237| 13)214323
Febr. p} 30) 3 076 118 (30) 2 866 972 63) 595910 | 63) 577 930| 63) 516 415 61515 17 980 |27) 2 480 208 |18) 2 289 042 224772 215787
Inléndische Nichtbanken 9)
1982 1698 050 1628 165 323 404 312911 261515 51 396 10 4983 1 374 646 1315254 196 598 185 414
1983 16) 1808 472 (15) 1 729 032 | 24) 335 622 | 24) 326 571 24) 272 432 54 139 9 051 1472 850 1402 461 208 292 193 909
1984 32) 1915 601 |40) 1 827 104 | 14) 351 895| 14) 346 B20| 14) 290 157 56 663 5075 |14) 1 563 706 [13) 1 480 284 202 093 187 484
1985 8) 12)2012797 (12) 1911 600 | 14) 356 065 14) 351 562 14) 292 487 59 075 4 503 |16) 1 656 732 [16) 1 560 038 190 894 178 422
1985 8) 25) 2 039 786 1937 887 361 501 356 997 297 761 59 236 4 504 125) 1 678 285 1 580 890 194 806 182 288
1986 35) 2114 569 |[19) 2 006 018 | 13) 352 778 13) 348 767 | 12) 287 965| 29) 60 802 4011 |56) 1 761 791 [12) 1 657 251 176 341 166 313
1987 20) 2 200 262 2076 357 335 566 332548| 31)275747] 17) 56 801 3018 (11) 1 864 696 1743809 15) 166 934 158 428
1988 11) 2 332 368 2189 184 351 772 348 531 292 499 56 032 3 241 (20) 1 980 596 1840 653 165 368 159 253
1989 57) 2 468 779 2318 795 384 524 380 489 | 58) 324 271| 24) 56 218 4035 [13) 2 084 255 1 938 306 174 690 169 141
1990 50) 2 875 083 |43) 2681 852 44) 548 190| 51) 528 463} 51) 469 333 59 130 46) 19727 |47) 2 326 B93 (47) 2 153 389 | 59) 207 027 | 59) 202 685
1990 Jan. 2475837 2322545 381 724 377 908 321 459 56 449 3816 2094 113 1944 637 175 855 170 661
Febr. 2 488 067 2333494 386 486 382 892 326 723 56 169 3594 2101 581 1 950 602 177 097 172 494
Mérz 10) 2 502 862 2 344 685 394 278 390 678 332 561 58 117 3 600 [10) 2 108 584 1 954 007 178 042 173 658
April 2510 701 2 352 651 393 998 390 339 333 078 57 261 3659 2116 703 1962 312 180 107 175 480
Mai 2519 889 2 358 360 393 054 389 427 332 033 57 394 3627 2126 835 1 968 933 182 301 177 497
Juni 42) 2 728 236 [43) 2 556 308 | 44) 498 211| 51) 483 034 | 51) 425 811 57 223 46) 15177 |47) 2 230 025 |47) 2073 274 59) 186 131 59) 181 201
Juli 2 735 408 2561 160 500 781 485 443 427 895 57 548 15338 2234 627 2075717 187 662 183 100
Aug. 2 759 052 2 575 648 504 494 485 766 427 594 58 172 18728 2 254 558 2 089 882 191 516 187 076
Sept. 2792144 2 604 868 527 472 506 976 449 247 57 729 20 496 2264672 2097 892 193 072 188 836
Okt. 2814019 2621620 527 120 506 006 447 196 58 810 21 114 2 286 899 2115614 196 872 192 788
Nov. 13) 2830 418 |13) 2 637 396 528 238 507 139 447 658 59 481 21 099 {25) 2 302 180 {25) 2 130 257 | 53) 201 339| 53) 197 064
Dez. 34) 2 875 083 (34) 2 681 852 | 19) 548 190| 19) 528 463 [ 19) 469 333 59 130 19727 |17) 2 326 893 2 153 389 207 027 202 685
1991 Jan. 23) 2 874 404 |53) 2 689 975 | 62) 539 338| 62) 523 329 | 62) 463 244 60 085 16 009 [35) 2 335 066 2166 646} 55) 209 587 | 13) 204 BOS
Febr. p) 64) 2 878 128 |30) 2 694 464} 63) 540 023 | 63) 523 844 | 63) 464 824 59 020 16 179 127) 2 338 105 [27) 2 170 620 212 028 206 803
* Ohne Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. 1ll, 11) sowie der Bausparkassen; fir Tilgungsstreckungsdarlehen. — § Einschl. mittelfristiger durchlaufender Kredite. —

Kreditgenossenschaften ab 2. Jahresend-Termin 1985 Vollerhebung, bis 1. Jahres-
end-Termin 1985 Teilerhebung, vgl. Tab. 111, 2. Einschl. Kredite an Bausparkassen. —
In den Anmerkungen zu den einzelnen Tabellen (hier Anm. 10 ff.) werden statistisch
bedingte Verdnderungen von 500 Mio DM und mehr gesondert vermerkt (Zunah-
men +, Abnahmen —). — 1 Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
(ohne Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere). — 2 Ohne mittelfristige Tilgungs-
streckungsdarlehen und mittelfristige durchlaufende Kredite (vgl. Anm. 4 und 5). —
3 In den langfristigen durchlaufenden Krediten enthalten. — 4 Einschl. mittelfristiger
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6 Ab Ende Dezember 1985 auch ohne Aktien und GenuBscheine von Banken. — 7 Bis
Juni 1984 einschl. Deckungsforderungen. — 8 Die Differenz zwischen den beiden
Jahresend-Terminen 1985 ist durch die Anderung der Berichtspflicht fiir Kreditgenos-
senschaften bedingt; s.a. Tab. lll, 2, Anm.*. — 9 Von November 1989 bis Mai
1990 ohne Forderungen der westdeutschen Kreditinstitute gegeniiber Geschéfts-
partnern in der ehemaligen DDR. — 10 — rd. 600 Mio DM. — 11 — rd. 2,0 Mrd DM. —
12 — rd. 2,3 Mrd DM. — 13 — rd. 1,3 Mrd DM. — 14 — rd. 1,4 Mrd DM. —
15 — rd. 800 Mio DM. — 16 — rd. 900 Mio DM. — 17 — rd. 500 Mio DM. —



. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juni 1990 fiir
das gesamte Wihrungsgebiet

der D-Mark
langfristig 4) 5)
Wertpapiere Wertpapiere
(ohne (ohne
Buch- Wert- zusammen Wert-
kredite Wechsel- durch- papiere mit |ohne Buchkredite |[durch- papiere Ausgleichs- |Stand am
und diskont- laufende von Wertpapierbestande(n), und laufende von forderungen |Jahres- bzw.
Darlehen kredite Kredite 3) Banken) Ausgleichsforderungen Darlehen 4) |[Kredite 5) Banken) 6} 7) Monatsende
182 226 5407 13227 1257 001 1200 942 1138 034 62 908 52 569 3490|1982
192 168 4575 14 682 1350 107 1285100 1220 135 64 965 61741 326611983
188 027 3840 14 952 1449 612| 17) 1371 475| 16) 1 305 634 65 841 74 982 3055|1984
180 707 2987 12 587 | 20) 1 560 427 | 14) 1463 169] 16) 1 394 395 17) 68 774 24) 94417 28411985 8)
184 576 2988 12634 25) 1578 126 1480 168 1410 989 69179 25) 95 066 2 892 1985 8)
170 931 1892 31) 10 149| 30) 1 678 784 19) 1572 162 32) 1 502 162 70 000 33) 103 996 2626 (1986
17) 164 799 1173 9055 35) 1 791 949 1668 132 | 34) 1592 609 36) 75 523 35) 121 382 24351987
166 063 974 © 7534| 39) 1913635 1767 105 1690 741 76 364 40) 144 373 21571988
175 657 2687 7580 21) 2015 366 1858 678 1779120 79 558 28) 154 776 1912(1989
48) 209 587 2063 8377| 47)2244 489 47) 2055 311 47) 1 969 584 85 727 19) 187 521 16571990
177 066 2831 7181 2025 303 1864 289 1784 255 80 034 159 116 1 898 (1990 Jan.
179 230 2937 6 996 2032 969 1869 740 1789 329 80 411 161 333 1896 Febr.
180 687 3128 7 060 | 10) 2 040 562 1872 546 1791338 81208 10) 166 120 1896 Mérz
182 781 2972 7 201 2048 421 1879873 1798 029 81 844 166 652 1896 April
185 060 3018 7 527 2 058 503 1 886 655 1803 393 83262 169 948 1900 Mai
29) 188 666 2932 7618] 48) 2 163 391 | 48) 1992 872| 48) 1 909 367 83 505 168 720 1799 Juni
190 806 2786 7 130| 17) 2167 251 1993 649 1 909 409 84 240 171 887 1715 Juki
194 416 2945 7 401 2 185 320 2005 228 1920 190 85 038 178 393 1699 Aug.
196 120 2 960 6973 2196 324 2012194 1 926 989 85 205 182 438 1692 Sept.
199 392 279 7 606 2214785 2027 007 1940 912 86 095 186 087 1691 Okt.
53) 203 341 3008 8023 | 54) 2226 550 40) 2038 631 40) 1952038 86 593 186 226 1693 Nov.
209 587 2063 8 377 24) 2 244 489 2055 311 1969 584 85727 187 521 1657 Dez.
13) 212 311 2012 8914 61) 2251 083 53) 2068 711 1983 356 53) 85 355 34) 180 720 1652|1991 Jan.
213 800 1987 8985 27) 2255436 18) 2073 255| 27) 1 987 454 85 801 180 535 1646 Febr. p)
180 106 5 308 11 184 1178 048 1129 840 1074 209 55 631 44718 3490|1982
189 420 4489 14 383 1 264 558 1208 552 1151 420 57 132 52 740 3266 (1983
183 724 3760 14 609 | 55) 1 361 613 16) 1 292800/ 16) 1 233 757 59 043 65 758 3055|1984
175 572 2 850 12472| 10) 1 465 838 | 10) 1 381 616 10) 1 320 210 61 406 81 381 2 8411985 8)
179 437 2 851 12 518 25) 1 483 479 1 398 602 1 336 791 61811 25) 81985 289211985 8)
164 532 1781 31) 10 028} 11) 1 585 450 20) 1 490 938 | 20) 1 427 031 63 907 91 886 2 626 | 1986
157 320 1108 8 506 25) 1697 762| 37) 1 585 381 ( 19) 1 516 267 36) 69 114 11) 109 946 2435|1987
158 329 924 6115| 20) 1 815228 1681 400 1611 282 70 118 20) 131 671 2157|1988
166 499 2642 5549 | 13) 1 909 565 1769 165 1 697 287 71878 13) 138 488 19121989
60) 200 669 2016 4342| 47) 2119 866 | 47) 1 950 704 | 47) 1 876 B22 73 882 40) 167 505 16571990
167 876 2785 5194 1918 258 1773976 1701 938 72 038 142 384 1898 (1990 Jan.
169 599 2895 4 603 1924 484 1778 108 1 705 865 72 243 144 480 1896 Febr.
170 470 3088 44841 10) 1930 542 1780 449 1 708 393 72056 10) 148 197 1896 Mérz
172 552 2928 4627 1 936 596 1786 832 1714 467 72 365 147 868 1896 April
174 523 2974 4 804 1944 534 1791 436 1718 868 72 568 151 198 1900 Mai
59) 178 314 2887 4930 | 47) 2043 894 | 47) 1892 073 | 47) 1 819 561 72512 150 022 1798 Juni
180 361 2739 4 562 2 046 965 1892617 1819935 72 682 152 633 1715 Juli
184 176 2 900 4 440 2 063 042 1 902 806 1829661 73 145 158 537 1699 Aug.
185 919 2917 4236 2071 600 1 909 056 1 835 987 73 069 160 852 1692 Sept.
190 037 2751 4084 2 090 027 1922 826 1 849 448 73 377 165 510 1691 Okt.
53) 194 097 2967 4275| 61) 2100 841| 61) 1933 193] 61) 1 859 540 73 653 165 955 1693 Nov.
200 669 2016 4342 17) 2 119 B66 1950 704 1876 822 73 882 167 505 1657 Dez.
13) 202 835 1970 4782 20) 2 125 479} 53) 1 961 841 1890 209 53) 71 632 19) 161 986 165211991 Jan.
204 859 1944 5225 27) 2126 077| 27) 1 963 817 | 27) 1 891 941 71 876 160 614 1646 Febr. p}
18 — rd. 4,5 Mrd DM. — 19 — rd. 3,5 Mrd DM. — 20 — rd. 2,1 Mrd DM. - 42 + rd. 190 Mrd DM. — 43 + rd. 180 Mrd DM. — 44 + rd. 90,0 Mrd DM. —
21 — rd. 1,9 Mrd DM. — 22 — rd. 2,5 Mrd DM. — 23 — r1d. 1,8 Mrd DM. — 45 + rd. 70,0 Mrd DM. — 46 + rd. 13,0 Mrd DM. — 47 + rd. 100 Mrd DM. —
24 — rd. 700 Mio DM. — 25 — rd. 1,2 Mrd DM. — 26 — rd. 12,0 Mrd DM. — 48 + rd. 110 Mrd DM. — 49 + rd. 2,3 Mrd DM. — 50 + rd. 200 Mrd DM. —
27 — rd. 5,0 Mrd DM. — 28 — rd. 1,5 Mrd DM. — 29 + rd. 1,0 Mrd DM. — 51 + rd. 80,0 Mrd DM. — 52 — rd. 1,6 Mrd DM. — 53 + rd. 1,4 Mrd DM. —
30 — rd. 10,0 Mrd DM. — 31 + rd. 500 Mio DM. — 32 — rd. 2,9 Mrd DM, — 54 — rd. 2,8 Mrd DM. — 55 — rd. 1,0 Mrd DM. — 56 — rd. 1,7 Mrd DM. —
33 — rd. 6,5 Mrd DM. — 34 — rd. 4,0 Mrd DM. — 35 — rd. 3,0 Mrd DM. — 67 — rd. 1,1 Mrd DM. — 58 + rd. 900 Mio DM. — 59 + rd. 1,5 Mrd DM. —
36 + rd. 4,0 Mrd DM. — 37 + rd. 800 Mio DM. — 38 + rd. 600 Mio-DM. — 60 + rd. 2,9 Mrd DM. — 61 — rd. 2,6 Mrd DM. — 62 + rd. 1,3 Mrd DM. —

39 — rd. 2,4 Mrd DM. — 40 — rd. 2,7 Mrd DM. — 41

— rd. 2,2 Mrd DM.

63 — rd. 5,5 Mrd DM. — 64 — rd. 11,0 Mrd DM. — p Vorlaufig.
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lll. Kreditinstitute

. - . - *
noch: 4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten*)
Mic DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mitteifristig 2)
Kredite insgesamt
mit lohne insgesamt
Stand am Schatzwechselkredite(n), [|insgesamt Buch- Wechsel- Schatz- mit lohne zusammen
Jahres- bzw. |Wertpapierbestande(n), mit lohne kredite und |diskont- wechsel- Wertpapierbestande(n), mit lohne
Monatsende Ausgleichsforderungen Schatzwechselkredite(n) Darlehen kredite kredite 1) Ausgleichsforderungen Wertpapierbestinde(n)
Inléndische Unternehmen und Privatpersonen 9)
1982 1289 346 1270 293 303 652 303 303 251 936 51 367 349 985 694 966 990 139 469 137 569
1983 10) 1380531 [10) 1360336 11)317994( 11) 317640 11) 263 571 54 069 354 1062 537 1042 696 147 907 145 619
1984 12) 1468 765 (12) 1446 757 | 13) 340 189( 13) 340058 13) 283 443 56 615 131|14) 1128 576 (14} 1 106 699 146 793 144 269
1985 8) 16) 1 547 033 [16) 1521983 13) 344 766( 13) 344 635| 13) 285 591 59 044 13115} 1 202 267 [15)}1 177 348 141 897 139 557
1985 8) 18) 1572712 1 547 543 350 140 350 009 290 804 59 205 131[18) 1222572 1197 534 145 736 143 393
1986 19) 1642954 (19) 1614225, 20) 342 061| 20) 341 930 21) 281173 22) 60 757 131 |16) 1 300 893 /16)1 272 295 138 857 137 250
1987 16) 1699 772 1 665 292 325 812 325 681 23) 268913 23) 56 768 131 |16) 1 373 960 1339611 133733 132 656
1988 25) 1 790 939 1 753 660 341473 341 342 285 359 55 983 131 |26) 1 449 466 1412 318 131 611 131 243
1989 1 921 551 1879 758 374 069 373541 28) 317 340 11) 56 201 528 1547 482 1508 217 139 017 138 449
1990 28) 2270 975(29) 2217 930} 30) 520 761| 30) 520 630| 30) 461 540 59 090 131]31) 1750 214 131)1 697 300! 32) 160 231 | 32) 159 927
1990 Jan. 1928 371 1883414 372144 371618 315182 56 436 526 1 556 227 1511796 139 584 139 057
Febr. 1 940 605 1 895 580 377 455 376 933 320 791 56 142 522 1563 150 1518 647 140 569 140 044
Mérz 1 955 551 1908 398 385 595 385 071 326 986 58 085 524 1 569 956 1523327 141 496 141 047
April 1962 019 1913 564 383 065 362 538 325312 57 226 527 1578 954 1531 026 142 649 142 203
Mai 1 967 666 1919 379 382 464 381 940 324 578 57 362 524 1585 202 1537 439 143 519 143 028
Juni 33) 2165 718133) 2117 499| 34)477281] 34)476 755| 34) 419566 57 189 526 ;31) 1 688 437 |31)1 640 744 | 35) 146 060 35) 145 569
Juli 2172115 2123 095 477 178 476 646 419133 57 513 532 1 694 937 1646 449 147 259 146 963
Aug. 2183 553 2133 491 481 285 480 757 422 621 58 136 528 1702 268 1 652 734 149 001 148 706
Sept. 2209731 2158 385 501 827 501 297 443 632 57 665 530 1707 904 1 657 088 150 585 150 268
Okt. 2219 606 2 166 997 499 132 498 600 439 856 58 744 532 1720 474 1 668 397 152 755 152 441
Nov. 14) 2 230 891 {14) 2 177 463 499 907 499 353 439 936 59 417 554 |18) 1730984 [18)1 678 110| 35) 156 326 35) 156 012
Dez. 37) 2270975(37) 2217930 19)520761| 19)520630| 19) 461 540 59 090 131 1750 214 1697 300 160 231 159 927
1991 Jan. 2270 544 138) 2220 123| 47)516314] 47)516 183| 47) 456 146 60 037 131)25) 1 754 230 1703940 14) 161 080| 14) 160 745
Febr. p) [50) 2275 107 (50) 2223 918| 5§1) 515965| 51) 515834 51) 456 865 58 969 131(52) 1 759 142 (52)1 708 084 162 860 162 540
Inléindische bffentliche Haushalte
1982 408 704 357 872 19 752 9 608 9 579 29 10 144 388 952 348 264 57129 47 845
1983 427 941 368 696 17 628 8 931 8 861 70 8697 410 313 359 765 60 385 48 290
1984 446 836 380 347 11 706 6 762 6714 48 4944 435 130 373 585 55 300 43 215
1985 8) 465 764 389 617 11 299 6 927 6 896 31 4372 454 465 382 690 48 997 38 865
1985 8) 467 074 390 344 11 361 6 988 6 957 31 4373 455 713 383 356 49 070 38 895
1986 471 615 391 793 10717 6837 6792 45 3880| 37) 460898 384 956 | 23) 37484 29 063
1987 500 490 411 065 9 754 6 B67 6834 33 2887 490 736 404 198 ( 10) 33 201 25772
1988 41) 541 429 435 524 10 299 7 189 7 140 49 3110 531130 428 335 33 757 28 010
1989 20) 547 228 439 037 10 455 6 948 6931 17 3507| 10)536 773 432 089 35673 30 692
1990 42) 604 108 | 43) 463 922 44) 27 429 22) 7 833 22) 7 793 40 45) 19 596  38) 576 679 24) 456 089 46 796 42 758
1990 Jan. 547 466 439 131 9 580 6290 6277 13 3290 537 886 432 841 36 271 31 604
Febr. 547 462 437 914 9031 5959 5932 27 3072 538 431 431 955 36 528 32 450
Mérz 17) 547 311 436 287 8683 5607 5575 32 3076 538 628 430680 17) 36546 32 511
April 548 682 439 087 10 933 7 801 7 766 35 3132 537 749 431 286 37 458 33277
Mai 552 223 438 981 10 590 7487 7 455 32 3103 541633 431 494 38 782 34 469
Juni 48) 562 518 43) 438 809 44) 20 930 22) 6 279 22) 6 245 34 45) 14 651 24) 541 588 24) 432 530 40 071 35 632
Juli 563 293 438 065 23603 8797 8762 35 14 806 539 690 429 268 40 403 36 137
Aug. 575 499 442 157 23 209 5 009 4973 36 18 200 552 290 437 148 42 515 38 370
Sept. 582 413 446 483 25 645 5679 5615 64 19 966 556 768 440 804 42 487 38 568
Okt. 594 413 454 623 27 988 7 406 7 340 66 20 582 566 425 447 217 44 117 40 347
Nov. 599 527 459 933 28 331 7788 7722 64 20 545 571 196 452 147 45013 41052
Dez. 604 108 463 922 27 429 7833 7793 40 19 596 576 679 456 089 46 796 42 758
1991 Jan. 25) 603 860 469 852 23 024 7 146 7098 48 15878 | 25) 580 836 462 706 48 507 44 060
Febr. p) 603 021 470 546 24 058 8 010 7959 51 16 048 578 963 462 536 49 168 44 263
Anmerkung * s. 8. 16*/17*. — 1 Inldndische Unternehmen und Privatpersonen: ehemaligen DDR. Von Juni 1990 bis Dezember 1990 Zuordnung zu inlindischen

Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen der Bundesbahn und Bundes-
post. Inlédndische &ffentliche Haushalte: Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-
anweisungen des Bundes und der L&nder (ohne Mobilisierungs- und Liquiditits-
papiere). — Anm. 2 bis 8 5.8.16*/17*. — 9 Von November 1989 bis Mai 1990 ohne
Forderungen der westdeutschen Kreditinstitute gegeniiber Geschéftspartnern in der
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Unternehmen und Privatpersonen teilweise geschétzt. — 10 — rd. 800 Mio DM.
11 — rd. 700 Mio DM. — 12 — rd. 2,7 Mrd DM.
14 — rd. 1,3 Mrd DM. — 15 — rd. 800 Mio DM.
17 — rd. 600 Mio DM. — 18 — rd. 1,2 Mrd DM.
20 — rd. 1,1 Mrd DM. — 21 — rd. 2,1 Mrd DM,

~— 13 — rd. 1,4 Mrd DM.
— 16 — rd. 2,3 Mrd DM.
— 19 — rd. 3,5 Mrd DM.
22 4+ rd. 1,0 Mrd DM.



lll. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juni 1990 fiir
das gesamte Wihrungsgebiet

der D-Mark
langfristig 4) 5)
Woert- Woert-
papiere papiere
(ohne (ohne
Waert- zusammen Waert-
Buch- Waechsel- durch- papiere mit lohne Buch- durch- papiers Ausgleichs- Stand am
kredite und  |diskont- laufende von Wertpapierbesténde(n), kredite und laufende von forderungen |Jahres- bzw.
Darlehen kredite Kredite 3) Banken) Ausgleichsforderungen Darlehen 4) |Kredite 5) Banken) 6) 7) Monatsends
132 261 5308 1800 846 225 829 421 780 370 49 051 16 804 —[1982
141130 4 489 2288 914 630 897 077 846 988 50 089 17 553 — {1983
140 509 3760 2524( 15) 981783| 15) 962430( 15) 910818 51612 19 353 — 11984
136 707 2 850 2340( 17)1060370| 17) 1037 791 17) 984 557 53 234 22 579 — (1985 8)
140 542 2 851 2343( 18) 1076836 1064 141 1 000 505 53 636 18) 22695 — (1985 8)
135 469 1781 1607 21) 1162036 1135045 21) 1080 342 54 703 26 991 — 1986
131 548 1108 1077] 16) 1240227 21) 12069565 19) 1 148 507 24) 58 448 16) 33272 - (1987
130 319 924 368{ 27)1317855 1281075 1222272 58 803 27) 36780 — 1988
135 807 2642 568 1408 465 1 367 768 1307 715 60 053 40 697 — 1989
32) 157 911 2016 304| 31) 1589983 31)1537373| 31) 1475856 61517 62 810 . |1990
136 272 2785 527 1 416 643 1372739 1312616 60123 43 904 -— 11990 Jan.
137 149 2 895 525 1 422 581 1 378 603 1318 348 60 255 43 978 — Febr.
137 959 3088 449 1 428 460 1 382280 1322227 60 053 46 180 — Mérz
139 275 2928 446 1 436 305 1388 823 1328 491 60 332 47 482 — April
140 054 2974 491 1 441 683 1394 411 1333919 60 492 47 272 — Mai
35) 142 682 2887 491| 31)1542377| 31)1495175| 31) 1434 661 60 514 47 202 — Juni
144 224 2739 206 1547 678 1499 486 1 438 866 60 620 48 192 — Juli
145 806 2900 295 1 553 267 1 504 028 1 443 030 60 998 49 239 — Aug.
147 351 2917 317 1557 319 1 506 820 1 445 953 60 867 50 499 — Sept.
149 680 2751 314 1567 719 1515 956 1454 824 61132 51763 — Okt.
35) 153 045 2967 314| 36) 1574658 36) 1522 098| 36) 1 460 828 61270 52 560 —_ Nov.
157 811 2016 304 1 589 983 15637 373 1 475 856 61517 52 610 — Dez.
14) 158 775 1970 335 1593150 38) 1543195 1484121 38) 59 074 25) 49 955 — 1991 Jan.
160 596 1944 320| 52) 1596282 52)1545544| 52) 1486316 59 228 50 738 — Febr. p)
47 845 — 9284 331 823 300 419 293 839 6 580 27 914 3490|1982
48 290 - 12095 349 928 311475 304 432 7043 35187 32661983
43 215 — 12085 379 830 330 370 322 939 7 431 46 405 3055|1984
38 865 - 10132 405 468 343 825 335 653 8172 58 802 28411985 8)
* 38 895 — 10 175 406 643 344 461 336 286 8175 59 290 2892|1885 8)
29 063 — 23) 8 421 423 414 355 893 346 689 9 204 64 895 2626|1986
25 772 — 7 429 38) 457 535 39) 378 426 367 760 40) 10 666 76 674 243511987
28 010 — 5747 497 373 400 325 389 010 11 315 94 891 2 157 {1988
30 692 — 4981 20) 501 100 401 397 389 572 11 825 20) 97 791 1912(1989
42 758 — 4038 22) 529 883 24) 413 331 24) 400 966 12 365 16) 114 895 1 657 (1990
31 604 — 4 667 501 615 401 237 389 322 11 916 98 480 1 898 (1990 Jan.
32 450 — 4078 501 903 399 505 387 517 11 988 100 502 1896 Febr.
32 511 — 4035 17) 502 082 398 169 386 166 12 003 17) 102 017 1896 Mérz
33277 — 4181 500 291 398 009 385 976 12033 100 386 1 896 April
34 469 — 4313 502 851 397 0256 384 949 12076 103 926 1900 Mai
35632 — 4 439 24) 501 517 24) 396 898 24) 384 900 11998 102 820 1799 Juni
36 137 — 4 266 499 287 393 131 381 069 12 062 104 441 1715 Juli
38 370 — 4145 509 775 398 778 386 631 12147 109 298 1 699 Aug.
38 568 — 3919 514 281 402 236 390 034 12 202 110 353 1692 Sept.
40 347 — 3770 522 308 406 870 394 625 12 245 113 747 1691 Okt.
41 052 — 3 961 526 183 411 095 398 712 12 383 113 395 1693 Nov.
42 758 — 4038 529 883 413 331 400 966 12 365 114 895 1657 Dez.
44 060 4 447 48) 532 329 418 646 406 088 12 558 48) 112 031 1652 (1991 Jan.
44 263 4 905 529 795 418 273 405 625 12 648 109 876 1646 Febr. p)
23 + rd. 500 Mio DM. — 24 + rd. 3,5 Mrd DM. — 25 — rd. 1,5 Mrd DM. — 41 — rd. 500 Mio DM. — 42 + rd. 15,0 Mrd DM. — 43 + rd. 4,5 Mrd DM. —
26 — rd. 1,6 Mrd DM. — 27 — rd. 1,7 Mrd DM. — 28 + rd. 900 Mio DM. — 44 + rd. 14,0 Mrd DM. — 45 + rd. 13,0 Mrd DM. — 46 + rd. 17,0 Mrd DM. —
29 + rd. 170 Mrd DM. — 30 + rd. 70,0 Mrd DM. — 31 + rd. 100 Mrd DM. — 47 + rd. 1,3 Mrd DM, — 48 — rd. 1,8 Mrd DM. — 49 — rd. 2,0 Mrd DM. —
32 + rd. 2,8 Mrd DM, — 33 + rd. 180 Mrd DM. — 34 + rd. 80,0 Mrd DM. — 50 — rd. 10,0 Mrd DM. — 51 — rd. 5,5 Mrd DM. — 52 — rd. 5,0 Mrd DM. —
35 + rd. 1,4 Mrd DM. — 36 — rd. 2,6 Mrd DM. — 37 — rd. 4,0 Mrd DM. —  p Vorldufig.
38 + rd. 1,2 Mrd DM. — 39 + rd. 800 Mrd DM. — 40 + rd. 700 Mio DM. —
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Ill. Kreditinstitute

. H : H *
noch: 4. Kredite an Nichtbanken nach Schuldnergruppen, Befristung und Arten*)
(ohne Schatzwechselkredite und Wertpapierbesténde) Zeitreihen ab Juni 1990 fiir
das gesamte Wahrungsgebiet
der D-Mark
Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mittelfristig langfristig 1) 2)
Stand am Buch- Wechsel- Buch- Wechsel- Buch- durch-
Jdahres- bzw. [Kredite kredite und |diskont- kredite und |diskont- kredite und {laufende
Monatsende insgesamt insgesamt Darlehen kredite insgesamt zusammen |Darlehen kredite zusammen |Darlehen 1) |Kredite 2)
Inléindische Unternehmen und Selbstindige 3)
1989 1150 398 309 610 253 621 55 989 840 788 78 453 75 811 2642 762 335 734 053 28 282
1990 4) 1429 205 5) 450 145 6) 391 226 58 919 6) 979 060 7)93775 7)91 759 2016| 6)885285( 6)856928 28 357
1990 Jan. 1152 270 308 565 252 329 56 236 843 705 78 492 75 707 2785 765 213 736 945 28 268
Febr. 1161 977 314 255 258 315 55 940 B47 722 79 734 76 839 2 895 767 988 739 749 28 239
Mérz 1169 594 320 869 263 012 57 857 848 725 80 286 77 198 3088 768 439 740 395 28 044
April 1170 849 317 638 260 598 57 040 853 211 81 158 78 230 2928 772053 744 027 28 026
Mai 1173 406 317 026 259 846 57 180 856 380 81 566 78 592 2974 774 814 746 798 28016
Juni 8) 1 355 402 9) 409 849 9) 352 843 57 006 6) 945 553 83137 80 250 2B8B7| 6)862416| 6)834423 27 993
Juli 1357 326 409 625 352 286 57 339 947 701 83 985 81246 2739 863 716 835 681 28 035
Aug. 1 364 697 413 488 355516 57 972 951 209 85 105 82 205 2 900 866 104 837 845 28 259
Sept. 1385410 432 658 375 155 57 503 952 752 86 370 83 453 2917 866 382 838 281 28 101
Okt. 1388 590 429 257 370 686 58 571 959 333 87 659 84 908 2751 871 674 843 544 28 130
Nov. 1399 966 433 377 374 130 59 247 966 589 12) 90 949 12) 87 982 2967 | 13) 875 640| 13) 847 466 2B 174
Dez. 10) 1429205 11)450145| 11) 391 226 58 919 979 060 93 775 91 759 2016 885 285 856 928 28 357
1991 Jan. 14307137 19) 446 931 19) 387 064 59 867 23) 983 782 24) 94 702 24) 92 732 1970 889 080 862 007 27073
Febr. p) [26) 1433652 27)447 456 27) 388 647 58 809 28) 986 196 96 527 94 583 1944 28) 889 669| 28) 862 500 27 169
darunter Selbstandige
1989 414 534 75 632 73946 1686 338 902 23 891 23 856 35 315011 305 770 9241
1990 14) 450 004 85 429 B3 822 18607 15) 364 575 28 997 28 963 34| 16) 335578) 16) 326 183 9395
1990 Jan. 413 293 72 756 7109 1665 340 537 24 064 24 031 33 316 473 307 214 9 259
Febr. 415 485 73099 71 446 1653 342 386 24 443 24 409 34 317 943 308 652 9 291
Marz 418 470 75 538 73 834 1704 343 932 24 763 24729 34 319 169 309 904 9 265
April 419 793 74 310 72 635 1675 345 483 25016 24 983 33 320 467 311 189 9278
Mai 420 962 74 066 72 394 1672 346 896 25 149 25112 37 321 747 312 493 9 254
Juni 17) 427013| 18) 78158| 18) 76509 1649| 16)348855| 25 587 25 551 36| 19)323268( 19) 314008 9 260
Juli 427 619 76 748 75085 1663 350 871 25 862 25 826 36 325 009 315 750 9 259
Aug. 429 690 76 494 74 868 1626 353 196 26 332 26 294 38 326 864 317 569 9295
Sept. 433945 79 381 77 739 1642 354 564 26 915 26 878 37 327 649 318397 9252
Okt. 436 166 79129 77 513 1616 357 037 27 455 27 420 35 329 582 320 229 9353
Nov. 438 539 79125 77 542 1583 359 414 27 871 27 838 33 331 543 322179 9 364
Dez. 450 004 85429 83 822 1 607 364 575 28 997 28 963 34 335 578 326 183 9 395
1991 Jan. 446 240 81035 79 428 1607 365 205 28 907 28 873 34 336 298 326 942 9 356
Febr. p) 448 886 81 323 79 747 1576 367 563 29373 29 341 32 338 190 328 787 9 403
Inléindische wirtschaftlich unselbsténdige und sonstige Privatpersonen (einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck) 3)
1989 729 360 63 931 63 719 212 665 429 59 996 59 996 — 605 433 573 662 31771
1990 20) 788725 70 485 70 314 171| 20) 718 240 18) 66 152 18) 66 152 —| 21)652088| 21) 618 928 33 160
1990 Jan. 731144 63 053 62 853 200 668 091 60 565 60 565 — 607 526 575 671 31855
Febr. 733 603 62 678 62 476 202 670 925 60 310 60 310 — 610615 578 599 32016
Mérz 738 804 64 202 63 974 228 674 602 60 761 60 761 — 613 841 581 832 32 009
April 742 715 64 900 64 714 186 677 815 61045 61045 — 616 770 584 464 32 306
Mai 745 973 64 914 64 732 182 681 059 61 462 61 462 — 619 597 587 121 32 476
Juni 22) 762 097 66 906 66 723 183| 20) 695 191 18) 62 432 18) 62 432 —| 20) 632 759 20) 600 238 32 521
Juli 765 769 67 021 66 847 174 698 748 62 978 62 978 — 635 770 603 185 32 585
Aug. 768 794 67 269 67 105 164 701 525 63 601 63 601 — 637 924 605 185 32739
Sept. 772975 68 639 68 477 162 704 336 63 898 63 898 — 640 438 607 672 32 766
Okt. 778 407 69 343 69 170 173 709 064 64 782 64 782 — 644 282 611 280 33 002
Nov. 23) 777497 65 976 65 806 170| 23) 711521 65 063 65 063 — | 23) 646 458| 23) 613 362 33 096
Dez. 788 725 70 485 70 314 171 718 240 66 152 66 152 — 652 088 618 928 33 160
1991 Jan. 25) 789410 69 252 69 082 170| 25) 720 158 66 043 66 043 —| 25)654 115 622 1141 25) 32 001
Febr. p) 790 266 68 378 68 218 160 721888 66 013 66 013 — 655 875 623 816 32 059
Anmerkung * s. 8. 16*/17*. — 1 Einschl. mittelfristiger Tilgungsstreckungsdar- 10 — rd. 4,0 Mrd DM. — 11 — rd. 3,5 Mrd DM. — 12 + rd. 1,4 Mrd DM. —
iehen. — 2 Einschl. mittelfristiger durchlaufender Kredite. — 3 Von November 1989 13 — rd. 1,4 Mrd DM. — 14 + rd. 2,0 Mrd DM. — 15 + rd. 1,7 Mrd DM. —
bis Mai 1990 ohne Forderungen der westdeutschen Kreditinstitute gegentiber Ge- 16 + rd. 1,5 Mrd DM. — 17 + rd. 2,1 Mrd DM. — 18 + rd. 600 Mio DM. —
schéftspartnern in der ehemaligen DDR. Von Juni 1990 bis Dezember 1990 Zuord- 19 + rd. 1,3 Mrd DM. — 20 + rd. 11,0 Mrd DM. — 21 + rd. 9,5 Mrd DM. —
nung zu inténdischen Unternehmen und Privatpersonen teilweise geschatzt, — 22 + rd 12,0 Mrd DM. — 23 — rd. 1,2 Mrd DM. — 24 — rd. 1,3 Mrd DM. —
4 + rd. 160 Mrd DM. — 5 + rd. 70,0 Mrd DM. — 6 + rd. 90,0 Mrd DM. — 25 + rd. 1,0 Mrd DM. — 26 — rd. 10,0 Mrd DM. — 27 — rd. 5,5 Mrd DM. —
7 + rd. 2,2 Mrd DM. — 8 + rd. 170 Mrd DM. — 9 + rd. 80,0 Mrd DM. — 28 + rd. 5,0 Mrd DM. — p Vorlaufig.
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5. Kreditzusagen an inldndische Unternehmen und Privatpersonen*)
Mio DM
Zusagen fir mittel- und langfristige Dariehen Nachrichtlich:
mit festem Betrag und fester Laufzeit Zusagen fir den Wohnungsbau (reduzierter Berichtskreis 1))
Stand der ) Stand der
am Ende erteilte Zusagen am Ende
durch Aus- des Zeit- fir Moder- durch Aus- des Zeit-
Stand der zahlung |Stornie- |raumes |Stand der nisierung, zahlung |Stornie- [raumes
Zusagen |erteilte erledigte {rung von [noch Zusagen fir Kauf und [fir Ablé- |erledigte |rungen noch
am Anfang |Zusagen [Zusagen |Zusagen [nicht am Anfang|zusammen|Neubau 2) [Erwerb 3) |sungen 4) |Zusagen lu.4. 5) nicht
des Zeit- erledigten |des Zeit- erledigten
Zeit raumes im Zeitraum Zusagen [raumes im Zeitraum Zusagen
1987 . . . 72 683 16 529 57 648 20 190 30 735 6723 57 451 1773 14 953
1988 72 683 306 263 278 724 17915 82 307 14 953 60 218 20 740 33 356 6122 57 195 1061 16915
1989 82 307 328 143 297 573 19 588 93 289 16 915 61188 22 046 34 954 4188 58 521 826 18 756
1990 93 289 332 581 302 590 22 346 100 934 18 756 55 328 21 659 30 953 2716 54 060 1173 18 851
1990 Febr. 91 059 26 375 21227 1245 94 962 17 885 4 657 1838 2532 287 3747 74 18 721
Marz 94 962 28 944 25 169 1 790 96 947 18721 5141 2007 2879 255 4763 82 19017
April 96 947 23 381 23 545 1787 94 996 19017 3804 1521 2108 175 3937 65 18819
Mai 94 996 24 765 22 427 1774 95 560 18819 4377 17156 2 464 198 4063 89 19044
Juni 95 560 25673 22910 1490 96 833 19 044 4013 1547 2257 209 4 046 71 18 940
Juli 96 833 26 707 25 536 1861 96 143 18 940 4 461 1764 2477 220 4515 64 18 822
Aug. 96 143 27 750 24 224 2012 97 657 18 822 4736 1851 2698 187 4193 51 19 314
Sept. 97 657 24 934 21736 1753 99 102 18314 3933 1469 2246 218 3963 68 19 216
Okt. 99 102 28 659 27 292 1946 98 523 19216 4 381 1774 2414 193 4741 75 18 781
Nov. 98 523 27 952 25930 1678 98 867 18 781 4 547 1688 2 666 193 4321 22 18 985
Dez. 98 867 43 946 39 046 2833 100 934 18 985 7 335 3101 3912 322 7 413 56 18 851
1991 Jan. 6) 103 987 31 581 27 784 3412 104 372 18 851 3 501 1374 1965 162 3871 250 18 231
Febr. p) 104 372 29 763 24 346 7) 4 825 104 964 18 231 4132 1570 2 365 197 3592 190 18 581

* Einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck. Ab Januar 1991 einschl. Zusagen an
Kreditnehmer in der ehemaligen DDR. — 1 Quelle: Statistik des Bundesministeriums
fir Raumordnung, Bauwesen und Stidtebau; nur den folgenden Verbinden ange-
schlossene Institute: Deutscher Sparkassen- und Giroverband {(ohne Landesbauspar-
kassen), Verband deutscher Hypothekenbanken, Verband 6ffentlicher Banken (ohne
Wohnungsbauférderungsanstalten); ohne Institute in der ehemaligen DDR. —

2 Schaffung von neuem Wohnraum. — 3 Einschl. Zusagen fiir Instandsetzungen. —
4 Abldsungen von Wohnungsbaukrediten bei anderen Kreditinstituten. — § Als Diffe-
renz ermittelt. — 6 Statistisch bedingte Zunahme durch Einbeziehung der Zusagen an
Kreditnehmer in der ehemaligen DDR in Héhe von 3,1 Mrd DM (davon 2,1 Mrd DM
Institute in den neuen Bundesléndern, 1,0 Mrd DM Institute in den alten Bundes-
landern). — 7 Nachholung von Stornisrungen in Héhe von 2,2 Mrd DM. — p Vorlaufig.

6. Bilanzunwirksame Geschifte
Mio DM
Elazienangsverp;llic:‘nungen/ Nachrichtlich: Verbindlichkeiten aus
Ubernahmeverpflichtungen " Termingeschéften mit fest-
{RUFs, NIFs, u.d.) 1) Forderungenan auslandische (in.. yng Wihrungsswaps 3) verzinslichen Wertpapieren
Kreditinstitute
darunter Nichtbanken [aus Einlagen-
in Anspruch |aus Euronotes |zertifikaten
Stand am genommene |[und und Zins-/ Abnahme- Liefer-
Jahres- bzw. Verpflich- Commercial |Commercial Wiéhrungs- Wiéhrungs- verpflich- verpflich-
Monatsende insgesamt tungen 2) Papers Papers insgesamt Zinsswaps swaps swaps tungen tungen
Inlandische Kreditinstitute
1988 347 . 390 232 154 471 118 315 11 616 24 540 1749 5319
1989 361 53 283 133 242 543 189 351 14 455 39 737 754 4122
1990 605 14 120 248 403 406 337 639 20 639 45128 1519 8285
1990 Okt. 391 412 396 379 807 315515 19 812 44 480 961 3060
Nov. 387 . 328 332 392 555 326 620 20122 45 813 2408 4079
Dez. 605 14 120 248 403 406 337 639 20 639 45128 1519 8285
1991 Jan. 604 22 185 355 426 976 361 407 19 900 45 669 1327 6189
Febr. p) 674 23 225 449 438 108 368 737 21118 48 253 1748 5947
Auslandsfilialen inléndischer Kreditinstitute
1988 5952 288 1971 3144 55 093 39 342 2906 12 845
1989 4177 135 1428 3143 71033 50 756 4937 15 340
1990 4528 596 1 044 3136 95 409 70 467 6 655 18 287
1990 Okt. 4 681 495 1180 3053 92 924 68 387 5958 18 579
Nov. 4612 493 1 006 2998 94 585 70 894 5 800 17 891
Dez. 4528 596 1044 3136 95 409 70 467 6 655 18 287
1991 Jan. 4 456 524 937 3445 96 864 71624 6 745 18 495
Febr. p) 4338 509 1162 3479 97 450 72918 5133 19 399
Auslandstachter inldndischer Kreditinstitute
1988 2231 124 1379 495 28 556 20 320 1323 6913
1989 2294 249 743 382 51 365 42 457 2471 6437
1990 1977 541 718 2727 142 390 128 614 6721 7 055
1990 Okt. 2106 205 768 2677 152 523 138 215 7 320 6988
Nov. 1973 508 770 3981 163 673 149 223 7 511 6939
Dez. 1977 541 718 2727 142 390 128 614 6721 7 055
1991 Jan. p) 1981 524 640 2 859 147 173 132178 7 990 7 005

1 Ohne Ubernahmeverpflichtungen im Ublichern Konsortialgeschaft. — 2 Aufgrund

von Ubernahmeverpflichtungen erworbene Commercial Papers, Euronotes, CDs. —

3 Angegeben sind jeweils die Kapitalbetrige. — p Vorlaufig.
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7. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken nach Glaubigergruppen,
H *
Befristung und Arten*)
Mio DM
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariiber 1)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge-
nommene Uber
Stand am Kredite 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 4 Jahre
Jahres- bzw. insgesamt bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Monatsende 1) 2) insgesamt taglich fallig |1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre dariiber
Nichtbanken insgesamt
1982 1328 586 190 084 178 622 11462 441 160 245 644 170 622 70 655 4 367 195 516
1983 5) 1 408 326 206 304 192 649 13 655 6) 458 904 7) 236 149 159 013 72928 4 208 222 755
1984 12) 1 505 905 223 654 207 334 16 320| 13)500947| 14) 249965 15) 165 058 80 661 4246 | 16) 250 982
1985 3) 17) 1 601 234 233 324 218 129 15195( 18) 541420 19) 254 279 20) 170837 21) 79805 3637 22)287 141
1985 3) 1 638 789 238 064 222 833 15 231 549 048 260 910 173 764 83174 3972 288 138
1986 18) 1 762 550 254 511 241 441 13070| 23)595908] 24)265513( 25)179683( 26) 81669 4161 17) 330 395
1987 29) 1 884 274 269 205 254 830 14375| 30)648894| 20)275009( 26) 187 905 81 188 5916| 31)373885
1988 12) 1 982 681 7)292990( 16) 279 908 13082| 11) 700 521 7) 279 379 195 296 78813 5270| 33)421142
1989 34)2098818| 35)313380| 35) 300146 13234| 25)800985] 35) 338 560 235 935 95 183 7442 462 425
1990 36)2417668| 37)436051| 37)418 063 17 988| 38)918329| 38) 418681 276 305| 27) 134 400 7976 499 648
1990 Jan. 2080013 285 823 278 208 7615 817 862 348179 241107 99 501 7571 469 683
Febr. 2091533 289 406 281 792 7614 827 942 354 569 241 507 105 5613 7 549 473 373
Mérz 2 076 932 279 136 271 181 7 955 829 014 353 408 236 352 109 604 7452 475 606
Aprit 2089 170 290 194 281170 9024 833 366 354 933 236 079 111295 7 559 478 433
Mai 2100 284 290 148 282 374 7774 847 648 366 944 245107 114 150 7 687 480 704
Juni 36) 2292 697 | 39) 356 838 39) 348 054 8784 40)853964| 32)370973| 15)242758( 27)120038 8177 6) 482 991
Juli 25) 2 279 287 352 455 345 235 7220| 35) 855 835 371726 245 218 118518 7 990 484 109
Aug. 2 304 887 361 466 351152 10 314 876 579 388 213 258 645 121 607 7 961 488 366
Sept. 2314718 364 300 352 835 11 465 883 167 393 096 260 669 124 435 7992 490 071
Okt. 21) 2 321 307 360 792 349 449 11 343 895 008 403 014 267 468 127 422 8124 491 994
Nov. 2 346 924 381213 369 767 11 446 901 486 406 405 269 344 129 003 8058 495 081
Dez. 2417 668| 42)436051| 42) 418063 17 988 918 329 418 681 276 305 134 400 7976 499 648
1991 Jan. 46) 2 382 377 389 066 377 215 11 851 939 037 435 740 288 543 139 022 8175 503 297
Febr. p) 16) 2 405 062 399 047 387 755 11292 952 249 446 725 289 376 149 283 8 066 505 524
Inldndische Nichtbanken 4)
1982 1292132 183 757 173 085 10 672 420 097 229 153 158 799 66 307 4047 190 944
1983 1368 074 198 757 1B7 294 11 463 436 550 219 569 149 458 66 110 4 001 216 981
1984 1454 556 213702 201 402 12 300 470 282 228 087 151 601 72 532 3954 242 195
1985 3) 1551 399 224 626 211762 12 864 511 851 236 418 158 807 74 152 3459 275433
1985 3) 1 588 808 229 359 216 459 12 900 519 421 243 006 161 720 77 494 3792 276 415
1986 1709116 245 704 234 514 11190 563 366 252 178 170 573 77 821 3784 311188
1987 16) 1 822 468 260 290 247 492 12798| 44)610091| 35) 260 476 178 845 76 802 4829 18) 349615
1988 1921 510 283 651 271 845 11806 45) 663 444 269 078 188 695 75 985 4398 45) 394 366
1989 2027 949 302 884 290 770 12114 756 599 325 758 228 369 80 906 6 483 430 841
1990 36) 2334679 | 37)424418| 37)408 202 16 216| 40) 866 153 32)403112| 15)266678; 44) 129125 7 309 7) 463 041
1990 Jan. 2 005 681 275 301 268 394 6 907 769 954 334 247 232 753 94 855 6 639 435 707
Febr. 2017 300 279 333 272 575 6 758 780 636 341 488 234 250 100 591 6 647 439 148
Marz 2002 831 269 140 261910 7 230 781 362 340 117 228 793 104 704 6 620 441 245
April 2014012 279 814 271 643 8171 785 219 341 102 227718 106 535 6 849 444117
Mai 2023435 278 672 272077 6 595 799 484 353 006 236 760 109 299 6947 446 478
Juni 36) 2215804 39)346 0087 39) 338 500 7508| 40)805175| 32)356759| 15)234225( 27)115122 7412 7) 448 416
Juli 2 202 640 342102 335 564 6 538 806 866 357 366 236 786 113 342 7238 449 500
Aug. 2 226 835 351 185 342115 9070 826 222 373 503 249 994 116 149 7 360 452 719
Sept. 2233610 352 926 342 630 10 296 832 162 378 231 251 959 118 821 7 451 453 931
Okt. 2 241 560 350 343 340 032 10 311 844 498 388 243 259 031 121 789 7423 456 255
Nov. 2 266 796 370 802 360672 10130 850 512 391 394 260 316 123 674 7 404 459 118
Dez. 2334679 42)424418| 42) 408 202 16 216 866 153 403 112 266 678 129125 7 309 463 041
1991 Jan. 46) 2 299 316 377125 367 117 10 008 887 196 420 598 279 346 133744 7 508 466 598
Febr. p) 2322014 387 805 378 105 9 700 899 810 431 088 280 243 143 341 7 504 468 722
* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Auslandsfilialen (s. Tab. Ill, 11) 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenfahigen Inhaber-Sparschuldverschrei-

sowie der Bausparkassen; fUr Kreditgenossenschaften ab 2. Jahresend-Termin
1985 Vollerhebung, bis 1. Jahresend-Termin 1985 Teilerhebung, vgl. Tab. Ill, 2.
Einschl. Verbindlichkeiten gegenliber Bausparkassen. — In den Anmerkungen zu
den einzelnen Tabellen (hier Anm. 5ff.) werden statistisch bedingte Veranderun-
gen von 500 Mic DM und mehr gesondert vermerkt {Zunahmen +, Abnah-
men —}. — 1 Einschl. Verbindlichkeiten aus Namensschuidverschreibungen. —

22"

bungen, Sparkassenobligationen u.4. — 3 Die Differenz zwischen den beiden Jah-
resend-Terminen 1985 ist durch die Anderung der Berichtspflicht fiir Kreditgenossen-
schaften bedingt; s.a. Tab. ll, 2, Anm. *. — 4 Von November 1989 bis Mai
1990 ohne Verbindlichkeiten der westdeutschen Kreditinstitute gegeniiber
Geschéftspartnern in der ehemaligen DDR (ausgenommen Spareinlagen). —
5 + rd. 1,0 Mrd DM. — 6 + rd. 700 Mio DM. — 7 + rd. 600 Mio DM. —



lll. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juni 1990 fur
das gesamte Wéhrungsgebiet

der D-Mark
Sparbriefe 2) Spareinlagen
vereinbarte Kiindigungsfrist Nach-
richtlich:
4 Jahre und dariber Verbind-
lichkeiten
aus
nach Spar- Pensions-
Pramien- u. geschaften
gesetzliche Vermégens- Durch- (sowseit Stand am
unter 4 Jahre Kindigungs- unter bildungs- laufende nicht Jahres- bzw.
insgesamt |4 Jahre und darilber |insgesamt | frist zusammen |4 Jahre gesetz sonstige Kredite passiviert) [Monatsende
123 876 14109 109 767 5§23 904 332 561 191 343 94 978 51 538 44 827 49 562 . 1982
137 301 8) 18190 9) 119111 554 727| 10) 363680} 11) 191 047 | 11) 101 647 41 661 47 739 51 090 . {1983
154 253 21985 132 268 676 637 378 408 197 229 111 809 34 940 50 480 51414 . |1984
164 967 23417 141 550 609 056 400 458 208 598 120 792 32 133 55 673 52 467 . |1985 3}
168 099 24 089 144 010 631 098 413 439 217 659 125 847 33111 58 701 52 480 . |1985 3)
27) 181 552 7) 22 701| 28) 158 851 678 583 445 298 233 285 136 880 30 489 65916 51 996 . |1986
192 112 22018 170 094 716 263 472 911 243 352 143 037 26 476 73839{ 32)57 800 . |1987
192 389 20 840 171 549 737 474 499 990 237 484 135 465 29 193 72 826 59 307 . |1988
207 189 28 116 179 073 715 236 485 645 229 591 139 758 21992 67 841 62 028 . |1989
230 687 35 896 194 791 | 37) 765 374 37) 522 353 243 021 161 592 18 604 62 825 6) 67 227 . |1990
210 334 29 924 180 410 703 846 478 996 224 850 142 403 17 341 65 106 62 148 . 11990 Jan.
211403 30 752 180 651 699 563 473 624 225 939 144 030 17 705 64 204 63 219 Febr.
212 657 31 608 181049 692 743 465 758 226 985 145 423 18 112 63 450 63 382 Marz
213835 32 305 181 530 687 722 459 897 227 825 146 376 18 573 62 876 64 053 April
215 049 32717 182 332 682 526 454 058 228 468 146 901 19 048 62 519 64 913 Mai
215 856 32944 182912| 41) 800983 | 41) 571 910 229 073 147 228 19 664 62 181 65 056 Juni
217 674 33338 184 336 787 840 561 826 226 014 147 836 16 818 61 360 65 483 Juli
220 113 34 009 186 104 780 798 6552 759 228 039 149 652 17 266 61121 65 931 Aug.
222 424 34 598 187 826 777 551 547 496 230 055 151 382 17 740 60 933 67 276 Sept.
224 438 35 165 189 273| 35) Y73 326 35) 541 900 231 426 152 536 18 226 60 664 67 743 Okt.
226 623 35 536 191 087 770 401 536 883 233518 154 253 18 742 60 523 67 201 Nov.
230 687 35 896 194 791 | 43) 765 374 | 43) 522 353 243 021 161 592 18 604 62 825 67 227 Dez.
232 454 36 585 195 869 756 700 518 954 237 746 162 131 15 327 60 288 ( 46) 65 120 . [1991 Jan.
234 331 37124 197 207 753 971 515 852 238 119 163 132 15 531 59 456 65 464 Febr. p)
122 672 14 025 108 647 518 185 328 757 189 428 93 700 51538 44190 47 421 4879 (1982
135 717 8)18054| 9) 117663 548 430 10) 359 479 11) 188 951| 11) 100 221 41 661 47 069 48 620 45541983
152 084 21 785 130 299 568 814 373844 194 970 110 250 34 940 49 780 49 674 669 | 1984
162 388 23 207 139 181 601 599 395 414 206 185 119 113 32 133 54 939 50 935 158 (1985 3)
165 502 23 876 141 626 623 578 408 353 215 225 124 156 33 111 57 958 50 948 1581985 3)
27) 178 525 7) 22 505| 28) 156 020 670 317 439 762 230 555 134 963 30 489 65 103 51 204 3191986
188 359 21813 166 546 707 094 466 797 240 297 140 894 26 476 72927 32)56 634 113 (1987
188 180 20613 167 567 727 981 493 538 234 443 133 345 29 193 71 805 58 254 271988
202 381 27 800 174 581 705 616 479 077 226 539 137 577 21992 66 970 60 469 221989
226 715 35 532 191 183 | 37) V565566 37) 515 654 239 912 159 253 18 604 62 055 61827 31990
205 519 29 602 175917 694 299 472 467 221 832 140 208 17 341 64 283 60 608 711990 Jan.
206 645 30 422 176 223 690 048 467 131 222 97 141 821 17 705 63 3N 60 638 3 Febr.
208 507 31271 177 236 683 266 459 301 223 965 143 207 18112 62 646 60 556 3 Mérz
208 713 31963 177 750 678 271 453 469 224 802 144 146 18 573 62 083 60 995 3 April
210 925 32 364 178 561 673 143 447 707 225 436 144 656 18 048 61732 61211 3 Mai
211 846 32 580 179 266| 41) 791 544 41) 565 494 226 050 144 983 19 664 61 403 61 231 3 Juni
213814 32979 180 835 778 534 555 524 223 010 145 593 16 818 60 599 61324 3 Juii
216 235 33648 182 587 771512 546 478 225 034 147 400 17 266 60 368 61681 3 Aug.
218510 34 231 184 279 768 270 641 209 227 061 149 138 17 740 60 183 61 742 3 Sept.
220 472 34779 185 693 | 35) 764 019| 35) 535 580 228 439 150 288 18 226 59 925 62 228 3 Okt.
222 650 35171 187 479 761 026 530 504 230 522 151 992 18 742 59 788 61 806 3 Nov.
226 715 35532 191 183 ] 43) 755566 | 43) 515 654 239 912 159 253 18 604 62 055 61827 3 Dez.
228 543 36 228 192 315 746 878 512 205 234673 159 789 15327 59 557 46) 59 574 221991 Jan.
230 407 36 762 193 645 744 113 509 051 235 062 160 797 15 531 58 734 59 879 5 Febr. p)
8 + rd. 1,3 Mrd DM. — 9 — rd. 1,3 Mrd DM. — 10 — rd. 1,5 Mrd DM. — 29 — rd. 1,7 Mrd DM. — 30 — rd. 6,0 Mrd DM. — 31 — rd. 5,0 Mrd DM. —
11 + rd. 1,5 Mrd DM. — 12 + rd. 2,1 Mrd DM. — 13 + rd. 1,6 Mrd DM. — 32 + rd. 4,5 Mrd DM. — 33 + rd. 900 Mio DM. — 34 — rd. 1,4 Mrd DM. —
14 + rd. 1,1 Mrd DM. — 15 + rd. 800 Mic DM. — 16 + rd. 500 Mio DM. — 35 — rd. 500 Mio DM. — 36 + rd. 180 Mrd DM. — 37 + rd. 90,0 Mrd DM. —
17 — rd. 3,5 Mrd DM. — 18 — rd. 2,6 Mrd DM. — 19 — rd. 1,8 Mrd DM. — 38 + rd. 3,5 Mrd DM. — 39 + rd. 60,0 Mrd DM. — 40 + rd. 5,0 Mrd DM. —
20 — rd. 1,2 Mrd DM. — 21 — rd. 600 Mic DM. — 22 — rd. 800 Mio DM. — 41 + rd. 120 Mrd DM. — 42 + rd. 33,0 Mrd DM. — 43 — rd. 33,0 Mrd DM. —
23 rd. 5,5 Mrd DM. — 24 — rd. 1,9 Mrd DM. — 25 — rd. 900 Mio DM. — 44 — rd. 3,0 Mrd DM. — 45 — rd. 4,0 Mrd DM. — 46 + rd. 1,4 Mrd DM. —
26 — rd. 700 Mio DM. — 27 + rd. 3,0 Mrd DM. — 28 + rd. 2,6 Mrd DM. —  p Vorlaufig.
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lil. Kreditinstitute

noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
»e « . *
nach Glaubigergruppen, Befristung und Arten*)
Mio DM
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariber 1)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge- .
nommens dber
Stand am Kredite 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 4 Jahre
Jahres- bzw. insgesamt bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Monatsende 1) 2) insgesamt taglich fallig |1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre dariber
Inléindische Unternehmen und Privatpersonen 4)
1982 1114 535 171192 162 385 8 807 305 976 198 423 135 277 59513 3633 107 553
1983 1182 552 184 457 175 799 8 658 318 495 190 509 130 633 56 338 3538 127 986
1984 1 260 389 197 740 187 770 9970 346 573 199 680 132 830 63 602 3248 146 893
1985 3) 1344 435 207 718 198 276 9 442 377 604 204 027 139 570 61637 2820 173 577
1985 3) 1381 232 212 295 202 823 9472 384 843 210 287 142 291 64 846 3150 174 556
1986 1489 942 220 584 220 201 9383 9) 416 882 10) 212 456 142 668 66 899 2889 11) 204 426
1987 1 597 965 244 065 233 446 10 619 463 812 220 776 148 975 67 924 3877 243 036
1988 1 689 769 266 379 257 052 9327 512 450 228 596 158 586 66 238 3772 283 854
1989 1783 098 282 764 273 849 8915 596 749 278 367 193 965 79714 5688 317 382
1990 15) 2 064 017 16) 389 845 16) 377 692 12 153 17) 695 612 5) 350 182 18) 238 931 104 758 6493| 13) 345430
1990 Jan. 1769 534 261 835 256 224 5611 612 022 289 881 200 263 83792 5 826 322 141
Febr. 1776 760 263 258 258 532 4726 620 962 295 688 200 959 88 928 5 801 325 274
Marz 1 766 006 255 972 250 513 5 459 622 510 295 056 197 420 91 831 5 805 327 454
April 1777774 265 525 258 576 6 949 628 404 208 643 198 460 94 181 6 002 329 761
Mai 1781110 264 288 259 144 5144 636 849 305 511 203 680 95 690 6141 331 338
Juni 15) 1857 779 20) 318 780| 20) 313 066 5714 17) 639 747 5) 305 844 18) 202 324 96 903 6 617 13) 333 903
Juli 1956 695 321 210 315 929 5 281 647 224 311 661 207 074 98 182 6 405 335 563
Aug. 1965 553 320 483 313 267 7226 661 323 323 737 216 358 100 851 6 527 337 586
Sept. 1974 829 324 411 316 737 7674 667 478 328 666 219 591 102 446 6 629 338 812
Okt. 1983 492 322 790 314 371 8419 680 008 340 246 229 380 104 278 6 588 339 762
Nov. 2 006 966 342121 334 201 7 920 684 842 343 215 231 940 104 719 6 556 341 627
Dez. 2064 017| 22)389845| 22)377 692 12 153 695 612 350 182 238 931 104 758 6 493 345 430
1991 Jan. 2042039 355 485 347 675 7 810 714 577 367 223 253 455 107 080 6 688 347 354
Febr. p) 2 049 301 353 659 346 451 7 208 724 441 375 375 255 335 113 348 6 692 348 066
Inléindische dffentliche Haushalte 4)
1982 177 597 12 565 10 700 1865 114121 30 730 23 522 6 794 414 83 391
1983 185 522 14 300 11 485 2 805 118 055 29 060 18 825 9772 463 88 995
1984 194 167 15962 13 632 2330 123 709 28 407 18 771 8 930 706 95 302
1985 3) 206 964 16 908 13 486 3422 134 247 32 391 19 237 12515 639 101 856
1985 3) 207 576 17 064 13 636 3428 134 578 32719 19 429 12 648 642 101 859
1986 219174 16 120 14 313 1 807 146 484 39722 27 905 10 922 895 106 762
1987 24) 224 503 16 225 14 046 2179 25) 146 279 39 700 29 870 25) 8878 952 106 579
1988 231 751 17 272 14 793 2479 150 994 40 482 30 109 9747 626 110 512
1989 244 851 20120 16 921 3199 159 850 46 3N 34 404 11192 795 113 459
1990 27) 270 662 28) 34 573 28) 30 510 4063 12) 170 541 12) 52 930 27 747 29) 24 367 816 117 611
1990 Jan. 236 147 13 466 12 170 1296 157 932 44 366 32 490 11 063 813 113 566
Febr. 240 540 16 075 14 043 2032 158 674 45 800 33 291 11 663 846 113874
Marz 236 825 13168 11397 1771 158 852 45 061 31373 12873 815 113 791
April 236 238 14 289 13067 1222 156 815 42 450 20 258 12 354 847 114 356
Mai 242 325 14 384 12 933 1451 162 635 47 495 33 080 13 609 806 115140
Juni 27) 258 025 28) 27 228 28) 25 434 1794 12) 165 428 12) 50 915 31 901 29) 18 219 795 114 513
Juli 245 945 20 892 19 635 1257 158 642 45 705 289 712 15160 833 113937
Aug. 261 282 30 702 28 858 1844 164 899 49 766 33635 15 298 833 115133
Sept. 258 781 28 515 25 893 2622 164 684 49 565 32 368 16 375 822 115119
Okt. 258 068 27 553 25 661 1892 164 490 47 997 29 651 17 511 835 116 493
Nov. 259 830 28 681 26 471 2210 165 670 48 179 28 376 18 955 848 117 491
Dez. 270 662 34 573 30 510 4063 170 541 52 930 27 747 24 367 816 117 611
1991 Jan. 30) 257 277 21 640 19 442 2198 172 619 53 375 25 891 26 664 820 118 244
Febr. p) 272 713 34 146 31 654 2492 175 369 55713 24 908 29 993 812 118 656

Anmerkungen * und 1 bis 3 s. 8. 22*/23*, — 4 Von November 1989 bis Mai 1990 ohne 5 +rd 13 Mrd DM, — 6 — rd. 1,3 Mrd DM. — 7 — rd. 1,5 Mrd DM. —
Verbindlichkeiten derwestdeutschenKreditinstitute gegentiber Geschéftspartnern inder 8 + rd. 1,5 Mrd DM. — 9 — rd. 3,0 Mrd DM. — 10 — rd. 500 Mio DM. —
ehemaligen DDR (ausgenommen Spareinlagen). Von Juni 1990 bis Dezember 1990 11 — rd. 2,6 Mrd DM. — 12 + rd. 3,0 Mrd DM. — 13 + rd. 600 Mio DM. —
Zuordnung zu inldndischen Unternehmen und Privatpersonen teilweise geschitzt. —
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lll. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juni 1990 fur
das gesamte Wihrungsgebiet

der D-Mark
Sparbriefe 2) Spareiniagen
vereinbarte Kindigungsfrist Nach-
richtlich:
4 Jahre und dariiber Verbind-
lichkeiten
aus
nach Spar- Pensions-
Pramien- u. geschaften
gesetzliche Vermdgens- Durch- (sowaeit Stand am
unter 4 Jahre Kindigungs- unter bildungs- laufende nicht Jahres- bzw.
insgesamt |4 Jahre und dariber |insgesamt  |frist zusammen |4 Jahre gesetz sonstige Kredite passiviert) [Monatsende
121 543 13 948 107 595 513 658 326 037 187 621 92 706 51538 43 377 2166 . [1982
134 298 5) 17815 6) 116483 £43081| 7)356055| 8)187026| 8) 99085 41 661 46 280 2221 . {1983
150 386 21 421 128 965 £63 203 370 116 193 087 109 056 34 940 49 091 2 487 . 11984
160 386 22 752 137 634 £96 123 391 713 204 410 117 969 32133 54 308 2 604 . ]1985 3)
163 486 23418 140 068 €17 998 404 589 213 409 122 978 33 111 57 320 2610 . 11985 3)
12) 176 163| 13) 22093} 14) 154 070 €64 511 435 884 228 627 133 695 30 489 64 443 2802 . 1986
185 730 21487 164 243 701 325 463 000 238 325 139 523 26 476 72 326 3033 . |1987
185 260 20279 164 981 722 058 489 569 232 489 131 991 29 193 71 305 3612 . |1988
199 178 27 474 171 704 €99 760 474 862 224 898 136 454 21992 66 452 4647 . |1989
223 436 35 266 188 170] 19) 749 432| 19) 511 219 238 213 158 074 18 604 61 535 5 692 . |1990
202 350 29 295 173 055 €88 664 468 395 220 269 139 143 17 341 63 785 4 663 . 1990 Jan.
203 485 30113 173 372 €84 331 462 983 221 348 140 751 17 705 62 892 4724 . Febr.
205 299 30 961 174 338 677 443 455 061 222 382 142124 18 112 62 146 4782 . Mérz
206 526 31 664 174 862 €72 480 449 271 223 209 143 050 18 573 61 586 4 839 . April
207 706 32 064 175 642 667 345 443 494 223 851 143 561 19 048 61 242 4922 . Mai
208 653 32 283 176 370 21) 785598 21) 561 128 224 470 143 890 19 664 60 916 5 001 . Juni
210 631 32 704 177 927 772 581 551 134 221 447 144 513 16 818 60 116 5049 . Juli
213 060 33 381 179 679 765 542 542 038 223 504 146 349 17 266 59 889 5145 . Aug.
215 301 33974 181 327 762 359 536 836 225 523 148 073 17 740 59 710 5280 . Sept.
217 211 34 515 182696 | 10) 758 144 | 10) 531 227 226 917 149 245 18 226 59 446 5339 . Okt.
219 399 34 909 184 490 755 126 526 185 228 941 150 896 18 742 59 303 5478 . Nov.
223 436 35 266 188 170 23) 749 432| 23) 511219 238 213 158 074 18 604 61 535 5692 . Dez.
225 267 35 963 189 304 740 969 507 905 233 064 158 637 15 327 59 100 5741 . [1991 Jan.
227 132 36 502 190 630 738 243 504 794 233 449 159 636 15 531 58 282 5 826 . Febr. p)
1129 77 1 052 4 527 2720 1807 994 — 813 45 255 .| 1982
1419 238 1180 5 349 3424 1925 1136 — 789 46 399 . 11983
1698 364 1334 5611 3728 1883 1194 — 689 47 187 . 11984
2002 455 1547 5476 3 701 1775 1144 — 631 48 331 . 11985 3)
2016 458 1558 5 580 3764 18186 1178 _ 638 48 338 . |1985 3)
2362 412 1 950 5 806 3878 1928 1268 - 660 48 402 . |1986
2629 326 2303 5769 3797 1972 1371 — 601 26) 53 601 . |1987
2920 334 2586 5923 3969 1954 1354 — 600 54 642 . |1988
3203 326 2877 5 856 4215 1641 1123 — 518 55 822 . }1989
3279 266 3013 6134 4 435 1699 1179 — 520 56 135 . |1990
3169 307 2862 5635 4072 1 563 1065 — 498 55 945 . 11990 Jan.
3160 309 2 851 5717 4148 1569 1070 — 499 55 914 . Febr.
3208 310 2898 5823 4240 1583 1083 — 500 55 774 . Mérz
3187 299 2888 5791 4198 1593 10986 - 497 56 156 . Aprit
3219 300 2919 5798 4213 1585 1085 — 490 56 289 . Mai
3193 297 2 896 5 946 4 366 1580 1093 — 487 56 230 . Juni
3183 275 2908 5953 4390 1563 1080 - 483 56 275 . Juli
3175 267 2908 5970 4 440 1530 1051 — 479 56 536 . Aug.
3209 257 2952 5911 4373 1538 1085 — 473 56 462 . Sept.
3261 264 2997 5875 4353 1522 1043 — 479 56 889 . Okt.
3251 262 2989 5900 4319 1581 1086 — 485 56 328 . Nov.
3279 266 3013 6134 4435 1699 1178 — 520 56 135 . Dez.
3276 265 3011 5909 4 300 1609 1152 — 457 | 30) 53 833 . [1991 Jan.
3275 260 3015 5870 4257 1613 1161 — 452 54 053 . Febr. p)
14 + rd. 2,5 Mrd DM. — 15 + rd. 170 Mrd DM. — 16 + rd. 80,0 Mrd DM. — 23 — rd. 33,0 Mrd DM. — 24 + rd. 500 Mio DM. — 25 — rd. 4,0 Mrd DM. —
17 + rd. 1,9 Mrd DM. — 18 + rd. 700 Mio DM. — 19 + rd. 90,0 Mrd DM. — 26 + rd. 4,5 Mrd DM. — 27 + rd. 8,0 Mrd DM. — 28 + rd. 5,0 Mrd DM. —
20 + rd. 50,0 Mrd DM. — 21 + rd. 120 Mrd DM. — 22 + rd. 33,0 Mrd DM. — 29 + rd. 2,9 Mrd DM. — 30 + rd. 1,4 Mrd DM. — p Voridufig.
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lll. Kreditinstitute

noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
" . . *
nach Glaubigergruppen, Befristung und Arten*)
Mio DM
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariber 1)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge-
nommene Gber
Stand am Kredite 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 4 Jahre
Jahres- bzw. insgesamt bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Monatsende 1) 2) insgesamt téglich fallig |1 Monat insgesamt zusammen 3 Monate einschl. 4 Jahre dariber
Inldndische Unternehmen 4)
1982 234 413 65 231 57 430 7 801 158 364 66 873 47 868 16 421 2584 91 491
1983 261 503 69 868 62 413 7 455 180 009 70 910 49 330 19 289 2291 109 099
1984 292 392 77 813 68 997 8816 201 641 74 337 49 785 22 964 1588 127 304
1985 3) 326 010 82678 74 307 8371 228 183 75788 54 121 20 753 914 152 395
1985 3) 327 370 83103 74721 8382 228 813 76 164 54 288 20 935 941 152 649
1986 361 561 87 801 79 698 8103 255 557 72074 48 196 23 054 824 183 483
1987 411 067 91 645 82 503 9142 298 705 79 768 55 364 22 969 1435 218937
1988 461 179 95 198 87 611 7 587 342 675 87 237 58 292 27 511 1434 255 438
1989 5) 497 961 6) 106 494 6) 99 342 7152 366 023 81133 59 261 19 430 2 442 284 890
1990 7) 574 946 8) 149 802 9) 140 136 9666| 10) 398 565 11) 91 970 12) 67 122 22 287 2 561 306 595
1990 Jan. 483 551 90 907 86 815 4092 367 350 78 428 55747 20 181 2 500 288 922
Febr. 484 760 80787 86 498 3289 369 567 77 675 53 876 21 304 2495 291 892
Mérz 478 978 84 985 80 950 4035 368 455 74 674 50 518 21724 2432 293 781
April 489 708 92 271 86 671 5 600 371 805 75 820 50 503 22 794 2523 295 985
Mai 492 649 90 654 86 863 3791 376 537 78 677 52 892 23178 2607 297 860
Juni 13) 532 300 7) 129 314 7) 125 090 4224| 14) 377 462 11) 77 432 12) 50 888 23 618 2926{ 15) 300 030
Juli 536 739 131 447 127 352 4 095 379 658 78 053 51748 23 569 2736 301 605
Aug. 542 965 130 215 124 425 5790 386 940 83 833 56 553 24 568 2712 303 107
Sept. 545 577 129 944 124 048 5 896 389 681 85 622 58 818 24 098 2706 304 059
Okt. 553 185 131 099 124 506 6 593 396 070 91 375 64 560 24 163 2652 304 695
Nov. 552 399 128 736 122 747 5989 397 479 91 475 65 549 23 339 2587 306 004
Dez. 574 946 149 802 140 136 9 666 398 565 91 970 67 122 22 287 2 561 306 595
1981 Jan. 560 548 128 909 122 938 5971 405 292 96 993 71303 23010 2 680 308 299
Febr. p} 562 829 126 666 121222 5444 409 661 99 793 71 570 25 488 2735 309 868
Inléindische Privatpersonen {einschl. Organisationen ohne Erwerbszweck) 4)
1982 880 122 105 961 104 955 1006 147 612 131 550 B7 409 43 092 1049 16 062
1983 921 049 114 589 113 386 1203 138 486 119 599 81303 37 049 1247 18 887
1984 967 997 119 927 118 773 1154 144 932 125 343 83 045 40 638 1660 19 589
1985 3) 1018 425 125 040 123 969 1071 149 421 128 239 85 449 40 884 1906 21182
1985 3) 1053 862 129 192 128 102 1090 156 030 134 123 88 003 43 911 2208 21 907
1986 1128 381 141 783 140 503 1280 19)161325 5) 140 382 94 472 43 845 2065 20) 20 943
1987 1186 898 152 420 150 943 1477 165 107 141 008 93611 44 955 2 442 24 099
1988 1228 580 171181 169 441 1740 169 775 141 359 100 294 38 727 2338 28 416
1989 15) 1285137 12)176270( 12) 174 507 1763 230 726 198 234 134 704 60 284 3246 32 492
1990 7) 1489 071 8) 240 043 9) 237 556 2487] 10)297047| 11)258212| 12) 171809 82 471 3932 38 835
1990 Jan. 1285 983 170 928 169 409 1519 244 672 211 453 144 516 63611 3326 33219
Febr. 1292 000 173 471 172 034 1437 251 395 218 013 147 083 67 624 3 306 33 382
Mérz 1287 028 170 987 169 563 1424 254 055 220 382 146 902 70107 3373 33673
April 1288 066 173 254 171 905 1349 256 599 222 823 147 957 71387 3479 33776
Mai 1 288 461 173 634 172 281 1353 260 312 226 834 150 788 72 512 3534 33478
Juni 24) 1425479 25)189466| 25) 187 976 1490 262 285 228 412 151 436 73 285 3 691 33873
Juli 1419 956 189 763 188 577 1186 267 566 233 608 155 326 74 613 3 669 33 958
Aug. 1422 588 190 268 188 832 1436 274 383 239 904 159 806 76 283 3815 34 479
Sept. 1429 252 194 467 192 689 1778 277 797 243 044 160 773 78 348 3923 34753
Okt. 1430 307 191 691 189 865 1826 283 938 248 871 164 820 80 115 3936 35 067
Nov. 1454 567 213 385 211454 1931 287 363 251 740 166 391 81 380 3969 35623
Dez. 1489 071 240 043 237 556 2487 297 047 258 212 171 809 B2 471 3932 38 835
1991 Jan. 1481 491 226 576 224 737 1839 309 285 270 230 182 152 84 070 4008 39 055
Febr. p} 1486 472 226 993 225 229 1764 314 780 275 582 183 765 87 860 3 957 39 198

Anmerkungen * und 1 bis 3 s. S. 22*/23*, — 4 Von November 1989 bis Mai 1990 ohne Zuordnung zu inlandischen Unternehmen und Privatpersonen teilweise geschétzt. —
Verbindlichkeiten der westdeutschen Kreditinstitute gegeniber Geschaftspartnern in 5 — rd. 500 Mio DM. — 6 — rd. 900 Mio DM. — 7 + rd. 42,0 Mrd DM. —
der ehemaligen DDR (ausgenommen Spareinlagen). Von Juni 1990 bis Dezember 1990 8 + rd. 41,0 Mrd DM. — 9 + rd. 40,0 Mrd DM. — 10 + rd. 1,4 Mrd DM. —
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lll. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juni 1990 fir
das gesamte Wihrungsgebiet

der D-Mark
Sparbriefe 2) Spareinlagen
vereinbarte Kindigungsfrist Nach-
richtlich:
4 Jahre und dariber Verbind-
lichkeiten
aus
nach Spar- Pensions-
Pramien- u. geschéften
gesetzliche Vermégens- Durch- (soweit Stand am
unter 4 Jahre Kiindigungs- unter bildungs- laufende nicht Jahres- bzw.
insgesamt |4 Jahre und darUber |insgesamt |frist zusammen |4 Jahre gesetz sonstige Kredite passiviert) |Monatsende
3502 1N 3311 5451 2833 2618 1127 — 1431 1 865 .| 1982
4 006 319 3687 5743 3005 2738 1168 — 1570 1877 . |1983
5220 574 4 646 5645 31 2534 1159 — 1375 2073 .| 1984
6 981 655 6 326 6033 3494 2539 1173 — 1 366 2135 . |1985 3)
7024 663 6 361 6 295 3632 2 663 1248 — 1415 2135 . |1985 3)
9 324 679 8645 6733 3945 2788 1264 — 1524 2 146 . |1986
11 393 613 10 780 7174 4163 3011 1332 — 1679 2150 . 1987
13 299 518 12781 7432 4 330 3102 1 351 — 1751 2575 . |1988
15 605 467 15138 6189 3797 2392 1102 — 1290 3650 . |1989
16 385 440 15 945 5695 3507 2188 1077 — 1111 4499 . |1990
15 586 455 15131 6 009 3 696 2313 1072 — 1241 3699 . |1990 Jan.
15 704 437 15 267 5940 3638 2302 1 084 — 1218 3762 . Febr.
15 865 429 15 436 5853 3 560 2293 1078 — 1215 3820 . Mérz
15933 424 15 508 5822 3584 2238 1085 — 1153 3877 . April
15 896 405 15 491 5629 3430 2199 1073 — 1126 3933 . Mai
15 889 400 15 489 5643 3458 2185 1069 — 1116 3992 . Juni
15 989 400 15 589 5628 3 468 2160 1062 — 1098 4017 . Juli
16 073 404 15 669 5646 3479 2167 1070 — 1097 4091 . Aug.
16 132 413 15719 5 604 3455 2149 1058 — 1091 4216 . Sept.
16 150 413 15737 5574 3444 2130 1046 — 1084 4292 . Okt.
16 270 440 15 830 5528 3423 2105 1050 — 1 055 4 386 . Nov.
16 385 440 15 945 5 695 3507 2188 1077 — 1111 4 499 . Dez.
16 202 405 15797 5518 3418 2100 1064 — 1 036 4627 . [1991 Jan.
16 344 427 15917 5452 3385 2067 1050 — 1017 4706 . Febr. p)
118 041 13 757 104 284 508 207 323 204 185 003 91 579 51 538 41 886 301 . 11982
130292 16)17496| 17) 112796 537 338 | 18) 353 050 14) 184288 14) 97 917 41 661 44 710 344 . |1983
145 166 20 847 124 319 567 558 367 005 190 553 107 897 34 940 47 716 414 . 11984
153 405 22 097 131 308 590 090 388 219 201 871 116 796 32133 52 942 469 . 11985 3)
156 462 22 755 133 707 611 703 400 957 210 746 121730 33111 55 905 475 . 11985 3)
21) 166 839| 12) 21 414 22) 145425 657 778 431 939 225 839 132 431 30 489 62 919 656 . |1986
174 337 20 874 153 463 694 151 458 837 235 314 138 191 26 476 70 647 883 . |1987
171 961 19 761 152 200 714 626 485 239 229 387 130 640 29 193 69 554 1037 . |1988
183573 27 007 156 566 693 571 471 065 222 506 135 352 21992 65 162 997 . {1989
207 051 34 826 1722251 23) 743 737} 23) 507 712 236 025 156 997 18 604 60 424 1193 . 11990
186 764 28 840 157 924 662 655 464 699 217 956 138 071 17 341 62 544 964 . {1990 Jan.
187 781 29 676 158 105 678 391 459 345 219 046 139 667 17 705 61674 962 . Febr.
189 434 30 532 158 902 671 590 451 501 220 089 141 046 18 112 60 931 962 . Mérz
190 593 31240 159 353 666 658 445 687 220 971 141 965 18 573 60 433 962 . April
191 810 31659 160 151 661 716 440 064 221 652 142 488 19 048 60 116 989 . Mai
192 764 31883 160 881| 26) 779 955 26) 557 670 222 285 142 821 19 664 59 800 1009 . Juni
194 642 32 304 162 338 766 953 547 666 219 287 143 451 16 818 59 018 1032 . Juli
196 987 32977 164 010 759 896 538 559 221 337 145 279 17 266 58 792 1 054 . Aug.
199 169 33 561 165 608 756 755 533 381 223 374 147 015 17 740 58 619 1 064 . Sept.
201 061 34 102 166 959 752 570 527 783 224 787 148 199 18 226 58 362 1047 . Okt.
203 129 34 469 168 660 749 598 522 762 226 836 149 846 18 742 58 248 1092 . Nov.
207 051 34 826 172 225 27) 743 737| 27) 507 712 236 025 156 997 18 604 60 424 1193 . Dez.
209 065 35 558 173 507 735 451 504 487 230 964 157 573 15 327 58 064 1114 . |1991 Jan.
210 788 36 075 174 713 732791 501 409 231 382 158 586 15 531 57 265 1120 . Febr. p)
11 + rd. 1,0 Mrd DM. — 12 + rd. 600 Mio DM. — 138 + rd. 43,0 Mrd DM. — 20 — rd. 2,6 Mrd DM. — 21 + rd. 3,0 Mrd DM. — 22 + rd. 2,4 Mrd DM. —
14 + rd. 1,5 Mrd DM. — 15 + rd. 500 Mio DM. — 16 + rd. 1,3 Mrd DM. — 23 + rd. 90,0 Mrd DM. — 24 + rd. 130 Mrd DM. — 25 + rd. 44,0 Mrd DM. —
17 — rd. 1,3 Mrd DM. — 18 — rd. 1,5 Mrd DM. — 19 — rd. 3,0 Mrd DM. — 26 + rd. 120 Mrd DM. — 27 — rd. 33,0 Mrd DM. — p Vorldufig.
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lll. Kreditinstitute

« . g N o A . *
8. Kredite an inlédndische 6ffentliche Haushalte nach Schuldnergruppen und Befristung *)
(ohne Schatzwechselkredite, Wertpapierbesténde, Ausgleichsforderungen)
Mio DM
Bund, Lastenausgleichsfonds,
ERP-Sondervermdgen
Fonds ,,Deutsche Einheit",
Kredite an inldndische dffentliche Haushalte Kreditabwicklungsfonds Lénder
Stand am
Jahres- bzw. kurz. mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang-
Monatsende insgesamt |fristig 1) fristig fristig 2) zusammen |fristig 1) fristig fristig 2) zusammen |fristig 1) fristig fristig 2)
1987 411 065 6 867 25772 378 426 80 380 645 8677 71 058 191 213 3149 13 563 174 501
1988 435 524 7189 28 010 400 325 83 202 819 9 824 72 559 208 394 3 596 15 630 189 168
1989 439 037 6948 30 692 401 397 75 624 990 7 946 66 688 215 653 3205 20 409 192 03¢
1990 3) 463 922 4) 7 833 42758| 5)413 331 6) 83 033 7)1135 9 921 5) 71 977 226 933 3483 29 792 193 658
1990 Jan. 439 131 6290 31 604 401 237 73 837 385 7933 65 519 217 168 3112 21 365 192 681
Febr. 437 914 5959 32 450 399 505 72 683 271 8 191 64 221 217 225 3 289 21 958 191 978
Marz 436 287 5607 32 511 398 169 72 147 133 7 985 64 029 214 968 2629 22 273 190 066
April 439 087 7 801 33 277 398 009 70 782 384 7 927 62 471 218 681 4643 23 003 191 035
Mai 438 981 7 487 34 469 397 025 68 725 127 8 067 60 531 221 058 5154 24 028 191 876
Juni 3) 438 809 4) 6279 35632 5) 396898 6) 71 778 2) 1 006 8077 5) 62 695 217 043 2014 25108 189 921
Juli 438 065 8797 36 137 393 131 67 986 1443 7913 58 640 219 283 4107 25 702 189 474
Aug. 442 157 5009 38 370 398 778 71 684 323 9 396 61 965 219 540 2325 26 401 190 814
Sept. 446 483 5679 38 568 402 236 74 867 393 9 231 65 243 219 356 2173 26 727 190 456
Okt. 454 623 7 406 40 347 406 870 78 100 401 9610 68 089 223 835 3982 27 994 191 659
Nov. 459 933 7786 41 052 411 095 79 793 482 9 401 69 910 226 956 4289 28 818 193 849
Dez. 463 922 7833 42 758 413 331 83 033 1135 9 921 71977 226 933 3483 29 792 193 658
1991 Jan. 469 852 7146 44 060 418 646 86 800 389 10715 75 696 227 091 2812 30173 194 106
Febr. p) 470 546 8010 44 263 418 273 86 992 662 11 208 75124 227 293 3917 29 721 193 655

* Ohne Kredite an Bundesbahn, Reichsbahn und Bundespost sowie Eigen- und Regie-
betriebe der dffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen und Privatpersonen
(Tab. Ill, 4) erfaBt sind. Methodische Abweichungen gegeniiber den Angaben Gber

Bankkredite an inlandische 6ffentliche Haushalte in den Tab. VII, 7 und 8 sind im
Anhang zum Sonderaufsatz: Bankguthaben und sonstige Forderungen éffentlicher
Haushalte an Kreditinstitute, Monatsberichte der Deutschen Bundesbank, 24. Jg.,

9. Einlagen und aufgenommene Kredite von inlandischen éffentlichen Haushalten nach
s . . *
Glaubigergruppen, Befristung und Arten*)
Mic DM
Bund, Lastenausgleichsfonds, ERP-Sondervermdégen
Einlagen Fonds ,,Deutsche Einheit”, Kreditabwicklungstonds Lénder Gemeinden und
und aufge- Termingelder Termingelder
nommene Spar- Spar-
Stand am Kredite 4 Jahre einlagen 4 Jahre einlagen
Jahres- bzw. |ins- zu- Sicht- unter und und zu- Sicht- unter und und 2u- Sicht-
Monatsende gesamt 1) [sammen |einlagen [4 Jahre dariber 2) |Sparbriefe |sammen |einlagen |4 Jahre darlber 2)|Sparbriefe|sammen jeinlagen
1987 224 503 67 088 859 3011 63 201 17 89 655 2 260 1913 85 402 80 21971 6722
1988 231 751 69 353 697 3 265 65 350 H 91 335 2707 1671 86 870 87 24 796 7243
1989 244 851 71 871 840 2990 68 001 40 92 323 3032 1715 87 473 103 27 566 8310
1990 3) 270 662| 4) 79 607 5) 6 447 6) 3 007 70110 43| 7)97885 7) 5296 2554 89973 62] 7)30071| 7)12 352
1990 Jan. 236 147 70 380 305 1918 68 118 39 91720 2194 1819 87 632 75 23770 5 491
Febr. 240 540 70612 349 1704 68 520 39 91 800 2375 1802 87 545 78 26247 6 802
Mérz 236 825 71010 544 2104 68 323 39 91 804 2069 2238 87 421 76 24 471 5422
April 236 238 71106 348 1692 69 027 39 91 663 1831 2016 87 751 65 24 206 6614
Mai 242 325 71 889 353 1996 68 502 38 91 760 1745 1702 88 250 83 26 891 6 821
Juni 3)258 025 4)B85496] 5)11135 6) 5 556 68 768 38| 7)94221 7) 3239 2718 88 206 80| 7)25042 7) 6 431
Juli 245 945 75 642 4760 2670 68 174 38 92 939 2694 1805 88 380 60 24 845 7787
Aug. 261 282 84 562 13257 2165 69 102 38 94 056 2708 2383 88 906 59 29 067 8 936
Sept. 258 781 80 618 9005 2525 69 048 40 95 792 3 447 3 380 88 907 58 28 t45 8 867
Okt. 258 068 81 254 8499 2378 70 335 42 95178 3107 2 640 89 376 55 26 997 9 822
Nov. 259 830 78 296 5543 2 356 70 354 43 96 556 4 476 2236 89 789 55 29 153 10903
Dez. 270 662 79 607 6 447 3007 70 110 43 97 885 5296 2554 89973 62 30071 12 352
1991 Jan. 8) 257 277 76 297 3 505 2354 70 397 41f 8)94834| . 2786 2993| 8) 89003 52 24 691 7 643
Febr. p} 272713 86 029 12 759 2124 71107 39 96 002 3900 2979 89 071 52 28 321 9714

* Ohne Einlagen und aufgenommene Kredite von Bundesbahn, Reichsbahn und Bun-
despost sowie Eigen- und Regiebetrieben der éffentlichen Haushalte, die unter Unter-
nehmen und Privatpersonen (Tab. Ill, 7) erfaBt sind. Statistisch bedingte Ver-

28*

dnderungen von 500 Mic DM und mehr werden in den Anmerkungen 4 ff. gesondert
vermerkt (Zunahmen +, Abnahmen —). — 1 Aufgliederung nach Einlagearten und
Fristigkeiten s. Tab. IHl, 7. Von November 1989 bis Mai 1990 ohne Verbindlichkeiten



lll. Kreditinstitute

Zeitreihen ab Juni 1990 fiir
das gesamte Wihrungsgebiet
der D-Mark
Kommunale Zweckverbdnde
Gemeinden und Gemeindeverbédnde mit hoheitlichen Aufgaben Sozialversicherung Stand
and am
kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- kurz- mittel- lang- Jahres- bzw.
zusammen |fristig 1) fristig fristig 2) zusammen {fristig 1) fristig fristig 2) zusammen |fristig 1) fristig . fristig 2) Monatsende
130 434 2746 3209 124 479 8 702 163 306 8233 336 164 17 155 {1987
134 668 2 461 2299 129 908 8 964 191 238 8 535 296 122 19 1551988
138 013 2 361 2089 133 563 9 401 214 213 8 974 346 178 35 1331989
143 634 2914 2829 137 891 10 024 282 184 9 558 298 19 32 247 | 1990
138 386 2428 2096 133 862 9 280 163 178 8949 470 212 32 226 {1990 Jan.
138 339 2108 2134 134 097 9 259 137 134 8988 408 154 33 221 Febr.
139 398 2481 2111 134 806 9 280 121 13 9 046 494 243 29 222 Mérz
139 925 2536 2185 135 204 9 329 115 131 9083 370 123 31 216 April
139 479 1995 2214 135 270 9383 122 131 9130 336 89 29 218 Mai
140 150 2922 2277 134 951 9 407 151 137 9119 431 186 33 212 Juni
140 969 2946 2 350 135673 9439 145 142 9152 378 156 30 192 Juli
140 863 2131 2400 136 332 9721 143 141 9 437 349 87 32 230 Aug.
142 064 2759 2429 136 876 9769 186 149 9434 427 168 32 227 Sept.
142 536 2673 2 565 137 298 9 985 242 148 9 595 367 108 30 229 Okt.
142 763 2478 2647 137 638 9 979 250 156 9573 442 287 30 125 Nov.
143 634 2914 2828 137 891 10 024 282 184 9.558 298 19 32 247 Dez.
145 531 3546 2950 138 035 9 990 236 172 9 582 440 163 50 22711991 Jan.
145 822 2988 3105 138 729 9915 221 179 9515 524 222 52 250 Febr. p)

Nr. 1, Januar 1972, S. 44 erldutert. Statistisch bedingte Verénderungen von 500 Mio