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Kurzberichte



Monetéare Entwicklung

Die monetare Expansion wurde im August von der weiter-
hin starken Kreditgewadhrung an den privaten Sektor
getragen. Unternehmen und Privatpersonen nahmen in
diesem Monat fiir 6,4 Mrd DM neue Kredite bei Banken
auf und damit gut zwei Drittel mehr als vor Jahresfrist
(3,8 Mrd DM). Im einzelnen wurden langerfristige Direkt-
kredite in Hohe von 6,9 Mrd DM in Anspruch genommen
und kurzfristige Kredite fir 0,2 Mrd DM zuriickgezahlt;
diese Kreditrickfiihrung war weit geringer als sonst in
diesem Monat {iblich. Saisonbereinigt betrachtet sind die
kurzfristigen Kredite an Unternehmen und Privatperso-
nen im August deutlich schneller gestiegen als die mittel-
und langfristigen. In den letzten sechs Monaten erhdhten
sich die gesamten ausstehenden Bankkredite an den pri-
vaten Sektor nach Ausschaltung der Saisoneinfliisse und
auf Jahresrate umgerechnet um 12 /2 %.

Die Ausleihungen der Kreditinstitute an die &ffentliche
Hand sind im August mit 1,5 Mrd DM vergleichsweise
méBig gewachsen. Da der Bund und die Lénder jedoch
gleichzeitig ihre nicht zum Geldvolumen rechnenden
Guthaben bei der Bundesbank kraftig abbauten (um 2,3
Mrd DM), waren die von den Dispositionen der offentli-
chen Haushalte ausgehenden expansiven Impulse auf
das monetare Wachstum in diesem Monat wesentlich
hoéher.

Der Zahlungsverkehr inlandischer Nichtbanken mit dem
Ausland beeinfluBte den inldndischen Geldschdpfungs-
prozeB im August nicht expansiv. Die Netto-Forderungen
der Kreditinstitute und der Bundesbank gegeniiber dem
Ausland nahmen im Berichtsmonat vielmehr — wie schon
im Juli — leicht ab (um 0,9 Mrd DM).

Ein starkes Gegengewicht zur Kreditgewahrung bildete im
August erneut die Geldkapitalbildung bei den Banken aus
inlandischen Quellen. Die Iangerfristigen Geldanlagen der
privaten Bankkunden (ohne Termingelder mit einer Be-
fristung von weniger als 4 Jahren und ohne Spareinlagen
mit gesetzlicher Kiindigungsfrist) wuchsen in diesem Mo-
nat mit 7,5 Mrd DM wesentlich stérker als vor Jahresfrist
(5,2 Mrd DM). Das Schwergewicht lag dabei weiterhin bei
den Bankschuldverschreibungen, von denen mit 3,4 Mrd
DM doppelt soviel abgesetzt wurden wie im August 1978.
Aus dem Verkauf von Sparbriefen kamen ebenfalls be-
tréchtliche Mittel auf (2,3 Mrd DM gegen lediglich 0,3 Mrd
DM ein Jahr zuvor). Die Mittelzufliisse auf den langlau-
fenden Terminkonten blieben demgegeniiber mit 1,7 Mrd
DM leicht hinter dem entsprechenden Vorjahrsergebnis
(1,9 Mrd DM) zurlick. Bei den zinsmaBig weniger attrak-
tiven Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist wa-
ren erneut Auszahlungsiiberschiisse zu verzeichnen
(— 0,1 Mrd DM).

Im Zusammenwirken der genannten Einflisse nahmen
die Geldbestdnde in der weiten Definition M3 (Bargeld,
Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren, Spareinla-
gen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist) im August um 0,8

Zur monetédren Entwicklung

Verlinderung Im Verlauf des Monais; Mrd DM

1979 1978
Posten Juni Juli August p.
Geldbestéinde im Bilanz-
zusammenhang, nicht
saisonbereinigt
I. Kreditvolumen 1) + 19,7 + 6,1 + 77 + 12,6
darunter:
Bankkredite 2) + 19,8 + 63 + 79 + 12,3
an Unternehmen
und Private + 17,8 + 24 + 64 + 3,8
kurzfristige Kredite + 11,5 ~ 51 — 02| — 31
mittel- und
langfristige Kredite + 63 + 75 + 66 + 69
an o6ffentliche Haushalte + 2.0 + 3,9 + 15 + 85
Il. Netto-Auslands-
forderungen 1) + 0,8 — 05 — 0,9 + 19
111, Geldkapital + 47 + 3,0 + 75 + 52
darunter:
Termingelder
von 4 Jahren und dariiber; + 09 + 1,7 + 1,7 + 19
Spareinlagen mit verein-
barter Klindigungsfrist — 01 — 32| — 01 + 12
Sparbriefe + 07 + 1,1 + 23 + 03
Bankschuldverschrei-
bungen + 27 + 29 + 34 + 17
IV. Zentralbankeinlagen
inténdischer 6ffentlicher
Haushalte + 70| — 22| — 23] + 37
V. Sonstige Einflisse + 75 + 17 + 08 + 01
V1. Geldvolumen im weitesten
Sinne {(M3) 3) 4) + 12 + 31 + 08 + 55
Nachrichtlich:
M2 (M3 ohne Spareinlagen) + 28 + 25 + 17 + 41
M1 (Bargeld und Sicht-
einlagen) + 25 + 05| — 24] — 1,0

1 Kreditinstitute und Bundesbank. - 2 Chne Bundesbank; einschl. Wert-
papierkredite. — 3 Bargeld, Sichteinlagen, Termingelder unter 4 Jahren,
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist. — 4 Saldo: | + 11 — Il —
IV — V. — p 1979 vorlaufig.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Mrd DM zu, verglichen mit 5,5 Mrd DM ein Jahr zuvor.
Auch saisonbereinigt betrachtet fiel das Wachstum der
Geldbestande eher maBig aus, wenn es auch etwas star-
ker als im Vormonat war. Unter den einzelnen (saison-
bereinigten) Komponenten des Geldvolumens expan-
dierte der Bargeldumlauf am starksten, weitgehend wohl
in Reaktion auf die Abnahme im Juni und Juli. Auch bei
den Termingeldern unter 4 Jahren war das Wachstum
recht kréftig. Die Bestande an Sichteinlagen und an
Spareinlagen mit gesetzlicher Kiindigungsfrist nahmen
demgegeniiber im Zuge der bereits seit langerem an-
haltenden zinsinduzierten Verlagerungen zu den Ter-
mineinlagen leicht ab. Auf Jahresrate umgerechnet er-
hohten sich die Geldbestande in der weiten Abgrenzung
M3 in den letzten sechs Monaten saisonbereinigt um
512%; ihren entsprechenden Vorjahrsstand Obertraf die
Geldmenge M3 Ende August um 81/29%. Die Geldmenge
in der Abgrenzung M2, die aufgrund des zinsbedingten
Termingeldwachstums zeitweilig stark aufgebléht wurde,
war zu diesem Zeitpunkt um 102 % hoher als vor Jah-
resfrist. Bei M1 (Bargeld und Sichteinlagen) belief sich
die Zwolfmonatsrate Ende August auf 6 %.



Wertpapiermarkte

Am deutschen Rentenmarkt haben inldndische Emitten-
ten im August festverzinsliche Wertpapiere im Nominal-
wert von 8,6 Mrd DM (brutto) verkauft, verglichen mit
10,3 Mrd DM im Vormonat und 8,7 Mrd DM vor einem
Jahr. Setzt man die Tilgungen (4,9 Mrd DM) ab und rech-
net die von den Emittenten aus ihren eigenen Bestanden
im Markt placierten Betrage (0,8 Mrd DM) hinzu, ergibt
sich, zu Kurswerten gerechnet, ein Mittelaufkommen von
4,5 Mrd DM gegeniiber 5,3 Mrd DM im Vormonat und
4,0 Mrd DM vor einem Jahr.

Emittenten festverzinslicher Wertpapiere waren wie bis-
her vor allem die Kreditinstitute, denen aus dem Absatz
ihrer Schuldverschreibungen 3,5 Mrd DM (netto) zuflos-
sen (Juli 2,9 Mrd DM). Von diesem Betrag entfielen 1,2
Mrd DM auf Kommunalobligationen und 1 Mrd DM auf
»Sonstige® Bankschuldverschreibungen. Pfandbriefe wur-
den fur knapp 0,6 Mrd DM (netto) verkauft, nachdem im
Juli die Tilgungen etwas hdéher gewesen waren als der
gleichzeitige Brutto-Absatz. Die 6ffentliche Hand, die im
August verhéltnismaBig hohe Tilgungen (1,8 Mrd DM) zu
erbringen hatte, erldoste aus dem Netto-Absatz eigener
Titel rd. 1 Mrd DM; in diesem Betrag sind Abgaben 6ffent-
licher Schuldner aus ihren eigenen Bestanden in Hohe
von 0,6 Mrd DM enthalten. Einziger Emittent war, wie
schon im Vormonat, der Bund, der eine Anleihe von 1,3
Mrd DM (ohne den fiur Zwecke der Marktpflege vorge-
sehenen Betrag von 0,3 Mrd DM) auflegte und aus dem
laufenden Verkauf von Bundesschatzbriefen weitere 0,9
Mrd DM (brutto) erzielte. Aus/éndische Adressen emittier-
ten im August neun DM-Anleihen (hauptsachlich Privat-
placierungen) im Gesamtbetrag von gut 1 Mrd DM. Netto
wurden 0,7 Mrd DM abgesetzt, die fast zur Halfte von
deutschen Banken Ubernommen wurden. Offenbar blieb
ein Teil der zuletzt aufgelegten DM-Auslandsanleihen im
Bestand der mit dem Verkauf dieser Anleihen beauftrag-
ten Konsortialbanken, da Auslander vor allem den Kauf
héher verzinslicher (wenn auch kuponsteuerpflichtiger)
deutscher Rentenwerte bevorzugten.

Die inlédndischen Nichtbanken waren auch im August, wie
schon seit Anfang des Jahres, die mit Abstand bedeu-
tendste Kéufergruppe. Sie erwarben in diesem Monat fiir
4,2 Mrd DM festverzinsliche Wertpapiere; das war etwa
ebensoviel wie im Juli. Hiervon entfiel der gréBte Teil auf
Bankschuldverschreibungen. Der Resterwerb betraf vor
allem Bundesschatzbriefe (0,4 Mrd DM). GroBes Kauf-
interesse zeigten weiterhin Ausldnder, die im August
fir nahezu 1,2 Mrd DM deutsche Rentenwerte, iiber-
wiegend Offentliche Anleihen, {ibernahmen. Sie haben
sich damit per Saldo praktisch als einzige Kaufer-
gruppe am Erwerb ,normaler® 6ffentlicher Anleihen be-
teiligt. Die Kreditinstitute, die schon in den Vormonaten
auf der Kauferseite des Rentenmarktes keine Rolle mehr
gespielt hatten, verringerten dagegen im August ihre
Bestande an festverzinslichen Titeln um fast 0,3 Mrd DM.

Absatz und Erwerb von Rentenwerten

Mio DM
August Juli
Position 1979 1978 1979 1978
Absatz = Erwerb insgesamt 4 883 4395 5321 — 807
Absatz
1. Inldndische Rentenwerte 1) 4 470 4 039 5251 — 92
Bankschuldverschrelbungen 3539 3831 2940 700
Pfandbriefe 558 1262 — 45 39
Kommunalobligationen 1851 1831 1763 348
Schuldverschreibungen
von Spezialkreditinstituten 120 — 82 186 60
Sonstige Bankschuld-
verschreibungen 1010 819 1037 253
Industrieobligationen — 46| — 69 — 101 —_ 11
Anlelhen der Gffentlichen
Hand 977 278 2412 —1661
2. Ausléndlsche Renten-
werte 2) 413 356 70 165
Erwerb
1. Inlénder 3) 372% 4518 4019 — 165
Kreditinstitute — 250 2821| x) 100 x)— 670
Nichtbanken 4174 1477 4147 —1 614
Offenmarktoperationen der
Bundesbank — 198 20 — 228 2119
2. Auslénder 4) 1157 — 123 1302 — 642

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Verdnderungen der Eigen-
bestande der Emittenten. — 2 Netto-Erwerb ausléndischer Rentenwerte
durch Inlénder. — 3 In- und ausldndische Rentenwerte. — 4 Netto-Erwerb
$+) bzw. Netto-VerauBerung (—) inlandischer Rentenwerte durch Aus-
dnder. — x Statistisch bereinigt.

Am Aktienmarkt emittierten inlandische Unternehmen im
August Aktien im Kurswert von 0,4 Mrd DM gegen 0,5 Mrd
DM im Juli. AuBerdem wurden am deutschen Markt fiir
0,2 Mrd DM auslandische Dividendenwerte verkauft. Von
den insgesamt abgesetzten in- und auslandischen Divi-
dendenwerten (0,7 Mrd DM) iibernahmen inléndische
Nichtbanken den weitaus gréBten Teil (0,6 Mrd DM).

Die deutschen Investmentfonds (Publikumsfonds) wiesen
im August ein erheblich hdheres Mittelaufkommen aus
als im Vormonat. Ausschlaggebend fiir die Zunahme war
die durch Rabatte beglinstigte Wiederanlage von Ertrags-
ausschittungen, die eine Kapitalanlagegesellschaft in
diesem Monat vornahm. Insgesamt verkauften die Fonds
fur knapp 0,5 Mrd DM Anteile, verglichen mit 0,1 Mrd DM
im Vormonat. Die Mittelzufllisse betrafen fast ausschlieB-
lich Rentenfonds. Die Spezialfonds, deren Anteile vor
allem von institutionellen Anlegern erworben werden,
verzeichneten wie vor einem Jahr einen Absatz von gut
0,1 Mrd DM.



Offentliche Finanzen
Bundesfinanzen

In den ersten drei Quartalen dieses Jahres hat der Bund
mit einem Kassendefizit von 17,6 Mrd DM abgeschlossen,
das um 2,4 Mrd DM groBer war als in der entsprechenden
Vorjahrszeit. Die Kasseneinnahmen fagen in den ersten
neun Monaten zusammengenommen um 10% (ber dem
Vorjahrsniveau. Die Kassenausgaben wuchsen sogar um
11 9% und damit starker, als es auf Grund der Planungen
im ganzen Jahr zu erwarten ist. Insbesondere die In-
vestitionsausgaben expandierten dabei weit (iberdurch-
schnittlich. Allerdings hat sich bei den Ausgaben der An-
stieg in jlingster Zeit bereits — im September auf 7'/2%
— abgeflacht. Auch die Kasseneinnahmen haben sich im
vergangenen Monat mit einem Plus von gut 11% nicht
mehr so stark erhoht wie im August, in dem sich die
wegen der Mehrwertsteuererhdhung zur Jahresmitte vor-
gezogenen Kaufe und Abrechnungen von Teilleistungen
besonders stark im Steueraufkommen ausgewirkt hatten.
Da die Einnahmen jedoch im September kraftiger als die
Ausgaben zunahmen, libertraf der KassentiberschuB des
~groBen” Steuermonats mit 2,1 Mrd DM das Vorjahrs-
ergebnis um 0,7 Mrd DM.

Uffentliche Verschuldung

Die Gebietskorperschaften haben sich im August — teil-
weise auch wegen der zeitweiligen Stimmungsflaute am
Rentenmarkt — mit Kreditaufnahmen insgesamt etwas
zuriickgehalten und ihre Verschuldung nur um schét-
zungsweise 212 Mrd DM ausgedehnt. (In der Periode
von Mai bis Juli hatten sie sich dagegen pro Monat netto
4 bis 5 Mrd DM beschafft.) Allerdings reduzierte allein
der Bund im August seine Nettokreditaufnahme (auf 1,4
Mrd DM), was ihm leichtfiel, da er Ende Juli — nicht zu-
letzt wegen der vorangegangenen umfangreichen Be-
anspruchung der Kreditmarkte — noch lber betrachtliche
Kassenreserven verflgte. Im einzelnen stieg der Umlauf
an Bundesanleihen durch die Neuemission zur Monats-
mitte (der funften Anleihebegebung seit April in monat-
licher Folge) und Marktpflegeverkaufe um insgesamt 1,8
Mrd DM. Aus dem Schatzbriefabsatz flossen dem Bund
per Saldo 0,4 Mrd DM zu; hier kam es daneben weiterhin
zu erheblichen Umtauschoperationen. Die Verpflichtun-
gen aus Schuldscheindarlehen verringerten sich dagegen
auf Grund umfangreicher Tilgungen um 0,4 Mrd DM.
Auch der Umlauf von unverzinslichen Schatzanweisungen
und Kassenobligationen nahm durch planméBige Riick-
zahlungen etwas ab. Die Kreditmarktverschuldung der
iibrigen Offentlichen Haushalte erhdhte sich um etwa
1 Mrd DM. Dabei lag die Kreditaufnahme der Lénder, die
sich ganz auf Darlehen von Banken beschréankten, sogar
etwas iber diesem Betrag, wahrend der Lastenaus-
gleichsfonds Schulden abbaute.

Im , steuerstarken” September hat der Bund — liber den
bisher allein Angaben vorliegen — seine Verbindlichkei-
ten um 1,5 Mrd DM verringert. Ursache hierfiir war, daB er

KassenméBige Entwicklung des Bundeshaushalts *)

Mio DM
Januar/September | September
Position 1979 p) 1978 1979 p) 1978
Kassentransaktionen
1) Eingénge 134492 122194 18 113 16 278
2) Ausgénge 152 104 | 137 255 15 987 14 860
3) Saldo der Ein- und Ausgange| —17611] —15061| + 2126| + 1418
4) Sondertransaktionen 1) — 61 107 o 7
5) Kassen(iberschuB (+)
bzw. -defizit (—) —17551| —15168| + 2126| + 1425
Finanzierung
1) Verénderung der Kassen-
mittel 2) + 2225 +10578| + 687 + 5281
2) Veranderung der Buch-
kredite der Bundesbank —| — 822 — —
3) Verénderung der
Kreditmarktverschuldung,
gesamt +19504 | +26287 | — 1461 + 3842
a) Unverzinsliche
Schatzanweisungen — 1475 + 2480 | — 3| + 7
b) Kassenobligationen — 2222| + 5687 —] + 1938
¢} Bundesschatzbriefe + 2199 + 2209 + 227 + 150
d) Anlelhen + 7582 + 1664 + 167| + 1765
o) Bankkredite +13511 | +14532| — 402| + 138
f) Darlehen von
Sozialversicherungen + 96| + 208} + 50 — 8
g) Darlehen von sonstigen
Nichtbanken — 27| — 542 — 1500 — 140
h) Sonstige Schulden - 159 — 43| — 0| — 8
4) Einnahmen aus
Miinzgutschriften 339 n 22 17
5) Saldo der Verrechnungen
mit dem Lastenausgleichs-
fonds 3) + 67| — 10 . + 3
6) Summe 1 —2—3—4+5 —17551 —15168| + 21261 + 1425
Nachrichtiich:
Zunahme bzw. Abnahme
gegeniiber dem Vorjahr in %
1) Eingéinge + 10,4 + 95| + 13| + 68
2) Ausgéinge + 10,8 + 98| + 76 + 00

* Bei den In dieser Tabelle nachgewiesenen Kassentransaktionen handelt
es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von den bel der
Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes (ohne Sonder-
vermégen). Von den Ergebnissen der amtiichen Finanzstatistlk weichen
die Kasseneingénge bzw. -ausgénge vor allem deshalb ab, weil sie nicht
im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt
des effektiven Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil Ober die Kon-
ten des Bundes Transaktionen fiir die Europaiischen Gemeinschaften
ab?ewickelt werden, die nicht im Bundeshaushalt selbst, sondern in
Anlagen dazu verbucht werden. — 1 Vgl. Anmerkung 2 in Tab. VII, 9
im Statistischen Tell. — 2 Einlagen bei der Bundesbank und sonstige
Guthaben. — 3 Aus der Weiterieitung der auf dem Konto der Bundes-
hauptkasse eingehenden Lastenausgleichsabgaben. — p Vorléufig.
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

1,5 Mrd DM — die zweite Halfte der von der US-Treasury
aus dem Erlés der Carter-Notes in Bundesschuld-
scheinen angelegten Betrage — an den Glaubiger zuriick-
zahlte. Die Verénderungen bei den anderen Schuld-
arten glichen sich nahezu aus. Der Umlauf an Bun-
desschatzbriefen und Anleihen erhéhte sich etwas, wéh-
rend die Ubrigen Verpflichtungen in entsprechendem
Umfang abnahmen. Wegen des ansehnlichen Kassen-
Uberschusses konnte der Bund neben dem Schulden-
abbau seine Kassenreserven um 0,7 Mrd DM aufstocken,
so daB sein Guthaben Ende September 4,6 Mrd DM
betrug.




Konjunkturindikatoren
Auftragseingang

Die Nachfrage nach Industrieerzeugnissen war im August
abermals recht hoch. Zwar blieben die Auftragseingdnge
beim Verarbeitenden Gewerbe — nach noch vorlaufigen
Angaben — in diesem Monat saisonbereinigt hinter dem
Ergebnis des Vormonats etwas zuriick. Im Durchschnitt
der Monate Juli und August erreichten die Bestellun-
gen aber praktisch wieder das Niveau der vorange-
gangenen zwei Monate. (Die Zwei-Monats-Betrachtung
ist in dieser Periode vorzuziehen, weil eine Saison-
bereinigung fiir einzelne Monate besonders in der Som-
merzeit — bei jahrlich unterschiedlichen Ferientermi-
nen — keine ganz zuverldssigen Ergebnisse liefern kann.)
Den entsprechenden Vorjahrsstand {ibertrafen die ge-
samten Auftrage in den Monaten Juli und August um
14%,. Aus dem Inland erhielt das Verarbeitende Ge-
werbe im Juli und August zusammen saisonbereinigt rd.
3% mehr Auftrage als im vorangegangenen Zweimonats-
abschnitt. Am stérksten sind die Inlandsbestellungen
beim Verbrauchsgiitergewerbe gewachsen; aber auch die
Ordertatigkeit bei den Herstellern von Investitionsglitern
(ohne Fahrzeugbau) und im Grundstoffgewerbe blieb
nach wie vor deutlich aufwértsgerichtet. Im StraBenfahr-
zeugbau dagegen hielt der Abwartstrend der Inlands-
auftrdge an. Die Auslandsnachfrage war im August d.J.
niedriger als vorher, wobei die iblichen starken Schwan-
kungen bei der Hereinnahme von GroBauftridgen im In-
vestitionsglitergeschift sich diesmal wohl negativ aus-
wirkten. In den Grundstoffindustrien und bei den Ver-
brauchsgiiterherstellern gingen im Durchschnitt der Mo-
nate Juli/August saisonbereinigt mehr Auslandsbestel-
lungen ein als im vorangegangenen Zweimonatsabschnitt.

Produktion

Die Erzeugung des Produzierenden Gewerbes (ohne
Bau) war im August saisonbereinigt niedriger als im
Vormonat; hier ist allerdings zu beriicksichtigen, daB die
Lage der Schulferien, die im Juli die Erzeugung weniger
als sonst Ublich beeintrdchtigt hatte, sich nun in der
anderen Richtung auswirkte. FaBt man die beiden Mo-
nate zusammen, dann ist die weitere konjunkturelle Auf-
wiértsentwicklung der gewerblichen Produktion unver-
kennbar; der vergleichbare Vorjahrsstand wurde im Juli/
August um knapp 6% Ubertroffen. In fast allen Haupt-
bereichen des Verarbeitenden Gewerbes hat sich der
AusstoB im Zweimonatsvergleich saisonbereinigt erhoht,
wenn auch in den einzelnen Industriezweigen mit unter-
schiedlicher Intensitat. Im Nahrungs- und GenuBmittel-
gewerbe blieb die Erzeugung in den Sommermonaten
hinter dem Stand vom Mai/Juni d.J. zurlick. Die Produk-
tion des Bauhauptgewerbes bewegte sich im August sai-
sonbereinigt auf dem gleichen hohen Niveau wie im Vor-
monat. Im Durchschnitt der Monate Juli/August war sie
um 3129% hdher als im vorangegangenen Zweimonats-
abschnitt; das vergleichbare Vorjahrsniveau tbertraf sie
um 101/2 %.

Wichtige Konjunkturindikatoren

Salsonberelnigt 1)

Auftragselngang im Verarbeitenden Gewerbe 2); 1970=100

davon:
aus dem Inland
dar.: In-
vestitions-
Werte insgesamt | gliter- aus dem | Volumen
Zeit inggesamt | 3) gewerbe | Ausland insgesamt
1978 4. Vj. 172 158 172 220 120
1979 1. Vj. 173 158 171 223 120
2. V]. 184 163 171 251 126
Mal 184 164 174 253 126
Juni 186 165 169 250 127
Juli 188 171 175 247 128
Aug. p) 181 168 171 229 122
Produktion im Produzierenden Gewerbe 4); 1970 = 100
darunter:
Grundstoff-
und Pro- |In- Ver-
duktions- | vestitions- | brauchs-
tnsgesamt | glter- glater- glter- Bauhaupt-
ohne Bau [gewerbe [gewerbe [ gewerbe | gewerbe
1978 4. Vj. 121 119 118 17 106
1979 1. Vj. 121 119 118 117 93
2. Vj. 124 126 119 120 110
Mai 126 126 119 120 1M1
Juni 125 126 121 124 114
Juli 129 128 126 129 117
Aug. p) 124 129 117 119 17
Arbeitsmarkt; in Tsd
Arbeits- Abhéngig
Arbeits- losen- Kurz- Offens Beschéf-
lose 3) quote 5) arbeiter 8) | Stellen 3) | tigte p)
1979 1. Vj. 936 4,1 157 280 21 800
2. Vj. 875 3,8 93 299 21 910
3. Vj. 854 3,7 31 311 s
Junl 864 3,7 65 306
Juli 860 3.7 33 309
Aug. 852 3,7 23 3N
Sept. 836 3,6 37 317

1 Saisonbereinigt mit dem Census-Verfahren X-11. — 2 Ohne Nahrungs-
und GenuBmittelgewerbe. — 3 Saisonfaktoren neu berechnet. — 4 Ver-
arbeitendes Gewerbe, Bergbau, Elektrizitats- und Gasversorgung sowie
Bauhauptgewerbe. — 5 Arbeitslose in % der abhéngigen Erwerbsperso-
nen (chne Soldaten) nach dem Mikrozensus. — 6 Nicht saisonberelnigt. —
p Vorléufig.

Arbeltsmarkt

Die Besserung der Lage auf dem Arbeitsmarkt machte
im September spiirbare Fortschritte. Die Zahl der Ar-
beitslosen ist im letzten Monat merklich starker als sai-
soniblich zurickgegangen und betrug — nach Ausschal-
tung von Saisonschwankungen — Ende September rd.
836 000; die saisonbereinigte Arbeitslosenquote vermin-
derte sich auf 3,6% der abhdngigen Erwerbspersonen
bzw. 3,3% aller Erwerbspersonen. Gleichzeitig nahm
die Zahl der offenen Stellen saisonbereinigt weiter zu;
sie betrug Ende September rd. 317 000. Ein weiteres
Indiz fir den zunehmenden Kraftebedarf der Wirtschaft
ist die Tatsache, daB in den Monaten Juni bis September
deutlich mehr Studenten und Schiiler in Ferienarbeit ver-
mittelt wurden als vor Jahresfrist. Die Zahl der Kurzarbei-
ter ist zwar im September — nach Beendigung der Ferien-
zeit — etwas gestiegen; sie blieb mit insgesamt knapp
37 000 Arbeitnehmern aber weiterhin sehr niedrig.



Zahlungsbilanz

Die Leistungsbilanz der Bundesrepublik (Warenverkehr,
Dienstleistungen und Ubertragungen) wies im August
abermals ein hohes Defizit auf. Mit 2,9 Mrd DM war der
Passivsaldo gréBer als im Juli d.J. (— 2,0 Mrd DM), wéh-
rend ein Jahr zuvor ein leichter UberschuB (von 0,8 Mrd
DM) entstanden war. In den ersten acht Monaten von
1979 schloB die Leistungsbilanz mit einem Defizit von
4,4 Mrd DM ab; gegeniiber der gleichen Zeit des Vor-
jahres, in der noch ein UberschuB von 7,4 Mrd DM er-
zZielt worden war, bedeutet dies eine Passivierung von
fast 12 Mrd DM.

Ausschlaggebend fiir diesen starken Umschwung war der
rucklaufige AuBenhandelsiiberschuB. Allein im August
— hier hatte das Plus im Vorjahr noch 3,1 Mrd DM betra-
gen — verminderte sich der UberschuB auf 1,0 Mrd DM.
Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes sind die
Ausfuhren fir sich betrachtet stark gestiegen, namlich um
13% gegeniiber dem August 1978. Die Einfuhren nah-
men aber — vor allem wegen der hohen Preissteigerun-
gen im Olbereich — in der gleichen Zeit um 26 % zu. Auch
saisonbereinigt betrachtet entwickelte sich der AuBen-
hande! recht dynamisch; die Ausfuhren stiegen in den
beiden Monaten Juli/August gegenilber dem vorher-
gehenden Zweimonatsabschnitt um 3%2% und die Ein-
fuhren um 6 Y2 %.

In der Dienstleistungsbilanz erhohte sich das traditio-
nelle Defizit von 2,3 Mrd DM im Juli auf 2,7 Mrd DM im
August, vor allem, weil deutsche Touristen im Haupt-
reisemonat August mit 5,0 Mrd DM noch 0,6 Mrd DM mehr
im Ausland ausgaben als im Vormonat. Bei nur wenig er-
héhten Einnahmen war daher die Reiseverkehrsbilanz
mit 3,7 Mrd DM im Minus (August 1978: — 3,2 Mrd DM).
Auch bei den Ubertragungen stieg der Passivsaldo ge-
geniiber dem Vormonat von 0,8 Mrd DM auf 1,6 Mrd DM,
da die monatlich stark schwankenden Ubertragungen
zwischen der Bundesrepublik und der EG im August
mit deutschen Nettoleistungen abschlossen, wihrend im
Juli die Erstattungen der EG (iberwogen hatten.

Im langiristigen Kapitalverkehr hielten die Mittelzuflliisse
an, sie waren wegen der ruhigeren Devisenmarktlage
mit netto 1,8 Mrd DM aber nur etwa halb so groB wie im
Vormonat. Insbesondere nahmen die Banken weiterhin
in hohem Umfange langfristige Gelder von Ausldndern
herein (1,6 Mrd DM), dabei spielte auch der Verkauf von
Bankschuldscheinen an Auslénder eine Rolle. AuBerdem
zeigten sich ausldndische Erwerber weiterhin an deut-
schen o&ffentlichen Anleihen interessiert, wodurch im Au-
gust nochmals 1,1 Mrd DM zugingen (nach bereits 1,4 Mrd
DM im Juli). Seit Jahresbeginn sind damit im Wege von
langerfristigen Geldanlagen bei deutschen Banken und
durch Auslandskaufe deutscher Wertpapiere insgesamt
rd. 17 Mrd DM in die Bundesrepublik geflossen; hiervon
gingen allein 14 Mrd DM an deutsche Kreditinstitute. Die
Lage am deutschen Kapitalmarkt ist dadurch betréchtlich
beeinfluBt worden; insbesondere steht die leichte Zins-

Wichtige Posten der Zahlungsbilanz

Mio DM
1979 1978
Januar/ | Januar/
Position August p)| Julir) August p)| August
A. Leistungsbilanz
AuBenhande!
Ausfuhr (fob) 24 700 26 512 204 291 183 003
Elntfuhr (cif) 23724 25804 | 187821 158701
Saldo + 976 + 607} +16469| +24302
nachrichtlich:
Salsonbereinigte Werte
Ausfuhr (fob) 27 050 27 110
Einfuhr (cif) 25 340 25 820
Ergénzungen zum Waren-
verkehr 1) und Transit-
handel + 46| + 458 + 1219 + 2037
Dienstleistungsbilanz — 2700 —2304| — 9640| — 6055
Obertragungsbilanz — 1600| — B03| —12487( —12882
Saldo der Lelstungsbilanz —2908| — 2042 — 4433 4 7403
B. Kapitalbilanz
(Nettokapitalexport: —)
Langfristiger Kapitalverkehr
Privat + 2033) + 3920 + 9785 — 237
Direktinvestitionen — 514 — 51| — 2659 —2115
Deutsche Anlagen im
Ausland — 833| — 526 —4371| — 4407
Auslandische Anlagen
im Inland + 819 + 475 + 1712 + 2291
Portfolioinvestitionen + 1113 + 1850 + 2423 | — 2401
Kredite und Darlehen + 1476 + 2406| +10706| + 4777
Sonstiges — 42| — 8| — 68| — 497
Oftentliche Hand — 189 — 29| — 83| — 1991
Saldo + 1844 + 3892 + 8052 — 222
nachrichtlich:
Grundbilanz 2) — 1064| + 1850 + 4513| + 5174
Kurzfristiger Kapital-
verkshr
Kreditinstitute — 2739 + 1382} —11022 — 2278
Wirtschaftsunter-
nehmen 3) + 790 + 2920 — 1524 + 1242
Offentliche Hand + 243 — 2086 4+ 1233| + 2008
Saldo — 1706 + 2217 —11314]| + 972
Saldo der gesamten
Kapitalbilanz + 138| + 6108 —2362| — 1255
C. Saldo der statistisch
erfaBten Transaktionen
(A +B) —2770| + 4067 — 6800 + 6147
D. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Trans-
aktionen (Restposten)
a) ohne Handelskredite — 1372 — 2181
b) einschl. Handels-
kredite 4) + 249 (+ 531) — 4527 | (— 2994)
E. Saldo aller Transaktionen
im Leistungs- und
Kapitalverkehr (C + D) — 2521 + 2695 —11328( + 3966
F. Ausgleichsposten zur
Auslandsposition der
Bundesbank 5) — —| + 534 -
G. Verénderung der Netto-
Auslandsaktiva der
Bundesbank (Zunahme: +) — 2521 + 2695| —10794| + 3966

1 Hauptséchlich Lagerverkehr auf inldndische Rechnung und Absetzung
der Ruckwaren und der Lohnveredelung. — 2 Saldo der Lelstungsbilanz
und des langfristigen Kapitalverkehrs. — 3 Kurzfristiger Kapltalverkehr
der Unternehmen im August 1979 und in der Summe Januar bis August
1979 vorldufig ohne Veranderung der Handelskredite, die nur mit zeit-
licher Verzégerung zu ermitteln sind und sich zwischenzsitlich im Rest-
posten (Pos. D.b.) niederschlagen; insowsit lassen sich die Angaben fiir
1978 und 1979 nicht vergleichen. — 4 Januar/August 1979 nur einschl. der
Handelskredite fiir August. — 5 Zuteilung von IWF-Sonderziehungsrech-
ten. — p Vorlaufig. — r Revidiert.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen,
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senkung am Rentenmarkt um die Jahresmitte hiermit im
Zusammenhang, da die Kapitalzufllisse in dieser Zeit be-
sonders hoch waren. Nennenswerte langfristige Kapital-
abfliisse gab es im August nur bei den Direktinvestitio-
nen; in diesem Bereich gingen die deutschen Neuan-
lagen im Ausland (0,8 Mrd DM) abermals deutlich dber
die ausléndischen Investitionen in der Bundesrepublik
(0,3 Mrd DM) hinaus.

Im statistisch erfaBten kurzfristigen Kapitalverkehr Uber-
wogen im August die Abflisse. Den Ausschlag gaben hier
die Transaktionen der Banken, die netto 2,7 Mrd DM ex-
portierten, und zwar fast ausschlieBlich indem sie ihre
Auslandsforderungen erhohten. Dies hing seinerseits
maBgeblich damit zusammen, daB die Bundesbank zur
Geldmarktsteuerung ,,umgekehrte” Devisenswaps (1 Mrd
$) mit den Kreditinstituten tatigte, indem sie den Banken
Dollar per Kasse verkaufte, die sie gleichzeitig per Ter-
min wieder zurlickerwarb. Die Banken dirften diese De-
visen im Ausland angelegt, also entsprechend Geld ex-
portiert haben. Ohne diese Devisenswaps gerechnet
hatte der kurzfristige Kapitalverkehr der Banken wohl
annahernd ausgeglichen abgeschlossen. Den Wirt-
schaftsunternehmen sind im August iiber Finanzkredit-
transaktionen in maBigem Umfang (netto 0,8 Mrd DM)
Mittel aus dem Ausland zugegangen.

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank verminderten
sich im August um 2,5 Mrd DM, wobei die schon erwahn-
ten Devisenswapgeschafte mit deutschen Kreditinstitu-
ten die entscheidende Rolle spielten. Im September
fuhrten krisenhafte Zuspitzungen am Devisenmarkt zu
hohen Reservezugingen zur Bundesbank; sie betrugen
insgesamt 9,5 Mrd DM, wovon etwa je die Halfte auf Inter-
ventionen im Rahmen des EWS und auf DM-Abgaben
der US-Wahrungsbehérden am DM-Dollar-Markt entfie-
len. Nach der ersten Wechselkursadjustierung im EWS
am 24. September, als die D-Mark um 2% aufgewertet
und die déanische Krone um rd. 3% abgewertet wurde,
beruhigte sich die Lage im Wechselkursverbund euro-
paischer Wahrungen wieder weitgehend.



Investitionen

und Finanzierungs-
verhaltnisse der
Unternehmen im
ersten Halbjahr 1979

Unter den Triebkraften des gegenwiartigen konjunkturel-
len Aufschwungs in der Bundesrepublik standen im ersten
Halbjahr 1979 die Investitionen der privaten Wirtschaft
an erster Stelle. Neben staatlichen Anregungen gab hier-
flir den Ausschlag, daB es offenbar wieder lohnender er-
schien, zuséatzliches Kapital im ProduktionsprozeB zu in-
vestieren, denn die Ertragsiage hatte sich verbessert und
auch fiir die nachste Zeit sind die Ertragserwartungen
der Wirtschaft — trotz der Belastungen durch die héhe-
ren Einstandspreise fir Energie und importierte Vor-
materialien — durchaus positiv. Allerdings dirften die
Folgen der Olpreissteigerung und der relativen Ver-
teuerung der Importe im Verhaltnis zum Export, ndmlich
die Einengung des Spielraumes fiir den Anstieg der
Realeinkommen im Inland, noch nicht in vollem Umtfang
sichtbar geworden sein.

Anhand der Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen des Statistischen Bundesamtes sowie
der gesamtwirtschaftlichen Finanzierungsrechnung der
Deutschen Bundesbank werden das AusmaB und die fi-
nanziellen Grundlagen der Iebhaften Investitionskon-
junktur ndher beschrieben ).

Investitionen der Unternehmen

Fir neue Anlagen und Vorrédte haben die Unternehmen
(hier, wie im folgenden, ohne Wohnungswirtschaft und
ohne finanzielle Institutionen gerechnet) im ersten Halb-
jahr 1979 rd. 93 Mrd DM aufgewendet, 20 Mrd DM oder
gut ein Viertel mehr als in der gleichen Vorjahrszeit.
Allein in neuen Produktionsanlagen wurden in der ersten
Halfte d.J. mit 782 Mrd DM fast 10 Mrd DM (oder 14 %)
mehr investiert als in der gleichen Vorjahrszeit. Man muB
bis in das Boomjahr 1970 zuriickgehen, um eine noch
starkere Ausweitung der Investitionen in der privaten
Wirtschaft zu finden. Zwar sind die Preise der Anlage-
giter weiter gestiegen; Ausriistungsgiiter waren fiir
die Investoren im ersten Halbjahr 1979 um 2:% und
Bauleistungen fiir Betriebs- und Blirogebaude um 7 /2%
teurer als ein Jahr zuvor. In konstanten Preisen gerech-
net verblieb in der ersten Halfte d.J. jedoch ebenfalls
eine kraftige Zunahme der Anlageinvestitionen (von rd.
10%). Der schon seit langerem in Gang befindliche, wenn
auch nicht stetige, Aufschwung der privaten Investitions-
tatigkeit — von 1975 bis 1978 wuchsen die Aufwendun-
gen der Unternehmen fiir Anlagen jahrlich um durch-
schnittlich 10 /2 % und in konstanten Preisen um 7 /2 % —
hat damit im ersten Halbjahr 1979 einen zusétzlichen
Schub erhalten. Dazu trug letztlich bei, da3 in nicht we-
nigen Bereichen inzwischen die Kapazitdtsgrenzen er-
reicht und verstarkt Anlagenerweiterungen eingeleitet
worden sind.’

Nach den Befragungsergebnissen des Ho-Instituts hat
jedenfalls unter den Investitionsmotiven im Verarbeiten-
den Gewerbe —~ und &hnliches gilt fiir die Bauwirtschaft —
die Kapazitatserweiterung neuerlich merklich an Boden

1 Die detaillierten Ergebnisse der Finanzierungsrechnung fiir das erste
Halbjahr 1979 sowie revidierte Angaben fiir die Jahre 1975 bis 1978 sind
in einem Sonderdruck verdffentlicht, den Interessenten bei der Presse-
stelle der Bank kostenlos beziehen kdnnen.
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gewonnen. Nach wie vor stehen allerdings Rationalisie-
rung und Ersatzbeschaffung als [nvestitionsziele stark
im Vordergrund, wobei schon seit langerem wichtige Im-
pulse offenbar von technischen Neuentwicklungen aus-
gehen. Die Belebung der privaten Investitionstatigkeit
hat nicht zuletzt dazu beigetragen, daB der Anteil der
Anlageinvestitionen der Unternehmen (ohne Wohnungs-
wirtschaft und ohne finanzielle Institutionen) am nomi-
nalen Bruttosozialprodukt wieder gestiegen ist. Mit 12 %
erreichte er im ersten Halbjahr 1979, schaltet man Saison-
einflisse aus, wieder etwa den durchschnittlichen Stand
von 1973, nachdem er zwischenzeitlich bis auf 10'2%
im Rezessionsjahr 1975 gesunken war.

lhre Vorrdte haben die Unternehmen im ersten Halbjahr
1979 um 142 Mrd DM aufgestockt. Damit haben sich die
Vorratsinvestitionen gegeniiber der gleichen Vorjahrszeit
mehr als verdreifacht, wobei preisbedingte Erhéhungen
bei den Buchwerten der Vorratsbestdnde bereits ausge-
schaltet sind 2). In konstanten Preisen gerechnet entspra-
chendie Vorratsinvestitionen in der ersten Halfte d.J. etwa
2% des realen Bruttosozialprodukts. Die so berechnete
Lagerquote ging damit zwar erheblich tber das Niveau in
der gleichen Zeit der Vorjahre hinaus (1975/78, jeweils
erstes Halbjahr: 1%); die Spitzenwerte aus dem Boomvon
1969 (3 %) und 1970 (4'/2 %) wurden aber nicht annéhernd
wieder erreicht. AnstoBe fur den Lageraufbau dirften
auBer von der kraftigen Ausweitung der Geschéiftstatig-
keit davon ausgegangen sein, daB die Preise vieler
Grundstoffe schon gegen Ende v.J. und besonders nach
der Irankrise stark stiegen und weitere Verteuerungen
von Vorprodukten erwartet wurden. Auch erwiesen sich
die vorhandenen Bestande an Grundstoffen und Vorer-
zeugnissen aller Art angesichts der kraftig zunehmenden
Produktion rasch als zu knapp, so daB groBzigigere Vor-
ratsdispositionen vielfach unumgénglich wurden. Nicht
zuletzt 1aBt sich dies daran ablesen, daB die Einfuhren
an Rohstoffen, Halbwaren- und Fertigwarenvorerzeug-
nissen im ersten Halbjahr 1979 mit 92 % dem Volumen
nach weitaus mehr stiegen als das reale Bruttosozial-
produkt (4%2%) oder die Industrieproduktion (5'2%
ohne Bau). Nach den Angaben des lfo-Instituts wurden
auch die Fertigwarenbestande im Verarbeitenden Ge-
werbe im ersten Halbjahr 1979 nicht mehr als so reich-
lich wie zuvor eingeschatzt, und zur Jahresmitte zu liber-
wogen sogar leicht die Stimmen, die die Fertigwarenhal-
tung als zu knapp bezeichneten, was ebenfalls auf eine
Tendenz zur Lagerauffillung hindeutet.

Ertragslage und Eigenfinanzierung der Unternehmen

Entscheidend fiir die Besserung des Investitionsklimas
war aber wohl, daB die Ertragsverhéltnisse der Unter-
nehmen, im ganzen gesehen, giinstig blieben. Das Brutto-
einkommen aus Unternehmertétigkeit und Vermégen —
das freilich nur als ein sehr grober Indikator hierfiir her-
angezogen werden kann3) — ist im ersten Halbjahr 1979,
saisonbereinigt betrachtet, erneut gestiegen (um 12 %),

2 Nach der Methode der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen werden
die Vorratsverdnderungen als Differenz zwischen Anfangs- und Endbestéan-
den zu konstanten Preisen ermittelt. Das Ergebnis wird anschlieBend mit
durchschnittlichen Preisen flir die jeweilige Periode bewertet. Auf diese
Weise werden Scheingewinne und -verluste ausgeschaltet, die aus preis-
bedingten Anderungen der Buchwerte resultieren wirden (vgl. hierzu
Statistisches Bundesamt, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Fach-
serie 18, Reihe 1, Konten und Standardtabellen 1977, Seite 55).

Einkommen der Privaten aus Unternehmertétigkeit
und Vermdgen P)

Mrd DM

1978

ins- 1979
Position 1977 gesamt| 1. Hj. | 2. Hj. | 1. Hj.

1. Unternehmen Insgesamt

Bruttoeinkommen der
Privaten aus Unternehmer-

tatigkeit und Vermégen 2741} 3013 131,2 170,1 146,8
Steuern 1) — 796 — 822 — 38,1| — 44,1|— 38,9
Nettoeinkommen 194,5| 2191 9831 126,0| 107.9
Privatentnahmen 2) 190,0 196,4 87,9 108,5 96,8
Abschreibungserlise und

empfangene Vermdgens-

{ibertragungen (netto) 170,5| 1845 88,7 95,8 96,9
Eigene Finanzierungsmittel 1751 207,2 94,0 113,2 108,1

1. Unternehmen ohne

Wohnungswirtschaft und

ohne finanzielle institutionen

Eigene Finanzierungsmittel 125,3| 160,7 74,5 86,2 89,0

Bruttoinvestitionen 1449 1581 73,5 84,6 93,2

Bruttoanlageinvestitionen 133,8| 149,0 68,8 80,2 78,5
Ausriistungen 95,4 1054 48,3 57,0 55,0
Bauten 38,4 43,6 20,4 23,2 23,4

Vorratsinvestitionen 111 9,1 4,7 44 14,7

FinanzierungsiiberschuB

bzw. -defizit (—) — 19,6 2,7 1.1 16— 4.2
Nachrichtlich:

Eigene Finanzierungsmittel

in % der Bruttoinvestitionen 86,5 1017 101,4 101,9 95,5

1 Einschl. freiwilliger Beitrdge der Selbstindigen zu den Sozialver-
sicherungen und sonstiger Ubertragungen. — 2 Einschl, der Verm&gens-
einkiinfte aller privaten Haushalte. — p Vorlédufige Ergebnisse.
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

Zur Entwicklung des Volkseinkommens

Verlinderung In % 1)

Bruttoeinkommen
Bruttoeinkommen | aus Unternehmer-
aus unselb- tatigkeit und
stdndiger Arbeit Vermdagen
in % des in % des
Volks- Volks- Volks-
ein- ins- einkom- | ins- einkom-
Zeit kommen | gesamt | mens gesamt | mens
JD 1965 bis 1969 + 7,2 + 76 65,9 + 6,4 341
JD 1970 bis 1973 +11,7 +13,6 69,3 + 7.7 30,7
JD 1974 bis 1978 + 6,8 + 69 719 + 6,6 28,1
1976 1. Hj. + 55 + 40 7.0 + 9,0 29,0
2. Hj. + 3,0 + 4,0 7 + 05 28,3
1977 p) 1. Hj. + 3,0 + 3,0 72,0 + 15 28,0
2. Hj. + 35 + 3,0 7.6 + 50 28,4
1978 p) 1. Hj. + 25 + 2,5 715 + 3,0 28,5
2. Hj. + 6,0 + 45 70,5 +10,0 29,5
1979 p) 1. Hj. + 25 + 2,5 70,7 + 1,5 29,3

1 Gegeniiber Vorzeitraum; Halbjahreswerte aus saisonbereinigten An-
gaben errechnet und auf halbe bzw. ganze Prozent gerundet. — p Vor-
laufige Ergebnisse.

nachdem es in der zweiten Halfte von 1978 auf Grund
von Sondereinfliissen (u.a. hohe Subventionszahlungen
an die Bundesbahn) bereits auBergewdhnlich stark (um
10%) zugenommen hatte. Das Vorjahrsniveau Ubertra-

3 AuBer Gewinnen der Produzierenden Wirtschaft schlieBt diese — teilweise
als Rest ermittelte — GroBe auch so heterogene Elemente ein wie z. B. die
Einkiinfte der Landwirtschaft, der Wohnungswirtschaft und der finanzisllen
Institutionen sowie die Vermogenseinkiinfte aller privaten Haushalte.



fen diese Einkommen in der ersten Halfte d.J. um 12%.
Der Anteil am Volkseinkommen hielt sich mit 2912 %
(saisonbereinigt) etwa auf dem Niveau des vorangegan-
genen Halbjahres und damit auf einem Stand, der zu-
letzt im Jahr 1973 erreicht worden war. Zu diesem Ergeb-
nis trug maBgeblich bei, daB sich der Lohnkostenanstieg
auf Grund der Tarifabschllsse in der diesjahrigen Lohn-
runde in vertretbaren Grenzen hielt. Die tariflichen Ar-
beitsverdienste gingen im ersten Halbjahr 1979 um weni-
ger als 5% (gegen fast 6 % vor einem Jahr) iiber das Vor-
jahrsniveau hinaus,

In doppelter Weise wies die Einkommensentwicklung auf
der Arbeitnehmerseite positive Aspekte auf. Zum einen
hat sich die Beschaftigungslage erheblich gebessert: die
Zah! der abhdngig Beschiftigten war in der ersten Halfte
d.J. im Durchschnitt um 330 000 (oder 12 %) héher als
vor einem Jahr, wahrend die Zahl der Arbeitslosen um gut
100 000 (oder 10 %) sank und auBerdem viele vorher nicht
erwerbstatige Personen, u.a. zahlreiche Berufsanfinger,
Anstellung fanden. Die Feststellung, daB eine relativ ge-
maBigte Lohnentwicklung die Ausweitung des Beschéf-
tigtenstandes, also die Zunahme der Arbeitsplatze, be-
giinstigt, bestatigte sich in dieser Zeit ebenso wie schon
1978, als die Beschéftigtenzahl um 240 000 gestiegen war.
Zum anderen sind die Effektivverdienste je Beschiéftig-
ten deutlich mehr gestiegen als die Tarifléhne und -ge-
halter, ndmlich um knapp 6%, was u.a. mit dem Abbau
von Kurzarbeit, vermehrten Uberstunden und einer an-
gesichts des enger werdenden Arbeitsmarktes wieder
héheren Bereitschaft zur Zahlung von (iibertariflichen
Lohn- und Gehaltszuschldgen zusammenhing. Nach Ab-
zug von Steuern und Sozialabgaben sowie bei Ausschal-
tung der — verstarkten — Preiserhdhungen verblieb
je Arbeitnehmer im Durchschnitt ein Anstieg der realen
Netto-Arbeitsverdienste um rd. 2'2%, ein Ergebnis,
das zwar nicht an die auBergewéhnlich hohe Steige-
rung der realen Nettoverdienste von 1978 (+ 32 %) her-
anreichte, aber doch deutlich liber den durchschnittlichen
Zuwachs in den vorangegangenen vier Jahren hinaus-
ging, und dies, obgleich im ersten Halbjahr 1979 im An-
stieg der Lebenshaltungskosten bereits ein groBer Teil
der Preiserhdhung flur Heizd! und Benzin mitenthalten ist.

Unter dem EinfluB der weiterhin giinstigen Gewinnent-
wicklung bei den inlandischen Unternehmen ergab sich
in der Berichtsperiode auch ein erheblicher Spielraum
fur die Eigenfinanzierung. Er wurde noch durch verschie-
dene Steuerrechtsédnderungen vergroBert, so daB die
Nettoeinkommen aus Unternehmertétigkeit und Ver-
mdégen mehr als die Bruttoeinkiinfte wuchsen. Auch schei-
nen sich die (freilich nur als Rest und daher nicht sehr
zuverlassig zu berechnenden) Mittelabziige aus dem
Unternehmensbereich fiir andere als investive Zwecke
— privater Verbrauch und Ersparnis der Selbstandigen —
in relativ engen Grenzen gehalten zu haben. Insgesamt
standen den Unternehmen (ohne Wohnungswirtschaft
und ohne finanzielle Institutionen) im ersten Halbjahr
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"
T
o A

50

¥ Eigenfinanzierungsmittel 1) —

Mrd DM

Finanzierungssaldo
lin. MaBstab

N

1974 | 1975

Uberschup |+ 5

Defizit H{ — 10

L

1976 l 77p) 78p)

oy n — 20

79p)

nachrichtlich:
Liquides Geldvermdgen 2)
g, [ in % der Bruttoanlagei
Jahresdurchschnitte

FeIny
ionen

s

150

100

50

1964/69! 70/75
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*) Ohne Wohnungswirtschaft und finanzielle Institutionen.-

1) Abschreibungseri¢se, nichtentnommene Gewinne und Ver-
mdgensibertragungen (netto).- 2) Durchschnittlicher Bestand
an Bargeld, Sicht- und Terminguthaben bei Banken.- p) Vor-
laufige Ergebnisse.

BBk

1979 aus Abschreibungserlésen, nichtentnommenen Ge-
winnen sowie Investitionszuschilssen anderer Sektoren
an Eigenfinanzierungsmitteln rd. 89 Mrd DM zur Ver-
flgung, fast ein Flnftel mehr als in der gleichen Vorjahrs-
zeit. Die Zunahme dieser Mittel hielt damit zwar nicht ganz
Schritt mit der gleichzeitigen Ausweitung der Investitions-
aufwendungen. Die Eigenfinanzierungsquote ermaBigte
sich auf 9512 %, nachdem im Vorjahr das Aufkommen an
Eigenfinanzierungsmitteln die gleichzeitigen Investitions-
aufwendungen noch leicht {ibertroffen hatte. Gleichwohl
blieb der Spielraum der Unternehmen fiir die Eigenfinan-
zierung groB, weit gréBer jedenfalls als in den vergleich-
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baren konjunkturellen Aufschwungphasen der Nach-
kriegszeit. Trotz der starken Ausweitung der Investi-
tionen hatten die Unternehmen — in der genannten enge-
ren Abgrenzung — im ersten Halbjahr 1979 lediglich ein
Finanzierungsdefizit von gut 4 Mrd DM durch Ruckgriff
auf Kredite oder vorhandene Geldvermdgen abzudecken.
Ein Jahr zuvor hatten sie allerdings noch einen Finan-
zierungsiiberschuB von rund einer Milliarde DM zu ver-
zeichnen gehabt.

AuBenfinanzierung und Geldvermdgensbildung

Ungeachtet der im ganzen gesehen sehr giinstigen Eigen-
finanzierungsverhaltnisse haben sich die Unternehmen
im ersten Halbjahr 1979 relativ stark an den in- und aus-
landischen Kreditmarkten verschuldet. Insgesamt ver-
schafften sie sich durch Kreditaufnahme und durch Ak-
tienemissionen in dieser Zeit rd. 22 Mrd DM, was mehr
als dem Dreifachen des Vorjahrsbetrages entspricht. Vor
allem bei Banken haben die Unternehmen in der ersten
Halfte d.J. viel kurzfristige Kredite neu in Anspruch ge-
nommen (7 Mrd DM, nach einem Abbau der kurzfristigen
Bankschulden um 3 Mrd DM im ersten Halbjahr 1978).
Zum groBen Teil hing dies wohl mit dem schon erwahn-
ten starken Lageraufbau zusammen. Darliber hinaus ent-
stand hoherer kurzfristiger Finanzierungsbedarf durch
die kraftige Ausweitung der Produktion und der Umsétze
sowie durch das merklich lebhafter gewordene Export-
geschaft, das, wie weiter unten noch dargelegt wird, die
exportierenden Firmen dazu zwang, ihrer auslandischen
Kundschaft zuséatzlichen Lieferantenkredit einzurdumen.
AuBer bei Banken haben sich die Unternehmen im ersten
Halbjahr 1979 auch im Ausland relativ stark kurzfristig
verschuldet. Neben der wachsenden Inanspruchnahme
von Zahlungszielen bei Importgeschaften spielten dabei
auch Anzahlungen ausléndischer Abnehmer auf kinftige
Lieferungen deutscher Exporteure eine gewisse Rolle.
Kurzfristige Finanzkredite auslandischer Geldgeber sind
dagegen in der ersten Jahreshilfte per Saldo kaum
noch aufgenommen worden, u.a. wohl, weil die Zins-
sitze fiir Eurokredite im Verhdltnis zum Zinsniveau
im Inland nicht mehr attraktiv waren. Insgesamt nahm die
kurzfristige Verschuldung der Unternehmen im ersten
Halbjahr 1979 um 9%: Mrd DM zu, wahrend sie sich in
der gleichen Vorjahrszeit um 3': Mrd DM verringert
hatte.

An léngerfristigen Investitionskrediten nahmen die Un-
ternehmen bei Banken in der ersten Halfte d.J. fast 11
Mrd DM auf, etwa 2'/2 mal soviel wie in der gleichen Vor-
jahrszeit. Daneben erhielten sie 2 Mrd DM (gegen rd.
1 Mrd DM vor einem Jahr) auf dem Wege der Aktien-
emission. Betréchtlich zuriickgegangen sind dagegen im
ersten Halbjahr 1979 die Verpflichtungen der Unterneh-
men gegenlber dem Staat, ein Vorgang, der sich stati-
stisch nur als Rest ermittein 4Bt und daher in seiner
GréBenordnung nicht sehr gesichert ist4). Das gesamte
Aufkommen an langfristigen Kreditmitteln und Erlésen

4 Die Verminderung des ,Restpostens® ist bei anndhernd unverénderter
Inanspruchnahme zusétzlicher staatlicher Darlehen iiberwiegend wohl dar-
auf zurlickzufdhren, daB die hier gegengerechneten Forderungen der Un-
ternehmen aus Lieferungen und Leistungen an den Staat, insbesondere
tiir 6ffentliche Bauten, in der ersten Halfte d.J. gegeniber dem vergleich-
baren Vorjahresergebnis sehr kraftig zugenommen haben.

AuBenfinanzierung und Geldvermdgensbildung
der Unternehmen *) P)

Mrd DM

1978

ins- 1979
Pasition 1977 gesamt| 1. Hj. | 2. Hj. [1.Hj.

1. Kreditaufnahme und
Aktienemission

a) Kreditaufnahme 58,0 44,5 5,3 39,1 20,0
bei Banken 30,3 33,5 1,1 32,4 18,1
kurzfristig 9.5 99| — 3.1 13,0 7.2

l&ngerfristig 20,7 23,6 4,2 19,5 10,9

bei sonstigen inlén-
dischen Stellen und

am Wertpapiermarkt 11,5 7.9 3,7 43| — 08

im Ausland 16,2 3,0 05 25 2,8
darunter:

Handelskredite 2,7 2,1 1,4 0,7 47

b} Aktienemission 2,9 3,6 1,2 2,4 2,0

Zusammen 60,9 48,0 6,5 4.5 22,0

2. Geldvermdgensbiidung

bei Banken 24,6 34| — 1,7 35,1 1.9
darunter:

Bargeld und

Sichteinlagen 83 17,8 74 10,5 54

Termingelder 16,0 152 — 94 246| — 33
bei sonstigen inlén-
dischen Stellen und
am Wertpapiermarkt 54 5,8 2,8 3.0 4,1
darunter:

Erwerb von Aktien 1,0 2,3 0,7 1,6 2,3
im Ausland 11,4 11,5 6,4 51 1,9
darunter:

Handelskredite 6.6 6,0 33 2,7 6,2
Zusammen 41,3 50,7 7.6 43,2 17,8

3. FinanzlerungsliberschuB
bzw. -defizit (—)
2x1) —19,6 2,7 11 16| — 4.2

* Unternehmen ohne Wohnungswirtschaft und ohne finanzielle Institu-
tionen. — p Vorldufige Ergebnisse.
Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

aus Aktienemissionen belief sich im ersten Halbjahr 1979
auf 12%2 Mrd DM, gegen knapp 10 Mrd DM ein Jahr
zuvor.

Parallel zu der erheblichen Ausweitung der Kreditauf-
nahme haben die Unternehmen im ersten Halbjahr 1979
auch ihr Geldvermégen kraftig erhoht. Mit fast 18 Mrd DM
ist es mehr als doppelt soviel gewachsen wie vor einem
Jahr. Die gleichzeitige starke Ausdehnung sowohl der
finanziellen Passiva als auch des Forderungsvermogens
— bei insgesamt, wie erwahnt, nur wenig erhéhtem Netto-
Finanzierungsbedarf — ist wohl zum Teil auf eine differen-
zierte Entwicklung der Finanzierungsverhéltnisse im Un-
ternehmenssektor zuriickzufiihren. Dariliber hinaus haben
die Unternehmen in ihrer Gesamtheit, wie die Struktur
der Geldvermdgensbildung erkennen aBt, im ersten Halb-
jahr 1979 relativ umfangreiche Mittel — rd. 12 Mrd DM
gegen 6'> Mrd DM ein Jahr zuvor — in Forderungen
an das Ausland angelegt, und zwar etwa je zur
Halfte in Handelskrediten sowie in Finanzkrediten und
Direktinvestitionen. Zudem erhéhten Finanzierungsbedarf
auf Grund der lebhafteren Produktions- und Investitions-



tatigkeit kam also noch zusétzlicher Mittelbedarf zur Fi-
nanzierung der hohen Kreditgewahrung an das Ausland
hinzu. Wie schon erwéhnt, ist hierin sicherlich eine der
Ursachen fiir die vergleichsweise hohe Kreditaufnahme
der Unternehmen zu sehen; zum Teil ging dies aber auch
zu Lasten der Bestdnde an mehr oder weniger liquiden
Geldanlagen im Inland. So wurden die Bestande der Un-
ternehmen an Bargeld und Sichteinlagen bei Banken in
der ersten Halfte d.J. mit 5'/2 Mrd DM erheblich weniger
dotiert als vor Jahresfrist (7 /2 Mrd DM), und die Termin-
guthaben wurden erneut splrbar reduziert, wenn auch
— mit 32 Mrd DM — bei weitem nicht in dem Umfang
wie vor einem Jahr (— 92 Mrd DM). Dagegen haben die
Unternehmen im ersten Halbjahr 1979 verhaltnismaBig
viele Mittel (rd. 3 Mrd DM gegen 2 Mrd DM in der ersten
Halfte von 1978) fiir den Erwerb von Wertpapieren auf-
gewendet, wobei der Erwerb von Aktien deutlich im Vor-
dergrund stand.

Bei einer Beurteilung der Finanzierungsverhéltnisse der
Wirtschaft darf nicht auBer acht gelassen werden, daB
die Unternehmen in ihrer Gesamtheit zur Zeit liber sehr
hohe Polster an liquiden oder relativ rasch liquidisier-
baren Werten verfligen. Allein ihre Bestdnde an Bargeld
sowie an Sicht- und Terminguthaben bei Banken diirften
im Durchschnitt des ersten Halbjahres 1979 auf rd. 240
Mrd DM zu veranschlagen sein. Das entspricht etwa dem
Eineinhalbfachen der (aufs Jahr umgerechneten) Auf-
wendungen fiir Anlageinvestitionen; Anfang der sieb-
ziger Jahre hatte diese Relation noch etwa 1:1 betragen.
Ihr Anstieg hing zum Teil sicherlich damit zusammen,
daB sich die Finanzierungsverhaltnisse der Unternehmen
in den letzten Jahren, wie schon angedeutet, starker dif-
ferenziert haben. Dariiber hinaus zeigt sich darin aber,
daB die Liquiditat sehr reichlich ist. Selbst eine Verteue-
rung und Verknappung von Bankkrediten beeinfluBt da-
her die Investitionsplanungen der Unternehmen nur all-
mabhlich, sie diirfte keineswegs zu einer schockartigen
Korrektur der Investitionsabsichten fiihren.

Die detaillierten Ergebnisse der Finanzierungsrechnung
fiir das erste Halbjahr 1979 sowie revidierte Angaben fiir
die Jahre 1975 bis 1978 sind in einem Sonderdruck ver-
offentlicht, den Interessenten bei der Pressestelle der
Bank kostenlos beziehen kdnnen.
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* Die Ertragslage
der Kreditinstitute
im Jahre 1978

Gesamtentwicklung

Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute, die sich
bereits 1977 erheblich verbessert hatte, hat sich auch im
Jahre 1978 recht glinstig entwickelt. Das Betriebsergeb-
nis, das auBer dem ZinsiberschuB die Aufwendungen
und Ertrage aus zinsunabhangigen Geschéften sowie den
Verwaltungsaufwand einschlieBt, belief sich auf insge-
samt 13,2 Mrd DM und war damit um rd. 13 % hoher als im
Jahre 1977. Das deutliche Ertragswachstum ist vor allem
dem beschleunigten Anstieg der Geschéftstatigkeit der
Kreditinstitute zuzuschreiben. Die Kréftigung der Kon-
junktur und die leichte Verfassung des Geldmarktes er-
moglichten im Berichtsjahr eine ausgesprochene ,Men-
genkonjunktur® im Kreditgeschaft; das Geschéftsvolu-
men1) der Institute weitete sich, im Jahresdurchschnitt
gerechnet, um gut 12% aus, also fast so stark wie die
Ertrage.

Der JahresiiberschuB vor Steuern, der auBer dem Be-
triebsergebnis die sonstigen und auBerordentlichen Er-
trage und Aufwendungen umfaBt, stieg im Jahre 1978 auf
fast 12 Mrd DM; er war 6,6% hoher als 1977. Dieses
im Vergleich zur Zunahme der Geschaftstatigkeit und
des Betriebsergebnisses bescheidenere Resultat hingt
mit einigen Sondereinflissen zusammen, die nicht un-
bedingt typisch fiir das Berichtsjahr 1978 waren. W&hrend
in der auBerordentlichen Erfolgsrechnung die ,son-
stigen® Erirdge kaum hdher waren als 1977, nahmen die
~sonstigen* Aufwendungen um fast eine Milliarde DM zu.
Die Aufwandsposition spiegelt vor allem wider, caB die
~Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderun-
gen und Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu den Riick-
stellungen im Kreditgeschéaft” 1978 merklich héher waren
als 1977. Ursachlich dafiir waren wohl vor allem deutlich
gestiegene Abschreibungen auf die Wertpapierbesténde.
Bedingt durch den Zinsanstieg am Kapitaimarkt bildeten
sich 1978 die Wertpapierkurse stark zuriick ?), im Durch-
schnitt der umiaufenden festverzinslichen Wertpapiere
von rd. 108% des Nominalwertes zu Anfang des Jahres
auf 101% Ende 1978. Diese Abschreibungen sind
entsprechend dem Niederstwertprinzip bei allen dem
Umlaufvermégen zugerechneten Rentenwerten zwangs-
laufig vorzunehmen. Nach Angaben, die in der Monat-
lichen Bilanzstatistik gemacht werden, dirften 1978 Ab-
schreibungen auf die Wertpapierbestdnde in H8he von
gut 1,6 Mrd DM vorgenommen worden sein, die allerdings
zu einem nicht naher bekannten Teil auch zu einer Auf-
|dsung von Rickstellungen gefilhrt haben kdnnten; weit
iiberwiegend aber gingen sie in die erwahnten auBer-
ordentlichen Aufwendungen ein. Diese Art Abschreibun-
gen sind aus Griinden der Risikoabdeckung notwendig,
was hicht ausschlieBt, daB sie sich bei Falligkeit oder
spéterer VerauBerung der Papiere als eine Art ,stille
Reserve" erweisen. Zusatzliche Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf Forderungen diirften in den Ge-
winn- und Verlustrechnungen der Banken angesichts der
ginstigeren konjunkturellen Entwicklung im Jahre 1978

1 Bilanzsumme zuziiglich Indossamentsverbindlichkeiten und eigene Zie-
hungen im Umlauf.

2 Die Griinde fiir diese Entwicklung wurden im Geschéftsbericht der Deut-
schen Bundesbank fiir das Jahr 1978 (S. 38 ff.) ausfithrlich dargestellt.
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keine groBe Rolle gespielt haben, es sei denn, es waren
hier schon frither entstandene Risiken noch abzudecken
gewesen.

Die AbschluBergebnisse des Jahres 1978 nehmen sich
auch im langfristigen Vergleich glinstig aus. Zieht man
hierzu die mit Hilfe des jahresdurchschnittlichen Ge-
schaftsvolumens gebildeten traditionellen Kennziffern
heran, so erscheint zunachst bemerkenswert, daB die so-
genannte Ertragsspanne — das ist das Betriebsergebnis

bezogen auf das Geschéaftsvolumen — mit 0,71 % etwas
Uber dem zehnjahrigen Durchschnitt (0,69 %) lag. Auch
der JahresiberschuB vor Steuern (ibertraf mit 0,64 % des
Geschaftsvolumens die entsprechende Durchschnitts-
quote der Jahre 1968 bis 1977 (0,60 %). Diese herkdmm-
lichen Kennzahlen reichen allerdings nicht aus, das Ge-
samtergebnis richtig zu kennzeichnen. Denn Geschéfts-
sparten auflerhalb des Geldmarkt-, Kredit- und Wert-
papieranlagegeschéfts, die im Geschéftsvolumen nicht
oder nur teilweise beriicksichtigt sind, haben mit der
Zeit an Gewicht gewonnen. Ebenso hat der dienst-
leistungs- und rationalisierungsbedingte Aufwand der
Banken beschleunigt zugenommen. Bezieht man, um
solche Strukturverschiebungen auszuschalten, die ge-
meldeten Ertrage auf das jahresdurchschnittliche Kapital
der Kreditinstitute (einschl. offene Riicklagen gem. § 10
KWG@G), so erhélt man MeBziffern Uber die Ertragskraft des
eingesetzten Kapitals, die freilich auch ein glinstiges Er-
tragsbild erkennen lassen. Das Betriebsergebnis stellte
sich 1978 auf 20,6 % und der JahrestiiberschuB auf 18,6 %
des eingesetzten Kapitals; im Zehnjahresdurchschnitt be-
trug dagegen die entsprechende ,,Brutto-Kapitalrentabili-
tat” der Kreditinstitute 19,3 % bzw. 16,6 %.

Entwicklung der Ertrags- und Kostenfaktoren
im einzelnen

MaBgeblich fiir die weiterhin glinstige Ertragsentwick-
lung bei den Kreditinstituten im Jahre 1978 war, daB die
Uberschiisse im zinsabhdngigen Geschift (Zinsiiber-
schuB) und im zinsunabhangigen Geschéft (Provisions-
tberschuB) mit jeweils 9 /2 % stark gewachsen sind. Der
Anstieg der Personalaufwendungen und der Sachkosten
fir das Bankgeschaft (Verwaltungsaufwand) blieb mit
7,7 %o deutlich geringer.

Der ZinsiiberschuB in Héhe von 36,5 Mrd DM (die Dif-
ferenz zwischen Zinsertrdgen und Zinsaufwendungen),
der die wichtigste Ertragskomponente der Banken dar-
stellt, wuchs 1978 rascher als in den beiden vorange-
gangenen Jahren, in' denen er um 8,6 % (1977) bzw. 5,3%
(1976) zugenommen hatte. Bedeutsam war, daB damals
das Geschéaftsvolumen nicht ganz so kraftig gewachsen
war wie 1978. Die Zinsspanne (der ZinsiiberschuB bezo-
gen auf das Geschéftsvolumen) war dagegen 1978 mit
1,98% etwas geringer als 1977 (2,04%). Sie entsprach
damit dem langjahrigen Durchschnitt, wahrend sie 1974
und 1975 merklich gréBer gewesen war.

Die Brutto-Zinsertrdge aus dem Kredit- und Geldmarkt-
geschaft sowie aus Wertpapieranlagen betrugen 1978 rd.
111,3 Mrd DM; sie waren um 6,6% hoéher als 1977. Die
Sollzinssétze waren im Jahresdurchschnitt 1978 zwar ins-
gesamt um 0,6 bis 0,7 Prozentpunkte niedriger als 1977.
Die sich hieraus ergebende tendenzielle Ertragsminde-
rung wurde aber durch die starke Geschaftsausweitung
Uberkompensiert. Die Kredite an in- und auslandische
Nichtbanken (ibertrafen im Berichtsjahr den Durch-
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Gewinn- und Verlustrechnungen der Banken
Zinsabhéngiges Geschaft Zinsunabhéngiges Geschidft | Verwaltungsaufwand Jahres-
Saldo iiber-
. Provi- der son- | schuB Nach-
Zins- sions- . stigen [ vor richtiich:
tiber- . uber- Provi- Ins- Betriebs-| Ertrdge | Steuern | Ge-
schuB Zins- Zins- schuB Provi- sions- gesamt | Perso- | Sach- ergebnis| und Auf-| 4) schifts-
(Sp. ertridge | aufwen- | (Sp. sions- aufwen- | (Sp. nalauf- | aufwand| (Sp. wen- (Sp. volumen
2 %3 1) dungen | 5  6) ertrdge | dungen | 8 + 9) wand 2) | 3) 1+427) | dungen | 10+ 11) | §) 6)
Geschéftsjahr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Mrd DM
1968 10,6 28,8 18,2 15 2,0 0,5 7,9 52 2,7 4,2 0,2 4,4 586,9
1969 12,5 36,5 24,0 1.8 23 0,5 9.4 6.2 32 49| — 07 42| 6887
1970 14,0 48,7 34,7 1.8 2,4 0.6 11,2 7.5 37 46| — 10 36| 7450
1971 15,8 53,2 37.4 2,2 2,9 0,7 13,2 8,9 43 48| — 01 4,7 838,1
1972 18,5 58,4 39,9 2,7 36 0,9 15,0 10,1 4,9 62 — 06 5,6 961,9
1973 7) 20,5 81,5 61,0 3.3 4,2 0,8 17,3 11,9 54 65| — 17 48 1 084,2
1974 25,3 97,4 72,1 37 4,7 1,0 20,2 14,0 6,2 88| — 26 6,2 1188,2
1975 29,2 93,3 64,1 4,1 53 1,2 22,1 15,1 7,0 12 — 1,9 9,3 1307,9
1976 30,8 96,0 65,2 42 5,6 1,4 24,7 16,8 7.9 10,3| — 1,1 9,2 1479,4
1977 33,4 104,4 71,0 4.6 6,0 1,4 26,4 17,9 8,5 1,6 — 05 1,1 1643,8
1978 p) 36,5 111,3 74,8 5,1 6,5 1,4 28,4 19,2 9,2 132 — 1,3 1,9] 18419
Verénderungen gegeniiber Vorjahr in % 8)
1069 + 17,6 + 27,0 + 32,5 + 17,9 + 13,8 + 1,6 + 18,1 + 18,3 + 17,6 + 16,7 . — 64 + 13,9
1970 + 12,2 + 33,3 + 44,3 + 2, + 50 + 14,2 + 19,7 + 21,0 + 17,1 — 58 . — 13,0 + 11,4
1971 + 12,7 + 9,2 + 78 + 211 + 20,6 + 19,3 + 17,7 + 18,3 + 16,5 + 3,9 . + 30,2 + 12,5
1972 + 1741 + 9,8 + 6,7 + 21,0 + 22,2 + 26,1 + 13,2 + 13,7 + 12,4 + 29,5 . + 19,7 + 14,8
1973 + 97 + 38,5 + 51,9 + 23,0 + 18,7 + 51 + 14,0 + 16,3 + 93 + 5,1 . — 15,2 + 12,0
1974 + 23,1 + 18,5 + 183 + 98 + 111 + 15,6 + 16,6 + 17,8 + 13,9 + 33,7 + 27,7 + 96
1975 + 15,7 — 4,1 — 111 + 11,6 + 12,8 + 16,9 + 95 + 8,2 + 12,3 + 28,3 + 51,0 + 101
1976 . + 53 + 2,8 + 17 + 4,0 + 55 + 10,7 + 11,5 + 10,6 + 13,6 — 7,6 — 1,0 + 11,5
1977 + 8,6 + 88 + 89 + 87 + 68 + 11 + 7,0 + 67 + 7.8 + 12,5 + 20,6 + 11,1
1978 p) + 93 + 686 + 53 + 95 + 86 + 56 + 77 + 74 + 84 + 12,9 + 6,6 + 121
% des durchschnittlichen Geschéftsvolumens
1968 1,81 4,90 3,09 0,26 0,34 0,08 1,35 0,89 0,46 0,72 0,04 0,76
1869 1,87 5,47 3,60 0,27 0,34 0,07 1,41 0,93 0,48 0,73} — 0,11 0,62
1970 1,88 6,54 4,66 0,25 0,32 0,07 1,51 1,01 0,50 0,62 — 0,13 0,49
1971 1,89 6,35 4,46 0,27 0,35 0,08 1,58 1,06 0,52 0,58 — 0,01 0,57
1972 1,93 6,08 4,15 0,28 0,37 0,09 1,56 1,05 0,51 0,65| — 0,06 0,59
1973 1,89 7,51 5,62 0,31 0,39 0,08 1,60 1,10 0,50 060f — 0,15 0,45
1974 2,13 8,19 6,06 0,31 0,40 0,09 1,70 1,18 0,52 0741 — 022 0,52
1975 2,24 7,14 4,90 0,31 0,41 0,10 1,69 1,16 0,53 08| — 0,14 0,72
1976 6) 2,08 6,49 4,41 029 0,38 0,09 1,67 1,13 0,54 0,70| — 0,08 0,62
1977 2,04 8,36 4,32 0,28 0,36 0,08 1,61 1,09 0,52 071 — 0,03 0,68
1978 p) 1.98 6.04 4.06 0.27 0,35 0,08 1,54 1,04 0,50 071 — 0,07 0,64

1 Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge aus Kredit- und Geldmarktgeschéften
sowie laufende Ertrdge aus Wertpapieren (einschl. Schuldbuchforderungen)
und Beteiligungen. — 2 Gehalter und Loéhne, soziale Abgaben sowie
Aufwendungen flr Altersversorgung und Unterstitzung. — 3 Einschl.
Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Grundstiicke und Gebéude
sowie auf Betriebs- und Geschéftsausstattung und einschl. sonstiger
Steuern, — 4 Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und vom Vermdgen. —

5 Im Jahresdurchschnitt. — 6 Ab Geschiftsjahr 1976 durchschnittliches
Geschéftsvolumen einschl. Auslandsfilialen der Kreditbanken; statistisch
bedingte Zunahme von rd. 20,8 Mrd DM. — 7 Stand nach Erweiterung der
Berichtspflicht der Kreditgenossenschaften; vgl. Anm. 8 der Tabelle des
statistischen Anhangs (s. S. 25). — 8 Statistisch bedingte Verénderungen
ausgeschaltet. ~ p Vorlaufig.



schnittsstand des Vorjahres um immerhin fast 11%.
AuBerdem wirkte sich das in den letzten Jahren zuneh-
mende Gewicht der langfristigen Kredite und des Bestan-
des an Wertpapieren giinstig auf die Brutto-Ertragsent-
wicklung aus, denn der durchschnittliche Zinsertrag aus
diesen Anlagen ist 1978 kaum gesunken, da fiir die Be-
stande weitgehend Festzinsvereinbarungen gelten und
der Ertrag der schon im Bestand befindlichen Anleihen
unverandert bleibt. Ende 1978 entfielen auf die mittel-
und langfristigen Kredite an Nichtbanken gut 49% des
Geschiéftsvolumens; Ende 1974 hatte der Anteil erst 47 %
betragen. Die entsprechenden Anteilssétze fiir die Wert-
papiere betrugen 10,6 % (1978) und 8,3 % (1974). Die lau-
fenden Ertrage aus festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen wuchsen 1978 um 9,8 %, vergli-
chen mit einer Zunahme der Zinsertrage aus Kredit- und
Geldmarktgeschéaften um rd. 6 %.

Die Zinsautwendungen der Banken beliefen sich im Be-
richtsjahr auf 74,8 Mrd DM. Das waren 5,3% mehr als
1977. MaBgebend fiir das im Vergleich zu den Zinsertra-
gen relativ schwachere Wachstum des Zinsaufwands war
die Vorliebe der Anleger flr sehr liquide Einlagen oder
kiirzerfristige Termingelder, die fir die Banken verhalt-
nismaBig billig waren. AuBerdem haben sich 1978 auch
die Zinssétze auf der Habenseite im Jahresdurchschnitt
weiter zuriickgebildet, wenn auch nicht so ausgepragt
und einheitlich wie im Sollbereich.

Die ,ordentlichen* Ertrage aus Provisionen und Gebiih-
ren, die im wesentlichen aus dem Zahlungsverkehr, dem
AuBenhandelsgeschaft und dem Wertpapier-, Kommis-
sions- und Depotgeschéft resultieren, beliefen sich 1978
auf 6,5 Mrd DM. Ihnen standen Provisionsaufwendungen
aus Dienstleistungsgeschéften in Héhe von gut 1,4 Mrd
DM gegeniiber, so daB die Banken in diesem Jahr im
zinsunabhéngigen Geschéaft netto 51 Mrd DM erwirt-
schafteten; das waren 9,5% mehr als im Jahre 1977. Der
Anstieg der Provisionstiberschiisse war damit.1978 ho-
her als in den beiden vorangegangenen Jahren. Es be-
sagt nicht viel, wenn er hinter der Zunahme des Geschéfts-
volumens im Berichtsjahr zurlickgeblieben ist, denn
das Volumen der hier in Frage stehenden Dienstleistun-
gen der Banken kann stdrker oder schwécher gewach-
sen sein. Wie aus anderen Berichtsquellen hervorgeht,
sind im Jahre 1978 vor allem die Ertrdge im kommer-
ziellen Auslandsgeschéaft kraftig gestiegen. Aber auch
die Uberschiisse aus dem Effektengeschaft und die Be-
reitstellungsprovisionen und AbschiuBgebuhren im lang-
fristigen Darlehensgeschaft haben sich auf Grund der
guten Geschéftsentwicklung erneut erhoht; auBerdem
wirkte sich das gestiegene Disagio giinstig auf die Uber-
schuBbildung aus. Die Ertrage aus dem Zahlungsverkehr
sind dagegen nur maBig gewachsen.

Zu der insgesamt recht positiven Ertragsentwicklung im
Kreditgewerbe hat 1978 auch beigetragen, daB sich — wie
schon erwahnt — der Anstieg des Verwaltungsautwandes

Verdnderungen gegenliber
Vorjahr in %

Zinsertrége insgesamt + 28 + 8,8 + 6,6
Zinsen und zinséhnliche Ertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschéaften + 1,0 + 83 + 59
Laufende Ertrédge aus Wertpapieren und
Beteiligungen insgesamt +18,0 +12,8 +11,1
aus festverzinslichen Wertpaplieren
und Schuldbuchforderungen +171 +13,1 + 98
aus anderen Wertpapisren +13,7 +11,9 +20,5
aus Beteiligungen +38,5 + 9,5 +24,4

% des durchschnittlichen
Geschaftsvolumens

Zinsertrdage insgesamt 6.49 6,36 6,04
Zinsen und zinsdhnliche Ertrige aus
Kredit- und Geldmarkgeschéften 5,70 5,56 5,25
Laufende Ertrdge aus Wertpapieren und
Beteiligungen insgesamt 0,79 0,80 0,79

darunter:

aus festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen

0,70 0,72 0,70

p Vorlaufig.

Zinsertrage der Banken
Position 1976 I 1977 I 1978 p)
Mrd DM
Zinsertrége insgesamt 96,0 104,4 11,3
Zinsen und zinsdhnliche Ertrdge aus
Kredit- und Geldmarktgeschéften 84,4 91,3 96,8
Laufende Ertrdge aus Wertpapieren und
Beteiligungen insgesamt 11,6 13,1 14,5
aus festverzinslichen Wertpapieren
und Schuldbuchforderungen 10,4 11,8 12,9
aus anderen Wertpapieren 05 0,5 0,6
aus Beteiligungen 0,7 0,8 1,0

in engem Rahmen hielt. Die Personataufwendungen, auf
die der weitaus Uberwiegende Teil des Verwaltungsauf-
wands entfallt, beliefen sich im Berichtsjahr auf 19,2
Mrd DM; das waren 7,4% mehr als 1977. Die Personal-
aufwendungen sind damit 1978 zwar etwas stirker ge-
stiegen als im Jahr davor, aber wesentlich schwécher
als das Geschéaftsvolumen; die in den letzten Jahren ver-
zeichnete Kostendegression hat sich also auch 1978
fortgesetzt. Die Zahl der im Bankgewerbe Beschéftigten
nahm im Berichtsjahr kréftig zu. Insgesamt waren Ende
1978 rd. 468 000 Personen (einschl. Teilzeitbeschéaftigte)
bei den Kreditinstituten beschéftigt, ber 9 000 oder rd.
29% mehr als Ende 1977. Je Beschéftigten gerechnet be-
liefen sich die Personalaufwendungen im Jahresdurch-
schnitt auf etwa 41 500 DM; das waren gut 5% mehr als
1977. Der Personalaufwand pro Kopf ist damit 1978 im
Bankgewerbe im AusmaB der {ibrigen Bereiche der Wirt-
schaft gewachsen. Bezogen auf das durchschnittliche
Geschiftsvolumen machten die Personalaufwendungen
1,04% aus und damit etwa ebensoviel wie in den Jah-
ren 1970 bis 1972, aber deutlich weniger als in den Jah-
ren 1973 bis 1977, in denen dieser Anteilssatz zwischen
1,18 % (1974) und 1,09 % (1977) gelegen hatte.

Die Sachaufwendungen belasteten die Erfolgsrechnun-
gen der Banken im Berichtsjahr mit 9,2 Mrd DM. Sie
waren damit um 8,4% hoher als im Jahre 1977, in
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dem sie um 7,8% gestiegen waren. In allen fritheren
Jahren seit Einfiihrung eines einheitlichen Schemas fiir
die Gewinn- und Verlustrechnungen der Banken (Ende
1968) hatten sich die Sachaufwendungen aber erheblich
stérker, z.T. sogar mehr als doppelt so rasch wie im Be-
richtsjahr erhdht. Zusatzliche Kosten durften 1978 vor
allem bei den Mieten und UnterhaltungsmaBnahmen fir
Geschéftsraume und Datenverarbeitungsanlagen (also
bei den sogenannten Raumkosten) angefallen sein. Au-
Berdem sind die Geschéaftsbetriebskosten (Biiromaterial,
Porti, Pflege und Instandhaltung des Inventars u.a.m.)
und die Aufwendungen fiir Kundenwerbung und Repra-
sentation starker gestiegen.

Die Entwicklung der Ertragslage bei den einzelnen
Bankengruppen

Die Verbesserung der Ertragslage betraf die einzelnen
Bankengruppen unterschiedlich, war jedoch insoweit
recht einheitlich, als das Betriebsergebnis bei fast allen
Bankengruppen 1978 héher war als 1977. In dieser GroBe
sind zwar wichtige Elemente der Ertragsrechnung der
Kreditinstitute, so vor allem die Ertrage aus den Eigen-
geschaften sowie etwaige Wertveriuste bei Krediten und
Wertpapieranlagen, die das Geschaftsergebnis betrdcht-
lich beeinflussen kénnen, nicht enthalten. Auf der ande-
ren Seite fehlen hierin aber auch diejenigen Elemente
der Gewinn- und Verlustrechnung, Uber die es den Kre-
ditinstituten méglich ist, ihre Ertragsiage fiir das einzelne
Jahr von der Ausweispraxis her im geschéftspolitisch er-
winschten Sinne zu gestalten. Da die Institute von die-
ser Moglichkeit entsprechend ihrer individuellen Lage
unterschiedlich Gebrauch machen und es fiir den AuBen-
stehenden auch nicht zu erkennen ist, in welchem Um-
fange dies geschieht, dirfte flir die Analyse der Ertrags-
entwicklung nach Bankengruppen dem Betriebsergebnis,
das von solchen buchungstechnischen Gestaltungsfrei-
heiten wegen des hier geforderten strengen Bruttoprin-
zips nicht beeinfluBt wird, gegeniiber dem Jahresiiber-
schuB (vor Steuern) der Vorzug zu geben sein. Instituts-
spezifische Besonderheiten in der auBerordentlichen Er-
folgsrechnung miissen dabei natiirlich im Auge behalten
werden.

Eine deutlich Gberdurchschnittliche Zunahme ihres Be-
triebsergebnisses wiesen, wie der Tabelle auf Seite 21
zu entnehmen ist, im Jahre 1978 die Privatbankiers, die
Girozentralen und die Genossenschaftlichen Zentralban-
ken auf. Am entgegengesetzten Ende der Rangfolge stan-
den mit vergleichsweise méBiger Verbesserung des Be-
triebsergebnisses die GroBbanken und die Teilzahlungs-
kreditinstitute. Die Zweigstellen auslandischer Banken
und die Offentlich-rechtlichen Grundkreditanstalten muB-
ten als einzige Gruppen 1978 eine Verschlechterung ihres
Betriebsergebnisses hinnehmen. Bei den restlichen Ban-
kengruppen (Kreditgenossenschaften, Sparkassen, Pri-
vate Hypothekenbanken, Regionalbanken und sonstige
Kreditbanken sowie Kreditinstitute mit Sonderaufgaben)

Sonstige Ertriige und sonstige Aufwendungen
der Banken

Mio DM

Position 1976 1977 1978 p) |

4646

Sonstige Ertrdge insgesamt 5141
darunter:
Andere Ertriage einschl. der Ertrage
aus der Auflésung von Riickstellungen
im Kreditgeschéft
Ertrage aus der Auflésung von Riick-
stellungen, sowsit sie nicht ander-
weitig auszuweisen sind 228 252 249
Ertrége aus der Aufldsung von
Sonderposten mit Riicklageanteil 211 150 9%

Ertrédge aus Warenverkehr oder
Nebenbetrieben 374 386 379

Sonstige Aufwendungen insgesamt 6 261 5 036 5922

davon:
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Forderungen und Wertpapiere
sowie Zufilhrungen zu Riickstellungen
im Kreditgeschaft 4 001
Abschreibungen und Wertberichtigungen
auf Beteiligungen 254 178 197
Einstellungen in Sonderposten mit
Riicklageanteil 67 79 147
Abgefiihrte Gewinne auf Grund einer
Gewinngemeinschaft, eines Gewinn-
abfihrungs- und eines Teilgewinn-
abfiihrungsvertrages 297 305 335

Ubrige sonstige Aufwendungen 1) 1642 1714 1764

4175 3571 3734

2760 3 479

Saldo aus ,Sonstigen Ertrédgen” und
»~Sonstigen Aufwendungen®

~—1120] — 514| —1276

1 Hierzu z&hlen u.a. Verluste im Zusammenhang mit der VerduBerung
von Vermégensgegenstinden sowis Verluste aus nicht bankgeschéaft-
lichen Umsatzen. Als Verluste im Zusammenhang mit der VerduBerung
von Vermdgensgegenstanden gelten Kursverluste im Devisenhandel
(nicht jedoch solche aus dem Wertpapierhandsl), Verluste bei der Ver-
duBerung von Beteiligungen, Grundstiicken, Gegenstidnden der Betriebs-
tl.mdf Geschéftsausstattung sowle sonstiger Vermdgenswerte. — p Vor-
&ufig.

ist das Betriebsergebnis etwa im AusmaB aller Banken
gewachsen, d.h. mit Raten zwischen 10%2% und 15%
gegen rd. 13% im Durchschnitt aller Kreditinstitute.
Wahrend bei den zuletzt genannten Bankengruppen
das gute, im Rahmen des Durchschnittsergebnisses
liegende Abschneiden weitgehend im Einklang mit
dem Wachstum ihres Geschéftsvolumens stand, war
die Beziehung zwischen der Ausweitung der Ge-
schéftstatigkeit und der Ertragsentwicklung bei den (bri-
gen Institutsgruppen weit weniger eindeutig; bei den ex-
trem placierten Bankengruppen spielten also instituts-
spezifische Strukturgegebenheiten eine gréBere Rolle.

Die kraftige Verbesserung des Betriebsergebnisses bei
den Privatbankiers im Jahre 1978 fillt sowoh! hinsichtlich
des AusmaBes (+ 51%) als auch der Ausgangsbasis aus
dem Rahmen, denn die Privatbankiers hatten 1976 und
1977 insgesamt erhebliche ErtragseinbuBen erlitten, so
daB jetzt erst wieder das Betriebsergebnis von 1975 er-
reicht wyrde. Die Girozentralen und die Genossenschaft-
lichen Zentralbanken wiesen mit fast 25% bzw. 18%
ebenfalls einen starken Zuwachs auf; auch hier war teil-
weise die Ertragslage in den Vorjahren vergleichsweise
unginstig gewesen. Bei allen an der Spitze liegenden
Bankengruppen ist der ZinslberschuB kréftig gestiegen.
Neben dem Wachstum des Geschéftsvolumens wirkte



sich bei den Girozentralen der hohe Bestand langfristig
mit Festzinsvereinbarungen herausgelegter Darlehen
giinstig auf das Ergebnis aus. Der ZinsliberschuB wird
bei dieser Institutsgruppe — wie bei den Hypothekenban-
ken — in Uberdurchschnittlichem MaBe von Ertragen aus
Festzinsgeschéften auf der Aktivseite bestimmt, denen
freilich auch, der jeweiligen Marktlage entsprechend, fiir
langere Zeit festliegende Refinanzierungskosten gegen-
Uberstehen. Der ZinsuberschuB der Genossenschaft-
lichen Zentralbanken (12%) und der Privatbankiers
(10%) stieg 1978 jeweils ebenso rasch wie das durch-
schnittliche Geschéftsvolumen dieser Bankengruppen.
Die Privatbankiers und die Genossenschaftlichen Zen-
tralbanken sind weit mehr als andere Institute auf Inter-
bankeinlagen angewiesen. Sie machen bei den beiden
Bankengruppen knapp die Hilfte bis drei Viertel des Ge-
schéaftsvolumens aus. Diese Mittel blieben im Berichts-
jahr zwar vergleichsweise teuer; jedoch konnten insbe-
sondere die Genossenschaftlichen Zentralbanken diese
Mittel starker als in friheren Jahren im Kundengeschaft
verwenden. (Die Kredite der Genossenschaftlichen Zen-
tralbanken an inldndische Nichtbanken sind 1978 um {iber
209% gestiegen; ihre Interbankforderungen sind dagegen
nurum 7 /2 % gewachsen.) Solche werbenden Aktiva sind
in der Rege! risikobehafteter, aber unter Ertragsgesichts-
punkten vorteilhafter, da sie eine hdhere Rendite als
Interbankforderungen erbringen. Die Erfolgsrechnung
der Privatbankiers wurde erheblich dadurch entlastet,
daB ihr Verwaltungsaufwand 1978 kaum zunahm.

Das Betriebsergebnis der GroBbanken und der Teilzah-
lungskreditbanken ist 1978 mit gut 3'2% bzw. 21/2%
vergleichsweise wenig gestiegen. Obwohl das Geschafts-
volumen dieser beiden Bankengruppen beachtlich zu-
nahm, ist ihr ZinsiiberschuB vergleichsweise langsam ge-
wachsen. Bei den GroBbanken fielen die Zuwachsraten
des Zinsliberschusses (7 /2%) und des Geschéftsvolu-
mens (17 %), das sich starker als bei jeder anderen Ban-
kengruppe erhOhte, besonders auffallend auseinander.
MaBgebend fiir ihr relativ unglinstiges Abschneiden war
die Tatsache, daB die — kostenméaBig giinstigen — inlan-
dischen Nichtbankeneinlagen hei dieser Bankengruppe
deutlich an Bedeutung verloren haben. Sie machten Ende
1978 nur noch 56,2% des Geschaftsvolumens aus gegen
58,3 % Ende 1977. Die vergleichsweise teuren Interbank-
verbindlichkeiten, insbesondere gegeniiber auslandi-
schen Banken, sind bei den GroBbanken entsprechend
weiter vorgedrungen. Diese Institute stellen die einzige
Bankengruppe dar, bei denen die Zinsaufwendungen
einen erheblich hdheren Zuwachs (22 %) zu verzeichnen
hatten als die Zinsertrdge (16%). Die Verwaltungsauf-
wendungen der GroBbanken nahmen um 9,4% zu, vor
allem wegen des Anstiegs der Personalkosten, der zu
einem guten Teil den Bereichen des Wertpapiereigen-
geschafts sowie dem Gold- und Devisengeschift zu-
zuordnen sein dirfte. Die Ertrage dieser recht bedeuten-
den Geschaftsaktivitditen sind weitgehend im auBer-
ordentlichen Ergebnis enthalten, das nicht Teil des Be-

Ertragsentwicklung bei den Bankengruppen
Ge-
schéfts-
volu-
Betriebsergebnis 1) men 2)
1978 p) 1977 1978
in
Rela-
tion
zum
Ge-
schéfts-
ins- volu- Veranderung
gesamt | men 2) | gegeniber Vorjahr
Bankengruppen Mio DM| %
Alle Banken 13 165 0.71 +12,9 +12,5 +12,1
davon Banken mit . . .
. . deutlich iiberdurch-
schnittlicher Zunahme
des Betriebs-
ergebnisses
Privatbankiers 196 0,69 +50,8| — 0,8 +10,4
Girozentralen 3) 1382 0,46 +24,4 +18,4 +11,2
Genossenschaftliche
Zentralbanken 4) 41 054! +174}) —138] +127
. . etwa durch-
schnittlicher Zunahme
des Belriebs-
ergebnisses
Kredit-
genossenschaften 1409 076 +148| +174| +13,5
Sparkassen 4 810 118 +1421 +171 +10,0
Private
Hypothekenbanken 899 0,57| +14.1 +155( +155
Regionalbanken und
sonstige Kreditbanken 1360 0,66 +127 + 19 +14,3
Kreditinstitute mit
Sonderaufgaben 541 0,46| +104}! +106| + 85
. . merklich unterdurch-
schnittlicher Zunahme
bzw. Abnahme des
Betriebsergebnisses
GroBibanken 1189 0,54 + 36| +267 +16,9
Teilzahlungs-
kreditinstitute 541 2,64 + 2,7 + 27| +109
Zweigstellen
auslandischer Banken 133 040 — 43| — 458 + 24
Offentlich-rechtliche
Grundkreditanstalten 294 033 —120] —11,67y 4109
1 Zins- und ProvisionsiiberschuB abziiglich Verwaltungsaufwand. —
2 Im Jahresdurchschnitt. — 3 Einschl. Deutsche Girozentrale. — 4 Einschl.
Deutsche Genossenschaftsbank. — p Vorlaufig.

triebsergebnisses ist. Insoweit stellt das Betriebsergeb-
nis die Ertragslage der GroBbanken etwas zu ungtinstig
dar. Der ZinsuberschuB der Teilzahlungskreditinstitute ist
zwar — begiinstigt durch die besondere Struktur ihres
Kredit- und Einlagengeschéafts — etwa in durchschnitt-
lichem AusmaB gewachsen. (Anderungen des Zins-
niveaus wirken sich im Passivgeschéft bei den Teilzah-
lungskreditinstituten in der Regel relativ rasch aus; da-
gegen stammen die Zinsertrage im Aktivgeschaft wegen
der durchschnittlich dreijahrigen Laufzeit der Kreditver-
trage zu einem Teil noch aus Krediten, die zu einem
friheren Zeitpunkt zu hoheren Konditionen gegeben wor-
den sind.) Jedoch haben die Verwaltungsaufwendungen
bei den Teilzahlungsbanken dberdurchschnittlich zuge-
nommen (8,2 %).

Niedrigere Betriebsergebnisse als 1977 wiesen, wie
schon erwéhnt, die Offentlich-rechtlichen Grundkreditan-
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Wichtige Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnungen der Kreditinstitute

nach Bankengruppen

% des durchschnittlichen Geschéftsvolumens
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nkommen, vom Ertrag und vom Vermdgen aber
unden der Zahlen.

einschl. sonstige Steuern, — 6 Gehilter und Léhne, soziale Abgaben sowie

Schuldbuchforderungen) und Beteiligungen.
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstiitzung. —~ p Vorlaufig.
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—~ 2 Einschl.

Deutsche Genossenschaftsbank. Al
Ertraae aus Kredit- und Geldmarktgeschéften sowie laufende Ertrége aus

1 Ab Geschéftsjahr 1976 umfaBt das als Bezugsgr6Be dienende durch-
schnittliche Geschaftsvolumen auch die Auslandsfilialen; vgl. hierzu Anm. 8

der Tabelle auf der Seite 25.

3 Einschl.



stalten (— 12%) und die Zweigstellen ausléndischer Ban-
ken auf (— 4'/2%). Die Zinsliberschiisse haben 1978 bei
beiden Bankengruppen stagniert. Bei den Zweigstellen
auslandischer Banken hing dies wesentlich mit der ge-
ringen Geschéaftsausweitung zusammen; das durch-
schnittliche Geschéaftsvolumen dieser Banken ist 1978 nur
um 2 Y2 % gestiegen. Dagegen diirften die Griinde fir die
leichte Riickbildung des Zinsiiberschusses der Offentlich-
rechtlichen Grundkreditanstalten in dem scharfen Wett-
bewerb im Kreditgeschaft und in Strukturschwéchen im
Passivgeschift dieser Institute (weiterhin starkes Vor-
dringen der Interbankverbindlichkeiten) gelegen haben.
AuBerdem sind die Verwaltungsaufwendungen bei die-
ser Bankengruppe recht stark (knapp 10%) gewachsen.

Betrachtet man das Betriebsergebnis derjenigen Insti-
tutsgruppen, deren Ertragslage sich etwa im Durchschnitt
aller Banken verbessert hat, etwas eingehender, so er-
scheint die abweichende Entwicklung einzelner Ertrags-
und Aufwandskomponenten bei den Sparkassen und Pri-
vaten Hypothekenbanken bemerkenswert. Dies hing nicht
zuletzt mit dem unterschiedlichen Tempo der Geschéfts-
ausweitung bei diesen Institutsgruppen zusammen. Die
Zinsliberschiisse der Sparkassen erhGhten sich 1978 mit
8,7 % unterdurchschnittlich; allerdings ist auch ihr Ge-
schéftsvolumen vergleichsweise schwach gestiegen. Die
Verwaltungsaufwendungen der Sparkassen sind dement-
sprechend nur méBig gewachsen, so daB ihre Erfolgs-
rechnungen von dieser Seite kaum zusétzlich belastet
wurden. Die Privaten Hypothekenbanken haben bei kréf-
tiger Expansion ihres Geschéftsvolumens einen Zins-
iberschuB erzielt, der mit einem Anstieg von fast 15'2%
deutlich iiber dem Durchschnitt lag; dabei stiegen aller-
dings auch ihre Verwaltungsaufwendungen auBerordent-
lich stark (um 15 %).

Statistische Anmerkungen

Der Berichterstattung der Deutschen Bundesbank iiber
die Ertragslage der Banken liegen die Gewinn- und Ver-
lustrechnungen zugrunde, die die Banken gemaB § 26
Kreditwesengesetz dem Bundesaufsichtsamt fiir das Kre-
ditwesen und der Bundesbank alljahrlich einzureichen
haben. ErfaBt sind alle zur Monatlichen Bilanzstatistik
berichtenden Kreditinstitute mit Ausnahme der in Liqui-
dation befindlichen Institute und der Postbankdienste.
AuBerdem sind wie auch schon friher die Bausparkassen
nicht einbezogen. Die dargelegten Ergebnisse fiir 1978
sind insofern vorldufig, als sie zum Teil auf noch nicht
von den zustadndigen Organen .festgestellten® Jahres-
abschliissen beruhen. Wesentliche Korrekturen sind
aber, wie die Erfahrungen fritherer Jahre zeigen, nicht
zu erwarten. Fir die einzelnen Bankengruppen sind die
Gewinn- und Verlustrechnungen in detaillierter Form im
Anhang zu diesem Aufsatz abgedruckt.
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Gewinn- und Verlustrechnungen inlandischer Kreditinstitute *)
Mio DM
Zinsabh#&ngiges Geschaft Zinsunabhingiges Geschéaft Verwaltungsaufwand
Provisions-
Zinsen Provisions- | aufwen- Sach-
und ertrage dungen aufwand

Zahl der zins- : aus fiir fiir das

berich- Zins- Zins- ahnliche Provisions- | Dienst- Dienst- ins- Personal- Bank-

tenden iberschuB ertrage Aufwen- liberschuB leistungs- leistungs- gesamt aufwand geschaft

Institute (Sp. 3 x 4) 2) dungen (Sp.6x47) geschéften | geschéfte (Sp. 9 + 10) ] 3) 4)
Geschéfts-
jahr1) 1 2 3 4 5 [ 7 8 9 10

Alle Bankengruppen
1971 3 469 15 806 53 202 37 396 2231 2912 681 13 237 8 885 4 352
1972 3 365 18 506 58 420 39 914 2 699 3558 859 14 990 10 100 4 890
1973 8) 3318 20 306 80 940 60 634 3319 4222 903 17 093 11747 5 346
1973 8) 3737 20 538 81 495 60 957 3,330 4234 904 17 327 11 887 5 440
1974 3 665 25 285 97 374 72 089 3 657 4702 1045 20 198 14 004 6194
1975 3 586 29 250 93 373 64 123 4083 5 305 1222 22114 15 157 6 957
1976 3513 30 789 95 977 85 188 4 246 5 599 1353 24 666 16 760 7 906
1977 3425 33 445 104 431 70 986 4614 5982 1 368 26 395 17 870 8 526
1978 p) 3378 36 544 111 314 74770 5053 6498 1445 28 432 19 194 9238

Kreditbanken
1971 295 4410 13 905 9 495 1361 1535 174 4 810 3245 1 565
1972 296 5013 14 290 9277 1627 1853 226 5412 3708 1704
1973 298 5209 23 478 18 269 1881 2133 252 6018 4230 1788
1974 284 7 437 28 139 20 702 2016 2 267 251 7 069 5030 2039
1975 273 8 380 23 050 14 670 2220 2515 295 7 882 § 522 2360
1976 264 8 592 22 988 14 396 2307 2634 327 8 532 5 895 2 637
1977 251 9 290 25 451 16 161 2 468 2 806 338 9134 6 340 2794
1978 p) 249 10 047 28 079 18 032 2725 3097 372 9894 €826 3 068

GroBbanken
1971 6 2173 5517 3344 693 742 49 2 1791 829
1972 6 2310 5 457 3147 847 910 63 2897 2 053 844
1973 6 2399 9 001 6 602 943 996 53 31 2317 860
1974 6 3727 11 155 7 428 1047 1099 52 3843 2845 998
1975 6 4196 9 580 5384 1218 1281 65 4295 3107 1188
1976 ] 4276 9637 5 361 1269 1344 75 4639 3297 1342
1977 6 4724 10 933 6 209 1 355 1424 69 4931 3 545 1386
1978 p) 6 5 081 12 634 7 553 1502 1579 77 5394 3846 1548

Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1971 111 1670 6 059 4389 457 541 84 1 653 1118 535
1972 113 1984 6453 4 469 560 665 105 1899 1271 628
1973 115 1981 10 409 8 428 652 787 135 2124 1474 650
1974 110 2733 11 870 9137 652 785 133 2400 1679 721
1975 105 3128 9768 6 640 705 869 164 2 669 1863 806
1976 104 3 355 10 048 6 693 742 931 189 2913 2018 895
1977 102 3 647 11 331 7 684 789 991 202 3229 2212 1017
1978 p) 101 3987 12 222 8 235 881 1107 226 3508 2394 1114

Zweigstellen ausléndischer Banken
1971 24 181 938 757 58 70 12 126 70 56
1972 29 263 965 702 51 71 20 159 85 74
1973 36 382 1895 1513 74 101 27 216 109 107
1974 39 423 2874 2 451 134 176 42 288 150 138
1975 46 478 2 066 1588 104 144 40 349 180 169
1976 49 421 1797 1376 108 147 38 384 203 181
1977 50 390 1743 1353 142 184 42 393 198 195
1978 p) 51 397 1744 1347 138 174 36 402 197 205

Privatbankiers
1971 154 386 1391 1005 153 182 29 411 266 145
1972 148 456 1415 959 169 207 38 457 299 158
1973 141 447 2173 1726 212 248 37 501 330 171
1974 129 554 2240 1686 183 207 24 538 356 182
1975 116 578 1636 1058 195 221 26 569 372 197
1976 105 540 1506 966 187 212 25 596 377 219
1977 93 529 1444 915 182 207 25 581 385 . 198
1978 p) 9N 582 1479 897 204 237 33 590 389 201

Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
1971 12 1012 8186 7 174 147 172 25 731 509 22
1972 12 1339 9 907 8 568 191 223 32 851 575 276
1973 12 1337 13 074 11737 223 250 27 990 670 320
1974 12 1611 15 993 14 382 231 267 36 1142 774 368
1975 12 1 980 15 887 13 907 263 317 54 1270 850 420
1976 12 2174 16 774 14 600 301 346 45 1537 1006 531
1977 12 2344 18 085 15 741 337 388 51 1570 1052 518
1978 p) 12 2688 19 151 16 463 378 435 57 1684 1140 544

* Ohne Postscheck- und Postsparkassenémter, ohne Institute in Liquida-
tion. — 1 Die Institute, die nicht zum 31. Dezember bilanzieren, werden dem
aneiligen Geschéftsjahr zugerechnet, soweit ihr JahresabschluB in die

eit vom 1. Juli des Geschéaftsjahres bis zum 30. Juni des darauffolgenden
Jahres féllt. — 2 Zinsen und zins3hnliche Ertrage aus Kredit- und Geld-

marktgeschéiften sowie laufende Ertrdge aus Wertpapieren (einschl.
Schuldbuchforderungen) und Beteiligungen. — 3 Gehélter und Lbhne,
soziale Abgaben sowie Aufwendungen fir Altersversorgung und Unter-
stitzung. — 4 Einschl. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Grundstiicke und Gebdude sowie auf Betriebs- und Geschéftsausstattung



Sonstige Ertrage und Aufwendungen Einstellun-
gen in
Saldo der Steuern offene Nach-
sonstigen vom Jahres- Rick- Bilanz- richtlich:
Ertrage Sonstige Jahres- Einkom- tiberschuB | lagen (—), |gewinn Geschafts-
Betriebs- und Aufwen- UiberschuB | men, vom bzw. Entnahmen | bzw. volumen
ergebnis Aufwen- dungen vor Ertrag und | -fehl- aus offenen | Bilanz- im Jahres-
(Sp.2+ 5§ |dungen Sonstige (ohne Steuern 6) | vom Ver- betrag (—) | Ricklagen |verlust (—) | durch-
# 8) 5) Ertrége Steuern 8)) | (Sp. 114-12) | mégen (Sp.15216) | (+) 7) (Sp.17+18) [ schnitt Geschaft
eschafts-
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 jahr 1)
4 800 — 86 2161 2247 4714 1970 2744 — 837 1907 838 116 | 1971
6215 — 573 2 262 2835 5 642 2 475 3167 —1 134 2033 961 905 | 1972
6 532 —1 748 3809 5 557 4 784 2232 2 552 — 785 1767 1077 126 | 1973 8)
6 541 —1 697 3892 5589 | 4 844 2 262 2582 —-— 792 1790 1084 228 | 1973 8)
8744 —2 557 4185 6 742 6187 2 957 3230 —1 072 2158 1188 248 | 1974
11219 —1 877 3 466 5 343 9342 4752 4 590 —1 816 2774 1307 896 | 1975
10 369 —1120 5141 6 261 9 249 4 595 4 654 —1 555 3099 9) 1479418 1976
11 664 — 514 4522 5 036 11 150 6 059 5091 —1929 3162 1643 806 | 1977
13 165 —1276 4 646 5 922 11 889 6315 5574 —2120 3454 1 841 904 | 1978 p)
951 467 1011 544 1428 524 904 — 174 730 211 030 | 1971
1228 289 1054 765 1517 601 916 — 188 728 245 002 | 1972
1072 209 1851 1642 1281 555 726 — 151 575 283 965 | 1973
2384 — 651 1438 2089 1733 789 944 — 199 745 300 496 | 1974
2718 — 443 1315 1758 2275 1110 1165 — 200 965 318 116 | 1975
2367 188 1747 15659 2 555 1102 1453 — 298 1155 9) 377545 (1976
2624 296 1 536 1240 2920 1442 1478 — 47 1 061 424 968 | 1977
2878 22 1623 1401 3100 1533 1567 — 402 1165 485 744 | 1978 p)
246 321 422 101 567 214 353 — 8 272 88 421 | 1971
260 360 479 118 620 251 369 — 92 277 100 611 | 1972
165 359 520 161 524 169 355 — 38 316 116 191 1973
931 — 35 535 570 896 379 517 — 172 345 121 371 | 1974
1117 109 464 355 1226 555 671 — 23 440 129 987 | 1975
906 344 704 360 1 250 520 730 — 245 485 | 9) 1621621976
1148 372 622 250 1520 778 742 — 266 476 186 743 | 1977
1189 420 699 279 1609 835 774 — 267 507 218 388 | 1978 p)
474 27 297 270 501 216 285 — 67 218 87 682 | 1971
645 — 9 261 352 554 247 307 — 65 242 103 306 | 1972
509 — 140 865 1005 369 220 149 — 73 76 120 312 | 1973
985 — 432 419 851 553 247 306 — 54 252 126 117 | 1974
1164 — 561 409 970 603 365 238 + 37 275 133 991 | 1975
1184 — 485 463 948 699 325 374 — 43 331] 9) 156 896 | 1976
1207 — 285 507 792 922 487 435 — 122 313 180 028 | 1977
1360 — 328 497 826 1031 551 480 — 108 372 205 687 | 1978 p)
113 — & 19 24 108 56 52 — 16 36 14 070 | 1971
155 — 38 34 70 119 57 62 - 17 45 17 020 | 1972
240 — 4 77 81 236 123 113 — 19 94 22 657 | 1973
269 — 6 118 125 263 119 144 - 17 127 29 458 | 1974
233 — 56 97 153 177 140 37 + 60 97 30 560 | 1975
146 179 216 37 325 209 116 — 1 115 33 180 | 1976
139 49 89 40 188 125 63 — 17 46 32332 ] 1977
133 39 93 54 172 97 75 — 18 56 33119 [ 1978 p)
128 124 273 149 252 38 214 — 10 204 20 B57 | 1971
168 56 280 224 224 46 178 — 14 164 24 065 | 1972
158 — 6 389 395 152 43 109 — 20 89 24 805 | 1973
199 — 178 365 543 21 44 — 2 + 4 21 23 550 § 1974
204 65 345 280 269 50 219 — 66 153 23 578 | 1975
131 150 364 214 281 48 233 — 9 224 25307 | 1976
130 160 318 158 290 52 238 — 12 226 25 865 | 1977
196 92 334 242 288 50 238 — 8 230 28 650 | 1978 p)
428 38 203 165 466 231 235 — 114 121 130 364 | 1971
679 4 302 298 683 356 327 — 187 140 166 313 | 1972
570 — 178 883 1 061 392 209 183 -— 9 90 181 646 | 1973
700 — 21 1375 1646 429 198 231 — 129 102 205 622 | 1974
973 — 210 461 671 763 408 355 — 208 149 226 911 | 1975
938 — 126 1374 1500 812 484 328 — 170 158 250 935 | 1976
1111 - 12 644 656 1 099 621 478 — 253 225 272 452 [ 1977
1382 — 232 621 853 1150 617 533 — 276 257 303 083 | 1978 p)

und einschl. sonstiger Steuern. — 5 UberschuB3 der

Aufwendungen {iber
die Ertrége: —. — 6 Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und vom Ver-
mégen. ~ 7 Einschl. Gewinnvortrag bzw. Verlustvortrag. — 8 Die Differenz
zwischen den beiden Angaben fiir das Geschéftsjahr 1973 ist durch die Ande-
rung der Berichtspflicht der Kreditgenossenschaften bedingt. — 9 Ab Ge-

schéftsjahr 1976 bei den Kreditbanken durchschnittliches Geschéftsvolumen
der Gesamtinstitute (einschi. Auslandsfilialen); statistisch bedingte Zu-
nahme bei allen Bankengruppen und Kreditbanken rd. 20,8 Mrd DM, GroB-
banken rd. 14, Mrd DM, Regionalbanken und sonstige Kreditbanken rd.
6,7 Mrd DM. — p Vorlaufig.
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Gewinn- und Verlustrechnungen inléndischer Kreditinstitute *)
Mio DM
Zinsabhéngiges Geschéft Zinsunabhéngiges Geschéft Verwaltungsaufwand
Provisions-
Zinsen Provisions- | aufwen- Sach-
und ertrage dungen aufwand

Zaht der zins- aus flr fir das

berich- Zins- Zins- dhnliche Provisions- | Dienst- Dienst- ins- Personal- Bank-

tenden GiberschuB ertrige Aufwen- uberschuB leistungs- leistungs- gesamt aufwand geschéaft

Institute (Sp.3 .7 4) 2) dungen (Sp. 6 %7) geschéften | geschéfte (Sp. 9 + 10) |3) 4)
Geschéfts-
jahr 1) 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Sparkassen
1971 808 5 608 14 079 8 471 361 5 4 631 3212 1419
1972 771 6 691 15 497 B 806 509 515 6 5 191 3 601 1590
1973 740 7 390 19 999 12 609 638 646 8 5945 4205 1740
1974 710 8 673 23734 15 061 770 776 [} 6 834 4884 1950
1975 675 10 276 23 510 13 234 859 867 8 7 304 5147 2157
1976 649 10 933 23 512 12 579 920 929 9 8 256 5794 2 462
1977 622 11 966 24 715 12 749 9 8738 6 061 2677
1978 p) 611 13 011 25213 12 262 1070 1079 9 92N 6413 2858

Genossenschaftliche Zentralbanken (einschl. Deutsche Genossenschaftsbank)
1971 12 330 1936 1 606 45 57 12 228 155 73
1972 12 422 2063 1641 56 Il 15 273 178 95
1973 13 330 2 840 2510 64 79 15 321 201 120
1974 12 485 3 869 3384 78 93 15 360 233 127
1975 12 832 3 903 3071 99 118 19 376 242 134
1976 12 4 3586 2845 110 132 22 445 272 173
1977 11 696 3875 3179 118 144 26 464 285 179
1978 p} 10 778 4144 3 366 166 197 31 533 321 212

Kreditgenossenschaften
1971 2105 2279 5201 2922 237 245 8 1919 1174 745
1972 2 045 2681 5 875 3194 292 302 10 2245 1395 850
1973 8) 2026 3 346 8344 4998 352 365 13 2651 1689 962
1973 8) 2 445 3578 8 899 5 321 363 377 14 2885 1829 1056
1974 2428 4169 10 678 6 509 411 426 15 3 439 2197 1242
1975 2408 4 532 10 124 5592 446 468 22 3794 2 458 1336
1976 2385 4841 10 196 5 355 500 528 28 4296 2 805 1491
1977 2342 5 391 11 026 5 835 555 587 32 4719 3059 1660
1978 p) 2312 5904 11 568 5 664 632 670 38 5127 3325 1802

Private Hypothekenbanken
1971 29 5§52 3894 3342 31 281 250 172 107 65
1972 28 620 4705 4085 31 335 304 199 120 79
1973 28 851 5744 4 893 19 426 407 226 141 85
1974 27 891 6 559 5 668 18 524 506 256 166 90
1975 27 858 7 982 7124 33 605 572 280 175 105
1976 26 940 9 057 8117 54 608 554 312 191 121
1977 26 1072 10 201 9219 45 577 532 329 208 121
1978 p) 25 1236 11 469 10 233 41 570 529 378 234 144

Ofttentlich-rechtliche Grundkreditanstalten
1971 16 550 1936 1386 — 24 103 127 139 110 29
1972 14 489 1541 1 052 — 108 a7 193 132 103 29
1973 13 608 1785 1177 — 110 112 147 116 31
1974 13 606 1985 1379 — 2 124 145 175 136 39
1975 13 624 2 471 1847 — 6 161 167 180 139 Ll
1976 13 598 3054 2 456 — 32 162 194 188 144 44
1977 13 560 3 600 3 040 — 14 178 192 212 159 53
1978 p) 13 552 3978 3426 — 25 168 193 233 170 63

Teilzahlungskreditinstitute
1971 174 645 1224 579 14 48 34 383 208 175
1972 169 807 1385 578 13 54 M 446 245 201
1973 171 724 1790 1066 36 77 L3l 522 290 232
1974 162 861 2 038 1177 48 88 40 605 342 263
1975 148 1115 1 966 851 52 105 53 694 385 309
1976 134 1268 201 743 — 14 126 140 741 405 336
1977 130 1 358 2198 840 - 1 142 153 820 441 379
1978 p) 129 1490 2318 828 — 82 120 182 887 478 409

Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
1971 18 420 2841 2421 59 105 46 224 165 59
1972 18 444 3157 2713 85 118 32 41 175 66
1973 17 511 3 886 3375 108 136 28 273 205 68
1974 17 552 4379 3827 106 137 31 318 242 76
1975 18 653 4 480 3827 17 149 32 334 239 95
1976 18 702 4799 4097 100 134 34 359 248 m
1977 18 768 5190 4422 13 166 35 409 265 144
1978 p) 17 838 5334 4 4% 128 162 34 425 287 138

* Ohne Postscheck- und Postsparkassendmter, ohne Institute in Liquida-
tion. — 1 Die Institute, die nicht zum 31. Dezember bilanzieren, werden dem
jeweiligen Geschéftsjahr zugerechnet, soweit ihr JahresabschluB in die
Zeit vom 1. Juli des Geschéftsjahres bis zum 30. Juni des darauffolgenden

Jahres féllt. — 2 Zinsen und zinsahnliche Ertrige aus Kredit- und Geld-
marktgeschiften sowie laufende Ertrdge aus Wertpapieren (einschl.
Schuldbuchforderungen) und Beteiligungen. — 3 Geh&lter und Lb&hne,
soziale Abgaben sowie Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unter-



Sonstige Ertréige und Aufwendungen Einstellun-
gen in
Saldo der Steuern otfene Nach-
sonstigen vom Jahres- Riick- Bilanz- richtlich:
Ertrage Sonstige Jahres- Einkom- iiberschuB | lagen (—), [gewinn Geschéafts-
Betriebs- und Aufwen- iiberschuB | men, vom bzw. Entnahmen | bzw. volumen
ergebnis Aufwen- dungen vor Ertrag und | -fehl- aus offenen | Bilanz- im Jahres-
(Sp.2+ 5 |dungen Sonstige (ohne Steuern 6) | vom Ver- betrag (—) | Riicklagen |verlust(—) [durch-
X 8) 5) Ertrége Steuern 6)) | (Sp. 11+12) | mbgen (Sp.15216) | (+) 1) (Sp.17+18) | schnitt Geschaft
eschifts-
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 jahr 1)
1338 — 208 247 455 1130 552 578 — 163 415 199 337 | 1971
2 008 — 512 284 796 1497 746 751 — 238 513 226 557 | 1972
2083 — 834 304 1138 1249 636 613 — 178 435 247 670 | 1973
2 609 — 8% 391 1281 1719 928 791 — 262 529 271 832 | 1974
3831 — 596 545 1141 3235 1813 1422 — 600 822 301 870 | 1975
3597 — 745 514 1259 2 852 1588 1264 — 466 798 337 364 | 1976
4213 — 589 626 1215 3624 2155 1469 — 542 927 370 855 | 1977
4810 — 959 598 1657 3851 2218 1633 — 648 985 408 074 | 1978 p)
147 — 7 32 39 140 54 86 — 40 46 31363 | 1971
205 23 a3 60 228 69 159 — 103 56 35 487 | 1972
73 13 184 171 86 36 50 — 6 44 38332 | 1973
203 — 6 92 98 197 88 109 — 45 64 48 103 | 1974
555 — 2% 63 89 529 221 308 — 207 101 56 461 | 1975
406 — 2 61 82 385 204 181 — 89 112 60 150 | 1976
350 48 116 68 398 225 173 — 97 76 66 762 | 1977
M 16 141 125 427 221 206 — 1M1 95 75 208 | 1978 p)
597 20 239 219 617 292 325 — 67 258 68 544 | 1971
728 — 33 279 312 695 326 369 — 79 290 81252 1 1972
1047 — 238 302 540 809 404 405 — 81 324 94 531 | 1973 8)
1 056 — 187 385 572 869 434 435 — 88 347 101 633 | 1973 8)
1141 - 77 467 544 1064 540 524 — 129 395 113 464 | 1974
1184 133 576 443 1317 672 645 — 200 445 126 510 | 1975
1045 213 600 387 1258 689 569 — 132 437 143 069 | 1976
1227 233 644 411 1460 873 587 — 126 461 162 366 | 1977
1409 127 653 526 1536 912 624 — 133 491 184 220 | 1978 p)
411 — 35 44 79 376 162 214 — 92 122 58 316 | 1971
452 13 71 58 465 193 272 — 123 149 69 507 | 1972
644 — 134 45 179 510 237 273 — 118 155 79 187 | 1973
653 — 133 57 190 520 231 289 — 120 169 88 879 | 1974
611 — 20 141 161 591 285 306 — 138 168 105 833 | 1975
682 — 64 153 618 280 338 — 152 186 119 355 | 1976
788 — 16 114 130 772 423 349 — 162 187 136 186 | 1977
899 - 7 125 132 892 497 395 — 183 212 157 294 | 1978 p)
387 — 186 280 466 201 9 192 — 95 97 58 788 | 1971
251 — 122 75 197 129 10 119 — 97 22 48 023 | 1972
459 — 34 80 421 118 1 107 — 81 26 53 052 | 1973
410 — 290 151 441 120 13 107 — B0 27 56 212 | 1974
438 — 260 176 436 178 19 159 — 123 36 62 864 | 1975
378 — 190 354 544 188 42 146 — M 35 71 326 | 1976
334 — 107 537 644 227 53 174 — 14 33 81280 | 1977
294 - 7 580 587 287 67 220 — 185 35 90 177 | 1978 p)
276 — 136 45 181 140 68 72 — 16 56 93331 1971
374 — 181 60 241 193 95 98 — 26 72 11 349 | 1972
238 — 122 101 223 116 54 62 — 6 56 13 329 1973
304 — 138 137 275 166 80 86 — 24 62 14 449 | 1974
473 — 326 117 443 147 98 49 — 43 6 15187 | 1975
513 — 275 127 402 238 108 130 — 28 102 16185 | 1976
527 — 257 147 404 270 144 129 — 40 89 18 494
541 — 254 175 429 287 148 139 — 35 104 20 506 | 1978 p)
255 — 39 60 99 218 78 138 — 76 62 71 041 | 1974
289 — 54 54 108 235 79 156 — 93 63 78 415 | 1972
346 — 123 59 182 223 90 133 — 71 62 85 414 | 1973
340 — 101 77 178 239 90 149 — 84 65 89 191 | 1974
436 — 129 72 20 307 126 181 ~ 99 82 94 144 | 1975
443 — 100 275 375 343 98 245 — 129 116 103 489 | 1976
490 — 110 158 268 380 126 254 — 151 103 110 443 | 1977
541 — 182 130 312 359 102 257 — 147 110 117 598 | 1978 p)
stitzung. — 4 Einschl. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf  mogen. — 7 Einschl. Gewinnvortrag bzw. Veriustvortrag. — 8 Die Differenz

Grundstiicke und Gebaude sowie auf Betriebs- und Geschéftsausstattung zwischen den beiden Angaben fiir das Geschéftsjahr 1973 ist durch die Ande-
und einschl. sonstiger Steuern. — 5 UberschuB der Aufwendungen uber runfg der Berichtspflicht der Kreditgenossenschaften bedingt. — p Vor-
die Ertrige: —. — 6 Steuern vom Einkommen, vom Ertrag und vom Ver- laufig.
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Vermogensstatus der
Bundesrepublik
Deutschland gegeniber
dem Ausland

Uberblick

Die Vermégensbeziehungen der Bundesrepublik gegen-
Uber dem Ausland sind in den letzten Jahren kraftig aus-
geweitet worden. Seit Mitte 1977, als zuletzt Uber den
Auslandsvermégensstatus der Bundesrepublik berichtet
wurde '), wuchsen die gesamten Auslandsaktiva der Bun-
desrepublik um 75 Mrd DM auf 443 Mrd DM Mitte 1979.
Obwohl der Aufbau des deutschen Auslandsvermogens
nach dem zweiten Weltkrieg praktisch wieder beim
Stande Null begann, machen die deutschen Auslands-
aktiva (brutto betrachtet) nun rd. ein Fiinftel des Geld-
vermégens der Inldnder (ohne Kreditinstitute und Ver-
sicherungen) aus. Die gesamten Auslandspassiva haben
in den letzten zwei Jahren freilich noch stérker zugenom-
men; vom Drang in die D-Mark beeinfluBt stiegen sie
um etwa ein Drittel (79 Mrd DM) auf 331 Mrd DM.
Netto gesehen, d.h. nach Abzug der Verbindlichkeiten,
hat sich die Vermdgensposition der Bundesrepublik in
diesem Zeitraum damit um 4 Mrd DM auf 111 Mrd DM
Mitte 1979 vermindert. Dies mag zunéchst Uberraschen,
da die Bundesrepublik in der gleichen Zeit im Leistungs-
verkehr mit dem Ausland gut 22 Mrd DM Uberschiisse
erwirtschaftete, also im Rahmen ihres Leistungsaustau-
sches mit der librigen Welt per Saldo Forderungen er-
warb. DaB das deutsche Nettoauslandsvermégen trotz-
dem nicht zunahm, liegt nicht zuletzt an den erheblichen
Abschreibungen, die wegen des riicklaufigen Dollar-
kurses auf die hohen Dollarforderungen, insbesondere
der Bundesbank, vorgenommen werden muBten. Der
D-Mark-Gegenwert des Dollars ist von Mitte 1977 bis
Mitte 1979 — vor allem bis zum Herbst 1978 — um 21%
gesunken, was allein bei der Bundesbank zu Ende der
Jahre 1977 und 1978 Abschreibungen von insgesamt
152 Mrd DM notwendig machte. Aber auch Wirtschafts-
unternehmen und Private besitzen Auslandsaktiva in
fremder Wahrung, die aufwertungsbedingt niedriger an-
gesetzt werden muBten. Im Vergleich hierzu hielten sich
die ,Aufwertungs-Gewinne®“ bei den iberwiegend auf
D-Mark lautenden Auslandsverbindlichkeiten in engen
Grenzen.

In den beiden letzten Jahren haben sich die Veranderun-
gen des Auslandsvermdgens aber auch sektoral anders
niedergeschlagen als zuvor. Hatte sich unmittelbar nach
dem Ubergang zum Floating (Friihjahr 1973) der damalige
Vermoégenszuwachs gegeniiber dem Ausiand ausschlieB-
lich im privaten Bereich (im wesentlichen bei Kreditinsti-
tuten und Unternehmen) konzentriert, wahrend die Re-
serven der Bundesbank deutlich zuriickgingen, so &n-
derte sich dies in den letzten Jahren erneut. Im Zeichen
der anhaltenden Turbulenzen an den Devisenmarkten
muBte némlich die Bundesbank wieder verstarkt De-
visen ankaufen. Trotz der genannten hohen Abschrei-
bungsverluste sind deshalb die Auslandsaktiva der Bun-
desbank wieder gestiegen, und zwar — in D-Mark ge-
rechnet — von Mitte 1977 bis Mitte 1979 um (netto) gut
4 Mrd DM. Auf der anderen Seite bauten die Geschafts-

1 Vermdgensstatus der Bundesrepublik Deutschland gegeniber dem Aus-
Iand,fp/lonatsberichte der Deutschen Bundesbank, 29. Jg., Nr. 10, Okt. 1977,
S. 181f.



banken ihre hohen Nettoforderungen (Mitte 1977: 16 Mrd
DM), die sie nach dem Ubergang zum Floating bei weit-
gehend flexiblen Kursen (ibernommen hatten, in den
letzten-beiden Jahren wieder restlos ab. Die Banken leg-
ten die ihnen aus dem Ausland in groBem Umfang zuge-
flossenen Mittel namlich per Saldo nicht wieder selber
im Ausland an, vielmehr geschah dies (als Folge der
Interventionen auf den Devisenmarkten) durch die Bun-
desbank. Bei den privaten Nichtbanken, deren Auslands-
vermogensposition Mitte 1977 bereits volikommen aus-
geglichen gewesen war, hat sich dagegen die Aktivierung
der Nettovermdgensposition im Zuge der verstarkten In-
vestitionstatigkeit im Ausland fortgesetzt; inzwischen
wurde bereits eine Aktivposition von gut 10 Mrd DM
aufgebaut. Die der offentlichen Hand zugerechneten
Netto-Auslandsaktiva haben — trotz anhaltender Kredit-
gewahrung an das Ausland, insbesondere im Rahmen
der Entwicklungshilfe — wegen des starken Auslands-
interesses an deutschen 6ffentlichen Anleihen in der Be-
richtszeit abgenommen.

Auslandsposition von Banken und Nichtbanken

Die Kreditinstitute haben in den letzten Jahren insbe-
sondere ihr Passivgeschéaft ausgebaut. So stiegen die
gesamten Auslandsverbindlichkeiten der Banken in den
zwei Jahren bis Mitte 1979 um nicht weniger als 40 Mrd
DM auf rd. 122 Mrd DM. Von dem Zuwachs entfiel der
kleinere Teil (13 Mrd DM) auf kurzfristige Gelder, der
weitaus gréBte Teil jedoch auf langerfristige Mittelzu-
flusse (insgesamt 27 Mrd DM). Dieser langfristige Ka-
pitalzustrom zu den Kreditinstituten ging mit einem star-
ken Anlagebediirfnis des Auslands in DM-denominierten
Vermogenstiteln einher und vollzog sich ziemlich konti-
nuierlich, also sowohl in Zeiten der Dollarschwéche als
auch bei stabiler Devisenmarktlage {wie zu Beginn die-
ses Jahres). Die starke Zunahme der langfristigen Pas-
siva ist wohl (iberwiegend auf betrachtliche Zuflisse von
DM-Einlagen ausléandischer privater und o&ffentlicher
Stellen zuriickzufihren. Den Banken waren solche Zu-
flisse angesichts der starken inldndischen Kreditexpan-
sion durchaus willkommen. Vor allem die Institute des
langfristigen Kredits, wie Realkreditinstitute und Giro-
zentralen, haben in letzter Zeit in wachsendem Umfang
tiber vier Jahre laufende (und daher mindestreservefreie)
DM-Schuldscheine im Ausland untergebracht. Damit re-
finanzierten sie zu einem guten Teil ihre hohe Kreditge-
wahrung an inlandische private und offentliche Stellen.
Insgesamt haben sich die langfristigen Auslandspassiva
der Banken von Mitte 1977 bis Mitte 1979 fast verdoppelt
(auf rd. 60 Mrd DM). Ihr Aktivgeschéft mit dem Ausland
dehnten die Kreditinstitute weniger stark aus. Hierbei
war insbesondere von Bedeutung, daB die Banken an
den inldndischen Kreditmarkten geniigend Anlagemog-
lichkeiten sahen und wegen der zunehmenden Inter-
ventionsverpflichtungen der Bundesbank weniger als
vorher Devisen zu Ubernehmen hatten. Die kurzfristi-
gen Auslandsaktiva der Banken sind denn auch im Be-

Vermogensstatus der Bundesrepublik nach Sektoren

Mrd DM; Stand: Jahresmitte

Position Aktiva Passiva Saldo
Deutsche Bundesbank 1974 94,9 1,5 + 934
1977 87,1 2,1 + 85,0
1978 91,6 29 + 88,7
1979 101,9 12,5 + 89,4
Kreditinstitute 1974 47,4 63,9 — 16,5
1977 97,8 81,7 + 16,1
1978 106,5 95,8 + 10,7
1979 120,8 121,5 — 07
Wirtschaftsunternehmen 1974 103,7 115,0 — 11,3
und Private 1977 151,8 151,8 — 0,0
1978 165,6 163,1 + 25
1979 185,7 175,1 + 10,5
Uffentliche Hand 1974 25,9 3,7 + 22,2
1977 30,6 14,1 + 16,4
1978 32,9 16.4 + 16,5
1979 34,2 19,6 + 14,7
Sonstiges 1) 1974 — 1,8 — 18
1977 — 2,4 — 24
1978 —_ 2,4 — 24
1979 — 2,6 — 2,6
Insgesamt 1974 21,8 185,8 + 86,0
1977 367,2 252,2 +115,1
1978 396,6 280,6 +116,1
1979 442,5 331.2 +111,3

1 DM-Noten im Ausland (grobe Schitzung).

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

richtszeitraum nur wenig gestiegen (um 42 Mrd DM auf
51 Mrd DM). Wesentlich zuriickhaltender waren die Kre-
ditinstitute aber auch bei der Gewahrung langfristiger
Darlehen an das Ausland, die in den vorhergehenden
Jahren nach der ersten Olkrise — wohl auch wegen der
eher maBigen Binnenkreditnachfrage — eine so groBe
Rolle gespielt hatte. Die entsprechenden Darlehens-
forderungen erhdhten sich in der Berichtsperiode
lediglich um 15 Mrd DM (nach fast 25 Mrd DM in den
beiden vorhergehenden Jahren), wovon gut 5 Mrd DM
auf den Erwerb der sog. ,Carter-Notes” entfielen. In
jungster Zeit kam die langfristige Darlehensvergabe der

" Banken an das Ausland sogar fast zum Stillstand. Zu-

sammen mit dem Besitz an auslandischen Wertpapieren
und Beteiligungskapital beliefen sich die langfristigen
Auslandsaktiva der Banken Mitte 1979 auf 70 Mrd DM.
Die langfristige Nettoposition war also nur noch mit
10 Mrd DM aktiv gegen 18 Mrd DM Mitte 1977. Ihr stand
eine ebenso groBe, jedoch passive kurzfristige Netto-
position gegeniiber, so daB die gesamte Auslandsposi-
tion des Bankensektors — wie erwadhnt — Mitte 1979 aus-
geglichen abschloB, wéhrend sie zwei Jahre zuvor mit
16 Mrd DM aktiv gewesen war. Da die Leistungsbilanz
der Bundesrepublik mit dem Ausland in dieser Zeit nicht
unerhebliche Uberschiisse aufwies (wenn auch neuer-
dings eine ausgesprochene Passivierungstendenz vor-
herrscht), haben die Banken den Ausgleich der Zahlungs-
bilanz im Berichtszeitraum global gesehen nicht mehr
gefordert, sondern vielmehr die Nettodevisenzuflisse in
die Bundesrepublik noch wesentlich verstarkt.

Anders als bei den Kreditinstituten haben Wirtschafts-
unternehmen und Private in der Berichtsperiode ihre
Auslandsaktiva stédrker erhoht als ihre Auslandspassiva,
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Vermogensstatus der Bundesrepublik gegeniiber dem Ausland
Mrd DM; Stand: Jahresmitte
Aktiva Passiva Saldo
Position 1974 1977 1978 1979 1974 1977 1978 1979 1974 1977 1978 1979
1. Deutsche Bundesbank
a) Wahrungsreserven 89,5 75,0 84,1 97,6 1,5 21 2,9 1251+ 88,0 + 729 | + 81,2 + 85,1
dar.: Goldbestand' 1) 14,0 14,0 141 13,7 — —_ — —|+ 140 + 14,0 + 14,1 ] + 13,7
b) Sonstige Auslandsaktiva 54 121 7,5 4,2 — —_ - ~+ 54|+ 121 |+ 75|+ 4,2
Insgesamt 94,9 87,1 91,6 101,9 15 2,1 2,9 12,5+ 93,4 + 850 + 88,7 | + 89,4
2. Kreditinstitute 2)
a) Kurzfristig 31,0 46,2 449 50,7 36,6 48,1 51,8 611 — 56— 19| — 69— 10,4
b) Langfristig
Finanzkredite 12,6 44,9 62,5 60,3 8,9 18,5 28,8 465(+ 37|+ 264 | + 23,8 + 13,8
Auslédndische Wertpapiere 1,5 31f, 5.1 5,2 - — — —i+ 1,5|+ 31|+ 51]+ 5.2
Inléndische Wertpapiere — — —_ — 16,2 1,3 1,1 85— 162(—M13(—11,1|— 95
Direktinvestitionen (Beteiligungskapital) 17 2,8 3.1 3,5 2,0 3,3 3,5 37|— 02|— 05|— 04— 0,2
Sonstige Kapitalanteile 3) 0.5 0.8 0,9 1,0 0,3 0,6 0,6 06|+ 02|+ 03]+ 03|+ 04
Zusammen 16,3 51,6 61,7 70,1 27,3 33,7 44,0 604|—11,0|+ 180} + 17,7{ + 97
Insgesamt 47,4 97,8 106,5 120,8 63,9 81,7 95,8 121,5|— 165+ 161+ 107 [ — 0,7
3. Wirtschaftsunternehmen und Private
a) Kurzfristig
Finanzkredite 3.8 7.9 8,2 10,8 10,5 20,6 26,0 27,7(— 66| —127{—17,8| — 16,9
Handelskredite 35,1 44,0 47,2 54,8 30,6 44,2 46,8 513(+ 44— 021+ 04|+ 35
Sonstige Anlagen 4) 5) 0,4 0,5 0,7 0,8 1.9 3,2 1.8 17|— 15({— 27|— 11| — 09
Zusammen 39,2 52,4 56,2 66,3 42,9 68,0 74,7 80,7|— 37| — 156 (— 18,5| — 143
b) Langfristig
Finanzkredite 5,0 7,6 8,5 94 18,4 21,2 21,7 231} — 13,4 —13,5]{ — 13,2 | — 137
Handelskredite 16,4 32,0 32,0 34,8 3.1 5,0 53 58|+ 133] + 27,01 + 26,7 | + 29,0
Portfolioinvestitionen
Dividendenpapiere 6) 8,5 9.8 111 10,7 6,7 111 13,1 55|+ 18— 1,3|— 20j— 48
Festverzinsliche Wertpapiere 7) 6,7 11,0 13,7 15,2 3,2 2,0 2,2 251+ 35|+ 90|+ 114+ 12,7
Direktinvestitionen (Beteiligungskapital) 19,6 28,0 32,1 35,9 37,1 40,5 42,0 43,4/ — 175 —125|— 99| — 7,4
Sonstige Kapitalanteile 3) 3,0 4,2 47 52 2,2 2,7 2,7 281+ 08|+ 15|+ 20|+ 24
Grundbesitz 50 6.2 6.7 7,5 1,3 1,3 1.3 13[+ 371+ 49(4+ 54|+ 6,1
Sonstige Anlagen 02 0,5 0,6 0,7 0,0 0,0 0.0 00+ 02(+ 05|+ 06|+ 07
Zusammen 64,4 99,41 1095| 119,3 721 83,8 88,4 945|— 76|+ 156+ 21,0 + 248
Insgesamt 103,7 151,8 165,6 185,7 115,0 151,8 163,1 1751 | — 11,3 — 0,0+ 25( + 10,5
4. Offentliche Hand 8)
a) Kurzfristig 2,3 1,5 1.5 1,2 0,4 0,2 1,3 38|+ 20|+ 13|+ 02— 28
b) Langfristig
Finanzkredite 20,6 25,4 27,7 29,3 0,8 9.4 8,9 86|+ 198 |+ 159 | + 18,7 + 20,7
Inldndische Wertpapiere —_ — — — 2,3 4,3 6,1 71— 23| — 43]1— 61— 71
Beteiligungen 2,4 3,2 33 3,5 — — — —i+ 24+ 32|+ 3314+ 35
Sonstige Anlagen 0,5 0,4 0,4 0,2 0,2 0,1 0,1 01}l+ 04|+ 03[+ 03|+ 0,1
Zusammen 23,6 29,0 31,4 33,0 3,3 13,9 151 58|+ 203 | + 151 + 16,3 + 17,3
Insgesamt 25,9 30,6 32,9 34,2 3,7 14,1 16,4 196+ 222+ 164] + 16,5| + 14,7
5. Sonstige Auslandspassiva 9) — — — — 1,8 2,4 2,4 26— 18— 24]— 24— 28
Insgesamt (1 bis 5) 27,8 367,2 396,6 442,5 185,8 252,2 280,6 331,2| + 96,0 +1151 | +116,1 | +111,3

1 Bewertet zu 42,22 US-Dollar je Unze Feingold zuziiglich Zuschreibung von des fiir die Gewinnausschiittung vorgesehenen Teils des Bilanzgewinns, —
rd. 3,0 Mrd DM per Ende 1978. — 2 Ohne die der &ffentlichen Hand zuge- 6 Passiva: Einschl. Anlagen des Auslands in deutschen Bankaktien. —
rechneten langfristigen Auslandsforderungen von Kreditinstituten mit Son- 7 Passiva: Einschl, Anleihen der Deutschen Bundesbahn und der Deutschen
deraufgaben. — 3 Anteile an ausldndischen und inléndischen Unternehmen Bundespost. — 8 Einschl. der langfristigen Auslandsforderungen von Kre-
unter 25% sowie Anteile an Unternehmen mit einer Bilanzsumme bis ditinstituten mit Sonderaufgaben. ~ 9 DM-Noten im Ausland.

500000 DM. — 4 Aktiva: Hauptsichlich auslidndische Sorten im Bestand Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

inlandischer Wirtschaftsunternehmen und Privater. — § Passiva: Einschl.



so daB sich ihre Auslandsposition erheblich aktivierte.
Mitte 1979 verflgte der private Nichtbankensektor bei
Aktiva von 186 Mrd DM und Passiva von 175 Mrd DM iber
Nettoforderungen von gut 10 Mrd DM gegeniiber einer
ausgeglichenen Position Mitte 1977. Mit dieser Aktivie-
rung setzte sich eine schon seit ldngerem zu beobach-
tende Tendenz fort. MaBgebend dafiir war, daB3 deutsche
Unternehmen in der Berichtszeit ihre Beteiligungen im
Ausland (um 8 Mrd DM auf 36 Mrd DM) weit starker auf-
stockten, als dies Auslander in der Bundesrepublik taten
(um 3 Mrd DM auf rd. 43 Mrd DM). Per Saldo tendiert also
die Bilanz des Beteiligungsvermdgens2) gegeniiber dem
Ausland, die bis Anfang der siebziger Jahre stark passiv
gewesen war, immer mehr zum Ausgleich. In diesem
Bereich des AuBenwirtschaftsverkehrs kdnnte die Bun-
desrepublik sogar bald in ein neues Stadium treten und
beginnen, auch Nettovermdgen dieser Art im Ausland
aufzubauen3). Die den Warenverkehr begleitenden Han-
delskredite deutscher Firmen an das Ausland haben im
Zuge wachsender AuBenhandelsumsétze und des sich
verscharfenden internationalen Wettbewerbs weiter
merklich (um 14 Mrd DM) zugenommen; Mitte 1979 be-
liefen sich diese kurz- und langfristigen Forderungen
zusammen auf nicht weniger als 90 Mrd DM. lhnen stan-
den Handelskreditverbindlichkeiten in Héhe von 57 Mrd
DM gegeniiber, darunter fast die Hélfte Anzahlungen aus-
landischer Abnehmer auf zukiinftige deutsche Export-
lieferungen. Zur Aktivierung der Auslandsposition der
privaten Nichtbanken trug auch bei, daB Inléander ihre
Bestdnde an vielfach héher rentierenden auslandischen
Fremdwahrungs- und DM-Anleihen um 4 Mrd DM auf-
stockten. Die deutschen Wirtschaftsunternehmen und
Privaten haben also insgesamt gesehen ihre Vermogens-
position gegeniiber dem Ausland verstdrkt und damit
dazu beigetragen, die im Leistungsverkehr zugeflos-
senen Mittel ins Ausland zuriickzuleiten.

Die der 6ffentlichen Hand zugerechneten Auslandsver-
mogenswerte haben sich per Saldo nicht wesentlich ver-
Andert. Da die Auslandspassiva — hier vor allem die
Sffentlichen Anleihen in auslandischem Besitz sowie die
Zwischenanlage eines Teils der aus der Begebung von
,Carter-Notes"” eriésten Mittel beim Bund — etwas star-
ker wuchsen als die Auslandsaktiva, hat sich die aktive
Nettoposition der offentlichen Hand leicht (auf 15 Mrd
DM) vermindert. Hierbei ist freilich zu berilicksichtigen,
daB unter den Aktiva des 6ffentlichen Sektors knapp 26
Mrd DM vor allem Uber &ffentliche Spezialkreditinstitute
vergebene langfristige Entwicklungshilfe-Kredite enthal-
ten sind, die zu ausgeprédgten Vorzugskonditionen hin-
ausgereicht wurden und eigentlich — nicht zuletzt auch
wegen ihres hohen Schuldnerrisikos — in einer Vermo-
gensrechnung mit erheblichen Bewertungsabschlagen
angesetzt werden maBten. (Die jiingste Entscheidung der
Bundesregierung, den &rmsten Entwicklungslandern
2 bis 3 Mrd DM ihrer Schulden zu erlassen, wird sich in
der Vermégensrechnung bereits entsprechend auswir-
ken.) Die im &ffentlichen Sektor gegeneinander aufge-

2 Der hier verwendete Begriff ist nicht voll vergleichbar mit dem in dem
Sonderaufsatz im Monatsbericht Nr. 4, April 1979, S. 26 ff. verwendeten
Direktinvestitionsbegriff, weil die dort enthaltenen Kredite und Darlehen
im Auslandsvermégensstatus unter den Finanz- und Handelskrediten
erfaBt sind. Im (brigen ist das Beteiligungskapital i.S. des Auslandsver-
mogensstatus entsprechend den Ergebnissen der neuen Sondererhebung
korrigiert worden.

rechneten Aktiva und Passiva sind also 6konomisch von
hochst unterschiedlicher Natur; streng genommen diirf-
ten sie eigentlich iberhaupt nicht saldiert werden. DaB
dies gleichwohl erfolgt, hangt damit zusammen, da8 das
Rechenwerk sonst nicht geschlossen darzustellen wére.

Auslandsvermogensstatus nach Regionen

Die regionale Zurechnung der Auslandsaktiva und -pas-
siva stoBt auf vielfache statistisch-methodische Schwie-
rigkeiten. Gleichwoh! lassen sich aus einer solchen
Analyse gewisse Erkenntnisse lber die Grundstruktur
der interregionalen Vermdgens- und Kreditverflechtung
gewinnen. In dieser Hinsicht kann es wenig Uberraschen,
daB die Bundesrepublik Deutschland — entsprechend
ihrer Stellung in der Weltwirtschaft — finanziell beson-
ders stark mit den anderen Industrieldndern verbunden
ist. Die Forderungen der Bundesrepublik diesen Landern
gegeniiber machten Mitte 1979 mit 249 Mrd DM mehr als
die Halfte (56 %) der gesamten Auslandsaktiva aus, und
auf der Passivseite (246 Mrd DM) belief sich der entspre-
chende Anteil gar auf drei Viertel (74%). Bei dieser
Rechnung wurden die Wahrungsreserven der Bundes-
bank den ,Landergruppen” zugeordnet, in denen sie an-
gelegt sind, was nur im Falle der den USA zugerech-
neten Dollarguthaben (48 Mrd DM) Skonomisch sinnvoll
zu interpretieren ist, nicht aber im Falle der Positionen
gegeniiber dem Internationalen Wahrungsfonds und dem
Européischen Fonds fir wéhrungspolitische Zusammen-
arbeit (zusammen 36 Mrd DM). Hier muBte aus stati-
stisch-formalen Grinden eine Quasiregion ,Internatio-
nale Organisationen” gebildet werden. Wahrungsreser-
ven sind aber grundsétzlich universell einsetzbar und da-
mit insofern ein Aktivum gegeniiber allen Léndern. Das
gilt auch fiir die Goldreserven der Bundesbank; hier
fehlt sogar jedes regionale Zuordnungskriterium, so daf
das Gold aus der regionalen Darstellung der Auslands-
aktiva und -passiva herausgenommen wurde (vgl. Ta-
belle).

Bei insgesamt fast ausgeglichener Nettoposition der
Bundesrepublik gegeniiber den westlichen Industrielén-
dern (einschlieBlich der dort angelegten Wahrungsreser-
ven) war die Position des Unternehmenssektors gegen-
Uber den Industrieldandern per Saldo mit 22 Mrd DM
passiv. Dies hdngt einmal damit zusammen, daB die aus-
landischen Direktinvestitionen in der Bundesrepublik
ganz lberwiegend von Industrielandern stammen, wéh-
rend umgekehrt deutsche Unternehmen einen Teil ihrer
Direktinvestitionen in anderen Regionen getatigt haben.
Zum anderen spielt das hohe Obligo deutscher Unter-
nehmen aus Finanzkreditaufnahmen bei Eurobanken
eine Rolle. Auch die deutschen Kreditinstitute haben in
den Industrielandern — darunter hauptséchlich am Euro-
markt — mehr Mittel aufgenommen als sie dort aniegten,
so daB ihre Nettoposition mit 11 Mrd DM passiv war. Da
der Euromarkt jedoch weitgehend als Drehscheibe inter-
nationaler Gelder fungiert, ist zu unterstellen, daB diese

3 Vgl. hierzu auch den Aufsatz iber Direktinvestitionen im Monatsbericht
Oktober 1978, S. 31 ff.
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Regionale Struktur des Auslandsver-
mogens der Bundesrepublik *)

Mitte 1979
Mrd DM Mrd DM
250 250
200 Auslandsaktiva 200
Auslandspassiva
150 150
100 100
50 50
0 B % : & 0
Westliche  Entwicklungs-  OPEC- Sta Internatio-
Industrie-  lander Lander handelslinder  nale Orga-
Idnder (ohne OPEC) {ohne DDR) nisationen
Netto-Vermdgensposition *) nach Reglonen
Eintwl:lldgr;:gsMnder
Staatshandelslénder einschl. OPEC
(19 Mrd DM) (37 Mrd DM)
Westliche /
Industrie- —
l&nder
{3 Mrd DM)
Internationale
Organisationen-
{37 Mrd DM)
*) Ohne Goldpositionen. BBk

Mittel teilweise aus anderen Regionen stammen bzw.
dorthin geflossen sind.

Stark aktiv ist die Vermogensposition der Bundesrepu-
blik naturgemaB gegeniiber den Entwicklungsldndern
(ohne OPEC). Hier standen Mitte 1979 deutschen Forde-
rungen von 85 Mrd DM nur Verbindlichkeiten von 45 Mrd
DM gegeniiber; die Entwicklungslédnder sind also netto
mit 40 Mrd DM gegeniiber der Bundesrepublik verschul-
det — eine Saldierung, die sich freilich — wie erwahnt —
wegen des teilweise recht problematischen Charakters
der Vermodgensanspriiche aus der staatlichen Entwick-
lungshilfe nur unter erheblichen Vorbehalten vertreten
14Bt. Aber auch das Engagement der deutschen Unterneh-
men hat in den Landern der Dritten Welt stark zugenom-
men. Ins Gewicht fielen dabei sowoh! die in diesen Lan-
dern getétigten Direktinvestitionen als auch die gewahr-
ten ldngerfristigen Handelskredite. Nicht unbetréchtlich

waren auch die finanziellen Beziehungen zwischen deut-
schen Banken und Entwicklungslandern; hier war die
~Bilanz* jedoch mit Aktiva und Passiva von jeweils gut
20 Mrd DM praktisch ausgeglichen.

Soweit sich das statistisch zurechnen laBt, war die Bun-
desrepublik gegeniiber den OPEC-Lédndern inzwischen
— nach der zweimaligen drastischen Erhéhung des OI-
preises — per Mitte 1979 netto mit rd. 3 Mrd DM ver-
schuldet. (Erfolgten die Anlagen der Ulgelder Uber Dritt-
landermarkte mit Drehscheibenfunktion, dann werden
die daraus enistehenden Passiva der Bundesrepublik
allerdings den Industrieldndern zugerechnet.) Bei den
Verbindlichkeiten gegeniiber den OPEC-Landern (ins-
gesamt 23 Mrd DM) handelt es sich u.a. um die direkt
erfaBten kurz- und langerfristigen Einlagen bei deut-
schen Banken, um Anzahlungen auf Lieferungen sowie
um Portfolioinvestitionen in Aktien deutscher Unterneh-
men. Auf der anderen Seite gewadhrten deutsche Unter-
nehmen nicht unerhebliche kurz- und vor allem langer-
fristige Handelskredite, um inshesondere die Abwicklung
von Grofibau- und Montageprojekten zu fordern. Alles
zusammengenommen befanden sich die deutschen Un-
ternehmen Mitte 1979 gegenuber den OPEC-Léndern in
einer ausgeglichenen, die deutschen Banken in einer
leicht passivischen Position.

Einen durchaus beachtlichen Umfang haben die Ver-
mdégensbeziehungen der Bundesrepublik zu den Staats-
handelsléndern (ohne DDR) angenommen. Mit gut 23
Mrd DM gingen die Aktiva Mitte 1979 um 182 Mrd DM
Uber die Passiva hinaus, die Staatshandelslander (ohne
DDR) waren also in entsprechendem AusmaB gegen-
Uber der Bundesrepublik verschuldet. Hier waren es vor
allem die deutschen Banken, die kurz- und langerfristige
Finanzkredite von insgesamt 12 Mrd DM an die Lander
des Ostblocks vergaben und damit die Schwierigkeiten
dieser Lander im Ausgleich ihrer teilweise stark defizi-
tdren Zahlungsbilanzen Uberbriicken halfen. Aber auch
deutsche Unternehmen gewahrten ldngerfristige Zah-
lungsziele (teilweise im Zusammenhang mit Kompen-
sationsgeschéaften). Auf der Passivseite spielten Mitte
1979 nur kurzfristige Bankeinlagen und Handelskredite
eine gewisse Rolle.

Die Griindung des EWS bewirkte — wie weiter unten aus-
geflihrt wird —, daB seit Frihjahr d.J. die Auslands-
aktiva und -passiva gegenlber den Internationalen (und
Uberregionalen) Organisationen einen ganz erheblichen
Umfang angenommen haben. So machten die Aktiva
Mitte 1979 schon 50 Mrd DM aus; ganz Uberwiegend be-
stehen sie aus Forderungen der Bundesbank gegeniiber
dem Européischen Fonds fiir wahrungspolitische Zusam-
menarbeit und aus der Auslandsposition der Bundesbank
gegeniiber dem IWF. Aber auch die anderen Sektoren
der deutschen Volkswirtschaft hatten Forderungen an
internationale Institutionen (meist in der Form von An-



Vermogensstatus der Bundesrepublik gegeniiber dem Ausland nach Regionen
Mrd DM; Stand: Mitte 1979
Region | wastliche Entwicklungslénder Staatshandelslander Internationale
Industrieldnder (ohne OPEC) OPEC-Lénder (ohne DDR) Organisationen
Position Aktiva | Passiva| Saldo | Aktiva [Passival Saldo | Aktiva | Passival Saldo | Aktiva | Passival Saldo | Aktiva |Passival Saldo
1. Deutsche Bundesbank
a) Wahrungsreserven 1) 48,1 4,31 +43,7 0,0 03| —03 — 01| — 0,1 0,0 0,0 —0,0 35,9 76| +28,2
b) Sonstige
Auslandsaktiva 1,6 - + 18 0,1 —| + 01 - - —_ — —_ —_ 2,5 —| + 25
Insgesamt 49,7 43| +454 0,1 03] — 02 —_ 01| — 01 0,0 00| — 0,0 38,4 76| +30,7
2. Kreditinstitute 2)
a) Kurzfristig 35,5 383 —28 7.9 12,7{ — 49 21 49| — 28 3,1 18] + 1,2 0,1 31 — 3,0
b) Langfristig
Finanzkredite 32,9 3581 —29 1,2 6,4] + 48 3,6 35 + 01 8,8 01| + 88 3,7 07| + 3.0
Ausldndische
Wertpapiere 2,9 —| +29 1,2 —| + 1,2 0,0 —] + 0,0 0,1 -] + 01 09 —| + 09
Inléandische
Wertpapiere — 81| — 8.1 — 1,0 — 1,0 — 03| — 03 — 00| — 0,0 — 01| — 01
Direktinvestitionen
(Beteiligungskapital) 3,1 32 — 01 0,4 03| + 01 0,0 01| — a1 — 01 — 0,1 — - -
Sonstige
Kapitalanteile 3) 0,8 05| + 03 0,2 01| + 01 — — — — 00| — 0,0 — — —
Zusammen 39,8 477 —7.9 13,0 77| +53 3,7 40| — 0,3 9,0 02; + 88 47 09} + 38
Insgesamt 75,3 859 | —10,6 20,8 204 + 04 5,8 89| — 3,1 12,0 2,01 +10,0 48 40| + 09
3. Wirtschaftsunternehmen
und Private
a) Kurzfristig
Finanzkredite 5,8 189 | —13,1 41 76 — 35 0,9 1,2 — 03 0,0 00| + 00 —_ —_— —
Handelskredite 40,7 369 + 38 8,5 61| + 24 3,2 59] — 26 2,4 24 — 0,0 — — —
Sonstige
Aniagen 4) 5) 0.7 16| — 08 0,0 01| — 00 0,0 00| — 00 0,0 00| + 00 — — —
Zusammen 47,2 574 —10,2 12,6 138 —1,2 41 71| — 29 2,4 24| — 0,0 — — -
b) Langfristig
Finanzkredite 6.5 210, —145 2,6 14 + 12 03 05 — 02 0.0 00, + 00 —_ 02! — 02
Handelskredite 91 48] + 43 11,6 06| +11,0 6,5 02| + 63 7.6 02| + 74 - —_ —
Portfolioinvestitionen
Dividenden-
papiere 6) 10,3 110] — 06 0,4 14| — 1,0 0,0 32 — 3.2 — 00 — 0,0 0,0 00| + 0,0
Festverzinsliche
Wertpapiere 7) 8,9 15 + 7.4 2,5 10 + 15 04 00| + 04 0,0 00| + 00 3.4 00| + 34
Direktinvestitionen
(Beteiligungs-
kapital) 28,5 423 —13,8 6,9 06| + 6,3 0,5 04] + 01 0,0 00| — 00 - — —_
Sonstige
Kapitalanteile 3) 3,0 26| + 04 2,0 00| + 19 0,2 02| + 00 - 00| — 0,0 — — —_
Grundbesitz 5,7 1.2 + 44 1.8 01 + 17 0,0 00| + 00 0,0 00 — 0,0 — _— —
Sonstige Anlagen 0,6 00| + 06 0.1 00| + 01 0,0 00| + 00 0.0 00| + 0,0 — —_ —
Zusammen 72,5 843 | —11,8 27,8 52| +22,6 7.9 441 + 35 7.7 03| +74 3,4 02| + 32
Insgesamt 119,7 1417 | —22,0 40,4 19,0 +21,4 12,1 11,6 + 0,6 10,1 271 + 173 3,4 02| + 3,2
4. Uffentliche Hand 8)
a) Kurzfristig 1,1 30 —19 0,0 —| + 00 — — — — — - —_ 08 —08
b) Langfristig
Finanzkredite 26 50 —24| 230 09| +22,2 25 27| — 0.2 1,2 —| + 12 - 00| —0,0
Inléndische
Wertpapiere — 38| —38 - 32| —32 _ 00 —o00 — 00| —00 — 01| — 01
Beteiligungen — — . —_ _ —_ — — —_ — — — 35 —| + 35
Sonstige Anlagen 0,2 01| + 0,1 0,0 —| +00 0,0 —| + o0 0,0 —| +00 0,0 —| + 00
Zusammen 2,8 89| — 6,1 23,1 411 +19,0 2,5 27| —0.2 _1,2 00| + 1,2 3,6 01] + 35
Insgesamt 3,9 1,91 — 8,0 231 41| +19,0 2,5 27| — 02 1,2 00| + 12 3,6 09| + 27
5. Sonstige .
Auslandspassiva 9) — 18] —18 - or| —o07 — 00| — 00 — 00{ — 0,0 — — —
Insgesamt (1 bis 5) 248,6 2457 + 29 84,5 44,6 | +40,0 20,3 232 — 29 23,3 48| +185 50,1 12,7| +37,5

1 Ohne Goldposition, die regional nicht zuzuordnen ist; die Ubrigen
Wihrungsreserven sind den ,Léndergruppen” zugeordnet worden, in denen
sie angelegt sind. — 2 Ohne die der offentlichen Hand zugerechneten lang-
fristigen Auslandsforderungen von Kreditinstituten mit Sonderaufgaben. —
3 Anteile an ausléndischen und inldndischen Unternehmen unter 25 % sowie
Anteile an Unternehmen mit einer Bilanzsumme bis 500 000 DM. — 4 Aktiva:
Hauptsachlich auslandische Sorten im Bestand inl&ndischer Wirtschafts-

unternehmen und Privater. — 5 Passiva: Einschl. des fiir die Gewinnaus-
schiittung vorgesehenen Teils des Bilanzgewinns. — 6 Passiva: Einschl.
Anlagen des Auslands in deutschen Bankaktien. — 7 Passiva: Einschl. An-
leihen der Deutschen Bundesbahn und der Deutschen Bundespost. —
B8 Einschl. der langfristigen Auslandsforderungen von Kreditinstituten mit
Sonderaufgaben. — 9 DM-Noten im Ausland.

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
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sVorbelastung” der deutschen Wahrungsreserven
durch Kredite, Kreditlinien und Eventual-
verpflichtungen
Mrd DM; Stand: Ende August 1979
5{{1‘, {nanspruchnahme
Kredit-
linien davon ausge-
und wiesen unter. ..
Even-
tual- Wih-
ver- rungs- Nicht
pflich- | insge- | reser- | Kre- bean-
Position tungen| samt | ven dite sprucht
Kredite an den IWF bzw.
Eventualverpflichtungen
gegeniiber dem IWF
(mit Mobilisierungsméglichkeit) 16,1 8,0 8,0 — | 4) 81
davon
Deutsche Subskription 5,1 3,7 37 —| 914
Sonderziehungsrechte 1) 3,6 2,0 2,0 —| 417
Olfazilitat 0.8 0,8 0.8 — —
Allgemeine
Kreditvereinbarungen 4,0 1,4 1,4 —| 4) 286
Witteveen-Fazilitét 2,5 0,1 0.1 —| 424
Kredite und Eventual-
verpflichtungen im Rahmen
der EG 2) 19,1 _ — — 19,1
davon
Kurzfristiger Wahrungs-
beistand 3) 8,8 — — —_ 8,8
Mittelfristiger finanzieller
Beistand 7.9 — — — 7.9
EG-Anleihen (Garantie) 2,4 — — — 2.4
Devisenausgleich 1,6 1.6 — 1,6 —
Sonstige Kredite an aus-
landische Wéhrungsbehérden 0,3 0,1 —_ 0,1 0.1
Kredite an die Weltbank 2,5 2,5 — 2,5 -
Insgesamt 39,6 12,3 8,0 4,2 27,3
Zum Vergleich:
Gesamte Netto-Auslandsaktiva
der Bundesbank 89,5
desgl. ohne die in den
Wihrungsreserven enthaltenen
Kredite an den {WF 81,5
1 Nur Annahmeverpflichtung von Sonderziehungsrechten, die das Zwei-
fache der kumulativen Nettozuteilung (1,8 Mrd DM) betragt. -~ 2 Umrech-
nung zum ECU-Tageswert der DM am 31. August d.J. (1 ECU = 2,53022
DM). — 3 Ohne die sog. ,Rallonge®; die sich hieraus ergebende Finanzie-
rungsverpflichtung belauft sich auf maxima! 22,3 Mrd DM. — 4 Wiirde bei
Beanspruchung unter den ,Wahrungsreserven" ausgewiesen.
Differanzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

leihen der Weltbank), die sich zur Jahresmitte 1979 auf
rd. 12 Mrd DM addierten.

Auslandsposition der Bundesbank und
auBenwirtschaftliche Liquiditédtsvorsorge

Die Netto-Auslandsaktiva der Bundesbank haben — wie
bereits eingangs erwdhnt — von Mitte 1977 bis Mitte 1979
um 4 Mrd DM auf rd. 90 Mrd DM zugenommen. Damit
partizipieren die offiziellen Wahrungsreserven am ge-
samten Nettoauslandsvermbgen inzwischen wieder zu
vier Finfteln gegen drei Viertel vor zwei Jahren, was
- wie schon angedeutet — vor allem damit zusammen-
hangt, daB die Bundesbank sich in der Berichtszeit wie-
der verstdrkt Uber Deviseninterventionen in den Zah-
lungsbilanzausgleich einschalten muBte. AuBerdem hat
sich die Zusammensetzung der Bundesbankposition er-
heblich verandert. So entstanden im Rahmen der Eta-
blierung des Europdischen Wahrungssystems durch die

vorladufige Einbringung von 20% der Gold- und Dollar-
reserven in den Europdischen Fonds fiir wahrungspoli-
tische Zusammenarbeit (EFWZ) sowie durch Interven-
tionen auf ECU lautende Forderungen an den EFWZ
(25 Mrd DM), deren Disponibilitdt damit an gewisse Re-
geln gebunden wurde. Zudem sind die Auslandsverbind-
lichkeiten der Bundesbank um 4 Mrd DM gewachsen (auf
gut 6 Mrd DM)#4) — vor allem im Zusammenhang mit der
Anlage von DM-Erldsen durch die US-Wahrungsbehérden
aus der Plazierung von Carter-Notes. Auf der anderen
Seite haben sich die sonstigen langerfristigen Auslands-
aktiva (bilaterale und multilaterale Wahrungskredite)
merklich verringert, der "Liquiditatsgrad” der Auslands-
position der Bundesbank hat sich also insoweit verbes-
sert.

Bei der Beurteilung der Auslandsposition der Bundes-
bank darf jedoch nicht libersehen werden, welche inter-
nationalen Bindungen und Verpflichtungen insbesondere
gegeniiber dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF)
und im Rahmen der Europaischen Gemeinschaften (EG)
bestehen, die gewissermaBen eine ,Vorbelastung" der
Wahrungsreserven der Bundesbank darstellen (siehe die
nebenstehende Tabelle). Solche vom Ausland noch nicht
in Anspruch genommenen Kreditlinien und Eventualver-
pflichtungen summieren sich auf 27 /= Mrd DM. Allein die
Beistandsverpflichtungen innerhalb der EG machen 19
Mrd DM aus (einschlieBlich EG-Anleihen-Garantie), wo-
bei weitere Eventualverpflichtungen im Rahmen der so-
genannten ,Rallonge” (im Extremfall maximal 22 Mrd
DM) noch gar nicht mitgerechnet sind. Gewéhrte Kredite
und zugesagte, aber nicht in Anspruch genommene Kre-
ditlinien und Eventualverpflichtungen beliefen sich im
August 1979 auf knapp 40 Mrd DM; das war etwa die
Halfte der deutschen offiziellen Wahrungsreserven.

Waihrungsreserven der Deutschen Bundesbank
und kiirzerfristige Auslandsverschuldung
der Bundesrepublik

Mrd DM; Stand: Jahresmitte

Position 1974 1877 1978 1979

Kiirzerfristige Auslands-
verbindlichkeiten

Unternehmen (brutto)
einschl. empfangener

Anzahlungen 43 68 75 a1

ohne empfangene

Anzahlungen 32 47 51 56
Banken (netto) 6 2 7 10

deutsche festverzinsliche
Wertpapiere in aus-

l&ndischem Besitz 22 18 19 19
Kirzerfristige Auslands-
verschuldung insgesamt 70 88 10 110
desgl. ohne empfangene
Anzahlungen 59 66 7 85
Zum Vergleich:
Netto-Wahrungsreserven der .
Deutschen Bundesbank 88 73 81 85

Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

4 Hierbei ist der Gegenposten (6,4 Mrd DM) im Zusammenhang mit der
B%;venung des in den EFWZ vorlaufig eingebrachten Goldes nicht beriick-
sichtigt.



Zur Reichweite der Wahrungsreserven

— Reserveaktiva (einschi. Gold) im Verhdltnis
zu Monatsimporten (Waren- und Dienstleistungen) -

I Gold einheitlich mit 35 SZR je Felnunze bewertet

{ Ende 1973
Mitte 1979

GroB-
britannien

Frankreich

Japan

Italien

Bundes-
republik

Schweiz

I Gold in nationaler Bewertung

GroB-
britannien

Frankreich

Japan

Italien

Bundes-
republik

Schweiz

1
Monate 2 4 6 8 10

Die Wahrungsreserven einer Zentralbank sollten in erster
Linie als Puffer gegen die Wechselfélle in der Zahlungs-
bilanz der eigenen Volkswirtschaft dienen. In weltpoli-
tischen Krisensituationen kénnen sich plétzliche Abfliisse
vor allem dann ergeben, wenn die kiirzerfristige Aus-
landsverschuldung von Wirtschaft und Banken hoch ist,
wie dies fiir die Bundesrepublik zutrifft. Diese in neben-
stehender Tabelle spezifizierten kiirzerfristigen Verbind-
lichkeiten gegeniiber dem Ausland (bei denen die Ban-
ken nur mit ihrer Nettoposition einbezogen sind) belie-
fen sich Mitte 1979 auf nicht weniger als 85 Mrd DM
(ohne empfangene Anzahlungen gerechnet, die nur eine
Lieferverpflichtung begriinden). Damit waren die kirzer-
fristigen Auslandsverbindlichkeiten etwa ebenso hoch
wie die gesamten Netto-Wahrungsreserven der Bundes-
bank, eine Relation, die sich iibrigens im Laufe der letz-
ten Jahre standig verschlechtert hat. Noch Mitte 1977
gingen die Wahrungsreserven (73 Mrd DM) deutlich {ber

die kurzerfristigen Auslandsschulden (66 Mrd DM) hin-
aus. Ob sich diese Tendenz in Zukunft weiter fortsetzt,
bleibt abzuwarten. Auf jeden Fall mahnt die gegenwér-
tige starke Passivierung in der Leistungsbilanz der Bun-
desrepublik, die einen Abbau von Nettoauslandsvermd-
gen bedeutet, auch eine solche Entwicklung mit in Rech-
nung zu stellen. Die jlingsten hohen Devisenzufliisse zur
Bundesbank adndern kaum etwas an diesem Bild, steht
ihnen doch ein entsprechender Anstieg der — weitgehend
kirzerfristigen - Verbindlichkeiten von Banken und
Nichtbanken gegentber.

Auch international gesehen bleibt es bemerkenswert, daf
die ,Reichweite" der deutschen Devisenreserven — ge-
messen an den Importen — seit 1973 abgenommen hat,
wahrend sich die Reservelage wichtiger anderer Indu-
strielander verglichen mit dem Stand vor der letzten Ol-
krise nicht unerheblich verbesserte. Das gilt bereits bei
konstanter Bewertung des Goldbestandes, wie sie bei-
spielsweise in den Reservestatistiken des IWF vorge-
nommen wird (35 SZR je Feinunze). Manche Notenban-
ken haben zwischenzeitlich ihren Goldbestand héher-
geschrieben; die von ihnen ausgewiesenen Wahrungs-
reserven erscheinen daher nunmehr — gemessen an
ihren Einfuhren — vielfach erheblich héher als die mit
kaum verandertem Goldansatz ermittelten Wahrungs-
reserven der Bundesbank (vgl. das nebenstehende
Schaubild). Bei so ungleichen Bewertungen des Goldes
14aRt sich der Liquiditatsstatus eines Landes kaum noch
sinnvoll international vergleichen. Allerdings wird dabei
deutlich, daB wichtige Industrielander aus ihrer Sicht
(einschlieBlich der Goldbestande) {iber so hohe Devisen-
reserven verfligen, daB sie sich im Falle von Zahlungs-
bilanzdefiziten — z. B. wegen der Olpreiserhdhung — bis
auf weiteres wohl keinem sehr starken Anpassungszwang
ausgesetzt fiihlen.
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|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung der Geldbestande
- - *
im Bilanzzusammenhang®
Mio DM
I. Kredite an inléndische Nichtbanken
tl. Netto-Forderungen {Il. Geldkapitalbil-
Kreditinstitute gegeniiber dem Ausland 2) aus inldndischen
Unternehmen und offentliche Kreditinstitute
Privatpersonen Haushalte
Termin-
gelder
mit Be-
fristung
darunter von
Deutsche darunter darunter Deutsche mittel- 4 Jahren
ins- Bundes- | zu- zu- Wert- zu- Wert- ins- Bundes- | zu- und ins- und
Zeit gesamt bank 1) sammen | sammen | papiere sammen | papiere gesamt bank sammen langfristig | gesamt dariber
1963 + 26 806 + 978| + 25828 +22374 + 434 + 3454 4+ 191 + 329 + 2710 + 586 + 1253 +15430| + 4772
1964 + 30192 — 1032 + 31224] +25137 + 782| + 6087 4+ 748 + 1668 + 433 + 1235 + 1320 +17919( + 4633
1965 + 84173 — 433| + 34606| +27542 + 719 -+ 7064| <+ 287 + 472 —1313 + 1785 + 1244 +16693] + 3735
1966 + 28203 4 292 + 27911 +21 556 + 103 + 6355 + 415 + 3617 + 1901 + 1716 + 1142 +15900{ + 3224
1967 + 32892 + 668| + 32224 +18 332 + 470 +13 892 + 2815 + 6281 — 166 + 6447 + 1624 +14 632 + 2554
1968 + 40019] —2045) + 42064| +30895| + 2736 +11169| <+ 1790 +10929 + 6568 + 4361 + 6759 +19738| + 1485
1969 + 53482 + 674 + 52808 +51215 + 1314 + 1593 + 590 — 2450 —10282 + 7832 +11 999 +26287| + 5524
1970 + 50531 — 240 + 50771| +43805 + 895 4 6966 — 958 +14231 +21605] — 7364 — 291 +27786| <+ 4257
1971 + 69054 — 626| + 69680 +59522 + 601 +10158| -— 404| +11518| +15913 — 4397] — 3284 +32651 + 7073
1972 + 864141 -—2068| + 88482| +78222 + 353 +10260f — 131 + 8664 +15 491 — 6827 — 6393 +46998| + 8683
1973 + 67546 + 2366 + 65180| +54 591 + 895| +10588| + 396| +23481 +26488| — 3008 — 7708 +45643| +10217
1974 + 59770 — 1476 + 61246 41176 + 51| +20070{ -+ 1218| +13188] — 190t +15 089 + 5540 +34462| + 7952
1975 + 85508 -+ 6619| + 78889| +30868| — 1635| +48021 + 382 +16840| — 2222 +19 062 +15 899 +61338F + 9411
1976 + 91207 — 5100 + 96307| -+65758 + 3341 +30549| -+ 5871 + 8267 + 8744 — 477 + 6837 +59 117 | -+11448
1977 + 94184 — 1616 + 95800 +69108 + 1970 +26692| <+ 9801 +10 147 +10488 | — 341 + 8253 +42923| +13647
1978 +125365| + 2776 | +122589| +87860| — 237| +34729( + 3709| + 7086 +19769| —12683| — 1884 +54802| +17011
1976 1. Hj. + 34854 — 1911 | + 36765 +24034 + 1666 +12731 + 1640{ + 7105 + 6200 + 905 + 4064 +29529| + 5001
2. Hj. + 56353 — 3189| + 50542 +41724 + 1675 +17818| + 4231 + 1162 + 2544 -—1382| 4+ 2773 +29588 | + 6447
1977 1. Hj. + 30554 -—2050| + 32604 4258655 + 910 + 6949 + 3776 + 4942 — 765 + 5707 + 5873 +22475| + 6479
2. Hj. + 63630 + 434 -+ 63196] +43453 + 1060 +19743| + 6025| + 5205 +11253 | — 6048 + 2380 +20448) + 7168
1978 1. Hj. + 40 057 + 1130 + 38927 +28 113 — 473 +10 814 73 + 2231 + 419 + 1812 — 949 +27206| + 7865
2. Hj. + 85308 + 1646 | + 83662 +59 747 + 236 +23 915 + 3782 + 4855 +19 350 —14 495 935 +27 596 + 9146
1979 1. Hj. + 60097 — 625 -+ 60722| 450241 + 76| +10481] — 26431 — 7361 —11499 + 4138 —5527{ +34722| + 9186
1976 1. V. + 9651 —q1611| + 11262 4 3704 + 1683| + 7658 — 19 + 5832 + 9779 — 3947 + 2472 +17043| + 3275
2. Vj. +25203] — 300f -+ 25503 420330y — 17| -+ 5173] + 1659 + 1273 — 3579 + 4852 + 1502 +12486| + 1726
3. Vj. + 239331 — 1376 + 25309 +15354 + 455 + 9955| + 2514 4 636 + 3464] — 2828 + 831 + 96491 4 3029
4. Vj. + 324201 —1813| + 34233| 426370 + 1220 +7863| +1717| + 52| — 920 + 1446 + 1942 +20039| + 3418
1977 1. Vj. + 7214| — 2260 + 9474 4+ 4278 — 15| 4+ 5196 -+ 1375 + 3915 + &4 + 3274 + 981 +11991¢ 4+ 3486
2. V]. + 23 340 + 210 + 23130 +21 377 + 925 + 1753 + 2401 + 1027 — 1406 + 2433 4 4892 +10 484 + 2993
3. Vi. + 20174 — 288 + 20462 +14 472 + 657 + 5990 + 2420 — 2124 - 61 — 2063 + 1978 + 731 + 3433
4. Vj. + 43456 + 722 + 42734| +28 981 + 403] +13753| 4 3605| + 7329 +11314| — 3985 + 402 +19717| + 3735
1978 1. VJ. + 680 — 778| + 7658| 4 2495| — 607 + 5163 —1317| 4+ 4700 + 4545 + 155 — 2759 +13742| + 4176
2. Vj. + 33177 + 1908{ + 81269 +25618 + 1341 + 5651 + 1244 —2468| — 4126 + 1657 + 1810 +13464| + 3689
3. V. + 38357 + 1909| + 36448{ 322591 — 199| +13857) + 1761 — 662 +6324] —6986| — 1478 + 8525 + 4065
4, V. + 46 951 — 283, -+ 47214 +37 156 + 435 +10 058 + 2021 + 5517 +13 026 — 7509 4+ 543 +19 071 + 5081
1979 1. Vj. + 17653 — 497 | + 18150 +14170 + 83| +390f —187| —282| -— 932 + 6469 -— 1134 +17 007 | + 4656
2. Vj. + 42444 — 128 + 42572 436071 + 93] +6501| — 786| —4509| —2178] — 2331 — 4393 +17715| + 4530
1977 Jan. — 5782 — 1745 — 4037 — 4980 + 535 + 943 — 721 + 376 -— 385 + 761 + 307 + 2106( + 1255
Febr. + 487 — 377 + 49341 4+ 3138 — 514 + 1796 + 1689] + 2132 + 308 + 1824 — 8 +5239] + 1307
Marz + 8439 — 138 + 8577 4+ 6120 — 36| + 2457 + 407 + 1407 + 78| + 689 + 682 + 4646 + 924
April + 7471 — 74| + 7545] 4 6098 + 670 + 1447 + 222/ _—1260| — 896 364 + 1678 + 3987 + 963
Mai + 4175f + 1672 + 2503 4 4068 + 80 —155| — 13} + 213} — 380 + 583 + 1481 + 3014 + 920
Juni + 11694! — 1388 + 13082| +11211 + 1751 + 1871 + 2192 + 2074 — 130 + 2204 + 1733 + 34831 + 1110
Juli + 5832 + 423 + 5409 + 1794 + 181 + 3615 + 291 — 1664 + 19641 — 3628 + 21 — 6214 4+ 76
Aug. + 4771 — 831| + 5602 4 3610 + 5471 + 1992| + 1592] — 751 — 487 — 264 + 662 + 37121 + 1410
Sept. + 957 + 120 + 9451 + 9068 — T + 383} + 537] + 291 — 1538 + 1829 + 1295 + 3233} + 1347
Okt. + 10691 — 153 - 10844| + 6932 + 25 4 3912 +1798| + 2252 + 2518 — 266 + 556 + 41341 4 {244
Nov. + 16766 + 2569 + 14197 4+ 8219 + 366] +5978| + 575| + 1953 + 2384 — 431 + 1412 + 3183( 4 1216
Dez. + 15999 — 1694 + 17693 413830 + 12| + 3863 4+ 1232] + 3124 + 6412| —3288| — 1566 +12400| + 1275
1978 Jan. — 684| — 910 — 5924 —g9s558| — 171 + 3634 —1625| + 1783 + 1767 + 16| — 2049 + 2373 + 699
Febr. + 65586 + 95 + 5491 + 4705 — 291 + 786 + 82| + 2506 + 2265 + 241 — 589 + 5750( + 2187
Maérz + 8128 + 37| + 8091 + 7348 — 145 + 7483 + 226 + 411 + 513 — 102 — 12 + 5619 + 1290
April + 7152 + 93| + 7059| + 5557 + 78| + 1502 + 271| —3173 —1658f — 1515 + 646 + 3688] + 1268
Mai + 9841 +1205| + 8546 + 7738 + 62| + 808 — 490| — 47 — 3081 + 2610 + 819 + 5043 + 1507
Juni + 16184] + 520 + 15664 +12323( — 6| + 3341 + 1463 + 1175 + 613 + 562 + 345 + 4733| + 914
Juli + 8612 + 1954| + 6658 + 4622 — 182} + 2036| — 1548 — 705 + 502] ~—1207| — 101 — 778 + 1063
Aug. + 12562 + 26| + 12296| + 3777 — 19| -+ 8519 + 774| + 1924 + 3045 —1121| — 174 + 5212 + 1880
Sept. + 17183 — 31| + 17494 +14 192 + 173 + 3302 + 2535 - 1881 + 2777 — 4658 — 1203 + 4091 + 1122
Okt. + 8048 + 58| + 7990 + 5770 + 315] + 2220 — 260 + 5544 + 8318 —2774( — 1215 + 2604 + 1041
Nov. + 17 465 — 431 4+ 17508 +11827 — 163 + 5681 + 1732 + 5338 + 2695 + 2643 — 821 + 4787 + 1355
Dez. + 21438 — 278| + 21716 +19559 + 283 4+ 2157| + 548] — 5365 +2013] ~— 7378 + 2579 +11680| + 2685
1979 Jan. — 8472 — 242 — 8230 — 7192 + 140] —1038| —1928| — 542 — 2230 + 1688 — 1819 + 3572 + 1012
Febr. + 12472 150 + 12322 +10194 + 57| + 2128 + 348 + 198 —3027 + 3225 — 260 + 6130 + 2324
Mérz + 13 653 45| + 14058| +11168[ -— 114| + 2890 -— 277| - 2508| — 4064 + 1556 + 945 + 7305 + 1320
April + 8985{ — 32| + 9017 +7868] — 167| + 1149 — 557 —2095( — 989| —1106| — 264 + 5995 + 1741
Mai + 13755 32| + 13723 +10387{ — 42| + 3336 — 198 — 3181 — 6093 +2912| — 615 + 7009 + 1931
Juni + 19704 — 128 | + 19832| +17816 + 302 + 2016 — & + 767 + 4904| — 4137 —3514 + 4711 + 858
Juli + 6072 — 228| + 6300 + 2363 799| +3937| + 69| — 525 + 2774 -—~3299| — 2100 +2971F + 1739
Aug.p)| + 7661 — 198] + 7859 + 63681 — 3771 + 1491 — 321 —~ 900! —25% + 1626 — 824 + 7500] + 1653

* Die Angaben der Obersicht beruhen auf der ,Kon-
solidierten Bilanz des Bankensystems® (Tab. I, 2);
statistisch bedingte Verdnderungen sind hier aus-

geschaltet. — 1 S, Tab. I, 1, — 2 Enthalt kurz-,

2*

mittel- und langfristige Positionen einschl. Wert-
papiertransaktionen mit dem Ausland sowie einschl.

der Entwicklungshilfekredite der Kreditanstalt fur

Wiederaufbau. — 3 Ohne Termingeider mit Befristung

bis unter 4 Jahren und ohne Spareiniagen mit
gesetzlicher Kiindigungsfrist. —- 4 Bereinigt
ransaktionen mit dem Aus-

um den Saldo der

land. — 5 Einschl. des Kapitals und der Riicklagen




|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

dung bei den Kreditinstituten VI. Geldvolumen M3
Quellen 3) (Saldo: | + I —1I—IV—V)
Geldvolumen M2
V. Son- Geldvolumen M1 es{ﬁ,?;ben
IV, Zen- | stige Ein- Termin- inlan-
Inhaber- tralbank- | fllisse 6) gelder discher
Spar- schuld- einlagen | (einschl. Sicht- infan- Nicht-
einlagen verschrei- inlédn- Guthaben einlagen | discher banken
mit ver- bungen Kapital discher auf inlan- Nicht- mit ge-
einbarter im und offent- Sonder- discher banken setzlicher
Kiindi- Spar- Umlauf Ruck- licher konten ins- z2u- 2u- Bargeld- | Nicht- bis unter | Kindi-
gungsfrist | briefe (netto) 4) | lagen 5) | Haushalte | Bardepot) | gesamt sammen | sammen | umlauf7) | banken 4 Jahren § gungsfrist| Zeit
+ 4133 . + 4991 + 1534 — 607 -+ 1900 +13 379 + 5964 + 4409 + 1271 + 3138 + 1555 + 74151 1963
+ 4822 . + 6600 + 1864 — 851 + 659 +14 133 + 6425 + 5397 + 2376 + 3021 + 1028 + 7708 | 1964
+ 5127 . -+ 5995 + 1836 — 1111 + 1829 +17 234 + 6103 + 5573 + 1770 + 3803 + 530 +11131 | 1965
+ 7809 . + 3275 + 1592 — 529 + 1489 +14 960 + 6498 + 109%4 + 1224 — 130 + 5404 + 8462 | 1966
+ 8238 4 249 + 1800 + 1790 + 285 + 906 423 350 +14 190 + 8307 + 636 + 767 + 5883 + 9160 | 1967
+ 0464| + 1589 + 4652| -+ 2568| + 1189| + 881| +29140| +18150| + 5531| + 959| + 4572 +12619( +10990) 1968
+11 316 4+ 1941 + 4900 + 2606 + 443 + 1421 +22 881 +14 548 + 5963 + 2102 + 3861 + 8585 + 8333 | 1969
+11 478 + 1457 + 7898 + 2696 + 4089 + 8905 +23 982 +16 408 + B8 690 + 2200 + 6 490 + 7718 + 7574 | 1970
+12 597 + 2135 + 8152 + 2694 + 4203 + 5003 +38 713 +24 967 +13 243 + 3523 + 9720 +11724 +13 746 | 1971
+17 140 + 3475 +13 491 + 4209 — 3846 + 4782 +47 144 +33 505 +17 546 + 5475 +12 071 +15 959 +13 639 | 1972
+11 980 + 5537 +14 346 + 3563 + 4215 + 7173 -+33 996 +31 943 + 2572 + 1745 + 827 +29 371 + 2053|1973
+ 8523 + 4830 +10 092 + 3 065 + 444 + 2876 +35 176 —+13 682 +15 500 + 4095 +11 405 — 1818 +21 494 | 1974
+25 884 + 8923 +12 932 + 4188 + 1414 + 1171 +38 425 — 395 +21 396 + 4956 -+16 440 —21791 +4-38 820 | 1975
+12245! +10403| +19277 + 5744 —10217| + 9567 | +41007| +18922] + 6884 -+ 409 + 2793 +12 038 +22 085 | 1976
+ 804 +13 440 + 9723 + 5309 — 818 + 3281 +58 946 +33 472 +21 094 + 6934 +14 160 +12 378 +25 474 | 1977
+ 7702 +10 282 +14 161 + 5646 + 2511 +10 356 +64 782 +43 496 +29 743 + 8698 +21 045 +13 753 421286 | 1978
+ 3126 + 4568 +12 952 + 3882 — 3775 -+13 330 + 2875 — 4758 + 263 + 476 — 213 — 5021 + 76331976 1. HJ
+ 9119 + 5835 + 6325 + 1862 — 6442 — 3763 +38 132 +23 680 + 6621 + 3615 + 3008 +17 059 +14 452 2. Hj.
— 2068 + 8475 + 6784 + 2805 + 3132 + 9931 — 4 — 5444 + 3561 + 1337 + 2224 — 9005 + 5402|1977 1. Hj.
+ 2872 + 4965 + 2939 + 2504 — 3951 — 6650 +58 988 +38 916 +17 533 + 5597 +11 936 +21383 +20 072 2. Hj.
— 13489 + 7249 4+ 9611 + 3830 -+ 6000 +12 338 — 3256 — 7434 + 7223 + 4146 + 3077 —14 657 + 4178 | 1978 1. Hj
+ 9051 + 3033 + 4550 + 1816 — 3489 — 1982 +68 038 +50 930 +22 520 + 4552 +17 968 428 410 +17 108 2. Hj.
+ 1% + 4313 +17 757 + 3270 + 7016 +15588| — 4590| --8427| — 4843 + 722| — 56565 — 3584 + 3837{1979 1. Hj.
+ 276 + 3301 + 8192 + 1999 + 2875 + 7892 —~12 327 —18 747 —13 098 — 2069 —11 029 — 5649 + 6420|1976 1. V.
+ 2850 + 1267 + 4760 + 1883 — 6 650 4 5438 +15 202 +13 989 +13 361 + 2545 +10 816 + 628 + 1213 2. Vj.
—1420] + 1978 + 4899 + 1063; -+ 6220 + 2868 + 5932 4+ 1566f — 3266] -+ 1084 -—4350| + 4832| + 4366 3. Vi
+10 539 + 3857 + 1426 + 799 —12 662 — 6631 +32 200 +22 114 + 9887 + 2531 + 7 356 +12 227 +10 086 4. Vj.
— 4097 + 5534 + 5706 4+ 1362 + 6410 + 1954 — 9226 —15 111 — 7134 — 1222 — 5912 — 7977 + 5885|1977 1. V.
+ 2029 + 2941 + 1078 + 1443 — 3278 + 7977 + 9184 + 9667 +10 695 + 2559 + 8136 — 1028 — 483 2. Vl‘-
—8005| -+ 2836] -+ 1425| -+ 1042 + 476 + 2541| +14302| + 5586| -+ 2578| - 2841| — 23| +3008) + B7I6 3.V,
+10877| + 2120} 4+ 1514 + 1462] — 4427 —9191| 444686 +33330( +14955] + 2756 +12199| +18375| +11356 4. V.
— 4 466 + 5879 + 6371 + 1782 +10 363 + 4851 —17 376 —20 849 — 3854 + 490 — 4344 —16 995 + 3473 | 1978 1. V].
+ 3117 + 1370 + 3240 + 2048 — 413863 + 7 487 +14 120 +13 415 +11 077 + 3656 + 7421 + 2338 + 705 2. Vj.
— 1305 + 1207 + 3528 + 1030 + 9714 + 2612 +16 844 +11 232 + 2108 + 37N + 1738 + 9123 + 5612 3. Vj.
+10 356 + 1826 + 1022 + 786 —13 203 — 4594 +51 194 +39 698 420 411 + 4181 +16 230 -+19 287 +11 496 4. Vj.
— 425 + 2232 + 9162 + 1382 + 6182 + 9854 —18 242 —25 086 —12 469 — 1098 —11 371 —12 617 + 6844 | 1979 1. Vj.
+ 621 + 2081 + 8595 + 1888 + 834 + 5734 +13 652 +16 659 + 7626 + 1820 + 5806 + 9033 — 3007 2. Vj.
— 5949 + 3030 + 3 448 + 322 + 1402 — 22 — 8892 —14 945 — 8812 — 2025 — 6787 — 6133 + 6053 | 1977 Jan.
+ 1156 + 1392 + 1165 + 219 — 101 — 1651 + 3202 + 2164 + 1344 — 177 + 1521 + B20 + 1038 Febr.
+ 696 + 1112 + 1093 + 821 + 5109 4+ 3627 — 3538 — 2330 + 334 + 980 — 648 — 2664 — 1206 Mérz
+ 400 +1607| + 579 + 43| —2716| + 1426| 4+ 3514| + 4100 + 2875 + 1173 + 1702 4+ 1225) — 586 April
+ 754 + 707 + 121 -+ 512 — 3406 — 2529 + 7309 + 7084 -+ 4388 + 175 + 4213 + 2676 + 245 Mai
+ 875 + 627 + 378 + 493 + 2844 + 9080 — 1639 — 1497 + 3432 + 1211 + 2221 — 4929 — 1R Juni
— 9998 + 1455 + 1282 + 3N — 1518 — 896 +12 796 + 4901 + 33N + 2587 + 804 + 1510 + 7895 Juli
+ 1106 + 997 + 6 + 193 — 2 — 714 + 1315 4 558 — 1880 — 1009 — 8N + 2438 + 757 Aug.
+ 887 + 384 + 137 + 478 + 2287 + 4151 4+ 19 + 127 + 1067 + 1263 — 196 — 940 + 64 Sept.
+ 13760 + 3591 + 1027 4+ 128 — 1407 — 98} +10314| -+ 8277 4 1906 — 1001 + 2907 + 6371 + 2037 Okt.
+ 1038 + 430 — 78 + 577 — 2212 — &4 +18 389 +17 059 +15 819 + 2723 +13 096 + 1240 + 1330 Nov.
+ 8463 + 1340 + 565 + 757 — 808 — 8452 +15 983 + 7994 — 2770 + 1034 — 3804 +10 764 + 7989 Dez.
— 6406 + 3813 + 3542 + 725 + 3976 + 416 —11 816 —16 243 — 6209 — 2198 — 4011 —10 034 + 4427 | 1978 Jan.
+ 1158 + 1253 + 847 + 305 + 2946 — 1346 + 742 + 193] 4+ 1177 + 632 + 545 — 984 + 549 Febr.
+ 782 + 813 + 1982 + 752 + 3441 + 5781 — 6302 — 4799 + 1178 + 2056 -— 878 — 5977 — 1503 Mérz
+ 1085 + 625 + 82 + 648 — 6042 + 4N + 5862 + 5574 4 3657 + 1107 + 2 550 + 1917 + 288 April
+ 1024 + 321 + 1459 + 732 — 1958 — 940 + 7225 + 6878 + 4322 — 49 + 4813 + 2556 + 347 Mai
+ 1028 + 424 + 1699 + 668 + 3637 + 7956 + 1033 + 983 + 3098 -+ 3040 + 58 — 2135 + 70 Juni
— 3323 + 457 + 359 + 666 — 1832 — 377 +10 894 + 6675 + 3333 + 640 + 2693 4+ 3342 + 4219 Juli
+ 1157 + 330 + 1723 + 122 + 3738 + 68 + 5468 + 4137 — 1014 — 47 — 267 + 5151 + 1331 Aug.
+ 861 + 420 + 1446 + 242 + 7808 + 291 + 482 + 420 - 210 + 478 — €88 + 630 + 62 Sept.
+ 1214 + 646 — 494 + 197 — 6192 + 2088 +15 092 +13 307 + 3616 — 786 4 4402 + 9691 + 1785 Okt.
+ 1044 + 499 + 1565 + 324 — 7658 + 3738 +21936 +20 735 416 352 + 3559 +12793 + 4383 + 1201 Nov.
+ 8098 + 681 — 49 + 265 + 647 —10 420 +14 166 + 5656 + 443 + 1408 — 965 + 5213 + 8510 Dez.
— 2157 + 1039 + 3433 + 245 + 235 + 6100 —18 921 —24 102 —14 072 — 3 560 —10 512 —10 030 + 5181 | 1979 Jan.
+ 1078 + 405 + 2111 + 212 — 667 + 1011 + 6196 + 4173 + 1600 + 428 + 1172 + 2573 + 2023 Febr.
+ 654 4 788 + 3618 + 925 + 6614 + 2743 — 5517 — 5157 + 3 + 2034 — 2031 — 5160 — 360 Mérz
+ 391 + 594 + 2800 + 469 — 4440 + 189 + 5146 + 5894 + 2743 + 493 + 2 250 + 3151 — 748 April
4+ 360 + 827 + 3117 + 774 — 1726 — 1972 + 7263 + 8195 + 2337 + 122 + 2215 + 5858 — 932 Mai
— 130 + 660 + 2678 + 645 + 7000 + 7517 + 1243 + 2570 + 2546 + 1205 + 1341 + 24 — 1327 Juni
— 3167 + 1079 + 2902 + 418 — 2173 + 1697 + 3052 + 2546 + 520 + 444 + 76 + 2026 + 506 Juli
— 114 + 2325 + 3432 + 204] — 2310 + 805 + 766 + 1712 — 2374 + 847 — 3221 + 4086 — 946 Aug. p)
der Deutschen Bundesbank. — 6 Saldo der sich hauptséchlich aus Schwankungen der bank- beziehungen. — 7 Ohne Kassenbestdnde der Kredit-
(brigen Positionen der Konsolidierten Bilanz internen schwebenden Verrechnungen, der Auf- institute, jedoch einschl. der im Ausland befindlichen
des Bankensystems; Verdnderungen ergeben wands- und Ertragskonten sowie der Interbank- DM-Noten und -Miinzen. — p Vorléutig.
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

. g . *
2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems™*
Aktiva
Mio DM
Kredite an inlAndische Nichtbanken
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
offentliche Haushalte Bundesbahn und Bundespost Unterneh-
Buch- Buch-
kredite kredite
inlén- sowie sowie inldn-
dische Schatz- Aus- Schatz- dische
Stand am Nicht- wechse! gleichs- wechsel Nicht-
Jahres-/ Aktiva banken und Wert- forde- und Wert- banken
Monatsende insgesamt | insgesamt | insgesamt | zusammen | U-Schitze | papiere rungen zusammen | U-Schatze | papiere insgesamt | zusammen
1972 848 213 681 676 9 486 9143 440 20 8 683 343 318 25 672 190 569 329
1973 15) 853 282 752 462 11 852 1541 2 852 6 8 683 N 300 " 740 610 627 220
1973 15) 958 286 756 976 11 852 11 541 2 852 6 8 683 3N 300 L) 745124 631 276
1974 1034 043 814 886 10 376 10 204 1232 289 8 683 172 - 172 804 510 672 122
1975 1 153 420 900 594 16 995 12970 361 3926 8 683 4025 — 4 025 883 599 703 190
1976 1259 226 991 971 11 895 11187 1795 709 8 683 708 —_ 708 980 076 769 168
1977 1376 139 1086 575 10 279 9947 905 359 8 683 332 —_— 332 1076 296 838 696
1978 1540 744 1212 030 13 055 11180 156 2341 8 683 1875 — 1875 1198 975 926 686
1978 April 1385 313 1100 647 9 594 9 248 110 453 8 683 348 - 348 1091 053 846 788
Mai 1401 519 1110 518 10 889 9733 293 757 8 663 1156 400 756 1099 629 854 556
Juni 1416 972 1126 782 11 409 10 121 191 1247 8 683 1288 150 1138 1116373 866 959
Juli 1431 503 1135 464 13 363 11285 176 2426 8 683 2078 —_ 2078 1122101 871 651
Aug. 1 449 023 1 148 056 13 629 11 484 222 2 579 8683 2145 — 2145 1134 427 875 458
Sept. 1 466 531 1165 239 13 318 11 301 88 2 530 8 683 2017 —_ 2017 1151 921 889 650
Okt. 1481813 1173197 13376 11387 264 2 440 8 683 1989 1989 | 1159821 895 330
Nov. 1516275 | 1190662 13 333 11388 286 2419 8 683 1945 - 1945 1177329 907 157
Dez. 1540744 | 1212030 13 055 11180 156 2341 8663 1875 — 1875| 1198975 926 686
1979 Jan. 1529 407 1203 458 12 813 10 985 —_ 2302 8 683 1828 — 1828 1190 645 919 524
Febr, 1 540 760 1216100 12 963 11 169 244 2242 8 683 1794 —_ 1794 1203137 929 928
Marz 1 554 953 1229 753 12 558 10 850 — 2167 8 683 1708 —_ 1708 1217 195 941 096
April 1557 136 1238 738 12 526 10 840 21 2136 8 683 1686 1686 1226 212 948 964
Mai 1577 914 1252 473 12 558 10 881 77 2121 8 683 1677 — 1677 1239 915 959 361
Juni 1592 281 1272 247 12 430 10777 — 2094 8 683 1653 1653 1259 817 977 247
Juli 1604 227 1278 399 12 202 10 645 —_— 1962 8 683 1 657 — 1567 1266 197 979 690
Aug. p) 1610 172 1286 090 12 004 10 552 — 1869 8 683 1452 — 1452 1274 086 986 088
Passiva
Mio DM
Geldvolumen M3
Geldvolumen M2
Termingelder inl&ndischer
Nichtbanken mit Befristung Zentral-
Geldvolumen M1 bis unter 4 Jahren Spa‘r- ban|k-
infagen | einlagen
Sichteinlagen inléndischer ?,hgﬁ.g ir:lén?
Bargeld- | Nichtbanken discher | discher
umlauf offentl. Nicht- ffent-
(ohne Unter- Haus- Unter- banken licher
Kassen- nehmen halte 7) nehmen mit ge- Haushalte)
bestédnde und (ohne und offent- setzlicher| (einschl.
Stand am Passiva . der Kre- Privat- Zentral- Privat- liche Kiindi- ver-
Jahres-/ ins- ins- zu- zu- ditinsti- zZu- per- bankein- | zu- per- Haus- ungs- lagerter
Monatsende gesamt gesamt sammen | sammen tute) 6) sammen | sonen 1) | lagen) sammen | sonen 1) | halte 7) rist Gelder) 8)
1972 848213| 378449| 232330 | 139298 45 767 93 531 86 137 7394 93 032 72582 20450 | 146119 7083
1973 15) 953 282 412 795 264 328 141 970 47 512 94 458 84 546 9912 122 358 99 783 22 575 148 467 11 298
1973 15) 958 286 416 749 265 861 142 862 47 429 95 433 85 470 9 963 122 999 100 376 22 623 150 888 11 298
1974 1034 043 452 205 279 603 158 432 51 524 106 908 97 563 9 345 121 171 97 901 23270 172 602 11742
1975 1153 420 490 890 279 318 179 898 56 480 123 418 113 495 9923 99 420 81123 18 297 211 572 13 156
1976 1259 226 532 027 298 180 186 852 60 571 126 281 116 009 10 272 111 328 87 453 23 875 233 847 2939
1977 1376 139 591473 331 812 208 076 67 505 140 571 130 058 10513 123736 97 955 25 781 259 661 2120
1978 1540 744 656 595 375 408 237 909 76 203 161 706 150 177 11 529 137 499 111 160 26 339 281 187 4631
1978 April 1 385 313 580 019 316 557 207 893 69 102 138 797 129 896 8 901 108 658 87 496 21162 263 462 6 441
Mai 1401 519 587 274 323 445 212231 68 611 143 620 133 368 10 252 111 214 87 755 23 459 263 829 4483
Juni 1416 972 588 447 324 448 215 359 71 651 143 708 134 608 9100 109 089 85 700 23 389 263 999 8120
Juli 1431 503 599 421 331 143 218 712 72 291 146 421 137 978 8 443 112 431 88 823 23 608 268 278 6288
Aug. 1449 023 604 919 335 290 217 708 71 544 146 164 137 213 8 951 117 582 92 279 25 303 269 629 10 026
Sept 1 466 531 605 401 335 710 217 498 72 022 145 476 136 830 8 646 118 212 93 123 25 089 269 691 17 834
Okt. 1481 813 620 493 349 017 221 114 71 236 149 878 140 465 9413 127 903 103 414 24 489 271 476 11 642
Nov. 1516 275 642 429 369 752 237 466 74 795 162 671 152 297 10374 132 286 107 204 25 082 272 677 3984
Dez. 1540 744 656 535 375 408 237 909 76 203 161 706 150 177 11 529 137 499 111 160 26 339 281 187 4631
1979 Jan. 1529 407 637 734 351 326 223 857 72 643 151 214 142 809 8 405 127 469 102 639 24 830 286 408 4 866
Febr, 1 540 760 643 930 355 499 225 457 73 071 152 386 142 373 10 013 130 042 104 524 25 518 288 431 4199
Mérz 1 554 953 638 413 350 342 225 460 75 105 150 355 141 714 8 641 124 882 101 092 23 790 288 071 10 813
Ap(il 1557 136 643 559 356 236 228 203 75 598 152 605 143 502 9103 128 033 106 147 21 886 287 323 6373
Mai_ 1577 914 650 872 364 451 230 550 75720 154 830 144 641 10 189 133 901 108 312 25 589 286 421 4 647
Juni 1592 281 652 205 367 051 233 116 76 925 156 191 146 920 9271 133 935 110 012 23923 285 154 11 647
Juli 1604 227 655 347 369 627 233 656 77 369 156 287 147 396 8 891 135 971 113 568 22 403 285 720 9 474
Aug. p) 1610 172 656 153 371 349 231 292 78 216 153 076 142 934 10 142 140 057 115 426 24 631 284 804 7 164

* Es handelt sich um eine zusammengefaBte statisti-
sche Bilanz der Kreditinstitute (ohne Aktiva und
Passiva der Auslandsfilialen) einschl. der Deutschen
Bundesbank. Vgl. Tabellen I1, 1 sowie IIl, 2 und 3. —
1 Einschl. Bundesbahn und Bundespost. Ausnahme:
Zentralbankeinlagen der Bundespost, vgl. Anm. 13. —
2 Einschl. Schatzwechse! und U-Schéatze der Bundes-
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bahn und Bundespost. — 3 Einschl. Schatzwechse!
und U-Schétze des Bundes und der Linder, ohne
Mobilisierungs- und Liquiditatspapiere. — 4 Wegen
Behandlung der t&glich félligen DM-Forderungen an
ausldndische Kreditinstitute s. Tab. IX, 7 Anm. 3. —
5 Einschi. Gegenposten zum Minzumiauf. —

6 Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten

und -Miinzen. — 7 Abweichend vom Status der Kredit-
institute (Tab. llI, 3, 5, 7) ohne voriibergehend zu
den Kreditinstituten verlagerte éffentliche Gelder

(§ 17 BBankG). — 8 Abweichend vom Ausweis der
Deutschen Bundesbank (Tab. 11, 1) einschl. voriiber-~

ehend zu den Kreditinstituten verlagerter éffent-

9
licher Gelder (§ 17 BBankG). — 9 Umlauf nach Abzug
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Auslandsaktiva
men und Privatpersonen 1) offentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
und
mittel- mittel- Deckungs- Deutsche Stand am
kurz- und Wert- kurz- und Wert- forde- Bundes- Kredit- Sonstige | Jahres-/
fristig 2) [langfristig | papiere zusammen | fristig 3) langfristig | papiere rungen insgesamt | bank institute 4) | Aktiva 5) Monatsende
155 941 399 660 13728 102 861 3187 85 279 7 280 7115 128 008 77 396 50 612 38 529 | 1972
165 642 446 995 14 583 +113 390 2714 96 438 7 616 6 622 150 488 92 466 58 022 50 332 | 1973 15)
166 951 449 697 14 628 113 848 2744 96 772 7 656 6 676 150 492 92 466 58 026 50 818 | 1973 15)
179 667 477 816 14 639 132 388 6 465 110 927 8774 6222 156 364 83 449 72 915 62 793 | 1974
171 204 518 982 13 004 180 409 13 957 147 949 12 776 5727 189 172 86 419 102 753 63 654 | 1975
182 830 570 013 16 325 210 908 9678 177 377 18 657 5196 204 933 88 505 116 428 62 322 | 1976
192 979 627 422 18 295 237 600 11 195 193 155 28 458 4792 215 739 90 228 125 511 73 825} 1977
205 603 703 125 17 958 272 289 10 022 225 660 32127 4 480 244 240 107 213 137 027 84 474 | 1978
187 565 641 457 17 766 244 265 11205 200 871 27 412 4777 214 833 93 275 121 558 69 833 | 1978 April
189 693 647 035 17 828 245 073 12 062 201 288 26 922 4 801 215 356 90 782 124 574 75 645 Mai
196 174 653 033 17 752 248 414 12 085 203 269 28 385 4 675 218 083 91 574 126 509 72107 Juni
193 520 660 561 17 570 250 450 13 043 206 048 26 837 4522 218 755 92 026 126 729 77 284 Juli
190 233 667 845 17 380 258 969 12 461 214 376 27 611 4 521 223 740 95 789 127 951 77 227 Aug.
197 049 675 048 17 553 262 271 12 077 215 524 30 146 4524 224 283 98 229 126 054 77 009 Sept.
194 997 682 465 17 868 264 491 13 563 216 518 29 886 4524 232 050 106 017 126 033 76 566 Okt.
198 953 690 499 17 705 270 172 11116 222 913 31 618 4 525 246 626 112 693 133 933 78 987 Nov.
205 603 703 125 17 958 272 289 10 022 225 660 32127 4480 244 240 107 213 137 027 84 474 Dez.
196 060 705 396 18 068 271121 g 984 226 599 30 069 4 469 238 576 105 059 133 517 87 373 | 1979 Jan.
200 908 710 895 18 125 273 209 8755 229 608 30 377 4 469 235 692 101 232 134 460 88 968 Febr.
205 449 717 636 18 011 276 099 8072 233 456 30 100 4471 242 348 105 475 136 873 82 852 Mérz
206 238 724 882 17 844 277 248 8126 235 113 29 543 4 466 240 715 104 168 136 547 77 683 April
208 010 733 579 17 772 280 554 9133 237 631 29 315 4 475 240 036 99 392 140 644 85 405 Mai
219 537 739 636 18 074 282 570 8 584 240 314 29 284 4388 243 394 101 873 141 521 76 640 Juni
214 429 747 986 17 275 286 507 8 988 243 908 29 353 4 258 245 223 104 854 140 369 80 605 Juli
214 244 754 946 16 898 287 998 9 508 244 910 29 321 4259 245 891 102 240 143 651 78 191 Aug. p)
Geldkapital inldndischer Nichtbanken bei den Kreditinstituten Auslandspassiva
Termingelder mit Befristung
von 4 Jahren und dariiber
(einschl. durchlaufender Kredite)
Spar- Inhaber- Uber-

Unter- einlagen schuld- schuB

nehmen mit ver- verschrei- der !nter-

und offent- einbarter bungen bank-

Privat- liche Kiindi- im Kapital Deutsche | Kredit- verbind- | Sonstige | Stand am
ins- zu- per- Haus- gungs- Spar- Umlauf und Rick-| ins- Bundes- | institute | lich- Passiva |Jahres-/
gesamt sammen sonen 1) | halte frist briefe (netto) 9) | lagen 10) |gesamt bank 11) | 12) keiten 13) | 14) Monatsende

361508| 110526 23 805 86 721 115 554 10 B0B 90086| 34538 43 780 4 809 38 971 15198 42 195 (1972

416 322 123 948 28 947 94 001 127 624 16 343 110 459 37 948 45723 3 669 42 054 14 420 52 724 [ 1973 15)
418 137 123 985 29 984 94 001 129 598 16 343 110 014 38197 45 725 3 669 42 056 13 478 52 899 | 1973 15)
449 975 130 101 34 362 95 739 138 131 21173 119 308 41 262 48 537 3785 44 752 13 321 58 263 11974

511 344 141 612 41129 100 483 164 065 30 096 130 121 45 450 60 979 3522 57 457 15 874 6117711975
570542 | 153 230 49727 108503| 176360 40449 | 149399|  51104| 75608 4260 71348 19340 | 587701976
614404 | 166 947 62459 104488 | 177404 53839 | 1508011 56413 84125 33| 80773 19 481 64536 | 1977

668 427 183 898 77 442 106 456 185 256 64 121 173 203 61949 114 040 8 149 105 891 23 599 73 452 | 1978

631 969 172 321 67 789 104 532 174 023 60 343 166 479 58 803 81 457 3512 77 945 21 656 63 771 | 1978 April
636 631 173 828 69 059 104 769 175 057 60 664 167 547 59 535 82 822 4100 78 722 24 347 65 962 Mai
641 178 174 752 70102 104 650 176 165 61 088 169 040 60133 | 84 570 4279 80 291 23 349 71 308 Juni
639 907 175 815 71791 104 024 172 872 61 545 168 876 60 799 86 470 4229 82 241 25 684 73733 Juli
645 026 177 695 73 056 104 639 174 039 61 875 170 496 60 921 89 644 4 947 84 637 26 855 72 553 Aug.
648 983 178 817 73 B35 104 982 174 900 62 295 171 808 61 163 92 242 4810 87 632 23 589 78 482 Sept.
651 641 179 858 74 918 104 940 176 114 62 941 171 368 61 360 94 491 4080 90 411 26 631 76 915 Okt.
656 282 181 213 75 860 105 353 177 158 63 440 172 787 61 684 103 695 8 061 95 634 27 039 82 846 Nov.
668 427 183 898 77 442 106 456 185 256 64 121 173 203 61 949 114 040 8149 105 831 23 599 73 452 Dez.
672 665 184 910 78 911 105 999 183 129 65 160 177 272 62 194 109 172 8 225 100 947 31751 73 219 | 1979 Jan.
678 822 187 234 80 602 106 632 184 207 65 565 179 410 62 406 106 293 7425 98 868 31333 76183 Febr.
686 211 188 554 81 647 106 907 184 861 66 353 183 112 63 331 115 373 15732 99 641 27 180 76 963 Mérz
691 649 190 295 83 039 107 256 185 252 66 947 185 365 63 800 116 392 15 414 100 978 27 858 71 305 April
698 510 192 226 84 282 107 944 185 632 67 774 188 304 64 574 119 052 16 731 102 321 32 757 72 076 Mai,
703 158 193 084 85 289 107 795 185 532 68 434 190 889 65 219 121 696 14 308 107 388 29 083 74 492 Juni
706 070 194 823 86 347 108 476 182 405 69 513 193 692 65 637 124 129 14 515 109 614 29 288 79 919 Juli
713 667 196 476 87 120 109 356 182 291 71838 197 221 65 841 125 600 14 427 111 173 25 790 81798 Aug. p)

der Bankschuldverschreibungen (eigener und fremder abgegebener Mobilisierungs- und Liquiditdtspapiere
sowie des Ausgleichspostens fir zugeteilte Sonder-

Emissionen) im Bestand von Kreditinstituten.

Einsch!. Bankschuldverschreibungen in auslan-
dischem Besitz. — 10 Bundesbank und Kreditinstitute. Zweigstellen ausléndischer Banken. — 13 Die Inter-
Nach Abzug der Aktivposten: nicht eingezahltes

Kapital, eigene Aktien und Beteiligungen an inlén-
dischen Kreditinstituten. — 11 Einschl. an Auslénder

ziehungsrechte. -~ 12 Ohne Betriebskapital der

bankverbindlichkeiten enthalten auch die Zentral-

bankeinlagen der Bundespost, da diese liberwiegend

Einlagen der Postscheck- und Postsparkassenamtier

— p Vorlaufig.

darstellen. — 14 Einschl. Guthaben auf Sonderkonten
Bardepot. S. Tab. I, 1. ~ 15 S, Tab. I, 2
Anm. 14.
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

- - a paegss -
3. Zentralbankgeldschaffung und freie Liquiditatsreserven der Banken
Mio DM; berechnet auf der Basis von Tagesdurchschnitten der Monate,
bis Ende 1973 auf der Basls von Durchschnitten der vier Bankwochenstichtage der Monat
A. Verénderung der Zentralbankgeldmenge
und der freien Liquiditatsreserven (Zunahme: +) B. Bestimmungsfaktoren der Zentralbankgeldmenge und der
Il. Freie Liquidi-
1. Zentralbankgeldmenge tétsreserven 1) I. Brutto-Zentralbankgeldschaffung bzw. -vernichtung 2)
Nachrichtlich: Verdnderung der
Saisonbereinigte Nettoguthaben
Zentralbank- Nach- inlandischer Nicht-
Mindest- | geldmenge 4) richtlich: banken bei der .Float*
reserve [_Mrd DM Bestand Devisen- | Bundesbank im
auf an ankaufe |(Zunahme:—) Zah-
Infands- freien (+) baw. lungs-
verbind- Liqui- Ins- -verkiufe verkehr
lich- Ver- ditats- gesamt (—) der [ Bund, sonstige | mit der X
zusam- | Bargeld- | keiten ande- Bestand | zusam- |reserven | (Al + i1 | zusam- |Bundes- | Linder, | Nicht- Bundes- | sonstige
Zelt men umlauf | 3) rung ) men = B) men bank 6) | LAF banken | bank Einfilsse
1972 +10 421 +6033| -+ 42388 + 104 88,3 | — 7457 7344 4+ 2964 +16160| +16905] + 3011 — 1435 + 1592] —~— 1826
1973 + 6905 +2990] + 3915 + 64 94,7 | — 4394 2950 + 2511 +19546| +27248| — 1118 — 371 | + 1953| — 2899
1974 + 5774 +4455} + 1319 + 50 100,7] + 1649 4492 4+ 7423 — 9940 — 2B26| — 2965] + 72| — 438| — 4309
1975 + 9480 +5297 | + 4183 [10)+ 9,9 10) 110,6 | +10 390 14882 | +19870| + 8276 ~— 2080 + 1721 + 1092| + 434| — 2509
1976 + 7878 +4094| + 3784 [10)+ 9.2} 10) 119,8] - 7581 7301 + 297 + 4060 + 8277 + 3651| — 462| — 758| — 4515
1977 +10 914 +66441 + 4270 + 12,0 131,91 + 6337 13638 | +17 251 2543 + 83611 + 4988 + 208 + 278] — 4131
1978 +14 112 [10)+8 7221 + 5390 |[10)+ 15,6 | 10) 143,0| + 165 13803 | +14277 | +11744 +20307| — 2139 — 496 + 1059| — 4342
1976 1. Vj. — 3821 —4468| + 647 {10)+ 14 10) 112,4| + 393 15276| — 3428 — 3281 | + 5432 — 4156 — 69| — 1435} — 1930
2. V], + 2901 +2603| + 298 + 27 114,8| — 4062 M213| — 1161 + 2874 + 71 + 3787 — 218} + 595 — 631
3.Vi. + 2466 +1528| + 938 + 27 17,57 — 5088 6125| — 2622| — 3024 + 3129| — 4531| — 2] — 426 — 966
4. Vi + 6332 +4431 + 1901 + 23 119,9| + 1176 7301 + 7508 + 7491 | — 291| + 8551 — 173| + 508 — 988
1977 1. Vj. — 3099 —3398; + 299 + 23 122,21 — 1988 5313| — 5087 — 7727 + 712) —2777| + 9B — 776| — 1138
2. Vj. + 3117 +24731 + 644 + 2,6 124,8| + 2948 8261 + 6065 + 9721 — 1039¢ + 4386| + 211 + 8713 — 1016
3. V. + 3535 +27081 4+ 827 + 37 128,5| + 2578 10839 + 6113 — 899 + 5171 —1972] + 105| — 449 — 1140
4. Vi. 4+ 7361 +4861| + 2500 + 34 131,89 + 2799 13638 +10160| +10197| + 8171 + 5351} — 13| 4 630| — 837
1978 1. Vj. — 1087 110)—1 2121 + 125[10)+ 4,2| 11) 131,6| — 3135 10503| —4222] —2680| + 6722] —11703| — 333| — 319| — 1115
2. Vj. + 2710 +2032( + 678 3.2 1348 — 1343 9160| + 1367 — 2902| — 3948 + 3431 + 197 — 256| — 1217
3. V]. + 3644 +2414| + 1230[10)+ 3.6[ 10) 1385 — 235 8925 + 3409| — 1440) + 4343| — 3444 — 141 4+ 157] — 901
4, Vj. + 8845( +5488| + 3357 |[10)+ 4.6| 10) 143,0| + 4878 13803 +13723| +18766| +13190| + 9577 — 219 + 1477{ — 1109
1979 1. Vj. — 3374 —2981| — 393 + 3,2 146,3 | — 9678 4125| —13052| — 5662] — 5575 — 6849 — 159| — 1132 — 1562
2.Vi.n + 2761 +1802{1 + 959 + 26 1483 — 489 3636| + 2272 —3266| —13899( + 2042| — 82 + 990| — 520
3. Vj. ts) + 1255 +1416 — 161 + 11 149,4| — 846 27901 + 409] + 364 +14052| —2413| + 53| — 67| — 172
1976 Jan. — 2005 —3441| + 1436110+ 0,8| 10) 111,4] — 1108 13774 — 3113 | — 2618 + 241 + 519f — 117| — 1544] — 1186
Febr. — 2010 —1008| ~—1002(10)+ 0,2 10) 111,7| + 936 14716 — 1074 —1107| + 855 — 1826} + 134| — 327 — 23
Mérz + 194 — 19 + 213(10)+ 04| 10) 112,41 | + 565 15275 + 759 + 444| + 4553| — 2849 — 86| + 14| — 508
April + 642 +1228) — 587 + o9 13,0 | + 1447| 16722| + 2089 + 2469| + 3383| — 167 + 20| 4+ 262] + 63
Mai + 805 + 527 + 278 + 0.8 1138 — 874 15848 — 69| + 1553 — 1979} + 3544 — 43| — 10| — 194
Juni + 1454 + 847! + 607 + 10 114,8] — 4635 11213 — 3181 —1148] —1397( + 410 — 19| + 343| — 500
Juli +2706| +2090| + 616 + 1,6 116,3| — 2911 8302| — 205| — 44| — 206 — 590 — 111 — 09| — 614
Aug. — 38| — 249 — 132 + o¢.1 116,5| — 1380 69221 —1761| —2180| + 1457 —1127; + 36] 4+ 33| — 386
Sept. + 141 — 33| + 454 + 11 1751 — 797 6125 — 656 — 430| + 1878| —2814| + 3| + 150 + 14
Okt. + 328 + 398 — 70 + 08 1185 + 1120 7245 + 1448 + 2305| + 3126 + 1691 — 84| + 171} — 358
Nov. + 1148 + 153 + 995 + 1,0 119,51 + 1853 9098 ( + 3001] + 2543] —1994| + 5578 — 13| + 51 + 76
Dez. + 4 856 +3880( + 976 + 0,3 19,9 | — 1797 7301 +3059| + 2643| — 1423} + 1282 — 76| + 286 — 706
1977 Jan. — 2112} —2988| + 876 + 04 120,2 | — 1798 §503( —3910{ — 3708} + 576| + 1798 — 152| — 837 — 444
Febr. — 1510 — 913| — 597 + 141 1213 — 224 §279| — 1734} —1614] — 609| + 980 + 1| 4+ 35| — 472
Mérz + 523 + 503 + 20 + 08 1222 + 34 5313| + 557 —2404| + 745| —5555) + 134 — 289 — 222
April 4+ 758 +1138] — 381 + 04 1226} — 303 5010 + 455| + 188| — 331 ~ 648| — 297| + 211] — 22
Mai + 1020 + 713| + 307 + 1,0 1236 + 529 5539 | + 1549| + 1497 — 1219 + 6885} + 151 + 434] — 751
Juni + 1339 + 621 + 718 + 1,2 1248 + 2722 8261} + 40861 — 713| + 511 — 651 + 167| + 228 — 243
Juli + 3395 +319%4 | + 201 + 19 126,7| — 770 7491| + 2625 + 2808 + 732 —1075] — 299| — 315 — 400
Aug. — 2| — 5481 + 5261 4 1,0 1276 + 2869 10360| + 2847 + 2456 + 896 — 279 + 65 — 683| — 714
Sept. + 162 + 62| + 100 + 0.8 128,5 47 0839 + 641 —6163( — 1111} — 618 + 339| + 449| — 26
Okt. + 69 + 12| + 5] + o9 1204 + 984 11823 +1053| + 82| + 1086 —155%6] — 13| + 250| — 398
Nov. + 1410 + 3191 + 1091 + 13 130,7 | — 180 11643 + 1230 + 1257 + 1270| + 3681| + 241 + 201 — 229
Dez. <+ 5882 +4530| + 1352 + 1,2 131, + 1995 13638| + 7677 + 8128 + 5815 + 3226 — 24| + 179 — 210
1978 Jan. — 1595 —2888| + 1293 + 16 133,5| — 3080 10658 — 4675 —2162| + 4021| — 5136 — 247| — 7571 — 239
Febr. — 1070 — 26| — 1044 + 15 1350 — 321 10237 —1391| - 2637| + 517| — 88| — 11| + 115 — 543
Mérz + 1578 [10)+1702 | — 124 1H0)+ 1,1] 11) 1316 + 266 10503| + 1844 + 2119 + 2184| — 6479} — 75 + 323 — 333
April — 107 + 498 — 606 + 09 132,5| — 486 10017 — 593| — 652 — 17| +3197| + 51| — 197 — 572
Mai + 1595 +1032| + 563 + 12 1338 — 362 9655 + 1233 + 1364| — 2952} + 2394 — 171 + 267| — 316
Juni + 1222 + 5011 + 721 + 1,1 1348 — 495 9160 + 727| — 3614 — 979 — 2160 + 163| — 326| — 329
Juli + 2575 +2504| + 71| + 11 1359 + 487 9647 + 3062 —1615) + 733 + oM| — 317 — 192 — 247
Aug. + 532 — 178| + 705 [10)+ 1.4| 10) 137,3| — 400 92471 + 132| + 257 + 1558 — 87| + 23] + 194 — 686
Sept. + 537 + 83| + 454[10)+ 1,2| 10) 1385 — 322 8925 + 215| — 82| + 2052] —~3498| + 153] + 155 + 32
Okt. + 117 — 180{ + 297 |[10)+ 1,5] 10) 140,0{ + 857 97821 + 9741 + 1101 + 6980] — 2463 — 64| + 322| — 525
Nov. + 1799 + 386 + 1413 + 1,5 1415 + 3249 13031] + 5048] + 9634 + 597| + 5368 — 238| — 31| + 257
Dez. + 6929 +5282| + 1647 + 1,5 1430 + 772 13803| + 7701| +~ 8031 + 303| + 6672 + 83| + 1186 | — 841
1979 Jan. — 2643 —3613{ + 970 + 08 1438 | — 6860 6943} — 9503| — 4362) + 1664 | — 3445| — 160 — 1575 — 72
Febr. — 1908 — 500 — 1408 + 08 1446 | — 1585 5358 —3493) —1179| — 3926 + 2815| + 63| + 4581 — 1486
Mérz + 1177 +11321 + 45 + 1,6 1463 | — 1233 4125] — 56| — 21| —3313| —6219| — 62| — 15| + 6
April r) + 638 +1116] — 478] + 06 146,9| + 988 5113 + 1626 — 3773 —5435| + 81| — 41| + 916f — 369
Mai r) + 548 — 106} + 654 + 10 1479 — 1321 3792} — 773| — 739| — 6256 + 2862 + 40| — 502 — 212
Junir) + 1575 + 792 + 783 + 04 148,3| — 156 3636) + 1419 + 1246 — 2208 —1741| — 81| + 578 + 61
Julinp + 1338 +1294| + 44 + 02 1485 — 726 2910 + 612 + 771} + 6574 —a4a262| — 178 — 476] — 909
Aug. 1) + 293 + 109( + 184 + 07 1492| — 85 2825 + 208| + 160 + 1856 + 3419| + 99| — 642; — 385
Sept. ts) — 376 + 13| — 389 + 01 1494 — 35 2790| ~ 411 — 567 + 5622 — 1 + 132f + 451 — 428

* Ohne Geldinstitute der Post. — 1 Uberschuigut-

haben, Offenmarkttitel, deren Ankauf die Bundesbank
zugesagt hat, und unausgenutzte Rediskontkontin-
gente sowie — bis Mai 1973 — freier Lombardspiel-

6'

raum. — 2 Soweit sie nicht mit dem Riickgriff der
Banken auf freie Liquiditétsreserven oder der Um-
wandlung von Zentralbankgeld in freie Liquiditats-
reserven zusammenhéngt. — 3 In jeweiligen Reserve-

sétzen (Anderungen des Mindestreserve-Solls auf
Grund von Neufestsetzungen der Reservesitze sind in
B Il erfaBt). — 4 Tagesdurchschnittlich, bei konstanten
Reservesatzen (Basis Januar 1974). — 5 Im laufen-
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freien Liquiditétsreserven (expansive Wirkung: +)
Ii. Angeordnete besondere Reserve- IV. Unmittelbare Beeinflus-
und Depothaitung bei der Bundesbank sung der freien Liquiditéats-
(Zunahme: —) reserven
Oftenmarktoperationen Geld-
{Nettoverkéufe: —) markt-
mit Verén- verschul-
Nicht- mit 1. derung | dung von
banken, |Banken Sonder- Netto- der Re- | Nicht-
in N- im Devisen- | und be- Mindest- Zentral- diskont- | banken
Papieren | Rahmen | swap- fristeter Verénde- | reserve bank- kontin- | gegen-
und in von Rick-| und Lombard rung des | auf Aus- geld- gente iber Ins-
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men Titeln barungen| schifte [gen:—) |men Solls 7) |lichkeiten| depot 2) men 9) = A) Zeit
—2087| — 2087 —_ — —| —9s86| —s5978] —2121| — 1487 | + 6574 — 3610 — 5061 | -+ 1451] + 2964 1972
— 6342 — 7676 + 1334 —| +1075| —5149| — 5833 — 538} + 1222 +14397| —11886| —13243| + 1357 | + 2511 1973
— 1466 — 28| — 1438 —| + 1992| +12831| +10416| + 2308| + 107 | + 2891 + 4532| + 3832 + 700| + 7423 1974
+11649] +11397} + 252 —| —2031| + 7052] + 5900 + 1275] — 123| +15328| + 4542| + 2748} + 1794} +19870 1975
— B606| — 8354 — 252 —| +6473] —4420| —3909| — 702| + 18| — 369 + 666 + 51| + 615| + 2971976
— 686 — 686 — —] —6473| + 8177 + 7923 + 4155| + 99| +10720 + 6531 | + 6633 — 102 +17251] 1977
— 3620 — 3620 —_ —1 + 975 —1846| — 1288} — 558 2| + 9808 + 4379 + 4646 — 267 +14277| 1978
— 487 — 235 — 252 —| — 63| — 71 — o2%9| 4+ 158| —a33s2| — 761 — 263| + 87| — 3428|1976 1.V].
— 1148 — 1148 — —| + a82| — 4199 — 39000 — 148] — 142| —1325| + 164} — 83| + 247| — 1161 2. Vj.
— 5211 — 521 - —| + 23| — 27 —_| — 83! + 56| —3051| + 429| + 257 + 172 — 2622 3. Vj.
— 6450 — 6450 _— —| + 6334 — 132 —| — 242 4+ 110} + 7359 + 149: + 40| + 9| + 7508 4. Vj.
+ 1605| — 304 + 1909 —| —5448| + 1364| + 1097 + 38| — 51| — 6363 + 1276| + 1784| — 508 — 5087 1977 1. Vj.
— 2018 — 521 — 1497 —| — 235| + 2181 + 2216| + 2| — 37| +3153| + 2912 + 2781 + 131| + 6065 2. Vj.
4+ 2202 + 181 + 2111 | — 252| + 4629 + 4610 + g4 — 45! + 3730 + 2383 + 2013 + 370| + 6113 3.Vj.
— 2565 — 42} — 2523 —| — 540 + 3 —| — 229} + 232{ +10200f — 40| + 55 — 95| +10160 4, Vi.
— 1454 —-3583| + 2129 —| + 552} —1032| — 101 — 931 —| —a3712] — s10| — 232 — 278] — 42221978 1. Vj.
+1977| + 1302 + 675 —| — 3086 + 4345| + 2991 | + 1354 —] + 1443y — 76| — 35f{ — 41| + 1367 2. Vj.
+ 138| + 2942| — 2804 —) — 1582 — 1 —| — 148 —| — 1588 + 4997 + 4787 + 210] + 3409 3. V).
— 4281 — 4281 - —] + 131 —5011| — 4178} — B33 —| 413755 — 32| + 126 — 158 +13723 4. Vj.
+ 539 + 539 — —| +9166| — 2551 — 2538 — 13 —| —8113| — 4939 —a868] — 71| —13052|1979 1. Vj.
+ 5887 | +3362| + 2525| + 6564) — 4248 + 76 —f + 76 —| —3190| + 5462| + 5043 | + 419{ + 2272 2.Vi.n
4+ 6692| ~ 758 + 7450| —10416] — 5215 — 242 —| — 242 —| + 12| + 287| + 309 — 22| + 409 3. Vj. ts)
+ 352! + 604 — 252 — 666 — 470 —| — 233 — 237| — 3088 — 25| — 18| — 7| — 3113 (1976 Jan.
+ 8] + 38 -_ —| — 40| + 210 + 158| + 52 — 897} — 77| — 74| — 3| —1074 Febr.
— g77| — 87 —_ + 70| + 189 — | — 154 + 343} + 633| + 126} — 71| + 197} + 799 Maérz
— 1020 —1020 — 73| — 351 —| — 32} — 29| +2118| — 20| — 87| + 8| + 2089 April
— 56| — 56 — |+ 291| —1776] —1846| + 109) — 39{ — 223 + 154| — 23} + 77| — 69 Mai
—_ 72| - 72 —_— —| + 2641 —2072] —2083| + 65| — 74| —3220| + I — 237 + 62] — 3181 Juni
— 179 — 179 — —| +1895| + 129 -] + 83| + 97| — 28| + 8| — 3 + 83| — 205 Juli
— 118 — 118 - —| —2095| + 73 —| + 27| + 46| —2107| + 346 + 208| + 138| — 1761 Aug.
224 — 224 — —| + 493| — 229 —] — 142| - 87| — 659| + 3 + 52| — 49| — 656 Sept.
— 1481} — 1481 -_ —| — 760 — 794 — 15| — 679| + 1511 — 63| + 291 — 92 + 1448 Okt.
—3505| — 3505 —| + 230} + 371 —_| — 96] 4 467 | + 2914| + 87| + 103| — 161 + 3001 Nov.
— 1464 — 1464 — —| +4744) + 291 —| — 31| + 322 4+ 2934 + 125( + Bl + 117 + 3059 Dez.
—~ 368 — 368 —_ —| —4282| — 141 -] ~ 151| + 10| — 3850 — 60| — 177 + 17| — 3910|1977 Jan.
o + 22 _ —| — 199 | + 336 —| + 37| — 31| —1278| — 46| — 181 — 275 — 1734 Febr.
+ 1951 + 42| + 1909 1 + 832 +1169| + 1007} + 102| — 30§ —1235| + 1792 + 2142| — 30| + 557 Mérz
+ 1218 — 423| + 1641 —] — 43| + 64 —| + 9( + s5| + 2521 + 203| + 233 — 30 + 455 April
—1133| — 145] — 988 —| —1570| — 6 — | — 24} + 18] + 1491 + 58 — 14| + 72| + 1549 Mai
— 2103} + 471 — 2150 —_| + 1378 + 2123 + 2216] + 170 — 10| + 1410 + 2651 + 2562 | + 89| + 4061 Juni
+ 2927 - 132} + 3059 —1 + 1238 — 162 —1 + 35| — 197 + 2646 — 21| + 17| — 38| + 2625 Juti
+ 2564 3By + 2233 —{ + 5071 — 261 —| — 81| — 80| + 2195 + 652 + 461 + 191} + 2847 Aug.
—3199| — 18] — 3181 —| —1907] +s052| + 4610| + 210} + 232| — 1M1 + 1752 + 1835| + 207| + &4 Sept.
+ 1849 — 185| + 2034 — | — 406| + 244 - + 121 + 232| + 1056 | — 37 + 33 — 36| + 1053 Okt.
— 3496 — 94| — 3402 — 194 — 64 —| — 64 —| + 1193| + 7 + 19| + 18| + 1230 Nov.
— 98| + 237 — 1155 — + 60| — 177 - — 177 —| +791| — 74| + 3| — 77| + 7877 Dez.
— 47| — 427 — —| + 63| —242 —| — 2420 _ | —4s882] — 93| + 10| — 103| — 4675|1978 Jan.
— 2845 — 2845 —— —| + 18] + 1479 — | + 1479 —| —1158] — 233 — 121| — 112 — 1391 Febr.
+ 1818 — 311 + 2129 —| + 4681 91| — 101} + 10 —| +2028| — 184| — 121| — 63| + 1844 Marz
+ 1113 — 331 + 1444 — 4227 — B9 — — 69 —| — 721 + 128 + 39} + 89| — 593 April
+ 1186| + 744 + 442 — + 802 — 9 — | — 9 —| +135%5| — 12| — 6] — 116 + 1233 Mai
— 322 + 889 —1211 —~| + 339 + 4423 + 2991, + 1432 —| + sgog} — 8| — 68— 14| + 727 Juni
— 1622 + 1182 — 2804 —| — 881 — 7 —_1 — 7 — 1622 + 4684| + 4438| + 246 + 3062 Juli
+ 1946 + 1946 — —| —1821| — 152 —| — 182 —{ + 105 + 27| + 153 — 126} + 132 Aug.
— 186| — 186 - —l 41210 + 1N - + 1 —1 — 71| + 286 + 196 + 90| + 215 Sept.
— 1917 — 1977 — —| —1172| — 143 —| — 143 —| + 958 + 16 + 46| — 30| + 974 Okt.
— 1892 — 1892 — —| + 263 —4711| —4178| — 533 —| + 4923 + 125| + 69| + 56| + 5048 Nov.
— 412 — 412 —| + 1040} — 157 —| — 157 — + 7874 — 173§ + 1| — 184 + 7701 Dez.
+ 47 + 447 -] —1221| — 607 —| — 507 — 1 —4860| —4634| —4608] + 64 — 9503|1979 Jan.
+ 395| + 395 — —1 + 502 —2258| —2538( + 280 —| —~3437) — 86| — 34| — 22} — 343 Febr.
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