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Die Wirtschaftslage
im Winter 1969/70

Uberblick
Die monetédre Entwicklung nach der Aufwertung

Die Entwicklung der Kreditmarkte in der Bundesrepublik
war wahrend der letzten Monate in fast allen Bereichen
von der DM-Aufwertung und ihren unmittelbaren Aus-
wirkungen bestimmt. Mit der Freigabe des Wechselkur-
ses der D-Mark und insbesondere mit dem Ubergang
zur neuen Paritat ist fur viele Auslédnder das Interesse an
weiteren kurzfristigen Geldverlagerungen in die Bundes-
republik entfallen. Die spekulativen Gelder, die bis zur
Freigabe des DM-Wechselkurses in die Bundesrepublik
eingestromt waren und die etwa 19 bis 20 Mrd DM be-
tragen haben dirften, sind in den Monaten Oktober bis
Dezember zum weitaus groBten Teil entweder ins Aus-
land’ zuriickgeflossen oder zur Begieichung von Zah-
lungsverpflichtungen fur inzwischen gelieferte Waren
verwendet worden. Die Devisenabflisse selbst gingen
freilich Ober die Repatriierung spekulativer Geldanlagen
noch hinaus, da sich der langfristige Kapitalexport nach
der Aufwertung nicht nur fortsetzte, sondern — zumin-
dest bis Dezember — nicht zuletzt durch Sonderfaktoren
sogar erhohte und den UberschuB aus den jaufenden
Transaktionen weit Ubertraf. Wéare es bei dem Riick-
fluB lediglich der spekulativen Auslandsgelder geblie-
ben, so wéren die Wahrungsreserven der Bundesbank
ungefahr auf den Stand von vor Beginn der Wahrungs-
unruhe im Jahre 1968 zurlickgegangen. Seit Mitte Januar
1970 — unverandert bis zum AbschluB dieses Berichts
(9. 2.) — betrugen die zentraleri Reserven unter EinschluB
der Reserveposition im IWF sowie der im Januar 1970
zugeteilten Sonderziehungsrechte gut 27 Mrd DM gegen
rd. 37 Mrd DM im Sommer 1968; etwa 4 Mrd DM dieses
Ruckgangs entfielen indessen auf den Aufwertungsver-
Just der Bundesbank. Auch ist die absolute Héhe der
Wahrungsreserven noch immer betrachtlich, vor allem
wenn bedacht wird, daB ihr Liquiditatsgrad durch den
Abgang weniger liquider Auslandsaktiva wahrend der
letzten Monate besser geworden ist und die Kaufkraft
der auf D-Mark umgerechneten Wahrungsreserven im
internationalen Verkehr bei gleichen Nominalwerten nun
groBer ist als vor der Aufwertung.

Der DevisenabfluB aus der Bundesrepublik nach der Auf-
wertung wirkte binnen- wie auBenwirtschaftlich stabili-
sierend. Auf den internationalen Devisenmarkten ist mit
der Neubewertung der D-Mark das spekulative Element,
das vordem die Ursache hektischer Devisenbewegungen
gewesen war, weitgehend weggefallen. Hand in Hand
hiermit kraftigte sich das Vertrauen in die fiihrenden
Wahrungen, namentlich in das englische Pfund und in
den US-Dollar, was sich deutlich an der Riickbildung des
freien Goldpreises zeigt, der zeitweise sogar leicht unter
den fiir Transaktionen zwischen den Notenbanken gel-
tenden Preis von 35 § pro Unze gesunken ist. Binnen-
wirtschaftiich haben die Devisenabflisse den kredit-
politisch erwilinschten Abbau der Uberliquiditat im Ban-
kenapparat bewirkt. Im Gegensatz hierzu wurde freilich
die Liquiditat der Wirtschaft noch nicht splrbar vermin-
dert, denn die Mittel, die die Unternehmen vor der DM-



Aufwertung vom Ausland erhalten hatten — sei es durch
empfangene Vorauszahlungen, sei es in anderer Form —,
wurden bei ihrem Abzug voll durch verstarkte Kreditauf-
nahme bei deutschen Banken ersetzt. Die Geldbestande
der inl&ndischen Nichtbanken sind bis zum Dezember
nicht nur nicht langsamer, sondern sogar noch etwas
schneller als vor der Aufwertung gewachsen. Lediglich
die vordem ungewohnlich stark gestiegenen Terminein-
lagen haben sich im Zusammenhang mit den Geldriick-
flissen ins Ausland etwas vermindert. Anzeichen fiir eine
Liquiditatsklemme der Wirtschaft waren in der Berichts-
periode daher nicht zu beobachten.

Die Einengung der Bankenliquiditat hat allerdings das
»Finanzierungsklima“ im Inland verandert. Waren die Fi-
nanzierungsmdglichkeiten in Verkennung des tempora-
ren Charakters der Liquiditatsfille wihrend der Periode
der spekulativen Liquiditatszufliisse teilweise stark (iber-
schatzt worden, so hat nunmehr eine realistischere Be-
urteilung Platz gegriffen. Mit der Reduzierung der freien
Liquiditatsreserven der Banken von 12 % ihres Einlagen-
volumens unmittelbar vor der Aufwertung auf 6 % Ende
Januar 1970 hat sich das Kreditgewahrungspotential des
Bankenapparates erheblich verringert. Wie in fritheren
Restriktionsperioden wirkte sich das vorerst jedoch nur
darin aus, daB3 die Banken weniger Wertpapiere kauften,
ja im Dezember per Saldo ihre Kaufe sogar ganz ein-
stellten. Dagegen wurden der Kundschaft in den letzten
Monaten Direktkredite in weit gr6Berem Umfange als je
zuvor gewéahrt. Die Banken konnten sich diesen Wiin-
schen insoweit nicht entziehen, als die Kunden Uber Kre-
ditzusagen verfiigten, die bisher nicht oder nur teilweise
in Anspruch genommen worden waren. Vermutlich haben
sich die Banken seither aber bei der Gewahrung neuer
Kreditzusagen starker zuriickgehalten; dafiir sprechen
die flr Teilbereiche vorhandenen statistischen Angaben.
Nicht zuletzt aber zeigt auch die weitgehende Unergie-
bigkeit des Rentenmarktes und der dort vorherrschende
Renditenanstieg, daB das Kreditangebot wesentlich
knapper und teurer geworden ist.

Andererseits diirfte aber auch die Nachfrage nach Kredit
nicht mehr annédhernd in dem MaBe weiter wachsen, wie
dies in den ersten Monaten nach der Aufwertung der Fall
war. Zwar haben die Unternehmen auf Grund ihrer lau-
fenden Investitionsvorhaben weiterhin groBen Kredit-
bedarf, aber fiir die 6ffentlichen Haushalte gilt dies — wie
auch schon bisher — nicht, vor allem nicht, nachdem ein
Teil der staatlichen Investitionsausgaben aus konjunktur-
politischen Griinden gesperrt wurde. Im weiteren Verlauf
wird der Kreditbedarf der Unternehmen von dem erhdh-
ten Zinsniveau kaum unbeeinfluit bleiben. Namentlich in
solchen Bereichen, wie z. B. Wohnungsbau, in denen die
Zinskosten in der Gesamtkalkulation stdrker zu Buch
schlagen, dirften Reaktionen auf das gegenwartig hohe
Zinsniveau nicht ausbleiben, wenngleich der gréBere Teil
der Wohnungsbaufinanzierung — namilich der durch Bau-
spardarlehen, 6ffentliche Wohnungsbaumittel und Eigen-
kapital gespeiste Teil — relativ zinsunempfindlich ist.
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auch einschl. Termingelder unter 3 Monate Laufzeit. BBk

Diese Sonderbedingungen in der Wohnungsbaufinan-
zierung werden lbrigens vielfach Gbersehen, wenn auf
die Zinserhéhungen fiir Althypotheken als beflirchteter
Folge einer Anhebung der Zinsen flir Spareiniagen und
daraus resultierender Mieterhéhung fiir bereits vorhan-
dene Wohnungen hingewiesen wird. Einmal ndmlich be-
steht Uberhaupt nur bei Wohnungsbauhypotheken der
Sparkassen und Genossenschaftsbanken ein gewisser
Zusammenhang zwischen Einlagenzinsen und Althypo-
theken, auf die aber kaum mehr als ein Fiinftel der Woh-
nungsbaukredite entfallt. Zum anderen gibt es die
»Kostenmiete” nur noch im sozialen Wohnungsbau, der
seinerseits nur ein Viertel des gesamten Wohnungs-
bestandes ausmacht, wahrend iberall sonst (mit Aus-



nahme nur der letzten ,schwarzen Kreise“) die Mieten frei
sind.Insofern bestimmen nicht so sehr Kostenanderungen
als vielmehr Anderungen der Nachfrage die Mietpreise.
MieterhGhungen als unmittelbare Folge der Erhéhung von
Einlagenzinsen der Banken sind daher fiir die gesamten
Lebenshaltungskosten nur von geringer Bedeutung. Un-
gleich bedeutungsvoller ist, wie in der Vergangenheit oft
genug bewiesen wurde, die Hauptwirkung der Zinssteige-
rung, die darin liegt, daB steigende Finanzierungskosten
die Nachfrage nach Investitionsgutern und nach Bau-
leistungen dampfen und auf diese Weise dem Preisauf-
trieb allmahlich den Boden entziehen. Es liegt kein Grund
fiir die Annahme vor, daB sich an diesem Zusammenhang
etwas geandert hatte, obgleich die bis Ende 1969 vorlie-
genden Daten noch keine Revision der bisher stark ex-
pansiven Investitionsabsichten der Unternehmen und der
privaten Bauherren erkennen lassen. Indessen liegen be-
reits Anzeichen dafur vor, daB sich die Unternehmen
wenigstens in ihren Lagerdispositionen zuriickzuhalten
beginnen, woflir nicht zuletzt finanzielle Griinde maB-
gebend sein dirften.

Der Zwang zum Zahlungsbilanzausgleich

Der auf Verknappung der Bankenliquiditdt und damit
auf Anhebung des Zinsniveaus gerichtete Kurs der Kre-
ditpolitik ist gegenwartig vor allem auch aus zahlungs-
bilanzpolitischen Griinden angezeigt. Dabei ist es weni-
ger wichtig, daB die zentralen Wahrungsreserven seit
der Aufwertung gesunken sind — die Spekulationsgelder
aus der Bundesrepublik wieder hinauszubringen, war
gerade einer der Zwecke der Aufwertung —, sondern das
Problem besteht darin, den langfristigen Kapitalexport
so weit zu vermindern, daf3 von ihm nicht ein standiger
weiterer Druck auf die Wahrungsreserven ausgehen
kann. Angesichts der engen Verflechtung des deutschen
Geld- und Kapitalmarktes mit den internationalen Mérk-
ten kommt dabei der Zinshohe in der Bundesrepublik ent-
scheidende Bedeutung zu.

Im kurzfristigen Bereich hat das inlandische Zinsniveau
inzwischen das internationale Niveau erreicht, wie einer-
seits aus dem Vergleich der nationalen Geldmarktsatze
mit den Séatzen am Euro-Dollarmarkt und in den USA
hervorgeht, andererseits aber auch daraus zu schlieBen
ist, daB spéatestens seit Mitte Januar die deutschen Ban-
ken ihre kurzfristigen Auslandsaktiva etwas abbauen und
sich kurzfristig im Ausland verschulden. Wenn es dem-
gegeniiber im langfristigen Kapitalverkehr — jedenfalls
bis Ende Dezember — zu keiner Reaktion auf die ver-
dnderte auBenwirtschaftliche Lage gekommen ist, so
lag das einmal daran, daB die deutschen Banken in
den letzten Monaten von 1969 noch betréchtliche, vor
der Aufwertung gegebene Kreditzusagen an auslén-
dische Kunden erflllen muBten. Von dem ungewdhn-
lich hohen Nettokapitalexport im Dezember des ver-
gangenen Jahres, der in diesem einen Monat allein
mit anndhernd 42 Mrd DM mehr als 60% des Ober-
schusses in der faufenden Rechnung der Zahlungsbilanz

Zur Zinsentwicklung in wichtigen
Landern und am Euro-Anleihemarkt

Privater Sektor
% "‘; %,
: ‘.“I
9,5 '.' b
.'_:“‘ . Grof3britannien 95
e
', X _
9.0 —* ' , . 9,0
Frankrelch-".' ! Niederlande Eurg-ﬁAnlelhen
” I
85 \ ! N 85
i o & 7’ .
sy b
Euro-DM-
Anleihen 8.0
v/
Bundesrepublik~ 7,5
7.0
6.5
8,0
%
I
95 o 95
s |r“"-" ", GroRbritannien
9,0 o< i RS 9.0
P | Euro-$-Anleihen
85—t | A’J 85
- | I}\'f\
r ! 4 Euro-DM-
8.0- | /7\\4 Anleihen- 8.0
Frankreich /’W I, N
|
7.5 i ,:l f"'/ 75
I ,’ Bundesrepublik
Nieder- | Y.
7,0 Fanoe " ‘1'.-_, 70
65 :_'/'_ i = 6,5
. e
80 — 60
et ceeee |
55 J'F'MIA'M'JIJ'AIS|OINIDl‘l’lllEH 55
1969 1970
BBk

wahrend des ganzen Jahres 1969 erreichte, entfielen
212 Mrd DM auf langfristige Kredite deutscher Banken
an das Ausland. Vermutlich wird sich dieser Teil des
langfristigen Kapitalexports infolge der Liquiditatsver-
knappung im Bankenapparat nunmehr schnell vermin-
dern. Anders verhalt es sich aber mit dem ebenfalls
hohen langfristigen Kapitalexport der Nichtbanken, der
im Dezember rd. 2 Mrd DM betragen hat. Nur Bruchteile
hiervon dirften noch mit Reaktionen auf die Aufwertung
zusammengehangen haben, wahrend es sich sonst um
Kapitalanlagen im Ausland handelte, die entweder regel-
méBig anfallen (z. B. Entwicklungshilfedarlehen und Di-
rektinvestitionen) oder die — wie Kaufe von auslandi-
schen Rentenwerten durch Inldnder, Verkaufe inlandi-



scher Wertpapiere durch Ausldnder, Direktdarlehen
u.a.m. — auf das Zinsgeféille zwischen der Bundesrepu-
blik und dem Ausland zuriickgehen. Tatsachlich war das
Zinsniveau am deutschen Rentenmarkt in dieser Zeit
noch niedriger als in einer Reihe wichtiger Lander und
insbesondere auch niedriger als am Euro-Kapitalmarkt.
Die in der Bundesrepublik emittierten DM-Auslandsan-
leihen und die quantitativ neuerdings wieder wichtiger
gewordenen internationalen, auf Fremdwé&hrung lau-
tenden Anleihen — von denen deutsche Banken Konsor-
tialguoten ibernehmen, die sie am Inlandsmarkt ver-
kaufen — boten eine erheblich héhere Rendite als ver-
gleichbare deutsche Papiere und wurden daher im Ge-
gensatz zu inldndischen Rentenwerten auch nach der
Aufwertung noch in groBen Betrdgen abgesetzt. Jeden-
falls ist es wichtig, darauf zu achten, daB Emissionen in-
landischer festverzinslicher Papiere ein Renditenniveau
haben, das eine Zinspraferenz inlandischer Kaufer fiir
auslandische Werte ausschlieBt, wobei allerdings die
Bonitat und die meist bessere Kurspflege der Inlands-
anleihen zu beriicksichtigen sind.

Der gegenwartig weltweit hohe Stand des Zinsniveaus
muB im Ubrigen auf dem Hintergrund ebenso weltweiter
Inflationstendenzen gesehen werden, die sich bisher
noch nicht abgeschwécht haben. So sind die Erzeuger-
bzw. GroBhandelspreise industrieller Produkte, die auf
konjunkturelle Veranderungen relativ rasch zu reagieren
pflegen und daher auch schnell eine Verinderung des
inflationaren Drucks indizieren wirden, in neun wich-
tigen westlichen Industrielandern (ohne die Bundesrepu-
blik) in den letzten Monaten von 1969 um rd. 5 % hoher
gewesen als ein Jahr zuvor; das war ein noch stéarkerer
Anstieg als in den vorangegangenen Monaten von 1969,
Auch die Verbraucherpreise haben bisher keine Abschwé-
chung des internationalen Inflationstrends erkennen las-
sen. In der schon erwahnten Gruppe von Industrielandern
waren die Verbraucherpreise in den letzten Monaten von
1969 um rd. 52 % hoéher als ein Jahr zuvor. Eine nach-
haltige Entspannung auf den internationalen Kreditméark-
ten ist daher, solange in wichtigen Landern derart in-
flatorische Tendenzen anhalten, schwer vorstellbar und
auch nicht wiinschenswert. Die Bundesrepublik kann sich
jedenfalis schon aus zahlungsbilanzpolitischen Griinden
aus diesem internationalen Zinszusammenhang nicht
I6sen, solange sie an der Konvertibilitat ihrer Wahrung
und an der Freiheit des grenziiberschreitenden Kapital-
verkehrs festhalt. Bundesregierung und Bundesbank
sind entschlossen, in dieser Hinsicht nichts zu &ndern.

Die konjunkturpolitischen Erfordernisse im Inland

Das gegenwartige, tendenziell eher noch steigende Zins-
niveau in der Bundesrepublik steht aber auch mit den
binnenwirtschaftlichen Erfordernissen im Einklang. Wie
in einem der folgenden Berichtsabschnitte ndher be-
grundet wird, weist die Konjunktur im Inland weiterhin
unvermindert Spannungen auf. Das gilt jedenfalls ein-

deutig fir die Auslastung der verfligbaren Produktions-
faktoren und die mit den hohen Spannungen zusammen-
hangenden Preis- und Kostensteigerungen. Sowohl die
Ubernachfrage am Arbeitsmarkt als auch der Grad der
Kapazitéatsauslastung waren noch nie héher als gegen-
wartig. Obgleich die Produktion, gemessen an der Dauer
der Hochkonjunktur, weiterhin in ungewdhnlichem MaBe
gesteigert wurde, konnten die weit liber das Normale
hinausgehenden Bestdnde an unerledigten Auftrigen
bisher nicht vermindert werden, ja sie nahmen im Gegen-
teil selbst im Dezember noch etwas zu.

Zwar ist die Nachfrage in den ersten Monaten nach der
Aufwertung in wichtigen Teilbereichen langsamer als vor-
her gewachsen oder gar zurlckgegangen. So sind
namentlich die Auftragseingange aus dem Ausland seit
Oktober gesunken. Auch wenn es sich hier bis zum ge-
wissen Grade um eine Reaktion auf das Vorziehen von
Auftrdgen in die Monate vor der Aufwertung handeln
dirfte, so geht die Abnahme der Auslandsbestellungen
sicher auch darauf zurlick, daB sich die deutschen Pro-
dukte flr ausldndische Kaufer in deren Wahrungen so-
woh! als Folge der Aufwertung als auch wegen anhal-
tender Erhdhung der DM-Exportpreise durchschnittlich
um 14 bis 15 % gegeniiber dem Vorjahr verteuert haben.
Damit durfte der Preisvorsprung, den deutsche Waren
zum alten Wechselkurs einmal gehabt hatten, nicht nur
aufgewogen, sondern bereits ein weiterer Preisanstieg im
Ausland in Rechnung gestellt worden sein. Hohe Auf-
tragsbestande und laufende Neuauftrdge sichern freilich
eine weitere Zunahme der deutschen Exporte fiir die
zunichst Uberblickbare Zeit. Ob neben der Auslands-
nachfrage auch die Inlandsnachfrage in den letzten Mo-
naten schwacher wuchs, ist nicht eindeutig zu beantwor-
ten. Zwar hat es den Anschein, als disponierten die Unter-
nehmen seit der Aufwertung bei Ausriistungs- und Lager-
investitionen etwas vorsichtiger, aber gleichzeitig hat sich
die Verbrauchsnachfrage unverkennbar beschleunigt. Es
entsprache freilich der Erfahrung, wenn eine einmal be-
gonnene Abschwichungstendenz in den Investitions-
planungen allmahlich weiter an Gewicht gewanne, was
dann auf ldngere Sicht nicht ohne Konsequenzen auch
fur die Nachfrage nach Konsumgltern bliebe. Aber selbst
wenn dies noch im Verlauf von 1970 der Fall sein sollte,
so wiirden sich damit die konjunkturellen Spannungen
noch nicht zwingend vermindern, denn zweifellos wird
im Jahre 1970 auch das Angebotspotential weniger wach-
sen. Wahrend 1969 das Bruttosozialprodukt real noch um
8 1/2 %% zugenommen hat, wird es 1970 nicht mehr an-
nahernd um diese Rate steigen kdnnen. Die Bundesre-
gierung nimmt beispielsweise fur 1970 einen Anstieg um
real 412 % an, und auch die wirtschaftswissenschaft-
lichen Institute schatzen kaum anders.

Die Nachfrageexpansion muB aber nicht nur in dem MaBe
gebremst werden, wie sich der Spielraum fiir das reale
Wachstum verengt, sondern um erheblich mehr, wenn die
vorhandene Ubernachfrage abgebaut und den Preisstei-



Preisentwickiung in der Bundesrepublik Deutschland
und in ausgewahliten Landern*)

Veranderung gegen VorjahrIn %

1969

Land 1968 Jahr |3. Vi, l 4. V]. ‘ Dez.

Index der GroBhandelspreise
industrieller Produkte

EWG-Lénder
Belgien + 06| + 38| 49 + 48
Frankreich 1) — 19| + 99| +11,0] +109| + 83
ltalien + 0 + 33| + 49| + 6.1
Niederlande 2) + 1,9 4+ 45| + 45| -+ 57
EFTA-Lander
GroBbritannien 3) + 40| 4+ 39| + 40| + 41} + 3,7
Schweden + 06| 51| 4+ 53| -+ 7,1 + 7,9
Schweiz 0 4+ 30| + 38| +650] + 55
Vereinigte Staaten von Amerika| + 25| + 34| + 35| + 39| + 4,0
Japan + 03 + 19| + 24| 4 3,2 Cs
Ausgewdhlte Lander insgesamt| + 1,5 + 3,6 | 4+ 47| + 49
Zum Vergleich:
Bundesrepublik
Deutschland 4) — 02| + 22| + 26| +44]| + 47

EWG-Lander
Belgien 5) + 27| +38| +39]| +42 -+ 44
Frankreich + 45| + 60| +63| +57| +59
Italien + 14| 4+ 27| + 34| + 40| + 43
Niederlande + 37| + 75| + 71 + 89| + 65
EFTA-Lénder
GrofBbritannien + 47| + 54 + 50| + 51| - 47
Schweden 4+ 19| + 27| +29| + 35| -+ 3,8
Schweiz 4+ 24 + 25| +27] +22; +28
Vereinigte Staaten von Amerika| + 4,2| + 54| + 56| -+ 58 - 6,1
Japan + 53| +~56| +698| + 65
Ausgewdhlte Lander insgesamt| + 39| + 50| + 54| + 54
Zum Vergleich:
Bundesrepublik
Deutschland + 16| + 27| +28} + 28| + 29
* Aktuelle Werte sind teilweise vorldufig und gegebenenfalls geschatzt. —
1 Nur Halbwaren. — 2 Nur Fertigwaren; Mehrwertsteuereinflu@ ausge-
schaltet. — 3 Nur Erzeugnisse der verarbeitenden Industrie. — 4 Erzeu-

gerpreise industrieller Produkte; MehrwertsteuereinfluB ausgeschaltet. —
5 Index der Verbraucherpreise (u. a. ohne Miete).

gerungen im Inland allm&hlich die Basis entzogen wer-
den soll. Die jlingsten Preisindices zeigen deutlich, wie
sehr die weltweite Inflationstendenz inzwischen auch in
der Bundesrepublik Platz gegriffen hat. Im Dezember
waren die Erzeugerpreise industrieller Produkte, die
konjunkturelle Verdnderungen relativ rasch wiedergeben,
~um 4,7 % hoher als ein Jahr zuvor; fast die Halfte dieser

Teuerung fiel allein in die letzten drei Monate. Die Bau-
preise sind im November 1969 im Durchschnitt aller Bau-
leistungen (Nichtwohnbauten miteingeschlossen) sogar
um 10 % hdher gewesen als ein Jahr zuvor. Wenn bisher
der Grad der Teuerung auf der Verbraucherstufe erfreu-
licherweise noch geringer war, so haben die Preisbewe-
gungen auf den Vorstufen aber auch hier bereits zu ver-
starkter Erhohungstendenz gefihrt. im Januar 1970 ist
der Preisindex fir die Lebenshaltung nach den bei Be-
richtsabschluB verfligbaren Angaben flir zwei grofBe
Bundeslander anndhernd um 3 %2 % héher gewesen als
im Jahr vorher gegen lediglich 2,9 % im Dezember 1969.

Die Bemuhungen um ein neues Gleichgewicht im Inland
und damit um die Eindammung der Preissteigerungen

sind durch die Aufwertung der D-Mark zweifellos er-
leichtert worden. Allerdings wird die gleichgewichtsf6r-
dernde Wirkung der Aufwertung nur dann voll durch-
schlagen, wenn die mit ihr verbundenen Konsequenzen
bewuBt in Kauf genommen werden. Fiir den Bereich der
Kreditpolitik wurde bereits dargelegt, daB die Verengung
des Liquiditatsspielraums und die Erhéhung des Zins-
niveaus notwendige Folgen der Aufwertung sind, zu-
gleich aber entscheidend dazu beitragen, das finanzielle
Gleichgewicht im Inland wiederzufinden. Im Rahmen der
Offentlichen Finanzpolitik werden ebenfalls Schritte un-
ternommen, die in die gleiche Richtung zielen. Die hier
durch die Bundesregierung und die zustandigen Koordi-
nierungsorgane (Konjunkturrat und Finanzplanungsrat)
gefaBten Beschliisse und Empfehlungen, gewisse Aus-
gaben in den Haushalten fir 1970 vorerst zu sperren und
Konjunkturausgleichsriicklagen bei der Bundesbank zu
bilden, verhindern nicht nur eine prozyklische Haushalts-
gestaltung, sondern durften dazu beitragen, die Finan-
zierungsuberschiisse der o6ffentlichen Haushalte zu er-
héhen, also antizyklisch zu wirken (vgl. S. 19 ff.).

Wenn somit kredit- und fiskalpolitische MaBnahmen und
ebenso die giterwirtschaftlichen Wirkungen der Auf-
wertung einen gewissen AbkiihlungsprozeB einleiten, so
ist damit freilich nicht ohne weiteres sichergestellt, daf
der bisherige stirmische Aufschwung ohne weitere Frik-
tionen in ein stetiges und inflationsfreies Wachstum
ubergeleitet werden kann. Hierzu wére vielmehr auBler-
dem erforderlich, daB den neuen Daten, die durch die
erwdhnten MaBnahmen und durch die Aufwertung ge-
setzt wurden, auch im privaten Bereich der Wirtschaft,
insbesondere bei den anstehenden Preis- und Lohn-
entscheidungen, Rechnung getragen wird. Manche der
jungsten Preissteigerungen, nicht zuletzt auch im Ex-
portgeschaft, erwecken den Eindruck, als ob die Mog-
lichkeit einer baldigen Anderung der Marktlage Uber-
haupt nicht in Betracht gezogen worden ware. Auch
die lohnpolitischen Entscheidungen scheinen gegenwar-
tig teilweise zu stark in ,Extrapolation® der jlngsten
Vergangenheit gefalit zu werden. So richtig es einerseits
ist, daB die Ldohne bis zum Sommer 1969, wie in jeder
Aufschwungphase, hinter dem Wachstum der Gewinne
zurlickgeblieben waren, so sehr hat andererseits die seit
dem Herbst 1969 rollende Lohnwelle die Lage geandert.
Die effektiven Stundenléhne wachsen nun — unter Ein-
schluB der Lohnfortzahlung im Krankheitsfalle — mit
einer Jahreszuwachsrate von 13 % oder mehr. Die mog-
liche Produktivitatssteigerung im Jahre 1970 kann nicht
halb so grof3 veranschlagt werden; die Bundesregierung
schatzt sie beispielsweise auf 41/ %. Die Lohnkosten je
Produkteinheit wirden daher 1970 um 8 oder mehr Pro-
zent steigen und damit starker denn je seit 1951, wenn
es nicht gelange, die Lohnsteigerungen alsbald auf ein
MaB zurlickzufiihren, das auch von der Kostenseite her
eine Einddmmung des Preisanstiegs ermaoglicht, ohne
daf3 dabei beschaftigungspolitisch unerwiinschte Folgen
in Kauf genommen werden miBten.
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Geld und Kredit
Bankenliquiditdt und Geldmarkt

Der nach der Aufwertung der D-Mark massiv einsetzende
Devisenabstrom hat die Bankenliquiditdt im November
und Dezember betréchtlich vermindert. Die Bundesbank
hat durch eine Senkung der Mindestreserveséitze im
November die Verknappung etwas gemildert und — durch
die zeitweilige ErmaBigung der Mindestreservesitze im
Dezember — den Banken in einem ohnehin saisonal stark
angespannten Monat die Anpassung an die verdnderte
Liquiditatslage erleichtert. Gleichwohl war der verblei-
bende Liquiditdtsentzug bei den Banken nach AusmaB
und Tempo einschneidend, entsprach aber in vollem
MaBe den binnenwirtschaftlichen wie auch den auBen-
wirtschaftlichen Notwendigkeiten. Die freien Liquiditéts-
reserven der Banken, die Ende Oktober vergangenen
Jahres noch 29,4 Mrd DM betragen hatten — also etwa
ebensoviel wie Ende Méarz und Ende August 1969 —,
gingen bis auf 16,6 Mrd DM Ende Januar zuriick, wobei
nahezu die Hélfte des Riickganges allein auf den Novem-
ber entfiel; auch der Dezember brachte noch eine ziem-
lich starke Einschrankung. Im Januar haben sich die
freien Liquiditdtsreserven, da nun wieder die héheren
Mindestreservesdtze vom November galten, um 3 s Mrd
DM vermindert, so daB die Liquiditdtsquote (d.h. die
freien Liquiditatsreserven als Prozentsatz der bis unter
4 Jahre befristeten Bankeinlagen) Ende Januar 5,8 % be-
trug. Dieser Satz entspricht etwa den niedrigsten Quoten
im Verlauf der letzten fiinf Jahre.

Die Liquiditatsverknappung hatte auf die monetédre Ex-
pansion im Inland, insbesondere auf die Entwicklung
des Geldvolumens, das immer noch rasch zunahm, bis-
her keine splrbare Wirkung. Wie in friiheren Restrik-
tionsphasen schrinkten die Banken zunichst nur ihre
Wertpapierkaufe ein, wahrend sie ihre Kreditgewahrung
sogar verstirkien, teils um die unter dem EinfluB der
Devisenabfliisse sprunghaft gestiegene Kreditnachfrage
der inldndischen Wirtschaft zu decken, teils um frither
gegebene Kreditzusagen an ausléndische Kunden zu er-
fiillen {vgl. hierzu die beiden folgenden Abschnitte).

Der inlandische Geldmarkt war wahrend der letzten drei
Monate, von einer kurzen mindestreservetechnisch be-
dingten Auflockerung im Dezember abgesehen, standig
angespannt; die Zinssdtze waren hoher als je zuvor in
den letzten zwanzig Jahren. Die LiquiditatseinbuBen der
Banken waren hierflr ein Grund; nicht minder wichtig
war, daB die Zinsen an den internationalen Geldmarkten
zundachst weit héher waren als die in der Bundesrepublik
geltenden Geldmarktzinsen. Wahrend aber vor der Auf-
wertung das Wechselkursrisiko hoch und die Kurssiche-
rung fir deutsche Anlagen im Ausland dementsprechend
teuer war, so daB die deutschen Zinsséatze niedriger als
die des internationalen Geldmarktes sein konnten, spie-
len seit der Aufwertung die Kurssicherungskosten kaum
noch eine Rolle. Der Sog des nach der Aufwertung zu-
nachst noch bestehenden stérkeren Zinsgefélles war der
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Hauptgrund dafiir, daB die Banken trotz der inneren Li-
quiditatsverknappung fortfuhren, Mittel am Euro-Dollar-
markt anzulegen. Zwar kam es im Verlauf des Dezember
zu groBeren Repatriierungen, aber im Januar wurden sie
durch neue Geldexporte abgelést. Erst nach der Monats-
mitte Januar, als die Zinsdifferenz auf ein Minimum ge-
sunken war, kam diese Bewegung zum Stillstand.

Fir die Bundesbank ergab sich aus dieser Entwickiung
der Zwang, den Notenbankkredit zu verteuern. Sie er-
hohte daher am 4. Dezember 1969 den Lombardsatz von



72 % auf 9% und hob so das inlédndische Zinsniveau
far sehr kurzfristige Geldanlagen annahernd und schlieB-
lich ganz auf das Niveau des Euro-Dollarmarktes.
Geldexporte lohnten nun nicht mehr. Zu dieser Ver-
teuerung des Lombardkredits war die Bundesbank aber
auch aus kreditpolitischen Uberlegungen gezwungen,
denn der Lombardkredit ist im Gegensatz zum Diskont-
kredit quantitativ nicht begrenzt; der Gesamtbetrag der
lombardfédhigen Wertpapiere im Bestand der Banken?)
ist auf etwa 75 Mrd DM zu veranschlagen. Wenn der
Diskontsatz bisher unverandert blieb, obwohl er mit
6 % im Vergleich zu den meisten auslandischen Satzen
niedrig ist, so beeinfluBte das die Moglichkeiten der Re-
finanzierung bei der Bundesbank insofern nicht sehr, als
die Banken ihre Rediskontkontingente bei der Bundes-
bank im Durchschnitt ziemlich weitgehend ausgenutzt
haben, auf Notenbankkredit dieser Art also nur noch in
relativ geringem Umfang zurickgreifen kdnnen.

Der Liquiditdtsentzug durch Devisenabflisse (gemessen
an der Abnahme der Gold- und Devisenreserven der
Bundesbank sowie der kurzfristigen Forderungen der
Banken aus Geldexporten) hat von Ende Oktober 1969
bis Ende Januar 1970 rd. 157> Mrd DM ausgemacht. Die
Abflisse entfielen je zur Halfte auf den November und
den Dezember. Im Januar sind die Devisenbestande der
Bundesbank sowie die kurzfristigen Auslandsanlagen
der Banken zusammengenommen per Saldo nicht mehr
weiter zuriickgegangen, freilich nur deshalb, weil die in
den beiden ersten Januarwochen aus Saisongriinden
entstandenen Deviseniiberschiisse ausgereicht haben,
um die Defizite der zweiten Monatshalfte (die fir die
weitere Tendenz weit mehr indikativ sind) auszugleichen.
Ein gewisses Gegengewicht zu den die Liquiditat min-
dernden Devisenabfliissen bildeten in den letzten beiden
Monaten von 1969 die Kassentransaktionen der zentralen
Offentlichen Haushalte. Bund und Lander verringerten
in diesen Monaten ihre vorher stark gestiegenen Gut-
haben bei der Bundesbank, und der Bund nahm dariiber
hinaus zum Jahresultimo voriibergehend den Buchkredit
der Bundesbank in Héhe von knapp 1,8 Mrd DM in An-
spruch. Hierbei handelt es sich im wesentlichen jedoch
um einen saisonbedingten Vorgang, der sich vor allem
aus den zum Jahresende anfallenden hohen Abschluf3-
zahlungen ergibt. Schon im Januar hat der Bund seinen
Kassenkredit etwas vermindert (auf 1,5 Mrd DM), und die
Lander stockten ihre Guthaben sehr viel stérker als im
gleichen Monat aller fritheren Jahre wieder auf. Insgesamt
haben die 6ffentlichen Kassentransaktionen in der Drei-
monatsperiode November bis Januar den Banken Liqui-
ditat im Betrage von rd. 3,0 Mrd DM zugeflhrt, und zwar
ausschlieBlich auf Grund der Kassendefizite im Novem-
ber und Dezember. Andererseits hat vor allem durch die
Tilgung von Geldmarktpapieren der &ffentlichen Haus-
halte die Bankenliquiditdt um 2,5 Mrd DM abgenommen.
Fir die nachsten Monate kann auf Grund der vorwie-
gend saisonbedingten Kasseniiberschiisse und der Ver-
pflichtung zur Bildung von Konjunkturausgleichsriick-

1 Elnschlie8lich Ausglelchsforderungen, aber ohne die gleichfalls lom-
bardfdhigen Wechsel und U-Schétze.

Entwicklung der Bankenliquiditat
Veréinderungen Im Zeltraum, berechnet auf der Basls von
Monatsendstdnden, Mrd DM
1969/70
Nov./ Nov./
Position Dez. p) |Jan.ts) !Jan.ts)
I. Uberwiegend marktmaBige
Bestimmungsfaktoren
1. Bargeldumlauf (Zunahme: —) — 0,4 - 0,8 + 0,4
2. Netto-Guthaben von Nichtbanken
bei der Bundesbank (Zunahme: —) + 39 -~ 0,9 -+ 3,0
darunter:
Bund, Lander, Lastenausgleichs-
fonds (+ 41 (=12 (+ 29
3. Geldmarktverschuldung &ffentlicher
Haushalte gegeniber den Kredit-
instituten und der Bundesbank
(Zunahme: +) — 20 — 05 — 2,5
4. Netto-Devisenbestand 1)
(Zunahme: +) x) —15,8 -+ 0,3 —15,6
5. Sonstige Faktoren x) + 0,8 — 0,5 -+ 0,3
Insgesamt —13,6 — 0,8 —14.,4
I. Oberwiegend kreditpolitische
Bestimmungsfaktoren
1. Mindestreserve-Soll der Kredit-
institute 2) (Zunahme: —) + 4,2 — 23 + 1,9
2. Offenmarktgeschifte mit inlandi-
schen Nichtbanken 3)
(Kéufe durch Bundesbank: +) — 0,2 — 0,1 — 03
3. Kirzung der Rediskontkontingente — — —
Insgesamt + 4,0 — 24 + 1,6
Ilf. Erhéhung (+) bzw. Abnahme (—)
der Bankenliquiditdt insgesamt
SSumme I'und 1) = Veranderung der
reien Liquiditatsreserven — 9,6 — 32 —12,8
davon:
1. DberschuBguthaben 4) + 2,9 —19 + 1,0
2. Inlandische Geldmarktpapiere — 29 — 03 — 3.2
3. Geldmarktanlagen im Ausland — 44 + 1,1 — 3,3
4. Unausgenutzte Rediskont-
kontingente — 3,6 — 34 — 70
5. Lombardkredite
(Inanspruchnahme: —) — 1,6 + 1,3 — 0,3
1 Netto-Wéhrungsreserven der Bundesbank und kurzfristige Geldmarkt-
anlagen der Kreditinstitute im Ausland. — 2 Ohne Bundespost. —
3 Einschl. Bundespost. — 4 Differenz aus Mindestreserve-Soll und Stand
Qgr_Zentralbankgqthaben der Kreditinstitute am Monatsende. — p Vor-
laufig. — ts Teilweise geschétzt. — x Statistisch bereinigt.

lagen bei der Bundesbank mit einem Liquidititsentzug
durch die 6ffentlichen Haushalte gerechnet werden. Ver-
flissigend wirkte in den letzten drei Monaten in freilich
nur geringem MaBe auch die saisonale Abnahme des
Bargeldumlaufs.

Wie erwéhnt, wurde mit Wirkung vom 1. November 1969
das Mindestreserve-Soll um rd. 2> Mrd DM gesenkt.
Die weitere auf den Dezember befristete Senkung um
1,8 Mrd DM hatte lediglich zur Folge, daB sich die Wir-
kung des marktbedingten Liquiditatsentzugs erst im
Januar 1970 voll auswirkte?). Im Januar diirfte das Re-
serve-Soll (ohne Geldinstitute der Post) 18,3 Mrd DM
betragen haben, verglichen mit 20,2 Mrd DM im Oktober.

Die Banken haben die von Ende Oktober 1969 bis Ende
Januar 1970 entstandenen Liquiditatsveriuste von rd.
12,8 Mrd DM zum Teil durch Ausnutzung ihres Rediskont-
spielraums bei der Bundesbank finanziert; das Obligo der

2 Die Bundesbank hat ferner am 18. Dezember 1969 die auf D-Mark lauten-
den Verbindlichkelten aus Zinsarbitragegeschaften wieder von der Mindest-
reserve freigestellt. Insoweit hat sie die am 28. August verfigte Ein-
engung der Freistellung fir Verbindlichkeiten aus solchen Geschaften
von der Mindestreserve aufgehoben.

"
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Kreditinstitute gegeniiber der Bundesbank aus Redis-
kontierungen von Wechseln, die auf Rediskontkontin-
gente angerechnet werden, war Ende Januar um 7 3/« Mrd
DM hoher als Ende Oktober. Dariiber hinaus haben die
Bestande der Banken an inlédndischen Geldmarktpapie-
ren um rd. 3%s Mrd DM abgenommen, teils wegen der
schon erwahnten Tilgungen von Geldmarktpapieren, teils
aber auch durch Refinanzierung von AKA-Wechseln (Pla-
fond B), Vorratsstellenwechseln und Privatdiskonten bei
der Bundesbank. Ende Januar befanden sich inl&dndische
Geldmarktpapiere im Betrage von 2,7 Mrd DM im Be-
stand der Bundesbank (Ende Oktober 0,7 Mrd DM). Fer-
ner nahmen die Kreditinstitute in den letzten Monaten
den Lombardkredit der Bundesbank sehr stark in An-
spruch; ihre Lombardverpflichtungen waren im Tages-
durchschnitt des Monats Januar mit 2,8 Mrd DM um
2,5 Mrd DM héher als drei Monate zuvor. Wahrend jedoch
Lombardkredite in den ersten Januarwochen bis zu 3,9
Mrd DM aufgenommen wurden, gingen sie bis Ende
Januar auf 1'%z Mrd DM zurlick. Auf ihre kurzfristigen
Geldanlagen im Ausland dagegen haben die Banken in
der gesamten Anspannungsperiode, wie schon erwahnt,
nur relativ wenig — und erst ab der zweiten Dezember-
woche — zuriickgegriffen, und zwar von Ende Oktober
bis Ende Januar in Héhe von rd. 3 /4 Mrd DM.

Monetare Analyse

Die monetdre Expansion in der Bundesrepublik hat in
den ersten Monaten nach der Aufwertung der D-Mark
nicht nachgelassen, sondern sich sogar noch weiter be-
schleunigt. Zwar fiihrte die Umkehrung der Zahlungs-
strdme im Verkehr mit dem Ausland zu einer drastischen
Verminderung der Wahrungsreserven, und der gesamte
Netto-Forderungssaldo des Bankensystems an das Aus-
land verminderte sich stark. Dies blieb jedoch bisher in-
sofern ohne Wirkung auf den inneren Geldkreislauf, ais
die alle friheren GroBenvorstellungen weit Gbertref-
fende inlandische Kreditgewahrung eine Kontraktion der
Bankbilanzen und damit auch der Liquiditatsausstattung
der Wirtschaft verhinderte. Von Bedeutung fir diese zu-
nachst offensichtlich reibungslos vor sich gehende Ex-
pansion scheinen einmal die in der Zeit der Liquiditats-
fille groBziigig gewahrten Kreditzusagen der Banken
gewesen zu sein, die von den Banken honoriert werden
muBten, obgleich sich ihre Liquiditédtslage inzwischen be-
trachtlich verandert hatte. Es ist indessen anzunehmen,
daf3 die Banken sich angesichts der geschrumpften Liqui-
ditat mit neuen Zusagen nun stéarker zuriickhalten werden.
Zum anderen wurde die monetare Entwicklung im letzten
Quartal des vergangenen Jahres durch die deutliche Ab-
schwéachung der Geldkapitalbildung beeinfluBt. Wichtig
war vor allem, daB die Wirtschaft ihre fiir 3 bis 12 Monate
bei den Banken eingelegten Termingelder stark verrin-
gerte; offenbar waren Gelder, die vor der Aufwertung
aus dem Ausland zugeflossen waren, in der Erwartung
ihres spateren Wiederabzugs von vornherein auf solchen
Terminkonten eingelegt worden, wie die Entwicklung
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dieser Einlagenkategorie in der Periode der hohen Geld-
zuflisse deutlich zeigte.

In der von uns verwendeten Abgrenzung ist das Geld-
volumen, in das seit lAngerem auch die unter 3 Monate
befristeten Termingelder einbezogen worden sind, in den
letzten drei Monaten des vergangenen Jahres dem ab-
soluten Betrage nach starker als in frilheren Quartalen
gestiegen, und zwar um 11,5 Mrd DM (gegen 9,7 Mrd DM
im letzten Vierteljahr von 1968 und 10,5 Mrd DM in der
gleichen Zeit des Jahres 1967). Damit waren die Geld-
bestande in Handen der inlandischen Nichtbanken?) Ende
1969 um nicht weniger als 10,9 % hoher als ein Jahr zu-
vor. Die Jahreszuwachsrate des Geldvolumens hat sich
damit von Quartal zu Quartal beschleunigt; Ende Sep-
tember 1969 hatte sie 10,1 %, Ende Dezember 1968 aber
erst 7,5 % betragen.

Die nicht zum Geldvolumen, sondern zur sog. Geldkapi-
talbildung rechnenden Passiva der Banken, also vor
allem die auf 3 Monate und langer befristeten Verbind-
lichkeiten gegenlber inl&dndischen Nichtbanken ein-
schlieBlich Spareinlagen, haben dagegen im letzten
Viertel des vergangenen Jahres nur noch relativ wenig
zugenommen, namlich um 6,4 Mrd DM, verglichen mit
14,4 Mrd DM und 11,2 Mrd DM im vierten Quartal der
beiden Vorjahre 1968 und 1967. Die entscheidende Rolle
spielte dabei, daB die Termingelder mit Befristungen
von 3 bis 12 Monaten um 4,9 Mrd DM zurickgegangen
sind, und zwar ausschlieBlich die von Unternehmen und
Privatpersonen. In einigen Einzelfallen mit Betragen
von mitunter mehreren hundert Millionen DM war der
wahrungsspekulative Charakter dieser Geldanlagen
von vornherein evident gewesen. Die relative Schwéche
der Geldkapitalbildung bei den Banken im vergange-
nen Quartal beruhte aber auch darauf, daB die Kre-
ditinstitute im Wettbewerb um private Ersparnisse
EinbuBen erlitten. Zwar wuchsen die Spareinlagen der
Kreditinstitute von Oktober bis Dezember v. J. um 8,2 Mrd
DM, aber das war, wie schon im ersten und dritten Vier-
teljahr 1969, merklich weniger als in der entsprechenden
Periode von 1968 (8,7 Mrd DM). Obwohl ein wachsender
Teil der Spareinlagen auf I[&ngere Fristen statt mit gesetz-
licher Kundigungsfrist angelegt wird und damit hohere
Zinsertrédge bringt, scheint der Versuch der Kreditinsti-
tute, dem Spareckzins ein Eigengewicht zu geben und ihn
entgegen der allgemeinen Zinsentwicklung unverédndert
zu lassen, das Spareinlagenwachstum beeintrachtigt zu
haben. Der geringere Spareinlagenzugang wurde auch
nicht durch gestiegenen Verkauf von Sparbriefen ausge-
glichen; im letzten Quartal 1962 wurden sogar weniger
Sparbriefe abgesetzt als in der gleichen Zeit von 1968
(330 gegen 450 Mio DM), was unter anderem auch mit zu
geringer Zinsflexibilitéat dieser Briefe zusammenhéangen
diurfte. Unter dem Eindruck dieser Entwicklung wurde
nach den Empfehlungen der verschiedenen Bankenver-
bénde der Spareckzins zum 1. Februar 1970 um 'z auf
412 % erhoht; die Zinsen fur Spareinlagen mit verein-

3 Ohne Ausschaltung der im Ausland befindlichen Banknoten und Min-
zen, die dem Betrag nach nicht bekannt sind, von denen aber sicher ist,
daB sie seit der Aufwertung verstarkt ins Inland zuriickgeflossen sind.

Entwicklung und Bestimmungsgriinde
des Geldvolumens

Mio DM {(Zunahme: +; Abnahme: —)

4. Vierteljahr

Position 1968 1969 p)
I. Bankkredite an inldndische Nichtbanken,
insgesamt 13151 +24 013
1. Deutsche Bundesbank + 769 + 2467
2. Kreditinstitute +12 382 +21 546
davon:
an Unternehmen und Privatpersonen 411 211 +22 054
Kurzfristige Kredite (+ 2734) (=11 088)
Mittel- und langfristige Kredite (- 7 660)| (410 727)
Bestande an Wertpapieren aus
Emissionen inldndischer Unternehmen (+ 817) (+ 239)
an Offentliche Haushalte + 1171 — 508
Kurzfristige Kredite (— 458) (— 2598)

Mittel- und langfristige Kredite 1)
Bestdnde an Wertpapieren aus
Emissionen inl&ndischer dffentlicher
Haushalte (+ 431) (— 20)

. Netto-Forderungen der Banken und der

(+ 1198) (+ 2110)

Bundesbank gegenlber dem Ausland + 1999 —17 079
I1I. Geldkapitalbildung bei den Kredit-
instituten aus inlandischen Quellen,
insgesamt 2) +14 378 -+ 6354
darunter:
Spareinlagen und Sparbriefe (+ 9180) (-+ 8539)
Termingelder 3) (+ 3246)| (— 3601
Umlauf an Bankschuldverschreibungen
(ohne Bestande der Kreditinstitute) (- 1541} (+ 1012)
IV. Zentralbankeinlagen inlandischer
offentlicher Haushalte — 3246 — 3480
V. Sonstige Einflisse 4) + 5718 + 743
V). Bargeldumlauf und Verbindlichkeiten
mit Befristung bis unter 3 Monate =
Geldvolumen (Saldo | == [l + V — 1[Il —1V) -+ 9736 11 491
davon:
Bargeldumlauf 5) (+ 546) (+ 822)
Sichteinlagen (- 5943) (4 4329)
Termingelder inldndischer Nichtbanken
mit Belfristung bis unter 3 Monate (+ 3247) (+ 6 340)
Zunahme des Geldvolumens (VI)
gegenliber dem jeweiligen Vorjahrsstand
in % 7,5 10,9

1 Einschl. Ausgleichs- und Deckungsforderungen. — 2 Enthalt auBer den
genannten Positionen noch Kapital und Riicklagen der Kreditinstitute
und der Deutschen Bundesbank. — 3 Mit Laufzeiten von 3 Monaten und
langer; einschl. durchlaufender Kredite. — 4 Saldo der lbrigen Positio-
nen der Konsolidierten Bilanz des Bankensystems; Verdnderungen er-
geben sich hauptsédchlich aus Schwankungen der schwebenden Verrech-
nungen im Bankensystem. — & Ohne Kassenbestande der Kreditinstitute,
jedoch einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Minzen. —
p Vorlaufig. .

barter Kiindigungsfrist sind teilweise noch starker ange-
hoben worden.

Der gesamte Spareinlagenzuwachs im vierten Quartal
1969 (8,2 Mrd DM) war, wie meist im vierten Quartal, zum
lberwiegenden Teil auf Zinsgutschriften fir Sparein-
lagen zuriickzufihren (7 Mrd DM). Der UberschuB der
Einzahiungen auf Sparkonten (iber die Auszahlungen war
dagegen mit 1,2 Mrd DM weit niedriger als im Vorjahr
(3,0 Mrd DM). Im Dezember (berstiegen die Auszahlun-
gen sogar die Einzahlungen um rd. 350 Mio DM, was in
den letzten zwanzig Jahren nur selten und dann auch nur
in Monaten extremer politischer Beunruhigung der Be-
vblkerung vorgekommen ist4). Fiir die Héhe der Geld-
kapitalbildung war weiter von Bedeutung, daB der Absatz
von Bankschuldverschreibungen an inléandische Nicht-

4 Der einzige nicht politisch bedingte AuszahlungsiiberschuB in der Ver-
gangenheit war der von Dezember 1961, als zahlreiche steuerbegiinstigte
Sparvertrage ausliefen.
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banken im vierten Quartal 1969 mit 1,0 Mrd DM geringer
war als ein Jahr zuvor (1,5 Mrd DM; vgl. auch die Aus-
fiihrungen zu der Lage an den Wertpapiermérkten). Die
gesamte Ersparnis der privaten Haushalte ist im Gesamt-
volumen allerdings nicht zuriickgegangen, dagegen hat
sich die Sparquote etwas vermindert (vg!. hierzu S. 32).
Offensichtlich wurden, teils aus Zinsgrinden, teils aus
anderen Uberlegungen, andere Sparformen bevorzugt
(Bausparen, Wertpapiere und Investmentzertifikate, auch
solche auslandischer Emittenten).

Die Netto-Auslandsforderungen des gesamten Banken-
systems (einschlieBlich Bundesbank) haben im letzten
Vierteljahr von 1969 um 17 Mrd DM abgenommen?®). Das
hatte naturgemaB zur Folge, daB sich in ungeféhr glei-
chem Umfang auch die Nettoposition der inléndischen
Nichtbanken gegeniiber den deutschen Banken durch
Transaktionen mit dem Ausland verschlechtert hat, sei
es, daB Einlagen vermindert oder daB Kredite aufgenom-
men wurden. Der Mittelentzug, dem die Wirtschaft durch
Auslandstransaktionen unterlag, war damit um gut 2
Mrd DM grdBer als die ungewdhnlich hohen Zuflisse der
ersten drei Quartale von 1969. Wie im Abschnitt (iber die
Zahlungsbilanz néher erlautert wird, ist dabei auBer der
Ruckflhrung der damaligen spekulativen Zufliisse durch
Tilgung von Krediten und Umschwung der ,terms of
payment“ im AuBenhandel auch von Nichtbanken lang-
fristiges Kapital in betréachtlicher Hohe (im Dezember
allein 2 Mrd DM) exportiert worden.

Teilweise im Zusammenhang mit den geschilderten
Auslandstransaktionen und als Substitution fir Aus-
landsgelder sind die Kredite der Geschéftsbanken und
der Bundesbank an inlandische Nichtbanken (einschlieB-
lich der in Form von Wertpapierkdufen gewahrten Kre-
dite) im vierten Viertel von 1969 um nicht weniger als
24,0 Mrd DM gestiegen und damit nicht nur fast doppelt
so stark wie im vierten Quartal 1968, sondern auch kréf-
tiger als in jedem anderen Vierteljahr zuvor. 22,2 Mrd DM
wurden dabei von inldndischen Unternehmen und Privat-
personen aufgenommen, davon kurzfristig allein 11,3
Mrd DM, verglichen mit lediglich 2,7 Mrd DM im letzten
Quartal von 1968. Aber auch die mittelfristigen Direkt-
kredite an die Wirischaft erhéhten sich kraftiger als je
zuvor, namlich um 2,9 Mrd DM gegen nur 0,4 und 0,7 Mrd
DM in den SchluBquartalen der Jahre 1968 und 1967.
Und schlieBlich sind trotz der inzwischen erreichten Zins-
hohe auch die langfristigen Direktdarlehen an Unter-
nehmen und Privatpersonen im abgelaufenen Quartal
starker als bisher gestiegen, namlich um 7,8 Mrd DM
gegen 6,8 Mrd DM im Vorquartal und auch 2 Mrd DM
mehr als im entsprechenden Vorjahrsquartal (+ 7,3 Mrd
DM). Auch hier ist ebenso wie bei den kurzfristigen Kre-
diten sicherlich in erheblichem Umfange auf bereits be-
stehende Kreditzusagen zuriickgegriffen worden. Neue
Zusagen fiir Wohnungsbauhypotheken (es sind die einzi-
gen Zusagen, die statistisch erfaBt werden) wurden da-
gegen von Sparkassen und Realkreditinstituten weniger

5 Unterschiede zu den an anderer Stelle genannten GréBenordnungen
fiir den DevisenabfiuB im vierten Quartal beruhen darauf, daB hier Forde-
rungen und Verbindlichkeiten aller Fristigkeiten der Bundesbank und der
monatlich berichtenden Banken einbezogen sind. Langfristige Kapital-
exporte der Banken vermindern also den Netto-Forderungssaldo nicht.

Kurzfristige Bankkredite
an inlandische Nichtbanken
{ohne Bundesbank)

Monatliche Veranderungen,
kumulativ jewells seit Jahresbeginn

Unternehmen und Privatpersonen
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gegeben als in der gleichen Vorjahrszeit. Allerdings
konnten die Bausparkassen, deren Zins flr zugeteilte
Baudarlehen unverandert niedrig ist, nicht nur ihre Aus-
zahlungen, sondern auch ihre Finanzierungszusagen
weiterhin betrachtiich erhéhen.

Die Bankkredite an die éffentlichen Haushalte haben im
letzten Viertel von 1969 mit 1,8 Mrd DM etwa in dem
gleichen Umfang zugenommen wie ein Jahr zuvor. Zwar
stiegen die Bundesbankkredite an die 6ffentlichen Haus-
halte um insgesamt 2,3 Mrd DM gegen rd. 800 Mio DM
im gleichen Vorjahrsquartal, vor allem weil der Bund
zum Jahresende fur 1,8 Mrd DM und damit gut 0,4 Mrd
DM mehr Buchkredite in Anspruch genommen hat als
Ende 1968. Gegenilber Geschéaftsbanken verminderten
dagegen die offentlichen Haushalte ihre Verschuldung
per Saldo um 500 Mio DM. Ausschlaggebend hierfiir war,
daB Bund und Lander hohe Betrdge an unverzinslichen
Schatzanweisungen und Kassenobligationen tilgten.



Die Wertpapierkdufe der Banken waren an der Kredit-
expansion im vierten Quartal nur wenig beteiligt. Von
inlandischen Nichtbanken emittierte Wertpapiere wur-
den nur in Hohe von 220 Mio DM erworben. Hinzu kamen
480 Mio DM auslandische Wertpapiere. Insgesamt weist
die Bankenstatistik im vierten Quartal allerdings eine
Bestandszunahme an in- und ausldndischen Wertpapie-
ren um 2,5 Mrd DM aus (gegen 3,6 Mrd DM ein Jahr zu-
vor), aber darunter waren 1,8 Mrd DM Schuldverschrei-
bungen inladndischer Kreditinstitute, Papiere also, die
eine Kreditverflechtung der Banken untereinander repra-
sentieren. Im Dezember allein haben die Wertpapier-
bestande der Banken sogar um 100 Mio DM abgenom-
men, wobei freilich nicht auszuschlieBen ist, daB dieser
Abgang zum Teil mit einer Neubewertung der Wertpapier-
bestdnde zum JahresabschluB wegen der Kursriickgange
bei den Rentenwerten im Jahre 1969 zusammenhangt.

Wertpapiermiérkte

Die einschneidende Verminderung der Bankenliquiditat
wéahrend der letzten Monate und die damit verbundene
Zinssteigerung am Geldmarkt sowie die starke Nach-
frage nach Direktkrediten der Banken wirkten sich auch
an den Wertpapiermarkten in der Bundesrepublik aus,
trieben jedoch den Kapitalzins nur verhaltnisméBig we-
nig in die Hohe. Die Auflockerung am Rentenmarkt nach
der Freigabe des D-Mark-Kurses und der Neufestsetzung
der Paritat, die auf der Erwartung einer unmittelbar be-
vorstehenden Zinssenkung bei einer gréBeren Zahl von
Anlegern beruht hatte, blieb allerdings eine Episode. Von
Mitte November an Gberwogen wieder die Anspannungs-
tendenzen, und der langfristige Zinssatz (gemessen als
Durchschnittsrendite aller umlaufenden tarifbesteuerten
Rentenwerte inlandischer Emittenten), der Ende Oktober
7,3 % betragen hatte, stieg um 0,3 Prozentpunkte auf
7,6 % Ende Januar. Die Aufnahmebereitschaft des Mark-
tes ging zurick, zumal die Banken im Dezember ihre
Wertpapierbestande nicht unwesentlich verminderten und
auch die ausléndischen Besitzer inlandischer Renten-
werte Abgabeneigung zeigten. DaB3 dabei der Kapitalzins,
der seit Anfang November praktisch standig und zum Teil
erheblich unter dem Geldmarktzins gelegen hat, nicht
noch starker gestiegen ist, war im wesentlichen der
Zuriickhaltung der Emittenten bei der Neuemission von
Rentenwerten und daneben wohl auch einer gewissen
Kurspflege zuzuschreiben. Zuriickhaltung lbten aber nur
die inlandischen Emittenten, wahrend Anleihen auslan-
discher Schuldner am deutschen Markt zunachst noch
unvermindert emittiert wurden. Der Anteil auslandischer
Wertpapiere am Netto-Absatz von Rentenwerten stieg bei
insgesamt vermindertem Mittelaufkommen im vierten
Quartal auf rd. 40 % und der Anteil an der Netto-Bean-
spruchung des deutschen Wertpapiermarktes einschlieB-
lich des Aktienmarktes sogar auf 50 % (vgl. obenstehende
Tabelle ,Netto-Beanspruchung der Wertpapiermarkte*).
Flr das hohe Volumen ausldndischer Emissionen waren
zum Teil noch alte, unter anderen Liquiditatsvorausset-

Netto-Beanspruchung der Wertpapiermarkte *)
Mrd DM
1968 1969
Position 4. Vj. 3. Vj. 4. Vj.
1. Rentenmarkt 5,0 48 3,9
davon:
inlandische Rentenwerte 4,3 39 2,3
auslandische Rentenwerte 0,7 0,9 1,6
2. Aktienmarkt 2,1 2,3 2,3
davon:
inlandische Aktien 0,9 1,1 0,8
auslandische Aktien 1,2 1,2 1,5
darunter:
auslandische Investmentzertifikate 0,4 0,6 0.3
auslandische Direktinvestitionen 0,5 0,4 0,7
3. Wertpapierméarkte insgesamt 7,1 7,1 6,2
davon:
inlandische Wertpapiere 5,1 5,0 3,1
ausléndische Wertpapiere 1,8 2,1 3,1
desgl. in % von 3. (26,8) (29,6} (50,0)
* Abwejchungen in den Summen durch Runden der Zahlen. Kurs- bzw.
Transaktionswerte.

zungen vereinbarte Emissionsvorhaben maBgeblich. DM-
Auslandsanleihen erlitten seit Anfang November empfind-
lichere Kursruckgéange als inlandische Rentenwerte; die
von uns ermittelte Durchschnittsrendite einer Auswahl
dieser Anleihen ist seit Ende Oktober von 7,8 auf 8,3 %
gestiegen. Damit hat sich in den letzten Monaten das
Zinsniveau der DM-Auslandsanleihen, das vor der Auf-
wertung von der Chance eines Aufwertungsgewinns pro-
fitiert hatte, vom inlandischen Zinsniveau gelést und dem
Zinsniveau der Euro-Dollaranleihen (8,8 %) genahert.
Die Rendite der umlaufenden deutschen Inlandsanleihen
ist jedoch mit nunmehr 7,6 % trotz leichter Zinsrlickgange
im Ausland noch immer etwas niedriger als in wichtigen
anderen Landern, ganz abgesehen davon, daB Euro-
Dollaranleihen derzeit sogar um mehr als einen Prozent-
punkt héhere Zinsen erbringen. Die ausléndische Kapi-
talnachfrage in der Bundesrepublik ist aber vor aliem
auch deshalb weiterhin groB, weil flir andere auslandi-
sche Kapitalmarkte haufig Zugangsbeschrankungen be-
stehen.

Absatz und Unterbringung von Rentenwerten

Der Netto-Absatzinlandischer Rentenwerte und der Netto-
Erwerb auslandischer Rentenwerte durch Inlander waren
im letzten Quartal von 1969 mit zusammen 3,9 Mrd DM
(Kurswert) um rd. 1 Mrd DM niedriger als ein Jahr zuvor;
auch hinter dem Quartalsdurchschnitt von 1969 blieb die-
ses Ergebnis um rd. 500 Mio DM zuriick. Bemerkenswer-
ter ist indessen der Rickgang im Verlauf des Quartals
selbst. Im Oktober hatte der Markt noch Wertpapiere im
Betrage von nicht weniger als 2,4 Mrd DM aufgenommen,
und auch das Kapitalaufkommen von 1,5 Mrd DM im No-
vember entsprach den Betragen friiherer Monate. Im De-
zember aber sank der am Rentenmarkt von In- und Aus-
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1) Der Berechnung liegt eine Auswahl von festverzinslichen
Wertpapieren zugrunde, die an der Borse bzw. im Telefon-

handel der Banken (Euro-$-Anleihen) relativ haufig gehan-

delt werden.-p} Vorlautig. BBk

landern netto aufgenommene Betrag auf rd. 70 Mio DM,
was weniger war als in irgendeinem Monat der letzten
zehn Jahre.

Der Netto-Absatz inldndischer Rentenwerte allein war im
vierten Quartal 1969 mit 2,3 Mrd DM niedriger als in allen
Quartalen seit Ende 1966; er ging von 1,8 Mrd DM im Ok-
tober auf 820 Mio DM im November zurlick und wurde im
Dezember sogar von den gleichzeitigen Tilgungen (ber-
troffen (um rd. 370 Mio DM). In allen drei Monaten zusam-
men war der Wertpapier-Netto-Absatz um 2,0 Mrd DM
niedriger als ein Jahr zuvor. Die Tilgungen im vierten
Quartal 1969 waren freilich ungewdéhnlich hoch, einmal
weil betrachtliche planméBige Tilgungen zu leisten wa-
ren, zum anderen aber wegen besonders vieler freiwil-
liger Tilgungen im Dezember. PlanmaBig zu tilgen waren
im Dezember u. a. Kassenobligationen des Bundes und
anderer offentlicher Emittenten im Betrage von 790
Mio DM; insgesamt waren in diesem Bereich die Til-
gungen um rd. 180 Mio DM grdBer als die gleichzei-
tigen Neuemissionen (unter Beriicksichtigung der Veran-
derung der Eigenbestande der Emittenten). Auch der Um-
lauf an Industrieobligationen ging im letzten Quartal des
vergangenen Jahres um rd. 260 Mio DM zuriick. Hier war
neben planmaBigen Tilgungen von Bedeutung, daB die
Inhaber von Wandelschuldverschreibungen ihr Wand-
lungsrecht ausiibten und damit den Umlauf an Renten-
werten minderien, aber gleichzeitig den von Aktien er-
hohten. Ferner wurden im vierten Quartal 1969 Bank-

schuldverschreibungen im Betrage von 900 Mio DM ge-
tilgt; auch dieser Betrag war hdher als gewdhnlich. Offen-
bar haben verschiedene Emissionsbanken ihre im Verlauf
des Jahres starker angewachsenen Eigenbestande
buchungstechnisch durch Tilgung vermindert. Gleich-
woh! war der Netto-Absatz von Bankschuldverschrei-
bungen in den letzten drei Monaten von 1969 mit 2,7
Mrd DM zwar nicht ganz so hoch wie im Vorquartal (3,1
Mrd DM) und im letzten Viertel von 1968 (3,8 Mrd DM),
aber er entsprach noch etwa den durchschnittlichen
GréBenordnungen der letzten drei Jahre. Gut die Hélfte
der im vierten Quartal netto abgesetzten Bankschuldver-
schreibungen entfiel auf Kommunalobligationen, wéahrend
sich der Rest zu gleichen Teilen auf Pfandbriefe und an-
dere Bankschuldverschreibungen verteilte. Die Kommu-
nalobligationen, deren Bedeutung bis vor einigen Jahren
erheblich geringer war als die der Pfandbriefe, haben
sich damit weiter in den Vordergrund geschoben; diese
Entwicklung hat iber Phasen niedriger und hoher Zinsen
hinweg angehalten. Sie 148t eine strukturelle Anderung
des Aktivgeschafts der Realkreditinstitute erkennen,
deren Basis wohl im wesentlichen darin liegt, daB3 das
Volumen der Wohnungsbaufinanzierung relativ an Be-
deutung verliert im Vergleich zu der immer stéarker wach-
senden Bedeutung der Finanzierung von Infrastruktur-
Investitionen offentlicher Haushalte, insbesondere der
Kommunen.

Wie erwahnt, beschrankte sich der Riickgang des Absatz-
volumens am deutschen Rentenmarkt im vierten Quartal
1969 auf inlandische Rentenwerte. Ausidndische festver-
zinsliche Wertpapiere wurden von Inlandern im Betrage
von 1,6 Mrd DM erworben; das war gut doppelt so viel wie
im entsprechenden Zeitraum des Vorjahres und auch er-
heblich mehr als im vorangegangenen Quartal. Von dem
genannten Absatz auslandischer Rentenwerte im Inland
im vierten Quartal 1969 entfielen 1,2 Mrd DM auf D-Mark-
Anleihen auslandischer Emittenten und 480 Mio DM auf
Fremdwahrungsanleihen. Dieser Absatz im Inland tber-
traf die gleichzeitige Begebung von DM-Auslandsan-
leihen und internationalen Anleihen am deutschen Kapi-
talmarkt; es sind also in erheblichem Umfang schon
friher von Auslandern emittierte Papiere erworben
worden. Insgesamt haben deutsche Konsortialbanken
im vergangenen Quartal Auslandsanlieihen im Betrage
von 1,3 Mrd DM (Nominalwert) emittiert. Davon waren
900 Mio DM D-Mark-Auslandsanleihen, wahrend rd. 450
Mio DM auf Anleihen entfielen, die auf fremde Wah-
rungen lauteten; in der Regel handelte es sich dabei
um internationale Anleihen, die in mehreren Léndern
auBerhalb des Schuldnerlandes gleichzeitig emittiert wur-
den. Auf Fremdwihrungsanleihen entfiel damit ein Drit-
tel des Gesamtbetrages der am deutschen Kapitalmarkt
begebenen Auslandsanieihen; das war weit mehr als
friiher. Auch hier zeigt sich, daB die D-Mark-Aufwertung
in bezug auf die Wahl der Anieihewédhrung neue Daten
gesetzt hat. Wie sich auch an der Angleichung der Zins-
satze zeigt, ist die D-Mark als Anleihewahrung nun, nach-
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dem Aufwertungsgewinne nicht mehr erwartet werden
kénnen, gegenuber anderen Wahrungen nicht mehr pri-
vilegiert.

Von der Seite der Kaufer her gesehen, hing der Rick-
gang des Netto-Absatzes im vierten Quartal zum einen
mit den verminderten Kaufen der Banken und zum an-
deren damit zusammen, daB Auslénder als Kaufer von
Inlandsanleihen nicht nur vollig ausfielen, sondern solche
Werte sogar in betrdchtlichem Umfang (550 Mio DM)
an das Inland abgaben. Die Banken — die traditionell
wichtigste Kaufergruppe am Rentenmarkt — kauften im
vierten Quartal vergangenen Jahres nur fir rd. 1,9 Mrd
DM in- und ausléndische Rentenwerte gegen 2,2 Mrd DM
und 3,2 Mrd DM im dritten Viertel von 1969 bzw. im vier-
ten Quartal 1968. Besonders die schlechten Absatzergeb-
nisse von November und vor allem Dezember waren
weitgehend davon bestimmt, daB die Banken im Novem-
ber nur noch halb so viel Rentenwerte wie im Oktober
erwarben und im Dezember ihre Rentenbestande sogar
um rd. 290 Mio DM reduzierten.

Die inlandischen Nichtbanken haben dagegen im letzten
Vierteljahr ihren Wertpapiererwerb betrachtlich erhdht.
Sie erwarben in- und auslandische Rentenwerte im Be-
trage von gut 2,6 Mrd DM, also noch etwas mehr als im
dritten Quartal 1969 (knapp 2,6 Mrd DM) und erheblich
mehr als in den letzten drei Monaten von 1968 (1,9 Mrd
DM). Hiervon entfiel der groBere Teil (1,43 Mrd DM) auf
inldndische Rentenwerte, aber ein ganz ungewdhnlich
groBer Betrag (1,16 Mrd DM) auch auf auslandische
Papiere. Welche der einzelnen Kauferschichten unter den
intandischen Nichtbanken im letzten Viertel des vergan-
genen Jahres vor allem Rentenwerte gekauft haben, 1468t
sich noch nicht genau tbersehen. Die privaten Versiche-
rungsunternehmen durften weiter in nennenswertem Um-
fang Wertpapiere gekauft haben, vermutlich fir mehr als
eine halbe Milliarde DM. Die Sozialversicherungen schei-
nen dagegen ihre Wertpapierbestdnde weiterhin nicht
nennenswert verandert zu haben. Wirtschaftsunterneh-
men und Organisationen ohne Erwerbscharakier spielen
als Kaufer festverzinslicher Wertpapiere erfahrungs-
gemanB eine relativ geringe Rolle. Bei den auf den Ren-
tenerwerb spezialisierten inldndischen Investmentfonds
konnten im vierten Quartal wahrscheinlich ebenso viel
Rentenwerte untergebracht werden wie in den beiden
vorangehenden Quartalen, sofern man die bei ihnen
durch den Verkauf von Zertifikaten aufgekommenen Mit-
tel als Anhaltspunkt benutzen kann (jeweils gut 300 Mio
DM). Da diese Mittel in aller Regel von privaten Haus-
halten aufgebracht werden, kann man sie mit den wieder
recht beachtlichen direkten Kaufen dieser Gruppe zu-
sammenfassen. Die privaten Haushalte dirften im vier-
ten Quartal 1969 in- und ausléndische Rentenwerte im
Betrage von 1 bis 12 Mrd DM erworben haben, und da-
mit vermutlich etwas weniger als im vorhergehenden
Quartal des vergangenen Jahres.

Aktienmarkt

Am Aktienmarkt wurde die seit Mitte 1969 unter Schwan-
kungen nach oben gerichtete Kursbewegung Anfang
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Dezember 1969 durch eine Schwacheperiode abgeldst,
die bis Anfang Februar andauerte; die Diskussion lber
wirtschaftspolitische MaBnahmen zur Konjunkturdédmp-
fung trug dazu ebenso bei wie das steigende Zins-
niveau. Der vom Statistischen Bundesamt berechnete
Index der Aktienkurse (31.12.1965 = 100), der Mitte
November v. J. bei 163,4 und damit nur wenig unter dem
bisher absolut hochsten Nachkriegsniveau (Ende August
1860 = 170) gelegen hatte, ging seit Anfang Dezember
standig zurlick. Bis Ende Januar d.J. gab er um 17,5
Punkte oder 10,7 % auf 145,9 nach, blieb jedoch immer
noch um 7,1 Punkte oder 5,1% Uber dem Stand von
Ende Januar 1969.

Von der ricklaufigen Kursentwicklung seit Anfang De-
zember wurden alle Wirtschaftszweige betroffen. Uber-
durchschnittliche KurseinbuBen erlitten dabei die Aktien
der Kreditbanken, der Warenhausunternehmen, der Elek-
trotechnischen Industrie, der Bauindustrie sowie des
Steinkohlenbergbaus. Die Kursriickgdnge bei den Aktien
der Eisen- und Stahlindustrie und des StraBenfahrzeug-
baus dagegen hielten sich in engeren Grenzen.

Die Neuemissionen von Aktien waren im vierten Quartal
1969 mit rd. 840 Mio DM Kurswert fast so hoch wie im
gleichen Zeitraum von 1968, wenn auch um eine viertel
Milliarde niedriger als im dritten Quartal 1969. Etwas
mehr als die Halfte des Quartalsergebnisses entfiel auf
Dezember 1969, in dem allerdings in groBerem Umfang
Wandelschuldverschreibungen in Aktien umgewandelt
wurden (vgl. auch oben S. 16). Im Gegensatz zu dem
Riickgang der Aktienemissionen wurden auslédndische
Dividendenwerte und Investmentzertifikate vermehrt im
Inland abgesetzt. Insgesamt erwarben Iinlander solche
Papiere im Betrage von rd. 1,5 Mrd DM gegen jeweils
1,2 Mrd DM im Vorquartal und im vierten Quartal 1968. Im
Dezember allein wurden fir rd. 670 Mio DM ausléndische
Aktien und Investmentzertifikate gekauft, wobei rd. 480
Mio DM auf Direktinvestitionen, also auf langfristigen Be-
teiligungserwerb im Ausland, entfieien. Fiir das vierte
Quartal beliefen sich die in den Aktienkaufen enthaltenen
Direktinvestitionen auf 690 Mio DM. Andere Aktien wur-
den fir knapp eine halbe Milliarde DM von Iniandern
erworben, ein auffallend hoher Betrag im Vergleich zu
den Vorperioden (nur im ersten Vierteljahr 1969 waren
noch mehr Aktien ohne Beteiligungscharakter erworben
worden). Etwas geringer als in den vorangehenden Vier-
teljahren waren dagegen die Kaufe ausiandischer Invest-
mentzertifikate. Sie beliefen sich auf insgesamt rd. 320
Mio DM gegen rd. 570 Mio DM im Vorquartal und 400 Mio
DM in der entsprechenden Zeitperiode des Jahres 1968.
Die gesamte Beanspruchung des Aktienmarktes, d. h. der
Netto-Absatz inlandischer Aktien zuzlglich der von In-
landern netto erworbenen auslandischen Dividenden-
werte (einschlieBlich Investmentzertifikate) betrug in der
Berichtsperiode 2,3 Mrd DM; das war etwa so viel wie
im Vorquartal und rd. 240 Mio DM mehr als im vierten
Quartal 1968.

Auch im Berichtsquartal sind die in/dndischen Nichtban-
ken die wichtigste Kaufergruppe am Aktienmarkt geblie-
ben. Sie kauften Aktien im Betrage von rd. 2,1 Mrd DM
gegen 1,4 Mrd DM im entsprechenden Zeitraum von
1968. In diesen Kaufen ist auch der Aktienerwerb von
inlandischen Investmentfonds mitenthalten, der sich z. Z.
allerdings nicht naher spezifizieren 1aBt; bekannt ist
indes, daB die auf Aktien spezialisierten Fonds fiir rd.
370 Mio DM Zertifikate absetzten, also mehr als im vier-
ten Quartal 1968 (rd. 300 Mio DM), jedoch nicht ganz
soviel wie im dritten Vierteljahr 1969 (380 Mio DM). Die
Aktienkdufe von Banken waren anders als ihre Renten-
kaufe im vierten Quartal 1968, vermutlich auf Grund eini-
ger GroBtransaktionen, héher als in den Vergleichs-
perioden; sie beliefen sich auf rd. 540 Mio DM gegen
70 Mio DM im Vorquartal und rd. 520 Mio DM im vierten
Quartal 1968. Ausldnder haben in der Berichtsperiode
deutsche Dividendenwerte fir 320 Mio DM netto ver-
auBert.



Offentliche Finanzen

Die oOffentlichen Haushalte standen auch im letzten
Quartal von 1969 im Zeichen konjunkturbedingt stark
wachsender Einnahmen. Wie gegen Ende eines Haus-
haltsjahres Ublich, gingen zwar die Ausgaben der Ge-
bietskorperschaften (iber die Einnahmen hinaus, aber
die damit verbundenen Kassendefizite waren weit niedri-
ger als vor einem Jahr. Nach den bisher vorliegenden
Angaben diirften bei den zentralen &ffentlichen Haushal-
ten — Bund, Léander, Lastenausgleichsfonds und ERP-
Sondervermégen — sowie bei den Rentenversicherungen
und der Arbeitslosenversicherung im vierten Quartal Kas-
sendefizite in Hohe von gut 3%/2 Mrd DM entstanden sein;
sie waren damit um fast 2 Mrd DM geringer als ein Jahr
zuvor, wahrend sich im dritten Vierteljahr das Kassen-
ergebnis gegeniber dem gleichen Zeitraum von 1968 nur
um etwa 1,1 Mrd DM verbessert hatte. Im ganzen Jahr
1969 entstand bei den genannten Haushalten ein Kassen-
tberschuB von etwa 1%z Mrd DM gegenlber einem De-
fizit von 7% Mrd DM in 19681). Sieht man von jahrlich
wiederkehrenden Schwankungen im Einnahme-Ausgabe-
Rhythmus ab, so 1aBt sich also sagen, daB die zentralen
offentlichen Haushalte auch im vierten Quartal 1969
durchaus antizyklisch gewirkt haben. Uber die sonstigen
offentlichen Haushalte — die Gemeinden und die gesetz-
liche Kranken- und Unfallversicherung — liegen zwar
noch keine ausreichenden Angaben vor, aber auch bei
ihnen dirfte insgesamt gesehen die Tendenz &hnlich ge-
wesen sein.

Wie erwahnt, sind die Einnahmen der o&ffentlichen
Haushalte in den letzten Monaten von 1969 besonders
stark gestiegen. Sowohl die Steuereingange von Bund
und Landern als auch das Beitragsaufkommen der ge-
nannten Sozialversicherungszweige Ubertrafen die ent-
sprechenden Betrdge des Vorjahres um nicht weniger
als 23 %. Fir die hohe Zunahme der Steuereinnahmen,
die sich damit im ganzen Jahr 1969 auf 19 % belief, war
zum einen die Entwicklung der Einkommensteuern von
besonderer Bedeutung. So stieg das Aufkommen aus der
Lohnsteuer — bedingt durch das beschleunigte Wachstum
der Léhne und Gehélter in den letzten Monaten des ver-
gangenen Jahres einerseits und die Progressionswirkung
des Steuertarifs andererseits — um 30 % und damit noch
stérker als zuvor (im Jahresdurchschnitt nahm es um
23 % zu). Daneben fiel ins Gewicht, daB die Vorauszah-
lungen auf die Kdérperschaftsteuer an die glnstige Ge-
winnentwicklung der beiden letzten Jahre angepaBt
wurden; die Vorauszahlungen auf die veranlagte Ein-
kommensteuer wurden dagegen nur in geringem MaBe
erhoht. Zum anderen ist auch das Umsatzsteueraufkom-
men weiter kraftig gewachsen, wenngleich hier die Zu-
wachsrate — 33 % gegeniiber dem vierten Quartal 1968 —
unter anderem deshalb so hoch ausfiel, weil damals noch
Rickvergltungen flir die Entlastung der sogenannten
JAltvorrate® zu leisten waren. Ebenso wie die Steuern
haben auch die Sozialversicherungsbeitrége von der
konjunkturell bedingten kraftigen Zunahme der Lohn-
und Gehaltssumme profitiert.

1 Abweichungen gegeniiber den im Aufsatz ,Sozialprodukt und Einkom-
men im zweiten Halbjahr 1969“ genannten Zahlen (S. 47 ff. dieses Berich-
tes) ergeben sich vor allem daraus, daB dort Einnahmen und Ausgaben
— dem Konzept der volkswirtschaftlichen Gesamtrechnung entsprechend —
anders abgegrenzt sind als hier und zudem alle &ffentlichen Haushalte
(auch die Zusatzversorgungselnrichtungen des &ffentlichen Dlenstes) ein-
begriffen sind.

Steuereinnahmen
des Bundes und der Lander
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Die Ausgaben der 6ffentlichen Haushalte stiegen in den
letzten drei Monaten von 1969 ebenfalls starker als in
den vorangegangenen Quartalen, wenngleich ihre Zu-
wachsrate hinter der der Einnahmen zuriickblieb. Vor
allem bei den zentralen Haushalten flossen die Mittel
merklich schnelier ab als in den ersten neun Monaten,
in denen die Ausgaben um schatzungsweise 7 % Uber
den entsprechenden Vorjahrsbetragen gelegen hatten.
Namentlich im Personalbereich wurde erheblich mehr
aufgewandt als zuvor, weil allen Bediensteten und Ver-
sorgungsempfangern eine einmalige Sonderzulage von
(in der Regel) 300 DM gezahlt wurde und weil das
»Weihnachtsgeld“ — friheren tariflichen Vereinbarungen
und gesetzlichen Regelungen entsprechend — erstmals
50 % statt 40 % der monatlichen Beziige betrug. Auch
beil den Rentenversicherungen und der Arbeitslosenver-
sicherung nahmen die Aufwendungen mit 12 % im Ver-
gleich zum dritten Quartal (knapp 11 %) beschleunigt zu.

19



20

Verschuldung der Gebietskorperschaften *)

Mrd DM (Zunahme: +, Abnahme: —)

1968 1) 1969 8)
dar- dar-

Ins- unter Ins- unter
Schuldart gesamt | 4. Vj. gesamt | 4. Vj.
Buchkredite der Bundesbank — 0,88 + 1,34 + 0,63 + 1,97
Geldmarktpapiere 2) + 0,87 — 0,67 — 6,39 — 2,05
Kassenobligationen + 0,86 + 0,171 — 0,38 — 0,55
Anleihen + 1,84 + 0,32 + 0,20 + 0,56
Bankkredite + 8,42 -+ 1,91 + 7,18 + 1,64
Sonstige Schulden 2) — 2,42 — 1,12 — 1,41 — 0,69
Insgesamt + 8,70 + 1,85 — 0,18 + 0,88

* Einschl. Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. — 1 Im ge-
samten Jahr 1968 sind Schulden im Betrage von rd. 0,4 Mrd DM infolge
von Ldschungen u. 4. abgegangen. Die Nettokreditaufnahme ist deshalb
um diesen Betrag hoher anzusetzen als hier angegeben. — 2 Nahere
Aufgliederung vgl. Tabelle VI, 6 im Statistischen Teil dieses Berichtes. —

s Teilweise geschétzt. — Differenzen in den Summen durch Runden.

Die Defizite finanzierten die zentralen Haushalte weit-
gehend aus ihrem Bestand an flissigen Mitteln, die sie
bis zum Herbst auf Grund der laufenden Uberschisse
und zum Teil auch aus vorsorglichen Kreditaufnahmen
angesammelt hatten. Daher wurden im vierten Quartal
relativ wenig Kredite aufgenommen. Bezieht man die
Gemeinden mit ein, so stieg die Verschuldung aller
Gebietskorperschaften im letzten Vierteljahr lediglich
um 0,9 Mrd DM gegeniiber 1,9 Mrd DM im gleichen Zeit-
raum des Jahres 1968. Kiirzerfristige Schulden (Buch-
kredite der Bundesbank, Geldmarktpapiere und Kassen-
obligationen) wurden dabei entgegen der in allen frihe-
ren Jahren zu beobachtenden Tendenz weiter abge-
baut (um 0,6 Mrd DM), wahrend die langfristige Ver-
schuldung per Saldo um 1,5 Mrd DM zunahm. Im ganzen
Jahr 1969 reduzierten die Gebietskorperschaften ihre
Verschuldung geringfiigig (um etwa 0,2 Mrd DM), nach-
dem sie 1968 noch fir 8,7 Mrd DM Kredite (netto) auf-
genommen hatten. Die 6ffentlichen Haushalte verzichte-
ien aber nicht nur auf eine Ausdehnung der Verschul-
dung, sondern veré&nderten auch deren Struktur im
kreditpolitisch erwiinschten Sinne, indem sie kirzer-
fristige Verpflichtungen in Héhe von mehr als 6 Mrd DM
abbauten und in etwa gleich groBem Umfang langer-
fristige Kredite aufnahmen.

Im Jahre 1970 dirften die Ausgaben aller 6ffentlichen
Haushalte — Bund, Lander, Gemeinden und Sozialver-
sicherungen — mit etwa 9 % &hnlich stark zunehmen wie
1969. Im Gegensatz hierzu wird allerdings das Bruttoso-
zialprodukt 1970 weniger stark wachsen als 1969; in der
Jahresprojektion der Bundesregierung wird mit einem
realen Zuwachs von 42 % und einem nominalen Zu-
wachs von 9 bis 10 % gerechnet gegeniiber 8,3 % bzw.
11,8 % im Jahre 1969. Von den Offentlichen Ausgaben
geht also 1970 voraussichtlich kein dampfender Effekt
auf die Gesamtnachfrage aus. Wohl aber ist es wahr-
scheinlich, daB die Steuern und sonstigen Einnahmen
auch 1970 eher starker steigen als die Ausgaben (wenn-

gleich in weit schwécherem MaBe als 1969), so daB sich
der Finanzierungssaldo im antizyklischen Sinne verén-
dert. Bei den einzelnen Haushalten wird — wie im fol-
genden noch dargelegt wird — die Entwicklung allerdings
vollig unterschiedlich verlaufen: Wahrend die Gebiets-
kérperschaften damit rechnen mussen, daB sich ihre
Kassenentwicklung im Vergleich zu 1969 wieder ver-
schlechtert, kénnen die Sozialversicherungen betracht-
liche Uberschiisse erwarten, nachdem sie im Jahre 1969
noch mit Defiziten abgeschlossen haben. Die 6ffentlichen
Haushalie als Gesamtheit gesehen diirften — so wie die
Dinge jetzt stehen — in 1970 freilich kassenméBig etwas
glinstiger abschlieBen als im vergangenen Jahr; dies
setzt allerdings voraus, daB Bundes- und L&anderaus-
gaben in nennenswertem Umfang bis zum Jahresende
gesperrt bleiben. Nach den jetzigen Planungen sind
solche Sperren vorgesehen. In diesem Zusammenhang
ist auch von Bedeutung, daB Bund und Lander — gemaB
KabinettsbeschluB und im Einvernehmen mit dem Kon-
junkturrat fiir die 6ffentliche Hand und dem Finanzpla-
nungsrat — Konjunkturausgleichsrucklagen bei der Bun-
desbank im Betrage von zusammen 2': Mrd DM biliden
sollen.

Bundeshaushalt
Laufende Entwickiung

Die Haushaltslage des Bundes war auch in den letzten
Monaten von 1969 giinstiger als ein Jahr zuvor. Der
saisoniblichen Entwickiung entsprechend wies der Bund
in den Monaten Oktober bis Dezember zwar ein Defizit
von 2,6 Mrd DM auf; im Vergleich zum vierten Quartal von
1968, in dem ein Defizit von 3,0 Mrd DM entstanden war,
hat sich der KassenabschluB aber &hnlich stark verbes-
sert wie im dritten Quartal, wenngleich nicht mehr an-
nahernd so ausgepragt wie in den beiden ersten Quar-
talen von 1969. Im ganzen Jahr 1969 erzielte der Bund
erstmals seit Mitte der flinfziger Jahre wieder einen Kas-
seniiberschuB, und zwar in Hohe von 1,6 Mrd DM. Das
saisonbedingte Defizit in den letzten Monaten von 1969
war freilich héher — und der Jahresiberschuf3 dement-
sprechend niedriger — als zunachst erwartet worden war;
denn auch der Anstieg der Ausgaben beschleunigte sich:
Wahrend sie im ersten und zweiten Quartal jeweils um
3 % und im dritten Vierteljahr um 10 % (ber dem jewei-
ligen Vorjahrsbetrag lagen, stiegen sie in den letzten drei
Monaten um 14 %. Vor allem im Dezember, aber auch im
Oktober, waren die Ausgaben des Bundes ungewdhnlich
hoch, wobei allerdings Sonderfaktoren eine Rolle ge-
spielt haben; so wurden in diesen Monaten erhebliche
Betrage an die USA (im Rahmen der Vereinbarungen
liber den Devisenausgleich) Uberwiesen. Die Kassen-
einnahmen nahmen aber noch starker zu; im vierten
Quartal waren sie um 18 % hoher als im letzten Quartal
von 1968. Dies war im wesentlichen eine Folge des ver-
starkten Anstiegs der Steuereinnahmen, die (nach der
Steuerstatistik) das Ergebnis des vierten Quartals von



KassenmiBige Entwickiung des Bundeshaushalts *)

Mlo DM
Insgesamt 4. Vierteljahr
Position 1968 1969 1968 1969
Kassentransaktionen
1) Eingénge 70 709 82 426 19 832 23 321
2) Ausgange 74 900 80 922 22 951 26 063
3) Saldo der Ein- und
Ausgénge — 4191 | + 1504 — 3118 — 2742
4) Sondertransaktionen 1) — 286 — T19| — 51 — 123
5) KasseniliberschuB3 (+)
bzw. -defizit (—) — 3905 -+ 1623 — 3067 — 2620
Finanzierung
1) Zunahme (+) bzw.
Abnahme (—) der Kassen~
mittel 2) + 15 — 18| —2418| — 2188
2) Zunahme (+)
bzw. Abnahme (—)
der Verschuldung, gesamt 4+ 3724 — 1778 + 5981 + 331
a) Buchkredite
der Bundesbank — 718 + 446| + 1344| + 1790
b) Sonderkredite und Forde-
rungen der Bundesbank — 794| — 64| — 503 — 2
c) Schatzwechsel — 54| — 150 + 150 —
d) Unverzinsliche
Schatzanweisungen + 842 — 5957 — B02| — 1860
e) Kassenobligationen + 615 — 78 — | — 498
f) Anleihen 3) + 627 + 44| — 7| + 608
g) Bankkredite + 4670 | + 4432 + 979 + 833
h} Schuldbuchforderungen — 1210 — 670 — 565 — 293
i) Darlehen inlandischer
Nichtbanken + 216 + 313| + 58| + 88
k) Sonstige Schulden — 470 — 466| — 56| — 336
3) Einnahmen aus
Miinzgutschriften 179 161 71 63
4) Saldo der Verrechnungen
mit dem Lastenausgleichs-
fonds 4) — 17| + 9| + 19| — 38
5) Summe1—2—-3+4 — 3905 + 1623 — 3067 | — 2620
Nachrichtlich:
Zunahme bzw. Abnahme
gegeniber dem Verjahr in %
1) Eingéange + 61| + 166 + 93| + 176
2) Ausgénge + 00} + 80| 4+ 23| + 1386

* Bei den in dieser Tabelle nachgewiesenen Kassentransaktionen handelt
es sich um die Ein- und Auszahlungen auf die bzw. von den bei der
Deutschen Bundesbank unterhaltenen Konten des Bundes (ohne Sonder-
vermdgen). Von den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen
die Kasseneingdnge bzw. -ausgénge vor allem deshalb ab, weil sie nicht
im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt
des effektiven Ein- und Ausgangs erfaBt werden. — 1 Vgl. Anmerkung 2
in Tab. VII, 8 im Statistischen Teil. — 2 Einlagen bei der Bundesbank
und sonstige Guthaben. — 3 Einschl. Bundesschatzbriefe. — 4 Aus der
Weiterleitung der auf dem Konto der Bundeshauptkasse eingehenden
Lastenausgleichsabgaben. — Differenzen in den Summen durch Runden.

1968 um 22 % Ubertrafen und damit noch kréaftiger wuch-
sen als in den vorangegangenen Monaten.

Das Kassendefizit des Bundes im vierten Quartal wurde
Uberwiegend aus Guthaben desBundesfinanziert, die sich
Ende September auf 2,2 Mrd DM belaufen hatten. Seine
Verschuldung nahm bei einem Defizit von 2,6 Mrd DM
deshalb nur um gut 0,3 Mrd DM zu. Dabei wurde die
kurzerfristige Verschuldung insgesamt weiter vermin-
dert. Zwar nahm der Bund den Buchkredit der Bundes-
bank im Betrag von 1,8 Mrd DM in Anspruch, gleich-
zeitig aber reduzierte er den Umlauf an unverzinslichen
Schatzanweisungen um 1,9 Mrd DM und an Kassen-
obligationen um 0,5 Mrd DM. Langerfristig verschuldete

sich der Bund vor allem durch die Begebung einer An-
leihe (400 Mio DM), durch den Verkauf von Bundes-
schatzbriefen und durch Aufnahme von Schuldschein-
darlehen.

Weitere Aussichten

Der Entwurf des Haushaltsplans fur 1970 wurde von der
Regierung Ende Januar beschlossen und den gesetz-
gebenden Kdérperschaften zugeleitet. Er sieht ein Kas-
sendefizit von 2,7 Mrd DM vor. Allerdings ist geplant, daB
von den Ausgabenansatzen Betréage in Héhe von 2,7
Mrd DM gesperrt werden, die nur freigegeben werden
sollen, wenn die Entwicklung der konjunkturellen Lage
dies erforderlich machen sollte. Bliebe die Ausgaben-
sperre in vollem Umfang das ganze Jahr lber bestehen,
s0 wiese der Haushalt kein Kassendefizit auf. Das Aus-
gabenvolumen belauft sich nach dem Regierungsentwurf
auf 91,4 Mrd DM und unter Beriicksichtigung der Aus-
gabensperre auf 88,8 Mrd DM; das sind knapp 9 % mehr
als im Jahre 1969 nach den vorliegenden vorlaufigen
Angaben tatsachlich haushaltsmaBig verausgabt wurden.
Damit wiirden sich die Bundesausgaben 1970 fast ebenso
stark erhdéhen wie das nominelle Bruttosozialprodukt.
Uberdurchschnittlich sollen vor allem die Sozialausgaben
und die Subventionen zunehmen.

Bleibt die Haushaltssperre aufrechterhalten, so wird
der Bund per Saldo keine Fremdmittel aufnehmen mis-
sen; auf der anderen Seite kann er aber auch nicht — wie
1969 — Schulden tilgen. Gleichwohl wird der Bruttokre-
ditbedarf des Bundes 1970 geringer sein als 1969, weil
1970 weit weniger Tilgungen (372 Mrd DM) zu leisten sind
als 1969 (9 Mrd DM). Da etwa die Halfte des Gesamtbetra-
ges der diesjahrigen Falligkeiten auslaufende unverzins-
liche Schatzanweisungen betrifft, kénnte die Bundes-
schuld weiter konsolidiert werden, vorausgesetzt, daB
sich der Kapitalmarkt als entsprechend ergiebig erweist.

Das Bild wird freilich dadurch modifiziert, daBB der Bund,
ahnlich wie die Lander, bis zur Jahresmitte eine Konjunk-
turausgleichsrlcklage im Betrage von 1,5 Mrd DM auf
einem Sonderkonto bei der Bundesbank zu bilden hat.
Offen ist dabei, ob die daflr erforderlichen Mittel — aufs
ganze Jahr gesehen — durch weitere Ausgabenklrzungen
aufgebracht werden k&nnen. Zusatzliche Beschlisse zur
Kirzung von Ausgaben wurden bisher nicht gefaBt, da
bereits die obenerwdhnte Ausgabensperre die Verfl-
gungsmdglichkeit bei den relativ wenigen , elastischen”
Ausgabeposten erheblich einschrankt. Es ist gleichwohl
wahrscheinlich, daB die Konjunkturausgleichsriicklage,
die je zur Halfte bis zum 31. Méarz und 30. Juni anzusam-
meln ist, im ersten Halbjahr — insgesamt gesehen — aus
eigenen Mitteln des Bundes aufgebracht werden kann,
denn in der ersten Jahreshalfte wird der Bund ,saison-
bedingt”® EinnahmenUberschlisse erzielen. In der ersten
Halfte dieses Jahres soll dieser UberschuB durch eine
langere Periode der Haushaltsfihrung auf der Basis der
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Kasseniiberschiisse (+) bzw. -defizite (—)

des Bundes

Mrd DM

Zelt Insgesamt 1. Hj. 2. Hj.

1964 — 1,10 + 0,99 — 2,09
1965 — 210 — 0,12 — 1,98
1966 — 2,52 + 1,15 — 367
1967 — 8,27 — 2,14 — 6,13
1968 — 3,91 — 0,66 — 3,24
1969 + 1,62 + 4,02 — 2,40

(gekilrzten) Ansétze des Vorjahres noch gréBer ausfallen
als 1969 (4 Mrd DM). Den saisonalen Uberschiissen fol-
gen aber in der Regel hohe Defizite in der zweiten Hélfte
des Jahres. Unter der Annahme, daB der Bund im gan-
zen Jahr ausgeglichen abschlieBt, konnen die Defizite
der zweiten Jahreshdlfte bei Aufrechterhaltung der
Konjunkturausgleichsriicklage nicht ohne Riickgriff auf
Kredite finanziert werden. In diesem Falle wiirde die
Bildung der Konjunkturausgleichsriicklage im Endeffekt
zwar nicht notwendigerweise die gesamtwirtschaftliche
Nachfrage reduzieren, wohl aber den Banken Liquiditat
entziehen. Auch diese Wirkung entfiele freilich, wenn
und soweit die Fremdmittel durch Beanspruchung des
Kassenkredits der Bundesbank oder durch die Emission
solcher Schuldtitel beschafft wirden, die — wie z. B. un-
verzinsliche Schatzanweisungen — in die Geldmarkt-
regulierung der Bundesbank einbezogen sind und des-
halb fur die Kreditinstitute Liquiditdtsreserven darstel-
len. Denn dem Liquiditatsentzug durch Bildung der Kon-
junkturausgleichsriicklage stiinde dann die Schaffung
von Liquiditdtsreserven (Zentralbankgeld oder jederzeit
in Zentralbankgeld umwandelbare Aktiva) der Banken
gegeniiber. Deshalb ware anzustreben, einen mdoglichst
groBen Teil der einzufrierenden Mittel durch Beschnei-
dung der Ausgaben aufzubringen und, soweit das nicht
moglich ist, wenigstens durch langfristige Kredite zu
decken.

Landerfinanzen

Laufende Entwicklung

Der KassenabschluB der Bundeslander hat sich in den
Monaten Oktober bis Dezember im Vergleich zum Vor-
jahr ebenfalls weiter verbessert: Das Kassendefizit war
mit 0,8 Mrd DM nur halb so hoch wie ein Jahr zuvor.
Im ganzen Jahr 1969 erwirtschafteten die Lander damit
einen KassenliberschuB von 172 Mrd DM, wahrend sie im
Jahr zuvor mit einem Defizit von 1 Mrd DM abgeschlos-
sen hatten. Ahnlich wie der Bund haben also auch die
Lander im abgelaufenen Jahr zu einer konjunkturgerech-
ten Haushaltsgestaltung der offentlichen Hand beige-
tragen.

Das saisonibliche Kassendefizit verringerte sich im letz-
ten Quartal 1969 ebenso wie beim Bund infolge des

starken Wachstums der Einnahmen. Die Eingédnge aus
Steuern Ubertrafen das Aufkommen der letzten drei Mo-
nate von 1968 um nicht weniger als 24 %, wéhrend die
Zuwachsrate in den vorangegangenen drei Quartalen
nur 16 % betragen hatte. Die jlingste Beschleunigung be-
ruhte im wesentlichen auf der schon erwéhnten ginsti-
gen Entwicklung des Einkommensteueraufkommens, das
bei den Lindern einen weit groBeren Anteil an den
gesamten Steuereinnahmen ausmacht als beim Bund.
Dagegen dirften die sonstigen Einnahmen, die ailer-
dings weniger ins Gewicht fallen, im vierten Quartal (wie
auch im ganzen Jahr) sehr viel schwécher gestiegen sein;
die Zuweisungen des Bundes waren madglicherweise
sogar riicklaufig, da die Ergdnzungszuweisungen an
finanzschwache Lénder sowie andere Zuweisungen fiir
bestimmte Zwecke im Bundeshaushalt 1969 niedriger
dotiert waren als 1968. Die gesamten Einnahmen der
Lander gingen aber im vierten Quartal um mindestens
ein Zehntel liber das entsprechende Vorjahrsergebnis
hinaus.

Die Kassenausgaben sind im letzten Vierteljahr zwar
nicht im selben MaBe wie die Einnahmen gestiegen, je-
doch diirften sie sich ebenfalls starker als in den ersten
neun Monaten erhdht haben, in denen sie um gut 6%
{iber den entsprechenden Vorjahrsbetradgen gelegen hat-
ten. Namentlich die Entwickiung der Personalausgaben
hat den MittelabfluB merklich beschleunigt, da ihr Anteil
an den Gesamtausgaben bei den Landern hoher ist als
bei allen anderen Haushalten und deshalb die Zahlung
der einmaligen Sonderzulage und des erhdhten ,Weih-
nachtsgeldes® besonders stark ins Gewicht fiel. Daneben
dirften die Zuweisungen an die Gemeinden erneut kraf-
tig gestiegen sein, und schlieBlich spricht vieles dafiir,
daB auch die Aufwendungen fiir Sachinvestitionen weiter
gewachsen sind.

Da die Liander Ende September {ber hohe Kassen-
bestande verflgten, konnten sie nicht nur das Kassen-
defizit in Héhe von — wie erwadhnt — 0,8 Mrd DM voli
aus Kassenmitteln finanzieren, sondern dariiber hinaus
auch ihre Verschuldung um 0,2 Mrd DM abbauen. Da-
bei handelte es sich im wesentlichen um — zum Teil vor-
zeitige — Tilgungen von unverzinslichen Schatzanwei-
sungen und Kassenobligationen, die auf die im Jahre
1969 zu bildende Konjunkturausgleichsriicklage ange-
rechnet werden konnten; die langerfristigen Verbind-
lichkeiten haben sich per Saldo kaum veréndert. Im gan-
zen Jahr 1969 haben die Lander ihre Verschuldung um
0,6 Mrd DM reduziert, wobei der gréBte Teil auf die
Einlésung kurzerfristiger Titel entfallt. Gleichwoh! be-
trugen ihre Kassenbestdnde bei der Bundesbank am
Jahresende immer noch 2,4 Mrd DM oder 0,9 Mrd DM
mehr als am Ende des vorangegangenen Jahres. Darin
enthalten sind Konjunkturausgleichsriicklagen in Héhe
von gut 0,4 Mrd DM, die die Lander auf Sonderkonten bei
den Landeszentralbanken eingelegt haben; die restlichen
Verpflichtungen (insgesamt hatten die Lander Riicklagen
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in Héhe von fast 1,2 Mrd DM zu bilden) haben sie durch
Tilgung anrechnungsfahiger Titel erfillt.

Weitere Aussichten

Die Lander haben ihre Haushaltsplanentwirfe fir das
Jahr 1970 nunmehr fast vollstdndig vorgelegt. Die Pla-

nungen lassen freilich nur bedingt Rickschllisse auf die
kassenméBige Entwicklung im laufenden Jahr zu, da sie
weitgehend auf den Planzahlen von 1969 basieren, die
auf der Einnahmenseite sehr stark von den tatsachlichen
Ergebnissen des Jahres 1969 lbertroffen worden sind.
So hatten die Lander in ihren Haushaltsansatzen 1969 mit
einem Kassendefizit von insgesamt Gber 4 Mrd DM ge-
rechnet, wahrend tatséachlich — wie erwahnt — ein Uber-
schuf3 von 172 Mrd DM entstanden ist. Auch dem Kassen-
defizit von 2 Mrd DM, das die Lander fir 1970 erwarten,

durfte eine zu pessimistische Beurteilung der Kassen-

einnahmen zugrunde liegen. Zu niedrig angesetzt sind
vor allem die Steuereinnahmen, die nach den Planungen

der Lander 51 Mrd DM betragen und somit nur um 6 %

uber das tatsachliche Aufkommen des letzten Jahres
hinausgehen wirden. Legt man eine Zunahme des no-
minalen Bruttosozialprodukts in Héhe von 9 bis 10 %
zugrunde, dirften sie um Uber 11 % steigen; das sind
fast 3 Mrd DM mehr als in den Planentwirfen veran-
schlagt sind.

Fir die Kassenausgaben ist ein Zuwachs von etwa 8%
gegeniber den Plénen von 1969 veranschlagt, doch er-
scheinen die Ansatze in einzelnen Landern, die ihre
Haushaltsplanentwiirfe zu einer Zeit erstellten, als sich
die kilnftigen Ausgabeverpflichtungen noch nicht ge-
nauer Ubersehen lieBen, nicht unbedingt als ausreichend.
Alle Lander zusammengenommen sehen in ihren Regie-
rungsentwirfen vor, da3 die Personalausgaben Gberpro-
portional zunehmen; sie sind um 12 % héher angesetzt
als das Soll 1969 (dem die tatsachlichen Ausgaben etwa
entsprochen haben diirften). Die Ausgaben fiir Sach-
investitionen, die gegentber den vorjahrigen — wahr-
scheinlich nicht voll in Anspruch genommenen — Anséat-
zen um nahezu 14 % zunehmen sollen, werden nicht voll
ausgeschdpft, falls die Lander entsprechend den Emp-
fehlungen des Finanzplanungsrates vom 28. Januar 1970
einen Teil dieser Ausgaben bis zu einer Anderung der
Konjunkturlage sperren. Der Finanzplanungsrat hat sich
zwar nicht dazu geéduBert, welche Arten von Ausgaben
teilweise gesperrt werden sollen, doch bestehen hierfir
neben den Investitionsausgaben nicht viele Mdglichkei-
ten. Andererseits ist zu vermuten, daB die Zuweisungen
an Gemeinden mit einer Zunahme von 9% etwas zu
niedrig veranschlagt sind, da die hohen Steuermehrein-
nahmen des vergangenen und des laufenden Jahres bei
den Ansétzen fir den kommunalen Finanzausgleich zum
Teil nicht ausreichend beriicksichtigt worden sind.

Geht man davon aus, daB die Ausgaben bei Verwirk-
lichung der erwédhnten Ausgabensperre die Ansatze auf
jeden Fall nicht Uberschreiten, andererseits aber die ver-
anschlagten Einnahmen merklich Ubertroffen werden, so
dirften die LaAnder 1970 nicht mit einem Defizit, sondern
eher mit einem UberschuB abschlieBen. Verglichen mit
dem Jahr 1969 wird sich der KassenabschluB freilich
moglicherweise etwas verschlechtern. Die in den Haus-
haltsplanen fir 1970 veranschlagte Nettokreditaufnahme
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Einnahmen und Ausgaben der Rentenversicherungen
der Arbeiter und der Angesteliten™)
Mrd DM
Einnahmen Ausgaben
darunter Uber-
schu3
Zahlun- (+) bzw.
Ins- gen des |Ins- darunter | Defizit
Zeit gesamt | Beitréige | Bundes |gesamt | Renten |(—)
1961 20,98 15,33 4,61 19,24 1561 + 1,74
1962 23,07 16,98 4,91 21,06 16,78 + 2,01
1963 24,83 18,23 5,33 22,76 18,12 + 2.07
1964 27,26 20,14 5,75 25,14 20,16 + 2,12
1965 30,24 22,51 6,24 28,46 22,63 + 1,78
1966 32,77 24,33 6,74 31,62 25,36 + 1,15
1967 33,49 24,70 7,00 35,93 28,58 | — 2,44
1968 37,66 28,63 6,91 39,45 31,61 — 1,79
1969 Ca 33,89| s) 7,11 .. s) 35,52 cen
1968 1. Vj. 9,47 6,88 2,21 9,71 7,82 — 0,24
2. . 9,15 6,97 - 1,70 9,83 7,85 — 0,68
3. . 9,60 7.37 1,73 9,91 7,94 — 0,31
4. . 9,45 7.42 1,26 10,00 8,00 — 0,56
1969 1. Vj, 10,43 7,78 2,25 10,79 8,85 -— 0,36
2., 10,39 8,10 1,80 10,81 8,76 — 0,42
3. . 11,05 8,78 1,78 11,02 8,89 + 0,03
4. e 9,23 s) 1,29 .. s) 9,02 ..
Quelle: Bundesminister fiir Arbeit und Sozialordnung. — * Unter den
Ausgaben werden hier nur die Ausgaben in laufender Rechnung erfaBt,
also nicht auch die Investitionsausgaben (Veranderungen des Darlehns-
bestandes und des Sachvermdgens). Renten und Bundeszuschiisse sind
nicht dem Zeitabschnitt zugeordnet, fir den sie geleistet worden, son-
dern der Periode, in der sie kassenmaBig angefallen sind. — s Teil-
weise geschétzt. — Differenzen in den Summen durch Runden.

in Hohe von fast 2 Mrd DM braucht aber nach Lage der
Dinge keinesfalls realisiert zu werden, zumal die Lander
Ende 1969 Uber relativ hohe Kassenguthaben verflgten,
von denen nur ein Teil als Konjunkturausgleichsriicklage
gesperrt war. Die Konjunkturausgleichsricklage 1970 in
Hoéhe von 1 Mrd DM diirften die Lander ohne weitere
Kreditaufnahme bilden kénnen, jedenfalls dann, wenn
die empfohlene Ausgabensperre (berall verwirklicht
wird. Der konjunkturellen Lage wére dies angemessen.

Gesetzliche Rentenversicherung
Laufende Entwicklung

Die Rentenversicherungen der Arbeiter und der Ange-
stellten schlossen zusammengenommen nach den vor-
liegenden Teilangaben im vierten Quartal 1969 mit einem
kleinen UberschuB ab, wahrend sich im entsprechenden
Vorjahrszeitraum bei ihnen ein Defizit von Uber 2 Mrd
DM ergeben hatte. lhre Finanzlage hat sich damit starker
verbessert als in den beiden vorangegangenen Quartalen.

Dies ist der Entwicklung der Beitragseinnahmen zu ver-
danken, die im vierten Quartal mit 9,2 Mrd DM um fast
25 %/ hoher waren als im Vorjahr und damit noch kréfti-
ger zugenommen haben als im dritten Vierteljahr
(+ 19%). Die sehr hohe Zuwachsrate erklart sich Uber-
wiegend mit dem beschleunigten Anstieg der Lohn- und
Gehaltssumme; auBerdem war der Beitragssatz im ver-
gangenen Jahr mit 16% um einen Prozentpunkt hdher

als 1968. Bei den Bundeszuschlissen, die im Berichts-
zeitraum mit 1,3 Mrd DM den Vorjahrsbetrag gering-
fligig Ubertrafen, war von Bedeutung, daB die Renten-
versicherung der Arbeiter ebenso wie 1968 im vierten
Quartal nur zwei Monatsraten erhielt, da ihr eine Monats-
rate (Y= Mrd DM) bereits in den ersten Monaten des
Jahres mit Rlcksicht auf ihre beengte Liquiditatslage
zusétzlich ausgezahlt worden war. Die Verbesserung
auf der Einnahmenseite wurde nur zum Teil dadurch auf-
gezehrt, daB auch die Rentenausgaben etwas starker als
zuvor stiegen, und zwar im Vergleich zum letzten Viertel-
jahr 1968 um 13% (auf 9,0 Mrd DM). Ende vergangenen
Jahres sind namlich erstmals schon die laufenden Renten
fir den Januar, die im Dezember angewiesen werden
und somit in die Kassenausgaben des vierten Quartals
eingehen, mit dem um den Anpassungssatz (+ 6,35 %)
erhéhten Betrag ausgezahlt worden, wéhrend sich die
vorangegangenen Rentenanpassungen kassenmaBig
stets erst spater ausgewirkt hatten.

Nach wie vor war das Kassenergebnis der Rentenver-
sicherung der Arbeiter ungiinstiger als das der Ange-
stelltenversicherung: Einem Defizit von schatzungsweise
0,5 Mrd DM bei der Rentenversicherung der Arbeiter
stand ein UberschuB von etwa 0,6 Mrd DM bei der Ange-
stelltenversicherung gegeniiber. Daher muBte auch im
vierten Quartal die Liquiditat der Rentenversicherung der
Arbeiter gestiitzt werden. So tilgte der Bund Ende Novem-
ber vorzeitig den restlichen Bestand an Bundesschuld-
buchforderungen dieses Versicherungszweiges in Héhe
von 0,2 Mrd DM, nachdem er schon im zweiten Quartal
solche Titel in H6he von 0,3 Mrd DM eingeldst hatte.
AuBerdem stellte Ende Dezember die Angestelltenver-
sicherung weitere flissige Mittel in Hohe von 170 Mio DM
zur Verfligung; bereits Ende September hatte sie von
der Rentenversicherung der Arbeiter im Austausch gegen
liqguide Mittel ldngerfristige Vermdgenswerte im Gegen-
wert von 273 Mio DM lGbernommen. Hiermit kam die An-
gestelltenversicherung den ihr durch das Dritte Renten-
versicherungs-Anderungsgesetz auferlegten Verpflich-
tungen nach.

Weitere Aussichten

Im Jahre 1970 dirfte sich die Finanzlage der Renten-
versicherungen der Arbeiter und der Angestellten weiter
betrachtlich verbessern, nachdem das Defizit beider
Zweige zusammen schon im Jahr 1969 mit etwa 0,7 Mrd
DM um rd. 1,1 Mrd DM niedriger ausgefallen war als 1968.
Die Beitragseinnahmen werden namlich abermals sehr
erheblich zunehmen, teils weil die versicherungspflichti-
gen Entgelte stark expandieren werden (auch durch die
EinfGhrung der Bruttolohnfortzahlung an kranke Arbei-
ter, mit der sich die beitragspflichtigen Entgeite erhd-
hen), teils weil der Beitragssatz zu Beginn des Jahres
1970 erneut um einen Punkt (von 16 % auf 17 %) herauf-
gesetzt worden ist. Hinzu kommt, daB die Rentenaus-
gaben infolge des relativ niedrigen Anpassungssatzes



(wie erwahnt 6,35%), in dem sich die geringe Steigerung
der Durchschnittsverdienste im Stagnationsjahr 1967
erstmals auswirkt, mit rd. 3 Mrd DM wesentlich schwéa-

cher zunehmen werden als die Beitragseinnahmen. Auch -

dann, wenn entsprechend dem Vorschlag der Bundes-
regierung die mit dem Finanzénderungsgesetz 1967 ein-
gefiihrte Beteiligung der Rentner an den Kosten ihrer
Krankenversicherung rickwirkend zum Jahresbeginn
1970 aufgehoben wird und damit in 1970 Einnahmen von
0,7 Mrd DM ausfallen, ist noch mit einem ansehnlichen
UberschuB zu rechnen. Freilich wirde der konjunkturell
dampfende Effekt, der von dem Wandel der Finanzlage
der Rentenversicherungen ausgeht und der im Hinblick
auf die gesamte konjunkturelle Situation sehr gelegen
kommt, durch diese MaBnahme reduziert werden. Bei
der Beurteilung der flr 1970 zu erwartenden Uberschiisse
— vielleicht 2 Mrd DM — sollte nicht Ubersehen werden,
dafB sie weithin eine Folge der Hochkonjunktur sind und
durchaus im Sinne des neuen Finanzierungskonzepts
nach dem Dritten Rentenversicherungs-Anderungsgesetz
liegen, wonach der Beitragssatz zu den Rentenversiche-
rungen unter Zugrundelegung aller relevanten GréBen
— wie Zahl der Rentner, langerfristiges inflationsfreies
Wachstum der Wirtschaft — so festgelegt wurde, daB die
bruttolohnbezogene Rente, d. h. die jahrliche Renten-
anpassung, in vollem Umfange gesichert erscheint. Das
neue Finanzierungsverfahren 148t bei den Rentenver-
sicherungen in Boomperioden — wie gegenwartig —
Uberschiisse entstehen, in Abschwungsphasen Defizite.
Die Rentenversicherungen tuben damit zugleich die Funk-
tion eines , built-in stabilizer” der Konjunktur aus. Diese
Funktion wlrde beeintrachtigt, wenn konjunkturbedingte
— und damit voriibergehende — Einnahmeverbesserun-
gen zu Beschllissen Uber zuséatzliche Ausgaben oder
zum Verzicht auf Einnahmen flhrten, die Uber die aktu-
elle Konjunkturphase hinaus wirksam waren und daher
im Falle einer konjunkturellen Abschwachung das lang-
fristige Finanzierungskonzept gefahrden kénnten.

Arbeitslosenversicherung

Bei der Bundesanstalt fir Arbeit hat sich die durch die
Uberbeschaftigung bedingte giinstige finanzielle Ent-
wicklung auch im vierten Quartal fortgesetzt, wenngleich
die Verbesserung gegenuber dem Vorjahr nicht mehr so
ausgepragt war wie in den ersten drei Quartalen. Der
UberschuB blieb mit 249 Mio DM zwar — dem (blichen
Saisonverlauf entsprechend — geringer als im dritten
Quartal 1962 (+ 327 Mio DM), aber er Ubertraf den
UberschuB der letzten drei Monate von 1968 noch um 33
Mio DM. Im ganzen Jahr 1969 hat die Bundesanstalt einen
UberschuB von 110 Mio DM erzielt nach Defiziten von
223 Mio DM in 1968 und 575 Mio DM im Stagnationsjahr
1967. Die Finanzen der Arbeitslosenversicherung haben
sich also ebenfalls antizyklisch entwickelt.

Die Ausgaben fir Arbeitsiosengeld, Anschiuf3-Arbeits-
losenhilfe und Kurzarbeitergeld blieben im vierten Quar-

Arbeitslosenversicherung
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tal mit 137 Mio DM um 55 Mio DM hinter den Betrdgen
des Vorjahres zurlck. Im Vorjahrsvergleich kraftig ge-
stiegen — und zwar auf 162 Mio DM gegen nur 25 Mio
DM vor Jahresfrist — sind aber die Ausgaben zur Foérde-
rung beruflicher BildungsmaBnahmen, der Arbeitsauf-
nahme etc., da sich die Bundesanstalt in letzter Zeit
— insbesondere aufgrund des Arbeitsfdrderungsge-
setzes — verstarkt diesen Aufgaben zugewandt hat. Auch
die Verwaltungskosten haben erheblich zugenommen.
Deshalb gingen die Gesamtausgaben mit 578 Mio DM
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um 16% Uber den entsprechenden Vorjahrsbetrag hin-
aus. Sie wuchsen damit prozentual ebenso schnell wie
die Einnahmen, deren wichtigsier Bestandteil, der Bei-
tragseingang, beschleunigt zunahm (um 10 % auf 674
Mio DM).

Im Jahre 1970 dirfte die Bundesanstalt vermutlich einen
hoheren UberschuB erzielen als 1969, da die Einnahmen
sehr kraftig zunehmen werden. Auf die Beitragseinnah-
men wird sich namlich neben den Lohnsteigerungen
auswirken, daB ab Jahresbeginn 1970 die Beitrags-
bemessungsgrenze fir die Arbeitslosenversicherung der-
jenigen fiir die Rentenversicherung der Arbeiter und der
Angestellten angeglichen (und damit ebenfalls ,,dynami-
siert”) worden ist. Das bedeutet, daB der Beitrag zur
Arbeitslosenversicherung in Héhe von 1,3% der Arbeits-
entgelte 1970 nicht — wie von Oktober 1966 bis Ende
1969 — von hdchstens 1300 DM, sondern von hdchstens
1800 DM monatlich erhoben wird. Allerdings steht den
Mehreinnahmen gegeniiber, daB die Gesamtausgaben,
die 1968 und 1969 mit dem Umschwung am Arbeitsmarkt
zuriickgegangen waren, 1970 wieder steigen werden. So
werden fiir Berufsausbildung und -fortbildung abermals
héhere Mittel aufgewendet werden, zumal auch durch
die kirzlich beschlossenen Verbesserungen beim Un-
terhaltsgeld fiir Fortbildungs-und Umschulungswillige das
Interesse an den hier gebotenen Méglichkeiten wachsen
dirfte. Ferner werden infolge der auBergewdhnlich un-
glnstigen Witterungsbedingungen, die seit Beginn die-
ses Winters geherrscht haben, flir Schlechtwettergeld
merklich héhere Ausgaben anfallen als im vergangenen
Jahr, wéhrend die Ausgaben fiir Arbeitslosengeld den
1969 erreichten niedrigen Betrag nicht mehr wesentlich
unterschreiten durften. DaB zugleich mit der Beitrags-
bemessungsgrenze auch die bei der Berechnung der
Geldleistungen zu beriicksichtigende Entgeltshéhe her-
aufgesetzt wurde, diirfte sich dagegen vorerst finanziell
kaum auswirken.



Allgemeine Konjunkturlage

Alle Symptome deuten darauf hin, daB die konjunkturel-
len Spannungen in der Wirtschaft auch in den letzten
Monaten unvermindert angehalten haben. So nahm am
Arbeitsmarkt, der seit langem ein Uberangebot an offe-
nen Stellen aufweist, der ungedeckte Arbeitskraftebedarf
weiter zu, sieht man von der in den Wintermonaten ubli-
chen zeitweisen Freisetzung von Bauarbeitern ab. Auch
die Produktionskapazitdten waren stérker denn je be-
ansprucht. Der Bestand an unerledigten Auftrdgen hat
trotz betrachtlicher Produktionssteigerung selbst im
Dezember weiter zugenommen, da die Auftragseingange
in der Industrie auch in diesem Monat hoher waren als
die laufenden Lieferungen. Die Lohnwelle, die kurz vor
der Bundestagswah! im Herbst vorigen Jahres nach einer
langen Periode maBiger Lohnbewegungen ins Rollen ge-
kommen war, hat inzwischen fast alle Bereiche ergriffen:
Die durchschnittlichen Effektivverdienste waren im vier-
ten Quartal von 1969 um 12"z % hoéher als ein Jahr zu-
vor, und inzwischen scheint sich der Anstieg eher noch
verstarkt zu haben. Ob zu Recht oder zu Unrecht, die
Lohnsteigerungen wurden auf breiter Front zum Anlas fir
Preiserhdhungen genommen. Die Erzeugerpreise indu-
strieller Produkte sind in den letzten Monaten beschleu-
nigt gestiegen, und zwar allein von September bis
Dezember um 2,2 %. Sie waren Ende 1969 um 4,7 %
héher als ein Jahr zuvor. Die Verbraucherpreise dirften
sich in den Monaten Oktober 1969 bis Januar 1970 saison-
bereinigt um mehr als 112 % erhdht haben; sie gingen
damit im Januar 1970, fiir den bereits reprasentative L&n-
derergebnisse vorliegen, wahrscheinlich um ann&hernd
312 % (Uber den entsprechenden Vorjahrsstand hinaus.

Die Preis- und Kostenentwicklung tendiert allerdings
bekanntermaBen dazu, der Konjunkturentwicklung mit
zeitlicher Verzégerung zu folgen. Fiir die Beurteilung der
weiteren Konjunkturaussichten sind daher die jiingsten
Tendenzen des Auftragseingangs bei der Industrie von
besonderem Interesse. Hier zeigen sich inzwischen erste
Auswirkungen der DM-Aufwertung. Die Auftragseingénge
aus dem Ausland haben sich gegen Ende des Jahres
1969 abgeschwéacht, was freilich zum Teil auch als Re-
aktion auf die vor der Aufwertung zu verzeichnende Be-
schleunigung angesehen werden muB8. AuBerdem hat sich
die Investitionsneigung der Unternehmen nicht mehr
weiter verstarkt, jedenfalls sind die Neubestellungen von
Ausrlistungsgidtern in den letzten Monaten des vergan-
genen Jahres konjunkturell praktisch nicht mehr gestie-
gen. Die Verbrauchsnachfrage Ist dagegen eher be-
schleunigt gewachsen. Gemessen an den gesamten auf
den in- und auslandischen MAarkten abgesetzten Gtern,
ist die Gesamtnachfrage im vierten Quartal 1969 ebenso
stark gewachsen wie vorher. Eine erste Verlangsamung
der Nachfrageexpansion [aBt sich bisher lediglich an der
jingsten Tendenz des Auftragseingangs ablesen, aber
diese Abschwichung hat noch nicht jenes MaB erreicht,
das zur Wiedererlangung des Gleichgewichts auf den
Mérkten erforderlich ware.

Giiterangebot
intandische Produktion

Trotz der auBerordentlich starken Beanspruchung der
Produktivkrafte ist die inlédndische Erzeugung auch im
vierten Quartal 1969 saisonbereinigt weiter gestiegen.
Allein die [ndustrieproduktion (ohne Bau) hat sich in
dieser Periode unter dem Druck der hohen Auftrags-
bestdnde saisonbereinigt weiter merklich erhoht (um
3 %); sie libertraf damit den entsprechenden Vorjahrs-
stand um 102 %. Die Steigerung der industriellen Er-
zeugung in der Berichtszeit diirfte einmal darauf beruht
haben, daB es der Industrie offenbar bis zuletzt gelungen
ist, in erheblichem Umfang Arbeitskréfte aus dem Aus-
land, aber auch aus anderen inlandischen Wirtschafts-
bereichen anzuwerben. Dadurch war es mdglich, den
durch die laufende Kapazititserweiterung gewonnenen
Produktionsspielraum voll zu nutzen. Zum anderen hat
auch die Produktivitdt im Zusammenhang mit der Ver-
besserung und einer eher noch starkeren Nutzung der
vorhandenen Produktionsanlagen saisonbereinigt weiter
zugenommen. Zumindest in der Industrie war die Kapa-
zitat im Oktober — neuere Angaben liegen nicht vor —
konjunkturell etwas starker ausgelastet als im Juli 1969,
und zwar nach den Unternehmensbefragungen des lfo-
Instituts in der Rekordhéhe von 91 % der betriebsib-
lichen Vollausnutzung. In der Bauindustrie ist dagegen
die Produktion seit Dezember wegen des fruhen Winter-
einbruchs mehr als saisontblich gesunken. Im Dezember
1969 und Januar 1970 sind im Baugewerbe insgesamt 27
Mio Tagewerke infolge schlechten Wetters ausgefallen;
derartig hohe Ausfalle waren bisher nur in der entspre-
chenden Zeit des besonders kalten Winters 1962/63 zu
verzeichnen gewesen. Wegen der ungiinstigen Witte-
rungseinfliisse wird die Bauwirtschaft mit einem auch von
dieser Seite her (iberhdhten Auftragsbestand in die neue
Bausaison eintreten.

Landwirtschaftliche Erzeugnisse aus der heimischen Pro-
duktion wurden in den letzten Monaten etwas stérker
angeboten als im Vorjahr, da die Erzeugung tierischer
Produkte durchweg hoher war als vor Jahresfrist. Da-
gegen waren pflanzliche Produkte wegen der im allge-
meinen kleineren Ernten, aber auch wegen Lieferschwie-
rigkeiten infolge des strengen Frostwetters im Dezem-
ber und Januar nicht so reichlich verfiigbar wie vor Jah-
resfrist. In den dbrigen nichtindustriellen Wirtschafts-
bereichen, besonders im Handel und im Verkehrs-
gewerbe, scheint die Wertschdpfung, nicht zuletzt infolge
der kraftigen Verbrauchsbelebung, konjunkturell weiter
zugenommen zu haben. Die gesamte inlandische Produk-
tion ist, gemessen am realen Sozialprodukt, nach ersten
Schatzungen im vierten Quartal 1969 saisonbereinigt
weiter gewachsen und Ubertraf den entsprechenden Vor-
jahrsstand um 7 %.
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Arbeitsmarkt

Die Nachfrage nach Arbeitskraften hat sich in der Be-
richtszeit konjunkturell eher noch weiter verstarkt. Die
Zahl der offenen Stellen, die den ungedeckten Arbeits-
kraftebedarf, soweit er amtlich registriert wird, indiziert,
istin den letzten Monaten des vergangenen Jahres erheb-
lich weniger zuriickgegangen als sonst in dieser Jahres-
zeit. Sie belief sich im vierten Quartal 1969 auf durch-
schnittlich 758 000 und war damit um gut 200 000 hoher
als vor Jahresfrist. Saisonbereinigt betrachtet, entfielen
damit in den Monaten Oktober bis Dezember 4,2 offene

Stellen auf 100 abhéngige Erwerbspersonen gegeniiber
3,6 im dritten Quartal 1969. Im Januar 1970 hat sich die
Zahl der offenen Stellen aus saisonalen Griinden wieder
erhéht (um 51 000). Der derzeitige Bedarf an Arbeitskraf-
ten durfte in den amtlichen Angaben nicht voll zum Aus-
druck kommen, denn offensichtlich geben viele Unter-
nehmer ihren Arbeitskraftebedarf den Arbeitsmarktbe-
hérden nicht ganz auf, da sie mit Vermittlung haufig gar
nicht mehr rechnen. Die private Personalwerbung hat sich
eindeutig verstarkt.

Inlandische Arbeitskraftreserven waren nicht mehr ver-
fugbar. Die Zahl der Arbeitslosen hat sich im vierten
Quartal 1969 lediglich aus saisonalen Griinden verandert;
sie betrug im Durchschnitt der Monate Oktober bis
Dezember 124 000 und war damit um fast 75 000 niedriger
als zur entsprechenden Vorjahrszeit. Die saisonberei-
nigte Arbeitslosenquote belief sich — wie schon im drit-
ten Vierteljahr 1969 — auf 0,7 %. Im Januar 1970 hat die
Zahl der Arbeitslosen saisonbedingt um 94 000 zugenom-
men. Wie angespannt die Lage am Arbeitsmarkt gegen-
wartig ist, wird auch daran erkennbar, daB die Arbeits-
losigkeit im Baugewerbe im Dezember 1969 und Januar
1970 nicht hoher war als sonst in dieser Jahreszeit, ob-
woh] — wie erwahnt — die Witterungsbedingungen fiir die
Bautatigkeit erheblich unglinstiger gewesen sind als in
fritheren Jahren. Die Bauunternehmen entlieBen ihre
Arbeitskrafte offenbar nur zégernd; in der Regel wurde
das Arbeitsverhaltnis aufrechterhalten und bei witte-
rungsbedingten Arbeitsausfillen Schlechtwettergeld in
Anspruch genommen.

Die Zahl der ausldndischen Arbeitnehmer hat in den letz-
ten Monaten — entgegen der Saisontendenz — erneut
stark zugenommen; sie belief sich Ende Januar 1970
auf 1 575 000 und Ubertraf den entsprechenden Vorjahrs-
stand um fast 440 000. Die Anwerbung und Unterbringung
der auslandischen Arbeitskrafte bereitete freilich zuneh-
mende Schwierigkeiten und Kosten. AusschlieBlich in-
folge der Zunahme der ausléndischen Arbeitskrafte ist
die Gesamizahl der abhédngig Beschéftigten im letzten
Vierteljahr von 1969 (gegentiber dem Vorquartal) saison-
bereinigt weiter gestiegen; sie war um 2 /2 % hoher als
vor Jahresfrist. Die duBerst angespannte Situation am
Arbeitsmarkt wird auch daran deutlich, daB in der Be-
richtszeit zumindest in der Industrie die durch Uber-
stunden und Sonderschichten bereits vordem relativ
lange Arbeitszeit konjunkturell wohl nicht mehr ausge-
dehnt werden konnte.

Einfuhr

Die Importe haben die Spannungen auf den Gitermark-
ten im letzten Vierteljahr des vergangenen Jahres nur
wenig vermindert. WertmaBig ist die Wareneinfuhr in
die Bundesrepublik in den Monaten Oktober/Dezem-
ber 1969 saisonbereinigt um gut 1 % gegentber dem vor-
angegangenen Dreimonatsabschnitt zuriickgegangen,



wenngleich sie damit noch um 17 % Uber den Stand vom
vierten Quartal 1968 hinausging. Da aber durch die DM-
Aufwertung die Durchschnittswerte der Einfuhr gesunken
sind, hat das Volumen der Einfuhr in den letzten drei
Monaten von 1969 saisonbereinigt um 2 %, jedoch kaum
stdrker als das Inlandsangebot zugenommen.

Insbesondere das Volumen der Ernéhrungsgiitereinfuhr
war im vierten Quartal saisonbereinigt nur geringfligig
groBer als im dritten Quartal 1969, ihr Wert blieb sogar
erheblich hinter dem Niveau des Vorquartals zuriick. Es
dirfte eine Rolle gespielt haben, daB Agrareinfuhren
soweit wie mdoglich bis zum Anfang des neuen Jahres
aufgeschoben wurden, weil dann die zeitweiligen Aus-
gleichsbetrage flir EWG-Marktordnungserzeugnisse an
der Grenze wegfielen. (Bekanntlich wird die deutsche
Landwirtschaft flir aufwertungsbedingte Preissenkungen
seither durch Subventionen entschadigt.) Die kommer-
ziellen Einfuhren von Giitern der gewerblichen Wirtschaft
sind in der Berichtsperiode konjunkturell dem Volumen
nach merklich starker gestiegen als die Agrareinfuhren;
wertmaBig waren sie saisonbereinigt etwa 1% hdéher
als in den Monaten Juli bis September 1969. Besonders
Fertigprodukte wurden vermehrt importiert. Das Volumen
der Rohstoffeinfuhr dirfte sich allerdings nicht erhoht
haben; vermutlich sind die industriellen Verarbeiter bei
ihren Lagerdispositionen nun etwas vorsichtiger ge-
worden,

In den kommenden Monaten wird der Trend zu ver-
mehrter Einfuhr gewerblicher Giter wahrscheinlich wie-
der deutlicher sichtbar werden. Zwar sind die auslan-
dischen Produkte, wie im Berichtsteil Uber die Zahlungs-
bilanz naher erlautert wird, seit der Aufwertung wegen
des Wegfalls der Einfuhrsubvention und der Herauf-
setzung der Lieferantenpreise insgesamt nicht billiger
geworden, aber sie haben sich auch nur leicht verteuert,
wéhrend die inlandischen Produzenten ihre Preise star-
ker heraufsetzten. Die auslandischen Produkte sind in-
soweit konkurrenzfahiger geworden.

Entwicklung der Nachfrage
Investitionstatigkeit

Die inléandische Investitionstatigkeit hat in den letzten
Monaten des vergangenen Jahres nicht mehr konjunk-
turverstarkend gewirkt. Zwar gaben die Unternehmen
fir Ausristungsgiter im vierten Quartal 1969 saisonbe-
reinigt weiter deutlich mehr aus als vordem. Die inldn-
dischen Auftrdge an die Investitionsglterindustrien
haben aber in den Monaten Oktober/Dezember 1969 das
Ergebnis des vorangegangenen Vierteljahres saison-
bereinigt praktisch nicht mehr {ibertroffen. Dabei sind
die Bestellungen von Ausristungsgiitern aus dem Inland
weiterhin betrachtlich hdher gewesen als vor Jahresfrist
(um 27 %); die sich in dieser Zahl ausdrickenden Kapa-
zitatserweiterungsplane dirften das langerfristig ver-

Giiterverwendung und Giiterangebot
in jeweiligen Preisenr)
Saisonbereinigte Werte; Verdnderung gegen Vorquartal in %
Giterver- Glterverwendung
wendung
bzw. Aus-
-angebot Privater Staats- ristungs-
Zeit insgesamt Verbrauch verbrauch investitionen
1968 1. Vj. + 3,5 + 1,0 -+ 2,5 — 8,0
2., + 0,5 -+ 2,5 — 20 + 4,0
P 4 4,0 + 0,5 + 55 +11,0
4., + 3,5 + 3,5 — 0,0 + 7,5
1969 1. Vj. + 2,5 + 2,5 -+ 4,0 + 6,5
2., -+ 3,0 -+ 2,0 + 1,0 + 2,5
3., + 3,0 + 2,0 -+ 4,5 + 80
4., + 3,0 + 45 + 6,0 + 30
noch: Giterverwendung Giterangebot
Inldndische
Ausfuhr Produktion Einfuhr
(Waren und | (Brutto- (Waren und
Bau- Dienst- sozial- Dienst-
investitionen | leistungen) produkt) leistungen)
1968 1. Vj. + 5,0 + 55 + 3,0 -+ 3,5
2., + 0,0 — 25 + 0,5 + 0,0
3., + 20 -+10,0 + 3,0 +10,0
4. , + 3,0 -+ 6,0 -+ 4,0 -+ 1,0
1969 1. Vj. — 3,0 — 4,5 + 2,0 + 6,0
2., +10,5 +10,0 + 3,0 + 50
3., + 2,5 + 5,0 + 3,0 ~+ 4,0
4. -+ 3,0 — 1,0 + 3,5 + 2,0
p Vorldufige Ergebnisse.

tretbare MaB wohl Ubersteigen. Auch Ubertraf der Auf-
tragseingang nach wie vor die gleichzeitigen Ausliefe-
rungen der Industrie. Lediglich der Abstand zwischen den
Auftragseingangen und dem niedrigeren Niveau der Lie-
ferungen hat sich in den letzten Monaten etwas verrin-
gert. Nach den Befragungen des Ifo-Instituts sicherten
die Auftragsbestande der Investitionsgiiterindustrien im
Dezember eine Produktionsdauer von 5,6 Monaten und
damit praktisch ebensoviel wie im September 1969 (vor
Jahresfrist 4,2 Monate, zwei Jahre zuvor 3,3 Monate).
Das augenblicklich groBe Polster an Auftragsbestdanden
wlrde auch dann noch eine Ausweitung der Lieferungen
und der Produktion erfauben, wenn die Neubestellungen
langere Zeit zurlickgingen — eine Tendenz, die sich bis-
lang freilich nicht abzeichnet.

Die Pianungen von gewerblichen Bauten, die nach einer
ungewdhnlich starken Zunahme seit der Jahresmitte
zurickgegangen waren, sind in jlingerer Zeit saisonbe-
reinigt wieder deutlich ausgedehnt worden. Im Oktober/
November 1969 (Angaben flr Dezember liegen noch nicht
vor) haben die Baugenehmigungen fir Wirtschaftsge-
bé&ude erneut das hohe konjunkturelle Niveau des zwei-
ten Quartals 1969 erreicht, und der entsprechende Vor-
jahrsstand wurde um fast 40 % Ubertroffen. In diesem
Bereich scheint sich die Investitionsneigung also eher
verstarkt zu haben.

Bestimmend flir die in der Berichtszeit im Bereich der
Ausrustungsgiterindustrien eingetretene Beruhigung der
Investitionsnachfrage dirfte einmal gewesen sein, daB
sich die Ertragsiage der Wirtschaft unter dem EinfluB
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eines starkeren Kostenauftriebs nicht mehr ganz so giin-
stig wie vordem entwickelt hat. In der Industrie waren
z. B. die Lohnkosten je Produkteinheit im Oktober/
November saisonbereinigt um 4 % hoher gewesen als
im dritten Quartal 1969, da die Lohne und Gehdlter, wie
an anderer Stelle im einzelnen berichtet wird, in den
letzten Monaten erheblich starker als die Produktivitat
gestiegen sind. Zwar vermochten die Unternehmer die
zusatzlichen Kosten durch hohere Verkaufspreise weit-
gehend auf die Abnehmer ihrer Produkte zu lberwalzen.
Hinzu kam, daB der inlandischen Kostensteigerung durch
die aufwertungsbedingte Verbilligung bestimmter Im-
porte und den Wegfall der Exportsteuer gewisse Gegen-
gewichte erwuchsen; auch die Verminderung der Investi-
tionssteuer ab 1. Januar 1970 wirkt in diese Richtung.
Die Gewinnmarge scheint sich in letzter Zeit aber doch
etwas verringert zu haben, wenngleich die Gewinne
insgesamt wegen der Umsatzausweitung weiter gestie-
gen sind. Zum anderen dirften die Investitionsentschei-
dungen mancher Unternehmen auch durch die spiir-

bare Abkiihlung des Finanzierungskiimas beeinfluBt
worden sein, die sich infolge der Paritdtsédnderung der
D-Mark ergab. Da nach der Aufwertung liquide Mittel, die
die Wirtschaft zuvor von auslandischen Geschéftspart-
nern in Form von Anzahlungen oder Krediten — oft zins-
los oder zu geringem Zins — erhalten hatte, in erheb-
lichem Umfang wieder in das Ausland zuriickgeflossen
sind, muBten die Unternehmen entweder ihre Liquiditats-
reserven vermindern oder aber in verstarktem MaSBe
Bankkredit aufnehmen, der sich Uberdies erheblich ver-
teuerte. Erfahrungsgeman vergeht freilich etwas Zeit, bis
die Unternehmen in ihren Investitionsplanungen von
Anderungen der Finanzierungsbedingungen starker be-
einfluBt werden.

Auch Lagerinvestitionen scheinen in der Berichtszeit
zurlickhaltender vorgenommen worden zu sein als vor-
dem. Zu der Veriangsamung der Lageraufstockung dirfte
neben der Kreditverteuerung beigetragen haben, daB3 die
im Oktober einsetzende starke Verbrauchsbelebung zu-
nichst einmal die Lager teilweise gerdumt hat.

AuBerhalb des Unternehmenssekiors i.e. S. durfte da-
gegen die Investitionsneigung in der Berichtszeit weiter
zugenommen haben. So wurden mehr Wohngebéude
geplant, wie aus der Zunahme der Baugenehmigungen,
gemessen an den veranschlagten Baukosten, zu ersehen
ist (im Oktober/November saisonbereinigt plus 3 % ge-
genliber dem dritten Vierteljahr 1969). Angesichts der
kréftig gestiegenen Preise fir Bauleistungen bedeutet
dies freilich nur einen relativ geringen Volumensanstieg.
Die Baunachfrage scheint derzeit sowohl von seiten der
Banken als Kreditgeber als auch durch den Anstieg der
Hypothekenzinsen etwas gebremst zu werden. Dem-
gegenliber scheinen neuerdings 6ffentliche Mittel fiir den
sozialen Wohnungsbau eher wieder etwas groBzlgiger
bewilligt zu werden, so daB von ,antizyklischer” staat-
licher Wohnungsbauférderung jedenfalls bisher nicht ge-
sprochen werden kann. SchlieBlich erwuchs dem Woh-
nungsbau eine beachtliche Stiitze in dem stark wach-
senden Kapitalaufkommen der Bausparkassen und dem
lebhaften privaten Interesse am Wohnungseigentum, das
sich regelméBig mit dem allgemeinen Preisanstieg ver-
starkt und zundchst auch nicht durch steigende Bau-
kosten abgeschreckt wird. Die 6ffentliche Hand hat ihre
Bauplanungen in den letzten Monaten nur im Bereich des
Tiefbaus ausgeweitet. Hier haben sich die &ffentlichen
Auftrage, die zuvor zeitweilig vermindert worden waren,
in den Monaten Oktober/November 1969 (Angaben flr
Dezember liegen noch nicht vor) saisonbereinigt wieder
deutlich erhdht, so daB sie den entsprechenden Vorjahrs-
stand um 32 % Ubertrafen. Die Baugenehmigungen fir
dffentliche Gebaude, die seit langerem um das Anfang
1969 erreichte konjunkturelle Niveau schwanken, sind
dagegen im Oktober/November saisonbereinigt wieder
zuriickgegangen, nachdem sie sich im dritten Quartal
1969 erhdht hatten.



Ausfuhr

Die Auslandsbestellungen haben sich seit der DM-Auf-
wertung merklich abgeschwécht. Die Auftragseingénge
aus demm Ausland bei der Industrie waren im letzten Vier-
teljahr 1969 saisonbereinigt um rd. 11 % niedriger als im
Vorquartal, damit aber immer noch ebenso hoch wie in
den Frithjahrsmonaten des vergangenen Jahres und auch
héher als im vierten Quartal 1968 (wenngleich nur
um 6 % gegeniiber 25 % im dritten Vierteljahr, also in
den Monaten, in denen eine baldige Aufwertung der
D-Mark erwartet worden war). Zum einen war die jiingste
Verminderung der Bestellungen ausléndischer Abneh-
mer sicher nur eine Reaktion auf das Vorziehen vieler
Bestellungen, das erfolgt war, um Anzahlungen oder
Zahlungen flr Lieferungen noch zur alten Paritét leisten
zu kénnen. Zum anderen dirften aber die Preiserhéhun-
gen der deutschen Exporteure nach der Aufwertung nicht
ohne EinfluB auf die Nachfrage des Auslands geblieben
sein. Wie im Berichtsteil Gber die Zahlungsbilanz (S. 35)
naher ausgeflihrt, miissen auslandische Abnehmer — in
nationaler Wahrung gerechnet — jetzt rd. 14 bis 15 %
héhere Preise flir deutsche Produkte bezahlen. Die von
der auslandischen Konjunkturentwicklung auf die Aus-
landsnachfrage ausgehenden Einfliisse sind dagegen
zur Zeit nicht eindeutig zu beurteilen. In wichtigen west-
européischen Partnerlandern hielt die Hochkonjunktur
an, zum Teil ist die Uberhitzung im Herbst des ver-
gangenen Jahres noch deutlicher zutage getreten als
zuvor. Franzdsische Kaufer freilich miissen nun die Dop-
pelwirkung von Franc-Abwertung und DM-Aufwertung in
Rechnung stellen, was manchen von Bestellungen ab-
halten dirfte. Gedadmpft wird die Auslandsnachfrage
h&chstwahrscheinlich auch durch die — bisher freilich nur
leichte — Konjunkturabschwachung in den USA. Tat-
sachlich sind die Exporte in die Vereinigten Staaten sai-
sonbereinigt etwas zurlickgegangen.

Die gesamte Warenausfuhr ist in den letzten drei Mona-
ten des vergangenen Jahres dem Wert nach saisonberei-
nigt um rd. 2 % gesunken, volumenmaBig diirfte sie dage-
gen annahernd ebenso groB gewesen sein wie im dritten
Vierteljahr. Das entsprechende Vorjahrsniveau, das durch
Sonderfaktoren (Regelung fiir , Altkontrakte® im Absiche-
rungsgesetz) betrdchtlich Uberhéht gewesen war, wurde
dem Volumen nach um 5 % Ubertroffen. In der nichsten
Zeit werden wahrscheinlich die Warenausfuhren insge-
samt wieder zunehmen. Hierfur spricht, daB in der deut-
schen Industrie ein hoher Bestand an unerledigten Ex-
portauftrégen vorhanden ist, der im (ibrigen auch in den
letzten Monaten des vergangenen Jahres noch weiter ge-
stiegen ist; denn auch die verminderten Bestellungen
gingen noch Uber die laufenden Lieferungen hinaus. Die
Reichweite der Auftragsbestéande im Exportgeschaft hat
sich allein im letzten Jahr um gut einen Monat vergréBert,
nachdem sie schon in den beiden Vorjahren um insge-
samt mehr als einen Monat gestiegen war; die Reich-
weite der Auftragsbestdnde geht somit gegenwartig er-
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heblich Uber die in der letzten Hochkonjunkturphase
hinaus.

Verbrauchsnachfrage

Im Gegensatz zu den Ubrigen Nachfragekomponenten
hat sich die Nachfrage nach Verbrauchsgiitern in den
letzten drei Monaten des vergangenen Jahres stark be-
schleunigt. Das Wachstum des privaten Verbrauchs, das
in den ersten drei Quartalen von 1969 saisonbereinigt
jeweils gut 2 % betragen hatte, steigerte sich im vier-
ten Quarta] 1969 sprunghaft auf rd. 412 %, so daB
das Niveau der vergleichbaren Vorjahrszeit um fast 12 %
Ubertroffen wurde. Im einzelnen kauften die Verbraucher
vor allem mehr dauerhafte Konsumgiiter, wozu die Be-
flrchtung bevorstehender Preiserhéhungen beigetragen
haben mag. Der Umsatz der einschldgigen Fachgeschafte
des Einzelhandels lag im vierten Quartal 1969 um 17 %
hoher als ein Jahr zuvor. Auch gaben die Konsumenten
in den Monaten Oktober bis Dezember wesentlich mehr
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als in frilheren Jahren fiir Urlaubsreisen im In- und Aus-
land aus, wobei sicher die glinstige Lage der Feiertage
im Dezember und der relativ friih einsetzende Winter
eine groBe Rolle gespielt haben.

Die seit dem Herbst letzten Jahres in Gang gekommene
neue Verbrauchswelle basierte natiirlich zum groBen Teil
auf dem betrachtlichen Lohnanstieg, der im September
schlagartig eingesetzt hat. Im foigenden Berichts-
abschnitt wird hierauf im einzelnen eingegangen. Die
gesamte Bruttolohn- und -gehaltssumme nahm vom drit-
ten zum vierten Quartal 1969 saisonbereinigt um nicht
weniger als 5 Y2 % zu, nachdem sie in den ersten drei
Quartalen leizten Jahres jeweils um knapp 3% gestie-
gen war; die Vorjahrssumme wurde in den Monaten Ok-
tober bis Dezember um 15 % Ubertroffen. Gut ein Drit-
tel des zusatzlichen Brutto-Einkommens mubBte allerdings
in Form von Lohnsteuern und Sozialversicherungsbei-
tragen an den Staat abgefihrt werden, so daB die Netto-
I6hne und -gehalter weniger stark — um rd. 12 % gegen-
tiber der gleichen Vorjahrszeit — gestiegen sind. Die
Empfanger staatlicher Einkommensibertragungen er-
hielten gleichzeitig 10 % hohere Zahlungen. Auch hier
hat sich der Zuwachs verstirkt, was allerdings haupt-
sachlich auf der Uberbriickungszahlung an staatliche
Pensionire in Hohe von 300 DM fur die letzten drei
Monate von 1969 beruhte. In Reaktion auf die im vierten
Quartal veranderten Ertragsverhéltnisse waren dage-
gen die Unternehmer mit ihren Privatentnahmen ver-
mutlich wesentlich zuriickhaltender als zuvor. Nach unse-
ren vorlaufigen Schatzungen hat daher das gesamte
verfiigbare Einkommen der privaten Haushalte im letzten
Quartal des vergangenen Jahres (gegeniiber dem ent-
sprechenden Vorjahrszeitraum) um 102 % gegen 112 %o
im dritten Quartal zugenommen.

Vieles spricht dafiir, daB wahrend der letzten Monate des
vergangenen Jahres die Verbraucher teilweise auch auf
Ersparnisse zuriickgegriffen haben, was sie um so leich-
ter tun konnten, als starke Lohnerhdhungen sich abzeich-
neten und die Beflirchtung von Preissteigerungen ein sol-
ches Verhalten begiinstigte. Die private Spartéatigkeit war
jedenfalls nach vorlaufigen Berechnungen im vierten
Quartal — anders als im vorangegangenen Teil des Jah-
res — verhaltnismaBig schwach. Zwar lag das Sparergeb-
nis nach ersten Schatzungen noch geringfiigig tber dem
Vorjahr, aber das war nur darauf zurtickzufihren, daB
die zum Jahresende gutgeschriebenen Zinsen gegen-
tiber 1968 erheblich zugenommen haben. Die Sparquote,
die im vierten Quartal hauptséchlich wegen der Zinsgut-
schriften und aus steuerlichen Uberlegungen der Sparer
regelméBig ihren jahreszeitlichen Héchststand erreicht,
war daher in den letzten drei Monaten von 1969 mit 15 %o
des verfiigbaren Einkommens merklich niedriger als vor
einem Jahr. Die Spareinlagen bei Banken wiesen sogar
absolut einen wesentlich geringeren Zuwachs als im Vor-
jahr auf, teils wohl deswegen, weil diese Ersparnisse am
ehesten mobilisiert und fir Konsumausgaben verwendet

werden konnen, teils aber auch weil hdher verzinsliche
Sparformen sich als attraktiver erwiesen. So scheinen die
Sparer in den letzten Monaten des vergangenen Jahres
nach wie vor einen relativ hohen Anteil ihrer Ersparnisse
in Wertpapieren angelegt zu haben.

Lohnentwickiung

Die Lohnentwicklung stand im vierten Quartal im Zeichen
der seit September, teilweise unter dem Druck wilder
Streiks, in Gang gekommenen Welle von Tariflohner-
héhungen. Nachdem die Lohnsteigerungen sich zundchst
auf einige wichtige Bereiche der Industrie konzentriert
hatten, griffen sie im weiteren Verlauf des Berichtszeit-
raums erwartungsgemaB rasch auf andere Bereiche Uber.
Vielfach wurden sogar erst kurz vorher vereinbarte Tarif-
lohnerhdhungen kraftig nach oben revidiert, so u.a. in der
Chemischen Industrie, im Grafischen Gewerbe und im
Bauhauptgewerbe des gesamten Bundesgebietes. Auch
wurden laufende Vertrage vorzeitig durch Neuabkommen
abgeldst (z. B. im Einzel- und GroBhandel mehrerer Bun-
deslander). Dabei wurden Erhthungen vereinbart, die
oft weit iiber 10% hinausgingen. Infolge der umfangrei-
chen Verbesserungen, die in der Berichtszeit nahezu ein
Drittel aller Arbeitnehmer erfaBten, stieg das Tariflohn-
und -gehaltsniveau im letzten Quartal des vergangenen
Jahres sprunghaft; der Abstand zum Vorjahr vergroBerte
sich in der Gesamtwirtschaft auf fast 9 % (Stundenbasis},
verglichen mit 6 % im Vorquartal. Hierbei sind die ein-
maligen Ausgleichszahlungen in einigen wichtigen Wirt-
schaftsbereichen im vierten Quartal 1969 noch nicht ein-
gerechnet. (Dies deshalb, weil derartige Zuschléage in der
Regel zeitlich nicht exakt zugerechnet werden kénnen;
sie erscheinen deshalb statistisch in der Differenz zwi-
schen Tarif- und Effektivverdiensten, der sog. Lohndrift.)
Tariflohnerhéhungen dieses AusmaBes wurden seit sie-
ben Jahren nicht mehr registriert. Auch nach Jahresbe-
ginn 4Bt sich noch keine Beruhigung der Tarifverdienst-
entwicklung beobachten. Kennzeichnend dafir sind die
klrzlich beschlossenen und ab 1.1.1970 wirksamen
Lohn- und Gehaltserh6hungen im gesamten offentlichen
Dienst, die sich — nach vorlaufigen Berechnungen — ein-
schlieBlich der umfangreichen strukturellen Verbesse-
rungen sowie der vermdgenswirksamen Leistungen fur
die Angehérigen der unteren Lohn- und Gehaltsgruppen
auf durchschnittlich 12 % belaufen, bezogen auf das Ende
1969 erreichte Niveau der Tarifverdienste, also ohne die
einmaligen, im vierten Quartal gewahrten Uberbriickungs-
zulagen.

Die Effektivverdienste hatten infolge des stirmischen
Anstiegs der Tarifverdienste, aber auch wegen vermehr-
ter Ubertariflicher Zahlungen und Uberstundenzuschlage
einen ungewohnlich starken konjunkturellen Auftrieb zu
verzeichnen. Nach Ausschaltung von Saisonschwankun-
gen erhdéhten sie sich im Durchschnitt der letzten drei
Monate von 1969 gegenlber dem Vorquartal um fast
5%, und den gleichen Vorjahrszeitraum Ubertrafen sie



Tarif- und Effektivverdienste in der Gesamiwirtschaft

Zunahme gegen Vorjahr In %

Tariflohn- und -gehalts- Effektiv-
niveau verdienste
(Léhne und
Gehdlter
) auf Stunden- | auf Wochen- | je Be-
Zeit basis basis schaftigten) [ Lohndrift 1)
1967 4,0 2,9 3,3 0,4
1968 p; 4,0 3,9 6,1 2,1
1969 p 6,8 6,3 8,3 2,8
1968 p) 1. Vj. 2,4 2,2 3,6 1,4
2., 4,0 3,9 55 1,5
3., 4,8 4,7 71 2,3
4. 4,8 4,8 7,7 2,8
1969 p) 1. Vj. 59 55 7.2 1,6
2. . 6,3 5,8 8,7 2,7
3. 6,2 57 8,6 27
4. 8,8 8,0 12,4 4,1

1 Relativer Abstand zwischen der Zunahme der Effektivverdienste und

der der Tarifverdienste (auf Wochenbasis). — p Vorléufige Ergebnisse.

um 1272 %, verglichen mit 8% % im dritten Quartal des
letzten Jahres. Die Lohndrift — der relative Abstand zwi-
schen den Jahressteigerungsraten der effektiven und
der tariflichen Verdienste — erweiterte sich damit auf
gut 4 Prozentpunkte, was allerdings im wesentiichen auf
die einmaligen Ausgleichszahlungen im &ffentlichen
Dienst und im Grafischen Gewerbe zurlickzufiihren war
(ohne diese héatte die Lohndrift ebenso wie im dritten
Quartal knapp 3 Prozentpunkte betragen).

Mit einer Zunahme der Arbeitsverdienste in diesem Um-
fang konnte die Produktivitatsentwicklung weder in der
Industrie noch in den anderen Wirtschaftsbereichen
Schritt halten, so daB sich die Lohnkostenbelastung je
Produkteinheit im Berichtszeitraum erheblich verstérkte,
und zwar in der Industrie im Durchschnitt der Monate
Oktober/November gegenlber dem dritten Vierteljahr
saisonbereinigt um 4 %. So starke Kostensteigerungen
konnten bei der allgemeinen Hochkonjunktur nicht ohne
Folgen flr die Preisentwicklung im letzten Quartal blei-
ben. In der nédheren Zukunft dirfte sich der Lohnkosten-
druck noch weiter verstarken, da sich zun&chst ein Nach-
lassen der Tariflohnexpansion nicht abzeichnet und
auBerdem die Einflhrung der Lohnfortzahlung fir er-
krankte Arbeiter sowie die — freilich zur Sicherung der
Finanzen der Rentenversicherungen notwendige — Er-
héhung der Sozialversicherungsbeitrage ab 1. Januar
1970 die Wirtschaft zusatzlich belastet.

Preise

Angesichts der herrschenden Ubernachfrage haben die
Unternehmen auf die kraftige Zunahme der Lohnkosten
in den letzten Monaten unverziglich mit starken Preis-
anhebungen reagiert, die in der Industrie besonders aus-
gepragt waren. Auch die Preise fir Bauleistungen sind
beschleunigt gestiegen. Schlie3lich haben sich auch die
Verbraucherpreise flr gewerbliche Erzeugnisse — der
Preisentwicklung auf den vorgelagerten Stufen folgend —

in der Berichtszeit erheblich rascher als vordem erhéht.
An diesen Tendenzen wird sich in naher Zukunft vermut-
lich kaum etwas &ndern. Schon bekanntgewordene Preis-
erhéhungen, die auch mit den Unternehmensbefragun-
gen des [fo-Instituts im Einklang stehen, deuten jeden-
falls darauf hin, daB die Preissteigerungen ihren Hoéhe-
punkt bisher noch nicht Gberschritten haben.

Die Erzeugerpreise industrieller Produkte sind im vierten
Quartal sehr stark gestiegen (+ 2,2 %). Auf Jahresrate
umgerechnet haben sich industrielle Erzeugnisse in den
letzten drei Monaten damit um 8,8 % verteuert; den ver-
gleichbaren Vorjahrsstand ubertraf der amtliche Index im
Dezember um 4,7 %. Sieht man von der Korea-Krise ab,
so ist das der kraftigste konjunkturelle Preisschub seit
der Wahrungsreform. Sprunghaft erhoht haben sich im
vierten Quartal namentlich die Preise fir Investitions-
glter (4 3,7 %); dies hing hauptsachlich mit betracht-
lichen Preisanhebungen fir Maschinenbauerzeugnisse
(+ 4,1 %) zusammen, die im AnschluB an die kraftigen
Lohnaufbesserungen in der Metallindustrie vorgenom-
men wurden. Noch starker (um 6,7 %) verteuerten sich
gleichzeitig Stahlbauerzeugnisse; der Preisstand des
Vorjahrs wurde hier Ende 1969 um fast 17 % Ubertroffen.
Die Preise fur gewerbliche Verbrauchsguter sind in den
Monaten Oktober bis Dezember nicht anndhernd so stark
heraufgesetzt worden (+ 1,3 %), moglicherweise auch
deshalb, weil Lohnerhéhungen fir wichtige Tarifbereiche
erst noch bevorstehen. Im Grundstoffbereich hat sich der
Preisauftrieb im vierten Quartal unvermindert stark fort-
gesetzt (+ 1,7 %). Die mit Wirkung vom 1. Januar 1970
vorgenommenen Stahlpreiserhohungen (im Durchschnitt
etwa um 10 %) sind darin allerdings noch nicht enthalten.

Auf dem Baumarkt hat sich die Preissituation in den
Herbstmonaten ungewo&hnlich verschéarft. Der Bauprejs-
index fur Wohngebaude ist allein von August bis Novem-
ber um 3,7 % gestiegen, und StraBenbauleistungen ver-
teuerten sich gleichzeitig um 2,2 %. Innerhalb eines
Jahres haben sich diese beiden Baupreisindices damit
um 8 9% bzw. 7 % erhdht. Bei anderen Bauten gingen
die Preisanhebungen noch merklich darlber hinaus. So
sind die Baukosten fur gewerbliche Betriebsgebaude von
August bis November um 4.4 % gestiegen, womit sie den
entsprechenden Vorjahrsstand um knapp 13 % Ubertra-
fen. Zu solch starken Preiserhohungen war es zuletzt im
Jahre 1962 gekommen, in einer Zeit, in der zur Dampfung
des Preisauftriebs ein ,Baustopp” — genauer: ein Verbot
far die Inangriffnahme bestimmter Bauvorhaben — erlas-
sen wurde. Die Erhéhung der Preise fur Bauleistungen
seit dem Frdhjahr 1969 ist sicherlich zu einem guten Teil
auf die besonders starke Zunahme der Lohn- und Mate-
rialkosten im Baugewerbe zurlckzuflhren. Eine Verlang-
samung des Preisauftriebs ist hier zunachst kaum zu
erwarten, denn im Dezember 1969 sind die Tarifléhne
des Bauhauptgewerbes nochmals kréftig angehoben wor-
den (um 6 %). AuBerdem diirften die Bauunternehmer
bestrebt sein, die Mehrkosten aus der Anfang 1970 in
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Kraft getretenen Lohnfortzahlung fiir kranke Arbeiter zu
Uberwalzen.

Die Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Produkte sind
dagegen im vierten Quartal lediglich aus saisonalen
Griinden gestiegen (+ 2,7 %) und waren im Dezember
— ebenso wie drei Monate zuvor — konjunkturell prak-
tisch nur etwa so hoch wie im Frithjahr 1969; den ver-
gleichbaren Vorjahrsstand Gbertrafen sie in diesem Mo-
nat um 2,6 %. Im einzelnen haben sich tierische Produkte
von September bis Dezember weniger als saisonublich
verteuert (+ 0,9 %), da erneuten Preiserhdhungen far
Schlachtschweine deutliche Preisrlickgénge fir Rinder
und Eier gegeniiberstanden. Die Preise pflanzlicher Pro-
dukte sind dagegen in den Monaten Oktober bis Dezem-
ber mehr als in der gleichen Zeit friherer Jahre gestiegen

(+ 9,5 %). Noch stérkeren Preisanhebungen dirften hier
preisglinstigere Einfuhren von Obst und Gemuse ent-
gegengewirkt haben, die sich nach der DM-Aufwertung
verbilligten, da sie nicht der bis Ende 1969 befristeten
Grenzausgleichsabgabe unterlagen. Durch den Wegfall
der Ubergangsregelung ist ein deutliches Sinken des
Erzeugerpreisniveaus landwirtschaftlicher Produkte zu
erwarten.

Die relativ ruhige Entwicklung der Agrarpreise in den
letzten Monaten des vergangenen Jahres hat maBgeblich
dazu beigetragen, daB die Verbraucherpreise in der Zeit
bis Dezember nicht stirker als vordem stiegen. Der
Preisindex fiir die Lebenshaltung aller privaten Haushalte
hat sich im vierten Quartal saisonbereinigt um 0,7 %
erhoht und den vergleichbaren Vorjahrsstand im Dezem-
ber um 2,9 % (ibertroffen. Nahrungsmittel haben sich da-
bei von September bis Dezember weniger als saison-
Gblich verteuert. Der Lebenshaltungskostenindex ohne
Nahrungsmittel ist dagegen im vierten Quartal starker
als zuvor gestiegen; den vergleichbaren Vorjahrsstand
{ibertraf er im Dezember um 2,8 % (nach 2% im Sep-
tember). Im Januar 1970 hat sich das Preisbild auf der
Verbraucherstufe deutlich gewandelt. Der Preisindex fur
die Lebenshaltung, der in der Abgrenzung fir alle priva-
ten Haushalte erst flir Nordrhein-Westfalen vorliegt, ist
allein in diesem Monat um 1,3 % gestiegen; er war
damit um 3,3 % hoher als ein Jahr zuvor'). Zu einem
Teil ist die jlngste Verteuerung freilich jahreszeitlich
bedingt. So hingt insbesondere der Anstieg der Nah-
rungsmittelpreise um 1,6 % in diesem Monat u. a. mit
den witterungsbedingten Angebotsverknappungen von
Obst und Gemiise zusammen. Andererseits sind aber
sonstige Lebensmittel trotz des Wegfalls der Grenz-
ausgleichsabgabe in Héhe von zuletzt 9,3 % fir wichtige
Agrarprodukte bis Mitte Januar — dem Zeitpunkt der
Preiserhebung — auf der Verbraucherstufe im Durch-
schnitt nicht im Preis gesunken. Die Annahme, daB
dies in betrachtlichem MaBe im Verlauf der ersten
Monate d.J. geschehen wirde, spielt eine entschei-
dende Rolle bei der Vorausschatzung der Bundesregie-
rung, die Verbraucherpreise wiirden im Mittel des Jahres
1970 um 3 % hoher liegen als 1969. Im dbrigen ist nach
dem Preisstand des Monats Januar zu befiirchten, daB
diese Rate auBerhalb der Nahrungsmittelpreise betracht-
lich Uberschritten werden wird. Im Januar 1970 haben die
Verbraucherpreise in Nordrhein-Westfalen den ent-
sprechenden Vorjahrsstand wie folgt Ubertroffen: Ge-
werbliche Produkte + 2,4 %, Dienstleistungen + 4,5%
und Wohnungsmieten + 4,0 %.

1 Der fiir Baden-Wiirttemberg verfiigbare Lebenshaltungsindex fir 4-Per-
sonen-Arbeitnehmerhaushalte zeigt den gleichen Anstieg.



Zahlungsbilanz

Von Oktober 1969 bis Januar 1970 war die Zahlungsbilanz
der Bundesrepublik in erster Linie von den mit der Auf-
wertung der D-Mark ausgelsten Devisenrickflissen in
das Ausland und dem weiterhin hohen langfristigen Ka-
pitalexport bestimmt. Das Nahziel der Aufwertung, nam-
lich die Unsicherheit auf den Devisenmarkten zu beseiti-
gen, die spekulativen Geldbewegungen umzukehren
und damit auch die Lage am heimischen Kreditmarkt, die
vordem durch Uberliquiditat des Bankensystems gekenn-
zeichnet war, der inneren Konjunkturlage anzupassen,
wurde in diesen Monaten rasch und vollstandig erreicht.
Die seit der Paritatsénderung verstrichene Zeit ist aber
noch zu kurz, um eindeutig beurteilen zu kénnen, ob auch
auf dem Weg zu dem mit der Aufwertung langerfristig an-
gestrebten Ziel einer Reduzierung der AuBenhandels-
Uberschisse bereits Fortschritte gemacht worden sind;
ausgeschlossen ist dies allerdings nicht. Eine weitere
Folge der Aufwertung aber wurde immer deutlicher, daf3
namlich langfristige Kapitalexporte in der Hohe, wie sie
vor der Aufwertung mdéglich gewesen waren, unter den
veranderten Bedingungen nach der Aufwertung nicht
mehr im bisherigen Umfang fortgefihrt werden kénnen.

Abnahme der Wahrungsreserven

Die amtlichen Wahrungsreserven sind seit dem 30. Sep-
tember 1969, dem ersten Tag mit einem freien DM-Kurs,
um annahernd 19 %2 Mrd DM gesunken. AuBerdem ver-
minderte sich der Wert der Gold- und Devisenpositionen
der Bundesbank durch die Aufwertung um 4,1 Mrd DM.
Am 6. Februar 1970 belief sich der Gold- und Devisen-
bestand der Bundesbank (einschlieBlich der deutschen
Reserveposition im Internationalen Wahrungsfonds und
der zugeteilten Sonderziehungsrechte) auf 27 /2 Mrd DM,
was nicht viel weniger war als im Durchschnitt der Jahre
1962 bis 1966, in denen die Wahrungsreserven, bei da-
mals freilich geringeren AuBenhandelsumséatzen, als
durchaus ausreichend empfunden wurden.

Zur Finanzierung der von den Geld- und Kapitalabflis-
sen ins Ausland herrithrenden Devisennachfrage setzte
die Bundesbank ihre Ende September 1969 vorhandenen
liguiden Dollarguthaben ein und mobilisierte Kredite, die
sie in Zeiten hoher Devisenzuflisse an den Internatio-
nalen Wahrungsfonds (IWF) und unter der Bedingung
vorzeitiger Ruckrufméglichkeit an auslandische Wah-
rungsbehdrden gewéahrt hatte. Im Falle des Wahrungs-
fonds handelte es sich darum, daB die Bundesrepublik
im Rahmen ihrer Fondsquote anderen Landern tUber den
IWF in erheblichem Umfang D-Mark zur Verfligung ge-
stellt und damit sogenannte automatische Ziehungs-
rechte erworben hatte, die bei eigenen Zahlungsbilanz-
defiziten ohne weitere Verhandlungen zum Erwerb von
Devisen beim IWF verwendet werden kénnen. In Héhe
dieser sogenannten , Supergoldtranche”) sind im No-
vember 1969 Devisen im Gegenwert von 540 Mio US-$
(bzw. 1 976 Mio DM) abgerufen worden. AuBerdem wur-
den auch jene Kredite zurlickgefiihrt, die dem Fonds

1 Die ,Supergoldtranche“ entspricht den DM-Abrufen des IWF; daneben
besteht eine sogenannte ,Basisgoldtranche” in Hohe der deutschen
Goldeinzahlungen bei der Subskription der deutschen Quote.

Wahrungsreserven
der Deutschen Bundesbank
einschl. der deutschen Reserveposition im Internationalen
Wahrungsfonds und der Sonderziehungsrechte
Mrd DM T 1 Mrd DM
O jeweils Hochststand |
9. Mai__
55 529 Mrd DM 59, Sept. 55
: 50.5 Mrd DM
—21. Nov. \ Q@
%0 47,2 Mra DM ! %0
. o !
45 : 45
40 40
35 35
30 30
25 25
20 ——1 20
I
15 ‘ﬂl"" 15
10 ' Goldbestand 10
5 5
0 0
1968 1969 1970
") Sprung bedingl durch Neubewertung der Gold- und Devi-
senpositionen antdBlich ger DM-Aufwertung am 27. Okt. 1969.-
+) Letzter Stand: 6.Febr1970, BBk

frither in Hohe“von 550 Mio US-Dollar (oder 2 013 Mio
DM) im Rabhmen des gemeinschaftlichen Beistands der
groBen Industrielander (, Allgemeine Kreditvereinbarun-
gen®) zur Finanzierung britischer und franzésischer Zie-
hungen auf den IWF gegeben worden waren. Unter Ein-
schiuB einiger sonstiger IWF-Transaktionen erhdhten
sich die Dollarguthaben der Bundesbank durch den ge-
schilderten Rlckgriff auf die deutsche Reserveposition
im Internationalen Wahrungsfonds — also durch den
Rickruf von zeitweilig ausgeliehenen Wahrungsreser-
ven, nicht durch die Aufnahme von Krediten — im No-
vember und Dezember um 1,2 Mrd US-§ (bzw. 4,3 Mrd
DM). In diesem Zusammenhang ist auch zu erwihnen,
daB-die Bundesrepublik am 1. Januar 1970 Sonderzie-
hungsrechte im Betrage von 201,6 Mio Dollar (738 Mio
DM) erhalten hat, die als Teil der Wahrungsreserven
gefuhrt werden?).

In der Berichtszeit haben sowohl die britische wie auch
die franzdsische Zentralbank Kredite, die sie vordem bei
der Bundesbank aufgenommen hatten, zurlickgezahlt.
Zu diesen teils planmaBigen, teils vorzeitigen Riickzah-
lungen sahen sich die genannten Zentralbanken um so
eher in der Lage, als sich die Zahlungsbilanzen GroB-

2 Den Mitgliedsldndern des IWF sind am 1.1.1970 fiir insgesamt 3,5 Mrd
US-§ Sonderziehungsrechte zugeteilt worden, von denen die Bundes-
republik einen Betrag in H6he von 16,8 % ihrer Quote (1200 Mio US-Dollar)
erhielt; jeweils weitere 3 Mrd US-$§ werden am 1. Januar 1971 und am
1. Januar 1972 zugeteilt werden.
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Wihrungsreserven der Deutschen Bundesbank
(einschl. der deutschen Reserveposition im IWF
und der zugeteilten Sonderziehungsrechte)

Mio DM
Stand am g::g:é
vom
30. Sept.
1969
bis zum
29. Sept. | 6. Febr. [ 6. Febr.
Position 1969 1) 1970 1970 *}
Goldbestand 18 388 14929 | — 1896
Frei verfigbare bzw. leicht mobilisierbare
Guthaben in US-Doliar 16 918 5377 —10198
Guthaben in sonstigen frei konvertierbaren
Wahrungen 3497 1620 — 1861
Deutsche Reserveposition im IWF
und Sonderziehungsrechte 5 855 1843 — 351

a) Sonderziehungsrechte { - ( 738)| (+ 738)
b) Automatische Ziehungsrechte im

Rahmen der Quote { 3655) ( 1105)| (-— 2236)

c) AKV-Kredite 2) (22000 ( ) {—2013
DM-Schuldverschreibungen

des US-Schatzamtes 4 800 2000 — 2800

a) kurzfristig ( 800 { —)| (— 800)

b) mittelfristig 3) ( 4000)} ( 2000} (— 2000)
Schuldverschreibungen der Weltbank 1585 1722 + 174
Sonstige beschrankt verwendbare
Auslandsforderungen 4) 355 355 —
Auslandsverbindlichkeiten
(Abnahme: +) 867 341 + 725
Reserven insgesamt {netto) 50 531 27 505 —19 367

* Ohne die durch die DM-Aufwertung um 9,3 % bedingten Wertanderun-

gen; der durch die Neubewertung der Gold- und Devisenpositionen der
Bundesbank entstandene Ausgleichsbedarf betrug 4099 Mio DM. Wird
der Ausgleichsbedarf in die Verénderung der Wahrungsreserven einbe-
zogen, so betrug die Abnahme seit dem 30. 9. 1969 rund 23,5 Mrd DM.
1 Letzter Stand vor der Freigabe des DM-Kurses, bewertet zur alten
Paritat von 1,— US-§ = 4,— DM. — 2 Forderungen der Bundesbank an
den IWF aus Kreditgewdhrungen im Rahmen der ,Allgemeinen Kredit-
vereinbarungen“, — 3 Diese Schuldverschreibungen wurden von der
Bundesbank im Rahmen der sog. Devisenausgleichsabkommen mit den
USA lbernommen. — 4 Bilaterale Forderungen aus friiher an die Euro-
paische Zahlungsunion gewihrten Krediten sowie mittelfristige DM-
Schuldverschreibungen des britischen Schatzamtes.

britanniens und Frankreichs — nicht zuletzt als Folge der
DM-Aufwertung — erheblich verbesserten.

Liquide Dollarguthaben gewann die Bundesbank schlieB-
lich auch dadurch, daB ein Teil der DM-Schuldverschrei-
bungen des amerikanischen Schatzamtes, die sie friher
erworben hatte, entsprechend den Liquidisierungsklau-
seln der Vertrage in kiirzerfristige Papiere umgewandelt
wurde. Es handelte sich dabei um den Restbestand an
bis zu zwei Jahren laufenden DM-Schuldverschreibungen
in Hohe von 800 Mio DM sowie um die Halfte der von der
Bundesbank im Rahmen der mit den Vereinigten Staaten
getroffenen Devisenausgleichsabkommen 1967/68 und
1968/69 insgesamt Ubernommenen mittelfristigen DM-
Schuldverschreibungen im Betrage von 4 Mrd DM. Diese
Umwandlung war der gednderten wahrungspolitischen
Lage insofern vollig angemessen, als ein betrachtlicher
Teil der Geld- und Kapitalabfliisse aus der Bundesrepu-
blik der Devisenbilanz der USA zugute gekommen ist, so
daB ein wichtiges Motiv fiir den friiheren Erwerb dieser
Papiere entfallen war. Wie an anderer Stelle naher aus-
gefiihrt wird, sind den Vereinigten Staaten allein im De-

zember durch die Riickzahlung von Finanzkrediten inlan-
discher Unternehmen (vor allem der deutschen Tochter-
gesellschaften amerikanischer Firmen), durch Gewinn-
ausschittungen und Zinszahlungen, durch langfristige
Kredite deutscher Banken an amerikanische Firmen so-
wie schlieBlich durch lang- und kurziristige Kredite des
Bundes im Rahmen des Devisenausgleichs ungeféhr 2,8
Mrd DM (bzw. 3/ Mrd US-3) zugeflossen. Hinzu kam die
indirekte Verbesserung der amerikanischen Zahiungs-
bilanz auf Grund der DM-Aufwertung, die daraus resul-
tierte, daB die betréachtlichen Mittel, die vorher aus den
USA iber den Euro-Dollarmarkt in die Bundesrepublik
gestrdomt waren, nun auf dem gleichen Wege wieder zu-
riickgeschleust wurden. Gestarkt wurde die amerika-
nische Zahlungsbilanz- und Reserveposition aber schlie-
lich auch dadurch, daB die Bundesbank Ende Dezember
vergangenen Jahres Gold im Werte von 500 Mio Dollar
(= 1830 Mio DM) an das amerikanische Schatzamt ver-
kaufte.

In der ersten Januarhélfte haben sich die Devisenab-
flisse bei der Bundesbank — zum Teil aus saisonalen
Griinden — stark verringert; von Mitte Januar bis zum
AbschluB dieses Berichtes glichen sich die Devisen-
nachfrage und das Devisenangebot sogar zum ersten
Male seit Ende September 1969 weitgehend aus, jeden-
falls brauchte die Bundesbank in dieser Zeit keine Dol-
lars mehr aus ihren Bestdnden an den Markt abzugeben
(was freilich auch darauf zuriickging, daB die Kredit-
institute Auslandsanlagen zuriickholten und Kredite auf-
nahmen). Am 6. Februar 1970 belief sich der Gesamtbe-
stand an zentralen Wahrungsreserven einschlieBlich der
Reserveposition im IWF und der zugeteilten Sonder-
ziehungsrechte, wie erwahnt, auf 27,5 Mrd DM. Davon
entfielen annahernd 15 Mrd DM (etwas mehr als die
Halfte) auf den Goldbestand und 5,4 Mrd DM (oder 20 %)
auf jederzeit verfligbare oder leicht mobilisierbare Dol-
larguthaben. Die Zusammensetzung der W&hrungsreser-
ven weist insgesamt nun einen hdheren Liquiditatsgrad
auf als vor der DM-Aufwertung.

Der DevisenabfluB in der Zeit seit der Freigabe des Wech-
selkurses der D-Mark und der anschlieBenden Aufwer-
tung wurde zum ganz {iberwiegenden Teil aus den zen-
tralen Wahrungsreserven finanziert. Die deutschen Kre-
ditinstitute, die in Form kurzfristiger Auslandsforderun-
gen ebenfalls einen Teil der Devisenreserven der Bun-
desrepublik halten — den Aufbau dieser Guthaben hatte
die Bundesbank zeitweise durch glnstige Swapbedin-
gungen gefordert —, haben dagegen bis zum AbschluB3
dieses Berichtes per Saldo nur relativ wenig Devisen
abgegeben. Ende Januar waren ihre kurzfristigen Aus-
landsforderungen sogar um 0,7 Mrd DM héher als unmit-
telbar vor der Freigabe des DM-Wechselkurses. Gieich-
zeitig haben sich allerdings die Auslandsverbindlichkei-
ten der Banken um etwa 4,5 Mrd DM erhoht, so daB sich
der Devisenstatus der Kreditinstitute seit Ende Septem-
ber 1969 per Saldo um rund 3,8 Mrd DM verschlechterte,



verglichen mit einem Abbau der zentralen Wahrungs-
reserven um rund 19 /2 Mrd DM (jeweils gerechnet ohne
die aufwertungsbedingten Wertanderungen, die bei den
zentralen Reserven allein eine Wertminderung um 4,1
Mrd DM verursachten).

Kurzfristiger Kapitalverkehr

Die DM-Aufwertung hat ihre groBten Wirkungen bisher
im Bereich des kurzfristigen Kapitalverkehrs gehabt. Von
Anfang 1969 bis zur voriibergehenden Kursfreigabe der
D-Mark Ende September waren auf vielerlei Wegen ver-
mutlich 19 bis 20 Mrd DM an Auslandsgeldern in die Bun-
desrepublik gestrémt. Der weitaus groBte Teil hiervon
— etwa 16 Mrd DM — dlrfte der Wirtschaft unmittelbar
zugeflossen sein, sei es ber Anderungen der Zahlungs-
modalitdten im AuBenhandel (,terms of payment”), sei
es Uber Direktkredite; dieser Mittelzustrom schlug sich
dann zu einem groBen Teil als DM-Einlagen inlandischer
Unternehmen bei deutschen Banken nieder. Die direkte
Geldanlage auf den bei deutschen Banken fiir Ausléander
geflihrten Konten war demgegeniiber mit 3 Mrd DM re-
lativ klein. Seit der Kursfreigabe der D-Mark, insbeson-
dere aber nach dem Ubergang zur neuen Paritit, sind
diese Mittel — mit Schwerpunkt im Dezember — rasch
abgeflossen. Bis Ende Dezember diirften bereits 16 Mrd
DM abgerufen oder zur Begleichung von Zahlungsver-
pflichtungen flir inzwischen gelieferte Waren verwendet
worden sein. Im wesentlichen handelte es sich dabei um
den Abzug der den Unternehmen unmittelbar zugeflosse-
nen Mittel (15 Mrd DM), wobei freilich nicht auszuschlie-
Ben ist, daB zum Jahresende — wie alljéhrlich im Dezem-
ber — auch normale {nicht in ,spekulativer“ Absicht auf-
genommene) Auslandskredite getilgt worden sind. Nahere
statistische Angaben liegen nur flir die von Unternehmen
im Ausland aufgenommenen Finanzkredite vor, die sich
in den Monaten Oktober bis Dezember per Saldo um 5,5
Mrd DM vermindert haben; 3,2 Mrd DM hiervon entfielen
allein auf den Dezember. Bemerkenswerierweise betraf
rund ein Viertel der im Dezember 1969 zurickgezahlten
Finanzkredite Glaubiger in den Vereinigten Staaten.

Kurzfristige Kapitalbewegungen
vor und nach der DM-Aufwertung

"Kurzfristige Kapitalbewegungen
vor und nach der DM — Aufwertung’

kumuliert seit Anfang 1969

Mrd DM Mrd DM

-+ 20 - 20

+ 16 -+ 16

AbfluB
aus der BRD:
15,7 Mrd DM
(netto)

JUF M A M JjJ

1969

1) Kurzfristige Kredittransaktionen der Wirtschaft (gemessen:
am  Restposten der Zahlungsbilanz” und den Finanzkrediten)
sowie Verénderung der kurzfristigen Auslandsverbindlichkeiten

) LA S| O, N,D

der deutschen Kreditinstitute (ohne Dezember 1969) BBk

Mrd DM
1969
Position 1. bis 3. Vj.| 4. V|.
1. Unternehmen, gesamt + 16,3 — 14,9
Aufnahme (+) bzw. Riickzahlung (—)
kurzfristiger Finanzkredite (+ 53) (— 55
Restposten der Zahlungsbilanz 1) (+ 11,0} (— 94
2. Kreditinstitute
Zunahme {+) bzw. Abnahme (—} der
kurzfristigen Auslandsverbindlichkeiten
der Kreditinstitute + 29| 2)— 0,8
3. Gesamte Geldbewegungen + 19,2 — 157

payment”
ber 1969.

1 Anhaltspunkt fiir die Nettoverdnderung der Handelskredite (,terms of
f. — 2 Zur Ausschaltung von Saisonbewegungen ohne Dezem-

Uberwiegend handelte es sich dabei wohl um die Riick-
fihrung von Geldern, die amerikanische Muttergesell-
schaften vor der Aufwertung bei ihren deutschen Tochter-
gesellschaften im Hinblick auf die erwarteten Aufwer-
tungsgewinne angelegt hatten.

Die bei deutschen Banken gehaltenen Auslandsgelder
diirften dagegen nicht in wesentlichem Umfang abge-
flossen sein. Die kurzfristigen Auslandsverbindlichkeiten
der deutschen Kreditinstitute verminderten sich im Ok-
tober und November nur um 0,8 Mrd DM, und im De-
zember nahmen sie bereits wieder zu, weil die Banken
nunmehr im Ausland Geld suchten. Aus den Bestands-
zahlen |48t sich freilich nicht genauer erkennen, inwie-
weit die vordem spekulativ bedingten Anlagen von
Auslandsgeldern auch im Dezember weiter zurlckge-
fihrt, aber nun durch Mittel ersetzt wurden, die aus an-
deren Grinden (z. B. Verzinsung) bei deutschen Kredit-
instituten gehalten oder von diesen hereingenommen
wurden. Per Saldo scheint aber der RuckfluB von Aus-
landsgeldern aus dem Bankensektor beendet zu sein.
Ende Januar 1970 jedenfalls waren die kurzfristigen Aus-
landsverbindlichkeiten der deutschen Banken um etwa
41/, Mrd DM hoher als Ende September 1969.

Diese Mittelaufnahmen der Banken im Ausland haben
zwar die ziemlich einseitige Inanspruchnahme der Wéah-
rungsreserven der Bundesbank durch den Devisenab-

37



38

Langfristiger Kapitalverkehr*)
Mio DM (Netiokapitalexport: —)
1969
Position 1.-3. Vj. | Okt. Nov. Dez. p)
A. Kreditinstitute 1) — 6013 — 9977 — 1230 — 2433
darunter:
Kredite und Darlehen (— 4784)| (— 728) (— 999)| (— 2493)
DM-Auslandsanleihen (— 707 (— 161) (— 213 (+ 37)
B. Wirtschaftsunternehmen
und Private — 6566 — 1220 — 1228| — 1452
Direktinvestitionen — 6575 — 135 — 78| — 423
Portfolioinvestitionen — 5741 — 945 — 911| — 1053
davon:
DM-Auslandsanieihen (— 2460)| (— 246)} (- 268)| (— 308)
Sonstige festverzins-
liche ausl&ndische
Wertpapiere (— 356)| (— 59)| (— 150)| (— 188)
Auslandische Aktien 2) | (— 844)| (— 134)| (— 224) (— 95)
Auslédndische Invest-
mentzertifikate (— 1800) {(— 108) (— 107)| (— 96)
Deutsche Wert-
papiere 3) (— 281)| (— 398)| (— 162) (— 366)
Kredite und Darlehen + 89| — 93| — 199 + 68
Sonstige — 339 — 47| — 40| — 44
C. Uffentliche Hand — 1006 — 160| — 247 | — 478
D. Gesamter langfristiger
Kapitalverkehr (A + B + C) —13585] — 2377 | — 2705 — 4363
* Siehe auch Tab. IX,5 im Statistischen Teil dieses Berichtes. —
1 Ohne KiW, deren langfristige Kredite zum 6ffentiichen langfristigen
Kapitalverkehr gerechnet werden. — 2 Ohne Direktinvestitionen. -
3 Transaktionen zwischen Inlandern und Ausldndern in festverzinslichen
Wertpapieren und Dividendenpapieren (ohne Direktinvestitionen) aller
inlandischen privaten und &ffentlichen Emittenten. — p Vorlaufig.

fluB aus dem Unternehmensbereich (und durch die hohen
langfristigen Kapitalexporte) etwas gemildert. Sehr groB
aber war der Beitrag der Geschaftsbanken zur Deckung
des Devisendefizits vor allem deshalb nicht, weil die
deutschen Kreditinstitute in dieser Phase ihre Devisen-
guthaben, wie erwahnt, nicht abgebaut, sondern noch er-
hoht haben. Nach weitgehend saisonbedingten Schwan-
kungen waren die kurzfristigen Auslandsaktiva der Ban-
ken Ende Januar 1970 — gemessen an den Meldungen
der wéchentlich berichtenden Banken — um 0,7 Mrd DM
hoéher als vor der Kursfreigabe der D-Mark. Entscheidend
flir dieses Durchhalten und zeitweilig weitere Aufstocken
der kurzfristigen Auslandsanlagen trotz standiger Ver-
minderung der gesamten Liquiditatsreserven der Banken
war das anhaltende Gefalle zwischen den Zinsen in der
Bundesrepublik und den héheren Netto-Renditen, die auf
den internationalen Geldmaéarkten erzielt werden konn-
ten. Mit der Heraufsetzung des Lombardsatzes der Deut-
schen Bundesbank auf 9 % Anfang Dezember ist diese
Differenz bei Tagesgeld zwar alsbald beseitigt und bei
Dreimonatsgeld zumindest weitgehend eingeebnet wor-
den; zu einem merklichen Riickgriff auf Auslandsanlagen
kam es aber — von den saisonbedingten Bewegungen
vor dem Jahresende abgesehen — erst in der zweiten
Héalfte des Januar, als die Zinsdifferenz in diesen Geld-
marktbereichen fast ganz geschwunden war. In den letz-
ten vierzehn Tagen des Januar haben sich die kurzfristi-
gen Auslandsaktiva der Banken um etwa 3/ Mrd DM ver-
ringert.

Nicht unerwahnt sollte bei einer Untersuchung des kurz-
fristigen Kapitalverkehrs bleiben, daB die Transaktionen
der éffentlichen Hand im SchluBguartal von 1969 einen
Nettokapitalexport von 0,5 Mrd DM bewirkten. Durch Vor-
auszahlungen des Bundes an die Vereinigten Staaten fur
spatere Waffenlieferungen flossen im vierten Quartal von
1969, vor allem im Dezember, sogar rund 1,2 Mrd DM ab.
Dem wirkte jedoch entgegen, daB Beitrdge, die der Bund
dem EWG-Agrarfonds zur Verfiigung stellte, nicht trans-
feriert, sondern vorerst in der Bundesrepublik stehen-
gelassen wurden?).

Langfristiger Kapitalverkehr

Die langfristige Kapitalausfuhr, die im September 1969,
dem letzten Monat mit dem alten Wechselkurs, auf 0,6
Mrd DM gesunken war, ging in der Folgezeit sprunghaft
in die Héhe und erreichte mit 2,4 Mrd DM im Oktober,
2,7 Mrd DM im November und 4,4 Mrd DM im Dezember
Monat fiir Monat neue Rekorde. Vor aliem die Kredit-
institute haben ihre Kapitalexporte stark erhéht; sie
wuchsen von einem durch die Wahrungsunruhe beding-
ten Tief von netto 30 Mio DM im September auf 1,0 Mrd
DM im Oktober, 1,2 Mrd DM im November und nicht weni-
ger als 2,4 Mrd DM im Dezember. Dieser Anstieg war
im wesentlichen durch die Gewadhrung mittel- und lang-
fristiger Kredite an Auslénder bestimmt, die sich im vier-
ten Quartal 1969 auf beinahe 4 Mrd DM belief (nach 1,5
Mrd DM im dritten Quartal); ungeféhr 1,2 Mrd DM gingen
an Kreditnehmer in den Vereinigten Staaten, davon 0,8
Mrd DM allein im Dezember. Es scheint so, als hatten die
deutschen Kreditinstitute in der Zeit der Liquiditatsfiile
in sehr groBem Umfang bindende Kreditzusagen an aus-
landische Kunden gegeben, die nun einzuldsen waren.
Unter dem Druck der Liquiditdtsverknappung, die durch
diese Kapitalexporte mitverursacht ist, scheinen sich die
Geschéaftsbanken bei neuen Kreditzusagen an das Aus-
land nunmehr starker zuriickzuhalten. In ihren Wertpa-
piertransaktionen mit dem Ausland haben die Banken da-
gegen auf die grundlegend verdnderte Liquiditatslage
rascher reagiert. Nachdem die Kreditinstitute im Oktober
und November noch auslédndische festverzinsliche Wert-
papiere in Hohe von anndhernd 500 Mio DM erworben
hatten, verminderten sie im Dezember ihren Bestand so-
gar, und zwar um knapp 60 Mio DM. Seit Mitte Dezember
sind auch keine neuen Zusagen fur die Emission von DM-
Auslandsanleihen mehr bekanntgeworden, wohl aber
waren die Kreditinstitute weiterhin mit ihren Konsortial-
guoten an der Emission von auf fremde Wahrung lauten-
den Auslandsanleihen beteiligt.

Auch Wirtschaftsunternehmen (ohne Banken) und private
Haushalte haben in den letzten drei Monaten von 1969
in betrachtlichem Umfang Kapital exportiert. in welch
starkem MaBe diese Anlageentscheidungen von Zins-
und Renditeliberlegungen beeinfluBt waren, zeigt eine
nahere Betrachtung der Zahlen fiir diese Periode. Bei
3,9 Mrd DM (drittes Quartal: 1,5 Mrd DM) Nettokapital-

3 Siehe hierzu auch die Anmerkung auf Seite 42.



exporten dieses Bereiches wurden 2,0 Mrd DM in auslan-
dischen Wertpapieren investiert, ohne daB Beteiligungs-
absichten damit verbunden gewesen waren (sogenannte
Portfolioinvestitionen). Im einzelnen handelte es sich bei
diesen — vorwiegend von Renditeliberlegungen bestimm-
ten — Wertpapiergesché&ften um den Kauf ausléandischer
DM-Anleihen (800 Mio DM), auslandischer Fremdwéh-
rungsanleihen (400 Mio DM) und auslandischer Aktien
und Investmentzertifikate (750 Mio DM, alles netto). Ver-
starkt wurden die Mittelabfllisse im privaten Nichtban-
kensektor wahrend der letzten Monate noch dadurch,
daB sich das Ausland von langerfristigen DM-Werten
trennte. So reduzierten auslandische Investoren ihre An-
lagen in deutschen festverzinslichen Wertpapieren um
550 Mio DM und ihre Bestande an deutschen Dividen-
denwerten um 380 Mio DM. Freilich mag es sich hierbei
zum Teil um die Realisierung von Wechselkursgewinnen
gehandelt haben, aber in der Mehrzahl der Falle wird
das Zinsgefalle zwischen der Inlands- und der Aus-
landsanlage entscheidend gewesen sein. Selbst nach
dem betrachtlichen Anstieg des inlandischen Wertpapier-
zinsniveaus rentierten Ende Januar 1970 DM-Auslandsan-
leihen um 0,7 Prozentpunkte und Euro-Kapitalmarkt-An-
leihen um 1,2 Prozentpunkte héher als der Durchschnitt
der Inlandsanleihen. Insgesamt flossen somit durch Port-
folio-Transaktionen in auslandischen und inlandischen
Wertpapieren im vierten Quartal von 1969 rund 2,9 Mrd
DM ab. Verglichen hiermit war die Belastung der Kapital-
bilanz durch die — weniger von aktuellen Zinsrelatio-
nen, als vielmehr von langerfristigen Uberlegungen be-
stimmten — Direktinvestitionen, die sich in den letzten
drei Monaten von 1969 auf netto gut 600 Mio DM belief,
eher bescheiden. Allerdings haben die neuen deutschen
Direktinvestitionen im Ausland in letzter Zeit stark zu-
genommen, und nach der Aufwertung dirften sie tenden-
ziell erst recht wachsen.

VergréBert hat sich im letzten Quartal von 1969 schlieB-
lich auch die fangfristige Kapitalausfuhr der éffentlichen
Hand. Sie betrug knapp 200 Mio DM gegen 710 Mio DM
im Vorvierteljahr. Hauptposten der staatlichen Kapital-
ausfuhr waren die Kredite an Entwicklungsiénder (410
Mio DM). AuBerdem zahlte der Bund im Dezember mit
75 Mio US-$ (277 Mio DM) die erste Tranche auf den
Kredit, der 1969 im Rahmen des Devisenausgleichsab-
kommens mit den USA im Gesamtbetrag von 250 Mio
US-§ vereinbart worden war.

Der gesamte private und staatliche langfristige Netto-
kapitalexport war im vierten Quartal von 1969 mit 9,4 Mrd
DM fast fiinfmal so groB wie der gleichzeitige Uberschuf3
aus den laufenden Transaktionen mit dem Ausland (1,9
Mrd DM). Die ,Grundbilanz® der Bundesrepublik wies
daher in diesen Monaten ein Defizit von 72 Mrd DM auf.
Es war von vornherein klar, daB sich der langfristige
Kapitalverkehr keineswegs rasch auf die durch die Auf-
wertung grundlegend gednderte Konstellation der Zah-
lungsbilanz umschalten lieBe und daB diese Ubergangs-

Langfristiger Nettokapitalexport
nach Glaubigergruppen

Kreditinstitute

Wirtschaftsunternehmen
und Private
5

Offentliche Hand

2

BBk

phase mit erheblichen, aber tragbaren Verlusten an Wéh-
rungsreserven einhergehen wiirde.

Bilanz der laufenden Posten

Im AuBenhandel konnten erste Auswirkungen der Aufwer-
tung zunachst nur in der Preisentwicklung erwartet wer-
den, wahrend die Einfuhr- und Ausfuhrmengen sich erst
allmahlich &ndern dirften. Die bisher zu beobachtenden

Preisreaktionen waren in mancherHinsicht Gberraschend.

Nach dem vom Statistischen Bundesamt ermittelten Aus-
fuhrpreisindex sind die DM-Verkaufspreise flir Ausfuhr-
giiter, nach einem leichten Rickgang im Oktober, im
November und Dezember bereits wieder gestiegen; fir
das gesamte vierte Quartal ergab sich eine Erhohung
der DM-Preise der Ausfuhr um 1 % gegentiber dem Vor-
quartal, was freilich etwas weniger war als die Preiser-
hdéhung im Inlandsabsatz (+ 2 %). Der Wegfall der Ex-
portsteuer in Héhe von 4 % hat also die Exporteure bis-
her nicht zu Preiszugestandnissen veraniaBt; kdme es
zu keinen weiteren Preisriickgdngen, dann hatten die
deutschen Exporteure ihre Erlése durch die Aufwertung
verbessert. Andererseits sind damit die deutschen Ex-
portwaren fiir auslandische Kaufer betrachtlich teurer
geworden. Da die Verkaufspreise fiir Ausfuhrgiiter Ende
1969 ihren entsprechenden Vorjahrsstand um 672 %
tbertrafen und Uberdies die DM-Aufwertung eine weitere
De-facto-Verteuerung um etwa 8 % mit sich gebracht hat,
haben sich die deutschen Produkte fir auslandische Ab-
nehmer innerhalb eines Jahres im Durchschnitt um 14 bis
15 % verteuert4). Fir franzésische Bezieher deutscher
Waren kommt noch die Wirkung der Franc-Abwertung

4 Die Addition von 6': % Erhdhung der DM-Preise und 9,3 % Aufwertung
ergdbe sogar fast 16%; doch ist die Wirkung des Aufwertungssatzes
durch zwischenzeitliche Verdnderungen der Devisenkurse im Kassa- und
Termingeschaft etwas gemildert worden.
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Hauptposten der Zahlungsbilanz*)
Mie DM
1969
Position 1.-3. Vj. | Okt. E Nov. Dez. p)
A. Bilanz der laufenden Posten
AuBenhandet 1)
Ausfuhr (fob) 82 658 10 973 9 598 10 330
Einfubr (cif) 72 010 9 520 8153 8317
Saldo +10648 | + 1453| + 1445( + 2013
Dienstleistungen — M7 — 16| — 200 — 220
Obertragungen — 5241 — 496| — 563 — 1525
Saldo der laufenden Posten + 5290 + 941 + 682 + 268
B. Kapitalblianz
Langfristiger Kapitalverkehr
Privat
Deutsche Kapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme: —) —14214| — 1782 — 2134| — 3446
Auslandische Kapital-
anlagen in der Bundes-
republik (Zunahme: +) 4+ 1635| — 435| — 324| — 439
Saldo des privaten
langfristigen Kapital-
verkehrs —12579| — 2217| — 2458 — 3885
UOffentlich —1006)] — 160 — 247 — 478
Saldo des gesamten lang-
fristigen Kapitalverkehrs —13585 — 2377 —2705| — 4363
Kurzfristiger Kapitalverkehr
(einschl. Restposten)
Kreditinstitute — 181} — 1865 — 1191 + 7519
Uffentliche Hand + 347 — 463 — 66| + 65
Unternehmen +16259| — 1438| — 3789 — 9637
Finanzkredite + 5308 — 95| — 2224, — 3177
Restposten +10951 | — 1343| — 1565| — 6460
Saldo des kurzfristigen
Kapitalverkehrs +16425| — 3766| — 5046 — 2053
Saldo aller Kapital-
bewegungen + 2840 | — 6143 — 7751 — 6416
C. Saldo alier Transaktionen
in laufender Rechnung
und Im Kapitalverkehr
(A + B) 4+ 8130 — 5202] — 7069| — 6148
D. Ausgleichsbedarf der
Deutschen Bundesbank 2) — | — 4099 — —_
E. Saldo der Devisenbilanz 3) + 8130} — 9301| — 7069| — 6148
* Angaben fiir das Gesamtjahr 1969 in gleicher Gliederung s. Tab. auf
S. 44. — 1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik. —
2 Im Zusammenhang mit der DM-Aufwertung entstandener Ausgleichs-
bedarf fir die Neubewertung der Go!d- und Devisenpositionen. — 3 Ver-
anderung der zentralen Wahrungsreserven einschl. der deutschen Re-
serveposition im IWF. — p Vorlaufig.

hinzu, so daB sich hier die Verteuerung sogar auf rund
25 % belduft. Der an den Weltmarkten vorhandene Spiel-
raum fir Preiserhéhungen, den die deutschen Exporteure
anfénglich eher z6gernd, seit der Einflihrung der Export-
steuer Ende 1968 aber starker ausgenutzt hatten, scheint
damit allerdings flirs erste voll ausgeschopft zu sein, ja
unter Umsténden enthalt diese Preisstrategie bereits
einen Vorgriff auf weitere Preissteigerungen im Ausland.
Sie wird aber voraussichtlich Mengenreaktionen der aus-
landischen Abnehmer zur Folge haben. Die seit Oktober
zu beobachtende Abschwéchung der Auslandsbestellun-
gen bei der Industrie scheint jedenfalls hierfiir zu spre-
chen, wenngleich der Riickgang der Auftragseinginge

zum Teil auch nur die Folge der vorangegangenen Uber-
steigerungen zu sein braucht.

Auf der Einfuhrseite haben sich die Preise unmittelbar
nach der Aufwertung in einigen Bereichen kréaftig, in
anderen dagegen nur schwach ermaBigt, wobei sich
diese Bewegung im Dezember zunéchst nicht fortsetzte.
Der Index der Einkaufspreise ging im Verlauf des vierten
Quartals statistisch um 212 % zurlick, aber faktisch war
damit keine Verbilligung der Importe verbunden; denn
gleichzeitig entfiel die fiskalische Einfuhrsubvention von
in der Regel 4%, die in den statistischen Einfuhrwerten
und -preisen nicht enthalten war. Erst ab 1. Januar 1970
ist es auf einem Teilgebiet — namlich dem der Agrarein-
fuhren — effektiv zu aufwertungsbedingten Preissenkun-
gen gekommen, da die zeitweilig erhobenen Grenzaus-
gleichsabgaben auf die Einfuhr der meisten EWG-Markt-
ordnungserzeugnisse nunmehr durch Subventionszah-
lungen an die Landwirtschaft (direkte staatliche Aus-
gleichszahlungen und &hnlich wirkende steuerliche Re-
gelungen) ersetzt worden sind. Von ernahrungswirtschaft-
lichen Produkten abgesehen, sind die Einstandspreise
der Importeure jetzt geringfiigig hSher als vor der Auf-
wertung, aber auch nicht héher als vor zwei Jahren, wéah-
rend bei unseren wichtigsten auslandischen Handels-
partnern die Einfuhrwaren teilweise erheblich teurer ge-
worden sind (wobei in GroBbritannien und Frankreich
allerdings auch Abwertungen eine Rolle spielten). Im
Handelsverkehr mit der Bundesrepublik konnten die aus-
landischen Lieferanten die heimischen Preissteigerun-
gen (in ihrer Landeswédhrung ausgedriickt) jetzt durch-
setzen, was freilich fiir die Bundesrepublik wegen des
kompensatorischen Effekts der Aufwertung kaum eine
Erhéhung der Einfuhrpreise mit sich brachte. Da aber
in der Bundesrepublik die Preise laufend gestiegen
sind, ergibt sich gleichwohl fiir die ausléandischen Lie-
feranten ein relativer Konkurrenzvorteil.

AuBenhandel

Auf die Entwicklung des effektiven AuBenhandels hatte
die Aufwertung in den ersten Monaten danach noch kei-
nen sehr starken EinfluB, wenn man von einer gewissen
Normalisierung nach den vorangegangenen spekulativ
beeinfluBten Monaten einmal absieht. Der AuBenhandels-
UberschuB ist der Saisontendenz entsprechend vom drit-
ten zum vierten Quartal 1969 gestiegen, namlich von 4,0
auf 4,9 Mrd DM, aber saisonbereinigt ergibt sich ein ge-
ringer Rickgang des Aktivsaldos. Allerdings bereitet die
Paritatsénderung hier einige schwer zu Iésende statisti-
sche Probleme. Dem Werte nach weisen die Exporte
saisonbereinigt im vierten Quartal eine leichte Abnahme
auf, aber sie waren gleichwohl um 8 % hoéher als der ent-
sprechende Vorjahrsstand, der aus Sondergriincen (Be-
handlung der ,Altkontrakte” bei der Exportsteuer) ex-
trem hoch gewesen war. Das Exportvolumen ging frei-
lich weit weniger Uber den entsprechenden Vorjahrs-
stand hinaus (+ 59%)%). Auf Grund der hohen Bestande

§ Die Unterschiede zwischen Exportwerten und -volumen riihren daher,
daB die Durchschnittswerte der Ausfuhr in D-Mark gerechnet trotz eines
zeitweiligen aufwertungsbedingten Riickgangs im vierten Quartal 1969 um
2 bis 3% iiber ihrem entsprechenden Vorjahrsniveau lagen. Wie oben
bereits erwdhnt, lagen die Verkaufspreise bei neu abgeschlossenen Ex-
portkontrakten Ende 1969 sogar um 6 /: % tber Vorjahr.



an unerledigten Auslandsauftragen ist allerdings fiir die
zundchst Ubersehbare Zeit selbst bei ricklaufigen Auf-
tragseingdngen nicht damit zu rechnen, da3 die Exporte
nach Wert und Volumen zuriickgehen werden, wohl aber
dirften sie weniger wachsen als in den Monaten unmit-
telbar vor der DM-Aufwertung, in denen die auslandi-
schen Abnehmer an einer raschen Lieferung interessiert
waren.

Die Einfuhr der Bundesrepublik belief sich im vierten
Quartal von 1969, berechnet nach den in dieser Zeit giil-
tigen Wechselkursen, auf 26 Mrd DM und erreichte damit
einen neuen Hochststand. Konjunkturell gesehen haben
die Einfuhrwerte etwas abgenommen, doch entsprach
das lediglich dem aufwertungsbedingten Riickgang der
Durchschnittswerte der Einfuhr. Das Einfuhrvolumen ist
dagegen im letzten Viertel von 1969 auch saisonbereinigt
weiter leicht gestiegen. Die Importe von Agrarproduk-
ten, auf die fast 20 % aller deutschen Einfuhren entfal-
len, sind im SchluBquartal von 1969 saisonbereinigt be-
sonders stark zuriickgegangen, da bis Ende Dezember
1969 besondere Abschépfungen auf die Einfuhr von
Marktordnungserzeugnissen erhoben wurden. Soweit
méglich wurden daher Agrarimporte in die Zeit nach
Dezember 1969 verschoben. Die kommerziellen Einfuh-
ren der gewerblichen Wirtschaft sind folglich im vierten
Quartal von 1969 — anders als die Gesamteinfuhr — ge-
stiegen. Von Januar 1970 an wird diese expansive Grund-
tendenz voraussichtlich auch in den Gesamtimporten
stérker zum Ausdruck kommen, die weiterhin erheblich
mehr steigen dirften als die inlandische Produktion
(wdhrend die Exporte langsamer wachsen werden).

Die Regionalstruktur der AuBenhandelsiiberschiisse hat
sich, wie die folgende Tabelle zeigt, nach der Aufwertung
nur graduell geandert; die Verschiebungen durften Uber-
dies in erster Linie auf die weiteren Differenzierungen
in der Konjunkturlage einzelner Lander zuriickgehen.
Die Bundesrepublik erzielte ihre Exportliberschiisse im
letzten Viertel von 1969 anteilsm&Big noch mehr als frii-
her im Verkehr mit den Mitgliedsl&andern der Europa-
ischen Freihandelszone (EFTA), vor allem gegentiber der
Schweiz und Osterreich. Wahrend hier die Aktivsalden
kaum abnahmen, haben sie sich bei den (brigen Absatz-
gebieten infolge der Abflachung des Exportwachstums
im Vergleich zum Vorjahr betréchtlich ermaBigt. Der
UberschuB im Handelsverkehr mit den EWG-Mitglieds-
landern ging gegeniiber dem SchluBquartal von 1968
um fast die Halfte auf 900 Mio DM zuriick. Im AuBenhan-
del mit den USA verblieb ein Aktivum von lediglich
230 Mio DM (gegen 640 Mio DM ein Jahr zuvor), was
freilich immer noch mit dem vor 1968 regelmaBig ver-
zeichneten ImportiiberschuB3 kontrastiert.

Dienstleistungen

Wiéhrend sich in friheren Jahren die Dienstleistungs-
bilanz regelmaBig vom dritten zum vierten Quartal akti-

Handelsbilanzsalden
Mlo DM
4. Vj.
Landergruppe / Land 1) 1968 1969 1968 1969
EWG-Mitgliedslander 3915 2746 1560 907
Frankreich 2 4p4 2424 1023 544
Italien — 498 — 230 — 44 251
Niederlande 1304 262 362 107
EFTA-Mitgliedslénder 9 921 10 372 3248 3008
Danemark 1175 1283 362 368
GroBbritannien 621 674 286 126
Osterreich 2 654 2 667 771 741
Schweiz 3229 3 425 985 959
Vereinigte Staaten von Amerika 1986 383 642 231
Entwicklungslénder — 264 — 485 104 63
Staatshandelslander 1102 1112 344 191
Alle Léander 18 372 15 559 6 447 4 911
1 ErfaBt nach Herstellungs- und Verbrauchslidndern.

viert hatte, war diese Saisonbewegung, die hauptsachlich
auf die jahreszeitlichen Schwankungen im Auslandsreise-
verkehr zurtickging, diesmal nicht zu beobachten. Dabei
spielte zweifellos eine Rolle, daB wichtige Dienstlei-
stungstransaktionen im dritten Quartal, aber auch schon
vorher, wegen der erwarteten DM-Aufwertung teils vorge-
zogen, teils zurlickgestellt wurden, so daB sich nach der
Aufwertung eine gewisse Gegenbewegung ergab. Zu er-
wéhnen ist hier einmal, daB die Deviseneinnahmen von
fremden Truppen, die im dritten Quartal von 1969 infolge
gewisser ,Voreindeckungen“ der auslandischen Trup-
pendienststellen mit Deutscher Mark den auBergewdhn-
lich hohen Betrag von 1,9 Mrd DM erreicht hatten, in den
letzten drei Monaten von 1969 auf den Normalstand von
1,4 Mrd DM zurickgegangen sind. Auch die Tatsache,
daB3 die Kapitalertragszahlungen an das Ausland, vor
allem die Gewinnausschiittungen an auslandische Kapi-
talanteilseigner, im vierten Vierteljahr von 1969 stark
stiegen, dirfte neben der allgemein verbesserten Er-
tragsiage auch mit der Aufwertung zusammenhéangen.
Insgesamt beliefen sich die an Auslander gezahlten Zin-
sen, Dividenden und Gewinne in den Monaten Oktober
bis Dezember 1969 auf reichlich 1,4 Mrd DM (nach 1,0 Mrd
DM im dritten Quartal). Dies stellt den héchsten jemals
in einem Quartal registrierten Betrag dar, wobei von
EinfluB gewesen sein dlrfte, daB die auslandischen Mut-
tergesellschaften die Ausschittung der Ertradge ihrer
deutschen Tochterfirmen bis zur Zeit nach der Aufwer-
tung verschoben haben. Zugunsten amerikanischer Glau-
biger wurden im SchluBquartal von 1969 rund 560 Mio DM
und im Dezember allein 220 Mio DM gezahlt. Die Ein-
nahmen der Bundesrepublik aus Kapitalbesitz im Aus-
land nahmen infolge der betrachtlichen deutschen lang-
fristigen Kapitalexporte und wegen des hohen Zins-
niveaus im Ausland ebenfalls zu, doch blieb ihr Anstieg
—von 1,0 Mrd DM im dritten auf 1,2 Mrd DM im vierten
Quartal — hinter dem der Ertrdgniszahlungen an Aus-
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lander zuriick (was sich teilweise aus der Minderung des
DM-Gegenwertes der in fremder Wahrung anfallenden
Zinsen usw. erklaren diirfte). Es ergab sich nun wieder
ein Defizit in der Kapitalertragsbilanz (225 Mioc DM), wéh-
rend vordem die flir die Bundesrepublik etwas unge-
wohnte Situation einer Uberschiissigen Kapitalertrags-
bilanz zu verzeichnen gewesen war.

Die Reiseverkehrsbilanz schioB von Oktober bis Dezem-
ber mit einem Fehlbetrag von 1,0 Mrd DM ab gegen
1,6 Mrd DM in den Monaten Juli bis September, in die
iiblicherweise die Saisonspitze im Auslandsreiseverkehr
fallt. Das Defizit der Reiseverkehrsbilanz war aber in den
letzten drei Monaten von 1969 um rund 800 Mio DM gro-
Ber als ein Jahr zuvor. Auch hier scheinen gewisse
spekulative Bewegungen von Bedeutung gewesen zu
sein. Bei der Ermittlung der Reiseverkehrsausgaben
deutscher Touristen werden némlich nicht nur die Kaufe
von auslandischen Reisezahlungsmitteln bei deutschen
Banken, sondern auch Riickfliisse von DM-Banknoten
aus dem Ausland zu den deutschen Korrespondenzban-
ken auslandischer Kreditinstitute erfaBt. Diese DM-
Rickflisse waren in den Sommermonaten des Jahres
1969 bemerkenswert niedrig, nach erfolgter Aufwertung
aber sehr hoch, was vermuten 14Bt, daB DM-Noten im
Ausland gehortet worden waren. Die tatséchlichen Reise-
ausgaben deutscher Touristen im Ausland sind daher
im Sommer 1969 offenbar hoher und im Herbst niedriger
gewesen, als es die statistisch nachgewiesenen Aufwen-
dungen erkennen lassen.

Obertragungen

In der Bilanz der Ubertragungen, dem dritten groBen
Teilbereich der laufenden Transaktionen mit dem Aus-
tand, hat sich der Fehlbetrag im vierten Vierteljahr von
1969 auf 2,6 Mrd DM erhéht gegenliber 2,0 Mrd DM im
vorangegangenen Quartal und 2,3 Mrd DM in den drei
letzten Monaten von 1968. Die Zunahme ging zu einem
guten Teil darauf zurlick, daB der Bund dem EWG-Agrar-
fonds zum Jahresende mit knapp 1 Mrd DM einen unge-
wohnlich hohen Betrag zur Verfligung stellte; ein gleich-
maBiger Abruf der im Bundeshaushalt etatisierten Mittel
(und kontinuierliche Zahlungen an die Beglinstigten im
Inland) hatte im vierten Quartal nur zu einer Nettobe-
lastung der deutschen Ubertragungsbilanz von ungefahr
350 Mio DM gefiihrt$). Aber auch schon im SchluBquartal
von 1968 waren dem Agrarfonds (berdurchschnittlich
hohe Betrage (830 Mio DM netto) zur Verfiigung gestellt
worden. Die Gbrigen staatlichen Transferzahlungen, vor
allem die Wiedergutmachungsleistungen, erreichten in
der Berichtsperiode hingegen nicht ganz den friiheren
Umfang. Insgesamt war daher das Defizit bei den unent-
geltlichen Leistungen der offentlichen Hand im SchiuB-
quartal von 1969 mit 1,6 Mrd DM nur wenig héher als ein
Jahr zuvor (1,5 Mrd DM).

6 Die im Dezember 1969 bereitgestellten Mittel wurden allerdings nicht
ins Ausland transferiert, sondern dem EWG-Agrarfonds auf einem soge-
nannten Hinterlegungskonto des Bundes gutgeschrieben. Die Zunahme
des Guthabens des EWG-Agrarfonds auf diesem Konto wird in der Zah-
lungsbilanz als kurzfristige Kreditgewédhrung des Auslands an deutsche
dffentliche Stellen verbucht, d. h.” als kurzfristiger &ffentlicher Kapital-
Import {siehe hlerzu auch Seite 38).

Die privaten Ubertragungen an das Ausland haben dage-
gen im Vorjahrsvergleich weit kraftiger zugenommen.
Allein die Heimatiiberweisungen der in der Bundes-
republik beschaftigten auslandischen Arbeitskrafte waren
von Oktober bis Dezember mit 750 Mio DM (geschétzt)
um nahezu ein Drittel gréBer als zwdlf Monate vorher.
In erster Linie ist dies ein konjunkturelles Phdnomen;
denn die Spannungen am heimischen Arbeitsmarkt ha-
ben dazu gefiihrt, daB im Durchschnitt des vierten Vier-
teljahres von 1969 rund 1540000 und damit ungefahr
425 000 mehr Ausldnder in der Bundesrepublik beschéf-
tigt waren als im letzten Viertel von 1968.



Vorlaufiger Uberblick
Uber die Zahlungsbilanz
des Jahres 1969

Im folgenden wird ein erster Uberblick Uber die Zahlungs-
bilanz des Jahres 1969 gegeben. Die Angaben beruhen
zum Teil noch auf vorlaufigen Berechnungen; dies gilt vor
allem fir den Dienstleistungsverkehr. Statistisch genauer
fundierte Zahlen und eine eingehende Analyse kdnnen
erst spater verdffentlicht werden.

Die Beurteilung der Jahresergebnisse der Zahlungs-
bilanz fir 1969 ist vor allem dadurch erschwert, daB in
dieses Jahr die Aufwertung der D-Mark fiel (am 27. Ok~
tober 1969 um 9,3 %), der eine vierwdchige Periode
schwankender Devisenkurse voranging. Es gibt kaum
einen Bereich der Zahlungsbilanz, der nicht von der
Paritatsanderung und vorher von der Erwartung der
Aufwertung beeinfluBt worden ware. In dem voranstehen-
den Berichtsteil ist dies aus der Sicht der Vorgéange
im vierten Quartal von 1969 bereits verschiedentlich
dargelegt worden. Da sich die spekulativen Bewegungen
und Gegenbewegungen nicht selten bis zum SchluB
des Jahres 1969 weitgehend aufgehoben haben, [assen
die Jahresergebnisse oft nicht viel von der Dynamik der
auBenwirtschaftlichen Vorgange im Verlauf des Jahres
1969 erkennen. Das gilt ganz besonders fiir die kurz-
fristigen Kapitalbewegungen und die hiervon ausgeltsten
Devisenstrome. Im Jahresergebnis weist beispielsweise
der kurzfristige Kapitalverkehr der Unternehmen (ein-
schlieBlich des , Restpostens der Zahlungsbilanz“) einen
Aktivsaldo von nur 1,4 Mrd DM auf. Dahinter verbirgt sich
aber, daB von Januar bis September 1969 im Unterneh-
mensbereich kurzfristiges Kapital in der GréBenordnung
von etwa 16 Mrd DM zugeflossen war, das dann in den
letzten drei Monaten des Jahres bis auf den genannten
Rest von 1,4 Mrd DM wieder ins Ausland zurickstromte.
Ahnlich verhélt es sich mit dem Saldo der Devisenbilanz
im engeren Sinn, d. h. mit der Veranderung der zentralen
Wahrungsreserven. Ohne den Aufwertungsverlust ge-
rechnet, haben die Wahrungsreserven der Bundesbank
1969 um rund 10 Mrd DM abgenommen, aber in den
ersten neun Monaten hatten sie sich noch um 8 Mrd DM
erhdht, wahrend in den letzten drei Monaten — ausgeldst
durch die Aufgabe des alten Wechselkurses — ein Devi-
senabgang von 18,4 Mrd DM1) erfolgte.

Bei den (librigen Posten der Zahlungsbilanz waren die
spekulativen Einflisse geringer; die Jahresergebnisse
geben hier in vieler Hinsicht auch die im Verlauf des
Jahres vorherrschenden Tendenzen richtig wieder. Diese
Hauptergebnisse lassen sich wie folgt zusammenfassen:

1. Der UberschuB der /aufenden Posten hat sich 1969 auf
7,2 Mrd DM verringert gegen 11,4 Mrd DM im Vorjahr.
Diese Abnahme geht zum gréBten Teil auf den AuBen-
handel zuriick, dessen UberschuB aber im wesent-
lichen nur deshalb um knapp 3 Mrd DM sank, weil
Ende 1968 in erheblichem Umfang Ausfuhren vor-
gezogen worden waren, um der damals eingefihrten
Exportsteuer zu entgehen.

1 EinschlieBlich der am 30. September 1969, dem ersten Tag mit freiem
DM-Wechselkurs, abgegebenen Devisen beliefen sich die Reserveabgéinge
von der Kursfreigabe der D-Mark bis Ende 1969 sogar auf 19,5 Mrd DM.
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Hauptposten der Zahlungsbilanz
Mlio DM
1969
Insge-
Position 1968 samtp) |1.-3.Vj. | 4. V]. p)
A. Bllanz der laufenden Posten
AuBenhandel 1}
Ausfuhr (fob) 99 551 113 559 82 658 30 901
Einfuhr (cif) 81179 98 000 72010 25 990
Saldo +18372| -+15559| +10648| -+ 4911
Dienstleistungen + 164 — 553 | — 117 — 436
Ubertragungen — 7184 — 7825| — 5241 | — 2584
Saldo der taufenden Posten +11352 + 7181 + 5280 | + 1891
B. Kapltaibilanz
Langfristiger Kapitalverkehr
Privat
Deutsche Kapital-
anlagen im Ausland
(Zunahme: —) —11842| —21576 | —14214| — 7362
Auslandische Kapital-
anlagen in der Bundes-
republik {Zunahme: +) + 1735 + 437| + 1635 — 1198
Saldo des privaten
langfristigen Kapital-
verkehrs —10 107 3—21 139 | —12579 | — 8560
Uffentlich — 1343 —1891| —1006| — 885
Saldo des gesamten lang-
fristigen Kapitalverkehrs —11450| —23030| —13585| — 9445
Kurzfristiger Kapitalverkehr
{einschl. Restposten)
Kreditinstitute + 2455| -+ 4282 — 181 + 4463
Offentliche Hand + 1731 — M7 + 347 — 464
Unternehmen 4 3467| + 1395| +16259| —14 864
Finanzkredite + 536 — 188| + 5308| — 5496
Restposten + 2931 + 1583] +10951| — 9368
Saldo des kurzfristigen
Kapitalverkehrs 4+ 7653| + 5560 +16425| —10865
Saldo aller Kapital-
bewegungen — 3797! —17470| -+ 2840 —20310
C. Saldo aller Transaktlonen
in laufender Rechnung
und Im Kapitalverkehr
(A + B) + 7555| —10289 | + 8130 | —18419
D. Ausgleichsbedarf der
Deutschen Bundesbank 2) —| — 4099 —| — 4099
E. Saldo der Devisenbllanz 3) + 7555 —14388| + 8130 —22518
1 Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik. — 2 Im Zu-
sammenhang mit der DM-Aufwertung entstandener Ausgleichsbedarf fiir
die Neubewertung der Gold- und Devisenpositionen. — 3 Verdnderung
der zentralen Wahrungsreserven einschl. der deutschen Reserveposition
im IWF. — p Vorlaufig.

2. Der langfristige Kapitalexport der Bundesrepublik
ubertraf 1969 den schon sehr hohen Betrag von 1968
nochmals betrachtlich. Die Kapitalausfuhr belief sich
auf 23 Mrd DM (netto) und war damit mehr als dreimal
so groB wie der UberschuB der laufenden Transaktio-
nen. Die sogenannte Grundbilanz wies daher ein
Defizit von 16 Mrd DM auf.

3. Bei zeitweise sprungartigen Bewegungen und Gegen-
bewegungen wurde im Endergebnis dagegen kurz-
fristiges Kapital in Hohe von 5,6 Mrd DM in die Bun-
desrepublik importiert, und zwar hauptsachlich durch
Kreditinstitute (4,3 Mrd DM). Der Abgang an zentralen

Wahrungsreserven war deshalb (bei AuBerachtlas-
sung des Aufwertungsverlustes der Bundesbank) mit
10 Mrd DM um rund 6 Mrd DM kleiner als das Defizit
der Grundbilanz.

Zu den wichtigsten Einzelbewegungen 4Bt sich auf
Grund der vorlaufigen Ergebnisse folgendes berichten:

1. Laufende Rechnung der Zahlungsbilanz

Der Warenexport der Bundesrepublik wuchs 1969 um
14 % auf 113,6 Mrd DM. Trotz zunehmender Uberhitzung
der Binnenkonjunktur expandierte die Ausfuhr damit
ebenso stark wie im Vorjahr. Regional betrachtet nahmen
die Exporte in die EWG-Lander besonders kréftig zu
(+ 219%); Frankreich, ltalien und Belgien-Luxemburg
weiteten ihre Bezilige aus der Bundesrepublik um jeweils
22 bis 25 % aus. Die deutschen Exporte in die Mitglieds-
lander der Europaischen Freihandelszone (EFTA), in die
Entwicklungslander und in die Staatshandelsldnder
wuchsen zwar nicht ganz so stark, doch waren in jedem
Fall weit hbhere Exporte als 1968 zu verzeichnen. Ledig-
lich die Ausfuhren in die Vereinigten Staaten erreichten
nicht ganz das — allerdings auBergewdhnlich hohe —
Vorjahrsniveau. Die Importe der Bundesrepublik stiegen
1969 um 21 % auf 98,0 Mrd DM. Unter dem EinfluB der
konjunkturellen Spannungen im Inland wurden vor allem
kommerzielle Fertigwaren (+ 29 % gegenlber 1968) so-
wie Halbwaren (+ 23 %) verstarkt eingefiihrt, wahrend
die Importe von Erndhrungsgitern (+ 13 %) und von
Rohstoffen (+ 6 %) weniger kraftig zunahmen. Der Han-
delsbilanziiberschuB8 belief sich 1969 auf fast 15,6 Mrd
DM. Die Abschwéchung gegeniiber dem Vorjahr, in dem
der Aktivsaldo 18,4 Mrd DM betragen hatte, erklart sich
groBtenteils daraus, daB um die Jahreswende 1968/69
wegen des Gesetzes zur auBenwirtschaftlichen Absiche-
rung, durch das die Exporte in der Regel mit 4 % belastet
und die gewerblichen Importe mit 4% subventioniert
wurden, Ausfuhren vorgezogen und Einfuhren verzdgert
worden waren. Ohne diese Einflisse hatte der AuBlen-
handelstiberschuB 1969 mdéglicherweise 17 Mrd DM be-
tragen und der des Jahres 1968 hatte ebenfalls nur die-
sen Betrag erreicht. (Uber die Veranderung des Handels-
bilanzsaldos gegeniiber wichtigen Landergruppen und
einzelnen Lindern informiert die Ubersicht auf Seite 41.)
Im Dienstleistungsverkehr waren 1969 die Ausgaben
(ohne die bereits im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen
Fracht- und Versicherungskosten der seewdrtigen Ein-
fuhr) nach ersten Berechnungen um annahernd 0,6 Mrd
DM hoher als die Einnahmen, wahrend 1968 umgekehrt
ein kieiner EinnahmediberschuB (0,2 Mrd DM) entstanden
war. VergréBert haben sich gegeniiber dem Vorjahr vor
allem das Defizit der Reiseverkehrsbilanz (um 1 Mrd DM
auf 3,7 Mrd DM, was einen neuen Rekordstand darstellt)
und die Netto-Ausgaben fiir Provisionen, Werbe- und
Messekosten, Patente, Lizenzen sowie fiir Arbeitsent-
gelte der Grenzganger u. a. (um insgesamt etwa 700 Mio
DM auf 4,1 Mrd DM). Dagegen ist das Defizit der Kapital-
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ertragsbilanz infolge stark gestiegener deutscher Einnah-
men an Zinsen, Dividenden und Gewinnen um die Halfte
auf 0,5 Mrd DM gesunken. Die Einnahmen von fremden
Truppen haben sich kraftig — um 0,6 Mrd DM auf 6,0 Mrd
DM — erhdht, wozu vor allem ein hoher DM-Bedarf der
amerikanischen Truppendienststellen beitrug.

Der Fehlbetrag der Ubertragungsbilanz belief sich 1969
auf 7,8 Mrd DM und war damit fihlbar gréBer als im Vor-
jahr (7,2 Mrd DM). Im wesentlichen war dies der kréftigen
Ausweitung der Lohniiberweisungen der in der Bundes-
republik beschaftigten ausléndischen Arbeitskrafte zu-
zuschreiben, deren Heimatrimessen 1962 nach ersten
Berechnungen um 600 Mio DM auf 2,7 Mrd DM zuge-

nommen haben. Bei den staatlichen Transferzahlungen
haben zwar die Mittelbereitstellungen des Bundes flr
den EWG-Agrarfonds um fast 300 Mio DM auf 1,1 Mrd
DM (netto) zugenommen; da sich aber die Aufwendun-
gen fir andere staatliche Ubertragungen an das Ausland
(insbesondere flr Wiedergutmachungsleistungen) ver-
ringerten, war 1969 die Gesamtsumme der unentgelt-
lichen Leistungen der 6ffentlichen Hand mit 4,1 Mrd DM
nur ebenso hoch wie ein Jahr zuvor.

Fir die laufende Rechnung der Zahlungsbilanz, dem zu-
sammengefaBten Ergebnis von Handelsbilanz (+ 156
Mrd DM), Dienstleistungsbilanz (— 0,6 Mrd DM) und Uber-
tragungsbilanz (— 7,8 Mrd DM), ergab sich somit 1969 ein
UberschuB von 7,2 Mrd DM gegen 11,4 Mrd DM im
Jahre 1968.

Il. Langfristiger Kapitalverkehr

Die Liquiditatsfille im Inland und das Zinsgefalle zum
Ausland lieBen die langfristige Nettokapitalausfuhr 1969
auf 23 Mrd DM anschwellen, gegenliber 11,5 Mrd DM im
Vorjahr. Von den deutschen Banken wurden 10,7 Mrd DM
(1968: 5,2 Mrd DM) aufgebracht, von Wirtschaftsunter-
nehmen und privaten Haushalten 10,5 Mrd DM (1968:
5,0 Mrd DM) und von der 6ffentlichen Hand 1,9 Mrd DM
(1968: 1,3 Mrd DM). Die Kapitalausfuhr der Kreditinstitute
erfolgte 1969 in erster Linie durch langfristige Kredite an
das Ausland (9,0 Mrd DM); auslandische Wertpapiere er-
warben die Banken nur in Héhe von 1,7 Mrd DM und
damit weniger als im Vorjahr. Bei den Kapitalexporten
der Wirtschaftsunternehmen und privaten Haushalte
dominierten dagegen die Portfolioinvestitionen, also die
vorwiegend zinsinduzierten Wertpapierkéaufe:

Nettokiufe von ausldndischen Wertpapieren durch
inlindische Wirtschaftsunternehmen (ohne Banken)
und private Haushalte

Mrd DM
1969 1968
DM-Anleihen 3,3 2,2
Sonstige festverzinsliche Wertpapiere 0,8 03
Aktien (ohne Beteiligungserwerb) 1,3 0,5
Investmentzertifikate 2,1 0,9
Insgesamt 7,5 3,9

Nicht unerhebliche Mittelabfilisse ergaben sich im priva-
ten Bereich aber auch dadurch, daB 1969 fir 2,2 Mrd DM
deutsche Direktinvestitionen im Ausland getétigt wur-
den (0,6 Mrd DM mehr als 1968), wéhrend sich das Aus-
land mit entsprechenden Neuanlagen in der Bundes-
republik (1,0 Mrd DM) noch starker zurlckhielt als im vor-
angegangenen Jahr (1968: 1,6 Mrd DM, aber gut 3 Mrd
DM im Durchschnitt der Jahre 1965 bis 1967). Erstmals
in der Nachkriegszeit waren die in einem Jahr vorgenom-
menen deutschen Direktinvestitionen im Ausland groBer
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Langfristiger Kapitalverkehr*)

Mio DM (Nettokaplitalexport: —)

Position 1966 1967 1968 1969 p)
A. Kreditinstitute 1) + 49| —1107| — 5156 —10673
darunter:
Kredite und Darlehen (+ 297)| (— 887)| (— 3299) (— 8999)
DM-Auslandsanleihen (+ 15)| (—  81)] (— 1468)] (— 1044)
B. Wirtschaftsunternehmen
und Private + 1351 — 657 — 4951 | —10466
Direktinvestitionen + 2141 + 1810 + 149 — 1211
Portfolioinvestitionen ~—1201| —1795| — 3887| — 8650
davon:

DM-Auslandsanleihen (— 520)| (— 42)) (— 2228)| (— 3282)
Sonstige festverzins-
liche auslandische
Wertpapiere (— 82| (— 239) {(— 251)| (— 753
Auslandische Aktien2) | (— 111)} (— 598)] (— 473)| (— 1297)
Auslandische Invest-

mentzertifikate (— 152)} (— 297)} (— 948} (— 2111)
Deutsche Wert-

papiere 3) (— 336)| (— 619) (+ 13} (— 1207)

Kredite und Darlehen + 73| — 259 — 836 — 135

Sonstige — 324| — 313; — 377 | — 470

C. Uffentliche Hand — 2531 —1513| — 1343| — 1891
D. Gesamter langfristiger

Kapitaiverkehr (A+B+C) — 761 — 3177 | —11450| —23030

* Siehe auch Tab. IX, 5 im Statistischen Teil dieses Berichtes. — 1 Ohne
KfW, deren langfristige Kredite zum offentlichen langfristigen Kapital-
verkehr gerechnet werden. — 2 Ohne Direktinvestitionen. — 3 Trans-
aktionen zwischen Inldndern und Auslidndern in festverzinslichen Wert-
papieren und Dividendenpapieren (ohne Direktinvestitionen) aller inlén-

dischen privaten und &ffentlichen Emittenten. — p Vorlaufig.

als die entsprechenden auslandischen Anlagen in der
Bundesrepublik. Erwéhnt sei schlieBlich, daB das Aus-
land 1969 seine Portfolioanlagen in deutschen Wert-
papieren um 1,2 Mrd DM verringerte, in der Hauptsache
durch Riickgabe festverzinslicher Wertpapiere deutscher
Emittenten (netto 950 Mio DM). Zinsiiberlegungen, aber
auch die Auflésung gewisser spekulativer Engagements,
diirften dabei den Ausschlag gegeben haben; denn die
Wertpapierriickfliisse aus Auslandsbesitz fanden vor
allem in den Monaten nach der Aufwertung statt.

l1l. Kurzfristiger Kapitalverkehr

Der kurzfristige Kapitalverkehr war im Jahre 1969, wie auf
den Seiten 37/38 bereits ausfiihrlich geschildert wurde,
durch hohe Geldzuflisse in die Bundesrepublik vor der
Aufwertung und durch einen breiten Rickstrom nach der
Aufwertung gekennzeichnet. Da die Geldriickflisse in
das Ausland bis Ende 1969 entweder noch nicht ganz ab-
geklungen waren, oder aber die Banken — vor allem im
Dezember — ihrerseits bereits wieder Geld im Ausland
aufgenommen hatten, verblieb fir 1969 insgesamt ein
kurzfristiger Nettokapitalimport von 5,6 Mrd DM. Die kurz-
fristigen Kreditbewegungen im Unternehmensbereich
haben sich dabei in 1969 als Ganzem weitgehend aus-
geglichen. Auf den Zustrom von 16,3 Mrd DM in den
ersten drei Vierteljahren folgte im SchluBquartal ein
Ricktransfer ins Ausland von anndhernd 15 Mrd DM. Im
Falle der Finanzkredite ging das ,,Zuriickschleusen*“ der
Auslandsgelder sogar etwas liber die vorangegangenen

Zuflisse hinaus, so daB sich fiir das Gesamtjahr 1969 ein
kleiner Nettokapitalexport (knapp 200 Mio DM) ergab.
Der Restposten der Zahlungsbilanz blieb dagegen 1969
aktiv (1,6 Mrd DM). Die kurzfristigen Kapitaltransaktionen
der 6ffentlichen Hand glichen sich 1969 weitgehend aus,
wihrend es im Jahr davor noch zu einem Nettokapital-
import von 1,7 Mrd DM gekommen war.



Sozialprodukt
und Einkommen
im zweiten Halbjahr 1969

Mit dem folgenden Beitrag setzt die Bank ihre halbjéhr-
liche Berichterstattung Uber die Entstehung, Verteilung
und Verwendung des Sozialprodukts fort. Da der Ver-
dffentlichungstermin gegenuber frilheren Jahren um
einen Monat vorgezogen wurde, muBten den Berechnun-
gen fiir 1969 die ersten vorlaufigen Angaben des Statisti-
schen Bundesamts Uber das Sozialprodukt zugrunde ge-
legt werden, die sicherlich, ebenso wie die eigenen er-
ganzenden Schitzungen, teilweise noch starkere Korrek-
turen erfahren werden. Die skizzierten Grundlinien der
wirtschaftlichen Entwickliung im zweiten Halbjahr 1969,
wie sie sich in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen niederschlagen, dirften hierdurch jedoch nicht
erheblich tangiert werden. Die Verdffentlichung der Halb-
jahresergebnisse erscheint besonders deshalb ange-
zeigt, weil sie einige Tendenzénderungen erkennen las-
sen, die bei Betrachtung der Jahreszahlen, die z. Z. sehr
im Vordergrund des dffentlichen Interesses stehen, nicht
deutlich werden konnen').

Uberblick

Das gesamtwirtschaftliche Glterangebot, gemessen am
realen Bruttosozialprodukt, ist im zweiten Halbjahr 1969
gegeniber dem Vorhalbjahr zwar nochmals kraftig
— saisonbereinigt um 32 % — gestiegen, seine Auswei-
tung hat sich damit aber im Vergleich zur ersten Jahres-
halfte (+ 4/ %) deutlich verlangsamt. Auch der Zuwachs
gegeniiber der entsprechenden Vorjahrszeit ist — von
fast 9 % im ersten auf 8 % im zweiten Halbjahr 1969 —
geringer geworden. Offensichtlich wurden nunmehr die
Kapazitatsgrenzen deutlich spiirbar, was naturgeman
auch den Produktivitatsfortschritt verlangsamte. Je Er-
werbstatigenstunde gerechnet, war das reale Brutto-
sozialprodukt in der zweiten Halfte von 1969 zwar noch
um 6%z % gréBer als ein Jahr zuvor; in der ersten Jah-
reshilfte . hatte die Produktivitatssteigerung aber fast
8 % betragen.

Weit weniger als in der ersten Jahreshélfte konnte das
reale Giiterangebot in der zweiten Halfte von 1969 mit
dem gleichzeitigen Anstieg der Nachfrage Schritt halten;
die Preise stiegen dementsprechend verstarkt. Gemes-
sen am Preisindex des Bruttosozialprodukts, der die Ver-
teuerung des gesamten Glterangebots miBt, war das
gesamtwirtschaftliche Preisniveau im zweiten Halbjahr
1969 saisonbereinigt um knapp 3 % hdher als in der er-
sten Jahreshalfte; auf Jahresrate umgerechnet entsprach
dies einer Preissteigerung von etwa 5% %. Noch im
ersten Halbjahr 1969 hatte sich der Preisindex des Brutto-
sozialprodukts nur mit einer Jahresrate von etwa 2 %/
erhéht. Die Preiserhéhung, die im Jahresdurchschnitt
1969 rd. 3 % betragen hat, ist also zum weitaus gréBten
Teil in der zweiten Jahreshélfte eingetreten.

Nicht zuletzt deshalb ist das nominale Bruttosozialpro-
dukt, das ungefahr die Entwicklung der gesamtwirtschaft-
lichen Nachfrage widerspiegelt, im zweiten Halbjahr

1 Gewisse Abweichungen von den ersten amtlichen Ergebnissen, die auch
dem Jahreswirtschaftsbericht 1970 der Bundesregierung zugrunde liegen,
sind auf die Berlicksichtigung neuerer Zahlenangaben sowie auf elnige
methodische Anderungen zurlickzufiihren, dle, wie schon im Monatsbe-
richt fir Oktober 1969 dargelegt wurde, Im Vorgriff auf eine in Kirze zu
erwartende Revision der amtlichen Volkswirtschaftiichen Gesamtrechnun-
gen vorgenommen worden sind. Vgl. auch Monatsberichte der Deutschen
undesbank, Oktober 1989, S. 20.
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1969, im Gegensatz zum realen Gilterangebot, saison-
bereinigt betrachtet beschleunigt gewachsen, némlich um
672 % gegen 5Y2 % im ersten Halbjahr; es Ubertraf im
zweiten Halbjahr den Stand der gleichen Vorjahrszeit
um 12 9%. Die Zunahme des nominalen Bruttosozial-
produkts im zweiten Halbjahr 1969 war, wie stets in
einer relativ fortgeschrittenen Phase des Konjunkturauf-
schwungs, mit einer gewissen Verlagerung der Auftriebs-
krafte verbunden: Wahrend sich namlich das Wachstum
der Investitionsausgaben abflachte, nahmen die Ver-
brauchsausgaben starker zu als vorher. Insgesamt sind
die Brutto-Investitionen in der Berichtszeit saisonberei-
nigt nach den bisher verfigbaren Angaben nur um etwa
59, groBer gewesen als im vorangegangenen Halb-
jahr, nachdem sie in der ersten Halfte von 1969 um
11 /2% gestiegen waren. Vor allem diirften die
Lagerinvestitionen geringer ausgefallen sein. Unter Zu-
grundelegung der vom Statistischen Bundesamt er-
stellten Schatzung, die notgedrungen zum Teil vor-
laufige Annahmen enthalt, dirften die Vorrdte in der
Wirtschaft im zweiten Halbjahr 1969 saisonbereinigt nur
um 4. Mrd DM vergréBert worden sein gegen 7 /2
Mrd DM in der ersten Jahreshélfte. Ob die Unternehmen
sich bewuBt vor noch stéarkerer Lageraufstockung zurlck-
gehalten haben, etwa weil sie nach der Aufwertung
glnstigere Einkaufspreise erwarteten oder weil ihnen
der Kredit zu teuer geworden war, mu3 offen bleiben.
Etwas schwécher als im ersten Halbjahr sind auch die
Ausrlstungsinvestitionen gestiegen, wenngleich ihre
saisonbereinigte Zunahme mit 11 % (gegen 12 % in der
ersten Jahreshalfte) nach wie vor sehr bedeutend war.
Die Bauinvestitionen dagegen sind im zweiten Halbjahr
1969 saisonbereinigt schneller als zuvor gewachsen,
namlich um 972 %, nachdem sie in den ersten sechs
Monaten v. J. wegen des spaten Beginns der Bausaison
allerdings nur relativ schwach (um 4 %) zugenommen
hatten. Ein Teil der Zunahme der Investitionsausgaben
ist in der zweiten Jahreshélfte freilich auf Preiserhéhun-
gen zurilickzufihren, denn die Preise fir im Inland er-
zeugte Ausristungsgliter haben sich in dieser Zeit um
5% und die Preise fir Wohnbauten um 5 /2 % sowie flr
Gebaude der Wirtschaft um 8 % erhéht. Die privaten
Verbrauchsausgaben expandierten aufgrund der hohen
Zunahme der Arbeitsverdienste im Verlauf des zweiten
Halbjahrs starker als vorher, wenngleich dies im Halb-
jahresergebnis insgesamt, das saisonbereinigt um 52 %
groBer war als in der ersten Jahreshélfte, noch nicht zum
Ausdruck kommt. Auch die Ausgaben der dffentlichen
Haushalte fir den staatlichen Verbrauch nahmen be-
schleunigt zu, wobei die héheren Personalaufwendungen
den Ausschiag gaben. Der Staatsverbrauch tbertraf das
Niveau des vorangegangenen Halbjahresabschnitts sai-
sonbereinigt um 8 % und damit erheblich mehr als in der
ersten Halfte von 1969 (4 /2 %).

Das Ausland hat die inlandische Produktion im zweiten
Halbjahr 1969 weiter erheblich beansprucht. Namentlich
in den drei Monaten Juli bis September, also vor der zeit-
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weiligen Freigabe des DM-Wechselkurses und der darauf
folgenden Aufwertung, ist die Ausfuhr stark gestiegen.
In den darauffolgenden Monaten kam es aber nur zu
einem teilweisen Ausgleich dieser spekulativ bedingten
Bewegung. Der UberschuB im Waren- und Dienstlei-
stungsverkehr mit dem Ausland (AuBenbeitrag) war
jedenfalls saisonbereinigt betrachtet in der zweiten Jah-
reshalfte mit 82 Mrd DM erheblich gréBer als im ersten
Halbjahr 1969 (7 Mrd DM), in dem er allerdings beson-
ders niedrig ausgefallen war, weil damals die Exporte
nach ihrem vorangegangenen, aufgrund von Sonder-
faktoren — EinfUhrung des steuerlichen Grenzaus-
gleichs — forcierten Wachstum relativ gering blieben.
AuBerdem hat eine Rolle gespielt, daB mit der Aufwer-
tung der DM-Gegenwert der Einfuhren sank.

Parallel zu den geschilderten Verschiebungen in der Ver-
wendung des Bruttosozialprodukts hat sich im zweiten
Halbjahr 1969 die Verteilung des Volkseinkommens (d. h.
der Bruttoverdienste) deutlich verandert. Infolge der zu-
nehmenden Ubernachfrage am Arbeitsmarkt und der
zeitweiligen ,wilden® Streiks unmittelbar vor den Bun-
destagswahlen kam es in weiten Teilen der Wirtschaft
und in der &ffentlichen Verwaltung zu sehr erheblichen
Lohn- und Gehaltsaufbesserungen mit der Folge, daB
das Einkommen aus unselbstédndiger Arbeit erheblich
rascher wuchs als zuvor (saisonbereinigt gegeniiber der
ersten Jahreshilfte um 8 % im Vergleich zu 52 % im
ersten Halbjahr 1969). Bei erheblich schwacherem An-
stieg des gesamten Volkseinkommens hat sich daher die
Lohnquote, d. h. der Anteil des Einkommens aus unselb-
standiger Arbeit am Volkseinkommen, auf 65,8 % erhdht
gegen 65,0 % in der ersten Jahreshéilfte und 64,5 % in
der gleichen Vorjahrszeit. Die Beglnstigung der Unter-
nehmereinkommen wahrend der ersten Phase des Kon-
junkturaufschwungs begann sich also in der zwei-
ten Halfte von 1969 deutlich zurlickzubilden. Tatséchlich
ist das Einkommen aus Unternehmertétigkeit und Ver-
mdégen in der Berichtszeit saisonbereinigt nur um
49/ (gegen 372 % im Vorhalbjahr) gewachsen, und die
Gewinnquote hat sich — komplementar zum Anstieg der
Lohnguote — gegenuber dem vorangegangenen Halb-
jahreszeitraum saisonbereinigt um etwa einen Prozent-
punkt auf 34,2 % vermindert. Immerhin war die Gewinn-
gquote damit aber noch so hoch wie im zweiten Halbjahr
1965, das gleichfalls im Zeichen einer Hochkonjunktur
gestanden hatte.

Die Umverteilung der origindren Einkommen durch den
Staat hat im zweiten Halbjahr 1969 deutlich ,,antizyklisch”
gewirkt, obgleich weder die Steuertarife noch die Bei-
tragssatze der Sozialversicherungen geéndert wurden.
Vielmehr ist dies allein eine Folge des progressiven
Einkommensteuertarifs und einer geanderten Veran-
lagungspraxis. Zum einen ist das Masseneinkommen,
das auBer Nettolohnen und -gehaltern auch die Einkiinfte
privater Haushalte aus Renten, Pensionen und Unter-
stlitzungen umfaBt, im zweiten Halbjahr 1969 nur um

Entwicklung des VolkseinkommensP)

salsonberelnigt

1968 1969

Position 1. Hj. 2. Hj. 1. H]. 2. Hj.

Einkommen aus unselb-
stdndiger Arbeit
Mrd DM 126,9 134,0 141,2 152,4

Veradnderung gegen
Vorzeitraum in %

Einkommen aus Unternehmer-
téatigkeit und Vermdgen
Mrd DM 70,0 73,8 76,2 79,4

Veranderung gegen

Vorzeitraum in % +13,0 + 55 + 3,5 + 4,0
Nachrichtlich:

ohne steuerliche Entlastung

der Altvorréte Mrd DM (67,5) (71,9) (75,4) (79,4)

Verénderung gegen

Vorzeitraum in % + 9,0 + 6,5 + 50 + 55

Volkseinkommen
Mrd DM 197,0 207,8 217,5 231,8

Veranderung gegen

Vorzeitraum in % + 7,0 + 55 + 45 + 6,5
in % des Volkseinkommens
Einkommen aus unselb-
standiger Arbeit 64,4 64,5 65,0 65,8
Einkommen aus Unternehmer-
tatigkeit und Vermégen 35,6 35,5 35,0 34,2
Nachrichtlich:
ohne steuerliche Entlastung
der Altvorrate
Einkommen aus unselb-
sténdiger Arbeit (65,3) (65,1) (65,2) (65,8)
Einkommen aus Unterneh-
mertétigkeit und Vermdgen (34,7) (34,9) (34,8) (34,2)

p Vorlaufige Ergebnisse.

1072 % groBer gewesen als ein Jahr zuvor, wahrend die
Summe aller Netto-Einkommen — das Nettosozialprodukt
zu Marktpreisen — um 122 % wuchs. Bezogen auf das
Nettosozialprodukt, hat sich somit der Anteil des Massen-
einkommens in der Berichtszeit leicht — auf 512 %
gegen 522 % vor einem Jahr — ermaBigt. Auch das Ein-
kommen aus Unternehmertatigkeit und Vermégen ist
durch die Umverteilungsvorgénge erheblich tangiert wor-
den. Es war nach Abzug der Steuern und Abgaben im
zweiten Halbjahr 1969 nur 712 % hoher als im Vorjahr,
so daB es merklich langsamer gestiegen ist als die Brutto-
Einklinfte und bei weitem weniger als das Massenein-
kommen. Bezogen auf das Nettosozialprodukt zu Markt-
preisen, entsprachen die Netto-Einklinfte aus Unterneh-
mertdtigkeit und Vermdgen etwa 22 %, verglichen mit
231/2% ein Jahr zuvor. Allerdings ist dabei zu beriick-
sichtigen, daB im Vorjahr das Unternehmereinkommen
die steuerliche Entlastung der Altvorrate einschlieBt.
Léngerfristig gesehen war die ,,Netto-Gewinnquote” frei-
lich noch immer relativ hoch, denn in der etwa vergleich-
baren Konjunkturphase des letzten Zyklus, im zweiten
Halbjahr 1965, hatte sie bei 2172% gelegen. Wahrend
somit der Anteil der privaten Einkommen am Netto-
sozialprodukt in der Berichtszeit deutlich zuriickgegan-
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Einkommensverteilung nach der Umverteilung
durch den StaatP)

Anteil in % des Nettosozialprodukts zu Marktpreisen

1968 1969
Position 1. Hj. 2. Hj. 1. Hj. 2. Hj.
Masseneinkommen 1) 57,9 52,6 56,4 51,6
Netto-Einkommen der
Unternehmen 2) 19,8 23,3 19,2 22,1
Netto-Einkommen des
Staates 3) 22,3 241 24,4 26,3
Nettosozialprodukt
zu Marktpreisen 100 100 100 100
desgl. in Mrd DM (218,3) (252,9) (243,0) (284,9)
p Vorlaufige Ergebnisse. — 1 Nettoléhne und -gehalter sowie Ein-
kommen aus Renten, Unterstiitzungen und Pensionen. — 2 Privatent-
nahmen der Selbstidndigen, Kapitalertrige der privaten Haushalte,
nichtentnommene Gewinne. — 3 Einnahmen aus direkten und indirek-

ten Steuern sowie Sozialversicherungsbeitragen abzlglich Subventio-
nen und Zahlungen fur Renten, Unterstitzungen und Pensionen.

gen ist, hat sich die Quote des staatlichen ,Netto-Ein-
kommens*“, das sich im wesentlichen aus den Einnah-
men an direkten und indirekten Steuern sowie an Sozial-
versicherungsbeitragen ergibt, soweit sie nicht als Ren-
ten, Pensionen und Unterstlitzungen an private Haus-
halte zurlickflieBen, merklich — auf 26 /2 % gegen 24 %
vor einem Jahr — erhoht. Die Netto-Einnahmen des
Staates waren im zweiten Halbjahr 1969 um fast ein
Viertel gréBer als vor Jahresfrist; sie sind also bei wei-
tem mehr gestiegen als die privaten Netto-Einkom-
men. Der erhdhte Anteil des Staates am gesamten Ein-
kommen bot eine wichtige Chance, der Konjunkturiber-
hitzung durch Bildung von Einnahmelberschilssen ent-
gegenzuwirken. Es wird im folgenden u. a. zu zeigen sein,
daB hiervon auch in betrachtlichem Umfang Gebrauch ge-
macht wurde.

Private Haushalte

Die genannten Verschiebungen in der Verteilung der
Brutto-Einkommen im zweiten Halbjahr 1969 beruhtenvor
allem darauf, da8 sich nach der Sommerpause, wie schon
erwahnt, der Anstieg der Arbeitseinkommen abrupt be-
schleunigte. Im Durchschnitt des zweiten Halbjahrs 1969
{ibertraf die Bruttolohn- und -gehaltssumme den Stand
der ersten Jahreshélfte saisonbereinigt um 7%, ver-
glichen mit einer Zunahme um 5%z % im ersten Halb-
jahr. Gegeniiber der gleichen Vorjahrszeit betrug die Zu-
nahme 13'2 %, ein Steigerungssatz, wie er seit 1961
nicht mehr zu verzeichnen war. Zum einen ist das Niveau
der Tarifverdienste in der Berichtszeit schneller als zuvor
gestiegen, namlich (auf Wochenbasis) um 7% gegen
512 % in der ersten Jahreshélfte und nur 4% im Durch-
schnitt von 1968. Zum anderen wurden in einigen groBen
Wirtschaftsbereichen ,Uberbriickungszahlungen” gelei-
stet, so u. a. an die rd. 3 Mio Beschéftigten im 6ffentlichen
Dienst, die im zweiten Halbjahr 1969 ein Uberbriickungs-
geld von in der Regel 300 DM sowie auBerdem — auf-
grund friherer tariflicher Absprachen — ein hdheres
Weihnachtsgeld erhielten?). Auch kam hinzu, daB die

2 Diese Zahlungen werden zwar in den Effektiv-, aber nicht in den Tarif-
verdiensten erfaBt, u.a. weil sie sich bei der Berechnung des Tarifver-
dienstniveaus zeitlich nur schwer zuordnen lassen.

Knappheit an Arbeitskraften zu zusétzlichen dbertarif-
lichen Zahlungen an die Arbeitnehmer, teils in Form von
Uberstundenentgelten, teils in Form von Lohn- und Ge-
haltszulagen, zwang. Diese Vorgange schlagen sich sta-
tistisch in der Lohndrift, d. h. in dem Abstand zwischen
der Zunahme der Tarifverdienste und dem Anstieg der
effektiven Léhne und Gehalter, nieder. Im zweiten Halb-
jahr 1969 betrug dieser Abstand rd. 3'/2 Prozentpunkte,
von denen knapp 1 Punkt auf die erwahnten Sonder-
zahlungen im &ffentlichen Dienst entfiel. Auch ohne diese
Zahlungen gerechnet hat sich die Lohndrift im zweiten
Halbjahr 1969 noch nicht vermindert. SchlieBlich ist
auch die Zah! der unselbsténdig Beschéftigten weiter ge-
stiegen; sie lag in der Berichtszeit ebenso wie in der
ersten Jahreshilfte um etwa 22 % Uber dem Vorjahrs-
niveau, und zwar, wie im vorangegangenen Konjunktur-
bericht bereits dargelegt wurde, hauptséchlich aufgrund
weiterer Anwerbungen ausléndischer Arbeitskrafte, wah-
rend der Netto-Zugang an inlandischen Arbeitnehmern,
sieht man von dem strukturbedingten Ubergang von selb-
standiger zu unselbstandiger Beschaftigung ab, nahezu
versiegt ist.

Auf die Nachfrage nach Verbrauchsgiitern schlug die
Lohnwelle freilich nicht in vollem MaBe durch, denn die
Abziige von den Arbeitsverdiensten stiegen Uberdurch-
schnittlich stark. Rund 22 9% ihres Brutto-Arbeitsein-
kommens haben die Arbeitnehmer im zweiten Halbjahr
1969 fur Lohnsteuer und Sozialversicherungsbeitrage
aufgewendet, verglichen mit 20'2% in der gleichen
Vorjahrszeit und 19Y2% im zweiten Halbjahr 1967. In-
folgedessen sind die Nettoléhne und -gehélter im zwei-
ten Halbjahr 1969 gegeniiber dem Vorjahr merklich weni-
ger als die Brutto-Arbeitsverdienste gestiegen, namliich
um 11 9%, wahrend in der ersten Jahreshalfte die Netto-
I6hne und -gehalter das Vorjahrsniveau um 10% iiber-
schritten hatten. Ebenso wie die Arbeitseinkommen sind
auch die Einkiinfte der privaten Haushalte aus Renien-,
Unterstitzungs- und Pensionszahlungen 6ffentlicher Kas-
sen im zweiten Halbjahr 1969 beschleunigt gewachsen,
wenngleich ihre Zunahme gegenldber dem Vorjahr
— 81'/2% gegen 6% in der ersten Jahreshdlfte — bei wei-
tem nicht das AusmaB der Lohnsteigerungen erreichte.
Hier fiel vor allem ins Gewicht, daB ebenso wie die
offentlich Bediensteten die Pensionsempfianger Sonder-
zahlungen von 300 DM im Regelfall erhielten.

Im Gegensatz zu den Arbeitseinkommen und den offent-
lichen Einkommensiibertragungen scheinen die ibrigen
Einkiinfte der privaten Haushalte, in der Hauptsache
Privatentnahmen der Selbstédndigen aus den im Unter-
nehmensbereich erwirtschafteten Ertragen sowie Kapital-
ertrége, in der Berichtszeit gegeniiber dem Vorjahr merk-
lich weniger gestiegen zu sein als im ersten Halbjahr
1969. Nach unseren Schatzungen (die bei diesen als
~Restposten” ermittelten Gré8en allerdings mit gewissen
Fehlermargen behaftet sind) ergab sich fiir das zweite
Halbjahr 1969 eine Zunahme von 122 % gegen 162 %



Einkommen, Verbrauch und Ersparnis der privaten Haushalte *)

1969 p) 1969 p)
Ins- Ins-
1965 1966 1967 p) | 1968 p) | gesamt| 1. Hj. | 2. Hj. | 1968 p) | gesamt| 1. Hj. | 2. Hj.
Position Mrd DM Verdnderung gegen Vorjahr in %
Durchschnittsverdienste und Beschiftigung
1. Bruttoldhne und -gehélter je Beschéftigten in DM { 9280)| ( 9950)| (10270)| (10 890){ (11 910)| ( 5630)| ( 6270)| + 61| + 93| + 80 -+10,5
Nachrichtlich:
Veranderung des Tariflohn- und -gehaltsniveaus
(auf Wochenbasis) . . . . . . .| +39| +863| +56| +68
Lohndrift 1) . . . . ) . 4+ 21| +28] +23| +35
2. Unselbstindig Beschéaftigte in Tsd (21 840)| (21 870)| (21 180)| (21 330)| (21 890)| (21 690)| (22 090)| + 0,7 | + 26| + 28| + 25
Efnkommen und Elnkommensverwendung
3. Bruttoléhne und -gehdlter 2) 202,7 217,5 217,5 232,3 260,6 122,1 1385 | + 68| +122| +11,0] +13.3
4. Abzlge 34,6 39,1 39,8 45,3 54,0 23,3 30,7 +13,8| +19,4| +164| +217
Lohnsteuer (15,8) (18,6) (19,0) (21,7) (26,8) (10,5) (16,3)| +14,3| +23,9| +21,4| +255
Sozialversicherungsbeitrage 3) (18,7), (20,4)| (20,8)] (23,8)| (27,2)| (12,8)| (14,4)} +13,4| +152| +126| +17.7
5. Nettoléhne und ~gehalter (3/. 4) 168,1 178,4 177,7 187,0 206,6 98,8 1078 + 52| +10,4| + 98| +11,1
6. Offentliche Einkommensiibertragungen 57,6 63,0 69,2 72,7 78,0 38,5 395 + 51| + 72| + 58| + 86
Geldleistungen der Sozialversicherungen (35,2)| (39.0)f (43,9)| (46,8)] (50,6)| (25,4) (252) + 66| + 82| + 72| + 93
Geldleistungen sonstiger &ffentlicher Stellen (13,1 (13,9 (14,8 (47 (50| (73| (77 + 12| + 20| + 10| + 31
Beamtenpensionen (netto) (93 (10,1 (10,8) (11,2)| (12,3) (58| (65| + 41| + 98| + 65| +129
7. Masseneinkommen (5-6) 225,8 241,4 246,9 259,7 284,5 137,3 1472 + 52| + 95| + 86| +104
8. Privatentnahmen der Selbstdndigen und Ein-
kommen der privaten Haushalte aus Vermogen 4) 65,3 68,8 69,7 78,4 89,4 36,6 52,7 +12,4| +140| +165| +12,3
9. Verfiigbares Einkommen (7-+8) 291,1 310,3 316,6 338,1 373,9 173,9 200,01 + 68| +10,6| +10,2]| -+10,9
davon verwendet flr
Verbrauch 2565,7 274,9 281,4 297,3 328,2 153,8 1745| + 57| +10,4] + 95| +11,2
Ersparnis 35,4 35,4 35,2 40,8 45,6 20,1 255| +159| +118( +158| + 87
Ersparnis in % des verfligbaren Einkommens
(= Sparquote) (12,2 (1,4 (1,0 (121 (122 (11,6)] (12,8)

* Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen. — 1 Quotient Sozialversicherungen und ohne freiwillige Sozialleistungen. — 3 Einschl.
aus der Zunahme der Effektivverdienste und der des Tariflohn- und -ge- freiwillig gezahlter Beitrdge. — 4 Nach Abzug sonstiger Ubertragungen,
haltsniveaus (auf Wochenbasis). — 2 Ohne Arbeitgeberbeitrdge zu den vor allem an das Ausland; als Rest ermittelt. — p Vorldufige Ergebnisse.
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in den vorangegangenen sechs Monaten. Diese Verlang-
samung dirfte mit einer dhnlichen Tendenz bei den
Unternehmensgewinnen zusammenhangen. Jedenfalls
sind die Vermoégenseinkiinfte der privaten Haushalte, die
in diesem Betrag enthalten sind, wegen der Zunahme der
privaten Geldvermoégen und der Zinshausse stark — um
schitzungsweise 14 % — gestiegen, so daf3 die entnom-
menen Unternehmensgewinne im engeren Sinne nur
relativ wenig zugenommen haben dirften. Insgesamt ist
das verfiighare Einkommen der privaten Haushalte ge-
geniiber der entsprechenden Vorjahrszeit im zweiten
Halbjahr 1969 um annahernd 11 % gewachsen gegen
10 % in der ersten Jahreshélfte.

Etwas starker als das verfiugbare Einkommen — um
reichlich 11 % gegeniiber dem Vorjahr — sind die Ver-
brauchsausgaben der privaten Haushalte gestiegen. Be-
sonders gegen Jahresende hat sich die Verbrauchs-
expansion aufgrund der hohen Einkommensverbesserun-
gen erheblich verstarkt. Die erhéhte Kaufkraft wurde vor
allem fir den Erwerb langerlebiger Gebrauchsgiter ver-
wendet, nicht selten wohl auch um den hier vielfach er-
warteten Preissteigerungen zuvorzukommen. An der Ent-
wicklung der Einzelhandelsumséatze gemessen, sind im
zweiten Halbjahr 1969 vor allem mehr Textilien, Mobel,
Elektrogerate und Kraftfahrzeuge gekauft worden. AuBer-
dem hatten die privaten Haushalte, nicht zuletzt aufgrund
von Mietsteigerungen, merklich héhere Ausgaben fiir
Wohnungsnutzung als vor einem Jahr.

Die Sparneigung der privaten Haushalte blieb im zweiten
Halbjahr 1969 im ganzen gesehen recht hoch, wenngleich
die z. T. sprunghafte Einkommenssteigerung die Spar-
quote nicht, wie vielfach in &hnlichen Perioden in der
Vergangenheit, weiter erhdhte. Da die faufende Ersparnis
nach den bisher verfligbaren Angaben das Ergebnis der
gleichen Vorjahrszeit um etwa 82 % (und damit um
etwas weniger als der private Verbrauch) ubertroffen
haben diirfte, ist die Sparquote im Gegenteil etwas unter
der der gleichen Vorjahrszeit geblieben; sie betrug 12,8 %
des verfligbaren Einkommens. Zum Teil diirfte dies mit
den erwahnten htheren Konsumgiterkdufen zusammen-
gehangen haben. Dieser Faktor hat wohl — ebenso wie
Renditeliberlegungen — dazu beigetragen, daB sich die
Struktur der privaten Geldvermdgensbildung merklich
gedndert hat. Jedenfalls sind die Mittelzufliisse auf Spar-
konten (einschl. Sparbriefe), unter denen namentlich
Spareinlagen mit langen Kiindigungsfristen im Vergleich
zur Wertpapierrendite einen nur bescheidenen Er-
trag abwarfen, in der Berichtszeit deutlich hinter dem
Vorjahrsergebnis zurlickgeblieben. Bezogen auf die ge-
samten fiir Geldanlagen verfiigbaren Mittel der privaten
Haushalte, entsprachen sie nur rd. 55 % gegen 64 % ein
Jahr zuvor. Die privaten Haushalte haben in der Berichts-
zeit dagegen, teils direkt, teils indirekt durch Kauf von
Investmentzertifikaten, bedeutend mehr Wertpapiere er-
worben als zuvor. SchlieBlich sind auch die verschiede-
nen Formen des Vertragssparens bei Versicherungen

und Bausparkassen reichlicher denn je dotiert worden.
Einen neuen Boom verzeichnete insbesondere das Bau-
sparen, das nicht zuletzt wegen der betréchtlichen Vor-
teile, die der Staat durch Pramien und Steuervergiinsti-
gungen gewdhrt, fir immer mehr private Haushalte
attraktiv geworden ist.

Unternehmen

Die Gewinnentwicklung der Unternehmen ist im zweiten
Halbjahr 1969 in etwas ruhigeres Fahrwasser geraten,
nachdem die Unternehmen zuvor eine Phase stirmisch
expandierender Ertrage durchlaufen hatten. Dazu hat vor
allem beigetragen, daB die Kosten rascher zu wachsen
begannen, wéahrend sich der Produktivitatsfortschritt,
wie in Perioden der Hochkonjunktur tblich, verlangsamt
hat. Unter den steigenden Kostenbelastungen fiel vor
allem die Zunahme des Lohnaufwands ins Gewicht,
die sich besonders in den letzten Monaten von 1969 er-
heblich beschleunigt hat. Das Vorjahrsniveau bertrafen
die Ausgaben fiir Lohne und Gehélter einschlieBlich der
Arbeitgeberbeitrdge zu den Sozialversicherungen im
zweiten Halbjahr 1969 um 1312 %, verglichen mit 11%
in der ersten Jahreshélfte und nur 7% im Jahr 1968.
Auch die verbrauchsbedingten Abschreibungen sind in
der Berichtszeit starker gewachsen. Das Statistische
Bundesamt veranschlagt sie im zweiten Halbjahr 1969
um 10% hoher als ein Jahr zuvor (gegeniiber einer Zu-
nahme um 92 % in den ersten sechs Monaten von 1969).
SchlieBlich wurden die Unternehmensertrage durch das
starke (berproportionale Ansteigen der indirekten
Steuern tangiert. Diese waren (den Methoden der Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen entsprechend nach
Abzug von Subventionen gerechnet) in der Berichtszeit
um fast ein Fiinftel groBer als vor einem Jahr, wobei frei-
lich eine Rolle spielte, daB das Aufkommen an solchen
Steuern im Vorjahr wegen der Entlastung der Altvorrate
von der Brutto-Umsatzsteuer gekiirzt worden war. Es ge-
lang den Unternehmen angesichts der erheblichen An-
spannungen an den Giitermarkten, den Kostenanstiegim
Wege von Preisanhebungen weitgehend auf ihre Abneh-
mer zu Uiberwélzen. FaBt man namlich alle Kostenkompo-
nenten zusammen, so zeigt sich, daB die in den Gesamt-
rechnungen ausgewiesenen Produktionskosten der Un-
ternehmen insgesamt im zweiten Halbjahr 1969 gegen-
tber der gleichen Vorjahrszeit um 14°% und damit nur
wenig stérker zugenommen haben als die Verkaufserldse,
die um 13% gestiegen sein diirften. Immerhin hat sich
aber die Gewinnmarge der Unternehmen, die vom Beginn
des Konjunkturaufschwungs an bis dahin deutlich ausge-
weitet worden war, vermutlich leicht vermindert. Das ge-
samte Einkommen aus Unternehmertédtigkeit und Ver-
mdgen ist im zweiten Halbjahr 1969 etwas weniger als
andere Einkommen gestiegen, aber das Niveau der glei-
chen Vorjahrszeit, das zudem durch die steuerliche Alt-
vorratsentiastung (berhoht war, iibertraf es immerhin
noch um 8% (gegen 8%2% im ersten Halbjahr). Darin
sind allerdings auch die Kapitalerirdge der privaten



Entstehung, Umverteilung und Verwendung des Einkommens nach Sektoren *)

Einnahmen bzw. Ausgaben (—) In Mrd DM

Private Offentliche
Haushalte Unternehmen Haushalte Ausland 1) Insgesamt
Positlon 1968 1969 1968 1969 1968 1969 1968 1969 1968 1969
1. Beltrdge zum Netto-Inlandsprodukt
Einkommen der Produktionsfaktoren 261,0 293,7 138,2 150,1 5,4 55(a)— 0,1|a)— 0,3 404,4 448,9
Indirekte Steuern abziglich Subventionen — — — — 66,6 78,4 0,1 0,0 66,6 78,5
Elnfubr (ohne Faktorelnkommen) — - — —_ —_ _ 103,4 1229 103,4 122,9
Beltrdge zum Netto-Inlandsprodukt
zu Marktprelsen (einschl. Einfuhr) 261,0 293,7 138,2 150,1 71,9 84,0 103,4 122,6 574,5 650,3
2. Eilnkommensumvertellung
Direkte Steuern — 24 —27,7| —324| —360 54,8 63,7 — — — —
Sozlalversicherungsbeitrage — 52,3 — 603 — 27 — 32 55,0 63,5 — — — —
Renten, Unterstitzungen und Pensionen 2)
an Infander 73,4 78,8 -— —| — 734 — 78,8 — — — —
Laufende Ubertragungen an das Ausland
(netto) — 29 — 38 0,0 0,0 — 35 — 48 8.4 8,4 - —
Privatentnahmen der Selbstandigen 3) 81,68 93,2 — 81,8 — 93,2 —_ —_ —_ — — —
Sonstige Obertragungen — 02| — 02 — 12 — 14 1,4 1,8 —_ - - -
Vertligbares Einkommen 338,1 373,9 20,5 18,3 106,2 129,1 109,7 131,0 574,5 650,3
3. Verwendung des verfligbaren EInkommens
Verbrauch —297,3| ~—328,2 — —] —837| —929 — —] 381,07 —4211
Ausfuhr (ohne Faktoreinkommen) — — — — — - —1217 —138,2} —121,7 —138,2
Laufende Ersparnis 40,9 45,8 20,5 18,3 2,5 36,2 — 12,0 — 7,2 71,8 91,0
Empfangene Vermdgensiibertragungen 3,9 4.4 15,8 17,3 0,8 0,8 0,6 0,6 20,8 23,1
Gelelstete Verm&gensibertragungen — 94| —101| — 06 — 0,8 — 10,9 — 122 — 00| — 00| —208] —231
Ersparnls einschl. Vermdgensiibertragungen 35,4 39,9 35,4 32,8 12,4 249 — 113 — 67 71,8 91,0
Netto-Investitionen — —| —538] —70,7] —180{ — 20,3 — — — 71,8 —91,0
Nachrichtlich:
Brutto-Investitionen (= (=) (1097 ( 1321 ( 207 ( 23,2 (=) (=) ( 1309 ( 1554
Abschreibungen (=) (=) ( 859 ( 61,8 ( 270 ( 29 (=) (=) ( 887} ( 644
FlnanzierungsiiberschuB bzw. -deflzit (—) 35,4 399 — 18,4 — 378 — 556 46/ — 1,3 — 67 — —

* Abweichungen In den Summen durch Runden der Zahlen; vorlaufige Er- Einkommen der privaten Haushalte aus Vermdgen. — a Saldo der Erwerbs-
gebnisse. — 1 Einschl. Mitteldeutschland. — 2 Dle Beamtenpenslonen wer- und Vermdgenseinkommen zwlschen In- und Ausland.
den hier brutto, d. h. vor Abzug der Lohnsteuer, nachgewlesen. — 3 Einschl.
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Haushalte enthalten, die in der Berichtszeit um 14%
héher gewesen sein diirften als vor einem Jahr. Setzt
man diese Vermogenseinkiinfte ab, um das Einkommen
aus Unternehmertatigkeit im engeren Sinne zu erhalten,
was freilich nur naherungsweise mdoglich ist, so ergibt
sich gegenilber dem entsprechenden Vorjahrsniveau
noch ein Zuwachs um 7 %.

Fir die Liquiditat der Unternehmen war zudem von Be-
deutung, daB sie weit mehr direkte Steuern zahlen muB-
ten als im Vorjahr. Die gesamten Ubertragungen der
Unternehmen an den Staat (hierzu z&hlen neben direkten
Steuern auch die Beitrége der Selbstandigen zur Sozial-
versicherung) waren im zweiten Halbjahr 1969 um
139, gréBer als ein Jahr zuvor; sie sind damit erst-
mals seit langerem wieder betréchtlich schneller ge-
stiegen als das private Brutto-Einkommen aus Unter-

kreditaufnahme in % der Brutto-Investionen. —p) Vorldufig. BBk

nehmertatigkeit und Vermdgen. AuBer mit der wei-
teren Gewinn- und Umsatzsteigerung hing dies sicher
mit der rascheren Anpassung der Steuerzahlungen an die
verdnderte Gewinnsituation zusammen, die der Finanz-
planungsrat im Marz 1969 empfohlen hatte, an der aber
auch die Lander selbst stark interessiert waren, weil sich
ihr Anteil an der Einkommen- und Ké&rperschaftsteuer
ab Anfang 1970 verminderte. Vor allem wirkte sich der
beschleunigte Steuereinzug bei der Kérperschaftsteuer
aus, die im zweiten Halbjahr 1969 um rd. 27 %% mehr
erbrachte als ein Jahr zuvor. Im ganzen ist die Belastung
der Unternehmenseinkiinfte mit 6ffentlichen Abgaben in-
folgedessen in der Berichtszeit merklich — auf 25 % —
gestiegen; sie war damit um rd. 1 Prozentpunkt gr6Ber
als ein Jahr zuvor. Die Belastungsquoten in der zweiten
Halfte von 1967 und 1966 wurden allerdings noch nicht
erreicht.

Die héheren Steuerzahlungen bewirkten, daB das Netto-
Einkommen aus Unternehmertétigkeit und Vermdgen im
zweiten Halbjahr 1969 um 7'z % gréBer war als ein
Jahr zuvor; es ist also in der Berichtszeit erheblich weni-
ger gestiegen als das im Unternehmensbereich erzielte
Brutto-Einkommen. Rechnet man die — nur als Rest
und deshalb mit gewissen Unsicherheitsmargen zu
ermittelnden — Entnahmen fiir privaten Konsum und Er-
sparnis auBerhalb der Unternehmenssphére ab, die in
der Berichtszeit etwas schwécher wuchsen als zuvor, so
zeigt sich, daB im zweiten Halbjahr 1969 nichtentnom-
mene Gewinne von knapp 8 Mrd DM oder 2 Mrd DM
weniger als vor einem Jahr verblieben. Unter EinschluB
der Abschreibungserlése und der den Unternehmen von
anderen Sekioren zugeleiteten Investitionszuschisse?)
sind die gesamten flir Investitionsausgaben und Geldan-
lagen verfiigbaren Eigenmittel der Unternehmen im zwei-
ten Halbjahr 1969 jedoch noch immer etwas groBer ge-
wesen als ein Jahr zuvor, obwohl die Eigenfinanzierung
der Unternehmen damals nachhaltig durch die Steuer-
nachlisse fiir die Altvorratsentlastung gestiitzt worden
war. MiBt man die Eigenfinanzierungsmittel der Unter-
nehmen an den gegeniiber dem Vorjahr um ein Fiinftel
gestiegenen Investitionsausgaben, so zeigt sich, daB die
Unternehmen im zweiten Halbjahr 1969 etwa 71°% ihrer
gesamten Investitionsausgaben aus Eigenmittein finan-
zieren konnten gegen freilich 81% ein Jahr zuvor, aber
nur rd. 65 % in der zweiten Halfte von 1965. Die Reduzie-
rung der Selbstfinanzierungsquote indiziert bisher somit
lediglich eine Korrektur der in der vorangegangenen
konjunkturelien Aufschwungphase libersteigerten Aus-
weitung der Selbstfinanzierungsmdglichkeiten, aber noch
keineswegs ein unmittelbar bevorstehendes Erlahmen
der Investitionsneigung. Eigenfinanzierungsquoten von
70 % und mehr hat es in den vergleichbaren Hochkon-
junkturperioden, die friihen fiinfziger Jahre ausgenom-
men, bisher nicht gegeben.

Zur Finanzierung des stark gestiegenen Investitions-
volumens muBte vermehrt auf Fremdmittel zuriickgegrif-

3 Diese sog. Vermdgensilbertragungen umfassen nach den Methoden der
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen im wesentlichen staatliche Zu-
schiisse fir dffentliche Unternehmen (vor allem fir die Bundesbahn) und
fiir den Wohnungsbau sowie die von privaten Bauherren im Wohnungsbau
eingesetzten Eigenmittel.



Zur Entwicklung des Einkommens aus Unternehmertitigkeit und Vermégen*)

1969 p) 1969 p)
Ins- Ins-
1965 1966 1967 p) | 1968 p) | gesamt| 1. Hj. | 2. Hj. | 1968 p) | gesamt| 1. Hj. | 2. HJ.

Position Mrd DM Verénderung gegen Vorjahr In %
1. Brutto-Einkommen aus Unternehmertatigkeit

und Vermégen 119,6 121,8 120,3 143,6 155,6 68,4 87,2+ 194 |+ 844+ 86|+ 82

desgl. in % des Volkseinkommens (34,6)| (33,4) (33,1) (355)| (34,6)] (33,2 (359 - - . .
2. Einkommen der &ffentlichen Haushalte aus

Unternehmertatigkeit und Vermdégen 1) 57 5,7 4,9 54 55 2,7 29+ 10,9+ 28| + 152|— 6,5
3. Brutto-Einkommen der Privaten aus Unternehmer-

tatigkeit und Vermégen (1./.2) 113,9 116,1 115,56 138,2 150,1 65,8 843 |+ 197+ 86|+ 84+ 88

desgl. ohne steuerliche Entiastung der Altvorrite — — — | (183,8)( (149,3)| (650) (843)] + 158 |+ 11,5| + 11,7| -+ 115
4. Direkte Steuern 2) 32,1 33,8 33,7 36,2 40,6 19,3 213 |+ 73+ 12,0 + 11,0 | + 13,0
5. Netto-Einkommen der Privaten aus Unternehmer-

tatigkeit und Vermogen (3 /. 4) 81,8 82,3 81,7 102,0 109,5 46,4 631 |+ 248 |+ 74|+ 73|+ 74

desgl. ohne steuerliche Entlastung der Alivorréte - — — | (97.8)] (108,7)] { 456)| (63,1} + 19,4| + 11,4| + 11,9 + 10,9
6. Privatentnahmen der Selbstandigen und Ein- -

kommen der privaten Haushalte aus Vermdgen 68,5 72,4 731 81,6 93,2 38,4 548 | + 11,5 + 14,2 + 16,6 | + 12,7
7. Nichtentnommene Gewinne (5./. 8) 13,3 9,9 8,6 20,5 16,3 8,1 8,3 — 201 — 221 | — 18,1
8. Empfangene Vermdgensiibertragungen (netto) 11,8 12,7 13,8 15,0 16,5 7,3 92+ 85|+ 102+ 99|+ 10,5
9. Abschreibungen 44,9 49,8 52,5 55,9 61,5 30,1 31,4+ 66{+ 99|+ 95|+ 104
10. Gesamte eigene Finanzierungsmittel

(7+8+9) 69,7 72,4 74,9 91,4 94,3 45,5 48,8 |+ 220 + 33|+ 22|+ 43

desgl. ohne steuerliche Entlastung der Aitvorréte 3} — — — | (87,00 (935) (447) (488)+ 16,1|-+ 75|+ 64|+ 8,6
11. Brutto-Investitionen 107,7 102,9 88,4 109,7 182,1 63,4 68,8 | 4+ 242 | + 20,4 + 21,2 4 19,7
12. Finanzierungsdefizit (10./.11) —380| —30,5{ —13,5| —18,4| —37,8| —17,9| —19,9
Nachrichtlich:
Eigene Finanzierungsmittel in % der
Brutto-lnvestitionen (Eigenfinanzierungsquote) 64,7 70,3 84,7 83,2 71,4 71,8 71,0

desgl. ohne steuerliche Entlastung der Altvorréte 3) — — —| (792 (70,8 (705)] (71,0
Finanzierungsdefizit in % der Brutto-Investitionen 35,3 29,7 15,3 16,8 28,6 28,2 29,0

* Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen. — 1 Nach Ab-
zug der Zinsen auf &ffentliche Schulden. — 2 Einschl. eigener Beitrdge
der Selbsténdigen zu den Sozialversicherungen und sonstiger Ubertragun-

gen. — 3 Unter der Annahme, daBl die gesamten steuerfichen Entlastungs-
betrdge bei den nichtentnommenen Gewinnen abzusetzen sind. — p Vor-
laufige Ergebnisse.



fen werden. Das Finanzierungsdefizit der Unternehmen
hat sich mit 20 Mrd DM gegeniiber der zweiten Halfte von
1968 etwa verdoppelt und Ubertraf den bisher hdchsten
Stand vom zweiten Halbjahr 1965 um eine Mrd DM. Die
Finanzierungsprobleme der Unternehmen lagen im zwei-
ten Halbjahr 1969 jedoch nicht so sehr in dieser Aus-
weitung des Nettokreditbedarfs — der sich, gemessen an
der Zunahme des gesamten Investitionsvolumens in
durchaus angemessenen Grenzen hielt — als vielmehr
darin, daB den Unternehmen durch die Normalisierung
der internationalen Wahrungslage nach der Paritéts-
anderung der D-Mark erhebliche Mittel entzogen wur-
den, die ihnen zuvor in Form von Anzahlungen oder Dar-
lehen ihrer ausléndischen Geschaftspartner zugeflossen
waren und die die liquiden Mittel auBergew&hnlich aufge-
blaht hatten. Vielfach waren die Unternehmen nun zu
einer ,Umschuldung® von auslandischen auf inlandische
Kreditgeber gezwungen, die in der Regel mehr Zinsen
verlangten als die oft unverzinslichen oder gering ver-
zinslichen Vorauszahlungen und Zahlungsziele gekostet
hatten. AuBerdem gingen die Mittelentziige namentlich
zu Lasten der Termineinlagen.

Uffentliche Haushalte

Die in den vorangegangenen Abschnitten geschilderte
hohe Umsatz- und Einkommensteigerung lieB die laufen-
den Einnahmen der Gebietskdrperschaften und Sozial-
versicherungen im zweiten Halbjahr von 1969 weit {iber
die Ansatze in den Haushaltspldnen hinaus ansteigen.
Insgesamt lagen die Einnahmen in laufender Rechnung
in der Berichtszeit um 18 % — gegen 14 % in der ersten
Jahreshilfte — (iber dem Niveau der gleichen Vorjahrs-
zeit. Besonders stark (um 19 %) ist dabei das Aufkom-
men an indirekten Steuern gewachsen, wobei der starke
Zuwachs bei der Mehrwertsteuer den Ausschlag gab,
deren Aufkommen in der zweiten Halfte des Vorjahrs
noch durch die Steuernachlisse fiir die Altvorratsent-
lastung gemindert worden war. Nur wenig schwécher
— um 1812% — sind in der Berichtszeit die Einnahmen
aus direkten Steuern gestiegen. Hier fiel vor allem ins
Gewicht, daB die Lohnsteuer um 25%2 % mehr erbracht
hat als ein Jahr zuvor. Unter den Ubrigen direkten
Steuern ergab vor allem die Korperschaftsteuer erheb-
lich hohere Einnahmen, aber auch die Zahlungen fiir
veranlagte Einkommensteuer sind etwas reichlicher ge-
flossen. Im ganzen wirkte jedenfalls die Besteuerung der
Einkommen in der Berichtszeit, entgegen den Erfahrun-
gen in frilheren vergleichbaren Konjunkturphasen, deut-
lich antizyklisch, zumal auch die Sozialversicherungen im
zweiten Halbjahr 1969 tber 17 % mehr Beitrdge ein-
nahmen als im entsprechenden Vorjahrszeitraum, was
gegeniiber der ersten Jahreshéilfte eine deutliche Be-
schleunigung darstellt.

Wenn einerseits die offentlichen Haushalte somit hohe
Mehreinnahmen verzeichneten, so konnten sie sich doch
andererseits dem Sog konjunkturell bedingter Ausgaben-

Zur Finanzlage der Gebietskorperschaften

und Sozialversicherungen®)

Mrd DM

Ins-

Position Jahr gesamt | 1. Hj. 2. Hj.

Gebletskdrperschaften 1)

1. Laufende Einnahmen 1968 131,2 60,8 70,5
Veranderung gegen Vorjahr 1969 1883 69,4 83,9
in % +16,8 +14,2 +19,1

2. Laufende Ausgaben 2) 1968 108,2 51,3 56,9
Verdanderung gegen Vorjahr 1969 118,5 53,3 85,2
in % + 95 + 38 +14,6

3. Investitionen (netto) und
Vermdgensiibertragungen 3) | 1968 27,7 10,4 17,3
Veranderung gegen Vorjahr 1969 a1 nz 19.3
in % +12,0 +12,5 +11,8
FinanzierungsiiberschuB (+)
bzw. -defizit (—) 1968 — 471 —10] —37

1969 + 3,8 + 43 - 0,6

Sozlalversicherungen 4)

1. Laufende Einnahmen 5) 1968 80,1 39,0 1,2
Veranderung gegen Vorjahr 1969 90.2 431 47
in % +12,6 +10,5 +14,5

2. Laufende Ausgaben 6) 1968 81,1 40,0 41,0
Veranderung gegen Vorjahr 1969 89,4 35 4.9
in % +10,3 + 8,7 +11,8
Finanzierungsiiberschus (+)
bzw. -defizit (—) 1968 — 0,9 — 11 + 0,1

1969 + 08 — 04 + 1.3

* Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen; vorldufige
Ergebnisse der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen. — 1_Bund
(einschl. ERP und LAF), Lander und Gemeinden. — 2 Elnschi. Zuwei-
sungen an die Sozialversicherungen. — 3 U. a. Investitionszuschisse
fir den Wohnungsbau und an die Bundesbahn. — 4 Einschi. unterstell-
ter Pensionsfonds und Zusatzversorgungsanstalten (gemaB der Methode
der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen). — 5 Einschl. Zuweisungen
der Gebietskdrperschaften. — 6 Einschl. Investitionen und Vermdgens-
iibertragungen.

steigerungen nicht entziehen. insbesondere sind die Aus-
gaben fiir den staatlichen Verbrauch in der zweiten Halfte
von 1969 beschleunigt gewachsen. Sie Gbertrafen in die-
ser Zeit das Vorjahrsniveau um 13 % gegen 9 % in der
ersten Halfte von 1969 und nur 4 % im Jahr 1968. Den
Ausschlag gab, daB durch das Uberbriickungsgeld von
in der Regel 300 DM fiir alle im &ffentlichen Dienst Be-
schaftigten sowie durch die Heraufsetzung des Weih-
nachtsgeldes der Personalaufwand der o&ffentlichen
Haushalte betrédchtlich zunahm. Aber auch die ubrigen
Ausgaben sind in der Berichtszeit beschleunigt gewach-
sen, so vor allem die Zahlungen an Renten, Pensionen
und Unterstiitzungen, wobei das Uberbriickungsgeld fir
Pensionsempfanger besonders ins Gewicht fiel. Mit einer
Steigerung um 13 /2 % (gegen 6 /2 % in der ersten Jah-
reshélfte) wuchsen die Ausgaben in laufender Rechnung
freilich merklich weniger als die Einnahmen, so daB die
Ersparnis der 6ffentlichen Haushalte (d.h. der Uberschuf3
der Einnahmen (ber die Ausgaben in laufender Rech-
nung) im zweiten Halbjahr 1969 weiter kraftig gestiegen
ist. Mit reichlich 20 Mrd DM war sie um 6 /2 Mrd DM
hoher als vor einem Jahr. Allerdings war der Abstand
zum Vorjahr in der ersten Jahreshalfte noch groBer ge-
wesen (7 /2 Mrd DM).



Einnahmen und Ausgaben der 6ffentlichen Haushalte *)

1969 p) 1969 p)
Ins- Ins-
1965 1966 1967 p) | 1968 p) | gesamt| 1. Hj. | 2. Hj. | 1968 p) | gesamt| 1. Hj.. | 2. Hj.
Position Mrd DM Veranderung gegen Vorjahr in %
1. Laufende Einnahmen
a) Einkommen aus Unternehmertatigkeit ’
und Vermégen 8,4 9,2 9,3 9,9 10,6 5,2 54+ 83|+ 68|- 91|+ 48
b) Indirekte Steuern u. & Abgaben 64,1 68,0 70,4 72,4 85,0 39,3 45,7 | + 28| +~ 17,4 + 154 + 19,2
c) Direkte Steuern 45,6 49,3 49,4 54,8 63,7 28,2 35,6 | + 11,0 + 163 | + 135 | -+ 18,7
d) Sozialversicherungsbeitrdge 1) 44,2 48,8 49,9 55,0 63,5 29,8 33,7+ 101 | + 155 | + 13,7 | + 17,0
e) Sonstige Ubertragungen 1,4 1,8 1,5 2,4 3,0 1,0 20|+ 664+ 222 | — 29|+ 413
Laufende Einnahmen insgesamt 163,6 176,7 180,4 194,5 225,7 103,4 1223 |+ 7,8+ 161+ 13,9 + 18,0
Nachrichtlich: '
Laufende Einnahmen in % des Brutto- .
sozialprodukts (36,1)| (36,7)| (37,2 (36,7)| (38,1) (87,7)| (38,5)
2. Laufende Ausgaben
a) Staatsverbrauch 69,7 75,5 80,6 83,7 92,9 42,1 50,8 |+ 38|+ 11,1+ 88|+ 130
davon: .
Ziviler Aufwand (61,7)| (57,7)| (62,0)] (66,8 (74,2)] (343) (399 + 77+ 11|+ 98]+ 12,2
Verteidigungsaufwand (18,0) (17,9) (18,6) (16,9) (18,7) (7.,8) (1,00 — 9,3+ 11,0 + 46| + 16,0
b) Subventionen 3,9 4,1 4,0 58 6,5 2,6 4,014 448+ 124, — 04|+ 226
¢} Zinsen 2,7 35 4,5 4,5 5,1 2,5 25|+ 13 -+ 11,54+ 33|+ 211
d) Renten, Unierstitzungen und Pensionen (brutto)
an private Haushalte 58,5 63,6 69,8 73,4 78,8 38,8 400+ 52|+ 74|+ 59|+ 88
e) Ubertragungen an das Ausland 2,8 2,3 .28 4,5 6,2 1,5 47|+ .629) -+ 366 — 206 -+ 79,5
Laufende Ausgaben insgesamt 137,5 149,1 161,7 172,0 189,5 87,6 1020 + 6,4 - 102+ 64| + 13,7
3. Ersparnis (UberschuB der laufenden Rechnung) .
1-/.2) 26,1 27,6 18,8 22,5 36,2 15,9 20,4 | + 19,9 + 60,9 | -+ 86,4 | + 45,5
4. Saldo der Vermdgensibertragungen — 10,0 — 95— 99| —101|—11,8|— 50— 64|+ 25|+ 123+ 141 + 10,9
5. Ersparnis einschl. Vermdgensibertragungen (3--4) 16,1 18,1 8,9 12,4 24,9 10,9 14,0 + 39,2 | 4100,6 | +161,6 | + 69,6
6. Brullo-Investitionen 20,2 21,0 18,5 20,7 23,2 8,5 148 + 120 -+ 120 + 11,5 + 12,2
7. Abschreibungen 2,2 2,4 2,5 27 2,9 1,4 15|+ 75|+ 74|+ 75|+ 7.2
8. Netto-Investitionen (6-/.7) 18,0 18,6 16,0 18,0 20,3 7,0 13,3 (- 12,8 | -k 12,7 | +-12,3 ] + 12,8
9. FinanzierungsiiberschuB bzw. -defizit (—) (5. 8) — 19— 05|— 71|— 56 4,6 3,9 0,7

* Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen. — 1 Einschl.
Zuweisungen an einen unterstellten Pensionsfonds. — p Vorladufige Er-
gebnisse.
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AuBer ihren laufenden Ausgaben haben die 6ffentlichen
Haushalte im zweiten Halbjahr 1969 aber auch ihre ver-
mogenswirksamen Aufwendungen kraftig erhoéht. So
waren einmal ihre Vermdégensiibertragungen — dazu zéh-
len nach den Methoden der Volkswirtschaftlichen Ge-
samtrechnungen vor allem Investitionszuschusse an Un-
ternehmen sowie verschiedene Entschidigungszahlun-
gen — in dieser Zeit um 11 % hoher als vor einem Jahr.
Zum anderen sind die Ausgaben fiir eigene Investitionen
der offentlichen Haushalte im Vorjahrsvergleich weiter
stark — um 129% gegen 11 2% im ersten Halbjahr
1969 — gestiegen. Vor allem die Gemeinden muBten flr
ihre Bauinvestitionen erheblich mehr aufwenden, was
nicht zuletzt mit den im Laufe der Berichtszeit eingetre-
tenen Preissteigerungen fur Bauleistungen zusammen-
héngen dirfte. Der NettofinanzierungsiberschuB3 der
6ffentlichen Haushalte, der sich aus der Gegeniberstel-
lung s&mtlicher Einnahmen und Ausgaben (ohne die Kre-
dite des Staates an Dritte) ergibt, war im zweiten Halb-
jahr 1969 mit gut einer halben Mrd DM saisonbedingt
zwar betrachtlich kleiner als in der ersten Jahres-
hélfte. Gegenliber dem zweiten Halbjahr des Vorjahrs, in
dem sich die dffentlichen Haushalte netto noch in Hohe
von rd. 312 Mrd DM verschuldet hatten, hat sich der
Finanzierungssaldo aber um reichlich 4 Mrd DM verbes-
sert. Bei den Gebietskdrperschaften, fiir sich betrachtet,
hat sich das saisoniibliche Finanzierungsdefizit im zwei-
ten Halbjahr gegeniliber der gleichen Vorjahrszeit um 3
Mrd DM auf eine halbe Mrd DM vermindert, und die
Sozialversicherungen, deren Rechnung vor einem Jahr
praktisch ausgeglichen war, erwirtschafteten in der Be-
richtszeit einen UberschuB von etwas mehr als 1 Mrd DM.
Alles in allem war die von den 6ffentlichen Haushalten
ausgehende antizyklische Wirkung, gemessen an den
Finanzierungssalden, in der Berichtszeit nach wie vor
sehr stark, wenn auch etwas geringer als in der ersten
Jahreshalfte. Nach den bisher bekannt gewordenen
Haushaltsplanen und konjunkturpolitischen Absichten,
die im Bericht Uber die Wirtschaftslage im Winter 1969/70
(Abschnitt ,Offentliche Finanzen“) bereits erdrtert wur-
den, diirfte dieser kontraktive Effekt zumindest in der
ersten Halfte von 1970 wieder zunehmen. Fir das
gesamte Jahr 1969 wiesen die 6&ffentlichen Haushalte
einen FinanzierungsiiberschuB von 4%v: Mrd DM auf
gegeniiber einem Defizit von 512 Mrd DM im Vorjahr.
Zu der hierin zum Ausdruck kommenden , Aktivierung*
des Finanzierungssaldos um rd. 10 Mrd DM haben die
Gebietskorperschaften 8 /2 Mrd DM und die Sozialver-
sicherungen reichlich 1 /2 Mrd DM beigetragen.
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|. Bankstatistische Gesamtrechnungen

1. Entwicklung und Bestimmungsgriinde
*
des Geldvolumens *
Mio DM
Bankkredite an inldndlsche Nichtbanken Geldkapitalbildung bei den Kreditinstituten aus inlandischen
Kreditinstitute (ohne Bundesbank) Termingelder mit Be-
fristung von 3 Monaten
inlandische Unter- und dariber
nehmen und inldndische &ffentliche
Privatpersonen Haushalte
von
3 Monaten | von
Deutsche darunter darunter bis unter | 4 Jahren
Bundes- Wert- Wert- 4 Jahren und Spar-
Zeit insgesamt | bank 1) zusammen | zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt | 2) dardber einlagen [ Sparbriefe
1963 +26 844 + 978 +25 866 +22 324 + 434 + 3542 + 19 +24 021 + 1088 + 4772 +11 548
1964 430 194 — 1032 +31 226 +25 157 + 762 + 6069 + 748 +26 078 + 3N + 4614 +12 530
1965 34 165 — 433 +34 598 +27 537 + 715 + 7061 + 287 +28 743 + 625 + 3747 +16 258
1966 +28 203 + 292 +-27 911 +21 556 + 108 + 6355 + 415 +30 494 + 5953 + 3254 +16 271 .
1967 +32 892 + 668 +32 224 +18 332 + 470 +13 892 + 2815 +26 577 + 2659 + 2554 +17 399 + 249
1968 -39 990 — 2074 442 064 +30 895 + 2736 +11 169 + 1790 +41 877 +10 928 + 1485 +20 454 + 1569
1969 p) +53 396 + 672 +52724 +51134 + 1293 + 1590 + 549 +37 977 4+ 3360 + 5523 +19 652 + 1939
1968 1. Vi. + 6260 — 2307 + 8567 + 3452 + 683 + 5115 + 725 +13 252 + 4718 + 102 + 5681 + 444
2. . +10 758 — 17 +10 929 + 9028 + 567 + 1901 4+ 223 + 6815 4 1682 + 161 + 2663 + 297
3 . + 9821 — 365 +10 186 + 7204 + 669 + 2982 + 411 4 7432 + 15673 4+ 931 + 3379 + 379
4. , +13 151 + 769 +12 382 +11 211 + 817 + 1171 + 431 +14 378 + 2955 4+ 291 + 8731 4+ 448
1969 1. Vj. + 9317 — 1150 +10 467 + 9147 + 870 + 1320 + 96 +14 142 + 3899 + 2111 + 5095 + 805
2., -+ 9024 — 627 + 9651 +10 178 — 39 — 57 — 72 + 8645 + 2223 + 956 + 3295 + 367
3 ., +11 042 — 18 +11 060 + 9755 + 223 + 1305 + 545 -+ 8836 + 2389 + 906 + 3057 + 433
4. ,p) +24 013 + 2467 421 546 +22 054 4+ 239 — 508 —_ 20 + 6354 — 5151 + 1550 + 8205 4 334
1968 Jan. + 139 — 2268 4 2407 — 1240 + 821 + 3647 4+ 568 + 5844 + 2566 — 462 + 2611 4+ 152
Febr, + 3450 + 207 + 3243 + 1933 + 99 + 1310 + 122 + 4897 + 1663 + 455 + 2001 + 124
Mérz + 2671 — 246 + 2917 + 2759 — 237 + 158 -+ 35 + 2511 + 489 + 109 + 1069 + 168
April + 1313 — 324 + 1637 + 948 + 120 + 689 + 201 + 2881 + 1099 + 1 + 893 + 117
Mai + 4149 + 63 + 4086 + 3366 + 363 + 720 + 30 + 3525 + 1415 + 217 + 988 + 104
Juni + 5296 + 90 -+ 5206 + 4714 + 84 4 492 —_ 8 + 429 — 832 — 57 + 782 + 76
Juli + 636 — 33 4+ 669 + 142 4+ 132 + 627 + 248 + 2826 + 568 + 293 + 1196 + 153
Aug. + 4337 — 306 + 4643 + 3607 + 311 + 1036 + 93 + 2784 + 684 + 382 + 1268 + 10
Sept. + 4848 — 26 + 4874 + 3455 + 226 + 1419 + 70 + 1822 + 32 + 256 + 915 + 1186
Okt. + 4124 + 218 + 3906 + 2667 4+ 10 + 1239 + 138 + 3613 + 920 + 321 + 1791 + 138
Nov. + 3144 + 2 + 3142 + 3108 + 153 + 34 + 167 + 1822 + 385 + 163 + 792 + 108
Dez. + 5883 + 549 + 5334 + 5436 + 654 — 102 + 128 + 8943 + 1650 — 193 + 6148 + 203
1969 Jan. 4+ 209 — 1493 + 1702 + 336 + 300 + 1366 + 188 + 7072 + 2371 + 1117 + 2269 + 39
Febr. + 5232 — 4 + 5473 + 4312 + 242 + 1161 — 50 + 4859 + 1173 + 1078 + 1832 + 22
Mérz + 3876 + 584 + 3292 + 4499 + 328 — 1207 — 42 + 2211 + 355 — 84 + 994 + 180
April + 2504 — 375 4 2879 + 2743 — 244 + 136 4+ 123 + 2845 + 638 + 160 + 1132 + 165
Mai + 986 — 245 + 1231 + 1106 — 108 + 125 — 3 + 5070 + 2775 + 568 + 1065 + 113
Junl + 5534 —_ 7 + 5541 + 6329 + 313 — 788 — 156 + 730 — 1090 + 228 + 1098 + 89
Juli + 1532 + 88 + 1444 + 2117 + 139 — 673 + 14 4 945 — 1272 4+ 172 4 966 + 198
Aug. + 5611 + 199 + 5412 + 4254 — 38 + 1158 4+ 445 + 3614 + 912 + 662 + 1426 + 128
Sept. + 3899 — 305 + 4204 + 3384 + 122 + 820 + 86 + 4277 + 2749 + 72 + 665 + 109
Okt. + 4914 + 396 + 4518 + 3898 + 355 + 620 + 273 + 2141 — 274 + 43 + 1274 + 107
Nov. + 8678 + 120 + 8558 + 8384 — 97 + 174 — 44 — 1692 — 2792 + 540 + 326 + a8
Dez. p) +10421| x) + 1951 + 8470 + 9772 — 19 — 1302 — 248 -+ 5905 — 2085 + 579 + 6605 + 129
* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der , Kon- geschaltet. — 1 Vgl. Tab. II, 1 ,Aktiva und Passiva Bundesbank. — 4 Enthélt kurz-, mittel- und tang-
solidierten Bilanz des Bankensystems* (vgl. Tab. |, 2); der Deutschen Bundesbank”. — 2 Vgl. Tab. !ll, 6. — fristige Positionen einschl. Obernahme von Wert-
statistisch bedingte Veranderungen sind hier aus- 3 Einschl. Kapita! und Riicklagen der Deutschen papieren ausldndischer Emittenten durch das
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I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Quellen
Netto-Forderungssaldo
gegeniber dem Ausland 4) Bargeldumlauf 5) und Verbindlich-
keiten mit Befristung bls unter
Kredltinstitute 3 Monate (Geldvolumen)
Zentral-
bank-
Ober- einlagen
schuB der inldn-

Inhaber- Kreditge- Sonstige | discher Verbind-

schuldver- wahrung (nicht offent- lichkeiten

schreibun- bzw. der n&her zu- | licher mit Be-

gen im Kapital Geld- Deutsche darunter zuord- Haushalte fristung

Umlauf und Rlck- | kapital- Bundes- mittel- und | nende) (Abnahme Bargeld- | bis unter

(netto) lagen 3) bildung insgesamt | bank zusammen | langfristig | Einflisse | = +) insgesamt | umlauf5) |3 Monate | Zeit
+ 4991 + 1622 + 2823 + 3264 + 2716 + 548 + 1253 — 1820 + 607 + 4874 + 1269 + 3605|1963
+ 6600 + 1963 + 4116 + 2002 + 731 + 1271 + 1322 — 913 + 851 + 6056 + 2378 + 3680|1964
+ 5991 + 2122 + 5422 — 210 — 1 541 + 1331 + 1144 — 824 + 1111 + 5499 + 1767 + 3732|1965
+ 3275 + 1741 — 223 + 3241 + 1710 + 1531 + 1143 — 964 + 529 + 515 + 1224 ~— 7091966
+ 1 800 + 1916 + 6315 -+ 5123 + 284 + 4839 + 1621 + 373 — 285 -+11 526 + 631 -+10 895 | 1967
+ 4652 + 2789 — 1887 +11 249 + 7358 + 3891 + 6829 — 951 — 1189 + 7222 + 959 -+ 62631968
+ 4899 + 2604 +15 419 — 2330 — 9669 x) + 7339 x) +11621| x) — 1455 — 443 411131 + 210 -+ 9090 | 1969 p)
+ 1422 + 885 — 6992 + 4671 + 1773 + 2898 -+ 1051 — 4055 — 2886 — 9262 — 368 — 889411968 1. Vj.
+ 827 + 1185 + 3943 + 1383 + 1268 + 115 + 1768 — 83 + 207 + 4702 + 925 + 3777 2.,
+ 862 + 308 + 2389 + 3196 + 1194 -+ 2002 + 2781 — 1783 — 1756 + 2046 — 144 + 2190 3.,
+ 1541 + 411 — 1227 + 1899 + 3123 — 1124 + 1229 + 5718 -+ 3246 + 9736 + 546 + 9190 4. .
+ 1436 + 796 — 4825 + 321 — 7 369 + 7690 + 2973 — 1713 — 2727 — 8944 — 7 — 893711969 1. V].
+ 686 + 1118 + 379 + 9488 + 7879|x) + 1609 x) + 1968 x) — 4517 + 600 + 5950 + 1031 + 4919 2.,
+ 1765 + 286 + 2206 + 4940 -+ 7420| x) — 2 480 + 1697 x) — 2656 — 179 + 2694 + 255 + 2439 3. .,
+ 1012 + 404 +17 859 —17 079 —17599| x} + 520 4 4983 | X) + 7431 + 3480 +11 491 -+ 822 -+10 669 4., p)
+ 705 + 272 — 5705 + 2663 — 670 + 3333 + 285 — 2118 — 2131 — 7291 — 1652 — 5639|1968 Jan.
+ 416 + 238 — 1447 + 1124 + 1161 — 37 + 367 + 106 — 169 — 386 + 816 — 1202 Febr
+ 301 + 375 + 160 + 884 + 1282 — 398 + 399 — 2043 — 586 — 1585 + 468 — 2053 Mérz
+ 304 + 447 — 1548 + 514 + 14 + 500 + 277 + 1171 + 97 + 1108 — 380 + 1488 April
+ 247 + 554 + 624 + 465 — 499 + 964 + 383 + 428 + 922 + 2439 + 992 + 1447 Mai
+ 276 + 184 + 4 867 + 404 + 1753 — 1349 + 1108 — 2430 — 16886 + 1155 + 313 + 842 Juni
+ 457 + 159 — 2190 + 913 + 58 + 855 -+ 1133 — 170 + 780 — 667 — 204 — 463 Juli
+ 258 + 82 + 1553 + 528 + 156 + 372 + 037 — 992 + 228 + 1315 + 234 + 1081 Aug.
+ 147 + 67 + 3026 + 1755 + 980 + 775 + 71 — 621 — 2762 -+ 1398 — 174 + 1572 Sept
+ 390 + 53 + 511 + 255 — 50 + 756 + 437 — 117 + 1110 + 1759 — 90 -+ 1849 Okt.
+ 302 + 72 + 1322 + 4066 + 7226 — 3160 + 238 — 1600 -+ 1068 -+ 4 856 + 1491 + 3365 Nov.
+ 849 + 286 — 3060 — 232 — 3602 -+ 1280 + 554 + 7435 + 1068 + 3121 — 855 + 3976 Dez.
+ 760 + 159 — 6863 + 1190 — 5150 + 6 340 + 555 — 1919 — 108 — 7700 — 872 — 88281969 Jan.
4+ 348 + 199 + 373 — 224 — 673 + 449 + 1307 — 248 — 52 — 151 + 765 — 916 Fe"br
+ 328 + 438 + 1665 — 645 — 1546 + 901 + 1111 + 454 — 2567 -— 1093 + 100 — 1193 Marz
+ 298 + 552 — 341 + 1370 + 261 — 1241 -+ 1037 — 93 + 1313 + 1411 + 252 + 1159 Apr'il
+ 32 + 228 — 4084 + 9278 +11 000 — 1722 + 72 — 633 + 501 + 5062 + 361 -+ 4701 Mai
+ 67 + 338 + 4804 — 1160 — 5732|x) + 4572 | x) + 859 x) — 2953 — 1214 — 523 + 418 — 941 Juni
+ 690 + 193 + 587 — 528 + 45| x) — 573 + 623 x) — 705 + 2028 + 1382 + 486 + B96 Juli
+ 428 + 58 + 1897 + 161 + 2095 x; — 1934 + 879 — 1007 -— 202 + 949 + 8 + 943 Aug.
+ 647 + 35 — 378 + 5307 + 5280 | + 27 + 195 — 944 — 3622 + 363 — 237 + 600 Sept
+ 429 + 174 + 2773 — 2263 | %) — 5260 x) + 2997 + 1132 x) — 808 + 1587 + 1289 + 121 + 1168 Okt.
4+ 106 + 30 -+10 370 — 4565 — 7089 -+ 2504 + 1313 | x} — 1820 + 1271 -+ 5256 -+ 1346 + 3910 Nov.
4+ 477 [8)x)+ 200 4+ 4516 —10251( X) — 5270 | x) — 4981 + 2538 x) -+10 059 + 622 -4 4946 — 645 + 5591 Dez. p)

Bankensystem sowle elnschl. der Entwicklungshilfe- befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — p Vorléufig. —
kredite der KfW. — 5 Ohne Kassenbestande der s Geschétzt. — x Statistisch bereinigt.
Kreditinstitute, jedoch einschl. der im Ausfand



I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

. ge B *
2. Konsolidierte Bilanz des Bankensystems *
Aktiva
Mio DM
Kredite an intdndische Nichtbanken Wl
Deutsche Bundesbank Kreditinstitute
Bundesbahn
Uffentliche Haushalte und Bundespost Unterneh-
Buch- Buch-
kredite kredite
inlan- sowie sowie infan-
dische Schatz- Aus- Schatz- dische
. Nicht- wechsel gleichs- wechsel Nicht-
Stand am Aktiva . banken und Wert- Sonder- forde- und Wert- banken
Monatsende insgesamt | insgesamt | insgesamt | zusammen | U-Schétze | papiere kredite rungen U-Schitze | papiere insgesamt | zusammen
1964 Dez. 344 689 285 528 13 238 13 110 1412 11 3007 8 680 107 21 272 290 231 814
1965 Dez. 381 202 319 602 12 805 12 451 1418 13 2339 8 681 335 19 306 797 259 267
1966 Dez. 414 614 347 805 13 097 12 781 1573 10 2518 8 682 302 14 334 708 280 744
1967 Dez. 458 229 380 536 13 765 13 081 2220 591 1588 8 682 — 684 366 771 298 879
1968 Marz 467 118 386 826 11 458 10 890 10 610 1588 8 682 568 375 368 302 361
April 468 544 388 139 11134 10 642 25 609 1326 8 682 — 492 377 005 303 309
Mai_ 474 078 392 288 11197 10 641 — 633 1326 8 682 556 381 091 306 675
Juni 431 416 397 584 11 287 10 676 5 663 1326 8 682 611 386 297 311 389
Juli 4B2 778 398 220 11 254 10 634 — 641 1311 8 682 620 386 966 311 531
Aug. 487 504 402 557 10 948 10 459 16 450 1311 8 682 — 489 391 609 315 138
Sept. 497 025 407 405 10 922 10 411 — 418 1311 8 682 — 511 396 483 318 593
Okt. 501 226 411 529 11 140 10 506 1 512 1311 8 682 — 634 400 389 321 260
Nov. 511 495 414 673 11142 10 565 128 444 1311 8 682 — 577 403 531 324 368
Dez. 10) 515 792 420 556 11 691 11188 1349 348 808 8 683 - 503 408 865 329 804
Dez. 10) 515 555 420 606 11 691 11 188 1349 348 808 8 683 - 503 408 915 334 585
1969 Jan. 513 997 420 815 10 198 9 898 200 222 793 B 683 — 300 410 617 334 921
Febr, 519 275 426 067 9977 9 689 — 213 793 8 683 — 288 416 090 339 233
Marz 522 333 429 943 10 561 10 249 560 213 793 8 683 30 282 419 382 343 732
April 527 298 432 447 10 186 9 909 250 214 762 8 683 — 277 422 261 346 475
Mai 540 993 433 433 9 941 9 666 7 214 762 8 683 — 275 423 492 347 581
Juni 546 321 438 967 9 934 9 659 — 214 762 8 683 — 275 429 033 353 910
Juli 546 272 440 499 10 022 9748 104 214 747 8 683 — 274 430 477 356 027
Aug. 553 226 446 110 10 221 9 927 283 214 747 8 683 20 274 435 889 360 281
Sept. 565 837 450 009 9916 9 644 — 214 747 8 683 — 272 440 093 363 665
Okt. 567 635 454 923 10 312 10 006 406 172 745 8 683 50 256 444 611 367 563
Nov. 572 437 463 601 10 432 10123 527 168 745 8 683 55 254 453 169 376 160
Dez. p) “e 474 064 12 425 11 996 2 369 199 745 8 683 182 247 461 639 385 932
Passiva
Mio DM
Bargeldumlauf und Verbindlichkeiten mit Befristung
bis unter 3 Monate (Geldvolumen) Verbindlichkeiten mit Befristung von 3 Monaten
Sichteinlagen Termingelder mit Befristung
inlandischer Nichtbanken Termin- von 3 Monaten bis unter 4 Jahre
gelder
inlandi- Sicht-
Bargeld- scher einlagen
umlauf Unter- UOifentliche | Nicht- offent-
(chne nehmen Haushalte | banken licher inlan- Unter-
Kassen- und {ohne mit Be- Haushalte dische nehmen
bestande Privat- Zentral- fristung bei der Nicht- und
Stand am Passiva der Kredit- per- bank- bis unter Bundes- banken Privat- Uffentliche
Monatsende insgesamt | insgesamt | institute) 6) | zusammen | sonen 7) einlagen) | 3 Monate bank insgesamt | zusammen | personen | Haushalte
1964 Dez. 344 689 78 273 27 885 45 160 39 832 5328 5228 2 360 234 441 22 548 14 207 8 341
1965 Dez. 381 202 83 680 29 652 48 873 43143 5730 5155 1249 263 265 23 241 16177 8 064
1966 Dez. 414 614 84 195 30 876 48 743 43 297 5 446 4 576 720 294 370 29 194 19 518 9 676
1967 Dez. 458 229 95 721 31 507 56 414 50 084 6 330 7 800 1005 320 826 31853 22 454 9 392
1968 Marz 467 118 86 459 31139 49 989 44 833 5156 5 331 3 891 334 078 36 571 26 783 9788
April 468 544 | is) 87 567 30 759 51277 46 626 4 651 s) 5531 2920 336 939 37 670 27 821 g 849
Mai 474 078 | ts) 90 006 31 751 52 274 47 057 5217 s) 5981 1998 340 464 39 085 28 400 10 685
Juni 481 416 91 161 32 064 53 423 47 599 5824 5674 3684 340 893 38 253 27 925 10 328
Juli 482778 | ts) 90 494 31 860 53 210 48 336 4874 s) 5424 2 904 343 719 38 821 28 572 10 248
Aug. 487 504 | ts) 91809 32 094 53 791 48 594 5197 s) 5924 2678 346 503 39 505 28 679 10 826
Sept. 497 025 93 207 31920 55 043 49 034 6 009 6244 5 440 348 325 39 826 29 044 10 782
Okt. 501226 | ts) 94966 31 830 55 192 49 829 5 363 s) 7944 4330 351 938 40 746 29 782 10 964
Nov. 511495 | ts) 99 822 33321 58 057 52 669 5 388 s) 8444 3262 353 623 41131 30 519 10 612
Dez. 10} 515 792 102 943 32 466 60 986 54 293 6 693 9 491 2194 362 566 42 781 32 065 10716
Dez. 10) 515 555 103 050 32 587 60 879 55 811 5 068 9 584 2194 361 157 39 277 31194 8 083
1969 Jan. 513 997 95 350 31715 54 841 51 206 3635 8794 2302 368 229 41 648 34 002 7 646
Febr. 519 275 95 199 32 480 54 680 50 622 4058 8 039 2 354 373 088 42 821 34 882 7 939
Maérz 522 333 94 106 32 580 54 971 50 916 4 055 6 555 4921 375 293 43 176 35 272 7 904
April 527 298 95 517 32 832 55 513 51 890 3623 7172 3 608 378 144 43714 35 953 7 761
Mai 540 993 100 579 33193 58 268 54 032 4 236 9118 3107 383 214 46 489 38 021 8 468
Juni 546 321 100 056 33 611 59 148 54 341 4 807 7297 4321 383 944 45 399 36 903 8 496
Juli 546 272 101 438 34 097 59 051 55 374 3677 8 290 2293 384 889 44127 35 506 8 621
Aug. 553 226 102 387 34103 60 217 56 000 4217 8 067 2 495 388 503 45 039 35 991 9 048
Sept. 565 837 102 750 33 866 60 415 55 968 4 447 8 469 6117 392 780 47 788 38 825 8 963
Okt. 567 635 104 039 33 987 60 381 56 531 3 850 9 671 4530 394 921 47 514 38 699 8815
Nov. 572 437 109 295 35333 64 349 59 396 4 953 9613 3 259 393 229 44 722 36 049 8 673
Dez. p) v 114 241 34 688 64 744 58 947 5797 14 809 2 637 398 714 42 637 33 586 9 051

* Vgl. auch Anmerkungen zu den Tab. 11, 1

sowie Il1, 2 und 3. — 1 Einschl. Schatzwechsel und
U-Schéatze der Bundesbahn und der Bundespost. —

2 Ohne Bankschuldverschreibungen, einschl. Anleihen

4*

der Bundesbahn und der Bundespost. — 3 Einschl.
Schatzwechsel und U-Schitze des Bundes und der
Lander, ohne Mobilisierungstitel. — 4 Ei
Gegenposten zum Minzumlauf. — 5 Fir

nschl.

einschl. ,Ausgleichsbedarf fir Neubewertung der
Gold- und Devisenpositionen". — 6 Einschl. der im
Ausland umiaufenden DM-Noten und -Miinzen. —
Okt./Nov. 1969 7 Einschl. Bundesbahn und Bundespost. — B Er-




I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Auslandsaktiva
men und Privatpersonen Uffentliche Haushalte
Aus-
gleichs-
und
mittel- mittel- Deckungs- Deutsche
kurz- und Wert- Kurz- und Wert- forde- Bundes- Kredit- Sonstige | Stand am
fristig 1) langfristig | papiere 2) | zusammen | fristig 3) langfristig | papiere rungen insgesamt | bank institute Aktiva 4) 5) | Monatsende
60 672 163 741 7 401 40 476 983 27 898 3206 8 389 46 615 34 604 12 011 12 546 [ 1964 Dez.
67 306 183 910 8 051 47 530 1989 33 522 3 463 8 556 47 018 33 225 13 794 14 581 | 1965 Dez.
72 324 200 345 8 075 53 964 3047 38 378 3798 8741 50 388 35 026 15 362 16 421 | 1966 Dez.
74 286 216 178 8415 67 892 7 674 44 759 6 609 8 850 56 943 35 402 21 541 20 750 | 1967 Dez.
73 498 219 765 9 098 73 007 9 439 47 316 7334 8918 61 276 36 950 24 326 19 016 [ 1968 Marz
72 926 221 165 9218 73 696 9 196 48 020 7 585 8 945 61703 36 900 24 803 18 702 April
73 992 223 102 9 581 74 416 9212 48 694 7 565 8 945 62 648 36 447 26 201 19 142 Mai
76 711 225 013 9 665 74 908 9278 49 199 7 857 8 874 63 490 38 324 25 166 20 342 Juni
75172 226 555 9797 75 435 9 225 49 643 7 805 8762 65 071 38 211 26 860 19 487 Juli
76 150 228 880 10 108 76 471 9 263 50 550 7 898 8 760 66 155 38 411 27 744 18 792 Aug.
78 118 230 141 10 334 77 830 9 278 51 872 7 968 8772 68 946 39 461 29 485 20 674 Sept.
78 201 232715 10 344 79 129 9 418 52 822 8104 8785 69 612 38 891 30 721 20 085 Okt.
78 905 234 966 10 497 79 163 9 226 52 879 8271 8787 76 525 46 223 30 302 20 297 Nov.
80 852 237 801 11 151 79 061 8 820 53172 8 399 8 670 77 017 42 493 34 524 18 219 Dez. 10)
81 094 242 746 10 745 74 330 8749 48 486 8 423 8 672 77 017 42 493 34 524 17 932 Dez. 10)
79 780 244 096 11 045 75 696 8 896 49 476 8 611 8713 75 913 37 327 38 586 17 269 | 1969 Jan.
82135 245 811 11 287 76 857 8 975 50 609 8 561 8712 75 505 36 640 38 865 17 703 Febr.
84 714 247 403 11 615 75 650 7 544 50 867 8 519 8720 74 570 35 262 39 308 17 820 Marz
85 242 249 862 11 371 75786 7 507 50 905 8 642 8732 77 221 37 871 39 350 17 630 April
84 497 251 821 11 263 75 911 7 343 51 250 8603 8715 89 622 49 008 40 614 17 938 Mai
88 256 254 078 11 576 75123 6 526 51 539 8 447 8 611 88 133 43 075 45 058 19 221 Juni
87 368 256 944 11 715 74 450 5 478 52 046 8 461 8 465 87 428 43 156 44 272 18 345 Juli
88 882 259 722 11 677 75 608 5143 53 110 8 906 8 449 88 384 45 337 43 047 18 732 Aug.
90 453 261 413 11 799 76 428 5241 53 747 8992 8 448 95 958 51 058 44 898 19 872 Sept.
91 033 264 376 12 154 77 048 4 545 54 784 9 265 B 454 88 827 41 765 47 062 23 885 Okt.
96 157 267 946 12 057 77 009 3 960 55 375 9 221 8 453 83 890 34 815 49 075 24 946 Nov.
101 541 272 353 12 038 75 707 2 643 55776 8 972 8 316 76 919 28 394 48 525 s Dez. p)
und dariiber gegenUber inlandischen Nichtbanken sowie Eigenkapital (Geldkapital) Auslandspassiva
Termingelder mit Befristung
von 4 Jahren und dariber
(einschl. durchlaufende Kredite)
Unter- Inhaber-
inlan- nehmen schuld- Oberschuf
dische und verschrei- . der
Nicht- Privat- bungen im [ Kapital Deutsche Interbank-
banken per- Offentliche Spar- Umlauf und Rick- Bundes- Kredit- verbind- Sonstige | Stand am
zusammen | sonen 7) Haushalte | Sparbriefe | einlagen (netto) 8) lagen 9) insgesamt | bank institute lichkeiten | Passiva Monatsende
64 271 4 576 59 695 93 500 36 453 17 669 8 760 259 8 501 3362 17 493 | 1964 Dez.
67 996 4963 63 033 109 758 42 479 19 791 9 411 421 8 990 4037 19 560 | 1965 Dez.
74 047 5 396 68 651 . 126 029 46 188 18 912 9 539 512 9 027 4 509 21 281 (1866 Dez.
76 801 5 478 71123 249 143 428 47 875 20 820 10 971 604 10 367 5033 24 673 ] 1967 Dez.
76 703 5614 71 089 693 149 109 49 297 21 705 10 633 379 10 254 5969 26 088 | 1068 Marz
76 704 5617 71 087 810 150 002 49 601 22152 10 548 315 10 231 5337 25 235 April
76 921 5 640 71 281 914 150 990 49 848 22 706 11 026 361 10 665 5673 24 911 Mai
76 864 5 630 71234 990 151 772 50 124 22 830 11 464 485 10 979 6 937 27 277 Juni
77 157 5 584 71573 1143 152 968 50 581 23 049 12132 314 11 818 5788 27 741 Juli
77 539 5 599 71 940 1253 154 236 50 839 23 131 12 688 358 12 330 5 415 28 411 Aug.
77 795 5 606 72189 1369 155 151 50 986 23 198 13724 428 13 296 6 184 30 145 Sept.
78 116 5615 72 501 1 507 156 942 51 376 23 251 14135 359 13 776 6 074 29 783 Okt.
78 142 5 668 72 474 1615 157 734 51 678 23 323 16 982 465 16 517 7 108 30 701 Nov.
77 949 5710 72 239 1818 163 882 52 527 23 609 16 882 337 16 545 5340 25 867 Dez. 10)
84 923 10 726 74 197 1798 164 560 48 272 22327 16 882 337 16 545 5029 27 243 Dez. 10}
86 040 11 090 74 950 2194 166 829 49 032 22 486 14 588 321 14 267 5418 28 110 | 1969 Jan.
87 118 11 348 75770 2423 168 661 49 380 22 685 14 404 307 14 097 5944 28 286 Febr.
87 034 11 579 75 455 2 603 169 655 49 708 23123 14 114 475 13 639 5 867 28 026 Marz
87 194 11 701 75 493 2768 170 787 50 006 23 675 15 395 473 14 922 6 527 28 107 April
87 762 11 865 75 897 2 881 171 852 50 327 23 903 18 518 610 17 908 7 631 27 944 Mai
87 990 12 054 75 936 2970 172 950 50 394 24 241 17 946 409 17 537 7 941 32113 Juni
88 162 12 276 75 886 3166 173 916 51 084 24 434 17 913 445 17 468 8 165 31574 Juli
88 824 12 456 76 368 3294 175 342 51 512 24 492 18 678 531 18 147 8 761 32 402 Aug.
88 896 12 405 76 491 3403 176 007 52 159 24 527 21 082 972 20 110 8 599 34 509 Sept.
89 327 12 590 76 737 3510 177 281 52 588 24 701 20 097 604 19 493 8750 35 298 Okt.
89 867 12 790 77 077 3 608 177 607 52 694 24 731 19 757 680 19 077 9 416 37 481 Nov.
90 446 13 078 77 368 3737 184 212 53171 ] 1s) 24 511 24 093 401 23 692 e L Dez. p)

mitteit durch Absetzen der Bestdnde der Kredit-
institute an eigenen und fremden Bankschuldver-
schreibungen (Bilanzwert) vom Gesamtumlauf. —

9 Nach Abzug der Aktivpositionen: nicht eingezahites
Kapital, eigene Aklien und Beteiligungen an in-
landischen Kreditinstituten. — 10 Vgl. Anm. *. —

p Vorlaufig. ~ s Geschilzt. — ts Teilweise ge-

schatzt.
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3. Zur Entwicklung der Bankenliquiditat
Mio DM
|. Oberwiegend marktméBige Bestimmungsfaktoren I1. Oberwiegend kreditpolitische
Netto-Guthaben von Nicht- Netto- Often-
banken bei der Bundesbank Geld- Devisenbestand §) 6) {Kaute
(Zunahme: —) marktver- | (Zunahme: +)
schuldung
btfentlicher darunter Mindest-
Bund, Haushaite Netto- reserve-
Lénder gegeniber Devisen- soll der
Bargeld- und den Kredit- reserven Kredit-
umlauf 1) Lasten- Sonstige instituten 4) der institute 7)
. (Zu- ausgleichs-| Nicht- (Zu- Bundes- Sonstige 4
insgesamt | nahme: —) | zusammen | fonds 2) banken 3) | nahme: +) | zusammen | bank Faktoren nahme:;—) | zusammen
Zelt Die Verénderungszahlen sind berechnet auf der Basis von Durchschnitten aus den vier Bankwochenstichtagen der Monate 12)
1968 + 8556 — 1936 — 2872 — 2625 — 247 + 2095 + 9748 + 9009 + 1523 — 3247 — 108
1969 p) —11121 — 2195 + 3086 — 71 + 377 — 4278 — 6866 | x) —10196 | x) -+ 1912 472 334
1968 1. V|. + 1528 + 1629 — 4163 — 4691 + 528 + 2328 + 2198 + 1930 — 482 o — 560 + 517
2, V|. + 1223 — 1075 + 1003 + 960 + 43 — 264 + 814 + 785 4+ 745 —_ — 493 + 9
3. V]. 4+ 749 — 263 — 1365 — 1317 — 48 + 404 + 15619 + 911 + 454 — — 89 — 205
4, Vj. + 5056 — 2227 -+ 1653 + 2423 — 770 — 373 + 5217 + 5383 + 786 —_ — 2105 — 429
1969 1. Vj. — 6978 + 1749 — 1206 — 2031 + 825 -— 685 — 6522 — 8393 — 314 + + 1114 + 32
2. Vj. + 8745 — 107 — 320 — 259 — 61 — 1227 +10 468 7 583 + B95 — — 4088 — 261
3. Vi. -— 748 — 486 — 939 — 877 —_ 62 — 869 + 1790 + 3720 — 244 — — 1176 —_ 13
4. Vj. p) —12 140 — 2387 + 271 + 3096 — 325 — 1497 —12602| x) —13106 | x) + 1575 + 4 3678 — 92
1968 Jan. + 2308 + 2265 — 1505 — 1851 + 446 + 1846 + 400 — 8N — 698 + — 506 + 676
Febr + 652 + 86 — 1374 — 1145 — 229 + 520 + 1082 + 54 + 338 + 2 + 465
Marz — 1432 — 722 — 1284 — 1585 + 3 — 38 + 714 + 2200 — 102f — — 32 — 624
April + 937 -— 214 + 1145 + 1474 — 329 — 485 + 297 — 199 + 194 — — 4 — 308
Mali + 1036 — 25 + M + 286 + 425 + 87 + 46 — 435 + 217 + — 189 + 216
Juni — 750 — 836 — 853 — 800 — 8 + 134 + 4n + 1419 + 334 — — 264 + 101
Juli + 457 — 285 + 113 + 309 — 19 + 190 + 8 + 289 + 357 + + 150 + 2t
Aug. — 86 + 196 + 204 + 379 — 175 + 202 — 554 — 754 — 134 —_ — 80 — 153
Sept 4+ 378 — 174 — 1682 — 2005 + 323 4+ 12 4+ 19 + 1376 + 23 — — 159 — 73
Okt. + 764 + 352 — 339 — 317 -— 22 — 63 + 381 — 108 + 433 —_ — 276 + 104
Nov. + 4444 -~ 807 + 510 + 994 — 484 + 7 + 4577 + 4767 — 43 —_ — 257 — 89
Dez. — 152 — 1972 + 1482 + 1748 — 264 — 317 + 259 + 724 + 396 _— — 1572 — 444
1969 Jan. + 513 + 2515 4+ 1243 + 591 + 652 — 133 — 2464 - 6653 — 648 + 508 — 113
Febr. — 2424 — 182 — 203 — 158 — 135 — 324 — 1869 — 572 + 244 + 620 — 32
Mérz — 5067 — 584 — 2156 — 2464 + 308 — 228 - 2189 — 1168 + 90 — 14 + 177
April — 1849 128 + 127 + 329 — 20 — 686 — 1783 392 + 621 - 7 + 7
Mai +13018| — 490 + 824 + 1002 — 178 150 +12716 +10 759 + 118 — 1878 — 21
Juni — 2424 — 453 —127 — 1590 + 319 — 391 — 465 — 3568 + 156 — 2205 — 57
Juli — 935| — 578 + 124 + 1330 — 89| — 482| — 1011 —133%9| — 107 + 523 — 282
Aug. — 1315 — 139} + 450 + 654 — 204| — 202| — 913| +1173| — 42 —1549| + 333
Sept. + 1502 + 228f - 2630 — 2861 + 23 — 95 + 3714 + 3886 + 284 — 150 — 94
Okt. + 2168 + 104 — 31 + 117 — 148 — 204 +2675| N+ T713{ n— 376 — 517 — 159
Nov. — 7900 — 690 + 1342 + 1349 —_— 7 — 458 — 8030 | 1)— 8403} 1) — 66 + 2521 — 322
Dez. p) — 6408 — 1801 4 1460 + 1630 — 170 — 837 — 7247 | x) — 5416 | x) + 2017 + 1674 + 389

1 Einschl. der Kassenbestidnde der Kreditinstitute, —
2 Von den Guthaben wurden zur Bildung der Netto-
position lediglich die in Form von Buchkrediten auf-
genommenen Kassenkredite (nicht dagegen die

Sonderkredite) abgesetzt. — 3 Einschl. Bundespost. —

6*

4 Hierbei handelt es sich um die Verénderung der
Bankbestande an ,echten* Schatzwechseln und
U-Schéatzen inlandischer 6ffentlicher Emittenten auf-
grund von Emissionsgeschéften bzw. Tilgungen. —
5 Netto-Wahrungsreserven der Bundesbank und

Geldmarktaniagen der Kreditinstitute im Ausland

(Forderungen aus Geldexporten). — 6 Ab Januar 1969

revidiert (vgl. Anm. 10). — 7 Ohne Bundespost. —
8 Differenz aus Mindestreserve-Solil und Stand der

Zentraibankguthaben der Kreditinstitute im Durch-




I. Bankstatistische Gesamtrechnungen

Bestimmungsfaktoren

1t1. Bankenliquiditat (Summe | und I} = Veranderung der freien

Liquiditatsreserven

Freie Liquiditatsreserven
der Kreditinstltute 6) 7)

marktgeschafte
durch Bundesbank: +) Komponenten der frelen Liquiditatsreserven
{n Inl&n-
dischen Geld- Unaus-
Geld- in Inl&n- Uber- Inléndische | markt- genutzte
markt- dischen Karzung schuB- Geld- anlagen Rediskont- in %
papleren lang- der reserven markt- im Aus- kontin- Lombard- des
mit fristigen Redigkont- 8 papiere 9) | land 10) gente kradite Einlagen-
Nlcht- Waert- kontin- (Zu- (Zu- (Zu~- (2u- (Zu- volumens
banken 3) | papleren gente insgesamt | nahme: +) | nahme: +) | nahme: +) |nahme: +) |nehme: —) |insgesamt | 11)
Stand am Ende des
Zeitraums Zeit
+ 174 — 282 — + 5201 + 388 + 2671 + 737 + 1449 — 24 37 193 14,0 | 1968
+ 168 x)— 502 — 2618 —14 545 — 307 — 7463 + 3330 — 8191 — 1914 e «. .| 1969 p)
+ 554 — 37 — + 1485 — 924 + 2023 + 266 — 71 4+ 191 31 666 14,0 11968 1. V.
— 63 + 72 — + 739 + 210 + 154 + 29 + 312 + 34 31 662 13,56 2. Vj.
+ 112 — 37 —_ 4+ 455 — 190 + 388 + 608 — 228 — 121 33 308 13,6 3. V.
— 429 — —- + 2522 + 1272 + 108 — 166 + 1436 — 128 37 193 14,0 4. V].
+ 453 — 421 — — 5832 — 1315 — 1484 -+ 1871 — 4421 — 483 28 627 11,3969 1. V.
— 255 — 8 —_ + 4396 — 569 — 1013 + 2885 + 2942 + 151 34 305 12,9 2. VL.
— 10 — 3 -— 2618 — 4555 + 1059 — 1037 — 1930 — 3284 + 637 33033 11,9 3. Vi.
— 20 x) — 72 —_ — B 554 + 518 — 3929 4+ 504 — 3428 — 2219 [ s 4.Vj. p)
+ 689 — 13 — + 2478 — 679 + 1612 + 1211 + 108 + 228 33 489 14,9 (1968 Jan.
+ 503 — 38 + 1095 — 249 + 645 + 541 + 240 — 82 34 147 15,0 Febr.
— 638 + 14 —_ — 2088 + 4 — 234 — 1486 — 419 + 47 31 666 14,0 Marz
— 258 — 50 — + 589 + 170 — 240 + 498 + 53 + 110 33 460 14,6 April
+ 191 + 25 —_ + 1063 + 388 + 218 + 481 + 36 — 58 34 565 14,8 Mal
+ 4 + 97 — 913 — 348 + 178 — 948 + 223 _ 18 31 662 13,5 Juni
— 43 + 64 — + 628 + 6 + 112 — + 587 + 75 34017 14,3 Jull
+ 155 — 308 — — 319 + 185 + 166 + 200 — 55 — 314 33374 13,9 Aug.
—_ _— 73 — + 148 — 436 + 108 + 615 — 259 + 118 33 308 13,6 Sept.
— 25 + 129 + 692 — 21 + 111 + 489 — 87 -+ 80 34 694 13,9 Okt.
174 + 85 — + 4098 + 3384 + 64 — 190 + 740 4+ 100 39 810 15,6 Nov.
— 230 — 214 — — 2168 — 2091 — b7 — 465 + 763 — 308 37 193 14,0 Dez.
+ 133 — 248 — + 908 — 1380 — 385 + 4189 — 1517 + 1 36 532 14,4 1969 Jan.
+ 150 — 182 — — 1836 — 194 384 — 1297 + 188 — 148 34 643 13,6 Febr.
+ 170 + 7 — — 4904 + 259 715 — 1021 — 3092 - 335 28 627 11,3 Mérz
+ 1N — 4 — — 1849 + 34 — 955 — 2175 + 211 + 729 31 257 12,1 April
— 209 — 2 — -+10 931 + 5103 + 348 + 1957 + 3433 + 92 40 690 15,2 Mal
- & — — -— 4 686 — 6013 — 404 + 3103 — 702 — 670 34 305 12,9 Juni
— 251 — 1 — 2618 — 3282 + 712 — 864 + 328 — 3347 — 1M 31016 11,6 Jull
+ 333 — —_ — 2531 + 225 — 471 — 2086 + 19 — 218 29 463 10,8 Aug.
— 82 2 — + 1258 + 122 + 298 — 172 + 44 + 966 33033 11,9 Sept.
135 — 24 - + 1492 — 690 — 503 + 1962 + 1053 — 330 29 382 10,6 Okt.
— 283 — 39 — — 5701 + 200 — 1173 + ar3 — 2309 — 2792 23 527 8,5 Nov.
+ 38| N— 9 — — 4345 oy, 1008 — 2253 — 1831 — 2172 + 903 S . Dez. p)
v it

schnitt der vier Bankwochenstichtage. — 9 [nlandische
Schatzwechsel und U-Schétze, Vorratsstellenwechsel,
Privatdiskonten, Plafond B-Wechsel der AKA und
Kassenobligationen inldndischer &ffentlicher Emitten-
ten soweit in die Geldmarktregulierung der Bundes-

bank einbezogen. — 10 Ab Januar 1969 revidiert im
Zusammenhang mit einer Neuabgrenzung der Geld-
marktanlagen im Ausland. — 11 Sichteinlagen,
Termin- und Spargelder (ochne Gelder mit Befristung
von 4 Jahren und dariber) von Nichtbanken und

auslandischen Kreditinstituten. — 12 Bei Quartals-

und Jahresveranderungen basieren die Angaben auf

Durchschnitten aus den vier Bankwochenstichtagen

der Quartals- bzw. Jahres-SchluBmonate. —
p Vorldufig. — r Revidiert.



Il. Deutsche Bundesbank

1. Aktiva und Passiva der Deutschen Bundesbank *

a) Aktiva
Mio DM
Gold, Auslandsforderungen und zugehérige Posten Kredite an inlédndische Kreditinstitute
Kredite an internat.
Guthaben Einrichtungen und
bei aus- Konsolidierungs-
1andi- Sonstige kredite
schen Geldan-
Banken lagen im darunter
und Geld-| Austand Kredite Kredit
markt- und For- | Sonder- an den an Bund
Aktiva anlagen | derungen | zie- IWF fur Betei- | mit ohne Aus- Lombard-
Stand am ins- im Aus- an das hungs- 2u- {AKV- ligung angekaufte Inlands- | lands- forde-
Ausweisstichtag gesamt Gold land 1) Ausland | rechte sammen | Kredite) | am IWF Geldmarkiwechsel 2) { wechsel wechsel rungen
1964 Dez. 52 107 |, 16 731 10 776 — — 2684 720 2962 3616 { 3450) 2413 557 646
1965 Dez. 52 907 17 371 8 118 — — 3344 1390 2947 6 231 { 5487) 4 650 885 €96
1966 Dez. 55 792 16 905 9782 — — 3 256 1390 3 687 7 046 ( 6281) 5 031 1077 938
1967 Dez. 56 114 16 647 10 361 1000 — 2 448 670 3 585 5817 { 5679) 2923 1945 949
1968 Mér_z 54 696 15 630 12 045 1515 — 2 546 670 3916 5484 ( 5420) 2892 2111 481
Juni 56 363 16 990 9 430 2200 — 4 330 2454 3994 5 852 { 5851) 3 191 2352 309
Sept. 58 004 17 565 9 801 2700 — 4169 2282 3991 6 294 ( 6 293) 3 254 2837 203
Dez. 61 245 17 881 11 509 3715 — 3 969 2082 4028 6 142 ( 6 103) 2139 3128 875
1969 Jan. 56 273 17 881 6 424 3700 3 969 2082 3937 7979 ( 7979) 4 671 3169 139
Febr. 54 855 17 888 6 057 3700 — 3 664 1678 3935 7 656 ( 7 643) 3251 3341 1054
Marz 58 457 17 888 5022 3700 3 402 1678 3786 12 035 (11 623) 7 406 4153 476
April 57 932 17 887 7170 4200 — 3 402 1678 3706 9279 (9129) 5 453 3780 46
Mai 65 212 17 893 18 469 4200 — 3188 1 464 3 646 5834 ( 5834) 3032 2756 46
Juni 63 411 17 975 11 978 4200 3 548 1824 3706 9 501 ( 9 065} 6 860 2283 358
Juli 62 560 17 974 12 036 4215 3548 1824 3693 8702 ( 8502) 6 984 1664 54
Aug. 65 237 17 978 14 259 4 200 — 3 559 1824 3723 9 344 { 9053) 7210 2 C56 78
Sept. 69 576 18 112 19 444 4200 — 3935 2 200 3704 7785 { 7785) 5800 1947 38
Okt. 67 134 16 570 12 311 4200 — 3711 2013 3427 10 150 (10 042) 7 034 1887 1229
Nov. 65 460 16 617 7 455 4 200 — 3711 2013 1149 14 830 (14 426 9 168 2758 2964
7. Dez. 67 180 16 577 4781 4 200 — 3711 2013 1149 18 782 (18 116) 10 624 3 081 5077
15. Dez. 63 278 16 506 7 807 4 200 — 1699 — 11489 14 395 (13 385) 10 837 3 240 318
23. Dez. 63 451 16 506 5 865 4200 — 1698 — 1149 15 322 (14 222 10 903 3 386 1033
31. Dez. 60 725 14 700 5 698 4200 — 1699 — 1149 17 662 {16 504) 11 425 3 440 2797
1970 7. Jan. 61 947 14 697 5397 4200 738 1699 — 1149 20 539 (19 405) 13 266 3 556 3717
15. Jan. 60 775 14 697 5934 3200 738 1699 — 1149 20 219 (19 127) 13 602 3516 3 101
23. Jan. 60 770 14 697 6 805 2200 738 1 699 — 1149 21205 (19 911) 15 346 3702 2157
31. Jan. 61 296 14 697 6 658 2200 738 1 699 — 1149 20 444 (19 176) 15 203 3698 1543
b) Passiva
Mio DM
Verbindlichkeiten
intandische Kreditinstitute 7) inlandische 6ffentliche Haushalte
Lénder
darunter
Konjunk-
turaus- Gemein-
Sonstige Lasten- ERP- gleichs- | den und
Stand am Passiva Bank- Einlagen | Verbind- aus- Sonder- rick- Ge-
Ausweis- ins- noten- zu- zu- auf Giro- | lich- zu- gleichs- | ver- zu- lagen meinde-
stichtag gesamt umlauf sammen | sammen | konto 7) | keiten sammen | Bund fonds mégen sammen | 1969 verbénde
1964 Dez. 52 107 27 692 18 884 16 001 15 986 15 2 360 43 o] 134 2146 — 12
1965 Dez. 52 907 29 456 19 105 17 155 17 140 15 1249 47 0 63 1108 — 15
1966 Dez. 55 792 30770 20 318 18 783 18 761 22 720 40 0 143 504 — 14
1967 Dez. 56 114 31574 18 258 16 289 16 274 15 1 005 44 132 298 496 — 21
1968 Marz 54 696 31 351 17 164 12 606 12 593 13 3 891 1084 490 483 1805 — 14
Juni 56 363 32 428 18 288 13 815 13799 16 3 684 787 178 348 2327 — 17
Sept. 58 004 32142 19 362 13 160 13 146 14 5 440 1976 252 473 2710 — 12
Dez. 61 245 32 499 21 606 18 685 18 670 15 2194 59 50 518 1523 — 29
1969 Jan. 56 273 31931 17 737 14 836 14 821 15 2302 14 150 572 1543 — 14
Febr. 54 855 32 637 15 430 12 544 12 530 14 2354 153 272 557 1350 — 14
Méarz 58 457 32722 19 757 14 022 14 005 17 4921 15637 282 457 2613 — 19
April 57 932 33 029 18 720 14 333 14 318 15 3608 1444 17 407 1720 — 15
Mai 65 212 33 428 24 804 20 743 20 728 15 3107 814 262 309 1693 — 17
Juni 63 411 33 810 22 740 17 663 17 647 16 4321 1213 50 267 2743 — 25
Juli 62 560 34 487 20 767 17 725 17 707 18 2293 32 ] 479 1757 — 17
Aug. 65 237 34 404 23 987 20 674 20 859 15 2 495 295 106 415 1657 — 17
Sept. 69 576 34 066 27 443 20 €25 20 010 15 6117 2234 102 365 3387 — 18
Okt. 67 134 34 234 24 619 19172 19 156 16 4 530 1721 31 361 2 401 — 10
Nov. 65 460 35947 21123 16 854 16 836 18 3 259 1254 56 243 1680 — 15
7. Dez. 67 180 35 548 23 548 20 188 20 173 15 2 587 821 107 263 1379 — 8
15. Dez. 63 278 34 216 21 413 16 004 15987 17 4 496 1008 26 217 3220 — 13
23. Dez. 63 451 34 480 21 439 17 118 17 102 16 3 461 48 27 161 3177 — 34
31. Dez. 60 725 34 617 21 544 18133 18 064 69 2 637 46 0 173 2 376 436 24
1970 7. Jan. 61 847 33015 23 756 20 675 20 659 16 2327 14 0 130 2157 436 16
15. Jan. 60 775 32 415 23 255 19 090 18 072 18 3490 20 0 412 3032 436 16
23. Jan. 60 770 30 806 25170 18 959 18 938 21 5532 600 a a1 4474 436 29
31. Jan. 61 296 33 831 22 760 18 164 18 148 16 3 966 40 0 425 3475 436 ik

* Prasentiert nach den Klassifizierungen der Kon-
solidierten Bilanz des Bankensystems. —
1 Einschl. Sorten und Auslandsschecks. — 2 Vorrats-
stellenwechsel und Privatdiskonten. — 3 Einschl.

Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermégen. —

8-.

4 Enthalt die Ausweispositionen ,Kredite an Bund
fiir Beteiligung an internationalen Einrichtungen®,
jedoch ohne den Kredit fiir die Beteiligung am
internationalen Wahrungsfonds (s. ,Auslandsforde-
rungen”), sowie ,Forderungen an den Bund wegen

Forderungsenwerb“ und bis Mérz 1968 auch , Forde-
rungen wegen Anderung der Wahrungsparitat* (vgl.

auch Tab. VI{, 9 b). — 5 Aus der Wahrungs-

umstellung von 1948, einschl. unverzinsliche Schuld-
verschreibung wegen Geldumstellung in Berlin




Il. Deutsche Bundesbank

Kredite und Forderungen an inlandische offentliche Haushalte Wertpapiere
Bund 3)
Kredite Aus-
an Bun- | Anleihen | Anleihen gleichs-
desbahn |und ver- |und ver- bedarf fir
und Bun- | zinsliche | zinsliche Neube-
despost | Schatz- Schatz- wertung
{einschl. |anwei- anwei- Sonstige | Aus- der Gold-
Schatz- Sonder- | Aus- Schatz- sungen sungen inlandi- | landi- und Sonstige
wechsel | kredite 4) | gleichs- | Lénder wechsel | des Bun- | der Bun- | sche sche Devisen- | Aktiv-
zu- Buch- und U~ (ohne forde- (Buch- und U- des u.der| desbahn | Wert- Wert- posi- positio- [Stand am
sammen | kredite Schatze IWF) rungen 5) | kredite) Schitze) | Lander und -post | papiere papiere tionen nen 6) Ausweisstichtag
13 005 1118 200 3007 8 680 94 107 11 21 70 1074 — 956 | 1964 Dez.
12105 1075 10 2339 8 681 333 335 13 19 61 1058 — 972 | 1965 Dez.
12 329 722 409 2516 8 682 442 302 10 14 53 1018 — 948 | 1966 Dez.
12 332 2 062 — 1 588 8 682 158 — 591 684 45 997 — 1449 | 1967 Dez.
10 280 — 10 1588 8 682 — — 810 568 45 899 — 1158 | 1968 Mérz
10 008 — — 1326 8 682 5 — 663 611 45 899 — 1276 Juni
9 993 — — 1311 8 682 — — 418 511 36 801 — 1725 Sept.
10 840 1344 5 808 8683 — — 348 503 36 801 —_ 1473 Dez.
9 619 143 — 793 8 683 57 — 222 300 36 801 — 1348 | 1969 Jan.
9 476 —_ — 793 8 683 — —_ 213 288 16 . 704 — 1258 Febr.
10 036 —_— 560 793 8 683 — 30 213 282 16 704 — 1343 Mérz
9 695 — 250 762 8 683 —_ — 214 277 16 703 — 1383 April
9 445 — — 762 8 683 7 — 214 275 16 708 1322 Mai
9 445 — — 762 8 683 — 214 275 16 708 1847 Juni
9 528 98 — 747 8 683 6 — 214 274 16 705 — 1 649 Juli
9713 — 283 747 8 683 — 20 214 274 16 607 — 1330 Aug.
9 430 — 747 8 683 —_ — 214 272 7 603 —_ 1870 Sept.
9 831 403 745 8 683 3 50 172 256 7 577 4 287 1582 Okt.
9 906 478 745 8 683 49 55 168 254 7 577 4277 2145 Nov.
11103 — 1 675 745 8 683 40 443 167 276 7 577 4277 1090 7. Dez.
10 713 — 1285 745 8 683 — 383 167 278 7 577 4277 1120 15. Dez.
10 527 444 655 745 8 683 — 322 167 281 7 577 4 277 2 552 23. Dez.
11727 1 904 395 745 8 683 70 182 199 247 7 578 — 2 607 31. Dez.
11 075 1252 395 745 8 683 18 182 198 247 7 581 — 1220|1970 7. Jan.
10 961 1188 345 745 8 683 - — 200 246 7 581 — 1144 15. Jan.
9 669 41 200 745 8 683 — 100 195 246 7 581 — 1479 23. Jan.
11 283 1 655 200 745 8 683 20 100 195 246 7 581 — 1279 31. Jan.
Nachrichtlich: Bargeldumlauf
Abgegeb.
Schatz-
Aus- wechsel
gleichs- und
posten U-Schitze
inlandische far aus dem
Sozial- Unter- zugeteilte | Umtausch Sonstige
versiche- | nehmen Aus- Sonder- von Aus- Passiv- Stand am
rungs- und Privat- | 1&ndische | ziehungs- | gleichsfor-| Riick- Grund- positio- Scheide- Ausweis-
tréger personen Einleger rechte derungen | stellungen | kapital Riicklagen | nen 8) Insgesamt | Banknoten | miinzen stichlag
25 264 259 — 2 599 1260 290 776 606 29 545 27 692 1853 | 1964 Dez.
16 281 420 — 1064 1475 290 861 656 31 453 29 456 1997 | 1965 Dez.
19 304 511 — 878 1690 290 963 883 32 906 30 770 2136 | 1966 Dez.
14 350 614 — 2245 1925 290 1 080 742 33 829 31574 2255 | 1967 Dez.
15 291 376 — 2018 1925 290 1080 868 33 590 31 351 2 239 | 1968 Marz
27 308 481 — 1579 2110 290 1160 488 34725 32 428 2297 Juni
17 333 429 — 2128 2110 290 1180 792 34 485 32 142 2 343 Sept.
15 391 336 — 2 534 2110 290 1180 1026 34 943 32 489 2 444 Dez.
9 280 319 —_ 2089 2110 290 1180 936 34 332 31931 2 401 | 1969 Jan.
8 286 306 —_ 2 067 2110 290 1180 1081 35 049 32 637 2412 Febr.
13 340 474 — 18672 2110 290 1180 726 35 161 32722 2439 Marz
5 304 475 — 1842 2570 290 1280 201 35 499 33 029 2 470 April
12 315 639 — 2394 2570 290 1280 446 35 932 33 428 2 504 Mai
23 347 409 — 2108 2570 290 1280 613 36 325 33 810 2515 Juni
8 305 444 2508 2570 290 1280 658 37 034 34 487 2 547 Juli
5 289 529 1867 2 570 290 1280 839 36 961 34 404 2 557 Aug.
11 332 969 —_ 2926 2570 290 1280 1001 36 642 34 066 2 576 Sept.
6 314 603 — 2422 2570 290 1280 1719 36 829 34 234 2 595 Okt.
11 332 678 —_ 2 676 2570 290 1280 1574 38 572 35 947 2 625 Nov.
9 324 450 —_— 2372 2570 290 1280 1 571 38197 35 548 2 649 7. Dez.
12 378 535 — 2074 2570 290 1280 1435 36 878 34 216 2 662 15. Dez.
14 347 513 — 1993 2570 290 1 280 1389 37 170 34 490 2 680 23. Dez.
18 388 386 — 2029 1170 290 860 215 37 275 34 617 2 658 31. Dez.
10 363 391 738 2045 1170 290 860 73 35 664 33015 2649 | 1970 7. Jan.
10 318 356 738 1963 1170 290 860 84 35 047 32 415 2632 15. Jan.
8 301 378 738 1633 1170 290 860 103 33 430 30 806 2624 23. Jan.
15 307 323 738 1590 1170 290 860 57 36 511 33 831 2 680 31. Jan.

(Wesl) — einschl. der in Schatzwechsel und U-Schatze
umgetauschien und abgegebenen Betrédge, siehe
entsprechende Position unter , Passiva der Deutschen
Bundesbank". — 6 Enthélt die Ausweispositionen

.Deutsche Scheidemiinzen”, ,Postscheckguthaben*
und , Sonstige Aktiva“. — 7 Einschl. Einlagen der
Bundespost; Uiberwiegend Einlagen fur Postscheck-

und Postsparkassenamter. — 8 Einschl. verschiedener

Konten aus den ,Verbindlichkeiten aus dem Auslands-
geschaft”, die weder Verbindiichkeiten gegenlber
Ausléndern noch gegeniber inlandischen Kredit-
instituten darstellen.

9*



I1l. Kreditinstitute

1. Die wichtigsten Aktiv- und Passivgeschéfte der Kreditinstitute
Mio DM
Kredite (auch in Form des Wertpapiererwerbs) an inlandische Nichtbanken
Kurzfristige Kredite Mittelfristige Kredite 1) Langfristige Kredite 1) 2)
Offentliche
Haushalte
darunter
Bestidnde Bestidnde
an inlén- an inlan-
dischen dischen
Schatz- Wert-
wechsaln papieren
und U- Aus- (ohne
Unter- Schétzen Unter- Unter- gleichs- Bank-
nehmen {ohne nehmen offent- nehmen offent- und Dek- | schuld-
und Mobili- und liche und liche kungs- ver-
Ins- Zu- Privat- Zu- sierungs- | Zu- Privat- Haus- Zu- Privat- Haus- forde- schrei-
Zeit gesamt sammen personen | sammen titel) sammen personen | halte sammen personen | halte rungen bungen)
1963 +25 866 + 3997 + 4014 — 17 — 163 + 2635 + 2622 + 13 +18 450 +15 254 + 319 + 159 + 625
1964 +31 226 + 5628 + 5313 + 315 - + 2237 + 1931 + 306 +21 604 +17 151 + 4453 + 247 + 1510
1965 +34 598 + 7640 + 6634 + 1006 + 949 + 4298 + 3535 + 763 +21 491 +16 653 4 4838 + 167 + 1002
1966 +27 911 + 6 076 + 5018 + 1058 + 881 + 5421 + 3976 + 1445 +15 711 +12 459 + 3252 + 185 + 518
1967 -+32 224 + 6616 + 1989 + 4627 + 4827 + 1446 + 1045 + 401 +20 768 +14 828 + 5940 + 109 + 3285
1968 +42 064 + 7682 + 6536 + 1146 + 1002 + 1201 + 1307 — 108 428 835 +20 316 + 8519 — 180 + 4526
1969 p) -+52 724 +14 341 +20447, — 6106 — 6048 + 4695 + 4658 + +32 202 +24 736 + 7 466 — 356 + 1842
1968 1. Vj. + 8567 + 947 -— 818 + 1765 + 1834 — 23 — 261 + 30 + 6375 + 3848 + 2527 + 68 + 1408
2., --10 929 + 3052 + 3213 — 161 - 182 + 1361 + 1375 — 14 + 5770 -+ 3873 -+ 1897 — 44 + 790
3., -+10 186 + 1407 + 1407 — — 54 — 239 — 173 — 66 + 8040 + 5301 + 2739 — 102 + 1080
4., +12 382 + 2276 + 2734 — 458 — 596 + 310 + 36f — 56 + 8650 + 7294 + 1356 — 102 + 1248
1969 1. Vj. +10 467 4 2415 + 3620 — 1205 — 1476 + 34 + 1683 — 119 + 7 004 + 4504 + 2500 + 48 + 966
2., + 9651 + 2524 + 35421 — 1018 — 979 + 1068 + 1115 — 47 + 6279 + 5560 + 719 — 109 — 111
3 ., +11 060 + 912 + 2197 — 1285 — 1270 + 528 + 511 + 17 + 9015 + 6824 + 219 — 163 + 768
4. , p} +21 546 + 8490 -+11 088 — 2598 — 2323 + 3065 + 2879 + 186 + 9904 + 7848 + 2056 - 132 + 219
1968 Jan. + 2407 — 390| --2592 + 2202 + 2414 — ™ — 659 — 112 + 2128 -+ 1190 + 938 + 51 + 1389
Febr. + 3243 + 608 + 316 + 292 4+ 220 + 113 _ 20 + 133 + 2305 + 1538 + 767 — 4 + 221
Mérz + 2917 + 729 + 1458 — 729 — 800 + 427 + 418 + 9 + 1942 + 1120 + 822 + 21 — 202
April -+ 1637 — 815 -— 5721 — 243 — 228 + 251 + 208 + 43 + 1853 + 1192 + 661 + 27 + 321
Mai + 4086 + 1082 + 1066 + 16 + 97 + 296 + 35| — 19 + 2315 + 1622 + 693 — + 393
Juni + 5206 + 2785 + 2719 + 66 — 51 + 814 + 852| — 38 + 1602 + 1089 + 543 — 7 + 76
Juli + 669 — 1585 ~-1532( — 53 + 10| — 373 — 23| — 138 + 2359 + 1777 + 582 — 112 + 380
Aug. + 4643 + 1009 + 9N + 38 + 3 + 221 + 2501 — 29 + 301 + 2075 4+ 936 — 2 + 404
Sept. + 4874 + 1983 + 1968 + 15 — 67| — 87 |x)— 188 + 101 + 2670 [x) + 1449 + 1221 + 12 + 296
Okt. + 3906 + 223 + 83 + 140 — 48 + 433 + 27 + 162 -+ 3091 + 2303 + 768 + 13 + 146
Nov. + 3142 + 512 + 704 — 192 — 35| — 135 — 61 - 74 + 2443 + 2312 + 131 + 2 + 320
Dez. + 5334 + 1541 + 1947 — 406 — 513 + 12 + 186 — 144 + 3116 + 2679 + 437 — 17 + 782
1969 Jan. + 1702 — 1167 — 1314 + 147 — 207 — 22 — 205 — 16 + 2561 + 1555 + 1006 + 41 + 488
Febr. + 5473 + 2434 + 2355 + 79 — 126 —_— 59 — 56 — 3 + 2907 + 1771 + 1136 —_ 1 + 192
Marz + 3202 + 1148 + 2579 — 1431 — 1143 + 314 + 414 — 100 + 1536 + 1178 + 358 + 8 + 286
April + 2879 + 491 + 528 — 37 + 103 + 306 + 32| - 17 + 2191 + 2136 + 55 + 12 — 121
Mai +1231| — 909 — 745 — 64| — 205, + 185 + 1247 + 61| + 2119 + 1835 + 284 — 17| — 147
Juni + 5541 + 2942| + 3759 — 87| — 87| + 577 + 668 — 91| + 1969 + 1589 <+ 38| — 104| + 157
Juli + 1444 — 1936 — 88| — 1048 — 1012 + 182 + 184 — 2 + 3191 + 2682 + 509 — 146 + 153
Aug. + 5412 + 1179 + 1514 — 335 — 452 + 232 + 215 + 17 + 3610 + 2563 + 1047 — 16 + 407
Sept. + 4204 + 1669 + 1571 + 88 + 194 + 114 + 112 + 2 + 2214 + 1579 + 635 — 1 + 208
Okt. + 4518 — 116 + 580{ — 696 — 720 + 543 + 464 + 78 + 3457 + 2499 + 958 + 6 + 628
Nov. -+ 8558 + 4539 + 5124 — 585 — 607 + 937 + 862 + 75 + 3224|x) + 2495|x) + 729 — 1 — 141
Dez. p) + 8470 + 4067 + 5884 — 1317 — 996 + 1585 + 1553 + 32 + 3223 + 2854 + 369 — 137 — 268

1 Ohne Wertpapierbesténde. — 2 Ohne Ausgleichs-

und Deckungsforderungen. — 3 Ohne Schuldver-

10*

schreibungen eigener Emissionen im Bestand

der Emissionsinstitute. — p Vorlaufig. —

x Statistisch bereinigt.




I1l. Kreditinstitute

Sicht-, Termin- und Spargelder von inldndischen Nichtbanken Umlauf an
- ' ) Bankschuld-
Sichteinlagen Termingelder (einschl. durchlaufender Kredite) Spareinlagen verschreibungen
Unternehmen und Offentliche
Privatpersonen Haushalte
darunter
darunter Umlauf
Versiche- ohne
rungs- darunter Bestande
Unter- unter- Sozial- der in-
nehmen offent- nehmen ver- landi-
und liche und Bau- siche- darunter 2Zu- schen
Zu- Privat- Haus- Zu- Zu- spar- Zu- rungs- Zu- Privat- Spar- sammen Kredit-
sammen | personen | halle sammen | sammen kassen sammen tréger sammen personen | briefe 3) institute | Zeit
+ 3150 + 2897 + 253 + 6327 + 1752 . -+ 4 575 . +11 548 -+10 555 + 83 -+ 4991|1963
+ 3037 -+ 3070 — 33 + 5642 + 2310 . -+ 3332 . +12 530 11 848 + 9852 -+ 6600|1964
+ 3788 + 3386 + 402 + 4299 + 15698 . -+ 2701 . +16 258 +15 603 -+ 8725 + 5991|1965
— 153 + 131 — 284 + 8628 - 4325 + 1674 -+ 4303 + 1060 +16 271 +15 764 . + 4632 -+ 3275|1966
+ 7625 + 6741 + 884 + 8437 + 5474 + 851 + 2963 — 1684 -+17 398 +16 188 + 249 -+ 9527 -+ 1 800 | 1967
+ 4531 + 4168 + 363 14 104 +11 138 + 1650 -+ 2966 — 186 +20 454 +19 175 -+ 1569 +14 158 + 4652|1968
-+ 3868 + 3139 + 729 +14 108 + 8403 e -+ 5705 L +19 652 --18 656 + 1939 +12 166 + 48991969 p)
— 6366 —5192| — 1174 + 2351 + 2291 + 1016 -+ 60 — 1042 + 5681 + 5158 + 444 -+ 4330 + 1422|1968 1. Vj.
+ 3417 + 2749 + 668 + 2186 + 1170 — 3 -+ 1016 + 366 + 2663 + 2358 + 297 + 2823 + 827 2.,
+ 1595 + 1410 + 185 + 3074 + 1381 — 351 - 1693 + 382 -+ 3379 + 3294 + 379 + 3244 + 862 3,
+ 585 4+ 5201 4+ 684 +6493| -+ 6206 + 1016] + 197 + 108 + 8731| <+ 8370| + 448| -+ 3761 + 1541 4.,
— 5857 — 4844 — 1013 + 2981 + 1950 -+ 1699 - 1 031 605 -+ 5095 + 4574 + 805 -+ 3627 4 14361969 1. Vj.
+ 4170 + 3418 + 752 + 3921 + 2826 — 135 -+ 1095 + 724 + 3295 -+ 3275 - 367 -+ 2527 + 686 2.,
+ 1282 + 1642 — 360 + 4467 + 3040 — 54 -+ 1427 + 378 -+ 3057 -+ 3126 -+ 433 + 3234 + 1765 3 .
+ 4273 + 2923 + 1350 + 2739 + 587 + 2152 S + 8205 + 7681 + 334 -+ 2778 + 1012 4. , p)
— 4560 — 3112 — 1448 + 1104 -+ 1500 + 708 — 396 127 + 2611 + 2382 -+ 152 + 2138 + 705|1968 Jan.
— 980 — 1395 + 415 + 1918 + 1189 +~ 269 + 729 — 653 4 2001 -+ 1745 + 124 + 1031 + 416 Febr
— 826 — 685 ~— 141 — 671 — 398 + 38| — 273 — 516 -+ 1069 + 1031 + 168 + 1161 + 301 Marz
+ 1310 + 1816 — 505 -+ 1300 + 1378 + 307 — 78 — 33 + 893 + 729 + 17 -+ 988 -+ 304 April
+ 1008 + 442 + 566 + 2082 + 683 — 157 + 1399 + 353 + 988 + 845 4 104 + 1045 + 247 Mai
=+ 1099 + 492 + 607 —1196| — 891 — 181 — 305 + 46 + 782 + 779 + 76 + 792 + 276 Juni
— 182 + 768 — 950 + 611 -+ 400 — 105 + 211 + 159 + 1196 + 1217 + 153 + 1270 + 457 Juli
+ 594 + 271 + 323 -+ 1566 + 404 — 229 + 1162 + 55 + 1268 + 1134 + 110 + 1322 + 258 Aug.
+ 1183 + 7 + 812 + 897 + 577 - 17 + 320 + 168 + 915 + 943 + 118 + 852 + 147 Sept.
+ 154 + 800 — 646 + 2941 + 2144 + 69 +~ 797 + 118 - 1791 -+ 1687 + 138 + 1131 + 39 Okt.
-+ 2880 + 2855 + 25 4+ 1048 -+ 1090 — 139 |x) — 42 — 321 + 792 + 786 -+ 108 -+ 873 4+ 302 Nov.
+ 2851 + 1546 + 1305 + 2504 + 30862 + 1086 — 558 + 311 + 6148 + 5897 + 203 -+ 1757 + 849 Dez.
— 5927 — 4494 — 1433 + 2698 -+ 2079 + 1303 + 619 + 132 + 2269 -+ 2055 -+ 398 -+ 1698 + 7601969 Jan.
— 167 —~— 590 + 423 + 1496 + 261 + 288 + 1235 — 306 + 1832 + 1496 + 22 + 1221 + 348 Febr.
+ 237 + 240 — 3 — 1213 — 390 4 18 — 823 — 431 -+ 994 + 1023 + 180 -+ 708 + 328 Marz
+ 5§78 + 1010 — 432 +- 1315 + 1468 + 259 — 153 — 56 + 1132 -+ 1092 + 165 + 915 + 298 April
+ 2744 + 2131 + 613 + 5289 + 3936 — 84 + 1353 + 577 + 1065 + 975 + 113 -+ 1228 + 321 Mai
+ 848 + 77 + 571 — 2683 — 2578 — 310 — 105 + 208 4+ 1098 -+ 1208 + 89 + 384 + 67 Juni
— 55 + 1075 — 11301 — 107 — 208 + 56 + 101 + 302 + 966 -+ 985 + 196 + 1208 + 690 Juli
+ 1182 + 642 4+ 540 + 1351 + 104 — &l + 1247 + 70 + 1426 -+ 1353 + 128 + 1179 + 428 Aug.
+ 185 — 75 + 230 + 3223 + 3144 — 49 - 79 -+ 6 + 665 + 788 + 109 + 847 + 847 Sept.
_ 16 + 581 — 597 + 1359 + 1054 + 16 -+ 305 + 317 + 1274 -+ 1316 + 107 -+ 1405 + 429 Okt.
+ 3950 + 2847 + 1103 — 2310 — 2485 — 500 + 175 — 300 + 326 + 423 + 98 + 676 + 106 Nov.
+ 339 — 505 + 844 + 3690 + 2018 s + 1672 Ce + 6605 + 5942 + 129 + 897 + 477 Dez. p)

i



Il. Kreditinstitute

*
2. Aktiva *
Mio DM
Barreserve Kredite an Kreditinstitute 3) Kredite an Nichtbanken
IBL;‘d\k;edlta und Dar-
darunter shen (ohne durch-
Guthaben | Schecks Bank- laufende Kredite) 4)
Stand Zaht der | Ge- bei der und Guthaben schuld-
am berich- schéfte- Deutschen| Inkasso- und Waechsel- | durch- ver- bis
Monats- tenden volu- ins- Bundes- | paplere Ins- Darlehen |diskont- |laufende |schreibun-|ins- Ins- 1 Jahr
ende Institute | men 1) gesamt bank 2) 10) gesamt 3) 4) kredite Kredite gen 5) gesamt gesamt einschl. 8)
Inlands- und Auslandsaktiva
1962 Dez. 3773 326 053 14 870 13 269 1507 78 162 49 440 3168 6 595 18 950 220 925 163 768 30 484
1963 Dez. 3782 |11) 366 516 16 556 14 821 1628 86 538 56 158 3257 8812 20 311 248 142 186 679 |12) 33 099
1964 Dez. 3 765 | 14) 408 038 17 680 15 938 1547 95 606 60 988 4105 6 950 23 563 (14) 280 707 | 15) 211 585 |14) 36 876
1965 Dez. 3743 |18) 456 815 19 272 17 374 1 605 106 429 68 079 4818 7 270 26 262 |19) 316 728 | 20) 240 092 41 124
1966 Dez. 3714|22) 498 379 21 130 18 984 2009 |22) 115514 [23) 73795 5100|24) 9 434|25) 27185 345 438 | 26) 263 760 45 286
1967 Dez. 3693 562 846 18 840 16 423 2 606 | 29) 143 660 92 487 6 575 9 573(30) 35025 |31) 380 886 | 32) 286 175 46 016
1968 Jan. 3686 563 074 15 369 12 819 1414 147 033 94 883 6133 9 559 36 458 383 464 286 053 44 558
Febr. 3 685 569 285 15 057 12 457 1429 150 221 97 708 5 B54 9 586 37 073 387 125 289 495 45 420
Marz 3683 570 639 14 436 11 869 1758 148 056 94 715 5777 9 631 37 933 389 968 293 562 47 077
April 3681 576 182 16 029 13 354 1409 150 648 96 397 6 026 9 810 38 615 392 167 294 790 46 246
Mal 3679 585 747 16 232 13 557 1442 154 600 99 250 6 340 9 597 39 413 396 779 297 642 46 480
Juni 3 676 501 764 16 297 13 440 1918 153 706 97 810 6 349 9618 39 929 403 160 303 166 49 139
Juli 3 668 597 993 16 064 13128 1543 159 275 102 749 6 149 9 635 40 742 404 173 303 502 47 332
Aug. 3 668 605 842 17 782 15 047 1257 160 810 102 954 6 367 9 683 41 806 409 515 307 572 47 853
Sept. 3 667 613 048 15 509 12 831 1899 163 464 105 045 6 448 9 660 42311 414 940 312137 49 497
Okt. 3667 621 531 17 303 14 512 1438 166 367 106 392 7175 9748 43 052 419 418 315 629 49 385
Nov. 3 667 634 037 21 439 18 437 1593 170 575 110 371 6 B03 9778 43 623 422 826 318 595 49 959
Dez. 35) 3 664 646 681 22 010 19 413 2184 176 320 113 571 7 841 10 377 44 531 427 855 321 873 50 231
Dez. 35) 3742 648 258 21931 19 417 2187 178 870 116 705 7 852 10 343 43 970 428 040 322 657 54 388
1969 Jan. 3738 645 679 17 510 14 717 1392 179 710 117 122 7 308 10 372 44 908 429 864 324 900 54 173
Febr. 3739 652 699 15 446 12 673 1 486 181 270 117 805 7 187 10 496 45 781 436 696 331 210 57 196
Marz 3738| 655868 16 964 14 154 1714 178809 | 114077 8040 10 531 46161| 440954 | 334 465 58 688
April 3738 662 821 16 873 13 967 1495 181 926 116 877 7 857 10 414 46 778 444 858 337 407 58 674
Mai 3735 675 017 23 240 20 276 1 458 185 503 121 100 6 426 10 292 47 685 446 334 340 671 §9 281
Juni 3730 680 067 19 818 16 736 1933 187 069 122 408 6297 10 362 48 002 452 385 347 091 63 000
Juli 3726 680 186 20 696 17 399 1356 184 856 119 627 6 320 10 389 48 520 453 870 349 429 61 581
Aug. 3721 689 237 23104 19 996 1 401 185 506 119 063 6 751 10 421 49 271 459 927 354 405 62 257
Sept. 3722 698 610 22 401 19 449 1870 189 258 123 104 6285 10 398 49 471 464 449 358 512 63 893
Okt. 3715 702 971 21 826 18 848 1380 189 610 122 099 6 631 10 433 50 447 469 642 363 137 83 967
Nov. 3714 716 235 19 782 16 378 1688 194 172 124 635 8 161 10 359 51 017 479 765 371 247 67 477
Dez. p) 51237 491 231 381 150 70779
inlandsaktiva
1962 Dez. . . 14 789 13 269 1507 73 156 48 543 3001 6 593 16 959 215 320 160 352 30 062
1963 Dez. . . 16 484 14 821 1628 83 596 53 326 3 151 8 808 20 311 241 188 182 531 |12) 32 693
1964 Dez. . . 17 598 15 938 1547 92 285 57 986 3799 8 937 23 563 [14) 272 290 | 15) 206 799 (14) 36 388
1965 Dez. . . 19175 17 374 1605 102 238 64 145 4 591 7 240 26 262 (18) 306 797 |20) 234 713 40 571
1966 Dez. . . 21014 18 984 2009 [22) 110 448 |23) 69 177 4711(24) 9375(25) 27185 334 708 | 28) 257 799 44 814
1967 Dez. . . 18 745 16 423 2 606 | 29) 134 622 85 105 5016 9476 |30) 35025 [31) 366 771 | 32) 279 432 45 337
1968 Jan. . . 15 265 12 819 1414 136 016 85 417 4 689 9 452 36 458 369 178 279 262 43912
Febr. . - 14 936 12 457 1429 139 194 88 286 4 361 9474 37 073 372 451 282 450 44 708
Mé&rz . . 14 320 11 869 1758 137 307 85 465 4 469 9 440 37 933 375 368 286 385 46 334
Aprll . . 15 874 13 354 1409 140 154 87 408 4717 9 414 38 615 377 005 287 508 45 497
Mal . . 16 072 13 557 1442 143 191 89 373 5 008 9397 39 413 381 091 290 268 45772
Juni . . 16 101 13 440 1918 143 974 89 530 5026 9 489 39 929 386 297 295 102 48 239
Juli . . 15 860 13 128 1543 148 518 93 437 4 839 9 6500 40 742 386 966 295 149 48 488
Aug. . . 17 645 15 047 1257 150 216 93 837 5 047 9 526 41 806 391 609 298 900 47 016
Sept. . . 15 396 12 831 1899 151 469 94 663 5 000 9 495 42 311 396 483 303 086 48 599
Okt. . . 17 198 14 512 1438 153 772 96 047 5 095 9 578 43 052 400 389 306 347 48 421
Nov. . . 21 353 18 437 1593 158 492 100 554 4715 9 600 43 623 403 531 309 150 49 042
Dez. 35) . . 21 890 19 413 2184 163 000 103 348 5512 9 600 44 531 408 865 312 248 49 138
Dez. 35) . . 21 773 19 417 2187 163 540 104 473 5520 9 577 43970 408 915 312878 53 114
1969 Jan. . . 17 334 14 717 1392 160 417 100 596 5311 9 602 44 908 410 617 314 913 §3 020
Febr. . . 15 242 12 673 1486 162 926 102 421 5 006 9718 45 781 416 090 320 490 55 687
Marz . . 16 735 14 154 1714 161 033 99 646 5 580 9 646 45 161 419 382 323 731 57 311
April . . 16 634 13 967 1495 165 220 103 455 5463 9 524 46 778 422 261 326 100 57 373
Mal . . 23 015 20276 1458 167 697 105 858 4 648 9 506 47 685 423 492 328 712 57 782
Junl . . 19 450 16 736 1933 165 384 102 955 4 849 9 578 48 002 429 033 334 641 61183
Juli . . 20 336 17 399 1356 163 985 100 935 4 960 9 570 48 520 430 477 336 580 59 834
Aug. . . 22 854 19 996 1 401 166 404 102 391 5169 9 573 49 271 435 889 341 464 60 947
Sept. . . 22 225 19 449 1870 168 609 104 542 5079 9517 49 471 440 093 345 242 62 434
Okt. . 21 690 18 848 1 380 167 422 102 091 5 380 9 504 50 447 444 611 349 164 62 398
Nov. . 19 617 16 378 1688 171 499 104 876 6183 9 423 51 017 453 169 356 423 65 714
Dez. p) 51 237 461 639 363 844 68 371

* Die Angaben weichen von den Verdffentlichungen
im Monatsbericht Marz 1969 in mehrerer Hinsicht ab
(Anderung des Kreises der erfaBten Institute, der
Bankengruppengliederung sowie verschiedener Sach-
positionen). Die Reihen sind — soweit mdglich —~
vergleichbar gemacht worden. Die Ditferenzen
zwischen den beiden Dezember-Terminen 1968 zeigen

berichte der Deutschen Bundesbank®, 21.Jg., Nr. 4,
April 1969, ,Umgestaltung der Bankenstatistik”, S. 5).
In den Anmerkungen zu den einzelnen Tabellen
(hier Anm. 11 ff} werden statistisch bedingte Ande-
rungen ven 50 Mio DM und mehr, die nicht mit

der Revision der Reihen zusammenhangen,
gesondert vermerkt (Zunahme -+, Abnahme —}, —

den nicht eliminierbaren Kontinuitatsbruch (s. ,Monats- 1 Ohhne Sparpramienforderungen. — 2 Einschl. fallige

12>

Schuldverschreibungen, Zins- und Dividenden-
scheine. — 3 Einschl. Postscheckguthaben. — 4 Ab

2. Dezember-Termin 1968 einschi. Forderungen aus
Namensschuldverschreibungen. — 5 Ohne eigene
Emissionen: ab 2. Dezember-Termin 1968 ohne
Namensschuldverschreibungen. — 6 Bis 1. Dezember-
Termin 1968 nur ,unter 6 Monate*. — 7 Bis 1. Dezem-
ber-Termin 1968 .6 Monate und dariiber”. — 8 Die
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Nachrichtlich:
Schalz-
wechsel Wert- Mobilisie- Schatz- Wert-
und papiere Aus~ rungs- Schuld- Sonstige wechsel papiere
U-Schatze | (ohne gleichs- | papiere verschrei- Aktiva und (einschl.
(ohne Bank- und (Schatz- | bungen (einschl. U-Schétze | Bank- Stand
Wechsel- | durch- Mobill- schuld- Deckungs-| wechsel eigener Bank- (einschl. schuld- am
ber dlskont- | laufende |sierungs- |verschrel- |forderun- |und U- Emis- Beteill- gebdude) |Wechsel- | Mobilisie- | verschrei- | Monats-
1 Jahr7) | kredite Kredite titel} bungen) |gen Schétze) 8)| sionen gungen 9) 10) bestand rungstitel) | bungen) 5)| ende
133 282 20702 17 248 2 400 8 826 7 983 3373 294 1 470 7 452 18 582 5773 25785 | 1962 Dez.
13} 153 580 21903 19 269 2616 9 533 8142 4160 340 1624111) 7528 19 998 6776 29 844 | 1963 Dez.
16) 174 709 23 861 |17) 23 265 2 508 11 093 8 389 2 052 444 1833 8175 21 644 4 560 34 656 | 1964 Dez.
20) 198 968 26 637 |21) 26 007 3332(19) 12104 8 556 678 872 2038 9 193 22 201 4010 {18) 38 366 | 1965 Dez.
26) 218 474 27 592 ZQ 29 312 3613(28) 12420 8741 707 1147 2349 10 085 22 809 4320 (22) 39605 1966 Dez.
32) 240 159 29 406 |133) 31309 9338 (34) 15808 8 850 1513 941 2572 11 828 26 791 10 851 50 833 | 1967 Dez.
241 495 27 898 31 508 11 752 17 352 8 901 683 983 2580 11 548 24 676 12 435 53 810 | 1968 Jap.
244 075 27 553 31 598 12 001 17 581 8 897 373 1003 2581 11 496 24 983 12 374 54 654 Febr.
248 485 27 500 31730 10 807 17 451 8918 1062 1030 2583 11 746 24149 11 869 55 384 Marz
248 544 27 838 31949 10 870 17 775 8 945 513 1011 2 679 11726 24 940 11 383 56 390 April
251 182 | - 28 602 32 149 11 032 18 409 8 945 1015 1014 2694 11 971 24 659 12 047 57 822 Mal
254 027 29109 32 229 10 645 19137 8 874 775 1 063 2731 12 114 24 995 11 420 59 066 Juni
256 170 29 200 32 646 10 455 19 608 8 762 1227 1079 2755 11 877 25 833 11 682 60 350 Juli
259 719 29 685 32764 10 288 20 446 8 760 478 1085 2774 12 141 24 478 10 766 62 252 Aug.
262 640 30 158 32858 9999 21 016 8772 858 1107 2782 12 489 25 695 10 857 63 327 Sept.
266 244 30 622 33 004 10 059 21 319 8785 457 1190 2818 12 540 26 391 10 516 64 371 Okt.
268 636 30 563 33 196 10 051 21 634 8787 1 060 1122 2 871 12 551 27 817 11111 65 257 Nov.
271 6842 32725 32930 9 291 22 366 8 670 1249 905 3130 13 028 30 691 10 540 66 897 Dez, 35)
268 269 32762 32720 9290 21 939 8 672 1250 893 3142 11 945 30745 10 540 65 909 Dez. 35)
270 727 32 028 32 809 9 045 22 369 8713 800 1 053 3327 12 023 26 756 9 845 67 277 | 1969 Jan.
274 014 31812 32813 8 859 23 190 8712 900 1255 3348 12 298 27 948 9759 68 971 Febr.
275 777 33 105 33 003 7 693 23 968 8720 500 1399 3363 12 165 24 777 8193 70129 Maérz
278 733 33 545 33 156 7 925 24093 8732 570 1539 3376 12 184 27 222 8 495 70 871 April
281 390 32 218 33 276 7718 23 736 8715 900 1543 3 442 12 597 28 230 8618 71 421 Mal
284 091 32 482 33 258 6 859 24 084 8 611 700 1697 3 690 12775 25 204 7 559 72 086 Juni
287 848 32 501 33 404 5857 24 214 8 465 1200 1828 3814 12 566 25 185 7 057 72734 Juli
292 148 33 410 33 559 5 348 24 756 8 449 401 1 845 3 862 13 191 25 651 5 749 74 027 Aug.
284 619 33 501 33 594 5472 24 922 8 448 1286 1 990 3 866 13 490 26 610 6758 74393 Sept.
299 170 33763 33 654 4 807 25 827 8 454 811 2013 3883 13 806 26 062 5618 76 274 Okt.
303 770 35 889 33 933 4303 25 840 8 453 811 2007 3936 14 074 26 508 5114 76 957 Nov.
310 371 38 672 34 096 3377 25 620 8316 300 1 666 e N NN 3677 76 857 Dez. p)
130 290 20 482 16 348 1683 8 472 7 983 3373 294 1 421 7 452 17 322 5 056 25 431 | 1962 Dez.
13) 149 838 21 673 17 960 1783 9 097 8 142 4160 340 1564 |11) 7528 18 542 5943 29 408 | 1963 Dez.
16} 170 411 23611 |17) 21 228 1656 10 607 8 389 2052 444 1752 8175 19 816 3708 34170 | 1964 Dez.
20) 194 142 26 20321} 23 290 2521(19) 11514 8 556 678 872 1 951 9193 20 291 3199 183 37 776 | 1965 Dez.
26) 212 985 27 168 |27) 25738 3389 28; 11 873 8 741 707 1147 2246 10 085 20 801 4096 |22) 39058 | 1966 Dez.
32) 234 095 28 275133) 26 842 8345 (34) 15024 8 850 15613 941 2 394 11 828 22 972 9 861 50 049 | 1967 Dez.
235 350 26 858 26 944 10 800 16 413 8 801 683 983 2 407 11 548 21 164 11 483 52 871 | 1968 Jan.
237 742 26 511 26 970 10 989 16 634 8 897 373 1003 2 409 11 496 21 494 11 362 53 707 Febr.
240 051 26 413 27 030 10 190 16 432 8918 1 062 1030 2412 11 746 20 906 11 252 54 365 Marz
242 011 26 661 27 174 9 964 16 753 8 945 513 1011 2416 11726 21 567 10 477 55 368 April
244 496 27 361 27 300 10 071 17 146 8 945 1015 1014 2427 11 971 21 341 11 086 56 559 Mal
246 863 27 730 27 349 10 020 17 222 8 874 775 1063 2 456 12 114 21610 10 795 57 151 Juni
248 661 27 916 27 537 10 000 17 602 8 762 1227 1079 2 487 11 877 22 368 11 227 58 344 Juli
251 884 28 516 27 546 9 881 18 006 8 760 478 1 085 2 498 12 141 21 255 10 359 59 812 Aug.
254 487 29 008 27 526 9789 18 302 8772 858 1107 2503 12 489 22 435 10 647 60 613 Sept.
257 926 29 487 27 611 9711 18 448 8785 457 1190 2536 12 540 22 831 10 168 61 500 Okt.
260 108 29 383 27 737 9 706 18 768 8787 1060 1122 2 557 12 551 24 049 10 766 62 391 Nov.
263 110 31395 27 863 9139 19 550 8 670 1249 905 2794 13 028 26 661 10 388 64 081 Dez. 35)
259 764 31 408 27 651 9138 19 168 8 672 1250 893 2798 11 945 26 600 10 388 63 138 Dez. 35)
261 893 30 739 27 665 B 931 19 656 8713 800 1053 2 975 12 023 23 328 9731 64 564 | 1969 Jan.
264 803 30 609 27 626 B8 805 19 848 8 712 900 1255 2984 12 298 24 430 9705 65 629 Febr.
266 420 31 444 27 721 7 632 20 134 8720 500 1399 2985 12 165 21189 8132 66 295 Marz
268 727 31729 27 822 7 865 20 013 8732 570 1539 3 000 12184 23 550 8435 66 791 | April
270 930 30 652 27 889 7 658 19 866 8715 900 1543 3 062 12 597 24 657 8 558 67 551 Mai
273 458 31153 27 839 6 766 20 023 8 611 700 1697 3303 12775 21702 7 466 68 025 Juni
276 746 31 625 27 867 5764 20176 8 465 1200 1828 3423 12 566 |. 21976 6 964 68 696 Juli
280 517 32 161 27 910 5322 20 583 8 449 401 1845 3 466 13 191 22 287 5723 69 854 Aug.
282 808 32 243 27 923 5 446 20 791 B 448 1286 1990 3470 13 490 23 564 6732 70 262 Sept.
286 766 32 826 27 962 4786 21 419 B 454 811 2013 3 485 13 806 23 086 5597 71 866 Okt.
290 709 34 617 28 145 4 253 21278 8 453 811 2007 3530 14 074 22 877 5064 72 295 Nov.
295 473 37 138 28 003 3328 21010 8 316 300 1 666 ca c B 3 628 72 247 Dez. p)
Moblilisierungstitel stammen aus dem Umtausch von einige Auslandsaktiva enthalten sein. — 25 — 434 Mio DM. — 26 — 703 Mio DM. —
Ausgleichsforderungen der Bundesbank und stellen 11 — 900 Mio DM, — 12 — 75 Mio DM. — 27 + 862 Mio DM. — 28 — 159 Mio DM. —
somit keine Kreditgewahrung der Kreditinstitute an 13 -+ 75 Mio DM. — 14 — 122 Mio DM. — 29 + 143 Mio DM. — 30 + 113 Mio DM. —
den Bund dar. — 9 Einschl. Grundstlcke und Ge- 15 — 1834 Mio DM. — 16 — 1712 Mic DM. — 31 — 161 Mio DM. — 32 + 260 Mio DM, —
bdude, Betriebs- und Geschéaftsausstattung, nicht 17 + 1712 Mio DM. — 18 — 130 Mio DM. — 33 — 260 Mio DM. — 34 — 134 Mio DM. —
eingezahltes Kapital, eigene Aktien und Aktien 19 — 95 Mio DM, — 20 — 205 Mio DM. — 35 Vgl. Anm. *. — p Vorlauflg.

einer herrschenden Gesellschaft. — 10 In den unter 21 + 205 Mio DM. — 22 — 593 Mio DM. —
«Inlandsaktiva® ausgewiesenen Betragen kdnnen auch 23 — 1885 Mio DM. — 24 + 1836 Mio DM, —
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]
3. Passiva *
Mio DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) Einlagen und aufgenommene Kredlte
Sicht- und Termingelder weltergegebene Wechsel Sicht-, Termin- und Spargelder
darunter darunter __ Termin-
Termin-
gelder
von Indossa-
Stand Ge- 1 Monat elgene ments- von
am schafts- bls unter | durch- Akzepte | verbind- Sicht- 1 Monat
Monats- volu- ins- ing- Slcht- 3 Monate | laufende | Ins- Im llch- ins- Ins- ein- bis unter
ende men 1) gesamt gesamt gelder 3) | 3 Kredite gesamt Umlauf 9) ! kelten 4) | gesamt gesamt lagen 4 Jahre 5)
Inlands- und Ausiandspassiva
1982 Dez. 328 053 84 187 51249 12 954 4 569 7 020 5918 630 4 874 190 905 174 082 40 083 25 638
1963 Dez. 10) 366 516 |11) 72505 |11) 58 737 14 826 5380 7884 5884 722 4 579 [12) 212 408 | 12) 194 211 |[12) 43 346 27 358
1964 Dez. 13) 408 038 {14) 79 980 84 202 16 265 6154 | 14) 8449 7329 1007 5772 |15) 233 499 [16) 211 734 [17) 46 292 28 217
1965 Dez. 20) 456 815 91685 (21} 71600 |22) 16506 7506 | 23) 9383 10 702 1448 8749 258 110 234 216 |24) 50 174|25) 28764
1968 Dez. 27) 498 379 |41) 100 246 | 28) 79 286 18 048 8 209 9 603 11357 1474 9 282 (29) 285 813 | 30) 256 669 49 905 34033
1967 Dez. 562 846 116 401 96 459 21 055 7 859 9 626 10 318 1126 8 501 319 856 | 34) 288 601 57 580 40 004
1968 Jan. 563 074 114 312 94 359 18 747 . 9 621 10 332 977 8 494 319 042 287 598 52 844 41 600
Fsbr. 569 285 116 462 97 600 19 271 . 9 570 9 292 868 7 512 322 192 290 575 51 833 43173
Mérz 570 639 115 589 98 092 18 003 5778 9 625 9 872 744 8 358 322 109 290 372 51157 42 386
April 576 182 118 641 97 263 17 741 . 9717 9 661 737 8 067 325 647 293 804 52 427 43 681
Mal 685 747 120 785 99 928 18 510 . 9 760 11 098 815 9 394 329 845 297 858 53 423 45 536
Junl 591 764 122 303 101 340 20 079 4818 9722 11 241 778 9 468 330 709 298 582 54 595 44 415
Jull 597 993 125 444 105 358 19 687 . 9 809 10277 761 8 650 332 456 299 983 54 407 44 698
Aug. 605 842 128 000 105 864 18 720 . 9 800 12 338 762 10 819 335 996 303 350 54 941 45 898
Sept. 613 048 129 204 107 784 20 690 4953 9747 11 673 762 9976 339 346 308 575 56 185 46 670
Okt. 621 531 131 318 109 300 19 711 . 9 780 12 236 830 10 494 344 505 311 533 56 368 49 379
Nov. 634 037 |36) 137 353 | 36) 116 931 22 066 . 9 870 10 552 803 8 625 | 37) 349 405 | 37} 316 301 59 376 50 304
Dez. 42 848 681 140 841 119 835 23 299 10701 10 057 10 949 1074 9212 361 243 327 993 62 409 52 905
Dez. 42 648 258 143 397 122 530 26 596 12827 9 827 11 040 1171 9221 365 364 332128 62 298 49 400
1969 Jan. 845 679 138 528 115 118 23 340 9 088 9753 13 659 1079 11 795 364 464 331 038 56 152 60 905
Febr. 652 699 140 464 118 601 24 799 8286 9777 12 086 935 10 208 367 805 334 273 55 987 51269
Marz 655 868 142 108 114 832 24 980 6 593 9 895 17 379 1011 15 672 367 940 334 301 56 179 50 096
Aprll 862 821 144129 119 159 23 342 10 402 9 849 15121 941 13 408 371 249 337 528 56 821 51 263
Mai 875 017 146 048 125 074 24 827 10 588 9737 11237 823 9 397 380 800 346 969 59 769 56 029
Jun} 680 067 146 567 122 259 27 611 6936 9 749 14 559 984 12 831 380 134 348 263 60 622 53 076
Jull 680 186 144 401 119 934 24 407 6 911 9817 14 650 1014 13 008 381 117 347 141 60 465 52 851
Aug. 689 237 147 748 122 317 25 362 7 824 9 835 15 596 1088 13 766 385 215 351 070 61 649 53 485
Sept. 698 610 149 960 125 967 26 906 9 796 9769 14 224 1048 12 332 389 586 355 363 61 950 56 639
Okt. 702 971 150 057 124 745 26 985 10 070 9 800 15 612 1180 13 568 392 164 357 877 61 849 57 548
Nov. 716 235 158 468 129 479 32 079 11 350 9 867 19122 1580 16 845 394 186 359 761 65 727 54 763
Dez. p) 405 919 371 154 66 482 58 401
Inlandspassiva
1962 Dez. . 60 650 47 822 11 436 4547 7004 5824 630 4780 188 392 171 612 38 831 25 193
1963 Dez. . 68 743 55 069 12 710 5304 7 850 5824 722 4519 209 417 191 286 41 981 26 748
1964 Dez. . [14) 76014 60 350 13 926 6124 |14) 8403 7 261 1007 5704 | 15) 230 443 [ 16) 208 748 (17) 44 896 27 776
1965 Dez. . 138) 86866 (38} 66979 |22) 14132 7457 |23) 9245 10 642 1448 8 691 254 742 230 943 |24) 48 592 /40) 28 396
1968 Dez. . |41) 95452 (28) 74718 15 670 8 195 9448 11 2868 1470 9 215 | 20) 282 285 | 30) 253 308 48 439 33770
1967 Dez. . 110 937 81 151 18 098 7729 9 500 10 286 1128 8 471 315 995 | 34) 284 937 56 064 39 653
1968 Jan. . 109 435 89 647 16 277 . 9 487 10 301 977 8 463 315 302 284 056 51 504 41219
Febr. . 111 347 92 644 16 637 . 9 442 9 261 868 7 481 318 365 286 940 50 524 42 682
Méarz . 110 373 91 059 15 368 5 698 9 489 8 825 744 8 309 318 105 266 569 49 698 41 802
Aprli . 111 441 92 238 15 080 9 580 9623 737 8029 321 725 200 077 51 008 43 201
Mal . 115 198 94 493 15 448 . 9 630 11067 815 9 363 325 907 294122 52 016 45 066
Juni . 116 523 85 751 17 030 4 800 9 601 11171 742 9434 326 668 294 745 53 115 43 927
Julk . 118 754 98 887 16 623 . 9 676 10191 720 8 599 328 448 296 185 62 933 44 245
Aug. . 121 150 99 244 15 7681 . 9 851 12 255 733 10 767 331 984 299 554 63 6527 45 429
Sept. . 121 578 100 378 17 327 4934 9 609 11 591 740 9 916 335 095 302 544 54 710 46 070
Okt. . 123 628 101 833 18 698 . 9 636 12 159 807 10 440 340 119 307 360 54 864 48 690
Nov. . |36) 127 111 | 36) 106 978 17 314 . 9 683 10 450 780 8 546 | 37) 344 810(37) 311934 57 744 49 575
Dez. 42, . 131 098 110 348 19 092 10 431 9 871 10 881 1055 9163 356 518 323 520 60 595 62 272
Dez. 42 . 131 893 111 257 21 548 11 547 9 643 10 993 1171 9174 360 630 327 649 60 488 48 861
1969 Jan. . 129 078 105 905 18 908 8372 9 579 13 594 1079 11730 360 068 326 8681 54 561 50 442
Febr. . 131127 109 508 20 314 7 560 9 591 12 028 935 10 150 363 456 330 147 54 394 50 860
Marz . 1331473 106 131 20 403 5926 9718 17 328 1011 15 619 363 654 330 250 54 631 438 731
April . 134 098 109 368 18 588 9 369 9 667 15 063 941 13 350 366 844 333 380 55 209 50 886
Mal . 133 324 112 630 18 751 9 394 9 555 11139 823 9299 376 055 342 503 57 953 55 807
Junl . 134 228 110188 22 328 6 082 9 575 14 463 984 12735 375 407 341 802 58 801 52 896
Juli . 132 301 108 122 19 537 8243 9648 14 531 1014 12 889 376 407 342 688 68 746 52 417
Aug. . 134 832 109 890 20 127 8905 9 650 15 492 1086 13 662 380 494 348 627 59 928 53 108
Sept. . 135 327 111 651 21 153 8 457 9 578 14 098 1048 12 206 384 6846 350 737 60 083 56 257
Okt. . 135 881 110 897 21 130 8773 9 598 15 386 1180 13 442 387 370 353 355 60 087 57 185
Nov. - 144 676 115 985 26 862 9 404 9 682 19 009 1580 16 732 389 434 355 266 64 017 54 335
Dez. p) . 400 197 365 680 64 356 57 446
* Die Angaben weichen von den Verdifentlichungen berichte der Deutschen Bundesbank', 21.Jg., Nr. 4, ber-Termin 1988 elnschl. Verbindlichkeiten aus
im Monatsberlcht M&rz 1969 in mehrerer Hinsicht ab Aprll 1969, ,Umgestaltung der Bankenstatistik®, S. 5). Namensschuldverschreibungen. — 3 Bis 1. Dezember-
(Anderung des Kreises der erfaBten Institute, der in den Anmerkungen zu den einzelnen Tabellen Termin 1968 nur Einlagen von Kreditinstituten. ~
Bankengruppengllederung sowie verschiedener Sach- (hier Anm. 11 ff} werden statistisch bedingte Ande- 4 Einschl. den Kundsn abgerachnete eigene Ziehun-
positionen). Die Reihen sind — sowsit moglich — rungen von 50 Mio DM und mehr, dle nicht mit gen im Umilauf. — 5 Bis 1. Dezember-Termin 1968
vergleichbar gemacht worden. Die Differenzen der Revision der Reihen zusammaeanhangen, auch einschl. der Termineinlagen von 4 Jahren und
zwischen den belden Dezember-Terminen 1968 zelgen gesondert vermerkt (Zunahme +, Abnahme —). — dariber. — & Bis 1. Dezember-Termin 1968 nur , Auf-
den nicht eliminierbaren Kontinultatsbruch (s. .Monats- 1 Chne Sparpramienforderungen. — 2 Ab 2. Dezem- genommsene langfristige Darlehen“. — 7 Elnschl.
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von Nichtbanken 2) . Nachrichtlich:
gelder Verbind-
llch-
Kapltal kelten
Inhaber- (einschl. Verbind- | aus
schuld- Sonder- | offene lIch- Pensions-
von verechrel- posten ROck- keiten geschéiften| Stand
4 Jahren durch- bungen Rack- Wert- mit lagen aus (sowasit am
und dar- | Spar- Spar- laufende | Iim stellun- berichtl- | Ricklage- | gem. § 10 | Sonstige | Bllanz- Bdrg- nicht Monats-
dber 8) brlefe einlagen | Kredite Umlaut 7) | gen gungen antel! 8) | KWG)8) |Passiva9)|summe 1) | schaften passlviert)| ende
38 488 . 69 873 16 823 42115 2 968 4417 524 14 054 8985 320785 11368 . 11962 Dez.
41 987 . 81 521 18 197 50 504 3173 4 601 560 15619 |10) 7148 10; 361 354 13 412 . |1963 Dexz.
18) 43013 . 94 212 (19) 21765 60 460 3558 4 880 591 17 539 7 631 [13) 401 718 14 837 . | 1964 Dez.
44 601 . 110 677 | 26) 23 894 69 613 3 857 zn; 5200 634 19 554 8 162 | 20) 447 561 16 574 - | 1965 Dez.
30) 45619 . 127 112 |31) 29144 74 520 4133 |32] 5 685 675 (33) 18565 8762 |27) 488 496 17 936 - | 1966 Dez.
34) 46096 249 144672|35) 31255 83 841 4497 6071 737 20 380 11063| = 553658 18 822 - | 1967 Dez.
45 445 401 147 308 31 444 86 021 4719 6272 797 20 857 11 254 553 719 18 718 1968 Jan.
45 715 525 149 329 31 617 87 072 4 898 8 397 807 20 892 10 565 560 861 18 428 - Febr.
45 717 693 150 419 31737 88 260 5136 6 535 859 21 262 10 889 581 511 19 481 Mérz
45 544 810 151 342 31 843 89 227 5122 6 594 867 21 621 10 463 567 258 19 497 . Aprll
45 622 914 152 363 31 887 90 275 5 055 8 805 850 22 189 10 142 576 464 19 896 . Mal
45 425 890 153 187 32127 91118 5018 6 629 859 22 359 12773 581 301 19 929 Junl
45 367 1143 154 380 32 473 92 402 4 991 6 845 856 22 510 12 683 588 477 20 084 Jull
45 583 1253 155 675 32 848 93 730 4 985 6 845 858 22 593 13 035 594 268 20 042 Aug.
45717 1369 | 156634 327 94 404 4962 6 848 853 22 656 14975, 602137 20 485 Sept.
45 833 1507 158 446 32972 95 618 4 964 6 845 857 22710 14 916 610 125 20 759 Okt.
37) 45752 1815 159 254 33104 96 423 4927 6 643 858 2781 15 647 624 288 20 828 Nov.
45 429 1818 165 432 33 250 97 963 4928 6 628 858 23 061 11 158 636 806 21273 . Dez. 423
52 512 1808 166 110 33 238 93 135 4 967 2048 803 23180 15 383 638 389 21 381 2827 Dez. 42
53 396 2209 168 374 33 428 94 993 5232 2098 827 23 444 16 085 633 099 21 452 2 6548|1969 Jan.
54 367 2439 170 211 33 532 96 418 5 046 2059 848 23618 16 443 841 548 22 409 2542 Febr.
54 188 2619 171 218 33 639 97 268 5132 2130 780 24 061 18 451 839 500 22 808 3070 Marz
54 200 2788 172 368 33721 98 323 5118 2130 785 24 483 16 606 848 641 22 787 J 505 Aprll
54 799 2 899 173 473 33 831 99 555 5024 2115 781 24713 15 981 664 603 23 452 3331 Mal
54 969 2983 174 608 33871 100 093 4 950 2121 793 25225 20 184 868 492 23 B20 3198 Juni
55 031 3185 175 609 33976 101 432 4916 2122 788 25 480 19 932 666 550 24 805 3207 Jull
55 536 3313 177 077 34145 102 628 4898 2124 781 25 541 20 302 674 727 25077 3141 Aug.
56 572 3425 17 777 34223 103 620 4 856 2134 782 25 593 22 079 685 434 25783 3339 Sept.
55 886 35632 178 062 34 287 105 048 4 843 2134 789 25 768 22 168 688 839 26 021 3281 Okt.
56 274 3 631 179 366 34 425 105 718 4 819 2138 786 25 832 24 288 698 693 26 156 3 058 Nov.
56 489 3766 186 016 34 765 106 074 . - . 26 052 . e S 2338 Dez. p)
38 168 . B9 422 16 780 42 115 2 866 4 417 524 14 054 8 985 - . .+ | 1962 Dez.
41 587 . 80 970 18 131 50 504 3173 4601 560 15819 |11) 7146 . . . | 1963 Dez.
18) 42578 . 93 500 [19) 21 695 60 480 3558 4 880 591 17 539 7 531 . - 1964 Dez.
44 197 . 109 758 [ 26) 23 799 69 613 3 857 20} 5200 634 19 554 8 162 . . 1965 Dez.
30; 45 070 . 126 029 (31) 28977 74 520 4133 (32 5 665 875 (33) 18 565 8762 . 1966 Dez.
34) 45543 249 143 428 (35) 31058 83 841 4 497 8 071 737 20 380 11 0683 . . 1967 Dez.
44 893 401 146 039 31248 88 021 4719 8 272 797 20 657 11 254 . . < | 1968 Jan.
45 169 525 148 040 31425 87 072 4898 8 397 807 20 892 10 565 . . . Febr.
45 167 693 149 108 31 538 88 260 5138 8 535 859 21 282 10 889 . . . Marz
45 058 810 150 002 31 648 89 227 5122 8 594 887 21 621 10 463 . . . April
45 138 914 150 990 31785 80 275 5 055 6 605 850 22189 10 142 . . . Mal
4 941 990 151772 31923 91 118 5018 6 629 859 22 359 12773 - Jun]
44 898 1143 152 968 32 261 92 402 4 991 6 845 858 22 510 12 689 - . - Jull
45 108 1253 154 238 32 430 93 730 4985 6 645 858 22 593 13 035 . - . Aug.
45 244 1369 1565 151 32 551 94 404 4 962 6648 853 22 858 14 975 . - . Sept.
45 357 1807 156 942 32 759 65 818 4984 8 845 857 2710 14 918 . . Okt.
ar) 45268 18615 187 734 32 876 96 423 4927 6643 858 22 781 16 647 - . Nov.
44 953 1818| 163882 32 998 97 963 4928 8 629 858 23 061 11158 - . . Dez. 42
51 942 1798 164 560 32 881 93135 4 987 2049 803 23 180 15 383 - 2159 Dez. 42
52 835 2194 168 829 33 205 94 993 5232 2 098 827 23 444 16 095 . . 2078|1869 Jan.
53 809 2423 168 661 33 309 96 418 5048 2059 848 23 818 16 443 . . 2233 Febr.
53 630 2603 169 855 33 404 97 268 5132 2130 780 24 061 18 451 . 2701 Mérz
53 730 2768 170787 33 464 98 323 5116 2130 785 24 483 16 808 . . 8027 Aprll
54 210 2881 171882 33 552 99 555 5024 2115 781 24713 15 081 . . 2792 Mal
54 388 2970 172 950 33 805 100 093 4 950 2121 763 25 225 20 184 . - 2675 Jun!
54 441 3166 173 818 72 101 432 4918 2122 788 25 480 18 032 . - 2687 Jull
54 957 3 294 175 342 33 867 102 628 4 898 2124 781 25 541 20 302 . . 2597 Aug.
54 987 3 403 176 007 33 909 103 820 4 858 2134 782 25583 22 079 . 2 431 Sept.
86 312 3510 177 281 34 015 105 048 4 843 2134 789 25768 22168 - 2421 Okt.
55 699 3608 177 607 34 168 105718 4 81 2138 786 25 832 24 288 . 2313 Nov.
56 929 3737| 184212 34517| 106 074 et .. . 26 052 e 1694 Dez. p)
verkaufte, noch zu llefernde inhaberschuldverschrel- 12 + 133 Mlo DM. — 13 — 107 Mlo DM. — 28 — 253 Mio DM. — 29 + 2797 Mio DM. —

bungen; ohne Sparschuldverschrelbungen; bis

1. Dezember-TermIn 1988 auch einschl. ausgegebene
Namensschuldverschrelbungen. — 8 Bls 1. Dezember-
Termin 1968 ,Sonstige Ricklagen“. — 9 In den unter
.lnlandspassiva“ ausgewiesenen Betrigen kénnen

auch einige Auslandspassiva enthalten seln. —

10 — 870

lo DM. — 11 — 133 Mio DM. —

14 + 768 Mio DM. — 15 — 183 Mlo DM. —

18 — 1819 Mio DM. — 17 — 122 Mio DM. —
18 — 1697 Mio DM. — 19 + 1638 Mlo DM, —
20 — 130 Mio DM. — 21 — 254 Mio DM. —
22 — 200 Mlo DM. — 23 + 264 Mio DM. —

24 — 92 Mlo DM. — 25 + 92 Mlo DM. —
28 — 59 Mlo DM. — 27 — 593 Mio DM. —

30 + 58 Mio DM. — 81 + 2739 Mio DM. —
32 — 433 Mlo DM. — 33 — 2620 Mio DM, —
34 + 260 Mjo DM. — 35 — 260 Mlo DM. —
36 + 137 Mio DM. — 37 — 137 Mlo DM. —
38 — 194 Mlo DM. — 39 — 458 Mlo DM. —
40 + 88 Mlo DM. — 41 — 294 Mlo DM. —
42 vgl. Anm. *. — p Vorllufig.
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- . . »
4. Kredite an Nichtbanken nach Befristung und Arten ™
Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mittelfristig
Kredlte
insgesamt
mit | ohne insgesamt
Schatzwechselkredite(n}, Buch- mit | ohne
Wertpapierbestande(n), | insgesamt kredite Wechsel- Schatz- Wertpapierbestdnde(n), | insgesamt
Stand am Ausgleichs- und mit | ohne und Dar- diskont- wechsel- Ausgleichs- und mi | ohne
Monatsende Deckungsforderungen Schatzwechselkredite(n) | lehen kredite 1) kredite Deckungsforderungen Wertpapierbesténde(n)
Nichtbanken, gesamt
1962 Dez. 220 925 201 716 53 586 51 186 30 484 20 702 2 400 167 339 150 530 19 105 18 445
1963 Dez. 248 142 227 851 4) 57618 4) 55002 4) 33099 21 903 2616 §) 190 524 5) 172 849 5) 21920 5) 21151
1964 Dez. 6) 280 701 6) 258 711 6) 63245 6) 60737 6) 36876 23 861 2 508 217 456 197 974 7) 24713 7) 23635
1965 Dez. 13) 316 728 292 736 71093 67 761 41124 26 637 3332 13) 245635 224 975 28 819 27 882
1966 Dez. 345 438 | 16) 320 664 76 491 72 878 45 286 27 592 3613 268 947 | 16) 247 786 34 383 33 311
1967 Dez. 22) 380 886 346 890 84 760 75 422 46 016 29 406 9338 23) 296 126 271 468 38 342 34 911
1968 Jan. 383 464 345 459 84 208 72 456 44 558 27 898 11 762 299 256 273 003 38 032 34 165
Fepr. 387 125 348 646 84 974 72 973 45 420 27 553 12 001 302 151 275 673 38 199 34 301
Mérz 389 968 352 792 85 384 74 577 47 077 27 500 10 807 304 584 278 215 38 545 34 790
AD{“ 392 167 354 577 84 954 74 084 46 246 27 838 10 870 307 213 280 493 38 814 35 065
Mai 396 779 358 393 B6 114 75 082 46 480 28 602 11 032 310 665 283 311 39 138 35 435
Juni 403 160 364 504 88 893 78 248 49 139 29 109 10 645 314 267 286 256 40 180 36 394
Juli 404 173 365 348 86 987 76 532 47 332 29 200 10 455 317 186 288 816 40 140 36 129
Aug. 409 516 370 021 87 826 77 538 47 853 29 685 10 288 321 689 292 483 40 590 36 516
Sept. 414 940 375 153 89 654 79 655 49 497 30 158 9999 325 286 205 498 | 26) 40544 | 26) 36403
Okt. 419 418 379 255 90 066 80 007 49 385 30 622 10 059 329 352 299 248 41 080 36 949
Nov. 422 826 382 354 90 573 80 522 49 959 30 563 10 051 332 253 301 832 40 937 36 784
Dez. 28) 427 855 387 528 92 247 82 956 50 231 32725 9 291 335 608 304 572 41137 36 748
Dez. 28) 428 040 388 139 92 615 83 325 54 388 28 937 9290 335 425 304 814 41 019 36 667
1969 Jan. 429 864 389 737 91 223 82178 54173 28 005 9045 338 641 307 559 40744 36 429
Febr. 436 696 395 935 93 867 85 108 57 196 27 912 8 859 342 729 310 827 40 852 36 405
Mérz 440 954 400 573 95 352 87 659 58 688 28 971 7 693 345 602 312914 41 019 36 738
April 444 858 404 108 95 920 87 995 58 674 29 321 7 925 348 938 316 113 41 833 37 227
Mali 446 334 406 165 94 960 87 242 59 281 27 961 7718 351 374 318 923 42 368 37 649
Junl 452 385 412 831 98 021 91 162 63 007 28 155 6 859 354 364 321 669 42 860 38 293
Juli 453 870 415 334 95 556 89 699 61 581 28 118 5 857 358 314 325 635 43 198 38 578
Aug. 459 927 421 374 96 602 91 254 62 257 28 997 5348 363 325 330120 44 203 39 093
Sept. 464 449 425 607 98 431 92 959 63 893 29 066 5 472 366 018 332 648 44 459 39 270
Okt. 469 642 430 554 98 097 93 290 63 967 20 323 4807 371 545 337 264 45 452 40 046
Nov. 479 765 441 069 103 195 98 892 67 477 31 415 4303 376 570 342 177 46 466 41 266
Dez. p) 491 231 453 918 108 167 104 790 70 779 34 011 3377 383 064 349 128 e 43 415
Inl&ndische Nichtbanken
1962 Dez. 215 320 197 182 52 227 50 544 30 062 20 482 1683 163 093 146 638 18 191 17 533
1963 Dez. 241 186 222 164 4) 56149 4) 54 366 4) 32693 21673 1783 5) 185 037 5) 167 798 5) 21010 5) 20 243
1964 Dez. 6) 272 290 6) 251 638 6) 61655 6) 59999 6) 36388 23 611 1 656 210 635 191 639 7) 23853 7) 22793
1965 Dez. 13) 306 797 284 206 69 295 66 774 40 571 26 203 2521 | 13) 237 502 217 432 28 014 27 0N
1966 Dez. 334708 | 16) 310705 75 371 71982 44 814 27 168 3389 259 337+ 16) 238 723 33 558 32 512
1967 Dez. 22) 366 771 334 549 81 960 73 612 45 337 28 275 8348 | 23) 284 811 260 937 37 364 33 958
1968 Jan. 369 178 333 064 81 570 70770 43912 26 858 10 800 287 608 262 294 37 028 33 187
Febr. 372 451 335 931 82 208 71219 44 708 26 511 10 989 290 243 264 712 37173 33 300
Marz 375 368 339 828 82937 72 747 46 334 26 413 10 190 292 431 267 081 37 457 33727
April 377 005 341 343 82 122 72 158 45 497 26 661 9 964 294 883 269 185 37 702 33978
Mal 38t 091 344 929 83 204 73133 45 772 27 361 10 071 297 887 271 796 37 952 34 274
Junt 386 297 350 181 85 989 75 969 48 239 27 730 10 020 300 308 274 12 38 841 35 088
Juli 386 966 350 602 84 404 74 404 46 488 27 916 10 000 302 562 276 198 38 655 34 715
Aug. 391 609 354 962 85 413 75 532 47 016 28 516 9 881 306 196 279 430 38 893 34 936
Sept. 396 483 359 620 87 396 77 607 48 599 29 008 9789 309 087 282013 26) 38764| 26) 34789
Okt. 400 389 363 445 87 619 77 908 48 421 29 487 9711 312 770 285 537 39 188 35 222
Nov. 403 531 366 270 88 131 78 425 49 042 29 383 9 706 315 400 287 845 39 074 35 087
Dez. 28) 408 865 371 506 89 672 80 533 49 138 31 395 9139 319 193 290 973 39 321 35 099
Dez. 28) 408 915 371 937 89 843 80 705 53 114 27 591 9138 319 072 291 232 39 422 35 238
1969 Jan. 410 617 373 317 88 676 79 745 53 020 26 725 8931 321 941 293 572 39 152 35017
Febr. 416 090 378 725 91 110 82 305 55 687 26 618 8 805 324 980 296 420 39 026 34 958
Marz 418 382 382 896 92 258 84 626 57 311 27 315 7 632 327 124 298 270 39 378 35 272
April 422 261 385 651 92749 84 884 57 373 27 511 7 865 329 512 300 767 40 008 35 578
Mal 423 492 387 253 91 840 84 182 57 782 26 400 7 658 331 652 303 071 40 203 35 763
Juni 429 033 393 633 94 782 88 016 61183 26 833 6 766 334 251 305 617 40 621 36 340
Juli 430 477 396 072 92 846 87 082 59 834 27 248 5764 337 631 308 990 40 868 36 522
Aug. 435 889 401 535 94 025 88 703 60 947 27 756 5322 341 864 312 832 41 590 36 754
Sept. 440 093 405 408 95 694 90 248 62 434 27 814 5 446 344 393 315 160 41782 36 868
Okt. 444 611 409 952 95 578 90 792 62 398 28 394 4786 349 033 319 160 42 528 37 411
Nov. 453 169 419 185 100 117 95 864 65 714 30 150 4253 353 052 323 321 43 244 38 348
Dez. p} 461 639 428 985 104 184 100 856 68 371 32 485 3 328 357 455 328 129 e 39 933

* Die Angaben weichen von den Verbdffentlichungen
im Monaisbericht Mérz 1969 in mehrerer Hinsicht ab
(Anderung des Kreises der erfaBten Institute, der
Bankengruppengliederung sowie verschiedener Sach-
positionen). Die Reihen sind — sowsit méglich —

vergleichbar gemacht worden. Die Differenzen

i6*

zwischen den beiden Dezember-Terminen 1968 zeigen
den nicht eliminierbaren Kontinuitatsbruch (s. ,Monats-
berichte der Deutschen Bundesbank®, 21. Jg., Nr. 4,
Aprit 1969, ,Umgestaltung der Bankenstatistik*, S. 5).

in den Anmerkungen zu den einzelnen Tabellen

(hler Anm. 4 ff} werden statistisch bedingte Ande-

rungen von 50 Mio DM und mebhr, die nicht mit

der Revision der Reihen zusammenhéngen,
gesondert vermerkt (Zunahme +, Abnahme —). —

1 Bis 1. Dezember-Termin 1968 werden alle Wechsel-
diskontkredite unter kurzfristig erfaBt, da eine Auf-
gliederung nach Ihrer Befristung nicht vorliegt. —




Ill. Kreditinstitute

langfristig
Wert- Wert-
papiere papiere Aus-
(ohne insgesam? (ohne gleichs-
Buch- Bank- mit | ohne Buch- Bank- und
kredite Wechsel-~ durch- schuld- Wertpaplerbesténde(n), kredite durch- schuld- Deckungs-
und Dar- diskont- laufende verschrel- Ausgleichs- und und Dar- laufende verschrel- forderun- Stand am
lehen 2) kredite 1) Kredlte bungen) 3) Deckungsforderungen lehen 2) Kredite bungen) 3) gen Monatsende
17 751 694 660 148 234 132 085 115 531 16 554 8 166 7983|1962 Dez.
20 359 792 769 168 604 151 698 133 221 18 477 8764 8142 1963 Dez.
8) 22840 9) 795 1078 10) 192 743 10) 174 338 11) 151 869 12) 22 470 10 015 8 389 [ 1964 Dez.
27 277 605 937 13) 216 816 197 093 14; 171 691 15; 25 402 13) 11167 8 556 | 1965 Dez.
17) 32 465 18) 846 1072 234 564 16) 214 475 19) 186 009 20) 28 466 21) 11348 874111966 Dez.
34 107 804 3 431 23) 257 784 236 557 24) 206 052 25) 30505 23) 12377 B8 850 | 1967 Dez.
33367 798 3 867 261 224 238 838 208 128 30710 13 485 8 901 1968 Jan.
33 510 791 3898 263 952 241 372 210 565 30 807 13 683 8 897 Febr.
33 965 825 3755 266 039 243 425 212 520 30 905 13 696 8918 Mérz
34 174 891 3749 268 399 245 428 214 370 31058 14 026 8 945 Aprll
34 553 882 3703 271 527 247 876 216 609 31 267 14 706 8 945 Mal
35 478 918 3786 274 087 249 862 218 551 31311 15 351 8874 Juni
35 158 971 4011 277 048 252 687 221 012 31675 15 597 8762 Jull
35 533 983 4074 281 099 255 967 224 186 31781 16 372 8 760 Aug.
26) 35448 955 4141 27) 284 742 27) 259 095 27) 227 192 31 903 16 875 8772 Sept.
35 995 954 4131 288 272 262 299 230 249 32 050 17 188 8785 Okt.
35788 996 4153 291 316 265 048 232 848 32 200 17 481 8787 Nov.
35 742 . 1006 4389 294 471 267 824 235 900 31924 17 977 8 670 Dez. 28;
31920 3 825 922 4 352 204 408 268 147 238 349 31798 17 587 8672 Dez. 28
31629 4023 877 4315 297 897 271130 239 198 31932 18 054 8 713 (1969 Jan.
31 612 4 000 893 4 247 302 077 274 422 242 502 31 920 18 943 8712 Febr.
31 672 4134 932 4 281 304 583 276 176 244 105 3207 19 687 8720 Mérz
32 092 4224 911 4 606 307 105 278 886 246 641 32 245 19 487 8732 April
32 481 4257 11 4719 309 006 281 274 248 909 32 365 19 017 8715 Mal
33 102 4327 864 4 567 311 504 283 376 250 982 32 394 19 517 8 611 Juni
33 288 4383 907 4620 315 116 287 057 254 560 32 497 19 594 8 465 Jull
33708 4 413 972 5110 319 122 291 027 258 440 32 587 19 646 8 449 Aug.
33 863 4 435 972 5189 321 559 293 378 260 756 32 622 19 733 8 448 Sept.
34 638 4 440 968 5 406 326 093 297 218 264 532 32 686 20 421 8 454 Okt.
35 768 4 474 1024 5200 330 104 300 911 268 002 32 909 20 740 8 453 Nov.
37 721 4 661 1033 e “e 305 713 272 650 33 063 e 8 316 Dez. p)
16 985 . 544 658 144 902 129 105 113 305 15 800 7 814 7 983 | 1962 Dez.
5; 19 596 . 647 767 164 027 147 555 130 242 17 313 8330 81421963 Dez.
8) 22090 9) 703 1 060 10) 186 782 10) 168 846 11) 148 321 12) 20525 9 547 8389 [ 1964 Dez.
26 588 505 923 13) 209 488 190 341 14) 167 556 15) 22785 13y 10 591 8556 | 1965 Dez.
17) 31798 18) 714 1046 25779 16) 206 211 19) 181 187 20) 25024 21} 10827 8741|1966 Dez.
33 315 643 3 406 23) 247 447 226 979 24) 200 780 25) 26199 23) 11618 8 850 | 1967 Dez.
32 553 634 3842 250 579 229 107 202 797 26 310 12 571 8901 | 1968 Jan.
32 881 619 3873 253 070 231 412 205 061 26 351 12 761 8 897 Febr.
33085 642 3730 254 974 233 354 206 966 26 388 12 702 8918 Mérz
33273 705 3724 257 181 235 207 208 738 26 469 13 029 8945 Aprll
33 578 696 3678 259 935 237 5§22 210 918 26 604 13 468 8 945 Mali
34 376 712 3753 261 467 239 124 212 487 26 637 13 468 8 874 Junt
33 955 760 3940 263 907 241 483 214 706 26 777 13 662 8762 Jull
34 174 782 3 957 267 303 244 494 217 710 26 784 14 049 8760 Aug.
26) 34077 712 3975| 27) 270323 | 27) 247 224 | 27) 220 410 26 B14 14 327 8 772 Sept.
34 529 693 3 966 273 582 260 315 223 397 26 218 14 482 8785 Qkt.
34 367 720 3987 276 326 252 758 225 741 27 017 14 781 8787 Nov.
34 390 . 709 4222 279 872 255 874 228 720 27 154 15 328 8 670 Dez. 28
30 749 3817 672 4184 279 650 255 994 229 015 26 979 14 984 8872 Dez. 28
30 371 4014 632 4135 282 789 258 555 231 522 27 033 15 521 8713 (1969 Jan.
30 320 3991 647 4 068 285 954 261 462 234 483 26 979 15 780 8712 Febr.
30 477 4129 666 4108 287 748 262 998 235 943 27 055 16 028 8720 Marz
30 714 4218 646 4430 289 504 265 189 238 013 27176 15 583 8732 April
30 870 4 252 641 4 440 291 449 267 308 240 060 27 248 15 426 8 715 Mat
31 440 4320 580 4281 293 630 269 277 242 018 27 259 15 742 8 611 Junl
31540 4377 605 4346 296 763 272 468 245 206 27 262 15 830 B8 465 Jull
31715 4 405 634 4 836 300 274 276 078 248 802 27 276 15747 B8 449 Aug.
31 780 4429 659 4914 302 617 278 292 251 028 27 264 15 877 8 448 Sept.
32320 4432 659 5117 306 505 281 749 254 446 27 303 16 302 8 454 Okt.
33 151 4 467 730 4 896 309 808 284 973 257 558 27 415 16 382 8 453 Nov.
34 544 4653 736 Ca e 288 196 260 929 27 267 e 8 316 Dez. p)

2 Ab 2. Dezember-Termin 1968 elnschl. Forderungen
aus Namensschuldverschrelbungen. — 3
1. Dezember-Termin 1968 einschi. Namensschuldver-

schreibungen. — 4 — 75 Mio DM. — § 4 75 Mio DM. —

6 — 122 Mlo DM. — 7 + 313 Mio DM. —
8 + 129 Mio DM. — 9 + 184 Mlo DM. —

Bls

10 — 313 Mio DM. — 11 — 1 841 Mio DM. —

12 + 1528 Mio DM. ~ 13 — 95 Mio DM. —

14 — 205 Mio DM. — 15 + 205 Mio DM. —
16 + 150 Mio DM. — 17 — 132 Mio DM. —

18 + 132 Mio DM. — 19 — 571 Mlo DM. —
20 + 730 Mlo DM. — 21 — 159 Mlo DM, —

22 — 161 Mjo DM. — 23 — 134 Mio DM. —
24 + 260 Mlo DM. — 25 — 250 Mjo DM. —
28 — 60 Mlo DM. — 27 + 60 Mio DM. —

28 Vgl. Anm. *. — p Vorlaufig.
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1. Kreditinstitute

. ™ - A *
5. Kredite an inléindische Nichtbanken nach Schuldnergruppen®
Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
mittelfristig
Kredite insgesamt
mit ohne insgesamt
Schatzwechselkredite(n), mi | ohne
Wertpapierbestande(n), insgesamt Buch- Wechsel- Schatz- Wertpapierbesténde(n), | insgesamt
Stand am Ausgleichs- und mit | ohne kredite und | diskont- wechsel- Ausgleichs- und mit | ohne
Monatsende Deckungsforderungen Schatzwechselkredite(n) Darlehen kredite 1) kredite Deckungsforderungen Wenrtpapierbesténde(n)
Inllindische Unternehmen und Privatpersonen
1962 Dez. 184 453 177 063 51 420 | 50 235 29786 20 449 1185 133 033 126 828 17 319 16 839
1963 Dez. 4) 206 657 4) 198 570 5) 55 359 5) 53911 5) 32276 21 635 1448 6) 151 298 6) 144 659 7) 20145 19 536
1964 Dez. 231 814 223 065 60 672 59 324 35 748 23 576 1348 171 142 163 741 8) 22445 8) 21780
1965 Dez. 14) 259 267 249 952 67 306 66 042 39872 26 170 1264 | 14) 191 961 183 910 25973 25315
1966 Dez. 18) 280 744 271 418 72324 71073 43940 27 133 1251 | 18) 208 420 200 345 29 887 29 291
1967 Dez. 23) 208 879 | 24) 289 081 74 286 | 72 903 44 658 28 245 1383 | 25) 224 593 216178 31 458 30 296
1968 Jan. 207 639 286 982 71 694 70 273 43 445 26 828 1421 225 945 216 709 30 861 29 637
Febr. 299 602 288 877 72 040 70 650 44 167 26 483 1390 227 562 218 227 30 929 29617
Mérz 302 361 291 872 73 498 72107 45 730 26 377 1391 228 863 219 765 31230 30 035
April 303 309 292 698 72 926 71533 44 907 26 626 1393 230 383 221 165 31 465 30 243
Mai 306 675 295 691 73 992 72 589 45 263 27 326 1403 232 683 223 102 31762 30 558
Juni 311 389 300 321 76 711 75 308 47 619 27 689 1403 234 678 225 013 32 694 31 410
Juli 311 531 300 361 75179 73 806 45 929 27 877 1373 236 352 226 555 32 640 31 175
Aug. 315 138 303 779 76 150 74 899 46 424 28 475 1251 238 988 228 880 32 907 31 425
Sept. 318 593 307 033 78 118 76 892 47 924 28 968 1226 240 475 230141 29) 32649 | 29) 31177
Okt. 321 260 309 720 78 201 77 005 47 564 29 441 1196 243 059 232 715 32 901 31 448
Nov. 324 368 312 645 78 905 77 679 48 339 29 340 1226 245 463 234 966 32794 31387
Dez. 40) 329 804 317 481 80 852 79 680 48 329 31 351 1172 248 952 237 801 s3 160 31543
Dez. 40) 334 585 322 669 81 094 79 923 52 364 27 559 1171 253 491 242 746 33 886 32 284
1969 Jan. 334 921 322 705 79 780 78 609 51 915 26 694 1171 255 141 244 096 33 636 32 079
Febr. 339 233 326 775 82135 80 964 54 383 26 581 1171 257 098 245 811 33 499 32 023
Mérz 343732 330 976 84714 | 83 573 56 289 27 284 1141 259 018 247 403 33924 32 437
April 346 475 333 833 85242 | 83 9714 56 490 27 481 1271 261 233 249 862 34 378 32 760
Mal 347 581 335 049 84 497 ° 83 228 56 863 26 365 1269 263 084 251 821 34 546 32 884
Juni 353 910 341 080 88 256 | 87 002 60 206 26 796 1254 265 654 254 078 35 209 33 552
Juli 356 027 343 048 87 368 | 86 104 58 893 27 211 1264 268 659 256 944 35 403 33736
Aug. 360 281 347 330 88 882 87 608 59 888 27720 1274 271 399 259 722 35749 33 951
Sept. 363 665 350 662 90 453 89 249 61 472 27777 1204 273 212 261 413 35 889 34 063
Okt. 367 563 354 145 91 033 89 769 61 406 28 363 1264 276 530 264 376 36 399 34 527
Nov. 41) 376 160 | 41) 362 765 96 157 94 819 64 696 30 123 1338 | 41) 280003 | 41) 267 946 37 192 35 389
Dez. p) 385 932 372 485 101 541 100 132 67 680 32 452 1409 284 391 272 353 ‘. 36 942
Inlindische dffentliche Haushalte
1962 Dez. 30 867 20 119 807 309 276 33 498 30 060 19 810 872 694
1963 Dez. 31) 34529 31) 23594 790 455 417 38 335 31) 33739 31) 23139 865 707
1964 Dez. 32) 40476| 32) 28573 32) 983 | 32) 675 | 32) 640 35 308 39 493 27 898 1408 1013
1965 Dez. 47 530 34 254 1989 732 699 33 1257 45 541 33 522 2 041 1776
1966 Dez. 35) 53964 36) 39287 3 047 909 874 35 2138 | 35) 50917| 36) 38378 3671 3221
1967 Dez. 67 892 45 468 7 674 709 679 30 6 965 60 218 44 759 5 906 3 662
1968 Jan. 715639 46 082 9 876 497 467 30 9 379 61 663 45 585 6 168 3 550
Febr. 72 849 47 054 10 168 569 541 28 9 598 62 681 46 485 6 244 3683
Mérz 73 007 47 956 9 439 640 604 36 8799 63 568 47 316 6 227 3692
April 73 696 48 645 9196 625 590 35 8 571 64 500 48 020 6 237 3735
Mai 74 416 49 238 9212 544 509 35 8 668 65 204 48 694 6190 3716
Juni 74 908 49 860 9278, 661 620 41 8 617 65 630 49199 6 147 3678
Juli 75 435 50 241 9225 598 559 39 8 627 66 210 49 643 6 015 3540
Aug. 76 471 51 183 9 263 633 592 41 8 630 67 208 50 550 5986 3511
Sept. 77 890 52 587 9278 715 675 40 8 563 68 612 51 872 6115 3612
Okt. 79129 53 725 9 418 903 857 46 8 515 69 711 52 822 6 287 3774
Nov. 79 163 53 625 9 226 746 703 43 8 480 69 937 52 878 6 280 3700
Dez. 40) 79 061 54 025 8 820 853 809 4 7 967 70 241 63 172 6 161 3 556
Dez. 40) 74 330 49 268 8 749 782 750 32 7 967 65 581 48 486 5536 2954
1969 Jan. 75 696 50 612 8 896 1138 1105 31 7 760 66 800 49 476 5516 2938
Febr, 76 857 51 950 8975 134 1304 37 7 634 67 882 50 609 5 527 2935
Maérz 75 650 51920 7 544 1053 1022 31 6 491 €8 106 50 867 5454 2835
April 75786 51818 7 507 913 883 30 6 594 68 279 50 905 5 630 2818
Mai 75 911 52 204 7343 954 919 35 6389 68 568 51 250 5 657 2879
Juni 75123 52 553 6 526 1014 977 37 5 612 68 597 51 539 5 412 2788
Juli 74 450 53 024 5478 978 941 7 4 500 68 972 52 046 5 465 2786
Aug. 75 608 54 205 5143 1095 1059 36 4048 70 465 53 110 5 841 2803
Sept. 76 428 54 746 5 241 998 962 37 4 242 71187 53 747 5 893 2 805
Okt. 77 048 55 807 4545 1023 992 31 3522 72 503 54 784 6129 2884
Nov. 42) 77009| 42) 56420 3 960 1045 1018 27 2915 | 42) 73049 | 42) 55375 6 052 2 959
Dez. p) 75 707 56 500 2 643 724 691 33 1919 73 064 55 776 e 2 931

Anmerkungen *, 1 bis 3 s. Tab.
Mio DM. — 5 — 75 Mio DM. — 6 — 93 Mio DM. —
7 + 75 Mio DM. — 8 + 313 Mio DM. — 8 + 129

18*
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Mio DM. — 10 + 184 Mio DM.
12 — 1757 Mio DM. — 13 + 1444 Mio DM, — 14 — 85
Mio DM. — 15 — 205 Mio DM. — 16 + 185 Mio DM. —

— 11 — 313 Mio DM. —

17 — 65 Mio DM. — 18 — 79 Mio DM. — 19 — 132
Mio DM. — 20 + 132 Mio DM. — 21 — 310 Mio DM. —
22 + 310 Mio DM. — 23 — 197 Mio DM. — 24 — 67




1. Kreditinstitute

langfristig
Wert- Wert-
papiere papiere Aus-
(ohne insgesamt (ohne glelchs-
Bank- mit | ohne Bank- und
Buch- Wechsel-~ durch- schuldver- Wertpapierbestdnde(n), Buch- durch- schuldver- Deckungs-
kredite und | diskont- laufende schrel- Ausgleichs~ und kredite und laufende schrei- forderun- Stand am
Darlehen2) | kredite1) Kredite bungen) 3) Deckungsforderungen Darlehen 2) Kredite bungen) 3) gen Monatsende
16 297 . 542 480 115 714 109 989 94 547 15 442 5725 — | 1962 Dez.
18 897 . 639 609 4) 131 153 ; 125123 4) 108 246 16 877 6 030 — | 1963 Dez.
9) 21098 . 10) 682 665 11) 148 697 141 961 12) 122 084 13) 19877 6 736 — | 1964 Dez.
24 829 B 486 658 14) 165 988 158 535 15) 136 652 16) 21943 17) 7393 — 11965 Dez.
19) 28 601 . 20) 690 596 18) 178 533 171 054 21) 147 451 22) 23603 18) 7 479 — | 1966 Dez.
29 683 613 1162 25) 193135 185 882 26) 161 311 27) 24 571 28) 7253 — | 1967 Dez.
29 029 608 1224 195 084 187 072 162 401 24 671 8012 — | 1968 Jan.
29 024 593 1312 196 633 188 610 163 912 24 698 8023 — Febr.
29 422 613 1195 197 633 189 730 165 000 24730 7 903 — Marz
29 565 678 1222 198 918 190 922 166 115 24 807 7 996 — April
29 889 669 1204 200 921 192 544 167 626 24 918 8377 — Mai
30 726 684 1284 201 984 193 603 168 677 24 926 B 381 - Junl
30 440 . 735 1 465 203 712 195 380 170 333 25 047 8332 — Juli
30 688 . 737 1482 206 081 197 455 172 411 25 044 8 626 — Aug.
29) 30 489 688 1472 30) 207 826 198 964 30) 173 905 25 059 B 862 Sept.
30781 . 667 1453 210 158 201 267 176 088 25179 8 891 — Okt.
30 692 . 695 1407 212 669 203 579 178 305 25 274 9 090 — Nov.
30 863 . 680 1617 215 792 206 258 180 876 25 382 9534 — Dez. 40)
27 801 3817 666 1602 219 605 210 462 185 207 25 255 9143 - Dez. 40)
27 439 4014 626 1657 221 505 212 017 186 710 25 307 9 488 — | 1969 Jan.
27 390 3991 642 1476 223 599 213 788 188 529 25 259 9 811 — Febr.
27 647 4129 661 1487 225 094 214 966 189 646 25320 10 128 — Marz
27 901 4218 641 1618 226 855 217 102 191 673 25 429 9753 —_ April
27 996 4252 636 1662 228 538 218 937 193 445 256 492 9 601 — Mal
28 656 4 320 576 1657 230 445 220 526 195 044 25 482 9 919 Juni
28 757 4 377 602 1667 233 256 223 208 197 727 25 481 10 048 — Jull
28 917 4 405 629 1798 235 8650 225 771 200 289 25 482 9879 — Aug.
28 980 4429 654 1826 237 323 227 350 201 880 25 470 9973 Sept.
29 441 4432 654 1872 240 131 229 849 204 333 25 516 10 282 Okt.

30 268 4 467 654 1 803 41) 242 811 } 232 557 41) 206 942 25615 10 254 — Nov.
31578 4653 711 c ces 235 411 209 945 25 466 . — Dez. p)
688 — 6 178 29 188 19 116 18 758 358 2089 7 983 | 1962 Dez.
699 — 8 158 31) 32874 22 432 31) 21998 436 2 300 8142 | 1963 Dez.
992 — 21 395 39 085 26 885 33) 26287 34) 648 2 811 8389 | 1964 Dez.

1757 — 19 265 43 500 31746 30 904 842 3198 8 556 | 1965 Dez.
3197 — 24 450 35) 47 246 35157 37) 33736 38) 1421 39) 3348 8741|1966 Dez.
3632 — 30 2244 54 312 41 097 39 469 1628 4 365 8 850 | 1967 Dez.
3524 — 26 2618 55 495 42 035 40 396 1639 4 559 8901 | 1968 Jan.
3657 — 26 2 561 56 437 42 802 41 149 1653 4738 8 B97 Febr.
3663 — 29 2535 57 341 43 624 41 966 1658 4799 8918 Mérz
3708 — 27 2 502 58 263 44 285 42 623 1 662 5033 8 945 April
3689 — 7 2 474 59 014 44 978 43 292 1686 5091 8 945 Mal
3650 — 28 2 469 59 483 45 521 43 810 1711 5088 8 874 Juni
3515 — 25 2475 60 195 46 103 44373 1730 5 330 8762 Jull
3486 — 25 2 475 61222 47 039 45 299 1740 5423 8760 Aug.
3588 24 2503 62 497 48 260 46 505 1755 5 465 8772 Sept.
3748 — 26 2513 63 424 49 048 47 309 1739 5 591 8785 Okt.

3 675 - 25 2 580 63 657 49 179 47 436 1743 5 691 8787 Nov.
3527 — 29 2 605 64 080 49 616 47 844 1772 5794 8 670 Dez. 40;
2948 — 6 2 582 60 045 45 532 43 808 1724 5 841 8672 Dez. 40
2932 — 6 2578 61 284 46 538 44 812 1726 6033 8713 | 1969 Jan.
2930 — 5 2 592 62 355 47 674 45 954 1720 5 969 8712 Febr.
2830 — 5 2619 62 652 48 032 46 297 1735 5900 8720 Mérz
2813 — 5 2812 62 649 48 087 46 340 1747 5 830 8732 April
2874 — 5 2778 62 911 48 371 46 615 1756 5825 8715 Mai
2784 — 4 2 624 63 185 48 751 46 974 1777 5823 B 611 Junl
2783 — 3 2 679 63 507 49 260 47 479 1781 5782 B 4685 Juli
2798 — 5 3038 64 624 50 307 48 513 1794 5 868 B 449 Aug.

2 800 — 5 3088 65 294 50 942 49 148 1794 5904 8 448 Sept.
2879 5 3245 66 374 51 900 50 113 1787 6 020 8 454 Okt.
2883 — 76 3093 42} 66997 52 416 42) 50 616 1 800 6128 8 453 Nov.

2 966 — 25 < <. 52 785 50 984 1801 I 3 316 Dez. p)

Mio DM. — 25 — 170 Mio DM.
27 — 260 Mio DM, — 28 — 130 Mio DM. — 29 — 60
Mio DM. — 30 + 60 Mio DM. — 31 + 168 Mio DM. —

— 26 + 220 Mlo DM. —

32 — 122 Mio DM. — 33 — 84 Mio DM. — 34 + 84
Mio DM. — 35 + 79 Mio DM. — 36 + 159 Mio DM.
37 — 261 Mio DM, — 38 + 420 Mio DM. — 39 — 80

Mio DM. — 40 Vgl. Anm. *. — 41 + 213 Mio DM, —
42 — 213 Mio DM. — p Vori&uflg.
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6. Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken
H *
nach Befristung und Arten™
Mio DM
Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dartber
Sichteinlagen {ohne Sparbriefe und ohne durchlautende Kredite) 1) 2)
1 Monat bis unter 4 Jahre 2)
Einlagen
und
aufge- .
nommene aiber
Kredite 1 Monat 3 Monate 1 Jahr 4 Jahre
Stand am insgesamt taglich bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Monatsende 1) insgesamt fallig 1 Monat insgesamt insgesamt 3 Monate einschl. 4 Jahre dariiber
Nichtbanken, gesamt
1962 Dez. 190 905 40 083 64 126 25 638 4192 9678 11 768 38 488
1963 Dez. 3) 212 408 43 345 3) 69345 3) 27358 4 664 3) 10176 12518 41 987
1964 Dez. 4) 233 499 5) 46 292 6) 71230 28 217 5 261 9 661 13 265 6) 43013
1965 Dez, 258 110 8) 50174 9) 73365 10) 28 764 5207 11) 8820 12) 14737 44 601
1966 Dez, 14) 285 813 49 905 15) 79 652 34033 4638 16 311 13 084 15) 45619
1967 Dez. 319 856 57 580 17) 86100 40 004 7 849 18 084 1407 17) 46 096
1968 Jan. 319 042 52 844 87 045 41 600 17 458 24 142 45 445
Febr. 322 192 51833 88 888 43173 18 206 24 968 45 715
Maérz 322 109 51157 88 103 42 386 5391 | 20 B53 16 142 45 717
April 325 647 52 427 . 89 225 43 681 16 853 26 828 45 544
Mai 329 845 53 423 . 91 158 45 536 17 458 28 078 45 622
Juni 330 709 54 595 89 840 44 415 5730 | 21745 16 940 45 425
Juli 332 458 54 407 . 90 053 44 686 15 274 29 412 45 367
Aug. 335 996 54 941 . 91 481 45 898 16 356 29 542 45 583
Sept. 339 346 56 185 92 387 46 670 6300 | 22 973 17 397 45 717
Okt. 344 505 56 368 . 95 212 49 379 19723 29 656 45 B33
Nov. 19) 349 405 59 376 . 19) 96 056 50 304 20 517 29787 | 18) 45752
Dez. 24) 361 243 62 409 . . 98 334 52 905 9 655 25 861 17 389 45 429
Dez. 24) 365 364 62 298 61 475 823 101 912 49 400 9756 31 257 8 387 52 512
1969 Jan. 364 464 56 152 55 819 333 104 301 50 905 8874 33 453 8578 53 396
Febr. 367 805 §5 987 55 660 327 105 636 51 269 8090 34720 8 459 54 367
Mérz 367 940 56 179 55 748 431 104 284 50 096 6 608 35 343 8 145 54 188
April 371 248 56 821 56 589 232 105 553 51 263 7 230 35 796 8237 54 290
Mai 380 800 59 769 59 416 353 110 828 56 029 9195 38 480 8 354 54 799
Juni 380 134 60 622 €0 105 517 108 045 53 076 7 329 37 654 8 093 54 969
Jull 381 117 60 465 60 070 395 107 882 52 851 8 343 36 318 8192 55 031
Aug. 385 216 61 649 61074 575 109 031 53 495 8127 37 309 8 059 55 536
Sept. 389 586 61 950 61 465 485 112211 56 639 8 547 40127 7 965 55 572
Okt. 392 164 61 849 61 122 727 113 434 57 548 9 749 39 877 7 922 55 B86
Nov. 394 186 65 727 64 843 884 111 037 54 763 9708 37 325 7730 56 274
Dez. p) 405 919 66 482 PN e 114 890 58 401 e N e 56 489
Inlindische Nichtbanken
1962 Dez. 188 392 38 831 63 359 25193 4104 9534 11 555 38 166
1963 Dez. 209 417 41 981 68 335 26 748 4 571 9995 12182 41 587
1964 Dez. 4) 230 443 5) 44896 6) 70352 27776 5228 9 604 12 944 6) 42576
1965 Dez, 254 742 8) 48592 20) 72593 21) 28 396 5155 22) 8687 23) 14554 44 197
1966 Dez. 14) 282 285 48 439 15) 78 840 33770 4 576 16 233 12 961 15) 45070
1967 Dez. 315 995 56 064 17) 85196 39 653 7 800 17 913 13 940 17) 45543
1968 Jan. 315 302 51 504 86 112 41 219 17 352 23 867 44 893
Febr. 318 365 50 524 87 851 42 682 18 085 24 597 45 169
Mérz 318 105 49 698 87 069 41 902 5331 | 20 643 15 928 45 167
April 321725 51 008 88 257 43 201 16 748 26 453 45 056
Mai 325 907 52 016 90 202 45 066 17 377 27 689 45136
Juni 326 668 53 115 88 868 43 927 5674 | 21 526 16 727 44 941
Juli 328 446 52 933 89 141 44 245 15203 29 042 44 896
Aug. 331 984 53 527 90 538 45 429 16 252 29177 45 109
Sept. 335 095 54 710 91 314 46 070 6244 | 22 607 17 219 45 244
Okt. 340 119 64 864 94 047 48 690 19 491 29 199 45 357
Nov. 19) 344 810 57 744 19) 94 841 49 575 20 234 29 341 19) 45 266
Dez. 24) 356 516 60 595 . . 97 225 52 272 9 491 25 595 17 186 44 953
Dez. 24) 360 630 60 488 59 671 817 100 803 48 861 D 584 30 969 8308 51 942
1969 Jan. 360 066 54 561 54 231 330 103 277 50 442 8 794 33140 8 508 52 835
Febr, 363 456 54 394 54 074 320 104 669 50 860 8 039 34 428 8 393 53 809
Mérz 363 654 54 631 54 203 428 103 361 49 731 6 555 35092 8 084 53 630
April 366 844 55 209 54 984 225 104 616 50 886 7172 35 543 8171 53 730
Mai 376 055 57 953 57 606 347 109 817 55 607 9118 38 202 8 287 54 210
Juni 375 407 58 801 58 289 512 107 081 52 696 7 297 37373 8 026 54 385
Jull 376 407 58 746 58 354 392 106 858 52 417 8280 35 997 8130 54 441
Aug. 380 494 59 928 59 359 569 108 063 53 106 8 067 37 041 7 998 54 957
Sept. 384 646 60 083 59 602 481 111 244 56 257 8 469 39 884 7 804 54 987
Okt. 387 370 60 067 59 345 722 112 497 57 185 9671 39 855 7 859 55 312
Nov. 389 434 64 017 63 137 880 110 034 54 335 9613 37 050 7 672 55 699
Dez. p) 400 197 64 356 e e 113 375 57 446 14 809 35 034 7603 55 929

* Die Angaben weichen von den Verdffentlichungen
im Monatsbericht Marz 1969 in mehrerer Hinsicht ab
(Anderung des Kreises der erfaBten Institute, der
Bankengruppengliederung sowie verschiedener Sach-
positionen). Die Reihen sind — sowsit mdglich —
vergleichbar gemacht worden. Die Differenzen
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zwischen den beiden Dezember-Terminen 1968 zeigen
den nicht eliminierbaren Kontinuitatsbruch (s. ,Monats- der Revision der Reihen zusammenhéngen,
berichte der Deutschen Bundesbank®, 21, Jg., Nr. 4,
April 1969, ,Umgestaltung der Bankenstatistik, 8. §).
In den Anmerkungen zu den einzelnen Tabellen
(hisr Anm. 3 ff) werden statistisch bedingte Ande-

rungen von 50 Mio DM und mehr, die nicht mit

gesondert vermerkt (Zunahme +, Abnahme —). —
1 Bis 1. Dezember-Termin 1968 ohne Verbindlich-
keiten aus Namensschuldverschreibungen. —
2 Bis 1. Dezember-Termin 1968 liegt eine ent-




ll. Kreditinstitute

Sparbriefe Spareinlagen :‘,gﬂﬁd‘:
mit vereinbarter Kindlgungsfrist Verblnd-
4 Jahre lichkelten
und dariber Penslong-
mit gesetz- geschéllen
4 Jahre licher pramlen~ Durch- {soweit
unter und Kindi- unter be- laufende nicht Stand am
insgesamt | 4 Jahre dariiber insgesamt | gungsfrist insgesamt | 4 Jahre glinstigte sonstige Kredite passiviert) | Monatsende
69 873 . - . 3978 . 168 823 - | 1962 Dez.
81 521 55197 26 324 . 8 026 . 18 197 - | 1963 Dez.
94 212 63 067 31 145 . B 269 . 7; 21765 - | 1964 Dez.
110 677 74 404 36 273 . 10 397 . 13) 23894 - | 1965 Dez.
- . - 127 112 83 030 44 082 - 12 786 . 16) 29144 - | 1966 Dez.
249 5 244 144 672 92 350 52 322 . 15 213 . 18) 31255 - | 1967 Dez.
401 10 391 147 308 . - . 15 049 . 31 444 - 11968 Jan.
525 11 514 149 329 . . . 15 244 . 31617 . Febr.
693 14 679 150 419 95 613 54 808 . 15 483 . 31737 . Mérz
810 16 794 151 342 . . 15 710 . 31 843 . April
914 16 838 152 363 . . . 15 937 . 31 987 . Mal
990 17 973 153 157 98 543 56 614 . 16 254 . 32127 . Juni
1143 18 1125 154 380 . . . 15 362 . 32473 . Jull
1253 19 1234 156 675 - . . 15 433 . 32 646 . Aug.
1369 20 1349 156 634 99 004 57 630 . 15 687 . 327 . Sept.
1507 21 1486 158 446 . . 15 815 . 32972 . Okt.
1615 21 1594 169 254 . . . 16 050 . 33 104 . Nov.
1818 24 1794 165 432 102 613 62 819 . 17 301 . 33 250 . Dez. 24}
1808 24 1784 166 110 103 016 63 094 43 232 17 355 2 507 33 236 . Dez. 24
2209 25 2184 168 374 104 264 64 110 44 458 16 877 2775 33 428 - 11969 Jan.
2 439 26 2413 170 211 105 002 65 202 45 108 17 074 3022 33532 - Febr.
2619 26 2593 171 219 105 026 66 193 45 672 17 328 3193 33 639 . Mérz
2786 27 2759 172 368 105 309 67 059 48 161 17 570 3328 33721 . April
2899 27 2872 173 473 105 587 67 886 46 659 17 797 3430 33 831 . Mal
2 988 27 2 961 174 608 105 867 68 741 47 025 18 157 3 559 33 871 . Junl
3185 28 3157 175 609 107 391 68 218 47 562 16 592 4 064 33978 . Jull
3313 27 3286 177 077 108 220 68 857 47 898 16 655 4 304 34 145 . Aug.
3425 29 3396 177 777 108 411 69 366 48 009 16 847 4510 34 223 . Sept.
35632 29 3503 179 062 108 988 70 074 48 254 17 089 4731 34 287 B Okt.
3631 30 3601 179 366 108 822 70 544 48 256 17 342 4 946 34 425 . Nov.
3 766 28 3738 186 016 s R B 18779 e 34 765 . Dez. p)
. . 69 422 . . . 3978 . 16 780 - | 1962 Dez.
. . 80 970 . . . 8 026 . 18 131 - 11963 Dez.
93 500 . . . 8 269 . 21695 - | 1964 Dez.
109 758 . . . 10 397 < | 13) 23799 - | 1965 Dez.
. . . 126 029 - . - 12 786 . 16) 28 977 - | 1966 Dez.
249 5 244 143 428 - . - 15 213 . 18) 31058 - | 1967 Dez.
401 10 391 146 032 - . - 15 049 . 31 246 - 11988 Jan.
525 " 514 148 040 - . . 15 244 . 31425 . Febr.
693 14 679 149 109 - . . 15 483 . 31 536 . Marz
810 18 794 150 002 . . . 15 710 . 31 648 . Aprit
914 16 898 150 990 - . . 15 937 . 31 785 . Mai
990 17 973 161 772 - . . 16 254 . 31 923 - Juni
1143 18 1125 152 968 . . . 15 362 . 32 261 . Jull
1253 19 1234 154 236 . . . 15 433 - 32 430 . Aug.
1369 20 1 349 155 151 . . . 15 587 . 32 551 . Sept.
1507 21 1 486 158 942 . . . 16 815 . 32 759 . Okt
1615 21 1594 157 734 . . . 16 050 . 32 876 . Nov.
1818 24 1794 163 882 . . . 17 301 . 32 996 . Dez. 24;
1798 24 1774 164 560 102 097 B2 463 42 629 17 355 2479 32 981 602 Dez. 24
2194 25 2 169 166 828 103 379 63 450 43 830 16 877 2743 33 205 570 | 1969 Jan.
2423 26 2397 168 661 104 131 64 530 44 469 17 074 2987 33 309 608 Febr.
2 603 26 2577 169 655 104 145 65 510 45 022 17 328 3160 33 404 559 Mérz
2768 27 2741 170 787 104 413 66 374 45 510 17 570 3294 33 464 573 Aptil
2 881 27 2854 171 852 104 676 67 178 45 983 17 797 3396 33 652 582 Mai
2970 27 2 943 172 950 104 939 68 011 46 335 18 157 3519 33 605 617 Juni
3186 28 3138 173 918 106 445 67 471 46 862 16 592 4017 33 721 616 Juli
3294 27 3 267 175 342 107 249 68 093 47 183 16 655 4255 33 867 604 Aug.
3 403 29 3374 176 007 107 419 68 588 47 285 16 847 4 456 33 909 676 Sept.
3510 29 3 481 177 281 107 997 69 284 47 522 17 089 4673 34 015 763 Okt.
3608 30 3578 177 607 107 850 89 757 47 529 17 342 4 886 34 168 686 Nov.
3737 28 3709 184 212 B ce e 18 779 e 34 517 e Dez. p)
sprechende Gllederung nach der Befristung nicht vor. 8 — 92 Mio DM. — 9 + 141 Mio DM. — 20 + 105 Mio DM. — 21 + 68 Milo DM. —
Lediglich fUr die Vierteljahresmonals lagen in etwa 10 + 92 Mio DM. — 11 — 233 Mio DM. — 22 — 239 Mio DM. — 23 + 307 Mio DM. —
vergleichbare Angaben [ir die ,Termineinlagen®, aber 12 4 325 Mio DM. — 13 — 59 Mio DM. — 24 Vgl. Anm. *. — p Vorlauflg.
nicht {Ur dle ,Aufgenommenen Gelder” vor. — 3 + 133 14 4 2797 Mio DM. — 15 + 58 Mio DM. —
Mio DM. — 4 — 183 Mio DM. — 5 — 122 Mio DM, — 16 + 2739 Mio DM, — 17 + 260 Mio DM. —
6 — 1697 Mio DM. — 7 + 1638 Mio DM. — 18 — 260 Mio DM. — 19 — 137 Mio DM. —
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Il. Kreditinstitute

7. Einlagen und aufgenommene Kredite von inldndischen Nichtbanken
o . »
nach Gldubigergruppen®
Mio DM
Termingelder mit Befristung von 1 Monat und dariiber 1) 2)
Sichteinlagen (ohne Sparbriefe und ohne durchlaufende Kredite)
1 Monat bis unter 4 Jahre
Einlagen
und
aufge-
nommene
Kredite 1 Monat 3 Monate iber 1 Jahr | 4 Jahre
Stand am ins~ taglich bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und_
Monatsende gesamt 1) insgesamt fallig 1 Monat insgesamt insgesamt 3 Monate einschl. 4 Jahre dariiber
Inldndische Unternehmen und Prlvatpersonen
1962 Dez. 114 613 33 601 16 965 13 610 2074 5771 5765 3355
1963 Dez. 129 930 36 498 18 689 14 999 2224 6286 6 489 3 690
1964 Dez. 147 282 39 568 21 096 16 736 2529 6799 7 408 4 360
1965 Dez. 4) 168214 5) 42862 6) 22844 7) 18121 2944 8) 6159 9) 9018 4723
1966 Dez. 188 489 42993 27 120 22 013 2 495 11 083 8 435 5107
1967 Dez. 217 448 49734 32 565 27 405 4 951 13 266 9188 5160
1968 Jan, 218 489 46 622 34 073 28 867 12 111 16 756 5206
Febr. 220 268 45 227 35 232 29 981 12 458 17 523 5 251
Mérz 220 373 44 542 34 818 29 560 2777 | 15 419 11 364 5 258
April 224 476 46 357 36 195 30935 11 756 19 180 5 260
Mai 226 528 46 799 36 881 31 595 11 520 20 075 5 286
Juni 226 972 47 291 35 987 30 714 2789 | 15 845 12 080 5273
Juti 229 522 48 059 36 393 31160 10 067 21 093 5233
Aug. 231 459 48 330 36 793 31 549 10 373 21 176 5244
Sept. 233 446 48 701 37 368 32119 3075 | 16 640 12 404 5249
Okt. 238 237 49 501 39 516 34 254 13 161 21093 5262
Nov. 243 092 52 358 40 599 35 291 14 064 21227 5308
Dez. 23) 253 814 53 902 . . 43 635 38 311 6 246 19 393 12 672 5324
Dez. 23) 262 311 55 420 54903 517 48 044 37 688 6494 24 444 6750 10 356
1969 Jan. 262 589 50 926 50 664 262 50 051 39 403 5 401 26 693 7 309 10 648
Febr, 264 122 50 336 50 081 255 50 360 39 406 4524 27 700 7182 10 954
Mérz 265 175 50 576 50 199 377 43 908 38 785 3513 28 312 6960 11123
April 268 940 51 586 51410 176 51 391 40 131 4178 28 874 7 079 11 260
Mai 276 104 53717 53 464 253 55 315 43 903 5 882 30 847 7174 11 412
Juni 275 070 53 994 53 626 368 52 754 41136 4233 30 043 6 860 11618
Juli 277 161 55 069 54724 345 52 528 40 706 5200 28 631 6875 11 822
Aug. 279 355 55 711 55 232 479 52 605 40 630 4639 29 143 6848 11975
Sept. 283 277 55 636 55 270 366 55 800 43 825 5 000 32 086 6739 11975
Okt. 286 291 56 217 55724 403 56 841 44 694 5995 32023 6 676 12 147
Nov. 287 089 59 064 58 582 482 54 364 42 009 5 960 29 573 6 476 12 355
Dez. p) 295 058 58 559 e .- 56 408 43739 10 153 27 186 6 400 12 669
Inldndische 3ffentliche Haushalte
1962 Dez. 73779 5230 . 46 394 11 583 2030 3763 5790 34 811
1963 Dez. 79 487 5483 . 49 646 11748 2347 3709 5693 37 897
1964 Dez. 11) 83161 12) 5328 . 13) 49256 11 040 2 699 2805 5536 | 13) 38216
1965 Dez. 15) 86528 5730 . 49 749 10275 2211 2528 5536 39 474
1966 Dez. 17) 93796 5 446 . 18) 51720 11 757 2 081 5150 4526 | 18) 39963
1967 Dez. 98 547 6 330 . 20} 52631 12 248 2849 4 647 4752 20) 40383
1968 Jan. 96 813 4882 . 52 039 12 352 5241 7111 39 687
Febr. 98 097 5297 . 52 619 12701 5627 7074 39 918
Marz 97 732 5156 . 52 251 12342 2554 | 5224 4564 39 909
April 97 249 4651 52 062 12 266 4993 7273 39 796
Mai 99 379 5217 53 321 13 471 5 857 7614 39 850
Juni 99 696 5824 52 881 13213 2885 | 5 681 4 647 39 668
Juli 98 924 4874 52748 13 085 5136 7 94 39 663
Aug. 100 525 5197 53 745 13 880 5 879 8 001 39 865
Sept. 101 649 6009 53 946 13 951 3169 | 5967 4815 39 995
Okt. 101 882 5 363 54 531 14 436 6 330 8108 40 095
Nov. 22) 101 718 5388 22) 54242 14 284 6170 8114 22) 39958
Dez. 23) 102 702 6693 . . 53 590 13 961 3245 6202 4514 39 629
Dez. 23) 98 319 5 068 4768 300 52 759 11173 3090 6525 1558 41 586
1969 Jan. 97 477 3635 3567 68 53 226 11039 3393 6 447 1199 42187
Febr. 99 334 4058 3993 65 54 309 11 454 3515 6728 121 42 855
Mérz 98 479 4055 4004 51 53 453 10 946 3042 6780 1124 42 507
April 97 904 3623 3574 49 53 225 10 755 2994 6669 1092 42 470
Mai 99 951 4236 4142 94 54 502 11 704 3236 7 355 1113 42 798
Juni 100 337 4 807 4663 144 54327 11 560 3064 7330 1166 42 767
Juli 99 246 3677 3630 a7 54 330 11711 3090 7 366 1255 42619
Aug. 101 139 4217 4127 90 55 458 12 476 3428 7 898 1150 42 982
Sept. 101 369 4 447 4332 115 55 444 12 432 3469 7798 1165 43 012
Okt. 101 079 3 850 3621 229 55 656 12 491 3676 7632 1183 43 165
Nov. 102 345 4953 4 555 398 55 670 12326 3653 7477 1196 43 344
Dez. p) 105 139 5797 co. Cee 56 967 13 707 4 656 7 848 1203 43 260

Anmerkungen *, 1 und 2 s. Tab. !lI, 6. — 3 Bis

1. Dezember-Termin 1968 ist die Aufgliederung nach

Wirtschaftssektoren nur beschrankt vergieichbar;
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vgl. auch Tabelle 11l, 12b) sowie Anm. *. —
DM. — 5 — 92 Mio DM. —
6 + 87 Mio DM. — 7 + 68 Mio DM. —

4 + 82 Mio

8 — 217 Mio DM. — 9 + 285 Mio DM. —
10 + 87 Mio DM, - 11 — 171 Mio DM. ~
12 — 122 Mio DM, -~ 13 — 1712 Mio DM. —




I1l. Kreditinstitute

Sparbriefe Spareintagen
Nach-
mit vereinbarter Kiindigungsfrist richtilch:
V ind-
4 Jahre und dariber Iizr:ig}?en
aus Pen-
mit sionsge-
gesetz- schaften
4 Jahre licher pramien- Durch- (soweit
unter und insgesamt | Kindi- unter be- laufende nicht Stand am
insgesamt {4 Jahre dariber 3) gungsfrist | insgesamt [ 4 Jahre glinstigte sonstige Kredite passlvlert) | Monatsende
. . . 63 737 . . . 3978 . 310 1962 Dez.
. . . 74 405 48 081 26 324 . 6 026 - 338 1963 Dez.
. . . 86 402 . . 8 269 . 216 1964 Dez.
. . - 102 268 10 397 . 10) 240 1965 Dez.
. . . 118 087 12 786 . 289 1966 Dez.
249 5 244 134 582 15 213 318 1967 Dez.
401 10 391 137 083 15 049 310 1968 Jan.
525 11 514 138 944 16 244 340 Febr.
693 14 679 139 964 15 483 356 Mérz
810 16 794 140 757 . 15710 357 April
914 18 898 141 580 . 15 937 354 Max_
990 17 973 142 347 . 16 254 357 Juni
1143 18 1125 143 576 . . 15 362 351 Juli
1253 19 1234 144 728 : . 15 433 355 Aug.
1369 20 1349 145 651 - - 15 587 357 Sept.
1507 21 1486 147 360 15 815 . 353 Okt.
18615 21 1594 148 162 16 050 . 360 Nov.
1818 24 1794 154 073 - - . 17 301 . 386 Dez. 23)
1714 24 1690 156 763 98 603 58 160 38 610 17 355 2195 370 Dez. 23)
2 098 25 2073 159 072 99 935 59 137 39 792 16 877 2 468 442 1969 Jan.
2 319 26 2293 160 713 100 664 60 049 40 306 17 074 2 669 394 Fe”br.
2 49 26 2 465 161 744 100 737 61 007 40 850 17 328 2 829 456 Mérz
2 626 27 2 599 162 896 101 051 61 845 41 315 17 570 2 960 a4 April
2738 27 2711 163 881 101 319 62 562 41715 17 797 3 050 453 Mal_
2828 27 2799 165 060 101 659 63 401 42 102 18 157 3142 436 Juni
3019 28 2991 166 091 103 213 62 878 42 698 16 592 3588 454 Juli
3142 27 3115 167 416 103 958 63 458 43019 16 655 3784 481 Aug.
3250 29 3221 168 161 104 196 63 965 43143 16 847 3975 430 Sept.
3357 29 3328 169 433 104 803 64 630 43 368 17 089 4173 443 Okt.
3455 30 3425 169 771 104 681 65 090 43 379 17 342 4 369 435 Nov.
3574 28 3 546 176 108 s R < 18 779 e 409 Dez. p)
. 5 685 . — 16 470 1962 Dez.
. 6 565 6 565 — 17793 1963 Dez.
7 098 . — 14) 21479 1964 Dez.
7 490 — 16) 23559 1965 Dez.
7 942 — 19) 28688 1966 Dez.
8 846 — 21) 30740 1967 Dez.
. - 8 956 — . 30 936 1968 Jan.
- . 9 096 — . 31085 Febr.
9145 — - 31180 Marz
. 9 245 - - 31 291 April
. 9410 - — 31 431 Mai
9 425 31 566 Juni
. 9392 - 31910 Juli
. 9 508 — 32 075 Aug.
. - 9 500 —_ 32194 Sept.
. 9 582 . . —_ 32 406 Okt.
. 9572 . — 32 516 Nov.
- . - 9 808 - . . — - 32 610 Dez. 23
84 — 84 7797 3 494 4303 4019 — 284 32 611 Dez. 23
96 —_ 96 7757 3444 4313 4038 275 32783 1969 Jan.
104 — 104 7 948 3 467 4 481 4163 — 318 32 915 Febr.
112 — 112 7 91 3 408 4503 4172 331 32 948 Marz
142 —_ 142 7 891 3 362 4 529 4195 —_ 334 33023 April
143 — 143 7971 3357 4614 4 268 346 33 099 Mai
144 —_ 144 7 890 3280 4610 4233 377 33169 Junf
147 — 147 7 825 3232 4 593 4164 429 33 267 Jull
152 — 152 7926 3 291 4835 4164 — 471 33 386 Aug.
153 163 7 846 3223 4623 4142 481 33 479 Sept.
153 153 7 848 3194 4 654 4154 — 500 33 572 Okt.
153 — 153 7 836 3 169 4 667 4150 — 517 33733 Nov.
163 — 163 8 104 e 34 108 Dez. p)

14 + 1663 Mio DM. — 15 — 128 Mio DM.
16 — 146 Mio DM. — 17 + 2797 Mio DM.

18 + 58 Mio DM. — 19 + 2739 Mio DM. —

20 + 260 Mio DM, — 21 — 260 Mio DM. —

22 — 137 Mio DM. — 23 Vgl. Anm. *. — p Vorlauflg.
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H *
8. Aktiva der Bankengruppen™
Inlands- und Auslandsaktiva
Mio DM
Barressrve Kredite an Kreditinstitute 3) Kredite an Nichtbanken
Buchkredite und
darunter (ohne durchlaufende
haben Bank-
bei der Schecks Gut- schuld-
Zahl der |Ge- Deut- und haben ver- bis
berich- schéfts- schen Inkasso- und Wechsel- | durch- schrei- 1 Jahr
Stand am tenden volumen |ins- Bundes- | papiere ins- Darlehen | diskont- laufende | bungen ins- ins- einschl.
Monatsende | !nstitute |1) gesamt bank 2 gesamt 3) 4 kredite Kredite 5) gesamt gesamt 6)
Alle Bankengruppen
1969 Okt. 3715 702 971 21 826 18 B48 1380 189 610 122 099 6631 10 433 50 447 469 642 363 137 63 967
Nov. 3714 716 235 19 782 16 378 1688 194 172 124 635 8161 10 359 51 017 479 765 ari 247 67 477
Kreditbanken
1969 Okt. 321 165 083 8177 7 220 673 43173 33 299 2 899 62 8913 107 457 70 628 32 320
Nov. 323 169 317 7105 6003 724 43 082 32136 3776 62 7108 112 619 74132 34 301
GroBbanken
1969 Okt. 6 70 222 4346 3789 334 15 214 11 394 1332 3 2 485 47 794 29 354 13 118
Nov. 3] 72 200 4283 3647 301 14721 10 604 1508 3 2 606 50 351 31195 14 063
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1969 Okt. 136 78 526 3180 2835 259 23 746 18 947 1212 44 3543 49 039 35 286 14773
Nov. 138 80 078 2288 1884 351 23 807 18 495 1691 42 3579 51190 36 679 15 622
Privatbankiers
1969 Okt. 179 16 335 651 596 80 4213 2958 355 15 885 10 624 5988 4429
Nov. 179 17 039 534 472 72 4 554 3 037 577 17 923 11 078 6 258 4616
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale
1969 Okt. 13 107 295 1002 940 185 38 071 29 492 1470 151 6 958 65 912 48 695 3003
Nov. 13 109 462 701 615 407 39121 30 325 1549 152 7 095 67 240 50 226 3 652
Sparkassen
1969 Okt. 851 164 133 8644 7226 225 42 666 16 792 650 0 25 224 107 531 92 885 13 892
Nov. 851 167 238 8 086 6 448 241 44 919 18 720 883 0 25 316 108 864 94 061 14 098
Zentralkassen (einschl. Deutsche Genossenschaftskasse)
1969 Okt. 18 26 125 1132 1103 105 17 217 12 906 466 17 3674 7 010 2 541 928
Nov. 18 26 652 1011 973 102 17 598 13 236 434 173 3 755 7 255 2727 1026
Kreditgenossenschaften (Schulze-Delitzsch)
1969 Okt. 737 28 866 149 1217 124 5 866 3771 32 — 2 063 20 270 17 207 7 200
Nov. 736 29 583 1376 1073 130 6 474 4334 31 - 2109 20 476 17 392 7242
Kreditgenc chaften (Raiffeisen) 10)
1969 Okt. 1 500 22 870 688 479 65 5383 4054 6 — 1323 15 533 13774 4 485
Nov. 1498 23 174 621 416 ral 5 509 4 151 8 — 1350 15 751 13 966 4531
Realkreditinstitute
1969 Okt. 48 107 852 g 8 1] 6 869 6 273 2 112 482 99 289 87 831 244
Nov. 48 108 272 8 6 1 6 545 5940 3 112 490 99 925 88 438 389
Private Hypothekenbanken
1969 Okt. 29 47 562 4 3 0 3519 3390 2 0 127 43101 40 893 145
Nov. 29 47 897 4 2 1 3420 3278 3 0 139 43 496 41 286 181
Oifentlich-rechtliche Grundkreditanstalten
1969 Okt. 19 60 290 5 5 0 3350 2883 — 112 355 56 188 46 938 99
Nov. 19 60 375 4 4 0 3125 2 662 — 112 351 56 429 47 152 208
Teilzahlungskreditinstitute
1969 Okt. 195 6 768 75 67 1 411 347 9 — 55 6 085 4980 1321
Nov. 195 6 967 63 55 1 390 318 18 - 54 6 307 5199 1 440
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
1969 Okt. 17 61 050 79 64 2 25 989 14 262 1020 9937 770 32 925 19189 574
Nov. 17 62 089 68 46 11 26 343 14 373 1356 9 860 754 33 591 19 673 798
Postscheck- und Postsparkasseniimter
1969 Okt. 15 12929 524 524 - 3965 903 77 — 2985 7 630 5 407 —
Nov. 15 13 481 743 743 — 4191 1102 103 — 2986 7737 5433 —

Anmerkungen *, 1 bis 9 s. Tab. Ill, 2 Aktiva. —
10 Teilerhebung, Gesamtzahlen s. Tab. I, 18

24+

Kredite und Einlagen der Kreditgenossenschaften
(Raiffeisen).
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Nachrichtlich:
Wert-
Darlehen Schatz- | Wert- Mobili- Schatz- | papiere
Kredite) 4) wechsel |papiere | Aus- sierungs- | Schuld- wechsel (einschl.
und U- (ohne gleichs- papiere ver- Sonstige und U- Bank-
Schétze Bank- und (Schatz- | schrei- Aktiva schatze schuld-
(ohne schuld- Dek~ wechsel bungen (einschl. (einschl. ver-
Wechsel- | durch- Mobili- ver- kungs- und U- eigener Bank- Mobili- schrei-
uber diskont- | [aufende |sierungs- |schrei- forde- Schétze) | Emissio- | Beteili- gebdude) |Wechse!- | sierungs- | bungen) |Stand am
1 Jahr7) | kredite Kredite Titel) bungen) |rungen 8) nen gungen 9) bestand Titel) 5) Monatsende
299 170 33763 33 654 4 807 25 827 8454 811 2013 3883 13 806 26 062 5618 76 274 | 1969 Okt.
303 770 35 889 33 933 4303 25 940 8 453 811 2 007 3 936 14 074 26 508 5114 76 957 Nov.
38308| ' 20834 1 369 1156 11 671 1799 — 226 2080 3297 17 750 1156 18 584 [ 1969 Okt.
39 831 22 556 1387 986 11 758 1800 — 224 2099 3 464 17 622 986 18 866 Nov.
16 236 10 706 131 1104 5 441 1058 — — 868 1 666 11 036 1104 7926 | 1969 Okt.
17 132 11 605 130 934 5428 1 059 — — 873 1671 10 410 934 8 034 Nov.
20 513 7 360 850 52 4799 692 — 226 849 1227 5113 52 8342 | 1969 Okt.
21 057 7 975 884 52 4 908 692 — 224 856 1 362 5 568 52 8 487 Nov.
1559 2768 388 o] 1 431 49 —_ — 363 404 1 601 0 2316 | 1969 Okt.
1 642 2 976 373 0 1 422 49 — — 370 431 1644 0 2345 Nov.
45 692 2572 7 653 1 561 4926 505 — 765 406 954 2321 1561 11 884 | 1969 Okt.
46 574 2 817 7 677 1154 4 862 504 — 762 409 822 2715 1154 11 957 Nov.
78 993 3835 3886 — 2 898 4027 — — 526 4 541 2 547 — 28122 | 1969 Okt.
79 963 3 950 3 890 — 2937 4 026 — -— 533 4 595 2 665 — 28 253 Nov.
1613 1349 28 939 1910 243 — 12 344 305 814 939 5584 | 1969 Okt.
1701 1403 28 942 1912 243 — 12 364 310 822 942 5 667 Nov.
10 007 1 466 160 1 930 506 — — 110 1000 1025 1 2993 | 1969 Okt.
10 150 1476 158 1 943 506 — — 111 1016 1057 1 3 052 Nov.
9 289 545 269 — 553 392 1 — 86 1114 449 1 1876 | 1969 Okt.
9 435 554 269 — 570 392 1 — 87 1134 465 1 1920 Nov.
87 587 10 9843 — 1162 443 — 899 69 717 5 — 1644 | 1969 Okt.
88 049 6 9879 — 1159 443 — 887 70 836 2 — 1649 Nov.
40 748 10 1164 — 877 357 — 610 7 321 5 — 804 | 1969 Okt.
41105 6 1173 — 674 357 — 599 7 370 2 — 813 Nov.
46 839 — 8 679 — 485 88 — 289 62 396 — — 840 | 1969 Okt.
46 944 — 8 706 — 485 86 — 288 63 466 — — 836 Nov.
3659 1047 2 0 55 1 — — 32 164 699 0 110} 1969 Okt.
3 759 1052 2 0 53 1 — — 32 174 706 0 107 Nov.
18 615 2105 10 444 10 990 187 — 111 230 1714 375 10 1760 | 1969 Okt.
18 875 2 075 10 643 10 1003 187 — 122 231 1723 351 10 1757 Nov.
5 407 —_ — 1140 732 351 810 — — — 77 1950 3717 | 1969 Okt.
5433 — — 1210 743 351 810 — — — 103 2 020 3729 Nov.
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Ill. Kreditinstitute

9. Passiva der Bankengruppen *

Inlands-und Auslandspassiva
Mio DM
Einlagen und aufgenommene Kredite von Kreditinstituten 2) Einlagen und aufgenommene Kredite von
Sicht- und Termingelder weitergegebene Wechsel Sicht-, Termin- und Spargelder
darunter darunter Termin-
gelder
Termin-
gelder
von Indossa- von
Ge- 1 Monat eigene ments- 1 Monat
schafts- bis unter | durch- Akzepte ver- Sicht- bis unter
Stand am volumen | ins- ins- Sicht- 3 Monate |laufende |ins- im bindlich- |ins- ins- ein- 4 Jahre
Monatsende | 1) gesamt gesamt gelder 3) | 3) Kredite gesamt Umlauf kelten 4) | gesamt gesamt lagen
Alle Bankengruppen
1969 Okt. 702 971 150 057 124 745 26 985 10 070 9 800 15 612 1180 13 568 392 164 357 61 849 57 548
Nov. 716 235 158 468 129 479 32 079 11 350 9 867 19 122 1 580 16 845 394 186 359 761 65 727 54 763
Kreditbanken
1969 Okt. 165 083 43 258 35 386 13773 4358 933 6939 958 5523 96 601 96 103 24 412 37 366
Nov. 169 317 48 061 37 046 15 769 4 934 973 10 042 1332 8349 94 676 94 200 24 647 35 231
GroBbanken
1969 Okt. 70 222 9766 8 673 5259 461 74 1019 17 744 51 542 51 482 13 270 20 018
Nov. 72 200 11 861 9016 5 560 691 74 21 68 251 50 043 49 984 13 578 18 285
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1969 Okt. 78 526 26 793 22133 6728 3316 567 4093 634 3289 a7 152 36 825 8714 13927
Nov. 80 078 28 697 23 165 8052 3 667 620 4912 814 3954 36 837 36 531 8727 13 549
Privatbankiers
1969 Okt. 16 335 6 699 4 580 1788 581 292 1827 305 1 490 7907 779% 2428 3421
Nov. 17 039 7 503 4 865 2157 576 279 2359 450 1884 779 7 685 2342 3397
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
1969 Okt. 107 285 42 548 38 438 5978 3612 2334 1776 55 1641 23 252 17 782 2 055 8185
Nov. 109 462 43 965 39 918 8 210 3835 2 340 1707 56 1 568 23 332 17 843 2 349 7 876
Sparkassen
1969 Okt. 164 133 10 155 5 858 889 215 2330 1967 29 1787 141 137 139 581 21 337 6213
Nov. 167 238 10 289 5752 726 272 2332 2 205 37 1996 143 977 142 419 23 895 6175
Zentralkassen (einschl, Deutsche Genossenschaftskasse)
1969 Okt. 26125 20 448 19 214 3722 1128 173 1 061 60 996 2907 2 881 366 1035
Nov. 26 652 20 918 19 657 3915 1542 175 1086 4l 1009 2827 2 801 33 919
Kredlitgenossenschaften (Schulze-Delltzsch)
1969 Okt. 28 868 2626 1978 232 22 152 496 23 424 23516 23 508 5378 1262
Nov. 29 583 2 642 2018 238 24 150 474 24 393 24 217 24 209 5 960 1296
Kreditgenc chaften (Ralffeisen) 9)
1969 Okt. 22 8§70 2221 1857 137 10 248 116 14 87 18 804 18 783 3493 720
Nov. 23174 2 264 1899 181 13 249 116 19 83 19 078 19 058 3 682 714
Realkreditinstitute
1969 Okt. 107 852 11 002 7775 51 26 3220 7 — 6 37 539 30 804 343 774
Nov. 108 272 11073 7828 37 38 3238 7 — 6 37 496 30 743 337 660
Private Hypothekenbanken
1969 Okt 47 562 3928 3325 31 8 596 7 — 8 4421 3853 82 192
Nov. 47 897 3982 3371 23 22 604 7 — 6 4 458 3889 83 203
Offentlich-rechtliche Grundkreditanstalten
1969 Okt. 60 230 7074 4 450 20 20 2624 — — — 33118 26 951 261 582
Nov. 60 375 7 091 4 457 14 16 2634 — - — 33 038 26 854 254 457
Teilzahlungskreditinstitute
1969 Okt. 6 768 4 051 3681 480 367 2 368 11 354 1277 1277 91 872
Nov. 6 967 4 267 3891 606 333 2 374 10 361 1212 1212 97 771
Kreditinstitute mit Sonderautgaben
1969 Okt. 61 050 13 102 9912 1077 332 408 2782 32 2750 35 449 15 476 m 1031
Nov. 62 089 14 224 10 705 1632 359 408 3111 31 3080 35 356 15 261 472 1031
Postscheck- und Postspark amt
1969 Okt. 12 929 646 646 646 - — —_ — — 11 682 11 682 3603 90
Nov. 13 481 765 765 765 — — — — — 12 015 12 015 3 B97 90
Anmerkungen *, 1 bis 8s. Tab. Ill, 3 Passiva. — Kredite und Einlagen der Kreditgenossenschaften
9 Teilerhebung, Gesamtzahlen s. Tab. I, 18 (Raiffeisen).
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I1l. Kreditinstitute

Nachrichttich:
Nichtbanken 2)
Verbind-
lich-
keiten
Inhaber- Kapital aus Pen-
schuld- Sonder- (einschl. Verbind- |slonsge-
ver- posten offene lich- schaften
von schrel- mit Rick- keiten (sowelt
4 Jahren durch- bungen Riick- Wert- Rick- lagen . aus nicht
und dar- | Spar- Spar- laufende | im Um- stei- berichtl- |lage- gem.§10 | Sonstige | Bilanz- Birg- passi- Stand am
Uber 6) briefe elnlagen | Kredite lauf 7) lungen gungen antsil 8) KWG) Passiva summe 1) | schaften | viert) Monatsende
55 888 3532 179 062 34 287 105 048 4843 2134 789 25 768 22 168 688 639 26 021 3281 | 1969 Okt.
56 274 3 631 179 366 34 425 105 718 4 819 2138 788 25 832 24 288 698 693 26 156 3058 Nov.
2797 73 31.455 498 8188 1768 753 76 7 598 6 841 159 100 13 339 233511969 Okt.
2916 74 31332 476 8 233 1752 755 76 7 626 8138 160 607 13 394 2238 Nov.
241 — 17 953 60 170 988 321 12 3 259 4164 69 220 8 507 1128|1969 Okt.
241 — 17 880 59 170 986 321 12 3 259 5 548 69 497 6 697 952 Nov.
2395 68 11721 327 8018 873 297 54 3285 2274 75 067 5229 880 | 1969 Okt.
2512 69 11 674 308 8 063 664 298 55 3 288 2176 75 980 5208 988 Nov.
161 5 1781 111 _ 107 135 10 1074 403 14 813 1603 329 | 1969 Okt.
163 5 1778 111 — 102 136 9 1079 414 15130 1589 298 Nov.
7 008 4 532 5470 36 589 427 138 1 2412 1928 105 574 2942 439 { 1969 Okt.
7 089 4 525 5 489 36 998 422 138 0 2 412 2195 107 811 2939 367 Nov.
1 561 2767 107 703 1558 _— 1450 345 5 6 409 4832 162 195 1333 2621969 Okt.
1580 2 848 107 921 1558 — 1447 345 4 6 428 4748 165 070 1347 258 Nov.
707 547 226 28 1088 79 24 2 1083 496 25124 1776 94 (1969 Okt.
704 561 226 26 1218 78 24 2 1085 500) = 25637 1793 54 Nov.
213 4 16 851 8 — 153 147 5 1 461 958 28 393 593 01969 Okt.
215 4 16 734 8 — 152 147 5 1467 953 29 133 601 0 Nov.
147 0 14 423 21 — 54 109 3 1101 578 22 768 231 10| 1969 Okt.
146 1 14 515 20 — 53 109 3 1106 561 23 077 241 10 Nov.
29 677 — 10 B 735 50 603 522 402 33 3151 4 600 107 845 5 040 — | 1969 Okt.
29736 — 10 6 753 50 718 519 402 33 3 153 4878 108 265 5072 - Nov.
3571 — 8 568 36 702 113 55 33 1485 825 47 555 29 — 11969 Okt.
3 595 — 8 569 36 807 108 55 33 1485 969 47 890 30 — Nov.
26 108 —_ 2 8167 13 901 409 347 — 1666 3775 60 290 5011 — [ 1969 Okt.
26 141 — 2 6184 13 911 411 347 — 1668 3 909 60 375 5042 — Nov.
128 137 51 0 — 119 72 2 519 728 6 411 48 ~— 11969 Okt.
152 139 53 a — 128 74 1 521 764 6 603 57 2 Nov.
13 652 — 22 19 973 8 582 271 144 862 2034 806 58 300 719 1411969 Qkt.
13 736 - 22 20 095 8 551 268 144 662 2034 850 59 009 712 129 Nov.
—_ — 7 989 —_ — — -— —_ - 601 12 929 — — | 1969 Okt.
— — 8028 — — — — — — 701 13 481 — — Nov,
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I1l. Kreditinstitute

10. Kredite der Bankengruppen an Nichtbanken nach Befristung und Arten

Mio DM
Kurzfristig Mittel- und langfristig
Mittelfristig
Kredite an in- und
ausiéndische Nicht-
banken insgesamt
mit | ohne insgesamt
Schatzwechselkredite(n), Buch- mit | ohne
Wertpapierbestande(n), insgesamt kredite Wechsel- Schatz- Wertpapierbestdnde(n), |insgesamt
Stand am Ausgleichs- und mit ohne und diskont- wechsel- Ausgleichs- und mi | ohne
Monatsende Deckungsforderungen Schatzwechselkredite(n) Darlehen kredite 1) kredite Deckungsforderungen Wertpapierbestéande(n)
Alle Bankengruppen
1969 Okt. 469 642 430 554 98 097 ‘ 93 290 63 967 29 323 4 807 371 545 337 264 45 452 40 046
Nov. 479 765 441 069 103 195 | 98 892 67 477 31 415 4303 376 570 342177 46 466 41 266
Kreditbanken
1969 Okt. 107 457 92 831 52 506 51 350 32320 19 030 1156 54 951 41 481 15774 14 280
Nov. 112 619 98 075 56 024 55 038 34 301 20 737 986 56 595 43 037 16 533 15 056
GroBbanken
1969 Okt. 47 794 40191 23 471 22 367 13 118 9 249 1104 24 323 17 824 8 080 7573
Nov. 50 351 42 930 25129 24 195 14 063 10 132 934 25 222 18 735 8 545 8 026
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1969 Okt. 49 039 43 498 21 926 21 874 14 773 710 52 27 113 21 622 6 519 5571
Nov. 51 190 45 538 23 392 23 340 15 622 7718 52 27 798 22 198 6775 5 856
Privatbankiers
1969 Okt. 10 624 9144 7109 7109 4429 2 680 0 3615 2035 1175 1138
Nov. 11 078 9 607 7 503 7 503 4616 2887 0 3575 2104 1213 1174
Glrozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
1969 Okt. 65 912 58 920 7 009 5 448 3003 2 445 1 561 58 903 53 472 7133 4 626
Nov. 67 240 60 720 7 494 6 340 3 652 2688 1154 59 746 54 380 7128 4768
Sparkassen
1969 Okt. 107 531 100 606 17 709 17 709 13 892 3817 — 89 822 82 897 8 554 8332
Nov. 108 864 101 901 18 030 18 030 14 098 3932 — 90 834 83 871 8616 8 409
Zentralkassen (einschl. Deutsche Genossenschaftskasse)
1969 Okt. 7010 3918 3216 2277 928 1349 939 3794 1641 1291 565
Nov. 7255 4158 33N 2429 1026 1403 942 3884 1729 1288 577
Kreditgenossenschaften (Schulze-Delitzsch)
1969 Okt. 20 270 18 833 B 639 8 638 7 200 1438 1 11 631 10 195 220 2180
Nov. 20 476 19 026 8 692 8 691 7 242 1449 1 11 784 10 335 2 201 2181
Kreditgenossenschaften (Ralffeisen) 4)
1969 Okt. 15 633 14 588 5028 5028 4 485 543 — 10 505 9 560 1680 1658
Nov. 15 751 14 789 5082 5082 4 531 551 — 10 669 9 707 1694 1673
Realkreditinstitute
1969 Okt. 99 280 97 684 252 252 244 8 — 99 037 97 432 798 730
Nov. 99 925 98 323 393 393 389 4 — 99 532 97 930 794 728
Private Hypothekenbanken
1969 Okt. 43101 42 067 153 153 145 8 —_ 42 948 41 914 427 409
Nov. 43 496 42 465 185 185 181 4 — 43 311 42 280 409 391
Uttentlich-rechtliche Grundkreditanstalten
1969 Okt. 56 188 55 617 99 929 99 — — 56 089 55 518 389 321
Nov. 56 429 55 858 208 208 208 — — 56 221 55 650 385 337
Teilzahlungskreditinstitute
1969 Okt. 6 085 6029 1387 1387 1321 66 0 4 698 4 842 4 457 4452
Nov. 6 307 6 253 1509 1509 1 440 69 0 4798 4744 4 542 4537
Kreditinstitule mit Sonderaufgaben
1969 Okt. 32925 31738 1211 1201 574 627 10 31714 30 537 3355 3223
Nov. 33 591 32 391 1390 1380 798 582 10 32 201 31011 3 459 3337
Postscheck- und Postsparkassen@mter
1969 Okt. 7 630 5 407 1140 — — — 1140 6 490 5 407 211 —
Nov. 7737 5433 1210 — — — 1210 6 527 5433 211 —

Anmerkungen *, 1 bis 3 s. Tab. Iil, 4 Kredite an

Nichtbanken nach Befristung und Arten. —
4 Teilerhebung, Gesamtzahlen s. Tab. IlI, 18
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I1l. Kreditinstitute

Langfristig
Wert- Wert-
papiere papiere Aus-
(ohne insgesamt (ohne gleichs-
Bank- mit | ohne Bank- und
Buchkredite | Wechsel- durch- schuldver- Wertpapierbeslande(n), Buchkredite | durch- schuldver- Deckungs-
un diskont- laufende schrei- Ausgleichs- und und laufende schrei- forderun- Stand am
Darlehen 2} | kredite 1) Kredile bungen) 3) Deckungsforderungen Darlehen 2) Kredite bungen) 3) gen Monatsende
638 4 440 968 5 406 326 093 297 218 264 532 32 686 20 421 8 454 | 1969 Okt.
35 768 4474 1024 5200 330 104 300 911 268 002 32 909 20 740 8 453 Nov.
11 870 1804 606 1 494 39177 27 201 26 438 763 10177 1799 | 1969 Okt.
12 645 13819 592 1 477 40 062 27 981 27 186 795 10 281 1 800 Nov.
6 085 1 457 31 507 16 243 10 251 10 151 100 4934 1058 | 1969 Okt.
6523 1473 30 519 16 677 10 709 10 609 100 4 909 1 059 Nov.
4 966 259 346 948 20 594 16 051 16 547 504 3 851 692 | 1969 Okt.
5249 257 350 919 21 023 16 342 15 808 534 3989 692 Nov.
819 89 229 39 2340 899 740 159 1392 49 | 1969 Okt.
873 89 212 39 2 362 930 769 161 1383 49 Nov.
4 491 127 8 2 507 51770 48 846 41 201 7 645 2419 505 | 1969 Okt.
4 631 129 8 2 360 52 618 49 612 41 943 7 669 2 502 504 Nov.
8 297 18 17 222 81 268 74 565 70 696 3 869 2 676 4 027 | 1969 Okt.
8373 18 18 207 82 218 75 462 71 590 3 872 2 730 4 026 Nov.
565 ] — 726 2 503 1076 1 048 28 1184 243 | 1969 Okt.
577 0 — 711 2 596 1152 1124 28 1201 243 Nov.
2150 28 2 21 9 430 8015 7 857 158 909 506 [ 1969 Okt.
2153 27 1 20 9 583 8 154 7 997 157 923 506 Nov.
1854 2 2 22 8 825 7 902 7 635 267 531 392 | 1969 OKkt.
1668 3 2 21 8 975 8034 7 767 267 549 392 Nov.
723 2 5 66 98 241 96 702 86 864 9 838 1096 443 | 1969 Okt.
721 2 5 66 98 738 97 202 87 328 9 874 1093 443 Nov.
404 2 3 18 42 521 41 505 40 344 1161 659 357 | 1969 Okt.
386 2 3 18 42 902 41 889 40 719 1170 656 357 Nov.
319 — 2 48 55 720 55197 46 520 8 677 437 86 | 1969 Okt.
335 — 2 48 55 836 55 313 46 609 8 704 437 86 Nov.
3 469 981 2 5 241 190 190 — 50 11969 Okt
3 5852 983 2 5 256 207 207 — 48 1 Nov.
1419 1478 326 182 28 359 27 314 17 196 10 118 858 187 | 1969 Okt.
1448 1493 396 122 28 742 27 674 17 427 10 247 881 187 Nov.
— — — 211 6 279 5407 5 407 _— 521 351 { 1969 OkKt.
— — — 211 6 316 5 433 5 433 — 532 351 Nov.
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11. Einlagen und aufgenommene Kredite der
. - *
Bankengruppen von Nichtbanken nach Befristung und Arten
Mio DM
Einlagen Sichteinlagen Termingelder mit Befristung von 1 Monat und darliber 1) 2)
und aufge- (ohne Sparbriefe und ohne durchlaufende Kredite)
nommene
Kredite 1 Monat bis unter 4 Jahre 2)
von In- und
ausléndi-
schen
Nicht-
banken, . . 1 Monat 3 Monate tiber 1 Jahr | 4 Jahre
Stand am ins- taglich bis unter bis unter bis 1 Jahr bis unter und
Monatsende gesamt 1) insgesamt fallig 1 Monat insgesamt insgesamt 3 Monate einschl. 4 Jahre dariiber
Alle Bankengruppen
1969 Okt. 392 164 61 849 61 122 727 113 434 57 548 8749 39 877 7922 56 886
Nov. 394 186 65 727 64 884 111 037 54 763 9708 37 325 7730 56 274
Kredltbanken
1969 Okt. 98 601 24 412 24 045 367 40 163 37 368 8425 28 405 2 538 2797
Nov. 94 676 24 647 24 203 444 38 147 35 231 6 413 26 348 2470 2916
Grofibanken
1969 Okt. 51 542 13270 13236 34 20 259 20 018 3119 15780 1119 241
Nov. 50 043 13 578 13 515 63 18 526 18 285 3167 14 096 1022 241
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
1969 Okt. 37 152 8714 8 423 201 16 322 13 827 2779 10 142 1006 2395
Nov. 36 837 8727 8382 345 16 061 13 548 2653 9 877 1019 2512
Privatbankiers
1969 Okt. 7 907 2428 2386 42 3 582 3 421 527 2483 411 161
Nov. 7796 2342 2306 36 3 560 3397 593 2375 429 163
Girozentralen (einschl. Deutsche Girozentrale)
1969 Okt. 23 252 2 055 1862 193 15191 8185 887 4343 2955 7 006
Nov. 23 332 2349 2144 205 14 965 7 876 1005 3978 2 893 7089
Sparkassen
1969 Okt. 141137 21337 21 312 25 7774 6213 1612 3831 770 1 561
Nov. 143 977 23 895 23833 62 7 755 6175 1539 3 896 740 1580
Zentralkassen (einschl. Deutsche Genossenschaftskasse)
1969 Okt. 2907 366 366 —_ 1742 1035 89 474 472 707
Nov. 2827 391 389 2 1623 919 58 403 458 704
Kreditgenossenschaften (Schulze-Delitzsch)
1969 Okt. 23 516 5378 5374 4 1475 1262 203 830 229 213
Nov. 24 217 5 960 5 951 9 1511 1296 239 832 225 215
Kredltgenossenschaften (Ralffelsen) 3)
1969 Okt. 18 804 3493 3488 5 867 720 129 494 97 147
Nov. 19 078 3682 3 675 7 860 714 120 498 96 146
Realkreditinstitute
1969 Okt. 37 539 343 239 104 30 451 774 94 a3 349 29 677
Nov. 37 496 337 234 103 30 396 660 80 257 323 20736
Private Hypothekenbanken
1969 Okt. 4421 82 a 1 3763 192 2 60 130 3571
Nov. 4 458 83 80 3 3798 203 8 a1 114 3 535
Uffentlich-rechtliche Grundkreditanstalten
1969 Okt. 33118 281 158 103 26 688 582 92 271 219 26 106
Nov. 33038 254 154 100 26 598 457 72 178 209 26 141
Teilzahlungskreditinstitute
1969 Okt. 1277 N 868 5 998 872 213 547 112 126
Nov. 1212 97 89 8 923 771 172 487 112 152
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben
1969 Okt. 35 449 ™ 747 24 14 683 1031 97 622 312 13 652
Nov. 35 356 472 428 44 14 767 1031 82 626 323 13736
Postscheck- und Postsparkasseniimter
1969 Okt. 11 682 3603 3603 - 80 90 — - 0 —_
Nov. 12 015 3897 3897 - 90 90 — — 90 —

Anmerkungen *, 1 und 2 s. Tab, lll, 6 Einlagen
und aufgenommene Kredite von Nichtbanken nach
Befristung und Arten. — 3 Teilerhebung, Gesamt-
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zahlen s. Tab. 1ll, 18 Kredite und Einlagen der
Kreditgenossenschaften (Raiffeisen).




ll. Kreditinstitute

Sparbriefe Spareinlagen
Nach-
mit vereinbarter Kiindigungsfrist richtiich:
Verbind-
4 Jahre und dariber Iighkleniten

aus Pen-

mit sionsge-

gesetz- schéften

4 Jahre licher prédmien- Durch- (soweit
unter und Kiindi- unter be- laufende nicht Stand am
Insgesamt | 4 Jahre dariber insgesamt | gungsfrist | insgesamt | 4 Jahre glnstigte | sonstige Kredite passiviert) | Monatsende

3532 29 3503 179 062 108 988 70 074 48 254 17 089 4731 34 287 - | 1969 Okt.
3631 30 3 601 179 366 108 822 70 544 48 256 17 342 4946 34 425 - Nov.
73 0 73 31 455 16 510 14 945 11 084 3198 663 498 - | 1969 Okt.
74 0 74 31332 16 405 14 927 10 966 3250 711 476 - Nov.
—_ — — 17 953 9 698 B 255 6 056 1833 366 60 1969 Okt.
— — — 17 880 9 653 8 227 5 956 1864 407 59 Nov.
68 0 88 " 5987 5734 4 254 1212 268 327 1969 Okt.
69 a 69 11 674 5 931 5743 4238 123 274 306 Nov.
5 — 5 1781 825 958 774 153 29 111 = | 1969 Okt.
5 — 5 1778 821 857 772 155 30 111 - Nov.
4 1 3 532 239 203 227 43 23 5470 « | 1969 Okt.
4 2 2 526 235 290 224 43 23 5 489 . Nov.
2 767 — 2767 107 703 67 678 40 025 26 393 10 747 2885 1656 1969 Okt.
2848 — 2848 107 921 67 600 40 321 26 419 10 903 2999 1558 Nov.
547 - 547 228 118 108 84 20 4 26 1969 Okt.
561 - 561 226 116 110 84 21 5 26 Nov.
4 —_ 4 16 651 8 970 7 681 5 402 1734 545 8 1969 Okt.
4 — 4 16 734 8981 7753 5 426 1759 568 8 Nov.
a — 0 14 423 8153 6270 4318 1344 810 21 1969 Qkt.
1 — 1 14 515 8178 6337 4335 1362 640 20 Nov.
— — —_— 10 5 5 4 1 — 6735 1969 Okt.
— — — 10 5 5 4 1 — 6753 Nov.
— —_ - 8 4 4 3 1 — 568 — | 1969 Okt.
— — — 8 4 4 3 1 — 569 — Nov.
— — — 2 1 1 1 0 — 6167 1969 Okt.
— — — 2 1 1 1 0 — 6 184 Nov.
137 28 109 51 23 28 28 0 — 0 — | 1969 Okt.
139 28 111 53 24 2 2 0 — 0 — Nov.
—_ — —_ 22 10 12 9 2 1 19 873 1969 Okt.
— — — 22 10 12 9 3 — 20 095 Nov.
— — — 7 989 7 282 707 707 — -— — — | 1969 Okt.
— — — 8028 7268 760 760 — — — — Nov.
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12. Spareinlagen™
a) Umsatze im Sparverkehr

Mfio DM
Gutschriften Lastschriften
Spareinlagen- )
bestand am darunter darunter Spareinlagen-
Jahres-/ auf auf Saldo der . bestand am
Monatsanfang Pramien- Prémien- Gut- und Zins- Jahres-/
Zelt 1) insgesamt sparkonten insgesamt sparkonten Lastschriften gutschriften Monatsende
1962 60 401 42 292 1495 34 974 189 4+ 7318 2154 69 873
1963 69 873 47 847 2144 38 753 282 + 9094 2554 81521
1964 81 521 56 471 2943 46 744 969 + 9727 2964 94 212
1965 94 212 €69 871 3883 57 215 2153 +12 656 3809 110 677
1966 110 680 75 532 4 488 64 213 2 666 +11 319 5113 127 112
1967 127 120 82 080 4 554 70 062 2786 +12 018 5534 144 672
1968 3) 144 683 95 714 4986 81 028 3631 +14 686 6 063 165 432
1968 3) 145 319 95 765 4 985 81 061 3 631 +14 704 6 087 166 110
1968 Febr. 147 308 7 484 356 5 469 159 + 2015 6 149 329
Marz 149 329 7 263 351 6182 114 + 1081 ] 150 419
April 150 419 7 034 319 6114 92 + 920 3 151 342
Mai 151 342 7 329 312 6313 84 + 1016 5 152 363
Juni 152 366 6 461 425 5 681 109 + 780 1 153 157
Juli 153 157 9 621 473 8 417 1371 + 1204 19 154 380
Aug. 154 380 7 548 294 6 261 224 + 1287 8 155 675
Sept. 155 679 7 210 309 6 267 155 + 943 12 156 634
Okt. 156 636 8 323 341 6 531 114 + 1792 18 158 446
Nov. 158 446 7117 334 6 326 99 + 791 17 159 254
Dez. 3) 159 256 9 676 745 9 299 203 + 377 5799 165 432
Dez. 3) 159 892 9727 744 9332 203 + 395 5823 166 110
1969 Jan. 166 110 12 494 852 10 343 1342 + 2151 113 168 374
Febr. 168 374 8 453 398 6 621 201 + 1832 5 170 211
Maérz 170 211 8 334 402 7330 148 + 1004 4 171 219
April 171 219 8234 359 7 090 117 + 1144 5 172 368
Mai 172 368 8043 337 6 946 110 + 1097 8 173 473
Juni 173 484 8 580 528 7 467 170 + 1113 " 174 608
Juli 174 618 11 637 571 10 675 2146 + 962 29 175 609
Aug. 175 611 8 547 384 7091 320 + 1456 10 177 077
Sept. 177 077 8 700 399 8015 207 + 685 15 177 777
Okt. 177 778 9755 409 8 494 167 + 1261 23 179 062
Nov. 179 062 8132 395 7 844 142 + 288 16 179 366
Dez. p} 179 366 186 016
b) Spareinlagen nach Sparergruppen
Mio DM
Spareinlagenbestand Nachrichtlich:
inléndischer Privatpersonen Bestand in
Depots aus
pramien- Bestand an
darunter intandischer begiinstigtem | Sparpramien
Stand pramien- Organisationen inldndischer Erwerb von nach dem
am beglinstigte ohne Erwerbs- | intandischer offentlicher Wertpapiersn | Sparpramien-
Monatsende insgesamt insgesamt Spareinlagen | charakter Unternehmen | Haushalte Auslédnder 2) gesetz
1962 Dez. 69 873 61 869 3978 7 653 451 553 572
1963 Dez. 81 521 72 424 6 026 8 546 551 798 884
1964 Dez. 94 212 84 272 8 269 9 228 712 1089 1229
1965 Dez. 110 677 99 875 10 397 9 883 919 1 407 1542
1966 Dez. 127 112 115 639 12 786 10 391 1082 1442 1942
1967 Dez. 144 672 131 827 15 213 11 601 1244 1428 2 442
1968 Fe_br. 149 329 135 954 15 244 12 086 1289 1 381 2 301
Marz 150 419 136 985 15 483 12124 1310 1382 2 305
April 151 342 137 714 15710 12 288 1340 1386 2320
Mai' 152 363 138 559 15937 12 431 1373 1390 2 344
Juni 153 157 139 338 16 254 12 434 1385 1389 2328
Juli 154 380 140 555 15 362 12 413 1412 1318 2129
Aug. 155 675 141 689 15 433 12 547 1439 1313 2164
Sept. 156 634 142 632 15 587 12 519 1 483 1313 2271
Okt. 158 446 144 319 15 816 12 623 1504 1314 2434
Nov. 159 254 145 105 16 050 12 629 1520 1321 2 560
Dez. 3) 165 432 151 002 17 301 12 880 1550 1325 2736
Dez. 3) 166 110 151 438 17 355 2392 2933 7797 1550 1328 2746
1969 Jan. 168 374 153 493 16 877 2 596 2983 7 757 1545 1259 2 556
Febr. 170 211 154 989 17 074 2675 3049 7948 1550 1266 2536
Marz 171 218 156 012 17 328 2 661 3071 791 1564 1 264 2 543
April 172 368 157 104 17 570 2725 3067 7 891 1581 1263 2 564
Mai 173 473 158 079 17 797 2730 3072 7971 1621 1274 2583
Juni 174 608 159 287 18 157 2750 3023 7 890 1658 1278 2577
Juli 175 609 160 272 16 692 2764 3055 7 825 1693 1181 2 250
Aug, 177 077 161 625 16 655 2785 3 006 7 926 1735 1168 2273
Sept. 177 777 162 413 16 847 2786 2962 7 846 1770 1169 2370
Okt. 179 062 163 729 17 089 2 808 2 896 7848 1781 1170 2537
Nov. 179 366 164 152 17 342 2784 2835 7 836 1759 1185 2675
Dez. p) 186 016 170 094 18 779 3014 3 000 8 104 1 804 1224 B

* Anmerkung s. Tab. 11l, 6. — 1 Abweichung gegen-
uber dem Endbestand des Vortermins statistisch
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bedingt. — 2 Einschl, primienbegiinstigt festgelegter

Sparbriefe u. 4. — 3 Vgl. Anm. *. — p Vorlauflg.
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13. Schatzwechselbestinde

Mlo DM

Inlandische Emittenten
Uffentliche Haushalte
Src]gatzwechsel Bund
unverzinsliche

Stand chalz- mit ohne Bundesbahn

am anweisungen Mobilisie- Mobilisie- und Ausliindische

Monatsende insgesamt insgesamt rungstitein 1) rungstitel 1) Lénder Bundespost Emittenten

1962 Dez. 5773 3871 3842 469 29 1185 717

1963 Dez. 6776 4 495 4 476 316 19 1448 833

1964 Dez. 4 560 2 360 2 349 297 11 1348 852

1965 Dez. 4010 1935 1793 1115 142 1264 811

1966 Dez. 4 320 2 845 2 664 1957 181 1251 224

1967 Dez. 10 851 8 478 8273 6 760 205 1383 990

1968 Febr. 12 374 9972 9768 9 395 204 1390 1012
Marz 11 868 9 861 9 656 8 594 205 1301 617
April 11 383 9 084 8 879 8 366 205 1393 906
Mai 12 047 9 683 9 383 8 368 300 1403 961
Junl 11 420 9 392 g 090 8315 302 1 403 625
Juli 11 682 9 854 9 553 8 326 301 1373 455
Aug. 10 766 9108 8 806 8 328 302 1251 407
Sept. 10 857 9 421 9119 B 261 302 1226 210
Okt. 10 516 8 972 8 671 8214 301 1196 348
Nov. 11 111 9 540 9 238 8178 302 1226 345
Dez. 2; 10 540 9 216 8 929 7 680 287 1172 152
Dez. 2 10 540 9217 8930 7 680 287 1171 152

1969 Jan. 9 845 8560 8 271 7 471 289 1171 114
Febr. 9759 8534 B8 245 7 345 289 1171 54
Mérz 8193 6 991 6 703 6 203 288 1141 61
Aprll B8 495 7164 6 876 6 306 288 1271 60
Mal 8618 7289 7 042 6 142 247 1269 60
Junl 7 559 6 212 5 967 51267 245 1254 93
Jull 7 057 5700 5454 4254 246 1264 93
Aug. 5749 4 449 4 260 3859 189 1274 26
Sept. 6758 5528 5339 4 053 189 1204 26
Okt. 5618 4333 4211 3400 122 1264 21
Nov. 5114 3726 3724 2913 2 1338 50
Dez. p) 3 677 2219 2217 1817 2 1 409 49

* Anmerkung s. Tab. [Il, 2. — 1 Mobilisierungstitel
sind Schatzwechsel und unverzinsliche Schatz-

anweisungen des Bundes aus dem Umtausch gegen
einen entsprechenden Telibetrag der Ausgleichsforde-

rung der Deutschen Bundesbank gegen den Bund
(geméB § 42 BBankG). — 2 Vgl. Anm. *. — p Vorlauflg.

14. Anleihen und Schuldverschreibungen inldndischer 6ffentlicher Haushalte
und ihrer Sondervermdgen im Bestand der Kreditinstitute nach Emittenten ™
Mlo DM
Anleihen und Schuldverschreibungen
derinldndischen dffentlichen Haushalte | Offentliche Haushalte
und ihrer Sondervermdgen
darunter Bund (einschl. Gemeinden
Stand mit Laufzelt Lasten- und Bundesbahn
am bis 4 Jahre ausgleichs- Gemeinde- und
Monatsende Insgesamt einschl. zusammen fonds) Lander verbande Bundespost
1962 Dez. 4 616 657 2 267 1273 843 151 2 349
1963 Dez. 5108 765 2 458 1614 739 105 2 650
1964 Dez. B8 318 1060 3206 2194 877 135 3112
1965 Dez. 1) 6584 923 1{ 3 463 2 266 1057 140 3121
1966 Dez. 2) 6631 1 046 3 3798 2 520 1149 129 4) 2833
1967 Dez. 10 160 3 406 8 609 4 400 2 041 168 3 551
1968 Febr. 11 293 3873 7 299 4707 2 386 206 3994
Marz 11 231 3730 7334 4716 2403 215 3897
April 11 548 3724 7 535 4 861 2 451 223 4013
Mal 11 621 3678 7 565 4 886 2 456 223 4 056
Junl 11 803 3753 7 557 4 859 2 470 228 4 246
Jull 12 232 3940 7 805 5112 2 466 227 4427
Aug. 12 485 3957 7 898 5 206 2 466 226 4 587
Sept. 12 584 3975 7 968 5291 2 450 227 4616
Okt. 12 605 3 966 8104 5239 2 632 233 4501
Nov. 12 830 3987 8271 5 347 2 684 240 4559
Dez. 5) 13 419 4 222 8 399 5 489 2 664 236 5020
Dez. 5) 13 446 4183 8423 5562 2 654 207 5023
1969 Jan. 13 831 4135 8 611 5 698 2 697 216 5220
Febr. 13 912 4068 8 561 5 662 2 680 219 5 351
Marz 13 928 4106 8 519 5 606 2 696 217 5 409
April 14 096 4 430 8 642 5742 2 685 215 5 454
Mal 14 090 4 440 8 603 5735 2 653 215 5 487
Junl 14 023 4281 B8 447 5713 2514 220 5576
Jull 14 026 4 346 8 461 5879 2359 223 5 565
Aug. 14 584 4 836 8 906 6 314 237 221 5678
Sept. 14 670 4914 8992 6313 2 459 220 5678
Okt. 14 940 5117 9 265 6 604 2 437 224 5 875
Nov. 14 840 4 896 9 221 6 587 2 409 225 5619
Dez. p} 14 458 C - 8972 6 387 e ... 5 486
* Anmerkung s. Tab. Ill, 2. — 1 — 53 Mio DM. — Mio DM, — 5 Vgl. Anm. *. — p Vorlauflg.

2 — 143 Mlo DM, — 3 —'80 Mio DM. — 4 — 63
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A - *
15. Wertpapierbestande *
Mio DM
Auslandische
Inlindische Wertpapiere Waertpapiere
Wertpapier-
bestande 1) Anteihen und Schuldverschreibungen 1)
Bankschuld- lggﬁ;g_le—
verschreibungen2) | 6ffentliche Anleihen tionen Nach- darunter
und richtlich: Aktien
darunter darunter Bundes- | sonstige | bérsen- Aktien einschl.
mit Lauf- mit Lauf- offent- bahn Schuld- | géngige | Invest- |sonstige| mit Invest-
zeit bis zeit bis liche und ver- Divi- ment- Wert- Kon- ment-
Stand am ins- 4 Jahre |ins- ins- 4 Jahre |ins- Haus- Bundes- |schrei- |denden- | zertifi- | papiere | sortial- | ins- zerti-
Monatsende | gesamt | einschl. | gesamt | gesamt | einschi, |gesamt |halte post bungen |werte3) | kate } bindung | gesamt | fikate
1962 Dez. 25 785 1645 25 431 16 959 084 4 616 2 267 2349 956 2230 670 —_ 354 214
1963 29 844 2071 29 408 20 311 1 301 5108 2 458 2 650 911 2380 698 — 436 183
1964 34 656 2 902 34170 23 563 1824 6318 3206 3112 949 3126 214 383 486 174
1965 5) 38 366 2911|5) 37776 26 262 1974 | 6) 6584 3 463 3121 1007 3644 279 629 590 184
1966 7) 39 605 2993|7) 39058 8) 27 185 1921| 9) 6631 10)3798| 11) 2833 944 4012 286 796 547 187
1967 50 B33 6 072 50 049 | 12) 35 025 2 641 10 160 6 609 3551 (13) 1013 3 600 251 518 784 286
1968 Juni 59 066 6713 57 151 39 929 2927 11 803 7 557 4248 978 3536 905 1915 376
Jull 60 350 7 011 58 344 40 742 3000 12232 7 805 4427 973 3 640 757 2008 388
Aug. 62 252 7 229 59 812 41 806 3156 12 485 7 898 4 587 991 3773 757 2 440 431
Sept. 63 327 7 340 60 613 42 311 3199 12 584 7 968 4616 992 3853 873 2714 441
Okt. 64 371 7 489 61 500 43 052 3358 12 605 8 104 4 501 1008 4 080 755 2871 417
Nov. 65 257 7 684 62 391 43 623 3531 12 830 8271 4 559 1008 4 166 766 2 866 444
Dez. 14) 66 897 8 061 64 081 44 531 3672 13 419 8 399 5 020 996 4 360 775 2816 436
Dez. 14) 65 909 8 268 63 138 43 970 3916 13 446 8 423 5023 878 4434 159 251 511 27 280
1969 Jan. 67 277 8 064 64 564 44 908 3749 13 831 8 611 5 220 893 4 448 227 257 557 2713 202
Febr. 68 971 8 005 65 629 45 781 3 758 13912 8 561 5 351 836 4 497 300 243 542 3342 332
Marz 70 129 8078 66 295 46 161 3797 13 928 8519 5 409 917 4 690 352 247 683 3834 359
April 70 871 8 399 66 791 46 778 3793 14 096 8 642 5454 870 4423 353 271 716 4080 372
Mai 71 421 8 656 67 551 47 685 3937 14 090 8 603 5487 892 4 230 355 299 613 3 870 371
Juni 72 086 8 507 68 025 48 002 3940 14 023 8 447 5 576 849 4 520 359 272 609 4 061 565
Juli 72734 8 511 68 696 48 520 3 991 14 026 8 461 5 565 917 4 608 360 265 622 4038 569
Aug. 74 027 9138 69 854 49 271 4028 14 584 8 906 5678 902 4 445 357 295 576 4173 586
Sept. 74 393 9 261 70 262 49 471 4072 14 670 8992 5678 916 4525 362 318 566 4131 575
Okt. 76 274 9 595 71 866 50 447 4189 14 940 9 265 5675 935 4 840 391 313 605 4 408 630
Nov. 76 957 9 546 72 295 51017 4 346 14 840 9221 5618 918 4823 394 303 564 4 662 621
Dez. p) 76 857 N 72 247 51237 e 14 458 8972 5 486 843 5376 333 552 4 610 ca
* Anmerkung s. Tab. Il[, 2. — 1 Bis 1. Dezember- beteiligungen® enthaltenen Aktien;vgl. auch Anm.4.— 7 — 593 Mio DM. — 8 — 434 Mio DM. — 9 — 143

Termin 1968 einschl. Namensschuldverschreibungen. —
2 Pfandbriefe, Kommunalobligationen und sonstige
Schuldverschreibungen von Kreditinstituten. —

3 Von Januar 1968 bis 1. Dezember-Termin 1968

ohne die in der friheren Bilanzposition ,Konsortial-

4 Von Januar 1968 bis 1. Dezember-Termin 1968
einschi. der friheren Bilanzposition ,Konsortial-
beteiligungen”, da Angaben Uber deren Zusammen-
setzung ledigtich in den Jahresendmeldungen ent-
halten sind. — 5 — 130 Mio DM. — 6 — 53 Mio DM. —

Mio DM. — 10 — 80 Mio DM, — 11 — 63 Mio DM. —
12 + 113 Mio DM. — 13 — 121 Mio DM, — 14 vgl.
Anm. *. — p Vorlaufig.

. . R *
16. Kredite an Nichtbanken nach Verwendungszwecken/Kreditnehmern *
Mio DM
Industrie und Handwerk Ubrige
fur die Wirt- Kredite
Kredite Bauwirt- Land-, Sonstige | schafts- | der Teil- | Nicht-
an Stahl-, schaft Zentrale | Forst- offent- zweige zah- auf-
Nicht- dar- Maschi- | arbei- Einfuhr- | und liche und lungs- gliedar-
Jahres- oder banken unter nen- und | tende Woh- Versor- und Vor- | Wasser- | Kredit- Kredit- kredit- bare
Vierteljahres- ins- ins- Hand- Fahr- Indu- nungs- gungs- rats- wirt- nehmer | nehmer | institute | Kredite
ende gesamt | gesamt | werk zeugbau | strien 1) | bau betriebe | Handel | steilen schaft 2) | 3) 4) 8)
Kurzfristige Kredite (ohne Schatzwechsel und unverzinsiiche Schatzanweisungen)
1963 7) 54052 25 046 2491 4343 3143 1580 235 16 637 420 1739 628 5567 | 7) 1988 214
1964 50725 27 218 2682 4 855 3 496 1660 242 18 260 577 1883 893 6 817 2026 149
1965 66 596 31 508 3111 5779 4282 2052 258 19 737 518 2 021 937 7 339 2 069 159
1966 71711 35 076 3 497 6777 4755 2197 277 19 980 633 2 289 1017 7946 2100 196
1967 Dez 74 250 36 101 3757 6 810 4754 2 269 333 20 867 572 2599 919 8828 1591 171
1968 Marz 73 445 35172 3876 6 635 5 100 2233 204 20 888 838 2 599 821 8 823 1672 195
Juni 77 043 36 943 4078 7 349 5 570 2348 317 21397 1119 2 657 946 9 561 1552 203
Sept 78 513 37 304 4098 7 262 5 648 2363 296 22 044 1306 2577 1083 9 802 1528 210
Mittel- und langfristige Kredite
1963 8) 1561 102 26 108 2145 4344 2128 58 560 4182 6107 — 12 927 22 381 18080 | 8) 2757 —
1964 174 070 28 755 2 426 4 451 2 550 68 018 4938 6 643 — 14774 27173 20 909 2 960 —
1965 198 781 | 9) 32 360 2803 | 9) 5189 3080 78 614 5 487 7647 — 16 B35 32394 |10} 24 213 3231 —
1966 15)219 656 36 145 3090 6 063 3389 |11) 84 068 | 12) 6 000 8 391 — 18 241 |13) 36 593 | 14) 26 783 3435 —
1967 Dez. 241 349 38 484 3376 5871 3559 90 756 6 694 9 156 — 19 255 43 392 30 066 3546 —
1968 Marz 247 611 39 344 3 453 5965 3 667 92 114 6711 9 483 — 19 592 46 013 30 933 3415 —
Juni 255 225 40 941 3619 6 141 3 821 93 962 6933 10 057 — 19 870 47 958 32 024 3 480 —
Sept. 264 044 42 016 3 859 6 436 4018 96 315 7 241 10 530 — 20 306 51 134 32 954 3548 —

* Ohne Saarland. — Die Aufgliederung der kurz-
fristigen Kredite ist geschatzt auf Grund einer
Teilerhebung bei rd. 710 Instituten. Die mittel- und
langfristigen Kredite werden von allen berichts-
pflichtigen Kreditinstituten aufgegliedert. — 1 Steine
und Erden, Flachgias, Sagerel und Holzbearbeitung,
Baugewerbe, Baunebengewerbe. — 2 Auch die
Kredite der nichtberichtspflichtigen Kreditgenossen-
schaften (Raiffeisen) (Ende Sept. 1968 etwa 8,2 Mrd
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DM) diirften zu einem relativ groBen Teil Kredite

an die Landwirtschaft darstellen. — 3 Kredite an
offentiiche Stellen, soweit nicht unter den einzelnen
Wirtschaftszweigen ausgewiesen, sowie Kredite fir
Bau und Unterhaltung von StraBen, StraBenbriicken,
Hafen, WasserstraBen. — 4 Kredite an Verkehrs-
und Nachrichtenwesen, Fremdenverkehr und an
.Sonstige private Kreditnehmer" sowie Fracht-
stundungskredite. — 5 Einsch!. Einkaufskredite an

Handler und geringe Betrage ,Sonstige Kredite®. —
6 Kurziristige Kredite der Realkreditinstitute sowie
der Kreditinstitute mit Sonderaufgaben. —

7 — 75 Mio DM. — 8 + 75 Mio DM, ~ 9 — 250

Mio DM. — 10 + 250 Mio DM. — 11 + 155 Mio DM. —
12 + 118 Mio DM. — 13 — 392 Mio DM. — 14 + 81
Mio DM. — 15 — 79 Mio DM.
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*
17. Bausparkassen *
a) Zwischenbilanzen
Mlo DM
Aktiva Passiva Am Jahres-
oder Monats-
Aufgenommene ende noch
Baudarlehen Einlagen Fremdmittel bestehende
Kassen-| Schatz- dar- Auszahlungs-
bestand| wechsel unter verpflichtungen
und und Geld-
aus Gut- unver- auf-
Zwi- haben |zins- nahme dar-
Jahres- Zahl schen- bei liche Bau- bei unter
oder der aus kredit- Kredit- | Schatz- spar- andere Kredit- | Eigen- aus
Monats- Insti- Bilanz- | ins- Zutei- | gewéah- | son- institu~ | anwei- | Wert- ein- Ein- ins- institu- | kapital | ins- Zutei-
ende tute summe | gesamt | lungen | rung stige ten 1) | sungen | papiere| lagen lagen gesamt | ten 2) 3) gesamt | lungen
Bausparkassen Insgesamt
1967 29| 32237 22125 15743 5538 844 8106 141 1161 28 515 89 1555 997 805 5735 4 436
1968 29| 35335( 24018| 18557 4636 825 8954 5 1390 31 066 181 1568 1018 986 6 305 4819
1969 Sept. 28 36 687 26 577 20 045 5930 602 7710 — 1 487 31 259 290 1797 1204 1077 7725 5425
Okt. 28 37 074 27 328 20 337 6 389 602 7 317 — 1513 31 494 317 1822 1227 1080 7762 5 442
Nov. 28 37 057 27 666 20 680 6 393 593 7 044 — 1 439 31 410 283 1848 1 263 1081 7816 5 556
Private Bausparkassen
1967 15 18 662 14 178 10 715 3 362 101 3383 68 456 16 667 75 608 427 496 2 422 1646
1968 15 20 599 16 513 12 625 2790 98 3833 — 556 18 311 156 602 402 603 2758 1833
1969 Sept. 15| 21728 17445] 13671 3676 98 3016 — 618 18 525 265 839 626 647 3 598 2113
Okt. 15 22 059 17 962 13 814 4 049 29 2819 — 631 18 781 301 868 656 647 3 644 2149
Nov. 15| 22006 18167 | 14024 4050 93 2 569 — 624 18 673 267 900 694 648 3 568 2147
Uffentliche Bausparkassen
1967 14| 13575 7 947 5028 2176 743 4723 73 705 11 848 14 947 570 309 3313 2790
1968 14| 14736 8 505 5932 1846 727 5121 5 834 12755 25 966 616 383 3 547 2986
1969 Sept. 13| 14958 9132 6374 2254 504 4 694 — 869 12734 25 958 578 430 4127 3312
Okt. 13 15018 9 366 6523 2340 503 4 498 — 882 R 713 16 954 571 433 4118 3293
Nov. 13| 15051 9 498 8 656 2343 500 4 475 —_ 815 12737 16 948 569 433 4248 3 409
b) Entwicklung des Bauspargeschafts
Mlo DM
Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Zins- und
iek- | Tilgungsein-
Zuteilungen ?alf_k génge auf Bau-
lungen darlehen 7)
Bauspar- von Nach-
Zuge- einlagen Baudarlehen Neu ge- Bau- richt-
sagte dar- dar- wahrte Zins- spar- Heh:
Neu- Zwi- unter unter Zwi- gut- ein- Einge-
abge- schen- zur Ab- zur Ab- | schen- schrif- | lagen gan-
schlos- kredite 18sung [8sung | kredite | Einge- | len aus gene
sens 4) und von von und zahlte | auf nicht Woh-
Bau- son- Zwi- Zwi- son- Bau- Bau- zuge- dar- nungs-
spar- Zutei- | stige zZu- schen- | zu- schen- | stige spar- spar- teilten unter bau-
ver- ins- lungen | Baudar-| ins- sam- krediten| sam- krediten| Baudar-| be- ein- Ver- ins- Tilgun- | pra-
Zeit trdge 5) | gesamt | 6) lehen gesamt [ men Usw. men USW. lehen tradge 7) | lagen trdgen | gesamt | gen mien 8)
Bausparkassen Insgesamt
1967 19 198 15 911 11 629 4282 15 811 6 643 2327 5121 1954 4047 9 430 731 553 2 883 2158 1037
1968 25 766 18 515 13 347 5168 16 085 7 506 2 697 4 359 2232 4 200 9 957 802 660 3527 2 604 1067
1969 Sept. 3761 1988 1238 748 2017 851 295 585 231 58 1143 16 64 332 . 183
Okt. 2 750 2212 1362 850 1906 634 181 498 131 774 906 20 684 328 . 117
Nov. 2936 2130 1517 613 1971 772 318 635 262 564 732 27 59 357 . 53
Private Bausparkassen
1967 12 803 10 354 7 581 2773 9 927 3997 1657 3345 1366 2 585 5518 423 230 1843 1357 581
1968 16 618 11796 8 403 3393 9 597 4 467 1738 2 459 1486 2671 5 890 466 251 2278 1690 599
1969 Sept. 2610 1392 915 477 1312 545 203 400 157 367 735 9 23 218 . 118
Okt. 1T711 1308 756 552 1156 343 88 299 63 514 597 13 22 221 . 82
Nov. 1796 1221 867 354 1203 477 197 386 167 340 380 19 22 221 . 37
Utfentliche Bausparkassen
1967 6 395 5 5§57 4 048 1509 5 884 2646 770 1776 588 1 462 3912 308 323 1040 801 456
1968 9148 6719 4944 1775 6 468 3039 964 1900 746 1529 4 067 336 403 1249 914 468
1969 Sept. 1151 594 323 271 705 306 92 185 74 214 408 7 41 114 . 65
Okt. 1039 904 606 298 750 291 93 199 68 260 309 7 42 107 . 35
Nov. 1140 909 650 269 768 295 121 249 95 224 352 8 37 136 . 16
Quelle: Bis einschl. Dezember 1968 Verband der Deutschen Bundesbank. — 2 Einschl. Geldaufnahme Berechtigten angenommenen Zuteilungen. — 7 Einschl.
Privatem Bausparkassen und Geschéftsstelle Uffent- bei der Deutschen Bundesbank. — 3 Grund- oder gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. — 8 Sowait
liche Bausparkassen im Deutschen Sparkassen- Stammkapital bzw. Geschaftsguthaben, Riicklagen. — den Konien der Bausparer oder Darlehensnehmer
und Giroverband e.V. — * Verdnderungen gegeniiber 4 Nur Neuabschllisse, bei denen die AbschluBgebiihr bereits gutgeschrieben, in ,Eingezahlte Bausparbe-
friher verdffentlichten Zahlen sind auf nachtraglich voll eingezahlt ist; Vertragserhdhungen gelten als trdge” und ,Zins- und Tilgungseingénge auf Bau-
eingegangene Korrekturmeldungen zurtickzufihren. — Neuabschliisse. — 5 Bausparsumme (ohne |. Hypo- darlehen” enthalten.

1 Einschl. Postscheckguthaben und Guthaben bei der thek). — 6 Nur Netto-Zuteilungen, d. h. die von den
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18. Kredite und Einlagen 19. Girale Verfligungen von
. . . * . *)
der Kreditgenossenschaften (Raiffeisen) * Nichtbanken
Mlo DM Mio DM
gﬁgh:rzg- Einlagen und Kredite von Girale Girale
Darlehen Nichtbanken 3) Zeit Verfigungen Zeit Verfligungen
sowie Sicht-
Wechsel- einlagen
kredite an und 1966 Jan. 187 589 | 1968 Jan. 246 344
Stand am Zahl der Nichtban- ins- Termin- Spar- Febr. 171 095 Febr. 220 283
Maonatsends Institute 1} | ken 2) 3) gesamt gelder 3) asinlagen Marz 206 579 Mérz 236 850
i i 678
1966 Marz 9 479 14996 19 765 4627 15 136 April e npril 20 e
Juni 9 302 15 790 20 069 4755 16 314 Juni 199 304 T 541 182
Sept. 9 253 16 037 20 891 5126 15 765
Dez. 9 034 16 365 21 390 4 660 16 730 Juli 200 953 Jull 269 926
Aug. 201 518 Aug. 251 291
1967 Marz 9 022 16 553 22128 4 692 }; ég? Sept. 205 507 Sept. 264 485
Junl 8 940 17 147 22 457 4816 ] 98
Sept. 8 787 17 418 23 459 5327 18 132 Qit. awmarerl QO 2
Dez. 8 559 18 290 24 239 5107 19 132 Doy, 299 o1 Do, 507 64
1968 Marz 8 515 18721 25 295 5 160 20135
Juni 8 322 19120 25 956 5 606 20350 | 1967 dan. 202 395 | 1969 Jan. 23821
Febr. 184 809 Febr.
Sept. 8 199 19 622 27 306 €172 21134 Fepr. 154 808 Fobr. 94 090
Dez. 3) 7 934 20 408 28 587 6 151 22 436 h
Dez. 3) 7934 20 098 28 399 5963 22 436 April 189 919 April 273 970
Mal 200 900 Mai 279 154
1969 yﬁrf 7912 20 609 29 199 5875 23324 Juni 217 827 Juni 302 211
un 7 684 21 547 30 088 6 292 23 796 .
Juli 210137 Juli 315 298
Sept. 7 533 22 186 31 428 7 039 24 389 Aug. 209 559 Aug. 292 681
pes - Sept. 210 304 Sept. 319 447
* Quelle: Deutscher Raiffeisenverband e.V., Bonn. Die Zahlen umfassen das Geschaft 334 775
aller Kreditgenossenschalten (Raiffelsen) (vgl. auch Anm. 1), wahrend in den bank- Okt. 214 850 Okt. 33 sae
statistischen Erhebungen der Deutschen Bundesbank nur die gréBeren (z.Z. rd. 1500) Nov. 214704 Nov.
Institute erfaft sind. Die Angaben fiir Junl und Dezember basieren aut einer Gesamt- Dez. 252 227
erhebung, die Méarz- und September-Ergebnisse sind geschétzt auf Grund siner Re-
présentativerhebung des Deutschen Raiffelsenverbandes. — 1 Einschl. der dem Deut-

schen Raiffeisenverband angeschlossenen — nicht in genossenschaftiicher Rechtsform .
betriebenen — Banken. — 2 Ohne durchlaufende Kredite. — 3 Bis 1. Dez.-Termin 1968 * Ab Januar 1963 elnschl. der Angaben der Kreditgenossenschaften

sinschl. Kredite an Kredltinstitute und einschl. Einlagen von Kreditinstituten. (Raiffeisen) und der Teilzahlungskreditinstitute.
. . vas . ~
20. Zahl der monatlich berichtenden Kreditinstitute *
sowie deren Gliederung nach Gro3enklassen
Stand Ende Dezember 1968 — neu —
Gesamt- Die im Rahmen der monatlichen bankstatistischen Erhebungen berichtenden Kreditinstitute
zahl der verteilen sich nach ihrem Geschaftsvolumen auf foigende GréBenklassen
monat-
lich be- 1 5 10 25 50 100 500 1
richten- Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mrd DM
den bis bis bis bis bis bis bis bis 5
Kredit- unter unter unter unter unter unter unter unter unter Mrd DM
insti- 1 5 10 25 50 100 500 1 5 und
Bankengruppe tute 1) Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mio DM | Mrd DM | *4rd DM | mehr
Kreditbanken 323 27 42 28 41 50 35 868 16 14 6
Grofibanken 2) 8 — — — — — - — 1 2 3
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
einschl. Zwelgstellen auslandischer Banken 133 3 [ 7 11 20 22 38 10 10 3
Privatbankiers 184 24 33 19 30 30 13 28 5 2 -
Girozentralen
teinschl. Deutsche Girozentrale) 14 —_ —_ — —_ —_ — - —_ 5 9
Sparkassen 858 —_ 3 10 93 144 243 317 25 23 -
Zentralkassen 18 —_ — _ — — — 4 6 7 1
Deutsche Genossenschaftskasse 1 —_ — — - — - — - - 1
Zontralkassen (Schulze-Delitzsch) 5 — — —_ - — — —_ 3 2 -
Zeontralkassen (Ralffeisen) 12 — — — — —_ —_ 4 3 5 -
Kreditgenossenschaften 3) 2254 5 33 905 893 262 111 43 2 — —
Kreditgenossenschaften
{Schulze-Delitzsch) 3) 747 5 29 95 302 185 91 39 1 - -
Kreditganossenschaften
{Raiffeisen} 3) 1507 — 4 810 591 77 20 4 1 — —
Realkredltinstitute 47 — — 1 1 3 1 1C 4 22 5
Private Hypothekenbhanken 29 —_ —_ — 1 — 1 ? 3 16 1
Offentlich-rachtliche Grundkreditanstalten 18 — — 1 — 3 — 1 6 4
Teilzahlungskreditinstitute 196 31 62 20 33 21 12 16 1 — —
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 17 — —_ — 2 - — 2 2 7 4
Postscheck- und Postsparkassendmter 15 . . . . .
Inggesamt 4) 3742 (63) {140} (962) (1 063) (480) 402) (458) (56) (78) (25),
* Die Angaben disser Tabelle sind mit den seit- zung, s. ,Monatsberichte der Deutschen Bundes- Tochterinstituie. — 3 Einschl. sonstiger den
herigen Verdffentlichungen nicht voll vergleichbar bank®, 21. Jg., Nr. 4, April 1969, ,Umgestaltung der Genossenschaftsverbanden angeschlossener
(Einbeziehung der Wohnungsbauférderungsanstaiten Bankenstatistik”, S. 5). — 1 Einschl. abwickelnder Kreditinstitute. — 4 In den Zahlen () sind die
und einiger weiterer Institute sowie Aktualisierung Kreditinstitute, — 2 Deutsche Bank AG, Dresdner Postscheck- und Postsparkassenamter nicht
der Berlchtspflicht und der Bankengruppsnabgren- Bank AG, Commerzbank AQG und deren Berilner enthalten.
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lll. Kreditinstitute

aas . . . -
21. Zahl der Kreditinstitute und ihrer Zweigstellen®
a) Insgesamt
Stand am v,
Jahresende Stand erdnderung
bzw.
Verdnderung Bankstellen Bankstellen
Im Jahr Kredltinstitute Zwelgstellen insgesamt Kreditinstitute Zwelgstellen fnsgesamt
1957 13 359 12 974 26 333 . . .
1958 13 323 13 538 26 861 — 86 + 564 + 528
1959 13 302 15 077 28 379 -~ 2 + 1539 + 1518
1960 13 259 16 768 30 027 — 43 + 16 + 1648
1961 13 152 18 162 31 304 — 107 + 1384 + 1277
1962 12 960 19 2687 32 227 — 192 + 1115 + 923
1963 12718 20 307 33 023 — 244 + 1040 + 796
1964 12 347 21 585 33 932 — 369 + 1278 + 909
1985 11 838 23 048 34 882 — 5 + 1481 + 950
1968 11 358 24 599 35 955 — 480 + 1553 + 1073
1967 10 859 28 285 37 144 — 497 + 1686 + 1189
1963 10 222 28 389 38 611 — 637 + 2104 + 1467
b) Nach Bankengruppen
1957 19687 1968 1968
Stand am Jahresende Verdnderung
der Zahl der
Bank- Bank- Bank- Bankstellen
stellen stellen stellen gegen Vor|ahr
Kredit- Zweig- ins- Kredlt- Zweig- Ing- KredIt- Zwelg- ing-
Bankengruppe institute | stellen gesamt | institute | stelien gesamt | Institute | stellen gesamt | Anzahl in %
Kreditbanken 384 1918 2282 322 4017 4339 318 4 389 4 705 + 368 + 8
GroBbanken 8 787 795 6 2103 2109 8 2312 2318 + 209 + 10
Reglonalbanken und sonstige Kreditbanken 96 1021 1117 107 1686 1793 111 1815 19268 + 133 + 7
Zweigstellen auslandischer Banken 1) 15 6 21 20 11 31 21 16 37 + 8 + 18
Privatbankiers 245 104 349 189 217 406 178 248 424 + 18 + 4
Girozentralen 2) 14 191 205 14 311 325 14 318 330 + 5 + 2
Sparkassen 871 8192 9 063 862 13 438 14 300 858 14 077 14 935 + 835 + 4
Zentralkassen 3) 19 89 108 19 101 120 18 108 124 + 4 + 3
Zentralkassen (Schulze-Delitzsch) 3) 7 7 14 6 5 1 8 8 12 + 1 + 9
Zentralkassen (Raiffeisen) 12 82 94 13 96 109 12 100 112 + 3 + 3
Kreditgenossenschaften 4) 11795 2304 14 099 9312 7 877 17 189 8 685 8928 17 611 + 422 + 2
Kreditgenossenschaften (Schulze-Delitzsch) 4) 761 877 1638 751 2525 3278 748 2765 3513 + 237 + 7
Kredltgenossenschaften (Raiffeisen) 4) 11 034 1427 12 461 8 561 5 352 13913 7937 6 161 14 098 + 185 + 1
Realkreditinstitute 44 19 63 7 23 70 47 2 70 - -
Private Hypothekenbanken 25 8 33 29 12 41 29 12 41 — —
Oftentlich-rechtliche Grundkreditanstaliten 19 " 30 18 11 29 18 1 29 — -
Teilzahlungskreditinstitute 194 225 419 195 488 683 192 522 714 + 3 + 5
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben 16 34 50 17 28 45 17 28 45 — -
In der Monatlichen Bilanzstatistik
nicht erfaBte Bankengruppen 42 2 44 k4l 2 73 75 2 77 + 4 + 5
Kapitalanlagegesellschaften 5 —_ 5 10 1 11 13 1 14 + 3 + 27
Wertpapiersammelbanken 7 1 8 7 1 8 7 1 8 — —
Biirgschaftsbanken und sonstige
Kreditinstitute 30 1 31 54 — 54 55 —_ 55 + 1 + 2
Insgesamt 13 359 12 974 28 333 10 859 26 285 37 144 10 222 28 389 38 611 +1 467 + 4
* Ohne Bausparkassen und ohne Postscheck- und stellen, Zwelgbliros und Vertretungen. — Einige Kommunalbank sowie Braunschweiglsche Staats-
Postsparkassenamter. AuBerdem ohne abwickelnde Zahlen welchen von friher verdffentlichten Zahlen bank, die zahlreiche Zweigstellen unterhalt, —
Kreditinstitute, die zur Monatlichen Bilanzstatistik db, weil sie nachtraglich berichtigt werden muBten. — 3 Einschl, Deutsche Genossenschafiskasse, —
noch whrend der Abwlckiung des Geschéfts 1 In der Monatlichen Bilanzsiatistik In der Gruppe 4 Einschl. sonstiger dem Deutschen Genossenschafts-
Meldungen einreichen, und ohne Annahmestelien, .Regionaibanken und sonstige Kreditbanken® ent- verband bzw. dem Deutschen Raiffeisenverband
reine Wechselstuben, sog. Geschéftsvermittiungs- halten. — 2 Elnschl. Deutsche Girozentrale — Deutsche angeschiossener Kredilinstitute.
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IV. Mindestreservenstatistik

1. Reservesitze ™

o der reservepfiichtigen Verbindlichkelt

Sichtverbindlichkelten

Bankplatzs

| Nebenplatze

Reserveklasse

£

Giltig ab: 1 2 4 2 3 4
Reservepfiichtige Verbindlichkelten gegenliber Gebletsansiissigen 1)
Alle Verbindlichkelten dieser Art
1959 1. Aug. 13 12 " 10 10 9 8 7
1. Nov. 14,3 13,2 121 1 " 9.9 88 7.7
1960 1. Jan. 15,6 14,4 13,2 12 12 10,8 9,6 8,4
1. Mérz 18,2 16,8 15,4 14 14 12,6 1,2 9,8
1. Juni 20,15 18,6 17,05 15,5 15,5 13,95 12,4 10,85
Verbindlichkeiten bis zum Durchschnitisstand der Monate Mérz bls Mai 1960
1. Jull 20,15 18,6 17,05 15,5 158 13,95 12,4 10,85
Alle Verbindlichkeiten dieser Art
1. Dez. 20,15 18,8 17,05 15,5 15,5 13,85 12,4 10,85
1961 1. Febr. 19,5 18 18,56 15 15 13,6 12 10,5
1. Mérz 18,2 16,8 15,4 14 14 12,6 1,2 9,8
1. April 17,65 16,2 14,85 13,5 13,5 12,15 10,8 9,45
1. Junl 16,25 15 13,75 12,5 12,5 11,25 10 8,75
1. Juli 15,6 14,4 13,2 12 12 10,8 9,8 8,4
1. Aug. 14,95 13,8 12,65 11,6 1.6 10,35 9,2 8,05
1. Sept. ¥ 13,2 121 " 11 9,9 8,8 7.7
1. Okt. 13,65 12,6 11,55 10,5 10,5 9,45 8,4 7,35
1. Dez. 13 12 1" 10 10 9 8 7
1964 1. Aug. 14,3 13,2 1241 i 11 9.9 8.8 7,7
1965 1. Dez. 13 12 " 10 10 9 8 7
1968 1. Jan. 14,3 13,2 12,1 " ! 9.9 88 7.7
1. Dez. 13 12 11 10 10 9 8 7
1967 1. Mérz 1,7 10,8 9,9 9 9 8,1 7.2 83
1. Mai 11,05 10,2 9,35 8,5 8,5 7,85 6,8 5,95
1. Juli 10,15 9,35 8,6 7.8 7.8 7 8,25 5,45
1. Aug. 9,5 8,75 8,05 7.3 7.3 8,55 5,85 5,1
1. Sept. 9,25 8,5 7.8 7.1 71 6.4 57 4,95
1969 1. Jan. 9,25 8.5 7.8 71 7.1 6.4 5,7 4,95
1. Juni 10,6 9.8 8,95 8,15 8,15 7.35 6,5 5,7
1. Aug. 11,65 10,75 9,85 8,95 8,95 8,05 7.15 6.25
1. Nov. 10,45 9,65 8,85 8,05 8,05 7,25 6,45 5,65
1. Dez. 9,45 8,7 8 7.25 7.25 6,55 58 5,1
1970 1. Jan. 10,45 9,65 8,85 8,05 8,05 7,25 6,45 5,65
Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegenliber Gebletsfremden 2)
{Ab August bis Dezember 1959 gleiche S&tze wise fir Verbindlichkelten gegeniiber Gebletsansassigen 1))
Verbindlichkeiten bis zum Stand vom 30. November 1959
1960 1. Jan. 15,6 14,4 13,2 12 12 10,8 9.6 8.4
1. Mérz 18,2 16,8 15,4 14 14 12,6 11,2 9,8
1. Junl 20,15 18,86 17,05 15,5 15,5 13,95 12,4 10,85
Alle Verbindlichkeiten dieser Art
1961 1. Mal 20 30 30 30 30 30 30 30
1962 1. Febr. 13 12 11 10 10 9 8 7
1964 1. April 30 30 30 30 30 30 30 30
(Ab Februar 1967 bis November 1968 gleiche Satze wie fiir Verbindlichkelten gegeniiber Gebletsanséssigen 1))
Verbindlichkelten bis zum $tand vom 15. November 1968
1968 1. Dez. 9,25 8,5 7.8 7.1 7.1 6.4 57 4,95
1969 1. Jan. 9,25 8.5 7.8 7.1 7.1 6.4 57 4,95
Verbindlichkeiten bis zum Stand vom 15. November 1968 oder 15. Januar 1969
1969 1. Febr. 9,25 8,5 7.8 7,1 7.1 6,4 57 4,85
Verblndlichkeiten bis zum Stand vom 15. April oder 30. Aprll 1969
1969 1. Mai 9,25 8,5 7.8 7.1 7.1 6,4 57 4,95
1. Junl 13,8 12,7 11,65 10,8 10,8 9,65 8,5 74
1. Aug. 15,2 14,05 12,85 1.7 1.7 10,55 9,35 8.2

(Ab November 1969 gleiche Sétze wie f0r Verbindlichkeiten gegenliber Gebietsansissigen 1))

* Die bis einschlieBlich Juli 1959 giiitigen Reserve-
sétze wurden zuletzt im Monatsbericht Mai 1969
abgedruckt. — 1 Vor Inkrafttreten des AuBenwirt-
schaftsgesetzes: Deviseninlander. — 2 Vor inkraft-
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treten des AuBenwirtschaftsgesetzes: Devisen-
auslédnder. — 3 Von Juli 1960 bis sinschl. Januar 1962
galten diese Satze auch fiir den Zuwachs an seitens
der Kundschaft bei Dritten im Ausland benutzten

Krediten gegenliber dem Stand vom 31. Mal 1860.
Bis zur HOhe dieses Standes waren dle genannten
Verbindlichkeiten auch in der angegebenen Zeit

mindestreservefrel. — 4 Abweichen

hiervon gilt far



IV. Mindestreservenstatistik

Reservesétze fir den Zuwachs an
Befristete Verbindlichkelten Sparelnlagen Verbindlichkelten
Sichtverbind- | befristete Ver-
1 2 3 4 Bankplatze Nebenplatze lIchkelten bindlichkeiten | Sparelnlagen Giltig ab:
] 8 7 8 ] 5 1959 1. Aug.
9, 8,8 7,7 8.6 6,8 5,5 1. Nov.
10,8 0.6 8.4 7.2 7,2 g |[Kene besonderen Satze 1960 1. Jan.
12,6 11,2 9,8 8,4 8,4 7 1. Mérz
18.95 12,4 10,85 9.3 9 7.5 1. Juni
Zuwachs gegendber dem Durchschnlttsstand
der Monate Méirz bls Mal 1960
13,95 12,4 10,85 8.3 9 7.5 30 20 10 1. Jull
13,95 12,4 10,85 9.9 9 7.5 1. Dez.
13,5 12 10,5 9 8,7 7.25 1961 1. Febr.
12,6 1,2 9.8 8,4 8.1 8.75 1. Mérz
12,15 10,8 9,45 8,1 7.8 8,5 1. Aprll
11,25 10 8,75 7,5 7.2 8 1. Juni
10,8 9,8 8,4 7,2 8.9 5,75 1. Jull
10,35 9,2 8,05 6,9 8,6 55 1. Aug.
9.9 8.8 7.7 6,8 8,9 5,25 1. Sept.
9,45 8.4 7,35 6,3 <] 5 1. Okt.
9 8 7 8 8 5 1. Dez.
9,9 8,8 7.7 6,8 8.8 55 1964 1. Aug.
'] 8 7 [} 8,6 5,5 54 1965 1. Dez.
9.0 8.8 7.7 8.6 8.6 55 kelne besonderen Satze 1966 1. Jan.
"] 8 7 a 6,8 55 1. Dez.
8,1 7.2 0,3 5,4 5,84 4,95 1967 1. Mérz
7,65 6,8 5,95 5,1 5,61 4,68 1. Mal
7 8,25 5,45 4,7 5,15 4,3 1. Jull
8,55 5,85 5,1 4.4 4,8 4 1. Aug.
8,4 5,7 4,95 4,25 4,25 3,55 1. Sept.
8.4 57 4,85 4,25 4} 4,7 3,9 1969 1. Jan.
7,35 8,5 57 4,9 4 54 4.5 1. Junl
8,05 7,15 8,25 5,35 4) 5,95 4,95 1. Aug.
7,25 6,45 5,65 4,85 4) 535 4,45 1. Nov.
8,55 58 5,1 4,35 4) 48 4 1. Dez.
7,25 8,45 5,85 4,85 4) 535 4,45 1970 1. Jan.
Zuwachs gegeniiber dem Stand vom
30, November 1959 3)
10,8 9.0 8.4 7,2 7.2 [.] 30 20 10 | 1960 1. Jan.
12,8 11,2 9,8 8,4 8,4 7 30 20 10 1. Marz
13.95 12,4 10,85 9.3 9 7.5 30 20 10 1. Junl
20 20 20 20 10 10 1961 1. Mal
[°] 8 7 '] [} 5 } kelne besonderen Satze 1962 1. Febr.
20 20 20 20 10 10 | 1964 1. April
Zuwachs gegenlber dem Stand vom
15. November 1968 5)
0,4 5,7 4,95 425 4,25 3,55 100 100 100 | 1968 1. Dez.
8,4 57 4,85 4,25 4) 47 3.9 100 100 100 | 1969 1. Jan.
Zuwachs gegenlber dem Stand vom
15. November 1968 oder 15. Januar 1969 §)
r 0.4 8,7 4,93 4,25 | 49 47 ‘ 3,8 100 100 100 | 1969 1. Febr.
Zuwachs gegeniiber dem Stand vom
15. April oder 30. April 1969 5)
0,4 57 4,95 4,25 4 47 3.9 100 100 100 | 1969 1. Mal
9,55 8,5 7,4 8,35 4{ 71 59 100 100 100 1. Junl
10,55 9,35 8,2 7 4) 7.8 6,5 100 100 100 1. Aug.

Spareinlagen bel Kreditinstituten der Reserve-

klasse 4 an Bankpiatzen der jewellige Reservesatz

far befristete Verbindlichkeiten. — 5 Die Satze fur

den Zuwachs galten bls einschlieBlich August 1969

mit der MaBgabe, daB bel elnem Kreditinstitut die
durchschnittlichen Reservesétze fiir die einzelnen
Arten der reservepflichtigen Verbindllchkeiten
gegeniber Gebietsansassigen und Gebietsfremden

anstel

bei den Sichtverbindilchkelten nicht dber 30 %,
bei den befristeten Verbindlichkeiten nicht Gber
20 % und bei den Spareinlagen nicht Gber 10 %

gen.
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2. Reservekiassen®

Mal 1952 bis Juli 1959 August 1959 bis Jun! 1968 Ab Jull 1968
Reserve- Kreditinstitute mit reservepflichtigen Reserve- | Kreditinstitute mit reservepflichtigen Reserve- Kreditinstitute mit reservepflichtigen
klasse Sicht- und befristeten Verbindlichkeiten klasse Verbindlichkeiten (einschl. Sparsinlagen) | klasse Verbindlichkeiten (einschl. Spareinlagen)
1| von 100 Mio DM und mehr 1| von 300 Mio DM und mehr 1| von 1 000 Mio DM und mehr
2| . 50 bis unter 100 Mio DM 2| , 30 bis unter 300 Mio DM 2| . 106 bis unter 1 000 Mio DM
3| - 0. . - n 3 ., 3. . 30 . . 3| . 0. . 100 . .
41 5, » 0 . ., 4| unter 3 Mio DM 4 | unter 10 Mio DM
5| 1. " P
8 | unter 1 Mio DM

* MaBgebend fiir die Einstufung der Kreditinstitute in die einzelnen Reserveklassen sind ihre reservepilichtigen Verbindlichkeiten im jeweiligen Vormonat.

3. Reservehaltung
*
a) Insgesamt™
Mlo DM
Reservepflichtige Verbindlichkeiten 2) OberschuB-
reserven
In den
Ver-
bindlich-
keiten
Sichtverbindlich- Befristete gegen-
keiten Verbindlichkeiten Spareinlagen Uber
N . Gebiets-
gegeniiber gegenlber von fremden Summe | Summe
ent- der der
Durch- Gebiets- | Gebiets- | Geblets- | Geblets- | Gebiets- | Gebists- | halten: in % des | Ober- Unter-
schnitt im Ins- anséssi- | frem- ansassi- | frem- ansassi- | frem- Zu- Reserve- | Ist- Reserve- | schrei- schrel-
Monat 1) gesamt | gen3) den 4) gend) den 4) genl) den 4) wachs 5) | Soll Reserve | Betrag Solls tungen tungen
1960 Dez. 100 538 27 239 2 156 21148 825 49 150 220 . 12 332 12 518 186 1,5 187 1
1861 , 111 661 31151 554 22 492 701 56 578 185 . 8970 9 337 367 41 368 1
1962 125 656 35 225 24 900 65 531 . 9 801 10 140 339 3.5 340 1
1863 141 075 38 155 26 168 76 752 . 10 860 11 244 384 35 385 1
1964 157 722 41 532 493 25 879 816 88 471 531 . 13 411 13 662 251 1,9 253 2
1965 , 178 833 45 959 650 26 891 644 104 047 642 B 14 284 14 564 280 2.0 282 2
1966 198 262 46 385 364 31120 284 119 554 555 . 15 506 16 708 200 1.3 202 2
1967 230 506 54 469 37 596 138 441 « 12 248 12 685 437 3.8 439 2
1968 273 693 56 242 | 8732 47 241 | 4 416 157 646 | 14186 1220 15 495 16 441 946 6,1 948 2
1969 280 549 67 832 56 918 155 799 . 15 967 16 531 564 3,5 567 3
1969 Jan. 260 879 57 252 5396 48 855 3 503 144 157 1416 555 14 987 15 154 167 1.1 172 5
Febr. 259 513 53 343 4790 50 952 2 454 146 572 1402 71 14 367 14 525 158 11 160 2
Mérz 260 488 52 997 5044 51194 2127 147 723 1403 70 14 381 14 503 122 0.8 124 2
April 260 288 53 383 9001 50 428 1846 148 217 1413 109 14 388 14 961 573 4.0 574 1
Mai 266 322 85 231 6239 52 300 2196 148 939 1417 1730 16 264 21 267 5003 308 5 005 2
Junl 272 034 56 912 5999 55 897 2173 149 602 1451 1059 18 469 18 642 173 0.8 180 7
Juli 271 194 57 954 6 457 53 618 1902 150 790 1473 502 17 946 18 108 162 0.9 165 3
Aug. 272 268 58 011 5140 53 481 1836 152 311 1 489 275 18 495 19 724 229 1,2 233 4
Sept. 274 932 58 711 5 090 54 420 1809 163 378 1524 205 19 645 20 270 625 3,2 628 3
Okt. 279 403 59 254 5 449 57 585 1799 153 773 543 434 20 162 20 274 112 0.6 13 1
Nov. 280 131 64 972 59 167 155 992 . 17 641 17 812 171 1.0 173 2
Dez. 280 549 67 832 56 918 155 799 15 967 16 531 564 3,5 567 3

* Ohne die Mindestreserven der Bundespost fir die
Postscheck- und Postsparkassendmter, die sich seit

Einfihrung der fakultativen zentralen Mindestreserve-
haltung am 1. Mai 1958 von den iibrigen Zentralbank-
einlagen der Bundespost praktisch nicht mehr trennen

lasson. — 1 GemdB § 8 und § 9 der AMR. — 2 Die
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reservepflichtigen Verbindlichkeiten kdnnen in der
Statistik dann nicht nach Gebietsansassigen und
Gebietsfremden aufgegliedert werden, wenn flr
diese Verbindlichkeiten die gleichen Reservesatze
geiten und daher nur Gesamtbetriage gemeldet
werden. — 3 Vor Inkrafttreten des AuBenwirtschafts-

gesetzes: Deviseninlander. — 4 Vor Inkrafttreten des
AuBenwirtschaftsgesetzes: Devisenauslander. — 5 Zu-
wachs im Vergleich zum Stand dieser Verbindlich-
keiten: am 15. Nov. 1968 (Dez. 1968 und Jan. 1869),

am 15. Nov. 1968 oder 15. Jan. 1969 (Febr. bis April
1969), am 15. oder 30. April 1969 (Mai bis Okt. 1968).
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b) Aufgliederung nach Bankengruppen und Reserveklassen

Mio DM
Bankengruppen Reserveklassen
Kredlibanken 1 2 3 4 Nach-
richtilch:
Re- Kredit- Alle Post-
gional- ge- Kredit- | ibrigen scheck-
banken nossen- |ge- reserve- und
und schaften |nossen- | pflich- [(1000 | (100 bis | (10 bls Post-
Durch- GroB- | sonstige| Privat- | Giro- {Schulze-| schaften | tigen Mio DM | unter unter (unter | spar-
schnitt im | Ins- Zu- banken | Kredit- | ban- zen- Spar- Zentral- | De- (Raiff- | Kredit- |und 1000 100 10 kassen-
Monat 1) | gesamt | sammen| 2) banken | kiers tralen kasgen | kassen | litzsch} |eisen) |insttute| mehr) Mio DM)I Mio DM)| Mio DM)| dmter
Reservepflichtige Verbindilchkelten
1968 Dez. 273 693 91437 | 50793| 33260 7 384 9271 | 120640 2 057 20468 27383 2 457 96 902 | 100 691 53464 20636 10 579
1969 Jan. 260 579 80 223 48 299 33 394 7 530 9765) 111212 2175 19 119 26 180 1925 97 076 93 742 50 035 19726 10777
Febr. 259 513 88 257 48 434 32 468 7 355 10097 | 111 988 2 067 19 113 26 225 1768 99 512 88 582 50 918 20 503 10 751
Mérz 260 488 87 467 48 257 31 950 7 260 10 108 | 113 444 1996 19 257 28 419 1799 97 637 80 429 51 852 20 570 10 845
April 260 268 87 223 47 980 31929 7314 9996 113 440 1957 19 298 26 522 1852 95 233 92 596 51878 20 581 10 841
Mal 266 322 91 850 50 890 33 217 7 743 9937 114375 1968 18 528 28 761 1902 98 766 94 513 52 380 20 663 11 149
Junl 272034 95 464 53 582 33 883 8 009 10183 | 115578 2029 19778 26 998 2018| 104 488 94 060 52 892 20 594 11152
Jull 271 194 93 461 51770 33 848 8043 10591 ) 118 100 1699 19 912 27 078 2053 10351 94 561 52 659 20 453 11 244
Aug. 272 268 92 747 50 897 33 748 8104 10311 | 117 400 1948 20 227 27 467 2170 102720 95 595 53 405 20 548 1138
Sept. 274 932 93 199 50 490 34 555 8 154 10233 | 118857 2017 20 498 27 943 2185 102 881 87 044 54 337 20 690 11 282
Okt. 279 403 96 782 52 484 36 029 8 269 106680] 118672 1971 20 535 28 279 2504 108 721 98 072 53 874 20 738 11 337
Nov. 280 131 96 768 52 525 36 070 8173 10278| 119 103 1873 20708 28 572 2829 108778 96 154 54 427 20 774 11 421
Dez. 280 548 95 549 51 318 36 039 8192 10 304 | 120 388 1788 21 097 28 877 25461 107 883 96 840 55 061 20 765 11732
Reserve-Soll
1968 Dez. 15 495 8 852 4012 2333 507 856 5577 167 987 1103 153 8 741 5 482 2 457 815 620
1960 Jan. 14 987 8 344 3 481 2333 530 697 5 558 156 983 1129 122 6 412 5 304 2439 832 663
Febr. 14 367 5805 3232 2107 466 684 5 541 128 975 1128 108 8 297 4791 2 420 859 650
Mérz 14 381 5736 3217 2 062 457 674 5622 122 983 1136 108 6 153 4 897 2 467 864 654
Aprll 14 388 5709 3197 2 056 458 699 5619 120 087 1141 113 5980 5 067 2475 868 663
Mal 16 284 7 478 4 562 2394 522 715 5 871 124 998 1153 125 7 471 5 406 2518 869 877
Junl 18 469 8198 4 866 2 698 634 835 6 619 153 1168 1342 154 8 438 8 071 2959 1001 776
Jull 17 946 7 608 4 352 2 627 629 866 8 663 147 1177 1348 147 7 969 8 065 2919 993 786
Aug. 19 485 8013 4 520 2825 668 927 7 410 155 1317 1 508 168 8 478 4 669 3 258 1092 883
Sept. 19 845 8018 4 454 2891 671 914 7514 158 1336 1536 171 8 445 8773 332 1105 873
Okt. 20 162 8 471 4739 3037 695 942 7 499 154 1 339 1557 200 8 903 6 864 3 291 1104 877
Nov. 17 641 7 168 3979 2611 578 777 6 739 130 1208 1411 208 7 796 5910 2943 992 786
Dez. 15 967 6412 3 520 2 367 525 713 6 166 111 1115 1284 166 7 003 5379 2 692 893 735
Durchschnittlicher Reservesatz (Reserve-Soll In % der reservepflichtigen Verbindlichkelten)
1968 Dez. 57 7,5 7.9 7.0 6,9 71 4,6 8,1 4,8 4,0 8,2 8,8 5.4 4.6 3.9 59
1969 Jan. 5,8 7,0 7,1 7.0 7,0 71 5,0 7,2 51 43 8,3 8,6 57 49 4,2 8,2
Febr. 55 8,6 6,7 6.5 6,3 6,8 4,9 6,2 5,1 43 8,0 6,3 5.4 4.8 4,2 6,0
Marz 55 6,8 6,7 6,5 6,3 6,7 50 6,1 51 4,3 6,0 6,3 5.4 4.8 4,2 6,0
April 55 6,5 8,7 6,4 6,2 7,0 5,0 6,1 5.1 4,3 6,1 8,3 5,5 4.8 4,2 6,1
Mal 6,1 8,1 9,0 7.2 6,7 7,2 5,0 6,3 5,1 4,3 6,6 7,6 57 4.8 4,2 6,1
Juni 6,8 8.8 9,1 8,0 7.9 8,2 57 7,5 59 5,0 7.8 8,1 6,5 5.6 4.9 7,0
Julf 6,6 8,1 8,4 7.8 7,8 8,2 5.7 7,4 59 5,0 7.2 1.7 8,4 5.5 4.9 7,0
Aug. 7,2 8,6 8.9 8.4 8,2 9,0 6,3 8,0 6,5 55 7.7 8,3 7,0 8.1 53 7,8
Sept. 71 8,6 8,8 8,4 8,2 8,9 6,3 7,8 6,5 55 7,7 8,2 7,0 6.1 5.3 7.8
Okt. 7,2 8,8 9,0 8.4 8,4 8,8 6,3 7,8 6,5 55 8,0 8,3 7,0 6,1 53 7.7
Nov. 6,3 7,4 7.8 7.2 7,1 7.6 57 6,9 5,8 4,9 7,4 72 8,1 5.4 48 8.9
Dez. 57 6,7 6,9 6,6 6,4 6,9 5,1 6,2 53 4,4 6,5 6,5 56 4,9 4,3 63
OberschuBreserven
1968 Dez. 846 310 149 128 33 432 38 96 40 20 10 304 515 99 28
1969 Jan. 167 79 30 31 18 7 24 11 23 17 6 41 47 56 23
Febr. 158 75 9 51 15 14 22 3 23 18 5 39 38 58 23
Mérz 122 59 21 26 12 5 19 3 18 13 5 33 26 44 19
April 573 361 278 64 19 136 27 11 19 15 4 313 186 53 21
Mal 5003 4 468 4 010 395 63 439 30 27 20 14 5 4186 690 99 28
Junl 173 93 39 39 15 18 25 5 17 9 6 63 52 44 14
Juli 162 84 34 36 14 9 18 13 21 13 4 54 41 47 20
Aug. 229 131 82 29 20 27 27 9 20 1 4 103 65 45 16
Sept. 825 398 255 124 19 154 20 14 20 12 7 305 249 54 17
Okt. 112 50 8 27 15 5 19 3 18 13 4 25 27 42 18
Nov. 171 72 9 41 22 8 31 7 27 21 5 28 52 86 25
Dez. 564 303 132 131 40 99 43 87 40 25 17 283 142 110 29

1 GemaB § 8 und § 9 der AMR. — 2 Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG und deren Berliner Tochterinstitute.
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*
1. Diskont- und Lombardsatz der Deutschen Bundesbank *
sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreservesolls
Sonderzins fir Sonderzins 10r
Kreditinstitute bei Kreditinstitute bei
Unterschreitung Unterschreitung
des Mindest- des Mindest-
Diskontsatz 1) 2) Lombardsatz reservesolls Diskontsatz 1) 2) Lombardsatz reservesolls
% p. a. % p. a.
Qdltlg ab % p. a. % p. a. Uiber Lombardsatz Giiltig ab % p. a. % p. a. uber Lombardsatz
1848 1. Juli 5 8 1 1959 10. Jan. 2% 3% 3
1. Dez. 5 6 3 4, g?(pt. 3 g g
1949 27. Mai 4, 5, a3 23. Okt. 4
14, Jull 4 5 3 1960 3. Juni 5 g g
1950 27. Okt. 8 7 3 11. Nov. 4
1. Nov. 8 7 1 1961 20. Jan. 3 3 : a2 g
1951 1. Jan. 8 7 3 5 3"‘“ 3' ) oy .
1952 29. Mai 5 6 3 1965 % Ai?;'. :2 ' 4 3
21, Aug. 42 52 3 Mai y 3
1853 8. Jan, 4 5 3 1966 27. Mal 5 6
11. Juni 32 4% 3 1967 1?. ;l:ag. : "2 g Va g
. . Febr.
1954 20. Mai 3 4 3 14. April 3% 4% 3
12. Ma
1955 4, Aug. 32 4% 3 11, Aug. 3 3 3
1 1
1856 8. Marz 2 - 3| [1969 21. marz 3 4 3
6. Sept 5 6 3 18. April 4 5 3
) ) 20. Junl 5 6 3
1957 11. Jan. 4 5% 3 1. Sept. 5 4 6 3
19. Sept. 4 5 3 11. Sept. ] 7 g
1958 17. Jan. 3, 4 3 5. Dez. 8 9
27. Junl 3 4 3

* Bis 31.7. 1957 Satze der Bank deutscher Lénder
bzw. der Landeszentralbanken. — 1 Zugleich Zins-
satz fir Kassenkredite. — 2 Bis Mai 1956 galten
fiir Auslandswechsel und Exporttratten auch nied-

wurden feste Sondersétze berechnet (Einzelheiten
siehe Anmerkungen zur gleichen Tabelle In den
Monatsberichten der Deutschen Bundesbank, 15. Jg.,
Nr. 3, Mérz 1963, S. 62). — 3 Auf die in der Zeit vom

glitung von % % p. a. gewahrt. — 4 Sofern die
Inanspruchnahme das Zweifache des haftenden
Eigenkapitals iibersteigt, werden hohere Satze be-
rechnet (bis zum Vierfachen = 7 %, dariber

rigere Sétze; fir bestimmte Kredite an die Kredit- 10.12. 1964 bis 31.12.1964 in Anspruch genommenen hinaus = 8 %); giltig bis 10. Sept. 1969.
anstalt fiir Wiederaufbau, die Ende 1958 ausliefen, L.ombardkredite wurde den Kreditinstituten eine Ver-
2. Satze der Deutschen Bundesbank
fiir den Verkauf von Geldmarktpapieren am offenen Markt
% p. a.
Schatzwechsel des Bundes Unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes, Vorratsstellen-Wechsel
und der Bundesbahn der Bundesbahn und der Bundespost
mit Laufzeit von mit Laufzelt von mit Laufzeit von
Gilitig ab 30 bis 59 Tagen | 60 bis 90 Tagen | '» Jahr 1 Jahr 112 Jahren 2 Jahren 30 bis 58 Tagen | 60 bis 90 Tagen
1962 4. Jan. 1% 1% 2 23, 2%, 2% 1% 2
30. Mérz 1% 2 23 21, 2, 27 2 2%
13. April 2 2 2 2%, 27 2% 2V
6. Juni 2 21 25 23 3N 2 23
16. Juli 2 23 2% 27 3% 3% 2% 21
1. Aug. 23, 21 2% 3 3 33 22 25h
3. Okt. 212 2% 3 3 3% 3z 2% 23
1963 25. Nov. 22 2% 3 3 3 33 2% 2%
1965 22. Jan. 3 3% 3% 3% 41 3% 3
13. Aug. 3% 3% 43, 412 48, 4 3% 4
19668 7. Jan. 37 4 47 5 5Ys 5% 4 4%
23. Febr. 37 4 5 5% 5Ys 53 4 4
4. Mérz 37 4 5% 5 5%, 51 4 4
27. Mai 47 5 55 5%, 57 [} 5 51
30. Dez. 450 43 53 52 5% 33 4 47
1967 6. Jan. 43/ 4 51 5 5% 5 4 45/
17. Jan. 4y 4% 5 51 5V 53/ 43 412
20. Jan. 4 4 Yy 43/ 4y 5 5% 4y 4
17. Febr, 35 3% 43, 41 4% 4, 3% 3%
14, April 3 33 3% 4% 43y 45/ 3Ys 31
8. Mai 3 3, 38/ 37 41 41/, 3% 31
10. Mali 3 33 3% 3% 4 434 3% 32
12. Mal 27, 3 3% 3% 37 41/ 3 3
2. Juni 1) 2% 23, 3% 35 37 4 2% 2%
1969 18. Aprll 3 33 43 412 45 4% 3% 3%
20. Junl 45 43/ 51 514 53/ 5 434 4%
12. Sept. 55/ 5% 6 81 61 6 % 5% 5%
8. Dez. 55/ 5 3 6 e 6 s 8t 6 5 5

1 Zur Erleichterung der Liqulditatsdisposltionen der
Kreditinstitute fiir Dezember 1967 wurden ab 25.10.
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Schatzwechsel des Bundes mit Falligkeiten bis Ende
Dezember zu folgenden Satzen abgegeben:

ab 25.10. 2%, ab 9.11. 1% %, ab 10.11. 12 %.
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3. Sétze der Deutschen Bundesbank 4, Privatdiskontsitze
- *
fiir US-Dollar-Swaps
% p. a.
Mindest- und Deport (—), Privatdiskonten Privatdiskonten
Hachstfristen Report (+) 2) mit elner mit elner
Giltig ab 1) Tage in % p.a. Restiaufzeit von Restlaufzeit von
30 bis 90 Tagen 30 bis 90 Tagen
1968 1. Okt. 30 — 80 — 3 Giltig ab (Mittelsatz) Giltig ab (Mittelsatz)
81 — 90 — 2%
7. Nov. 30 — 60 — 3 19668 7. Jan. 41/5 [1968 20. Junl 2 B/n
61 — 90 — 2 29. Aprll 47/m 25. Junl 21/y
12. Nov. 61 — 90 — 2% 27. Mat 57/n 8. Jull 2 8/y
13. Nov. 61 — 90 —3 30. Dez. 4 2/y 23. ju{{ g:z:z
— — 39 28. Ju 32
23 Nov. 33 & =8 3; 3" 1967 6. Jan. 41/ 16. Aug. 21/,
2. Dez. 30— 90° — 2% 17. Jan. s 21. Aug. 29/
30. Dez. 30 — 60 —3 20. Jan. N 8. Sept. 21/y
61— 90 —au 17. Febr. 3/m 20. Sept. 21y
16. Mérz 3 0/m 4. Okt. 1) 2%y
1969 2. Jan. 30 — 90 —3% 21. Marg g":;" 22. Okt. 2) 2,
3. Jan. 30 —79 — 3% 14, Apr wn 8. Nov. 1) 29,
80— 90 — 3 1. Mai 3 1 2. Dez. 21/
7. Jan. 30 — 79 — 3% 12. Mal 3 n .
80— 90 g 23. Mai 314 | 1969 11. Marz 2y
27. Jan. 30 — 79 — 4 2. Junt 2 :;/n 27. Marz g :;/n
80 — 90 — 37 10. Jull 2P/y 18. Aprll /92
12. Febr 30 — 90 — 4y 13. Jull 29y 22, April 3 /5
3 Marz 80 — 90 — 4 20. Jull 2 My 11. Juni 39/
2 April 80 — 90 — 4 26. Juli 21y 12. Junl 3y
24 Aprll 60 — 79 — 4 14. Aug. 215 18. Junl I W/
APT 80 — 60 " 18. Aug. 2y 19. Jun] 41
7. Mal 60 — 79 — 515 30. Aug. 2 /5 20. Juni 4 ‘“/;z
5) 80— 90 5) —5 1. Sept. 2/ 3. Sept. 51/
21. Mal 80 — 79 _ 8. Okt. 2 Y0 11. Sept. 5 Y/y
. 80 — 90 — 51 11. Okt. 2 /3, 10. Okt. 51/,
2. Junl 60 — 90 8 23. Nov. 2%y 16. Okt. 5V/y
10. Junl 60 — 90 —7 5. Dez. 2y 29. Okt. 5 ::/u‘
11. Juni 60 — 90 —7%| [1968 4. Jan. 27/, ot New: e
17. Jull 60 — 90 — 51z 10. Jan. 2 38/y, 28, Nov. e ,/"
21. Jull 60 — 90 —5 22. Jan. 2%y 3' DOZ. 8 l/n
25. Juli 60 — 90 — 4% 7. Febr. 2 15/, 3 Dom g
28, Jull 60 — 90 — 4w 20, Febr. 27/n - e "
5. Aug. 60 — 90 — 4 20. Marz 2 25/,
14, Aug. 60 — 90 — 5 2. April 2 17y,
29. Aug. 60 — 90 — 4 22. Aprll PRI
1. Sept. 60 — 90 — 33 17. Mai 2/,
18. Sept. 8) 60 —90 6 — 4 27. Mal 2 138/y,

* Mit inl&ndlschen Kredltinstituten; die Festsetzung eines Swapsatzes muB
nicht bedeuten, daB die Bundesbank auch laufend Sweapgeschafte zu diesen
Sétzen abschlieBt, vielmehr kommt es vor, daB sich dle Bank zeitweillg aus
dem Geschaft zurickzieht. — 1 Angaben fir die friiheren Jahre sind den vor
Oktober 1968 erschienenen Monatsberichten zu entnehmen. — 2 Deport =
Abschlag, Report = Aufschlag, um den der Rlckkaufskurs vom Abgabekurs
(Kassa-Mittel-Kurs) abweicht. — 3 Vom 15. bis zum 22. November 1968 nur zum
Erwerb von US-§-Schatzwechseln. — 4 Selt dem 25. November 1968 nur fir
Geldanlagen im Ausland. — 5 Ab 7. Mal (13.00 Uhr) bis 20. Mal 1969 Bundes-
bank nicht Im Markt. — 6 Ab 29. September (11.30 Uhr) Swapgeschéfte ein-

Fir Félligkeiten bis Ende Dezember 1968: Anm. 1: 215/3; Anm. 2: 29/y,,

gestellt.
ne -

5. Geldmarktsétze ¥

in Frankfurt am Main nach Monaten

% p. a.

Zeit Tagesgeld Monatsgeld 1) Dreimonatsgeid 1) Zelt Tagesgeld Monatsgeld 1) Drelmonatsgeld 1)

1967 Jen. 4,92 5,34 5,69 1969 Jan. 3,30 3,74 3,87
Febr. 5,10 5,25 5,56 Febr. 3,27 3,57 3,91
Marz 4,28 4,72 5,04 Marz 3,83 3,96 4,21
April 4,24 4,28 4,48 Aprll 2,46 3,80 4,40
Mal 2,89 3,25 3,69 Mal 1,63 3,83 4,38
Junl 3,80 3,35 A 3,98 Junl 5,02 4,87 5,50
Jull 2,41 2,64 3,51 Jull 5,80 5,47 5,78
Aug. 2,45 2,73 3,56 Aug. 5,87 6,00 6,46
Sept. 312 3,15 3,43 Sept. 4,03 8,26 8,94
Okt. 2,08 2,53 4,20 Okt. 6.68 6,54 7,42
Nov. 2,18 1,78 4,00 Nov. 7.64 7,25 7,69
Dez. 2,77 4,34 4,07 Dez. 8,35 9,66 8,83

1868 Jan. 2,28 2,72 3,32 1970 Jan. 9,09 9,19 9,28
Febr. 2,85 2,99 3,45
Mérz 2,69 3,32 3,52
Aprll 2,72 3,29 3,84
Mai 2,99 3,25 3,68
Juni 2,68 3,40 3,72
Jull 2,43 3,06 3,59
Aug. 3,07 3,05 3,55
Sept. 2,88 3,23 3,54
Okt. 3,18 3,42 4,75
Nov. 1,55 2.97 4,50
Dez. 1,84 4,33 4,22

* Qeldmarktsdtze werden nicht offiziell festgesetzt
oder notiert, Die hier bekanntgegebenen Satze sind

ungewlchtete Monatsdurchschnltte, die — sowelt nicht
anders vermerkt — aus tdglichen Angaben vom Frank-

furter Bankplatz errechnet wurden. — 1 Bis einschl.
Februar 1967 Durchschnitte aus wdchentlichen Angaben.
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H *
6. Soll- und Habenzinsen®
Prozentuale Vertellung nach der Hiufigkelt der gemeldeten Zingsitze 1)
Sollzinsen
Zinsséize In % p. a. vom ausstehenden Kreditbetrag
unter 525% |575% |6,25% |86,75% |7,25% |7,75% |825°% |B,75% |9,256°% [9,75% |10,25% |10,75 %
Erhebungs- 5,25 % | b.unter | b, unter | b. unter | b. unter | b. unter | b, unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | und
Kreditart zeitraum 2) 3) 575% 1625% |675% (725% |7.75% |825% |875% |925% |9759% |10,25°% |10,75"% |dariiber
Kontokorrentkredite 1968 Marz 0,2 —_ 0,5 1.4 5,0 67,0 22,0 28 1,1 - - —_ -
unter 1 Mio DM Juni —_ -_ 0.9 14 59 68,0 19,0 39 0,9 —_ — - —
Sept. —_ — 14 23 5,5 70,5 16,7 2,7 0,9 — — - —
Nov. 0,2 0,2 1,6 2.1 6.2 72,7 13,8 2.5 Q.9 — - - —
1969 Febr. o — 1,2 21 8,8 738 111 2,5 0,7 —_ — —_ —
Mai —_ 0,2 0,5 0,2 4,4 28,7 24,4 39,8 1.4 0.2 0.2 — —
Aug. —_ — 0,2 — 0,2 0,7 53 32,0 28,5 31,5 11 0,5 -—
Nov. - — 0,2 _ 0,2 —_— 1,6 9,7 18,0 30,0 16,9 22,2 1,2
Wechseldiskontkredite | 1968 Marz 46,5 21,3 25,9 5,1 05 0.7 - —_— — — — - —_
(bundesbankidhige Juni 48,4 20,9 24,7 4.4 0,7 0,7 — 0,2 — — — - -
Abschnitte von 5000 Sept. 51,7 20.3 22,4 4.2 0.7 0,7 — — — — — — —
bis unter 20000 DM) Nov. 54,4 18,0 22,4 38 0,7 0,7 — — - — — — -
1969 Febr, 55,0 19,0 21,1 3,5 0,7 0,7 — —_ —_ —_ —_ — —
Mai 35,8 13.8 11,3 19,9 171 1,9 0.2 — —_ —_ - —_ —_
Aug. 0,2 20,5 13,5 13,8 15,4 21,0 12,8 2,8 — — — — —
Nov. — 07 1,8 22,0 17,3 12,6 15,0 16,6 12,1 19 — 0,2 -
Hypothekarkredite 1968 Mérz - — - 12,7 52,8 32,5 2.0 —_ - — - — —
auf Wohngrundstiicke Junl — — 0,4 13,8 61,3 23,7 0.8 — — — - — —
(Effektivverzinsung) Sept. — — 0,8 19,5 67,5 11,8 0,4 - - — - — —
Nov. — —_ 0,4 25,0 68,5 6,1 —_ - — - —_ -— -
1969 Febr. —_ —_ 0.4 31.0 62,5 5,7 — 0,4 — _— - _— —
Mali — —_ 0.8 25,8 543 18,0 1,1 —_ —_ — —_ —_ _
Aug. — — 0,4 28 34,3 52,1 9.4 04 0,4 0.4 - - —
Nov. — — 0,4 1.4 26,2 54,1 15,0 2,5 0,4 — — — —
Zinssatze in % p. M. vom urspriinglich in Anspruch ganommenen Kreditbetrag
030°% |0,34% [038¢% |0,42% [046% |050% [054% |0,58% [062% {0,66% |0,70% [0,74°%%
unter b.unter | b. unter | b.unter | b, unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | und
030% [034% ]038% [0,42% [0,46% 1050°% [054% |058% [062% |0,68% |070% |074°% |dariber
Ratenkredite 4) 1968 Méirz —_ 5,0 54,7 23,6 1,6 0,3 3,4 1.3 4,1 1,3 — 0.8 4,1
Juni — 56 57,3 20,3 1.6 0,3 3,4 1.2 4,4 09 -_ 1,8 3.4
Sept. - 6,4 56,6 19,9 1,5 0,3 4,3 0.9 4,8 086 — 1,5 3.4
Nov. -— 8,2 56,1 19,2 21 - 4,0 0.9 4,0 0,8 —_ 1.5 3.4
1969 Febr, —_ 83 57,6 19,0 1,9 —_ 3.1 0.9 3,6 0.6 03 1,9 2.8
Mal — 59 57,5 20,5 1.9 — 43 1,2 3,1 08 0,8 1.6 2,8
Aug. —_ 0.9 6.1 58,6 5,2 [1X:] 16.0 2.8 3,4 0,8 — 2,5 3,0
Nov. — 03 43 48,8 10,6 1,5 20,9 2.1 4.9 1,2 -_ 2,7 2,7
Habenzinsen
Zinssétze in % p. a.
1,75% |225% |[275% |[325% |[375°% [4,25% |475% |[525% |575% |6,25% |6,75% |7.25%
Erhebungs- unter b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | b. unter | b, unter | b. unter | b, unter | b. unter | b. unter [ und
Einlegeart zeitraum 2) 1,75% 2,25 % 2,75 % 3,25 % 3,75 % 4,25 % 475% |525% |575% (6,25% {675% 17,25% dariiber
Festgelder mit ver~ 1968 Mérz — 0.9 50,2 25,6 12,9 6.8 1.9 19 — - — -— -
einbarter Laufzeit Juni —_ 1,0 47.4 25,7 18,2 4.8 1,9 0,6 0,3 - — — -
von 3 Monaten Sept. — —_ 48,0 238 18,9 53 3,0 0,7 0,3 — — —_ —
unter 1 Mlo DM Nov. —_ 0,4 43,2 20,2 10,8 8,2 9,2 7.4 0,8 —_ — —_— —_
1969 Febr. —_ 1,0 37.7 23,2 20,0 13,1 33 1,0 0,7 —_ —_ -— —_
Mai —_ —_ 30,7 20,3 16,3 17,7 12,7 1.6 0,7 — —_ —_ -
Aug. —_ —_ 2,8 13,9 20,3 20,9 7.6 13,6 14,8 57 0.3 — —
Nov. —_— — 1,0 9,6 13,7 17,6 8,7 7.3 8,6 131 1,5 9,3 1.6
Spareinlagen 1968 Mérz — - —_ —_ 93,8 8,2 — —_ — - — — —_
mit gesetzlicher Juni - —_ — — 03,7 8.3 — — — - — — —_
Kindigungsfrist Sept. —_ — — —_ 94,0 6,0 — — — — - — —
Nov. - - — - 94,3 55 0,2 - —_ —_ - —_ —
1969 Febr. - — — — 94,0 5.8 0.2 0,2 — —_ — — —_
Mal - — — — 94,4 5,1 05 — - - — — -
Aug. — — — — 2,6 94.2 2,8 0.4 — - — — —
Nov. - — - — 0,5 96,0 2,8 0,7 - - — - —
Spareinlagen 1968 Marz - — - — — _ 86,8 12,7 0,5 — — — —
mit vereinbarter Juni — — —_ — — - 86,4 13,1 0,5 - —_ — —_
Kindigungsfrist Sept. — — —_ - — —_ 87,0 12,8 0,2 — — — —
von 12 Monaten Nov. —_ - — - —_ — 88,6 11 0,3 — — —_ —_
1969 Febr. — - - - - 0,2 88,4 10,7 0,7 — — -
Mai - — - - - — 88,3 10,7 0,7 0,3 —_ — —
Aug. - — - — - 0,2 3,1 91,9 41 0.5 0.2 - -
Nov. - — — — - - 1,0 93,0 55 0,5 — — -
Spareinlagen 1968 Mérz - —_ — — — —_ —_ 14,6 45,6 35,9 3.9 — —_
mit vereinbarter Juni _ - - - — - - 8,5 56,8 32,6 21 — —_
Kindigungsfrist Sept. — — — _— — — 0,7 21,0 42,8 34,2 1,3 — —
von 4 Jahren und Nov. - - —_ — —_ — 0.8 22,6 43,9 31,1 1,8 - —
dardber 1969 Febr. —_ — - - - — 0,4 16,6 449 37,7 0,4 - -
Mali - - — - - - 0,4 18,2 415 39,9 — — -
Aug. — — — — — — - — 20,8 59,5 19.4 03 -
Nov. — — - - — — — — 16,8 60,8 223 0.3 —

* Ergebnisse der Zinserhebungen bei rd. 500 ausge-
wéhlten Kreditinstituten bzw. Filialen von Kredit-
instituten (s. auch ,Monatsberichte der Deutschen
Bundesbank®, 19. Jg., Nr. 10, Oktober 1967, S. 46 {f.).
Angaben fiir die Zeit vor Aufhebung der Zinsbindung
siehe Tab.: Entwicklung der Hichstsatze fir Soll- und
Habenzingen von der Wahrungsreform bis 31. Mérz
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1967. In ,Monatsberichte der Deutschen Bundesbank",
20. Jg., Nr. 11/12, Novembar/Dezember 1968, S. 86, —

1 Die Zahlen geben an, wieviel Prozent der berichten-
den Kreditinstitute einen Zinssatz in der angege-
benen Spanne am haufigsten berechneten, —

2 Jeweils die beiden mittleren Wochen der ange-
gebenen Monate. — 3 Weitere Aufgliederung s. auch

~Monatsberichte der Deutschen Bundesbank®,

21. Jg., Nr. 11, November 1969, S. 44 *. — 4 Neben
der Verzinsung wird von den meisten Instituten eine
einmalige Bearbeitungsgebihr (im aligemeinen

rd. 2 % der Darlehenssumme) berechnet.
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7. Diskontsatze im Ausland *
Satz am 31. 1. 1970 | Vorheriger Satz Satz am 31. 1. 1970 | Vorheriger Satz
Land % p.a. glltig ab| % p. a. glltig ab| Land % p. a. glltig ab| % p. a. glltig ab
|. Europaische Lander Il. AuBereuropéiische Industriel&nder
1. EWG-Mitgliedslénder Japan 6,25 1. 9.69 5,84 7. 8.68
Belgien-Luxembur 79, . 9.69 7 31, 7.69 Kanada ] 16. 7.69 7. 11, 6.69
Frankroich v B 13.1%.69 7 13. 6.69 Neuseeland 7 2. 3.61 8 19.10.59
ltalien 4 14. 8.69 31, 7. 6.58 Republik Sudafrika 512 27. 8.68 6 8. 7.66
Niederlande 8 4 869 51/ 9. 4.69 Vereinigle Staaten 2) 6 4. 4.69 52| 18.12.88
2. EFTA-Mitgliedslander Il. AuBereuropaische Entwlcklungs-
5 lander
Dé&nemark 9 12. 5.89 7 31, 3.69
GroBbritannien 8 27, 2.69 7 19. 9.68 Ceylon 3) 6 11. 1.70 52 6. 5.68
Norwegen 4| 27. 9.69 3| 14.2.55 Chile 19,08 | 1. 1.69 16,61 1. 1.68
Usterrelch 5 22.1.70 43| 11. 9.69 Coste Rica § 9.66 4 1.7.64
Portugal 2 8. 1.69 21 1. 9.65 Ecuador 5 22.11.56 8 19. 7.51
Schweden 1) 7 1. 7.68 6 28. 2.69 gIhSalvador g 24. 8.64 8 24, 6.61
j Y, ) . 7.67 ana v | 30. 3.68 8 8. 5.67
Schweiz 3. 15. 9.68 3 10. 7.6 :ndien : « 368 8 17, 285
50 5 ran 8 7. B.69 7 26.11.68
3. Spnslige europaische Lander Kolumblen 8 30 463 7 1 a6
Finnland 7 28. 4.62 8 30. 3.62 Korea, Sid- = 1.10.68 21 1. 3.68
Griechenland 8| 15. 9.89 8 1. 7.68 Nicarégua 8 4 2.85 8 1. 4.54
Island 5 i 1. 1.68 5 1. 1.85 Pakist ‘a4 Ty
s 7 p . 271167 axistan 5 15. 8.65 4 15. 1.59
Shanen S| B T8 g V| 23| Ver. Arab. Rep. (Agypten) 5 | 15 562 3 | 131182

* Diskontsatze der Zenlralbanken im Verkehr mit
Geschaftsbanken: ohne Sonderkonditionen bei be-
stimmten Reflnanzierungsgeschifien (z. B. beim
Rediskont von Exportwechseln). — 1 Dlskontsatz der

Zentralbank Im Verkehr mit N

fliir Geschéifte im Verkehr mit Banken wird seit dem

5. 8. 1962 der |ewailigen Markt

Ichtbanken. Der Satz

lage angepaBt, —

2 Diskontsatz der Federal Reserve Bank of

New York. — 3 Satz fir die Lombardierung von
Staatspapiersn.

8. Geldmarktsatze im Ausland
Monatsdurchschnitte aus tdglichen Angaben 1)
% p. a.
Amsterdam Briissel London New York Paris Zirich Euro-Dollar-Markt
Schatz- Schatz- Schatz- Schatz- .
wech- wech- wech- wech- ages- .
sel sel sel sel geld 7) Nachrichtllch:
(3 Mo- (3 Mo- (3 Mo- (3 Mo- | ge- Swap-Satze
nate) nate) nate) Fe- nate) sichert Drei- Drel- am freien
Tag- Markt- Markt- Emis- | deral Emis- durch Tag- mo- Mo- mo- Markt 10)
Monat bzw. liches dis- Tages- | dis- Tages- | sions- | Funds | slons- |private |liches nats- Tages- | nats- nats- US-§/
Woche Geld 2) | kont qeld 3) | xont geld 4) atz 5) | 6) satz 5) | Titel Geld 8) | geld 9) | geld geld geld DM £/DM
1968 Jan. 3.12 4,33 2.57 435 6.85 7.48 4,51 5,08 5.00 0,50 3,06 5,85 5,43 600 — 273 — 527
Febr. 3.65 4,19 2.63 4,10 6.86 7,45 4.60 4,97 4.77 0,83 2,75 5,56 5,15 563 — 2,10 — 4,73
Marz 3.10 4,34 2,45 3.85 6.73 7.25 4,97 5,14 5,07 1,25 2,75 8,07 8,08 6,23 — 288| — 9,68
April 3,49 4.33 2,73 3,76 6.48 7.08 5,63 537 512 1,75 2,75 7,20 597 8,27 — 255| — 6,99
Mai 4,53 4,43 278 3.75 6,53 7.15 5,90 5,62 5,66 2,60 3,10 7.42 6,71 8,90 — 3,06 — 8,29
Juni 4,89 4.57 2,64 3.75 8,49 7,21 599 5,54 5,76 2,69 3,75 7,98 8,84 691 — 3,31 — 8,43
Jull 4,40 4,58 3.22 3.75 8,51 7.15 5,81 5,38 6,00 2,97 3,75 7,52 8.30 652 — 307 | — 6,57
Aug. 3,81 4,47 2,79 3.75 6.43 8,95 5.88 5,10 5,92 2,50 3,75 7,45 5,97 610| — 2,48 — 4,79
Sept. 3.73 4,39 2,80 3.80 6,21 8,74 5,69 5,20 6,76 2,63 3,75 7.1 5,83 5971 — 247 | — 4,86
Okt. 4,18 4,47 3.04 4,10 593 8,51 5,73 5,33 7.08 3,80 4,00 8.01 8,30 8.48| — 2,38 | — 3,66
Nov. 4,86 4,50 3.23 4,50 5,92 8,67 5,52 5,49 9,16 2,40 4,19 8,77 8,57 8,86 — 295 — 4,91
Dez. 4,96 4,65 3,38 5,00 5,99 6,80 5,74 5,92 8,22 3,25 425 9,10 7,21 7,14 — 4,18 — 8,51
1969 Jan. 4,44 4.9 3,90 5,40 5,93 6,77 8,19 6,18 8,04 1,75 4,06 8,00 7.46 750 — 432! — 7,31
Febr. 538 5,00 3,18 570 6.08 6,97 8,38 8.16 7,88 3,40 4,38 10,18 8.00 807| — 450 — 6,73
Marz 538 5,00 3,47 8,00 8.89 7.78 8,68 6,08 8,18 4,25 4,56 9,45 8,41 853 — 4,36 | — 7,30
April 5,77 5,39 3,75 8,10 8.87 7.79 7.32 6,15 8,34 2,13 4,75 9,01 8,25 8,46 — 4,44| — 7,63
Mai 5,88 5,50 4,25 6,25 6,87 7.82 8,26 6,08 8.96 2,25 4,75 11,86 9,56 9,50 — 6,97 | —15,51
Juni 5,92 5,50 4,28 8,55 6,67 7,89 8,38 6,49 9,48 3,25 4,94 11,98 11,22 11,14 — 6,06 —10,10
Juli p) 7,00 5,50 6,39 7,50 6.98 7.86 8,07 7,00 9.23 3,60 5,00 12,60 10,47 1096 — 513| — 7.9
Aug. 7,71 5,08 7.10 7.75 8,93 7,80 8.84 7,01 8,84 4,10 5,00 10,48 10,21 10,72 — 5,19 —11,35
Sept. 7,66 6,00 7,48 8,50 7,05 7,80 8,65 7,13 9,39 4,70 5,00 10,72 10,69 11,12 — 5,84 —3. 1
Qkt. 3,80 5,88 6,66 8,60 7,01 7,73 8,80 7,04 9,37 2,40 5,00 10,56 9,62 10,07 ( — 2,40 — 4,23
Nov. p) 555 p) 5.95 6.89 8.50 6.81 7,72 8,40 7,19 9,59 2,50 5.00 9,11 9,67 10,47 — 1.76 | — 2.52
Dez. p) 7,11 | p) 6,00 6,07 8,50 6,94 7,70 8,86 7,72 | p) 10,38 4,75 5,00 9,88 1,77 1,17 — 0,56 | — 0,86
Woche endend
Dez. 26 7,29 6,00 6,01 8,50 6,75 7,65 8,95 7,80 10,78 6,00 5,00 9,63 12,57 11,34 — 1,05 — 1,43
1970 Jan. 2. 7,52 6,00 5,43 8,50 6,63 7,59 8,85 8,10 10,88 1,50 5,00 10,13 11,11 10,73 — 1,10 | — 1,46
Jan. 9. 7.18 6,00 5,54 8,50 6,86 7,58 8,20 7,96 10,45 3,50 5,00 10,64 10,58 10,47 | — 0,87 | — 1,04
Jan. 16. 7.05 6,00 5,85 8,50 6,91 7,55 8,50 7,84 10,43 4,00 5,00 9,63 10,29 10,38| — 0,47 | — 0.85
Jan. 23. p) 6,22 6,00 5,88 8,50 7,06 7,52 9,38 7,79 10,15 4,00 5,00 9,00 9,74 9,86 — 0,12} — 0,63

1 Sowelt nicht anders vermerkt. — 2 Inoffizielle
Notierung. — 3 Satze am Kompensationsmarkt,
gewogen mit den ausgeliehenen Betragen, —

4 Durchschnitt aus den In The Financial Times tag-
lich notierten niedrigsten und hdchsten Satzen fir
day-to-day money. — § Monate: Durchachnitt aus den
bei den wéchentlichen Schatzwechselauktionen

(New York: montags, London: freitags) erzielten
Emissionssétzen: Wochen: Durchschnitt aus den am
Ausgabetag erzielten Emissionssatzen. — 6 Durch-
schnitt aus den in The Wall Street Journal taglich
notierten ,low” und ,high* Sétzen. — 7 Eréffnungs-
Sétze. — 8 Monate: Durchschnitt der an 4 Stichtagen
(7., 16., 23. und Ultimo) gemeldeten Sitze; Wochen:

Stand am jeweiligen letzten bankwdchentlichen
Stichtag im Berichtszeitraum. — 9 Dreimonatsdepots
bei GroBbanken in Zirich. — 10 Satze fir Kontrakte
mit dreimonatiger Laufzselt; die Swap-Sétze der
Bundesbank fiir US-Dollar 8ind Tabelle V, 3 zu ent-
nehmen. — p Vorléufig.
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VI. Kapitalmarkt

1. Absatz und Unterbringung von Wertpapieren™

Mio DM
Jan. bis
Posltion Jahr Dez. 3. V]. 4. Vi. Okt. Nov. Dez.
A. Festverzinsliche Wertpaplere 1)
Brutto-Absatz inl&ndischer Rentenwerte 1969 18 902 5216 4128 1843 1312 973
(Nominalwert) 1968 22 595 4943 5157 1798 942 2417
I. Marktbeanspruchung
1. Netto-Absatz inl&ndischer Rentenwerte 1969 12 382 3915 2287 1840 819 — 372
(Kurswert) 2) 1968 17 667 3775 4 252 1286 752 2214
Bankschuldverschrelbungen 1969 12 258 3102 2722 1441 650 631
1968 13923 3170 3750 1132 866 1751
Pfandbriefe 1969 3145 627 585 288 102 197
1968 4 086 1005 889 220 264 406
Kommunaiobligationen 1969 7 265 1877 1535 9260 414 161
1968 8243 1859 1794 571 378 845
Andere Bankschuldverschrelbungen 1969 1849 598 602 196 133 273
1968 1593 307 1067 342 225 501
Anleihen der dffentiichen Hand 3} 1969 288 794 — 178 423 207 — 807
1968 3819 696 496 213 — 8 369
Industriecbiigationen 1969 — 164 19 — 257 — 24 - 7 — 196
1968 — 74 — 91 7 — 5 —_ 93
2. Netto-Erwerb bzw. -VeriuBerung (—) ausléndischer 1969 5 366 879 1637 536 662 439
Rentenwerte durch Inl&nder 4) 1968 4103 1595 737 385 96 256
Gesamte Marktbeenspruchung (Pos. 1, 1, und 2} 1969 17 748 4794 3924 2376 1 481 67
1968 21770 5370 4 989 167 848 2 470
Il. Unterbringung
1. Netto-Erwerb festverzinslicher Wertpaplere 1969 18 700 4796 4 470 2 527 1 589 354
durch Inl&nder 1968 21 921 5 855 4998 1632 911 2 455
Kredltinstitute 8) 1969 p) 9750 2238 1920 1490 719 p)}— 289
1968 14 630 3 911 3166 959 762 1445
Bundeshank 6) 1968 — 467 -~ 3 — 8 — 58 — 6 — 18
1969 - 404 — 345 — 58 216 — 124 — 150
Nichtbanken 7) 1969 p) 9417 2 561 2632 1095 876 | p) 661
1968 7 695 1789 1890 457 273 1160
2. Netto-Erwerb bzw. -VerfuBerung (—} inléndischer 1969 — 952 - 2 — 546 — 151 — 108 — 287
Rentenwerte durch Auslander 4) 1968 — 151 15 - 9 39 — 63 15
Gesamte Unterbringung (Pos. I, 1, und 2 1969 17 748 4794 3924 2376 1 481 67
gung ( ) 1968 21770 5370 4 989 1671 848 2 470
B. Aktlen
1. Marktbeanepruchung
1. Absatz Inl@ndischer Aktien (Kurswert) 1969 2797 1086 842 177 233 433
1968 3145 793 890 283 70 537
2. Netto-Erwerb bzw. -Ver&uBerung (--) ausl&ndlscher 1969 5447 1203 1483 443 375 665
Dividendenwerte durch Inl&nder 4) 8) 1968 2 839 531 1198 290 466 442
Qesamte Marktbeanspruchung (Pos. I, 1, und 2} 1969 8244 2 289 2325 620 608 1088
1968 5984 1324 2088 573 536 979
I, Unterbringung
1. Netto-Erwerb von Dividendenwerten durch 1969 8 369 2159 2649 804 652 1194
Inlander 1068 5131 989 18863 512 363 1008
KredItinstitute §) 1969 p) 1198 69 544 391 - 3| p) 189
1963 x) 1434 x) 230 X) 524 x) 205 124 185
Nichtbanken 7} 1969 p) 7171 2090 2105 413 688 | p) 1005
1968 3697 759 1359 307 239 813
2. Netto-Erwerb bzw. -Ver&uBerung (—) Inl&ndischer 1969 — 125 130 — 324 — 184 — 44 — 9%
Dividendenwerte durch Ausldnder 4) 8) 1968 853 335 205 61 173 — 29
Gesamte Unterbringung (Pos. Il, 1, und 2} 1969 8 244 2289 2325 620 608 1098
1 4 979
Nachrichtlich: 968 5 98 1324 2 088 573 536
Saldo der Wertpaplertransaktionen mit dem Ausland
a) Kapitalexport (—) bzw. Kapitallmport (+) Gber den Rentenmarkt 1969 — 6318 — 881 —2 183 — 687 — 770 — 726
(Pos. A, 1,2und A, 11, 2 1968 — 4254 —1 580 — 746 — 346 — 159 — 24
b) Kapitalexport (—) bzw. Kapitalimport (+) dber den Aktlenmarkt 1969 — 5572 —1073 —1 807 — 627 — 419 — 781
(Pos. 8, 1,2und B, 11,2 1968 — 1986 — 196 — 993 — 229 — 293 — 47
¢) Gesamter Kapitalexport (—) bzw. Kapitalimport (+) Ober die 1969 —11 890 —1954 —3990 —1 314 —1 189 —1 487
Wertpapiermérkte (a und b) 1968 — 6240 —1776 —1739 — 575 — 452 — 712

* Abweichungen In den Summen durch Runden der
Zahlen. — 1 Ab 1969 ohne Bank-~-Namensschuldver-
schreibungen. -~ 2 Brutto-Absatz zu Kurswerten
abzuglich Tilgungen unter Berlicksichtigung der
Eigenbestandsver@nderungen der Emittenten. —

46"

3 Einschl. Bundesbahn und Bundsespost, jedoch ohne
von der Lastenausgleichsbank fiir den Lastenaus-
gleichsfonds begebene Schuldverschreibungen. —
4 Transaktionswerte. — § Bilanzwerte. — 6 Seit
August 1967. — 7 Als Rest errechnet; enthéit auch

den Erwerb inl&ndischer Wertpapiere durch Invest-
mentfonds. — 8 Einschl. Direktinvestitionen und
Investmentzertifikate. — x Statistisch bereinigt. —
p Vorlaufig.




VI. Kapitalmarkt

. . . *
2. Absatz von festverzinslichen Wertpapieren ™
inldndischer Emittenten
Mlo DM Nominalwert
Bankschuldverschrelbungen 1)
Industrle-
Schuldver- obligationen
Piandbriefe schreibungen | Sonstige (einschl. Anleihen Nachrichtlich:
(elnsch!, Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Wandelschuld- | der Anleihen
Schiffs- obligationen kredit- verschrel- verschrei- offentlichen auslédndlscher
Zeit Insgesamt 1) zusammen pfandbriefe) (u. 8hnl. 2)) Instituten 3) bungen 4) bungen) Hand 5) Emittenten 6)
Brutto-Absatz 7) insgesamt
1968 22 595 17 353 4539 9 265 1700 1 849 300 4941 5156
1969 18 902 15 453 3776 8221 1422 2034 457 2992 6 147
1869 Jan. 2 589 2057 501 1270 58 227 — 532 402
Febr. 1934 1649 364 842 298 145 — 285 1001
Mérz 977 984 359 414 92 29 14 759
Ap(il 1 349 1238 414 632 Eal 150 — 113 609
Mai 1475 1466 341 752 134 239 — 8 497
Junl 1234 695 277 268 99 51 321 218 204
Juli 1 694 1507 412 760 8 329 112 75 463
Aug. 2135 1311 195 809 219 88 24 800 443
Sept. 1387 1125 163 673 155 134 — 261 425
Okt 1843 1614 310 1 051 109 144 — 229 p) 358
Nov, 1312 885 125 423 158 180 — 427 p) 610
Dez. 973 944 316 328 51 249 — 29 p) 376
darunter Schuldverschreibungen mit vereinbarter Lauizeit von dber 4 Jahren
1968 18 599 14 862 4518 8 269 682 1383 300 3436 5156
1969 16 564 14 285 3776 7 686 933 1890 457 1822 6147
1969 Jan. 2 509 1977 501 1262 20 183 — 532 402
Febr. 1785 1500 364 801 191 144 — 285 1001
Marz 877 864 359 387 42 75 — 14 759
April 1176 1163 414 592 21 136 — 13 609
Mai 1 351 1343 3 688 94 220 — 8 497
Juni 1174 635 277 210 99 49 321 218 204
Juli 1620 1483 412 744 8 321 112 25 463
Aug. 1359 1256 195 755 219 86 24 80 443
Sept. 1218 1055 163 663 115 114 — 161 425
Okt. 1514 1485 310 929 109 138 — 29 pg 358
Nov. 1101 674 125 364 15 171 _— 427 p 610
Dez. 881 853 316 291 1 244 29 p) 376
Netto-Absatz 8) insgesamt
1968 17 797 14 165 4174 8 428 671 893 — 69 3701
1968 13 479 13 033 3 458 7 542 787 1246 — 164 609
1869 Jan. 2158 1872 487 1265 — 7 128 — 41 rag
Febr. 1467 1472 361 834 213 65 — 4 39
Mérz 758 840 348 388 2 82 53 — 30
AprH 1038 1037 404 574 - 7 868 — 33 33
Mal 1173 1248 332 694 20 202 24 — 51
Junl 719 538 257 234 37 10 270 — 89
Jull 1387 1363 400 732 — 2 233 85 — 61
Aug. 1905 1185 188 802 187 9 — 7 728
Sept. 1038 938 133 568 120 114 — 60 162
Okt. 1 571 1495 298 1011 62 128 — 24 101
Nov. 201 691 133 411 100 48 — ¥ 247
Dez. — B34 356 119 29 41 167 — 196 — 794
darunter Schuldverschreibungen mit vereinbarter Laufzelt von lber 4 Jahren
1968 16 062 13 408 4208 7 780 419 1005 — 69 2723 .
1969 13 399 12 590 3458 7 088 594 1 449 — 164 972
1969 Jan. 2184 1874 487 1257 — 28 155 — 41 352 -
Febr. 1558 1448 361 793 161 134 — 44 154 .
Marz 727 810 348 362 28 73 53 — 30
April 964 1 064 404 564 — 7 103 — 33 — 67
Mai 1120 1195 332 830 30 202 24 — 51
Junl 1011 529 257 178 87 10 270 211
Juli 1386 1362 400 716 — 2 248 85 — 61
Aug. 1214 1165 188 748 187 42 — 7 58
Sept. 917 890 133 583 80 94 — 60 87
Okt. 1312 1388 296 883 82 118 — 24 — 49
Nov. 862 523 133 352 — 18 56 - 37 377
Dez. 143 344 119 19 - 9 215 — 196 — 6

* Ohne Umtauschpapiere aus dem Altgeschaft und
ohne Allsparerwertpapiere. — Abweichungen In den
Summen durch Runden der Zahlen. — 1 Ab Januar
1969 ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Kommunalschatzanweisungen, Landesboden-
briefe, Bodenkulturschuldverschreibungen,
kommunalverbiirgte Anleihen fiir Schiffbaufinanzie-
rung und Schuidverschreibungen mit anderer Be-
zeichnung, wenn sie nach § 8, Abs. 2 des Gesetzes
tber die Pfandbriefe und verwandten Schuldver-
schreibungen &ffentlich-rechtiicher Kreditanstalten
i.d.F. vom 8. Mai 1963 ausgegeben sind. — 3 Hier-

unter werden Inhaberschuldverschrelbungen aller Art

der nachstehenden Kreditinstitute erfaBt: Deutsche
Genossenschaftskasse, Deutsche Siedlungs- und
Landesrentenbank, Industriekreditbank AG, Kredit-
anstalt fiir Wiederaufbau, Landwirtschaftiiche Renten-
bank und Lastenausgleichsbank. — 4 Diese Position
enthalt hauptséchlich Schuldverschreibungen von
Girozentralen, deren Verkaufserlds vorwiegend zur
Kreditgewahrung an die gewerbliche Wirtschaft
bestimmt ist. — 5 Einschl, der Anleihen &ffenti.-
rechtl. Zweckverbdnde und anderer éffentl.-rechtl.
Verbénde auf sondergesetzlicher Grundlage sowie
der gemaB § 252 Abs, 3 LAG an Hauptentschadigungs-
berechtigte ausgegebenen Schuldverschreibungen

und Schuldbuchforderungen des Ausgleichsfonds.

Ab Januar 1969 einschl. der Bundesschatzbriefe, —

6 Von deutschen Konsortialbanken ibernommene
Anleihebetrage. — 7 Unter Bruttoabsatz ist nur der
Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere zu verstehen,
nicht der Wiederverkauf zurlickerworbener Stlicke.
Wertpapierverkédufe, bei denen dem Kaufer aus
drucktechnischen oder sonstigen Grinden keine
effektiven Stiicke ausgehandigt wurden, sind in den
Zahlen enthalten. — 8 Bruttoabsatz minus Tilgung;
negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der

Tilgung Uber den im Berichtszeitraum neu abge-
setzten Betrag. — p Vorldufig.
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Vi. Kapitalmarkt

R R . . *
3. Tilgung von festverzinslichen Wertpapieren *
inldndischer Emittenten
M!o DM Nomlinalwert
Bankschuldverschreibungen 1)
Industrie-~
Schuldver- obligationen
Ptandbriefe schreibungen Sonstige (einschl. Anleihen
(einschl. Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Wandelschuld- der
Schiffs- obligationen kredit- ver- verschrei- 6ffentlichen
Zeit Insgesamt 1) zusammen ptandbriefe)} (u. &hnl.) instituten schreibungen bungen) Hand
Tilgung 2) insgesamt
1968 4798 3188 366 837 1029 956 369 1241
1969 5423 2420 318 680 635 787 620 2383
1969 Jan. 431 185 13 5 66 100 41 205
Febr. 467 177 3 9 85 80 44 246
Méarz 221 124 11 26 71 17 53 44
April 311 199 9 58 48 84 33 80
Mal 302 218 8 59 114 37 24 60
Juni 515 157 20 34 62 41 51 307
Juli 308 144 12 28 8 97 27 137
Aug. 230 125 7 7 32 79 30 74
Sept. 349 189 30 105 35 20 60 99
Okt. 272 119 14 40 47 18 24 129
Nov. 410 183 — 8 12 58 132 37 180
Dez. 1 606 588 197 299 10 82 196 823
darunter Schuldverschreibungen mit vereinbarter Laufzeit von iiber 4 Jahren
1968 2537 1454 33 489 264 388 369 73
1969 3165 1695 318 598 339 440 620 850
1969 Jan. 324 103 13 5 46 38 4 180
Febr. 227 52 3 9 30 10 44 131
Mérz 150 53 11 26 15 2 53 44
April 211 e ] 9 28 28 34 33 80
Mal 232 148 8 59 64 17 24 60
Juni 163 105 20 34 12 39 51 7
Juli 234 121 12 28 8 73 27 87
Aug. 145 90 7 7 32 44 30 24
Sept. 299 164 30 80 35 20 60 74
Okt. 202 99 14 40 27 18 24 79
Nov. 238 151 — 8 12 33 115 37 50
Dez. 738 508 197 272 10 30 196 34

* Ohne Umtauschpapiere aus dem Altgeschéaft und
ohne Altsparerwertpapiere. — Abweichungen in den
Summen durch Runden der Zahlen. — Die in
Tabelle VI, 2 (FuBnoten 2 bis 5) zu den einzelnen

Wertpapierarten gegebenen Erlduterungen gelten
ebenso fir die Tabellen VI, 3 und 4. — 1 Ab Januar
1969 ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. —
2 Ab Januar 1969 einschl. der Verdnderung der

Treuhanderbestande. Negatives Vorzeichen (—)
bedeutet, daB die Abnahme der Treuhanderbestande
die Tiigungen iibertraf.

Mio DM Nominalwert

4. Umlauf von festverzinslichen Wertpapieren *
inlandischer Emittenten

Bankschuldverschreibungen 1)
Industrie-
Schuldver- obligationen
Pfandbriefe schreibungen Sonstige {einschl. Anleihen
(einschl. Kommunal- von Spezial- Bankschuld- Wandelschuld- der

Jahres- bzw. Schiffs- obligationen kredit- ver- verschrei- oéflentlichen
Monatsende Insgesamt 1) zusammen pfendbriefe) {u. dhnl.) instituten schreibungen bungen) Hand
1961 48 389 34 337 18 247 11 778 4 209 103 5231 8820
1962 57 919 40 925 21 886 13 548 4 986 504 5822 11172
1963 69 985 49 383 25 608 16 140 6197 1439 6 166 14 436
1964 83 493 59 291 30 086 19 107 7 334 2763 6 500 17 702
1965 95 961 68 286 34179 22 190 7970 3946 6 863 20 811
1966 101 485 73 390 36 689 24 497 8130 4073 6 864 21 231
1967 2) 116 559 82726 40 009 29 879 8 558 4 281 7 756 2) 26078
1968 134 356 96 891 44 182 38 307 9 229 5173 7 687 29 778
1969 142 946 105 035 46 141 42 845 9 687 6 363 7 523 30 387
1969 Marz 133 848 96 186 43 879 37 791 9128 5389 7 548 30 114

Juni 136 777 99 009 44 872 39 293 9177 5 667 7762 30 006

Sept. 141 107 102 493 45 593 41 395 9483 6023 7780 30 833

Okt. 142 678 103 988 45 889 42 405 9 545 6149 7756 30 934

Nov. 143 580 104 679 46 022 42 816 9 645 6 196 7719 31181

Dez. 142 946 105 035 46 141 42 845 9 687 6 363 7 523 30 387

Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3) Stand vom 31. Dezember 1969

Laufzeit in Jahren:
., bis einschi. 19 545 9 782 07 3141 3130 3205 442 9320
Gber 4 bis unter 10 47 880 22 870 3251 11 881 4 890 2847 6 399 18 611

10 . , 20 58 266 55128 30 289 22 962 1567 311 682 2 457

20 und dariber 17 256 17 255 12 295 4 861 99 —_ —_ —

* Ohne Umtauschpapiere aus dem Altgeschéft und
ohne Altsparerwertpapiere; einschl. der zeitweilig im
Bestand der Emittenten befindlichen Schuldverschrei-
bungen. Abweichungen in den Summen durch Runden
der Zahlen. — 1 Ab Januar 1969 ohne dem Treuhénder
zur zeitweiligen Verwahrung iibergebene Stiicke und

48.

ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. — 2 Ver-
zinsliche Schatzanweisungen der Deutschen Bundes-
bahn im Betrage von 246,5 Mio DM, die lediglich zur
Sicherung flr aufgenommene Darlehen ausgegeben
worden sind, wurden im Dezember 1967 vom Umlauf
abgesetzt. — 3 Gerechnet vom Berichtsmonat bis zur

mittleren Falligkeit des restlichen Umlaufsbetrages
bei Tilgungsanleihen, bis zur Endtélligkeit bei ge-
samtféalligen Anleihen.




VI. Kapitalmarkt

o N *
5. Verdnderung des Aktienumlaufs ™
Mio DM NomlInalwert
Zugang im Berichtszeitraum Abgang Im Berichtszeitraum
Netto- um-
Gesamt- | zugang tausch Einbrin- Ver- Ver-
umlauf bzw. von Ausgabe gung von | Einbrin- | schmel- Umwand- schmel- | Umwand-
am Ende | Netto- Wandel- [von Aktien, gung von | zung und | lung aus Kapital- | zung und | [ung
des abgang schuld- Kapital- | Einbrin- | Kuxen, sonsti- Ver- einer Um- herab- Ver- in sine
Berichts-| im Bar- ver- berichti- | gung von | GmbH- gen mégens- | anderen | stellung |setzung | mdgens- | andere
zeit- Berichts- | einzah- | schrei- gungs- Forde- Anteilen | Sach- Gber-~ Rechts- von RM- | und Auf- | iber- Rechts-
Zeit raums zeitraum | lung 1) bungen aktien 2) | rungen u. 4. werten tragung form Kapital 16sung tragung | form
1962 37 260 + 2182 1485 22 142 176 58 281 24 177 4 37 a8 59
1963 38 669 + 1410 1014 2 202 34 35 18 123 263 1 89 138 56
1964 41127 + 2457 1567 42 182 158 337 220 81 30 12 21 16 113
1965 44 864 + 3737 2 631 15 1028 324 21 117 85 74 4 259 134 168
1968 47506 | + 2642 2020 18 489 302 227 163 138 16 2 297 40 393
1967 49 135 + 18630 1393 3 524 94 51 15 38 14 3 137 55 312
1968 51190 + 2055 1771 44 246 42 299 48 10 285 1 511 3 179
1969 53836| -+ 2646 1722 98 631 130 130 135 161 194 0 144 212 199
1968 Okt. 50875 + 321 153 9 2 3 171 — 2 — — 6 12
Nov. 50 916 + 41 34 3 5 — 5 8 — - — 2 9
Dez. 51190 + 274 253 18 7 27 17 8 4 48 — 47 57
1969 Jan. 51 350 + 160 83 0 1 60 4 5 - 12 — 2 — 3
Febr. 51418 + 68 36 — 15 2 15 — 8 — — — — 8
Mérz 51438| + 20 20 — 6 — 2 — — 2 0 4 4 2
April 516721 + 134 87 — 5 32 1 — — 1 — 0 — 2
Mal 51778 + 206 148 — 58 1 1 1 — — —_ 1 — —
Juni 52 033 + 255 17 4 102 — 16 —_ — 18 — — — 2
Juli 52540 + 507 130 — 303 — 56 1 128 20 — 24 100 7
Aug. 52 914 + 374 330 — 53 12 — — 6 — — 20 — 7
Sept. 53205| -+ 381 365 — 42 — 3 — 10 — — 2 18 19
Okt. 53 556 + 261 102 11 22 17 0 122 — 0 —_ 3 3 7
Nov. 53 666 + 110 151 5 1 3 0 — 2 — — — 46 6
Dez. 53836 | -+ 170 155 79 23 3 2 7 6 141 89 4 136
* Abweichungen in den Summen durch Runden der Gesetzes Uber die Kapitalerhdhung aus Gesell- Aktiengesetzes vom 8. September 1965 §§ 207—220.
Zahlen. — 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien aus schaftsmittein und Gber die Gewinn- und Verlust-
Gesellschaftsgewinn. — 2 Ausgegeben auf Grund des rechnung vom 23. Dezember 1959 bzw. des
6. Renditen inldndischer Wertpapiere
% p. a.
Tarifbesteuerte festverzinsliche Wertpapiere 1)
Im Berlchtsmonat erstmalig abgesetzte Wertpapiere im Umlauf beflndliche Wertpaplere
(Emissionsrenditen) 2) (Umlaufsrenditen) 3)
darunter: darunter:
Festver- Festver-
zinsliche Anleihen zinsliche Anleihen
Wert- Kommunal- | Industrie- der 6ffent- | Wert- Kommunal- | Industrie- der offent-
papiere Pfand- obliga- obliga- lichen papiere Pfand- obliga- obligsa~ lichen
Zeit inggesamt briefe tionen tionen 4) Hand insgesamt briefe tionen tionen 4) Hand Aklien 5)
1962 6,1 6,0 6,0 6,0 6,0 8,1 6,0 59 3,44
1963 6,1 6,1 6,1 6,1 6,1 6,2 6,0 6,0 3,186
1964 6,2 6,1 B.1 6,2 6,2 8,2 8,2 6,2 3,08
1965 7,0 7.0 7,0 - 6,8 6,7 8,7 7,0 71 3,94
1968 7,9 7.9 8,0 . . 7.8 7.6 7,6 7,9 8,1 4,76
1967 7,0 7,0 7.0 - 7,0 7.0 7,0 7,0 7,2 7,0 3,48
1968 6,5 6.7 6,5 . . 6.7 8.8 6,9 8,7 6.5 3,00
1969 6,8 6,8 6,7 — 7,0 7.0 7,0 7,0 6,8 2,87
1968 Juni 8,5 8,7 6,4 — 6,6 6,7 6,8 6,9 6,7 6,4 2,92
Juli 8,5 6,6 6,3 — 6,6 6,7 6,8 6,8 6,6 6,4 2,94
Aug. 6,3 6,5 6,3 — — 6,6 6,7 6,7 6,5 63 2,91
Sept. 6,3 6,5 6,3 — 6.3 6,5 6,6 5,7 6.5 6,3 2,98
Okt. 6,3 6,5 6,3 — 6,3 6,5 6,6 6,7 6,5 6,3 2,93
Nov. 8,4 6,6 6,3 — — 6,6 6,7 6,7 6,6 8,3 3,00
Dez. 6,3 6,5 6,3 6,4 6,3 6,5 6,7 8,7 6,5 8,3 3,00
1969 Jan. 6,2 6,5 6,2 — 6,3 6,5 6,5 6,6 6,5 6,3 2,89
Febr. 6,2 6,4 6,1 6,3 6,5 6,6 6,6 6,5 6,3 2,95
Mérz 6,3 6,5 6,2 —_ 6,6 6,7 6,7 6,7 6,4 2,95
April 6,5 6,6 6,5 — — 6,7 6,8 6,8 6,8 8,5 3,05
Mai 6,6 6,7 6,5 — — 6,8 6,9 6,9 6,7 6,5 2,91
Juni 6,8 6,8 6,7 — 6,8 6,9 7,0 7,0 7,0 6,7 3,04
Jull 6,9 6,9 6,9 —_ — 7,1 7.2 7,1 7,2 6,9 3,18
Aug. 7,1 7,1 7,0 — — 7.1 7,2 7,2 7,1 6,9 2,99
Sept. 7.1 7,0 71 - 6.9 7.2 7.3 7.2 7,3 7,2 3,02
Okt. 7.3 7.1 7.3 -— 7.3 7.3 73 7.4 7,4 2,87
Nov. 7.2 71 7,1 — 7.2 7.3 7,3 7,3 7.4 7.4 2,73
Dez. 71 7,0 7,3 — 7.4 73 7.3 7.8 7.6 2,87
1 Nur Inhaberschuldverschreibungen mit vereinbarter  sind die abgeselzten Betrdge zu Nominalwerten, — der jeweiligen bei gesamtfalligen Anleihen, in allen
Laufzeit von {ber 4 Jahren. — 2 Berechnet unter 3 Berechnet unter Zugrundelegung von gewogenen anderen Féllen der mittleren Laufzeit. Gewichte sind
Verwendung von gewogenen Durchschnittsverkaufs- Durchschnittsbérsenkursen an Bankwochenstichtagen  die Umlaufbetrdge zu Nominalwerten, — 4 Ohne
kursen und der gewogenen mittleren Laufzeit (bei und fogender gewogener Laufzeiten: der kirzesten Wandelschuldverschreibungen. — 5§ Dividenden-
gesamttiliigen Papieren der Endlaufzeit). Gewichte bel hochverzinslichen, vorzeitig kiindbaren Papleren, rendite; Quelle: Statistisches Bundesamt,
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VI. Kapitalmarkt

7. Geldmittel und Vermégensanlagen
H *
der Versicherungsunternehmen
Mio DM
Vermdgensaniagen (ohne befristete Guthaben bei Kreditinstituten)
Hypothe-
Geld- ken-, Darlehen
mittel 1) Grund- und Vor-
Jahres- (ohne Befristete schuld- Schuld- auszahlun-
oder Summe befristete | Guthaben und Ren- | schein- gen auf Aus-
Viertel- Zahl der der Guthaben | bei Kredit- tenschuld- | forderun- Versiche- gleichs-
jahres- erfaBten erfaBten bei Kredit- | insti- forderun- | gen und Wert- Beteili- rungs- Grund- forde~
ende Institute Aktiva instituten) |tuten2) insgesamt | gen Darlehen papiere 3) | gungen schelne stiicke rungen 4)
Alle erfaBten Verslcherungsunternehmen
1962 444 32 112 5 566 9 935 7 927 603 448 3545 4 090
1963 443 36 383 6 481 11294 8974 684 491 4184 4275
1964 444 41 367 7 623 12 706 10 511 778 516 4 849 4384
1965 5) 448 46 766 9 095 14 338 11 851 873 563 5702 4344
1965 5) 256 . . . 44 762 8 826 13 805 11 346 863 563 5 584 3775
1966 6) 262 52 243 752 824 50 667 10 635 15 686 3) 12 279 980 660 6 691 4) 3736
1966 6) 304 54 562 867 883 52 812 10 754 16 336 3) 13116 996 660 7 028 4) 3924
1967 305 61 260 1002 808 59 450 123231 7) 18686 8) 14727 1073 800 8026 3815
1968 308 69 187 1232 909 67 046 13777 20 346 18 046 1319 894 B 928 3736
1968 1. Vj. 308 63 535 873 1171 61 491 12 619 19 399 15 601 1078 846 8137 3810
2., 309 65 291 931 1215 63145 12 936 19 709 16 370 1141 868 8326 3795
3., 308 66 936 905 990 65 041 13 313 20 053 17 233 1177 883 8616 3766
4., 308 69 187 1232 909 67 046 13777 20 346 18 046 1319 B34 8928 3736
1969 1. Vj. 314 71722 965 1197 69 560 14 072 21 368 19 098 1314 925 9 050 3733
. 35 73739 1 064 1247 71 428 14 375 22 002 19732 1335 945 9378 3 661
3. . 315 75 549 945 1082 73522 14 816 22 648 20 310 1404 970 9742 3632
Leb sicherung h
1962 100 19 842 484 19 358 4 585 7032 3277 125 364 2 059 1916
1963 100 22 740 480 22 260 § 358 7983 3900 144 402 2 465 2008
1964 100 26 108 530 25 578 6347 8949 4717 183 42 2928 2033
1965 102 29 705 572 29 133 7 644 10 014 5349 200 460 3 461 2 Q05
1966 106 33784 380 229 33175 9194 11 241 3) 5849 232 553 4132 4) 1974
1967 105 38 420 419 194 37 807 10528 7) 12809 8) 6810 267 676 4813 1904
1968 105 43 405 554 189 42 662 11 750 13978 8 593 352 769 5359 1 861
1968 1. Vj. 105 39 476 327 195 38 954 10 781 13220 7208 260 722 4 863 1900
2. . 105 40 564 338 219 40 007 11 048 13 432 7 627 271 744 4 990 1895
3. . 105 41 800 340 193 41 267 11 367 13713 8082 295 759 5176 1875
4. , 105 43 405 554 189 42 662 11 750 13978 8 593 352 769 5359 1 861
1969 1. Vij. 106 44 678 389 190 44 099 12 007 14 532 9130 341 796 5439 1854
2. . 106 45 887 405 205 45 277 12 263 14 912 9 464 353 817 5 643 1825
3 ., 106 47 256 390 186 46 680 12 646 15 347 9749 385 841 5901 1811
Pensionsk 9)
1962 198 . 5 862 719 | 10) 1828 1105 1 10) 62 435 1712
1963 197 - . 6 600 838 2087 1266 1 67 549 1782
1964 197 . 7379 989 2348 1438 2 74 638 1890
1965 5) 198 8136 1130 2 649 1602 10 81 783 1881
1965 5) 3 . . . 6219 865 2091 1164 9 81 687 1322
1966 3 7 080 51 75 6 954 1073 2353 1282 10 B4 839 1313
1967 31 7767 87 81 7 599 1256 2619 1397 15 103 018 1293
1968 3 8 497 116 161 8220 1448 2 626 1722 18 103 1036 1267
1968 1. V], 3 7935 38 99 7798 1288 2 662 1490 15 103 949 1 291
2., 31 8092 73 119 7 900 1330 2 672 1532 15 103 865 1283
3 . 31 8271 49 137 8 085 1382 2681 1624 15 103 1001 1279
4., 3 8 497 116 161 8220 1448 2626 1722 18 103 1038 1267
1969 1. Vj. 3 8 681 48 102 B 531 1481 2765 1827 18 107 1085 1268
2., 3 8829 73 85 8 671 1525 2811 1882 19 107 1083 1234
31 9 017 50 90 8877 1575 2884 1943 27 107 1118 1223
Krankenversicherungsunternehmen 11)
1966 42 2319 114 53 2146 118 649 838 16 - 338 188
1967 42 2616 98 58 2 460 134 773 972 15 — 382 184
1968 40 3080 113 46 2921 140 882 1263 18 — 440 178
1968 1. Vj. 41 2724 71 79 2574 135 830 1025 15 — 386 183
. 41 2858 105 100 2653 138 850 1072 15 — 399 181
3. . 40 2 898 100 48 2750 138 842 1157 15 — 418 180
4, 40 3080 113 46 2921 140 882 1263 18 — 440 178
1969 1. Vj. 40 3270 83 68 3119 140 983 1356 18 443 179
2., 40 3 466 132 93 3241 141 1056 1387 18 — 465 174
3 . 40 3537 138 69 3332 142 1073 1 448 18 481 170
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen 12)
1962 119 . 5 066 227 749 2532 260 21 908 369
1963 119 . 5 543 251 881 2728 270 22 1 008 383
1964 118 6 160 255 998 3105 305 21 1107 369
1965 5) 118 . 6 971 285 1201 3484 350 21 1261 369
1965 5) 93 . . . 6 885 282 1226 3 417 342 21 1239 358
1966 94 8423 249 435 7739 325 1488 3650 393 23 1497 363
1967 94 9182 305 413 8 464 355 1660 4005 422 21 1650 351
1968 100 10510 349 480 9701 386 1880 4701 569 22 1794 349
1968 1. Vi. 98 10 018 344 742 8932 367 1809 4 284 434 21 1665 352
- 99 10 326 329 719 9278 372 1839 4515 484 21 1694 353
- 99 10 368 33 559 9478 376 1867 4635 492 21 1737 350
- 100 10 510 349 460 9701 386 1880 4 701 569 22 1794 349
1969 1. Vj. 105 11271 359 794 10 118 391 2032 4 952 575 22 1795 351
Cm 106 11 628 365 824 10 439 394 2123 5121 584 21 1847 349
A 106 11 647 285 683 10 679 402 2159 5238 611 2 1898 349
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VI. Kapitalmarkt

Vermdgensanlagen (ohne befristete Guthaben bei Kreditinstituten)
Hypothe-
Geld- ken-, Darlehen
mittel 1) Grund- und Vor-
Jahres- (ohne Befristete schuld- Schuld- auszahlun-
oder Summe befristete | Guthaben und Ren- | schein- gen auf Aus-
Viertel- Zahl der der Guthaben | bei Kredit- tenschuld- | forderun- Versiche- gleichs-
jahres-~ erfaBten | erfadten bei Kredit- | insti- forderun- | gen und Wert- Beteill- rungs- Grund- forde-
ende Institute Aktive instituten) | tuten 2) Insgesamt | gen Darlehen papiere 3) | gungen scheine stlicke rungen 4)
ROckverslcherungsunternehmen

1982 27 . - . 1828 35 325 1013 217 — 142 94
1963 27 - . 1979 34 343 1 080 269 — 161 02
1964 29 - . 2 250 32 411 1251 288 — 176 02
1965 30 - « . 2525 36 474 1416 313 — 197 89
1966 31 2 958 72 85 2798 43 604 3) 1498 345 — 223 4) 86
1967 33 3274 ox] 62 3119 49 825 1543 353 — 265 B84
1968 32 3 695 100 53 3542 53 980 1767 362 — 299 81
1968 1. V]. 33 3382 93 57 3232 49 879 1594 354 — 273 83

. 33 3450 88 57 3307 50 916 1624 357 —_ 278 82

. 33 3 598 84 54 3 460 49 951 1734 360 — 284 82

4. 32 3695 100 53 3542 53 980 1767 362 — 299 81

1969 1. V]. 32 3822 86 43 3693 53 1056 1833 362 — 308 81

o 32 3929 89 40 3 800 52 1100 1878 361 — 330 79

.. 32 4 092 84 54 3954 51 1185 1932 383 344 79

Quelle: Geschaftsberichte und Verdffentlichungen des

Bundesaufsichtsamtes flir das Verslcherungs- und

Bausparwesen. — * Ohne Sterbekassen. Abweichungen

fn den Summen durch Runden der Zahlen. Verédnde-

rungen gegeniiber frither verdffentiichten Zahlen sind

auf nachtraglich eingegangense Korrekturmeldungen
zurlckzufiihren. — 1 Kassenbestand, Guthaben bei
der Deutschen Bundesbank, Postscheckguthaben,
Sichtguthaben bei Kredltinstituten. — 2 Mit Laufzeit
oder Kindigungsfrist von 1 Monat und dariiber. —

3 Ab 1966 ohne Schuldbuchforderungen; vgl. Anm. 4.

4 Ab 1966 einschl. sonstiger Schuldbuchforderungen,
die friiher unter ,Wertpapiere“ erfat waren (alle er-
faBten Versicherungsunternehmen 41,9 Mio DM, dar-

unter Lebensversicherungsunternehmen 33,5 Mio DM,

Rlckversicherungsunternehmen 5,6 Mio DM). — § Be-
ginnend mit dem 1. Vierteljahr 1966 wurde der Kreis
der berichtenden Pensiongkassen und Schaden- und

Unfallversicherungsunternehmen neu festgesetzt (vgl.

Anm. 9 und 12). Fiir Ende 1965 sind die Ergebnisse
fur den alten und den neuen Kreis der berichtenden
Versicherungsunternehmen angegeben. — 6 Ab 1966
einschl, Krankenversicherungsunternehmen (vgl.
Anm. 11). Die Zahlenreihen wurden verknipft (1. Ter-

min: ohne Krankenversicherungsunternehmen, 2. Ter-

min: einschl. Krankenversicherungsunternehmen). —
7 Enthélt statistisch bedingte Zunahme von etwa

200 Mio DM durch Umbuchungen (vgl. Anm. 8). —

8 Statistisch bedingte Abnahme von etwa 200 Mio DM
durch Umbuchungen (vgi. Anm. 7). — 9 Nur die in
der vierteljahrlichen Statistik des BAV erfaBten Pen-
sionskassen. Auf die bis 1965 nicht erfaBten, unter

Landesaufsicht stehenden kieineren Vereine entfallen

rd. 5% der Vermdgensanlagen aller Pensionskassen.
Ab 1966 Pensionskassen mit einem Jahrlichen Brutto-
Zugang an Vermdégensanlagen In Hohe von minde-

stens 5 Mio DM. Abweichungen der Jahresendzahlen
von den in den Geschéftsberichten des BAV ver-
6ffentlichten Angaben erklaren sich durch eine
andere zeitliche Abgrenzung. — 10 Umwandlung von
56,0 Mio DM Schuldscheinforderungen und 5,5 Mio DM
Beitragsforderungen an Mitgliedsgesellschaften in
Vorauszahlungen auf Versicherungsleistungen bei
einer Versorgungskasse. — 11 Berichterstattung be-
ginnend mit dem 1. Vierteljahr 1966; alle Kranken-
versicherungsunternehmen mit Ausnahme der klei-
neren Vereine gemasd § 53 VAG. — 12 Nur die vier-
teljahriich berichtenden Unternehmen. Auf die bis
1965 erfaBten Unternehmen entfallen rd. 95 % der
Vermogensanlagen aller aufsichtspflichtigen Scha-
den- und Unfallversicherungsunternehmen. Ab 1966
Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen mit
einem jahrlichen Netto-Zuwachs an Vermdgensan-
lagen in Héhe von mindestens 1 Mio DM.

- » *
8. Sparaufkommen bei den Kapitalanlagegeselischaften *
Mlo DM
Mittelaufkommen bei den _Er- Mittelaufkommen bei den Netto-Er-
deutschen Fonds 1) \r;‘,:},g)a%';_ deutschen Fonds 1) wgrboa%rs-
landlscher l&dndischer
Invest~ Invest-
mentan- mentan-
Aktien- Renten- telle durch Aktien- Renten- teile durch
Zelt Insgesamt | zusammen | fonds 2) fonds Inl&nder Zeit Insgesamt | zusammen | fonds 2) fonds Inldnder
1960 390 340 340 - 50 1967 Sept. 54 32 27 5 22
1961 271 229 229 — 42 Okt. 57 33 24 9 24
1962 254 224 224 — 30 Nov. 124 92 75 16 R
1963 210 ;gg ggg — % Dez. 121 84 84 20 37
1964 593 - 1968 Jan, 172 108 74 34 64
1965 458 382 382 — 76 Febr. 15 82 59 23 33
1968 4% %g gg 378 12§$ Mérz 160 90 70 19 70
1967 7! April 156 111 89 21 45
1968 2611 1663 891 772 948 Mk oa 95 = % ot
1969 5 501 3365 1645 1720 2136 Junt 177 103 57 6 74
19668 1. V. 202 168 118 52 34 Jull 224 145 63 82 79
968 2. ! 01 52 43 9 39 Aug. 223 164 73 90 59
3 03 53 49 4 40 Sept. 173 122 44 78 51
4, . 110 71 58 13 39 Skt. 210 ;gg gg 13;/) 12;
ov. 373 1
1967 1. V] 145 o8 0 8 ar Dez. 464 291 130 161 173
2. . 138 72 54 17 64
3. 201 108 90 18 93 1969 Jan. 721 510 195 315 211
4. . 301 208 163 45 93 Feébr. 720 472 228 Z;g gjg
Marz 581 333 155 1
1968 1. V. 447 260 203 77 167 April 451 194 108 87 257
2. . 497 309 202 To7 188 Mal 366 236 114 122 130
20 431 181 250 189
3 1 o s e 04 Juni 382 220 95 125 162
n Juli 620 331 145 186 289
1969 1. V]. 2022 1315 577 738 707 Aug. 374 212 133 80 162
2. . 1199 850 318 334 549 Sept. 286 172 103 70 114
3 . 1 281 718 380 338 565 Okt. 366 257 129 128 109
4., 999 684 372 312 315 Nov. 303 195 122 74 108
Dez. 329 231 121 110 98

* Abwelichungen In den Summen durch Runden der
Zahien. — 1 Nur Publlkumsfonds. — 2 Elnachl, ge-

mischter Fonds, die neben Aktien In begrenztem
Umfang auch Rentenwerte In Ihrem Verm&gen halten.
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VIl. Offentliche Finanzen

1. Steuereinnahmen der Gebietskorperschaften
und des Lastenausgleichsfonds
Mio DM
Gemeinden
Grundsteuer Gewerbesteuer Zuschlag
Lasten- dar- zur
aus- unter: Grund- | Grund- Ge- Lohn- Grund- .
Ins- gleichs- | zu- Stadt- zZu- steuer steuer Zu- werbe- | summen-| erwerb- | Sonstige
Zeit gesamt Bund 1) Lander 1) | fonds sammen | staaten | sammen [A 2) B3) sammen | steuer 4) | steuer steuer Steuern
1950 . 9 604 6 501 . 2697 318 1170 . . 1246 1042 205 . 281
1955 42 137 23 791 10 384 2 401 5 561 672 1376 335 1042 3726 3288 438 113 346
1960 68 428 36 373 20 396 2023 9 637 1075 1 631 378 1253 7 433 6 780 653 208 367
1961 78 529 41 500 24 534 2024 10 471 1164 | 8) 1719 396 1317 8 147 7 430 717 252 353
1962 86 382 45 342 27 727 2092 11 221 1160 1 862 402 1415 8770 7 987 783 282 307
1963 91 082 48 929 28 543 1827 11783 1199 1951 413 1496 9273 8 464 809 293 267
1964 99 388 53 913 30 948 1959 12 568 1257 1994 422 1579 9 952 9 104 848 345 276
1965 105 463 58 374 32 366 1 660 13 063 1292 2110 428 1682 10 283 9 350 933 385 285
1966 112 450 62 020 34 869 1532 14 029 1390 2 231 432 1799 11 091 10 087 1004 420 288
1967 114 631 62 833 36 177 1566 14 055 1418 2 362 437 1925 10 991 10 006 985 410 292
1968 121 809 66 032 39 404 1579 14 794 1519 2473 441 2032 11 584 10 537 1 046 451 286
1969 p) 78 257 46 642 1493
1968 1. Vj. 28 440 15 198 9 329 375 3538 385 600 95 505 2756 2 489 267 101 81
2. 28 176 15 038 9 g9 394 3653 382 600 109 491 2 876 2633 243 110 €8
3. ., 31453 16 970 10 279 392 3813 377 677 17 559 2948 2677 270 118 71
4. , 33740 18 827 10 706 418 3789 376 596 119 477 3005 2739 266 122 67
1969 1. Vj 32263 17149 10867 376 3851 391 637 100 537 3010 2718 292 121 83
2., 33 159 18 278 10 623 376 3 882 387 630 110 520 3046 2777 269 136 Al
3. ., 36 426 19 842 11 847 331 4 407 431 710 121 589 3480 3180 300 143 74
4. . P) 22 989 13 285 411
1 Aufgliederung siehe Tab. VII, 2. — 2 Einschl. Grund-  beihilfen. — 4 Einschl. Gewerbesteuerausgleich. — den Summen durch Runden. — p Vorlaufig.
steuerbeteiligungsbetrage. — 3 Einschl. Grundsteuer- 5 Ab 1961 einschl. Grundsteuer C. — Differenzen in
2. Steuereinnahmen des Bundes und der Lénder
Mio DM
Bund 1) ’ Lander Einkommensteuer Nachrichtlich:
Einfuhrabgaben
Anteil am Anteil am Ver- auf Ristungsguter
Bundes- | Ein- Lander- | Ein- anlagte Umsatz-
eigene kommen- eigene kommen- Ein- Kdrper- | Kapital- | aus-
Ins- zu- Steu- steuer- zZu- Steu- steuer- | zu- Lohn- kommen- | schaft- ertrag- gleich-
Zeit gesamt sammen {ern 2) ertrag 3) | sammen | ern 2) ertrag sammen | steuer steuer steuer steuer steuer 4) | Zolle
1950 16 104 9 604 9 604 — 6 501 1126 5375 5375 1807 2087 1 449 32 — —
1955 34175 23 791 19 575 4218 10 384 2 394 7 990 12 206 4 402 4352 3111 341 — —_
1960 56 769 36 373 27 825 8 547 20 396 4523 15874 24 421 8102 8963 6 510 846 67 156
1961 66 034 41 500 31097 10 403 24 534 5213 19 320 29723 10 453 10 817 7 473 980 60 140
1962 73 069 45 342 33633 11 709 27 727 5 982 21745 33 454 12 315 12 218 7 790 1130 57 133
1963 77 471 48 929 35 203 13 726 28 543 6 148 22 395 36 121 13 844 13 451 7 688 1138 190 292
1964 84 861 53913 38 522 15 391 30948 6 875 24 073 39 463 16 092 14 101 8018 1282 265 368
1965 90 740 58 374 42 362 16 012 32 366 7322 25 045 41 057 16 738 14 798 8170 1351 289 367
1966 96 889 62 020 44 754 17 266 34 869 7 863 27 006 44 272 18 055 16 075 7 687 1 456 112 124
1967 99 010 62 833 46 601 16 232 36 177 8 540 27 638 43 869 19 558 15 782 7 061 1 469 128 157
1968 105 436 66 032 48 108 17 924 39 404 8 884 30 520 48 444 22 080 16 273 8 553 1 539 110 38
1969 p) 124 900 78 257 58 451 19 807 46 642 9 859 36 784 56 590 27 045 16 983 10 848 1714 3042 91
1968 1. Vj. 24 526 15198 11 031 4168 9 329 2234 7 094 11 261 4998 3974 19920 299 15 17
2. ., 24 128 15 038 10 978 4 060 9 090 2177 6913 10973 4317 4181 2 055 419 0 —
3. . 27 248 16 970 12 227 4742 10 279 2 204 8 075 12 817 5962 4198 2044 613 25 6
4. . 29 533 18 827 13 872 4 955 10 706 2 269 8 438 13393 6 803 3919 2 464 207 70 15
1969 1. Vj. 28 036 17 149 12 598 4 551 10 887 2435 8 452 13 003 6 096 4018 2 555 334 701 46
2., 28 901 18 278 13 881 4 397 10 623 2 457 8 166 12 563 5343 4 240 2 586 394 834 14
3., 31 689 19 842 14 769 5073 11 847 2425 9 422 14 495 6 769 4 340 261 776 843 0
4. ., p) 36 274 22 989 17 204 5785 13 285 2541 10 744 16 529 8 838 4 385 3096 210 665 31
1968 Juni 11 402 6 495 3923 257 4907 527 4380 6 952 1631 3362 1764 194 — —
Juli 7 610 5 168 4101 1067 2 442 625 1817 2 884 1923 505 157 298 — —
Aug. 7 551 4916 3969 948 2635 1021 1614 5 562 1964 262 88 249 25 6
Sept. 12 087 6 885 4158 2727 5202 558 4 644 7 371 2075 3 431 1799 66 Q —
Okt. 7 581 5274 4 285 989 2307 622 1685 2674 2196 311 72 96 1 0
Nov. 7 696 5145 4 267 878 2 551 1056 1485 2374 2081 136 106 51 34 10
Dez. 14 256 8 408 5320 3088 5848 530 5258 8 346 2526 3 472 2 286 61 36 5
1969 Jan. 8 434 5 341 4 066 1276 3 093 724 2 369 3645 2 630 386 411 219 80 0
Febr. 7 525 4978 4182 796 2 547 1 069 1478 2274 1 889 203 146 36 337 46
Marz 12 077 6 830 4 351 2479 5247 642 4 605 7 084 1577 3430 1998 79 285 0
April 7 397 5172 4 335 838 2225 670 1 555 2393 1722 388 135 148 268 3
Mai 8 141 5 547 4760 787 2594 1133 1461 2247 1670 299 186 92 269 0
Juni 13 363 7 560 4787 2773 5 804 654 5150 7 923 1950 3553 2 266 154 297 11
Juli 8 757 5968 4 836 1133 2788 685 2104 3236 2 057 523 225 431 260 —
Aug. 9 042 5978 4930 1048 3 064 1117 1847 2995 2 296 290 123 286 294 —
Sept. 13 891 7 896 5003 2 892 5995 623 5372 8 264 2 416 3 527 2263 59 289 -
Okt. 9174 6 324 5179 1145 2 850 724 2126 3271 2 621 345 242 63 268 —
Nov. p} 9982 6 741 5 604 1137 3241 1129 2112 3248 2705 215 257 72 279 13
Dez. p) 17 118 9924 6 420 3503 7195 688 6 506 10 010 3 511 3 826 2598 75 118 18

1 Ohne Einfuhrabgaben auf Ristungsgiter. — 2 Auf-
gliederung siehe Tab. VI, 3. — 3 Errechnet nach den

fur die einzeinen Rechnungsjahre gesetzlich fest-

gelegten Anteilsétzen. 1951/52: 27 %; 1952/53: 37 %,;
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1953/54 und 1954/55: 38 %; 1955/566 bis 1957/58:
3313 %; 1958/59 bis 1962: 35 %o; 1963: 38 %; von 1964

bis 1966: 39 %; 1967 und 1968: 37 %; 1969: 35 %. —
4 Ab Januar 1969 einschl. Verglitungen nach dem

Absicherungsgesetz. — p Vorlaufig. — Differenzen
in den Summen durch Runden.
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3. Einzelne Steuern des Bundes und der Lander
Mio DM
Bundeselgens Steuern L&nderelgene Steuern
Steuern vom Umsatz 1) Verbrauchsteuern und Z&lle
gg:ﬁﬁfer darunter
und
Mehr- Befdrde- | Ergén- 8rannt- Ver- Kraftfahr-
Ins- Umsatz- | wert- rung- zungs- Ins- Tabak- wein- Mineral- [ mégen- | zeug- 8ler- Obrige
Zelt gesamt | steuer 2) | steuer 3) | stever 4) | abgabe | gesamt | Z3lle 1) | steuer monopol | bisteuer | steuer steuer steuer Steuern
1950 4 987 4746 —_ 241 358 4 258 817 2160 498 73 130 349 349 298
1955 11 337 11 118 — 219 1268 8 970 1793 2 560 578 1136 534 728 41 691
1960 18 851 16 082 — 769 45 10 930 2 830 3537 1023 2 884 1100 1475 700 1248
1961 18 610 17 806 — 804 41 12 446 2 990 3892 1 097 3325 1419 1678 763 1 354
1962 19 979 19 153 — 826 35 13 619 3314 4 205 1222 3 699 1798 1 888 820 1475
1963 20733 19 854 —_ 879 25 14 445 3 349 4 311 1335 4139 1873 2134 877 1 464
1964 22 581 21 663 - 918 18 15 924 2619 4 416 1 441 6 071 1931 2372 955 1618
1965 24 814 23 930 —_ 884 6 17 542 2531 4 697 1508 7 428 1880 2624 979 1838
1966 25 877 24 952 — 925 17 18 860 2 656 4982 1779 8 016 1994 2 853 1032 1984
1967 25 500 24 596 — 905 7 21 094 2 507 5 801 1831 9 423 2 421 3 059 1 044 2016
1968 25 669 3026 22 556 87 630 21 809 2399 5992 1989 9 875 2 261 3243 1101 2279
1969 p) 34 102 284 33 431 387 816 23 534 2 889 6 233 2140 10 601 2 456 3 506 1179 2718
1968 1. V. 6 200 29N 3210 79 101 4731 585 1184 506 2042 568 830 233 603
2., 5 499 — 12 5508 3 166 5313 651 1 461 571 2 266 550 827 250 550
3., 6 653 42 6608 3 177 5398 594 1463 424 2 531 565 788 332 520
4., 7318 84 7231 3 186 6 368 569 1884 489 3037 578 798 286 607
1969 1. VJ]. 7 525 52 7 410 82 185 4898 649 1113 543 2145 578 893 262 702
2. ., 8213 76 8 036 102 187 5 481 640 1482 585 2398 583 905 30 668
3., 8 654 79 8 468 107 218 5 899 691 1582 448 2785 612 842 325 646
4., ,p) 9710 77 9 518 116 228 7 266 909 2 056 566 3274 683 865 291 703
1968 Juni 1988 — 2 1987 1 128 1809 207 489 176 815 27 232 100 168
Jull 2214 13 2200 1 22 1 865 234 455 153 889 32 301 13 180
Aug. 2 257 10 2 246 1 17 1 695 132 568 137 747 500 226 112 183
Sept. 2182 20 2162 1 138 1838 228 443 134 895 33 261 107 157
Okt. 2337 41 2294 1 16 1833 195 555 183 908 20 304 97 201
Nov. 2472 28 2 443 1 10 1786 168 531 137 822 506 254 101 194
Dez. 2510 15 2 494 1 161 2 649 207 798 188 1307 51 240 87 212
1969 Jan. 2 837 20 2813 5 28 1201 237 126 184 460 40 349 105 230
Febr. 2291 14 2 259 18 13 1877 170 489 174 946 499 239 80 252
Mérz 2 398 19 2339 39 144 1811 242 497 185 739 39 305 78 220
April 2 840 27 2578 35 18 1679 184 513 195 674 25 335 88 222
Mai 2781 29 2719 33 14 1965 250 563 218 808 538 285 102 208
Jun! 2792 19 2739 34 157 1838 206 408 173 918 20 285 111 238
Jull 2843 7 2778 38 38 1957 232 585 148 894 35 311 101 238
Aug. 3002 23 2943 35 168 1912 194 555 149 888 535 248 120 215
Sept. 2810 29 2747 34 164 2029 265 462 152 1002 42 283 104 193
Okt. 3079 25 3016 39 18 2082 261 635 157 907 60 322 104 237
Nov. p) 3538 27 3473 39 15 2 050 2N 499 184 934 545 264 104 217
Dez. p) 3 091 25 3028 38 185 3135 358 923 226 1433 78 279 83 249

1 Ohne Einfuhrabgaben auf Riistungsgater. —
2 Einschl. Umsatzausgleichsteuer., — 3 Einschl. Ein~

fuhrumsatzsteuer. — 4 Ohne die der Bundesbahn von
November 1952 bis Méarz 1958 kreditierten Einnahmen

aus der Befdrderungsteuer, ab Januar 1969
einschl. StraBengiiterverkehrsteuer. — p Vorléuflg.

4. Ausgleichsforderungen *

Mio DM
Ausgleichsforderungen
fir Verslche-
flir Deutsche fOr Kredit- rungsunter- fir Bauspar-
Posten insgesamt Bundesbank Institute 1) nehmen kassen
(. Entstehung
1. Héhe der zugeteilten Ausgleichsforderungen 2) 22 084 3) 8683 7 564 5772 65
2. PlanméBige und auBerplanmagBige Tilgungen bis Ende Dezember 1969 2 535 — 1499 1024 12
3. Hohe der Ausgleichsforderungen Ende Dezember 1969 19 549 8 683 6 065 4748 53
darunter:
Im Bestand des Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen 4) 865 — 538 322 5
Il. Aufgliederung nach Schuldnern und Zinstypen
1. Gliederung nach Schuldnern
a) Bund 11 654 8 683 511 2 460 —
b) Lander 7 895 — 5 554 2288 53
2. Gliederung nach Zinstypen
a) unverzinsliche Ausglelchsforderungen 35 — 35 —_ —
b) 39%ige Ausgleichsforderungen 13732 8136 § 603 — —
c) 32 %ige N 4794 — 2 4739 53
d) 4 %ige . 425 — 425 — —
o) 3%ige Sonderausgleichsforderungen 9 — — 9 —_
f) unverzinsliche Schuldverschreibung 5) 547 547 — — —
3. Gesamt (1a + 1b = 2a bis 2f) 19 549 8 683 6 065 4748 53

* infolge methodischer Unterschiede weichen die
Zahlen von dem in Tab. VI, 5 genannten Wert ab. —
1 Einschl. Ausgleichsforderungen fiir Postscheck- und
Postsparkassendmter. — 2 Einschl. Anspriche auf

Ausgleichsforderungen, die bereits bedient, d. h. ver-

zinst und getilgt werden, aber noch nicht in den

Schuldbiichern eingetragen sind. — 3 Lt. Ausweis der

Deutschen Bundesbank vom 31.12. 1969. — 4 GemaB

§ 8 ff. des Gesetzes Gber die Tilgung von Aus-
gleichsforderungen vom 30.7. 1965, — 5 Unverzins-
liche Schuldverschreibung wegen Geldausstattung
West-Berlins,
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e . *
5. Verschuldung der 6ffentlichen Haushalte *
Mio DM
Dartehen
Kredite der Inlé&ndischer
Bundesbank Nichtbanken
Unver- Ab-
zins- Sozial- {6sungs-| Aus- Aus-
liche ver- und Ent-| gleichs- | Dek- lands-
Sonder- Schatz- | Steuer- | Kassen- siche- schadi- | forde- kungs- | ver-
Stand am Ins- Buch- kre- Schatz- | anweli- | gut- obliga- | Anlel- Bank- run- Son- gungs- | run- forde- schul-
Monatsende gesamt | kredite | dite 1) wechsel | sungen | scheine | tionen hen 2) kredite | gen 3) stige schuld | gen d) rungen | dung 5)
Uffentliche Haushalte Insgesamt
1965 Dez. 83 006 1408 2 340 523 805 51 1168 11 195 24 749 6 591 6339 1008 20 489 3035 3309
1966 Dez. 92 317 1164 2530 1186 2 447 51 1259 12 092 29 519 7 245 7 868 997 20 336 3238 2376
1967 Dez. 107 201 2220 1603 204 78678 51 3189 14 230 34 114 8387 8 690 973 20175 3391 2 296
1968 Juni 111 439 5 1326 — 9 440 50 3924 15 357 38 083 7734 8932 929 20 086 3342 2230
Sept. 113 951 — 1311 — 9 420 50 3874 15 759 40 631 7611 9014 923 20 038 3 366 1054
Dez. 115 896 1344 809 150 8603 47 4044 16 074 42 536 6957 9221 926 19 902 3331 1951
1969 Marz 115 646 — 794 — 7 658 50 4018 15 819 45 054 6 802 9 360 928 19 861 3367 1935
Junli 113 447 — 763 — 5939 43 3718 15 622 45 814 6 463 9 370 903 19723 3214 1875
Sept. 114 836 — 747 — 4 408 50 4213 15710 48 077 6 421 9 557 904 19 664 3216 1870
Dez. s) 115 717 1974 745 —_ 2 360 47 3659 16 273 49 714 6 098 9704 906 19 586 3117 1534
Bund
1965 Dez. 33 042 921 2340 6§23 670 —_ 1017 8274 758 4 259 410 1006 11 802 3 065
1966 Dez. 35 607 667 2 530 1196 2272 - 1210 6 667 676 4879 535 997 11 808 — 2170
1967 Dez. 43 493 2 062 1603 204 7 475 — 2625 7 284 750 6102 5§35 973 11 790 — 2091
1968 Juni 44 815 — 1326 — 9139 — 3 290 7 489 2643 5 539 653 929 11 776 — 2031
Sept. 46 620 — 131 — 9119 — 3240 7918 4 442 5 456 694 923 11 760 —_— 1756
Dez. 47 218 1344 809 150 8317 — 3240 7 911 5421 4 891 751 926 11 703 — 1755
1969 Méarz 46 309 — 794 — 731 — 3240 7 579 7 332 4793 837 923 11 683 — 1752
Juni 44 298 — 763 — 5 696 — 3240 7 542 7 421 4 519 844 903 11 674 — 1698
Sept. 45109 — 747 — 4220 —_ 3 660 7718 9 020 4516 976 904 11 656 — 1694
Dez. 45 440 1790 745 — 2 360 — 3163 8324 9 853 4223 1064 906 11 653 — 1359
Last lelchsfonds
1965 Dez. 6154 154 — — — —_— 152 1697 458 262 382 — — 3035 17
1966 Dez. 6358 54 —_ — — — 11 1809 501 287 423 — — 3238 34
1967 Dez. 6828 — — -— — 111 1795 758 275 461 — — 3391 37
1968 Juni 6 883 — - — — — 1M 1864 805 260 464 — 3342 38
Sept. 6972 — — —_ — — 111 1858 898 246 460 — — 3 366 4
Dez. 7079 — — — — - 211 1862 957 223 460 — 3331 35
1969 Mérz 7111 — — — — — 200 1850 985 212 464 — — 3 367 35
Junl 7 050 — — — — — 200 1779 1155 200 467 — — 3214 34
Sept. 7177 — — — — — 200 1729 1335 188 474 — — 3216 34
Dez. 7122 114 — — — — 200 1709 1274 167 507 -— — 3117 34
ERP-Sondervermdgen
1965 Dez. 565 — — — -— — — 65 . 500 — — - .
1966 Dez. 560 - — — — - — - 60 — 500 - - — -
1967 Dez. 708 - — —_ - — — 206 - 500 —_ - -
1968 Juni 853 - — -— — — — — 353 — 500 — — - —
Sept. 988 — — — — — — —_ 488 — 500 — —_ — —_
Dez. 1075 — — — — — — — 591 — 483 — _— — -
1969 Mérz 1165 — — — — — —_ —_ 681 — 483 —_— —_ —_ —
Junl 1156 — — — — — —_ —_ 689 — 467 — —_ — —
Sept. 1216 — — — — — — — 749 —_ 467 —_ — — —_
Dez. 1227 - — — — — —_ - 777 — 450 - — — —
Linder
1965 Dez. 17 401 333 - 135 51 — 2 648 3514 836 1031 — 8 687 — 168
1966 Dez. 20 328 442 — — 175 51 38 3052 5 592 823 1504 — 8 528 — 122
1967 Dez. 24 188 158 — — 203 51 453 4 452 7693 820 1949 — 8385 — 123
1968 Juni 25888 5 — — 301 50 523 5215 8 591 765 2007 —_ 8310 — 120
Sept. 25 870 — — — 301 50 523 5195 8 603 755 2046 — 8278 — 120
Dez. 26 339 — — — 286 47 593 5§15 8762 735 2083 - 8199 —_ 119
1969 Marz 26 461 — — - 286 50 578 5617 8817 723 2105 — 8178 — 108
Junl 26 043 — — — 244 43 278 5 538 8998 693 2 096 — 8 050 — 103
Sept. 25 934 _ — — 188 50 353 5 504 8973 682 2075 — 8 008 — 103
Dez. 8) 25728 70 — —_ — 47 296 5484 9011 673 2111 — 7 933 — 102
Gemelnden 6)
1965 Dez. 25844 —_ — — — — 578 19 957 1232 4017 — — —_ 60
1966 Dez. 29 465 — — — — — — 563 22 689 1257 4906 — — — 50
1967 Dez. 31988 - — — — — — 699 24 806 1191 5245 — — — 45
1968 Juni 33 000 — —_ —_ — - — 789 25 690 1170 5307 — - — 44
Sept. 33 500 — — — — — — 787 26 200 1155 5315 — — — 43
Dez. 34 186 — — — — — — 786 26 808 1108 5444 — - — 42
1969 Mérz 34 600 — — — — — — 773 27 240 1075 5 471 — — — 41
Junl 34 900 — ~— —_ — —_ -— 763 27 550 1050 5 497 — — — 40
Sept. 35 400 — — — —_ —_— — 761 28 000 1035 5 565 — — - 39
Dez. s) 36 200 — — — — — - 756 28 800 1035 5 571 — — — 38

* Ohne Verschuldung der Haushalte untersinander.
Angaben fir die Jahre 1950 bis 1964 vgi. Monats-

berichte der Deutschen Bundesbank, April 1967,

S. 24#f. — 1 Sonderkredite an und Forderungen gegen
den Bund (Aufgliederung s. Tab. Vil, 9 b). — 2 CGhne
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die im Bestand der Emltienten beflndlichen Stiicke;

einschl. Bundesschatzbrlefe. — 3 Einschl. Schuld-

buchforderungen. — 4 Wegen der Umwandlung von
Ausglelchsforderungen In Mobilisierungspapiere
vgl. Tab. VIl, 9 b. — 5§ Forderungen auslandischer

Stellen sowie auf fremde Wahrung lautende

Schulden. — 6 Angaben fir andere Termine als
Jahresende geschétzt. — Ditferenzen in den Summen
durch Runden. — s Zum Teil geschétzt.
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. . . *
6. Entwicklung der 6ffentlichen Verschuldung ™
Mlo DM
Zunahme bzw. Abnahme
Stand 1968 1969
Stand Stand Ende 1969 Insgesamt ) )
Position Ende 1967 | Ende 1968 | 8) Insgesamt [1.=3. Vj. |4.V]. s} 1.=3.Vj. |4.Vj 8)
I. Kredltnehmer
1y Bund 43 493 47 218 45 440 + 3724 + 3128 + 598 — 1778 — 2109 + 331
2) Lastenausgleichsfonds 6 828 7079 7122 + 251 + 144 + 107 -+ 43 + 99 — 56
3} ERP-Sondervermdgen 708 1075 1227 + 389 + 283 -+ 86 + 152 + 141 ~+ 11
4) Lander 24 188 28 339 25728 + 2151 + 1683 + 468 — 611 — 405 — 206
5) Gemelnden 31 988 34 186 36 200 + 2200 + 1514 -+ 686 4 2014 + 1214 <+ 800
Zusammen (1 bls 5) 107 201 115 896 115 717 + 8695 + 6750 4+ 1945 — 179 — 1060 -+ 880
II. Schuldarten
1) Buchkredlte der Bundesbank 2220 1344 1974 — 878 — 2220 + 1344 + 630 — 1344 + 1974
2) Sonderkredite der Bundesbank
an den Bund 1) 1603 809 745 — 794 — 292 — 503 — 64 — 82 — 2
3) Schatzwechsel 2) 204 150 — - 4 — 204 + 150 — 150 — 150 —
4) Unverzinsl. Schatzanwelsungen 2} 7 678 8603 2 360 + 925 + 1742 — 817 — 6243 — 4195 — 2048
5) Steuergutschelne 51 47 47 — 4 — 1 — 3 -+ 0 + 3 — 3
8) Kessenobligatlonen 3189 4044 3 659 + 855 + 685 + 170 — 386 + 169 — 555
7y Anleihen 3) 14230 18 074 16 273 + 1844 + 1528 + 316 + 199 — 384 -+ 564
8) Direktausielhungen der Kreditinstitute 34114 42 536 49 714 + 8422 + 6518 + 1905 + 7179 + 5541 + 1638
9) Schuldbuchforderungen der Sozial-
verslcherungen 8 102 4 891 4223 — 1210 — 845 — 565 — 668 — 376 — 293
10} Darlehen von Sozlalversicherungen 2 285 2088 1 875 — 220 — 130 — 90 — 19 — 161 _— 30
11) Sonstige Darlehen 8 690 9 221 9 704 + 531 + 324 + 208 -+ 482 + 33 + 147
12) Abldsungs- und Entschadigungsschuld 073 926 906 — 47 — 50 -+ 3 Y - 21 + 1
13) Ausgleichsforderungen 20 175 19 902 19 586 — 973 — 137 — 136 — 316 — 238 — 78
14) Deckungsforderungen 4) 3 391 3331 3117 — 80 —_ 25 — 35 — 214 — 115 — 100
15) Auslandsschulden 2298 1951 1534 — 5 — 343 — 2 — 418 - 8 — 337
Zusammen (1 bls 15) 107 201 115 898 115 717 + B6€Y5 + 8750 + 1945 — 79| —1080] "+ 880
11, Glaublger
1) Banksystem
ay Bundesbank 13 098 11189 1199 —1907| — 2685 + 778 + 807 — 1546 + 2352
b) Kred!tinstitute §7 344 69 481 +11137|  + 9384 + 1753 + 2138
2) Inlandische Nlchtbanken
a) Sozialversicherungen 9 798 8 582 - — 1214 — 596 — 618 L. — 1117
by Sonstige 5) 24 528 25 513 S + 987 + 047 + 40 Ce — 308
3) Ausland ¢} 2438 2131 ool — 87| — 30| — 7 S — 228
Zusammen (1 bis 3) 107 201 115 898 15717  + 8695| + 8750 +1945| — 179| —1060| -+ 880
Nachrichtiich:
Verschuldung der
Bundesbahn 12 664 13 145 13 429 + 480 + 543 — 63 - 285 + 23 + 262
Bundespost 13 428 14 448 16 462 + 1021 + 438 + 583 + 2013 + 1153 + 861

* Ohne Verschuldung der genannten Stelten unter-
elnander. — 1 Forderungserwerb der Bundesbank aus
Nachkriegswirtschaftshlife und von der Bank fir Inter-
natlonalen Zahlungsausgleich, Forderung wegen
Anderung der Wéhrungsparlitéat sowie Kredite fir Eln-
zahlungen an die Weltbank und den Europélschen

Fonds; Jedoch ohne Kredite fir Elnzahlungen an den
Internationalen Wéhrungsfonds. — 2 Ohne aus der
Umwandlung von Ausgleichsforderungen stammende
Titel (Mobilisierungstitel). — 3 Ohne Anleihestiicke
im elgenen Bestand der Emittenten; elnschl. Bundes-
schatzbriefe. — 4 Deckungsforderungen an den

Lastenausgleichsfonds nach dem Altsparergesetz und
fiir die Spareinlagenregelung sowie Schuldbuch-
forderungen fir Lebensversicherungsvertrige. —

5 Uftentliche und private Stellen (als Differenz er-
mittelt). — 8 Zum Teil geschétzt. — Differenzen in den
Summen durch Runden.
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7. Umlauf an Geldmarktpapieren
e . *
offentlicher Stellen ®
Mio DM
Offentliche Haushalte Bundesbahn und Bundespost Nach
ach-
Steuer- richtlich:
gut- Zweckge-
Unverzinsliche scheine Schatz- | Unverzinsliche bundene
Schatzwechsel Schatzanweisungen 1) wechsel | Schatzanweisungen | Schatz-
an-
Stand am Ins- zu- zu- zu- zu- Bundes- | Bundes- | Bundes- | weisun-
Monatsende gesamt | sammen | sammen | Bund Lander sammen | Bund Lénder Lander sammen | bahn bahn post gen 2)
1950 Dez. 1511 812 759 499 260 3 — 3 50 699 672 128 — 20
1955 ,, 1415 321 31 — 31 150 3) — 150 141 1094 472 217 405! 4) 274
1960 1987 1151 — — — 986 881 106 164 837 199 445 192 442
1961 1578 541 — _ — 441 408 34 100 1037 182 530 264 521
1962 1523 533 — —_ — 480 479 1 53 990 187 571 232 585
1963 1541 452 — — — 401 401 - 51 1089 344 445 300 619
1964 1748 598 — — — 547 547 — 51 1150 400 450 300 522
1965 2 483 1378 523 523 — 805 670 135 51 1084 342 450 292 634
1966 4 687 3693 1196 1196 — 2 447 2272 175 51 994 256 450 288 708
1967 Jan. 5194 4 360 1700 1700 — 2635 2 460 175 25 834 134 430 270 705
Febr. 5 481 4704 1700 1700 2975 2 800 175 29 776 58 450 269 705
Mérz 5414 4 644 1619 1618 2975 2800 175 51 769 51 450 268 702
April 6 063 5 398 1670 1670 — 3 679 3 504 175 50 665 1 435 229 703
Mai 6 494 5 849 1 665 1 665 — 4135 4000 135 49 645 1 432 212 703
Juni 6312 5 677 1631 1631 — 3995 3860 135 51 635 1 425 209 708
Juli 6 881 6 231 1545 1545 — 4 635 4 500 135 51 650 1 423 226 708
Aug. 7378 6758 1072 1072 — 5635 5 500 135 51 620 1 377 242 723
Sept. 7118 6 523 837 837 — 5635 5 500 135 52 595 1 331 262 723
Okt. 6 867 6 339 444 444 — 5843 5640 203 52 528 1 240 287 743
Nov. 7 089 6 572 312 312 — 6 208 6 005 203 52 516 1 215 300 742
Dez. 8 684 7933 204 204 - 7 678 7 475 203 51 751 1 450 300 740
1968 Jan. 11 238 10 489 1 665 1665 — 8773 8 570 203 51 749 1 449 299 807
Febr. 11 495 10777 1583 1583 — 9143 8 940 203 51 717 1 428 289 786
Mérz 10 462 9745 471 471 -— 9223 9 020 203 51 77 1 428 289 784
April 10 087 9370 — — — 9 319 9116 203 51 717 21 427 289 784
Mai 10 284 9 568 — — — 9 517 g 216 301 51 716 1 426 289 795
Juni 10139 9 490 — — 9 440 9 139 301 50 649 1 359 289 790
Juli 10 118 9 490 — — — 9 440 9139 301 50 628 1 359 248 799
Aug. 10 148 9 540 — — 9 490 9 189 301 50 608 1 359 248 666
Sept. 10 053 9 470 — — - 9 420 9119 301 50 583 1 334 248 665
Okt. 9 968 9 420 — -— — 9 370 9 069 301 50 548 1 299 248 670
Nov. 9 855 9 255 — — — 9 205 8 904 301 50 600 1 299 300 668
Dez. 9327 8 800 150 150 — 8 603 8317 286 47 527 1 226 300 665
1969 Jan. 8 980 8 453 — — 8 403 8 116 286 50 527 1 226 300 661
Febr. 8 930 8 403 — - - 8 353 8 066 286 50 527 1 226 300 661
Marz 8 234 7708 — - 7 658 7371 286 50 527 1 226 300 659
April 8 004 7 378 — -— - 7 328 7 041 286 50 627 1 326 300 659
Mai 7 492 6 866 — - — 6 816 6 572 244 50 627 1 326 300 659
Juni 6 594 5982 — — - 5939 5 696 244 43 612 1 311 300 655
Juli 5 459 4 847 — — — 4797 4 554 244 50 612 1 311 300 665
Aug. 5213 4 602 —= — — 4 552 4 364 188 50 611 1 311 300 635
Sept. 4 969 4 458 — — - 4 408 4220 188 50 511 1 211 300 705
Ckt. 4709 4 097 — — 4047 3927 120 50 612 1 311 300 715
Nov. 4229 3617 e — — 3 567 3 447 120 50 612 1 311 300 735
Dez. 3308 2 407 — -— — 2 360 2360 — 47 900 200 400 300 743

* Ohne die aus der Umwandlung von Ausgleichs-

forderungen entstandenen Geldmarktpapiere, ohne
Vorratsstellenwechsel und ohne Warenwechsel der
Bundesbahn. — 1 Land Bayern; auBerdem Ende 1950
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auch Berliner Schuldverschreibungen. — 2 Zur

Darlehnssicherung hinterlegte Schatzanweisungen

Bundes 138 Mio DM. — Differenzen in den Summen

der Bundesbahn bzw. des Bundes. — 3 Vergl. An-

merkung 4. -- 4 Darunter Schatzanweisungen des

durch Runden.
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8. KassenmaBige Entwicklung
*
des Bundeshaushalts *
Mio DM
Finanzierung Kasseniiber-
Saldo der schuB (+)
Zunahme (+), Verrech- bzw. -defizit
Saldo der Kassen- Abnahme {—) nungen (—) kumula-
Kassen- uber- Einnahmen mit dem tiv jeweils
Kassen- Kassen- eingdnge Sonder- schuB (+) der der aus Lasten- vom Beginn
ein- aus- und trans- bzw. Kassen- Ver- Minzgut- ausgleichs- | des Rech-
Zeit génge génge 1) -ausgénge aklionen 2) | -defizit (—) | mittel schuldung schriften fonds 3) nungsjahres
Rechnungsjahre
1950/51 . . — 681 6 213 — 6894 + 178 8) + 6834 362 - — 6894
1951/62 16 138 17 107 — 969 1286 — 2255 — 198 9) + 1718 234 — — 2255
1852/53 20 422 19 886 + 536 4) 432 + 104 + 1237 + 821 312 —_ -+ 104
1953/54 21 958 20 682 + 1276 6 936 — 5660 -+ 1454 -+ 7 030 84 - — 5660
1954/55 23 532 22 511 + 1021 1499 — 478 + 1045 + 1488 35 - — 478
1955/56 26 630 23712 +4- 2978 324 + 2654 + 2441 — 250 36 - + 2654
1956/57 28 625 28 241 + 384 5) 2653 — 2269 -+ 79 + 2273 86 + " — 2268
1957/58 29 836 32 525 — 2689 —_ 8 — 2681 — 3084 — 495 76 — 16 — 2681
1958/59 31 5634 33 558 — 2024 928 — 20952 — 2788 -+ 25 79 — 60 — 2952
1959/60 34 981 36 991 — 2010 6) 407 — 247 — 143 + 2248 98 ~+ 72 — 2417
1960 (April/Dez.) 30 360 30 703 — 343 609 — 952 — 2 + 646 70 — 13 — 952
1961 43 652 42 589 -+ 10863 7) 4455 — 3392 + 78 + 3369 94 — 7 — 3392
1962 48 581 49 901 — 1320 150 — 1470 — 76 + 1315 104 + 25 — 1470
1963 51 537 54 228 — 2691 365 — 3056 + 53 -+ 2880 151 — 78 — 3056
1964 56 783 57 449 — 666 434 — 1100 + 189 + 1202 163 -+ 66 — 1100
1965 61 272 63 200 — 1928 169 — 2097 — 248 - 1705 158 + 12 — 2097
1966 64 942 67 259 — 2317 207 — 25624 + 204 -+ 2564 176 + 12 — 2524
1967 66 629 74 865 — 8236 39 — 8275 — 207 -+ 7 887 163 — 28 — B 275
1968 70 709 74 900 — 4191 — 286 — 3905 + 15 + 3724 179 — 17 — 3905
1969 82 426 80 922 + 1504 — 119 + 1623 — 13 — 1778 161 -+ 19 + 1623
1964 1. Vj. 13 579 12 437 + 1143 138 -+ 1005 -+ 694 — 302 34 + 42 -+ 1005
2., 13 514 13 337 + 177 189 — 12 — 74 — 70 45 -+ 38 -+ 993
3., 14 494 13 922 + 572 77 + 495 + 1021 + 505 40 + 19 + 1488
4. ., 15 196 17 753 — 2557 31 — 2588 — 1442 + 1069 44 — 33 — 1100
1965 1. Vj. 14 389 13720 + 669 39 + 630 _ 7 — 642 35 + 30 + 630
2., 14 421 15 116 — 695 56 — 761 — 240 + 429 48 —_ 34 — 121
3. ., 16 031 16 203 — 172 26 — 199 + 701 + 831 43 — 25 — 320
4. 16 431 18 160 — 1729 48 — 1777 — 699 -+ 1087 32 + 41 — 2097
1966 1. Vj. 15727 14 995 + 732 30 + 702 -+ 742 + 4 33 — 4 + 702
2., 16 240 15 630 4+ 611 163 + 448 — 414 — 866 36 + 32 -+ 1149
3., 16 308 17 508 — 1200 15 — 1215 — 334 + 801 50 — 30 — 66
4. 16 667 19 126 ~— 2459 — 1 — 2458 + 210 + 2625 57 + 14 — 2524
1967 1. Vi. 15 689 16 537 — 848 9 — 857 — 151 + 637 36 — 33 — 857
2., 15 886 17 148 — 1262 21 — 1283 —_ 51 + 1179 38 — 14 — 2140
3. ., 16 910 18 744 — 1834 27 — 1861 + 320 + 2172 35 -+ 26 — 4 000
4., 18 143 22 436 — 4293 — 18 — 4275 — 325 -+ 3899 44 — 7 — 8275
1968 1. Vj. 15 948 16 083 — 135 5 — 140 + 1040 + 1172 33 -+ 25 — 140
2., 16 493 16 998 — 505 18 — 523 — 296 + 150 43 — 34 — 663
3., 18 436 18 869 — 433 — 258 — 175 + 1689 - 1804 33 — 27 — 838
4. , 19 832 22 951 — 3118 — 5 — 3067 — 2418 + 598 71 -+ 19 — 3905
1969 1. Vj. 18 955 16 591 -+ 2364 5 -+ 2359 + 1478 — 909 26 — 2 - 2359
2., 19 194 17 538 + 1656 — 5 -+ 1660 — 324 — 201 41 -+ 14 -+ 4019
3., 20 957 20 730 + 227 3 + 224 + 1021 + 811 31 -+ 44 + 4243
4., 23 321 26 063 — 2742 — 123 — 2620 — 2188 + 33 63 — 38 + 1623
1868 Jan. 5547 5289 + 259 1 + 258 -+ 1425 + 1159 5 — 3 + 258
Febr. 4316 5163 — 847 3 — 850 — 2 + 566 14 -+ 1 — 593
Mérz 6 085 5 631 + 454 1 + 453 — 113 — 583 14 + 27 — 140
April 5 061 5 057 + 5 2 + 3 — 167 — 212 13 — 29 — 187
Mai 4943 5 890 — 947 9 — 956 — 674 + 258 16 —_ 8 — 1093
Juni 6 488 6 051 -+ 437 6 - 431 + 545 + 103 14 -+ 3 — 663
Juli 5709 6 574 — 865 8 — 87 — 250 + 613 10 — 0 — 1536
Aug. 5 308 5871 — 565 3 — 568 + 254 + 818 16 + 7 — 2104
Sept. 7 421 6 424 + 997 — 268 + 1265 + 1684 + 378 8 - 33 — 838
Okt. 5714 6 360 — 647 2 — 648 + 52 + 687 6 — 7 - 1487
Nov. 5 361 6 271 — 910 2 — 912 — 1409 — 513 39 + 23 -— 2398
Dez. 8758 10 320 — 1562 — 54 — 1507 — 1 061 + 424 26 -+ 3 3905
1969 Jan. 5970 5 417 4+ 553 1 + 553 — 45 — 585 5 + 19 + 553
Febr. 5175 5 458 — 283 2 — 285 + 139 397 11 —_— 16 + 268
Mérz 7 810 5717 + 2093 2 -+ 2091 + 1384 — 721 9 — 5 + 2359
April 5459 5 096 + 363 2 + 361 — 93 — 457 3 + 10 + 2720
Mai 5610 5 844 — 234 — 7 — 228 — 630 — 413 15 + 5 + 2492
Juni 8125 6 598 -+ 1527 1 -+ 1527 + 399 1141 13 —_ 1 -+ 4019
Juli 6 424 6 754 — 330 1 — 33 — 1181 — 857 7 + 0 + 3688
Aug. 6014 7 037 — 1023 2 — 1024 + 263 <+ 1301 12 -+ 26 -+ 2663
Sept. 8 519 6 93¢ + 1580 1 + 1579 + 1940 + 367 12 -+ 18 + 4243
Okt. 6 610 7 539 — 928 — 124 — 805 — 513 + 274 12 — 6 + 3438
Nov. 6 377 6736 — 359 1 — 360 -— 468 — 145 13 — 24 -+ 3078
Dez. 10 334 11 789 1 455 0 — 1455 — 1208 + 203 37 — 7 + 1623

* Bei den in dieser Tabelle nachgewiesenen Kassen-
transaktionen handelt es sich um die Ein- und Aus-
zahlungen auf bzw. von den bei der Deutschen Bun-
desbank unterhaitenen Konlen des Bundes (ohne
Gegenwert- und Sleg-Konten). Von den Ergebnissen
der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kassenein-
génge bzw. -ausgénge vor allem deshalb ab, weil sie
nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmaBigen Ver-
buchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein-
und Ausgangs erfaBt werden und weil aus den Ein-
géngen die Schuldenaufnahme bzw. aus den Ausgédn-
gen die Aufwendungen flr Schuldentilgung (einschl.
des Rickkaufs von Schuldverschreibungen) ausge-
schaltet werden, — 1 Einschl, der durch Zuteilung von
Schuldbuchforderungen abgegolitenen laufenden Zah-
lungsverpflichlungen gegentber den Rentenversiche-

rungen und der Arbeitslosenversicherung (vgl. jedoch
Anmerkung 7). — 2 AuBer den gesondert angemerkten
Transaktionen handelt es sich um Verschuldungszu-
nahmen aus der nachtréglichen Zuteilung von Aus-
gleichsforderungen (namentlich in den Rechnungs-
jahren 1950/51 und 1951/52) sowie der Neufestsetzung
von Vorkriegsschulden und von Schulden, die gegen-
Uber dem Austand in den ersten Nachkriegsjahren
enistanden sind (Londoner Schuldenabkommen von
1958). — 3 Aus der Weiterleitung der Lastenaus-
gleichsabgaben Uber das Konto der Bundeshaupt-
kasse. — 4 Darunter Sonderkredit der Bundesbank
fir Einzahlung bei der Weltbank (30 Mio DM). —

5 Darunter 2599 Mio DM durch Ubertragung von Aus-
gleichsforderungen von den Landern auf den Bund. —
6 Darunter Sonderkredit der Bundesbank fiir Einzah-

lung beim Europdischen Fonds (27 Mio DM). — 7 Dar-
unter Zuteilung von Schuldbuchforderungen an die
Rentenversicherung {2100 Mio DM) sowie Verpflich-
tung gegeniber der Bundesbank aus dem Aufwer-
tungsverlust (1265 Mio DM} und Abnahme der Aus-
landsschulden wegen Aufwertung (304 Mio DM). —

8 Von dem Gesamtbetrag der Kreditaufnahme wurden
124 Mio DM nicht zur Finanzierung des Kassendefizits,
sondern fiir die Abdeckung von Defiziten auf den
Gegenwertkonten verwendet. — 9 Zur Finanzierung
des Kassendefizits standen auBer dem Rickgriff auf
Kassenmittel und der Zunahme der Kreditmarktver-
schuldung 106 Mio DM aus der Rickzahlung des
unter 8 genannten Betrages zur Verfligung. — Diffe-
renzen in den Summen durch Runden.
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VIl. Offentliche Finanzen

9. Verschuidung des Bundes "
a) Insgesamt

Mlo DM
Nach-
Kredlte Schulden bei richtiich:
der Bundesbank inl@ndischen Nichtbanken Sonder-
Sozial gredlte
Sonder- N Ab- er
kredite Anlelhen versicherungen 13sungs- Bundes-
und und Schuld- und Ent- | Aus- Aus- bank fir
For- Geld- Kassen- buch- schadi- gleichs- | lands- Betelli-
Stand am Ins- Buch- derun- markt- obliga- Bank- forde- gungs- forde- verschul- | gung am
Monatsende gesamt kredite 1} | gen 2) tite! 3) tlonen 4) | kredite rungen Darlehen | Sonstige | schuld 5) | rungen6) | dung5) | IWF
1950 Dez. 7290 578 — 499 -_— — — —_— —_ —_ 6213 — —
1955 17 668 —_ 30 138 532 — 959 —_ — — 8129 8079 360
1960 22 572 78 58 881 1269 325 1140 —_ — 795 1171 8 858 1330
1961 25 941 160 3833 408 7) 2428 387 8) 3219 — —_ 891 11 152 3 465 2581
1962 27 256 739 3757 479 3093 461 31 —_ — 954 11171 3 403 210
1963 . 30 136 1733 3850 401 4 895 610 3123 —_ 100 1003 11 418 3204 2 240
1964 31338 1081 3008 547 68213 679 3543 — 380 1020 1728 3138 2 962
1965 33 042 921 2 340 1193 7290 758 4 209 50 410 1008 11 802 3065 2947
1968 35 607 667 2530 3467 7817 676 4829 50 535 997 11808 2170 3687
1967 . 43 493 2 062 1603 7679 9909 750 8102 — 535 73 11790 2091 3 585
1968 Mérz 44 665 - 1588 9 491 10 463 1672 6 007 — 612 974 11770 2087 3916
Juni 44 815 — 1328 9139 10779 2643 5 539 — 653 929 11776 2031 3 594
Sept 46 620 — 1311 9119 11 158 4442 5 456 — 694 923 11 760 1756 3991
Okt. 47 307 - 1311 9 069 11 155 5249 5388 -— 694 924 11 761 1756 4085
Nov. 46 794 —_ 1311 8 904 11143 5245 5 001 —_ 747 11 761 1758 4112
Dez. 47 218 1344 809 8 467 11151 5421 4 891 -_ 751 926 11703 1755 4028
1969 Jan. 48 633 143 794 8116 11 061 6 615 4793 —_ 753 926 11 680 1752 3937
Febr 47 030 — 794 8 068 10 936 7294 4793 — 787 928 11 681 1752 3935
Marz 48 309 — 794 73N 10 818 7332 4793 -— 837 928 11683 1752 3786
April 45 852 —_ 763 7 041 10 798 7327 4780 — 839 801 11 684 1718 3706
Mai 45 439 — 763 8572 10 829 7 418 4739 - 840 902 11 676 1700 3 646
Junl 44 298 — 763 5 696 10 782 7 421 4519 -— 844 903 11674 1698 3706
Jull 43 441 — 747 4 554 10 788 7 874 4518 — 910 903 11 654 1698 3693
Aug. 44 742 - 747 4 364 11 340 8 558 4 518 -— 963 904 11 656 1 698 3723
Sept 45 109 — 747 4 220 11376 9020 4516 —_ 976 904 11 656 1694 3704
Okt. 45 383 — 745 3927 11 731 9618 4 454 -— 984 905 11 656 1362 3426
Nov. 45 238 — 745 3 447 12 066 9 751 4249 - 1056 905 11 656 1362 1149
Dez. 45 440 1790 745 2 360 11 487 9 853 4223 — 1064 906 11 653 1359 1149
b) Aufgliederung einzelner Posten
Mio DM
Anleihen und In Geldmarkttitel umgewandelte
Sonderkredite und Forderungen der Bundesbank Qeldmarkttite! Kassenobligationen Ausgleichsforderungen
Forderungserwerb Forderung | Kredite fiir
wegen Einzahlungen an Unver- Unver-
Anderung zinsliche z!nsliche
aus Nach- der Euro- Schatz- Kassen- Schatz-
Stand am kriegswirt- | von der Wiahrungs- péischen |Schatz- anwel- obliga- An- Schatz- anwei-
Monatsende schaftshilfe| B1Z paritét Weltbank | Fonds wechsel! sungen tionen lelhen 8) zusammen | wechsel sungen
1950 Dez. —_ — — — — 499 — _— — — — —
1955 — — - 30 —_ — 138 — 532 1048 264 784
1960 — — — 30 14 — 881 469 80O 5203 968 4235
1961 2513 — 1265 29 26 —_ 408 469 1 957 5292 1208 4 084
1962 2513 — 1190 29 25 —_ 479 381 2713 3769 1320 2449
1963 2513 —_ 1083 2 25 — 401 384 4512 4 690 983 3707
1964 2010 — 943 29 25 — 547 831 5 383 2599 846 1753
1965 1508 —_ 778 29 25 523 670 1017 6 274 1084 364 ™o
1966 . 1784 125 566 29 25 1198 2272 1210 6 667 878 213 664
1967 . 1253 94 202 2 25 204 7475 2625 7 284 2245 1621 624
1968 Marz 1238 94 202 29 25 471 9 020 3290 7173 207 1524 493
Juni 1238 63 — - 25 - 9139 3290 7 489 1 579 1215 364
Sept. 1223 63 — - 25 - 9119 3240 7918 2128 1824 304
Okt. 1223 63 —_ — 25 — 9 069 3240 7915 1610 1311 299
Nov. 1223 83 —_ —_ 25 — 8 904 3240 7903 2249 1949 300
Dez. 721 63 —_ — 25 150 8317 3240 7911 2534 2231 303
1969 Jan. 708 63 —_ — 25 —_ 8116 3240 7821 2 089 1835 253
Febr. 708 63 — — 25 -_ 8 068 3240 7 698 2 067 1813 254
Mérz 708 63 — — 25 —_ 7371 3240 7579 1671 1417 254
Aprll 708 31 — —_ 25 — 7 041 3240 7 559 1842 1588 254
Mal 708 31 — - 25 — 6572 3240 7 589 2394 2139 255
Juni 708 31 — — 25 —_ 5696 3240 7 542 2108 1876 232
Jull 691 31 —_ — 25 — 4554 3190 7 598 2 508 2274 234
Aug. 691 31 —_ —_ 25 -_ 4364 36680 7 680 1867 1653 314
Sept 891 31 -— el 25 —_ 4220 3 660 7716 2928 2563 363
Okt. 691 kil —_ —_ 23 —_ 3927 3810 7921 2422 1923 499
Nov. 691 3 —_ —_ 23 —_ 3 447 3760 8 306 2676 2 065 610
Dez. 691 31 - —_ 23 — 2 360 3163 8324 2029 1282 747

* Ohne Verschuldung bel Gebletskdrperschaften und
Sondervermdgen. — 1 Buchkredite gemas § 20 Abs. 1
Ziff. 1 a des Gesetzes lber die Deutsche Bundesbank;
auf den dort genannten Kreditplafond des Bundes
bel der Bundesbank werden auBerdem noch die um-
laufenden Schatzwechsel angerechnet. — 2 Ohne
Sonderkredite fiir dle Beteiligung am Internationalen
Waéhrungsfonds. — 3 Ohne Mobillisisrungstitel. —
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4 Ohne Im eigenen Bestand befindliche Anleihe-

stiicke. —~ 5 GemaB Angaben der Bundesschuldenver-
waltung. — 6 Die Verdnderungen sind durch Berichti-
gung der Umstellungsrechnungen, durch Tilgungen
und — in 1957 — durch den Obergang der Verpflichtun-
gen aus den Ausglelchsforderungen der Landeszentral-

banken auf den

und geméB § 38 des Gesetzes Uber

die Deutsche Bundesbank bedingt. — In Geldmarkttitel

umgewandelte Ausgleichsforderungen vgl. die unten-
stehende Tabelle. — 7 Darunter Entwickiungshilfe-
Anleihe (1 176 Mio DM). — 8 Darunter 2100 Mic DM
zur Abgeltung der Verpflichtungen aus § 90 BVG. —

9 Ohne Anleihestiicke im eigensn Bestand;

ab Januar 1969 einschl. Bundesschatzbriefe. —
Differenzen In den Summen durch Runden.




VIII. Allgemeine Konjunkturlage

1. Entstehung, Verteilung und Verwendung
H *
des Sozialprodukts *
1950 1) |1eeo I 1966 |1967 p) | 1968 p) ' 1969 p) | 1967 p) i 1968 p) ‘ 1969 p) | 1967 p) ’ 1968 p) ‘ 1969 p)
Verénderung
Posten Mrd DM gegen Vorjahr In % Antell In %
|. Entstehung des Sozialprodukts
a) In Jjewslligen Prelsen
Beltrdge zum Brutto-Inlands-
produkt
Landwlrtachaft, Forstwirtschaft
und Flscherel 10,2 17,7 20,3 20,9 21,1 215 + 3,1 + 1,1 + 17 43 4,0 3,6
Warenproduzierendes Gewerbe 48,5 158,1 248,3 2422 271,5 3090 — 25 + 121 + 13,8 43,8 51,3 52,2
Energlewlrtschaft 2) und
Bergbau ( 54 (15,7 { 18,5) (18,4 ( 20,8) — 08 + 13,3 ( 38 ( 3,9
Verarbeltendes Gewerbe ( 38,0 (122,2) (193,8) (190,7) (215,2) — 1,8 + 12,9 (39,2) ( 40,6)
Baugewerbe ( §1) (20,2 ( 36,0) (33,1) { 35,4) . — 8,0 + 71 . { 68 ( 67) -
Handel und Verkehr 3) 19,4 58,5 93,9 95,1 102,0 111,8 + 1,2 + 73 + 95 19,6 19,3 18,9
Dienstlelstungsberelche 4) 19,7 62,4 119,1 127.9 138,7 1546 + 7,3 + 8,4 + 11,4 28,3 21,2 26,1
Brutto-Inlandsprodukt 97.8 296,68 481,8 488,0 | &) 529,7| a) 591,8 + 09 + 9,0 + 11,7 100 b) 100| b) 100
Saldo der Erwerbs- und
Vermégenseinkommen
zwlschen In- und Ausland + 0,1 + 02( — 08 — 09 4+ 01 + 03 .
Bruttosozlalprodukt
zu Marktprelsen 97,9 206,8 480,8 485,1 529,8 592,1 + 09 + 9,2 + 11,8 -
b) In Prelsen von 1954
Bruttosozlalprodukt
zu Marktpreisen 112,98 254,9 333,3 334,1 359,5 389,7 + 0,2 + 7,6 + 8,4
desgl. Je Erwerbstatigen In DM (5650) (B710) (12310) (12710) (13650) (14550) + 32| + 74| + 656
1. Veneilunti; des Sozlalprodukts
(In Jeweiligen Prelsen)
Einkommen aug unselbstandiger
Arbelt5) 44,1 139,8 243,0 243,4 261,0 2037 + 02| + 72| + 125 50,2 49,3 49,6
Efnkommen aus Unternehmer-
tatigkelt und Vermdgen 31,1 80,0 121,8 120,3 143,6 1556 — 1,2| + 194 + 84 24,8 27,1 26,3
Einkommen der Privaten (30,4 (884 (118,1) (1155 (138,2] (150,1) ~—~ 08| -+ 197 + 86] (238 (261 (259
Einkommen des Staates §) { 0,7) ( 8.6 ( 5,7) { 49) ( 54) { 58| — 148 + 10,9 + 28 ( 1,0) ( 1,0 { 0,9
Nettosozlalprodukt zu Faktorkosten
(Volkseinkommen) 75,2 2208 384,8 363,7 404,6 493 — 03| + 11,2 + 11,0 75,0 76,4 75,9
+ Indirekte Steuern?) 12,7 40,8 83,9 68,4 66,6 785 + 40| + 03| + 178 13,7 12,6 13,2
Nettosozlalprodukt zu Marktprelsen 87,8 270,8 428,8 430,1 471,2 527,7{ + 03| -+ 95 + 12,0 88,7 88,9 89,1
+ Abschrelbungen 10,1 28,2 52,2 55,0 58,7 64,4 + 54 -+ 6,6 + 98 11,3 11,1 10,9
Bruttosozlalprodukt zu Marktprelsen 97,9 296,8 480,8 485,1 529,8 592,1 + 09 + 92 + 11,8 100 100 100
1ll. Verwendung des Sozlalprodukts
(In Jewslllgen Prelsen)
Privater Verbrauch 63,4 170,0 2749 281,4 297,3 3282| 4+ 24| + 57| +104 58,0 56,1 55,4
Staatsverbrauch 14,0 40,4 75,5 80,6 83,7 929\ + g7 + 38| + 111 18.8 15,8 15,7
Verbrauch fir zivile Zwecke (98 (310 (&7 (620 (668 (742 + 78] + 77| + 11| (128 (128 (128
Verteldigungsautwand (44 (94 (179 (18 (189 (181 + 39/ — 93| +11,0| (38 (82 (32
Anlagelnvestitionen 18,1 70,8 121,9 110,4 120,3 1431 — p4| + 89| + 189 2.8 22,7 24,2
Ausrlistungen ( 9.3 (358 (578 (522 (&5 (736 — 94| +102| +279| (108 (109 (124
Bautery ( 89) (3500 (643) (8582 (628 (695 — 95 + 79| +107| (120 (118 (117
Vorratsinvestitionen + 37| + 86| + 20| — 35| + 102 + 123 . - | =07 1,9 21
Inléndlache Verwendung 99,2 289,86 4743 468,9 511,4 5765 — 1,1 + 91| + 127 96,7 96,5 97,4
AuBenbeltrag 8) — 13| + 72| + 65| +182| + 184| + 158 . . . 33 35 2,6
Ausfuhr (11,3 (629 103,00 (11,5 (1262 (1440) + 82| + 132] + 14,1 ( 23,0) (23,8) ( 24,3)
Elnfuhr ( 12,8) ( 55,8) ( 98,5) ( 95,3) (107,8) (1284 — 1,3 + 13,2 + 19,1 { 19,6) { 20,3) (21,7)
Bruttosozialprodukt zu Marktprelsen 97.9 296,8 480,8 485,1 5290,8 5921 + 09| + 92| + 118 100 100 100

* Quelle: Statlstisches Bundesamt; Abwelchungen In
den Summen durch Runden der Zahlen. — 1 Ohne
Berlin und Saarland. — 2 Elnschl. Wasserversor-
gung. — 3 Einschl. NachrichtenObermittlung. —

4 Kredltinstitute, Versicherungsgewerbe, Wohnungs-
vermietung, Staat und sonstlge Dlenstlelstungsbe-
relche. — 5 Elnschl. Arbsltgeberbeltrage zur Sozial-

versicherung. — 8 Nach Abzug der Zlnsen auf dffent-
liche Schulden. — 7 AbzGglich Subventionen. —

8 Einschl. Waren- und Dienstlelstungsverkehr mit
Mitteldeutschland. — a Von der Summe der

Beltrdge der Wirtschaftsbereiche zum Brutto-
inlandsprodukt Ist dle Differenz zwischen dem
Vorsteuerabzug en Umsatzsteuer auf Investitionen

und der Investitionssteuer In H3he von 2,8 Mrd DM
abzuziehen, um das Bruttolnlandsprodukt zu
erhalten. — b 100 = Summe der Beltrage der
Wirtscheftsberelche ohne Abzug der unter a} ge-
nannten Dlfferenz. — p Vorlduflge Ergebnisse.
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VIII. Allgemeine Konjunkturiage

2. Index der industriellen Nettoproduktion
Von KalenderunregelmiBigkelten bereinigt
Verbrauchsgiter-
Gesamte Industrie | Grundstoff- und Investitionsgiterindustrien industrien 1)
einschl. Produktionsgiter-
Bauindustrie industrien Zusammen darunter: Zusammen darunter:| Bauindustrie
Verén- Veran- Veran- Veran- Verén-
derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen StraBen- gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr | Maschi- | fahr- Elektro-~ Vorjahr | Textil- Vorjahr
Zeit 1962=100] % 1962=100 | % 1962=100| % nenbau | zeugbau | technik | 1962=100]| % industrie | 1962=100] %
1958 D 75,4 + 29 71,3 + 0.8 72,9 + 5,8 753 62,4i 67,9 75,9 + 05 78,2 715 + 7.2
1959 81,0 + 74 80,0 +12,2 77, + 8,7 78,1 72,0 73,9 81,6 + 7.5 84,5 81,7 +14,3
1960 ,, 90,2 +11,4 90,9 +13.6 80,1 +15,8 89,6 87,0 87,4 89,6 + 9.8 93,8 85,2 + 43
1961 95,9 + 6,3 95,6 + 5.2 97,5 + 8,2 98,5 92,1 97,4 94,7 + 5,7 97,0 93,4 + 9,6
1962 ,, 100 + 43 100 + 4.6 100 + 2,6 100 100 100 100 + 586 100 100 + 7.1
1963 ,, 103.4 + 3,4 104,3 + 4.3 102,5 + 2,5 97,8 112,0 102,5 101,9 + 1.9 101,8 103,6 + 3,6
1964 ,, 112,3 + 8,6 118,1 +13,2 110,2 + 75 103,8 118,8 11,5 108,6 + 6,6 104,6 118,8 +14,7
1965 ,, 118,2 + 53 124,8 + 57 117.8 + 69 110,2 123,3 123,8 115,6 + 6,4 108,7 118,9 + 0,1
1966 , 120,3 + 1,8 129,2 + 3.5 117,3 — 0.4 109,5 127,0 122,6 118,4 + 24 109.2 123,7 + 4,0
1967 117,4 — 24 132,7 + 27 109,1 — 7.0 101,8 108,4 120,2 113,2 — 4,4 101,9 115,0 — 70
1968 ,, 131,2 +11,8 151,6 +14,2 122,7 +12,5 1079 135,4 141,4 129,5 +14,4 118,2 121.8 + 59
1968 ., P) 147,6 +12,5 169,7 +11,9 145,6 +18,7 124,6 164,3 166,3 144,2 +11,4 129,9 125,0 + 2,6
1968 Okt. 140,2 +11,7 160,3 +14,3 130,1 +13.4 110,0 1394 155,7 142,1 +14,3 126,8 137,6 + 56
Nov. 154,3 +17,6 169,4 +171 150.1 +23,0 129,56 162,4 175.,0 156,9 +20,7 141,0 148,8 +10,5
Dez. 143,8 +10,3 153,1 +15.4 148,5 + 7,5 144,5 140,7 172,7 140,7 +11,5 121,9 104,4 +14,2
1969 Jan. 130,2 +17,2 149,9 +17.8 1237 +21,2 102,3 150,8 135,68 129,5 +18,6 1259 82,8 +232
Febr. 137,3 +16,3 156,0 +13,2 136,3 +26,6 113,2 160,5 158,3 139.4 +17,3 133,1 65,1 —23,6
Mérz 143,1 +14,2 162,3 +12,6 141,9 +21,5 119,8 166,3 161,2 145,6 +14,4 135.8 97,0 — 3,5
April 149,7 +14,3 170,1 +12.1 147.,5 +21,7 124,56 170,1 169,1 150.4 +14,9 139,1 141,0 + 59
Mai 1543 18,6 175,1 +12,9 155,3 +26,3 135,4 1789 174,1 150,2 +15,6 140,9 1571 +13,2
Juni 154,9 + 9,0 180,7 +11.4 157,4 +13,7 136,2 179,7 177,5 144,8 + 49 140,8 155,3 — 0,3
Juli 136,3 +13,4 167,4 +12.0 128,2 +20,6 113,4 137.6 143.9 1237 +14, 107,1 139,7 + 7.8
Aug. 136,0 +10,7 167,7 +10.5 1227 +15,9 108,4 123,3 139.3 128,7 + 8, 101,7 141,6 + 7.8
Sept. 150,8 + 8,8 175,8 + 89 148,6 +12,2 124,4 1717 169,9 148,0 + 5, 1271 146,0 + 5,8
Okt. 156,0 +11,3 179,3 +11.9 1517 +16,6 122,8 177,7 174.6 154,1 + 8, 133,9 145.6 + 5,8
Nov. 1713 +11,0 188,0 +11,0 175,1 +16,7 146,3 192,56 208,8 170,7 + 8, 150,1 148.8 + 14
Dez. p) 15431 + 73 1663 + 86 1654 | +11,4 154,9 169,3 190,9 149,7)  + 6, 129,3 803 | —23,1
Quelle: Statistisches Bundesamt. — 1 Ohne Nahrungs- und GenuBmittelindustrien. — p Vorlaufig.
3. Arbeitsmarkt
Abhangig Beschaftigte
Insgesamt 1) Industrie Bauhauptgewerbe Auslénder 2) Arbeitslose Offene Stellen
Verén- Veran- Veran- Verén- Verén- Verén-
derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen Arbeits- gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr losen- Vorjahr
Zeit Tsd % Tsd % Tsd 1 Tsd % Tsd Tsd quote 3) | Tsd Tsd
1958 D 77371 . 12783 . 769,1 + 10,2 3,7 226.3 — 0,2
1959 . 77555 + 0,2 1360,9 + 6,4 539,9 -—229,2 2,6 290,7 + 64,4
1960 20 331 . 8 066,7 + 4,0 1 405,0 + 3,2 270,7 —269,2 1,3 465,1 +174.4
1961 20 730 + 20 83129 + 3,1 1 445,3 + 29 . 180,8 - 89,9 0,8 552,1 + 87,0
1962 21 053 + 1,6 8 3391 + 0,3 15224 + 5,3 629,0 . 154,5 — 26,3 0,7 5739 + 21,8
1963 ,, 21 303 + 1,2 8 268,0 — 0,9 1601,0 + 5.2 773.2 +22,9 185,6 + 31,1 0,8 554.8 — 19,1
1964 21 547 + 1,1 82949 + 0,3 1642,1 + 2,6 902,5 +16,7 169,1 — 16,5 0,8 609,2 + 54,4
1985 , 21 841 + 1,4 B8 456.6 + 19 1642,8 + 0,0 1118,7 +24,0 147,4 — 21,7 07 649.0 + 39,8
1966 ,, 21 870 + 01 8 396,9 - 07 1622,8 — 1,2 1244,0 +11,2 161,0 + 13,6 07 539.8 —109,2
1967 ., 21 180 — 32 7 860,3 — 6,4 14678 — 96 10139 —18,5 459,5 +208,5 2,1 302,0 —237,8
1968 ,, p) 21 330 + 0,7 7 885,1 + 0,3 14858 + 1,2 10189 + 0,5 323,5 —136,0 1,5 488,4 +186,4
1969 , p) 21 890 + 2,6 e ce 1 504,2 + 1,2 1 365,6 +34,0 178,6 —144,9 0,9 747.0 +258,6
1969 Jan, 80941 + 49 1416,6 + 27 1136,9 +25,8 368,6 —304.0 1,8 550,2 +247.0
Febr. p) 21580 + 27 8148,8 + 5,1 1401,9 + 1,3 . . 3741 —215,6 1,8 624,7 +259,9
Marz 8196,0 + 5,5 1 458,2 + 1,5 12331 +29,7 243,2 —216,7 1,2 719,9 +308.4
April 8218,9 + 55 1513,6 + 1,9 . . 155,2 —175,7 07 763,3 +320,0
Mai p) 21 800 + 2,8 8228,1 + 5,3 1532,6 + 19 . . 123,0 —141,7 0,6 8072 +307.8
Juni 8 249,86 + 54 1544,3 + 2,0 13721 +35,2 110,7 —115,9 05 848,0 +299,8
Juli 8 3141 + 5,4 1556,8 + 1.6 - - 108,0 — 94,7 0,5 861,1 +274,2
Aug. p) 22028 + 2,6 8 363,8 =~ 51 1556,5 + 1,1 . . 103,8 — 84,0 05 854,7 +250,3
Sept. 8 429,0 + 5,1 15499 + 1,0 1501.,4 +37.8 100,5 — 74,0 0,5 832,6 +223,1
Okt. - 8 474,8 -+ 50 1535,6 - 0,0 . 107.8 — 724 0,5 7871 -+205,0
Nov. p) 22 152 + 24 8 503,1 + 4,9 1514,6 — 0,2 118.8 — 773 0,6 735,8 +197.6
Dez. Ve ... {p)14640] p) — 0,8 . 192,2 — 74,2 0,9 671,5 +184,4
1970 Jan. . p) 15747 | p) +385 286,3 — 823 1,3 722,8 +172,6

Quelle: Statistisches Bundesamt; fiir beschaftigte
Auslander, Arbeitslose und Offene Stellen: Bundes-
anstalt fur Arbeit. — 1 Vierteljahreszahlen eigene
Berechnung. — 2 In allen Wirtschaftszweigen. — 3 Bis
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1965: Arbeitslose in % der unselbstandigen Erwerbs-
personen (beschéftigte Arbeiter, Angestellte, Beamte
und Arbeitstose) nach den Karteien der Arbeitséamter;
fiir 1964 und 1965 berechnet mit den Zahien der un-

selbstandigen Erwerbspersonen von Ende 1963.
Ab 1966: Arbeitslose in % der abhangig Erwerbs-
tatigen nach dem Mikrozensus. — p Vorléufig.
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4. Index des Auftragseingangs bei der Industrie »
1982 = 100; Werte: kalendermonatlich
Gesamte Industrie 1) Grundstoff- und Produktionsguterindustrien
davon: davon:
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
&nderung &nderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
ns- Vorjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr Zu- Vorjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr
Zeit gesamt Yo Inland ¥ Ausland % sammen % Inland % Ausland %
1963 D 105 + 5 102 + 2 17 + 17 103 + 3 101 + 1 116 + 16
1964 , 120 + 15 118 + 15 131 + 12 120 + 16 119 + 18 125 + 7
1965 128 + 8 125 + 6 141 + 7 123 + 2 120 + 1 137 + 10
1966 128 — 0 121 — 3 157 + 12 127 + 3 121 + 1 156 + 14
1967 127 — 0 "7 — 4 173 -+ 10 127 + 0 117 — 3 176 + 13
1968 147 + 15 134 + 15 202 + 17 143 + 12 132 + 13 195 + 1
1969 , p) 179 + 22 165 + 23 246 + 22 168 + 18 157 -+ 19 220 + 13
1967 Dez. 133 + 15 119 + 15 195 + 13 124 + 5 110 + 5 191 + 4
1968 Jan. 125 + 14 113 + 14 179 + 14 125 + 9 114 + 1 177 + 4
Febr. 132 + 17 119 + 19 188 + 12 133 + 14 121 + 16 191 + 8
Marz 140 + 8 129 + 10 187 + 4 134 + 1 126 + & 173 — 10
April 145 + 18 133 + 18 197 + 19 142 + 19 132 + 20 189 + 14
Mai 152 + 2 141 + 23 203 + 24 147 -+ 18 138 + 18 192 + 14
Junl 133 + 1 120 + 2 187 — 3 134 — 3 122 — 3 191 — 3
Juli 147 + 23 133 + 21 207 + 31 150 + 17 140 + 15 198 + 27
Aug. 139 + 16 129 + 17 185 + 14 149 + 19 142 + 19 187 + 18
Sept. 165 + 16 144 + 15 201 + 20 144 -+ 10 135 + 10 183 + 10
Okt. 175 + 18 163 + 15 228 + 27 157 + 16 147 + 16 206 + 17
Nov. 163 + 13 147 + 10 233 + 24 153 -+ 15 138 + 14 223 + 17
Dez. 154 + 16 136 + 14 234 + 20 143 + 15 125 + 13 229 + 20
1969 Jan. 161 + 28 146 + 29 229 + 28 154 + 23 141 + 24 213 + 20
Febr. 161 + 23 146 + 22 234 + 25 151 + 14 137 + 14 216 + 13
Marz 183 + 31 167 + 29 258 + 38 169 + 26 156 + 23 235 + 36
April 182 + 25 166 + 25 252 + 28 166 + 17 153 + 16 228 + 21
Mei 176 + 15 161 + 14 248 + 2 167 + 13 156 + 13 222 + 15
Junl 174 + 31 157 + 30 253 + 35 169 + 26 156 + 28 231 + 21
Jull 185 + 28 170 + 27 255 + 23 183 + 22 173 + 23 231 + 16
Aug. 165 + 19 153 + 19 222 + 20 161 + 8 155 + 9 193 + 3
Sept. 193 + 25 177 + 23 267 + 33 172 + 20 164 + 21 213 + 16
Okt. 208 + 18 104 + 19 260 + 14 177 + 13 171 + 16 208 + 1
Nov. 188 + 16 179 + 21 233 4+ 0 171 + 12 163 + 18 207 — 7
Dez. p) 177 + 15 162 + 19 242 + 3 171 + 20 157 + 26 239 + 4
Investitionsglterindustrien Verbrauchsglterindustrien
davon: davon:
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Zu- Vorjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr Zu- Vorjahr aus dem Vorjahr aus dem Vorjahr
Zeit sammen ) Inland % Ausland % sammen % InJand % Ausland %
1963 D 107 + 7 104 + 4 117 + 17 104 + 4 103 + 3 119 + 19
1964 123 + 15 119 + 156 135 + 15 116 + 12 115 + 12 133 + 1
1965 134 + 8 131 + 9 142 + 5 126 + 9 125 + 9 143 + 7
1966 131 — 2 122 - 7 157 + 1 124 — 1 122 — 3 159 + 12
1967 130 — 1 116 — 5 171 + 9 123 — 1 119 — 3 175 -+ 10
1968 155 + 19 137 + 18 206 + 20 138 + 12 133 + 12 207 + 19
1969 , P) 203 + 3 185 + 35 258 + 26 154 + 12 147 + 10 256 + 23
1967 Dez. 150 + 22 133 + 24 201 + 18 116 + 16 112 + 17 170 4+ 1
1968 Jan. 132 + 20 115 + 19 182 + 21 114 + 10 110 + 10 169 + 9
Febr. 139 + 22 123 + 27 185 + 13 118 + 12 113 + 1 188 + 22
Marz 146 + 15 131 + 16 192 + 12 136 + 8 131 + 8 198 + 6
April 144 + 20 126 + 19 198 + 22 152 + 15 147 + 14 218 + 17
Mai 156 + 27 138 + 26 208 + 3 155 + 26 151 + 27 212 + 17
Juni 138 + 3 122 + 6 186 — 3 120 + 2 116 + 3 181 + 0
Juli 160 ~+ 30 140 + 28 216 + 33 118 + 19 113 + 18 182 -+ 33
Aug. 144 + 17 129 + 20 185 + 11 116 + 12 111 + 11 172 + 24
Sept. 165 + 24 150 + 24 207 + 24 153 + 12 148 + 11 216 + 21
Okt. 181 + 19 164 + 12 230 + 33 190 + 17 183 + 16 285 + 26
Nov. 174 + 16 153 + 1 234 + 26 158 + 8 150 + 6 260 + 29
Dez. 179 + 19 158 + 19 241 + 20 126 + 8 119 + 7 207 + 22
1969 Jan. 180 + 36 162 + 41 236 + 30 136 | « -+ 19 127 + 16 245 + 45
Febr. 182 + 32 163 + 33 241 + 30 139 + 18 132 + 17 244 + 30
Marz 206 + 41 184 + 41 270 + 41 165 + 21 158 + 20 257 + 30
April 199 + 39 180 + 43 257 + 30 174 + 15 165 + 12 294 + 35
Mai 196 + 26 175 + 27 258 + 24 154 — 0 146 — 3 268 + 26
Juni 199 -+ 44 177 + 46 265 + 42 136 + 13 128 + 10 245 + 36
Juli 215 + 35 196 + 40 272 + 26 134 + 13 126 + 11 233 + 28
Aug. 194 + 35 178 + 38 240 + 29 121 + 5 115 + 3 201 -+ 16
Sept. 222 + 35 198 + 32 297 + 43 173 + 13 166 + 13 257 + 19
Okt. 232 + 28 216 + 31 277 + 21 204 + 8 196 + 7 317 4+ 11
Nov. 212 + 22 202 + 32 240 + 2 173 + 9 165 + 10 278 + 7
Dez. p} 201 + 12 185 + 17 245 + 2 142 -+ 13 135 + 13 231 + 12
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Auftrags- Auftragseingange aus dem Ausland durchweg ohne gewerbe und Energieversorgungsbetriebe. —
eingange aus dem Inland: bis Dezember 1967 ein- Umsatz- bzw. Mehrwertsteuer. — 1 Ohne Bergbau, p Vorlaufig.
schl. Umsatzsteuer, ab 1988 ohne Mehrwertsteuer. Nahrungs- und QenuBmittelindustrien, Bauhaupt-
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5. Bauplanungen und Wohnungsbaufinanzierung

Bewilligung
Hypothekenzusagen &ffentlicher Darlehen
Veranschlagte reine Baukosten 1) Tlefbauauftrage 1) fir den Wohnungs- fir den sozialen
fir genehmigte Hochbauten der dtfentlichen Hand bau 2) Wohnungsbau 2)
Insgesamt davon:
Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung dnderung anderung &nderung
gegen Wirt- gegen gegen gegen
Vorjahr Wohn- schafts- Uffentliche Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zelt Mio DM Y% gebiuds gebiude Gebaude Mio DM s Mioc DM L) Mic DM %
1962 MD 2 889,68 + 9,4 1848,0 645,4 396,2 570,8 . 10843 +11,1 233,6 ><
1963 . 2849,1 — 1.4 1819,6 584,1 445,4 598,7 + 4,4 1074,2 — 0,9 2531 + 8,4
1964 3390,0 +19,0 2116,5 747,28 525,6 623,3 + 41 1279,2 +19,1 332,8 +31,5
1965 37399 +10,2 23779 A 568,3 699,2 +12,2 1384,5 + 8,2 302,2 — 9,2
10668 . 37128,4 — 04 23796 820,0 523.8 640.4 — 8,4 13254 — 43 2355 ~22,1
1967 . 3 456,9 — 7.2 21718 758,7 526,4 693,9 + 8.4 14853 +12,1 198,4 —16,8
1968 . 3599,7 + 4,1 2252,6 800,8 546,3 851,4 +22,8 16817 +13,2 10,2 —43.9
1968 Juli 4160,3 +10,2 2 503,5 1038,6 618,2 11484 +24,2 1944,6 +13,6 185,8 — 47
Aug. 3894,6 + 8,2 2518,5 809,68 566,5 12651 +17,1 1 590,2 4,7 103,9 —48,2
Sept. 3967,7 + 73 24488 885,9 832,98 11274 +33,1 1597,6 +10,4 85,4 —55,3
Okt. 39822 — 84 2525 888,2 567.5 999,6 — 4,2 1813,2 +11.3 78,7 —65,9
Nov. 36348 — 6,2 2108,4 911,8 614,6 837,5 +36.8 1762,1 51 88,8 —46,6
Dez. 3353,3 + 7,1 18277 792,3 633,3 489,2 —20,0 15197 — 27 113.0 ~—49,1
1969 Jan. 27268 +16,3 1546,2 697.8 482,8 520,4 +14,3 1751,9 +11,5 33,7 —64,7
Febr, 3137.4 + 4,9 1891,9 794,6 450,9 476,9 +28,2 1579,0 + 7,1 45,8 —49,7
Mérz 37136 + 22 2343,1 947.5 423,0 834,0 +44,5 1 860,5 + 6,3 64,6 2,4
April 41300 + 6,5 2 548,3 1159,1 424.6 1097,3 +37,2 21136 +24,8 77.4 - 1,0
Mai 4069,7 + 9,3 2 580,3 1063,1 426,3 1077,8 +17,6 22407 +10,9 73,0 —48,7
Juni 4 683,6 +29,0 27537 12993 630,6 1290,6 + 35 1583,8 + 98 63,3 -—49,0
Jull 4891,2 +17,6 2892,4 1402,7 596,1 1208,0 +13,0 2236,0 +15,0 83,5 —551
Aug. 44829 +15,1 2 659,3 1157,5 666,1 1224,2 — 3, 1812,4 +14,0 81,4 —21,7
Sept. 4 656,8 +17,4 2756,2 1257,0 643,6 11931 + 5,8 1811,7 +13,4 89,2 + 4,4
Okt. 4938,0 +24,0 30118 12404 685,8 14735 +47.5 2080,5 +147 98.3 +249
Nov. 4 364,0 +20,1 2 497,0 1262,2 604,8 9479 +13,2 17916 + 1,7 97,4 + 9,7

Quelle: Statistisches Bundesamt; Bundesministerium

Umsatz- bzw. Mehrwertsteuer.

— 2 Zusagen durch

sicherungen). — 3 Bewilligungen durch die Lander.

fir Wohnungswesen und Stadtebau. ~ 1 Elnschl.

Kapitalsammelstellen (ochne Lebens- und Sozialver-

6. Einzelhandelsumsétze *

darunter:
Einzelhandel 1) mit Umsatz der
Nahrungs- und Warenhaus- Versandhandels-
GenuBmitteln, Bekleldung, Hausrat und
Insgesamt Gemischtwaren Wasche, Schuhen Wohnbedart unternehmen
Veranderun Veran- Veran- Veran- Veran- Veréin-
gegen Vorlahr derung derung derung derung derung
/o gegen gegen gegen gegen gegen
nicht preis- Vorjahr Vorlahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeolt 1962=100 | bereinigt | bereinigt | 1962=100 | % 1962=100 | % 1962=100 | % 1962=100 | % 1962=100 | %
1963 D 104,98 + 49 + 33 104,4 + 4.4 103,4 + 3.4 100,8 + 0,8 107,7 + 7,7 108,7 + B,7
1964 113,0 + 7,7 + 8,6 111.4 + 87 110,4 + 8,8 110,1 + 9,2 119,8 +11,2 122,0 +12,2
1965 1243 +10,0 + 79 120,8 + 84 121,0 + 98 119,98 + 8,9 1317 +14,9 145,4 +19,2
1960 . 130,9 + 53 + 3,3 1271 + 52 1253 + 36 128,68 + 7.3 149,1 + 8,3 168,8 + 9,2
1967 . 132,4 + 1.2 + 0,7 130,8 + 2.9 123,2 — 17 128,5 — 0,0 154,6 + 37 160,7 + 1,2
1969 , 1382 + 43 + 44 138.9 + 48 125.9 + 22 1317 + 24 168.8 +92 171.4 + 68
1969 ., p) 152,3 +10,2 + 8,7 147,2 + 75 139,9 +11,1 147,6 +12,1 183,3 + 886 187,6 + 9.4
1968 Juli 135,68 + 5,4 + 59 138.6 + 3,6 120,4 + 50 128,8 + 46 i +15,1 126,4 +14,7
Aug. 130,8 + 7.1 + 74 14,7 + 8,7 103,8 + 28 133,56 + 7,1 151,7 + 9,1 17,9 +11,6
Sept. 128,68 + 1,4 + 18 126,8 — 24 112,0 4+ 1,1 138,7 + 71 147,3 + 59 165,3 + 39
Okt. 149,2 +11,0 +10,8 189,5 + 9.9 145,8 +11,7 150,2 +11,1 77,7 +13,3 243,4 +15,9
Nov. 160,7 +11,4 +10,8 142,2 +11,6 165,4 +14,5 165,56 + 7,8 2218 +18,8 315,5 + 5,4
Dez. 193,9 + 098 + 0,2 165.,9 + 36 191,9 + 0.4 2029 — 2,6 276,0 + 31 245.4 + 1,4
1969 Jan. 126,8 +12,8 +11,9 130,6 +10,1 118,1 +12,7 108,1 +19,8 1568,9 +10,1 105,5 + 57
Febr. 119,4 + 8,4 + 55 129,0 + 6,3 86,9 <+ 0,6 105,7 +10,8 129,7 + 0,8 1241 + 6,7
Marz 145,1 + 9,7 + 8,7 142,3 + 54 126,7 +10,2 133.4 +15,0 164,5 + 9.2 196,2 +13,0
April 147,8 4 55 + 42 146,9 + 54 133,9 — 23 131,8 + 7.4 165,8 + 0,4 167,6 -— 0,9
Mai 152,2 +10,8 + 9,1 151,7 + 8,0 146,5 +-22,2 139,7 + 74 1731 +10,4 172,0 + 53
Juni 138,8 +10,8 + 9,1 141,6 + 6,6 117.7 +12,8 132,7 +10,3 153,6 +12,1 1447 +20,3
Juli 152,5 +12,4 +10,7 151.8 + 94 138,7 + 9,7 148,4 +15,4 183,4 + 7,2 135,9 + 8,3
Aug. 139,7 + 6, + 51 149,1 + 5,2 112,7 + 8,6 1421 + 6,4 161,1 + 8,2 127.4 + 8.1
Sept. 147,0 +14,3 +12,3 141,0 +11,1 129,4 +15,5 156,9 +14,8 165,6 +12,4 190,1 | +15,0
Okt. 168,3 +12,8 +10,8 153,68 +10,1 168,3 +15,4 174,2 +186,0 201.0 +13,1 263.6 + 8,3
Nov. 172,3 + 7,2 + 53 145,3 + 22 183,8 +11,1 172,89 +11,2 236,1 + 6,4 339,4 + 7.6
Dez. p) 218,2 +12,5 + 9,9 183.4 +10,5 218,6 +13,9 2275 +12,1 309,0 +12,0 283,1 15,4
Quelle: Statistisches Bundesamt. — * Einschl. Umsatz- bzw. Mehrwartsteuer. — 1 Nur Fachhandel. — p Vortaufig.
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7. Preise
Index

Index der Erzeugerpreise industrieller Index der Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Index der Ein-

Produkte im Inlandsabsatz 1) Produkte 2) der Ver- | kaufs- Index
kaufs- preise der
preise flir Aus- | Welt-
fir Aus- | lands- markt-

Insgesamt darunter: Inggesamt davon: fuhrgiiter| glter preise 3)

Grund-
Verénderung stoff- Wij. Veranderung
gegen und Pro- | Investi- | Ver- 1961/62 gegen
Vor- Vor- duktions-| tions- brauchs- | bis Vor- Vor- Pflanz- Tie-
1962 monat jahr glter- glter- giter- 1962/63 monat jahr liche rische 1962 1962 1962
Zeit = 100 % % industrien = 100 % % Produkle = 100 = 100 = 100 4)
1958 D 97,2 >< — 0,4 100,9 93,9 95,4 97,5 = -+ 0,8 90,7 99,5 99,5 109,5 107,3
1959 96,5 > — 07 99,9 93,1 93,3 99,9 > + 25 100,7 98,9 98,9 106,4 105,6
1980 97,6 > + 1,1 100,8 94,5 96,6 953 > — 4,6 82,9 99,5 100,2 106,0 105,4
1961 , 98,9 > + 1,3 100,6 97,2 99,1 99,2 > + 4,1 99,8 99,0 99,9 100,8 102,1
1962 ,, 100 >< + 1,1 100 100 100 100,8 > + 1,6 100,2 101,0 100 100 100
1963 , 100,5 > + 0,5 99,3 100,4 101,6 103,5 =< + 2,7 88,6 108,5 100,1 102,0 108,6
1964 , 101,86 = + 1,1 100,1 101,6 103,6 107,2 > + 36 98,7 110,1 102,5 108,7 112,6
1965 104,0 > + 2,4 102,2 104,6 106,0 14,1 > + 6,4 108,5 115,9 104,8 108,3 109,6
1966 105,8 > + 1,7 103,3 106,7 108,7 109,3 x| — 42 98,7 112,8 107,0 108,2 109,8
1967 104,9 >< — 09 100,7 105,6 108,0 | 5) 99, > |58 — 87| 5 85| 5 1045 108,9 105,9 106,1
Angaben ab 1968 ohne Mehrweristeuer
1968 D 99,3 > — 53 95,1 99,2 102,2 102,9 > + 3,1 88,3 107,8 105,8 105,4 110,4
1969 D 101,5 > + 22 97,2 102,7 104,6 ce. e L FIN Ce 111,3 108,0 118,9
1969 Jan. 100,0 =+ 0,4 + 0,3 95,6 100,5 103,1 108,4 — 0,1 + 7,6 94,7 110,3 108,6 108,9 113,3
Febr. 100,1 + 0,1 + 0,3 95,7 100,8 103,4 106,0 — 0,4 + 7,8 96,0 109,3 109,0 107,3 3,8
Méarz 100,2 + 0.1 + 0,6 95,5 100,9 108,7 107,6 + 1,5 + 8,8 102,2 109,4 109,2 108,2 114,8
April 100,4 + 0,2 + 1,3 95,9 101,2 104,0 107,2 — 0,4 +10,7 109,0 108,6 109,8 108,8 116,1
Mai 100,86 4 0,2 + 1,7 96,3 101,3 104,3 104,8 — 22 + 7.7 103,9 105,1 110,3 108,7 7,2
Juni 100,8 + 0,2 + 1,9 96,6 01,5 104,5 105,6 -+ 0,8 -+ 8,1 100,2 107,5 111,0 109,4 119,3
Jufi 101,1 + 0,3 -+ 22 97,0 102,0 104,8 106,6 -+ 0,9 + 8,1 102,7 107,9 111,5 109,5 199,4
Aug. 101,5 + 0,4 + 2,5 97,7 102,3 105,0 108,2 — 0,4 + 6,5 93,8 110,3 112,3 109,7 120,3
Sept. 102,1 -+ 0,8 + 2,9 98,1 103,3 105,2 106,4 + 0,2 + 6,1 89,8 112,0 13,2 109,3 121,0
Okt. 108,3 + 1,2 + 4,0 99,6 105,2 105,6 p; 105,5 — 08 + 3,9 92,7 | p) 110,2 13,1 105,8 122,5
Nov. 103,9 + 0,6 + 4,5 99,2 106,1 105,9 | p) 107,4 + 1,8 + 2,6 p) 949 | p) 111,6 3,4 105,5 124,3
Dez. 104,3 + 0,4 + 47 99,8 106,7 108,1| P) 109,3 + 1.8 + 26| p)9s3| p) 1130 113,7 106,8 124,8
Preisindex flr die Lebenshaltung
aller privaten Haushalte
Gesamtbau- Preisindex Nachrichtlich:
preisindegg fir flr Lebenshaltung ohne
Wohngebaude 6) StraBenbau 6) Insgesamt davon: Nahrungsmittel
Veran- Veran-
derung derung Verénderung Dienst- | Woh- Verénderung
gegen gegen gegen Gewerb- | leistun- | nungs- gegen
Vorzeit- Vorzeit- Vor- Vor- Nah- liche genund |und Vor- Vor-
) 1962 raum 1962 raum 1962 monat jahr rungs- Erzeug- |Repara- | Garagen-| 1962 monat jahr
Zeit = 100 % = 100 % = 100 % % mitte! nisse turen nutzung | = 100 % %o
1958 D 78,5 . 80,5 . . > =
1959, 81,6 4+ 3,9 85,2 + 58 . > >
1960 , 86,9 + 65 89,2 -+ 4,7 > > .
1961 92,8 + 6,8 93,7 + 5,0 . > . . . . . > .
1962 100 + 7,8 100 -+ 6,7 100 > 100 100 100 100 100 > .
1963 104,6 + 4,6 103,8 + 3,8 102,9 > + 29 103,2 101,4 105,0 105,4 102,9 > + 29
1964 ,, 108,6 + 3,8 102,9 — 0,9 105,4 > -+ 2,4 105,5 102,2 109,2 111,3 105,3 > + 2,3
1965 , 12,6 + 37 97,5 —52 108,7 > + 3,1 110,0 103,6 113,6 117,6 108,2 > + 238
1968, 116,1 + 31 96,3 — 1,2 12,7 > + 3,7 12,9 105,5 120,8 126,9 112,6 > + 41
1967 , 113,8 — 20 91,8 — 4,7 14,6 Ped + 1,7 111,9 106,7 125,1 135,4 15,7 > + 2,8
Angaben ab 1968 einschlieBlich Mehrweristeuer
1068 D 118,8 + 4,4 96,2 + 4.8 116,4 > + 1,6 109,4 107,7 13,5 145,6 119,4 > + 3,2
1969 D 124,5 + 4,8 100,5 + 45 119,6 > + 2,7 113,2 108,3 134,3 156,0 122,1 > + 23
1969 Jan. - . . . 118,4 + 0,7 + 2,0 11,8 108,2 133,0 152,6 121,2 + 0,6 + 23
Febr. 120,3 + 0.4 96,9 — 0,1 118,7 ~+ 0,3 + 2,2 112,0 108,5 133,1 153,5 121,5 + 0,2 + 23
Marz . . . . 118,9 + 0,2 + 23 12,5 108,3 183,3 154,2 121,5 + 0 + 2,1
April . . . . 119,1 + 0.2 + 25 113,4 107,7 133,86 155,3 121,4 — 0,1 + 2,0
Mai 123,0 + 22 99,8 + 3,0 119,3 + 0.2 + 27 114,0 107,8 133,6 155,6 121,5 + 0,1 + 2,1
Juni . . . . 119,6 + 03 + 2,7 114,5 107,8 133,9 156,2 121,7 + 0,2 + 2,3
Juli . . : . 119,5 — 01 + 27 114,2 107,6 134,1 156,6 11,7 + 0 + 1,8
Aug. 125,0 + 1,6 101,5 + 1,7 119,2 — 03 + 2,7 13,0 107,5 134,7 157,0 121,8 -+ 0,1 + 2,0
Sept. . . . . 119,85 + 0,3 + 28 113,2 107,9 135,0 157,2 122,1 + 0,2 + 2,0
Okt. . . . . 119,9 + 03 + 2,8 12,9 108,7 185,4 157,7 122,8 + 0,6 -+ 2,4
Nov. 129,6 + 37 103,7 + 2,2 120,4 + 0,4 + 2,7 113,2 109,4 135,7 158,1 123,4 + 05 + 2,6
Dez. . . . - 121,0 + 05 + 29 14,1 110,0 135,9 168,3 123,9 + 0,4 + 2,8

Quelle: Statistisches Bundesamt; fiir den Index der
Weltmarktpreise: Hamburgisches Welt-Wirtschafts-
Archiv. — 1 Bis einschl. 1959 ohne Berlin und
Saarland, 1860 ohne Berlin. — 2 Wirtschaftsjahres-

durchschnitte (Juli bis Juni). Bis einschl. 1958/59
ohne Saarland. — 3 Fiir Nahrungsmittet- und indu-
strierohstoffe. — 4 Umbasierung von der Original-
basis 1952—1956 = 100. — 5 Ab Januar 1968 ohne

Mehrwertsteuer. — 6 Bis einschl. 1959 ohne Berlin

und Saarland, 1960 bis 1965 ohne Berlin. — p Vorlaufig.
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VIll. Allgemeine Konjunkturlage

8. Masseneinkommen*

Bruttol6hne und

Nettoldhne und

Beamtenpensionen

Sozialrenten und

Masseneinkommen

-gehalter 1) Abziige 2) -gehélter (1./.3) netto 3) Unterstiitzungen (5+7+9)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung dnderung
gegeniiber gegeniiber gegenlber gegeniiber gegeniiber gegenuber
entspre- enispre- entspre- entspre- entspre- entspre-
chendem chendem chendem chendem chendem chendem
Vorjahrs- Vorjahrs- Vorjahrs- Vorjahrs- Vorjahrs- Vorjahrs-
zeitraum zeltraum zeltraum zeitraum zeitraum zeitraum
Mrd DM % Mrd DM o Mrd DM o Mrd DM /o Mrd DM %o Mrd DM %
Zeit 1 2 3 4 5 5 7 8 9 10 1 12
1958 96,8 + 7,9 14,4 +13,7 82,3 + 6,9 5,0 + 7.8 26,2 +13.4 113,6 + 8,4
1969 103.9 + 7.4 15,3 + 6,1 88.6 + 7.6 51 + 1,5 27.3 + 4,0 121,0 + 6,5
1960 116,8 +12,5 18,5 +21,0 98,3 +11,0 5,4 + 54 28,3 + 3,5 1318 + 8,1
1960 124,2 . 19,6 . 104,6 . 5,9 . 30,8 . 1413 .
1961 140,1 +12,8 23,0 +17.1 1174 +12.0 6,6 +11,6 33.6 + 9,1 157,3 +11,3
1962 155,2 +10,7 26,1 +13.6 128,0 +10,2 7,2 + 9.8 36,7 + 9.2 1730 + 99
1963 166,5 + 7.3 28,7 + 9.8 137.8 + 6.8 7.9 +10,1 38,9 + 5.8 184,6 + 6,7
1964 183,4 +10,2 32,4 +13.0 151,0 + 9,6 8,5 + 6,8 43,0 +10,6 202,5 + 97
1965 202,7 +10,5 34,6 + 6,7 168,1 +11,4 9,3 + 9,5 48,3 +12,5 2258 +11,5
1966 217.5 + 7.3 39,1 +13,0 178.4 + 6.1 10.1 + 8.4 52,9 + 9,5 2414 + 69
1967 217,5 +0 39,8 + 1.8 177.7 — 04 10,8 + 6,8 58.4 +10.3 246.9 + 23
1968 p) 232.3 + 6.8 45.3 +13.8 187.0 + 52 11.2 + 41 61,5 + 53 259.7 + 52
1969 p) 260,6 +12,2 54,0 +19,4 206,6 +10,4 12,3 + 9,8 65,7 + 68 284,5 + 95
1968 p) 1. V]. 53,1 + 2,5 9,2 + 8,6 43,9 + 1,3 2,7 + 2,0 15.9 +10,2 62.5 + 3,5
2. . 56,9 + 57 10,8 +15.3 46,1 + 3,7 2,7 + 2,0 15,0 + 43 63,8 + 3,8
- 59,8 + 8,5 12,0 +14,7 47,6 + 7.0 2,8 + 5,2 15,1 + 3,9 65.5 + 6.2
4. , 62,7 +10,1 13.3 +15.8 49,4 + 87 3,0 + 71 15,4 + 29 67,8 + 7,2
1969 p) 1. Vij. 58,5 +10,1 11,0 +19,7 47,5 -+ 8,1 2.8 + 51 16,8 + 5.4 67.1 + 73
2. . 63.6 +11,8 12,3 +13.6 51,3 +11.3 2,9 + 7,8 15,9 + 6,0 70,2 + 99
3 . 66.4 +11 4 14.1 +17,2 523 +10,0 30 + 68 16,2 + 7.5 71,6 + 9.2
4. . 72,1 +15,0 16,7 +25,8 55,4 +12,2 3,5 +18,7 16,7 + 8,1 75,7 +11,5

* Abweichungen in den Summen durch Runden der
Zshlen. Bis 1960 (erster Wert) Bundesgebiet ohne
Berlin und ohne Saarland. — 1 Ohne Arbeitgeber-

beitrige zu den Sozialversicherungen und ohne frei-
willige Sozialleistungen. — 2 Steuern und Arbeit-
nehmerbeitridge zu den Snzialversicherungen einschl.

freiwillig gezahlter Beitrdge. — 3 Nach Abzug direkter
Steuern. — p Vorlaufig.

9. Tarif- und Effektivverdienste

Gesamtwirtschaft

Industrie (einschl. Bau)

Tariflohn- und -gehaltsniveau

auf Stundenbasis

auf Wochenbasis

Ldhne und Gehélter
je Beschéftigten

Tariflohn- und -gehaltsniveau

auf Stundenbasis

auf Wochenbasis

Léhne und Gehalter
je Beschaftigten

Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung &nderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjshr Vorjahr
Zeit 1958 = 100 | % 1958 = 100 | % 1958 = 100 | % 1958 = 100 | % 1958 = 100 | % 1958 = 100 | %%
1958 100,0 + 7,4 100,0 + 5,5 100,0 + 6,7 100,0 + 6,7 100,0 + 5,2 100,0 + 6,3
1959 104,7 + 47 103.0 + 3.0 105,4 + 54 104,4 + 4,4 102,9 + 29 105,7 + 5,7
1960 112,5 + 7,5 110,1 + 6,8 115,2 + 93 112,4 + 7,7 109,89 + 6,8 116,1 + 9.8
1961 122,3 + 8,7 119,5 + 8,5 127.4 +10,6 121,9 + 8,5 119.0 + 83 127.9 +10,2
1962 133,1 + 8,8 128,6 + 7,6 138.9 + 9,0 134.6 +10,4 129,1 + 85 140,5 + 99
1963 140,7 + 5,8 135,2 + 5,1 1473 + 8,1 142,0 + 55 135,0 + 46 149.6 + 6,4
1964 149,7 + 6,4 141,8 + 4,9 160,4 + B89 151.8 + 69 141,9 + 5,1 165,5 +10,6
1965 161,3 + 7.8 151,7 + 7.0 174.9 + 9,0 163,0 + 7.4 151.3 + 6,6 180.4 + 9.0
1966 172,7 + 7.1 161,2 + 6,2 187.4 + 72 1741 + 6,8 160,7 + 6,2 193,0 + 7.0
1967 179,86 + 4,0 165,9 + 2,8 193,6 + 33 181,4 4 4,2 164,9 + 26 198,1 + 2,6
1968 p) 186.9 + 4.0 172.4 + 3.9 205.3 + 61 189.8 + 46 1723 + 45 213.2 + 7.6
1969 p) 199,5 + 6,8 183,2 + 6,3 224,4 + 9,3 202,7 + 6,38 183,8 + 6,7 .
1968 p) 1. Vj. 182,7 + 2,4 168.6 + 2,2 190,7 + 3,6 184,3 + 23 167,3 + 2,1 191,6 + 4,3
2., 186,5 + 4,0 172,1 + 39 202.4 + 5,5 190,2 + 5.2 172.8 + 5,1 213,7 + 7.7
3. . 188,9 + 4,8 174,2 + 4,7 209.3 + 71 192,1 + 5,5 174,4 + 54 219,4 + 8.8
- 189,4 + 48 1747 + 4,8 218.3 + 7.7 192,5 + 5,3 174.8 + 53 A + 88
1969 p) 1. Vj. 193,4 + 59 177.8 + 55 204.4 + 7,2 195.8 + 6.3 177.8 + 6,2 206,7 + 79
2., 198,2 + 6,3 182,1 + 5,8 2189 + 87 199,8 + 5,0 181,4 + 50 232,4 + 8,8
3., 200,5 + 8,2 184,1 + 5,7 227,2 + 8,8 2034 + 6.9 184,6 + 59 239.6 + 9,2
4., 206,0 + 8,8 188,7 + 8,0 2454 +12,4 211,8 +10,0 1915 + 9,5 .
Jan. 192,8 4+ 58 177,2 + 53 195,4 + 6,3 177,5 + 6,3 2132 +11,0
Febr. 193,5 + 59 177,8 + 5.5 195,8 + 6,2 177,8 + 6,2 196,4 + 49
Mérz 194,0 + 6,0 178,3 + 5,5 196,1 + 6,3 178,1 + 6,3 210,4 + 7.6
April 197,5 + 6.5 181,4 + 6,0 198,9 + 55 180.6 + 5,4 225,8 + 9.6
Mai 198,4 + 6,2 182,3 + 5,7 200,0 + 4,8 181,86 + 4,8 2323 + 7.2
Juni 198,7 + 6,1 182,5 + 57 200,5 + 4,8 182,0 + 4.8 239,6 + 97
Juli 199,0 + 5,5 182,8 + 51 200,9 + 47 182,4 + 4,7 244,2 + 85
Aug. 199.3 + 5,5 183,1 + 5.0 201.0 + 4,7 182,5 + 4,6 234.8 + 65
Sept 203,2 + 7,5 186,5 + 6,9 208,3 + 8,3 189,0 + 83 239.8 +12,7
Okt. 204,9 + 83 187,8 + 7.5 211,3 + 98 191,0 + 93 250,5 +13,3
Nov, 206,0 + 87 188,7 + 8,0 211,5 + 9.8 191,2 + 9,4 2611 +12,4
Dez. 207,1 + 9,3 189,7 + 85 212,6 +10,4 192,2 + 8,9
p Vorlaufig.
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IX. AuBenwirtschaft

1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz
Mlo DM
. . Aus-
Bilanz der laufenden Posten und des Kapitalverkehrs gleichs-
Bilanz der laufenden Posten Kapitalbilanz (Kapitalexport: —) 1) g:?arf
Saldo der Bundes-
Saldo des Waren- und Saldo statistisch pank
Dienstleistungsverkehrs der Uber- nicht auf- wegen
(sog. Leistungsbilanz) tragun- Saldo Saldo der | glieder- | Saldo Ande-
Dienst- gen des ge- Lang- Kurz- statistisch | baren aller rung der | Saldo
lei- (eigene samten fristiger fristiger erfaBten Trans- Trans- W4&h- der
Ins- Ing- Handels- | stungs- Leistun- Kapital- Kapital- Kapital- Trans- aktionen | aktionen |rungs- Devisen-
Zeit gesamt gesami bilanz 2, | bilanz 3) |[gen: —) verkehrs | verkehr verkehr aklionen |4) 5) paritat 6) | bilanz 7)
1950 — 407 — 2472 — 3012 + 540 -+ 2065 + 207 4+ 458 — 251 — 200 — 364 — 564 — — 584
1951 + 2341 + 812 — 149 + 961 + 1529 + 87 ~— 149 + 236 + 2428 — 390 + 2038 — - 2038
1952 + 2528 + 2368 + 706 + 1662 + 160 + 118 — 447 -4 563 - 2644 -+ 256 -+ 2900 — -+ 2900
1953 4+ 3793 + 4244 -+ 2516 -+ 1728 — 451 -+ 82 — 398 -+ 480 + 3875 — 229 + 3646 — - 38646
1954 + 3609 + 4083 + 2698 -+ 1385 — 474 — 186 — 518 -+ 332 + 3423 — 452 + 2971 — + 2971
1955 + 2205 + 3039 + 1245 + 1794 ~—~ 834 — 450 — 381 — 69 + 1756 -+ 96 -+ 1851 — -+ 1851
1956 -+ 4377 + 5 600 + 2897 + 2703 — 1223 + 182 — 455 4+ 607 + 4529 4 485 -+ 5014 — -+ 5014
1957 + 5764 -+ 7 643 -+ 4083 -+ 3560 — 1879 — 2305 — 440 — 1865 -+ 3459 -+ 1663 -+ 5122 — + 5122
1958 + 6856 + 7874 -+ 4954 + 2920 — 2018 — 2034 — 1457 — 877 -+ 3822 — 363 + 3459 — -+ 3459
1958 + 4265 + 7565 + 5361 + 2204 — 3300 — 6091 — 3739 — 2382 — 1826 + 151 — 1675 — — 1675
1960 + 4825 -+ 8284 + 5223 + 3061 — 3459 -+ 1939 — 7N + 2110 -+ 6764 4+ 1412 + 8176 — + 8176
1961 -+ 2980 + 7 426 + 6615 + 811 — 4 446 — 4041 — 4203 + 162 — 1061 + 457 — 604 — 1475 — 2079
1962 — 1740 + 3456 + 3477 — 21 — 5196 — 428 — 353 — 70| — 2163 + 1130 — 1033 —| —1083
1963 + 970 + 6026 + 6032 — 6 — 5056 + 2231 =+ 1548 -+ 685 + 3201 — 490 + 2711 — + 271
1964 + 202 + 5510 -+ 6081 — &7 — 5308 — 1486 — 1034 — 432 — 1264 + 1998 + 734 — + 734
1965 — 6475 — 85 + 1203 — 1288 — 6390 + 2125 + 957 -+ 1168 — 4350 -+ 2830 — 1520 — — 1520
1966 + 476 + 6732 + 7958 — 1226 — 6256 + 700 — 761 -+ 1461 + 1176 + 594 -+ 1770 — -+ 1770
1967 + 9854 +16 159 +16862| — 703 — 6305 — 9542 _ 3177 — 6365 + 312 -+ 1 + 313 — + 313
1968 411 352 +18 536 18 372 + 164 — 7184 — 6728 —11 450 + 4722 -+ 4624 + 2931 -+ 7 855 — + 7855
1969 p) + 7181 +15 006 +15 559 — 553 — 7825 —19083 —23030 -+ 3977 +11 872 -+ 1583 —10 289 — 4099 —14 388
1962 1. Vj. — 310 + 961 + 618 + 343 — 1271 — 3323 + 123 — 3446 — 3633 + 1274 — 21359 — — 2359
2., — 246 + 1080 -+ 938 + 142 — 1326 -+ 632 — 248 + 880 + 386 + 522 4+ 908 — -+ 908
a. — 641 + 445 + 969 — 54 — 1086 + 13721 — 101 -+ 1473 + 731 — 245 + 486 — -+ 486
4. , — 543 + 970 + 952 + 18 — 1513 + 896 — 127 + 1023 + 353 — 421 — 68 —| — 68
1963 1. Vj. — 324 + 997 -+ 751 + 246 — 1321 — 10 4 507 — 517 — 334 4+ 247 — 87 — — 87
2., — 265\ +1054f 4 1181 — 1270 —1319| + 96| 4+ 376 -+ 550 + 661 + 339 - 1000 — |+ 1000
3. . —~ 566 + 761 + 12863 — 502 — 1317 + 1169 + 647 + 522 + 613 + 182 + 795 — + 795
4. , + 2115 + 3214 + 2837 + 377 — 1099 + 146 4 16 -+ 130 -+ 2261 — 1258 4+ 1003 — + 1003
1964 1. Vj + 1125 - 2344 -+ 2389 — 45 — 1219 — 1781 + 188 ~— 1969 — 656 -+ 1033 + 377 — + 377
2. . + 447 + 1984 + 1973 + 11 — 1537 — 491 — 999 + 508 — 44 -+ 383 -+ 339 — 4+ 339
3. ., — 1123 + 200 + 685 — 485 — 1323 - 17 — 155 4+ 138 — 1140 + 712 — 428 — — 428
4., — 247 + 982 + 1034 — 52| —1229 -+ 823 — 68 + 891 + 576 — 130 + 446 — + 446
1965 1. Vj. — 365 + 1108 + 1098 + 10| — 1473 — 1539 -+ 367 — 1906 — 1904 + 1265 — 639 —] — B39
2., — 2719 — 810 — 46 — 764 ~— 1909 + 20 4+ 311 — 221 — 2629 -+ 1502 — 1127 — — 1127
3., — 2763 — 1257 — 453 — 804 — 1506 + 2202 -+ 176 -+ 2026 — 561 -+ 562 -+ 1 — -+ 1
4. , — 628 + 874 + 604 + 270 — 1502 + 1372 + 103 -+ 1269 + 744 — 499 + 245 — + 245
1966 1. Vj. — 1211 + 469 + 846 — 377 — 1680 — 760 -+ 181 — 9 — 197 4 888 — 1083 _ — 1083
2. . — 638 + 837 + 1376 — 439 — 1575 + 714 — 75 + 789 =+ 76 -+ 583 -+ 659 —_ 4+ 659
3. . + 135 + 1567 + 2258 — 691 — 1432 + 621 4 218 + 403 + 756 — 11 + 745 - + 745
4, , + 2190 + 3752 + 3478 + 281 — 1569 + 125 — 1085 + 1210 + 2315 — 866 -+ 1449 — -+ 1449
1967 1. Vj. + 2625 + 4188 + 4331 — 143 — 1563 — 3454 — 348 — 3108 — 829 + 984 -+ 1585 — + 155
2. ., + 2503 + 4164 + 4439 — 275 — 1661 — 2819 — 878 — 1941 — 316 — 567 — 883 —| — 883
3. . + 1523 + 2979 -+ 3795 — 816 — 1456 — 1131 — 781 — 350 = 392 -+ 370 + 762 — + 762
4., + 3203 + 4828 + 4297 + 531 — 1625 — 2138) — 1170 — 968 -+ 1085 — 786 + 279 — + 279
1968 1. Vj + 3112 + 4752 + 4343 + 409 — 1640 — 2753 — 1746 — 1007 - 359 -+ 1513 + 1872 — -+ 1872
2. . -+ 1802 + 3577 -+ 3429 + 148 — 1675 — 1500 — 2767 -+ 1267 + 402 -+ 866 + 1268 — + 1268
3., + 1791 + 3355 + 4153 — 798 — 1584 — 1803 — 4002 + 2289 — 1 -+ 1304 + 1292 — -+ 1292
4., + 4547 + 6852 + 6447 + 405 — 2305 — 672 — 2845 + 2173 - 3875 — 752 + 3123 — + 3123
1969 1. Vj. + 1222 + 2748 + 2765 — 17| —~ 1526 —10 270 — 5795 — 4475 — 9048 + 1775 — 7273 — — 7273
2. + 2240 + 3940 + 3892 -+ 48 — 1700 — 1384 — 4205 -+ 2821 -~ 856 - 7023 -+ 7879 — -~ 7 879
3., -+ 1828 + 3843 4+ 3991 — 148 — 2015 -+ 3543 — 3585 -+ 7128 + 5371 4+ 2153 - 7 524 — -+ 7524
4. , p) - 1891 + 4475 + 4911 — 436 — 2584 —10 942 — 9445 — 1497 — 9051 — 9368 —18 419 — 4099 —22 518
1968 Okt. + 1527 + 2027 + 1722 + 305 — 500 — 1800 — 949 — 85 — 273 — 228 — 501 — — 501
Nov. + 1869 + 2449 + 2037 + 412 — 580 + 3938 — 399 + 4337 + 5807 + 1420 + 7227 — + 7227
Dez. + 1151 + 2376 + 2688 — 312 — 1225 — 2810 — 1497 — 1313 — 1859 — 1944 — 3603 —_ — 3603
1969 Jan. — 728 —_ 55 + 115 — 170 — 673 — 6534 — 1579 — 4955 — 7262 + 2112 — 5150 — — 5150
Febr. + 731 + 1198 -+ 1055 + 143 — 467 — 1607 — 2227 -+ 620 — 876 + 302 — 574 —| — 574
Marz + 1219 + 1605 + 1595 + 10| — 386 — 2129 — 1989 — 140 — 910 — 639 — 1549 —| — 1549
April + 799 + 1312 + 1311 + 1 513 -+ 1437 — 2198 -+ 3635 + 2236 + 375 + 2611 — + 2611
Mai -+ 1260 + 1790 + 1432 + 35| — 530 + 2675 — 664 + 3339 + 3935 + 7065 --11 000 — =11 000
Juni + 181 + 838 + 1149 — 3N — 657 — 5496 — 1343 — 4153 — 5315 — 417 — 5732 —| — 5732
Juli + 395 + 1155 -+ 1659 — 504 — 760 — 351 — 1483 4+ 1132 + 44 + 0 -+ 44 —_ + 44
Aug. + 245 + 928 + 1007 — 79 — 683 -+ 959 — 1486 -+ 2445 + 1204 + 992 -+ 2196 — + 2196
Sept. + 1188 + 1760 + 1325 + 435 — 572 + 2935 — 616 + 3551 -+ 4123 + 1161 + 5284 — -+ 5284
Okt. + 941 + 1437 + 1453 — 16| — 49 — 4800 — 2377 — 2423 — 3859 — 1343 — 5202 — 4099 — 9301
Nov. + 682 -+ 1245 + 1445 — 200 — 583 — 6186] — 2705 — 3481 — 5504 — 1565 — 7069 — — 7069
Dez. p) + 268 -+ 1793 + 2013 — 220 — 1525 + 44 — 4363 -+ 4 407 + 312 — 6460 — 6148 - — 6148
1 Einschl. Sondertransaktionen (s. Anm. 7 in einschl, sonstiger, den Warenverkehr betreffender zur im Saldo der Devisenbilanz beriicksichtigten
Tab. IX, 5). — 2 Spezialhandel nach der amtlichen Erganzungen. — 4 Saldo der nicht erfaBten Posten Minderung des DM-Wertes der Gold- und Devisen-
AuBenhandelsstatistik: Einfuhr cif, Ausfuhr fob: und statistischen Ermittlungsfehler im Leistungs- positionen der Deutschen Bundesbank durch die
1957 und 1958 einschl. nachtraglich gemeldeter und und Kapitalverkehr (= Restposten); kurzfristige DM-Aufwertungen vom 6. Mérz 1961 (5 %) und vom
in der amtlichen AuBenhandelsstatistik fir diese Schwankungen hauptsichlich bedingt durch 27. Oktober 1969 (9,3 %). — 7 Verdnderung der zen-
Jahre nicht erfaBter Einfuhren der Bundesregierung. — saisonale Faktoren und Verdnderungen in den tralen Wahrungsreserven der Deutschen Bundesbank
3 Ohne die bereits im cif-Wert der Einfuhr enthalte- terms of payment. — 5 Nettoergebnisse aller (Zunahme: +) einschl. der deutschen Reserve-
nen Ausgaben fir Fracht- und Versicherungskosten, Transaktionen in laufender Rechnung und im position im IWF (vgl. auch Anm. * in Tab. IX, 8). —

jedoch einschl. des Saldos des Transithandels sowie Kapitalverkehr einschl. Restposten. — 6 Gegenposten  p Vorlaufig.
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IX. AuBenwirtschaft

2. AuBenhandel (Spezialhandel)
. e »
nach Lindergruppen und Léndern™
Mio DM
1969
Léndergruppe/Land 1966 1967 1968 1969 1. Vi 2. Vj. 3. Vi. 4. Vj. Nov. Dez.
Alle Lander Ausfuhr 80 628 87 045 99 551 113 559 25 607 28 498 28 553 30 901 9 598 10 330
Einfuhr 72 670 70 183 81179 98 000 22 842 24 606 24 562 25 990 8153 8317
Saldo + 7958 +16 862 +18 372 +15 559 + 2765 4+ 3892 + 3991 + 491 + 1445 + 2013
I. Industriel&nder Ausfuhr 61 755 €6 205 77 098 88 676 19 831 22 442 22 472 24 231 7 603 7 986
Einfuhr 53 188 51 405 59745 73903 16 929 18 812 18 548 19 614 6089 6222
Saldo + 8567 +14 800 +17 353 +14 773 + 29802 + 3630 + 3624 + 48617 + 1514 + 1764
A, EWG-Mitgliedsi&nder Ausfuhr 29 281 32 008 37 368 45 178 10 508 11397 1213 12 060 3815 3911
Einfuhr 21774 27 636 33 453 42 432 9 895 10 867 10 517 11 153 3 468 3476
Saldo + 1507 + 4372 + 3915 + 2746 + 613 + 530 4+ 696 + 907 + 347 + 435
Belgien-Luxemburg Ausfuhr 6 421 6 439 7 444 9278 2105 2 356 2 241 2 576 774 854
Einfuhr 5607 5436 6 799 8988 2030 2176 2211 2571 778 829
Saldo + 814 + 1003 + 645 + 290 + 75 + 180 + 30 + 5 — 4 + 25
Frankreich Ausfuhr 9216 10 050 12 242 15121 3 631 3983 3677 3850 1224 1250
Einfuhr 8618 8488 9778 12 697 3097 3374 2920 3306 1084 1005
Saldo 4+ 598 + 1562 + 2464 + 2424 + 534 + 589 + 757 + 544 + 140 + 245
ltalien Ausfuhr 5 657 6 891 7 568 9 260 2 049 2274 2443 2 494 807 804
Einfuhr 6 680 6 437 8 066 9 490 2229 2425 2 593 2243 685 653
Saldo — 1023 + 454 — 498 — 230 — 180 — 151 ~ 150 + 251 + 122 + 15
Niederlande Ausfuhr 7987 8 628 10 114 11 519 2723 2 804 2852 3140 1010 1003
Einfuhr 6 869 7 275 8 810 11 257 2539 2892 2793 3033 921 989
Saldo + 1118 + 1353 + 1304 + 262 + 184 —-— 88 + 59 + 107 + 89 + 14
B. EFTA-Mitgliedsiander Ausfuhr 20303 20623 22 587 25 602 5746 6 280 6 366 7210 2271 2398
Einfuhr 11 855 10 992 12 666 15 230 3590 3722 3716 4 202 1240 1332
Saldo 4 8348 + 9631 + 8921 +10 372 + 2156 + 2558 + 28650 + 3008 + 1031 + 1066
D&nemark Ausfuhr 2334 23717 2419 2747 647 676 680 744 250 228
Einfuhr 1368 1169 1244 1 464 364 375 349 376 11 132
Saldo + 966 + 1208 + 1175 + 1283 + 283 + 301 + 33 + 368 + 139 + 96
GroBbritannien Ausfuhr 3129 3472 4028 4 591 1062 1205 1132 1192 340 415
Einfuhr 3155 2932 3 407 3917 925 957 969 1 066 292 345
Saldo — 26 + 540 + 621 + 674 + 137 4+ 248 + 163 + 126 + 48 + 70
Norwegen Ausfuhr 1512 1478 1426 1635 331 381 392 531 144 239
Einfuhr 885 950 1084 1359 318 370 315 356 118 120
Saldo + 627 + 528 + 342 4 276 + 13 + 1 + 77 + 175 + 26 + 119
Osterrelch Ausfuhr 4219 4097 4 418 4 857 1048 1183 1260 1366 441 437
Einfuhr 1695 1477 1765 2190 485 508 572 625 198 189
Saldo + 2524 + 2620 + 2654 + 2667 + 563 + 675 + 688 + 74 + 243 + 248
Portugal Ausfuhr 663 624 737 831 199 209 197 226 65 88
Einfuhr 208 187 198 257 63 61 60 73 18 26
Saldo + 455 + 437 + 539 + 574 + 136 + 148 + 137 + 153 + 47 + 62
Schweden Ausfuhr 3574 3 534 3 850 4 369 1008 1 089 1025 1247 422 396
Einfuhr 2389 2 167 2 489 2 896 693 718 724 761 244 245
Saldo + 1185 + 1367 + 1361 + 1473 + 315 + 3 4+ 301 + 4BB + 181 + 151
Schweiz Ausfuhr 4872 5 041 5708 6572 1451 15837 1 680 1904 609 595
Einfuhr 2 255 2110 2 479 3147 742 733 727 945 262 275
Saldo + 2617 + 2931 + 3229 + 3425 + 709 + 804 + 953 + 959 + 347 4 320
C. Obrige Industrie- Ausfuhr 12171 13 674 17 143 17 896 3577 4 765 4 593 4 961 1517 1677
lander Einfuhr 13 459 12777 13 626 16 241 3444 4223 4315 4259 1381 1 414
darunter: Saldo —1o288| + 77| 4 3s17| +16s5| + 133 + 52| 4+ 28| 4+ 702 <+ 136 -+ 263
Vereinigte Staaten Ausfuhr 7178 7 860 10 836 10 636 2 046 2918 2735 2039 a04 989
von Amerika 1) Einfuhr 9178 8 556 8 850 10 252 2087 27N 2 686 2708 889 923
Saldo — 2000 — 696 + 1986 + 384 - 4 + 145 + 49 + 231 + 15 + 66
Kanada Ausfuhr 919 927 1106 1259 248 345 312 356 125 93
Einfuhr 891 947 1124 1238 278 303 366 291 7 95
Saldo + 28| — 20| _ 18| + 20| — & + 4£2| _— 5 + 6| + 48 — 2
Japan Ausfuhr 87 1272 1397 1546 338 365 407 436 133 161
Einfuhr 1028 927 1162 1 605 329 388 429 459 147 137
Saldo - 157 + 345 4+ 235 — 59 + 9 -_— 23 — 22 — 23 . 14 + 24
Finnland Ausfuhr 1118 1036 950 1236 253 305 286 392 99 133
Einfuhr 702 593 708 955 250 205 266 234 7 75
Saldo + 417 + 443 + 242 + 281 + 3 + 100 + 20 + 158 + 28 + 58
il. Entwicklungsl&nder 2) Ausfuhr 15 311 16 208 17 669 19 544 4513 4777 5043 5211 1593 1782
Einfuhr 16 234 15 674 17 933 20 029 5 040 4889 4 951 5148 1681 1668
Saldo — 923 + 534 — 264 — 485 — 527 - 12 + 92 + 63 — 88 + 114
darunter: Ausfuhr 756 1166 1 360 1666 343 429 441 453 142 144
Jugoslawien Einfuhr 541 484 622 926 203 229 243 251 82 74
Saldo + 215 + 582 + 738 + 740 + 140 + 200 + 198 + 202 + 60 + 70
111, Staatshandelsl&inder Ausfuhr 3 309 4377 4512 5083 1205 1213 1270 1395 386 540
Einfuhr 3150 3015 3410 3971 851 882 1035 1204 377 418
Saldo + 159 + 1362 + 1102 + 1112 + 354 + 33t + 235 + 191 + 9 + 122
IV. Schiffs- und Luftfahr- Ausfuhr 253 255 272 256 58 66 68 64 16 22
zeugbedarf und Nicht Einfuhr a8 89 9 97 2 23 28 24 [ 9
ermittelte Lander Saldo + 155 + 1e6| + 18] + 18| + 3| + 4| + 40 + 4f + W0 4+ 13
* Zusammenstellung aufgrund der amtlichen AuBen- Panamakanal-Zone. — 2 Zuordnung der LAnder zu zeichnis des Development Assistance Commlittee
handelsstatistik. Ausfuhr nach Verbrauchsiéndern, den Entwicklungsidndern nach dem Lénderver- (DAC) bei der OECD.

Einfuhr aus Herstellungslandern. — 1 Einschl.
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3. Hauptsalden des Dienstleistungsverkehrs mit dem Ausland
(einschl. Ergdnzungen zum Warenverkehr)
Mio DM
Einnahmen
von aus-
. andischen
. . Provisionen, militarischen Restliche 3) Ergdnzungen
Reise- Kapital- Werbe- und Lizenzen und | Dienst- Dienst- zum Waren-
Zeit Insgesamt 1) verkehr Transport ertridge Messekosten Patente stellen 2) leistungen verkehr 4)
1965 —1 288 —2 550 +3 232 —1 811 —1 595 — 463 +4 124 —2 016 — 209
1966 —1 226 —3 066 +3 569 —1 482 —1 808 — 492 +4 898 —2 397 — 448
1967 — 703 —2 727 +3 609 —1783 —1 951 — 508 +5 241 —2 387 — 197
1968 + 164 —2 697 +3 908 — 950 —2020 — 579 +5347 —2432 — 413
1968 1. Vj. + 409 — 423 + 898 — 119 — 554 — 159 -+1 286 — 459 — 61
2., + 148 -— 638 + 999 — 309 — 466 — 85 +1 320 — 614 — 59
3, — 798 —1 440 -+1 022 — 324 — 480 — 182 +1 377 — 585 — 188
4. , + 405 — 196 -+ 989 — 198 — 520 — 153 +1 364 — 774 — 107
1969 1. Vj. — 17 — 548 + 853 -~ 210 — 575 — 212 +1 252 — 672 + 95
2., + 48 — 638 +1 002 — 124 — 544 — 143 +1 457 — 688 — 274
3., — 148 —1 560 +1 077 + 41 — 563 — 178 +1 855 — 804 — 18
1968 Okt. + 305 — 123 + 291 + 63 — 159 —_ 22 + 430 — 200 + 25
Nov. + 412 + 4 + 350 + 33 — 189 — 75 + 567 — 189 — 89
Dez. — 312 - 77 + 348 — 294 172 — 56 + 367 — 385 — 43
1969 Jan. — 170 — 196 + 300 82 — 236 — 74 + 394 — 216 — 80
Febr + 143 — 140 + 286 — 78 — 166 — 74 + 396 — 178 + 97
Marz + 10 — 212 + 267 50 173 — 64 + 462 — 278 + 58
Aprit -+ 1 — 155 + 306 — 52 — 172 — 48 + 495 — 258 115
Mal + 358 — 107 + 364 -+ 108 — 190 — 42 + 522 — 280 — 17
Juni — 3n — 378 + 332 — 180 — 182 — 53 + 440 — 150 142
Juli — 504 — 57 + 346 — 214 243 — 50 + 517 251 — 3
Aug. — 79 — 633 + 408 + 184 — 158 — 82 + 573 — 316 — 50
Sept + 435 — 356 + 328 + 71 — 162 — 4 + 765 — 237 + 72
Okt — 16 — 208 + 373 + 9 — 205 — 56 + 486 — 246 — 79
Nov. — 200 — 323 + 344 — 55 — 218 — 86 + 409 — 261 — 30

Dienstleistungen beim Warenverkehr. — 2 Einnahmen
aus Warenlieferungen und Dienstleistungen. —

3 Ohne Arbeitsentgelte der Gastarbeiter, die wirt-
schaftlich als Inldnder angesehen werden; Lohn-

u.berwei‘sungen der Gastarbeiter in ihre Heimatlander
sind bei den Ubertragungen (unentgeltliche
Leistungen) beriicksichtigt. — 4 Saldo des Transit-
handels und anderer Ergénzungen.

1 Ohne die im cif-Wert der Einfuhr enthaltenen Aus-
gaben fir Fracht- bzw. Versicherungskosten; jedoch
einschl. Einnahmen der deutschen Seeschiffahrt
und der deutschen Versicherungsunternehmen aus

4. Ubertragungen (unentgeltliche Leistungen)
Mio DM
Privat 1) Offentlich 1)
\Bg?srt]ngen Internationale
aus-~ Unter- Wieder- Organisationen
landischer | stiitzungs- gut- darunter: Renten
Zu- Arbeits- zahlun- Sonstige Zu- machungs- | Zu- EWG- und Pen- Sonstige
Zeit Insgesamt | sammen kréfte 2) gen 3) Zahlungen |[sammen leistungen | sammen Agrarfonds | sionen 4) Zahlungen
1965 —6 390 —2 919 —2193 — 676 — 5 —3 471 —2223 — 465 — 10 — 423 — 360
1966 —6 256 —3 374 —2 529 — 781 — 64 —2 882 —1 653 — 584 — 4 — 493 — 152
1967 —6 305 —2 988 —2 162 — 765 — 8 —3317 —1 664 — 916 — 197 — 508 — 211
1968 —7 184 —3 047 -2 153 — 778 — 116 —4 137 —1757 -1 559 — 858 — 623 — 198
1969 p) —7 825 —3 681 —2730 — 855 — 96 —4 144 —1372 —1812 —1 146 — 729 — 231
1968 1. Vj —1 640 — 674 — 454 — 183 — 37 — 966 — 537 — 203 — 15 —_ 2 — 44
2., —1675 — 753 — 505 — 185 —~ 63 — 922 — 494 — 219 + 0 — 163 — 48
3., —1564 — 850 — 621 — 207 —_ 22 — 714 — 385 — 123 — 7 — 185 >
4. . —2305 — 770 — 573 — 203 + 6 —1 535 — 361 — 924 — 834 — 203 — 47
1969 1. Vj. —1 526 — 83 - 562 — 214 — 47 — 703 — 363 — 133 + 113 — 154 — 53
2 . —1 700 — 826 — 608 — 210 — 8 — 874 — 3 — 269 + 1 — 188 — 76
3, —2 015 —1 051 — 808 — 218 — 25 — 964 — 352 — 379 — 72 Z 190 A
4. . P —2 584 — 981 — 752 — 213 — 16 —1603 — 316 —1 031 — 988 — 197 — 59
1968 Okt. — 500 — 256 — 182 ~— 69 — 5 — 244 119 — 26 — — 85 — 14
Nov. — 580 — 232 — 178 — 69 + 15 — 48 — 128 — 156 — 125 — 66 + 2
Dez. —1225 — 282 — 213 — 65 — 4 — 943 — 114 — 742 — 709 — 5 — 35
1969 Jan. — 673 — 292 — 201 — 64 — 27 — 381 — 124 — 178 — 79 + 0
Febr. — 467 - 254 — 176 — 82 + 4 — 218 — 120 — 36 + 5 — 3 — 26
Méarz — 386 — 277 — 185 — 68 — 24 — 109 119 + 81 + 108 — 4 —_ 27
April 513 — 313 — 198 — 78 — a7 200 — 93 — 5 — — 3 — 16
Mai — 530 — 270 — 196 — &3 — 1 — 260 — 152 - 3% — — 51 - 2
Juni 657 — 243 — 214 — 69 + 40 414 — 96 175 + 1 — 105 38
Jull — 760 — M 248 — 81 - 12 — 419 125 244 — 225 — 40 — 10
Aug. — 683 — 362 — 291 — 69 — 2 — 321 — 132 — 76 + 1 — 102 — 1
Sept. — 572 — 348 269 — 68 - N — 224 95 — 50 — 48 — 48 22
Okt — 498 — 319 — 250 — 68 - 1 — 177 121 — 8 + 3 - 7 — 11
Nov. — 563 — 312 — 232 — 76 — 4 — 251 — 104 - 7 — — 110 — 3
Dez. p) —1525 — 350 — 270 69 — M —1175 — 91 —1016 — 991 — 50 — 18

1 Far die Aufgliederung In ,Privat“ und ,Uffentlich*
ist maBgebend, welchem der beiden Sektoren die

beteiligte Inldndische Stelle angehdrt. — 2 Die An-

gaben beruhen auf Schatzungen. — 3 Einschl. Zah-
lungen infolge von Ein- und Auswanderung, Erb-

schaften und dgl. — 4 Einschl. Leistungen aus der
Sozlalversicherung. — p Vorlauflg.
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5. Kapitalverkehr mit dem Ausland *

Mio DM
1968 1969
Position 1967 1968 1969 p) 4. Vj. 1. Vi. | 2. V. ' 3. V|. l 4. Vi.p) | Okt. Nov. Dez. p)
A. Langfristiger Kapitalverkehr
I. Privater Kapitalverkehr
1. Gesamte deutsche Nettokapitalanlagen
im Ausland (Zun.: —) —3321| —11842| —21576| — 3177 | — 5816] — 4406 — 3992 — 70862 — 1782| — 2134| — 3446
Direktinvestitionen — o87| —1585| —2193| — 583| — 392| — 445| - 606| — 750 — 240| — 145| — 365
Aktien — 454| —~1315| — 1713} — 542| — 276| — 336 —— 414 — 687 — 149, — 56 — 482
Sonstige Kapitalanteile — 407 — 215 — 4871 — 26| — 89| — 104| — 159 — 136| — 511 — 38| — 46
Kredite und Darlehen — 126 — 55 + 7! — 15| — 27| — 5| — 33| + 72 — 40| — 51 + 163
Portfolioinvestitionen —.1394| —5627| —9100| — 1393 —3353| — 1646 — 1668| — 2433/ — 830 — 981 | — 622
Aktien — 627| — 5716 —1598| — 252| — 539 — 354 — 224 — 481 — 18| — 21| — 85
Investmentzertifikate _ o297| — o48| -—2136| — 404| — 07| — 549| — 565| — 315 — 109| — 108} — 98
Festverzinsliche Wertpapiere — 470| — 4103| —5366| — 737| —2107| — 743 — 879| — 1637} — 53| — 662 — 439
Kredite und Darlehen — 755| — 4389| —9912] —1138| — 1970} — 2256 — 1611 — 4075) — 670 — 976| — 2429
Sonstige Kapitalbewegungen — 185| — o41| — 31| — 63| — 101| — 59| — 107 — 104 — 42| — 32| — 30
2. Gesam‘e.ausléndische Nettolgapital-
anlagen in der Bundesrepublik (Zun.: +)| + 1657 | + 1735| + 437| + 895| -+ 208 + 309 + 1118 — 1198 — 435{ — 324 — 439
Direktinvestitionen 4+ 2795| + 1604 + 965 + 443| 4 165| + go| + 601| + 119 + 14} + 68| — 63
Aktien . . + 534 + 683 + 130| + 227| + 70| — 248| + 252| + 56| + 63 + 10 — 17
Sonstige Kapitalanteile 1) + 1544 + 977| + 904| + 296| + 84| 4+ 292| 4+ 206 + 242 + 01| + 69| + 72
Kredite und Darlehen + 717 — 62 — 69| — 80| — 69! + 36| + 143| — 179 — 50| — 1| — 18
Portfolioinvestitionen " — 19| + 13} —1207| — 31| — 47| — 110} — 124| — 926, — 398| — 162 — 366
Aktien und investmentzertifikate + 216 + 164| — 256| — 22 + 4| + 206, — 12| — 380| — 247 — 54| — 79
Festverzinsliche Wertpapiere — 83| — 151 — 92| —- 9| — 88 — 316 — 2| — 546 — 151 - 08| . 287
Kredlt_e und Qarlehen — 391 + 9254| + 778 + 50| + 118 + 362 + 62| — 34| — 146| — 2221 + 4
Sonstige Kapitalbewegungen — 128} — 136| — 99 — 27| — 28 — 23| — 21| — 27| — 5 — 8| — 14
Saldo —1684| —10107| —21139| —2282| — 5608 — 4097 | — 2874 — 8560 — 2217 | — 2458 - 3885
1. Otffentlicher Kapitalverkehr — 1513 1343 — 1891 — 563 87| — 108 — 711 — 885 — 160| — 247} — 478
darunter
Finanzierungshilfen
an Entwicklungslédnder 2) (— 1445)| (— 1483)| (— 1172)| (— 544)| (— 253)| {(— 76)| (~— 291)| (— 552)| (— 125) (— 239)| (— 188)
Saldo des gesamten langfristigen
Kapitalverkehrs (1 + I1) —3177| —11450| —23030| — 2845| — 5795 — 4205| — 3585 —9445| — 2377 — 2705| — 4363
B. Kurzfristiger Kapitalverkehr
1. Kreditinstitute 3)
Farderungen _ 6010 —3517| — 2622 —1278| — 1754 —3007| + 1724, + 505| — 1470 — 827| + 2802
Verbindlichkeiten + 1187 | +5972) + 6904| + 2999 — 2963| + 3456| + 2453] 4+ 3958 — 395( — 3641 -F 4717
Saldo —4823| + 2455| + 4282| +1721| —4717| + 359| + 4177| + 4463 — 1865| -— 1191 -+ 7 519
2. Unternehmen
JFinanzkredite® 4)
Forderungen — 554 + 12} — 977| — 173| — 183| — 79| — 374} — 361| — 115, — 237 | — 9
Verbindlichkeiten —1079| + 540| + 784 + 2711 + 64| + 2167| -+ 3090} —5137| 4+ 19, —1988| — 3168
Saldo — 41633, + 552 — 193] + 98| 4+ 501 4+ 2088 + 2716 — 5498 — 96| —2225| — 3177
Sonstiges — 1] — 16| + 5| — 44 + 2] + 2| — 1] + 21 + 1) + 1 —
Saldo 1634 + 53| — 18| + 94| 4+ 503 + 2090| +2715] — 5436 — 95| — 2224| — 3177
3. Uffentliche Hand 5) + 92| +1731| — 979 + 38| — 261| + 372| + 236| — 1326 — 463| — 66| — 797
Saldo des gesamten kurzfristigen
Kapitalverkehrs — 6365| + 4722| + 3115 + 2173| — 4475| + 2821 + 7128| — 2359| — 24231 — 3481 | + 3545
C. Saldo aller statistisch erfaBten
Kapitalbewegungen (A + B)
(Nettokapitalexport: —) 9542 —B728] —19915| — 672} --10270| — 1384| + 3543 —11804| —4800| — 61861 — 818

* Zunahme von Forderungen und Abnahme von Ver-
bindlichkeiten: —, Abnahme von Forderungen und Zu-
nahme von Verbindlichkeiten: +. — 1 Hauptséchlich
GmbH-Anteile. — 2 , Bilaterale" Kredite sowie den
Entwicklungslandern Uber internationale Organisa-
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tionen zuilieBende (multilaterale) Leistungen, —

3 Wegen Bestandsangaben hierzu vgl. Tab. I1X, 6. —
4 Wegen Bestandsangaben hierzu vgi. Tab. IX, 7. —
5 im wesentlichen handelt es sich um die Verdnde-

rung der Forderungen des Bundes aus Voraus-

zahlungen fir Verteidigungseinfuhren und der Ver-
bindlichkeiten des Bundes gegeniiber den Européi-

schen Gemeinschaften auf sog. Hinterlegungs-
konten. — p Vorldufig.
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6. Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten
inlandischer Kreditinstitute gegeniiber dem Ausland®
(ohne Deutache Bundesbank)
Mio DM
Forderungen VerbIndlichkelten
Saldo Forderungen gegeniber
zwischen Forderungen an ausléndische Banken an ausiéndlsche Nichtbanken
Forde- Ausl#n-
Stand am rungen Taglich | Be- Geld- dische auslén- auslan-
Ende des und Ver- talllge fristete | Wechsel- Wechsel-| markt- Noten dischen | nischen
Berlichtszalt- bindlich- | Ins- zu- Forde- Forde- dlgkont- | zu~ Buch- diskont- | papiere |und Ing- Ban- Nichtban-
raums kelten gesamt | sammen | rungen rungen kredite 1}| sammen | kredlte kredite | 2) Midnzen [gesamt ken 3) ken 3)
1962 — 1718 4 500 2911 2804 107 788 567 21 720 81 8 218 4 008 2210
1663 — 2383 4 633 2974 2869 105 77 497 230 840 g2 7018 4 546 2470
1964 — 2 468 5308 353 3225 308 841 591 250 855 81 7778 5221 2555
1965 — 207 5918 3912 3 6886 228 1008 664 434 812 98 7845 5078 2867
1966 — 14563 8 083 4710 4323 387 1032 606 428 225 118 7 536 4643 2893
1967 + 3370 12 093 9 053 7 494 1558 1968 837 1131 977 95 8723 5532 3191
1968 4) + 942 15 413 12 868 2298 7 872 2 498 2472 1345 1127 1585 120 14 471 10 562 3909
1969 p) — 30903 17 356 13 362 2983 8 246 2133 3828 2 368 1460 49 17 21259 16 302 4957
1967 Marz + 1907 8314 8 968 8 464 504 936 611 325 243 167 8 407 3853 2554
Junt + 3280 10 072 8 341 7 539 802 1047 597 450 473 211 8792 4083 2709
Sept. + 3761 10 952 8 985 8 084 001 1435 663 772 384 148 7 191 4 411 2780
Dez. + 3370 12 093 8 053 7 494 15659 1968 837 113 77 85 8723 5 532 3191
1968 Mérz + 4936 13 553 10 836 9 528 1308 19884 877 1087 828 125 8 617 5 371 3248
Junl + 3613 12 948 9 852 8 331 1321 2438 1057 1381 646 212 9335 5950 3385
Sept. + 2636 14 332 11 550 10 101 1449 2304 1156 1148 355 123 11 896 8127 3 560
Dez. 4) + 9842 15 413 12 666 2298 7872 2 498 2472 1345 1127 155 120 14 471 10 562 3909
1969 April + 3381 15 966 12 820 3241 7 069 2310 3132 1317 1815 61 153 12 585 9 003 3582
Mai + 1587 16 970 13 830 3 406 8614 1810 2018 1468 1450 58 164 15 383 11 537 3 846
Jun] + 5465 20 507 17 227 4638 11 071 1518 2969 1806 1163 a1 220 15042 11185 3 857
Jull + 4125 19 075 18 236 3945 10 802 1389 2 499 1738 7681 91 249 14 950 11138 3812
Aug. + 1342 16 936 14 362 3 856 8 906 1600 2 386 1320 1068 25 163 15 594 11 767 3827
Sept. + 1035 18 445 15739 4121 10 309 1309 2 568 1439 1127 25 115 17 410 13 34 4 066
Okt. + 2724 19 630 17 036 4 508 11 315 1213 2 484 1577 907 20 00 18 906 12 955 3 951
Nov. -+ 3 800 20 342 17 219 4 435 10 848 1936 2 957 1750 1207 48 118 16 542 12 652 3890
Dez. p) — 3903 17 356 13 362 2983 8 246 2133 3828 2 368 1 460 49 117 21259 16 302 4 957

* Dle hler ausgewlesenen Zahlen aus dem Auslands-  flllalen — anders als Im Auslandsstatus — nur saldlert Anm. 1. — 3 Elngchl. der Jewslis zugehdrigen Inter-

status der Kreditinstitute weichen bls November 1968 ausgewiesen werden. Forderungen und Verbindlich- natlonalen Organlsatlonen. — 4 Dle Angaben ab
von entsprechenden Zahlen aus der Bilanzstatistik ab, kelten In auslandischer Wéhrung sind bls November Dezember 1968 sInd mit den Zahlen fdr frihere Zelt-
da In den monatlichen Zwischenbllanzen der Nieder- 1968 mit dem am Ende des |Jewelllgen Berichtszelt- réaume nicht voll verglelchbar, da das Gliederungs-
lagsungen auslandischer Banken dle Forderungen raums geltenden Parltatskurs, danach In der Regel zu  schema des Auslandsstatus ab 31. Dezember 1968
und Verbindlichkeiten gegeniiber dem ausl&ndischen Mittelkursen bewertet. — 1 Elnschl. der ,als Geld- gedndert wurde. — p Vorlauflg.
Mutterinstitut und den auslandlschen Schwester- marktanlage erworbenen Auslandswechsel”. — 2 Vgl.
7. Kurzfristige Forderungen und Verbindlichkeiten (,,Kurzfristige Finanzkredite*)
au P - . *
inldndischer Wirtschaftsunternehmen gegeniiber dem Ausland*
(ohne Kreditinstitute)
Mio DM
Forderungen Verbindlichkelten
Saldo Guthaben bei ausl&ndlschen Banken Kurziristige Kurzfristige Kredite von
zZwlschen Kredite en
Stand am Forderungen auslandische ausléndlschen
Jahres- bzw. und Ver- Taglich falllge Nlcht- ausléndlschen | Nicht~
Monatsende bindlichkelten |!nsgesamt zZusammen Galder Termingelder | banken 1) Insgesamt Banken banken 1)
1962 — 1713 520 273 173 100 247 2233 1361 872
1963 — 1748 528 287 163 104 259 2272 1143 1129
1984 — 1930 828 430 274 156 398 2756 1253 1503
1965 — 2733 1120 457 236 221 663 3853 2642 1211
1968 — 4595 958 479 253 228 477 5 551 3 644 1907
1067 — 3000 1488 768 298 470 720 4 488 2228 2280
1967 Marz — 5185 1385 730 323 407 635 8 550 4032 2518
Juni — 4907 1350 703 282 421 847 8 257 3420 2 837
Sept. — 4 458 1348 750 258 492 598 5 806 2 887 2919
Dez. — 3000 1488 768 298 470 720 4 488 2228 2 260
1968 Marz — 3061 1579 899 322 577 680 4840 2 445 2195
Juni — 2933 1447 728 279 449 719 4380 2182 2198
8ept. — 3454 1303 535 230 305 768 4757 2370 2387
Dez. — 3552 1476 801 368 233 875 § 028 2392 2636
1069 Mirz — 4053 1639 632 321 311 1007 5 692 2842 2850
Aprll — 5130 18658 615 385 230 1043 6788 3 241 3547
Mal — 8717 1868 733 3 412 1133 8583 4765 3818
Junl — 6141 1718 557 349 208 1181 7 859 3888 3971
Jull — 8059 2029 802 387 305 1397 8088 3 656 443
Aug. — 5767 2161 840 357 283 1521 7928 3917 4011
Sept. — B 857 2092 550 287 283 1542 10 949 5 691 5258
Sept. 2) — 8722 1999 511 265 248 1488 10 721 5548 5173
Okt. — B 626 2114 688 410 278 1426 10 740 5 472 5268
Nov. — 6401 2351 723 363 360 1628 8752 4 395 4357
Dez. p) — 3224 2 360 672 318 354 1688 5584 2452 3132
* Einschl. Veranderungen, die auf die Umwandlung nehmen sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsver- Ohne Forderungen und Verbindlichkeiten auf Grund
von frither hereingenommenen kurzfristigen Krediten anderungen sind insoweit mit den in der Tabelle gewdhrter bzw. In Anspruch genommener Zahlungs-
in Eigenkapital und in langfristige Kredite zuriick- »Kapitalverkehr mit dem Ausland“ (Tab. IX, 5) unter ziele und gelelsteter bzw. empfangener Voraus-
gehen (1964: 234 Mio DM, 1965: 847 Mio DM, Tell B, 2 ausgewlesenen Zahlen nicht verglelchbar. zahlungen Im Waren- und Dlenstlelstungsverkehr. —
1966: 243 Mio DM, 1967: 573 Mio DM, 1968: 192 Mio DM, Forderungen und Verbindlichkeiten In ausi&ndischer 1 Einschl. ,Intercompany Accounts®. —2 AbzQglich
1969: 191 Mio DM). Statistische Zu- und Abgénge aus Wahrung sind mit dem am Ende der Jewelligen 8,5% durch Aufwertung. — p Vorlauflg.
Anderungen des Kreises der berichtenden Unter- Perlode geltenden Parittskurs In DM umgerechnet.
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8. Angaben zur Zentralen Wahrungsposition *)
a) Wahrungsreserven der Deutschen Bundesbank,
Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte (Bestande)

Mio DM
Uneingeschrankt verwendbare oder .
leicht mobilisierbare Auslandsforderungen Beschrankt verwendbare Auslandsforderungen
Mittelfri-
Kurz- stige DM-
fristige Schuldver-
Gesamt- Reserve- DM- schreibun-
bestand position Schuld- gen des
an Gold im IWF verschrei- amerikani- | Schuldver-
und Aus- Sonstige und bungen schen und | schreibun- Auslands-
Stand am landsfor- frei kon- Sonder- des US- britischen | gen der Sonstige |ver-
Jahres- bzw. derungen | Gold- vertierbare | ziehungs- | Schatz- Schatz- Welt- Forde- bindlich-
Monatsende {netto) bestand Insgesamt | US-Dollar | Wahrungen| rechte 1) amtes Insgesamt | amtes 2) bank 3) rungen 4) | keiten §)
1960 32 960 12 479 17 115 14 982 837 1296 —_ 3762 —_ 1400 2 362 396
1961 6) 30 867 14 654 14 065 10 888 628 2 549 — 2453 —_ 1352 1101 305
1962 29 834 14716 13143 10 786 288 2 069 — 2 299 — 1352 947 324
1963 32 545 15 374 15 247 11 669 270 2208 1100 2131 — 1352 779 207
1964 33279 16 992 14 541 7713 478 3650 2700 1973 —_ 1352 621 227
1965 31759 17 639 12 081 5 168 208 4 305 2 400 2428 — 1454 974 389
1966 33 529 17 167 14 951 8 309 214 5028 1400 1874 — 1454 420 463
1967 33 842 16 910 14702 8 511 584 4 207 1 400 2785 1000 1454 331 555
1968 41 397 18 156 17 936 8 561 2 114 6 061 1200 5 593 3700 1 650 243 288
1968 27 448 14 931 6 959 2239 3615 1105 — 5903 4200 1548 155 344
1968 Mérz 35714 15 888 16 773 g 511 1325 4537 1 400 3383 1 500 1652 331 330
Juni 36 982 17 249 16 086 6788 1499 6 399 1400 4083 2 200 1552 331 436
Sept. 38 274 17 824 16 236 7 236 1576 6 224 1200 4593 2700 1650 243 379
Dez. 41 397 18 156 17 936 8 561 2114 6 061 1200 5 593 3700 1650 243 288
1969 Jan. 36 247 18 156 12770 3 868 1732 5970 1200 5 593 3700 1650 243 272
Febr. 35 673 18 164 12 076 3937 1575 5 564 1000 5 631 3700 1748 243 258
Maérz 34124 18 164 10 956 2971 1570 5415 1 000 5 430 3700 1487 243 426
April 36 735 18 163 13 066 4 940 1791 5335 1000 5930 4200 1487 243 424
Mai 47 735 18 169 24197 16 023 2313 5 061 800 5930 4 200 1487 243 561
Juni 42 003 18 251 18 182 8532 3 369 5 481 800 5930 4200 1487 243 360
Juli 42 047 18 250 18 263 8 522 3473 5 468 800 5930 4200 1487 243 396
Aug. 44 243 18 254 20 531 10 755 3478 5 498 800 5 940 4 200 1585 155 482
Sept. 49 527 18 388 26 122 15 980 3487 5 855 800 5940 4200 1585 155 923
Okt. 6) 40 666 16 825 18 498 8 837 3 466 5 395 800 5903 4 200 1548 155 560
Nov. 33 597 16 872 11 458 4173 4167 3118 -— 5903 4 200 1548 155 636
Dez. 27 449 14 931 6 959 2239 3615 1105 — 5903 4200 1 548 155 344
1970 Jan. p) 27 231 14 929 8 694 4723 2128 1843 — 3903 2 200 1548 155 295
b) Ubrige Auslandsforderungen| |c) Erganzende Angaben zu ,Reserveposition
und -verbindlichkeiten im Internationalen Wahrungsfonds und
. . M .
(Bestande) Sonderziehungsrechte” (Bestande)
Mio DM Mio DM
In den Wahrungsreserven Deutsche Quote im IWF
nicht enthaltene
Auslandsforderungen Nicht abgerufene
der Bundesbank 7) Tatsdchliche DM-Forderungen
Verbind- Zahlungen an den IWF des IWF 10} Kreditge-| Reserve-
lich- Ins- wihrung | position
keiten gesamt der Bun- | im IWF
auscI = Auto- desbank | (Spalte
Geld- matische unter den| 3 + 8)
markt- Zie- LAllge- | und
anlagen hungs- meinen | Sonder-
auslan- Sonder- rechte im Kredit- | zie-
Stand am discher Stand am | zje- Rahmen abso- in % verein- | hungs-
%iwes' mig's_ ‘éf;w’es' hungs- |Sub- | der luter der barun- | rechte
Mon'ats- Ins- Us- behbr Monats- rechte skription | Quote 9) | Gold DM Betrag Quote gen (Spaite 1)
ende qgesamt | Dollar DM den 8) { ende 1 2 3 4 5 6 7 8 9
1960 272 172 100 96 1960 —_ 3307 1296 827 469 2011 61 — 1296
1961 6) 1112 612 500 363 1961 6) — 3150 2 549 788 1761 601 19 — 2 549
1962 1100 600 500 223 1962 —_ 3150 2 069 788 1281 1 081 34 — 2 069
1963 1105 605 500 193 1963 —_ 3150 2208 788 1420 942 30 — 2208
1964 1102 602 500 497 1964 — 3150 2930 788 2142 220 7 720 3650
1965 1082 582 500 252 1965 — 3150 2915 788 2127 235 7 1390 4305
1966 1039 539 500 574 1966 — 4 800 3638 1200 2 438 1162 24 1390 5028
1967 1011 511 500 471 1967 — 4 800 3537 1200 2337 1263 26 670 4207
1968 811 411 400 885 1968 — 4 800 3979 1 200 2779 821 17 2 082 6 061
1969 582 282 300 734 1969 — 4392 1105 1098 7 3287 75 — 1105
1968 Marz 911 461 450 712 1968 Marz —_ 4800 3867 1 200 2667 933 19 670 4 537
Juni 911 461 450 633 Juni —_ 4 800 3945 1200 2745 855 18 2 454 6399
Sept. 811 11 400 583 Sept. —_ 4 800 3942 1200 2742 858 18 2282 6 224
Dez. 811 411 400 885 Dez. — 4800 3979 1200 2779 821 17 2082 6 061
1969 Jan. 811 41 400 924 1969 Jan. — 4 800 3888 1200 2 688 912 19 2 082 5970
Febr. 712 362 350 800 Fepr. - 4800 3 886 1200 2 686 914 19 1678 5 564
Mérz 712 362 350 769 Marz — 4800 3737 1200 2 537 1063 22 1678 5415
April 712 362 350 842 Apr_il — 4 800 3 657 1200 2 457 1143 24 1678 5 335
Mai 712 362 350 934 Mal_ — 4 800 3597 1200 2397 1203 25 1 464 5 061
Juni 712 362 350 918 Juni — 4 800 3657 1200 2 457 1143 24 1824 5 481
Juli 712 362 350 963 Juli — 4 800 3644 1200 2 444 1156 24 1824 5 468
Aug. 612 312 300 1026 Aug. —_ 4 800 3674 1 200 2 474 1126 23 1824 5 498
Sept. 608 308 300 1147 Sept. —_ 4 80O 3 655 1200 2 455 1145 24 2 200 5 855
Qkt.6) 582 282 300 1032 Okt.6) — 4392 3382 1098 2284 1010 23 2013 5 395
Nov. 582 282 300 1012 Nov. —_ 4392 1105 1 098 7 3287 75 2013 3118
Dez. 582 282 300 734 Dez. — 4392 1105 1098 7 3287 75 — 1105
1970 Jan. 582 282 300 523 1970 Jan. 738 4392 1105 1098 7 3287 75 — 1843
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IX. AuBenwirtschaft

d) Verédnderung der Zentralen Wahrungsposition
Mio DM
Nettozunahme (+) oder -abnahme (—) der W&hrungsreserven
(einschl. Reserveposition im IWF und Sonderziehungsrechte) Nicht in
. . den Wah- | Verbind-
Uneingeschrankt verwendbare oder rungsreser-| lichkeiten
leicht mobillsierbare Auslandsforderungen Ausgleichs-| ven ent- aus Geld-
. bedarf der [ haltene markt-
darunter: Deutschen | Auslands- | anlagen
Reserve- Bundes- forderun- | auslan-
Sonstige position Auslands- | bank gen der discher Gesamle
frei im (WF Beschrankt| verbind- wegen Bundes- Wahrungs- | Zentrale
konver- und verwend- | lichkeiten | Anderung |bank behérden | Reserve-
tierbare Sonder- bare Aus- |(Zu- der (Zu- (Zu- position
[ns- Wéhrun- ziehungs- |landsforde- nahme: —)} | Wéhrungs- | nahme: +) | nahme: —) | (Uber-
Zeit gesamt 11) | Gold zusammen | US-Dollar | gen rechte 1) rungen 5) paritat13) | 7) 8) schuf3: -+)
1960 + 8176 + 1402 + 8023 + 7725 + 129 + 189 — 1230 — 19 — + 81 — 68 -+ 8189
1961 12) — 2079 + 2781 — 2230 — 3382 — 170 + 1322 — 1246 + 91 — 1475 + 848 — 267 — 1498
1962 — 1033 + 62 — 922 — 102 — 340 — 480 — 154 — 19 — — 12 + 140 — 905
1963 + 2711 + 658 + 2104 -+ 883 — 18 + 139 — 168 -+ 117 —_ + 5 + 30 -+ 2746
1964 + 734 + 1618 — 706 — 3956 - 208 -+ 1442 — 158 - 20 — — 3 — 304 -+ 427
1965 — 1520 + 847 — 2460 — 2545 — 270 -+ 655 -+ 455 — 162 — — 20 + 245 — 1295
1966 + 1770 — 472 + 2870 + 3141 -+ 6 + 723 — 554 — 74 — — 43 — 322 -+ 1405
1967 + 313 — 257 — 249 + 202 + 370 — 82 49N - 92 — — 28 + 103 + 388
1968 + 7555 + 1246 + 3234 + 50 + 1530 -+ 1854 + 2808 + 267 — — 200 — 414 + 6941
1969 —14 388 — 1662 — 9117 — 4979 - 1517 — 4455 + 347 + 143 — 4099 — 203 + 151 —14 440
1966 1. Vj — 1083 —_ 31 — 687 — 260 121 + 94 — 194 — 1 — — 2 — 71 — 1156
2. . + 659 — 369 + 1018 + 940 + 7 + 471 — 170 + 180 — — — 9 + 650
3. . + 745 —_ 60 + 1099 + 1149 -+ 148 + 2 — 190 — 104 — — 1 — 15 + 729
4. , + 1449 — 12 + 1440 + 1312 — 28 + 156 — Q + 21 — — 40 — 227 + 1182
1967 1. Vj. + 155 -+ 8 — 44 + 58 — 114 + 12 + 0 + 191 — — 2 + 245 + 398
2., — 883 — 6 — 900 — 227 + 3 — 676 — 0 + 23 — — + 23 — 860
3. . + 762 — 34 + 420 + 461 — 2 — 39 + 411 — 35 — — 26 — 218 + 518
4. , + 279 — 225 + 275 — 90 + 483 — 118 + 500 — 2N — —_ + 53 + 332
1968 1. Vj + 1872 — 1022 + 2071 + 1000 + 741 + 330 + 598 + 225 — — 100 — 24 + 1531
2., + 1268 + 1361 — 687 — 2723 + 174 + 1862 + 700 — 106 — — + 79 + 1347
3, + 1292 + 575 + 150 + 448 + 77 — 175 + 510 + 57 - — 100 + 44 + 1236
4., + 3123 + 332 + 1700 + 1325 + 538 — 163 + 1000 + 91 — — — 296 + 2827
1969 1. Vj. — 7273 + 8 — 6980 — 5590 — 544 — 646 — 163 — 138 — - 9 + 118 — 7256
2., + 7879 + 87 + 7226 + 5561 + 1799 + 86 -+ 500 + 66 — — — 149 + 7730
3., -+ 7 524 -+ 137 + 7940 + 7 448 + 118 + 374 + 10 — 5§63 — — 104 — 228 + 71N
4. —22 518 — 1894 —17 303 —12 398 4 144 — 4249 — 4 778 — 4099 — + 413 —22 105
1967 Juli + 161 —_ 26 — 258 — 229 -+ 1 — 30 -+ 500 — 55 — — + 42 + 203
Aug. — 14 — 9 + 207 + 222 — 3 — 12 — 89 — 123 - — 2 — 142 — 158
Sept. + 615 + 1 + 47 + 468 -+ a —+ 3 — 0 -+ 148 — — 24 — 118 + 473
Okt. + 269 — 13 — 27 — 2n + 0 + 0 + 500 + 53 — + 14 -+ 283
Nov. + 312 — 15 + 539 + 726 — 4 — 183 — 0 — 212 — + 9 + 411
Dez. — 302 — 197 + 7 — 545 + 487 + 65 -t 0 — 112 — — 80 — 362
1968 Jan. — 672 — 351 — 1113 — 1113 + 6 — 6 - 560 + 292 — — — 147 — 819
Febr. -+ 1261 — 58 + 1350 -+ 1106 -+ 5 -+ 239 + 98 — 129 — — 100 — 51 + 1110
Marz -+ 1283 — 613 + 1834 -+ 1007 -+ 730 + 97 — + 62 — — 43 - 1240
April + 13 + 0 — 751 — 931 + 179 + 1 + 700 + 64 — + 97 + 110
Mai — 498 + 3 — 455 — A4 — 0 — 1N — — 46 — — — 58| — 55
Junl + 1753 + 1358 + 519 — 1348 — 5 + 1872 — — 124 + 40 -+ 1793
Juli + 57 + 150 — 264 + 39| — 283 — 20 — + 17 — — 176, — 119
Aug. + 255 + 285 — 49 — 304 + 160 — 152 + 510 — 44 — — 100 + 8 4+ 163
Sept. + 980 + 140 + 910 + 713 + 200 — 3 —| = 70 — — + 212 + 1192
Okt. — 501 — 0 — 1070 — 776 — 398 + 104 + 500 + 69 — — — 64 — 565
Nov. + 7227 + 328 -+ 7 006 + 6475 + 713 — 183 — — 106 - — — 144 4+ 7083
Dez. — 3603 =+ 4 — 4235 — 4374 + 223 — 84 - 500 -+ 128 — — — 88 — 3691
1969 Jan. — 5150 — 0 — 5166 — 4693 — 382 - 9 -+ Q + 16 — — — 39 — 5189
Febr. — 574 + 8 — 694 + 69 — 157 — 406 - 98 + 14 — — 99 + 124 — 549
Marz — 1549 — 0 — 1120 — 966 — 5 — 149 — 261 — 168 - -+ 3 — 1518
April + 2611 — 1 + 2110 + 1969 4 221 — 80 + 500 + 2 — — — 7 + 2538
Mai +11 000 + 6 +11 131 +11 083 + 522 — 274 + 0 — 137 — — — 92 +10 908
Juni — 5732 + 82 — 6015 — 749 + 1056 + 420 — + 201 + 16 — 5716
Juti -+ 44 — 1 -+ 81 — 10 + 104 — 13 — 0 — 36 — - — 45 — 1
Aug. + 219 + 4 + 2268 + 2233 + 5 + 30 + 10 — 86 — — 100 — 63 + 2033
Sept. + 5284 + 134 + 5591 + 5225 + 9 + 357 —| = — — 4 — 121 + 5159
Okt. 12) — 9 301 — — 5764 — 5800 — 5 + 4 — + 562 — 4099 — + 115 — 9186
Nov. — 7 069 + 47 — 7040 — 4664 + 701 — 2277 — — 76 — — + 20 — 7049
Dez. — 6148 — 1941 — 4499 — 1934 — 552 — 2013 —_ + 292 — + 278 — 5870
1970 Jan. p) — 218 —_— 2 + 1735 + 2484 — 1487 + 738 — 2000 + 49 — - + 21 — 7

* Die Daten sind mit den im Rahmen des Bundes-
bankausweises angegebenen Zahlen nicht ganz
identisch. Der Goldbestand sowie die Auslandsfor-
derungen und -verbindlichkeiten sind hier entspre-
chend den Vorschriften des Internationalen Wéh-
rungsfonds fir die Aufstellung von Zahlungsbilanzen
zur jeweiligen Paritdt umgerechnet, wéhrend sie im
Bundesbankausweis nach den Grundsidtzen des
Aktienrechts bewertet werden. — 1 Setzt sich zusam-
men aus den zugeteilten Sonderziehungsrechten, den
automatischen Ziehungsmaéglichkeiten im Rahmen
der deutschen IWF-Quote und den Forderungen der
Bundesbank aus den Allgemeinen Kreditvereinbarun-
gen. — 2 Diese Schuldverschreibungen wurden von der
Bundesbank im Rahmen der sog. Devisenausgleichs-
abkommen mit den Vereinigten Staaten und GroB-
britannien ibernommen. — 3 Ohne die Forderungen
an die Weltbank, die im Bundesbankausweis in der
Position ,Wertpapiere” und in der Zahlungsbilanz

bei den langfristigen éffentiichen Kapitalleistungen
beriicksichtigt sind; vgl. auch Anm. 7. — 4 Diese
Position enthalit seit 1967 neben unbedeutenden Gut-
haben auf Akkreditivdeckungskonten die bilateralen
Forderungen aus friheren Krediten an die Euro-
paische Zahlungsunion. In den Vorjahren sind darin
auBerdem zweckgebundene Auslandsforderungen und
Konsolidierungskredite an austandische Zentral-
banken enthalten. — 5 Ohne das in der Reserve-
position im IWF beriicksichtigte laufende DM-Konto
des Fonds (in der Regel 1% der Quote). — 6 Ab-
nahme gegenilber dem vorher angegebenen Stichtag
geht zum Teil auf die Verminderung des DM-Gegen-
wertes der Gold- und Devisenpositionen der Deut-
schen Bundesbank durch die DM-Aufwertungen vom
Marz 1961 und Oktober 1969 zurlck; siehe auch

Tab. IX, 8 d. — 7 Haupts&chlich Forderungen an

die Weltbank aus der Inanspruchnahme des der
Weltbank im August 1960 eingerdumten Kredits

(ber rd. 1 Mrd DM. — 8 Durch Vermittiung der Bun-
desbank an auslandische Wahrungsbehdrden (Zen-
tralbanken, Schatzamter und internationale Organi-
sationen mit wéhrungspolitischen Aufgaben) abge-
gebene deutsche Geldmarktpapiere. — 9 Entspricht
der sog. Goldtranche-Position (Basis-Goldtranche
plus Super-Goldtranche). — 10 Diese IWF-Guthaben
haben die Form unverzinslicher von der Bundes-
schuldenverwaltung ausgestellter Schuldscheine. —
11 Identisch mit dem in Tab. IX, 1 ausgewiesenen
Saldo der Devisenbilanz. — 12 Spalte , Insgesamt”
jewells einschl. des durch die DM-Aufwertungen vom
Mérz 1961 bzw. Oktober 1969 entstandenen Aus-
gleichsbedarfs der Deutschen Bundesbank. —

13 Einschl. der Bewertungsdifferenzen, die auf nicht
in den Wahrungsreserven enthaltene Fremdwéhrungs-
positionen der Bank entfallen (z. B. Swap-Engage-
ments mit deutschen Kreditinstituten und Auslands-
wechsel). — p Vorlaufig.
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1X. AuBenwirtschaft

Stand: 15. Dezember 1969

9. Wahrungsparitaten der Mitglieder des
Internationalen Wahrungsfonds *

Goldparitat
Wiéhrungseinheiten
fur DM fdr 100
Gramm Wihrungs-

Land Wiéhrungseinheit seit Feingold 1US-§ 100 DM einheiten

1 2 3 4 5 8 7

Athioplen Athiopischer Dollar 31.12.63 0,355468 2,50000 68,31 146,40
Afghanistan 1) Afghani 22. 3.63 0,0197482 45,0000 1229,51 8,13
Argentinien 2) Argentinischer Peso — —_ — - —
Australischer Bund Australischer Dollar 14. 2.66 0,995310 0,892857 24,40 409,92
Belgien Belgischer Franc 22, 9.49 0,0177734 50,0000 1 366,12 7,32
Birma Kyat 7. 8.53 0,186621 4,76190 130,11 76,86
Bolivien 2) Peso Bolivlano — —_ —_ — —
Botsuana (Siidafrikanischer) Rand 14. 8.69 1,24414 0,714288 19,52 512,40
Brasilien 2) Neuer Cruzeiro — —_ — —_ —
Burund]l Burundi-Franc 11. 2.65 0,0101562 87,5000 2390,7 4,18
Ceylon Ceylon-Rupie 21.11.67 0,149297 5,95237 162,63 61,49
Chile 2) Chilenischer Escudo — — — —_ —
Costa Rica 1} Costa-Rica-Colén 3. 9.61 0,134139 8,62500 181,01 55,26
Danemark Danische Krone 21.11.67 0,118488 7.50000 204,92 48,80
Deutschland, Bundesrepublik Deutsche Mark 27.10.69 0,242808 3,66000 100,00 100,00
Dominikanische Republik Dominlkanischer Peso 23, 4.48 0,888671 1,00000 27,32 366,00
Ecuador 1) Sucre 14, 7.61 0,0493706 18,0000 491,80 20,33
El Salvador El-Salvador-Colén 18.12.46 0,355468 2,50000 68,31 146,40
Finnland Finnmark 12.10.67 0,211590 4,19997 114,75 87,14
Frankreich Franzdsischer Franc 10. 8.69 0,160000 5,55419 151,75 65,90
Gambla Gambia-Pfund 8. 7.68 2,13201 0,416667 11,38 878,40
Ghana Neuer Cedl 8. 7.67 0,870897 1,02041 27,88 358,68
Grischenland Drachme 29. 3.61 0,0296224 30,0000 819,67 12,20
GroBbrltannien und Nordirland Pfund Sterling 18.11.67 2,13261 0,416667 11,38 878,40
Guatemala Quetzal 18.12.48 0,888671 1,00000 27,32 386,00
Guayana Guayana-Dollar 20.11.67 0,444335 2,00000 54,64 183,00
Haiti, Republik Gourde 9. 4.54 0,177734 5,00000 136,61 73,20
Honduras, Republik Lemplra 18.12.48 0,444335 2,00000 54,64 183,00
Indien Indische Ruple 6. 6.68 0,118489 7,50000 204,92 48,80
Irak Irak-Dinar 20. 9.48 2,48820 0,357143 9,76 1 024,80
iran Rial 22. 5.57 0,0117318 75,7500 2 089,87 4,83
Irland, Republlk Irisches Pfund 18.11.67 2,13281 0,4166087 11,38 878,40
Island Isldndische Krone 12.11.68 0,0100885 88,0000 2 404,37 4,18
Israel Israelisches Ptund 19.11.87 0,253908 3,50000 95,83 104,57
Itatien Itallenlsche Lira 30. 3.60 0,00142187 625,000 17 076,50 0,59
Jamaika Jamaika-Dollar 8. 9.69 1,06841 0,833333 2,77 439,20
Japan Yen 11. 5.53 0,00246853 360,000 9 838,07 1,02
Jordanien Jordan-DInar 2.10.53 2,48828 0,357143 9,76 1 024,80
Jugoslawien Jugoslawischer Dinar 1. 1.68 0,0710937 12,5000 341,53 29,28
Kanada Kanadlscher Dotlar 2. 5.62 0,822021 1,08108 29,54 338,55
Kenia Kenia-Schilling 14, 9.68 0,124414 7,14286 195,18 51,24
Kolumbien 2) Kolumbianischer Peso —_ — — —_ —_
Kuwait Kuwait-Dinar 28. 4.83 2,486828 0,357143 9,768 1024,80
Lesotho (Sldafrikanischer) Rand 20.12.68 1,24414 0,714286 19,52 512,40
Libanon 3) LibaneslIsches Pfund 29, 7.47 0,405512 2,19148 53,88 167,01

* In den Spalten 4 und 5 sind die Paritatswerte aut-
gefithrt, dle mit dem Internationalen Wéhrungsfonds
(IWF) vereinbart worden sind und in den Statistiken
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des Fonds ausgewiesen werden. Dle Werte in den
Spalten 8 und 7 wurden auf Basis der US-$-Paritat
(Sp. 5) in Verbindung mlt der US-$-Paritét der Deut-

schen Mark errechnet. — 1 Nicht alle Transaktionen
im Devisenmarkt werden zu Kursen durchgefihrt, die
auf dem mit dem IWF vereinbarten Parititswert




IX. AuBenwirtschaft

Goldparitat
Wahrungselnheiten
far DM f0r 100
Gramm Wé&hrungs-
Land Wahrungseinhelt seit Feingold 1US-§ 160 DM elnhslten
1 2 3 4 5 &) 7
Liberla Liberianischer Dollar 13. 3.63 0,888671 1,00000 27,32 388,00
Libyen LIbysches Pfund 12. 8.59 2,48828 0,357143 9,76 1 024,80
Luxemburg Luxemburglscher Franc 22, 9.49 0,0177734 50,0000 1 366,12 7,32
Malawi Malawi-Pfund 20.11.67 2,13281 0,416667 11,38 878,40
Malaysia Malayslscher Dollar 4) 20. 7.62 0,290299 3,06122 83,64 119,56
Malta Maita-Pfund 27. 6.69 2,13281 0,416667 11,38 878,40
Marokko Dirham 16.10.59 0,175610 5,06049 138,26 72,33
Mexiko Mexikanlscher Peso 19. 4.54 0,0710937 12,5000 341,53 29,28
Nepal Nepaleslsche Ruple 11.12.67 0,0877700 10,1250 276,64 36,15
Neuseeland Neuseeland-Dollar 20.11.67 0,995310 0,892857 24,40 409,92
Nicaragua Cérdoba 1. 7.55 0,126953 7,00000 191,28 52,29
Nlederlande Hollandischer Guiden 7. 3.61 0,245489 3,62000 98,91 101,10
Nigerla Nigerlanisches Pfund 17. 4.63 2,48828 0,357143 9,76 1024,80
Norwegen Norwegische Krone 18. 9.49 0,124414 7,14288 195,16 51,24
Usterreich Schilling 4. 5.53 0,0341798 26,0000 710,38 14,08
Pakistan Pakistanische Ruple 0. 7.55 0,186621 4,76190 130,11 76,86
Panama Balboa 18.12.48 0,888671 1,00000 27,32 366,00
Paraguay 2) Guaran( — — — — .
Peru 2) Sol — — — _ .
Philipplnen Phillppinischer Peso B.11.65 0,227864 3,90000 108,58 93,85
Portugal Escudo 1. 6.62 0,0309103 28,7500 785,52 12,73
Ruanda Ruanda-Franc 7. 4.68 0,00888671 100,000 2732,24 3,68
Sambla Kwacha 18. 1.68 1,24414 0,714288 19,52 512,40
Saudl-Arablen Saudi Riyal 8. 1.60 0,197482 4,50000 122,95 81,33
Schweden Schwedlsche Krone 5.11.51 0,171783 517321 141,34 70,75
Sierra Leone Leone 21.11.67 1,06641 0,833333 2,77 439,20
Singapur Singepur-Dollar 12. 6.87 0,290299 3,00122 83,84 119,56
Somalia Somallscher Schilling 14. 6.63 0,124414 7,14288 195,16 51,24
Spanlen Peseta 20.11.67 0,0126953 70,0000 1912,57 5,23
Sudan Sudanesisches Pfund 2. 7.58 2 55187 0,348242 9,51 1 050,99
Shdafrika, Republik Rand 14. 2.81 1,24414 0,714286 19,52 512,40
Syrlen 3) Syrisches Pfund 29. 7.47 0,405512 2,19148 59,88 187,01
Tansanla Tansanla-Schllling 4. 8.66 0,124414 7,14286 195,18 51,24
Thailand Baht 20.10.63 0,0427245 20,8000 568,31 17,60
Trinldad und Tobago Trinldad- und -Tobago-Dollar 22.11.67 0,444335 2,00000 54,684 183,00
Ttrkel Tlrkisches Pfund 20. 8.60 0,0987412 9,00000 245,90 40,87
Tuneslen Tuneslscher Dinar 28. 9.84 1,89271 0,525000 14,34 697,14
Uganda Uganda-Schliling 15. 8.68 0,124414 7,14208 195,18 51,24
Uruguay 3) Uruguayischer Peso 7.10.60 0,120091 7,40000 202,19 49,48
Venezuela 2) Bollvar —_ — — — —
Verelnlgte Arablsche Republik Agyptisches Pfund 18. 9.49 2,55187 0,348242 9,51 1 050,09
(Rgypten) 3)
Verelnigte Steaten US-Dollar 18.12.48 0,888671 1,00000 27,32 368,00
Zypern Zypern-Pfund 20.11.67 2,13281 0,416667 11,38 878,40

basleren. — 2 Der zulsetzt mit dem IWF vereinbarte
Parltétswert Ist nicht au{gemhn, da weder Um-
F zu dlesem Parltatswert

rechnungen durch den |

vorgenommen werden noch Transaktlonen Im
Devisenmarkt zu Kursen stattfinden, dle auf diesem
Parltétswert basleren. — 3 Transaktionsn zu Kursen,

dle auf dem mit dem IWF verelnbarten Parltitswert
bagleren, finden im Devisenmarkt nicht statt. —

4 Selt 12. 8. 1967.
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IX. AuBenwirtschaft

Kassa-Mittelkurse In DM

10. Durchschnitte der amtlichen Devisenkurse
ander Frankfurter Borse

Auszahlung
Amsterdam Brussel Kopenhagen Lissabon London | Madrid ‘ Mailand/Rom
Zeit 100 hfl 100 bfrs 100 dkr 100 Esc 1£ | 100 Ptas ‘ 1000 Lit
Durchschnitt Im Jahr
1967 110,651 8,025 1) 57,135 13,871 2) 10,961 3) 6,552 6,389
1968 110,308 7,997 53,347 13,946 9,558 5,730 6,406
1969 6) 108,302 7,829 52,197 13,784 9,381 5,618 6,257
1. 1.—24.10. 109,673 7,919 52,869 13,965 9,501 5,697 6,338
27.10.—31.12.6) 102,146 7,423 49,196 12,968 8,839 5,270 5,889
Durchschnitt Im Monat
1968 Aug. 110,652 8,022 53,395 14,018 9,598 5,765 8,459
Sept. 109,343 7,918 52,945 13,859 9,489 5,705 6,387
Okt. 109,427 7,910 53,040 13,883 9,515 5,714 8,383
Nov. 109,526 7,931 52,923 13,883 9,495 5,708 6,380
Dez. 110,702 7,968 ,298 13,981 9,524 5,731 6,403
1969 Jan. 110,666 7,979 53,329 14,034 9,557 5,742 6,416
Febr. 110,846 8,011 53,404 14,100 9,611 5,764 6,423
Méarz 110,802 7,995 53,545 14,119 9,613 5,761 6,396
April 110,405 7,984 53,290 14,098 9,600 5,743 6,399
Mai 109,574 7,951 52,980 13,981 9,521 5,703 6,351
Juni 109,764 7,954 53,159 14,049 9,564 5,720 6,382
Jull 109,857 7,957 53,130 14,043 9,562 5,724 6,368
August 110,210 7,935 52,967 14,009 9,513 5,719 6,348
Sept. 109,713 7,884 52,720 13,853 9, 5,689 6,303
Okt. 103,775 7.473 49,610 13,119 8,917 5,338 5,942
1.—-24.10. 104,133 7,486 49,745 13,160 8,940 5,356 5,953
27.—31.10. 6) 102,488 7,428 49,124 12,974 8,837 5,273 5,900
Nov. 102,397 7.426 49,208 12,975 8,844 5,271 5,896
Dez. 101,837 7,419 49,202 12,960 8,835 5,268 5,880
Abstand des Geld- und Briefkurses vom Mittelkurs In Pfennlg
11 l 1 6 \ 2 1 1 ‘ 1 1
Auszahlung
Montreal New York l Oslo Paris l Stockholm Tokio ‘ Wien Zirich
Zeit 1 kan$ 1 US-$§ l 100 nkr 100 FF | 100 skr 100 ¥ | 100 S 100 sfr
Durchschnitt Im Jahr
1967 3,6961 3,9866 55,757 81,040 77,237 — 15,431 92,111
1968 3,7054 3,9923 65,895 80,628 77,260 — 15,447 92,507
1969 6) 3,6446 3,9244 54,934 75,815 75,911 7) 1,0305 15,174 91,002
1. 1.—-24.10. 3,6923 3,9771 55,678 5) 76,919 — 15,378 92,245
27.10.—31.12.6) 3,4308 3,6876 51,612 66,170 71,387 — 14,259 85,426
Durchschnlit im Monat
1968 Aug. 3,7417 4,0135 56,190 80,697 77,749 — 15,543 93,212
Sept. 3,7040 3,9744 55,632 79,912 76,987 —_ 15,377 92,418
Okt. 3,712 3,0812 55,736 80,047 76,985 — 15,409 92,652
Nov. 3,7063 3,9764 55,675 80,034 76,851 — 15,370 92,470
Dez. 3,7228 3,9942 55,932 80,704 77,199 — 15,462 92,917
1969 Jan. 3,7323 4,0034 56,008 80,885 77,439 — 15,476 02,687
Febr. 3,741 4,0184 56,215 81,130 77,665 — 15,519 93,017
Marz 3,7332 4,019 56,278 81,062 4 — 15,532 93,495
April 3,7281 4,0116 56,197 80,813 77,626 — 15,504 92,807
Mai 3,7033 3,9911 55,892 80,220 77,129 15,401 92,217
Juni 3,7076 4,0014 56,082 , 77,348 — 15,469 92,767
Juli 3,7006 3,9994 56,020 80,445 77,345 — 15,487 92,777
August 3,6983 3,9874 55,821 4) 74,308 77,142 — 15,441 92,630
Sept. 3,6794 3,9665 55,496 71,464 76,690 — 15,343 92,292
Okt. 3,4613 3,7307 52,186 66,820 72,257 — 14,439 86,708
1.~24.10. 3,4694 3,7420 52,345 67,003 72,474 — 14,487 87,060
27.—31.10. 6) 3,4319 3,6900 51,612 66,159 71,476 — 14,268 85,439
Nov. 3,4303 3,6897 51,627 66,172 71,425 — 14,251 85,309
Dez. 3,4310 3,6852 51,600 66,171 71,333 7) 1,0305 14,265 85,530
Abstand des Geld- und Briefkurses vom Mittelkurs In Piennig
0,5 I 0,5 1 8 \ 10 8 0,15 2 10

1 Abwertung mit Wirkung vom 21.11.67 um 7.9%;

Durchschnitt 1.1.—20.11.67 = 57,564 DM, 21.11.--31.12.67

= 53,442 DM. — 2 Abwertung mit Wirkung vom
18.11.67 um 14,3 %; Durchschnitt 1,1.-17.11.67
=11,124 DM, 18.11.—31.12.67 = 9,608 DM. — 3 Ab-
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wartung mit Wirkung vom 20.11.67 um 14,3 %;

Durchschnitt 1.1.—19.11.67 = 6,651 DM, 20.11.2-31.12.67

= 5,733 DM. — 4 Abwertung des FF mit Wirkung vom
10.8.69 um 11,11 %; Durchschnitt 1.—9.8.69
826 DM. ~ 5 1.1-~9.8.69

= 80,513 DM, 10.—31.8.69 = 71,

= 80,715 DM, 10.8.—24.10. = 70,024 DM. — 6 Auf-
wertung der DM mit Wirkung vom 27.10.69 um
9,3%. — 7 Erstmalige Notierung am 1.12.69.
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Januar 1970

Ubersicht

iber die wahrend der vorangegangenen zwdlf Monate
in den Monatsberichten der Deutschen Bundesbank
behandelten Themen:

Die Wirtschaftslage im Winter 1968/69

Sozialprodukt und Einkommen im zweiten Halbjahr 1968
Die wichtigsten Ergebnisse der Zahlungsbilanz

fir das Jahr 1968

Die Neufassung der , Grundsétze (iber das Eigenkapital
und die Liquiditat der Kreditinstitute* gemas §§ 10 und 11
des Gesetzes (iber das Kreditwesen

Die Umgestaltung der Bankenstatistik Ende 1968

Neue kreditpolitische MaBnahmen
Gesamtwirtschaftliche Finanzierungsrechnung
far das Jahr 1968

Die Hohe des auslandischen Beteiligungskapitals

Die Wirtschaftslage im Frihjahr 1969

Neue kreditpolitische MaBnahmen
Die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik im Jahre 1968

Zu den neuen kredit- und finanzpolitischen MaBnahmen
Die Stellung der Bundesrepublik Deutschland

im internationalen Anleihegeschaft

Die Bedeutung der institutionellen Altersvorsorge

flr die Kapitalbildung in der Bundesrepublik Deutschland
und in einigen auslédndischen Staaten

Die Wirtschaftslage im Sommer 1969
Die Entwicklung der Wertpapierdepots im Jahre 1968

Zur wahrungspolitischen Situation

Sozialprodukt, Investitionen und ihre Finanzierung
im ersten Halbjahr 1969

Neuere Entwicklung der finanziellen Lage bei den
gesetzlichen Rentenversicherungen

Die Wirtschaftslage im Herbst 1969

Neue kreditpolitische MaBnahmen
Der Reiseverkehr mit dem Ausiand

Die neuere Entwicklung des Investmentsparens

Dber frither publizierte Sonderaufsatze informiert das dem Monatsbericht
Dezember 1969 beigefiigte Verzeichnis der Sonderaufsatze

Druckerel Otto Lembeck Frankturt am Maln und Butzbach

Die Berichte erscheinen Im Selbstverlag der Deutschen Bundesbank,
Frankfurt am Main

Sie werden auf Grund des § 18 des Gesetzes (ber die Deutsche Bundesbank
vom 26. 7. 1957 — kostenlos — abgegeben
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