MONATSBERICHTE DER DEUTSCHEN BUNDESBANK

APRIL 1962
INHALT

Die Wirtschaftslage des Bundesgebiets im Frithjahr 1962 . . . - .3
Geld und Kredit - . . . . . . . . . . . . . 3
Offentliche Finanzen . . . - . . . . . . . . . 16
Produktion und Mirkte - . . . . . . . . . . .28
AuBenhandel und Zahlungsbilanz . . . e e . .40
Die Entwicklung des Bankstellennetzes im Jahre 1961 - - . . - 50
Statistischer Teil - . - « « « « « « .« . . . . 53
Bankstatistische Gesamtrechnungen - - - . . . . . . . 54
Deutsche Bundesbank . . . . . . . . . . . . . 59
Bargeldumlauf, Kredite, Einlagen e ... ... 59
Ausweis . . . . . . . . . . . . . . . 62
Kreditinstitute - - « .« .« . . . . .. . . . 64
Kredite, Wertpapierbestinde, Einlagen . . . - . . . . 64
Zwischenbilanzen . . .« . . . . .. . . .78
Mindestreservesitze und Zinssitze . . . . . . . . . . 91
Kapitalmarkt . 4
Offentliche Finanzen - - - - . « . . . . . . . 107
AuBenwirtschaft . . . . . . . . . . . . . . 113
Produkti.on und Markte - - . - . . . . . . . . 118
Amtliche Devisenkurse an der Frankfurter B6rse . . . . . . . 122
Zinssitze im Ausland - - - -« . . . . . . . . 124

Soweit nidtt anders vermerkt, beziehen sich die Augaben dieses Beridhts bis einschlieflich
Dezember 1959 auf das Bundesgebiet ohne Saarland aber einschlieflids Berlin (West),
ab Januar 1960 auf das Bundesgebiet einsdilieflich Saarland und Berlin (West)

Abgeschlossen am 7. Mai 1962



Zur Erginzung des vorliegenden Monatsberichts wird
auf den vor wenigen Tagen erschienenen

Geschdftsbericht der Deutschen Bundesbank
fhir das Jabr 1961

verwiesen.

Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet -




Die Wirtschaftslage des Bundesgebietes im Frithjahr 1962

Geld und Kredit

Geldmarkt und Bankenliquiditit

Die Liquiditit des Bankenapparats ist in den letzten
Monaten erstmals nach einer lingeren Periode der
Steigerung oder zumindest Erhaltung des Liquiditits-
grades wieder gesunken. Die freien Liquidititsreserven
des Bankenapparats haben absolut und besonders im
Verhiltnis zu den Verbindlichkeiten der Banken abge-
nommen. So sind die Bestinde der monatlich berich-
tenden Kreditinstitute an inlindischen Schatzwechseln
und U-Schitzen sowie ihre kurzfristigen Auslands-
anlagen, die zusammen den weitaus gréBten Teil ihrer
freien Liquidititsreserven bilden, allein im Marz d.J.
. um insgesamt 1,78 Mrd DM zuriickgegangen. Ende
Mirz stellten sie sich auf 9,48 Mrd DM, verglichen mit
11,30 Mrd DM Ende Januar d. J., an ihrem (allerdings
weitgehend saisonbedingten) Héhepunkt, und 10,45
Mrd DM Ende Juli v. J., dem Zeitpunkt, von dem an
sie kaum mehr gewachsen waren. Zwar scheinen sie im
April wieder etwas zugenommen zu haben, aber doch
nur um einen geringen Bruchteil ihrer Verminderung im
Marz. Symptomatisch fiir die verinderte Liquiditatslage
im Bankenapparat waren ferner der verstiirkte Riickgriff
der Banken auf den Refinanzierungskredit der Bundes-
bank sowie — nicht zuletzt — die Zinsentwicklung am
Geldmarkt. Hatte noch im Januar unter dem Einfluf der
in unserem damaligen Monatsbericht geschilderten
Saisonfaktoren eine ausgesprochene Geldschwemme
geherrscht, die den Tagesgeldsatz an einzelnen Tagen
bis auf 1 %e herabgedriickt hatte, so dnderte sich das
Bild in der Folgezeit betrichtlich: Im Februar kostete
Tagesgeld im allgemeinen etwa 2%, im Mirz schnellte
der Satz auf durchschnittlich 3 %6 hinauf (in der zwei-
ten Hilfte des Monats verschiedentlich sogar auf
33/49/0), und im April wurde Tagesgeld mit durch-
schnittlich etwa 2 3/4 %0 gehandelt.

Das zeitweilig, insbesondere im Mirz, sehr starke
Ubergewicht der Anspannungstendenzen erklirt sich
zum Teil aus dem EinfluB der Kassentransaktionen der
zentralen Sffentlichen Haushalte, die schon wegen des
besonderen Einnahme- und Ausgaberhythmus wihrend
des Haushaltsjahres im ersten Quartal 1962 wieder zu
(berschiissen fiihrten, nachdem sie im letzten Teil des
abgelaufenen Jahres zum ersten Mal seit lingerer Zeit
mit Defiziten abgeschlossen hatten. Der Bund konnte
im ersten Quartal 1962 nicht nur seinen Kassenkredit,
den er Ende 1961 bei der Bundesbank aufgenommen

hatte (160 Mio DM), zuriickzahlen, sondern dariiber
hinaus erneut Guthaben bei der Bundesbank — bis
Ende Mirz im Betrage von rd. 570 Mio DM — an-
sammeln. Da von seinen Ausgaben wieder, wie iiblich,
ein erheblicher Teil ins Ausland ging und den inneren
Geldkreislauf insofern nicht unmittelbar beriihrte, war
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der Liquidititsentzug bei den Banken noch grofler
als die Verbesserung der Netto-Position des Bun-
des gegeniiber der Bundesbank indiziert; er ist fiir das
erste Quartal 1962 auf rd. 1,5 Mrd DM zu beziffern.
Auch die Bundesbankguthaben der Lénder und — in
geringerem Umfang — die des Lastenausgleichs-
fonds nahmen im ersten Rechnungsvierteljahr 1962
wieder zu, so daB der gesamte Mittelabzug, den die
Banken durch die Kassentransaktionen der zeritralen
6ffentlichen Haushalte erfuhren, im ersten Viertel
d. ]. einen Betrag von rd. 23/« Mrd DM erreichte, wo-
mit er allerdings geringer war als im entsprechenden
Zeitraum von 1961 (fast 3 Mrd DM). Die ,steuer-
starken” Monate Januar und Mirz bildeten dabei die
Belastungsschwerpunkte, und zwar vor allem der Mirz,
in dem den Banken iiber die zentralen Haushalte allein
ein Betrag von 2,2 Mrd DM entzogen wurde.

Im Gegensatz zum Vorjahr wurde die Belastung
aber dadurch etwas gemildert, da8 die Bundesbank
- erneut Mittel, die gemiB § 17 des Bundesbankgesetzes
bei ihr eingelegt worden waren, zur ,anderweitigen
Anlage“ im Bankenapparat freigab. Es handelte sich
dabei um Gelder, die aus den Einzahlungen fiir VW-
Aktien stammten und Mitte v. J. bis zur endgiiltigen
(bernahme durch die Stiftung Volkswagenwerk zur
treuhiinderischen Verwaltung auf das Bundesbank-
konto des Bundesministers fiir wirtschaftlichen Besitz
iibertragen worden waren. Ein Teil der urspriinglich
500 Mio DM betragenden Umbuchung auf ein Sonder-
konto des ERP-Vermdgens war schon im Herbst v.J.
zusammen mit den vom Bund verwalteten ,VW-
Erlésen” zur ,anderweitigen Anlage” freigegeben wor-
den?). Der Restbetrag in Hohe von 265 Mio DM wurde
nun Ende Januar freigegeben und der Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau zum gréften Teil zwecks Anlage am
Geldmarkt befristet zur Verfiigung gestellt. Die in-
zwischen ins Leben getretene Stiftung Volkswagen-
werk, die als solche nicht nach § 17 des Bundes-
bankgesetzes ,einlagepflichtig” ist, disponierte fer-
ner Anfang Mirz auch den Rest der bis dahin noch
auf dem Sonderkonto des Bundes stehenden, weit-
gehend aus Ratenzahlungen stammenden , VW-Erlose”
(67 Mio DM) ab, so daB auf Grund dieser ,Auskeh-
rung” von Erlosen aus der Teilprivatisierung des
Volkswagenwerkes bei der Bundesbank im ersten
Vierteljahr reichlich 300 Mio DM in den Geldkreislauf
zuriickflossen. Im vergangenen Jahr dagegen waren im
ersten Quartal durch Einzahlungen auf die Entwick-
lungshilfe-Anleihe bei der Bundesbank. (also durch
eine Sondertransaktion dhnlicher Art) fliissige Mittel
im Betrage von iiber 700 Mio DM gebunden worden.

1) Vgl. die betreffenden Ausfiihrungen in .Monatsberichte der Deutschen
Bundesbank®, Oktober 1961, S. 7.

Im April d. J. sind den Banken aus den Bundesbank-
konten der zentralen 6ffentlichen Haushalte per Saldo
wieder Mittel zugeflossen, da die ,inlandswirksamen”
Ausgaben dieser Haushalte die gleichzeitigen Einnah-
men iibertrafen, wie es dem normalen Rhythmus ihrer
Kassenentwicklung entspricht. Soweit bisher zu iber-
sehen, diirfte es sich dabei um einen Betrag von 600
bis 700 Mio DM gehandelt haben. Die erhebliche Ein-
engung des Liquidititsspielraums der Banken, die mit
den ,inneren” Kasseniiberschiissen der zentralen Haus-
halte in den ersten drei Monaten d. J. verbunden war,
wurde dadurch freilich nur in geringem Umfang wett-
gemacht.

Stark kontraktiv auf die Liquiditit der Banken
wirkte in den letzten Monaten ferner der Anstieg des
Bargeldumlaufs. Nach seinem saisoniiblichen Riickgang
zu Beginn des Jahres ist der Umlauf an Noten und
Miinzen in letzter Zeit wieder kriftig gewachsen.
Schon im Februar war er im Tagesdurchschnitt gerech-
net etwas hdher als im Januar d.J., und im Mérz stieg er
um rd. 630 Mio DM iiber den Vormonatsstand. Auch
im April nahm er, vor allem unter dem EinfluB des iib-
licherweise sehr hohen Bargeldbedarfs des Publikums
zu Ostern, weiter erheblich zu, nimlich (ebenfalls im
Tagesdurchschnitt gerechnet) um rd. 570 Mio DM auf
23,4 Mrd DM. Gegeniiber seinem Stand im April v. J.
hat er sich damit um etwa 21/2 Mrd DM erhdht. Die
Hauptursache hierfiir ist die betriichtliche Zunahme der
Lohn- und Gehaltssumme der Volkswirtschaft, zumal
die Lohn- und Gehaltszahlungen nach wie vor weit-
gehend in bar erfolgen bzw. die Lohn- und Gehalts-
empfanger einen grofien Teil ihrer auf Bankkonten gut-
geschriebenen Beziige alsbald in bar abziehen. Wie
das folgende Schaubild zeigt, ist der Bargeldumlauf in
den letzten Jahren — trotz seines an sich steilen An-
stiegs — immerhin etwas schwicher gewachsen als das
Masseneinkommen.

Fine gewisse Verfliissigungstendenz war in den letz-
ten Monaten jedoch wieder mit dem auswidrtigen Zah-
lungsverkehr verbunden. Die Netto-Gold- und Devi-
senbestinde der Bundesbank sind vom Beginn d. J. bis
Ende April zwar um etwa 2,2 Mrd DM gesunken; das
lag aber ausschlieBlich daran, daB die Geschiftsbanken
im Januar ihre kurzfristigen Auslandsanlagen wieder
auffiillten, nachdem sie sie zum Jahresultimo vor allem
aus bilanzoptischen Griinden betrichtlich abgebaut
hatten; die Verminderung beruhte also auf Trans-
aktionen, die die liquiden Reserven der Geschifts-
banken nicht schmilerten, sondern sie nur ins Ausland
verlagerten. Fait man die Verinderungen des Netto-
Gold- und Devisenbestandes der Bundesbank mit
denen der kurzfristigen Auslandsanlagen der Ge-




ZUR ENTWICKLUNG DES BARGELDUMLAUFS

| 1

Bargeldumlouf und Masseneinkommen

150 1957 =100
-
(an
7/
140 ~/.’
4
Iﬁ. /
130 /3 Bargeldumlauf 7 ~
(4
/
120 = =
’
Z,
/I.L.’/
110 27 \tasseneinkommen2?
7
100 vH

Bargetdumlauf in vH des Masseneinkommens

54

s)

AAIillllJlllAlllsz
1958 1959 I 1960 1961 1962

1) Durchschnitte aus den Bankwochenstichtagen,ohne Kassenbestinde
der Kreditinstitute (letztere aus Monatsendstdnden berechnet ). ab An-
fang 1960 einschliefllich Saartand.— 2} Nettoeinkommen aus unselbstan-
diger Arbeit und Sffentliche Einkommensiberiragungen, ohne Berlin
(West), ab Anfang 1960 einschlieflich Saarland. - s)Geschdtz!.

BBk

schiiftsbanken!) zusammen, so ergibt sich fiir die ersten
vier Monate des Jahres eine Erhdhung der betreffenden
Forderungen um ungefihr 130 Mio DM, wobei einem
Anstieg um rd. 380 Mio DM in den Monaten Januar
und Februar eine Verminderung um rd. 250 Mio DM
im Mirz und April gegeniibersteht. Die Liquiditatswir-
kung, die die Devisenbewegungen auf den Bankenappa-
rat ausiibten, war dabei noch gréfer als aus diesen Zah-
len entnommen werden kann, da die Zunahme des
Netto-Gold- und Devisenbestandes der Bundesbank
auch in den ersten Monaten des Jahres, wie iiblich, durch
umfangreiche Auslandszahlungen des Bundes abge-
schwiicht wurde, die die Liquiditit der Banken nicht un-
mittelbar belasteten oder sie, genauer ausgedriickt, nur
insofern berithrten, als Einnahmen des Bundes durch
solche Zahlungen nicht wieder in den inneren Geld-
kreislauf zuriickflossen (was bereits bei der Schilderung
des Liquidititsentzugs durch die Kassentransaktionen
des Bundes beriicksichtigt wurde). LaBt man diese Zah-
lungen und andere ,liquiditétsneutrale” Devisenbewe-
gungen, wie etwa die Zinszahlungen an die Bundesbank
fiir ihre Auslandsanlagen, auBer Betracht, so errechnet
sich fiir die ersten vier Monate d. J. auf Grund des Aus-
landszahlungsverkehrs fiir die Banken ein MittelzufluB

1) Stets ohne die Anlagen der Kreditanstale fiir Wiederaufbau im Zusammen-
hang mit der Entwidlungshilfe-Anleihe.

von insgesamt gut 800 Mio DM. Dieser Betrag war
zwar wieder sehr beachtlich — besonders wenn man sich
vergegenwirtigt, daf iiber den Auslandszahlungsver-
kehr den Banken in den letzten vier Monaten von 1961
per Saldo kaum mehr Mittel zugeflossen waren —, aber
daB sich die Verminderung des (frither so bedeutenden)
Liquidititszuflusses aus dieser Quelle tendenziell fort-
zusetzen scheint, ist daran zu erkennen, daf die oben
erwihnten 800 Mio DM nur knapp einem Sechstel des
Betrages gleichkamen, den die Banken in den ersten
vier Monaten von 1961 auf Grund des Zahlungsver-
kehrs mit dem Ausland erhielten. )

Wie schon angedeutet, sind diese Mittel von den Ge-
schiftsbanken, zumindest global gesehen, in vollem
Umfang im Ausland angelegt worden. Ausschlaggebend
hierfiir war die Entwicklung im Januar, in dem die
kurzfristigen Guthaben und Geldmarktanlagen der
Banken im Ausland um 3 1/4 Mrd DM zunahmen. Im
Februar und besonders im Mirz d.]. iiberwogen da-
gegen die Repatriierungen solcher Mittel, so daB die im
Ausland unterhaltenen Liquidititsreserven der Banken
von Ende Januar bis Ende Mérz d. J. um 850 Mio DM
zuriickgingen; allein 820 Mio DM davon entfielen auf
den Mirz. Da auch im April die kurzfristigen Auslands-
anlagen der Geschiftsbanken eher geringfiigig gesun-
ken als gestiegen sein diirften, 14t sich generell fest-
stellen, daf die Liquidititsanlage der Banken im
Ausland in letzter Zeit an Bedeutung verloren hat.
Der wichtigste Grund hierfiir ist,. daBl nicht mehr
in dem MaBe Liquiditatsiiberschiisse bei den Ban-
ken anfallen, wie das noch vor wenigen Monaten
der Fall war, und daher der Spielraum fiir die Bil-
dung jedweder Liquiditéitsreserven enger geworden ist.
Die Banken haben m.a. W. — von kurzfristigen Schwan-
kungen abgesehen — kaum mehr Mittel, die sie zusatz-
lich im Ausland anlegen konnten. Daneben hat aber
sicher auch die schrittweise Verschirfung der Swap-
Konditionen der Bundesbank eine Rolle gespielt: Nach

. der Jahreswende fiihrte die Bank bei ihren Swap-Ge-

schiften zunichst wieder einen Deport ein, nachdem sie
vorher fiir eine kurze Zeit Terminkontrakte in US-
Dollar zum Kassakurs abgeschlossen hatte; der Kurs-
abschlag betrug anfangs /4% p. a., er wurde jedoch
noch im Verlauf des Januar auf 1/2 %o p. a. erhdht. Im
Februar setzte die Bank ferner die Mindestlaufzeit fiir
ihre Swap-Geschifte von 1 auf 2 Monate herauf — eine
MafBnahme, die sie Anfang Mirz, als starke Repatri-
jerungen einsetzten, allerdings wieder suspendierte.
Ende Miarz nahm die Bank dann eine Differen-
zierung der Swap-Sitze nach der Laufzeit der Kontrakte
vor, durch die lgugerfristige Auslandsanlagen begiin-
stigt wurden. Der Deport fiir Kontrakte mit 1- bis
amonatiger Laufzeit wurde auf /2 %o belassen und der



Deport fiir Kontrakte mit 2- bis 6monatiger Laufzeit
auf /4% ermiBigt. Die Bank beabsichtigt damit, auf
eine langerfristige Festlegung der Auslandsanlagen der
Geschiftsbanken hinzuwirken, um allzu starken kurz-
fristigen Fluktuationen in den auswirtigen Liquiditits-
anlagen der Banken nach Méglichkeit zu begegnen. Sie
ging dabei auch von der Erwiigung aus, da8 die laufende
Zahlungsbilanzentwicklung der Bundesrepublik die
_internationale Liquiditét nicht mehr belastet und eine
Anregung des ,,Geldexports“ der Geschiftsbanken da-
her nicht mehr in gleichem MaBe erforderlich ist wie
noch im vergangenen Jahr.
Aus demselben Grunde hat die Bank in letzter Zeit
die Liquiditit der Banken auch nicht mehr durch Sen-

kung der Mindestreserven gestirkt. Eine Lockerung

der Mindestreservevorschriften war nur noch mit der
mit Wirkung vom 1. Februar d.]. vorgenommenen
Revision der Mindestreserveanforderungen fiir Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern verbun-
den, durch die eine Renormalisierung der Mindest-
reservehaltung, insbesondere eine Beseitigung von Hir-
ten, erreicht werden sollte. Die Mindestreservesitze
fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenausldndern
wurden von den bis dahin angewandten gesetzlich zu-
lassigen Hochstsitzen auf das Niveau der fiir Inlands-
verbindlichkeiten geltenden Sitze gesenkt und die sei-
tens der Kundschaft bei Dritten im Ausland benutzten
Kredite wieder génzlich von der Mindestreservepflicht
befreit (wihrend bis dahin ihr Zuwachs gegeniiber dem
Stand von Ende Mai 1960 den Héchstsitzen unterwor-
fen war). Die sog. ,,Kompensationsregelung® (d. h. die
Mgglichkeit, an sich reservepflichtige Auslandsverbind-
lichkeiten vor Anwendung der Reservesitze mit be-
stimmten kurzfristigen Auslandsanlagen zu verrech-
nen) blieb dabei bestehen. Durch diese Mafinahmen,
die bereits im Monatsbericht fiir Januar d. J. niher er-
lautert wurden, wurde das Mindestreserve-Soll der Ban-
ken fiir sich genommen um reichlich 200 Mio DM er-

méBigt. Das war weniger als der , wachstumsbedingten® -

(d. h. mit dem laufenden Anstieg der reservepflichtigen
Verbindlichkeiten verkniipften) Erhthung des Reserve-
Solls in den letzten Monaten entsprach. Das Mindest-
reserve-Soll (ohne das der Geldinstitute der Bundes-
post) war daher im Méirz, dem letzten Monat, fiir den
Angaben vorliegen, mit 9,01 Mrd DM etwas hoher
als im Dezember v. J. (8,97 Mrd DM), nachdem es in
den fiinf vorangegangenen Quartalen stets um einen
mehr oder weniger groBen Betrag gesunken war; seinen
Héhepunkt hatte es mit 12,62 Mrd DM im November
1960 erreicht. Auch im April d.]. diirfte es weiter
— um ungeféhr 100 Mio DM — gestiegen sein. Ein Teil
der liquiden Mittel der Banken ist in jiingster Zeit also

wieder durch den Zwang zur Unterhaltung h&herer
Mindestreserven gebunden worden.

Unter diesen Umstinden kann es nicht iiberraschen,
daB die Bestinde der Banken an Mobilisierungstiteln
der Bundesbank in den letzten Monaten zuriick-
gingen. Im Januar d.]. waren sie zwar zunichst
wieder gestiegen, doch hatte es sich dabei — &hn-
lich wie im Falle der auslindischen Liquiditits-
reserven — im wesentlichen um die Wiederanlage
der zum Stichtage der Jahresbilanz voriibergehend in
fliissige Mittel verwandelten Bestiinde gehandelt; Ende
Januar d. J. waren die Bestinde der Banken (einschlief-
lich der Geldinstitute der Post) mit 4,77 Mrd DM
jedenfalls kaum héher gewesen als Ende November v. J.
(4,72 Mrd DM). Bis Ende Mirz d.]. gingen sie dann
jedoch (mit Schwerpunkt im Méirz) auf 3,97 Mrd DM,
also um 800 Mio DM zuriick. Von der zweiten April-
woche an nahmen die Banken zwar dann wieder Mo-
bilisierungstitel von der Bundesbank herein, doch
hielt sich die Neuanlage in engen Grenzen. Die
bei Banken befindlichen Bestinde an Mobilisie-
rungstiteln waren Ende April daher mit rd. 4,2 Mrd DM
um {ber /2 Mrd DM geringer als Ende Januar d.]J.
(bzw. Fnde November v.J.), wobei sich die Riick-
reichung an die Bundesbank im Mairz auch auf noch
nicht fallige Titel erstreckte; Abschnitte der sog. ,,Bles-
sing-Milliarde” an Mobilisierungs-U-Schitzen flossen
jedoch wieder nur in relativ geringem Umfang zuriick.
Auch die Triger der Sozialversicherung haben ihre
im Jahre 1960 iibernommenen Bestinde an Mobilisie-
rungstiteln im Rahmen der jeweiligen Filligkeit weiter
vermindert. Rechnet man diese Transaktionen den mit
den Banken getiitigten Offenmarktgeschéften hinzu, so
beziffert sich der ZufluB an Mitteln, den die Banken
auf Grund der Offenmarktoperationen der Bundesbank
von Ende Januar bis Ende April d. J. erfuhren, auf etwa
810 Mio DM. Die Geschifte mit ,sonstigen” Geld-
markttiteln waren demgegeniiber praktisch bedeutungs-
los.

Zum Abbau der Bankbestinde an Mobilisierungs-
titeln hat neben der seit Februar im groBien und gan-
zen etwas angespannteren Liquidititslage auch die Tat-
sache beigetragen, da8 die Zinsentwicklung im In- und
Ausland, zumindest bis zum Mirz, Auslandsanlagen
vielfach vorteilhafter machte als die Anlage im Inland,
und zwar auch dann, wenn dabei die Kosten fiir die
Kurssicherung der Auslandsanlage mit in Rechnung
gestellt werden. In jiingster Zeit hat sich das Zins-
gefille gegeniiber dem Ausland allerdings etwas ver-
ringert, und zwar einmal durch die drei in kurzen Ab-
stinden erfolgten Diskontsenkungen der Bank von
England um insgesamt 11/29%o und zum anderen in-



folge der Erhohung der Abgabesitze der Bundesbank
am 30. Mirz und 13. April d. J. um je /s 9. Der Ein-
fluB dieser MaBnahmen auf das Zinsgefille zwischen
den internationalen Geldmirkten darf aber auch nicht
iiberschiitzt werden. Der Abgabesatz der Bundesbank
fir inlindische Schatzwechsel mit 2- bis 3monatiger
Laufzeit liegt auch nach den beiden ErhShungen mit
21/8%/0 noch auf einem international niedrigen Niveau;
die vergleichbaren Sitze in New York und London
standen zuletzt bei rd. 23/4%/0 bzw. etwas iiber 4%. Im
itbrigen haben die ersten beiden Diskontsenkungen
der Bank von England (vom Mirz d. ].) den fiir den
»Geldexport” der deutschen Banken besonders wichti-
gen Satz fiir sog. Euro-Dollar-Anlagen am Londoner
Markt praktisch nicht tangiert, und es wire nicht ver-
wunderlich, wenn auch die gegen Ende April erfolgte
dritte Senkung des englischen Diskontsatzes die Ver-
zinsung der Euro-Dollar-Anlagen in London nicht ent-
sprechend herabdriicken wiirde. Nach Lage der Dinge
lohnt es sich fiir die deutschen Banken also noch immer,
Liquidititsreserven im Ausland zu halten, wenn die
Vorteile bei relativ kurzfristigen Anlagen auch nicht
mehr so betrichtlich sind wie noch vor wenigen
Monaten, und zwar besonders unter Beriicksichtigung
des Deports, den die Bundesbank bei ihren Swap-Ge-
schiften berechnet, der, wie erwdhnt, bei 1- bis 2-
monatiger Laufzeit der Kontrakte héher festgesetzt
ist als bei lingerer Befristung. Die Heraufsetzung der
Abgabesitze der Bundesbank fiir ihre Geldmarktpapiere
steht insoweit in Zusammenhang mit der oben erldu-
terten graduellen Einschrankung der Mafinahmen zur
Forderung des Geldexports, als sie zusammen mit
dieser darauf abzielt, die Empfindlichkeit der auswir-
tigen Geldanlagen der Banken gegeniiber inneren Li-
quiditatsschwankungen nach Mdglichkeit zu mildern.
Eine grundlegende Anderung der bisher verfolgten
Politik ist mit diesen Mafinahmen also nicht verbunden.

Die geschilderten Anspannungstendenzen der zu-
riickliegenden Monate hatten schlielich auch zur Folge,
daB die Banken zeitweilig wieder in stirkerem Mafle
auf den Refinanzierungskredit der Bundesbank zuriick-
griffen, und zwar vor allem im Mirz, als die Belastung
besonders fiihlbar war. Der Gesamtbestand der Bun-
desbank an refinanzierten Wechseln und Lombard-
krediten an Kreditinstitute stellte sich im Mirz d. J. im
Tagesdurchschnitt auf gut 1,4 Mrd DM. Er war damit
um rd. 540 Mio DM hdher als im Februar und auch
noch um rd. 300 Mio DM grofer als im Januar d. J.;
den vergleichbaren Betrag vom Dezember v.]. erreichte
er allerdings nicht ganz: Auch im April lag das Re-
finanzierungsobligo der Banken gegeniiber der Bundes-

bank im Tagesdurchschnitt gerechnet mit fast 1,6 Mrd
DM noch etwas hdher als im Vormonat. In der Ent-
wicklung der Kreditnahme der Banken bei der Bundes-
bank kommt also ebenfalls deutlich zum Ausdruck, da
es den Banken in letzter Zeit nicht mehr so leicht fiel,
Liquidititsbelastungen auszugleichen, wie noch vor we-
nigen Monaten.

Kredite und Wertpapieranlagen der Banken

Der Anstieg der Kredite und Wertpapieranlagen der
Banken hat sich seit Beginn des Jahres merklich ab-
geschwiicht. Die gesamten kurz-, mittel- und langfristi-
gen Kredite der monatlich berichtenden Kreditinstitute
an die Nichtbankenkundschaft sowie ihre Bestiinde an
Wertpapieren, deren Emittenten nicht ebenfalls Ban-
ken sind, nahmen in den ersten drei Monaten d. J. um
41/2 Mrd DM zu, d.h. um rd. 1 Mrd DM weniger
als in der gleichen Zeit von 1961. Demgegeniiber war
ihre Expansion in jedem der vier Quartale des voran-
gegangenen Jahres grofler gewesen als in der entspre-
chenden Vorjahrsperiode. Auch bei Einbeziehung der
Bestinde an Bankschuldverschreibungen (mit deren Er-
werb in der Regel keine unmittelbare Kreditgewahrung
an letzte Kreditnehmer, sondern nur an die Emissions-
banken, verbunden ist) war die Ausdehnung der Kre-
dite und Wertpapieranlagen etwas geringer als in der
entsprechenden Zeit des Vorjahres, obwohl die Banken
gerade in der Berichtszeit in besonders grofiem Umfang
Schuldverschreibungen von den Emissionsinstituten er-
warben. Sie stellt sich dann auf knapp 6,1 Mrd DM
im ersten Vierteljahr 1962 gegen rd. 6,2 Mrd DM im
entsprechenden Vorjahrsabschnitt; im vierten Quartal
von 1961 hatte sie reichlich 6 3/ Mrd DM betragen
und damit den Betrag des vierten Quartals von 1960
um gut 2 Mrd DM iiberschritten.

Ausschlaggebend fiir diese Abschwichung war die
weitere Verlangsamung in der Expansion der kurz-
fristigen Kredite an Wirtschaftsunternelmen und Pri-
vate. Seit der Mitte des vergangenen Jahres nehmen
diese Kredite weniger zu als in der jeweiligen Ver-
gleichsperiode des Vorjahres. Im Berichtsquartal belief
sich ihr Anstieg auf 1,0 Mrd DM, verglichen mit fast
1,9 Mrd DM im ersten Quartal 1961; der Betrag, um
den ihre Ausdehnung hinter der des entsprechenden
Vorjahrsabschnitts zuriickblieb, hat sich damit von rd.
170 Mio DM im dritten und fast 600 Mio DM im vier-
ten Quartal 1961 auf rd. 850 Mio DM im Berichts-
quartal erhoht. Allerdings war der Anstieg im ersten
Viertel des vergangenen Jahres dadurch verstirkt wor-
den, daBl damals ein grofier Teil der von der Wirtschaft
gezeichneten Entwicklungshilfe-Anleihe aufgebracht



werden muBte und die Liquiditat der Wirtschaft hier-
durch stark angespannt wurde. Wie sehr temporire
Verdnderungen des Liquiditdtsspielraums der Wirt-
schaft das Volumen der kvrzfristigen Wirtschaftskre-
dite beeinflussen, zeigt die Entwicklung in den einzel-
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DER MONATLICH BERICHTENDEN BANKEN
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nen Monaten des abgelaufenen Quartals: Im Marz d. J.
nahmen diese Kredite — insbesondere im Zusammen-
hang mit dem groBen Steuertermin — um fast 1/2 Mrd
DM zu (im Mérz v. J. um rd. 1 /4 Mrd DM), nachdem
sie sich im Februar d.J. nur um 0,7 Mrd DM (im
Februar v.J. um rd. 0,8 Mrd DM) erhdht hatten. Im
Januar d. J. waren sie dagegen in — saisoniiblicher —
Reaktion auf ihren starken Anstieg im Dezember v. J.
um beinahe 1,2 Mrd DM gesunken, wihrend die Ab-
nahme im Januar 1961, als der gréfite Teil der erwihn-
ten Einzahlungen fiir die Entwicklungshilfe-Anleihe ge-
leistet werden muBte, nur rd. 0,2 Mrd DM betragen
hatte. ~

Im April d.J. scheint sich das Volumen der kurz-
fristigen Wirtschaftskredite im iibrigen wieder vermin-
dert zu haben. Bei den 480 halbmonatlich berichtenden
Kreditinstituten nahm es in der ersten Monatshilfte
jedenfalls um rd. 290 Mio DM ab gegeniiber einem
leichten Anstieg in der entsprechenden Periode des
Vorjahrs. Demnach hat sich die Abschwichungstendenz
in der Expansion dieser Kredite auch in jiingster Zeit
fortgesetzt. :

Die mittel- und langfristigen Bankkredite an Wirt-
schaftsunternelmen und Private nahmen im Berichts-
quartal um 2,68 Mrd DM zu. Thr Anstieg war damit
— der Saisontendenz entsprechend — erheblich geringer
als im vorangegangenen Quartal (+ 3,83 Mrd DM);
iiber den entsprechenden Vorjahrsbetrag (+ 2,52 Mrd
DM) ging er zwar um rd. 160 Mio DM hinaus, doch
bedeutet auch das ecine wesentliche Abschwichung
gegeniiber den fiir die Vorvierteljahre zu verzeichnen-
den Zuwachsraten. Die mittelfristigen Kredite (Laufzeit
6 Monate bis 4 Jahre} sind von Januar bis Mirz d. J.
sogar weniger gestiegen als in den ersten drei Monaten
1961, némlich um rd. 170 Mio DM gegen rd. 350 Mio
DM im vergangenen Jahr. Hier haben groflere Tilgun-
gen im Januar d.]. voriibergehend retardierend ge- -
wirkt. Die Ausdehnung der langfristigen Darlehen an
Wirtschaftsunternchmen und Private belief sich im
ersten Viertel des laufenden Jahres dagegen auf 2 /2
Mrd DM, verglichen mit knapp 2,2 Mrd DM im ersten
Vierteljahr von 1961 und nahezu 3,4 Mrd DM im
Vorquartal. Hierbei handelt es sich hauptsichlich um
Kredite der Spezialinstitute des langfristigen Belei-
hungsgeschifts, also vor allem der Kreditinstitute mit
Emissionsrecht, der Sparkassen und einiger Kreditinsti-
tute mit Sonderaufgaben. Ein nicht geringer Teil der
betreffenden Darlehen wurde, wie iiblich, fiir Zwecke
des Wohnungsbaus gewihrt. Die neuen Hypotheken-
auszahlungen der Hypothekenbanken, Girozentralen -
und Sparkassen fiir den Wohnungsbau stellten sich im
ersten Vierteljahr 1962 auf 1,18 Mrd DM und waren




damit ebenfalls (um 190 Mio DM) groBer als in der
entsprechenden Vorjahrszeit. Die neuen Hypotheken-
zusagen der genannten Institutsgruppen fiir den Woh-
nungsbau haben indessen die Hypothekenauszahlungen
erneut {ibertroffen, so daB der Bestand an unerledigten
Zusagen weiter zunahm. Er stellte sich Ende Mirz d. J.
auf 6,9 Mrd DM gegen fast 6,5 Mrd DM Ende Dezem-
ber und gut 5,2 Mrd DM Ende Miérz v. J. -

Die kurz-, mittel- und langfristigen Kredite der Ban-
ken an ffentliche Stellen (einschlieflich derjenigen Be-
stinde an Schatzwechseln und U-Schétzen, die nicht,
wie die Mobilisierungstitel, ausschlieflich Geldmarkt-
anlagen darstellen) stiegen im Berichtsquartal um 475
Mio DM gegen rd. 1,1 Mrd DM im Vorquartal und
rd. 1,0 Mrd DM im ersten Vierteljahr 1961. Die
kurzfristigen Kredite nahmen dabei (hauptsichlich im
Zusammenhang mit der Verminderung des Umlaufs an
Schatzwechseln und U-Schitzen) um 255 Mio DM ab,
wihrend sich die mittel- und langfristigen Kredite um
rd. 730 Mio DM erhshten. Unter den lingerfristigen
Krediten befanden sich wiederum in gréferem Umfang
Darlehen an auslindische &ffentliche Stellen, die diesen
itberwiegend von der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
im Rahmen der Entwicklungshilfe der Bundesrepublik
zur Verfiigung gestellt wurden. Lift man diese Kre-
dite, die den inneren Geldkreislauf nicht unmittelbar
erweitern, auBer Betracht, so stellt sich die Zunahme
der lingerfristigen Darlehen an inlindische Sffentliche
Stellen im Berichtsquartal auf 570 Mio DM; sie war
damit ebenso grofi wie im Vorvierteljahr und rd. 180
Mio DM Kkleiner als in der gleichen Zeit des vergange-
nen Jahres. In dem genannten Betrag sind Grofikredite
an die Bundespost und an den Lastenausgleichsfonds
enthalten (der Kredit an den Lastenausgleichsfonds
stellt den Gegenwert einer Emission von Kassenobli-
gationen durch die Lastenausgleichsbank dar); andere
offentliche Stellen nahmen folglich per Saldo weniger
Kredite auf, wenn sie nicht sogar Kredite tilgten.

Die Bestinde an Wertpapieren und Konsortialbetei-
ligungen (einschlieBlich Kassenobligationen) wurden
von den Banken Ende Mirz d. J. um reichlich 1,9 Mrd
DM hoher ausgewiesen als Ende Dezember v.J. Der
Zugang war grofer als in jedem fritheren Quartal; den

der entsprechenden Vorjahrsperiode iibertraf er um

fast 1,1 Mrd DM, und iiber den des ersten Viertel-
jahres 1959, den bisher stirksten, ging er noch um fast

1/s Mrd DM hinaus. Besonders hoch war der Erwerb

von Bankschuldverschreibungen, also von Pfand-
briefen und Kommunalobligationen sowie von Emis-
sionen der Spezialkreditinstitute, wie etwa von Kas-
senobligationen der Lastenausgleichsbank (Emission
im Januar d.J.: 112 Mio DM) und der Kreditanstalt

fiir Wiederaufbau (Emission im Februar: 45 Mio DM).
Die Zunahme der Bankbestinde an solchen Titeln be-
lief sich im ersten Quartal d. J. auf 1,57 Mrd DM; sie
war damit mehr als doppelt so grof wie im ersten
Viertel des vergangenen Jahres (725 Mio DM) und
iibertraf auch die des ersten Vierteljahrs von 1959
(1,15 Mrd DM) erheblich. Die Emissionsinstitute
konnten sich also in den letzten Monaten, namentlich
im Januar, in besonders hohem Mafe bei anderen Ban-
ken refinanzieren. Die iibrigen Bestinde der Banken an
inlandischen Wertpapieren und Konsortialbeteiligun-
gen nahmen von Januar bis Mérz d. J. um knapp 300
Mio DM zu. Dabei stand einer Erhdhung der Porte-
feuilles an Rentenwerten, Kassenobligationen und son-
stigen Wertpapieren um insgesamt etwa 360 Mio DM
ein Abgang an Konsortialbeteiligungen im Betrag von
rd. 60 Mio DM gegeniiber; die Bestinde an inldndi-
schen borsengingigen Dividendenwerten blieben —
von Schwankungen in den einzelnen Monaten ab-
gesehen — nahezu unverindert. Unter den von inlin-
dischen Nichtbanken begebenen Rentenwerten und
Kassenobligationen befanden sich vor allem Schuldver-
schreibungen der Bundesbahn und der Bundespost, die
im Januar und Februar Anleihen emittiert und iiber
die Bundesbank Kassenobligationen begeben hatten.
Auch die Bankbestiinde an auslindischen Wertpapieren
nahmen im ersten Quartal 1962 — nicht zuletzt im
Zusammenhang mit der Osaka-Anleihe — stirker zu
(um rd. 50 Mio DM), nachdem sie sich im vergangenen
Jahr, obschon unter Schwankungen in den einzelnen
Quartalen, im ganzen etwas vermindert hatten.

Passivgeschift der Banken

Das Passivgeschift der Banken stand in den ersten
drei Monaten d. J. vor allem im Zeichen der um diese
Zeit iiblichen Riickbildung der Sichteinlagen, die mit
einer betrichtlichen — ebenfalls weitgehend saison-
bedingten — Verstirkung der lingerfristigen Verbind-
lichkeiten Hand in Hand ging.

Die Sichteinlagen von Niditbanken bei den monat-
lich berichtenden Kreditinstituten nahmen von Ende
Dezember v. J. bis Ende Mirz d.J. um etwa 3,9 Mrd
DM ab, verglichen mit einem Riickgang um fast 2,6
Mrd DM im ersten Quartal 1961 und um annihernd
1,5 Mrd DM im ersten Quartal 1960. Der Unterschied
gegeniiber der Entwicklung in den fritheren Vergleichs-
perioden ist indessen weniger grofi, wenn man in den
Vergleich den saisoniiblichen Anstieg der Sichteinlagen
jeweils im letzten Quartal des vorangegangenen Jah-
res mit einbezieht. Von Ende September v. J. bis Ende
Mirz d.]. sind die Sichteinlagen n#mlich per Saldo um

gut 0,6 Mrd DM gestiegen, verglichen mit einer Zu-



Zur Entwicklung der Aktiv- und Passivgeschiifte der Kreditinstitute *)

in Mio DM
1961 1962
Posten h 7 7
LV | 2V | sV a Vi | 1vi®) | Jan. ‘ Febr. | Mirz 9)
Kredite an Nichtbanken - Stand
und Wertpapierbestinde Zunahme (+) bzw. Abnabme (—) Monats-
Kurzfristige Kredite an ende
Wirtschaftsunternehmen und . ;
Private +1 853 +2 280 +10224) 1 +1 168 4| +1 000 —1 168 + 710 +1 458 48 268
Offentliche Stellen + 228 + 127 — 197 + 121 — 24 — 45 — 93 + 114 663
Mittel- und langfristige Kredite an
Wirtschaftsunternehmen und
Private +2517 +3 168 +3 928 +38329| +2 680 + 682 + 977 +1 021 92 289
Offentliche Stellen + 944 + 703 + 813 + 882 [ + 729 + 532 + 124 + 73 24 499
Schatzwechsel und unverzinsliche
Schatzanweisungen
inléndischer Emittenten + 660 — 689 + 414 — 589 | — 496 + 476 — 15 —~ 957 4923
darunter:
Mobilisierungstitel 1) (+ 836) | (— 711) | (+ 664) | (— 683) |(— 266) |(t+ 535) |(+ 27) |[(— s828) ( 3 968)
ausldndischer Emittenten + 734 — 2 + 143 — 41 | — 59 + 135 — 38 — 156 1136
Wertpapiere und Konsortial-
beteiligungen + 839 +1 093 + 951 © + &9 +1 912 + 775 + 692 + 445 24 190
darunter:
Bankschuld- .
verschreibungen 2) (+ 725) {(+ 8e5) |(+ 527) ‘ (+ 558) | (+1566) |{(+ 720) (+ 450) |(+ 396) (15 720)
Bankeinlagen und andere :
Passivposten
Sichteinlagen von
Wirtschaftsunternehmen und
Privaten —2033 +1 908 + 90349 | +36904| —3 167 —2 518 — 414 — 235 28 879
Offentlichen Stellen — 553 + 221 + 131 + 825 | — 724 — 812 + 263 — 175 3 719
Termineinlagen von
Wirtschaftsunternehmen und
Privaten + 603 — 25§ — 327 — a9 + 156 + 549 + 106 — 499 12 051
Offentlichen Stellen + 344 + 952 + 239 ! — 202 [ + 578 + 455 | + 537 — 414 10113
Spareinlagen von ;
Wirtschaftsunternehmen und |
Privaten +2 228 +1 069 +1014 | +2193 +2 855 +1 254 + 850 + 751 58 621
Offentlichen Stellen + 225 + 102 + 152 | + 327 + 320 + 102 + 132 + 86 4978
Bet Nichtbanken aufgenommene !
Gelder und Darlehen +1565 % +1034 +1172 4} +1 005 +1 266 + 458 + 551 + 257 39 347
darunter:
mit Kiindigungsfrist oder .
Laufzeit ab 6 Monate (+1503)9)  (+1078) |(+1188)%)|(+1059) |(+ 810) |(+ 417) |(+ 284) |(+ 109) (38 291)
Umlauf an Bankschuldverschrei~
bungen t) 3) +1 888 +1 472 +1 &g +1 548 +2 233 +1 028 + 664 + 541 37 501
") Nach der monatlichen Bilanzstatistik der Kreditinstitute. Die Angaben umfassen Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber inlindischen und auslindischen
Nichtbanken, — !) Das sind Schatzwechse] und unverzinsliche Schatzanweisungendes aus dem Umtausch gegen einen entsprechenden Teilbetrag der Aus-
gleichsforderung der Bundesbank, deren Ubernahme durch die Banken keine zusitzliche Kreditgewdhrung an Nichtbanken darstellt. — ?) EinschlieBlich der unter
dem Obligo der Lastenausgleichsbank begebenen Anleihen des Lastenausgleichsfonds, die in der Wertpapierstatistik — anders als hier — zu den &ffentlichen An-
leihen gerechnet werden. — %) Ohne Sdiuldverschreibungen eigener Emissionen im Bestand der Kreditinstitute. — ¢) Statistisch bereinigt. — P) Vorliufig.

nahme um gut 0,4 Mrd DM im entsprechenden Zeit-
raum von 1960/61 und rd. 0,3 Mrd DM von 1959/60.
Offensichtlich haben sich die Saisonausschlige in der
Entwicklung der Sichteinlagen um die Jahreswende in
den letzten Jahren verstdrkt.

Unter den lingerfristigen Bankpassiva, die sich im
ersten Quartal im Gegensatz zu den Sichteinlagen (und
zum Teil vielleicht zu deren Lasten) kriftig erhéhten.
nahmen am stérksten die Spareinlagen zu. Thr Bestand
lag Ende Mirz d. J. um fast 3,2 Mrd DM iiber dem von
Ende Dezember v. ].; im entsprechenden Zeitraum der
beiden Vorjahre war er nur um knapp 2%/2 Mrd DM
(1961) bzw. gut 2,1 Mrd DM (1960) gestiegen. Der
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Zugang an Spareinlagen war im ersten Quartal von
1962 also wieder wesentlich grofer als in der entspre-
chenden Vorjahrszeit, nachdem er in den letzten drei
Quartalen von 1961 stets hinter den Betriigen der ent-
sprechenden Vorjahrsperioden zuriickgeblieben war.
Den Ausschlag gab dabei die neuerliche Verstirkung
der Finzahlungsiiberschiisse auf den Sparkonten der
privaten Haushalte. Der Bestand an Spareinlagen von
Privatpersonen nahm von Januar bis Mirz d. J. um fast
2,8 Mrd DM zu, d. h. um reichlich 0,6 Mrd DM mehr
als in der entsprechenden Vorjahrszeit. Im Vorviertel-
jahr hatte der Zugang trotz hoher Zinsgutschriften nur
2,1 Mrd DM betragen und war damit um knapp 0,6



Mrd DM hinter dem entsprechenden Vorjahrsergebnis
zuriickgeblieben. Die Verinderung ist im wesentlichen
darauf zuriickzufithren, daf in den letzten Monaten
von 1961 fir einen besonders grofien Betrag steuer-
begiinstigter Spareinlagen die gesetzliche Festlegungs-
frist abgelaufen war, was voriibergehend zu erhdhten
Abhebungen von Spareinlagen gefiihrt hatte. In den
ersten drei Monaten von 1962 ist der Bestand an
steuerbegiinstigten Spareinlagen zwar weiter gesunken
(um 72 Mio DM auf nur noch 86 Mio DM), doch war
dieser Riickgang im Vergleich zu den Vorvierteljahren
sehr gering, da jetzt nur noch kleine Betriige an steuer-
begiinstigten Spareinlagen vorhanden sind und dem-
gemaf keine groBen Filligkeiten mehr anstehen; der
Abgang an steuerbegiinstigten Einlagen wurde iiber-
dies durch den gleichzeitigen Zuwachs an primien-
begiinstigten Spareinlagen um fast /4 Mrd DM iiber-
troffen. Die Bildung von Spareinlagen privater Haus-
halte wurde in der Berichtszeit dadurch begiinstigt, daff
erstmals in nennenswertem Umfang Gutschriften zu-
gunsten von Lastenausgleichsberechtigten nach der
13. Novelle zum Lastenausgleichsgesetz erteilt wur-
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den. Es handelte sich dabei allerdings nur um einen Be-
trag von etwa 100 Mio DM; der weitaus grofite Teil des
Spareinlagenwachstums geht also nicht auf solche Son-
dereinfliisse zuriick.

Die Termineinlagen vou Niditbauken nahmen in
den ersten drei Monaten von 1962 ebenfalls betriicht-
lich zu, nachdem sie sich in den beiden Vorquartalen
vermindert hatten. Der Anstieg belief sich auf rd.
735 Mio DM und war damit etwas geringer als im
ersten Quartal von 1961, in dem er rd. 950 Mio DM
betragen hatte; im Vorvierteljahr war der Bestand an
Termineinlagen um fast /4 Mrd DM gesunken. Der
grofBte Teil des Zuwachses — rd. 580 Mio DM — ent-
fiel auf die Termineinlagen o&ffentlicher Stellen. Er
diirfte vor allem damit zusammenhingen, daf die So-
zialversicherungstriger ihre Bestinde an Mobilisie-
rungstiteln der Bundesbank weiter im Rahmen der Fil-
ligkeiten auslaufen lieBen und dafiir ihre Bankguthaben
wieder verstirkten; Ende Mirz verfiigten sie noch iiber
einen Bestand an solchen Titeln in Hdhe von rd. 170
Mio DM gegen rd. 580 Mio DM Ende Dezember v. J.
und 1,06 Mrd DM Ende Januar v. J., dem Héchstbetrag
ihrer Anlage in solchen Papieren. Die Termineinlagen
von Wirtschaftsunternehmen und Privaten erhdhten

* sich nur um rd. 155 Mio DM; gemessen am Zugang
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im entsprechenden Vorjahrszeitraum (rd. 600 Mio DM)
war ihr Anstieg damit nur gering.

Der Erlss aus dem Absatz von Bankschuldverschrei-
bungen erreichte in den ersten drei Monaten d. J. einen
Betrag von fast 2 /4 Mrd DM gegen reichlich 1 /2 Mrd
DM im Vorvierteljahr und knapp 1,9 Mrd DM von
Januar bis Mirz 1961. Wie schon erwihnt, geht dieses
hervorragende Absatzergebnis hauptsichlich auf die
hohen Kaufe von Banken zuriick. LaBt man diese aufler
Betracht, so verbleibt als ,originire” Geldkapitalbil-
dung aus dem Absatz von Bankschuldverschreibungen
ein Betrag von rd. 670 Mio DM gegeniiber fast 1,0 Mrd
DM im Vorquartal und sogar nahezu 1,2 Mrd DM im
ersten Vierteljahr 1961. Die Beteiligung des Nichtban-
kenpublikums an der Ubernahme von Bankschuldver-
schreibungen war also in den letzten Monaten schwi-
cher als in den friiheren Vergleichsperioden, was jedoch
zumindest teilweise damit zusammenhingen diirfte,
daB im Februar und Marz in gréBerem Umfang &ffent-
liche Anleihen und Industrieobligationen mit giinstiger
Ausstattung an den Markt kamen und das an sich
betrichtliche Interesse des Publikums an festverzins-
lichen Wertpapieren sich hauptsichlich diesen zu-
wandte.

Die Aufualine vou Geldern und Darlehen bei Nidht-
banken belief sich im Berichtsquartal auf rd. 1 /4 Mrd
DM; sie war damit gréfer als im Vorvierteljahr (rd.



1,0 Mrd DM), blieb aber hinter dem Zugang im ersten
Quartal von 1961 (fast 1,6 Mrd DM) zuriick. Aller-
dings war im ersten Viertel des vergangenen Jahres der
groBte Teil der bei der Bundesbank eingezahlten Erlose
fiir die Entwicklungshilfe-Anleihe in Form eines Dar-
lehens des Bundes der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau
iibertragen worden, so daB die ,normale” (weitgehend
auf der ,Durchleitung” Sffentlicher Investitionsmittel
beruhende) Darlehensaufnahme der Banken voriiber-
gehend noch verstirkt worden war. Zwar haben auch
im Berichtsquartal solche Einfliisse eine Rolle gespielt,
da erneut Erldse aus dem Verkauf von VW-Aktien zur
Kreditanstalt fiir- Wiederaufbau gelegt wurden?), doch
handelte es sich dabei um einen wesentlich geringeren
Betrag.

Di¢ Entwicklung der Wertpapiermirkte

Der Rentenmarkt stand in der Berichtsperiode weiter
im Zeichen der Auflockerung, die im Oktober des ver-
gangenen Jahres eingesetzt hatte. Die Erholung des
Marktes kam vor allem in seiner stark erhshten Er-
giebigkeit zum Ausdruck, die es ermdglichte, umfang-
reiche Neuemissionen ohne Schwierigkeiten unterzu-
bringen. Die ErmafBigung des Kapitalzinses machte da-
gegen nur verhiltnismaBig geringe Fortschritte, zumal
die Emittenten, um spitere Riickschlige zu vermeiden,
bei der Festsetzung der Konditionen zdgerten, die
Chancen, die der Markt zeitweilig vielleicht geboten
hitte, voll auszunutzen. Immerhin war auch hier einige
Bewegung zu beobachten. Die noch zu 6 % aufgelegten
Anleihen der Einmalemittenten wurden jeweils iiber-
zeichnet und im anschlieBenden Telefonverkehr der
Banken zu rasch anzichenden Kursen gehandelt; einige
Anleihen dieses Typs notierten Mitte April um 3 Punkte
und mehr iiber ihren Emissionskursen. Angesichts der
giinstigen Kursentwicklung der 6 %eigen Anleihen sind
einige der Einmalemittenten in den letzten Monaten zu
5 3/4 %/oigen Emissionen ibergegangen, so Ende Fe-
bruar die Bundespost mit einer Anleihe im Betrage
von 210 Mio DM und Anfang April die Bundesbahn
mit einer solchen von 260 Mio DM, wobei die zuletzt
erwihnte Anleihe mit einem leicht erhShten Emissions-
kurs — 99,5 vH gegen 99 vH im Falle der Post-An-
leihe — angeboten wurde. Beide Anleihen waren ein
voller Erfolg; sie wurden iiberzeichnet, und der Kurs,
zu dem sie (inoffiziell) gehandelt werden, liegt nicht
nur iiber dem Kurs, zu dem sie emittiert wurden, son-
dern auch iiber dem Paristand. Auch seitens der Wirt-
schaft, die in den letzten Monaten noch durchweg
6 %oige Obligationen begeben hatte, ist Anfang Mai
die erste 5 3/2%oige Anleihe aufgelegt worden. Diese

1) Vgl. dazu die Ausfiihrungen auf S, 4 des vorliegenden Beridhts.
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Grenze zu unterschreiten, besteht bei den Einmal-
emittenten bisher jedoch wenig Neigung, zumal sich in
der zweiten Halfte des April am Rentenmarkt eine Ver-
steifung angebahnt hat, deren Charakter sich noch nicht
klar iibersehen 1aBt. Auch die weiteren fiir den Mai
vorgesehenen Anleihen — darunter eine Emission der
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau im Betrage von 200
Mio DM und eine Anleihe der Lastenausgleichsbank
iiber 100 Mio DM — werden noch zu 5 3/4 %/o emittiert
werden. Im Falle der KfW-Anleihe ist der Emissions-
kurs allerdings auf 100 vH heraufgesetzt worden.

Nur die Realkreditinstitute, die in bezug auf die
Konditionen flexibler sind als die Einmalemittenten,
sind in den letzten Monaten mehr und mehr vom
6%/vigen Wertpapiertyp direkt zum 51/2%sigen fiberge-
gangen, nachdem sich auf der Basis des 6%oigen Typs
nicht mehr geniigend Aktivgeschifte titigen liefen. Von
den im Januar begebenen Emissionen der Realkreditin-
stitute entfielen noch rd. 60 vH auf 6%bige Pfandbriefe
und Kommunalobligationen; im Mirz waren es nur
noch 4 vH (der bei weitem grofite Teil des Restes ent-
fiel auf 51/2%ige Emissionen), und auch von den im
April genehmigten Neuemissionen im Gesamtbetrage
von 640 Mio DM waren nur 60 Mio DM 6%oige
Pfandbriefe und Kommunalobligationen, 490 Mio DM
dagegen 51/2%oige. Die Netto-Verkaufskurse fiir die
51/5 %/gigen Titel konnten dabei in den letzten Mona-
ten weiter heraufgesetzt werden. Ende Januar hatten
sie in der Regel 95 vH betragen, im April stellten sie
sich zeitweilig auf 97 bis 971/2 (wobei in der zweiten
Hilfte des Monats die Entwicklung allerdings wieder
etwas riicklaufig war). Auch die umlaufenden dlteren
Emissionen erzielten weitere Kursgewinne. Am ausge-
prigtesten war der Kursanstieg bei den 5 und
51/3%0igen Anleihen der &ffentlichen Hand und der
Industrie sowie bei den steuerfreien Titeln, die im
Schnitt um 2 bis 3 Punkte im Kurse stiegen. Bei den
Pfandbriefen und Kommunalobligationen hatten vor-
nehmlich die 51/2 und 6%oigen Papiere Kursbesserun-
gen — bis zu 2 Punkten — zu verzeichnen, die 5%oigen
Serien fanden dagegen nur geringes Interesse.

Der Gesamtbetrag der im ersten Quartal neu an den
Markt gebrachten Emissionen festverzinslicher Wert-
papiere bezifferte sich auf 3,93 Mrd DM. Das war mehr
als doppelt so viel wie im Vorquartal (1,94 Mrd DM)
und iber 1,5 Mrd DM mehr als im entsprechenden
Zeitraum des Vorjahres (ohne die Entwicklungshilfe-
Anleihe des Bundes). Selbst das seit der Wahrungs-
reform hdchste Fmissionsvolumen eines Vierteljahres
— das vom zweiten Quartal von 1959 — wurde
um fast 1 Mrd DM iibertroffen. Der Brutto-Absatz
blieb hinter den Emissionsziffern nicht wesentlich zu-
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riick. Er belief sich nach unserer Wertpapierstatistik im
ersten Viertel dieses Jahres auf insgesamt 3,68 Mrd
DM. Nach Abzug der Tilgungen in Héhe von rd. 440
Mio DM ergibt sich ein Netto-Absatz im Betrage von
3,23 Mrd gegen 1,91 Mrd DM im Vorquartal und
2,14 Mrd DM im entsprechenden Zeitraum von 1961.
Mehr als die Hilfte des Gesamtbetrages — gut 1,8
Mrd DM — entfiel auf die Emissionen der Realkredit-
institute, die damit ein neues Rekordergebnis erziel-
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ten. Erstmals nach lingerer Zeit waren auch die Einmal-
emittenten wieder mit grofieren Betrigen am Gesamt-
absatz beteiligt. Das gilt insbesondere fiir die Sffent-
liche Hand, die mit 875 Mio DM wesentlich mehr
Wertpapiere unterbrachte als in allen vorausgegange-
nen Quartalen. Zum weitaus iiberwiegenden Teil han-
delte es sich dabei um Emissionen der Sondervermdgen
des Bundes (Bundesbahn, Bundespost und Lastenaus-
gleichsfonds), wihrend die Gebietskérperschaften nur
in geringem Umfang an den Anleihemarkt heran-
getreten sind. Innerhalb des Gesamtbetrages der
von Offentlichen Stellen abgesetzten Rentenwerte
spielten die Kassenobligationen eine verhiltnismiBig
groBe Rolle. Auf sie entfielen 360 Mio DM bzw. rd.
40 vH ihres gesamten Netto-Absatzes, verglichen mit
135 Mio DM im Vorquartal. Auch die Wirtschafts-
unternehmen haben den Rentenmarkt im Berichts-
quartal stirker beansprucht, nachdem sie ihren Kredit-
bedarf in den letzten Jahren, abgesehen von Bank-
krediten, vornehmlich durch die Aufnahme von Schuld-
scheindarlehen gedeckt hatten. Seitens dieser Emitten-
ten wurden im Berichtsquartal fiir gut 250 Mio DM
netto neue Industrieobligationen untergebracht gegen
nur 100 Mio DM im gesamten Jahr 1961.

Untersucht man, in welchem Umfang die verschie-
denen Kiufergruppen am Erwerb von Rentenwerten
beteiligt waren, so ergibt sich, daB die gréfite Nach-
frage nach Rententiteln von den Banken ausging. Die
Bestinde der Banken an inlidndischen festverzinslichen
Wertpapieren (einschlieBlich Kassenobligationen) sind
in den ersten drei Monaten d.]. um insgesamt 1,89
Mrd DM gestiegen. Das war rd. dreimal soviel wie im
vorangegangenen Quartal (660 Mio DM) und beinahe
das Zweieinhalbfache der im Quartalsdurchschnitt des
Vorjahres von den Banken getitigten Rentenkiufe
(rd. 800 Mio DM). Vom jeweiligen Netto-Gesamt-
absatz an inlindischen festverzinslichen Wertpapieren
(zu Kurswerten gerechnet) machten die Netto-Kiufe
der Banken im ersten Quartal 1962 fast zwei Drittel
gegeniiber rd. einem Drittel im Vorquartal und gut der
Hilfte im Durchschnitt der drei ersten Quartale von
1961 aus. Der Hauptteil entfiel auf Bankschuldver-
schreibungen, die allein um fast 1,4 Mrd DM!?) zunah-
men, sowie auf die neuerdings wieder stirker gefrag-
ten Kassenobligationen, von denen die Banken per
Saldo rd. 275 Mio DM erwarben. Hauptkiiufer unter
den Banken waren wiederum die Institute des Spar-
kassensektors, deren Netto-Kiufe im Januar und
Februar (neuere Angaben liegen noch nicht vor) rd.

1) In dieser Ziffer.sind im Gegensatz zu der weiter vorn auf S. 9 genannten
Zahl iber die Kdufe der Banken an Bankschuldverschreibungen die von Banken
emittierten Kassenobligationen nicht enthalten.



Der Absatz von Wertpapieren
Mio DM Nominalwert

Schuldverschreibungen inldndischer Emittenten
. F - Festverzins-
. Schuldver- Anleihen . Anlethen | RS _ liche Wert-
Zeit . Kommunal- sduelbunlgen Industrie- der Sonstige discher We'rt- Aktien papiere und
Pfandbriefe obligationen | Vo0 Spe.zla]- obligationen | &ffentlichen Sdl}lldver-. Emittenten  papiere . Aktien
. krgdlt- r‘and schreibungen insgesamt insgesamt
instituten :
Brutto-Absatz
1960 1. Vj. 625,5 258,98 257,6 27,5 572,3 —_ 44,8 1 786,5 645,4 24319
2. . 452,6 194,1 ! 109,4 — 33,3 — _— 789,4 560,9 1 350,3
3. . 718,2 405,8 63.9 — 341,8 3,0 —_ 1532,7 407,2 1939,9
4, . 547,1 261,2 70,2 —_ 385,2 —_— —_ 1 263,7 291,0 1554,7
1961 1. Vj. 8786 737,2 304,4 119,6 1333,81) —_ —_ 3373,619) 687,4 4 061,0
2. . 905,9 686,2 253,4 50,0 310,3 1) 25,3 -_— 2231,11%) 421.,5 2 652,6
3. . 864,2 541,9 135,1 —_ 257,11) 28,7 12,0 1839,01) 789.4 26284
4, . 992,8 540,0 208,3 150,0 240,0 46,0 —_— 2177,1 294,1 2 471,2
1962 1. Vij. 1162,5 862,3 146,4 335,0 949,2 123,0 100,0 3 678,4 319,7 3 998,1
Januar 524,8 309,4 82,7 110.0 411,3 34,0 — 1472,2 130,2 1 602,4
Februar 279,7 304,7 60,1 150,0 530,0 50,0 100,0 1 474,5 135,2 1 609,7
Mirz 358,0 248,2 3,6 75,0 7,9 39,0 —_— 731,7 54,3 ! 786,0
Tilgung
1960 1, Vj. 33,2 42,3 1 47,9 142,3 57,0 — f— 322,7 —_ 322,7
2, . 19,6 41,8 20,5 208,9 60,8 0,1 —_ 351,7 —_ 351,7
3. 31,3 30,8 1 24,7 21,9 14,7 0.0 -— 123,4 —_— 123,4
4. . 31,9 61,6 | 42,9 I 30,8 17.9 3,5 -— 188.6 —_ 188,6
1961 1. Yj. 30,7 1046 | 86,3 | 115,2 38,4 -_ — 375,2 — | 375,2
2, . 89,8 189,9 114,0 1 31,0 7.1 0,1 — 431,9 —_ 431,9
3. . 140,9 247.5 90.4 i 58,7 15,0 2,0 — 554,85 — §54,5
4. » 77,9 99,3 43,1 14,2 32,7 3,6 —_ 270,8 —_ 270,8
1962 1. Vj. 77,7 128,9 83,9 80,9 71,6 —_ — 443,0 — 443,0
Januar 19,2 33,1 54,9 34,2 51,0 — — 192,4 — 192,4
Februar 11,7 26,2 5,4 41,8 0,8 — — 85,9 —_ 85,9
Mirz 46,8 69,6 | 23,6 4,9 19,8 — _— 164,7 —_— 164,7
Netto-Absatz 2)
1960 1. Vj. 592,3 216,5 209,7 —~114,8 515,3 —_ 44,8 1 463,8 645,4 21092
2. » 433,0 152,3 88,9 —208,9 — 27,5 — 0,1 —_ 437,7 560,9 998,6
3. . 685.,9 375.0 39,2 -— 21,9 327,1 3,0 _ 1 409,3 407,2 1 816,5
4, . 515,2 199.6 27,3 — 30,8 367,3 — 3,5 — 1075,1 291,0 1 366,1
1961 1. Vj. 847,9 632,6 218,1 4,4 1295,4 — - 2998,4 687,4 3 685,8
2. . 816,1 496,3 139.4 19,0 303,2 25,2 — 1799.2 421,% 2 220,7
3. . 723.3 294,4 44,7 - 58,7 242,1 26,7 12,0 12845 789.4 20739
4. » 914,9 440,7 165,2 135,8 207,3 42,4 — 1 906,3 294,1 2 200,4
1962 1. Vj. 1 084,8 733,4 62,5 254,1 877,6 123,0 100,0 3 235.,4 319.7 3 555,1
Januar 505,6 276,3 27,8 75,8 360,3 34,0 — 1279,8 130,2 1 410,0
Februar 268,0 278,5 54,7 108,2 529,2 50,0 100,0 1388,6 135,2 1523,8
Mirz 311,2 178,6 — 20,0 70,1 — 11,9 39,0 —_ 567,0 54,3 621,3
1 Darunter 5 %s Anleihe der Bundesrepublik Deutschland (E) mit folgenden Betrigen: 1. Vj. 1961 857,9 Mio DM, 2. Vj. 1961 310,3 Mio DM; ab 3. Vj. 1961
nur noch Restbetrdige. — 2) D, h. Brutto-Absatz abziiglich Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet, daB im betr. Zeitraum die Tilgung von Wertpapieren den
Neuabsatz iibertraf.

drei Fiinftel aller wihrend dieser Zeit von Banken
netto erworbenen inlindischen Rentenwerte ausmach-
ten. Von den iibrigen Bankengruppen hatten die Kre-
ditbanken und die Institute der Post mit je etwa 15 vH
des Gesamtzugangs nennenswerte Bestandsveridnde-
rungen aufzuweisen. :

Die von den sonstigen inlindischen Erwerbern (d. s.
private und &ffentliche Kapitalsammelstellen sowie
Wirtschaftsunternehmen und Private) iibernommenen
Rentenwerte bezifferten sich im ersten Quartal auf
rd. 1 Mrd DM. Das waren zwar fast 300 Mio DM
weniger als im Vorquartal, jedoch ist dabei zu beriick-

sichtigen, daf8 das-Ergebnis der Vorperiode zum Teil
durch einmalige Sonderumstinde, wie z. B. die Anlage
eines Teils der zum Jahresende freigewordenen steuer-
begiinstigten Spareinlagen am Rentenmarkt, begiin-
stigt war. Verglichen mit den drei ersten Quartalen des
Vorjahres, in denen die Anlagekdufe im Durchschnitt
nur etwa 600 Mio DM betragen hatten, war das Er-
gebnis des Berichtszeitraums sehr beachtlich. Wie aus
den Angaben der Konsortialbanken iiber die Unter-
bringung der neuen Anleihen nach Kaufergruppen her-
vorgeht, diirfte auch der Anteil der Privatpersonen wei-
ter erheblich gewesen sein.
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Auch auslindische Anleger haben im ersten Viertel-
jahr 1962 per Saldo wieder deutsche Rentenwerte iiber-
nommen, nachdem im zweiten Halbjahr von 1961 die
Verkiufe aus auslindischem Besitz zeitweilig die gleich-
zeitig fiir auslindische Rechnung getitigten Kaufe
{ibertroffen hatten. Allerdings fiel die vom Ausland
ausgehende Nachfrage im Vergleich zu der regen An-
lagetitigkeit inlindischer Stellen nur wenig ins Ge-
wicht. Insgesamt bezifferten sich die Netto-Kaufe deut-
scher Rentenwerte (ohne deutsche Auslandsbonds)
durch Auslander in den ersten drei Monaten von 1962
auf 174 Mio DM, verglichen mit Netto-Verkaufen in
Hahe von rd. 80 bzw. 180 Mio DM in den beiden vor-
hergehenden Quartalen. Die Netto-Kéufe ausléndi-
scher Anleger erreichten damit fast wieder das Aus-
maB, das sie im zweiten Viertel des Vorjahres inne-
gehabt hatten; hinter dem Ergebnis des ersten Quartals
von 1961 (445 Mio DM) bheben sie jedoch noch be-
trichtlich zuriick.

Am Aktienmarkt hat sich die Abwértsbewegung der
Kurse in der Berichtszeit unter Schwankungen weiter
fortgesetzt. Der vom Statistischen Bundesamt berech-
nete Kursindex (31.12. 1953 = 100), der Ende 1961
bei 647 gelegen hatte, ermifigte sich bis Ende Marz
auf 616. In der ersten April-Woche fiel er auf 603,
und seitdem hat er sich ungefihr auf diesem Stand ge-
halten. Fr liegt damit nur noch geringfiigig iiber seinem
vorjahrigen Tiefstand (591 im September 1961). Die
Durchschnittsrendite der an den deutschen Bérsen no-
tierten Aktien hat sich unter dem EinfluB der Kurs-
riickgéinge seit Jahresbeginn weiter erhoht. Sie betrug
Ende Marz 2,65 %o gegeniiber 2,49 %o Ende Dezember.

In den einzelnen Marktbereichen wich die Kursent-
wicklung zum Teil betrichtlich von der allgemeinen
Linie ab. Uberdurchschnittliche Kursverluste verzeichne-
ten vor allem die Automobilwerte, bei denen zeitweilig
ein gréferes Angebot an Volkswagenaktien den Markt
belastete. Empfindliche EinbuBen erlitten ferner Mon-
tan- und Farbenwerte, letztere vor allem im Januar im
Zusammenhang mit einer gréferen Kapitalerh6hung zu
einem verhiltnismiBig hohen Bezugskurs. Kursgewinne
wiesen demgegeniiber die Werte der Bauindustrie so-
wie die Hypothekenbankaktien auf; die Kursindexzif-
fern fiir diese beiden Gruppen zogen gegeniiber dem
Stand von Ende Dezember 1961 um 9 bzw. 7 vH an.
Auch Elektroaktien wurden Ende April etwas héher
notiert als Fnde 1961, wihrend die Energiewerte ihre
Kurse im grofen und ganzen behaupten konnten.

Auf die Griinde fiir die anhaltende Schwicheneigung
des Aktienmarktes, namlich die pessimistischere Be-
urteilung der Wirtschaftslage und die Verringerung der
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Gewinnspannen der Unternehmen, ist an dieser Stelle
schon mehrfach hingewiesen worden. Die konjunktur-
politische Diskussion der letzten Zeit hat die Zuriick-
haltung der Anleger noch verstirkt. Belastend wirkte
sich angesichts der labilen Verfassung des Marktes auch
das verhiltnismiBig hohe Angebot an neuen Aktien
aus. Insgesamt belief sich der Aktienabsatz im Berichts-
quartal auf 320 Mio DM gegen 294 Mio DM im Vor-
quartal (jeweils Nominalwerte). Dem Kurswert nach
bezifferte er sich auf gut 550 Mio DM; er war damit
um ca. 160 Mio DM héher als im vierten Quartal von
1961, wenn er auch bei weitem nicht an die Absatz-
ziffern der entsprechenden Zeitriume von 1961 und
1960 heranreichte, in denen er jeweils mehr als 1 Mrd
DM betragen hatte. Das Angebot an Aktien wurde
iiberdies dadurch erhdht, daB Ende Januar seitens der
Ford-Foundation Aktien der Ford Motor Company im
Kurswert von 114 Mio DM iiber ein deutsches Banken-
konsortium zum Verkauf gestellt wurden. Auf diese
Transaktion waren im iibrigen auch die im Vergleich
zum vorangegangenen Vierteljahr wesentlich héheren
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Netto-Kiufe auslindischer Dividendenwerte durch In-
lander zuriickzufithren. Nach unserer Kapitalverkehrs-
statistik beliefen sie sich im ersten Viertel d.J. auf
183 Mio DM gegeniiber nur 34 Mio DM im Vor-
quartal und 56 Mio DM im Durchschnitt der drei ersten
Quartale von 1961. Demgegeniiber hielt sich der Er-
werb deutscher Dividendenwerte durch Auslinder etwa
auf dem Niveau der Vorquartale, wenn man eine Son-
dertransaktion in Hdhe von 80 Mio DM — Ubergang
eines deutschen Unternehmens in ausldndischen Be-
sitz — unberiicksichtigt 14Bt. Ohne diese Transaktion
betrugen die Kiufe auslindischer Anleger im ersten

Viertel von 1962 netto rd. 300 Mio DM, wihrend sie
in den letzten drei Monaten von 1961 rd. 330 Mio DM
und im Durchschnitt der ersten drei Quartale des Vor-
jahres 270 Mio!) DM ausgemacht hatten. Die Banken
haben ihre Bestinde an inlidndischen Dividendenwerten
und Konsortialbeteiligungen in der Berichtszeit um
61 Mio DM vermindert, nachdem sie im vorangegange-
nen Quartal um 29 Mio DM zugenommen hatten. Der
Riickgang betraf ausschlieflich die Konsortialbeteili-
gungen; diese nahmen um 62 Mio DM ab.

1) Nach Ausschaltung von Kapitalethshungen im Gesamtbetrag von 200 Mio
DM bei zwei in auslindischem Besitz befindlichen Unternehmen, die im Juli
v. J. durchgefiihrt wurden.

Offentliche Finanzen

Kassenentwicklung und Haushaltsplanungen
der zentralen offentlichen Haushalte

Die zentralen &ffentlichen Haushalte haben in den
ersten Monaten d. J., der Saisontendenz entsprechend,
hohe Uberschiisse erzielt, ebenso wie sie aus saisona-
len Griinden im letzten Quartal von 1961 betricht-

"liche Defizite aufgewiesen hatten. Zusammengenom-
men stellten sich die Defizite im vierten Quartal 1961
auf rd. 1,5 Mrd DM, die Uberschiisse im ersten Quar-
tal 1962 auf rd. 1,9 Mrd DM. Der Wandel war in erster
Linie durch den Ubergang vom alten zum neuen Rech-
nungsjahr bedingt, da gegen Ende des letzten Jahres
in allen Haushalten hohe Abschlufzahlungen geleistet
wurden und die Ausgaben im neuen Jahr nur langsam
anliefen, zumal die Haushaltspline noch nicht in allen
Fillen verabschiedet waren. Die Steuereinnahmen
waren. mit rd. 17,3 Mrd DM um rd. 0,8 Mrd DM nied-
riger als im letzten Vierteljahr von 1961. Der Riick-
gang entsprach der Saisontendenz; zum Teil hingt er
mit der allgemeinen Abschwiichung der Zuwachsraten
zusammen. Letzteres gilt vor allem fiir das Aufkom-
men aus der Umsatzsteuer, einzelnen Verbrauchsteuern
sowie der Lohnsteuer. Beim gesamten Einkommen-
steuerertrag hat sich allerdings die jihrliche Zuwachs-
rate erstmals wieder etwas erhdht, nachdem sie im

ein Drittel des vorjihrigen Uberschusses zusammen-
geschrumpft. DaB der Riickgang der Uberschiisse
gegeniiber dem Vorjahr insgesamt gleichwohl nur rd.
500 Mio DM betrug, ist auf den Umstand zuriickzu-
fithren, daB die Linder Kasseniiberschiisse im Betrag
von gut 1,3 Mrd DM aufwiesen, die damit fast
doppelt so grol waren wie im ersten Vierteljahr von
1961. Der Grund hierfiir liegt darin, dafl die Linder
im ersten Quartal in besonderem Mafe durch die Ent-
wicklung der Steuercinnahmen begiinstigt waren. Wih-
rend sich ndmlich der Anstieg der reinen Bundessteuern
stark abschwiichte, hat sich das Wachstum des Einkom-
mensteuerertrages, der iiberwiegend den Lindern ver-
bleibt, wieder verstirkt mit der Folge, daB die Zu-
wachsrate der Lindereinnahmen auf rd. 18 vH stieg
gegen 15,5 vH im Vorvierteljahr, wihrend die der
Bundeseinnahmen von 12,5 vH auf rd. 9 vH zuriick-
ging. Erstmals sind daher auch die Mehreinnahmen, die
die Lander im ersten Quartal von 1962 im Vergleich
zur entsprechenden Zeit des Vorjahres erzielten, mit
1022 Mio DM fiber die des Bundes (890 Mio DM)
hinausgegangen, obwohl der Anteil der Linder an den
gesamten Steuereinnahmen des ersten Vierteljahres

~von 1962 knapp 39 vH betrug.

Jahre 1961 von Quartal zu Quartal weiter zuriick-

gegangen war. Dies lag jedoch ausschlieBlich an der
Aufkommensentwicklung der beiden veranlagten
Steuern, deren Ertrag im vierten Vierteljahr von 1961
aus technischen Griinden relativ schwach gewesen war.

Die Uberschiisse des ersten Quartals von 1962 reich-
ten freilich an die des gleichen Quartals von 1961
(reichlich 2,4 Mrd DM) nicht heran, da sich der Kassen-
abschluB des Bundeshaushalts betrichtlich verschlech-
terte. Der UberschuB ist hier auf rd. 600 Mio DM oder
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Der Bundeshaushalt

Fur die starke Verinderung, die der Kassenabsdilufd
des Bundeshaushalts im ersten Quartal von 1962 so-
wohl gegeniiber dem Vorvierteljahr (Verbesserung um
rd. 1,8 Mrd DM) als auch gegeniiber dem ersten Quar-
tal von 1961 (Verschlechterung um rd. 1,2 Mrd DM)
aufwies, war die Ausgabeentwicklung entscheidend.
Die Einnahmen sind im Vergleich zum vierten Quartal
um rd. 540 Mio DM gesunken, wihrend die Ausgaben
den — allerdings ungewdhnlich hohen — Stand des



vierten Quartals (gut 13 Mrd DM) um rd. 2,3 Mrd
DM unterschritten. Sie waren jedoch mit 10,7 Mrd DM
um 2,1 Mrd DM héher als in den Monaten Januar bis
Mirz 1961, die Einnahmen dagegen nur um rd. 0,9
Mrd DM.

Wie sich die Ausgaben auf die einzelnen Arten auf-
gliedern, ist aus den (mit Hilfe der globalen Umsitze
auf den Bundeskonten ermittelten) Kassenzahlen nicht
zu ersehen; Angaben der Finanzstatistik, die eine Auf-
gliederung gestatten, liegen aber noch nicht vor. Be-
kannt ist lediglich, daB verhiltnismiBig hohe Wieder-
gutmachungszahlungen an einzelne europdische Staaten
geleistet wurden und daf auch die Auslandsausgaben
des Verteidigungshaushalts relativ umfangreich waren.
Die gesamten Zahlungen des Bundes an das Ausland
stiegen damit auf iiber 1 Mrd DM gegen rd. 650 Mio
DM in den Monaten Januar bis Mirz 1961. Die Zah-
lungen an inlindische Empfinger sind allerdings noch
weit stirker gewachsen, ndmlich um fast 13/: Mrd

DM. Fest steht dabei, daB die mit Wirkung vom
1. Januar d. J. automatisch (d. h. gemi$ der Entwick-
lung der allgemeinen Bemessungsgrundlage) heraufge-
setzten Zuschiisse an die sozialen Rentenversicherun-
gen sowie die Leistungen an Berlin und an die Bundes-
bahn iiber die in der entsprechenden Vorjahreszeit
hierfiir verausgabten Mittel hinausgingen.

Infolge des im ersten Quartal von 1962 erzielten
Uberschusses sind die Kassenreserven des Bundes von
Ende Dezember 1961 bis Ende Mirz d. J. um 456 Mio
DM gestiegen. Die Guthaben bei der Bundesbank
haben sich noch etwas mehr erhdht, da Ende Januar
eine vom Zentralbankrat genehmigte ,anderweitige®
Anlage des Bundes bei der Deutschen Verkehrs-Kredit-
Bank in Hshe von 85 Mio DM auslief. Insgesamt ver-
fiigte der Bund Ende Mirz iiber einen Kassenbestand
im Betrage von 572 Mio DM. Er bestand allerdings
zum iiberwiegenden Teil — in Héhe von 475 Mio DM —
aus Mitteln, die vom Bund in den vorangegangenen

Zur kassenmifigen Entwicklung des Bundeshaushalts *)

' in Mio DM
1961 1962
1. Vy. 2. Vi 3. Vj. 4.Vj. 1. Vj. Jan. Febr. Mirz
L Kassentransaktionen
1) Eingﬁnge 10 426 10 440 10 915 11 870 11 327 4 031 3 024 4272
2) Ausginge 8 611 10 410 11 249 13 057 10 720 3511 3 545 3 664
3) UberschuB (+) bzw. Defizit (—) +1 815 + 30 — 334 —1187 + 607 + 520 — 521 + 608
. Finanzierung
1) Zunahme (+) bzw. Abnahme (—) der
Kassenmittel +1 598 + 60 — 486 —1 095 + 456 + 363 — 363 + 456
a) bei der Bundesbank +1 598 - 2 — 424 | —1180 | + 541 + 448 — 363 + 456
b) sonstige — 4+ 62 — 62 + 85 | — 35 — 85 — —
2) Aufnshme (—) bzw. Tilgung (+) von Krediten + 28 | — 4 + 188 — 54 [ + 191 + 147 | — 102 + 146
a) Buchkredite der Bundesbank + 78 —_ —_ — 160 [ + 160 | + 160 — —
b) Geldmarktpapiere + 140 + 57 + 170 + 106 | + 47 — 10 — 95 + 152
¢} Anleihen?) und Kassenobligationen — + 1 + 18 — — 16 — 3 — 7 — 6
d) Bankkredite — — 62 — —_ — _ — —
3) Einnahmen aus Miinzgutschriften (—) — 24 — 19 — 25 — 26 — 24 — 5 — 13 — 6
4) Saldo der Verrechnungen mit dem Lastenaus- |
gleichsfonds 2) + 23 - 7 | - 11 — 12 | — 16 15 | — 43 | + 12
Summe 1 bis 4 +1 815 + 30 -~ 334 -—1 187 + 607 + 520 — 521 ‘ + 608
Naderiditlics:
1. Einzahlungen an internationale Einrichtungen,
die mit Hilfe von Sonderkrediten der Bundesbank
finanziert wurden :
(im Betrag zu I, 2 und II, 2 nicht enthalten) 181 363 1070 — 292 -— 301 44 — 220 — 125
2. Innere Kassentransaktionen
Einnabmen aus dem inneren Kreislauf 10 414 10 416 10 903 11 788 11 302 4012 3019 4271
Ausgaben an inléndische Empfanger?) 7 947 9 185 10 127 11 869 9 698 3 300 3 220 3178
") Bei den in dieser Tabelle nachgewiesenen Kassentransaktionen handelt es sich um die Fin- und Auszahlungen auf bzw. von den bei der Deutschen Bundesbank
unterhaltenen Konten des Bundes (ohne Sondervermdgen). Von den Ergebnissen der amtlichen Finanzstatistik weichen die Kasseneinginge bzw. -ausginge vor
allem deshalb_ab, weil sie nicht im Zeitpunkt ihrer haushaltsmiifigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs erfaBt werden und
weil aus den Eingingen die Schuldaufnahmen bzw. aus den Ausgiingen die Aufwendungen fir Schuldentilgung (einschlieSlich des Riickkaufs von Schuldverschrei-
bungen) ausgeschaltet werden. — 1) Ohne Entwicklungshilfe-Anleihe. — 2) Aus der Weiterleitung der auf dem Konto der Bundeshauptkasse eingehenden Lasten-
ausgleichsabgaben, — 3) e Ausgaben abziiglich Auslandszahlungen und sonstiger nicht in den inneren Kreislauf zuriickgeflossener Mittel.
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KASSENMITTEL UND VERSCHULDUNG DES BUNDES
Stand am Monatsende

MrdDM

35

Kassenmittel ¥

3,0

2,0

05 -

MrdDM

25

20
Buchkredite der
Bundesbank 2/

- 05

1961

1959
1)Einschiiefllich Garantiedeckungskonto. -2)Enschiieftich Buchkredite vom

1960 1962

Lastenausgtleichs fonds.

BBk

vier Rechnungsjahren gemif den Verpflichtungen der
Rémischen Vertrige fir dic EWG-Kommission und
die Europdische Atomenergickommission bereitge-
stellt, bisher aber von den berechtigten Stellen nicht
abgerufen wurden, so daB sie sich z. Z. noch im Bestand
der Bundeshauptkasse befinden.

In den ersten Tagen des Januar ist der Buchkredit,
den der Bund Ende Dezember v. J. mit 160 Mio DM
in Anspruch genommen hatte, getilgt worden. Abge-
sehen hiervon hat sich die Verschuldung des Bundes,
zumindest wenn man das erste Quartal als Ganzes be-
trachtet, wenig verdndert. Der Umlauf an Anleihen ist
durch Wiederplacierung von zuvor in den eigenen Be-
stand iibernommenen Stiicken etwas (um rd. 15 Mio
DM) gestiegen, wihrend der Umlauf an U-Schitzen um

insgesamt 47 Mio DM reduziert wurde, wobei einem -
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betrichtlichen Anstieg im Februar eine noch stirkere
Abnahme im Mirz gegeniiberstand.

Im April hat der Bundeshaushalt nach vorldufigen
Angaben mit einem Kassendefizit von etwa 200 Mio
DM abgeschlossen, das um rd. 160 Mio DM héher war
als in der gleichen Zeit des Vorjahres; es wurde — bei
unveridndertem Schuldenstand — aus den Kassenmitteln
finanziert. Diese stellten sich Ende April auf nur noch
rd. 350 Mio DM gegen rd. 1,7 Mrd DM am gleichen
Tag von 1961. Unter Beriicksichtigung der erwihnten
Mittel, die Dienststellen der EWG zustehen (Ende
April rd. 440 Mio DM), hitte der Bund also an diesem
Tage nicht mehr iiber eigene Kassenbestinde verfiigt.

Waren die Ausgaben des Bundes schon im bisherigen
Verlauf des Rechnungsjahres wesentlich hoher als in der
gleichen Zeit des Vorjahres — im Monatsdurchschnitt
der ersten vier Monate haben sie mit 3 570 Mio DM
ihren vergleichbaren Vorjahresstand um gut 600 Mio
DM oder 20vH iibertroffen —, so haben sie doch wie all-
jahrlich das im Plan fiir 1962 veranschlagte monats-
durchschnittliche Ausgabevolumen (4240 Mio DM)
noch nicht erreicht. Nachdem das Haushaltsgesetz vom
Bundestag am 12. April in dritter Lesung verabschiedet
wurde, ist jedoch mit einem weiteren Anstieg der Aus-
gaben zu rechnen. Die wichtigsten Posten des neuen
Haushaltsplans sind aus der nachstehenden Tabelle zu
ersehen. Der Gesamtbetrag der Einnahmen und der Aus-
gaben — 53 404 Mio DM einschlieBlich und 51 354 Mio
DM ausschlieflich der durchlaufenden Mittel — weicht
von den Vorschligen des Regierungsentwurfs kaum ab.
Die letztgenannte Zahl, die fiir die Beurteilung derBun-
desfinanzen allein von Bedeutung ist, liegt nur um 305
Mio DM unter der des urspriinglichen Entwurfs. Im ein-
zelnen sind jedoch die Verinderungen bedeutsamer. So
ist der Betrag der eigenen ordentlichen Einnahmen des
Bundes um 378 Mio DM erhéht worden, darunter der
Ansatz fiir die Steuereinnahmen um 261 Mio DM.
Dies hat es zusammen mit der erwihnten Kiirzung des
gesamten Haushaltsvolumens (um 305 Mio DM) er-
moglicht, den sogenannten ,Beitrag der Linder” zum
Ausgleich des Bundeshaushalts von dem urspriinglich
vom Bundesfinanzminister gewiinschten Betrag von
1740 Mio DM auf 1 050 Mio DM zu senken. Die
Lander haben sich mit einer Leistung in dieser Héhe
einverstanden erkldrt. Da das Ausgabevolumen trotz
unabweisbarer Mehranforderungen im Gesamtbetrag
von 256 Mio DM — fiir die Beseitigung der Sturmflut-
schidden, die UN-Anleihe u. a:m. — im Verlauf der
parlamentarischen Beratungen um 305 Mio DM herab-
gedriickt und daB ferner die im Haushaltsentwurf vor-
gesehene Globalkiirzung in Héhe von 620 Mio DM
auf einzelne Haushaltsansitze verteilt wurde, ist ein



Bundeshaushaltspline fiir 1961 und 1962

in Mio DM
1962
1961 Spalte 3 mehr (+) bzw.
Haushalts- . Nach Verab- weniger (—)
Soll Regierungs- schiedung
entwurf durch den
Bundestag gegen Sp. 1 gegen Sp. 2
1 2 3 4 5
1. Nachweis gemiff Haushaltsplan
1. Gesamtes Haushaltsvolumen 48 149 53 540 53 404 + 5255 — 136
davon:
a) Ordentlicher Haushalt 45 116 51 740 51 597 + 6481 — 143
b) AuBerordentlicher Haushalt 3 033 1 800 1 807 — 1226 + 7
2. Durchlaufende Mittel 3 447 1881 2 050 — 1397 + 169
darunter:
Entwicklungshilfe-Anleihe 1 500 — — — 1500 —
3. Haushaltseinnahmen bzw. -ausgaben
im engeren Sinne (1 +/. 2) 44 702 51 659 51 354 + 6652 — 305
II. Einnahmen 1)
1. Ordentliche Einnahmen
a) Steuereinnahmen 41 107 45 647 45 908 + 4801 + 261
(1) Bundeseigene Steuern 30 642 33 688 ° 33 826 + 3184 + 138
(2) Bundesanteil am Einkommensteuerertrag 10 465 11 959 12 082 + 1617 + 123
b) Sonstige Einnahmen des Bundes 2 002 2392 2 509 + 507 + 117
c) Summe a und b 43 109 48 039 48 417 + 5308 + 378
d) Miinzgutschriften 60 80 80 + 20 —
¢) Summe ¢ und d 43 169 48 119 48 497 + 5328 + 378
f) Beitrag der Lander — 1 740 1 050 + 1050 — 690
g) Summe 1 (e + f) 43 169 49 859 49 547 + 6378 — 312
2. AuBerordentliche Einnahmen
(Kreditaufnahmen) 1533 1 800 1 807 + 274 + 7
3. Summe II (=1, 3) 44 702 51 659 51 354 + 6652 — 305
III. Ausgaben 1)
1. Laufende Ausgaben ?) %)
a) Verteidigungsausgaben, gesamt 12 445 16 461 16 391 + 3946 — 70
b) Zivile Ausgaben, gesamt 32 492 35 932 35136 + 2644 — 796
darunter:
(1) Sozialausgaben 14 344 14 712 14 649 + 305 — 63
(2) Wohnungsbau 1559 1659 1544 — 15 — 115
(3) .Griiner Plan” 1550 2 060 2172 + 622 + 112
(4) An die Deutsche Bundesbahn 931 1327 1047 + 116 — 280
(5) Bundesfernstrafien 2132 2372 2372 4+ 240 —_
(6) Zinsendienst 1 066 1271 1139 + 73 — 132
¢) Summe 1, brutto (a + b) 44 937 52 393 51 527 + 6590 — 866
d) Einsparungen, gesamt 525 1182 621 + 9 — 561
(1) Vorgriffe 525 §) 562 621 + 96 + 59
(2) Globalkiirzung —_ 620 — — — 620
e) Summe 1, netto (c +/. d) 44 412 51 211 50 906 + 6494 — 305
2. Aufwendungen fiir Schuldentilgung 290 448 448 + 158 —
darunter:
Abdeckung von Fehlbetriigen aus den Vorjahren 154 207 207 + 53 —
3. Summe lI (1e + 2) (=1, 3) 44 702 51 659 51 354 + 6652 — 305
— — — — 5 _ §
IV. Kassendefizit (11, 1c + £ +/. 111, 1¢) 1303 1432 1439 136 %) 79
V. Finanzierung
1. Kreditaufnahmen, netto (II/2 -/, 11, 2) 1243 1352 1359 + 116 + 7
2. Miinzgutschriften (II, 1d) 60 80 80 + 20 —
3. Summe V (1 + 2) 1303 1432 1439 + 136 + 7

1) Ohne durchlaufende Mittel. — 2) Die im Bundeshaushaltsplan 1961 in Héhe von 500 Mio DM veranschlagten Verstirkungsmittel fiir Personalausgaben wur-
den im Soll 1961 den entsprechenden Ausgabeposten zugeschlagen, -— 3) Einschlieflich Investitionsausgaben. — ¢ Darunter 125 Mio DM aus der Kiirzung des

Ausgabeansatzes fiir den EWG-Entwicklungsfonds, — 8) — =

Ethshung des Defizits,
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Zur Entwicklung der Sffentlidien Versdmldung *)

in Mio DM
Stand- am Monateende
1960 1961 1962
Mirz Juni ‘ Sept. Dez. Mirz Juni Sept. Dez. Mirz %)
LKreditnehmer
1) Offentliche Haushalte i. e, S.
a) Bund
(1) Fir den Gesamthaushalt 2 427 21337 2 346 2553 2335 2339 2151 2 205 2013
(2) Sonderkredite fiir Einzahlungen an
internationale Einrichtungen 1) 1248 1336 1 340 1387 1 49511) 1 858 2928 2 636 2335
(3) Entwicklungshilfe-Anleihe - — - — 858 1168 1175 1176 1179
b) Lastenausgleichsfonds 11357 1353 1 403 1 490 1638 1 640 1635 1 680 1834
¢) Linder 4 467 4 441 4371 4 348 4 348 4202 3 988 3 817 3 625
d) Gemeinden 96509 9 950 10 220 10 660 10 930 11 200 11 600 12 100 12 500
Haushalte, gesamt .
einschlieflich } Sonderkredite (a(2)) und Ent-| 19 149 19 417 19 680 20 438 21 604 22 407 23 477 23 614 23 486
ausschlieBlich | wicklungshilfe-Anleihe (a(3))| 17 901 18 081 18 340 19 051 19 251 19 381 19 374 19 802 19 972
2) Bundesbahn und Bundespost
a) Bundesbahn 4 831 5 08519) 5185 5292 5777 5 916 6 161 6 445 6 852
b) Bundespost 4153 4204 4343 4 586 4794 5036 5243 5 490 5 935
Bundesunternehmen, gesamt 8 984 9 289 9 528 9 878 10 571 10 952 11 404 11 935 12 787
Gesamt (1 + 2)
einschlielich | Sonderkredite (1a(2)) und Ent- 28 133 28 706 29 208 30 316 32175 33 359 34 881 35 549 36 273
ausschlieBlich | wicklungshilfe-Anlethe (1a(3)) 26 885 27 370 27 868 28 929 29 822 30 333 30 778 31 737 32759
t
II. Schuldarten
1) Buchkredite der Bundesbank
a) im Rahmen der allgemei Kreditplafond l
in Anspruch genommen 149 —_ | —_ 78 —_ —_ —_ 163 —
b) Sonderkredite an den Bund 1) 1248 133 | 1340 1387 1 49511) 1 858 2928 2636 2335
2) Direktausleihungen der Kreditinstitute %) 14 028 14 524 14 720 15 169 15 798 16 200 16 438 16 950 17 420
3) Geldmarktpapiere %) 2512 2 606 2377 2388 2082 2 062 2 069 2 066 1 800
4) Kassenobligationen 1 005 1037 1 068 1 305 1327 1327 1327 1462 1823
5) Anlethen ¢) 5 747 5 686 6 002 6153 7 439 7 751 7 967 8 040 8577
darunter: Entwicklungshilfe-Anleihe (=) (=) (=) ()] ( 858) (1 168) (1175) (1 176) (1 179)
6) Alle ilbrigen Schulden %) 3 441 3 517 3 701 3 836 4034 4 161 4152 4232 4318
Gesamt (1 bis 6) 28 133 28 706 29 208 30 316 32175 33 359 34 881 35 549 36 273
|
I. Gléubiger !
1) Bundesbank ®) 1452 * 377 1355 1 601 1525 1877 2929 2799 2335
2) Kreditinstitute, gesamt 19 808 20 058 19 940 19 987 20 572 21 034 21 353 22 061 22 638
a) Direktausleihungen *) 14 028 14 524 14 720 15 169 15 798 16 200 16438 16950 17 420
b) B d an Geldmarkttitel 1815 1794 1 607 1 495 1319 1341 1 091 i 1185 955
¢ B d an K bligat! b 884 787 724 611 563 600 704 | 882 1033
d) Bestand an Anlethen und verzinslichen !
Schatzanweisungen 7) 3081 2953 2 889 2712 2 892 2893 3120 | 3044 3 230
3) Nichtbanken ) 6873 7271 7 913 8 728 10 078 10 448 10 599 : 10 689 11 300
! L ]
Gesamt (1 bis 3) 28 133 28 706 29 208 30 316 32175 33 359 34 881 35 549 36 273

*) Die Angaben beziehen sich auf die inlindische Neuverschuldung seit der Wahrungsreform und lassen die gegmeiﬁge Vendxuldung der genannten Stellen
auBer Betracht. — 1) Internationaler Wahrungsfonds, Weltbank und Europiitscher Fonds. — ?) Ohne A der k an den Lastenaus-
gleichsfonds aus der Weiterleitung von 7f-Darlehen und des Erlsses der von der Bank begebenen Anlexhen uncf Kusenobligaﬁonen (in Pos II, 6 bzw 4 und 5
enthalten), ferner ohne die aus &ffentlichen Mitteln gewXhrten Darlehen an die Gemeinden (Betrag geschitzt); hieraus sowie aus der A
inléndische und ausldndische offentliche Stellen gewidhrten Kredite erkliren sich die Abweichungen von den Angaben der Tab. Il A 1 des Statimsd:en Teils —_

3) Schatzwechsel, unverzinsliche S Steuerg ine und Warenwechsel der Bundesbahn; ohne aus der Umwandlung von Ausgleichsforderungen
stammende Titel, — *) Einschl. verzins]. Sdnnlnweisungen. abzﬁghdi der Anlexhes:ﬂcke 1m eigenen Bestand der Emittenten. — %) Hauptsachlich Darlehen von
privaten Kapita]sammelneﬂcn — %) Buchkredite und Bestand der b an Gel und Anl — 7) EinschlieBlich der Bestinde an Anleihen

und Kassenobligationen der La»stenausgleldx:bank (Betrige gesdx!tzt) hieraus erkliren sich die Abweid:ungen von den Angaben der Tab. III A 2 des Statistischen
Teils. — 8 Offentliche und- private Stellen sowle Ausland (als Differenz ermittelt). — ®) Darunter 120 Mio DM durch Einbeziehung des Saarlandes. — %) Ab
Juni 1960 einschl. Saarland, ~- 1) Nach Berficsichtigung der durch die DM-Aufwertung bedingten Abnahme um 73 Mio DM. — ') Zum Teil geschitze.
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Novum gegeniiber fritheren Etatberatungen, bei denen
die Ausgabeansitze im Gesamtergebnis gewdhnlich
noch erhdht wurden.

Der auBerordentliche Haushalt, auf dessen Ein-
nahmeseite die Bruttokreditaufnahmen erscheinen, ist
praktisch gleich geblieben. Er belduft sich auf 1 807
Mio DM. Rechnet man, anders als im offiziellen Plan,
die Kreditaufnahmen nicht zu den Einnahmen und
dementsprechend auch die Aufwendungen fiir Schulden-
tilgungen (448 Mio DM einschlieflich der Abdeckung
von Defiziten fritherer Jahre) nicht zu den Ausgaben,
und eliminiert man auferdem die Einnahmen aus
Miinzgutschriften (80 Mio DM), so ergibt sich ein
Kassendefizit von 1 439 Mio DM gegen 1 432 Mio DM
nach dem Regierungsentwurf (vgl. Pos. IV der Tabelle).
Nach Abzug der Miinzgutschriften wire also zum , Aus-
gleich® des Haushalts, sofern sich die ordentlichen Ein-
nahmen und die gesamten Ausgaben wie veranschlagt
entwickeln, eine Nettokreditaufnahme von 1 359 Mio
DM erforderlich.

Was die Ausgabeentwicklung anlangt, so sind im
Haushaltsgesetz bereits einige Einsparungen gegeniiber
dem veranschlagten Ausgabevolumen vorgesehen. Der
in das Gesetz bei der zweiten Lesung eingefiigte § 8
sicht bekanntlich vor, daB 20 vH der im Haushalts-
plan etatisierten Mittel fiir eigene Bauten und fiir die
Forderung von BaumaBnahmen anderer Stellen nicht
verausgabt werden sollen, es sei denn, daff die Veraus-
gabung im Einzelfall volkswirtschaftlich unbedenklich
ist oder daB eine rechtliche Verpflichtung hierzu be-
steht. Die Summe der fiir Bauten vorgesehenen An-
satze betrigt rd. 3 /2 Mrd DM; rein rechnerisch wiirde
eine 20 %sige Sperrung auf Einsparungen im Betrag
von rd. 700 Mio DM hinauslaufen. Hinzu kommen
Minderausgaben bei den Mitteln fiir die Fdrderung
von Baumafnahmen anderer Stellen. Andererseits
aber sind die oben erwihnten Einschrinkungen zu
beriicksichtigen, so daB der mégliche Betrag der
Sperre mnicht exakt zu ermitteln ist. Immerhin diirf-
ten die erzielbaren Einsparungen mehrere hundert
Mio DM betragen, woraus nicht nur eine Ent-
lastung der Bauwirtschaft, sondern auch eine Vermin-
derung des Kreditbedarfs beim Bund zu erwarten wére.
Freilich steht z. Z. nicht fest, ob nicht andere Ausgaben
des Bundes iiber die Ansiitze hinausgehen werden. Eine
Aufbesserung der Dienst- und Versorgungsbeziige z. B.
witrde, da hierfiir keinerlei Mittel vorgesehen sind, ein
neues Loch aufreifien, zumal der Bund in diesem Falle
wohl einen Teil der withrend der Haushaltsberatungen
vorgenommenen Streichung bei den Hilfen an die
Bahn wieder riickgingig machen miifte. Die Deckungs-
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DIE STEUEREINNAHMEN VON BUND UND LANDERN
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liscke wiirde sich noch erhdhen, wenn sich die Entwick-
lung der Steuereinnahmen im Verlauf d.]. nicht ver-
bessert. Im ersten Quartal ist die Zuwachsrate der bun-
deseigenen Steuereinnahmen mit nur 6,7 vH wesent-
lich geringer geblicben als den Planansitzen fiir das
gesamte Jahr (- 8,8 vH) entsprochen hitte; dies
wurde auch durch die Entwicklung der Bundeseinnah-
men aus den Einkommensteuern nicht ausgeglichen, da
diese nur um 0,4 vH iiber die veranschlagte Jahreszu-
nahme hinausgingen. Ob sich diese entlastenden bzw.
belastenden Faktoren die Waage halten werden, ist
z. Z. nicht mit Sicherheit zu sagen. Welcher Kreditbe-
darf sich auf Grund der tatsichlichen Entwicklung er-
geben wird, 148t sich also noch nicht iibersehen. Immer-
hin ist anzunechmen, da der Bund zumindest in der
zweiten Hilfte des Rechnungsjahres in gréfierem Um-
fang auf fremde Mittel angewiesen sein wird. Die
Kassenmittel, iiber die er Ende April (einschlieBlich der
oben bezeichneten ,fremden® Mittél) verfiigte, haben
nicht ausgereicht, um seine Ausgaben bis zum néchsten
Steuertermin am 10. Mai voll zu finanzieren. In den



ersten Maitagen mufte vielmehr bereits ein Buchkredit
bei der Bundesbank aufgenommen werden. ’

Die Linderhaushalte

Der Kassenabschluf der Linderhaushalte hat sich im
ersten Quartal von 1962 im Vergleich zum letzten
Quartal des alten Rechnungsjahres um mehr als 1,4
Mrd DM verbessert. Das lag in erster Linie daran, daf
die Ausgaben ebenso wie beim Bund aus Saisongriin-
den wesentlich niedriger waren, nachdem sie im vier-
ten Quartal unter dem Einfluf hoher Jahresabschluf-
zahlungen rd. 10,6 Mrd DM erreicht hatten. Wie stark
der Ausgaberiickgang im ersten Quartal war, 1aBt sich,
da Unterlagen noch nicht zur Verfiigung stehen, aller-
dings nur auf Grund eines Vergleichs der Entwicklung
der Kassenposition mit der der Einnahmen andeuten.
Die Steuereinnahmen der Linder sind — anders als die
des Bundes — nicht gesunken, die anderen Einnahmen
diirften sogar etwas gestiegen sein; da sich die Kassen-
position um rd. 1,4 Mrd DM verbessert hat, kann so-
mit angenommen werden, daB die Ausgaben um
schitzungsweise 1 1/2 Mrd DM auf reichlich 9 Mrd DM
gesunken sind. Damit hitten sie ihren Vorjahresstand
(7,7 Mrd DM) allerdings um rd. 1,4 Mrd DM (oder
rd. 18 vH) tibertroffen. Die Steigerung diirfte, da die
personlichen Ausgaben nur wenig gewachsen sind, bei

GUTHABEN BE! DER BUNDESBANK_.
UND KREDITMARKTVERSCHULDUNG DER LANDER
Stand jeweils 31.Mérz

Mrd DM
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sonstige Schulden
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den Leistungen an die Gemeinden und den Investi-
tionsausgaben gelegen haben.

Die Einnahmeiiberschiisse haben ihren Niederschlag
auch diesmal wieder zu einem erheblichen Teil in den
Bundesbankguthaben der Linder gefunden; diese sind
in den ersten drei Monaten um rd. 1 130 Mio DM auf
43/4 Mrd DM per Ende Mirz gestiegen. Auflerdem
haben einzelne Linder in betrichtlichem Umfang frither
aufgenommene Anleihen und Bankkredite getilgt, so
daf die gesamte Kreditmarktverschuldung der Linder
trotz der im Februar begebenen 75 Mio DM-Anleihe
des Saarlandes im ersten Quartal um rd. 200 Mio DM
zuriickgegangen ist; am 31. Méirz war sie mit rd. 3 620
Mio DM um mehr als 1 Mrd DM niedriger als die
bei der Bundesbank wunterhaltenen Guthaben der
Linder.

Uber die Haushaltspline der Léinder fiir das Jahr
1962, auf die bereits im Januar d.]. an dieser Stelle
ausfithrlich eingegangen wurde, liegen nunmehr nahezu
vollstindige Angaben vor. Die Ergebnisse sind in der
nachstehenden Tabelle zusammengefaft; die Anderun-
gen gegeniiber der im Januar-Bericht verdffentlichten
Ubersicht sind vor allem dadurch bedingt, daB Ham-
burg, das 1961 einen Zweijahresplan (fiir 1961 und
fiir 1962) verabschiedet hatte, in einem Nachtrags-
haushalt nicht nur wesentlich hdhere Steuereinnahmen
veranschlagt hat, sondern auch betrichtliche Mehraus-
gaben, unter denen die Aufwendungen auf Grund.der
Flutkatastrophe vom Februar d. J. allerdings noch nicht
beriicksichtigt sind.

Die Steuereinnahmen der Linder erscheinen in den
endgiiltigen Plinen mit insgesamt 28 350 Mio DM;
sie sind hauptsichlich auf Grund des hamburgischen
Nachtrags um 450 Mio DM héher als in der Januar-
Aufstellung. Von dem Gesamtbetrag, der aus sehr
unterschiedlichen Schitzungen in den einzelnen Lin-
dern resultiert, entfallen 22 750 Mio DM auf den Lin-
deranteil am Finkommensteuerertrag und rd. 5 600

‘Mio DM auf die Einnahmen aus den eigenen Linder-

steuern. Der Schitzung des Linderaufkommens aus den
Einkommensteuern liegt ein Gesamtbetrag von 35 Mrd
DM (17,8 vH mehr als das tatsichliche Aufkommen in
1961) zugrunde, dem Ansatz im Bundeshaushalt trotz
der neuerlichen Heraufsetzung dagegen nur ein Ge-
samtaufkommen von rd. 3412 Mrd DM (16,1 vH
mehr als 1961). Welche Schiitzung sich als richtig er-
weisen wird, bleibt abzuwarten. Die effektive Zu-
wachsrate des ersten Quartals von 1962 lag mit
16,5 vH nur wenig iiber der Schitzung des Bundes,
doch ist sie fiir die weitere Entwicklung im laufenden
Jahr nicht unbedingt als typisch anzusehen. Im Gegen-
satz zu den optimistischen Annahmen iiber die Ent-



wicklung des Einkommensteuerertrags beurteilen die
Linder die Aufkommensentwicklung bei ihren eige-
nen Steuern sehr vorsichtig. Mit rd. 5,6 Mrd DM liegt
der Ansatz nur um rd. 7 vH iiber dem Ist von 1961, das
das von 1960 um 15 vH iibertroffen hatte. In den
Ansitzen fiir die eigenen Steuern diirften also noch
gewisse Reserven liegen, auch wenn sich die Zuwachs-
rate im weiteren Verlauf d. J. im Vergleich zum ersten
Vierteljahr (23 vH), in dem relativ hohe Nachzahlun-
gen aus der Vermdgensteuer eingingen, voraussichtlich

abschwichen wird.

Zusammen mit den sonstigen Mehreinnahmen
— aus Bundeszuschiissen, Verwaltungseinnahmen und
dgl. — werden die Linder trotz weiter riickladufiger
Investitionsdarlehen von den zentralen Haushalten
nach ihren eigenen Planungen iiber Mehreinnahmen
gegeniiber dem Ist von 1961 in Héhe von rd. 4,2 Mrd
DM verfiigen. Die veranschlagte Ausgabesteigerung
ist allerdings noch gréfer. Insgesamt haben die Linder
Ausgaben in Héhe von 41 450 Mio DM etatisiert,
d.s. rd. 5,5 Mrd DM (rd. 15 vH) mehr als sie im
Jahre 1961 effektiv verausgabten. Von der Zunahme
entfallen reichlich 3,8 Mrd DM auf die laufen-
den Ausgaben, unter denen in erster Linie die wach-
senden Leistungen im Rahmen des kommunalen
Finanzausgleichs und die steigenden Personalaus-
gaben zu erwihnen sind. Das Mehr geht iiber die
faktische Steigerung der laufenden Ausgaben im Jahre
1961 (2,6 Mrd DM) noch hinaus. Fiir Investitions-
zwecke (einschl. Darlehen und Zuschiisse fiir die Fér-
derung privater Investitionsvorhaben) sind rd. 11%/4
Mrd DM vorgesehen, d.s. fast 1,7 Mrd DM (oder
17 vH) mehr als 1961 hierfiir aufgewendet wurden.
Die schon im Vorjahr sehr kriftige Expansion die-
ser Aufwendungen — um rd. 1,2 Mrd DM oder rd.
15 vH — wiirde sich also noch verstiirken, wenn die
Etatansitze in vollem Umfang realisiert wiirden und
die Lander nicht den Empfehlungen der Bundesregie-
rung zu einer &hnlichen Kiirzung, wie sie im Bundes-
haushalt vorgesehen ist, folgten.

Nihme die Entwicklung der Linderhaushalte tat-
sidchlich den in den Plinen skizzierten Verlauf, so wiir-
den die Kasseniiberschiisse auf nur einen Bruchteil der
1961 erzielten Betrige sinken. Nach den Ergebnissen
der Finanzstatistik betrugen diese rd. 1,50 Mrd DM,
nach den Ergebnissen der Kassenrechnung waren sie
mit 1,69 Mrd DM sogar noch etwas hdher. Fiir 1962
wiirden sich nun nach der Umrechnung der Einnahme-
und Ausgabeansitze auf Kassenbasis Uberschiisse in
Héhe von nur noch 150 Mio DM ergeben. Dabei ist
bisher noch in keinem Land der ,,Beitrag zum Ausgleich
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Zur Entwicklung der Linderhaushalte

in Mio DM
Verdnderung
1961 Pléne 1962
1962
Plane gegen | gegen
Plane Ist
Pline’) | Ist P) 1961 1961.
1. GemaB Finanzstatistik
bzw. Haushaltsplanen %)
1. Einnahmen, gesamt 34 700 37 450 41 600 | -+6 900 | -4 150
darunter:
a) Landeranteil an der ;
Einkommen- und i
Kérperschaftsteuer 17 500 | 19300 | 22750 |+5250 | +3 450
b) Léndereigene
Steuern 4900 | 5250 | 5600 ||+ 700 |+ 350
¢) Bundeszuschiisse 4 900 5 000 5700 | -+ goo | + 700
d) Darlehen 8ffent-
licher Haushalte ) 800 900 800 | * 0| — 100
2. Ausgaben, gesamt 35350 | 35950 41 450 || +6 100 | 5 500
darunter:
a) Personalausgaben 12500 | 12100 | 13900 |i +1 400 | +1 800
b) Laufende Zuweisun~
gen an Gemeinden 3 500 3 350 4700 |1 +1200]| +1 350
c) Investitionsaus-
gaben 8400 ' 9650 |11300 | +2900]|+1650
Eigeninvestitionen (2 400) : ( 2 900) (3 100} (14 700)|(+ 200)
Darlehen und }
Zuschiisse (6 000) | ( 6750) | (8200) |(+2 200)((+1 450)
3, Uberschuf () bzw.
Fehlbetrag (—) — 650 | *+1 500 + 150 ||+ 800 | —1 350
II. Verdnderung der Netto-
kassenposition
1. Kreditmarktver-
schuldung. . — 531
2. Guthaben bei der
Bundesbank +1 060
3. Anderweitige Anlagen +  1008)
Saldo(a + 3 —1) +1 6914)
1) Mit Ausnahme von Bayern ohne Nachtragshaushaltspline. — ) Aus den
Eirinahmen wurden Schuldenaufnahme und Entnahme aus Riicklagen, aus den
Ausgaben dementsprechend Schuldentilgung und Zufilhrung an Récklagen
ausgeschaltet; soweit mdglich wurden die Ausgaben derjenigen Periode zu-
gerechnet, in der sie kassenmifig verausgabt wurden. — %) Nettobetrag
nach Abzug der Tilgungen. — 4) Der Unterschied zu dem aus der Finanz-
statistik ermittelten Uberschu8 (1 500 Mio DM) ist hauptsdchlich durch zeit-
liche Abweichungen zwischen kassenmiBigen Eingéingen bzw. Auszahlungen
und deren Verbuchung bedingt. — ) Zum Teil geschdtzt. — P) Vorldufig.

des Bundeshaushalts” etatisiert, da dieser erst nach der
Vetabschiedung ‘der Linderhaushalte vereinbart wurde.
Er soll sich fiir die Gesamtheit der Linder, wie er-
wihnt, auf 1 050 Mio DM belaufen. Wiirde er in die:
Pline eingesetzt, so wiirden sich in der Kassenrechnung
anstelle von Kasseniiberschiissen im Betrag von 150
Mio DM Kassendefizite von 900 Mio DM ergeben. Im
Hinblick auf die zum Teil sehr reichlich bemessenen
Ausgabeansitze und die Moglichkeit, ‘daf die Ein-
nahmeansitze fiir die lindereigenen Steuern Reserven
enthalten, ist auch bei etwaigen Mindereinnahmen aus
dem Einkommensteuerertrag die Méglichkeit einer
giinstigeren tatsichlichen Entwicklung nicht von der
Hand zu weisen.



Zur Entwicklung der ffentlichen Finanzen

in Mio DM
1960 1961 1962 1961 1962
2. Vi. 3. Vj. 4. Vj. 1. Vj. 2. Vi. 3. Vj. 4. Vj. 1. Vj. Dez.%) Jan. Febr. Mirz?)
Einlagen der &ffentlichen
Haushalte bei der Bundesbank )

Gesamt 3 100 3 537 2 859 5329 5 656 5 479 3 853 5 761 3 853 4 427 3952 5761
ﬁund 710 1033 39 1637 1635 1211 31 572 31 479 116 572
"Lastenausgleichsfonds 26 46 $0 203 181 241 77 168 77 76 217 168
ERP-Sondervermdgen 1) . 375 272 120 280 250 117 87 239 87 266 202 239
Lénder 1956 2159 2565 3 187 3551 3 885 3 625 4751 3 625 3 588 3 398 4 751
Gemeinden u. Sozialversicherungen 33 27 L4 22 39 25 33 31 33 18 19 31

Einlagen inldndischer §ffentlicher
Stellen bei Kreditinstituten®)?) . -

Gesamt . 14 263 14 383 15 528 15 570 16 838 17 317 18 273 18 435 18 273 18 024 18 974 18 435
Sichteinlagen 3 081 2971 3 664 3 098 3321 3 454 4272 3 556 4272 3 471 3 741 3 556
Termineinlagen 7 727 7 856 8 012 8 395 9 338 9 532 9 343 9 901 9 343 9 801 10 341 9 901
Spareinlagen 3 455 3 556 3 852 4077 4179 4331 4 658 4978 4 658 4 752 4 892 4978

Verschuldung der &ffentlichen
Haushalte™®)

Inléndische Kreditmarktverschuldung 3) .

Gesamt 19 417 19 680 20 438 21 604 22 407 23 477 23 614 23 486P)| 23 614 . . 23 486 P)
Bund 3 673 3 686 3 940 4 638 5 365 6 254 6017 5 527 6 017 5 914 5798 5527
Lastenausgleichsfonds 1353 1403 1 490 1 638 1 640 1 635 1 680 1834 1 680 1743 1744 1834
Linder 4) 4 441 4371 4 348 4 348 4202 3 988 3 817 3 625 3817 . . 3 625
Gemeinden 4) . 9 950 10 220 10 660 10 930 11 200 11 600 12 100 12 500 12 100 . . 12 500

Ausgleichsforderungen
Gesamt 20 564 20 620 20 552 20 563 20 499 20 517 20 407 20 359 20 407 20 368 20 368 20 359

Bund 11 116 11172 11 164 11175 11 167 11 185 11 142 | 11 134 11 142 11 143 11 143 11 134

Lander 9 448 9 448 9 388 9 388 9332 9 332 9 265 9 225 9 265 9 225 9 225 9 225
Deckungsforderungen

(Lastenausgleichsfonds) . . 2163 . . . voe . e . . .

Auslandsverschuldung .

Bund %) 6624 6 826 6856 | 6535 | 3455 | 3464 3 465 cen 3 465 . . e
Lander 162 161 164 157 157 156 e e ces . « eee
Verschuldung 8ffentlicher
Unternehmen™®)

Inlandische Kreditmarktverschuldung )

Bundesbahn 5 085 5188 5292 5777 5 916 6 161 6 445 6 852 6 445 6 653 6778 6 852
Bundespost 4204 | 4343 | 4586 | 4794 | 5036 | 5243 5490 | 5935 5490 | 5575 5990 | 5935
Einnahmen aus Steuern und Abgaben
Steuereinnahmen von Bund und Lindern
Gesamt 13 477 14 653 15 966 15 448 15 919 16 733 18 134 17 360P)] 8 524 5 515 4 438 7 406P)

darunter:

Einkommensteuern %) 5 567 6 388 7 140 6 904 7 083 7 630 8 107 8 045 - 5222 2088 1389 4 567

Umsatzsteuer 3 947 4 019 4 336 4 320 4 356 4 459 4 730 + 559 1575 1 836 1387 1336

Verbrauchsteuern und Zslle 2 856 3 077 3 253 2962 3 207 3370 3 810 3 234 1314 1105 1 027 1101
Lastenausgleichsabgaben 517 414 551 505 505 459 555 577 73 77 400 99
Gemeindesteuern 2325 2479 2 662 2506 2620 2 659 2 686 e . - . .

Bundeshaushalt

Kasseneingiinge : 9558 10 021 10 782 10 426 10 440 10 915 11 870 11 327 4 791 4031 3 024 4272

Kassenausgéinge 9 029 9 717 12 045 8611 | 10410 | 11 249 13 057 | 10720 5 374 3 511 3 545 3 664

Kasseniiberschuf (-+) bzw. -defizit (—) +529 |-+ 304 |—1263 |+1815 |+ 30 | —334 [ —1187 |+ 607 | — 583 |+ 520 | — 521 |+ e08

Lastenausgleichsfonds

Kasseneinginge ) 869 829 1094 839 858 863 1014 942 262 164 571 207

Kassenausgénge ) 939 874 1128 866 875 786 1212 987 540 264 365 358

KasseniiberschuB (+) bzw. -defizit (—) — 70 | — 45 - 3 |- 27 |— 17 |+ 77 |~ 198 |— 45 | — 278 |— 100 |- 206 |— 151

Rentenversicherung der
Arbeiter und Angestellten
Beitragsaufkommen 3172 3 481 3 654 3 563 3 653 3 825 4 226 3 955 1594 1516 1150 1289
Rentenzahlungen 3522 3 543 3 597 3 783 3 815 3 881 3 906 e 1 309 1307 1 307 LR
Arbeitslosenversicherung?)
Einnahmen 468 535 582 497 561 400 108 91 67 41 25 25
Ausgaben 224 189 205 404 220 195 230 524 98 148 169 207

Angaben fiir frilhere Monate und Erliuterungen: Tabellen Nr. VI, Offentliche Finanzen, im Statistischen Teil des vorliegenden Heftes und friiherer Hefte.

*) Stand am Vierteljahres- bzw. Monatsende, — 1) Ohne Einlagen aus der Teilprivatisierung des VW-Werkes. — ?) Im Gegensatz zu den bisher an dieser Stelle ver-
Gffentlichten Zahlen ohne Einlagen auslandischer &ffentlicher Stellen. AuBer den Finlagen der vorstehend aufgefithrten Haushalte sind hierin auch die Einlagen der
Bundesbahn, der Bundesp und ‘_, Sffentlicher Untemehmen (soweit diese keine eigene Rechtspersonlichkeit besitzen) emthalten. — 3) Neuverschuldung seit
der Wahrungsreform; ohne die Anleihestiidke im eig d. — 4 Zum Teil geschitzt, — 5) Ab 2. Vj. 1961 ohne Verschuldung an die Bundesbank wegen des For-
derungserwerbs aus der Nachkriegswirtschaftshilfe. — %) Lohnsteuer, veranlagte Einkommensteuer, Kérperschaftstever und Kapitalertragsteuer. — 7) Eingiinge auf bzw.
Ausgéinge aus dem bei der Bundesbank unterhaltenen Konto des Bundesausgleichsamts abziiglich Verschuldungstransaktionen. — #) Bundesanstalt fiir Arbeitsvermittlung
und Arbeitslosenversicherung. — %) Monate mit vergleichbaren Steuerterminen. — P) Vorlaufig.
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Der Lastenausgleichsfonds

Unter den zentralen dffentlichen Haushalten hat in
den ersten Monaten von 1962, ebenso wie schon im
Jahre 1961, nur der Lastenausgleichsfonds Kredite in
Anspruch genommen, und zwar in den Monaten
Januar bis April per Saldo im Betrag von rd. 160 Mio
DM. Die Bruttokreditaufnahme war mit 212 Mio DM
— 112 Mio DM in Form von Kassenobligationen und
100 Mio DM als Schuldscheindarlehen der Lastenaus-
gleichsbank — noch hdher, doch hat der Fonds 50 Mio
DM an die Lastenausgleichsbank zuriickgezahlt, die im
Dezember den Erlés aus den im Januar 1962 begebe-
nen Kassenobligationen teilweise vorfinanziert hatte.
Der Ausgabeiiberschuff des Fonds war sogar noch etwas
gréfer als die Nettokreditaufnahme. Im gesamten
ersten Quartal betrug er zwar nur rd. 45 Mio DM, im
April (einem fiir den Lastenausgleichsfonds ebenso wie
fiir den Bund und dieLinder , einnahmeschwachen” Mo-
nat) jedoch rd. 140 Mio DM. Dementsprechend ist der
Kassenbestand leicht zuriickgegangen; er stellte sich
Ende April auf 80 Mio DM gegen 97 Mio DM Ende
Dezember. Im Mai werden die Guthaben wegen der
dann filligen Vierteljahresabgaben zunichst wieder
steigen, doch ist fiir die beiden folgenden Monate mit
einem erneuten Kreditbedarf des Fonds zu rechnen.
Die Lastenausgleichsbank beabsichtigt daher, in Kiirze
fir Zwecke des Ausgleichsfonds eine Anleihe im Be-
trag von 100 Mio DM zu begeben.

Sowohl die Einnahmen als auch die Ausgaben des
Fonds haben im ersten Quartal von 1962 ihren Vor-
jahresstand tiibertroffen. Bei den Einnahmen hat die
mit Wirkung vom 1. April d. J. erfolgte Herabsetzung
des Abzinsungssatzes von bis dahin 8 %o auf nunmehr
61/2 % im ersten Vierteljahr zu einer Zunahme der
vorzeitigen Abldsungen gefiihrt. Diese Entwicklung
diirfte sich auch im zweiten Quartal fortsetzen, da nach
einem kiirzlich vom Bundesfinanzministerium bekannt-
gegebenen Frla der Abzinsungssatz von 8 %o auch
noch auf die bis zum 30. Juni gezahlten Abldsungs-
betrige angewandt werden soll, sofern sich der Ab-
gabepflichtige bis Ende Mérz zur Leistung der betref-
fenden Zahlung verpflichtet hatte. Zur ErhShung der
Ausgaben haben vor allem die wachsenden Ausschiit-
tungen fir die Hauptentschidigung beigetragen; im
ersten Quartal wurden hierfiir 409 Mio DM auf-
gewandt, d. s. beinahe ebensoviel wie in dem durch
Jabresabschlufzahlungen beeinfluffiten vierten Viertel-
jahr (430 Mio DM) und 168 Mio DM mehr als im
ersten Quartal von 1961.
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Sonstige Sffentliche Haushalte

Gemeindehaushalte

Die Finanzentwicklung der Gemeinden war im vier-
ten Quartal von 1961 (dem letzten, fiir das Angaben
vorliegen) dadurch beeinflufit, dafl in dem am 20. Juli
1961 verkiindeten Steuerinderungsgesetz der jihrliche
Freibetrag bei der Gewerbesteuer mit Wirkung vom
1. Januar 1961 um 4 800 DM auf 7 200 DM erhéht
wurde. Die Steuereinnahmen, die schon im dritten
Quartal kaum noch gestiegen waren, gingen im vierten
sogar zuriick und erreichten mit 2 372 Mio DM (ohne
Hansestidte und Berlin) auch nicht das Aufkommen im
entsprechenden Vorjahreszeitraum. Es ist anzunehmen,
daB die Ausfille, relativ gesehen, in den Gemeinden
mit iiberwiegend kleineren und mittleren Betrieben
am stirksten waren, wihrend sie diejenigen kommu-
nalen Haushalte, die weitgehend von der Besteuerung
einiger grofier Unternchmen abhingig sind, vergleichs-
weise wenig getroffen haben. Die Anderung des
Steuerrechts diirfte also die schon bisher bestehenden
grofen Unterschiede zwischen steuerstarken und
steuerschwachen Gemeinden und die daraus resultie-
renden Unterschiede in der gesamten Finanzkraft noch
vergrofert haben. Die auch im ganzen gesehen recht
ungiinstige Entwicklung der kommunalen Steuerein-
nahmen wurde nicht dadurch wettgemacht, daf die
Zuweisungen der Lander offensichtlich wesentlich
hoher waren als im vierten Quartal von 1960. Da die
Ausgaben ihren Vorjahresstand betrichtlich tiberschrit-
ten — allein fiir Bauinvestitionen wurden reichlich 1,9
Mrd DM aufgewendet, d. s. 14 vH mehr als im Vor-
jahr —, war die Finanzlage der Gemeinden im vierten
Quartal nicht mehr so giinstig wie noch in den ersten
beiden Vierteljahren von 1961. Auf das Ergebnis des
gesamten Jahres hat sich dies freilich noch nicht aus-
gewirkt; der durch ordentliche Einnahmen nicht ge-
deckte Teil der Ausgaben war vielmehr mit knapp
200 Mio DM um rd. 100 Mio DM geringer als im

Steuereinmahmen der Gemeinden und Gemeindeverbinde 1)

Zeit | 1959 ! 1960 ) I 1961
in Mio DM
gesamt 7 589 8 562 9 307
1. Vj. 1776 1911 2219
2. 1 836 2 059 2 340
3., 1 901 2209 2376
4., 2076 2 383 I 2372
Zunahme (+) bzw. Abnahme (—) gegeniiber dem
gleichen Zeitraum des Vorjahres in vH
gesamt + 18,0 + 11,5 + 37
1. Vj. + 18,5 + 6,5 + 16,2
2., + 21,4 + 11,0 + 13,7
3. . + 20,2 + 14,8 + 7,6
4. , + 12,7 + 13,3 — 0,5
1) Ohne Hansestidte und ohne Berlin. -— 2) Ab 1960 einschlieBlich Saarland.
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Jahre 1960. Hierbei handelt es sich um den Saldo aus
den sehr unterschiedlichen Frgebnissen fiir die fast
25 000 Gemeinden und Gemeindeverbinde im Bun-
desgebiet, unter denen zahlreiche Kdrperschaften er-
hebliche fremde Mittel zur Deckung von Investitions-
ausgaben einsetzen muBten, wihrend anderen auch
nach der Finanzierung dieser Aufwendungen noch be-
achtliche Mittel verblieben, die zu einer Erhshung der
Reserven gefithrt haben.

Hiermit hingt es, abgeschen von den offenbar zum
Teil betrichtlichen vorzeitigen Kreditaufnahmen, auch
zusammen, daB die Verschuldung im Jahre 1961 den
Betrag des fiir die Gesamtheit der kommunalen Haus-
halte ermittelten Defizits um ein Vielfaches iibertraf.
Insgesamt ist sie 1961 um rd. 1,44 Mrd DM gewach-
sen, wobei sich die Zunahme im Verlauf des Jahres
sichtlich verstirkt hat. Wihrend sie sich im ersten und
im zweiten Quartal um je 270 Mio DM erhhte, stieg
sie im dritten um 400 Mio DM und im vierten sogar
um 500 Mio DM..

Den vorliegenden Teilangaben zufolge haben die
Gemeinden auch im ersten Quartal des laufenden Jah-
res wieder umfangreiche fremde Mittel in Anspruch ge-
nommen. Mit rd. 400 Mio DM war die Verschuldungs-
zunahme — der Saisontendenz entsprechend — um etwa
100 Mio DM niedriger als im vorangegangenen Viertel-

jahr, aber um 130 Mio DM héher als im gleichen Zeit-

raum von1961.In diesem Betrag sind erstmals seit einer
langeren Periode wiederErlose aus der Anleihebegebung
enthalten (90 Mio DM Emission der Stadt Miinchen);
der iiberwiegende Teil entfiel jedoch, ebenso wie in
allen fritheren Zeitriumen, auf lingerfristige Bank-
kredite, wihrend die bei Kapitalsammelstellen aufge-
nommenen Schuldscheindarlehen mit rd. 60 Mio DM
keine grofere Rolle spielten. Andere Angaben iiber
die finanzielle Entwicklung der Gemeindehaushalte
stehen fiir dieses Quartal noch nicht zur Verfiigung. Es
ist jedoch nicht anzunehmen, daf sich das Steuerauf-
kommen inzwischen nennenswert erholt hat; fiir den
weiteren Verlauf d. J. wird vielmehr auf Grund der am
24. Januar d.]. ergangenen Urteile des Bundesverfas-
sungsgerichts!) mit neuen Ausfillen zu rechnen sein, so
daB die Zuwachsrate des Aufkommens trotz der Nach-
“zahlungen aus der Veranlagung fritherer Jahre vermut-
lich nur gering sein wird. Wie schon erwiihnt, haben
die Linder in ihren diesjihrigen Haushaltsplinen wie-
derum ecine Erhdhung ihrer Leistungen im Rahmen des
Finanzausgleichs vorgesehen, jedoch ist es fraglich, ob
die gesamten Einnahmen so stark wachsen werden wie
die Ausgaben, und zwar auch dann, wenn die Kom-

1) Diese betreffen einmal die Gewerbesteuerpflicht des Einkommens mitver-
dienender Ehegatten und zum anderen die des Unternehmerlohns bei .personen-
bezogenen® Kapitalgesellschaften.
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munen, der Empfehlung der Bundesregierung folgend,
die von ihnen fiir Bauten veranschlagten Mittel nicht
voll verausgaben werden.

Reutenversicherungen und Arbeitslosenversicherung

Bei den gesetzlidien Rentenversicherungen (ohne
Knappschaften) waren die Uberschiisse im ersten Quar-
tal d. J. mit schiitzungsweise 350 Mio DM etwa ebenso
groB wie im gleichen Zeitabschnitt des Vorjahres, nach-
dem sie im gesamten Jahre 1961 um etwa 400 Mio DM
iiber die des Jahres 1960 hinausgegangen waren. Die
Rentenausgaben waren dabei mit rd. 4,10 Mrd DM
um 1d. 310 Mio DM (rd. 8 vH) héher als im ersten
Quartal 1961, was auBer auf die Anpassung der Be-
standsrenten an die allgemeine Bemessungsgrundlage
1961 (die um 5,0 vH iiber der von 1960 lag) auf die
weitere Zunahme in der Zahl der Rentenfélle zuriick-
zufithren ist. Die Finnahmen waren im ersten Quartal
um etwa 9 vH héher als in der gleichen Zeit des
Vorjahres. Die Zuwachsrate der Beitragseinnahmen
stellte sich dabei auf 11 vH, jedoch sind die Bundeszu-
schiisse bei weitem nicht so stark gestiegen, da sie sich

nach der Entwicklung der allgemeinen Bemessungs-

grundlage richten, die 1962 um 6,6 vH fiber der von
1961 liegt. Es ist auch wenig wahrscheinlich, daf sich
die Finanzen der Rentenversicherungen im spéteren
Verlauf d. J. wesentlich glinstiger gestalten werden, so
daB mit einer Zunahme der Uberschiisse {etwa 1,8 Mrd
DM in 1961) kaum mehr zu rechnen ist.

Die Arbeitslosenversicherung, fiir die bekanntlich in
der Zeit von Anfang August v. J. bis Ende Marz d. J.
keine Beitrige erhoben wurden, wies im ersten Kalen-
dervierteljahr ein Defizit von 434 Mio DM auf, wih-
rend Finnahmen und Ausgaben im ersten Quartal v. J.
noch annshernd ausgeglichen waren. Abgesehen von
dem starken Riickgang der Einnahmen trug hierzu auch
die Entwicklung der Unterstiitzungszahlungen bei; sie
sind im Berichtszeitraum auf 377 Mio DM gestiegen
gegen 264 Mio DM im ersten Quartal von 1961. Dabei
haben sich die Zahlungen fiir Schlechtwettergeld mit
rd. 220 Mio DM mehr als verdoppelt. Der Hauptgrund

hierfiir liegt in den ungiinstigeren Witterungsbedin-

gungen dieses Winters; es kam hinzu, dafl unabhangig
hiervon die Moglichkeiten fiir die Inanspruchnahme des
Schlechtwettergeldes offenbar stirker ausgeschopft
wurden als in den beiden Vorjahren.

Wie die Angaben iiber das Vermdgen der gesetz-
lichen Rentenversicherungen (ohne Knappschaften) per
Fnde v. J. zeigen, haben bei der Anlage der Uberschiisse
im zweiten Halbjahr v.]. die lingerfristigen Anlagen
im Vordergrund gestanden, nachdem im zweiten Halb-
jahr 1960 und im ersten Halbjahr 1961 insgesamt rd.
1,0 Mrd DM, d.s. rd. zwei Dritte] der Uberschiisse,




Einnahmen und Ausgaben der Rentenversicherungen
und der Arbeitslosenversicherung

in Mrd DM
Einnahmen Ausgaben
——| Uber-
darunter darunter | gchu8
— (+)
Zeit Zah- Renten | bzw.
Gesamt lungen Gesamt | bzw. Fehl-
Beitriige dg Unter- | betrag
es =
Bundes stilt- =)
L zungen
I. Rentenversicherungen (ohne Knappschaften)
1958 gesamt 1546 | 10,88 3,97 | 14,55 | 12,17 |+ o091
1959 16,64 | 11,80 | 420 | 1578 | 13,17 |+ 0,86
1960 . Y 18,64 | 1345 | 446 | 1725 | 14,21 |+ 1,39
1961 ) 2070 | 1526 | 457 | 1892 | 1543 [+ L78
1960 1. Vj. 4,38 3,15 1,12 4,17 3,52 + 0,21
2. . 4,48 3,17 1,10 4,28 3,53 + 0,20
3. & 4,76 3,48 i 1,10 4,39 3,55 + 0,37
4. , -5,02 3,65 ¢ 1,14 4,41 3,61 |+ 0,61
1961 1. Vj. 484 | 356 | 1,14 | 451 | 379 |+ 033
2. . 4,97 3,65 1,14 | 4,67 3,83 |+ 030
3. 517 | 3,82 114 | 481 | 3.8 |+ 036
4. ,P) 5,72 4,23 1,15 4,93 " 3,02 |+ 079
1962 1. Vj. 3,95P) \ 4,10%%)
II. Arbeitslosenversicherung
1958 gesamt 1,69 1,44 0,02 1,75 1,14 — 0,06
1959 1,79 1,55 0,01 1,49 0,89 |+ 030
1960 2,09 1,77 0,01 1,13 0,55 |+ 0,96
1961 1,57 1,26 0,00 1,05 0,45 + 0,52
1960 1. Vj. Q.51 0,40 0,01 0,51 0,36 | — 0,00
2, . 0,47 0,42 0,00 0,23 0,08 + 0,24
- 0,53 0,47 0,00 0,19 0,05 + 0,34
4. . 0,58 0,48 0,00 0.20 0,06 + 0.38
1961 1. Vj. 050 | 043 | o000 | 041 | 026 |+ 009
2., 0,56 0,49 0,00 | 0,22 0,07 |+ 034
3. . 0,40 0,32 0,00 | 0,19 0,05 |+ 021
4. . 0,11 0,02 0,00 0,23 0.07 | — 0,12
1962 1. Vj. 0,09 0,01 0,00 0,52 0,38 — 0,43
Quelle: Bundesminister fiir Arbeit und Sozialordnung bzw. Bundesanstalt
fiir Arbeitsvermittlung und Arbeitslosenversicherung. — *) Ab 1960 ein-
schlieflich Saarland. — P) Vorldufig. — %) Zum Teil geschitzt.

kiirzerfristig angelegt worden waren. Im zweiten Halb-
jahr 1961 dagegen wurden von dem rd. 950 Mio DM
betragenden Uberschuf nur etwa 210 Mio DM den
kiirzerfristigen Anlagen zugefiihrt; die Bankeinlagen
und die freien Darlehen an Banken erhéhten sich um
zusammen rd. 360 Mio DM, die Geldmarktanlagen
- wurden um rd. 150 Mio DM abgebaut. Bei den linger-
fristigen Anlagen, die um rd. 740 Mio DM stiegen,
nahmen die Darlehen um rd. 330 MioDM und die Wert-
papieranlagen um rd. 320 Mio DM zu. Zu dem Ver-
mégenszuwachs aus laufenden Uberschiissen kommen
noch die 2,1 Mrd DM Schuldbuchforderungen hinzu,
die der Bund den Versicherungstrigern im vergangenen
Jabr zur Abgeltung ihrer Anspriiche nach § 90 des Bun-
desversorgungsgesetzes zugeteilt hat. Das Gesamtver-
mogen wuchs damit bis Ende v. J. auf rd. 18 Mrd DM.

Der Gesamtbetrag des Vermdgens der Arbeitslosen-
versicherung ist in der zweiten Hilfte v. J. wegen der
bereits erwihnten Beitragsaussetzung fast unverindert
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geblieben, doch wurden zum Teil beachtliche Ver-
mdogensumschichtungen vorgenommen. Die Geldmarkt-
anlagen (in erster Linie Mobilisierungstitel) wurden
um rd. 210 Mio DM vermindert; von den auf diese
Weise freigewordenen Mitteln wurden rd. 130 Mio
DM bei Banken eingelegt, wihrend die restlichen 80
Mio DM etwa je zur Halfte in Wertpapieren und Dar-
lehen angelegt wurden. Im gesamten Jahr 1961 hat das
Vermégen der Arbeitslosenversicherung infolge der
bis zur Beitragsaussetzung erzielten hohen Uberschiisse
noch um nahezu /2 Mrd DM zugenommen; es stellte
sich Ende 1961 (einschlieflich des Grundvermédgens)
auf rd. 5,9 Mrd DM.

Bundesbahn und Bundespost

Die Finanzentwicklung der beiden grofien Unter-
nehmen des Bundes, der Bundesbahn und der Bundes-
post, war im ersten Quartal d. J. durch eine sehr starke
Zunahme der Kreditmarktverschuldung gekennzeich-
net. Der Anstieg betrug 852 Mio DM gegen 531 Mio
DM im vierten und 693 Mio DM im ersten Vierteljaht
1961. In dieser Entwicklung spiegeln sich sowohl die
verschlechterte Ertragslage der beiden Bundesunter-
nehmen als auch die hdheren Investitionsausgaben
wider.

Bei der Bundesbahu ist die Verschuldung von Ende
Dezember v. J. bis Ende Marz d. J. per Saldo um 407
Mio DM gewadchsen. Die Brutto-Kreditaufnahme war
mit 536 Mio DM wesentlich gréfer, jedoch wurden die
neu aufgenommenen Gelder — im einzelnen handelte
es sich um die 210 Mio DM-Anleihe vom Januar d. J.,
um 200 Mio DM aus der Begebung von Kassenobliga-
tionen und um 126 Mio DM an sonstigen Kredi-
ten — zum Teil zum Abbau der Geldmarktverschul-
dung (um 129 Mio DM) verwendet. Die im April
emittierte weitere Bundesbahnanleihe in Hhe von
260 Mio DM diente ebenfalls teilweise diesem Zweck.
Im iibrigen wurden die in den ersten Monaten von
1962 aufgenommenen Fremdmittel hauptsichlich zur
Bezahlung von Investitionsrechnungen aus dem Vor-
jahr bengtigt, wihrend die zunichst nur langsam ange-
laufenen diesjéhrigen Investitionen erst im weiteren
Verlauf des Jahres zu entsprechenden, und zwar ver-
mutlich hdheren Aufwendungen als im Vorjahr fith-
ren werden. Nach dem Wirtschaftsplan fiir das Ge-
schiftsjahr 1962 sind Neuinvestitionen im Betrage von
fast 1,7 Mrd DM vorgesehen, d. s. reichlich 220 Mio
DM oder gut 15 vH mehr als im Plan des vergangenen
Jahres. Fiir die Finanzierung dieses Investitionsvolu-
mens diirfte die im Plan veranschlagte Nettokreditauf-
nahme (1 030 Mio DM) allerdings kaum zureichen,
nachdem der Bundestag die im Regierungsentwurf des



Leistungen des Bundes an die Bundesbahn

in Mio DM
1959 | 1960 | 1961 1962 Plan
Nach
Verab-
Ist- Regie- sddlie-
. rungs- ung -
Ergebnisse entwurf |durch den
Bundes-
tag
1. Zuschiisse zur Jlaufenden”
Rechnung ¥
a) Ausgleich von betriebs- oo
fremden Versorgungslasten 311 258 302 310 310
b) Beitrag zu den strukturell
bedingten tibethshten
Versorgungslasten - —_ 175 555 275
¢) Zuschu$ fiir Personal-
mehrausgaben — — 120 —_ —_
d) Anpassungshilfe zur
Rationalisierung im
Personenzugverkehr -_ —_ 150 170 170
¢) Ubernahme des Kapital-
dienstes fiir eine Anleihe — —_ —_ 10 10
Gesamt 311 258 747 1045 765
2. Darlehen zur Investitions-
rechnung
a) Im Rahmen des VEG 163 294 ) 145%) 145%)
b) Sonstige Datlehen 521 286 5 100%) 100%)
Gesamt 684 580 5 245 245
3. Summe 1 und 2 995 | 838 | 752 | 1290 | 1010
Quelle: Bundesminister der Finanzen und Hauptverwaltung der Deutschen
Bundesbahn, — 1) Betriebsrechnung und Gewinn- und Verlustrechnung. —
%) Die im Bundeshaushaltsplan 1961 veranschlagte Jahresrate von 145 Mio
DM wurde bereits im Dezember 1960 gezahlt. Sie und die folgenden Jahres-
zahlungen brauchen im Gegensatz zu den friiheren Raten weder verzinst
noch getilgt zu werden. — %) Darlehen zur Erhaltung der Liquiditat.

Bundeshaushaltsplans 1962 vorgesehenen Zuschiisse
zur laufenden Rechnung um 280 Mio DM gekiirzt hat.
Ein Teil der Schuldaufnahmen wird nimlich nach dieser
Kiirzung fiir die Abdeckung des zu erwartenden Bilanz-
verlustes benstigt werden, zumal die neuere Entwick-
lung der Betriebsertrige, die in den ersten Monaten
des laufenden Jahres knapp das Vorjahresniveau er-
reicht haben, zeigt, daB mit einer nennenswerten Re-
duktion des Verlustes kaum zu rechnen ist.

Die Kreditmarktverschuldung der Bumdespost hat
sich im ersten Quartal d. J. mit 445 Mio DM ebenfalls
ungewoShnlich stark erhoht. Auch hier war die Brutto-
kreditaufnahme grofer als der Verschuldungszugang.
Im einzelnen wurden 260 Mio DM an Bankkrediten,
210 Mio DM durch die Anleihe vom Februar und 50
Mio DM durch die Begebung von Kassenobligationen
beschafft, jedoch wurde gleichzeitig die kurzfristige Ver-
schuldung (die ausschlieBlich in unverzinslichen Schatz-
anweisungen besteht) um rd. 85 Mio DM verringert.
Die-verstirkte Nettokreditaufnahme ist zum Teil eine
Folge der verschlechterten Ertragslage; zum Teil steht
sie mit der erneuten Ausweitung des Investitionsvolu- |
mens im Zusammenhang, das gegeniiber dem Plan
1961 um rd. 140 Mio DM oder 16 vH vergrofiert wer-
den soll. Allerdings ist der Betrag der im ersten Quartal
zusitzlich in Anspruch genommenen Mittel offenbar
iiber den gleichzeitigen Finanzierungsbedarf hinaus-
gegangen, so daB sich die liquiden Reserven der Post
zunichst erhdht haben.

Produktion und Mirkte

Die Konjunkturdaten fiir die ersten Monate des Jah-
res bringen sehr unterschiedliche Entwicklungen zum
Ausdruck und machen es deshalb nicht leicht, ein ein-
deutiges Urteil tiber Stand und Aussichten der Kon-
junktur zu fillen. In mancher Hinsicht scheinen sich
die Abschwichungserscheinungen, die im vergangenen
Jahr auftauchten, nicht weiter vertieft, sondern eher
_gemildert zu haben. So war z. B. der Auftragseingang
in der Industrie in den letzten Monaten teilweise giin-
stiger als vordem. Namentlich in der Stahlindustrie, in
der Automobilindustric und in einigen Verbrauchs-
giiterindustrien konnten Bestellungen verbucht wer-
den, die an die der entsprechenden Vorjahrszeit nicht
nur heranreichten, sondern sie sogar iibertrafen. Die
»lagerzyklische Abwirtsbewegung, die im vergan-
genen Jahr besonders in einigen Grundstoffindustrien
die Auftragsentwicklung sichtlich beeinfluft hatte,
diirfte zumindest vorldufig zum Stillstand gekommen
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sein. Auch die anhaltend starke Zunahme des pri-
vaten Verbrauchs, die eine natiirliche Folge der Er-
hohung des Masseneinkommens ist, scheint in letzter
Zeit nicht nur die Einfuhr, sondern auch die Auftrags-
vergabe an die heimische Industrie angeregt zu haben.
In den beiden ersten Monaten des Jahres stand ferner
die Industrieproduktion wieder im Zeichen einer leich-
ten konjunkturellen Belebung: Ihre Abnahme war im
Januar schwicher als saisoniiblich, ihre Zunahme im
Februar stirker. DaB der Produktionsindex fiir Marz
dagegen einen deutlichen Riickschlag aufweist, wiegt
das, konjunkturell betrachtet, vielleicht nicht génzlich
auf, da die saisonale Produktionsbelebung in diesem
Monat stark durch das lang anhaltende Winterwetter
beeintrichtigt war und der Index aus statistischen Griin-
den méglicherweise zu niedrig lag. Im iibrigen brachte
im Mirz ein verhiltnismiBig kréftiger Anstieg der
Ausfuhrziffern von dieser Seite her einen etwas



glinstigeren Zug in das allgemeine Konjunkturbild. Die
erneute konjunkturelle Zunahme der Baugenehmigun-
gen zeigte schlieBlich, dafl im Bereich der Bauwirtschaft
von einem Abklingen der Nachfrage auch weiterhin
keine Rede sein kann, sondern daf hier nach wie vor
eine ausgesprochene Boom-Situation gegeben ist.

Auf der anderen Seite ist allerdings bemerkenswert,
daf die Investitionsneigung der Unternechmen, die
fir den Gang der Konjunktur auf lingere Sicht aus-
schlaggebend ist, im allgemeinen weiter nachzulassen
scheint. Der Auftragseingang in den Investitionsgiiter-
industrien hat in der Regel nur da wieder zugenommen,
wo er hohere Kéufe von seiten der Verbraucher re-
flektiert; die Nachfrage nach Investitionsgiitern im
engeren Sinne des Wortes brdckelt dagegen nach wie
vor ab. So war insbesondere der Auftragseingang im
Maschinenbau, der als eines der umfassendsten Symp-
tome der unternehmerischen Investitionsplanungen an-
gesehen werden kann, im Méirz wieder bedeutend nied-
riger als vor Jahresfrist. Auch der Auftragseingang aus
dem Ausland war in den letzten Monaten weiter rela-

" tiv schwach, wenn man von der — teilweise durch er-
hebliche Preiszugestindnisse erkauften — ErhShung
der Auftrige an die Stahlindustrie absieht.

Von einem durchgreifenden Wandel in der Markt-
verfassung der Wirtschaft ist jedoch noch kaum etwas
zu spiiren. Obwohl sich hie und da zumindest stim-
mungsmifBig eine gewisse Abkiihlung des Konjunktur-
klimas bemerkbar gemacht hat, steht die Wirtschaft
im ganzen vielmehr weiter im Zeichen eines Ungleich-
gewichts zwischen Angebot und Nachfrage. Der Ar-
beitsmarkt ist nach wie vor aufs duBerste angespannt.
DaB die Zahl der Arbeitslosen im Mirz zum ersten
Mal seit langer Zeit um ein Geringes hoher war als
vor einem Jahr, ist lediglich auf wetterbedingte Ver-
zbgerungen in der Wiederaufnahme der AuBenarbeiten
zuriickzufiihren; die Zahl der offenen Stellen tibertrifft
_die der Arbeitslosen weiter um ein Mehrfaches. Es kann
unter diesen Umstinden nicht iiberraschen, daf sich der
Anstieg der Ldhne und Gehilter mit nur wenig vermin-
derter Kraft fortsetzt. Da gleichzeitig der Produktivi-
tatszuwachs schwicher geworden ist, steigt das Kosten-
niveau weiter betrichtlich an. Unter dem Druck der
wachsenden Kosten hat sich in den letzten Monaten
auch im gewerblichen Bereich die Aufwirtsbewegung
der Preise wieder verstiirkt. In der breiten Offentlich-
keit wird dies um so mehr vermerkt, als sich infolge
des langen Winters die Preise verschiedener Ernih-
rungsgiiter itbersaisonal erhdht haben.

Mit der Erhdhung des inlindischen Kosten- und
Preisniveaus nimmt allerdings auch die auslandische
Konkurrenz zu, da in wichtigen Wettbewerbslandern die
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Preise seit einiger Zeit stabil sind oder doch weniger
steigen als in der Bundesrepublik. Hierdurch erwachsen
den inflatorischen Tendenzen auf weitere Sicht zweifel-
los Gegenkrifte. Das Vordringen der Einfuhr macht
PreiserhShungen schwieriger; es iibt tendenziell auch
einen Druck auf das Beschiftigungsniveau aus. Der
Druck auf das Beschiftigungsniveau kdnnte iiberdies
noch verstdrkt werden, wenn sich bei anhaltend stark
steigenden Lohnen und schwieriger werdenden Preiser-
héhungen die Schrumpfung der Gewinnmargen fort-
setzte und infolgedessen die Investitionsneigung weiter
nachlieBe. Auch iibermifigen Lohnsteigerungen diirfte
damit allmihlich die Grundlage entzogen werden.

Immerhin wire es nicht angezeigt, die Herstellung
normalerer Marktverhéltnisse ausschlieflich einer sol-
chen Selbstkorrektur zu iiberlassen. Selbstkorrekturen
der geschilderten Art sind erfahrungsgemdf um so
schmerzlicher, je stirker die Ubersteigerungen waren,
die sie korrigieren wollen; sic kdnnen auch leicht zu
relativ langwierigen Stdrungen des volkswirtschaft-
lichen Wachstums fithren. Einer weiteren Zuspitzung
der Lohn- und Preisentwicklung sollte daher nach Mog-
lichkeit auch durch geeignete wirtschaftspolitische Mafi-
nahmen entgegengewirkt werden, vor allem da, wo die
Diskrepanz zwischen Produktionskapazitit und Nach-
frage besonders groB ist, wie am Baumarkt, wo sich
iiberdies die ausldndische Konkurrenz nur sehr be-
schrinkt geltend machen kann. Aber auch eine bessere
Einsicht aller am Wirtschaftsproze Beteiligten in die
Konsequenzen einer weiteren Ubersteigerung der An-
spriiche an das Sozialprodukt, vor allem eine verniinf-
tige Politik der Sozialpartner, konnte wesentlich dazu
beitragen, daB sich das Ungleichgewicht an den Mirk-
ten nicht noch mehr verschirft und damit die Gefahr
einer schmerzhafteren Korrektur zunimmt.

Nachfrageentwicklung
Auslandsnadifrage

Der Auftragseingang aus dem Ausland war in den
Monaten Januar bis Mirz des Jahres 1962 um durch-
schnittlich 4 vH niedriger als in der entsprechenden
Vorjahrszeit. Im Vergleich zu seinem Stande von Ende
1961 zeigte er nach Ausschaltung der Saisonschwan-
kungen zwar eine geringe Zunahme, jedoch ist dies
fast ausschlieflich auf die starke Zunahme der Export-
orders bei der Eisen schaffenden Industrie zuriickzufiih-
ren, die fiir die allgemeine Exportsituation insofern
nicht typisch ist, als sie auf besonderen — durch er-
hebliche Preiszugestindnisse unterstiitzte — Export-
anstrengungen zum Ausgleich der geringen Inlands-
nachfrage beruhte. In den meisten Branchen auBerhalb



des Stahlsektors haben sich in der letzten Zeit die
Exportchancen eher weiter verschlechtert. So wurde
in den Investitionsgiiterindustrien das entsprechende
Vorjahrsniveau der Auslandsbestellungen im Januar
und Februar um 13 vH unterschritten gegen 9 vH im
Durchschnitt des. zweiten Halbjahres 1961; auch im
Mirz waren hier ‘die Exportorders etwas niedriger als
vor einem Jahr (— 5 vH), obgleich sie bereits im Mérz
1961 infolge der Aufwertung konjunkturell stark zu-
riickgegangen waren. Betrachtet man das erste Quartal
" 1962 als Ganzes, so blieb der Eingang an Exportorders
im Fabrzeugbau und im Maschinenbau um 11 vH hin-
ter dem Vorjahrsstand zuriick. In der Elektrotechnischen
Industrie. betrug die Abnahme 4 vH. Auch in der
Feinmechanischen und Optischen Industrie, die bis zum
Herbst v. J. eine Sonderexportkonjunktur erlebt hatte,

wurde die Auslandsnachfrage schwicher. Auierhalb der

Investitionsgiiterindustrien blieben dagegen die Export-
orders in den letzten Monaten im Vergleich zur ent-
sprechenden Vorjahrszeit entweder annihernd unver-
andert (Chemische Industrie) oder sie nahmen sogar zu.
Letzteres gilt vor allem fiir einige Verbrauchsgiiter-
industrien, und zwar fiir solche, fiir die das Export-
geschift bisher keine grofiere Rolle gespielt hat, wie die
Leder erzeugende Industrie und die Papierverarbeitung.
In den typischen Exportindustrien des Verbrauchsgiiter-

AUFTRAGSEINGANG BEI| DER INDUSTRIE
. - AUS DEM AUSLAND

“—Werte in vH des Umsatzes von 1954

LoD

S|

W vH

280 -

280

260, - b 260
i /W’\\ Ursprungswerte
20 ) 4 f A \ 240
[V VYR
220 N - Salsonbereinigte— 220
2 e
200 ¥ ’ 200

\

180

180

v

s laaler g

1959

*)

vttt [

1961 1962

TSN I A | Y

1960

160 160

Verinderung gegeniber dem jeweiligen Vorjahrszeitraum in vH
- 2.Hj 1961

1.Hj 1961 Jan./Febr. 1362 ¥/

Stahlwarmwalzwerke
(Volumen)

Chemische Ir;dus!rie

‘Maschinenbau

Fahrzeugbau

5 Feinmechanische
u.optische Industrie

Feinkeramische Industrie

=== Textilindustrie

I | 4

- 0 +10
vH

o —t 1
+20° - -2 -1 +1 -

+10 -

W wH
co ; -
YJewblis zwei Monate der Ursprungswerte zusammengefa3t und saisonbereinigt.
. WJanuar.und. Februar vorldufig.

BBk

30

sektors — z.B. in der Feinkeramischen Industrie —
waren die Exportauftrige in den ersten Monaten des
laufenden Jahres jedoch ebenso wie in der vorangegan-
genen Zeit seit der Aufwertung riicklaufig.

Eine groBe Rolle fiir die in letzter Zeit festzustellen-
den Ausfuhrschwierigkeiten spielt die Tatsache, daf
die deutsche Industrie infolge ihrer starken Beanspru-
chung durch das Inlandsgeschift in Bezug auf die
Lieferfristen den Vorsprung, den sie noch vor zwei
oder drei Jahren besaB, zum Teil eingebiiBt hat, zumal
andere Linder in den letzten Jahren dem Export ver-
stirktes Interesse zugewandt haben. Entscheidend
diirfte jedoch sein, daB sich die internen Kosten-
erhShungen im Auslandsgeschift nicht so leicht wie
vielfach noch im Inlandsgeschift iiber die Preise ab-
wilzen lassen, besonders seitdem sich die Preisrelatio-
nen gegeniiber dem Ausland durch die DM-Aufwertung
ohnehin verschoben haben. Aus der Entwicklung der
Ausfuhrpreise geht das deutlich hervor. Wihrend die In-
landspreise der wichtigsten Exportgiiter im Verlauf des
letzten Jahres, gemessen am Erzeugerpreisindex fiir die
Investitionsgiiterindustrien, um etwa 3 vH gestiegen
sind, hat sich der Durchschnittswert der Ausfuhrein-
heit, der zumindest bis zu einem gewissen Grade die
Entwicklung der Ausfuhrpreise widerspiegeln diirfte,
nicht nur nicht erhsht, sondern sogar leicht gesenkt.
Das Interesse am Export ist damit natiirlich schwicher
geworden, wenn nicht sogar schon einzelne Firmen und
Branchen auf Grund mangelnder preislicher Wettbe-
werbsfihigkeit allmdhlich auf das Auslandsgeschift

verzichten miissen.

Investitionsplanungen

Auch die unternehmerischen Investitionsplanungen
und die davon ausgehende Nachfrage standen in den
letzten Monaten, verglichen mit 1960 und Anfang
1961, weiter im Zeichen einer gewissen Zuriickhaltung.
Die Daten iiber die Inlandsauftrige bei den sog.
Investitionsgiiterindustrien weisen zwar, wie aus dem
folgenden Schaubild ersichtlich ist, saisonbereinigt
einen leichten Anstieg auf. Im Vergleich zum ent-
sprechenden Vorjahrszeitraum waren sie jedoch im
ersten Quartal noch um 2 vH niedriger; die in den
ersten Monaten des Jahres zu verzeichnende Belebung
beschrinkte sich auBerdem im wesentlichen auf den
Automobilsektor und diirfte insoweit in erster Linie
eine Zunahme der Verbrauchernachfrage widerspie-
geln: Die Eingiinge an Inlandsbestellungen beim Fahr-
zeugbau waren im ersten Vierteljahr d. J. um rd. 18 vH
hoher als ein Jahr zuvor. Auch die Steigerung des Auf-
tragseingangs bei der Eisen-, Blech- und Metallwaren-
industrie um 7 vH betrifft in erster Linie Konsum-
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giiter. Bei den typischen Investitionsgiiterproduzenten
dagegen war die Inlandsnachfrage iiberwiegend riick-
laufig. Das gilt namentlich fiir den Maschinenbau, in
dem die Inlandsbestellungen in den ersten drei Monaten
d.J. um 9 vH niedriger waren als in der entsprechen-
den Vorjahrszeit. DaB es sich hierbei im wesentlichen
um konjunkturell bedingte Verinderungen handelte,
geht deutlich daraus hervor, dafl insbesondere diejeni-
gen Wirtschaftszweige ihre Bestellungen einschrink-
ten, die im Verlauf des letzten Jahres von einer kon-
junkturellen Abschwiichung betroffen wurden. Wo die
riickliufige Konjunkturtendenz iiberdies mit einer aus
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Strukturgriinden nachlassenden Geschiftstitigkeit zu-
sammentraf — wie in der Textilindustrie und im Berg-
bau —, sind die Maschinenbestellungen im ersten
Quartal 1962 im Vergleich zur entsprechenden Vor-
jahrszeit noch stirker — um 40 vH und mehr — gesun-
ken. Nur einzelne Wirtschaftszweige, wie die Bauwirt-
schaft, die Nahrungsmittelindustrie und auch die Land-
wirtschaft, haben in den ersten Monaten d. J. ihre Be-
stellungen weiter erhsht.

Keine wesentliche Einschrinkung ist dagegen nach
den neuesten Daten bei den Bauplanungen der Wirt-
schaft zu beobachten. Die erteilten Baugenehmigungen
fir Wirtschafts-Hochbauten waren im Januar und
Februar dem veranschlagten Bauaufwand nach um je-
weils 6 vH héher als in den gleichen Vorjahrsmonaten.
Allerdings hilt sich diese Zunahme ungefihr im Rah-
men der Baukostensteigerung und indiziert insofern
nicht eine Ausweitung des realen Volumens der geplan-
ten Investitionen. Es bleibt auBerdem abzuwarten, ob
die Entwicklung in den letzten Monaten nicht durch
die Diskussion um einen Baustop oder eine sonstige
administrative Beschrinkung der Bautitigkeit im Sinne
einer vorsorglichen Etlangung von Baugenehmigungen
beeinflut war, zumal heute bei fast jedem Hochbau-
projekt mit einer lingeren Ausfithrungszeit gerechnet
werden muf.

Lagerdispositionen

Eine gewisse Anderung war in den letzten Monaten
in der unternehmerischen Auftragserteilung insoweit
zu beobachten, als sie nicht mehr wie bisher weitgehend
durch den Wunsch nach Lagerabbau oder zumindest
nach Knapphaltung der Lagerbestinde beschrinkt
wurde. Das hervorragendste Beispiel hierfiir bietet die
Entwicklung im Stahlsektor. Die Inlandsbestellungen
an Walzstahl haben von 1,23 Mio t im Monatsdurch-
schnitt des vierten Quartals 1961 auf 1,29 Mio t im
Januar, auf 1,44 Mio t im Februar und auf 1,52 Mio t im
Mirz zugenommen. Wenngleich saisonale Faktoren bei
diesem Anstieg mit im Spiel gewesen sein diirften und
der entsprechende Vorjahrsstand auch im Mirz noch
nicht ganz erreicht wurde, so bedeutet diese Entwick-
lung, daB8 der zwei Jahre wihrende Abbau der Auf-
tragsbestinde bei den Walzstahlwerken zum Still-
stand kam oder doch wenigstens unterbrochen wurde.
Die Belebung der Auftragseinginge hingt aufier mit
saisonalen Faktoren: hauptsichlich mit dem seit Mitte
1961 in Gang befindlichen Abbau der Stahlvorrite bei
den Stahlverarbeitern zusammen. Allerdings weisen
diese Vorrite immer noch eine beachtliche Reichweite
auf — im Februar 1962 von rd. 77 Produktionstagen —,
so daf es nicht sicher ist, ob sich der Anstieg der Be-
stellungen von Walzstahl fortsetzen wird; das inzwi-



schen erreichte Niveau: diirfte in etwa dem laufenden
‘Stahlverbrauch entsprechen. Inwieweit sich bei anderen
Grundstoffen die Lagerdispositionen #hnlich wie bei
Stahl gedndert haben, ist angesichts des spirlichen
statistischen Materials nicht mit Sicherheit festzustel-
‘len, wenngleich manche Anzeichen — wie z. B. der zeit-
weilig starke Anstieg der Auftragseingéinge bei der
- Chemischen Industrie — dafiir sprechen, daf hier ten-
denziell gleichlaufende Verinderungen vorliegen. In
einer Reihe von Verbrauchsgiiterzweigen scheint die
Auftragserteilung seit einiger Zeit der Entwicklung
" des Endabsatzes im Handel sogar etwas voranzueilen.
So waren im ersten Quartal 1962 die Eingéinge an In-
landsbestellungen bei der Bekleidungsindustrie um
14 vH, bei der Mobelindustrie um 10 vH und bei der
Hohlglasindustrie um 12 vH héher als ein Jahr zuvor,
‘wihrend der Einzelhandelsumsatz an Hausrat und Be-
kleidung im Januar und Februar (der Monat Mérz
muf hier besonderer Umstinde wegen aufler acht
gelassen werden) nur etwa um 8 vH grofer war
-als ein Jahr vorher. Lediglich in der Textil- und Schuh-
industrie sowie in der Leder erzeugenden Industrie war
‘bisher trotz relativ guten Endabsatzes keine stiirkere
Auftragsbelebung festzustellen, doch diirfte dies weni-
ger mit Lagerdispositionen als mit wachsenden Einfuh-
ren und teilweise auch mit der zunehmenden Produk-
tion synthetischer Produkte zusammenhiingen.

' Nadifrage nach Bauleistungen

Die Lage am Baumarkt ist — trotz der starken Stei-
gerung der Baukosten — ‘weiter durch eine Zunahme
der Bauplanungen gekennzeichnet. Legt man den Wert
des veranschlagten Bauaufwands fiir erteilte Baugeneh-
‘migungen als ein hierfiir einigermaBen zutreffendes
Indiz zugrunde, so war die Nachfrage nach Bauleistun-
gen im Januar und Februar um 12 vH hoher als in der
entsprechenden Vorjahrszeit; die Abschwichung der
Zunahme, die sich im Vorjahr in einem Riickgang der
Zuwachsrate von 14 vH im dritten auf 4 vH im vierten
Quartal ausgedriickt hatte,fand also in diesen Monaten
keine Fortsetzung. Auch im Mirz 1962 waren die er-
teilten Baugenechmigungen dem veranschlagten Bauauf-
wand nach recht hoch, wenngleich sie den infolge der
damaligen Baustop-Diskussion iiberhdhten Vorjahrs-
wert nur um 3 vH {ibertrafen.

Die Verstirkung des Nachfrageanstiegs betraf nicht
nur-den Wohnungsbau, sondern auch die iibrigen Sek-
toren des Baumarktes. In diesen waren die Bauplanun-
gen, gemessen am Wert der genchmigten Hochbaukon-
trakte, in den ersten beiden Monaten des Jahres 1962
um rd. 7 vH hoher als im Vorjahr, und auch im Marz
diirften sie konjunkturell zugenommen haben; im vier-

ten Quartal 1961 waren sie dagegen leicht riicklaufig.
An der Erhdhung hatten sowohl die gewerblichen als
auch die 6ffentlichen Hochbauplanungen Anteil. Um der
Ubernachfrage auf dem Baumarkt entgegenzuwirken,
wurden bei der endgiiltigen BeschluBfassung iiber den
Bundeshaushalt Mitte April d. J. 20 vH der Bewilligun-
gen fiir Bauausgaben des Bundes einer allgemeinen
Sperre unterworfen, von der allerdings Ausnahmen
durch den Bundesfinanzminister zuldssig sind. Auch
wenn diese Sperre rigoros durchgefithrt werden sollte,
ist es jedoch unsicher, ob dadurch die Bauplanungen
der Bundesbehérden, die sich vorwiegend auf Tiefbau-
projekte beziehen, erheblich hinter denen im Vorjahr
zuriickbleiben werden, da auch die um 20 vH gekiirz-
ten Haushaltsansitze, wenn iiberhaupt, so nur um ein
Geringes unter den Ist-Ausgaben des Vorjahres liegen
diirften, die mehr oder weniger hinter den damaligen
Ansitzen zuriickblieben. Uberdies entfallen auf die
eigenen Bauausgaben des Bundes nur etwa 25 vH der
gesamten Aufwendungen fiir dffentliche Hoch- und

-Tiefbauten und nur etwa 8 vH des gesamten Bau-
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volumens; die 20 %oige Sperre der Ansitze im Bundes-
haushalt kénnte also, fiir sich betrachtet, bestenfalls
zu einer Einengung der Auftragsvergabe in Héhe von
1,5 vH des gesamten Bauvolumens fithren. Eine spiir-
bate Entlastung des Baumarktes von seiten des 6ffent-
lichen Baus wire deshalb nur zu erhoffen, wenn sich die
iibrigen offentlichen Stellen dem Beispiel des Bundes
anschléssen. ’

Die Nachfrage von seiten des Wolnungsbaus hat
sich in den ersten Monaten dieses Jahres, konjunkturell
betrachtet, ebenfalls verstirkt. Die Jahreszuwachsrate
des fiir neu genehmigte Wohnungen veranschlagten
Bauaufwands betrug -im Durchschnitt der Monate
Januar und Februar 1962 16 vH und im Mirz 12 vH
gegen 10 vH im vierten Quartal und 14 vH im dritten
Vierteljahr 1961. Inwieweit bei dieser erneuten Stei-
gerung der Sffentlich geférderte Wohnungsbau mit-
wirkte, ist aus den verfiigharen Unterlagen nicht ein-
deutig zu entnehmen. Die Angaben iiber die Bewilli-
gungen Offentlicher Férderungsmittel — die im Zeit-
ablauf mit den baupolizeilichen Genehmigungen im
allgemeinen- allerdings nicht zusammenfallen, sondern
diesen eher vorausgehen — zeigen, daB in den ersten
Monaten des Jahres 1962 die Zahl der Wohnungsein-
heiten, fiir die dffentliche Mittel bewilligt wurden, zu-
riickgegangen ist. Gleichzeitig sind aber die je Woh-
nung bewilligten Mittel weiter — auf 9 400 DM gegen
7 100 DM ein Jahr zuvor — erhSht worden. Durch er-
hohte Subventionen sind m. a. W. die Bauherren und
letzten Endes auch die zukiinftigen Mieter im Sektor
des offentlich geforderten Wohnungsbaus gegen die




marktméBigen Konsequenzen der Baupreissteigerun-
gen — d. h. gegen die Notwendigkeit, zusdtzliche fremde
Finanzierungsmittel mit hoherer Zinsbelastung in An-
spruch zu nehmen — abgeschirmt worden. Es liegt auf
der Hand, daB eine solche Politik — zusammen mit den
bei wachsendem Einkommen fiir die meisten Steuer-
pflichtigen immer lukrativer werdenden Vergiinstigun-
gen des § 7 b des Einkommensteuergesetzes — nicht ge-
eignet ist, die Baunachfrage auf das ohne Preissteige-
rungen zu bewéltigende AusmaB zuriickzuschrauben.
Dabei ist es ganz offensichtlich, daB die Einwinde, die
fritber einer Einschrankung des Wohnungsbaus von der
Bedarfsseite her entgegengesetzt werden konnten,
heute, wenn iiberhaupt, so nur noch in geringem
MabBe Geltung beanspruchen kénnen. In der Zeit von
1950 bis Ende 1961 hat sich die Zahl der Wohnungen
im Bundesgebiet von 9,3 Mio um mehr als 6 Mio —
also um ungefihr zwei Drittel — auf etwa 15,4 Mio
erhéht. Das ,objektive” Wohnungsdefizit — d. h. die
rechnerische Differenz zwischen der Zahl der Normal-
wohnungen und der Zahl der Haushaltungen (einschl.
der Hilfte der Einpersonenhaushaltungen) — hat sich
von rd. 4,7 Mio im Herbst 1950 auf etwa 800 000
Ende 1961 ermiBigt. Die ungewdhnlich hohen Baulei-
stungen in den zuriickliegenden 12 Jahren haben damit
nicht nur den Wiederaufbau zerstdrter Wohngebaude
und die Deckung des zusdtzlichen Bedarfs fiir die Ver-
triebenen und Fliichtlinge ermdglicht, sondern dariiber
hinaus auch eine Verbesserung des Wobnungsstandards
gegeniiber der Zeit vor dem zweiten Weltkrieg zuge-
lassen; von der héheren Qualitit der neuerbauten
Wohnungen ganz abgesehen, ergibt sich letzteres vor
allem daraus, daB Ende 1961 im Bundesgebiet etwa
110 Wohnriume je 100 Einwohner zur Verfiigung
standen gegen rd. 100 vor dem 2. Weltkrieg. Unter rein
marktwirtschaftlichen Bedingungen wire zu erwarten,
daB die Wohnungsnachfrage allmihlich an Dringlich-
keit verliert. Infolge der fortwihrénden staatlichen
Intervention am Wohnungsmarkt wird jedoch die Nach-
frage nach Wohnraum stindig aufgebldht, so daf auch
die ungewdhnlich starke Steigerung der Baukosten nicht
in der Lage ist, ein linger anhaltendes Gleichgewicht
zwischen Angebot und Nachfrage auf dem Baumarkt
herzustellen. Die fortgesetzte Steigerung der Subven-
tionen in Form von staatlichen Darlehen und Zinszu-
schiissen fiir Neubauten sowie dasFesthalten der Mieten
fiir den groBten Teil des Bestandes an Mietwohnungen
haben vielmehr zur Folge, daB die Mietaufwendungen
trotz der Inflationierung der Baukosten nur wenig stir-
ker steigen als das private Einkommen und die iibrigen
Verbrauchsausgaben. Nach den Haushaltsrechnungen
fiir Arbeitnehmerhaushaltungen entfielen 1961 auf-die
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Mietaufwendungen 9,8 vH der gesamten Verbrauchs-
ausgaben gegen 9,9 vH im Vorjahr, 9,2 vH im Jahre
1958 (d. h. vor der letzten gesetzlichen Mietenanhe-
bung) und 10,2 vH im Jahre 1950. Dem ,natiirlichen”
Trend in einer wachsenden Wirtschaft entspriche es
aber, dafl die Aufwendungen fiir Mieten mit wachsen-
dem Realeinkommen iiberproportional steigen — zumal
dann, wenn ihr Anteil am Einkommen so niedrig ist, wie
dies in der Nachkriegszeit in der Bundesrepublik der
Fall ist; nach den Ergebnissen der Volkswirtschaftlichen
Gesamtrechnungen entfielen im Jahre 1961 in der Ge-
samtwirtschaft auf die Wohnungsnutzung nur 7,9 vH
der gesamten privaten Verbrauchsausgaben gegen 13,5
vH im Jahre 1936. Von den in jiingster Zeit beschlosse-
nen wirtschaftspolitischen Mafinahmen zur Einengung
derBaunachfrage ist der Wohnungsbau bisher nur wenig
berithrt worden. Vom Bundestag wurde lediglich eine
Bestimmung des zweiten Wohnungsbaugesetzes sus-
pendiert, derzufolge die Finanzierungsmittel des Bundes
fir den Wohnungsbau im kommenden Haushaltsjahr
den Landern gegeniiber nicht schon, wie bisher, bis zum
1. Dezember des laufenden Jahres zugesagt werden
miissen. Diese Zusage von Fdrderungsmitteln aus dem
nichstjdhrigen Bundeshaushalt wird demnach erst
1963 erfolgen, so daB damit der Auszahlungsprozef
etwas verzogert wird. Dariiber hinaus wurden bisher
keine Beschliisse gefaBit; selbst die vielfach geforderte
Einschrinkung des erwihnten § 7 b auf die Fille der
einmaligen Eigenheimfinanzierung scheint neuerdings
wieder in Frage gestellt zu sein.

Privater Verbrauch

Der konjunkturelle Anstieg des privaten Verbrauchs
hat sich in den letzten Monaten in engem Zusammen-
hang mit der anhaltend starken Zunahme des Massen-
einkommens fortgesetzt. Das Masseneinkommen war
nach unseren vorliufigen Berechnungen im ersten
Quartal um knapp 11 vH hoher als in der gleichen
Zeit des Vorjahres, nach 11,3 vH im vierten Quartal
von 1961. Die leichte Abnahme in der Zuwachsrate
hing in erster Linie mit der Beschiftigungsentwicklung
zusammen, da die Zahl der unselbstindig Beschiftig-
ten etwas weniger als im Vorjahr zugenommen hat
und insbesondere die durchschnittlich geleistete Ar-
beitszeit — hauptsichlich im Baugewerbe wegen des
lang anhaltenden Frostwetters — weiter zuriickgegan-
gen ist. In der ,Sparquote”, die sich im Durchschnitt
des vergangenen Jahres auf 8,8 vH des verfiigbaren
Einkommens stellte, diirften sich, von der saison-
iiblichen Entwicklung abgesehen, kaum wesentliche
Anderungen ergeben haben. Der bei weitem gréfte
Teil des Einkommenszuwachses diirfte also weiter in
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den Verbrauch gegangen sein, namentlich in den letz-
ten Wochen, in denen die Aufmerksamkeit der Offent-
lichkeit wieder stirker von Preiserhdhungen in An-
spruch genommen wurde. Demgemafi nahm der private
Verbrauch betrichtlich zu. Die Einzelhandelsumsitze
z. B. waren in den ersten drei Monaten des Jahres
— weitere Angaben liegen noch nicht vor — um reich-
lich 7 vH hoher als in der gleichen Zeit des Vorjahres.
Dabei ist zu beriicksichtigen, daf im vergangenen Jahr
das Ostergeschift in den Mirz gefallen war, wihrend
es in diesem Jahr wegen des spiaten Termins des Oster-
festes erst im April einsetzte, und iiberdies der Absatz
in einigen Branchen durch das bis kurz vor Ostern
herrschende schlechte Wetter erheblich beeintrichtigt
wurde. Unter Einbeziehung des April wird der Ver-
gleich mit dem Vorjahr daher voraussichtlich ein giin-
stigeres Bild bieten als der auf die ersten drei Monate
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beschrinkte. Die Zunahme des privaten Verbrauchs
schlagt sich allerdings nicht in vollem Mafle im Ab-
satz der inlindischen Verbrauchsgiiterproduzenten
nieder, da die Einfuhr in einigen Sparten des privaten
Verbrauchs stirker im Vordringen begriffen ist als im
allgemeinen. Besonders ausgepriigt war die Einfuhrstei-
gerung bei textilen Fertigerzeugnissen, die von Januar
bis Marz 1962 im Vergleich zur entsprechenden Vor-
jahrszeit 26 vH betrug.

Die Produktionsentwicklung

Die Entwicklung der Industrieproduktion war in den
letzten Monaten verschiedenen Zufallseinfliissen unter-
worfen, die es nicht leicht machen, den konjunkturel-
len Trend zu bestimmen. In den ersten beiden Mona-
ten des Jahres scheint sie konjunkturell etwas gestie-
gen oder doch nicht mehr gesunken zu sein, wihrend
sie im Mirz ein ungiinstigeres Bild bot. Der vom Sta-
tistischen Bundesamt berechnete Index war in diesem
Monat um 2,6 vH niedriger als in der gleichen Zeit des
Vorjahres. Dabei ist jedoch zu beriicksichtigen, daf in
diesem Monat die AuBenarbeiten noch sehr stark durch
die lang anhaltende Frostperiode beeintriichtigt waren;
die Produktion des Bauhauptgewerbes blieb infolge-
dessen um 24 vH hinter dem Stand von Mirz 1961
zuriick. Der Aussagewert des Vergleichs mit dem Vor-
jahr wird ferner dadurch beeintrichtigt, daB in den
Mirz d. ]. finf Samstage, in den Mirz des Vorjahres
dagegen nur vier fielen, die bei der Berechnung des
Index als Arbeitstage gezdhlt wurden, obgleich Zwei-
fel bestehen, inwieweit sie gegenwirtig noch als Ar-
beitstage angesechen werden kénnen. Im Monatsdurch-
schnitt des ersten Quartals lag der Produktionsindex
nur noch um 1,2 vH iiber dem entsprechenden Vor-
jahrsstand gegeniiber 4,1 vH im vierten und 3,6 vH im
dritten Quartal von 1961 sowie 8,4 vH im ersten Halb-
jahr 1961. Wie weit konjunkturelle Einfliisse, d. h. ein
Riickgang derNachfrage, die jiingste Entwicklung beein-
fluBt haben, ist schwer zu sagen. Es gibt zweifellos Indu-
striezweige, -in denen die Produktion im Hinblick auf
den Riickgang der Nachfrage eingeschrinkt wurde. Das
gilt z. B. fiir die Eisen schaffende Industrie, deren Pro-
duktion im Durchschnitt der ersten drei Monate dieses
Jahres um 8 vH niedriger war als in der gleichen Zeit des
Vorjahres. Auch in den Stahl bearbeitenden Industrien
sowie in einer Reihe anderer Grundstoffindustrien, wie
der NE-Metall-, Kautschuk- und Zellstoffindustrie,
wurde der letztjihrige Produktionsstand nicht erreicht
oder kaum iiberschritten. Andererseits hitte jedoch die
Produktion in manchen Industrien sicher iiber ihrem
tatsichlichen Stand gelegen, wenn es méglich gewesen
wire, die hierfiir bendtigten Arbeitskrifte zu finden.



Zur Entwicklung von Produktion, Umsatz und Beschiftigung
Bundesgebiet ohne Berlin (West)

B 1961 N 1962 Veréinde-
} rung
Vi | 2.vio | i | 4w | 1.vipy |16
Jan. Febr. Mirz Jan. Febr, | Miarz P) 1.V5. 1961
Monatsdurchschnitte J MD in vH P)
Index der Industrieproduktion?)
(arbeitstiglich, 1950 = 100)
Gesamt 249 255 267 257 270 250 279 257 263 260 260 + 1,2
Bauwirtschaft 153 193 241 195 273 257 237 178 172 184 178 — 8,9
Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien 258 267 280 268 286 271 275 263 275 273 270 + 0,7
Investitionsgiiterindustrien 353 363 376 364 381 336 384 364 373 363 367 + 0,7
darunter:
Maschinenbau 278 304 314 299 323 294 329 300 312 305 305 + 2,3
Fahrzeugbau 587 578 608 591 609 485 566 587 598 593 593 + 0.3
Verbrauchsgiiterindustrien 212 217 228 219 222 204 237 222 230 223 225 + 2,8
darunter:
Textilindustrie 180 178 180 180 177 155 181 182 183 174 179 t o0
Steinkohlenbergbau (Tsd t)
Fsrderung, fordertiglich 554,7 559,2 558,2 557,4 541,7 518,9 552,1 551,4 551,0 544,9 549,1 — 1,5
Haldenbestinde (Steinkohle und -koks) 2) 10 826 10 642 11 343 11 343 12 439 11 959 11 988 11 790 11 699 11 499 11 499 + 1,4
Steinkohleneinfuhr (ohne Koks) 7) 553 448 548 516 565 618 634 645 453 621 573 +11,0
Eisen- und Stahlindustrie (Tsd t)
Roheisenerzeugung, kalendertiiglich 71,2 73,3 72,5 72,3 70,5 70,2 65,8 65,9 67,4 67,7 67,0 — 7.3
Rohstahlerzeugung, produktionstiglich 104,2 105,3 106,1 105,2 104,8 98,4 94,8 94,5 98,2 98,9 97,2 — 7,6
Walzstahlfertigerzeugnisse %)
Lieferungen 1899 1816 1981 1 899 1823 1 801 1672 1734 1675 1857 1755 — 7.6
Auftragseinginge 1988 1720 1863 1857 1714 1591 1677 1 861 1858 1979 1899 + 2,3
Auftragsbestinde 2) 5784 5 615 5364 5 364 4 882 4137 3 948 4 002 4 207 4 267 4 267 —20,5
Auftragseingang bei der Industriel)
(Werte: kalendermonatlich
in vH des Umsatzes von 1954)
Gesamt 202 193 216 204 201 194 207 200 193 211 201 —1
Grundstoffindustrien 178 173 192 181 183 181 173 179 175 184 179 —1
Investitionsgiiterindustrien 273 258 275 269 246 242 260 259 247 267 258 — 4
darunter:
Maschinenbau 275 255 275 268 254 242 255 256 231 243 243 —9
Fahrzeugbau 272 265 326 ©o288 269 233 281 292 296 326 305 + 6
Verbrauchsgiiterindustrien 139 131 169 146 164 146 183 149 145 173 156 + 7
darunter:
Textilindustrie 128 125 140 131 135 123 155 133 131 144 136 + 4
Bauwirtschaft
Geleistete Arbeitsstunden (Mio) )
Gesamt 143,6 168,8 227,9 180,1 236,3 240,5 208,1 159,8 143,9 173,0 158,9 —11,8
Wohnungsbauten 56,2 70,8 95,9 74,3 99,2 98,7 84,3 63,7 55,7 s 59,7%) — 6,0%)
Offentliche und Verkehrsbauten 45,9 52,9 74,6 57,8 78,5 82,8 72,5 53,0 48,9 cee 51,09 + 3,1%)
Gewerbliche und industrielle Bauten 38,6 41,1 50,7 43,5 50,4 51,0 45,4 39,8 36,5 e 38,2%)| — 4,3%)
Geplanter Bauaufwand fiir genehmigte
Hochbauten (Mio DM)
Gesamt 19973 1894,4 2 496,1 21293 2764,2 2 840,6 2 585,6 2291,3 2073,1 2 566,9 2310,4 + 8,5
Wohngebiude 1138,4 1173,8 1514,0 1275,4 1718,7 1811,1 1 658,5 1377,1 1299,4 1697,7 1 458,1 +14,3
Ubrige Gebiude 858,9 720,6 982,1 853,9 1045,5 1029,5 927,1 914,2 773,7 869,2 852,4 — 0,2
Wohnungsbauhypotheken von Kapital-
sammelstellen (Mio DM) 5) 7)
Monatliche Zusagen 754,4 823,2 1099,9 892,5 997,9 1 067,1 957,9 921,0 1039,1 . 980,1%)| +24,2%}
Monatliche Auszahlungen 560,2 531,0 705,8 599,0 695,1 821,1 956,8 693,6 636,9 . 665,3%)| +21,9%)
Umsiétze im Einzelhandel
(1954 = 100) %)
Werte
Gesamt 142 140 175 152 163 164 216 157 152 179 163 + 7,2
davon: )
Nahrungs- und GenuBmittel 139 138 166 148 159 162 180 153 152 179 161 + 8,8
Bekleidung, Wische und Schuhe 132 124 171 142 155 147 234 147 127 151 142 + o0
Hausrat und Wohnbedarf 159 152 184 165 172 189 253 172 165 191 176 + 6,7
Sonstiges 158 160 197 172 179 178 229 176 178 210 188 + 9,3
Arbeitsmarkt (Tsd)
Arbeitslose 2)
Gesamt 390,1 292,5 163,2 163,2 99,2 94,9 222,5 267,9 257,2 189,9 189,9 +16,4
Minner 297,5 206,5 99,9 99,9 58,4 57,9 157,1 195,8 188,5 131,6 131,6 +31,7
Frauen 92,6 86,0 63,3 63,3 40,8 37,0 65,4 72,1 68,7 58,3 58,3 —7,9
Unselbstiindig Beschiiftigte *) . . 20 419,4 | 20419,4 | 20760,4 | 20 933,6 | 20796,9 . - 20 880,7 | 20 880,7 + 2,3

Angaben; fir frihere Monate und Erlduterungen: Tabelle Nr. VIII (Produktion und Markte
am Monats- bzw. Vierteljahresende. — %) EinschlieBlich Halbzeug fir Réhrenwerke, Vorp

1961 mit Saarland. — 5) Ohne Lebensversicherungen., —

) im Statistischen Teil des vorliegenden Heftes. — 1) Ohne Saarland. — ?) Stand jeweils

rodukte und Edelstahl, jedoch ohne sonsti
%) Bauhauptgewerbe insgesamt. — 7) Einschl. Berlin (West). — P) Vorla

ges Halbzeug und ohne Breitband. —4) 1960 ohne,
ufig, — X) Jan./Febr. :
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ZUR LAGE AM ARBEITSMARKT
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Der Arbeitsmarkt unterliegt jedoch weiter einer ex-
tremen Anspannung, zumal selbst in Industriezweigen,
in denen die Produktion eingeschrinkt worden ist, Ar-
beitskrafte nach Mdglichkeit nicht entlassen werden,
sondern fiir den Fall einer baldigen Besserung des Ab-
satzes und einer entsprechenden Wiederausdehnung der
Produktion ,gehortet” werden. Die Zahl der Arbeits-
losen war bis Februar und erneut im April niedriger
als in den entsprechenden Vorjahrsmonaten. Lediglich
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Ende Mirz waren bei den Arbeitsimtern etwas mehr
Arbeitslose registriert als im Jahr zuvor, nimlich
190 000 gegeniiber 163 000; dieser Anstieg hing je-
doch ausschlieBlich mit der witterungsbedingten Ver-
zdgerung des Frithjahrsaufschwungs zusammen. Bei den
offenen Stellen zeigt sich dagegen eine leichte Vermin-
derung des Neubedarfs an Arbeitskriften. Im Februar
war der Neuzugang an offenen Arbeitsplitzen fiir
Dauerbeschiftigung mit 278 000 um etwa ein Fiinftel
geringer als im gleichen Vorjahrsmonat. Der Restbe-
stand an offenen Stellen war allerdings Ende April mit
568 000 noch ebenso hoch wie vor Jahresfrist.

Die Aussichten auf eine Verminderung des Arbeits-
kraftemangels werden von der Angebotsseite her nicht
zuletzt dadurch beeintrichtigt, da# der Nettozugang
an Erwerbspersonen immer geringer wird. Wihrend
sich 1961 die. Zahl der Erwerbstitigen noch um -rd.
400 000 erhdht hat, ist fiir das laufende Jahr nur eine
Zunahme um etwa 200 000 zu erwarten. Die ,natiir-
liche* Entwicklung der Erwerbsbevdlkerung, d. h. der
Neuzugang an Jugendlichen einerseits und der Abgang
wegen Alter, Invaliditit und anderen Griinden anderer-
seits, wird 1962 aller Voraussicht nach negativ sein.
Diese Entwicklung wird nach sachkundigen Schitzungen
zumindest bis 1965 anhalten. Ob demgegeniiber durch
eine Erhohung der Erwerbsquote, insbesondere bei den
Frauen, ein Ausgleich geschaffen werden kann, ist un-~
gewif, zumal Gegentendenzen, wie die Verlingerung
der Schulausbildung und ein frithzeitiges Ausscheiden
aus dem Berufsleben, an Bedeutung zunehmen. Eine Fr-
héhung der Zahl der Erwerbstitigen wird daher 1962
und mehr noch in den darauffolgenden Jahren im we-
sentlichen vom ,Wanderungsgewinn®, d.h. in der
Hauptsache vom Zugang an auslindischen Arbeitskrif-
ten, abhiangen.

Preise und LShne

Der Preisanstieg hat sich in den letzten Monaten
etwas verstirkt, besonders wenn man die weitere, wenn
auch zum Teil saisonbedingte, Verteuerung der Emnéh-
rungsgiiter in Betracht zieht. Von den wichtigsten In-
dexziffern sind von Dezember 1961 bis Mérz 1962 der
Index der Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Produkte
um 2,6 vH, der Preisindex fiir die Lebenshaltung um
1,7 vH und der Erzeugerpreisindex industrieller Pro-
dukte um 0,5 vH gestiegen.

Die Verteuerung der Agrarprodukte ist in erster
Linie eine Folge des relativ geringen Angebots an Ge-
miise, Obst und Kartoffeln. Bei diesen Erzeugnissen
war nicht nur im Inland, sondern auch in den haupt-
sichlich fiir die Einfuhr in Betracht kommenden

-




Zur Preisentwicklung 1)

1961 1962 Mirz1962 Verinderung gegeniiber dem Vormonat
. gegen . Mérz P)
Marz Marz ?) Marz)l%l Okt. 1961 | Nov.1961 | Dez.1961 | Jan.1962 |Febr.1962 1062
1958 = 100 vH
Binnenmarkt:
Grundstoffpreise insgesamt ) 2} 98 100 + 2,0 + 0,2 + 0,4 + 0,0 — 0,1 + 0.1 + 0.4
davon: industrieller Herkunft 101 100 — 0,3 + 0,2 — 0,0 + 00 + 0.1 + 0,1 — 0,1
darunter: Mauerziegel 108 117 -+ 7.7 + o0 + o0 o0 | —11 + 0,5 + 0
Kupfer (Halbzeug) 106 108 + 1,7 + 1.0 — 17 —02 | — 02 + 1.4 — 03
land-, forst- und plantagenwirtschaftlicher
Herkunft 95 100 + 4,7 + 0,2 + 0,9 + 0,0 — 0,2 — 0.3 + 0,9
darunter: Baumwolle 93 91 ~—5,2 — 0,0 + 0.4 + 1,4 + 0,9 + 0,2 — 04
Rohwolle, auslandische 95 100 + 3.8 — 2,9 — 0,0 — 0,5 + 0,9 + 2,4 + 2,7
Rohholz (Stamm), inlindisches 105 ! 103 — 1,9 + 0,7 + 1.6 + 2,0 -— 0,2 — 0,8 to
Rohkautschuk 102 . 9 —47 | —35 | —73 | 420 | +26 | +33 | —30
Speisekartoffeln 79 | 156 +98,6 + 1,0 + 3,9 + 9.4 +11,2 + 2,3 +11,4
Schweine 102 | 99 — 2,7 — 01 — 2,4 — 2,6 — 0,4 — 1,6 — 4,6
Erzeugerpreise der Industrie insgesamt 3) 101,8 ‘ 102,8 + 1,0 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 0.2 + 0,1 + 0,2
darunter: Grundstoff- und Produktionsgiter- i
Industrien &) 100,0 ' 99,6 — 0.4 + 0,0 — 01 — 0,0 — 0,1 + 0.1 +o0
darunter: Eisen und Stahl 99,7 98,5 — 1,2 — 0,4 +o0 — 0,2 * o0 +o0 t o0
NE-Metalle und NE-Metall- ’
halbzeuge : 103,0 | 102,1 -— 0,9 + 0,3 — 1,5 + 0,2 — 0,2 + 0.8 — 0,4
Holzschliff, Zellstoff, Papier
und Pappe 97,7 97,0 — 0,7 — 0,0 — 0,4 + 0,1 — 0,2 +o0 + 0.1
Investitionsgiiter-Industrien %) 103,0 1060 | + 29 + 02 + 0,1 — 0,0 + 05 + 03 + 07
darunter: Maschinenbauerzeugnisse 105,6 111,3 + 5.4 + 0,5 + 0,2 + 0,0 + 0,8 + o5 + 0,9
Landfahrzeuge 100,8 101,5 + 0,7 — 01 + 0,2 + 0 — 0,1 +o *o0
Verbraudhsgiiter-Industrien €) 103,8 104,9 + 11 + 0.3 + 0,1 + 0,0 + 0,5 + o0 to0
darunter: Textilien 101,9 98,9 — 2,9 — 0,0 — 0,0 — 0,1 4+ 0,3 +o0 ~ 0,1
Bekleidung 103,1 107,1 + 3,9 + 0.8 + 0.3 + 0.1 + 0.6 + 0.3 + 0.3
Méobel 105,0 109,5 + 4,3 + 0.7 + 0,6 + 0,2 + o1 + 0.3 + 0,1
Nahrungs- und Genufmittel-
Industrien %) 101,3 102,1 + 0,8 + 0.2 + 0.4 + 0.3 + 0.3 + o.1 — 0,1
Erzeugerpreise landwirtschaftlicher Produkte %) %)
insgesamt 96,1 105,3 + 9,6 + 1,3 + 0,6 — 0,5 — 0,7 + 0.3 + 1,9
davon: Pflanzliche Produkte 89,0 121,2 +36,2 + 5.4 + 1,0 + 2,0 + 5,0 + 3,1 + 8,1
Tierische Produkte 98,8 99,3 + 0.5 — 0,1 + 05 + 0,2 — 2,9 — 0,8 — 0,7
Einzelhandelspreise insgesamt 4) %) 102,4 106,5 + 4,0 + 0,1 + o5 + 0,2 + 1,0 + 0.3 + 0,5
darunter: Lebensmittelgeschifte 100,9 106,2 + 5.3 — 0,4 + 0.6 + 0.4 + 1,2 -+ 0,4 + 0,8
darunter: Gemiisegeschifte 91,7 124,1 +35,3 — 3,7 + 2,7 + 1,9 + 8,1 + 3,8 + 8,2
Geschifte fiir Textilwaren und )
Schuhwerk 102;5 1052 | + 27 + 0,2 + 0.3 + 01 + 09 to0 + 0.4
Geschifte fiir Hausrat und Wohnbedarf 103,7 107,5 + 3,7 + 0,6 + 05 + 0,2 + 0.4 + 0,4 + 0,2
darunter: Geschifte fir
Eisenwaren 106,5 109,8 + 3.1 + 0,3 + 0,3 + 0,2 + 0.4 + 0.5 + 03
Mabel 103,2 107,2 + 3,9 + 1.0 ‘ + 0,7 + 0,1 + 0.4 + 0,1 + 0,2
Elektrogerite :
(ohne Rundfunkgerite) 101,6 1044 | + 2.8 +o02 | + 06 + 0,0 + 0.4 + 0,1 + 0,4
Preisindex fiir die Lebenshaltung insgesamt 3) 104,1 108,1 + 3,8 + 0,0 + 0.6 + 0,2 + o8 + 0,2 + 0,7
darunter: Erndhrung 102,4 107,9 + 5.4 — 0,5 + 1,2 + 0.3 + 1.3 + 0,4 + 1,3
Heizung und Beleuchtung 103,8 1060 | + 2,1 + 09 + 03 + o1 + o8 + 01 to
Hausrat 100,3 103,4 + 3.1 + 0,4 + 0,5 + 01 + 0,5 o + 0,2
Bekleidung 103,6 106,3 | -+ 2,6 +03 | +o3 + 0,2 + 0,8 + o0 + 0,5
Reinigung und Kérperpflege 105,0 108,7 + 3,5 + 0,4 4+ 0,1 + 0.2 + 0,7 + 0.4 + o5
Bildung, Unterhaltung und Erholung 106,8 113,5 + 6,3 + 0,5 + 0.4 + 0,4 + 0,7 + 0,5 + 0,6
Verkehr 106,3 107,1 + o8 + 0,3 + 01 + 0.1 + 0,2 + 0,1 + 01
Weltmarkt®
Preisindex d. Hamburgischen Welt-Wirtschafts-Archivs
insgesamt 96,6 93,6 | — 3,1 — 0,8 — 0,2 + 0,2 *o + 0,2 + 0,3
davon: Nahrungs- und Futtermittelrohstoffe 90,0 88,6 | — 1,5 — 0,6 0,7 + 0,8 — 0.6 — o1 + 1,6
Industrierohstoffe 99,4 95,6 | — 3,8 — 0,9 — 0,7 + o1 + 0,2 + 0,4 — 0,3
Moody's Index 93,1 93,0 | — 0,0 — 1,5 — 1,5 + 1,8 + 0,8 — 15 — 0,5
Reuter's Index 99,8 99,5 | — 0,3 -— 0,8 + 0,0 + 0,7 — 1,0 + 0,2 + 0,6

1) Angaben fir friithere Monate und Erlauterungen: Tabelle VIII, 6 (GroShandels- und Erzeuge
Teil des vorliegenden Heftes. — *) Errechnet unter Beriicksichtigung von zwei Dezimalstellen der Indizes. —

preise) sowie 7 (Verbraucherpreise und Lohkne) im Statistischen
%) Veranderung in vH errechnet auf Grund der

Indizes auf Originalbasis mit einer Dezimalstelle. — 4) Umbasiert von der Originalbasis 1950 = 100. — ) Originalindex 1957/59 = 100. — %) Zusammen-

gefaBt nach Warengruppen, -zweigen oder -klassen. — P) Vorlaufig,
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ZUR PREISENTWICKLUNG
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Landern die Ernte im vergangenen Jahr verhiltnis-
méfig schlecht. In den ersten Monaten des laufenden
Jahres kam hinzu, daB durch das lange Frostwetter
das Offnen der Mieten und der Transport erschwert
wurden. Die FErzeugerpreise fiir Obst waren im
Mirz 1962 um nahezu 50 vH, die fiir Kartoffeln um
fast 100 vH und die fiir Gemiise um fast 200 vH héher
als im Méarz 1961. Bei den iibrigen landwirtschaftlichen
Produkten war die Preisbewegung allerdings ziemlich
ruhig. Die Erzeugerpreise tierischer Produkte sind, der
Saisontendenz entsprechend, im ersten Vierteljahr 1962
sogar um 4,3 vH zuriickgegangen. Hierzu trug vor allem
der starke — aber durchaus saisongemifie — Riickgang
der Preise fiir Schlachtschweine und Eier bei, der krif-
tiger war als der (gleichfalls saisonbedingte) Preisan-
stieg fiir Schlachtrinder.

Bei den industriellen Produkten setzte sich in den
letzten Monaten die seit Mitte 1961 zu beobachtende
Tendenz eines allmihlichen Wiederanstiegs der Preise
fort. Wihrend im zweiten Quartal 1961 unter dem
EinfluB der DM-Aufwertung der Index der Erzeuger-
preise industrieller Produkte um 0,2 vH zuriickgegan-
gen und in den beiden darauffolgenden Quartalen um
0,4 bzw. 0,3 vH gestiegen war, hat er sich im ersten
Vierteljahr 1962 um 0,5 vH erhdht. Mit Ausnahme
der Grundstoffe waren hieran fast alle wichtigeren
Untergruppen beteiligt. So verteuerte sich von Dezem-
ber 1961 bis Mérz 1962 das Warensortiment der Ver-
brauchsgiiterindustrien um durchschnittlich 0,5 vH, das
der Investitionsgiiterindustrien um 1,4 vH; die Preise
der Endprodukte, die neuerdings als Sondergruppen
des Gesamtindex ausgewiesen werden, stiegen in der
Verbrauchsgiitergruppe sogar um 0,9 vH, in der In-
vestitionsgiitergruppe um 1,9 vH. In den Investitions-
giiterindustrien standen die Preisheraufsetzungen in
engem zeitlichen Zusammenhang mit dem am 1. Januar
1962 in Kraft gesetzten neuen Lohntarif fiir Metall-
arbeiter, der eine Anhebung der Léhne (einschlieBlich
eines Ausgleichs fiir Arbeitszeitverkiirzung) um 9,5 vH
mit sich brachte. Daff die Anpassung der Preise an die
erthShten Kosten verhiltnismiflig rasch vor sich ging
und sich — den Meldungen iiber die Preisentwicklung
auf der Industrie-Messe in Hannover zufolge — noch
fortzusetzen vermag, hiingt zweifellos mit der immer
noch relativ guten Auftragslage in diesen Industriezwei-
gen zusammen. Dies trifft in erster Linie fiir den Ma-
schinenbau und fiir die elektrotechnischen Investitions-
giiter zu; auch die von den meisten Automobilprodu-
zenten vorgenommene ErhShung der Inlandspreise ist
sicher von der in letzter Zeit wieder sehr giinstigen
Auftragsentwicklung in diesem Bereich mitbeeinfluBt
worden.
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Die Preisentwicklung auf der Verbraucherstufe hat
die Verinderungen bei den Erzeugerpreisen weitgehend
mitgemacht. Dies gilt in erster Linie fiir die Preise fiir
Nahrungsmittel, die sich, dem Gruppenindex fiir Er-
nihrung im Lebenshaltungskostenindex zufolge, von
Dezember 1961 bis Mirz 1962 um 3,1 vH erhéht
haben. Die tibrigen Verbraucherpreise sind in diesen
drei Monaten um 0,9 vH gestiegen. An dieser Entwick-
lung hatten fast alle Warengruppen und eine Reihe
von Dienstleistungen Anteil; so sind Hausratartikel
um 0,7 vH, Bekleidungsgegenstinde um 1,2 vH teurer
geworden, und die Preisindizes fiir Reinigung und Kor-
perpflege sowie fiir Bildung und Unterhaltung stiegen
um jeweils rd. 2 vH; lediglich die Mieten und die
Preise fiir Energie und Verkehrsleistungen — also vor-
wiegend staatlich beeinflufite Preise — haben sich nur
relativ wenig erhsht. Der gesamte Preisindex fiir die
Lebenshaltung stieg im ersten Quartal um 1,7 vH;
er iibertraf infolgedessen im Mirz d.]. den entspre-
chenden Vorjahrsstand um 3,8 vH.

Die Aufwirtsbewegung der Ldhne hat sich in den
Berichtsmonaten fast ungeschwicht fortgesetzt. Dies
gilt vor allem fiir die Tariflshne. Nach unseren Unter-
lagen sind in den ersten drei Monaten d.J. fiir rd.
6,3 Mio Arbeitnehmer ErhShungen der tariflichen
Lohn- und Gehaltssiitze in Kraft getreten (gegen
5,7 Mio im ersten Quartal 1961). Die vereinbarten
Lohn- und Gehaltserhéhungen beliefen sich unter Ein-
beziechung der fiir Arbeitszeitverkiirzungen gewihrten
Stundenlohnaufbesserungen auf 7,7 vH. Schaltet man
die Stundenverdiensterhdhungen aus, die lediglich auf
Arbeitszeitabkommen beruhen, so gingen die Tarif-
erhbhungen sogar hédufig iber diesen Durchschnitts-
satz hinaus. Das gesamte Niveau der tariflich verein-
barten Lohne und Gehilter war im Durchschnitt des
ersten Quartals 1962, auf Stundenlohnbasis gerechnet,
um 8,7 vH hoher als in der entsprechenden Vorjahrs-
zeit. Die Haufung der Neuabschliisse im ersten Quartal
wird nun allerdings im Sommer oder spétestens Herbst
cine gewisse Abschwichung im Anstieg des Tarifver-
dienstniveaus zur Folge haben, da in dieser Zeit auf
Grund derLaufzeit der geltenden Vertrige wenigerKiin-
digungen mdglich sind. Zur Zeit sind allerdings fiir rd.
6 Mio Beschiftigte die Tarifvertrige gekiindigt, dar-
unter fiir rd. 3 Mio Beschiftigte im &ffentlichen Dienst
(wobei auch die Beamten, fiir die es keine Tarifvertrige
gibt, deren Berufsverbinde aber ebenfalls Gehalts-
forderungen angemeldet haben, mit eingerechnet sind).
Der Widerstand der Arbeitgeber gegeniiber neuen For-
derungen ist freilich stirker geworden, so daf} eine all-
mihliche Verringerung der Lohnerhdhungen bei Neu-
abschliissen nicht ausgeschlossen erscheint. Mehr noch



Tarifverdiensterhhungen im Bundesgebiet ?;

Zahl der Beschaftigten, fir Ausmaf der jeweiligen Tarifverdienstniveau ¢
die Tarifverdiensterhshungen Tarifverdiensterhshung 2)
in Kraft getreten sind %) in vH Stundenverdienste Wochenverdienste
7
Zeit in vH der Lok Ver- Ver-
tarifstatistisch onnaus- dnderung snderung
in Tsd erfafiten Stunden- glelch far Wo.dlen- 1958 = 100 gegen 1958 = 100 gegen
oy verdienste Arbeitszeit- verdienste
Beschiftigten Kii Vorjahr Vorjahr
1) verkiirzung in vH in vH
1957 12 030 75 8,8 3,6 5,2 93,4 . 95,1 .
1958 14 920 92 7,0 1,7 5,3 100,0 + 71 100,0 + 5,2
1959 12 490 76 6,5 1,3 5,2 104,8 + 4,8 103,2 + 3,2
1960 16 100 95 8,6 0,4 8,2 112,4 + 7.3 110,0 + 6.6
1961 P) 15 470 89 8,5 0,1 8,4 121,9 + 8,5 119,1 + 83
1959 1. Vj. 4 180 26 2,7 2,2 0,5 102,8 + 5.6 101,5 + 3,8
2. » 6 640 41 4,5 0,3 4,2 103,8 + 4,2 102,3 + 2,4
3. . 3 750 23 5,0 0,3 4.7 105,5 + 4,4 103,8 + 2,7
4., 3 660 22 6,0 1.4 4,6 107,0 + 4,9 105,1 + 3,7
1960 1. Vj. 3 945 23 6.6 0,5 6,1 108,7 + 5,7 106,5 + 50
20 0. 8 080 48 5,9 0,4 5,5 110,6 + 6.6 108,3 + 5,9
3. . 5 625 33 8,9 0,2 8,7 114,1 + 8,2 111,5 + 7,5
4., 1870 11 7,6 0,3 7,3 116,3 + 8,6 113,6 + 81
1961P) 1. Vj. 5 710 33 5,4 0,1 5,3 118,0 + 8,6 115,3 + 8,3
2., 5 300 31 9,6 0,1 9,5 120,5 + 8,2 117,7 + 8,7
3. . 5130 30 6,7 0,1 6,6 123,7 + 8,4 120,9 + 8,3
4., 2 ol0 12 7.8 0,1 7.7 125,4 + 7.9 122,5 + 7.8
1962P) 1. Vj. 6330 36 7,7 2,7 5,0 128,3 + 8,7 124,4 + 7.9
1y Ohne Berlin (West); ab 1960 einschl. Sadrland. — Zu den Tarifverdiensterhdhungen werden hier auch die Erhdhungen der Verdienste der Angestellten und
Beamten gerecinet. Wird fiir Angestellte und Beamte die Arbeltszeit verkiirzt, ohne daB die Monatsverdienste geindert werden, so wird eine entsprechende
Erhohung der Stundeaverdienste und ein entsprechender Verdienstausgleich unterstellt, — - *) Abweichungen der Jahresergebnisse von den Summen bzw. dem
Durchschnitt der Vierteljahreswerte ergeben sich daraus, da in den Jahresergebnissen bei mehrfacheri Verdiensterhhungen im Laufe eines Jahres die Beschaf-
tigten nur einmal und die VerdiensterhShungen mit ihrem jahrlichen Gesamtbetrag erfaBt werden. — ?) Insgesamt werden die Tarifvertrage von etwa 85 vH
aller unselbstindig Beschiftigten erfaBt. — 4) Die Jahres- bzw. Vierteljahresergebnisse wurden als Durchschnitt aus Monatsstanden ermittelt. — P) Vorldufige,
noch nicht vollstindige Ergebnisse.

als fiir die Tarifsitze ist dies fiir die Effektivverdienste
zu erwarten. Schon jetzt mehren sich die Anhalts-
punkte dafiir, daB die Zuwachsrate der Effektivver-
dienste zuriickgeht, wenngleich sie immer noch groBer

ist als die der Tarifverdienste. Wenn sich diese Ten-
denz fortsetzt, wird zumindest die bisher zu beobach-
tende Ausweitung der Marge zwischen Tarif- und
Effektivverdiensten zum Stillstand kommen.

Aufenhandel und Zahlungsbilanz

Der Gold- und Devisenbestand der Bundesbank ist
in den letzten Monaten unter starken Schwankungen
weiter gesunken: Nach einer Abnahme von 3 010 Mio
DM im Januar (die eine Reaktion auf den starken Zu-
fluB vom Dezember — 1 524 Mio DM — darstellte)
erhéhte er sich im Februar um 167 und im Mérz um
788 Mio DM, im April ging er dann wieder zuriick,
und zwar um 147 Mio DM. Ende April betrugen die
zentralen Reserven damit 26,1 Mrd DM (netto) gegen
28,3 Mrd DM am 31. Dezember 1961 und 27,5 Mrd
DM Ende September 1961. Sie haben also auch im Ver-
gleich zum Herbst des vergangenen Jahres weiter ab-
genommen, nachdem sie bereits im Sommerhalbjahr
1961 —bedingt durch umfangreiche Sonderzahlungen —
eine Verminderung um 3,9 Mrd DM aufgewiesen hat-
ten. Die starken Schwankungen der letzten Monate
reflektieren zu einem erheblichen Teil Verdnderungen
in der Devisenposition der Geschiftsbanken. Je nach

der inneren Liquiditdtsentwicklung haben nimlich die
Kreditinstitute ihre Auslandsguthaben aufgefiillt oder
vermindert. Besonders ausgeprigt war dies im Januar
d.]., als sich die Devisenposition der Banken nach der
betrichtlichen Repatriierung von Auslandsanlagen im
Dezember wieder verbesserte, und zwar um 4 Mrd DM;
im Mirz hat sie sich dann allerdings wieder verhaltnis-
maBig stark verschlechtert. Im Ganzen weist jedoch der
Auslandsstatus der Banken seit dem Herbst vorigen
Jahres eine Verbesserung auf, deren Ausmaf sich 