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Teil A

Allgemeiner Teil*)

Wirtschaftsentwicklung und Notenbankpolitik
I. Allgemeiner Uberblick

Die wirtschaftliche Entwicklung der Bundesrepublik war im Jahre 1963 durch ein allméihliches
Auslaufen der konjunkturellen Abschwichungstendenzen und durch das Hervortreten neuer Auf-
triebskrifte gekennzeichnet. Etwa bis zur Mitte des Jahres stand die Wirtschaft noch im Zeichen
einer Entspannung der Mirkte, die sich in einer weitgehend stabilen und teilweise sogar riickliu-
figen Preistendenz auswirkte. Im weiteren Verlauf des Jahres gewannen jedoch, ausgeldst von der
anhaltend steigenden Auslandsnachfrage, die Aufschwungskrifte wieder die Oberhand. Die ge-
samtwirtschaftliche Nachfrage wuchs seither stirker als das verfiigbare Angebot. Auf einzelnen
Mirkten, insbesondere auf dem Arbeitsmarkt, der die Nachfrage nach dem relativ knappsten Pro-
duktionsfaktor reflektiert, haben die Spannungen deutlich zugenommen; an den Warenmirkten
ist die vorher ziemlich ruhige Preistendenz wieder einheitlich nach oben gerichtet. Die Sorge um
die Preisstabilitdt ist damit erneut in den Vordergrund der wirtschaftspolitischen und der kredit-
politischen Uberlegungen getreten.

In der Periode der Entspannung bis Mitte 1963 hatte die konjunkturelle Entwicklung fiir die
Politik der Notenbank keine besonderen Probleme aufgeworfen. Das Nachlassen des Nachfrage-
drucks ermdglichte vielfach einen weiteren Abbau des noch aus der vorangegangenen Boomperiode
herriihrenden Auftragsiiberhangs, belebte den Wettbewerb und stabilisierte die Preise. Die Ab-
schwichung der Nachfrage ging andererseits nicht so weit, daB3 eine Beeintridchtigung des wirt-
schaftlichen Wachstums oder gar der Beschiftigung hitte befiirchtet werden miissen. Produktion,
Umsatz und Beschiftigung nahmen vielmehr — von der witterungsbedingten Unterbrechung
durch die anhaltende Frostperiode zu Beginn des Jahres 1963 abgeschen — weiter zu. In einigen
Bereichen, die auf konjunkturelle Schwankungen der Nachfrage besonders rasch reagieren oder
die unter strukturellen Schwierigkeiten leiden, kam es in dieser Periode zwar zu einer leichten
Schrumpfung der Geschiftstitigkeit, doch handelte es sich hierbei um Umstellungs- und An-
passungsvorginge, die in einer Marktwirtschaft unvermeidbar sind und die die Gesamtwirtschaft
keineswegs nachteilig beeinfluBten. Fiir die Kreditpolitik bestand daher kein Anlaf3, von der ab-
wartenden Haltung abzugehen, die fiir sie bereits im Jahre 1962 charakteristisch gewesen war.
Diese Haltung hatte zur Folge, daB die Kreditinstitute und die Wirtschaft insgesamt den Wirkun-
gen der im Gang befindlichen maBvollen marktbedingten Liquiditdtsverknappung ausgesetzt
wurden. Vom kreditpolitischen Standpunkt aus wire es wiinschenswert gewesen, wenn diese ge-
miBigt kontraktiven Tendenzen angehalten hétten, da durch einen weiteren Abbau der Liquidi-
titspolster die kreditpolitischen Instrumente wieder effizienter geworden wéren.

Der Umschwung, der sich in der konjunkturellen wie in der monetiren Entwicklung um die
Mitte des Jahres 1963 durchsetzte, hing in erster Linie mit dem kriftigen und auch Anfang 1964
anhaltenden Anstieg der Auslandsnachfrage zusammen. Er war aufs engste mit den starken infla-
torischen Vorgingen im Ausland verbunden, die sich — ausgehend von zunédchst nur wenigen

*) Abgeschlossen am 6. April 1964.



Konjunkturumbruch im
Verlauf des Jahres 1963

Lindern — allméhlich auf die meisten westeuropiischen Staaten ausgebreitet hatten. Der Anstieg
der Preise in diesen Landern hatte auch zur Folge, da3 die ausldndischen Waren in der Bundes-
republik an Konkurrenzfihigkeit verloren; im Gegensatz zu der sich kriftig belebenden Aus-
fuhr verlangsamte sich dadurch das Wachstum der Einfuhr. Der daraus resultierende Wieder-
anstieg des Uberschusses im Waren- und Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland fiihrte im Herbst
1963 erneut zu Uberschiissen in der Bilanz der laufenden Transaktionen mit dem Ausland; damit
begann wieder eine Quelle des Devisenzustroms zu flieBen, die nahezu zwei Jahre hindurch versiegt
war. Schon vor diesem Umschwung hatte sich zudem der seit dem Friihjahr 1962 anhaltende
Kapitalzustrom in die Bundesrepublik vergroBert. Die Wende in der Liquiditidtsentwicklung
— von der Verknappung im ersten Halbjahr 1963 zur Verfliissigung in der zweiten Jahreshélfte —
resultierte vor allem daraus, daB3 von der Jahresmitte an zu der mit den Devisenzugingen verbun-
denen Verfliissigung in gleicher Richtung wirkende Kassen- und Verschuldungstransaktionen der
zentralen o6ffentlichen Haushalte hinzukamen, wéihrend diese bis dahin den auBenwirtschaftlich
bedingten Liquiditidtszufliissen entgegengewirkt hatten.

Die neuerliche Verfliissigung im Bankensystem hat bisher freilich noch nicht zu einer spiirbaren
Verstiarkung der Kreditgewdhrung der inldndischen Banken gefiihrt. Der Anstieg der Kredite
aller Kreditinstitute und der Bundesbank ging vielmehr in der zweiten Hélfte des Jahres 1963 etwas
weniger liber die gleichzeitige Geldkapitalbildung bei den Banken hinaus als in der gleichen Zeit
des vorangegangenen Jahres. Die Geldkapitalbildung war in erster Linie der hohen Sparneigung
der privaten Haushalte und dem daraus erwachsenen kriftigen Anstieg der Sparkapitalien zu dan-
ken. Die Zunahme der Liquiditit des Bankensystems erleichtert naturgemif das Eingehen neuer
Kreditengagements, wie sie fiir groBere Investitionsvorhaben notwendig sind. Seit der zweiten
Hilfte von 1963 sind Anzeichen zunehmender Investitionsplanungen der Unternchmen und
der offentlichen Haushalte zu beobachten; die verbesserten Moglichkeiten der Investitions-
finanzierung spielen dabei sicherlich eine Rolle. Von EinfluB hierauf war auch der hohe Kapital-
import, auf den es nicht zuletzt zuriickzufiihren ist, daB sich die 6ffentlichen Stellen reibungslos
und zeitweilig sogar bei leicht sinkenden Zinsen verstidrkt verschulden konnten. Der Nettokapital-
import ist aber bei einer aktiven Bilanz der laufenden Rechnung gleichbedeutend mit einer ent-
sprechend verstirkten Zunahme der Deviseniiberschiisse und damit auch der Liquiditdt im
Bankensystem und in der Wirtschaft — ein Vorgang, der unter den gegebenen Umstdnden uner-
wiinschte Auftriebstendenzen auslésen kann.

Unter wihrungs- und kreditpolitischen Aspekten stellt daher die Verminderung des Netto-
kapitalimports, sei es durch Bremsen der Kapitaleinfuhr, sei es durch eine Stimulierung der Kapi-
talausfuhr, ein dringliches Problem dar. Ganz abgesehen von speziellen kredit- und wirtschafts-
politischen Mafinahmen, die auf diesem Gebiet zum Teil bereits ergriffen wurden bzw. geplant sind
— hierauf wird, ebenso wie auf mogliche MaBnahmen zur Einddmmung der Exportiiberschiisse,
noch einzugehen sein —, sollte alles getan werden, was auslindisches Kapital fernhalten koénnte.
So erscheint es sowohl aus konjunkturellen als auch aus devisenpolitischen Griinden geboten, da
die offentlichen Haushalte ihre Defizite so klein wie nur irgend moglich halten und zudem bemiiht
sind, sie aus der inldndischen Kapitalbildung zu finanzieren. Der Kreditpolitik bleiben so lange
enge Grenzen gesetzt, als bei Uberschiissen in der laufenden Rechnung der Zahlungsbilanz der
ausléindische Kapitalzustrom anhélt und bei jeder Erschwerung der Kreditaufnahme im Inland
infolge der vollen Aufrechterhaltung der Liberalisierung des grenziiberschreitenden Kapitalver-
kehrs mit einer verstdrkten Kreditaufnahme im Ausland gerechnet werden muB, die die Wirkung
kreditpolitischer MaBnahmen im Inland iiberspielen wiirde.

1. Die konjunkturelle Entwicklung

Die eingangs erwihnte Wende in der konjunkturellen Entwicklung trat im Verlauf des Jahres
1963 in den einzelnen Bereichen der Wirtschaft zwar zu unterschiedlichen Zeitpunkten ein, hatte
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ihren Schwerpunkt aber um die Jahresmitte. Besonders deutlich ausgeprdgt war der Tendenz-
umbruch bei den Auftragseingdngen der Industrie. Mitbedingt durch die schlechte Witterung,
hatten diese ihren tiefsten Stand in den ersten Monaten von 1963 erreicht. Seither sind sie anhal-
tend gestiegen; sie lagen im dritten Vierteljahr 1963 um 7 vH, im vierten Quartal 1963 um 10 vH
und im Durchschnitt der Monate Januar/Februar 1964 um 21 vH hoher als jeweils ein Jahr zuvor;
die zuletzt genannte Zahl erscheint allerdings dadurch etwas iiberhoht, daB sie auf einen sehr
niedrigen Stand in den entsprechenden Vorjahrsmonaten bezogen wird. Der erste Anstof} zu
diesem Aufschwung ging von der Auslandsnachfrage aus; ihr Anstieg setzte bereits im Winter
1962/63 ein und beschleunigte sich stark vom Friihjahr 1963 an. Die inldndische Nachfrage, die
1962 im Bereich der unternehmerischen Investitionen leicht riickldufig gewesen war, nahm da-
gegen in der ersten Hilfte von 1963 nur wenig zu; nach der Jahresmitte wuchs auch sie verstirkt,
wenngleich sie immer noch merklich hinter dem Anstiegstempo der Auslandsnachfrage zuriick-
blieb. Der Wandel in der konjunkturellen Entwicklung im Verlauf des Jahres 1963 wurde noch
dadurch akzentuiert, daf} die wirtschaftliche Aktivitit infolge des ungewOhnlich harten und langen
Frostwetters in den ersten Monaten des Jahres erheblich beeintrachtigt worden war. In den folgen-
den Monaten wurde vielfach versucht, die hierdurch entstandenen Ausfille an Produktion und
Umsiitzen aufzuholen, wodurch die konjunkturellen Auftriebskrifte zeitweilig entsprechend ver-
starkt wurden.

In den Jahresergebnissen des Wirtschaftsablaufs kommen diese zum Teil gegenldufigen Ent-
wicklungsvorgédnge nicht zum Ausdruck. Insgesamt 148t sich feststellen, daB3 im Jahre 1963 beacht-
liche Fortschritte in Richtung auf ein inneres Gleichgewicht erzielt worden sind und dal3 auch die
Zahlungsbilanz wihrend der ersten neun Monate des Jahres weitgehend ausgeglichen war. Gegen
Ende des Jahres sind allerdings neue Tendenzen und Krifte hervorgetreten, die in ihrer Wirkung
geeignet sein konnten, das gesamtwirtschaftliche Gleichgewicht wieder stirker zu beeintrachtigen.

Anhaltende giiterwirtschaftliche Expansion

Trotz der erwihnten starken Behinderung der Produktionstétigkeit in den ersten Monaten
wurde im Jahre 1963 insgesamt ein recht beachtlicher Fortschritt der gesamtwirtschaftlichen Pro-
duktion erzielt. Das Bruttosozialprodukt in konstanten Preisen hat sich um 3,2 vH erhéht. Diese
Zunahme war nicht ganz so stark wie im Jahre 1962, in dem sie 4,2 vH betragen hatte, doch ist dies
fast ausschlieBlich auf die besonderen Bedingungen in den ersten drei bis vier Monaten des Jahres
1963 zuriickzufiihren; im spiteren Verlauf des Jahres und auch in den ersten Monaten von 1964
ist die gesamtwirtschaftliche Produktion in etwa demselben MaBe wie 1962 gestiegen. Im Gegen-
satz zu fritheren Jahren hat dabei die Erzeugung in den nichtindustriellen Bereichen (einschl. Bau-
wirtschaft) annidhernd ebenso stark zugenommen wie in der Industrie. Der Grund hierfiir lag nicht
allein darin, daB3 die Nachfrage nach Dienstleistungen aller Art sowie nach Bauleistungen beson-
ders rege war — das war auch in den Vorjahren kaum anders —, sondern darin, daB die leichte
Entspannung der Arbeitsmarktlage eine VergroBerung des Anteils der Bauwirtschaft und der
Dienstleistungsbranchen am gesamten Beschéftigtenstand ermdoglichte.

Dies ist insofern bemerkenswert, als sich die Zahl der Arbeitnehmer im Jahre 1963 nicht so stark
erhohte wie im Jahre 1962; die Zunahme betrug nur 1,2 vH gegen 1,7 vH im Vorjahr. Der Netto-
zugang resultierte hauptsdchlich aus dem anhaltenden Zustrom von auslidndischen Arbeitskriften,
wihrend die Zahl der heimischen Arbeitnehmer nur noch wenig zunahm und auch nur insoweit,
als Selbstindige und mithelfende Familienangehd&rige in abhéngige Stellen abwanderten. Wenn die
Zahl der Beschéftigten in der Bauwirtschaft und in den vorwiegend Dienstleistungen erbringenden
Wirtschaftszweigen gleichwohl relativ stark zunahm, so lag das daran, daBl sowohl die Landwirt-
schaft (wie schon seit Jahren) als auch bemerkenswerterweise die Industrie ihren Beschéftigten-
stand verringerten. Die leichte Verminderung des Arbeitskréftebedarfs in der Industrie war zwei-
fellos eine Frucht der verstirkten RationalisierungsmaBBnahmen wihrend der letzten Jahre. Auller-
dem diirfte die ,,Hortung* von nicht unbedingt erforderlichen Arbeitskriften im Gegensatz zu
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Arbeitszeitverkiirzung
und Produktivitédts-
fortschritt

Abbau der
Auftragsiiberhiinge

frither in gewissem Umfang vermindert wor-
den sein. In den statistischen Angaben iiber
die Lage auf dem Arbeitsmarkt kamen diese
auf eine Entspannung hinwirkenden Faktoren
allerdings nur wenig zum Ausdruck. Die Zahl
der bei den Arbeitsimtern registrierten Ar-
beitslosen war zwar das ganze Jahr 1963 hin-
durch etwas hoher als im vorangegangenen
Jahr;einewirkliche Arbeitskraftreserve ist dar-
in aber nicht zu erblicken, da es sich hierbeli,
abgesehen von fluktuationsbedingter Arbeits-
losigkeit, weitgehend nur noch um beschriankt
verwendbare Arbeitskrifte handelt. Die Zahl
der offenen Stellen, die bis zur Jahresmitte ge-
ringer als in der entsprechenden Vorjahrspe-
riode gewesen war, ging bereits in der zweiten
Jahreshilfte und in den ersten Monaten von
1964 wieder dariiber hinaus; sie war in den
Sommer- und Herbstmonaten 1963 fiinf- bis
sechsmal so hoch wie die Zahl der registrier-
ten Arbeitslosen.

Die zeitweilige Besserung der Lage auf dem
Arbeitsmarkt war nicht zuletzt deshalb be-
merkenswert, weil auch 1963 die durchschnitt-
lich geleistete Arbeitszeitin der gesamten Wirt-
schaft umetwa 1,4 vH zuriickgegangen ist. Der
Verlust an Arbeitsstunden durch die Arbeits-
zeitverkiirzung hat damit den Gewinn durch
die Zunahme der Zahlder Erwerbstétigen nicht
nur aufgewogen, sondern sogar iibertroffen.
Die Steigerung der gesamtwirtschaftlichen
Produktion beruhte daher ausschlieBlich auf
dem Produktivitidtsfortschritt. Bezogen auf
die geleisteten Arbeitsstunden, war der Pro-
duktivititszuwachs 1963 recht beachtlich; er
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betrug in der Gesamtwirtschaft 4,2 vH (im Jahre 1962: 5,1 vH). Je Erwerbstitigen gerechnet, be-
lief er sich allerdings nur auf 2,8 vH gegen 3,5 vH im Jahre 1962, Ohne die Produktionsausfille in
den ersten Monaten von 1963 wire die Produktivititsentwicklung wahrscheinlich nicht ungiin-
stiger gewesen als im Vorjahr. Es hat jedenfalls den Anschein, als habe der Produktivitdtszuwachs
in der zweiten Jahreshilfte 1963 die durchschnittliche Zunahme im Jahre 1962 leicht iiberschritten.
Dabei diirfte die Erh6hung der voriibergehend etwas gesunkenen Kapazititsauslastung in der
Wirtschaft von EinfluBl gewesen sein. Im Herbst 1963 erreichte die Kapazititsausnutzung wieder
anndhernd denselben Stand wie ein Jahr zuvor. Sie war damit zwar nicht ganz so hoch wie in den
Jahren einer ausgesprochenen Hochkonjunktur, doch bedeutete dies keine Freisetzung von Pro-
duktionskapazititen, sondern vielfach nur eine Riickkehr zu kostenmiBig giinstigeren Relationen.

Leicht verminderte Marktspannungen

Neben der Entwicklung des Arbeitsmarktes und der Kapazititsauslastung gab es im Verlauf des
Jahres 1963 noch einige andere Symptome, die auf eine weitere, wenn auch nur leichte Verminde-
rung der Marktspannungen schlieBen lassen. Bemerkenswert war vor allem der deutliche Abbau
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der Auftragsbestinde, der auch dann noch anhielt, als die Nachfrage, insbesondere die Auslands-
nachfrage, wieder stirker zu steigen begann. In der Industrie waren die gesamten Auftragseinginge
im Jahr 1963 nur ebenso hoch wie die laufenden Umsitze; da gleichzeitig alte Auftrdge storniert
wurden (wenn auch nur in geringem Umfang), bedeutete dies, daB3 die Auftragsbestinde am Ende
des Jahres 1963 eher etwas niedriger waren als zu Jahresbeginn. Da sich die Lieferfahigkeit erhohte,
war damit im allgemeinen auch eine Verkiirzung der durchschnittlichen Lieferfristen verbunden.
Diese Entwicklung war natiirlich nach Branchen stark differenziert; iiberall dort, wo der Auf-
tragsbestand stirker zuriickgegangen war, hat das zweifellos zur Belebung des Wettbewerbs im
Inland beigetragen. In der Bauwirtschaft ist es allerdings auch im Jahre 1963 nicht zu einer nennens-
werten Verminderung des Bauiiberhangs gekommen, da die Produktionsausfille wihrend der
Wintermonate hier besonders groB waren. Seit der Jahreswende 1963/64 gehen die Auftragsein-
ginge in der Industrie wieder iiber die laufenden Umsitze hinaus, und zwar stirker als saison-
iiblich.

Auch die Preisentwicklung hat in der ersten Hélfte von 1963 auf die konjunkturelle Entspannung
reagiert. Insgesamt hat sich der Preisanstieg im Jahr 1963 merklich verlangsamt. Der aus der
Sozialproduktsberechnung abgeleitete ,,Preisindex fiir die im Inland verwendeten Giiter** — der
einen Durchschnitt der Preise aller fiir den Verbrauch und die Investition im Inland bestimmten
Waren und Dienstleistungen darstellt — erhéhte sich im Jahre 1963 um 2,8 vH gegeniiber einem
Anstieg um 3,9 vH im Jahre 1962. Am ausgeprigtesten war die Abschwichung des Preisanstiegs
bei den erzeugten industriellen Produkten, die sich im Jahresdurchschnitt 1963 nur um 0,6 vH
verteuerten gegen 1,1 vH im vorangegangenen Jahr. Die Preise fiir Bauleistungen stiegen im Jahres-
durchschnitt 1963 — obgleich immer noch betridchtlich — um fast ein Drittel weniger als 1962.
Nicht so groB waren die Unterschiede bei den Verbraucherpreisen, die sich gemiB dem Preisindex
fiir die Lebenshaltung im Durchschnitt des Jahres 1963 um 3,1 vH erhdhten gegen 3,5 vH im Jahre
1962. Zwar war auch hier bei einzelnen Warengruppen, namentlich bei den industriell erzeugten
Waren, eine stirkere Reaktion auf die konjunkturelle Entspannung zu beobachten, jedoch schlug
diese Entwicklung wegen einer zum Teil durch Sondereinfliisse und staatliche MaBnahmen beding-
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ten Verteuerung in den anderen Bereichen der Lebenshaltung nicht durch. Wie in manchen fritheren
Jahren entfiel auch 1963 der gréte Teil der Teuerung auf staatlich beeinflullite Preise, wie Woh-
nungsmieten, Tarife der offentlichen Verkehrsmittel und Preise fiir Nahrungsmittel. Nament-
lich bei den Mieten fiir Altbauwohnungen und bei verschiedenen Offentlichen Tarifen handelte
es sich um weitere Anpassungen an das auch gegenwirtig noch immer nicht voll gedeckte Kosten-
niveau; es wurden damit Preissteigerungen nachgeholt, die auf Unterlassungen in der — zum Teil
weit zuriickliegenden -—— Vergangenheit zuriickgehen. Die Preiserh6hungen fiir landwirtschaftliche
Produkte waren, wie in einem spédteren Abschnitt niher dargelegt wird, nur teilweise markt-
bedingt, vielfach waren sie die Folge agrarpolitischer MaBnahmen zur Aufbesserung der Ein-
kommen in der Landwirtschaft. Die Preise, die der staatlichen EinfluBnahme unterliegen — sie
betreffen knapp die Hilfte aller Kdufe der privaten Haushalte —, sind im Jahre 1963 gegen-
iiber 1962 um durchschnittlich 4 vH gestiegen. Es hitte also betréchtlicher Preissenkungen bei
anderen Giitern des privaten Verbrauchs bedurft, um diese Preissteigerungen nur teilweise zu
kompensieren; aber auch die Produkte mit marktgemaBer Preisgestaltung haben sich 1963 ins-
gesamt etwas verteuert, wenngleich erheblich geringer als die Mieten, Verkehrstarife und Agrar-
produkte.
. Anhaltende, Wie die Preise so stiegen auch die Produktionskosten im Jahre 1963 weiter, aber doch weni-
Loﬁgizgai‘;lg;:rlﬁg ger stark als im vorangegangenen Jahr. In der Gesamtwirtschaft nahmen die Durchschnittsver-
dienste je Beschiftigten 1963 um rd. 6 vH zu; das reale Bruttosozialprodukt je Erwerbstitigen
— als Malstab der gesamtwirtschaftlichen Produktivitit — erhohte sich dagegen nur um knapp
3 vH. Die Lohn- und Gehaltskosten je Sozialproduktseinheit stiegen folglich um rd. 3 vH, wihrend
dieser Anstieg im Jahre 1962 rd. 5 vH betragen hatte. Im Gegensatz zu fritheren Jahren wirkte 1963
die Preisentwicklung fiir eingefiihrte Rohstoffe und Halbwaren der Verteuerung der inldndischen
Kostenfaktoren nicht mehr entgegen, viel-
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im Jahre 1963 ebenso wie weltmarktbedingte Verteuerungen eine Rolle. Beispielsweise haben sich
die Preise der Einfuhrgiiter erstmals seit vielen Jahren erhoht. AuBerdem war ein Teil des Preis-
anstiegs, wie schon erwdhnt, nicht auf eine freie Entwicklung der Marktfaktoren zuriickzu-
fiilhren, sondern, wie z. B. bei bestimmten agrarischen ,,Marktordnungswaren®, die Folge einer
Manipulierung der Erzeuger- bzw. GroBhandelsmirkte mit der Absicht, bestimmte Preisvorstel-
lungen durchzusetzen; fiir das verarbeitende Gewerbe und den Handel haben sich dadurch die
Kosten der Vorprodukte ,,autonom* erhoht. Auf der anderen Seite war die Tatsache, daB die
Lohnsteigerungen im Jahre 1963 iiber die Produktivititszunahme hinausgingen und damit die
Lohnkosten je Produktionseinheit stiegen, insoweit marktbedingt, als auf dem Arbeitsmarkt eine
Ubernachfrage nach Arbeitskriiften vorlag, wobei die Anspannung freilich durch weitere Ver-
kiirzungen der tariflich vereinbarten und auch der effektiv geleisteten Arbeitszeit noch erhdht
worden ist. MaBgebend fiir die Preissteigerungen im Jahre 1963 waren also einerseits autonome,
d. h. nicht marktbedingte, Kostenerhdhungen; andererseits aber spielte eine Rolle, daB die Ge-
samtnachfrage in wichtigen Bereichen so erheblich war, dall die Weiterwilzung eines Teils
dieser Kostensteigerungen in die Preise mdglich wurde.

Nachfrageentwicklung

Die gesamtwirtschaftliche Nachfrage hat sich im Jahre 1963, gemessen an den gesamten Auf-
wendungen fiir die Kdufe von Waren und Leistungen, um gut 6 vH erhéht: sie ging damit um rd.
3 vH iiber die Zunahme des realen Angebots hinaus. Unter den Impulsen fiir diese Nachfrage-
steigerung stand die Zunahme der Auslandsnachfrage an erster Stelle. Sie wirkte auf den Kon-
junkturverlauf vor allem deshalb mehr und mehr expansiv, weil die Einfuhr nicht in gleichem Um-
fang wuchs, so dal die gesamten laufenden Transaktionen mit dem Ausland im Gegensatz zum
Vorjahr mit einem Aktivsaldo abschlossen. Im Inland gingen, wenn man das Jahr als Ganzes
betrachtet, die stirksten Auftriebskrifte von den Offentlichen Haushalten aus, deren Aus-
gaben — wie schon im Vorjahr — weit mehr als das Sozialprodukt stiegen und die laufenden
Einnahmen erheblich iibertrafen. Die Zunahme der unternehmerischen Nachfrage war, gemessen
an den Investitionsausgaben, demgegeniiber schwécher, doch wird damit ihre Bedeutung fiir die
konjunkturelle Dynamik nicht geniigend gekennzeichnet. Die unternehmerischen Investitionspla-
nungen und Lagerdispositionen haben sich nimlich im Verlauf des Jahres — nicht zuletzt infolge
des kriftigen Anstiegs der Auslandsnachfrage — zunehmend belebt, so daB in der zweiten Jahres-
hélfte von 1963 auch von dieser Seite Auftriebskrifte ausgegangen sind. Die privaten Haushalte
trugen dagegen eindeutig zur Beruhigung der Nachfrage bei, da von ihnen ein erheblicher Teil ihres
an sich recht betrdchtlichen Einkommenszuwachses nicht verausgabt, sondern gespart wurde,

Die Auslandsnachfrage als Haupttriebkraft

Bereits gegen Ende des Jahres 1962 war der Riickgang der Auslandsnachfrage, der die Entwick-
lung des Auslandsgeschifts in den Jahren 1961 und 1962 als Folge sowohl der Aufwertung und
der Erhohung der Kosten und Preise im Inland als auch partieller Konjunkturabschwichungen im
Ausland bestimmt hatte, von einem neuen Anstieg abgeldst worden. Im zweiten bis vierten Quar-
tal 1963 iibertrafen die bei der Industrie eingegangenen Exportorders den entsprechenden Vorjahrs-
stand um 18 bis 23 vH; in den ersten Monaten von 1964 setzte sich diese Zunahme ungeschwiicht
fort. Die Lieferungen an das Ausland reagierten verhiltnismiBig rasch auf diesen Aufschwung,
wenngleich die technisch bedingte Produktionsdauer und die teilweise notwendige Umstellung der
Produktionsprogramme eine gewisse Verzogerung zur Folge hatten. Im Jahre 1963 betrug die
Warenausfuhr 58,3 Mrd DM ; sie iibertraf den Vorjahrswert um 10 vH. Dabei hat sich das Wachs-
tum im Verlauf des Jahres 1963 beschleunigt. In den ersten Monaten von 1964 setzte sich die Aus-
fuhrsteigerung verstirkt fort.

Fiir die starke Zunahme der Auslandsnachfrage war eine Reihe von Faktoren maBgebend,
deren Gewicht sich allerdings im Verlauf des Jahres verinderte. Anfanglich spielte sicherlich eine
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reprisentativ sind, verminderten sich sogar
um 1 vH —, erzielte gegeniiber diesen Lindern, deren Kosten und Preise anhaltend stiegen, einen
Preisvorsprung, der den Import aus der Bundesrepublik immer lohnender erscheinen lieB3, ganz
abgesehen davon, daB die deutschen Exporteure auch hinsichtlich der Lieferzeiten ihren ausléndi-
schen Konkurrenten vielfach iiberlegen gewesen sein diirften.

Die verbesserte Position im internationalen Wettbewerb bewirkte andererseits auch eine leichte
Abschwichung der Importneigung in der Bundesrepublik. Die gesamten Wareneinfuhren sind
zwar auch 1963 weiter gestiegen — dem Werte nach um 5,6 vH und dem Volumen nach um
6,6 vH —, gegeniiber dem Jahre 1962 hat sich die Einfuhrsteigerung aber ungefihr halbiert. Zwar
war die Einfuhrentwicklung im Jahre 1962 durch einige Sonderfaktoren, insbesondere bei Agrar-
erzeugnissen, begiinstigt worden; entscheidend fiir die Abflachung des Einfuhranstiegs im Jahre
1963 war aber, dall die kommerzielle Einfuhr von gewerblich erzeugten Fertigwaren, die am ehe-
sten in Konkurrenz mit gleichartigen Inlandsprodukten stehen, weit schwiicher als 1962 zugenom-
men hat. In absoluten Werten gerechnet, betrug der Anstieg der Wareneinfuhr 2,8 Mrd DM er
war damit nur etwa halb so gro3 wie die Zunahme der Warenausfuhr, die sich auf 5,3 Mrd DM
belief. Der Uberschul im Warenverkehr erhshte sich daher von 3,5 Mrd DM im Jahre 1962 auf
6,0 Mrd DM im Jahre 1963. Im Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland setzte sich 1963 die Ten-
denz wachsender Defizite nicht mehr fort; aus Griinden, die auch mit den steigenden Preisen im
Ausland zusammenhingen diirften, hat sich das Defizit in wichtigen Teilbilanzen — so vor allem
im Reiseverkehr — sogar verringert. Da aullerdem das Defizit in der Bilanz der unentgeltlichen
Leistungen 1963 etwas niedriger war als 1962, ergab sich fiir die Gesamtheit der laufenden Posten
der Zahlungsbilanz ein UberschuB von rd. 1 Mrd DM gegeniiber einem Defizit von 2,2 Mrd DM
im Vorjahr. Gesamtwirtschaftlich bedeutet das, daBl im Jahre 1963 von dem Saldo der laufenden
Rechnung anstelle der kontraktiven Wirkung im vorangegangenen Jahr ein expansiver Einflufl
auf die Gesamtnachfrage ausging.
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Expansiv wirkende 6ffentliche Haushalte

Zu diesen Auftriebskriften kam das starke Wachstum der 6ffentlichen Ausgaben hinzu. Die
gesamten Ausgaben der Sffentlichen Haushalte — Gebietskérperschaften, Sondervermégen und
Sozialversicherungen — und die damit finanzierten K4ufe von Waren und Leistungen nahmen im
Jahre 1963 weit stirker als die privaten Kdufe zu. Die Gesamtausgaben beliefen sich auf rd. 151
Mrd DM; sie erhShten sich im Vergleich zum Vorjahr um 9 vH gegen allerdings gut 12 vH im
Jahre 1962 und 11 vH im Jahre 1961. Der Anstieg ging damit auch im Jahre 1963 erheblich iiber
den des Bruttosozialprodukts hinaus, der in jeweiligen Preisen gut 6 vH, in konstanten Preisen
sogar nur gut 3 vH betrug. Unter den wichtigsten Ausgabearten haben sich die laufenden Ausgaben
des Staates fiir den zivilen und militdrischen Bedarf sowie fiir die Investitionsaufwendungen beson-
ders stark erhoht. Allerdings dienten die Ausgaben fiir eigene Investitionen des Staates — im we-
sentlichen Bauinvestitionen — zu einem betrdchtlichen Teil der finanziellen Abwicklung von Auf-
trigen, die bereits in den vorangegangenen Jahren der Kassenfiille erteilt worden waren, deren
Ausfiihrung sich jedoch wegen der Uberforderung der Bauwirtschaft verzogert hatte. Insoweit
spiegelt die Hohe der Ausgaben zum Teil noch das Verhalten der 6ffentlichen Haushalte in den
zuriickliegenden Jahren wider und weniger die neuen Dispositionen im Jahre 1963. Bei der Ertei-
lung von neuen Bauauftriagen haben sich augenscheinlich im Verlauf des Jahres 1963 die staat-
lichen (dagegen wohl kaum die kommunalen) Stellen eine gewisse Zuriickhaltung auferlegt. Sie
duBerte sich einmal darin, daB die Haushaltsansitze fiir Investitionsausgaben und fiir Darlehen
zur Forderung der Investitionen Dritter im ganzen nicht so stark heraufgesetzt wurden wie in den
Vorjahren, ja zum Teil waren sie sogar geringer als in den Pldnen fiir 1962 — ganz abgesehen davon,
dal} einige dieser Ansdtze im Bundeshaushalt aus konjunkturpolitischen Griinden gesperrt oder
erst gegen Ende des Haushaltsjahres freigegeben wurden. DaB diese Einschrinkungen nicht ohne
Wirkung geblieben sind, geht daraus hervor, daB die Planungen 6ffentlicher Hochbauten, die vor-
dem sehr stark gestiegen waren, im Durchschnitt des Jahres 1963 — gemessen an den erteilten
Baugenehmigungen — dem Werte nach infolge der gestiegenen Baukosten noch um 9 vH, dem
Volumen nach aber nur noch um 3 vH zugenommen haben. Auch die riickliufige Tendenz der
Wohnungsbauplanungen, auf deren Bedeutung fiir die Lage am Baumarkt weiter unten niher
eingegangen wird, stand mit den erwihnten MaBnahmen im Bundeshaushalt im Zusammenhang,.
Unter konjunkturellen Gesichtspunkten war ferner von Bedeutung, daf3 der Bund im Rahmen des
Verteidigungshaushalts in wachsendem MaBe von den Mdglichkeiten der Beschaffung von Ver-
teidigungsgiitern im Ausland Gebrauch machte, wodurch einer noch stirkeren UberschuBBbildung
in der Zahlungsbilanz entgegengewirkt wurde.

Die gesamten laufenden Einnahmen der 6ffentlichen Haushalte sind 1963 weniger gestiegen als
die Ausgaben; sie beliefen sich auf fast 146 Mrd DM. Thre Zunahme gegeniiber dem Vorjahr be-
trug 6,8 vH, d.h. sie war nur wenig gréBer als die des Bruttosozialprodukts, wihrend sie in den
beiden Vorjahren merklich dariiber hinausgegangen war. Ein wichtiger Grund fiir das verlangsamte
Wachstum der Einnahmen lag darin, daB sich die direkten Steuern der Unternehmen relativ wenig
erhohten. Die Diskrepanz zwischen dem Wachstum der Einnahmen und dem der weit schneller
gestiegenen Ausgaben hatte im Jahr 1963 eine starke Zunahme der Kassendefizite der 6ffentlichen
Haushalte zur Folge. Wie im Teil I'V niher erldutert wird, belief sich das Kassendefizit aller 6ffent-
lichen Haushalte im Jahre 1963 auf 5,0 Mrd DM gegen 1,6 Mrd DM im Vorjahr; es hat sich also
um rd. 3,4 Mrd DM erh6ht. Dementsprechend ist der Nettokreditbedarf gestiegen; da er nur
zum Teil aus der laufenden Ersparnis finanziert wurde, hat sich daraus ein expansiver Ein-
fluB auf die Gesamtnachfrage ergeben.

Allmihliche Verstirkung der Investitionsneigung

Der EinfluB, den die Unternehmen iiber ihre Anlage- und Lagerinvestitionen auf den Konjunk-
turverlauf ausiibten, war — wenn man das Jahr 1963 als Ganzes betrachtet — nicht besonders
stark. Die gesamten Investitionsausgaben der privaten Wirtschaft waren im Jahre 1963 nur um
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Zahlen zur Wirtschaftsentwicklung
Bundesgebiet ohne Berlin

Monatsdurchschnitte
I [ 1963 1964
Wirtschaftsreihe Einheit 1957 | 1958 | 1959 | 1960 | 1961 | 1962 | 1963 | .. | . .ot .\ Janj
‘ ‘ 1. Vj. 2, Vij. 3.Vj. ;4. Vj. Febr.é)
] | \ ‘ 1
Produktion?) 1 | \ :
Index der Industrieproduktion (arbeitstigl.)1¥)'7) }
Gesamt 1950 = 100 203 209 225 249 264 276 286 263 296 275 311 285
Grundstoff- und Produktionsgiiterindustrien 1950 = 100 198 203 228 260 275 292 308 274 324 311 325 311
Investitionsgiiterindustrien 1950 = 100 253 271 293 337 365 376 382 364 399 355 411 393
Verbrauchsgiiterindustrien 1950 = 100 186 184 195 211 220 232 237 226 242 222 260 238
Produktion ausgewihlter Erzeugnisse ! ; |
Stromerzeugung®)!® Mio kWh 7576 | 7851 | 8464 {9573 lo219 (11135 !12106 12921 (10990 [11267 113247 .
‘Walzstahl, produktionstiglich?®)!?) Tsd t 54,9 5 63,7 73,9 72,4 72,6 73,1 , 73,3 73,4 | 75,9 80,2
Pkw")i?) Tsd St. 87 109 125 151 159 181 201 194 212 187 | 212 232
Lkw®)'7?) Tsd St. 14 16 18 20 20 20 21 22 20 20 22 23
Fernsehgeriite®)!?) Tsd St. 65 | 124 150 180 144 141 160 159 144 142 197 173
Landwirtschaftliche Produktion?)'?) ‘ } :
Nahrungsmittelproduktion (Jahresergeb- | ; :
nisse)?) 1935/36-1938/39] 130 138 137 149 145 151 1565) !
davon: = ; ' )
pflanzliche Produkte 1935/36-1938/39 127 152 129 162 120 137 156%)
tierische Produkte = 100 131 134 139 | 145 152 155 156%)
Arbeitsmarkt und Beschéftigung ‘ i i
Registrierte Arbeitslose®®) Tsd 668 689 480 237 ! 161 142 174 204%) 103%) 96%) ; 236%) | 212%)
Beschiiftigte?)??) Tsd 18942 (19175 (19748 (20184 120661 21097 (21458 (21 217?%) (21 562%) 21 701%) 21 534%) .
darunter in der Industrie®)7?) Tsd 7221 273 7 301 7776 ! 8 002 8 037 7471 7 963%) | 7969 | 7970%) ['7912%)
Arbeitslosenquote?®) %) vH 1,91 L7 0,9 0,51  0,5%) 0,41 0,4 1,00 0,5%) 0,4%) ‘ L19 .
Summe der ausgefallenen Tagewerke?®)2%) Mio . ! . 11,6 12,0 | 30,7 59,6 36,7 50,9 ; - . L 8,7%) 28.0%)|
Bezahlte Wochenstunden in der Industrie®)!?) Std. 46,5 45,7 45,6 45,6 ‘ 45,5 44,9 44,7 44,111 44,410 4471 4511
Geleistete ' » a . 17 Std. 43,0 41,5 41,3 i 42,0 40,8 40,8 40,2 42,2100 39211y 38,01y 41,311
Auftragseingdnge und Umsitze?)'s) ‘
Auftragseingang in der Industrie | |
(Werte, kalendermonatlich) i
in vH der Umsitze von 1954 '
Gesamt 1954 = 100 143 142 175 201 201 207 216 198 216 216 235 231
Grundstoffindustrien 1954 = 100 142 137 168 | 185 179 188 193 171 197 201 ' 205 208
Investitionsgiiterindustrien 1954 = 100 154 163 203 255 254 253 269 255 260 ¢ 272 290 300
Verbrauchsgiiterindustrien 1954 = 100 129 119 147 148 160 170 176 159 182 | 160 202 169
in vH der jeweiligen Umsiitze ! t
Gesamt vH 99 97 109 108 101 98 100 100 102 98 ; 100 106
Umsatzim Einzelhandel zu jeweiligen Preisen3)*?) | |
Gesamt 1954 = 100 133 139 146 1 159 174 188 195 169 188 182 239 173
Bauwirtschaft1?) |
Produktion des Bauhauptgewerbes)!f) 1950 = 100 177 183 213 222 | 240 259 268 120 346 319 291 190
Veranschlagter Bauaufwand fiir genehmigte i i
Hochbauten gesamt®) Mio DM 1367,0 {1600,5 [1844,7 [2227,5 2579,4 |2828,3 12772,4 2152,5 |2797,9 (3164,1 29750 |2440.0
Bauiiberhang am Ende des Jahres®)
Wohnungsban Tsd Wohnungen| 495,5 5479 565,3 627,9 696,0 | 760,0
Nichtwohnungsbau Mio cbm 100,9 113,2 142,0 157,9 186,4 | 206,1 . . . - . .
Preisindex fiir Wohngebiude?) 1958 = 100 97,0 100,0 105,3 113,2 121,8 132,4 140,3 | 136,9'Y) 140,41%) 141,6) 142,2') 142,8')
Preise und Lohne!?)
Grundstoffpreise (inlindischer und ; !
auslandischer Herkunft®) ! i
Gesamt 1958 = 100 101,3 100,0 100,5 100,5 100,2 1 100,1 101,1 | 100,3 100,6 100,5 1 102,9 104.1
davon:
Jand-, forsit- und plantagenwirtschaftlicher ;
Herkunft 1958 = 100 101,5 100,0 102,4 100,5 100,0 © 100,4 | 103,4 101,1 102,5 102,4 1074 110.0
industrieller Herkunft 1958 = 100 101,2 100,0 99,3 100,5 100,3 100,0 99,6 99,8 99,3 99,3 99,9 100.2
Einkaufspreise fiir Auslandsgiiter'*) :
Gesamt 1958 = 100 105,5 100,0 97,5 98,2 | 94,5 93,6 95,8 96,1 95,4 95,1 96,4 97.1
Verkaufspreise fiir Ausfuhrgiiter’4) | .
Gesamt 1958 = 100 102,4 100,0 99,2 100,5 ' 100,3 | 100,5 | 100,6 100,5 100,4 100,6 101,1 102.4
Erzeugerpreise inlindischer Industrieprodukte!®) i
Gesamt 1958 = 100 100,4 100,0 99,2 100,4 10,9 © 103,0 | 103,6 103,6 103,4 103,5 104,0 104.4
darunter: |
Investitionsgiiterindustrien 1958 = 100 99,1 100,0 99,2 100,7 103,6 “ 106,8 | 107,3 107,2 107,2 107,3 107,4 107.6
Verbrauchsgiiterindustrien 1958 = 100 101,8 100,0 97,8 101,3 103,8 | 105,0 | 107,0 106,3 106,7 107,2 107,8 108.6
Preisindex fiir die Lebenshaltung?®)'?) i
Gesamt 1958 = 100 97,9 100,0 101,0 102,4 105,0 108,7 @ 112,1 112,2 112,5 111,3 112,6 114.1
davon: !
ohne Erndhrung 1958 = 100 97,9 100,0 100,5 | 102,5 105,9 } 109,0 | 112,5 111,5 112,1 ¢ 1127 113,6 114.5
Ernihrung 1958 = 100 98,0 100,0 101,7 | 102,4 103,6 “ 108,3 | 11t,6 113,3 113,0 | 109,0 111,1 113.7
Industriearbeiterlohne®) : i
Stundenverdienste DM 2,17 2,32 2,44 2,69 2,96 ¢ 3,30 3,55 3,401 3,541 3 .601) 3,641
Wochenverdienste DM 100,74 | 105,82 | 111,51 {122,42 [ 134,82 148,49 (158,84 |149,8211)153,2411)160,7911)/164,37'1)
AuBenhandel8)17) .
Einfuhr Mio DM 2657 2670 2985 3560 3697 i 4125 4356 4053 4444 4 459 4 470 4273
Ausfuhr Mio DM 2997 3083 3432 3995 4248 | 4415 | 4859 4303 4838 4880 5416 5056
Saldo Mio DM + 340 | + 413 | 4447 |+ 435 | 4551 | 4+ 290 |4 503 |+ 250 |+ 394 (4421 [+ 946 |+ 783

1) Ohne Saarland. — 2) Bis Ende 1958 ohne Saarland. — %) Stand am Ende des Vierteljahres. — *) Wirtschaftsiahre vom 1. Juli bis zum 30. Juni des folgenden Jahres. — %) Bis
Febr. 1962 ohne Saarland. — ¢) Bis Ende 1959 ohne Saarland. — 7) Durchschnitte errechnet aus Vierteljahrsendstinden. — ®) Anteil der Arbeitslosen an den unselbstindigen
Erwerbspersonen. -—— %) Im Baugewerbe in der Schlechtwetterzeit vomm . November des Berichtsjahres bis zum 31, Mirz des folgenden Jahres. — ') Stand am Ende des
dritten Vierteljahres, — ') Stand Mitte des Vierteljahres, — %) Mittlere Arbeitnehmerhaushalte. — %) Bis Ende 1960 ohne Saarland. — ) Einschl. Berlin (West) — %) Ab
1961 unter Zugrundelegung der 5,2-Tagewoche. — %) Spezialhandel nach der amtlichen AuBenhandelsstatistik; Einfuhr cif, Ausfuhr fob. 1957 und 1958 einschl. nachtriglich
gemeldeter und daher in der amtlichen AuBenhandelsstatistik fiir diese Jahre nicht erfaBter Einfuhren der Bundesregierung. Bundesgebiet einschl. Berlin (West). Bis 5.7.1959
ohne Saarland. — Quellen: %) Statistisches Bundesamt. — !#) Bundeswirtschaftsministerium. — 1?) Bericht iiber die Lage der Landwirtschaft (Griiner Bericht). — *°) Bun-

desanstalt fiir Arbeitsvermittlung und Arbeitslosenversicherung. — p) Vorldufig. — s) Geschétzt.




3 vH hoher als 1962; sie haben damit weit schwicher zugenommen als im vorangegangenen Jahr
(7 vH) und blieben auch merklich hinter der nominalen Zunahme des Bruttosozialprodukts zu-
riick. Die Verlangsamung des Wachstums konzentrierte sich im wesentlichen auf die erste Jahres-
hélfte, in der die bereits mehrfach erwdhnten Witterungseinfliissse zunéchst die Fortfiihrung der
Bauinvestitionen beeintrichtigt hatten; auBerdem stagnierten infolge der im Vorjahr verminderten
Auftragsvergabe auch die Ausriistungsinvestitionen. In der zweiten Jahreshilfte setzte dann all-
mihlich ein Umschwung in der Investitionstitigkeit ein. Die Bestellungen von Investitionsgiitern
nahmen wieder relativ kriftig zu. Bei den Lagerinvestitionen bahnte sich, zumindest im Bereich
der RohstofTe, gleichfalls ein Wandel an, nachdem noch in der ersten Jahreshilfte die Unterneh-
men vielfach bestrebt gewesen waren, ihre Lagerbestinde abzubauen. Der im Laufe des Jahres sich
verstirkende Preisauftrieb auf den Weltmérkten liel offenbar eine grofBlere Bevorratung an Roh-
stoffen wiinschenswert erscheinen, ganz abgesehen davon, daBl bei einzelnen Rohstoffen, wie z. B.
bei Stahl, der Lagerabbau nicht mehr weitergetrieben werden konnte, ohne die kontinuierliche
Versorgung der verarbeitenden Industrie in Frage zu stellen.

Der erste Anstol zum Umschwung in der Investitionsneigung der Unternehmen, der sich am
deutlichsten im Auftragseingang bei den inléndischen Investitionsgiiterproduzenten (ohne Fahr-
zeugbau) erkennen 148t — er iiberschritt im dritten Quartal 1963 den entsprechenden Vorjahrs-
stand um 10vH und im vierten Quartal um 12 vH, nachdem er bis zur Jahresmitte stagniert hatte —,
ging von der Zunahme der
Auslandsnachfrage aus, die die
Absatzchancen sowohl in den
eigentlichen Exportindustrien
als auch in denjenigen Bran-

160 chen, die sich davon indirekt

Gesamte Investitions. aben?” /y———-—"o . -
1958=100 i o eine  Geschiftsbelebung er-
hofften, verbesserte. Inso-

140

// | weit war die Verstdrkung der
100 i inlindischen Investitionsnei-

Auftragsvergabe
an die Investitionsgliterindustrien? gung letzten Endes eine Folge
1958100 /T 180 des Konjunkturauftriebs und
Scisonbercinigte Werte 3 /—\,\/,\’/\/ der inflatorischen Tendenzen
e in der westlichen Welt. Neben
diesem EinfluBl gewannen aber
~ %es"g:gé'cr’e Bauplanungen) 100 auch eigenstindige Faktoren
N an Bedeutung. So fiel sicher-
lich ins Gewicht, daB die an-
haltende Zunahme der Lohn-
kosten die Unternehmungen
weiter veranlaBte, die Mog-
lichkeiten zur Rationalisie-
rung und Automatisierung
wahrzunehmen. Vieles spricht
dafiir, daB sich dieser Prozel3
dadurch beschleunigte, dal in
wachsendem MaBe die mo-
dernsten Produktionsmetho-
den des Auslands iiber Lizenz-
und Patentvertrige sowie iiber

Investitionen der Unternehmen
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140 gte i J g
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Auftragseingang
100 -+ 2o rrar it

bei den Investitionsgtiterindustrien2/ ] |
in vH des jeweiligen Umsatzes vH
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1
1958 | 1ss | 10 | &1 | 162 | 1963 64

1)Seit 1960 einschl. Saarland und Berlin (West), 1958 und 1959 verkettet liber 1960.—2) Auf—
tragseingang aus dem Inland bei den Investitionsgliiterindustrien, ohne Fahrzeugbau (ohne

Saarlandund Berlin ).—3) Jeweils zwef Monate der Ursprungswerte zusammengefafit und 1 o . "
saisonbe{'einig!.- 4) Veransc/jlag!e reine Baukosten fiir Wirtschaftsgebdude (ohne Saarland Bete] hgung sverhaltm ss¢ fUI'
und Berlin).~%)Durchschnitt Januar/ Februar. BBk die inlandische Produktion
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Die Rolle der
Bauinvestitionen

Stark abgeschwichter
Verbrauchsanstieg

Folge der
Einkommensentwicklung
und der Zunahme

der Ersparnis

nutzbar gemacht wurden. Von Einflul diirfte ferner die seit Herbst 1963 wieder einsetzende
Verbesserung der Ertragslage gewesen sein, die das Eingehen neuer Risiken, wie sie mit Neuin-
vestitionen stets verbunden sind, auch finanziell erleichtert hat.

Was den Wohnungsbaumarkt anlangt, so war die Nachfrage nach Wohnbauleistungen im Jahre
1963 etwas niedriger als ein Jahr zuvor. Das hing zum Teil sicherlich mit einigen wirtschaftspoliti-
schen MaBnahmen zusammen, die, wie die Aussetzung der Steuerbegiinstigung des § 7 b des Ein-
kommensteuergesetzes fiir Mietwohnungen und das Hinausschieben der Zuteilung von Bundes-
mitteln fiir den Wohnungsbau an die Lénder bis zum Jahresende, auf cine Einschrinkung der
Nachfrage abzielten. Wie sich die Nachfrage nach Wohnbauten weiter entwickeln wird, hiingt sehr
stark davon ab, ob die Steuerbegiinstigung des § 7 b EStG auch das ganze Jahr 1964 iiber in einer
eingeschrinkten Fassung Geltung haben wird. AuBerdem wird eine Rolle spielen, ob die dffent-
lichen Mittel fiir den Wohnungsbau erneut vermindert werden, was im Hinblick auf die Zunahme
des Angebots an privaten Kapitalmarktmitteln durchaus zu vertreten wire. Die Nachfrage der
Offentlichen Hand nach Hochbauleistungen diirfte in letzter Zeit ebenfalls von dem wachsenden
Aufkommen an léngerfristig verfiigbaren Finanzierungsmitteln beeinflulit worden sein, Die Bau-
genehmigungen fiir 6ffentliche Hochbauten, die in der ersten Hélfte von 1963 stagniert hatten, sind
nicht zuletzt deshalb seit einiger Zeit wieder gewachsen. Im vierten Quartal 1963 waren sie dem
Werte nach um 16 vH hoher als in der entsprechenden Vorjahrsperiode. Seither hat sich diese
konjunkturelle Zunahme eher noch beschleunigt.

Geringe konjunkturelle Impulse durch die privaten Haushalte

Keine stirkeren Auftriebskrifte sind im Jahre 1963 von den privaten Haushalten ausgegangen.
Zwar hat sich auch ihre Nachfrage weiter erhoht; mit 5,4 vH war die Zunahme der privaten Ver-
brauchsausgaben aber weit schwicher als im Vorjahr (9 vH); sie blieb auch hinter der Steigerung
des Brattosozialprodukts in jeweiligen Preisen zuriick. Stellt man iiberdies die Preiserhéhungen
im Konsumentenbereich in Rechnung — der Preisindex des privaten Verbrauchs hat sich um rd.
3 vH erhéht —, so wird deutlich, daf sich die reale Zunahme des Verbrauchs in einem engen
Rahmen hielt. In einzelnen Bereichen, wie namentlich auf dem Gebiet lingerlebiger Konsumgiiter,
ist die Nachfrage gegeniiber dem Vorjahr nur wenig gestiegen, zum Teil sogar gesunken.

Bis zu einem gewissen Grade hing die gekennzeichnete Verbrauchsentwicklung mit einer Ver-
langsamung des Einkommensanstiegs der privaten Haushalte zusammen, Die insgesamt verfiigbaren
Einkommen der privaten Haushalte sind im Jahre 1963 um 6,7 vH gewachsen gegen 9,1 vH im Jahre
1962. Hatten sich die privaten Verbrauchsausgaben, wie in den beiden Vorjahren, auch im Jahre
1963 parallel hierzu entwickelt, so hitten sie trotzdem noch betriichtlich stirker zugenommen als
das gesamte Sozialprodukt. Dal} aber die Verbrauchssteigerung in Wirklichkeit merklich dahinter
zurlickblieb, ist der weiteren erfreulichen Erh6hung der Spartitigkeit der privaten Haushalte zuzu-
schreiben. Die privaten Haushalte haben im Jahre 1963 fast 23 Mrd DM gespart; das war um ein
Fiinftel mehr als im Jahre 1962. Ihre Sparquote stellte sich damit auf 9,6 vH des verfiigbaren Ein-
kommens gegen 8,5 vH im vorangegangenen Jahr. Hierin prégt sich ein bemerkenswerter Spar-
wille breitester Kreise der Bevolkerung aus, eine Tatsache, die fiir das Vertrauen spricht, das die
Sparer in die Entwicklung des Geldwertes setzen, zu dessen Sicherung sie gerade mit dieser Hal-
tung selbst mafBgeblich beigetragen haben.

2. Die kreditpolitische Lage

Die monetdre Entwicklung

Die monetire Entwicklung verlief im Jahre 1963 im wesentlichen ohne korrigierende Einfliisse
durch wihrungspolitische MaBnahmen. Die Marktfaktoren, diedas Geschehenaufden Kreditméark-
ten weitgehend bestimmen, veridnderten sich in mancher Hinsicht dhnlich wie die im vorangegange-
nen Abschnitt beschriebenen konjunkturellen Tendenzen. So wies auch die monetire Entwicklung
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— insbesondere hinsichtlich der Liquiditétssituation — einen deutlichen Wendepunkt um die
Mitte des Jahres auf, der, dhnlich wie der Umschwung in der Nachfrageentwicklung auf den
Warenmérkten, in erster Linie von Impulsen bestimmt wurde, die sich aus den Beziechungen mit
dem Ausland ergaben.

Die Entwicklung der Bankenliquiditdt und damit auch des Geldmarkts stand bis zur Mitte des
Jahres 1963 — dhnlich wie bereits im ganzen Jahr 1962 — im Zeichen einer leichten Verknap-
pung. Sie zeigte sich einmal darin, da3 die Geldmarktsitze in diesen Monaten, von zeitweiligen
Schwankungen abgesehen, hther waren als im Vorjahr; die Sétze fiir Tagesgeld lagen iiberwiegend
tiber dem Diskontsatz, wihrend sie im Jahre 1962 fast durchweg darunter gelegen hatten, wenn
auch mit sich verringerndem Abstand. Wie im Teil III {iber die Geld- und Kreditentwicklung
niher dargelegt wird, hing die Marktverknappung vor allem mit dem starken Liquiditdtsentzug
zusammen, der mit den Uberschiissen bei den inlidndischen Kassentransaktionen der zentralen
Sffentlichen Haushalte verbunden war und der durch den MittelzufluB aus den Nettodevisen-
ankidufen im ersten Halbjahr
1963 nicht aufgewogen wurde.
Zinssitze am Geld- und Kapitalmarkt Die Liquiditdtsreserven der
I Kreditinstitute sind in dieser
Geldmarkt Periode daher weiter gesun-
o Bundestepublik B ken. Die Wende in der Liqui-

ditdtsentwicklung um die Jah-
' Diskontsotz resmitte 1963 riihrte einmal
. e __Togesgeldsatz’________ daher, daB die Kassentrans-
i ", gleitende 3-Monatsdurchschnitte .
7 ' % aktionen der zentralen 6ffent-
s G ~ lichen Haushalte mit wach-
fﬂt;gs"cf;":;echse‘kﬁf o senden Defiziten abschlossen,
 die zum Teil aus Guthaben bei
— zum Vergleich: - e 7 der Bundesbank und -- fiir
den Bund — voriibergehend
durch Kassenkredite der Bun-
v 5 desbank finanziert wurden.
\ Gleichzeitig nahm der Mittel-
A ‘ zuflull aus Nettodevisenankiu-

,l '\ \ .~‘v“\ ’a-_‘~~/--"
..»;7"/7 S \ ~ 7 fen der Bundesbank noch zu,
4 ...New York 3} o 3

h
CX, “ K — - . . g%, e Yy
U ) k\’,_,,\., so daB die Liquiditdtszufliisse
R IV P ..Frankfurt/Main cee e .
- Frondurvan 2 zu den Kreditinstituten insge-

—
samt erheblich iiber die gleich-
! zeitigen Abfliisse, wie sie na-
, | Bundesrepublk ber Wertpapiere mentlich mit der Zunahme des
6 =N Pfandbriefe ;; X Bargel'dumla‘ufsverbunden wa}-
w— = — ren, hinausgingen. In den bei-
\"\/ ‘Anieihen der dffentlichen Hand4/ den ersten Monaten von 1964
setzte sich diese Entwicklung
fort. Die Verfliissigung kam
Aktienrendites) et auch in den Geldmarktsidtzen
3 ' — S zum Ausdruck; die Tagesgeld-
S sitze waren — von kurzen
Anspannungsperioden abge-
R FE Y PRE ST AT T PR TUE N FUR FRY FRR S PP RRU TR VU UL FUL PR IS SUR SN OO sechen — von Mitte 1963 bis

1959 I 1960 | 1961 | 1962 | 1963 1964 : -
1) Durchschnitte aus tdglichen Angaben.~2)Laufzeit von 60 bis 90 Tagen.—3)Durchschnitte aus zum Februar 1964 medrlger
e/ als der Diskontsatz. Im

widchentlichen Angaben.—4)Im Umiauf befindliche Wertpapiere—5) Dividendenwerte.
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Verstirkte Kreditaus-
weitung vorwiegend
zugunsten Offentlicher
Schuldner

Kriftige Zunahme

der Geldkapitalbildung
vermindert
Geldschopfungseffekt

Verstirkte Finanzierung
iiber den
Wertpapiermarkt

Mirz 1964 hat sich die Bankenliquiditit wieder erheblich versteift; dabei spielten voriibergehende
saisonbedingte Vorginge (groBer Steuertermin, Anstieg des Bargeldbedarfs zum Ultimo und zum
Osterfest) eine maBgebende Rolle.

Die Verdnderungen, dic im Verlauf des Jahres 1963 im Liquiditétsstatus der Banken eintraten,
hatten keine unmittelbaren expansiven Wirkungen auf die Entwicklung der Bankkredite. Die Kre-
ditgewdhrung des Bankensystems war zwar 1963 erneut gréBer als im vorangegangenen Jahr, doch
stand ihr gleichzeitig eine ebenfalls betrdchtliche Erhohung der Geldkapitalbildung bei den Banken
gegenliber. Der Geldschopfungseffekt der Kreditgewdhrung hielt sich — zusammen mit dem
expansiven Effekt, der mit den Devisenzufliissen verbunden war — in engen Grenzen.

Die Gesamtzunahme der Kredite der Banken und der Bundesbank an die inldndische Nicht-
bankenkundschaft belief sich im Jahre 1963 auf knapp 26 Mrd DM gegen knapp 23 Mrd DM im
vorangegangenen Jahr. Die Verstirkung der Kreditausweitung — um rd. 3 Mrd DM — entfiel
zu gut zwei Fiinftel auf Kredite der Bundesbank an 6ffentliche Stellen, die im Jahre 1963 um rd.
1,3 Mrd DM zunahmen, wéihrend sie im vorhergehenden Jahr praktisch konstant geblieben waren.
Noch stirker schlug der Anstieg des offentlichen Kreditbedarfs bei der Kreditgewdhrung der
Kreditinstitute zu Buch. Insgesamt haben sich die Kredite der Banken an die inlindische Nicht-
bankenkundschaft (einschlieflich des Erwerbs von Wertpapieren, die von Nichtbanken emittiert
wurden) im Jahre 1963 um 24,4 Mrd DM erhoht gegeniiber 22,7 Mrd DM im Jahre 1962. Der
Anstieg der Kreditgewidhrung hing ausschlieBlich mit dem verstarkten Wachstum der Kredite an
inldndische offentliche Stellen zusammen; die Kreditaufnahme der inldndischen Wirtschafts-
unternehmen und der Privaten war dagegen 1963 etwa ebenso grol3 wie 1962. Dabei hat die Kredit-
gewidhrung fiir die Wohnungsbaufinanzierung (kurz-, mittel- und langfristige Kredite zusammen-
gerechnet) noch betriachtlich zugenommen; sie belief sich auf 8,3 Mrd DM gegeniiber 7,7 Mrd DM
im Jahre 1962. Die Kreditaufnahme der Wirtschaftsunternehmen im engeren Sinne bei den Banken
war demgegeniiber etwas geringer als im Jahre 1962, Dies war vor allem darauf zuriickzufiihren,
daB die Investitionsausgaben der Unternehmen 1963 nur wenig wuchsen, wihrend sich ihre eigenen
Finanzierungsmittel erhGhten und iiberdies auch im Ausland — teils in Form von langfristigen Kre-
diten, teils durch Hereinnahme von Beteiligungskapital — verstiarkt Mittel aufgenommen wurden.

Die Geldkapitalbildung bei den Banken hat sich im Jahre 1963 um gut 3,5 Mrd DM auf rd.
23 Mrd DM erhoht. Diese Zunahme des Aufkommens an ldngerfristig verfiigbaren Mitteln bei den
Banken war vornehmlich eine Folge der bereits mehrfach erwihnten wachsenden Spartitigkeit der
privaten Haushalte, die sich vor allem auf Sparkonten vollzog. Daneben diirfte sie aber auch in dem
vermehrten Absatz von Bankschuldverschreibungen auBerhalb der Banken einen Niederschlag ge-
funden haben, wenngleich daran auch andere inldndische K&ufer als private Haushalte und mog-
licherweise auch das Ausland beteiligt waren. Trotz des relativ starken Anstiegs blieb die Geldkapi-
talbildung auch im Jahre 1963, wie gewdhnlich, hinter der Kreditgewdhrung aller Banken (ein-
schlieBlich der Bundesbank) zuriick, jedoch nur noch um rd. 2,4 Mrd DM gegen rd. 3,2 Mrd DM
im vorangegangenen Jahr. Die leichte Verminderung des Geldschopfungseffekts der inldndischen
Kreditgewéhrung trug dazu bei, die expansive Wirkung, die sich aus dem gegeniiber dem Vorjahrer-
hohten Devisenzugang in die Bundesrepublik ergab, in relativ engen Grenzen zu halten. Das Geld-
volumen — d.h. der Bargeldumlauf im Publikum und die Sichteinlagen von Inldndern (ohne die
Bundesbankguthaben 6ffentlicher Stellen) — hat im Jahre 1963 um 4,4 Mrd DM und damit et-
was schwicher als im Jahre 1962 (4,6 Mrd DM) zugenommen. Die Geldbestinde im Inland wuchsen
um rd. 7 vH.

Die verhiltnismiBig geringe Nettokreditexpansion der Banken im Jahre 1963 hing bis zu einem
gewissen Grade auch damit zusammen, daB es leichter wurde, Kredite au3erhalb der Banken auf-
zunehmen. Dies traf einmal, wie schon erwihnt, fiir die Aufnahme von langfristigen Krediten und
von Beteiligungskapital im Ausland zu. Daneben hat sich auch das Aufkommen an linger-
fristigen Finanzierungsmitteln bei Versicherungen und Bausparkassen erhoht und eine ver-
stirkte Kreditgewidhrung dieser Stellen erméglicht. Von besonderer Bedeutung aber war die
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wachsende Ergiebigkeit der Wertpapiermérk-
Netto-Erwerb bzw. —Verduferung te, von der — auBler den sogenannten
von inlé@ndischen Wer tpapieren Daueremittenten — vor allem die ffentlichen
Haushalte als Kreditnehmer profitierten. Der
gesamte Netto-Absatz von im Inland emittier-
ten festverzinslichen Wertpapieren belief sich
im Jahre 1963 auf rd. 12 Mrd DM ; er war da-
mit um rd. 2,5 Mrd DM hoher als im Jahre
mandische | 1962. Nach den Bankschuldverschreibungen
(auf die hier nicht niher eingegangen wird, da
die damit ermdglichte Kreditgewdhrung in
den Bankkrediten enthalten ist) wiesen die
offentlichen Anlethen die groBte Emissions-
2 - niéndische | erhghung auf; ihr Netto-Absatz belief sich im
Jahre 1963 aufrd. 3,6 Mrd DM gegen 2,5 Mrd
DM im Vorjahr. Die Wirtschaftsunternehmen
' Aktien haben dagegen weniger Mittel auf den Wert-

& 7 MraOM papiermérkten aufgenommen. Der Netto-
Absatz von Industrieobligationen war mit nur
0,3 Mrd DM noch geringer als im Vorjahr
(0,6 Mrd DM). Aullerdem waren die Neu-
emissionen von Aktien unter dem Einflul der

j T Festverzinsliche Wertpapiere \$

Mrd DM Ausland

------ Austand

Intand 3

1959 1960 1961 1962 1963 . .
1)Bei den Benken biieb 1960 der Erwerb never Rentenwerte hinter vorangegangenen Kursr uckgange und ver-
den gleichzeitigen Verdullerungen zurlick.- 2)Ohne Entwicklungs- H C > .
hitfe - Anleibe des Bundes (1,2 Mrd OM).- 3)Banken und Nicht— schiedener Dividendenkiirzungen mit nur
banken. B8k 1,3 Mrd DM (Kurswert) um rd.40vH geringer

als im Jahre 1962.

In der relativ starken Ausweitung der Emissionen 6ffentlicher Anleihen spiegelt sich — ebenso
wie in dem hoheren Anteil der 6ffentlichen Haushalte an der Zunahme der Bankkredite — die
starke VergroBerung des Finanzierungsbedarfs der 6ffentlichen Haushalte sowie der Bundesbahn
und der Bundespost wider. Die betréchtliche Ausweitung der Schuldenaufnahme 6ffentlicher Stel-
len iiber den Wertpapiermarkt ist zugleich ein Ausdruck dafiir, daBl die Mittelbeschaffung auf
diesem Weg im Jahre 1963 erheblich leichter geworden ist. Diese Erleichterung beruhte nur zum
Teil auf der Zunahme der inldndischen Geldkapitalbildung, zum Teil hing sie mit dem schon er-
wihnten Zuwachs des Kapitalimports in die Bundesrepublik zusammen. Der Netto-Erwerb von
6ffentlichen Anleihen durch Ausldnder belief sich im Jahre 1963 auf rd. 1,3 Mrd DM das ent-
sprach rd. 40 vH des gesamten Netto-Absatzes 6ffentlicher Anleihen im Jahre 1963. Die relativ
groBen Kiufe staatlicher Anleihen durch Auslinder bilden nur einen Teil — wenn auch einen be-
sonders wesentlichen — des gesamten Problems des Kapitalimports der Bundesrepublik. Der ge-
samte Netto-Erwerb deutscher Wertpapiere durch Ausldnder im Jahre 1963 betrug 2,9 Mrd DM
gegeniiber einem Netto-Erwerb ausldndischer Wertpapiere durch Inldnder in Hohe von 0,5 Mrd
DM. Der Saldo der Wertpapiertransaktionen mit dem Ausland war mit 2,4 Mrd DM ebenso hoch
wie der Saldo des gesamten Kapitalverkehrs, da die iibrigen privaten Kapitalzufliisse (netto 0,8
Mrd DM) nur wenig hinter dem 6ffentlichen Kapitalexport (netto 1,0 Mrd DM) zuriickblieben
und der kurzfristige Kapitalverkehr mit einem relativ kleinen Uberschuf3 abschloB. Im Jahre 1962
hatte sich der gesamte Nettokapitalimport dagegen lediglich auf 1,0 Mrd DM belaufen. Der Aktiv-
saldo im Kapitalverkehr trug 1963 weit mehr zur Erhdhung der zentralen Wahrungsreserven bei
als der UberschuB der laufenden Rechnung, der — wie schon erwithnt — rd. 1 Mrd DM betrug.

Die Initiative zuom Kapitalimport ging wohl nur zu einem geringen Teil — z. B. bei der Auf-
nahme .von Direktkrediten durch die Wirtschaft oder bei der Hereinnahme ausldndischen Be-
teiligungskapitals — unmittelbar vom Inland aus. Bezeichnend hierfiir ist zum Beispiel, daf} die
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kurzfristigen ,,Finanzkredite** der Unternehmen, soweit sie statistisch erfaBt sind, im Jahre 1963
per Saldo praktisch nicht gewachsen sind. Weit wichtiger war die verstirkte Neigung des Auslands
zur Kapitalanlage in der Bundesrepublik, die insbesondere beim Wertpapiererwerb zum Ausdruck
kam. Die Motive hierfiir waren vielschichtig: Unterschiede in der Verzinsung und in der Besteue-
rung der Kapitalertriige spielten dabei ebenso eine Rolle wie spekulative Erwidgungen und Kapital-
fluchtbewegungen, wobei diese Motive je nach dem Land, in dem sich die Ké4ufer befinden, von
unterschiedlichem Gewicht gewesen sein diirften. Bei den Wertpapierkdufen der Auslénder scheinen
die deutschen 6ffentlichen Wertpapiere eine gewisse Vorzugsstellung eingenommen zu habzn, wo-
bei wohl auch von Bedeutung war, daB3 die Auslénder aus der Beobachtung der deutschen Renten-
miirkte die 6ffentlichen Anleihen fiir besonders fungibel hielten. Sehr viel geringer war demgegen-
iiber das auslidndische Interesse fiir Bankschuldverschreibungen. Ein wichtiges Motiv bildeten
ferner steuerliche Vorteile, die fiir Ausldnder mit einer Kapitalanlage in Deutschland besonders
dann verbunden sind, wenn sie die Ertrige dieser Anlagen, die in der Bundesrepublik — mit Aus-
nahme der Aktiendividenden — nach der bis zum AbschluB dieses Berichts noch geltenden Rege-
lung praktisch steuerfrei sind, in ihrem Heimatland im Gegensatz zu den Ertridgen aus heimischen
Kapitalertrigen nicht versteuern. Dazu kamen mancherlei wihrungspolitische Spekulationen so-
wie die bereits erwdhnten Kapitalfluchtvorginge, die teils mit innenpolitischen, teils mit inflato-
rischen Vorgingen in den Lindern, aus denen das Fluchtkapital stammt, im Zusammenhang stan-
den. Unter den gegebenen Umstinden trug der anhaltende Kapitalimport in die Bundesrepublik
nicht nur zur Verschirfung der Ungleichgewichte im internationalen Zahlungsverkehr, sondern
auch zu einer konjunkturell unerwiinschten Erweiterung der binnenwirtschaftlichen Liquiditiit bei.
Es lag deshalb nahe, daBl danach getrachtet wurde, die Vorzugsstellung, die den deutschen fest-
verzinslichen Wertpapieren von den ausldndischen Anlegern aus zum Teil recht unterschiedlichen
Motiven zuerkannt wurde, zumindest dadurch zu korrigieren, daf3 die Ertrige aus dem Besitz
solcher Wertpapiere in steuerlicher Hinsicht keine besonderen Vorteile mehr bieten.

Die Kreditpolitik und ihre Motive

Die kreditpolitische Linie im Jahre 1963 und in den beiden ersten Monaten von 1964 war durch
eine abwartende Haltung gegeniiber den marktbestimmenden Faktoren gekennzeichnet. Die Bun-
desbank hat in dieser Zeit keine wesentlichen kreditpolitischen MaBBnahmen ergriffen. Der Diskont-
satz und der Lombardsatz sind seit dem 5. Mai 1961 unveridndert auf dem Stand von 3 bzw. 4%,
geblieben. Ahnlich verhilt es sich mit den Mindestreservesitzen, die seit dem Februar 1962 nicht
gedndert worden sind. Auch die Abgabesitze der Deutschen Bundesbank fiir Geldmarktpapiere
wurden,von geringen Verdnderungen um /%, fiir Titel mit einer Laufzeit von 114 und 2 Jahren
abgeschen, im Jahre 1963 und in den ersten Monaten von 1964 konstant gehalten. Des weiteren
hat die Bundesbank im Jahre 1963 und in den beiden ersten Monaten von 1964 keine neuen Swap-
Engagements mehr abgeschlossen. Hier ist neuerdings — ebenso wie bei den Mindestreservesétzen,
auf die noch eingegangen wird — eine Anderung zu verzeichnen. Im Mirz 1964 wurde dic Forde-
rung des Geldexports durch Swap-Transaktionen der Bank wieder aufgenommen; diese neuen
Swap-Facilititen wurden auf Anlagen in US-Treasury-Bills beschrinkt.

Die im ganzen unverinderte Anwendung der kreditpolitischen Instrumente im Jahre 1963 bringt
zum Ausdruck, daB die Bundesbank die kreditwirtschaftliche Entwicklung ungehindert der Aus-
wirkung der Markttendenzen aussetzen wollte. Sie hat weder der Liquiditdtsanspannung im ersten
Halbjahr 1963 noch der in der zweiten Jahreshilfte einsetzenden Verfliissigung entgegenzuwirken
versucht. Die abwartende Haltung im ersten Halbjahr 1963 war nicht zuletzt deshalb angezeigt,
weil die mit der marktméBigen Entwicklung einhergehende Verminderung der freien Liquiditéts-
reserven der Banken kreditpolitisch durchaus erwiinscht war. Zwar ist die wihrend des Jahres 1961
sowie auch noch Anfang 1962 erfolgte VergroBerung der Liquiditdtspolster nur teilweise riickgéngig
gemacht worden, doch wurde damitwieder kreditpolitischer Handlungsspielraum zuriickgewonnen.
Der verstirkte Riickgriff auf die Rediskontkontingente in der Jahresmitte 1963 war bezeichnend
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dafiir, daB die Banken wieder stirker auf die Bundesbank als letzte Liquiditdtsquelle zuriickkamen.
Die bewuBte Zulassung einer allméhlichen, aber spiirbaren Liquidititsverknappung war in diesem
Zeitraum auch insofern gerechtfertigt, als sie den allgemeinen wirtschaftspolitischen Zielen durch-
aus entsprach. Sie stand sowohl im Einklang mit der auBenwirtschaftlichen Entwicklung, die im
ersten Halbjahr 1963 noch durch ein Defizit in der Bilanz der laufenden Posten — nicht allerdings
in der Kapitalbilanz — gekennzeichnet war. Sie war aber auch mit der konjunkturellen Entwick-
lung vereinbar; denn obgleich die Marktspannungen vielfach nachgelassen hatten, war das Uber-
gewicht der Nachfrage noch nicht auf allen Mérkten beseitigt. Im {ibrigen ging die Liquiditits-
verknappung nicht so weit, daB3 damit Auslandsgeld angezogen worden wire; die Sidtze am hei-
mischen Geldmarkt waren jedenfalls, von kurzen Anspannungsperioden abgesehen, niedriger als
in den meisten internationalen Finanzzentren.

Mit dem Umschwung in der Liquiditdtsentwicklung Mitte 1963 bahnte sich allméhlich ein Wider-
streit zu den kreditpolitischen Zielen an. Das Problem war zunéchst allerdings deshalb noch nicht
driangend, weil der Umschwung nicht sehr ausgepriagt war. Auch in der konjunkturellen Entwick-
lung lieB sich zunidchst noch kein gréBeres Ungleichgewicht auf dem Inlandsmarkt erkennen.
Wohl waren die von der Auslandsnachfrage ausgehenden Antriebskrifte stark, ihre Riickwir-
kungen auf das Inland, insbesondere auf die Investitionstiitigkeit der Unternchmen, hielten sich
jedoch weit mehr in Grenzen als beispielsweise im Jahre 1959, in dem der vorangegangene Kon-
junkturaufschwung begonnen hatte. Vor allem nahm die Nachfrage nach Bauleistungen 1963,
wenn man das Jahr als Ganzes betrachtet, kaum zu, wihrend im Jahre 1959 ein Bauboom stirksten
AusmalBes in Gang gekommen war. Es kam hinzu, daB sich die Sparneigung der privaten Haus-
halte betrichtlich erhéhte und die Sparquote erheblich iiber die des Jahres 1939 hinausging.
Die binnenwirtschaftliche Entwicklung erlaubte es daher, vorerst von kreditpolitischen MaB-
nahmen Abstand zu nehmen. Das besagt freilich nicht, daBl die neuerliche Erweiterung des
Liquiditdtsspielraums als erwiinscht angesehen werden kann; daB sie zuniichst hingenommen
wurde, hing ausschlieBlich mit auBenwirtschaftlichen Uberlegungen zusammen. Wie aus der vor-
angegangenen Analyse ersichtlich geworden ist, war der Liquidititszustrom in hohem MabBe eine
Folge der Uberschiisse im Zahlungsverkehr mit dem Ausland, die im zweiten Halbjahr 1963
— anders als in der ersten Hélfte von 1963 — nicht nur aus dem Aktivsaldo der Kapitalbilanz,
sondern nunmehr auch wieder aus dem UberschuB in der laufenden Rechnung resultierten. MaB-
nahmen zur Einengung der Bankenliquiditit wiren bei der vollen Freiziigigkeit des Kapitalver-
kehrs mit dem Ausland wahrscheinlich durch verstirkte Kreditaufnahmen im Ausland aufge-
wogen worden; sie hitten daher an dem Liquidisierungsproze3 im Inland kaum etwas geindert,
wohl aber hiitten sie den Devisenzustrom noch weiter verstiarkt. Die Kreditpolitik sah sich damit
erneut dem Konflikt zwischen ihren binnen- und auBlenwirtschaftlichen Zielen ausgesetzt.

3. Die withrungs- und wirtschaftspolitischen Aufgaben

In den ersten Monaten von 1964 haben sich die Tendenzen verstirkt, die bereits in der zweiten
Hilfte von 1963 einen merklichen Wandel der konjunkturellen und monetiren Lage eingeleitet
hatten. Die Uberschiisse in der Zahlungsbilanz nahmen mehr als vordem zu; allein in der Zeit
vom 1. Februar bis zum 9. Mirz 1964, dem Tag vor der Wiederaufnahme der US-Dollar-Swap-
geschifte, haben sich die zentralen Devisenreserven der Bundesbank um 1 060 Mio DM erhéht.
In der allgemeinen Konjunkturentwicklung vermehrten sich liberdies die Symptome fiir eine Inten-
sivierung des Aufschwungs. Nicht nur die Anzeichen fiir eine neuerliche Zunahme der Ausrii-
stungsinvestitionen verstidrkten sich, sondern auch die Bauplanungen wiesen im Bereich des ge-
werblichen und offentlichen Baues deutlich auf einen neuen Anstieg hin. Die Befiirchtung, daB die
vom Ausland ausgehenden Nachfrageimpulse das nicht sehr stabile Gleichgewicht auf den inlin-
dischen Mirkten gefidhrden konnten, ist damit so gewachsen, dali wirtschaftspolitische Gegen-
maBnahmen vorbereitet und inzwischen zum Teil eingeleitet worden sind.
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Die Grundhaltung, die die Bundesbank in der gegenwirtigen Situation gegeniiber den verschie-
denen wirtschaftspolitischen Méglichkeiten einnimmt, 148t sich dahingehend bestimmen, daB sie
im Rahmen der ihr zu Gebote stehenden Mittel den Weg einer Anpassung des heimischen Preis-
und Kostenniveaus an die inflationdre Entwicklung in anderen Lindern weder zu gehen noch auch
zu tolerieren beabsichtigt. Gleichgerichtete MaBinahmen der Bundesregierung sind dabei unerld3-
lich. Im Hinblick auf die zunehmenden Uberschiisse in der Bilanz der laufenden Posten wird von
manchen Beobachtern (zum Teil auch im Ausland) argumentiert, daB diese Uberschiisse auf
laingere Sicht nur zu vermeiden seien, wenn man die Auswirkung der Liquidisierung im Inland,
die mit den Zahlungsbilanziiberschiissen verbunden ist, zulasse, denn hiermit sei ein Druck zur
ErméBigung der Zinssédtze auf dem Geldmarkt und des weiteren auch auf dem Kapitalmarkt ver-
bunden. AuBerdem fiihre sie zu einer steigenden Inlandsnachfrage, zu Preiserhdhungen und damit
schlieBlich wieder zu einer Verringerung der Uberschiisse in den laufenden Transaktionen mit
dem Ausland. Der Zinsdruck sei iiberdies die beste Methode, den Kapitalimport zu vermindern
und den Kapitalexport zu verstirken. Die Befiirworter dieser — an den Spielregeln der Goldwih-
rung, d. h. rein auBenwirtschaftlich orientierten — FEinstellung zur Kreditpolitik verbinden damit
die Erwartung, daf3 mit der Wiedergewinnung eines Gleichgewichts in der Zahlungsbilanz schlieB-
lich auch der Preisauftrieb im Inland zum Stillstand kommen oder sich zumindest auf das internatio-
nal iibliche Ausmal beschrinken werde.

Fiirdie Bundesrepublik ist eine ausschlieBlich auBenwirtschaftliche Orientierung der Kreditpolitik
nicht mdglich; sie stinde nicht nur zu den im Gesetz iiber die Deutsche Bundesbank festgelegten
Aufgaben der Geld- und Kreditpolitik, sondern iiberdies auch zu den internationalen und zu den
supranationalen Verpflichtungen der Bundesrepublik im Widerspruch. So sind die EWG-Mit-
gliedsldnder gemédB dem Vertrag von Rom (Art. 104) verpflichtet, eine solche Wirtschaftspolitik
zu betreiben, die erforderlich ist, ,,um unter Wahrung eines hohen Beschiiftigtenstandes und eines
stabilen Preisniveaus das Gleichgewicht ihrer Zahlungsbilanz zu sichern und das Vertrauen in ihre
Wihrung aufrechtzuerhalten. Ganz abgesehen von diesen Verpflichtungen konnte eine plan-
miBige oder bewuBt tolerierte Anpassung des inldndischen Preisniveaus an die gestiegenen Preise
in den Nachbarldndern in der gegenwirtigen Situation aber auch deshalb keine befriedigende
Losung bieten, weil der Wettbewerbsvorsprung der Bundesrepublik im internationalen Handel
nicht allgemeiner Artist, sondern im wesentlichen nur gegeniiber solchen Lindern besteht, in denen
die Preise in den letzten zwei Jahren besonders stark gestiegen sind, wie z. B. in Italien und Frank-
reich und neuerdings auch in den Niederlanden und in GroBbritannien. Gegeniiber anderen Lin-
dern, namentlich den Vereinigten Staaten, hat sich dagegen die Wettbewerbsposition der Bundes-
republik in den letzten Jahren nicht verbessert, sondern zum Teil sogar verschlechtert. Eine Anpas-
sung an die Preisentwicklung in den hauptsiichlichen Inflationslidndern wiirde fiir die Bundesrepu-
blik eine erhthte Preisdisparitiit gegeniiber anderen bedeutenden Welthandelslindern zur Folge
haben. Weder eine planmiBige noch eine tolerierte Preisanpassung an die Inflationstendenzen in
den Nachbarldndern ist daher geeignet, die internationalen Handelsstrome wieder ins Gleich-
gewicht zu bringen; vielmehr miissen sich die ins Ungleichgewicht geratenen Linder selbst darum
bemiihen, zu stabilen Verhiltnissen zurlickzufinden. Wiirden sich die Linder mit relativ stabilen
Preisen den Inflationstendenzen anschlieBen, so wiirden die Inflationslinder der Notwendigkeit
enthoben, ihrerseits die erforderlichen MaBnahmen zur Wiedergewinnung der inneren Stabilitit
einzuleiten. Die Inflationsgefahren in der Weltwirtschaft wiirden durch eine rein auBenwirtschafi-
liche Orientierung der Kreditpolitik in den Gliubigerlindern nicht gebannt, sondern noch ver-
groBert.

Die Verminderung des Uberschusses in den laufenden Transaktionen der Bundesrepublik mit
dem Ausland héngt also wesentlich davon ab, ob die wichtigsten européischen Handelspartner ihr
binnenwirtschaftliches Gleichgewicht wiederherzustellen vermdgen. Von einigen handelspoliti-
schen Moglichkeiten abgesehen, auf die noch einzugehen sein wird, kann die Bundesrepublik
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selbst zur Verminderung ihres Handelsbilanz-

Zahlungsbilanz tiberschusses unmittelbar nicht viel beitragen,
[ [ f . denn eine iiber dasbisherige Wachstumhinaus-
webM  Saldo der Devisenbitanz” gehendeSteigerungder Inlandsnachfrage —die

! i
;

e hierfiir die wichtigste Voraussetzung wére —

wiirde die Stabilitdt im Inland gefdhrden. Im
iibrigen aber wird es, wie im folgenden Ab-
schnitt iiber die internationale Wihrungs-
:%: entwicklung und Wihrungspolitik niiher dar-

gelegt wird, eine der wichtigsten Aufgaben der
internationalen Koordinierung der Wahrungs-
und Konjunkturpolitik sein, auf eine Ein-
dimmung der Ubernachfrage in den haupt-
séchlichen Inflationsldndern und des dadurch
bedingten Sogs nach Waren aus Lindern mit
relativ stabilen Preisverhidltnissen hinzuwir-
ken.

Anders verhidlt es sich dagegen mit wirt-
schaftspolitischen MaBnahmen, die darauf
abzielen, den Aktivsaldo der Bundesrepublik
im Kapitalverkehr mit dem Ausland mehr und
mehr einzuschrinken, denn hier besteht keine
Inkongruenz der Ziele. Die Einddmmung des
Nettokapitalimports entspricht vielmehr so-
wohl den binnenwirtschaftlichen Erfordernis-
sen einer Vermeidung weiterer unerwiinschter
und unnétiger Liquidititszufliissealsauch dem
auBenwirtschaftlichen Ziel, den Zahlungsbi-
lanziiberschufl der Bundesrepublik — und da-
mit tendenziell auch die Defizite anderer Lin-

Mrd DM

Saldo der laufenden Posten —{- + ¢

MdOM  Saldo des

111

) | ;

1957 | 1958 | 1959 | 1960 | 1961 | 1962 | 1963 der — in Grenzen zu halten.
1) Zugang bzw. Abgang bei den Wihrungsreserven der Bundes- 1 1 5oli 1 -
bank.~2)Vorzeitige Riickzahlung von Ausfandsschulden (1959 = \Vas dle .elgenen Mf)gllChkClten der Bl..lndCS
0,9Mrd DM, 196131 Mrd OM), e bank auf diesem Gebiet angeht, so hat sie An-

fang Mairz 1964 cinen ersten Schritt getan,
durch marktkonforme MaBnahmen den Devisenzugang bei der Bundesbank zu verringern und
den Liquiditdtszugang bei den Banken stirker zu binden, indem sie sich bereit erklirte, die Kurs-
sicherung fiir Geldexporte der Banken nach den Vereinigten Staaten zu relativ giinstigen Bedin-
gungen zu iibernehmen. Die Bundesbank erleichtert die Geldanlage inlindischer Banken im Aus-
land dadurch, daB sie fiir den Erwerb von US-Schatzwechseln mit einer Laufzeit von drei bis
sechs Monaten durch die Banken eine entsprechend terminierte Kurssicherung zu etwas niedri-
geren Kosten offeriert, als sie am freien Markt verlangt werden. Die Beschrdnkung auf US-Geld-
marktpapiere erkldrt sich im {iibrigen daraus, daf3 der in den letzten Jahren stark entwickelte
,,Burogeldmarkt keiner zusdtzlichen Anregung bedarf. Die Geldanlage in US-Schatzwechseln
ist hierdurch fiir die Banken im Vergleich zu friiher lukrativer geworden, zumal nach wie vor
die Méglichkeit besteht, die mindestreservepflichtigen Auslandsverbindlichkeiten durch kurz-
fristige Geldanlagen im Ausland zu kompensieren. Wie die jiingste Entwicklung zeigt, reagierten
die Banken auf die ihnen angebotene Forderung des Geldexports bereits positiv, obgleich in
den ersten Wochen nach Wiederaufnahme der Kurssicherung durch die Bundesbank der inlin-
dische Geldmarkt infolge saisonbedingter Faktoren (Hauptsteuertermin und Anstieg des Bar-
geldumlaufs im Zusammenhang mit dem Osterfest) voriibergehend etwas angespannt war. Das
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Swap-Engagement der Bundesbank wies am 6. April 1964 einen Stand von 402 Mio DM auf.
Es wurde damit erreicht, daB3 der Passivsaldo im Auslandsstatus der Geschiftsbanken, der im
Verlauf des Jahres 1963 stindig zugenommen und Ende Februar 1964, bezogen auf die kurzfri-
stigen Forderungen und Verbindlichkeiten, einen Stand von 1,3 Mrd DM erreicht hatte, im
Mirz betrichtlich verringert wurde. Mit der ErhShung der kurzfristigen Auslandsaktiva be-
teiligen sich die Geschiftsbanken wieder etwas stirker an der Haltung der gesamten Devisen-
reserve, die in der Bundesrepublik mehr als in anderen groBen Lindern auf die Notenbank kon-
zentriert ist. Eine Wirkung dieser MaBnahmen fiir die innere Geldmarktpolitik besteht auBerdem
darin, daB inkindische Geldmarktpapiere voraussichtlich weniger nachgefragt werden als bisher.
Dies ist deshalb von Bedeutung, weil der Spielraum, der fiir die Ausgabe zusétzlicher ,,Mobilisie-
rungspapiere‘‘ besteht, begrenzt ist.

Die Forderung des Geldexports hitte allerdings nur geringe Aussichten, einen Aktivsaldo im
kurzfristigen Kapitalverkehr zu verhindern, wenn der Zustrom an kurzfristigem Auslands-
kapital anhalten oder sich gar noch verstirken wiirde. Im Hinblick hierauf hat der Zentral-
bankrat am 19. Mérz 1964 beschlossen, mit Wirkung vom 1, April 1964 die Mindestreservesétze
fiir Auslandsverbindlichkeiten auf die gesetzlich zuldssigen Hochstsétze, d. h.

auf 309, fiir Sichtverbindlichkeiten,
auf 209 fiir Terminverbindlichkeiten,
auf 109, fiir Spareinlagen,

heraufzusetzen. Durch diese stirkere Belastung mit Mindestreserven diirfte sich das Interesse der
Banken an der Hereinnahme von kurzfristigen ausldndischen Einlagen betrichtlich vermindern,
wihrend zugleich die Kompensationsméglichkeit von mindestreservepflichtigen Auslandsverbind-
lichkeiten mit kurzfristigen Geldanlagen im Ausland hierdurch an Gewicht gewonnen hat, wo-
durch die MaBnahmen zur Férderung des Geldexports unterstiitzt werden.

In die gleiche Richtung zielt ferner das Verzinsungsverbot fiir Termineinlagen von gebietsfrem-
den Einlegern, das vom Zentralbankrat cbenfalls am 19. Mirz 1964 ausgesprochen wurde. Auf
Grund dieser MaBnahme sind die bisher den Geldinstituten erteilten Sammelgenehmigungen zur
Verzinsung von Terminguthaben widerrufen worden. Eine Verzinsung bereits bestehender Termin-
einlagen ist nur noch bis zum Fristablauf bzw. bis zum Ablauf des ersten Kiindigungstermins er-
laubt. Neben den Sichteinlagen von Ausldndern, die schon bisher nicht verzinst werden durften,
sind damit auch die befristeten Einlagen von Ausldndern, die ein beachtliches Volumen haben,
dem Verzinsungsverbot unterworfen worden. Lediglich die Sparguthaben natiirlicher Personen
aus dem Ausland diirfen weiter verzinst werden. Das Verzinsungsverbot fiir Termineinlagen diirfte
das Interesse des Auslands an solchen Finlagen in der Bundesrepublik wesentlich mindern. Das
bedeutet zwar nicht notwendigerweise, daBl diese Mittel aus der Bundesrepublik in vollem Um-
fang abgezogen werden; vielmehr ist denkbar, dal — soweit Ertragsgesichtspunkte fiir die Aus-
linder eine nachgeordnete Rolle spiclen — die Guthaben in Zukunft als Sichteinlagen gefiihrt
werden, wofiir die inlindischen Banken dann allerdings die auf den Hochstsatz von 30 vH herauf-
gesetzten Mindestreserven zu halten haben. Frithere Erfahrungen lassen es freilich als moglich er-
scheinen, daB zum Teil von Einlagen auf ,,aufgenommene Gelder* umgeschaltet wird, wobei die
Initiative in der Regel aber von den inldndischen Banken ausgehen miiite. Einem eventuellen
Ubergang von Termineinlagen zu festverzinslichen Wertpapieren diirften vielfach Liquiditits- und
Kursrisikoiiberlegungen entgegenstehen, wie auch anzunehmen ist, daB sich die weiter unten ge-
schilderten steuerlichen Vorschlige der Bundesregierung hemmend auswirken werden.

Der Versuch einer Unterbindung eines kurzfristigen Kapitalzustroms bedarf ergéinzender MaB-
nahmen im Bereich des langfristigen Kapitalverkehrs, der hauptsichlich infolge groBer Wert-
papierkdufe durch Auslinder einen relativ hohen Aktivsaldo aufweist. Eine erste MaBnahme in
dieser Richtung stellte die freiwillige Vereinbarung zwischen dem Bund und seinen Sondervermdgen
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auf der einen Seite und den dem Bundesanleihe-Konsortium angehtrenden Kreditinstituten auf
der anderen Seite dar, wonach sich die Konsortialmitglieder verpflichtet haben, Kaufauftrige von
Ausldndern erst sechs Tage nach der Auflegung und erst nach Befriedigung aller inlindischen
Kauforders zu erledigen. Bei Unterbeteiligung anderer inlindischer Kreditinstitute oder bei frei-
hidndigem Verkauf an diese wird die Verpflichtung von den Konsortialbanken an die anderen
Banken in bindender Form weitergegeben. Mit dieser Konsortialvereinbarung, die erstmals bei
der Emission der Bundesbahnanleihe im Februar 1964 praktiziert und die auch in die darauf-
folgenden Vertrige mit dem Bundesanleihe-Konsortium aufgenommen wurde, kann freilich nur
der Verkauf bei Neuemissionen beeinfluit werden, nicht aber der Bérsenkauf und die spitere
Abgabe aus den eigenen Bestinden der Banken.

Ein unmittelbar dimpfender Einflu} auf die Kaufentschliisse der Ausldnder kdnnte durch eine
Senkung des Ertrags der Wertpapiere herbeigefiihrt werden. Fine dahinzielende kreditpolitische
Beeinflussung des Zinsniveaus am Wertpapiermarkt kann unter den gegebenen Umstinden nicht
in Erwdgung gezogen werden, da jede Verfliissigungspolitik den konjunkturpolitischen Erforder-
nissen — die weit eher eine Ddmpfung als eine Stimulierung der Kreditnachfrage nahelegen — ent-
gegenlaufen wiirde. Das Interesse eines Teils der ausldndischen Kéufer von deutschen festverzins-
lichen Wertpapieren wiirde aber dann schwicher werden, wenn die Kapitalertrige einer ,,an der
Quelle** zu erhebenden Kapitalertragsteuer unterworfen wiirden. Diesem Ziel dient die von der
Bundesregierung am 23. Mirz 1964 bekanntgegebene Absicht, den gesetzgebenden Kdrperschaften
in Kiirze einen Gesetzesentwurf zur Einfithrung einer 259, igen Kapitalertragsteuer auf die Ertrige
festverzinslicher Wertpapiere im Eigentum von Gebietsfremden zuzuleiten. Die Ausweitung der
bisher nur auf die Ertrige von Aktien und anderen Anteilsrechten an Kapitalgesellschaften erho-
benen Kapitalertragsteuer auf die Ertrige fiir festverzinsliche Wertpapiere im Eigentum von Ge-
bietsfremden diirfte fiir alle auslidndischen Wertpapierbesitzer Unbequemlichkeiten mit sich
bringen. Dariiber hinaus wird dadurch fiir digjenigen auslindischen K#ufer die Nettorendite der
deutschen Wertpapiere um rund ein Viertel vermindert werden, die diese Ertrage in ihrem Heimat-
land nicht der Besteuerung zu unterwerfen beabsichtigen oder die mangels entsprechender Doppel-
besteuerungsabkommen die Riickerstattung der einbehaltenen Steuern von der Bundesrepublik
nicht verlangen kdnnen. Diese MaBnahme wird, wenn sie verwirklicht wird, nicht nur das Interesse
am Neuerwerb deutscher Papiere vermindern, sondern dariiber hinaus auch zur Abgabe von be-
reits in auslindischem Besitz befindlichen Papieren filhren. Letzteres wire aus zahlungsbilanz-
politischen Griinden ebenso erwiinscht wie das erstere, soweit es dadurch zu einer allmihlichen
Riickplacierung im Inland unter Vermeidung einer Deroute auf dem Kapitalmarkt kommt. Die
hohen Abgaben aus ausldndischem Besitz unmittelbar nach Verkiindung der Absicht der Bundes-
regierung haben zeitweilig zu der Befiirchtung Anlafl gegeben, daB diese Riickgaben eine zu starke
Belastung fiir den heimischen Wertpapiermarkt darstellen konnten; die jliingste Entwicklung hat
aber gezeigt, daB3 diese Befiirchtungen iibertricben waren.

Die Kompensation des Kapitalzustroms aus dem Ausland durch Kapitalexporte aus der Bun-
desrepublik war im Jahre 1963 nur in relativ beschrinktem MaBe mdglich. Die Chancen fiir eine
Erhohung des kommerziellen Kapitalexports haben sich seither etwas gebessert, wobei die in den
ersten Monaten von 1964 zu beobachtende leichte Senkung des langfristigen ZinsfuBes und die
Differenzierung des Zinsfufles nach Laufzeiten die Auflegung ausldndischer Anleihen im Inland
ermutigt hat. Inwieweit sich diese Tendenz fortsetzen wird, wenn der Kapitalzustrom in die Bundes-
republik eingedimmt werden sollte, bleibt abzuwarten. Erginzend sollten alle sich bietenden Mog-
lichkeiten zur Forderung des Kapitalexports genutzt werden. Hierbeli ist einerseits an die Entwick-
lungshilfe aus Haushaltsmitteln sowie an die steuerlich geférderten Direktinvestitionen im Aus-
land, zum anderen an die Erleichterung ausldndischer Wertpapieremissionen durch Abschaffung
der Wertpapiersteuer zu denken, die die Emission ausldndischer Wertpapiere im Inland dhnlich
wie die Emission inlindischer Industrieobligationen belastet, widhrend fast alle iibrigen inlédn-
dischen festverzinslichen Wertpapiere — wie insbesondere der grofie Block der Pfandbriefe,
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Spezielle MaBnahmen
sind vorzuziehen

Handelspolitische Mittel

Fiskalische Unterstiitzung
der Konjunkturpolitik

Kommunalobligationen und 6ffentlichen Anleihen — von dieser Steuer befreit sind. Am 23. 3. 1964
hat die Bundesregierung bekanntgegeben, dall sie den gesetzgebenden Kdorperschaften die Ab-
schaffung der Wertpapiersteuer vorschlagen werde.

Allgemeine Wirtschaftspolitik

Die allgemeine Linie der Konjunkturpolitik im Jahre 1963 bestand im wesentlichen darin, die
Marktspannungen in einzelnen Bereichen zu ddmpfen, aber keinen generellen Druck auf die Nach-
frage auszuiiben. Im Vordergrund standen dabei die schon friither erwédhnten MaBnahmen zur Ein-
schrankung der Bautitigkeit: teilweise Aussetzung der Abschreibungsbegiinstigung durch § 7b des
Einkommensteuergesetzes, Verzégerung in der Zuteilung von Bundesmitteln fiir den Wohnungs-
bau an die Linder und allgemeine Kiirzung der Haushaltsansétze fiir Bauausgaben. GemilB dem
Ende 1963 veroffentlichten Wirtschaftsbericht der Bundesregierung soll diese Linie auch im Jahre
1964 fortgesetzt werden, da eine generelle Einschrinkung der Nachfrage auf Grund der bei Ab-
schluB des Berichts vorliegenden Daten nicht als notwendig erachtet wurde; weiterhin wurde es je-
doch fiir geboten gehalten, die Ubernachfrage auf dem Baumarkt zu bremsen. In jiingster Zeit hat
die insbesondere von der Auslandsnachfrage ausgeldste Verstirkung des Konjunkturaufschwungs
eine Uberpriifung der bisherigen Einstellung erforderlich gemacht. Mehr als vordem kommt es nun
darauf an, mit Mitteln der Wirtschaftspolitik an den neuralgischen Punkten des Konjunkturauf-
triebs fiir eine gewisse Entspannung zu sorgen.

Im Vordergrund der konjunkturpolitischen Erwidgungen miissen daher MaBnahmen stehen, die
geeignet erscheinen, die Handelsbilanziiberschiisse in Grenzen zu halten. Jede — wenn auch fiir
sich allein betrachtet begrenzte — MaBnahme, die dieser Zielsetzung dienen kann, sollte ergriffen
werden. Die zoll- und handelspolitische Autonomie ist zwar sehr eingeengt, doch bestiinde z. B.
die Moglichkeit, jene Zollsétze fiir die Einfuhr aus Drittlindern, die zur Zeit noch iiber dem spé-
teren Gemeinsamen AufBlentarif der EWG liegen, abzubauen. Wichtig wire auch, dal3 im Bereich
der landwirtschaftlichen Produkte, der durch nationale und supranationale Marktordnungen weit-
gehend reglementiert ist, alle Chancen zur Einfuhrsteigerung, insbesondere aus den nicht dem Ge-
meinsamen Markt angeh6renden Léndern, im Interesse der Preisstabilitit genutzt werden. Dies
erscheint um so dringlicher, als die Preissteigerungen bei wichtigen Agrarprodukten, namentlich
bei einzelnen Schlachtvicharten, in letzter Zeit sehr ausgepriagt waren, weil sich teilweise das An-
gebot im gesamten EWG-Raum verknappt hat. Das Preisniveau auBerhalb der EWG liegt aber
vielfach niedriger als in den Mitgliedsldndern, so daf3 bei entsprechender Gestaltung der Ab-
schopfungsbetrdge oder der Einfuhrausschreibungen Einfuhren mit preisdriickender Wirkung
moglich wiren. Andererseits sollten auch alle MaBnahmen unterbleiben, die auf eine Erh6hung
der Ausfuhr hinauslaufen kénnten. So sollte der Anteil der an Beziige aus der Bundesrepublik
gebundenen Entwicklungshilfe nicht mehr erhoht, sondern eher vermindert werden.

Die Unterstiitzung, die die offentlichen Haushalte der Konjunkturpolitik leisten konnen, ist
teils spezieller, teils allgemeiner Art. Zu den speziellen MaBnahmen gehort namentlich die Fort-
filhrung der restriktiven Haltung auf dem Gebiet der 6ffentlichen Bauten. Nach der jiingst ver-
kiindeten Novelle zum Einkommensteuergesetz ist zwar sichergestellt, daB die teilweise Aus-
setzung des § 7b EStG nicht, wie urspriinglich vorgesehen, schon am 31. Mérz 1964, sondern erst
am 30. Juni 1964 abliuft. Augenscheinlich besteht im Parlament auch die Bereitschaft, diese Aus-
setzung bis Ende 1964 zu verldngern. Eine Wiedereinfithrung des § 7b in der fritheren Form wiirde
unter den gegebenen Verhiltnissen die Gefahr in sich bergen, dal der Baumarkt weiter iiberfor-
dert wiirde, zumal die Bauplanungen der 6ffentlichen Stellen, die in den letzten Monaten konjunk-
turell wieder deutlich zugenommen haben, darauf hindeuten, dal3 sich die Nachfrage der 6ffent-
lichen Stellen am Baumarkt weiter kriftig erh6hen wird. Eine konjunkturpolitisch orientierte
Koordinierung der 6ffentlichen Bauauftrige und der Wohnungsbaupolitik sowie die Abstimmung
der gesamten von der offentlichen Hand beeinfluBBten Bauprogramme mit den verfiigbaren Bau-
kapazititen sind daher nach wie vor eine dringende, bisher noch nicht geldste Aufgabe.
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Von diesen speziellen MaBnahmen abgesehen, wird die EinfluBnahme der 6ffentlichen Haus-
halte auf den Konjunkturverlauf vor allem davon abhiingen, ob sich der im Vorjahr deutlich er-
kennbare Trend zu h6heren Defiziten fortsetzen wird oder zum Stillstand gebracht werden kann.
In den Haushaltspldnen des Bundes und der Lander ist fiir 1964 eine weitere Zunahme der Kredit-
finanzierung vorgesehen. Die in den ersten zwei Monaten von 1964 noch bestehende grofie Er-
giebigkeit des Wertpapiermarktes hat auch die Kommunen zu einer verstirkten Verschuldung
veranlaBt; jedenfalls waren die fiir sie tdtigen Emissionsinstitute am Wertpapiermarkt in den
letzten Monaten besonders aktiv. Die Zunahme der Kreditaufnahme der 6ffentlichen Haushalte
ist unter den gegenwirtigen Bedingungen besonders problematisch. Ganz abgesehen von der Er-
hohung der Gesamtnachfrage, die damit unter Umstidnden verbunden sein kann, erfolgt die zu-
sidtzliche Kreditaufnahme vor allem, um damit in erhhtem MaBe Investitionsausgaben finan-
zieren zu konnen, so daB die Nachfrage nach Leistungen auf dem Baumarkt, der noch immer
sehr angespannt ist, weiter steigen wird. Hieraus ergibt sich die Notwendigkeit, da3 die wichtigsten
6ffentlichen Haushalte — zu denen auch die groBen Stidte gehdren — ihre Investitions- und Schul-
denpolitik in einer angemessenen Weise auf die konjunkturpolitischen Erfordernisse abstimmen.

Wihrend im Jahre 1963 von der Einkommensentwicklung im Bereich der privaten Haushalte
keine besonders expansiven Einfliisse auf den Konjunkturverlauf ausgegangen sind, da sich die Ein-
kommenssteigerung insgesamt etwas abschwichte und die Sparquote stark zunahm, ist eine dhn-
liche ,,neutrale* Wirkung der Einkommensstrome im Jahre 1964 angesichts der verinderten kon-
junkturellen Situation nicht mit Sicherheit zu erwarten. Dabei mufl der AnstoBl zu einer stirker
expansiven Entwicklung nicht unbedingt von der Lohnpolitik ausgehen. Von der Tariflohn-
entwicklung ist das schon deshalb nicht ohne weiteres zu erwarten, weil im vergangenen Jahr viele
Tarife mit relativ langer Laufzeit abgeschlossen wurden, so daf} sie zum Teil erst gegen Ende des
Jahres 1964 kiindbar werden. Ob sich zwischenzeitlich die Effektivichne stirker erhhen werden,
wird hauptséchlich von der weiteren Entwicklung des Angebots an Arbeitskriften und der dadurch
bedingten Verfassung des Arbeitsmarkts abhingen. Vor allem wire mit Riicksicht auf die ange-
spannte Lage des Arbeitsmarkts zu wiinschen, dafl weitere Arbeitszeitverkiirzungen vermieden
oder nur dort vorgenommen werden, wo es infolge der betrieblichen Rationalisierung ohne Be-
eintrachtigung des weiteren Wachstums der Produktion méglich ist. Eine Einschrinkung der
wochentlichen Arbeitszeit wiirde auf eine effektive Verminderung der gesamten Zahl der von
heimischen Arbeitskriften geleisteten Arbeitsstunden hinauslaufen, da mit einem nennenswerten
Beschiftigtenzuwachs aus dem Inland nicht gerechnet werden kann. Aber auch wenn sich die von
der Lohnseite ausgehenden expansiven Einfliisse in engen Grenzen halten werden, wird das Ein-
kommen der privaten Haushalte im Jahre 1964 vermutlich doch sehr kriiftig steigen, da die 6ffent-
lichen Einkommensiibertragungen stark zunehmen diirften. Die Bestandsrenten der sozialen
Rentenversicherungen wurden mit Wirkung vom 1. Januar 1964 um 8,2 vH gegeniiber dem Vor-
jahr erhoht; auch einige andere wesentliche Finkommensverbesserungen (Kindergeld, Kriegs-
opferversorgung) sind inzwischen beschlossen worden. Das Ausmall dieser Einkommenssteige-
rungen geht, prozentual gesehen, erheblich iiber das voraussichtliche reale Wachstum des Sozial-
produkts hinaus.

Diese Tendenzen lassen erkennen, welche Bedeutung der Einkommensentwicklung fiir die
Sicherung der finanziellen Stabilitdt auch kiinftig zukommt. Es ist deshalb durchaus berechtigt,
wenn in der konjunktur- und preispolitischen Diskussion immer wieder die Forderung nach einer
,,Einkommenspolitik* erhoben wird, d. h. nach einer an den gesamtwirtschaftlichen Erforder-
nissen orientierten EinfluBnahme auf Entscheidungen, die die Einkommensentwicklung unmittel-
bar berlihren. Eine wesentliche Rolle spielt dabei, welche Haltung der Staat selbst bei einkom-
menspolitischen Beschliissen an den Tag legt, denn rund 30 vH des gesamten Netto-Einkommens
der privaten Haushalte stammen — als Renten und Unterstiitzungen, Pensionen und Gehilter —
unmittelbar aus Offentlichen Kassen. Hinzu kommt, daB die unter staatlicher Beteiligung be-
schlossenen Einkommenserhdhungen dadurch eine verstirkte Breitenwirkung haben, daB sie bei
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Friiheres Gleichgewicht
der langfristigen
Kapitalbilanz...

vielen Verhandlungen auf privat-wirtschaftlicher Ebene als Richtschnur dienen. Die Einkommens-
politik wird im iibrigen aber die Einkommensbildung in allen Bereichen der Volkswirtschaft,
einschlieBlich der zum Teil direkt, zum Teil — iiber preispolitische MaBnahmen — indirekt sub-
ventionierten Bereiche, in ihre Analyse und in ihr Kalkiil einzubeziehen haben. Hierbei kommt
dem nunmehr konstituierten ,,Sachverstindigenrat zur Begutachtung der gesamtwirtschaftlichen
Entwicklung® eine verantwortungsvolle volkswirtschaftliche Aufgabe zu. Im Rahmen seiner
konjunktur- und strukturpolitischen Fragestellung wird es diesem Gremium obliegen zu priifen
und darzutun, inwieweit sich die wachsenden Anspriiche an das kiinftige Sozialprodukt mit den
allgemeinen wirtschaftspolitischen Zielen, insbesondere auch mit dem Ziel der Preisstabilitiit,
vereinbaren lassen.

II. Internationale Wihrungsentwicklung und Wihrungspolitik

Der vorstehende Uberblick iiber die Kraftfelder der Wirtschaftsentwicklung, die gegenwirtig
fiir die Politik der Bundesbank bestimmend sind, hat bereits erkennen lassen, welch starke Fin-
fliisse seit einiger Zeit wieder von der Weltwirtschaft und von der internationalen Wihrungs-
entwicklung auf die Konjunkturentwicklung in der Bundesrepublik ausgehen und wie sehr der
Spielraum fiir eine autonome Politik der Bundesbank gegenwiirtig durch die von aullen kommen-
den Einwirkungen begrenzt wird, Die Situation wird besonders erschwert dadurch, daB der schon
seit Anfang 1963 unnatiirlich hohe Zuflull von lingerfristigem Auslandskapital in die Bundes-
republik seit dem Herbst des vergangenen Jahres mit wachsenden Uberschiissen der Leistungs-
bilanz, d. h. der Bilanz des Waren- und Dienstleistungsverkehrs, zusammenfillt. Fast alle MaB-
nahmen der deutschen Wihrungspolitik, die den Auswirkungen dieser UberschuB-Faktoren auf
das innere Gleichgewicht der deutschen Wirtschaft entgegenwirken kénnten, tragen die Tendenz
in sich, die Uberschiisse der Leistungsbilanz und die Anziehungskraft fiir ausldndisches Kapital
noch zu verstdrken. Angesichts dieses Dilemmas ist die monetére Entwicklung in der Bundes-
republik unvermeidlich ins Schlepptau von Kriften geraten, liber die die deutsche Wahrungspolitik
keine Kontrolle hat, Denn wie bereits im vorangehenden Abschnitt erwihnt wurde, liegen die
Ursachen fiir die Aktivierung sowohl der Leistungs- als auch der Kapitalbilanz {iberwiegend
— wenn auch nicht allein — im Ausland. Um so wichtiger ist es, moglichst klar die treibenden
Krifte zu erfassen, die hinter diesen fiir das monetdre Gleichgewicht der Bundesrepublik so be-
deutsamen internationalen Entwicklungen stehen, und zu versuchen, ihre weiteren Entwicklungs-
tendenzen abzuschétzen.

1. Ursachen des verstiirkten Kapitalzuflusses aus dem Ausland

Im ersten Abschnitt dieses Berichts wurde bereits darauf hingewiesen, dal die Ursachen fiir den
plotzlichen Anstieg des Nettokapitalimports in die Bundesrepublik vielfiltig und nicht immer leicht
zu erkliren sind. Dies wird durch eine ins einzelne gehende Analyse erhirtet. In den drei Jahren
von 1960 bis 1962 hatten die langfristigen Kapitaltransaktionen mit dem Ausland, wenn man
einige auBerordentliche Transaktionen der Sffentlichen Hand, ndmlich vorzeitige Riickzahlungen
auf die deutschen Nachkriegsschulden und einen Sonderkredit der Bundesbank an die Weltbank,
aufler Betracht 14Bt, unter einigen zeitlichen Schwankungen mit einer ungefihr ausgeglichenen
Bilanz abgeschlossen. Den schon in jenen Jahren recht betrichtlichen Zufliissen aus dem Ausland
in Form von auslindischen Kiufen deutscher Wertpapiere, ausldndischen Beteiligungen an deut-
schen Unternehmen und sonstigen ldngerfristigen Transaktionen standen ungefihr gleich hohe
deutsche lingerfristige Kapitalexporte, sei es in Form des Erwerbs auslindischer Aktien oder von
Direktbeteiligungenim Ausland, sei es in Form von 6ffentlichen oder privaten Krediten und An-
leihen an das Ausland, gegeniiber.
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Dieses jahrelang anhaltende annihernde Gleichgewicht der normalen lingerfristigen Kapital- ...seit 1963 erheblich
transaktionen hat sich seit Beginn des Jahres 1963 fast schlagartig in einen NettokapitalzufiuB von ~ 8°StOTt
betrdachtlichem Umfang verwandelt, Dabei hat sich bemerkenswerterweise der deutsche 1dnger-
fristige Kapitalexport insgesamt nur wenig verdndert (wenn er auch in seiner Verteilung auf die
einzelnen Arten etwas wechselte); er betrug im Jahre 1963 etwas iiber 2 Mrd DM und hielt sich
damit fast auf dem gleichen Niveau, das er in den drei vorangegangenen Jahren bereits erreicht
hatte. Eine durchschlagende Verdnderung trat dagegen bei dem ZufluBl von ldngerfristigem Aus-
landskapital in die Bundesrepublik ein: Dieser erhdhte sich von 2,4 Mrd DM im Jahre 1962 auf
4,2 Mrd DM im Jahre 1963. Wihrend der Erwerb deutscher Aktien durch Auslinder 1963 kaum
hoher war als im vorangegangenen Jahr und die neuen auslindischen Direktbeteiligungen an der
deutschen Wirtschaft 1963 sogar etwas zuriickgingen, traten sprunghafte Steigerungen bei zwei
anderen Positionen ein: Einmal erhéhten sich die neugewihrten ldngerfristigen Kredite und Dar-
lehen des Auslands von etwas weniger als 600 Mio DM im Jahre 1962 auf {iber 1 Mrd DM im
darauffolgenden Jahr; zum anderen erhdhten sich die ausldndischen Kdufe von festverzinslichen
deutschen Wertpapieren von 0,7 Mrd auf 2,0 Mrd DM (alle Betrige netto).

Zu der Erhohung der ldngerfristigen Darlehnsgewdhrung des Auslands an die deutsche Wirt-  Verstirkte langfristige
schaft um iiber 0,4 Mrd DM gegeniiber dem Vorjahr trug eine umfangreichere Darlehnsgewih- gfﬁ;‘;&éahme
rung aus der Schweiz und verschiedenen anderen europdischen Lindern, aber auch aus den Ver-
einigten Staaten bei. Wenn auch die darin enthaltene lingerfristige Kapitalgewihrung auslindi-
scher Konzerne an ihre inldndischen Tochterfirmen besonderen Gesetzen folgt, so diirfte zu dem
schon seit 1962 stark ansteigenden Trend doch auch das Zinsgefille zwischen der Bundesrepublik
und diesen Lindern beigetragen haben. Daneben spiegeln sich in dieser Entwicklung auch andere
Faktoren wider, wie z.B. das Bediirfnis deutscher Firmen, durch Aufnahme von Krediten in aus-
lindischer Wihrung die mit ihrem Exportgeschift verbundenen Wihrungsrisiken zu decken.

Dieses Deckungsbediirfnis ist jedoch in seinem Umfang begrenzt. Da im iibrigen das Zinsgefille
durch die neuerliche Aufwirtsbewegung der Zinssiitze in der Schweiz, in Belgien und in Holland
verringert worden ist, braucht in diesem Bereich wohl nicht mit einer weiteren iibermdBigen Zu-
nahme gerechnet zu werden, es sei denn, dal3 die deutschen Unternehmungen oder Tochterfirmen
bei der Deckung ihres Kreditbedarfs im Inland auf groBere Schwierigkeiten stoBen sollten als

Tab. 1: Netto-Kdufe von deutschen festverzinslichen Wertpapieren durch Auslinder
nach Herkunftslindern der Kauf-Auftrige

Mio DM

Linder oder Landergruppen 1960 1961 1962 1963
EWG-Mitgliedslinder

Belgien-Luxemburg 166 67 136 423
Frankreich 5 3 — 9 12
Ttalien 5 4 14 6
Niederlande 527 96 . 113 202
Insgesamt 1) 706 154 287 620
Schweiz 510 151 375 1186
GroBbritannien 56 — 3 20 14
Andere européische Lander %) 39 — 33 i — 1 36
Européische Linder, gesamt 2) 1311 269 681 i 1856
USA 28 — 50 6 19
Andere nicht-europdische Lander 34 84 [ 35 116
Insgesamt 1373 303 722 1991

1) Einschl, Europiische Investitionsbank. — 2) Ohne Ostblockldnder.

25



Massiver Zustrom
von Auslandskapital
in deutsche Renten-
papiere...

...nGtigt zu Abwehr-
maBnahmen

gegenwirtig. Tatsdchlich ist die ldngerfristige Kreditaufnahme im Ausland in dieser Form seit dem
Herbst 1963 vorliufig etwas abgeflaut.

Anders steht es mit dem verstirkten Interesse der Ausldnder fiir festverzinsliche deutsche Wert-
papiere, das den Hauptanteil an dem starken NettozufluB auslindischen Geldes in die Bundes-
republik gehabt hat. Die auslidndischen Kiufe von deutschen Rentenpapieren sind in den beiden
ersten Monaten des Jahres 1964 unverindert stark weitergegangen. An dem Emporschnellen dieser
Nettokiufe von 0,7 Mrd DM im Jahre 1962 auf nicht weniger als 2 Mrd DM im Jahre 1963 sind
praktisch nur Interessenten aus drei Léndern beteiligt gewesen: Allen voran Kiufer aus der
Schweiz, in geringerem Umfang solche aus Belgien und Holland. Aus diesen drei Lindern stamm-
ten 1963 rund neun Zehntel der Gesamtkéufe an deutschen Rentenpapieren, darunter aus der
Schweiz allein fast sechs Zehntel (wobei natiirlich dahingestelit bleiben muB, wieweit es sich bei
den Kéufen aus der Schweiz wirklich um Anlagen von schweizerischen Kapitalien oder um die
Anlage sonstiger Interessenten iiber Schweizer Zwischenstellen handelt); andere Linder als diese
drei spielen bei den Kdufen deutscher Rentenpapiere keine nennenswerte Rolle. Fiir die Verdrei-
fachung der Rentenkiufe durch belgische Interessenten gegeniiber dem Vorjahr war ziemlich ein-
deutig die Einfiihrung bzw. Erhohung der belgischen Quellensteuer auf Wertpapierertrige im
Januar 1963 verantwortlich, die die hochverzinslichen und nicht mit einer Quellensteuer belegten
deutschen Wertpapiere fiir belgische Interessenten als besonders attraktive Anlage erscheinen
lieBen. Aber auch fiir das zunehmende Interesse von Anlegern aus der Schweiz an deutschen
Rentenwerten — die Nettokédufe aus der Schweiz verdreifachten sich ebenfalls von 375 Mio DM
1962 auf 1186 Mio DM im Jahre 1963 —diirften neben den fiir Schweizer Verhiltnisse hohen
deutschen Bonds-Zinsen auch steuerliche Uberlegungen mitgespielt haben. Die einseitige Konzen-
tration des auslidndischen Interesses fiir deutsche Rentenpapiere auf die erwdhnten drei Lander
zeigt auch die groBe Schwierigkeit auf, fiir das Problem des unnatiirlich hohen Zuflusses von Aus-
landskapital in die Bundesrepublik eine marktgemaBe Losung zu finden: Offensichtlich stehen die
deutschen Rentenpapiere aus der Sicht dieser ausldndischen Interessenten hinsichtlich ihrer Ren-
dite in Konkurrenz mit den Renditen fiir 4hnliche Wertpapiere in der Schweiz, in Holland und in
Belgien (dort abziiglich der relativ hohen Quellensteuer); und wenn auch in diesen drei Lindern
neuerdings die Zinssitze fiir langfristige Bonds nicht unbetrichtlich in die Hohe gegangen sind, so
diirfte es fiir die Bundesrepublik doch fast unmoglich sein, den noch bestehenden Zinsabstand
insbesondere gegeniiber der Schweiz durch ein nachhaltiges Absinken der Marktzinssitze fiir
deutsche Rentenpapiere in absehbarer Zeit zu iiberbriicken. Uberdies konnte die Tatsache, daB
die Schweiz kiirzlich energische MaBnahmen ergriffen hat, um die Anlage ausldndischer Gelder
auf ihrem heimischen Markt weiter zu erschweren, dazu fiihren, daB3 die Bundesrepublik noch
mehr als bisher neben der Schweiz zum Zufluchtshafen fiir ausldndisches Fluchtgeld wird. Dem
Vernehmen nach haben schon bisher bei den aus der Schweiz stammenden Kiufen von DM-
Papieren auch von schweizerischen Zwischenstellen verwaltete Fluchtkapitalien aus Italien, aus
Siidamerika und anderen Gegenden mit gefdhrdeten politischen oder monetiren Verhiltnissen eine
gewisse Rolle gespielt. Es konnte daher sein, daB der Drang auslidndischer Interessenten in relativ
hochverzinsliche und fiir sicher gehaltene deutsche Rentenpapiere erst dann fithlbar nachlidBt,
wenn in anderen Lindern die Ursachen beseitigt sind, die heute zu erheblichen Kapitalwande-
rungen aus Wihrungsfurcht, aus steuerlichen oder aus politischen Griinden fiihren. Freilich wirft
eine solche Aussicht um so stirker die Frage auf, wie lange die Bundesrepublik ihrerseits die mit
dem unnatiirlich hohen ZufluB solcher Gelder verbundene Stérung ihres monetédren Gleichge-
wichts hinnehmen kann, zumal es sich hier zum Teil um Kapitalwanderungen handelt, die keinem
echten Gefille der Kapitalversorgung entspringen und zumal bei den gegebenen Umsténden der
Gegenwert dieser Nettokapitalzufliisse sich nur wieder in einer Zunahme der Wihrungsreserven
der Bundesrepublik und damit der relativ niedrig verzinslichen Devisenforderungen an das Aus-
land niederschligt. Die von der Bundesregierung beabsichtigte Einfithrung einer 25%igen Kapital-
ertragsteuer auf die Ertrige festverzinslicher Wertpapiere im Eigentum von Gebietsfremden wird
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wenigstens jenen Teil der Kapitalzufliisse etwas bremsen, fiir den der relativ hohe Zinsertrag deut~
scher Wertpapiere u. a. auch deswegen so attraktiv erschien, weil die bisherige Freiheit von einer
Quellensteuer es erleichterte, Unterschiede in der steuerlichen Erfassungspraxis zwischen den ein-
zelnen Lindern auszuniitzen.

2. Ursachen der Aktivierung der deutschen Leistungsbilanz

Noch eindeutiger als bei dem pl6tzlich anschwellenden ZufluB3 auslidndischen Kapitals 148t sich
bei der {iberraschend starken Aktivierung des deutschen Auflenhandels, der Hauptquelle der neuer-
dings wieder auftretenden Uberschiisse in der Leistungsbilanz, die Verbindung mit gleichzeitigen
Entwicklungen in der internationalen Wahrungssituation herstellen. Dal3 der Welthandel sich im
abgelaufenen Jahr wieder giinstiger entwickelte — er weitete sich 1963 um 814 vH aus — ist nach
der geddmpfteren Welthandelsentwicklung der beiden Vorjahre (1962: 45 vH; 1961: --4%% vH)
durchaus positiv zu werten, insbesondere soweit diese Expansion — was teilweise der Fall
war — der Ausfuhr von unterentwickelten Lindern sowie einiger vorher unter Zahlungsbilanz-
schwierigkeiten leidender Linder wie den USA und GroBbritannien zugute kam. Eine bedenkliche
Seite dieser Expansion des Welthandels war es jedoch, daB sie in einigen Lindern von erheblichen
Storungen und Verzerrungen begleitet war, und zwar Verzerrungen, die sich in konzentrierter Form
auf den AuBenhandel der Bundesrepublik auswirkten. So fiihrten in einigen Nachbarlindern, mit
denen die deutsche Wirtschaft besonders eng verflochten ist, starke inflatorische Strémungen zu
einem manchmal sprunghaften Anstieg der Einfuhrnachfrage und zu starken Kostenerhéhungen,
was nicht nur die deutsche Wirtschaft einem massierten Nachfragesog aussetzte, sondern auch
ganz allgemein in einem Nachlassen des internationalen Wettbewerbs- und Preisdrucks fiihlbar
wurde. Im Zusammenhang mit solchen Entwicklungen ist, wie die nachstehende tabellarische
Ubersicht zeigt, im Jahre 1963 die deutsche Ausfuhr nach Italien um nicht weniger als 33 vH, die-
jenige nach Frankreich um 18 vH gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. In den letzten Monaten des
abgelaufenen Jahres haben sich expansive oder sogar rein inflatorische Entwicklungen auch in
einigen anderen europdischen Lindern, wie z. B. in den Niederlanden und GroBbritannien, sehr
stark in den deutschen Auflenhandelsziffern niedergeschlagen. Das Emporschnellen des Handels-
iiberschusses gegeniiber einigen wenigen europdischen Lindern (darunter insbesondere Italien und
Frankreich) wiirde fiir sich allein schon ausreichen, um die gesamte Zunahme des deutschen Han-

Tab. 2: Regionale Entwicklung der Ausfuhr und der Handelsbilanz der Bundesrepublik Deutschland

LH ?I'\'ddi‘:‘)lslgiﬁ;ml) ‘ II. Ausfuhr (Verinderung gegen Vorjahr in vH)?)
Linder oder Lindergruppen | 1963
1962 1963 1962 1963 |- — —

[ 1.Vij. 2.Vi. 3.Vi. 4. Vj.

Italien + 371 | + 1763 k + 21 + 33 + 22 + 28 + 45 + 37

Frankreich + 170 | + 937 + 14 + 18 + 10 + 20 + 17 + 25

Niederlande + 687+ 929 + 3 + 17 + 2 + 15 + 23 + 29

Belgien/Luxemburg 4 818 | + 783 + 10 + 16 + 2 + 18 + 24 + 18

EWG-Mitgliedsldnder + 2046 | + 4412 + 11 + 21 + 9 + 20 + 26 + 27

GroBbritannien — 397 | — 259 — & + 13 |+ 10 + 12 + 2 + 30

Schweden + 669 | + 967 + 2 +1i12 . + 3 + 12 + 14 + 17

Schweiz + 229 | + 2563 + 10 + 7 — 1 + 17 + 10 + 9

Sonstige europ. Linder (ohne Ostblock) + 3845 + 4111 + 2 + 4 + 2 + 5 + 1 + 7

Europa {ohne Ostblock) + 8453 | +11794 + 7 + 14 + 6 + 14 + 15 + 19

USA und Kanada ~— 3498 | — 3961 + 9 + 7 + 4 + 6 + 11 + 8

Ubrige Welt — 1478 | — 1801 | — 5 0 — 9 — 1 + 5 + 5

Welt insgesamt + 3477 | + 6032 ‘ + 4 l + 10 + 2 + 10 + 13 + I5
1) Nach Herstellungs- und Verbrauchslindern. — %) Nach Verbrauchslindern.
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delsbilanzaktivums um 2,6 Mrd DM im Jahre 1963 zu erkldren. Demgegeniiber hat sich die deut-

'sche Ausfuhr nach Nordamerika und nach den sonstigen auBereuropiischen Lindern relativ

ruhig entwickelt, und die deutsche Handelsbilanz hat sich gegeniiber den meisten dieser auflereuro-
péischen Landergruppen verschlechtert.

Wenn auch neuerdings der immer mehr um sich greifende weltwirtschaftliche Aufschwung den
Nachfragesog nach deutschen Exportgiitern in immer breiterer Streuung, auch von seiten auBer-
europdischer Linder, in Erscheinung treten 148t, so 146t sich doch feststellen: Die erneute Aktivie-
rung der deutschen Handelsbilanz — und damit auch der gesamten Leistungsbilanz — ist ein
Phénomen, dessen Erkldrung ganz iiberwiegend in der Entwicklung der innereuropiischen Han-
delsbeziehungen gesucht werden mufl. Damit spiegelt sie recht genau die Verschiebungen im
Wihrungsgefille wider, die sich seit Anfang 1963 vollzogen haben.

3. Wandlungen in der internationalen Zahlungsbilanzsituation

In der Tat ist seit 1963 neben das amerikanische Zahlungsbilanzproblem — das, wenn auch in
gemilderter Form, immer noch andauert — auch noch ein spezifisches innereuropiisches Zahlungs-
bilanzproblem getreten. Dieses manifestiert sich in zweifacher Form: Einmal ist durch die bereits
erwihnten Inflations-,,StéBe* in einigen Mitgliedslindern der EWG die friiher relativ einheitliche
Wihrungs- und Zahlungsbilanzentwicklung der EWG-Linder unterbrochen worden und inner-
halb der EWG selbst ein Wihrungs- und Zahlungsbilanzgefille entstanden, so daf sich nunmehr
innerhalb der EWG extreme Defizit- und UberschuBlinder gegeniiberstehen. AuBerdem hat sich
die zusammengefaBte Zahlungsbilanz der EWG-Lénder im Verhiltnis zur AuBenwelt so rapide
verschlechtert, daBl diese verdnderte weltwirtschaftliche Position der EWG bereits zu Alarmrufen
AnlaB gegeben hat. Fiir die Bundesrepublik, die als wichtigstes Lieferland der anderen EWG-
Linder dem inflatorischen Nachfragesog in besonders starkem Malle ausgesetzt wurde, ist es von
eminenter Bedeutung, ob die bereits eingeleiteten Programme zur Bekdmpfung der inflatorischen
Stérungen in diesen Lindern raschen Erfolg haben werden. Ob es allerdings dabei zu einer
Riickbildung der von einigen Lindern ausgehenden Mehrnachfrage kommen wird oder nur zu
einer gewissen Stabilisierung auf dem inzwischen erreichten héheren Stand, hdngt nicht zuletzt da-
von ab, ob es sich bei der inflatorischen Nachfrageaufblihung nur um eine ,,Anpassung* des be-
treffenden Landes an die vordem bestehende UberschuBposition in der Zahlungsbilanz, oder aber
um eine dariiber hinausgehende ,,originire Inflation handelt.

Besserung der amerikanischen Zahlungsbilanz

Was zuniichst das langanhaltende amerikanische Zahlungsbilanzdefizit anlangt, so ist hier nach
einer kritischen Zuspitzung im ersten Halbjahr 1963 von der Jahresmitte ab eine wesentliche
Besserung eingetreten. Das Defizit der ,,regulidren Transaktionen®, d.h. ohne Einbezichung von
auyBergewohnlichen Schuldenriickzahlungen und anderen besonderen Finanzierungstransaktio-
nen, fiel von einer saisonal bereinigten Jahresrate von 41, Mrd $ im ersten Halbjahr 1963 auf
2 Mrd § im zweiten Halbjahr und scheint sich in den ersten Monaten des neuen Jahres weiterhin
auf dieser, oder sogar auf einer noch weiter verringerten Basis bewegt zu haben. Diese drastische
Besserung ist keineswegs nur oder auch nur iiberwiegend der Reflex der Zahlungsbilanzverschlech-
terung in einer Reihe von europiischen Lindern, insbesondere der laufenden Bilanz der meisten
EWG-Linder, wenngleich sich die Verbesserung der amerikanischen Wettbewerbsposition dank
der im Vergleich zu Europa wesentlich stabileren Lohn- und Preisentwicklung natiirlich auch in
der amerikanischen Handelsbilanz gegeniiber Kontinentaleuropa und in der Konkurrenz mit euro-
piischen Waren auf dritten Mérkten ausgewirkt hat. Die Verbesserung der amerikanischen Wett-
bewerbsposition durch Festhalten an der Kosten- und Preisstabilitdt und durch eine Reihe von
besonderen MaBnahmen ist nur einer der Punkte des umfassenden amerikanischen Zahlungs-
bilanzprogramms, das im Juli 1963 vom amerikanischen Prisidenten verkiindet wurde. Weitere
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Hauptpunkte sind eine Reihe von MaBnahmen, durch die die ungebundenen Dollarausgaben der
amerikanischen Regierung im Ausland fiir militirische und politische Zwecke reduziert werden
sollen, sowie die Ankiindigung einer ,,Zinsausgleichssteuer* auf den Erwerb von ausldndischen
Wertpapieren durch Amerikaner, wodurch die Kosten von langfristigen Kreditaufnahmen durch
Auslinder in den Vereinigten Staaten um wungefidhr 19, jihrlich erh6ht werden. Ferner wurde
gleichzeitig mit der Verkiindung des Zahlungsbilanzprogramms und zu seiner Unterstiitzung der
Diskontsatz von 3%, auf 3149, erh6ht und die zugelassenen Hochstzinssdtze fiir Zeit- und Spar-
depositen stark heraufgesetzt. Tatsdchlich ergab sich der Hauptteil der erwdhnten Verbesserung
des amerikanischen Zahlungsbilanzdefizits im Laufe des Jahres 1963 im Bereich des lang- und
kurzfristigen Kapitalverkehrs; die Kapitalabfliisse, die im ersten Halbjahr 1963 auBergewohnlich
stark angeschwollen waren, wurden durch diese verschiedenen MaBnahmen drastisch reduziert.
Die rapide Zunahme der amerikanischen Warenexporte — sie lagen im zweiten Halbjahr 1963 um

Tab. 3: Zahlungsbilanzentwicklung der Vereinigten Staaten und der EWG-Liinder 1953—1963 * )
Mrd US-Dollar

Jahres- Jahres-
durch- durch- '
schnitte schnitte 1961 1962 | 1963

1953—56 1958—60 |

I. Vereinigte Staaten

1) Bilanz der laufenden Posten (ohne militdrische i

Transaktionen)?) + 4,02 + 4,19 + 7,27 . + 6,46 + 6,92
2) Bilanz der Regierungstransaktionen :

a) Militdrische Transaktionen (netto) — 2,59 — 2,88 — 2,53 — 237 — 2,25

b) Auslandshilfe (abziigl. Riickzah — 2,05 — 2,45 — 2,78 — 3,00 — 3,55
zusammen (1 und 2) — 0,62 — 1,14 + 1,96 + 1.0% + 1,12
3) Kapitalbilanz ?) (private Transaktionen) — 0,83 — 2,59 — 4,42 — 4,14 — 4,19
4) Gesamtzahlungsbilanz *) — 1,45 — 3,72 — 2,37 — 2,19 — 2,66
4a) Bilanz der ,,Regular Transactions‘‘ *) — 1,45 — 3,87 — 3,04 — 3,57 - 3,30

H. EWG-Linder

1) Bilanz der laufenden Posten + 1,05 + 2,68 + 2,42 + 1,00 — 0,0
2) Verinderung der offiziellen Brutto-Wihrungsreserven + 1,10 + 2,35 + 1,22 + 0,59 + 1,46

*) Das Jahr 1957 wurde ausgelassen, da seine Ergebnisse infoige der Suezkrise verzerrt sind. — ') Einschl. der Warenexporte, die durch
Auslandshilfe finanziert wurden, —?*) Einschl. nicht erfaBter Posten und statistischer Ermittiungsfchler. — *) Enthélt auBer den Posten
1), 2) und 3) die Abgabe nicht mobilisierbarer Regierungsschuldverschreibungen an fremde Staaten und internationale Hilfe-Organisa-
tionen sowie empfangene Vorauszahlungen fiir die Ausfuhr von Riistungsgiitern. — ‘) Gesamtzahlungsbilanz ohne Sonderfaktoren
(vorzeitige Schuldenriickzahlungen, empfangene Vorauszahlungen fiir die Ausfubhr von Riistungsgiitern und Verkiufe nicht mo-
bilisierbarer Regierungsschuldverschreibungen mit Laufzeiten von mehr als 12 Monaten).

nicht weniger als 12 vH iiber denen der entsprechenden Vorjahrszeit — und die allmihlichen
Auswirkungen der sonstigen ZahlungsbilanzmalBnahmen lassen eine Fortdauer der Besserungs-
tendenzen erhoffen, ohne daB freilich eine endgiiltige Losung des amerikanischen Zahlungsbilanz-
problems schon mit Sicherheit prognostiziert werden kann.

Das innereuropdische Zahlungsbilanzproblem

Die Verschlechterung der europdischen Zahlungsbilanzposition kommt am deutlichsten in der
Entwicklung der zusammengefaBten Zahlungsbilanzen der EWG-Linder, und hier wiederum bei
den Posten der laufenden Rechnung (Waren- und Dienstleistungsverkehr, unentgeltliche Trans-
fers),zum Ausdruck. Wihrend die laufende Zahlungsbilanz der EWG-Linder ndmlich in der Zeit
von 1958 bis 1961 jihrliche Uberschiisse von mehr als 215 Mrd $ gegeniiber dritten Lindern auf-
wies, ist dieser laufende UberschuB bereits im Jahre 1962 auf nur noch 1 Mrd $ gesunken und im
Jahre 1963 iiberhaupt verschwunden, wenn nicht sogar in ein leichtes Defizit iibergegangen. Nach
den gegenwirtig feststellbaren Tendenzen des Waren- und Dienstleistungsverkehrs der EWG-
Lander konnte sich fiir 1964 sogar eine weitere Verschlechterung ergeben. Diese Entwicklung zu
einem Defizit der laufenden Rechnung gegeniiber der AuBenwelt hat zu besorgten Kommentaren
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AnlaB gegeben. Man hat — so z.B. die Kommission der EWG — von der Gefahr einer ,,Uber-
anpassung‘’ der Kosten und Preise gesprochen, die nicht mehr leicht riickgidngig gemacht werden
und schlieBlich zu einem strukturellen Defizit der Gemeinschaft gegeniiber der AuBenwelt fiihren
konnte.

Tatsdchlich kann die Kostenentwicklung in den meisten Lindern der EWG nur mit Sorge ver-
folgt werden. Nach vorldufigen Unterlagen der EWG-Kommission sind im Jahre 1963 in der ver-
arbeitenden Industrie die Lohnkosten je Erzeugungseinheit (d. h. das Verhiltnis zwischen Lohn-
und Produktivitdtserhthung) in Italien um nicht weniger als 13 vH, in Frankreich um 6 vH,
Holland um 5 vH, Belgien um 4 vH und in der Bundesrepublik um 3 vH gestiegen. Hinzu kommt,
dalB insbesondere in Holland fiir das laufende Jahr bereits weitere, weit iiber den méglichen Pro-
duktivititsfortschritt hinausgehende Lohnerhthungen beschlossen sind und in einigen anderen
EWG-Lindern die Welle der Lohnerhhungen noch nicht ganz zur Ruhe gekommen ist. Eine
Fortsetzung solcher Tendenzen miiite in der Tat die Wettbewerbsfihigkeit der EWG-Léander
gegeniiber anderen Industrielindern, insbesondere gegeniiber den Vereinigten Staaten, auf die
Dauer ernsthaft schwichen.

Eine andere Frage ist es, ob man schon jetzt von der Gefahr einer ,,Uberanpassung* fiir die
EWG generell sprechen kann. Hier ist einmal darauf hinzuweisen, daBl man die Ausgewogenheit
der Zahlungsbilanz nicht allein nach der Bilanz der laufenden Rechnung bemessen kann, sondern
daB man hierzu auch die Kapitalbilanz einbeziechen mufl. Nun haben die EWG-Linder gerade im
Jahre 1963, als jhre laufende Zahlungsbilanz zum ersten Mal keinen UberschuB mehr aufwies,
andererseits in der Devisenbilanz wieder einen wesentlich htheren UberschuB als im Vorjahr, nim-
lich einen solchen von 1,46 Mrd $ gegen 0,6 Mrd § im Jahre 1962, erzielt (vgl. Tabelle 3). Diese
Diskrepanz zwischen laufender Rechnung und Devisenbilanz erklért sich selbstverstdndlich durch
die erheblichen Kapitalzufliisse aus Drittlindern, die gerade im vergangenen Jahr bei einigen EWG-
Lindern, insbesondere der Bundesrepublik, aber auch Frankreich und Holland, auftraten; auch
die sehr weitgehende Finanzierung des italienischen Defizits durch Riickgriff auf kurzfristige Bank-
kredite aus dem Ausland, insbesondere durch den Eurodollar-Markt, gehort hierher. Nun ist zwar
ein Teil dieser Kapitalzufliisse wahrscheinlich nur temporérer Natur, aber doch nur ein Teil, wih-
rend ein anderer Teil relativ dauerhaft sein konnte, wie bei der Betrachtung der deutschen Netto-
kapitalimporte erkennbar wurde. Selbstverstindlich kann hier die Frage aufgeworfen werden, ob
so hochentwickelte Linder wie die EWG-Mitgliedstaaten unter weltwirtschaftlichen Gesichtspunk-
ten nicht eigentlich einen Nettokapitalexport und damit auch einen Netto-UberschuB der laufenden
Posten gegeniiber der AuBenwelt aufweisen sollten; aber einen Netto-UberschuB der laufenden
Zahlungsbilanz zu diesem Zwecke anzustreben, erscheint nur dann sinnvoll, wenn die Kapital-
mirkte (oder Regierungen) der betreffenden Linder auch wirklich in der Lage sind, entsprechende
Nettokapitalexporte zuwege zu bringen, was gegenwiértig nicht eindeutig der Fall ist.

Bedeutsamer in diesem Zusammenhang aber ist die Tatsache, daf die Zahlungsbilanzentwick-
lung der EWG seit 1963 nicht mehr nach einheitlichen Tendenzen verlduft und daher keine ein-
heitliche Global-Beurteilung mehr zuldBt. Wihrend einerseits Italien mit der bereits erwidhnten
Lohn- und Preisinflation und mit einem Zahlungsbilanzdefizit von nicht weniger als 1,2 Mrd § im
Jahre 1963 in der ,,Anpassung‘‘ seines Kosten- und Nachfrage-Niveaus an den friiher auch bei
ihm vorhandenen Zahlungsbilanzspielraum bereits viel zu weit gegangen, d.h. bereits sehr weit
in die Zone der ,,Uberanpassung* hineingeglitten ist, haben andere Linder der EWG, vor allem
die Bundesrepublik, sogar einen stark anschwellenden DeviseniiberschuB3, so daB sie erneut vor
dem Dilemma stehen, daB eine anti-inflationdre Politik den auBenwirtschaftlichen UberschuBl
noch zu erhohen tendiert. Wihrend Holland mit seiner iiberaus expansiven Lohnpolitik eben-
falls im Begriff zu stehen scheint, sein Kosten- und Nachfrage-Niveau iiber den vorhandenen
Zahlungsbilanzspielraum hinaus nach oben ,,anzupassen‘‘ und mindestens voriibergehend in ein
erhebliches Defizit der Leistungsbilanz abzugleiten, scheint Frankreich die inflationdren Strémun-
gen noch rechtzeitig abgefangen zu haben; es hat, so scheint es, zwar die friihere UberschuB-
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position eingebiiBt, aber dennoch sein auBenwirtschaftliches Gleichgewicht einigermalBen be-
wahrt.

Diese Uberlegungen sind von Bedeutung, wenn man versucht abzuschitzen, inwieweit die von
den Nachbarlindern auf die Leistungsbilanzder Bundesrepublik ausgehende Mehrnachfrage wieder
zuriickgehen wird. So kann kein Zweifel sein, daB die von Italien ausgehende Ubernachfrage nicht
auf die Dauer im gegenwértigen Umfang fortbestehen kann, weil das Land ein so hohes Passivum
seiner Zahlungsbilanz nicht sehr lange aufrechterhalten kann, und zwar auch dann nicht, wenn
man die im Mérz 1964 zugunsten des Landes mobilisierte internationale Hilfe zur Uberwindung
einer akuten Devisenkrise in Rechnung stellt. Ebenso wird man wohl annehmen kdnnen, da3 der
von Holland ausgehende Nachfragestof3 nicht in voller Stirke anhalten wird. Anders dagegen
liegen die Dinge bei Frankreich, das jahrelang extreme Deviseniiberschiisse gehabt hatte, und das
nunmehr zu einem ungefihren Ausgleich in der Zahlungsbilanz zuriickgekehrt zu sein scheint.
Man wird die Entwicklung in Frankreich also mehr als eine, freilich unfreiwillig in gefdhrlich
schnellem Tempo vorgenommene, Anpassung an die vorherige extreme UberschuBposition anzu-

Tab. 4: Verdnderung der Reserveposition der europdischen OECD-Lindert) 1960 — 1963

Mio US-Dollar
IL. Verinderung der offiziellen Reserven und
1. Verinderung der offiziellen Reserven der Netto-Auslandsposition der
(brutto) Geschiftsbanken #) zusammen
(von Sondereinfliissen bereinigt) 3)
1960 | 1961 | 1962 | 1963 1960 | 1961 | 1962 1963
|

EWG-Linder insgesamt +3283 +1221 l + 592 P +1458 [ +3359 : +2919 ’ + 751 | + 477
davon: - ! B | |

Bundesrepublik +2204 | — 196 ’ — 94 + 659 +1555 ¢ + 941 | — 178 + 522

Frankreich 4+ 350 + 869 + 671 + 847 + 772 ) 41305 | +1183 4+ 983

Italien + 126 -+ 340 + 22 | — 384 + 449 J 4+ 492 ' — 306 | —1185

Niederlande 4+ 403 — 27 + 28 | + 156 + 469 i + 100 ’ 4+ 38 + 237

Belgien + 2000 + 235 — 35| + 180 | + 114 + 81| + 14| — 80
Sonstige kontinentaleurop. OECD-Léinder %) 4+ 670 + 941 + 664 ] + 692 + 613 § + 882 ‘ + 586 - 811
Kontinentaleuropa insgesamt +3953 +2162 ‘ +1 256 I +2 150 +3972 ‘ +3 801 ! -+1337 +1288
GroBbritannien ) + 489 + 85 ‘ — 515 ’ — 149 + 912 | —1163 [ + 545 — 162
Zunahme (+); Abnahme (—)
Quelle: IWF (International Financial Statistics) und eigene Berechnungen.
1) Ohne Irland. — ?) Netto-Auslandsposition der Geschiiftsbanken nicht verfiigbar fiir GroBbritannien, Schweiz, Spanien, Portugal,
Tiirkei und Island. — ) Ausgeschaltet sind;: IWF-Transaktionen (netto), Kredite des Europilischen Fonds, vorzeitige Schuldentilgungen
einschl. EZU-Kredite und Sonderkredit der Bundesbank an die Weltbank. — *4) Einschl, Island. — *) Fiir GroBbritannien geben die in
Abschnitt II der Tabelle aufgefiihrten Zahlen nur die von Sondereinfliissen bereinigten Verdnderungen der offiziellen Reserven wieder;
vgl, Anm. %),

sehen haben. Es handelt sich dabei bis zu einem gewissen Grade um eine Spétfolge der beiden
Franc-Abwertungen von Mitte 1957 und Ende 1958 um zusammen 29 vH, die damals zwar durch-
aus gerechtfertigt erschienen, sich im weiteren Verlauf aber doch als etwas zu stark herausstellten
und daher durch eine inflatorische Anpassung des gesamten franzosischen Kostengefiiges nach
oben rektifiziert werden muBten. Diese Beurteilung als eine auf die Dauer wahrscheinlich unver-
meidliche Anpassungsbewegung an den seinerzeit gewidhlten Franc-Kurs dndert freilich nichts an
der Tatsache, daB} von dieser inflatorischen Anpassungsbewegung die Inflationstendenzen im {ibri-
gen Europa und insbesondere auch der Nachfragesog auf die Bundesrepublik als den wichtigsten
Handelspartner Frankreichs verstirkt wurden.

Das im Berichtszeitraum mit Vehemenz aufgetretene Inflations- und Zahlungsbilanzgefille in-
nerhalb Europas und insbesondere auch innerhalb der EWG stellt die vielberufene Koordinierung
der Wahrungs- und Wirtschaftspolitik im Rahmen der EWG und der OECD voreine Bewdhrungs-
probe. Noch nie zuvor hat sich, wie im Berichtszeitraum, gezeigt, wie rasch und intensiv Stérun-
gen des monetdren Gleichgewichts in einem oder einigen wichtigen européischen Lindern auf
die iibrigen Linder ausstrahlen und wie sehr in einem System der Konvertibilitdt und fast voll-
stindigen Liberalisierung die mitbetroffenen Partnerlinder auBerstande sind, sich gegen diese
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Ausstrahlungen zu isolieren und abzuschirmen. Insofern besteht also ein vitales Interesse dieser
mitbetroffenen Lénder, mit Hilfe der hierfiir vorgesehenen européischen Integrationsorgane auf
die Wirtschafts- und Wihrungspolitik der die Storung ausstrahlenden Linder einzuwirken, um
den Inflationsexport moglichst im Keime zu ersticken. Es ist daher zu begriiBlen, dafl die EWG-
Kommission und die anderen Organe der Europidischen Gemeinschaft sich dieser Aufgabe der
Inflationsbekédmpfung in Europa als einer gemeinschaftlichen Aufgabe mit Energie angenommen
haben.

4. Mitwirkung der Bundesbank bei der Ordnung der Devisenmiirkte

Trotz der voriibergehenden Zuspitzung des amerikanischen Zahlungsbilanzdefizits im zweiten
Vierteljahr 1963 und trotz der geschilderten neuen innereuropéischen Zahlungsbilanzprobleme
blieben die internationalen Devisenmérkte im Berichtszeitraum von groBBeren Stérungen verschont.
Auf einen kurzlebigen spekulativen Angriff auf das Pfund im Februar/Mérz 1963, zu dessen Be-
kdmpfung auch von der Bundesbank, neben anderen Notenbanken, kurzfristige Wiahrungskredite
an die Bank von England gewdhrt worden waren, wurde bereits im vorjihrigen Geschiftsbericht
(S. 28) hingewiesen.

Starke Position der DM In der Devisenposition der Bundesrepublik zeichneten sich im Laufe des Jahres 1963 — nach
anfiinglichen Defiziten — allmihlich wieder beachtliche Uberschiisse ab. Obgleich diese, wie oben
erldutert, {iberwiegend auf einer Aktivierung der deutschen Zahlungsbilanz gegeniiber europdi-
schen Lindern beruhten, brachte es die Eigenart unseres Devisensystems, mit der zentralen
Rolle des US-Dollars als allgemeiner Interventionswahrung, mit sich, daf diese deutschen Devisen-
tiberschiisse sehr stark in der Relation zwischen der DM und dem US-Dollar zum Ausdruck kamen.
Entsprechend, wenn auch im umgekehrten Sinne, konzentrierten sich die noch vorhandenen Devi-
sendefizite der Vereinigten Staaten, obgleich sie keineswegs aus dem bilateralen Zahlungsbilanz-
verhéltnis gegeniiber der Bundesrepublik entstanden, durch die Devisenarbitrage stark auf die
Relation zur DM, Vom Friihjahr 1963 ab intervenierte die Bundesbank in enger Zusammenarbeit
mit der Federal Reserve Bank von New York immer wieder, um geordnete Verhéltnisse auf dem
Dollar/DM-Markt aufrechtzuerhalten. Im Zuge dieser Interventionen auf dem Devisenmarkt
nahm die Federal Reserve Bank im Mai und Juni die gesamte, damals 600 Mio DM betragende

Ausbau der  Swap-Linie in Anspruch, die sie vorsorglich mit der Bundesbank vereinbart hatte (vgl. hieriiber
Swap-Linien  Geschafisbericht fiir 1962, S. 28); d. h. sie kaufte diesen DM-Betrag von der Bundesbank zum
Kassakurs gegen US-8 mit der Verpflichtung, ihn nach Ablauf der vereinbarten Frist zum gleichen
Kassakurs wieder zuriickzuverkaufen. Die Federal Reserve Bank benutzte diese DM-Besténde zu
Interventionen zugunsten des US-Dollars. Im Oktober 1963 wurde die Swap-Linie vorsorglich auf

250 Mio $§ bzw. 1 000 Mio DM erhoht. Sie ist aber bisher niemals voll ausgenutzt worden.

Insgesamt hat die Federal Reserve Bank von New York bis Ende 1963 ,,gegenseitige Wihrungs-
abkommen‘* (Reciprocal Currency Agreements) oder Swap-Linien mit 11 Notenbanken sowie mit
der BIZ in einem Gesamtbetrag von 2 050 Mio $ abgeschlossen, wovon also auf das Abkommen
mit der Bundesbank 250 Mio $ entfielen. Das gr68te darin enthaltene Einzelabkommen ist das
zwischen der Federal Reserve Bank und der Bank von England iiber 500 Mio $ bzw. den Gegen-
wert in Pfund Sterling. Mit dem jetzt erreichten Betrage von etwas iiber 2 Mrd $ ist der Ausbau
dieses um den US-Dollar zentrierten Netzes von gegenseitigen Stiitzungsabkommen nach Ansicht
der amerikanischen Wiahrungsbehorden zu einem gewissen Abschlufl gekommen.

Teil-Konsolidierung Auch das Instrument der — ebenfalls bereits im Geschiftsbericht fiir 1962 im einzelnen darge-
Udslfgf:l;!;’:zxggzgsgf stellten — mittelfristigen amerikanischen Treasury Bondsinder Wihrung des Gliubigerlandes (sog.
Roosa-Bonds) wurde im Berichtszeitraum weiter aktiviert. Im Januar und Februar 1963 iibernahm

die Bundesbank insgesamt 800 Mio DM solcher auf DM lautender US-Regierungsbonds mit

Laufzeiten von 15 bis 24 Monaten (aber der Moglichkeit einer Mobilisierbarkeit bei Bedarf); die

DM-Betrige wurden vom Schatzamt zum Ankauf von Dollarguthaben der Bundesbank verwen-

det, die damit also auf DM umgestellt und in gewissem Sinne mittelfristig konsolidiert wurden. Im
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Juli und August 1963 iibernahm die Bundesbank weitere 300 Mio DM an solchen Titefn, womit sich
ihr Bestand also auf 1 100 Mio DM erhdhte, von denen die ersten 200 Mio DM bereits im April
1964 fillig werden. Die im Juli und August des Vorjahres durch die amerikanischen Behorden
erworbenen DM-Betridge wurden zum iiberwiegenden Teil fiir die Abdeckung von DM-Ver-
bindlichkeiten eingesetzt, die der Federal Reserve Bank von New York aus der Inanspruchnahme
des Swap-Abkommens mit der Bundesbank erwachsen waren. Da durch die Interventionen der
Federal Reserve Bank auf dem Devisenmarkt in entsprechendem Umfang weniger Dollar von
der Bundesbank aus dem Markt genommen werden mubBten, traten also auch diese 300 Mio DM
kurzfristig mobilisierbarer US-Schatzamtbonds in Wirklichkeit an die Stelle der sonst von der
Bundesbank hereinzunehmenden Dollarguthaben.

Von den der Bundesbank im Jahre 1963 zugewachsenen Wihrungsreserven von insgesamt
2,6 Mrd DM wurden also nicht weniger als 1 100 Mio DM in solchen auf DM lautenden Titeln
hereingenommen. AuBlerdem konnte die Bundesbank ihren Goldbestand um 658 Mio DM er-
hohen, in der Hauptsache aus ihrer Beteiligung am ,,Goldpool* der Notenbanken, iiber den eben-
falls im vorjdhrigen Geschéftsbericht Nidheres berichtet wurde. Nur 883 Mio DM der Reserve-
zunahme von 2,6 Mrd DM wurden in zusitzlichen Dollaranlagen kurzfristiger Art angelegt,
wihrend sich die Differenz aus einer Verdnderung verschiedener sonstiger Reservepositionen er-
kldrt. Die Tatsache, daB der ,,Goldpool* der Notenbanken im Berichtszeitraum erhebliche Betrige
an Gold aus dem Markt nehmen und an die Mitglieder zur Aufstockung ihrer Wahrungsreserven
verteilen konnte, ist einerseits den relativ hohen Goldverkdufen SowjetruBBlands, andererseits aber
auch dem Riickgang der privaten Goldhortung im Vergleich zu den Vorjahren zuzuschreiben.
Insgesamt konnten die Wihrungsbehdrden der westlichen Welt im abgelaufenen Jahr ihre Gold-
reserven um fast 1 Mrd $ erhdhen, eine erhebliche Verbesserung gegeniiber dem Jahr 1962 mit
nur 385 Mio $ und der héchste Goldzugang zu den offiziellen Reserven seit dem Kriege. Die
europdischen OECD-Linder allein konnten ihre Goldreserven sogar um nicht weniger als 1 158
Mio $ aufstocken, da ihnen noch ein Grof3teil des von den Vereinigten Staaten abgegebenen Goldes
zufloB. Der Riickgang der privaten Goldhortung und die dadurch erméglichte stirkere Anreiche-
rung der monetdren Goldreserven ist ebenfalls ein Zeichen fiir die allmdhliche Riickkehr des Ver-
trauens in das gegenwirtige Wechselkursgefiige der groBen Industrieldnder, ein Vorgang, der
durch die enge und wirkungsvolle Kooperation der Notenbanken sehr gefordert wurde.

5. Untersuchungen iiber das gegenwiirtige internationale Wihrungssystem

Der Festigung des Vertrauens in das gegenwartige Wahrungssystem auf lange Sicht dienen auch
die Untersuchungen, die im Oktober 1963 wihrend der Jahrestagung des IWF auf Initiative der
Minister und Notenbankgouverneure der zehn an den ,,Allgemeinen Kreditvereinbarungen** mit
dem IWF beteiligten Industrielinder') beschlossen wurden. Die Minister und Gouverneure be-
auftragten ihre Stellvertreter, ,,eine griindliche Untersuchung der Aussichten fiir das Funktionieren
des internationalen Wihrungssystems und seiner mutmaBlichen zukiinftigen Liquiditétsbediirf-
nisse durchzufiihren. Zur gleichen Zeit kiindigte der geschiftsfithrende Direktor des IWF an, daf
auch der IWF ,,seine Untersuchungen iiber das langfristige Problem weiterfiihren und intensivie-
ren“ werde. Die sog. ,,Stellvertreter-Gruppe* der erwihnten 10 Linder, in der auch die Bundes-
bank vertreten ist, hat sich seitdem in regelmaBigen monatlichen Konferenzen dieser Untersuchung
in enger Zusammenarbeit mit dem IWF und anderen auf dem Wihrungsgebiet tdtigen interna-
tionalen Institutionen (OECD, BIZ) gewidmet. Es wird damit gerechnet, dal das Ergebnis — oder
mindestens ein Zwischenergebnis — dieser Untersuchungen auf der nédchsten Jahrestagung des
IWF im September 1964 vorliegen wird.

1y Nihere Finzelheiten iiber diese ,,Allgemeinen Kreditvereinbarungen und deren Teilnehmer sind dem Geschiftsbericht fiir 1961
(Seiten 771.) und dem Geschiftsbericht fiir 1962 (8. 30) zu entnehmen.
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An Goldpreis und
stabilen Wechselkursen
soll nicht geriittelt
werden

Gegenwartig kein
Mangel an ,,inter-
nationaler Liquiditdt*

Andere Probleme der
internationalen
Wihrungsordnung
im Vordergrund

In ihrer gemeinsamen Erkldrung aus AnlaB dieses Untersuchungsauftrags haben die Minister
und Notenbankgouverneure des ,,Zehner-Clubs‘ klargestellt, dafl an einigen Grundelementen der
gegenwirtigen Wihrungsordnung, ndmlich an dem System der grundsitzlich stabilen Wechsel-
kurse (im Rahmen der IWF-Bestimmungen) sowie an dem gegenwirtigen Goldpreis auf alle Fille
festgehalten werden soll. Damit haben sie fiir die Untersuchungen der Stellvertreter-Gruppe von
vornherein einen festen Rahmen abgesteckt. Schon durch diese gemeinsame Erklarung der fiih-
renden Linder ist manche Unsicherheit iiber die Weiterentwicklung unserer Wahrungsordnung und
insbesondere manche Unsicherheit auf den Goldméirkten beseitigt worden. Auch dies hat zweifel-
los zu der oben bereits erwidhnten Verringerung der privaten Goldhortung beigetragen.

Noch in einem anderen wichtigen Punkt hat der Auftrag der Minister und Notenbankgouver-
neure an die Stellvertreter-Gruppe Klarheit geschaffen. Entgegen der in der Finanzpresse mancher
Linder und von einigen akademischen Kritikern des gegenwirtigen Systems gelegentlich ver-
tretenen Ansicht, wonach die Weltwirtschaft an einem offenen oder verdeckten Mangel an ,,inter-
nationaler Liquiditit, d.h. an Wahrungsreserven und internationalen Kreditfazilititen, leide,
stellten die Minister und Gouverneure bereits in ihrem Untersuchungsauftrag vom Oktober 1963
fest, ,,daB die gegenwirtigen nationalen Wihrungsreserven, erginzt durch die Mittel des IWF und
ein Netz von zweiseitigen Kreditbeziehungen, unter den gegenwirtigen Umstinden voll ausrei-
chend erscheinen, um mit etwaigen Bedrohungen der Stabilitdt des internationalen Wihrungs-
systems fertig zu werden*‘. Die seitherige Entwicklung hat diese Ansicht voll bestétigt. Denn es hat
sich gezeigt, dal} die gegenwirtigen Liquidititsreserven der Welt, global und rein quantitativ ge-
sehen, alles andere als unzureichend sind; in ihrer Zusammensetzung, also qualitativ, entsprechen
sie allerdings nicht iiberall den Bediirfnissen, vor allem insofern, als die Versorgung der Welt mit
Dollarreserven infolge der langanhaltenden amerikanischen Zahlungsbilanzdefizite eher iiber-
reichlich ist, wihrend beim Gold eine gewisse Knappheit, gemessen an der Goldnachfrage der
WihrungsbehSrden, empfunden wird. Jedenfalls ist von vornherein klargemacht worden, daB die
Untersuchungen der ,,Zehner-Gruppe** sich nicht etwa darauf konzentrieren sollten, Mittel und
Wege vorzuschlagen, wie einer gegenwértigen Knappheit an internationaler Liquiditét abzuhelfen
wire, sondern vielmehr die ldngerfristigen Perspektiven ins Auge fassen sollen. DaB auf lingere
Sicht, insbesondere wenn das amerikanische Zahlungsbilanzdefizit vollig verschwinden oder sogar
in eine UberschuBposition umschlagen sollte, auch Probleme der internationalen Reserve-Versor-
gung entstehen kdnnten, liegt auf der Hand; hierfiir Vorsorge zu treffen, erscheint legitim, sofern
daraus keine Verstiarkung der inflationdren Gefahren fiir die Gegenwart entsteht.

Vordringlicher als dieses lingerfristige, gegenwiirtig keineswegs besonders akute Problem
erscheinen zur Zeit andere Probleme, deren Losung wesentlich zu einer groBeren Stabilitdt des
bestehenden Wihrungssystems beitragen koénnte. So hat sich gezeigt, daB ein Wahrungssystem,
in dem die Wechselkursrelationen zwischen den fiihrenden Lidndern grundsitzlich stabil, d.h.
innerhalb enger Grenzen schwankend, gehalten werden sollen, auf die Dauer nur funktionieren
kann, wenn die Wihrungs- und Wirtschaftspolitik zwischen diesen Lindern eng miteinander
koordiniert ist und wenn auBerdem bei eingetretenen Zahlungsbilanzstorungen ein wirksamer
Ausgleichsmechanismus dafiir sorgt, daB das Gleichgewicht in nicht allzu langer Frist wieder-
hergestellt wird. Hier zu international vereinbarten ,,Spielregeln® zu gelangen, die den Bediirf-
nissen des inneren und duBeren Gleichgewichts in gleicher Weise Rechnung tragen, ist sicher
erstrebenswert. Von Bedeutung erscheint auch die Losung einiger Fragen, die durch die neueste
Entwicklung des Gold-Devisen-Standards aufgeworfen werden: So der Frage, wie bei einer zu-
nehmenden Verschuldung der Reservewidhrungslinder einem ,,Run‘ auf die Reservewdhrungen
oder einer langsamen Aushdhlung des Gold-Devisen-Standards durch schrittweises ,,Hoch-
schrauben* der Goldanteile an den gesamten Wihrungsreserven vorgebeugt werden kann;
schlieBlich auch der Frage, wie die zukiinftige Versorgung der Welt mit Wahrungsreserven von
dem zufilligen Auf und Ab der Zahlungsbilanzentwicklung eines Reservewdhrungslandes losge-
16st werden kann.
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So wichtig die Losung dieser verschiedenen Probleme ist, so ist auf der anderen Seite das gegen-
wirtige Wahrungssystem gefestigt genug — insbesondere auf Grund der immer enger werdenden
Zusammenarbeit der Wahrungsbehdrden der fithrenden Linder — , um zu gestatten, daB3 an diese
Aufgaben in aller Ruhe und ohne Zeitdruck herangegangen werden kann.

II1. Die Geld- und Kreditentwicklung

1. Aktiv- und Passivgeschiift der monatlich berichtenden Banken
Aktivgeschdft

Das Aktivgeschift der monatlich berichtenden Kreditinstitute war im Jahre 1963 durch eine
kriftige Expansion gekennzeichnet. Die Bankkredite an Wirtschaftsunternehmen, Private und
Offentliche Stellen sowie die Wertpapieranlagen der Banken, die zusammen den wichtigsten Teil
des gesamten Aktivgeschifts der Banken bilden'), nahmen 1963 um 28,7 Mrd DM auf etwa
240 Mrd DM am Jahresende zu. Der Anstieg war damit absolut geschen abermals gréBer als in
allen vorangegangenen Jahren; 1962 hatte er 27,0 Mrd DM, 1961 knapp 26,7 Mrd DM betragen.
Die Beteiligung der einzelnen Bankengruppen an der Gesamtausdehnung der Aktiva ist aus der
folgenden Tabelle zu ersehen.

Die Ausdehnung der Kredite und Wertpapierbestinde®) bei den Bankengruppen

1961 1962 1963
Bankengruppe - 7.‘_‘ T T 2 T R -
MioDM | vHY | MioDM | vHY | MieDM | vH9
Kreditbanken + 6914 25,9 + 4960 18,4 4+ 4993 17,4
GroBbanken (+ 2893) | (10,8) (+ 1933 (7,2) (+ 1241) ( 4,3)
Staats-, Regional- und Lokalbanken {(+ 2988) ‘ (11,2) (+ 2544) ( 94) (+ 2952) (10,3)
Privatbankiers (+ 828) 1 ( 3,1) (+ 164) ( 0.6) (+ 3512) ( 1,8)
Spezial-, Haus- und Branchebanken (+ 205) i (0,8) (+ 318) ( 1,2) (+ 288 ( 1,0)
Sparkassensektor +10121 1 38,0 -+11 964 44,3 +11 617 40,5
Girozentralen (+ 3568) (13,4) (+ 4289) (15,9) (+ 3666) (12,8)
Sparkassen (+ 6553) (24,6) (+ 7675) (28,4) (+ 7951 (27,7)
Gewerblicher Genossenschaftssektor + 1052 3,9 + 1229 4,6 4+ 1448 5,0
Gewerbliche Zentralkassen (+ 93 (03 (+ 5D | (02 (+ 107) { 0:4)
Gewerbliche Kreditgenossenschaften (+ 959 { 3,6) (+ 1178) | ( 4,4) (+ 1341 ( 4,6)
Lindlicher Genossenschaftssektor + 827 3,1 + 975 ! 36 + 1087 3.8
Lindliche Zentralkassen (+ 244) (09) (+ 130 ( 0.5) (+ 122) { 0.4)
Lindliche Kreditgenossenschaften (4 583) ( 2,2) (+ 845) { 3,1) (+ 965) ( 3,4)
Hypothekenbanken und &ffentlich-rechtliche
Grundkreditanstalten + 4178 15,7 4 4877 18,0 + 5655 | 19,7
Private Hypothekenbanken (+ 2088) ( 7,8) (+ 2488) ( 9,2) (+ 2980) @ (10,4)
Offentlich-rechtliche Grundkreditanstalten (+ 2090) (7.9) (+ 2389) { 8,8) (+ 2675 ( 9,3)
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben + 2378 8,9 + 1813 6,7 + 2531 8,8
Teilzahlungskreditinstitute + 549 2,1 + 344 1,2 + 446 i 1,6
Postscheck- und Postsparkassenimter + 633 2,4 + 853 3,2 + 923 3,2
Alle Bankengruppen +26 652 ‘ 100,0 +27 015 ‘ 100,0 --28 700 ! 100,0
\
*) Anteil an der Gesamtausdehnung bei allen Bankengruppen. — ) Kurz-, mittel- und langfristige Kredite an Wirtschaftsunternehmen,
Private und offentliche Stellen, einschl. der Bestinde an inlindischen Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen, jedoch
ohne Mobilisierungstitel; Wertpapierbestinde einschl. Bankschuldverschreibungen.

Der Schwerpunkt der Expansion lag noch mehr als in den Vorjahren beim langfristigen Dar-
lehensgeschéft der Banken, das auBer von den Sparkassen hauptsichlich von den Emissionsinsti-
tuten und den Kreditinstituten mit Sonderaufgaben betrieben wird. Das Vordringen der mittel-
fristigen Bankkredite, das fiir die Entwicklung des Aktivgeschiifts der Banken im Jahre 1962 be-
sonders kennzeichnend gewesen war, hat sich dagegen im Berichtsjahr nicht fortgesetzt. Die Zu-

1) Uber die Entwicklung der hiervon zu unterscheidenden ,,Interbank-Geschifte* sowie der sonstigen reinen Geldmarktgeschifte der
Banken wurde im Monatsbericht fiir Dezember 1963 (S. 3ff.) ausfiihrlich berichtet,
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Zur Entwicklung der Kredite und Wertpapieranlagen bei den monatlich berichtenden Kreditinstituten

Mio DM
Jahrlich 3 Vierteljahrlich
Posten e ' T T T
1960 ‘ 1961 ’ 1962 ‘ 1963 Jahr 1. Vi, 2.Vij. ’ 3.Vi. l 4. Vj.
Zunahme (4) bzw, Abnahme (—)
' i 1961 |+ 1905 |4+ 2429 | + 575 + 1383
1. Kurzfristige Kredite 1), gesamt | + 5502 | + 6292 ' + 3726 |+ 3982r); 1962 |4 831 |+ 2061 + 155 + 679
| ! 1963 |+ 1271 -+ 23097) — 421 + 823
i
a) an Wirtschaftsunternehmen } 1961 |+ 1853 i+ 2280 + 1022 + 1168
und Private + 5484 | + 6323 | + 3380 [+ 35210 1962 [+ 1000 4+ 1879 |+ 131; + 370
1963 |+ 1049 '+ 20797 — 449 | + 842
1961 |+ 52 |+ 149 |— 447 | + 215
b) an 6ffentliche Stellen ) + 181 — 31| 4+ 346 4+ 461 1962 |— 169 |+ 182 | + 24 | + 309
1963 |+ 222 |+ 230 | + 28| — 19
1I. Mittel- und langfristige Kredite, 1961 ‘+ 3461 |+ 3871 | 4+ 4738 + 4717
gesamt +12401 | +16787 | +19 707 |4209077) | 1962 |+ 3409 |+ 4616 - + 5446 | 4+ 6236
1963 [+ 3421 [+ 4653r). + 5767 ! + 7066
a) an Wirtschaftsunternehmen 1961 |4+ 2517 [+ 3168 | + 3925 | + 3835
und Private 4 9821 | +13445 | +16459 |4-161957) | 1962 |4+ 2681 (4 4017 | + 4555 ! + 5206
1963 |+ 27379+ 4171)| + 4456 | + 4831
1 1961 |4 944 |4+ 703 | + 813 | 4+ 882
b) an offentliche Stellen + 2580t 4+ 3342 | + 3248 |+ 47127 1962 |+ 728 i+ 599 | 4+ 891 4 1030
| 1963 |+ 6847)|+ 482 | <+ 1311 | 4 2235
1. Mittelfristige Kredite, 1961 |+ 339 |4 897 | + 491 | + 468
gesamt + 1502 [ 4 2195 + 3573 |+ 25637)| 1962 - 16 (+ 1034 | + 1110 | + 1413
1963 4+ 446 [+ 8477 4+ 390 | + 880
a) an Wirtschaftsunter- 1961 i+ 352 {+ 908 | + 461 | 4 449
nehmen und Private + 1480 | + 2170 | + 3644 |4 25117 || 1962 + 167 |+ 1037 | + 1059 | + 1381
1963 |+ 572 (+ 866 + 360 | + 713
‘ 11961 |— 13— 11 |+ 30|+ 19
b) an Sffentliche Stellen + 22 | + 25, — 71|+ 52 | 1962 |— 151 |— 3+ 51 + 32
| 1963 — 126 — 19 | + 30| + 167
2. Langfristige Kredite, 1961 |+ 3122 14 2974 | + 4247 : 4 4249
gesamt +10899 | +14592 | +16 134 |18 344 1962 [+ 3393 |+ 3582 | + 4336 | + 4823
1963 |+ 2975 |+ 3806 | + 5377 | 4+ 6186
a) an Wirtschaftsunter- 1961 |4- 2165 |4+ 2260 | + 3464 . + 3386
nehmen und Private + 8341 | +11275 | +12815 |[+136847)| 1962 |+ 2514 |4+ 2980 | + 3496  + 3825
1963 4 21657 i+ 3305 | + 4096 | + 4118
| 1961 [+ 957 |+ 714 |+ 783 | + 863
b) an dffentliche Stellen 4+ 2558 + 33171 + 3319 4 46607 1962 |+ 879 |4 602 | 4+ 840 | + 998
1963 |+ 8107)(+ 501 | + 1281 | + 2068
III. Bestinde an Wertpapieren und
Konsortialbeteiligungen ohne 1961 |+ 114 |4+ 228 4+ 424 + 132
Bankschuldverschreibungen -+ 26| + 898+ 701 [+ 711 1962 |+ 341 |+ 127 | + 256 | — 23
1963 |4 311 |+ 116 | + 81|+ 203
Kredite an Nichtbanken, gesamt i 1961 + 5480 |+ 6528 | 4+ 5737 1 6232
(I bis III) 417929 | +23977 | +24 134 1425 600 1962 i+ 4581 i+ 6804 | + 5857 | + 6892
1963 :+ 5003 |+ 7078 | + 5427 ; + 8092
Nachrichtlich: i :
Bestdnde an Schatzwechseln und un- 1961 |+ 1394 — 709 + 557 | — 630
verzinsliche Schatzanweisungen, + 272 | 4+ 612 — 842 |+ 1003 1962 |— 555 |+ 51 | — 658 + 320
gesamt 1963 [+ 383 |— 613 | + 55|+ 1178
| I 1961 |+ 836 — 711 |+ 664 — 683
davon: Mobilisierungstite] *) + 1188 | + 106 | — 862 |+ 788 1962 |[— 351 .+ 17 |— 350 | — 178
sonstige inldndische Schatz- 1963 |+ 552 — 6l | — 3+ 880
wechsel und unverzinsliche 1961 |— 176 + 2 | — 250 | + 94
Schatzanweisungen — 63 | — 310 | + 499 |+ 98 1962 (— 145 + 113 | — 16 | + 547
auslindische Schatzwechsel 1963 \— 60 4+ 159 ) — 51|+ 50
und unverzinsliche Schatz- i 1961 |+ 734 — 20 + 143 | — 41
anweisungen — 853 |+ 816! — 479+ 117 1962 |— 59 | 9 |— 292 | — 49
! | 1963 |— 109 |— 161 |+ 139} + 248
Bestinde an Wertpapieren und l \ 1961 |+ 839 |+ 1093 |+ 951 | + 690
Konsortialbeteiligungen, gesamt 4+ 359 4 3573 | + 3582 i+ 3811 1962 |+ 1913 |4+ 840 + 748 ! + 81
| 1963 |+ 1402 |+ 893 |+ 553 + 963
darunter: Bankschuld- i ' 1961 (+ 725 |+ 865 + 527 . + 558
verschreibungen *) + 333 | 4+ 2675, -+ 2881 + 3100 1962 |+ 1572 |+ 713 + 492 + 104
1963 |+ 1091 |+ 777 | + 472 | + 760
1) Einschl. der Bestédnde an inldndischen Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen, jedoch ohne ,,Mobilisierungstitel*“. —
*) Das sind Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes aus dem Umtausch gegen einen entsprechenden Teilbetrag
der Ausgleichsforderung der Bundesbank, deren Ubernahme durch die Banken keine zusatzliche Kreditgewihrung an Nichtbanken dar-
stellt. — *) Einschl. der unter dem Obligo der Lastenausgleichsbank begebenen Anleihen des Lastenausgleichsfonds, die in der Wert-
papierstatistik — anders als hier — zu den &ffentlichen Anleihen gerechnet werden. — &) Berichtigt.
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nahme der kurzfristigen Kredite war weiterhin, wie schon 1962, verhiltnismiBig schwach. Unter
langerfristigem Aspekt ist an der Entwicklung des Aktivgeschifts der Banken interessant, daf} sich
der Anteil der kurzfristigen Kredite an den gesamten Bankaktiva, wie das nachstehende Schaubild
zeigt, in den letzten zehn Jahren fast kontinuierlich verringert hat, wihrend der Anteil der Wert-
papieranlagen und besonders der mittel- und langfristigen Kredite in etwa demselben MaBe ge-
stiegen ist. Voraussetzung hierfiir war, daB3 auch in der Struktur des Passivgeschifts eine entspre-
chende Verschiebung zu den lingerfristigen Positionen zu verzeichnen war, daB3 m.a.W. die Geld-
kapitalbildung bei den Banken in den zuriickliegenden Jahren stindig an Gewicht gewonnen
hat — ein Tatbestand, der deutlich in dem Schaubild auf S. 42 widergespiegelt wird.

Die Zunahme derjenigen Bankaktiva, die eine Kreditgewdhrung an Wirtschaftsunternehmen,
Private und &ffentliche Stellen darstellen, war etwas geringer als in den oben genannten Gesamt-
ziffern zum Ausdruck kommt, da erneut ein groBer Teil des Wertpapiererwerbs der Banken auf
Schuldverschreibungen anderer Kreditinstitute (und nicht auf Emissionen der Wirtschaft oder der
Offentlichen Hand) entfiel. Schaltet man diesen der Interbanksphiire zuzurechnenden Teil des
Aktivgeschifts aus, um die Erhohung des Kredit- und Wertpapierengagements der Banken aus-
schlieBlich gegeniiber der Nichtbankenkundschaft zu ermitteln, so ergibt sich fiir 1963 eine Zu-
nahme um 25,6 Mrd DM (+ 13,2 vH des Ausgangsstandes) gegen 24,1 Mrd DM (- 14,1 vH)
1962 und anndhernd 24,0 Mrd DM (- 16,3 vH) 1961, '

In ihrer Gesamtheit nahmen die kurzfristigen Kredite der monatlich berichtenden Kreditinsti-
tute an Wirtschaftsunternehmen, Private und 6ffentliche Stellen')im Berichtsjahr um 3,98 Mrd DM
zu; der Anstieg war damit nur wenig grofler als 1962 (3,73 Mrd DM), blieb jedoch weit hinter dem
der Jahre 1961 und 1960 (6,3 bzw. 5,5 Mrd DM) zuriick. Die Zuwachsrate belief sich 1963 auf
7,5 vH gegen 7,6 vH 1962 und jeweils 14,7 vH 1961 und 1960.

Wie iiblich entfiel der weit iiberwiegende Teil des Zuwachses auf die kurzfristigen Kredite an
Wirtschaftsunternehmen und Private. Diese Kredite, die Ende 1963 rd. 95 vH der gesamten kurz-
fristigen Bankkredite ausmachten, nahmen im Berichtsjahr um rd. 3,50 Mrd DM zu, d.h. nur
wenig stirker als im Jahre 1962 (3,38 Mrd DM); verglichen mit der Entwicklung in den Jahren
1960 und 1961 war ihr Anstieg erheblich geringer. Noch ausgeprigter als in fritheren Jahren kon-
zentrierte sich das Wachstum der kurzfristigen Wirtschaftskredite 1963 auf die erste Jahreshiilfte, in
der von den inlindischen Kassentransaktionen der zentralen 6ffentlichen Haushalte ein spiirbarer
Druck auf die Liquiditit der Wirtschaft ausgegangen war.

Die kurzfristigen Kredite der monatlich berichtenden Banken an 6ffentliche Stellen?), zu denen
neben Buchkrediten auch die durch Ubernahme von Schatzwechseln und U-Schéitzen inlindischer
Emittenten (nicht dagegen von ,,Mobilisierungstiteln*) gewihrten Kredite rechnen, sind 1963 um
rd. 460 Mio DM gestiegen, nachdem sie 1962 um knapp 350 Mio DM zugenommen und 1961
geringfiigig abgenommen hatten. Anders als im Jahre 1962, in dem ausschlieBlich die Bankbestdnde
an Schatzwechseln und U-Schitzen gestiegen waren (wobei es sich weitgehend um Verschiebungen
in der Placierung solcher Titel handelte), haben sich im Berichtsjahr vor allem die Buchkredite an
offentliche Stellen erhoht, ndmlich um 360 Mio DM, verglichen mit einem Riickgang um rd.
150 Mio DM im Jahre 1962 und einem Anstieg um rd. 280 Mio DM 1961. Schwankungen dieser
GroBenordnung sind in der Entwicklung der kurzfristigen Buchkredite an dffentliche Stellen nicht
selten; gewohnlich stehen sie in engem Zusammenhang mit Fluktuationen im Kassenbedarf der
Bundesbahn.

Das mittelfristige Kreditgeschift der Banken mit der Nichtbankenkundschaft verlief im Be-
richtsjahr, wie schon angedeutet, wieder in wesentlich ruhigeren Bahnen als im Jahre 1962, in dem
es sich allerdings besonders stark belebt hatte. Der Anstieg betrug 1963 rd. 2,56 Mrd DM, ver-
glichen mit 3,57 Mrd DM 1962, fast 2,20 Mrd DM 1961 und 1,50 Mrd DM 1960. Der gréB3te Teil
der im Berichtsjahr zusétzlich gewihrten mittelfristigen Kredite ging, wie gewdhnlich, an Wirt-

1) EinschlieBlich der Bankbestinde an Schatzwechseln und U-Schitzen inlindischer 6ffentlicher Stellen, jedoch ohne Mobilisierungstitel.
%) {Uber die Entwicklung der ,,Kassenkredite* der Bundesbank wird in der Darstellung auf S. 60 berichtet.
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Langfristige Darlehen

schaftsunternechmen und Pri-

vate, Wie die nachstchende Kredite an Nichtbanken und Wertpapieranlagen
Ubersicht zeigt, nahmen die der monatlich berichtenden Kreditinstitute
mittelfristigen Kredite an In- {4 omr

dustrie und Handwerk im Be-

Zunghme im Jahr

richtsjahr nicht einmal halb so +30 Kurzfristige Kredite
stark zu wie 1962, Einer aber- ““”H Wertpapieranlagen
mals hoéheren Kreditgewih- +25 - Mittelfristige Kredite

rung an einzelne Branchen
(z. B. an die fiir die Bauwirt- +20 4
schaft arbeitenden Industrie-
zweige) standen dabei Netto- +15 1

tilgungen anderer Industrien
(z. B. des Stahl-, Maschinen- +10 1
und Fahrzeugbaus sowie der e
chemischen und pharmazeuti- *+5
schen Industrie) gegeniiber; .
im Vergleich zur Entwicklung 1956 1955 1956 1957 1358 1959 1960 1961 1962 1963
in den fritheren Jahren ist da-
mit das Bild wesentlich dif- vH Anteil am , Geschaftsvolumen”
ferenzierter geworden. Stand am Jahresende

Die langfristigen (mit einer n +
Laufzeit von vier Jahren und
mehr gewédhrten) Bankdar-
Iehen an Wirtschaftsunterneh- 50
men, Private und offentliche
Stellen erhohten sich im Be-
richtsjahr um reichlich 18,3 30
Mrd DM. Ihre Expansion war
damit um gut 2,2 Mrd DM
groBer als 1962 und iibertraf 10
die des Jahres 1961 um etwa
33, Mrd DM. MaBgebend fiir
die Beschleunigung im Jahre B8k
1963 war die bemerkenswerte
Steigerung der Darlehensaufnahme ¢ffentlicher Stellen bei den Banken. An sich machen diese
Darlehen nur reichlich ein Fiinftel des Gesamtbestandes der Banken an langfristigen Krediten
aus, doch nahmen sie 1963 besonders kréftig zu, ndmlich um rd. 4,7 Mrd DM gegen nur etwas
iiber 3,3 Mrd DM in jedem der beiden vorangegangenen Jahre. Die Beschleunigung der Zu-
nahme setzte im dritten Quartal 1963 ein und hat bis in das neue Jahr angehalten. Im Januar
1964 war der Anstieg der langfristigen Darlehen an 6ffentliche Stellen mit 0,84 Mrd DM mehr als
doppelt so groB wie im entsprechenden Zeitraum von 1963; im Februar 1964 war er dann zwar
erstmals wieder schwicher als in der entsprechenden Vorjahrszeit, doch war das ausschlieBlich die
Folge einer groBeren Tilgung, durch die die Bestandserhohung auf Grund des laufenden Neu-
geschifts voriibergehend stark kompensiert wurde. Der groBte Teil der Zunahme im Jahre 1963
entfiel auf die langfristigen Darlehen an Gemeinden. Stark erh6ht hat sich gegeniiber 1962 die
Inanspruchnahme von langfristigen Bankdarlehen durch Bundesbahn und Bundespost; ferner
haben die Ldnder 1963 insgesamt wieder langfristige Bankdarlehen aufgenommen, nachdem 1962
Tilgungen iiberwogen hatten. Eine Rolle spielte auBerdem, daB der Lastenausgleichsfonds in
grofferem Umfang als in fritheren Jahren langfristige Mittel am Kapitalmarkt aufnahm, indem

60

40

20

38



die Lastenausgleichsbank — dem iiblichen Verfahren entsprechend —- Schuldverschreibungen im
Betrage von 400 Mio DM emittierte und den Erl6s als langfristige Darlehen an den Fonds abfiihrte.

Das Volumen der an ,,private* Kreditnehmer gewéhrten langfristigen Kredite stieg 1963 um
13,7 Mrd DM auf iiber 102 Mrd DM am Jahresende. Im Jahre 1962 hatte die Ausdehnung
12,8 Mrd DM, im Jahre 1961 knapp 11,3 Mrd DM betragen; gegeniiber 1958 hat sich das Wachs-
tum dieser Kredite mehr als verdoppelt. Der grofite Teil der Mittel floB im Berichtsjahr in die
Wohnungsbaufinanzierung, ndmlich nach der ,,Kreditnehmerstatistik* (s. die folgende Tabelie) gut
7% Mrd DM, d. i. reichlich die Hilfte der Gesamtzunahme. Die langfristigenWohnungsbaudar-
lehen stiegen damit wiederum stéirker als in den Vorjahren, doch war der Betrag, um den die Ex-
pansion dieser Darlehen die des Vorjahrs iibertraf, im Berichtsjahr bei weitem nicht mehr so grof3
wie im Jahre 1962. Die langfristigen Bankkredite an Industrie- und Handwerksbetriebe erhShten
sich im Jahre 1963, bei zum Teil erheblichen Unterschieden zwischen einzelnen Branchen, in etwa
demselben Umfang wie im Jahr davor, némlich um 2,40 Mrd DM gegen 2,44 Mrd DM 1962; die

Aufgliederung der mittelfristigen und der langfristigen Kredite nach Kreditnehmern
bzw. Verwendungszwecken ™)

Mio DM
darunter
‘ e R Kre-
. [ CHL Ubrige | dite
. eisen- ‘ ~ . 1il., [fiir die i Land-, s Hig
Kredite| du cund o | Bleke chemin Nah- | 7o | Bau- Ver- Forst: |Sorstigq Wirt- | der
an und me- |“py > tech 4 |TUDEs der. wirt- | Woh- | sor- ! H und liche | s h
hr | Nicht- tall- a-  tech- und |09 > |schaft - lgungs-| 2% | Wasser- | ¢ one | ZWeige . zah-
Ja 1c Hand- schi- | nik, |phar- Schuh- Schalt| nungs- gungs-| = 4. aSSeI-| Kredit-' und  lungs-
bankextx werk l?;‘rg'‘stf:he:if"nen-u. Fein- | ma- GE' indu- é:rb:‘]" bau tbel-) W;ln& nehmer . Kredit- [kredit-|
gesamt | pocamt au Ie% ®| Fahr-| me- | zeu- n_tht-l strie, Ier:i ¢ riebe sc 1a 2) nehmer | insti-
Itl 2U=! Zeug- | cha- | tische| ™2 de " Beklei- !t] Hu- ] . tute
é.“g’ bau | nik, Indu- | BCY" |dungs-| Strie- ‘ 5)
1ele- Optik | strie | StFI® | ge- [ZWeIEQ ‘
rei | | werbe

Mittelfristige Kredite

Stand am Jahresende

1959 10810) 3567 | 472} 377 400f 382| 418 187| 179| 215| 1097 | 148 836! 306 993 | 25411322
3 589 321’ 251 433| 409 400 245| 238 255 1233| 196|1 141 350 1066( 2955|1666

1960 12 196

1961 14 420f 4453 355| 411, 652 ‘ 497| 407| 296 305| 330| 1471 | 123{1199 395 1231 3510|2038
1962x)| 18084 6062| 462 ‘ 695|1067. 584} 709, 340| 330 433 1849 253|1481: 448 | 1112] 455912320
1963 20693 6794| 436 952{1050| 633 ‘ 625| 457| 376' 618 2245| 223|1736, 485 ' 1096| 5369 \ 2745

Zunahme (+), Abnahme (—), im Jahr®)

1960 [+ 1386]4+ 22 [—I151 |—126 |+ 33 [+ 27— 18 '+ 58 |4+ 59|+ 40|+ 136 |+ 48 [+305 [+ 44 |+ 73 |+ 414 4344
1961 |+ 2181|4 864 |+ 34 +160r+219’+ 88 [+ 74 51|+ 67|+ 75|+ 238 |— 73|+ 58!+ 45|+ 165+ 555|+329
1962°) {+ 3 561|+1589 | +107 |+283 | 4+414 '+ 86 |+302 |+ 42 !4 25 + 97 [+ 365 |-+130 |4+312 |+ 49 [— 119 |41043 4192
1963 |+ 2534+ 732|— 26 |4257 — 17 + 49— 84 |+ 117 |+ 46 ,+185 |+ 396 |— 30|+255|+ 37{— 16|+ 810 4350

Langfristige Kredite
Stand am Jahresende

859 | 645|1136! 997| 759| 30552 ‘ 226412201 6625 ‘ 11 862 } 6 960
1960 82465| 122651 1061|1186 2161 893 660|1276.1141| 870| 35844 2393|2554 7647 13605| 8153
1961 96 725 14492 | 1 104 ’ 1396|2597 |1121| 869 1511|1285 1008 41748 26843 112‘ 8964 15804 | 9917
1962%)| 112312 16917 | 1317/1467{2936 1178116917151 385 11230] 48788 | 32403822 10642 | 17856+ 11043
1963 130409 19314 | 1539 ’ 17443 294 ‘ 1261|1276|1940|1482|1510| 56315 3959(4371] 12442 21285 12711

Zunahme (+), Abnahme (—), im Jahr®)

+ 13|+ 3|+ 34|+ 15|+140 |+144 '+ 111 |+5292 |+129 4353 | +1 022 | +1 743 | +1193 |-— 2
1961 |4+14 260 +2 227 |+ 43 |+-210 |+436 |+228 {209 |+235 +144‘+138 +5904 [+291 |+558 +1 317 ‘+2 199 | +-1764) —
1962°) {415 817|+2 437 [ +218 |+ 91 [+339 |+ 57 |+300 |+-203 [+ 99 [+220 |+6 970 |-+580 |+706 | +1 685 ' +2158 |+1280 |+ 1
1963 |-+18 097/ +2 397 | +222 |4+277 |+358 |+ 83 |+107 [+225 |+ 97 |+280 |47 527 [+719 |+549 {41800 |+3429 |+1668 |+ 8

*) Ohne Saarland. — X) Stand Ende 1962 berichtigt: Neuabgrenzung des Kreises der zur Monatlichen Bilanzstatistik berichtenden
lindlichen Kreditgenossenschaften, — °) Unter Ausschaltung der mit der Neuabgrenzung des Kreises der zur Monatlichen Bilanz-
statistik berichtenden lindlichen Kreditgenossenschaften verbundenen statistischen Verdnderungen. — 1) Steine und Erden, Flachglas,
Sagerei und Holzbearbeitung, Baugewerbe und Baunebengewerbe. — 2) Auch die Kredite derjenigen lindlichen Kreditgenossenschaften,
dije in den bankstatistischen Erhebungen nicht erfaBt sind, diirften zu einem relativ grof3en Teil Kredite an die Landwirtschaft darstellen,
— 3) Hierunter fallen alle Kredite an &ffentliche Stellen, soweit sie nicht unter den einzelnen Wirtschafts- oder Industriezweigen aus-
gewiesen sind, sowie die Kredite fiir Bau und Unterhaltung von Straflen, StraBenbriicken, Héifen, WasserstraBen. — %) Kredite an Be-
triebe des Verkehrs- und Nachrichtenwesens, des Fremdenverkehrs und an ,,Sonstige private Kreditnehmer®. Bis Madrz 1962 einschl.
nicht aufgegliederter Ausleihungen der Kreditinstitute vor der W&hrungsreform, die ab Juni 1962 den einzelnen Wirtschaftszweigen
oder Kreditnehmern zugeordnet werden. — %) Einschl. Einkaufskredite an Hindler und geringe Betrige ,,Sonstige Kredite*, —
6) Statistisch bedingte Verdnderungen wurden ausgeschaltet.

1959 71948) 11478 | 1120117312158

LS I N S A

—

1960 |4-10517)+ 787 |[— 59
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Wertpapieranlagen
der Banken

Entwicklung der Kredite” bei den Bankengruppen
Zunahme im Jahr:

l[m Kurzfristige Kredite 2) IMHI Mittelfristige Kredite

Mrd DM Kreditbanken Girozentraten Sparkassen Realkredit— Ubrige { Mrd DM
institute Bankengruppen

Langfristige Kredite

1961 1963 1961 963 1961 1963 1961 1963 1961 1963
1962 1962 1962 1962 1962

1)Ohne Interbankkredite.—2)0hne Besténde an Schatzwechseln und U~ Schéitzen. 8Bk

Entwicklung der langfristigen Darlehen an die tibrigen privaten Kreditnehmer ist aus der Tabelle
zu ersehen.

Die Bestinde der Banken an Wertpapieren und Konsortialbeteiligungen wuchsen im Berichts-
jahr um reichlich 3,8 Mrd DM auf knapp 30 Mrd DM am Jahresende. Der Anstieg war damit
etwas stérker als in den beiden vorangegangenen Jahren, in denen er jeweils etwa 3,6 Mrd DM be-
tragen hatte, reichte aber bei weitem nicht an die hohen Zugénge der Jahre 1958 und 1959 heran,
die mit 4,9 bzw. 5,0 Mrd DM die bisher héchsten gewesen waren. In der ersten Hélfte des Berichts-
jahres waren die Wertpapierkdufe der Banken wegen der Anspannung der Bankenliquiditit ver-
gleichsweise gering. Mit der im weiteren Verlauf des Jahres einsetzenden Auflockerung der Liquidi-
titslage nahm das Interesse der Banken am Wertpapiererwerb jedoch sichtlich zu. Allein im letzten
Viertel des Berichtsjahres stiegen ihre Wertpapierbestinde um rd. 960 Mio DM gegen rd. 80 Mio DM
im gleichen Zeitraum von 1962,

Noch mehr als in den vorangegangenen Jahren bevorzugten die Banken bei ihren Wertpapier-
kdufen Bankschuldverschreibungen. Ein zusitzlicher Anreiz zum Erwerb solcher Titel diirfte
davon ausgegangen sein, daB die Girozentralen die Emission von ,,mittelfristigen® Schuldver-
schreibungen, die erstmals 1962 einen groBeren Umfang erreicht hatte, im Berichtsjahr noch er-
heblich steigerten. Uber die Verinderungen der iibrigen Bankbestinde an Wertpapieren und
Konsortialbeteiligungen, die von denen der vorangegangenen Jahre nicht wesentlich abwichen,
unterrichtet die nachstehende Tabelle. Sie 1406t u.a. erkennen, dal} die Erhdhung der Bankporte-
feuilles an offentlichen Anleihen 1963 — trotz des wesentlich umfangreicheren Emissionsvolu-
mens — nicht gréBer, sondern etwas geringer war als in den beiden Vorjahren und daB die Be-
stinde an Dividendenwerten um fast eine viertel Milliarde DM (d.h. um etwa denselben Betrag
wie 1961) gestiegen sind, nachdem sie 1962 im ganzen nur geringfiigig zugenommen hatten?). Das
ist um so bemerkenswerter, als die Bewertungsabschlige, die durch die Aktienbaisse des Jahres
1962 notwendig wurden, zum grof3en Teil wahrscheinlich erst in denmonatlichen Zwischenbilanzen
der Kreditinstitute fiir die ersten Monate von 1963 zum Ausdruck gekommen sind.

1) Die in der nachstehenden Tabelle neben den ,,borsengingigen Dividendenwerten* ausgewiesenen ,,sonstigen Wertpapiere* stellen eben-
falls iiberwiegend Dividendenwerte dar. Beide Positionen wurden daher hier zusammengefaBt.
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Die Wertpapierbestinde der Banken

Gesamt Inldndische Wertpapiere und Konsortialbeteiligungen
| festverzinsliche Wertpapiere Auslind,
i B I " | Industrie- Wert-
Jahr bzw. mit | ohne ve?atﬁl:s;:él uld-n Offentl. Emissionen | obligatio- | bérsen- sonstige Konsor-| papiere u,
Vierteljahr schreibunge nen u. son-| gingige Wi ertg tialbe- | Konsor-
stige ver- | Dividen- - | teilie | tialbetei-
’ %g;x;t:_r ‘%g;:;t‘ff zinsliche | denwerte | P2PIEre gungen | ligungen
gesamt ; gesamt ; Schuld- ®
Bankschuld- obli- obli- | o ochrei-
verschreibungen gationen 8aU0Uen | 'y 0en
Stand am Jahresende, Mio DM
1958 13 146 5263 7 883 7415) 2743 _— 767 1242 85 297 129
1959 1) 18 346 7200 11 146 561 3967 659 876 1489 | 94 377 397
1960 18 705 7226 11 479 611 3534 472 763 1987 102 469 371
1961 22278 8 124 14 154 718 4 062 702 842 2211 104 540 365
1962 25 610 8 825 16 785 986 4616 658 954 2232 127 543 353
1963 29 678 9 541 20137 1301 5112 768 914 2382 219 477 437
Zunahme (4) bzw. Abnahme (—) ®), Mio DM
1959 + 4960 | + 1881} + 3079 4 483 + 1189 | 4 656 + 91 + 246 | + 7 |+ 81 4+ 267
1960 1) + 359 | + 26 4+ 333 | 4 50 — 433 | — 187 — 113 4+ 498 | + 8 4+ 92 | — 26
1961 + 3573 | + 898 | + 2675 | + 167 + 528 | 4 230 + 79 + 224+ 2 4+ 71 |— 6
1962 + 35821 4+ 701 | + 2881 + 208 + 554 | — 44 + 112 + 21 +23 4+ 3| — 12
1963 4+ 3812 + 712 | 4+ 3100 | + 315 + 495 | + 110 — 43 + 149 | + 92 | — 65 | + 84
1962 1.Vj. + 1913 “ + 3411+ 1572, + 180 4+ 302+ 96 4 20 -+ 1 + 27 | — 61 + 52
2., + 840, + 127+ T13| 4+ 39 + 62 — 73 + 47 + 13| —20 [+ 73 | — 48
3, + 748 + 256 | + 492 | + 57 + 278 4+ 59 + 37 — 36|+ 18— 71— 34
4., + 81 i— 2314+ 104|— 68 |— 88 — 126 [+ 8 | + 43— 2| — 2|+ 18
1963 1. Vj. -+ 1403 ‘ + 312 | 4- 1091 | + 59 + 495 + 242 — 22 — 123 — 7 | — 135 + 4
2., + 893 4+ tt6| + 777 + 88 + 99 | — 129 + 1 -+ 0+ 6|4+ 19 1— 9
3 + 553 ) + 8t |+ 472 + 24 — 15| — 4 — 17 + 70 0+ 49 | — 30 | + 24
4. ,, + 963 | + 203 | + 760 | + 144 _ 84 1 + 1 - 5 -+ 202 ‘ + 44 ' — 19 | &+ 65
1) Ab Ende 1959 einschi. der Kreditinstitute im Saarland, — 2) Einschl. Investmentzertifikate. — 3) Statistisch bedingte Verinderungen
wurden ausgeschaltet. — 8) Teilweise geschétzt.

Passivgeschdft

Fiir die Entwicklung des Passivgeschifts der monatlich berichtenden Kreditinstitute waren im
Berichtsjahr vor allem der erheblich verstirkte Zugang an Spareinlagen sowie die weitere kriftige
Belebung des Absatzes an Bankschuldverschreibungen kennzeichnend. Damit traten die beiden
,-klassischen Formen der Geldkapitalbildung bei den Banken noch mehr als bisher in den
Vordergrund, zumal der Anstieg der Sicht- und Termineinlagen im Berichtsjahr etwas geringer
war als 1962 und die bei Nichtbanken aufgenommenen Gelder und Darlehen 1963 sogar erheblich
weniger zunahmen als in den beiden vorangegangenen Jahren. In der weiteren Schwerpunktverla-
gerung innerhalb des Passivgeschiifts der Banken in Richtung des Spareinlagen- und Emissions-
geschifts setzt sich ein schon lidngere Zeit zu beobachtender Trend fort; er bildet bis zu einem
gewissen Grade das Gegenstlick zu der schon erwihnten relativen Verstdrkung des lingerfristigen
Aktivgeschifts der Banken.

Die Sparcinlagen nahmen im Berichtsjahr um fast 11,7 Mrd DM auf gut 81,5 Mrd DM zu; ihr
Anstieg war damit um fast 2,4 Mrd DM groBer als 1962 und iibertraf das Ergebnis von 1961 sogar
um gut 4,3 Mrd DM. In welcher Weise sich der Gesamtzugang an Spareinlagen auf die einzelnen
Bankengruppen verteilt, ist der Tabelle I. 3 im Statistischen Anhang dieses Berichts zu entnchmen.
Inldndische Wirtschaftsunternchmen erhdhten ihre Spareinlagen im vergangenen Jahr abermals
weniger als in den Vorjahren (ndmlich um 110 Mio DM gegen 173 Mio DM 1962), und auch die
dffentliche Hand legte weniger Reserven auf Sparkonten an als 1962 (rd. 880 Mio DM gegen
1,02 Mrd DM); die bemerkenswerte Steigerung des Aufkommens an Spareinlagen ging im Be-
richtsjahr demnach allein auf die erhdhte Spartétigkeit der privaten Haushalte zuriick.

Die Spareinlagen der privaten Haushalte (zu denen hier auch die wenigen Spareinlagen von Aus-
lindern gerechnet werden) nahmen im Jahre 1963 um nahezu 10,7 Mrd DM zu, d. h. um etwa 2,6
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Mrd DM mehr als 1962 und
um rd. 4,3 Mrd DM mehr als Eintagen von Nichtbanken und andere Verbindlichkeiten
1961. Verstirkend wirkte da- der monatlich berichtenden Kreditinstitute

bei, daB die Einzahlungen von |, ou
Spareinlagen im Rahmen pri-

Zunahme im Jahr

mienbegiinstigter Sparvertrige 0 -
im Berichtsjahr abermals er-
heblich gréBer waren als im 25 |- Bei Nichtbanken aufgenommene
Gelder und Dartehen
Vorjahr, wihrend bisher —von Umlauf an Bankschuldverschreibungen
Sonderfillen abgesehen — 20 { spareinlagen
noch keine primienbegiinstig-
ten Spareinlagen zur Riick- 15
zahlung frei wurden und das
Auslaufen steuerbegiinstigter 10 IH
Sparvertrdge nach der starken N \
Massierung Ende 1961 kaum 5
mehr eine Rolle spielte. FalBit
man beide Formen der staat- 0 o
lich privilegierten Spareinla-
gen zusammen, so ergibt sich vH Anteil am , Geschdftsvolumen®
fiir 1963 ein Zuwachs von 80 T~ Stand am Jahresende

reichlich 2 Mrd DM gegen
1,3 Mrd DM 1962; im Jahre
1961 hatte dagegen der Be-
stand wegen des erwihnten
Ablaufs der Bindungsfrist fiir
fast simtliche steuerbegtinstig-
ten Spareinlagen im ganzen
sogar um iiber 1,9 Mrd DM

il

L L

stigten Spareinlagen in vollem
Umfang auf ,,zusdtzlichen* 8Bk

Sparleistungen der privaten

Haushalte beruhte; vielmehr diirfte ein Teil der Einzahlungen durch Umbuchungen bereits vor-
handener Spareinlagen erfolgt sein, d. h. also aus dem ,,Altbestand‘ an Spareinlagen stammen
(wie umgekehrt in fritheren Jahren die Aufldsung steuerbegiinstigter Spareinlagen oft nur eine
Riickverwandlung in ,,normale** Spareinlagen bedeutete).

Neben den hoheren Zinsgutschriften haben zum verstdrkten Wachstum der Spareinlagen pri-
vater Haushalte ferner wiederum Sondergutschriften von Spareinlagen zugunsten von Haupt-
entschidigungsempfingern im Rahmen des Lastenausgleichs geméB der 13. Novelle zum Lasten-
ausgleichsgesetz beigetragen. Die Gutschriften waren 1963 mit schitzungsweise reichlich 400 Mio
DM erheblich gréBer als im Jahr davor (etwa 250 Mio DM). Obwohl diese Spareinlagen nahezu
vollstindig zur Abhebung freigegeben wurden, ist — mnach Angaben des Bundesausgleichs-
amtes — nur ein verhiltnismiBig kleiner Teil von den Begiinstigten abgehoben worden. Letztlich
entscheidend fiir die Verstdrkung des Kontensparens war indessen, daf} sich die Sparneigung der
privaten Haushalte insgesamt erhéht hat und dafBl das Sparen in dieser relativ liquiden und mit
keinerlei Kursrisiko behafteten Form nach wie vor besonders beliebt ist. Bis zu einem gewissen
Grade sind manche Sparer offenbar sogar auf das Sparbuch-Sparen zuriickgekommen — wenn
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Zur Entwicklung der Bankpassiva bei den monatlich berichtenden Kreditinstituten

Mio DM
Post Jahrlich ! Vierteljahrlich
osten 1960 | 1961 | 1962 | 1963 | Jahr | L.V | 2.Vi | 3.Vi | 4.Vi
Zunahme (+) bzw. Abnahme (—)
1961 —2586 | +2129 | +1034 | + 4515
I. Sichteinlagen + 2168 | 4 5092 | + 35484 3262 1962 —3891 | 42178 | + 874 | + 41387
1963 —5070 | +2363 | +1164 | + 4805
|

a) von Wirtschaftsunternehmen 1961 —2033 | 41908 ; 4+ 903 | + 3690
und Privaten + 1668 |+ 4468 | + 2650 | + 2999 | 1962 —3167 | +1878 | + 809 | + 3130
1963 —3857 { +1875 ' 41226 | + 3755
1961 | — 553 | + 221 4+ 131 | 4 825
b) von offentlichen Stellen + 500|+ 624+ 898 |+ 263 1962 | — 724 | + 300 | - 65 |+ 1257
1963 | —1213 | + 488 | — 62 | + 1050
o 1961 | + 947 | + 697 , — 88 |— 243
II. Termineinlagen 4 982+ 1313} 4+ 1711 | 4 1668 | 1962 + 7341 + 501 ° 71 |+ 547
1963 + 208 | + 4 + 181 |+ 1275
a) von Wirtschaftsunternehmen 1961 + 603 | — 255 — 327 |— 41
und Privaten 4 651|— 20|+ 1111|+ 1500| 1962 | + 156 | 4 121 | — 45|+ 879
i 1963 . + 314 | — 5 — 36+ 1227
. N . 1961 4 344 [ + 952 | + 239 ;— 202
b) von Sffentlichen Stellen + 331+ 1333]+4+ 600+ 168| 1962 | + 578 | + 380 | — 26 |— 332
1963 | — 106 | + 9 | + 217 |+ 48
. 1961 | +2453 | 41171 | +1166 | + 2520
III. Spareinlagen 4+ 8075 | + 7310{ + 9278 +11648| 1962 | 43175 | +1399 | +1435 | + 3269
| 1963 | +3643 | +1494 | +2254 | + 4257
3 ! 1961 42177 1 +1058 | + 960 | + 2135
a) von Privaten + 7074| + 6330 | 4+ 8086 {10655| 1962 +2797 | +1206 | +1264 | + 2819
| 1963 +3129 | 41394 | 42247 | 4 3885
darunter: steuer- und pramien- I 1961 | — 90 | + 154 | — 467 {— 1509
begiinstigte + 8| — 1912+ 1317, + 2029| 1962 + 241 | + 265 | + 180 [ 4+ 631
' 1963 4+ 409 | + 391 | + 292 | 4+ 937
. ‘ 1961 | + 50|+ 11|+ 54+ 58
b) von Wirtschaftsunternehmen + 2250+ 174+ 173 4 110 1962 | + 58 | + 21 | 4+ 36 |+ 58
| | 1963 | + 93 | — 36|+ 4|+ 49
N . | 1961 | 4+ 225 | 4 102 | + 152 | 4+ 327
<) von Sffentlichen Stellen + 776.+ 806|+ 1019 + 883 1962 | + 320 | 4 172 | + 135 |+ 392
‘ ! 1963 | + 421 | 4 136 | + 3 |+ 323
Einlagen von Nichtbanken . 1961 4 814 43997 +2112 | + 6792
gesamt (I bis III) +11225, +13715| +14 537 416578 1962 4+ 18 +4078 | +2238 | 4 8203
1963 | —1219 +3861 | +3599 | +10337
a) von Wirtschaftsunternehmen 1961 | + 798 2722 | 41590 | + 5842
und Privaten + 9618 | +10952; +12020 | +15264 1962 | — 156 - +3226 | +2064 | + 6886
1963 | — 321 ; +3228 | +3441 | + 8916
1961 + 16 +1275 | 4 522 + 950
b) von tffentlichen Stellen + 1607 4 2763 | + 2517 | + 1314} 1962 | 4 174 | + 852 | + 174 | + 1317
1963 | — 898 | + 633 | + 158 | 4+ 1421
1V. Umlauf an Bankschuldverschrei- 1961 41888 | +1472 | 41068 ‘ 4+ 1548
bungen, gesamt 1) + 34431 4 5976 + 6992 | + 8339 | 1962 +2250 | +1550 | +1656 | + 1136
1963 +2545 | +1765 | +4-1643 . - 2386
darunter: Umlauf ohne Bestinde 1961 |\ +1163 | + 607 |\ + 541 .+ 990
der Banken 4+ 3110| + 3301 |+ 3711 |4 5239] 1962 | + 678 | + 837 | +1164 - + 1032
1963 +1454 . 4+ 988 | +1171 ‘ + 1626
V. Bei Nichtbanken aufgenommene 1961 | +1565  +1034 | +1172 ‘ 4+ 992
Gelder und Darlehen + 2851 | 4+ 4763 | 4+ 4013 | + 3466) 1962 | +1261 + 8321 4 230 i + 1690
1963 + 237 4+ 874 | +1181 |+ 1174
a) bei Wirtschaftsunternehmen | 1961 | + 214 + 79| + 84|+ 85
und Privaten + 3904 462+ 769 -+ 373\ 1962 | 4 227 ; + 204 | + 85 |+ 253
. 1963 | 4+ 192 4+ 29| 4+ 53|+ 99
! 1961 +1351 | 4 955 | +1088 |+ 907
b) bei dffentlichen Stellen + 2461 4 43011+ 3244 4 3093| 1962 +1034 | + 628 | 4 145 | + 1437
‘ . 1963 + 45 | 4 845 | +1128 | 4+ 1075

1

1) Ohne Schuldverschreibungen eigener Emissionen im Bestand der Emissionsinstitute.
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Umlauf an Bankschuld-
verschreibungen

Aufnahme von Geldern
und Darlehen bei
Nichtbanken

Termineinlagen

Sichteiulagen

auch vielleicht nur voriibergehend —, nachdem die Erfahrungen mit dem Aktienerwerb angesichts
der Kursderoute der Jahre 1961 und 1962 vielfach enttéuscht haben.

Merklich belebt hat sich im Berichtsjahr ferner der Absatz von Bankschuldverschreibungen. Der
Umlauf an solchen Papieren (abziiglich der Bankbestinde an eigenen Emissionen) stieg 1963 um
8,34 Mrd DM auf gut 50 Mrd DM am Jahresende, verglichen mit einer Zunahme um 6,59 Mrd DM
1962 und 5,98 Mrd DM 1961. Um welche Papiere es sich dabei im einzelnen handelte, ist dem fol-
genden Abschnitt iiber die Entwicklung der Wertpapiermirkte zu entnehmen. Ebenso wie der Ge-
samtabsatz an Bankschuldverschreibungen hat sich gegeniiber den Vorjahren der Absatz an Er-
werber auBerhalb des Kreises der heimischen Kreditinstitute erh6ht, nimlich aufetwa 5, Mrd DM
im Berichtsjahr, verglichen mit 3,71 Mrd DM 1962 und 3,30 Mrd DM 1961. Dazu hat wohl beige-
tragen, dal im Jahr 1963 Bankschuldverschreibungen in gewissem Umfang auch in ausldndischen
Besitz gelangt sind, wenngleich Ausldnder normalerweise 6ffentliche Anleihen bevorzugen; nidhere
Angaben hieriiber liegen nicht vor. Nach der Jahreswende 1963/64 ist der Absatz von Bankschuld-
verschreibungen weiter kriftig gestiegen. Er belief sich in den beiden Monaten Januar und Februar
1964 auf insgesamt rd. 2,60 Mrd DM gegen 1,93 bzw. 1,69 Mrd DM in der gleichen Zeit der beiden
vorangegangenen Jahre.

Die Aufnahme von Geldern und Darlehen bei Nichtbanken war 1963 erneut geringer als im
Vorjahr; sie betrug 3,47 Mrd DM gegen 4,01 Mrd DM im Jahre 1962 und 4,76 Mrd DM 1961.
Der weitaus grofite Teil dieser Mittel stammte auch im vergangenen Jahr von 6ffentlichen Stellen und
wurde den Banken fast ausschlieBlich lingerfristig iiberlassen. Im Jahre 1963 stellte sich die Auf-
nahme von lingerfristigen Geldern und Darlehen bei 6ffentlichen Stellen auf 3,19 Mrd DM ; das war
etwas mehr als 1962 (3,01 Mrd DM), wenn auch erheblich weniger als 1961, als die Erlése der Ent-
wicklungshilfe-Anleihe des Bundes auf die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau iibertragen wurden.

Der Zugang an Termineinlagen entsprach im Berichtsjahr mit 1,67 Mrd DM etwa dem von 1962
(1,71 Mrd DM) und ging iiber den der Jahre 1961 und 1960 hinaus (1,31 bzw. 0,98 Mrd DM).
Dabei lag das Schwergewicht stirker als 1962 bei den Termineinlagen von Wirtschaftsunternehmen
und Privaten (4 1,50 Mrd DM), wihrend die befristeten Einlagen 6ffentlicher Stellen nur relativ
wenig stiegen, ndmlich 1963 um knapp 170 Mio DM, verglichen mit einem Anstieg um 600 Mio
DM 1962 und sogar 1,33 Mrd DM 1961. Von Bedeutung fiir die Verlangsamung im Anstieg der
Sffentlichen Termineinlagen (sowie iibrigens auch der Spar- und Sichteinlagen &ffentlicher Stellen)
war, daf} der Finanzierungsbedarf der Gemeinden im Jahr 1963 stdrker zunahm als ihre Verschul-
dung, so daB sie ihre bei den Banken unterhaltenen Reserven nicht so stark erhéhten wie im Jahr
davor. Bei den Sozialversicherungstragern hatte in den Jahren 1961 und 1962 das Auslaufen der auf
Veranlassungder Bundesbank 1960 iibernommenen Mobilisierungstitel maBgeblich zur Aufstockung
der Bankguthaben dieser Stellen beigetragen, wihrend ein solcher EinfluB im Berichtsjahr fehlte.

Die Sichteinlagen von Wirtschaftsunternehmen, Privaten und ¢ffentlichen Stellen bei den monat-
lich berichtenden Kreditinstituten erhdhten sich im Berichtsjahr um 3,26 Mrd DM. Der Anstieg
war damit etwas geringer als 1962 (3,55 Mrd DM) und blieb weit hinter dem von 1961 (5,10 Mrd
DM) zuriick, in dem allerdings die saisoniibliche ,,Jahresendspitze wesentlich gréBer gewesen war
als in den fritheren Jahren. Bemerkenswert schwach war im Berichtsjahr — wie im Falle der
Termineinlagen — der Anstieg der Sichteinlagen 6ffentlicher Stellen; er belief sich auf nur rd. 260
Mio DM gegen fast 900 Mio DM 1962 und etwas iiber 600 Mio DM 19611).

2. Die Entwicklung der Bankenliguidit:it

Die Liquiditit der Banken hat sich im Jahre 1963 im ganzen wieder erhéht, obwohl das Uber-
gewicht der kontraktiven Bestimmungsfaktoren, das fiir die Entwicklung im vorangegangenen
Jahr kennzeichnend gewesen war, noch bis in den Sommer 1963 andauerte. Die Entwicklung im

?) Nihere Erliuterungen zur Entwicklung des ,,Geldvolumens* und seiner Bestimmungsfaktoren enthilt der im Monatsbericht der Deut-
schen Bundesbank fiir Januar 1964 auf den Seiten 61 ff. veroffentlichte Aufsatz: ,,Die Geldversorgung im Jahre 1963,
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abgelaufenen Jahr stand demnach im Zeichen
starker Gegenbewegungen; im ganzen behielt
jedoch die nach der Jahresmitte einsetzende
kriftige Auflockerungstendenz die Oberhand.
Zu erkennen ist das insbesondere an der Ent-

Wichtige Liquiditatsreserven
der Kreditinstitute sowie Inanspruchnahme
des Refinanzierungskredits der Bundesbank
Stand am Vier teljchresende

e LiquidiLii’fsreseran wicklung der freien bzw. leicht mobilisier-
10 \ 5 baren Liquiditdtsreserven der Banken. Die
Gesamt | 1 Bestiinde der Banken an inléindischen Schatz-

8 - wechseln und U-Schitzen sowie ihre Forde-

|| Lur{éfriﬁxige Aus[?ndlsanilag’enl) Y rungen au.s ,,Geld.expcoften.“t fiie zusammen

| | den Kern ihrer freien Liquiditétsreserven bil-

£
—_—

den, wiesen am Ende des dritten Quartals 1963
erstmals wieder einen hdheren Stand auf als
am entsprechenden Stichtag des vorangegan-
genen Jahres, nachdem sie seit Mitte 1962 fast
stindig unter dem entsprechenden Vorjahrs-

nd unverzinslichen Schatzanweisunged

stand gelegen hatten. Ende Januar 1964 belie-
vH . . .
fen sie sich auf 11,34 Mrd DM ; sie waren da-
in vH des Einlagenvolumens ) © | mit um gut 2 Mrd DM gréBer als Ende
” Januar 1963 und iibertrafen auch den bisheri-
A ZATA ® | gen Hochststand seit dem Ende der Restrik-
\\ / \\'I \\ /I~ 49 tionsperiode 1959/60, ndmlich den vom Januar
~7 Y <7 s 1962, um ein geringes. Allerdings ist die da-
malige Proportion zwischen den liquiden Re-
Mrd DM 4 - 134
o Wechshl— und Lombaordkredite sc?rven u'nd dem ,,Einlagenvolumen‘!) noch
der Bundesbank nicht wiederhergestellt, denn gemessen am
¢ Einlagenvolumen machten die betreffenden
y Reserven Ende Januar 1964 erst 7,6 vH aus,
2 - — . .
/"~ N verglichen mit 7,0 vH Ende Januar , aber
\/\/‘/ glich t 7,0 vH Ende J 1963, ab

o 9,5 vH Ende Januar 1962 ; im Jahre 1958 hatte
1960 1961 1962 1963 | 1964 der Satz tiberwiegend sogar zwischen 12 und
Kurzfristige Guthaben bel auslindischen Banken und Geld- 13 vH gelegen_ MaBgebend fiir die Wende,

marktanlagen im Ausland ohne Anlogen der Kreditonstalt . . . . . . qe
fiir Wiederaufbau. —2)Unter Ausschiull inténdlscher Inter - die um die Jahresmitte 1963 in der Liquiditéts-

bankeintagen.— s)Geschditzt. BBk

lage eintrat, waren die Verstdrkung des Mittel-
zustroms aus dem Ausland und der Um-
schwung in den inldndischen Kassen- und Verschuldungstransaktionen der zentralen 6ffentlichen
Haushalte. Wihrend diese ndmlich in der ersten Jahreshilfte die ,,von auflen** kommende Liqui-
disierung des Bankenapparates iiberkompensiert hatten, ging von ihnen in der zweiten Jahreshilfte
umgekehrt eine die Verfliissigung aufgrund des Netto-Devisenzustroms noch verstirkende Wirkung
aus. Die Bundesbank hat diesen ,,marktmiBigen‘* Einfliissen im Berichtsjahr, wie schon 1962, mit
kreditpolitischen Mitteln nicht entgegengewirkt; die Griinde fiir ihre Zuriickhaltung sind im ein-
leitenden Abschnitt dieses Berichts bereits erldutert worden.

Betrachtet man die Bestimmungsfaktoren der Bankenliquiditit im einzelnen?), so zeigt sich, daB
die Verfliissigung im Gesamtergebnis des Jahres 1963 wieder fast ausschlieBlich auf die Uber-
schiisse im Zahlungsverkehr mit dem Ausland zuriickging. Aus verschiedenen Griinden ist der Ein-
flu dieses Faktors auf die Bankenliquiditidt nun allerdings nicht leicht zu quantifizieren. Haupt-
sdchlich liegt das daran, daB die Entwicklung der Zahlungsbilanz bzw. der zentralen Wahrungs-
reserven nur einen unvollstindigen Eindruck von der Wirkung vermittelt, die der auswirtige Zah-

1) Gesamte Einlagen, jedoch unter AusschluB der inlidndischen Interbankeinlagen.
%) Die folgenden Zahlenangaben beruhen — zwecks Ausschaltung von Zufallsschwankungen — in Ubereinstimmung mit den Angaben der
nachstehenden Tabelle auf Durchschnittswerten aus den vier Bankwochenstichtagen der Jahres- bzw. Halbjahresschluimonate.
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Zur Emtwicklung der Bankenliquiditit *)

Mio DM
1963
Vorginge 1960 1961 1962 1963 I R
1. Hj. 2. Hj.
1. Liquidititszuflu (+) zu bzw. -abfluB (—) von Verinderung im Zeitraum, berechnet auf der Basis von Durchschnitten
den Banken auf Grund der nachstehenden aus den 4 Bankwochenstichtagen der Jahres- bzw. HalbjahresschluBmonate
Bestimmungsfaktoren
1) Verinderung des Bargeldumlaufs ) —1 684 —2 524 —1 803 —1 607 + 171 —1778
2) Bewegungen auf den Zentralbankkonten in-
lindischer Nichtbanken, soweit sie die Ban-
kenliquiditét beriihren ) —4 823 —5683 —2524 —4 121 —4 351 + 230
davon
a) auf Konten des Bundes, der Linder und
des Lastenausgleichsfonds (—5312) (—5095) (—2785) (—4344) | (—4729) (+ 385)
b) auf Konten Sonstiger (+ 489) (— 588) {+ 261) (+ 223) (+ 378) (— 155)
3) Devisentransaktionen, soweit sie die Banken-
liquiditit beriihren®) +93481) | 46775t) | 4-3464t5) | +8 360 43798 +4 562
4) Offenmarktgeschifte mit inlindischen Nicht-
banken auf der Basis von Mobilisierungs-
titeln %) — B832t8)| + 180 + 553 + 56 + 6 + 50
5) Sonstige (nicht ndher zuzuordnende) Faktoren 4+ 298 4+ 221 + 328 — 194 + 33 — 227
Gesamt (Saldo 1 bis 5) +2 307 —1031 + 18 J +2494 — 343 +2 837
II. Zentralbankguthaben der Banken ;
(langerfristig bestimmt durch die Mindest-
reserveanforderungen ®);
Zunahme: -+, Abnahme; —) +4 001 —2936 +1 005 +1224 — 129 +1353
Nachrichtlich: Mindestreserve-Soll 5)
(Zunahme: 4, Abnahme: —) (+4364) (—3361) (+ 833) (+10359) (+ 478) (+ 3581
Gesamt (Saldo I und II)
Zuflul} oder Freisetzung (+)
bzw. AbfluB oder Bindung (—)
von Liquiditat —1 694 +1905 — 987 +1270 — 214 +1 484
II1. Anlagedispositionen der Banken und Refinan-
zierung bei der Bundesbank
1) Erwerb (—) bzw. Riickgabe (+)
von Geldmarktpapieren im Rahmen von
Offenmarktoperationen ¢) — 503t | — 225 + 592 — 697 — 51 @ — 646
2) Bildung (—) bzw. Repatriierung (+) i
kurzfristiger Auslandsanlagen?) durch die
Geschiftsbanken +1400%) | ~—1200%) | — 132%)] — 376 — 680 + 304
3) Abdeckung (—) bzw. Aufnahme (+) von Re-
finanzierungskrediten bei der Bundesbank + 797 — 480 + 527 — 197 + 945 —1 142
Gesamt (Saldo 1 bis 3) +1 694 —1905 + 987 —1270 + 214 —1484

Nachrichtliche Angaben:

Liquidititsreserven der Kreditinstitute Stand am Ende des Zeitraums
in Form von

Bestinden an inldndischen Schatzwechseln

und U-Schétzen 4626°%) 5419%) 5 056 5942 5096 5942

Kurzfristigen Guthaben bei auslindischen |

Banken und Geldmarktanlagen im Ausland 7) 1315 2135 2156 2548 3471 ‘ 2548

Gesamt Mio DM 5941 7554 7212 8 490 8 567 8 490
vH des Einlagenvolumens °) 5,6 6,3 5,3 5,6 6,2 5,6

*) Die Angaben im Abschnitt I, I bis 5 der Tabelle stellen eine Sonderberechnung auf der Basis des Bundesbankausweises unter Zuhilfenahme
weiterer statistischer Angaben dar mit dem ausschlieflichen Zweck, die Wirkung der im einzelnen genannten Vorgdnge auf die Bankenliquidi-
it zu kennzeichnen. Es ist daher nicht méglich, hiervon Riickschliisse auf die Entwicklung der Zahlungsbilanz (resp. der zentralen Wihrungs-
reserven)} oder auf die Kassenentwicklung der zentralen offentlichen Haushalte zu ziehen.

) Einschl. der Verinderungen der Kassenbestinde der Kreditinstitute, die sich hier nicht ausschalten lassen. — ® D. h. unter Aus-
schaltung ,liquidititsneutraler** Zahlungen (hauptsichlich Netto-Auslandszahlungen des Bundes). — ?) GemiB den Veridnderungen
der Netto-Devisenreserven der Bundesbank zusammengefaBt mit den gleichzeitigen Verdnderungen der kurzfristigen Auslandsanlagen
der Geschiftsbanken sowie unter Ausschaltung der ,liquidititsneutralen Netto-Auslandszahlungen intdndischer Nichtbanken zu
Lasten von Zentralbankkonten (vgl. Anm. %)) und von ,,liquidititsneutralen* Eigengeschiften der Bundesbank (z. B. Zinseinnahmen
aus Auslandsanlagen). — ¢) Das sind ausschl. Geschiifte mit bestimmten 6ffentlichen Stellen im Rahmen besonderer Abmachungen. —
%) Die Abweichungen der Veridnderungen des Mindestreserve-Solls von denen der Zentralbankguthaben erkliren sich hauptsichlich
daraus, daB die Banken das Mindestreserve-Soll nur im Tagesdurchschnitt des Monats zu erfiillen brauchen, wihrend die hier ausge-
wiesenen Zentralbankguthaben — dem Schema der Tabelle entsprechend — auf der Basis der 4 Bankwochenstichtage berechnet sind.
Der Tendenz nach kommen in den Abweichungen ferner die — fast ausschlieBlich technisch bedingten — UberschuBreserven der Banken
zum Ausdruck. — *) Nur Geschifte auf der Basis von ,,Mobilisierungstiteln‘ sowie von ,,sonstigen‘* Geldmarkttiteln, soweit dadurch
der Bestand der Bundesbank an solchen Titeln veridndert wird. — ?) Ohne Anlagen der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau in US-Treasury-
bills aus dem Bestand der Bundesbank. — ®) Die Bestdinde an Sonder-Mobilisierungstiteln ,,Lit. L (,,Blessing-Milliarde‘*) wurden im
Zeitpunkt der Aufhebung der Verfligungssperre (August 1961) eingerechnet. — ?) Ausgenommen inlindische Interbankeinlagen, —
) Teilweise geschitzt. — S) Geschitzt,
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lungsverkehr auf die Liquidit4t der Banken ausiibt, da die Verinderungen des Gold- und Devisen-
bestandes der Bundesbank (die Basis einer solchen Berechnung) auch von Transaktionen be-
einfluBt werden, die, wie die Auslandszahlungen des Bundes, die Liquiditit der Banken entweder
nicht unmittelbar beriihren oder die, wie die Bildung oder Repatriierung kurzfristiger Auslandsan-
lagen der Banken, letztlich nur Liquiditdtsumlagerungen darstellen. Diese ,,liquiditdtsneutralen‘
Transaktionen, die zur Ermittlung des tatséchlichen Liquidititszustroms zu den Banken aus dem
Ausland jeweils aus den Veridnderungen der zentralen Wihrungsreserven ausgeschaltet werden
miissen, sind nicht simtlich exakt zu erfassen; die in der vorstehenden Tabelle mitgeteilten An-
gaben (Pos. I. 3) konnen daher nur GréBenordnungen verdeutlichen. Danach ist die Liquiditét
der Banken im Jahre 1963 auf Grund von Devisentransaktionen im Betrage von etwa 8,4 Mrd DM
erhoht worden, von denen etwa 3,8 Mrd DM auf das erste und 4,6 Mrd DM auf das zweite Halb-
jahr entfielen; auch in den ersten Monaten von 1964 haben die Zufliisse unvermindert angehalten.
Gegeniiber den beiden Vorjahren, insbesondere im Vergleich zu 1962, hat sich demnach die Liqui-
disierung des Bankenapparats auf Grund des Zahlungsverkehrs mit dem Ausland betrichtlich ver-
stirkt, wenn der Mittelzustrom aus dieser Quelle auch nicht an den von 1960 heranreichte, der mit
iiber 9,3Mrd DM der bisher hochste war.

Das wichtigste Gegengewicht gegen diese Verfliissigung ging im Berichtsjahr, wie schon in den
Vorjahren, von den Bewegungen auf den Bundesbankkonten der zentralen 6ffentlichen Haushalte
(Bund, Linder und Lastenausgleichsfonds) aus, wenngleich sich der hiermit verbundene kontrak-
tive EinfluB, wie erwihnt, zeitlich auf die erste Jahreshilfte beschrinkte. Zwar schlossen die ge-
nannten Haushalte in ihrer Gesamtheit, wie auf den Seiten 56 ff, im einzelnen dargelegt wird, im
Jahre 1963 mit betrichtlichen, gegeniiber 1962 noch erheblich verstirkten Kassendefiziten ab,
die sie u. a. durch Riickgriff auf ihre Bundesbankguthaben und durch erh6hte Kreditaufnahme
bei der Bundesbank deckten, so daB3 sich ihre Nettoposition gegeniiber der Bundesbank ver-
schlechterte. Stellt man jedoch auch hier — analog zur Ermittlung des ,,liquiditdtswirksamen*
Devisenzustroms — diejenigen Auslandszahlungen, die die Liquiditit der heimischen Banken nicht
unmittelbar beriithren, gesondert in Rechnung, so ergibt sich, dall die Banken seitens der inléndi-
schen Kassen- und Verschuldungstransaktionen der zentralen 6ffentlichen Haushalte im Berichts-
jahr einem Liquiditdtsentzug von iiber 4 Mrd DM ausgesetzt waren. In den Vorjahren war die
kontraktive Wirkung, wie die Tabelle zeigt, teils noch gréBer (1960 und 1961), teils geringer ge-
wesen (1962). Die Tatsache, daB die 6ffentlichen Kassentransaktionen zumindest im Gesamtergeb-
nis des Jahres schon seit geraumer Zeit stindig zu den Anspannungsfaktoren gehoren, ist daraus
zu erkliren, daBl die — liquidititsneutralen — Auslandszahlungen der 6ffentlichen Hand, insbe-
sondere des Bundes, in der Bundesrepublik schon seit Jahren sehr hoch sind; teilweise stehen sie
sogar in einem inneren Zusammenhang mit bestimmten — und zwar liquidititswirksamen —
Devisenzufliissen, wie etwa den Ausgaben der Stationierungsméchte in der Bundesrepublik.

Durch die Zunahme des Bargeldumlaufs ist die Bankenliquiditit im Jahr 1963 weniger als in den
Vorjahren belastet worden, wenngleich dieser EinfluB fiir sich betrachtet abermals recht beachtlich
war. Im Durchschnitt der 4 Bankwochenstichtage des Monats lag der Umlauf an Noten und Miin-
zen im Dezember 1963 um rd. 1,6 Mrd DM iiber dem Stand vom Dezember 1962, verglichen mit
einer Zunahme um etwa 1,8 Mrd DM im Jahre 1962 und um gut 2,5 Mrd DM im Jahre 1961. Wie
iiblich beschrinkte sich die Belastung der Banken auf Grund der zusétzlichen Bargeldanspriiche
des Publikums auf die letzten drei Quartale des Jahres 1963 und fiel vor allem im Dezember stark
ins Gewicht. Nach der Jahreswende 1963/64 nahm der Bargeldumlauf, der Saisontendenz ent-
sprechend, zunéchst wieder kréftig ab.

Eine Einengung des freien Liquidititsspielraums der Banken war ferner mit den erhohten Min-
destreserveanforderungen verbunden. Das Mindestreserve-Soll der Banken (ohne die Geldinstitute
der Post) betrug im Dezember 1963 rd. 10,86 Mrd DM ; es lag damit um gut 1 Mrd DM iiber dem
vom Dezember 1962. Da im Laufe des Jahres die fiir die Berechnung des Reserve-Solls festgesetzten
Mindestreservesitze nicht gedndert wurden, ist die Erhdhung — von kleineren Variationen auf

47

Liquidititsentzug auf
Grund der Bewegungen
auf den Zentralbank-
konten inldndischer
Nichtbanken

Zunahme des
Bargeldumlaufs

Mindestreserve-
anforderungen



Offenmarktgeschéfte
der Bundesbank

Kurzfristige Auslands-
anlagen der Banken

Inanspruchnahme von
Refinanzierungskredit

Grund der unterschiedlichen Ausnutzung des ,,Kompensationsprivilegs* bei der Reservepflicht fiir
Auslandsverbindlichkeiten') abgesehen — ausschlieBlich auf das Wachstum der mindestreserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten zuriickzufiihren.

Den gréBten Teil der Mittel, die den Banken nach Erfiillung der Mindestreserveverpflichtungen
zur freien Disposition verblieben, legten sie in inléndischen Geldmarktpapieren an. Ihr Bestand an
Mobilisierungs-Schatzwechseln und -U-Schitzen sowie an sonstigen Geldmarktpapieren, die sie im
Rahmen von Offenmarktgeschiften von der Bundesbank erwarben, nahm von Dezember 1962 bis
Dezember 1963 um knapp 700 Mio DM zu, wobei sich der Zugang — von der saisonbedingten
Wiederauffiillung der Bestinde in den ersten Monaten von 1963 abgesehen — auf das letzte Viertel
des Jahres konzentrierte, in dem die Verfliissigungstendenzen zunehmend spiirbar wurden. In er-
heblich verstirktem MaBe setzte sich dann die Anlage fllissiger Mittel in Offenmarkttiteln der Bun-
desbank im Januar 1964 zunéchst noch fort; in den beiden folgenden Monaten kam es indessen
wieder zu Nettoriickgaben solcher Titel an die Bundesbank, da sich die Geldmarktlage zuneh-
mend versteifte und seit dem 10. Mérz 1964 auBlerdem der — durch die MaBnahmen der Bundes-
bank geforderte — Geldexport fiir die Banken wieder interessanter geworden ist.

Im Jahre 1963 hatten die Banken ihre Forderungen aus Geldexporten zwar auch ohne stimu-
lierende MafBinahmen im ganzen weiter erh6ht, doch war der Anstieg insgesamt geringer als die
erwihnte Zunahme ihrer Bestinde an inldndischen Geldmarkttiteln. Im Dezember 1963 be-
trugen die kurzfristigen Guthaben bei auslindischen Banken und die Geldmarktanlagen im
Ausland bei den 90 iiber ihren Devisenstatus wochentlich berichtenden Kreditinstituten (auf die
etwa 95 vH der gesamten kurzfristigen Auslandsaktiva entfallen) im Durchschnitt der 4 Bank-
wochenstichtage reichlich 3 Mrd DM;; sie lagen damit um rd. 380 Mio DM iiber dem Stand von
Dezember 1962%). GroBere Fluktuationen der kurzfristigen Auslandsanlagen beschrinkten sich,
wie das Schaubild auf Seite 45 zeigt, auf die Zeit um die Jahreswende, da die Banken vor dem
Jahresultimo aus bilanzoptischen Griinden, wie gewodhnlich, Teile ihrer ausldndischen Liquiditits-
reserven voriibergehend ,,repatriierten®, um am Bilanzstichtag eine hohe Barliquiditéit ausweisen
zu konnen. Durch den auch nach dem Jahreswechsel 1963/64 sogleich wieder einsetzenden Geld-
export wurden jedoch die Repatriierungen vom November und Dezember 1963 zunéchst nur zum
Teil wieder aufgeholt. Ausschlaggebend hierfiir war, dal die bestehende und tendenziell ver-
groBerte Zinsmarge gegeniiber den fiihrenden auslindischen Geldmirkten durch relativ hohe
Kurssicherungskosten fiir Dollaranlagen, die sich nach der Jahreswende am freien Markt an Stelle
der in den letzten Monaten von 1963 noch zu erzielenden Terminprdmie herausgebildet hatten,
teilweise wieder aufgezehrt wurde. Erst als im Mdrz 1964 die Bundesbank wieder dazu iiberging,
die Kurssicherung von Dollaranlagen — und zwar fiir US-Treasury bills mit Laufzeiten von 3 bis
6 Monaten — zu iibernehmen und dabei etwas giinstigere Swapsitze bot als der freie Markt, legten
die Banken erneut in stirkerem MaBe Mittel im Ausland an. Bei den 90 ,,Reprisentativinstituten‘
nahmen die Forderungen aus Geldexporten im Mérz — trotz der mit dem Hauptsteuertermin und
dem saisonalen Anstieg des Bargeldumlaufs verbundenen temporédren Liquiditidtsbelastungen —
im Durchschnitt der 4 Bankwochenstichtage um rd. 140 Mio DM auf rd. 3% Mrd DM zu, was
etwa dem Stand von September 1963 entsprach. Das Swap-Engagement der Bundesbank betrug
Ende Mirz 384 Mio DM.

Die Erweiterung des Liquidititsspielraums der Banken kommt ferner darin zum Ausdruck, daB3
das Volumen der bei der Bundesbank in Anspruch genommenen Refinanzierungskredite im Jahr
1963 um fast 200 Mio DM auf 1,9 Mrd DM im Dezember 1963 abnahm und auch in den ersten
beiden Monaten von 1964 weiter zuriickgefiihrt wurde. Allerdings stand die Entwicklung des Re-
finanzierungskredits der Bundesbank in den beiden Jahreshilften unter entgegengesetzten Vorzei-
chen und spiegelte damit die unterschiedliche Liquiditdtsentwicklung im ersten und zweiten Halb-

1} D. i. die Befugnis, die im Ausland unterhaltenen Guthaben und die ausldndischen Geldmarktanlagen vor Anwendung der Reservesitze
von den an sich reservepflichtigen Verbindlichkeiten gegeniiber Devisenauslindern abzusetzen.

%) Die Anlagen der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau in US-Treasury bills aus dem Bestand der Bundesbank sind jeweils ausgeschaltet.
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jahr 1963 deutlich wider. Schon Ende Mirz/Anfang April 1963 hatten die Banken zur Uberbriickung
der tempordren Liquidititsanspannung unter Schonung ihrer Bestinde an Geldmarkttiteln und
Auslandsanlagen in seit Jahren nicht beobachtetem Umfang auf den Refinanzierungskredit der
Bundesbank zuriickgegriffen, und im Juni 1963 wiederholte sich der Vorgang. Das Obligo der
Banken gegeniiber der Bundesbank aus refinanzierten Wechseln und aufgenommenen Lombard-
krediten stieg im ersten Halbjahr 1963 um rd. 950 Mio DM. Bereits im Juli 1963 konnte es jedoch
wieder betrichtlich abgebaut werden, und im weiteren Verlauf des Jahres ging das Obligo unter
saisonalen Schwankungen weiter zurlick, so dall es Ende 1963, wie gesagt, geringer war als ein Jahr
zuvor. Erst im Mirz 1964 brachten die erwidhnten Anspannungsfaktoren wieder einen starken
Refinanzierungsbedarf mit sich; das Volumen der refinanzierten Wechselkredite und der Lom-
bardkredite der Bundesbank stieg auf gut 3,1 Mrd DM am Monatsende und ging damit sogar
geringfiigig iiber den Stand vom 31. Mérz 1963 hinaus.

3. Die Entwicklung der Wertpapiermiirkte

Gesamtbild des Rentenmarktes

Das Jahr 1963 war — gemessen an der Unterbringung von neuen Emissionen festverzinslicher
Wertpapiere — ein besonders gutes Rentenjahr. Der Brutto-Absatz festverzinslicher Wertpapiere
erreichte im Jahre 1963 einen Betrag von 16,6 Mrd DM, verglichen mit 11,9 Mrd DM im Jahre
1962 und 9,6 Mrd DM im Jahre 1961, Gegeniliber dem Jahr 1960 mit einem Emissionsvolumen von
nur 5,4 Mrd DM hat sich der Brutto-Absatz festverzinslicher Wertpapiereim Jahre 1963 mehr als
verdreifacht.

Dabei ist der Kapitalzins im Verlauf des Jahres 1963 unter geringen Schwankungen der Rendite
auf dem Stande von rd. 69, geblieben. Die Stetigkeit des landesiiblichen ZinsfuBles — im Gegen-
satz zu den erheblichen und sehr stérenden Ausschligen in den vergangenen Jahren, als sich der
Kapitalmarktzins zwischen knapp 5% und 7%, bewegte — kennzeichnet zugleich auch die fort-
schreitende Festigung und Normalisierung des deutschen Rentenmarktes. Diese Stetigkeit hat
sicherlich dazu beigetragen, das Vertrauen der Anleger zu stirken. Der Anteil der privaten Zeichner
und Kdiufer von Rentenwerten hat im Jahre 1963 weiter erfreulich zugenommen.

Auf der anderen Seite ist nicht zu tibersehen, dalB3 ein beachtlicher Teil der neuen Emissionen
von Rentenwerten, und zwar insbesondere von offentlichen Anleihen, von Auslindern gekauft
worden ist. Die ausldndischen K4ufe deutscher festverzinslicher Wertpapiere bezifferten sich netto
(d.h. unter Saldierung der Kidufe und Verkdufe) im Jahr 1963 auf 1,84 Mrd DM?'); sie waren
damit erheblich hoher als im Jahre 1962, als sie per Saldo einen Betrag von 0,74 Mrd DM erreicht
hatten. Die Motive fiir das ausldndische Interesse an deutschen Rentenpapieren sind komplex.
Renditeiiberlegungen, steuerliche Motive und spekulative Erwdgungen diirften dabei die Haupt-
rolle gespielt und vielfach kombiniert zu den Kaufentschliissen der Auslinder beigetragen
haben.

Von der eingangs erwihnten Bruttoziffer des Absatzes festverzinslicher Wertpapiere im Jahre
1963 miissen allerdings, wenn man die Leistungskraft des deutschen Kapitalmarktes zutreffend be-
urteilen will, die Tilgungen abgesetzt werden. Die Summe der Tilgungen erreichte im Jahre 1963
einen besonders grofBen Umfang; sie war mit 4,4 Mrd DM fast doppelt so hoch wie 1962 und nahe-
zu dreimal so hoch wie 1961, Die starke Zunahme der Tilgungen erklirt sich einmal daraus, daBd
im Jahre 1963 viele Emittenten von der ihnen in diesem Jahr auf Grund der Emissionsbedingungen
erstmals gebotenen Moglichkeit einer vorzeitigen Kiindigung ihrer hochverzinslichen (8, 7145 und
7%,igen) idlteren Anleihen Gebrauch machten. In der Regel wurden die gekiindigten Anleihen durch
69%;ige Konversionsanleihen ersetzt, die den Inhabern der alten Anleihestiicke zu Vorzugskursen
(meist mit einem Bonus von 1 vH) angeboten wurden. Insgesamt diirften diese Umtauschtrans-

1) Ohne deutsche Austandsbonds und sonstige im Ausland aufgelegte Anleihen inléndischer Emittenten,
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Netto-Absatz

1963 nur geringfiigige
Marktschwankungen

Zur Entwicklung des Absatzes an festverzinslichen Wertpapieren
Mio DM Nominalwert

Wertpapierarten 1959 1) 1960 1961 J 1962 ‘ 1963
| |
Brutto-Absatz
Pfandbriefe 29438 23434 3 641,5 4096,2 1 4070,8
Kommunalobligationen 2 286,1 11199 2 505,3 23682 33976
Schuldverschreibungen von Spezialkreditinstituten 830,1 501,1 901,2 910,5 . 13424
Industrieobligationen 918,7 27,5 319,6 1076,1 15525
Anleihen &ffentlicher Stellen 2 540,2 1332,6 2 141,2 ’) 2992,4 5092,0
Anleihen auslindischer Emittenten 344,6 44,8 12,0 100,0 160,0
Sonstige Schuldverschreibungen 0,8 3,0 100,0 401,1 969,2
Gesamt 9 864,3 53723 9 620,8 | 11 944,5 i 16 584,5
Tilgung
Pfandbriefe 231,5 116,0 339,3 l 456,9 349,2
Kommunalobligationen 223,2 176,5 641,3 597.8 806,3
Schuldverschreibungen von Spezialkreditinstituten 109,4 136,0 3338 2450 447.8
Industrieobligationen 305,8 403,9 219,1 484,5 1209,3
Anleihen dffentlicher Stellen 603,2 150,4 93,2 526,1 1507,5
Anleihen ausldndischer Emittenten — — — 3,5 52,9
Sonstige Schuldverschreibungen 3,8 3,6 5,7 3,6 38,8
Gesamt 1476,9 986,4 1632,4 23174 | 4 41,8
Netto-Absatz®)
Pfandbriefe 27123 2227,4 33022 | 36393 3721,6
Kommunalobligationen 2062,9 943 4 1864,0 | 17704 2591,3
Schuldverschreibungen von Spezialkreditinstituten 720,7 365,1 567,4 665,5 894,6
Industrieobligationen 612,9 —376,4 100,5 591,6 ‘ 343,2
Anleihen Sffentlicher Stellen 1937,0 11822 2048,0 3 2 466,3 | 3584,5
Anleihen ausldndischer Emittenten 344,6 44,8 12,0 96,5 107,1
Sonstige Schuldverschreibungen — 3,0 — 0,6 94,3 397,5 930,4
Gesamt 81387,4 4 385,9 7988,4 9 627,1 | 12172,7

1) Ab Juli 1959 einschl. Saarland — %) Darunter 1176,2 Mio DM 5 °/, Anleihe der Bundesrepublik Deutschland (E). — ?) Brutto-Absatz
abziiglich Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet, dafl im betr. Zeitraum die Tilgung von Wertpapieren den Neuabsatz tibertraf.

aktionen im vergangenen Jahr etwa 1 Mrd DM betragen haben gegen rd. 250 Mio DM im Jahr
davor. Einen erheblichen Anteil an der hohen Tilgungssumme hatten ferner die groBen Falligkei-
ten von Kassenobligationen, fiir die ebenfalls meist entsprechende neue Emissionen begeben wur-
den. Im ganzen beliefen sich die Tilgungen von Kassenobligationen im vergangenen Jahr auf
1,19 Mrd DM ; im Jahr davor hatten sic demgegeniiber nur 390 Mio DM betragen.

Setzt man die Tilgungen vom Brutto-Absatz an festverzinslichen Wertpapieren ab, so stellte
sich der Netto-Absatz an neuen Emissionen von Rentenwerten im Jahr 1963 aufrund 12,2 Mrd DM
gegeniiber 9,6 Mrd DM im Jahr 1962, 8,0 Mrd DM im Jahr 1961 (einschlieBlich Entwicklungs-
hilfe-Anleihe des Bundes) und nur 4,4 Mrd DM im Jahr 1960.

Marktentwicklung im Jahresverlauf

Im Jahresverlauf unterlag die Rentenmarktentwicklung, wie tiblich, mancherlei Schwankungen.
Die ersten Monate des Jahres 1963 wiesen ein recht giinstiges Emissionsklima auf, insbesondere der
Januar 1963 auf Grund der hohen Zinsfilligkeiten zum Jahresbeginn. Der Markt zeigte sich fiir
hohe Betrige aufnahmefihig, und zwar trotz der gegeniiber dem Vorjahr erheblich verlingerten
Laufzeiten. Erstmals konnte der Bund bei seiner Anfang April 1963 aufgelegten 6% Anleihe in
Hohe von 500 Mio DM zum Jahreskupon iibergehen (statt der bisher iiblichen halbjdhrlichen
Kupons), was neben der Kostenersparnis bei der Kuponeinlsung zugleich eine, wenn auch nur
geringfiigige ErmiBigung der effektiven Rendite bedeutet.

Auf die bis Ende Mai 1963 anhaltende giinstige Marktentwicklung folgte um die Jahresmitte
eine voriibergehende Flaute. Die ersten Anzeichen fiir den Wandel hatten sich bereits im Mai
1963 am Markt der Neuemissionen der Realkreditinstitute bemerkbar gemacht, als die Unter-

50



bringung der neuen Pfandbriefe und Kommunalobligationen nicht mehr so glatt vonstatten ging
wie vordem und die Emittenten sich infolgedessen gendtigt sahen, die Bonifikationen zu erhdhen,
wodurch sich die Netto-Verkaufskurse dieser Titel bei Abgabe an Banken und Kapitalsammel-
stellen entsprechend verringerten. Die Abschwichung der Marktlage trat deutlich in Erscheinung,
als eine Anfang Juli aufgelegte 6%, Anleihe des Bundes in Héhe von 400 Mio DM am Markt nur
zogernde Aufnahme fand, so daf} ihre Placierung mehr Zeit in Anspruch nahm, als es bei den vor-
angegangenen Anleihen der Fall gewesen war. Die Hauptursache fiir diese Marktschwéche diirfte
vor allem in einer durch sehr hohe Emissionen im 1. Halbjahr 1963 hervorgerufenen Uberbeanspru-
chung gelegen haben.

Die Mehrzahl der Emittenten, insbesondere auch die dffentlichen Stellen, waren in der Folgezeit
bemiiht, durch eine vorsichtige Emissionspolitik sowie durch elastische Gestaltung der Kondi-
tionen unter Beibehaltung des 6%igen Nominalzinsfufes, und zwar durch Verkiirzung der Lauf-
zeit auf 10 bis 12 Jahre, durch Riickkehr zu Halbjahreszinsscheinen, in einigen Féllen auch durch
Herabsetzung des Ausgabekurses um 14 vH auf 9934 vH, zur Uberwindung der Marktschwiche
beizutragen. Bereits im September 1963 kam es wieder zu einer durchgreifenden Besserung der
Marktlage, in deren Verlauf sich die Emissionstétigkeit stark erhohte.

Auf eine voriibergehende leichte Dampfung der Rentenmérkte im Dezember 1963 folgte nach
der Jahreswende eine kriftige Belebung der Rentennachfrage, die sich um die Mitte des Monats
Januar 1964 zu einer regelrechten Hausse verstirkte. Die meisten der an der Borse notierten
6%igen Emissionen erreichten Kursstdnde von 101 bis 102 vH und zum Teil sogar noch mehr.
Auch die Realkreditinstitute konnten die Emissionskurse fiir ihre neuen 6%,igen Pfandbriefe und
Kommunalobligationen auf 10015 bis 101 vH heraufsetzen und die Bonifikationen fiir Kapital-
sammelstellen auf 1 bis 75 Punkt senken. Dabei haben verschiedene Faktoren zusammengewirkt,
wie der groBle Zinstermin, die Verfliissigung des Geldmarktes und nicht zuletzt auch die — bereits
verschiedentlich erwdhnte — starke, teils zinsmdBig motivierte, teils auf Spekulationen verschiede-
ner Art beruhende Nachfrage des Auslandes nach deutschen Rentenwerten.

Angesichts der am Markt in Gang gekommenen Zinssenkungstendenz — bei einem Kursstand
von 102 vH betrigt die Rendite eines 6%igen festverzinslichen Wertpapiers je nach Laufzeit etwa
5,8 bis 5,9%— entschlossen sich einige 6ffentliche Emittenten zur Auflegung mittelfristiger An-
leihen mit einem Zinsfull von 514%,. Den Anfang machte Ende Januar 1964 die Lastenausgleichs-
bank mit einer nur 8 Jahre laufenden, gesamtfélligen und mit halbjdhrlichen Zinskupons ausge-
statteten Anleihe im Betrage von 100 Mio DM, die zum Kurse von 98 vH begeben wurde. Ihre
Rendite stellte sich auf rd. 5,99, d. h. sie war damit nur geringfligig niedriger als die der zuletzt
begebenen 6% igen Emissionen. Einen Schritt weiter ging man bei der Anfang Februar 1964 aufge-
legten 270 Mio DM-Anleihe der Bundesbahn, die ebenfalls zu 514 %, und 98 vH, jedoch mit einer
etwas ldngeren Laufzeit von 11 Jahren und mit Jahreskupons ausgestattet wurde; die Rendite dieser
Anleihe betrug 5,76%,. Mit einer weiteren 5% 9%, Anleihe im Betrage von 210 Mio DM folgte An-
fang Mirz 1964 schlieBlich die Deutsche Bundespost. Daneben wurden einige linger laufende
6%, Anleihen von Einmalemittenten erstmals zu einem Uberpari-Kurs von 101 bzw. 100% vH
erfolgreich placiert.

Insgesamt ist durch diese Vorgénge eine Auflockerung der im Jahr 1963 bei einem Nominalzins-
satz von 6%, und einem Emissionskurs von 100 vH weitgehend erstarrten Emissionskonditionen
erzielt worden. Einmal ist das Tabu von bisher als nicht marktgingig bezeichneten Uberpari-
Emissionen durchbrochen worden. Zum anderen ist es gelungen, fiir einige mittelfristige Emissionen
mit einer Laufzeit von 8 bis 10 Jahren den NominalzinsfuBl von 5%49%, ins Gesprich zu bringen.
Eine Auflockerung liegt ferner darin, daB es wieder zu Zinsdifferenzierungen zwischen mittel-
fristigen und langfristigen Anleihen gekommen ist. DaB diese Entwicklung dann jedoch keine
weiteren Fortschritte mehr machte, ja im weiteren Verlauf sogar wieder Schwichesymptome sicht-
bar wurden, erklirt sich vor allem aus der Uberbeanspruchung des Rentenmarktes mit neuen
Emissionen in den ersten Wochen des neuen Jahres. So wurden allein im Januar 1964 brutto fiir

51

Kriftige Nachfrage-
belebung im
Januar 1964

Zinssenkungstendenz
nur von kurzer Dauer



nicht weniger als 3 Mrd DM
neue festverzinsliche Wertpa-
piere begeben, wovon 1,5 Mrd
DM aufPfandbriefe und Kom-
munalobligationen entfielen.
Als sich auf diesem Marktge-
biet daraufhin eine wachsen-
de Zuriickhaltung der Nach-
frage bemerkbar machte, ent-
schlossen sich die Realkredit-
institute (Daueremittenten) zu
steigenden Bonifikationszuge-
stdndnissen mit der Folge, daf
sich die Netto-Verkaufskurse,
zu denen diese Titel an Kredit-
institute und Kapitalsammel-
stellen abgegeben werden, von
etwa 100%, vH bis auf 99 vH
und zum Teil sogar noch dar-
unter erméfBigten. Anfang Fe-
bruar griff die Schwicheten-
denz dann auch auf die ande-
ren Bereiche des Rentenmark-
tes liber.

In der letzten Méirzwoche
1964 geriet der Rentenmarkt
unter einen starken Druck,
ausgeldst durch die Ankiindi-
gung der Bundesregierung, daf3
sie den gesetzgebenden Kor-
perschaften einen Gesetzent-
wurf zur Eiofiihrung einer
25%1igen Kapitalertragsteuer
auf die Zinsertrige der im
Eigentum von Gebietsfremden
befindlichen deutschen festver-
zinslichen Wertpapiere zuleiten
werde. Die Ankiindigung die-
ser gesetzlichen Initiative hat
auf den Markt der festverzins-
lichen Wertpapiere eine grofle
Wirkung ausgeiibt; der Ren-
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tenmarkt stand unmittelbar nach dem Bekanntwerden dieser MaBnahme unter einem erheblichen
Angebotsdruck, und zwar durch Abgaben sowohl aus dem Inland als insbesondere auch aus aus-
lindischem Besitz. Die Kurse der meisten festverzinslichen Wertpapiere, namentlich der vordem
von auslindischen Erwerbern bevorzugten 6ffentlichen Anleihen, gingen binnen weniger Tage um
2 Punkte und zum Teil noch mehr zuriick. Die 6ffentlichen Emittenten nahmen in diesen Tagen im
Interesse einer angemessenen Kurspflege und der Aufrechterhaltung eines funktionsféhigen Mark-
tes erhebliche Betrédge ihrer Anleihen auf. Nach wenigen Tagen beruhigte sich der Markt, und die
iiberstiirzten Verkdufe horten wieder auf, insbesondere seitdem Einzelheiten iiber die geplanten
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MaBnahmen mitgeteilt wurden. Danach konnen Gebietsfremde, wie das bisher schon bei der be-
stehenden Quellenbesteuerung der Dividenden geschieht, die einbehaltene Kapitalertragsteuer zu-
riickfordern, soweit mit ihren Heimatlindern entsprechende Doppelbesteuerungs-Abkommen
bestehen. Die Riickerstattung setzt voraus, daB sich die Ausldnder von ihren heimischen Finanzbe-
hoérden bescheinigen lassen, daf} sie ihren Wohnsitz in den betreffenden Landern haben und dort
zur Steuerzahlung herangezogen werden. Die gebietsfremden Eigentiimer deutscher Wertpapiere
sind damit vor die Entscheidung gestellt, ob sie ihre Kapitalertrige im Wohnsitzland versteuern
oder ob sie die Schmélerung der Rendite der in ihrem Besitz befindlichen deutschen Rentenwerte
um rd. ein Viertel hinnehmen wollen.

Bereits Ende Mirz 1964 trat daraufhin zu den gesunkenen Kursen eine kriftige Nachfrage
hervor mit der Folge, daf3 binnen weniger Tage ein Teil der eingetretenen Kursverluste wieder
aufgeholt wurde. Die 6%igen 6ffentlichen Anleihen notierten Anfang April durchweg knapp
unter pari. Damit hat sich die Rendite dieser Wertpapiere gegeniiber dem Stand im Januar 1964
um etwa 149 erhoht.

Emittenten- und Kdufergruppen am Rentenmarkt

Als Anbieter von neuen Emissionen hatten die Realkreditinstitute auch im Jahre 1963 das grof3te
Gewicht. Sie erzielten 1963 aus dem Absatz von Pfandbriefen und Kommunalobligationen insge-
samt einen Verkaufserlds von 6,24 Mrd DM netto!). Das waren gut 900 Mio DM mehr als im Jahr
1962 gegeniiber einer Steigerung um nur 260 Mio DM im Jahre davor. Allerdings ist ihr Anteil am
Gesamtabsatz von Rentenwerten leicht gesunken, und zwar von 57 vH im Jahre 1962 auf 52 vH im
Jahre 1963. Die Absatzausweitung betraf fast ausschlieBlich Kommunalobligationen, deren Ver-
kauf 1963 um rd. 800 Mio DM auf 2,55 Mrd DM stieg. Der Pfandbriefabsatz nahm demgegeniiber
im vergangenen Jahr nur um rd. 100 Mio DM auf 3,69 Mrd DM zu. Das erhohte Mittelaufkom-
men aus der Unterbringung von Kommunalobligationen kam den Gemeinden und Gemeinde-
verbinden, des weiteren zahlreichen anderen 6ffentlich-rechtlichen Korperschaften sowie auch
offentlichen Sondervermogen zugute. Daneben diirften in erheblichem Umfang kommunalver-
biirgte Darlehen an Kreditnehmer auBerhalb des 6ffentlich-rechtlichen Bereichs gegeben worden
sein. Eine wesentliche Voraussetzung fiir eine Ausweitung des Kommunalkreditgeschifts ist mit
der Novellierung des Hypothekenbankgesetzes zu Anfang des Jahres 1963 dadurch geschaffen
worden, dal3 den Instituten neben der schon bisher geltenden Umlaufsgrenze fiir Pfandbriefe in
Hohe des Zwanzigfachen der haftenden Mittel eine selbstindige (und gegeniiber der bisherigen
Regelung erweiterte) Umlaufsgrenze fiir Kommunalobligationen bis zum Fiinfzehnfachen der haf-
tenden Mittel zugestanden wurde. Im Jahr 1964 hat sich die Emissionstétigkeit der Realkredit-
institute, vor allem die Begebung von Kommunalobligationen, noch beschleunigt. Allein in den
ersten beiden Monaten von 1964 erreichte die Unterbringung neuer Bankschuldverschreibungen
der Realkreditinstitute den ungewthnlich hohen Nettobetrag von 1,82 Mrd DM (Januar/Februar
1963: 1,24 Mrd DM), wovon gut die Hilfte (rd. 1 Mrd DM) auf Kommunalobligationen entfiel.

Ein anderer groBer Emittent am Rentenmarkt war im Jahre 1963 die 6ffentliche Hand. Insge-
samt bezifferten sich die von 6ffentlichen Stellen (einschlieBlich Bundesbahn und Bundespost) be-
gebenen Wertpapiere im Jahre 1963 auf 3,62 Mrd DM netto. Gegeniiber 1962, in dem der Erlos
aus der Begebung neuer Anleihen knapp 2,5 Mrd DM netto betragen hatte, bedeutete das eine
Steigerung um fast die Hélfte. Infolge der verstdrkten Emissionstitigkeit hat sich der Anteil der
offentlichen Hand an der gesamten Mittelaufnahme am Rentenmarkt weiter erhoht, und zwar
von 26 vH im Jahre 1962 auf 30 vH 1963. Innerhalb des Kreises der tffentlichen Emittenten ist
im vergangenen Jahr der Bund an die erste Stelle geriickt. Auf seine Emissionen entfiel 1963 mit
1,8 Mrd DM (1962: 0,66 Mrd DM) etwa die Hélfte aller von 6ffentlichen Emittenten netto be-
gebenen Anleihen. Auf dem zweiten Platz folgte mit rd. 1 Mrd DM die Bundesbahn, die damit
den Kapitalmarkt in etwa dem gleichen Umfang in Anspruch genommen hat wie 1962. Die Bundes-

1) Zu Kurswerten gerechnet und unter Beriicksichtigung von Riickfliissen bzw, Wiederplacierungen.
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Die wichtigsten
Kaufergruppen

post und der Lastenausgleich haben am Markt knapp 600 bzw. gut 300 Mio DM aufgenommen,
wihrend die Linder und Gemeinden ihre Anleiheverschuldung per Saldo abgebaut haben. Auch
im bisherigen Verlauf des Jahres 1964 haben die 6ffentlichen Emittenten die Wertpapiermirkte
weiterhin mit erheblichen Betrdgen neu in Anspruch genommen.

Demgegeniiber war die Kapitalaufnahme der Wirtschaft am Rentenmarkt im Jahre 1963 aber-
mals erheblich schwicher als im Vorjahr. Zwar sind brutto beachtliche Betrige von Industrie-
obligationen aufgelegt worden, némlich insgesamt rd. 1,54 Mrd DM aber bei diesen Neuemis-
sionen handelte es sich zum iiberwiegenden Teil um Umtauschanleihen, mit denen lediglich eine
Reduzierung der Zinslast erzielt werden sollte, die aber den Unternehmen insoweit keine neuen
Mittel zufiihrten. Setzt man die Umtauschtransaktionen und die reguldren Tilgungen von den
Bruttozahlen ab, so verbleibt fiir 1963 ein Netto-Absatz an Industrieschuldverschreibungen von
nur noch 340 Mio DM gegen rd. 590 Mio DM im Jahr davor. Dabei hat sich der Bedarf der Wirt-
schaft an langfristigen Finanzierungsmitteln 1963 keineswegs verringert — wahrscheinlich war so-
gar das Gegenteil der Fall; die Wirtschaft hat jedoch, wie schon in den Vorjahren, andere Finan-
zierungswege vorgezogen. Eine wachsende Rolle spielte in diesem Zusammenhang die indirekte
Finanzierung iiber den Wertpapiermarkt durch Darlehensaufnahmen bei den Girozentralen und
Landesbanken, die sich ihrerseits die erforderlichen Mittel durch Ausgabe von Inhaberschuldver-
schreibungen mit Laufzeiten von zumeist weniger als 10 Jahren beschafften. Im vergangenen Jahr
erreichten diese in der Wertpapierstatistik unter den ,,Sonstigen Schuldverschreibungen® ausgewie-
senen Emissionen ein Volumen von iiber 900 Mio DM, verglichen mit rd. 400 bzw. knapp 100 Mio
DM in den beiden Vorjahren. Auf eine indirekte Inanspruchnahme des Wertpapiermarktes 1duft
auch die Darlehensaufnahme bei verschiedenen Spezialkreditinstituten hinaus, soweit diese na-
mentlich das Industriekreditgeschift pflegen und sich am Wertpapiermarkt durch Anleihebege-
bung refinanzieren. Insgesamt beliefen sich die Emissionen der genannten Institute 1963 auf rd.
865 Mio DM gegen 655 Mio DM im Vorjahr. Hiervon abgesehen standen den Unternehmen, wie
schon in den vorangegangenen Jahren, wiederum Finanzierungsmoglichkeiten auflerhalb der
Wertpapiermirkte zur Verfiigung. Zu nennen ist hier vor allem die Aufnahme von Schuldschein-
darlehen. Wenn hieriiber auch keine vollstindigen Angaben verfiigbar sind, so kann doch aus der
Zunahme des Darlehensbestandes bei den Versicherungsunternehmen, die die wichtigsten Geld-
geber am Schuldscheindarlehensmarkt sind, geschlossen werden, daBl diese Finanzierungsquelle
im vergangenen Jahr wohl wieder etwa im Ausmaf der Vorjahre in Anspruch genommen worden
sein diirfte.

Auslindische Emissionen spielten an den deutschen Wertpapiermérkten im Jahre 1963 nur eine
bescheidene Rolle. Insgesamt wurden nur zwei Auslandsanleihen in Hohe von 160 Mio DM auf-
gelegt (gegen 100 Mio DM im Jahre 1962). Im Jahre 1964 hat sich die Emissionstétigkeit des Aus-
landes am deutschen Rentenmarkt dagegen merklich belebt. Bis Anfang April 1964 wurden bereits
drei Auslandsemissionen iiber insgesamt 180 Mio DM untergebracht. Uber weitere auslindische
Anleihen schweben Verhandlungen.

Die bedeutendste Kidufergruppe am Rentenmarkt war im vergangenen Jahr wiederum das in-
ldndische Nichtbankenpublikum. Die von diesen Anlegern (auBer den Wirtschaftsunternehmen
und Privaten zihlen hierzu auch private und &ffentliche Kapitalsammelstellen) erworbenen Wert-
papiere beliefen sich 1963 per Saldo auf iiber 6,6 Mrd DM gegen rd. 5,2 Mrd DM 1962. Gemessen
am gesamten Netto-Absatz inlédndischer Rentenwerte waren das 55 vH ; das war der gleiche Anteil,
den die Nichtbankenkdufe im Jahre 1962 gehabt hatten. Nach der Jahreswende haben sich ihre
Kiufe (bei allerdings gleichzeitig wesentlich erh6htem Emissionsangebot) zeitweilig betrdchtlich
verstirkt. Sie bezifferten sich im Januar 1964 auf fast 1,3 Mrd DM und erreichten damit in einem
einzigen Monat einen Umfang, wie er in fritheren Jahren nur selten innerhalb eines Vierteljahres
zu verzeichnen war. Im Februar betrugen sie allerdings nur knapp 450 Mio DM gegen 530 Mio DM
im gleichen Vorjahrsmonat. Bei den Banken sind die Bestéinde an inldndischen festverzinslichen
Wertpapieren (ohne Auslandsbonds und Ablésungsschuld) im vergangenen Jahr um insgesamt
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3,5 Mrd DM gestiegen. Das war etwa ebensoviel wie im Jahre 1962 und nur wenig mehr als 1961
(3,2 Mrd DM). Wie iiblich erstreckten sich die Kéufe der Banken fast ausschlieBlich auf Bank-
schuldverschreibungen. Nach der Jahreswende haben die Banken ihre Portefeuilles an inlindischen
Rentenwerten, nachdem diese schon im letzten Viertel von 1963 wieder etwas rascher zu wachsen
begonnen hatten, erneut kréftig aufgestockt; bis einschlieBlich Februar 1964 erhthten sich ihre
Bestdnde um rd. 1,44 Mrd DM, verglichen mit 1,36 Mrd DM bzw. 1,43 Mrd DM im Januar und
Februar der beiden vorangegangenen Jahre. Weitere Einzelheiten iiber die Entwicklung des Wert-
papierengagements der Banken sind im Abschnitt {iber das Aktivgeschift der Banken (S. 40f.) ent-
halten. Auffallend stark haben im Jahre 1963, wie erwihnt, die Kdufe auslindischer Anleger am
Rentenmarkt zugenommen. Sie bezifferten sich 1963 (ohne deutsche Auslandsbonds und sonstige
im Ausland aufgelegte Anleihen inldndischer Emittenten) netto auf reichlich 1,84 Mrd DM, ver-
glichen mit 740 bzw. 380 Mio DM in den beiden vorangegangenen Jahren. Selbst die besonders
umfangreichen Nettokdufe des Jahres 1960 (iiber 1,4 Mrd DM) wurden 1963 noch erheblich iiber-
troffen. Gemessen am gesamten Netto-Absatz inlindischer Rentenwerte ist der Anteil der auslin-
dischen Kiufe (netto) infolgedessen stark gestiegen, und zwar von 8 vH 1962 auf 16 vH 1963,
wihrend der Anteil der Banken von 37 auf 29 vH zuriickgegangen ist. Das lebhafte Interesse des
Auslandes am Erwerb deutscher festverzinslicher Wertpapiere, insbesondere an Anleihen der
offentlichen Hand, auf dessen Ursachen bereits weiter vorn, im Teil I dieses Berichts (S. 15f.), ein-
gegangen wurde, hat auch im neuen Jahr zunédchst weiter angehalten. Bis einschlieBlich Februar
1964 beliefen sich die Nettokidufe des Auslands am deutschen Rentenmarkt auf rd. 400 Mio DM,
verglichen mit rd. 360 bzw. rd. 130 Mio DM im entsprechenden Zeitraum der Jahre 1963 und
1962. Im Mirz 1964 diirften die Auslandskdufe jedoch auf Grund der zur Abwehr des Kapital-
zustroms aus dem Ausland angekiindigten MaBnahmen stark nachgelassen haben, wenn sie nicht
sogar durch die Abgaben in den letzten Tagen des Monats kompensiert oder gar {iberkompensiert
wurden.

Aktienmarkt

Am Aktienmarkt hat sich im Laufe des Jahres 1963 nach einer mehr als zwei Jahre anhalten-
den Baisseperiode ein deutlicher Klimawandel vollzogen. Die ersten Anzeichen einer Wende kiin-
digten sich Anfang Méirz 1963 an, als eine verhiltnismaBig umfangreiche Kapitalerh6hung eines
groBen Versorgungsunternchmens erfolgreich durchgefiihrt wurde. Die seit Friihjahr 1963 ein-
setzende allmihliche Kurserholung erhielt weiteren Auftrieb durch die guten AbschluBBergebnisse
der fiihrenden Chemieunternechmen. Im Mai 1963 nahm der Kursaufschwung, stimuliert durch
zunehmende Auslandskdufe und die Beilegung des Arbeitskonflikts in der Metallindustrie, zeit-
weilig sogar ein hausseartiges Tempo an. In den darauffolgenden Monaten gaben die Kurse
voriibergehend wieder etwas nach, so u. a. im Zusammenhang mit der Ankiindigung ciner Zins-
ausgleichssteuer auf den Erwerb ausldndischer Wertpapiere seitens der amerikanischen Regierung.
In der zweiten Jahreshilfte wies die Entwicklung der Aktienkurse verhiltnismiBig starke Schwan-
kungen auf. Nach einem raschen Aufschwung in den Monaten August und September 1963 gingen
die Kursgewinne in den beiden folgenden Monaten griBtenteils wieder verloren. Zu diesem Riick-
schlag haben neben zeitweilig stirkeren Abgaben aus dem Ausland vor allem die Ankiindigung
einiger Dividendenkiirzungen im Bereich der Grundstoffindustrie sowie einige grofBBere Insolvenz-
fille beigetragen. Gegen Jahresende setzte sich dann unter dem Einfluf der allgemein positiveren
Beurteilung der Konjunkturentwicklung und der wieder zunehmenden Auslandskiufe eine rasche
Erholung durch, in deren Verlauf der vom Statistischen Bundesamt berechnete Kursindex
(31. 12. 53 = 100) von 528 Ende November 1963 auf 570 Indexpunkte Mitte Januar 1964 stieg. In
der zweiten Februarhilfte gerieten die Kurse erneut nach oben in Bewegung, wobei insbesondere
vom Markt der Montanwerte Anregungen ausgingen. Seit Mitte Mirz liegt der Kursindex leicht
iiber der 600-Marke und damit um 10 vH héher als zu Jahresbeginn. Seit seinem Tiefstand von
Oktober 1962 (405) hat er sich um rd. 50 vH erhoht.
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...aber nur geringe
Emissionstétigkeit

Die Entwicklung der
einzelnen Haushalte

Bemerkenswert niedrig waren im Jahre 1963 die neuen Aktienemissionen. Dem Kurswert nach
betrugen sie im Jahr 1963 1,3 Mrd DM gegen 2,2 Mrd DM im Jahre 1962 und 3,3 Mrd DM im
Jahre 1961. Wihrend die neuen Emissionen festverzinslicher Wertpapiere im Jahr 1963 mit netto
12,2 Mrd DM eine Rekordhdhe erreichten, sind die Aktienemissionen auf einen Tiefstand ge-
sunken. Diese Entwicklung hat ihre Parallele in einem ebenfalls sehr geringen Volumen der neuen
Emissionen von Industrieobligationen; wie erwihnt erreichte der Netto-Absatz von Industrie-
obligationen im Jahre 1963 nur eine Héhe von rd. 340 Mio DM gegeniiber rd. 590 Mio DM im
Jahre 1962. Falit man die neuen Emissionen von Aktien (Kurswert) und Industrieobligationen
zusammen, so haben die Wirtschaftsunternehmen den organisierten Kapitalmarkt im Jahre 1963
unmittelbar nur mit rd. 1,7 Mrd DM in Anspruch genommen; das bedeutet gegeniiber dem Jahr
1962 ein Minus von rd. 1,1 Mrd DM.

IV. Die Kassenentwicklung der 6ffentlichen Haushalte
im Rahmen der monetiren Entwicklung *)

1. Wachsende Defizite

In der Kassenentwicklung der 6ffentlichen Haushalte haben sich die defizitiren Tendenzen im
Jahre 1963 im Vergleich zum Vorjahr wesentlich verstiarkt. Die ordentlichen Einnahmen, die schon
1962 — anders als in den beiden vorangegangenen Jahren — den Gesamtbetrag der Ausgaben nicht
mehr erreicht hatten, stiegen 1963 erneut weniger als die Ausgaben. Dies hatte zur Folge, daf sich
die offentlichen Haushalte in wachsendem Umfang verschulden muBten; zum Teil griffen sie auch
auf ihre Kassenbestinde zuriick, die insgesamt zwar noch zunahmen, jedoch erheblich schwicher
als in den Vorjahren.

Von der Verschlechterung der Kassenentwicklung waren alle Haushalte mit Ausnahme desLasten-
ausgleichsfonds betroffen, dessen Defizit leicht riickldufig war. Besonders ausgepragt war sie bei
den Haushalten des Bundes und der Liander: Der Bundeshaushalt schloB mit einem Kassendefizit
von {iber 3,1 Mrd DM ab gegen rd. 1,5 Mrd DM im Jahre 1962; in den Linderhaushalten kam es
erstmals seit 1958 zu einem kassenmiBigen Fehlbetrag, der reichlich 700 Mio DM ausmachte. Auch
das ERP-Sondervermégen wies 1963 ein groBeres Defizit (rd. 280 Mio DM) auf, das auf Sonder-
transaktionen (Darlehnsgewdhrung fiir Entwicklungshilfe aus Mitteln der Stiftung Volkswagen-
werk) zuriickging. SchlieBSlich war auch die Kassenentwicklung bei den kommunalen Haushalten
und bei den Sozialversicherungen ungiinstiger als 1962. Bei den ersteren, die seit eh und je einen
verhdltnisméBig groBen Kreditbedarf haben, sind die Ausgaben im Jahre 1963 um schéitzungsweise
1,2 Mrd DM iiber die laufenden Einnahmen hinausgegangen gegen je rd. 0,8 Mrd DM in den beiden
vorangegangenen Jahren. Uberschiisse wurden im Jahre 1963 nur im Bereich der Sozialversiche-
rungen erzielt. Daf} sie sich um rd. 200 Mio DM gegeniiber 1962 verminderten, lag bei wenig ver-
dnderter Entwicklung der Rentenversicherung und der Arbeitslosenversicherung hauptsichlich an
der Verschlechterung im Abschluf3 der sozialen Krankenversicherung. Von den Rechnungsiiber-
schiissen der Sozialversicherungen, die im Jahre 1963 rd. 2,4 Mrd DM ausmachten, wurde ein etwa
ebenso hoher Betrag wie 1962 fiir Zwecke der Investitionsfinanzierung zur Verfiigung gestellt; die
verbleibenden Kasseniiberschiisse beliefen sich auf 640 Mio DM gegen 830 Mio DM im Jahr zuvor.
Fiir die Gesamtheit der offentlichen Haushalte errechnen sich fiir 1963 Defizite im Betrag von
5 Mrd DM gegen gut 1% Mrd DM im Jahre 1962, nachdem in den vorangegangenen Jahren 1960

*) Die folgenden Angapen sind methodisch enger abgegrenzt als diejenigen, die sich im vorhergehenden Abschnitt III |, Die Geld-
und Kreditentwicklung® auf den Sffentlichen Bereich beziehen. Wihrend die letzteren meist sdmtliche 6ffentliche Stellen betreffen, zu denen
neben den &6ffentlichen Haushalten auch die Sondervermdgen Bundesbahn und Bundespost, die dffentlichen Unternehmen ohne eigene
Rechtspersdnlichkeit und andere inlindische und auslindische &ffentliche Stellen gehéren, wird hier nur {iber die 6ffentlichen Haushalte
i.e. S. — also iiber den Bund, die Linder, den Lastenausgleichsfonds, das ERP-Sondervermdgen, die Gemeinden und die Sozialversiche-
rungen — berichtet, Dies hat zur Folge, daB vor allem die Angaben iiber die 6ffentlichen Bankguthaben und die Ausleihungen der Kredit-
institute an offentliche Stellen in den beiden Berichtsabschnitten teilweise recht betrichtlich voneinander abweichen.
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und 1961 noch Uberschiisse in Hohe von 0,9 Mrd DM bzw. sogar 2,3 Mrd DM zu verzeichnen ge-
wesen waren.

Besonders auffallend ist die Verdnderung, die sich im zweiten Halbjahr 1963 gegeniiber dem
ersten Halbjahr vollzogen hat. Es entspricht zwar der iiblichen Entwicklung, daB sich die Kassen-
lage in der zweiten Hilfte eines jeden Jahres verschlechtert, weil die Ausgaben besonders gegen
Ende des Jahres erheblich stirker zunehmen als die Einnahmen; 1963 war diese Tendenz jedoch
weit ausgeprigter als in den Vorjahren. So waren die Uberschiisse, die im ersten Halbjahr 1963
trotz der ungiinstigen Einnahmeentwicklung erzielt wurden, mit 114 Mrd DM nur um etwa
600 Mio DM niedriger als in der ersten Hilfte von 1962 ; die Defizite des zweiten Halbjahrs gingen
dagegen 1963 mit rd. 6,3 Mrd DM um 2,8 Mrd DM iiber die im gleichen Zeitraum des Vorjahres
hinaus. Dieser Wandel hing weitgehend mit der Entwicklung der Investitionsausgaben zusammen,
die nach dem — witterungsbedingten — Riickgang im ersten Quartal 1963 in den darauffolgenden
Monaten immer mehr gesteigert wurden.

Kassenmdfige Entwicklung der ffentlichen Haushalte

Mio DM
1962 196315)
Position 1960 1961 S
Gesamt 1. Hj. 2. Hj. Gesamt ‘ 1. Hj. 2. Hj.
KasseniiberschuB (4) bzw.
-defizit (—-)?)

1) Zentrale Haushalte — 121 +1794 | —1611 +2225 | —3836 | —4445 +1848 | —g 293
Bund %) —1358 | + 324 | —1543 | + 437 | —1980 | —3142 | + 247 | —3 389
Lastenausgleichsfonds 3) — 140 | — 165 | — 352 | — 93 — 259 | — 320 | — 32 { — 288
ERP-Sondervermogen — 166 | — 95 + 74 + 234 | — 160 | — 278 + 150 | — 428
Linder +1543 ‘ +1730 | + 210 | +1647 | —1437 | — 705 | +1483 | —2 188

2) Sonstige Haushalte +1020 | + 470 | — 20 | — 350 | + 330 | — 560 | — 595 | 4+ 35
Gemeinden ~ 270 | — 830 | — 850 | — 190 | — 660 | —1200 | — 130 | —1 070
Sozialversicherungen 41290 +1300 | 4 830 - — 160 | + 990 + 640 | — 465 | +1105

3) Summe 1 und 2 + 899 | +2264 | —1631 | +1875 | —3506 | —5005 | +1253 —6258

Finanzierung

Zunahme (), Abnahme (—) der

1. Kassenreserven
1) Zentrale Haushalte +1 091 +1160 | — 242 | +1874 | —2116 | — 341 +2399 | —2740
Bund — 205 | + | — 75| 4+ 28 — 103 | + 53 | + 812 | — 759
Lastenausgleichsfonds 4+ 170+ 17§ — 84 [ + 202 — 286 | + 100 : + 40| + 60
ERP-Sondervermdogen — 91 | — 95 + 74 | 4+ 234 | — 160 + 222 + 150 i + 72
Linder +1370 | +1160 | — 157 | +1410 | —1567 | — 716 | +1397 | —2113
2) Sonstige Haushalte 42410 | +2070 | 42120 | -+ 590 | +1530 | +1690 | 4+ 135 | 41555
Gemeinden +1120 [ + 770 | +1290 | + 750 | + 540 | +1050 | + 600 | + 450
Sozialversicherungen +1290 [ +1300 | + 830 | — 160 | + 990 | + 640 | — 465 | -+1 105
3) Summe I (1 und 2} +3 501 +3230 | +1878 | +2464 | — 586 | -+1349 | +2534 | —1185

II. Kreditmarktverschuldung

1) Zentrale Haushalte +1120 | — 728 [ +1265 | — 401 +1666 | +3953 | + 489 . 43464
Bund +1041 | — 348 | +1389 | — 414 | +1803 | +2966 | + 521 +2 445
Lastenausgleichsfonds + 177 + 190 + 243 . 4 250 | — 7 + 498 + 54 4+ 444
ERP-Sondervermégen + 175 — — -— — | + 500 — 4 500
Linder — 173 — 570 | — 367 | — 237 | — 130 | — 11 | — 86 ! 4 75

2) Gemeinden +1390 41600 | +2140 | + 940 | +1200 | +2250 { + 730 - 13520

3) Summe II (1 und 2) +2510 + 872 | 43405 | + 539 | +2866 | +6203 | +1219 | 44984

III. Miinzgutschriften an den Bund 92 94 104 50 54 151 62 89

Gesamt (I./. IT./. IID + 899 ‘ +2264 | —1631 . +1875 | —3506 | —5005 | +1253 | —6258

1} Die Kasseniiberschiisse bzw, -defizite des Bundes und des Lastenausgleichsfonds wurden als Saldo der Ein- und Auszahlungen auf die

bzw. von den bei der Bundesbank unterhaltenen Konten dieser Haushalte ermittelt. Von den Abschlufiergebnissen der amtlichen Finanz-

statistik weichen diese Uberschiisse und Defizite vor allem deshalb ab, weil die ihnen zugrunde licgenden Zahlungen nicht im Zeitpunkt
ihrer haushaltsmiBigen Verbuchung, sondern im Zeitpunkt des effektiven Ein- und Ausgangs erfaBt werden und weil aus den Eingdngen
die Schuldaufnahmen bzw. aus den Ausgiingen die Aufwendungen fiir die Schuldentilgung (einschl. des Riickkaufs von Schuldverschrei-
bungen) ausgeschaltet wurden, Die Kassenabschliisse des ERP-Sondervermogens, der Linder, der Gemeinden und der Sozialversiche-
rungen wurden in methodisch gleicher Weise mit Hilfe der Statistiken iiber die Haushaltseinnahmen und -ausgaben, die Verschuldung
und die Vermogensanlagen dieser Haushalte geschiitzt. — ?) Die Kasseniiberschiisse bzw. -defizite sowohl des Bundes als auch des

Lastenausgleichsfonds entsprechen im einzelnen nicht genau der Verinderung von Kassenreserven und Verschuldung, weil zwischen

diesen beiden Haushalten gewisse schwebende Verrechnungen bestehen. — ') Zum Teil geschatzt.

Die laufenden Einnahmen aller 6ffentlichen Haushalte sind im Jahre 1963 auf rd. 146 Mrd DM
gestiegen. Sie waren damit um etwa 9 Mrd DM oder knapp 7 vH hoher als im Vorjahr, in dem sie
um fast 12 Mrd DM, d. h. mehr als 9 vH, gestiegen waren. Von entscheidender Bedeutung fiir die
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... bei wenig ver-
ringertem Anstieg der
Ausgaben

Die Haushaltsplanungen
fiir 1964

Abschwichung des Wachstums im Jahre 1963 war, daf3 die Steuercinnahmen nur um 5,4 vH zu-
nahmen, d. h. prozentual gesehen nicht einmal so stark wie das Sozialprodukt in jeweiligen Preisen.
Von EinfluB} hierauf war, daB die Einnahmen aus der Vermogensbesteuerung — Lastenausgleichs-
abgaben, Vermogensteuer der Lander — unter den Stand des Jahres 1962 sanken, der allerdings im
Zusammenhang mit der Herabsetzung des Abzinsungssatzes fiir die vorzeitige Ablgsung der La-
stenausgleichsabgaben und den Nachzahlungen bei der Verm&gensteuer besonders hoch gewesen
war. Auch der Ertrag der Korperschaftsteuer, der durch die Veranlagung fiir die Jahre 1961 und
zum Teil 1962 mit ihrer relativ unglinstigen Gewinnentwicklung bestimmt war, blieb hinter dem
des Jahres 1962 zuriick. Der gesamte Einkommensteuerertrag ist wegen der progressiven Sitze der
Lohnsteuer und der veranlagten Einkommensteuer gleichwohl noch um 8 vH gestiegen gegen aller-
dings fast 13 vH im Jahre 1962. Anders als in den Vorjahren ist das Aufkommen aus der Umsatz-
steuer, prozentual geschen, erheblich weniger gewachsen als das Sozialprodukt, was mit der unter-
schiedlichen Entwicklung der steuerfreien Umsitze (z. B. der Ausfuhrlieferungen) einerseits und
der steuerpflichtigen Umsitze (Industrie, Einzelhandel) andererseits zusammenhing. Die Einnah-
men aus den Sozialversicherungsbeitrigen haben demgegeniiber verhdltnisméBig kréftig, ndmlich
um rd. 2,7 Mrd DM, zugenommen; daf} die Steigerungsrate —rd. 8 vH gegen rd. 10 vH im Jahre
1962 — hier nicht so stark zuriickging wie die der versicherungspflichtigen Einkommen, lag vor-
nehmlich daran, daB in der Arbeitslosenversicherung im gesamten Jahre 1963 wieder Beitréige er-
hoben wurden, wihrend die Beitragserhebung 1962 zeitweise ausgesetzt war.

Die Ausgaben aller offentlichen Haushalte waren dagegen im Jahre 1963 mit rd. 151 Mrd DM
um fast 13 Mrd DM, d. h. rd. 9 vH, hoher als 1962; die Zunahme war damit groBer als die der
Einnahmen (knapp 7 vH) und, prozentual gesehen, auch erheblich groBer als der Anstieg des
nominalen und erst recht des realen Sozialprodukts. Im Vergleich zu 1962, in dem die Ausgaben
um 15 Mrd DM oder 12 vH iiber den Stand des Vorjahres hinausgegangen waren, hat sich ihr
Anstieg zwar etwas verlangsamt, jedoch nicht in dem MaBe, wie dies auf Grund der Haushalts-
planungen héitte erwartet werden kénnen. Von Bedeutung hierfiir war, daB umfangreiche In-
vestitionsprogramme, fiir die die Mittel schon in fritheren Jahren bewilligt, aber nur zum Teil
verausgabt worden waren, mit dem Fortgang bzw. dem AbschluB3 der Arbeiten zu hohen Zahlun-
gen fiihrten, die die Neubewilligungen des Jahres 1963 erheblich iibertrafen. Insgesamt haben die
Ausgaben fiir die unmittelbaren Investitionen (Bauten und Beschaffungen) im Jahre 1963 einen
Stand von nahezu 18 Mrd DM erreicht gegen fast 15% Mrd DM im Jahre 1962. Mit rd. 2%, Mrd
DM waren in diesem Bereich die Mehrausgaben gegeniiber dem Vorjahr etwa ebenso hoch wie im
Jahre 1962. Die Aufwendungen fiir die mittelbaren Investitionen, zu denen insbesondere die Dar-
Iehen und Zuschiisse an Dritte fiir Investitionszwecke (z. B. fiir den Wohnungsbau und die Land-
wirtschaft) rechnen, sind im letzten Jahr ebenfalls weiter erheblich gestiegen, und zwar um
rd. 1,3 Mrd DM oder 11 vH. Das Wachstum der laufenden Ausgaben hat sich im Jahre 1963
stiarker abgeschwicht als das der Investitionsausgaben; mit rd. 8 vH lag die Steigerungsrate aller-
dings iiber der der laufenden Einnahmen.

Die Aussichten dafiir, daB3 sich die Kassenentwicklung der éffentlichen Haushalte im Jahre 1964
verbessern wird, sind nur gering. Wenn es nicht gelingen sollte, mit Riicksicht auf die Konjunktur-
entwicklung wirksame MaBnahmen zur Beschrinkung der Ausgabesteigerung zu treffen, muf3 da-
mit gerechnet werden, daB sich die Schere zwischen den laufenden Einnahmen und dem Gesamt-
betrag der Ausgaben weiter 6ffnen und infolgedessen der Kreditbedarf der &ffentlichen Haushalte
noch gréfer sein wird als im Jahre 1963, Nach den vorliegenden Haushaltsplidnen ist zwar der
Ausgabeanstieg geringer veranschlagt als fiir die Vorjahre — fiir den Bund, den Lastenausgleichs-
fonds und die Linder insgesamt um 6 vH —, es diirfte aber so gut wie sicher sein, daB} die effektiven
Ausgaben iiber die Ansitze hinausgehen werden, denn einmal sind beim Bund wichtige Ausgaben
(namentlich fiir den StraBenbau, die Entwicklungshilfe, die Zuschiisse an die Rentenversicherun-
gen) nicht voll etatisiert, und zum anderen werden bei den Lindern die Investitionsausgaben auch
im laufenden Jahr die Neubewilligungen voraussichtlich wieder iibertreffen. Es kommt hinzu, daB
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die Ausgaben der Rentenversicherungen infolge der zu Beginn des Jahres vorgenommenen An-
passung der Bestandsrenten an die Bemessungsgrundlage des Jahres 1963, die um 8,2 vH iiber
der des Vorjahrs liegt, in besonderem MaBe zunechmen werden. Die Chancen, dal die ordentli-
chen Einnahmen die bisherigen Schédtzungen nennenswert tibertreffen werden, diirften demgegen-
iiber nicht sehr grof sein. Ganz abgesehen davon, daB die in den Haushaltspldnen des Bundes und
der Lédnder veranschlagten Mehreinnahmen aus den Steuern nur dann eingehen werden, wenn
sich die Wirtschaftstitigkeit — wie es zur Zeit den Anschein hat — stirker belebt als bis vor
kurzem angenommen wurde, wire bei so wichtigen Steuern wie der veranlagten Einkommensteuer
und der K&rperschaftsteuer, deren Aufkommen infolge des in der Bundesrepublik iiblichen Ver-
anlagungssystems der Entwicklung von Gewinnen und Einkommen mit einer erheblichen zeit-
lichen Verzogerung folgt, im Jahre 1964 auch dann nicht mit hoheren Mehreinnahmen zu rechnen,
wenn die steuerpflichtigen Einkiinfte im Laufe dieses Jahres erheblich stirker wachsen wiirden als
bisher erwartet wurde.

2. Verschuldung und Kassenmittel

Die Kreditmarktverschuldung der offentlichen Haushalte hat sich im vergangenen Jahr fast
doppelt so stark erhoht wie im Jahre 1962. Die Zunahme belief sich auf 6,2 Mrd DM gegen-
iiber rd. 3,4 Mrd DM im Jahre 1962 und nur knapp 0,9 Mrd DM im Jahre 1961. Von ausschlag-
gebender Bedeutung war dabei die Entwicklung beim Bund (einschlieBlich der beiden Sonderver-
mégen Lastenausgleichsfonds und ERP-Sondervermogen)'); insgesamt ist die Verschuldung des
Bundes einschl. der genannten Sondervermégen um fast 4 Mrd DM (gegen 1,6 Mrd DM im
vorangegangenen Jahr) gestiegen. Auf den Bund allein entfielen davon anndhernd 3 Mrd DM ge-
gen 1,4 Mrd DM in 1962. Auch der Lastenausgleichsfonds hat in gréoBerem Umfang als 1962
(500 Mio DM gegen 240 Mio DM) auf die Kreditmiérkte zuriickgegriffen. SchlieBlich hat auch das
ERP-Sondervermé&gen, das bis dahin kaum fremde Mittel in Anspruch genommen hatte, seine
Verschuldung um 500 Mio DM erhoht; hierbei handelte es sich um ein Darlehen der Stiftung
Volkswagenwerk, das fiir Zwecke der Entwicklungshilfe bestimmt ist. Bei den Gemeinden war
der Verschuldungszugang im Jahre 1963 mit 2,2 Mrd DM nur wenig stirker als 1962 (2,1 Mrd
DM), was hauptsichlich mit dem geringen Kreditbedarf der kommunalen Haushalte in den ersten
Monaten des vergangenen Jahres zusammenhing, als die Bautitigkeit wegen der ungiinstigen Wit-
terung erheblich eingeschrinkt werden mubBte. Unter allen 6ffentlichen Haushalten haben lediglich
die Linder in ihrer Gesamtheit im Jahre 1963 nicht auf fremde Mittel zuriickgegriffen, wobei
sich die Schuldaufnahmen einzelner Linder und die Tilgungen anderer Linder etwa die Waage
hielten. Immerhin ist die Linderverschuldung insgesamt im Jahre 1963, anders als in den ver-
gangenen drei Jahren, nicht mehr nennenswert zuriickgegangen, so daBl der wachsende Kredit-
bedarf der anderen Haushalte in den Gesamtzahlen stirker zum Ausdruck kam als in den Vor-
jahren, in denen er durch einen betréchtlichen Abbau der Linderverschuldung jeweils zum Teil
kompensiert worden war.

Mit dem unterschiedlich starken Wachstum der Verschuldung in den einzelnen Haushalten
haben sich im Jahre 1963 auch Verschiebungen bei den Schuldarten ergeben. Das hingt vor allem
damit zusammen, daB sich der Bund, dessen Verschuldung im vergangenen Jahre besonders stark
zunahm, in der Hauptsache durch die Ausgabe festverzinslicher Wertpapiere verschuldet, wihrend
die kommunalen K&rperschaften, deren Verschuldung 1963, wie erwéihnt, nicht stirker gewachsen
ist als 1962, thren Kreditbedarf weitgehend durch die Aufnahme direkter Kredite bei Kreditinstitu-
ten (vornehmlich bei Sparkassen) decken. Hieraus erklirt es sich, daBl der Umlauf an Anleihen und
Kassenobligationen der Offentlichen Haushalte 1963 um mehr als 1,9 Mrd DM auf annihernd
7,2 Mrd DM wuchs, wihrend er 1962 um rd. 800 Mio DM und 1961 sogar um nur 100 Mio DM

1) Unberiicksichtigt bleibt hierbei — wie auch in den Vorjahren — die Verschuldungszunahme der beiden anderen groBen Sondervermogen
des Bundes — Bundesbahn und Bundespost —, die nicht zu den 6ffentlichen Haushalten gerechnet werden; Bundesbahn und Bundespost
nahmen im Jahre 1963 Kreditmarktschulden im Betrage von iiber 3,2 Mrd DM auf gegen 2,9 Mrd DM in 1962.
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Nur geringe Zunahme
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infolge der seinerzeit sehr giinstigen Kassenlage der betreffenden Haushalte erheblich reduziert
worden waren. In den ersten Monaten des Jahres 1964 ist die Geldmarktverschuldung durch die
Emission von unverzinslichen Schatzanweisungen und von Schatzwechseln des Bundes erstmals
seit dem Jahre 1959 wieder stirker gestiegen; Ende Mérz war sie mit 850 Mio DM um 320 Mio
DM hoéher als vor Jahresfrist. Betrdchtlich gewachsen sind im letzten Jahr wiederum die von
Kreditinstituten hauptsichlich an Gemeinden, aber auch an die anderen Haushalte ausgeliehenen
Mittel (um 2,4 Mrd DM auf 16,3 Mrd DM). Thr Anteil am Verschuldungszugang ist jedoch ge-
ringer geworden: Wihrend der Betrag der Bankkredite 1962 anndhernd die Hilfte des gesamten
Zugangs ausgemacht hatte, sank dieser Anteil im vergangenen Jahr auf 39 vH. SchlieBlich sind
auch die iibrigen Schulden der 6ffentlichen Haushalte erheblich (um fast 1| Mrd DM auf rd. 4 Mrd
DM) gestiegen ; anders als in fritheren Jahren, in denen es sich hierbei in erster Linie um Verpflich-
tungen aus der Aufnahme von Schuldscheindarlehen bei privaten Kapitalsammelstellen gehandelt
hatte, spielten 1963 die Darlehnsaufnahmen des Bundes und des ERP-Sondervermdgens bei der
Stiftung Volkswagenwerk eine besondere Rolle.

Wie schon erwihnt, hat sich die Zunahme der Kassenreserven der 6ffentlichen Haushalte im ver-
gangenen Jahr weiter abgeschwicht. Sie betrug nur etwa 1,3 Mrd DM gegen rd. 1,9 Mrd DM im
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Jahre 1962 und mehr als 3,2 Mrd DM im Jahre 1961. Bei den zentralen Haushalten sind die Kassen-
bestdnde um rd. 340 Mio DM zuriickgegangen gegen etwa 240 Mio DM im Jahre 1962, Die Linder
in ihrer Gesamtheit haben — bei unterschiedlicher Entwicklung im einzelnen — zur Deckung der
1963 entstandenen Kassendefizite mit rd. 700 Mio DM auf ihre Guthaben zuriickgegriffen, wih-
rend die fliissigen Mittel der iibrigen zentralen Haushalte etwas gestiegen sind. Die Gemeinden
haben demgegeniiber insgesamt ihre Kassenreserven weiter erhdht, was — abgesehen von groflen
Unterschieden in der finanziellen Lage der rd. 25 000 kommunalen K&rperschaften im einzelnen —
vornehmlich wohl mit vorzeitigen Kreditaufnahmen fiir Investitionsvorhaben zusammenhing. Mit
gut 1 Mrd DM war die Zunahme allerdings nicht ganz so grof3 wie 1962 (rd. 1,3 Mrd DM). Das
mag daran gelegen haben, daB der ,,Uberhang* an unerledigten Bauprojekten im Jahr 1963 nicht
mehr so stark zugenommen hat wie in den vorangegangenen Jahren.

Ebenso wie in den Vorjahren haben sich auch im vergangenen Jahr wieder Verschiebungen in
der Glaubigerstruktur der Verschuldung und zum Teil auch Verdnderungen in der Anlage der
Geldbestinde ergeben. Die Nettokassenposition der dffentlichen Haushalte gegeniiber der Bundes-
bank (Saldo aus der Verdnderung von Geldbestinden und Verschuldung) hat sich 1963 im Ver-
gleich zum Vorjahr erneut verschlechtert, ndmlich um gut 1,7 Mrd DM gegen knapp 1,2 Mrd DM
im Jahr 1962. Unter Einbeziehung der Miinzgutschriften zugunsten des Bundes haben die 6ffent-
lichen Haushalte im vergangenen Jahr Mittel im Betrag von fast 1,9 Mrd DM von der Bundesbank
abgezogen, das sind rd. 600 Mio DM mehr als im Jahre 1962. Der Riickgang der bei der Bundes-
bank unterhaltenen Geldbestéinde, zu denen auller den Guthaben auch die von den Sozialversiche-
rungstrigern in Mobilisierungstiteln angelegten Mittel rechnen, war mit gut 600 Mio DM etwa
ebenso groB wie im Jahre 1962. Wihrend aber der Abbau im Jahre 1962 fast ausschlieBlich da-
durch bedingt war, dafl hohe Anlagen in Mobilisierungstiteln ausliefen und von den Versicherungs-
tragern nicht erncuert wurden, ging die Abnahme im Jahre 1963 ausschlieBlich auf die Verausga-
bung von Mitteln zur Deckung der Defizite in den Linderhaushalten zuriick, Die Verschuldung
der 6ffentlichen Haushalte gegeniiber der Bundesbank nahm dagegen, wie im einzelnen aus der
nachfolgenden Tabelle zu ersehen ist, 1963 weit mehr zu als im Vorjahr, ndmlich um 1,1 Mrd DM
gegen knapp 0,6 Mrd DM. Entscheidend hierfiir war der sehr starke Riickgriff des Bundes auf den
Buchkredit der Bundesbank. Nicht beriicksichtigt werden bei dieser Betrachtung die sonstigen Ver-
bindlichkeiten des Bundes gegeniiber der Bundesbank, da sie nicht mit der Finanzierung der eigent-
lichen Kassentransaktionen des Bundes zusammenhingen; es handelt sich dabei um die Sonder-
kredite zur Finanzierung der Einzahlungen des Bundes an internationale Einrichtungen sowie um
die im Jahre 1961 infolge der Aufwertung der D-Mark und des Erwerbs von Forderungen aus der
Nachkriegswirtschaftshilfe entstandenen Verpflichtungen. Der Umfang dieser Verbindlichkeiten
hat sich im Jahre 1963 per Saldo nicht nennenswert geéndert.

Zum ersten Male seit dem Jahre 1959 waren im vergangenen Jahr die von den dffentlichen Haus-
halten bei den Kreditinstituten in Anspruch genommenen Kredite hoher als die bei diesen angeleg-
ten Mittel, und zwar um rd.0,5 Mrd DM, nachdem sie im Jahre 1961 um iiber 1,7 Mrd DM und im
darauffolgenden Jahr noch um 0,5 Mrd DM hinter dem Betrag der zusitzlich bei den Banken an-
gelegten Gelder zuriickgeblieben waren. Die Einlagen bei Banken und die freien Darlehen an
Banken sind zusammengenommen im abgelaufenen Jahr um gut 1,9 Mrd DM gestiegen gegen
fast 2,5 Mrd DM im Jahre 1962. Von Bedeutung fiir die Abschwidchung war einmal, daBl die
Kassenbestinde der Gemeinden — sie werden fast ausnahmslos bei den Kreditinstituten unterhal-
ten — im Jahre 1963 nicht mehr so stark zugenommen haben wie im Jahre zuvor. Zum anderen ha-
ben die Sozialversicherungen im Jahre 1963 nur knapp 700 Mio DM bei den Banken eingelegt gegen
gut 1,4 Mrd DM im Jahre 1962. Der Betrag dieser Anlagen entsprach 1963 etwa dem Umfang der
von den Versicherungstriigern neu gebildeten Geldbestéinde, wihrend er im Jahr zuvor in starkem
MaBe durch die schon erwihnte Umschichtung innerhalb der Reserven — Anlage von bis dahin in
Mobilisierungstiteln angelegten Mitteln bei Banken — beeinfluBlt gewesen war. Der verlangsamte
Anstieg der von den 6ffentlichen Haushalten bei den Banken unterhaltenen fliissigen Mittel ging
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Verdnderung der Nettokassenposition der dffentlichen Haushalte
Zunahme (+), Abnahme (—)

Mio DM
1962 1963 5)
Position 1960 1961 ’ T
Gesamt | 1. Hj. | 2.Hj. | Gesamt | L.Hj. 2 Hi
|
1. Bundesbank
1) Einlagen +1 239 + 994 | — 38 +1924 | —1962 | — 603 - 42300 | —2903
Bund — 205 | — 8| + 10| + 113 | — 103 | + 53 ; + 812 | — 759
Lastenausgleichsfonds + 17 | — 3| — 67 + 199 | — 266 + 80 + 19 + 61
ERP-Sondervermogen — 8 — 33 + 76 + 195 | — 119 | — 3 4 110 | — 113
Linder 41495 +1060 | — 71 +1420 | —1491 — 1716 +1357 | —2073
Sonstige Haushalte 1) + 12 | — 22 + 14} — 3 + 17 | — 17 + 27— 19
2) Mobilisierungstitel
(Sozialversicherungen) + 845 | — 264 | — 561 — 465 | — 96 | — 15 | — 7| — 8
Summe 1 und 2 +2 084 + 730 | — 599 +1459 | —2058 | — 618 +2293 , —2911
3) Verschuldung — 72, — 10 + 576 | — 163 + 739 +1105 | — 739 +1 844
Bund — 2| — 13 + 579 — 160 + 739 41088 | — 739 +1 827
Liander — + 3| — 3 — 3 — + 17 — + 17
Nachrichtlich ;
Sonderkredite fiir Einzahlungen !
an internationale Einrichtungen (+ 176) [(+1322) | (— 480) | (— 161) | (— 319} [ (+ 139 (+ 29) (+ 11O
Verschuldung wegen Anderung !
der Wihrungsparitit C =) (+1269) [ (— T |(— 79 ( —)|[{ 108 (— 108, ( —)
Verschuldung wegen Forderungs- !
erwerb aus Nachkriegswirt- ‘
schaftshilfe  —=)y[(#2s) ¢ =) =) =) =) =2l —)
4) Saldo (1 + 2./. 3) +2156 | + 740 | —1175 | +1622 | —2797 | —1723 | +3032 ‘ —4 755
|
IL Kreditinstitute i
1) Einlagens) %) +1176 42192 | +1971 | 4+ 762 | +1209 | +1317 | — 105 | +1422
a) Zentrale Haushalte — 125 | + 205 | — 188 | — 92} — 96 | + 20| + 60| — 40
b) Sonstige Haushalte *) +1301 | +1987 | 42150 | + 854 | +1305 | +1297 | — 165 | +1462
2) Freie Darlehen %) + 226 4+ 441 4+ 526 + 263 + 263 + 610 + 305 1 + 305
3) Verschuldung + 734 + 920 41993 + 574 +1419 42378 + 870 ‘ +1 508
a) Zentrale Haushalte — 240 | — 409 + 339 | — 133 + 472 + 518 -+ 363 + 155
b) Gemeinden + 974 +1 329 +1654 + 707 + 947 +1 860 + 507 | +1353
4) Saldo (1 + 2./.3) + 668 +1713 + 504 + 451 + 53 | — 451 — 670 | + 219
III. Ausland
Verschuldung + 570 | — 60 | + 170 | + 25| + 145 | + 670 | + 335 | + 335
I
i
IV.Inléindische Nichtbanken :
|
1) Anlage von Kassenmitteln %) + 15| — 134 | — 20 | — 20 | — | + 40| + 40 —
2) Verschuldung +1278 | 4+ 21| + 666 | + 103 | + 563 | +2050 | + 752 41298
3) Saldo (1./.2) —1263 | — 155 | — 686 | — 123 | — 563 | —2010 | — 712 . —1298

1) Gemeinden und Sozialversicherungen (einschl. Arbeitslosenversicherung). — *) Geschiitzt sind namentlich die Betrige fir die Linder
und die Gemeinden. Sie wurden als Differenz aus der Gesamtverinderung der Kassenreserven (vgl. voranstehende Tabelle) und der
Pos. I dieser Tabelle ermittelt; fiir die Sozialversicherungen wurde die Statistik des Bundesministers fiir Arbeit und Sozialordnung iiber
Betriebsmittel und Vermogensanlagen der Rentenversicherungen und der Arbeitslosenversicherung als Grundlage verwendet. — *) ERP-
Sondervermdgen und Sozialversicherungen. — ) Zum Teil geschitzt.

Hand in Hand mit einer etwas stirkeren Zunahme der Verschuldung; sie belief sich auf rd.
2,4 Mrd DM gegen knapp 2,0 Mrd DM im vorangegangenen Jahr, Dabei sind die direkten Aus-
leihungen der Kreditinstitute um 2,4 Mrd DM gewachsen, d. h. um rd. 750 Mio DM stirker
als 1962. Der Bestand der Banken an Geldmarktpapicren der offentlichen Haushalte (ohne
Mobilisierungstitel) ist dagegen um rd. 180 Mio DM abgebaut worden. In fast gleichem Umfang
— um rd. 160 Mio DM — sind die Bankbestéinde an festverzinslichen Wertpapieren (Anleihen und
Kassenobligationen) der 6ffentlichen Haushalte gestiegen. Gemessen an der starken Zunahme des
Umlaufs dieser Papiere — sie betrug, wie erwihnt, rd. 1,9 Mrd DM — war der Anteil der Banken
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an der Placierung verhiltnisméBig bescheiden. Dennoch stellten die Kreditinstitute unter Beriick-
sichtigung ihrer hohen Direktausleihungen immer noch die bedeutendste Glaubigergruppe der
Offentlichen Haushalte dar: Ende 1963 hatten sie mit 18,8 Mrd DM einen Anteil von rd. 63 vH
aller Forderungen aus der Neuverschuldung der offentlichen Haushalte verglichen mit 70 vH
Ende 1962.

Auf der anderen Seite ist der Anteil des Auslandes als Gldubiger der 6ffentlichen Haushalte im
letzten Jahr nicht unbetrichtlich gestiegen. 1963 haben auslindische Stellen schidtzungsweise
670 Mio DM an festverzinslichen Wertpapieren der offentlichen Haushalte (ohne Lastenaus-
gleichsfonds, Bundesbahn und Bundespost) iibernommen, das sind rd. 40 vH des Betrages, um
den sich der gesamte Umlauf an solchen Titeln erhohte. Die Auslandskiufe waren, absolut ge-
sehen, noch groBer als im Jahre 1960, in dem sie durch das Zusammentreffen verschiedener Fak-
toren — Verzinsungsverbot fiir Auslandseinlagen, hohe Wertpapierrenditen und Wahrungsspeku-
lation — zum ersten Male einen beachtlichen Umfang (rd. 570 Mio DM) erreicht hatten.

SchlieBlich haben auch inldndische Stellen auBlerhalb des Bankensystems — es handelt sich dabei
um 6ffentliche und private Kapitalsammelstellen und Privatpersonen — im Jahre 1963 in verstirk-
tem Umfang Kredite an die 6ffentlichen Haushalte gewdhrt, ndmlich in Hohe von rd. 2,1 Mrd DM
gegen nur 0,7 Mrd DM im Jahre 1962, Von der Zunahme im vergangenen Jahr entfielen allein
600 Mio DM auf die vom Bund und vom ERP-Sondervermé&gen bei der Stiftung Volkswagenwerk
aufgenommenen Darlehen ; aber auch abgesehen hiervon hat der Betrag der den offentlichen Haus-
halten von inlindischen Nichtbanken auf dem Kreditweg zur Verfiigung gestellten Mittel im Jahre
1963 wesentlich zugenommen. Von dem Gesamtbetrag der Ende 1963 ausstehenden Verschuldung
der 6ffentlichen Haushalte in Héhe von rd. 30 Mrd DM waren rd. 7,5 Mrd DM oder rd. 25 vH von
inldndischen Nichtbanken gewihrt.

V. Die konjunkturelle Entwicklung *)

Der Wirtschaftsablauf im Jahre 1963 war durch das allméhliche Auslaufen konjunktureller
Abschwichungstendenzen und den Beginn eines neuen Aufschwungs charakterisiert. Der Kon-
junkturumschwung vollzog sich allerdings in den einzelnen Bereichen zu einem unterschiedlichen
Zeitpunkt und mit unterschiedlicher Intensitéit. In dem einleitenden ,,Allgemeinen Uberblick*
sind die Ursachen des Konjunkturumschwungs analysiert worden. Im folgenden soll dieser Um-
schwung in einzelnen Teilgebieten eingehender erldutert werden. Er 146t sich in der Auftrags- und
Preisentwicklung sowie in den Verdnderungen auf dem Arbeitsmarkt deutlich verfolgen; dagegen
tritt die Zasur in der Produktion sowie in der Einkommensverteilung und -verwendung, in
denen sich konjunkturelle Verdnderungen vielfach erst mit einer gewissen zeitlichen Verzdgerung
niederschlagen, weniger klar in Erscheinung. Soweit in diesen Bereichen Unterschiede zwischen
den ersten Monaten von 1963 und der darauffolgenden Zeit zu beobachten waren, gingen sie haupt-
sichlich auf die lange Frostperiode zu Beginn des Jahres 1963 zuriick. Hiervon abgesehen, wiesen
Produktion und Einkommen im ganzen Jahr 1963 einen steigenden Trend auf,

1. Arbeitsmarkt und Beschiiftigung

Am Arbeitsmarkt waren in der ersten Hélfte des Jahres 1963 einige Anzeichen fiir eine leichte
Entspannung festzustellen. Sie kam vor allem darin zum Ausdruck, daB nicht nur wihrend des
ersten Vierteljahres 1963, in dem die wirtschaftliche Aktivitit durch das strenge Winterwetter stark
behindert war, sondern auch noch in den folgenden Monaten bis einschlieBlich Juli bei den Arbeits-

*) Die Zahlenangaben in den Unterabschnitten 1 bis 5 und 7 dieses Berichtsteils beziehen sich, soweit nicht anders vermerkt, auf das Bun-
desgebiet ohne Berlin (West), im Unterabschnitt 6 auf das Bundesgebiet einschlieBlich Berlin (West),

63

Hohe Beteiligung
des Auslands. ..

... und inldndischer
Nichtbanken an der
Defizitfinanzierung

Leichte Entspannung



Nur noch geringer
Beschiftigtenzuwachs

Anhaltende
Arbeitszeitverkiirzung

dmtern weniger offene Stellen registriert waren als in der entsprechenden Vorjahrsperiode. Infolge
des konjunkturell wieder zunehmenden Arbeitskriftebedarfs ging jedoch die Zahl der offenen
Stellen vom August 1963 an wieder iiber den vergleichbaren Vorjahrsstand hinaus. Die Zahl der
registrierten Arbeitslosen war in allen Monaten des Jahres 1963 im Durchschnitt um 32 000 héher
als 1962. Ein wichtiger Grund fiir die zeitweilige leichte Entspannung auf dem Arbeitsmarkt war
die Tatsache, daB} die Beschéftigtenzahl in der Industrie — erstmals seit anderthalb Jahrzehnten —
zuriickging; sie war im Jahre 1963 um durchschnittlich rd. 66 000, das sind 0,8 vH, niedriger als
1962. Dadurch und durch den weiteren Beschiftigtenriickgang in der Landwirtschaft wurde ande-
ren, stirker expandierenden Wirtschaftszweigen die Gewinnung zusétzlicher Arbeitskréfte erleich-
tert. Das gilt insbesondere fiir das Bauhauptgewerbe, das seinen Beschiiftigtenstand im Jahres-
durchschnitt um 50 000, das sind 3,4 vH, erhhen konnte. Im iibrigen kam der Nettozuwachs an
Arbeitskriften im Jahre 1963 iiberwiegend dem Handel und dem Verkehrswesen sowie den anderen
privaten und 6ffentlichen Dienstleistungsbereichen zugute. Zu Beginn des Jahres 1964 deutete sich
bereits eine neuerliche Verschirfung der Arbeitsmarktlage an. Ende Mérz 1964 waren bei den
Arbeitsdimtern zwar um 8000 mehr Arbeitslose registriert, aber um fast 54 000 mehr offene Stellen
gemeldet als zur gleichen Zeit des vergangenen Jahres. In der Industrie war die Beschiftigtenzahl
Ende Januar 1964 gleichwohl noch um 63 000 niedriger als vor Jahresfrist (gegen allerdings
96 000 Ende November 1963); die kriftige konjunkturelle Zunahme der Auftragseingénge in den
vorangegangenen Monaten diirfte aber in absehbarer Zeit zu héheren Anforderungen an den
Arbeitsmarkt fithren, da auch neue Arbeitszeitverkiirzungen einen Zusatzbedarf an Arbeits-
kréften zur Folge haben werden. Damit muf} sich fiir andere Wirtschaftsbereiche die Moglichkeit
einer besseren Versorgung mit Arbeitskraften wieder verringern, zumal gleichzeitig das gesamte
Beschiftigtenpotential im Jahre 1964 eher noch weniger als im Vorjahr wachsen diirfte.

Nach den Schitzungen des Statistischen Bundesamts belief sich die Zahl der im Bundesgebiet
(ohne Berlin) beschiiftigten Arbeitnehmer (Arbeiter, Angestellte und Beamte) im Jahresdurchschnitt
1963 auf knapp 20,4 Millionen. Das bedeutete gegeniiber 1962 eine Zunahme um 240 000, das sind
1,2 vH, gegen reichlich 330 000 im Jahre 1962 und nahezu 400 000 im Jahre 1961. Der iiberwie-
gende Teil der gesamten Zunahme an Beschiftigten kam auch im Jahre 1963 wieder aus Gebie-
ten auBerhalb der Bundesrepublik. Dabei spielte der Nettozugang an ausldndischen Arbeitneh-
mern die entscheidende Rolle. Im Jahre 1963 waren im Bundesgebiet im Durchschnitt 766 000,
also reichlich 140 000 mehr Auslinder als 1962 beschiftigt. Soweit ein Nettozugang an unselb-
stindig Beschiftigten aus inldndischen Quellen zu verzeichnen war, handelte es sich um Erwerbs-
personen, die bislang als Selbstidndige oder als mithelfende Familienangehorige in der Landwirt-
schaft, im Handel oder im Handwerk titig gewesen waren. Die Gesamtzahl der Erwerbstitigen
hat sich daher im vergangenen Jahr gegeniiber 1962 weniger als die Zahl der Unselbstindigen,
nimlich nur um knapp 100 000 — auf 25,9 Millionen — erhéht. Scheidet man dabei die ausléndi-
schen Arbeitskrifte aus, so ergibt sich sogar ein leichter Riickgang; d. h., daB — ohne die
Auslinder — die Zahl der aus dem Erwerbsleben ausgeschiedenen Personen die Zahl der Neuzu-
ginge iibertraf. Diese Tendenz diirfte sich auch im Jahre 1964 fortsetzen, vor allem deshalb, weil
die Zahl der schulentlassenen und ins Erwerbsleben eintretenden Jugendlichen, die den geburten-
schwachen Jahrgingen zwischen Kriegsende und Wahrungsreform angehéren, 1964 bestenfalls
nur wenig hoher als im letzten Jahr sein wird, wihrend die Abginge weiter zunechmen diirften.
Die Entwicklung des Arbeitskrifteangebots hingt also weiterhin entscheidend davon ab, in wel-
chem Umfang es gelingt, auslindische Arbeitnehmer fiir die Arbeitsaufnahme in der Bundes-
republik zu gewinnen. Die Aussichten hierfiir sind wegen der wirtschaftlichen Expansion in den
wichtigsten Herkunftsldndern, vor allem in Italien, nicht mehr so giinstig wie in friitheren Jahren.

Der sinkende Zuwachs an Erwerbspersonen wire nicht so sehr ins Gewicht gefallen, wenn die
Arbeitszeit konstant geblieben wire. Im Jahre 1963 ging jedoch die effektive Arbeitszeit je Er-
werbstétigen weiter zuriick, und zwar um reichlich 1 vH. Wenn diese Abnahme der Arbeitszeit
auch schwicher als 1962 war, so bedeutete sie doch, daB trotz der Zunahme der Zahl der Erwerbs-
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Entwicklung der Erwerbsbevolkerung
Bundesgebiet ohne Berlin; in Tsd

T
Position 1958 1959 1960 1961 1962 | 1963 P)
Bestand?)
Erwerbsbevolkerung gesamt 25213 25264 25460 @ 25715 25905 26 036
davon:
Arbeitslose 689 480 237 161 142 i 175
Erwerbstitige 24 524 24 784 25223 25 554 25763 | 25861
davon: i ‘
Selbstindige?) 6 005 5919 5805 5741 5619 i 5477
Abhingig Beschiftigte 18 519 18 865 19 418 19 813 20 144 20 384
Verdnderung gegeniiber Vorjahr
Erwerbsbevdlkerung gesamt + 207 ‘ + 51 + 196 -+ 255 + 190 ; + 131
Aufgliederung nach Hauptquellen: | .
Auslindische Arbeitnehmer + 20 | 4+ 40 . + 110 + 195 + 155 + 142
Natiirliche Bevlkerungsbewegung,
Verianderung der Erwerbsquote und
Wanderungsgewinn?) -+ 187 + 11 + 86 + 60 + 35 — 1
Aufgliederung nach Stellung im
Erwerbsleben:
Arbeijtslose + 21 — 209 — 243 — 76 — 19 + 33
Erwerbstitige + 186 + 260 + 439 -+ 331 + 209 + 98
davon:
Selbstandige?) — 16 — 86 — 114 — 64 —122 — 142
Abhingig Beschiftigte + 202 + 346 + 553 + 395 4+ 331 + 240
Nachrichtlich:
Schulentlassene Jugendliche 705 615 579 664 630 694

1)} Vom Statistischen Bundesamt geschiitzte Durchschnitte. — *) Einschl. mithelfender Familienangehoriger. — *) Ohne auslindische
Arbeitnehmer, Im wesentlichen Zuwanderungen aus Mitteldeutschland und Berlin. — P) Vorliufig.

tatigen im Jahre 1963 insgesamt etwas weniger Arbeitsstunden geleistet wurden als im Jahre 1962.
Die gegeniiber 1962 kiirzere durchschnittliche Arbeitszeit war allerdings zum Teil auf die witte-
rungsbedingten Arbeitsausfille wihrend der ersten Monate des vergangenen Jahres zuriickzu-
fithren. So war z.B. in der Industrie und im Bauhauptgewerbe die Zahl der geleisteten Arbeits-
stunden je Arbeiter im ganzen Jahr 1963 um 2,3 vH geringer als 1962. Dabei machte der Riickgang
im ersten Halbjahr 4,6 vH aus, wogegen im zweiten Halbjahr gegeniiber der entsprechenden Vor-
jahrszeit kaum eine Anderung (— 0,1 vH) zu verzeichnen war. Dies hing zum Teil allerdings da-
mit zusammen, dafl die Zahl der Arbeitstage im ersten Halbjahr 1963 um 1,5 vH niedriger und
im zweiten Halbjahr um 0,8 vH hoher als in den entsprechenden Perioden von 1962 war.

2. Gesamtwirtschaftliche Produktion

Die gesamtwirtschaftliche Produktion ist auch 1963 gestiegen, doch war der Zuwachs im Jahres-
durchschnitt geringer als in den Vorjahren, was wiederum vorwiegend auf das lang anhaltende
Frostwetter zurlickzufiihren war, das in den ersten Monaten die Entwicklung in wichtigen Wirt-
schaftsbereichen stirker als sonst hemmte. Das Bruttosozialprodukt im Bundesgebiet einschl.
Berlin (West) erhdhte sich 1963, in konstanten Preisen gerechnet, nach vorldufigen Berechnungen
nur um 3,2 vH gegen 4,2 vH und 5,4 vH in den beiden vorangegangenen Jahren. Nur die Land-
wirtschaft (einschl. Forstwirtschaft, Tierhaltung und Fischerei) konnte eine wesentlich iiber dem
Durchschnitt der gesamten Inlandserzeugung liegende Produktionszunahme — um 4,3 vH — ver-
zeichnen. Hierbei handelte es sich weitgehend um einen Ausgleich der Produktionsausfille des
Vorjahres; das gute landwirtschaftliche Produktionsergebnis von 1961 wurde jedenfalls auch 1963
nicht iiberschritten. Die Produktion an pflanzlichen Nahrungsmitteln diirfte sich, in Getreide-
einheiten gerechnet, im Kalenderjahr 1963 um schitzungsweise 14 vH erhéht haben. Bei den tieri-
schen Nahrungsmitteln war die Zunahme der Erzeugung wesentlich schwicher; so waren der

65

Verlangsamung des
Produktionsanstiegs



Beachtlicher
Produktivitéts-
fortschritt

Starke Zunahme des
Ausfuhriiberschusses

Fleischanfall aus gewerblichen Schlachtungen
nur um etwa 3 vH und die Milcherzeugung
um 2 vH hoher als 1962.

Die Industrie (ohne Bauwirtschaft und
Energie) wies, kalendermonatlich gerechnet,
einen Produktionszuwachs von 3,2 vH gegen
4,3 vH im Jahre 1962 auf, Die vergleichsweise
schwache Jahreszunahme hing in der Haupt-
sache mit dem niedrigen Produktionsstand in
den ersten beiden Monaten des Jahres zusam-
men. In den Monaten Mérz bis Dezember
1963 betrug die Zuwachsrate im Durchschnitt
rd. 3,9 vH, sie blieb damit nur wenig hinter
der des Jahres 1962 zuriick. Dabei war im
Verlauf dieser Monate eine leichte Beschleuni-
gung des Anstiegs zu beobachten, die auch
Anfang 1964 anhielt. Im Januar und Februar
1964 wurde der letztjihrige Produktionsstand,
der witterungsbedingt relativ niedrig gewesen
war, um durchschnittlich 10,7 vH iiberschrit-
ten.

Wie bereits angedeutet, vollzog sich die
Produktionssteigerung in der Industrie bei
einer leichten Verminderung der Zahl der Be-
schiftigten und bei anhaltender Verkiirzung
der Arbeitszeit. Die Gesamtzahl der geleiste-
ten Arbeitsstunden war um 2,1 vH niedriger
als im Jahre 1962. Das bedeutet, daB} sich das
Produktionsergebnis je geleistete Arbeits-
stunde um 5,5 vH erhohte. Die Produktivitits-
steigerung in der Industrie war damit nur
wenig geringer als im vorangegangenen Jahr,
in dem sie 5,9 vH ausgemacht hatte. Im Ver-
lauf des Jahres 1963 hat sich der Produktivi-
tdtsanstieg beschleunigt ; in der zweiten Jahres-
hilfte betrug er 6,5 vH gegen 4,1 vH im ersten
Halbjahr. In der Gesamtwirtschaft war der
Produktivititsfortschritt, wie {iblich, etwas
schwiicher als in der Industrie, in der weit
mehr Rationalisierungsmoglichkeiten als in
den meisten anderen Wirtschaftsbereichen be-

Produktion in der Gesamtwirtschaft

sowie in der Industrie und Landwirtschaft
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stehen. Das Bruttosozialprodukt je Erwerbstitigenstunde — ein Ausdruck fiir die gesamtwirt-
schaftliche Produktivititsentwicklung — war 1963 um schitzungsweise 4,2 vH hoher als im
Jahre 1962, in dem die Zunahme 5,1 vH betragen hatte.

3. AuBlenhandel

Der AuBenhandel der Bundesrepublik (einschl. West-Berlins) war im Jahre 1963 von wesentlich
anderen Entwicklungstendenzen als 1962 beherrscht, Wihrend 1962 die Wareneinfuhr absolut und
relativ gut doppelt so stark wie die Ausfuhr zugenommen hatte, war es im Jahre 1963 die Waren-
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ausfuhr, die sich weit mehr als die Einfuhr erhhte. Die Ausfuhr stieg im Jahre 1963 um 5,3 Mrd
DM — das sind 10,1 vH — auf 58,3 Mrd DM, die Einfuhr dagegen nur um 2,8 Mrd DM — das
sind 5,6 vH — auf 52,3 Mrd DM. Der Aktivsaldo im Warenverkehr belief sich damit 1963 auf
6,0 Mrd DM gegen 3,5 Mrd DM im Jahre 1962 lediglich im Jahre 1961 war — mit 6,6 Mrd DM —
der Ausfuhriiberschull noch hoher als 1963 gewesen. Auch in den beiden ersten Monaten von 1964
lag die Ausfuhr wieder betrdchtlich, ndmlich um fast 1,6 Mrd DM, iiber der Einfuhr.,

Die Anfidnge des Tendenzumschwungs im AuBenhandel reichen in die letzten Monate des
Jahres 1962 zuriick, in denen die Auslandsbestellungen bei der Industrie — nach ldngerer Flaute —
wieder zu steigen begannen. Diese Aufwirtsentwicklung setzte sich wihrend des ganzen Jahres
1963 und bis in die jlingste Zeit hinein fort. Dabei war eine deutliche Beschleunigung des Anstiegs
der Auslandsbestellungen zu beobachten. Die entsprechenden Vorjahrswerte wurden im ersten
Halbjahr 1963 um durchschnittlich 12 vH und im zweiten Halbjahr um 22 vH iibertroffen; in den
Monaten Januar und Februar 1964 betrug die Zuwachsrate 27 vH. Der Aufschwung der Aus-
landsnachfrage kam in erster Linie den groBen Exportindustrien zugute. So konnten unter den
Grundstoffindustrien z.B. die Walzstahlwerke im Durchschnitt der Monate September 1963 bis
Februar 1964 um reichlich 50 vH hohere Exportorders buchen als in der entsprechenden Vor-
jahrszeit. Auch beim Maschinenbau, dem grofiten Exporteur unter den Investitionsgiiterindu-
strien, ist seit dem Friihjahr 1963 ein betriachtlicher Anstieg der Auslandsnachfrage zu beobachten.
Gleiches gilt fiir die Automobilindustrie, in der schon vorher das Exportgeschift florierte. Dane-
ben wurden auch weniger exportorientierte Industriezweige, wie z. B, die Textilindustrie, von der
allgemeinen Zunahme der Auslandsnachfrage begiinstigt. Prozentual gesehen, waren die Steige-
rungsraten in einigen dieser Branchen zum Teil sogar noch hoher als in den traditionellen Export-
industrien.

Die Ausfuhr folgte der Auftragsentwicklung mit einem zeitlichen Abstand von mehreren Mona-
ten. Die Verzogerung ergab sich, soweit sie nicht ochnehin produktionstechnisch bedingt war, unter
anderem auch aus den Transport- und Verladeschwierigkeiten wihrend der Frostperiode im Januar
und Februar 1963. Vom Mirz 1963 an nahm dann die Ausfuhr stark zu. Die wertméBige Steige-
rung gegeniiber der entsprechenden Vorjahrszeit, die im ersten Quartal nur 2 vH betragen hatte,
vergroBerte sich in den folgenden Quartalen auf 10 vH, auf 13 vH und schlieBlich auf 15 vH; im
Jahresdurchschnitt betrug der Zuwachs rd. 10 vH. Im Januar und Februar 1964 iibertraf die Aus-
fuhr den Vorjahrswert um 29 vH; zum Teil hing dieser Zuwachs allerdings mit dem extrem niedri-
gen Stand in den gleichen Vorjahrsmonaten zusammen. Die gesamte Warenausfuhr erreichte 1963
einen Anteil am Bruttosozialprodukt von 15,5 vH gegen 14,9 vH im Jahre 1962. Eine wichtige Vor-
aussetzung fiir diese giinstige Entwicklung des Auslandsgeschifts war, daB} einige groBe Export-
industrien infolge des Abbaus ihrer vorher stark iiberhhten Auftragsbestinde wieder normale
Lieferfristen anbieten und damit einen Wettbewerbsvorteil zuriickgewinnen konnten, den sie
wiahrend des vorangegangenen Konjunkturaufschwungs weitgehend eingebiil3t hatten., Dariiber
hinaus war in manchen dieser Industrien die Auftragsversorgung und mit ihr auch die Auslastung
der Produktionskapazititen im Laufe des Jahres 1962 so knapp geworden, daB sie den Export mit
Hilfe zum Teil betrichtlicher Preissenkungen zu steigern versuchten. Letztlich ausschlaggebend
fiir den Aufschwung der Exportkonjunktur war aber der von den Handelspartnern der Bundes-
republik ausgehende Importsog. Dieser beruhte einmal auf der wirtschaftlichen Expansion, von
der im Jahre 1963 — anders als vorher — fast alle Lander der westlichen Welt erfa3t wurden. Auch
die Entwicklungslidnder, deren wirtschaftliche Lage sich durch den wachsenden Rohstoffbedarf
der groBen Industriestaaten besserte, nahmen daran teil. Neben diesem allseitig spiirbaren EinfluB
der Weltkonjunktur war es speziell fiir den Export in die Partnerldnder der Europiischen Wirt-
schaftsgemeinschaft wichtig, daB} in diesen Lindern — ebenso wie in der Bundesrepublik - die
sogenannten Binnenzolle auf gewerbliche Erzeugnisse ab 1. 7. 1963 um weitere 10 vH ihres Standes
von Anfang 1957 gesenkt wurden und damit nur noch 40 vH des Standes vor Inkrafttreten des
Gemeinsamen Marktes ausmachten. Von besonderer Bedeutung fiir die Steigerung der Auslands-
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Abschwichung der
Importzunahme

Der Aufenhandel der Bundesrepublik Deutschland ) nach Lindergruppen

1963
1961 | 1962 - R o
Lindergruppe bzw. Land | Insgesamt ‘ 1. Hj. ‘ 2. Hj. Insgesamtl 1.Hj. : 2. Hj.
Med DM S| Al an der Yertnderune
Ausfuhr?)
EWG-Mitgliedslander 16,2 18,0 21,8 10,2 11,6 70,1 82,6 65,0
darunter: i

Frankreich 4,8 5.4 6,4 3,0 3,4 18,6 254 15,8
Ttalien 3,4 4,1 5,5 2,5 3,0 254 319 2,7
Niederlande 4,8 4,9 5,7 2,7 3,0 15,6 139 16,4
EFTA-Mitgliedslinder 14,4 14,7 15,8 7,5 8,3 20,3 26,2 17,8

darunter: ;
GroBbritannien 2,1 2,0 2,2 1,1 11 4,8 6,6 | 4,1
Schweden 2,6 2,7 3,0 1,4 1,6 58 6.4 | 56
Schweiz 3,6 40 43 21 2,2 54 62 | 51
USA und Kanada 4,0 4,4 4,7 2,2 2,5 6.0 67 | 57
AuBereuropiische Entwicklungslander 9,1 8,2 8,4 3,9 4,5 2,7 — 13,9 9,6
Sonstige Linder 7.1 7,5 7,4 3,5 3,9 a,5 — 2,6 ! 1,8
Alle Linder ¢) 51,0 53,0 58,3 27,4 30,9 100,0 100,0 | 1000

Einfuhr %)

EWG-Mitgliedslinder 13,8 16,0 17,4 | 8,2 9,2 49,5 55,3 | 451

darunter: ‘
Frankreich 4,6 5,3 5,5 2,6 2,9 8,1 7,0 8,9
Italien 3,0 3,7 3,7 1,7 2,0 — 1,3 | —18 ' —09
Niederlande 3,8 4,2 4,8 23 2,5 21,3 25,5 18,2
EFTA-Mitgliedslinder 8,6 9,4 9,6 4,6 5,0 9,0 11,7 6,9

darunter: ;
GroBbritannien 2,0 2,4 2,5 1,2 1,3 4,3 9,3 0,6
Schweden 1,9 2,0 2,0 0,9 1,1 0,5 — 2,7 29
Schweiz 1,6 1,7 1,7 0,8 0,9 0,5 2,1 — 0,7
USA und Kanada 7,0 79 8,7 4,5 4,2 28,1 53,5 \ 9,0
AuBereuropiische Entwicklungsidnder 9,4 10,2 10,6 53 53 11,9 — 8,0 1 26,8
Sonstige Linder - 55 5,9 5,9 2,8 3,1 18 —I11,6 ! 11,9
Alle Lander %) 44,4 49,5 52,3 25,5 i 26,8 100,0 100,0 | 1000
1) Einschl. Berlin (West). — *) ErfaBt nach Verbrauchslindern. — 3) ErfaBt nach Herstellungslindern. — 4) Einschl. Schiffs- und Luft-

fahrzeugbedarf usw.

nachfrage nach deutschen Erzeugnissen diirfte jedoch gewesen sein, daf3 die konjunkturelle Expan-
sion in einer ganzen Reihe von Lindern von einem inneren Preisauftrieb begleitet war. Das war zu-
néichst und vor allem in Italien und Frankreich der Fall; im Laufe des Jahres 1963 wurden dann
auch Schweden, die Schweiz, die Niederlande und in einem gewissen Abstand auch GroBbritan-
nien von &hnlichen Tendenzen, wenn auch unterschiedlichen Grades, erfalt. Das hatte zur Folge,
daB die deutschen Erzeugnisse fiir die Abnehmer in diesen Lindern preislich attraktiver wurden,
zumal — wie die Durchschnittswerte der deutschen Ausfuhr zeigen — die deutschen Exportpreise
eine leicht sinkende Tendenz aufwiesen. Die Bedeutung der inflatorischen Komponente fiir die
Ausfuhrsteigerung geht u. a. daraus hervor, daB} im Jahre 1963 allein die genannten sechs Linder
nicht weniger als 76 vH der Gesamtsteigerung der deutschen Ausfuhr auf sich vereinten. Wenn ihr
Anteil an dem Gesamtzuwachs gegen Ende des Jahres 1963 geringer als zu dessen Beginn war, so
lag das in der Hauptsache daran, dafB3 die auBBereuropiischen Entwicklungslinder in der zweiten
Jahreshalfte mit fast einem Zehntel an der gesamten Exportsteigerung der Bundesrepublik beteiligt
waren, wihrend im ersten Halbjahr die Exporte dorthin noch riickldufig gewesen waren.

Die Anderung der Preisrelationen gegeniiber wichtigen Handelspartnern, die den Export be-
gtinstigte, trug auf der anderen Seite zu der recht betrdchtlichen Verlangsamung des Import-
anstiegs bei. So hat sich die Einfuhr aus Italien und Frankreich dem Werte nach iiberhaupt nicht
oder doch nur wenig erhoht. Inwieweit die Einfuhrentwicklung durch wirtschaftspolitische MaB-
nahmen beeinfluBt wurde, ist schwer abzuschitzen. Wihrend einerseits die Zslle der Bundesrepu-
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blik fiir Einfuhren aus Lindern des Gemeinsamen Marktes ab Juli 1963 um weitere 10 vH ihres
Standes von 1957 gesenkt wurden, wirkte andererseits die am 1. 7. 1963 in Kraft getretene zweite
Angleichung der Zolle an den Gemeinsamen AufBentarif der Europdischen Wirtschaftsgemein-
schaft, die vielfach auf eine Erhéhung der deutschen Einfuhrzolle gegeniiber Drittlindern hinaus-
lief, tendenziell einer Einfuhrsteigerung entgegen. Letzteres gilt im Prinzip auch fiir die im Sommer
1963 vorgenommene Heraufsetzung der Umsatzausgleichsteuer fiir eine Reihe von Waren, vor
allem im Stahl- und Textilbereich. Im iibrigen spielte auch eine Rolle, daB die inldndische Markt-
lage einer stirkeren Steigerung der Einfuhr wegen zum Teil temporirer Faktoren nicht sonderlich
giinstig war, Einmal hatte der gute Ausfall der letztjahrigen Ernten einen gegeniiber 1962 ver-
ringerten Importbedarf an Erndhrungsgiitern zur Folge. Da sich iiberdies die Inlandsnachfrage
der privaten Haushalte nach gewerblichen Verbrauchsgiitern im Jahre 1963 nur relativ wenig
erhGhte, war auch hier der Importanreiz schwécher als vorher. Es kommt hinzu, daf} sich die
Investitionsneigung der inldndischen Wirtschaft, wie aus der Entwicklung der Inlandsauftrige
bei den Investitionsgiiterindustrien hervorgeht, erst im Laufe des zweiten Halbjahrs 1963 merk-
lich belebte und somit auch, wenn {liberhaupt, eine Steigerung der ans Ausland vergebenen
Investitionsgiiterauftrige erst in den letzten Monaten eingetreten sein diirfte. Ein gewisses Gegen-
gewicht gegen diese die Einfuhr ddmpfenden Einfliisse bildete die zunehmende Rohstoffnach-
frage der gewerblichen Wirtschaft. Der Wert der Rohstoffimporte erhdhte sich im Jahre 1963
um 6 vH, wihrend er im Jahre 1962 um 3 vH gesunken war. MaBgebend fiir diese Umkehr war
einmal die produktionsbedingte Zunahme des laufenden Rohstoffbedarfs, auBerdem aber auch
der im zweiten Halbjahr 1963 stirker steigende Preistrend an einigen internationalen Rohstoff-
mirkten, der die Unternehmen vielfach zu einer Auffiillung ihrer Lagerbestinde veranlaf3t haben
diirfte. Finen wesentlichen EinfluB auf die Einfuhrentwicklung hatten im vergangenen Jahr ferner
die Riistungsimporte; auf sie entfiel ein erheblicher Teil der gesamten Zunahme der gewerblichen
Fertigwareneinfuhr, so daB3 sich die kommerzielle Einfuhr von gewerblichen Fertigwaren im Jahre
1963 nur um etwa 6 vH erhohte, wihrend die Zunahme 1962 ungefihr 16 vH ausgemacht hatte.
Allerdings war dieser EinfluB} nur in den ersten drei Quartalen von 1963 wirksam, wihrend im
vierten Quartal die Riistungsimporte betrdchtlich zuriickgingen, was zu der sprunghaften Er-
héhung des Ausfuhriiberschusses, der sich in diesem Quartal auf 2,8 Mrd DM belief, beitrug.

4. Investitionen der Unternechmen

Die gesamten Investitionsausgaben der Unternehmen nahmen im Jahre 1963 nur wenig zu. Mit
einer Zuwachsrate von knapp 3 vH gegeniiber dem Vorjahr blieb ihr Wachstum hinter dem der
anderen Nachfragekomponenten zuriick. Das Jahresergebnis verdeckt aber den Umschwung, der
sich im dritten Quartal 1963 deutlicher abzuzeichnen begann. Wahrend die gesamten Investitions-
ausgaben im ersten Halbjahr um etwa 1 vH unter den entsprechenden Vorjahrsbetrigen lagen —
vor allem deshalb, weil die Bauinvestitionen der Unternehmen durch das lang anhaltende Frost-
wetter behindert wurden —, waren sie im zweiten Halbjahr um 6 vH héher als in der gleichen
VYorjahrsperiode. Friiher als in den Investitionsausgaben kam die Verstirkung der Investitions-
neigung in der Auftragsvergabe der Investoren zum Ausdruck. Die Inlandsbestellungen bei den
Investitionsgiiterindustrien (ohne Fahrzeugbau) sind, saisonbereinigt gerechnet, im dritten Quar-
tal 1963 um 7 vH, im vierten Quartal um 1 vH und im Durchschnitt der ersten zwei
Monate des laufenden Jahres noch einmal um 8 vH gestiegen; sie waren damit im Januar
und Februar 1964 um 21 vH hoher als ein Jahr zuvor. Dabei diirfte die Nachfrage nach Aus-
riistungsgiitern noch etwas kriftiger gewachsen sein, als es in diesen Zahlen zum Ausdruck
kommt, da in den Investitionsgiiterindustrien zum Teil auch lingerlebige Konsumgiiter herge-
stellt werden, die weniger stark nachgefragt wurden als Ausriistungsgiiter. Am deutlichsten war
der konjunkturelle Umbruch in der Auftragsentwicklung beim Maschinenbau, der fiir die Pro-
duktion von Ausriistungsgiitern besonders typisch ist. Hier waren die Inlandsauftrige im Durch-
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schnitt der Monate September 1963 bis Februar 1964 um 25 vH hoher als in der gleichen Vor-
jahrszeit, wihrend die Steigerung im Monatsdurchschnitt April bis August 1963 nur 1 vH aus-
gemacht hatte, Die Planungen fiir gewerbliche Bauten lassen ebenfalls erkennen, daB3 die Unter-
nehmer wieder stirker zu investieren beabsichtigen. Die baupolizeilichen Genehmigungen fiir
Wirtschaftsgebiude waren den reinen Baukosten nach — saisonbereinigt gerechnet — im dritten
Quartal 1963 um 12 vH héher als die — allerdings ungewdhnlich geringen — Genehmigungen im
Durchschnitt der beiden ersten Quartale; im vierten Quartal stiegen sie um weitere 5 vH. Die Tat-
sache, daB3 die Inlandsbestellungen von Ausriistungsgiitern weit stirker zunahmen als die indu-
striellen Bauten, 1483t darauf schliefen, daB die Unternehmer bei ihren Investitionsplanungen eher
an eine Erhohung ihrer Leistungsfdhigkeit durch Rationalisierung und Modernisierung als an eine
reine Kapazititsausweitung denken. Im ganzen ist die Investitionskonjunktur bisher in wesentlich
ruhigeren Bahnen verlaufen als vor vier Jahren, d.h. zu Beginn des letzten Konjunkturaufschwungs.
Im Jahre 1959 waren die Inlandsbestellungen bei den Investitionsgiiterindustrien (ohne Fahrzeug-
bau) vom ersten bis zum vierten Quartal, den saisonbereinigten Werten nach, um 38 vH gestiegen;
in der gleichen Zeit des Jahres 1963 hat die Zunahme dagegen nur 13 vH betragen. Die Inlands-
bestellungen gingen bis Ende 1963 noch nicht iiber die Lieferfahigkeit der Industrie hinaus, so daB3
sich die Bestinde an unerledigten Auftrigen insgesamt kaum erhohten. Im Januar und Februar
iibertrafen die Auftragseinginge die laufenden Lieferungen jedoch betrichtlich, so daB3 die Auf-
tragsbestinde seither wieder zunahmen.

Der erste und entscheidende Ansto8 fiir die Belebung der Investitionsneigung der Unternehmen
ging von der wachsenden Auslandsnachfrage aus, die die Umsatz- und Ertragserwartungen ver-
besserte. Fiir manche Industriezweige, die vordem in scharfer Konkurrenz mit Importwaren stan-
den, sind infolge der steigenden Importpreise auch die Absatzaussichten am Inlandsmarkt giinsti-
ger geworden. Beides trug dazu bei, daf} sich der Ausnutzungsgrad der Produktionskapazititen
erhohte, der Produktivititsfortschritt vergréBerte und der Kostenanstieg verminderte. Auch die
zunédchst noch gedriickte Ertragslage hat sich im Laufe des Jahres 1963 allm#hlich verbessert.
Dieser Wandel erfolgte allerdings so spit, dal er das Jahresergebnis nicht mehr spiirbar beein-
flussen konnte. Im ganzen Jahr 1963 waren die nichtentnommenen Gewinne niedriger als 1962.
In der zweiten Jahreshélfte wiesen sie jedoch steigende Tendenz auf. Die fiir die Finanzierung der
Investitionen zur Verfiigung stehenden eigenen Mittel nahmen damit wieder zu, ganz abgesehen
von den Abschreibungserldsen, die stindig gewachsen sind.

Die Lagerinvestitionen lassen bisher keinen allgemeinen Tendenzumschwung erkennen. Bei den
Rohstoffbestinden der verarbeitenden Industrien diirfte, wie die vielfach iiber den laufenden
Bedarf hinausgehenden Rohstoffeinfuhren zeigen, ein lagerzyklisch bedingter Aufschwung im
Gange sein. Auch bei Stahl 148t die seit Herbst 1963 kriftig steigende Inlandsnachfrage erkennen,
daB3 die Verarbeiter wieder eine stirkere Bevorratung beabsichtigen, wenngleich die effektiven
Lagerbestiinde an Walzstahlfertigerzeugnissen beiden Stahl verarbeitenden Industrien noch bis Ende
1963 eher zuriickgingen. Was die Fertigwarenlager bei den industriellen Produzenten betrifft, so
sind sie im zweiten Halbjahr 1963 etwas gesunken. Im Einzelhandel hat wihrend des ganzen
Jahres 1963, von den iiblichen saisonalen Schwankungen abgesehen, ein starker Lageraufbau Platz
gegriffen, der es wahrscheinlich macht, daf3 sich der Handel auch dann, wenn die Verbraucher-
nachfrage stirker als bisher steigen sollte, bei der Erteilung neuer Auftrige weiterhin eine gewisse
Zuriickhaltung auferlegen wird.

5. Baumarkt

Die Leistungsfahigkeit der Bauwirtschaft erhéhte sich im Jahre 1963 infolge der relativ guten
Versorgung mit Arbeitskriften und infolge der weiteren Verbesserung der technischen Kapazititen
sehr beachtlich. In den Jahresergebnissen fiir 1963 kommt dies allerdings nur wenig zum Ausdruck;
denn mehr als alle anderen Wirtschaftszweige ist die Bauwirtschaft durch das Winterwetter An-
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fang 1963 benachteiligt worden. Die Produktion des Bauhauptgewerbes war im ganzen Jahr 1963
um 3,6 vH hoher als im vorangegangenen Jahr, wihrend die Steigerung 1962 7,9 vH und 1961
8,5 vH betragen hatte. Die tatsichliche Ausweitung der Baukapazitit zeigte sich aber in der Pro-
duktionsentwicklung vom Mérz an, denn in den restlichen zehn Monaten von 1963 war die Produk-
tion des Bauhauptgewerbes um gut 11 vH hoher als in der entsprechenden Vorjahrszeit. Recht
unterschiedlich war die Entwicklung im Hochbau und im Tiefbau. Wihrend die Umsétze im Tief-
bau im Jahre 1963 um fast 15 vH hoher waren als 1962, betrug der Zuwachs im Hochbau nur gut
3 vH. Im Wohnungsbau wurde — Roh- und Ausbau zusammengerechnet — im Jahre 1963 keine
nennenswert grofere reale Bauleistung als im vorangegangenen Jahr erreicht. Die Zahl der bezugs-
fertig gewordenen Wohnungen war 1963 mit 551 900 geringfiigig niedriger als im Jahre 1962
(553 200), jedoch diirften die fertiggestellten Wohnungseinheiten im Durchschnitt gréBer und
wahrscheinlich auch besser ausgestattet als im Vorjahr gewesen sein.

Die neu erteilten Baugenehmigungen fiir Hochbauten aller Art waren den veranschlagten reinen
Baukosten nach um 2 vH und in cbm umbauter Raum um knapp 11 vH niedriger als 1962. Diese
riickldufige Tendenz galt allerdings nicht fiir das ganze Jahr; vielmehr ist von der Jahresmitte an
die Baunachfrage im 6ffentlichen und im gewerblichen Hochbau wieder gestiegen. Die fiir Nicht-
wohngebdude veranschlagten Baukosten waren, saisonbereinigt gerechnet, im dritten Quartal um
18 vH und im vierten Quartal um 24 vH héher als im Durchschnitt der ersten beiden Quartale.
Mafigebend hierfiir war in erster Linie der 6ffentliche Hochbau, fiir den im dritten Vierteljahr ein
um 5 vH und im vierten Quartal ein um 9 vH groferes Bauvolumen (in cbm umbauter Raum ge-
rechnet) als ein Jahr zuvor genehmigt wurde. Im Wohnungsbau war die Nachfrage im Jahre 1963
erstmals riickldufig. Im ganzen Jahr war die Zahl der neu genehmigten Wohnungen mit 558 000 um
69 000 geringer als 1962. Nach Abzug der nicht ausgenutzten Baugenchmigungen ergibt sich, daf3
die Zahl der neu genehmigten Wohnungen unter der der fertiggestellten blieb. Der Bauiiberhang
an genehmigten und noch nicht begonnenen sowie an begonnenen, aber noch nicht fertiggestell-
ten Wohnungen war Ende 1963 mit rd. 784 000 geringfiigig kleiner als Ende 1962 (786 300).

Der Wohnungsbauiiberhang
Bundesgebiet ohne Berlin; in 1000 Wohnungen

‘Wohnungen in Wohn- und Nichtwohngebéduden 1960 1961 1962 ‘ 1963P)
- ‘\
1) Uberhang an im Bau befindlichen bzw. genehmigten, aber noch
ni cht begonnenen Wohnungen am Anfang des Jahres') 610,6 656,6 721,7 786,3
2) Im Laufe des Jahres neu erteilte Baugenehmigungen 612,9 ! 629,0 ! 626,6 558,0
3) Im Laufe des Jahres fertiggestellte Wohnungen?) 550,8 ‘ 543,4 ‘ 553,2 551,9
4) UberschuB der genehmigten liber die fertiggestellten Wohnungen
(Ziff. 2 .1. 3) 62,1 85,6 73,4 6,1
5) Im Laufe des Jahres erloschene Baugenehmigungen?®) 16,1 20,5 8,8 8,4
_ — I —_ o li‘ —— —_ - - - .
6) Uberhang am Ende des Jahres (Ziff. 1 4+ 4 ./.5) 656,6 ; 721,7 “ 786,3 784,0
I
1) Einschl. schon bezogener Wohnungen in noch nicht fertiggestellten Gebduden — 2) Ohne die Wohnungen unter Anmerkung ). —
3) Einschl. Ermittlungsfehler. ~ P) Vorldufig.

Einen mafBgeblichen Einflu auf diese Entwicklung im Wohnungsbau hatten verschiedene Ande-
rungen in der staatlichen Wohnungsbauférderung. Im Jahre 1963 wurden nur fiir 195 000 Sozial-
wohnungen Bewilligungsbescheide erteilt gegen 266 000 im Jahre 1962, Gleichwohl iibertrafen die
als Kapitalhilfen bewilligten 6ffentlichen Mittel mit 2,7 Mrd DM den Vorjahrsbetrag um gut 6 vH,
was sich daraus erkldrt, daB} der je geforderte Sozialwohnung bewilligte Darlehensbetrag erheb-
lich heraufgesetzt wurde, ndmlich von 11 300 DM im Jahre 1962 auf 14 100 DM. Diese Erhdhung
diente dazu, die Einschrinkung bei den neubewilligten &ffentlichen Zins- und Tilgungsbeihilfen
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auszugleichen. In gewissem Umfang dirfte
die Entwicklung des sozialen Wohnungsbaus
im vergangenen Jahr auch dadurch gehemmt
worden sein, daB die Forderungsmittel des
Bundes erst im November 1963, d. h. zwei
Monate vor dem Ende des Haushaltsjahres,
an die Linder verteilt wurden. Dieser Maf3-
nahme wirkte jedoch entgegen, daB die Lén-
der selbst noch iiber geniigend eigene Mittel
zur Uberbriickung der damit entstandenen
Finanzierungsliicke verfiigten. Fiir das Jahr
1964 diirfte von EinfluB sein, daB3 im Bundes-
haushalt fiir die Férderung des Wohnungs-
baus (ohne die Ansétze in den Haushalten des
Verteidigungsministeriums und des Erndh-
rungsministeriums) insgesamt nur noch rd.
910 Mio DM gegen 1 243 Mio DM im Jahre
1963 eingesetzt sind. Nach den fiir die Lander
vorliegenden Haushaltsplinen sollen auch
hier die fiir den Wohnungsbau vorgesehenen
eigenen Mittel gegeniiber 1963 um rd. 300 Mio
DM gekiirzt werden; demnach ist fiir 1964
eine Einschrinkung der Bauplanungen im
Offentlich geférderten Wohnungsbau zu er-
warten. Im Hinblick hierauf sowie auf gleich-
gerichtete Tendenzen im Bereich des frei-
finanzierten und steuerbegilinstigten Woh-
nungsbaus kodnnte sich fiir 1964 erstmals die
Moglichkeit fiir einen stirkeren Abbau des
Uberhangs im Wohnungsbau eréffnen. Eine
Voraussetzung hierfiir ist allerdings, dafi die
Bauherren der nicht als eigentumsférdernd
geltenden Wohnungsneubauten weiterhinnicht
von den Abschreibungsvergiinstigungen nach
§ 7b EStG Gebrauch machen kénnen. Eine
Einschrankung der Wohnungsbautitigkeit,
die nach dem Gesagten nicht ausgeschlossen
erscheint und im Hinblick auf das im ganzen
nur noch geringe Wohnungsdefizit auch sozial
weit eher als in jedem fritheren Jahr vertretbar
ist, wire ein durchaus erwiinschtes Gegen-
gewicht gegen den weiterhin steigenden Trend
in den iibrigen Bereichen des Baumarktes.
Das bedeutet freilich nicht, daB sich damit
ein betrdchtlicher Spielraum fiir die Bau-
titigkeit der staatlichen Stellen und der Unter-
nehmen ergibt; vielmehr ist auch auf diesen
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6. Einkommen, Verbrauch und Ersparnis

Entsprechend der Verlangsamung des allgemeinen Wirtschaftswachstumsim Jahre 1963 hat sich
auch der Einkommensanstieg abgeschwécht. Das Volkseinkommen iibertraf den Vorjahrsbetrag
nach vorliufigen Berechnungen um 5,8 vH gegeniiber einer Steigerung von 8,2 vH im Jahre 1962
und 9,5 vH im Jahre 1961. Dabei setzte sich die seit 1960 zu beobachtende Tendenz zu einer Er-
hdhung des Anteils der Einkommen aus unselbstéindiger Arbeit am Volkseinkommen fort. Das
Brutto-Einkommen aus unselbstindiger Arbeit nahm im Jahre 1963 um 7,4 vH zu, sein Anteil am
Volkseinkommen stieg damit auf 64,8 vH gegen 63,9 vH bzw. 62,5 vH in den Jahren 1962 und
1961. Demgegeniiber blieb der Zuwachs des Brutto-Einkommens aus Unternehmertitigkeit und
Vermégen mit 3,1 vH auch 1963 betrichtlich hinter dem des Volkseinkommens zuriick ; sein Anteil
am Volkseinkommen verringerte sich auf 35,2 vH gegeniiber 36,1 vH bzw. 37,5 vH in den Jahren
1962 und 1961. Die Entwicklung der Unternechmensgewinne, fiir sich allein genommen, diirfte im
Jahre 1963 noch ungiinstiger als die des gesamten Brutto-Einkommens aus Unternechmertitigkeit
und Vermogen verlaufen sein, da alle vorliegenden Anhaltspunkte dafiir sprechen, daBl die Ein-
kommen aus Geld- und Sachvermégen, die in den erwihnten Gesamtziffern mitenthalten sind,
wesentlich stidrker als das Volkseinkommen zugenommen haben. Die Ertragslage der Unter-
nehmen wurde im Jahre 1963 durch Umsatzausfille und Kostensteigerungen, die die ungewdhn-
lich lange Dauer der Frostperiode in den ersten Monaten des Jahres mit sich brachte, besonders
beeintrichtigt. Daneben waren zunidchst auch noch gewisse konjunkturelle Abschwéchungsten-
denzen wirksam. Im weiteren Verlauf des Jahres bahnte sich mit der Belebung der Nachfrage
allmihlich auch eine Verbesserung der Gewinnsituation der Unternehmen an.

Im Jahre 1963 wurde ein wachsender Teil der Einkommen durch direkte 6ffentliche Abgaben in
Form von Steuern und Sozialversicherungsbeitrigen beansprucht. Die Lohn- und Gehaltsemp-
fdnger hatten im vergangenen Jahr 17,3 vH ihrer Verdienste als Lohnsteuer und Beitrdge zur
Sozialversicherung abzufiihren gegen 16,8 vH im Jahre 1962 und 16,4 vH im Jahre 1961. Die Netto-
I6hne und -gehilter erhohten sich daher mit 6,7 vH nicht so stark wie das Brutto-Einkommen aus
unselbstindiger Arbeit, dessen Steigerung — wie erwdhnt — 7.4 vH betrug. Die Belastungsquote
des Einkommens aus Unternehmertitigkeit und aus Vermégen durch 6ffentliche Abgaben nahm
ebenfalls zu; sie belief sich auf 30,5 vH, wihrend sic 1962 30,1 vH und 1961 28,4 vH ausgemacht
hatte. Der Anstieg des aus diesen Quellen stammenden Netto-Einkommens betrug infolgedessen
nur 2,3 vH. Die iiberproportionale Zunahme der direkten Abgaben im Vergleich zur Entwicklung
des Brutto-Einkommens hing hauptsichlich mit der progressiven Wirkung des fiir natiirliche Per-
sonen geltenden Einkommensteuertarifs zusammen. Bei den Unternehmen beruhte sie auBerdem
darauf, daB 1963 erhebliche Steuernachzahlungen fiir frithere Veranlagungszeitrdume mit giin-
stigerer Gewinnentwicklung zu entrichten waren.

Ebenso wie die Abziige von den Privateinkommen in Form von direkten Steuern und Sozial-
versicherungsbeitrdgen haben sich die von den 6ffentlichen Haushalten an Privatpersonen gezahl-
ten Einkommensiibertragungen, ndmlich Renten, Unterstiitzungen und Pensionen, stirker als das
gesamte Volkseinkommen erh6ht. Vor allem wegen der Aufbesserung der Sozialrenten und wegen
erheblicher Mehraufwendungen an Schlechtwettergeld und Arbeitslosenunterstiitzung sind diese
Einkommensiibertragungen im Jahre 1963 um 7,6 vH gestiegen, wihrend die iibrigen privaten
Netto-Einkommen um 5,2 vH zunahmen. Die Einkommensumverteilung durch den Staat hat also
sowohl auf der Seite der zwangsweisen Leistungen von Privaten an den Staat in Form von Steuern
und Beitrdgen als auch auf der Seite der Leistungen des Staates an private Haushalte in Form von
Pensionen, Renten und Unterstiitzungen an Bedeutung gewonnen.

Das Masseneinkommen, d. h. das gesamte Netto-Einkommen aus unselbstindiger Arbeit und
Offentlichen Einkommensiibertragungen, nahm — nach dem Gesagten — im Jahre 1963 stirker
als das gesamte Volkseinkommen zu. Es war mit nahezu 185 Mrd DM um 6,9 vH hoher als
im Jahre 1962. Bei Einbezichung der Privatentnahmen der Selbstdndigen, deren Steigerungsrate
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Zur Enmtwicklung des Sozialprodukts
Bundesgebiet einschl. Berlin (West)

Verdnderung gegen Vorjahr

Posten 1960 1961 1962P) | 1963D)
1961 1962P) 1963P)
Mrd DM vH
L Entstehung des Sozialprodukts*)
a) In jeweiligen Preisen ! | |
Beitrige zum Brutto-Inlandsprodukt t }
Landwirtschaft, Forstwirtschaft und Fischerei 17,7 17,9 18,1 19,5 + L2 4+ 061 + 738
‘Warenproduzierendes Gewerbe') 158,1 174,7 189,9 198,3 + 10,5 + 87 | + 44
Handel und Verkehr?) 58,5 63,4 69,8 73,7 + 84 | + 10,0 l + 356
Dlenst{elstungsberelchea) 62,4 70,6 i 71,5 85,7 + 13,2 + 948 \ + 10,5
S— UTU— _— —_— e N *‘ — . —_— -
Brutto-Inlandsprodukt 296,6 326.6 \ 355,2 377.1 + 10,1 | + &8 + 6,2
Saldo der Erwerbs- und Vermogenseinkommen : ’ :
zwischen In- und Ausland + 02 — 04, 04 | — 03 | .
— e ——— S— - . L | — _— —_———
Bruttosozialprodukt zu Marktprelsen 296,8 326,2 ‘ 354,8 k 376,8 + 99 + 88 { + 6,2
' i
b) In Preisen von 1954 l | E
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen 2549 268,6 \ 279,8 \ 288,8 + 54 + 421 + 32
desgl. je Erwerbstitigen in DM 9 712) | (10101) , (10 447) (10 T44) + 40 + 34 + 28
II. Verteilung des Volkseinkommens und Sozialprodukts®*)
in jeweiligen Preisen
a) Vor der Einkommensumverteilung
Einkommen aus unselbstindiger Arbeit*) 139,8 157.2 173,9 | 186,7 + 12,5 + 10,6 + 74
Einkommen aus Unternehmertitigkeit und | |
Vermdgen 90,0 | 94.4 98,3 . 101,3 + 49 + 4,1 + 3,1
davon: “ j |
Einkommen der Privaten aus Unter- ;
nehmertitigkeit und Vermogen ( 86,4) ( 90,1) ( 93,6) (963 | + 43 4+ 39 . + 29
Einkommen des Staates aus Unter- :
nehmertatlgkext und Vermdgen®) ( 3,6 '} ( 43 ( 47 (50| + 184 + 86| + 638
- “ — —
Nettosozialprodukt zu Faktorkosten ! !
{Volkseinkommen) 229.8 251,6 272,1 288,0 + 95 . + 82 + 58
+ Indirekte Steuern 28 . 415 51,5 } sty | T 108 Pt 85 ) - 51
— Subventionen 2,1 2,5 2,7 ’ +213 | + 56|l
Nettosomalprodukt zu Marktprelsen 270,6 296,2 3210 339,3 4+ 96| + 82 ‘ + 5,7
+ Abschreibungen 26,2 29,7 } 33,8 35 | + 130 1 + 141 ] + 108
Bruttosozialprodukt zu Marktpreisen 296,8 326,2 ' 354,8 \ 376,8 + 99 \ + 88 + 6,2
b) Nach der Einkommensumverteilung °®)
Netto-Einkommen aus unselbstindiger Arbeit 104,6 1171 ‘ 129,0 ‘ 137,7 4 12,0 ‘ + 10,2 + 6,7
Netto-Einkommen aus Renten, Unterstiitzungen | | |
und Pensionen 36,5 40,0 ‘ 43,5 46,8 + 95 4+ 87 + 74
Netto-Einkommen der Privaten aus Unter- ! i i |
nehmertitigkeit und Vermogen 64,1 ‘ 64,4 ] 65,3 | 66,8 + 03+ 14 l + 2,3
Netto-Finkommen des Staates 65,3 75,0 ‘ 83,2 L 88,0 + 14,8 l + 10,9 | + 55
tht05021alprodukt zu Marktprelsen 270,6 ’ 296,6 321, 0 1 339,3 + 9,6 \ + 82 ' + 57
ITI. Verwendung des Sozialprodukts ¥)
in jeweiligen Preisen
Privater Verbrauch 1700 | 18638 | 2038 | 2149 | + 98| + 91| + 54
Staatlicher Verbrauch 40,4 46,1 52,9 [ 58,0 + 14,0 | + 14,9 + 96
Brutto-Anlageinvestitionen 70,6 80,7 90,0 94,4 + 14,3 | + 11,5 + 4.8
davon: !
Bauten ( 35,0) (40,1) | (455 1 (487 | + 144 | + 135 1 + 7,1
Ausriistungen ( 35,6) ( 40,7y ( 44,6) ‘ (457 + 14,2 + 9,6 | + 25
Vorratsveranderungen + 8,6 + 5,9 + 44 ' 4 44 | — 3,3 | — 254 L 00
AuBLnbeltrag + 72 | + 68 + 3,7 + 51 - 53| — 459 + 390
————— - - _— ) - S
Bruttosozmlprodukt za Marktprcnen 296.8 326,2 354,8 I 376,8 + 99 ‘ + 88 . + 62

Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. — ¥) Abweichungen in den Summen durch Runden der Zahlen, — ) Energie-
wirtschaft und Bergbau (einschl. Wasserversorgung), Verarbeitendes Gewerbe, Baugewerbe. — ®) Einschl. Nachrichteniibermittlung. —
3) Kreditinstitute und Versicherungsgewerbe, Wohnungsvermietung, Staat, Sonstige Dienstleistungen. — *) Bruttolohne und -gehilter
einschl. Arbeitgeberbeitrige zu den Sozialversichierungen. — *) Nach Abzug der Zinsen auf Sffentliche Schulden. — ) Vor Abzug

der Ubertragungen an das Ausland. — ) Vorliufige Ergebnisse.
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mit 5,8 vH die gleiche wie die des Volkseinkommens war, belief sich das verfiigbare Einkommen
der privaten Haushalte im Jahre 1963 auf insgesamt fast 238 Mrd DM gegen rd. 223 Mrd. DM im
vorangegangenen Jahr. Das bedeutete eine Zunahme um 6,7 vH, also eine um ctwa ein Viertel bzw.
ein Drittel schwichere Steigerung als in den Jahren 1962 und 1961. Dieser geringere Anstieg des
verfiigbaren Einkommens und die im Vergleich zum Vorjahr stirkere Zunahme der Ersparnis
hatten ein verlangsamtes Wachstum der Verbrauchsausgaben der privaten Haushalte zur Folge.
Der gesamte private Verbrauch war im Jahre 1963 mit insgesamt 215 Mrd DM um 5,4 vH hoher
als im Vorjahr, wihrend der Zuwachs in den Jahren 1962 und 1961 9,1 bzw. 9,8 vH betragen hatte.
Die Verlangsamung der Aufwirtsbewegung war somit beim privaten Verbrauch wesentlich stirker
ausgeprigt als bei allen iibrigen Verwendungsarten des Bruttosozialprodukts, deren Zunahme sich
im Jahre 1963 auf durchschnittlich 7,2 vH belief gegen 8,3 vH im Vorjahr. Der private Verbrauch
beanspruchte 1963 nur 57,0 vH des Bruttosozialprodukts im Vergleich zu 57,4 vH im Jahre 1962.
Nach Ausschaltung der 1963 erfolgten Erhohung der Verbraucherpreise betrug die Verbrauchs-
steigerung nur 2,7 vH gegen 5,8 vH im Jahre 1962.

Diese Entwicklung hing zu einem betrdchtlichen Teil damit zusammen, daB sich die Aufwen-
dungen fiir den Neuerwerb wichtiger lingerlebiger Konsumgiiter im Jahre 1963 nur geringfiigig
erhohten. So nahmen die Ausgaben fiir Einrichtungsgegenstinde, wie Mobel, elektrotechnische
Haushaltsgeriite, Rundfunk- und Fernsehgerite usw., im Durchschnitt kaum zu. Auch bei Beklei-
dung sowie bei Nahrungs- und GenuBmitteln war die Ausgabensteigerung gegeniiber 1962 mit
etwa 4 vH schwicher als die Zunahme des gesamten privaten Verbrauchs. Betrdchtlich erhthten
sich demgegeniiber die Ausgaben fiir die Wohnungsmieten, fiir die 1963 infolge der Mietpreisstei-
gerungen und der Zunahme des Wohnungsbestandes rd. 14 vH mehr aufgewendet wurden.

Die private Ersparnis erreichte im Jahre 1963 den Betrag von 22,8 Mrd DM, das waren fast 3,8
Mrd DM oder rd. 20 vH mehr als 1962, Die durchschnittliche Sparquote betrug damit 9,6 vH des
verfiigbaren Einkommens der privaten Haushalte gegen jeweils 8,5 vH in den beiden Vorjahren.
Rund ein Viertel des gesamten Einkommenszuwachses der privaten Haushalte wurde im Jahre 1963
zusitzlich gespart; dies stellt eine sehr hohe und nur selten erreichte ,,marginale‘* Sparquote dar.

7. Preise und Léhne

Die Preisentwicklung in der Bundesrepublik war, wenn man das Jahr 1963 als Ganzes betrachtet,
durch eine Abschwichung der Preissteigerung gekennzeichnet. Die wichtigsten Preisindices sind,
jahresdurchschnittlich gerechnet, 1963 weniger gestiegen als 1962. So erhohte sich der Index der
Erzeugerpreise industrieller Produkte (Inlandsabsatz) nur um 0,6 vH gegen 1,1 vH im vorange-
gangenen Jahr. Der Erzeugerpreisindex fiir agrarische Produkte stieg um 2,4 vH gegen 3,9 vH im
Jahre 1962, der Preisindex fiir die Lebenshaltung um 3,1 vH gegen 3,5 vH. Demgegeniiber wies der
Preisindex fiir Bauleistungen (an Wohngebduden) im Jahre 1963 mit 6,0 vl weiter eine sehr be-
trichtliche, wenn auch gegeniiber 1962 verringerte Erhshung (8,7 vH) auf. Im allgemeinen war die
Verminderung der jahresdurchschnittlichen Steigerungsraten in der Hauptsache auf die Preisent-
wicklung in der ersten Hilfte von 1963 zuriickzufiihren, in der die Preise — aufler im Bausektor —
teils aus saisonalen, teils auch aus konjunkturellen Griinden vielfach stabil waren oder auch leicht
zuriickgingen. Das letztere war namentlich im Agrarsektor der Fall, in dem die Erzeugerpreise
gegeniiber dem saisonalen Hochststand im Mérz infolge reichlicher Ernten bis August um 3,4 vH
gesunken sind. Die Abschwiichung der landwirtschaftlichen Erzeugerpreise wirkte sich auch im
Preisindex fiir die Lebenshaltung aus, der unter dem Einflul der sinkenden Nahrungsmittelpreise
von Mirz bis August 1963 um 1,8 vH zuriickging.

Im dritten Quartal 1963 volizog sich auf fast allen Preisgebieten ein Tendenzumschwung. Am
deutlichsten machte sich die Wende bei den landwirtschaftlichen Produkten bemerkbar. Trotz
guter Ernten begannen die agrarischen Erzeugerpreise von September an wieder, und zwar stirker
als saisoniiblich, zu steigen. Ausschlaggebend hierfiir war vor allem die Verknappung des Schlacht-
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Der Index der industriellen
Erzeugerpreise, in dem die
konjunkturelle Preistendenz am besten zum Ausdruck kommt, ist von Mitte bis Ende 1963 um
0,7 vH gestiegen, nachdem er im ersten Halbjahr nahezu unveridndert geblieben war. Zum Teil
ging diese Erhohung des Index allerdings auch auf die Verteuerung der eingefiihrten Rohstoffe
zuriick, so namentlich in der NE-Metallindustrie, der Textilindustrie und der Holzbearbeitung.
Bei den Baupreisen hat sich der Anstieg im Jahre 1963 merklich abgeschwiicht. Von Mai 1963
bis Februar 1964 ist der Preisindex fiir Wohnbauleistungen um 1,7 vH gestiegen, wihrend er sich
in der gleichen Vorjahrszeit um 3,4 vH erhoht hatte.
Staatlich beeinflufite In der Entwicklung der Verbraucherpreise haben sich die unterschiedlichen konjunkturellen
P re'ser]{?:r‘é?fsghg;ﬂg Preistendenzen im Verlauf des Jahres 1963 nicht so stark wie auf der Erzeugerstufe ausgeprigt.
Dies hing nicht zuletzt damit zusammen, daB die staatlich beeinfluiten Preise auf der Verbraucher-
stufe eine grofere Bedeutung als auf der Erzeugerstufe haben. Von der gesamten Erhéhung des
Preisindex fiir die Lebenshaltung von Dezember 1962 bis Dezember 1963 um 3,5 vH entfiel z. B.
ein gutes Drittel allein auf die Verteuerung von Fleisch und Milch, d. h. von Produkten, deren

,L‘Jululutul;xluiu’x1l,ulul sles bbb bbb e b bie

1959 1960 1361 1962 1963 1964

8Bk

76



Preise auf der GroBhandelsstufe entweder staatlich manipuliert werden oder iiberhaupt gesetzlich
festgelegt sind. Ein weiteres Fiinftel des Preisanstiegs machten die Mieterh6hungen aus. Insgesamt
sind die Wohnungsmieten im Verlauf des Jahres 1963 um 7,4 vH gestiegen. MaBgebend hierfiir
waren die Mieten fiir die vor der Wihrungsreform fertiggestellten Wohnungen, die zum Teil An-
fang 1963 erhoht und aullerdem gegen Jahresende in den ,,WeiBlen Kreisen®, in denen die Miet-
preisbindung aufgehoben wurde, heraufgesetzt werden durften. Insgesamt waren die Mieten der
vor der Wihrungsreform erstellten Wohnungen im Dezember 1963 um gut 11 vH héher als ein
Jahr vorher, wihrend die Mietensteigerung bei den nach der Wihrungsreform fertiggestellten
Wohnungen nur knapp 3 vH ausmachte.SchlieBllich kam es auch im Verkehrsbereich im Jahre 1963
zu administrativen Preiserh6hungen ; im Januar 1963 wurden die Bahntarife und im Mirz die Post-
gebiihren, soweit sie im Preisindex fiir die Lebenshaltung erfaBt werden, um jeweils etwa 12 vH
heraufgesetzt, was sich im Gesamtindex allerdings nur in einer Steigerung um 0,2 vH auswirkte,
Zu diesen direkt oder indirekt staatlich beeinfluBten Preiserhohungen kamen betrdchtliche Ver-
teuerungen im Bereich der Dienstleistungen hinzu. Insgesamt haben sich die Preise fiir Leistun-
gen — dem genannten Index zufolge — von Dezember 1962 bis Dezember 1963 um 5,3 vH
erhoht, Dieser iiberproportionale Anstieg ist, wie schon in den Vorjahren, in erster Linie darauf
zuriickzufiihren, daB die Lohnsteigerungen in diesem Bereich nur in geringem MaBe durch
Produktivitdtsfortschritte ausgeglichen werden kdnnen; die PreiserhGhungen blicben hier jeden-
falls nur wenig hinter der allgemeinen Lohnentwicklung zurtick.

Die Aufwirtsbewegung der Lohne hat sich im Jahre 1963 verlangsamt fortgesetzt. Das Tarif-
lohn- und -gehaltsniveau (auf Wochenbasis gerechnet) stieg im Jahresdurchschnitt 1963 um 5,1 vH
gegen 7,7 vH im Jahre 1962. Wenn die Zu-
wachsrate im vierten Quartal 1963 nur 4,8 vH
ausmachte, so war das freilich nicht ausschlie3-

lich auf eine allgemeine Reduzierung der
| ‘ Lohnforderungen zuriickzufiihren, sondern
-— vil?iﬁ:ﬂ?é’ch insbesondere darauf, daB infolge der lingeren
Laufzeit der Tarifvertrige fiir eine weit gerin-
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o // gleichbaren Zahlenunterlagen — zwar etwas
- stirker als die tariflich vereinbarten Arbeits-
100 entgelte gestiegen, aber auch bei ihnen ist die
Durchschnittliche jihrliche Verdnderung in vH Steigerung schwicher als im Jahre 1962 ge-
\ y wesen. Die Bruttolohne und -gehilter je Be-
schiiftigten erhohten sich in der Gesamtwirt-
schaft im Jahre 1963 um 6,1 vH gegen 9,0 vH
+5 im Jahre 1962, Die Differenz zwischen der
tariflichen und der effektiven Verdienststeige-
rung machte im Jahre 1963 — dhnlich wie im
e/ Vorjahr — rund einen Punkt aus. Trotz der
verlangsamten Zunahme der Effektivverdien-
ste und der Verteuerung der Lebenshaltung ist das reale Einkommen je Arbeitnehmer auch 1963
weiter gestiegen. Bei einer Erh6hung der durchschnittlichen Bruttoverdienste um 6,1 vH und einer
am Preisindex fiir die Lebenshaltung gemessenen jahresdurchschnittlichen Steigerung der Ver-
braucherpreise um 3,1 vH ist das durchschnittliche Brutto-Einkommen im Jahre 1963 real um
2.9 vH gewachsen. Der Lebensstandard hat sich also weiter verbessert, wobei hinzukommt, daf3 die
durchschnittlich geleistete Arbeitszeit erneut nicht unbetrichtlich vermindert worden ist.
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VI. Die Zahlungsbilanz *)
1. Die wichtigsten Entwicklungstendenzen

Der Gold- und Devisenbestand der Bundesbank ist im Jahre 1963 wieder verhédltnismafig stark
gewachsen, nidmlich um fast 2,6 Mrd DM auf 30,3 Mrd DM (netto), nachdem er 1962 um rd.
550 Mio DM und 1961, wenn auch nur infolge hoher vorzeitiger Schuldentilgungen, sogar um
1,9 Mrd DM zuriickgegangen war. DaB die Zahlungsbilanz der Bundesrepublik im letzten Jahr
wieder mit einem UberschuB abschloB, nachdem sie zwei Jahre lang Defizite aufgewiesen hatte,
ging sowohl auf eine Aktivierung der laufenden Posten der Zahlungsbilanz als auch auf wachsende
Kapitalimporte zuriick.

Die Bilanz der laufenden Posten, in der die Ergebnisse des Waren- und Dienstleistungsverkehrs
und der unentgeltlichen Leistungen zusammengefa3t werden, war 1963 mit rd. 1 Mrd DM aktiv,
wihrend sich im Jahr zuvor noch ein Defizit von 2,2 Mrd DM ergeben hatte. So bedeutungsvoll
dieser Wandel zu erneuten Uberschiissen in laufender Rechnung ist, so muB doch im Auge behalten
werden, daB sich der im abgelaufenen Jahr erzielte UberschuB noch bei weitem nicht mit jenen der
friiheren UberschuBperiode der deutschen Zahlungsbilanz vergleichen 14Bt, hatte die laufende
Bilanz doch im Durchschnitt der Jahre 1957 bis 1960 — bei weit niedrigeren Umsétzen — mit
Aktivsalden von mehr als 5 Mrd DM jéhrlich abgeschlossen. Unter den Ursachen fiir den be-
achtlichen Wandel, der sich 1963 gegeniiber 1962 vollzog, spielte die Entwicklung des AuBenhan-
dels die wichtigste Rolle. Infolge einer kriftigen Belebung der Ausfuhr und einem im Vergleich
zum Vorjahr stark abgeschwichten Wachstum der Einfuhr erhthte sich der AuBlenhandelstiber-
schuB im Verlauf des Jahres 1963 von Quartal zu Quartal, so daB der Aktivsaldo fiir das gesamte
Jahr 1963 seinen Vorjahrsstand um 3,0 Mrd DM iibertraf. Es kam hinzu, daB sich die Passivierung
in der Dienstleistungsbilanz und bei den unentgeltlichen Leistungen — anders als in den Jahren
1954 bis 1962 — nicht mehr weiter fortsetzte.

Bei den statistisch im einzelnen erfafliten Kapitalbewegungen hat sich 1963, ebenso wie schon im
Jahr zuvor, ein Aktivsaldo ergeben; mit 2,4 Mrd DM war er jedoch um 1,4 Mrd DM héher als im
Jahre 1962. Entscheidend hierfiir war, daB der UberschuB im langfristigen Kapitalverkehr vor
allem infolge einer ungewdhnlich starken Zunahme der ausldndischen Kéufe an deutschen festver-
zinslichen Wertpapieren von 165 Mio DM im Jahre 1962 auf mehr als 2,1 Mrd DM im Jahre 1963
stieg. Demgegeniiber hat sich der MittelzufluB im Bereich der kurzfristigen Kapitalbewegungen
verringert, da die Kapitalleistungen der 6ffentlichen Hand an das Ausland wesentlich zunahmen.

Die laufende Rechnung und die Kapitalbilanz waren zusammengenommen im Jahre 1963 mit
3,4 Mrd DM aktiv. Die Differenz zwischen diesem Betrag und der Zunahme der offiziellen Wih-
rungsreserven (fast 2,6 Mrd DM) fiihrte dazu, daB der sogenannte Restposten der Zahlungsbilanz,
in dem sich die statistisch nicht ndher aufgliederbaren Transaktionen niederschlagen, mit rd.
840 Mio DM passiv war, wihrend er in friiheren Jahren meist mit Uberschiissen abgeschlossen
hatte. DaB die fiir 1963 errechneten Aktivsalden der laufenden Rechnung und der Kapitalbilanz
den UberschuB3 in der Devisenbilanz iibertrafen, kann damit zusammenhingen, daB Kapital-
exporte, wie namentlich die von deutschen Exporteuren in Form von Zahlungszielen gewéhrten
Kredite, zunahmen; es kann jedoch auch sein, da der UberschuB der laufenden Rechnung anliB3-
lich der Ende 1963 vorgenommenen Revisionen?!), bei denen die zeitliche Zuordnung der neu ein-
bezogenen Transaktionen Schwierigkeiten bereitete, zu hoch ausgewiesen wurde.

In den ersten Monaten von 1964 unterlag die Entwicklung der Zahlungsbilanz verhéltnisméiBig
starken Schwankungen. Im Januar gingen die Wahrungsreserven der Bundesbank zuriick, da die
Geschiftsbanken, wie {iblich, ihre im Vormonat stark gesunkenen Auslandsanlagen wieder anrei-

*) Ende 1963 wurden die Ergebnisse wichtiger Teilbilanzen revidiert und dabei auch die Daten fiir frithere Jahre gefindert, Hieraus er-
kliren sich die Unterschiede zu den in den Vorjahren an dieser Stelle veroffentlichten Angaben. Vgl. hierzu im einzelnen ,,Monatsberichte
der Deutschen Bundesbank*®, 16, Jhrg., Nr. 1, Januar 1964, Seite 45f.

1) Vgl die vorstehende Anmerkung.
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Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland * )

Mio DM
1962 | 1963 P)
Position 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 P) B R S
LHj. | ILHj. | LBj. ILH]
A. Bilanz der laufenden Posten und des
Kapitalverkehrs
I. Laufende Posten
1. Waren- und Dienstleistungsverkehr
a) Warenhandel
Ausfuhr (fob) 35831 36849 | 41025 47 849 50870 52878 58324 | 25806 | 27072 27 445 30879
Einfuhr (fob) 28 509 | 29380 33141 39574 | 41207 46 471 48960 | 22894 | 23577 23 859 25101
Transithandel: Verkiufe 1771 1285 1886 2536 2460 2580 2815 1255 1325 1324 1491
Kiufe 1697 1249 2018 2231 2325 2542 2784 1354 1188 1380 | 1404
Saldo des Warenhandels +739 | +7505 | +7752 | +8580 | +9798 | +6445 | +9395 | 42813 | +3632 | +3530 | +5865
b) Dienstleistungen
Einnahmen 9240 10 189 10 800 12031 11871 13152 13766 6274 6878 6 447 7319
darunter: Einnahmen von fremden
Truppen ( 2519) ( 3598) [( 3956) |( 4100)|( 3824)|( 4300)[( 4284)|( 2055 ( 2245 (( 2123)( 2161
Ausgaben 8999 | 9 864 11 407 12993 15221 17 809 18 563 7922 0887 8 524 10 039
Saldo der Dienstleistungen + 241 ‘ + 325 | — 607 | — 962 | —3350 | —4657 | —4797 | —1648 | —3009 | —2077 | —2720
Saldo des Waren- und Dienst-
leistungsverkehrs +7637 | +7830 { +7145 | 47618 | +6448 | +1788 | +4598 | +1165 | + 623 | +1453 43145
2. Unentgeltliche Leistungen —1832 | —~1850 [ —3013 [ —3008 | —3679 | —4005 | —3600 | —2086 | —1919 | —1992 = —1608
darunter: Wiedergutmachungs- ! .
leistungen (—1 396) (:1 405) [(—1738) {(—2 259) [(—2 745) |(-—2 715) |(—2 514) [(—1597) (—1 118) |(—1447) (—1067)
Saldo der laufenden Posten +5805 | +5980 | +4132 | +4610 | +2769 | —2217 | 4+ 998 | — 921 '-—1296 | — 539 ¢ +4+1537
11. Kapitalleistungen ')
1. Langfristige Kapitalleistungen
a) Deutsche Investitionen im Ausland
{(Zunahme: —) ; ;
Privat — 671 | —1142 | —2022 | —1435 | —1107 | —1340 | —1090 | — 846 | — 494 | — 445 | — 645
darunter: Auslindische Wertpapiere (—  81) (— 279) [(—1 464) [(— 715) |(— 207) [(— 726) [(— 471) |(— 373) (— 353) |[(— 204) (— 267)
Offentlich — 321 1 — 548 | —2875 | — 925 | —1904 [ — 889 | — 970 | — 376 | — 513 | — 344 . — 626
Insgesamt — 992 | —1690 |—4897 | —2360 | —3011 |—2229 | —2060 | —1222 | —1007 {— 789  —1271
b} Ausldndische Investitionen imInland
(Zunahme: +)
Privat + 910 | + 624 | + 870 | +2427 | 4+1958 | +2484 | +4270 | 41228 | +1256 | +2160 2110
darunter: Inlindische Wertpapiere |(+ 771) [(4+ 592) [(+ 469) ((+2073) [(+1745) {(+1522) [(+2859) [(+ 588) (+ 934) ((+1431) (+1428)
Offentlich — 541 | — 502 | —1420 | — 314 | —3217 |— 90 |~ 65 |— 45  — 45 | — 39 — 26
Insgesamt + 369  + 122 | — 550 | +2113 | —1259 | +2394 | +4205 | +1183 | +1211 | +2121 42084
Saldo der langfristigen Kapital- | }
leistungen — 623 | — 1568 | —5447 | — 247 | —4270 | + 165 | 42145 | — 39 [ + 204 | 41332 ¢ 4+ 813
darunter: Saldo der Wertpapier- | |
transaktionen (+ 690) [(+ 313) |(— 995) {(+1358) |(+1538) [(+ 796) [(-+2388) [(+ 215) (+ 581) [(+1227)[(+1161)
2. Kurzfristige Kapitalleistungen
a) Privat: Verdnderungen der
Devisenposition der .
Geschiftsbanken — 25 | — 734 | —1035 | +2254 | — 264 | — 147 | + 704 | —2235 . +2088 | —1443 | +2147
Sonstiger privater
Kapitalverkehr + 22 |— 3 |— 1S8 |4 655 |+ 603 [+ 419 [+ 21 {4+ 270 + 149 | + 684 | — 663
b) Offentlich —1810 |— 87 |+ 398 | — 957 | —1206 |+ 594 | — 458 | — 20 + 614 |+ 377 | — 835
Saldo der kurzfristigen Kapital- ;
leistungen —1813 | — 824 | — 795 | +1952 | — 867 | + 866 | + 267 | —1985 ! +2851 | — 382 | + 649
Saldo des gesamten Kapitalverkehrs —2436 | —2392 | —6242 | +1705 | —5137 | +1031 | +2412 | —2024 } 43055 | + 950 | +1462
Saldo der laufenden Posten und des
Kapitalverkehrs +3369 | 43588 | —2110 | 46315 | —2368 | —1186 | +3410 | —2945 41759 | + 411 | +2999
B. Unaufgekliirte Differenz zwischen Devisen-
bilanz und Bilanz der laufenden Posten
und des Kapitalverkehrs +1753 | — 400 | — 94 | +1692 | + 440 | + 634 | — 838 | +1657  —1023 | + 493 | —1 331
C. Devisenbilanz (Verinderung der Netto-Wih-
rungsreserven der Deutschen Bundesbank)
(Zunahme: +) +5122 | +3188 | —2204 | +8007 | —1928%) — 552 | +2572 | —1288 | + 736 | + 904 | +1668
Nachrichtlich: Sondertransaktionen im ‘
Kapitalverkehr i
Transaktionen mit dem !
Internationalen Wihrungsfonds *) — — 271 | — 529 | — 169 | —1322 | + 480 [ — 139 | + 16t i 4+ 319 j— 29 | — 110
Vorzeitige Riickzahlung von Schulden aus !
der Nachkriegswirtschaftshilfe — — — 903 — —3 125 — — — i —_ — —_
Kredit der Bundesbank an die Weltbank ¢) — — — — 100 | — 880 — — — i — — —
Insgesamt — — 271 | —1432 | — 269 | —5327 | + 480 | — 139 |+ 161 |+ 319 | — 29 | — 110

*)Vgl.hierzu auch die Zahlungsbilanziibersicht auf Seite 153. — ) Fiir die Aufgliederung in ,,Privat* und ,,Offentlich* ist maBgebend, welchem der beiden Sektoren
die an der jeweiligen Transaktion beteiligte inlindische Stelle angehért. — *) Ohne die durch die DM-Aufwertung bedingte Abnahme der Wihrungsreserven der
Deutschen Bundesbank um 1 419 Mio DM. — 3) Die Transaktionen mit dem Internationalen Wihrungsfonds werden teils unter den langfristigen Kapitalleistungen
{Subskription), teils unter den kurzfristigen Kapitalbewegungen (laufende Transaktionen) beriicksichtigt. — *) Nur Inanspruchnahme des im August 1960 verein-
barten Kredits iiber rd. 1 Mrd. DM. — P) Vorldufig,
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Anstieg des Uberschusses
im Warenverkehr

cherten. Im Februar und in den ersten Mirztagen ergaben sich dann wieder groBere Uberschiisse,
die allerdings im weiteren Verlauf des Mérz, vor allem auf Grund von Kapitalabfliissen, weit-
gehend kompensiert wurden. Der Gold- und Devisenbestand der Bundesbank war Ende Mérz
1964 mit 30,3 Mrd DM (netto) nur ebenso hoch wie Ende Dezember 1963, obwohl die laufende
Rechnung in diesem Zeitraum infolge der auch in den ersten Monaten von 1964 weiter sehr hohen
AuBenhandelsiiberschiisse — allein im Januar und Februar betrugen sie 1,6 Mrd DM — einen
erheblichen Aktivsaldo aufwies. Auch im langfristigen Kapitalverkehr, vor allem bei den Wert-
papiertransaktionen, haben die Mittelzufliisse bis in den Mérz hinein angehalten; gegen Ende
Mirz kam es dann allerdings im Zusammenhang mit der Ankiindigung von MaBnahmen gegen
den Kapitalimport zu Nettoverkidufen des Auslands an deutschen Rentenwerten, Die kurzfristigen
Transaktionen wiesen dagegen im ersten Quartal von 1964 ein Defizit auf, und zwar in erster Linie
infolge der Verbesserung in der Devisenposition der Geschiftsbanken. Abgesehen von der im
Januar iiblichen Erh6hung der Auslandsanlagen haben die Kreditinstitute im Mirz, als die Bundes-
bank dazu iiberging, die Kurssicherung bei Anlagen in US-Schatzwechseln zu erleichtern, ihre
Kéufe von ausldndischen Geldmarktpapieren wieder erhoht. Die kurzfristigen Kapitaltrans-
aktionen der Gffentlichen Hand haben per Saldo ebenfalls zu Mittelabfliissen gefiihrt; Voraus-
zahlungen fiir kiinftige Waffenimporte sowie Einzahlungen beim Internationalen Wihrungsfonds
auf Grund von DM-Ziehungen spielten dabei die wichtigste Rolle.

2. Bilanz der laufenden Posten

Die Umsétze im Waren- und Dienstleistungsverkehr mit dem Ausland erhéhten sich von
135 Mrd DM im Jahre 1962 auf 145 Mrd DM im Jahre 1963, d. h. um 10 Mrd DM bzw. 7,2 vH.
Da der Export von Waren und Dienstleistungen (74,9 Mrd DM) um 9,2 vH und damit wesent-
lich rascher wuchs als die entsprechenden Importe, die mit 70,3 Mrd DM um 5,2 vH h&her waren
als 1962, stieg der Aktivsaldo der Waren- und Dienstleistungsbilanz auf 4,6 Mrd DM gegen
1,8 Mrd DM im Jahr zuvor und allerdings 7,3 Mrd DM im Durchschnitt der Jahre 1957 bis 1961.
Von besonderer Bedeutung hierfiir war die Entwicklung des AuBenhandels. Nach der in der Zah-
lungsbilanz iiblichen Abgrenzung des Warenverkehrs, die sich von derjenigen der amtlichen
AuBenhandelsstatistik vor allem dadurch unterscheidet, daB die im Grenziibergangswert (cif-
Wert) der Einfuhr enthaltenen Fracht- und Versicherungskosten eliminiert und den Ausgaben
im Dienstleistungsverkehr zugerechnet und daB die sogenannten ,,Erginzungen zum Waren-
verkehr** in die AuBenhandelszahlen einbezogen werden, stieg der AuBenhandelsiiberschufl 1963
auf 9,4 Mrd DM?); er war damit um 3,0 Mrd DM hoher als im voraufgegangenen Jahr und
kaum niedriger als im Jahre 1961, in dem er mit 9,8 Mrd DM seinen bisher hochsten Stand
aufgewiesen hatte. Den in der amtlichen AuBenhandelsstatistik ermittelten Ausfuhriiberschuly
des Jahres 1963 (6,0 Mrd DM) iibertraf er um 3,4 Mrd DM. Auch die Zunahme gegeniiber
dem Jahre 1962 war gréBler (um 0,4 Mrd DM) als nach der AuBlenhandelsstatistik, und zwar
vor allem deshalb, weil anldBlich der unlingst vorgenommenen Revision friiher verdffentlichter
Ergebnisse eine einmalige Transaktion im Verteidigungssektor in die ,,Erginzungen zum Waren-
verkehr* fiir 1962 und nunmehr auch in die Einfuhr-fob-Zahlen einbezogen wurde, wodurch
der fiir 1962 ermittelte UberschuB nachtriiglich herabgesetzt wurde. Wenn daher die Zunahme
des Ausfuhriiberschusses in der der Zahlungsbilanz zugrunde liegenden Abgrenzung wegen der er-
wihnten, etwas unsicheren statistischen Zuordnungen vielleicht {iberhéht ausgewiesen wird, so
ist doch auch nach den Angaben der AuBenhandelsstatistik der Ausfuhriiberschufl wegen der
starken Belebung der Exporte betrichtlich gestiegen. Auf die vielfachen Ursachen hierfiir, die zum
tiberwiegenden Teil in der Konjunkturentwicklung der fiir den AuBenhandel der Bundesrepublik

1) In dem im Monatsbericht der Bundesbank fiir Januar 1964 verdffentlichten ersten Uberblick zur Zahlungsbilanzentwicklung im Jahre
1963 beruhten die Angaben zum Warenverkehr noch auf der amtlichen AuBenhandelsstatistik, da die Berechnung der Fracht- und Ver-
sicherungskosten der Einfuhr, die von uns mit Hilfe detaillierter Schitzungen vorgenommen wird, zu diesem Zeitpunkt noch nicht mog-
lich war. Die,,Ergiinzungen zum Warenverkehr** (z. B. Transithandel) wurden als Bestandteil der Dienstleistungsbilanz behandelt.
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besonders bedeutsamen Linder liegen, wurde bereits in den Teilen I, II und V dieses Berichtes
eingegangen, auf die hiermit verwiesen wird.

Die Erhéhung, die sich in der statistischen Ausweisung des AuBenhandelsiiberschusses durch
die Verwendung der fob- an Stelle der cif-Werte der Einfuhr ergibt, fiihrt zu einer entsprechenden
Verschlechterung in der Bilanz des Dienstleistungsverkehrs. Unter Einbeziehung der Fracht- und
Versichcrungskosten der Wareneinfuhr und nach Eliminierung der ,,Ergdnzungen zum Waren-
verkehr* wies diese 1963 einen Passivsaldo von 4,8 Mrd DM auf; ohne diese Verschiebungen
zwischen dem Warenhandel und den Dienstleistungen hétte er 1,4 Mrd DM ausgemacht. Mit dem
oben genannten Betrag von 4,8 Mrd DM war das Defizit etwas hoher als im Vorjahr (4,7 Mrd DM),
jedoch haben sich die Tendenzen zu einer weiteren Passivierung in diesem Bereich der Zahlungs-
bilanz im Gegensatz zu den Vorjahren, vor allem zu der Zeit zwischen 1958 und 1962, merklich
abgeschwicht, wobei die Entwicklung in den einzelnen Teilbilanzen freilich sehr unterschiedlich
war. So ist bemerkenswert, daB das Defizit der Transportbilanz trotz der hoheren Aufwendungen
fiir den Transport der Einfuhr mit 800 Mio DM um fast 100 Mio DM geringer war als 1962, was
vor allem damit zusammenhing, da3 die Frachteinnahmen der deutschen Seeschiffahrt stiegen.
Moglicherweise hat dabei eine Rolle gespielt, daB ein wachsender Teil der deutschen Exporte von
inlédndischen Schiffen fiir auslindische Rechnung transportiert wurde.

Auch in der Bilanz des Reiseverkehrs mit dem Ausland, die in den Jahren zwischen 1957 und 1962
in besonders hohem MaBe zur Passivierung der Dienstleistungsbilanz beigetragen hatte, ist das
Defizit im Jahre 1963 nicht weiter gewachsen, sondern zuriickgegangen, und zwar auf 2,1 Mrd
DM gegen 2,3 Mrd DM im Jahre 1962. Anders als in den Vorjahren sind die Ausgaben fiir deut-
sche Auslandsreisen kaum noch gestiegen. Die Zunahme betrug 1963 nur 80 Mio DM (2 vH)
gegen 1 Mrd DM (30 vH) im Jahre 1962. Die Ausgaben in den von deutschen Touristen lange Zeit
besonders bevorzugten Reiselindern Italien, Osterreich und Schweiz sind bei unterschiedlicher
Entwicklung im einzelnen sogar absolut — auf 2,5 Mrd DM gegen 2,7 Mrd DM im Vorjahr —
zurlickgegangen, wihrend die Ausgaben fiir Reisen nach Spanien, Jugoslawien und Griechenland
sowie nach den skandinavischen L#ndern weiter stark gestiegen sind. Auf der anderen Seite
haben sich die Einnahmen von auslindischen Touristen 1963 kriftig erhoht, nachdem sie Jahre hin-
durch praktisch stagniert hatten. Sie nahmen um 280 Mio DM (bzw. 13 vH) auf 2,4 Mrd DM zu.

Riickldufig war im vergangenen Jahr auch der Passivsaldo der Kapitalertragsbilanz; er stellte
sich auf 1,26 Mrd DM gegen 1,35 Mrd DM im Jahr zuvor und 1,28 Mrd DM im Jahre 1961. Dabei
sind einmal die Einnahmen der Bundesrepublik aus ihren Vermogensanlagen im Ausland — es
handelt sich dabei zu einem erheblichen Teil um die Anlage der offiziellen Wéihrungsreserven — im
abgelaufenen Jahr um 60 Mio DM gestiegen. Zum anderen haben die Zins- und Ertrigniszahlun-
gen fiir die auslindischen Kapitalanlagen in der Bundesrepublik etwas abgenommen. Wenn der
Riickgang auch nur geringfiigig war, so 148t sich diese Entwicklung doch nur schwer mit der Tat-
sache vereinbaren, dal} in den letzten Jahren die auslidndischen Anlagen in der Bundesrepublik
relativ stark gewachsen sind. Es hat den Anschein, als seien von inldndischen Unternehmen, die
sich ganz oder doch iiberwiegend im Auslandsbesitz befinden, 1963 weniger Gewinne zugunsten
ihrer ausldndischen Anteilseigner ausgeschiittet worden als im Jahr zuvor. Allerdings ist die sta-
tistische Ermittlung gerade dieser Zahlungen auBlerordentlich schwierig; die M&glichkeit, daB3 der
Riickgang mit Liicken in der Erfassung zusammenhéngt, ist daher nicht von der Hand zu weisen.

Zugenommen haben dagegen 1963 die Uberweisungen von Arbeitsentgelten ins Ausland. Ein-
schlieBlich der Renten und Pensionen betrugen sie insgesamt fast 2 Mrd DM gegen 1,8 Mrd DM
im Vorjahr und 1,3 Mrd DM im Jahre 1961. Von dem Gesamtbetrag entfielen schitzungsweise
1,0 Mrd DM auf Rimessen der in der Bundesrepublik beschiftigten ausldndischen Gastarbeiter,
260 Mio DM auf Entgelte fiir sonstige unselbstdndige Arbeit (unter anderem Entlohnung von soge-
nannten Grenzgingern), 350 Mio DM auf die Bezahlung selbstdndiger Arbeit und 310 Mio DM
auf Renten und Pensionen. Auch bei den sonstigen kommerziellen Dienstleistungen sind die Aus-
gaben etwas stirker gestiegen als die Einnahmen. So hat sich infolge steigender Ausgaben fiir
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Geringerer Passivsaldo
bei den unentgeltlichen
Leistungen

Erhohter
Kapitaleinstrom

Langfristige Kapital-
anlagen des Auslands
in der Bundesrepublik

Provisionen, Werbe- und Messekosten das Defizit in diesem Bereich um ungefidhr 60 Mio DM
auf reichlich 1,3 Mrd DM (netto) erhoht, und auch bei den Bauleistungen und Montagen ist der
Passivsaldo leicht gestiegen (140 Mio DM). Demgegeniiber blieb der AusgabeniiberschuB3 bei
Patenten und Lizenzen (einschlieBlich Filmgeschift) mit gut % Mrd DM etwa ebenso hoch wie
im Vorjahr.

" Ein betrichtliches Gegengewicht zu den Defiziten bei den kommerziellen Transaktionen bildeten
auch 1963 die in der Dienstleistungsbilanz beriicksichtigten Einnahmen fiir Leistungen an ausldin-
dische militdrische Dienststellen. Sie waren mit 4,3 Mrd DM #hnlich hoch wie im Jahre 1962, Zur
Kompensation der devisenméBigen Belastungen, die sich hieraus fiir die betreffenden NATO-
Michte, vor allem fiir die Vereinigten Staaten, ergeben, hat die Bundesrepublik schon seit Jahren
hohe Ausgaben fiir Verteidigungszwecke im Ausland getéitigt, und zwar zunichst vorwiegend in
Form von Vorauszahlungen fiir Waffenimporte, die jedoch in den beiden letzten Jahren auch zu
wachsenden effektiven Einfuhren gefiihrt haben. Insgesamt waren die Leistungen der Bundesrepu-
blik — sie werden zum Teil in der Bilanz der laufenden Posten, zum Teil in der Kapitalbilanz er-
fafBt — im Jahre 1963 sogar erstmals hoher als die Einnahmen, die auf die Anwesenheit der frem-
den Truppen zuriickgingen.

Bei den unentgeltlichen Leistungen belief sich das Defizit 1963 auf 3,6 Mrd DM gegen 4,0 Mrd
DM im vorangegangenen Jahr, Die Abnahme ging einmal darauf zuriick, daB die Bundesrepublik
1963, anders als in fritheren Jahren, keine Mittel fiir den Entwicklungsfonds der Européischen Wirt-
schaftsgemeinschaft bereitzustellen brauchte. Zum andern sind die Wiedergutmachungsleistungen
an Einzelpersonen, die unverdndert den Hauptteil der gesamten unentgeltlichen Leistungen aus-
machen, zuriickgegangen. Sie waren 1963 mit 2 Mrd DM um rd. 250 Mio DM niedriger als im Vor-
jahr, was damit zusammenhéingt, dal3 die Anspriiche auf Kapitalentschidigung zu einem groBen
Teil abgegolten sind. Unter den sonstigen Wiedergutmachungszahlungen haben die Leistungen aus
den mit einer Reihe européischer Linder und einigen internationalen Organisationen abgeschlos-
senen ,,Globalabkommen** um rd. 50 Mio DM auf 275 Mio DM zugenommen. Nicht viel weniger,
ndmlich 250 Mio DM, machten die Leistungen auf Grund des Wiedergutmachungsabkommens
mit Israel aus. Die librigen unentgeltlichen Leistungen aus 6ffentlichen Mitteln (hauptsichlich
Beitridge zu den Verwaltungskosten internationaler Organisationen) stellten sich 1963 auf 580 Mio
DM; die privaten Leistungen betrugen etwas mehr als 600 Mio DM.

3. Der Kapitalverkehr mit dem Ausland

Die Kapitalbilanz schloB 1963 mit einem UberschuB (d. h. mit einem Nettokapitalimport) von
2,4 Mrd DM ab gegen 1,0 Mrd DM im vorangegangenen Jahr und einem Defizit von 5,1 Mrd DM
im Jahre 1961, das allerdings ausschlieBlich durch Sondertransaktionen (vorzeitige Schuldenriick-
zahlungen, Kreditgewdhrungen der Bundesbank an die Weltbank und umfangreiche DM-Einzah-
lungen beim Internationalen Wahrungsfonds) bedingt war.

In der Bilanz des langfristigen Kapitalverkehrs waren die Aktivierungstendenzen noch etwas aus-
geprigter alsin der des gesamten Kapitalverkehrs. Hier erhéhte sich der UberschuB von 165Mio DM
im Jahre 1962 auf 2,1 Mrd DM im Jahre 1963, Die Zunahme der auslidndischen Kapitalanlagen im
Bundesgebiet betrug 4,2 Mrd DM, womit sie stdrker war als in allen vorangegangenen Jahren,
wihrend sich der Anstieg der langfristigen deutschen Anlagen im Ausland — um gut 2 Mrd DM
gegen 2,2 Mrd DM im Jahre 1962 — etwas verlangsamte.

Den wichtigsten Faktor im Zustrom an langfristigem Auslandskapital bildete der Wertpapier-
erwerb des Auslands. Den Kédufen von knapp 4,8 Mrd DM standen Verkdufe von 1,9 Mrd DM
gegeniiber, so daf die ausldndischen Investoren 1963 ihren Bestand an deutschen Aktien und fest-
verzinslichen Wertpapieren per Saldo um fast 2,9 Mrd DM erhdhten gegen 1,5 Mrd DM im Jahr
zuvor. Bei kaum verdnderten Nettokdufen an deutschen Aktien (870 Mio DM gegen 800 Mio DM
im Jahre 1962), die zu einem groBen Teil den Charakter von Direktbeteiligungen hatten, sind die
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Nettokdufe an festverzinsli-
chen Wertpapieren von rd. 720
Mio DM im Jahre 1962 auf
2 Mrd DM im Jahre 1963 ge-
stiegen. Zugenommen haben
dabei in erster Linie¢ die Netto-
kdufe von Ooffentlichen An-
leihen. Sie steliten sich auf
mehr als 1,3 Mrd DM (nach
rd. 460 Mio DM im vorauf-
gegangenen Jahr). Dies ent-
sprach etwa 40 vH der in der
gleichen Zeit von &6ffentlichen
Stellen, vor allem dem Bund
und seinen Sondervermogen,
netto abgesetzten Wertpapiere.
Die Bestinde des Auslands an
privaten deutschen Renten-
werten sind 1963 um 700 Mio
DM gestiegen gegen rd. 320
Mio DM im Jahre 1962 und
etwas mehr als 260 Mio DM
im Jahre 1961. Von EinfluB
war dabei, daB} deutsche Indu-
strieunternehmen 1963 in der
Schweiz Anleihen im Gesamt-
betrage von 210 Mio Schwei-
zer Franken (bzw. 194 Mio
DM) zur Zeichnung auflegten
gegen 130 Mio sfrs (bzw. 117
Mio DM) im vorangegange-
nen Jahr. Auf die Griinde, die
zu der wachsenden Auslands-
nachfrage nach deutschen fest-
verzinslichen Titeln gefiihrt
haben, wurde bereits in den
Teilen I und II eingegangen.
Hier seien einige Angaben iiber
die regionale Streuung der
Wertpapiertransaktionennach-
getragen, wobei freilich zu be-
riicksichtigen ist, daf3 die uns
vorliegenden Meldungen ledig-
lich Auskunft iiber diejenigen
Linder geben, aus denen die
Auftrage kamen, jedoch nicht

erkennen lassen, ob die Kiufe fiir eigene Staatsangehérige oder fiir Rechnung Fremder vor-
genommen wurden. Dies ist besonders im Falle der Schweiz zu beachten, von der mehr als die
Hilfte der ausldndischen Wertpapierkidufe getitigt wurden. Die schweizerischen Kéaufe beliefen
sich 1963 auf fast 1,6 Mrd DM (netto) gegen jeweils 0,6 Mrd DM in den beiden vorangegangenen
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Jahren; bei den festverzinslichen Wertpapieren allein wuchsen die Nettokdufe um rd. 800 Mio DM
auf fast 1,2 Mrd DM. Die Wertpapierkidufe der EWG-Linder, die 1962 knapp 500 Mio DM (netto)
ausgemacht hatten, erh6hten sich im abgelaufenen Jahr auf mehr als 900 Mio DM, wovon rd.
480 Mio DM auf Belgien-Luxemburg und 250 Mio DM auf die Niederlande entfielen. Der unmittel-
bare Erwerb von deutschen Wertpapieren durch Kdiufer in den Vereinigten Staaten, der vor
allem in den Jahren 1960 bis 1962 grofen Umfang angenommen hatte, war 1963 dagegen un-
bedeutend (40 Mio DM).

Auch die Aufnahme von langfristigen Krediten und Darlehen durch deutsche Firmen im Aus-
land ist im Jahre 1963 weiter kriftig gestiegen, Nachdem sie bereits 1962 auf rd. 580 Mio DM zu-
genommen hatte gegen 100 Mio DM im voraufgegangenen Jahr, machte sie 1963 etwas mehr als
1 Mrd DM aus. Die Mittelbeschaffung durch VerduBerung von nicht in Wertpapieren verbrieften
Geschiifts- und Kapitalanteilen an das Ausland hat sich demgegeniiber kaum verdndert. Auf Grund
solcher Transaktionen flossen 1963 — ebenso wie im vorangegangenen Jahr — rd. 500 Mio DM
zu, Die bei der Veridnderung der ausldndischen Kapitalanlagen im Bundesgebiet beriicksichtigten
dffentlichen Leistungen — im wesentlichen Tilgungen im Rahmen der Londoner Schuldenabkom-
men — waren 1963 nur gering, wihrend sie in fritheren Jahren, vor allem 1959 und 1961 auf
Grund vorzeitiger Schuldentilgungen, den Kapitalzustrom im privaten Bereich zeitweise iiber-
kompensiert hatten.

In den ersten Monaten von 1964 haben die Kapitalimporte angehalten. Sie stellten sich im
Januar und Februar auf 600 Mio DM, wovon mehr als 500 Mio DM auf Wertpapierkiufe des
Auslands entfielen. Die Ubernahme von 6ffentlichen Anleihen stand dabei mit 240 Mio DM unver-
dndert im Vordergrund. Uber die Auswirkungen der im Mirz cingeleiteten MaBnahmen zur Ein-
ddmmung des langfristigen Kapitalimports lagen bei Abschluf} dieses Berichtes noch keine niheren
Angaben vor.

Der langfristige Kapitalexport der Bundesrepublik war 1963 niedriger als in den vergangenen
Jahren. Neuanlagen von 3,4 Mrd DM standen Liquidationen im Betrage von 1,4 Mrd DM gegen-
iiber, so daB} sich die gesamten (privaten und 6ffentlichen) Auslandsanlagen per Saldo um unge-
fahr 2 Mrd DM erhohten gegen 2,2 Mrd DM im Jahre 1962 und 3,0 Mrd DM im Jahre 1961. Die
Abschwichung im Wachstumstempo ging auf die Entwicklung der privaten Transaktionen zuriick,
und zwar vor allem auf Verdnderungen bei den Transaktionen in ausldndischen Wertpapieren. Fiir
den Erwerb ausldndischer Aktien und festverzinslicher Wertpapiere wurden 1963 per Saldo
470 Mio DM ausgegeben gegen rd. 730 Mio DM im Jahr zuvor, in dem der Umfang der Wert-
papierkdufe allerdings infolge einiger Sondertransaktionen besonders hoch war. Von dem Ge-
samtbetrag im Jahre 1963 entficlen 250 Mio DM auf Aktien und Investmentzertifikate und
220 Mio DM auf festverzinsliche Werte, darunter 100 Mio DM auf die Zeichnung ciner Anleihe
der Kommunalbehdrden von Osaka (Japan) und 60 Mio DM auf die Placierung einer Anleihe der
Europiischen Investitionsbank. Der private Kapitalexport durch Gewéhrung von Krediten und
Darlehen, den Erwerb von Grundbesitz im Ausland und die Ubernahme von nicht in Wertpa-
pieren verbrieften Beteiligungen stellte sich, dhnlich wie im Vorjahr, auf rd. 600 Mio DM. Infolge
der Begebung einiger Auslandsanleihen am deutschen Kapitalmarkt haben sich die Nettokdufe
von auslindischen Wertpapieren durch Inlinder Anfang 1964 etwas belebt.

Im Gegensatz zu den Leistungen der inlédndischen Privatwirtschaft haben die nicht mit der Til-
gung von Auslandsverbindlichkeiten, sondern mit der Kreditgewdhrung an das Ausland zusammen-
hingenden Kapitalexporte der dffentlichen Hand 1963 etwas zugenommen. EinschlieBlich der Finan-
zierungshilfen der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau beliefen sie sich auf fast eine Milliarde DM gegen
ungefihr 900 Mio DM im Vorjahr und 1,9 Mrd DM im Jahre 1961, in dem die 6ffentlichen Lei-
stungen allerdings durch einen Sonderkredit der Bundesbank an die Weltbank besonders hoch ge-
wesen waren. Den gréBten Posten machten wiederum die bilateralen Finanzierungshilfen an Ent-
wicklungsldnder aus. Unter den Empfingerlindern sind vor allem Indien, Pakistan, Liberia und
die Tiirkei zu nennen. Diese Kredite stellen allerdings nur einen Teil der von der Bundesrepublik
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insgesamt erbrachten Entwicklungshilfe dar. Zu ihr zdhlen auch die sogenannten multilateralen
Hilfen (das sind Zahlungen an die mit der Finanzierung von Entwicklungsprojekten befaliten
internationalen Organisationen) sowie Aufwendungen fiir die technische Hilfe und bestimmte
private Kapitalleistungen, vor allem in der Form von Direktinvestitionen und langfristigen
Exportkrediten.

Anders als im langfristigen Kapitalverkehr hat der UberschuB in der Bilanz der statistisch er-
faBten kurzfristigen Kapitaltransaktionen im vergangenen Jahr abgenommen, jedoch lag dies nur
daran, daB es bei den Transaktionen der 6ffentlichen Hand nach Kapitalimporten im Jahre 1962
wieder zu einer gréBeren Kapitalausfuhr kam.

Die an das Ausland erbrachten offentlichen Leistungen waren 1963 um rd. 460 Mio DM hoher
als die gleichzeitigen Kapitalzufliisse, wihrend im Jahr zuvor die Kapitalimporte iiberwogen
hatten. Der Wandel war zu einem groBen Teil durch die Transaktionen mit dem Internationalen
Wihrungsfonds bedingt. Nachdem der Bundesrepublik 1962 im Zusammenhang mit umfangrei-
chen Riickzahlungen einzelner IWF-Mitgliedsldnder per Saldo 480 Mio DM zugeflossen waren,
hatte sie im vergangenen Jahr auf Grund von DM-Ziehungen 139 Mio DM (netto) einzuzahlen.
Insgesamt standen dem IWF aus der deutschen Mitgliedsquote Ende 1963 noch 942 Mio DM
(bzw. 30 vH der deutschen Quote von 3 150 Mio DM) fiir Ausleihungen an seine Mitgliedslinder
zur Verfiigung; infolge von DM-Ziehungen im Februar und Mirz ist dieser Betrag bis Ende Mirz
1964 auf rd. 570 Mio DM zuriickgegangen. Fiir besondere Fille steht dem IWF dariiber hinaus
freilich noch der Riickgriff auf die sogenannten ,,Allgemeinen Kreditvereinbarungen* offen, die
1962 von den zehn wichtigsten Industrieldndern fir etwaige IWEF-Hilfen an eines der zehn Linder
im Fall groBerer Wihrungskrisen abgeschlossen worden waren; die Bundesbank hat in diesem
Rahmen die Verpflichtung iibernommen, dem IWF unter bestimmten Bedingungen auBerhalb der
deutschen Quote Mittel bis zu 4 Mrd DM zur Verfiigung zu stellen.

Im privaten Bereich sind dagegen die Mittelzufliisse von 270 Mio DM im Jahre 1962 auf reichlich
700 Mio DM gestiegen. In diesem Umfang hat sich 1963 die sogenannte Devisenposition der Kre-
ditinstitute verschlechtert. Nachdem die Banken ihre kurzfristigen Auslandsforderungen zunéchst
Anfang 1963, wie zu Beginn eines eden Jahres, kréftig erhdht und diesen Stand trotz zeitweise er-
heblicher Schwankungen in ihrer Liquidititsposition mit relativ geringen Anderungen bis zum
Herbst gehalten hatten, kam es im November, vor allem aber im Dezember, zu den jahreszeitlich
iiblichen Riickrufen im Zusammenhang mit ,,window-dressing*‘-Operationen. Immerhin lag der
Gesamtbestand der kurzfristigen Auslandsaktiva Ende 1963 mit 4,2 Mrd DM um mehr als
100 Mio DM iiber dem Stand vom 31. Dezember 1962; er war auch hoher als an jedem fritheren
Jahresultimo. Die Zunahme im Verlauf des Jahres 1963 ging ausschlieBlich auf ,,Geldexporte* der
Banken, ndmlich auf eine Erh6hung ihrer Guthaben bei auslidndischen Banken und ihrer Anlagen
in auslindischen Geldmarkttiteln, zuriick, widhrend sich die Kreditgewidhrung an Auslinder ver-
minderte. Die leichte Erhdhung der gesamten Auslandsforderungen der Banken wurde jedoch
durch die Verdnderungen auf der Passivseite des Auslandsstatus bei weitem iiberkompensiert. Die
Verbindlichkeiten aus ausldndischen Einlagen und aus Kreditaufnahmen im Ausland sind 1963
unter Schwankungen um 800 Mio DM auf 7,0 Mrd DM gewachsen. Saldiert mit den Auslands-
forderungen (4,2 Mrd DM) wiesen die Banken Ende 1963 Nettoverpflichtungen in Héhe von
2,8 Mrd DM auf, das sind rd. 700 Mio DM mehr als am Ende des Jahres 1962. In den ersten Mo-
naten von 1964 hat sich das Verhiltnis zwischen Auslandsguthaben und -verbindlichkeiten, wie in
dieser Zeit iiblich, wieder verbessert. Allein bei den 90 wochentlich iiber ihre Auslandsposition
berichtenden Banken haben die Nettoverbindlichkeiten bis Ende Mirz um 2,2 Mrd DM auf
rd. 250 Mio DM abgenommen. Ein dhnliches Bild diirfte sich auch fiir die Gesamtheit der Banken
ergeben, die genauen Angaben lagen jedoch bei Abschlufl des Berichtes noch nicht vor.

Im Gegensatz zur Entwicklung bei den Kreditinstituten hat sich die kurzfristige Auslandsposi-
tion des Nichtbankensektors nach den uns zur Verfiigung stehenden (vermutlich nicht ganz voll-
stindigen) Unterlagen im abgelaufenen Jahr nicht wesentlich verdndert. Dies gilt zumindest fiir
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die von deutschen Firmen direkt, d. h. ohne Einschaltung deutscher Banken, gewidhrten und in
Anspruch genommenen Kredite. Die Verbindlichkeiten aus der Inanspruchnahme von Finanz-
krediten waren zu Beginn des Jahres 1963 zunichst kriiftig gestiegen, und zwar auf mehr als
3 Mrd DM. Im Sommer und mehr noch im Herbst wurden diese Verpflichtungen reduziert, so
dal} sie Ende 1963 mit 2,3 Mrd DM nur unwesentlich hoher waren als zu Beginn des Jahres. Die
Forderungen der inldndischen Firmen aus Kreditgewihrungen (einschlieBlich der Guthaben bei
ausldndischen Banken) sind mit etwa 500 Mio DM ungefihr gleich geblieben. Insgesamt
ergaben sich somit in diesem Bereich im Jahre 1963 als ganzem gesehen keine ins Gewicht fallenden
Verdnderungen, wiahrend es 1962 per Saldo noch zu Mittelzufliissen von 470 Mio DM und 1961
von 620 Mio DM gekommen war.
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Die Mitwirkung der Deutschen Bundesbank bei der Bankenaufsicht

Im Jahre 1963 sind die Gesetze iiber die Hypotheken- und Schiffspfandbriefbanken sowie iiber
die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kreditanstalten ge-
dndert, erginzt und neu gefa3it worden. Nach der Bekanntmachung des Bundesministers der Justiz
gilt nunmehr
das Hypothekenbankgesetz in der Fassung vom 5. Februar 1963 (BGBI. I S. 81),
das Gesetz iiber Schiffspfandbriefbanken (Schiffsbankgesetz) in der Fassung vom 8.Mai 1963
(BGBL. I S. 301)

und nach der Bekanntmachung des Bundesministers fiir Wirtschaft
das Gesetz iiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen offentlich-recht-
licher Kreditanstalten in der Fassung vom 8. Mai 1963 (BGBI. 1 S. 312).

Die Deutsche Bundesbank wirkte bei der Novellierung dieser Gesetze beratend mit.
Bei der Durchfiihrung des am 1. Januar 1962 in Kraft getretenen Gesetzes iiber das Kreditwesen
vom 10, Juli 1961 — KWG — (BGBIL. I S. 881) arbeitete die Deutsche Bundesbank im Jahre 1963
mit dem Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen wiederum eng zusammen (vgl. hierzu auch den
Monatsbericht der Deutschen Bundesbank fiir August 1961, S. 3ff. und ihren Geschiiftsbericht fiir
1962, S. 9711.).
Auf dem Gebiet der Grundsatzentscheidungen des Bundesaufsichtsamtes fiir das Kreditwesen ist
die Mitwirkung der Deutschen Bundesbank u. a. bei den zur Konkretisierung des Begriffs des haf-
tenden Eigenkapitals im Sinne von § 10 KWG getroffenen weiteren Regelungen zu erwidhnen. Das
Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen hat nach Anhérung der Deutschen Bundesbank gemil
§ 10 Abs. 2 Nr. 3 KWG
die Verordnung iiber die Festsetzung eines Zuschlags fiir die Berechnung des haftenden
Eigenkapitals von Kreditinstituten in der Rechtsform der eingetragenen Genossenschaft (Zu-
schlagsverordnung) vom 6. Dezember 1963 (BGBL. 1 S. 871)

erlassen und nach enger Fiihlungnahme mit der Bundesbank in seiner
Mitteilung Nr. 1/1963 vom 29. Juni 1963 das Verfahren fiir die Anerkennung nachgewie-
senen freien Vermd&gens des Inhabers oder eines personlich haftenden Gesellschafters eines
Kreditinstituts als haftendes Eigenkapital nach § 10 Abs. 4 letzter Satz KWG

festgelegt.

Die Deutsche Bundesbank ist an diesen Entscheidungen des Bundesaufsichtsamts fiir das Kre-
ditwesen insbesondere deshalb interessiert, weil die Begriffsbestimmung des haftenden Eigenkapi-
tals fiir die Bemessung des Rediskontkontingents eines Kreditinstituts von Bedeutung ist.

Die seit dem 1. April 1962, dem Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung der im Einvernehmen mit
der Deutschen Bundesbank aufgestellten Grundsitze des Bundesaufsichtsamts fiir das Kreditwesen
nach §§ 10 und 11 KWG iiber die Angemessenheit des Eigenkapitals und der Liquiditit der Kredit-
institute, gewonnenen Erkenntnisse lassen es geboten erscheinen, den Grundsatz I in einigen Punk-
ten zu modifizieren. Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen und die Deutsche Bundesbank
beabsichtigen, die vom geltenden Grundsatz I nicht erfalten langfristigen Kredite an Wirtschafts-
unternehmen, Private und Kreditinstitute, die als Deckung fiir Schuldverschreibungen dienen oder
gegen Grundpfandrechte im Realkreditgeschéft im Sinne von § 20 Abs. 2 Nr. 1 und 4 KWG oder
gegen entsprechende Schiffspfandrechte gewihrt werden, kiinftig in den Grundsatz einzubeziehen,
sie aber wegen ihres im Vergleich mit anderen Krediten geringeren Risikos nur zur Hilfte anzu-
rechnen. Damit soll auch der Tatsache Rechnung getragen werden, dal3 bei der Novellierung des
Gesetzes iiber die Pfandbriefe und verwandten Schuldverschreibungen 6ffentlich-rechtlicher Kredit-
anstalten im Hinblick auf die unterschiedliche Struktur und die verschiedenartige Geschéftstétig-
keit dieser Institute abweichend von der Regelung im Hypothekenbankgesetz keine Umlaufsgrenze
fiir Schuldverschreibungen festgelegt wurde. Es wurde vielmehr ausdriicklich dem Bundesaufsichts-
amt fiir das Kreditwesen iiberlassen, im Einvernehmen mit der Deutschen Bundesbank fiir diese
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Kreditinstitute eine angemessene Regelung auf Grund von § 10 KWG zu treffen. Es ist weiterhin
vorgesehen, die Geltung des Grundsatzes I auch auf Teilzahlungskreditinstitute auszudehnen, auf
die die Grundsitze nach §§ 10 und 11 KWG bisher nicht anzuwenden sind. Uber diese Fragen ist
indessen noch nicht entschieden.

Somit sind weiterhin die ,,Grundsitze** in der vom Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen
durch Bekanntmachung Nr. 1/62 vom 8. Mirz 1962 vertffentlichten nachstehenden Fassung in
Geltung (vgl. hierzu auch den Monatsbericht der Deutschen Bundesbank fiir Mérz 1962, S. 3f.
und ihren Geschéftsbericht fiir 1962, S. 991f.):

Grundsiitze iiber das Eigenkapital und die Liquidit:it
der Kreditinstitute

Das Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen gibt gemdl § 10 Abs. 1 Satz 3 und § 11 Satz 3 des Gesetzes iiber
das Kreditwesen vom 10, Juli 1961 (BGBI. I S. 881) — KWG — hiermit die im Einvernehmen mit der Deutschen
Bundesbank und nach Anhdrung der Spitzenverbinde der Kreditinstitute aufgestellten Grundsitze bekannt, nach
denen es fiir den Regelfall beurteilen wird, ob das Eigenkapital eines Kreditinstituts angemessen ist und ob die
Liquiditit eines Kreditinstituts ausreicht (§ 10 Abs. 1, § 11 KWG).

Uberschreitet ein Kreditinstitut die in den Grundsitzen festgelegten Obergrenzen nicht nur geringfiigig oder
wiederholt, so ist in der Regel die Vermutung begriindet, daB das Kreditinstitut nicht {iber das erforderliche Eigen-
kapital verfiigt (Grundsitze I und Ia) oder daB seine Liquiditdt zu wiinschen iibrig 148t (Grundsitze I und III). Bei
der Beurteilung der Angemessenheit des Eigenkapitals und der Liquiditét eines Kreditinstituts konnen Sonderver-
hiltnisse beriicksichtigt werden, die geringere — oder je nach Sachlage auch hthere — Anforderungen rechtfertigen.

Die Grundsitze finden keine Anwendung auf Hypothekenbanken, die nicht von dem Recht des erweiterten Ge-
schiftsbetriebes nach § 46 Abs. 1 des Hypothekenbankgesetzes Gebrauch machen, Schiffspfandbriefbanken, 6ffent-
lich-rechtliche Grundkreditanstalten, Teilzahlungskreditinstitute, Wertpapiersammelbanken, Kapitalanlagegesell-
schaften sowie Kreditinstitute im Sinne des § 1 Abs. 1 Nr. 7 und 8 KWG.

Die Grundsitze werden ab 1. April 1962 angewandt.

Grundsatz I

Die Kredite an Wirtschaftsunternehmen, Private und Kreditinstitute und die Beteiligungen eines Kreditinstituts
abziiglich der Sammelwertberichtigung sollen das 18fache des haftenden Eigenkapitals nicht iibersteigen.

Als Kredite sind anzusehen die kurz-, mittel- und langfristigen Kredite. Unberiicksichtigt bleiben hierbei die
langfristigen Kredite, die als Deckung fiir Schuldverschreibungen dienen oder gegen Grundpfandrechte im Real-
kreditgeschift im Sinne von § 20 Abs. 2 Nr. 1 und Nr. 4 KWG oder gegen entsprechende Schiffspfandrechte gewihrt
werden.

GrundsatzIa

Die umlaufenden eigenen Akzepte, Solawechsel und Debitorenziehungen eines Kreditinstituts sollen das 1,5fache
des haftenden Eigenkapitals nicht iibersteigen.

Grundsatz II

Die Anlagen eines Kreditinstituts in langfristigen Ausleihungen, in Konsortialbeteiligungen, in Beteiligungen, in
nicht bdrsengingigen Wertpapieren sowie in Grundstiicken und Gebiduden sollen die langfristigen Finanzierungs-
mittel nicht iibersteigen.

Als langfristige Finanzierungsmittel sind anzusehen:
das Eigenkapital,
die eigenen Schuldverschreibungen im Umlauf,
die vorverkauften Schuldverschreibungen,
die aufgenommenen langfristigen Darlehen,
609, der Spareinlagen,
109, der Sicht- und Termineinlagen von Nichtbanken.

Bei Girozentralen und Zentralkassen auBerdem:

209 der Termineinlagen angeschlossener Kreditinstitute mit einer Kiindigungsfrist oder vereinbarten
Laufzeit von 6 Monaten bis unter 4 Jahren,

509 der Termineinlagen angeschlossener Kreditinstitute mit einer Kiindigungsfrist oder vereinbarten
Laufzeit von mindestens 4 Jahren.
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Grundsatz III

Die Debitoren, die Debitorenziehungen, die borsengingigen Dividendenwerte und die ,,Sonstigen Aktiva‘“ eines
Kreditinstituts sollen die Summe der nachstehenden Finanzierungsmittel nicht iibersteigen:

609% der Sicht- und Termineinlagen von Nichtbanken,

359, der Sicht- und Termineinlagen von Kreditinstituten,

209, der Spareinlagen,

359 der aufgenommenen Gelder mit einer Laufzeit oder Kiindigungsfrist von 1 Monat bis unter
4 Jahren ohne die seitens der Kundschaft bei Kreditinstituten im Ausland benutzten Kredite,

809 der seitens der Kundschaft bei Kreditinstituten im Ausland benutzten Kredite,

809 der umlaufenden eigenen Akzepte, Solawechsel und den Kreditnehmern abgerechneten eigenen
Ziehungen

zuziiglich des Finanzierungsiiberschusses bzw. abziiglich des Finanzierungsfehlbetrages im Grund-
satz II.

Bei Kreditinstituten mit Warengeschift bleiben die in der Position ,,Sonstige Aktiva‘ enthaltenen Warenbestinde
unberiicksichtigt.

Nach eingehenden Beratungen zwischen dem Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen und der

Deutschen Bundesbank ist ferner
der Entwurf einer Rechtsverordnung nach § 23 KWG iiber die Bedingungen, zu denen von
den Kreditinstituten Kredite gewéhrt und Finlagen entgegengenommen werden diirfen (Zins-
verordnung),

fertiggestellt und Mitte Mirz 1964 vom Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen den Spitzenver-

binden der Kreditinstitute und der Deutschen Bundespost zur Anhorung iibersandt worden.

Im Rahmen der laufenden Aufsicht iiber die Kreditinstitute haben die Landeszentralbanken un-
ter Einschaltung ihres engmaschigen Netzes von Zweiganstalten rd. 55 000 Einzelanzeigen nach
§ 13 Abs. 1 Satz 1 und 2 KWG sowie rd. 27 000 in den Sammelaufstellungen nach § 13 Abs. 1
Satz 4 KWG enthaltene GroBkreditengagements und rd. 45 000 Monatsausweise nach § 25 KWG
bearbeitet. Diese Anzeigen und Ausweise wurden, soweit das Bundesaufsichtsamt fiir das Kredit-
wesen nicht auf ihre Weiterleitung verzichtet hatte, jeweils mit Stellungnahme dem Amt iibersandt.
Dieses Material sowie die auf Grund eigener Unterlagen und personlicher Kontakte gewonnenen
Erkenntnisse iiber die Lage der einzelnen Kreditinstitute verwendet das Amt bei seinen Entschei-
dungen tliber die erforderlichenfalls zu treffenden bankaufsichtlichen MaBnahmen. Von den Landes-
zentralbanken wurden ferner rd. 3500 Anzeigen iiber wichtige Verdnderungen bei einzelnen Kre-
ditinstituten nach § 24 sowie rd. 9500 Jahresabschliisse nach § 26 KWG bearbeitet. Die beim
Direktorium der Deutschen Bundesbank bestehende Evidenzzentrale fiir Millionenkredite hat auf
Grund der nach § 14 Abs. | KWG erstatteten rd. 180 000 Anzeigen die Verschuldung von Kredit-
nchmern, die bei mehreren Instituten Kredite von 1 Mio DM oder mehr aufgenommen haben,
festgestellt und die kreditgebenden Institute jeweils iiber die Hohe der Mehrfachverschuldungen
ihrer Kreditnehmer und die Zahl der Kreditgeber unterrichtet.
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Allgemeines

[eilzahlungswechsel

Bauwechsel
Baustoffwechsel

Die zur Zeit giiltigen kredit- und devisenpolitischen Regelungen
der Deutschen Bundesbank

I. Kreditpolitische Regelungen

1. Bundesbankfihige Kreditpapiere

Diskontgeschdft

Aus den zum Ankauf eingereichten Wechseln sollen drei als zahlungsfahig bekannte Verpflichtete
haften. Die Wechsel miissen innerhalb von drei Monaten nach dem Tage des Ankaufs fillig sein.
Sie sollen gute Handelswechsel sein (§ 19 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes tiber die Deutsche Bundesbank).

Fiir die Beurteilung einer Unterschrift hat der Zentralbankrat folgende Richtlinien auf-
gestellt: Wer aus einem zum Ankauf oder zur Beleihung bei der Deutschen Bundesbank einge-
reichten Wechsel verpflichtet ist und trotz Aufforderung zur Selbstauskunft iiber seine finanziel-
len Verhiltnisse keine oder keine geniigende Auskunft gibt und {iber wen auch sonst keine Unter-
lagen vorliegen oder zu beschaffen sind, die eine hinreichende Beurteilung seiner finanziellen Ver-
hiltnisse ermoglichen, ist nicht als zahlungsfahig bekannter Verpflichteter im Sinne des § 19 Abs. 1
Nr. 1 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank anzusehen. Ein Wechsel darf nicht angekauft
oder belichen werden, wenn feststeht, dall der Akzeptant nicht ,,als zahlungsfihig bekannter
Verpflichteter* betrachtet werden kann (BeschluB vom 20. Februar 1957).

Die Laufzeit der Wechsel darf nicht iiber die Zeit hinausgehen, die zur Abwicklung des zu-
grunde liegenden Warengeschifts notwendig ist (Beschlufl vom 10. Mai 1949). Jedoch darf bei
Getreide- und Futtermittelwechseln die Laufzeit drei Monate betragen, um die Einlagerung von
Getreide und Futtermitteln in den Handels- und Verarbeitungsstufen zu erleichtern und damit
die Finanzierungsanforderungen an zentrale offentliche Stellen zu ermaBigen (BeschluB vom
31. Juli 1952).

Im iibrigen sind fiir die Gewdhrung von Diskontkrediten die ,,Allgemeinen Geschiftsbedin-
gungen der Deutschen Bundesbank‘ (V. Ankauf von Inlandswechseln, XI. B. Ankauf von Aus-
landswechseln und Auslandsschecks) maBgebend.

Wechsel, die zur Finanzierung von Teilzahlungsgeschiften begeben werden, sind grundsitzlich
vom Ankauf ausgeschlossen (Beschlull vom 21. Miérz 1956).

Jedoch koénnen Teilzahlungswechsel, die der Finanzierung des Ankaufs langlebiger, produk-
tionsférdernder landwirtschaftlicher Maschinen dienen, angekauft werden. In diesem Ausnahme-
fall kénnen sdmtliche innerhalb von 90 Tagen filligen Teilabschnitte diskontiert werden, wenn
es sich um ein Teilzahlungsgeschift handelt, bei dem der Kédufer mindestens 40 vH des Kauf-
preises bar bezahlt hat und die gesamte Kreditlaufzeit 24 Monate nicht iiberschreitet. Fehlen
diese Voraussetzungen, so sind nur der letzte, innerhalb von 90 Tagen fillige Teilabschnitt und
bei Teilzahlungsgeschiiften, die auf Monatsraten abgestellt sind, die letzten drei Teilabschuitte
des jeweiligen Gesamtgeschifts diskontierbar.

AuBerdem konnen Teilzahlungswechsel, deren Restlaufzeit 14 Tage nicht iiberschreitet, zum
Ankauf eingereicht werden.

Wechsel, die der Zwischenfinanzierung von Bauvorhaben dienen (Bauwechsel), werden nicht
angekauft (BeschluBB vom 12. Oktober 1955). Andererseits sind Zichungen, denen Baustoffliefe-
rungen des Produzenten an den Handel, des Handels an den Bauunternehmer oder Bauhand-
werker und des Bauunternehmers an den Hauseigentiimer (fiir Instandsetzungsarbeiten) zugrunde
liegen (Baustoffwechsel), aber nicht deren Prolongationen, ankaufsfihig.
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Bankakzepte werden nur angekauft, wenn sie der kurzfristigen Finanzierung bestimmter Ein-
zelgeschifte dienen. Sie sollen iiber mindestens 5 000,— DM lauten (Beschlul vom 31. Januar
1951). Die Landeszentralbanken kénnen in ihnen geeignet erscheinenden Fillen auf die Abgabe
einer Grundgeschiftserklidrung verzichten, die AufschluB iiber das mit dem Bankakzept finanzierte
Geschiift gibt (BeschluBl vom 14. April 1954). Bankakzepte, die der Finanzierung von Investitionen
oder der Verfliissigung eingefrorener Debitoren dienen, werden nicht angekauft (Beschluf3 vom
10. Mai 1949).

Da Bankakzepte bei ihrer Hereinnahme durch die Landeszentralbank in der Regel nur zwei
Unterschriften tragen, ist die gesetzliche Bestimmung zu beachten, daBl von dem Erfordernis der
dritten Unterschrift nur abgesehen werden kann, wenn die Sicherheit des Wechsels in anderer
Weise gewiihrleistet ist (§ 19 Abs. 1 Nr. 1 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank).

Bankakzepte besonderer Art sind die Privatdiskonten, d. s. DM-Akzepte der zum Privatdis-
kontmarkt zugelassenen Akzeptbanken, die der Finanzierung von Einfuhr-, Ausfuhr- und Tran-
sithandelsgeschiften oder von grenziiberschreitenden Lohnveredlungsgeschiften dienen und die
auf ihrer Vorderseite am oberen Rand einen Hinweis auf das finanzierte Geschift enthalten und
hoéchstens noch 90 Tage laufen; sie miissen iiber mindestens 50 000,— DM lauten und sollen
500 000,— DM nicht iibersteigen, wobei die Wechselsumme durch 5000 teilbar sein soll. Sie
sind in die Geldmarktregulierung durch die Deutsche Bundesbank einbezogen (Beschliisse vom
18. Dezember 1958 und 30. August 1962; vgl. S. 93 ,,Geldmarktregulierung und Geldmarkt-
politik*).

Fiir den Ankauf von Ziehungen der Kreditinstitute auf ihre Debitoren gelten sinngemifl die
Richtlinien fiir den Ankauf von Bankakzepten mit der Mallgabe, daB diec Summe der auf einen
Debitor entfallenden Bankziehungen 20 000,— DM nicht iibersteigen soll und daB ein Mindest-
betrag nicht vorgesehen ist (Beschlufl vom 31. Januar 1951).

Auf Grund besonderer Beschliisse des Zentralbankrats werden Solawechsel der Einfuhr- und
Vorratsstellen (Vorratsstellenwechsel) bis zu bestimmten, jeweils terminierten Hochstbetrigen
angekauft und in die Geldmarktregulierung einbezogen (letzter BeschluBB vom 19. Mérz 1964;
vgl. S. 93 ,,Geldmarktregulierung und Geldmarktpolitik**).

Ankaufsfdahig sind ferner die mit den Indossamenten der Hausbank und der Ausfuhrkredit-
Aktiengesellschaft versehenen Solawechsel deutscher Exporteure und deren notwendige Pro-
longationen, die vornehmlich zur Finanzierung mittel- und langfristiger Liefergeschifte nach
Entwicklungsldndern im Rahmen einer der Ausfuhrkredit-AG eingerdumten Rediskontlinie aus-
gestellt sind (Beschliisse vom 5./6. Mérz 1952 und 5. Mai 1960). Die Rediskontlinie (der sog.
Plafond B der Ausfuhrkredit-AG) beliuft sich seit Anfang 1963 auf 300 Mio DM (Beschluf3 vom
5. Mai 1960).

Die Rediskontlinie darf nur fiir Kredite mit einer Laufzeit von mindestens einem und héch-
stens vier Jahren in Anspruch genommen werden (BeschluB vom 6. Februar 1957). Der Exporteur
muB sich in der Regel mit 40 vH des Auftragswertes selbst beteiligen, sei es mit eigenen Mitteln
oder durch Riickgriff auf seine Hausbank (BeschluB vom 6. Oktober 1954). Es koénnen nur
Einzelgeschifte finanziert werden. Die Finanzierungshilfe soll im allgemeinen den Zeitraum vom
Produktionsbeginn bis zum Eingang des Exporterlses iiberbriicken. Bei der Ausfuhr von Massen-
und Seriengiitern, die im Rahmen des normalen Produktionsprogramms eines Herstellers erzeugt
oder ab Lager verkauft werden, darf die Dauer der Produktion und der Lagerung nicht in die
Laufzeit der Finanzierungshilfe einbezogen werden. Fiir diese Art von Ausfuhrgeschiften wird die
Hilfestellung der Bundesbank also nur zur Uberbriickung des Zeitraumes zwischen der Ver-
sendung der Ware und dem Eingang des Exporterldses gewdhrt (Beschliisse vom 18. Mai 1956,
25. Juli 1956 und 6. Februar 1957). Die Rediskontlinie darf nicht zur Bereitstellung von Investi-
tions- oder Betriebsmitteln fiir allgemeine Exportzwecke der Ausfuhrfirmen in Anspruch genom-
men werden.
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Fren dwz’ihrungswecbsel

Nach § 19 Abs. 1 Nr. 8 in Verbindung mit § 22 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank
ist die Bundesbank befugt, auf auslindische Wihrung lautende Wechsel und Schecks von jeder-
mann anzukaufen. Von dieser Befugnis macht die Bank zur Zeit nur insoweit Gebrauch, als sie
bereit ist, aufler von Kreditinstituten auch von offentlichen Verwaltungen auf auslindische Wih-
rung lautende Wechsel und Schecks anzukaufen (Beschliisse vom 16. Oktober 1957 und 4. Sep-
tember 1958).

Wechsel und Schecks, die auf ausldndische Wihrung lauten, werden zum Diskontsatz der
Deutschen Bundesbank angekauft (Beschliisse vom 18. Mai 1956 und 22. Januar 1958). Die
Ankaufskurse fiir Auslandswechsel werden in Anpassung an die jeweiligen Terminkurse fest-
gelegt und im Bundesanzeiger laufend verdffentlicht (BeschluB vom 21./22. August 1957).

Lombardgeschdft

Lombardkredite (verzinsliche Darlehen gegen Pfiander auf lingstens drei Monate) kdnnen an
Kreditinstitute gegen Verpfindung der im § 19 Abs. 1 Nr. 3 des Gesetzes iiber die Deutsche
Bundesbank verzeichneten Wertpapiere und Schuldbuchforderungen gewihrt werden. Uber die
beleihbaren Werte sowie die dafiir maBgeblichen Beleihungsgrenzen gibt das im Bundesanzeiger
und in den Mitteilungen der Bank verdfifentlichte ,,Verzeichnis der bei der Deutschen Bundesbank
beleihbaren Wertpapiere** (Lombardverzeichnis) im einzelnen Aufschluf.

Dic Aufnahme eines Wertpapieres in das Lombardverzeichnis verpflichtet die Bundesbank
nicht zur Gewihrung von Lombardkrediten und beschrinkt nicht ihr Recht, die vom Kredit-
nehmer zu stellende Deckung zu bestimmen.

Ob ein Lombardkredit gewdhrt wird, richtet sich nach der allgemeinen kreditpolitischen Lage
und nach den individuellen Verhiltnissen des Kreditnachsuchenden. Ein Lombardkredit soll
grundsitzlich nur gewihrt werden, wenn es sich um die kurzfristige Uberbriickung eines voriiber-
gehenden Liquidititsbediirfnisses handelt und keine Bedenken gegen den Zweck der Kredit-
aufnahme bestehen (BeschluB vom 17./18. Dezember 1952).

Wechsel, die nach den geltenden Bestimmungen nicht angekauft werden kdnnen, sind grund-
sitzlich auch nicht beleihbar (BeschluB vom 10. Mai 1949). Eine Ausnahme bilden die iiber
den Plafond A der Ausfuhrkredit-Aktiengesellschaft finanzierten Solawechsel deutscher Ex-
porteure, die zwar lombardiert, jedoch nicht angekauft werden konnen (Beschliisse vom 5./6.
Dezember 1951 und 8. Méirz 1962).

Im iibrigen sind fiir die Gewihrung von Lombardkrediten die ,,Allgemeinen Geschiftsbedin-
gungen der Deutschen Bundesbank* (V1. Lombardverkehr) maBgebend.

Ungeachtet der Beschrinkungen nach § 19 Abs. 1 Nr. 3 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundes-
bank darf die Bundesbank Kreditinstituten, Versicherungsunternehmen und Bausparkassen
Darlehen gegen Verpfindung von Ausgleichsforderungen im Sinne von § 1 des Gesetzes iiber die
Tilgung von Ausgleichsforderungen!) gewihren, soweit und solange es zur Aufrechterhaltung
der Zahlungsbereitschaft des Verpfinders erforderlich ist (§ 24 Abs. 1 des Gesetzes iiber die
Deutsche Bundesbank).

1) Das Gesetz iiber die Tilgung von Ausgleichsforderungen vom 14, Juni 1956 (BGBI I 5. 507) in der Fassung des § 11 des Gesetzes zur
Aufbesserung von Leistungen aus Renten- und Pensionsversicherungen sowie aus Kapitalzwangsversicherungen vom 24. Dezember 1956
(BGBI I S. 1074) und des § 26 des Gesetzes iiber die Ergdnzung von Vorschriften des Umstellungsrechts (Zweites Umstellungserginzungs-
gesetz) vom 23. Mirz 1957 (BGBI I S. 285) ist nach dem BeschluB des Bundesverfassungsgerichtes vom 16. Juni 1959 mit Actikel 120 des
Grundgesetzes unvereinbar und daher nichtig,
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2. Rediskont-Kontingente fiir Kreditinstitute

Der Riickgriff der Kreditinstitute auf die Deutsche Bundesbank im Wege der Rediskontierung
von Wechseln und Auslandsschecks wird, abgesehen von den sonstigen notenbankpolitischen
Einwirkungen, durch Rediskont-Kontingente begrenzt. Der Zentralbankrat hat nach Instituts-
gruppen differenzierte Normkontingente festgesetzt, die auf der Grundlage der haftenden Mittel
des Kreditinstituts errechnet werden (Beschliisse vom 17. April 1952 und 7. Mirz 1963).

Die Rediskont-Kontingente werden von den Vorstinden der Landeszentralbanken fiir die
Kreditinstitute ihres Bereichs festgesetzt. Das Rediskont-Kontingent einer FilialgroBbank oder
eines sonstigen iiberregional tdtigen Kreditinstituts wird von dem Vorstand der Landeszentral-
bank festgesetzt, in deren Bereich die Hauptverwaltung des Instituts ihren Sitz hat (Beschlull vom
17./18. September 1952).

Die Rediskont-Kontingente folgender Kreditinstitute, die zentrale Aufgaben im gesamten
Bundesgebiet haben (§ 7 Abs. 1 Nr. 2 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank), werden
vom Direktorium der Deutschen Bundesbank festgesetzt (Beschlufl vom 27./28. Mirz 1958):

Ausfuhrkredit-Aktiengesellschaft, Frankfurt (Main),

Deutsche Bau- und Bodenbank AG, Frankfurt (Main),

Deutsche Genossenschaftskasse, Frankfurt (Main),

Deutsche Girozentrale — Deutsche Kommunalbank, Diisseldorf,

Deutsche Verkehrs-Kredit-Bank AG, Frankfurt (Main),

Industriekreditbank AG, Diisseldorf,

Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, Frankfurt (Main),

Landwirtschaftliche Rentenbank, Frankfurt (Main),

Lastenausgleichsbank (Bank fiir Vertriebene und Geschidigte), Bad Godesberg,
Privatdiskont-Aktiengesellschaft, Frankfurt (Main).

Das Rediskont-Kontingent eines Kreditinstituts wird in Anlehnung an das Normkontingent
individuell bemessen. Dabei wird auch beriicksichtigt, ob das Kreditinstitut die Grundsitze des
Bundesaufsichtsamtes fiir das Kreditwesen iiber das Figenkapital und die Liquiditit der Kredit-
institute beachtet. Die Methode der Kontingentsfestsetzung enthilt hinreichend elastische Ele-
mente.

Fiir die Feststellung, inwieweit ein Kreditinstitut sein Rediskont-Kontingent ausgenutzt hat,
ist die Summe der rediskontierten, noch nicht filligen Wechsel (mit Ausnahme der im nichsten
Absatz genannten) und der Auslandsschecks maBgebend.

AuBerhalb des festgesetzten Rediskont-Kontingents konnen die Solawechsel deutscher Ex-
porteure angekauft werden, die im Rahmen der von der Bundesbank der Ausfuhrkredit-Aktien-
gesellschaft fiir die Finanzierung mittel- und langfristiger Exportgeschifte eingerdumten Redis-
kontlinie (Plafond B) ausgestellt sind (BeschluB vom 17. April 1952), ferner Privatdiskonten,
die den Geldmarkt passiert haben und bei ihrem Ankauf noch héchstens 45 Tage laufen (Beschluf3
vom 18. Dezember 1958).

Das festgesetzte Rediskont-Kontingent darf nicht, auch nicht voriibergehend, iiberschritten
werden. Kreditinstitute, deren Rediskont-Kontingent erschopft ist, konnen auf den Lombard-
kredit ausweichen.

3. Geldmarktregulierung und Geldmarktpolitik

Um die Deutsche Bundesbank in die Lage zu versetzen, eine kredit- und liquiditétspolitisch
wirksame Offenmarktpolitik auf erweiterter Grundlage zu betreiben, ist der Bund als Schuldner
der der Bank nach den Vorschriften zur Neuordnung des Geldwesens zustehenden Ausgleichs-
forderung gesetzlich verpflichtet (§ 42 des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank), der Bank
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auf Verlangen Schatzwechsel oder unverzinsliche Schatzanweisungen in einer Stiickelung und
Ausstattung nach ihrer Wahl (Mobilisierungspapiere) bis zum Hochstbetrag von 4 Mrd DM
auszuhdndigen. Auf Antrag der Bank kann die Bundesregierung den Hochstbetrag bis zum Nenn-
betrag der Ausgleichsforderung erhéhen. Im Juni 1958 ist der Hochstbetrag antragsgemil auf
den vollen Betrag der fiir die Bank im Bundesschuldbuch eingetragenen Ausgleichsforderung
(rd. 8,1 Mrd DM) festgesetzt worden. Die Mobilisierungspapiere sind bei der Bundesbank zahl-
bar. Die Bank ist gegeniiber dem Bund verpflichtet, alle Verbindlichkeiten aus den Mobilisie-
rungspapieren zu erfiillen.

Die Bundesbank vermittelt im Rahmen ihrer Geldmarktregulierung auch das Placement von
Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen, die vom Bund, seinen Sondervermogen
und den Lindern begeben werden, sowie von Solawechseln der Einfuhr- und Vorratsstellen
(Vorratsstellenwechsel). Sie setzt fiir diese Geldmarktpapiere die Verkaufs- und — soweit ein
Ankauf der Titel in Frage kommt — die Ankaufssiitze fest (Beschliisse vom 11. Januar 1956 und
10. April 1958).

Ferner hat sich die Bundesbank bereit erkldrt, im Interesse der Funktionsfdhigkeit des Privat-
diskontmarktes eine Marktregulierung fiir Privatdiskonten zu betreiben. Beim An- und Verkauf
von Privatdiskonten am Markt kontrahiert die Bank nur mit der Privatdiskont-Aktiengesellschaft.

4. Mindestreservebestimmungen

Im Laufe des Berichtsjahres ist die Anweisung der Deutschen Bundesbank iiber Mindest-
reserven (AMR) nur einmal geidindert worden, und zwar hat der Zentralbankrat mit Beschlull vom
2]. Mirz 1963 die von Kreditinstituten mit bankfremdem Geschift aufgenommenen und zur
Finanzierung des bankfremden Geschifts bestimmten Gelder von der Reservepflicht freigestellt
(Anfiigung der Bestimmung des Buchstabens k in § 2 Abs. 3).

Durch Beschlull vom 19, Mirz 1964 hat der Zentralbankrat die Reservesitze, nach denen fiir
reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsfremden (§ 4 Abs. 1 Nr. 4 AuBenwirtschafts-
gesetz) Mindestreserven zu unterhalten sind, ab 1. April 1964 auf die gesetzlich zulidssigen Hochst-
siitze (Sichtverbindlichkeiten: 30 vH; befristete Verbindlichkeiten: 20 vH; Spareinlagen: 10 vH)
festgesetzt.

Die zur Zeit giiltige Fassung der AMR ist nachstehend im Wortlaut wiedergegeben.

Anweisung der Deutschen Bundesbank iiber Mindestreserven (AMR)
vyom 3. September 1962
in der Fassung vom 22. Mdrz 1963

Der Zentralbankrat der Deutschen Bundesbank hat auf Grund der §§ 6 und 16 des Gesetzes iiber die Deutsche
Bundesbank folgende Anweisung iiber Mindestreserven (AMR) beschlossen.

I. Allgemeine Bestimmungen

§1
(1) Kreditinstitute im Sinne dieser Anweisung sind alle Unternehmen (auch Zweigstellen auslindischer Banken), die
Bankgeschéfte im Sinne von § 1 Abs. 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen vom 10, Juli 1961 (Bundesgesetzbl. 1
S. 881) — KWG — in dem dort bezeichneten Umfange betreiben,
(2) Nicht reservepflichtig sind

a) die in § 2 Abs. 1 Nr. 4 bis 9 KWG genannten Unternehmen mit Ausnahme derjenigen in § 2 Abs. 1 Nr. 8
KWG genannten, die iiberwiegend Bankgeschifte betreiben;
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b) die Kapitalanlagegesellschaften (Gesetz vom 16. April 1957);

¢) die Kassenvereine;

d) in Liquidation befindliche Kreditinstitute, sonstige Kreditinstitute, deren Titigkeit sich auf die Abwicklung

beschriankt, und ruhende Kreditinstitute.

§2

(1) Reservepflichtige Verbindlichkeiten sind simtliche Verbindlichkeiten gegeniiber
a) Nichtbanken,

b) nicht reservepflichtigen Kreditinstituten,

¢) Banken im Ausland,

aus Einlagen und aufgenommenen Geldern, letztere mit einer vereinbarten Laufzeit oder Kiindigungsfrist von
weniger als vier Jahren. Als eine Verbindlichkeit aus Einlagen im Sinne von Satz 1 gilt bei einem Kreditinstitut
im Sinne von § 53 KWG auch ein passiver Verrechnungssaldo.

(2) Fiir die Feststellung der reservepflichtigen Verbindlichkeiten konnen tédglich fillige Einlagen eines Kontoinhabers
mit kurzfristigen — bis unter sechs Monaten befristeten — Forderungen gegen diesen auf

a) Konten, die bei der Zins- und Provisionsberechnung mit den betreffenden Einlagekonten als Einheit be-

handelt werden,

b) Kreditsonderkonten gemifB § 2 Abs. 4 Sollzinsabkommen (sogenannte englische Buchungsmethode)

kompensiert werden. Dies gilt nicht fiir Einlagen in auslidndischer Wihrung,

(3) Von der Reservepflicht sind freigestellt Verbindlichkeiten

a) gegeniiber der Bundesbank;

b) aus aufgenommenen, zweckgebundenen Geldern, soweit diese bereits an die Empfinger oder an ein zwischen-

<)

d

~

¢)

f)

2)

h

)

i)

~

geschaltetes Kreditinstitut weitergeleitet sind. Zweckgebundene Gelder im Sinne dieser Bestimmung sind
solche Gelder, die nach von vornherein festgelegten Weisungen des Geldgebers, vor allem beziiglich der
Kreditbedingungen, an vom Geldgeber namentlich bezeichnete Kreditnehmer oder — soweit es sich um eine
Offentliche oder offentlich geforderte Kreditaktion handelt — an solche Kreditnehmer auszuleihen sind,
welche die Voraussetzungen fiir die Teilnahme an dieser Kreditaktion erfiillen; die vereinbarte Laufzeit oder
Kiindigungsfrist sowohl der zweckgebundenen Gelder als auch der daraus zu gewidhrenden bzw. gewiihrten
Kredite muB, soweit es sich nicht um eine 6ffentliche oder offentlich geférderte Kreditaktion handelt, min-
destens ein Jahr betragen;

von Hypothekenbanken, 6ffentlich-rechtlichen Grundkreditanstalten oder Schiffspfandbriefbanken aus auf-
genommenen, aber noch nicht an die vorgesehenen Kreditnehmer weitergeleiteten Globaldarlehen, zu deren
Sicherung dem Darlehensgeber ein nicht durch Hypotheken, sondern durch Ersatzdeckung unter Verwendung
der empfangenen Darlehnsvaluta gedeckter Namenspfandbrief iibereignet ist;

aus Akkreditiv- und sonstigen Deckungsguthaben insoweit, als das Kreditinstitut seinerseits bei einer Bank
im Inland oder Ausland dafiir ein Deckungsguthaben unterhilt;

eines Kreditinstituts in der Rechtsform der offenen Handelsgesellschaft, der Kommanditgesellschaft oder
der Kommanditgeselischaft auf Aktien gegeniiber personlich haftenden Gesellschaftern, sofern es sich um
Guthaben auf Konten handelt, auf denen ausschliefilich Gewinnanteile gutgeschrieben werden;

aus seitens der Kundschaft bei Dritten benutzten Krediten;

aus dem Eingang lediglich auftragsweise eingezogener Betrdge, sofern diese laufend an die Berechtigten ab-
gefiihrt werden. ,,Laufende Abfiihrung** ist als gegeben anzusehen, wenn die Betrdge nicht ldnger als 14 Tage
bei dem einziehenden Institut bleiben;

aus Ausgleichsguthaben nach § 4 des Gesetzes {iber einen Wihrungsausgleich fiir Sparguthaben Vertriebener,
solange sie noch nicht freigegeben sind (§ 11 Abs. 3 des Gesetzes);

aus Spareinlagen in H6he des Bestandes an Deckungsforderungen nach dem Altsparergesetz fiir Entschidi-
gungsgutschriften auf Einlagekonten;

aus Spareinlagen in Hohe des Bestandes an Deckungsforderungen nach dem Dreizehnten Gesetz zur Ande-
rung des Lastenausgleichsgesetzes;
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k) aus Geldern, die ein Kreditinstitut, das aufler Bankgeschiften auch Waren- oder Dienstleistungsgeschiifte
betreibt und fiir sein Bank- und bankfremdes Geschift je eine gesonderte Buchfiihrung hat, ausschlieflich
zur Finanzierung eigener Waren- oder Dienstleistungsgeschifte aufgenommen hat, sofern sich dies aus der
Buchfiihrung ergibt.

(4) Von der Reservepflicht sind auBerdem freigestellt Verbindlichkeiten gegeniiber Gebietsfremden (§ 4 des AuBen-
wirtschaftsgesetzes), soweit sie nicht schon nach den vorstehenden Bestimmungen freigestellt sind, in Hohe der
bei Banken im Ausland unterhaltenen, nicht bereits nach Absatz 3 Buchst. d in Ansatz gebrachten Guthaben und
der ausldndischen Geldmarktanlagen (Bankakzepte, bankgirierte Warenwechsel, Schatzwechsel und unverzins-
liche Schatzanweisungen).

(5) Niederlassungen ausldndischer Banken (§ 53 KWG) kénnen Passivposten im Verhiltnis zum eigenen Unter-
nehmen, die bei einem rechtlich selbstdndigen Kreditinstitut Verbindlichkeiten gemiB Abs. 3 Buchst. d, f oder g
darstellen wiirden, fiir die Mindestreservehaltung von einem passiven Verrechnungssaldo absetzen.

§3
(1) Innerhalb der reservepflichtigen Verbindlichkeiten werden unterschieden:
a) Sichtverbindlichkeiten,
b) befristete Verbindlichkeiten,

¢) Spareinlagen.

(2) Als Sichtverbindlichkeiten gelten tdglich fillige und solche Verbindlichkeiten, fiir die eine Kiindigungsfrist von
weniger als einem Monat oder eine Laufzeit von weniger als 30 Tagen vereinbart ist, sowie bei einem Kredit-
institut im Sinne von § 53 KWG auch ein passiver Verrechnungssaldo.

(3) Als befristete Verbindlichkeiten gelten
a) Verbindlichkeiten, fiir die eine feste Laufzeit von mindestens 30 Tagen vereinbart ist;

b) Verbindlichkeiten, fiir die eine Kiindigungsfrist von mindestens einem Monat vereinbart ist.

(4) Spareinlagen sind Einlagen im Sinne von §§ 21 und 22 KWG.

§ 4

Als Bankplatz im Sinne der Mindestreservebestimmungen gilt jeder Ort, in dem die Deutsche Bundesbank eine
Zweiganstalt unterhélt. Die zustindige Landeszentralbank kann in begriindeten Ausnahmefillen verkehrsmiBig
ungiinstig gelegene Ortsteile eines Bankplatzes (z. B. weit abgelegene eingemeindete Vororte) zu Nebenplitzen er-
kldren.

II. Reservepflicht

§5

(1) Die reservepflichtigen Kreditinstitute (§ 1) sind verpflichtet, Mindestreserven bei der Bundesbank als Guthaben
auf Girokonto zu unterhaiten.

(2) Landliche Kreditgenossenschaften, die einer Zentralkasse angeschlossen sind und kein Girokonto bei der Bun-
desbank unterhalten, haben die Mindestreserven als tiglich fillige Guthaben auf einem besonderen Konto bei
ihrer Zentralkasse zu unterhalten; die Zentralkasse hat in Hohe der Betridge auf diesen Konten Guthaben bei
der Bundesbank zu unterhalten.

§6

Die Pflicht zur Unterhaltung von Mindestreserven ist erfiillt, wenn die Ist-Reserve (§ 9) eines Kreditinstituts das
Reserve-Soll (§ 7) erreicht.
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III. Berechnung des Reserve-Solls und der Ist-Reserve

§7

(1) Das Reserve-Soll ergibt sich durch Anwendung der von der Bundesbank angeordneten Vom-Hundert-Sitze
(Reservesitze) auf den gemiBl § 8 festgestellten Monatsdurchschnitt der reservepflichtigen Verbindlichkeiten
(§ 2). Bei Kreditinstituten mit mehreren Niederlassungen werden die Monatsdurchschnitte der reservepflichtigen
Verbindlichkeiten der einzelnen Niederlassungen zusammengerechnet.

(2) Als Reserve-Soll einer ldndlichen Zentralkasse gilt das nach Absatz 1 ermittelte Reserve-Soll zuziiglich der
Summe der Ist-Reserven der bei ihr reservehaltenden Genossenschaften.

(3) Werden die Reservesitze nach der GroBe der Institute (Reserveklassen) verschieden bemessen, so ist fiir die
Einordnung eines Kreditinstituts in eine der Reserveklassen die Summe der in der Reservemeldung (§ 11) des
vorangegangenen Monats ausgewiesenen Monatsdurchschnitte seiner reservepflichtigen Verbindlichkeiten maB-
gebend.

§8

(1) Der Monatsdurchschnitt der reservepflichtigen Verbindlichkeiten wird aus den Endstinden der Geschiftstage
und geschiiftsfreien Tage in der Zeit vom 16. des Vormonats bis zum 15. des laufenden Monats errechnet.

(2) Der Monatsdurchschnitt kann statt dessen einheitlich fiir alle Arten von reservepflichtigen Verbindlichkeiten
{§ 3) aus dem Stand dieser Verbindlichkeiten am Ende folgender vier Stichtage errechnet werden:

23, Tag des Vormonats
letzter Tag des Vormonats

7. Tag des laufenden Monats
15. Tag des laufenden Monats.

Im Einzelfalle kann dies ausgeschlossen werden, wenn Grund zu der Annahme besteht, da} das Kreditinstitut
den Stand der reservepflichtigen Verbindlichkeiten an den vier Stichtagen beeinfluBlt hat, um ihn unter den
Betrag herabzudriicken, der sich bei der Berechnung nach § 8 Abs. 1 ergeben wiirde.

(3) Lindliche Kreditgenossenschaften kénnen an Stelle des Monatsdurchschnitts den Stand der reservepflichtigen
Verbindlichkeiten am Ende des letzten Tages des Vormonats ansetzen. In begriindeten Ausnahmefillen kann die
zustdndige Landeszentralbank anderen Kreditinstituten das gleiche gestatten.

(4) Fillt einer der in den Absidtzen 1 bis 3 genannten Tage auf einen geschiftsfreien Tag, so gilt als Stand der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten an diesem Tag der Endstand an dem vorhergehenden Geschiiftstag.

(5) Fiir lindliche Kreditgenossenschaften, welche die Mindestreserven gemafl § 5 Abs. 2 unterhalten, kann die zu-
standige Landeszentralbank zulassen, da8 ein festgestellter Monatsdurchschnitt fiir einen weiteren Zeitraum von
bis zu fiinf Monaten gilt.

§9

(1) Als Ist-Reserve gilt der Monatsdurchschnitt des gemédB § 5 unterhaltenen Guthabens. Er wird aus dem Stand am
Ende sdmtlicher Tage des Monats errechnet — als Stand des Guthabens an einem geschiftsfreien Tag gilt der
an dem vorhergehenden Geschiiftstag festgestellte Endstand — und am Schiufl des Monats von der Bundesbank
(Zentralkasse) dem Kreditinstitut mitgeteilt.

(2) Unterhilt ein Kreditinstitut bei mehreren Stellen der Bundesbank ein Girokonto, so gilt als Ist-Reserve die
Summe der Monatsdurchschnitte der einzelnen Guthaben.

IV. Sonderzins
§10

(1) Unterschreitet in einem Monat die Ist-Reserve eines Kreditinstituts sein Reserve-Soll, so hat das Kreditinstitut,
soweit nicht die Bundesbank einem Antrag auf Erlal} der Zinszahlung stattgibt, auf den Fehlbetrag fiir 30 Tage
einen Sonderzins in der jeweils von der Bundesbank angeordneten Hohe zu entrichten.

(2) Fehlbetrage ldndlicher Kreditgenossenschaften, welche die Mindestreserven gemil} § 5 Abs. 2 unterhalten, darf
die Zentralkasse nicht mit dem eigenen Reserveiiberschuf3 oder dem einer anderen Genossenschaft verrechnen.
Fiir Fehlbetrige der Genossenschaften hat die Zentralkasse den Sonderzins an die Bundesbank abzufiihren.
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V. Reservemeldung

§ 11

(1) Jedes reservepflichtige Kreditinstitut hat spitestens am fiinften Geschiftstag jedes Monats fiir den abgelaufenen
Monat, soweit nicht in den Absidtzen 2 und 3 etwas anderes bestimmt ist, bei der kontofiihrenden Stelle der
Bundesbank eine Reservemeldung (Vordr. 1500) einzureichen. Die Meldung hat — bei Verbindlichkeiten, fiir
die der Monatsdurchschnitt nach § 8 Abs. 1 errechnet wrd, auf einer Anlage — fiir jeden Tag (§ 8) die reserve-
pflichtigen Verbindlichkeiten, getrennt nach den verschiedenen Arten (§ 3), und die gemiB § 2 Abs. 2 bis 5
unberiicksichtigt gebliebenen Verbindlichkeiten, getrennt nach Verbindlichkeiten gemidl Abs. 2 und 3 bis 5
des § 2, auszuweisen,

(2) a) Bei Kreditinstituten mit mehreren Niederlassungen hat grundsitzlich jede Niederlassung eine Reservemeldung

(Vordr. 1500 — vgl. Abs. 1) zu erstatten. Jedoch kann fiir mehrere Niederlassungen gleicher Platzart im Be-
reich einer Landeszentralbank eine zusammengefaBte Reservemeldung (Vordr. 1500) mit Angabe der Zahl
der einbezogenen Niederlassungen erstattet werden, sofern die Unterlagen des Instituts jederzeit eine Auf-
gliederung der Verbindlichkeiten nach den einzelnen Niederlassungen erméglichen. Auf Verlangen der Landes-
zentralbank ist fiir die von ihr bestimmte Zeit eine solche Aufgliederung vorzunehmen.

b) Werden von einem Kreditinstitut mehrere Reservemeldungen (Vordr. 1500) erstattet, so hat die Haupt-

<)

niederlassung auBerdem eine Sammelmeldung (Vordr. 1500a) zu erstatten, in der die in den Reservemeldungen
(Vordr. 1500) nachgewiesenen Monatsdurchschnitte der reservepflichtigen Verbindlichkeiten und der Bundes-
bank-Giroguthaben jeder Niederlassung bzw. der auf einer Reservemeldung (Vordr. 1500) zusammengefaBten
Niederlassungen anzugeben sind. Dabei brauchen die Monatsdurchschnitte der reservepflichtigen Verbind-
lichkeiten von Niederlassungen ohne eigenes Bundesbank-Girokonto mit Angabe der Zahl dieser Nieder-
lassungen auch dann nur summarisch ausgewiesen zu werden, wenn von der Moglichkeit einer zusammen-
fassenden Meldung (vgl. a) kein Gebrauch gemacht wird.

Die Sammelmeldung (Vordr. 1500 a) ist zusammen mit den Reservemeldungen (Vordr. 1500) ebenfalls spite-
stens am flinften Geschéftstage jeden Monats fiir den abgelaufenen Monat bei der fiir die Hauptniederiassung
des Kreditinstituts kontofiithrenden Stelle der Bundesbank einzureichen; die zustindige Landeszentralbank
kann die Einreichung bei einer anderen Stelle der Bundesbank gestatten.

(3) Lindliche Kreditgenossenschaften, welche die Mindestreserven gemif3 § 5 Abs. 2 unterhalten, haben die fiir die
Berechnung des Reserve-Solls in dem Vordruck 1500 geforderten Angaben ihrer Zentralkasse zu machen. Die
Zentralkasse hat in einer Aniage zu ihrer Reservemeldung fiir jede bei ihr reservehaltende Genossenschaft die
Monatsdurchschnitte (§ 8) der reservepflichtigen Verbindlichkeiten, das Reserve-Soll und die Ist-Reserve
anzugeben.

(4) Die Bundesbank kann sich die Feststellung der reservepflichtigen Verbindlichkeiten in der Reservemeldung oder
in einer Anlage hierzu erldutern lassen. Sie behilt sich vor, sich der OrdnungsmiBigkeit der Feststellung zu
vergewissern.

VI Inkrafttreten

§ 12

Die Anweisung tritt mit Wirkung vom 1. Oktober 1962 in Kraft, Gleichzeitig tritt die Anweisung der Deutschen
Bundesbank iiber Mindestreserven (AMR) vom 16, April 1959 in der Fassung vom 9. Juli 1959, 17. Mirz, 2. Juni,
18. August 1960, 20. April, 13. Juli, 12. Oktober, 21. Dezember 1961, 25. Januar und 22. Februar 1962 aufer Kraft.
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5. Zinssiitze und Mindestreservesiitze der Deutschen Bundesbank *)

a ) Diskont- und Lombardsditze sowie Sonderzins bei Unterschreitung des Mindestreservesolls

| Sonderzins fiir Kreditinstitute

3 Diskontsatz 1) %) Lombardsatz bei Unterschreitung
Giiltig ab des Mindestreservesolls
% p. a. % p. a. % p. a. iiber Lombardsatz
1948 1. Juli 5 6 1
1. Dez. 3
1949 27. Mai 41, 5%
14, Juli 4 5
1950 27. Okt. 6 7
1. Nov. 1
1951 1, Jan. 3
1952 29, Mai 5 6
21. Aug. 41, 5Y,
1953 8. Jan. 4 5
11. Juni 3, 4,
1954 20. Mai 3 4
1955 4. Aug. '3, 47y
1956 8. Mirz 41, 51,
19. Mai 5. 6,
6. Sept. 5 6
1957 11. Jan. 4, 51,
19, Sept. 4 5
1958 17. Jan. 3Y, 4,
27. Juni 3 4
1959 10. Jan. 2%, 3%,
4. Sept. 3 4
23, Okt. 4 5
1960 3, Juni 5 6
11. Nov, 4 5
1961 20. Jan. 31Y, 4y
5. Mai 3 4

*} Bis 31. 7. 1957 Sidtze der Bank deutscher Linder bzw. der Landeszentralbanken.

1) Zugleich Zinssatz fiir Kassenkredite. — 2) Bis Mai 1956 galten fiir Auslandswechsel und Exportiratten auch niedrigere Sitze; fiir be-
stimmte Kredite an die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau, die Ende 1958 ausliefen, wurden feste Sondersiitze berechnet (Einzelheiten siche
Anmerkungen zur gleichen Tabelle im Geschiftsbericht fiir das Jahr 1961, S, 95; siehe auch S, 16 im Sonderdruck ,,Die zur Zeit giiltigen
kredit- und devisenpolitischen Regelungen der Deutschen Bundesbank* — Stand Mai 1962).
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b) Reservesdtze und Reserveklassen
1. Reservesiitze 1)
vH der reservepflichtigen Verbindlichkeiten

N - Sic??yﬁezpindlichkeiten Befri.stete. .S par- g:izn;v;:it:e \feﬁrli) }:l:él_
Giltia ab Bankplitze | Nebenplitze Verbindlichkeiten einlagen lichkeiten
ultig ab: B T T T - T
Reserveklasse Reserveklasse Bank- %Nebe n- Sickg.ver- t\)/efristete‘ Spar.
, - - J— . A bindlich- Verbind-; . N
123456 | 1|2 3 4 s|6|1.2]3] 45| 6 |Plétze]plaze e jichkeiten S0128E0
Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Inldndern
alle Verbindlichkeiten dieser Art
1948 1. Juli 10 10 5 5
1. Dez. 15 10 5 5
1949 1. Juni 12 9 5 5
1. Sept. 10 8 4 4
1950 1. Okt. 15 12 8 4
1952 1. Mai |15 114 {13 |12 11 | 10 |12 |11 10 |9 8 8 | 8 7517 | 65| 6| 55 4
1.Sept. |12 12 |11 |11 | I0 9|10 |10 9 9 8 8 | 7 7 |6 16 5|5 4
1953 1.Febr.[11 |11 |10 |10 ' 9 9|9 9 8 8 8 ! 8 |7 7 6 56 5|5 4 | keine besonderen Sitze
1955 1. Sept. |12 |12 11 |11 I0 | 10 |10 |10 | 9 9 9 9|8 8 7 {7 6| 6 5
1957 1. Mai |13 |13 12 |12 11|11l 11 10 |Io 9 9|9 |9 8 ! 8 7 7 6
1959 1. Aug. (13 (12 |11 (10 | — | — |10 9 8 7 |- =19 |8 7 |6 i — | — |6 5
1.Nov. [14,3 13,2 |12,1 |11,0 | — | — |11,0| 9,9 ' 88 7,7 | — - 99|88 77|66 — | — | 66 5,5
. | i
1960 1. Jan. [15,6 14,4 (13,2 |12,0| — | — |12,0 10,8 96| 8,4 | — ‘ — |1081 96| 84| 72| — | — | 72 | 60
1. Mérz | 18,2 |16,8 1154 14,0 | — | — |14,0 126 11,2} 98 | — | — |I26 [11,2] 98 | 84| — | — | 84 | 70
1. Juni | 20,15 18,60417,05 15,501 — | = 15,50i 13,95 12,40l 10,85’ — |- 13,95 12,40‘ 10,85; 930 — | — | %00 | 7,50
; i Zuwachs gegeniiber dem
. . . . " . . Durchschnittsstand der
Verbindlichkeiten bis zum Durchschnittsstand der Monate Mirz bis Mai 1960 Monate Mirz bis Mai 1960
L. Juli |20,15 18,60"17,05' 15,50\ — \ — |15,50; 13,95 12,40} 10,85 — \ —_ |13,95] 12,40 10,85‘ 9,3o| — ‘ — ] 9,00 } 7,50 30 20 10
alle Verbindlichkeiten dieser Art
1. Dez. |20,15|18,6017,05 15,50] — — 15,50‘] 13,95 12,40‘! 10,85} — | — |13,951240 10,85 9,30 — | — | 9,00 | 7.50
1961 1. Febr. | 19,50|18,00| 16,50 15000 —  — 15,00, 13,50 12,00, 10,50§ — ‘ — 113,50,12,00 10,50 9,00‘ — ‘ — | &70 | 7,25
1. Mirz|18,20|16,80| 15,40 14,00, — — |14,00,12,60 11,20, 9,80, — ' — |12,60,11,20, 9,80 8,40, — . — | 8,10 | 6,75
L April | 17,55 16,20 14,85 13,50 —  — |13,50 12,15 10,80 9,45, — | - |12,15 10,80 9,45 810, — | — | 7.80 | 6,50
1. Juni |16,2515,00/13,75 12,50 — — (12,50, 11,25 10, 0\ 8,75 — | — |15L,25 10,000 8,75, 7,50 — | — | 7,20 | 6,00 keine besonderen Sitze
L Juli |15,60 14,40113,20 12,00, — — |12,00,10,80 9,60, 840 — | — |10,80 9,60, 8,40, 7,20 — ‘ — | 690 | 573
1. Aug. | 14,95/ 13,80/ 12,65, 11,50, — — |11,50 10,35 9,20, 8,05. — \ — | 10,35 9,20, 8,05| 6,90 — | — | 6,60 | 5,50
1. Sept. |14,30,13,20/ 12,10 11,000 — — |11,00 9,90 880 7,700 — | — | 9,90 8,80 7,70 6,60 — ' — | 630 | 525
1. Okt. |13,6512,6011,55/10,50, — — |10,50 9,45 8,40 7,35 — ‘ — | 9,45| 8,40 7,35 6,30, — | — | 6,00 | 500
1.Dez. 113 |12 |11 \10‘——1 9 8\7|—‘-—9 8‘\7 6‘—— 6 r5
Reservepflichtige Verbindlichkeiten gegeniiber Auslindern %)
alle Verbindlichkeiten dieser Art
(Bis zum April 1957 gleiche Sétze wie fiir Verbindlichkeiten gegeniiber Inlindern)
\ ‘ 3 ‘ i
1957 1. Mai |20 |20 |20 |20 | 20 | 20 |20 {20 20 20 20 20 |10 ‘10 110 10 10 | 10 10
1.Sept. |30 |30 |30 |30 | 30 ‘ 30 (30 130 30 30 30 !30 |20 |20 20 |20 |20 20 10
1959 LApril{73 |13 |12 |12 |1 || ;oo jwe o 9, 9|9 9 i8 |8 | 707 6 keine besonderen Sitze
I Aug. |13 142 |21 |10 | — 1 — |10 9 & |7  — — |9 [8 L7 6 | — — | 6 | s
L.Nov. 143 (13,2 i21 110 | — — |11,0 99 88! 77 — @ — 9,9l 88| 7.7 6,6| — — | 66 | 55
. | I i i
) Zuwach iiber d
Verbindlichkeiten bis zum Stand vom 30. November 1959 Stand vom 36, Nov. 1959%)
1960 1. Jan. |15,6 (14,4 |13,2 120 | — | — |12,0]108] 06 84} — | — 1108 96| 84| 721 — | — | 72 | 60 3o | 20 | 10
1. Marz(18,2 (16,8 |154 |14,0 | — ~ — [14,0 1126 11,2 981 — | — |126 11,2] 98| 841 — | — | 84 7,0 3 | 20 10
1. Juni {20,15 18,60|17,05|15,50| — — |15,5013,95 12,40 10,85‘ — | - 13,95‘ 12,40‘ 10,85) 930 — | — | 9,0 ‘ 7,5 30 | 20 . 10
i i i i i .
alle Verbindlichkeiten dieser Art
1961 1, Mai | 30 1 30 | 30 | 30 | — ! — | 30 |30 |30 |30 — |—]20]|2 2|20 |—;— 10 10
1962 1. Febr.] 13 ’ 12 |11 (10 | — ! ~— 10 9 81 7 — ‘ — 9 8 . 7 6 | —  — 6 5 keine besonderen Sitze
1964 1. April| 30 | 30 1 30 | 30 | — ! — | 3013 3013 : - ]2 12 20 20| — | — 10 10

1) Vor Mai 1954 galten fiir die Berliner Kreditinstitute zum Teil andere Bestimmungen. Die saarlindischen Kreditinstitute sind seit August 1959 mindestreservepflichtig. —
%) Gebietsfremde im Sinne von § 4 AuBenwirtschaftsgesetz. — %) Von Juli 1960 bis einschlieBlich Januar 1962 galten diese Sdtze auch fiir den Zuwachs an seitens der Kund-
schaft bei Dritten im Ausland benutzten Krediten gegeniiber dem Stand vom 31.Mai1960. Bis zur Hohe dieses Standes waren die genannten Verbindlichkeiten auch in der
angegebenen Zeit mindestreservefrei.

2. Reserveklassen )

Mai 1952 bis Juli 1959 Seit August 1959
Kreditinstitute mit reservepflichtigen : Kreditinstitute mit reservepflichtigen
Reserveklasse Sicht- und befristeten Verbindlichkeiten Reserveklasse ; Verbindlichkeiten (einschl. Spareinlagen)

1 von 100 Mio DM und mehr .
2 \ .+ 50 bis unter 100 Mio DM 1 von 300 Mio DM und mehr
3 1 . 10, ., 50, 2 »» 30 bis unter 300 Mio DM
4 ‘ " 5. 0, 3 » 3, & 30,
5 s | R 5., 4 unter 3 Mio DM
6 ‘ unter 1 Mio DM :

| !

1) Mafigebend fiir die Einstufung der Kreditinstitute in die einzelnen Reserveklassen sind ihre reservepflichtigen Verbindlichkeiten im jeweiligen Vormonat.




I1. Devisenpolitische Regelungen

Neue devisenpolitische Regelungen sind im Jahre 1963 nicht getroffen worden. Die in § 52 der
AuBenwirtschaftsverordnung enthaltenen Beschrinkungen fiir die Abgabe inldndischer Geldmarkt-
papiere an Gebietsfremde und die VerduBerung inldndischer Rentenwerte an Gebietsfremde in
Gestalt von ,,Wertpapierpensionsgeschéiften® sind bestehen geblieben. Dasselbe gilt fiir die in § 53
der AuBenwirtschaftsverordnung getroffene Anordnung, daf3 die Verzinsung von Guthaben auf
Konten gebietsfremder Personen mit Ausnahme von Guthaben auf Sparkonten natiirlicher Per-
sonen der Genehmigung bedarf. Genehmigungen zur Verzinsung von Sichteinlagen sind unver-
dndert nicht erteilt worden.

Die im Mai 1962 den Kreditinstituten eingerdumte Moglichkeit, fiir Terminguthaben gebiets-
fremder Einleger Genehmigungen zu einer Verzinsung zu erhalten, die auf bestimmte Hochstsdtze
beschrinkt war, ist im Mérz 1964 bis auf weiteres entfallen; die bestehenden Terminguthaben
diirfen nur noch bis zum Fristablauf bzw. bis zum Ablauf des ersten Kiindigungstermins verzinst
werden. Lediglich zu einer Verzinsung von Akkreditivdeckungsguthaben auslidndischer Auftrag-
geber werden auf Antrag weiterhin Genehmigungen erteilt.

Im iibrigen wird auf die nachfolgend abgedruckte ,,Vergleichende Ubersicht iiber die fortschrei-
tende Liberalisierung des Warenverkehrs und der wichtigsten Positionen des Dienstleistungs-
verkehrs und des Kapitalverkehrs mit dem Ausland* Bezug genommen.

Im interzonalen Verrechnungsverkehr mit der Deutschen Notenbank, Berlin, betrug der Ge-
samtswingbetrag wiederum 200 Mio. DM, Die Jahresumsétze in diesem Verrechnungsverkehr und
der Stand der Verrechnungskonten am 31. 12. 1963 sind in Teil B (JahresabschluB — Aktiva —
sonstige Forderungen) angegeben.

Der in Artikel IX Nr. 3 des Interzonenhandelsabkommens vorgesehene Kontenausgleich am
30. Juni jeden Jahres ist 1963 erstmals durchgefiihrt worden.
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Vergleichende Ubersicht iiber die fortschreitende Liberalisierung des Warenverkehrs und der

Stand Ende 1949

Stand Ende 1956

Stand Juli 1958

Stand April 1964

A.Warenverkehr

Liberalisierung der Wareneinfuhr

I. aus OEEC-Lindern (in vH der Einfuhe des
Jahres 1949)

II. aus Dollar-L&ndern (in vH der Einfuhr des

Jahres 1953)

B.Dienstleistungsverkehr

I

II

—

. Transfer von Nebenkosten und Dienstleistungen in
unmittelbarem Zusammenhang mit dem Handels-
verkehr (z. B. Fracht, Versicherung)

=

. Transfer von Nebenkosten und Dienstleistungen in
mittelbarem Zusammenhang mit dem
Handelsverkehr
1)} Provisionen
2) Kosten fiir Handelsauskiinfte, Werbungskosten
3) Lizenzgebiihren (laufende und einmalige)

I

1) Sachversicherungen
2) Lebensversicherungen

a) von Deviseninlindern mit ausl. Lebens-
versicherern

b) von Devisenauslindern mit inl. Lebens-
versicherern

c) von Devisenlindern mit inl. Lebens-
versicherern in fremder Wihrung

3) Aktive und passive Riick- und Weiterriickver-
sicherung — in jeder Wihrung — Abschlul
und Erfiillung

1V, Transfer von Arbeitsentgelten (Lohne, Gehilter,

v

VL

Renten, Pensionen, Honorare)

. Reiseverkehr

1) Erwerb u. Mitnahme von inl. u. ausl. Zahlungs-
mitteln zom Verbrauch im Ausland durch In-
Jander

2) Mitnahme von inl. u, ausl, Zahlungsmitteln
durch Ausldnder bei der Wiederausreise

a) inlindische Zahlungsmittel
b) auslidndische Zahlungsmittel

3) Einbringung auslindischer u. inldndischer
Zahlungsmittel aus dem Ausland
a) Inlinder aa) inlindische Zahlungsmittel
bb) auslindische Zahlungsmittel
b) Auslinder aa) inliindische Zahlungsmittel
bb) auslindische Zahlungsmittel

-

Zahlungen verschiedener Art in das Ausland
1) Erbschaften

2) Mitgiften

3) Schenkungen und Unterstiitzungen an natiirliche
Personen

4) Gesetzliche u. vertragliche Unterhaltszahlungen

5) Darlehen an Verwandte im Ausland

6) Gewinne aus staatlich genehmigten Spielen
(Lotterien, Toto usw.)

n Preise, z. B. Kunst-, Literatur- oder Sportpreise
sowie Belohnungen auf Grund von Auslobungen
und Preisausschreiben

8) Geldstrafen u, GeldbuBen; Schadensersatz auf |
Grund unerlaubter Handlung Havarie sowie !
auf Grund sonstiger auBervertragl. Haft\mgs-
griinde; ungerechtfertigte Bereicherung

9) Steuern und &ffentliche Abgaben

10) Private Wiedergutmachungsleistungen

Versicherungsverkehr (Transportversicherungs.B.I) |

47 vHY)

Transportkosten frei,
sonst Einzel-
genehmigung

Einzelgenehmigung
frei
Einzelgenehmigung

. nicht zugelassen

nicht zugelassen
nicht zugelassen

nicht zugelassen

Einzelgenehmigung

Einzelgenehmigung

Einzelgenehmigung
private Reisen nur
in Ausnahmefillen

frei bis DM 40,—

frei bis zur Héhe
der eingefiihrten ausl.
Zahlungsmittel

frei bis DM 40,—
frei

frei bis DM 40,—

92,4 vHY)
92,9 vHHY

frei

frei
frei
frei bis DM 50000,- (viertelj.)

od. bis DM 300000, (einmalig)
frei (mit gewissen Ausnahmen)

nicht zugelassen
auf DM-Basis frei

nicht zugelassen

frei

frei

frei

frei
frei

frei
frei

frei

frei

auf DM-Sperrkonto

. auf DM-Sperrkonto
" mit Einzelgenehmigung

auf DM-Sperrkonto
mit Einzelgenehmigung

auf DM-Sperrkonto
mit Einzelgenehmigung |

nicht zugelassen
auf DM-Sperrkonto

mit Einzelgenehmigung

i
i
i

|
i
|

auf DM-Sperrkonto
mit Einzelgenehmigung

auf DM-Sperrkonto
' mit Einzelgenehmigung

auf DM-Sperrkonto
mit Einzelgenechmigung
auf DM-Sperrkonto

+ frei

frei in beschrinkt konvertier-
barer Wihrung; sonst Einzel-
genehmigung

Wahrung bis DM 50 000,—;
sonst Einzelgenehmigung

frei bis DM 3000,— monatlich

_ Einzelgenehmigung

frei in beschrinkt konvertier-
barer Wihrung; sonst Einzel-
genehmigung

frei bis DM 50 000,—

frei

Einzelgenehmigung

frei in beschrinkt konvertier-
; barer Wihrung; sonst Einzel-
I genehmigung

frei in beschr. konvertierbarer

frei bis DM 300,— monatlich :

94,0 vHY)
95,0 vHY)

frei

frei
frei
frei

frei (mit gewissen Ausnahmen)

Einzelgenehmigung
auf DM-Basis frei

nicht zugelassen

frei

frei

frei

frei
frei

frei
frei

frei
frei

frei

frei

frei
frei

frei

frei

frei

frei

frei

fret

frei

| frei
* frei
frei

frei (mit gewissen Ausnahmen)

frei

frei

frei

frei

frei

frei

! frei
frei

frei
frei

frei
frei

frei

frei

frei

frei

frei
| frei

" frei

1) Ohne Staatseinfuhren. -— *) Der Liberalisierungssatz wird nicht mehr errechnet.




wichtigsten Positionen des Dienstleistungsverkehrs und des Kapitalverkehrs mit dem Ausland

Stand Ende 1956 J
|

‘ Stand Ende 1949 Stand Juli 1958 Stand April 1964

C.Kapitalverkehr ’
i
I. Ertrignisse aus inlindischen Kapitalanlagen
auslindischer Eigentiimer sowie Gegenwert
ausgeloster Schuldverschreibungen

auf DM-Sperrkonto frei frei frei

I1. Repatriierung von Kapitalbetriigen bzw. Kapital-
antagen ausl. Eigentiimer (einschl. Vermdgens-
transfer an Auswanderer)

1) Verkaufserlose, Tilgungen, Riickzahlungs- auf DM-Sperrkonto frei in beschrinkt konvertier- | frei frei
betrige barer Wihrung; sonst Einzel-
genehmigung
2) Kontoguthaben bei Geldinstituten nicht zugelassen frei in beschrinkt konvertier- | frei frei
! barer Wihrung; sonst Einzel-
| genehmigung
3) Erwerb deutscher Wertpapiere und Auslands- : nicht zugelassen nicht zugelassen (fiir deutsche | frei frei

bonds im Ausland durch Intinder Auslandsbonds frei)

III. Zins- und Tilgungszahlungen gemiB Londoner Abkommen bestand : volle Bedienung gemif volle Bedienung gemil volle Bedienung gemil

Schuldenrabkommen | noch nicht Abkommen Abkommen Abkommen
IV. Neue Investierungen
1) ausldndische Investierungen im Inland
a) inlindische Wertpapiere nicht zugelassen borsengingige frei gegen frei konvertierbare | frei (ausgenommen Pensions-

auBer in bestimmten frei aus Libka-Guthaben;
Fillen aus origindren | sonst Einzelgenehmigung
DM-Sperrguthaben

nicht zugelassen
nicht zugelassen

Wihrung geschifte)

nicht zugelassen
frei aus Libka-Guthaben,

b) inldndische Geldmarktpapiere
¢) DM-Darlehen mit Mindestlaufzeit

nicht zugelassen z. Z. nicht zugelassen
frei gegen frei konvertierbare | frei

von 5 Jahren Hochstzins 414 % ; Wihrung; sonst Einzel-
sonst Einzelgenehmigung genehmigung
Darlehen in ausldndischer Wihrung nicht zugelassen Einzelgenehmigung Einzelgenehmigung frei
mit Mindestlaufzeit von 5 Jahren |
Darlehen mit einer Laufzeit unter 5 Yahren | nicht zugelassen Einzelgenehmigung Einzelgenehmigung frei
d) Beteiligungen nicht zugelassen frei aus Libka-Guthaben frei frei
bis DM 500 000,—;
sonst Einzelgenehmigung
e) Grundbesitz nicht zugelassen frei aus Libka-Guthaben frei frei
2) inldndische Investierungen im Ausland
a) Unternehmen, Zweigniederlassungen und nicht zugelassen | frei bis zu DM 3 Mio durch frei frei
Beteiligungen | deutsche Unternehmen
b) Erwerb von ausl. Wertpapieren nicht zugelassen ‘ frei (nur bérsengingige) frei (nur bdrsengiingige) frei
c) Erwerb von Grundbesitz nicht zugelassen ! Einzelgenehmigung frei frei
|
V. Ein- und Ausfuhr von Wertpapieren ausldndischer | nicht zugelassen frei frei frei
Eigentiimer
VI. Einfuhr von Goldmiinzen und Handel im Inland | nicht zugelassen frei frei frei

D. Offentliche Leistungen besonderer Art

Abkommen bestand

1) Israel-Abkommen

Lieferungen und Leistungen

Lieferungen und Leistungen

Lieferungen und Leistungen

noch nicht gemdfl Abkommen gemilB Abkommen gemilB Abkommen
2) Bundesentschidigur (BEG) Gesetz bestand frei frei frei

noch nicht
3) Bundesriickerstattungsgesetz (BRiiG) Gesetz bestand Gesetz bestand noch nicht frei frei

noch nicht
4) Kriegsfolgengesetz Gesetz bestand Gesetz bestand noch nicht frei frei

noch nicht

E.Unterhaltung von Konten

I. Fiir Auslinder bei inl. Geldinstituten

II. Fiir Inlinder bei auslindischen Geldinstituten

nur DM-Sperrkonten

(verzinslich)

beschrinkt konvertierbare und
frei konvertierbare Konten
(unverzinslich)

beschrinkt konvertierbare und
frei konvertierbare Konten
(unverzinslich)

alle Konten frei konvertierbar
(Verzinsung nur auf Spar-
konten natiirlicher Personen
und Akkreditivdeckungs-
guthaben)

1) Geldinstitute Errichtung frei,

Verfligung beschrinkt

Errichtung und Verfii-

Errichtung frei, Errichtung und Verfiigung
gung beschrinkt i

Verfligung beschrinkt frei

2) Wirtschaftsunternehmen nicht zugelassen Errichtung und Verfiigung ‘ Errichtung frei, Errichtung und Verfiigung
beschrinkt : Verfiigung beschrinkt frei

3) Privatpersonen nicht zugelassen Errichtung und Verfiigung Errichtung frei, Errichtung und Verfiigung
beschrinkt Verfiigung beschrénkt frei

III. Fremdwéhrungskonten fiir Inlinder nicht zugelassen Errichtung frei, Errichtung frei, Errichtung und Verfiigung

bei inldndischen Geldinstituten Verfiigung beschriankt Verfiigung beschrinkt frei




Rechtsgrundlagen
F echnungswesen und
JahresabschluB3

Anderungen auf
personellem Gebiet

Gliederung des
Jahresabschlusses

Bewertung

Teil B

Erlduterungen zum Jahresabschluf3 1963
der Deutschen Bundesbank

Rechtsgrundlagen, Gliederung und Bewertung

Die Vorschriften iiber das Rechnungswesen und den JahresabschluB3 der Deutschen Bundesbank
(§ 26 des Bundesbank-Gesetzes vom 26. Juli 1957 — BGBI 1 S. 745 —) sind gegeniiber dem Vor-
jahr unverindert geblieben.

Der Zentralbankrat hat durch Beschluf vom 11. Oktober 1962 und 10. Januar 1963 mit Zustim-
mung der Bundesregierung die Vorschriften iiber die Vorbildung und die Laufbahnen der Beamten
der Deutschen Bundesbank gedndert. Die Anderungen sind am 1. Mirz 1963 in Kraft getreten; sie
wurden im Bundesanzeiger Nr. 54 vom 19. Mirz 1963 verdffentlicht. Fiir die Angestellten und
Arbeiter hat die Bank eine Reihe von Tarifvertrigen abgeschlossen, durch die deren Rechtsverhélt-
nisse jeweils denen der Angestellten und Arbeiter des Bundes angeglichen wurden.

Die Gliederung der Jahresbilanz und die Bezeichnung der Bilanzpositionen sind — wie in den
Vorjahren — dem Schema des Wochenausweises der Bank weitgehend angepaBt. Gegeniiber dem
Vorjahr ist die Position Aktiva 11 ,,Wertpapiere*‘ um die Vorspalte ,,darunter Bundesbankgenuf-
scheine im NennwertvonDM ............ “ erginzt worden.

Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung ist gegeniiber 1962 unverindert geblieben.

Bei der Bewertung sind wie in den Vorjahren die Vorschriften des Aktiengesetzes sinngemif
beriicksichtigt worden (§ 26 Bundesbank-Gesetz).

Umstellungsrechnung

Die zusammengefaBte Umstellungsrechnung der zur Deutschen Bundesbank verschmolzenen
Institute ist diesem Bericht als Anlage 1 beigefiigt.

Durch die Berichtigungen der Teilumstellungsrechnungen fiir die Bank deutscher Lander und
die Landeszentralbanken auf den Buchungsstand vom 31. Dezember 1963 hat sich der Anspruch
der Bank auf Zuteilung von Ausgleichsforderungen um 860 532,12 DM auf 8 103 466 861,86 DM
erhoht; die Forderung an den Bund aus der im Zusammenhang mit der Wahrungsumstellung in
Berlin ausgestellten unverzinslichen Schuldverschreibung hat sich im Berichtsjahr um 90,12 DM
auf 547 167 616,60 DM ermiBigt.

Jahresabschlul3

Der als Anlage 2 beigefiigte Jahresabschlufl 1963 wird wie iiblich in der Reihenfolge der Posi-
tionen der Bilanz und der Gewinn- und Verlustrechnung erldutert. Zugleich wird iiber die Tétig-
keit der Bank im Jahre 1963 berichtet.
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Bilanz

Bilanzvergleich
Mio DM
Aktiva 31. Dezember Passiva 31. Dezember
1961 | 1962 | 1963 1961 ' 1962 | 1963
Gold 14 426,6 | 14 490,1 15137,7 Grundkapital 290,0 290,0 290,0
Guthaben bei auslindischen Riicklagen 588,0 638,0 700,8
Banken und Geldmarkt- Riickstellungen 949,7 1075,6 1260,4
anlagen im Ausland 113868 [ 109291 | 128944 | b @ «notenumlauf 22991,7 | 24146,6 | 254266
Sorten, Auslandswechsel , Einlagen von !
und ~schecksl ) 291,7 | 329,1 417, Koeditinstituten 116150 | 122323 | 136070
Deutsche Scheidemiinzen 57,2 44,8 81,1 Bund 791 40.6 I 934
Postscheckguthaben 281,1 545,8 376,2 . ’ ’ ’
Inland hsel 1 146.1 19674 1646.7 Sondervermdogen des Bundes| 991,8 634,7 1161,4
randswechse . g ; : Landern 36251 | 3553,7 | 28379
Schatzwechsel und unverzins- ; d sffentlich !
liche Schatzanweisungen an ?r’ll offentlichen 1.9
Bund und Sondervermobgen Einlegern 37,0 55,2 ,
des Bundes — - ' 125,1 andgren inldndischen
Lombardforderungen 219,7 157,7 | 207,7 Em'ege]r(ﬂ ) 252,4 278,8 272,8
;i Verbindlichkeiten aus dem
Kasse'nkredxte 167,5 739,1 1 749,3 “suslandsgeschift 367,7 744 269.9
Sonstige Forderungen 98,6 91,3 70,4
. j Schwebende Verrechnungen — 302,8 —
‘Wertpapiere 1 483,7 1 368,9 1221,7 . .
Ausgleichsforderungen an die Sonstige Passiva 111,5 133,8 123,5
u . .
ffentliche Hand und Schuld- Reingewinn 180,8 226,4 269,9
verschreibung wegen Berlin| 3 431,8 | 4957,8 3989,9
Kredite an Bund fiir Beteili-
gung an internationalen
Einrichtungen 2635,7 2155,7 22942
Forderungen an Bund wegen !
Forderungserwerb aus
Nachkriegswirtschaftshilfe | 2 512,8 2512,8 § 25128
Anderung der Wihrungs-
paritit 1265,0 1190,2 1082,5
Kredite an internationale :
Einrichtungen und
Konsolidierungskredite 24424 ' 22894 2121,8
Schwebende Verrechnungen 6,2 - 153,1
Sonstige Aktiva 2269 213,7 265,7 |
Zusammen 42079,8 | 43 982,9 46 347,5 Zusammen 42079,8 | 43982,9 , 463475

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 1963 ist gegeniiber Ende 1962 um 2 364,6 Mio DM
auf 46 347,5 Mio DM gestiegen.

Aktiva

Der Goldbestand wird zum 31. Dezember 1963 mit 15 137,7 Mio DM um 647,6 Mio DM
héher ausgewiesen als zum 31. Dezember 1962.

Die Guthaben bei ausldndischen Banken und die Geldmarktanlagen im Ausland betrugen am
31. Dezember 1963 12 894,4 Mio DM (31. Dezember 1962 10 929,1 Mio DM).

Die Umsétze im Devisen-Kassahandel der Bank beliefen sich im Berichtsjahr auf 11 824,6 Mio
DM gegeniiber 6 551,9 Mio DM im Jahre 1962; die Anzahl der Abschliisse erhthte sich gegen-
iiber dem Vorjahr von 6 154 auf 7 640. Im einzelnen betrugen die

1962 1963
Stiick Mio DM Stiick Mio DM
Kiufe 1936 2218,1 3483 72813
Verkiufe 4218 43338 4157 4 543,3
6 154 6 551,9 7640 11 824.6.

Der Hauptteil der Umsiitze entfiel wieder auf US-Dollar.

US-Dollar-Swapgeschifte mit inldndischen Kreditinstituten zur Erleichterung der Geldanlage
im Ausland wurden nur noch in den ersten Januartagen des Berichtsjahres abgeschlossen. Mit
Wirkung vom 7. Januar 1963 erhohte die Bank den beim Termin-Riickkauf der per Kasse ver-
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Auslar dszahlungsverkehr

-1andels- und andere
virtschaftspolitische
Vereinbarungen

Sorten, Auslands-
wechsel und -schecks

+ n-und Verkauf von
Sorten

Au: landswechselankauf

kauften US-Dollar-Betriige zuletzt berechneten Deport um 14% p. a. (bei Abschliissen mit einer
Laufzeit von mehr als einem Monat bis zu zwei Monaten auf 19, p. a. und bei Abschliissen mit
einer Laufzeit von mehr als zwei bis zu sechs Monaten auf 34% p. a.); nach diesem Tage kamen
Abschliisse nicht mehr zustande. Der hochste Stand des Engagements wurde mit 100,9 Mio US-
Dollar am 7. Januar 1963 errcicht (Engagement Ende Dezember 1962 32,2 Mio US-Dollar). Die
Abwicklung erstreckte sich auf mehrere Monate; am 14. Mai 1963 wurde das letzte Geschift
abgewickelt,

Die Stiickzahl der von der Bank bearbeiteten Zahlungsauftréige nach und aus dem Ausland zeigt
folgende Entwicklung:

1961 1962 1963
Zahlungsauftrige nach dem Ausland in Stiick
Fremdwihrung 186 367 233 870 257 859
DM 130 678 220 718 255431

317 045 454 588 513 290

Zahlungsauftrige aus dem Ausland in
Fremdwihrung 20 701 17772 16 596
DM 212 321 228 947 165613

233 022 246719 182 209

Insgesamt bearbeitete Zahlungsauftrige
nach und aus dem Ausland 550 067 701 307 695 499.
Von den Zahlungsauftrigen
in Fremdwihrung wurden ausgefiihrt
zu Lasten der bei der Bank unterhaltenen
US-$-Konten inldndischer

Kreditinstitute 3905 3042 2243
zu Gunsten dieser Konten 3760 1772 1142
7 665 4814 3 385.
Die Zahl der Ubertriige
. zwischen diesen Konten betrug 48 685 53 808 55 747.

Die Zahl der Zahlungsauftrdge aus dem Ausland ist zuriickgegangen, nachdem die griechische
Regierung die griechischen Handelsbanken mit Wirkung vom 1. April 1963 an erméchtigt hat, mit
Kreditinstituten in der Bundesrepublik Deutschland in Kontoverbindung zu treten. Seit diesem
Zeitpunkt wird der Zahlungsverkehr mit Griechenland fast ausschliefilich iiber die Kreditinstitute
abgewickelt. Der dadurch eingetretene Riickgang in der Zahl der Zahlungsauftrige nach dem
Ausland wurde durch das weitere Anwachsen der Zahlungsauftrige in andere Lander iiberkom-
pensiert.

Unter Mitwirkung der Bank sind im Berichtsjahr mit 16 Lindern handels- und andere wirt-
schaftspolitische Vereinbarungen getroffen worden. Darunter waren 5 Investitionsférderungs-
Vertrige.

Der Sortenbestand war Ende 1963 mit 4,6 Mio DM um 0,9 Mio DM hoher als am 31. Dezember
1962. Im Berichtsjahr hat die Deutsche Bundesbank 33 390 Sortenankdufe (1962 33 908) und
15 032 Sortenverkdufe (1962 14 317) getitigt.

Der Bestand an Auslandswechseln aus dem Ankauf im Inland betrug am JahresschluBl 1963
411,2 Mio DM gegeniiber 323,5 Mio DM am 31. Dezember 1962.

Es wurden angekauft

im Jahre Stiick Mio DM
1962 62 021 1657,1
1963 68 746 2 105,0.
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Der Anteil der DM-Akzepte am Gesamtwert der angekauften Auslandswechsel betrug im
Jahresdurchschnitt 1963 rund 54 vH gegeniiber 47 vH im Jahresdurchschnitt 1962 und 36 vH im
Jahre 1961 (DM-Aufwertung).

Im Berichtsjahr wurden 143 031 Auslandsschecks im Werte von 138,3 Mio DM gegeniiber
138 567 Abschnitten im Werte von 130,8 Mio DM im Vorjahr angekauft. Verkauft wurden ins-
gesamt 12239 (1962 12 487) Schecks auf das Ausland im Betrage von 81,8 Mio DM (1962
129,1 Mio DM).

Zur Verwertung im Auftragsgeschift hat die Bank hereingenommen

1962 1963
Stiick
Sorten 6526 5317
Auftragspapiere (Wechsel, Schecks u. 4.) 10 079 9911
16 605 15228,

Der Bestand der Bank an deutschen Scheidemiinzen belief sich Ende 1963 auf 81,1 Mio DM
(Ende 1962 44,8 Mio DM). Dem Bund sind fiir das Jahr 1963 fiir die von den Miinzstétten iiber-
nommenen Miinzen 148,6 Mio DM gutgeschrieben und fiir aufgerufene oder nicht mehr umlauf-
fihige Miinzen 0,5 Mio DM belastet worden. Insgesamt hat die Bank in den Jahren 1948 bis 1963
Miinzen im Betrage von 1 951,2 Mio DM iibernommen und 145,1 Mio DM nicht mehr umlauf-
fahige und auBer Kurs gesetzte Miinzen zu Lasten des Bundes eingeldst.

Unter EinschluB der Ende Dezember 1963 noch ausstehenden Miinzlieferungen aus bis dahin
erteilten Prigeauftrigen von 109,8 Mio DM aller Stiickelungen errechnet sich bei Zugrunde-
legung der Einwohnerzahl der Bundesrepublik einschlieBlich des Landes Berlin vom 30. September
1963 (57,8 Mio Einwohner) je Kopf der Bevdlkerung ein Miinzbetrag von 33,15 DM,

Die Postscheckguthaben betrugen am 31. Dezember 1963 unter Einschluf der unterwegs be-
findlichen Uberweisungen von den Zweiganstalten der Landeszentralbanken auf das Postscheck-
konto der Bank (Direktorium) in Frankfurt (Main) 376,2 Mio DM (1962 545,8 Mio DM). Das
Guthaben auf diesem Konto wird tiglich in auf volle 100 000 DM abgerundeten Betrdgen mit
dem Giroguthaben der Generalpostkasse verrechnet.

Postscheckverkehr mit Dritten

1962 ] L 1963 -
. . Verwendungen . . Verwendungen
Von dritter Seite fiir den laufenden Von dritter Seite fiir den laufenden
gingegangene Uberweisungs- ‘ LSnsegangene Uberweisungs-
Uberweisungen verkehr Uberwelsingen | verkehr ¢ )
Stiick |MioDM| Stiick |[MioDM | Stiick |MioDM| Stiick MioDM
Landeszentralbank |

Baden-Wiirttemberg 88529 | 7448,5 | 39815 782,7 91120 | 77728 | 38659 | 878,7
Bayern 87551 | 8680,6 | 26599 728,3 91764 | 9290,1 | 26602 853,1
Berlin 14553 | 1489,1 | 13615 . 501,7 | 14855 | 1681,9 | 12527 4459
Bremen 29 694 927,3 2247 27,8 27719 883,2 2296 38,8
Hamburg 50727 | 4486,3 7 621 69,9 55441 : 4690,5 6 941 60,5
Hessen 61372 | 4730,8 | 25061 1020,6 63 311 5069,7 | 24768 | 1141,6
Niedersachsen 93 755 4673,7 16 545 381,3 || 102 923 48929 7175 213,5
Nordrhein-Westfalen 191 877 9 811,1 40914 | 1246,2 1190572 |10410,6 | 42708 | 1555,1
Rheinland-Pfalz 54 306 1787,0 [ 11874 2222 54 105 1 906,6 11 691 268,6
Saarland 4 209 880,8 1010 31,5 4472 920,9 1180 ! 41,8
Schleswig-Holstein 11708 | 244,5| 6287 | 114,8 | 10964 | 2672 | 6302 | 117,
zusammen 688 281 [45159,7 | 191 588 | 5127,0 | 707 246 |47 786,4 | 180 849 |5 614,7
Bundesbank - Direktorium—~| 9379 | 1237,1 | 50241 65,3 ‘ 9227 | 1398,9 | 47298 43,9
Insgesamt ]697 660 (46 396,8 (241829 | 51923 H 716 473 |49 185,3 |228 147 | 5658,6
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Inlandswechsel Der Inlandswechselbestand enthielt 31.12. 1962 31. 12, 1963

im Diskontgeschift angekaufte Mio DM
Inlandswechsel 19440 1479,0
im Offenmarktgeschift hereingenommene
Wechsel der Einfuhr-
und Vorratsstellen 21,3 30,2
Privatdiskonnte 2,1 137,5
1967.,4 1 646,7.

Der durchschnittliche Wechselbestand errechnet sich nach den Ausweisstichtagen im Berichts-
jahr auf 1 874,1 Mio DM (1962 1 129,3 Mio DM).

Ankauf von Inlandswechseln in den Landeszentralbank-Bereichen

Ankauf Bestand am
1962 1963 31.12. 1962 ' 31.12. 1963
Tsd Stiick | MioDM | Tsd Stick | Mio DM Mio DM
Landeszentralbank
Baden-Wiirttemberg 192 1777,0 233 2 358,7 178,8 89,9
Bayern 59 661,1 88 1224,4 108,5 77,1
Berlin 5 99,6 12 344,0 12,0 4,8
Bremen 35 479,0 40 650,6 59,7 40,5
Hamburg 88 1 566,3 109 2171,8 190,1 168,2
Hessen 210 3279,8 253 4982,1 309,8 402,2
Niedersachsen 105 927,2 114 1128,0 152,2 100,1
Nordrhein-Westfalen 444 7183,8 446 8265,4 781,2 458,0
Rheinland-Pfalz 55 419,4 61 524,7 61,5 41,6
Saarland 5 212,5 8 372,9 27,3 43.6
Schleswig-Holstein 39 250,9 56 437,9 52,7 42,7
Schwebende
Wechselsendungen — — — — 10,2 10,3
Zusammen 1237 l 16 861,6 1420 I 22460,5 1944,0 1479,0

Der Durchschnittsbetrag der 1963 angekauften Wechsel lag mit 15 817 DM iiber dem Durch-
schnitt des Vorjahres (13 631 DM).

Von den angekauften Wechseln sind den Einreichern mangels Zahlung zuriickberechnet worden

1962 1963
Stiick Mio DM Stiick Mio DM
5022 9,5 6 438 14,9
in vH des Ankaufs 0,4 0,06 0,5 0,07.
Auftragsgeschift An Inlandsauftragspapieren (Wechsel u. a.) wurden hereingenommen
Stiick Mio DM
1962 268 160 21550
1963 239 810 1727,1.
Diskontsatz Der Diskontsatz fiir Inlands- und Auslandswechsel sowie Auslandsschecks betrug seit dem
5. Mai 1961 unverindert 39,.
Vi rratsstellenwechsel Die An- und Verkiufe von Vorratsstellenwechseln am offenen Markt waren etwas hoher als im

Vorjahr. Angekauft wurden Wechsel im Nennbetrag von 1 081,2 Mio DM (1962 749,0 Mio DM),
von denen 740,6 Mio DM (1962 600,0 Mio DM) wieder verkauft wurden. Aus dem Bestand der
Bank sind im Jahre 1963 Abschnitte in Hohe von 331,7 Mio DM (1962 145,0 Mio DM) eingeldst
worden.

Privatdiskonten Wie in den Vorjahren hat die Bank dem Privatdiskontmarkt die vorgesehene liquidititsmiBige
Stiitze auch im Berichtsjahr gewihrt, und zwar in erhdhtem Umfang. Von der als Maklerfirma
titigen Privatdiskont-Aktiengesellschaft, Frankfurt (Main), wurden Abschnitte in Hhe von
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712,9 Mio DM (1962 205,8 Mio DM) iibernommen und 488,9 Mio DM (1962 217,2 Mio DM)
zur Weiterleitung an den Markt wieder zuriickgegeben. Wegen ihrer kurzen Restlaufzeit nicht
mehr lieferbare Wechsel im Betrag von 88,6 Mio DM wurden ¢ingeldst. Am 31. Dezember 1963
befanden sich 137,5 Mio DM Privatdiskonten im Bestand der Bank.

Die Offenmarktgeschifte der Bank umfaliten auch im Berichtsjahr auler den Vorratsstellen-
wechseln, den Privatdiskonten und den weiter unten behandelten Mobilisierungstiteln (§ 42
Bundesbank-Gesetz) die — jeweils fiir Rechnung der Aussteller begebenen — Schatzwechsel der
Deutschen Bundesbahn sowie die unverzinslichen Schatzanweisungen des Bundes, der Deutschen
Bundesbahn und der Deutschen Bundespost.

Fiir Rechnung des Bundes und seiner Sondervermigen
begebene Geldmarktpapiere

Mio DM
. Am 31, 12. 1962 1963 Am 31.12. 1963
Art der Titel im Umlauf begeben eingeldst im Umlauf

Unverzinsliche Schatzanweisungen der

Bundesrepublik Deutschland ,,B* 479,1 — 78,5 400,6
Schatzwechsel der Deutschen Bundesbahn 186,9 894,3 737,3 343,9
Unverzinsliche Schatzanweisungen der

Deutschen Bundesbahn 571,0 424,3 550,3 445,0
Unverzinsliche Schatzanweisungen der

Deutschen Bundespost 232,0 143,9 75,8 300,1

Von den in der Ubersicht aufgefithrten Werten befanden sich am 31. Dezember 1963 95,0 Mio
DM unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes ,,B“ und 30,1 Mio DM Schatzwechsel der
Deutschen Bundesbahn im Bestand der Bank. Die Schatzwechsel wurden in der ersten Januar-
hilfte an den Markt abgegeben; dic Schatzanweisungen sind bis Mitte Februar 1964 fillig ge-
worden.

Die durchschnittliche Inanspruchnahme der Lombarddarlehen errechnet sich nach dem Stand
an den Ausweisstichtagen im Berichtsjahr auf 60,3 Mio DM (1962 49,4 Mio DM). Am 31. Dezem-
ber 1963 standen Kredite im Betrage von 207,7 Mio DM aus gegeniiber 157,7 Mio DM Ende 1962.

Entwicklung der Lombarddarlehen in den Landeszentralbank-Bereichen

Gewihrte Lombarddarlehen Bestand am
Landeszentralbank 1962 1963 31.12.1962 31.12. 1963
Stiick Mio DM Stick | Mio DM Mio DM
Baden-Wiirttemberg 1178 326,2 1093 639,1 19,7 20,3
Bayern 1004 1759 992 238,6 23,4 57,0
Berlin 17 8,2 43 79,8 0,0 0,0
Bremen 43 3,3 70 11,8 1,5 2,6
Hamburg 533 186,83 644 556,4 7.6 6,8
Hessen 1137 1059,7 1398 1262,2 13,0 57,9
Niedersachsen 1976 352,0 1820 378,8 31,7 38,7
Nordrhein-Westfalen 805 900,1 853 985,9 41,8 9,1
Rheinland-Pfalz 749 254,2 941 341,6 16,6 14,9
Saarland 29 14,5 61 36,0 1,6 0,0
Schleswig-Holstein 291 70,4 266 67,2 0,8 0,4
Zusammen | 7762 | 3351,3 | 8181 | 45974 157,7 207,7

Der Lombardsatz betrug seit 5. Mai 1961 unverdndert 49,.
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Kassenkredite

¢ ) Bund und Sonder-
v :rmigen des Bundes

b) Lander

Zinssatz
S mstige Forderungen

Wertpapiere

Wi rtpapieremissionen

In § 20 Abs. 1 Ziffer 1 des Bundesbank-Gesetzes sind Kreditplafonds mit folgenden Héchst-

grenzen vorgesehen fiir Mio DM
den Bund 3000
die Bundesbahn 400
die Bundespost 200
den Ausgleichsfonds 200
das ERP-Sondervermégen 50
die Linder 20 DM je Einwohner; Berlin, Bremen und Hamburg 40 DM je Einwohner.
Am 31. Dezember 1963 waren davon in Anspruch genommen Mio DM
vom Bund als Buchkredit 1732,7

von der Bundesbahn durch im Umlauf

befindliche Schatzwechsel, deren

Ankauf die Bank zugesagt hat, 343,9
vom Saarland als Buchkredit 16,6.

Die Kassenkredite sind zum jeweiligen Diskontsatz zu verzinsen.

Die in der Position Aktiva 10 ausgewiesenen ,,Sonstigen Forderungen‘ von 70,4 Mio DM
(1962 91,3 Mio DM) enthalten unter anderem die Forderungen aus dem Interzonenzahlungs-
verkehr, die iiber die bei der Deutschen Notenbank, Berlin, und der Bank gefithrten Konten ver-
rechnet werden, mit 2,1 Mio DM (1962 48,5 Mio DM).

Im Verrechnungsverkehr mit der Deutschen Notenbank beliefen sich die Umsitze aus Zahlun-

gen auf 1962 1963
Mio DM
West/Ost-Lieferungen und -Leistungen 885,6 955,0
Ost/West-Lieferungen und -Leistungen 890,0 10014
1775,6 1 956,4.

Der Bestand an Wertpapieren wird mit 1 221,7 Mio DM (1962 1 368,9 Mio DM) ausgewiesen;
er enthilt Anleihen und andere Schuldverschreibungen der Weltbank sowie Anleihen des Bundes,
Pfandbriefe, Kommunalobligationen und BundesbankgenuBscheine.

Die Bank hat auch im Berichtsjahr die Kurspflege fiir die Anleihen des Bundes, seiner Sonder-
vermogen, einiger Linder, der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau und der Lastenausgleichsbank fiir
Rechnung der Anleiheschuldner laufend durchgefiihrt.

Uber das Bundesanleihe-Konsortium im Jahre 1963 aufgelegte Anleihen

Borsen-
B Betr Zinssatz Ausgabekurs | Verkaufs- einfithrun
Emittent ctrag & beginn 1963 |(amtlicher Han%el)
Mio DM % vH 1963
Bundesrepublik Deutschland 400 6 100 2. 1. 15. 1.
PDeutsche Bundespost 1) 200 6 100 4, 2. 19. 2.
Deutsche Bundesbahn 265 6 100 26. 2. 12, 3.
Bundesrepublik Deutschland
II. Ausgabe 500 6 100 2. 4, 17. 4.
Deutsche Bundesbahn  II. Ausgabe 265 6 100 22, 5. 10. 6.
Deutsche Bundespost ') 1. Ausgabe 200 6 100 19. 6. 3. 7.
Bundesrepublik Deutschland
I1I. Ausgabe 400 6 100 % 4, 7. 17. 7.
Deutsche Bundesbahn III. Ausgabe 250 6 100 : 29, 8. 11. 9.
Bundesrepublik Deutschland ‘ i
V. Ausgabe 300 6 100 2.10. | 15. 10.
Deutsche Bundepost ') IV. Ausgabe 100 6 100 ‘ 30.10. | 12, 11.
Deutsche Bundesbahn IV. Ausgabe 265 6 100 111 30. 11.
1) Zuziiglich 10 Mio DM, die der Emittent unmittelbar untergebracht hat
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Das unter Fiihrung der Bank stehende Bundesanleihe-Konsortium hat im Jahre 1963 somit An-
leihen in Héhe von 3145 Mio DM zum oOffentlichen Verkauf gestellt gegeniiber 2 020 Mio DM
im Vorjahr.

AuBerdem hat die Bank 100 Mio DM 69, Schatzanweisungen der Bundesrepublik Deutschland
von 1963 mit Filligkeiten von 1969-1978 und 100 Mio DM 69, Anleihe der Bundesrepublik
Deutschland von 1963 IV. Ausgabe bei den Sozialversicherungstrigern untergebracht.

Den Gldubigern der zum 1. November 1963 gekiindigten 160 Mio DM 7% 9%, Anleihe der
Deutschen Bundespost von 1957 wurde eine 6%, Anleihe der Deutschen Bundespost von 1963
III. Ausgabe angeboten. Die Bank hat den Umtausch im Betrage von 150 Mio DM durchgefiihrt.
Die 6%, Anleihe II1. Ausgabe wurde am 12. November 1963 in den Borsenhandel eingefiihrt. In
den Umtausch der 89, Anleihen des Landes Rheinland-Pfalz und des Landes Schleswig-Holstein
von 1957 in 69, Inhaberschuldverschreibungen von 1963 waren die Landeszentralbanken in
Rheinland-Pfalz bzw. in Schleswig-Holstein eingeschaltet.

Schatzanweisungen (Kassenobligationen) der Bundesrepublik Deutschland und der Deutschen
Bundespost mit einer Laufzeit von drei und vier Jahren und Zinssétzen von 4%, und 4149, wurden
in Hohe von insgesamt 290,5 Mio DM durch Vermittlung der Bank verkauft. Diese Kassen-
obligationen hat die Bank ebenso wie die von der Deutschen Bundesbahn und der Deutschen
Bundespost direkt untergebrachten 4%4, 43/ und 5%, Kassenobligationen im Betrage von 420 Mio
DM in den geregelten Freiverkehr der Borsen Frankfurt (Main) und Diisseldorf eingefiihrt.

Die Frist zur Annahme der Regelungsangebote fiir den Umtausch bzw. die Barablosung der auf
Reichsmark und auf auslédndische Wihrung lautenden 39, Schuldverschreibungen, Schuldscheine
und Teilgutscheine der Konversionskasse fiir deutsche Auslandsschulden ist im wesentlichen mit
dem 30. April 1963 abgelaufen (Bundesanzeiger Nr. 74 vom 16. April 1960). In ihrer Eigenschaft
als Zahlungsagent bzw. Zahlstelle fiir die beim Umtausch von Auslandsbonds ausgegebenen
Schuldverschreibungen der Bundesrepublik Deutschland hat die Bank im Berichtsjahr 368 360
Zinsscheine und fallige Stiicke (1962 376 100 Stiick) eingelSst; bei ausldndischen Agenten wurde
1963 der Gegenwert von 1068 808 Zinsscheinen und filligen Stiicken (1962 1477 502 Stiick)
eingezogen.

31, 12. 1962 31.12. 1963

Ausgleichsforderungen bestanden aus der Mio DM
eigenen Umstellungsrechnung Bank deutscher Linder 5504,1 5504,3
Landeszentralbanken 2 598,5 2 599,1
8 102,6 8 103,4
im Tausch gegen Geldmarkttitel zuriickgegeben 3768,7 4 689,6
43339 3413,8
Umstellung Berliner Uraltguthaben 27,4 27,6

Umwandlung von Altgeldguthaben bei Kreditinstituten

im sowjetischen Sektor von Berlin 1,3 1,4
4 362,6 3442.8.
Angekaufte Ausgleichsforderungen 48,1 —
4 410,7 3442.8.

Die Erhohung der Ausgleichsforderungen aus der eigenen Umstellungsrechnung wird in der
dem Bericht als Anlage 1 beigefiigten zusammengefaBten Umstellungsrechnung der zur Deutschen
Bundesbank verschmolzenen Institute nach dem Buchungsstand vom 31. Dezember 1963 erliutert.
Die der Bank am 31. Dezember 1962 zustehenden Ausgleichsforderungen aus der eigenen Um-
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Anl auf von Ausgleichs-
for derungen fiir eigene
Rechnung

Mobilisierung von
Ausgleichsforderungen
zum Zwecke der
Offenmarktpolitik

Schuldverschreibung
wegen Berlin

Kredite an Bund fiir
Beteiligung an inter-
nat onalen Einrichtungen

stellungsrechnung und aus der Umstellung von Berliner Uraltguthaben sind in das Bundesschuld-
buch, die Ausgleichsforderungen aus der Umwandlung von Altgeldguthaben bei Kreditinstituten
im sowjetischen Sektor von Berlin in das Schuldbuch fiir das Land Berlin eingetragen.

Fiir eigene Rechnung sind Ausgleichsforderungen im Berichtsjahr nicht angekauft worden. Die
von der fritheren Berliner Zentralbank angekauften Ausgleichsforderungen sind mit 47,4 Mio DM
im Dezember 1963 auf den Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen iibernommen.

Die Umsétze im Handel mit Schatzwechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen des Bun-
des (Mobilisierungspapieren), die nach § 42 Bundesbank-Gesetz im Umtausch gegen die der Bank
aus der cigenen Umstellungsrechnung zustehende Ausgleichsforderung gegen den Bund aus-
gehindigt und von ihr im Rahmen der Offenmarktpolitik an den Markt abgegeben werden, sind
im Berichtsjahr weiter gestiegen. Die Neubegebungen erhthten sich von 11,6 Mrd DM im Jahre
1962 auf 14,2 Mrd DM im Jahre 1963. Der Umlauf der Mobilisierungspapiere belief sich bei
betrichtlichen Schwankungen wihrend des Jahres am 31. Dezember 1963 auf 4 689,6 Mio DM
(Ende 1962 3 768,7 Mio DM). Der Anteil der inldndischen Kreditinstitute (einschlieBlich Post-
scheck- und Postsparkassendmter) an dem Gesamtplacement betrug rd. 949%,.

Die Abgabesétze fiir Mobilisierungs-U-Schitze mit 1 %- und 2jdhriger Laufzeit wurden — eben-
so wie die vergleichbarer U-Schitze anderer Emittenten — am 25. November 1963 um je 149%
gesenkt. Alle iibrigen Abgabesitze sind wihrend des ganzen Jahres 1963 unverindert geblieben.

Verkaufte und eingeloste Mobilisierungspapiere

Mio DM
1961 1962 1963
31,12, am 31.12. am 31.12.
m verkauft | eingeldst im verkauft | eingelOst im
Umlauf Umlauf Umlauf

Schatzwechsel des Bundes
(mit hochstens
90tdgiger Laufzeit) 1208,0 8 025,5 7914,0 | 1319,5 9816,4 | 101531 ‘ 982,8

Unverzinsliche Schatz-
anweisungen des Bundes
(mit einer Laufzeit von :

6 bis 24 Monaten) 4 083,8 3 608,6 52432 24492 4 408,8 3151,2 | 3706,8

Zusammen 5201,8 | 11634,1 | 131572 | 37687 | 142252 | 133043 | 46896

Die Forderung der Bank gegen den Bund aus der Wiahrungsumstellung in Berlin hat sich 1963
um 90,12 DM ermiBigt; sie betrug am 31. Dezember 1963 547,2 Mio DM.

Nach § 20 Abs. 1 Ziffer 2 Bundesbank-Gesetz darf die Bank dem Bund zur Erfiillung seiner
Verpflichtungen

Kredite bis zur Hoéhe
als Mitglied von Mio DM
des Internationalen Wihrungsfonds 3307,5
des Européischen Fonds 210,0
der Weltbank 35,0

gewihren.

Der Kredit an den Bund wegen der Beteiligung am Internationalen Wihrungsfonds hat sich
nach Riickzahlungen von 63,1 Mio DM und DM-Ziehungen verschiedener Lander von 201,6 Mio
DM auf 2 239,8 Mio DM erhsht. Die Kredite an den Bund zur Erfiillung der Einzahlungsver-
pflichtung bei der Weltbank und beim Europiischen Fonds sind im Berichtsjahr unverdndert
geblieben. Auf Grund einer Vercinbarung mit der Bundesregierung stehen die finanziellen Beteili-
gungen der Bundesrepublik Deutschland an dem Internationalen Wihrungsfonds, dem Europi-
ischen Fonds und der Weltbank wirtschaftlich in vollem Umfang bzw. anteilig der Bank zu.
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Die von der Bank erworbenen Forderungen an den Bund aus der Nachkriegswirtschaftshilfe
haben sich im Berichtsjahr nicht verdndert; Tilgungen waren fiir 1963 nicht mehr zu leisten.

Die aus Anlall der DM-Aufwertung (6. Mirz 1961) begriindete Forderung gegen den Bund ist
vereinbarungsgemil in Hohe des Gewinnanteils (Restbetrag) von 107,7 Mio DM getilgt worden,
der nach § 27 des Bundesbank-Gesetzes fiir das Geschiftsjahr 1962 dem Bund zustand.

Die Kredite an internationale Einrichtungen und Konsolidierungskredite werden mit 2 121,8
Mio DM um 167,6 Mio DM niedriger ausgewiesen als im Vorjahr. Die Forderungen setzten sich
im einzelnen zusammen aus

31.12. 1962 31.12. 1963
Mio DM
Krediten an die Weltbank 13425 13425
Konsolidierungskrediten
aus der Abwicklung der EZU 897,1 751,0
an ausldndische Zentralbanken 49,8 28,3
22894 2121,8.

Die Kredite aus der Abwicklung der EZU beliefen sich Ende 1963 noch auf 751,0 Mio DM
gegeniiber 89,1 Mio DM Ende 1962 und 4 185,8 Mio DM nach der Abrechnung der EZU im
Januar 1959 ; damit sind mehr als vier Fiinftel dieser Kredite getilgt worden.

Von den durch die Bank im Zusammenhang mit der Umstellung des Zahlungsverkehrs von
bilateraler auf multilaterale Grundlage ausldndischen Zentralbanken eingeriumten Konsolidie-
rungs- und Uberbriickungskrediten, deren Gesamtbetrag sich urspriinglich auf 627,6 Mio DM
belief, war Ende Dezember 1963 noch ein Kredit im Betrage von 28,3 Mio DM in Anspruch
genommen (Ende 1962 49,8 Mio DM).

Den Zugingen an Grundstiicken und Gebduden in H6he von 19,8 Mio DM stehen Abgiinge
von 0,2 Mio DM gegeniiber. Nach Abschreibung von 14,6 Mio DM werden die Grundstiicke und
Gebiude in der Bilanz mit 80 Mio DM ausgewiesen.

Die Zugiénge an Betriebs- und Geschiftsausstattung von 3,2 Mio DM sind wie in den Vorjahren
voll abgeschrieben worden.

Die Bilanzposition ,,Schwebende Verrechnungen* enthilt wie bisher in der Hauptsache die am
JahresschluB innerhalb der Bank unterwegs befindlichen Ferniibertragungen und -belastungen
sowie die schwebenden Scheckverrechnungen. Am 31. Dezember 1963 ergab sich per Saldo eine
Forderung von 153,1 Mio DM gegeniiber einer Verbindlichkeit von 302,8 Mio DM Ende 1962.

Von den in der Position ,,Sonstige Aktiva® ausgewiesenen 74,2 Mio DM (Ende 1962
66,8 Mio DM) entfallen 66,6 Mio DM (Ende 1962 58,1 Mio DM) auf im Jahre 1964 fallig wer-
dende, der Erfolgsrechnung des Berichtsjahres zuzurechnende Zinsen aus Geldanlagen im Ausland
und Wertpapieren.

Bei den aktiven Rechnungsabgrenzungsposten handelt es sich wie in den Vorjahren hauptsich-
lich um die anteilig auf die Folgejahre entfallenden Zinsen fiir im Tausch gegen Ausgleichsforde-

rungen abgegebene Geldmarkttitel.
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Grundkapital

Riicklagen

Riickstellungen

Banknotenumlauf

Passiva

Das Grundkapital der Bank betrdgt unveridndert 290 Mio DM (§ 2 Bundesbank-Gesetz); es
steht dem Bund zu.

Aus dem Reingewinn 1962 sind auf Grund des Beschlusses des Zentralbankrats vom 4. April
1963 der gesetzlichen Riicklage 45,3 Mio DM und den sonstigen Riicklagen 17,5 Mio DM zuge-
fiihrt worden; die Riicklagen sind dadurch von 638,0 Mio DM Ende 1962 auf 700,8 Mio DM
erhoht worden.

Stand und Entwicklung der Riickstellungen

Mio DM
. Stand am Zufithrung Stand am
Riickstellungen 31. 12. 1962 Entnahme 1963 31. 12. 1963
fiir Pensionsverpflichtungen 575,0 27,3 62,3 610,0
,» Notendruck 25,0 — — 25,0
,» Umstellungskosten 0,6 0,2 — 0,4
Sonstige 475,0 — 150,0 625,0
Zusammen 1075,6 27,5 212,3 1260,4

Die Riickstellung fiir Pensionsverpflichtungen gegeniiber den Mitgliedern der Organe und den
Beamten der Bank sowie fiir Deckung der Anspriiche ehemaliger Reichsbankangehoriger bleibt
noch hinter dem versicherungsmathematisch errechneten Bedarf zuriick.

Die Riickstellung fiir Notendruck ist gegeniliber dem Vorjahr unverindert.

Die Verzinsung und Tilgung von Sonderausgleichsforderungen nach § 3 Abs. 1 der 45. DVO/UG
und nach § 12 des Gesetzes zur Aufbesserung von Leistungen aus Renten- und Pensionsversiche-
rungen sowie aus Kapitalzwangsversicherungen vom 24, Dezember 1956 (BGBL I S. 1074) erfor-
derten im Berichtsjahr Aufwendungen von 0,2 Mio DM.

Die Sonderausgleichsforderungen nach der 45. DVO/UG sind mit den von der Bank geleisteten
Betrigen bis auf einen geringen, noch der Berichtigung unterliegenden Betrag getilgt worden. Die
kiinftigen Leistungen der Bank nach dieser Verordnung und dem zweiten Rentenaufbesserungs-
gesetz diirften sich im Rahmen der verbleibenden Riickstellung von 0,4 Mio DM halten.

Die sonstigen Riickstellungen sind im Berichtsjahr zur Abdeckung von im Auslands- und
Inlandsgeschift liegenden Wagnissen um 150 Mio DM auf 625 Mio DM aufgefiillt worden.

Der Banknotenumlauf ist von 24 146,6 Mio DM Ende 1962 auf 25 426,6 Mio DM am 31. De-
zember 1963 gestiegen.

Entwicklung des Bargeldumlaufs

Mio DM
Jahresende Banknotenumlauf Bundesmiinzen Ba}' geldumlauf
insgesamt
1957 16132,9 1 140,3 172732
1958 17 661,5 1196,8 18 858,3
1959 19 045,7 1278,5 20 324,2
1960 20 470,3 1 369,3 21 839,6
1961 22991,7 1 496,6 24 488,3
1962 24 146,6 1613,2 25759,8
1963 25 426,6 1725,0 27 151,6

Die Stiickelung der im Umlauf befindlichen Banknoten und Bundesmiinzen ergibt sich aus
Anlage 4 des Berichts.
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Mit der Ausgabe der Bundesbanknoten zu 5 DM im Mai 1963 und zu 10 DM im Oktober 1963
wurde der Austausch der noch umlaufenden Banknoten der Bank deutscher Linder durch die
neuen Wertabschnitte der Bundesbanknoten-Serie fortgesetzt. 1961 war die Bundesbanknote zu
20 DM in Umlauf gesetzt worden; ihr folgten 1962 die Bundesbanknoten zu 100 DM und zu
50 DM.

Im Berichtsjahr hat die Bank im Zusammenhang mit der Ausgabe der Bundesbanknoten neue
Noten verschiedener Stiickelungen im Betrage von 9 053,6 Mio DM dem Verkehr zugefiihrt oder
hierfiir bereitgestellt.

An aufgerufenen und nicht mehr umlauffahigen Banknoten einschlieBlich Kleingeldzeichen
wurden vernichtet:

Mio 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963
Stiick 160,3 92,8 153,0 323,3 280,4 204,5 3233
DM 4 047,8 3426,9 4916,3 12 140,5 9 680,0 9286,4 115122,

Die Stiickzahl der im Zahlungsverkehr angehaltenen falschen Noten und Miinzen ist 1963 etwas
gestiegen.

Festgestelite Falsifikate

Noten Miinzen
Jahr I
Stiick Tsd DM Stiick \ Tsd DM

1957 830 28,0 10030 22,2
1958 819 36,5 8 540 24,3
1959 763 29,5 6673 21,0
1960 499 19,4 5695 18,2
1961 590 26,4 4147 13,9
1962 354 19,3 4536 13,6
1963 413 25,8 5502 11,2

Die Guthaben inldndischer Einleger
verteilen sich auf

31.12. 1962 31. 12, 1963
Mio DM
a) Kreditinstitute (einschlieBlich Postscheck-
und Postsparkassenémter) 12 232,3 13 607,0
b) 6ffentliche Einleger
ba) Bund 40,6 93,4
bb) Sondervermogen des Bundes 634,7 11614
bc) Linder 3 553,7 28379
bd) andere 6ffentliche Einleger 55,2 42842 33,9 4126,6
¢) andere inldndische Einleger 278,8 272,8
16 795,3 18 006,4.

Die Finlagen der Kreditinstitute stellen im wesentlichen die bei der Bank zu unterhaltenden
Mindestreserven dar. Das Mindestreserve-Soll der Kreditinstitute (ohne Mindestreserve der
Bundespost fiir Postscheck- und Postsparkassendmter), das als Durchschnitt aus den Verbindlich-
keiten an den letzten beiden Bankwochenstichtagen des jeweils vorangegangenen Monats und den
ersten beiden Stichtagen des jeweils laufenden Monats berechnet wird, betrug im Dezember 1963
10 860,3 Mio DM (Dezember 1962 9 801,6 Mio DM), das Reserve-Ist 11 244,1 Mio DM (De-
zember 1962 10 140,1 Mio DM).
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Giroverkehr

Von den Umsitzen auf den Girokonten wurden bargeldlos abgewickelt

im Jahre

1962
1963

vH der

Stiickzahl

99,27
99.32

Betrdge

95,53
95,71.

Die Jahresumsdtze auf den Girokonten der Deutschen Bundesbank

1962 1963
Durch- Durch-
Stiickzahl?) Betrag schnitts- Stiickzahl') ,  Betrag schnitts-
grofle i erole
Tsd © Mio DM Tsd DM Tsd |  Mio DM Tsd DM
a) Gutschriften
davon
Bareinzahlungen 1085 83 694 77,1 1047 85 829 82,0
Verrechnungen mit
Kontoinhabern 6433 555971 86,4 6616 603 432 91,2
Platziibertragungen 11 298 518 595 45,9 11719 553995 47,3
Ferniibertragungen 34944 546 903 15,7 37 059 584 402 15,8
Scheckeinzug (ein-
gereichte Schecks), 103 310 179 887 1,7 105 713 193 266 1,8
Zusammen 157 070 1 885 050 — 162 154 2020924 —
b) Belastungen
davon
Barauszahlungen 1164 85028 73,0 1140 87 317 76,6
Verrechnungen mit
Kontoinhabern 4 440 555312 1251 4 446 601 460 135,3
Platziibertragungen 11 298 518 595 45,9 11719 553 995 47,3
Ferniibertragungen 34 757 545 883 15,7 37134 583 831 15,7
Scheckeinzug (ein- 1
geldste Schecks) 103 212 180 024 1,7 105258 | 193114 1,8
|
Zusammen 154 871 1884 842 — 159 697 ‘ 2019717 —
¢) In vH des Gesamt-
umsatzes (Gut- und
Lastschriften) vH vH
Barzahlungen 4,47 4,29
Verrechnungen mit
Kontoinhabern 29,48 29,82
Platziibertragungen 27,51 27,42
Ferniibertragungen 28,99 28,91
Scheckeinzug (ein-
gereichte und ein-
geloste Schecks) _9‘,53 _ 9,56
100,00 100,00

1) Geschiftsfille
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Die Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift setzten sich zusammen aus

Verbindlichkeiten aus
dem Auslandsgeschiift

31.12. 1962 31.12. 1963
Einlagen auslindischer Einleger Mio DM
Banken 286,1 183,8
Sonstige 67,3 3534 50,4 2342
Einlagen inldndischer
Kreditinstitute auf US-$-Konten 10,1 11,8
Deckungsanschaffungen
fiir Akkreditive und Garantien von
Auslindern 0,4 0,4
Inldndern 6,6 7,0 18,2 18,6
sonstigen Verbindlichkeiten 3,9 53
3744 269,9.
Auftriige zur Erdffnung von Akkreditiven bzw. auf Ubernahme des Remboursschutzes wurden Exp(l)lrtfakkreditiv-
geschift

der Bank im Berichtsjahr nur noch in unbedeutendem Umfange erteilt.
Im Berichtsjahr wurden 43 (Vorjahr 116) Akkreditive neu erdffnet und 61 abgelaufene Akkredi-

tive wieder erstellt.

In der Position ,,Sonstige Passiva® werden zum 31. Dezember 1963 27,1 Mio DM gegeniiber

70,0 Mio DM Ende 1962 ausgewiesen.

Wie seither umfassen die passiven Rechnungsabgrenzungsposten (1963 96,4 Mio DM, 1962
63,8 Mio DM) vor allem im Berichtsjahr vereinnahmte, auf das néchste Jahr entfallende Zinsen

Importakkreditiv-
geschéft

Sonstige Passiva

Rechnungs-
abgrenzungsposten

auf aus- und inldndische Schatzwechsel, Bankakzepte und Handelswechsel.

Die Eventualverbindlichkeiten und -forderungen werden zum 31. Dezember 1963 mit 1,8 Mio

DM (3,0 Mio DM Ende 1962) ausgewiesen.

Gewinn- und Verlustrechnung

Aufwands- und Ertragsvergleich

Eventualverbindlich-
keiten und -forderungen

Mio DM
Aufwand 1961 1962 | 1963 Ertrag 1961 1962 ‘ 1963
[
Zinsen fiir im Tausch Zinsen fir |
gegen Ausgleichsfor- Geldanlagen im i
derungen begebene Ausland 451,9 360,0 ‘ 428,0
Geldmarkttitel 246,0 | 156,4 | 1355 Ausgleichsforde- ‘ !
Sonstige Zinsen 6,7 1,6 1,1 rungen 244,8 | 2456 | 2457
252,7 Wl'§8,0 136,6 Inlandswechsel, ‘
. Lombarddarlehen ‘
Bewertungsbedarf fiir und Kassenkredite
die Auslandsposition 59,7 — — sowie fiir sonstige \
Verwaltangskosten Forderungen 81,1 96,1 | 1207
personliche 143,5 | 149,8 ' 160,2 im Inland
sachliche 23,7 1 257 . 269 angekaufte Aus-
Notendruck 33,0 29,5 | 244 landswechsel 7,7 7,5 8,6
Abschreibungen 10,3 13,4 17,8 Wertpapiere, Schatz-
Zuweisungen an Riick- wechsel und Schatz-
stellungen 1253 | 1502 | 212,3 anweisungen 38,6 61,0 61,8
Versorgungs}eistungen Sonstige Zinsen ) 0,§ 0,6 0,4
weg.en Reichsbank 21,7 24,1 259 824,7 | 7708 8652
Sonstige Aufwendungen 43 3,9 3,8 ih
Reingewinn 180,8 | 226,5 | 269,9 | Cebthren 2,5 2.8 28
Sonstige Ertrige 27,8 7,5 9,8
Zusammen 855,0 781,1 877,8 Zusammen ) 855,0 781,1 ' 877,8
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Zinsen

Gebiihren
Sonstige Ertriige

Verwaltungskosten
a) personliche

b) siichliche

Notendruck

Ertrag

Mio DM
1961 1962 1963
Die Zinsertrége von 824,7 770,8 865,2
werden nach Abzug
der Zinsaufwendungen von 252,7 158,0 136,6
und des Bewertungsbedarfs fiir die
Auslandsposition in Héhe von 59,7 3124 — 158,0 — 136,6
in der Gewinn- und Verlustrechnung mit 512,3 612,8 728,6

ausgewiesen,

Die Zinsen fiir Geldanlagen im Ausland haben sich gegeniiber dem Vorjahr um 68,0 Mio DM
auf 428,0 Mio DM im Jahre 1963 erhoht.

An Zinsen auf Ausgleichsforderungen wurden 245,7 Mio DM (1962 245,6 Mio DM) verein-
nahmt; die Zinsaufwendungen fiir im Tausch gegen Ausgleichsforderungen begebene Geldmarkt-
titel haben sich gegeniiber dem Vorjahr weiter um 20,9 Mio DM auf 135,5 Mio DM ermiBigt. Die
Zinsertrige aus der Diskontierung von Inlandswechseln und der Gewihrung von Lombard- und
Kassenkrediten sowie aus sonstigen Forderungen betrugen im Jahre 1963 120,7 Mio DM gegen-
tiber 96,1 Mio DM im Vorjahr. Die Zinsertrige fiilr Wertpapiere, Schatzwechsel und Schatzan-
weisungen lagen mit 61,8 Mio DM um 0,8 Mio DM iiber den Ertrigen des Vorjahres (61,0 Mio
DM). Aus der Diskontierung von Auslandswechseln sind Zinsen von 8,6 Mio DM (1962 7,5 Mio
DM) erzielt worden.

An Gebiihren fielen im Berichtsjahr 2,8 Mio DM (1962 2,8 Mio DM) an.

Als ,,Sonstige Ertrdge* wurden 9,8 Mio DM (1962 7,5 Mio DM) ausgewiesen.

Aufwand

Die personlichen Verwaltungskosten haben sich gegeniiber dem Vorjahr infolge der besoldungs-
rechtlichen bzw. tarifrechtlichen Aufbesserung der Beziige der Beamten, Angestellten und Lohn-
empfénger erhSht; sie betrugen im Jahre 1963 160,2 Mio DM (1962 149,8 Mio DM). Der Per-
sonalstand der Bank ist 1963 um 201 Mitarbeiter gestiegen.

Beschdftigte der Bundesbank

Ende 1962 Ende 1963 ~
- Landes- davon . Landes- davon
gﬁiﬁ; zentral- | Gesamt| mann- | weib- tDo ; 1:11; zentral- | Gesamt | mann- | weib-
banken lich lich banken lich | lich
‘ ‘ ‘,
Beamte 584 | 3911 | 4495 | 4456 39 587 | 3989 | 4576 | 4534 | 42
Angestellte 1216 | 4290 | 5506 | 2563 | 2943 1201 | 4410 | 5611 ' 2564 | 3047
Arbeiter 175 1 821 996 212 784 175 836 | 1011 221 790
N j
Zusammen 1975 “ 9022 [10997 | 7231 3766 1963 | 9235 ‘ 11198 | 7319 | 3879

Die Gesamtbeziige der amtierenden und der ehemaligen Mitglieder des Direktoriums der
Deutschen Bundesbank bzw. des Zentralbankrats sowie des Direktoriums der Bank deutscher
Linder und der Vorstinde der Landeszentralbanken einschlieBlich ihrer Hinterbliebenen fiir das
Berichtsjahr betrugen unter EinschluB geleisteter Nachzahlungen 4181 856,40 DM.

Die siichlichen Verwaltungskosten haben sich von 25,7 Mio DM im Jahre 1962 auf 26,9 Mio
DM erhoht.

Die Ausgaben fiir den Notendruck blieben hinter denen des Vorjahres zuriick; sie betrugen
im Jahre 1963 24,4 Mio DM (1962 29,5 Mio DM).
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Die Abschreibungen auf Grundstiicke und Gebdude sowie auf Betriebs- und Geschéftsaus-
stattung sind ebenso wie die Zuweisungen zu den Riickstellungen bei den entsprechenden Bilanz-

positionen behandelt worden.

Die Leistungen fiir die unter das Gesetz zu Artikel 131 des Grundgesetzes fallenden Angehdri-
gen der ehemaligen Deutschen Reichsbank und sonstigen Personen, zu deren Versorgung die Bank

Abschreibungen und
Zuweisungen an
Riickstellungen

Versorgungsleistungen
wegen Reichsbank

nach § 41 Bundesbank-Gesetz verpflichtet ist, beliefen sich im Berichtsjahr auf 29,7 Mio DM
(1962 27,9 Mio DM); hiervon wurden wie seither 3,8 Mio DM der Pensionsriickstellung ent-
nommen, so daB als Versorgungsleistungen wegen Reichsbank 25,9 Mio DM ausgewiesen werden

gegeniiber 24,1 Mio DM im Jahre 1962,

Reingewinn

Der Reingewinn belduft sich nach der Gewinn- und Verlustrechnung auf

(1962 226 467 057,34 DM).

Das Direktorium schldgt dem Zentralbankrat vor,
der gesetzlichen Riicklage
zuzufiihren,
fiir die Gewinnanteile auf BundesbankgenuBrechte
bereitzustellen,
die sonstigen Riicklagen mit
und den Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen
mit
zu dotieren.
Von dem Restgewinn des Bundes (§ 27 Nr. 4
Bundesbank-Gesetz) von

sind

fiir die Zufiihrung an den Fonds zur Einzichung
von BundesbankgenuBrechten
und

nach der mit dem Bund getroffenen Vereinbarung
zur Tilgung der Forderung an den Bund wegen
Anderung der Wihrungsparitit zu verwenden,

Frankfurt (Main ), im April 1964

DM
269 930 312,48  Gewinnverteilungs-
vorschlag
DM
54 000 000,—
5 400 000,—
21 000 000,—
40 000 000,—
120 400 000,—
149 530 312,48
10 000 000,—

139 530 312,48

149 530 312,48

Deutsche Bundesbank
Das Direktorium

Karl Blessing  Dr. Troeger

Dr. Benning ~ Dr. Emminger  Hartlieb

Konneker  Tiingeler  Dr. Zachau
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Teil C

Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen

Dem Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen standen im Jahre 1963 Mittel in Hohe
von 93,8 Mio DM zur Ubernahme weiterer Ausgleichsforderungen zur Verfiigung. AuBer der
Zufiihrung aus dem Reingewinn der Bank im Geschéftsjahr 1962 in Héhe von 40 Mio DM sind
dem Fonds aus Zinsen und aus Tilgungsleistungen 23,5 Mio DM zugeflossen. 30,3 Mio DM
fliissige Mittel waren aus dem Jahre 1962 tibernommen worden.

Im Berichtsjahr wurden zum Ankauf von Ausgleichsforderungen 72,9 Mio DM verwendet.
Darunter befinden sich Ausgleichsforderungen mehrerer Berliner Kreditinstitute mit einem Rest-
kapital von 47,4 Mio DM, die in den ersten Jahren nach der Wahrungsreform von der Berliner
Zentralbank iibernommen und bisher im Bestand geblieben waren. Der gré8te Teil der iibrigen
Ausgleichsforderungen wurde abwickelnden oder aufgeldsten Lebensversicherungsunternehmen,
Pensionskassen und Kreditinstituten abgenommen.

Am Jahresende standen zum Ankauf von Ausgleichsforderungen noch 20,9 Mio DM zur Ver-
fiigung. Aus dem Uberhang, der im wesentlichen in Schatzwechseln des Bundes angelegt war,
waren nach dem Stand vom Jahresende noch Ankaufszusagen in Hohe von 2,5 Mio DM zu er-
fiillen.

Ein neues Gesetz iiber die Tilgung von Ausgleichsforderungen, das die Verwendung der Mittel
des Fonds auf eine neue rechtliche Grundlage stellen soll, wurde auch im Jahre 1963 nicht er-
lassen,

DM
An fliissigen Mitteln standen dem Fonds am 31. Dezember 1962 zur Verfiigung 30 272 432,79.

Im Jahre 1963 sind dem Ankaufsfonds folgende Betrige zugeflossen:

Zufiihrung aus dem Reingewinn 1962 der Bank 40 000 000,—
Zinsen
auf Ausgleichsforderungen 13 699 537,75
aus voriibergehender Anlage fliissiger Mittel des Fonds 1216 677,09
Tilgung von Ausgleichsforderungen 8 602 389,18
Riickabtretung von Ausgleichsforderungen 37 299,50

93 828 336,31.

Verwendet wurden zum Ankauf von Ausgleichsforderungen 72932 421,01.
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Am 31. Dezember 1963 bestanden die noch nicht zum Ankauf von
Ausgleichsforderungen verbrauchten Mittel des Fonds aus
Schatzwechseln der Bundesrepublik Deutschland
im Nennwert von 16 000 000,— DM
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank
am 31. Dezember 1963 filligen und am 2. Januar 1964
eingegangenen Zins- und Tilgungsleistungen

DM

15959 750,—
3729 571,32

1206 593,98

DM

20 895 915,30.

Der Bestand an Ausgleichsforderungen am 31. Dezember 1962 von
erhéhte sich durch Ankauf von Ausgleichsforderungen
mit einem Anfangskapital von 79 778 528,34 DM um

auf

und ermiBigte sich durch
Tilgung 8 602 389,18
Riickabtretung 37 299,50

418 114 699,15

72 932 421,01

491 047 120,16

8639 688,68.

Bestand am 31. Dezember 1963

Entwicklung des Bestandes an Ausgleichsforderungen

482 407 431,48.

Zug]zrl:/;-Anfangs ];?gl;lg durch DM-Restkapital
Zi t: B
inssatz ?le stlainti 9"16[‘; durch Ankauf Riickabtretung ?f’ stlazn(} g‘gg 31e stlazn(i 522
- B e und Umtausch und Umtausch T
% DM DM
0 73 832 946,22 2920 861,34 53 285,— 76 700 522,56 52156 355,34
3 165 463 826,19 59 959 009,60 465 707,12 224 957 128,67 204 787 056,50
31, 110 842 227,71 11 673 625,40 — 122 515 853,11 111 318 965,92
4, 119 821 179,56 8 543 106,21 2233 392,91 126 130 892,86 114 145 053,72
Zusammen 469 960 179,68 ‘ 83 096 602,55 2752 385,03 550 304 397,20 482 407 431,48

Der zur Ver6ffentlichung im Bundesanzeiger bestimmte Bericht iiber den Stand des Fonds zum
Ankauf von Ausgleichsforderungen am 31. Dezember 1963 wird als Anlage 3 beigefiigt.

Die vom Zentralbankrat fiir die Priifung des Jahresabschlusses der Bank fiir 1963 bestellten
AbschluBpriifer haben auch den Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen gepriift. In dem

abschlieBenden Priifungsbericht haben sie bestitigt:

,,Die Dotierung des Ankaufsfonds entspricht der Vorschrift des § 27 Ziff. 3 des Gesetzes
iiber die Deutsche Bundesbank. Seine Verwaltung und Verwendung geben keinen Anlaf} zu
Beanstandungen. Der als Anlage beigefiigte, zur Verdffentlichung bestimmte Bericht der
Deutschen Bundesbank iiber den Stand des Ankaufsfonds am 31. Dezember 1963 ist aus den

Biichern und sonstigen Unterlagen richtig entwickelt.

Frankfurt (Main), im April 1964

Deutsche Bundesbank
Das Direktorium

Karl Blessing
Dr. Benning  Dr. Emminger  Hartlieb

Dr.Troeger
Konneker

Tiingeler

Dr. Zachau
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Ausgabe der Bundes-
bankgenuBscheine

B :dienung der Bundes-
bankgenufirechte

i 'onds zur Einziehung
v¢ 1 Bundesbankgenuf3-
rechten

Teil D

Ausgabe, Bedienung und Einziehung
der Bundesbankgenuf3scheine

Im Geschiftsbericht der Bank fiir das Jahr 1962 (S. 118) ist bereits darauf hingewiesen worden,
dafBl der Abwickler der Deutschen Reichsbank durch Bekanntmachung vom 9. Miirz 1963 (Bun-
desanzeiger Nr. 48) aufgefordert hat, die in Kraft gebliebenen, mit Lieferbarkeitsbescheinigung
versehenen Anteilscheine der Deutschen Reichsbank zum Empfang der BundesbankgenuBscheine
vorzulegen, und daB er gleichzeitig von den zu seiner Verfiigung gehaltenen nom. 100 Mio DM
BundesbankgenufBrechten die auf den Gesamtbetrag der Sammelurkunde iiber Reichsbankanteile
entfallenden BundesbankgenuBscheine bei der Wertpapiersammelbank eingeliefert hat. Den In-
habern von Gutschriften auf Sammeldepotkonto sind von den Kassenvereinen (Wertpapiersam-
melbanken) zusétzliche Gutschriften iiber BundesbankgenuBscheine erteilt worden.

Bis Ende 1963 hat der Abwickler als Abfindung auf Reichsbankanteile im Nominalbetrag
von 149 965400 RM insgesamt 1499 654 Stiick BundesbankgenuBscheine im Nennwert von
99 976 9331/, DM ausgeliefert; 346 Stiick im Nennwert von 23 066%/3 DM wurden am 31. Dezem-
ber 1963 noch zu seiner Verfiigung gehalten.

Durch Bekanntmachung vom 9. und 12. Mérz 1963 (Bundesanzeiger Nr. 48 und 49) sowie vom
10. und 11. Mai 1963 (Bundesanzeiger Nr. 87 und 88) hat die Bank die Gewinnanteile auf die
BundesbankgenuBscheine mit je 69, fiir die Jahre 1958 bis 1962 zahlbar gestellt. Fiir die Ein-
18sung der betreffenden Gewinnanteilscheine Nr. 1-3 standen aus dem Reingewinn der Jahre 1960
bis 1962 30 Mio DM zur Verfiigung, die bis auf einen Betrag von 8§ 471,— DM fiir den vorge-
sehenen Zweck verwendet wurden.

Die Bank hat ferner den auf die Zeit vom 1. Januar bis 30. September 1963 entfallenden Ge-
winnanteil auf die zur Einzichung vorgelegten BundesbankgenufBscheine ausgezahlt; die von der
Bank hierbei iibernommenen Gewinnanteilscheine Nr. 4 werden bei Filligkeit zu Lasten des Be-
trages von 5,4 Mio DM eingelost, der aus dem Reingewinn der Bank fiir die Bedienung der
Gewinnanteile 1963 bereitgestellt worden ist.

Der gemil § 7 Abs. 1 des Gesetzes iiber die Liquidation der Deutschen Reichsbank und der
Deutschen Golddiskontbank vom 2. August 1961 (BGBILI S. 1165) bei der Bank zu bildende Fonds
zur Einziehung von BundesbankgenuBrechten ist im Berichtsjahr eingerichtet worden.

Die Bank hat am 19. Juni 1963 die erste Auslosung von GenuBscheinen gemiB § 7 Abs. 2 des
genannten Gesetzes vorgenommen und das Ergebnis im Bundesanzeiger Nr. 112 und 113 vom
22. und 25. Juni 1963 verdffentlicht. Es wurden 6 Gruppen von BundesbankgenuBscheinen zur
Einziehung zum 30. September 1963 zu 150 vH ihres Nennbetrages ausgelost. Im Fonds zur Ein-
ziehung von BundesbankgenuBrechten standen hierfiir 60 Mio DM bereit, die zur Hilfte aus
dem Reingewinn der Geschiiftsjahre 1960, 1961 und 1962 stammten, zur anderen Hilfte vom Ab-
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wickler der Deutschen Reichsbank gemiB § 6 Abs. 5 des Gesetzes iiber die Liquidation der
Deutschen Reichsbank und der Deutschen Golddiskontbank als Vorauszahlung auf den Ab-
wicklungsiiberschufl zur Verfiigung gestellt worden waren. Zur Einlésung der aufgerufenen Bun-
desbankgenulscheine wurden 59,9 Mio DM verwendet; GenuB3scheine im Einldsungswert von
72 600,— DM waren am 31. Dezember 1963 noch nicht vorgelegt worden. Zur Einziehung stehen
nunmehr noch 9 Gruppen von BundesbankgenuBscheinen mit einem Nominalbetrag von 60 Mio
DM (Einzichungsbetrag 90 Mio DM) aus.

Frankfurt (Main), im April 1964

Deutsche Bundesbank
Das Direktorium

Karl Blessing  Dr.Troeger
Dr. Benning  Dr. Emnminger  Hartlieb  Konneker  Tiingeler  Dr. Zachau
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Bericht des Zentralbankrats

Der Jahresabschiuf3 der Deutschen Bundesbank fiir 1963, die Umstellungsrechnung der zur
Deutschen Bundesbank verschmolzenen Institute nach dem Buchungsstand vom 31. Dezember 1963
und die Berichte iiber die Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen und zur Einziehung von
Bundesbankgenufirechten nach dem Stand am 31. Dezember 1963 sind von der Deutschen Revisions-
und Treuhand-Aktiengesellschaft Treuarbeit Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, Frankfurt (Main), und der Dr. Wollert — Dr. Elmendorff K.G., Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft, Diisseldorf, gepriift worden, die der Zentralbankrat nach § 26 Bundesbank-Gesetz zu
Abschlufpriifern bestellt hatte.

Die Abschlufpriifer haben in ihren Priifungsvermerken uneingeschrinkt bestétigt, daP der Jahres-
abschluf 1963, die Buchfiihrung und die Umstellungsrechnung nach dem Buchungsstand vom 31. De-
zember 1963 den gesetzlichen Vorschriften entsprechen und die Fonds zum Ankauf von Ausgleichs-
Sorderungen und zur Einziehung von Bundesbankgenufrechten ordnungsmdfig dotiert und verwaltet
wurden.

Der Zentralbankrat hat den Jahresabschluf fiir 1963 am 2. April 1964 festgestellt. Gleichzeitig
hat er die Umstellungsrechnungen fiir die Bank deutscher Linder und die Landeszentralbanken sowie
die zusammengefafite Umstellungsrechnung der zur Deutschen Bundesbank verschmolzenen Institute
nach dem Buchungsstand vom 31. Dezember 1963 bestiitigt und die Berichte iiber die Fonds zum
Ankauf von Ausgleichsforderungen und zur Einziehung von Bundesbankgenufrechten nach dem Stand
am 31. Dezember 1963 genehmigt.

Dem Geschdftsbericht und dem Vorschlag des Direktoriums zur Gewinnverteilung hat der Zentral-
bankrat zugestimmt. Nach Dotierung der Riicklagen, des Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderun-
gen und nach Bereitstellung der Gewinnanteile 1963 auf die Bundesbankgenufrechte verbleibt ein
Restgewinn des Bundes von 149 530 312,48 DM, von dem 10 Mio DM fiir die Zufiihrung an den
Fonds zur Einziehung von Bundesbankgenufrechten und 139 530 312,48 DM zur Tilgung der For-
derung an den Bund wegen Anderung der Weihrungsparitiit zu verwenden sind.

Seit der Verdffentlichung des Geschiftsberichts fiir das Jahr 1962 haben sich in den Organen der
Deutschen Bundesbank folgende Verdnderungen ergeben.

Durch Tod ist ausgeschieden
am 3. Februar 1964
das Mitglied des Direktoriums der Deutschen Bundesbank
Herr Dr. Eduard Wolf.

In den Ruhestand sind getreten

mit Ablauf des 31. August 1963
der Vizeprdsident der Landeszentralbank in Bayern
Herr Dr. Maximilian Bernhuber,

mit Ablauf des 31. Dezember 1963
der Prdsident der Landeszentralbank in Bremen
Herr Dr. Hermann Tepe,
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mit Ablauf des 31. Mdrz 1964
der Vizeprdsident der Landeszentralbank in Schleswig-Holstein
Herr Wilhelm Spilger.

Neu bestellt wurden

mit Wirkung vom 1. September 1963
Herr Dr. Friedrich Oechsner
zum Vizeprdsidenten der Landeszentralbank in Bayern
unter gleichzeitigem Ausscheiden aus seinem Amt als
Mitglied des Vorstandes der Landeszentralbank in Bayern,

Herr Erich Kiispert
zum Mitglied des Vorstandes der Landeszentralbank in Bayern,

mit Wirkung vom 1. April 1964
Herr Dr. Leonhard Gleske
zum Prdsidenten der Landeszentralbank in Bremen,

Herr Wolfgang Hecker
zum Vizeprisidenten der Landeszentralbank in Schleswig-Holstein.

Den Beamten, Angestellten und Arbeitern der Deutschen Bundesbank spricht der Zentralbank-
rat — zugleich im Namen des Direktoriums und der Vorstinde der Landeszentralbanken - fiir ihre
im Jahre 1963 geleistete treue und verstindnisvolle Mitarbeit seinen Dank aus.

Frankfurt (Main), im April 1964
KARL BLESSING

Prisident der Deutschen Bundesbank
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Anlagen

Teil Bund C



Anlage 1 zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Aktiva

ZusammengefaBte Umstellungsrechnung der zur

nach dem Buchungsstand

1. Kassenbestand?) . . . . . . . . . .. ..
Wechsel . . .. ... ... ......
. Lombardforderungen . . . . . . . . . . .

. Kassenkredite . . . . . . . . . . . . ..

(I U ICR

. Sonstige kurzfristige Kredite
an Offentliche Stellen . . . . . . . . . ..

Grundstiicke und Gebdude . . . . . . . .
. Betriebs- und Geschiftsausstattung . . . . .

Sonstige Aktiva . . . . . . ... oL,

© o = o

Rechnungsabgrenzungsposten . . . . . . .

10. Ausgleichsforderungen an die
offentliche Hand . . . . . . . . . . . ..

11. Erlos aus der Verwertung von
DM-Ost-Bestinden

12. Unverzinsliche Schuldverschreibung
wegenBerlin . . . . . . ... L.

e

13. Eventualforderungen . . . . . . . . . . .

1) Betr. umgestellte Kleingeldzeichen

128

Buchungsstand vom

1. 1. 1963
DM

1133 326,07
211 524,63
103 240,—

100,—

1 345 149,61
26 462 658,—
2166 811,21
11 903 425,78
938 761,74

8 102 606 329,74

41 334 713,71

547 167 706,72

Veridnderungen
1963
DM

+  860532,12

— 90,12

Buchungsstand vom

31.12. 1963
DM

1133 326,07
211 524,63
103 240,—

100,—

1 345 149,61
26 462 658,—
2 166 811,21
11 903 425,7¢
938 761,7¢

8 103 466 861,8¢

41334 713,71

547 167 616,6(

8 735373 747,21

+  860442,—

8 736 234 189,2)

126 558,92

126 558,92



Deutschen Bundesbank verschmolzenen Institute
vom 31. Dezember 1963

Passiva

2NV, N N

~]

8.

Nach dem abschlieffenden Ergebnis unserer pflichtmdfigen Priifung auf Grund der Biicher und Schriften der
Deutschen Bundesbank sowie der erteilten Aufklirungen und Nachweise entsprechen die Buchfiihrung und die
nach dem Stand der Berichtigungen vom 31. Dezember 1963 abgednderten, vorliufig abgeschlossenen Umstel-
lungsrechnungen fiir die Bank deutscher Léinder und die Landeszentralbanken sowie die entsprechend abgednderte
zusammengefafite Umstellungsrechnung der zur Deutschen Bundesbank verschmolzenen Institute den geset:z-

lichen Vorschriften.
Frankfurt am Main, den 13. Mdrz 1964
Deutsche Revisions- und Treuhand-Aktiengesellschaft
Treuarbeit
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft
Dr. Merckens Prof. Dr. Birck
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

Dr. Wollert - Dr. Elmendorff K.G.
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Dr. Wollert
Wirtschaftspriifer

Dr. Bargmann
Wirtschaftspriifer

Buchungsstand vom Verdnderungen  Buchungsstand vom
1. 1. 1963 1963 31. 12. 1963
DM DM DM
. Grundkapital . . . . . . . .. .. .. .. 270 000 000,— — 270 000 000,—
Riickstellungen fiir
Pensionsverpflichtungen . . . . . . . . . 126 968 586,60 — 126 968 586,60
sonstige . . . . . . ... ... ... 233 810,35 — 233 810,35
. In Umlauf gegebene Zahlungsmittel
a) erste Rate der Kopfbetrdge . . . . . . . 1853 121 572,32 — 1853121 572,32
b) zweite Rate der Kopfbetrige
und Nachziiglerusw. . . . . . . . . . . 264 957 573,05 — 264 957 573,05
. Einlagen. . . . . . . .. ... ... .. 5629 763 444,11 -+ 860 532,12 5630 623 976,23
. Sonstige Passiva . . . . . . . .. . ... 1 648 526,03 — 1 648 526,03
. Rechnungsabgrenzungsposten. . . . . . . . 177 814,32 — 177 814,32
. Zahlungen bzw. Gutschriften
gem. Ziffer 52a, b, d und e BZB/VO und
2. Durchf.-Best. Nr.9UVO . . . . . . .. 588 502 420,43 — 90,12 588 502 330,31
8 735 373 747,21 4+ 860 442,— 8 736 234 189,21
Eventualverbindlichkeiten . . . . . ., . . . 126 558,92 —_ 126 558,92
Frankfurt (Main ), den 16. Januar 1964
Deutsche Bundesbank
Das Direktorium
Karl Blessing  Dr.Troeger
Dr, Benning  Dr. Emminger  Hartlieb  Kénneker  Tiingeler  Dr.Zachau
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Anlage 2 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Aktiva Bilanz der Deutschen Bundesbank
DM DM DM
I.Gold . . . . . . . . ... 15137 750 928,21
2. Guthaben bei ausldndischen Banken
und Geldmarktanlagen im Ausland . . . . . . . . . 12 894 353 123,24
3. Sorten, Auslandswechsel und -schecks . . . . . . . . 417 239 855,71
4. Deutsche Scheidemiinzen. . . . . . . . . . . . . . 81 136 753,25
5. Postscheckguthaben . . . . . . . . . . . . . . .. 376 224 454,68
6. Inlandswechsel . . . . . . . . . . . . ... ... 1 646 657 488,60
7. Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
Bund und Sondervermdgen des Bundes. . . . . . . . 125 100 000,—
8. Lombardforderungen . . . . . . . . . . . . . .. 207 674 700,—
9. Kassenkredite an
a) Bund und Sondervermégen des Bundes . . . . . . 1 732 700 000,—
b)Liander . . . . . . . . .. ... 16 549 820,— 1 749 249 820,—
10. Sonstige Forderungen . . . . . . . . . . . . . .. 70 388 346,79
11. Wertpapiere . . . . . . . .« . o ... 1 221 744 842,28
darunter BundesbankgenufBscheine
im Nennwert von DM 55 540 733 14
12. Ausgleichsforderungen an die 6ffentliche Hand
und Schuldverschreibung wegen Berlin
a) Ausgleichsforderungen . . . . . . . . . . . .. 8 132 410 380,15
abziiglich
im Tausch gegen Geldmarkttitel
zuriickgegebene Ausgleichsforderungen . . . . . . 4 689 640 000,— 3 442 770 380,15

b) Schuldverschreibung . . . . . . . . . . . . ..

13. Kredite an Bund fiir Beteiligung
an internationalen Einrichtungen . . . . . . . . . .

14. Forderungen an Bund wegen
a) Forderungserwerb aus Nachkriegswirtschaftshilfe . .
b) Anderung der Wahrungsparitdt. . . . . . . . . .

15. Kredite an internationale Einrichtungen
und Konsolidierungskredite. . . . . . . . . . . . .

darunter a) an Weltbank . . . DM 1 342 480 000,—
b) aus der Abwicklung
der EZU . . . . . DM 751 045 938,97

16. Grundstiicke und Gebdude . . . . . . . . . . . ..
17. Betriebs- und Geschéftsausstattung . . . . . . . . .
18. Schwebende Verrechnungen . . . . . . . . . . . .
19. Sonstige Aktiva . . . . . . . . . . . .. .. ...
20. Rechnungsabgrenzungsposten . . . . . . . . .

Riickgriffsrechte aus Eventualverbindlichkeiten . . . . . . .
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547 167 616,60

2512791 516,24
1082 519 271,—

1797 422,32

3 989 937 996,75

2254 192 000,—

3595310 787,24

2121 814 438,97

80 000 000,—
I—

153 045 917,04
74 211 603,51
111 496 814,48

46 347 525 871,75




zum 31. Dezember 1963 Passiva
DM DM DM

1. Grundkapital . . . . . . . . . . . ... ... .. 290 000 000,—
2. Riicklagen

a) gesetzliche Riicklage . . . . . . . . . . . . . .. 495 000 000,—

b) sonstige Riicklagen . . . . . . . . . . . .. .. 205 800 000,— 700 800 000,—
3. Riickstellungen

a) fiir Pensionsverpflichtungen . . . . . . . . . . . . 610 000 000,—

b) fir Notendruck . . . . . . . . . .. ... ... 25 000 000,—

©) fiir Umstellungskosten . . . . . . . . . . . . .. 354 878,17

d) sonstige Riickstellungen . . . . . . . . . . . . . 625 000 000,— 1260 354 878,17

4. Banknotenumlauf . . . . . . . . . . .. . .. ..

5. Einlagen von
a) Kreditinstituten (einschl. Postscheck-
und Postsparkassendmter) . . . . . . . . . . . .
b) Offentlichen Einlegern
ba) Bund. . . . . . . . .. . ... ...
bb) Sondervermdgen des Bundes . . . . . . . . .
be) Lander. . . . . . . . ... L.
bd) andere 6ffentliche Einleger . . . . . . . . . .
¢) anderen inléindischen Einlegern . . . . . . . . . .

6. Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift
a) Einlagen ausldndischer Einleger . . . . . . . . . .
b) sonstige . . . . . . . . . ... ...
darunter Deckungsanschaffungen fiir Akkreditive
und Garantien von
Auslindern DM 356 019,67
Inldndern DM 18213 988,61

7. Sonstige Passiva . . . . . . . . . . . . . ... ..
8. Rechnungsabgrenzungsposten . . . . . . . . . . . .
9. Reingewinn . . . . . . . . . . . . . . ... ...
Eventualverbindlichkeiten . . . . . . . . . . . . . ..

93 394 980,21
1161406 142,43
2 837 933 047,05

33 879 036,12

13 607 005 918,98

4126 613 205,381
272 760 275,07

234 225 773,08
35723 095,43

1797 422,32

25426 593 695,—

18 006 379 399,86

269 948 868,51

27 134 896,13

96 387 821,60
269 930 312,48

46 347 529 871,75
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noch Anlage 2 zum Geschéftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Gewinn- und Verlustrechnung der Deutschen Bundesbank

fiir das Jahr 1963
DM DM

Aufwand
1. Verwaltungskosten

a) persénliche . . . . . . . . . . . ... 160 188 742,06

b) séchliche. . . . . . . . . . .. .. ... . 26 929 836,46 187 118 578,52
2. Notendruck . . . . . . . . . . . ... ... .. 24 419 977,68
3. Abschreibungen ‘

a) auf Grundstiicke und Gebdude . . . . . . . . . 14 626 372,02

b) auf Betriebs- und Geschéiftsausstattung . . . . . . 3 153 458,76 17 779 830,78
4. Zuweisungen an Riickstellungen

a) Pensionsverpflichtungen . . . . . . . . . . . . 62 306 179,26

b)sonstige . . . . . . . .. . . .. ... 150 000 000,— 212 306 179,26
5. Versorgungsleistungen wegen Reichsbank . . . . . . 25 855 210,59
6. Sonstige Aufwendungen. . . . . . . . . . . . .. 3794 535,29
7. Reingewinn . . . . . . . . . . . . .. .. .. 269 930 312,48

741 204 624,60
Ertrag
1. Zinsen . . . . . . . . .. e e e e e e 728 606 015,32
2. Gebithren. . . . . . . . . . ... oo 2 778 638,42
3. Sonstige Ertrdge . . . . . . . . . . . . . ..o 9 819 970,86
741 204 624,60

Frankfurt (Main), den 16. Januar 1964

Deutsche Bundesbank
Das Direktorium

Karl Blessing  Dr.Troeger
Dr. Benning  Dr.Emminger  Hartlieb  Konneker  Tiingeler  Dr.Zachau

Nach dem abschlieffenden Ergebnis unserer pflichtmdfigen Priifung auf Grund der Schriften, Biicher und son-
stigen Unterlagen der Deutschen Bundesbank sowie der vom Direktorium erteilten Aufklirungen und Nachweise
entsprechen die Buchfiihrung und der Jahresabschluf} den gesetzlichen Vorschriften.

Frankfurt am Main, den 13. Mdrz 1964

Deutsche Revisions- und Treuhand- Aktiengesellschaft Dr. Wollert - Dr. Elmendorff K.G.
Treuarbeit Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Dr. Merckens Prof. Dr. Birck Dr. Wollert Dr. Bargmann
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Anlage 3 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Fonds zum Ankauf von Ausgleichsforderungen
Stand am 31. Dezember 1963

Ausgleichs- Gesamtes
forderungen Barmittel Fondsvermaeen
(Restkapital) g
DM DM DM
Stand am 31. Dezember 1962 . . . 418 114 699,15 30272 432,79 448 387 131,94
Zufithrung aus dem Reingewinn 1962
der Deutschen Bundesbank . . . 40 000 000,— 40 000 000,—
Ankauf von Ausgleichsforderungen . 72932421,01 — 72932421,01
Tilgungen . . . . . . . . . .. — 8602 389,18 8 602 389,18
Riickabtretung. . . . . . . . . . — 37 299,50 37 299,50
Zinsen
auf Ausgleichsforderungen . . . 13 699 537,75 13 699 537,75
aus voriibergehender Anlage
der Barmittel des Fonds. . . . 1216 677,09 1216 677,09
Stand am 31. Dezember 1963 . . . 482 407 431,48 20895 915,30 503 303 346,78
Frankfurt (Main ), den 16. Januar 1964
Deutsche Bundesbank

Das Direktorium

Karl Blessing  Dr.Troeger
Dr. Benning  Dr. Emminger  Hartlieb ~ Kénneker  Tiingeler  Dr. Zachau
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Anlage 4 zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Ausweise der Deut

Mio
- - " Aktiva N -
i T
oie Sehaszanweisangen | Kassenkredite |
Guthaben — ) - o
bei auslan- | Sorten, i _.._.an

Aus- s Aus- ~ ! )] Lom- : ;

eis. Gold | Basonthg| tands < QepieRe| (oSG | Intands. - Bund | bard- Bund | Wert-
sichtag Geldmarkt- wech;el miinzen | guthaben wechsel ins- Solg:ider- i b) r?r‘;(gieex-l ins- und | paptere

a{giﬁf:n:im -séigcks gesamt ver- i Linder | gesamt So\:’:"dre-:r— Lﬁ‘tszler
mobgen ! 5
| des ¢ mdgsen
‘ Bundes Bundes
. L 2 3 T4 s 6 7 s 9 10 112 | 13 14
|

1963 }

7. 1. | 14490,1 | 10539,5 | 3155 ' 64,1 | 3504 |1769,0 i 4,2 4,2 — 21,9 358,9 | 3589 — 1368,8
15. 1. 14 550,3 | 10341,5 | 281,9 84,6 | 1980 1135141 — — — 22,1 — — —  1366,1
23. 1. | 145514 | 103949 | 2644 1007 @ 1768 13225 | — — — | 383 | — — — 13633
31. 1. | 145514 | 10250,0 | 2653 | 781 | 1852 [1128,6 | — — — 27| — — —  11360,3

7. 2. [ 14683,7 | 10244,8 | 2674 ‘ 87,6 « 165,5 |1448,2 — —— — 22,7 148,4 | 144,7 3,7 | 1353,0
15. 2. | 14683,7 L 10247,7 | 2548 | 97,7 | 1389 [1191,5 — — — 24,1 _ . = — 1349,2
23. 2. | 14684,7 | 10297,6 | 2472 97,9 98,3 |1181,8 — — — 35,2 - — — 1347,1
28. 2. 14 684,7 | 10204,8 | 246,2 77,0 | 186,1 924,0 — — — 60,6 102,9 94,1 8,8 | 13452

7. 3. | 147050 1 103759 | 284,44 . 84,8 | 164,1 {23020 — — — 21,7 59,2 59,2 — 1344,4
15. 3. | 147051 | 10593,8 | 296,3 92,4 | 153,7 {23244 | — — — 1 441 — —_ — 13414
23. 3. 14750,8 | 10769,4 | 297,8 @ 100,0 101,2 {29274 — — — , 1514 -, = — 1 340,2
31. 3. 14768,9 | 10648,9 | 303,9 @ 77,9 153,8 28994 — — — 101,9 —_ ., — — 13373

i

7. 4. 14768,9 | 10699,9 | 3052 : 82,2 @ 1353 34071 — — — 72,3 — 0 = — 13372
15. 4. | 147689 | 108349 | 3019 | 763 | 1233 |2952,1 | — — — i 342 105 — 10,5 | 13365
23. 4. 14769,5 | 10821,2 | 2989 i 91,0 | 201,4 |2054,9 — — — 31,5 i e —_ 1336,5
30. 4. [ 14769,6 | 10663,7 | 326,0 . 722 ¢ 177,0 [1729,0 — — — 28,8 9,5 — 9,5 |13353

7. 5. | 14769,6 | 10918,7 | 321,7 = 77,6 - 158,7 |2096,6 — — — 38,6 17,5 — 17,5 113353 J
15. 5. | 14769,6 | 11126,5 | 306,7 ' 86,8 - 179,7 |1876,1 — — — 41,7 19,6 — 19,6 |13353:
23. 5. [ 147703 | 11416,8 | 3377 95,9 1614 (2635, — — — 164,0 7,6 — 7,6 |13355
31. 5. 14770,3 11587,7 | 357,8 75,0 173,7 {22529 — — — 1 30,2 19,6 -— 19,6 1335,5

7. 6. 14786,2 | 11 521,9 | 355,8 83,5 180,3 |2430,2 — — — 41,4 18,5 — 18,5 13354
15. 6. 14 786,2 | 11 532,6 | 352,4 92,7 186,0 |2304,2 — — —_ 48,8 154 — ‘ 15,4 13346
23. 6. 14786,9 | 11 887,6 | 3473 99,5 179,5 |2625,9 — —_— —_ 199,3 13,1 — 131 13345 !
30. 6. 14 786,9 | 11 636,9 | 360,7 J 79,8 196,0 32452 -— — — 299,9 — —_ ., 13345

7. 7. | 148150 | 117190 | 361,7 | 829 | 1480 32657 — | — — w9l — | —  — 13343
15, 7. 14 815,0 | 11 889,0 | 340,1 89,5 144,0 .2 583,3 _ - — 46,9 — ] — — 13343
23. 7. 14 816,0 | 11 884,9 | 332,2 | 100,0 | 160,8 19885 - | = — 33,2 — — — 1334,3
31. 7. | 14816,3 | 11874,5 | 338,3 76,2 | 220,3 117027 — — — 23,1 — — — 1334,3

7. 8. 14 816,3 | 11 926,1 | 3289 84,8 | 1864 18252 — — — 20,4 361,3 | 361,3 — 1334,0,
15. 8. 14 816,3 | 12011,6 | 316,2 93,0 | 147,0 |1432,7 — — — 20,6 — — — 13340
23. 8. 14 817,0 | 12047,5 | 305,8 98,0 | 126,1 |1332,6 — — — 24,2 — — — 1334,0
31. 8. 14 817,0 | 12029,3 | 309,5 79,3 | 183,7 |1289,1 — — — 20,1 475,8 | 4758 — 1334,0

7. 9. 14 817,0 | 12061,9 | 309,1 85,5 | 142,1 (17084 — — — 18,6 520,0 | 517,9 2,1 | 13340
15. 9. 14 817,0 | 12132,8 | 277,5 92,1 156,1 |1594,8 —_ = — 26,0 69,9 699 ! — 1334,0
23. 9. | 14817,7 | 12140,2 | 286,3 | 103,8 | 107,8 {1726,6 | 30,0 30,0 — 121,4 — — —_ 1314,0
30. 9. 14 817,9 | 12290,8 | 315,1 83,7 | 3384 [2120,9 | 30,0 30,0 — 41,8 4,0 — 4,0 |1231,1

7.10. | 14964,1 | 123299 318,3 86,0 | 252,1 |2203,7 | 10,5 10,5 —_ 38,2 7,0 — 7,0 |1231,1
15.10. | 14964,1 @ 12069,5 | 285,2 93,9 | 197,5 |1647,1 — — — 25,6 11,1 — 11,1 | 12225
23.10. 15 040,3 | 12095,6 | 283,1 103,1 159,1 11357,0 — - — 84,7 — — —_ 12222
31.10. 15040,3  12168,0 | 300,4 84,5 199,1 [1084,2 — — — 40,8 13,8 — 13,8 12222

7. 11. 15064,2 . 12341,2 | 316,3 92,7 | 1853 111710 — — — 31,8 511,1 | 496,4 | 14,7 | 12222
15.11. 15064,2 + 12327,0 | 2933 98,5 164,0 11009,0 — — _— 45,9 1,2 — 1 1,2 1219,9
23.11. 15064,9  12676,5 | 308,0 97,4 160,0 |1282,4 — — = 92,0 -— — — 12199
30.11. | 15064,9 . 127429 | 310,3 81,0 | 191,2 |1226,2 — —_ - 53,1 659,0 | 644,7 - 14,3 | 12199

7.12. | 15124,6 | 12981,0 | 3379 | 74,0 | 136,6 |1654,2 — S — 70,7 896,5 | 875,7 | 20,8 {12199
15.12. | 15124,6 | 13350,1 | 3254 ' 73,6 | 171,4 |1414,2 — —_ . = 45,7 601,1 596,4 ! 4,7 112199
23.12. 15126,4 | 13175,1 393,9 69,8 112,2 {13130 0,1 01 . — 92,5 782,5 782,5 ‘ — 1219,9
31.12. | 15137,8 | 128944 | 4172 81,1 376,2 [1646,7 | 125,1 125,1 ‘ — | 207,7 11749,3 |1732,7 | 16,6 |1221,7

1) EinschlieBlich Ausgleichsforderungen aus der Umstellung Berliner Uraltguthaben (UEG) und aus der Umwandlung von Altgeldguthaben bei Kreditinstituten im
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schen Bundesbank
DM

Aktiva

Ausgleichsforderungen und

unverzinsliche Schuldverschreibung

Forderungen an Bund
wegen

Kredite an internationale
Einrichtungen

Ausgleichsforderungen ‘ Kredite ~— und Konsolidierungskredite
‘ ‘ "abaiiglich | ‘  an Bund
! Lo % |im Tausch | i Bf‘".'l. a) daronter
: : ichs- - | eteili- | aruntel N is=
i Mgt goge. Tgegen || 0| B Eorae | b S somsie e | A
. rungen | Aus- | markititel ver. | interna- fs Anderung ) b)
" insgesamt  ays der \glelchs-:‘ zuriick- Zusammen | oo tionalen ervrv\?r ha"s _ der ins- a) aus der
| eigenen | forde- | gegebene | " bung ! Einrich- krzil:gs- Wihrungs-| gesamt an (Ab-
! Umstel- | rungen | Ausgleichs- . | tungen wirtschatts- paritit Weltbank wicklung
| lung forde- | hilfe der
: B i rungen | EZU !
N T 23 24 2s | 26 | 21 28
1963
4250,6 | 8131,4 | 48,0 | 4476,0 | 3703,4 547,2| 21557 | 25128 1190,2| 22894 | 1342,5] 897,1 | 233,1 | 41914,2 7. 1.
3745,7 | 8131,4 | 48,0 | 4980,9 | 3198,5:547,2| 21557 2512,8 1190,2| 2289,4| 1342,5| 897,1 | 276,5 || 40366,2 | 15. 1.
4131,4 | 81314 48,0 | 45952 | 3584,2|5472| 21128 2512,8 1190,2| 2288,7! 1342,5| 896,4 | 318,2 | 40766,4 | 23. 1.
3680,7 | 8131,4| 48,0 | 50459  3133,5|547,2, 21128 2512,8 | 1190,2 | 2288,7! 1342,5| 8964 | 781,6 | 40407,4 | 31. 1.
0 3697,7 | 8131,4| 48,0 | 50289 3150,5|547,2| 2112,8| 2512,8 | 1190,2 | 2288,7| 1342,5| 8964 | 232,5 | 40456,0 7. 2.
| 3886,8 | 8131,4| 48,0 | 4839,8. 3339,6|547,2| 2112,8 | 2512,8 | 11902 | 2288,7 | 1342,5 8964 | 432,0 | 404109 | 15. 2.
1 38757 | 81314 48,0  4850,9  3328,5|5472| 2112,8: 2512,8 | 1190,2| 2288,0 | 13425 | 8957 | 964,0 | 40933,3 | 23. 2.
- 35994 | 8131,4| 48,0 i 5127,2, 3052,2]5472| 21128 2512,8| 1190,2 | 2288,0 | 1342,5| 895,7 843,9 || 40378,6 | 28. 2.
139174 | 8131,4| 48,0 | 4809,2 3370,2 5472 | 21644 | 2512,8 1190,2 | 2288,0| 1342,5 8957 270,9 ! 41 685,2 7. 3.
1 4131,7 | 8131,4| 48,0 | 45949 ‘ 3584515472 21644 | 2512,8 | 1190,2| 2288,0| 1342,5! 8957 4833 | 42321,6 | 15. 3.
142464 | 8131,4 | 48,0 | 4480,2 ) 3699,2|547,21 2164,4| 2512,8 | 1190,2| 22873 | 1342,5: 8950 . 3449 | 431842 | 23. 3.
144259 | 8131,4! 48,0 | 4300,7 | 3878,7 547,21 21644 25128 | 1190,2| 2271,3 | 1342,5 8844 | 8689 | 437255 | 31. 3.
' 44054 | 8131,4 48,0 | 4321,2 ; 38582 547,2 ) 2164,4 ) 2512,8 ) 1190,2| 2271,3 | 1342,5| 884,4 274,4 | 43 626,6 7. 4.
4207,6  8131,4 | 48,0 | 45190 3660,4 | 5472 | 21644 | 25128 1190,2| 2271,3 | 1342,5| 8844 317,0 | 43101,9 | 15. 4.
3947.7 81314 48,0 | 47789 | 3400,5 | 547.2 | 21644 | 2512,8 | 11902 | 2270,6 | 13425 | 8837 | 7449 | 42435,5 | 23. 4.
. 3980,1 81314 48,0 4 4746,5| 34329 1 547,2| 2184,4| 2512,8 | 1190,2 | 2270,6 | 1342,5| 8837 | 850,3 | 42099,5 | 30. 4.
''3996,6  8131,4 48,0 | 4730,0 34494 |547,2| 21844 | 2512,8| 10825 2270,6 | 1342,5| 883,7 | 2424 | 42023,6 7. 5.
40550 ' 8131,4 48,0 | 4671,6 ‘ 3507,8 5472 | 21844 2512,8 | 1082,5| 2270,6 | 1342,5| 883,7 | 333,8 || 42181,1 | 15. 5.
4082,2 ‘ 81314 48,0 | 4644,4 | 35350 547,2 2184,4| 2512,8' 1082,5| 2269,9 | 13425 883,0 | 3894 | 434455 | 23, 5.
3931,6 81314 48,0 | 47950 3384,4 547,2| 21844 | 2512,8 ° 1082,5| 2269,9 | 1342,5 | 883,0 | 550,1 | 43134,0 | 31. 5.
139993 8131,4| 48,0 | 47273 3452,1|547,2) 2184,4 | 2512,8 | 1082,5| 2269,9| 1342,5! 883,0 | 243,3 | 43045,4 7. 6.
4361,9 | 813141 48,0 | 4364,7 3814,7|547,2 2184,4| 2512,8| 1082,5! 2269,9| 1342,5{ 883,0 | 232,3 || 43296,7 | 15. 6.
46052 | 8131,4| 48,0 | 4121,4 4058,0!547,2| 2184,4| 2512,8 | 1082,5 2269,3| 1342,5| 882,33 | 398,9 | 44 526,7 | 23. 6.
| 4980,9 | 8131,4 480 | 37457 | 4433,71547,2| 21844 ' 25128 1082,5| 2253,3| 1342,5| 871,7 | 952,5 || 45906,3 | 30. 6.
5152,8 | 8131,4| 47,7 . 3573,5| 4605,6 | 547,2 | 21644 | 25128 | 1082,5| 2253,3) 1342,5| 871,7 288,6 | 452539 7. 1.
47214 | 81314 | 47,7 | 40049 | 41742 | 547,2 . 2164,4 | 2512,8 | 1082,5 | 22533 | 13425 | 871,7 | 2532 | 442297 | 15. 7.
4762,6 | 8131,4 | 47,7 | 3963,7! 42154 547,2, 2164,4| 2512,8| 1082,5: 2252,6 | 13425, 871,0 | 333,0 || 43757,8 | 23. 7.
46262 | 8131,5! 47,7 | 4100,2| 4079,0 | 547,2: 21644} 25128 | 1082,5| 2252,6 | 13425 871,0 : 8104 | 43834,6 | 31. 7.
46898 | 8131,5! 47,7 | 4036,6 | 4142,6 | 547,2 | 2164,2| 2512,8| 1082,5| 21644 | 1342,5| 7828 | 270,5 | 43767,6 7. 8.
4713,4 | 8131,5! 47,7 | 4013,0| 4166,2 5472 | 2164,2 | 25128 1082,5 21644 | 13425 7828 . 4233 | 43232,0 | 15. 8.
| 4690,7 | 8131,5: 47,7 | 4035,7 | 4143,5 5472 22142 | 2512,8| 1082,5 2163,7| 1342,5| 7821 775,8 | 435249 | 23. 8.
© 43888 | 8131,5 47,7 | 4337,6| 3841,6 | 547,2"' 2214,2| 2512,8 | 1082,5 2163,7| 13425 7821 620,5 || 43520,3 | 31. 8.
4543,3 | 8131,5. 47,7 | 4183,1 | 3996,1 15472 22142 | 2512,8 | 1082,5 2163,7| 1342,5| 782,1 | 310,5 | 43 823,6 7. 9.
4663,7 | 8131,5| 47,7 | 4062,7| 4116,5 | 5472 | 2214,2 | 2512,8| 1082,5 2163,7| 1342,5| 782,1 | 307,9 | 434450 | 15. 9.
53402 | 8131,5 | 47,7 | 33862 | 4793,0 | 547.2 | 22242 | 25128 | 10825 2163.0| 1342,5| 781,5 | 329.4 | 44299,9 | 23. 9.
50056 | 8131,5| 47,7 | 3720,8 | 4458,4 ! 547,2 | 2264,2| 25128 | 10825 2140,6 | 1342,5| 764,5 | 901,7 | 45181,1 | 30. 9.
i
5009,9 | 8131,5| 47,7 | 3716,5| 4462,7 ! 547,2| 2264,2| 2512,8 | 1082,5: 2140,6 | 13425 764,5 324,5 || 447754 7.10.
48255 ! 8131,5| 47,7 | 3900,9 | 42783 | 5472 22642 | 2512,8| 10825 2140,6 | 1342,5| 764,5 396,7 || 43 738,8 | 15.10.
47146 | 8131,5! 47,7 | 4011,8 | 4167,4 1 547,2| 22742 25128 | 10825 2139,9| 13425 | 763,8 455,5 | 43524,6 | 23.10.
3979,5 | 8131,5, 47,7 | 4746,9 | 34323 547,2| 22742 | 2512,8| 1082,5, 21399 | 13425 763,8 | 590,6 | 42732,8 | 31.10.
3932,7 | 8131,5! 47,7 | 4793,7 | 33855 547,2| 2274,2} 25128  1082,5| 21399} 13425, 763,8 | 415,1 | 43 293,0 7. 11
3748,1 | 8131,5| 47,7 | 49783 | 32009 :547,2| 2274,2| 2512,8, 1082,5| 21399 1342,5| 763,8 537,7 || 42518,2 | 15.11.
138054 | 8131,5| 47,7 | 4921,0 | 32582 ‘ 547,2| 2284,2| 2512,8| 1082,5| 2139,2 | 1342,5| 763,1 | 814,2 | 43539,4 | 23.11.
3373,0 | 8131,5| 47,7 | 5353,4 | 28258 ‘ 547,21 22842 2512,8 | 1082,5: 2136,8 | 1342,5| 760,7 | 643,1 | 43580,9 { 30.11.
3740,0 | 8131,5| 47,7 | 4986,4 | 3192,8 | 547,2 2284,2 | 25128 | 1082,5| 2136,8| 1342,5. 760,7 | 3659 | 44617,6 7.12.
3628,6 | 8131,5| 47,7 | 5097,8 | 3081,4|547,2 | 2284,2 | 25128 | 1082,5| 2136,8 | 1342,5| 760,7 4438 | 44414,7 | 15.12.
45394 | 8131,5| — 4139,3| 3992,2547,2) 2294,2| 2512,8| 10825 | 2136,2| 1342,5| 760,0 | 518,0 || 45368,5 | 23.12.
3989,9 ‘ 81324 — 4689,7 | 3442,7 547,21 2294,2: 2512,8| 1082,5! 2121,8| 1342,5| 751,0 | 406,1 || 46264,5 | 31.12.

sowjetischen Sektor von Berlin (2. UEG)
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noch Anlage 4 zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

noch Ausweise der Deut

Mio
Passiva )
i Einlagen
47 - - vo;xﬂiiﬁ o
‘ a) Kredit- b) éffentlichen Einlegern |
Ausweis- | Banknoten- ] ingtitu;ﬁn - o 7
stichtag umlanf insgesamt (e]l’[:Jssct- ) ,‘ bb) bd) ; ancfgren
| scheck- ! ba) Sonder- be) andere |  inlin-
und zusammen | Bund vermogen Lander offent- dischen
Postspar- | des liche ' Einlegern
kassen- i Bundes Einleger '
dmter) }
29 ) 3t | 32 |33 34 35 | 36 3
] :
1963 ‘ |
7. 1.} 22804,8 | 162359 11381,8 45555 | 17,2 762,6 37517 I 240 298,6 |
15. 1. 21952,1 | 15705,6 10 096,5 53339 1334 839,1 4 330,8 30,6 2752
23. 1. | 20649,3 | 17 460,7 9978,2 7211,3 1 684,9 1014,6 4 486,9 24,9 271,2
31. 1. | 23647,4 | 14150,7 9017,6 4 888,5 220,6 1027,1 3618,7 22,1 . 2446 |
7.2, | 223266 | 155255 | 108657 | 44174 74 692,7 | 36994 170 2424 |
15. 2. | 21976,8 | 15772,1 10 163,5 5 380,0 266,0 818,5 42459 49,6 | 2286 |
23, 2. | 21247,0 | 170255 9 580,4 71952 : 10223 2180,9 3971,3 ¢ 20,7 ‘ 2499 :
28. 2. | 24403,3 | 13405,1 8 704,2 4.450,4 ‘ 17,4 1204,1 3207,2 | 21,7 P 250,5 |
7. 3. | 231557 | 158878 11 329,2 4309,7 ] 17,5 781,3 3489,7 | 21,2 248,9 |
15. 3. 226275 | 17125,2 9618,0 72815 | 11421 §75,2 5243,6 20,6 ©2257
23, 3. | 21 546,1 19 039,7 9797,8 9015,7 : 2178,5 913,6 5904,8 | 18,8 ‘ 226,2
31. 3. 1246994 | 162774 91499 6878,6 | 455,4 16752 4717,8 | 30,2 . 2489
7. 4, 235760 | 174334 10 530,3 6 667,8 i» 842,1 10424 4763,7 ’ 19,6 2353
15. 4. | 23475,2 \ 17 033,1 10 581,6 6210,3 | 563,7 768,7 4 858,8 ‘ 19,1 2412
23. 4. | 210866 187620 94874 9002,2 | 2016,3 1724,5 52425 18,9 272,4
30. 4. | 245158 ' 15008,4 9 140,7 5601,9 443,7 831,9 4304,0 22,3 265,8
7. 5.123142,0 1 163343 10771,7 5294,0 217,6 630,0 4429,8 16,6 268,6
15. 5., 22674,0 | 16 966,7 10 393,0 6331,1 637,2 694,4 4 949,7 49,8 ‘ 242.6
23, 5. | 21843,8 | 19118,6 11 374,0 7494,6 1627,6 8444 4973,1 . 495 250,0
31. 5. | 25216,1 152984 10 206,0 4 830,7 125,4 852,1 38224 | 308 261,7
7. 6. 23766,9 | 16731,8 11 656,5 4 832,7 179,9 7444 1 38915 16,9 2426
15. 6.1 23630,3 1 17063,6 10 193,7 6 602,9 771,6 616,9 = 5191,5 229 267,0
23, 6. | 22384,9 | 19431.1 10032,4 9128,5 2439,1 760,0 | 59017 27,7 270,2
30. 6. | 25548,6 | 175557 10 063,4 7 208,3 852,9 1392,7 | 49104 52,3 ‘ 284,0
7. 7.1245263 179842 11 018,3 6 710,7 7644 901,7 5 024,8 19,8 2552
15. 7.1 237753 * 176759 10 218,3 71999 884,9 928,9 53573 28,8 . 2577
23. 7.] 224529 18600,3 : 10495,1 7 846,9 1 602,3 976,5 52349 332 | 2583
31. 7.} 25549,6 .= 15568,5 9 685,5 5627,7 103,9 1304,3 41997 19,8 | 2553
7. 8. 23999,2 l 17 005,8 T 569,7 5155,1 9,1 875,2 42487 22,1 281,0
15. 8 | 23753,0 1 166827 106154 58304 161,3 964,8 4 644,9 59,4 236,9
23, 8.1 227483 | 18001,0 9 968,1 7787,7 11222 2329,1 4 309,5 26,9 ;2452
31, 8.1 25712,3 | 15033,7 10 404,2 4365,2 13,0 1170,0 3160,8 214 - 2643
7. 9. | 24536,9 16 506,3 11 997,0 42414 11,0 1 005,3 32054 19,7 | 2679
15. 9. | 241854 : 16326,9 106524 5443,6 19,5 1059,3 4 350,1 14,7 230,9
23. 9.| 22584,2 | 18868,0 9 962,0 8 669,2 1 665,7 1421,0 5555,3 27,2 236,8
30. 9. | 257499 . 16 637,7 10 174,2 6194,1 273,9 1661,7 42249 33,6 2694 |
7.10. | 244233 ¢ 174550 11 366,2 5757,2 182.,8 1183,3 43749 16,2 3316 \
15.10. | 23541,5 : 174573 11 024,4 6 181,1 489,9 976,9 46874 26,9 251,8
23.10. | 22115,1 ; 18 586,8 112428 7 069,3 1 404,9 930,7 4 699,0 34,7 274,7
31.10. | 25605,5 ; 14 389,0 9 463,9 4 668,7 84,9 1031,1 3533,5 19,2 256,4
7.11. | 239752 . 16 561,9 11 720,7 4564,1 8,0 871,4 3 658,5 26,2 277,1
15.11. | 23694,7 | 16083,4 10735,4 5098,5 157,5 870,2 4 018,3 52,5 249,5
23,11, | 22799,9 | 178624 10 636,1 6959,8 1152,7 1 809,0 3961,0 37,1 266,5
30. 11. ‘ 26 664,1 | 14 092,8 10 053,6 37552 11,1 1179,1 2528,2 36,8 284,0
7.12. | 26 037,3 15769,0 11778,3 3736,2 10,3 1 074,5 26322 19,2 254,5
15.12. | 25514,8 I 16 086,0 11 124,9 4 708,6 17,7 925,3 37433 22,3 252,5
23.12. | 25059,6 ' 17478,6 10 845,0 6329,8 28,0 1 862,5 4 409,2 30,1 303,8
31.12. | 25426,6 18 006,4 13 607,0 4126,6 93,4 11614 28379 33,9 : 272,8
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schen Bundesbapk

DM

Verbindlichkeiten aus dem Auslandsgeschift 1

~ Passiva

b) sonstige ‘
. 8) d Deckungs- Riick- Grund- Riick- Sonsti Ausweis-
3 Einlagen o one by . stllingen | kapual | lagen | Passiva | SU™Me |'SiChteg
|insgesamt | auslindi- ‘Akkreditive und |
i scher zusammen Garantien von |
I Einleger : i
| : |
‘3 ! Auslindern | Inldndern “
3 | 39 o | 4 2 3 4 I % 4
i ]
| 1963
3899 360,0 29,9 0,4 10,2 949,7 290,0 638,0 605,9 “ 419142 | 7. 1.
i 443,1 409,4 33,7 0,3 11,9 949,7 290,0 638,0 387,7 1: 40 366,2 | 15. 1.
| 4488 414,8 34,0 0,3 20,1 949,7 290,0 638,0 3299 ! 407664 | 23. 1.
I 403,2 3713 25,9 0,3 14,0 949,7 290,0 638,0 328,4 404074 | 31. 1.
381,2 ¢+ 3551 26,1 0,3 11,7 949,7 290,0 638,0 345,0 404560 | 7. 2.
i 401,4 © 378,1 23,3 0,3 10,5 949,7 290,0 638,0 382,9 40 410,9 | 15. 2.
[ 401,5 371,2 30,3 0,3 17,9 949,7 290,0 638,0 381,6 40933,3 | 23. 2,
. 308,1 280,8 27,3 0,3 15,9 949,7 290,0 638,0 3844 40378,6 | 28. 2.
. 3736 340,3 333 0,3 16,3 949,7 290,0 638,0 390,4 41 685,2 7. 3.
295,2 | 266,7 28,5 0,3 15,1 949,7 290,0 638,0 396,0 42 321,6 | 15, 3.
. 320,0 | 287,0 33,0 0,3 17,6 949,7 290,0 638,0 400,7 | 43184,2 | 23. 3.
461,3 | 4289 32,4 0,3 16,7 949,7 290,0 638,0 409,7 43725,5 | 31. 3.
328,7 2914 37,3 0,3 16,7 949,7 290,0 638,0 410,8 | 43626,6 | 7. 4.
302,7 269,3 334 0,3 15,3 949,7 290,0 638,0 413,2 || 43101,9 | 15. 4.
290,4 258,4 32,0 0,3 19,0 949,7 290,0 638,0 418,8 | 424355 ' 23. 4.
312,3 274,3 38,0 0,3 12,8 949,7 290,0 638,0 385,3 42099,5 ' 30. 4.
. |
4024 361,0 414 0,3 10,5 10756 290,0 700,8 78,5 | 420236 | 7. 5.
382,7 358,1 24,6 0,3 11,0 1075,6 290,0 700,8 91,3 | 42181,1 | 15. 5.
P317,1 280,9 36,2 0,3 18,5 1075,6 290,0 700,8 99,6 434455 | 23. 5.
- 441,6 393,2 48,4 0,3 15,1 1075,6 290,0 700,8 111,5 43134,0 | 31. 5.
. 3598 | 333,1 26,7 0,3 124 1075,6 290,0 700,8 120,5 430454 | 7. 6.
13340 309,4 24,6 0,3 8,5 1075,6 290,0 700,8 202,4 | 43296,7 | 15. 6.
512,3 467,1 45,2 0,3 16,7 1075,6 290,0 700,8 132,0 || 44526,7 | 23. 6.
i 449,6 416,9 32,7 0,3 15,2 1075,6 290,0 700,8 286,0 ' 45906,3 | 30. 6.
‘ 382,1 348,0 34,1 0,4 134 1075,6 290,0 700,8 2949 452539 | 7. 7.
374,8 306,6 68,2 0,4 10,5 | 10756 290,0 700,8 337,3 442297 | 15. 7.
334,6 298,3 36,3 0,4 18,4 1075,6 290,0 700,8 303,6 | 43757,8 | 23. 7.
333,1 306,7 26,4 0,3 13,1 | 10756 290,0 700,8 317,0 || 43834,6 31. 7.
306,8 | 276,6 30,2 0,3 11,8 | 10756 | 2900 | 7008 3894 , 437676 | 7. 8.
326,4 © 301,5 24.9 0,3 9,9 1075,6 290,0 700,8 403,5 43232,0 | 15. 8.
i 301,1 272,0 29,1 0,4 17,1 1075,6 290,0 700,8 408,1 435249 | 23. 8.
+ 301,6 3 2754 26,2 0,4 134 1075,6 290,0 700,8 406,3 43 520,3 | 31. 8.
304,2 ‘ 280,6 23,6 0,4 11,9 1075,6 290,0 700,8 409,8 4382361 7. 9.
. 3533 333,0 20,3 04 | 7,2 1075,6 250,0 700,8 513,0 434450 | 15. 9.
. 321,8 289,6 32,2 0,4 17,3 1075,6 290,0 700,8 459,5 442999 | 23. 9.
f 327,8 301,5 26,3 0,4 13,0 1075,6 290,0 700,8 399,3 45181,1 | 30. 9.
: 301,8 278,8 23,0 0,3 9,8 1075,6 290,0 700,8 528.,9 44 775,4 7. 10,
270,9 2453 25,6 0,4 8,4 1075,6 290,0 700,8 402,7 43738,8 | 15. 10.
353,5 319,3 34,2 0,3 16,9 1075,6 290,0 700,8 402,8 43 524,6 | 23. 10.
266,1 237,1 29,0 0,3 14,5 1075,6 290,0 700,8 405,8 42 732,8 | 31.10.
s |
285,6 233,1 52,5 0,3 11,5 1075,6 290,0 700,8 403,9 1‘ 43 293,0 7.11.
1260,8 | 2373 23,5 0,3 8,0 1075,6 290,0 700,8 412,9 1 42 518,2 | 15.11.
392,0 328,5 63,5 0,3 16,2 1075,6 290,0 700,8 418,7 43 539,4 | 23.11.
© 3287 300,7 28,0 0,3 15,3 1075,6 290,0 700,8 428,9 ‘ 43 580,9 | 30.11.
|
313,7 280,7 330 | 04 13,6 1075,6 290,0 700,8 431,2 44 617,6 © 7. 12.
294,5 262,1 32,4 0,4 10,1 1075,6 290,0 700,8 453,0 44 414,7 15.12.
302,1 268,7 33,4 0,4 19,3 1075,6 290,0 700,8 461,8 45368,5 23.12.
269,9 234,2 35,7 0,4 18,2 1075,6 290,0 700,8 495,2 46 264,5 | 31.12.
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noch Anlage 4 zum Geschiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Umsiitze auf den Girokonten der Deutschen Bundesbank

Belastungen ‘ Gutschriften
L 19627 ] 1963 i 1962 1963
Tsd Mio Tsd ‘ Mio ‘ Tsd °  Mio Tsd Mio
Stiick?) DM Stiick?) DM Stuck?) DM Stiick?) DM
Landeszentralbank ‘ ‘ | !
Baden-Wiirttemberg 21445 191 281 21975 202 693 24714 191 333 25 863 202 634
Bayern 25 366 193 298 25921 209 514 22979 193 475 23293 209 629
Berlin 2164 45 050 2188 46 800 3015 45158 2 836 46 833
Bremen 3583 23 895 3622 25490 4 700 23915 4873 25516
Hamburg 6733 166 015 6719 165 208 10076 166 020 9932 165 399
Hessen 15049 228 547 15983 254 894 15709 228 394 16 195 255235
Niedersachsen 18 449 115 902 18 882 126 182 16 209 115918 16 670 126 091
Nordrhein-Westfalen 46 164 615 300 47 940 661 654 45 292 615863 47 211 661 806
Rheinland-Pfalz 8702 64 334 9109 68 712 8 567 64 290 9192 68 718
Saarland 1342 16 361 1448 16 804 983 16 346 1098 16 793
Schleswig-Holstein 5324 33 808 5316 35671 4218 33 700 4308 35670
zusammen 154 321 1693 791 159 103 1813622 1 156 462 1694412 161 521 1814324
Bundesbank — Direktorium— 550 191 051 594 206 095 |, 608 190 638 633 206 600
Insgesamt 154871 | 1884842 159697 | 2019717 | 157070 | 1885050 162154 | 2020924
) Geschaftsfalle “ o S
Vereinfachter Scheckeinzug
- Eingereichte Schecks Eingeloste Schecks
1962 1963 1962 1963
Tsd Mio Tsd Mio Tsd Mio Tsd | Mio
Stiick DM Stiick DM Stiick DM Stiick DM
Landeszentralbank ‘
Baden-Wiirttemberg 16529 | 26778 17 045 29 373 15070 25740 15022 27 377
Bayern 14 887 23142 14793 24288 | 14 790 23913 15004 25578
Berlin 2208 4023 2 005 4022 1375 3164 1374 3282
Bremen 3626 3612 3770 3936 2394 3250 2370 3567
Hamburg 6318 11770 6391 12739 y 3659 10928 3884 11 665
Hessen 10 598 18 331 10729 20 160 10 581 22793 11126 25 535
Niedersachsen 10947 15 665 11112 17 512 13 304 17 128 13486 18 255
Nordrhein-Westfalen 29725 59 708 30876 62 850 31884 59 186 32721 62 930
Rheinland-Pfalz 5260 8022 5671 9 045 5723 8170 5853 8 833
Saarland 659 1522 730 1710 980 1755 1039 1853
Schleswig-Holstein 2397 3739 2428 i 3981 3446 3931 3368 4171
zusammen 103 154 176 312 105 550 189 616 103 206 179 958 105 247“ 193 046 B
Bundesbank —Direktorium-—| 156 3575 163 3650 6 66 11 68
Tnsgesamt 103310 | 179887 105 713 193 266 103 212 180024 | 105258 193 114
Telegrafischer Giroverkehr R
abgesandte telegrafische Giroiiberweisungen Bestitigte Schecks
- 1162 ’ 1963 1962 1963
Tsd | Mio | Tsd | Mio Landeszentralbank | _ Mio . Mio
Stick| DM |Stick| DM Stick | py | Stick  pyp
Landeszentralbank ]‘ ;
Baden-Wiirttemberg 28 | 26696| 28 29 127 Baden-Wiirttemberg| 1 885 1731 1815 . 1864
Bayern 28 31007| 28 32479 Bayern 921 613 992 556
Berlin 5 13 167 5 13 882 Berlin 105 3 96 - 4
Bremen 3 2822 3 2 645 Bremen 328 159 187 ¢ 214
Hamburg 11 20247 11 21 679 Hamburg 279 59 212 39
Hessen 28 33695 31 42 656 Hessen 1435 1794 1500 ! 1989
Niedersachsen 20 17955 20 18 959 Niedersachsen 348 452 282 | 397
Nordrhein-Westfalen 56 1102464 56 113241 Nordrhein-Westfalen| 9933 | 15220 | 10296 | 16 756
Rheinland-Pfalz 11 9210 11 9232 Rheinland-Pfalz 891 313 765 336
Saarland 1 1737 2 1783 Saarland 11 11 12 22
Schleswig-Holstein 5 4 621 5 4 595 Schleswig-Holstein 532 65 201 71
zZusammen 196 1263621 200 |290278 Zusammen 16 668 | 20420 | 16 358 | 22 248
Bundesbank -~ Direktorium ~ 8 8 833 8 9057
Insgesamt 204 272454 208 299 335
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noch Anlage 4 zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Unmsiitze im Abrechnungsverkehr

1962 “ 1963
Eingelieferte Eingelieferte I Eingelieferte Eingelieferte
Wechsel, Platz- Gesamtsumme | Wechsel, Platz- Gesamtsumme
Landeszentralbank Schecks usw. iibertragungen I Schecks usw. tibertragungen
Tsd Mio Tsd Mio Tsd Mio | Tsd Mio Tsd Mio Tsd Mio
Stiick DM Stiick DM Stiick DM | Stiick DM Stiick | DM Stiick DM
Baden-Wiirttemberg 19368 | 42259 4262 7206 | 23630 49465 || 19279 | 45132 5804 , 9458 | 25083 | 54 590
Bayern 20431 | 43697 | 8046 | 7984 | 28477 51681 | 20279 | 46753 | 9215 9460 | 29494 . 56213
Berlin 5093 110753 | 3021 12149 8114 . 22902 4976 | 11375 3119 | 13315 | 8095 | 24 650
Bremen 3990 | 6697 | 3751 7098 7741 13795 3875 | 7276 4059 | 7291 7934 | 14 567
Hamburg?) 6115 | 19300 | 20535 {131 236 | 26 650 |150 536 6423 | 21877 | 22175 144 772 | 28 598 166 649
Hessen 14305 145529 | 4200 {173 731 | 18505 {319260 || 14 546 {156 754 | 5001 223 806 | 19 547 1380 560
Niedersachsen 12792 | 21537 | 4990 9155 | 17782 | 30692 | 12811 | 23062 | 5381 9368 | 18192 | 32430
Nordrhein-Westfalen 44232 | 89220 | 8630 | 28279 | 52862 [117499 | 44286 | 94330 ] 10047 ; 29915 | 54333 1124 245
Rheinland-Pfalz 6469 | 11 229 1888 | 2719 | 8357 | 13948 5455 |1 11958 | 2108 | 3066 | 7563 | 15024
Saarland 1307 | 3538 1215 | 4214 2522 7752 1498 { 3911 1351 3971 2849 | 7882
Schleswig-Holstein 4097 | 5979 4276 | 3553 | 8373 9532 4069 | 6494 | 4711 3991 8780 | 10485
Zusammen 138 199 \399 738 | 64 814 |387 324 |203 013 \787 062 H137 497 '428 922 | 72971 |458 413 (210 468 887 335

1) Uber die Abrechnung Hamburg, fiir die Sondervereinbarungen gelten, wurden ferner verrechnet 1071 Tsd Stiick Ferniibertragungen mit 2791 Mio DM (1962 972 Tsd Stiick
mit 2 754 Mio DM)

Banknotenumlauf

In Abschnitten 1960 | 191 4 B 1962” i T ]963
oder Stiicken Mio DM vH Mio DM vH MioDM | vH MioDM | vH

100 11 7 885,12 38,52 9 416,27 40,96 5132,62 21,26 221544 8,71

100 I BBk — — — — 6 101,00 25,27 | 10338,70 40,66

501 1 269,58 6,20 770,97 3,35 45,11 0,19 33,07 0,13

50 111 7 288,63 3561 8 507,20 37,00 5482,16 22,70 2089,33 8,22

50 1 BBk — — — — 3185,32 13,19 6 577,55 25,87

20 /111 2 659,23 12,99 1204,12 5,4 744,56 3,08 511,90 2,01

201 BBk — — 1647,82 7,17 1 965,29 8,14 2 068,70 8,13

10 1/11 1222,11 597 1 279,00 5,56 129295 5,35 1176,27 4.63

101 BBk —_ — — — — — 185,72 0,73

SII 141,83 0,69 162,90 0,71 194,80 0,81 14698 | 0,58

51 BBk — — — — — — 80,29 , 0,32

sonstige Noten 3,77 0,02 3,41 0,01 2,78 0,01 265 | 0,01

Zusammen 2047027 | 100,00 | 22991,69 | 100,00 | 2414659 | 100,00 | 2542660 | 100,00

Miinzumlauf
Mﬁnzen zZu 1960 o 1961 41?@2__ o 1963
DM MioDM | vH Mio DM vH Mio DM vH Mio DM vH

5— 462,66 33,78 492,03 32,88 498,38 30,89 506,76 | 29,38
2, - 169,57 12,38 197,32 13,18 228,55 14,17 256,60 14,88
1,— 386,76 28,24 419,88 28,06 456,04 28,27 488,96 | 28,34
—.50 150,34 10,98 167,76 11,21 186,50 11,56 205,53 11,91
—,10 128,67 9,40 141,38 9,45 156,79 9,72 17231 9,99
—05 40,22 2,94 43,69 2,92 48,51 3,01 5291 | 307
) 5,99 0,44 7,54 0,50 9,57 0,59 11,51 0,67
01 25.17 1,84 26,98 1,80 28,90 1,79 3042 | 176
Zusammen 1 369,38 | 100,00 1 496,58 100,00 1613,24 100,00 1 725,00 100,00
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Anlage § zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

Verzeichnis der Zweiganstalten der Deutschen Bundesbank

BW = Baden-Wiirttemberg HB = Bremen N = Niedersachsen S = Saarland
Abkiirzungen BY = Bayern HH = Hamburg NW = Nordrhein-Westfalen SH = Schleswig-Holstein
B = Berlin H = Hessen R = Rbheinland-Pfalz
s e Landes- . Landes-
Orts- Zustindige Orts- Zustidndige
Nr. Bankplatz Hauptstelle Z%’:;il' Nr. Bankplatz Hauptstelle z%r;tgil-
39 Aachen Aachen NW | 554 | EBlingen (Neckar) Stuttgart BW
563 | Aalen (Wiirtt) Ulm BW | 397 | Euskirchen Bonn NwW
319 | Ahlen (Westf) Hamm NwW
282 | Alfeld (Leine) Hildesheim N 232 | Flensburg Flensburg SH
431 | Alsfeld (Oberhess) | Fulda H 512 | Frankenthal (Pfalz) | Ludwigshafen R
415 | Altena (Westf) Hagen NW | 4 Frankfurt (Main) Frankfurt H
655 | Amberg (Oberpf) Regensburg BY | 57 | Freiburg (Breisgau) | Freiburg BW
447 | Andernach Koblenz R 435 | Friedberg (Hess) GieBen H
646 | Ansbach (Mittelfr) | Niirnberg BY | 599 | Friedrichshafen Konstanz BW
416 | Arnsberg (Westf) Lippstadt NW | 644 | Fiirth (Bay) Niirnberg BY
614 | Aschaffenburg Wiirzburg BY | 433 | Fulda Fulda H
68 Augsburg Augsburg BY
689 | Garmisch-
536 | Baden-Baden Karlsruhe BW Partenkirchen Miinchen BY
429 | Bad Hersfeld Fulda H 438 | Gelnhausen Fulda H
469 | Bad Kreuznach Mainz R 341 | Gelsenkirchen Gelsenkirchen NwW
699 | Bad Reichenhall Miinchen BY | 317 | Gelsenkirchen-Buer | Gelsenkirchen NwW
62 | Bamberg Niirnberg BY 385 | Gevelsberg Hagen Nw
63 | Bayreuth Hof ' BY | 43 | GieBen GieBen H
352 | Beckum (Bz Miinster, ; 316 | Gladbeck (Westf) Gelsenkirchen NwW
Westf) | Hamm | NW | 323 | Goch Krefeld NW
496 | Bensheim ¢ Darmstadt . H 565 | Goppingen Stuttgart BW
1 Berlin (West) | Berlin , B 288 | Gottingen Gottingen N
444 1 Betzdorf (Sieg) Koblenz " R 296 | Goslar Braunschweig N
597 | Biberach (RiB) Ulm - BW | 353 | Giitersloh Bielefeld NW
424 | Biedenkopf Gieflen H 441 | Gummersbach Bonn NW
26 | Bielefeld Bielefeld Nw
481 | Bingen (Rhein) Mainz R :
462 | Bitburg (Eifel) Trier R |5 e e e g g
313 | Bocholt Miinster NW | 9 Hamburg-Altona Hamburg HH
346 | Bochum Bochum NW'| 226 | Hamburg-Harburg | Hamburg HH
442 | Bonn . Bonn . Nw 279 | Hameln Hannover N
29 Braunschweig Braunschweig N 35 Hamm (Westf) Hamm NW
21 | Bremen Bremen - HB | 430 | Hanau Frankfurt H
215 | Bremerhaven Bremen i HB 27 Hannover Hannover N
531 [ Bruchsal Karlsruhe BW | 381 | Hattingen (Ruhr) | Bochum NW
537 ' Biihl (Baden) Karlsruhe BW | 236 | Heide (Holst) Husum SH
267 | Biinde (Westf) Minden NWI 523 | Heidelberg Mannheim BW
: 567 | Hetdenheim (Brenz) | Ulm BW
272 Celle Hannover N 54 . Heilbronn (Neckar) | Heilbronn BW
622 | Coburg Hof BY | 293 | Helmstedt Braunschweig N
221 | Cuxhaven Liineburg N 269 | Herford Bielefeld NwW
343 | Herne I Bochum Nw
49 | Darmstadt Darmstadt H 367 | Hilden - Diisseldorf NwW
673 | Deggendorf Regensburg BY 28 Hildesheim . Hildesheim N
278 | Detmold Bielefeld NW | 452 | Hohr-Grenzhausen | Koblenz R
451 | Dillenburg GieBen H 633 | Hof (Saale) Hof BY
34 Dortmund Dortmund NW | 284 | Holzminden Goéttingen N
395 | Diiren Aachen NW | 231 | Husum Husum SH
36 Diisseldorf Diisseldorf NW
32 Duisburg Duisburg NW | 474 | Idar-Oberstein Mainz R
331 | Duisburg-Hamborn | Duisburg NW | 66 Ingolstadt (Donau) | Miinchen BY
329 | Duisburg-Ruhrort Duisburg NW | 411 | Iserlohn Dortmund NW
222 | Itzehoe Husum SH
592 | Ebingen (Wiirtt) Reutlingen BW
235 | Eckernfoérde Kiel SH | 393 | Jiiich Aachen Nw
224 | Elmshorn Kiel SH
212 | Emden Oldenburg N 513 | Kaiserslautern Kaiserslautern R
573 | Emmendingen Freiburg BW | 53 Karlsruhe Karlsruhe BW
322 | Emmerich Duisburg NW | 42 Kassel Kassel H
643 | Erlangen Niirnberg BY 686 | Kaufbeuren Augsburg BY
428 | Eschwege Kassel H 685 | Kempten (Allgiu) Augsburg BY
394 | Eschweiler Aachen NW [ 23 Kiel Kiel SH
33 | Essen Essen NW | 619 | Kitzingen | Wiirzburg BY
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noch Anlage 5 zum Geschiiftsbericht der Deutschen Bundesbank fiir das Jahr 1963

1} Die Zweigstelle Wanne-Eickel wurde am 31. Mérz 1964 geschlossen

. Landes- | . Landes-
Orts- Zustidndige Orts- Zustédndige
Bankplat: tral- R
Nr. ankplatz Hauptstelle Zi’;éi Nr. Bankplatz Hauptstelle Z%r;t;i]
321 | Kleve Krefeld NW | 418 | Plettenberg Hagen Nw
44 Koblenz Koblenz R
3 Koln Kdln NW | 535 | Rastatt Karlsruhe BW
378 | K&In-Miilheim K&In NW | 59 Ravensburg Ulm BW
58 Konstanz Konstanz BW | 318 | Recklinghausen Gelsenkirchen NwW
421 | Korbach Kassel H 65 Regensburg Regensburg BY
363 | Krefeld Krefeld NW | 446 | Remagen Koblenz R
634 | Kulmbach Hof BY 374 | Remscheid Remscheid NwW
389 | Remscheid-Lennep | Remscheid NwW
571 | Lahr (Schwarzw) Freiburg BW | 237 | Rendsburg Kiel SH
519 | Landau (Pfalz) Ludwigshafen R 55 | Reutlingen Reutlingen Bw
67 | Landshut (Bay) Regensburg BY 312 | Rheine (Westf) Miinster Nw
432 | Lauterbach (Hess) | Fulda H 328 ' Rheinhausen Duisburg Nw
216 | Leer (Ostfriesl) Oldenburg N 368 | Rheydt Monchengladbach NW
277 | Lemgo Bielefeld Nw | 697 ‘Rosenheim Miinchen BY
453 | Limburg (Lahn) Wiesbaden H 591 | Rottweil ] Reutlingen BW
688 | Lindau (Bodensee) : Augsburg BY | 457 | Riidesheim (Rhein) | Wiesbaden H
262 | Lingen (E Osnabriick N
356 Lip;g)stafith) Lip;st;lcli(t:; Nw | 47 Saarbriipken Saarbrgcken S
577 | Lérrach Freiburg BW 476 Sgarl.ouxs ; Saa;brucken S
548 | Ludwigsburg Stuttgart BwW | 578 | Sickingen | Freiburg BW
51 | Ludwigshafen(Rhein)| Ludwigshafen R ;;g Sgt;'hllgsgb?rt (Saar) IS:e]larbgucgen SH
24 | Liibeck Lii wig ensbur
117 | Liderscheid Habeek S | 647 | Schwabach Niirnberg BY
227 | Liineburg Liineburg N 562 | Schwibisch Gmiind | Stuttgart BW
545 | Schwibisch Hall Heilbronn BW
. : 616 : Schweinfurt Wiirzburg BY
‘513 i ﬁziﬁlzheim M:ilnnzheim ; EW 384 | Schwelm Wuppertal-Elberfeld | NW
425 | Marburg (Lahn) GieBen | H 593 Schﬁvenl?ingen Freib BW
638 | Marktredwitz Hof BY (Neckar) reiburg
449 | Mayen Koblenz R 295 | Seesen Braunschweig N
683 | Memmingen Augsburg BY ﬁg Siegburg ]gpnn Ew
412 | Menden (Sauerl) Dortmund NW | o | Qi Hohentwiel) | Keaat BW
617 | Miltenberg Wiirzburg BY ingen (Hohentwiel) onstanz
268 | Minden (Westf) | Minden Nw | 303 | Joest Hamm N
365 | Monchengladbach | Ménchengladbach NwW olungen emschel
325 | Moers Duisburg | NW 372 | Solingen-Ohligs Remsgheld Nw
526 | Mosbach (Baden) Heilbronn ! BW ;;g S{’ eé/elf hleWIgShafen 1131
335 | Miilheim (Ruhr) Essen NW adthagen annover
6 Miinchen Miinchen BY 396 | Stolberg (Rheinl) Aachen NwW
o - 672 | Straubin Regensburg BY
31 Miinster (Westf) Miinster NwW £
5 Stuttgart Stuttgart BW
413 | Neheim-Hiisten Lippstadt NW _ .
5 | Newmosr | Ko S| 465 | TrabenTratbach | Trir R
ggg » g:ggklrchen (Saar) IS&;I;})rucken I§IW 557 | Tiibingen Reutlingen BW
239 | Neustadt (Holst) | Liibeck sg | %4 | Tuttlingen Konstanz BW
514 | Neustadt (Weinstr) Ludwigshafen R 229 | Uelzen Liineburg N
448 Neuwied Koblenz R 56 Ulm (D
N onau) Ulm BW
271 | Nienburg (Weser) Hannover N 354 | Unna Hamm NW
661 | Nordlingen Augsburg BY
211 | Norden Oldenburg N 338 | Velbert (Rheinl) Wu R
u ppertal-Elberfeld | NW
%gg gg:g?e?fnn(Han) 82}3‘;‘;;1( g 362 | Viersen i Moénchengladbach NwW
5 Villi Sch : i BW
64 Niirnberg Niirnbere BY 82 illingen (Schwarzw): Freiburg
705 | Waiblingen Stuttgart BW
333 | Oberhausen (Rheinl) | Oberhausen NW | 343 | Wanne. Bickelt) Bochom MW
332 | Oberhausen (Rheinl)- 359 | Warburg (Westf) Lippstadt NwW
Sterkrade Oberhausen NW | 653 | Weiden (Oberpf) Regensburg BY
491 | Offenbach (Main) Frankfurt H 521 | Weinheim (Bergstr) | Mannheim BW
539 | Offenburg (Baden) Karlsruhe BW [ 528 | Wertheim Heilbronn BW
217 | Oldenburg (Oldb) Oldenburg N 324 | Wesel Duisburg NW
419 | Olpe Siegen NW | 454 | Wetzlar GieBlen H
376 | Opladen Remscheid NW | 45 | Wiesbaden Wiesbaden H
265 | Osnabriick Osnabriick N 213 | Wilhelmshaven Oldenburg N
298 | Osterode (Harz) Gottingen N 382 | Witten Dortmund NW
. 489 | Worms Mainz R
357 | Paderborn Lippstadt NW | 61 Wiirzburg Wiirzburg BY
677 | Passau Regensburg BY | 38 | Wuppertal-Barmen | Wuppertal-Elberfeld | NW
275 | Peine Hildesheim N 37 | Wuppertal-Elberfeld | Wuppertal-Elberfeld | NW
534 | Pforzheim Pforzheim BW
518 | Pirmasens Kaiserslautern R 517 | Zweibriicken | Kaiserslautern R
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I. Aus der ,,ZusammengefaBiten Statistischen Bilanz der Kreditinstitute

einschlieBlich der Deutschen Bundesbank¢¢

1) Zur Entwicklung der Bankkredite an inlindische Nichtbanken, des Netto-Forderungssaldos gegeniiber dem Ausland

sowie wichtiger Bankverbindlichkeiten gegeniiber inldndischen Nichthanken *)

Mio DM
Stand am Jahresende Zunahme (+) bzw. Abnahme (—) im Jahr ?)
Posten T 1 T
1958 ‘ 1959 x) ‘ 1960 L 1961 i 1962 ‘ 1963 1959 1960 ‘ 1961 l 1962 ‘ 1963
I.Bankkredite an inldndische 1 ‘ ‘ ‘
Nichtbanken, gesamt 107 985 128 670 145977 } 169 855 192602 | 218 236 +18096 | +17307 | +23966 422771 425634
1) Kreditinstitute ohne Deutsche
Bundesbank, gesamt 107 136 127 134 144 376 167 056 189 707 214 067 +17409 | 417242 | 422694 | 422675 24360
Kurzfristige Kredite, gesamt 34152 37076 | 42523 48 655 52208 56 122 + 2316 | + 5447 | + 6189 | + 3567 + 3989
an Wirtschaftsunternehmen
und Private 31755 35211 40 623 46 790 50 005 53 463 + 2858 | + 5418 | + 6224 | 4+ 3229 + 3533
an offentliche Stellen 530 307 405 680 519 877 | — 223 | + 92 | + 275 | — 161 4+ 358
Bankbestinde an inlidndi-
schen Schatzwechseln und
unverzinslichen Schatz-
anweisungen (ohne ,,Mo-
bilisierungstitel*'2) 1867 1558 1495 1185 1 684 1782 — 319 — 63 | — 310 | + 499 + 98
nachrichtlich: Bankbestinde
an ,,Mobilisierungstiteln*<?) ( 4 300) ( 2940) (4128 (4234 ] ( 3372 (4 160) || (— 1385) |(+ 1188) |(+ 106) [(— 862) (+ 788)
Mittel- u. langfristige Kredite, ‘
gesamt 67 850 83 255 94 998 110 671 129 065 148 888 +13479 | +11743 © 415630 | +18409 +19748
an Wirtschaftsunternehmen ! .
und Private 54 165 65 947 75 630 88 972 104 820 120 456 +10254 | + 9741  +13299 | +15873 ' 415561
an offentliche Stellen 13 685 17 308 19 368 21 699 24 245 28 432 + 3225 | 4+ 2002 4 2331 | 4+ 2536  + 4187
Bankbestinde an inlindischen }
‘Wertpapieren u. Konsortial-
beteiligungen (ohne Be- ;
stinde an Bankschuldver- ‘ i !
schreibungen?) 5134 6803 6 855 7730 8434 9 057 + 1614 | + 52 | + 875 | + 699 4+ 623
nachrichtlich: Bankbestinde | :
an Bankschuldverschrei- ;
bungen 3) ( 7883) (11 146) | (11479 (14 154) (16 787) (20137) (4 3079) [(+ 333) [(+ 2675) (+ 2881) (+ 3100)
2) Deutsche Bundesbank, gesamt 849 1536 1601 2799 2 895 4 169 + 687 + 65 + 1272 + 9%  + 1274
Kredite an 6ffentliche Stellen 748 1 456 1465 | 2799 2895 4 044 + 708 | + 9 | + 1408 + 96 | + 1149
Bestdnde an Schatzwechseln und ‘
unverzinslichen Schatzanwei- ' ! |
sungen ¢) 100 80 136 — - 125 — 20 | + 56 | — 136 | — P+ 125
Kredite an Wirtschaftsunterneh-
men und Private 1 0 — — — — — 1| — 0 — 1 — : —
II. Netto-Forderungssaldo | : |
gegeniiber dem Ausland 3
(Bundesbank und Geschiftsbanken) 24 936 24 510 30 744 29 845 30 504 33 597 — 261 | + 6269 | + 427 i + 792 + 3078
108 Baégeldum]auf, gesamt 18 858 20 324 21 840 24 488 25 760 27 152 — 1466 | + 1516 | + 2648 | + 1272 4 1392
arunter: |
Kassenbestinde der Banken 918 980 1068 1350 1 601 1734 + 37 + 88 + 282 \ 4+ 246 + 133
IV. Einlagen von inldndischen ‘ [
Nichtbanken und andere ‘
Bankverbindlichkeiten !
gegeniiber inlindischen !
Nichtbanken I ;
1) Kreditinstitute ohne Deutsche i i |
Bundesbank ‘ ! | ;
Sichteinlagen von
Wirtschaftsunternehmen und
Privaten 21 402 24 845 26 361 30 986 33 589 36 486 + 2994 | + 1516 | + 4472 | + 2580 | + 2897
offentlichen Stellen 2900 3197 3 664 4272 5222 5475 + 249 | + 467 | 4+ 608 | + 946 | + 253
Termineinlagen ®) von
Wirtschaftsunternehmen und
Privaten 9791 10 736 11 450 11 861 12 823 14 223 + 898 ; 4+ 714 | — 12 | 4+ 961 + 1400
bffentlichen Stellen 6720 7687 8013 9343 9 905 10 150 + 780 | 4+ 326 | 4+ 1330 | + S61 | + 245
Spareinlagen 36 065 44 940 52 863 60 073 69 423 80972 + 8105 | + 7923 | 4+ 7210 | 4+ 9181 | +11549
nachrichtlich: |
MittelzufluB im Spar-
geschift ¢) « . ( ) « . « . « . ( Y| (+ 8146) [ (+ 7960) |(+ 7232) | (4 9055) |(+11287)
Bankschuldverschreibungen
im Umlauf?) 19 804 25 849 29 292 35 268 41 860 50199 + 5824 | + 3443 | 4+ 5976 ;| + 6592 | + 8339
nachrichtlich:
Mittelzuflufl aus dem Absatz
von Bankschuldverschrei-
bungen an Nichtbanken®) ( ) ( ) « . ) ( ) ( ) C . )|+ 2744) | (+ 3118) [(+ 3306) | (4 3728) |(+ 5262)
Bei Nichtbanken aufgenom- '
mene Gelder und Darlehen 27 654 29 891 32632 37 645 41 641 44 994 4+ 1322 | 4 2672 | + 4833 | + 4055 + 3354
darunter; mit Kiindigungs-
frist oder Laufzeit
ab 6 Monaten (27 259) (29 420) (32114) (37 097) (40719) (44 142) 1| (+ 1246) | (+ 2636) | (+ 4881) | (+ 3682) |(+ 3423)
Eigenkapital und Riicklagen?) 7 546 9 007 10 423 12 143 13738 15 336 + 1373 | 4+ 1416 | + 1720 | 4+ 1597 | 4+ 1598
2) Deutsche Bundesbank
Sichteinlagen von \
Wirtschaftsunternehmen und
Privaten 336 222 219 252 279 273 + 13 | — 3| + 33 | + 27 | — 6
offentliche Stellen 4271 1838 3440 4733 4285 4127 | — 2686 | + 1453 | + 1293 | — 448 | — 158

‘) Die Angaben der Ubersicht bezichen sich auf das Bundesgebiet einschl. Berlin (West), seit Dezember 1959 auch einsch!. Saarland. Sie beruhen auf der ,,ZusammengefaBten statisti-
chen Bilanz der Kreditinstitute einschl. der Deutschen Bundesbank**. Die Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland — mit Ausnahme der nicht zu ermittelnden
OM-Noten und -Miinzen sowie Bankschuldverschreibungen in Hinden von Auslindern — sind in einem Gesamtsaldo zusammengefal3t und demgeméiB in den iibrigen Positionen
iicht enthalten. Die Angaben sind deshalb mit den {ibrigen in diesem Anhang dargebotenen bankstatistischen Materialien nicht ohne weiteres vergleichbar. — X) Seit Dezember 1959
inschl. Saarland. Vgl. auch Anm. *). — ') Die Verinderungen der in der Vorspalte genannten Positionen sind hier nur insoweit beriicksichtigt, als sie fiir die Geldversorgung
elevant sind. Sie lassen sich daher nicht ohne weiteres aus den Jahresendstinden errechnen. -— 2) Das sind Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes aus dem
Jmtausch gegen einen entsprechenden Teilbetrag der Ausgleichsforderung der Bundesbank, deren Ubernahme durch die Banken keine zusétzliche Kreditgewihrung an Nichtbanken
larstellt, — ®) Die Bankbestinde an fremden Bankschuldverschreibungen stellen keine unmittelbare Kreditgewshrung an Nichtbanken dar, — ) Bestinde an ,,Mobilisierungstiteln‘
mterhilt die Bundesbank nicht., — f) Einlagen mit Kiindigungsfrist oder Laufzeit von mindestens einem Monat. — ¢) Die Ausgleichs- bzw. Entschidigungsgutschriften fiir Ver-
riebene bzw. Altsparer sind nur insoweit beriicksichtigt, als Deckungsforderungen gegen den Lastenausgleichsfonds eingelost wurden. Die nach § 252 Abs. 4 LAG (Erfiillung von
Jauptentschidigungsanspriichen) begriindeten Spareinlagen sind nur insoweit beriicksichtigt, als der Lastenausgleichsfonds den Gegenwert zur Verfiigung gestellt hat. — 7?) Saldiert
nit den Bestinden der Kreditinstitute an eigenen und fremden Bankschuldverschreibungen. — #) Die im Rahmen der Altsparerentschiadigung ausgegebenen Schuldverschreibun-
ren sind nur insoweit beriicksichtigt, als Deckungsforderungen gegen den Lastenausgleichsfonds eingeldst wurden, — °) Einschl, Deutsche Bundesbank.
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2) Bargeldumlauf und inldndische Sichteinlagen*)

Mio DM
Sichteinlagen von inlidndischen Eial
Bargeldumlauf und Wirtschaftsunternehmen Sichteinlagen von inldndischen &ffentlichen Stellen 1::1agen
inldndische Bargeld- und Privaten Die;rs .
Sichteinlagen*) umlauf . | stellen
insgesamt ohne I . bei der Deutschen h
mit | obne Kassen- | bei den insgesamnt bei den Bundesbank*) % en:.
Monatsende oweilic i bestinde Kredit- | oo g0 mit | ohne Kredit- |— e zuer?gs.
zeitweilig In der instituten itweilig i instituten zeitweilig e
Ausgleichs- Kredit- |insgesamt| (ohne |Lcuischen ﬁ“w? iy (ohne in Aus- | [machte
forderungen Palpvd Bundes- usgleichs auf . bei der
2 institute Deutsche | = 1% forderungen Deutsche p gleichs-
egxgelegt(e(;ll)) D] Bundes- ank?) angelegte(n) Bundes- f:::; forderun- %‘ﬁzc;en
etrige(n . nk - =
bank) Betrge(n)?) bank) oty | bank?)
|
1952 Dezember 26011 . 24286 10 804 10 512 10 247 265 3942 2217 1829 388 1 1725 753
1953 s 29 441 26311 11 955 11 443 11198 245 5404 2274 1 849 425 ' 3130 639
1954 » 34155 ‘ 29 419 12751 13719 13 414 305 7162 2426 2077 349 4736 523
1955 » 37969 : 34388 14 041 15 109 14 867 242 8 554 4973 21330 2643 3581 265
1956 " 41085 | 37864 14 876 16 405 16 111 294 9 660 6 439 2 608 3831 3221 144
1957 5 42 397 16 461 18 656 18 316 340 7139 2 690 4 449 141
1958 . 46 849 17 940 21738 21 402 336 7124 2 900 4224 47
1959 » 48 855 19 369 24 545 24 323 222 4941 3103 1838 —
1959%) o, 49 446 19 344 25067 24 845 222 5035 3197 1838 —
1960 ,, 54 456 20772 26 580 26 361 219 7104 3 664 3440 —
1961 » 63 381 23 138 31238 30 986 252 9 005 4272 4733 —
1962 Mirz 61 295 23 474 28 171 27939 232 9 650 3555 6 095 —
Juni 63 788 23 821 30028 29 766 262 9939 3895 6044 —
September 65 908 24 330 30 853 30 582 271 10 725 3979 6 746 —
Dezember”) 67 512 24 164 33 845 33 566 279 9503 5218 4285 —
Dezember™) 67 534 24 159 33 868 33589 279 9 507 5222 4285 —
1963 Mirz 65 869 24 812 30174 29 925 249 10 883 4004 6879 —
Juni 69 208 25 537 31995 31711 284 11 676 4 466 7210 —
September 69 790 25741 33 268 32998 270 10781 4422 6 359 —
Dezember 71779 25418 36759 36 486 273 9 602 5475 4127 —_
*) Ab Juli 1959 einschl. der im Saarland umlaufenden DM-Noten und -Miinzen sowie der Einlagen saarlindischer Nichtbanken bei der Bundesbank.
Vgl. auch Anm. ®). — 1) Mit Inkrafitreten des Gesetzes iiber die Deutsche Bundesbank am 1. 8. 1957 ist die Moglichkeit einer Anlage dffentlicher Gelder
in Ausgleichsforderungen entfallen. — 2) Einschl. der im Ausland befindlichen DM-Noten und -Miinzen. — 3) Bis Ende 1958 einschl. der — nur relativ
geringen — Einlagen von auslidndischen Wirtschaftsunternehmen und Privaten bei der Bundesbank. — ¢) Beginnend mit Dezember 1960 einschl. der
Einlagen des ERP-Sondervermégens sowie der Guthaben aus Sondertransaktionen. ~ %) Ab Januar 1959 den Auslandspassiva zugeordnet. — ¢) Ab
Januar 1960 einschl. der bei den Kreditinstituten im Saarland unterhaltenen Einlagen von Nichtbanken. Die Zahlenreihen wurden im Dezember 1959
verkniipft (1. Dezember-Termin: ohne Saarland, 2. Dezember-Termin: ein s c hl. Saarland). Vgl. auch Anm. *), — ?) Ab Dezember 1962 ist die Be-
richtspflicht fiir die lindlichen Kreditinstitute neu festgesetzt. Die Dezember-Ergebnisse sind fiir den alten und fiir den neuen Kreis der berichtspflichtigen
Institute angegeben.

3) Spareinlagen

Mio DM
darunter - von den gesamten Spareinlagen entfallen auf
Spar- steuer- ‘ primien- ‘ Kreditbanken
Zeit einlagen begiin- | begiin- Spar- Kredit- | ___ darunter Post- iibrige
ns- stigte ‘ stigte kassen | Ecnossen- ins- Staats-, spar- Kredit-
gesamt schaften | gesamt GroB- | Regional- kasse institute
Spareinlagen banken | u.Lokal-
banken
|
1952 Dezember 7 581 972 -— 4934 1118 1115 605 424 380 t 34
1953 s 11 547 1532 — 7 461 1652 1723 944 658 659 52
1954 » 17225 - 2319 — 10 965 2418 2794 1556 1052 965 83
1955 s 21374 2525 — 13 555 2944 3517 1963 1327 1236 122
1956 » 24276 2917 — 15 506 3418 3782 2055 1489 1457 113
1957 » 29 388 3785 — 18 665 4140 4615 2505 1822 1822 146
1958 ”n 36 102 4157 —_ 22882 5081 5698 3128 2215 2286 155
1959 " 44 268 “ 4045 558 27 958%) 6167 71428, 4129 2 576%) 2783 218
1959%) » 45039 | 4051 565 28 516%) 6 305 7 204?) 4135 26162 2793 221
19601) 53114 3216 1408 33724 7454 8 402 4 827 3027 3274 260
1961 » 60 424 159 2 554 38 525 8 551 9313 5345 3 365 31754 281
1962 Mirz 63599 | 86 2867 40 556 8 963 9 744 5601 3520 4022 314
Juni 65001 78 3140 41 392 9142 10 040 5789 3615 4092 335
September 66 436 | 67 3332 42 241 9 380 10 366 5985 3728 4103 346
Dezember?) 69 705 i 57 3972 44 407 9 843 10 896 6275 3927 4204 355
Dezember?®) 69 874 56 3977 44 407 10012 10 896 6275 3927 4204 355
1963 Mirz 73518 50 4 391 46 742 10 565 11 411 6 560 4113 4 427 373
Juni 75011 48 4784 47 623 10 814 11 679 6734 4193 4492 403
September 77 265 46 5079 49 039 11 226 12023 6915 41338 4562 415
Dezember 81522 36 6 026 51816 11925 12 668 7217 4589 4701 412

1) Von 1960 an einschl. Saarland. Die Zahlenreihen wurden im Dezember 1959 verkntipft (1. Termin: ohne Saarland, 2. Termin : einschl. Saarland), —
*) Statistisch bedingte Verschiebung in Héhe von rd. 100 Mio DM durch Ubertragung des Spargeschiftes einer Staatsbank auf eine Sparkasse. — 2) Im
Dezember 1962 wurde die Berichtspflicht fiir die lindlichen Kreditgenossenschaften neu festgesetzt. Berichtspflichtig sind, beginnend mit Dezember 1962,
landliche Kreditgenossenschaften, deren Bilanzsumme am 31. 12, 1961 2 Mio DM und mehr betrug. Die Dezember-Ergebnisse sind fiir den alten und
fiir den nenen Kreis der berichtspflichtigen Institute angegeben.
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1. Zwischenbilanzen der Kreditinstitute *)*)

Mio DM
Aktiva
Gut- ]Au;— Debitor Langfristige Durchlaufende
Barreserve haben Schatz | Kassen- fg r;‘:n;_ ebitoren Ausleihungzn Kredite
dar- | Kbel. " wechsel | OPliga- | Schuld-| "o %,y
redit- tionen, ver-
ahres- unter P . und un- Wert- schrei- Deckungs- o
oder Bilanz- Gut- | bst- | verzins- ; forderun- Ubrige
[ hab tuten | Wechsel | lich papiere | bungen | en gem Aktiva
onats- | summe ins- avben | ynd | gebaty. | und Kon- | cigener mem: | Nicht- | Kredit-| Nicht- Kredit- | Nicht- | Kredit-
ende gesamt lig‘ der | poct- [ oCNAZ | Csortial- | Emis- | i "{ kng "l banken |institute] banken | institute | banken | institute
Ut | <check- anwel | peteili- | sionen |2Usg oS
schen . sungen und Alt-
Bundes| 54 gungen sparer-
bank haben gesetz %)
19 . 16458 1371,1| 2 090,0} 1695,3 2759 | . . 5531,1 7 3578 745,0i 1776,7 . 360,7 .
0 35 515,5 2171,7| 1862,6| 2410,31 2676,2 528,8 526,8 52,5 | 5991,6 9722,1 871,6: 5 886,1 2146,3 595,2 133,5 1802,8
il 45 377,1 3210,4| 2806,6( 3537,8: 37769 945,1 | 714,4 53,9 | 6074,0 (10 565,5 965,1; 90483 29089 11327 158,8 22853
59 010,7 3581,0] 3114,9) 4787,4| 6230,9 | 10393 1331,9 | 1344 | 6299,5 !12875,9 1186,6 | 127442 3601,7 1 681,4 646,5 2 870,0
74 701,0 3916,4| 3436,6| 6 197,8| 74856 1169,8 2629,7 69,7 | 6807,3 (159284 1584,8| 17 826,5 4 439,8 23288 1 001,0 3315,4
95 760,3 4682,1| 4137,2] 8599,9 8948,4 | 1103,7 47693 1 112,7 | 8070,3 {18 547,1 1786,1| 23370,6 5 183,4 41391,4 2265,5 3929,8
113 791,0 5191,6| 4590,1| 8886,0| 9793,6 | 1197,9 6559,2 | 174,7 | 8150,3 |20 495,6 2010,6 | 309097 6103,2 6 392,6 33572 4 568,8
6 130289,7") | 6 404,9| 5689,9| 9932,6| 11 5353 | 1789,0 6836,8 | 267,5 | 8 314,7 |22 505,0 2020,2| 36668,4 66145 7854,37) | 4440,4 5106,1
i7 154 714,8%) | 8 551,1| 7 739,3 |14 592,4| 12985,0 | 6 156,4 8227,5 | 214,3 | 8266,9 |24 2404 20857 42207,6°) | 7643,5 8 691,31%), 5073,6 57791
8 177 289,11%) 9 806,0| 8 888,1|17 462,3| 133274 | 6767,0 | 13 146,2 | 180,0 | 8 163,0 25912,1 2286,2| 50739,1'%) 8507,4 9 629,01%) 5 105,11)] 6 258,3
< i98) 204 052,914)10 830,9 | 9 875,318 575,3| 14 8454 = 5694,6 | 18 106,7 | 262,9 | 8200,9 |30 317,0'%) 2814,5| 61 140,6 9 718,7 [10949,3'%) 5430,7 7 165,4
i9%) 207 425,414)|11 010,7 {10 030,9 19 379,8| 15 166,4 | 5729,7 | 18 345,1 | 268,0 | 8 200, |30 649,9'%) 2833,9] 62 324,3 9740,9 |11 016,0%) 5 430, 7 329,0
0 233 071,91")14 630,513 562,4 20 390,1| 16 018,9 | 6002,1 | 18 704,5 | 335,4 | 8 222,5'%)I36 404,6 3182,31 71994,7 |(11269,0 (122208 5684,2'") 8012,3
271 199,419)113 866,8 (12 515,9 26 485,1| 17927,7 | 6 614,2 | 22278,5 | 324,1 | 8 100,0 |42 649,529 3 552,5| 84852,1 |13583,1 (14 374,5%") 5954,5 |10636,8%)
€ 52%) 302 040,32%)(14 864,113 267,9 28 532,3| 18 577,2 | 5772,3 | 25610,3 ' 294,7 | 8073,2 |48 063,7 4039,6 | 99 345,6*®) 15 502,5%) 15 825,7 6561,9 (10977,2
€% 302 289,4%3)|14 868,7 |13 268,0 128 583,7 | 18 581,9 | 5772,3 | 25616,7 | 294,7 | 80554 |48 1354 |4039,7| 99 448,8%)15 503,0*¢) 15 836,7 6561,9 |10990,5
33 Jan. | 301 861,3 110 504,1| 8 897,929 327,5| 18 484,2 | 7140,9 | 26 709,8 | 296,3 | 8076,5 |48 260,3 3878,6 100488,3 (15623,2 |15953,7 64420 |106759
Febr.| 306 595,2 110 336,2| 8 737,131 710,2| 18 541,2 | 6816,5 | 27 159,0 | 310,9 | 8079,3 |49 143,0 3968,0| 101 358,6 [15797,2 [16028,8 6427,0 |10919,3
Mirz] 304 787,8 |11079,1| 9 582,528 785,3| 16974,3 | 61552 | 27269,7 | 347,9 | 8097,0 |50374,1 4017,2 | 102189,2 |16033,0 {16 127,7 64758 |10862,3
April| 307 890,6 [10705,6| 9 056,929 357,4; 18 184,2 | 6584,5 | 27 598,1 | 343,5 | 8 124,4 |50 127,9 3939,1 | 103 266,7 |16 301,4 (16 187,0 6451,9 |10718,9
Mai | 311 726,1 {11799,910243,4(29 691,7{ 17925,2 { 6431,0 | 28 058,8 | 359,7 | 8 130,3 |50 161,4 |4055.4 104849,0 |16563,7 |16303,8 64764 |10919,8
Juni | 314 277,9 |11 823,2|10169,9|29 102,7{ 17 169,3 | 5541,5 | 28162,3 | 373,0 | 8119,5 |52 664,5 4 477,81 1057050 [16662,8 (164038 65779 ‘ll 494,6
Juli | 317650,6 [11707,1: 9832,7|30845,3 18731,4 | 5899,9 | 28261,5 | 3929 | 81657 |51530,6 4004,3| 107 334,1 16732,1 (16 569,6 6524,8 ,10951,3
Aug. | 324 225,8 |12 142,110 532,833 048,5t 18927,1 | 6 184,0 | 28 555,3 | 377,0 | 8 176,0 |52055,0 391561 109212,5 [17011,1 |16 697,9 6559,8 11 3639
Sept. | 325222,9 [12015,7,10 330,0{32086,9: 17 858,8 | 5596,4 | 28 714,7 | 407,4 | 8 218,6 (53241,8 4047,0| 1105909 [17233,6 [16913,1 6 587.6 1117104
Okt. | 329 097,8 |[11289,3! 9635,2(32168,6' 18 788,5 | 6877,9 | 290158 | 379,2 | 8282,7 |52748,3 31866,1| 112503,2 |17 554,6 (17 184,5 6589,8 |l11849,3
Nov.{| 334 578,2 [12097,4 10 410,3 32 861,8 l18 878,2 | 7169,4 | 29294,6 | 378,3 | 8289,3 (53478,3 |4028,7} 1142925 |17651,0 (17 533,3 6 605,2 12 020,2
Dez. | 341 682,0 [16 555,6 14 821,7 32 674,7 ! 20000,k | 67749 | 296779 | 341,9 | 8214,7 |[53282,1 4290,2 | 115952,4 177189 |17 778,5 6779,8 |11 640,3%%)
4 Jan. | 339487,6 [11814,7 10196,2{32 130,9: 19 040,7 | 8 663,3 | 30793,8 | 327,3 | 8276,7 |53 464,5 4194,7 | 117510,1 {17857,3 [17942,4 6620.6 |10850,6
Febr.| 344 081,1 |12 649,6 11 021,2{34 083,2 19268,6 | 8382,7 | 31059,7 | 320,0 | 8280,0 |53935,7 4046,9| 1167326 117973,1 |19641,2 ‘ 66409 (110669
Passiva
Einl | Aufgenommene Aufgenommene Grgnrd-
inlagen ! Gelder langfristige Dar- Durchlaufende S‘O r:m- Indossa-
N ‘ — ‘ Schuld- [lehen (von 4 Jahren Kredite kapital et
ahres- Einlagen von Nichtbanken Ein- ! Eigene SCV;: ;i- Eﬂjfwhr) I D bzw. Ge- R verbind-
oder o i ! Akzepte o oo schifts- | Ubrige | lichkeiten
[onats- iﬁ? Nicht- | Kredit- i in% guthaben Passiva | aus redis-
ende Sicht- | Termin- | Spar. | Kredit-. banken | ineti- [UmIaul Umlaue Nicht. | Kredit-|  Nicht- | Kredit- | il konterten
. - - - sredis. b T e
insgesamt | . nlagen | einlagen | einlagen :.?lf;lt-l . banken 'institute/ banken institute lgge 5‘ .
1
i J KWG
19 13759,1 ‘ 8 573,9 2108,8 30764 1493,1; 14923 1864,71 1230,1 711,6 3943 830.7 . 23274
i0 17 981,6%%). 9 657,6 4213,3 4110,7 19159 302,0 1858,2 | 1851,7| 18099 2651,1 2501.6 554.8 173,9 11484 27664 3635.8
il 225329 |11601,5 5 843,7 5 087,7 29172 583,1 1679,1 | 1174,7} 2 537,7 . 4324,2 3419,1| 1017,2 2743 1509,0 3408,6 5 345,7
i2 28 084,9 |12 446,1 8 057,5 7 581,3 4871,8 832,0 1 896,6 715,8 | 3361,9, 6821,8 4047,8| 1662,2 665,7 2 049,4| 4 000,8 5379,6
i3 35336,3 {13521,4 (102684 |11 546,5 6532,3| 1094,8 2170,4 5429 5024,8 ‘ 8 663,9 4906,6 | 23994 930,4 2623,5| 44757 4351,2
4 43 333,5 (15991,7 |10117,2 17 224,6 90679, 934,7 2401,4 478,8 | 8 698,310 042,0 5725,0( 4988,8 1 668,1 3055,2| 5366,6 4 655,8
i5 49297,8 (17769,0 |10155,3 i21373,5 9695,5! 1074,7 2741,1 582,3 |11 755,411 998,1 65859 72470 2502,8 3 806,1 | 6504,3 6 186,2
6 55679,3 |19378,3 |120254 :24275,6 111669, 1586,6 3090,7 453,4 |13 498,013 803,9 6872,7( 9 133,19 3 161,6 4572,7| 72708 4 625,1
i7 66 768,8 |21795,3 (155852 i29388,3 |16 031,2i 16359 34470 340,9 {15 629,3 {15 245,6 7891,6| 9 954,0!") 3810,9 5732,9| 8226,7 37617
i8 78 054,9 125 305,1 6647,6 36 102,2 |19245,5, 1433,8 2999,6 267,0 |19 983,6 |16 168,11%)| 8 802,010 363,011 4 371,1 6 813,6] 8786,9 2757,8
9%) 91 171,77)(28 457,4*7)|18 4459 |44 268,4 |20 716,4‘ 1 545,8%%) 3 323,2 536,7 125 890,7 {16 710,0 9 514,7 111 393,11%) 4 986,9 8 168,1 .10 095,6 2 506,4
i9%) 92 826,627)29 075,627)18 712,4 |45 038,6 |21 143,4! 1 554,6%%) 3 365,5 536,8 126 116,7 [17 211,6 9 684,8 |11 452,5'°) 4994,3 8 256,7,10281,9 [ 2586,0
0 104 051,3 |31 244,3 [19693,5 |(53113,5 |22683,3| 2210,3 46238 635,0 29 627,218 606,0 |11 200,1 {12 321,7'7) 55833 9652,6 118773 32189
3l 118 344,119) 36 489,41%)21 430,3'%) 60 424,4 129 150,2" 2 313,8%°) 5 695,0 585,6 |35 591,9 :21 821,52°):13 182,4 13 945,72") 6383,3 [12186,5111999,41%}" 3 759,5
2% 132880,2 |40037,1 |23137,8 697053 (30316,3. 24942 5875,8 629,1 142 154,023 981,0 (14 597,0 (15 554,0 6 833,62?)' 13 829,4 :12 895,7 4903,6
¢ 52%) 133080,9 40064,2 23 142,8 698739 (30 316,9i 2 494,8 5 886,7 629,4 142 154,023 984,7 |14 607,9 |15 555,4 6 843,22%) 13 834,012 901, 4901,1
i3 Jan. | 131 195,7 |36 005,4 {23 720,0 i71470,3 [30566,9' 2556,8 55979 662,9 143 555,1 24 153,2 |14 676,4 |15 473,8 6921,9 13993,112507,6 | 38783
Febr.| 132 802,5 (36 088,2 [23993,9 72720,4 [32916,4' 2 446,3 5473,1 620,8 144 097,8 124 311,8 {14 761,2 |15 522,4 6933,4 114 140,6:12568,9 | 35827
Mairz| 131 862,2 |34993,5 (23351,2 '73517,5 30538,3. 2468,8 | 55386 650,5 144 752,3 124 178,8 {14 968,5 |15 624,3 6979,2 (14321,3 129050 5606,2
April| 133753,7 |36125,6 [23609,7 74018,4 130370,9: 25254 5 605,8 637,1 |45 185,6 124 361,1 15 240,0 |15 678,3 6960,6 |14490,2'13081,9 | 4591,5
Mai | 135426,8 [36817,6 [24120,1 74489,1 (30984,7 25182 5561,3 645,1 |45 956,0 24 571,2 |15 487,915 738,5 7041.7 |14642,6 13152,1 51376,1
Juni | 135723,6 |37357,0 [23355,2 .75011,4 [30481,6 2554,4 58723 658,2 |46 542,7 124 692,4 15 446,3 15 899,1 7082,6 ([14774,1:14 5506 6 305,6
Juli | 137 147,1 |37835,2 [23532,3 75779,6 (32156,6 2640,6 5575,5 622,6 46 954,3 124 763,0 {15 564,4 (15 950,6 7143,8 [14916,8,14 2153 4 807,9
Aug. | 139234,3 |38 397,8 |24248,8 (76 587,7 1{34446,1 2649,1 6 009,9 584,5 |47 749,2 125 124,6 {15 789,816 078,6 7179,1 |15005,6 (14 375,0 44233
Sept.| 139 322,0 |38 521,2 |23 536,0 77264,8 [32982,0° 25729 6 068,0 656,9 48 219,8 125 477,3 |15 954,8 |16 276,7 72240 |15081,7115 386,8 50739
Okt. | 140968,1 |(38678,9 (239824 (78 306,8 [33073,5 24052 6 255,5 584,0 149 039,3 126 065,4 16 294,7 |16 396,3 7378,0 [15166,3(15471,5 3 965,5
Nov.| 142 872,5 [39992,9 24 082,2 (787974 [34527,5 2391,2 6410,9 627,1 49 842,1 126 108,6 16 433,5(16 674,2 74643 {15217,8 “6 008,5 4090,3
Dez. | 149 659,4 |43 326,2 |24 811,0 |81522,2 |35551,0 25479 6162,7 722,6 (50 541,3 126 231,5 116 495,9 '16 854,7 7703,6 (15393,913 817,5%%)! 4 600,3
4 Jan. | 147 884,0 |39233,8 [25534,3 831159 133590,6 2536,6 : 6 160,4 635,0 |52 272,1 26 148,8 16 571,216 803,3 ‘ 7759,7 |15566,8:13559,1 I] 4317,2
Febr.| 149 267,5 139 187,5 |25635,2 84 444,8 136 153,1 25244 ] 5 863,5 556,3 153 136,0 24 537,8 16 653,9|18 614,7 \ 7667,4 |15747,8'13358,7 38877
i i i t ' |

) Kursiv gedruckte Zahlen sind nur begrenzt vergleichbar. — ) Vgl.: Statistisches Handbuch der Bank deutscher Lander 1948—1954, Methodische Erlauterungen zu Teil 11I. —
) Ab Januar 1962 einschl. Deckungsforderungen gemif3 § 252 Abs. 4 Lastenausgleichsgesetz. — %) Ab 1958 einschl. vorverkaufier Schuldverschreibungen. — ) Einschl. eigener
Ziehungen im Umlauf, — %) 1. Termin: ohne Saarland, ab 2. Termin: einschl. Saarland. — ¢) Im Dezember 1962 wurde die Berichtspflicht fiir die ldndlichen Kreditgenossenschaften
reu festgesetzt. Berichtspflichtig sind, beginnend mit Dezember 1962, lindliche Kreditgenossenschaften, deren Bilanzsumme am 31, 12. 1961 2 Mio DM und mehr betrug. Die
Jezember-Ergebnisse sind fiir den alten und fiir den neuen Kreis der berichtspflichtigen Institute angegeben. — 7) Statistisch bedingte Abnahme in Héhe von rd. 560 Mio DM, —
) Statistisch bedingte Abnahme in H&he von rd. 412 Mio DM. — *) Enthilt statistisch bedingte Zunahme von rd. 220 Mio DM. — !°) Statistisch bedingte Abnahmen: Aktiva
d, 474 Mio DM, Passiva rd. 682 Mio DM. — 11) Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von rd. 600 Mio DM. — %) Statistisch bedingte Abnahme von rd. 81 Mio DM. —

3) Enthilt statistisch bedingte Zunahme von rd. 81 Mio DM (vgl. Anm. #). — ') Enthilt statistisch bedingte Zunahme von rd. 570 Mio DM. — '5} Enthilt statistisch bedingte
‘unahme von rd. 467 Mio DM. — %) Enthilt statistisch bedingte Zunahme von rd. 190 Mio DM, — 7} Statistisch bedingte Abnahme von rd. 161 Mio DM. — %) Zugang von
a. 150 Mio DM (Auftragsfinanzierung Berlin). -— °) Statistisch bedingte Veranderungen durch Neuregelung des Ausweises unselbstindiger Bausparabteilungen: Abnahme

Bilanzsumme* 286 Mio DM ; Zunahme Sichteinlagen 231 Mio DM, Termineinlagen 423 Mio DM, Abnahme ,,Ubrige Passiva‘* 920 Mio DM. — 2°) Umgruppierung von rd. 400

{io DM von ,,Debitoren* und ,,Aufgenommenen Geldern* zu den ,,Durchlaufenden Krediten*. — 2} Enthilt statistisch bedingte Abnahme in Héhe von rd. 237 Mio DM. —

*} Statistisch bedingte Abnahme in H&he von rd. 115 Mio DM. — 29) Statistisch bedingte Abnahme in Hohe von rd. 175 Mio DM (vgl. Anm, %)), — *!) Enthilt statistisch

edingte Zunahme in Hohe von rd. 175 Mio DM (vgl. Anm, 3). — 2°) Statistisch bedingter Abgang von rd. 900 Mio DM durch Konsolidierung interner Verrechnungssalden. -

Ohne Einlagen auf Uraltkonto 249,7 DM. — ?*7) Statistisch bedingte Abnahme von rd. 119 Mio DM. — %) Enthilt statistisch bedingte Zunahme von rd. 280 Mio DM, —

“Q Enthilt statistisch bedingte Zunahme in Héhe von rd. 100 Mio DM. — *°) Statistisch bedingter Abgang von rd. 870 Mio DM durch Konsolidierung interner Verrechnungssalden.




IT1. Zentralbankkredite an Nichtbanken und Zentralbankeinlagen von Nichtbanken
1) Zentralbankkredite an Nichtbanken*)

Mio DM

Offentliche Stellen

Wirtschaftsunter-

Kredite an o . nehmen und Pr?yate
Nichtbanken 3 .
insgesamt insgesamt W‘Pund und Sondervermbgen de§ Bundes ) Landeir o Kredite
s Kredite an . an Ver-
Monatsende mit | ohne mit | ohne Schztz-l Bund fiir Schatz- sgtr%st:ge ,,Direkt- | sicherungs-
Schatzwechsel(n) . weense Beteiligung . wechsel Lom- | Offent- |y odite | unterneh-
un Schatzwe?ihsel(n) ins- |und unver-|Kassen- an inter- | Wert- ins- |und unver- Kassen- bard- liche a men und
Wertpapier und gesamt | zinsliche | kredite . papiere | gesamt | zinsliche | kredite . Stellen
ertpapiere(n) Wertpapiere(n) Schatzan- ngtiﬁ_?ca}llf“ Schatzan- kredite E;;’SZT;
weisungen | tungen weisungen
1949 Dez. 802,1| 5684 | 756,1| 522,4| 5042| 101,1 | 403,1 — — 250,6 | 132,6 97,2 | 20,8 1,3 21,7 18,3
1950 ,, 1622,8 926,4 | 1 503,7 807,311213,8 241,3 637,5 — 335,0 288,7 120,1 161,1 7,5 1,2 53,8 65,3
1951 ,, 1 166,5 299,1 | 1 036,6 169,2 839,4 553,3 — —_ 286,1 196,0 28,0 168,0 — 1,2 69,3 60,6
1952 ,, 750,0 380,4 603,41 2338 538,2 3552 | — 183,0 —_ 64,8 14,4 50,4 —_ 0,4 85,6 61,0
1953 622,5 369,1 478,4 2250 4304 203,1 — 183,0 44,3 47,6 6,0 41,6 — 0,4 108,4 35,7
1954 734.3 601,9 605,4 | 473,0 522,7 100,4 — 390,7 31,6 61,2 0,4 60,8 — 21,5 109,9 19,0
1955 ,, 1011,2 749,8 891,0 629,6 652,1 247,3 — 390,7 14,1 205,8 — 180,4 25,4 331 103,5 16,7
1956 ,, 813,0 639,3 715,0 541,3 564,5 119,9 — 390,8 53,8 101,8 — 101,8 — 48,7 88,7 9,3
1957 ,, 808,6 [ 480,4 802,8 474,6 719,0 153,7 — 390,8 174,5 83,8 — 83,8 — — 2,2 3,6
1958 ,, 1094,4 748,7 | 1 094,0 748,3 [ 1 024,9 100,0 17,5 661,7 245,7 69,1 — 69,1 — — — 0,4
1959 ,, 1747,8 | 1455,5|1747,8 | 14555]|1747,8 80,0 2448 1210,7 212,3 —_ — — - _— — 0,0
1960 1804,4 | 14652 |1804,4| 1465218044 1363 78,0 | 13872 | 202,9 — — — — — — —_
1961 ,, 3017,312798,8|3017,32798,8(3014,3 —_ 160,1 2 635,7 218,5 3,0 — 3,0 — — — —
1962 ,, 3012,212894,8|3012,2|2894,8(3012,2 — 739,1 | 21557 117,4 — — — — — — —
1963 Marz | 2253,012164,4(2253,0|2164,4(2253,0 -— — 2164,4 88,6 — — — — — _— —
Juni [2270,012184,412270,0 (2 184,4|2270,0 — — 2184,4 85,6 — — — — — — —
Sept. |2372,7(2268,2(2372,7(2268,2 (2 368,7 30,0 — 2264,2 74,5 4,0 — 4,0 — — — —
Dez. |42352|4043,5(42352|4043,5(4218,6 125,1 1732,7 22942 66,6 16,6 — 16,6 — — — —
1964 Jan. 2810,412704,2|2810,4 | 2704,2| 2810,4 70,0 410,0 22942 36,2 — — — — — — —
Febr. [2894,2|2832,5]|2894,2(2832,5| 2894,2 30,0 461,3 2371,2 31,7 — — — — — — —
Mirz |2763,8|2679,7]12763,8|2679,7|2759,3 53,5 — 26752 30,6 4,5 — 4,5 — — — —

*) Ab Juli 1959 einschl, Landeszentralbank im Saarland,
1) Einschl, Bundesbahn, Bundespost und Bundesausgleichsamt. — *) Wechsel- und Lombardkredite der Landeszentralbank-Zweiganstalten in der ehemaligen franzésischen
Besatzungszone. — ¥) Mittels voriibergehendem Ankauf und Lombardierung von Ausgleichsforderungen.

2) Zentralbankeinlagen von Nichtbanken *)

Mio DM
Einlagen von Nichtbanken Offentliche Stellen 1)
insgesamt "Bund (ohne i T Dienst-
mit i ohne Sonder- . Guthaben stellen Andere
Monatsende vermogen), ; aus ERP-Sonder sonstige der ehem, inldndische
zejtweilig Linder und |  Sonder- vermogen 4)' offentliche Besatzungs- Einleger )
in Ausgleichsforderungen Lasten- ! Trans- 8 Stellen %) miichte %)}
angelegte(n) Betrage(n) 2) ausgleichs- | aktionen ?) ‘
behorden ‘ i
1949 Dez. 1641,3 1236,5 634,6 — — 323,5 470,0 213,2
1950, 3 693,3 3 446,0 594,3 — 965,0 396,7 907,6 829,7
1951 ,, 39973 2990,0 1191.8 — 1312,8 223,0 997,3 272,4
1952 ,, 3957,8 2194,1 1906,1 — 8259 207,2 753,4 265,2
1953 4935,3 1704,2 31814 —_ 496,7 373,2 639,3 244,7
1954 , 6 266,5 1529,9 4 684,7 —_ 352,8 400,6 523,4 305,0
1955 7 003,5 3420,7 5949,7 —_ 272,2 274,3 265,5 241,8
1956 ,, 7 682,3 4459,3 6711,8 — 192,5 339,8 143,8 i 294,4
1957 ,, 5097,3 4017,1 —_ 167,8 431,4 140,6 ! 340,4
1958 ,, 4968,2 36140 — 361,2 610,3 46,8 3359
1959 ,, 2260,8 1161,3 — | 200,4 677,3 — 221,8
1960 ,, 3659,2 2683,2 1,7 119,8 636,3 — 218,2
1961 Mirz 6409,3 5026,3 : 8,2 279,5 872,8 — 222,5
Juni 7 616,7 5 366,7 501,4 724,7 778,7 — 2452
Sept. 6 309,4 5337,1 45,4 381,8 298,6 — 246,5
Dez. 4985,8 37332 48,4 352,3 599,5 — i 252,4
1962 Mirz 6 326,8 5 490,4 2,8 271,1 330,6 — 231,9
Juni 6 306,2 5 464,5 12,9 314,5 252,5 — 261,8
Sept. 7016,7 53620 1,7 369,5 10128 — 270,7
Dez. 4563,2 3 604,6 0,2 166,3 513,4 — 278,7
1963 Jan. 5133,5 39423 ‘ 7.7 406,1 532,8 — 244,6
Febr. 4701,2 3398,9 ! 0,3 407,1 644,4 — 250,5
Mirz 7 128,1 5 370,1 7,9 351,1 1150,1 — 248,9
April 5868,3 4996,1 7,9 320,2 278,3 _— 2658
Mai 5094,1 4079,4 9,0 290,3 453,7 — 261,7
Juni 7 493,8 5785,7 i 8,8 282,6 1132,7 — 284,0
Juli 5883,5 ! 4 298,5 ‘ 7,8 556,1 765,8 - 255,3
Aug. 46304 3414,0 0,9 640,8 310,4 — 2643
Sept. 6 628,3 4 820,3 1,7 637,9 §93,0 — 269,4
Okt, 49254 3628,1 1,6 412,8 620,5 — 256,4
Nov. 4041.1 2950,5 1,9 327,4 477,3 — 284,0
Dez. 4399,9 30216 ! 0,5 159,6 945,4 — ! 2728
I
1964 Jan, 4 030,8 29534 : 0,4 616,5 203,8 — 256,7
Febr. 37223 24534 0,1 613.3 3976 — 257,9
Mairz 6090,2 42049 ! 9,3 516,5 1 067,0 — 292,5
i !
*)} Ab Juli 1959 einschl. der bei der Landeszentralbank im Saarland unterbalienen Einlagen.
') Einschl. der zeitweilig in Ausgleichsforderungen angelegten Betriige. — ?) Mit dem Inkrafttreten des Gesetzes {iber die Deutsche Bundesbank am
1. August 1957 ist die Moglichkeit einer Anlage 6ffentlicher Gelder in Ausgleichsforderungen entfallen. — 3) Im Zusammenhang mit der Entwicklungshilfe-
Anleihe und der Teilprivatisierung des Volkswagen-Werkes gefiihrte Konten, jedoch ohne die in Geldmarktpapieren angelegten Betrdge. — 4) Bis 31. Juli
1957 nur ,,Gegenwertmittel*, — #) Ab Mai 1958 einschl. der Mindestreserveguthaben der Bundespost fiir die Postscheck- und Postsparkassendmter. —
¢) Ab Januar 1959 dem ,.Auslandsgeschaft‘ zugerechnet. — ?) Die bis Dezember 1958 hierin enthaltencn sonstigen auslindischen Einlagen werden
nunmehr im ,,Auslandsgeschaft* erfat,
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1V. Refinanzierung, Zentralbankeinlagen von Kreditinstituten und wichtige Liquiditiitsreserven

1) Zentralbankkredite an Kreditinstitute
und Zentralbankeinlagen von
Kreditinstituten * )

2 ) Bestinde der Kreditinstitute an inléiindischen Schatz-

wechseln und unverzinslichen Schatzanweisungen
sowie an kurzfristigen Auslandsanlagen * )

Mio DM Mio DM
Kredite ) davon:
Monats- ! angekauf- Ein- [ .
ende ins ! Wechsel- | Lombard- te Aus- | lagen?®) %) inldndische Schatz- | kurzfristige Gut-
gesamt | dite kredite  gleichsfor- wechsel und haben und Geld-
€ d en Monat unverzinsliche marktanlagen im
erung ::daes- Gesamt | Schatzanweisungen Ausland %)

1949 Dez. 3807,2 | 32262 338,2 242,8 12771 darunters | darunter:
1950, 52019 | 42354 ° 3606 6059 | 18877 . Mobil- |, . Geld-
1951, 5717,5 | 47572 2908 | 669,5 | 26750 inSgesamt | gierungs. | I0SEESAML} iy,
1952 ,, 4128,4 | 33890 2535 4859 | 29926 titel*) %) papiere ?)
1953 3351,1 2739,1 1 245,2 366,8 3286,9 ‘

1954 3339,0 | 2837,7 @ 2651 2362 | 40059 1958 Dez. 7207,3 | 6167,1 | 43002 | 1040,2 | 4812
1955 4683,0 | 41309 . 3405 211,6 4 502,2 1959 Dez. 7040,7 | 44983 | 2940,0 | 25424 12455
1956 4, 37l | 27237 4 2207 ) 182,7 | 52585 1960 Mirz 74440 | 5061,1 | 32461 | 23829 | 8242
1957 ., 1676,6 1463,0 52,8 160,8 7 108,9 Juni 6473,4 5281,6 34878 1191,8 341,6
1958, 960,3 | 769,6 | 639 | 1268 | 8243, Sept. 62092 | 51950 | 35884 | 10142 | 3138
1959 ,, 1 285,7 949,2 2344 102,1 9 343,8 Dez. 5940,7 4625,6 3130,8 13151 379,3
1960 ,, 1 804,1 1296,5 419,0 88,6 13 036,4
1961 ,, 1 663,8 13954 219,7 48,7 11 614,6 1961 Mirz 77749 5285,8 3966,9 2489,1 422,5

Juni 8 581,5 4 597,1 3 256,5 39844 282,5
1962 Mirz 1927,7 1 849,7 29,3 48,7 8 756,1 Sept. 9 680,1 6 008,1 4916,9 3672,0 | 438,4
Juni 1855,1 1742,8 63,9 48,4 9 008,4 Dez. 7 553,6 5418,9 4233,8 2134,7 578,3
Sept. 1997,0 1903,2 45,4 48,4 9 048,9
Dez. 24733 | 22676 157,7 48,0 | 122321 1962 Mirz 9479,8 | 4923,1 | 3967,8 | 45567 524,6
| Juni 8 552,5 5053,3 3985,1 3499,2 501,7
1963 Mirz 31227 2972,8 101,9 48,0 9 149,3 Sept. 7 566,7 4687,1 3635,2 2879,6 | 390,6
Juni 3652,8 3 304,9 299,9 48,0 10 061,9 Dez. 7211,6 5056,1 3372,2 2155,5 353,2
Sept. 2418,0 | 23285 41,8 47,7 |10 009,4
Dez. 2097,9 | 18902 | 207,7 —  [13606,5 1963 Mirz 86602 | 55483 | 39244 | 31119 303,1
: 470,7 284,2
1964 Jan. 1691,7 | 1667,4 24,3 — 10 266,6 Junt 83667 | 50960 | 33131 | 3
Febr 1346.9 13230 239 10 867.9 Sept. 8 624,8 5011,6 3 280,1 36132 317,4
L ! ’ ' | - ’ Dez. 8 490,8 5942,4 41599 2548,4 5774
Mirz 31451 2941,8 203,3 & —_ 108723
. . . L L. ‘ *) Ab 1959 einschl. saarlindische Kreditinstitute.

) Ab Juli 1959 einschl. saarldndische Kreditinstitute. 1) Das sind Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen des Bun-
1) Ohne Kassenkredite an die Kreditanstalt fiir Wiederaufbau; einschl. des aus dem Umtausch gegen einen entsprechenden Teilbetrag der Aus-
angekaufter Auslandswechsel und Exporttratten, aber ohne die am offenen gleichsforderung der Bundesbank, — %) Die Bestiinde an Sonder-Mobili-
Markt angekauften Geldmarkttitel. — 2) Einschl. der Zentralbankeinlagen sierungstiteln ,,Lit. L (,.Blessing-Milliarde*) wurden im Zeitpunkt der
der Postscheck- und Postsparkassendmter. — %) Ab Mai 1958 ohne die Aufhebung der Verfiigungssperre (August 1961) eingerechnet. — %) Ohne
Mindestreserveguthaben der Bundespost fiir die Postscheck- und Postspar- die Geldmarktanlagen der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau aus der Ent-
kassendmter, wicklungshilfe-Anleihe.

3) Kreditnahme der Bankengruppen bei der Deutschen Bundesbank)

Mio DM
1963
Bankengruppe
31. 3. 30. 6. 30.9. 31.12. 31. 3. 30. 6. 30. 9. 31. 12,
Kreditbanken 1499 1477 1599 2072 2498 3013 1790 1619
davon:
GroBbanken *) ¢ ( 668) ( 488) ( 706) (1 003) (1161 (1216) ( 548) ( 448)
Staats-, Regional- und Lokalbanken ( 392) ( 529) ( 463) ( 550) ( 748) (1075) ( 626) ( 560)
Privatbankiers ( 364) (¢ 3711 ( 332) ( 409) 41D ( 592) ( 474) ( 471)
Spezial-, Haus- und Branchebanken « 75 ( 89 ( 98) ( 110) ( 112) ( 130) ( 142) ( 140)
Sparkassensektor 107 140 78 38 117 329 205 [ 72
davon:
Sparkassen ( 19 ( 22 ( 22 ( 26) ( 29 ( 3D ( 43) ( 8
Girozentralen 88) ( 118) ( 56) ( 12) ( 93 ( 292) ( 162) ( 64)
Genossenschaftssektor 134 129 99 142 195 271 137 154
davon:
Gewerblicher Genossenschaftssektor « 79 ( 63) ( 64 ( 49) ( 83 ( 175) ( 69 « 57
Lindlicher Genossenschaftssektor ( 59 ( 66) ( 3% ¢ %) ( 112) ( 96) « 73 « 97
Alle iibrigen Kreditinstitute 267 139 162 153 496 379 817 311
darunter:
Kreditinstitute mit Sonderaufgaben ( 257 ( 130) ( 150) ( 139) ( 488) { 372) ( 804) ( 302)
Alle Bankengruppen?®) 2007 % 1885 1938 2405 3306 3992 2949 2156
) Einschl. Saarland. — *) Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG, Commerzbank AG und deren Berliner Tochterinstitute. — 2) Abweichungen dieser in der
monatlichen Bankenstatistik anfallenden Angaben von den entsprechenden, aus der Zentralbankstatistik sich ergebenden Zahlen in der obenstehenden Tabelle
sind einesteils in der zeitlichen Differenz der Verbuchung von Zentratbankkrediten bei Kreditinstituten und bei der Zentralbank und andernteils darin begriindet,
daf} die von der Zentralbank im Wege der Offenmarktpolitik angekauften Vorratsstellenwechsel in den letztgenannten Angaben nicht enthalten sind.
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V. Zinssiitze

1) Sétze der Deutschen Bundesbank fiir den Verkauf von Geldmarktpapieren
am offenen Markt

2) Swap-Siitze der Deutschen
Bundesbank fiir Termin-

% p. a. geschéfte!)
Schatzwechsel Unverzinsliche Schatzanweisungen des Bundes Giiltig ab?) uMngg}?;- Deport (—),
» . 1
c‘ljeers gﬁ:g::bl;%i der Bundesbahn und der Bundespost Vorratsstellen-Wechsel fristen R{? ‘;‘:gﬁ )
Giiltig ab mit Laufzeit von mit Laufzeit von mit Laufzeit von (Monate)
30 bis 59 J 60 bis 90 1 30 bis 59 60 bis 90 1961 20. Jan. /,—6 +1
Tagen | Tagen s Jahr 1 Jahr | 13/,Jahren| 2 Jahren Tagen Tagen 3 Febr. i + 1,
\ 9, Febr. 1, —6 + 1Y,
1960 29. Febr. 3%, 37 45 4 s 41y 4 5/g 37 4 13, Febr. ‘/,—2 pa:i
s Marz | 37, 4 4y, | 4y, 4, a4y, 4 4, 14. Ave. = —
. | | 15. Dez. 1—6 pari
3. Juni 43/, 47 5 5, 5% 5 47 5
2. Nov. 4 8/, 43/, 5 5 g 51, 534 43, 47/ 1962 2. Jan. 1—6 — 1,
3. Nov. 45/g 41, 43, 47, 5 5% 41, 45/ 8. Jan. 1—6 [ g
11. Nov. 37 4 41, 43 41, 45y 4 41, 10. Jan, 1—6 — s
20. Dez. 38/, 3%, 4 41, 4, 43, 39, 37, 14. Febr. 2—6 — 1,
8. Mirz 1—6 — Y,
30. Marz 1—2 — 1,
1961 20, Jan. 31, 37, 31, 3¢, 39, 37, 33, 39, liber 2 —6 —
- . s
9. Febr. 3 3 ]/B 3 s/s 3 l/: 3 5/t; 3 3/4 3 1/3 3 ‘/4 16. Juli E:er; 2 1;4
14. Febr. J 1 s 1 5 1 uber & — — s
et 27, 3 31, 3%, 37s 3%, 3 3s L Aug. Jiberl—2 | —1
3'M?'rz 23/‘ 21/8 31/! 31/( 33/8 31/3 21/8 3 uber2_6 —_— 3/.‘
8. Mérz 2% 2%, 3 3 31, 3% 2%, 27 24, Sept. |iiber 1 —2 — s
17. Marz 21, 2%, 27/ 3 3%, 34, 2% 2%, iiber2-—6 — Y,
23. Marz 2%, 2, 23, 27 3 3 Y, 2%, 2%y
2. April | 27, 29, 2%, 2%, 27, 3 2%, 27, 1963 7. Jan. | itber 1 P !
5. Mai 2, 2y, 27, 29, 29, 27, 27, 29 Bher2—6 | —
4. Okt, 2 F2Y, 23, 21, 2% 23, 2Ys 2, 1964 10. Marz 3—6 —
20. Okt. 1 2 23, 21, 2%, 23, 2 2%
| 1) Geschifte in US-Dollar mit Kreditin-
| ; stituten zur Kurssicherung ihrer Geldan-
1962 4. Jan. 3 7 1 ' 3 5 3 7 lagen im Ausland; die Festsetzung eines
a? 1 17 M 2% 25 2% 17 2 Swapsatzes muf nicht bedeuten, daB die
30. Mirz 17, 2 23/ 21, 23, 27, 2 2 Y, Bundesbank auch laufend Swapgeschifte
. Apri 2 1 1 5 ? 1 1 zu diesen Sitzen abschlieBt, vielmehr
13 prfl 2% 2%, 2% 2% 3 2 2%, kommt es vor, daB sich die Bank zeitwei-
6. Juni 21 2%, 25 23, 3 35 21, 2% lig aus dem Geschift zuriickzieht. Ab
i 1 3 s 7 1 1 3 1 10. Mirz 1964 werden nur Swapgeschiifte
16. Juli 2 2%s 2% 27 3 3 2% 27 zum Erwerb von US-$-Schatzwechseln
1. Aug. 2%y 2, 27y 3 3, 32, 21, 2%y abgeschlossen. ~— ?) Angaben fir die
1 5 1 3 1 5 3 Jahre 1958 bis 1960 sind dem Geschifts-
3. Okt. 2 2% 3 3s 3% 3 2% 2% bericht fiir das Jahr 1962 zu entnehmen.
— %) Deport = Abschlag, Report = Auf-
schlag, um den der Riickkaufskurs vom
1, 5 1 1 ! 3 5 s Abgabekurs  (Kassa-Mittel-Kurs) ab-
1963 25. Nov. 21, 2%/ 3 3s 3 ! 3% 2% 2% weicht; pari = Ubereinstimmung von
| Riickkaufskurs und Abgabekurs.

3) Geldmarktséitze) in Frankfurt ( Main) nach Monaten

4) Tagesgeldsditze®) in Frankfurt ( Main) nach Bankwochen

% p. a. % p. a.
; Dreimonats- | Nachrichtlich: Niedri o
. ¢ - : . gster Hochster
Zeit Tagesgeld ?) Monatsgeld 2) geld 2) Diskontsatz Zeit Satz Satz
1962 Jan. 131,—234, 2, —27, 23, —31, 3 1963 Sept. 1.— 7. 25, 3
Febr. 1Y, —27, 21, — 23, 23,—3 3 8. —15. 2 25,
Marz 23— 37, 2%, —31, 27, —31, 3 16. — 23. 25/, 39/,
April 21,—31, 23),—3 3 — 31, 3 24, — 30. 31, 37,
Mai 17g—31Y, 23,—3 3 —31 3 Okt. 1.— 7. 31, 33,
Juni 23, —37, 27y —31Y, 31, 3 8. — 15, 2 Y, 315.
Juli 25,—31 3 —3Y 31, —39 3 16. —23. 2%, 27
Aug. 23 2y, 3y 3y, 3y 3 24, — 3. 2l
Sept. 27g—31, 27e—3 1Y, i 3Y,—31Y, 3 Nov. 1.— 7. 21, 31;;
Okt. 1%,—3Y 23,—3 41, — 45 3 8. — 15. 2%, 28,
Nov. 2 4__3 1/: 23/:_3 41/:__4 1/: 3 16. — 23. 2:/5 3:/5
Dez. 3 —47 41/, — 51, 41, — 41, 3 24, — 30. 21, ;l/g
— T 27
1963 Jan. 2 —3 27y —3 3Ys—31, 3 Pez alz —15. 2 48 2 ’;:
Febr. 24y —3%s | 2%s—31, 3, —37%, 3 16, — 23, 29, 3
Mirz 3 —4 3—31Y, 3%, —3%, 3 24, — 30, 2 27,
April 23%g—38, 3y, —3Y 31, —3%9 3 ; 51
Mai | 2 —3%e  3Ue—3Yi 333 3 Ultimogeld > h
Juni 3 — 473, 35y —3 3, 3%/,—4 3 1964 Jan. 1.— ;’ %:{z ngs
J] 21 _;43 311_37 38 __41[ 3 8~_1~ 8 1
Aw | 23wt 3miTien 3aTi 3 16.— 23 20 ‘ 3
Sept. 27 =37 | 39, —3Y, | 3%,—37, 3 24.—31. s |
Okt 2 —3y, |3 —3y, | s —sy, 3 Febr. 1.— 7. 230 . 3
Nov. 23/5—31/3. 23/4_31/4 1 47/3—'51/5 3 12-—;3- 3 18 31/
31 i &1 ! 7f g1 L, — 20, 8
Dez. 2 3y )i 54 e—5%, ; 47s— 35 3 24, — 29, 2, 34
1964 Jan. 2Ye—3Yy | 27%g—37Y 3, —313 3 i — 7 31
Febr. | 23/i—3% | 3 31, T 3 Miz g ‘ EE
Mirz | 2%, —4 | 3'e—3%, | 33,—3v, 3 16, — 23. 3 37,
‘ ‘ 24, —31. 39, |
B Ge]dmark}sétze. werden m'c.}_lt offiziell festgesetzt oder notiert. Die l:lier bekannt-
B S T o e g hoch 1) Tagesgeldsatze werden nicht offiziell festgesetzt oder notiert. Die hier be-
ster Satz wihrend des Monats. — %) Ultimog;tld 51/, bis6%f,. — &) Ultimogeld 5 kan.ntgegebengn Sétze sind durch Ruck‘frage am Frankfurter Bankplatz ermit-
bis 5490 : 2 o telt worden, Sie kinnen als reprisentativ angesehen werden.
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5) Entwicklung der Soll- und Habenzinsen seit der Wihrungsreform
a) Héchst-Sollzinsen*)

% p. a.
l?:j}:g dfeurrRKe;;il;i;n Kosten fiir Wechselkredite ) in Abschnitten von
Giiltig ab Diskont- Lombard- - pet— Kosten fur —
satz satz zugesagte Kontoiiber- Akzeptkredite 20 000 DM gigol?ngll’\d ‘ bi: og(t)er unter
T EE e : . u
Kredite ') ziehungen und héher 20000 DM ’ 5000 DM 1 000 DM
1948 1. Juli 5 6 . l . .
1. Sept. 9 10 Y/, 61, 7 T, 8
15, Dez. 91/, 11 81, —91/, 7Y 81/,
1949 27, Mai 41/, 51, 9 10 Y/, -9 61/, 7Y, 8
14, Juli 4 5 81/, 10 7Y — 8 %) 6 61, 7 7 /%)
1950 27. Okt. 6 7 10 Y5 12 Yy 8 81/, 9 9
1952 29, Mai 5 6 91, 11 81, 7 7Y, 8 8
21. Aug, 41, 51, 10 1/, 61, TY, 7 Y
1953 8. Jan. 4 5 81/, 10 734 6 61/, 7
11. Juni 31, 41, 8 91, 51q 6 6 1y 61s
1954 20, Mai 3 4 8 91, 61/, 5 5, 6 6

1. Juli 7%, 91,

1955 4. Aug. 31, 41, 8 9 1, 7 53, : 6 61y 6y
1956 8. Miirz 41, 51, 9 10 3/4 8 61/ i 7 7YYy 7Y,
19. Mai 51/, 6 Yy 10 113, 9 71, 8 8 1/, 8 1,

6. Sept. 5 91, 1 81/, | 7Y, 8 8

1957 11. Jan. 41/, 5, 9 10 ¥/, 8 6 1y 7 7 Yy 7 s
19. Sept. 4 5 81/, 10 7Y 61,

1958 17. Jan. 31, 41, 8 91/, 7 53, 6 61/, 6,
27. Juni 3 4 73, 91, 6 Y, 5 51, 6 6
21, Juli 71,

1959 10. Jan. 23, 33, T Y, 83, 61, 43, 53, 53/, 53,

4. Sept. 3 4 7Y, 9 61/, 5 51/, 6 6

23, Okt. 4 5 81, 10 7Y, 6 61, 7 7
1960 3. Juni 5 6 93, 11 81, 7 7Y, 8 8

11, Nov. 4 5 81/, 10 7Y, 6 61, 7 7
1961 20. Jan. 31, 41, 8 ! 91, 51y 61y 61,

5. Mai 3 4 Ya | 61, 5 Y 6 6
*)Amtliche Sitze fiir Kredite an Nichtbanken, die nur in Ausnahmefillen iiberschritten werden diirfen. Die hier wiedergegebenen Zinssitze sind zusammengestellt auf Grund der
Bekanntmachungen der Hessischen Bankaufsichtsbehorde, fortgeltend gem. § 62 Abs. 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen vom 10, 7. 61; in den meisten anderen Bundesliandern
lauten die Sitze gleich. Sie verstehen sich einschlieBlich Kredit- bzw. Akzept- bzw, Diskontprovisionen, aber ohne Umsatzprovision. — ) Der errechnete Gesamtzinssatz stimmt
— von der Zubilligung von Minderkonditionen abgesehen — mit den effektiven Kreditkosten nur dann iiberein, wenn der zugesagte Kredit voll in Anspruch genommen wird.
‘Wird die Kreditzusage nur teilweise ausgenutzt, so liegen die Kosten fiir den zugesagten Kredit unter dem angegebenen Satz, wihrend die Kosten fiir den in Anspruch genom-
menen Kredit iiber diesen Satz hmausgehen kdnnen GeméB § 2 des Sollzinsabkommens diirfen nimlich die Zinsen nur fiir den tatsichlich in Anspruch genommenen Kredit
erhoben werden. Die Kreditprovision kann m fest zu ten Kredit im voraus oder bei stillschweigend gewidhrtem Kredit vom Héchstsollsaldo berechnet werden. —
2) Ohne Domizilprovision. — ) Ab 1. 9. 1949 bis 26 10 1950 = 71,%. — %) Ab 1. 9, 1949 bis 26. 10. 1950 = 7%,

b) Hoichst-Habenzinsen *)

% p. a.
Tiglich fillige Gelder; Spareinlagen Kiindigungsgelder ?) Festgelder !)
3 mit vereinbarter 6 Monate :
Giltig ab in in ge?elttz- Kiindigungsfrist 1 l\g;nat 3 N{:;;late bis 12 Monate . ) ' J 360 Tage Postspar-
provisions-provisions-| i 6 Monate weniger weniger weniger und 30 bis 89 |90 bis 179 {180 bis 359 und einlagen
R fr};eler lgﬂu}:lhtiger Kindi- bis 12 Mo(;xate als als 12 1\'71[ ] dar’i;ber Tage Tage Tage dariiber
echnung |Rechnung : weniger un onate
gungsfrist als dariiber 3 Monate |6 Monate 7
12 Monate
1948 1. Sept. 1 2 2, 3 4 21, 23, 3 33, 21, 23, 3 L3, 2 2)
1949 1. Sept. 1 13, 213 3 4 21, 21y 27 33/, 21, 21, 23, 3, 23,
1950 1. Juli 1 1%, 21, 3 4 21, 23, 27, 33, 21, 21 23, 31, 23,
1. Dez 1 1Y, 3 3y 41 3%, 37 473/ 45/ 31, 37 4, 4%, 2 Y
1952 1. Sept. 1 13, 3 31, 41, 3 33, 37, 41, 33, 3%, | 41 23,
1953 1. Febr 1 1Y, 3 3, 41, 2, 2%, 3% 33/, 2, 27, 3Y, L 3, 23,
I-JUI! s 1Y, 3 3y 41, 23, 2%y 31, 3 Y, 21, 2 5y 3 33/, 23,
1954 1. Juli s 1 3 33, 4 23 27, 31, 2, 28, 313, 23,
1955 4. Aug. s 14, 3 3y . 4 23, 23, 31 33, 23/g 2%, 31, 3%, 2%,
1956 16. Miarz 1 1%, 3 | 5 33/ 33, 413, 4 8/, 3 3fg 33/, 41, 45/, 23,
19. Mai 11, 2 31, 43y 51, 41, 43, 55 51, 41, 43, 51, 54a 234 %)
1. Okt. 1Y, L3, 3%y 41, 53, 4, 454, 534 5, 4, 43/, 54, 5 s 34,
1957 1. Febr. 1 1Y, 31, 41y 5, 3%, 43, 43/, 5y, 33, 41, 41 5%, 3y Y
17. Okt. *la 1%, 31, 43, 53, 3%y 3%, 4%y 51, 33y 33, 43 51, 3Y,
1958 10. Febr Y, 1 3, 4 5 2% 3 33, 41, 27, 3 33, 41, 3,
21. Juli s 1 3 s 41, 2% 23, 37 234 23, 37 3
20. Nov. e 1 3 317 47) 21, 23, 31, 2 21 23/, 31, 3
1959 1. Febr, Bs 3y 3 31, 4 113, 2 21, 3%, 1Y, 2 2, 31, 3
20. Nov. Y, 1 3 3, 4 21, 23, 3, 2, 23, 3, 4 3
1960 1. Jan s 1 31, 33/, 41/, 21, 23, 31, 21, 23, 31, 31,
1. Juli 1 11, 4 41, 51, 3 3, 43/, 3 3y, | 4 43/, 4
15. Dez s 1 4 41 54, 21, 33, 4, 21, 3, 41, 4
1961 1. Jan. 1/, 1 4 41/, 43, 21, 3, 41/, Y 3 3, 41, 4
15. Febr. e 1 4 41, 43/, 2 223, 33, 4 2, 23 3, 4
1. April y 1 31, 4 41, 2, 23, 31, 4 2 2%, 13y, 4 3 Y,
10. Juni */s N 3, 4 41/, L3, 21, 2%y 3, 12, 2, 29, 3%, 3 Y,y
L. Juli 8y N 3, 3 4 13/, 21, 23, 31 SN 2, 23, 31, 3Y,

*) Amitliche Sitze fiir Einlagen von Nichtbanken, die nur in Ausnahmefillen iiberschritten werden diirfen. Die hier wiedergegebenen Sitze sind zusammengestellt auf Grund der
Bekanntmachungen der Hessischen Bankaufsichtsbehérde, fortgeltend gem. § 62 Abs. 1 des Gesetzes iiber das Kreditwesen vom 10. 7. 61; in den meisten anderen Bundestindern
lauten die Sétze gleich. — 1) Fiir gréBere Einlagenbetrige (ab 50000,— DM bzw. 1000000,—— DM) wurden vom 1. 9. 1949 bis zum 19. 11. 1958 hdhere Zinssdtze vergiitet. —
2) Soweit fiir Kiindigungsgelder mit einer Kiindigungsfrist von 6 Monaten und mehr hhere Zinssitze als fiir Festgelder mit der entsprechenden Laufzeit gelten, diirfen die Sitze
nur gewihrt werden, wenn von der Kiindigung bei Einlagen mit Kiindigungsfrist von 6 Monaten bis weniger als 12 Monaten mindestens 3 Monate, bei Einlagen mit Kiindigungs-
frist von 12 Monaten und dariiber mindestens 6 Monate i i i
Festgelder vergiitet werden. — 3) Ab 1, 7. 1949 = 21/,%.—*) Ab 1. 1. 1951 = 28/, b 1.7.1956 = 31/,% — *) Ab 1. 5. 1957 = 3'/;,%. — ?) Ab 20. 11, 1958 darf
bei Hereinnahme von Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist die Kiindigung erst nach Ablauf einer Sperrfrist von 6 Monaten zugelassen werden. Diese Sperrfrist beginnt
am Tage der Einzahlung.

o7,
o
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VI. Wertpapierabsatz

1) Brutto-Absatz) von festverzinslichen Wertpapieren und Aktien
in Mio DM Nominalwert

Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldverschreibungen inlindischer Emittenten ‘ | Festverzins-
Zeit - Schuldver- Industrie- Anleihen darunter Aktien *) Werltl[(;:;iere
Pi‘;?lfsgﬂlefe Kommunal- schreibungen Ob(lelig:sté?;lwn An(];l:' en Sonstige lﬁnglilssc_her insgesamt Kassen- und Aktien
Schiffs- _|obligationen vox}(S pezial-l  randel. | sffentlichen | SCPUAYer | B oriyenten obligationen insgesamt
N redit- schreibungen
pfandbriefe) instituten schuldver- Hand |
! v schreibungen) |
jéhrlich
1954 22388 1001,4 64,9 ! 791,5 590,2 4,2 — 4 691,0%) — 453,0 || 51440
1955 1381,7 1026,1 257,7 432,0 583,2 0,0 —_ 3 680,7%) — 15548 || 52355
1956 1038,2 616,1 142 563,7 332,0 0,0 — 2 564,2%) — 1837,5 4 401,7
1957 1161,1 11252 2652 931,1 690,9 10,0 21,0 4 204,5 — 1631,7 5836,2
1958 1618,8 2 337,6 422,1 1651,9 2002,7 2,0 92,0 8127,1 102,0 1139.5 9 266,6
1959 3 050,0 2 363,7 830,1 918,7 2 540,2 0,8 344,6 10 048,1 12952 1383,0 l 11 431,1
1960 2343,4 11199 | 501,1 27,5 13326 3,0 44,8 53723 568,5 1904,5 | 72768
1961 3641,5 2505,3 901,2 319,6 2141,29 100,0 12,0 9 620,84) 388,7 21924 | 118132
1962 4096,2 2 368,2 910,5 1076,1 2992,4 401,1 100,0 11 944,5 810,0 1506,7 | 134512
1963 4070,8 33976 13424 1552,5 5092,0 969,2 160,0 16 584,5 1528,7 10157 || 17 600,2
monatlich
1963 Jan. 4723 | 384,7 | 341,7 1174 765,5 | 150,1 — 2231,7 264,9 104,1 23358
Febr. 2436 235,5 “ s 162,6 637,1 | 84,2 — 1381,8 184,1 96,1 14779
Mirz 289,8 342,7 85,3 150,0 69,7 | 102,7 100,0 11402 83,4 172,8 1313,0
April 252,4 377,9 47,3 100,0 626,2 | 158,5 — 1562,3 113,4 30,4 15927
Mai 2797 3034 63,4 | 150,0 418,7 59,6 ! — 1274,8 137,6 40,1 13149
Juni 288,0 240,2 28,1 1 15,0 311,21 1088 — 991,3 71,8 42,7 1034,0
Juli 443,7 2642 ¢ 156,2 | 342,5 466,6 19,3 — 1692,5 167,6 104,8 1797,3
Aug. 308,8 198,6 ; 1949 | — 416,0 26,1 | — 1144,4 57,9 124,7 1269,1
Sept. 2492 2694 | 111,6 158,5 102,6 370 | — 928,3 69,8 54,7 983,0
Okt. 400,4 248,6 t 162,0 ] 1,5 549,6 98,8 | —_ 1 460,9 225,9 132,7 1593,6
Nov. 353,1 289,0 1,9 | 250 678,8 54,5 | —_ 1412,3 4,8 37,6 14499
Dez. 489,8 243,4 121,2 330,0 50,0 69,6 ! 60,0 1 364,0 147,5 75,0 1 439,0
1964 Jan, 628,8 834,3 290,3 60,0 880,0 188,4 [ 100,0 2 981,8 630,3 203,1 31849
Febr. 277,3 358,8 213,7 100,0 270,0 63,5 | — 12833 151,5 56,9 1340,2
i
i

1) Nur Erstabsatz neu aufgelegter Wertpapiere, ohne Beriicksichtigung getilgter oder zuriickgeflossener Betrige. — Ohne Umtausch- und Altspareremissionen. — Ab 1954
einschlieBlich Berlin (West), ab 1959 einschlieBlich Saarland. Die bis dahin (seit 1948) in den genannten Gebieten begebenen Emissionen sind in die Jahresergebnisse fiir
1954 bzw. 1959 einbezogen worden. — *) Aktien-Emissionen auf Grund des Gesetzes tiber die Kapitalerhshung aus Gesellschaftsmitteln , .. vom 23, Dezember 1959
(,.Kapitalberichtigungsaktien*) sind in den Zahlen nicht enthalten. — ) Darunter Absatz an Investitionshilfe-Gliubiger: 1954 388,8 Mio DM, 1955 587,9 Mio DM,
1956 1,2 Mio DM, — ¢) Darunter 1176,2 Mio DM 5% Anleihe der Bundesrepublik Deutschland (E).

2 ) Tilgung und Netto-Absatz von festverzinslichen Wertpapieren') sowie Verdnderung der Bestinde
zuriickgeflossener Emissionsbetrdge
in Mio DM Nominalwert

Neugeschift nach der Wihrungsreform ‘ Altgeschift
Schuldverschreibungen inldndischer Emittenten Festverzins-
: Industrie- ] Anleihen Umtausch liche
Zeit Pfandbriefe S];:hl_lll’dver- obligationen | Anleihen Sonsti aus- . (%(arunter und Alt- |Wertpapiere
(einschl. |Kommunal- [*® reé ““.ga']m (einschl, der s g“fdlge lindischer | 'Msgesamt bl.asst}n— sparer insgesamt
Schiffs- | obligationen| VD?( 1(’;1:1 “| Wandel- ! &ffentlichen l;: ]:‘b Ver" . Emittenten obligationen papiere
pfandbriefe) ins‘;‘?t . schuldver- Hand  [SChretbungen
! Huten oo hreibungen) ‘
Tilgung
1954 0,7 1,2 30,0 3,0 46,5 0,5 — 81,9 _ . : .
1955 2,0 56 0.1 345 32,0 0.4 — 74,6 —_ i
1956 11,5 204 53.3 31,1 2992 0.4 — 4159 — . .
1957 21,8 32,1 53.3 532 586.4 0.3 — 7471 — 136,2 883,3
1958 60,3 100,4 936 102,0 259.8 0.4 ‘ — 616, — 80,1 696,6
1959 231,5 223.2 109,4 305,8 603,2 8| — 1476,9 - 106,2 15831
1960 116,0 176,5 136,0 403,9 150,4 36 | - 986,4 — 94,4 1080,8
1961 339,3 641,3 3338 219,1 932 57 — 1632,4 109,9 74,0 17064
1962 456,9 597,8 2450 484,5 526,1 3,6 | 3,5 23174 387,7 74,0 23914
1963 3492 | 8063 447.8 | 12093 1507.5 38,8 | 529 44118 11920 91,3 4503,1
Netto-Absatz?)
1954 2238,1 1 000,2 34,9 788,5 i 543,7 3,7 — 4 609,1 —
1955 1379,7 1020,5 257,6 397,5 551,2 ¢ — 04 — 3 606,1 -—
1956 1026,7 595,7 -— 39,1 532,6 32,8 — 0,4 — 2148,3 —_ . .
1957 11393 1093,1 21,9 | 877,9 104,5 9,7 21,0 34574 | — — 46,6 3410,8
1958 1558,5 22372 328,5 ! 15499 17429 1,6 92,0 7510,6 102,0 408,3 7918,9
1959 2 818,5 2 140,5 720,7 612,29 19370 — 3,0 344,6 8571,2 ‘ 1295,2 291,1 8 862,3
1960 2227,4 943,4 365,1 — 376,4 11822 — 0,6 44,8 4 3859 568,5 100,5 4 486,4
1961 3302,2 1 864,0 5674 100,5 2048,0 94,3 | 12,0 7 988,4 278,8 85,5 8073,9
1962 3639,3 1770,4 665,5 591,6 2466,3 397,5 | 96,5 9627,1 422,3 39,1 9 666,2
1963 3721,6 2591,3 894,6 | 343,2 3 584,5 930,4 | 107,1 12 172,7 336,7 6,2 12178,9
Verdnderung der Bestinde zuriickgeflossener Emissionsbetrige
Zunahme (+) / Abnahme (—)
1954 — 45 + 85 — 44 @+ 34 ! — [ — ! — + 3,0 —_ . .
1955 + 29,2 + 11,7 + 12,1 | 4+ 13 + 28,4 — " — +— 82,7 — . .
1956 + 44,0 + 27,5 -+ 46 { + 13,1 43149 — | — +404,1 — . .
1957 — 18,6 — 10,3 — 37 | — 31 } — 97,1 ‘ — ! — —132,8 — . .
1958 — 19 + 83 — 12,0 | — 11,1 I — 952 — — —111,9 — — 37,7 —149,6
1959 + 35,7 + 18,7 + 21,9  — 1,9 I+ 90 + 01 — -+ 83,5 — — 14,0 + 69,5
1960 + 30,4 + 344 — 0,2 ’ + 93 Lo— 10,5 — 01 | — + 63,3 — + 3,4 + 66,7
1961 + 08 + 39 + 21 | — 24 P4 259 — i — -4 30,3 — — 17,9 + 12,4
1962 + 174 | — 127 + 68 | + 07 + 28,8 — — + 41,0 — — 20,5 + 20,5
1963 + 159 ! 4+ 233 ' + 21,8 ‘ — 8,0 — 44,2 -+ 10,7 — + 19,5 ‘ — — 8,5 + 11,0

) Ab 1954 einschlieBlich Berlin (West), ab 1959 einschlieBlich Saarland. Die bis dahin (seit 1948) in den genannten Gebieten begebenen Emissionen sind in die Jahres-
ergebnisse fiir 1954 bzw. 1959 einbezogen worden. — #) Brutto-Absatz minus Tilgung; negatives Vorzeichen bedeutet Uberhang der Tilgung iiber den im Berichtszeitraum
neu abgesetzten (bzw. im Altgeschift nach dem Wertpapierbereinigungsgesetz oder auf Grund von anderen Entschidigungsgesetzen anerkannten) Betrag.
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3) Wertpapier-Absatz!) : Nominalwerte, Kurswerte und Durchschnitts-Emissionskurse?)

Festverzinsliche Wertpapiere
darunter
Schuldverschreibungen inldndischer Emittenten Aktien
insgesamt Anleihen
. . . lindischer
. Pfandbriefe®) und Industrie- Anleihen der ausa
Zeit Kommunalobligationen Obligationen offentlichen Hand Emittenten

No- 2 | No- 5 | No- o | No- | wo | & | No- | @ | No- 7
minal- Isv].;st- Emis- | minal- }Sg,i‘ Emis- | minal- Ii}:;st' Emis- | minal- I\(N‘;st- Emis- | minal- Isv';st' Emis- | minal- Isvl:;i' Emis-
wert sions- | wert sions- | wert sions- | wert sions- | wert sions- | wert sions-
- L Kurs - - | Kurs —— . — 1 Kurs Kurs — Kurs . Kurs

Mio DM vH Mio DM vH Mio DM ' vH Mio DM vH Mio DM vH Mio DM | vH
1957 4204,5) 4058,9, 96,5 |2286,3|2186,5| 956 931,1 1 909,71 97,7 | 690,9| 6759 97,8 21,0 21,0 | 100,06 | 1 631,7 | 1676,2 F102,7
1958 8127,1| 7996,3| 98,4 |3956,4,3880,6| 98,/ |1651,9.1632,1| 988 |2002,7|1974,1 | 98,6 92,0 90,3 | 98,2 |1139,5|1214,5 106,6
1959 10048,1| 9903,7| 98,6 | 5413,7|5349,6 | 98,8 918,7 901,7 | 98,1 12540,2|24959| 98,3 344,6 | 3429| 99,5|1383,0(1851,2|137,2
1960 5372,3| 5195,4| 96,7 {3463,3{3332,8 9,2 27,5 26,7 96,9 |1332,6|1301,7| 97,6 44,8 43,5| 96,8 |1904,5 27924 | 146,6
1961 9620,8| 9491,4| 98,7 | 6146,8 | 6052,2| 98,5 319,6 3155 | 98,7 {2141,2 121241 | 99,2 12,0 11,4 | 950 |2192,4 329571503
1962 11 944,511 841,1| 99,1 | 6464,4 | 6387,1| 988 |1076,1  1071,2| 99,6 12992,4129829 | 99,7 100,0 96,5 96,5 |1506,7|21959 | 1457
1963 16 584,516 498,6| 99,5 | 7468,4|7431,7| 99,5 |1552,5|1541,4| 99,315092,0{5078,2| 99,7 160,0 | 1579 98,7 (10157 |1318,8 | 129,9
1963 Jan. 2231,7 2219,0| 994 | 857,0| 850,7 99,3 117,4| 116,3| 99,1 765,5| 762,9| 99,7 — — — 104,1 110,4 | 106,0
Febr. 1381,8 1376,4] 99,6 | 479,1| 4764 994 162,6 | 162,3| 99,8 | 637,1| 6358 998 — — — 96,1 97,4 | 101,4
Mirz 1140,2| 1132,5| 99,3 | 632,5| 629,4| 99,5 150,0 | 149,1 | 994 69,7 68,8 . 98,8 100,0 98,5 98,5 1728 | 257,7 ) 149,2
April 1562,3| 15539 99,5 | 630,3| 6268 99,5 100,0 | 100,0: 100,0 | 626,2 | 626,2 | 100,0 — — — 30,4 33,1 ] 108,8
Mai 1274,8| 1268,2| 99,5 583,11 5808 99,6 150,0 | 148,6 - 99,71 | 418,7 | 417,2| 99,6 — — — 40,1 68,6 | 171,3
Juni 991,3| 987,7| 99,6 | 528,2' 5266 99,7 15,0 149 | 99,4 311,2| 310,8| 99,9 — — — 42,7 52,1 122,0
Juli 1692,5 1682,8) 994 | 707,9. 7040 995 342,5| 340,8| 99,5 | 466,6; 466,3| 99,9 — — — 104,8 | 144,1 | 1376
Aug. 11444 1138,7' 99,5 5074 503,6 99,3 — — — 416,0 | 415,8 | 100,0 — — — 124,7 | 1379 110,6
Sept. 928,3| 923,1 l‘ 994 | 518,6, 5162 99,5 158,5| 157,2| 99,2 102,6 | 1014} 98,8 — — — 54,7 69,2 | 126,4
Okt. 1460,9| 1454,5) 99,6 | 649,0 6467 99,6 1,5 1,5 100,0 | 549,6 | 546,5| 994 — — — 132,7 | 194,5 | 146,6
Nov. 1412,3| 1407,0/ 99,6 | 642,1| 639,1 ‘ 99,5 25,0 249 996 | 678,8| 677,3| 99,8 —_ — — 37,6 43,2 | 114,9
Dez. 1364,0{ 1354,8| 99,3 733,2| 731,4| 99,8 330,0| 3257 | 98,7 50,0 49,3 | 98,6 60,0 59,4 99,0 75,0 110,6 | 147,5
1964 Jan. 2981,8| 2960,8| 99,3 |1463,1|1457,0| 99,6 60,0 60,0 | 100,0 [ 880,0 | 872,2| 99,1 100,0 99,7 | 99,7 | 203,11 288,4|142,0
Febr, 1283,3 1274,6| 99,3 | 636,1 635,9 | 100,0 100,0 | 100,1) 100,1 270,0 | 264,6 | 98,0 — = — 56,9 66,8 | 117,5

| |
1) Ab 1959 einschl. Saarland. In den Jahresergebnissen fiir 1959 sind die Emissionen Saarlindischer Emittenten von 1948 bis 1959 enthalten. — *) Gewogene Durch-
schnittskurse, aus den in Tsd DM gemeldeten Originalzahlen errechnet. — ?) Einschl. Schiffspfandbriefe.

4) Umlauf von Investment-Anteilen') %) 5) Mittelaufkommen?)
Inventarwert Anzahl der Anteile?) Ausgabepreis je Anteil bei den Investmer 1tf onds
Investmentgesellschaft |- .
und - Fonds 1961 | 1962 l 1963 TS 1 1961 ‘ 1962 ‘ 1963 | Eor | 1961 | 19622) | 19637 | BT Mittelauf-
S . N . _ ! ) Zeit kommen
Mio DM Tsd Stiick DM Mio DM
Allfonds Gesellschaft |
fiir Investmentant, ! 1956 109,7
mbH ! % : 1957 182,8
Allfonds 87,0 90,1 114,4 124,5 | 2120,0 2735,8 | 3436,4| 3592,9| 42,60 | 34,20 34,60 35,71 1958 500,5
Allgemeine Deutsche 1959 465,7
Investment-GmbH : | 1960 340,1
Adifonds 180,0 138,9 1497 161,9 [ 2925,3(3003,2 | 3074,9| 3083,2| 63,70 47,90 | 50,40 53,48 1961 229,5
Adiropa 19,6 20,3 22,2 23,1 298,8| 366,9 406,5| 416,5| 68,60 57,70 . 57,00 57,34 1962 2242
Adiverba — — 16,4 18,0 — — 3316 340,7 - — 51,10 53,96 1963 192,6
Fondak 263,2 202,0 214,7 227,6 | $256,0{5327,7 | 5419,0| 5443,1| 52,00 39,30 40,90 | 42,95 1961 Jan 312
Fondis 150,0 115,1 1234 132,6 | 2737,6|2783,8 | 2848,9| 2860,5| 56,80 4290 © 44,80 | 47,43 Feb'r 13'9
Fondra 651 | 649 | 789| 874| 6165 7183 | 858,6| 910,1| 109,50 . 93,60 | 9500 98,74 Mars 158
Tresora 31,4 29,6 27,6 27,0 658,9! 718,5 651,3| 626,0] 49,70 43,00 43,70 | 44,46 April 10.5
Anlage-Gesellschaft [ Mai 193
fiir Franzdsische ‘ i Juni 19'5
Aktienwerte mbH : : Tuli 203
Agefra-Fonds 90,7 84,5 64,4 60,5 | 1938,7|1902,0 | 1754,9| 1722,4] 48,90 | 46,50 | 38,40 37,37 Aug _ 0’7
Anlage-Gesellschaft mbH i 1 | Sept. 45
fiir englische und ' ! Okt ' 15’1
hollind. Aktienwerte : Nov 59,9
D Ar;‘glceDutf(_:h-Fonds 12,5 11,0 ¢ 11,2 10,2 119,3| 11L0 108,8 108,2| 111,40 | 104,90 * 109,00 | 99,81 Dez ! 20’2
eutsche Ges. fiir : ’
Wertpapiersparen mbH i 1962 Jan. 59,0
Akkumula 17,71 181 20,1| 208 3042' 3720 3752) 373,6; 60,50 | 50,70 | 55,70 | 57,47 Febr. 31,5
Intervest 942 | 882 952 969 | 921,8 991,0 | 10154 1011,8] 106,80 | 92,80 | 97,50 | 99,31 Marz 15,3
Investa 6454 | 530,1 6038 ' 662,0 | 87353 9367,2 |10046,9/10193,3| 76,70 | 58,70 | 62,30 | 66,45 April 16,8
Deutscher Investm.-Trust, Mai — 44
Ges. fiir Wertpapier- « Juni 13,5
anlagen mbH ) Juli 15,5
Concentra 499,7 389,3 | 438,3 460,4 |11 323,0 11 849,712 730,1 |13 22 45,90 34,00 35,60 36,74 Aug. 12,7
Industria 154,7 116,4 ‘ 122,1 124,3 | 1840,0 18150 1806,5| 1811,5| 87,40 66,30 70,00 71,78 Sept. 6,4
Thesaurus 208,0 157,0 } 160,3 168,8 | 4157,1 3931,11 3596,3| 3543,6| 52,00 41,30 | 46,10 | 48,68 Okt. 7,0
Transatlanta 89,0 77,5 | 78,4 77,0 | 1580,8 1629,8| 1567,4| 1566,2| 59,20 49,60 52,40 © 52,25 Nov. 24,0
Deutsche Kapitalanl.- Dez. 20,9
GmbH i 1963 Jan. 16,5
Arideka — 18,71 215 21,9 — 439,5 486,1 496,7 — 43,90 | 45,70 45,56 Febr. 12,2
Dekafonds 1 209,3 1754 1 198,9 | 206,2 | 4248,0 4739,5; 5125,3| 5243,8| 51,00 38,70 | 40,50 40,58 Mairz 9,5
Europa und Ubersee : | April 13,4
Kapitalanlage-GmbH ! ! . Mai 10,5
Atlantic-Fonds 47,4 36,8 35,8 36,0 | 1121,7- 1052,3 992,7| 969,9| 44,70 37,30 ¢ 37,50 38,43 Juni 9,2
Europafonds I 50,2 42,1 40,0 ¢ 40,2 650,2 659,7 636,0| 626,5| 80,80 67,30 65,00 ‘ 66,22 Juli 26,0
Internationale Kapital- ; | Aug. 16,2
anlageges. mbH . Sept. 12,6
Brauerei-Fonds — 35,5 355 1 355 — . 7928 751,5 738,7 —_ 46,90 49,50 50,21 Okt. 14,6
Union-Investment-GmbH | Nov. 22,8
Unifonds 182,9 169,4 237,30 2910 | 4 556,21 5639,7| 7707,4 8832,1| 42,20 31,60 32,40 34,31 Dez. 29,1
Uscafonds 1,0 102 115 120 91,1 101,4| 103,5 103,4 128,40 | 106,40 - 117,50 | 121,66 1964 Tan. 41,6
Zusammen ©) [3109,2 26212 [2921,8 131255 | | | | | | | | Febr. 36,
) Gesellschaften, die dem ,,Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften* vom 16. April 1957 (Bundesgesetzbl, I S. 378) unterliegen, mit '} Errechnet aus der Ver-
Ausnahme eines Fonds, dessen Anteilscheine einem bestimmten Personenkreis vorbehalten sind. — 2) Im Berichtszeitraum haben inderung des Anteilsum-
folgende ,,Splittings** stattgefunden: Allfonds 1 ;2 am 14. Juli 1961, Adiropa 1:1 am 29. Mai 1961, Fondak 1: 2 am 29. Mai 1961, laufs und des monats-
Agefra 1:2 am 10. Mai 1961, Concentra 1: 2 am 15. Febr. 1961, Europafonds-I1 1: 1 am 7. Mirz 1961, — ) Jeweils Stand Ende durchschnittlichen Aus-
des Jahres bzw, Monats. — ) Durchschnitt im Monat. — ) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen, gabepreises eines jeden
Fonds.




VII. Auflenhandel und Zahlungsbilanz

1) Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland 1957 bis 1963*) (in Mio DM )

Position 1957 ‘ 1958 ' 1959 1960 1961 | 1962 1963 P)
A. Bilanz der laufenden Posten und des Kapitalverkehrs i ;
I. Laufende Posten | :
1. Waren- und Dienstleistungsverkehr ‘ '
a) Warenhandel Ausfuhr (fob) 1) 35831 36 849 41025 47849 | 50870 52 878 58 324
Einfuhr (fob) 1) 28 509 29 380 33 141 ‘ 39574 41207 . 46471 . 48960
Transithandel: Verkiufe 1771 1285 1 886 2536 2 460 2580 2815
Kiufe 1697 1249 2018 | 2231 2325 | 2542 | 2784
Saldo des Warenhandels + 739 7505+ 7752+ BS80 ( + 9798 ‘ + 6445 | + 9395
b) Dienstleistungen Einnahmen aus Leistungen fiir aus- i |
landische militdrische Dienststellen 2519 i 3598 3956 4100 3824 4300 | 4284
Sonstige Einnahmen 6721 6 591 6 844 7931 8047 8852 9482
Ausgaben o 8999 9 864 11 407 12993 15221 ‘ 17809 | 18563 |
Saldo der Dienstleistungen I I35 LS 607 I 96213350 | — 4657 | == 4797
Saldo des Waren- und Dienstleistungsverkehrs + 7637 |+ 7830 + 7145 + 7618 + 6448 | - 1788 + 4598
2. Unentgeltliche Leistungen (eigene: —, fremde: +) %) T ; T
a) Privat Fremde Leistungen 79 92 93 96 72 67 77
Eigene Leistungen - 443 406 390 481 549 620 617
Saldo — 364 — 314 — 297 |— 385 |— 477 |— 353 |— 540
b) Offentlich Fremde Leistungen 78 8t 88 177 102 29 31
Eigene Leistungen:
Wiedergutmachungsleistungen 1 405 1738 2259 2745 2715 2514
Sonstige Leistungen 212 1 066 541 559 766 571
_ Saldo B 1536 1— 2716 {— 2623 | — 3202 |— 3452 |{— 3060
Saldo der unentgeltlichen Leistungen 850 | — 3013 [— 3008 { — 3679 |— 4005 |[— 3600
Saldo der laufenden Posten (1 -+ 2) . e 980 | + 4132 | 4 4610 | + 2769 | — 2217 | + 998
11. Kapitalleistungen (eigene: —, fremde: +) 2)
1. Langfristige Kapitalleistungen 3) ) ;
a) Deutsche Kapitalanlagen im Ausland ! 1
Neuanlage Privat: Kiufe von auslindischen Wertpapieren| — 104 ’_ 383 — 2033 | — 1724 — 1213 |— 1570 |— 1197
Sonstige Neuanlagen — 663/ — 969 |— 774]— 890 — 1208 '— 1183 |— 1038
Offentlich: Leistungen an internationale ‘
Organisationen — |— 126 [— 2351 |— 202 )|— 892 — 71 — 31
Sonstige Neuanlagen — 321 |— 448 — 524 |— 780 |— 1231 |— 1157 . — 1173
Liquidation Privat: Verkiufe von ausidndischen J |
Wertpapieren 4+ 2304 104 + 569 |+ 1009+ 1006 | + 844 |+ 726
Sonstige Liquidationen + 731+ 106 + 216!'4 170 |+ 308 |+ 569 |+ 419
Offentlich ] — 14+ 26 — b 57|+ 219] 4 339 |4 234
Netto-Kapitalantagen (Zunahme:—) Privat: Auslandische Wertpapiere — 81 |— 279 |— 1 464 — 715 |— 207 |— 726 = 4m
. Sonstige Netto-Kapitalanlagen — 590 |— 863 |— 558)— 720 '— 900 — 614|— 619
Offentlich L — 321 |-— 548 |— 2875 |— 925 -— 1904  — 889 — 970
Insgesamt — 992 1 — 1690 | — 4897 | — 2360 , — 3011 . — 2229 — 2060
b) Auslindische Kapitalanlagen im Inland | ,
Neuanlage Privat: Kiufe von inldndischen Wertpapieren | 4+ 1358 i + [ 803 ‘ -~ 2528 | 4+ 4349 ‘ + 4507 | 4 3496 i + 4739
Sonstige Neuanlagen + 678 \ + 609 |+ 973 |4 1106+ 1345]+ 1834 |+ 2053
Offentlich | _ — _ — _ _
Liguidation Privat: Verkiufe von inldndischen ’ | ;
Wertpapieren — 587 {— 1211 |— 2059 -—— 2275 |— 2762 |— 1974 |— 1880
Sonstige Liquidationen — 539 [— 577 |— 5720 — 753 — 1132 — 872 |— 642
Offentlich: Vorzeitige Riickzahtung von Schulden
aus der Nachkriegswirtschaftshilfe — — {— 903 —  — 3125 i — —
. oo Sonstige Liquidationen [ 541 ~— 502 ,— 517 |— 314 |— 92, — 90;— 65
Netto-Kapitalanlagen (Zunahme: ) Privat: Inldandische Wertpapiere 4 T F TR TGS | 2074 T 1745 L 1522 | + 28597
. Sonstige Netto-Kapitalanlagen + 139 | 32+ 4010 - 353 |+ 213 962 + 1411
Offentlich o |— 541 |— 502'— 1420 |— 314|— 3217 |— 90 |— 65
o B Insgesamt . -~ 360 |+ 122 — 550 |+ 2113 | — 1259 | + 2304 |+ 4205
Saldo der langfristigen Kapitalleistungen (a 4- b) — 623 | — 1568 — 5447 — 247" — 4270 + 165 [+ 2145
2. Kurzfristige Kapitalleistungen
a) Privat
Deutsche Netto-Kapitalanlagen im Ausland !
(Zunahme: —) Geschéftsbanken *) — 606 | — 599 |— 13154+ 1103 — 1558 — 175 |— 129
Nichtbanken B — 34 | — 48 | — 106 | — 82 — 307 + 151 |— 8
Insgesamt — 640 [— 647 |— 1420+ 1021 — 1865 — 24 [— 137
Ausldndische Netto-Kapitalanlagen im Inland |
(Zunahme: +) Geschiftsbanken ¢) 1351+ 280 -+ 1151 . + 1294 4+ 28 ' + 833
Nichtbanken e 45 |— 520+ 737+ 910 4+ 268 + 29
. o o Insgesamt . o 90 | ~ 228 - 1888 | + 2204 4 T296 + 862
Saldo 7370 — 1193 |4 2905 + 339 4+ 272 4 725
b) Offentlich
Transaktionen mit dem Internationalen :
Wahrungsfonds 271 1+ 1392 | — 169 |— 1322 j4- 480 — 139
Sonstige Leistungen o ) ~ B 184 |— 994 | — 788 | + 116 ' 4+ 114 319
Insgesamt o - 87 1+ 3981~ 957 |- 1200 -+ 594 458
Saldo der kurzfristigen Kapitalleistungen (a + b) 824 | — 795 i ¥ 1 867+ 866 ' 4+ 267
Saldo der gesamien Kapitalleistungen (+2 — 243 — 2392 |— 6242 [+ 1705 = 5137 4 1031 + 2412
Saldo der laufenden Posten und des Kapitalverkehrs I+ 1I) +3369 | +3588|—2110| ~6315|—2368|—1186 |+ 3410
B. Devisenbilanz (Verinderung der Netto-Wihrungsreserven der Deutschen Bundesbank) %) ¢) | |
I. Verdnderung des Goldbestandes (Zunahme: —) — 4399 | — 411 | + 8, — 1402 — 2781 | — 62 | — 658
11, Veriinderung der Forderungen und Verpflichtungen
1. Forderungen (Zunahme: —) — 1248 | — 2436 | + 2439 |— 6624 | + 4800 | + 595 | — 1797
2. Verpflichtungen (Zunahme: +) _ + 525 341 | — 243 | + 19 | — 91 ‘ 4 19 | — 117
Saldo aus der Verdnderung von Forderungen und Verpflichtungen — 723 | 2777+ 27196 |- 6605 1 + 4 709 ‘+ 614 — 1914
Saldo der Devisenbilanz  (UberschuB: —, Defizit: +) (I + 1I) —5122 | —3188 | +2204 | —8007 | + 1928 |+ 552 \—2572
C. Saldo der nicht erfa3ten Posten und der statistischen Ermittlungsfehler +1753 | — 400 — 94|+ 1692 — 440 I+ 634 i— 838
(als Rest errechnet) 7) . : 1‘ |
*) Bundesgebiet einschl. Berlin (West); vom Tage der wirtschaftlichen Eingliederung des Saarlandes an (6. 7. 1959) einschl. der Transaktionen des Saarlandes mit dem Aus-
land. — 1) Spezia_lhgndel. Einschl. Ergénzungen (z. B. Aus- pnd Einfuhr von Elektrizitit), 1957 und 1958 auBerdem ecinschl. nachtriglich gemeldeter und in der amtlichen
AuBenhandelsstatistik nicht erfaBter Einfuhren der Bundesreg]erung; ohne die Ausfuhr von Schiffs- und Flugzeugbedarf, die den Einnahmen fiir Dienstleistungen zugerechnet
wurde. — *) Fiir die Aufgliederung in ,,Privat* und ,,Offentlich ist maBgebend, welchem der beiden Sektoren die an der jeweiligen Transaktion beteiligte inlindische Stelle
angehdrt. — ) Vgl. Anm. 5). — ¥) 1961 einschl. der durch die DM-Aufwertung bedingten statistischen Veranderung bei Forderungen und Verpflichtungen in ausldndischer
Wihrung. — %) Ohne die bei den langfristigen Sffentlichen Kapitalleistungen beriicksichtigten Transaktionen der Deutschen Bundesbank, bei denen es sich hauptsich-
lich um den Kauf bzw.Verkauf der in der Position ,,Wertpapiere*' des Bundesbankausweises enthaltenen Weltbankbonds und Weltbanknotes handelt. — ¢) 1961 ohne Beriick-
sichtigung der durch die DM-Aufwertung bedingten Abnahme der Wihrungsreserven der Deutschen Bundesbank um 1 419 Mio DM. — ?) In diesem als Differenz zwischen
dem Saldo der Devisenbilanz .und dem _Saldo der laufenden Posten und des Kapitalverkehrs ermittelien Restposten schlagen sich vor allem die statistisch nicht erfa3ten Verin-
de;-ungeg)i%dellz Zﬁahlungsbedmgungen im AuBenhandel (terms of payment) nieder (Devisenbilanz giinstiger als Leistungs- und Kapitalbilanz: +, Devisenbilanz ungiinstiger:
—). — orldufig.
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2 ) Wihrungsreserven der Deutschen Bundesbank *)') (in Mio DM )
Goldbestand und uneingeschrankt Befristete oder nur beschrinkt verwendbare
verwendbarc Auslandsforderungen Auslandsforderungen?®)
| ! darunter ri%fr?:!:h .
Bilaterale | L Zwecke In den Wih-
Stand am Gesamte Uneinge- Forderungen| | gebundene | Auslands- rungsreser-
Jahres- Wah- i schrinkt aus fritheren Guthaben | Konsoli- ver- ven nicht
b rungs- i | Krediten Schuld- : 5 dierungs- g erfaBte
Zw. reserven Insgesamt | Gold- verwend- andie EZU  verschrei- bei ausléan- Kredite pflich- Auslands-
Monatsende {netto) bestand | bare Insgesamt v bungen dischen £ an | tungen?) ford
i Auslands- (bis Ende der Banken und| ausldn- orderungen
forde- 1958.: Weltbank zweck- dische der Deut-
‘ rungen Kredit- s gebundene | Zentral- schen Bun-
| gewshrung Geldmarkt-| banken desbank®)
i Fflill_?;?) anlagen
1952 4635 2971 587 2384 | 202 1061 I . ‘ — 362 —
1953 8 158 5510 | 367 4143 2704 1782 — | — —_ 56 —
1954 10930 8426 2628 5798 2672 2054 — | - | 146 168 —
1955 12 781 10134 3862 i 6272 2785 2187 — i — 304 138 —
1956 17 795 14 412 6275 |8 137 3571 2890 —_ 240 403 188 73
1957 22917 17 237 10 674 6563 6393 4242 735 ! 1032 384 713 73
1958 26 105 19 477 11 085 ‘ 8 392 7 000 4597 1166 \ 972 265 172 73
1959 23 621 19 039 11077 | 7962 4992 3159 1 305 ' 353 175 410 191
1960 31 628 28 295 12 479 “ 15 816 31762 1993 1 400 I 265 104 429 272
1961 28 281 26 165 14654 | 11511 2453 1039 1352 — 62 337 1112
1962 271729 25 786 14716 11 070 2299 ‘ 897 t 352 ‘ — 50 356 1100
1963 30 30t 28 409 15 374 13035 2131 751 1352 ; — 28 239 1105
1961 5. Marz a) o 31724 28 512 12723 15 789 3497 1 744 1 400 ‘ 265 88 285 372
b) 30 305 27 155 12117 15038 3434 | 1742 1352 i 252 88 284 364
31. Mirz 31421 28 329 12 969 15 360 3417 1731 1 352 252 82 325 364
Juni 29 529 27 378 14 053 13 325 3142 1718 1352 — 72 991 414
Sept. 27 534 25 746 14 576 11170 2477 1055 1352 | — 70 689 632
Dez. 28 281 26 165 14 654 11 511 2453 1039 1352 | — 62 337 1 1t2
1962 Mirz 26 226 24 354 14 665 9 689 2 437 1026 1352 ; — l, 59 565 1112
Juni 26 993 24 932 14 667 10 265 2422 | 1013 1352 ‘ — i 57 361 1112
Sept. 27726 25 891 14673 11218 2318 913 1352 — | 53 483 1112
Dez. 27729 251786 14716 1t 070 2299 897 1352 \ — | S0 356 1100
1963 Mirz 27 633 25 785 14 995 10 790 2281 884 1352 — 44 433 1100
Juni 28 633 26 794 15013 11 781 2263 872 1352 — 39 424 1127
Sept. 29 328 27 481 15044 12437 2150 764 1352 | — | 34 303 1105
Dez. 30 301 28 409 15374 13 035 2131 751 11352 — ‘ 28 239 1105
1964 Jan. 29942 28 055 15375 12 680 213t 751 1352 — \ 28 244 1104
Febr. 30 685 28 833 15 397 13 436 2130 750 1352 — 1 28 278 1104
Mairz 30 309 28 467 15813 12654 2115 740 1352 ‘ — l 23 273 1104

*) Die Daten sind mit den im Rahmen des Bundesbankausweises angegebenen Zahlen nicht ganz identisch, da der Goldbestand sowie die Auslandsforderungen und -ver-
pflichtungen hier entsprechend den Vorschriften des Internationalen Wihrungsfonds fiir die Aufstellung von Zahlungsbilanzen zum Paritdtskurs angegeben sind, wihrend sie
im Bundesbankausweis zum Jahresende nach dem Niederstwertprinzip und fiir das laufende Jahr jeweils zum Tageskurs berechnet werden, Dariiber hinaus bestehen bei den
Verpflichtungen gewisse Unterschiede in bezug auf die Abgrenzung der zu beriicksichtigenden Positionen (vgl. auch Anm. )). — ) Von 1959 ab einschl. der vorher nicht
beriicksichtigten Akkreditivdeckungskonten und der in der Position ,,Einlagen auslindischer Einleger des Bundesbankausweises erfafliten Verpflichtungen. — %) In den
Jahren 1952 und 1953 einschl, bestimmter Forderungen und Verpflichtungen, wie z. B. konsolidierter Clearingschulden, deren Verinderungen in den Zahlungsbilanztabellen
nicht der Devisen-, sondern der Kapitalbilanz zugerechnet wurden. — ?) Ohne Beriicksichtigung der jeweils letzten EZU-Abrechnung. — 4) Ohne die in Anm. *) erwdhnten
Forderungen an die Weltbank, die im Bundesbankausweis in der Position ,,Wertpapiere** und in der Zahlungsbilanz bei den langfristigen 6ffentlichen Kapitalleistungen
beriicksichtigt sind. — %) Hauptséchlich Forderungen an die Weltbank (vgl. Anm. ¢)). — ¢) Reihe a) bewertet zum Paritétskurs vor, Reihe b) bewertet zum Paritdtskurs nach
der DM-Aufwertung.

3 ) Kurzfristige Forderungen und Verpflichtungen der Geschdftsbanken gegeniiber dem Ausland*) *)®) (in Mio DM )

Forderungen Verpflichtungen
Saldo Guthaben bei aus- & Geldmarkt- { \ Einlagen von Auslidndern nach Einlegergruppen
Stand zwischen landischen Banken | papiere i - —
am Forde- I T ; — i Banken %) Nichtbanken
Jahres- rungen I : Aglk:\een | Anlagen | Kurz- . — ! Kurz-
ZW. und Lns- Tiaglich | d Kg . der Kre- | fristige Lns- 1 darunter:| Wirt- Inter- | fristige
Monats- Vﬂer- gesamt fallige | 'I'er]rgin- : dftransl;:\-lt ditanstall Kredite | gesamt ges?x;nt Inter- | schafts- | Offent- nationale| Kredite
ende pflich- | gelder | - Ins- ! nationale| unter- liche Y
tungen Gelder | fu rane- c‘il;r:\\lxlz gesamt ‘ Organi- | nehmen | Stellen Ozlgam-
| derauf- bau®) sationen und ) | satipnen
| | bau | 8 Private |
1955 — 1397 524 312 7 1 —_ } 204 1921 1473 730 | — 622 121 448
1956 — 2309 75 362 13 4 —_ 336 3024 2114 1197 -— 733 184 910
1957 — 2285 1320 307 20 448 — 545 3 605 2 650 1580 — 914 156 955
1958 — 1551 1919 431 128 481 — 879 3470 2893 1702 77 1075 116 577
1959 — 272 3Mm 754 543 1246 —_ 928 3743 3410 1924 140 1095 216 175 333
1960 *) — 2526 2368 526 410 379 — 1053 4894 3 641 1796 99 1348 308 189 1253
1961 — 2262 3926 651 906 578 643 1148 6188 3985 2044 141 1419 311 211 2203
1962 — 2121 4095 1022 780 | 353 371 1 569 6216 3932 1723 ' 111 1743 270 196 2284
1963 — 2 808 4208 1116 855 578 264 1395 7016 4792 2323 149 2041 287 141 2224
1961 Miarz*)| — 628 4431 574 1493 422 677 1265 5059 3501 1828 | 112 1197 327 149 1558
Juni — 22 5982 625 3077 282 801 1197 6 004 3836 1981 97 1372 322 161 2168
Sept. -— 73 5 760 637 2597 438 817 1271 5833 3497 1715 115 1213 352 217 2336
Dez. — 2262 3926 651 906 578 643 1148 6188 3985 2044 141 1419 311 211 2203
1962 Mairz + 1100 6 566 811 3221 525 627 1382 5 466 3 580 1753 116 1320 282 225 1 886
Juni — 33 5535 668 2330 502 610 1425 5 568 3682 1718 113 1 469 271 224 1 886
Sept. — 1017 4 685 664 1825 391 398 1407 5702 3 600 1632 111 1496 | 264 . 208 2102
Dez. — 2121 4095 1 022 i 780 353 371 1569 6216 3932 1723 111 1743 270, 196 2284
1963 Mirz -— 580 4988 | 083 | 1826 302 306 157t 5 568 3670 1 664 91 1 540 271 | 195 1898
Juni — 678 5344 1218 | 1976 284 170 1703 6022 4 106 2023 79 1 659 284 140 1916
Sept. — 592 5413 1177 2119 317 276 1524 6 005 3862 1813 97 1 656 238 155 2143
Dez. -— 2808 4208 1116 855 578 . 264 1395 7016 4792 2323 149 2041 287 141 2224
1964 Jan. — 1130 5170 1110 1793 554 I 232 1 481 6 300 4 260 2109 } 120 1749 257 145 2 040
Febr. — 1325 5008 1173 1702 424 | 190 1519 6333 4 383 2197 | 122 1775 262 149 1950
i | |

*) Angaben fiir die Zeit nach der wirtschaftlichen Eingliederung des Saarlandes (6. 7. 1959) einschl. der Forderungen und Verpflichtungen der saarlindischen Geschiftsbanken
gegeniiber dem Ausland. — ?) Die hier ausgewiesenen Zahlen aus dem Auslandsstatus der Kreditinstitute weichen von entsprechenden Zahlen aus der Bilanzstatistik ab, da
in den monatlichen Zwischenbilanzen der Niederlassungen auslindischer Banken die Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber dem auslindischen Mutterinstitut und den
auslindischen Schwesterfilialen — anders als im Auslandsstatus — nur saldiert ausgewiesen werden, — *) Forderungen und Verpflichtungen in auslindischer Wihrung sind
mit dem am Ende des jeweiligen Berichtszeitraums geltenden Paritdtskurs bewertet. — ) Nur Anlage von Mitteln, die fiir die Entwicklungshilfe vorgesehen sind, in US-
Treasury Bills aus dem Bestande der Bundesbank. — *) Einschl, auslindischer Zentralbanken, — ®) Weltbank, Europiische Investitionsbank und Bank Ffiir lntcmatlonalen
Zahlungsausgleich. — ¢) Vgl. Anm. !). — ?) Ohne die bei ,,Banken‘‘ beriicksichtigten internationalen Organisationen: vgl. )
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Erginzender Hinweis
zu Seite 28

Wihrend der Drucklegung sind die amtlichen Zahlen der amerikani-
schen Zahlungsbilanzstatistik fiir 1964 verdffentlicht worden; die vor-
laufigen Angaben in Tabelle 2 auf Seite 28 dieses Berichtes sind durch
folgende Zahlen zu ersetzen (letzte Spalte, von oben nach unten):

+ 9,43, —2,05; —3,58; -+380;, —698; —276; —3,05;, —1,19.

Die auf Grund der vorldufigen Zahlen im Text gezogenen Schlufifolge-
rungen werden durch diese Korrekturen nicht beriihrt.
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