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UBERSICHT FUR DAS EURO-WAHRUNGSGEBIET

Ubersicht dber volkswirtschaftliche Indikatoren fiir das Euro-Wahrungsgebiet

(soweit nicht anders angegeben, Verdnderung gegen Vorjahr in %)

1. Monetire Entwicklung und Zinssiitze

M1 M2 M3 -2 Zentrierter Kredite der Von nicht- Dreimonats- Rendite von
gleitender MFIs an| finanziellen und inssatz Staatsanleih
Drei t Ansissige im nichtmonetiren (EURIBOR, im Zehnjahres-
durchschnitt| Euro-Wihrungs-| finanziellen Kapi- in % p.a., bereich (in %
von M3 "2 gebiet (ohne| talgesellschaften Durchschnitte p.a., Durch-
MFIs und offent-|  begebene Wert-|  der Berichtszeit-|  schnitte der Be-
liche Haushalte) V papiere ohne riume)| richtszeitriume)
Aktien in Euro "
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 7,5 6,5 7,2 - 5,3 21,2 3,32 4,92
2003 . . - . . 2,33 4,16
2003 QI 10,1 7,1 7,6 - 5,0 17,2 2,69 4,16
Q2 11,3 8,2 8,4 - 4,6 20,2 2,37 3,96
Q3 11,4 8,4 8,3 - 4,9 21,9 2,14 4,16
Q4 . . . - . 2,15 4,36
2003 Juli 11,4 8,5 8,7 8.4 4,9 21,8 2,13 4,06
Aug. 11,7 8,6 8,2 8,1 5,0 22,1 2,14 4,20
Sept. 11,1 8,1 7,5 8,0 5,0 21,3 2,15 4,23
Okt. 12,2 8,2 8,1 7,7 5,1 22,0 2,14 4,31
Nov. 10,7 7,6 7,4 5,6 . 2,16 4,44
Dez. 2,15 4,36
2. Preise, Produktion, Nachfrage und Arbeitsmirkte
Harmonisierter Industrielle Arbeitskosten Bruttoinlands- Industrie- Kapazititsaus- Erwerbstiitige Arbeitslose
Verbraucher- Erzeugerpreise pro Stunde| produkt (BIP) in produktion lastung im (in % der
preisindex konstanten Preisen (ohne verarbeitenden Erwerbs-
(HVPI) Baugewerbe)]  Gewerbe (in %) personen)
1 2 3 4 5 6 8
2002 2,3 -0,1 3,5 0,9 -0,5 81,4 0,4 8.4
2003 . . . . .
2003 Q1 2,3 2,4 3,1 0,7 1,1 81,1 0,0 8,7
Q2 1,9 1,5 3.3 0,1 -0,7 80,8 0,1 8.8
Q3 2,0 1,2 3,0 0,3 -0,2 81,0 0,1 8.8
Q4 . . . . .
2003 Juli 1,9 1,3 - - 0,8 80,7 8,8
Aug. 2,1 1,3 - -0,3 - - 8.8
Sept. 2,2 1,1 - - -1,2 - - 8.8
Okt. 2,0 0,9 - - 1,2 81,2 - 8.8
Nov. 2,2 1,4 - - - - 8,8
Dez. 2,1 - - - - .
3. Zahlungsbilanz, Wihrungsreserven und Wechselkurse
(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €)
Zahlungsbilanz (Nettotransaktionen) Wihrungs-| Effektiver Wechselkurs des Euro: EUR/USD-
reserven enger Linderkreis ‘Wechselkurs
= = = = (Stand am Ende (Index, 1999 Q1 = 100)
Leistungsbilanz Direkt- Wertpapier- des Berichts-
und Vermogens- investitionen anlagen i
ﬁbertragu%]gen Waren & zeitraums) Nominal Real (VPI)
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 77,9 130,6 -41,5 103,4 366,1 89,7 92,3 0,9456
2003 . . . . 99,9 103,6 1,1312
2003 QI 4,4 16,6 -0,9 7,0 339,1 96,6 99,8 1,0731
Q2 -5,2 25,1 5,4 42,2 326,1 101,0 104,7 1,1372
Q3 19,1 38,6 -12,4 -70,5 332,9 100,2 103,9 1,1248
Q4 . . . 101,8 106,0 1,1890
2003 Juli 2,8 15,3 -3,2 -35,6 3289 101,1 1049 1,1372
Aug. 6,6 10,6 -2,6 -42,5 346,8 99,9 103,6 1,1139
Sept. 9,8 12,6 -6,6 7,6 332,9 99,5 103,2 1,1222
Okt. 9,2 14,9 -8,3 26,5 332,4 101,0 104,8 1,1692
Nov. . . 321.,9 100,9 104,9 1,1702
Dez. . 103,7 108,1 1,2286

Quellen: EZB, Européische Kommission (Eurostat und Generaldirektion Wirtschaft und Finanzen) und Reuters.
Anmerkung: Nihere Informationen zu den ausgewiesenen Daten finden sich in den entsprechenden Tabellen dieses Abschnitts.
1)  Monatsangaben beziehen sich auf den Stand am Ende des Berichtszeitraums, wihrend Quartals- und Jahresangaben als Durchschnittswerte der Berichtszeitrdume berechnet werden.

Die Wachstumsraten der Geldmengen M1, M2, M3 und der Kredite werden anhand saisonbereinigter monatlicher Bestinde und transaktionsbedingter Verdnderungen berechnet.

2)

Jahren sind aus der Geldmenge M3 und ihren Komponenten herausgerechnet.

Die von Ansidssigen auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets gehaltenen Bestinde an Geldmarktfondsanteilen und Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu zwei
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I.I' Konsolidi Ausweis des Eurosystems
(in Mio €)

MONETARE STATISTIK

1. Aktiva
19. Dez. 2003 26. Dez. 2003 2. Jan. 2004| 9. Jan. 2004
Gold und Goldforderungen 130214 130 187 130 344 130 344
Forderungen in Fremdwihrung an Ansissige auBerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets 189 867 189 453 176 783 176 437
Forderungen in Fremdwihrung an Ansissige im Euro-Wihrungsgebiet 17750 17 959 17 379 18 385
Forderungen in Euro an Ansiissige auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets 5912 5979 6314 6532
Forderungen in Euro an Kreditinstitute im Euro-Wihrungsgebiet 284 029 276 022 298 047 270 399
Hauptrefinanzierungsgeschifte 238999 230998 253001 225001
Lingerfristige Refinanzierungsgeschifte 45000 45000 45 000 45 000
Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten Transaktionen 0 0 0 0
Strukturelle Operationen in Form von befristeten Transaktionen 0 0 0 0
Spitzenrefinanzierungsfazilitit 9 5 18 366
Forderungen aus Margenausgleich 21 19 28 32
Sonstige Forderungen in Euro an Kreditinstitute im Euro-Wihrungsgebiet 687 720 819 954
Wertpapiere in Euro von Ansissigen im Euro-Wihrungsgebiet 54115 54130 61323 62 044
Forderungen in Euro an 6ffentliche Haushalte 43 655 42902 42 686 42 687
Sonstige Aktiva 122 476 117 805 104 626 104 169
Aktiva insgesamt 848 705 835157 838321 811951
2. Passiva
19. Dez. 2003 26. Dez. 2003 2. Jan. 2004 9. Jan. 2004
Banknotenumlauf 429 510 439 206 434251 425220
Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Kreditinstituten
im Euro-Wiihrungsgebiet 129 848 113 541 152917 133 708
Einlagen auf Girokonten (einschlieBlich Mindestreserveguthaben) 129 745 113 508 152 814 133 606
Einlagefazilitit 103 33 102 102
Termineinlagen 0 0 0 0
Feinsteuerungsoperationen in Form von befristeten Transaktionen 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Margenausgleich 0 0 1 0
Sonstige Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Kreditinstituten im
Euro-Wihrungsgebiet 251 256 257 256
Verbindlichkeiten aus der Begebung von Schuldverschreibungen 1054 1054 1054 1054
Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber sonstigen Ansissigen im
Euro-Wihrungsgebiet 55151 48 076 35584 38 761
Verbindlichkeiten in Euro gegeniiber Ansiissigen auBerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets 9 466 10 334 10 057 9520
Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber Anséssigen im
Euro-Wihrungsgebiet 601 580 499 481
Verbindlichkeiten in Fremdwihrung gegeniiber Anséssigen auflerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets 12 671 12 595 12 344 12 452
Ausgleichsposten fiir vom IWF zugeteilte Sonderziehungsrechte 5991 5991 5757 5757
Sonstige Passiva 67 959 67 320 54 398 53572
Ausgleichsposten aus Neubewertung 71 174 71174 69 141 69 141
Kapital und Riicklagen 65 029 65 030 62 062 62 029
Passiva insgesamt 848 705 835 157 838 321 811951

Quelle: EZB.
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1.2 Schliisselzinssdtze der ELB

(Zinssitze in % p.a.; Verdnderung in Prozentpunkten)

STATISTIK DES

EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Monetire
Statistik

Mit Wirkung vom " Einlagefazilitit Hauptrefinanzierungsgeschifte Spitzenrefi gsfazilitit
Mengentender Zinstender
Festzinssatz Mindest-
bietungssatz
Stand Verénderung Stand Stand Verdnderung Stand Verdnderung
1 2 3 4 5 6 7
1999 1. Jan. 2,00 - 3,00 - - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9. April 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00
5. Nov. 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50
2000 4. Febr. 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25
17. Mirz 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25
28. April 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25
9. Juni 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50
28.% 3,25 - 425 5,25
1. Sept. 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25
6. Okt. 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25
2001 11. Mai 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25
31. Aug. 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25
18. Sept. 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50
9. Nov. 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50
2002 6. Dez. 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50
2003 7. Mirz 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25
6. Juni 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50
Quelle: EZB.

1) Im Zeitraum vom 1. Januar 1999 bis zum 9. Mirz 2004 bezieht sich das Datum auf die Einlagefazilitit und die Spitzenrefinanzierungsfazilitit. Anderungen des Zinssatzes fiir
Hauptrefinanzierungsgeschifte sind, soweit nicht anders angegeben, ab dem ersten auf das angegebene Datum folgenden Geschift wirksam. Die Anderung vom 18. September
2001 wurde am selben Tag wirksam. Ab dem 10. Mirz 2004 bezieht sich das Datum, soweit nicht anders angegeben, auf die Einlagefazilitit und die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit sowie auf die Hauptrefinanzierungsgeschifte (Anderungen sind ab dem Hauptrefinanzierungsgeschift, das auf die Beratungen des EZB-Rats

folgt, wirksam).

2) Am22. Dezember 1998 kiindigte die EZB an, dass zwischen dem 4. und dem 21. Januar 1999 ausnahmsweise ein enger Korridor von 50 Basispunkten zwischen den Zinssdtzen
fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit angewandt werde. Damit sollte den Marktteilnehmern der Ubergang zu dem neuen System erleichtert werden.
3)  Am 8. Juni 2000 kiindigte die EZB an, dass die Hauptrefinanzierungsgeschifte des Eurosystems beginnend mit dem am 28. Juni 2000 abzuwickelnden Geschift als Zinstender
durchgefiihrt wiirden. Der Mindestbietungssatz bezieht sich auf den Mindestzinssatz, zu dem die Geschéftspartner ihre Gebote abgeben konnen.
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1.3 Geldpolitische Geschifte des Eurosystems (Tenderverfahren) "2

(in Mio €; Zinssitze in % p.a.)

1. Hauptrefinanzierungsgeschéifte und lingerfristige Refinanzierungsgeschiifte 3

Abwicklungstag Gebote Zuteilung Zinstender Laufzeit
(Betrag) (Betrag) (Tage)
Mindest- Marginaler Gewichteter
bietungssatz Zuteilungssatz ¥ Durchschnittssatz
1 2 3 4 5 6
Hauptrefinanzierungsgeschifte
2003 17. Sept. 177 865 150 000 2,00 2,07 2,08 14
24. 109 738 81 000 2,00 2,06 2,07 14
1. Okt. 164 023 123 000 2,00 2,05 2,06 14
8. 135 884 82 000 2,00 2,05 2,06 14
15. 153 304 113 000 2,00 2,05 2,05 12
22. 119 327 90 000 2,00 2,04 2,05 14
25. 135 867 117 000 2,00 2,04 2,05 15
5. Nov. 125 765 84 000 2,00 2,04 2,05 14
11. 126 830 118 000 2,00 2,03 2,04 15
19. 113 354 99 000 2,00 2,00 2,02 14
26. 126 291 126 291 2,00 2,00 2,02 14
3. Dez. 137 154 121 000 2,00 2,00 2,03 14
10. 129319 116 000 2,00 2,00 2,01 13
17. 128 410 123 000 2,00 2,00 2,02 13
23. 154 382 108 000 2,00 2,05 2,08 14
30. 166 862 145 000 2,00 2,02 2,09 15
2004 6. Jan. 118 344 80 000 2,00 2,02 2,04 15
14. 166 033 144 000 2,00 2,00 2,02 14
Lingerfristige Refinanzierungsgeschifte
2002 23. Dez. 42305 15 000 - 2,93 2,95 94
2003 30. Jan. 31716 15 000 - 2,78 2,80 90
27. Febr. 24 863 15 000 - 2,48 2,51 91
27. Mirz 33367 15 000 - 2,49 2,51 91
30. April 35096 15 000 - 2,50 2,51 92
29. Mai 30218 15000 - 2,25 2,27 91
26. Juni 28 694 15000 - 2,11 2,12 91
31. Juli 25416 15 000 - 2,08 2,10 91
28. Aug. 35940 15 000 - 2,12 2,13 91
25. Sept. 28 436 15 000 - 2,10 2,12 84
30. Okt. 32384 15 000 - 2,13 2,14 91
27. Nov. 25402 15000 - 2,12 2,13 91
18. Dez. 24 988 15000 - 2,12 2,14 105

2. Sonstige Tendergeschiifte

Abwicklungstag Art des Gebote Zuteilung| Mengentender Zinstender Laufzeit
Geschiifts (Betrag) (Betrag) (Tage)

Festzinssatz Mindest- Marginaler Gewichteter

bietungssatz| Zuteilungssatz | Durchschnittssatz
1 2 3 4 5 6 7 8
2000 5. Jan.® Hereinnahme von Termineinlagen 14 420 14 420 - - 3,00 3,00 7
21. Juni Befristete Transaktion 18 845 7000 - - 4,26 4,28 1
2001 30. April Befristete Transaktion 105 377 73 000 - 4,75 4,77 4,79 7
12. Sept. Befristete Transaktion 69 281 69 281 4,25 - - - 1
13. Befristete Transaktion 40 495 40 495 4,25 - - - 1
28. Nowv. Befristete Transaktion 73 096 53 000 - 3,25 3,28 3,29 7
2002 4. Jan. Befristete Transaktion 57 644 25000 - 3,25 3,30 3,32 3
10. Befristete Transaktion 59377 40 000 - 3,25 3,28 3,30 1
18. Dez. Befristete Transaktion 28 480 10 000 - 2,75 2,80 2,82 6
2003 23. Mai Hereinnahme von Termineinlagen 3 850 3850 2,50 - - - 3

Quelle: EZB.

1)  Geringfiigige Abweichungen von den in Tabelle 1.1 ausgewiesenen Betridgen sind aufgrund von zugeteilten, jedoch nicht abgewickelten Geschiften moglich.

2) Mit Wirkung von April 2002 werden Ausgleichstender, d.h. Operationen mit einer Laufzeit von einer Woche, die parallel zu einem Hauptrefinanzierungsgeschift als
Standardtender durchgefiihrt werden, als Hauptrefinanzierungsgeschifte klassifiziert. Angaben zu vor diesem Monat durchgefiihrten Ausgleichstendern enthélt Tabelle 1.3
Punkt 2.

3)  Am 8. Juni 2000 kiindigte die EZB an, dass die Hauptrefinanzierungsgeschifte des Eurosystems beginnend mit dem am 28. Juni 2000 abzuwickelnden Geschift als Zinstender
durchgefiihrt wiirden. Der Mindestbietungssatz bezieht sich auf den Mindestzinssatz, zu dem die Geschéftspartner ihre Gebote abgeben kénnen.

4) Bei liquiditétszufiihrenden (-abschdpfenden) Geschiften bezieht sich der marginale Zuteilungssatz auf den niedrigsten (hochsten) Zinssatz, zu dem Gebote angenommen
wurden.

5) Dieses Geschift wurde zu einem Héchstsatz von 3,00 % durchgefiihrt.
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I.4 Mindestreserve- und Liquiditatsstatistik

STATISTIK DES

EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(in Mrd €; soweit nicht anders angegeben, Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten; Verzinsung in % p.a.)

Monetire
Statistik

1. Mindestreservebasis der reservepflichtigen Kreditinstitute

Reserve- Insgesamt Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 2 % Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 0 %
basis per :
Einlagen Schuldverschreibungen Einlagen Repogeschifte Schuldverschrei-
(taglich fallig, mit vereinbarter (mit vereinbarter bungen mit
mit vereinbarter Laufzeit von bis Laufzeit und vereinbarter Laufzeit
Laufzeit und zu 2 Jahren|  Kiindigungsfrist von von mehr als
Kiindigungsfrist mehr als 2 Jahren) 2 Jahren
von bis zu 2 Jahren)
1 2 3 4 5 6
2001 10 910,1 6226,1 389,7 13152 605,1 2374,0
2002 11116,8 6139,9 409,2 1381,9 725,5 2 460,3
2003 QI 112299 61172 4274 1.404,1 782,7 2 498,5
Q2 11381,7 62179 4154 14214 781,0 2 545,9
2003 Juli 11394,7 6176,0 417,8 1430,0 800,8 2570,1
Aug. 11 408,0 61843 404,3 1.442,5 787,6 2589,3
Sept. 11396,7 61733 405,1 14332 791,7 25933
Okt. 11497,0 6194,8 420,2 14453 814,0 2622,7
Nov. ® 115629 6241,5 4244 1451,1 813,0 2632,9
2. Mindestreserve-Erfiillung
Ende der Reserve-Soll Guthaben der Kredit- Uberschussreserven Unterschreitungen des Verzinsung der
Mindestreserve- institute auf Girokonten Reserve-Solls Mindestreserven
Erfiillungs-
periode:
1 2 3 4 5
2001 126,4 127,4 1,0 0,0 3,30
2002 128,8 129,5 0,8 0,0 3,06
2003 QI 128,9 129,6 0,7 0,0 2,67
Q2 131,2 131,9 0,6 0,0 2,34
Q3 131,3 132,0 0,6 0,0 2,07
2003 23. Okt. 131,2 131,9 0,6 0,0 2,05
23. Nov. 131,0 131,8 0,7 0,0 2,03
23. Dez. 131,8 132,6 0,8 0,0 2,00
2004 23. Jan.® 132,8
3. Liquiditit
Ende der Liquiditiitszufiihrende Faktoren Liquiditiitsabschopfende Faktoren Guthaben | Basisgeld
Mindestreserve- = der Kredit-
Erfiillungs- Geldpolitische Geschifte des Eurosystems institute
periode: Nettoaktiva Haupt- Lénger- Spitzen- Sonstige Einlage- Sonstige| Banknoten- Einlagen|  Sonstige auf Giro-
des Euro-|  refinanzie- fristige refinan-| liquiditits- fazilitit| liquiditéts- umlauf| von| Faktoren konten
systems in rungs-| Refinanzie-|  zierungs-| zufiihrende abschopfen- Zentral- (netto)
Gold und geschifte rungs- fazilitdt Faktoren de Faktoren staaten beim
Devisen geschifte Eurosystem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 383,7 122,5 60,0 0,5 12,4 0,8 0,0 298,0 435 109,3 127,4 426,2
2002 371,5 168,1 45,0 1,1 2,0 0,2 0,0 350,7 51,7 55,5 129,5 480,5
2003 QI 352,5 179,5 45,0 0,2 0,0 0,1 0,0 3478 59,1 40,6 129.,6 4717,5
Q2 331,3 194,7 45,0 0,4 0,0 0,3 0,2 373,2 52,6 13,2 131,9 505,3
2003 23. Juli 320,4 204,7 45,0 0,4 0,0 0,3 0,0 382,7 52,4 2,9 132,2 515,2
23. Aug. 315,8 213,4 45,0 0,2 0,0 0,1 0,0 391,6 51,5 -1,6 132,8 524,6
23. Sept. 315,0 214,0 45,0 0,1 0,0 0,6 0,0 391,7 54,4 -4,4 132,0 524,2
23. Okt. 3213 208,4 45,0 0,1 0,0 0,2 0,0 395,5 48,3 -1,1 131,9 5275
23. Nov. 321,8 205,8 45,0 0,1 0,0 0,3 0,0 3994 43,4 -2,2 131,8 531,4
23. Dez.® 320,1 2355 45,0 0,6 0,0 0,1 0,0 416,1 57,0 -4,5 132,6 548,7
Quelle: EZB.

1) Stand am Ende des Berichtszeitraums.

EIB
Monatsbericht 0
Januar 2004



MONETARE ENTWICKLUNGEN,
BANKEN UND INVESTMENTFONDS

2.1 Aggregierte Bilanz der MFls im Euro-Wahrungsgebiet

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva
Ins-| Kredite an Ansissige im ‘Wertpapiere ohne Aktien von Ansissigen im Geld-| Aktien und Aktival Sach-|  Sonstige
ol Euro-Wihrungsgebiet Euro-Wihrungsgebiet markt-| sonstige| gegeniiber anlagen| AKtiv-
= - = - fonds-| Dividenden-| Ansissigen positionen
Zu-| Offent-|  Sonstige| MFTIs| Zu-| Offent-|  Sonstige MFIs| anteile] werte von| auBerhalb|
sammen liche| Ansdssi sammen liche| Anséssi sowie Betei-| des Euro-|
Haushalte| im Euro- Haushalte| im Euro-| ligungen an| Wihrungs-|
Wiahrungs- Wihrungs- Ansiissigen gebiets|
gebiet gebiet im Euro-|
‘Wihrungs-|
gebiet
1] 2] 3 4 5 6| 7 g 9 10 1] 12 13 14
Eurosystem
2001 998,6 412,7 25,7 0,6 386,4 107,0 101,8 1,3 3,8 - 13,8 399,0 11,9 54,3
2002 1042,8 416,2 24,2 0,6 391,3 94,5 86,0 0,8 7,6 - 13,2 374,8 11,9 132,3
2003 Q1 10154 411,8 24,1 0,6 387,0 105,4 95,1 0,8 9,5 - 12,5 350,2 11,9 123,6
Q2 1074,6 469,3 23,7 0,6 445,0 114,2 103,1 1,1 10,0 - 12,4 335,2 12,0 131,5
2003 Juli 1048,8 4373 23,7 0,7 412,9 1153 104,6 1,1 9,6 - 12,5 338,1 12,2 133,4
Aug. 1063,8 437,4 23,7 0,7 413,0 117,4 106,4 1,0 10,0 - 12,5 354,1 12,2 130,1
Sept. 1 089,0 462,5 23,7 0,6 438,1 121,6 110,4 1,1 10,1 - 12,4 341,8 12,3 138,4
Okt. 1081,4 449.,6 23,7 0,6 4252 122,9 111,5 1,2 10,2 - 12,7 341,4 12,3 1425
Nov. 1078,5 452,2 23,7 0,6 427,8 124,2 112,7 1,2 10,4 - 12,9 332,4 12,3 1444
MEFIs ohne Eurosystem
2001 18226,3 111347 822,0 65187 37940 25359 11229 10774 335,6 38,5 810,8 2408,8 168,1 1129,5
2002 18 857,9 11611,4 812,6 6781,0 4017,8 2671,5 11704 11350 366,2 62,4 827,6 2 465,5 167,6 1051,8
2003 Q1 19 184,0 11732,8 804,8 68538 40742 2830,6 12347 1210,0 385,9 66,8 818,3 2545,0 160,8 1029,7
Q2 19529,8 11 881,0 7942 6943,6 41432 28862 1241,7 12394 405,1 69,0 853,4 2 624,1 157,9 1058,1
2003 Juli 19502,7 11 865,1 802,2 69639 40990 2912,0 12592 1251,1 401,7 68,4 883,6 2 604,6 158,2 1010,8
Aug. 19.507,5 11902,3 796,3  6976,1 41299 29058 12581 12434 404,3 69,6 887,1 2575,8 158,2 1008,8
Sept. 19.579,0 11 956,4 797,5 69988  4160,1 2927,9 12565 12609 410,5 68,8 882,0 2 544.8 158,9 1 040,1
Okt. 196104 11921,8 797,3 70273  4097,3 29563 12646 12743 4174 70,7 881,3 26104 158,7 1011,2
Nov. ® |19 808,8 12 048,2 806,9 70720 41693 29857 1272,7 12912 421.,8 71,1 891,0 2620,5 158,8 1033,6
2. Passiva
Insg Bargeld- Einlagen von Anséssigen im Euro-Wihrungsgebiet Geldmarkt- Begebene| Kapital und Passiva Sonstige
umlauf fonds-| Schuld-|  Riicklagen gegeniiber Passiv-
: anteile ") verschrei-| Ansissigen positionen
Zusammen| Zentral- ; Sonstige MFlIs| bungen Tl ok
staaten offentliche|
Haushalte/| ure
sonstige pranmnss;
Ansdssige im gebiets
Euro-Wih-
rungsgebiet]
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Eurosystem
2001 998,6 285,9 391,9 35,1 14,4 3424 - 4,6 209,8 35,6 70,8
2002 1042,8 392,9 3284 29,5 15,6 283,3 - 3,6 165,9 32,9 119,1
2003 QI 10154 365,4 3458 50,7 16,2 279,0 - 2,7 149,5 28,7 1233
Q2 1074,6 391,4 379,4 52,6 18,9 307,9 - 2,6 143,1 29,8 128,3
2003 Juli 1048,8 403,5 3344 52,3 16,0 266,1 - 2,6 1452 31,9 131,1
Aug. 1063,8 404,1 3358 49,7 15,8 270,3 - 2,6 157,9 32,7 130,6
Sept. 1 089,0 406,4 362,1 55,0 17,4 289,8 - 2,6 151,1 32,4 134,4
Okt. 1081,4 412,3 345,6 35,0 18,5 292,1 - 2,6 150,5 32,0 138,4
Nov. 1078,5 419,2 343,1 48,3 20,5 2743 - 1,6 146,3 28,0 140,2
MFIs ohne Eurosystem
2001 18 226,3 0,0 9 696,6 103,9 5763,1 3829,6 436,5 2882,9 1041,9 2687,4 1.480,9
2002 18 857,9 0,0 10 197,4 106,9 5954,1 4136,5 532,9 2993,1 1108,7 2594,1 1431,8
2003 QI 19 184,0 0,0 10316,8 125,5 5994,7 4196,6 617,6 30459 11158 2 6065,4 14224
Q2 19 529,8 0,0 10 540,5 147,6 60947 4298,1 640,0 3083,1 1126,3 2 641,7 1498,1
2003 Juli 19 502,7 0,0 10 497,1 120,7 6122,7 42538 653,9 3116,0 11329 2 649,5 14532
Aug. 19 507,5 0,0 10 509,1 112,8 6126,2 4270,1 657,3 31269 11354 2 647,2 1431,6
Sept. 19 579,0 0,0 10 567,5 128,8 6126,4 43123 646,2 31289 1137,0 2607,5 1491,9
Okt. 19 610,4 0,0 10 533,7 130,7 6158,1 42449 653,4 3172,6 11374 26579 1.455,3
Nov. ® 19 808,8 0,0 10 665,8 132,0 62019 4331,9 657,2 31884 1 140,7 2657,5 1499,2
Quelle: EZB.

1) Von Ansissigen im Euro-Wihrungssystem gehaltene Bestinde. Von Anséssigen auBlerhalb des Euro-Wihrungssystems gehaltene Bestinde sind in den Passiva gegeniiber
Ansissigen auBlerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets enthalten.
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2.2 Konsolidierte Bilanz der MFls im Euro-Wahrungsgebiet

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Verdnderungen im Berichtszeitraum)

1. Aktiva
Ins-| Kredite an Nicht-MFIs im Wertpapiere ohne Aktien von Aktien und Aktien|  Sachanl Sonstig
gesamt| Euro-Wiihrungsgebiet Nicht-MFIs im Euro-Wiihr bi tige Divi- gegeniiber| Aktiv-
d werte Ansiissig positionen
Zusammen|  Offentliche] Sonstige Zusammen|  Offentliche Sonstige]  p e‘;?iZusr(:;v;ren i;’el:egl:ﬂz
Haushalte Nui:rllllt—glul;;s Haushalte Nl?rl::_llg/llegs an sonstigen Wihrungs-
- - v 5 P
Wéihrungs- Wéihmngs— Nlclg“l:/(l){?\l:, ;:1 gebiets
gebiet gebiet rungsgebiet
1 2] 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bestinde
2001 13 576,7 7367,0 847,7 65193 1516,1 1179,2 336,9 568,1 2807,8 180,0 1137,6
2002 13931,2 7618,5 836,8 6781,6 1588,0 1221,0 367,0 572,7 2 840,3 179,5 11323
2003 QI 14 124,7 7 683,3 828,9 6 854,4 1691,8 1305,1 386,7 566,6 28952 172,7 11151
Q2 14 383,3 7762,1 817,9 69442 1748,7 1342,5 406,2 594,1 2959,3 169,9 1149,2
2003 Juli 14 381,8 7790,5 825,9 6 964,6 17585 1355,7 402,8 617,6 29427 170,4 1102,1
Aug. 14 370,3 7796,8 820,0 6976,8 17552 1349,9 405,3 620,6 29299 170,4 1097,4
Sept. 144153 7 820,6 821,2 69994 17829 13713 411,6 616,9 2 886,6 171,1 1137,0
Okt. 14 503,3 7 849,0 821,0 7028,0 1.804,5 1385,8 418,6 6143 29519 171,0 11127
Nov. ® 14 616,1 7903,3 830,6 7072,6 1826,8 1403,8 423,0 624,0 2953,0 171,1 1138,0
Transaktionsbedingte Verdnderungen
2001 912,2 365,6 -7,6 373,2 71,5 8,5 62,9 29,8 331,1 8,1 100,6
2002 601,3 299,2 -9,8 309,0 75,9 45,7 30,2 5,5 242,5 -1,3 -20,5
2003 QI 221,0 87,2 -0,3 87,5 63,0 46,4 16,6 0,2 90,7 -3,6 -17,0
Q2 323,2 98,2 -8,6 106,8 52,0 37,9 14,1 21,2 121,9 -2,5 32,4
2003 Juli -46,3 27,9 8,0 20,0 10,4 12,8 -2,4 -2,1 -33,1 0,4 -49.8
Aug. -78,3 -0,1 -6,2 6,1 -3,2 -5,0 1,8 2,2 -70,5 0,0 -6,6
Sept. 127,7 35,2 1,6 33,6 30,3 23,0 7,3 -4,2 27,8 0,7 38,0
Okt. 82,8 29,0 -0,2 29,1 26,8 19,5 7,3 -4,1 52,9 0,0 -21,7
Nov. 155,1 60,5 9,8 50,7 18,7 13,7 4,9 8,5 41,7 -0,1 25,8
2. Passiva
Insgesamt Bargeld-|  Einl von| Einl: von| Geldmarkt- Begeb Kapital und Passival Sonstige| Uberschuss
lauf| Zentral ig fonds- Schuld-| Riicklagen| gegeniiber Passiv-| der Inter-
offentlichen anteile ?) verschrei-| Ansissig positi: MFI-Ver-
Haushalten/ bungen ?) auflerhalb bindlich-
ig des Euro- keiten
Nicht-MFIs im| ‘Wihrungs-
Euro-Wiih-| gebiets )
rungsgebiet|
1 2 3 4 5 6 7 8 9| 10
Bestinde
2001 13 576,7 239,7 139,0 5777,6 398,0 1760,8 995,2 2723,0 1551,8 -8,5
2002 13931,2 341,2 136,4 5969,6 470,5 1818,6 1006,4 2 626,9 1550,9 10,7
2003 QI 14 124,7 327,2 176,2 60109 550,8 1.804,5 1001,0 2694,1 1545,7 14,3
Q2 14 383,3 351,0 200,3 6113,7 571,0 18339 997,7 2671,6 1626,4 17,7
2003 Juli 14 381,8 361.,5 173,0 6138,7 585,5 1849,8 999,7 2681,5 1584,3 8,0
Aug. 14 370,3 362,7 162,5 6142,0 587,7 1861,5 10143 26799 1562,3 -2,5
Sept. 144153 364,9 183,8 6143,7 5774 1 .864,9 1010,6 2639,9 1626,3 3.8
Okt. 14 503,3 371,3 165,7 6176,6 582,8 1900,4 1008,3 26899 1593,7 14,5
Nov. ® 14 616,1 379,2 180,3 62223 586,1 1906,9 1007,1 2 685,5 1639,4 9,1
Transaktionsbedingte Verinderungen
2001 912,2 -116,4 -26,9 3854 90,9 107,6 81,2 338,4 85,5 -33,5
2002 601,3 101.,4 -5,8 221,7 70,1 105,3 39,2 5N -38,9 32,6
2003 QI 221,0 7,7 32,8 50,4 35,8 24,9 2,6 59,6 -4,5 11,7
Q2 323,2 23,8 24,1 109,9 19,7 36,7 0,7 25,9 78,8 3,5
2003 Juli -46,3 11,1 -24,6 -8,6 10,3 14,4 9,9 6,6 -57,5 -7,8
Aug. -78,3 1,2 -10,5 -2,2 2,1 0,7 6,7 -39,1 -27,0 -10,2
Sept. 127,7 2,2 21,3 9,4 -8.3 21,9 1,2 12,5 62,0 5,6
Okt. 82,8 6,4 -18,1 31,8 5,6 32,3 2,3 40,0 -30,6 12,9
Nov. ® 155,1 7,9 14,6 50,3 -3,4 15,2 2,6 27,7 44,2 -4,0
Quelle: EZB.

1) Seit Ende November 2000 werden Salden aus dem TARGET-System téglich durch Schuldumwandlung miteinander verrechnet. So wurden die bilateralen Salden jeder NZB
gegeniiber der EZB und den anderen NZBen durch eine einzige bilaterale Nettoposition gegeniiber der EZB ersetzt. Die Brutto-Monatsendstinde des Jahres 1999 und des
Zeitraums von Januar bis Oktober 2000 aus dem TARGET-System sind den entsprechenden FuBnoten in den Ausgaben des Monatsberichts vom Februar 2000 und Dezember
2000 zu entnehmen.

2) Von Ansissigen im Euro-Wihrungsgebiet gehaltene Bestinde. Von Ansdssigen auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets gehaltene Bestinde sind in den Passiva gegeniiber

Ansissigen auBerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets enthalten.
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2.3 Monetdre Statistik

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; saisonbereinigt; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Verinderungen im Berichtszeitraum)

1. Geldmengenaggregate V und Gegenposten

M3| Zentrierter Linger-| Kredite an Kredite an sonstige Nettoforde-
gleitender fristige offentliche Nicht-MFIs im rungen
Dreimonats- finanzielle Haushalte| Euro-Wihrungsgebiet gegeniib
durchschnitt Verbind- i
M2 M3-M2 von M3 lichkeiten Buchkredite auflerhalb
des Euro-
= Wihrungs-
M1 M2-M1 gebiets?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bestinde
2001 2205,1 23959 4601,0 789,8 5390,8 - 38973 2041,0 7 425,5 6514,7 48,8
2002 24223 24743 4 896,6 854,5 5751,1 - 39942 2073,3 77243 6 781,0 176,7
2003 QI 24843 25183 5002,6 857,8 5860,4 - 4005,7 2120,9 7788,0 6 846,9 2283
Q2 2528,0 2 559,6 5087,6 887,8 59754 - 4031,4 21432 7913,3 6913,5 288,5
2003 Juli 2552,8 25715 51243 901.,4 6025,7 - 4065,6 2183,5 7981,7 6954,9 264.,6
Aug. 25854 2573,5 51589 892,4 6051,3 - 4110,8 2184,6 8035,2 7004,7 243,6
Sept. 2596,8 2570,3 5167,1 889,7 6056,8 - 4102,0 2203,1 8052,1 7 009,6 225,2
Okt. 2 640,5 25744 52149 914,7 6129,6 - 4131,5 2218,6 8083,2 7042,1 236,8
Nov. ® 2633,1 2 582,0 5215,1 919,5 6134,6 - 4153,7 22348 8 149,8 7087,6 230,3
Transaktionsbedingte Verdnderungen
2001 114,9 158,3 273,2 118,5 391,7 - 178,2 2,5 467,0 3774 -9,0
2002 214,8 88,4 303,2 68,7 3719 - 188,0 37,7 346,7 313,0 166,1
2003 QI 68,2 46,1 114,4 -8,0 106,3 - 30,0 17,0 81,6 80,6 94,9
Q2 59,3 44,8 104,1 27,1 131,2 - 40,3 25,2 130,7 83,6 69,5
2003 Juli 26,5 11,5 38,0 11,1 49,0 - 38,3 39,8 43,1 41,0 -37,2
Aug. 30,5 -0,3 30,2 9,1 21,1 - 25,2 1,7 45,8 43,7 -41,1
Sept. 14,7 -1,0 13,7 -0,3 13,4 - 16,4 20,4 28,4 15,9 0,2
Okt. 433 3,6 46,9 25,1 72,0 - 30,9 20,6 30,5 33,1 9,3
Nov. ® -5,7 9,8 4,1 -2,1 2,0 - 354 12,1 72,0 51,5 2,0
‘Wachstumsraten
2001 Dez. 5,6 7,1 6,4 17,6 7,9 7,8 4.8 0,1 6,7 6,1 -9,0
2002 Dez. 9,8 3,7 6,6 8,7 6,9 7,1 4,9 1,8 4,7 4,8 166,1
2003 Mirz 11,6 4,7 8,0 8,0 8,0 8,2 4,4 1,7 4,8 4,7 229,8
2003 Juni 11,3 5,6 8,4 8,7 8,4 8,5 5,1 3,7 5,2 4,6 248,3
Juli 11,4 5.8 8,5 9,4 8,7 8,4 53 4,9 5,6 4,9 208.,9
Aug. 11,7 5,6 8,6 6,3 8,2 8,1 53 5,1 5,6 5,0 161,1
Sept. 11,1 52 8,1 4,5 7,5 8,0 5,2 58] &3 5,0 158,8
Okt. 12,2 4,4 8,2 7,6 8,1 7,7 5,7 6,7 5,5 5,1 140,1
Nov. ® 10,7 4,6 7,6 6,4 7.4 5.8 7,1 6,0 5,6 118,2

A2 Gegenposten

(Jahreswachstumsraten; saisonbereinigt)

Al Geldmengenaggregate

(Jahreswachstumsraten; saisonbereinigt)

== Lingerfristige finanzielle Verbindlichkeiten
= === Kredite an 6ffentliche Haushalte

= = Buchkredite an sonstige Nicht-MFIs im Euro-Wihrungsgebiet

15

| |

1999 "2000 2001 2002 o " 0555~ 72000

Quelle: EZB.

1) Die Geldmengenaggregate umfassen die monetaren Verbindlichkeiten der MFIs und der Zentralstaaten (Post, Schatzamter) gegeniiber im Euro-Wihrungsgebiet ansidssigen
Nicht-MFIs (ohne Zentralstaaten). M1 ist die Summe aus Bargeldumlauf und téglich falligen Einlagen. M2 besteht aus M1, Einlagen mit einer vereinbarten Laufzeit von bis
zu zwei Jahren und Einlagen mit einer vereinbarten Kiindigungsfrist von bis zu drei Monaten. M3 setzt sich zusammen aus M2, Repogeschiften, Geldmarktfondsanteilen und
Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren.

2) Die unter ,,Wachstumsraten“ ausgewiesenen Daten stellen die Summe der transaktionsbedingten Verinderungen wihrend der zwolf Monate, die im angegebenen Zeitraum
enden, dar.
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Monetare
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Banken und
Investmentfonds

2.3 Monetdre Statistik

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; saisonbereinigt; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Verinderungen im Berichtszeitraum)

2. Komponenten der Geldmengenaggregate und liéingerfristigen finanziellen Verbindlichkeiten

Bargeld- Tiglich Einlagen Einlagen Repo-| Geldmarkt- Schuld- Schuld- Einlagen Einlagen| Kapital und
umlauf fillige mit ver- mit ver- geschiifte| fondsanteile|] verschrei-|  verschrei- mit ver- mit ver-| Riicklagen
Einlagen einbarter einbarter bungen bungen einbarter einbarter
Laufzeit Kiindi- von bis zu|  von mehr Kiindi- Laufzeit
von bis zu|  gungsfrist 2 Jahren| als 2 Jahren| gungsfrist|  von mehr
2 Jahren| von bis zu von mehr als| als 2 Jahren
3 Monaten 3 Monaten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bestinde
2001 2334 1971,7 1089,9 1306,0 231,6 4124 145,9 1621,4 113,7 1166,8 995,3
2002 333,0 2089,2 1079,5 13949 240,0 486,9 127,7 1697,3 103,7 1186,9 1006,4
2003 Q1 3319 21523 1071,2 1447,1 209,4 549,1 99,4 1703,0 100,2 1203,3 999,2
Q2 347,1 2180,9 1072,9 1.486,7 220,9 569,2 97,6 1731,0 96,2 1211,1 993,1
2003 Juli 355,2 2197,6 1066,4 1505,1 2273 582,8 91,2 1754,9 94,0 1220,3 996,4
Aug. 359,6 22258 1057,2 1516,3 2223 581,2 88,9 1774,3 92,1 12288 1015,6
Sept. 366,9 22299 1049,7 1520,5 215,6 582,5 91,4 17733 90,9 1229,8 1008,0
Okt. 371,7 2268,8 1046,3 1528,1 2253 588.,0 101,3 1796,7 91,2 12353 1008,3
Nov. ® 379,7 22534 1046,4 1535,6 227,9 590,2 101,4 1801,6 90,7 12458 10155
Transaktionsbedingte Verinderungen
2001 -112,5 2274 69,3 88,9 26,9 93,8 22,1 110,0 -10,6 -2,4 81,3
2002 99,6 115,2 0,0 88,4 9,6 72,1 -13,0 118,1 -10,0 40,9 39,0
2003 QI 20,9 473 -6,3 52,5 21,8 17,4 -3,7 20,2 -3,5 12,4 0,9
Q2 15,2 44,1 49 39,9 11,6 19,7 -4,2 37,7 -4,0 8,7 -2,1
2003 Juli 8,7 17,8 -6,8 18,3 6,7 9.4 -5,0 21,0 -2,2 8,4 11,1
Aug. 4.4 26,1 -11,3 11,0 -5,1 -1,7 -2,3 8.4 -1,9 7,3 11,3
Sept. 7,3 7.4 -5,5 4,5 -5,6 3.4 1,8 18,2 -1,2 2,1 2,7
Okt. 48 38,5 -39 7,5 9,8 5,7 9,7 20,3 0,3 5.4 5,0
Nov. ® 8,0 -13,7 2,1 7,7 2,6 -4.5 0,0 13,7 -0,4 11,1 11,0
Wachstumsraten
2001 Dez. -32,4 13,2 6.8 7,3 12,6 28,9 -1,5 7,2 -8,5 -0,2 8,9
2002 Dez. 42,7 5,9 0,0 6,8 42 17,4 -9,3 7,3 -8,8 3,5 4,0
2003 Mirz 39,7 8,0 -0,1 8,5 0,9 16,5 -11,3 6,7 -8,2 4,0 2,5
2003 Juni 31,9 8,5 -0,6 10,7 -0,9 19,3 -13,7 7,2 -10,7 3,9 4,6
Juli 30,3 8,7 -1,2 11,4 1,6 18,1 -12,4 7,5 -12,6 43 45
Aug. 28,8 9,3 22,0 11,6 22,8 15,4 -15.4 7,6 -14,3 48 43
Sept. 27,8 8,7 22,7 11,4 -6,7 14,5 -16,0 8,0 -15,2 4,6 3.4
Okt. 26,1 10,2 -4,0 11,0 -0,3 15,1 -8,9 8,8 -14,4 5,0 3,5
Nov. @ 26,3 8.4 -3,1 10,7 2,0 11,1 7,0 8,9 -13,7 5,2 3,5
A3 Komponenten der Geldmengenaggregate A4 Komponenten der langerfristigen finanziellen Verbindlichkeiten
(Jahreswachstumsraten; saisonbereinigt) (Jahreswachstumsraten; saisonbereinigt)
= Bargeldumlauf === Schuldverschreibungen von mehr als 2 Jahren
= ===« Tiglich fillige Einlagen ===+« FEinlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als 2 Jahren
60 = = Einlagen mit vereinba}‘ter Kiindigungsfrist von bis zu 3 Monaten 60 20 = = Kapital und Ri.icklagefl 20
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Quelle: EZB.
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2.4 Kredite der MFls, Aufschlisselung"

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Veridnderungen im Berichtszeitraum)

1. Kredite an Finanzintermediire und nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Versicher gesellschaften und Sonstige Finanzintermediéire ? Nichtfi ielle Kapitalgesellschaften
Pensionskassen
Insgesamt Insgesamt Insgesamt Bis zu 1 Jahr Mehr als Mehr als
1 Jahr bis zu 5 Jahre
5 Jahren
Bis zu 1 Jahr Bis zu 1 Jahr
1 2 3 4 5 6 7 8
Bestinde
2001 34,9 24,8 4344 276,0 2903,3 1019,0 489,8 13945
2002 33,0 19,7 453,9 288,0 29723 980,8 514,3 1477,2
2003 QI 42,4 30,0 470,6 301,0 2990,9 991,6 512,4 1486,9
Q2 44,8 31,3 478,2 304,4 3016,5 1000,2 508.,4 1507,9
2003 Juli 48,7 32,8 472,0 292,7 30153 987,0 514,3 1514,1
Aug. 44,1 28,2 470,8 289,4 30214 978,5 519,7 15232
Sept. 445 28,3 479,4 295,7 30185 972,3 521,8 15244
Okt. 50,0 33,9 480,1 294,8 3022,1 961,8 525,8 1534,6
Nov. ® 49,2 33,1 497,0 313,1 3036,0 965.,4 527,9 1542,6
Transaktionsbedingte Verinderungen
2001 3,6 3,0 46,4 27,7 167,7 18,4 55,6 93,6
2002 -4,4 -5,3 25,5 18,2 99,8 -25,9 31,0 94,7
2003 Q1 11,3 10,3 9,4 5,1 31,9 13,6 2,1 16,2
Q2 2,6 1,4 10,1 5,1 35,8 12,5 -2,7 26,0
2003 Juli 3,9 1,5 -6,6 -12,1 1,1 -12,8 5,6 6,1
Aug. -4,7 -4,6 -1,4 -3.4 2,7 -9,7 4,9 7,5
Sept. 0,4 0,1 9,7 6,9 2,3 -4,5 2,7 4,1
Okt. 5,5 5,6 0,9 -0,9 34 -10,6 3.8 10,1
Nov. @ -0,8 -0,8 16,6 18,1 17,4 49 2,6 9,8
‘Wachstumsraten
2001 Dez. 11,3 13,6 11,8 11,0 6,2 2,0 12,8 7,2
2002 Dez. -11,1 -21,2 5,9 6,6 3.4 -2,6 6,3 6,8
2003 Mirz 7,2 53 2,0 -2,2 3,7 -1,0 5.8 6.4
Juni 47 2,9 3.8 0,0 3,6 0,5 2,4 6,2
Sept. @ 10,5 -5,7 6,3 2,5 3,7 -0,9 5,1 6.4

A5 Kredite an Finanzintermedidre und nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

(Jahreswachstumsraten)
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Quelle: EZB.
1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
2) Hierzu gehéren auch Investmentfonds.
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2.4 Kredite der MFls, Aufschliisselung "

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Veridnderungen im Berichtszeitraum)

2. Kredite an private Haushalte?

Insgesamt Konsumentenkredite ‘Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
Zusammen Bis zu| Mehrals| Mehr als| Zusammen Biszu| Mehrals| Mehrals| Zusammen Biszu| Mehrals| Mehr als
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre 1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre 1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
bis zu bis zu bis zu
5 Jahren 5 Jahren 5 Jahren
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Bestinde
2001 3 146,1 497,1 102,5 170,4 2242 2 020,6 22,7 61,0 1937,0 628,3 152,8 105,3 370,3
2002 3321,7 517,3 105,1 178,3 233,9 2 181,6 23,3 65,8 2092,5 622,8 153,9 99,7 369,2
2003 QI 3349,9 4929 111,3 176,6 205,0 2218,1 16,1 68,1 21338 639,0 1449 94,9 399,2
Q2 3404,1 500,5 1149 179,2 206,4 2258,8 16,6 68,5 2173,7 644,9 1452 92,6 407,0
2003 Juli 34279 501,9 113,0 180,2 208,7 2281,4 16,3 69,3 21958 644,6 140,8 93,1 410,7
Aug. 34398 486,0 108,1 178,1 199.,8 2296,1 16,5 69,7 2209,9 657,7 141,8 94,1 421,8
Sept. 3456,4 476,4 109,3 177,9 189,2 2306,0 16,8 70,2 2219,0 674,0 145,5 95,6 432,8
Okt. 3475,1 479,8 110,1 178,8 190,8 23249 16,6 71,1 22373 670,4 1429 95,3 432,1
Nov. ® 3489,8 478,8 107,6 180,0 191,2 2334,7 15,8 70,9 2248,0 676,4 1448 95,2 436,4
Transaktionsbedingte Verdnderungen
2001 156,3 15,9 -0,3 3,6 12,6 125,2 0,3 -1,8 126,7 15,2 -2,0 3,0 14,2
2002 184,7 20,0 6,1 4,8 9,0 155,9 0,7 2,8 152,4 8,9 -1,9 1,8 8,9
2003 QI 35,1 -5,0 6,2 232 -8,1 36,8 -7,1 2,5 41,3 3,4 -6,6 -2,3 12,2
Q2 58,3 7,8 1,7 4,5 1,6 44,0 0,4 -0,2 43,7 6,5 2,8 -2,8 6,5
2003 Juli 24,0 2,8 -1,9 1,4 33 22,4 -0,2 0,8 21,6 -0,9 -3,9 0,1 2,8
Aug. 11,4 -2,7 -1,6 -0,8 -0,6 14,8 0,2 0,4 13,6 0,5 -2,5 -0,4 3,0
Sept. 18,4 3,0 2,2 1,2 -0,1 11,1 0,3 0,6 10,8 32 3,1 0,1 0,3
Okt. 19,7 2,9 0,8 1,0 1,1 18,6 -0,2 0,9 18,0 -1,9 -2,5 -0,3 1,0
Nov. ® 15,9 -0,9 -2,5 1,3 0.4 9,7 -0,8 -0,2 11,0 6,4 2,1 -0,1 4,6
Wachstumsraten
2001 Dez. 5,2 33 -0,6 2,2 6,0 6,6 1,5 -2,8 7,0 2.4 -1,3 2,9 3.9
2002 Dez. 5,9 4,0 5,9 2,8 4,0 7,7 2,9 4,6 7,9 1,4 -1,2 1,8 2,4
2003 Mirz 5.8 32 17,0 0,3 -0,6 7,5 -29,5 9,2 7,9 2,5 -4,4 -0,3 6,2
Juni 5,5 33 15,6 2,5 -1,4 7,3 -29.4 8,8 7,7 1,3 -6,9 -5,9 6,7
Sept. ® 5,8 2,3 12,1 2,3 -1,9 7,5 -30,5 11,6 7,8 2,7 -5,2 -2,9 7,4

A6 Kredite an private Haushalte
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Quelle: EZB.
1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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2.4 Kredite der MFls, Aufschliisselung "

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Veridnderungen im Berichtszeitraum)

3. Kredite an 6ffentliche Haushalte und Ansiissige auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

Offentliche Haushalte Ansissige auflerhalb des Euro-Wihrungsgebiets
Insgesamt| Zentralstaaten Sonstige offentliche Haushalte Insgesamt Banken? Nichtbanken
Léander Gemeinden Sozial- Zusammen Offentliche Sonstige
versicherung Haushalte
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bestinde
2001 822,0 146,0 2983 362,9 14,8 1704,3 1 095,6 608,7 69,9 538,8
2002 812,6 132,3 271,7 382,8 19,7 1730,1 1146,2 583,9 64,6 519,3
2003 Q1 804.,8 134,3 267,2 379,0 23,9 1767,0 1173,0 594,0 59,0 535,0
Q2 794,2 126,4 263,5 3754 28,3 1833,1 12422 590,9 59,2 531,7
Q3 ® 797,5 128.4 262,3 3758 30,4 1740,7 1160,9 579,9 59,1 520,7
Transaktionsbedingte Verinderungen
2001 -6,2 -18,3 1,1 9,9 1,3 224,8 140,1 84,6 43 80,3
2002 -8,3 -12,2 -21,1 19,9 49 169.3 134,8 34,5 -1,2 35,7
2003 QI -0,2 0,5 -10,2 48 4,1 66,8 43,8 22,9 -5,5 28,5
Q2 -8,2 1,5 -3,8 -1,6 4,5 105,9 93,1 12,8 0,3 12,5
Q3™ 3,4 2,1 -1,1 0,4 2,1 -87,4 -79.8 -7,6 -0,1 71,5
‘Wachstumsraten
2001 Dez. -0,8 -11,2 0,4 2,8 9,7 15,4 14,9 16,3 6,3 17,8
2002 Dez. -1,0 -8,4 -7,1 5,5 33,2 10,4 12,9 5,7 -1,9 6,7
2003 Mirz -1,6 -13,9 9,2 7,1 60,3 15,7 20,6 7,1 -13,9 9,9
Juni 0,0 -9,3 -6,3 5,3 57,4 18,0 24,1 7,2 -8,3 9,1
Sept. @ 1,6 -3,5 -4.4 5,0 49,4 10,4 13,9 4,1 -11,5 6,1

AT Kredite an offentliche Haushalte und Ansdssige auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets

(Jahreswachstumsraten)
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1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
2) Der Begriff ,,Banken bezeichnet in dieser Tabelle MFI-dhnliche Institute, die auerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets ansdssig sind.
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2.5 Einlagen bei MFls, Aufschlisselung "

_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Monetire
Entwicklungen,
Banken und
Investmentfonds

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Veridnderungen im Berichtszeitraum)

1. Einlagen von Finanzintermediiiren

Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen Sonstige Finanzintermediiire ?
Insgesamt Téglich Mit vereinbarter Mit vereinbarter Repo-| Insgesamt|  Téglich Mit vereinbarter Mit vereinbarter Repo-
fallig Laufzeit Kiindigungsfrist geschifte fallig Laufzeit Kiindigungsfrist geschifte
Bis zu| Mehr als Bis zu| Mehr als Bis zu| Mehr als Bis zu| Mehr als
2 Jahren 2 Jahre| 3 Monaten| 3 Monate 2 Jahren 2 Jahre| 3 Monaten| 3 Monate
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bestinde
2001 495.4 48,0 - - - - 16,4 464.,5 156,5 - - - 85,3
2002 522,8 55,8 - - - - 17,9 493,6 152,7 - - - - 97,1
2003 Q1 535,5 59,6 39,2 414,7 3,0 0,6 18,3 526,0 165,4 133,1 119,6 8,1 0,1 99,6
Q2 537,5 62,1 38,1 412,1 2,6 0,3 22,3 5453 176,6 131,3 129,8 9,5 0,1 98,0
2003 Juli 535,6 53,6 39,6 418.,5 2,8 0,3 20,8 539,9 1673 130,2 128,2 9,5 0,1 104,6
Aug. 534,9 49,6 40,2 4229 2,9 0,3 19,0 537,7 163,5 130,5 129,8 8,9 0,1 104,9
Sept. 532,3 55,8 33,0 422,0 2,7 0,3 18,6 539,0 173,6 123,5 129,1 9,2 0,1 103,5
Okt. 533,8 51,0 37,8 4235 2,9 0,3 18,3 556,1 171,5 127,7 130,3 10,0 0,1 116,4
Nov. ® 533,1 50,5 36,5 423,6 2,8 0,3 19,3 561,4 172,7 129,0 1334 9,7 0,1 116,5
Transaktionsbedingte Verdnderungen
2001 15,8 7,6 - - - - -1,1 16,2 3,6 - - - - 10,3
2002 27,3 7,8 - - - - 1,4 26,7 -4,7 - - - - 12,8
2003 QI 12,3 39 -6,7 14,5 0,3 -0,1 0,5 41,8 13,4 7,9 18,9 1,7 0,0 11,0
Q2 2,3 2,7 -1,0 -2,9 -0,4 0,0 3,9 21,7 12,2 -1,1 10,8 1,5 0,0 -1,6
2003 Juli -2,2 -8,5 1.4 6,1 0,2 0,0 -1,5 -53 -9,4 -1,1 -1,7 0,0 0,0 7,0
Aug. -2,0 -4,2 0,5 3,6 0,1 0,0 -2,0 -4,5 -4,9 0,1 0,7 -0,7 0,0 0,3
Sept. -2,3 6,2 -7,0 -0,9 -0,2 0,0 -0,4 2,6 11,3 -7,6 0,0 0,4 0,0 -1,6
Okt. 1,4 -4,8 4,8 1,6 0,2 0,0 -0,3 16,8 -2,2 4,1 1,2 0,8 0,0 13,0
Nov. ® -0,5 -0,4 -1,2 0,1 -0,1 0,0 1,1 6,8 1.8 1,6 3,5 -0,2 0,0 0,1
Wachstumsraten
2001 Dez. 33 18,7 - - - - -5,1 3,7 2,3 - - - 14,0
2002 Dez. 5,5 16,3 - - - - 8,5 5,7 -3,0 - - - - 14,9
2003 Mirz 73 36,1 - - - - 33 10,5 5,6 - - - - 17,7
Juni 6,7 29,0 - - - - 17,4 13,8 9,1 - - - - 16,3
Sept. ® 4,8 11,7 - - - - 27,8 10,7 11,5 - - - - 8,7

A8 Einlagen von Finanzintermedidren

(Jahreswachstumsraten)
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1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
2) Hierzu gehoren auch Investmentfonds.
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2.5 Einlagen bei MFls, Aufschlisselung "

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Veridnderungen im Berichtszeitraum)

2. Einlagen von nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften und privaten Haushalten

Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften Private Haushalte 2
Insgesamt|  Téaglich|  Mit vereinbarter Mit vereinbarter Repo-| Insgesamt|  Taglich|  Mit vereinbarter Mit vereinbarter Repo-
fallig Laufzeit Kiindigungsfrist geschifte fallig Laufzeit Kiindigungsfrist geschafte
Bis zu| Mehr als Bis zu| Mehr als Bis zu| Mehr als Bis zu| Mehr als
2 Jahren 2 Jahre| 3 Monaten| 3 Monate 2 Jahren 2 Jahre| 3 Monaten| 3 Monate
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Bestinde
2001 974,2 5753 - - - - 36,2 36793 10972 - - - - 76,6
2002 989,6 595,5 - - - - 34,7  3806,1 1173,0 - - - - 74,7
2003 Q1 960,4 560,2 271,0 61,8 34,0 1,1 32,3 38343  1182,1 580,2 586,7 1316,0 98,6 70,6
Q2 1001,1 593,8 279,1 61,0 36,0 1,4 29,8 3867,6 12229 562,8 585,5 1341,4 93,0 61,9
2003 Juli 996,6 584,2 2843 62,0 36,1 1,4 28,6 39092 12571 561,1 586,1 13515 90,9 62,5
Aug. 1.004,7 581,0 291,5 64,9 36,6 1,4 29,3 3910,8 1256,6 559,6 586,5 13577 89,3 60,9
Sept. 1018,0 603,6 282,1 64,9 36,4 1,5 29,4 3901,9 12574 555,1 586,6 1357,6 88,6 56,6
Okt. 1026,9 601,7 290,6 66,0 36,9 1,5 30,2 39058 1260,8 551,9 587,8 1360,4 88,7 56,3
Nov. ® 10434 616,7 289,0 69,5 37,6 1,5 29,2 39284 12835 547,6 587,7 1364,8 88,9 55,9
Transaktionsbedingte Verdnderungen
2001 89,9 69,6 - - - - 7.4 258,5 139,7 - - - - 7,0
2002 53,9 28,9 - - - - -1,3 120,4 65,4 - - - - -1,9
2003 Q1 -27,1 -343 37,9 -44.3 4,5 0,3 -2,4 26,2 9,6 -42.4 25,3 40,3 -5,2 -4,1
Q2 43,4 34,7 9,2 -0,2 2,0 0,0 -2,4 35,0 41,1 -16,2 -1,2 25,5 -5,5 -8,7
2003 Juli -53 -10,4 5,0 1,2 0,1 0,0 -1,2 9,1 2,7 -1,9 -0,1 10,0 -2,1 0,6
Aug. 6,6 -39 6,4 2,7 0,5 0,0 0,9 0,2 -0,8 -2,5 0,4 6,1 -1,6 -1,6
Sept. 17,8 24,3 -7,9 0,0 -0,1 0,1 1,4 -7,2 1,1 -3.7 0,4 0,0 -0,7 -4.,4
Okt. 8,5 -2,1 83 1,1 0,4 0,0 0,8 3,6 33 -3,4 1,1 2,7 0,1 -0,3
Nov. ® 18,4 15,8 -0,8 3,7 0,8 0,0 -1,0 23,6 22,9 -3,6 0,0 4,5 0,2 -0,4
‘Wachstumsraten
2001 Dez. 10,1 13,6 - - - - 25,8 7,6 14,5 - - - - 12,9
2002 Dez. 5,6 5,1 - - - - -3,5 3,3 6,0 - - - - -2,5
2003 Mirz 7.3 8,1 - - - - -3,5 3,9 7,3 - - - - -12,4
Juni 74 8,0 - - - - -18,0 4,0 72 - - - - -19,6
Sept. @ 8,6 8,7 - - - - -15,0 4.1 8.2 - - - - 27,8

A9 Einlagen von nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften und
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1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Monetire
Entwicklungen,
Banken und
Investmentfonds

2.5 Einlagen bei MFls, Aufschliisselung "

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Veridnderungen im Berichtszeitraum)

3. Einlagen von offentlichen Haushalten und Anséssigen auerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

Offentliche Haushalte Ansissige auBlerhalb des Euro-Wihrungsgebiets
Insgesamt Zentral- Sonstige offentliche Haushalte Insgesamt Banken ? Nichtbanken
staaten
Lénder Gemeinden Sozial- Zusamment Offentliche Sonstige
versicherung Haushalte
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Bestinde
2001 253,6 103,9 29,9 68,9 50,9 2 400,1 1696,9 703,2 94,1 609,1
2002 2484 106,9 31,6 69,2 40,7 2271,0 15853 685,7 97,4 588,3
2003 QI 264,0 125,5 32,0 65,5 41,0 2292,0 1587,9 704,1 97,8 606,3
Q2 290,9 147,6 34,2 64,5 445 22745 1580,6 693,9 94,5 599,3
Q3™ 264,0 128,8 32,2 64,3 38,7 2257,0 1556,9 700,1 93,5 606,7
Transaktionsbedingte Verdnderungen
2001 -12,5 -14,1 -0,8 -0,2 2,6 2345 130,6 103,9 10,2 93,6
2002 -8,4 -0,2 1,8 0,4 -10,3 30,3 -4,9 35,2 3,6 31,6
2003 QI 8,6 11,6 0,4 -3,7 0,4 61,6 30,2 31,4 0,5 31,0
Q2 26,9 22,1 2,2 -0,9 3,5 30,1 27,2 2,9 -3,3 6,2
Q3™ =234 -16,1 -2,0 -0,3 -5,0 -5,6 -13,3 7.8 -1,1 8,8
Wachstumsraten
2001 Dez. -4,8 -12,0 -2,6 -0,3 53 11,1 8,7 17,6 12,2 18,5
2002 Dez. -3,3 -0,2 5,9 0,5 -20,2 1,3 -0,2 5,0 3,9 5,1
2003 Mirz 3,1 13,0 3,7 2,1 -16,9 2,8 1.4 6,0 -0,1 7,0
Juni 12,0 29,9 0,4 -1,6 -3,0 4,6 45 49 -0,6 5,8
Sept. @ 6,6 18,8 -5,8 0,8 -5.4 38 3,4 4,7 -1,7 6,8

A10 Einlagen von offentlichen Haushalten und Ansdssigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets

(Jahreswachstumsraten)
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Quelle: EZB.
1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
2) Der Begriff ,,Banken bezeichnet in dieser Tabelle MFI-dhnliche Institute, die aulerhalb des Euro-Wiéhrungsgebiets ansdssig sind.
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2.6 Wertpapierbestande der MFls, Aufschliisselung "

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde und Wachstumsraten am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Verdnderungen im Berichtszeitraum)

Wertpapiere ohne Aktien Aktien und sonstige Dividendenwerte
Insgesamt MFIs Offentliche Haushalte Sonstige Nicht-MFIs im Ansissige| Insgesamt MFIs Nicht-|  Anséssige
Euro-Wihrungsgebiet auflerhalb MFIs| auflerhalb
des Euro- des Euro-
Euro Andere Euro Andere Euro Andere| Wihrungs- Wihrungs-
Wih- Wih- Wih- gebiets gebiet
rungen rungen rungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bestinde
2001 3076,9 1068,7 54,2 1059.,8 17,6 319,8 15,8 541,0 972,4 251,9 559,0 161,6
2002 32282 11222 48,2 11194 15,5 349,5 16,7 556,6 1004,9 2633 5643 177,3
2003 QI 34264 11733 61,4 1192,3 17,7 366,9 19,0 595,8 999.4 259,2 559,1 181,0
Q2 3501,0 1182,2 59,5 12232 16,1 386,8 18,3 614,8 1028,2 267,3 586,1 174,8
2003 Juli 35369 11989 60,3 12344 16,7 382,5 19,2 624,9 1062,4 274,0 609,6 178.,9
Aug. 3541,6 1198.8 59,2 12263 17,1 384.,8 19,5 635,8 1070,1 274,5 612,6 183,0
Sept. 35513 1198,6 58,0 12442 16,7 3913 19,2 6233 1061,4 273,1 608,9 179,4
Okt. 3593,0 12053 59,3 1258,0 16,2 398,2 19,2 636,7 1063,3 275,2 606,0 182,0
Nov. ® 36249 1213,6 59,1 1275,0 16,1 402,8 19,0 639,2 1070,2 2754 615,6 179.3
Transaktionsbedingte Verinderungen
2001 2583 82,4 -4,1 13,1 -4,9 63,0 -0,1 108,9 57,0 10,3 29,6 17,0
2002 171,0 48,0 -0,9 41,0 -0,8 27,3 3,2 53,1 37,2 13,7 438 18,7
2003 QI 131,2 41,8 4,0 36,1 1,5 16,4 0,2 31,2 -0,1 -3,0 0,7 2,3
Q2 87,3 16,1 -0,4 30,9 -0,7 13,9 0,2 27,2 19,7 5.8 21,0 -7,1
2003 Juli 31,4 15,3 0,5 9,9 0,4 23,2 0,8 7,6 3,9 33 -2,2 2,9
Aug. -8,1 0,3 -2,6 -6,7 -0,3 2,3 -0,4 -0,7 6.4 0,6 2,2 3,6
Sept. 30,0 -0,1 0,4 19,1 0,3 6,7 0,5 3,1 -8,6 -1,5 -4,2 -2,8
Okt. 44,5 7,8 0,8 18,1 -0,6 7,2 0,0 11,2 -1,9 1,2 -4,2 1,2
Nov. ® 38,8 7.8 1,0 11,9 0,4 4,6 0,3 12,7 5,1 -0,7 8,5 -2,7
‘Wachstumsraten
2001 Dez. 9,2 82 -7,1 1,2 -23,4 25,0 -0,4 25,4 6,3 4,2 5,7 12,0
2002 Dez. 5,6 4,5 -2,5 3,9 -4,3 8,5 21,9 10,0 3,8 5,4 0,9 11,6
2003 Mirz 5,7 43 -3.4 32 7,5 9,9 25,4 12,0 2,3 1,0 2,3 4,7
Juni 7,4 42 -9,4 49 7,2 15,3 15,9 16,3 3,1 -0,1 5,8 -0,5
2003 Juli 8,2 5,8 -8,2 6,0 6,9 14,6 22,5 15,9 53 3,2 7,6 1,1
Aug. 8,2 6,3 -11,8 5.8 5,5 16,4 19,7 14,4 53 4,0 6,2 43
Sept. 8,2 6,0 -8,0 6.4 8.4 15,3 18,4 13,7 5,2 3,5 6,4 3.8
Okt. 9,8 6,6 43 8.4 5.4 16,6 11,1 16,1 34 32 3,7 2,8
Nov. ® 9,6 5.8 2,1 8.9 8,9 16,8 12,5 15,4 33 2,8 47 -0,3

AIl Wertpapierbestinde der MFls

(Jahreswachstumsraten)

== Wertpapiere ohne Aktien

Aktien und sonstige Dividendenwerte
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1999 2000 2001 2002 2003
Quelle: EZB.

1) MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
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2.7 Neubewertung ausgewahlter Bilanzpositionen der MFIs "

(in Mrd €)

1. Abschreibungen/Wertberichtigungen von Krediten an private Haushalte ?

Konsumentenkredite ‘Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
Insgesamt Bis zu Mehr als Mehr als|  Insgesamt Bis zu Mebhr als Mehr als| Insgesamt Bis zu Mehr als Mehr als
1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre 1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre 1 Jahr 1 Jahr 5 Jahre
bis zu bis zu bis zu
5 Jahren 5 Jahren 5 Jahren
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 0,0 - - - 0,0 - - - 0,0 - - -
2002 0,0 - - - 0,0 - - - -1,0 - - -
2003 Q1 -1,2 -0,6 -0,1 -0,4 -1,1 -0,1 0,0 -1,0 -2,7 -1,2 -0,1 -1,5
Q2 -0,2 0,0 -0,1 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -1,3 -0,3 0,0 -0,9
2003 Juli -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,4 0,0 0,0 -0,3 -0,5 -0,1 0,0 -0,3
Aug. -0,1 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,4 -0,1 0,0 -0,3
Sept. -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 -0,2 0,0 -0,4
Okt. -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,2 0,0 0,0 -0,1 -0,5 -0,1 0,0 -0,4
Nov. ® -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,1 0,0 -0,3
2. Abschreibungen/Wertberichtigungen von Krediten an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften und Ansissige auSerhalb
des Euro-Wihrungsgebiets
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften Ansissige aullerhalb des Euro-Wihrungsgebiets
Insgesamt Bis zu 1 Jahr Mehr als 1 Jahr Mehr als 5 Jahre Insgesamt Bis zu 1 Jahr Mehr als 1 Jahr
bis zu 5 Jahren
1 2 3 4 5 6 7
2001 -10,6 -0,8 -5.4 -4.4 -0,4 -
2002 -9,2 -1,8 -2,7 -4,7 -6,7 - -
2003 QI 71,5 -4,1 -0,6 -2,8 -0,1 0,0 -0,1
Q2 -2,3 -1,2 -0,1 -1,1 -0,3 -0,3 -0,1
2003 Juli -0,7 -0,1 0,0 -0,5 0,0 0,0 0,0
Aug. -0,7 -0,1 -0,1 -0,4 0,0 0,0 -0,1
Sept. -0,9 -0,3 -0,1 -0,5 -0,1 -0,1 0,0
Okt. -0,5 -0,1 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
Nov. ® -0,7 -0,4 0,0 -0,3 -0,1 0,0 0,0
3. Neubewertung von Wertpapieren der MFIs
Wertpapiere ohne Aktien Aktien und sonstige Dividendenwerte
Insgesamt MFIs Offentliche Haushalte Sonstige Nicht-MFIs im Ansissige| Insgesamt MFIs Nicht-|  Ansiéssige
Euro-Wihrungsgebiet auflerhalb MFIs| auferhalb
des Euro- des Euro-
Euro Andere Euro Andere Euro Andere| Wihrungs- Wihrungs-
Wih- Wiih- Wih- gebiets gebiets
rungen rungen rungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 14,1 -0,6 0,2 9.8 0,1 5,9 0,1 -1,5 7.3 1,1 7,6 -1,3
2002 35,1 9,8 0,6 11,0 -0,1 5,1 0,2 4,4 -6,8 -4,7 0,8 -2,7
2003 QI 6,4 -1,8 -0,1 10,3 0,0 -1,4 0,2 -0,9 -6,8 -1,1 27,2 1,5
Q2 -0,3 -1,3 -0,1 0,1 -0,1 0,3 -0,2 0,8 8,9 2,2 6,0 0,7
2003 Juli -0,1 0,5 0,0 -0,8 0,0 0,0 -0,1 0,3 4,0 45 -1,2 0,7
Aug. -1,1 -0,3 0,2 -1,4 0,1 0,0 0,0 0.4 1.4 -0,1 0,9 0,6
Sept. -0,9 0,0 -0,2 0,2 -0,1 -0,1 0,0 -0,7 -0,2 0,0 0,5 -0,8
Okt. 23,4 -0,2 0,0 -3,0 0,0 -0,2 0,0 -0,1 3,7 0,9 1,5 1,4
Nov. ® -1,6 0,4 -0,1 -0,8 0,0 0,0 0,0 -1,0 1,9 0,9 1,0 0,0
Quelle: EZB.

1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.
2) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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2.8 Ausgewahlte Bilanzpositionen der MFls nach Wahrungen "

(in % der Gesamtsumme; Bestinde in Mrd €; Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Einlagen
MFIs? Nicht-MFIs
Alle Euro? Andere Wahrungen Alle Euro? Andere Wahrungen
Wih- Wiih-
rungen Insgesamt rungen Insgesamt
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Von Ansissigen im Euro-Wihrungsgebiet
2001 3829,6 87,7 12,3 8,0 0,9 1,8 1,0 5867,1 96,6 34 2,2 0,4 0,2 0,3
2002 4136,5 90,2 9,8 6,1 0,8 1,5 0,7  6060,9 97,1 2,9 1,8 0,3 0,2 0,3
2003 QI 4196,6 90,5 9,5 6,1 0,7 1,5 0,8 61202 97,1 2,9 1,8 0,3 0,2 0,3
Q2 4298,1 91,0 9,0 5,8 0,6 1,4 0,8  6242,0 97,0 3,0 1,8 0,3 0,2 0,4
Q3™ 43123 91,0 9,0 5,6 0,5 1,4 0,9 62552 97,1 2,9 1,7 0,4 0,1 0,3
Von Ansissigen aufierhalb des Euro-Wihrungsgebiets

2001 1696,9 36,5 63,5 46,5 2,9 4,4 7,0 703,2 43,7 56,3 40,9 2,4 2,6 8,0
2002 15853 43,7 56,3 39,2 2,1 43 7,8 685,7 48,3 51,7 35,0 2,3 1,9 9,8
2003 Q1 15879 46,1 53,9 36,8 2,1 44 7,9 704,1 51,7 48,3 32,0 2,5 1,9 8,9
Q2 1580,6 45,9 54,1 37,4 1,7 42 8,0 693,9 52,1 47,9 32,3 2,2 1,9 8,8
Q3 ® 1556,9 46,4 53,6 35,8 1,7 4,1 9,0 700,1 52,8 47,2 30,5 2,4 2,2 9,1

2. Schuldverschreibungen der MFIs im Euro-Wihrungsgebiet

Alle Wihrungen Euro? Andere Wihrungen

Insgesamt
USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7
2001 3030,2 85,1 14,9 8,2 2,2 1,4 22
2002 3139,2 85,4 14,6 7,7 1,8 1,6 2,3
2003 QI 31975 85,2 14,8 8,1 1,6 1,6 2,3
Q2 3228,6 85,6 14,4 8,1 1.4 1,6 2,1
Q3™ 3264,1 85,3 14,7 8,2 1,6 1,7 2,1

Quelle: EZB.

1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.

2) Bei Ansissigen aulerhalb des Euro-Wahrungsgebiets bezieht sich der Begriff ,MFIs“ auf Institute, die den MFIs im Euro-Wéhrungsgebiet dhnlich sind.
3) EinschlieBlich in den nationalen Wihrungseinheiten des Euro angegebener Positionen.
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2.8 Ausgewahlte Bilanzpositionen der MFls nach Wahrungen "

(in % der Gesamtsumme; Bestinde in Mrd €; Stand am Ende des Berichtszeitraums)

3. Kredite
MFIs? Nicht-MFIs
Alle Euro? Andere Wahrungen Alle Euro? Andere Wihrungen
Wih- Wih-
s Zusammen S Zusammen
USD JPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
An Ansissige im Euro-Wihrungsgebiet
2001 3794,0 - - - - - - 7 340,7 95,4 4,6 2,5 0,7 1,1 0,4
2002 4017,8 - - - - - - 7593,6 96,2 3,8 1,8 0,5 1,1 0,3
2003 QI 4074,2 - - - - - - 7 658,6 96,2 3,8 1,8 0,5 1,1 0,3
Q2 41432 - - - - - - 77378 96,3 3,7 1,7 0,4 1,1 0,3
Q3w 4160,1 - - - - - - 7796,3 96,3 3,7 1,7 0,4 1,2 0,3
An Ansissige auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

2001 1095,6 41,3 58,7 37,9 4,0 3,4 8,4 608,7 33,1 66,9 51,9 1,9 42 6,1
2002 1 146,2 48,3 51,7 32,4 4,5 2,6 9,1 583,9 36,2 63,8 47,6 2,3 4,7 5,6
2003 QI 1173,0 50,6 49,4 30,6 43 2,7 8,6 594,0 38,2 61,8 46,7 1,9 4,6 5,6
Q2 12422 50,8 49,2 30,8 4,8 2,4 7,9 590,9 39,3 60,7 46,2 1,5 4,2 5,7
Q3 ® 1160,9 50,0 50,0 30,4 5,2 2,4 8,8 579,9 37,7 62,3 46,5 2,1 4,4 6,3

4. Wertpapiere ohne Aktien

Von MFIs ? begeben Von Nicht-MFIs begeben
Alle Euro? Andere Wahrungen Alle Euro? Andere Wihrungen
Wih- Wih-
et Zusammen nis2d Zusammen
USD IPY CHF GBP USD JPY CHF GBP
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Von Ansissigen im Euro-Wihrungsgebiet
2001 11229 95,2 4.8 33 0,8 0,2 1,3 1413,0 97,6 2,4 1,3 0,8 0,1 0,2
2002 11704 95,9 4,1 2,1 0,6 0,2 2,0 1501,2 97,9 2,1 1,0 0,7 0,1 0,4
2003 Q1 12347 95,0 5,0 1,7 0,6 0,2 1,0 15959 97,7 2,3 1,3 0,6 0,1 0,2
Q2 1241,7 95,2 48 1,7 0,6 0,3 1,0 1.644,5 97,9 2,1 1,1 0,6 0,1 0,2
Q3™ 1256,5 95,4 4,6 1,6 0,5 0,3 1,1 16714 97,9 2,1 1,1 0,7 0,1 0,2
Von Ansissigen aufierhalb des Euro-Wihrungsgebiets

2001 233,0 34,4 65,6 49,6 1,8 1,2 10,2 308,0 41,3 58,7 44,1 5,9 0,8 47
2002 239,6 36,9 63,1 45,5 1, 0,6 13,2 317,1 41,5 58,5 42,0 5,8 0,9 5,6
2003 QI 256,6 39,8 60,2 36,3 3,7 3,4 12,0 339,2 43,2 56,8 36,5 9,1 0,7 5,9
Q2 259,1 42,2 57,8 34,4 3.4 2,5 13,6 3554 44,2 55,8 35,4 8,5 0,7 6,0
Q3™ 262,7 42,9 57,1 32,5 3,5 2,8 14,5 360,2 44,6 55,4 34,4 8,9 0,7 5,5

Quelle: EZB.

1)  MFI-Sektor ohne Eurosystem; die Sektorengliederung basiert auf dem ESVG 95.

2) Bei Ansissigen auBerhalb des Euro-Wihrungsgebiets bezieht sich der Begriff ,, MFIs“ auf Institute, die den MFIs im Euro-Wahrungsgebiet dhnlich sind.
3) EinschlieBlich in den nationalen Wihrungseinheiten des Euro angegebener Positionen.
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2.9 Aggregierte Bilanz der Investmentfonds im Euro-Wihrungsgebiet "

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva
Insgesamt Einlagen Wertpapiere ohne Aktien Aktien, sonstige Investment- Sachanlagen| Sonstige Aktiva
Dividend for g i
Zusammen Bis zu 1 Jahr| Mehr als 1 Jahr werte und
Beteiligungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2002 Q1 32592 253,6 1308,7 70,7 1238,0 12633 224,6 111,0 98,0
Q2 30344 242,8 1312,6 75,4 1237,1 1056,1 2152 108,0 99,8
Q3 2 846,5 236,7 13374 74,3 1263,0 844.8 203,4 121,0 103,2
Q4 2862,3 242,0 1335,1 72,0 1263,1 853,2 203,1 122,4 106,6
2003 QI 2748,9 217,1 1331,8 70,6 12612 767,3 205,8 118,6 108,2
Q2 ® 29555 232,5 1382,2 67,0 13152 878,2 223,7 120,7 118,0
2. Passiva
Insgesamt Einlagen und Investmentfondsanteile Sonstige Passiva
aufgenommene Kredite
1 2 3 4
2002 Q1 32592 42,6 31377 78,8
Q2 30344 39,1 2919,8 75,5
Q3 2 846,5 38,9 27323 75,3
Q4 28623 40,2 27452 76,9
2003 QI 2748,9 41,1 26294 78,5
Q2™ 29555 41,8 2821,8 91,8
3. Aktiva/Passiva nach Anlageschwerpunkten und Anlegergruppen
Insgesamt Fonds nach Anlageschwerpunkten Fonds nach Anlegergruppen
Aktienfonds Rentenfonds| Gemischte Fonds Immobilien- Sonstige Fonds Publikumsfonds Spezialfonds
fonds
1 2 3 4 5 6 7 8
2002 Q1 3259,2 862,4 1039,3 820,3 142,3 394.8 24642 794,9
Q2 30344 728,7 1037,0 762,6 139,2 366,9 22624 772,0
Q3 2 846,5 585,2 1063,2 699,9 145,60 352,6 2092,3 754,2
Q4 2862,3 593,9 1068,2 701,6 149.,4 349,2 2089,5 772,9
2003 Q1 27489 5259 1054,1 675,3 1559 3377 19717,5 771,4
Q2 ® 29555 603,3 1099,5 720,7 161,5 370,5 2140,2 8153

Al2 Gesamtaktiva der Investmentfonds
(in Mrd €)

= Aktienfonds
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= = Gemischte Fonds
O —— Immobilienfonds ‘ 1200
| 0000000060 R 0 treeaaeeserttt
) e —— sssssesanns LLL] 1000

1000 S
/______....-

bl

800

800 -

-

| - g

600 600
|
400 ‘ 400
200 . 200
0 - 0
Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2
2000 2001 2002
Quelle: EZB.

1)  Ohne Geldmarktfonds. Die Daten beziehen sich auf die Euro-Lénder ohne Irland. Weitere Einzelheiten sind den ,,Erlduterungen® zu entnehmen.
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2.10 Aktiva der Investmentfonds im Euro-Wahrungsgebiet nach Anlageschwerpunkten und Anlegergruppen

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums)

1. Fonds nach Anlageschwerpunkten

Insg t Einlag ‘Wertpapiere ohne Aktien Aktien, sonstige Investment- Sachanlagen| Sonstige Aktiva
Dividend fondsanteile
Zusammen|  Bis zu 1 Jahr| Mehr als 1 Jahr werte und
Beteiligungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Aktienfonds
2002 Q1 862,4 39,3 28,7 2,9 25,8 759,1 20,6 - 14,7
Q2 728,7 34,0 27,4 4,0 23,4 630,0 22,2 - 15,0
Q3 585,2 29,0 26,5 3,7 22,8 496,5 19,1 - 14,1
Q4 593,9 26,6 28,0 3,1 24,9 506,0 18,4 - 14,9
2003 Q1 5259 24,5 30,3 2,8 27,5 438,6 16,5 - 16,1
Q2™ 603,3 27,9 31,6 2,9 28,8 506,4 18,5 - 18,9
Rentenfonds
2002 Q1 1039,3 77,9 874,0 37,3 836,7 42,9 11,5 - 33,0
Q2 1037,0 75,9 882,2 38,5 843.8 33,2 10,8 - 34,9
Q3 1063,2 78,3 902,1 37,2 865,0 32,6 11,6 - 38,5
Q4 1 068,2 83,9 902,8 36,6 866,2 31,9 12,3 - 37,2
2003 Q1 1054,1 77,5 899,8 35,8 864,0 26,6 18,6 - 31,5
Q2™ 1099,5 82,4 928,2 33,0 895,2 31,1 20,9 - 36,9
Gemischte Fonds
2002 Q1 820,3 52,6 283,8 18,1 265,7 357,0 100,3 2,3 24,4
Q2 762,6 54,2 286,9 20,6 266,3 298.,8 94,6 2,1 26,0
Q3 699.,9 53,0 291,7 21,3 270,4 2343 88,1 5,2 27,7
Q4 701,6 53,9 295,0 21,3 273,7 2329 87,7 3,4 28,6
2003 QI 6753 50,4 300,7 21,8 278,9 209,9 83,7 0,7 29,9
Q2™ 720,7 49,4 311,8 20,9 290,9 237,0 91,9 0,3 30,3
Immobilienfonds
2002 Q1 1423 11,5 12,9 0,6 12,3 1,1 2,1 108,3 6,4
Q2 139,2 13,5 9,8 0,6 9,2 0,9 39 105,1 6,0
Q3 145,6 13,3 10,7 0,6 10,1 0,8 5,1 109,5 6,2
Q4 149,4 10,9 9,5 0,5 8,9 0,7 7,0 114,5 6,9
2003 Q1 155,9 14,7 8,3 0,5 7,7 0,7 8,6 117,1 6,6
Q2™ 161,5 16,5 9,0 0,6 8,5 0,7 9,1 119,8 6,3
2. Fonds nach Anlegergruppen
Insgesamt Einlagen Wertpapiere Aktien, sonstige Investment- Sachanlag S ige Aktiva
ohne Aktien Dividendenwerte fondsanteile
und Beteiligungen
1 2 3 4 5 6 7
Publikumsfonds
2002 Q1 24642 2133 921,8 984.,8 176,8 100,6 66,9
Q2 22624 199,2 915,7 818,4 166,7 96,1 66,3
Q3 20923 187,9 917,6 654,4 156,0 107,9 68,5
Q4 2 089,5 190,8 904,8 663,2 153,1 107,7 69,8
2003 Q1 1977,5 165,5 882,6 599,9 155,1 103,2 71,2
Q2™ 2 140,2 181,5 912,6 691,5 168,3 104,3 82,0
Spezialfonds
2002 Q1 794,9 40,3 386,9 278,4 47,8 10,3 31,2
Q2 772,0 43,6 396,9 237,7 48,5 11,9 33,5
Q3 754,2 48,8 419.,8 190,3 47,5 13,1 34,7
Q4 772,9 51,2 430,3 190,0 49,9 14,7 36,8
2003 QI 771,4 51,6 4492 167,4 50,7 15,4 37,1
Q2™ 815,3 51,0 469.,6 186,7 55,4 16,5 36,0
Quelle: EZB.
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FINANZKONTEN UND NICHTFINANZIELLE KONTEN

3.1 Wichtige Forderungen der nichtfinanziellen Sektoren

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Be am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Verdnderungen im Berichtszeitraum)
Insgesamt Bargeld und Einlagen Nach-
richtlich:
Zusammen Bargeld Einlagen nichtfinanzieller Sektoren (ohne Zentralstaaten) Einlagen von| Einlagen bei| Einlagen von
bei MFIs im Euro-Wahrungsgebiet Zentralstaaten| Nicht-MFIs | Nichtbanken
bei MFIs i i
Zusammen| Téglich fillig Mit|  Mit verein- Repo- %um_“széﬁ? b:;g:::ll;elg
vereinbarter|  barter Kiin- geschiifte|  pyngsgebiet s [T
Laufzeit| digungsfrist Wihrungs-
gebiets
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Bestinde
2002 Q1 15 126,6 5346,2 236,7 47743 1692,3 1604,8 1358,1 119,1 157,5 177,6 301,7
Q2 14 796,3 54225 261,2 4827,6 1759,9 15938 1356,2 117,6 155,0 178,7 278,1
Q3 14 331,5 5433,0 278,4 48275 17573 15858 1365,7 118,8 146,3 180,8 289,0
Q4 14 6059 5590,5 309,2 4951,6 1 846,7 1581,4 1411,7 111,9 136.,4 193,3 293,2
2003 QI 14 588.5 5635,1 295,2 49482 1816,7 1572,4 1453,0 106,1 176,2 2154 323,7
Q2 15 049,2 57513 319,1 5029,7 1899,2 1560,8 1475,1 94,7 200,3 202,2 329,6
Transaktionsbedingte Verinderungen
2002 Q1 168,8 -6,8 8.5 -40,2 -53.2 -4,1 14,8 2,3 19,0 6,0 2,7
Q2 168,5 96,3 24,5 73,2 73,7 0,9 0,2 -1,7 -2,5 1,1 -10,0
Q3 155,9 7.4 17,2 0,6 -3,1 -7,3 9,4 1,7 -12,5 2,1 9,1
Q4 185,3 167,3 30,8 133,9 82,6 11,8 46,4 -6,9 -9,9 12,5 10,1
2003 Q1 174,6 41,6 7,7 33 28,4 -10,6 41,5 5.7 32,8 44 32,1
Q2 28,4 136,3 23,8 85,9 84,0 8,6 22,0 11,4 24,1 24 11,4
Wachstumsraten
2002 Q1 4,7 4,7 -26,2 6,7 13,3 0,3 7,0 5,8 5,1 12,9 9,0
Q2 4,6 4,6 -18,1 6.4 12,3 0,6 6,7 1,8 -6,0 12,9 33
Q3 4,9 4,6 -6,4 5,3 10,3 0,0 6.4 -2,6 23,2 13,6 53
Q4 4,5 4,9 33,8 3,5 5,7 0,1 53 -3,9 -4,2 12,6 4,0
2003 Q1 4,5 5,8 33,9 43 7,4 -0,3 7,2 -10,6 5,1 11,3 13,7
Q2 5,0 6,5 30,4 45 7,7 -0,9 8,8 -19,0 22,3 11,9 22,5
‘Wertpapiere ohne Anteilsrechte Anteilsrechte? Versicherungstechnische Riickstellungen
Zusammen Kurzfristig Langfristig Zusammen Borsen- Investment- Zusammen Anspriiche|  Pramieniiber-
notierte Aktien zertifikate privater Haus-| trdge und Riick-
halte und Riick-|  stellungen fiir
Geldmarkt- stellungen bei eingetretene
fondsanteile Lebensversiche-| Versicherungs-
rungen und falle
Pensionsein-
richtungen
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21
Bestinde
2002 Q1 1935,6 266,8 1 668,9 44426 2590,3 1852,2 290,6 34022 3070,9 3314
Q2 19332 2247 1708,5 40183 2266,1 17523 292,8 34223 30873 335,0
Q3 20233 251,2 1772,0 3426,6 1713,6 1713,0 3093 3448,7 3111,0 3377
Q4 20234 2449 1778,4 34727 1782,0 1.690,7 303,6 35193 31753 344,0
2003 Q1 20379 243,5 17944 33393 16253 1713,9 381,9 3576,3 3228,0 3483
Q2 2 006,6 221,5 1785,1 3 644,1 18412 1802,8 3873 36472 3296,0 351,2
Transaktionsbedingte Verinderungen
2002 Q1 67,7 36,1 31,6 43,8 1,5 42,3 26,5 64,1 55,3 8,8
Q2 -11,2 -42,4 31,1 33,7 19,6 14,1 -1,6 49,7 45,7 39
Q3 46,1 27,5 18,6 54,9 30,9 24,0 13,7 474 43,5 3,9
Q4 -18,9 -15,6 -3,2 -21,4 -21,8 0,4 -8,4 58,2 56,6 1,6
2003 Q1 -1,8 -4,5 2,8 71,4 10,5 60,9 29,1 63,3 57,8 5,5
Q2 -33,0 -22,1 -10,9 71,5 38,7 32,9 33 53,6 48,9 4,7
‘Wachstumsraten
2002 Q1 5.4 -1,7 7,8 2,8 1,2 5.4 21,0 6,9 7,0 6,3
Q2 4,9 -12,0 7,5 2,8 0,9 5,7 18,1 6,7 6,7 6,3
Q3 5,8 1,3 6,4 33 1,4 5,9 16,5 6,6 6,7 5,9
Q4 4.4 2.4 4,7 2,5 1,2 4.4 11,7 6,5 6,6 5,6
2003 Q1 0,7 -13,1 3,0 3,1 1,5 5.4 11,3 6.4 6,6 4,5
Q2 -0,4 -6,5 0,4 4,4 2,6 6,7 12,9 6,5 6,7 4,7
Quelle: EZB.

1)  Umfassen Einlagen bei Zentralstaaten (Bund) (S1311, ESVG 95), sonstigen Finanzinstituten (S123, ESVG 95) sowie Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen (S125,
ESVG 95) im Euro-Wihrungsgebiet.
2) Ohne nicht borsennotierte Aktien.
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3.2 Wichtige Verbindlichkeiten der nichtfinanziellen Sektoren

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums; transaktionsbedingte Veridnderungen im Berichtszeitraum)

Insgesamt Kredite von MFIs im Euro-Wihrungsgebiet und sonstigen finanziellen Kapitalgesellschaften an Nachricht-
lich:
Zusammen Offentliche Haushalte (Staat) Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften Private Haushalte " Kreglts
Von MFIs| Zusammen| Kurzfristig Lang-| Zusammen| Kurzfristig Lang-| Zusammen| Kurzfristig Lang- aul]];:rl;ll;elg
im Euro- fristig fristig fristig ST T
Wahnures Wiihrungs-
genie gebiets
an Nicht-
banken
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
Bestinde
2002 Q1 16 226,0 7 810,2 6 960,5 901,5 53,4 848,2 3501,2 1222,0 22793 34074 277,2 3130,2 279.,4
Q2 15 909,0 7 904,2 7017,6 874,7 53,4 821,3 3546,5 1206,7 2339,8 3483,0 287,71 31952 2473
Q3 15 349,5 7 949,2 7053,0 867,0 54,7 812,3 3553,7 1188,7 2365,0 35284 283,8 32446 241,7
Q4 15591,9 8061,1 71314 880,0 60,6 819,4 35938 1172,5 24212 35874 286,5 3300,9 242,6
2003 QI 15 555,7 81132 7170,0 871,6 68,3 803,3 3622,5 1188,7 24338 36192 276,4 33427 256,9
Q2 16 112,2 82148 7238,5 859,1 69,6 789,5 3669,6 1212,6 2457,0 3686,2 280,8 34054 254,1
Transaktionsbedingte Verinderungen
2002 Q1 181,2 59,7 61,9 0,9 3.4 -2,5 19,8 7,1 26,9 39,0 -4,9 43,9 9,7
Q2 186.4 113,2 83,0 =253 bil -25.4 63,8 -3,8 67,5 74,8 10,7 64,1 -18,0
Q3 110,3 42,9 343 -8,0 1,3 -9,2 2,3 -17,7 20,0 48,5 -3,9 52,4 7,1
Q4 141,8 122,2 95,5 13,4 5,9 7,6 46,1 -11,1 57,3 62,6 3,6 59,0 7,5
2003 QI 246,7 81,6 66,2 -0,6 8,0 -8,6 42,5 15,7 26,8 39,7 -1,7 47,4 6,6
Q2 239,1 116,2 85,3 -10,3 3.3 -13,6 55,9 29,6 26,3 70,5 5,0 65,6 2,4
Wachstumsraten
2002 Q1 4,5 5,0 4,5 0,4 26,3 -0,9 5,5 -1,9 10,0 5.8 -0,6 6,4 3,6
Q2 42 5,0 4.4 -0,6 26,7 -2,0 53 -3,7 10,6 6,3 1,0 6,8 9,1
Q3 4,1 4,4 4,0 -0,8 20,9 -2,0 3,7 -39 8,0 6,5 1,2 7,0 -4,5
Q4 3,9 4,4 4,0 -2,1 21,2 -3,5 3.8 -3,2 7,6 6,7 1,9 7,1 -2,9
2003 QI 4,2 4,6 4,0 -2,3 28,6 -4,2 4,4 -1,4 7,5 6,6 1,0 7,1 -3,9
Q2 4,6 4,6 4,0 -0,6 34,5 -2,9 4,1 1,4 5,6 6.4 -1,1 7,0 3.8
Emission von Wertpapieren (ohne Anteilsrechte) durch Emission von|  Verbindlich-| Pensionsriick-
— - - - - borsen- keiten von stellungen
Zusammen Offentliche Haushalte (Staat) Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften notierten| Zentralstaaten nichtfinan-
— — — = Aktien durch| aus Einlagen| zieller Kapital-
Zusammen Kurzfristig Langfristig Zusammen Kurzfristig Langfristig| nichtfinanzielle gesellschaften
Kapitalgesell-
schaften
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
Bestinde
2002 Q1 44333 3907,8 446,6 34612 525,5 144,7 380,8 35519 174,6 256,0
Q2 4529,8 4008,8 481,6 35272 521,0 130,0 391,0 3 040,1 175,7 259,3
Q3 4666,4 4130,6 479,9 3650,7 5359 137,0 398.,8 22932 177,6 263,1
Q4 4677,0 41347 480,0 3654,7 542,3 143,8 398.5 2398,1 190,1 265,7
2003 QI 4 836,3 4265,7 529,9 37358 570,5 165,9 404,6 2124,7 212,4 269,1
Q2 4957,1 4364,6 563,6 3.800,9 592,5 163,5 429,0 2 4606,1 201,6 2725
Transaktionsbedingte Verdnderungen
2002 Q1 102,9 94,1 21,7 72,4 8,9 52 3,7 9,3 6,0 3,3
Q2 61,3 62,1 33,9 28,2 -0,8 -14,5 13,7 7,5 1,1 33
Q3 56,2 46,2 -0,9 47,1 10,0 7,1 2,9 5,5 1,9 3,8
Q4 3,0 -0,6 -8,4 7,8 3,6 6,7 -3,1 1,7 12,4 2,5
2003 QI 157,4 128,8 50,0 78,8 28,6 22,1 6,6 -0,2 4,6 3.4
Q2 101,0 82,0 33,8 48,1 19,0 -2,3 21,3 16,2 2,4 3.4
Wachstumsraten

2002 Q1 5.8 4,6 45 4,6 16,2 27,2 12,5 1,7 12,9 4,6
Q2 5,2 4,6 9,6 4,0 9,7 3,6 11,8 0,9 13,2 47
Q3 52 5,0 7,3 4,7 7,1 -2,1 10,7 1,2 13,6 4,9
Q4 5,1 52 10,6 4,5 4,2 32 4,5 0,7 12,7 5,2
2003 QI 6,3 6,0 16,7 4,7 7.9 14,8 53 0,4 11,5 5,1
Q2 7,0 6.4 15,5 5,2 11,7 25,8 7,1 0,8 12,1 5,1

Quelle: EZB.

1) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.
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3.3 Wichtige Forderungen und Verbindlichkeiten von Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen

(in Mrd € und Jahreswachstumsraten; Bestdnde am Ende des Berichtszeitaums; transaktionsbedingte Verdnderungen im Berichtszeitraum)

Wichtige Forderungen
Insgesamt Einlagen bei MFIs im Euro-Wahrungsgebiet Kredite Wertpapiere ohne Anteilsrechte
Zusammen Téglich Mit ver- Mit ver- Repo-| Zusammen|  Kurzfristg| Langfristig| Zusammen| Kurzfristig| Langfristig
fallig einbarter einbarter geschifte
Laufzeit| Kiindigungs-
frist
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Bestinde
2002 Q1 35543 498,6 439 433,0 4,0 17,7 3252 59,5 265,7 1251,6 52,5 1199,1
Q2 3438,1 503,9 48,4 4329 3,7 19,0 331,7 65,2 266,5 1241,9 40,5 12014
Q3 33634 506,3 50,1 4379 3,9 14,4 3343 69,2 265,1 1301,3 51,5 1249,9
Q4 3 460,2 522,8 55,9 445,6 3,5 17,9 336,9 70,5 266,4 13454 54,1 12913
2003 QI 3480,2 535,6 59,6 4540 3,7 18,3 342,5 71,8 270,8 13973 63,7 1333,6
Q2 36213 537,6 62,1 450,2 3,0 22,3 346,0 72,9 273,1 1424,7 58,9 1365,9
Transaktionsbedingte Verinderungen
2002 Q1 95,8 3,0 -4,2 53 0,5 1,3 3,2 1,2 2,0 53,8 8,1 45,7
Q2 22,7 53 4,5 -0,1 -0,3 1,2 5,5 43 1,3 -6,9 -12,3 5,4
Q3 55,0 2,5 1,7 5,1 0,3 -4,6 1,1 2,5 -1,4 39,0 9,7 29,3
Q4 67,7 16,5 5.8 7,7 -0,4 3,5 3,1 1,5 1,6 33,0 2,2 30,7
2003 QI 93,4 12,3 3,9 7.8 0,2 0,5 8,8 3.8 5,0 56,7 10,5 46,2
Q2 40,8 23 2,7 -39 -0,4 3,9 6,6 3,7 2,9 14,3 -5,0 19,3
Wachstumsraten
2002 Q1 8,1 3,1 15,5 2,3 13,6 -5,8 3,9 11,9 2,3 10,6 27,2 10,0
Q2 7,1 3,6 17,0 2,0 -5,0 12,2 4,6 19,0 1,8 7,3 -28,6 9,1
Q3 7.8 3,8 27,6 2,6 4,5 -19,6 4.8 21,8 1,4 9,6 -2,6 10,2
Q4 7,1 5,5 16,3 42 1,9 8,5 4,1 16,7 1,3 10,0 17,4 9,7
2003 QI 6,7 73 36,2 4,7 -8,0 33 5,7 20,2 2,4 9,7 19,3 9,3
Q2 7,5 6,7 28,9 3,9 -10,8 17,4 5,9 17,5 3,0 11,5 43,1 10,4
Wichtige Forderungen Wichtige Verbindlichkeiten
Anteilsrechte " Priamien-| Insgesamt Kredite von MFIs im | Wertpapiere Borsen- Versicherungstechnische
iibertrige Euro-Wihrungsgebiet ohne An- notierte Riickstellungen
und Riick- und sonstigen finan- teilsrechte Aktien -
Zu- Borsen-| Investment- stellungen ziellen Kapitalgesell- Zusammen| Anspriiche Priamien-
sammen notierte|  zertifikate fiir einge- schaften privater ubertrdge
Aktien tretene Haushalte| und Riick-
| Versiche- aus Riick-|  stellungen
Geldtg::’(lﬁ_ rungsfélle Zusammen stellungen| fiir einge-
anteile Von MFI bei Lebens-| tretene Ver-
i‘:;‘ Euros versiche-| sicherungs-
" g rungen und falle
Wahrungs- Pensionsein-
gebiet richtungen
13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Bestinde
2002 Q1 1382,7 765,7 617,0 47,5 96,3 35543 52,5 38,9 10,4 257,0 32344 2742,5 491,9
Q2 1263,3 672,4 590,9 50,1 97,2 35454 55,9 42,5 10,7 226,5 32523 2754,8 497,5
Q3 1123,0 562,7 560,3 48,7 98,5 34727 56,4 42,1 10,8 127,2 32784 2774,8 503,5
Q4 1155,7 583,8 571,9 55,2 99,4 3508,9 43,4 33,0 10,9 113,3 33413 28353 506,1
2003 QI 1103,8 534,5 569,3 57,1 101,0 3572,0 55,8 42,4 11,1 103,3 3401,8 2 889,0 512,8
Q2 1210,6 604,6 606,1 61,6 102,5 3678,0 58,1 44,8 11,3 136,5 3472,0 2954,0 518,1
Transaktionsbedingte Verinderungen
2002 Q1 31,4 16,1 15,3 1,6 4,3 69,7 3,7 3,9 0,2 0,2 65,6 50,5 15,1
Q2 17,9 5,4 12,4 2,5 1,0 50,5 2,9 33 0,4 0,2 47,1 41,7 5,4
Q3 11,1 7,6 3,4 -1,4 1,3 43,0 -2,0 -2,5 0,1 0,0 449 39,0 5,9
Q4 14,2 -3,5 17,7 6,5 0,9 44,5 -11,5 -9,2 0,1 0,5 55,4 53,0 2,5
2003 QI 14,0 1,8 12,2 1,9 1,6 79,5 14,2 11,3 0,0 0,2 65,0 57,1 8,0
Q2 16,3 1,6 14,6 4,4 1,4 58,7 2,5 2,6 0,2 2,7 533 46,4 7,0
Wachstumsraten
2002 QI 8,0 7,7 8,3 4,8 19,5 7,0 43 7,5 19,1 1,2 7,6 7,3 9,3
Q2 8,0 6,7 9,7 73 19,3 6,9 9,4 17,3 15,3 1,6 73 7,0 9,6
Q3 7,8 5,7 10,3 6,0 18,2 6,7 2,3 59 14,2 0,4 72 6,9 9,3
Q4 5,7 3,6 8,1 20,2 8,1 5,9 -14,4 -12,6 8,1 0,4 6,6 6,7 6,1
2003 QI 4,1 1,5 7,4 20,2 4,9 6,1 6,7 7,5 58 0,4 6,6 7,0 4.4
Q2 4.4 1,1 8,1 22,9 5,4 6,4 5,6 5,0 43 1.5 6,7 7,1 4,7
Quelle: EZB.

1) Ohne nicht borsennotierte Aktien.
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3.4

Jahrliche Ersparnis, Investitionen und Finanzierung
(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €)

1. Alle Sektoren im Euro-Wihrungsgebiet

Sachvermogensbildung Geldvermogensbildung
Insgesamt Brutto-|  Abschrei- Vorrats-| Nicht pro-| Insgesamt| Wihrungs- Bargeld Wert- Kredite Anteils-|  Versiche- Ubrige
anlage-| bungen (-) verande- duzierte gold und und papiere rechte| rungstech- Geldver-
investi- rungen | Vermogens- Sonderzie- Einlagen ohne nische mogens-
tionen giiter hungsrechte Anteils- Riick- bildung
(SZR) rechte ? stellungen (netto) ¥
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1996 340,4 11224 -783,9 1,6 0,4 1730,1 -3,0 395,3 397,7 383,7 313,2 193,6 49,7
1997 353,0 11393 -797,1 10,7 0,0 1912,7 -0,2 3944 332,2 449.8 485,7 222,0 28,7
1998 412,4 1203,5 -823,6 32,3 0,2 23989 11,0 422,7 357,6 522,9 844,7 2159 24,1
1999 449.6 12924 -863,7 20,8 0,2 3062,3 1,3 557,7 4273 881,5 905,1 261,1 28,3
2000 487.8 1391,2 -913,1 26,4 -16,6 2801,7 1,3 349,6 267,9 809,1 1126,4 252,9 -5,5
2001 465,8 1 444,8 -973,6 -71,3 1,9 2580,5 -0,5 575,8 430,2 730,3 630,8 243,1 -29.3
2002 409,1 14293 -1011,4 -10,1 1,2 2154,8 0,9 581,3 329,8 519,1 485,1 227,0 11,6
Reinvermégensinderung ¥ Nettozugang an Verbindlichkeiten
Insgesamt Brutto- Abschrei- Empfangene Insgesamt Bargeld und Wert- Kredite|  Anteilsrechte| Versicherungs-
ersparnis bungen (-) Vermogens- Einlagen papiere ohne technische
transfers Anteilsrechte ? Riick-
(netto) stellungen
14 15 16 17 18 19 20 21 22 23
1996 410,7 1190,0 -783,9 4,6 1659,8 4724 3834 3349 272,9 196,3
1997 4557 12418 -797,1 11,0 1.809,9 511,6 317,7 378,5 372,2 229,9
1998 486,6 1299.1 -823,6 11,1 23247 648.4 323,0 482,4 649,3 221,5
1999 498,3 1352,0 -863,7 10,0 30137 929,1 502,9 759,7 557,5 264,5
2000 514,8 1419,4 -913,1 8,5 2774,6 532,3 4159 851,1 722,3 253,0
2001 4835 1 449.4 -973,6 7,7 2562,7 661,4 4923 608,3 550,1 250,7
2002 497.8 1 496,5 -1011,4 12,7 2 0606,1 528,9 4519 467,8 376,4 241,1
2. Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
Sachvermogensbildung Geldvermogensbildung Reinvermogens- Nettozugang an Verbindlichkeiten
dnderung ¥
Insgesamt Insgesamt Insgesamt Insgesamt
Brutto-| Abschrei- Bargeld Wertpa- Kredite Anteils- Brutto- Wertpa- Kredite Anteils-
anlagein-| bungen (-) und| piere ohne rechte ersparnis piere ohne rechte
vestitionen Einlagen Anteils- Anteils-
rechte? rechte 2
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 132,2 567,3 -437.3 258,5 54,1 -13,9 55,1 87,5 120,1 514,5 270,5 7,0 1435 112,4
1997 151,8 592,0 -451,9 239,6 253 -13,0 46,3 97,0 106,5 521,5 285,0 12,1 153,7 109,7
1998 1953 635,2 -469,1 4245 457 -9,9 96,3 203,1 1492 569,2 470,7 22,8 252,8 184.,4
1999 213,6 684,2 -489,0 604,4 26,9 88,9 169,1 299,1 109,0 548,0 709,0 472 4233 222,0
2000 309,4 748,6 -521,5 831,6 71,8 88,8 193,0 457,7 86,2 561,3 1054,7 61,6 559,6 425,5
2001 2158 771,8 -554)5 626,9 101,2 40,1 142,1 246,5 85,1 581,2 757,5 102,4 324,0 319,6
2002 180,6 758,5 -574.4 368,2 19,2 15,6 46,7 264,7 123,0 630,1 4258 21,7 204,9 185,4
3. Private Haushalte ¥
Sachvermégensbildung Geldvermogensbildung Reinvermogens- Nettozugang an Nachrichtlich:
dnderung Verbindlichkeiten
Insgesamt Insgesamt Insgesamt Insgesamt Verfiig- Brutto-
&= ©
Brutto-| Abschrei- Bargeld Wertpa- Anteils-|  Versiche- Brutto- Kredite bzll(res Ein-| sparquote
. . ommen
anlage-| bungen (-) und| piere ohne rechte| rungstech- ersparnis
investi- Einlagen Anteils- nische
tionen rechte 2 Riick-
stellungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1996 168,2 384,7 -217,5 4379 146,2 25,1 93,0 189,0 4447 646,9 161,3 160,1 3789,8 17,1
1997 165,9 3779 -213,1 425,6 70,4 -19,0 193,7 215,8 423,0 617,2 168,5 167,1 3818,0 16,2
1998 1759 389,8 -218,0 4435 96,3 -118,6 288,0 210,7 406,7 594,5 212,6 211,3 39253 15,1
1999 187,7 418,9 -233,6 471,5 119,2 -24,1 189,7 247,6 391,6 582,5 267,6 266,1 4089,0 14,2
2000 196,5 4427 -242.8 4193 65,6 42,0 114,1 247,0 393,9 597,3 221,8 220,1 42718 14,0
2001 190,7 457,71 -264,0 402,2 175,3 86,6 59,4 2237 4234 653,8 169,4 167,5 4576,4 14,3
2002 180.,8 462,8 -276,7 488,2 219,7 66,1 -4,2 2142 4582 706,4 210,8 208,6 47413 14,9
Quelle: EZB.

1) EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

2) Ohne Finanzderivate.

3) Finanzderivate, sonstige Forderungen/Verbindlichkeiten und statistische Abweichungen.

4)  Ergibt sich aus der Ersparnis und den empfangenen Vermogenstransfers (netto) nach Abschreibungen (-).
5) EinschlieBlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck.

6) Bruttoersparnis in Prozent des verfiigbaren Einkommens.
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FINANZMARKTE

4.1  Emissionen von Wertpapieren ohne Aktien nach Ursprungslaufzeiten, Sitz des Emittenten und Wahrungen
(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; wihrend des Monats getitigte Transaktionen und Umlauf am Ende des Berichtszeitraums; Nominalwerte)
Emissionen in Euro insgesamt Emissionen von Ansissigen im Euro-Wihrungsgebiet
Insgesamt Davon in Euro
Umlauf| Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf| Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf| Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz
(in %) (in %) (in %)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Insgesamt
2002 Okt. 8490,9 581,1 5633 17,8 8205,3 595,5 552,8 42,7 90,9 92,5 93,9 31,9
Nov. 8 544,1 562,0 509,0 53,0 8263,7 569,5 510,4 59,1 90,9 93,7 94,0 53,8
Dez. 8493,8 566,5 614,7 -48,2 8166,9 5554 631,4 -76,0 91,1 94,4 93,9 -68,8
2003 Jan. 8578,7 717,0 631,8 85,2 8256,8 726,7 624,3 102,5 91,2 93,1 94,5 86,9
Febr. 8661,0 627,2 5452 82,1 8336,5 622,3 542,1 80,2 91,1 93,3 94,7 67,3
Mirz 8764,5 641,8 538,5 103,3 83983 614,7 547,1 67,5 91,2 94,3 94,9 60,5
April 8 806,2 635,9 593,9 42,0 84412 6383 582,4 56,0 91,3 94,3 94,2 53,0
Mai 8899,6 624,5 530,3 94,1 8499,0 618.8 537,6 81,2 91,6 93,4 93,6 74,5
Juni 8981.,4 636,8 5554 81,5 8553,5 606,1 563,9 423 91,5 93,8 94,0 38,5
Juli 9013,5 648.,6 616,9 31,7 8600,8 644.,6 602,0 42,7 91,3 93,1 94,4 32,3
Aug. 9017,7 470,4 466,7 3,7 8612,7 4614 464.8 -3,5 91,2 94,0 92,7 2,7
Sept. 9109,2 615,8 5234 92,4 8 657,7 593,6 529,2 64,4 91,4 93,4 94,3 55,5
Okt. . . . . 8728,0 622,7 558,1 64,6 91,3 93,8 94,9 54,8
Langfristig
2002 Okt. 77182 120,6 97,1 23,5 7396,6 125,6 94,8 30,7 91,1 85,5 88,6 23,4
Nov. 77489 133,1 102,4 30,7 7 430,5 133,1 96,5 36,6 91,1 89,7 93,5 29,1
Dez. 7729,3 155,2 173,6 -18,4 7 380,6 148,6 179,3 -30,7 91,4 92,2 90,8 25,9
2003 Jan. 77778 180,4 132,6 47,9 74134 179,9 134,8 45,1 91,4 87,1 93,0 31,3
Febr. 7 829,4 172,5 121,6 50,9 7467,9 164,8 112,6 52,2 91,3 88,6 92,3 42,0
Mirz 7 899,6 175,2 105,4 69,9 7520,0 162,4 106,1 56,3 91,3 90,2 90,3 50,7
April 7 940,0 165,3 125,3 40,0 7 546,2 160,6 1252 35,3 91,4 90,8 92,6 29,9
Mai 8026,7 186,7 100,0 86,7 7598,6 174,7 101,0 73,6 91,7 92,2 90,6 69,5
Juni 8097,5 185,3 115,1 70,3 7 673,1 170,8 108,6 62,2 91,5 91,0 92,2 55,2
Juli 8 149,2 197,6 146,7 51,0 77213 184,9 141,0 43,9 91,4 88,1 95,0 29,0
Aug. 8160,3 86,4 76,7 9,7 7746,5 79,0 71,0 7,9 91,2 88,0 90,2 5.4
Sept. 8238,2 180,0 101,5 78,6 7798,7 172,4 101,2 71,2 91,4 91,6 90,3 66,6
Okt. . . . 7 847,7 162,2 118,0 443 91,3 92,1 94,6 37,9

Al3 Umlauf

(in Mrd €)

= Bruttoabsatz insgesamt (rechte Skala)
==+ Umlauf insgesamt (linke Skala)

9000 = = Umlauf in Euro (linke Skala) 1000
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Quellen: EZB und BIZ (BIZ: Emissionen von Ansissigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets).
1)  Gesamte auf Euro lautende Wertpapiere ohne Aktien, die von Ansissigen im Euro-Wihrungsgebiet und Ansissigen auBierhalb des Euro-Wihrungsgebiets begeben wurden.
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4.2 Von Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet begebene Wertpapiere ohne Aktien

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Nominalwerte)

nach Ursprungslaufzeiten und Emittentengruppen

1. Umlauf
(Stand am Ende des Berichtszeitraums)
Insgesamt Davon in Euro (in %)
Zusammen| MFIs (ein-|  Kapitalgesellschaften Offentliche Haushalte Zusammen| MFIs (ein-|  Kapitalgesellschaften Offentliche Haushalte
schliefilich ohne MFIs schliefilich ohne MFIs
Eurosystem) Nicht- Nicht- Zentral- Sonstige Eurosystem) Nicht- Nicht- Zentral- Sonstige
monetdre|  finanzielle staaten|  Offentliche monetire|  finanzielle staaten|  Offentliche
finanzielle| Kapitalge- Haushalte finanzielle| Kapitalge- Haushalte
Kapitalge-|  sellschaften Kapitalge-| sellschaften
sellschaften sellschaften
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Insgesamt
2002 Okt. 8205,3 3161,6 518,0 536,7 38132 175,8 90,9 85,6 80,2 86,9 97,1 95,6
Nov. 8263,7 31878 530,7 541,0 3827,0 177,2 90,9 85,5 80,9 87,1 97,2 95,7
Dez. 8166,9 31394 560,3 536,3 37519 179,0 91,1 85,6 83,1 87,3 97,3 95,8
2003 Jan. 8256,8 31714 559.4 549,0 37944 182,6 91,2 85,6 83,7 87,8 97,2 95,8
Febr. 8336,5 3191,8 572,44 557,3 3826,1 188,9 91,1 85,5 83,6 87,8 97,1 95,9
Mirz 8398,3 3201,6 581,0 566,6 38574 191,7 91,2 85,5 84,0 88,3 97,2 96,0
April 8441,2 3213,1 593,7 5714 38672 195,7 91,3 85,6 84,7 88,4 97,3 95,7
Mai 8499,0 32157 594,3 579,6 3910,7 198.,6 91,6 85,9 85,3 88,8 97,4 95,7
Juni 8553,5 3229,8 6113 581,4 3928,0 203,0 91,5 85,7 85,4 88,8 97,3 95,7
Juli 8600,8 32577 629,8 583,7 3925,1 204,5 91,3 85,6 85,3 88,6 97,3 95,5
Aug. 8612,7 32584 632,9 586,5 3930,6 204,3 91,2 85,5 85,0 88,5 97,2 95,4
Sept. 8657,7 3264,7 641,1 578,0 3965,0 209,0 91,4 85,4 86,0 88,7 97,4 95,5
Okt. 8728,0 33064 650,9 581,1 3977,0 212,5 91,3 85,2 86,3 88,6 97,4 95,5
Langfristig

2002 Okt. 7396,6 27983 510,9 4435 3471,6 172,3 91,1 86,6 79,9 85,2 97,0 95,8
Nov. 7 430,5 2802,8 523,1 446,6 34843 173,7 91,1 86,3 80,6 85,4 97,0 95,9
Dez. 7 380,6 2778,6 553,0 446,1 3427,6 175,3 91,4 86,6 82,9 85,8 97,1 96,0
2003 Jan. 74134 27783 552,2 451,7 34519 179.4 91,4 86,4 83,5 86,2 97,1 96,1
Febr. 74679 27942 563,7 456,0 3468,8 185,2 91,3 86,3 83,4 86,2 97,0 96,0
Mirz 7 520,0 2808,0 571,9 463,0 34889 188,1 91,3 86,2 83,8 86,8 97,0 96,1
April 7 546,2 28175 585,1 467,0 3484,7 192,0 91,4 86,2 84,5 87,0 97,2 95,8
Mai 7 598,6 2 824,1 585,9 472,9 3521,2 194,6 91,7 86,6 85,1 87,3 97,3 95,9
Juni 7673,1 2 850,1 602,6 480,5 3540,9 199,0 91,5 86,2 85,2 87,5 97,2 95,9
Juli 77213 2 880,5 621,0 482,7 3537,0 200,0 91,4 86,0 85,1 87,3 97,2 95,7
Aug. 7 746,5 2896,4 624,2 485,3 3540,2 200,4 91,2 85,7 84,8 87,2 97,1 95,5
Sept. 7798,7 2908,0 633,0 480,7 35715 205,5 91,4 85,7 85,9 87,5 97,2 95,7
Okt. 7 847,7 2 940,6 642,9 481,7 35733 209,1 91,3 85,5 86,2 87,4 97,3 95,7

Al4 Umlauf von Wertpapieren ohne Aktien nach Emittentengruppen

(in Mrd €; Umlauf am Ende des Berichtszeitraums; Nominalwerte)

= (Offentliche Haushalte
MEFIs (einschlieBlich Eurosystem)
Kapitalgesellschaften ohne MFIs
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Finanzmarkte

4.2 Von Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet begebene Wertpapiere ohne Aktien nach Ursprungslaufzeiten und Emittentengruppen

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Nominalwerte)

2. Bruttoabsatz
(wdihrend des Monats getdtigte Transaktionen)

Insgesamt Davon in Euro (in %)
Zusammen| MFIs (ein-|  Kapitalgesellschaften Offentliche Haushalte Zusammen| MFIs (ein-|  Kapitalgesellschaften Offentliche Haushalte
schlieBlich ohne MFIs schlieBlich ohne MFIs
Eurosystem) Nicht- Nicht- Zentral- Sonstige Eurosystem) Nicht- Nicht- Zentral- Sonstige
monetire| finanzielle staaten|  Offentliche monetire| finanzielle staaten|  Offentliche
finanzielle| Kapitalge- Haushalte finanzielle| Kapitalge- Haushalte
Kapitalge-| sellschaften Kapitalge-| sellschaften
sellschaften sellschaften
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Insgesamt
2002 Okt. 595,5 389,8 18,3 70,5 108,5 8,4 92,5 92,0 80,4 93,2 97,0 80,2
Nov. 569,5 380,5 21,2 65,2 96,6 59 93,7 92,3 92,0 94,6 99,0 98,3
Dez. 555,4 362,5 50,2 56,5 79,4 6,7 94,4 92,9 95,9 96,1 99,1 94,4
2003 Jan. 726,7 472,2 11,7 71,7 156,3 8,9 93,1 91,9 90,5 96,4 95,5 92,7
Febr. 622,3 3923 20,9 68,4 131,8 8,8 93,3 92,6 81,5 95,5 95,9 95,4
Mirz 614,7 382,7 20,8 74,8 129,9 6,4 94,3 92,8 87,6 98,0 97,6 99,1
April 638,3 3873 22,7 81,0 140,9 6,5 94,3 92,7 94,9 96,4 97,5 86,3
Mai 618,8 367,6 14,8 82,0 148,5 5,9 93,4 92,2 84,3 94,6 96,8 90,5
Juni 606,1 370,1 23,6 79,1 125,2 8,2 93,8 91,9 96,1 97,0 96,8 94,9
Juli 644,6 397,1 26,6 76,5 138,6 5,8 93,1 92,2 83,2 94,5 96,9 91,2
Aug. 461,4 303,6 8,7 63,4 82,3 3,4 94,0 92,4 91,8 96,6 97,7 93,1
Sept. 593,6 351,9 22,1 69,1 140,7 9,9 93,4 90,4 98,7 96,5 98,5 96,5
Okt. 622,7 379,2 19,3 85,3 130,9 7,9 93,8 91,6 95,3 97,0 97,9 95,1
Langfristig
2002 Okt. 125,6 49,7 14,5 2,7 52,7 59 85,5 78,5 75,3 33,5 98,7 74,8
Nov. 133,1 58,7 18,0 4,9 48,0 3,6 89,7 81,9 90,5 71,1 100,0 99,8
Dez. 148,6 54,3 47,3 8,5 34,4 4,1 92,2 84,0 95,6 93,1 100,0 91,8
2003 Jan. 179,9 75,0 7,9 10,0 80,2 6,8 87,1 77,8 86,1 89,1 95,1 93,0
Febr. 164,8 65,7 17,5 9,3 65,7 6,6 88,6 84,3 77,9 93,1 94,2 96,5
Mirz 162,4 65,4 18,2 10,6 64,4 3,8 90,2 82,1 85,8 98,3 97,9 99,0
April 160,6 62,2 19,9 8,4 65,7 4,5 90,8 81,5 94,2 85,2 100,0 81,9
Mai 174,7 61,6 11,8 12,9 85,0 3,5 92,2 87,8 80,3 84,6 98,2 91,8
Juni 170,8 68,8 20,2 12,8 63,0 59 91,0 81,8 95,5 99,0 97,5 95,2
Juli 184,9 74,2 24,1 9,9 73,5 32 88,1 82,6 81,5 79,7 97,0 87,5
Aug. 79,0 447 6,2 3,4 23,0 1,6 88,0 82,3 88,5 98,7 97,2 91,3
Sept. 172,4 64,9 19,0 2,7 78,8 7,0 91,6 79,6 98,6 99,2 99,0 98,8
Okt. 162,2 73,5 16,4 8,1 58,9 5.4 92,1 84,3 95,8 95,0 100,0 96,2

Al5 Bruttoabsatz von Wertpapieren ohne Aktien nach Emittentengruppen

(in Mrd €; wihrend des Monats getitigte Transaktionen; Nominalwerte)
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4.3 Jahreswachstumsraten der von Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet begebenen Wertpapiere ohne Aktien ')

(Verinderung in %)

Insgesamt
Insgesamt MFIs| Kapitalgesellschaften ohne MFls Offentliche Haushalte Insgesamt MFIs| Kapitalgesellschaften
ein-| - - - ein-| -
Zu- Index schlie[glich Zu- Nicht- Nicht- Zu-|  Zentral-| Sonstige Zu- Index schliefglich Zu- Nicht-
sammen Dez. Furo-| sammen| monetire| finanzielle| sammen|  staaten|offentliche| sammen Dez. Furo-| sammen| monetére
2001 = 100 system) finanzielle| Kapital- Haushalte 2001 = 100 system) finanzielle
Kapital- gesell- Kapital-
gesell-|  schaften gesell-
schaften schaften
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
Alle Wihrungen
2002 Okt. 7,1 106,5 6,2 14,6 25,4 5,6 59 5,0 29,0 8,8 116,2 10,5 -17,2 58
Nov. 7,2 107,3 6,6 13,6 25,9 33 bll 5,2 28,1 12,4 119,4 18,6 -12,6 26,7
Dez. 6.3 106,3 5.4 13,8 25,3 3,6 5,0 4,1 28,0 12,9 112,9 14,7 1,5 52,1
2003 Jan. 6.4 107,6 5,6 13,9 24,5 4,6 5,0 4,1 28,6 15,2 121,2 17,6 -6,0 16,0
Febr. 6,9 108,7 58 15,6 26,3 6,0 5,7 4,6 33,7 19,2 125,2 22,4 0,3 29,8
Mirz 6,7 109,6 4,9 17,2 27,2 8,1 5,5 4,5 31,8 17,9 126,8 19,4 3,8 28,2
April 6,9 110,3 5,1 17,7 27,3 9,0 5,5 4,4 30,6 21,2 129,8 20,9 8,2 20,0
Mai 6,7 1113 4,5 17,0 24,3 10,2 5.8 49 27,5 18,8 130,9 17,4 13,7 30,9
Juni 6,9 111,9 4.4 18,8 26,9 11,2 5,7 4,7 28,3 16,8 128,0 15,5 18,1 29,0
Juli 6.9 112,5 4,9 18,8 28,0 10,2 55 4,7 21,9 14,6 127,8 11,7 12,3 22,9
Aug. 6,7 112,4 4,7 18,9 27,5 10,9 5,1 4,4 21,0 12,2 126,1 8,0 11,7 18,6
Sept. 6,9 1133 4,7 18,2 28,0 8,8 5,7 4,9 23,2 9,3 125,2 4,0 6,6 17,0
Okt. 7,1 114,1 5,5 18,6 28,2 9,4 5.4 4,6 21,3 10,3 128,1 3,6 7,1 14,3
Euro
2002 Okt. 6,4 106,2 4,2 16,0 29,2 6,1 59 5,0 28,7 7,5 116,8 8,1 -19,0 4,2
Nov. 6,8 106,9 53 15,1 30,4 3,6 6,1 53 28,0 12,4 120,8 20,4 -13,8 25,0
Dez. 6,0 106,0 4,2 16,1 30,8 4,2 5,0 4,1 27,7 13,8 113,8 16,6 -8,5 50,0
2003 Jan. 6,0 107,2 4.4 16,2 30,2 5,0 49 4,0 28,0 16,0 122,9 20,5 -6,9 14,3
Febr. 6,4 108,2 4,4 17,6 31,5 6,3 5.4 43 33,1 19,9 127,0 25,8 -0,8 28,2
Mirz 6,3 109,0 3,5 19,4 32,2 8,9 53 43 31,0 18,4 128,6 21,5 2,6 26,5
April 6,5 109,8 3,8 20,2 32,8 9,8 53 4,4 29,3 23,1 132,4 26,1 73 18,3
Mai 6.5 110,8 3.4 19,7 29,8 11,1 5,6 4,7 26,3 20,3 1332 20,9 13,7 29,0
Juni 6,5 11,4 3.1 22,1 333 12,5 5.4 45 27.0 18,2 130,4 18,7 17,5 292
Juli 6.6 11,8 38 21,8 341 11,2 52 45 20,4 16,8 131,0 16,1 12,1 22,9
Aug. 6,5 111,9 3,7 22,1 33,8 11,9 4,9 42 19,5 14,9 130,5 13,7 11,0 18,6
Sept. 6,6 112,7 3,3 21,3 34,6 9,7 5,5 4,8 21,7 11,5 128,7 8,7 5,8 16,9
Okt. 6,9 113,5 4,2 22,0 35,3 10,1 53 4,6 20,8 12,6 131,5 7,9 6,7 14,6

Al6 Kurzfristige Schuldverschreibungen nach Emittentengruppen; alle Wahrungen

(Verinderung gegen Vorjahr in % auf Basis des nominalen Umlaufs am Ende des Berichtszeitraums)

= (ffentliche Haushalte
= ===  MEFIs (einschlieSlich Eurosystem)

= = Kapitalgesellschaften ohne MFIs
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Quelle: EZB.
1) Zur Berechnung des Index und der Wachstumsraten siehe ,, Technischer Hinweis®.
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4.3 Jahreswachstumsraten der von Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet begebenen Wertpapiere ohne Aktien "

(Verinderung in %)

_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Finanzmarkte

Kurzfristig Langfristig
ohne MFIs Offentliche Haushalte Insgesamt MFIs| Kapitalgesellschaften ohne MFIs Offentliche Haushalte
ein-
Nicht- Zu-|  Zentral-| Sonstige Zu- Index| schhef(shch Zu- Nicht- Nicht- Zu-|  Zentral-| Sonstige
finanzielle| ~ sammen staaten| offentliche] sammen Dez. Euro-| sammen| monetire| finanzielle| sammen staaten| Offentliche
Kapitalge- Haushalte 2001 =100  system) finanzielle| ~ Kapital- Haushalte
sellschaften Kapital- gesell-
gesell-|  schaften|
schaften
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
Alle Wihrungen
-18,6 17,7 17,9 -0,9 6,9 105,6 5,7 19,3 25,7 12,5 49 3,9 29,8 2002 Okt.
-14,7 15,3 15,6 -5,3 6,7 106,1 5,1 17,1 25,9 8,0 53 43 29,1 Nov.
-10,5 18,7 19,3 -14,3 5,6 105,6 43 16,3 25,0 7,0 3,9 2,9 29,4 Dez.
-7,3 20,6 21,1 -15,2 5,5 106,3 4,1 16,3 24,6 7,4 3,8 2,7 29,8 2003 Jan.
-1,6 22,7 23,0 0,6 5,7 107,0 3,7 17,4 26,3 7,8 42 3,0 34,6 Febr.
2,0 21,2 21,4 5,7 5,6 107,8 3,1 18,7 27,2 9,5 4,1 3,0 32,4 Mirz
7,4 26,0 26,1 18,1 5,4 108,3 3,2 18,8 27,4 9.3 3,7 2,5 30,9 April
12,5 21,7 21,7 22,5 5,5 109,4 2,9 17,3 24,2 9,7 4,4 33 27,7 Mai
17,2 17,7 17,7 18,7 58 110,3 3,1 18,9 26,9 10,1 4,6 35 28,5 Juni
11,5 18,2 18,2 18,9 6,1 110,9 4,0 19,5 28,1 9,9 43 3.4 22,0 Juli
112 16,5 16,6 2,5 6.2 111,0 43 19,7 27.6 10,8 4.1 32 21.4 Aug.
5.8 15,4 15,4 14,5 6,6 112,1 4,7 19,4 28,2 9,5 4,7 3.8 234 Sept.
6,6 18,1 18,3 -2,9 6,8 112,7 5,7 19,8 28,4 10,0 4,2 33 21,8 Okt.
Euro
-20,4 17,7 18,1 -11,8 6,3 105,2 3,7 22,3 29,8 14,9 49 3,9 29,8 2002 Okt.
-16,0 15,6 15,9 -14,0 6,2 105,6 3,7 19,8 30,5 9,6 5,3 43 29,1 Nov.
-11,5 19,6 20,3 -23,4 5,2 105,2 2,9 19,6 30,6 8,5 3,8 2,8 29,3 Dez.
-8,2 20,5 21,1 -27,0 5,0 105,7 2,6 19,6 30,4 8,7 3,6 2,5 29,5/ 2003 Jan.
-2,8 22,3 22,7 -9,0 5,1 106,4 2,1 20,2 31,5 8,8 4,0 2,7 34,2 Febr.
0,9 21,0 21,3 -2,7 5,0 107,1 1,5 21,8 32,3 11,1 3,9 2,8 31,8 Mirz
6,4 25,8 26,0 8,9 48 107,6 1,4 22,0 33,1 10,6 3,5 2,4 29,7 April
12,6 21,8 21,9 17,6 5,0 108,7 1,5 20,5 29,8 10,8 4,1 3,1 26,5 Mai
16,6 17,9 18,0 14,4 53 109,6 1.4 22,7 33,4 11,6 43 3,2 27,3 Juni
11,3 18,7 18,7 14,4 5,6 110,0 2,4 23,0 34,3 11,2 4,0 3,2 20,5 Juli
10,4 16,8 17,0 1,1 5.6 110,1 2,5 23.4 34,1 12,2 3,7 3,0 19,9 Aug.
4,9 15,4 15,4 14,5 6,0 111,1 2,7 23,2 35,0 10,8 4,5 3,7 21,9 Sept.
6,0 18,1 18,3 -5,1 6,2 111,7 3,7 23,8 35,7 11,1 4,0 32 21,2 Okt.

AIT Langfristige Schuldverschreibungen nach Emittentengruppen; alle Wahrungen

(Verinderung gegen Vorjahr in % auf Basis des nominalen Umlaufs am Ende des Berichtszeitraums)

= Offentliche Haushalte
= === MFIs (einschlieBlich Eurosystem)

= = Kapitalgesellschaften ohne MFIs
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4.4 Borsennotierte Aktien von Emittenten mit Sitz im Euro-Wahrungsgebiet "

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Marktkurse)

1. Umlauf und Jahreswachstumsraten
(Umlauf am Ende des Berichtszeitraums)

Insgesamt MFIs Nichtmonetire finanzielle Nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften Kapitalgesellschaften
Umlauf Index Jahres- Umlauf Jahres- Umlauf Jahres- Umlauf Jahres-
Dez. wachstums- wachstums- wachstums- wachstums-
2001 =100 raten (in %) raten (in %) raten (in %) raten (in %)
(in %)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2001 Okt. 4271,7 99,7 1,8 554.4 1,6 497.8 1,4 32255 1,9
Nov. 4520,7 99,8 1,8 587,7 1,3 512,1 1,5 3421,0 2,0
Dez. 4 656,4 100,0 1,5 617,3 0,6 511,1 1,5 3528,0 1,7
2002 Jan. 45752 100,0 1.4 623,9 0,5 518.,8 1,5 34325 1,5
Febr. 4 545,6 100,2 1,6 622,5 0,6 509,8 1,6 34134 1,8
Mirz 47539 100,3 1,5 665,3 0,3 536,6 1,6 35519 1,7
April 4570,2 100,3 1,5 678,1 0,3 517.4 1,6 33747 1,8
Mai 44324 100,4 1,0 666,3 0,9 484.,8 1,6 32813 1,0
Juni 41183 100,5 1,1 614,9 0,8 463.,4 1,5 3040,1 1,0
Juli 3710,7 100,6 0,9 515,7 1,0 3954 0,4 2799,6 1,0
Aug. 3520,2 100,6 1,0 521,7 0,7 371,0 0,4 2 627,5 1,1
Sept. 2981,8 100,7 1,0 412,6 0,9 276,3 0,4 22929 1,1
Okt. 3251,6 100,7 1,1 446,9 0,9 321,2 0,4 24834 1,2
Nov. 34355 100,8 1,0 487.,4 1,0 346,0 0,5 2602,1 1,1
Dez. 31427 100,9 0,9 450,7 0,8 283,6 0,5 2 408,3 1,0
2003 Jan. 3002,7 100,9 0,9 425,8 0,8 261,1 0,6 23158 0,9
Febr. 2909,2 100,9 0,6 4253 0,7 270,8 0,2 22132 0,7
Mirz 27849 100,9 0,6 413,0 0,8 236,2 0,2 21357 0,6
April 31379 101,6 1,2 471,4 1,2 291,8 2,1 2374,7 1,1
Mai 31714 101,5 1,1 476,7 0,9 291,3 2,1 24033 1,1
Juni 3288,0 101,5 1,0 506,5 0,3 300,6 1,9 2 480,8 1,1
Juli 3398,6 101,7 1,1 530,3 1,0 330,9 2,0 25374 1,0
Aug. 34434 101,8 1,1 506,5 1,1 325,5 2,3 26115 1,0
Sept. 3304,2 101,8 1,1 494.,8 1,1 307,1 1,9 25022 1,0
Okt. 3511,6 101,8 1,1 5352 1,1 3332 1,9 2 6432 1,0

Al8 Jahreswachstumsraten borsennotierter Aktien von Emittenten mit Sitz im Euro-Wahrungsgebiet

(Verinderung gegen Vorjahr in %)

= MFIs
==+ = Nichtmonetire finanzielle Kapitalgesellschaften

50 = = Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
il T

5.0

4,5

4,0

3,5

3,0

2,5

2,0

0,5

0,0

— 0,0

I
2000 2001 2002 2003

o o)

Quelle: EZB.
1) Zur Berechnung des Index und der Wachstumsraten siehe ,, Technischer Hinweis®.
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4.5 Iinssatze der MFIs fiir auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegeniiber Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet

(in % p.a.; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums; soweit nicht anders angegeben, Neugeschiift als volumengewichtete Durchschnittssitze des Berichtszeitraums)

1. Einlagenzinsen (Neugeschift)

Einlagen von privaten Haushalten Einlagen von nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften Repo-
geschiifte
Téglich Mit vereinbarter Laufzeit Mit vereinbarter Tiéglich Mit vereinbarter Laufzeit
fallig V Kiindigungsfrist fallig
Bis zu Mehr als Mehr als Bis zu Mehr als Bis zu Mehr als Mehr als
1 Jahr 1 Jahr bis 2 Jahre| 3 Monaten 3 Monate 1 Jahr 1 Jahr bis 2 Jahre
zu 2 Jahren zu 2 Jahren
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2003 Jan. 0,89 2,57 2,80 3,23 2,33 3,27 1,18 2,71 3,45 4,30 2,69
Febr. 0,91 2,44 2,67 2,92 2,32 3,23 1,20 2,63 2,91 3,73 2,68
Mirz 0,87 2,34 2,55 2,76 2,28 3,19 1,15 2,50 2,49 3,41 2,57
April 0,84 2,25 2,56 2,82 2,29 3,14 1,12 2,43 2,37 3,29 2,48
Mai 0,84 2,23 2,39 2,65 2,23 3,10 1,08 2,43 2,31 2,94 2,46
Juni 0,76 2,00 2,22 2,62 2,21 3,01 1,00 2,10 2,18 3,04 2,14
Juli 0,68 1,91 2,11 2,34 2,12 2,93 0,88 2,02 2,14 2,73 2,03
Aug. 0,68 1,91 2,13 2,53 1,97 2,88 0,89 2,03 2,28 3,55 1,97
Sept. 0,69 1,87 2,13 2,44 1,98 2,85 0,87 2,00 2,30 3,64 2,00
Okt. 0,70 1,89 2,16 2,51 2,03 2,73 0,89 1,98 2,23 3,71 1,99
Nov. 0,70 1,87 2,24 2,61 2,00 2,70 0,87 1,97 2,34 2,77 1,97

2. Zinssitze fiir Kredite an private Haushalte (Neugeschiift)

Uber- Konsumentenkredite Wohnungsbaukredite Sonstige Kredite
ziehungs- mit anfinglicher Zinsbindung
sl
Lol Mit anfénglicher Zinsbindung Effektiver Mit anfinglicher Zinsbindung Effektiver
Jahres- Jahres-

Variabel| Mehr als| Mehr als| zinssatz ¥ Variabel| Mehr als| Mehr als| Mehr als| zinssatz * Variabel| Mehr als| Mehr als
verzinslich 1 Jahr 5 Jahre verzinslich 1 Jahr 5 Jahre 10 Jahre verzinslich 1 Jahr 5 Jahre
oder bis zu bis zu oder bis zu bis zu bis zu oder bis zu bis zu

1 Jahr 5 Jahren 1 Jahr 5 Jahren| 10 Jahren 1 Jahr 5 Jahren
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2003 Jan. 9,88 7,23 7,37 8,36 8,22 4,44 4,77 5,38 5,27 4,98 4,94 5,60 5,51
Febr. 10,27 7,64 7,15 8,37 8,22 4,27 4,59 5,19 5,10 4,88 4,63 5,62 5,42
Mirz 10,02 7,27 7,00 8,28 8,05 4,13 4,41 5,04 5,05 4,70 4,73 5,31 5,37
April 9,89 7,44 6,99 8,32 8,15 4,07 4,32 5,00 5,03 4,67 4,71 5,30 5,33
Mai 9,86 7,63 6,98 8,34 8,16 3,93 4,29 4,94 4,91 4,56 4,44 5,35 5,32
Juni 9,89 7,10 6,94 8,28 8,02 3,80 4,16 4,76 4,78 4,42 4,12 4,97 4,91
Juli 9,76 7,24 7,04 8,20 7,92 3,68 3,92 4,64 4,68 4,33 4,11 4,95 4,98
Aug. 9,74 7,69 6,84 8,28 8,04 3,64 3,96 4,69 4,69 4,41 4,13 5,00 4,98
Sept. 9,75 7,40 6,89 8,04 8,01 3,63 4,10 4,81 4,75 4,41 3,98 5,00 5,11
Okt. 9,72 7,18 6,74 8,07 7,91 3,62 4,02 4,87 4,78 4,40 4,05 5,09 5,21
Nov. 9,64 7,56 6,59 7,93 7,84 3,59 4,09 4,92 4,84 4,41 4,16 5,24 5,17
3. Zinssitze fiir Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften (Neugeschéft)
Uberziehungs- Sonstige Kredite bis zu 1 Mio € Sonstige Kredite von mehr als 1 Mio €
kredite " mit anfinglicher Zinsbindung mit anfinglicher Zinsbindung
Variabel verzinslich Mehr als 1 Jahr Mehr als 5 Jahre| Variabel verzinslich Mehr als 1 Jahr Mehr als 5 Jahre
oder bis zu 1 Jahr bis zu 5 Jahren oder bis zu 1 Jahr bis zu 5 Jahren
1 2 3 4 5 6 7
2003 Jan. 6,20 4,88 5,26 5,06 3,70 3,80 4,63
Febr. 6,14 4,74 5,07 5,10 3,62 4,02 4,55
Mirz 6,05 4,54 5,03 5,11 3,56 3,86 4,46
April 5,85 4,57 4,89 5,04 3,49 3,69 4,58
Mai 5,82 4,47 4,86 4,96 3,40 3,57 4,36
Juni 5,68 4,20 4,60 4,89 3,14 3,39 4,18
Juli 5,56 4,15 4,59 4,73 3,07 3,14 4,00
Aug. 5,47 4,17 4,65 4,77 3,18 3,41 4,36
Sept. 5,46 4,08 4,79 4,76 3,11 3,32 4,28
Okt. 5,46 4,14 4,76 4,83 3,08 3,26 4,33
Nov. 5,42 4,10 4,94 4,71 3,02 3,30 4,16
Quelle: EZB.

1) Bei dieser Instrumentenkategorie entspricht das Neugeschéft den Bestinden. Stand am Ende des Berichtszeitraums.

2) Beidieser Instrumentenkategorie werden private Haushalte und nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften zusammengefasst und dem Sektor private Haushalte zugerechnet, da die
Bestinde nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften im Vergleich zu denen privater Haushalte aggregiert iiber alle Lander des Euro-Wahrungsgebiets verschwindend gering sind.

3) Der effektive Jahreszinssatz ist der gewichtete Durchschnittssatz iiber den gesamten Laufzeitenbereich und entspricht den gesamten Kreditkosten. Diese Gesamtkosten
umfassen sowohl die Zinskomponente als auch andere kreditbezogene Kosten wie z. B. fiir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien usw.
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Finanzmarkte

4.5 Tinssdtze der MFls fiir auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegeniiber Nicht-MFls im Euro-Wahrungsgebiet

(in % p.a.; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums; soweit nicht anders angegeben, Neugeschift als volumengewichtete Durchschnittssitze des Berichtszeitraums)

4. Einlagenzinsen (Bestinde)

Einlagen von privaten Haushalten Einlagen von nichtfinanziellen Repo-
Kapitalgesellschaften geschiifte
Tiéglich Mit vereinbarter Laufzeit Mit vereinbarter Téglich Mit vereinbarter Laufzeit
fallig Kiindigungsfrist fallig V
Bis zu 2 Jahren| Mehr als 2 Jahre Bis zu 3 Mehr als Bis zu 2 Jahren| Mehr als 2 Jahre
Monaten 3 Monate
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 Jan. 0,89 2,63 3,60 2,33 3,27 1,18 2,81 4,64 2,77
Febr. 0,91 2,55 3,68 2,32 3,23 1,20 2,73 4,73 2,69
Mirz 0,87 2,44 3,54 2,28 3,19 1,15 2,60 4,66 2,52
April 0,84 2,38 3,54 2,29 3,14 1,12 2,52 4,62 2,44
Mai 0,84 2,33 3,47 2,23 3,10 1,08 2,50 4,50 2,42
Juni 0,76 2,17 3,47 2,21 3,01 1,00 2,25 4,45 2,19
Juli 0,68 2,07 3,43 2,12 2,93 0,88 2,23 4,40 2,08
Aug. 0,68 2,03 3,42 1,97 2,88 0,89 2,19 4,26 2,05
Sept. 0,69 2,00 3,44 1,98 2,85 0,87 2,23 4,33 2,04
Okt. 0,70 . . 2,03 2,73 0,89 . . .
Nov. 0,70 . . 2,00 2,70 0,87 .

5. Kreditzinsen (Bestinde)

Kredite an private Haushalte Kredite an nichtfinanzielle
Kapitalgesellschaften
‘Wohnungsbaukredite, mit Konsumentenkredite und Mit Laufzeit
Laufzeit sonstige Kredite, mit Laufzeit
Bis zu 1 Jahr Mehr als| Mehr als 5 Jahre Bis zu 1 Jahr Mehr als| Mehr als 5 Jahre Bis zu 1 Jahr Mehr als| Mehr als 5 Jahre
1 Jahr bis zu 1 Jahr bis zu 1 Jahr bis zu
5 Jahren 5 Jahren 5 Jahren
1 2 3 4 5 6 7 8 9
2003 Jan. 5,52 5,41 5,58 8,59 7,51 6,24 5,25 4,83 5,19
Febr. 5,48 5,43 5,62 8,69 7,53 6,23 5,18 4,82 5,25
Mirz 5,46 5,36 5,55 8,64 7,42 6,17 5,00 4,68 5,11
April 5,40 5,26 5,49 8,53 7,45 6,11 4,89 4,61 5,03
Mai 5,33 5,22 5,44 8,52 7,34 6,09 4,83 4,56 4,94
Juni 5,30 5,13 5,39 8,47 7,37 6,03 4,72 4,46 4,90
Juli 5,21 5,07 5,31 8,36 7,27 5,96 4,60 4,32 4,80
Aug. 5,11 4,99 5,25 8,31 7,23 6,07 4,53 4,21 4,74
Sept. 5,05 4,95 5,24 8,33 7,26 6,00 4,55 4,19 4,75
Okt. . . . . . . . . .
Nov. .

A20 Einlagenneugeschaft mit vereinbarter Laufzeit

(in % p.a. ohne Gebiihren; volumengewichtete Durchschnittssitze des Berichtszeitraums)

Von privaten Haushalten, bis zu 1 Jahr

Von nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften, bis zu 1 Jahr
Von privaten Haushalten, mehr als 2 Jahre

Von nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften, mehr als 2 Jahre

A21 Kreditneugeschaft mit variabler Verzinsung oder mit einer anfanglichen

Linsbindung

(in % p.a. ohne

von bis zu | Jahr
Gebiihren; volumengewichtete Durchschnittssétze des Berichtszeitraums)

Konsumentenkredite

‘Wohnungsbaukredite

Sonstige Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften,
bis zu 1 Mio €

Sonstige Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften,
mehr als 1 Mio €
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2003 2003
Quelle: EZB.
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4.6 Geldmarktsatze

(in % p.a.; Durchschnittssitze der Berichtszeitrdume)

Euro-Wihrungsgebiet " Vereinigte Staaten Japan

Tagesgeld Einmonatsgeld Dreimonatsgeld Sechsmonatsgeld Zwolfmonatsgeld Dreimonatsgeld Dreimonatsgeld

(EONIA) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (EURIBOR) (LIBOR) (LIBOR)

1 2 3 4 5 6 7

2001 4,39 4,33 4,26 4,16 4,09 3,78 0,15
2002 3,29 3,30 3,32 3,35 3,49 1,80 0,08
2003 2,32 2,35 2,33 2,31 2,34 1,22 0,06
2002 Q4 3,24 3,17 3,11 3,03 3,01 1,55 0,07
2003 Q1 2,77 2,75 2,69 2,60 2,55 1,33 0,06
Q2 2,44 2,43 2,37 2,29 2,25 1,24 0,06

Q3 2,07 2,13 2,14 2,15 2,20 1,13 0,05

Q4 2,02 2,11 2,15 2,20 2,36 1,17 0,06
2002 Dez. 3,09 2,98 2,94 2,89 2,87 1,41 0,06
2003 Jan. 2,79 2,86 2,83 2,76 2,71 1,37 0,06
Febr. 2,76 2,77 2,69 2,58 2,50 1,34 0,06
Mirz 2,75 2,60 2,53 2,45 2,41 1,29 0,06
April 2,56 2,58 2,54 2,47 2,45 1,30 0,06

Mai 2,56 2,52 2,41 2,32 2,26 1,28 0,06

Juni 2,21 2,18 2,15 2,08 2,01 1,12 0,06

Juli 2,08 2,13 2,13 2,09 2,08 1,11 0,05
Aug. 2,10 2,12 2,14 2,17 2,28 1,14 0,05
Sept. 2,02 2,13 2,15 2,18 2,26 1,14 0,05

Okt. 2,01 2,10 2,14 2,17 2,30 1,16 0,06

Nov. 1,97 2,09 2,16 2,22 2,41 1,17 0,06

Dez. 2,06 2,13 2,15 2,20 2,38 1,17 0,06

A23 Dreimonats-Geldmarktsatze
(monatlich; in % p.a.)

A22 Geldmarktsatze im Euro-Wahrungsgebiet

(monatlich; in % p.a.)

= Einmonatssatz = Euro-Wihrungsgebiet

=== Zwolfmonatssatz =+*+*+* Japan
= = Drei - ini
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0,00 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ | ‘ ‘ 0,00 0,00 ‘ ‘ ‘ ‘ T LA S P )Y )
1994 1995 1996 1997 ' 1998 1999 2000 2001 2002 2003 1994 1995 ' 1996 ' 1997 1998 ' 1999 ' 2000 2001 2002 2003
Quelle: EZB.

1) Fiir die Zeit vor Januar 1999 wurden synthetische Sitze fiir das Euro-Wéhrungsgebiet anhand nationaler mit dem BIP gewichteter Sitze berechnet. Weitere Informationen
siche ,,Erlduterungen*.
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Finanzmarkte

4.7 Renditen von Staatsanleihen"

(in % p.a.; Durchschnittswerte der Berichtszeitraume)

Euro-Wihrungsgebiet Vereinigte Japan

Staaten
2 Jahre 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre 10 Jahre 10 Jahre 10 Jahre
1 2 3 4 5 6 7
2001 4,11 4,23 4,49 4,78 5,03 5,01 1,34
2002 3,67 3,94 4,35 4,70 4,92 4,59 1,27
2003 2,49 2,74 3,32 3,74 4,16 4,00 1,00
2002 Q4 3,00 3,27 3,77 4,25 4,54 3,99 1,02
2003 QI 2,53 2,71 3,29 3,80 4,16 3,91 0,80
Q2 2,33 2,54 3,07 3,57 3,96 3,61 0,60
Q3 2,48 2,71 3,34 3,70 4,16 4,21 1,19
Q4 2,62 2,91 3,59 3,88 4,36 4,27 1,38
2002 Dez. 2,84 3,08 3,63 4,10 4,41 4,03 0,97
2003 Jan. 2,64 2,85 3,40 3,93 4,27 4,02 0,84
Febr. 2,45 2,61 3,18 3,68 4,06 3,90 0,83
Mirz 2,50 2,66 3,26 3,76 4,13 3,79 0,74
April 2,59 2,81 3,38 3,85 4,23 3,94 0,66
Mai 2,31 2,53 3,02 3,54 3,92 3,56 0,57
Juni 2,08 2,29 2,79 3,32 3,72 3,32 0,56
Juli 2,30 2,56 3,15 3,65 4,06 3,93 0,99
Aug. 2,63 2,91 3,47 3,74 4,20 4,44 1,15
Sept. 2,53 2,87 3,42 3,72 4,23 4,29 1,45
Okt. 2,59 2,88 3,50 3,85 4,31 4,27 1,40
Nov. 2,70 2,99 3,70 3,94 4,44 4,29 1,38
Dez. 2,58 2,88 3,59 3,85 4,36 4,26 1,35

A24 Renditen von Staatsanleihen im Euro-Wahrungsgebiet

A25 Renditen von Staatsanleihen im Zehnjahresbereich

(monatlich; in % p.a.) (monatlich; in % p.a.)

m— ) Jahre

=== Euro-Wihrungsgebiet

=== 5Jahre === Vereinigte Staaten
= = 7 Jahre = = Japan
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Quelle: EZB.

1) Bis Dezember 1998 wurden die Renditen im Euro-Wiéhrungsgebiet anhand harmonisierter mit dem BIP gewichteter nationaler Staatsanleiherenditen berechnet. Danach
werden als Gewichte die nominalen Umlaufsbetrige der Staatsanleihen im jeweiligen Laufzeitbereich verwendet.
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4.8 Borsenindizes

(Indexstand in Punkten; Durchschnittswerte der Berichtszeitriume)

Dow Jones Euro STOXX Vereinigte Japan
Benchmark Hauptbranchen Staaten
Gesamt- Euro Grund-| Konjunk-| Konjunk-| Energie| Finanz-| Industrie| Techno- Versor- Tele-| Gesund-| Standard Nikkei
index| STOXX stoffe| turabhidn-| turunab- sektor logie gungs-|  kommu- heits-| & Poor’s 225
50 gige Kon-|  hingige unter-|  nikation wesen 500
sumgiiter| Konsum- nehmen
giiter
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 336,3 40494 296,0 228,2 303,3 341,4 321,6 310,0 530,5 309,6 541,2 540,1 1193,8 121148
2002 2599 30234 267,5 175,0 266,5 308,9 2433 252,4 345,1 255,5 349,2 411,8 995,4 10119,3
2003 213,3 24045 212,5 137,5 209,7 259.5 199,3 213,5 275,1 210,7 337,5 304,4 9648 93129
2002 Q4 212,4 24729 221,3 140,0 232,6 271,1 189,7 202,6 265,3 210,7 311,3 339,0 887,9 87185
2003 QI 193,0 22116 191,7 122,6 201,7 249,5 174,4 188,6 235,0 197,9 310,7 287,8 859,7 84247
Q2 2044 23415 198,3 126,8 204,2 255,2 189,9 199,3 260,5 208,7 330,1 303,9 937,8 83045
Q3 221,8 25124 2252 144,6 212,9 265,9 210,0 225,0 286,0 216,1 347,6 304,4 1000,3 10 066,4
Q4 233,0 26139 233,7 155,2 219,1 266,5 2219 240,2 317,8 219,5 360,4 320,0 1056,7 104138
2002 Dez. 213,6  2475,1 2253 139,4 226,5 268,8 194,2 205,2 270,4 207,3 322,5 3244 899,1 86748
2003 Jan. 2063 23774 213,0 130,9 220,2 262,4 186,5 198,5 250,2 210,0 330,0 313,8 896,0 85674
Febr. 189,8 21709 185,8 121,5 196,5 245,1 172,2 186,0 226,5 198,1 309,4 2743 836,6 85358
Mirz 183,0  2086,5 176,1 1154 188,4 241,1 164,5 181,2 228,2 185,6 292,8 275,2 846,6 8171,0
April 197,9 22782 193,4 122,5 203,9 250,0 181,0 192,0 251,6 201,0 324,8 288,7 889,6 78957
Mai 202,0  2303,0 196,4 124,9 202,3 249,6 187,4 198,5 258,2 208,3 3249 304,2 935,8 81221
Juni 213,5 24433 205,0 133,0 206,5 266,1 201,2 207,4 271,5 216,7 340,7 318,9 988,0 88957
Juli 216,1 24598 218,8 138,1 205,5 260,1 206,1 216,0 2742 214,6 340,9 306,8 992,6  9669.,8
Aug. 2223 25241 227,2 144,6 211,9 268,6 211,6 227,0 281,7 217,0 352,4 2932 989,5 9884,6
Sept. 226,8 25533 229,5 151,2 221,4 269,0 212,1 232,0 302,1 216,6 349,6 313,2 1018,9 10 644,8
Okt. 225,5 25233 222,0 150,1 218,9 263,0 212,9 231,5 308,0 210,8 348.4 309,7 1038,7 10 720,1
Nov. 2339 2618, 237,5 156,8 222,1 262,0 223,0 241,5 3254 217,0 358,7 319,3 1050,1 102054
Dez. 239,4 27003 241,5 158,8 216,3 274.,6 229,9 247,8 319,8 230,7 374,1 331,1 1081,2 103159

A26 Dow Jones Euro STOXX (Gesamtindex), Standard & Poor’s 500 und Nikkei 225

(Januar 1994 = 100; Monatsdurchschnitte)
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Quelle: EZB.
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PREISE, PRODUKTION, NACHFRAGE UND
ARBEITSMARKTE

5.1 HVPI, andere Preis- und Kostenmessziffern

(soweit nicht anders angegeben, Verinderung gegen Vorjahr in %)

1. Harmonisierter Verbraucherpreisindex

Insgesamt Insgesamt (saisonbereinigt; Verinderung gegen Vorperiode in %)
Index Insgesamt Waren Dienst- Insgesamt| Ver- Unver- Industrie-| Energie Dienst-
1996 = 100 leistungen arbeitete arbeitete|  erzeugnisse (nicht leis-
Nahrungs- Nahrungs-| ohne Energie saison- tungen
mittel mittel bereinigt)
Gewichte 100,0 100,0 59,1 40,9 100,0 11,7 7,6 31,6 8,2 40,9
in%?
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 1038 1,1 0,9 L5 - - - - - -
2000 106,0 2.1 2,5 1.5 - - - -
2001 108,5 2,3 2,3 2,5 - - - - -
2002 110,9 2,3 1,7 3,1 - - - - - -
2002 Q3 111,1 2,1 1,3 33 0,4 0,7 -0,1 0,2 -0,1 0,8
Q4 111,7 2,3 1,8 3,1 0,5 0,5 0,6 0,3 0,3 0,7
2003 QI 112,5 2,3 2,0 2,7 0,8 1,2 0,7 0,1 4,4 0,5
Q2 113,2 1,9 1,5 2,6 0,2 0,7 0,3 0,3 -2,9 0,6
Q3 1134 2,0 1,7 2,4 0,5 0,6 1,7 0,1 0,5 0,6
2003 Juli 113,1 1.9 1,6 2,3 0,1 0,2 0,0 0,0 0,6 0,1
Aug. 1133 2,1 1,7 2,5 0,3 0,2 0,9 0,0 1,0 0,4
Sept. 113,7 2,2 1,8 2,5 0,3 0,2 1.4 0,2 -0,1 0,3
Okt. 113,8 2,0 1,7 2,5 0,1 0,5 -0,1 0,1 -0,3 0,1
Nov. 113,9 2,2 2,0 2,4 0,1 0,6 0,1 0,0 -0,2 0,1
Dez.» . 2,1 . .
Waren Dienstleistungen
Nahrungsmittel Industrieerzeugnisse Wohnungsdienst-| ~ Verkehr| Nachrichten- Freizeit- Sonstige
(einschlieBlich alkoholischer Getrédnke und leistungen ibermittlung|  dienstleis- Dienstleis-
Tabakwaren) tungen und tungen
4 . N - Dienst-
Zusammen| Verarbeitete| ~Unverarbei- Zu- Industrie- Energie Woh- leistungen
Nahrungs- tete Nah-| sammen erzeugnisse nungs- aus dem per-
mittel rungsmittel (ohne Energie) mieten sonlichen
Bereich
Gewichte 19,3 11,7 7,6 39,8 31,6 8,2 10,4 6,4 6,3 2,9 14,9 6,4
in % ?
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 0,6 0,9 0,0 1,0 0,7 2,4 1,8 1,7 2,1 44 2,0 1,8
2000 1,4 1,2 1,8 3,0 0,5 13,0 1,5 1,3 2,5 -7,1 2,4 2,5
2001 4,5 2,9 7,0 1,2 0,9 2,2 1,8 1,4 3,6 -4,1 3,6 2,7
2002 3,1 3,1 3,1 1,0 1,5 -0,6 2,4 2,0 3,2 -0,3 4,2 3.4
2002 Q3 2,3 2,9 1,3 0,8 1,3 -0,7 2,4 2,1 3,4 0,0 43 3,5
Q4 2,2 2,6 1,6 1,6 1,2 2,9 2,5 2,1 3,0 -0,2 4,0 3.4
2003 QI 1.9 3,1 0,1 2,0 0,7 7,0 2,4 2,1 3,2 -0,8 3,0 3,7
Q2 2,5 33 1,5 1,0 0,9 1,5 2,4 2,1 3,0 -0,5 2,9 3,5
Q3 3,2 3,1 3.4 1,0 0,7 2,1 2,4 1,9 2,8 -0,4 2,6 3,2
2003 Juli 3,0 3,1 2,7 1,0 0,7 2,0 2,4 2,0 2,6 -0,5 2,3 33
Aug. 3,1 3,0 33 1,0 0,6 2,7 2,3 1,9 2,8 -0,4 2,7 3,2
Sept. 3,6 3,2 42 1,0 0,8 1,6 2,4 2,0 3,1 -0,3 2,7 3,2
Okt. 3,7 3,5 3,9 0,8 0,8 0,7 2,2 1,9 2,9 -0,8 2,7 34
Nov. 4,0 3,9 4,0 1,0 0,7 2,2 2,2 1,9 2,8 -0,5 2,5 32
Dez. 5 5 5 5 5 5 5 5

Quellen: Eurostat und EZB-Berechnungen.

1) Die Angaben vor 2001 beziehen sich auf die elf Euro-Lander.

2) Bezogen auf den Indexzeitraum 2003. Aufgrund von Rundungen fiigen sich die Komponentengewichte moglicherweise nicht zum Gesamtergebnis zusammen.

3) Die Schitzung basiert auf ersten Veroffentlichungen von Deutschland und Italien (und, soweit verfiigbar, von anderen Mitgliedstaaten) sowie auf Vorabinformationen iiber
Energiepreise.
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5.1 HVPI, andere Preis- und Kostenmessziffern

(soweit nicht anders angegeben, Verinderung gegen Vorjahr in %)

2. Industrielle Erzeugerpreise und Rohstoffpreise

Industrielle Erzeugerpreise Weltmarktpreise | Olpreise 2
fiir Rohstoffe " (in € je
Industrie ohne Baugewerbe Baugewerbe ¥| Verarbeitendes Barrel)
Gewerbe
Insgesamt| Insge- Industrie ohne Baugewerbe und Energie Energie Insgesamt
(Index samt
2000 = 100) Zu-| Vorleistungs-| Investi- Konsumgiiter Ins-
sammen gliter|  tions- gesamt
giiter Zu- Ge- Ver- ohne
sammen | brauchs-|  brauchs- Energie
gliter giiter
Gewichte 100,0{  100,0 82,5 31,6 21,3 29,5 4,0 25,5 17,5 89,5 100,0 32,8
in %%
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2000 100,0 53 2,6 5,0 0,6 1,6 1,4 1,6 17,2 2,5 4.8 51,9 20,4 31,0
2001 102,1 2,1 1,7 1,2 0,8 3,0 1,9 3,2 2,7 2,2 1,2 -8,3 -8,1 27,8
2002 102,0 -0,1 0,4 -0,3 0,8 1,3 1,5 1,2 -2,0 2,7 0,3 -4,1 -0,9 26,5
2003 . . . . . . -4,0 -4,5 25,1
2002 Q4 102,5 1,2 0,9 1,0 0,7 1,3 1,2 1,4 2,8 3,0 1,4 12,6 5,6 26,5
2003 QI 103,9 2,4 1,1 1,6 0,2 1,4 0,8 1,5 7,6 2,2 2,2 9,1 =32 28,4
Q2 103,4 1,5 0,9 1,2 0,3 1,2 0,5 1,3 2,8 2,6 0,7 -13,7 -7,9 22,7
Q3 103,4 1,2 0,5 0,0 0,4 0,9 0,4 1,0 3,5 0,5 -6,5 -5,8 25,1
Q4 . . . -4,2 -1,2 24,5
2003 Juli 103,3 1,3 0,6 0,2 0,4 0,9 0,5 0,9 3,8 - 0,6 -4,4 -1,5 25,0
Aug. 103,5 1,3 0,5 -0,1 0,4 0,9 0,3 1,0 4,5 - 0,5 -2,9 -5,2 26,5
Sept. 103,5 1,1 0,6 0,0 0,5 1,1 0,4 1,2 2,3 - 0,3 -11,8 -4,7 23,9
Okt. 103,6 0,9 0,6 0,1 0,5 1,0 0,4 1,0 1,7 - 0,3 -8,2 -3,7 24,7
Nov. 103,6 1.4 0,7 0,3 0,5 1,1 0,3 1,2 3.4 - 0,8 1,1 0,2 24,6
Dez. . - -5,0 -0,2 24,0
3. Arbeitskosten pro Stunde ¥
Insg t Insg t Nach Komponenten Nach ausgewihlten Wirtschaftszweigen Nachrichtlich:
(saison- Indikator der
bereinigter Bruttoldhne Sozialbeitrige Bergbau, Baugewerbe| Dienstleistungen| Tarifverdienste
Index und -gehilter|  der Arbeitgeber verarbeitendes
2000 = 100) Gewerbe und
Energieversorgung
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 97,1 2,2 2,5 1,3 2,2 2,8 1,9 2,3
2000 100,0 3,0 33 2,2 3,3 33 2,8 2,2
2001 103,3 33 35 2,9 3,1 3,6 3,6 2,6
2002 106,9 3,5 33 3,8 3,2 3,5 3,6 2,7
2002 Q3 107,3 32 3,1 3,6 2,9 33 33 2,6
Q4 108,2 3,5 3,4 3,9 3,5 3,1 3,4 2,7
2003 QI 108,9 3,1 2,9 3,7 3,1 3,0 2,6 2,7
Q2 109,8 33 32 3,8 39 4,0 32 2,4
Q3 110,6 3,0 2,9 33 33 3.4 2,7 2,5

Quellen: Eurostat, aufer Spalte 12 und 13 (Hamburgisches Welt-Wirtschafts-Archiv (HWWA)), Spalte 14 (Thomson Financial Datastream) in Tabelle 5.1 Punkt 2, Spalte 7 (EZB-

Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten) und Spalte 8 in Tabelle 5.1 Punkt 3 (EZB-Berechnungen).

1) Bezogen auf die in Euro ausgedriickten Preise.

2) Brent Blend (fiir Terminlieferung in einem Monat).

3) Wohngebéude: auf der Grundlage nicht harmonisierter Statistiken.

4)  Im Jahr 2000.

5) Arbeitskosten pro Stunde in der Gesamtwirtschaft ohne Landwirtschaft, 6ffentliche Verwaltung, Erziehung und Unterricht, Gesundheitswesen und sonstige Dienstleistungen.
Aufgrund des unterschiedlichen Abdeckungsgrads fiigen sich die Einzelkomponenten nicht zum Gesamtergebnis zusammen.

EIB
1 1/| Monatsbericht
Januar 2004



_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Preise, Produktion,
Nachfrage und Arbeitsméarkte

5.1 HVPI, andere Preis- und Kostenmessziffern

(soweit nicht anders angegeben, Veridnderung gegen Vorjahr in %; saisonbereinigt)

4. Lohnstiickkosten, Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer und Arbeitsproduktivitit

Ingesamt Insgesamt Nach Wirtschaftszweigen
(Index =
2000 = 100) Land- und Bergbau, Baugewerbe Handel, Gast- Finanzierung, Offentliche
Forstwirtschaft, verarbeitendes gewerbe, Verkehr|  Vermietung und Verwaltung,
Fischerei Gewerbe und und Nachrichten- Unternehmens- Erziehung und
Energieversorgung iibermittlung dienstleister Unterricht,
Gesundheitswesen
sowie sonstige
Dienstleistungen
1 2 3 4 5 6 7 8
Lohnstiickkosten "
1999 98,8 1,0 -3,1 0,7 1,3 -0,4 3.8 2,2
2000 100,0 1.2 1.5 0,4 1.9 -0,5 45 1.5
2001 102,5 2,5 3,1 2,5 3.9 1,2 2,5 2,8
2002 104,7 2,1 1,6 0,6 3,2 1,8 2,2 3,6
2002 Q3 104,8 1,9 -1,4 0,4 2,9 1,4 2,0 3,8
4 105,5 1,5 5,1 -0,5 3.4 1,2 2,4 2,5
2003 Q1 106,3 2,0 3,9 0,6 4.4 1,9 2,6 2,0
Q2 107,1 2,7 7,8 2,2 4,4 3,0 3,2 1,7
Q3 107,3 2.4 6,5 1,2 2,8 2,4 2,3 2,2
Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer
1999 97,5 2,0 2,0 2,0 1,8 1,8 1,5 2,3
2000 100,0 2,6 2,9 3,1 2.4 1,4 3,1 2.4
2001 102,8 2,8 2,6 2,9 3,0 2,8 1,5 3,2
2002 105.,4 2,6 2,9 2,9 3,1 2,5 1,9 2,6
2002 Q3 105,8 2,5 -0,5 3,1 2,7 2,4 1,9 2,6
Q4 106,4 2,5 3,9 3,2 2,7 2,6 2,2 1,9
2003 QI 107,2 2,6 4,0 3.4 2,8 2,6 2,3 2,1
Q2 107,8 2,7 7,7 3,1 3,7 3,0 2,3 2,0
Q3 108,4 2,5 5,7 2,6 3,0 23 1,7 2,9
Arbeitsproduktivitit ?

1999 98,7 1,0 53 1,3 0,6 2,2 -2,2 0,1
2000 100,0 1,3 1,3 3,5 0,5 2,0 -1,3 0,9
2001 100,2 0,2 -0,5 0,3 -0,9 1,6 -1,0 0,4
2002 100,7 0,4 1,2 2,2 -0,1 0,7 -0,2 -0,9
2002 Q3 100,9 0,6 0,9 2,6 -0,2 1,0 -0,1 -1,1
Q4 100,9 0,9 -1,2 3.8 -0,7 1,3 -0,2 -0,6
2003 Q1 100,8 0,6 0,1 2,8 -1,6 0,7 -0,3 0,1
Q2 100,7 0,0 -0,1 0,9 -0,7 0,0 -0,9 0,3
Q3 101,1 0,2 -0,8 1,4 0,2 -0,1 -0,6 0,6

5. Deflatoren des Bruttoinlandsprodukts
Insgesamt Insgesamt Inléindische Verwendung Exporte ¥ Importe ¥

Index
2000(= 100) Zusammen Private| Konsumausgaben Bruttoanlage-
Konsumausgaben des Staats investitionen

1 2 3 4 5 6 7 8
1999 98,6 1,1 1,2 1,1 2,0 0,9 -0,5 -0,3
2000 100,0 1,4 2,6 2,2 2,7 2,7 4,7 8,3
2001 102,5 2,5 2,2 2.4 2,5 2,0 1,4 0,8
2002 104,9 2,4 2,1 2,8 1,9 1,8 -0,6 -1,7
2002 Q3 105,2 2,6 1,9 2,7 1,9 1,7 -0,2 -2,3
Q4 105,7 2,2 2,2 2,7 1,7 1,9 -0,2 -0,4
2003 QI 106,3 2,0 2,0 2,3 1,8 1,4 0,3 0,3
Q2 106,9 2,2 1,8 1,7 1,8 1,3 -0,6 -1,7
Q3 107,6 2,3 2,0 1,7 2,6 1,5 -0,5 -1,3

Quellen: EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten.

1) Quotient aus dem Arbeitnehmerentgelt (in jeweiligen Preisen) je Arbeitnehmer und der Wertschopfung (in konstanten Preisen) je Arbeitnehmer.

2)  Wertschopfung (in konstanten Preisen) je Arbeitnehmer.

3) Die Deflatoren fiir die Exporte und Importe beziehen sich auf Waren und Dienstleistungen und umfassen auch den grenziiberschreitenden Handel innerhalb des Euro-
Wihrungsgebiets.
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5.2 Produktion und Nachfrage

1. Verwendung des Bruttoinlandsprodukts

Bruttoinlandsprodukt (BIP)

Insgesamt Inldndische Verwendung AuBenbeitrag 2
Zusammen | Private Konsum- Konsumaus- Bruttoanlage- Vorratsver- Zusammen Exporte ? Importe ?
ausgaben gaben des investitionen anderungen "
Staats
1 2 3 4 5 6 7 8 9
In jeweiligen Preisen (in Mrd €; saisonbereinigt)

1999 6268,2 6177,0 3589,7 1247,5 1319,1 20,7 91,2 2077,8 1986,6
2000 6576,1 6519,5 37653 1306,9 1420,2 27,0 56,6 24487 2392,1
2001 6 844,2 6730,5 3922,6 1371.,4 14448 -8,2 113,7 2564,8 2451,1
2002 7070,8 68875 4034,9 14357 14293 -12,4 183,4 2594,0 2410,7
2002 Q3 1776,5 1726,8 10133 361,4 356,4 -4,3 49,7 657,4 607,7
Q4 17849 1740,1 1021,5 363,6 358,8 -3,8 44,8 657,3 612,5
2003 QI 1794,6 1758,9 1033,6 366,5 355,4 33 35,7 649,1 613,5
Q2 1802,2 1765,7 10354 370,2 3547 53 36,5 636,8 600,3
Q3 18214 1767,6 10413 376,6 355,4 -5,6 53,8 651,0 597,2

In % des BIP
2002 100,0 97,4 57,1 20,3 20,2 -0,2 2,6 - -

In konstanten Preisen (in Mrd ECU, in Preisen von 1995; saisonbereinigt)

Verdnderung gegen Vorquartal in %

2002 Q3 0,2 0,2 0,3 0,6 0,1 - - 1,4 1,6
Q4 0,0 0,3 0,3 ,2 0,3 - - -0,2 0,6
2003 Q1 0,0 0,4 0,5 0,4 -1,2 - - -1,4 -0,5
Q2 -0,1 0,1 0,1 0,5 -0,6 - - -0,9 -0,3
Q3 0.4 -0,4 0,1 0,5 -0,3 - - 2,0 -0,1
Verdiinderung gegen Vorjahr in %
1999 2,8 3,5 3,5 1,9 6,0 - - 53 7,6
2000 3,5 2,9 2,7 2,1 4,9 - - 12,6 11,2
2001 1,6 1,0 1,8 2,4 -0,2 - - 33 1,8
2002 0,9 0,2 0,1 2,8 -2,9 - - 1,7 0,1
2002 Q3 1,0 0,4 0,0 3,1 -3,0 - - 3.4 2,1
Q4 1,1 0,9 0,7 2,2 -1,9 - - 4,1 3,8
2003 Q1 0,7 1,3 1,6 2,0 22,3 - - 2,5 42
Q2 0.1 1,0 13 17 14 B . 11 13
Q3 0,3 0,3 L1 1,6 Slly7 ° - -0,5 -0,4
Beitrag zur prozentualen Verdinderung des BIP gegen Vorjahr in Prozentpunkten
1999 2,8 34 2,0 0,4 1,3 -0,2 -0,6 - -
2000 3,5 2, 1,5 0,4 1,1 -0,1 0,6 - -
2001 1,6 1,0 1,0 0,5 0,0 -0,5 0,6 - -
2002 0,9 0,2 0,1 0,5 -0,6 0,2 0,6 - -
2002 Q3 1,0 0,4 0,0 0,6 -0,6 0.4 0,6 - -
Q4 11 0,9 04 04 0.4 0,5 0,2 - -
2003 Q1 0,7 1,2 0,9 0,4 -0,5 0,4 -0,5 - -
Q2 0,1 1,0 0,7 0,3 -0,3 0,2 -0,9 - -
Q3 0,3 0,3 0,6 0,3 -0,4 -0,2 -0,1 - -

Quelle: Eurostat.

1)  EinschlieBlich Nettozugang an Wertsachen.

2) Exporte und Importe umfassen Waren und Dienstleistungen einschlieBlich des grenziiberschreitenden Handels innerhalb des Euro-Wihrungsgebiets. Sie stimmen nicht
vollstindig mit Tabelle 7.3 Punkt 1 iiberein.
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Preise, Produktion,

Nachfrage und Arbeitsméarkte

5.2 Produktion und Nachfrage

2. Wertschopfung nach Wirtschaftszweigen

Bruttowertschopfung (Herstellungspreise) Unterstellte|  Giitersteuern
- - — - Bankgebiihr abziiglich
Insgesamt Land- und Bergbau, ver- Handel, Finanzierung, Offentliche Giiter-
Forstwirtschaft, arbeitendes Gastgewerbe,| Vermietung und Verwalter, subventionen

Fischerei Gewerbe und Verkehr und| Unternehmens-| Erziehung und

Energiever- Nachrichten- dienstleister Unterricht,

sorgung iibermittlung Gesundheits-

wesen sowie

sonstige Dienst-

leistungen
1 2 3 5 6 7 8 9

In jeweiligen Preisen (in Mrd €; saisonbereinigt)
1999 5795,8 145,1 1311,3 12155 15573 12473 205,2 677,6
2000 6 084,0 1458 1369,1 1281,2 1651,4 1299,6 212,6 704,6
2001 63489 151,2 14124 1350,4 1722,8 1360,6 221,8 717,0
2002 6 555,9 149,6 14289 1385,4 1803,4 1426,2 227,0 742,0
2002 Q3 1645,8 37,3 359,4 3478 452,6 358,4 56,6 1873
Q4 1653,4 37,2 357,9 349,1 456,1 361,6 57,5 189,0
2003 QI 1661,0 37,5 359,7 347,71 459,7 364,6 57,7 191,3
Q2 1 668,5 38,1 355,4 351,1 464,2 367,0 58,5 192,2
Q3 1687,5 38,7 359,8 353,4 469,4 372,3 58,8 192,7
In % der Wertschopfung
2002 100,0 23 21,8 21,1 27,5 21,8 - -
In konstanten Preisen (in Mrd ECU, in Preisen von 1995; saisonbereinigt)
Verdinderung gegen Vorquartal in %
2002 Q3 0,2 0,2 0,1 0,4 0,1 0,2 1.2 1,1
Q4 0,0 -0,8 -0,4 0,1 0,1 0,5 0,9 0,3
2003 QI 0,0 -0,6 0,3 -0,2 -0,1 0.4 0,2 -0,3
Q2 -0,1 -0,5 -0,9 0,1 0,1 0,3 0,4 0,2
Q3 0,4 -0,6 0,6 0,5 0,4 0,4 1,7 0,4
Verdinderung gegen Vorjahr in %
1999 2,7 2.8 1,0 4.4 33 2,0 42 4,6
2000 3,8 -0,3 4,0 52 4,4 2,5 7,1 1,9
2001 1,9 -1,2 0,7 32 2,8 1,7 4.4 0,2
2002 1,0 -1,0 0,8 1,1 2,1 0,6 -0,1 -1,0
2002 Q3 1,0 -1,2 1,3 1,1 2,0 0,4 -0,3 -0,3
Q4 12 32 2,0 1,4 1,6 0,9 0,7 0,2
2003 QI 0,8 -2,1 1,0 0,8 1,1 1,3 2,1 0,7
Q2 0,1 -2,1 -1,0 0,4 0,2 1,4 2,8 1,4
Q3 0,4 -2,5 -0,5 0,5 0,5 1,6 32 0,7
Beitrag zur prozentualen Verdinderung der Wertschopfung gegen Vorjahr in Prozentpunkten

1999 2,7 0,1 0,2 0,1 0,9 0,9 0.4 - -
2000 3.8 0,0 0,9 0,1 1,1 1, 0,5 - -
2001 1,9 0,0 0,2 0,0 0,7 0,7 0,4 - -
2002 1,0 0,0 0,2 -0,1 0,2 0,5 0,1 - -
2002 Q3 1,0 0,0 0,3 -0,1 0,2 0,5 0,1 - -
Q4 1,2 -0,1 0,4 -0,1 0,3 0,4 0,2 - -
2003 QI 0,8 -0,1 0,2 -0,1 0,2 0,3 0,3 - -
Q2 0,1 -0,1 -0,2 0,0 0,1 0,0 0,3 - -
Q3 0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,1 0,1 0,3 - -

Quelle: Eurostat.

1) Die unterstellte Bankgebiihr (FISIM) wird unter Vorleistungen erfasst, die nicht den einzelnen Wirtschaftszweigen zugeordnet werden.
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5.2 Produktion und Nachfrage

(soweit nicht anders angegeben, Verinderung gegen Vorjahr in %)

3. Industrieproduktion

Insgesamt Industrie ohne Baugewerbe Baugewerbe Verarbei-
tendes
Insgesamt| Insgesamt Industrie ohne Baugewerbe und Energie Energie Gewerbe
(saison-
bereinigter Zu-| Vorleistungs-| Investi- Konsumgiiter
Index sammen giiter tions-
200 = 10y, (IR Zu- Ge-| Verbrauchs-
sammen| brauchs- giiter
giiter
Gewichte 100,0 82,9 82,9 74,0 30,0 22,4 21,5 3,6 17,9 8,9 17,1 75,0
in% "
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 2,1 95,0 1,9 1,9 1,9 2,3 1,6 1,5 1,5 0,9 4,1 1,9
2000 4,8 100,1 53 53 59 8,4 2,1 6,1 1,2 2,0 2,4 5,6
2001 0,4 100,6 0,5 0,3 -0,5 1,5 0,6 -1,8 1,2 1,6 0,5 0,4
2002 -0,5 100,1 -0,5 -0,7 0,4 -1,9 -0,4 -5,3 0,6 1,1 0,6 -0,7
2002 Q3 0,0 100,4 0,1 -0,2 1,3 -1,0 -0,7 -4,1 0,1 1,8 0,5 0,0
Q4 0,9 100,2 1,3 1,5 2,7 1.4 0,9 -4,0 1,8 -0,5 -0,6 1,6
2003 QI 0,8 100,4 1,1 0,8 1.4 1,5 -0,6 -4,8 0,0 4,7 -2,3 0,9
Q2 -0,5 99,9 -0,7 -1,2 -0,3 -2,0 -1,5 -5,9 -0,4 2,0 -0,2 -1,2
Q3 -0,4 100,2 -0,2 -0,6 -0,2 -1,2 0,1 -4,5 0,8 2,0 -0,6 -0,6
2003 Mai -1,0 99,6 -1,2 -1,5 -0,9 -1,0 -3,0 -6,3 -2,4 0,9 -0,5 -1,3
Juni -1,0 99,6 -1,5 -1,8 -0,5 -4,2 -1,2 -6,4 -0,4 2,0 1,0 -1,9
Juli 0,9 100,7 0,8 0,5 0,4 1,2 1,3 -3,0 2,2 1,0 2,2 0,7
Aug. -0,6 100,2 -0,3 -1,0 0,7 -3,3 0,2 -4,8 1,0 3.4 0,1 -1,0
Sept. -1,6 99,8 -1,2 -1,5 -1,4 -1,9 -1,2 -5,7 -0,7 1,6 -3,7 -1,5
Okt. . 101,0 1,2 1,1 1,4 2, -1,0 -2,6 -0,6 2,0 1,2
Verdiinderung gegen Vormonat in % (saisonbereinigt)
2003 Mai -0,7 - -0,9 -1,0 -1,0 -1,1 -0,8 -1,7 -1,5 -0,8 -0,7 -0,8
Juni 0,1 - 0,0 0,0 0,2 -1,1 0,7 0,5 0,6 2,1 1,0 -0,2
Juli 0,8 - 1,1 1,3 0,8 2,6 0,6 2,2 1,1 -0,4 1,0 1,4
Aug. -0,7 - -0,6 -0,8 0,2 -1,6 -0,4 -2,6 -0,3 1,0 -1,9 -0,9
Sept. -0,3 - -0,4 -0,3 -0,9 -0,2 -0,6 0,3 -1,0 -1,9 -1,9 -0,2
Okt. . - 1,2 1,4 1,2 2,6 0,3 0,9 0,3 1.4 . 1,3
4. Einzelhandelsumsiitze und Pkw-Neuzulassungen
Einzelhandel itze (saisonbereinigt) Pkw-Neuzulassungen
In jeweiligen Preisen In konstanten Preisen Insgesamt Insgesamt
(saison-
Insgesamt Insgesamt Insgesamt Insgesamt Nahrungs- Sonstige Waren bereinigt,
(Index (Index mittel, Tsd?)
2000 = 100) 2000 = 100) Getrénke, Textilien, Haushalts-
Tabakwaren Bekleidung, ausstattung
Schuhe
Gewichte 100,0 100,0 100,0 100,0 43,7 56,3 10,6 14,8
in %"
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 95,9 3,1 97,7 2,3 2,9 2,2 1.4 2,5 995 6,0
2000 99,9 4,1 100,0 2,3 1,8 2,2 1,7 4,4 976 -1,8
2001 104,1 42 101,7 1,7 1,8 1,5 0,8 -0,2 968 -0,8
2002 106,1 1,9 101,7 0,0 0,9 -0,3 -1,9 -1,8 926 -4,3
2002 Q3 106,7 1,9 102,3 0,4 1,2 0,3 -2,2 -0,6 919 -4,7
Q4 106,6 1,5 101,7 -0,1 1,2 -0,7 -1,3 -2,5 947 0,2
2003 QI 108,0 2,7 102,4 0,9 2,5 0,5 -1,8 0,2 898 -2,6
Q2 107,6 1,8 102,1 0,9 1,7 -0,2 -1,6 0,3 891 -2,8
Q3 107,7 0,9 101,8 -0,5 1,1 -1,6 -4,7 -0,8 929 1,4
2003 Juni 107,8 1,8 101,8 0,5 1,3 -0,3 -1,4 0,2 920 0,8
Juli 107,8 1.4 102,0 -0,1 0,9 -1,0 -2,1 -1,2 926 2,6
Aug. 107,4 0,2 101,6 -1,1 1,3 -2,7 -1,7 -1,3 922 -0,9
Sept. 107,9 1,1 101,8 -0,2 0,9 -1,1 -4,3 0,1 939 1,7
Okt. 108,3 0,9 102,4 0,1 0,6 -0,7 -1,3 -0,1 929 -0,1
Nov. . . 934 0,1

Quellen: Eurostat, auBler Spalte 9 und 10 in Tabelle 5.2 Punkt 4 (EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Statistiken der ACEA, European Automobile Manufacturers
Association).

1) Im Jahr 2000.

2) Die Jahres- und Quartalswerte sind Monatsdurchschnitte im betreffenden Zeitraum.
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Preise, Produktion,
Nachfrage und Arbeitsméarkte

5.2 Produktion und Nachfrage

(soweit nicht anders angegeben, Salden in % "; saisonbereinigt)

5. Branchen- und Verbraucherumfragen

Indikator fiir Verarbeitendes Gewerbe Vertrauensindikator fiir die Verbraucher
die konjunk-
R turellze) Vertrauensindikator fiir die Industrie Kapazitits-| Insgesamt ¥| Finanzlage| Wirtschaft- Arbeitslosig- Erspar-
E tzung - - auslastung ¥ in den| liche Lage keit in den| nisse in den
(Index| Insgesamt ¥| Auftrags-| Fertigwaren-| Produktions- (in %) T Rn élan e ey
2000 = 100) bestand lager|  erwartungen zwolf|  néchsten| zwdlf Monaten Zzwolf
Monaten zwolf Monaten
Monaten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1999 97,6 -1 -16 11 6 82,6 -3 3 -4 11 1
2000 100,0 5 2 4 16 84,5 1 4 1 1 2
2001 97,0 -9 -15 14 1 82,9 -5 2 -10 14 2
2002 95,6 -11 -25 11 3 81,4 -11 -1 -12 26 -3
2003 95,1 -10 -25 10 3 -18 -5 221 38 -9
2002 Q4 95,3 -10 -23 10 4 81,5 -14 -3 -15 30 -8
2003 QI 94,9 -11 -24 10 0 81,1 -19 -5 -23 39 -9
Q2 94,8 -12 =27 9 0 80,8 -19 -4 =22 41 -9
Q3 95,0 -11 =27 11 4 81,0 -17 -4 -20 38 -8
Q4 95,7 -7 -22 9 8 -16 -5 -17 34 -9
2003 Juli 94,7 -14 -28 12 -1 80,7 -18 -4 -21 39 -9
Aug. 95,0 -11 -26 11 4 - -17 -4 -20 37 -7
Sept. 95,3 -9 -26 10 9 - -17 -4 -18 37 -8
Okt. 95,5 -8 -23 10 8 81,2 -17 -5 -18 36 -9
Nov. 96,0 -6 221 8 10 - -16 -4 -16 34 -8
Dez. 95,6 -8 221 9 6 - -16 -5 -16 32 -10
Vertrauensindikator fiir das Vertrauensindikator fiir den Einzelhandel Vertrauensindikator fiir den Dienstleistungssektor
Baugewerbe

Insgesamt ¥|  Auftrags- Beschifti-| Insgesamt ¥ Aktuelle Lager- Erwartete| Insgesamt®|  Geschifts- Nachfrage Nachfrage
bestand gungserwar- Geschiftslage bestand| Geschiftslage klima in den in den
tungen letzten| kommenden
Monaten Monaten
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1999 -10 -17 -2 -7 -7 17 2 27 25 26 31
2000 -5 -13 3 -2 1 17 9 30 36 23 33
2001 -11 -16 -4 -7 -7 17 2 15 16 8 20
2002 -19 -26 -11 -16 -23 18 -9 1 -4 -6 13
2003 -21 -28 -14 -14 -20 16 -5 2 -6 1 11
2002 Q4 -22 -29 -15 -15 221 17 -8 -4 -13 -4 4
2003 Q1 -20 -27 -13 -17 -24 17 -10 -6 -16 -11 11
Q2 221 -27 -14 -15 -20 18 -6 -2 -12 0 6
Q3 -22 -28 -15 -13 -19 16 -3 5 -1 4 13
Q4 -20 -28 -12 -11 -15 15 -2 11 5 11 15
2003 Juli -20 -27 -13 -12 -19 16 0 3 -3 3 10
Aug. -23 -29 -16 -14 -18 18 -5 6 -1 5 14
Sept. -23 -29 -16 -12 -19 14 -4 7 1 4 16
Okt. -22 -29 -14 -9 -16 12 0 9 3 9 15
Nov. -20 -27 -13 -10 -13 16 -1 11 6 11 16
Dez. -19 -29 -9 -13 -17 16 -5 12 7 13 15

Quelle: Europdische Kommission (Generaldirektion Wirtschaft und Finanzen).

1) Differenz zwischen den prozentualen Anteilen der Umfrageteilnehmer mit positiver und negativer Einschitzung.

2) Der Indikator fiir die konjunkturelle Einschétzung setzt sich aus den Vertrauensindikatoren fiir die Industrie, die Verbraucher, das Baugewerbe und den Einzelhandel
zusammen; der Vertrauensindikator fiir die Industrie hat dabei einen Gewichtsanteil von 40 %, die anderen drei Indikatoren werden mit jeweils 20 % gewichtet.

3) Die Erhebung wird jdhrlich im Januar, April, Juli und Oktober durchgefiihrt. Die ausgewiesenen Quartalszahlen stellen den Durchschnitt aus zwei aufeinander folgenden
Umfragen dar. Jahresangaben werden anhand von Quartalsdurchschnitten errechnet.

4) Die Vertrauensindikatoren werden als einfaches Mittel der aufgefiihrten Teilkomponenten berechnet. Die Beurteilung der Lagerbestinde (Spalte 4 und 17) und der
Arbeitslosigkeit (Spalte 10) geht mit umgekehrten Vorzeichen in die Berechnung der Vertrauensindikatoren ein.
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5.3 Arbeitsmarkte "

(soweit nicht anders angegeben, Verinderung gegen Vorjahr in %)

1. Beschiiftigung
Gesamtwirtschaft Nach Art der Nach Wirtschaftszweigen
Erwerbstitigkeit
Mio Arbeit- Selb- Land- und Bergbau,| Baugewerbe Handel, Finanzierung, Offentliche
(saisonbe- nehmer stindige Forst- verarbeitendes Gastgewerbe,| Vermietung und Verwaltung,
reinigt) wirtschaft, Gewerbe und Verkehr und| Unternehmens- Erziehung und
Fischerei Energie- Nachrichten- dienstleister Unterricht,
versorgung ibermittlung Gesundheitswesen
sowie sonstige
Dienstleistungen
Gewichte in % 2 100,0 100,0 84,2 15,8 4,7 19,3 7,1 25,1 14,3 29,6
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 128,608 1,8 2,3 -0,8 -2,3 -0,2 1,9 2,2 5,6 1,9
2000 131,408 2,2 2,5 0,7 -1,5 0,5 2,0 3,1 5.8 1,6
2001 133,222 1,4 1,6 0,2 -0,6 0,3 0,5 1,6 3,9 1,3
2002 133,808 0,4 0,6 -0,2 -2,2 -1,4 -0,7 0,4 2,3 1,5
2002 Q3 133,723 0,3 0,4 -0,6 -2,2 -1,4 -0,9 0,0 2,0 1,5
Q4 133,735 0,1 0,1 0,2 -2,2 -1,8 -0,8 -0,2 1,7 1,5
2003 QI 133,764 0,0 -0,1 0,4 -2,2 -1,8 -0,8 0,0 1,3 1,1
Q2 133,888 0,1 0,1 0,5 -1,8 -1,8 0,2 0,4 1,0 1,1
Q3 133,861 0,1 0,0 0,3 -1,7 -2,0 -0,5 0,8 0,9 0,8
Verdiinderung gegen Vorquartal (saisonbereinigt)
2002 Q3 0,001 0,0 0,0 -0,1 -0,6 -0,4 -0,3 0,0 0,2 0,3
Q4 0,012 0,0 -0,1 0,4 -0,4 -0,6 -0,1 0,0 0,4 0,3
2003 Q1 0,029 0,0 0,0 0,2 -0,7 -0,4 0,0 0,2 0,1 0,2
Q2 0,124 0,1 0,1 -0,2 -0,2 -0,4 0,3 0,2 0,3 0,2
Q3 -0,027 0,0 0,0 -0,1 -0,4 -0,5 -0,9 0,3 0,3 0,1
2. Arbeitslosigkeit
(saisonbereinigt)
Insgesamt Nach Alter ¥ Nach Geschlecht®
Mio In % der Erwachsene Jugendliche Minner Frauen
Erwerbs- - - - -
personen Mio In % der Mio In % der Mio In % der Mio In % der
Erwerbs- Erwerbs- Erwerbs- Erwerbs-
personen personen personen personen
Gewichte in % ? 100,0 100,0 77,8 77,8 22,2 222 49,3 49,3 50,7 50,7
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1999 12,775 9,4 9,784 8,2 2,991 18,5 6,109 7,8 6,666 11,6
2000 11,604 8,5 8,897 7,4 2,707 16,7 5,481 7,0 6,123 10,5
2001 11,071 8,0 8,541 7,0 2,530 15,7 5,317 6,8 5,754 9,7
2002 11,687 8,4 9,094 7,4 2,593 16,2 5,761 7,3 5,926 9,9
2002 Q3 11,785 8,5 9,184 7,4 2,601 16,2 5,830 7.4 5,955 9,9
Q4 11,963 8,6 9,345 7,6 2,619 16,4 5,936 7,5 6,027 10,0
2003 Q1 12,194 8,7 9,525 7,7 2,669 16,7 6,067 7,6 6,128 10,1
Q2 12,299 8,8 9,635 7,8 2,664 16,7 6,125 7,7 6,174 10,2
Q3 12,296 8,8 9,655 7.8 2,641 16,7 6,140 7,7 6,156 10,1
2003 Juni 12,297 8,8 9,638 7,8 2,659 16,7 6,128 7,7 6,169 10,2
Juli 12,289 8,8 9,637 7,8 2,652 16,7 6,126 7,7 6,163 10,1
Aug. 12,292 8,8 9,653 7,8 2,639 16,7 6,136 7,7 6,156 10,1
Sept. 12,306 8,8 9,674 7,8 2,632 16,7 6,158 7,8 6,148 10,1
Okt. 12,322 8,8 9,696 7,8 2,625 16,6 6,177 7.8 6,145 10,1
Nov. 12,312 8,8 9,695 7.8 2,617 16,6 6,176 7.8 6,136 10,1

Quellen: EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten (Tabelle 5.3 Punkt 1) und Eurostat (Tabelle 5.3 Punkt 2).

1) Die Beschiftigungszahlen beziehen sich auf die Anzahl der Personen und beruhen auf dem ESVG 95. Die Arbeitslosenzahlen beziehen sich auf die Anzahl der Personen und
wurden nach den Empfehlungen der IAO berechnet.

2) Im Jahr 2002.

3) Erwachsene: 25 Jahre und élter; Jugendliche: unter 25 Jahren; gemessen in Prozent der Erwerbspersonen der jeweiligen Altersgruppe.

4) Gemessen in Prozent der erwerbstitigen Ménner bzw. Frauen.
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OFFENTLICHE FINANZEN

6.1 Einnahmen, Ausgaben und Defizit/Uberschuss "
(in % des BIP)

1. Euro-Wihrungsgebiet? — Einnahmen

Ins- Laufende Einnahmen Vermogens- Nach-
fod wirksame richtlich:
Direkte Indirekte S‘()Z_ifﬂ- Verkéufe sflllsek;lel:
Seren Private Kapital- Seren Erhalten von beitrage Arbeit- Arbeit- Vermogens-| lastung K
Haushalte gesell- Organen geber nehmer wirksame
schaften der EU Steuern
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1994 47,6 47,1 11,6 9.3 1.9 13,4 0,8 17,5 8,5 5,7 2,5 0.4 0,2 42,8
1995 47,2 46,6 11,6 9,2 2,0 13,3 0,9 17,3 8,4 5,6 2,5 0,5 0,3 42,6
1996 48,0 47,5 12,0 9.4 2,3 13,4 0,8 17.6 8,7 5,6 2,5 0,5 0,3 43,3
1997 48,2 47,6 12,2 9.3 2,5 13,5 0,7 17,6 8,8 5,6 2,5 0,6 0.4 43,7
1998 47,6 47,2 12,4 9,6 2,5 14,1 0,7 16,5 8,5 5,0 2,5 0.4 0,3 43,3
1999 48,2 47,7 12,8 9.8 2,6 14,3 0,6 16,4 8,5 5,0 2,5 0,5 0,3 43,8
2000 47,8 47,3 13,0 10,0 2,7 14,2 0,6 16,2 8.4 4,9 2,4 0,5 0,3 43,6
2001 47,1 46,6 12,6 9.8 2,5 13,9 0,6 16,0 8,4 4.8 2,3 0,5 0,3 42,7
2002 46,5 459 12,1 9.5 2.4 13,8 0,5 16,0 8,4 4,7 2,3 0,5 0,3 42,2
2. Euro-Wihrungsgebiet? — Ausgaben
Ins-| Laufende Ausgaben Verméogenswirksame Ausgaben Nach-
gesamt| richtlich:
Zu-| Personal-{ Vorleistungen| Zins-| Laufende Investi-  Vermo- Primiiraus-
sammen| ausgaben ausgaben|  Ubertra- tionen| gens- gaben ¥
gungen Sozialaus-{  Subven- transfers| ~ Gezahlt von|
gaben| tion Organen|
Gezahlt von| der EUJ
Organen|
der EU
1] 2] 3 4 5] 6| 7 8 9 10] 11 12] 13 14
1994 52,7 48,3 11,3 49 5,5 26,6 23,0 2,4 0,6 43 2,9 1.5 0,0 47,1
1995 52,2 47,7 11,2 4.8 5,7 26,1 22,9 2 0,6 4,5 2,7 1,8 0,1 46,5
1996 52,3 48,3 11,2 4.8 5,7 26,6 23,3 27 0,6 4,0 2,6 1.4 0,0 46,6
1997 50,9 47,2 11,0 4,7 5,1 26,3 23,2 2,1 0,6 3,7 24 1,3 0,1 45,7
1998 49,9 46,0 10,7 4,6 4,7 26,0 22,7 2,0 0,5 39 2,4 1.5 0,1 45,2
1999 49,4 454 10,7 4,7 4,2 25.8 22,6 2,0 0,5 4,0 2,5 1.5 0,1 452
2000 48,7 44,7 10,5 4,7 4,0 25,5 22,3 1.9 0,5 4,0 2,5 1.4 0,0 44,7
2001 48,7 44.6 10,5 4,7 4,0 25,4 22,3 1,9 0,5 4.2 2,5 1,6 0,0 44.8
2002 48,7 44.8 10,6 4.8 3,7 25,7 22,8 1,8 0,5 39 2.4 1,5 0,0 45,1
3. Euro-Wiihrungsgebiet > — Defizit/Uberschuss, Primirdefizit/Primiriiberschuss und Konsumausgaben des Staats
Defizit (-)/Uberschuss (+) Primir- Konsumausgaben des Staats 9
Ins-| Zentral-| Lénder| Gemein-| Sozial- dEﬁz," (,,')/ Ins- Kollektiv-|  Individual-
gesamt| staaten den ver- P”il.“;::: gesamt verbrauch verbrauch
siche- Sl Personal- Vorleis- | Sachtransfers Abschrei-|  Verkaufe
rung ) ausgaben tungen| iiber Markt- bungen|  (minus)
produzenten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1994 -5,1 -4,4 -0,5 -0,2 0,0 0.4 20,8 11,3 4,9 5.1 1.9 -2,5 8,7 12,1
1995 -5,1 -4,2 -0,5 -0,1 -0,3 0,6 20,5 11,2 4.8 5,1 1,9 -2,5 8,6 11,9
1996 -4.3 -3,6 -0,4 0,0 -0,2 1.4 20,6 11,2 4.8 5% 1,9 -2,5 8,6 12,0
1997 2,6 -2,3 -0,4 0,1 0,0 2,5 20,4 11,0 4,7 5,1 1,9 -2,5 8,4 11,9
1998 -2,3 -2,2 -0,2 0,1 0,0 2.4 20,0 10,7 4,6 5.1 1.8 -2,5 8,2 11,8
1999 -1,3 -1,6 -0,1 0,1 0.4 2,9 20,0 10,7 4,7 5.1 1.8 -2,5 8,2 11,8
2000 0,9 -1,3 -0,1 0,1 0.4 3,1 20,0 10,5 4,7 5.2 1.8 -2,4 8,1 11,9
2001 1,7 -1,5 -0,4 0,0 0,3 2,3 20,0 10,5 4,7 5% 1,8 -2,3 8,1 11,9
2002 23 -1,9 -0,5 -0,1 0,2 1.4 20,3 10,6 4.8 53 1,8 -2,3 8,2 12,2
4. Lander des Euro-Wihrungsgebiets — Defizit (-)/Uberschuss (+)©
BE DE GR ES FR 1E IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 -0,4 -1,5 -1,8 -1,2 -1,8 2.4 -1,7 3,5 0,7 -2,3 -2,8 2,2
2000 0,2 1,3 -1,9 -0.8 -1,4 4.4 -0,6 6,4 2,2 -1,5 -2,8 7.1
2001 0,6 -2,8 -1,5 -0,3 -1,5 0.9 -2,6 6,1 0,0 0.3 -4,2 52
2002 0,1 -3,5 -1,2 0,1 -3,1 -0,2 -2,3 2,5 -1,6 -0,2 -2,7 4.2

Quellen Aggregierte Daten fiir das Euro-Wiahrungsgebiet von der EZB; Angaben zum Defizit/Uberschuss der Mitgliedstaaten von der Européischen Kommission.

1) Daten zu Einnahmen, Ausgaben und Defizit/Uberschuss auf der Grundlage des ESVG 95. In den Angaben sind jedoch — soweit nicht anders gekennzeichnet — nicht die Erlose aus dem
Verkauf der UMTS-Lizenzen des Jahres 2000 beriicksichtigt (das Defizit/der Uberschuss des Euro-Wihrungsgebiets einschlieBlich dieser Erlose betriigt 0,2 % des BIP). EinschlieBlich
Transaktionen zwischen Landern und Organen der EU; konsolidierte Angaben. Transaktionen zwischen den Mitgliedstaaten sind nicht konsolidiert.

2)  Die Daten vor 2001 beziehen sich auf die elf Euro-Lénder.

3) Die fiskalische Belastung umfasst Steuern und Sozialbeitrige.

4)  Umfassen Gesamtausgaben abziiglich Zinsausgaben.

5)  Entsprechen Konsumausgaben (P. 3) der 6ffentlichen Haushalte im ESVG 95.
6)  EinschlieBlich der Erlose aus den UMTS-Lizenzverkdufen.
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6.2 Verschuldung "
(in % des BIP)

1. Euro-Wiihrungsgebiet? — Offentliche Verschuldung nach Schuldarten und Gliubigergruppen

Insgesamt Schuldart Gléubiger
Miinzen Kredite Kurzfristige Langfristige Inldndische Glaubiger ¥ Sonstige
und Einlagen Wertpapiere Wertpapiere Glaubiger ¥
Zusammen MFIs Sonstige Sonstige
finanzielle Sektoren
Kapital-
gesellschaften
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1993 67,3 2,7 17,0 10,0 37,6 52,5 27,6 8,8 16,1 14,8
1994 70,0 2,9 16,1 10,3 40,6 55,8 29,8 10,0 15,9 14,2
1995 74,2 2,9 17,7 9,9 43,8 58,3 30,5 11,0 16,8 15,9
1996 75,4 2,9 17,2 9,9 45,5 58,9 30,3 13,2 15,4 16,5
1997 74,9 2,8 16,3 8,9 46,8 56,9 29,1 14,5 13,3 17,9
1998 73,2 2,8 15,1 7.9 473 53,4 27,0 16,3 10,1 19,8
1999 72,1 2,9 14,2 6,9 48,1 49,8 25,2 14,9 9,7 22,3
2000 69,6 2,7 13,0 6,2 47,6 46,0 22,8 13,3 9.8 23,6
2001 69,2 2,6 12,5 6,3 47,8 44,7 22,5 12,5 9,6 24,5
2002 69,0 2,5 11,8 6,7 48,0 43,1 21,4 12,1 9,5 25,9
2. Euro-Wiihrungsgebiet > — Offentliche Verschuldung nach Schuldnergruppen, Laufzeiten und Wihrungen
Ins- Schuldner 9 Ursprungslaufzeit Restlaufzeit Wiihrung
gesamt
Zentral-| Lander| Gemein-| Sozial- Bis zu| Mehr als Bis zu Mehr als| Mehr als Euro oder Sonstige
staaten den ver- 1 Jahr 1 Jahr 1 Jahr| 1 Jahr bis zu 5 Jahre nationale Wiahrun-
siche- Variabler 5 Jahren Wihrung eines Nicht- gen
rung Zinssatz Mitglied-f  jnlndische
staats © Wihrung
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1993 67,3 55,2 5,2 6,3 0,6 11,9 55,4 6,6 18,4 24,4 24,4 65,6 2,9 1,7
1994 70,0 57,9 5.4 6,1 0,5 11,2 58,8 7.4 16,5 26,8 26,7 68,1 3,0 1,9
1995 74,2 61,7 5,7 6,0 0,8 10,6 63,6 6.8 17,6 26,4 30,2 72,5 2,9 1,7
1996 75,4 62,9 6,1 5,9 0,5 10,2 65,2 6,3 19,2 25,4 30,8 73,7 2,7 1,8
1997 74,9 62,3 6,3 5,6 0,6 8,8 66,0 6,0 18,6 25,4 30,8 73,0 2,8 1.9
1998 73,2 61,1 6,3 5,4 0,4 7,7 65,4 5,5 16,4 26,1 30,7 71,6 3,2 1,5
1999 72,1 60,2 6,2 5,3 0,3 6,5 65,6 5,0 14,4 26,9 30,7 70,3 - 1,7
2000 69,6 58,1 6,1 5,1 0,3 5,7 63,8 4,4 14,3 27,6 27,7 67,8 - 1,7
2001 69,2 57,8 6,2 49 0,3 6,0 63,2 32 14,6 26,3 28,3 67,6 - 1,6
2002 69,0 57,5 6,4 4,9 0,3 6,2 62,8 33 15,4 25,1 28,5 67,6 - 1,4
3. Linder des Euro-Wiihrungsgebiets — Offentliche Verschuldung
BE DE GR ES FR IE IT LU NL AT PT FI
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 114,9 61,2 105,2 63,1 58,5 48,6 114,9 5,9 63,1 67,5 54,3 47,0
2000 109,6 60,2 106,2 60,5 57,2 38,4 110,6 5,5 55,9 66,8 53,3 44,6
2001 108,5 59,5 106,9 56,8 56,8 36,1 109,5 5,5 52,9 67,3 55,5 44,0
2002 105,8 60,8 104,7 53,8 59,0 32,4 106,7 5,7 52,4 67,3 58,1 42,7

Quellen: Aggregierte Daten fiir das Euro-Wahrungsgebiet von der EZB; Angaben zur Verschuldung der Mitgliedstaaten von der Europédischen Kommission.

1)

2)
3)
4
5)
6)

Daten teilweise geschitzt. Konsolidierte Bruttoverschuldung der offentlichen Haushalte (Staat) zum Nennwert, Stand am Jahresende. Verbindlichkeiten gegeniiber
offentlichen Haushalten anderer Mitgliedstaaten sind nicht konsolidiert.

Die Daten vor 2001 beziehen sich auf die elf Euro-Lénder.

Glaubiger im Schuldnerstaat ansdssig.

EinschlieBlich Anséssiger im Euro-Wahrungsgebiet auBerhalb des Schuldnerstaats.

Konsolidiert um Schuldverhiéltnisse innerhalb der 6ffentlichen Haushalte eines Mitgliedstaats.

Vor 1999 einschlieBlich Schuldtiteln, die auf ECU, Inlandswihrung oder eine der Wahrungen der Mitgliedstaaten, die den Euro eingefiihrt haben, lauten.
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Offentliche Finanzen

6.3 Veranderung der Verschuldung "
(in % des BIP)

1. Euro-Wihrungsgebiet? — Veriinderung der éffentlichen Verschuldung nach Ursachen, Schuldarten und Gliubigergruppen

Ins- Ursache der Verinderung Schuldart Gliubiger
gesamt Neuver- Bewer- Sonstige Aggre- Miinzen Kredite Kurz- Lang- Inlén- Sonstige
schuldung ¥ tungs-| Volumens- gations- und fristige fristige dische Glau-
effekte ¥|  dnderun- effekt |  Einlagen Wert- Wert- Gldu- MFI Sonsti biger ¥
gen ¥ papiere papiere biger 7 $ ﬁn:nnzsie:lglz
Kapital-
gesell-
schaften
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1993 8,0 7,5 0,4 0,1 0,1 0,2 1,2 0,1 6,5 3,6 2,0 1,3 4.4
1994 6,0 52 0,2 0,7 0,0 0,4 -0,1 0,9 4,9 5,9 3,6 1,7 0,2
1995 7.8 5,5 0,2 2,3 -0,2 0,2 2,3 0,0 5,2 53 2,2 1,5 2,4
1996 3.8 42 -0,2 0,1 -0,3 0,1 0,1 0,4 32 2,6 0,8 2,6 1,2
1997 2,3 2.4 0,2 -0,2 0,0 0,0 -0,2 -0,6 3,1 0,2 -0,1 1,8 2,0
1998 1,7 1,9 -0,2 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,6 2,6 -1,0 -0,8 2,4 2,6
1999 1,7 1,4 0,3 0,1 0,0 0,2 -0,4 -0,7 2,6 -1,5 -0,7 -0,7 3,2
2000 0,9 0,8 0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,5 -0,3 1,7 -1,5 -1,3 -0,9 2.4
2001 1,7 1,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,4 1.4 0,2 0,1 0,0 1,4
2002 2,0 2,5 -0,5 0,0 0,0 0,0 -0,4 0,6 1,7 -0,2 -0,3 0,0 2,2
2. Euro-Wihrungsgebiet? — Differenz Defizit/Schuldenstandsinderung
Schulden-| Defizit (-)/ Differenz Defizit/Schuldenstandsinderung'”
stands-| Ubersck -
inderung &2 Livs- Transaktionen in den wichtigsten Finanzaktiva der B Slonstlge 'Sonlsz—)
gesamt offentlichen Haushalte (Staat) tungs- Wechsel- Volumens-{ tige
effekte K anderungen
urseffekte
Zu- Bargeld Wert-| Kredite| Aktien und
sammen und papiere ' sonstige
Einlagen (]12:1/‘1(,1: rltlé Privati-| Kapital-
sierungen erho-
hungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1993 8,0 -5,7 2,3 1,5 1,3 0,2 0,3 -0,2 -0,3 0,1 0,4 0,3 0,1 0,3
1994 6,0 -5,1 0,9 0,0 -0,2 0,1 0,3 -0,1 -0,4 0,2 0,2 0,0 0,7 0,1
1995 7.8 -5,1 2,7 0,6 0,1 -0,1 0,5 0,1 -0,4 0,2 0,2 -0,1 2,3 -0,3
1996 3.8 -43 -0,5 -0,2 -0,1 0,0 -0,1 -0,1 -0,3 0,2 -0,2 -0,1 0,1 -0,2
1997 2,3 -2,6 -0,3 -0,5 0,2 -0,1 0,0 -0,5 -0,8 0,3 0,2 0,2 -0,2 0,2
1998 1,7 -2,3 -0,6 -0,5 0,1 0,0 -0,1 -0,6 -0,8 0,3 -0,2 0,0 0,0 0,1
1999 1,7 -1,3 0,4 -0,1 0,5 0,1 0,0 -0,7 -0,9 0,1 0,3 0,2 0,1 0,1
2000 0,9 0,2 1,1 0,9 0,7 0,1 0,2 -0,2 -0,4 0,1 0,1 0,0 -0,1 0,1
2001 1,7 -1,6 0,1 -0,4 -0,6 0,1 0,2 -0,1 -0,4 0,2 0,0 0,0 0,0 0,5
2002 2,0 22,3 -0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,0 -0,3 0,1 -0,5 -0,1 0,0 0,0
Quelle: EZB.

1) Daten teilweise geschitzt. Jahrliche Verinderung der konsolidierten Bruttoverschuldung zum Nennwert in % des BIP: [Verschuldung (t) — Verschuldung (t-1)] / BIP (t).

2) Die Daten vor 2001 beziehen sich auf die elf Euro-Lénder.

3) Die Neuverschuldung entspricht per Definition den Transaktionen in 6ffentlichen Schuldtiteln.

4) Neben den Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auch einschlieBlich der Effekte aus der Bewertung zum Nennwert (z. B. Agios oder Disagios auf emittierte
Wertpapiere).

5) Umfassen insbesondere den Einfluss von Reklassifizierungen von Einheiten und bestimmter Arten von Schuldeniibernahmen.

6) Die Differenz zwischen der Verénderung der aggregierten Verschuldung und der aggregierten Verschuldungsveridnderung der einzelnen Mitgliedsldnder, die auf dem gewdhlten
Verfahren zur Bereinigung um Schwankungen der zur Aggregation verwendeten Wechselkurse zwischen den Wéhrungen des Euro-Wihrungsgebiets im Zeitraum vor 1999
beruht.

7) Glédubiger im Schuldnerstaat anséssig.

8) EinschlieBlich Ansdssiger im Euro-Wiéhrungsgebiet aufierhalb des Schuldnerstaats.

9) EinschlieBlich der Erlose aus den UMTS-Lizenzverkdufen.

10) Differenz zwischen der jdhrlichen Verédnderung der konsolidierten Bruttoverschuldung zum Nennwert und dem Defizit in % des BIP.
11) Ohne Finanzderivate.
12) Umfassen hauptsichlich Transaktionen in sonstigen Aktiva und Passiva (Handelskredite, sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten und Finanzderivate).
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1.1 ILahlungsbilanz

ettotransaktionen)

(in Mrd

1. Zahlungsbilanz — Gesamtiibersicht

AUSSENWIRTSCHAFT

Leistungsbilanz Ver-|  Finanzie- Kapitalbilanz Rest-
0 I 1d m osten
Insge-| Waren-| Dienst-| Erwerbs-| Laufende| {ipertra- geg'znﬁber Ins- Direkt- Wert-|  Finanz-|  Ubriger Wih- E
samt| handel| leistun-| und Ver-| Ubertra- gungen | der iibrigen| gesamt investi- papier-|  derivate| Kapital- rungs-
gen| mdgens-| gungen Welt tionen| anlagen verkehr| reserven
e1n- (Spalte
kommen 1+6)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -14,5 73,6 -1,1 -35,7 -51,3 6,7 -7,8 -24.4 -102,4 68,1 -1,5 -6,4 17,8 32,2
2002 67,0 130,6 11,3 -28,2 -46,7 10,9 77,9 -97,2 -41,5 103,4 -10,2 -146,6 -2,3 19,3
2002 Q3 25,8 38,1 7,0 -8,2 -11,2 2,0 27,9 -53,6 -10,8 19,9 -9,0 -49,1 -4,6 25,8
Q4 23,1 34,5 3.4 -0,7 -14,0 2,4 25,6 -48,5 -6,0 42,0 -2,9 -80,3 -1,3 22,9
2003 Q1 2,4 16,6 1,6 -12,7 -3,1 2,0 4,4 -25,1 -0,9 7,0 -2,5 -40,7 11,9 20,7
Q2 7,0 25,1 43 -17,2 -19,2 1,8 -5,2 -413 5.4 42,2 -2,8 -88,1 2,0 46,5
Q3 16,5 38,6 5,5 -10,3 -17,3 2,7 19,1 -22,8 -12,4 -70,5 -5,2 63,7 1,7 3,6
2002 Okt. 4,6 12,5 0,5 -2,1 -6,3 1.4 59 -13,9 -6,9 27,6 0,5 -37,2 2,1 7,9
Nov. 10,6 12,4 1,6 0.4 -39 0,3 10,9 -18,9 7.3 15,1 -0,8 -38,1 -2,4 8,0
Dez. 7.9 9,6 1,2 1,0 -3,8 0,8 8,7 -15,7 -6,4 -0,7 -2,5 -5,0 -1,1 7,0
2003 Jan. -5,2 1,5 -0,5 -9,4 32 2,1 -3,1 -12,2 -2,2 -0,6 -1,5 -9,4 1,5 15,3
Febr. 3.4 8,7 0,4 -2,6 -3,2 -0,9 2,4 -19,6 2,9 -0,6 -0,1 -21,2 53 17,2
Mirz 43 6,5 1,7 -0,8 -3,1 0,8 5,1 6,7 -1,5 14,2 -0,9 -10,1 5,0 -11,8
April -10,0 6,9 0.4 -10,9 -6,5 0,1 -9,9 16,1 -18,4 25,1 -4,7 13,3 0,8 -6,2
Mai -0,1 7,6 1,3 -3,6 -5,5 0,2 0,1 -33,4 0,7 1,1 1,4 -37,0 0.4 333
Juni 3,1 10,5 2,5 -2,8 -7,2 1,5 4,6 -24,0 23,1 16,0 0,5 -64.,4 0,9 19,4
Juli 2,0 15,3 2,8 -10,1 -6,1 0,8 2,8 -6,1 =32 -35,6 -2,7 33,8 1,6 3,4
Aug. 4,9 10,6 0,8 -0,9 -5,5 1,7 6,6 -3,0 -2,6 -42,5 -1,6 43,4 0,3 -3,6
Sept. 9,6 12,6 1,9 0,8 -5,7 0,2 9,8 -13,7 -6,6 7,6 -0,9 -13,5 -0,2 3,9
Okt. 8.1 14,9 2,0 -5,7 -33 1,1 9,2 -2,5 -8,3 26,5 1,4 2224 0,2 -6,6
Uber 12 Monate kumulierte Transaktionen
2003 Okt. 38,5 117,3 16,2 -44,5 -50,5 8,6 47,1 -126,4 -15,3 19,6 -12,5 -130,6 12,3 79,2

A27 Tahlungsbilanz — Leistungsbilanz
(in Mrd €)

A28 Tahlungsbilanz — Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen (netto)

(in Mrd €)
I Dircktinvestitionen (vierteljdhrliche Transaktionen)
Il Vierteljihrliche Transaktionen I Wertpapieranlagen (vierteljihrliche Transaktionen)
== Uber 12 Monate kumulierte Transaktionen === Direktinvestitionen (iiber 12 Monate kumulierte Transaktionen)
— —  Wertpapieranlagen (iiber 12 Monate kumulierte Transaktionen)
80 80 200 200
60 r\ 60 150 150
7N
/J \ / .
40 40 100 Z Z B 100
\— ~ 2 N - \
/7 ~ 4 ~
~ 7 === \
50 N \ 50
1 1.1
o ITIl#.I#_I_II_I- i .
/ -50 I / -50
-40 / -40 -100 / -100
-60 /\// -60 -150 / -150
-80 -80 -200 \/ -200
-100 . . . v . . . -100 -250 y . . -250
2001 2002 2003 2001 2002 2003
Quelle: EZB.
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

AuBenwirtschaft

1.1 Tahlungsbilanz

(in Mrd €: Transaktionen)

2. Leistungsbilanz

(saisonbereinigt)
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen Erwerbs- und Ver- .. Laufende
mogenseinkommen Ubertragungen
Ein-|  Ausgaben Saldo Ausfuhr Einfuhr Ein- Ausgaben Ein- Ausgaben Ein- Ausgaben
nahmen nahmen nahmen nahmen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
2002 Q3 435,3 413,0 22,3 266,3 232,3 84,8 79,4 61,4 69,4 22,8 31,9
Q4 432,0 414,5 17,5 262.,9 233.8 82,9 79,3 62,9 67,3 23,2 34,1
2003 Q1 418,8 414,5 4,4 258,2 233,3 83,6 77,9 55,7 69,6 21,2 33,7
Q2 411,8 409,3 2,5 255,1 228,2 78,2 76,1 58,8 70,6 19,8 34,4
Q3 415,8 403,7 12,1 259.,9 225,5 78,7 74,9 57,6 67,4 19,6 36,0
2002 Okt. 142.,9 140,3 2,6 87,7 78,4 27,6 26,7 20,5 23,5 7,1 11,7
Nov. 148,4 139,1 9,4 89,1 77,9 28,2 26,2 22,7 23,6 8,4 11,4
Dez. 140,7 135,1 5,6 86,1 77,4 27,2 26,4 19,7 20,3 7,6 11,0
2003 Jan. 143,0 140,9 2,2 88,1 78,4 28,7 26,4 19,0 24,6 7,3 11,4
Febr. 139,6 137,9 1,7 87,0 71,3 27,5 25,9 18,4 23,4 6,8 11,3
Mirz 136,2 135,8 0,4 83,2 71,7 27,5 25,6 18,3 21,6 7,2 10,9
April 140,8 141,3 -0,6 87,4 77,3 26,4 25,6 20,8 27,2 6,2 11,3
Mai 137,1 134,5 2,7 85,5 76,5 25,8 25,4 19,4 21,3 6,5 11,3
Juni 133,9 133,5 0,4 82,2 74,4 26,0 25,1 18,6 22,1 7,1 11,8
Juli 138.,4 137,1 1,3 86,0 75,4 26,3 25,2 19,3 24,0 6,8 12,5
Aug. 139,8 137,0 2,7 86,6 76,4 26,0 25,0 20,3 23,1 6,9 12,5
Sept. 137,6 129,6 8,0 87,3 73,6 26,5 24,7 18,0 20,3 5,9 11,1
Okt. 139,2 133,6 5,6 88,2 76,7 27,4 25,1 17,2 23,8 6,4 8,1
A29 Iahlungsbilanz — Warenhandel A30 Iahlungsbilanz — Dienstleistungen
(in Mrd €; saisonbereinigt) (in Mrd €; saisonbereinigt)
== Ausfuhr = Einnahmen
===+ Einfuhr ===+ Ausgaben
270 270 90 90
260 260
\/ 85 85
250 250
- i“ 80 80
240 240
'.‘ ..'-.,"""‘.‘ 75 75
230 e 230
220 . : : v : : . : : . 220 70 v : : ; . . v . - v 70
2000 2001 2002 2003 2000 2001 2002 2003
Quelle: EZB.
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1.1 ILahlungsbilanz

(in Mrd €; Transaktionen)

3. Leistungsbilanz und Vermogensiibertragungen

Leistungsbilanz Vermogens-
iibertragungen
Insgesamt ‘Warenhandel Dienstleistungen Erwerbs- und Ver- . Laufende
mogenseinkommen Ubertragungen
Ein-| Ausgaben Saldo|  Ausfuhr Einfuhr Ein-[ Ausgaben Ein-| Ausgaben Ein-| Ausgaben Ein-[ Ausgaben
nahmen nahmen nahmen nahmen nahmen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
2001 17144 17289 -14,5 1033,8 960,3 3245 325,6 2773 313,0 78,8 130,0 17,4 10,7
2002 1728,8 1661,8 67,0 1059,6 929,0 332,2 320,8 251,3 279,6 85,7 132,4 18,9 8,0
2002 Q3 4319 406,1 25,8 263,3 2252 91,3 84,2 58,5 66,7 18,8 29,9 4,1 2,0
Q4 4433 420,1 23,1 273,6 239,2 84,4 81,0 64,9 65,6 20,4 34,4 52 2,7
2003 QI 4143 411,8 2,4 252,6 236,0 75,1 74,1 53,4 66,1 32,6 35,7 53 3.4
Q2 408,3 4153 -7,0 253,5 2283 78,2 73,9 61,4 78,6 15,2 34,4 4.4 2,6
Q3 413,5 397,0 16,5 257,1 218,6 84,8 79,4 55,3 65,6 16,2 33,6 4,0 1,3
2002 Okt. 151,9 147,3 4,6 97,6 85,1 28,8 28,3 20,3 22,4 5,2 11,5 2,0 0,6
Nov. 146,2 135,6 10,6 92,1 79,7 26,6 25,0 20,4 20,0 7,1 11,0 1,1 0,8
Dez. 145,1 137,2 7,9 83,9 74,3 29,0 27,8 24,1 23,2 8,1 11,9 2,1 1,3
2003 Jan. 144,0 149,2 -5,2 82,2 80,7 25,6 26,1 18,4 27,7 17,8 14,6 2,6 0,5
Febr. 131,4 128,0 34 83,1 74,4 23,6 23,2 16,9 19,5 7.8 10,9 1,5 2,5
Mirz 138,9 134,6 43 87,3 80,9 26,4 24,7 18,1 18,9 7,0 10,1 1,2 0.4
April 136,5 146,5 -10,0 85,3 78,4 25,4 24,9 21,0 31,9 4.8 11,3 0,5 0,4
Mai 134,4 134,6 -0,1 83,7 76,1 25,6 243 19,9 23,5 5,1 10,6 1,4 1,2
Juni 137.4 1342 3,1 84,4 73,9 27,2 24,7 20,5 233 5,2 12,5 2,6 1,0
Juli 1479 1459 2,0 91,7 76,4 30,7 27,9 19,6 29,6 5,9 12,0 1,3 0,5
Aug. 126,7 121,8 49 77,1 66,4 26,7 25,9 17,5 18,5 5.4 11,0 2,1 0.4
Sept. 138,9 129,3 9,6 88,3 75,7 27,4 25,5 18,2 17,4 5,0 10,6 0,7 0,5
Okt. 148.5 140,4 8,1 98,1 83,2 28,6 26,5 17,1 22,7 4,7 7,9 1,6 0,5
4. Erwerbs- und Vermdégenseinkommen
Insgesamt Erwerbseinkommen Vermégenseinkommen
Zusammen Direktinvestitionen
Zusammen Beteiligungskapital Kredite
Einnahmen| Ausgaben Einnahmen Ausgaben| Einnahmen| Ausgaben| Einnahmen| Ausgaben| Einnahmen| Ausgaben| Einnahmen| Ausgaben
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 2773 313,0 14,7 59 262,6 307,1 60,6 59,0 50,4 49,8 10,2 9,2
2002 251,3 279,6 14,7 6,0 236,7 273,6 67,0 57,1 59,1 51,2 7,9 5,9
2002 Q2 65,6 80,4 3,5 1,5 62,0 78,9 19,4 16,7 17,7 15,4 1,8 1,3
Q3 58,5 66,7 3,7 1,6 54,9 65,1 13,4 12,5 12,0 11,1 1.4 1,4
Q4 64,9 65,6 3,9 1,6 61,0 64,0 19,5 15,2 17,1 13,3 2,4 1,9
2003 Q1 53,4 66,1 3,6 1,2 49,8 64,9 10,1 13,0 8.4 11,1 1,7 1,9
Q2 61,4 78,6 3,6 1.4 57,8 71,2 17,1 19,3 14,3 17,0 2,8 2,3
Verméogenseinkommen
Wertpapieranlagen Ubrige Vermogenseinkommen
Zusammen Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben Einnahmen Ausgaben
13 14 15 16 17 18 19 20
2001 85,0 116,8 17,9 44,7 67,0 72,1 117,0 131,2
2002 86,4 123,9 20,4 52,7 65,9 71,2 83,3 92,6
2002 Q2 23,0 39,7 6,6 243 16,4 15,4 19,6 22,5
Q3 21,0 30,6 4,5 10,6 16,5 20,0 20,4 22,0
Q4 21,1 26,2 4,5 9,1 16,6 17,1 20,4 22,6
2003 Q1 19,0 31,8 3,7 8.4 15,4 234 20,7 20,1
Q2 22,0 36,8 6,9 20,7 15,1 16,1 18,7 21,2
Quelle: EZB.
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1.1 ILahlungsbilanz

(in Mrd €; Transaktionen)

5. Direktinvestitionen

Von gebietsansissigen Einheiten aulerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

STATISTIK DES

EURO-WAHRUNGSGEBIETS

AuBenwirtschaft

Von gebietsfremden Einheiten im Euro-Wéhrungsgebiet

Insgesamt Beteiligungskapital Sonstige Anlagen Insgesamt Beteiligungskapital Sonstige Anlagen
und reinvestierte Gewinne (vor allem Kredite zwischen und reinvestierte Gewinne (vor allem Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) verbundenen Unternehmen)
Zu- MFIs Nicht- Zu- MFIs Nicht- Zu- MFIs Nicht- Zu- MFIs Nicht-
sammen ohne MFIs| sammen ohne MFIs sammen ohne MFIs sammen ohne MFIs
Euro- Euro- Euro- Euro-
system system system system
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -305,0 -234,7 -19,9 -214,8 70,3 -0,1 -70,2 202,6 148,8 4,4 1444 53,8 0,9 52,9
2002 -183,5 -156,7 -17,3 -139,3 -26,8 0,0 -26,8 142,0 95,7 3,1 92,6 46,3 0,5 45,8
2002 Q3 -32,6 -39,8 -5,1 -34,7 7,2 0,0 7,2 21,8 12,3 0,7 11,5 9,5 0,6 9,0
Q4 -41,2 2342 -5,7 -28,6 -6,9 0,0 -6,9 35,1 34,2 0,7 33,5 0,9 0,0 1,0
2003 QI -36,5 -19.3 -1,9 -17,4 -17,2 -0,1 -17,1 35,6 25,6 0,8 24,8 10,0 -0,1 10,1
Q2 -30,1 -21,2 5,4 -26,6 -8,9 -0,3 -8,5 35,4 29,4 1,9 27,6 6,0 0,0 6,0
Q3 -22,7 -22,3 -0,6 -21,7 -0,4 -0,1 -0,3 10,3 4,7 0,2 4,5 5,6 -0,7 6,3
2002 Okt. -14,5 -8,0 -0,9 7,1 -6,6 0,0 -6,6 7,6 6,7 0,2 6,5 0,9 -0,1 0,9
Nov. -15,4 -7,9 -1,2 -6,7 -7,4 0,0 -7,4 22,7 15,9 0,0 15,9 6.8 0,0 6,8
Dez. -11,3 -18.4 -3,6 -14,7 7,1 0,0 7,1 4.8 11,6 0,4 11,1 -6,7 0,0 -6,7
2003 Jan. -14,7 -8,5 -0,7 7,8 -6,2 0,0 -6,2 12,5 10,9 0,2 10,6 1,7 0,0 1,7
Febr. 7,1 -5,3 -0,4 -4,9 -1,8 0,0 -1,8 10,0 6,2 0,8 5.4 3,7 -0,1 3,8
Mirz -14,7 -5,4 -0,7 -4,7 -9,3 -0,1 -9,2 13,1 8,5 -0,2 8,7 4,6 0,0 47
April -24.4 -71,9 -1,3 -6,6 -16,5 -0,3 -16,2 6,0 7,5 0,2 7,3 -1,5 0,0 -1,5
Mai -15,6 -16,2 -0,7 -15,5 0,6 0,0 0,6 16,3 15,2 0,2 15,0 1,0 -0,1 1,1
Juni 9,9 2,8 73 -4,5 7,1 0,0 7,1 13,2 6,7 1,5 52 6,5 0,1 6,4
Juli -7,6 -6,2 -0,9 -5,3 -1,4 0,0 -1,4 4.4 3,9 0,1 3,8 0,5 -0,7 1,2
Aug. -5,9 -9,9 -0,5 -9,4 4,0 0,0 4,0 33 0,9 0,1 0,8 2,5 0,1 2,4
Sept. -9,2 -6,2 0,7 7,0 -2,9 0,0 -2,9 2,6 0,0 0,0 -0,1 2,6 -0,1 2,7
Okt. -11,2 -6,0 2,1 -8,1 -5,2 0,0 -5,2 2,9 5,2 0,0 52 2,4 0,1 -2,4
6. Wertpapieranlagen nach Instrumenten
Insgesamt Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Aktiva Passiva
Aktiva Passiva Aktiva Passiva Zusammen Anleihen Geldmarkt- Zusammen Anleihen Geldmarkt-
papiere papiere
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2001 -288,2 356,3 -104,8 2332 -183,5 -155,8 -27,6 123,1 114,0 9,1
2002 -173,9 2713 -40,2 90,8 -133,7 -88,9 -44.8 186,6 127,7 58,9
2002 Q3 -21,6 41,5 12,7 6,4 2343 -19,1 -15,2 35,1 8,1 27,0
Q4 -32,8 74,8 -8,4 13,5 -24,4 -20,0 -4,4 61,3 46,7 14,7
2003 QI -47,3 54,3 10,8 3,7 -58,0 -49,9 -8,1 50,6 47,9 2,7
Q2 -96,3 138,5 -32,3 30,5 -64,0 -53,9 -10,1 108,0 97,5 10,5
Q3 -62,7 -7,8 -15,0 21,2 -47,7 -50,8 3,1 -29,0 -20,2 -8,8
2002 Okt. -3,0 30,6 -0,7 -0,6 -2,3 -5,7 3,4 31,2 19,6 11,6
Nov. -7,6 22,7 0,2 15,3 -7,8 -4,4 -3.4 7.4 5,5 1.9
Dez. -22,3 21,5 -8,0 -1,2 -14,3 -9,9 -4,4 22,7 21,6 1,2
2003 Jan. -18,7 18,1 2,3 13,5 -21,0 -15,1 -6,0 4,6 5,5 -0,9
Febr. 21,5 149 0,8 2,1 -22,2 -20,3 -2,0 12,8 43 8,5
Mirz 7,1 21,3 7,7 -11,8 -14,8 -14,6 -0,2 33,1 38,1 -4,9
April -17,0 42,1 7,1 16,0 -9,9 -14,7 4,7 26,1 10,1 15,9
Mai -35,7 36,8 -10,4 -7,4 -25,2 -17,6 -7,6 44,2 42,4 1,8
Juni -43,6 59,6 -14,8 21,8 -28,8 -21,6 7,2 37,8 449 -7,2
Juli -29,5 -6,1 -8,1 13,1 21,4 -27,2 5,8 -19,2 -17,4 -1,8
Aug. -12,2 -30,3 -0,2 -6,1 -11,9 -12,4 0,5 -24,2 -11,2 -13,0
Sept. -21,0 28,6 -6,6 14,2 -14,4 -11,2 =32 14,4 8,4 6,0
Okt. -34,5 61,1 -14,4 27,5 -20,1 -10,5 -9,6 33,6 17,8 15,7
Quelle: EZB.

EIB
Monatsbericht
Januar 2004



1.1 ILahlungsbilanz

(in Mrd €; Transaktionen)

7. Wertpapierforderungen nach Instrumenten und Sektoren des Investors

Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Anleihen Geldmarktpapiere
Euro- MFIs Nicht-MFIs Euro- MFIs Nicht-MFIs Euro- MFIs Nicht-MFIs
system| ohne Euro- = system ohne = system ohne =
system Zu- Staat| Ubrige Euro- Zu- Staat| Ubrige Euro- Zu- Staat| Ubrige
sammen Sektoren system| sammen Sektoren system| sammen Sektoren
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 11 12 13 14 15
2001 -0,4 40 -108,4 -2,1  -106,4 0,2 -67,1 -89,0 -1,2 -87,8 2,4 -40,7 15,4 -0,1 15,5
2002 -0,4 -7,8  -32,0 -44 27,6 -0,6 -14,6 -73,8 -1,0 -72,7 2,1 -33,0  -13,9 -1,0 0 -12,9
2002 Q3 -0,1 3,2 9,5 -0,6 10,1 -0,5 -4,1 -14,6 -0,3 -14,2 0,9 -13,3 -2,7 0,2 -2,9
Q4 -0,2 -2,7 -5,6 -1,2 -4,4 0,0 -1,9 -18,1 -0,4 -17,7 0,4 -4,8 0,0 0,1 -0,2
2003 QI -0,1 -3,7 14,6 -0,6 15,2 -0,4 -22,9 -26,6 0,2 -26,9 -1,4 -1,3 0,6 -1,6 2,2
Q2 -0,2 0,7  -32,9 -0,8 322 -0,2 -21,2 -32,4 0,0 -32,4 1,1 -4,4 -6,7 1,0 -7,8
Q3 -0,1 -6,1 -8,8 . . -1,4 -7,9 -41,5 . . 0,0 -1,3 45 .
2002 Okt. -0,1 -1,8 1,1 - - -0,3 -1,1 -4,3 - - 0,4 3.8 -0,7 - -
Nov. -0,2 -0,7 1,1 - - 0,6 -6,0 1,0 - - -0,1 -8,7 5,4 - -
Dez. 0,0 -0,2 -7,8 - - -0,3 52 -14,7 - - 0,1 0,2 -4,8 - -
2003 Jan. 0,1 1,5 0,7 - - -0,4 -11,9 -2,8 - - -0,3 -12,8 7,2 - -
Febr. -0,1 -1,5 2,4 - - 0,4 -9,7 -10,9 - - -0,8 -0,8 -0,3 - -
Miirz 0,0 -3,8 11,6 - - -0,4 -1,3 -12,9 - - -0,2 6,2 -6,2 - -
April -0,1 0,7 -7,6 - - -0,1 -1,3 21,3 - - 0,5 2,9 1,3 - -
Mai 0,0 02 -10,6 - - -0,2 -2,0 -15,4 - - 0,9 -6,2 -2,3 - -
Juni 0,0 -0,1 -14,6 - - 0,1 -12,0 -9,7 - - -0,4 -1,1 -5,7 - -
Juli 0,0 -2,5 -5,6 - - -0,1 -2,3 -24,8 - - 0,1 -2,9 8,6 - -
Aug. 0,0 -0,5 0,3 - - -0,6 -3,8 -8,0 - - 0,0 3,6 =32 - -
Sept. 0,0 -3,2 -3,5 - - -0,7 -1,8 -8,7 - - -0,2 -2,0 -0,9 - -
Okt. 0,0 -4,9 -9,5 - - 0,1 -2,3 -8,3 - - 0,0 -53 -43 - -
8. Ubriger Kapitalverkehr nach Sektoren
Insgesamt Eurosystem Staat MFIs (ohne Eurosystem) I"Jbrige Sektoren
Zusammen Langfristig Kurzfristig
Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva Aktiva Passiva
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
2001 -267,6 261,2 0,6 4.4 3,0 -0,4 -229,1 2324 -46,1 21,8 -183,0 210,5 -42,1 24,8
2002 -205.,4 58,8 -1,2 19,3 0,0 -8,2 -164,8 28,4 -31,4 52,5 -133,4 -24,1 -39,5 19,3
2002 Q3 -59,9 10,8 0,3 3,6 -0,6 -2,8 -333 13,9 -5,4 6,2 -28,0 7,6 -26,3 -3,9
Q4 -99,2 18,9 -0,4 6,2 0,3 -1,0 -88,1 0,8 -19,2 16,3 -68,8 -15,6 -11,0 12,9
2003 QI -114,7 74,0 -0,6 -4,4 -1,8 -8,4 -65,4 60,2 -15,1 10,1 -50,4 50,0 -46,9 26,6
Q2 -120,2 32,1 0,2 2,3 -1,5 39 -103,2 27,0 -11,5 12,1 91,7 14,9 -15,6 -1,0
Q3 76,2 -12,5 0,4 2,7 -0,8 4,7 86,3 -10,2 -15,1 13,8 101,4 -23.9 -9,7 -9,7
2002 Okt. -69,5 32,3 -0,1 0,9 -0,4 1,3 -54,8 22,6 -5,6 8,2 -49,2 14,4 -14,2 7,6
Nov. -77,2 39,1 0,9 2,0 -1,6 -0,3 -66,5 35,1 -8,3 -6,1 -58,2 41,2 -10,0 2,3
Dez. 47,6 -52,6 -1,3 33 2,3 -2,0 33,2 -57,0 -5,4 14,2 38,6 -71,2 13,3 3,1
2003 Jan. -9,8 0,4 0,5 -2,4 2,4 -6,2 3,1 1,6 -3,7 1,3 6,8 0,3 -11,0 7,4
Febr. -83,3 62,1 -0,5 -2,0 -3,8 -2,2 -54.9 54,1 -6,3 4,5 -48,6 49,6 -24,1 12,2
Mirz -21,6 11,5 -0,5 0,0 4.4 0,1 -13,7 4,4 -5,1 42 -8,6 0,2 -11,8 7,0
April -42,8 56,1 0,0 -0,3 0,9 2,7 -32,7 52,1 -3,7 2,0 -29,1 50,1 -11,0 1,6
Mai -46,8 9,9 0,7 0,9 -3,5 1,3 =352 3,8 -1,7 2,8 -33,5 1,0 -8,8 39
Juni -30,5 -33,9 -0,5 1,6 1,1 -0,2 -353 -28,9 -6,2 73 -29,1 -36,2 4,2 -6,5
Juli 34,8 -0,9 0,1 1,5 -2,7 1,8 43,7 2,7 -5,1 7,5 48,8 -4,8 -6,3 -7,0
Aug. 74,3 -30,9 0,3 0,4 0,4 0,4 72,2 -32,2 -2,8 2,2 75,0 -34,4 1,4 0,5
Sept. -32,9 19,3 0,0 0,7 1,5 2,5 -29,6 19,3 7,1 4,1 -22,4 15,3 -4,8 =32
Okt. -48,0 25,6 -0,3 -0,3 1,7 -1,8 -39,8 24,6 -8,0 7,0 -31,8 17,6 -9,5 3,1

Quelle: EZB.
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1.1 ILahlungsbilanz

(in Mrd €; Transaktionen)

9. Ubriger Kapitalverkehr nach Instrumenten

_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

AuBenwirtschaft

Eurosystem Staat
Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva Handelskredite Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva
Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
2001 0,6 4,5 5,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 -0,1 4,4 -0,5 3,9 -1,3 0,1 -1,3
2002 -1,2 19,3 18,2 0,0 0,0 0,0 1,5 0,0 1,4 -0,6 -8,0 -8,6 -0,9 -0,2 -1,1
2002 Q2 -0,6 3,4 2,8 0,0 0,0 0,0 1.4 0,0 1.4 -0,2 3,6 3.4 -0,3 0,2 -0,2
Q3 0,3 3,6 3,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,3 -2,7 -3,0 -0,2 0,0 -0,3
Q4 -0,4 6,3 58 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 -0,9 -0,6 0,1 -0,1 -0,1
2003 QI -0,6 -4,4 -4,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 -8,3 -9,6 -0,5 -0,1 -0,6
Q2 0,2 2,3 2,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -1,2 3,6 2,4 -0,3 0,3 0,0
MFIs (ohne Eurosystem) Ubrige Sektoren
Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva Handelskredite Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva
Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo| Aktiva Passiva|  Saldo
16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30
2001 -215,1 2222 7,1 -14,0 10,2 -39 -3,5 1,3 -2,2 -29,6 18,3 -11,3 -8,9 5,2 -3,8
2002 -161,0 31,2 -129,8 -3,8 -2,8 -6,6 -3,5 -3,0 -6,4 -34,1 16,0 -18,1 -1,9 6,3 43
2002 Q2 -64,1 -11,1 -75,2 -1,0 -1,3 -2,3 -2,5 -1,3 -3,8 -8,5 -0,2 -8,8 0,3 1,0 1,4
Q3 -31,0 11,8 -19,2 -2,3 2,1 -0,3 -1,8 1,9 0,1 -24,6 -8,0 -32,6 0,1 2,2 2,3
Q4 -93,1 10,4 -82,7 5,1 -9,6 -4,6 0,2 -3,0 -2,8 -10,6 14,2 3,6 -0,5 1,7 1,2
2003 QI -63,5 59,7 -3,8 -1,9 0,5 -1,5 -1,3 5,1 3,8 -39,8 18,2 -21,6 -5,8 32 -2,6
Q2 -103,9 28,7 =752 0,7 -1,6 -1,0 -1,4 -0,9 -2,2 -6,7 -6,4 -13,2 7,5 6,3 -1,2
10. Wihrungsreserven
Insgesamt| Monetire Sonder-| Reserve- Devisenreserven Sonstige
Gold-| ziehungs- position = = = Reserven
reserven rechte im IWF| Zusammen Bargeld und Einlagen Wertpapiere Finanz-
Bei Wihrungs-| Bei Banken Dividen- Anleihen| Geldmarkt- derivate
behorden und denwerte papiere
der BIZ
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 17,8 0,6 -1,0 -4,2 22,5 10,0 -5,3 -1,1 20,4 -1,6 0,0 0,0
2002 -2,3 0,7 0,2 -2,0 -1,2 -2,3 -15,3 0,0 8,1 8,5 -0,2 0,0
2002 Q2 6,7 0,5 0,5 -2,0 7.8 -0,6 1,2 0,0 42 3,1 -0,2 0,0
Q3 -4,6 -0,1 -0,2 0,2 -4,6 -2,4 -3,0 0,0 1,9 -1,2 0,0 0,0
Q4 -1,3 0,4 -0,1 0,3 -1,9 2,3 -1,2 0,0 -2,3 -0,9 0,0 0,0
2003 QI 11,9 0,5 0,0 -0,2 11,5 0,8 -0,6 0,0 9,6 1,7 0,0 0,0
Q2 2,0 0,0 0,0 -2,6 4,5 -0,5 0,0 -0,1 4,8 0,2 0,0 0,0
Quelle: EZB.
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1.2 Monetdre Darstellung der Zahlungsbilanz

(in Mrd €; Transaktionen)

Zahlungsbilanzposten zum Ausgleich der transaktionsbedingten Verinderungen des externen Gegenpostens zu M3 Nachricht-
lich:
Leistungs- Direktinvestitionen Wertpapieranlagen Ubriger Kapitalverkehr Finanz- Rest- Gesamt-| Transaktions-
bilanz und derivate posten| summe der bedingte
. Vermdgens-| ypn pebiets-| Von gebiets- Aktiva Passiva Aktiva Passiva Spalten peranceg
iibertragungen anséissigen fremden 1 bis 10 rungen des
aA9SIE e . . . ternen
Einheiten|  Einheiten| Nicht-MFIS|  pividen-|  Schuldver- Nicht-[  Nicht-MFIs ex

aufierhalb|  im Euro- donwerte | Schrei.|  MFIs Gegenpostens

des Euro-|  Wihrungs- bungen ? u

Wihrungs- gebiet
gebiets
(Nicht-MFIs)

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
2001 78 285,0 201,7 -182,0 172,9 84,3 39,1 24,4 15 32,2 0,1 73
2002 77,9 -166,2 141,6 -119,7 53,9 176,1 -39,5 11,0 -10,2 19,3 144,3 166,8
2002 Q3 27,9 -27,6 21,2 -71,7 -4,2 422 -26,9 -6,7 -9,0 25,8 35,1 33,9
Q4 25.6 355 352 238 4.0 51,5 -10,7 11,9 2.9 22,9 78.4 86,8
2003 Q1 4.4 3455 35,7 114 6,7 45.7 48,7 182 25 20,7 344 31,0
Q2 -5,2 -35,1 35,4 -72,1 34,1 110,2 -17,1 2,8 -2,8 46,5 96,8 95,9
Q3 19,1 -21,9 11,0 -45.8 23,3 -14,0 -10,5 -5,0 -5,2 3,6 -45.4 -55,8

A3l

Wichtige Iahlungsbilanztransaktionen und ihr Einfluss auf die Entwicklung der Nettoforderungen der MFls gegeniiber
Ansdssigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets
(in Mrd €; iiber 12 Monate kumulierte Transaktionen)

Nettoforderungen der MFIs gegeniiber Ansissigen aulerhalb des Euro-Wihrungsgebiets

Leistungsbilanz und Bilanz der Vermogensiibertragungen

Direktinvestitionen und Anlagen in Dividendenwerten der Nicht-MFIs in Léindern auerhalb des Euro-Wihrungsgebiets
Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen in Form von Schuldverschreibungen (ohne Schuldverschreibungen von MFIs

im Euro-Wihrungsgebiet mit einer Laufzeit von bis zu 2 Jahren)
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Quelle: EZB.

1)  Ohne Geldmarktfondsanteile.

2) Ohne von im Euro-Wihrungsgebiet ansdssigen MFIs begebene Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren.

EIB

m Januar 2004

Monatsbericht



_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

AuBenwirtschaft

1.3 Warenhandel
(soweit nicht anders angegeben, saisonbereinigt)

1. Werte, Volumen und Durchschnittswerte nach Warengruppen

Insgesamt Warenausfuhren (fob) Wareneinfuhren (cif)
(nicht saisonbereinigt)
Zusammen Nachricht- Zusammen Nachrichtlich:
lich:

Ausfuhren| Einfuhren Vorleistungs- Inves- Konsum-| Gewerbliche Vorleis- Inves-| Konsum- Gewerb- 0l

giiter titions- giiter| Erzeugnisse tungs- titions- giiter liche

giiter giiter giiter Erzeug-

nisse
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Werte (in Mrd €; Spalte 1 und 2: Verdnderung gegen Vorjahr in %)
1999 43 9,7 8153 381,1 178,0 218,5 710,9 784.,4 424,83 145,7 192,6 592,3 62,5
2000 21,7 29,4 1001,2 480,1 217,6 2614 874,7 1024,1 589,5 183,1 220,9 744,9 122,6
2001 6,1 -0,9 1063,7 492,7 236,5 287,7 932,0 1012,7 576,1 178,4 226,6 738.,6 107,8
2002 2,0 -2,8 1085,4 500,5 230,3 308,1 948,6 984,8 557,3 163,5 233,4 716,9 105,2
2002 Q2 2,7 23,4 273,5 126,7 57,7 77,1 2393 248,4 141,6 39,9 58,3 180,2 27,0
Q3 3,9 -1,4 272,2 124,7 57,9 78,2 2383 245,5 138,9 41,8 58,0 180,5 26,4
Q4 2,3 2,4 269,6 124,6 56,8 76,3 235,0 2474 139.4 40,8 59,2 178,1 27,8
2003 QI -0,9 3,4 266,3 122,7 55,3 74,9 230,2 250,3 142,0 40,8 58,2 177,2 29,9
Q2 -6,0 -3,2 259,5 119,8 53,4 72,3 2253 2434 133,4 39,0 59,1 176,2 25,4
Q3 -2,9 -2,3 263,9 120,5 55,8 73,5 229,7 240,3 131,9 38,3 58,0 174,2 25,9
2003 Mai 7,2 -33 85,5 39,9 17,2 24,0 74,5 80,6 443 12,8 19,5 57,6 7.9
Juni -5,6 -2,5 86,1 39,2 18,4 23,6 74,7 80,1 432 13,0 19,8 58,7 8,0
Juli -3,7 -3,0 87,2 39,2 18,9 24,2 75,5 79,6 432 12,9 19,5 58,5 8,7
Aug. -6,4 -5,3 88,1 40,8 17,8 24,6 76,7 81,2 44,6 12,6 19,3 57,3 8,9
Sept. 1,0 1,1 88,5 40,4 19,0 24,7 77,5 79,6 441 12,7 19,2 58,4 8,4
Okt. -2,8 =32 88,0 39,5 18,3 24,7 76,7 80,2 43,7 13,1 19,7 58,9 8,1
Volumenindizes (2000 = 100; Spalte 1 und 2: Veridnderung gegen Vorjahr in %)
1999 2,0 6,0 88,2 88,1 87,9 87,9 87,2 93,6 92,6 89,0 94,9 90,4 95,9
2000 12,4 6,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
2001 5,1 -1,0 105,3 102,0 108,4 108,1 105,6 98,8 99,1 96,0 99,9 97,6 98,9
2002 2,7 -0,4 108,1 105,1 106,1 115,1 108,2 98,4 98,7 89,9 104,0 96,3 100,3
2002 Q2 3.4 -0,2 108,6 106,2 105,6 115,0 108.,8 98,7 99,4 87,0 103,5 96,2 98,9
Q3 59 2,2 109,2 105,5 107,5 117,6 109,3 98,8 98,6 92,9 104,5 97,9 100,5
Q4 33 1,7 108,1 104,7 105,7 114,9 108,0 98,7 97,9 91,3 105,9 96,6 101,9
2003 Q1 1,7 3,3 108,0 104,5 104.,4 114,4 107,2 100,1 98,8 94,3 106,1 97,8 96,2
Q2 -2,4 1,9 107,0 103,7 102,5 111,6 106,4 101,8 98,9 92,0 108,83 98,8 103,7
Q3 -0,1 1,1 108,9 104,7 107,1 113,2 108,5 100,0 97,6 89,5 106,4 97,6 105,5
2003 Mai 234 3,1 105,8 103,4 99,3 110,9 105,4 102,5 100,4 90,8 108,6 97,5 105,9
Juni -1,8 3,0 107,1 102,9 106,2 109,6 106,5 101,4 97,5 92,2 110,0 99,5 100,4
Juli -0,9 1,5 108,0 102,5 108,2 111,8 106,8 100,4 96,9 91,4 107,8 98,9 108,9
Aug. 3,5 -2,2 109,3 106,2 103,4 113,9 108,9 101,3 98,7 89,1 106.4 96,5 104,0
Sept. 3,8 3,6 109,5 105,3 109,7 113,9 109,9 98,4 97,2 87,8 104,8 97,4 103,6
Okt. 0,6 1,1 109,4 103,1 103,2 114,7 109,2 100,1 96,9 92,8 108,3 99,3 97,8
Durchschnittswertindizes (2000 = 100; Spalte 1 und 2: Verinderung gegen Vorjahr in %)

1999 2,1 33 92,3 90,1 93,0 95,1 93,1 81,9 77,8 89,4 91,9 88,0 53,3
2000 8,3 22,0 99,9 99,9 99,9 100,0 99,9 100,0 100,0 99,9 100,0 100,0 99,9
2001 1,0 0,2 101,0 100,7 100,2 101,9 100,9 100,2 98,7 101,5 102,8 101,6 89,1
2002 -0,7 -2,4 100,3 99,2 99,7 102,4 100,2 97,8 95,9 99,4 101,7 100,0 85,6
2002 Q2 -0,7 =32 100,7 99,4 100,5 102,7 100,6 98,4 96,7 100,3 102,1 100,7 89,0
Q3 -1,9 =34 99,6 98,5 99,1 101,8 99,7 97,2 95,6 98,4 100,5 99,1 85,7
Q4 -1,1 0,6 99,6 99,1 98,9 101,7 99,5 98,0 96,7 97,8 101,3 99,1 89,0
2003 Q1 -2,6 0,1 98,6 97,8 97,4 100,2 98,2 97,7 97,6 94,6 99,4 97,3 101,3
Q2 -3,7 -5,0 97,0 96,3 95,7 99,2 96,9 93,5 91,6 92,7 98,5 95,8 80,0
Q3 -2,8 -3,3 96,8 95,9 95,7 99,4 96,8 93,9 91,9 93,5 98,9 95,9 80,3
2003 Mai -4,0 -6,2 96,9 96,5 95,4 99,4 96,9 92,2 89,9 92,4 97,8 95,3 73,3
Juni -39 -53 96,4 95,2 95,5 98,9 96,2 92,6 90,2 92,1 98,0 95,1 78,1
Juli 22,8 -4.4 96,8 95,7 96,6 99,3 96,9 93,0 90,9 92,7 98,2 95,3 78,2
Aug. -3,0 23,1 96,7 96,1 95,0 99,3 96,6 94,0 92,1 92,9 98,7 95,7 83,4
Sept. -2,7 -2,5 97,0 96,0 95,7 99,5 96,8 94,8 92,6 95,0 99,8 96,7 79,2
Okt. -34 -4,2 96,4 95,9 97,6 99,0 96,3 94,0 91,8 92,8 98,9 95,7 81,4

Quellen: Eurostat und EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten (Volumenindizes und Saisonbereinigung der Durchschnittswertindizes).
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7.3 Warenhandel

(in Mrd €; soweit nicht anders angegeben, saisonbereinigt)

2. Geographische Aufschliisselung

Insgesamt| Vereinigtes Schweiz| Vereinigte Japan Asien Latein- Andere
Konigreich Staaten ohne amerika Staaten
Japan
1 2 6 7 8 9 11 12
Ausfuhren (fob)
1999 815,3 160,3 21,1 55,7 1342 26,8 118,1 38,7 99,9
2000 1001,2 189,2 23,6 63,9 173,2 343 153,8 47,1 126,2
2001 1063,7 202,1 24,3 66,4 180,2 34,5 165,5 49,9 135,5
2002 1085,4 205,4 25,2 64,0 184,2 33,0 170,5 43,4 148,5
2002 Q2 273,5 51,8 6,4 16,1 45,9 8,3 42,8 11,5 373
Q3 272,2 51,5 9,2 6,4 16,3 46,2 8,4 43,4 10,5 37,7
Q4 269,6 49,7 9.4 6,4 15,7 45,4 8,3 42,5 10,4 37,6
2003 Q1 266,3 48,8 9,5 6,5 16,5 43,2 7,8 42,2 10,4 37,9
Q2 259,5 46,9 9,5 6,1 15,6 41,4 7,6 41,6 9,6 37,7
Q3 263,9 47,8 9,5 6,3 15,3 41,4 7,7 43,4 9,2 .
2003 Mai 85,5 15,3 3,2 2,0 52 13,9 2,5 13,6 3,0 12,2
Juni 86,1 15,5 3,1 2,0 52 13,3 2,3 13,8 33 12,7
Juli 87,2 16,0 32 2,0 52 13,4 2,6 13,8 2,9 13,2
Aug. 88,1 15,8 3,1 2,1 5,1 13,9 2,5 14,8 2,9 .
Sept. 88,5 16,0 32 2,1 5,0 14,1 2,6 14,8 3,3
Okt. 88,0 . . . .
in % der Ausfuhren insgesamt
2002 100,0 19,0 3,4 2,3 59 17,0 3,1 15,7 4,0 13,7
Einfuhren (cif)
1999 784,4 132,3 32,9 18,9 433 113,6 54,6 154,6 30,3 93,0
2000 1024,1 159,4 39,0 22,2 50,8 143,7 67,5 217,4 40,3 133,4
2001 1012,7 154,3 34,4 21,3 53,0 138,0 58,6 208,3 40,9 140,3
2002 984,8 149,2 35,5 22,9 52,1 125,7 52,7 2049 39,4 140,2
2002 Q2 248,4 38,7 8,9 5,7 13,4 31,6 13,0 50,2 9,7 36,2
Q3 245,5 37,1 9,0 58 13,2 31,0 13,4 51,6 9,8 34,5
Q4 2474 35,7 9,2 5,9 12,7 30,5 13,4 52,9 9,8 35,9
2003 Q1 250,3 35,2 9,0 5,9 13,3 27,9 13,5 53,1 9,7 38,3
Q2 2434 33,8 9,0 5,7 12,6 28,0 13,1 53,3 9,6 36,3
Q3 240,3 33,4 8,8 5,6 12,5 27,7 12,3 52,9 9,6 .
2003 Mai 80,6 10,8 3,0 1,8 43 9,3 43 17,5 3,2 11,
Juni 80,1 11,4 2,9 1,9 4,1 9,1 43 17,8 3,1 11,9
Juli 79,6 11,2 2,9 1.8 42 9,2 42 17.6 3.2 11.8
Aug. 81,2 11,4 3,0 1,9 42 9,1 4,1 17,5 3,2 .
Sept. 79,6 10,9 3,0 1,9 4,0 9,4 4,1 17,8 3,2
Okt. 80,2 . . . .
in % der Einfuhren insgesamt
2002 100,0 15,2 3,6 2,3 53 12,8 5,4 20,8 4,0 14,3
1999 30,9 28,0 0,3 2,1 17,3 12,4 20,7 -27,9 -36,5 8.4 6,9
2000 -22,9 29,8 0,2 1,4 18,3 13,2 29,6 -33.2 -63,6 6,8 7,1
2001 51,1 47,8 2,6 3,0 17,0 13,4 42,1 -24,1 -42.8 9,0 -4,8
2002 100,5 56,3 1,5 2,3 18,6 12,0 58,6 -19,7 -34,4 4,0 8,3
2002 Q2 25,1 13,1 0.2 0,7 4,7 2,7 14,3 47 7.4 1,7 1,1
Q3 26,7 14,4 0,2 0,6 4,8 3,1 15,1 -4,9 -8,3 0,7 32
Q4 22,2 14,0 0,3 0,4 4,1 2,9 14,9 -5,1 -10,4 0,6 1,7
2003 Q1 16,0 13,6 0,5 0,6 3,8 3,2 15,3 -5,7 -10,8 0,6 -0,4
Q2 16,1 13,1 0,5 0,4 4,1 3,0 13,3 -5,5 -11,6 -0,1 1,4
Q3 23,6 14,4 0,7 0,7 5,0 2,8 13,7 -4,6 -9.,5 -0,4 .
2003 Mai 49 4,5 0,2 0,2 1,4 0,9 4,6 -1,8 -39 -0,2 0,3
Juni 5,9 4,0 0,2 0,1 1,4 1,1 4,2 -2,0 -4,0 0,2 0,8
Juli 7,6 4,8 0,2 0,2 1,3 1,0 4,2 -1,6 -3.8 -0,2 1,5
Aug. 7,0 4,5 0,2 0,2 2,2 0,9 4,7 -1,6 -2,7 -0,3 .
Sept. 9,0 5,1 0,2 0,2 1,5 0,9 4,7 -1,4 -3,0 0,1
Okt. 7,8 . . . . . . .

Quellen: Eurostat und EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten (Saldo, beitretende Staaten und andere Staaten).
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

AuBenwirtschaft

1.4 Auslandsvermdgensstatus

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums)

1. Auslandsvermogensstatus — Gesamtiibersicht

Insgesamt Insgesamt Direkt- ‘Wertpapier- Finanzderivate Ubrige Anlagen Wihrungs-
in % des BIP investitionen anlagen reserven
1 2 3 4 5, 6 7
Netto-Auslandsvermogensstatus
1999 -318,5 -5,1 369,6 -892,8 16,0 -193,5 382,2
2000 -386.8 -5,9 452,7 -786.4 2,0 -446,3 391,2
2001 -189,6 -2,8 496,4 -691,4 1,5 -388,8 392,7
2002 -289,6 -4,1 425,1 -756,3 -8,1 -316,4 366,1
Aktiva
1999 5796,6 92,5 1174,5 2058,0 111,1 2070,8 382,2
2000 67512 102,7 1626,7 2351,1 105,8 22764 391,2
2001 75372 110,1 1 .897,0 25213 108,4 26179 392,7
2002 72779 102,9 19375 22704 122,6 25813 366,1
Passiva
1999 6115,1 97,6 804.,9 2950,8 95,1 22643 -
2000 7138,0 108,5 1174,0 3137,5 103,7 2722,7 -
2001 7726,8 112,9 1 400,6 32127 106,9 3006,7 -
2002 75675 107,0 15125 3026,7 130,7 2 897,6 -

A32 Auslandsvermdgensstatus nach Positi Ende 2002

5% Wihrungsreserven

20% Direktinvestitionen

27% Direktinvestitionen

38% Ubrige Anlagen

35% Ubrige Anlagen

. . 2% Finanzderivate ;
2% Finanzderivate 31% Wertpapieranlagen 40% Wertpapieranlagen

Aktiva Passiva

Quelle: EZB.
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1.4 Auslandsvermdgensstatus

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums)

2. Direktinvestitionen

Von gebiet: assigen Einheiten auBlerhalb des Von gebietsfremden Einheiten im
Euro-Wihrungsgebiets Euro-Wihrungsgebiet
Beteiligungskapital und Sonstige Anlagen Beteiligungskapital und Sonstige Anlagen
reinvestierte Gewinne (vor allem Kredite zwischen reinvestierte Gewinne (vor allem Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) verbundenen Unternehmen)
Zusammen MFIs| Nicht-MFIs| Zusammen MFIs| Nicht-MFIs| Zusammen MFIs| Nicht-MFIs| Zusammen MFIs| Nicht-MFIs
ohne ohne ohne ohne
Eurosystem Eurosystem Eurosystem Eurosystem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 938,7 85,7 853,0 2358 1.8 234,0 606,3 24,3 582,0 198,6 1,7 196,9
2000 12734 115,2 1158,2 3533 1,7 351,6 869,2 32,1 837,1 304,8 1,8 303,0
2001 15132 129.3 13839 383,8 1,4 382,4 1043,3 42,3 1001,1 3573 2,5 354,8
2002 1554,4 137.,5 1416,9 383,1 1,4 381,7 1107,7 43,1 1064,6 404,8 2,7 402,1
3. Wertpapieranlagen nach Instrumenten
Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Aktiva Passiva
Aktiva Passiva Zusammen Anleihen Geldmarktpapiere Zusammen Anleihen Geldmarktpapiere
1 2 3 4 5 6 7 8
1999 1013,7 1698,9 1 044,4 937,1 107,2 1251,9 1 146,5 105,4
2000 1183,7 1 606,7 11674 1045,3 122,2 1530,8 1365,5 165,4
2001 11224 1582,0 1399,0 1222,0 176,9 1630,7 1 460,8 169,9
2002 862,2 13283 1408,3 1168,7 239,6 1698,5 1518,5 179,9
4. Wertpapieranlagen: Aktiva nach Instrumenten und Sektoren des Investors
Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Anleihen Geldmarktpapiere
Euro- MFIs Nicht-MFIs Euro- MFIs Nicht-MFIs Euro- MFIs Nicht-MFIs
system| ohne Euro- system| ohne Euro- system| ohne Euro-
system Zu- Staat|  Ubrige system Zu- Staat|  Ubrige system Zu- Staat| Ubrige
sammen Sektoren sammen Sektoren sammen Sektoren
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 0,4 25,9 9873 4,1 983,2 45 2572 6754 6,2 669,2 2,6 68,5 36,1 0,2 35,9
2000 0,9 42,7 1140,1 5,7 11344 3.4 328,5 7134 5,7 707,7 0,5 85,6 36,1 0,1 35,9
2001 1,3 38,1 10829 6,7 1076,3 2,2 418,77  801,1 83 792,8 2,8 131,9 42,2 0,2 42,0
2002 1.4 38,0 8228 8,4 814,4 5,0 379,0 7848 8,8 776,0 1,2 190,1 48,2 1,1 47,1
5. Ubrige Anlagen
Eurosystem Staat
Zusammen Finanzkredite Sonstige Zusammen Handelskredite Finanzkredite Sonstige
und Bankeinlagen Aktiva/Passiva und Bankeinlagen Aktiva/Passiva
Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1999 3,1 37,0 3,0 36,6 0,1 0,3 125,5 57,3 2,5 0,1 72,4 45,4 50,6 11,8
2000 3,0 41,8 2,9 41,4 0,1 0,3 133,9 59,5 2,8 0,2 77,5 47,2 53,5 12,1
2001 3,1 40,7 3,0 40,5 0,1 0,2 127,3 61,6 3,1 0,2 68,4 49,1 55,8 12,4
2002 34 58,1 34 57,9 0,1 0,2 120,6 61,0 1,3 0,1 64,9 45,8 54,3 15,1
MFTs (ohne Eurosystem) Ubrige Sektoren
Zusammen Finanzkredite Sonstige Zusammen Handelskredite Finanzkredite Sonstige
und Bankeinlagen Aktiva/Passiva und Bankeinlagen Aktiva/Passiva
Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva| Aktiva Passiva
15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
1999 1317,7 1823,5 1291,8 1798,1 25,9 25,5 624,5 346,5 158,9 91,8 396,3 224,6 69,3 30,1
2000 1 458,5 2169,0 14214 2127,1 37,1 42,0 681,1 452,4 173,9 110,9 4229 311,8 84,2 29,6
2001 17158 2413,1 16683 2364,1 47,5 49,0 771,71 4913 176,6 109,5 507,4 346,8 87,6 35,1
2002 1717,0 2274,6 1660,1 22272 56,9 47,4 740,3 503,9 176,5 105,2 485.4 354,6 78,4 44,0
Quelle: EZB.
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

AuBenwirtschaft

1.5 Wahrungsreserven

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums)

Wiihrungsreserven Nachrichtlich
Aktiva Passiva
Ins- Monetére Sonder- Re- Devisenreserven Sons- Forde-| Feststehende
gesamt|  Goldreserven zie-| serve- tige|  rungen| kurzfristige
In|Feinunzen hrlégﬁfé tioioisr; Zu-|  Bargeld und Wertpapiere Finanz- Ref]ﬁ;rt; 11;11;;;1:1151 i abﬂiiI::ét‘i)rl
Mrd €| (in Mio) [WF| sammen Einlagen derivate alg1 L
Bei Wiih- Bei Zu-|  Divi-| Anlei- Geld- Ansissige wihrung
rungs-| Banken|sammen| denden- hen|  markt- im Euro-
behorden werte papiere Wih-
und der rungs-
BIZ gebiet
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16
Eurosystem
2000 Dez. 391,2  119,2 404,157 43 21,2 246,5 16,8 20,5 2085 0,0 1553 53,2 0,7 0,0 16,3 21,7
2001 Dez. 392,7 126, 401,876 5,5 25,3 2358 8,0 25,9 2015 1,2 1444 55,9 0.4 0,0 24,7 -28,5
2002 Nov. 372,6  128,5 399,951 5,0 254 2137 10,0 39,0 164,5 - - - 0,2 0,0 21,8 -25,0
Dez. 366,1  130,4 399,022 4,8 25,0 2058 10,3 35,3 159,8 1,0 117,1 41,7 4 0,0 22,4 -26,3
2003 Jan. 3634 1355 398,728 4,7 24,4 1988 13,1 38,5 146,6 - - - 0,6 0,0 20,4 -22,0
Febr. 352,2 1282 397,765 4,8 243 1949 10,4 38,4 145,6 - - - 0,5 0,0 19,3 -19,4
Mirz 339,1  122,3 397,765 4,7 244 1877 7,9 36,4 142,8 - - - 0,6 0,0 18,9 -20,5
April 3324 1199 396,324 4,5 25,0 183,1 7,6 33,6 141,0 - - - 0,9 0,0 18,4 -22,8
Mai 323,1  121,1 396,233 45 242 1733 6,9 33,6 131,6 - - - 1,1 0,0 18,7 23,1
Juni 326,1  120,0 396,229 4,6 25,5 176,1 8,3 34,8 132,2 - - - 0,8 0,0 18,2 25,8
Juli 328,9 1242 396,277 45 25,5 1747 8,4 33,2 132,3 - - - 0,8 0,0 18,1 27,2
Aug. 346,8  136,0 395,632 4,7 26,6 179,5 10,3 31,5 1373 - - - 0.4 0,0 18,1 27,6
Sept. 3329  131,7 395,444 4,6 26,1  170,5 9,5 30,3 130,4 - - - 0,3 0,0 17,1 25,5
Okt. 332,4 1314 395,284 4,6 26,2 170,2 9,4 31,5 128,6 - - - 0,8 0,0 17,8 -24,9
Nov. 321,9  131,0 394,294 4,6 254  160,9 11,2 26,9 121,8 - - - 1,0 0,0 15,8 -17,0
Davon im Bestand der Europiischen Zentralbank
2001 Dez. 49,3 7,8 24,656 0,1 0,0 41,4 0,8 7,0 33,6 0,0 23,5 10,1 0,0 0,0 3,6 -5,9
2002 Nov. 45,1 7,9 24,656 0,2 0,0 37,0 1,4 9.4 26,2 - - - 0,0 0,0 33 -3,7
Dez. 45,5 8,1 24,656 0,2 0,0 37,3 2 9, 26,1 0,0 19,5 6,7 0,0 0,0 3,0 -5,2
2003 Jan. 42,9 8.4 24,656 0,2 0,0 34,4 0.8 9,5 24,1 - - - 0,0 0,0 2,9 23,2
Febr. 42,0 7,9 24,656 0,2 0,0 33,9 1,3 8,8 23,8 - - - 0,0 0,0 2,6 2,1
Mirz 40,5 7,6 24,656 0,2 0,0 32,8 0,9 9.3 22,6 - - - 0,0 0,0 3,0 -1,8
April 40,7 7,5 24,656 0,2 0,0 33,1 0,9 6,8 25,4 - - - 0,0 0,0 2,5 -2,4
Mai 39,2 7,5 24,656 0,2 0,0 31,4 0,8 8,0 22,6 - - - 0,0 0,0 2,4 -2,2
Juni 39,3 7,5 24,656 0,2 0,0 31,6 0,9 7,1 23,6 - - - 0,0 0,0 2,8 -1,8
Juli 41,3 7,7 24,656 0,2 0,0 33,4 0,8 6,7 25,9 - - - 0,0 0,0 2,3 -2,9
Aug. 42,7 8,5 24,656 0,2 0,0 34,0 0,9 5,7 27,4 - - - 0,0 0,0 2,7 -2,6
Sept. 40,7 82 24,656 0,2 0,0 32,3 0,9 45 26,9 - - - 0,0 0,0 2,4 2,3
Okt. 40,4 8,2 24,656 0,2 0,0 32,0 1,0 4,7 26,3 - - - 0,0 0,0 2,7 -2,3
Nov. 39,6 8.2 24,656 0,2 0,0 31,2 1,0 5,2 25,0 - - - 0,0 0,0 2,6 2,4
Quelle: EZB.
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8.1

Effektive Wechselkurse

(Durchschnittswerte des angegebenen Berichtszeitraums; Index 1999 Q1 = 100)

WECHSELKURSE

Enger Linderkreis

Weiter Linderkreis

Nominal Real VPI Real EPI| Real BIP-Deflator Real LSK/VG Real LSK/GW Nominal Real VPI

1 2 3 4 5 6 7 8

2001 87,0 88,4 89,6 88,2 88,4 87,1 90,8 87,7

2002 89,7 92,3 93,1 92,2 91,1 91,2 95,4 91,6

2003 99,9 103,6 103,4 102,7 101,9 102,2 106,8 102,0

2002 Q4 92,3 95,2 95,9 95,3 93,7 94,2 99,1 95,0

2003 Q1 96,6 99,8 100,3 99,6 98,2 99,1 103.,9 99,1

Q2 101,0 104,7 104,5 104,6 103,9 103,9 107,6 102,9

Q3 100,2 103,9 103,4 103,9 103,7 103,6 106,7 101,9

Q4 101,8 106,0 105,3 . . . 109,1 104,2

2002 Dez. 93,3 96,4 97,1 - - - 100,1 96,1

2003 Jan. 95,5 98,6 99,4 - - - 102,7 97,9

Febr. 96,8 100,0 100,6 - - - 104,1 99,2

Mirz 97,6 100,9 101,0 - - - 104,8 100,1

April 98,3 101,8 101,7 - - - 105,0 100,4

Mai 102,2 105,8 105,7 - - - 108,8 103,9

Juni 102,4 106,3 105.,9 - - - 109,1 104,3

Juli 101,1 104,9 104,5 - - - 107,5 102,7

Aug. 99,9 103,6 103,2 - - - 106,4 101,5

Sept. 99,5 103,2 102,7 - - - 106,1 101,3

Okt. 101,0 104,8 104,1 - - - 108,0 103,2

Nov. 100,9 1049 104,3 - - - 108,1 103,2

Dez. 103,7 108,1 107,4 - - - 111,2 106,2
Verdinderung gegen Vormonat in %

2003 Dez. 2,8 3,1 2,9 - - - 2,9 3,0

Verdinderung gegen Vorjahr in %
2003 Dez. 11,2 12,1 10,6 - - - 11,0 10,6

A33 Effektive Wechselkurse

(Monatsdurchschnitte; Index 1999 Q1 = 100)

== Nominaler effektiver Wechselkurs, enger Linderkreis

== USD/EUR

A34 Bilaterale Wechselkurse
(Monatsdurchschnitte; Index 1999 Q1 = 100)

= === Mit dem realen VPI deflationierter nominaler effektiver Wechselkurs, === JPY/EUR
enger Linderkreis = = GBP/EUR
110 110 110 110
105 S rs 105 105
100 \\ [\v’j 100 100 100
95 w‘»\ 95 95 95
90 —\j‘ - r\’\/ 90 90 90
85 V \‘j V/ 85 85 85
80 80 80 80
75 75 75 75
70 ———— ——— ——— ——— ——— 70 70 ——— — ——— ——— 70
1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003
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_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Wechselkurse

8.2 Bilaterale Wechselkurse
(Durchschnittswerte des angegebenen Berichtszeitraums)

Us- Pfund| Japani-| Schwei-| Schwe-[ (Siid-)] Hong- Diini- Singa- Kana- Norwe-| Australi-| Islindi-| Neusee- Siid-

Dollar| Sterling scher zer|  dische| Koreani- kong- sche- pur-| discher gische scher sche land-| afrika-

Yen| Franken| Krone scher| Dollar| Krone Dollar Dollar Krone Dollar|  Krone Dollar| nischer

Won Rand

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

2001 0,8956 0,62187 108,68 1,5105  9,2551 1154,83 6,9855 7,4521 1,6039 1,3864 8,0484 1,7319 87,42 2,1300 17,6873

2002 0,9456 0,62883 118,06 1,4670  9,1611 117550 7,3750  7,4305 1,6912 1,4838 7,5086 1,7376 86,18 2,0366  9,9072

2003 1,1312 0,69199 130,97 11,5212  9,1242 1346,90 8,8079 7,4307 1,9703 1,5817 8,0033 1,7379 86,65 1,9438  8,5317

2002 Q4 0,9994 0,63611 122,42 1,4667  9,0946 121537 7,7941 7,4281 1,7671 1,5687 7,3192 1,7913 85,75 2,0171  9,6491

2003 Q1 1,0731 0,66961 127,59 1,4662  9,1822 1288,92 83695 7,4305 1,8724 1,6203 7,5706 1,8095 84,16 1,9537  8,9600

Q2 1,1372 0,70169 134,74 1,5180  9,1425 1373,83 8,8692 7,4250 1,9872 1,5889 7,9570 1,7742 84,71 1,9955  8,8217

Q3 1,1248 0,69888 132,14 1,5451  9,1631 1321,05 38,7674 7,4309 1,9699 1,5533 8,2472 1,7089 88,40 1,9254  8,3505

Q4 1,1890 0,69753 129,45 1,5537  9,0093 1404,56 9,2219 7,4361 2,0507 1,5659 8,2227 1,6622 89,16 1,9032  8,0159

2002 Dez. 1,0183 0,64218 12420 1,4679  9,0961 122688  7,9409 7,4264 1,7858 1,5872 7,2948 1,8076 84,92 1,9947  9,1039

2003 Jan. 1,0622 0,65711 126,12 11,4621  9,1733 1250,06 82841  7,4324 1,8433 1,6364 7,3328 1,8218 84,45 1,9648  9,2343

Febr. 1,0773 0,66977 128,60 1,4674  9,1455 1282,82 84022 74317 1,8803 1,6299 7,5439 1,8112 83,70 1,9457 88,9347

Mirz 1,0807 0,68255 128,16 1,4695  9,2265 133544 84279 74274 1,8954 1,5943 7,8450 1,7950 84,31 1,9497  8,6966

April 1,0848 0,68902 130,12 1,4964  9,1541 1337,38 8,4605 7,4255 1,9282 1,5851 7,8317 1,7813 83,38 1,9700  8,3192

Mai 1,1582 0,71322 135,83 11,5155  9,1559 1390,03 9,0321  7,4246 2,0074 1,6016 7,8715 1,7866 84,44 2,0083  8,9060

Juni 1,1663 0,70224 138,05 11,5411  9,1182 1392,33  9,0955  7,4250 2,0233 1,5798 8,1619 1,7552 86,25 2,0069  9,2160

Juli 1,1372 0,70045 134,99 11,5476  9,1856 1342,27 828689 7,4332 1,9956 1,5694 8,2893 1,7184 87,66 1,9386  8,5842

Aug. 1,1139  0,69919 132,38 11,5400  9,2378 1312,67 8,6873  7,4322 1,9531 1,5570 8,2558 1,7114 88,79 1,9137  8,2375

Sept. 1,1222 0,69693 128,94 11,5474  9,0682 1306,88 8,7377 17,4273 1,9591 1,5330 8,1952 1,6967 88,81 1,9227  8,2141

Okt. 1,1692  0,69763 128,12 11,5485  9,0105 1364,70 9,0530 7,4301 2,0282 1,5489 8,2274 1,6867 89,17 1,9446  8,1540

Nov. 1,1702  0,69278 127,84 1,5590  8,9939 1388,09 9,0836 7,4370 2,0233 1,5361 8,1969 1,6337 88,60 1,8608  7,8806

Dez. 1,2286 0,70196 132,43 11,5544  9,0228 1463,90 9,5386 7,4419 2,1016 1,6131 8,2421 1,6626 89,68 1,8982 17,9934
Verdnderung gegen Vormonat in %

2003 Dez. 5,0 1,3 3,6 -0,3 0,3 5,5 5,0 0,1 3,9 5,0 0,6 1,8 1,2 2,0 1.4
Verdnderung gegen Vorjahr in %

2003 Dez. 20,7 9,3 6,6 5,9 -0,8 19,3 20,1 0,2 17,7 1,6 13,0 -8,0 5,6 -4,8 -12,2

Zypern-| Tschechi-| Estnische Unga-| Litauischer| Lettischer| Maltesi-| Polnischer Slowe- Slowa-| Bulgarischer Rumi-| Tiirkische

Pfund sche Krone rischer Litas Lats| sche Lira Zloty nischer kische Lew nischer Lira

Krone Forint Tolar Krone Leu

16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

2001 0,57589 34,068 15,6466 256,59 3,5823 0,5601 0,4030 3,6721  217,9797 43,300 1,9482 26 004 1102425

2002 0,57530 30,804 15,6466 242,96 3,4594 0,5810 0,4089 3,8574 2259772 42,694 1,9492 31270 1439680

2003 0,58409 31,846 15,6466 253,62 3,4527 0,6407 0,4261 43996  233,8493 41,489 1,9490 37551 1694851

2002 Q4 0,57249 30,857 15,6466 239,47 3,4526 0,6002 0,4145 3,9970  229,3740 41,696 1,9494 33444 1617344

2003 QI 0,58001 31,624 15,6466 243,63 3,4527 0,6226 0,4214 4,1892  231,2825 41,786 1,9535 35593 1777952

Q2 0,58653 31,470 15,6466 250,95 3,4528 0,6452 0,4274 43560  232,9990 41,226 1,9467 37434 1716532

Q3 0,58574 32,168 15,6466 259,65 3,4528 0,6419 0,4268 4,4244 2348763 41,747 1,9465 37410 1569762

Q4 0,58404 32,096 15,6466 259,82 3,4526 0,6528 0,4287 4,6232  236,1407 41,184 1,9494 39735 1721043

2002 Dez. 0,57298 31,194 15,6466 236,07 3,4523 0,6049 0,4160 3,9858  230,0165 41,745 1,9521 34251 1619050

2003 Jan. 0,57691 31,489 15,6466 240,39 3,4529 0,6195 0,4194 4,0704  230,7055 41,638 1,9555 35539 1767136

Febr. 0,58038 31,641 15,6466 245,12 3,4524 0,6231 0,4217 4,1656  231,3664 41,987 1,9540 35403 1762350

Mirz 0,58292 31,751 15,6466 245,60 3,4528 0,6253 0,4234 4,3363  231,8070 41,749 1,9510 35831 1804143

April 0,58657 31,618 15,6466 245,59 3,4530 0,6286 0,4240 4,2971 2323136 41,038 1,9473 36569 1767550

Mai 0,58694 31,387 15,6466 245,78 3,4528 0,6513 0,4295 4,3343  232,9908 41,125 1,9464 37632 1720476

Juni 0,58607 31,412 15,6466 261,21 3,4527 0,6549 0,4285 4,4339  233,6600 41,507 1,9463 38059 1664000

Juli 0,58730 31,880 15,6466 263,73 3,4528 0,6473 0,4274 4,4368  234,4369 41,804 1,9465 37 148 1596 957

Aug. 0,58616 32,287 15,6466 259,56 3,4527 0,6397 0,4264 4,3699  234,9962 41,955 1,9463 37166 1564214

Sept. 0,58370 32,355 15,6466 255,46 3,4530 0,6383 0,4265 4,4635 2352211 41,489 1,9469 37918 1546627

Okt. 0,58418 31,989 15,6466 255,77 3,4525 0,6483 0,4281 4,5952  235,6663 41,304 1,9473 38803 1679067

Nov. 0,58328 31,974 15,6466 259,31 3,4528 0,6471 0,4275 4,6174  236,1345 41,102 1,9476 39927 1726781

Dez 0,58459 32,329 15,6466 264,74 3,4525 0,6631 0,4304 4,6595  236,6662 41,132 1,9533 40573 1761551
Verdnderung gegen Vormonat in %

2003 Dez. 0,2 1,1 0,0 2,1 0,0 2,5 0,7 0,9 0,2 0,1 0,3 1,6 2,0
Verdnderung gegen Vorjahr in %

2003 Dez. 2,0 3,6 0,0 12,1 0,0 9,6 3,5 16,9 2,9 -1,5 0,1 18,5 8,8

Quelle: EZB.
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ENTWICKLUNGEN AUSSERHALB DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

9.1 In anderen europdischen Landern

(soweit nicht anders angegeben, Veridnderung gegen Vorjahr in %)

1. Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen

Andere EU-Mitgliedstaaten Beitretende Staaten
Diénemark| Schweden| Vereinigtes| Tschechi- Estland Zypern Lettland Litauen Ungarn Malta Polen| Slowenien| Slowakei
Konigreich sche
Republik
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
HVPI

2002 2.4 2,0 1,3 1,4 3,6 2,8 2,0 0,4 52 . 1,9 7,5 33
2003 2,0 . . -0,1 1,4 ,0 . . . 5,7 .
2003 Q2 2,2 2,1 1,3 -0,2 0,8 4,7 2,9 -0,6 3,9 0,3 5,7 8,1
Q3 1,6 2,3 1,4 -0,2 1,3 2,7 3,5 -0,8 4,7 0,7 5,6 9,4

Q4 1,3 . . 0,8 1,2 3,2 . . . . 5,0
2003 Juli 1,8 2,4 1,3 -0,3 0,9 2,6 3,7 -0,8 47 0,7 6,1 8,9
Aug. 1,5 2,2 1,4 -0,2 1,4 2,4 3.4 -0,9 4,7 0,6 5,7 9,5
Sept. 1,7 2,3 1,4 0,0 1,5 33 3,2 -0,8 4,6 0,7 5,1 9.8
Okt. 1,1 2,0 1,4 0,5 1,2 3,7 33 -1,3 4,8 1,0 4,9 9,9
Nov. 1,4 2,0 1,3 0,9 1,2 3,8 3,7 -0,9 5,6 1,5 53 10,2

Dez. 1,2 . . 1,0 1,2 2,2 . . . 4,7

Haushaltsdefizit (-)/-iiberschuss (+) in % des BIP
2000 2,6 34 1,5 - - - - = a a = - R
2001 3,1 4,5 0,8 - - - - o o o - - -
2002 2,1 1,3 -1,5 - - - - - - - - - -
Bruttoverschuldung des Staats in % des BIP
2000 473 52,8 42,1 - - - - - - - - - -
2001 454 54,4 38,9 - - - - - - - - - -
2002 45,5 52,7 38,5 - - - - o o o - - -
Renditen langfristiger Staatsanleihen in % p.a.; Durchschnitt des Berichtszeitraums
2003 Juli 4,17 4,51 4,47 - - - - - - - - - -
Aug. 435 4,70 4,65 - - - - - - - - - -
Sept. 4,40 4,73 476 - - - - - - - - - -
Okt. 4,44 4,85 4,96 - - . . . . . . . .
Nov. 4,57 4,98 5.10 - - - - - - - - - -
Dez. 4,52 4,86 4,94 - - - - - - - - - -
Reales BIP
2001 1,6 0,9 2,1 3,1 6,5 4,0 7,9 6,5 3,8 -1,2 1,0 2,9 3.8
2002 1,0 1,9 1,7 2,0 6,0 2,0 6,1 6,8 3,5 1,7 1,3 2,9 4.4
2003 QI 1,4 1,9 1,9 2.4 5,2 2,8 8,8 9,3 2,7 -1,9 2,2 2,2 4,1
Q2 -1,2 0,5 2,7 2,4 3,5 0,7 6,2 6,7 2,4 0,7 3,8 2,1 3.8
Q3 -0,5 2,0 1,9 3.4 4,6 2,2 7,3 8,8 2,9 1,9 3,9 2,3 42
Leistungsbilanz und Vermogensiibertragungen in % des BIP
2001 3,1 3,8 -2,2 -5,4 -5,9 -4,3 -9,0 -4,8 -2,8 -4.,4 -39 0,2 .
2002 2,6 4,3 -1,6 -6,0 -12,0 -5,4 -7,4 -4,9 -3,7 -1,2 -3,5 1,4 -7,6
2003 Q1 2,2 5,4 -0,2 2,5 -19,5 -14,9 -5,4 3,5 -5,3 -11,0 33 -0,4 -1,7
Q2 2,8 4,1 -3,5 -7,2 -13,7 . -10,2 -7,3 -8,4 -6,2 -2,2 -0,4 -0,8
Q3 43 -2,6 -7,8 . -10,0 . -6,0 3,2 -0,7 1,9 2,1
Lohnstiickkosten
2001 3,7 5,5 3,6 - 2,0 - 2,1 -6,8 12,0 - - 3,0
2002 2,0 0,4 2,7 - 2,0 - 0,0 -9,4 8,2 - - 4,4
2003 Q1 1,2 - 3,0 - 7,1 - - - - - - -
Q2 22 - 32 - 7.4 - - . - - - - -
Q3 2,7 - . - 5.8 - - . - - - - -
Standardisierte Arbeitslosenquote in % der Erwerbspersonen (saisonbereinigt)

2002 4,6 4,9 5,1 7,3 9,5 3,9 12,5 13,6 5,6 7,4 19,8 6,1 18,7
2003 . . . . . 4,5 . 12,7 5,8 . . .
2003 Q2 5,5 5,5 5,0 7,7 10,4 45 10,4 13,0 5,8 7,7 19,2 6,5 17,2
Q3 5,8 5,6 49 7,6 10,1 4,6 10,4 12,5 5,7 8,0 19,2 6,6 16,8
Q4 . . . . . 4,7 . 12,0 5,8 . . . .
2003 Juli 5,7 5,6 5,0 7,6 10,3 4,6 10,3 12,5 5,7 7,9 19,2 6,6 16,9
Aug. 5,8 5,6 4,9 7,6 10,1 4,6 10,3 12,5 5,7 8,0 19,2 6,6 16,7
Sept. 5,9 5,6 49 7,6 10,0 4,6 10,4 12,4 5,8 8,0 19,1 6,7 16,7
Okt. 6,0 5,9 7,6 9,8 4,6 10,4 12,1 5,8 8,1 19,1 6,6 16,6
Nov. 6,0 7,6 9,7 4,6 10,4 12,0 5,8 . 19,1 6,5 16,5
Dez. . . . 4,8 . 11,8 5,9 . .

Quellen: Europdische Kommission (Generaldirektion Wirtschaft und Finanzen und Eurostat), nationale Statistiken und EZB-Berechnungen.
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9.2 In den Vereinigten Staaten und Japan

(soweit nicht anders angegeben, Veridnderung gegen Vorjahr in %)

_ STATISTIK DES
EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Entwicklungen auBerhalb
des Euro-Wahrungsgebiets

1. Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen

Ver- Lohnstiick- Reales Industrie- Arbeits- Weit|  Bietungs- Renditen Wechsel-| Haushalts- Brutto-
braucher- kosten BIP produk- losenquote|  gefasste sétze fiir| von Staats- kurs ¥ in|  defizit (-) / verschul-
preisindex (verarbeitend tionsindex in % der Geld- drei-| anleihen im| nationaler| -iiberschuss dung des

Gewerbe) (verarbeitendes Erwerbs-| menge”| monatige| Zehnjahres-| Wiihrung (1) in % Staats 9
Gewerbe) personen Interbank- bereich ? pro Euro des BIP in % des
(saison- einlagen ?|  in % p.a. BIP
bereinigt) in % p.a.
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Vereinigte Staaten
2000 3.4 32 3,7 4.8 4,0 9.4 6,53 6,03 0,924 1,4 442
2001 2,8 0,6 0,5 -39 48 11,4 3,78 5,01 0,896 -0,5 43,6
2002 1,6 -1,7 2,2 -0,5 5.8 8,0 1,80 4,60 0,946 -3,4 458
2003 . . . . 6,0 1,22 4,00 1,131 .
2002 Q4 2,2 -0,9 2,8 1,2 5,9 6,4 1,55 3,99 0,999 -39 458
2003 QI 2,9 0,1 2,1 0,7 5,8 6,3 1,33 3,90 1,073 -4,2 46,3
Q2 2,1 0,5 2,4 -1,3 6,1 6,9 1,24 3,61 1,137 -4,7 47,1
Q3 2,2 0,0 3,6 -0,6 6,1 7.9 1,13 422 1,125 =52
Q4 . . . 5,9 . 1,17 4,27 1,189 .
2003 Aug. 2,2 - - -1,1 6,1 8,0 1,14 4,44 1,114 - -
Sept. 2,3 - - 0,0 6,1 7,4 1,14 4,29 1,122 - -
Okt. 2,0 - - 0,9 6,0 6,6 1,16 4,27 1,169 - -
Nov. 1,8 - - 1,7 5,9 4,6 1,17 4,29 1,170 - -
Dez. . - - . 5,7 . 1,17 4,26 1,229 - -
Japan

2000 -0,7 -6,0 2,8 5,7 4,7 2,1 0,28 1,76 99,5 -7,4 126,1
2001 -0,7 5,1 0,4 -6,8 5,0 2,8 0,15 1,34 108,7 -6,1 134,6
2002 -0,9 =32 -0,4 -1,2 5,4 33 0,08 1,27 118,1 . .

2003 . . . . 1,7 0,06 0,99 131,0

2002 Q4 -0,5 -8,5 1,7 6,0 5,4 2,9 0,07 1,01 122,4

2003 QI -0,2 -6,8 2,8 5,5 5,4 1,9 0,06 0,80 127,6

Q2 -0,2 -3,2 2,3 2,2 5,4 1,6 0,06 0,60 134,7

Q3 -0,2 -1,8 1,9 0,9 . 1,8 0,05 1,20 132,1

Q4 . . . 1,5 0,06 1,38 129.,4
2003 Aug. -0,3 0,0 - -1,3 2,0 0,05 1,15 132,4 - -
Sept. -0,2 -5,1 - 4,1 1,8 0,05 1,45 128,9 - -
Okt. 0,0 -4,3 - 3.8 1,5 0,06 1,40 128,1 - -
Nov. -0,5 - 2,4 1,6 0,06 1,38 127,8 - -
Dez. - . 1.5 0,06 1,35 132,4 - -

A35 Reales Bruttoinlandsprodukt

(Verinderung gegen Vorjahr in %; vierteljahrlich)

A36 Verbraucherpreisindizes

(Veridnderung gegen Vorjahr in %; monatlich)

= Vereinigte Staaten
==== Japan
Euro-Wihrungsgebiet

= Vereinigte Staaten
==« = Japan

= = Euro-Wihrungsgebiet

6 6 4 4
/
4 /_/-\—A\ 4 3 A\ 3
L7 ceen, e I' . s o
- S 2J v At h NN =ATRA
2= : L. = 2 L ;
. N "‘ \./—,"‘~\ Y 1
0 - te Lt o N = 0 |
§ 5 - 0fp— _ 1o
% 0 et . R o°o Teetel,
2 S :- 2 0 O L atog ‘........ r
7 E— — S — — 4 ) E— S — 2
1999 2000 2001 2002 2003 1999 2000 2001 2002 2003

Quellen: Nationale Statistiken (Spalte 1, 2 (Vereinigte Staaten), 3, 4, 5, 6, 9 und 10); OECD (Spalte 2 (Japan)); Eurostat (Daten der Abbildungen zum Euro-Wihrungsgebiet);

Reuters (Spalte 7 und 8); EZB-Berechnungen (Spalte 11).

Weitere Informationen in Abschnitt 4.6 und 4.7.
Weitere Informationen in Abschnitt 8.

Durchschnittswerte der Berichtszeitrdume; Vereinigte Staaten: M3, Japan: M2 + Einlagenzertifikate.

Bruttoverschuldung der 6ffentlichen Haushalte (Stand am Ende des Berichtszeitraums).
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9.2 In den Vereinigten Staaten und Japan
(in % des BIP)

2. Ersparnis, Investitionen und Finanzierung

Nationale Ersparnis und Vermégensbildung nichtfi ieller Kapitalgesellschaften Vermogensbildung privater Haushalte » und
Investitionen und ihre Finanzierung ihre Finanzierung
Brutto- Brutto-| Nettokredit- Brutto- Geldver- Brutto- AuBen- Brutto- Geldver- Brutto- Kredit-
ersparnis investi-| gewéhrung investi- Bratt mogens-|  ersparnis finanz- Wert investi- mogens-|  ersparnis| aufnahme
tionen an die tionen liu 0 bildung zierung hes tionen bildung

ibrige anlage- papiere

Welt investi- und

tionen Aktien
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13

Vereinigte Staaten
1999 18,4 20,9 -3,0 9,5 8,9 10,5 8,2 10,6 2,9 12,4 4,8 11,2 6,3
2000 18,4 21,1 -4,0 9,7 9,1 12,3 7,5 12,6 2,7 12,5 4,0 11,5 58
2001 16,5 19,1 -3,7 79 8,5 1,9 7,7 1,8 1,9 13,0 6,5 11,6 5.8
2002 15,0 18,6 -4,7 7,1 7,6 1,7 7,7 2,0 0,2 12,8 6,1 12,5 7,0
2001 Q4 15,9 18,2 -3,6 7,1 8,0 2,1 8,5 0,8 2,2 13,4 3,5 10,9 3,5
2002 Q1 15,5 18,6 -4,1 7,5 7,8 1,8 7,9 1,5 0,4 12,8 6,1 12,3 6,9
Q2 15,5 18,7 -4,8 7,7 7,6 2,6 7,7 2,6 1,0 12,7 5,8 12,7 59
Q3 14,6 18,6 -4,7 78 7,6 0,3 7,5 1,0 -1,4 12,9 4,7 12,5 6,8
Q4 14,3 18,7 -5,1 7.8 7,5 2,3 7,6 2,8 0,7 12,7 7,6 12,2 8,4
2003 QI 14,0 18,4 =52 7,4 7,4 2,1 7,4 2,5 0,5 12,7 73 12,1 83
Q2 13,9 18,2 -5,2 73 7,4 4,1 8,0 3,6 2,4 12,9 12,2 12,2 12,6
Q3 . . . . . .
Japan

1999 27,9 26,0 2,2 14,5 14,8 0,5 13,8 -5,0 0,6 5,2 5,7 11,5 0,3
2000 27,8 26,3 2,3 15,8 15,5 0,9 14,3 -1,0 0,2 5,2 3,9 10,7 -0,1
2001 26,5 25,8 2,0 15,7 15,3 -2,8 14,2 -6,3 0,2 49 2,8 8,6 0,2
2002 . 24,1 . . . -2,9 . -7,1 -0,9 . 0,7 . -2,1
2001 Q4 25,5 25,5 2,0 . . 43 . 5,7 -0,3 9,9 -0,6
2002 Q1 29,6 22,8 3.4 . . 9,1 . -4,8 -3,0 -6,6 2,5
Q2 . 22,7 . . . -27,8 . 23,6 0,8 5.8 -8,5
Q3 . 23,7 . . . 1,2 . -9,7 22,3 -6,8 -0,6
Q4 . 25,0 . . . 59 . 9,2 0,7 9,4 -1,5
2003 QI . 22,9 . . . 16,0 . -4,6 0,3 -11,2 2,9
Q2 . 233 . . . -25,1 . -21,4 -0,9 4,1 -5,5
Q3 . 24,1 . . . -2,7 . -13,6 -2,9 -5,1 -3,7

A37 Finanzierungsiiberschuss nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften A38 Finanzierungsiberschuss privater Haushalte "

(in % des BIP)

(in % des BIP)

Il Vereinigte Staaten Il Vercinigte Staaten

I Japan B Japan
5 I Euro-Wihrungsgebiet 5 7 I Euro-Wihrungsgebiet 7
4 4 6 6
3 3 5 5
2 2 4 — | 4
1 1 3 - e | 3
m_m il 0 ) I B N
-l 1 I I 1
) 0 I 0
3 -3 -1 -1

1004 1995 1996 1997 1995 1999 2000 2001 2005 1995 199 1997 1998 1999 2000 2001

Quellen: EZB, US-amerikanische und japanische Zentralbank und Institut fiir Wirtschafts- und Sozialforschung.
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TECHNISCHER HINWEIS

ZUR UBERSICHT FUR DAS EURO-WAHRUNGS-
GEBIET
(1. MONETARE ENTWICKLUNG UND ZINSSATZE)

Die durchschnittliche Wachstumsrate fiir das mit
dem Monat t endende Quartal wird wie folgt be-
rechnet:

2
0,51+ Y 1, +0,5T
a) i=1

5 —1{x100
0,5 It—12 + Z It—i—lZ +0,5 It—lS
i=1

Dabei ist I der Index des bereinigten Bestands im
Monat t (siche auch weiter unten). Analog hierzu
wird die durchschnittliche Wachstumsrate fiir das
mit dem Monat t ablaufende Jahr wie folgt be-
rechnet:

11
0,51+ > I, ,+0,51, ,
i=1

11
05I_,+ th—i—lz +0,51_,,

i=1

b) —1[x100

LU ABSCHNITT 2.1 BIS 2.6

BERECHNUNG DER TRANSAKTIONSBEDINGTEN
VERANDERUNGEN

Die monatlichen transaktionsbedingten Verénde-
rungen werden anhand der um Umgruppierungen,
sonstige Neubewertungen, Wechselkursdnderun-
gen und andere nicht transaktionsbedingte Veran-
derungen bereinigten monatlichen Bestandsdiffe-
renzen berechnet.

L, sei der Bestand am Ende des Monats t, C} die
aus Umgruppierungen resultierende Bereinigung
im Monat t, E} die Bereinigung infolge von
Wechselkursianderungen und VYdie aus sonsti-
gen Neubewertungen resultierenden Anpassun-
gen. Die transaktionsbedingten Verdnderungen
F¥ im Monat t sind definiert als:

c) F%VI = (Lt_Lt—l)_C{\d_E{v{_VtM

Entsprechend sind die vierteljahrlichen transakti-
onsbedingten Verdnderungen FQ fiir das mit dem
Monat t endende Quartal definiert als:

d) F1Q= (Lt_Lt—3)_CS_ES_VtQ

Dabei ist L ; der Bestand am Ende des Monats t-3
(d. h. am Ende des Vorquartals) und bei-
spielsweise CQ die aus Umgruppierungen resul-
tierende Bereinigung in dem Quartal, das mit dem
Monat t endet.

Bei den vierteljdhrlichen Datenreihen, fiir die
inzwischen auch Monatswerte vorliegen (siehe
unten), lassen sich die vierteljdhrlichen transakti-
onsbedingten Verdnderungen als Summe der drei
monatlichen transaktionsbedingten Veranderun-
gen im jeweiligen Quartal berechnen.

BERECHNUNG DER WACHSTUMSRATEN FUR DIE
MONATSREIHEN

Die Wachstumsraten lassen sich anhand der
transaktionsbedingten Verdnderungen oder des
Index des bereinigten Bestands berechnen. Fund
L, seien wie oben definiert, und der Index I, des
bereinigten Bestands im Monat t ist definiert als:

F
e) I, =1, x(1+Lt j
t-1

Als Basis fiir den Index (der nicht saisonbereinig-
ten Reihen) dient derzeit Dezember 2001 = 100.
Die Zeitreihen des Index des bereinigten Be-
stands sind auf der Website der EZB
(www.ecb.int) in der Rubrik ,,Statistics® unter
,Monetary statistics* abrufbar.

Die Jahreswachstumsrate a, fiir den Monat t, also
die Verdnderung in den zuriickliegenden zwo1f
Monaten bis zum Monat t, 1dsst sich mit einer der
beiden folgenden Formeln berechnen:

11
£) a;[H[HF?_%_I_)q}xloo

i=0
I
2) at=( 1 —1)><100
t=12
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Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die
Jahreswachstumsraten auf das Ende des angege-
benen Berichtszeitraums. Beispielsweise ergibt
sich die Jahreswachstumsrate fiir das Jahr 2002
in Formel g) aus der Division des Indexwerts fiir
Dezember 2002 durch den Indexwert fiir Dezem-
ber 2001.

Wachstumsraten fiir Zeitrdume von weniger als ei-
nem Jahr kénnen durch Anpassung von Formel g)
berechnet werden. Beispielsweise kann die prozen-
tuale Verdnderung gegeniiber dem Vormonat a¥!
wie folgt berechnet werden:

h) a§4=(lr —1)><100
It—l

Den gleitenden Dreimonatsdurchschnitt der pro-
zentualen Verdnderung von M3 gegeniiber dem
Vorjahr erhdlt man schlieBlich mit der Formel
(a,+a_+a_)/3, wobeia wiein den Formeln f)
und g) oben definiert ist.

BERECHNUNG DER WACHSTUMSRATEN FUR DIE
QUARTALSREIHEN

Seit dem In-Kraft-Treten der EZB-Verordnung
EZB/2001/13 am 1. Januar 2003 sind eine Reihe
von Aufschliisselungen zu den Bilanzangaben der
MFIs, die bisher vierteljahrlich ausgewiesen
wurden, nun auch monatlich verfiigbar, sodass
Monatsangaben beispielsweise zu den Buchkre-
diten an private Haushalte vorliegen. Die Wachs-
tumsraten werden jedoch vorldufig weiterhin an-
hand der vierteljahrlichen Daten berechnet, bis
entsprechende Monatswerte zumindest fiir einen
Zeitraum von einem vollen Jahr vorliegen.

FQ und L, ; seien wie oben definiert, und der
Index I, des bereinigten Bestands fiir das mit dem
Monat t endende Quartal wird definiert als:

. F2
i) I, :It_3>{1+ L[ ]

t=3

Die Jahreswachstumsrate fiir die vier Quartale,
die mit dem Monat t enden, d. h. a,, l4sst sich mit
der Formel g) berechnen.

SAISONBEREINIGUNG DER MONETAREN
STATISTIKEN DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS '

Der verwendete Ansatz stiitzt sich auf die multi-
plikative Komponentenzerlegung durch das Pro-
gramm X-12-ARIMA.? Die Saisonbereinigung
kann eine wochentagliche Bereinigung umfassen
und wird bei einigen Reihen indirekt durch eine
lineare Kombination der Komponenten durchge-
fithrt. Dies gilt insbesondere fiir das Geldmengen-
aggregat M3, das durch Aggregation der saison-
bereinigten Reihen fiir M1, M2 minus M1 und
M3 minus M2 ermittelt wird.

Die Verfahren zur Saisonbereinigung werden zu-
néchst auf den Index des bereinigten Bestands an-
gewandt.’ Die daraus resultierenden Schitzungen
der Saisonfaktoren werden anschliefend auf die
Bestdnde und die Bereinigungen infolge von Um-
gruppierungen und Neubewertungen angewandt,
woraus sich wiederum die saisonbereinigten
transaktionsbedingten Verdnderungen ergeben.
Die Saisonfaktoren (und Kalenderfaktoren) wer-
den in jahrlichen Abstinden oder bei Bedarf neu
berechnet.

LU ABSCHNITT 3.1 BIS 3.3
BERECHNUNG DER WACHSTUMSRATEN

Die Wachstumsraten werden auf der Basis von
Finanztransaktionen berechnet und enthalten da-
her keine Umgruppierungen, Neubewertungen,

1 Ausfihrliche Informationen in: EZB, Seasonal adjustment of
monetary aggregates and HICP for the euro area, August 2000,
sowie auf der Website der EZB (www.ecb.int) in der Rubrik
»Statistics“ unter ,,Monetary statistics®.

Ausfiihrliche Informationen in: D. Findley, B. Monsell, W. Bell,
M. Ottound B. C. Chen, New Capabilities and Methods of the
X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program, in: Journal of Busi-
ness and Economic Statistics, 16,2, 1998, S. 127-152, sowie: Time
Series Staff, Bureau of the Census, X-12-ARIMA Reference
Manual, Washington, D.C.

Firinterne Zwecke wird auch der modellgestiitzte Ansatz von
TRAMO-SEATS verwendet. Ausfiihrliche Informationen iiber
TRAMO-SEATS in: V. Gomez und A. Maravall, Programs TRA-
MO and SEATS: Instructions for the User, Banco de Espana, Wor-
king Paper Nr. 9628, Madrid, 1996.

Daraus folgt, dass bei den saisonbereinigten Reihen der Index fiir
die Basisperiode, also Dezember 2001, in der Regel vom Wert 100
abweicht, worin die Saisonfigur des betreffenden Monats zum
Ausdruck kommt.

8]
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Wechselkursdnderungen und anderen nicht trans-
aktionsbedingten Verdnderungen.

T, seien die transaktionsbedingten Verdnderun-
gen im Quartal tund L der Bestand am Ende des
Quartals t. Die Wachstumsrate fiir das Quartal t
wird wie folgt berechnet:

3
DI
=0 %100
L

t-4
ZU ABSCHNITT 4.3 UND 4.4

BERECHNUNG DER WACHSTUMSRATEN
FUR SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND BORSEN-
NOTIERTE AKTIEN

Die Wachstumsraten werden auf der Basis von
Finanztransaktionen berechnet und enthalten da-
her keine Umgruppierungen, Neubewertungen,
Wechselkursdanderungen und anderen nicht trans-
aktionsbedingten Verdanderungen. Sie lassen sich
anhand der transaktionsbedingten Verdnderungen
oder des Index des bereinigten Bestands berechnen.
NMseien die transaktionsbedingten Verdnderun-
gen (Nettoabsatz) im Monat t und L, der Bestand
am Ende des Monats t. Der Index I, des bereinig-
ten Bestands im Monat t ist definiert als:

N

t J
L

Als Basis dient Dezember 2001, fiir den der Index
gleich 100 gesetzt wird. Die Jahreswachstumsrate
a, fir den Monat t, also die Verdnderung in den
zuriickliegenden zwo1f Monaten bis zum Monat t,
lasst sich mit einer der beiden folgenden Formeln
berechnen:

11 NM
) at{H(H t/LH)—l}xloo
i=0 =i

m) g, =(If IHz—l)xlOO

k) It=It_1><(1+

Bei der Berechnung der Wachstumsraten fiir
Wertpapiere ohne Aktien wird dieselbe Methode
wie fiir die Berechnung der Geldmengenaggrega-

te angewandt; der einzige Unterschied besteht da-
rin, dass ein ,,N* anstelle eines ,,F“ verwendet
wird, um die verschiedenen Wege zu verdeutli-
chen, auf denen man den ,,Nettoabsatz* fiir die
Wertpapierstatistik und die fiir die Geldmengen-
aggregate verwendeten ,, Transactions® (transak-
tionsbedingten Verdnderungen) erhélt. Bei der
Wertpapierstatistik erhebt die EZB die Daten zu
Bruttoabsatz und Tilgungen getrennt.

Die in Abschnitt 4.3 zugrunde gelegte Berech-
nungsformel wird auch fiir Abschnitt 4.4 ver-
wendet und stiitzt sich ebenfalls auf die Methode
zur Berechnung der Geldmengenaggregate. Ab-
schnitt 4.4 beruht auf Marktkursen, deren Berech-
nung auf der Basis von Finanztransaktionen er-
folgt, die keine Umgruppierungen, Neubewertun-
gen oder anderen nicht transaktionsbedingten
Veranderungen enthalten. Wechselkursanderun-
gen entfallen, da alle erfassten borsennotierten
Aktien auf Euro lauten.

LU TABELLE | IN ABSCHNITT 5.1

SAISONBEREINIGUNG DES HARMONISIERTEN
VERBRAUCHERPREISINDEX (HVPI)*

Der verwendete Ansatz stiitzt sich auf die multi-
plikative Komponentenzerlegung durch das Pro-
gramm X-12-ARIMA (siehe Fufinote 2 auf Seite
S74). Die Saisonbereinigung des HVPI-Gesamt-
index fiir das Euro-Wéhrungsgebiet wird indirekt
durch eine Aggregation der saisonbereinigten
Reihen fiir verarbeitete und unverarbeitete Nah-
rungsmittel, Industrieerzeugnisse (ohne Energie)
und Dienstleistungen des Euro-Wihrungsgebiets
durchgefiihrt. Energie wird unbereinigt hinzuge-
fiigt, da es keinen statistischen Nachweis fiir eine
Saisonabhéngigkeit gibt. Die Saisonfaktoren
werden in jahrlichen Abstédnden oder bei Bedarf
neu berechnet.

4 Ausfiihrliche Informationen in: EZB, Seasonal adjustment of
monetary aggregates and HICP for the euro area, August 2000,
sowie auf der Website der EZB (www.ecb.int) in der Rubrik
»Statistics* unter ,,Monetary statistics*.
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LZUTABELLE 2 IN ABSCHNITT 7.1
SAISONBEREINIGUNG DER LEISTUNGSBILANZ

Der verwendete Ansatz beruht auf der multiplika-
tiven Komponentenzerlegung durch das Pro-
gramm X-12-ARIMA (siehe Fufinote 2 auf Seite
S74). Die Ausgangsdaten zum Warenhandel wer-
den um Kalender- und Schaltjahrseffekte sowie
Effekte aufgrund der Osterfeiertage vorbereinigt.
Die Angaben zu den Dienstleistungen unterliegen
lediglich einer arbeitstiaglichen Vorbereinigung.
Die Saisonbereinigung beim Warenhandel und
bei den Dienstleistungen erfolgt anhand dieser
vorbereinigten Reihen. Bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen sowie den laufenden
Ubertragungen wird keine Vorbereinigung
durchgefiihrt. Die Saisonbereinigung der gesam-
ten Leistungsbilanz erfolgt durch Aggregation
der saisonbereinigten Reihen fiir den Warenhan-
del, die Dienstleistungen, die Erwerbs- und Ver-
mogenseinkommen und die laufenden Ubertra-
gungen fiir das Euro-Wihrungsgebiet. Die
Saisonfaktoren werden in jdhrlichen Abstinden
oder bei Bedarf neu berechnet.
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ERLAUTERUNGEN

Der Abschnitt ,,Statistik des Euro-Wéhrungs-
gebiets” enthdlt in erster Linie Statistiken fiir
das Euro-Wiéhrungsgebiet als Ganzes. Detail-
liertere und sich iiber einen ldngeren Zeitraum
erstreckende Datenreihen mit weiteren Erldute-
rungen sind unter der Rubrik ,,Statistics“ auf
der Website der EZB (www.ecb.int) abrufbar.
Unter ,,Statistics on-line* steht eine Browser-
Schnittstelle mit Suchfunktionen zur Verfii-
gung, verschiedene Datensétze konnen abon-
niert werden, und komprimierte Daten lassen
sich direkt im CSV-Format (CSV = Comma
Separated Value) herunterladen.

Der Redaktionsschluss fiir die in den Monats-
berichten enthaltenen Statistiken ist im All-
gemeinen der Tag vor der ersten Sitzung
des EZB-Rats im Monat. Fiir die vorliegende
Ausgabe des Monatsberichts war dies der
14. Januar 2004.

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich
alle Daten auf die zwolf Euro-Lander. Bei den
monetdren Daten, beim Harmonisierten Ver-
braucherpreisindex (HVPI), bei den Invest-
mentfonds- und den Finanzmarktstatistiken ge-
ben die statistischen Zeitreihen zum Euro-Wih-
rungsgebiet Auskunft iiber die EU-Mitglied-
staaten, die den Euro im Referenzzeitraum der
jeweiligen Statistik bereits eingefiihrt hatten.
Gegebenenfalls wird dies in den Tabellen durch
eine Fufinote kenntlich gemacht. In den Abbil-
dungen wird der statistische Bruch durch eine
gepunktete Linie angezeigt. Soweit es sich bei
den zugrunde liegenden Daten um absolute und
prozentuale Verdnderungen fiir 2001 handelt,
die gegeniiber Daten fiir 2000 berechnet wur-
den, werden Zeitreihen herangezogen, die die
Auswirkungen des Beitritts von Griechenland
zum Euro-Wéhrungsgebiet beriicksichtigen.

Da die Zusammensetzung des ECU-Wihrungs-
korbs nicht deckungsgleich mit den fritheren
Wihrungen der Lander ist, die die einheitliche
Wihrung eingefithrt haben, werden die Betrdge
aus dem Zeitraum vor 1999, die von den Teil-
nehmerwédhrungen zu den jeweils geltenden
ECU-Kursen in ECU umgerechnet wurden, von

der Kursentwicklung der Wiahrungen der EU-
Mitgliedstaaten, die den Euro nicht eingefiihrt
haben, beeinflusst. Um diesen Einfluss auf die
monetire Statistik zu vermeiden, werden die in
den Abschnitten 2.1 bis 2.8 fiir den Zeitraum
vor 1999 ausgewiesenen Daten in Wahrungs-
einheiten ausgedriickt, die zu den am 31. De-
zember 1998 unwiderruflich festgelegten Euro-
Wechselkursen aus den nationalen Wahrungen
errechnet wurden. Soweit nicht anders angege-
ben, beruhen die Statistiken iiber Preise und
Kosten fiir den Zeitraum vor 1999 auf in natio-
nalen Wéhrungen angegebenen Zahlen.

Bei der Zusammenstellung der Ergebnisse fiir
das Euro-Wihrungsgebiet wurden gegebenen-
falls Aggregations- und Konsolidierungsver-
fahren (einschlieBlich einer landeriibergreifen-
den Konsolidierung) angewandt.

Die jeweils jiingsten Daten sind haufig vorldu-
figer Natur und kénnen noch revidiert werden.
Rundungsdifferenzen sind moglich.

Die Gruppe der ,,beitretenden Lander* umfasst
die Tschechische Republik, Estland, Zypern,
Lettland, Litauen, Ungarn, Malta, Polen, Slo-
wenien und die Slowakei.

Die in den Tabellen verwendete Terminolo-
gie entspricht Giberwiegend internationalen
Standards wie etwa dem Européischen System
Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen 1995
(ESVG 95) und dem ,,Balance of Payments
Manual®“ des IWF. Transaktionen beziehen sich
auf (direkt oder indirekt ermittelte) 6konomisch
motivierte Geschiftsvorfille, wihrend Verin-
derungen auch Bestandsdnderungen umfassen,
die sich aus Kurs- und Wechselkursanderun-
gen, Abschreibungen und sonstigen Anpassun-
gen ergeben.

UBERSICHT FUR DAS EURO-WAHRUNGSGEBIET

In dieser Tabelle ist die Entwicklung der wich-
tigsten Indikatoren fiir das Euro-Wéahrungsge-
biet zusammengefasst.
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MONETARE STATISTIK

In Abschnitt 1.4 sind Statistiken tiber die Min-
destreserven und Liquidititsfaktoren ausgewie-
sen. Jahres- und Quartalsangaben stellen die
Durchschnittswerte der letzten Mindestreserve-
Erfillungsperiode des Jahres bzw. Quartals
dar. Bis Dezember 2003 begann die Erfiillungs-
periode jeweils am 24. Kalendertag eines Mo-
nats und endete am 23. des darauf folgenden
Monats. Am 23. Januar 2003 gab die EZB An-
derungen am Handlungsrahmen bekannt, die am
10. Mirz 2004 umgesetzt werden. Aufgrund
dieser Anderungen beginnt die Erfiillungsperio-
de jeweils am Abwicklungstag des Hauptrefi-
nanzierungsgeschéfts, das auf die Sitzung des
EZB-Rats folgt, auf der die monatliche Erorte-
rung der Geldpolitik vorgesehen ist. Es wurde
eine Ubergangserfiillungsperiode festgelegt,
um den Zeitraum vom 24. Januar bis zum
9. Mirz 2004 abzudecken.

Tabelle 1 in Abschnitt 1.4 zeigt die Komponen-
ten der Mindestreservebasis der mindest-
reservepflichtigen Kreditinstitute. Die Verbind-
lichkeiten gegeniiber anderen dem Mindestre-
servesystem des ESZB unterliegenden Kredit-
instituten, der EZB und den teilnehmenden
nationalen Zentralbanken sind von der Mindest-
reservebasis ausgenommen. Sollte ein Kredit-
institut den Betrag seiner Verbindlichkeiten in
Form von Schuldverschreibungen mit einer
Laufzeit von bis zu zwei Jahren gegeniiber den
zuvor erwahnten Instituten nicht nachweisen
konnen, kann es einen bestimmten Prozentsatz
dieser Verbindlichkeiten von seiner Mindestre-
servebasis in Abzug bringen. Bis November
1999 betrug der Prozentsatz zur Berechnung der
Mindestreservebasis 10 %, danach 30 %.

Tabelle 2 in Abschnitt 1.4 enthdlt Durch-
schnittsangaben zu abgeschlossenen Mindest-
reserve-Erfiillungsperioden. Das Mindestre-
serve-Soll jedes einzelnen Kreditinstituts wird
zundchst errechnet, indem auf den Betrag der
reservepflichtigen Verbindlichkeiten die Reser-
vesitze der entsprechenden Verbindlichkeiten-
kategorien auf der Grundlage der Bilanzdaten
vom Ende eines jeden Kalendermonats ange-
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wendet werden; anschlieend zieht jedes Kre-
ditinstitut von dieser GrofBe einen Freibetrag in
Hohe von 100 000 € ab. Das auf diese Weise
berechnete Mindestreserve-Soll wird dann fiir
das gesamte Euro-Wiahrungsgebiet aggregiert
(Spalte 1). Bei den Guthaben auf Girokonten
(Spalte 2) handelt es sich um die aggregierten
tagesdurchschnittlichen Guthaben von Kredit-
instituten auf Girokonten, einschlieBlich sol-
cher, die der Erfiillung des Mindestreserve-
Solls dienen. Die Uberschussreserven (Spal-
te 3) stellen die durchschnittlichen Guthaben
auf Girokonten innerhalb einer Erfiillungsperi-
ode dar, die iiber das Reserve-Soll hinausgehen.
Die Unterschreitungen des Reserve-Solls
(Spalte 4) sind definiert als durchschnittliche
Unterschreitung der Guthaben auf Girokonten
gegeniiber dem Reserve-Soll innerhalb der Er-
fiillungsperiode, berechnet auf der Grundlage
der Kreditinstitute, die ihre Mindestreserve-
pflicht nicht erfiillt haben. Die Verzinsung der
Mindestreserven (Spalte 5) entspricht dem
Durchschnitt des marginalen Zuteilungssatzes
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte des
Eurosystems (sieche Abschnitt 1.3) widhrend der
Mindestreserve-Erfiillungsperiode (gewichtet
nach der Anzahl der Kalendertage).

Tabelle 3 in Abschnitt 1.4 zeigt die Liquiditéts-
position des Bankensystems, die aus den Euro-
Guthaben auf den Girokonten der Kreditinstitu-
te des Euro-Wahrungsgebiets beim Eurosystem
besteht. Alle Angaben sind dem konsolidierten
Ausweis des Eurosystems entnommen. Bei den
sonstigen liquiditdtsabschopfenden Faktoren
(Spalte 7) ist die von den nationalen Zentral-
banken in der zweiten Stufe der WWU initiierte
Begebung von Schuldverschreibungen aus-
genommen. Die sonstigen Faktoren (netto)
(Spalte 10) geben die saldierten restlichen Posi-
tionen des konsolidierten Ausweises des Euro-
systems wieder. Die Guthaben der Kreditinsti-
tute auf Girokonten (Spalte 11) entsprechen der
Differenz zwischen der Summe der liquiditats-
zufiihrenden Faktoren (Spalte 1 bis 5) und der
Summe der liquiditdtsabfithrenden Faktoren
(Spalte 6 bis 10). Das Basisgeld (Spalte 12)
wird berechnet als Summe der Einlagefazilitat
(Spalte 6), des Banknotenumlaufs (Spalte 8)



und der Guthaben der Kreditinstitute auf Giro-
konten (Spalte 11).

MONETARE ENTWICKLUNGEN, BANKEN UND
INVESTMENTFONDS

Abschnitt 2.1 zeigt die aggregierte Bilanz des
Sektors der Monetédren Finanzinstitute (MFIs),
d. h. die Summe der harmonisierten Bilanzen
aller im Euro-Wihrungsgebiet ansdssigen
MFIs. MFIs sind Zentralbanken, Kreditinstitute
im Sinne des Gemeinschaftsrechts, Geldmarkt-
fonds und andere Finanzinstitute, deren Ge-
schéftstitigkeit darin besteht, Einlagen bzw.
Einlagensubstitute im engeren Sinne von ande-
ren Rechtssubjekten als MFIs entgegenzu-
nehmen und Kredite auf eigene Rechnung
(zumindest im wirtschaftlichen Sinne) zu ge-
wihren und/oder in Wertpapiere zu investieren.
Ein vollstindiges Verzeichnis der MFIs ist auf
der Website der EZB abrufbar.

In Abschnitt 2.2 ist die konsolidierte Bilanz des
MFI-Sektors ausgewiesen, die sich aus der Sal-
dierung der aggregierten Bilanzpositionen zwi-
schen den MFIs im Euroraum ergibt. Aufgrund
leicht unterschiedlicher Ausweispraktiken ist
die Summe der Inter-MFI-Positionen nicht un-
bedingt null; der Saldo ist in Spalte 10 unter den
Passiva ausgewiesen. Abschnitt 2.3 zeigt die
Geldmengenaggregate des Euro-Wiahrungsge-
biets und ihre Gegenposten. Diese werden an-
hand der konsolidierten MFI-Bilanz ermittelt
und umfassen auch einige monetire Forderun-
gen und Verbindlichkeiten der Zentralstaaten.
Die Statistiken iber Geldmengenaggregate und
Gegenposten sind um Saison- und Kalenderef-
fekte bereinigt. Die Bestdnde von Ansédssigen
auflerhalb des Euro-Wiahrungsgebiets an a) An-
teilen an im Euroraum anséssigen Geldmarkt-
fonds und b) von MFIs im Euroraum begebenen
Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit
von bis zu zwei Jahren sind in Abschnitt 2.1
und 2.2 unter dem Posten ,,Passiva gegeniiber
Anséssigen auBlerhalb des Euro-Wéhrungs-
gebiets ausgewiesen. In Abschnitt 2.3 hinge-
gen sind sie aus den Geldmengenaggregaten
herausgerechnet und dem Posten ,,Nettoforde-

rungen gegeniiber Anséssigen auBlerhalb des
Euro-Wéhrungsgebiets* zugerechnet.

Abschnitt 2.4 enthélt eine Aufgliederung der
Kreditgewdhrung der im Eurogebiet ansdssigen
MFIs ohne Eurosystem (des Bankensystems)
nach Schuldnergruppen, Arten und Ursprungs-
laufzeiten. In Abschnitt 2.5 sind die Einlagen
beim Bankensystem des Euro-Wahrungsgebiets
nach Glaubigergruppen und Arten aufgeschliis-
selt. Abschnitt 2.6 zeigt die vom Bankensystem
des Euroraums gehaltenen Wertpapiere, aufge-
gliedert nach Emittentengruppen.

Die Abschnitte 2.2 bis 2.6 enthalten ,,transak-
tionsbedingte Verdnderungen®, die aus der
Differenz der Bestinde, bereinigt um Umgrup-
pierungen, Neubewertungen, Wechselkurs- und
sonstige Verdnderungen, abgeleitet werden. Ta-
belle 2.7 zeigt ausgewidhlte Neubewertungen,
die bei der Ermittlung der transaktionsbeding-
ten Verdnderungen zugrunde gelegt werden.
Die Abschnitte 2.2 bis 2.6 enthalten aulerdem
Wachstumsraten, die als prozentuale Verdnde-
rung gegeniiber dem Vorjahr auf Basis der
transaktionsbedingten Verdnderungen ausge-
wiesen werden. Abschnitt 2.8 zeigt ausgewéhl-
te, nach Wahrungen aufgeschliisselte viertel-
jéhrliche Bilanzpositionen der MFIs.

Einzelheiten zur Sektorengliederung sind in
dem Dokument ,,Money and Banking Statistics
Sector Manual — Guidance for the statistical
classification of customers* (EZB, November
1999) zu finden. Die ,,Guidance Notes to the
Regulation ECB/2001/13 on the MFI Balance
Sheet Statistics* (EZB, November 2002) erldu-
tern die empfohlenen Erhebungs- und Aufberei-
tungsverfahren, die von den NZBen anzuwen-
den sind. Seit dem 1. Januar 1999 werden die
statistischen Daten nach der Verordnung EZB/
1998/16 vom 1. Dezember 1998 iiber die kon-
solidierte Bilanz des Sektors der monetédren
Finanzinstitute' in der zuletzt durch Verord-
nung EZB/2003/10% gednderten Fassung erho-
ben und aufbereitet.

1 ABL.L356vom30.12.1998,S.7.
2 ABL.L250vom2.10.2003,S.19.
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Im Einklang mit dieser Verordnung werden
die Bilanzpositionen ,,Geldmarktpapiere” und
»3chuldverschreibungen sowohl auf der Aktiv-
als auch auf der Passivseite der Bilanzstatistik
der MFIs zusammen ausgewiesen.

Abschnitt 2.9 zeigt die Bestdnde am Quartalsen-
de fiir die Bilanz der Investmentfonds (ohne
Geldmarktfonds) im Euro-Wiahrungsgebiet. Die
Bilanz ist aggregiert, sodass unter den Passiva
auch die von den Investmentfonds gehaltenen
Bestidnde an von anderen Investmentfonds aus-
gegebenen Anteilen enthalten sind. AuBerdem
werden die gesamten Aktiva/Passiva in einer
Aufgliederung nach Anlageschwerpunkten
(Aktienfonds, Rentenfonds, Gemischte Fonds,
Immobilienfonds und sonstige Fonds) und nach
Anlegergruppen (Publikumsfonds und Spezial-
fonds) ausgewiesen. Die aggregierte Bilanz
wird in Abschnitt 2.10 fiir jede Art von Invest-
mentfonds nach Anlageschwerpunkten und An-
legergruppen dargestellt.

FINANZKONTEN UND NICHTFINANZIELLE KONTEN

Die Abschnitte 3.1 und 3.2 enthalten viertel-
jahrliche Daten der Finanzierungsrechnung
zu den nichtfinanziellen Sektoren im Euro-
Wihrungsgebiet, die 6ffentliche Haushalte
(S13, ESVG 95) nichtfinanzielle Kapitalgesell-
schaften (S11, ESVG 95) und private Haushalte
(S14, ESVG 95) einschlieBlich privater Organi-
sationen ohne Erwerbszweck (S15, ESVG 95)
umfassen. Die Angaben beziehen sich auf
nicht saisonbereinigte Bestinde und finanzielle
Transaktionen, gegliedert nach dem ESVG 95,
und zeigen die wichtigsten Bereiche der Finan-
zierung und Geldvermdgensbildung der nichtfi-
nanziellen Sektoren. Auf der Finanzierungssei-
te (Verbindlichkeiten) sind die Daten nach Sek-
toren und Ursprungslaufzeiten gemiB ESVG 95
aufgeschliisselt (,,kurzfristig” bedeutet eine Ur-
sprungslaufzeit von bis zu einem Jahr, ,lang-
fristig* eine Ursprungslaufzeit von mehr als ei-
nem Jahr). Die Finanzierung iiber MFIs wird,
soweit moglich, gesondert ausgewiesen. Die
Angaben zur Geldvermdgensbildung bzw. zum
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Geldvermogen (Forderungen) sind zurzeit we-
niger detailliert als die Daten zur Finanzierung,
insbesondere weil eine Aufgliederung nach
Sektoren nicht mdglich ist.

In Abschnitt 3.3 werden vierteljahrliche Daten
der Finanzierungsrechnung zu Versicherungs-
gesellschaften und Pensionskassen (S125,
ESVG 95) im Euro-Wéhrungsgebiet ausgewie-
sen. Wie in den Abschnitten 3.1 und 3.2 bezie-
hen sich die Angaben auf nicht saisonbereinigte
Besténde und finanzielle Transaktionen und zei-
gen die wichtigsten Bereiche der Finanzierung
und Geldvermégensbildung dieses Sektors auf.

Die Quartalsangaben in den drei genannten
Abschnitten beruhen auf den vierteljahrlichen
Daten der nationalen Finanzierungsrechnungen,
den Bilanzstatistiken der MFIs sowie den
Statistiken iiber Wertpapieremissionen. Die
Abschnitte 3.1 und 3.2 beziehen sich aulBler-
dem auf Daten der internationalen Bankensta-
tistiken der BIZ. Zwar leisten alle Euro-Lénder
ihren Beitrag zu den MFI-Bilanz- und den
Wertpapierstatistiken, doch haben Irland und
Luxemburg bislang noch keine Daten zur vier-
teljdhrlichen nationalen Finanzierungsrechnung
vorgelegt.

In Abschnitt 3.4 werden Jahresangaben zu Er-
sparnis, Geld- und Sachvermdgensbildung und
Finanzierung fiir das Euro-Wahrungsgebiet
insgesamt sowie fiir nichtfinanzielle Kapital-
gesellschaften und private Haushalte separat
dargestellt. Die Jahresangaben enthalten ins-
besondere eine detailliertere sektorale Gliede-
rung der Geldvermdgensbildung und entspre-
chen den Quartalsangaben in den beiden vor-
hergehenden Abschnitten.

FINANZMARKTE

Die Zeitreihen zur Finanzmarktstatistik des
Euro-Wihrungsgebiets umfassen die EU-Mit-
gliedstaaten, die im Referenzzeitraum der jewei-
ligen Statistik den Euro bereits eingefiihrt hat-
ten.



Die Statistiken iiber Wertpapiere ohne Aktien
und borsennotierte Aktien (Abschnitt 4.1 bis
4.4) werden von der EZB auf der Grundlage
von Daten des ESZB und der BIZ erstellt. In
Abschnitt 4.5 sind die MFI-Zinssétze fiir auf
Euro lautende Einlagen und Kredite gegeniiber
Nicht-MFIs im Euro-Wéhrungsgebiet ausge-
wiesen. Statistiken iiber Geldmarktsitze, Ren-
diten langfristiger Staatsanleihen und Borsenin-
dizes (Abschnitt 4.6 bis 4.8) werden von der
EZB auf der Grundlage der Daten von Wirt-
schaftsinformationsdiensten erstellt.

Die Statistiken iiber Wertpapieremissionen um-
fassen Wertpapiere ohne Aktien (Schuldver-
schreibungen), die in Abschnitt 4.1, 4.2 und 4.3
ausgewiesen sind, sowie borsennotierte Aktien,
die in Abschnitt 4.4 dargestellt werden. Die
Schuldverschreibungen sind nach kurzfristigen
und langfristigen Wertpapieren aufgegliedert.
Als kurzfristig werden Wertpapiere mit einer
Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger
(in Ausnahmefillen auch bis einschlieflich
zwei Jahren) bezeichnet. Wertpapiere mit einer
langeren Laufzeit oder mit fakultativen Laufzei-
ten, von denen eine mindestens ldnger als ein
Jahr ist, und Wertpapiere mit beliebig langer
Laufzeit werden als langfristige Wertpapiere
klassifiziert. Der Erfassungsgrad der Daten
iiber Schuldverschreibungen betridgt schét-
zungsweise rund 95 % des Gesamtvolumens der
Wertpapieremissionen von Ansédssigen im Euro-
Wihrungsgebiet. Die in Abschnitt4.1,4.2 und 4.3
ausgewiesenen auf Euro lautenden Wertpapiere
enthalten auch Papiere, die auf eine der nationalen
Waihrungseinheiten des Euro lauten.

Abschnitt 4.1 enthdlt Angaben tiber Bruttoab-
satz, Tilgung, Nettoabsatz und Umlauf von
Wertpapieren fiir alle Laufzeitenbereiche mit ei-
ner zusitzlichen Aufgliederung der langfristi-
gen Wertpapiere. Abweichungen zwischen den
Angaben zum Nettoabsatz und den Verédnde-
rungen im Umlauf haben ihre Ursache in Be-
wertungsunterschieden, Umgruppierungen und
sonstigen Bereinigungen.

Die Spalten 1 bis 4 zeigen den Umlauf, den
Bruttoabsatz, die Tilgungen und den Nettoab-

satz von allen auf Euro lautenden Wertpapieren
ohne Aktien. In den Spalten 5 bis 8 sind Um-
lauf, Bruttoabsatz, Tilgungen und Nettoabsatz
aller von Ansdssigen im Euro-Wiahrungsgebiet
begebener Wertpapiere ohne Aktien (Schuld-
verschreibungen) ausgewiesen. Die Spalten 9
bis 11 enthalten den prozentualen Anteil des
Umlaufs, des Bruttoabsatzes und der Tilgungen
der von Ansdssigen im Euroraum begebenen
auf Euro lautenden Wertpapiere. In Spalte 12
ist der Nettoabsatz dieser Wertpapiere von
Gebietsansdssigen dargestellt.

Abschnitt 4.2 enthélt eine Gliederung des Um-
laufs und des Bruttoabsatzes nach Emittenten-
gruppen im Euroraum, die dem ESVG 95 ent-
spricht.* Die EZB ist dem Eurosystem zuzu-
rechnen.

Der in Spalte 1 von Abschnitt 4.2 ausgewiesene
Umlauf insgesamt entspricht den Angaben zum
Umlauf in Spalte 5 von Abschnitt 4.1. Der Um-
lauf an von MFIs begebenen Wertpapieren
(Spalte 2) in Abschnitt 4.2 entspricht weitge-
hend den Schuldverschreibungen auf der Pas-
sivseite der aggregierten Bilanz der MFIs in
Abschnitt 2.1 (Spalte 8).

Abschnitt 4.3 enthélt Jahreswachstumsraten fiir
von Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet begebe-
ne Schuldverschreibungen, aufgegliedert nach
Laufzeiten und Emittentengruppen. Die Raten ba-
sieren auf Finanztransaktionen, d. h. Geschifte,
bei denen Finanzaktiva von einer institutionellen
Einheit erworben bzw. verduBert und Verbindlich-
keiten eingegangen bzw. zuriickgezahlt werden.
Daher sind Umgruppierungen, Neubewertungen,
Wechselkursdnderungen und andere nicht trans-
aktionsbedingte Verdnderungen nicht in den
Jahreswachstumsraten enthalten.

3 Die Schliissel fiir die in den Tabellen des Monatsberichts ausge-
wiesenen Sektoren nach dem ESVG 95 lauten wie folgt: MFIs
(einschlieBlich Eurosystem), die die EZB und die nationalen Zen-
tralbanken der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets (S121)
sowie Kreditinstitute (S122) umfassen; nichtmonetire finanzielle
Kapitalgesellschaften, die sonstige Finanzinstitute (S123), Kre-
dit- und Versicherungshilfstitigkeiten (S124) sowie Versiche-
rungsgesellschaften und Pensionskassen (S125) umfassen; nicht-
finanzielle Kapitalgesellschaften (S11); Zentralstaaten (Bund)
(S1311); sonstige 6ffentliche Haushalte, die Lander (S1312),
Gemeinden (S1313) und Sozialversicherung (S1314) umfassen.
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Abschnitt 4.4 (Spalte 1, 4, 6 und 8) zeigt den
Umlauf borsennotierter Aktien von Emittenten
mit Sitz im Euro-Wahrungsgebiet, aufgegliedert
nach Emittentengruppen. Die monatlichen An-
gaben zur Emission bdrsennotierter Aktien
durch nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
entsprechen den in Abschnitt 3.2 ausgewiese-
nen Quartalsangaben (Wichtige Verbindlichkei-
ten, Spalte 21).

Abschnitt 4.4 (Spalte 3, 5, 7 und 9) zeigt die
Jahreswachstumsraten borsennotierter Aktien
von Emittenten mit Sitz im Euro-Wéhrungsge-
biet, aufgegliedert nach Emittentengruppen. Die
Raten basieren auf Finanztransaktionen, d. h.
Geschiéfte, bei denen Aktien gegen Zahlung von
einem Emittenten verduBert oder zuriickgenom-
men werden (mit Ausnahme von Investitionen
in eigene Aktien). Die Angaben zu den Transak-
tionen umfassen die Borseneinfithrung eines
Emittenten sowie die Schaffung neuer Instru-
mente (Bruttoabsatz) oder die Loschung (Til-
gung). Umgruppierungen, Neubewertungen und
andere nicht transaktionsbedingte Verdnderun-
gen werden bei der Berechnung der Jahres-
wachstumsraten nicht berticksichtigt.

Abschnitt 4.5 enthdlt Angaben zu den Zinssit-
zen, die die im Euroraum ansdssigen MFIs fiir
auf Euro lautende Einlagen und Kredite gegen-
iiber privaten Haushalten und nichtfinanziellen
Kapitalgesellschaften im Euro-Wéhrungsgebiet
anwenden. Die MFI-Zinssdtze fiir den Euro-
raum werden als mit dem entsprechenden
Geschiftsvolumen gewichteter Durchschnitt
der Zinssidtze der Euro-Lander fiir die jeweilige
Kategorie berechnet.

Die MFI-Zinssitze sind nach Art des Geschéfts
(Bestand, Neugeschift), Sektor, Instrumenten-
kategorie, Laufzeit des Finanzinstruments, ver-
einbarter Kiindigungsfrist bzw. anfinglicher
Zinsbindung untergliedert. Die neue MFI-Zins-
statistik ersetzt die zehn statistischen Uber-
gangszeitreihen zu den Zinssédtzen im Kunden-
geschift der Banken im Euro-Wéahrungsgebiet,
die seit Januar 1999 im Monatsbericht verdf-
fentlicht wurden.
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In Abschnitt 4.6 sind die Geldmarktsétze fiir
das Euro-Wihrungsgebiet, die Vereinigten
Staaten und Japan dargestellt. Fiir den Euro-
raum wird ein breites Spektrum an Geldmarkt-
sdtzen ausgewiesen, das von den Zinssétzen fiir
Tagesgeld bis hin zum Zwdlfmonatsgeld reicht.
Fiir die Zeit vor Januar 1999 wurden syntheti-
sche Zinssdtze fiir das Euro-Wéhrungsgebiet
anhand nationaler mit dem BIP gewichteter Sit-
ze berechnet. Mit Ausnahme des Tagesgeld-
satzes bis Dezember 1998 handelt es sich bei
den Monats-, Quartals- und Jahresangaben um
Durchschnittssédtze der Berichtszeitrdume. Das
Tagesgeld stellt die Bietungssétze fiir Inter-
bankeinlagen bis Dezember 1998 dar. Ab Janu-
ar 1999 gibt Spalte 1 in Abschnitt 4.6 den
durchschnittlichen Euro-Tagesgeldsatz an
(Euro Overnight Index Average = EONIA). Bis
Dezember 1998 handelt es sich dabei um die am
Ende des jeweiligen Berichtszeitraums gelten-
den Sitze, danach um die Durchschnittssidtze
der Berichtszeitraume. Die Zinsen auf Ein-,
Drei-, Sechs- und Zwolfmonatsgeld sind
ab Januar 1999 nach den Euro Interbank
Offered Rates (EURIBOR) berechnet, bis
Dezember 1998 — soweit verfiigbar — nach den
London Interbank Offered Rates (LIBOR). Bei
den Vereinigten Staaten und Japan entspricht
der Zinssatz auf Dreimonatsgeld dem LIBOR.

Abschnitt 4.7 zeigt die Renditen von Staatsan-
leihen im Euro-Wéhrungsgebiet, in den Verei-
nigten Staaten und Japan. Bei den Renditen im
Zwei-, Drei-, Fiinf- und Siebenjahresbereich
handelt es sich bis Dezember 1998 um End-
stinde der Berichtszeitrdume und im Zehnjah-
resbereich um Durchschnittswerte der Berichts-
zeitrdume. Danach sind alle Renditen Durch-
schnittswerte der Berichtszeitrdume. Bis De-
zember 1998 wurden die Renditen im Euro-
Wihrungsgebiet anhand harmonisierter mit dem
BIP gewichteter nationaler Staatsanleiherendi-
ten berechnet. Seitdem werden als Gewichte die
nominalen Umlaufsbetridge der Staatsanleihen
im jeweiligen Laufzeitbereich verwendet. Bei
den Vereinigten Staaten und Japan sind die
Renditen im Zehnjahresbereich Durchschnitts-
werte der Berichtszeitrdume.



In Abschnitt 4.8 sind die Borsenindizes fiir das
Euro-Wihrungsgebiet, die Vereinigten Staaten
und Japan ausgewiesen.

PREISE, PRODUKTION, NACHFRAGE UND
ARBEITSMARKTE

Die meisten in diesem Abschnitt dargestellten
Daten werden von der Europdischen Kommis-
sion (hauptsédchlich von Eurostat) sowie von
den nationalen Statistikdmtern erhoben. Die Er-
gebnisse fiir das Euro-Wéhrungsgebiet werden
gewonnen, indem die Daten fiir die einzelnen
Lander aggregiert werden. Die Daten sind, so-
weit dies moglich ist, harmonisiert und ver-
gleichbar. Die Angaben zur Verwendung des
Bruttoinlandsprodukts, zur Wertschopfung
nach Wirtschaftszweigen, zur Industrieproduk-
tion, zu den Einzelhandelsumsitzen und den
Pkw-Neuzulassungen sind arbeitstdglich be-
reinigt.

Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) fir das Euro-Wéhrungsgebiet (Ab-
schnitt 5.1) liegt fiir den Zeitraum ab 1995 vor.
Er beruht auf den nationalen HVPIs, die in allen
Mitgliedstaaten des Euro-Wdahrungsgebiets
nach demselben Verfahren ermittelt werden.
Die Aufgliederung nach Waren und Dienst-
leistungen wurde aus der Klassifikation der
Verwendungszwecke des Individualverbrauchs
(Coicop) abgeleitet. Der HVPI erfasst die mo-
netidren Ausgaben fiir den Konsum der privaten
Haushalte im Wirtschaftsgebiet des Euroraums.
Die Tabelle enthilt auch von der EZB erhobene
saisonbereinigte Daten zum HVPI.

MafBgeblich fiir die Angaben zu den indus-
triellen Erzeugerpreisen (Tabelle 2 in Ab-
schnitt 5.1), der Industrieproduktion und den
Einzelhandelsumsitzen (Abschnitt 5.2) ist die
Verordnung (EG) Nr. 1165/98 des Rates vom
19. Mai 1998 iiber Konjunkturstatistiken.* Die
Aufschliisselung nach dem Endverbrauch der
Giiter entspricht der harmonisierten Unterglie-
derung der Industrie ohne Baugewerbe (NACE,
Abschnitt C bis E) in die industriellen Haupt-
gruppen geméf der Definition der Verordnung

(EG) Nr. 586/2001 der Kommission vom
26. Mirz 2001.° Die industriellen Erzeugerprei-
se stellen die Preise der Produzenten ab Werk
dar. Darin enthalten sind indirekte Steuern
(ohne Mehrwertsteuer) und sonstige abzugsfi-
hige Steuern. Die Industrieproduktion spiegelt
die Wertschopfung der betreffenden Wirt-
schaftszweige wider.

Die Weltmarktpreise fiir Rohstoffe (Tabelle 2 in
Abschnitt 5.1) geben die Preisinderungen der
auf Euro umgerechneten Einfuhren des Euro-
Wiéhrungsgebiets im Vergleich zur Basisperio-
de wieder.

Die Arbeitskostenindizes (Tabelle 3 in Ab-
schnitt 5.1) messen die durchschnittlichen Ar-
beitskosten je geleisteter Arbeitsstunde. Die
Bereiche Landwirtschaft, 6ffentliche Verwal-
tung, Erziehung und Unterricht, Gesundheits-
wesen und sonstige Dienstleistungen sind darin
jedoch nicht erfasst. Der Indikator der Tarif-
verdienste (nachrichtlich in Tabelle 3 von
Abschnitt 5.1) wird von der EZB auf der
Grundlage nicht harmonisierter nationaler
Statistiken berechnet.

Die Komponenten der Lohnstiickkosten (Tabel-
le 4 in Abschnitt 5.1), das Bruttoinlandsprodukt
und seine Komponenten (Tabelle 1 und 2 in
Abschnitt 5.2), die Deflatoren des BIP (Ta-
belle 5 in Abschnitt 5.1) sowie die Arbeits-
marktstatistik (Tabelle 1 in Abschnitt 5.3) beru-
hen auf den Ergebnissen der vierteljdhrlichen
Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen nach
dem ESVG 95.

Die Einzelhandelsumsitze (Tabelle 4 in Ab-
schnitt 5.2) geben den Umsatz des gesamten
Einzelhandels — einschlieBlich aller Steuern und
Abgaben mit Ausnahme der Mehrwertsteuer —
wieder. Ausgenommen sind der Handel mit
Kraftfahrzeugen und Reparaturen. Die Pkw-
Neuzulassungen umfassen sowohl private als
auch geschiftlich genutzte Pkw.

4 ABL Nr.L162vom5.6.1998,S.1.
5 ABL. Nr.L86vom27.3.2001,S.11.
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Die qualitativen Daten aus Erhebungen bei Un-
ternehmen und Verbrauchern (Tabelle 5 in Ab-
schnitt 5.2) basieren auf den Branchen- und
Verbraucherumfragen der Europédischen Kom-
mission.

Die Arbeitslosenquoten (Tabelle 2 in Ab-
schnitt 5.3) werden entsprechend den Richtli-
nien der Internationalen Arbeitsorganisation
(IAO) ermittelt. Sie beziehen sich auf den Teil
der Erwerbspersonen, die aktiv nach Arbeit su-
chen, und stiitzen sich auf harmonisierte Krite-
rien und Abgrenzungen. Die Schitzungen zur
Gesamtzahl der Erwerbspersonen, auf denen
die Arbeitslosenquote basiert, entsprechen
nicht der Summe der in Abschnitt 5.3 aufge-
fiihrten Zahlen zu Beschéftigung und Arbeits-
losigkeit.

OFFENTLICHE FINANZEN

Die Abschnitte 6.1 bis 6.3 zeigen die Finanz-
lage der offentlichen Haushalte (Staat) im
Euro-Wéhrungsgebiet. Die Angaben sind
groBtenteils konsolidiert und beruhen auf der
Methodik des ESVG 95. Die aggregierten Da-
ten des Euro-Wahrungsgebiets werden von der
EZB auf der Grundlage der von den NZBen ge-
lieferten harmonisierten Daten berechnet, die
regelmifBig aktualisiert werden. Die Angaben
zum Defizit und zur Verschuldung der Euro-
Léinder k6nnen daher von den Daten, die die
Europdische Kommission im Rahmen des Ver-
fahrens bei einem tiberméfBigen Defizit verwen-
det, abweichen.

In Abschnitt 6.1 werden die Einnahmen und
Ausgaben der dffentlichen Haushalte (Staat)
auf der Grundlage der Definitionen der Verord-
nung (EG) Nr. 1500/2000 der Europdischen
Kommission vom 10. Juli 2000°¢, die das
ESVG 95 erginzt, dargestellt. Abschnitt
6.2 geht ndher auf die konsolidierte Bruttover-
schuldung der 6ffentlichen Haushalte (Staat)
zum Nennwert gemdll den Bestimmungen des
EG-Vertrags iiber das Verfahren bei einem
ibermdfBigen Defizit ein. Die Abschnitte 6.1
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und 6.2 enthalten zusammengefasste Daten fiir
die einzelnen Linder des Euro-Wihrungsge-
biets aufgrund ihrer Bedeutung im Rahmen des
Stabilitats- und Wachstumspakts. In Abschnitt
6.3 werden Verdnderungen der 6ffentlichen
Verschuldung dargestellt. Der Unterschied zwi-
schen der Verdnderung der 6ffentlichen Ver-
schuldung und dem 6ffentlichen Defizit, die
Differenz Defizit/Schuldenstandsdnderung, er-
klart sich hauptsédchlich durch staatliche Trans-
aktionen in Finanzaktiva und Wechselkursénde-
rungen.

AUSSENWIRTSCHAFT

Die Begriffe und Abgrenzungen, die in der Zah-
lungsbilanzstatistik und beim Auslandsverma-
gensstatus (Abschnitt 7.1, 7.2, 7.4 und 7.5) ver-
wendet werden, entsprechen im Allgemeinen
der 5. Auflage des ,,Balance of Payments Manu-
al“ des IWF (Oktober 1993), der EZB-Leitlinie
vom 2. Mai 2003 iiber die statistischen Be-
richtsanforderungen der Européischen Zentral-
bank (EZB/2003/7)" sowie den Eurostat-Rege-
lungen. Weitere Hinweise zur Methodik und zu
den Quellen fiir die Zahlungsbilanzstatistik und
den Auslandsvermogensstatus des Euro-Wéah-
rungsgebiets sind der EZB-Publikation ,,Euro-
pean Union balance of payments/international
investment position statistical methods“ vom
November 2003 zu entnehmen, die von der
Website der EZB heruntergeladen werden kann.

Der Ausweis der Nettotransaktionen in der Ka-
pitalbilanz entspricht der Zeichenkonvention
des ,,Balance of Payments Manual* des IWF,
d. h., ein Minuszeichen bedeutet eine Zunahme
der Aktiva, ein Pluszeichen eine Zunahme der
Passiva. In der Leistungsbilanz und bei den
Vermogensiibertragungen werden sowohl die
Einnahmen als auch die Ausgaben mit einem
Pluszeichen dargestellt.

6 ABL.Nr.L 172vom 12.7.2000, S. 3.
7 ABLNr.L 131vom28.5.2003, S. 20.



Die Daten zur Zahlungsbilanz des Euro-Wéh-
rungsgebiets werden von der EZB zusammen-
gestellt. Die jeweils jiingsten Monatsangaben
sind als vorldufig anzusehen. Sie werden mit
der Veroffentlichung der Daten fiir den darauf
folgenden Monat und/oder der detaillierten
vierteljdhrlichen Zahlungsbilanzangaben revi-
diert. Frithere Angaben werden in regelméafi-
gen Abstidnden oder jeweils bei methodischen
Anderungen in der Zusammenstellung der
zugrunde liegenden Daten revidiert.

Tabelle 2 in Abschnitt 7.1 enthdlt saisonberei-
nigte Leistungsbilanzangaben, die gegebe-
nenfalls auch um Kalender- und Schaltjahrsef-
fekte sowie Effekte aufgrund der Osterfeiertage
bereinigt sind.

In Tabelle 7 in Abschnitt 7.1 sind die von ge-
bietsansdssigen Investoren erworbenen Wert-
papiere, die von Emittenten auBlerhalb des Euro-
Wihrungsgebiets begeben wurden, nach Sekto-
ren aufgeschliisselt. Eine Aufschliisselung nach
Sektoren der von Emittenten im Euro-Wih-
rungsgebiet begebenen Wertpapiere, die von
Ansiéssigen auflerhalb des Euro-Wéhrungsge-
biets erworben wurden, ist noch nicht moglich.

Abschnitt 7.2 enthilt eine monetédre Darstellung
der Zahlungsbilanz, d. h. der Zahlungsbilanz-
transaktionen, die die transaktionsbedingten
Verdnderungen des externen Gegenpostens zu
M3 widerspiegeln. Die Angaben entsprechen
der Zeichenkonvention der Zahlungsbilanz, mit
Ausnahme der den Bankenstatistiken entnom-
menen transaktionsbedingten Verdnderungen
des externen Gegenpostens zu M3 (Spalte 12),
bei dem ein positives Zeichen auf eine Zunahme
der Aktiva bzw. eine Abnahme der Passiva hin-
weist. Bei den Passiva der Wertpapieranlagen
umfassen die Zahlungsbilanztransaktionen auch
den Verkauf und Kauf der von MFIs begebenen
Dividendenwerte und Schuldverschreibungen
mit Ausnahme von Geldmarktfondsanteilen und
MFI-Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit
von bis zu zwei Jahren. Entsprechende methodi-
sche Hinweise zur monetdren Darstellung der
Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets fin-
den sich auf der Website der EZB unter der Ru-

brik ,,Statistics®. (Siehe auch Kasten 1 im Mo-
natsbericht vom Juni 2003).

Abschnitt 7.3 zeigt Angaben zum Auflenhandel
des Euro-Wéhrungsgebiets, die in erster Linie auf
Eurostat-Daten beruhen. Die EZB leitet die Volu-
menindizes von dem von Eurostat zur Verfiigung
gestellten Wertindex und Durchschnittswertindex
ab und fiihrt eine Saisonbereinigung der Durch-
schnittswertindizes durch. Die Wertangaben hin-
gegen werden von Eurostat um Saison- und Kalen-
dereinfliisse bereinigt.

In Tabelle 7.3 Punkt | entspricht die Waren-
gliederung in den Spalten 4 bis 6 und 9 bis 11
der Klassifizierung nach Hauptgruppen. Die ge-
werblichen Erzeugnisse (Spalte 7 und 12) und
Ol (Spalte 13) beruhen auf der Definition ge-
mdfl SITC Rev. 3. Die geographische Auf-
schliisselung weist die wichtigsten Handels-
partner, nach einzelnen Landern oder regional
zusammengefasst, aus.

Aufgrund von Unterschieden in der Abgren-
zung, Klassifizierung, Erfassung und dem Be-
richtszeitpunkt sind die AuBlenhandelszahlen,
insbesondere die Einfuhren, nicht vollstindig
mit der Position Warenhandel in der Zahlungs-
bilanzstatistik (Abschnitt 7.1 und 7.2) ver-
gleichbar. Der Unterschied ist teilweise darauf
zuriickzufiithren, dass bei der Erfassung der
Einfuhren Versicherungs- und Frachtdienst-
leistungen beriicksichtigt wurden; sie machten
im Jahr 2001 nach Schiatzung der EZB rund 5 %
des Gesamtwerts der Einfuhren (cif) aus.

Die Angaben zum Auslandsvermdgensstatus
des Euro-Wihrungsgebiets in Abschnitt 7.4
werden auf der Grundlage der Bestdnde gegen-
iiber Ansdssigen auflerhalb des Euro-Wih-
rungsgebiets errechnet, wobei der Euroraum als
ein einheitlicher Wirtschaftsraum betrachtet
wird (siehe auch Kasten 9 im Monatsbericht
vom Dezember 2002). Der Auslandsvermo-
gensstatus wird zu jeweiligen Marktpreisen be-
wertet. Hiervon ausgenommen sind Direktin-
vestitionsbestdnde, die groBtenteils zum Buch-
wert ausgewiesen werden.
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Die Bestédnde an Wihrungsreserven und sonsti-
gen Fremdwéhrungsaktiva und -passiva des
Eurosystems sind in Abschnitt 7.5 zusammen
mit dem von der EZB gehaltenen Anteil ausge-
wiesen. Aufgrund von Unterschieden in der Er-
fassung und Bewertung sind diese Angaben
nicht vollstdndig mit den Angaben im Wochen-
ausweis des Eurosystems vergleichbar. Die Da-
ten in Abschnitt 7.5 entsprechen den Empfeh-
lungen fiir das IWF/BIZ-Template zur Verof-
fentlichung der Wéahrungsreserven und Fremd-
wahrungsliquiditdt. Weitere Informationen sind
einer Veroffentlichung zur statistischen Behand-
lung der Wahrungsreserven des Eurosystems
zu entnehmen, die auf der Website der EZB
abrufbar ist (,,Statistical treatment of the
Eurosystem’s international reserves*, Oktober
2000). Dort finden sich auch umfassendere An-
gaben gemdB dem Template zur Verdffentli-
chung der Wahrungsreserven und Fremdwih-
rungsliquiditat.

WECHSELKURSE

In Abschnitt 8.1 sind EZB-Berechnungen der
Indizes fiir den nominalen und realen effektiven
Wechselkurs des Euro anhand der gewichteten
Durchschnitte der bilateralen Euro-Wechselkur-
se dargestellt. Eine positive Verdnderung zeigt
eine Aufwertung des Euro an. Die Gewichte
beruhen auf dem mit den Handelspartnern geta-
tigten Handel mit gewerblichen Erzeugnissen
von 1995 bis 1997 und spiegeln auch Dritt-
markteffekte wider. Der enge Landerkreis um-
fasst die Vereinigten Staaten, das Vereinigte
Konigreich, Japan, die Schweiz, Schweden,
Stidkorea, Hongkong, Dénemark, Singapur,
Kanada, Norwegen und Australien. Zum weiten
Kreis gehoren zusitzlich noch folgende Léander:
Algerien, Argentinien, Brasilien, China, Est-
land, Indien, Indonesien, Israel, Kroatien, Ma-
laysia, Marokko, Mexiko, Neuseeland, Philip-
pinen, Polen, Ruménien, Russische Fdderation,
Slowakei, Slowenien, Stidafrika, Taiwan, Thai-
land, Tschechische Republik, Tirkei, Ungarn
und Zypern. Die realen Wechselkurse werden
anhand der Verbraucherpreise (VPI), der Er-
zeugerpreise (EPI), des Bruttoinlandsprodukts
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(BIP-Deflator), der Lohnstiickkosten im verar-
beitenden Gewerbe (LSK/VG) und der Lohn-
stiickkosten in der Gesamtwirtschaft (LSK/
GW) berechnet. Ndhere Einzelheiten zur Be-
rechnung der effektiven Wechselkurse finden
sich in dem Aufsatz ,,Entwicklung der internati-
onalen Preis- und Kostenwettbewerbsfahigkeit
des Euro-Wihrungsgebiets® im Monatsbericht
vom August 2003 sowie in dem Occasional
Paper Nr. 2 der EZB (L. Buldorini, S. Makryda-
kis und C. Thimann, The effective exchange
rates of the euro, Februar 2002), das von der
Website der EZB heruntergeladen werden kann.

Bei den in Abschnitt 8.2 ausgewiesenen bila-
teralen Wechselkursen handelt es sich um die
Monatsdurchschnitte der tdglich fiir die betref-
fenden Wéhrungen veréffentlichten Referenz-
kurse.

ENTWICKLUNGEN AUSSERHALB DES EURO-
WAHRUNGSGEBIETS

Die Statistiken iiber die anderen EU-Mit-
gliedstaaten und die beitretenden Lander (Ab-
schnitt 9.1) werden nach denselben Grundsit-
zen wie die Statistiken zum Euro-Wihrungs-
gebiet erstellt. Die Daten iiber die Vereinigten
Staaten und Japan (Abschnitt 9.2) werden aus
nationalen Quellen gewonnen.



CHRONIK DER GELDPOLITISCHEN
MASSNAHMEN DES EUROSYSTEMS'

3. JANUAR 2002

Der EZB-Rat beschliefit, den Mindest-
bietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschifte und die Zinssétze fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitdt und die Einlagefazi-
litdt unverdndert bei 3,25 %, 4,25 % bzw.
2,25 % zu belassen.

Dariiber hinaus bestimmt der EZB-Rat hin-
sichtlich der 2002 durchzufiihrenden ldnger-
fristigen Refinanzierungsgeschéfte einen
Zuteilungsbetrag von 20 Mrd € pro Ge-
schéft. Dieser Betrag berticksichtigt den er-
warteten Liquiditdtsbedarf des Bankensys-
tems des Euro-Wéahrungsgebiets im Jahr
2002 und den Wunsch des Eurosystems, den
grofiten Teil der Refinanzierung des Finanz-
sektors weiterhin iiber die Hauptrefinanzie-
rungsgeschidfte zur Verfiigung zu stellen.
Der EZB-Rat kann den Zuteilungsbetrag im
Jahresverlauf anpassen, falls beim Liquidi-
titsbedarf unerwartete Entwicklungen auf-
treten sollten.

7. FEBRUAR, 7. MARZ, 4. APRIL, 2. MAI,
6. JUNI, 4. ULl 2002

Der EZB-Rat beschliefit, den Mindest-
bietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschifte und die Zinssdtze fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitdt und die Einlagefazi-
litdt unverdndert bei 3,25 %, 4,25 % bzw.
2,25 % zu belassen.

10.JULlI 2002

Der EZB-Rat beschlief3t hinsichtlich der im
zweiten Halbjahr 2002 durchzufiihrenden
lingerfristigen Refinanzierungsgeschifte,
den Zuteilungsbetrag pro Geschift von
20 Mrd € auf 15 Mrd € zu verringern. Der
letztere Betrag beriicksichtigt den erwarte-
ten Liquiditdtsbedarf des Bankensystems
des Euro-Wiahrungsgebiets im zweiten
Halbjahr 2002 und spiegelt den Wunsch
des Eurosystems wider, den groBten Teil der

Liquiditdt weiterhin iiber die Hauptrefinan-
zierungsgeschéfte zur Verfligung zu stellen.

I.AUGUST, I2. SEPTEMBER, 10. OKTOBER,
7. NOVEMBER 2002

Der EZB-Rat beschliefit, den Mindestbie-
tungssatz fiir die Hauptrefinanzierungsge-
schifte sowie die Zinssdtze fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitdt und die Einlagefazi-
litdt unverdndert bei 3,25 %, 4,25 % bzw.
2,25 % zu belassen.

5. DEZEMBER 2002

Der EZB-Rat beschlieft, den Mindest-
bietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschiafte — beginnend mit dem am 11. De-
zember 2002 abzuwickelnden Geschaft — um
0,50 Prozentpunkte auf 2,75 % zu senken.
Er beschlieBt ferner, die Zinssdtze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Ein-
lagefazilitdt mit Wirkung vom 6. Dezember
2002 um jeweils 0,50 Prozentpunkte auf
3,75 % bzw. 1,75 % zu senken.

Er beschliefit weiterhin, den Referenzwert
fiir die Jahreswachstumsrate des weit ge-
fassten Geldmengenaggregats M3 bei 4% %
zu belassen.

9. JANUAR 2003

Der EZB-Rat beschliefit, den Mindest-
bietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschiafte sowie die Zinssdtze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitidt und die Ein-
lagefazilitdt unverandert bei 2,75 %, 3,75 %
bzw. 1,75 % zu belassen.

1 Die Chronik der geldpolitischen Mafinahmen des Eurosys-
tems fiir die Jahre 1999 bis 2001 ist im Jahresbericht 1999
auf Seite 181 ff., im Jahresbericht 2000 auf Seite 225 ff. be-
ziehungsweise im Jahresbericht 2001 auf Seite 237 ff. zu
finden.
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23. JANUAR 2003

Der EZB-Rat beschliefit die beiden folgen-
den Maflnahmen zur Verbesserung des geld-
politischen Handlungsrahmens:

Erstens wird der Zeitplan der Mindestreser-
ve-Erfiilllungsperiode gedndert. Kiinftig be-
ginnt diese immer am Abwicklungstag des
Hauptrefinanzierungsgeschifts (HRG), das
auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, fir die
die monatliche Erdrterung der Geldpolitik
vorgesehen ist. Dariiber hinaus werden die
Verdnderung der Zinssdtze der stindigen
Fazilitdten und der Beginn der neuen Min-
destreserve-Erfiillungsperiode in der Regel
zusammenfallen.

Zweitens wird die Laufzeit der HRGs von
zwel Wochen auf eine Woche verkiirzt.

Diese Mallnahmen sollen im ersten Quartal
2004 in Kraft treten.

Unter Bezugnahme auf die Pressemitteilung
vom 10. Juli 2002 beschliet der EZB-Rat
ferner, hinsichtlich der im Jahr 2003 durch-
zufilhrenden lédngerfristigen Refinanzie-
rungsgeschéfte den Zuteilungsbetrag von
15 Mrd € pro Geschéft beizubehalten. Die-
ser Betrag beriicksichtigt den erwarteten Li-
quiditdtsbedarf des Bankensystems des
Euro-Wiéhrungsgebiets im Jahr 2003 und
spiegelt den Wunsch des Eurosystems wi-
der, den grofiten Teil der Liquiditdt
weiterhin tiber die Hauptrefinanzierungsge-
schéfte zur Verfligung zu stellen.

6. FEBRUAR 2003

Der EZB-Rat beschliefit, den Mindestbie-
tungssatz fir die Hauptrefinanzierungsge-
schifte sowie die Zinssétze fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitdt und die Einlagefazi-
litdt unverdndert bei 2,75 %, 3,75 % bzw.
1,75 % zu belassen.
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6. MARZ 2003

Der EZB-Rat beschliefit, den Mindestbie-
tungssatz fiir die Hauptrefinanzierungsge-
schifte — beginnend mit dem am 12. Mérz
2003 abzuwickelnden Geschift — um 0,25
Prozentpunkte auf 2,50 % zu senken. Er be-
schliet ferner, die Zinssétze fiir die Spit-
zenrefinanzierungsfazilitidt und die Einlage-
fazilitdit mit Wirkung vom 7. Mérz 2003 um
jeweils 0,25 Prozentpunkte auf 3,50 % bzw.
1,50 % zu senken.

3. APRIL 2003

Der EZB-Rat beschlieft, den Mindest-
bictungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschiafte sowie die Zinssdtze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Ein-
lagefazilitdt unverdandert bei 2,50 %, 3,50 %
bzw. 1,50 % zu belassen.

8. MA1 2003

Der EZB-Rat beschlieft, den Mindest-
bietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschidfte sowie die Zinssdtze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Ein-
lagefazilitdt unverdandert bei 2,50 %, 3,50 %
bzw. 1,50 % zu belassen.

Er gibt ferner die Ergebnisse seiner Bewer-
tung der geldpolitischen Strategie der EZB
bekannt. Diese Strategie, die am 13. Okto-
ber 1998 angekiindigt wurde, besteht aus
drei Hauptelementen: einer quantitativen
Definition von Preisstabilitdt, einer heraus-
ragenden Rolle der Geldmenge bei der Beur-
teilung der Risiken fiir die Preisstabilitét
und einer breit angelegten Beurteilung der
Aussichten fiir die Preisentwicklung.

Der EZB-Rat bestitigt seine im Oktober
1998 formulierte Definition von Preisstabi-
litdt, und zwar ist ,,Preisstabilitédt (...) defi-
niert als Anstieg des Harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI) fiir das



Euro-Wéhrungsgebiet von unter 2 % gegen-
iiber dem Vorjahr. Preisstabilitit muss mit-
telfristig gewdhrleistet werden.” Gleichzei-
tig erkldrt der EZB-Rat, dass er beim Stre-
ben nach Preisstabilitit darauf abzielen
wird, mittelfristig eine Preissteigerungsrate
von anndhernd 2 % beizubehalten.

Der EZB-Rat bestdtigt, dass seine geldpoli-
tischen Beschliisse weiterhin auf der Basis
einer umfassenden Analyse der Risiken fiir
die Preisstabilitdt getroffen werden. Der
EZB-Rat beschlief3t auch, in seinen Erldute-
rungen deutlich zu machen, welche Rolle
die wirtschaftliche Analyse und die moneti-
re Analyse bei der einheitlichen Beurteilung
der Risiken fiir die Preisstabilitdt durch den
EZB-Rat spielen.

Um die ldngerfristige Natur des Referenz-
werts fiir das Geldmengenwachstum als
Richtwert zur Bewertung der monetdren
Entwicklung zu unterstreichen, beschlieft
der EZB-Rat ebenfalls, keine jdhrliche
Uberpriifung des Referenzwerts mehr vorzu-
nehmen. Die zugrunde liegenden Bedingun-
gen und Annahmen wird er jedoch auch
weiterhin beurteilen.

5. JUNI 2003

Der EZB-Rat beschliet, den Mindest-
bietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschiafte — beginnend mit dem am 9. Juni
2003 abzuwickelnden Geschédft — um 0,50

Prozentpunkte auf 2,0 % zu senken. Er be-
schliefit ferner, die Zinssdtze fir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitidt und die Ein-
lagefazilitdt mit Wirkung vom 6. Juni 2003
um jeweils 0,50 Prozentpunkte auf 3,0 %
bzw. 1,0 % zu senken.

10. JULI, 31.JULI, 4. SEPTEMBER,
2. OKTOBER, 6. NOVEMBER,
4. DEZEMBER 2003, 8. JANUAR 2004

Der EZB-Rat beschliefit, den Mindest-
bietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungs-
geschiafte sowie die Zinssdtze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitidt und die Ein-
lagefazilitdt unverdndert bei 2,0 %, 3,0 %
bzw. 1,0 % zu belassen.

12. JANUAR 2004

Der EZB-Rat beschlie3t, den Zuteilungsbe-
trag fir alle im Jahr 2004 durchzufithrenden
langerfristigen Refinanzierungsgeschéfte von
15 Mrd € auf 25 Mrd € zu erhdhen. Das
groflere Zuteilungsvolumen tridgt dem fiir
2004 erwarteten hoheren Liquiditdtsbedarf
des Bankensystems im Euro-Wéhrungsge-
biet Rechnung. Den Grofteil der Liquiditét
wird das Eurosystem allerdings weiterhin
iiber seine Hauptrefinanzierungsgeschifte
bereitstellen. Der EZB-Rat entscheidet zu
Beginn des Jahres 2005 iiber eine mogliche
erneute Anpassung des Zuteilungsbetrags.
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PUBLIKATIONEN DER
EUROPAISCHEN ZENTRALBANK SEIT 2003

Dieses Verzeichnis soll den Leser iiber ausgewidhlte Publikationen der Europdischen Zen-
tralbank informieren, die seit Januar 2003 verdffentlicht wurden. Bei den Working Papers
werden lediglich die Veroffentlichungen von Oktober bis Dezember 2003 aufgefiihrt. Die
Publikationen werden von der Presse- und Informationsabteilung kostenlos an Interessen-
ten abgegeben. Anfragen sind schriftlich an die im Impressum angegebene Postanschrift zu
richten.

Eine vollstdndige Liste der Publikationen der Europédischen Zentralbank und des Européi-
schen Widhrungsinstituts kann auf der Website der EZB (http://www.ecb.int) abgerufen
werden.
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GLOSSAR

Arbeitnehmerentgelt je Arbeitnehmer (compensation per employee): Umfasst sdémtliche
Geld- und Sachleistungen, die von einem Arbeitgeber an einen Arbeitnehmer erbracht wer-
den. Hierzu zdhlen die Bruttoldhne und -gehilter sowie Sonderzahlungen, Uberstundenver-
glitungen und die Sozialbeitrdge der Arbeitgeber. Das Arbeitnehmerentgelt je Arbeitneh-
mer ist definiert als gesamtes Arbeitnehmerentgelt geteilt durch die Gesamtzahl der Arbeit-
nehmer.

Arbeitsproduktivitiat (labour productivity): Messgrofle fiir das Produktionsergebnis bei
einem bestimmten Arbeitseinsatz. Die Arbeitsproduktivitdt ldsst sich auf verschiedene Ar-
ten berechnen. Meist wird sie anhand des BIP in konstanten Preisen dividiert durch die
Gesamtzahl der Beschidftigten oder durch die geleisteten Gesamtarbeitsstunden gemessen.

Auslandsvermégensstatus (international investment position — i.i.p.): Bestandsstatistik,
die den Wert und die Zusammensetzung der finanziellen Nettoforderungen und -verbind-
lichkeiten einer Volkswirtschaft gegeniiber dem Ausland ausweist. Man spricht in diesem
Zusammenhang auch von der Netto-Vermdgensposition gegeniiber dem Ausland.

AufBlenhandel (external trade in goods): Warenausfuhren und -einfuhren innerhalb des
Euro-Wihrungsgebiets sowie im Handel mit Drittlindern, angegeben als Wert, Volumen
und Durchschnittswertindizes. Der Handel innerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets umfasst
den Warenverkehr zwischen Lindern des Euroraums, der Handel mit Ldndern aullerhalb
des Euro-Wiahrungsgebiets umfasst den Aulenhandel des Euroraums. Die Aulenhandels-
statistiken sind nicht direkt mit den in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen aus-
gewiesenen Exporten und Importen vergleichbar, da Letztere grenziiberschreitende Trans-
aktionen innerhalb des Euro-Wihrungsgebiets und den Handel mit Landern auBlerhalb des
Euro-Wéhrungsgebiets gemeinsam erfassen und dariiber hinaus nicht zwischen Waren und
Dienstleistungen unterschieden wird.

Autonome Liquidititsfaktoren (autonomous liquidity factors): Liquiditdtsfaktoren, die
normalerweise nicht aus dem Einsatz geldpolitischer Instrumente resultieren. Dazu zéhlen
unter anderem der Banknotenumlauf, die Einlagen 6ffentlicher Haushalte bei der Zentral-
bank und die Netto-Fremdwdhrungsposition der Zentralbank.

Bruttoinlandsprodukt (BIP) (gross domestic product — GDP): Ergebnis der Produktions-
tiatigkeit. Entspricht der Produktion von Waren und Dienstleistungen einer Volkswirtschaft
nach Abzug der Vorleistungen zuziiglich der um Subventionen verminderten Produktions-
und Importabgaben. Das BIP ldsst sich nach Entstehungs-, Verwendungs- oder Vertei-
lungskomponenten aufgliedern. Die wichtigsten Verwendungskomponenten des BIP sind
private Konsumausgaben, Konsumausgaben des Staats, Bruttoanlageinvestitionen, Vor-
ratsverdnderungen sowie Exporte und Importe des Euro-Wahrungsgebiets (einschlielich
des Handels innerhalb des Euro-Wéhrungsgebiets).

Defizitquote (6ffentliche Haushalte) (deficit ratio — general government, budget deficit
ratio, fiscal deficit ratio): Das Defizit der 6ffentlichen Haushalte wird als Finanzierungs-
defizit verstanden und entspricht der Differenz zwischen Gesamteinnahmen und -ausgaben
des Staats. Die Defizitquote wird definiert als Verhéltnis zwischen dem Defizit der 6ffent-
lichen Haushalte und dem Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen und ist Gegenstand eines
der in Artikel 104 Absatz 2 des Vertrags zur Griindung der Europédischen Gemeinschaft
festgelegten fiskalpolitischen Konvergenzkriterien.
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Direktinvestitionen (direct investment): Grenziiberschreitende Investitionen mit dem Ziel,
eine langfristige Beteiligung an einem in einer anderen Volkswirtschaft ansidssigen Unter-
nehmen zu erwerben (in der Praxis durch den Erwerb von mindestens 10 % des Stimm-
rechtsanteils). Bei den Direktinvestitionen werden der Nettoerwerb ausldndischer Finanz-
aktiva durch Ansdssige im Euro-Wiahrungsgebiet (,,Direktinvestitionen auflerhalb des Euro-
Wihrungsgebiets®) sowie der Nettoerwerb von Finanzaktiva des Euroraums durch Anséssi-
ge auBerhalb des Euroraums (,,Direktinvestitionen im Euro-Wihrungsgebiet®) erfasst. Zu
den Direktinvestitionen zdhlen Beteiligungskapital, reinvestierte Gewinne und sonstige
Anlagen im Zusammenhang mit Transaktionen zwischen verbundenen Unternehmen.

Dividendenwerte (equity securities): Umfassen Eigentumsrechte an Kapitalgesellschaften.
Hierzu zéhlen Aktien, die an Borsen gehandelt werden (bdrsennotierte Aktien), nichtbor-
sennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. Sie erbringen in der Regel Ertrdge in Form
von Dividenden.

Effektiver (nominaler/realer) Wechselkurs des Euro (euro effective exchange rates —
EERs, nominal/real): Nominale effektive Wechselkurse des Euro sind gewichtete Mittel
der bilateralen Euro-Wechselkurse gegeniiber den Wahrungen von Handelspartnern des
Euro-Wiahrungsgebiets. Die Europdische Zentralbank verdffentlicht nominale effektive
Wechselkursindizes fiir den Euro gegeniiber einem eng gefassten und einem weit gefassten
Kreis von Handelspartnern. Die zugrunde gelegten Gewichtungen spiegeln den Anteil der
einzelnen Partnerlinder am Handel des Euro-Wéahrungsgebiets wider. Reale effektive
Wechselkurse sind nominale effektive Wechselkurse, deflationiert mit dem gewichteten
Mittel von ausldndischen Preisen oder Kosten im Verhiltnis zu den entsprechenden inldn-
dischen Preisen und Kosten. Damit sind sie ein Indikator fiir die preisliche und kosten-
mifBige Wettbewerbsfihigkeit eines Landes.

Einlagefazilitit (deposit facility): Stindige Fazilitdt des Eurosystems, die den Geschéfts-
partnern die Moglichkeit bietet, tiglich fallige Einlagen zum dafiir festgesetzten Zinssatz
bei der nationalen Zentralbank anzulegen.

EONIA (Euro Overnight Index Average): Messgrofe fiir den Interbank-Tagesgeldsatz
des Euro auf Transaktionsbasis.

Erwerbspersonen (labour force): Gesamtzahl der Beschéftigten und Arbeitslosen.

EURIBOR (Euro Interbank Offered Rate): Durchschnittszinssatz, zu dem ein erstklassi-
ges Kreditinstitut bereit ist, einem anderen Kreditinstitut mit hochster Bonitdt Euro-Gelder
zur Verfiigung zu stellen. Der EURIBOR wird tdglich fiir Interbankeinlagen mit Laufzeiten
von bis zu zwo6lf Monaten berechnet.

Harmonisierter Verbraucherpreisindex (HVPI) (Harmonised Index of Consumer Prices —
HICP): Messgrofe der Verbraucherpreise, die von Eurostat ermittelt wird und fir alle EU-
Liander harmonisiert ist.

Hauptrefinanzierungsgeschiaft (HRG) (main refinancing operation): Wdchentlich vom
Eurosystem durchgefiihrtes Offenmarktgeschiaft. Der EZB-Rat hat im Jahr 2003 beschlos-
sen, die Laufzeit dieser Geschifte ab Marz 2004 von zwei Wochen auf eine Woche zu ver-
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kiirzen. Die Geschifte werden als Zinstender mit einem im Voraus bekannt gegebenen Min-
destbietungssatz abgewickelt.

Implizite Volatilitidt (implied volatility): Messgrofe fiir die erwartete Volatilitdt (Stan-
dardabweichung im Sinne der annualisierten prozentualen Verdnderung) von beispiels-
weise Anleihe- oder Aktienkursen (oder der entsprechenden Terminkontrakte), die sich aus
Optionspreisen ableiten ldsst.

Index der Arbeitskosten pro Stunde (hourly labour cost index): Messgrofle fiir die Ar-
beitskosten pro tatsdchlich geleisteter Arbeitsstunde einschlieBlich der Bruttolohne und
-gehdlter (darunter Sonderzahlungen jeglicher Art), der Sozialbeitrdge der Arbeitgeber und
sonstiger Arbeitskosten (wie Aus- und Fortbildungskosten, Anwerbungskosten, und Be-
schéftigungssteuern), ohne Subventionen. Die Arbeitskosten pro Stunde werden durch Di-
vision der Gesamtarbeitskosten fiir alle Beschéftigten durch die Anzahl der von ihnen ge-
leisteten Arbeitsstunden (einschlieBlich Uberstunden) ermittelt.

Index der Tarifverdienste (index of negotiated wages): Messgrofie fiir das unmittelbare
Ergebnis der Tarifverhandlungen in Bezug auf die Grundvergiitung (d. h. ohne Sonderzah-
lungen) im Euro-Wiahrungsgebiet. Sie bezieht sich auf die implizite durchschnittliche Ver-
dnderung der monatlichen Lohne und Gehilter.

Index der Vorleistungspreise im verarbeitenden Gewerbe des Euro-Wihrungsgebiets
(Eurozone Manufacturing Input Prices Index — EPI): Gewichtetes Mittel der aus Umfragen
zur Geschidftslage im verarbeitenden Gewerbe in einer Reihe von Euro-Ldndern gewonne-
nen Angaben zu den Vorleistungspreisen im verarbeitenden Gewerbe.

Industrielle Erzeugerpreise (industrial producer prices): Messgrofle fiir die Abgabepreise
der Industrie (ohne Transportkosten) fiir alle von der Industrie (ohne Baugewerbe) auf den
heimischen Markten der Euro-Lénder abgesetzten Produkte (ohne Importe).

Industrieproduktion (industrial production): Messgroe fiir die Bruttowertschopfung
durch die Industrie in konstanten Preisen.

Inflationsindexierte Staatsanleihen (inflation-indexed government bonds): Schuldver-
schreibungen, bei denen Kuponzahlungen und Kapitalbetrag an einen bestimmten Verbrau-
cherpreisindex gekoppelt sind.

Konsolidierte Bilanz des MFI-Sektors (consolidated balance sheet of the MFI sector):
Wird durch Saldierung der in der aggregierten Bilanz enthaltenen Inter-MFI-Positionen
(tiberwiegend von MFIs an MFIs vergebene Kredite) erstellt.

Lingerfristige finanzielle Verbindlichkeiten der MFIs (MFI longer-term financial liabi-
lities): Hierzu werden Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr als zwei Jahren, Einla-
gen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten, Schuldverschreibungen
mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als zwei Jahren sowie Kapital und Riicklagen des
MFI-Sektors im Euroraum gerechnet.

Liangerfristiges Refinanzierungsgeschift (LRG) (longer-term refinancing operation):
Monatlich vom Eurosystem durchgefiithrtes Offenmarktgeschift, das in der Regel eine
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Laufzeit von drei Monaten hat. Die Geschifte werden als Zinstender mit vorangekiindigtem
Zuteilungsvolumen abgewickelt.

Leitkurs (central parity): Wechselkurs der am WKM II teilnehmenden Wéhrungen gegen-
iiber dem Euro, um den herum die Bandbreiten des WKM II festgelegt sind.

Leitzinsen der EZB (key ECB interest rates): Zinssdtze, die vom EZB-Rat festgelegt wer-
den und die den geldpolitischen Kurs der EZB widerspiegeln. Hierbei handelt es sich um
den Mindestbietungssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschéfte, den Zinssatz fiir die Spit-
zenrefinanzierungsfazilitit und den Zinssatz fiir die Einlagefazilitit.

Lohndrift (wage drift): Misst die Differenz zwischen den effektiven Lohn- und Gehaltser-
hohungen und den Erhéhungen des Tarifentgelts (z. B. durch zusétzliche Faktoren wie Son-
derzahlungen, Beforderungen und Klauseln iiber einen Ausgleich fiir eine unerwartet hohe
Teuerung).

Lohnstiickkosten (unit labour costs): MessgroBe der Gesamtarbeitskosten je Produktein-
heit, die fiir das Euro-Wiahrungsgebiet als Quotient aus dem gesamten Arbeitnehmerentgelt
und dem Bruttoinlandsprodukt in konstanten Preisen berechnet wird.

M1: Eng gefasstes Geldmengenaggregat, das den Bargeldumlauf und die taglich falligen
Einlagen bei MFIs und beim Zentralstaat (z. B. bei der Post oder dem Schatzamt) umfasst.

M2: Mittleres Geldmengenaggregat, das M1, Einlagen mit einer vereinbarten Kiindigungs-
frist von bis zu drei Monaten (d. h. kurzfristige Spareinlagen) und Einlagen mit einer ver-
einbarten Laufzeit von bis zu zwei Jahren (d. h. kurzfristige Termineinlagen) bei MFIs und
beim Zentralstaat umfasst.

M3: Weit gefasstes Geldmengenaggregat, das M2 und marktfihige Finanzinstrumente,
d. h. Repogeschifte, Geldmarktfondsanteile und von MFIs begebene Schuldverschreibun-
gen mit einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren umfasst.

Mengentender (fixed rate tender): Tenderverfahren, bei dem der Zinssatz im Voraus von
der Zentralbank festgelegt wird und die teilnehmenden Geschiftspartner den Geldbetrag
bieten, fiir den sie zum vorgegebenen Zinssatz abschlieBen wollen.

MFIs (Monetédre Finanzinstitute) (MFIs — Monetary Financial Institutions): Alle Finanz-
institute, die zum Geldschopfungssektor des Euro-Wahrungsgebiets gehdren. Hierzu zéh-
len die EZB, die nationalen Zentralbanken der Ldnder des Euro-Wahrungsgebiets sowie im
Euroraum ansdssige Kreditinstitute und Geldmarktfonds.

MFI-Kredite an Nicht-MFIs im Euro-Wihrungsgebiet (MFI credit to euro area resi-
dents): Hierzu zdhlen die Buchkredite der MFIs an Nicht-MFIs im Euro-Wéhrungsgebiet
sowie der MFI-Bestand an von Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet begebenen Wertpapie-
ren. Letztere umfassen Aktien und sonstige Dividendenwerte sowie Schuldverschreibun-
gen.

Mindestreservepflicht (reserve requirement): Verpflichtung eines Kreditinstituts, Min-
destreserven beim Eurosystem zu unterhalten. Die Erfiillung der Mindestreservepflicht be-
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misst sich anhand des tagesdurchschnittlichen Mindestreserveguthabens innerhalb einer
etwa einmonatigen Mindestreserve-Erfiillungsperiode.

Monatliche Bruttoverdienste (gross monthly earnings): Messgrofie fiir die monatlichen
Bruttolohne und -gehélter der Arbeitnehmer, einschlielich der Sozialbeitrdge der Arbeit-
nehmer.

Nettoforderungen des MFI-Sektors im Euro-Wihrungsgebiet gegeniiber Ansissigen
aullerhalb des Euro-Wihrungsgebiets (MFI net external assets): Umfassen die Forderun-
gen der MFIs im Euroraum gegeniiber Gebietsfremden (z. B. in Form von Gold, nicht auf
Euro lautenden Banknoten, von Ansdssigen auBlerhalb des Euro-Wahrungsgebiets begebe-
nen Wertpapieren sowie an Gebietsfremde vergebenen Krediten) abziiglich der Verbind-
lichkeiten des MFI-Sektors im Euroraum gegeniiber Ansédssigen auBlerhalb des Eurogebiets
(wie Einlagen von Gebietsfremden, Repogeschifte, Geldmarktfondsanteile und von MFIs
des Euroraums begebene Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von bis zu zwei Jah-
ren).

Offene Stellen (job vacancies): Messgrofie fiir neu geschaffene Stellen, offene Stellen oder
Stellen, die in naher Zukunft nicht mehr besetzt sein werden und fiir die der Arbeitgeber in
letzter Zeit aktiv nach geeigneten Kandidaten gesucht hat.

Offentliche Haushalte (Staat) (general government): Umfassen Zentralstaat, Lander, Ge-
meinden und Sozialversicherung. Einrichtungen der 6ffentlichen Hand mit Erwerbszweck,
wie beispielsweise dffentliche Unternehmen, zdhlen grundsétzlich nicht zum Staatssektor.

Preisstabilitit (price stability): Die Gewéhrleistung der Preisstabilitdt ist das vorrangige
Ziel des Eurosystems. Der EZB-Rat definiert Preisstabilitdt als Anstieg des Harmonisierten
Verbraucherpreisindex (HVPI) fiir das Euro-Wéhrungsgebiet von unter 2 % gegeniiber dem
Vorjahr. Der EZB-Rat machte auBlerdem deutlich, dass er beim Streben nach Preisstabilitét
darauf abziele, mittelfristig eine Preissteigerungsrate unter, aber nahe der 2 %-Marke bei-
zubehalten.

Referenzwert fiir das M3-Wachstum (reference value for M3 growth): Jahreswachstums-
rate der Geldmenge M3, die auf mittlere Sicht mit der Gewéhrleistung der Preisstabilitét
vereinbar ist. Derzeit betrdgt der Referenzwert fiir das jahrliche M3-Wachstum 4 2 %.

Schuldenquote (6ffentliche Haushalte) (debt ratio — general government): Der 6ffentliche
Schuldenstand ist definiert als Brutto-Gesamtschuldenstand zum Nominalwert am Jahres-
ende nach Konsolidierung innerhalb und zwischen den einzelnen Bereichen des Staatssek-
tors. Die Schuldenquote wird definiert als Verhéltnis zwischen dem 6ffentlichen Schulden-
stand und dem Bruttoinlandsprodukt zu Marktpreisen und ist Gegenstand eines der in Arti-
kel 104 Absatz 2 des Vertrags zur Griindung der Europédischen Gemeinschaft festgelegten
fiskalpolitischen Konvergenzkriterien.

Schuldverschreibungen (debt securities): Eine Schuldverschreibung ist das Versprechen
des Emittenten (d. h. des Schuldners), dem Inhaber (Gldubiger) (eine) Zahlung(en) zu ei-
nem oder mehreren bestimmten Terminen zu leisten. In der Regel sind Schuldverschreibun-
gen festverzinslich (mit einem Kupon ausgestattet) und/oder werden mit einem Abschlag
vom Nennwert verkauft. Schuldverschreibungen mit einer Ursprungslaufzeit von mehr als
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einem Jahr werden als langfristig eingestuft.

Spitzenrefinanzierungsfazilitit (marginal lending facility): Stindige Fazilitdt des Euro-
systems, die die Geschéftspartner nutzen kénnen, um von einer nationalen Zentralbank
Kredit gegen refinanzierungsfihige Sicherheiten zu einem im Voraus festgelegten Zinssatz
zu erhalten.

Umfragen der Europidischen Kommission (EC surveys): Fiir die Europdische Kommissi-
on durchgefiihrte qualitative Branchen- und Verbraucherumfragen. Sie richten sich an Fiih-
rungskrifte im verarbeitenden Gewerbe, im Baugewerbe, im Einzelhandel und im Dienst-
leistungssektor sowie an die Verbraucher. Bei den Vertrauensindikatoren handelt es sich
um zusammengesetzte Indikatoren, die als arithmetisches Mittel der Salden (in %) ver-
schiedener Komponenten berechnet werden (Einzelheiten hierzu finden sich in Tabelle 5.2
Punkt 5 im Abschnitt ,,Statistik des Euro-Wéhrungsgebiets®).

Umfragen zum Einkaufsmanagerindex fiir das Euro-Wihrungsgebiet (Eurozone
purchasing managers’ surveys): Umfragen zur Geschéftslage im verarbeitenden Gewerbe
und im Dienstleistungssektor in einer Reihe von Euro-Lindern, die zur Berechnung von
Indizes verwendet werden. Der Einkaufsmanagerindex (EMI) fiir das verarbeitende Gewer-
be im Euro-Wihrungsgebiet ist ein gewichteter Indikator, der aus Indizes der Produktion,
des Auftragseingangs, der Beschéftigung, der Lieferzeiten der Anbieter und des Einkaufs-
bestands ermittelt wird. Die Umfrage im Dienstleistungssektor stellt Fragen zur gegenwir-
tigen und zukiinftig erwarteten Geschiftsentwicklung, zu den Auftragsbestinden, zum
Neugeschift, zur Beschéftigung sowie zu den Vorleistungs- und Verkaufspreisen. Der
Mehrkomponentenindex fiir das Euro-Wiahrungsgebiet (Eurozone Composite Index) ergibt
sich aus den kumulierten Umfrageergebnissen im verarbeitenden Gewerbe und im Dienst-
leistungssektor.

Verschuldung (Finanzierungsrechnung) (debt, financial accounts): Umfasst Kredite, be-
gebene Schuldverschreibungen und Pensionsriickstellungen nichtfinanzieller Kapitalge-
sellschaften, die am Ende des Berichtszeitraums zu Marktkursen bewertet werden. Anders
als in der jdhrlichen Berechnung werden Kredite von nichtfinanziellen Sektoren (z. B. Kre-
dite zwischen verbundenen Unternehmen) oder von Banken auBerhalb des Euro-Wéhrungs-
gebiets in der vierteljahrlichen Finanzierungsrechnung nicht erfasst.

Wechselkursmechanismus I (WKM II) (exchange rate mechanism II — ERM II): Bildet
den Rahmen fiir die wechselkurspolitische Zusammenarbeit zwischen den Euro-Lidndern
und den EU-Mitgliedstaaten, die nicht an der dritten Stufe der WWU teilnehmen.

Wertpapieranlagen (portfolio investment): Erfasst wird der Nettoerwerb an von Gebiets-
fremden begebenen Wertpapieren durch Anséssige im Euro-Wéhrungsgebiet (Aktiva) so-
wie der Nettoerwerb an von Ansédssigen des Euroraums begebenen Wertpapieren durch Ge-
bietsfremde (Passiva). Darin eingeschlossen sind Dividendenwerte, Schuldverschreibungen
in Form von Anleihen und Geldmarktpapiere. Transaktionen werden zu den tatsdchlich ge-
zahlten oder vereinnahmten Preisen abziiglich Kosten und Provisionen erfasst. Bei den
Wertpapieranlagen werden nur Unternehmensbeteiligungen, die weniger als 10 % des
Stimmrechtsanteils umfassen, verbucht.
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Zinsstrukturkurve (yield curve): Beschreibt das Verhdltnis von Zinssédtzen fiir unter-
schiedliche Laufzeiten zu einem gegebenen Zeitpunkt. Die Steigung der Zinsstrukturkurve
kann als die Differenz zwischen zwei Zinssitzen fiir zwei ausgewéhlte Laufzeiten errechnet
werden.

Zinstender (variable rate tender): Tenderverfahren, bei dem die Geschiftspartner Betrag
sowie Zinssatz des Geschdfts bieten, das sie mit der Zentralbank tdtigen wollen.
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