Statistik des Euro-Wahrungsgebiets






Inhalt

Statistiken

10
I

12

Monetire Statistik

I.I  Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

.2 EZB-Zinssitze

1.3 Geldpolitische Geschifte des Eurosystems (Tenderverfahren)
.4 Mindestreservestatistik

.5 Liquiditatsposition des Bankensystems

Monetidre Entwicklungen im Euro-Wihrungsgebiet

2.1  Aggregierte Bilanz des Eurosystems

2.2 Aggregierte Bilanz der MFls im Euro-Wahrungsgebiet (ohne Eurosystem)

2.3 Konsolidierte Bilanz der MFIs im Euro-Wihrungsgebiet (einschlieBlich Eurosystem)
24 Geldmengenaggregate

2.5 Kredite der MFls nach Schuldnergruppen, Arten und Ursprungslaufzeiten

2.6  Ausgewihlte Passiva und Aktiva der MFls im Euro-Wihrungsgebiet nach Wahrungen

Finanzméarkte und Zinsen im Euro-Wahrungsgebiet

3.1 Geldmarktsitze

3.2 Renditen von Staatsanleihen

3.3  Borsenindizes

3.4 Zinssitze im Kundengeschift der Banken

3.5 Absatz von Wertpapieren ohne Aktien nach Ursprungslaufzeiten, Sitz des Emittenten
und Wihrungen

3.6  Auf Euro lautende Wertpapiere ohne Aktien nach Ursprungslaufzeiten,
Sitz des Emittenten und Emittentengruppen

HVPI und andere Preismessziffern im Euro-Wihrungsgebiet
4.1 Harmonisierter Verbraucherpreisindex
4.2  Weitere ausgewibhlte Preisindikatoren

Realwirtschaftliche Indikatoren im Euro-Wihrungsgebiet
5.1 Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen

5.2 Weitere ausgewihlte realwirtschaftliche Indikatoren
5.3 Branchen- und Verbraucherumfragen

5.4  Arbeitsmarktindikatoren

Ersparnis, Investitionen und Finanzierung im Euro-Waihrungsgebiet

Finanzlage der 6ffentlichen Haushalte (Staat) im Euro-Waihrungsgebiet und in den Landern
des Euro-Waihrungsgebiets

Zahlungsbilanz und Auslandsvermogensstatus des Euro-Waihrungsgebiets
(einschlieBlich Reserveposition)

8.1  Zahlungsbilanz — Gesamtiibersicht

8.2  Zahlungsbilanz — Leistungsbilanz und Vermaogensiibertragungen

8.3  Zahlungsbilanz — Erwerbs- und Vermégenseinkommen

8.4  Zahlungsbilanz — Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen

8.5  Zahlungsbilanz — Ubriger Kapitalverkehr und Wihrungsreserven
8.6  Auslandsvermdgensstatus

AuBenhandel des Euro-Wihrungsgebiets
Wechselkurse
Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen in den anderen EU-Mitgliedstaaten

Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen in ausgewihlten Drittstaaten
12.1  W/irtschaftliche und finanzielle Entwicklungen
12.2  Ersparnis, Investitionen und Finanzierung

Technischer Hinweis

Allgemeines

EZB ¢ Monatsbericht « Médrz 2000

4%
6%
6%
7*
g*

10*
I 1*
12%
| 4%
17*
18*

20*
21*
22%
23*

24
26*

30*
3I%

32%
33*
34*
35%

36*

37*

38+
39%
40%
41%
42
44

45+
48+
49%

50%*
51*

52%
53*

3>l<



Monetare Statistik

Tabellel.1

Konsolidierter Ausweisdes Eurosystems

(Mio EUR)
1. Aktiva
Gold und| Forderungen in| Forderungen in| Forderungen in| Forderungen in
Goldforderungen| Fremdwéhrung| Fremdwéhrung Euro an Euro an den[ Hauptrefinanzie-|  Langerfristige] Feinsteuerungs-
an Ansissige| an Anséssige im Ansassige| Finanzsektor im|  ryngsgeschifte] Refinanzierungs|  operationen in
aulerhalb des| Euro-Wahrungs-|  aulerhalb des| Euro-Wahrungs- geschifte] Form von
Euro-Wahrungs- gebiet| Euro-Wahrungs- gebiet befriteten
gebiets gebiets Transektionen
1 2 3 4 5] 6 7 8
1999 1. Okt. 114988 240 223 13357 5066 192 534 146 988 44994 0
8. 114988 240 037 13649 5026 191 099 145071 44994 0
15. 114988 239 967 13748 5084 185829 140 104 44994 0
22. 114988 240735 13741 5084 171707 125054 44994 0
29. 114988 240177 13684 5670 205293 149 004 54 995 0
5. Nov. 114 988 240 305 13702 5832 195 860 140 104 54 995 0
12. 114988 238617 13749 5336 196 193 140111 54 995 0
19. 114988 240 349 13229 5313 198 821 143 029 54 995 0
26. 114987 239561 12 846 5340 208 995 143 046 64 999 0
3. Dez. 114 986 239 060 13111 5254 212 237 146 067 64 999 0
10. 114 955 240 344 13728 4395 230117 164 018 64 999 0
17. 114745 242 368 13795 4998 225423 148 972 74996 0
24, 114745 242 368 13795 4998 225423 148 972 74996 0
31 116 612 254 880 14 383 4822 250 079 161 988 74996 0
2000 7. Jan. 116 612 255118 14739 4834 238670 161 988 74996 0
14. 116 512 255 640 14 086 4993 181 388 105 036 74996 0
21. 116 304 256 607 13091 5101 191 454 112 009 74998 0
28. 116 295 256 333 14754 4772 216714 146 035 69 996 0
4. Febr. 116 248 257 465 15278 4505 202 290 131113 69 996 0
11. 116 071 257133 15969 4602 199 257 128 096 69 996 0
18. 116 000 256 516 15419 4801 196 077 125052 69 996 0
25. 115946 255 627 15454 4716 193 309 121 956 69 996 0
2. Passiva
Banknoten- Verbindlich- Verbindlich-
umlauf|  keitenin Euro]  Einlagen auf| Einlagefazilitat] Termineinlagen| Feinsteuerungs|  Verbindlich-| ~ keiten aus der
gegentiber dem Girokonten operationen in keiten aus| Begebung von
Finanzsektor im|  (einschlielich Form von| Margenauisgleich Schuldver-
Euro-Wahrungs-| Mindestreserve- befristeten schreibungen
gebiet guthaben) Transaktionen
1] 2 3 4 5] 6 7 8
1999 1. Okt. 343179 109 898 109 679 154 0 0 65 8 606
8. 345322 102 086 101 938 85 0 0 63 8 606
15. 343752 109 329 109 011 184 0 0 134 8 606
22. 340 852 98 656 92 529 6027 0 0 100 8 606
29. 343584 109 886 109 399 395 0 0 92 8 606
5. Nov. 345416 100 927 100 826 13 0 0 88 7876
12. 344 556 98 280 98 208 21 0 0 51 7876
19. 342 495 107 072 106 253 748 0 0 71 7876
26. 343342 106 785 106 570 57 0 0 158 7876
3. Dez. 353009 114 651 114 352 143 0 0 156 7876
10. 357 245 103 584 101 621 1815 0 0 148 7876
17. 370789 105 444 105 317 111 0 0 16 7876
24. 370789 105 127 105 000 111 0 0 16 7876
31 374 953 117 427 114799 2618 0 0 10 7876
2000 7. Jan. 364 659 137 689 123 060 135 14 420 0 74 7876
14. 355 655 92 476 92272 137 0 0 67 7876
21. 349 981 102 388 101 964 406 0 0 18 7876
28. 347 953 115 650 115525 105 0 0 20 7876
4. Febr. 349983 108 021 107 970 32 0 0 19 7876
11. 348 690 107 672 107 624 29 0 0 19 7876
18. 346 113 109 479 109 386 68 0 0 25 7876
25. 345 046 95 549 95 429 97 0 0 23 7876
Quelle: EZB.
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Insgesamt
Wertpapiere Forderungen| Sonstige Aktival
Strukturelle Spitzen-| Forderungen aus} Sonstige| in Euro von in Euro an
Operationen in| refinanzierungs-|Margenausgleich| ~ Forderungen Anséssigen offentliche
Form von fazilitat im Euro- Haushalte
befristeten Waéhrungsgebiet
Transaktionen
10 11 12 13 14 15] 16
0 151 90 311 24700 60 156 79592 730616 1999 1. Okt.
0 334 94 606 24631 60 156 79827 729413 8.
0 195 76 460 24 309 60 156 80 277 724 358 15.
0 1111 46 502 24102 60 156 79433 709 946 22.
0 650 69 575 23428 60 156 79228 742 624 29.
0 73 116 572 23490 60 121 82843 737 141 5. Nov.
0 302 95 690 23 856 60121 80988 733848 12.
0 72 43 682 24123 60121 78 054 734 998 19.
0 44 206 700 23896 60 121 77749 743 495 26.
0 523 58 590 23931 60 121 78 464 747 164 3. Dez.
0 78 224 798 24055 60 153 76 990 764 737 10.
0 96 401 958 23991 59 649 76 019 760 988 17.
0 96 401 958 23991 59 649 75700 760 669 24.
0 11429 404 1262 23521 59 180 80 150 803 627 31.
0 105 400 1181 23701 59 236 79070 791980 2000 7. Jan.
0 102 63 1191 23797 59 236 80833 736 485 14.
0 3526 44 877 23993 59 236 79 505 745 291 21.
0 27 82 574 24037 59 251 80593 772749 28.
0 18 110 1053 24363 59 255 83072 762 476 4. Febr.
0 135 76 954 24 205 59 255 82933 759 425 11.
0 48 30 951 24071 59 255 83715 755 854 18.
0 21 84 1252 24576 59 255 83324 752 207 25.
Insgesamt
Verbindlich-| ~ Verbindlich-| ~ Verbindlich-| ~ Verbindlich-|  Ausgleichs- Sonstige|  Ausgleichs| Kapital und
keiten in Euro| keiten in Euro keiten in keiten in| posten fir vom Passival posten au Riicklagen
gegenuber gegenuber | Fremdwahrung| Fremdwahrung| IWF zugeteilte| Neubewertung|
sonstigen Ansissigen gegenuber gegeniiber Sonder-
Ansdssigen im| aulerhalb des| Ansdssigenim Anséssigen| ziehungsrechte|
Euro-Waéh- Euro-Wah- Euro-Wah-| aulRerhalb des
rungsgebiet| rungsgebiets|  rungsgebiet Euro-Wéh-
rungsgebiets
9 10, 11 12 13 14 15 16 17,
45950 7433 1078 9840 6 229 55 357 89 826 53220 730616 1999 1. Okt
51323 7214 1040 9687 6229 54 859 89 826 53221 729 413 8.
41971 7127 1039 9909 6 229 53 346 89827 53223 724 358 15.
40 259 7648 1071 10610 6229 52 955 89835 53225 709 946 22.
59 464 7132 1282 9842 6 229 53539 89835 53225 742 624 29.
59 276 7119 1205 9470 6229 56 560 89835 53228 737 141 5. Nov.
61 257 7143 986 8363 6229 56 092 89835 53231 733848 12.
56 974 7339 874 9504 6229 53 568 89835 53 232 734998 19.
65713 7 269 965 8653 6229 53 592 89835 53236 743 495 26.
54635 6874 914 8279 6229 51625 89835 53237 747 164 3. Dez.
76 886 6 053 1261 9794 6 229 52733 89835 53241 764 737 10.
52373 7343 1027 12 008 6229 54 821 89835 53243 760 988 17.
52373 7343 1027 12 008 6 229 54 819 89835 53243 760 669 24.
60 614 7834 926 11901 6531 54714 107 477 53374 803 627 31
40 227 7674 927 11822 6531 53 689 107 477 53 409 791980 2000 7. Jan
38341 6922 1028 11 689 6531 55 084 107 470 53413 736 485 14.
42016 7 306 820 11767 6531 55730 107 469 53 407 745 291 21.
56 784 7043 1177 13279 6531 55583 107 469 53404 772749 28.
50717 7030 999 14 477 6531 55919 107 483 53440 762 476 4. Febr.
50813 6912 1046 13138 6531 55 150 107 379 54218 759 425 11.
48 627 7062 823 11923 6531 55 822 107 379 54219 755 854 18.
60 837 7792 770 10520 6531 55663 107 379 54 244 752 207 25.
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Tabelle1.2

EZB-Zinssatze

(Zinssétzein % p. a.; Verénderungen in Prozentpunkten)

Mit Wirkung vom Einlagefazilitat Hauptrefinanzierungsgeschéfte ¥ Spitzenrefinanzierungsfazilitat
Zinssatz Verénderung Zinssatz Verénderung Zinssatz Verénderung
1 2 3 4 5 6
1999 1. Jan. 2,00 - 3,00 - 4,50 -
4.2 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25
22. 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25
9. April 1,50 -0,50 2,50 -0,50 3,50 -1,00
5. Nov. 2,00 0,50 3,00 0,50 4,00 0,50
2000 4. Febr. 2,25 0,25 3,25 0,25 4,25 0,25
Quelle: EZB.

1) Der Zinssatz fiir die Hauptrefinanzierungsgeschafte ist der Zinssatz fiir Mengentender. Anderungen dieses Zinssatzes sind ab dem Tag der
Abwicklung des ersten auf die Bekanntgabe der Zinsanderung folgenden Hauptrefinanzier ungsgeschéfts wirksam. Die Gutschriftstage und Betrage
sind der unten stehenden Tabelle 1.3 zu entnehmen.

2) Am 22. Dezember 1998 kiundigte die EZB an, dass zwischen dem 4. und dem 21. Januar 1999 ausnahmsweise ein enger Korridor von
50 Basispunkten zwischen den Zinssatzen fir die Spitzenrefinanzierungsfazilitét und die Einlagefazlitdt angewandt wird. Damit sollte den
Marktteilnehmern der Ubergang zu dem neuen System erleichtert werden.

Tabelle1.3

Geldpolitische Geschafte des Eurosystems (Tender verfahren)?
(Mio EUR; Zinssatzein %p. a.)

1. Hauptrefianzier ungsgeschéfte

Gutschriftstag Gebote Zuteilung| Mengentender Zinstender
(Betrag) (Betrag) Festsatz Marginaler Gewichteter Laufzeit
Zuteilungssatz| Durchschnittssatz (Tage)
1 2 3 4 5 6
1999 1. Sept. 1490635 66 000 2,50 - - 14
8. 1334847 82 000 2,50 - - 14
15. 1051251 61 000 2,50 - - 14
22. 660 532 92 000 2,50 - - 14
29. 926 416 55000 2,50 - - 14
6. Okt. 1655341 90 000 2,50 - - 14
13. 1289972 50 000 2,50 - - 15
20. 1107 860 75 000 2,50 - - 14
28. 1937221 74000 2,50 - - 13
3. Nov. 2344082 66 000 2,50 - - 14
10. 404 857 74 000 3,00 - - 14
17. 484 348 69 000 3,00 - - 14
24, 687973 74000 3,00 - - 14
1. Dez. 1018 950 72 000 3,00 - - 14
8. 1141163 92 000 3,00 - - 14
15. 286 824 57 000 3,00 - - 15
22. 1505 405 92 000 3,00 - - 21
30. 485825 70000 3,00 - - 20
2000 12. Jan. 914 566 35000 3,00 - - 14
19. 1145548 77000 3,00 - - 14
26. 1520993 69 000 3,00 - - 14
2. Febr. 3012630 62 000 3,00 - - 14
9. 1036 648 66 000 3,25 - - 14
16. 1022832 59 000 3,25 - - 14
23. 2126309 63 000 3,25 - - 14
1. Mérz 2901133 89 000 3,25 - - 14
Quelle: EZB.

1) Geringfligige Abweichungen von den in Tabelle 1.1, Spalten 6 bis 8 ausgewiesenen Betragen sind aufgrund von zugeteilten, jedoch noch nicht
ausgefiihrten Geschéaften mdglich.

6* EZB ¢ Monatsbericht « Mdrz 2000



2. Langerfristige Refinanzier ungsgeschéfte

Gutschriftstag Gebotel Zuteilung| Mengentender Zingtender
(Betrag) (Betrag) Festsatz Marginaer Gewichteter Laufzeit
Zuteilungssatz| Durchschnittssatz (Tege)
1 2] 3] 4 5 6
1999 14. Jan. 79 846 15000 - 3,13 - 42
14. 39343 15000 - 3,10 - 70
14. 46 152 15000 - 3,08 - 105
25. Febr. 77 300 15000 - 3,04 - 91
25. Mérz 53659 15000 - 2,96 2,97 98
29. April 66 911 15000 - 2,53 2,54 91
27. Mai 72294 15000 - 2,53 2,54 91
1. Juli 76 284 15000 - 2,63 2,64 91
29. 64973 15000 - 2,65 2,66 91
26. Aug. 52 416 15000 - 2,65 2,66 91
30. Sept. 41 443 15000 - 2,66 2,67 84
28. Okt. 74430 25000 - 3,19 3,42 91
25. Nov. 74988 25000 - 3,18 3,27 98
23. Dez. 91088 25000 - 3,26 3,29 98
2000 27. Jan. 87052 20000 - 3,28 3,30 91
2.Mé&rz 72960 20000 - 3,60 3,61 91
3. Sonstige Tender geschéfte
Gutschriftstag Art des| Gebote| Zuteilung[ Mengentender Zinstender
Geschéfts (Betrag) (Betrag) Festsatz Marginaer Gewichteter Laufzeit
Zuteilungssatz| Durchschnittssatz (Tage)
1 2 3 4 5 6 7
2000 5. Jan. Hereinnahme
von
Termineinlagen 14 420 14 420 - 3,00 3,00 7

EZB * Monatsbericht « Mdrz 2000 7*



Tabelle1.4

Mindestr eser vestatistik

1. Mindestreservebasisder reservepflichtigen Kreditinstitute??
(Mrd EUR; Sand am Ende des Berichtszeitraums)

Reserve- Insgesamt Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 2 % Verbindlichkeiten mit einem Reservesatz von 0 %

basis per: Einlagen| Schuldverschrei-| Geldmarktpapiere] Einlagen Repogeschéfte]  Schuldverschrei-
(t&glich falig, bungen mit (mit vereinbarter bungen mit
mit vereinbarter vereinbarter Laufzeit und vereinbarter
Laufzeit und|  Laufzeit von bis| Kindigungsfrist Laufzeit von mehr
Kindigungsfrist zu zwel Jahren von mehr als zwei ds zwei Jahren

von bis zu zwei Jahren)

Jahren)
1 2 3 4 5 6 7
1999 Jan. 8607,7 4838,6 83,1 146,0 11055 510,6 19239
Febr. 8638,8 4801,1 86,9 148,9 11116 543,9 1946,5
Mérz 8684,9 4803,1 88,8 151,2 11256 549,8 1966,4
April 8741,1 4827,6 93,3 160,3 11293 542,0 1988,6
Mai 8797,6 4867,1 101,1 158,7 11308 541,0 1999,0
Juni 8857,3 4916,6 106,3 152,0 11455 517,6 2019,3
Juli 8848,9 4895,7 109,2 155,5 11535 513,8 2021,2
Aug. 8856,3 4893,0 113,2 165,4 1164,9 4848 2035,0
Sept. 8969,1 49127 120,6 170,0 1166,5 537,2 2062,1
Okt. 9083,7 4967,3 129,0 178,5 1180,3 554,2 20745
Nov. 9295,2 5079,6 135,9 202,9 11933 562,6 21210
Dez. 91874 51234 1135 169,3 1204,9 503,5 2072,8
2000 Jan.® 93273 5169,3 108,0 156,38 1268,0 547,4 20778
Quelle: EZB.

1) Verbindlichkeiten gegentiber anderen mindestreservepflichtigen Kreditinstituten, der EZB und den teilnehmenden nationalen Zentralbanken sind

von der Mindestreservebasis ausgenommen. Sollte ein Kreditinstitut den Betrag seiner Verbindlichkeiten in Formvon Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von bis zu zwel Jahren und Geldmarktpapieren gegenliber den zuvor erwéhnten Instituten nicht nachweisen kénnen, kann es einen
bestimmiten Prozentsatz dieser Verbindlichkeiten von seiner Mindestreservebasis in Abzug bringen. Bis November 1999 betrug dieser Prozentsatz
zur Berechnung der Mindestreservebasis 10 %, danach 30 %.

2) Die Erflllungsperioden beginnen jeweils am 24. eines Monats und enden am 23. des darauf folgenden Monats; das Reserve-Soll wird anhand der
Mindestreservebasis vom Ende des VVormonats ber echnet.

2. Mindestreserveerfillung?

(Mrd EUR; Verzinsungin %p. a.)

Ende der Reserve-Soll 2 Ist-Reserve? Uberschussreserven®|  Unterschreitungen deg Verzinsung der

Mindestreserve- Reserve-Solls®| Mindestreserven (in %) ®
erfillungs-
periode:

1 2 3 4 5

1999 Febr. 98,3 99,3 11 0,1 3,00

Mérz 100,6 101,5 0,9 0,1 3,00
April 100,1 100,7 0,6 0,0 2,84
Mai 100,2 101,0 08 0,0 2,50
Juni 100,9 101,5 0,6 0,0 2,50
Juli 102,0 102,7 0,8 0,0 2,50
Aug. 102,8 103,5 0,6 0,0 2,50
Sept. 102,6 103,0 05 0,0 2,50
Okt. 102,8 103,3 0,6 0,0 2,50
Nov. 103,4 104,0 05 0,0 2,73
Dez. 104,9 105,4 05 0,0 3,00
2000 Jan. 107,7 108,5 08 0,0 3,00
Febr. 107,5 107,9 04 0,0 312
Marz ® 108,1 - - - -

Quelle: EZB.

1) Diese Tabelle enthdlt vollstandige Daten Uber abgeschlossene Mindestreserveerfiillungsperioden und das Reserve-Soll fur die laufende
Erfillungsperiode.

2) DasMindestreserve-Soll jedes einzelnen Kreditinstituts wird zunéchst errechnet, indem auf die reservepflichtigen Verbindlichkeiten die Reservesitze
der entsprechenden Verbindlichkeitenkategorien auf der Grundlage der Bilanzdaten zum Ende eines jeden Kalendermonats angewendet werden;
anschlieBend zieht jedes Kreditinstitut von dieser GréRe einen Freibetrag in Hohe von 100 000 EUR ab. Das auf diese Weise berechnete
Mindestreserve-Soll wird dann EWU-weit aggregiert.

3) Aggregierte tagesdurchschnittliche Guthaben von Kreditinstituten, die Reserveguthaben unterhalten miissen, auf ihren Reservekonten wahrend der
Mindestreser veerfiillungsperiode.

4) Durchschnittliche Ist-Reserven innerhalb der Mindestreserveerfillungsperiode, die tiber das Reserve-Soll hinausgehen, berechnet auf der Grundlage
der Kreditinstitute, die die Mindestreservepflicht erfillt haben.

5) Durchschnittliche Unterschreitung der |st-Reserven gegeniiber dem Reserve-Soll innerhalb der Mindestreserveerfilllungsperiode, berechnet auf der
Grundlage der Kreditinstitute, die die Mindestreservepflicht nicht erfullt haben.

6) Dieser Satz entspricht dem Durchschnitt des EZB-Satzes fir die Hauptrefinanzerungsgeschéfte des Eurosystems (siehe Tabelle 1.3) wahrend der
Mindestreser veerfiillungsperiode (gewichtet nach der Anzahl der Kalendertage).

8* EZB * Monatsbericht « Mdrz 2000



Tabellel1.5

Liquiditatsposition des Bankensystems?
(Mrd EUR; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten)

Ende der Liquiditatszufthrende Faktoren Liquiditatsabschopfende Faktoren Guthaben| Basisgeld®
Mindest- Geldpolitische Geschéfte des Eurosystems der :r(srt‘letdultte
[eserve Nettoaktiva Haupt- L anger- Spitzen- Sonstige Einlage- Sonstige| Banknoten-|  Einlagen Sonstige|  auf Giro-
erfullungs- . : - . I |
. = | desEuro-| refinanzie- fristige refinan-| liquiditéts- fazilitét| liquiditéts- umlauf von| Faktoren konten®
periode: systemsin rungs-| Refinanzie-|  zierungs-| zufiihrende abschop- Zentral- (netto)
Gold und| geschéfte| rungs- fazilitét| Faktoren ? fende staaten
Devisen geschéfte Faktoren 2 beim
Eurosystem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 Febr. 328,2 104,6 34,2 38 30,2 13 0,2 329,3 41,0 28,9 100,3 430,9
Mérz 3236 136,4 45,0 04 0,0 14 0,0 326,9 49,8 25,0 102,2 430,5
April 3384 130,1 45,0 0,7 0,0 0,3 0,0 3310 42,9 39,0 101,1 432,3
Mai 3425 121,6 45,0 08 0,0 04 0,0 3339 36,3 38,0 101,2 435,55
Juni 339,8 132,0 45,0 04 0,0 0,6 0,0 337,0 40,4 37,2 101,9 439,6
Juli 3424 143,1 45,0 04 0,0 05 0,0 342,1 45,7 39,5 102,9 445,6
Aug. 343,2 150,1 45,0 0,5 0,0 1,0 0,0 3448 47,3 42,1 103,6 449,4
Sept. 3435 150,4 45,0 0,2 0,0 0,7 0,0 342,1 51,4 41,6 103,2 446,0
Okt. 349,7 143,0 45,0 0,3 0,0 0,6 0,0 342,5 454 45,9 103,5 446,7
Nov. 351,8 140,5 53,7 0,3 0,0 04 0,0 3431 51,5 47,3 104,2 4476
Dez. 351,7 150,4 65,0 0,3 0,0 1,0 0,0 354,3 59,0 475 105,6 460,8
2000 Jan. 362,3 138,5 75,0 19 0,0 05 33 363,0 41,0 61,2 108,7 472,3
Febr. 367.8 130,9 70,5 0,1 0,0 0,2 0,0 347,6 49,2 64,2 108,1 455,9
Quelle: EZB.

1) DieLiquiditatsposition des Bankensystems besteht aus den Euro-Guthaben auf den Girokonten der Kreditinstitute des Euro-Wahrungsgebiets beim
Eurosystem. Die Angaben sind dem konsolidierten Ausweis des Eurosystems entnommen.
2) Einschliefflich geldpolitischer Geschéfte, die von den nationalen Zentralbanken in der zweiten Sufe abgeschlossen wurden und zu Beginn der
dritten Sufe noch ausstanden (ohne,, Outright* -Geschéfte und die Begebung von Schuldver schreibungen).

3) Restliche Positionen des konsolidierten Auswei ses des Eurosystems.

4) Entspricht der Differenz zwischen der Summe der liquiditétszufiihrenden Faktoren (Positionen 1 bis 5) und der Summe der liquiditétsabschdpfenden

Faktoren (Positionen 6 bis 10).

5) Berechnet als Summe der Positionen ,, Einlagefazilitét” (Position 7), ,, Banknotenumlauf* (Position 8) und ,, Guthaben der Kreditinstitute auf
Girokonten* (Position 11).
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2 Monetare Entwicklungen im
Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle2.1

Aggregierte Bilanz des Eur osystems?

(Mrd EUR; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva
Insgesamt
Kredite Wert- Aktien Aktiva] Sach-| Sonstige
an| MFls| Offent-| Sonstige] papiere] MFIs| Offent-| Sonstige] und| MFIs| Sonstige] gegen| anlagen|  Aktiv-
Anssssige| liche| Ansassige] ohne| liche] Ansassige| sonstige Ansassige| Uber An- positionen
im Euro- Haushalte| im Euro- Aktien Haushalte| im Euro-| Dividen- im Euro-| sassigen
Wahrungs: Wahrungs: von Wahrungs| denwerte| Wéhrungs-| aulerhalb
gebiet gebiet | Ansissigen gebiet| von sowie gebiet| des Euro-
im Euro- Betelli- Wahrungs:
Wahrungs: gungen an gebiets?
gebiet Ansdssigen
im Euro-
Wahrungs
gebiet
1] 2 3 4 5| 6 7| 8| 9| 10| 11 12 13| 14 15
1997 237,2 2155 21,1 06 1140 07 1118 15 29 05 24 3241 7,0 51,6 736,7
1998 Q1 230,2 208,38 21,2 0,2 106,6 12 1042 1,3 30 04 26 3235 75 395 7103
Q2 2934 2721 21,1 02 1054 4.8 99,7 0,8 32 0,6 26 3372 78 479 7949
Q3 3028 2815 211 0,2 82,7 1,0 81,0 0,7 4.8 2,0 28 3294 8,0 50,0 777,6
Q4 2252 204,6 20,4 0,1 87,8 1,1 86,2 0,5 55 1,8 37 3223 79 493 698,0
1999  Jan. 524,2 503,6 20,4 0,2 89,2 1,3 87,3 0,6 82 41 41 4168 93 57,1 1104,7
Febr. 647,3 626,7 20,4 0,2 90,7 15 88,6 0,5 83 4.2 41 3652 93 56,8 1177,7
Mérz 6085 5879 20,4 0,2 94,0 15 91,9 0,6 81 4,0 41 426,0 93 52,2 11983
April 540,7 520,1 20,4 0,2 93,2 1,2 91,3 0,7 8,1 4,0 41 4357 9,6 52,8 1140,2
Mai 4811 4605 20,4 0,2 93,1 1,6 90,8 0,7 82 4,0 42 3876 9,6 51,1 1030,9
Juni 7888 768,33 20,4 0,2 92,4 15 90,0 09 8,7 4,4 43 4994 9,7 471 1446,1
Juli 7552 7347 20,4 0,2 92,3 15 89,9 09 8,7 44 43 4520 9,8 51,6 13698
Aug. 530,8 510,2 20,4 0,2 91,9 1,1 90,0 0,7 8,8 4,4 44 4230 99 528 1117,1
Sept. 456,9 436,3 20,4 0,2 92,4 14 89,9 11 8,7 43 44 4279 98 47,9 10437
Okt. 567,0 5464 20,4 0,2 924 1,9 89,4 1,2 8,6 43 43 4326 99 539 1164,2
Nov. 508,4 487,8 20,4 0,2 92,6 2,1 89,4 1,1 8,8 4.2 46 4103 99 56,0 1086,1
Dez. 4423 4221 19,7 05 89,1 19 86,1 1,1 14,1 43 9,8 400,6 99 55,7 10117
2000 Jan.® 461,7 4414 19,8 0,6 90,3 1,7 87,6 1,0 14,2 4,4 98 4243 99 51,9 10523
2. Passiva
Insgesamt
Bargeld-| Einlagen von Geldmarkt- Begebene| Kapita und Passiva Sonstige|
umlauf|  Ansdssigen| MFIs| Zentral- Sonstige| papiere| Schuldver- Riicklagen gegentiber Passiv-
im Euro- Staaten offentliche schreibungen Anssssigen|  positionen
Wahrungs: Haushalte/ auBerhalb des|
gebiet sonstige| Euro-
Anséssigeim Wahrungs-
Euro-Wéh- gebiets?
rungsgebiet
1] 2 3 4 5 6| 7] 8 9 10 11
1997 354,9 147,0 91,9 52,2 29 13,4 14,8 106,0 334 67,2 736,7
1998 Q1 340,5 137,9 88,4 46,8 2,7 14,0 14,5 107,4 31,7 64,3 710,3
Q2 3455 217,8 159,1 54,2 45 14,4 13,3 114,3 27,2 62,5 794,9
Q3 3415 2118 140,2 67,1 45 11,9 12,0 109,6 232 67,6 777,6
Q4 359,1 152,0 94,2 55,0 29 85 53 97,1 18,6 57,4 698,0
1999  Jan. 3438 467,5 410,9 50,3 6,2 6,3 53 125,8 99,3 56,7 1104,7
Febr. 342,4 594,2 532,5 55,0 6,7 6,3 53 1229 50,5 56,0 1177,7
Mérz 348,3 549,5 486,6 55,1 7,9 49 53 138,0 97,9 54,5 1198,3
April 349,6 486,1 440,9 38,8 6,3 49 53 139,0 105,0 50,4 1140,2
Mai 353,0 419,7 369,5 27 74 4,9 53 137,4 61,5 49,2 1030,9
Juni 355,8 724,3 672,3 441 78 4.9 53 140,7 1714 438 1446,1
Juli 363,6 682,7 620,6 56,4 57 49 53 139,9 124,3 49,2 1369,8
Aug. 358,6 463,7 403,2 54,5 59 49 53 139,9 93,9 50,9 11171
Sept. 359,4 390,5 3329 50,7 6,9 33 53 146,3 88,8 50,1 10437
Okt. 361,2 500,6 440,8 50,9 88 33 53 150,6 93,8 49,4 1164,2
Nov. 362,9 443,0 368,3 65,0 9,7 33 4,6 150,3 69,5 52,4 1086,1
Dez. 393,0 339,3 2771 54,3 7,9 33 4,6 1751 49,8 46,7 10117
2000 Jan.® 365,9 387,3 331,9 47,9 75 33 4.6 174,6 72,6 44,0 1052,3
Quelle: EZB.

1) Die EZB wurde am 1. Juni 1998 gegriindet. Die fir das Eurosystem ausgewiesenen Daten beziehen sich auf die EZB (ab Juni 1998) und die
nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets.
2) Ab Januar 1999 einschliefflich temporérer Bruttopositionen des Eurosystems gegeniiber den nationalen Zentralbanken von nicht dem Euro-
Wahrungsgebiet angehdrenden Mitgliedstaaten im Zusammenhang mit dem TARGET-System. Diese Positionen betrugen Ende Januar 2000 rund

46 Mrd EUR. Die Monatsendsténde des Jahres 1999 sind der entsprechenden Fuf3note im Monatsbericht vom Februar 2000 zu entnehmen.

0%
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Tabelle2.2

Aggregierte Bilanz der MFlsim Euro-Wahrungsgebiet (ohne Eur osystem)

(Mrd EUR; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva
Insgesamt
Kredite Wert- Geld-|  Aktien Aktival Sach-| Sonstige|
an MFls Sonstige|  papiere] MFIs| Offent-| Sonstige| markt- und| MFIs| Sonstige|] gegen-| anlagen| Aktiv-
Ansissige| Ansissige| ohne| liche| Anséssige| papiere| sonstige Ansis-| Uber An- positionen
im Euro- im Euro-|  Aktien Haushdte| im Euro- Dividen- sigeim| sdssigen
Wah- Wah- von Wah- denwerte Euro- auller-
rungs- rungs-| Ansassi- rungs- VON sowie| Wah-| halb des|
gebiet gebiet| genim gebiet Beteili- rungs- Euro-
Euro- gungen an gebiet Wah-
Wah- Anséssi- rungs-
rungs- genim gebiets|
gebiet EuroWéh
rungs-
gebiet
1 2 4 5] 6 7| 8| 9 10 11 12 13| 14 15 16
1997 8436,1 2905,6 47091 18684 6355 10506 1823 99,7 3298 942 2356 15948 2389 7969 13364,7
1998 Q1 8561,6 2979,8 47758 19545 6523 1103,7 1986 1078 3844 1109 2735 1676,7 2380 811,3 137343
Q2 87504 3064,6 48774 20078 6781 11394 190,3 1049 4015 1185 2830 16684 2403 7375 139108
Q3 8844,1 30737 49605 20400 7055 11372 1973 1058 3812 1098 2714 16508 237,0 7858 140444
Q4 90984 31815 50958 20123 721,3 11023 188,7 107,1 4242 1233 3008 15799 2439 7774 142432
1999 Jan. 9346,0 3417,1 51099 20443 7321 11031 209,2 1080 4331 1172 3159 16310 2448 936,2 147435
Febr. 9210,9 3280,6 5111,1 20654 7445 11176 2033 1122 4415 1188 3226 15936 2434 9524 146193
Mérz 9252,2 32773 5158,1 20874 760,8 1130,0 1966 99,1 469,0 1261 3429 16276 2446 877,0 14656,9
April 9293,7 3304,8 51793 21036 7737 11281 201,8 104,8 4823 1265 3558 1622,7 2464 8417 146952
Mai 9312,1 3290,6 5211,7 21408 7874 11452 2082 102,8 4972 1281 3691 1621,8 2475 8311 147531
Juni 9452,1 3330,5 53051 21383 8003 11254 2126 1019 4847 1244 3603 16460 250,0 8658 149387
Juli 9461,6 33132 53400 2131,8 801,7 11141 2160 1082 4833 1259 357,3 16302 2545 8490 149185
Aug. 9489,5 3350,1 53351 21528 8104 11182 2243 1105 4827 126,7 3561 16329 2553 8286 149524
Sept. 9568,5 3384,2 53749 21799 8280 11345 2174 1111 4815 1296 3519 16533 2589 8169 15070,2
Okt. 9697,4 34575 54212 22029 8403 11472 2154 1151 4844 1309 3535 16865 261,1 8426 15290,0
Nov. 9859,3 3541,9 54858 2217,7 8500 11446 2231 1281 4979 129,7 3681 17649 2653 9025 156357
Dez. 9791,3 34473 5521,5 2180,7 8318 11280 2209 1299 520,7 1387 3820 17029 2830 9375 15546,1
2000 Jan.® 9853,0 34755 55630 21984 8416 11352 2215 1258 5270 1414 3856 17181 2845 9434 15650,0
2. Passiva
Insgesamt
Bargeld-| Einlagen Geld-| Begebene| Geld-| Kapital| Passival Sonstige|
umlauf von Zentra-| Sonstige markt-|  Schuld-| markt- und| gegen| Passiv-
Anséssi- staaten|  offent-] Taglich Mit Mit] Repo| fonds| verschrei-| papiere| Riick-| tiber An-| positionen
genim liche| fallig] verein-| verein-| geschdfte| anteile] bungen lagen| sissigen
Euro- Haus- barter barter aulerhab
Wéh- halte/ Laufzeit| Kundi- des Euro-
rungs- sonstige| gungs- Wah-
gebiet Ansissigel frist rungs-
im Euro- gebiets|
Wahrungs:
gebiet
1] 2 4 5| 6| 7| 8 9| 10 11 12 13 14 15 16
1997 04 77739 102,1 46625 12296 1901,2 13263 2054 252,0 19248 1388 6875 13735 12139 13364,7
1998 Q1 04 78457 92,8 4666,7 12108 1897,2 13464 2122 2555 1987,2 1495 7103 1512,0 12737 137343
Q2 0,4 80108 939 47408 12928 1899,7 13464 2019 2598 2041,2 1459 7234 1480,1 1249,1 139108
Q3 0,4 8043,6 90,04 7262 12688 19010 13454 2110 2604 20932 154,1 7259 14828 12840 140444
Q4 04 82793 953 48723 13827 19241 13888 176,7 2412 21160 160,8 7424 15004 1202,7 142432
1999 Jan. 0,4 84485 82,7 48758 14085 19835 13126 1712 2721 21458 169,6 750,7 15833 13730 147435
Febr. 04 83134 86,7 4859,2 13816 1980,1 13136 1839 2866 21746 174,7 7537 15923 13235 146193
Mérz 0,5 8330,1 789 48608 13871 19849 13105 1783 279,8 21939 1805 759,3 1618,1 1294,7 14656,9
April 0,5 83388 778 48764 14040 19868 13140 171,7 2975 22230 190,1 769,5 16260 1249,7 146952
Mai 0,5 83722 789 4896,3 14345 1974,7 13147 1724 296,8 22475 190,3 777,6 1659,2 1209,0 147531
Juni 05 84471 819 49263 14796 1961,1 13191 1664 3053 22690 1832 7819 16666 12850 14938,7
Juli 0,5 84527 795 49323 14682 19792 1321,3 1636 3023 22748 184,3 7882 16461 12695 149185
Aug. 0,6 8452,0 84,0 49100 14391 19881 13202 1626 307,3 2291,0 1950 7879 16831 12355 149524
Sept. 0,6 8508,2 83,1 4921,3 14669 19763 13175 1606 307,1 23293 204,1 7950 16885 12374 15070,2
Okt. 0,6 8605,0 84,8 49355 1467,4 1996,7 13140 1574 307,6 23557 2146 801,2 17538 12514 15290,0
Nov. 0,7 87351 81,9 49735 1501,1 20050 13087 1586 310,2 23769 2435 8052 18395 1324,6 156357
Dez. 0,7 87334 89,8 5039,8 1529,7 2037,8 1327,0 1453 3089 23640 2525 8329 17767 1277,0 15546,1
2000 Jan.® 0,7 87271 85,7 50576 15564 20223 13232 1556 327,1 2367,7 2314 8536 18393 13031 15650,0
Quelle: EZB.
1) Revision der Daten aufgrund neuer Informationen.
| 1*
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Tabelle2.3

Konsolidierte Bilanz der MFIsim Euro-Wahrungsgebiet (einschlie3lich Eur osystem?)

(Mrd EUR; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Aktiva: Bestande

Insgesamt
Kredite an Wertpapiere Aktien und Aktival Sach- Sonstige|
Nicht-MFIs| Offentliche] — Sonstige] ohne| Gffentliche] — Sonstige] sonstige|  gegentiber anlagen Aktiv-
im Euro-|  Haushalte| Nicht-MFIs| Aktienvonf  Haushalte| Nicht-MFIs|  Dividenden-| Ansdssigen positionen
W‘a’\hrungs— im Euro- Nicht-MFIs| im Euro- werte von auRerhab
gebiet Wahrungs-|  im Euro- Wahrungs-|  sowie Betei-|  des Euro-
gebiet| Wahrungs- gebiet|  ligungen an| Wahrungs-
gebiet sonstigen gebiets3’
Nicht-MFlsim
Euro-Wah-
rungsgebiet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1998 Juni 5707,1 829,5 4877,6 1430,3 12392 191,1 285,6 2005,7 248,1 7549 10431,7
Juli 5743,0 824,1 4918,9 14221 1226,8 195,3 278,1 1955,6 2434 802,7 104449
Aug. 5747,3 826,4 4920,9 14224 1226,9 195,6 271,7 19739 2443 794,3 104539
Sept. 5791,6 830,9 4960,7 1416,1 12181 198,0 274,2 1980,1 2449 8056 105127
Okt. 5829,0 835,2 4993,8 1429,7 1226,7 203,0 274,3 1968,6 2471 7995 105481
Nov. 5882,8 8415 5041,3 14183 1221,6 196,7 288,8 20084 249,3 821,1 10668,7
Dez. 5937,5 841,6 5095,9 13778 1188,5 189,2 304,5 1902,2 251,8 790,6 105644
1999 Jan. 5949,6 839,4 5110,1 1400,2 1190,4 209,8 320,0 2047,8 254,1 962,3 109339
Febr. 5950,9 839,6 5111,3 1410,1 1206,2 203,9 326,8 1958,8 252,7 979,1 108784
Mérz 59955 837,2 5158,3 14191 12219 197,2 347,0 2053,6 253,9 8979 10967,0
April 6009,5 830,0 51795 14219 12194 202,6 359,9 2058,4 255,9 864,0 10969,7
Mai 6042,1 830,2 52118 14449 1236,0 208,9 3733 2009,4 257,1 850,0 10976,7
Juni 61421 836,9 5305,2 1429,0 12155 2135 364,5 21454 259,6 880,2 112208
Juli 6168,9 828,8 5340,2 1421,0 1204,0 216,9 361,7 2082,2 264,4 868,2 11166,3
Aug. 6160,0 824,8 53352 14332 1208,2 225,0 360,4 2056,0 265,2 8484 111231
Sept. 6204,9 829,8 53751 14429 12244 2185 356,3 2081,2 268,7 8319 11186,1
Okt. 6260,4 839,1 5421,3 14531 1236,5 216,6 357,8 21191 271,0 864,0 113254
Nov. 6338,0 852,1 5486,0 1458,2 1234,0 224,2 372,7 21752 275,3 924,8 115442
Dez. 6364,2 842,1 5522,1 1436,1 12141 222,0 3918 21035 293,0 949,2 11537,8
2000 Jan.® 6397,8 834,3 5563,6 14453 1222,8 2225 3953 21424 294,4 9614 11636,7
2. Passiva: Besténde
Inggesamt
Bargeld-| Einlagen| Einlagen Geld-| Begebene| Kapital| Passival Sonstige Uber-
umlauf von von| Téaglich Mit Mit Repo-|  markt-|  Schuld- und[ gegen-| Passiv-| schu
Zentral-|  sontigen falig| verein| verein-| geschafte| fondsan-|verschrei-|  Riick-| tber An- posi-| der Inter-
staaten| gffentlichen barter barter teilleund| bungen| lagen| sissigen| tionen| MFI-Ver-
Haushalten/ Laufzeit|  Kiindi- Geld- aukerhalb bindlich-
sonstigen gungsfrist markt- des Euro- keiten
Nicht-MFls papiere Weh-
im Euro- rungs-
Wahrungs: gebiets?
gebiet
1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10, 11] 12 13| 14
1998 Juni 3155 1481 47453 12973 18997 13464 2019 3152 13716 7186 15073 13116 -1,5 104317
Juli 320,7  156,6 47218 12552 1907,1 13454 2141 3225 13805 717,3 14793 13383 7,8 104449
Aug. 3150 1652 47169 12475 19158 13464 2072 3264 13854 7166 1490,2 1336,2 2,1 104539
Sept. 3118 1570 4730,7 12733 19010 13454 2110 3207 13988 7237 15059 13516 12,4 10512,7
Okt. 3133 1557 47504 12754 19044 13489 2218 3254 13914 7200 15522 13438 -4,0 10548,1
Nov. 3142 1488 47715 13228 1897,2 13498 201,8 3288 14028 717,3 16069 13550 23,4 10668,7
Dez. 3234 1503 48752 13856 19241 13838 176,7 3035 13989 7143 15189 1260,1 19,7 10564,4
1999 Jan. 3132 1330 4882,0 14147 19835 13126 1712 3400 14178 7552 16826 14297 -19,7 10933,9
Febr. 3128 1417 48660 13834 19802 13136 1839 3554 14339 7535 16429 13795 -7,3 10878,4
M&z 3174 1340 48686 13949 19849 13105 1783 3661 14369 767,1 1716,0 13492 11,7 10967,0
April 3195 116,6 48828 14103 19868 13140 171,7 3876 14535 7780 17310 13002 0,6 10969,7
Mai 3212 1216 49037 14419 19747 13147 1724 3891 14638 7830 1720,7 12581 15,4 10976,7
Juni 323,77 126,0 49341 14874 1961,1 13191 1664 3915 14725 7936 18380 13288 12,5 11220,8
Juli 331,7 1358 49380 14739 19792 1321,3 1636 3833 14770 7978 17704 13186 13,7 11166,3
Aug. 3262 1385 4916,0 14451 19881 13202 1626 3966 14848 7967 17769 12865 0,9 111231
Sept. 3271 1339 49282 14738 19763 13175 1606 4035 15052 8073 17773 12874 16,2 11186,1
Okt. 3294 1357 49443 14762 199,7 13140 1574 4105 15188 8166 1847,6 13008 21,6 113254
Nov. 329,8 1468 49832 15108 20050 13087 1586 4289 15293 8216 19090 13771 18,4 115442
Dez. 349,7 1441 5047,7 15376 20378 13270 1453 4348 15348 8651 18264 13237 11,5 11537,8
2000 Jan.® 3328 1336 50651 15640 20223 13232 1556 4360 15290 8823 19119 13471 -1,1 11636,7
Quelle: EZB.

1) Die EZB wurde am 1. Juni 1998 gegriindet. Die fir das Eurosystem ausgewiesenen Daten beziehen sich auf die EZB (ab Juni 1998) und die
nationalen Zentralbanken der Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets. Revision der Daten aufgrund neuer Informationen.
2) Anhand der monatlichen Bestandsveranderungen errechnet; bereinigt um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen, Wechsel kur sénderungen
und andere Bewegungen, die nicht auf Transaktionen basieren.
3) SeheTabelle2.1, Fullnote 2.
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(Mrd EUR; nicht saisonbereinigt)

3. Aktiva: Veranderungen?

Insgesamt
Kredite an Wertpapiere Aktien und Aktival Sach- Sonstige|
Nicht-MFIs| Offentliche] — Sonstige| ohne| Offentliche]  Sonstige sonstige|  gegentiber anlagen Aktiv-
im Euro-|  Haushalte| Nicht-MFls| Aktienvon| Haushalte| Nicht-MFls| Dividenden-| Ansassigen positionen
Wahrungs- im Euro-| Nicht-MFls| im Euro- werte von|  auBerhalb)
gebiet Wahrungs-|  im Euro- Wahrungs-|  sowie Betei-|  des Euro-
gebiet| Wahrungs- gebiet|  ligungen an| Wahrungs-
gebiet sonstigen| ~ gebiets?
Nicht-MFIsim
Euro-Wah-
rungsgebiet
1] 2 3] 4 5] 6 7 8 9 10 11
1998 Juli 394 -53 447 -111 -15,5 44 -6,7 -34,8 -4,7 48,0 30,1
Aug. 38 22 1,6 0,1 -0,1 0,1 -6,3 11,5 0,9 -85 1,4
Sept. 511 4,8 46,3 -59 -8,8 29 2,7 55,7 0,6 -2,7 101,4
Okt. 37,3 4.2 331 12,2 7,5 47 0,1 -18,1 23 -6,1 21,7
Nov. 55,8 6,2 49,6 -11,7 -53 -6,4 14,5 20,8 23 21,4 103,2
Dez. 64,4 0,2 64,3 -39,6 -32,1 -7,6 15,6 -100,9 2,7 -30,1 -87,9
1999 Jan. 75,4 -1,3 76,7 17,7 12,6 51 9,4 120,7 -01 158,5 381,6
Febr. -11 0,0 -1.2 9,5 15,7 -6,2 6,7 -114,2 -1,3 16,8 -83,7
Mérz 39,3 -3,2 42,4 25,2 241 11 19,9 53,9 12 -915 48,0
April 12,5 -8,7 21,2 3,7 -1,6 53 12,9 -58 2,0 -33,9 -8,7
Mai 31,6 01 315 22,8 16,6 6,2 13,3 -57,4 1,2 -141 -25
Juni 101,2 6,6 94,6 -16,9 -21,4 4.4 -94 126,7 24 29,8 233,7
Juli 29,8 -8,0 378 -7,6 -11.2 3,6 -2,9 -37,6 4,7 -12,0 -25,5
Aug. -9,8 -4,1 -5,7 11,6 38 78 -1,4 -40,9 0,8 -19,8 -59,5
Sept. 46,5 51 415 9,2 15,8 -6,5 -4,1 22,7 3,6 -9,6 68,3
Okt. 52,3 91 432 9,5 11,7 -2,2 15 20,8 2,0 32,1 118,2
Nov. 74,4 12,7 61,6 39 -3,2 7,1 14,8 23,6 4,3 60,8 181,8
Dez. 29,6 -9,7 39,3 -27,7 -251 -2,6 14,7 -76,4 17,9 20,9 -21,0
2000 Jan.® 324 -8,0 40,3 17,2 16,0 1,2 24 211 15 12,2 86,7
4, Passiva: Veranderungen?
Insgesamt
Bargeld-| Einlagen| Einlagen Geld-| Begebene| Kapital| Passival Sonstige| Uber-
umlauf von von[ Taglich Mit Mit Repo| ~markt-|  Schuld- und| gegen-| Passiv-| schuss
Zentral-|  songtigen falig| verein-| verein-| geschafte| fondsan-| verschrei-| Riick-| (ber An- posi-| der Inter-
staaten| gffentlichen barter barter teileund| bungen| lagen| sissigen| tionen| MFI-Ver-
Haushalten/ Laufzeit|  Kiindi- Geld- auBerhalb bindlich-
sonstigen gungsfrist markt- des Euro- keiten
Nicht-MFls papiere Wah-
im Euro- rungs-
Wahrungs- gebiets?
gebiet
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13| 14
1998 Juli 52 8,5 -212  -413 8,8 -1,0 12,3 75 12,1 -20 -17,0 26,2 10,9 30,1
Aug. -5,6 85 -6,0 -8,0 79 1,0 -7,0 3,8 33 0,2 53 -2,3 -57 14
Sept. -3,3 -8,1 20,4 280 -10,7 -0,9 39 -50 6,2 82 53,0 20,0 10,2 101,4
Okt. 15 -13 18,9 1,7 3,0 35 10,8 47 -10,7 -3,3 43,8 -94 -16,6 21,7
Nov. 0,9 -6,9 18,7 46,5 -8,6 09 -20,0 31 99 -1,9 38,9 131 274 1032
Dez. 9,2 15 106,1 63,4 28,9 390 -251 -247 -4,3 -35 -803 -888 -31  -879
1999 Jan. -9,2 -53 40,5 29,8 -2,2 14,2 -1,4 13,6 20,3 10,3 1565 178,7 -236 3816
Febr. -0,4 8,8 -26,1 -275 -12.2 09 12,6 15,1 12,2 -08 -615 -501 19,2 -837
Mérz 47 -7,6 -0,5 52 30 -31 -5,6 6,4 50 12,5 55,6  -40,7 12,8 48,0
April 21 -174 12,9 15,0 1,1 34 -6,6 20,9 15,4 11,2 66 -496 -10,8 -8,7
Mai 1,7 50 19,7 31,2 -128 0,6 0,8 14 89 59 -182 -416 14,8 -25
Juni 24 4.4 28,9 450 -145 45 -6,0 13 7,0 13,1 108,0 72,3 -38 2337
Juli 8,0 9.8 70 -124 20,0 2,2 -2,8 -7,8 74 50 -458 -9,8 06 -255
Aug. -55 2,7 -241  -29,6 7,7 -11 -11 13,1 50 -0,3 -49 -335 -122 -595
Sept. 09 -4,7 13,0 292 -116 -2,7 -2,0 6,5 20,4 54 4,2 74 15,3 68,3
Okt. 2,2 18 13,7 1,6 19,0 -3,6 -3,2 6,6 10,8 6,9 54,7 17,4 41 1182
Nov. 05 11,2 34,3 329 57 -53 11 17,8 7,0 4,0 325 77,8 -33 1818
Dez. 19,6 -2,7 64,4 26,7 32,8 18,3 -134 -51 5,7 285 -859 -426 -28 -21,0
2000 Jan.® -16,9 -105 15,6 256 -16,6 -3,8 10,3 -2,9 -7,6 20,3 71,9 29,7 -130 86,7
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Tabelle2.4

Geldmengenaggr egate?

(Mrd EUR (nicht saisonbereinigt) und, soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

1. Bestand am Ende des Berichtszeitraums

M2 Repo-| Geldmarkt-| Schuldver-
Zusammen Index 2| geschéfte| fondsanteilel  schreibun-
M1 Einlagen|  Einlagen mit Dez. 98 =100 und Geld- gen von
ZUsammen Index 2 mit vereinbarter markt-| bis zu zwei
— Dez 98 = 100| Vereinbarter|  Kindigungs- papiere Jahren
Bargeld- TE_’QI!Ch Laufzeit|  frist von bis
umlauf _fdllge von bis zu zu drei
Einlagen zwei Jahren Monaten
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10, 11
1998 Juni 3155 1364,6 1680,1 94,47 877,9 11889 3747,0 95,80 201,9 3152 851
Juli 320,7 13230 1643,7 92,47 883,2 1189,1 3716,1 95,06 2141 322,5 91,2
Aug. 3150 13148 1629,8 91,67 886,1 1191,6 3707,6 94,82 207,2 326,4 90,4
Sept. 311,8 13392 1651,0 92,98 871,4 11915 37139 95,13 211,0 320,7 82,0
Okt. 3133 13401 16534 93,10 878,8 11953 37274 95,46 221,8 3254 82,7
Nov. 3142 13873 1701,5 95,76 877,1 1196,1 37747 96,61 201,8 328,8 79,7
Dez. 3234 14529 1776,3 100,00 894,5 12344 3905,2 100,00 176,7 303,5 69,7
1999  Jan. 3132 14825 17957 101,18 887,9 1249,8 39334 100,85 171,2 340,0 54,5
Febr. 3128 14525 1765,3 99,40 8731 12525 3890,9 99,69 183,9 355,4 56,1
Mérz 3174 14684 17859 100,49 872,7 1250,1 3908,7 100,07 178,3 366,1 49,1
April 3195 1480,6 1800,1 101,26 872,9 1255,1 3928,2 100,54 1717 387,6 53,0
Mai 321,2 1509,7 1830,9 102,97 863,3 1259,9 3954,1 101,18 172,4 389,1 57,6
Juni 3237 15501 1873,8 105,35 840,2 1265,7 3979,7 101,80 166,4 3915 59,2
Juli 3317 15427 1874,4 105,45 853,3 12704 39981 102,34 163,6 383,3 61,7
Aug. 3262 15129 1839,1 103,42 856,1 1270,3 3965,6 101,46 162,6 396,6 63,0
Sept. 3271 1536,9 1864,0 104,85 842,1 1267,8 39739 101,69 160,6 403,5 755
Okt. 3294 15413 1870,6 105,17 857,4 1265,5 39935 102,11 157,4 410,5 74,0
Nov. 3298 15751 1904,9 107,00 856,8 1260,4 4022,1 102,74 158,6 428,9 75,6
Dez. 349,7 16055 1955,1 109,81 876,3 12828 41142 105,09 145,3 4348 84,4
2000 Jan.® 3328 16308 1963,6 110,24 858,7 12799 4102,2 104,74 155,6 436,0 80,7
2. Veréanderungen®
M2 Repo-| Geldmarkt-| Schuldver-
Zusammen| Veranderung| geschéfte| fondsanteile{ schreibun-
M1 Einlagen| Einlagen mit gegen und Geld- gen von
Zusammen| Veranderung mit vereinbarter Vorjahr markt-| bis zu zwel
- en| vereinbarter|  Kiindigungs- in %% papiere Jahren
Bargeld- T?Q'!Ch Vgggahr Laufzeit|  frist von bis|
umlauf 'falllge in%4| Vvonbiszu zu drei
Einlagen zwei Jahren Monaten
1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10, 11
1998 Juli 52 -40,8 -35,6 - 6,4 0,3 -29,0 - 12,3 75 6,5
Aug. -56 -8,6 -14,2 - 24 24 -94 - -7,0 38 -1,0
Sept. -33 26,6 233 8,0 -11,6 0,1 11,9 4.6 39 -50 -7,6
Okt. 15 0,6 2,1 78 7,1 38 12,9 45 10,8 47 05
Nov. 0,9 46,3 47,2 85 -2,8 0,7 451 4,9 -20,0 31 -3,2
Dez. 9,2 66,2 75,4 9,2 19,0 38,0 132,4 6,0 -251 -24,7 -10,2
1999 Jan. -9,2 30,3 21,0 14,7 -3,2 15,3 331 78 -1, 13,6 -5,5
Febr. -04 -31,2 -31,6 12,6 -16,3 2,6 -45,3 6,5 12,6 151 11
Mérz 47 14,5 19,2 11,7 -1, -2,6 14,9 6,8 -5, 6,4 -04
April 21 11,7 13,8 115 -04 50 18,5 6,3 -6,6 20,9 11
Mai 1,7 28,7 30,4 12,1 -10,2 4,7 25,0 6,4 08 14 4.4
Juni 24 39,8 42,3 11,5 -23,8 58 24,3 6,3 -6,0 13 1,4
Juli 8,0 -6,3 1, 14,0 14,4 4.8 21,0 77 -2,8 -7,8 29
Aug. -5,5 -30,6 -36,1 12,8 2,0 -01 -34,3 7,0 -11 131 1,0
Sept. 0,9 24,5 254 12,8 -13,9 -25 9,0 6,9 -2,0 6,5 0,8
Okt. 2,2 \ 5, 13,0 12,7 -2,4 16,1 7,0 -3,2 6,6 -1,8
Nov. 05 32,1 32,6 11,7 -2, -5,2 24,9 6,3 11 17,8 08
Dez. 19,6 30,3 49,9 98 19,6 22,4 91,9 51 -13,4 -51 91
2000 Jan.® -16,9 24,6 7,7 9,0 -18,4 -2,9 -13,5 39 10,3 -2,9 -3,9
Quelle: EZB.

1) Die Geldmengenaggregate umfassen die monetaren Verbindlichkeiten der MFIs und der Zentralstaaten (Post, Schatzamter) gegeniiber im Euro-
Wahrungsgebiet ansassigen Nicht-MFIs (ohne Zentral staaten). Revision der Daten aufgrund neuer Informationen.

2) Ausgehend vom (nicht saisonbereinigten) Bestand fir Dezember 1998 (=100) zeigt der Index die kumulierte relative Veranderung, die mit Hilfe der
Veranderungen in Mrd EUR errechnet ist (siehe FuRnote 3). Die prozentuale Verénderung schliefdt Umgruppierungen usw. aus.
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M3 Wichtige Gegenposten zu M3
Insgesamt Index 2 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs Kredite® Nettofor-
Dez. 98 = 100 derungen
Einlagen mit| Einlagen mit]  Schuldver-| Kapita| Kredite| Kredite an gegeniiber
vereinbarter| vereinbarter| schreibungen|  und an|  sonstige darunter Index? A;jfsrg:g
Laufzeit von| Kiindigungs-| von mehr als| RUck-|  gffent-| Nicht-MFIs| Dirext-| Dez. 98 = 100 s B
mehr & fristvon| zwei Jahren| lagen| lichel imE : €S EUro-
zwei| metr dsdrei i e krediite Wahrungs-
aus- rungs- gebiets|
Jahren Monaten haltel oebiet
12, 13| 14 15| 16 17| 18] 19 20 21 22 23]
43491 97,46 10224 212,0 12865 7186 20686 53544 48776 95,314 98,4 1998 Juni
43439 97,40 10244 210,9 12893 7173 20509 53923 49189 96,19 476,3 Juli
43315 97,10 1030,1 210,1 12950 716,6 20533 53881 49209 96,22 483,7 Aug.
4327,6 97,17 1030,0 209,5 13168 7237 2049,1 54329 4960,7 97,12 474,2 Sept.
4357,3 97,82 1026,1 209,3 1308,7 720,0 20619 5471,1 499338 97,77 416,4 Okt.
43849 98,38 1020,5 209,6 13231 7173 20631 55269 50413 98,74 4015 Nov.
44551 100,00 1030,2 214,8 13292 7143 20301 55896 50959 100,00 383,3 Dez.
44992 100,90 1096,3 1231 13633 7552 20298 56400 5110,1 101,50 3651 1999 Jan.
44864 100,53 1107,8 121,8 1377,7 7535 20458 56419 51113 101,48 315,9 Febr.
4502,2 100,87 11129 120,9 13878 7671 2059,1 57025 51583 102,32 337,6 Mérz
45405 101,63 11148 118,7 14004 778,0 20494 57419 51795 102,74 327,4 April
45732 102,33 1112,3 1151 1406,3 783,0 20662 57940 52118 103,37 288,7 Mai
4596,8 102,80 11219 114,2 14133 7936 20523 58833 53052 105,25 307,4 Juni
4606,7 103,10 1126,6 1119 14153 7978 20328 59188 53402 106,00 311,8 Juli
4587,8 102,63 1132,6 111,0 1421,8 796,7 20330 59207 53352 105,88 279,0 Aug.
46134 102,95 11349 111,2 1429,7 807,3 20542 59499 53751 106,71 304,0 Sept.
46355 103,34 1139,7 110,6 14447 816,6 20756 59957 54213 107,56 2715 Okt.
4685,2 104,33 1148,7 110,6 14538 8216 20861 60828 5486,0 108,79 266,2 Nov.
4778,6 106,17 1162,0 112,8 14504 865,1 2056,2 61359 5522,1 109,57 2771 Dez.
47745 105,95 1164,1 111,8 14483 8823 20571 61815 5563,6 110,37 2305 2000 Jan.®
M3 Wichtige Gegenposten zu M3
Insgesamt| Verdnde-| Gleiten- Langerfristige Verbindlichkeiten der MFls Kredite® Nettofor-
rung gegen| der Drei- derungen
Vorjahg '2 monas-[ Einlagen mit| Einlagen mit|]  Schuldver-| Kapital| Kredite] Kreditean gegenliber
% g(;:l’?t; verel n_baner vgr ei_nbaner schreibungen “und an sonstige[ darunter]  Verande- Ansar;rsh%ag
Laufzeit von| Kiindigungs-| von mehr als| Rick-|  gffent-| Nicht-MFIS Direkt- a
(zen- mehr as frist von| zwei Jahren| lagen liche  imE ITEt-| TUNG 98GEN  des Euro-
triert) zwei| mehr dsdre ! RO kredite) - Vorja| wahrungs-
Jahren Mongten Haus- Wahrungs— in %% gebiets
halte gebiet
12 13 14 15 16 17, 18 19 20 21 2 23
-2,7 - - 23 -1,2 56 -20 -208 424 447 - -17,8 1998 Juli
-135 - - 55 -0,8 43 0,2 2,2 -4,6 1,6 - 6,1 Aug.
3,2 4,7 - 09 -0,6 13,8 8,2 -4,0 51,8 463 9,0 2,7 Sept.
28,8 50 48 41 -0,2 -111 -33 17 379 331 8,9 -61,9 OKt.
25,0 47 4.8 -59 04 131 -19 1,0 57,7 49,6 93 -18,1 Nov.
72,3 47 51 9,9 55 60 -35 -319 723 643 9,0 -20,6 Dez.
39,9 58 53 1,3 -1,1 257 10,3 11,3 911 76,7 104 -358 1999 Jan.
-16,5 52 55 41 -1,3 110 -08 15,7 -06 -1, 9,8 -52,7 Febr.
153 54 53 47 -0,8 53 125 20,9 635 424 10,0 -1,7 Mérz
338 52 54 1,7 -2,2 14,3 11,2 -10,3 394 1,2 9,6 -12,5 April
31,5 54 54 -2,7 -3,6 45 59 16,7 51,1 315 99 -39,2 Mai
21,0 55 56 9,3 -1,0 56 131 -148 89,7 94,6 10,4 18,6 Juni
133 58 57 52 -2,3 45 50 -19.2 386 378 10,2 8,2 Juli
-21,2 57 5,8 57 -0,9 40 -03 -0, 07 -57 10,0 -36,0 Aug.
14,3 59 58 23 0,2 19,6 54 20,9 308 415 99 18,4 Sept.
17,6 5,6 59 6,1 -0,6 12,6 6,9 20,8 425 432 10,0 -339 OKt.
44.6 6,1 6,0 81 0,1 6,2 4,0 9,5 836 616 10,2 -89 Nov.
82,5 6,2 57 13,2 2,1 -34 285 -348 51,4 393 9,6 9,4 Dez.
-9,9 5,0 - 1,8 -0,9 -37 203 8,1 439 40,3 8,7 -50,8 2000 Jan.®

3) Die Kredite umfassen Direktkredite und Bestdnde an Aktien und sonstigen Dividendenwerten, die von Nicht-MFIs im Euro-Wahrungsgebiet
begeben wurden.

4) Anhand der monatlichen Bestandsveranderungen errechnet; bereinigt um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen, Wechsel kur sénderungen
und andere Bewegungen, die nicht auf Transaktionen basieren. Zur Berechnung der Wachstumsraten siehe,, Technischer Hinweis* auf Seite 52*.
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Noch: Tabelle 2.4

Geldmengenaggregate ?

3. Saisonbereinigter Bestand und Index

M3 Kredite an songtige
MrdEUR]  Index? N'\Clctéq“flﬂss'grgb%m
M2 Marktfshige (ohne &ffentliche
Finanzinstrumente 9 Haushalte)
Mrd EUR| Index?| Mrd EUR|  Index? MrdEURl  Index?
M1 Songtige kurzfristige
Einlagen @
Mrd EUR Index2| Mrd EUR Index?
jl 2 3 4 5 q 7 g 9 10 11 12
1998 Juni 1648,3 92,68 2079,9 9752 37281 95,32 599,6 108,79 43277 96,98 4858,9 94,95
Juli 1642,8 92,42 2078,2 97,50 37210 95,19 626,7 113,82 43477 97,49 49028 95,87
Aug. 1654,6 93,07 2085,1 97,80 3739,7 95,64 6168 111,96 43565 97,66  4938,9 96,57
Sept. 1665,9 93,82 20818 97,80 37477 95,99 6141 111,76 43618 97,94 49733 97,37
Okt. 16754 94,34 2087,2 98,04 37627 96,36 634,6 11544 43972 98,71 5006,8 98,02
Nov. 1692,8 95,27 2096,5 98,42 37893 96,99 6105 110,97 43998 98,71 5048,9 98,89
Dez. 1717,2 96,67 2107,6 99,00 38248 97,94 571,7 103,97 43965 98,68 5066,2 99,42
1999 Jan. 1782,3 100,43 2110,7 99,30 3893,0 99,81 5775 103,34 44706 100,25 5090,3 101,11
Febr. 1784,6 100,49 2106,9 99,05 38915 99,70 592,1 105,79 44836 10047 51142 101,54
Mérz 1804,0 101,51 2115,0 99,36 3919,0 100,33 5894 105,73 45084 101,01 51615 102,39
April 1815,9 102,15 21191 99,52 39350 100,72 602,7 10750 4537,7 10157 5190,0 102,95
Mai 18294 102,89 2122,9 99,67 39523 101,13 606,0 108,03 45583 10200 52308 103,75
Juni 18434 103,64 2117,7 99,40 3961,1 101,33 6143 109,28 45754 102,32 52850 104,85
Juli 1863,9 104,86 2130,1 100,04 39940 102,23 6089 10848 46029 103,02 53212 10562
Aug. 1870,5 105,19 2133,0 100,14 40035 102,43 6155 109,56 46190 10332 53551 106,28
Sept. 1880,0 105,75 21318 100,09 4011,8 102,66 6394 111,67 46512 103,79 53902 107,01
Okt. 1888,9 106,20 2137,6 100,23 40264 102,95 6478 11298 46742 10420 54354 107,84
Nov. 1900,6 106,76 2139,5 100,23 4040,1 103,20 662,9 11538 47030 104,73 54926 108,92
Dez. 1900,5 106,74 21339 99,97 40344 103,05 687,0 11764 47214 10490 54913 108,96
2000 Jan.® 1939,6 108,89 21175 99,17 4057,1 103,59 687,8 117,03 47449 10529 5538,7 109,87
4. Saisonbereinigte Veranderungen ®
M3 Kredite an sonstige
” Nicht-MFIs im Euro-
Mrd EUR rur\]/gerggg; Wahrungsgebiet
M2 Marktfahige Vormonat|  (07ne dffentliche
Finanzinstrumente 4 in % Haushaite)
Mrd EUR| Verénde-| Mrd EUR| Verande- Mrd EUR| Verénde-
- — rung gegen rung gegen rung gegen
M1 Sondtige kurzfristige Vormonat Vormonat Vormonat
Einlagen? in % in % in%
Mrd EUR| Verénde-| Mrd EUR Verande-
rung gegen rung gegen
Vormonat Vormonat
in % in %
1| 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11 12
1998 Juni 12,6 0.8 -0,2 0,0 124 0,3 -0,6 -0,1 118 0,3 30,1 0,6
Juli -4,7 -0,3 -05 0,0 -5.2 -0,1 27,7 4,6 225 05 473 1,0
Aug. 11,5 0,7 6,3 0,3 7,9 05 -10,2 -1,6 7,6 0,2 357 0,7
Sept. 13,5 0,8 0,0 0,0 135 04 -1,1 -0,2 124 0,3 40,9 0,8
Okt. 91 0,5 5,2 0,2 14,3 04 20,2 33 34,6 0,8 334 0,7
Nov. 16,5 1,0 8,1 04 24,5 0,7 -24,6 -39 -0,1 0,0 44,2 0,9
Dez. 25,0 15 12,3 0,6 37,3 1,0 -38,5 -6,3 -1,2 0,0 26,9 05
1999 Jan. 66,8 39 6,3 0,3 73,1 1,9 -3, -0,6 69,6 1,6 86,3 17
Febr. 1,0 0,1 -53 -0,3 -4,3 -0,1 13,7 2,4 94 0,2 215 04
Mérz 18,1 1,0 6,6 0,3 247 0,6 -04 -0,1 243 05 42,8 0,8
April 11,4 0,6 35 0,2 14,9 04 99 17 24,8 0,6 28,6 0,6
Mai 13,1 0,7 32 0,2 16,3 04 30 0,5 193 04 39,9 0,8
Juni 13,4 0,7 -59 -0,3 7,6 0,2 7,0 11 14,5 0,3 55,5 11
Juli 21,6 12 13,8 0,7 354 0,9 -4,5 -0,7 31,0 0,7 39,0 0,7
Aug. 58 0,3 1,9 0,1 78 0,2 6,0 1,0 13,8 0,3 332 0,6
Sept. 10,0 05 -0,9 0,0 9,0 0,2 11,9 19 20,9 05 36,7 0,7
Okt. 8,0 04 30 0,1 11,0 0,3 75 12 18,5 04 42,2 0,8
Nov. 10,0 0,5 -0,1 0,0 10,0 0,2 13,8 2,1 23,7 05 54,2 1,0
Dez. -0,3 0,0 -55 -0,3 -59 -0,1 13,0 2,0 71 0,2 1,9 0,0
2000 Jan.® 38,3 2,0 -17,1 -0,8 21,1 05 -3,6 -0,5 17,6 04 46,2 0,8
Quelle: EZB.
1) SeheSeite14*, Fulnote 1.
2) Sehe Seite 14*, Fulnote 2. Zur Berechnung der Wachstumsraten siehe ,, Technischer Hinweis* auf Seite 52,
3) Die sonstigen kurzristigen Einlagen umfassen Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von bis zu zwel Jahren sowie Einlagen mit vereinbarter
Kuindigungsfrist von bis zu drei Monaten.
4) Die marktfahigen Finanzinstrumente umfassen Repogeschafte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit
einer Ursprungslaufzeit von bis zu zwei Jahren.
5) Sehe Seite 14*, Fulnote 3.
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Tabelle2.5

Krediteder MFlsnach Schuldnergruppen, Arten und Ursprungslaufzeiten ¥

(Mrd EUR; nicht saisonbereinigter Sand am Ende des Berichtszeitraums)

1. Kreditean nichtfinanzielle Sektoren ohne 6ffentliche Haushalte

Nicht- Private Private
finanzielle Haus- Organisa
Kapital- hate?| Konsumentenkredite® Wohnungsbaukredite @ Sonstige Kredite tionen
gaellz; Bis zu| Mehr als| Mehr as Bis zu| Mehr ds| Mehr ds| Biszu|Mehr ds| Mehr| Biszu| Mehr| Mehr ohne
schaften ®f ginem| eindahr|  finf anem| einJehr|  fonf| einem| @n Jahv| dsfinf| enem| dsan| dsfunf| EWDS
Jahr biszu Jahre Jahr biszu Jahre| Jahr| biszu| Jahre|  Jahr| Jahr bis|  Jahre| ZWeck
funf funf funf zu funf
Jahren Jahren Jahren Jahren
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15
1998 Q1 21631 7709 3198 10725 23182 750 1190 1859 28,0 49,0 1320,7 108,2 76,6 3558 37,7
Q2 22005 7851 3208 10946 23736 782 1218 190,2 284 493 13451 1139 79,2 367,6 375
Q3 22238 7750 3244 11244 24203 802 126,0 1951 28,9 48,6 1379,2 111,8 86,6 364,0 36,8
Q4 22871 8130 3163 11578 24794 84,7 1282 1998 28,2 42,0 14196 114,2 82,0 380,6 36,8
1999 Q1 22575 8182 3381 1101,3 25259 864 1473 1872 154 66,9 14631 1354 99,2 3249 358
Q2 2330,1 8440 3526 11335 25930 84,6 1528 1929 187 63,7 15136 1383 99,2 3291 358
Q3 23449 8315 3623 11512 26535 862 1556 1953 195 64,3 15614 136,2 97,8 3373 36,2
Q4® 24166 8608 3726 11832 27134 874 1530 1928 19,9 61,4 1616,2 1418 98,9 3420 37,2
2. Kreditean nichtmonetére finanzielle K apitalgesellschaften
Sonstige Finanzingtitute 2 Versicherungsgesel | schaften
und Pensionskassen ?
Bis zu einem Mehr dsein Mehr as finf Biszu einem Mehr asein Mehr als finf
Jahr| Jahr bis zu finf Jahre Jahr| Jahr bis zu funf Jahre
Jahren Jahren
16 17| 18 19 20 21 22 23
1998 Q1 240,4 146,1 50,0 44,3 235 17,5 2,0 4,0
Q2 246,3 148,1 51,4 46,8 234 16,4 21 48
Q3 2475 1433 54,2 50,0 35,2 27,2 24 56
Q4 263,9 157,9 52,9 53,0 27,9 19,1 25 6,3
1999 Q1 302,0 185,3 54,9 61,9 37,0 28,0 31 6,0
Q2 306,0 192,0 52,3 61,7 40,3 28,8 2,7 838
Q3 298,7 181,1 53,3 64,3 41,7 329 28 6,0
Q4® 316,0 191,4 54,5 70,0 384 29,8 28 58
3. Kreditean offentliche Haushalte
Offentliche Haushalte 2
Zentrd“; Sonstige ffentliche Haushalte
staaten Lander Gemeinden Sozid-
Bis zu| Mehr asein Mehr as Biszu|Mehr asein| Mehr ds| versrc::
einem Jahr| Jahr biszu funf einem Jahr| Jahr biszu funf 9
funf Jahren Jahre funf Jahren Jahre
24 25 26 27 28 29 30 3] 32 33 34
1998 Q1 828,0 221,2 269,2 99 14,6 2446 327,0 19,9 52,4 254,7 10,6
Q2 830,1 219,1 271,8 8,6 15,6 247,6 3335 19,8 55,6 258,1 56
Q3 831,5 216,5 2737 78 14,2 251,7 326,1 17,7 50,7 257,7 15,3
Q4 841,7 201,7 291,2 11,4 13,5 266,3 334,9 191 51,0 264,8 14,0
1999 Q1 837,2 221,2 276,7 12,1 20,9 2437 3258 19,3 12,5 294,0 13,6
Q2 836,9 212,0 279,2 115 20,5 2471 3284 20,0 10,9 2975 17,3
Q3 829,8 206,2 2784 10,1 21,3 247,0 3284 19,8 10,4 298,2 16,8
Q4® 838,9 197,6 289,9 15,0 22,1 252,7 3351 21,0 10,9 303,3 16,2
Quelle: EZB.
1) Revisionder Daten aufgrund neuer Informationen. Bestande sind nicht um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen oder Wechsel kur sinderungen

bereinigt. Die Angaben sind teilwei se geschétzt.
Die entsprechenden Sektorenschliissel nach dem ESVG 95 sind: Sl1 fir nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, S14 fur private Haushalte, S15 fir

2)

private Organisationen ohne Erwerbszweck, S123 fir sonstige Finanzinstitute (einschlieldlich Kredit- und Versicherungshilfstatigkeiten, S124),
S125 fiir Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen, S13 fur offentliche Haushalte bzw. Staat.

3
4
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Die Abgrenzung der Konsumenten- und Wohnungsbaukr edite ist im Euro-Wahrungsgebiet nicht ganz einheitlich.
Fir Kredite an Zentral staaten ist keine Aufgliederung nach Laufzeiten verfiigbar.
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Tabelle2.6

Ausgewahlte Passiva und Aktivader MFIsim Euro-Wahrungsgebiet nach Wahrungen?

(Mrd EUR; nicht saisonbereinigter Stand am Ende des Berichtszeitraums)

Passiva

1. Einlagen von Ansdssigen im Eur o-Wahrungsgebiet

MFIs Nicht-MFls
Alle| Euro?| Ubrige| Andere Alle| Euro?| Ubrige| Andere
Wéh- EU-[ Wah- - Wéh- EU-[ Wah- -
rungen weh| rungen| USD|  PY| CHF{sonstigel o Weh| rungen| USD| Y| CHF{sonsige
rungen rungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15] 16
1998 Q1 31784 28072 435 327,7 2345 27,0 449 21,3 4816,8 4658,3 21,1 137,3 1033 15,1 10,3 8,6
Q2 32808 2937,1 392 3045 2139 20,9 429 269 48976 47429 187 1359 995 158 102 105
Q3 33106 29320 411 3374 2341 27,1 442 32,0 4889,2 4736,7 19,7 1327 95,2 12,7 13,7 11,2
Q4 34054 30243 41,3 3398 2377 27,3 50,3 245 50255 48783 199 1272 91,2 132 13,2 9,7
1999 Q1 38770 34532 49,1 3746 2636 27,1 545 29,4 50025 48506 237 1281 89,2 14,2 14,5 10,2
Q2 41113 37122 440 3550 2528 27,0 515 236 5059,6 48993 257 1346 96,6 150 125 105
Q3 3836,7 3430,1 460 3606 2534 30,0 56,1 21,0 50615 4901,1 258 1346 95,9 16,3 11,9 10,4
Q4® 38809 34673 424 3712 2625 34,2 541 204 51913 50272 240 1401 1008 17,3 11,5 105
2. Einlagen von Ansassigen aul3er halb des Eur o-Wahrungsgebiets
Banken? Nichtbanken
Alle| Euro?| Ubrige] Andere Alle| Euro?| Ubrige| Andere
Wéh- EU-[ Wah- Wéh- EU-[ Wah-
rungen Wéh-| rungen| USD JPY| CHF|Songtige| rungen Wéh-[ rungen| USD JPY| CHF|Songtige
rungen rungen
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15] 16
1998 Q1 11619 4703 121,0 5706 4486 440 525 256 3887 1501 390 1996 1457 224 139 17,7
Q2 1132,3 460,7 1214 550,3 4257 40,9 499 337 3727 1478 326 1923 1403 189 116 215
Q3 11688 4643 1273 5772 4436 475 541 320 3308 1431 288 1589 1223 138 11,2 116
Q4 1151,7 4553 1235 5729 4381 561 526 261 3664 1545 332 1786 131,3 228 121 125
1999 Q1 12940 5565 1284 6092 4704 529 531 32,7 4152 1781 368 2003 1492 242 129 139
Q2 13784 6139 1353 6292 501,2 392 523 365 4532 1933 409 2190 1680 245 11,7 148
Q3 13108 5538 1301 6269 49,6 439 535 339 4588 1998 434 2157 1619 275 114 148
Q4@ 13198 5395 121,1 6592 526,7 490 50,7 328 4989 2141 46,7 2381 1835 273 130 142
3. Schuldverschreibungen und Geldmarktpapierevon M FIsim Euro-Wahrungsgebiet
Schuldverschreibungen Geldmarktpapiere
Alle| Euro?| Ubrigel Andere Alle| Euro?| Ubrige] Andere
Wéh- EU-[ Wah- - Wéh- EU-[ Wah- -
rungen wih-| rungen uUsD JPY| CHF|Sondtige] rungen wah-| rungen uUsD JPY| CHF|Songige
rungen rungen
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10, 11 12 13| 14 15] 16
1998 Q1 2001,2 17840 20,7 19,6 110,7 389 31,2 158 1635 1510 03 122 106 0,9 04 04
Q2 20539 18338 225 1976 1127 376 30,6 16,7 1602 1442 07 153 109 18 1,2 1,3
Q3 21057 18914 260 1883 1053 339 334 158 1661 1479 06 176 155 1,0 0,7 0,3
Q4 2121,3 19035 27,7 1901 1066 354 332 150 1694 1554 06 134 113 09 11 0,1
1999 Q1 2199,2 1967,3 253 206,7 1115 328 31,7 30,7 1854 1698 08 149 126 0,8 1,3 0,2
Q2 22743 2026,8 301 2173 1144 31,8 322 390 1831 1703 14 165 138 11 15 0,2
Q3 23345 20799 31,2 2235 1134 338 31,2 450 2074 1878 1,2 184 133 2,7 2,2 0,2
Q4® 23683 21079 325 2280 1132 376 308 465 2558 2305 15 238 175 36 23 04
Quelle: EZB.
1) Revision der Daten aufgrund neuer Informationen. Bestédnde sind nicht um Umgruppierungen, sonstige Neubewertungen oder Wechsel-

kursdnderungen bereinigt. Die Angaben sind teilwei se geschétzt.
2) Einschliefdlich in den nationalen Wahrungseinheiten des Euro angegebener Positionen.
3) Der Begriff,, Banken" bezeichnet in dieser Tabelle MFI-ahnliche Institute, die aul3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansassig sind.

|8*
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Aktiva

4. Kreditean Ansassigeim Euro-Wahrungsgebiet

MFIs Nicht-MFls

Allel Euro?| Ubrige] Andere Allel Euro?| Ubrige| Andere

Wéh- EU-[ Wah- Wéh- EU-[ Wah-
rungen Wéh-[ rungen[ USD| JPY| CHF|Songtige| rungen Wah-| rungen| USD| JPY| CHF|Sonstige

rungen rungen

1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11 12 13 14 15 16
1998 Q1 3188,6 — . . — . . - 5604554372 265 1408 860 153 369 2,6
Q2 3336,7 — - - — - - - 5707955455 253 1370 808 135 384 4,4
Q3 33553 - - - - - - - 5792,756304 263 1360 77,7 127 428 29
Q4 3386,1 — - - — - - - 5937557640 266 1470 790 154 488 38
1999 Q1 3865,2 — . . — . . - 5995557989 202 1764 999 183 537 45
Q2 4098,8 - - - - - - - 6142159312 213 1896 1089 195 579 32
Q3 3820,5 - - - - - - - 6204959850 233 19,6 1069 239 616 4,2
Q4@ 3869,4 - 6364,2 6131,1 224 2107 1155 284 626 4,2

5. Wertpapiere ohne Aktien von Ansdssigen im Euro-Wa&hrungsgebiet

MFIs Nicht-MFIs

Alle] Euro?| Ubrige| Andere Alle] Euro?| Ubrige| Andere

Wah- EU-| Wah- Wah- EU-[ Wah-
rungen Wah-[ rungen| USD| JPY[ CHF|Sondige rungen Wah-[ rungen| USD| JPY| CHF|Sonstige

rungen rungen

1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11] 12 13 14 15 16
1998 Q1 654,7 6257 6,7 222 146 2,7 12 3,8 1407,7 1366,7 82 328 168 6,9 2,6 6,5
Q2 683,9 656,0 59 220 138 25 11 4,6 14303 13897 86 320 156 6,4 25 76
Q3 706,8 679,7 72 200 129 2,9 14 29 1416113803 102 256 14,0 7,0 23 23
Q4 7224 6809 178 236 158 3,6 18 251377813409 106 263 14,7 8,2 23 1,1
1999 Q1 762,3 7267 78 279 183 5,6 13 2,7 14191 1386,6 39 285 154 10,2 20 09
Q2 801,7 767,6 65 276 183 52 11 3,0 14290 13988 32 269 136 10,2 21 11
Q3 8294 7954 68 27,2 17,8 51 17 2,6 14429 1412,7 31 271 130 104 22 1,6
Q4@ 833,7 7994 73 271 182 4,8 23 1,8 1436,1 1403,2 54 275 143 101 2,0 11

6. Kreditean Ansassige aulRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets

Banken? Nichtbanken

Allel Euro?| Ubrige] Andere Allel Euro?| Ubrige| Andere

Wéh- EU-[ Wah- Wéh- EU-[ Wah-
rungen Wéh-[ rungen| USD| JPY| CHF|Songige| rungen Wéh-| rungen| USD| JPY| CHF|Sonstige

rungen rungen

1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11] 12, 13 14 15 16
1998 Q1 10812 4415 838 5559 4266 637 298 358 420,7 1909 255 2043 1717 57 110 159
Q2 10406 4176 849 5381 4093 628 287 373 383 1815 209 1839 1629 46 111 53
Q3 1020,2 4193 983 5026 3652 675 26,7 432 3788 1747 245 1796 1565 53 119 59
Q4 9615 3717 741 5157 3758 747 270 381 3726 1481 268 1978 1716 83 133 45
1999 Q1 9935 4582 76,3 4590 3251 623 272 444 3840 1337 290 2214 1937 77 144 56
Q2 10248 4747 805 4696 3491 529 262 41,4 4169 1396 350 2423 2117 80 163 6,3
Q3 9498 4285 784 4429 3203 541 283 40,2 4132 1430 369 2333 1987 108 180 58
Q4® 909,0 3891 750 4449 3236 539 300 374 4319 1386 396 2536 2171 111 188 67

7. Wertpapier e ohne Aktien von Ansassigen aul3er halb des Eur o-Wahrungsgebiets

Banken? Nichtbanken

Allel Euro?| Ubrige] Andere Allel Euro?| Ubrige| Andere

Wéh- EU-[ Wah- Wéh- EU-[ Wah-
rungen Wéh-[ rungen| USD| JPY| CHF|Sonstige| rungen Wéh-[ rungen| USD| JPY| CHF|Songtige

rungen rungen

1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11] 12, 13 14 15 16
1998 Q1 715 159 45 511 382 3,7 0,6 86 2629 388 296 1946 1481 239 39 188
Q2 904 181 53 671 386 45 07 233 2780 493 259 2027 1413 204 38 373
Q3 782 20,3 42 537 397 52 1,0 78 2902 415 315 2172 1611 301 44 216
Q4 66,8 19,6 56 416 281 4.9 0,8 77 3212 481 310 2422 1821 357 42 198
1999 Q1 754 195 56 503 350 53 09 91 4098 524 310 3264 2551 37,2 43 298
Q2 82,7 217 64 547 392 56 1,2 88 4129 66,7 338 3124 2478 371 49 226
Q3 916 339 61 515 381 59 1,0 65 4036 805 309 2923 2374 335 45 16,9
Q4@ 99,7 379 72 546 396 6,9 10 71 4332 912 315 3106 2533 345 47 181
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3 Finanzmarkte und Zinsen im Euro-
Wahrungsgebiet

Tabelle3.1

Geldmarktsatze ¥

(in%p.a)
u ] Vereinigte
Euro-Wahrungsgebiet ¥ Staten® Japan®
Tagesgeld? ¥ Einmonatsgeld®| Dreimonatsgeld | Sechsmonatsgeld 9| Zwolfmonatsgeld®|  Dreimonatsgeld| Dreimonatsgeld
1 2 3 4 5) 6 7
1995 5,62 6,51 6,59 6,68 6,86 6,04 1,23
1996 4,04 4,95 4,92 4,89 4,93 5,51 0,57
1997 3,98 4,23 4,24 4,25 4,28 5,76 0,62
1998 3,09 3,84 3,83 3,78 3,77 5,57 0,66
1999 2,74 2,86 2,96 3,06 3,19 5,42 0,22
1999 Febr. 3,12 3,13 3,09 3,04 3,03 5,00 0,38
Mérz 2,93 3,05 3,05 3,02 3,05 5,01 0,20
April 2,71 2,69 2,70 2,70 2,76 5,00 0,15
Mai 2,55 2,57 2,58 2,60 2,68 5,02 0,11
Juni 2,56 2,61 2,63 2,68 2,84 5,18 0,10
Juli 2,52 2,63 2,68 2,90 3,03 531 0,11
Aug. 2,44 2,61 2,70 3,05 324 5,45 0,09
Sept. 2,43 2,58 2,73 311 3,30 5,57 0,10
Okt. 2,50 2,76 3,38 3,46 3,68 6,18 0,25
Nov. 2,94 3,06 347 3,48 3,69 6,10 0,30
Dez. 3,04 3,49 3,44 3,51 3,83 6,13 0,33
2000 Jan. 3,04 3,15 334 3,56 395 6,04 0,15
Febr. 3,28 3,36 3,54 3,73 411 6,10 0,13
2000 4. Febr. 3,26 332 3,49 3,69 4,05 6,09 0,13
11. 3,25 3,32 3,49 3,69 4,08 6,10 0,13
18. 3,20 3,35 3,53 3,75 4,16 6,11 0,13
25. 334 341 3,60 3,78 411 6,10 0,13
Geldmarktsitze im Euro-Wahrungsgebiet Dreimonats-Geldmar ktsitze
(monatlich) (monatlich)
—— Einmonatssatz — — Dreimonatssatz —— Zwolfmonatssatz — Euro-Wahrungsgebiet — = Vereinigte Staaten —— Japan
% p.a % p.a
9,00 8,00
8,00 7,00
6,00
7,00
5,00
6,00
4,00
5,00
3,00
4,00
2,00
3,00 1,00
2,00 0,00

1994

1995 1996

Quellen: Reutersund EZB.
1) Mit Ausnahme des Tagesgel dsatzes bis Dezember 1998 sind die Monats- und Jahresangaben Dur chschnittssétze der Berichtszeitraume.
2) Bietungssétze fur Interbankeinlagen bis Dezember 1998. Ab Januar 1999 gibt Spalte 1 den durchschnittlichen Euro-Tagesgeldsatz an (euro

overnight index average = EONIA).

1997

1998

1999

1994

1995

1996

1997

3) BisDezember 1998: Sitze jeweils am Ende des Berichtszeitraums; danach Durchschnittssitze der Berichtszeitraume.
4)  Fur die Zeit vor Januar 1999 wurden syntheti sche Satze fir das Euro-Wahrungsgebiet anhand nationaler mit dem BIP gewichteter Sitze berechnet.
5) AbJanuar 1999: Euro interbank offered rates (EURIBOR). Bis Dezember 1998: London interbank offered rate (LIBOR), soweit verfiigbar.

6) London interbank offered rate (LIBOR).

20%

1998

1999
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Tabelle3.2

Renditen von Staatsanleihen

(in%p.a)
Euro-Wahrungsgebiet 2 Vereinigte Staaten Japan

2 Jahre) 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre) 10 Jahre 10 Jahre| 10 Jahre
1] 2 3 4 5] 6 7
1995 5,69 5,97 6,48 7,06 8,73 6,69 3,32
1996 4,17 4,41 5,06 5,82 7,23 6,54 3,03
1997 4,33 451 4,87 5,20 5,99 6,45 2,15
1998 3,16 3,22 3,38 3,67 4,71 533 1,30
1999 3,39 3,63 4,01 4,38 4,66 5,64 1,75
1999 Febr. 3,05 3,19 343 3,78 3,98 4,99 2,09
Mérz 3,08 3,25 3,53 3,92 4,18 5,23 1,72
April 2,83 3,00 331 3,70 4,04 518 1,55
Mai 2,82 3,00 3,37 381 421 554 1,36
Juni 3,09 3,34 3,77 4,20 4,53 5,90 1,60
Juli 3,30 3,64 4,13 4,55 4,86 5,80 1,69
Aug. 3,56 3,87 4,39 4,78 5,06 5,94 1,89
Sept. 3,68 4,02 4,55 4,94 5,24 591 1,75
Okt. 4,07 4,40 4,87 5,23 5,47 6,10 1,78
Nov. 3,99 4,27 4,67 4,97 5,18 6,03 1,81
Dez. 4,18 4,43 4,79 5,07 5,30 6,26 1,73
2000 Jan. 4,38 4,68 514 5,44 5,70 6,66 1,71
Febr. 4,55 4,82 5,23 5,49 5,66 6,52 1,83
2000 4. Febr. 4,48 4,76 521 5,49 5,66 6,53 1,82
11. 453 4,83 5,32 5,58 575 6,63 1,86
18. 4,68 4,95 5,33 5,56 572 6,54 1,82
25. 453 4,83 5,16 5,45 5,61 6,36 1,87

Renditen von Staatsanleihen im Euro-Wahrungsgebiet
(monatlich)

— 3Jahre

% p.a
10,00

9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00

3,00

— — 5Jahre

7 Jahre

2,00

1994

1995

1996

1997

1998

1999

Quellen: Reuters, EZB, amerikanische und japanische Zentralbank.
1) Bis Dezember 1998 sind die Renditen im Euro-Wahrungsgebiet im Zwei-, Drei-, Funf- und Sebenjahresbereich Endsténde der Berichtszeitraume
und die Renditen im Zehnjahresbereich Durchschnittswerte der Berichtszeitrdume. Danach sind alle Renditen Durchschnittswerte der Berichts-
zeitraume.
2) BisDezember 1998 wurden die Renditen im Euro-Wahrungsgebiet anhand harmonisierter mit dem BIP gewichteter nationaler Saatsanleiherenditen

berechnet. Danach wer den als Gewichte die nominalen Umlaufsbetrage der Staatsanleihen imjeweiligen Laufzeitbereich verwendet.
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Renditen von Staatsanleihen im Zehnjahresbereich
(monatlich)

Euro-Wahrungsgebiet — — Vereinigte Staaten

% p.a

10,00
9,00
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00

1,00

—— Japan

1994

1996

1997 1998

1999
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Tabelle3.3

Borsenindizes
(Indexstand in Punkten) »

Dow Jones Euro STOXX Vereinigte| Japan
Benchmark Hauptbranchen? Staaten
Gesamt- Euro] Grund-| Konjunk-| Konjunk-| Energiel Finanz-| Misch-| Industrie] Techno-| Versor-| Standard|  Nikkei
index| STOXX stoffe| turabhan-| turunab- sektor| konzerne logie| gungs| & Poors| 225
50 gige Kon-| héngige unter- 500
sumgiter| Konsum- nehmen
guter

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 114 12 13
1995 130,54 1 388,06 150,65 127,86 141,06 131,15 116,97 126,01 124,51 145,99 140,12 542,18 17 363,36
1996 15162 165748 181,08 146,78 180,62 15949 129,89 146,11 134,66 150,01 17546 671,22 21 061,69
1997 207,62 231961 233,35 191,87 231,88 227,26 184,42 181,00 167,97 227,74 251,65 873,86 1837341
1998 28049 307625 257,88 24499 29552 24933 28131 22055 21843 333,64 367,85 108534 15338,37
1999 325,78 378735 27923 262,90 327,73 286,05 295,66 260,28 285,07 470,38 484,11 1327,79 16 829,89
1999  Febr. 302,69 345087 23551 259,06 331,75 22535 288,70 22959 247,78 366,92 473,00 124696 14 168,83
Mérz 30552 352419 241,60 250,68 324,63 254,48 293,55 230,03 248,83 374,95 468,23 1281,66 1545981
April 316,39 3671,80 27240 26631 32699 27669 29991 23846 264,26 404,01 460,33 133256 1668965
Mai 317,05 3669,07 27594 267,89 32327 291,29 293,23 257,12 271,64 413,34 451,97 1329,66 16 533,26
Juni 32166 374945 27981 26594 327,34 29900 28348 268,06 28444 440,22 470,02 132255 1713596
Juli 328,07 384624 29465 26552 330,38 316,01 289,64 27797 294,47 481,62 467,63 1380,99 18 008,63
Aug. 316,78 3691,33 30207 25122 31926 314,74 27925 278,08 288,77 45523 44422 132749 17 670,31
Sept. 325,88 3772,79 29433 25751 32866 312,33 289,78 27347 297,78 480,77 462,82 1318,21 17 532,78
Okt. 32244 374262 28274 25319 32154 29541 290,89 262,05 29441 488,96 461,13 1312,60 17 697,85
Nov. 351,17 4159,97 29491 264,98 33323 305,69 310,34 275,80 314,73 589,93 533,31 1391,61 18440,35
Dez. 389,11 459011 33455 28843 32766 307,40 31864 297,82 366,04 755,74 639,77 142896 18430,57
2000 Jan. 402,38 471471 338222 296,88 319,81 300,57 318,93 320,65 379,82 836,44 682,75 142747 18905,63
Febr. 43382 509059 30926 30815 30757 29965 31358 31455 39645 989,39 832,36 138844 19700,88
2000 4. Febr. 433,31 5119,79 314,61 311,07 31411 29521 311,54 309,51 383,67 985,72 834,03 1424,37 19763,13
11. 44147 519567 30804 31200 300,78 30525 31312 31226 409,94 101751 86569 1387,12 19710,02
18. 43579 507959 31245 306,20 308,72 307,35 317,29 318,26 404,89 974,19 837,52 1346,09 19 789,03
25. 44547 520887 299,08 31537 30701 292,71 31637 320,30 409,74 105061 872,46 133336 19817,88

Dow Jones Euro STOXX (Gesamtindex), Standard & Poor's 500 und Nikkei 225

(Basismonat: Januar 1994 = 100; monatlich)
—— Dow Jones Euro STOXX (Gesamtindex) — — - Standard & Poor’s 500 — Nikkei 225

350

300 -

250 +

200

150 +

100

50 ¢

1994

Quelle: Reuters.
1) Die Monats- und Jahreswerte sind Durchschnitte der Berichtszeitrdume. In den bisherigen Ausgaben des Monatsberichts wurde fir den Zeitraum
bis Dezember 1998 der jeweilige Sand am Ende des Berichtszeitraums ausgewiesen.
2) Die ausgewiesenen Branchenindizes sind umfassender und repréasentativer als in den bisherigen Ausgaben des Monatsberichts. Thnen liegen
unter schiedliche Basisperioden zu Grunde.

22%

1995

1996

1997

1098

1999
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Tabelle3.4

Zinssatze im Kundengeschaft der Banken
(in % p.a.; Durchschnittssatze der Berichtszeitraume)

Einlagenzinsen Kreditzinsen
Tég!m_h Mit vereinbarter Laufzeit Mlt veret nbart_er Fur Unternehmenskredite| Fir private Haushalte
fallig Kndigungsfrist
Bis zu Bis zu Mehr s Bis zu Mehr als| Biszu| Mehr as| Konsumen-| Wohnungs-
1 Jahr 2 Jahren 2 Jahre| 3 Monaten| 3 Monate| 1 Jahr 1 Jahr| tenkredite| baukredite
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1997 1,46 341 3,63 4,40 2,80 3,09 7,58 6,64 10,61 6,63
1998 1,10 3,20 3,22 4,06 2,61 3,25 6,74 5,80 10,05 5,87
1999 0,65 2,44 2,45 3,57 2,15 2,76 5,66 5,10 9,38 5,29
1999  Jan. 0,77 2,67 2,67 341 2,37 2,86 6,06 5,04 9,61 5,10
Febr. 0,72 2,60 2,59 3,37 2,34 2,78 5,97 5,00 9,55 5,02
Mérz 0,71 2,57 2,56 3,37 2,31 2,79 5,83 4,98 9,50 5,05
April 0,68 2,38 2,39 3,26 2,27 2,61 5,66 4,81 9,37 4,91
Mai 0,63 2,24 2,24 3,21 2,16 2,48 5,55 4,72 9,31 4,84
Juni 0,60 2,22 2,22 3,30 2,15 2,45 5,49 4,78 9,29 4,96
Juli 0,60 2,24 2,24 3,45 2,14 2,63 5,40 4,96 9,21 5,18
Aug. 0,60 2,25 2,26 3,67 2,00 2,73 5,42 5,16 9,31 5,47
Sept. 0,60 2,32 2,32 3,79 1,99 2,80 5,38 5,19 9,29 5,53
Okt. 0,61 2,52 2,52 4,03 2,00 2,93 5,58 5,55 9,36 5,79
Nov. 0,63 2,62 2,62 3,96 2,02 3,01 5,75 5,54 9,36 5,77
Dez. 0,67 2,70 2,70 4,02 2,04 3,05 581 5,51 9,38 579
2000 Jan. 0,69 2,73 2,73 4,18 2,04 3,18 5,84 5,66 9,44 5,98
Einlagenzinsen Kreditzinsen
(monatlich) (monatlich)
—— Taglich falig —— Unternehmenskredite bis zu 1 Jahr
— — - Mit vereinbarter Laufzeit biszu 1 Jahr — — - Konsumentenkredite
= Mit vereinbarter Laufzeit Uber 2 Jahre = \\/ohnungsbaukredite
% %
12,00 + 12,00

10,00 + 10,00

8,00 ¢ 8,00

6,00 6,00

4,00 + 4,00
2,00 t 2,00
0,00 _— 0,00 — —_— —
1996 1997 1998 1999 1996 1997 1998 1999
Quelle: EZB.

Diese Zinssdtze im Kundengeschaft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet sollten mit Vorsicht und nur fiir statistische Zwecke verwendet werden. Se dienen
in erster Linie der Analyse ihrer Entwicklung im Zeitablauf und weniger der Zinshdhe. Se werden als gewichteter Durchschnitt der von den nationalen
Zentralbanken angegebenen nationalen Zinssétze berechnet. Bei den nationalen Sitzen handelt es sich um derzeit vorhandene Daten aus nationalen
Quellen, die am ehesten den in der Tabelle dargestellten Sandardkategorien entsprechen. Diese nationalen Zinssdtze wurden aggregiert, um daraus
Informationen fur das Euro-Wahrungsgebiet zu gewinnen. Dabei wurden teilweise — aufgrund der Heterogenitdt der nationalen Finanznstrumente
innerhalb der WU-Mitgliedstaaten — Naher ungswerte und Arbeitsannahmen verwendet. Uberdies sind die nationalen Zinssétze hinsichtlich ihrer Bezugsbasis
(Neugeschéft und/oder Bestand), der Art der Daten (Nominal- oder Effektivzinssatz) und der Erhebungsmethode nicht harmonisiert. Die Gewichte der
einzelnen Lander fur die Zinssétze im Kundengeschéft der Banken im Euro-Wahrungsgebiet werden aus der Bilanzstatistik der MFIsoder aus vergleichbaren
Quellen abgeleitet. Die Gewichte geben die landerspezifischen Anteile der jeweiligen Instrumente im Euro-Wahrungsgebiet, gemessen anhand der
Bestande, wieder. Die Gewichte werden monatlich angepasst, das heif, die Zinssétze und Gewichte beziehen sich immer auf denselben Monat.
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Tabelle3.5

Absatz von Wertpapieren ohne Aktien nach Ursprungslaufzeiten, Sitz des Emittenten und Wahrungen 92
(Mrd EUR; wahrend des Berichtszeitraums getatigte Transaktionen und Stand am Ende des Berichtszeitraums, Nominalwerte)

1. Kurzfristig?
Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Euro 9 Andere
Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf| Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf | Bruttoabsatz| — Tilgungen
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1998 Dez. . . . 552,4 . . . 532,6 . .
1999  Jan. 205,3 195,3 10,0 560,6 198,6 189,8 8,8 540,1 6,7 55
Febr. 174,9 176,8 -1,9 558,5 170,4 174,0 -3,6 536,1 45 2,8
Mérz 184,3 181,2 31 561,0 179,6 177,8 18 538,4 47 34
April 218,3 200,2 18,1 578,9 213,3 196,0 17,2 554,7 5,0 4,1
Ma 172,2 172,5 -0,2 579,2 165,7 167,6 -1,9 552,8 6,5 4,8
Juni 1754 187,3 -11,9 567,1 169,5 182,5 -13,0 540,2 58 47
Juli 210,5 211,8 -1,4 564,1 203,9 205,7 -1,9 536,6 6,6 6,1
Aug. 181,8 165,3 16,4 581,6 175,0 159,4 15,6 552,4 6,7 59
Sept. 192,1 187,9 41 585,5 184,9 183,2 18 553,5 71 4.8
Okt. 198,3 189,9 84 596,2 192,4 182,9 9,4 563,4 6,0 7,0
Nov. 200,3 176,7 23,6 620,2 192,9 170,0 22,8 586,1 74 6,6
Dez. 1711 169,4 1,7 617,9 162,4 163,7 -1,3 580,0 8,7 57
2. Langfristig?
Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Euro ¥ Andere
Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf| Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf| Bruttoabsatz| — Tilgungen
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10
1998 Dez. . . . 5443,6 . . . 5085,1 . .
1999  Jan. 159,0 103,2 55,8 55109 145,6 94,0 51,6 51452 13,4 9,2
Febr. 132,9 76,6 56,3 5570,6 120,3 74,0 46,2 5190,8 12,6 2,6
Mérz 1249 94,9 30,0 5 605,7 116,9 86,1 30,8 52222 79 8,8
April 1235 102,8 20,7 5628,9 116,0 97,3 18,7 52411 75 55
Mai 136,9 86,9 50,0 5681,1 118,7 71,2 47,5 5289,3 18,2 15,7
Juni 129,2 65,1 64,1 57474 118,4 60,1 58,4 53478 10,8 51
Juli 127,8 91,0 36,8 5782,6 1194 81,1 38,2 5387,5 84 9,9
Aug. 71,0 58,8 121 5799,3 60,5 51,3 9,2 5397,5 10,5 75
Sept. 1554 92,2 63,2 5863,0 118,8 59,3 59,5 5457,0 36,5 329
Okt. 115,3 73,9 41,4 5908,8 107,2 70,3 36,9 5495,1 8,0 35
Nov. 101,1 84,6 16,6 5930,8 93,4 73,2 20,2 5516,0 7,7 11,4
Dez. 71,6 99,8 -28,2 5903,9 68,0 91,6 -23,6 5488,1 36 8,2
3. Insgesamt
Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Euro 9 Andere
Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf| Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf | Bruttoabsatz|  Tilgungen
1 2 3 4 5] 6 7 8 9 10
1998  Dez. . . . 5996,0 . . . 5617,7 . .
1999  Jan. 364,3 298,5 65,8 60715 344,2 2838 60,5 5685,3 20,1 14,7
Febr. 307,8 2534 54,4 6 129,2 290,7 248,0 427 5726,9 171 54
Mérz 309,2 276,1 331 6 166,7 296,5 263,9 32,6 5760,6 12,6 12,2
April 341,8 303,0 38,8 6 207,8 329,3 2934 36,0 5795,8 125 9,6
Mai 309,1 259,3 49,8 6 260,3 284,4 238,8 45,6 5842,2 24,7 20,5
Juni 304,6 252,4 52,2 6314,5 288,0 242,6 454 5887,9 16,7 9,8
Juli 338,3 302,8 354 6346,7 323,2 286,9 36,4 5924,1 15,0 16,0
Aug. 2527 2242 28,6 6380,9 2355 210,8 24,8 5949,9 17,2 13,4
Sept. 3474 280,1 67,3 64485 303,8 2425 61,3 6 010,5 43,6 37,6
Okt. 313,6 263,8 49,8 6 505,0 299,6 253,2 46,3 6 058,5 14,0 10,5
Nov. 3014 261,2 40,1 6551,1 286,2 2432 43,0 6102,1 15,1 18,0
Dez. 242,7 269,2 -26,5 6521,9 230,4 255,3 -24,9 6 068,1 12,3 13,9

Quellen: EZB und BIZ (BIZ: Emissionen von Ansassigen aufferhalb des Euro-Wahrungsgebiets).
1) Der Erfassungsgrad der Daten zu den Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet betragt schatzungsweise 95 % des Gesamtvolumens der Emissionen.
Die Daten werden revidiert, wenn neue | nformationen vorliegen.
2) Abweichungen zwischen den Angaben zum Nettoabsatz und den Veranderungen im Umlauf haben ihre Ursache in Bewertungsunterschieden,
Umgruppierungen und sonstigen Bereinigungen.
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Emissionen in Euro von Anséssigen auRerhalb des
Wahrungen Euro-Wahrungsgebiets 4

Nettoabsatz| Umlauf | Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf | Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf
(im Quartal)| (im Quarta)| (im Quartal)] (Quartals-| (im Quarta)| (im Quartal)|] (im Quartal)| (Quartals-

Emissionen in Euro insgesamt 4

endstand) endstand)
1 12 13 14 15 16 17| 18 19 20
19,7 . . . 12,4 . . . 545,0 1998 Dez.
1,2 20,5 . . . . . . . . 1999 Jan.
1,7 225 . . . . . . . . Febr.
1,3 22,6 233 111 12,2 254 5719 552,7 19,2 563,8 Mérz
0,9 24,2 . . . . . . . . April
1,7 26,3 . . . . . . . . Mai
11 26,9 19,2 22,7 -35 22,8 567,7 568,8 -11 563,0 Juni
05 275 . . . . . . . . Juli
0,8 29,2 . . . . . . . . Aug.
24 32,0 27,8 18,4 94 31,7 591,7 566,8 24,9 585,2 Sept.
-10 32,7 . . . . . . . . Okt.
0.8 34,1 . . . . . . . . Nov.
30 379 21,7 19,9 18 34,6 569,3 536,6 32,8 614,6 Dez.
Emissionen in Euro von Ansassigen aul3erhalb des Emiss inEuroi »
Wahrngen Euro-Wahrungsgebiets missionen in Euro insgesamt
Nettoabsatz| Umlauf | Bruttoabsatz| — Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf | Bruttoabsatz| — Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf
(im Quartal)| (im Quarta)| (im Quartal)] (Quartals-| (im Quartal)| (im Quartal)|] (im Quartal)| (Quartals-
endstand) endstand)
11 12 13 14 15 16 17| 18 19 20
. 358,6 . . . 426,7 . . . 5511,8 1998 Dez.
4,2 365,7 . . . . . . . . 1999 Jan.
10,0 3798 . . . . . . . . Febr.
-0,8 3835 534 16,8 36,5 462,6 436,2 271,0 165,2 5684,8 Méarz
2,0 387,8 . . . . . . . . April
25 391,8 . . . . . . . . Mai
58 399,7 56,1 11,4 44,7 506,9 409,2 240,0 169,3 5854,7 Juni
-1,4 395,1 . . . . . . . . Juli
30 401,8 . . . . . . . . Aug.
37 406,0 62,5 83 54,2 561,5 361,2 200,1 161,0 6018,5 Sept.
45 413,8 . . . . . . . . Okt.
-3,7 414.8 . . . . . . . . Nov.
-4,6 415,9 51,7 19,0 32,7 594,7 320,3 254,1 66,2 6082,8 Dez.
Emissionen in Euro von Anséssigen auRerhalb des Emiss inEuroi »
Wahrungen Euro-Wahrungsgebiets missionen in Euro insgesamt
Nettoabsatz| Umlauf | Bruttoabsatz| — Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf | Bruttoabsatz|  Tilgungen| Nettoabsatz Umlauf
(im Quartal)| (im Quartal)| (im Quartal)] (Quartals-| (im Quartal)| (im Quartal)|] (im Quartal)| (Quartals-
endstand) endstand)
11 12 13 14 15 16 17| 18 19 20
. 378,33 . . . 439,1 . . . 6056,8 1998 Dez.
54 386,2 . . . . . . . . 1999 Jan.
11,7 402,3 . . . . . . . . Febr.
05 406,1 76,7 279 48,7 488,0 1008,1 823,6 184,4 6248,6 Mérz
2,9 411,9 . . . . . . . . April
41 418,1 . . . . . . . . Mai
6,9 426,6 75,2 34,0 41,2 529,7 976,9 808,8 168,2 6417,7 Juni
-0,9 422,6 . . . . . . . . Juli
38 431,0 . . . . . . . . Aug.
6,0 438,0 90,3 26,7 63,6 593,2 952,8 766,9 186,06 603,7 Sept.
35 446,5 . . . . . . . . Okt.
-2,9 4489 . . . . . . . . Nov.
-16 4538 734 38,9 344 629,3 889,6 790,7 98,9 6697,4 Dez.

3) Alskurzfristig werden Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger (entsprechend dem ESVG 95, in Ausnahmeféllen auch
bis einschliefdlich zwei Jahren) bezeichnet. Wertpapiere mit einer langeren Ursprungslaufzeit oder mit fakultativen Laufzeiten, von denen eine
mindestenslanger alsein Jahr ist, und Wertpapiere mit beliebig langer Laufzeit werden alslangfristige Wertpapiere behandelt.

4) Einschlieflich Papieren, die auf eine der nationalen Wahrungseinheiten des Euro lauten.
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Tabelle 3.6

Auf Euro lautende Wertpapier e ohne Aktien nach Ursprungdaufzeiten, Sitz des Emittenten und

Emittentengruppen?2?3
(Mrd EUR; Stand am Ende des Berichtszeitraums; Nominalwerte)

Umlauf

1. Kurzfristig?

Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet

Emissionen von Anséssigen aul3erhalb des Euro-

Zusammen MFIs (ein- Nicht- Nicht-| Zentralstaaten Sonstige] Zusammen Banken Nicht- Nicht-
schliefflich monetére finanzielle offentliche (einschliefdich monetére finanzielle
Eurosystem)|  finanzielle| Kapital- Haushalte] Zentral- finanzielle Kapita-
Kapital-| gesellschaften banken) % Kapital-| gesellschaften
gesellschaften gesdllschaften
1 2 3| 4 5 6 7 8 9 10
1998 Dez. 532,6 164,9 8,6 46,5 309,0 3,6 12,4 2,7 6,2 25
1999 Jan. 540,1 171,0 8,7 51,6 305,4 34 . . . .
Febr. 536,1 173,2 8,7 54,6 2959 37 . . . .
Méarz 538,4 171,6 8,7 58,1 296,7 33 254 12,5 7,7 4,2
April 554,7 181,2 8,6 61,1 300,7 31 . . . .
Mai 552,8 179,9 84 59,9 301,8 30 . . . .
Juni 540,2 173,7 8,2 58,8 296,5 30 22,8 83 87 5,0
Juli 536,6 179,2 6,7 61,0 286,5 32 . . . .
Aug. 552,4 191,3 6,9 62,4 288,8 29 . . . .
Sept. 553,5 200,7 6,7 64,8 278,6 2,7 31,7 11,2 12,0 73
OKkt. 563,4 213,9 6,6 66,2 2736 31 . . . .
Nov. 586,1 2375 6,3 72,6 266,0 37 . . . .
Dez. 580,0 2485 5,6 66,6 2544 4.8 34,6 14,4 12,1 6,3

2. Langfristig?

Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet Emissionen von Anséssigen aul3erhalb des Euro-
Zusammen MFIs (ein- Nicht- Nicht-| Zentralstaaten Sonstige] Zusammen Banken Nicht- Nicht-
schliefflich monetére| finanzielle| offentliche (einschlieflich monetére finanzielle
Eurosystem)|  finanziellg| Kapita- Haushalte] Zentral- finanzielle Kapita-
Kapital-| gesellschaften banken) Kapita -| gesellschaften
gesellschaften gesellschaften
1 2 3| 4 5 6 7 8 9 10
1998 Dez. 5085,1 18511 122,4 188,8 28189 103,9 426,7 114,9 47,2 535
1999 Jan. 5145,2 1880,1 125,9 188,4 28471 103,8 . . . .
Febr. 5190,8 1889,6 128,6 1934 28743 104,9 . . . .
Marz 52222 1896,3 129,5 199,9 2890,3 106,3 462,6 123,7 554 65,8
April 52411 1910,8 133,0 204,2 2884,2 108,9 . . . .
Mai 5289,3 19337 1385 203,6 2904,3 109,3 . . . .
Juni 53478 1956,0 157,8 206,1 2918,6 109,3 506,9 134,6 66,2 82,3
Juli 53875 1958,9 163,9 209,4 29455 109,7 . . . .
Aug. 5397,5 19583 165,2 206,7 29576 109,6 . . . .
Sept. 5457,0 1990,6 172,9 204,5 29784 110,6 561,5 153,0 75,1 102,6
OKkt. 54951 2009,0 175,6 207,8 29933 109,3 . . . .
Nov. 5516,0 2018,0 182,5 207,2 2998,0 110,3 . . . .
Dez. 5488,1 2000,2 184,3 206,0 2988,1 109,4 594,7 160,4 81,2 117,7
3. Insgesamt
Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet Emissionen von Ansdssigen aul3erhalb des Euro-
Zusammen MFIs (ein- Nicht- Nicht-| Zentralstaaten Sonstige| Zusammen Banken Nicht- Nicht-
schlielich monetére finanzielle] offentliche (einschliefdich monetére)| finanzielle
Eurosystem)|  finanzielle Kapita- Haushalte| Zentrd- finanzielle| Kapita-
Kapita-| gesellschaften banken) 9 Kapital - | gesellschaften
gesellschaften gesellschaften
1] 2| 3 4 5] 6 7 8| 9 10
1998 Dez. 5617,7 2016,1 131,0 2353 31279 107,5 439,1 117,6 53,4 56,1
1999 Jan. 56853 20511 134,6 240,0 3152,5 107,2 . . . .
Febr. 5726,9 2062,8 137,3 248,0 3170,3 108,5 . . . .
Méarz 5760,6 2067,8 138,2 258,0 3187,0 109,6 488,0 136,2 63,2 70,0
April 5795,8 2092,0 141,6 265,4 3184,9 111,9 . . . .
Mai 5842,2 21136 146,8 2635 3206,1 112,2 . . . .
Juni 5887,9 2129,7 166,0 264,9 32151 112,3 529,7 143,0 74,9 87,3
Juli 5924,1 21381 170,6 270,4 3232,0 1129 . . . .
Aug. 5949,9 21497 172,1 269,1 3246,4 1125 . . . .
Sept. 6010,5 21913 179,5 269,3 32571 113,3 593,2 164,2 87,1 109,9
Okt. 6 058,5 22230 182,2 274,1 3266,9 112,4 . . . .
Nov. 6102,1 22555 188,8 279,8 3264,0 114,0 . . . .
Dez. 6 068, 22487 190,0 2727 32425 114,2 629,3 174,8 93,3 124,0

Quellen: EZB und BIZ (BIZ: Emissionen von Ansassigen aufferhalb des Euro-Wahrungsgebiets).
1) Der Erfassungsgrad der Daten zu den Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet betragt schatzungsweise 95 % des Gesamtvolumens der Emissionen.
Die Daten werden revidiert, wenn neue | nfor mationen vorliegen.
2) Einschliefdlich Papieren, die auf eine der nationalen Wahrungseinheiten des Euro lauten.
3) Entsprechende Sektorenschliissel nach dem ESVG 95: MFIs (einschliefflich Eurosystem) umfassen die EZB und die nationalen Zentralbanken der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets (S121) sowie Kreditinstitute (S122); nichtmonetére finanzielle Kapital gesell schaften umfassen sonstige
Finanzinstitute (S123), Kredit- und Versicherungshilfstatigkeiten (S124) und Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen (S125); S11 fur
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften; S1311 fur Zentralstaaten (Bund); sonstige offentliche Haushalte umfassen Lander (S1312), Gemeinden
(S1313) und Sozialversicherung (S1314).
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Wéhrungsgebiets Insgesamt
Zentrd- Sonstige| Internationalel ~ Zusammen Banken Nicht- Nicht- Zentra- Sonstige| Internationale
staaten offentliche| Organisa (einschliefdich monetére finanzielle Staaten offentliche| Organisa-
Haushalte| tionen® Zentral- finanzielle] Kapital- Haushalte| tionen®
banken) % Kapital-| gesellschaften
gesellschaften
11 12 13 14 15| 16 17 18] 19 20
04 0,5 0,0 545,0 167,7 14,8 49,0 309,4 41 0,0 1998 Dez.
. . . . . . . . . . 1999 Jan.
. . . . . . . . . . Febr.
04 04 0,2 563,8 184,1 16,4 62,3 297,2 3,6 0,2 Mérz
. . . . . . . . . . April
. . . . . . . . . . Mai
0,3 0,3 0,1 563,0 182,0 16,9 63,8 296,9 33 0,1 JJuInI
. . . . . . . . . . uli
. . . . . . . . . . Aug.
0,3 0,6 0,3 585,2 2119 18,6 72,1 279,0 33 0,3 8f(pt.
. . . . . . . . . . Nov.
0,3 0,6 08 614,6 262,9 17,7 72,9 254,7 55 0,8 Dez.
Wahrungsgebiets Insgesamt
Zentrd- Sonstige| Internationalel ~ Zusammen Banken Nicht- Nicht- Zentra- Sonstige] Internationae
staaten offentliche Organisa- (einschlieflich monetére| finanzielle| staaten offentliche| Organisa-
Haushalte| tionen® Zentral- finanzielle| Kapital- Haushalte| tionen®
banken) Kapital-| gesellschaften
gesellschaften
1 12 13 14 15 16 17 18 19 20
65,5 24,9 120,7 5511,8 1966,0 169,5 242,3 28844 128,8 120,7 1998 Dez.
. . . . . . . . . . 1999 Jan.
. . . . . . . . . . Febr.
69,7 25,8 122,2 5684,8 2019,9 184,9 265,7 2960,0 132,1 122,2 ML’-ir_zI
. . . . . . . . . . Apri
. . . . . . . . . . Mai
739 27,3 122,6 5854,7 2090,6 224,0 288,4 29924 136,6 122,6 J.hlnl
. . . . . . . . . . uli
. . . . . . . . . . Aug.
78,6 29,1 1231 6018,5 21436 248,0 307,1 3057,0 139,7 1231 (S)(I)(pt.
. . . . . . . . . . Nov.
82,6 29,1 123,7 6082,8 2160,6 265,6 323,7 3070,7 138,5 123,7 Dez.
Wahrungsgebiets Insgesamt
Zentrd- Sonstige| Internationalel  Zusammen Banken Nicht- Nicht- Zentra- Sonstige] Internationale
staaten offentliche Organisa- (einschlieflich monetére| finanzielle| staaten offentliche| Organisa-
Haushalte| tionen® Zentral- finanzielle| Kapital- Haushalte| tionen®
banken) Kapital-| gesellschaften
gesellschaften
11 12 13| 14 15 16, 17 18] 19 20
65,9 255 120,7 6 056,8 21337 184,4 291,3 31938 133,0 120,7 1998 Dez.
. . . . . . . . . . 1999 Jan.
. . . . . . . . . . Febr.
70,1 26,1 122,5 6 248,6 2204,0 201,3 328,0 32571 135,7 122,5 I\A/Iarz|
. . . . . . . . . . pri
. . . . . . . . . . Mai
74,2 27,6 122,8 6417,7 22726 240,9 352,2 3289,3 139,9 122,8 Jupi
. . . . . . . . . . Juli
. . . . . . . . . . Aug.
78,9 29,7 123,4 6 603,7 23554 266,6 379,2 3336,0 143,0 1234 (S)ipt.
. . . . . . . . . . Nov.
82,9 29,7 124,6 6 697,4 24235 283,3 396,6 33254 1439 124,6 Dez.

4) AlskurZristig werden Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger (entsprechend dem ESVG 95, in Ausnahmefallen auch
bis einschliefflich zwei Jahren) bezeichnet. Wertpapiere mit einer l1angeren Ursprungslaufzeit oder mit fakultativen Laufzeiten, von denen eine
mindestens|énger alsein Jahr ist, und Wertpapiere mit beliebig langer Laufzeit werden alslangfristige Wertpapiere behandelt.

5) Der Begriff ,, Banken (einschliefdlich Zentralbanken) bezeichnet in dieser Tabelle MFI-ghnliche Institute (einschlielflich des Eurosystems), die
aufferhalb des Euro-Wahrungsgebiets anséssig sind.

6) Einschliefllich der Européischen Investitionsbank. Die EZB ist dem Eurosystem zuzurechnen.
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Noch: Tabelle 3.6

Auf Euro lautende Wertpapier e ohne Aktien nach Ursprungdaufzeiten, Sitz des Emittenten und
Emittentengruppen?2?3

(Mrd EUR; wahrend des Berichtszeitraums getétigte Transaktionen; Nominalwerte)

Bruttoabsatz

1. Kurzfristig?

Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet Emissionen von Anséssigen auf3erhalb des Euro-
Zusammen MFIs (ein- Nicht- Nicht-| Zentralstaaten Sonstigel Zusammen Banken Nicht- Nicht-
schliefllich monetére] finanzielle| offentliche (einschliefdlich monetére| finanzielle
Eurosystem)|  finanziellg| Kapita- Haushalte| Zentrd- finanzielle| Kapita-
Kapita-| gesellschaften banken) Kapital - | gesellschaften
geselschaften gesellschaften
1 2| 3 4 5] 6 7 8 9 10
1998 Dez. . . . . . .
1999 Jan. 198,6 105,8 1,7 35,2 54,7 1,2
Febr. 170,4 96,5 1,2 31,6 39,8 1,3 . . . .
Mérz 179,6 92,2 14 38,7 46,2 11 233 12,2 6,6 37
April 2133 113,7 15 40,8 56,0 1,3 . . . .
Mai 165,7 87,9 15 34,1 40,4 1,8 . . . .
Juni 169,5 95,5 19 34,9 36,4 09 19,2 6,8 72 45
Juli 203,9 1114 17 425 46,9 14 . . . .
Aug. 175,0 92,3 20 359 438 11 . . . .
Sept. 184,9 105,0 1,2 37,9 40,0 09 27,8 95 10,5 6,7
Okt. 192,4 107,3 15 414 40,7 15 . . . .
Nov. 192,9 118,0 12 38,7 331 2,0 . . . .
Dez. 162,4 117,8 0,9 230 18,5 22 21,7 9,6 6,8 4.2
2. Langfristig?
Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet Emissionen von Anséssigen aul3erhalb des Euro-
Zusammen MFIs (ein- Nicht- Nicht-| Zentrastaaten Sonstige] Zusammen Banken Nicht- Nicht-
schliefflich monetére| finanzielle| offentliche (einschlieflich monetére finanzielle
Eurosystem)|  finanziellg| Kapita- Haushalte] Zentral- finanzielle Kapita-
Kapital-| gesellschaften banken) Kapita - | gesellschaften
gesellschaften geselschaften
1 2 3| 4 5 6 7 8 9 10
1998 Dez. . . . . . .
1999 Jan. 145,6 61,0 49 50 74,3 0,6 . . .
Febr. 120,3 47,1 4,0 99 57,1 2,1 . . . .
Mérz 116,9 50,3 2,6 91 52,9 2,1 53,4 16,3 99 14,3
April 116,0 50,3 51 73 49,7 37 . . . .
Mai 118,7 459 7,0 19 62,8 11 . . . .
Juni 118,4 50,7 20,1 6,1 40,6 0,9 56,1 15,5 11,9 17,7
Juli 1194 34,7 7,6 8,9 67,1 1,0 . . . .
Aug. 60,5 27,3 1,7 09 30,5 0,2 . . . .
L. 118,8 51,7 91 37 53,0 14 62,5 21,0 11,2 21,2
Okt. 107,2 50,7 37 54 46,5 1,0 . . . .
Nov. 93,4 459 8,0 2,3 353 18 . . . .
Dez. 68,0 39,7 34 15 22,5 0,9 51,7 14,3 79 17,2
3. Insgesamt
Emissionen von Anséssigen im Euro-Wahrungsgebiet Emissionen von Anséssigen aul3erhalb des Euro-
Zusammen MFls (ein- Nicht- Nicht-| Zentralstaaten Sonstige] Zusammen Banken Nicht- Nicht-
schliefflich monetére finanzielle offentliche (einschliefdich monetére finanzielle
Eurosystem)|  finanzielle| Kapital- Haushalte] Zentral- finanzielle Kapita-
Kapital-| gesellschaften banken) % Kapital-| gesellschaften
gesellschaften gesellschaften
jl 2 3| 4 5 6 7 8 9 10
1998 Dez. . . . .
1999 Jan. 344,2 166,8 6,5 40,2 129,0 18
Febr. 290,7 143,6 52 415 96,9 34 . . . .
Méarz 296,5 142,5 4,0 47,8 99,1 31 76,7 28,6 16,5 18,0
April 329,3 164,0 6,5 48,2 105,7 50 . . . .
Mai 284,4 133,8 8,5 36,0 103,2 29 . . . .
Juni 288,0 146,2 22,1 40,9 77,0 19 75,2 223 19,1 223
Juli 3232 146,1 93 514 114,0 24 . . . .
Aug. 2355 119,5 36 36,7 74,3 1,4 . . . .
Sept. 303,8 156,7 10,3 41,6 92,9 2,2 90,3 30,6 218 279
Okt. 299,6 158,0 52 46,8 87,1 25 . . . .
Nov. 286,2 163,9 9,2 41,0 68,4 38 . . . .
Dez. 2304 157,5 43 245 41,0 31 734 239 14,7 21,4

Quellen: EZB und BIZ (BIZ: Emissionen von Ansassigen aufferhalb des Euro-Wahrungsgebiets).

1) Der Erfassungsgrad der Daten zu den Ansassigen im Euro-Wahrungsgebiet betragt schatzungsweise 95 % des Gesamtvolumens der Emissionen.
Die Daten werden revidiert, wenn neue | nformationen vorliegen.

2) Einschliefdlich Papieren, die auf eine der nationalen Wahrungseinheiten des Euro lauten.

3) Entsprechende Sektorenschliissel nach dem ESVG 95: MFIs (einschliefflich Eurosystem) umfassen die EZB und die nationalen Zentralbanken der
Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets (S121) sowie Kreditinstitute (S122); nichtmonetére finanzielle Kapital gesell schaften umfassen sonstige
Finanzinstitute (S123), Kredit- und Versicherungshilfstatigkeiten (S124) und Versicherungsgesellschaften und Pensionskassen (S125); S11 fir
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften; S1311 fir Zentralstaaten (Bund); sonstige offentliche Haushalte umfassen Lander (S1312), Gemeinden
(S1313) und Sozialversicherung (S1314).
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Wéhrungsgebiets Insgesamt
Zentrd- Sonstige| Internationalel  Zusammen Banken Nicht- Nicht- Zentra- Sonstige] Internationale
staaten offentliche| Organisa (einschliefdich monetére finanzielle staaten offentliche] Organisa-
Haushalte| tionen® Zentral- finanzielle] Kapital- Haushalte| tionen®
banken) % Kapital-| gesellschaften
gesellschaften
11 12 13 14 15| 16 17 18] 19 20
. 1998 Dez.
. . . . 1999 Jan.
. . . . . . . . . . Febr.
0,3 0,3 0,2 571,9 306,7 10,8 109,2 141,0 39 0,2 Marz
. . . . . . . . . . April
. . . . . . . . . . Mai
0,3 0,2 0,1 567,7 303,8 12,1 114,3 133,1 4,3 0,1 Julni
. . . . . . . . . . Juli
. . . . . . . . . . Aug.
0,3 05 0,2 591,7 318,3 154 123,0 131,0 38 0,2 S?(pt.
. . . . . . . . . . Okt.
. . . . . . . . . . Nov.
0,2 0,2 0,7 569,3 352,7 10,5 107,2 92,4 57 0,7 Dez.
Wahrungsgebiets Insgesamt
Zentrd- Sonstige| Internationalel ~ Zusammen Banken Nicht- Nicht- Zentra- Sonstige] Internationae
staaten offentliche Organisa- (einschlieflich monetére| finanzielle| staaten offentliche| Organisa-
Haushalte| tionen® Zentral- finanzielle| Kapital- Haushalte| tionen®
banken) Kapital-| gesellschaften
gesellschaften
11 12 13| 14 15 16, 17 18] 19 20
. 1998 Dez.
. 1999 Jan.
. . . . . . . . . . Febr.
53 1,6 59 436,2 1747 21,3 383 189,6 6,3 59 Mérz
. . . . . . . . . . April
. . . . . . . . . . ai
59 21 31 409,2 162,4 44,0 331 158,9 78 31 Julni
. . . . . . . . . . Juli
. . . . . . . . . . Aug.
41 21 29 361,2 134,7 29,7 34,6 154,6 47 29 S(le(pt.
. . . . . . . . . . Okt.
. . . . . . . . . . Nov.
6,5 1,0 4.8 320,3 150,5 23,0 26,4 110,8 47 4.8 Dez.
Wahrungsgebiets Insgesamt
Zentra- Sonstige| Internationale|  Zusammen Banken Nicht- Nicht- Zentrd- Sonstige| Internationale
Staaten offentliche] Organisa- (einschliefdich monetére| finanzielle| Staaten offentliche| Organisa
Haushalte| tionen® Zentral- finanzielle| Kapital- Haushalte| tionen®
banken) 9 Kapital-| gesellschaften
gesellschaften
11 12, 13 14 15] 16 17, 18 19 20
. 1998 Dez.
. . . . 1999 Jan.
. . . . . . . . . . Febr.
56 1,9 6,1 1008,1 4814 32,2 1475 330,7 10,2 6,1 M.é'\rzI
. . . . . . . . . . Apri
. . . . . . . . . . Mai
6,2 22 32 976,9 466,2 56,1 1474 292,0 12,0 32 Juni
. . . . . . . . . . Juli
. . . . . . . . . . Aug.
44 25 32 952,8 453,0 45,0 157,6 285,6 85 32 Selr(pt.
. . . . . . . . . . Okt.
. . . . . . . . . . Nov.
6,7 11 5,6 889,6 503,2 335 1337 203,2 10,4 5,6 Dez.

4)  Alskurzfristig werden Wertpapiere mit einer Ursprungslaufzeit von einem Jahr oder weniger (entsprechend dem ESVG 95, in Ausnahmeféllen auch
bis einschliefflich zwei Jahren) bezeichnet. Wertpapiere mit einer l1angeren Ursprungslaufzeit oder mit fakultativen Laufzeiten, von denen eine
mindestens|énger alsein Jahr ist, und Wertpapiere mit beliebig langer Laufzeit werden alslangfristige Wertpapiere behandelt.

5) Der Begriff ,, Banken (einschliefdlich Zentralbanken) bezeichnet in dieser Tabelle MFI-ahnliche Institute (einschlielflich des Eurosystems), die
auf3erhalb des Euro-Wahrungsgebiets ansissig sind.

6) Einschliefllich der Européischen Investitionsbank. Die EZB ist dem Eurosystem zuzurechnen.
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4 HVPI und andere Preismessziffern
im Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle4.1

Harmonisierter Verbraucherpreisindex?
(soweit nicht anders angegeben, Verénderung gegen Vorjahr in %)

Insgesamt|  Insgesamt
(Index Waren Dienst-
1996 = 100) Nahrungs- Industrie- leistungen
mittel 2 Verarbeitete] Unver-| erzeugnissel  |ndustrie- Energie

Nahrungs- arbeitete erzeugnisse)

mittel 2| Nahrungs (auRer

mittel Energie)
Gewichtein %9 100,0, 100,0 63,6 22,4 13,4 9,0 41,6 32,5 8,7 374
1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10
1995 97,9 25 2,0 2,3 25 21 1,7 1,6 2,0 38
1996 100,0 2,2 19 19 2,0 19 19 1,7 24 2,7
1997 101,6 1,6 1,2 1,4 1,4 1,4 1,0 0,5 2,8 2,3
1998 102,7 1,1 0,6 16 14 19 0,1 0,9 -2,6 1,9
1999 103,8 1,1 0,8 05 0,9 0,0 1,0 0,6 2,2 1,6
1998 Q4 102,9 0,9 0,2 1,1 1,2 09 -0,3 0,9 -4,5 19
1999 Q1 103,1 0,8 0,3 1,3 1,2 1,4 -0,2 0,8 -3,9 1,7
Q2 103,8 1,0 0,6 0,6 0,8 0,3 0,6 0,6 0,5 1,6
Q3 104,1 1,1 0,9 -0,2 0,7 -14 1,4 0,5 4,6 15
Q4 104,4 15 15 0,4 0,9 -0,3 21 0,5 7,8 15
1999  Jan. 102,8 0,8 0,2 1,2 1,3 1,1 -0,3 0,9 -4,4 1,7
Febr 103,1 0,7 0,2 1,3 1,2 15 -04 0,8 -4,4 1,6
Mérz 103,4 0,9 0,4 1,4 1,1 18 0,0 0,8 -2,9 1,7
April 103,7 1,1 0,7 1,1 1,1 1,2 05 0,6 0,1 1,6
Mai 103,8 0,9 0,6 0,6 0,7 04 0,6 0,6 0,3 1,6
Juni 103,8 0,9 0,5 0,1 0,7 -0,7 0,7 0,6 1,2 15
Juli 104,0 1,0 0,7 -0,1 0,7 -1,4 1,1 0,6 29 1,6
Aug 104,1 1,1 0,9 -0,2 0,6 -1,6 15 0,6 4.7 15
it 104,1 1,2 1,1 -0,1 0,6 -1,2 1,7 0,5 6,1 14
Okt 104,2 1,3 1,3 04 0,8 -04 1,8 0,5 6,3 14
Nov. 104,3 15 15 04 0,9 -0,2 2,0 0,6 7,2 15
Dez. 104,7 1,7 19 05 1,0 -0,2 2,6 05 10,0 1,6
2000  Jan. 104,9 2,0 2,2 04 1,0 -0,5 31 0,7 12,0 1,6

—— HVPI insgesamt — = Nahrungsmittel 2
60 — Industrieerzeugnisse ~ ----: Dienstleistungen
50
4,0

-1,0 TR [ [ i [ ]

003 “loos” 1095 1096 “Jog7 ~loos 1099 5000
Quelle: Eurostat. Die Angaben aus der Zeit vor 1995 sind Schatzungen auf der Grundlage nationaler Abgrenzungen und nicht vollstandig mit den 1995
eingefuihrten HVPIs vergleichbar.

1) Ab Januar 2000: Erweiterter Erfassungsgrad. Von dieser Umstellung sind die im Verlauf des Jahres 2000 ermittelten Ver&nderungsraten
gegentiiber dem Vorjahr betroffen. Der Abschnitt ,, Allgemeines® enthalt eine kurze Erlauterung hierzu. Die Ergebnisse flr die Komponenten fligen
sich gegenwaértig noch nicht zum Gesamter gebnis zusammen.

2) Einschliefdlich alkoholischer Getrénke und Tabakwaren.

3) Bezogen auf den Indexzeitraum 2000.
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Tabelle4.2

Weiter e ausgewdhlte Preisindikatoren
(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

1. Industrie- und Rohstoffpreise

Industrielle Erzeugerpreise Weltmarktpreise fiir Olpreise?
Rohstoffe? (EUR je
Barrel)
Insgesamt Verarbeitendes Gewerbe Bau-| Insgesamt| Zusammen
ohne Baugewerbe gewerbe? ohnel
Index Vor- Investi-|  Konsum- Energie]
1995 = 100 leistungs-| tionsgter gliter
guter Gebrauchs- Ver-
guter| brauchs
guter
1 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 114 12
1995 100,0 3,6 39 50 1,8 - - 30 - 0,2 21 13,0
1996 100,4 04 1,0 -1,2 1,2 19 1,7 21 1,3 6,5 -6,9 15,9
1997 101,4 1,1 0,6 1,2 0,3 09 0,1 1,2 1,3 10,0 12,9 171
1998 100,6 -0,8 -0,6 -2,2 0,5 05 0,1 0,7 0,2 -21,2 -12,5 12,0
1999 100,5 0,0 0,1 -0,6 0,1 0,2 0,2 0,2 . 17,8 -3,1 171
1998 Q4 99,4 -2,3 -2,0 -4,5 04 -0,1 0,1 -01 0,1 -30,0 -20,5 10,1
1999 Q1 98,8 -2,6 -21 -4.8 0,2 0,1 0,2 0,0 0,8 -17,6 -16,0 10,3
Q2 99,7 -1.3 -1,1 -2,7 0,0 -01 0,1 -01 0,8 59 -8,2 15,0
Q3 101,1 0,7 0,8 0,6 -01 0,2 0,2 0,2 11 31,0 1,1 19,7
Q4 102,6 31 2,8 47 0,1 05 04 0,6 61,5 14,0 230
1999  Febr. 98,7 -2,7 -2,3 -50 0,3 0,1 0,2 0,1 - -20,6 -16,0 9,4
Mérz 99,0 -2,3 -18 -4,3 0,2 0,1 0,2 0,0 - -84 -14,6 11,8
April 99,6 -1,6 -1,2 -33 0,2 0,0 0,2 -01 - 0,3 -12,5 14,4
Mai 99,7 -13 -1,0 -2,8 -0,1 -0,1 0,1 -0,2 - 51 -7,8 14,9
Juni 99,9 -1,0 -1,0 -2,1 0,0 0,0 0,0 0,0 - 12,8 -4,2 15,6
Juli 100,6 0,0 0,1 -0,5 -01 0,1 0,1 0,1 - 22,7 -2,3 18,1
Aug. 101,0 0,7 09 0,7 -0,1 0,1 0,1 0,2 - 29,2 -0,5 19,2
Sept. 101,6 14 15 1,7 -0,1 04 04 04 - 41,4 6,6 21,8
Okt. 102,0 2,2 2,0 32 0,0 05 04 0,6 - 443 10,7 20,8
Nov. 102,5 31 2,8 4.6 01 0,6 0,3 0,7 - 60,4 11,9 235
Dez. 103,2 41 35 6,4 0,1 05 0,5 0,6 - 81,3 19,3 248
2000 Jan. - 76,2 194 24,9
Febr. - . . 27,6
2. Deflatoren desBruttoinlandspr odukts
Deflatoren des Bruttoinlandsprodukts 9 (saisonbereinigt)
Bruttoinlandsprodukt Inlandische] Private] Konsum-|  Bruttoanlage- Exporte® Importe®
Index Verwendung Konsum- ausgaben|  invedtitionen|
1995 = 100 ausgaben des Staates
13 14 15 16 17 18 19 20
1995 100,0 2,6 25 2,7 29 15 2,7 24
1996 102,0 2,0 2,0 25 2,2 0,9 0,9 0,8
1997 103,6 1,6 1,7 1,9 1,7 1,1 2,2 2,8
1998 105,3 1,6 12 1,4 1,4 0,7 0,0 -1,4
1997 Q3 103,8 1,6 19 2,0 16 12 2,6 38
Q4 104,2 1,6 1,6 19 1,8 1,1 2,6 29
1998 Q1 104,8 1,7 15 1,6 1,2 0,8 1,6 1,0
Q2 105,1 1,7 1,4 1,6 13 0,9 0,7 -0,2
Q3 105,5 1,6 1,0 1,2 1,7 0,7 -0,5 -2,5
Q4 105,8 15 0,8 1,0 15 0,4 -1,8 -4,0
1999 Q1 106,2 14 0,8 11 1,7 0,3 -2,2 -4,0
Q2 106,3 11 1,0 1,3 19 04 -1,3 -1,7
Q3 106,5 1,0 1,4 1,3 19 0,8 -0,2 1,1

Quellen: Eurostat, auf3er Spalten 10 und 11 (HWWA, Institut fir Wirtschaftsfor schung, Hamburg), Spalte 12 (International e Rohdlborse), Spalten 13 bis

20 (EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten).

1) Wohngebaude: auf der Grundlage nichtharmonisierter Satistiken.

2) BisDezember 1998 in ECU; ab Januar 1999 in Euro.

3) BrentBlend (fir Terminlieferung in einem Monat). Bis Dezember 1998 in ECU, ab Januar 1999 in Euro.

4) Hauptséchlich auf der Grundlage des ESVG 95; die Angaben bis Ende 1998 beruhen auf nationalen Deflatoren in der jeweiligen Landeswéhrung.

5) Die Deflatoren fur die Exporte und Importe beziehen sich auf Waren und Dienstleistungen und umfassen auch den grenziiber schreitenden Handel
innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets.
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5 Realwirtschaftliche Indikatoren im

Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle5.1

Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen?

1. Injeweiligen Preisen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998), saisonbereinigt)

Bruttoinlands- Inlandische Private Konsum-|  Bruttoanlage- Vorratsver- Exporte? Importe?
produkt Verwendung Konsum- ausgaben investitionen|  &nderungen 2
ausgaben des Staates|
1 2 3] 4 5] 6 7 8
1995 5307,9 5220,0 2995,8 1097,2 1094,1 32,8 1548,8 1460,9
1996 5527,7 54118 31384 11477 11199 59 1636,4 1520,5
1997 56415 5503,0 3189,6 11534 11352 249 18034 1664,9
1998 5864,6 5729,9 33137 1181,0 1189,0 46,1 1910,2 17755
1998 Q2 1458,6 1423,0 823,2 294,2 292,2 13,3 480,6 445,0
Q3 14734 1438,2 8329 296,1 299,8 9,4 478,9 4437
Q4 14877 1456,6 843,8 298,5 302,7 11,6 473,0 4419
1999 Q1 1501,9 1474,0 852,0 304,1 308,6 9,3 471,1 4432
Q2 1511,6 1486,5 859,4 305,6 3111 10,3 483,5 458,4
Q3 1528,8 1503,6 868,1 308,4 317,6 9,5 500,1 475,0
2. In konstanten Preisen
(Mrd ECU, in Preisen von 1995, saisonbereinigt)
Bruttoinlands- Inléndische] Private| Konsum-|  Bruttoanlage-| Vorratsver- Exporte? Importe?
produkt Verwendung Konsum- ausgaben investitionen|  &nderungen 2
ausgaben des Staates|
9 10 11 12 13| 14 15 16
1995 5307,9 5220,0 2995,8 1097,2 1094,1 32,8 1548,8 1460,9
1996 5379,0 5266,5 3038,9 11178 1104,2 57 1618,6 1506,1
1997 5498,6 5356,0 3081,2 11250 11274 22,4 17794 1636,8
1998 5647,4 5531,7 3170,9 11403 11754 45,1 18929 17772
1998 Q2 1409,7 1377,7 790,0 285,2 289,7 12,8 475,3 443,3
Q3 14159 1387,2 795,6 285,3 296,0 10,2 4749 446,1
Q4 1419,0 1396,0 800,7 285,1 297,0 13,2 471,7 448,7
1999 Q1 1426,7 1407,2 806,5 288,9 302,5 93 4715 451,9
Q2 14341 14131 808,7 288,5 303,8 12,1 481,7 460,7
Q3 14477 1421,0 814,7 290,0 308,5 7.8 496,0 469,2
(Veranderung gegen Vorjahr in %)
1995 2,2 2,2 18 1,0 25 _ 6,5 6,8
1996 13 0,9 14 19 0,9 _ 45 31
1997 2,2 1,7 1,4 0,6 21 _ 99 8,7
1998 2,7 33 29 14 4,3 _ 6,4 8,6
1998 Q2 2,8 30 2,7 15 29 _ 84 9,6
Q3 2,6 35 33 1,2 4.8 _ 45 7,6
Q4 19 3,0 3,0 12 35 _ 18 52
1999 Q1 1,7 2,7 2,8 15 34 _ 0,1 29
Q2 1,7 2,6 24 1,2 4.9 _ 13 39
Q3 2,2 24 24 1,6 4.2 4.4 52

Quelle: Eurostat.

1) Hauptsachlich auf der Grundlage des ESVG 95. Eine kurze Erl&auterung zu den in ECU ausgedriickten Angaben in jeweiligen Preisen aus dem

Zeitraum bis Ende 1998 findet sich im ersten Abschnitt von ,, Allgemeines” .
2) Einschliefdlich Nettozugang an Wertsachen.
3) Exporteund Importe umfassen Waren und Dienstleistungen einschlief3ich grenziiber schreitenden Handels innerhalb des Euro-Wahrungsgebiets.
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Tabelle5.2

Weiter e ausgewahlte realwirtschaftliche Indikatoren?

1. Industrieproduktion

(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

Insgesamt Insgesamt Verarbeitendes Gewerbe Bau-
mit Baugewerbe ohne Baugewerbe gewerbe
Index Index \or- Investi-|Konsumgtiter
(saisonber.) (saisonber.) leistungen|  tionsgtiter Gebrauchs-| Verbrauchs-
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1995 100,1 2,8 100,1 34 35 . . 0,8 . . -04
1996 100,1 -0,1 100,4 0,3 0,0 -0,2 1,4 -0,2 -0,2 -0,4 -2,0
1997 103,9 38 104,8 4.4 5,0 54 5,0 2,7 2,8 2,6 -04
1998 107,5 35 109,2 41 4,6 3,7 6,8 31 6,4 15 -0,5
1999 . . 110,9 1,6 1,6 15 15 1,7 2,3 15
1998 Q4 107,3 1,0 109,12 1,6 1,4 0,3 43 1,3 4,6 -0,3 -2,3
1999 Q1 107,8 0,3 109,3 0,5 0,2 -0,1 1,1 1,1 19 0,8 -0,5
Q2 108,3 0,6 109,9 04 0,3 0,2 -0,3 1,2 2,8 0,1 1,7
Q3 109,3 1,8 111,5 21 21 2,7 1,3 2,0 2,3 2,3 1,4
Q4 . . 112,8 33 36 3,6 36 25 24 2,6
1999 Jan. 108,2 15 109,3 1,4 1,4 0,2 35 24 47 1,3 18
Febr. 107,3 -0,7 108,9 -0,3 -0,9 -0,8 0,4 -01 0,9 -04 -4,0
Mérz 108,1 0,3 109,9 0,3 0,1 0,2 -0,3 11 0,6 17 05
April 108,0 -0,1 109,2 -0,3 -0,3 -0,7 0,0 0,1 1,1 -0,3 1,6
Mai 108,2 0,2 110,0 0,1 -0,1 -0,2 -1,1 1,3 32 -0,2 1,0
Juni 108,8 1,6 110,7 15 1,3 1,3 0,3 21 39 0,8 24
Juli 109,1 1,4 111,0 1,1 0,9 1,8 -0,6 1,2 0,6 1,7 18
Aug. 108,9 1,6 1115 33 3, 34 1,8 4.6 9,7 3,6 1,4
Sept. 109,7 2,3 111,9 2,2 2,3 31 2,8 0,9 -0,2 1,7 11
Okt. 109,8 21 112,1 2,0 2,2 1,9 25 1,4 0,0 2,2 1,2
Nov. . . 1131 34 38 35 35 29 2,2 30
Dez. 1131 45 51 55 50 33 58 25
2000 Jan.
2. Einzelhandelsumsétze und Pkw-Zulassungen
(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)
Einzelhandelsumsétze Pkw-Neuzul assungen
In jeweiligen Preisen In konstanten Preisen
Insgesamt Insgesamt Nahrungs| Sonstige Waren Tsd 2
Index Index mittel, Textilien,| Haushalts (saison-
(saisonber.) (saisonber.) Getranke, Bekleidung, ausstat-|  bereinigt)
1995 = 100 1995 = 100 Tabakwaren Schuhe] tung
12 13 14 15 16 17, 18] 19 20 21
1995 100,0 . 100,0 . . . . . 77 0.8
1996 102,1 21 100,5 0,5 0,6 . -10 0,0 826 6,2
1997 104,4 2,3 101,7 12 1,2 0,9 0,6 11 861 4,2
1998 108,1 35 104,4 2,7 1,9 28 18 38 924 7,2
1999 . . . . . . . . 974 54
1998 Q4 109,1 34 105,3 3,0 32 2,6 0,4 29 951 6,3
1999 Q1 110,1 32 105,9 25 24 2,0 19 1,3 973 6,6
Q2 110,8 2,7 106,6 2,2 29 1,6 19 25 979 8,3
Q3 111,9 2,7 107,3 2,0 30 0,7 -2,2 34 989 6,3
Q4 . . . . . . . . 952 0,0
1999 Jan. 109,5 25 105,7 2,2 15 0,8 1,7 2,7 972 7,0
Febr. 109,7 25 105,8 1,8 24 1,0 -2,2 04 961 52
Mérz 111,0 4.6 106,3 34 34 42 56 1,0 987 72
April 110,2 2,3 106,2 1,7 14 1,7 2,6 34 991 11,2
Mai 110,5 1,6 106,5 1,4 1,1 0,5 -0,2 1,2 969 5,8
Juni 111,7 41 107,0 34 6,3 2,6 35 31 978 79
Juli 111,7 2,7 107,1 2,2 2,8 14 0,1 33 1043 10,4
Aug. 112,2 32 107,4 25 2,8 2,2 09 40 961 5,2
Sept. 111,8 21 107,4 1,2 34 -1,2 -6,7 2,8 964 21
Okt. 113,5 53 108,3 45 6,0 2,2 50 2,8 970 2,8
Nov. 113,7 39 108,3 24 31 21 2,2 24 959 -11
Dez. . . . . . . . 929 -2,4
2000 Jan. 976 0,6

Quellen: Eurostat, auBer Spalten 20 und 21 (EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Statistiken der ACEA/A.A.A., European Automobile Manu-
facturers’ Association).

1) Arbeitstaglich bereinigt.

2) Monatliche Durchschnittswerte.
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Tabelle5.3

Branchen- und Verbraucherumfragen
(soweit nicht anders angegeben, Salden in %, saisonbereinigt)

Verarbeitendes Gewerbe Vertrauens- Vertrauens- Vertrauens-
Vertrauens- Produktions- Beurte“ung der Kapazitéts_ indikator fir indikator fir indikator fur
indikator erwartungen Auftragslage audastung? das Baugewerbe| den Einzelhandel| die Verbraucher
(in %)
1 2 3 4 5 6 7
1995 -2 10 -8 82,6 -27 -12 -14
1996 -16 -1 -30 80,6 -36 -11 -20
1997 -4 11 -15 81,0 -33 -9 -15
1998 -1 11 -5 83,0 -19 -3 -5
1999 -7 7 -17 81,8 -7 -5 -2
1999 Q1 -11 1 -20 82,0 -9 -3 0
Q2 -10 3 -21 81,8 -7 -4 -4
Q3 -6 8 -17 81,6 -7 -7 -4
Q4 -1 14 -9 81,9 -3 -7 -1
2000 Q1 . . . 82,9 . . .
1999 Jan. -9 2 -16 - -9 0 0
Febr. -11 1 -20 - -9 -4 0
Mérz -12 0 -23 - -9 -6 -1
April -11 2 -20 - -7 -1 -3
Ma -11 3 -22 - -8 -3 -4
Juni -9 5 -22 - -6 -9 -5
Juli -7 7 -18 - -5 -6 -3
Aug. -7 7 -17 - -9 -7 -4
Sept. 5 10 -15 - -8 -7 -4
Okt. -3 13 -11 - -6 -9 -2
Nov. -1 15 -9 - 0 -9 -1
Dez. 0 13 -6 - -4 -2 -1
2000 Jan. 1 13 -4 - 2 -3 -1
Vertrauensindikatoren fiir die Verbraucher Kapazitatsauslastung und Auftragsbestand
und dielndustrie (Kapaztatsauslastung in %, vierteljahrlich; Auftragsbestand, Salden
(Salden in %, monatlich; saisonbereinigt) in %, monatlich; saisonbereinigt)
—— Vertrauen der Verbraucher —— Kapazitdtsaudastung (linke Skala) 2)
" Vertrauen der Industrie 2) o —— Auftragsbestand (rechte Skala) 2 -
85
5 10
84
0
0
83
-5
-10
82
-10
81 -20
-15
80
-30
-20
79
-40
25
78
-50
-30 77
-35 76 -60

1090 1991 1992 1993 1094 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Quelle: Branchen- und Verbraucherumfragen der Européischen Kommission.
1) DieDaten zur Kapazitatsauslastung werden imJanuar, April, Juli und Oktober erhoben. Die Jahreswerte errechnen sich als Durchschnitte aus den

vier vierteljahrlichen Umfragen.
2) Verarbeitendes Gewerbe.
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Tabelle5.4

Arbeitsmarktindikatoren

1. Beschaftigung und Arbeitslosigkeit ¥

(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

Erwerbstétige Arbeitslose (saisonbereinigt)
Gesamtwirtschaft Inder| Im Dienst- Insgesamt Erwachsene? | Jugendliche ?
Index Arbeitnehmer| Selbstandige] Industrie{  leistungs- Mio % der % der % der
1995 = 100| (ohne Bau- sektor Erwerbs- Erwerbs- Erwerbs-
gewerbe) personen personen personen
1 2 3 4 5 6 7| 8 9 10
1995 100,0 . . . . . 14,287 11,3 9,5 232
1996 100,3 0,3 0,3 04 -1,2 13 14,702 11,6 9,8 239
1997 100,8 05 0,7 0,0 -04 11 14,787 11,6 9,9 232
1998 102,1 13 14 0,6 0,9 1,7 14,002 10,9 9,4 21,3
1999 . . . . 12,909 10,0 8,8 19,1
1998 Q4 16 13,607 10,6 91 20,7
1999 Q1 16 13,265 10,3 9,0 20,0
Q2 1,7 13,025 10,1 89 19,3
Q3 15 12,834 10,0 8,7 18,9
Q4 12,511 9,7 8,6 18,3
1999 Jan. - - - - - - 13,363 10,4 9,0 20,3
Febr. - - = = - - 13,298 10,3 9,0 20,1
Mérz - - - - - - 13,134 10,2 89 19,7
April = = - - = = 13,085 10,2 89 19,4
Mai - - - - - - 13,005 10,1 89 19,2
Juni - - - - - - 12,986 10,1 8,8 19,2
Juli - - - - - - 12,906 10,0 8,8 19,1
Aug. - - - - - - 12,894 10,0 8,8 19,1
Sept. - - - - - - 12,703 9,9 8,7 18,5
Okt. - - - - - - 12,623 9,8 8,6 18,4
Nov. - - - - - - 12,543 9,7 8,6 18,3
Dez. - - = = - - 12,368 9,6 85 18,0
2000 Jan. - - - - - - 12,333 9,6 84 18,2
2. Arbeitskosten und Arbeitsproduktivitét
(Veranderung gegen Vorjahr in %)
Lohnstiickkosten in der Gesamtwirtschaft und Arbeitskostenindikatoren 3 Verdienst je
ihre Komponenten (saisonbereinigt) und ihre Komponenten Beschéftigten
Lohnstiick-| Arbeitnehmer- Arbeits-|  Insgesamt im
kosten entgelt je|  produktivitét Arbeitnehmer- Songtige]  Industrie Dienst- | Verarbeitenden
Arbeitnehmer entgelt | eistungssektor Gewerbe
Insgesamt Insgesamt
11 12, 13| 14 15] 16, 17, 18 19
1995 15 34 19 - - - - - 3,7
1996 2,0 32 1,2 34 31 45 36 39 37
1997 0,7 24 17 25 24 30 23 2,6 28
1998 0,0 15 15 1,7 19 33 18 1,2 24
1997 Q3 04 2,2 18 21 21 24 2,2 1,9 2,6
Q4 0,0 20 21 24 2,3 30 24 21 2,7
1998 Q1 -1,5 1,2 2,8 1,7 19 30 15 13 2,0
Q2 -0,1 1,4 1,4 1,8 20 35 20 13 25
Q3 0,3 15 1,2 1,6 1,7 36 19 11 23
Q4 08 14 05 18 19 31 2,0 12 2,6
1999 Q1 1,7 18 0,1 2,0 21 2,0 21 1,4 24
Q2 1,6 20 05 20 2,2 18 19 19 2,2
Q3 08 1,7 0,9 24 25 21 23 20

Quellen: EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Satistiken (Spalten 1 bis 6 und 18), Eurostat (Spalten 7 bis 10 und 14 bis 17), sowie EZB-

Berechnungen auf der Grundlage nationaler Statistiken (Spalten 11 bis 13 und 19).

1) Die Beschéaftigungszahlen beruhen auf dem ESVG 95. Die Arbeitslosenzahlen wurden nach den Empfehlungen der 1AO berechnet.

2) Erwachsene = 25 Jahreund &lter; Jugendliche = unter 25 Jahre; gemessen in Prozent der Erwerbspersonen der jeweiligen Altersgruppe.

3) Arbeitskosten pro Stunde in der Gesamtwirtschaft ohne Landwirtschaft, 6ffentliche Verwaltung, Bildungswesen und Gesundheitswesen. Aufgrund
des unter schiedlichen Abdeckungsgrads fligen sich die Einzelkomponenten nicht zum Gesamter gebnis zusammen.
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6 Ersparnis, Investitionen und Finanzierung
im Euro-Wahrungsgebiet

Tabelle 6

Ersparnis, Investitionen und Finanzierung
(soweit nicht anders angegeben, in % des BIP)

Ersparnis und Investitionen

Vermogenshildung der privaten nichtfinanziellen Sektoren 92

im Euro-Wahrungsgebiet ¥

Brutto- Brutto-| Nettokredit- Brutto- Geld-
ersparnis anlage-| gewéhrung anlage-[ Nichtfinan-| vermogens- Bargeld| Wertpapiere Aktien|  Versiche-
investi- an die| investi-| zielle Kapi- bildung und ohne — rungstechni-
tionen| GbrigeWelt|  tionen|  ogesd]- Einlagen|  Aktien| -20Tistige sche Riick-
schaften Wertpapiere stellungen
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1991 21,9 230 -1,3 19,1 14,3 16,6 39 30 25 1,7 25
1992 20,9 222 -10 18,4 13,7 13,9 44 17 0,5 15 2,6
1993 20,0 20,2 05 16,6 12,3 13,1 54 05 1,0 0,8 29
1994 20,4 19,8 0,3 16,5 12,3 13,6 33 2,2 24 1,7 29
1995 215 20,2 05 16,9 12,7 13,4 45 20 1,8 1,4 34
1996 21,0 19,9 0,9 16,7 12,3 12,0 4,0 0,1 12 1,2 3,6
1997 21,7 194 15 16,3 12,1 12,8 2,3 -0,8 -0,3 14 39
1998 22,0 194 1,1 16,3 12,1 13,9 2,2 -19 -11 2,3 31
Finanzierung der privaten nichtfinanziellen Sektoren®? Nettogel d-| Geldvermo- Aulen-
Brutto- AulRen- vermogens-| gensbildung|  finanzie-
ersparnis| Private] finan-I Wertpepiere Aktien|  Kredite bildung?| in % der|  rung in %
Haushalte| zierung ohne i S gesamten| der Gesam-
Aktion bvm?frlslge Lawglm‘(n:tc;ge Vermégens- finan-
ertpapiere reaite; bildung®|  Zierung®
12 13 14 15] 16 17, 18] 19 20 21| 22
1991 21,0 12,1 13,2 04 0,4 1,6 91 5,0 34 46,5 38,6
1992 20,7 12,1 10,3 0,7 0,6 1,4 6,8 4,7 3,6 43,0 332
1993 204 11,5 7,6 1,3 1,4 1,6 36 43 55 441 27,1
1994 20,3 10,6 9,5 1,0 11 18 3,6 35 41 45,2 31,9
1995 21,2 10,8 71 -18 -18 1,4 54 36 6,3 442 251
1996 204 10,7 8,2 0,2 0,0 1,7 54 4.4 38 418 28,7
1997 19,9 94 94 0,1 0,0 15 6,6 4.8 34 44,0 321
1998 18,9 8,8 12,0 0,5 0,2 2,6 7,6 5,6 1,9 46,0 38,8

Vermogensbildung der privaten nichtfinanziellen Sektoren und ihre Finanzierung®?

(in% desBIP)

Vermégensbildung

— Bruttoanlageinvestitionen [ Aktien

Versicherungstechnische
Riickstellungen

- - - Geldvermodgensbildung

[ Langfristige Wertpapiere

[0 Bargeld und Einlagen

24
20
" \_/—\
8
4 .
0
1992 1994 1995 1996 1997 1998
Quelle: EZB.

1) Ausgewahlte Posten der Vermdgensbildung und Finanzierung.
2) Die privaten nichtfinanziellen Sektoren umfassen nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haushalte und private Organisationen ohne

Erwer bszweck.

3) Spalte6-Spalte 14.
4) Spalte6/(Spalted + Spaltes).
5)  Spalte 14/(Spalte 12 + Spalte 14).
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Finanzierung

— - - Bruttoersparnis
— — AuRenfinanzierung

EEE Aktien

[ Langfristige Wertpapiere

24

Kredite

1992

1993

1994

1995

1996 1997

1998
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7 Finanzlage der offentlichen Haushalte (Staat)
im Euro-Wahrungsgebiet und in den
Landern des Euro-Wahrungsgebiets

Finanzlage der offentlichen Haushalte (Staat)
(in % des BIP)

1. Euro-Wahrungsgebiet ¥ — Einnahmen und Ausgaben

Einnahmen Ausgaben
Ins| Laufen- Vermo- Ins-| Laufen- Vermo-
gesamt| de Ein- gens| gesamt| de Aus- gens-
nahmen( Direkte| Indi-| Sozid-|Verkaufe| — wirk- gaben Per- Vor-|  Zins|Ubertra-| ~ Wirk-| Investi-
Steuern rekte( abgaben same| sonal-| leistun- aus| gungen| samel tionen
Steuern Ein- aus- gen| gaben an| Aus
nahmen gaben private] ~gaben
Haus-
halte]
1] 2 3| 4 5| [§) 7 8| 9 10 114 12 13 14 15
1991 46,4 46,1 119 12,9 16,8 2,2 04 50,9 46,1 11,2 54 50 20,5 4.8 31
1992 47,6 46,8 12,0 12,9 17,1 2,3 0,7 52,2 475 11,4 55 55 21,4 4,7 31
1993 48,3 478 121 13,2 17,6 24 0,5 53,9 49,2 11,6 57 58 22,3 47 29
1994 47,7 472 116 134 17,5 2,3 04 52,7 48,3 11,3 55 54 22,3 44 2,8
1995 47,4 46,8 11,7 13,3 17,4 24 0,5 52,4 48,0 11,2 53 57 22,3 45 2,6
1996 48,2 477 121 134 17,7 25 0,5 52,4 48,5 11,2 54 5,6 22,8 39 25
1997 48,5 478 12,3 135 17,6 24 0,7 51,0 47,3 11,0 53 51 22,6 37 2,3
1998 48,0 475 125 14,1 16,6 24 0,5 50,0 46,2 10,7 52 4,6 22,1 38 2,3
2. Euro-Wahrungsgebiet Y- Ersparnis, Defizit und Verschuldung
Brutto- Defizit (-) / Uberschuss (+) Primér-| Diffe-| Verénderung der Verschuldung® Nominale Bruttoverschuldung
erspar- Ins{ Zentral-| Lander| Sozial-| defizit)|  renz Ins| Bargeld,| Kurz| Mittel-/ Ins| Bargdld,| Kurz| Mittel-/
Nis| gesamt| staaten| und Ge-|versiche|  -Uber-| Defizitl| gecamt Ein| frisige] lang-| gesamt Ein-| fristige] lang-
(Bund)| meinden| rungen| Schuss Schul- lagen,| Wert-| fritige] lagen,| Wert-| fristige
den- Kredite] papiere| Wert- Kredite| papiere] Wert-
stends- papiere papiere
ande-
rung ?
16 17| 18] 19 20 2]] 22 23 24 25 26 27| 28 29 30
1991 0,0 44 -43 -0,4 0,3 0,5 0,7 51 1,3 0,0 39 58,1 18,5 85 31,2
1992 -0,7 46  -41 -0,5 -0,1 0,8 2,1 6,7 1,7 0,8 42 61,7 19,2 8,9 33,6
1993 -1,4 56 -49 -0,6 0,0 0,2 25 81 15 -0,3 6,9 68,2 20,2 8,3 39,7
1994 -11 51 44 -0,7 0,0 04 0,9 59 0,2 0,6 51 70,7 19,4 85 42,8
1995 -11 51 43 -0,5 -0,3 0,6 2,1 7,2 2,0 -0,2 54 74,7 20,5 79 46,3
1996 -0,8 -42  -36 -0,4 -0,2 1,4 -0,3 4,0 0,3 0,2 34 76,0 20,2 78 48,0
1997 0,5 25 23 -0,3 0,1 2,6 -0,3 2,2 -0,1 -1,0 32 75,3 19,3 6,5 49,4
1998 1,4 20 21 0,1 0,1 2,7 -0,5 15 -0,3 -0,7 25 735 18,1 5,6 49,8
3. Mitgliedstaaten des Eur o-W&hrungsgebiets— Defizit (-) / Uberschuss (+)
BE DE ES| FR IE| IT LU NL AT PT FI
1] 2 3| 4 5| 6 7 8 9 10 11
1991 -6,3 -3,1 -4,4 -2,0 -2,3 -10,1 19 -29 -3,0 -6,0 -1,0
1992 -7,0 -2,6 -4,0 -3,8 -25 -9,6 0,7 -39 -2,0 -3,0 -5,9
1993 -7,3 -3,2 -6,8 -5,7 -2,2 -9,5 1,6 -3,2 -4,2 -6,1 -7,1
1994 -4,9 -2,4 -6,2 -5,8 -1,7 -9,2 2,7 -3,8 -5,0 -6,0 -6,4
1995 -3,8 -3,3 -7,1 -4,9 -2,1 -1,7 1,8 -4,1 -5,1 -5,7 -4,6
1996 -3,1 -34 -4,5 -4,1 -0,2 -6,6 2,8 -1,8 -3,7 -3,3 -3,1
1997 -1,6 -2,7 -25 -3,0 1,0 -2,7 38 -1,0 -1,8 -25 -1,2
1998 -0,9 -2,0 -1,7 -29 24 -2,7 25 -0,7 -2,2 -2,2 0,9
4. Mitgliedstaaten des Euro-Wahrungsgebiets—nominale Bruttover schuldung
BE DE ES| FR IE| IT LU NL AT PT FI
12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
1991 128,5 414 44,6 35,7 94,3 101,5 4,0 79,0 57,9 62,9 23,1
1992 130,1 440 47,1 39,6 91,1 108,7 4.9 80,0 57,9 56,3 41,3
1993 136,8 48,0 59,0 45,7 92,6 119,1 59 81,2 62,7 61,0 57,6
1994 1351 50,2 61,3 48,5 86,1 124,9 55 77,9 65,4 63,8 59,3
1995 132,0 58,3 64,2 52,8 78,4 125,3 58 77,9 69,4 65,9 58,1
1996 128,8 60,8 68,5 55,7 68,6 124,6 6,3 76,1 69,8 64,9 57,6
1997 123,4 61,5 67,1 58,1 59,9 122,4 6,4 70,8 64,1 61,7 55,0
1998 118,2 61,1 65,1 58,8 49,5 118,7 6,9 67,5 63,0 57,8 49,7

Quellen: Aggregierte Daten fir das Euro-Whrungsgebiet von der EZB; Angaben zu Defizit / Uberschuss sowie Verschuldung der Mitgliedstaaten:

1995-1998 von der Européischen Kommission (GD Wirtschaft und Finanzen und Eurostat), 1991-1994 von der EZB.

1) Aggregierte Daten zu Einnahmen, Ausgaben und Defizit hauptsachlich auf der Grundlage des ESVG 95. Euro-Wahrungsgebiet ohne Luxemburg.
Transaktionen der Lander untereinander sind nicht konsolidiert.

2) Differenz zwischen der jahrlichen Verénderung der nominalen Bruttover schuldung und dem Defizit in % des BIP.

3) Jahrliche Veranderung der nominalen Bruttover schuldung in % des BIP: [ Verschuldung (t) -Verschuldung (t-1)] / BIP (t).
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8 Zahlungsbilanz und Auslandsvermogens-
status des Euro-Wahrungsgebiets
(einschliefllich Reserveposition)

Zahlungsbilanz — Gesamtuber sicht
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

Leistungsbilanz Ver- Kapitalbilanz » Rest-
I nsgesamt Waren- Dienst-| Erwerbs-| Laufende mer"S Ins- Direkt- Wert-|  Finanz-|  Ubriger| Wahrungs- posten
handel| leistungen| und Ver- Uber- Uber- gesamt investi- papier-|  derivate] Kapital-| reserven
mégens-| tragungen| tragungen tionen|  anlagen verkehr @
en-
kommen
1 2 3 4 5| 6] 7 8 9 10 11 12 13
19972 94,7 124,8 7,1 33 -40,5 13,1 . -48,1 -22,8 . . . .
19989 60,3 118,8 -0,9 -11,9 -45,8 12,7 -69,1  -102,6 -85,3 -8,2 1185 85 -38
1999 432 99,9 -6,6 -7,3 -42,8 12,8 -62,7  -147,2 -21,3 -0,8 93,2 134 6,7
1998 Q4 14,2 31,0 -1,2 -2,3 -134 37 -36,2 -56,5 -39,7 -53 58,7 6,7 18,3
1999 Q1 11,9 21,5 -3,2 -0,8 -55 2,8 -33,1 -15,6 -54,7 -14 33,0 55 18,4
Q2 14,8 24,8 0,2 -0,9 -9,.3 34 -28,3 -52,6 -7,0 -0,6 25,3 6,6 10,1
Q3 79 26,6 -11 -3,0 -14,6 1,6 -6,7 -23,3 29,8 1,5 -16,1 1,4 -2,9
Q4 8,6 26,9 -25 -25 -13,3 50 54 -55,8 10,6 -0,2 50,9 -0,1 -19,0
1998 Okt. 3,7 10,6 -1,0 -1,0 -4,9 08 -9,7 -18,0 -30,7 -2,9 448 -2,9 53
Nov. 44 10,2 -0,3 -1,0 -4,6 0,9 74 -353 31 -2,3 47,8 -58 -12,6
Dez. 6,1 10,3 0,1 -0,3 -39 2,0 -33,8 -3,2 -12,0 -0,1 -339 15,4 25,7
1999 Jan. -0,5 4.8 -2,9 -04 -2,0 2,7 04 -4,7 8,8 -1,9 0,3 -2,1 -2,6
Febr. 41 6,9 0,0 -0,6 -2,2 -0,1 6,8 -6,2 -26,4 -04 34,8 50 -10,8
Méarz 83 98 -04 0,2 -14 0,2 -40,3 -4,6 -37,1 0,9 -21 2,7 31,8
April 6,8 8,0 -04 21 -2,9 05 -51 -14,6 13,6 35 -93 1,8 -2,3
Mai 05 59 0,7 -2,9 -3.2 14 -11,0 -19,1 -28,5 -39 37,0 35 91
Juni 74 11,0 -0,1 -0,2 -3,2 1,4 -12,2 -18,9 79 -0,1 -2,3 1,3 33
Juli 7,6 14,6 -0,1 24 -4,5 0,7 -24,4 -9,8 -3,2 0,8 -115 -0,8 16,2
Aug. 24 6,5 -0,5 12 -4.8 0,6 27,2 7,2 12,0 1,9 20,0 0,5 -30,2
Sept. -2,0 56 -0,6 -18 -5,2 04 -9,5 -6,3 20,9 -1,2 -24.6 17 11,1
Okt. 3,6 10,2 -0,6 -1,9 -4,0 1,6 12,0 -11,6 -14,4 -14 394 0,1 -17,2
Nov. 24 8,3 -1,1 -0,3 -4.5 0,8 -0,6 -17,5 18,0 1,6 -3,2 0,6 -2,6
Dez. 2,6 84 -0,7 -0,3 -4.8 2,6 -6,1 -26,6 7,0 -04 14,7 -0,8 09

L eistungsbilanz und Vermégensiibertragungen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

] warenhandel

Il Dienstieistungen

/] Erwerbs- und
Vermégenselnkommen

50

0! W%

E=] Laufende Ubertragungen
I vermogensibertragungen
Insgesamt

-20

Quelle: EZB.

1) Zuflisse (+); Abflusse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

Direktinvestitionen
[ waertpapieranlagen

30+

20t

-50

-60

1997 1998 1999

2) DieAngaben zu Dienstleistungen und Erwerbs- und Vermbgenseinkommen sind nicht vollsténdig mit spéteren Angaben vergleichbar.
3) Die Angaben zu Wertpapieranlagen, Finanzderivaten, dem Ubrigen Kapitalverkehr und Wahrungsreserven fir den Zeitraum bis Ende 1998 sind

nicht vollstandig mit spateren Angaben vergleichbar.
4) Inden Zahlungsstrémen vor Januar 1999 sind geschétzte Werte enthalten.
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Tabelle8.2

Zahlungshilanz — L eistungsbilanz und Ver mdgensiber tragungen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Bruttostrome)

Leistungsbilanz Vermdgens-
Insgesamt Warenhandel Diengtleistungen Erwerbs- und Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen Ubertragungen
Ein-| Ausgaben| Ausfuhr Einfuhr Ein-| Ausgaben Ein-| Ausgaben Ein-| Ausgaben Ein-| Ausgaben
nahmen nahmen nahmen nahmen nahmen
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10, 11] 12
19979 12122 11175 744,1 619,3 217,9 210,8 189,5 186,2 60,7 1011 18,9 58
1998 12640 12037 772,4 653,6 232,0 232,8 198,5 2104 61,1 106,9 17,8 51
1999 12882 12450 791,3 691,4 232,4 239,0 199,1 206,4 65,4 108,2 19,1 6,3
1998 Q4 316,6 302,4 195,7 164,7 58,1 59,3 50,3 52,6 12,4 259 52 1,6
1999 Q1 299,7 287,7 179,7 158,2 50,7 53,9 455 46,3 238 29,3 4.4 1,7
Q2 324,0 309,2 193,1 168,2 59,3 59,1 56,8 57,8 14,8 24,2 4.6 1,2
Q3 322,0 314,1 199,9 173,2 62,5 63,6 46,8 49,8 12,9 275 31 1,5
Q4 3425 3339 218,7 191,8 59,9 62,4 50,0 52,5 13,9 27,2 6,9 20
1998 Okt. 105,7 101,9 67,1 56,5 19,4 20,4 15,7 16,7 34 84 1,2 04
Nov. 1015 97,1 64,4 54,2 17,9 18,1 15,3 16,3 4,0 85 13 05
Dez. 109,4 103,3 64,3 54,0 20,8 20,8 19,3 19,6 5,0 9,0 2,7 0,6
1999 Jan. 95,0 95,5 53,5 48,7 14,9 17,8 14,4 14,8 12,3 14,3 31 04
Febr. 94,7 90,5 57,4 50,5 17,2 17,2 13,8 14,5 6,2 84 0,7 08
Mérz 110,0 101,7 68,8 59,0 18,7 19,0 17,3 171 53 6,6 0,6 0,5
April 1054 98,5 63,3 55,3 18,5 18,9 18,7 16,6 49 78 1,0 04
Mai 102,2 101,7 60,7 54,9 19,2 185 16,9 19,7 54 8,6 18 03
Juni 116,4 109,0 69,1 58,1 21,6 21,7 21,2 21,4 4,6 78 19 05
Juli 1155 107,9 72,8 58,2 22,7 22,8 15,3 17,8 4,6 91 13 0,6
Aug. 97,9 95,5 58,8 52,3 19,1 19,6 15,8 14,6 4,2 9,0 1,0 04
Sept. 108,7 110,7 68,2 62,7 20,6 21,2 15,7 175 41 9,4 0,8 05
Okt. 111,2 107,6 71,7 61,6 19,7 20,4 15,1 17,1 4,6 8,6 21 0,5
Nov. 1131 110,7 73,6 65,2 19,1 20,3 16,5 16,8 4,0 85 15 0,6
Dez. 118,2 115,6 734 65,0 21,1 21,8 18,4 18,7 53 10,2 34 0.8
Quelle: EZB.

1) DieAngaben zu Dienstleistungen und Erwerbs- und Ver mdgensei nkommen sind nicht vollsténdig mit spateren Angaben vergleichbar.

EZB * Monatsbericht « Mdrz 2000 39%



Tabelle8.3

Zahlungsbilanz — Erwer bs- und Vermégenseinkommen
(Mrd EUR; Bruttostrdme)

Insgesamt Erwerbseinkommen Vermdgenseinkommen
Aus Aus Ubrige
Insgesamt Direktinvestitionen Wertpapieranlagen | Vermogenseinkommen
Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben| Einnahmen| Ausgaben| Einnahmen| Ausgaben
1] 2 3 4 5] 6 7 8| 9 10 11] 12
1999 Q1 455 46,3 23 09 43,2 454 78 88 12,5 15,0 230 21,6
Q2 56,8 57,8 23 13 54,5 56,5 12,7 81 16,2 24,1 255 243
Q3 46,8 49,8 23 1,4 445 48,4 95 9,8 14,6 17,9 20,4 20,7
Vermdgenseinkommen aus Direktinvestitionen Vermdgenseinkommen aus Wertpapieranlagen
Beteiligungskapital Kredite Dividenderwerte Schuldverschreibungen
Insgesamt Anlethen Geldmarktpapiere
Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben|Einnahmen| Ausgaben
13 14 15 16 17| 18 19 20 21 22 23 24
1999 Q1 6,9 8,0 0,9 09 1,6 3,6 10,9 11,3 10,5 10,9 05 05
Q2 11,5 7,0 1,2 11 34 10,9 12,9 13,1 12,3 12,5 0,6 0,7
Q3 8,2 8,6 13 1,2 24 55 12,2 12,4 11,7 11,9 0,6 05
Quelle: EZB.
40%
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Tabelle8.4

Zahlungshilanz — Direktinvestitionen und Wertpapier anlagen
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

1. Direktinvestitionen; Wertpapier anlagen nach Instrumenten

Direktinvestitionen Wertpapieranlagen?
AuRerhalb] Im Euro- Insgesamt | Dividendenwerte Schuldverschreibungen
des Euro-| Wéhrungs- - : - : - :
Wahrungs- gebiet Aktival Passiva)l Aktival Passival Aktiva Passiva

gebiets Insgesamt| Anleihen Geld-| Insgesamt| Anleihen Geld-
markt- markt-
papiere| papiere
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10| 1 12
1997 -934 453 . . . . . . . . . .
1998 -183,0 804  -302,1 216,8 -98,7 98,3 -203,3 -187,1 -16,3 118,5 102,7 15,8
1999 -2125 652  -2805 2592  -150,0 93,9 -130,5 -120,5 -10,0 165,3 82,9 82,4
1998 Q4 -70,0 13,5 -61,4 21,7 -20,1 41,6 -41,2 -29,2 -12,0 -19,9 -18,0 -1,9
1999 Q1 -36,3 20,8 -65,3 10,7 -21,7 -54 -43,6 -43,8 0,1 16,1 29 13,2
Q2 -76,9 243 -85,6 78,6 -40,9 31,3 -44.7 -52,5 78 47,3 33,7 13,7
Q3 -26,9 3,6 -64,3 94,1 -37,2 27,1 -27,0 -21,0 -6,1 67,0 42,3 24,7
Q4 -72,3 16,6 -65,3 75,9 -50,2 41,0 -151 -3,2 -11,9 34,9 41 30,9
1998 Okt. -13,0 -50 -9,6 -21,1 -2,0 -2,0 -7,6 -6,7 -0,9 -191 -24,7 56
Nov. -42,7 74 -32,0 35,0 -10,0 36,4 -219 -13,8 -8,2 -14 -0,8 -0,6
Dez. -14,2 11,0 -19,8 77 -8,1 71 -11,7 -8,8 -2,9 0,6 75 -6,9
1999  Jan. -11,8 71 -19,1 27,9 -6,4 95 -12,7 -9,3 -34 18,4 15,7 2,7
Febr. -12,0 58 -16,2 -10,2 -4,3 1,9 -11,9 -13,2 1,3 -12,1 -18,0 6,0
Mérz -12,5 79 -30,0 -7,1 -11,0 -16,9 -19,0 -21,2 23 9,7 52 45
April -23,3 8,7 -22,2 35,8 -117 82 -10,5 -14,8 4,3 27,6 27,7 -0,1
Mai -28,3 91 -37,9 94 -15,7 10,8 -22,2 -233 11 -14 -9,2 78
Juni -253 6,4 -255 334 -135 12,3 -12,0 -14,4 24 21,1 15,2 59
Juli -3,6 -6,2 -22,0 18,8 -9.8 11,0 -12,2 -11,8 -0,3 78 04 74
Aug. -12,8 56 -22,8 348 -14,8 55 -8,0 -6,5 -15 29,3 21,8 75
Sept. -10,5 43 -19,5 40,4 -12,6 10,5 -6,9 -2,7 -4,2 29,9 20,1 9.8
Okt. -18,5 6,9 -153 0,8 -12,2 9.2 -3,0 2,7 -57 -84 -13,3 49
Nov. -19,9 24 -311 49,1 -17,5 14,9 -13,7 -9.2 -4,5 343 15,7 18,6
Dez. -33,8 72 -18,9 259 -20,5 16,9 1,6 32 -1,6 9,0 1,6 74

2. Wertpapierforderungen nach Instrumenten und Sektoren

Dividendenwerte Schuldverschreibungen
Anleihen Geldmarktpapiere
Euro- Staat MFIs| Ubrige| Euro- Staat MFIs] Ubrigel Euro- Staat MFIs|  Ubrige
system (ohne|  Sektoren system (ohne| Sektoren system (ohne| Sektoren
Euro- Euro- Euro-
system) system) system)
1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11 12
1999 Q1 0,1 -0,4 11 -22,5 0,1 -04 51 -48,6 1,4 -0,2 -11 0,0
Q2 0,0 -0,3 -3,0 -37,7 0,8 -0,3 -10,5 -42,5 05 -05 11 6,6
Q3 0,0 -0,5 6,1 -42,9 0,1 -0,6 -4,4 -16,1 -1,0 04 -1,0 -4,4
Quelle: EZB.

1) Zuflusse (+); Abfllsse (-).
2) DieAngaben fur den Zeitraum bis Ende 1998 sind nicht vollsténdig mit spateren Angaben vergleichbar und enthalten geschatzte Werte.
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Tabelle8.5

Zahlungsbilanz — Ubriger Kapitalverkehr und Wahrungsreserven

(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Salden)

1. Ubriger Kapitalverkehr nach Sektoren 2

Insgesamt Eurosystem Staat MPFls (chne Eurosystem) Ubrige Sektoren
Insgesamt Langfristig | Kurzfristig
Aktiva] Passiv Aktival] Passval] Aktival Passival Aktival] Passival] Aktival Passivi Aktival Passivi Aktiva] Passiva
1 2| 3 4 5 6 7 8 9 10 1] 1:| 13 14
1998 -675 186,0 -0,7 35 -14 -7,7 -226 1781 -34,2 34,8 11,6 1433 -428 12,1
1999 -63,3  156,5 12,0 0,0 -12 -12,2 -279 1388 -51,2 40,9 233 97,9 -46,3 29,9
1998 Q4 59,1 -04 -0,5 29 30 -2,5 53,7 -4,1 -3,7 14,2 57,4 -18,3 29 32
1999 Q1 -34,6 67,7 29 0,0 -3,3 -4,2 -13,4 58,6 -13,9 71 0,6 51,5 -20,9 13,3
Q2 1,0 24,4 44 0,0 39 -29 82 19,4 -15,6 13,2 239 62 -156 78
Q3 -28,1 12,0 -0,3 0,0 -16 -24 -8,6 10,3 -14,3 81 57 22 -17,7 41
Q4 -1,6 52,5 49 0,0 -01 -2,7 -14,2 50,5 -74 12,6 -6,8 37,9 7,8 47
1998 Okt. 35 41,3 0,0 04 0,0 0,2 13,5 38,5 -1,3 2,8 14,8 357 -101 2,2
Nov. 6,7 41,1 -0,1 -2,6 1,2 2,2 1,6 39,8 -0,8 1,8 24 38,0 41 1,7
Dez. 49,0 -82,8 -04 5,2 1,9 -4,9 38,6 -82,4 -16 9,6 40,3 -92,0 89 -0,7
1999  Jan. -64,7 65,1 84 0,0 0,0 -4,8 -65,0 65,2 -6,2 34 -58,8 61,7 -8,2 4.6
Febr. 30,9 39 -4.5 0,0 -2,2 -0,6 48,5 1,5 -0,6 -3,2 49,1 46 -109 31
Mérz -0,8 -1,3 -1,0 0,0 -11 1,2 32 -8,1 -71 6,8 10,3 -14,9 -18 56
April 10,5 -19,8 04 0,0 -0,2 0,3 15,0 -20,8 -4,7 2,7 19,7 -23,5 -4,8 0,7
Mai -10,7 47,6 31 0,0 1,0 -0,9 -13,4 50,4 -39 6,1 -9,5 443 -14 -1,9
Juni 1,1 -35 0,9 0,0 30 -2,3 6,6 -10,1 -71 45 13,7 -14,6 -94 9,0
Juli -14,2 2,7 0,8 0,0 -1,7 -1,2 -8,2 04 2,1 37 -6,0 -3,2 -51 35
Aug. -51 25,1 -15 0,0 0,2 -0,1 -2,6 26,3 -54 0,1 2,8 26,2 -1,2 -11
Sept. -8,8 -15,8 0,5 0,0 -01 -1,1 22 -16,4 -6,8 43 9,0 -20,7  -114 17
Okt. -20,0 59,4 -0,1 0,0 -11 -0,6 -22,9 54,7 -4,7 4,2 -18,1 50,4 41 54
Nov. -66,1 62,9 2,6 0,0 1,0 -18 -66,3 61,8 24 -11 -68,7 62,9 -35 28
Dez. 84,5 -69,8 24 0,0 0,0 -04 74,9 -66,0 -50 9,4 79,9 -754 73 -35
2. Ubriger Kapitalverkehr nach Sektoren und I nstrumenten
2.1. Eurosystem
Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva
Aktival Passival Sddo Aktival Passival Sddo
1 2 3 4 5 6
1999 Q1 3,6 0,0 36 -0,7 0,0 -0,7
Q2 43 0,0 43 01 0,0 01
Q3 -0,3 0,0 -0,3 0,0 0,0 0,0
Quelle: EZB.

1) Zufliisse (+); Abfliisse (-).
2) DieAngaben fir den Zeitraum bis Ende 1998 sind nicht vollstandig mit spateren Angaben vergleichbar und enthalten geschétzte Werte.
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2.2. Staat
Handelskredite Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva
Aktival Passival Saldo| Aktival Passival Saldo| Aktival Passival Saldo
7 8 9 10 11 12 13 14 15
1999 Q1 -0,2 0,0 -0,2 -2,9 -4,1 -7,0 -0,3 -0,1 -04
Q2 -01 0,0 -01 57 -2,7 30 -18 -0,2 -2,0
Q3 -01 0,0 -01 -1,2 -25 -3,7 -0,3 0,1 -0,2
2.3. MFIs(ohneEurosystem)
Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva
Aktival Passival Saldo| Aktival Passiva)l Saldo
16 17| 18 19 20 21
1999 Q1 -17,1 61,3 442 37 -2,7 1,0
Q2 91 18,4 274 -0,8 1,1 0,2
Q3 -6,8 9,8 30 -18 05 -13
2.4. Ubrige Sektoren
Handelskredite Finanzkredite und Bankeinlagen Sonstige Aktiva/Passiva
Aktival Passival Saldo| Aktival Passival Saldo| Aktival Passival Saldo
22 23 24 25 26 27 28 29 30
1999 Q1 -35 41 0,6 -11,8 34 -84 -55 58 0,2
Q2 -6,2 -2,9 91 14 9,6 111 -10,8 1,0 -9,7
Q3 -2,9 -01 -3,0 -11,9 2,7 -9,2 -2,9 15 -14
3. Wahrungsreserven?
Insgesamt| Monetdre| Sonder-| Reserve- Devisenreserven Sonstige
Gold-| ziehungs| position - - - Reserven
; en rechtel  im IWE Insgesamt| Bargeld und Einlagen Wertpapiere (::I na:—
Ba| Bei MFIs| Dividen| Anlghen] — Gelo| V&€
Wéhrungs- denwerte markt-
behorden papiere
und der
BIZ
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1999 Q1 55 0,0 25 0,0 33 15 30 0,0 13 -2,5 0,0 -0,3
Q2 6,6 0,0 -1,1 08 6,8 -4,6 -24 0,0 11,0 28 0,0 0,1
Q3 14 0,0 0,2 1,9 -0,9 53 -2,7 0,2 -3,2 -0,5 0,0 0,2
Quelle: EZB.
1) Zunahme(-); Abnahme (+).
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Tabelle 8.6

Auslandsver mogensstatus

1. Netto-Auslandsver mogensstatus?
(Mrd EUR (Mrd ECU fur 1997); Aktiva abzliglich Passiva; Stand am Ende des Berichtszeitraums)

Ins- Direktinvestitionen Wertpapieranlagen Finanz- Ubrige Anlagen Wéh
gesamt Ins- Beteili-| Kredite] Ins-| Dividen-| Schuldverschreibungen? | derivate? Ins-|Handels-| Finanz-| Sonstige]  rungs-
gesamt gungs- gesamt den- Ins- An-|  Geld gesamt| kredite| kredite| Aktival|  reser-
kapital (ein- werte| gesamt| leihen| markt- und| Passiva] ven?
schlie@lich papiere Bank-
reinves- en-
tierter lagen?
Gewinne)
1] 2 3 4 5 6 7| 8 9 10 11 12, 13| 14 15
1997 422 1144 1299 -155 -599,6 -361,8 -2378 -210,7 -27,0 -57 1698 80,0 04 893 3633
1998 -1324  164,6 1754 -108 -609,1 -4755 -1336 -1255 -8,2 -36 -138 865 -1722 71,9 3294
2. Wahrungsreserven und sonstige Fremdwahr ungsaktiva des Eur osystems?
(Mrd EUR; soweit nicht anders angegeben, Stand am Ende des Berichtszeitraums)
Wéhrungsreserven Nach-
richtlich:
Sonstige
Fremd-
wahrungs-
aktiva
Insge-[ Monetére Sonder-| Reserve- Devisenreserven Sonstige| Forde-
samt Gold- ziehungs-| position Reserven rungen
resavenl pen.| rechte| imIWF[ngpe T Bargeld und Wertpapiere Finanz- in Fremd-
unzen samt Einlagen derivate) wahrung an
(in Mio) Be Bei| Dividen] Anleiben|  Geld- "*i”msa;r%f
Wah- MFIs| denwerte] markt- 2
rungsbe- papiere| Wahrungs—
hdrden gebiet
und der
BIZ
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10, 11 12, 13| 14
1998 Dez.” 329,4 99,6 404,131 51 234 1998 12,5 18,3 00 1167 52,4 0,0 1,5 7,6
1999  Jan. 337,3 101,3 404,084 53 230 2065 - - - - - 0,0 1,2 7,6
Febr. 339,6 1053 404,084 23 230 2087 - - - - - 0,0 0,2 9,6
Mérz 348,6 1051 404,084 38 233 2151 - - - - - 0,0 1,3 10,4
April 352,0 109,3 404,084 54 238 2124 - - - - - 0,0 1,2 11,7
Mai 3443 1038 404,083 49 239 2104 - - - - - 0,0 1,2 12,7
Juni 346,83 102,0 403,730 39 251 2148 - - - - - 0,0 11 12,6
Juli 339,4 96,5 403,730 36 243 2138 - - - - - 0,0 1,2 12,7
Aug. 340,9 96,9 403,730 37 241 2150 - - - - - 0,0 11 12,4
Sept. 3535 1132 403,730 37 236 2122 - - - - - 0,0 0,9 12,9
Okt. 3575 1155 403,730 37 235 2140 - - - - - 0,0 0,8 13,5
Nov. 3625 1165 403,730 38 235 2179 - - - - - 0,0 0,9 12,5
Dez.® 3711 1164 402,769 45 243 2249 - - - - - 0,0 09 14,4
2000 Jan.9 3756 116,2 401,650 43 242 2298 - - - - - 0,0 11 14,5
Quelle: EZB.
1) Erstellt durch Aggregation der nationalen Daten.
2) DieAngaben fur Ende 1997 sind nicht vollsténdig mit den Angaben fiir Ende 1998 vergleichbar.
3) Aufgrund von Unterschieden im Erfassungsgrad und in der Bewertung sind die Angaben nicht vollstandig mit den in Tabelle 1.1 enthaltenen Daten
vergleichbar.
4) Sand: 1. Januar 1999.
5) Die Verénderung der Goldbesténde des Eurosystems ist auf den Verkauf von Gold durch eine Zentralbank im Rahmen der Vereinbarung der
Zentralbanken tber Goldbestande vom 26. September 1999 zur tickzufuihren.
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9 AuBenhandel des Euro-Wahrungsgebiets

Tabelle9

1. Ausfuhren?
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); fob-Werte)

Insgesamt| Nahrungs-| Rohstoffe] Energie:| Chemische Songtige] Maschinen Songtige] Ausfuhrhandd sindizes
mittel, tréger| Erzeugnisse| gewerbliche) und 1995 = 100

Getrénke, Erzeugnisse| Fahrzeuge Wert2]  Volumen? Durch-
Tebakwaren schnittswert
jl 2] 3] 4 5 6 7 8| 9 10 11
1996 669,7 49,2 14,2 13,1 85,5 195,5 295,9 16,3 107,6 104,7 102,8
1997 762,8 52,8 16,3 14,4 99,0 216,6 342,8 20,9 122,5 115,9 105,7
1998 796,3 56,1 15,8 12,6 104,4 2217 3711 14,7 127,9 120,0 106,6
1999 825,1 . . . . . . . 132,6 . .
1997 Q1 170,7 12,0 38 37 22,6 48,9 74,7 50 109,7 104,2 105,3
Q2 191,8 134 41 3,6 251 53,9 86,4 53 1233 117,3 105,1
Q3 193,5 13,0 4,2 34 25,6 55,6 86,5 51 124,3 116,6 106,6
Q4 206,8 14,4 4,2 37 25,6 58,2 95,1 55 132,9 125,7 105,7
1998 Q1 194,5 13,8 4.2 34 26,7 54,7 88,0 37 125,0 115,9 107,8
Q2 204,5 14,6 39 33 27,0 56,6 95,5 37 131,4 1231 106,8
Q3 196,0 135 39 3,0 25,8 55,3 91,0 3,6 1259 118,2 106,5
Q4 201,3 14,2 38 29 25,0 55,1 96,7 37 129,4 122,8 105,4
1999 Q1 187,9 12,3 38 2,6 25,8 51,0 86,6 57 120,7 112,5 107,3
Q2 202,9 134 4,0 31 27,9 54,8 93,9 58 130,4 119,6 109,0
Q3 209,1 13,8 4,1 38 29,6 56,5 95,4 6,0 134,4 122,7 109,5
Q4 225,2 . . . . . . . 1447 . .
1998 Jan. 58,6 43 1,3 1,2 84 16,3 26,0 1,2 112,9 104,9 107,7
Febr. 63,8 45 1,4 1,0 8,6 18,1 28,9 1,2 123,0 114,1 107,8
Mérz 72,1 50 15 1,2 9,6 20,3 331 1,3 139,0 128,7 108,0
April 68,2 4.9 1,3 1,1 9,2 19,0 31,3 13 131,4 1229 106,9
Mai 65,9 4.8 1,3 1,1 8,7 18,3 30,7 1,2 127,1 118,9 106,9
Juni 70,5 4,9 1,3 1,1 91 19,3 335 1,2 135,9 127,3 106,7
Juli 73,0 4.8 1,3 1,1 9,3 211 34,2 1,2 140,8 131,7 106,9
Aug. 56,7 4,2 12 1,0 7,7 15,6 259 11 109,3 103,3 105,9
Sept. 66,2 45 1,3 0,9 8,8 18,5 30,9 1,3 127,6 119,7 106,6
Okt. 69,0 4.8 13 1,0 8,6 19,6 324 1,2 1331 125,8 105,8
Nov. 67,1 48 1,3 1,0 8,1 18,2 32,5 1,3 129,3 123,3 104,8
Dez. 65,3 4,6 1,2 0,9 82 17,3 31,7 1,2 125,8 119,3 105,5
1999 Jan. 54,6 37 11 0,8 78 14,7 25,0 15 105,3 98,6 106,8
Febr. 60,2 4,0 1,2 0,8 82 16,5 274 21 116,0 108,6 106,9
Mérz 73,1 47 1,4 1,0 9,8 19,9 34,3 21 140,9 130,5 108,0
April 65,9 4,3 1,3 1,0 91 17,7 30,6 1,7 127,0 116,5 109,0
Mai 63,7 45 1,3 1,0 9,0 17,3 28,8 1,8 122,7 113,0 108,6
Juni 734 4.6 1,3 1,1 9,8 19,8 34,5 2,2 1415 129,3 109,4
Juli 76,2 45 1,4 1,2 10,3 20,8 35,7 24 147,0 133,0 110,5
Aug. 60,9 4,2 13 11 9,2 16,0 274 1,8 117,5 106,9 109,9
Sept. 72,0 50 1,4 15 10,1 19,7 32,3 19 138,7 128,5 108,0
Okt. 75,6 5,2 15 1,4 10,1 20,6 34,9 2,0 145,8 132,9 109,7
Nov. 76,2 52 15 1,2 10,4 20,4 355 19 146,8 . .

Dez. 734 . . . . . . . 141,5

Quelle: Eurostat; Warengliederung nach STC Rev. 3.

1) Aufgrund von Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und dem Berichtszeitpunkt sind die (von Eurostat errechneten) AulRenhandelsdaten
nicht vollsténdig mit der Position Warenhandel in der von der EZB erstellten Zahlungsbilanzstatistik (Tabelle 8.2) vergleichbar.

2) EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten.
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Noch: Tabelle9

2. Einfuhren?
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); cif-Werte)

Insgesamt| Nahrungs-|  Rohstoffe Energie| Chemische Sondtige| Maschinen Sondtige] Einfuhrhandelsindizes
mittel, tréger| Erzeugnissel gewerbliche und 1995 = 100
Getrénke, Erzeugnisse| Fahrzeuge|

Tabakwaren Wert?[  Volumen? Durch-
schnittswert
1 2 3 4 5 6) 7] 8| 9 10 11
1996 593,9 46,6 36,5 71,6 54,1 167,0 193,6 24,6 105,5 102,9 102,6
1997 674,2 49,7 41,3 81,2 62,0 188,1 228,8 231 119,8 110,3 108,6
1998 714,6 551 41,3 62,2 67,9 202,1 270,0 16,1 127,0 123,7 102,7
1999 767,1 . . . . . . . 136,3 . .
1997 Q1 159,1 11,4 9,7 21,2 14,7 44.6 51,8 58 1131 106,0 106,7
Q2 168,0 12,6 11,0 18,6 16,0 46,5 57,5 57 1194 111,4 107,2
Q3 166,6 12,2 10,0 20,0 15,2 48,9 55,6 47 118,55 106,9 110,8
Q4 180,4 135 10,6 214 16,1 48,2 63,8 6,8 128,2 117,0 109,6
1998 Q1 181,0 13,7 10,9 175 17,7 51,6 65,3 4,3 128,7 119,9 107,3
Q2 180,1 13,7 111 16,0 17,3 50,4 67,2 43 128,0 122,3 104,7
Q3 172,1 13,4 9,7 14,7 16,4 50,8 63,4 36 122,3 120,1 101,8
Q4 181,4 14,3 9,6 13,9 16,5 49,3 74,0 38 129,0 132,4 97,4
1999 Q1 177,2 12,0 91 134 17,0 49,8 70,5 55 126,0 1274 98,9
Q2 188,0 12,6 10,0 16,8 17,6 50,4 74,7 58 133,6 128,6 103,9
Q3 192,4 12,6 94 21,2 17,1 53,9 72,4 57 136,7 1251 109,3
Q4 209,5 . . . . . . . 148,9 . .
1998 Jan. 58,1 45 35 6,2 56 16,6 20,4 1,4 124,0 115,2 107,6
Febr. 58,3 4,3 35 57 5,6 16,7 20,8 1,6 124,3 115,2 107,9
Mérz 64,6 4,9 3,8 5,6 6,5 18,3 24,1 1,3 137,7 129,2 106,6
April 60,4 4,7 3,7 55 58 16,8 22,6 1,3 128,9 122,2 105,5
Mai 57,3 44 35 55 56 15,8 21,2 12 122,1 116,4 104,9
Juni 62,4 4.6 39 4.9 6,0 17,8 234 1,8 1331 128,3 103,7
Juli 59,5 4,7 3,6 50 6,0 17,8 21,2 1,3 126,9 124,2 102,2
Aug. 50,5 41 28 4,7 47 15,0 18,1 1,0 107,6 106,4 101,1
Sept. 62,1 4.6 33 50 58 17,9 24,1 1,4 132,4 129,9 101,9
Okt. 62,7 4,8 33 50 58 17,4 251 1,4 133,8 1345 99,5
Nov. 59,9 4.6 32 44 54 16,2 24,8 1,3 127,8 132,3 96,6
Dez. 58,8 49 31 45 53 15,7 241 1,1 1254 130,6 96,0
1999 Jan. 54,5 37 29 45 51 15,3 21,2 1,7 116,2 118,3 98,2
Febr. 55,8 3,7 29 41 55 16,0 21,8 1,9 119,1 121,0 98,4
Mérz 66,9 45 33 49 6,4 18,4 275 19 142,6 142,9 99,8
April 61,0 4,1 33 56 57 15,9 244 1,9 130,1 127,1 102,4
Mai 61,9 4,2 33 57 57 16,4 24,7 1,8 132,0 126,3 104,5
Juni 65,0 4.4 35 54 6,2 18,1 25,6 2,0 138,7 132,3 104,8
Juli 64,1 43 33 6,7 57 18,3 23,9 19 136,6 126,3 108,2
Aug. 57,9 4,0 2,6 6,9 5,2 16,2 21,2 1,7 1235 112,6 109,7
Sept. 70,4 44 34 7,6 6,3 194 27,2 21 150,1 136,5 109,9
Okt. 68,8 4.4 33 7,7 6,3 17,9 26,9 2,3 146,7 131,9 111,2
Nov. 72,1 47 3,6 8,1 6,6 18,6 28,3 2,2 153,7 . .

Dez. 68,7 . . 146,5

Quelle: Eurostat; Warengliederung nach STC Rev. 3.

1) Aufgrund von Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und dem Berichtszeitpunkt sind die (von Eurostat errechneten) AulRenhandelsdaten
nicht vollstandig mit der Position Warenhandel in der von der EZB erstellten Zahlungsbilanzstatistik (Tabelle 8.2) vergleichbar. Der Unterschied
ist teilweise darauf zuriickzufiihren, dass bei der Erfassung der Einfuhren Versicherungs- und Frachtdienstleistungen berticksichtigt wurden; sie
machten 1998 ca. 3,8 % des Gesamtwerts der Einfuhr (cif) aus.

2) EZB-Berechnungen auf der Grundlage von Eurostat-Daten.
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Tabelle9

3. AulRenhandelssaldo?
(Mrd EUR (Mrd ECU bis Ende 1998); Ausfuhr (fob) - Einfuhr (cif))

Insgesamt| Nahrungsmittel, Rohstoffe] Energietrager Chemische| Sonstige] Maschinen und Sonstige

Getrénke, Erzeugnisse| gewerblichel Fahrzeuge

Tabakwaren Erzeugnisse]

1 2| 3] 4 5] [§ 7| 8
1996 75,8 2,7 -22,3 -58,5 314 28,5 102,3 -8,3
1997 88,6 32 -25,0 -66,8 37,0 28,5 114,0 -2,2
1998 81,7 1,0 -25,5 -49,6 36,5 19,6 101,1 -1,4
1999 58,0 . . . . . . .
1997 Q1 11,6 0,6 -58 -17,5 79 4,3 22,8 -0,8
Q2 238 0,7 -6,9 -15,0 91 74 289 -0,4
Q3 26,8 0,9 -59 -16,6 10,4 6,8 30,9 0,3
Q4 26,3 1,0 -6,4 -17,7 95 10,0 31,3 -13
1998 Q1 135 0,1 -6,7 -14,1 9,0 32 22,7 -0,7
Q2 24,4 0,9 -7,2 -12,6 9,6 6,1 28,2 -0,6
Q3 239 0,1 -58 -11,8 94 45 275 0,0
Q4 19,9 -0,1 -5,7 -11,1 85 58 22,6 -0,2
1999 Q1 10,7 04 -53 -10,8 8,9 12 16,2 0,2
Q2 14,9 0,8 -6,1 -13,7 10,3 45 19,2 0,0
Q3 16,8 1,2 -5,3 -17,4 124 25 230 0,3
Q4 15,6 . . . . . . .
1998 Jan. 05 -0,2 -2,2 -5,0 2,8 -0,3 56 -0,2
Febr. 55 0,3 -2,2 -4,7 31 1,4 81 -04
Mérz 75 0,1 -2,3 -4,4 31 20 9,0 0,0
April 7,7 0,1 -24 -4,4 34 2,2 8,7 0,0
Mai 8,7 04 -2,3 -4,4 31 24 95 -0,1
Juni 81 0,3 -2,6 -3,8 31 15 10,1 -0,5
Juli 135 0,1 -2,2 -3,9 33 33 13,0 0,0
Aug. 6,3 0,1 -1,6 -38 30 0,6 7,7 0,1
Sept. 41 -0,1 -2,0 -4,1 30 05 6,8 -0,1
Okt. 6,3 0,0 -2,0 -4,0 2,8 2,2 74 -0,2
Nov. 71 0,2 -1,9 -35 2,7 2,0 7,7 0,0
Dez. 6,5 -0,3 -1,9 -3,6 29 1,7 7,6 0,1
1999 Jan. 0,1 0,0 -18 -3,7 2,7 -0,7 3,8 -0,2
Febr. 4.4 0,2 -1,7 -3,2 2,8 05 5,6 0,2
Mérz 6,2 0,1 -18 -39 34 14 6,8 0,2
April 4.8 0,2 -1,9 -4,6 34 18 6,2 -0,2
Mai 18 0,3 -2,0 -4,8 32 1,0 4,0 0,0
Juni 8,3 0,3 -2,1 -4,3 3,7 18 89 0,2
Juli 12,2 0,3 -1,9 -5,5 47 25 11,7 05
Aug. 30 0,3 -13 -58 4,0 -0,2 6,1 0,0
Sept. 1,6 0,7 -2,0 -6,1 38 0,3 51 -0,2
Okt. 6,8 0,8 -1,8 -6,3 38 2,7 8,0 -0,2
Nov. 41 0,5 -2,1 -6,9 39 1,8 7,2 -0,2
Dez. 4,7 . . . . . . .

Quelle: Eurostat; Warengliederung nach SITC Rev. 3.

1) Aufgrund von Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und dem Berichtszeitpunkt sind die (von Eurostat errechneten) Auf3enhandelsdaten
nicht vollstandig mit der Position Warenhandel in der von der EZB erstellten Zahlungshilanzstatistik (Tabelle 8.1) vergleichbar. Der Unterschied
ist teilweise darauf zuriickzufiihren, dass bei der Erfassung der Einfuhren Versicherungs- und Frachtdienstleistungen beriicksichtigt wurden; sie
machten 1998 ca. 3,8 % des Gesamtwerts der Einfuhr (cif) aus.
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10 Wechselkurse

Tabelle 10

Wechselkurse

(Durchschnittswerte des angegebenen Berichtszeitraums, Einheiten der nationalen Wahrungen pro ECU bzw. Euro (bilateral); Index 1999 Q1 = 100 (effektiv))

Effektiver Wechselkurs des ECU- bzw. Euro-Wechselkurse 2
Euro-Wahrungsgebiets »
Nomina Red us Japanischer Schwei zer Pfund|  Schwedische] Dénische
Dollar Yen Franken Sterling Krone| Krone
1] 2 3 4 5 6 7| 8
1996 107,9 108,8 1,270 138,1 1,568 0,814 8,51 7,36
1997 99,1 99,4 1,134 137,1 1,644 0,692 8,65 7,48
1998 101,5 101,3 1,121 146,4 1,622 0,676 8,92 7,50
1999 95,7 95,7 1,066 121,3 1,600 0,659 8,81 7,44
1998 Q4 104,2 103,8 1,177 140,6 1,600 0,702 9,38 7,44
1999 Q1 100,0 100,0 1,122 130,7 1,599 0,687 8,98 7,44
Q2 96,1 96,0 1,057 127,7 1,600 0,658 8,90 7,43
Q3 94,6 94,7 1,049 118,7 1,602 0,655 8,71 7,44
Q4 92,2 92,2 1,038 108,4 1,600 0,636 8,65 7,44
1999 Jan. 102,0 101,8 1,161 131,3 1,605 0,703 9,08 7,44
Febr. 99,9 99,9 1,121 130,8 1,598 0,689 8,91 7,44
Marz 98,3 98,3 1,088 130,2 1,595 0,671 8,94 7,43
April 97,1 96,9 1,070 128,2 1,602 0,665 8,91 7,43
Mai 96,6 96,5 1,063 129,7 1,603 0,658 8,97 7,43
Juni 94,7 94,6 1,038 125,3 1,595 0,650 8,83 7,43
Juli 94,8 95,2 1,035 123,7 1,604 0,658 8,74 7,44
Aug. 95,4 95,6 1,060 120,1 1,600 0,660 8,75 7,44
Sept. 93,6 934 1,050 1124 1,602 0,647 8,63 7,43
Okt. 94,4 94,2 1,071 1135 1,594 0,646 8,73 7,43
Nov. 92,0 92,0 1,034 108,2 1,605 0,637 8,63 7,44
Dez. 90,1 90,3 1,011 103,7 1,601 0,627 8,59 7,44
2000 Jan. 90,2 90,6 1,014 106,5 1,610 0,618 8,60 7,44
Febr. 89,2 89,6 0,983 107,6 1,607 0,615 8,51 7,45
Veranderung gegen Vormonat in %°
2001 Febr. - -1,1 -3,0 1,0 -0,2 -0,6 -10 0,0
Veranderung gegen Vorjahr in %2
2000 Febr. -10,7 -10,3 -12,3 -17,7 0,6 -10,7 -4,4 0,1
ECU- bzw. Euro-Wechselkurse?
Griechische| Norwegische Kanadischer Austrdischer Hongkong- Koreanischer Singapur-
Drachme) Krone| Dollar Dollar Dollar Won 4 Dollar
9 10 11 12 13 14] 15
1996 305,5 8,20 1,731 1,623 9,68 1007,9 1,765
1997 309,3 8,02 1,569 1,528 8,75 1069,8 1,678
1998 330,7 8,47 1,665 1,787 8,69 1568,9 1,876
1999 325,8 8,31 1,584 1,652 8,27 1267,3 1,806
1998 Q4 3315 8,82 1,814 1,887 9,16 1516,6 1,942
1999 Q1 322,7 8,60 1,696 1,770 8,69 1342,6 1,911
Q2 325,0 8,24 1,557 1,618 8,19 1258,8 1,810
Q3 326,1 8,22 1,558 1,613 8,14 1252,8 1,772
Q4 329,2 8,19 1,528 1,613 8,07 1217,4 1,737
1999 Jan. 323,6 8,65 1,765 1,839 8,99 1362,4 1,950
Febr. 322,0 8,65 1,679 1,751 8,68 1330,2 1,905
Mérz 322,5 8,51 1,651 1,726 8,43 1336,2 1,881
April 325,5 8,32 1,594 1,668 8,30 1292,2 1,834
Mai 325,2 8,23 1,553 1,605 8,24 1272,1 1,820
Juni 324,2 8,17 1,524 1,580 8,05 1212,6 1,775
Juli 325,0 8,18 1,540 1,576 8,03 1229,4 1,756
Aug. 326,4 8,26 1,583 1,645 8,23 1269,1 1,779
Sept. 327,0 8,23 1,552 1,619 8,15 1260,1 1,781
Okt. 329,2 8,29 1,581 1,641 8,32 1289,9 1,793
Nov. 328,7 8,19 1,516 1,618 8,04 1215,9 1,727
Dez. 329,7 8,10 1,491 1,580 7,36 1149,6 1,694
2000 Jan. 3311 8,12 1,469 1,542 7,89 1145,9 1,697
Febr. 333,2 8,10 1,427 1,564 7,65 1110,8 1,674
Verdnderung gegen Vormonat in %3
2000 Febr. 0,6 -0,3 -2,8 14 -3,0 -3,1 -1,4
Veranderung gegen Vorjahr in %2
2000 Febr. 35 -6,4 -15,0 -10,7 -11,9 -16,5 -12,1

Quelle: EZB.
1) EZB-Berechnungen anhand der gewogenen Durchschnitte der Euro-Wechselkurse. Die Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen
Erzeugnissen von 1995 bis 1997 mit den Handel spartnern, deren Wahrungen in der Tabelle ausgewiesen sind, und spiegeln auch Drittmarkteffekte
wider. Reale Wechselkurse werden anhand nationaler Verbraucherpreisindizes (bzw. anhand des HVPI fir das Euro-Wahrungsgebiet und die
Ubrigen Mitgliedstaaten der EU) berechnet. Soweit die VVPI-Daten noch nicht vorlagen, sind die Angaben geschétzt.
2) BisDezember 1998 ECU-Kurse (Quelle: BIZ); ab Januar 1999 Euro-Kurse.
3) Prozentuale Verénderung der letzten Angaben zum Berichtsmonat gegentiber dem Vormonat und dem vergleichbaren Monat des Vorjahrs. Eine

positive Veranderung weist auf eine Aufwertung des Euro hin.

4) Dadie EZB keine offiziellen Referenzkur se ver 6ffentlicht, sind Indikativkur se ausgewiesen.
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11 Wirtschaftliche und finanzielle Entwickiungen
in den anderen EU-Mitgliedstaaten

Tabelle11

Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen

(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

HVPI| Haushalts- Brutto-| Renditen| Wechsdl-| Leistungs- Lohn-|Reales BIP| Industrie-|  Standar- Weit Drei-
defizit (-) /| verschul- lang-[ kurs? in| bilanz ein- stiick- produk- disierte| definierte|l —monats-
-Uberschuss| dung des|  fristiger| nationaler| schlielich|  kosten® tions-|  Arbeits Geld-| zinssatz?
(+) des] Staates Staats-| Wahrung Vermo- index 9| losenquote] menge®| in%p.a

Staates in in %| anleihen ¥[ pro ECU| genstiber- in % der

% desBIP| desBIP| in% p.a| bzw. Euro tragun- Erwerbs-

gen?in % personen

des BIP| (saison-

bereinigt)
1 2 3] 4 5] 6 7 8 9 10 11 12

Danemark
1997 19 04 63,9 6,25 7,48 0,6 28 31 5,6 56 4,7 3,73
1998 13 10 58,0 4,94 7,50 -1,2 24 2,7 2,2 51 4,6 4,27
1999 21 . . 4,91 s . . . 24 45 4.2 44
1998 Q4 11 - 451 744 -4,0 35 25 -0,3 47 37 4,50
1999 Q1 1,4 - - 4,22 744 1,7 6,3 0,5 -0,9 4.8 45 3,65
Q2 18 - - 4,50 7,43 14 43 1,8 57 45 49 3,13
Q3 2,3 - - 535 7,44 1,6 3,6 1,0 0,0 4.4 34 3,19
Q4 2,8 - - 557 7,44 . 52 4.2 , 3,78
1999 Aug. 24 - - 5,38 7,44 - - - -1,8 4.4 49 321
Sept. 24 - - 5,56 7,43 - - - 4,6 43 21 3,18
Okt. 2,6 - - 5,76 7,43 - - - 1,8 4.2 2,0 3,69
Nov. 2,7 - - 545 7,44 - - - 54 41 6,3 3,85
Dez. 31 - - 5,50 744 - - - 84 41 4,2 3,80
2000 Jan. 2,8 - 587 744 - - 3,72
Febr. . - - . 7,45 - - - 3,93
Griechenland
1997 54 -4,0 109,5 9,92 309,3 -39 7,2 34 1,0 7.9 14,5 12,48
1998 45 -25 106,3 , 330,7 -31 55 37 34 10,0 4,0 13,53
1999 2,3 . . 6,30 3258 18 . . . . 10,08
1998 Q4 4,0 - - 7,76 3315 - - - 08 938 57 11,94
1999 Q1 34 - - 6,08 322,7 - - - -0,8 10,56
Q2 2,2 - - 587 325,0 - - - 0,5 9,80
Q3 17 - - 6,56 326,1 - - - 15 9,86
Q4 2,2 - - 6,68 329,2 - - - 10,13
1999 Aug. 1,6 - - 6,66 326,4 - - - 47 9,90
Sept. 15 - - 6,64 327,0 - - - 0,2 9,85
Okt. 1,9 - - 7,03 329,2 - - - 1,9 10,11
Nov. 2,2 - - 6,61 328,7 - - - -2,2 10,71
Dez. 24 - - 6,39 329,7 - - - 9,57
2000 Jan. 16 - - 6,60 3311 - - - 8,92
Febr. . - - . 333,2 - - - 8,51
Schweden
1997 18 -0,7 76,1 6,62 8,65 - 04 2,0 72 99 42 4,43
1998 10 19 74,2 4,99 8,92 34 15 30 42 83 35 4,36
1999 0,6 . . 4,98 8,81 . 1,3 7,0 6,8 3,32
1998 Q4 0,1 - 4,50 9,38 37 2,1 35 1,3 7,6 45 3,92
1999 Q1 0,2 - - 4,21 8,98 25 03 3,6 13 75 54 331
Q2 0,3 - - ,54 8,90 11 03 32 10 7,0 6,5 3,07
Q3 0,7 - - 5,48 8,71 33 -0,7 41 -0,6 6,9 6,1 3,22
Q4 10 - - 5,69 8,65 . 33 6,6 91 3,69
1999 Aug. 038 - - 5,49 8,75 - - - -6,2 6,9 6,5 3,25
Sept. 1,1 - - 5,69 8,63 - - - 43 6,8 7,3 3,20
Okt. 1,0 - - 5,92 8,73 - - - 45 6,6 10,0 3,74
Nov. 0,8 - - 5,56 8,63 - - - 42 6,6 74 3,72
Dez. 1,2 - - 5,59 8,59 - - - 1,1 6,5 9,9 3,63
2000 Jan. 1,0 - 5,95 8,60 - 6,4 3,70
Febr. . - - 5,90 8,51 - - - . 4,10
Vereinigtes Konigreich

1997 - -1,9 515 7,13 0,692 0,9 29 35 13 70 11,2 6,92
1998 1,6 0,5 48,7 5,60 0,676 0,0 38 2,2 0,3 6,3 9,7 7,42
1999 13 . . 5,01 0,659 . . . . . 5,54
1998 Q4 14 15 48,1 4,82 0,702 -0,2 43 15 -05 6,2 87 6,87
1999 Q1 1,6 4,0 46,6 4,39 0,687 -1,9 43 1,4 -1,2 6,3 74 5,61
Q2 1,4 -2,0 46,7 4,82 0,658 -1,0 4,0 1,6 -1,2 6,1 6,7 5,30
Q3 12 18 45,9 5,39 0,655 -15 34 19 0,2 59 35 5,28
Q4 1,2 -0,1 45,8 5,46 0,636 . . . . . 5,98
1999 Aug. 1,3 -15 45,9 531 0,660 - - - 0,3 59 Y 525
Sept. 12 12 45,9 5,60 0,647 - - - 0,9 59 2,7 541
OKkt. 12 8,6 44,8 5,78 0,646 - - - 13 59 30 6,02
Nov. 1,3 -4,2 44,9 523 0,637 - - - . 59 31 587
Dez. 12 -49 45,8 5,36 0,627 - - - . 6,06
2000 Jan. 08 5,80 0,618 - - 6,14
Febr. 0,615 - - - 6,24

Quellen: Eurostat (Spalten 1, 8 und 10 (auBer Griechenland)); Europdische Kommission (GD Wirtschaft

und Finanzen und Eurostat) (Spalten 2 und 3

(Jahreswerte)); Reuters (Spalte 12); nationale Statistiken (Spalten 2 und 3 (Quartals- und Monatswerte)), 4, 5, 7 (auRer Schweden), 9, 10 (Griechenland) und 11),
EZB-Berechnungen (Spalten 6 und 7 (Schweden)).

)
2
3

Durchschnittswerte der Berichtszeitraume.  4)
Weitere Informationen siehe Tabelle 10.
BPM5; BPM4 bei Griechenland.
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Konigreich enthalten nicht die Sozial versiche-
rungsbeitrage der Arbeitgeber.

Gesamtwirtschaft; die Angaben firr das Vereinigte  5)

6)

Verarbeitendes Gewerbe; arbeitstaglich

bereinigt.

Durchschnittswerte am Monatsende; M3; beim
Vereinigten Kénigreich M4.
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12 Wirtschaftliche und finanzielle Entwickilungen
in ausgewahiten Drittstaaten

Tabelle 12.1

Wirtschaftliche und finanzielle Entwicklungen
(soweit nicht anders angegeben, Veranderung gegen Vorjahr in %)

Ver-| Lohnstiick-| RedlesBIP| Industrie- Arbeits- M22| Bietungs| Renditen| Wechsel-| Haushalts Brutto-
braucher-| kosten? produk-| losenquote sétze fur| von Staats kurs? in| defizit (-) /| verschul-
preisindex tionsindex Y| in % der drei-| anleihen im| nationaler| -Uberschuss|  dung des
Erwerbs- monatige| Zehnjahres-|  Wahrung (+)in%| Staates®
personen Interbank-|  bereich®|  pro ECU desBIP|  in % des
(saison- enlagend| in%p.a| bzw. Euro BIP
bereinigt) in%p.a
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Vereinigte Staaten
1996 29 -2,3 3,7 47 54 4.8 5,51 6,54 1,270 -2,2 58,8
1997 2,3 0,0 45 7,0 49 49 5,76 6,45 1,134 -0,9 56,5
1998 1,6 0,7 43 49 45 74 5,57 5,33 1,121 04 53,5
1999 2,2 -1,7 41 4,2 4,2 7,6 542 5,64 1,066 .
1998 Q3 1,6 14 39 4,2 45 7,3 5,62 5,27 1,118 0,6 53,7
Q4 15 -0,8 4,6 3,7 4,4 8,5 527 4,72 1,177 0,7 53,5
1999 Q1 17 -1,6 3,9 35 4.3 8,5 5,00 5,00 1,122 0,8 53,1
Q2 21 -1,4 38 41 43 8,0 5,07 5,54 1,057 1,0 51,4
Q3 2,3 -0,8 4.3 4.4 4,2 7,6 544 5,88 1,049 1,2 50,6
Q4 2,6 -3,1 4,5 47 4,1 6,3 6,14 6,13 1,038
1999  Sept. 2,6 - - 4,1 4,2 7,1 5,57 591 1,050 - -
Okt. 2,6 - - 43 4,1 6,6 6,18 6,10 1,071 - -
Nov. 2,6 - - 4.8 41 6,1 6,10 6,03 1,034 - -
Dez. 2,7 - - 49 41 6,0 6,13 6,26 1,011 - -
2000  Jan. 2,7 - - 58 4,0 59 6,04 6,66 1,014 - -
Febr. . - - . . . 6,10 6,52 0,983 - —
Japan
1996 0,1 -19 51 2,3 34 33 0,57 3,03 138,1 -4,2 -
1997 17 -2,2 1,6 3,6 34 31 0,62 2,15 137,1 -34 -
1998 0,6 6,3 -2,5 -7,1 4,1 4.4 0,66 1,30 146,4 -6,0 -
1999 -0,3 . . 0,4 47 37 0,22 1,75 121,3 . -
1998 Q3 -0,2 7,6 -3,3 -8,5 43 4,2 0,59 1,14 156,3 - -
Q4 0,5 51 -2,9 -6,8 4,4 45 0,43 1,03 140,6 - -
1999 Q1 -01 3,6 -04 -4,2 4,6 4,0 0,36 1,96 130,7 - -
Q2 -0,3 -1,3 0,6 -1,0 4.8 4,1 0,12 1,50 127,7 - -
Q3 0,0 -4,6 09 2,6 4,7 3,6 0,10 1,78 118,7 - -
Q4 -1,0 . . 4,4 4,6 3,0 0,29 1,78 108,4 - -
1999  Sept. -0,2 -4,0 - 2,7 4,6 33 0,10 1,75 112,4 - -
Okt. -0,7 -3,2 - 13 4,6 3,6 0,25 1,79 1135 - -
Nov. -1,2 -7.3 - 6,7 45 29 0,30 1,81 108,2 - -
Dez. -11 . - 53 4,6 2,6 0,33 1,73 103,7 - -
2000  Jan. -0,9 . - . . 2,6 0,15 1,71 106,5 - -
Febr. . . - . . . 0,13 1,83 107,6 - -
Reales Bruttoinlandsprodukt Verbraucherpreisindizes
(Veranderung gegen Vorjahr in %, vierteljahrlich) (Veranderung gegen Vorjahr in %, monatlich)
Vereinigte Staaten - — - Euro-Wahrungsgebiet Vereinigte Staaten — —  Euro-Wahrungsgebiet
— Japan — Japan
8 4
7
6
5
4
3
2
1
0
-1
-2
-3
-4 -2

1996 1997 1998 1999 1996 1997 1998 1999

Quellen: Nationale Satistiken (Spalten 1, 2 (Vereinigte Saaten), 3, 4, 5, 6, 8 (bis Dezember 1998), 9 und 10 (Vereinigte Saaten)); OECD (Spalten 2und 10
(Japan)); Eurostat (Daten der Abbildungen zum Euro-Wahrungsgebiet); Reuters (Spalten 7 und 8 (ab Januar 1999)); EZB-Berechnungen (Spalte 11).

1) Verarbeitendes Gewerbe. 4) Weitere Informationen in Tabelle 10.
2) Durchschnittswerte der Berichtszeitraume; Japan: M2 + Einlagenzertifikate. 5) Bruttoverschuldung der &ffentlichen Haushalte
3) WeitereInformationenin Tabellen3.1und 3.2. (Stand am Ende des Berichtszeitraums).
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Tabelle12.2

Ersparnis, I nvestitionen und Finanzierung

(in % des BIP)

Nationae Ersparnis und Vermdgenshildung nichtfinanzieller Kapital gesellschaften Vermogensbildung privater Haushalte und
Investitionen und ihre Finanzierung ihre Finanzierung
Brutto-|  Brutto- Netto-|  Brutto- Geldver-|  Brutto-|  Aulen- Brutto-| Geldver-| Brutto-|  Kredit-
ersparnis|  investi- kredit-|  investi mdgens-| ersparnis finan- investi-| mogens-| ersparnis| aufnahme
tionen| gewsh-| tionen| BrUMO[ hildung Zierung Wert-| tionen| hbildung

rung an anlage- papiere

die tibrige investi- und

Walt tionen Aktien
1 2 3| 5| 6 7 8 9 10 11 12 13

Vereinigte Staaten
1995 17,0 18,7 -1,3 8,6 79 54 84 53 25 11,7 6,3 13,6 4,9
1996 17,3 19,1 -14 8,7 83 4.8 8,7 51 1,2 11,8 52 12,9 4,9
1997 18,3 19,8 -15 91 3 35 88 4.2 2,2 11,6 4,0 12,5 45
1998 18,8 20,5 -2,3 95 8,7 31 8,7 4.2 1,7 12,1 54 12,1 57
1997 Q4 18,6 19,9 -17 8,9 81 2,7 88 33 33 11,6 35 12,5 41
1998 Q1 18,9 20,6 -18 9,8 8,6 4,1 88 58 33 11,9 38 12,3 58
Q2 18,6 20,3 -2,2 9,3 8,7 3, 8,7 4,0 39 12,1 8,9 12,1 56
Q3 18,9 20,6 -2,6 94 85 41 8,7 4,4 0,7 12,0 51 12,0 54
Q4 18,8 20,7 -2,6 9,5 8,9 11 8,6 2,6 -0,9 12,3 3,6 12,2 6,1
1999 Q1 19,0 20,8 -2,8 94 8,9 6,3 8,7 78 6,0 12,5 30 11,8 6,5
Q2 18,7 20,5 -3,3 9,6 9,4 4,2 87 56 -05 12,8 6,9 11,6 6,7
Q3 18,7 20,8 -3,6 9,7 9,2 4.4 8,7 59 34 12,6 59 11,2 6,1
Japan

1995 30,8 28,6 21 14,9 14,9 30 135 2,3 05 53 10,2 131 1,9
1996 31,5 30,0 1,4 14,6 15,3 1,7 15,2 0,3 1,0 6,7 6,4 12,7 1,1
1997 30,9 28,7 2,2 15,5 16,1 33 15,2 1,2 0,1 56 71 12,3 0,7
1998 . . . . . -6,9 . -8,8 -14 . 59 . -0,3
1997 Q4 29,0 29,3 2,6 6,6 10,7 -0,3 19,8 15
1998 Q1 33,2 279 24 -16,0 -18,6 -0,7 -4,3 32
Q2 24,1 . -25,6 -10,4 04 115 -6,3
Q3 26,7 2,6 -2,0 1,3 2,7 0,8
Q4 . 9,6 -4,4 -6,3 131 1,0
1999 Q1 3,6 -17,7 -3,3 -4,4 12,5
Q2 -13,4 -3,0 21 15,9 -35
Q3 9,7 -2,3 1,3 01 28

Finanzier ungsiiber schuss nichtfinanzieller

K apitalgesellschaften
(in % des BIP)

(in % des BIP)

Il VecinigteStaaten [7_7] Euro-Wahrungsgebiet

EE Jepan

-10 L L

Il Vecinigte Staaten
EER Jepan

12

Finanzierungstiber schuss privater Haushalte 1)

7] Euro-wahrungsgebiet

1990 1991 1992

1993

1994

1995

1996

1997

1990

1991 1992 1993 1994 1995 1996

Quellen: EZB, amerikanische und japanische Zentralbank sowie japani sches Wirtschaftsplanungsi nstitut.
1) Private Haushalte einschliefdlich privater Organisationen ohne Erwerbszweck. Bei Japan ist die Ersparnis von privaten Organisationen ohne
Erwerbszweck in der Ersparnis nichtfinanzieller Kapital gesellschaften enthalten.

EZB * Monatsbericht « Mdrz 2000

1997

51*



Technischer Hinweis

Zu Tabelle 2.4

Saisonbereinigung der Geldmengen-
aggregate fiir das Euro-Wihrungsgebiet

Fir die Saisonbereinigung der Geldmengenaggre-
gate wird der multiplikative Ansatz der Programme
X-12-ARIMA (Version 0.2.2') und TRAMO/SEATS?
(Beta-Version, Juli 1998) verwendet. Aus techni-
schen Griinden werden die mit X-12-ARIMA ermit-
telten Ergebnisse als offizielle Zahlen veréffentlicht.
Die Saisonbereinigung der Geldmengenaggregate
umfasst eine wochentigliche Bereinigung fiir einige
Komponenten von M2. Die Saisonbereinigung von
M3 wird indirekt durch eine Aggregation der sai-
sonbereinigten Reihen fir MI, M2 minus M| und
M3 minus M2 durchgefiihrt, um die Additivititsbe-
dingung zu erfiillen.

Die Saisonfaktoren werden fiir den Index des berei-
nigten Bestands (Tabelle 2.4, Punkt |) geschitzt.
Die Anwendung der Saisonfaktoren auf die Bestin-
de in Mrd EUR sowie auf die Bereinigungsposten,
die aus Umgruppierungen, sonstigen Neubewertun-
gen usw. resultieren, fiihrt zu den saisonbereinigten
Werten fir die Bestinde der Geldmengenaggregate,
fir die Bereinigungsposten und somit auch fir die
Verdnderungen.

Berechnung der Wachstumsraten
Die Wachstumsraten lassen sich a) anhand der Ver-

inderungen oder b) anhand des Index des bereinig-
ten Bestands berechnen.

52%*

F, sei die Veranderung in Monat t, L der Bestand
am Ende des Monats t, X die Verdnderungsrate in
Monat t, die als X_= (F/L_, *+ |) definiert ist, und I,
der Index des bereinigten Bestands in Monat t. Dann
kann die Jahreswachstumsrate a, also die Verande-
rung in den zuriickliegenden zwélf Monaten, wie
folgt berechnet werden:

a) at = ((Xt ’ Xt-l ’ Xt-Z' Xt-3' Xt-4 ’ Xt-S ) Xt-é ’ Xt-7 )
Xog XKoo  Xejo  Xepy) -1) 100

b) a,=(I,/1_,~1)- 100

Aufgrund der Rundung der Zahlen kann es zu Ab-
weichungen von den in Tabelle 2.4 angegebenen
Jahreswachstumsraten kommen. Der Index des be-
reinigten Bestands ist mit groBerer Genauigkeit auf
der Internetseite der EZB (http://www.ecb.int) un-
ter ,,Euro area statistics — download* (im Dateifor-
mat csv) verfiigbar. Mit ihm lassen sich die in Tabel-
le 2.4 angegebenen Wachstumsraten genau berech-
nen.

1 Awusfuhrliche Informationen in: Findley, D., Monsell, B., Bell, W.,
Otto, M. und Chen, B. C. (1998), ,, New Capabilities and Methods of
the X-12-ARIMA Seasonal Adjustment Program, Journal of Busi-
ness and Economic Satistics, 16, 2, S. 127-152 sowie: ,, X-12-ARIMA
Reference Manual Version 0.2.2° (Dezember 1998), Time Series
Staff, Bureau of the Census, Washington, D.C.

2 Ausfuhrliche Informationen in: Gomez, V. und Maravall, A. (1996),
» Programs TRAMO and SEATS: Instructions for the User*, Banco
de Espafia, Working Paper No. 9628, Madrid.
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Allgemeines

Die Grundlage fiir die von der Europiischen
Zentralbank (EZB) erstellten und veroffent-
lichten Statistiken wurde in dem Dokument
»otatistical Requirements for Stage Three of
Monetary Union (Implementation Package)“"
festgelegt, das vom Europdischen Wihrungs-
institut (EWI) und den nationalen Zentralban-
ken (NZBen) fiir Bankenverbiande und andere
Stellen, die an den statistischen Vorbereitungen
fir die dritte Stufe der Wahrungsunion mit-
wirkten, im Juli 1996 herausgegeben wurde.
Das ,Implementation Package® behandelt die
Geld- und Bankenstatistiken, die Zahlungsbilanz-
statistik, den Auslandsvermégensstatus, die
Finanzierungsrechnung sowie Statistiken uber
Preise und Kosten und sonstige Wirtschafts-
statistiken.?

Diese Statistiken beziehen sich auf das Euro-
Wihrungsgebiet als Ganzes. Detailliertere
und sich iiber einen lingeren Zeitraum er-
streckende Datenreihen mit weiteren Erlau-
terungen sind auf der Internetseite der EZB
(http://lwww.ecb.int) abrufbar; neue beziehungs-
weise weitergehende Daten werden im Mo-
natsbericht erscheinen, sobald sie verfiigbar sind.

Da die Zusammensetzung des ECU-Wahrungs-
korbs nicht deckungsgleich ist mit den Wahrun-
gen der Mitgliedstaaten, die die einheitliche
Wihrung eingefiihrt haben, werden die Betrige
aus dem Zeitraum vor 1999, die von den Teil-
nehmerwihrungen zu den jeweils geltenden
ECU-Kursen in ECU umgerechnet wurden, von
der Kursentwicklung der Wihrungen der Mit-
gliedstaaten, die den Euro nicht eingefiihrt ha-
ben, beeinflusst. Um diesen Effekt bei den mo-
netdren Statistiken zu vermeiden, werden die in
den Tabellen 2.1 bis 2.6 fiir den Zeitraum vor
1999 ausgewiesenen Daten in Waihrungsein-
heiten ausgedriickt, die zu den am 31. Dezem-
ber 1998 unwiderruflich festgelegten Euro-

I) Eine verkiirzte Fassung dieses Texts liegt unter dem Titel
,,Die statistischen Anforderungen fiir die Wdahrungsunion®
(Juli 1996) auch auf Deutsch vor.

2) Fiir die Geld- und Bankenstatistiken ist die EZB auf euro-
pdischer Ebene zustdndig; die Zustdndigkeit fiir die
Zahlungsbilanzstatistik und die Statistiken zum Auslands-
vermaogensstatus sowie zur Finanzierungsrechnung teilt die
EZB mit der Europdischen Kommission (Eurostat); die Preis-
und Kostenstatistiken sowie sonstige Wirtschaftsstatistiken
obliegen der Europdischen Kommission (Eurostat).
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Wechselkursen aus den nationalen Wihrungen
errechnet wurden. Soweit nicht anders angege-
ben, beruhen die Statistiken iiber Preise und
Kosten fiir den Zeitraum vor 1999 auf in nationa-
len Wihrungen angegebenen Zahlen.

Bei der Zusammenstellung der Ergebnisse fiir
das Euro-Wihrungsgebiet wurden Aggregations-
bzw. Konsolidierungsverfahren (einschlieBlich
der linderiibergreifenden Konsolidierung) im
erforderlichen Umfang angewandt.

Der Redaktionsschluss fiir die in den Monats-
berichten enthaltenen Statistiken ist im Allge-
meinen der Tag vor der ersten Sitzung des
EZB-Rats im Monat. Fir die vorliegende
Ausgabe des Monatsberichts war dies der
1. Marz 2000.

Die jeweils jlingsten Daten sind haufig vorlaufi-
ger Natur und konnen noch revidiert werden.
Rundungsdifferenzen sind moglich.

Monetire Statistiken und andere
Finanzstatistiken

Die Tabellen 1.1 bis I.5 enthalten den konsoli-
dierten Ausweis des Eurosystems, Angaben zu
den Geschiften des Eurosystems sowie zur
Mindestreservestatistik und zur Liquidititsposi-
tion des Bankensystems. Die Tabellen 2.1 bis 2.3
beinhalten monetire Daten zu den Monetiren
Finanzinstituten (MFls) einschlieBlich des Euro-
systems. Tabelle 2.3 zeigt konsolidierte Angaben.
Die Positionen aus den von den MFls im Euro-
Wihrungsgebiet untereinander getitigten Trans-
aktionen sind nicht brutto ausgewiesen, sondern
saldiert; Spalte |13 enthilt den Saldo aus den ge-
meldeten Inter-MFl-Forderungen und -Verbind-
lichkeiten. Tabelle 2.4 zeigt die anhand der
Konsolidierten Bilanz der MFIs berechneten
Geldmengenaggregate unter Einschluss einiger
(monetirer) Verbindlichkeiten der Zentralstaa-
ten. In Tabelle 2.5 wird eine Gliederung der
Kredite von MFls an Nicht-MFls im Euroraum
nach Schuldnergruppen, Arten und Ursprungs-
laufzeiten nach dem Stand am Quartalsende dar-
gestellt. Tabelle 2.6 enthidlt ausgewihlte Aktiva
und Passiva der MFls im Euro-Wahrungsgebiet
nach Wahrungen nach dem Stand am Quartals-
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ende. Weitergehende Quartalszahlen werden in
Kirze vorliegen. Ein vollstindiges Verzeichnis der
MFls ist auf der Internetseite der EZB veroffent-
licht. Einzelheiten zur Sektorengliederung sind in
dem Dokument ,Money and Banking Statistics
Sector Manual: Guidance for the statistical classi-
fication of customers*? (EZB, November 1999)
zu finden. Der ,Money and Banking Statistics
Compilation Guide*® (EWI, April 1998) erliutert
die Erhebungs- und Aufbereitungsverfahren, die
von den NZBen anzuwenden sind. Seit |. Febru-
ar 1999 werden die statistischen Daten nach der
EZB-Verordnung iiber die konsolidierte Bilanz des
Sektors der Monetdren Finanzinstitute (EZB/
1998/16) erhoben und aufbereitet.

Statistiken iiber Geldmarktsétze, Renditen von
langfristigen Staatsanleihen und Borsenindizes
(Tabellen 3.1 bis 3.3) werden von der EZB mit
Hilfe von Daten von Wirtschaftsinformations-
diensten erstellt. Einzelheiten zur Statistik tiber
die Zinssiatze im Kundengeschift der Banken
(Tabelle 3.4) sind der FuBnote am Ende der
entsprechenden Seite zu entnehmen.

Tabelle 3.5 enthdlt Angaben iiber Absatz,
Tilgung und Umlauf von Wertpapieren, Ta-
belle 3.6 eine Aufgliederung der auf Euro
lautenden Wertpapiere nach (sowohl gebiets-
ansissigen als auch gebietsfremden) Emitten-
tengruppen. Die in Tabelle 3.6 ausgewiesenen
Gesamtsummen (Spalten |, 7 und 14) entspre-
chen den Angaben zum Umlauf (Spalten 8, 16
und 20) und zum Bruttoabsatz (Spalten 5, 13
und 17) von auf Euro lautenden Wertpapieren
in Tabelle 3.5. Der Umlauf an von MFls begebe-
nen Wertpapieren (Spalte 2) in Tabelle 3.6 ent-
spricht weitgehend den Geldmarktpapieren und
Schuldverschreibungen auf der Passivseite der
aggregierten Bilanz der MFls (Tabelle 2.6.3, Spal-
ten 2 und 10), obwohl der Erfassungsgrad der
Wertpapierstatistiken derzeit etwas geringer ist.
Nahere Informationen zu diesen Statistiken fin-
den sich auf Seite 20 f. des Monatsberichts vom
November 1999.

3) Dieser Text liegt nicht in deutscher Ubersetzung vor.

Statistiken iliber Preise und andere
realwirtschaftliche Indikatoren

Von einigen Ausnahmen abgesehen werden die
im Monatsbericht veroéffentlichten Daten von
der Europiischen Kommission (hauptsichlich
von Eurostat) sowie von den nationalen Statis-
tikimtern erhoben. Die Ergebnisse fiir das Euro-
Wihrungsgebiet werden gewonnen, indem die
Daten fiir die einzelnen Lander aggregiert wer-
den. Die Daten sind, soweit dies méglich ist,
harmonisiert und vergleichbar. Allerdings sind
vergleichbare Daten in der Regel fiir jlingere
Zeitraume eher verfiigbar als fiir weiter zuriick-
liegende.

Der Harmonisierte Verbraucherpreisindex
(HVPI) fur das Euro-Wihrungsgebiet (Tabel-
le 4.1) ist fir den Zeitraum ab 1995 verfiigbar.
Die auf den nationalen Verbraucherpreisindizes
beruhenden Schatzungen fiir den Zeitraum bis
1995 sind nicht vollstindig vergleichbar. Der
Index beruht auf den nationalen HVPIs, die in
allen Mitgliedstaaten des Euro-Wihrungsgebiets
nach demselben Verfahren ermittelt werden.
Die Angaben ab Januar 2000 umfassen auch die
Kosten im Gesundheits- und Bildungswesen; auf
dieser erweiterten Grundlage erfasste Daten
sind im Allgemeinen nicht fiir frilhere Zeitrau-
me verfiigbar. Der HVPI fiir den Zeitraum ab
Januar 2000 umfasst auch Ausgaben von Ge-
bietsfremden, die zuvor in den HVPIs einiger
Mitgliedstaaten nicht erfasst wurden.

Im Hinblick auf die Statistiken iiber die Volks-
wirtschaftlichen Gesamtrechnungen (Tabellen
4.2 und 5.1) sind durch die Umsetzung des
Europiischen Systems Volkswirtschaftlicher Ge-
samtrechnungen 1995 (ESVG 95) ab 1999 voll-
stindig vergleichbare Daten, darunter zusam-
menfassende Quartalsrechnungen, fiir das Euro-
Wihrungsgebiet verfiigbar geworden. Vor 1999
wurden die Deflatoren des BIP in Tabelle 4.2
Punkt 2 aus den nationalen Statistiken in natio-
naler Wihrung berechnet. Die Volkswirtschaft-
lichen Gesamtrechnungen in dieser Ausgabe ba-
sieren hauptsachlich auf dem ESVG 95.

Tabelle 5.2 enthidlt weitere ausgewihlte real-
wirtschaftliche Indikatoren. Durch die Umset-
zung der Ratsverordnung (EG) Nr. |165/98
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vom 9. Mai 1998 uber Konjunkturstatistiken
wird der Umfang der verfiigbaren Daten uber
das Euro-Wihrungsgebiet vergroBert.

Die Daten aus Konjunkturumfragen (Tabelle/
Abbildung 5.3) basieren auf den Branchen- und
Verbraucherumfragen der Europiischen Kom-
mission.

Die Arbeitsmarktstatistiken (Tabelle 5.4) basie-
ren auf dem ESVG 95. Da nicht samtliche fiir
das Eurogebiet zu meldenden Daten rechtzeitig
fur diese Ausgabe zur Verfiigung standen, wur-
den einige Zahlen von der EZB auf der Grund-
lage verfligbarer Informationen geschitzt. Die
Arbeitslosenquoten wurden entsprechend den
Richtlinien der Internationalen Arbeitsorganisa-
tion (IAO) ermittelt.

Finanzierungsrechnung

Das ,Implementation Package® ging davon aus,
dass es einen Bedarf an detaillierten Informatio-
nen zu den finanziellen Transaktionen und Bi-
lanzen fiir das Euro-Wihrungsgebiet zur Ergan-
zung der monetiren Analyse und der zu geld-
politischen Zwecken angestellten Forschung
gab. Ziel ist es, umfassende Finanzierungs-
rechnungen — die allerdings nicht vollstindig sein
kénnen — fiir das Euro-Wihrungsgebiet zu lie-
fern, die auf den Geld- und Bankenstatistiken,
Zahlungsbilanzstatistiken, Kapitalmarktstatisti-
ken, Statistiken Uber die finanziellen Kapitalge-
sellschaften des Sektors der Nicht-MFls sowie
Statistiken der offentlichen Finanzen beruhen
und sich dabei auch auf die nach dem ESVG 95
erstellten Volkswirtschaftlichen Gesamtrech-
nungen stiitzen. Tabelle 6 zeigt auf nationalen
Vermégensiibertragungsbilanzen und  Finan-
zierungsrechnungen beruhende Aggregate fiir
das Euro-Wéhrungsgebiet.

Detailliertere und in einem groBeren Ausmaf
harmonisierte Statistiken tber die Finanzierungs-
rechnung fiir das Euro-Wahrungsgebiet sind fiir
die im weiteren Jahresverlauf erscheinenden
Monatsberichte geplant.
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Finanzlage der o6ffentlichen Haushalte

Tabelle 7 zeigt die Finanzlage der o&ffentlichen
Haushalte (Staat) im Euro-Wiahrungsgebiet
anhand der Einnahmen und Ausgaben, der Er-
sparnis und des Defizits sowie des Schulden-
stands, jeweils in Prozent des BIP. Diese Daten
wurden von der EZB auf der Grundlage der von
den NZBen gelieferten harmonisierten Daten
aggregiert.

Ferner werden Angaben zum o&ffentlichen Defi-
zit und zur Staatsverschuldung aufgrund ihrer
Bedeutung im Hinblick auf den Stabilitits- und
Wachstumspaket fiir die einzelnen Mitgliedstaa-
ten des Euro-Wihrungsgebiets getrennt ausge-
wiesen.

Zahlungsbilanz und Auslandsver-
mogensstatus des Euro-Wihrungs-
gebiets (einschlieBlich Wihrungs-
reserven), AuBBenhandel und
Wechselkurse

Die Begriffe und Abgrenzungen, die in der Zah-
lungsbilanzstatistik (Tabellen 8.1 bis 8.5) und im
Auslandsvermogensstatus verwendet werden,
entsprechen im Allgemeinen der 5. Auflage des
»Balance of Payments Manual* des IWF (Okto-
ber 1993), der EZB-Leitlinie vom |. Dezember
1998 Uber die statistischen Berichtsanforde-
rungen der Europiischen Zentralbank (EZB/
1998/17) sowie den Eurostat-Regelungen. Die
zwischen der EZB und der Europiischen Kom-
mission (Eurostat) vereinbarte gemeinsame Me-
thodik und das Aggregationsverfahren fiir die
Erstellung der Zahlungsbilanz fiir das Euroge-
biet wurden auf Seite 30 f. des Monatsberichts
vom Mai 1999 erliutert.

Die Zahlungsbilanz fiir das Euro-Wihrungsge-
biet wird von der EZB erstellt. Die Daten bis
Dezember 1998 sind in ECU angegeben. Die
jeweils jlingsten Monatsangaben zur Zahlungsbi-
lanz sind als vorlaufig anzusehen. Sie werden im
Zuge der Veroffentlichung der detaillierten Zah-
lungsbilanzangaben auf Quartalsbasis revidiert.

Der Auslandsvermogensstatus des Euro-Wih-
rungsgebiets (Tabelle 8.6) wird durch Aggrega-
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tion der nationalen Nettopositionen errechnet.
Der Auslandsvermogensstatus wird zu jewei-
ligen Marktpreisen bewertet. Hiervon ausge-
nommen ist der Bestand an Direktinvesti-
tionen, die groBtenteils zum Buchwert ausge-
wiesen werden. Die Jahresendstinde fiir 1997
sind — insbesondere fiir die Angaben zu den
Wihrungsreserven — nicht vollstindig mit den
entsprechenden Daten fiir das Jahresende 1998
vergleichbar. Die Methodik zur Erstellung des
Auslandsvermogensstatus wurde auf Seite 61
des Monatsberichts vom Dezember 1999 niher
erldutert.

Die Bestinde der Woihrungsreserven und
sonstigen Fremdwihrungsaktiva des Eurosys-
tems sind in Tabelle 8.6 Punkt 2 enthalten. Die
entsprechenden Salden sind fiir die Hauptpos-
ten in Tabelle 8.1, die Quartalszahlen in Tabelle
8.5 Punkt 3 ausgewiesen. Die Daten fiir den
Zeitraum bis zum Jahresende 1998 werden
durch Aggregation der Daten gemif3 den natio-
nalen Abgrenzungen errechnet und schlieBen
auch von Gebietsansissigen anderer Lander des
Euro-Wihrungsgebiets begebene Instrumente
mit ein. Daher sind sie nicht vollstandig mit
spateren Zahlen vergleichbar.

Tabelle 9 zeigt Angaben zum AuBenhandel des
Euro-Wihrungsgebiets und Indizes — Wert, Vo-
lumen und Durchschnittswert — fiir die gesam-
ten Ausfuhren und Einfuhren. Der Wertindex
wird von der EZB errechnet. Der Volumen-
index wird aus dem von Eurostat zur Verfligung
gestellten Durchschnittswertindex sowie dem
Wertindex der EZB abgeleitet. Aufgrund von
Unterschieden in der Abgrenzung, Erfassung und
dem Berichtszeitpunkt sind die AuBenhandels-
zahlen, insbesondere die Einfuhren, nicht voll-
stindig mit der Position Warenhandel in der
Zahlungsbilanzstatistik (Tabellen 8.1 und 8.2)
vergleichbar.

In Tabelle 10 sind von der EZB berechnete
Indizes fiir den nominalen und den realen effek-
tiven Wechselkurs des Euro dargestellt. Die
ausgewiesenen bilateralen Wechselkurse bezie-
hen sich auf die 13 zur Berechnung des Indexes
herangezogenen Wihrungen. Mit Ausnahme von
Hongkong-Dollar, Singapur-Dollar und koreani-
schem Won entsprechen die ausgewiesenen

Wechselkurse den von der EZB verdffentlich-
ten Referenzkursen. In Kasten 5 auf Seite 33 f.
des Monatsberichts Oktober 1999 wurde na-
her auf den neuen Index fiir den effektiven
Wechselkurs eingegangen.

Ausfiihrliche methodische Erlauterungen zu
Zahlungsbilanzstatistik, Auslandsvermégenssta-
tus und AuBenhandel des Euro-Wihrungsge-
biets und zu den Wechselkursen sind auf der
Internetseite der EZB verfiigbar. Dort kénnen
auch vollstiandige Statistiken zur Zahlungsbilanz,
zum AuBenhandel und zu den Wechselkursen
einschlieBlich historischer Daten in einem zum
Herunterladen geeigneten Format (csv-Datei-
en) abgerufen werden. Dabei handelt es sich
zum Teil um Daten, die haufiger erfasst werden
bzw. fiir kiirzere Beobachtungszeitraume vor-
liegen und nicht im Monatsbericht veroffentlicht
werden.

Sonstige Statistiken

Statistiken iiber andere EU-Mitgliedstaaten (Ta-
belle 11) werden nach denselben Grundsitzen
wie die Statistiken zum Euro-Wiahrungsgebiet
erstellt. Die Daten Uber die Vereinigten Staaten
und Japan (Tabelle/Abbildung 12.1 und 12.2)
werden aus nationalen Quellen gewonnen. Die
Daten zu Ersparnis, Investitionen und Finan-
zierung in den Vereinigten Staaten und Japan
(Tabelle/Abbildung 12.2) sind wie die in Tabelle/
Abbildung 6 gezeigten Daten zu den Kapital-
und Finanzierungsstrémen im Euro-Wihrungs-
gebiet strukturiert.

In den Tabellen verwendete Abkiirzun-
gen und Zeichen

- Daten werden nicht erhoben

- Daten noch nicht verfiigbar

y e Zahlenwert null oder
vernachldssigbar

»Mrd“ 10°

® vorliufige Zahl
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Chronik der geldpolitischen Mainahmen

des Eurosystems

22. Dezember 1998

Der EZB-Rat beschlieBt, dass die erste Haupt-
refinanzierungsoperation des Eurosystems in
Form eines Mengentenders zu einem Zinssatz
von 3,0 % durchgefiihrt wird. Dieses Niveau
soll auf absehbare Zeit beibehalten werden.
Dieses Geschift wird am 4. Januar 1999 ein-
geleitet, wobei die Zuteilungsentscheidung am
5. Januar 1999 getroffen wird und die Abwick-
lung am 7. Januar 1999 erfolgt. Die Ankiin-
digung des ersten lingerfristigen Refinanzie-
rungsgeschifts, das als Zinstender nach dem
hollandischen Zuteilungsverfahren durchgefiihrt
werden soll, ist fiir den 12. Januar 1999 (mit
Abwicklungstermin [4. Januar 1999) vorgese-
hen.

Dariiber hinaus beschlieBt der EZB-Rat, den
Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit
zu Beginn der dritten Stufe, das heit am |. Ja-
nuar 1999, auf 4,5 % und den Zinssatz fiir die
Einlagefazilitit auf 2,0 % festzusetzen. Als Uber-
gangsregelung fiir die Zeit vom 4. Januar 1999
bis 21. Januar 1999 wird der Zinssatz fir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat auf 3,25 % und fiir
die Einlagefazilitait auf 2,75 % festgesetzt. Der
EZB-Rat beabsichtigt, diese Ubergangsregelung
nach seiner Sitzung am 21. Januar 1999 zu been-
den.

31. Dezember 1998

GemiB Artikel 1091 Absatz 4 des Vertrags
zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft
verabschiedet der EU-Rat aufgrund eines ein-
stimmigen Beschlusses der Mitgliedstaaten der
Europdischen Gemeinschaft, fiir die keine
Ausnahmeregelung gilt, auf Vorschlag der Euro-
paischen Kommission und nach Anhérung der
EZB die unwiderruflichen Umrechnungskurse
fir den Euro mit Wirkung vom |. Januar 1999,
0.00 Uhr (Ortszeit).

Die Minister der Mitgliedstaaten des Euro-
Wihrungsgebiets, die EZB und die Minister und
Zentralbankprasidenten Danemarks und Grie-
chenlands beschlieBen in einem gemeinsamen
Verfahren unter Einbeziehung der Europiischen
Kommission und nach Anhérung des Waihrungs-
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ausschusses, die Leitkurse gegeniiber dem Euro
fiir die Wahrungen festzulegen, die an dem am
I. Januar 1999 in Kraft tretenden Wechselkurs-
mechanismus teilnehmen. Im Nachgang zu die-
sem Beschluss iiber die Euro-Leitkurse legen
die EZB, Danmarks Nationalbank und die Bank
von Griechenland in gegenseitigem Einverneh-
men die obligatorischen Interventionskurse fiir
die danische Krone und die griechische Drach-
me fest. Fiir die danische Krone ist eine Schwan-
kungsbandbreite von % 2,25% um ihren Leit-
kurs zum Euro einzuhalten. Fiir die griechische
Drachme gilt die Standardschwankungsband-
breite von * |5 % um den Euro-Leitkurs.

7. Januar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, dass fiir die beiden
Hauptrefinanzierungsoperationen, die am | 1. Ja-
nuar 1999 und 18. Januar 1999 angekiindigt
werden sollen, die gleichen Bedingungen
wie fiir das erste, am 7. Januar 1999 abgewi-
ckelte Hauptrefinanzierungsgeschift gelten,
das heiBt, sie werden als Mengentender zu
einem Zinssatz von 3,0 % ausgeschrieben.

12. Januar 1999

Nach der Entscheidung des EZB-Rats vom
22. Dezember 1998 gibt die EZB bekannt,
dass die ersten lingerfristigen Refinan-
zierungsgeschifte des Eurosystems als Zins-
tender unter Anwendung des holldndischen
Zuteilungsverfahrens durchgefiihrt werden.
Zur stufenweisen Einfiihrung der lingerfristi-
gen Refinanzierungsgeschifte wird das erste
Geschift dieser Art iiber drei parallel statt-
findende Tender mit drei unterschiedlichen
Filligkeiten, namlich 25. Februar, 25. Marz
und 29. April 1999, durchgefiihrt. Die EZB
gibt ferner bekannt, dass bei diesen paralle-
len Tendern jeweils ein Betrag in Hohe von
15 Mrd € zugeteilt werden soll. Fiir die an-
schlieBenden langerfristigen Refinanzierungs-
geschifte in den ersten drei Monaten des Jah-
res 1999 soll sich der Zuteilungsbetrag unver-
andert auf |5 Mrd € pro Geschift belaufen.
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21. Januar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, wieder zu den Zins-
satzen fir die beiden stiandigen Fazilititen des
Eurosystems zuriickzukehren, die er fiir den
Beginn der dritten Stufe festgelegt hatte. Das
heiBt, mit Wirkung vom 22. Januar 1999 wird
der Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungs-
fazilitat auf 4,5 % und fiir die Einlagefazilitat
auf 2,0 % festgesetzt. Er beschlieBt ferner,
dass fir die beiden Hauptrefinanzierungs-
geschifte, die am 27. Januar und am 3. Febru-
ar 1999 abgewickelt werden, die gleichen Be-
dingungen gelten wie fiir die drei ersten An-
fang Januar abgewickelten Hauptrefinanzie-
rungsgeschifte, das heit, sie werden als
Mengentender zu einem Zinssatz von 3,0 %
getatigt.

4. Februar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, dass fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
10. und 17. Februar 1999 die gleichen Bedin-
gungen gelten wie fiir die ersten Anfang des
Jahres abgewickelten Hauptrefinanzierungs-
geschifte, das heiBt, sie werden als Mengen-
tender zu einem Zinssatz von 3,0 % durchge-
fihrt. AuBerdem bleibt der Zinssatz fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit bei 4,5 % und
der Satz fiir die Einlagefazilitat bei 2,0 %.

18. Februar 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, dass fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
24. Februar 1999 und 3. Mirz 1999 die glei-
chen Bedingungen gelten wie fiir die ersten
Anfang des Jahres abgewickelten Haupt-
refinanzierungsgeschifte, das heiBit, sie wer-
den als Mengentender zu einem Zinssatz von
3,0 % durchgefiihrt. AuBerdem wird der
Zinssatz fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit
weiterhin 4,5 % und der Zinssatz fiir die
Einlagefazilitat weiterhin 2,0 % betragen.

4. Mirz 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, dass fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
10. und 17. Mdrz 1999 die gleichen Bedingun-
gen gelten wie fiir die in diesem Jahr bereits
abgewickelten Hauptrefinanzierungsgeschifte,
das heiBt, sie werden als Mengentender zu ei-
nem Zinssatz von 3,0 % durchgefiihrt. AuBer-
dem wird der Zinssatz fiir die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit weiterhin 4,5 % und der
Zinssatz fiir die Einlagefazilitit weiterhin 2,0 %
betragen. Dariliber hinaus beschlieBt der
EZB-Rat, dass die Zuteilung der kommenden
langerfristigen Refinanzierungsgeschifte des
Eurosystems (beginnend mit dem am 25. Marz
1999 abzuwickelnden Geschift) bis auf weite-
res nach dem amerikanischen Verfahren er-
folgt.

18. Mirz 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, dass fiir die Haupt-
refinanzierungsgeschifte mit Abwicklung am
24. und 31. Marz sowie am 7. April 1999 die
gleichen Bedingungen gelten wie fiir die in
diesem Jahr bereits abgewickelten Haupt-
refinanzierungsgeschifte, das heifit, sie wer-
den als Mengentender zu einem Zinssatz von
3,0 % durchgefiihrt. AuBerdem wird der Zins-
satz fiir die Spitzenrefinanzierungsfazilitit wei-
terhin 4,5 % und der Zinssatz fiir die Einlage-
fazilitat weiterhin 2,0 % betragen.

8. April 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, den Zinssatz fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, beginnend mit
dem am [4. April 1999 abzuwickelnden Ge-
schift, um 0,5 Prozentpunkte auf 2,5 % zu
senken. Gleichzeitig beschlieBt der Rat, mit
Wirkung vom 9. April 1999 den Zinssatz
fur die Spitzenrefinanzierungsfazilitit um
einen Prozentpunkt auf 3,5 % und den Zins-
satz fur die Einlagefazilitit um 0,5 Prozent-
punkte auf 1,5 % zu verringern.
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22. April 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, dass die Zinssitze
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte, die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Einlage-
fazilitit weiterhin unveriandert 2,5 %, 3,5 %
beziehungsweise 1,5 % betragen. Dariiber hin-
aus gibt der EZB-Rat bekannt, dass fiir die in
den néachsten sechs Monaten abzuwickelnden
langerfristigen Refinanzierungsgeschifte wei-
terhin ein Betrag von |5 Mrd € pro Geschift
zugeteilt werden soll.

6. Mai 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, dass die Zinssitze
fir die Hauptrefinanzierungsgeschifte, die
Spitzenrefinanzierungsfazilitit und die Einlage-
fazilitit weiterhin unveriandert 2,5 %, 3,5 %
beziehungsweise 1,5 % betragen.

20. Mai 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitat
unverdndert bei 2,5 %, 3,5 % beziehungswei-
se 1,5 % zu belassen. Dariiber hinaus be-
schlieBt der Rat eine Anderung der Laufzeit
des am 30. September 1999 zur Abwicklung
vorgesehenen langerfristigen Refinanzierungs-
geschifts. Der Filligkeitstermin fiir dieses Ge-
schift wird vom 30. Dezember auf den 23.
Dezember 1999 vorgezogen. Entsprechend
wird das urspriinglich am 27. Dezember 1999
zur Ausschreibung und am 30. Dezember
1999 zur Zuteilung und Valutierung vorgese-
hene lingerfristige Refinanzierungsgeschift am
21. Dezember ausgeschrieben, am 22. De-
zember zugeteilt und am 23. Dezember 1999
valutiert. Diese Anderungen dienen dazu, die
Geschiftsabwicklung fiir die Finanzmarkt-
teilnehmer im Rahmen ihrer betrieblichen Ar-
beitsablaufe zum Jahreswechsel zu erleichtern.
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2. Juni, 17. Juni, 1. Juli,
15. Juli, 29. Juli, 26. August,
9. September 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unverindert bei 2,5 %, 3,5 % beziehungswei-
se 1,5 % zu belassen.

23. September 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unverandert bei 2,5 %, 3,5 % beziehungswei-
se 1,5 % zu belassen.

Die EZB gibt der Offentlichkeit den vorlaufi-
gen Kalender fiir die Tenderoperationen des
Eurosystems im Jahr 2000 bekannt. AuBer-
dem teilt sie mit, dass in der ersten Woche
des Jahrs 2000 kein neues Hauptrefinan-
zierungsgeschift durchgefiihrt beziehungs-
weise fillig wird. Die Laufzeit des Haupt-
refinanzierungsgeschifts vom 21. Dezember
1999 wird daher ausnahmsweise auf drei Wo-
chen verlingert. Um zu vermeiden, dass am
12. Januar 2000 zwei Hauptrefinanzierungs-
geschifte fillig werden, wird die Laufzeit des
Geschifts vom 30. Dezember 1999 ebenfalls
auf drei Wochen verliangert. Durch diese MaB-
nahmen sollen etwaige Belastungen, die sich
aus der Durchfithrung und Abwicklung eines
groBen Geschifts unmittelbar nach der Jahr-
tausendwende fiir Geschiftspartner und den
Finanzmarkt ergeben kénnten, moglichst ge-
ring gehalten werden.

7. Oktober 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitat
unveriandert bei 2,5 %, 3,5 % beziehungswei-
se 1,5 % zu belassen.
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21. Oktober 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unverandert bei 2,5 %, 3,5 % beziehungswei-
se 1,5 % zu belassen.

Dariiber hinaus beschlieBt der Rat, dass fiir
die am 28. Oktober 1999, 25. November
1999 und 23. Dezember 1999 abzuwickeln-
den lingerfristigen Refinanzierungsgeschifte
jeweils ein Betrag in Héhe von 25 Mrd €
zugeteilt werden soll. Dieser Betrag ist ho-
her als der Betrag von |5 Mrd €, der bei
allen vorhergehenden langerfristigen Refinan-
zierungsgeschiften, die 1999 durchgefiihrt
wurden, zugeteilt wurde. Dieser Beschluss
tragt der Absicht der EZB Rechnung, zu
einem reibungslosen Ubergang zum Jahr 2000
beizutragen.

4. November 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, den Zinssatz fir
die Hauptrefinanzierungsgeschifte des Euro-
systems mit Wirkung von dem am [0. No-
vember 1999 abzuwickelnden Geschift um
0,5 Prozentpunkte auf 3,0 % anzuheben. Au-
Berdem beschlieBt er, die Zinssitze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat und die Einlage-
fazilitait mit Wirkung vom 5. November 1999
um jeweils 0,5 Prozentpunkte auf 4,0 % be-
ziehungsweise 2,0 % anzuheben.

18. November 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unveriandert bei 3,0 %, 4,0 % beziehungswei-
se 2,0 % zu belassen.

2. Dezember 1999
Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die

Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit

unveriandert bei 3,0 %, 4,0 % beziehungswei-
se 2,0 % zu belassen.

Dariiber hinaus bestitigt der EZB-Rat den
Referenzwert fiir das Geldmengenwachstum,
namlich eine Jahreswachstumsrate von 4 /2 %
fiir das weit gefasste Geldmengenaggregat M3.
Dieser Beschluss wird gefasst, weil die der
Ableitung des Referenzwertes zu Grunde lie-
genden Komponenten, namlich die Definition
des Eurosystems von Preisstabilitit (ein An-
stieg des HVPI fiir das Euro-Wihrungsgebiet
von unter 2 % gegeniiber dem Vorjahr), die
Schitzung fiir das Trendwachstum des realen
BIP (2 % bis 2 %2 % pro Jahr) und fiir den
trendmaBigen Riickgang der Einkommensum-
laufgeschwindigkeit von M3 (2 % bis | % pro
Jahr) im Wesentlichen unverindert geblieben
sind. Wie bisher wird der EZB-Rat die mone-
tire Entwicklung in Relation zum Referenz-
wert auf der Basis eines gleitenden Drei-
monatsdurchschnitts der Jahreswachstums-
raten beurteilen. AuBerdem beschlieBt der
EZB-Rat, den Referenzwert kinftig in regel-
maBigen jahrlichen Abstinden zu lberpriifen.
Die nichste Uberpriifung findet im Dezem-
ber 2000 statt.

In Bezug auf die Mindestreserven des Euro-
systems beschlieBt der EZB-Rat unter Be-
riicksichtigung der aktuellen statistischen
Daten, die fiir Schuldverschreibungen mit
einer Laufzeit von bis zu zwei Jahren und
fir Geldmarktpapiere geltenden pauschalen
Abzugsbetrige von 10 % auf 30 % anzuheben.
Dieser Beschluss findet bereits bei der Er-
mittlung des Mindestreservesolls fiir die am
24. Januar 2000 beginnende Erfiillungsperiode
Anwendung.

15. Dezember 1999

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitit
unveréandert bei 3,0 %, 4,0 % beziehungswei-
se 2,0 % zu belassen.
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4. Januar 2000

Die EZB kiindigt an, dass das Eurosystem am
5. Januar 2000 eine liquidititsabsorbierende
Feinsteuerungsoperation mit gleichtigiger Ab-
wicklung durchfiihren wird. Diese MaBBnahme
soll zur Normalisierung der Liquiditits-
bedingungen am Geldmarkt nach dem erfolg-
reichen Ubergang zum Jahr 2000 beitragen.

5. Januar 2000

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitat
unveridndert bei 3,0 %, 4,0 % beziehungswei-
se 2,0 % zu belassen.

15. Januar 2000

Auf Ersuchen der griechischen Behorden
beschlieBen die Minister der Mitgliedstaaten
des Euro-Wihrungsgebiets, die EZB und die
Minister und Zentralbankprasidenten von
Dianemark und Griechenland in einem ge-
meinsamen Verfahren, den Leitkurs der
griechischen Drachme im Wechselkurs-
mechanismus (WKM 1) mit Wirkung vom
[7. Januar 2000 um 3 2 % anzuheben.

20. Januar 2000
Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fir die

Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitat
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unveriandert bei 3,0 %, 4,0 % beziehungswei-
se 2,0 % zu belassen.

Dariber hinaus kiindigt der EZB-Rat an, dass
das Eurosystem beabsichtigt, bei den linger-
fristigen Refinanzierungsgeschiften, die in der
ersten Jahreshilfte 2000 durchgefiihrt werden,
einen Betrag von 20 Mrd € pro Geschift zuzu-
teilen. Dieser Betrag beriicksichtigt den erwar-
teten Liquidititsbedarf des Bankensystems des
Euro-Wihrungsgebiets in der ersten Jahreshilf-
te 2000 und den Wunsch des Eurosystems, den
groBten Teil seiner Refinanzierung des Finanz-
sektors weiterhin uber die Hauptrefinanzie-
rungsgeschiafte zur Verfiigung zu stellen.

3. Februar 2000

Der EZB-Rat beschlieBt, den Zinssatz fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte des Euro-
systems — beginnend mit dem am 9. Febru-
ar 2000 abzuwickelnden Geschift — um
0,25 % Prozentpunkte auf 3,25 % anzuheben.
Er beschlieBt ferner, die Zinssitze fiir die
Spitzenrefinanzierungsfazilitat und die Einlage-
fazilitit mit Wirkung vom 4. Februar 2000
um 0,25 Prozentpunkte auf 4,25 % bezie-
hungsweise 2,25 % zu erhohen.

17. Februar, 2. Miarz 2000

Der EZB-Rat beschlieBt, die Zinssitze fiir die
Hauptrefinanzierungsgeschifte, die Spitzen-
refinanzierungsfazilitit und die Einlagefazilitat
unverandert bei 3,25 %, 4,25 % beziehungs-
weise 2,25 % zu belassen.
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TARGET (Trans-European Automated
Real-time Gross settilement Express

Transfer system)

TARGET ist mittlerweile seit liber einem Jahr
in Betrieb. Wiahrend dieser Zeit hat das
System nicht nur zu einem schnelleren Zu-
sammenwachsen des Euro-Geldmarkts ge-
fihrt, sondern auch die zuverldssige und
effiziente Abwicklung des grenziiberschreiten-
den Euro-Zahlungsverkehrs innerhalb der EU
betrichtlich verbessert.

Zusammengenommen wurden 1999 tages-
durchschnittlich 163 157 grenziiberschreiten-
de und inldndische Zahlungen mit einem Wert
von 925 Mrd € in TARGET abgewickelt. Die
grenziiberschreitenden TARGET-Zahlungen
nahmen wihrend des gesamten Zeitraums
kontinuierlich zu. Im vierten Quartal 1999
kam es gegeniiber dem ersten Quartal 1999
zu einem stiickzahlmaBigen Anstieg um 28,6 %
und zu einem wertmiBigen Anstieg um
10,6 %. Der Anteil der 1999 iGber TARGET
abgewickelten grenziiberschreitenden Zahlun-

gen belief sich stiickzahlmaBig auf 18 %, was
einem Tagesdurchschnitt von 28 777 Zahlun-
gen entspricht, und wertmiBig auf 39 % oder
einen Tagesdurchschnitt von 360 Mrd €. Die-
se positive Entwicklung im grenziiberschrei-
tenden Bereich setzte sich auch im Janu-
ar 2000 fort, in dem tagesdurchschnittlich
33 936 Zahlungen mit einem Wert von
388 Mrd € abgewickelt wurden. Was die An-
zahl der durchgefiihrten Zahlungen anbelangt,
so wurde am 22. Februar 2000 mit der Ab-
wicklung von ungefihr 52 000 grenziber-
schreitenden Zahlungen ein Spitzenwert er-
reicht; das wertmé@Big hochste Niveau wurde
mit 522 Mrd € am 31. Januar 2000 erzielt.

Der durchschnittliche Wert der einzelnen
Transaktionen, die tiber TARGET oder iber
eines der anderen Euro-GroBzahlungssysteme
abgewickelt wurden, hat bisher kontinuier-
lich abgenommen. Der Hauptgrund dafiir ist,

Tabelle |

Uber TARGET und ander e ausgewahlte I nter bank-Uber weisungssysteme
abgewickelte Zahlungsauftrdge: Transaktionsvolumen

(Stiickzahl)
1999 2000

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan.
TARGET
TARGET-Zahlungen insgesamt
Gesamtanzahl 9 756 845 10 289 259 10 759 496 11452 184 3535001
Tagesdurchschnitt 154 871 158 296 163 023 176 187 168 333
Grenzuberschreitende
TARGET-Zahlungen
Gesamtanzahl 1562 233 1837435 1980 267 2073391 712 651
Tagesdurchschnitt 24797 28 268 30 004 31898 33936
Nationale TARGET-Zahlungen
Gesamtanzahl 8194 612 8451824 8779229 9378793 2822350
Tagesdurchschnitt 130073 130028 133019 144 289 134 398
Andere Uberwei sungssysteme
Euro 1 (EBA)
Gesamtanzahl 3306 689 4250 282 4726 750 5362 563 1719422
Tagesdurchschnitt 52 487 65 389 71617 82501 81877
Euro Access Frankfurt (EAF)
Gesamtanzahl 2996 555 2948742 3037 469 3114109 989 715
Tagesdurchschnitt 47 564 45 365 46 022 47 909 47 129
Paris Net Settlement (PNS)Y)
Gesamtanzahl 1370755 1318159 1248 698 1259 603 391497
Tagesdurchschnitt 21758 20279 18 920 19379 18 643
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Gesamtanzahl 299 860 289174 260 327 252 381 81954
Tagesdurchschnitt 4760 4449 3944 3883 3903

1) PNSersetzt seit dem 19. April 1999 das Systéme Net Protégé (S\NP).
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dass kommerzielle Zahlungen zunehmend
Uber Zahlungssysteme wie TARGET anstatt
tber Korrespondenzbankbeziehungen abge-
wickelt werden. Im Januar 2000 waren mehr
als  30% der grenziberschreitenden
TARGET-Zahlungen Kundenzahlungen, wih-
rend diese im Januar 1999 nur 15 % ausmach-
ten. Die Nutzung von TARGET und anderen
GrofBzahlungssystemen fiir Kundenzahlungen
an Stelle von Korrespondenzbankbeziehungen
erméglicht es Firmenkunden, ihr Cash Ma-
nagement zu verbessern.

Die 1999 durchgefiihrten sorgfiltigen Jahr-
2000-Vorbereitungen haben sich ausgezahlt.
Am Wochenende des Jahrtausendwechsels
und zu Geschiftsbeginn am 3. Januar 2000 gab
es keinerlei Probleme. Auch das Schaltjahr
stellte fir TARGET keine Schwierigkeit dar;
am 29. Februar 2000 funktionierte das System
reibungslos.

Das Eurosystem ist auch weiterhin bestrebt,
Informationen und Anregungen von den na-
tionalen TARGET-Anwenderforen und dem
Banken- und Finanzsektor insgesamt zu er-
halten. In diesem Zusammenhang fand am
21. Januar 2000 eine Tagung mit Banken-
vertretern bei der Europdischen Zentralbank
(EZB) statt. Die Teilnehmer konnten ihre
Meinung zu Themen wie etwa den im Tages-
verlauf verzeichneten grenziiberschreitenden
Liquiditatsstromen in TARGET &duBern. Wei-
tere Diskussionspunkte waren die Bereitstel-
lung zeitnaher Informationen durch die EZB
und die nationalen Zentralbanken zum Status
von TARGET-Komponenten sowie iiber die
Ausfiihrung einzelner Zahlungsauftrage.

Weitere Informationen zu TARGET kénnen un-
ter ,,TARGET* auf der Internetseite der EZB ab-
gerufen werden (http://lwww.ecb.int).

Tabelle 2

Uber TARGET und ander e ausgewahlte | nter bank-Uber weisungssysteme
abgewickelte Zahlungsauftréage: Wert der Transaktionen

(Mrd EUR)
1999 2000

Q1 Q2 Q3 Q4 Jan.
TARGET
TARGET-Zahlungen insgesamt
Gesamtwert 60 704 58 861 58 346 61561 20313
Tagesdurchschnitt 964 906 884 947 967
Grenziiberschreitende
TARGET-Zahlungen
Gesamtwert 21970 22838 23365 25063 8138
Tagesdurchschnitt 349 351 354 386 388
Nationale TARGET-Zahlungen
Gesamtwert 38734 36 023 34981 36 498 12175
Tagesdurchschnitt 615 554 530 562 580
Andere Uberwei sungssysteme
Euro 1 (EBA)
Gesamtwert 11 000 10777 11056 11382 3469
Tagesdurchschnitt 175 166 168 175 165
Euro Access Frankfurt (EAF)
Gesamtwert 10823 9587 9331 9300 3059
Tagesdurchschnitt 172 147 141 143 146
Paris Net Settlement (PNS) ¥
Gesamtwert 5767 6 125 5869 6280 1900
Tagesdurchschnitt 92 94 89 97 90
Servicio Espafiol de Pagos
Interbancarios (SEPI)
Gesamtwert 340 226 204 171 45
Tagesdurchschnitt 5 3 3 3 2

1) PNSersetzt seit dem 19. April 1999 das Systeéme Net Protégé (S\P).
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Publikationen der
Europaischen Zentralbank (EZB)

Dieses Verzeichnis soll den Leser iiber ausgewihlte Publikationen der Europdischen Zentralbank
informieren. Die Publikationen werden von der Presseabteilung kostenlos an Interessenten
abgegeben. Anfragen sind schriftlich an die im Impressum angegebene Postanschrift zu richten.

Eine vollstindige Liste der Publikationen des Europdischen Wiéhrungsinstituts kann unter der

Internetadresse (http://www.ecb.int) abgerufen werden.

Jahresbericht

»Jahresbericht 1998%, April 1999.

Monatsbericht

Ab Januar 1999 veroffentlichte Artikel:
»Das Euro-Wihrungsgebiet zu Beginn der dritten Stufe, Januar 1999.
,,Die stabilititsorientierte geldpolitische Strategie des Eurosystems®, Januar 1999.

»Monetire Aggregate im Euro-Wihrungsgebiet und ihre Rolle in der geldpolitischen Strategie des
Eurosystems*, Februar 1999.

,Die Rolle kurzfristiger Konjunkturindikatoren bei der Analyse der Preisentwicklung
im Euro-Wihrungsgebiet®, April 1999.

,Der Bankensektor im Euroraum: strukturelle Merkmale und Entwicklungen®, April 1999.
,Der Handlungsrahmen des Eurosystems: Beschreibung und erste Beurteilung, Mai 1999.
,Die Umsetzung des Stabilitits- und Wachstumspakts*, Mai 1999.

,»Langerfristige Entwicklungen und konjunkturelle Schwankungen der wichtigen
volkswirtschaftlichen Indikatoren der Lander des Euro-Wahrungsgebiets®, Juli 1999.

,»Der institutionelle Rahmen des Europiischen Systems der Zentralbanken®, Juli 1999.
,Die internationale Rolle des Euro*, August 1999.

,»Die Bilanzen der Monetiren Finanzinstitute des Euro-Waihrungsgebiets zu Beginn
des Jahres 1999, August 1999.

»Inflationsunterschiede in einer Wahrungsunion®, Oktober 1999.
,»Die Jahr-2000-Vorbereitungen des ESZB*, Oktober 1999.

,» Auf Preisstabilitat ausgerichtete Politik und die Entwicklung der langfristigen Realzinsen in den
neunziger Jahren®, November 1999.

» TARGET und der Euro-Zahlungsverkehr*, November [999.
,Die Rechtsinstrumente der Europidischen Zentralbank®, November 1999.

,»Das Euro-Wihrungsgebiet ein Jahr nach Einfithrung des Euro: Wesentliche Merkmale und
Verinderungen in der Finanzstruktur®, Januar 2000.

»Wihrungsreserven und Devisengeschifte des Eurosystems*, Januar 2000.
,»,Das Eurosystem und die EU-Erweiterung®, Februar 2000.

,Konsolidierung im Bereich der Wertpapierabwicklung®, Februar 2000.
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Diskussionspapiere
I. ,,A global hazard index for the world foreign exchange markets* von V. Brousseau und
F. Scacciavillani, Mai 1999.

2. ,What does the single monetary policy do? A SVAR benchmark for the European Central
Bank“ von C. Monticelli und O. Tristani, Mai 1999.

3. ,Fiscal policy effectiveness and neutrality results in a non-Ricardian world*“ von C. Detken,
Mai 1999.

4. ,From the ERM to the euro: new evidence on economic and policy convergence among
EU countries* von |. Angeloni und L. Dedola, Mai 1999.

5. ,,Core inflation: a review of some conceptual issues“ von M. Wynne, Mai 1999.
6. ,,The demand for M3 in the euro area“ von G. Coenen und J.-L. Vega, September 1999.

7. ,,A cross-country comparison of market structures in European banking* von O. de Bandt und
E. P. Davis, September 1999.

8. ,Inflation zone targeting” von A. Orphanides und V. Wieland, Oktober 1999.

9. ,,Asymptotic confidence bands for the estimated autocovariance and autocorrelation functions
of vector autoregressive models“ von G. Coenen, Januar 2000.

10.,,0n the effectiveness of sterilized foreign exchange intervention* von R. Fatum, Februar 2000.

I'l.,ls the yield curve a useful information variable for the Eurosystem?* von J. M. Berk und
P. van Bergeijk, Februar 2000.

12. ,,Indicator variables for optimal policy* von L. E. O. Svensson und M. Woodford,
Februar 2000.

13. ,,Monetary policy with uncertain parameters* von U. S6derstrom, Februar 2000.

14. ,,Assessing nominal income rules for monetary policy with model and data uncertainty*
von G. D. Rudebusch, Februar 2000.

Sonstige Publikationen

»The TARGET service level*, Juli 1998.
,Report on electronic money*, August 1998.

»Assessment of EU securities settlement systems against the standards for their use in ESCB
credit operations®, September 1998.

,»Money and banking statistics compilation guide®, September 1998.

»,Die einheitliche Geldpolitik in Stufe 3 — Allgemeine Regelungen fiir die geldpolitischen
Instrumente und Verfahren des ESZB*, September 1998.

,» Third progress report on the TARGET project”, November 1998.
,,Correspondent central banking model (CCBM)“, Dezember 1998.
»Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1997 figures®, Januar 1999.

,,Possible effects of EMU on the EU banking systems in the medium to long term*, Februar 1999.
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»Euro area monetary aggregates: conceptual reconciliation exercise®, Juli 1999.

,» T he effects of technology on the EU banking systems®, Juli 1999.

»Payment systems in countries that have applied for membership of the European Union®,

August 1999.

»Improving cross-border retail payment services: the Eurosystem’s view*, September 1999.

,,Compendium: Sammlung von Rechtsinstrumenten, Juni 1998 — Mai 1999%, Oktober 1999.

»European Union balance of payments/international investment position statistical methods*,
November 1999.

,»,Money and Banking Statistics Compilation Guide, Addendum |: Money market paper®,
November 1999.

»,Money and Banking Statistics Sector Manual®, zweite Auflage, November 1999.

,»Report on the legal protection of banknotes in the European Union Member States®,
November 1999.

,Correspondent central banking model (CCBM)*, November 1999.
,,Cross-border payments in TARGET: A users’ survey®, November 1999.

»Money and Banking Statistics: Series keys for the exchange of balance sheet items time
series”, November 1999.

»Money and Banking Statistics: Handbook for the compilation of flow statistics®,
Dezember 1999.

»,Payment systems in the European Union: Addendum incorporating 1998 figures®,
Februar 2000.

Informationsbroschiiren

»TARGET* (,TARGET (Trans-Europiisches Echtzeit-Bruttozahlungssystem fiir den Euro)“),

Juli 1998.
,» The euro banknotes and coins®, Juli 1999.

» TARGET: facts, figures, future®, September 1999.
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