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Die monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéahrungsgebiets:
Dezember 2017

¢ Im Dezember 2017 wies die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von
29,9 Mrd € auf.*

e In der Kapitalbilanz war bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen
eine NettoverédufRerung sowohl von Forderungen (in Héhe von 24 Mrd €) als auch von

Verbindlichkeiten (im Umfang von 23 Mrd €) zu verzeichnen.

Abbildung 1: Zahlungsbilanz des Euroraums: Uber zwoélf Monate kumulierte Transaktionen
(in % des BIP)

= Leistungsbilanz, Saldo (saisonbereinigt)
Direktinvestitionen (nicht saisonbereinigt)
we \Wertpapieranlagen (nicht saisonbereinigt)
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Quelle: EZB.

Leistungsbilanz

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Dezember 2017 einen Uberschuss in Hohe von
29,9 Mrd € auf (siehe Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Uberschiisse im Warenhandel (30,9 Mrd €), bei

! Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgenséanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison-
und nicht arbeitstaglich bereinigten Daten beruhen.
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den Dienstleistungen (7,3 Mrd €) sowie beim Priméareinkommen (3,7 Mrd €), die teilweise durch ein

Defizit beim Sekundareinkommen (12,0 Mrd €) aufgezehrt wurden.

Vorlaufigen Ergebnissen zufolge belief sich der Leistungsbilanziberschuss im Gesamtjahr 2017 auf
391,4 Mrd € (3,5 % des BIP des Eurogebiets), verglichen mit einem Aktivsaldo von 367,6 Mrd € (3,4 %
des BIP des Eurogebiets) im Jahr 2016 (siehe Tabelle 1 und Abbildung 1). Urséachlich fir diese
Entwicklung waren héhere Uberschiisse bei den Dienstleistungen (80,9 Mrd € nach 39,0 Mrd €) und beim
Primareinkommen (112,8 Mrd € nach 95,3 Mrd €). Ausgeglichen wurde dies zum Teil durch einen
geringeren Uberschuss im Warenhandel (348,2 Mrd € nach 373,0 Mrd €) und ein gestiegenes Defizit
beim Sekundéareinkommen (150,5 Mrd € nach 139,7 Mrd €).

Kapitalbilanz

Im Dezember 2017 war bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen eine
NettoveraulRerung sowohl von Forderungen (in Hohe von 24 Mrd €) als auch von Verbindlichkeiten (im
Umfang von 23 Mrd €) zu verzeichnen (siehe Tabelle 2).

Anséssige im Euro-Wahrungsgebiet veraul3erten per saldo Forderungen aus Direktinvestitionen in Hohe
von 36 Mrd €. Ausschlaggebend hierfiir war die NettoverauRerung von Direktinvestitionskrediten

(49 Mrd €), die durch einen Nettoerwerb von Beteiligungskapital (13 Mrd €) teilweise aufgezehrt wurde.
Die Verbindlichkeiten aus Direktinvestitionen verringerten sich um 2 Mrd €; dabei stand einer
NettoveraufRerung von im Euroraum begebenen Direktinvestitionskrediten durch Anséssige auf3erhalb
des Euro-Wéhrungsgebiets in Hohe von 21 Mrd € der Nettoerwerb von Beteiligungskapital des
Euroraums durch Gebietsfremde in Hohe von 19 Mrd € gegenuber.

Was die Forderungen aus Wertpapieranlagen anbelangt, so erwarben Gebietsanséssige per saldo
auslandische Wertpapiere in Hohe von 12 Mrd €. Dahinter verbarg sich ein Nettoerwerb kurzfristiger
Schuldverschreibungen (19 Mrd €), der zum Teil durch Nettoverkaufe/-tiigungen langfristiger
Schuldverschreibungen (5 Mrd €) sowie von Aktien und Investmentfondsanteilen (3 Mrd €) aufgezehrt
wurde. Bei den Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen war ein Rickgang im Umfang von 21 Mrd € zu
verzeichnen; dieser ergab sich aus Nettoverkaufen/-tiigungen von im Euroraum begebenen kurzfristigen
Schuldverschreibungen (25 Mrd €) und langfristigen Schuldverschreibungen (15 Mrd €) durch
Gebietsfremde, die zum Teil durch einen Nettoerwerb von Aktien und Investmentfondsanteilen (19 Mrd €)

kompensiert wurden.

Beim Saldo der Finanzderivate (Forderungen minus Verbindlichkeiten) des Euroraums wurden

Nettokapitalzuflisse im Umfang von 1 Mrd € verbucht.

Im Ubrigen Kapitalverkehr wurden per saldo Forderungen in Hohe von 176 Mrd € und Verbindlichkeiten
im Umfang von 227 Mrd € abgestoRen. Der Nettoverkauf von Forderungen war in erster Linie den MFIs
(ohne Eurosystem) (159 Mrd €) und in geringerem Mal3e den Ubrigen Sektoren (27 Mrd €)
zuzuschreiben. Dies wurde durch eine Zunahme der Forderungen des Eurosystems (10 Mrd €) teilweise
ausgeglichen. Der Nettoabbau von Verbindlichkeiten war vornehmlich den MFIs (ohne Eurosystem)
(349 Mrd €) und in geringerem Umfang den Ubrigen Sektoren (33 Mrd €) und dem Staat (15 Mrd €)
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zuzuschreiben. Kompensiert wurde dies zum Teil dadurch, dass das Eurosystem per saldo
Verbindlichkeiten aufnahm (170 Mrd €).

Im Gesamtjahr 2017 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen
per saldo zu einem Anstieg der Forderungen um 712 Mrd € und der Verbindlichkeiten um 326 Mrd €,
verglichen mit einer Zunahme um 804 Mrd € bzw. 165 Mrd € im Jahr 2016. Mit Blick auf die
Direktinvestitionen war ein Riickgang der Investitionen von Gebietsansassigen im Ausland wie auch von
Gebietsfremden im Euro-Wahrungsgebiet zu verzeichnen. Dabei wurden per saldo Forderungen aus
Beteiligungskapital in deutlich geringerem Umfang als zuvor erworben (46 Mrd € nach 413 Mrd €), und
bei den Verbindlichkeiten aus Beteiligungskapital waren statt des zuletzt verzeichneten Nettoerwerbs im
Umfang von 198 Mrd € durch Gebietsfremde nun Nettoverauf3erungen in Hohe von 39 Mrd € zu
verbuchen. Was die Wertpapieranlagen betrifft, so gab es bei den Forderungen eine Zunahme der
Nettokaufe auslandischer Aktien und Investmentfondsanteile durch Gebietsansassige von 23 Mrd € auf
176 Mrd €. Auf der Seite der Verbindlichkeiten erhéhte sich der Nettoerwerb von Aktien und
Investmentfondsanteilen des Eurogebiets durch Gebietsfremde von 84 Mrd € auf 450 Mrd €.

In der monetaren Darstellung der Zahlungsbilanz verringerten sich die Nettoforderungen der MFIs im

Eurogebiet an Ansassige au3erhalb des Euroraums 2017 um 72 Mrd €, verglichen mit einem Rickgang
um 247 Mrd € im Jahr 2016. Der hohe Uberschuss in der Leistungs- und Vermogensanderungsbilanz (in
Hohe von 361 Mrd €) kdnnte auf einen Anstieg der Nettoforderungen der MFIs im Eurogebiet an
Ansassige aulRerhalb des Euroraums hindeuten. Die finanziellen Gegenbuchungen zu den Transaktionen
in der Leistungs- und Vermdgensanderungsbilanz finden sich jedoch im Wesentlichen in den
Nettofinanztransaktionen der Nicht-MFIs wieder, allerdings in geringerem MalR3e als im Jahr 2016.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven sank im Dezember 2017 auf 669,7 Mrd €,
verglichen mit 673,3 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Dieser Riickgang um 3,6 Mrd € war in erster
Linie auf negative Wechselkursanderungen (2,3 Mrd €) und den Nettoabgang von Wahrungsreserven
(1,6 Mrd €) zurickzufiihren, was durch positive Marktpreiseffekte (0,4 Mrd €) teilweise ausgeglichen

wurde.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthéalt Revisionen der Daten fir Oktober und November 2017, die jedoch keine
wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor veréffentlichten Angaben haben.

Zuséatzliche Informationen

e Zeitreihen-Daten: Statistical Data Warehouse (SDW) der EZB

e Methodische Erlauterungen

e Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

e Nachste Pressemitteilungen:

0 Monatliche Zahlungsbilanz: 22. Marz 2018 (Referenzzeitraum bis Januar 2018)

0 Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus: 6. April 2018 (Referenzdaten
bis zum vierten Quartal 2017)
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http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000066
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000066
http://sdw.ecb.europa.eu/browse.do?node=9691138
http://www.ecb.europa.eu/stats/external/balance/html/index.en.html
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000066
https://www.ecb.europa.eu/press/calendars/statscal/ext/html/stprbp.en.html

Anhange

e Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euroraums
e Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euroraums
e Tabelle 3: Wahrungsreserven des Euroraums

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal unter +49 69 1344 5482 zu richten.
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Tabelle I: Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstéglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber
einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis
Dez. 2016 Dez. 2017

LEISTUNGSBILANZ 367,6 391,4
Nachrichtlich: in % des BIP 3,4 3,5
Einnahmen 3 680,4 3898,0
Ausgaben 33128 3 506,6
Woarenhandel 373,0 348,2
Einnahmen (Ausfuhr) 2 124,6 2277,0
Ausgaben (Einfuhr) 1751,5 1 928,9
Dienstleistungen 39,0 80,9
Einnahmen (Ausfuhr) 783,5 836,2
Ausgaben (Einfuhr) 744,6 755,3
Primireinkommen 95,3 112,8
Einnahmen 662,5 677,7
Ausgaben 567,2 564,9
Sekundireinkommen -139,7 -150,5
Einnahmen 109,7 107,0
Ausgaben 249,4 257,6

Quelle: EZB.
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Dez.

27,1

314,6

287,5

-10,7

Jan.

23,1

318,1
295,0
23,9
183,8

159,9

57,6
47,7

-13,6

Febr.

33,8

318,2
284,4
27,0
186,4

159,5

Mirz

34,1

322,9
288,8
28,4
188,3

159,9

557
47,5
-10,8
9,4

20,2

April

23,4

3183
294,9
26,0
184,2

158,2

-17,5

Mai

30,5

326,5
295,9
27,2
189,2

162,0

10,6
59,7
49,0

-11,8

9,0

20,8

2017

Juni

27,0

320,3
293,3
29,4
186,6

157,2

49,4

-14,5

Juli

38,0

326,1
288,
29,0
188,0

159,0

14,5
59,4
449

-13,8

89

22,7

Aug.

435

333,0
289,5
32,2
191,6

159,5

48,3

-11,5

Sept.

42,7

331,9
289,3
37,4
196,0
158,7
8,8
70,8
61,9
10,4
56,4
46,1
-13,9
87

22,6

Okt.

30,3

317,4
287,0
26,3
187,7

161,4

42,5

-12,5

Nov.

35,0

329,4
294,5
30,4

195,5
165,0
53

70,0

-13,4
87

22,1

Dez.

29,9

335,9
306,0
30,9
199,7

168,7

54,1
50,4

-12,0



Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Saldo
LEISTUNGSBILANZ 368,9
Warenhandel 3757
Dienstleistungen 379
Primareinkommen 942
Sekundareinkommen -1389
VERMOGENSANDERUNGSBILANZ 0,8
Saldo
KAPITALBILANZ" 310,2
DIREKTINVESTITIONEN 222,8
Beteiligungskapital 2143
Direktinvestitionskredite 85
WERTPAPIERANLAGEN 416,6
Aktien und Investmentfondsanteile 61,0
Schuldverschreibungen 4776
Kurzfristig 464
Langfristig 5240
Nachrichtich: Direktinvestiionen und Wertpapieranlag "
zusammengenommen
FINANZDERIVATE 18,5
UBRIGER KAPITALVERKEHR -363,3
Eurosystem -1513
MFls (ohne Eurosystem) -1510
Staat 18
Ubrige Sektoren 628
Darunter: Bargeld und Einlagen -409,0
WAHRUNGSRESERVEN
Restposten -57.8

Quelle: EZB.

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von

zwdlf Monaten bis

Dezember 2016

Einnahmen
3 686,0
21302
7839

662,0

109,9

30,5

Forderungen
1 064,0

411,9

4127

-07

392,2

22,6

3697

27

3669

804,2

225,6
4
169.8

-1.5

Ausgaben
33172
17546
746,0

5679

2488

31,3

Verbindlichkeiten
753,8
189,1
1984
-92
24,3
83,6
-107,9

1) Kapitalbilanz: Zunahme der Forderungen und Verbindiichkeiten (+) und Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (-).

-18,4

Saldo
4126
05
85,0
845
384,9
2736
6585
659
5926

3854

9,0
19,3
-172,1
1318
94
503
335

394

Dezember 2017

3891,7
22721
8360
6763

107.3

32,6

Forderungen
979,8

89,4

464

42,9

622,3

175,9

446,4

57,7

3887

7116

260,4
53
1609

3500,1
1925,1
7547
567,1

2533

51,0

Verbindlichkeiten
567,3
88,8
-386
127,4
237,4
449,5
22121
-82
-203,9

3262

Saldo
35,6
-17,2
-21,.4
42
32,7
57
384
98

28,6

15,6

November 2017

2,8

Forderungen
58,5

0,4

-1.8

1.4

50,9

103

40,6

32
-18,6
-06
17,0
-18,4

63

1,8

Verbindlichkeiten
22,9
16,8
19,5
-28
18,1
159

22

-308

Saldo
45,6
335
=57
278
31,9
20
540
444
96

L4
50,2
-159.9
1894
147
59
1397

Dezember 2017

Einnahmen
3493

1853

5,9

Forderungen
-203,6

-35,6

12,9

-485

-176,4
102
-1592
03
27,1
-39,5

1,6

Ausgaben
303,5

155,2

44

Verbindlichkeiten
-249,2
2,1
18,6
-207
20,5
19,4
-39.8
<251
-147

<226

226,6
1700
-3487
-150
329
-1792



Tabelle 3: Wihrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Wihrungsreserven

Wihrungsgold
Goldbarren

Nicht zugewiesene Goldkonten

Sonderziehungsrechte

Reserveposition im IWF

Ubrige Wiihrungsreserven
Bargeld und Einlagen
Bei Wahrungsbehorden
Bei anderen Institutionen
Wertpapiere
Schuldverschreibungen
Kurzfristig

Langfristig

Aktien und Investmentfondsanteile

Finanzderivate (netto)

Sonstige Wiahrungsreserven

Quelle: EZB.

Aug. 17

673,7

382,8
3762
6.6

49,7

20,1

221,2
37,9
30,7

72
1792
1784

30,2
1482
08

0,0

4,0

Sept. 17 Okt. 17

674,8

377,8
3713
65

49,9

20,0

227,2
419
31,6

10,3
181,3
180,5

29,5
151,0
08

0,2

3,8

676,5

378,9
3724
65

50,4

20,1

227,1
37,3
278

95
186,2
1852

29,7
1555
1,0

0,1

35

Transaktionen

63

0,0
0,0
0,0

6,7
23
0,0
23
44
43
12
3,1
0,0

Wechselkurs-

effekte
-4,5

3,8
0,5

32
32
04
29
0,0

effekte

Marktpreis-

48

0,0

Andere Anpassungen

0,1

0,0
0,0
0,0

0,0

0,0
0,0

-0,0
-0,0

0,1
-0,2
-0,0

Bestdnde

673,3

374,6
3682
6,4

50,1

19,2

229,4
39,1
27,5
1,6

186,8
185,8
30,6
155,2
1,0

0,2

3,4

Transaktionen

1,6

0,0
00
00

0,1

-1,8

0,1
L6
2,7
43
2,1
1,9
42
23
0,

Wechselkurs-
effekte
-2,3

2,0
03

L6
L6
04
-2
0,0

Marktpreis-

effekte

0,4

0,4
08
0,0

-0,1
-0,1
-0,0
-0,0
0,0

0,1

0,0

Andere Anp

0,0
0,0
0,0

0,1
0,0

-0,1
-0,1
-0,0
-0,1
0,0

669,7

375,0
368,6
6,4

49,9

17,3

227,4
372
29,9

73
187,0
1859

343
151,5

0,2

3,0



