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Die monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wé&hrungsgebiets:
Mai 2017

e Im Mai 2017 wies die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von
30,1 Mrd € auf.!

e In der Kapitalbilanz waren bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen ein Nettoerwerb an Forderungen in Hohe von 100 Mrd € und eine
Nettoaufnahme von Verbindlichkeiten im Umfang von 88 Mrd € zu verzeichnen.

Abbildung 1: Zahlungsbilanz des Euroraums: Uber zwolf Monate kumulierte
Transaktionen
(in % des BIP)

- | eistungsbilanz, Saldo (saisonbereinigt) - == Direktinvestitionen (nicht saisonbereinigt)
- \Wertpapieranlagen (nicht saisonbereinigt)
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Quelle: EZB.

Leistungshilanz

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Mai 2017 einen Uberschuss in Hohe von

30,1 Mrd € auf (siehe Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Aktivsalden im Warenhandel (26,9 Mrd €), beim
Primareinkommen (11,4 Mrd €) und bei den Dienstleistungen (2,6 Mrd €), die teilweise durch ein Defizit

beim Sekundareinkommen (10,7 Mrd €) aufgezehrt wurden.

! Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungshilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison-
und nicht arbeitstaglich bereinigten Daten beruhen.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Die uber zwdlf Monate kumulierte Leistungsbilanz verzeichnete fir den im Mai 2017 endenden Zeitraum
einen Uberschuss von 348,7 Mrd € (3,2 % des BIP des Eurogebiets), verglichen mit 371,0 Mrd € (3,5 %
des BIP des Eurogebiets) im Zwolfmonatszeitraum bis Mai 2016 (siehe Tabelle 1 und Abbildung 1). Diese
Entwicklung war auf gesunkene Uberschiisse im Warenhandel (von 364,9 Mrd € auf 348,0 Mrd €) und bei
den Dienstleistungen (von 65,4 Mrd € auf 49,1 Mrd €) sowie ein h6heres Defizit beim
Sekundareinkommen (142,0 Mrd € nach 121,4 Mrd €) zuriickzufiihren. Dem stand ein gestiegener

Uberschuss beim Primareinkommen (von 62,1 Mrd € auf 93,6 Mrd €) gegeniiber.

Kapitalbilanz

Im Mai 2017 waren bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen ein
Nettoerwerb an Forderungen in Hohe von 100 Mrd € und eine Nettoaufnahme von Verbindlichkeiten im
Umfang von 88 Mrd € zu verzeichnen (siehe Tabelle 2).

Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet erwarben per saldo Forderungen aus Direktinvestitionen in Héhe von
22 Mrd €. Ausschlaggebend hierfur war ein Nettoerwerb von Beteiligungskapital (17 Mrd €) und
Direktinvestitionskrediten (5 Mrd €). Die Verbindlichkeiten aus Direktinvestitionen erhéhten sich ebenfalls
(um 18 Mrd €), was auf den Nettoerwerb von Beteiligungskapital und Direktinvestitionskrediten durch
Gebietsfremde (im Umfang von 10 Mrd € bzw. 8 Mrd €) zurlickzufiihren war.

Was die Forderungen aus Wertpapieranlagen anbelangt, so erwarben Gebietsansassige per saldo
auslandische Wertpapiere in Hohe von 78 Mrd €. Dahinter verbarg sich der Nettoerwerb von Aktien und
Investmentfondsanteilen (15 Mrd €) sowie von kurz- und langfristigen Schuldverschreibungen (22 Mrd €
bzw. 41 Mrd €). Bei den Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen war eine Zunahme im Umfang von
70 Mrd € zu verzeichnen, die sich aus dem Nettoerwerb von im Euroraum begebenen Aktien und
Investmentfondsanteilen (47 Mrd €) sowie langfristigen Schuldverschreibungen (22 Mrd €) durch
Ansassige aullerhalb des Eurogebiets ergab.

Beim Saldo der Finanzderivate (Forderungen minus Verbindlichkeiten) des Euroraums wurden
Nettokapitalabflisse im Umfang von 3 Mrd € verbucht.

Im Ubrigen Kapitalverkehr kam es zu einem Riickgang der Forderungen um 9 Mrd € und der
Verbindlichkeiten um 14 Mrd €. Die Abnahme der Forderungen war in erster Linie dem Sektor der MFls
(ohne Eurosystem) (10 Mrd €) und in geringerem Umfang auch dem Eurosystem (3 Mrd €)
zuzuschreiben; sie wurde teilweise durch die Zunahme der Forderungen der tbrigen Sektoren (6 Mrd €)
ausgeglichen. Demgegenuber war der Ruckgang der Verbindlichkeiten gréf3tenteils dem Eurosystem

(9 Mrd €) und — in geringerem Mal3e — den Ubrigen Sektoren (6 Mrd €) geschuldet.

Im Zwolfmonatszeitraum bis Mai 2017 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen zu einem Anstieg der Forderungen um 819 Mrd € sowie der Verbindlichkeiten um
276 Mrd €, verglichen mit einer Zunahme um 970 Mrd € bzw. 388 Mrd € im Zwélfmonatszeitraum bis
Mai 2016. Ursachlich hierfir war in erster Linie ein Rickgang der Direktinvestitionen von
Gebietsansassigen im Ausland wie auch von Gebietsfremden im Euro-W&hrungsgebiet, der durch

gestiegene Wertpapieranlagen zum Teil wieder wettgemacht wurde.

In der monetéren Darstellung der Zahlungsbilanz verringerten sich die Nettoforderungen der MFIs im

Eurogebiet an Anséssige auBerhalb des Euroraums im Zwolfmonatszeitraum bis Mai 2017 um 267 Mrd €,

verglichen mit einem Rickgang um 121 Mrd € in den zw6lf Monaten bis Mai 2016. Dies spiegelt nach wie
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vor einen Uber einen Zeitraum von zwolf Monaten beobachteten Leistungsbilanziiberschuss

(332,1 Mrd €) wider, dessen Gegenbuchungen sich in den Nettofinanztransaktionen von Nicht-MFls
wiederfinden. So kam es bei den kumulierten Transaktionen in Verbindlichkeiten aus Direktinvestitionen
zu einem betrachtlichen Riickgang von 486 Mrd € auf 140 Mrd €, wohingegen bei den Transaktionen in
Forderungen aus Wertpapieranlagen statt der zuletzt verzeichneten Nettoverkaufe/-tilgungen von Aktien
und Investmentfondsanteilen gebietsansassiger Nicht-MFIs in H6he von 1 Mrd € ein Nettoerwerb von
94 Mrd € verbucht wurde.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wé&hrungsreserven verringerte sich im Mai 2017 auf
699,5 Mrd €, verglichen mit 716,9 Mrd € im Vormonat (siehe Tabelle 3). Dieser Ruckgang von 17,4 Mrd €
war vor allem negativen Marktpreis- und Wechselkurseffekten (10,8 Mrd € bzw. 6,8 Mrd €)

zuzuschreiben.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthélt Revisionen der Daten fir April 2017, die jedoch keine wesentlichen
Auswirkungen auf die zuvor veroffentlichten Angaben haben.

Zusatzliche Informationen

e Zeitreihen-Daten: Statistical Data Warehouse (SDW) der EZB
e Methodische Erlauterungen

e Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

e Nachste Pressemitteilungen:

0 Monatliche Zahlungsbilanz: 18. August 2017 (Referenzdaten bis Juni 2017)

o Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermdgensstatus: 4. Oktober 2017

(Referenzdaten bis zum zweiten Quartal 2017)

Anhange

e Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wé&hrungsgebiets
e Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
e Tabelle 3: Wahrungsreserven des Euro-Wahrungsgebiets

Medienanfragen sind an Herrn Philippe Rispal unter +49 69 1344 5482 zu richten.
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Tabelle I: Leistungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstéglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber
einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis
Mai 2016 Mai 2017

LEISTUNGSBILANZ 371,0 348,7
Nachrichtlich: in % des BIP 3,5 3,2
Einnahmen 3 604,6 37383
Ausgaben 32336 33897
Woarenhandel 364,9 348,0
Einnahmen (Ausfuhr) 2091,8 21773
Ausgaben (Einfuhr) 17269 1 829,4
Dienstleistungen 65,4 49,1
Einnahmen (Ausfuhr) 779,5 804,4
Ausgaben (Einfuhr) 714,1 7554
Primireinkommen 62,1 93,6
Einnahmen 626,8 646,7
Ausgaben 564,6 553,0
Sekundireinkommen -121,4 - 142,0
Einnahmen 106,6 109,9
Ausgaben 228,0 251,9

Quelle: EZB.
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300,4
267,3
33,3
175,1
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4,9
64,1
59,3
4,6
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Juli

29,6

298,3
268,7
29,5
173,5

143,9

- 13,0

2016

Aug. Sept.
31,3 34,1
303,1 305,7
271,8 271,7
30,5 33,0
175,9 177,2
145,4 144,3
6,4 7,2
65,4 67,2
59,0 59,9
8,5 7,0
53,0 51,7
44,5 44,7
-142  -13,2
88 9,6
22,9 22,8

Okt.

23,5

45,3
- 12,8
89

21,8

Nov.

28,0

316,4
288,4
30,1
182,8

152,7

Dez.

24,5

3149

290,4

- 10,0
10,5

20,5

Jan.

22,8

317,9
295,1
23,8
183,2

159,4

57,4
48,2

- 12,7

Febr.

34,3

319,2
284,9
28,0
187,2

159,1

2017

Mirz

33,8

321,2
2874
29,0
188,6

159,6

48,3

April

23,5

312,1
288,6
25,2
181,9

156,7

- 18,6
82

26,8

Mai

30,1

320,2
290,0
26,9
189,6

162,6



Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euroraums

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

LEISTUNGSBILANZ
Warenhandel
Dienstleistungen
Primareinkommen

Sekundireinkommen

VERMOGENSANDERUNGSBILANZ

KAPITALBILANZ"
DIREKTINVESTITIONEN
Beteiligungskapital
Direktinvestitionskredite
WERTPAPIERANLAGEN
Aktien und Investmentfondsanteile
Schuldverschreibungen
Kurzfristig
Langfristig
Nachrichtlich: Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen
FINANZDERIVATE
UBRIGER KAPITALVERKEHR
Eurosystem
MFls (ohne Eurosystem)
Staat
Ubrige Sektoren
Darunter: Bargeld und Einlagen
WAHRUNGSRESERVEN

Restposten

Quelle: EZB.

Saldo
373,8
370,7
65,0
61,6

-123,5

-18,9

Saldo
362,7
101,5
105,5
-4,0
481,2
-117,7
598,9
29,0
569,9

582,7

46,1
-278,9
-336
2108
12,7
-47,2

-284,6

7.8

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von

Mai 2016

Einnahmen
3 622,0
21086

781,4
625,7

106,3

44,2

Forderungen
91,1

591,3

530,9

60,4

378,9

-19,7

398,7

1,8

396,8

970,2

-118,1
23
-161,8
-4,6
50,6
-173,4

12,8

zwolf Monaten bis

Ausgaben Saldo
32482 355,7
1737,9 351,1
716,4 47,4
564,0 94,6
229.9 -137,4
63,1 -15,7
Verbindlichkeiten Saldo
548,4 338,0
489,8 172,8
4254 232,9
64,4 -60,2
-102,2 370,2
98,0 -193,6
-200,3 563,8
-27,2 15,5
-173,1 548,3
387,6 543,0
49,0

160,8 261,4
31,3 -132,9
49,0 -87,9
-17,3 -7,7
97,8 -32,8
11,2 -301,7
-2,0

1) Kapitalbilanz: Zunahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (+) und Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (-).

Mai 2017

Einnahmen
3751,4
2190,0

804,8

646,3

110,3

28,4

Forderungen
1101,3

344,5

332,0

12,5

4743

103,8

370,5

55,1

3154

8187

226,2

178,2
-4,38
51,4
65,9

7,4

Ausgaben
3395,6

1 838,9
757,4

551,7

247,7

44,2

Verbindlichkeiten

763,3

171,7

99,0

72,7

104,0

2973

-193,3

39,6

-232,9

2757

487,6
134,33
266,2

29
84,2
367,6

Saldo
22,8
24,8
58

7,6

-153

Saldo
14,1
20,2
86
1,6
50,2
-8,2
58,4
-22,2
80,5

704

1,0
52,8
30,5
48,5
27
32,1

-139,7

-8,3

April 2017

Einnahmen
297,2

173,3

63,3

52,1

85

1,6

Forderungen
148,6

27,6

12,4

153

44,0

22,4

21,6

21,4

43,1

71,6

80,5
56

101,4

Ausgaben
274,4

148,6

57,5

44,5

23,8

2,0

Verbindlichkeiten

134,5

7,4

37

37

6,2

30,5

-36,8

0,7

-37,5

133,3
-36,0
149,9

2,7
16,8
1259

Saldo
18,3
28,9

0,2

Saldo
22,7
4,1
7,0
-2,8
8,3
-32,3
40,6
21,4
19,2

12,4

3,2
56
58

-10,6

42

Mai 2017

Einnahmen
329,0

196,3

67,7

54,3

10,6

1,5

Forderungen
96,3

22,2

17,3

4,9

78,0

14,6

63,4

22,1

41,3

100,2

-8,5
34

Ausgaben
310,7

167,4

64,2

60,5

18,6

1,3

Verbindlichkeiten
73,7

18,1

10,3

78

69,7

46,9

22,8

0,6

22,2

87,8

-14,1
92
08
0,2
-5,5

-13,3



Tabelle 3: Wihrungsreserven des Euroraums

(in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums, Veranderungen wahrend des Berichtszeitraums; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Jan. 17 Febr. 17 Mirz 17 April 17 Mai 17
Transaktionen Wechselkurs- Marktpreis- Andere Anp g Bestind Tr. ktionen
effekte effekte
Wihrungsreserven 707,0 735,7 726,6 -4,5 -6,3 -0,0 1,2 716,9 1,4
Wihrungsgold 388,5 410,3 402,8 -0,0 - -0,4 -0,0 402,4 0,0
Goldbarren 381,9 403,4 3958 0,2 - -0,6 -0,0 395,6 0,0
Nicht zugewiesene Goldkonten 6,6 7,0 7,0 -0,2 - -0,0 0,0 6,8 0,0
Sonderziehungsrechte 51,9 52,5 52,2 -0,1 -0,6 - -0,0 51,5 0,0
Reserveposition im IWF 22,8 22,1 21,9 0,1 -0,2 - -0,0 21,7 -0,1
l:lbrige Wihrungsreserven 243,8 250,8 249,6 -4,5 -5,4 0,4 1,2 241,2 1,5
Bargeld und Einlagen 31,9 35,6 36,9 2,5 -0,8 - -0,0 38,6 -0,7
Bei Wihrungsbehorden 25,4 29,3 30,0 2,1 - - - 31,5 -0,5
Bei anderen Institutionen 6,5 6,3 6,9 0,4 - - - 7,1 -0,2
Wertpapiere 208,3 2114 208,1 -6,7 -4,6 02 1,3 198,4 27
Schuldverschreibungen 207,6 210,6 207,3 -6,7 -4,5 0,2 1,3 197,6 2,7
Kurzfristig 0/ 36,1 38,2 1,4 -0,8 0,0 -0,2 38,6 (l7/
Langfristig 175,9 174,6 169,1 -8,0 -3,7 0,2 1,5 159,0 1,0
Aktien und Investmentfondsanteile 0,7 0,8 0,8 0,0 -0,0 -0,0 0,0 0,8 0,0
Finanzderivate (netto) 0,0 0,2 0,2 0,2 - 0,2 -0,1 0,1 0,0
Sonstige Wiahrungsreserven 3,6 3,9 4,8 -0,6 -0,0 0,0 o, 4,2 -0,6

Quelle: EZB.
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-6,8
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08

-4,8
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-39
-0,0
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effekte

-10,8

-11,1
-109
0.2

0,1
0,1
-0,0
o,
-0,0

0,1

0,0

Andere Anpassungen

-0,1
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00

0,0

-1,0
0,0

-0,9
-0,9
-0,2
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3847
6.6
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