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EZB ANDERT VERFAHREN FUR EURO-REFERENZKURSE

e Euro-Referenzkurse der EZB werden ab dem 1.Juli 2016 gegen 16:00 Uhr MEZ
veroffentlicht

¢ Information als ausschlief3licher Bestimmungszweck der Euro-Referenzkurse bekraftigt und
gestarkt

e Von Nutzung flr Transaktionszwecke wird nachdrucklich abgeraten
e Methodik zur Kursermittlung bleibt unverandert

Die Europaische Zentralbank (EZB) andert mit Wirkung vom 1. Juli 2016 den Zeitpunkt fur die
Veroffentlichung der Euro-Referenzkurse (EZB-Referenzkurse) von ca. 14:30 Uhr MEZ auf
ca. 16:00 Uhr MEZ. Die Feststellung der EZB-Referenzkurse erfolgt weiterhin anhand der
aktuellen Methodik auf Grundlage einer Momentaufnahme um 14:15 Uhr MEZ. Mit dem neuen
Veroffentlichungsregime soll die Unterscheidung zwischen der Feststellung von Wechselkursen
als BezugsgrofRen fir Transaktionszwecke und den EZB-Referenzkursen, die ausschlief3lich zu
Informationszwecken verdffentlicht werden, gestarkt werden.

Die EZB wird die Entwicklung am Devisenmarkt genau verfolgen und geht davon aus, dass die
Transaktionstatigkeit im Zusammenhang mit den EZB-Referenzkursen deutlich zuriickgeht. Ist
dies nicht der Fall, wird die EZB einen noch spateren Verodffentlichungstermin der
Referenzkurse, moglicherweise erst am nachsten Geschaftstag, in Erwagung ziehen.

Die Anderungen beziglich der EZB-Referenzkurse tragen den Empfehlungen des
Finanzstabilitatsrats zu Devisen-Benchmarks sowie den folgenden Grundsatzen Rechnung: den
Grundsatzen fur Verfahren zur Festlegung von Benchmarks in der EU, die von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde (European Securities and Markets
Authority — ESMA) und der Europaischen Bankenaufsichtsbehérde (European Banking
Authority — EBA) verfasst wurden, und den Grundsatzen fur finanzielle Benchmarks, welche die
Internationale Organisation der Wertpapieraufsichtsbehdrden (International Organization of
Securities Commissions — [0SCO) zur weltweiten Anwendung erarbeitet hat. Weitere
Informationen Uber das Verfahren zur Feststellung der Referenzkurse der EZB im Allgemeinen
sind auf der EZB-Website abrufbar.

.Die EZB-Referenzkurse werden als &ffentliches Gut einzelnen Blrgerinnen und Blrgern sowie

Institutionen zur Verfiigung gestellt. Es ist daher unerlasslich, dass ein hohes Mal} an Integritat
sichergestellt und mit Nachdruck darauf hingewiesen wird, dass die Referenzkurse



ausschlieBlich zu Informationszwecken und nicht flr Transaktionen erstellt werden®, so Benoit
Cceuré, Mitglied des Direktoriums der EZB.

Die EZB hat seit Einflhrung des Euro im Januar 1999 ihre Referenzkurse flir den Euro taglich
festgestellt und veréffentlicht. Diese Kurse werden oft fur Jahresabschliisse von Unternehmen,
Steuererklarungen, statistische Berichte oder Wirtschaftsanalysen verwendet. Mit Gber einer
Million Besuchern im Monat verfigt die Rubrik der EZB-Website zu den Referenzkursen Uber
die héchsten Zugriffszahlen.

Medienanfragen sind an Eszter Miltényi-Torstensson unter +49 69 1344 8034 zu richten.

Europdische Zentralbank
Generaldirektion Kommunikation, Abteilung Internationale Medienarbeit
Sonnemannstrafte 20, 60314 Frankfurt am Main, Deutschland
Tel.: +49 69 1344 7455, E-Mail: media@ecb.europa.eu
Internet: www.ecb.europa.eu
Nachdruck nur mit Quellenangabe gestattet.
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Rahmen fur die Euro-Referenzkurse

Die Euro-Referenzkurse (auch EZB-Referenzkurse), die Europaische
Zentralbank in ihrer Funktion als Administrator und die anderen Mitwirkenden als
Berechnungsstellen unterliegen nicht den Grundsatzen der Internationalen
Organisation der Wertpapieraufsichtsbehdrden (International Organization of

Securities Commissions — |IOSCO) zu finanziellen Benchmarks vom Juli 2013.

Die Mitwirkenden haben daher den nachstehenden unverbindlichen Rahmen fiir
die Euro-Referenzkurse geschaffen — in der Uberzeugung, dass Transparenz
bei der Governance und den Feststellungsmethoden im 6ffentlichen Interesse

liegt und die Glaubwiurdigkeit der Referenzkurse starkt.

Im Zusammenhang mit den Euro-Referenzkursen ist ,Referenzkurs® als ein
Wechselkurs zu verstehen, der weder fir die direkte noch fir die indirekte
Nutzung (als zugrunde liegende Benchmark) bei Markttransaktionen vorgesehen

ist. Die Kurse werden ausschliel3lich zu Informationszwecken veroffentlicht.

Governance der Euro-Referenzkurse

Der Ausschuss fir Marktoperationen des Europaischen Systems der
Zentralbanken ist fur die Erstellung von Leitlinien zu den Euro-Referenzkursen
zustandig und strebt die Gewahrleistung robuster Methoden und eines
angemessenen Malles an Transparenz an. Er sorgt auRerdem daflir, dass
Interessenkonflikte beseitigt werden. Der Ausschuss hat in diesem

Zusammenhang insbesondere folgende Aufgaben:

. Er Gberpruft in regelmaBigen Abstanden Definition, Umfang, Zweck, Kontext
und die vorgesehene, erwartete oder tatsachliche Nutzung der Euro-
Referenzkurse.

. Er Uberprift in regelmaRigen Abstanden die von der EZB zur Feststellung der
Euro-Referenzkurse verwendeten Methoden (die ,Methodik®).

. Er entscheidet iiber die Wesentlichkeit von Vorschlagen zur Anderung der
Methodik. Dabei beurteilt er unter anderem auch, ob der zugrunde liegende
Markt mit der Methodik weiterhin angemessen erfasst wird, und tiberwacht alle
Anderungen.

. Er Uberwacht die Einhaltung der Methodik durch die EZB und Uberprift alle
Abweichungen sowie die Grunde hierfur.
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. Er Uberwacht die Veroffentlichung der Euro-Referenzkurse und priift alle
Abweichungen sowie die Griinde hierflr.

. Er Uberpruft und genehmigt Verfahren fur Kirzungen oder Erweiterungen des
Verzeichnisses von Euro-Referenzkursen, auch in Bezug auf die
Kommunikation solcher Anderungen gegeniiber den Stakeholdern.

Methodik flr die Feststellung der Euro-Referenzkurse

Die Euro-Referenzkurse werden von der EZB taglich um 14:15 Uhr MEZ im Rahmen
einer Telekonferenz zwischen dem Administrator und den Berechnungsstellen
festgestellt und gegen 16:00 Uhr MEZ von der EZB auf ihrer Website und tUber
ausgewabhlte Wirtschaftsinformationsdienste veréffentlicht.

Fir jedes von den Euro-Referenzkursen erfasste Wahrungspaar gibt es in der Regel
einen aktiven Markt. In Abhangigkeit von der Tageszeit und davon, ob es sich um
eine liquide bedeutende oder eine eher illiquide exotische Wahrung handelt, kann
die Marktliquiditat jedoch stark variieren. Die Marktliquiditat wird anhand des
Umsatzes am Kassamarkt gemessen, der von der BIZ in ihrer alle drei Jahre
durchgefiihrten Zentralbankerhebung und in anderen statistischen Berichten mit
einem ahnlichen Erfassungsgrad geschatzt wird.

Datenquellen

Die EZB Uberpruft in regelmafRigen Abstanden die Angemessenheit spezifischer
Daten, die zur Feststellung und Validierung der Euro-Referenzkurse verwendet
werden. So soll unter anderem a) ein Beitrag dazu geleistet werden, dass die Euro-
Referenzkurse auf zuverlassigen und beobachtbaren Marktdaten basieren, die die
wirtschaftliche Realitat eines bestimmten Marktes widerspiegeln, und

b) sichergestellt werden, dass die Euro-Referenzkurse selbst ein zuverlassiges Bild
des Devisenmarkts zeichnen.

Im Rahmen des Verfahrens zur Feststellung der Euro-Referenzkurse erfolgt keine
Erhebung zugrunde liegender Daten per Panel oder Umfrage. Die EZB verwendet
Transaktionsdaten von K&ufern und Verkaufern an den Markten, fur die diese Daten
vorliegen und eine ausreichende Liquiditat abbilden. An Markten mit geringerer
Liquiditat kénnen die Euro-Referenzkurse Gberwiegend oder ausschlielich auf
Geld- und Briefkursen oder friheren Transaktionen basieren. Der Liquiditatsgrad
wird auf Grundlage von Experteneinschatzungen beurteilt.

Validierung der Daten

Um die Euro-Referenzkurse zu ermitteln, die einen zugrunde liegenden Markt zu
einem gegebenen Zeitpunkt widerspiegeln, werden alle erfassten Kurse einer Reihe
von Toleranzpriifungen unterzogen. Die EZB flihrt zum Zeitpunkt der Datenerhebung
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Toleranzprifungen mit Unterstitzung der Berechnungsstellen durch. Dies kann dazu
fuhren, dass einige der erfassten Daten bei der Feststellung der Euro-Referenzkurse
ausgeschlossen werden. Wahrungsspezifische systematische Toleranzen werden
jahrlich vom Ausschuss fur Marktoperationen Uberprift. Auf Grundlage dieser
Uberpriifungen kann der Ausschuss Verfahrensanderungen beschlieRen, um die
zugrunde liegenden Marktverhaltnisse zu erfassen.

Konsistente Datenquellen: Die Mitwirkenden sollten prifen, ob die Informationen
aus unterschiedlichen Datenquellen konsistent sind.

Angemessenheit der vorherrschenden Marktbedingungen: Die Mitwirkenden
sollten prifen, ob sich der festgestellte Wechselkurs innerhalb der zum Zeitpunkt der
Konzertation beobachteten Geld-Brief-Spanne befindet. Sie sollten auch prifen, ob
die Datenfrequenz hoch genug ist, sodass der am Markt vorherrschende
Wechselkurs ausgewertet werden kann. Wenn das letzte fur ein bestimmtes
Wahrungspaar verflugbare Gebot mehr als 30 Sekunden zurtickliegt, sollte das
Wahrungspaar nicht als aktiv gehandeltes Wahrungspaar eingestuft werden, es sei
denn, der Wechselkurs weist eine geringe Volatilitat auf.

Konsistenz der direkten Wechselkurse und der unter Verwendung der USD-
Cross-Rate festgestellten Kurse: Im Fall von Wahrungen, bei denen in der Regel
eine starkere Handelsaktivitat gegenliber dem US-Dollar gegeben ist, sollten der
direkte Euro-Wechselkurs und die USD-Cross-Rate verglichen werden. Bei einer
erheblichen Abweichung sollte die USD-Cross-Rate verwendet werden. Dies sollte
als Basisszenario flir Wahrungen gelten, deren Handelszeiten nicht mit der
Konzertation ubereinstimmen.

Bei jedem Schritt sollte das Vier-Augen-Prinzip angewandt werden. Dies wird
dadurch sichergestellt, dass mehrere Zentralbanken an der Feststellung der Euro-
Referenzkurse beteiligt sind. Werden Abweichungen erkannt, sollten die Mitarbeiter,
die diese Abweichungen melden, eine kurze Erlauterung abgeben und einen
Vorschlag fiir einen alternativen Kurs unterbreiten.

Experteneinschatzungen

Die EZB verfiigt Uber einen Ermessensspielraum hinsichtlich der Daten, die sie bei
der Feststellung eines Euro-Referenzkurses zugrunde legt. Das Verfahren zur
Feststellung der Kurse beinhaltet einen Validierungsprozess, der neben anderen
Schritten eine Uberpriifung der Daten und der vorgeschlagenen Euro-Referenzkurse
durch EZB-Experten und Berechnungsstellen gemaf bestimmten im Voraus
festgelegten Toleranzpriifungen umfasst. Bei Durchfiihrung dieser
Toleranzprifungen kann eine Ermessensentscheidung zur Berlicksichtigung oder
zum Ausschluss bestimmter Daten bei Feststellung der Kurse getroffen werden. Auf
Grundlage der Erfahrungen der EZB bei der Interpretation von Marktdaten greifen
EZB-Experten gegebenenfalls auf eigene Einschatzungen zurtick, um die Qualitat
und Integritat der Euro-Referenzkurse zu gewahrleisten. Insbesondere im Fall eines
aktiven, aber nur geringfligig liquiden Marktes, fir den eventuell nicht durchgangig
Transaktionsdaten verfigbar sind, kénnen sich EZB-Experten haufiger auf ihre
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eigenen Einschatzungen stitzen. Die EZB verfugt iber interne Leitlinien und
Verfahren zur Qualitatskontrolle, die den Ruckgriff auf Einschatzungen der Experten
regeln und fir Konsistenz und Kontrolle bei diesem Prozess sorgen. Die Experten
werden darin geschult, wie diese Leitlinien und Verfahren einzuhalten sind.

Erfassungsgrad

Die EZB veroffentlicht die Euro-Referenzkurse fur alle offiziellen Wahrungen von EU-
Mitgliedstaaten aulRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets. Darliber hinaus werden Euro-
Referenzkurse fur die Wahrungen mit den liquidesten aktiven Devisenkassamarkten
festgestellt und verdffentlicht. Die EZB kann in Konsultation mit dem Ausschuss fur
Marktoperationen jede beliebige weitere Weltwahrung aufnehmen.

Feststellungsmethode und Datenquellen

Die Feststellung und Validierung der Euro-Referenzkurse fir die folgenden

31 Wahrungen (USD, JPY, AUD, NZD, ZAR, PLN, CZK, RON, BGN, TRY, HUF,
RUB, HRK, ILS, CAD, BRL, KRW, IDR, PHP, SGD, HKD, CNY, MYR, THB, INR,
NOK, DKK, SEK, CHF, GBP und MXN) erfolgt auf Basis von Handelsordern
(verbindlichen Kursofferten) und — soweit verfliigbar — Handelskursen aus den
groRen Devisenhandelsplattformen. Zusatzlich kénnen weitere Datenquellen
herangezogen werden, sollte bei manchen Kursen die Richtigkeit bestatigt oder
sichergestellt werden miissen. Primares Ziel ist es jedoch, den Euro-Referenzkurs
fur jede dieser Wahrungen anhand von Wechselkursen zu ermitteln, zu denen diese
Wahrungen direkt gegenliiber dem Euro gehandelt werden. Ist dies nicht méglich,
werden die Referenzkurse anhand von Handelskursen gegentiber einer wichtigen,
liquiden Wahrung oder anhand von Kursen aus Handelsordern (verbindlichen
Kursofferten) gegeniiber dem Euro oder anderen wichtigen, liquiden Wahrungen
ermittelt. Ist der Wechselkurs gegeniiber einer wichtigen, liquiden Wahrung die
einzig verfugbare Datenquelle, so wird der Euro-Referenzkurs dieser wichtigen,
liquiden Wahrung gegentber dem Euro zur Berechnung der Euro-Cross-Rate
herangezogen.

Die erhobenen und festgestellten Marktdaten werden wahrungsspezifischen
systematischen Toleranzprifungen unterzogen, durch die AusreiRer identifiziert
werden. Die Validierung der Ausreifierwerte erfolgt durch Experten der EZB, die
weitere Informationsquellen zur Unterstiitzung heranziehen oder sich auf ihr eigenes
Urteil verlassen, um das Marktniveau zu bestimmen.

Bei Wahrungen, deren Euro-Referenzkurs auf der Basis von Kursofferten festgestellt
wird, werden die Kurse als Mittelwert (arithmetisches Mittel) zwischen Ankaufs- und
Verkaufskurs festgesetzt.
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Veroffentlichung der Euro-Referenzkurse an nationalen Feiertagen

Grundsatzlich werden die Euro-Referenzkurse an allen Tagen festgestellt und
veroffentlicht, an denen das TARGET2-System Geschafte abwickelt.

Anderung der Methodik zur Feststellung der Euro-
Referenzkurse

Die Methodik wird in regelmafligen Abstdanden vom Ausschuss fir Marktoperationen
gepriift. Anderungen der Methodik werden nach dem folgenden Verfahren
vorgenommen:

1. Jedes Mitglied des Ausschusses fir Marktoperationen kann Vorschlage zur
Anderungen der Methodik unterbreiten.

2. Experten der EZB beobachten kontinuierlich die Devisenmarkte, befragen
Stakeholder zu den Euro-Referenzkursen, beurteilen die Notwendigkeit von
Anderungen der Methodik und holen gegebenenfalls weitere Anregungen ein,
bevor sie die Anderungsvorschlage dem Ausschuss fiir Marktoperationen
vorlegen.

3. Der Ausschuss fiir Marktoperationen prift und befindet tber alle
vorgeschlagenen Anderungen der Methodik und beriicksichtigt dabei die
Einschatzung der Experten der EZB.

4. Kommt der Ausschuss fur Marktoperationen zu dem Ergebnis, dass eine
wesentliche Anderung vorgenommen werden sollte, legt er diese dem
Direktorium der EZB vor.

5. Die EZB informiert die Offentlichkeit iber beabsichtigte wesentliche
Anderungen der Methodik, legt die Griinde fiir die Anderung dar und stellt
gegebenenfalls diesbezligliche Unterlagen bereit. Des Weiteren veroffentlicht
die EZB auf ihrer Website eine gednderte Fassung ihres Dokuments zur
Methodik.

Beendigung der Feststellung von Euro-Referenzkursen

Es kann sich als notwendig erweisen, die Feststellung und Veréffentlichung eines
Euro-Referenzkurses einzustellen. Dies kann auf externe Faktoren zurlickzufiihren
sein, die nicht im Einflussbereich der EZB liegen, wie etwa eine Veranderung der
Marktstruktur oder eine qualitative Verschlechterung der verfliigbaren Daten. Soweit
praktikabel und unter Beriicksichtigung zeitlicher Einschrankungen wird eine
potenzielle Beendigung im Ausschuss fiir Marktoperationen erértert und von der
EZB genehmigt. Die EZB prift, ob es eine verlassliche Alternative gibt, durch die die
zugrunde liegenden Marktverhaltnisse weiterhin abgebildet werden. Wurde eine
verlassliche Alternative gefunden, prift die EZB, ob diese geeignet ist. Ist die
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Beendigung der Feststellung von Euro-Referenzkursen unvermeidbar, informiert die
EZB die Offentlichkeit entsprechend.

Eine potenzielle Beendigung der Feststellung von Euro-Referenzkursen wird nach
dem folgenden Verfahren vorgenommen:

1. Die Umstande werden gepruft, und es wird erwogen, ob geeignete Alternativen
zur Beendigung der Feststellung eines bestimmten Euro-Referenzkurses
bestehen.

2. Soweit praktikabel werden die wichtigsten Stakeholder konsultiert und
samtliche Beitrage zu einer tragfahigen Lésung Uberdacht.

3. Soweit praktikabel wird die Offentlichkeit von der Beendigung der Feststellung
eines bestimmten Euro-Referenzkurses in Kenntnis gesetzt.

4. Die Vertffentlichung des Euro-Referenzkurses wird eingestellt.

In diesem Fall wird die EZB den Markt weiterhin beobachten und die Verfiigbarkeit
von Daten in regelmafigen Abstanden prifen, um nach eigenem Ermessen zu
bestimmen, ob die Feststellung des betreffenden Euro-Referenzkurses wieder
aufgenommen wird.

Es kann sich als notwendig erweisen, dass die EZB die Feststellung eines
bestimmten Euro-Referenzkurses unverziglich einstellt, um die Integritat und
Richtigkeit der Kurse sicherzustellen. In diesem Fall beschlief3t die EZB, ob die
Feststellung eines bestimmten Euro-Referenzkurses eingestellt wird, und der
Ausschuss fiir Marktoperationen priift den Beschluss nach der Umsetzung.

Die EZB befurwortet es, wenn in alle Vertrage, in denen auf den Euro-Referenzkurs
Bezug genommen wird, robuste Sicherheitsklauseln fiir den Fall wesentlicher
Anderungen am Kurs oder den Fall der Einstellung der Feststellung des Kurses
aufgenommen werden.

Verfahren fiir Rickmeldungen der Offentlichkeit

Ziel der EZB ist es, sicherzustellen, dass die veroffentlichten Wechselkurse die um
14:15 Uhr MEZ herrschenden Marktverhaltnisse widerspiegeln.

Riickmeldungen der Offentlichkeit sind samtliche AuRerungen von natiirlichen und
juristischen Personen, durch die Unzufriedenheit mit der Veréffentlichung oder
Nichtverdéffentlichung der Euro-Referenzkurse zum Ausdruck gebracht wird, oder
Ersuchen um Uberpriifung und Bestatigung der Richtigkeit des verdffentlichten
Kurses. Die EZB nimmt séamtliche Riickmeldungen der Offentlichkeit ernst und
verpflichtet sich, diese konsequent und angemessen zu beantworten. Aus der
Entscheidung zur Priifung von Riickmeldungen der Offentlichkeit oder dem Ergebnis
einer solchen Priifung lasst sich keinerlei Riickschluss auf eine bestimmte Meinung
der EZB zur Richtigkeit der veroffentlichten Kurse ziehen.
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Antrage auf Aufnahme eines neuen Wechselkurses in das Verzeichnis von Euro-
Referenzkursen oder auf Wiederaufnahme eines Kurses, dessen Verdffentlichung
zuvor ausgesetzt worden war, gelten nicht als Riickmeldung der Offentlichkeit und
werden daher ohne weitere Prifung abgelehnt.

Der Ausschuss flir Marktoperationen kann eine Beurteilung der vorstehend
erlauterten Riickmeldungen der Offentlichkeit vornehmen. Dieses Recht kann
dem/der Vorsitzenden des Ausschusses fur Marktoperationen Gbertragen werden,
der/die es wiederum nach eigenem Ermessen Experten der EZB ubertragen kann.

Sofern erforderlich strebt die EZB die Zusammenarbeit mit den jeweiligen nationalen
Zentralbanken an, um samtliche aufkommenden Fragen zu klaren. Werden
Riickmeldungen der Offentlichkeit bei anderen Mitwirkenden eingereicht, so werden
diese umgehend an die EZB weitergeleitet.

Die EZB protokolliert sémtliche Riickmeldungen der Offentlichkeit, einschlieRlich der
Ruckmeldungen, von denen sie Uber die anderen Mitwirkenden Kenntnis erlangt,
und bewahrt dies Aufzeichnungen mindestens finf Jahre lang auf.

Neuveroffentlichung von Euro-Referenzkursen

Unter bestimmten Umstanden kann es sich als erforderlich erweisen, dass die EZB
einen bestimmten Euro-Referenzkurs nach seiner Verdéffentlichung andert bzw.
erneut veroffentlicht.

Zumeist ist es a) das Ergebnis eines internen Prozesses bei der EZB oder b) das
Ergebnis des Verfahrens fiir Riickmeldungen der Offentlichkeit, das zu einer Priifung
seitens der EZB, ob ein Kurs geandert oder erneut veroffentlicht werden muss,
fuhren kann.

Eine potenzielle Neuveroffentlichung von Euro-Referenzkursen wird nach dem
folgenden Verfahren vorgenommen:

. Experten der EZB prifen und untersuchen, ob eine in einer Riickmeldung der
Offentlichkeit oder anderweitig vorgeschlagene Anderung oder
Neuveroéffentlichung wirklich angemessen ist.

. Der Leiter der Generaldirektion Finanzmarktoperationen der EZB bestimmt
nach eigenem Ermessen, ob die Anderung oder Neuveréffentlichung unter den
gegebenen Umstanden angemessen ist. Ist dies der Fall, Giberpruft der
Ausschuss fiir Marktoperationen die Anderung oder Neuveréffentlichung nach
der Umsetzung.

. Es kann sich als erforderlich erweisen, dass die EZB einen bestimmten Euro-
Referenzkurs dringend andert oder erneut veréffentlicht. Den Beschluss
daruber fasst die EZB. Diese Beschlisse werden nach der Umsetzung von dem
Ausschuss fiir Marktoperationen geprdift.
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° Soweit praktikabel wird die EZB die Offentlichkeit informieren, dass ein
potenzieller Fehler in Bezug auf einen Euro-Referenzkurs gepruft wird. In
Fallen, in denen schnell festgestellt werden kann, dass ein Fehler vorliegt, ist
dies eventuell nicht moglich.

. Sofern die EZB es fir erforderlich erachtet, erfolgt im Zuge der
Neuverdffentlichung des jeweiligen Kurses eine Mitteilung an die Offentlichkeit
und eine kurze Erlauterung des Sachverhalts.

Unter keinen Umstanden nimmt die EZB nach der Veroffentlichung eines Euro-
Referenzkurses eine Anderung oder Neuverdffentlichung des Kurses fiir dieselbe
Wahrung fir einen vorangegangenen Geschaftstag vor. Ein Geschaftstag gilt als ein
Tag, an dem Uber das TARGET2-System Zahlungen abgewickelt werden.

Die Aufzeichnungen zu Anderungen oder Neuverdffentlichungen von Euro-
Referenzkursen werden mindestens funf Jahre lang aufbewahrt.
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