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Ergebnisse der EZB-Umfrage vom September 2015 zu den
Kreditbedingungen an den Markten fur auf Euro lautende
wertpapierbesicherte Finanzierungen und OTC-Derivate

o Uber das gesamte Spektrum an wertpapierbesicherten Finanzierungen und OTC-Derivate-
Transaktionsarten hinweg wurden den Geschéftspartnern das vierte Quartal in Folge
ungunstigere preisliche Konditionen angeboten.

o Die Liquiditatslage an den Markten fur die zugrunde liegenden Sicherheiten wie auch das
Funktionieren dieser Markte hat sich bei vielen in der Umfrage erfassten Arten von auf Euro
lautenden Sicherheiten verschlechtert.

Die Umfrageteilnehmer berichteten, dass den Geschéftspartnern das vierte Quartal in Folge
Uber das gesamte Spektrum an wertpapierbesicherten Finanzierungen und OTC-Derivate-
Transaktionsarten hinweg unglnstigere preisliche Konditionen angeboten worden seien.
Wahrend im vergangenen Jahr aus den entsprechenden Umfragen hervorging, dass fir diese
Entwicklung zunéchst ausschlielich Banken mit Sitz auBBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets
verantwortlich waren, zeigen die Antworten auf die Erhebungen vom Juni und September
dieses Jahres, dass inzwischen auch im Euroraum anséassige Kreditinstitute zu der insgesamt
zu beobachtenden Verscharfung der preislichen Bedingungen beitragen. Verschlechterungen
der allgemeinen Marktliquiditat und der Funktionsfahigkeit der Markte, geringere frei verfigbare
bilanzielle Kapazitaten zur Besicherung von Transaktionen sowie hdhere interne Kosten fir
Refinanzierungen, die im Treasury der jeweiligen Bank anfielen, wurden als Hauptgrinde fir
die Straffung der preislichen Konditionen angefihrt. Als Erklarung fir die ungunstigeren
nichtpreislichen Bedingungen nannten die Umfrageteilnehmer die Verschlechterung der
allgemeinen Liquiditatslage und Funktionsfahigkeit der Markte sowie den verringerten
Wettbewerb mit anderen Instituten. Fir den kommenden Dreimonatszeitraum von September
2015 bis November 2015 wird mit einer weiteren Verscharfung der preislichen wie auch der
nichtpreislichen Konditionen gerechnet.
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Nach Angaben der Befragten hat sich die Liquiditatslage an den Markten fir die zugrunde
liegenden Sicherheiten und das Funktionieren dieser Markte (im Gegensatz zum Markt fur
besicherte Finanzierungen selbst) bei vielen in der Umfrage erfassten Arten von auf Euro
lautenden Sicherheiten im Erhebungszeitraum von Juni bis August 2015 verschlechtert; die
Ergebnisse der vorangegangenen Umfrage waren &ahnlich ausgefallen. In der l&ngerfristigen
Betrachtung gaben mehr als 60 % der Umfrageteilnehmer an, dass sich die Liquiditat insgesamt
und die Funktionsfahigkeit der Sekundarmarkte im Vergleich zur Situation vor funf Jahren —
vielfach sogar erheblich — verschlechtert habe. Bei nahezu allen in der Umfrage erfassten
Sicherheitenkategorien wurde eine Verknappung der Liquiditat gemeldet, die in erster Linie
darauf  zuruckgefuhrt wurde, dass die Bereitschaft der Banken, Kapital fur
Marktpflegedienstleistungen (Market-Making) zur Verfugung zu stellen, aufgrund regulatorischer
Anderungen bzw. geanderter interner Risikomanagementpraktiken gesunken sei. Mehr als die
Halfte der Befragten geht davon aus, dass sich die Liquiditatslage und das Funktionieren dieser
Markte in den nachsten zwei Jahren Uber alle in der Umfrage erfassten Sicherheitenkategorien
hinweg weiter negativ entwickeln werden.

Die Erhebung wird vier Mal im Jahr durchgefiihrt, sodass Anderungen der Kreditkonditionen in
den im Februar, Mai, August bzw. November endenden dreimonatigen Referenzzeitrdumen
erfasst werden. Fir die Umfrage vom September 2015 wurden qualitative Informationen tber
Veranderungen zwischen Juni und August 2015 erhoben. Die Ergebnisse basieren auf den
Antworten einer Gruppe von 28 groRen Banken, von denen 14 im Euro-Wahrungsgebiet
ansassig sind und die anderen 14 ihren Hauptsitz auRerhalb des Euroraums haben.

Medienanfragen sind an Herrn William Lelieveldt unter +49 69 1344 7316 zu richten.
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