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Die monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets:
Mai 2015

— Im Mai 2015 wies die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von
18,0 Mrd € auf."

— In der Kapitalbilanz war bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammen-
genommen ein Anstieg der Forderungen um 99 Mrd € und der Verbindlichkeiten um 58 Mrd €

zu verzeichnen.

Abbildung 1: Zahlungsbilanz des Euro-W&hrungsgebiets: tUber zwo6lf Monate kumulierte
Transaktionen
(in % des BIP)
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Quelle: EZB.

' Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten, wohingegen die Angaben zur Vermdgensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison- und
nicht arbeitstaglich bereinigte Daten beruhen.
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Leistungsbilanz

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Mai 2015 einen Uberschuss in Héhe von
18,0 Mrd € auf (siehe Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Aktivsalden im Warenhandel
(23,9 Mrd €), bei den Dienstleistungen (6,3 Mrd €) und beim Primareinkommen (1,1 Mrd €), die
durch ein Defizit beim Sekundareinkommen (13,3 Mrd €) zum Teil aufgezehrt wurden.

Die Uber zwdlf Monate kumulierte Leistungsbilanz verzeichnete flr den im Mai 2015 endenden
Zeitraum einen Uberschuss von 253,4 Mrd € (2,5 % des BIP des Eurogebiets), verglichen mit
181,6 Mrd € (1,8 % des BIP des Eurogebiets) im Zwoélfmonatszeitraum bis Mai 2014 (siehe
Tabelle 1 und Abbildung 1). Der gestiegene Aktivsaldo der Leistungsbilanz war auf hohere
Uberschiisse im Warenhandel (284,4 Mrd € nach 213,1 Mrd €) und beim Priméareinkommen
(44,7 Mrd € nach 35,9 Mrd €) sowie auf einen geringfligigen Riickgang des Passivsaldos beim
Sekundareinkommen (139,3 Mrd € nach 139,8 Mrd €) zurlckzufliihren. Dem gegenlber stand ein
riicklaufiger Uberschuss bei den Dienstleistungen (63,6 Mrd € nach 72,4 Mrd €).

Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz (siehe Tabelle 2) war im Mai 2015 bei den Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen ein Anstieg der Forderungen um 99 Mrd € sowie der
Verbindlichkeiten um 58 Mrd € zu verzeichnen.

Die Forderungen von Ansassigen des Euro-Wahrungsgebiets aus Direktinvestitionen nahmen um
26 Mrd € zu; dies war einem Anstieg beim Beteiligungskapital (8 Mrd €) und bei den
Direktinvestitionskrediten (18 Mrd €) zuzuschreiben. Die Verbindlichkeiten aus Direktinvestitionen
blieben weitgehend unverandert. Dahinter verbarg sich ein Rickgang bei den
Direktinvestitionskrediten, der durch einen Anstieg im Bereich des Beteiligungskapitals (jeweils
rund 10 Mrd €) ausgeglichen wurde.

Was die Forderungen aus Wertpapieranlagen anbelangt, so erwarben Gebietsansassige per saldo
auslandische Wertpapiere in Hohe von 73 Mrd €, wofir der Nettoerwerb von Aktien und
Investmentfondsanteilen (17 Mrd €) sowie von Schuldverschreibungen (56 Mrd €) — Uberwiegend
mit einer langfristigen Ursprungslaufzeit (45 Mrd €) — verantwortlich war. Die Zunahme der
Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen des Euroraums (59 Mrd €) war weitgehend der Tatsache
geschuldet, dass Gebietsfremde per saldo langfristige Schuldverschreibungen (57 Mrd €) und
Aktien und Investmentfondsanteile (13 Mrd €) des Euroraums erwarben, was durch den
Nettoverkauf kurzfristiger Schuldverschreibungen (11 Mrd €) teils aufgezehrt wurde.

Beim Saldo der Finanzderivate (Forderungen minus Verbindlichkeiten) des Euroraums wurden
Nettokapitalzuflisse im Umfang von 5 Mrd € verbucht.

Im Gbrigen Kapitalverkehr kam es zu einer Abnahme der Forderungen um 73 Mrd €, was vor allem
dem Sektor der MFIs (ohne Eurosystem) (67 Mrd €) und — wenngleich in geringerem Ausmaf —
dem Staat (6 Mrd €) zuzuschreiben war. Die Verbindlichkeiten verringerten sich zugleich um
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55 Mrd €. Auch hier war die Entwicklung bei den MFIs (ohne Eurosystem) ausschlaggebend
(Rickgang um 57 Mrd €).

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven erhdhte sich im Mai 2015 um
4 Mrd € auf 672 Mrd €. Grund hierflr waren positive Neubewertungen von Gold (2 Mrd €) sowie
die Marktpreis- und Wechselkursentwicklungen bei den sonstigen Wahrungsreserven, die durch

den Nettoverkauf von Wahrungsreserven (2 Mrd €) zum Teil kompensiert wurden.

Im Zwolfmonatszeitraum bis Mai 2015 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen zu einem kumulierten Anstieg der Forderungen um 795 Mrd € und der
Verbindlichkeiten um 572 Mrd €, verglichen mit einer Zunahme der Forderungen um 722 Mrd €
und der Verbindlichkeiten um 775 Mrd€ im Zwdlfmonatszeitraum bis Mai2014. Diese
Veranderungen ergaben sich aus deutlich geringeren Direktinvestitionen gebietsansassiger
Anleger im Ausland wie auch gebietsfremder Anleger im Euroraum. Bei den Wertpapieranlagen
war per saldo eine kraftige Ausweitung der Kaufe auslandischer Schuldverschreibungen durch
Gebietsansassige und eine Praferenz gebietsfremder Investoren fir Aktien und
Investmentfondsanteile des Euroraums statt Schuldverschreibungen zu beobachten.

In der monetaren Darstellung der Zahlungsbilanz erhdhten sich die Nettoforderungen der MFIs im

Eurogebiet an Ansassige aulerhalb des Euroraums in den zwolf Monaten bis Mai 2015 um

42 Mrd €, nachdem sie im vorangegangenen Zwdlfmonatszeitraum um 304 Mrd € gestiegen
waren. Dies spiegelte nach wie vor in erster Linie einen Uberschuss in der Leistungsbilanz sowie
in der Vermdgensanderungsbilanz (von insgesamt 274 Mrd €) wider, der in den zurlickliegenden
zwoIf Monaten — unter anderem durch hdhere von gebietsansassigen Nicht-MFIs getatigte
Nettokaufe im Bereich der Wertpapieranlagen (407 Mrd € nach 270 Mrd €) sowie durch einen
Anstieg der Nettodirektinvestitionen gebietsansassiger Nicht-MFIs (81 Mrd € nach 36 Mrd €) —
teilweise ausgeglichen wurde, wodurch sich die Beteiligung inldndischer Banken verringerte.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der Zahlungsbilanzdaten fir den Referenzeitraum
April 2015, die jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor veroéffentlichten Angaben
haben.

Zusatzliche Informationen
Zeitreihen-Daten: Statistical Data \Warehouse (SDW) der EZB
Methodische Erlauterungen: Website der EZB

Monetéare Darstellung der Zahlungsbilanz

— Naéachste Pressemitteilungen:

o Monatliche Zahlungsbilanz: 19. August 2015 (Referenzdaten bis Juni 2015).
o Vierteljahrliche Zahlungsbilanz und Auslandsvermogensstatus: 8. Oktober 2015
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(Referenzdaten bis zum zweiten Quartal 2015).

Anhénge

Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

Medienanfragen sind an Frau Rocio Gonzalez unter +49 69 1344 6451 zu richten.
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Tabelle I: Leistungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber

einen Zeitraum von 2014
zwolf Monaten bis
Mai 2014 Mai 2015 Mai Juni Juli Aug. Sept.
LEISTUNGSBILANZ 181,6 253,4 15,8 14,2 16,5 15,9 25,3
Nachrichtlich: in % des BIP 1,8 2,5
Einnahmen 32919 3403,0 2757 279,5 278,4 272,5 284,9
Ausgaben 31104 3 149,6 259,9 265,3 261,9 256,6 259,6
Warenhandel 213,1 284,4 19,6 18,3 19,5 18,1 24,9
Einnahmen (Ausfuhr) 1 926,4 2013,7 162,3 164,1 163,8 158,5 168,9
Ausgaben (Einfuhr) 17133 17293 142,8 145,8 144,3 140,4 143,9
Dienstleistungen 72,4 63,6 6,1 6,3 5,5 5,8 6,3
Einnahmen (Ausfuhr) 663,1 7159 56,6 58,8 59,0 58,3 58,2
Ausgaben (Einfuhr) 590,7 652,4 50,5 52,5 53,5 52,5 51,9
Primdreinkommen 35,9 44,7 1,7 2,8 2,6 2,1 4,0
Einnahmen 611,2 574,4 49,1 48,4 47,8 47,6 49,5
Ausgaben 575,2 529,7 47,4 45,5 45,2 45,5 45,5
Sekundireinkommen -139,8 -139,3 -11,5 -13,2 - 11,1 -10,0 -9,9
Einnahmen 91,4 99,0 7,7 82 7.8 8,1 83
Ausgaben 231,2 238,2 19,2 21,4 18,9 18,1 18,2

Quelle: EZB.

Okt.

22,5

280,6
258, 1
26,1
169,5
143,5
4,4
58,2
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2,7
447
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-10,7
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14,8

280,4
265,7
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46,3
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Dez. Jan.
20,5 27,9
281,7 282,9
261,2 255,1
24,7 26,8
167,8 166,7
143,1 139,8
4,6 5,6
60,4 59,6
55,8 54,0
3,1 5,6
45,5 48,2
42,4 42,5
-1,8 - 10,2
8,0 85
19,8 18,7

Febr.

27,2

287,7
260,5
27,7
170,5
142,9
5,1
60,7
55,6
6,1
48,0
41,9
-1L7
8,5

20,2
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Mirz

26,7

294,7
268,
21,9
171,8

149,9

10,3
53,0
497

-11,4

8,0

19,4

April

24,0

2918
267,8
28,4
174,2

145,8

44,6

-13,3

Mai

18,0

287,9
269,9
23,9
169,9

146,0

-13,3



Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Widhrungsgebiets
(in Mrd €; Transaktionen; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

LEISTUNGSBILANZ
Warenhandel
Dienstleistungen
Primareinkommen

Sekundareinkommen

VERMOGENSANDERUNGSBILANZ

KAPITALBILANZ"
DIREKTINVESTITIONEN
Beteiligungskapital
Direktinvestitionskredite
WERTPAPIERANLAGEN
Aktien und Investmentfondsanteile
Schuldverschreibungen
Kurzfristig
Langfristig
Nachrichtlich: Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
FINANZDERIVATE
UBRIGER KAPITALVERKEHR
Eurosystem
MFls (ohne Eurosystem)
Staat
Ubrige Sektoren
Darunter: Bargeld und Einlagen
WAHRUNGSRESERVEN

Restposten

Quelle: EZB.

Saldo
180,0
211,0

72,6
37,7

-141,2

24,5

Saldo
394,2
41,7
49,1
-7,5
-95,1
-65,7
-29,3
40,7
-70,0
-53,4
26,1
414,1
55,6
282,6
-24
783
388,0

189,7

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von

Mai 2014

Einnahmen
3281,4
1917,5
661,5

6l1,1

91,3

41,8

Forderungen
920,9
454,8

369,0
85,8
267,2
145,1
122,1
30,0
92,1
722,0

165,4
EREN|
102,6
-2,0
75,9
122,4

7,4

zwolf Monaten bis

Ausgaben Saldo
3101,4 249,0
1 706,5 283,0
588,9 64,0
573,4 44,0
2325 -141,9
17,3 21,2
Verbindlichkeiten Saldo
526,7 250,8
413,1 100,6
3199 -83
93,3 108,8
362,2 123,0
210,8 -221,5
151,4 344,5
-10,7 59,9
162,1 284,6
7754 2236
69,3

- 248,7 -43,7
- 66,7 38,5

- 180,0 - 56,2
0,4 26,6
-24 -526

- 265,6 -99.2
-19,5

1) Kapitalbilanz: Zunahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (+) und Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (-).

Mai 2015

Einnahmen
3390,5
2002,9

714,0

5745

99,1

37,3

Forderungen
906,7
297,9

116,0
181,8
497,4
81,0
416,4
60,2
356,2
7953

40,5
1,6
1,6
0.l
37,3
275

Ausgaben
3141,5
17199
650,0

530,6

241,0

16,1

Verbindlichkeiten
655,9
197,3
124,3
73,0
374,4
302,5
71,9
03
71,7

571,7

84,2
-37,0
57.8
- 26,4
89,9

71,7

Saldo
22,0
29,1
3,5
0,6

-11,2

Saldo
-9,3
- 12,4
-2,9
-9,5
52,7
15,7
37,0
-26,4
63,4
40,3
4,6
-50,3
53
-61,3
-0l
57/

- 56,1

-32,4

April 2015
(revidiert)

Einnahmen
287,8

174,8

57,4

47,4

82

2,4

Forderungen
117,6
16,3
6,8
9.5
33,3
19,5
13,7
-11,9
25,6
49,6

67,3
- 1,7
60,2
- 1,0

9.8
65,5

-3,9

Ausgaben
265,8
145,7

53,8

46,8

19,4

1,3

Verbindlichkeiten
126,9
28,7
9,7
19,0
-19,4
3.8
=233
14,5
-37,7
9.3

17,7
7,0
121,6
-09
4,0
121,6

Saldo
3,4
232
7,0
-16,5
-10,3

2,3

Saldo
26,2
26,3

2,1
28,5
14,7

4,5

10,2

22,0
-11,8
41,0

4,5

-17,8

36

- 10,5
-59
-50
- 40,0

20,5

Mai 2015

Einnahmen
281,0

162,6

60,3

47,1

1,1

3,7

Forderungen
29,5
26,0

83
17,7
73,4
17,4
56,0
10,7
45,3
99,4

-72,8
07
-67,1
-60

Ausgaben
277,6
139,4

533

63,6

21,4

1,4

Verbindlichkeiten

3,4

-0,3

10,5

-10,8

58,7

12,9

45,8

-11,4

57,1

584

- 55,0
-29

- 56,6
-0,
4,5

- 40,0



