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Die monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets:
Januar 2015

Im Januar 2015 wies die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von
29,4 Mrd € auf.*

In der Kapitalbilanz war bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen ein  Anstieg der Forderungen um 26 Mrd € sowie der
Verbindlichkeiten um 51 Mrd € zu verzeichnen.

Abbildung 1: Zahlungsbilanz des Euro-Wé&hrungsgebiets: tber zwo6lf Monate kumulierte
Transaktionen

(in % des BIP)

= Leistungsbilanz, Saldo (saisonbereinigt) === Direktinvestitionen (nicht saisonbereinigt)
=== \\ertpapieranlagen (nicht saisonbereinigt)
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Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich Angaben zur Leistungsbilanz stets auf saison- und arbeitstaglich
bereinigte Daten, wohingegen sich Angaben zur Vermégensanderungs- sowie zur Kapitalbilanz auf nicht saison-
und nicht arbeitstéglich bereinigte Daten beziehen.

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank



Leistungsbilanz

Die Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Januar 2015 einen Uberschuss in
Hohe von 29,4 Mrd € auf (siehe Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Aktivsalden im
Warenhandel (25,2 Mrd €), bei den Dienstleistungen (4,4 Mrd €) und beim Primareinkommen
(11,5 Mrd €), die zum Teil durch ein Defizit beim Sekundareinkommen (11,6 Mrd €) aufgezehrt
wurden.

Die Uber zwolf Monate kumulierte Leistungsbilanz verzeichnete fur den im Januar 2015
endenden Zeitraum einen Uberschuss von 247,2 Mrd € (2,4 % des BIP des Eurogebiets),
verglichen mit 200,7 Mrd € (2,0 % des BIP des Eurogebiets) im Zwdlfmonatszeitraum bis
Januar 2014 (siehe Tabelle 1 und Abbildung 1). Der gestiegene Aktivsaldo der Leistungsbilanz
war vor allem auf hoéhere Uberschiisse im Warenhandel (250,9 Mrd € nach 223,7 Mrd €), bei
den Dienstleistungen (75,4 Mrd € nach 69,5 Mrd €) und beim Primareinkommen (62,3 Mrd €
nach 48,6 Mrd €) zurlickzufuihren, wahrend das Defizit beim Sekundareinkommen weitgehend
unverandert blieb (141,3 Mrd € nach 141,0 Mrd €).

Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz (siehe Tabelle 2) war im Januar 2015 bei den Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen ein Anstieg der Forderungen um 26 Mrd € sowie der
Verbindlichkeiten um 51 Mrd € zu verzeichnen.

Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet verbuchten eine Zunahme der Forderungen aus
Direktinvestitionen in Hoéhe von 12 Mrd €, wobei der Anstieg des Beteiligungskapitals (um
18 Mrd €) zum Teil durch eine Verringerung der Direktinvestitionskredite (um 6 Mrd €)
kompensiert wurde. Die Verbindlichkeiten aus Direktinvestitionen erhéhten sich ebenfalls, und
zwar um 7 Mrd €; verantwortlich hierfir war in erster Linie eine Zunahme des
Beteiligungskapitals (um 10 Mrd €), die teilweise durch eine Abnahme der
Direktinvestitionskredite (um 3 Mrd €) ausgeglichen wurde. Was die Forderungen aus
Wertpapieranlagen anbelangt, so erwarben Gebietsansassige per saldo auslandische
Wertpapiere in Hohe von 14 Mrd €. Hierbei stand einem Anstieg der langfristigen
Schuldverschreibungen (um 39 Mrd €) eine Verringerung der kurzfristigen
Schuldverschreibungen (um 19 Mrd €) sowie der Aktien und Investmentfondsanteile (um
6 Mrd €) gegentber. Bei den Verbindlichkeiten aus Wertpapieranlagen wurden von
Gebietsfremden per saldo Wertpapiere des Euroraums in Hohe von 44 Mrd € erworben; dabei
handelte es sich gré3tenteils um Aktien und Investmentfondsanteile (43 Mrd €).

Beim Saldo der Finanzderivate (Forderungen minus Verbindlichkeiten) des Euroraums wurden
Nettokapitalabflisse im Umfang von 6 Mrd € verbucht. Im dbrigen Kapitalverkehr kam es zu
einer Zunahme der Forderungen um 219 Mrd € und der Verbindlichkeiten um 221 Mrd €, was
im Wesentlichen der Entwicklung im Sektor der MFIs (ohne Eurosystem) zuzuschreiben war.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven erhohte sich im Januar 2015

um 65 Mrd € ausschliel3lich infolge positiver Neubewertungen auf 678 Mrd €, was auch mit der
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http://www.ecb.europa.eu/stats/external/reserves/html/index.en.html

Abwertung des Euro zusammenhing. Die Nettokdufe von Wahrungsreserven beliefen sich
hingegen auf nahe null.

Im Zwdlfmonatszeitraum bis Januar 2015 kam es bei den Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen zu einem Anstieg der Forderungen um 471 Mrd €
und der Verbindlichkeiten um 301 Mrd €, verglichen mit einer Zunahme der Forderungen um
758 Mrd € und der Verbindlichkeiten um 789 Mrd € im Zwdlfmonatszeitraum bis Januar 2014.
Diese Verdnderung ergab sich aus deutlich geringeren Direktinvestitionen gebietsanséssiger
Anleger im Ausland wie auch Gebietsfremder im Euroraum.

In der monetaren Darstellung der Zahlungshbilanz erhdhten sich die Nettoforderungen der MFEIs

im Eurogebiet an Ansassige auflerhalb des Euroraums in den zwolf Monaten bis Januar 2015

um 165 Mrd €, nachdem sie im vorangegangenen Zwdlfmonatszeitraum um 316 Mrd €
gestiegen waren. Dies spiegelte hauptsichlich eine Ausweitung des Uberschusses der
Leistungsbilanz sowie der Vermdgensanderungsbilanz (um insgesamt 256 Mrd €) wider.

Beriicksichtigung Litauens in der auBenwirtschaftlichen Statistik des Euro-
Wahrungsgebiets

Mit der Einfuhrung des Euro in Litauen am 1. Januar 2015 gehdren nun auch die litauischen
Wirtschaftsakteure dem Euroraum an. Die vorliegende Pressemitteilung enthalt daher erstmals
Zeitreihen fir die Zahlungsbilanz des erweiterten Eurogebiets. Aul3erdem wurde die Statistik
zum Auslandsvermégensstatus neu kalkuliert, um der Erweiterung des Euroraums Rechnung
zu tragen (abrufbar auf der Website der EZB).

Die Daten der auBBenwirtschaftlichen Statistik des Euro-Wahrungsgebiets wurden wie folgt
revidiert: 1) Berilicksichtigung von Transaktionen zwischen Ansassigen in Litauen und
Ansassigen auferhalb des Euroraums und 2) Ausgliederung von Transaktionen zwischen
Ansdassigen im Euroraum und Ansassigen in Litauen. Insgesamt hat der Beitritt Litauens nur
geringfugige Auswirkungen auf das Gesamtergebnis fiir das Eurogebiet.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt auch Revisionen der Zahlungsbilanzdaten fiir den gesamten
Zeitraum seit Januar 2013. Dies ist darauf zurtickzufihren, dass Litauen auch fir Zeitraume vor
dem Jahr 2015 in den Aggregaten fir den Euroraum berilicksichtigt wurde. Diese Revisionen
haben jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die zuvor veroffentlichten Angaben.

Aufgrund neuer Informationen, die nicht mit der Erweiterung des Euro-Wahrungsgebiets
zusammenhingen, wurde der Saldo des Primareinkommens fiir Dezember 2014 erheblich
revidiert.
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Zusatzliche Informationen

Zeitreihen-Daten; Statistical Data Warehouse (SDW) der EZB

Methodische Erlauterungen: Website der EZB

Monetare Darstellung der Zahlungsbilanz

Néachste Pressemitteilungen:

0 Monatliche Zahlungsbilanz: 17. April 2015 (Referenzdaten bis Februar 2015).
o Vierteljahrliche  Zahlungsbilanz und  Auslandsvermégensstatus: 9. April 2015

(Referenzdaten bis zum vierten Quartal 2014).

Anhénge

Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wé&hrungsgebiets
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Tabelle I: Leistungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

LEISTUNGSBILANZ
Nachrichtlich: in % des BIP
Einnahmen
Ausgaben

Warenhandel
Einnahmen (Ausfuhr)
Ausgaben (Einfuhr)

Dienstleistungen
Einnahmen (Ausfuhr)
Ausgaben (Einfuhr)

Primadreinkommen
Einnahmen
Ausgaben

Sekundireinkommen
Einnahmen

Ausgaben

Quelle: EZB.

Kumulierte Zahlen iiber

einen Zeitraum von

zwolf Monaten bis

Jan. 2014

200,7
2,0
3265,
3 064,4
223,7
1 930,5
1 706,8
69,5
646,6
577,1
48,6
599,1
550,5
-141,0
88,9

230,0

Jan. 2015

247,2

2,4
33268
3079,5
250,9
1 954,1
1 703,1

75,4

692,4

Jan.

2743
256,2

16,1
160,9

144,8

-11,0
74

18,4

Febr.

19,1

2739
254,8

18,8
160,5

141,7

50,0
45,3
-12,0
7,4

19,5

271,0
255,8

14,5
156,7

142,2

-12,4
7,1

19,6

April

16,9

2758
258,9

18,5
163,6

145,1

50,5
45,2
-12,7
6,6

19,2

18,6

275,0
256,4

19,9
161,8

141,9

-1,9
73

19,2

2014

Juni

16,6

280,9
264,3

19,3
164,1

144,9

49,6
45,3

-13,8

Juli

17,1

275,6
258,5

18,4
162,5

144,1

-11,4
74

18,8

Aug.

16,2

266,8
250,6
17,6
153,7
136,1
5,9

57,2

-10,3
77

18,0

Sept.

31,4

290,2
2588
28,6
173,4

144,8

Okt.

23,2

280,3
257,1
23,0
166,1

143,1

-10,6
8,0

18,7

Nov.

20,9

276,2
255,2
21,7
162,8

141,2

46,2
41,1

-12,5

22,5

280,3
257,8
25,7
167,2

141,5

-12,3

2015

Jan.

29,4

280,7
251,3
25,2
161,7

136,6

-11,6



Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets
(in Mrd €; Transaktionen; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstiglich bereinigt)

LEISTUNGSBILANZ
Warenhandel
Dienstleistungen
Primareinkommen

Sekundareinkommen

VERMOGENSANDERUNGSBILANZ

KAPITALBILANZ"
DIREKTINVESTITIONEN
Beteiligungskapital
Direktinvestitionskredite
WERTPAPIERANLAGEN
Aktien und Investmentfondsanteile
Schuldverschreibungen
Kurzfristig
Langfristig

L : Di und

FINANZDERIVATE
UBRIGER KAPITALVERKEHR

Eurosystem

MFls (ohne Eurosystem)

Staat

Ubrige Sektoren

Darunter: Bargeld und Einlagen

WAHRUNGSRESERVEN

Restposten

Quelle: EZB.

Saldo
401,8
5,0
142
-192
26,1
-9,5
-16,6
2223
58
=301
33,5
396,7
522
2553
-1,6
90,8
3330

1789

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von

Januar 2014

Einnahmen
3258,1

19239

40,7

Forderungen
843,9
510,3

4513
59,0
2472
157,5
89,6
67
82,9
757.5

50,3
229
78
47
700
-134

2,7

zwdlf Monaten bis

Ausgaben
30585
17054
5765

5476

2289

17,4

Verbindlichkeiten
4422
5153

437,1
782
2732
167,1
1062
290
772
7886

-346,4
750
2475

1) Kapitalbilanz: Zunahme der Forderungen und Verbindiichkeiten (+) und Abnahme der Forderungen und Verbindlichkeiten (-).

Saldo
324,5
51,6
-9.6
61,2
118,5
-1547
2733
543
2190
170,1
49,4
103,2
10,5
144,0
148
-66,1
872

633

Januar 2015

Einnahmen
3322,4
19504

692,5

588,0

91,5

35,4

Forderungen
785,6
27,0
-82
352
4442
121,9
3223
50,4
2719
471,2

1714

Ausgaben
3082,1
17027
617,0
5278

2347

14,5

Verbindlichkeiten
461,1
24,6
1.5
26,1
3257
2767

49,0

Saldo

-307

Dezember 2014

(revidiert)

294,7 259,6
1614 1355
63,8 57,6
60,4 438
91 227
52 2,6
Forderungen Verbindlichkeiten
-146,3 -153,3
37,2 20,5
-17,7 -24
-19.5 -18,1
343 31,3
193 =227
149 -86
12,9 21,6
2,0 -302
-3,0 -51,8
-146,0 -101,5
44 78
1424 -98,5
-09 -139
<72 3,1
-115,1 -904

1,1

Saldo

Saldo
22,2
5,0
8,0
-3,0
29,8
-49,3
19,6
-138

-308

Januar 2015

254,0 245,9
146,6 136,1
54,1 51,5
457 358
76 225
2,0 1,6
Forderungen Verbindlichkeiten
250,0 272,2
12,1 72
18,1 10,1
-6,0 -3,0
14,0 43,8
-6,4 429
204 09
-188 -5,1
393 59
26,2 51,0
218,5 221,2
-6,5 43,1
2194 154,0
35 1,7
2,0 22,5
155,9 2104

0,1
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