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e Die Kreditbedingungen fiir Finanzierungen, die mit auf Euro lautenden Wertpapieren besichert sind,
sind fiir viele Arten von Geschaftspartnern etwas glinstiger und fiir viele Sicherheitenkategorien
etwas weniger strikt geworden.

e Es bestehen weiterhin deutliche Unterschiede bei den Antworten — abhangig davon, ob die

Umfrageteilnehmer im Euro-Wahrungsgebiet ansassig sind oder nicht.

Die wichtigsten Ergebnisse der EZB-Umfrage vom September 2014 zu den Kreditbedingungen an den
Markten fir auf Euro lautende wertpapierbesicherte Finanzierungen und auBerborsliche Over-the-
Counter (OTC)-Derivate (Survey on credit terms and conditions in euro-denominated securities
financing and OTC derivatives markets — SESFOD) sind: a) Viele Arten von Geschaftspartnern meldeten
etwas glinstigere Kreditkonditionen als in der letzten Befragung, wenngleich die Antworten weiter in
Abhiangigkeit davon variierten, ob die Umfrageteilnehmer im Euroraum ansassig sind oder nicht, b) die
Kreditkonditionen flir Finanzierungen, die mit auf Euro lautenden Wertpapieren besichert sind, wurden

fur viele Sicherheitenkategorien gelockert. Im Einzelnen ist Folgendes festzuhalten:

e Uber das gesamte Spektrum an wertpapierbesicherten Finanzierungsgeschiften und OTC-
Derivatetransaktionen hinweg waren hinsichtlich der angebotenen preislichen Konditionen (wie
Finanzierungssatze/-aufschlage) im Dreimonatszeitraum bis August 2014 den Umfrageergebnissen
zufolge per saldo leichte Verbesserungen festzustellen. Auch die angebotenen nichtpreislichen
Konditionen (darunter beispielsweise die Finanzierungsobergrenze, Bewertungsabschliage, Fristen
zur Nacherfillung sowie Zusatz- und Nebenvereinbarungen) haben sich fiir fast alle Arten von
Geschiftspartnern insgesamt etwas entspannt. Wie in der letzten Umfrage fielen die Antworten je
nach Sitz der Umfrageteilnehmer sehr unterschiedlich aus: Im Eurogebiet ansassige Teilnehmer

meldeten unter dem Strich eine weitere Lockerung der angebotenen preislichen und
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nichtpreislichen Konditionen fir Banken wund Handler, wahrend nicht gebietsansassige
Umfrageteilnehmer von weniger giinstigen preislichen und nichtpreislichen Bedingungen
berichteten. Als Griinde fiir die im Berichtszeitraum von Juni bis August 2014 etwas positiveren
Kreditbedingungen gaben die an der Umfrage teilnehmenden Firmen Veranderungen der
allgemeinen Marktliquiditat und den Wettbewerb mit anderen Instituten an.

e Die den Kunden angebotenen Kreditbedingungen fiir Finanzierungen, die mit auf Euro lautenden
Wertpapieren besichert sind, wurden im Referenzzeitraum von Juni bis August 2014 fir viele
Sicherheitenkategorien erneut leicht gelockert. In Bezug auf die Finanzierungsobergrenze meldeten
die meisten Teilnehmer der aktuellen Umfrage fiir viele Arten von auf Euro lautenden
Wertpapieren praktisch keine Veranderung. Unterdessen berichtete ein kleiner Prozentsatz von
Teilnehmern, dass die Hochstlaufzeit der Finanzierung auf Euro lautender Wertpapiere in den drei
Monaten bis August etwas gestiegen sei. Dariiber hinaus wurde fiir viele in der Erhebung erfasste
Arten von in Euro denominierten Sicherheiten ein Nettorlickgang der Bewertungsabschlage
gemeldet. AuBerdem lassen die Antworten in Summe darauf schlieBen, dass die Finanzierungssatze/-
aufschlage fiir Wertpapiere in fast allen Sicherheitenkategorien gesunken sind.

e Die Umfrageteilnehmer gaben an, dass die Kreditkonditionen fiir OTC-Derivate, deren Clearing
nicht Uber einen zentralen Kontrahenten erfolgt, in den meisten in der Befragung aufgefiihrten
Aspekten weitgehend unverandert blieben. Wie in der letzten Umfrage zeigen auch die Antworten
der September-Befragung nur sehr geringfiigige Anderungen bei den Anforderungen fiir
Einschusszahlungen, dem maximalen Forderungswert und der Hochstlaufzeit von OTC-
Derivativgeschaften, und auch im Hinblick auf die Liquiditatsbedingungen meldeten die

Umfrageteilnehmer kaum Neuerungen.

Die Erhebung wird vier Mal im Jahr durchgefiihrt, sodass Anderungen der Kreditkonditionen iiber die im
Februar, Mai, August bzw. November endenden dreimonatigen Referenzzeitraume hinweg erfasst
werden. Fir die Umfrage vom September 2014 wurden qualitative Informationen tUber Veranderungen
zwischen Juni und August 2014 erhoben. Die Ergebnisse basieren auf den Antworten einer Gruppe von
28 groBen Banken, von denen |3 im Euro-Wahrungsgebiet ansassig sind, wahrend die anderen |5 ihren

Hauptsitz auBerhalb des Euroraums haben.

Medienanfragen sind an Herrn William Lelieveldt unter +49 69 1344 7316 zu richten.
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