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ERGEBNISSE DER EZB-UMFRAGE VOM SEPTEMBER 2013 ZU DEN
KREDITBEDINGUNGEN AN DEN MARKTEN FUR AUF EURO
LAUTENDE WERTPAPIERBESICHERTE FINANZIERUNG UND OTC-
DERIVATE

Die Europaische Zentralbank vergffentlicht heute einen Bericht Uber die Ergebnisse der
qualitativen Umfrage vom September 2013 zu den Kreditbedingungen an den Markten fir
auf Euro lautende wertpapierbesicherte Finanzierung und aul3erbdrsliche (OTC)-Derivate
(Survey on credit terms and conditions in euro-denominated securities financing and over-the
counter derivatives markets — SESFOD). Die Erhebung wird vier Mal im Jahr durchgefihrt,
sodass Anderungen der Kreditkonditionen tiber die im Februar, Mai, August bzw. November
endenden dreimonatigen Referenzzeitraume hinweg erfasst werden.

Im Rahmen der Umfrage vom September 2013 wurden qualitative Informationen zu den
Anderungen im Dreimonatszeitraum bis einschlieRlich August 2013 erhoben. Die Ergebnisse
basieren auf den Antworten einer Gruppe von 29 groRen Banken, von denen 14 im Euro-
Wahrungsgebiet ansassig sind, wahrend die anderen 15 ihren Hauptsitz auRerhalb des
Euroraums haben.

Anders als im Juni 2013, als die Banken insgesamt eine Lockerung der preislichen
Bedingungen (wie Finanzierungssatze/-aufschlage) fir alle wesentlichen in der Umfrage
erfassten Arten von Geschaftspartnern meldeten, deuten die Ergebnisse der Erhebung vom
September 2013 nicht auf eine groRere Anderung im Dreimonatszeitraum bis August 2013
hin. Die angebotenen nichtpreislichen Konditionen (darunter beispielsweise auch die
Finanzierungsobergrenze, Sicherheitsabschlage, Fristen zur Nacherfullung, Zusatz- und
Nebenvereinbarungen) blieben insgesamt ebenfalls fur die in der Umfrage erfassten Arten
von Geschéftspartnern weitgehend unverandert. Allerdings sind funf groRen Banken (17 %
der Befragten) zufolge die preislichen und nichtpreislichen  Bedingungen
zusammengenommen fiir Banken und Handler insgesamt gelockert worden.
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Trotz der hohen Volatilitat an den Kreditméarkten zu Beginn des Sommers fiel der Anteil der
Umfrageteilnehmer, die Uber die drei vergangenen Monate hinweg eine schlechtere
Liquiditatsausstattung und Funktionsfahigkeit der Markte meldeten, fur alle in der Erhebung
erfassten Arten von auf Euro lautenden Sicherheiten kaum ins Gewicht. Laut rund einem
Funftel der Banken hatte sich indessen die Liquiditatsausstattung und die Funktionsfahigkeit
der Markte fur auf Euro lautende Staatsanleihen und Aktien verbessert.
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