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PRESSEMITTEILUNG

ZAHLUNGSBILANZ
(MAI12012)
UND AUSLANDSVERMOGENSSTATUS
(STAND: ENDE DES ERSTEN QUARTALS 2012)
DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

Im Mai 2012 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen Uberschuss von
10,9 Mrd € auf. In der Kapitalbilanz waren bei den Direktinvestitonen und Wertpapieranlagen

zusammengenommen Nettokapitalzufliisse in Hohe von 39 Mrd € (nicht saisonbereinigt) zu verzeichnen.

Der Auslandsvermogensstatus des Euroraums wies am Ende des ersten Quartals 2012 Nettoverbindlichkeiten
gegenliber der (ibrigen Welt in Hohe von 1,0 Billionen € aus (rund || % des BIP des Euro-Wdhrungsgebiets).
Dies entsprach einer Abnahme um 45 Mrd € gegeniiber den revidierten Zahlen fiir Ende 201 I.

Zahlungsbilanz im Mai 2012

Die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wies im Mai 2012 einen Aktivsaldo in
Hohe von 10,9 Mrd € auf (siehe Tabelle 1). Dahinter verbargen sich Uberschiisse beim Warenhandel
(8,9 Mrd €), bei den Dienstleistungen (6,0 Mrd €) und bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
(5,2 Mrd €), die teilweise durch ein Defizit bei den laufenden Ubertragungen (9,2 Mrd €) ausgeglichen

wurden.

In der iiber zwolf Monate kumulierten saisonbereinigten Leistungsbilanz wurde im Mai 2012 ein
Uberschuss von 36,3 Mrd € (0,4 % des euroraumweiten BIP — siehe Tabelle | und Abbildung I)
verzeichnet, verglichen mit einem Defizit von 17,0 Mrd € im entsprechenden Vorjahrszeitraum.
Dieser Umschwung ergab sich aus einem Anstieg der Uberschiisse im Warenhandel (von 0,5 Mrd €
auf 36,6 Mrd €), bei den Dienstleistungen (von 52,6 Mrd € auf 73,8 Mrd €) und bei den Erwerbs- und
Vermégenseinkommen (von 29,7 Mrd € auf 33,2 Mrd €), der zum Teil durch ein hoheres Defizit bei
den laufenden Ubertragungen (107,4 Mrd € nach 99,9 Mrd €) aufgezehrt wurde.
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kumulierte Transaktionen
(in % des BIP)

—— Leistungsbilanz, Saldo (saisonbereinigt)
------ Nettodirektinvestitionen (nicht saisonbereinigt)
—— Nettowertpapieranlagen (nicht saisonbereinigt)

Abbildung I: Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets: iiber zwolf Monate
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Quelle: EZB.

In der Kapitalbilanz (sieche Tabelle 2) kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen im Mai 2012 per saldo zu Kapitalzufliissen in Hohe von 39 Mrd €, hierfiir waren
Nettokapitalimporte bei den Direktinvestitionen (11 Mrd €) wie auch bei den Wertpapieranlagen
(28 Mrd €) verantwortlich. Ursachlich fur die Mittelzuflisse bei den Direktinvestitionen waren in erster
Linie Nettokapitalimporte bei Beteiligungskapital und reinvestierten Gewinnen (8 Mrd €). Die per saldo
verbuchten Kapitalimporte bei den Wertpapieranlagen resultierten aus Nettozufliissen bei den
Schuldverschreibungen (25 Mrd €) und in geringerem Umfang bei den Aktien und Investmentzertifikaten
(3 Mrd €).

Der Saldo der Finanzderivate wies Nettokapitalabflisse im Umfang von 6 Mrd € auf.

Im iibrigen Kapitalverkehr waren per saldo Nettokapitalabfliisse (35 Mrd €) zu verzeichnen.

Verantwortlich hierfir waren Nettokapitalexporte bei den MFIs (ohne Eurosystem) (49 Mrd €), bei
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den (ibrigen Sektoren (27 Mrd €) und beim Staat (2 Mrd €), die teilweise durch Nettokapitalzufliisse

beim Eurosystem (42 Mrd €) ausgeglichen wurden.

Der vom Eurosystem gehaltene Bestand an Wdhrungsreserven belief sich Ende Mai 2012 auf
696 Mrd € nach 680 Mrd € Ende April 2012, wobei transaktionsbedingte Veranderungen in der

Zahlungsbilanz per saldo mit 2 Mrd € zum Anstieg des Bestands beitrugen.

Im Zwolfmonatszeitraum bis Mai 2012 wurden bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo kumulierte Mittelabflisse von 3 Mrd € verzeichnet, verglichen mit
Nettokapitalimporten von 128 Mrd € im vorangegangenen Zwolfmonatszeitraum. Dieser
Umschwung ergab sich aus insgesamt niedrigeren Zuflissen bei den Wertpapieranlagen (72 Mrd €
nach 234 Mrd €), die zum Teil durch geringere Nettokapitalabfliisse bei den Direktinvestitionen
(75 Mrd € nach 105 Mrd €) kompensiert wurden.

Auslandsvermogensstatus (Stand: Ende des ersten Quartals 2012)

Der Auslandsvermogensstatus des Euroraums wies am Ende des ersten Quartals 2012
Nettoverbindlichkeiten gegeniiber der tbrigen Welt in Hohe von 1,0 Billionen € auf (rund |1 % des
BIP des Euro-Wahrungsgebiets; sieche Abbildung 2). Dies entsprach einer Abnahme um 45 Mrd €
gegenuliber den revidierten Zahlen fiir Ende 201 | (siehe Tabelle 3).

Ursachlich fiir den Rickgang der Nettoverbindlichkeiten waren im Wesentlichen hohere Nettoaktiva
bei den Direktinvestitionen (1 351 Mrd € nach | 295 Mrd €) und geringere Nettopassiva bei den
Wertpapieranlagen (2 799 Mrd € nach 2 918 Mrd €), die bis zu einem gewissen Grad durch hohere
Nettopassiva bei den tibrigen Anlagen (243 Mrd € nach |10 Mrd €) ausgeglichen wurden. Die jlingsten
Ergebnisse zu den Direktinvestitionen spiegeln hauptsachlich ,,sonstige Veranderungen* (in erster
Linie Neubewertungen aufgrund von Wechselkursanderungen und Veranderungen der Preise fiir
Vermogenswerte) wider, wahrend die Veranderungen bei den Wertpapieranlagen und den tibrigen
Anlagen gleichmaBiger verteilt waren und sowohl auf transaktionsbedingte Veranderungen als auch

auf sonstige Veranderungen zurlickzufiihren sind.

Die Bruttoauslandsverschuldung des Euro-Wahrungsgebiets belief sich Ende des ersten Jahresviertels
2012 auf 11,4 Billionen € (rund 121 % des BIP des Eurogebiets), womit sie sich gegeniiber den
revidierten Zahlen fir das Jahresende 2011 um 72 Mrd € erhoht hatte.
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Abbildung 2: Netto-Auslandsvermogensstatus des Euro-Wihrungsgebiets
(in % des BIP; Stand am Ende des Berichtszeitraums)
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Quelle: EZB.

Datenrevisionen

Diese Pressemitteilung enthalt Revisionen der monatlichen Zahlungsbilanzdaten fiir den Zeitraum
von Oktober 201 | bis April 2012 sowie der Angaben zum vierteljahrlichen Auslandsvermogensstatus
Ende 201 1.

Die Korrekturen der Zahlungsbilanzdaten fiir April 2012 stellen keine wesentliche Anderung der

zuvor veroffentlichen Angaben dar.

Der Saldo der Leistungsbilanz fiir das Schlussquartal 2011 und das erste Vierteljahr 2012 wurde
ebenfalls nur geringfligig korrigiert. Die Revisionen der Kapitalbilanz fiir das erste Quartal 2012

betrafen in erster Linie die Direktinvestitionen, die Wertpapieranlagen und den (ibrigen Kapitalverkehr.

Die Revisionen des Auslandsvermogensstatus zum  Jahresende 2011  hatten niedrigere
Nettoverbindlichkeiten (1 085 Mrd € gegeniiber | 136 Mrd €) zur Folge, die sich hauptsachlich aus

Korrekturen der iibrigen Anlagen ergaben.
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Zusidtzliche Informationen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermogensstatus des

Euro-Wihrungsgebiets

In dieser Pressemitteilung bezieht sich die saisonbereinigte Leistungsbilanz auf saison- und arbeitstdglich

bereinigte Daten. Der Kapitalbilanz liegen nicht saison- und nicht arbeitstdglich bereinigte Daten zugrunde.

Den jeweiligen Zustdndigkeitsbereichen entsprechend ist die Europdische Zentralbank fiir die Erstellung und
Veréffentlichung der monatlichen und vierteljéhrlichen Zahlungsbilanzstatistiken des Euro-Wdhrungsgebiets
verantwortlich, wdhrend die Europdische Kommission (Eurostat; siehe ,,Euro-Indikatoren®) die vierteljéhrlichen
und jdhrlichen Gesamtstatistiken fiir die Europdische Union aufbereitet. Diese Daten entsprechen
internationalen Standards, insbesondere der 5. Auflage des Zahlungsbilanzhandbuchs des IWF. Die Aggregate
fiir den Euroraum und die Europdische Union werden einheitlich auf Basis von Transaktionen und Bestdnden

gegenliber Ansdssigen auBerhalb des Eurogebiets bzw. der Europdischen Union erstellt.
Eine vollstindige Reihe aktualisierter Statistiken zur Zahlungsbilanz (einschlieBlich einer vierteljhrlichen
geografischen Aufschliisselung nach den wichtigsten Partnerldndern) und zum Auslandsvermogensstatus des

Euro-Wdhrungsgebiets steht auf der Website der EZB im Abschnitt ,,Statistics* unter ,,.Data services*/,,Latest

monetary, financial markets and balance of payments statistics“ zur Verfligung. Diese Statistiken sowie

historische Zeitreihen zur Zahlungsbilanz des Euro-Wdhrungsgebiets konnen auch iiber das Statistical Data

Warehouse (SDW) der EZB heruntergeladen werden. Die Ergebnisse bis Mai 2012 werden zudem in der

Ausgabe des EZB-Monatsberichts und des ,,Statistics Pocket Book“ vom August 2012 verdffentlicht.

Detaillierte methodische Erlduterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die ndchste Pressemitteilung

zur monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-Wdahrungsgebiets wird am 7. August 2012 verdffentlicht. Die
ndchste Pressemitteilung mit den vierteljdhrlichen Ergebnissen zum Auslandsvermégensstatus erscheint am
I'9. Oktober 2012.

Anhang
Tabelle |: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

Tabelle 3: Vierteljahrlicher Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets
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Tabelle I: Leistungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Transaktionen; saison- und arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber 2011 2012
einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis
Mai 2011 Mai 2012 Juni Juli Aug. Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Febr. Mirz April Mai

LEISTUNGSBILANZ -17,0 36,3 -1,5 -1,7 0,6 -0,0 -2,5 4,7 3,6 2,6 1,6 12,6 5,5 10,9

Nachrichtlich: in % des BIP -0,2 0,4

Einnahmen 27898 30250 240,3 242,9 245,6 246,7 249,1 254,5 253,3 255,2 256,1 261,3 255,6 264,4

Ausgaben 2 806,8 2988,7 241,9 244,6 245,1 246,7 251,6 249,8 249,8 252,6 254,5 248,7 250, 1 253,5
Warenhandel 0,5 36,6 0,3 -0,0 0,9 0,3 -2,6 2,7 2,5 4,4 2,3 10,0 6,9 8,9

Einnahmen (Ausfuhr) 1 670,8 1 832,1 144,7 146,4 148,7 148,6 147,5 152,1 152,6 155,0 156,6 159,5 159,1 161,3

Ausgaben (Einfuhr) 1 670,4 17955 144,5 146,4 1478 148,4 150,2 149,4 150,1 150,5 154,3 149,5 152,2 152,3
Dienstleistungen 52,6 73,8 4,7 5,0 4,9 5,7 6,5 6,7 6,3 5,3 7,6 9,1 5,9 6,0

Einnahmen (Ausfuhr) 535,1 577,6 45,0 46,1 45,7 46,7 49,4 49,0 48,5 48,6 50,1 50,6 48,0 49,8

Ausgaben (Einfuhr) 482,5 503,8 40,3 41,1 40,8 41,0 42,9 42,3 42,2 43,3 42,5 41,5 42,1 43,8
Erwerbs- und
Vermogenseinkommen 29,7 33,2 2,6 2,1 3,0 2,4 2,4 4,3 3,9 1,9 1,2 2,4 1,8 5,2

Einnahmen 493,5 520,6 43,3 42,7 43,2 43,4 44,2 45,2 44,3 43,6 41,6 42,9 40,5 45,7

Ausgaben 463,8 487,4 40,7 40,7 40,2 41,0 41,8 40,9 40,4 41,7 40,4 40,5 38,7 40,4
Laufende Ubertragungen -99,9 -107,4 -9,1 -8,8 -8,3 -8,5 -8,8 -8,9 =91 -9,0 -9,6 -8,9 -9,1 -9,2

Einnahmen 90,3 94,8 73 77 8,0 8,0 8,0 82 79 8,1 7,7 83 8,0 7,7

Ausgaben 190,2 202,1 16,4 16,5 16,3 16,5 16,8 17,1 17,0 17,1 17,3 17,2 17,1 16,9

Quelle: EZB.




Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wihrungsgebiets
(in Mrd €; Transaktionen; nicht saisonbereinigt, nicht arbeitstaglich bereinigt)

Kumulierte Zahlen iiber einen Zeitraum von

zwolf Monaten bis

Mai 2011

Mai 2012

April 2012
(revidiert)

Mai 2012

Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben
LEISTUNGSBILANZ -19,1 2 809,4 2 828,6 30,6 3022,3 2991,7 1,3 242,8 241,5 -2,5 265,3 267,8
Warenhandel 2,0 | 688,2 1 686,2 352 1 830,7 17955 54 151,7 146,2 6,3 160,6 154,4
Dienstleistungen 52,1 537,1 485,1 732 576,6 503,5 54 44,7 39,3 7,0 49,5 42,5
Erwerbs- und Vermégenseinkommen 28,0 493,9 465,9 34,0 520,9 486,9 -0,8 40,0 40,8 -7.8 48,3 56,1
Laufende Ubertragungen -101,3 90,2 191,4 -8 94,0 205,9 -8,7 6,3 15,1 -8,0 6,9 14,9
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 52 20,4 15,2 1,9 27,1 15,3 0,4 1,4 1,0 1,5 2,4 0,9
Saldo Forderungen Verbindlichkeiten Saldo Forderungen Verbindlichkeiten Saldo Forderungen Verbindlichkeiten Saldo Forderungen Verbindlichkeiten
KAPITALBILANZ" -7,6 -32,4 -1,8 -4,2
DIREKTINVESTITIONEN? -105,3 -309,9 204,7 -74,8 -272,6 197,8 -9,6 21,6 12,1 10,6 -6,2 16,8
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -533 -230,7 178,0 -11,0 -226,8 2158 -6,1 -10,0 4,0 84 -7,7 16,1
Sonstige Anlagen (v. a. Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) -52,3 -79,2 26,6 -63,7 -45,7 -18,0 -3,5 -11,6 8,1 2,2 1,5 0,7
WERTPAPIERANLAGEN 233,5 -158,5 392,0 72,2 -2,1 74,3 1,3 11,4 -10,2 28,3 -5,8 34,1
Aktien und Investmentzertifikate 174,2 -54,6 228,8 124,0 67,6 56,4 -15,8 -5,8 -10,1 32 6,1 =29
Schuldverschreibungen 59,3 -103,9 163,2 -51,8 -69,7 17,9 17,1 17,2 -0,1 25,1 -9 37,0
Anleihen 86,2 -86,2 172,4 33,1 -30,8 63,9 3,1 7,6 -4,5 17,7 -132 30,9
Geldmarktpapiere -26,9 -17,7 -9,2 -84,8 -38,8 -46,0 14,0 9,6 4,4 74 1,3 6,2
NACHRICHTLICH: DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN 128,2 -468,4 596,6 -2,5 -274,7 272,1 -8,3 -10,2 1,9 38,9 -12,0 50,9
FINANZDERIVATE (SALDO) 24,1 -32,4 2,2 -6,4
UBRIGER KAPITALVERKEHR -145,5 -148,2 2,7 10,0 -50,7 60,6 7,2 2,2 5,0 -35,2 -91,4 56,1
Eurosystem 35 -14,6 18,1 100,2 10,9 89,3 11 0, 1,0 42,4 1,7 40,7
Staat 525 -22,5 75,0 45,1 -7.4 525 47 -0,8 55 22,1 -5,0 29
Darunter: Bargeld und Einlagen 1,9 1,9 -13,2 -13,2 -0,7 -0,7 -3,8 -3,8
MFls (ohne Eurosystem) -176,5 =237 -152,8 -108,1 73,9 -181,9 -2,2 -5,2 2,9 -48,5 -49,8 1,3
Langfristig 60,0 325 27,5 224 7,6 -30,0 -18,0 -6,6 -5 9.9 47 5,1
Kurzfristig -236,6 -56,3 -180,3 -85,7 66,3 -151,9 15,8 1,4 14,4 -58,3 -54,6 -3,8
Ubrige Sektoren -25,0 -87,4 62,4 =273 -128,0 100,7 36 8,0 -4,4 -27,0 -38.2 11,2
Darunter: Bargeld und Einlagen -51,1 -51,1 -46,8 -46,8 34 34 -159 -15,9
WAHRUNGSRESERVEN -14,4 -14,4 -1,5 -1,5 -2,9 -2,9 -1,5 -1,5
Restposten 21,5 -10,1 0,1 52
Quelle: EZB.

1) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

2) Direktinvestitionen: Forderungen = Direktinvestitionen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Verbindlichkeiten = Direktinvestitionen im Euro-Wihrungsgebiet



Tabelle 3: Vierteljdhrlicher Auslandsvermogensstatus des Euro-Wihrungsgebiets

(soweit nicht anders angegeben, in Mrd €; Bestinde am Ende des Berichtszeitraums, transaktionsbedingte Veranderungen im Berichtszeitraum)

Q32011 Q42011 (revidiert) Ql 2012
Transaktionen" Transaktionen" Bestinde am Ende des
Berichtszeitraums
In % der In % der
Bestinde am Bestinde am
Ende des Ende des
Bestinde am vorangegan- Bestinde am vorangegan-
Ende des genen Sonstige Ende des genen Sonstige
Berichtszeit- i 4 i i Berichtszeit- | Verinderun-
raums raums gen raums raums gen In % des BIP

Kapitalbilanz-Saldo / Nett -1224,2 40,2 - 98,9 -1 085,2 3,3 - 48,3 -1 040,2 -11,0

Direktinvestitionen 1192,8 54,9 - 47,6 1295,2 5,3 - 50,1 1350,7 14,3

AuBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets 5089,1 105,8 2,1 126,0 5321,0 82,1 1,5 28 5405,9 57,3

Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne 39261 107,7 27 16,1 41499 60,3 1.5 168 4227,1 448

Sonstige Anlagen 1 163,0 -1.8 02 9,9 1171,0 21,8 19 -140 11789 12,5

Im Euro-Wihrungsgebiet 38964 51,0 13 784 40257 76,8 1,9 -47.3 40553 43,0

Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne 3019, 45,4 1,5 86,1 31507 788 2,5 209 32085 34,0

Sonstige Anlagen 8772 55 0,6 7.7 875,1 2,0 02 26,3 846,8 9,0

Wertpapieranlagen -2949,6 45 - 26,9 -2918,2 77,1 - 41,9 -2799,3 -29,7

Aktiva 45738 -48,9 -1l 226,1 4751,0 1382 29 145,5 50347 533

Aktien und Investmentzertifikate 1 6204 -392 24 1236 | 704,8 22,5 1,3 1196 | 847,0 196

Schuldverschreibungen 29534 9.7 03 102,5 3046,1 1157 38 25,9 31877 338

Anleihen 25525 292 -1 61,0 25843 69,5 2,7 26,5 26803 284

Geldmarktpapiere 400,9 19,5 49 41,5 461,9 46,1 10,0 06 507,4 5.4

Passiva 75234 53,4 07 1992 7 669,2 61,1 0,8 103,6 78339 83,0

Aktien und Investmentzertifikate 28425 435 1.5 181,7 30677 41,0 1.3 1432 32518 345

Schuldverschreibungen 4680,9 96,8 2,1 17,4 4601,5 20,2 0,4 396 4582, 48,6

Anleihen 41489 36,8 09 29,9 41420 9,2 0,2 444 41069 435

Geldmarktpapiere 532,0 -60,1 -11,3 -12,4 459,5 10,9 24 48 475,3 5,0
NACHRICHTLICH: DIREKTINVESTITIONEN UND

WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -1756,8 59,4 - 74,5 -1623,0 82,4 - 92,0 -1448,6 -15,4

Finanzderivate -45,9 9,9 - 16,9 -19,1 5,4 - -6,6 -20,3 -0,2

Ubrige Anlagen -68,1 -35,8 - -6,2 -110,1 -92,7 - -39,7 -242,6 -2,6

Aktiva 5294,5 -153,9 29 778 52184 67,8 1,3 739 52124 55,2

Eurosystem 42,4 82 -19.3 12 355 12 35 00 36,7 0,4

Staat 141,7 16,6 1,7 45 162,8 -104 64 25 150,0 1,6

MFls ohne Eurosystem 32063 -155,0 -48 15,8 3067,1 31,2 1,0 51,4 30469 323

Ubrige Sektoren 1 904,1 73 04 56,2 1 953,0 459 23 200 19788 21,0

Passiva 53626 -118,1 22 84,0 53285 160,6 3,0 -342 5454,9 57,8

Eurosystem 3152 87,9 27,9 57 4088 71,5 -17.5 30 3342 35

Staat 2102 9,3 44 40 2235 84 37 09 231,0 24

MFis ohne Eurosystem 34038 -229,1 6,7 33,2 3208,0 187,1 58 -30,5 33646 35,7

Ubrige Sektoren | 4334 137 1,0 41,1 1 4883 36,7 25 0,2 1 525,1 16,2

Wihrungsreserven 646,6 6,8 1,0 13,7 667,1 1,6 0,2 2,6 671,3 7,1

NACHRICHTLICH:
BRUTTOAUSLANDSVERSCHULDUNG 11 464,2 - - - 11 345,0 - - - 11417,2 121,0

Quelle: EZB.
1) Entgegen der Vorzei ion der

bedeutet in dieser Tabelle eine positive (negative) Zahl eine Zunahme (Abnahme) der Aktiva des Euro-Wahrungsgebiets.




