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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

25. April 2006

PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS
(Februar 2006)

Im Februar 2006 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets ein Defizit von
5,6 Mrd EUR auf, das hauptséchlich auf ein Defizit bei den laufenden Ubertragungen zurtickging. In
der Kapitalbilanz waren bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen
Nettokapitalabfliisse in HOhe von 6 Mrd EUR zu verzeichnen, da die Nettoabfliisse bei den

Direktinvestitionen teilweise durch Nettozufliisse bei den Wertpapieranlagen aufgewogen wurden.

Leistungsbilanz

Die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets verzeichnete im Februar 2006 ein
Defizit von 5,6 Mrd EUR (nicht saisonbereinigt entspricht dies einem Defizit von 1,8 Mrd EUR).
Darin spiegeln sich Defizite sowohl bei den laufenden Ubertragungen (6,0 Mrd EUR) als auch bei den
Erwerbs- und Vermogenseinkommen (2,7 Mrd EUR) wider, die nur teilweise durch die Uberschiisse
bei den Dienstleistungen (2,6 Mrd EUR) und im Warenhandel (0,5 Mrd EUR) ausgeglichen wurden.

Die Uber zwoIf Monate kumulierte Leistungsbilanz schloss im Februar 2006 mit einem Defizit von
33,3 Mrd EUR ab (d. h. rund 0,4 % des BIP), verglichen mit einem Uberschuss von 43,7 Mrd EUR
(rund 0,5 % des BIP) im Jahr davor. MaRgeblich fur diesen Umschwung war vor allem ein Riickgang
des Uberschusses im Warenhandel um 57,4 Mrd EUR; dieser war darauf zuriickzufiihren, dass der
Wert der Einfuhren den der Ausfuhren (berstieg. Die Defizite bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen und den laufenden Ubertragungen nahmen ebenfalls um 16,7 Mrd EUR bzw.
5,2 Mrd EUR zu.
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Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: Gber zwolf Monate kumulierte Transaktionen
(in Mrd EUR; nicht saisonbereinigte Angaben)
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Quelle: EZB.
Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im Februar 2006 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelabfluss in H6he von 6 Mrd EUR zu verzeichnen. Der Grund
hierfir waren Nettokapitalabflisse bei den Direktinvestitionen (26 Mrd EUR), die zum Teil durch

Nettokapitalzufliisse bei den Wertpapieranlagen (20 Mrd EUR) ausgeglichen wurden.

Bei den Direktinvestitionen kam es zu Nettokapitalabflissen vorwiegend beim Beteiligungskapital und
den reinvestierten Gewinnen (24 Mrd EUR), da die Anlagen gebietsanséssiger Unternehmen in
Drittlandern (29 Mrd EUR) die Investitionen gebietsfremder Unternehmen im Euroraum (5 Mrd EUR)

bei weitem Ubertrafen.

Fur die Nettokapitalzuflisse im Bereich der Wertpapieranlagen waren Nettozuflisse bei den
Dividendenwerten (11 Mrd EUR) und den Geldmarktpapieren (15 Mrd EUR) verantwortlich, die teils
durch Nettokapitalabflisse bei den Anleihen (5 Mrd EUR) aufgezehrt wurden.

Im Gbrigen Kapitalverkehr waren Nettokapitalzufliisse von 19 Mrd EUR zu verzeichnen. Sie ergaben
sich aus Nettokapitalzuflissen bei den MFIs (ohne Eurosystem) (34 Mrd EUR), die durch

Ubersetzung: Deutsche Bundesbank Seite 2 von 4




Nettokapitalabfliisse beim Eurosystem (4 Mrd EUR) und bei den 0brigen Sektoren, d.h. den
nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften und privaten Haushalten (11 Mrd EUR), teilweise

ausgeglichen wurden.

Die Wahrungsreserven nahmen um 2 Mrd EUR ab (ohne Bewertungseffekte). Der vom Eurosystem
gehaltene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende Februar 2006 auf 332 Mrd EUR.

Im Zwdlfmonatszeitraum bis Februar 2006 kam es bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen zu  Mittelabflissen von per saldo 15 Mrd EUR, verglichen mit
Nettokapitalabflissen von 2 Mrd EUR ein Jahr zuvor. MaRgeblich hierfir waren hohere
Nettokapitalabfliisse bei den Direktinvestitionen, die sich von 60 Mrd EUR auf 152 Mrd EUR
erhéhten und nur zum Teil durch einen Anstieg der Nettokapitalzuflisse bei den Wertpapieranlagen
(von 58 Mrd EUR auf 137 Mrd EUR) kompensiert wurden. Die Nettokapitalabfliisse bei den
Direktinvestitionen nahmen zu, weil zum einen Gebietsansassige ihre Investitionen in Drittlandern
ausweiteten und zum anderen Gebietsfremde geringere Investitionen im Euro-Wahrungsgebiet
tatigten. Die hdheren Nettozufllisse im Bereich der Wertpapieranlagen resultierten tiberwiegend aus

dem gestiegenen Nettoerwerb von Dividendenwerten des Euroraums durch Gebietsfremde.

Datenrevisionen
Neben den monatlichen Zahlungsbilanzdaten fur Februar 2006 enthélt diese Pressemitteilung auch

Datenrevisionen fir die Zeit seit Januar 2003.

In der Leistungsbhilanz konzentrierten sich die Revisionen in erster Linie auf die Erwerbs- und
Vermogenseinkommen in den Jahren 2004 und 2005 und waren durch neue Ergebnisse bei den
reinvestierten Gewinnen bedingt. Dadurch verminderten sich insbesondere die Defizite bei den
Erwerbs- und Vermdogenseinkommen fir 2004 von 33,1 Mrd EUR auf 28,0 Mrd EUR und fur 2005
von 52,0 Mrd EUR auf 41,5 Mrd EUR.

In der Kapitalbilanz betrafen die Korrekturen hauptsachlich die Angaben fur 2005, und zwar
besonders die Mittelzufliisse bei den Wertpapieranlagen, die von 145 Mrd EUR auf 163 Mrd EUR
nach oben revidiert wurden, und beim (brigen Kapitalverkehr, bei dem sich die Zuflisse von
50 Mrd EUR auf 68 Mrd EUR erhghten.

Dariiber hinaus wurden die Daten ab 1999 infolge methodischer Anderungen in einem Mitgliedstaat
revidiert. Vor allem ist nun im Warenhandel der Wert von zu reparierenden Waren nicht mehr
enthalten. Das Niveau sowohl der Exporte als auch der Importe vor 2003 ist dadurch zwar gesunken,

doch hat sich dies nicht wesentlich auf den Warenhandelstiberschuss ausgewirkt.
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Zusatzliche Informationen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdgensstatus des Euro-
Wahrungsgebiets

Eine  vollstindige Reihe  aktualisierter  Statistiken zur  Zahlungsbilanz und  zum
Auslandsvermogensstatus des Euro-Wahrungsgebiets steht auf der Website der EZB im Abschnitt

L, Statistics* unter ,,Data services‘‘/,,Latest monetary, financial markets and balance of payments

statistics** zur Verfugung. Die Ergebnisse bis Februar 2006 werden auch im EZB-Monatsbericht vom

Mai 2006 veroffentlicht. Detaillierte methodische Erlauterungen sind auf der Website der EZB

abrufbar. Eine gesonderte Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets
(einschlieBlich einer geographischen Aufgliederung) und zum Auslandsvermdgensstatus wird am
28. April 2006 verdffentlicht. Die nachste Pressemitteilung zur monatlichen Zahlungsbilanz des Euro-

Wahrungsgebiets erscheint am 29. Mai 2006.

Anhang

Tabelle 1:  Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

Tabelle 2:  Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabelle 1: Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

(in Mrd EUR,; Transaktionen, saisonbereinigt)

Kumulierte Zahlen uber einen

Zeitraum von zwolf Monaten bis 2005 2006
Februar 2005 | Februar 2006 Marz  April Mai Juni Juli Aug.  Sept. Okt. Nov. Dez. Jan. Febr.
LEISTUNGSBILANZ 437 -333 18 -0l 01 1,0 -2,0 -54 -18 -6,0 11,2 -34 -07 -56
Einnahmen 18543 2060,1 161,7 1633 1635 164,8 1694 171,2 1729 1705 77,7 1794 1743 1914
Ausgaben 18106 20934 159,9 1634 1635 163,7 1714 176,5 174,7 176,5 188,9 1829 1750 197,0
Warenhandel 97,0 39,6 6.8 58 53 6.9 33 14 6,0 02 22 12 05 05
Einnahmen (Ausfuhr) 1132,0 12435 97,3 98,0 99,2 99,9 102,1 1039 106,5 101,8 106,1 108,1 108,9 111,8
Ausgaben (Einfuhr) 1035,0 1203,9 90,5 923 93,9 93,0 98,8 1025 1005 10,9 104,0 106,8 108,4 113
Dienstleistungen 3L 335 26 26 18 28 28 24 2,7 31 41 35 25 26
Einnahmen (Ausfuhr) 365,8 399,7 31,9 318 37 324 337 335 336 338 35,2 337 336 348
Ausgaben (Einfuhr) 3348 366,2 29,3 29,2 29,9 29,6 30,9 311 30,9 30,7 311 30,2 31,2 32,2
Erwerbs- und
Vermogenseinkommen -258 -425 -15 -44 -21 -38 -37 -32 -38 41 -115 .17 -0l =27
Einnahmen 2740 3254 25,7 26,0 25,7 25,4 26,6 21,0 26,7 21,9 29,4 29,9 21,6 21,6
Ausgaben 299,8 367,9 27,2 30,3 21,7 29,2 30,3 30,1 30,6 32,1 408 31,6 27,6 30,3
Laufende Ubertragungen -58,6 -638 -6,0 41 -50 48 44 -6,0 -67 49 -59 64 -37 -6,0
Einnahmen 82,5 915 6.8 75 6.9 71 7,0 6.8 6.1 7,0 70 78 42 17,2
Ausgaben 141,1 155,3 129 116 119 119 114 128 128 118 13,0 142 78 23,2

Quelle: EZB.



Tabelle 2: Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

(in Mrd EUR; Transaktionen, nicht saisonbereinigt)

Kumulierte Zahlen Uiber einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis

Februar 2005 Februar 2006 Januar 2006 Februar 2006
(revidiert)
Saldo  Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben
LEISTUNGSBILANZ 435 18622 18187 -32,0 20626 2094,6 97 164,3 174,0 -18 175,6 1774
Warenhandel 97.8 11382 10404 39,2 12479 1208,7 6.4 100,7 107,1 03 105,0 1053
Dienstleistungen 30,7 366,7 335,9 331 400,4 367,3 0,1 30,0 30,0 13 30,1 28,9
Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen 24,7 275,1 299,8 -40,1 326,8 366,9 -1,0 24,0 25,0 10 24,4 234
Laufende Ubertragungen -60,3 82,2 142,6 -64,2 874 151,7 -23 9,6 11,9 3.7 16,0 197
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 15,3 23,8 85 14,2 23,4 9,2 1,0 17 0,7 1,0 14 04
Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva
KAPITALBILANZ " 27 50,6 110 18
DIREKTINVESTITIONEN? -60,0 -150,9 20,9 41515 2251 735 49 08 41 25,9 33,9 8,0
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne 7,7 -154,4 82,7 1208 -1653 445 12,8 64 64 24,2 29,2 5,0
Sonstige Anlagen (v.a. Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) 117 35 8,2 30,7 59,8 29,1 78 55 23 1,7 47 30
WERTPAPIERANLAGEN 57,6 -337,3 394,9 136,6 -472,3 608,9 371 -66,9 29,8 198 445 64,3
Dividendenwerte 20,6 -112,8 1334 155,7 -153,4 300,1 -84 -28,9 20,4 10,6 21,2 31,8
Schuldverschreibungen 37,0 -224,5 2615 -19,1 -318,9 299,8 -28,7 -38,1 94 9,2 -233 326
Anleihen 387 -204,6 2432 -56,6 -289.4 2328 -35,6 -33,9 17 54 234 17,9
Geldmarktpapiere -16 -19,9 18,3 376 29,5 67,0 6,9 42 11,0 147 01 14,6
NACHRICHTLICH: DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN 24 -488,2 485,8 -14,9 -697,4 682,4 -32,2 -66,1 339 6,1 78,4 723
FINANZDERIVATE (SALDO) 97 -16,8 23 3,0
UBRIGER
KAPITALVERKEHR 24,6 -332,4 357,0 67,3 -574,5 6418 258 -103,9 129,7 19,0 -25,0 44,1
Eurosystem 108 15 93 6,6 71 13,6 78 0,2 8,0 43 4,4 0,2
Staat -41 37 03 13 54 -4,1 1,2 12 24 0,0 10 -1,0
Darunter: Bargeld und Einlagen 31 31 13 13 18 18 08 08
MFIs (ohne Eurosystem) 39,6 -268,3 307,9 1128 -363,8 476,6 46,8 711 17,9 344 1,6 36,0
Langfristig 24,7 -34,6 98 44,5 -85,4 40,9 5,0 68 18 37 65 102
Kurzfristig 64,4 2337 298,1 157,3 2184 4358 1,7 77,9 1197 30,7 49 258
Ubrige Sektoren 21,7 62,0 40,2 -53,3 -209,0 155,7 215 -33,7 6,2 11,2 -200 8,9
Darunter: Bargeld und Einlagen -17.8 -17.8 -30,9 -30,9 -18,0 -180 75 75
WAHRUNGSRESERVEN 10,1 10,1 15,0 15,0 23 23 19 19
Restposten -81.4 -32.8 197 -11,0
Quelle: EZB.

1) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
2) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.
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