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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

22. April 2005

PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS
(Monatliche Entwicklungen im Februar 2005 und revidierte Ergebnisse
seit dem Jahr 1997)

Im Februar 2005 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen
Uberschuss von 5,1 Mrd EUR auf, der im Wesentlichen auf Uberschiisse im Warenhandel und bei den
Dienstleistungen zuriickzufihren war, die nur teilweise durch ein Defizit bei den laufenden
Ubertragungen ausgeglichen wurden. In der Kapitalbilanz war der Nettoerwerb von Anleihen des
Euro-Wahrungsgebiets durch Gebietsfremde der Hauptgrund fir die Nettokapitalzuflisse von

18,0 Mrd EUR bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen.

Leistungsbilanz

Die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebiets wies im Februar 2005 einen
Uberschuss von 5,1 Mrd EUR aus (nicht saisonbereinigt ergab sich ein Aktivsaldo von 8,0 Mrd EUR).
Dies war auf Uberschiisse im Warenhandel (7,0 Mrd EUR) und im Dienstleistungsverkehr
(2,2 Mrd EUR) zuriickzufiihren, die teilweise durch ein Defizit bei den laufenden Ubertragungen
(4,0 Mrd EUR) aufgezehrt wurden. Der Saldo bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen war

ausgeglichen.

Verglichen mit den revidierten Daten fur Januar 2005 erhohte sich der Saldo der saisonbereinigten
Leistungsbilanz um 6,9 Mrd EUR und kehrte sich damit von einem Defizit in einen Uberschuss um.
Ausschlaggebend hierfir waren in erster Linie niedrigere Defizite bei den Erwerbs- und
Vermogenseinkommen und den laufenden Ubertragungen (3,7 Mrd EUR bzw. 3,5 Mrd EUR). Der
Uberschuss bei den Dienstleistungen verringerte sich leicht (um 0,6 Mrd EUR), wihrend der

Warenhandelstiberschuss nahezu unverandert blieb.
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Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets: Uber zwolf Monate kumulierte
Transaktionen
(in Mrd EUR)
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Quelle: EZB.

Der uber zwolf Monate kumulierte Leistungsbilanziberschuss des Euro-Wahrungsgebiets belief sich
im Februar 2005 auf 36,5 Mrd EUR, d. h. auf ungeféhr 0,5 % des BIP, verglichen mit 28,9 Mrd EUR
im Jahr davor. MaRgeblich fur diesen Anstieg war ein niedrigeres Defizit bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen und ein hoherer Uberschuss im Dienstleistungsverkehr, die teilweise durch
einen niedrigeren Warenhandelsuberschuss ausgeglichen wurden. Das Defizit bei den laufenden

Ubertragungen blieb in diesem Zeitraum weitgehend unverandert.

Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im Februar 2005 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelzufluss von 18,0 Mrd EUR zu verzeichnen, der Nettokapital-
zuflisse bei den Wertpapieranlagen (22,6 Mrd EUR) widerspiegelte, die durch Nettokapitalabflusse

bei den Direktinvestitionen (4,6 Mrd EUR) teilweise kompensiert wurden.
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Die Nettokapitalabfliisse im Bereich der Direktinvestitionen beruhten hauptsachlich auf Abfllissen bei

den sonstigen Anlagen (vor allem Kredite zwischen verbundenen Unternehmen).

Die Nettokapitalzufliisse bei den Wertpapieranlagen ergaben sich hauptséchlich aus dem Nettoerwerb
von Anleihen des Eurogebiets durch Gebietsfremde (39,4 Mrd EUR) und den Nettoverkédufen
auslandischer Geldmarktpapiere durch Gebietsansassige (15,2 Mrd EUR). Diese wurden durch den
Nettoerwerb von ausladndischen Dividendenwerten durch Gebietsanséssige (19,5 Mrd EUR) nur

teilweise aufgezehrt.

Der Ubrige Kapitalverkehr wies einen nahezu ausgeglichenen Saldo auf.

Die Wéhrungsreserven verminderten sich um 5,0 Mrd EUR (ohne Bewertungseffekte). Der vom

Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende Februar 2005 auf
283,2 Mrd EUR.

Im Zwolfmonatszeitraum bis Februar 2005 war der Saldo der Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen nahezu ausgeglichen, nachdem hier im vorangegangenen
Zwolfmonatszeitraum noch Nettokapitalzufliisse von 43,2 Mrd EUR zu verzeichnen waren.
Urséchlich hierfur waren per saldo héhere Mittelabfliisse bei den Direktinvestitionen (63,3 Mrd EUR
nach 15,8 Mrd EUR), die vor allem den geringeren Direktinvestitionen auslandischer Unternehmen im

Eurogebiet zuzuschreiben waren.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Daten fiir Februar 2005 enthdlt diese Pressemitteilung auch revidierte
Zahlungsbilanzstatistiken fir die Jahre 1997 bis 2004 und fir Januar 2005. Wé&hrend die Korrekturen
flr die Jahre 1997, 1998 und 1999 gering ausfielen, kam es aufgrund einer aktualisierten Bewertung
der Vermdgenseinkommen aus Direktinvestitionen zu etwas groReren Korrekturen in der
Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets fiir die Jahre 2000, 2001 und 2002. Gegenlber den zuvor
veroffentlichten Angaben weist die Leistungsbilanz nun im Jahr 2000 ein hoéheres Defizit (revidiert
um 4,5 Mrd EUR auf 82,2 Mrd EUR), im Jahr 2001 ein geringeres Defizit (revidiert um 7,5 Mrd EUR
auf 3,5 Mrd EUR) und im Jahr 2002 einen hoheren Uberschuss (revidiert um 6,7 Mrd EUR auf
64,5 Mrd EUR) aus. Einige andere Korrekturen hatten zur Folge, dass sich der Uberschuss in der
Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets fur das Jahr 2003 leicht verringerte und fur 2004 um
3,0 Mrd EUR auf 45,2 Mrd EUR erhéhte. Die wichtigsten Revisionen fur 2004 beziehen sich auf die

Dienstleistungsbilanz.

In der Kapitalbilanz bestanden die hauptsachlichen Anderungen in héheren Nettokapitalzufliissen bei

den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen, die fir 2002 von
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109,4 Mrd EUR auf 128,4 Mrd EUR und fiir 2003 von 38,3 Mrd EUR auf 48,8 Mrd EUR nach oben
korrigiert wurden. Die Korrekturen fir das Jahr 2002 resultierten aus einem Anstieg der
Nettokapitalzufliisse bei den Geldmarktpapieren des Eurogebiets und flr das Jahr 2003 aus per saldo
hoheren Direktinvestitionszuflissen in das Eurogebiet. Beim ubrigen Kapitalverkehr wurden die
Nettokapitalabflisse fur 2004 um 25,5 Mrd EUR nach unten korrigiert.

Schliellich wurden die Zeitreihen der saisonbereinigten Leistungsbilanz bis zum Januar 2005
revidiert, was sich infolge einer methodischen Anderung in einem Mitgliedstaat insbesondere auf die

Erwerbs- und Vermdgenseinkommen ausgewirkt hat.
Zusatzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets

Eine vollstdndige Reihe aktualisierter Zahlungsbilanzstatistiken des Euro-Wéhrungsgebiets steht auf
der Website der EZB im Abschnitt ,Statistics” unter ,,Data services"/,Latest monetary, financial
markets and balance of payments statistics* zur Verfligung. Die Angaben bis Februar 2005 werden

auch im EZB-Monatsbericht Mai 2005 verdffentlicht. Detaillierte methodische Erlduterungen sind auf

der Website der EZB abrufbar. Die nédchste Pressemitteilung zur monatlichen Zahlungsbilanz des
Euro-Wéhrungsgebiets wird am 27. Mai 2005 veroffentlicht. Eine gesonderte Pressemitteilung zu den
vierteljahrlichen Angaben zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets, einschlieflich Daten
gegentber wichtigen Landergruppen und L&ndern, sowie zu den vierteljahrlichen Angaben zum

Auslandsvermdgensstatus wird am 28. April 2005 veroffentlicht.

Anhang

Tabelle 1:  Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

Tabelle 2:  Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

(in Mrd EUR)
Leistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen EIwerbs: und Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo
2002 Jan. 1420 1343 7§ 86,1 752 10,9 27,9 272 07 212 231 -19 6,8 8,8 -2,
Febr. 1426 1391 35 88,0 772 108 27,3 268 05 213 234 -2 6,0 11,7 -5,6|
Mérz 1452 1395 57 90,7 779 128 27,2 266  0,6] 20,3 232 29 7,0 11,8 -4,8]
April 1428 1418 09 88,3 790 93 27,6 271 05 20,2 236  -34 6,7 12,2 -5,5]
Mai 1450 1415 35 90,2 790 11,2 27,8 269 09 20,3 243 -39 6,7 11,4 -4,7]
Juni 1440 1380 59 89,0 778 113 27,6 261 15 20,6 225  -19 6,7 11,7 -4,9)
Juli 1437 1367 7,0 88,4 771 11,3 27,6 262 14 20,2 229 -2 75 10,5 -3,0
Aug. 1458 1377 8] 89,1 782 10,9 21,7 263 13| 211 230  -2,0 8,0 10,2 -2,2]
Sept. 1450 1365 84 89,0 778 11,2 29,1 248 43| 19,2 227 -39 77 11,2 -3,6]
Okt. 1431 1410 2] 88,2 787 95 26,6 262 04 20,8 233 -2, 75 12,8 -5,3]
Nov. 1488 1411 77 91,0 791 11,9 28,1 255 25 210 250 -39 8,6 115 -2,9)
Dez. 1433 1385 48] 87,1 788 83 28,0 265 16 21,0 222 -3 73 11,0 -3,8]
2003 Jan. 1424 1403 20 89,1 804 87 28,4 262 22 18,1 228 -4 6,7 10,9 -4,2]
Febr. 1385 1394  -09) 87,6 788 88 27,1 258 13| 17,1 232 -6,0 6,7 11,7 -5,0)
Mérz 1393 1371 22 85,9 792 6] 28,0 265 15 18,7 211 24 6,8 10,4 -3,6]
April 1392 1386 0.6 86,3 781 82 27,6 255 21 19,0 230  -4,0 6,3 11,9 -5,6|
Mai 1363 1357 0, 84,5 769 176 26,6 252 14 18,9 222  -33 6,4 11,3 -5,0)
Juni 1377 13715 02 85,2 776 18] 26,8 254 14 18,9 230 -4 6,7 11,4 -4,7]
Juli 1393 1381 11 86,1 765 9,6 27,2 260 1.2 19,2 230 -38 6,8 12,6 -5,9)
Aug. 1404 1379 25 87,3 770 103 27,1 265 07 19,4 227 -33 6,5 11,8 -5,2]
Sept. 1401 1355 4.6 87,9 772 107 27,1 252 19 18,9 209  -2,0 6,2 12,2 -6,0)
Okt. 1399 1357 4.2 87,6 77 98 27,6 260 18] 18,2 231 -48 6,5 8,9 2,4
Nov. 1411 1400 11 86,7 787 81 28,1 264 17 19,3 223 -30 6,9 12,6 -5,7]
Dez. 1441 1415 28| 88,8 812 17 28,2 255 27 19,2 236 -4,3 78 11,2 34
2004 Jan. 1440 1388 52 89,4 781 11,2 27,6 263 14 20,1 232 -3 6,9 11,2 -4,3]
Febr. 1460 1422 3§ 90,3 798 10,5 29,7 2710 27 20,1 230 29 5,9 12,3 -6,4]
Mérz 1455 1401 54 914 778 135 28,0 263 17 19,2 237 -45 6,9 12,3 5,4
April 1500 1422 7§ 934 821 113 29,3 270 23] 20,9 237 -2 6,4 9,4 -3,0
Mai 1511 1460 50 94,5 836 10,9 30,2 274 28] 198 237 -39 6,6 11,3 -4,8]
Juni 1514 1476 3§ 94,0 846 94 29,6 2715 21 20,7 238  -32 7,0 11,6 -4,6|
Juli 1510 1485 25| 94,8 875 173 29,4 272 22 20,7 225  -18 6,0 11,3 -5,3]
Aug. 1510 1498 12 934 882 52 29,8 266 3.2 20,9 29 21 6,9 12,1 -5,2]
Sept. 1526 1523 03] 93,7 886 51 30,6 282 23] 217 240  -23 6,6 115 -4,9)
Okt. 1548 1510 38| 95,6 895 6,2 30,5 274 32 221 236  -15] 6,5 10,6 -4,
Nov. 156,6 1541 25| 95,9 911 49 29,9 21,7 22 241 243 -0,2) 6,6 11,0 4.4
Dez. 1520 1510 09 94,7 873 74 28,8 278 1,0 217 238 -2 6,8 12,1 -5,3]
2005 Jan. 1556 1573  -1§] 96,2 894 68 30,3 2715 28] 22,2 260 -38 6,9 14,4 -7,5)
Febr. 1569 1518 5] 96,0 890 7,0 30,2 280 2.2 23,9 240 -0, 6,9 10,9 -4,0)
Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
[Aug. 04 - Jan 05 [ 1538 1526 1] 949 890 59 300 275 24 221 241 20 67 119 52
Kumulierte Zahlen tiber einen Zeitraum von zw6lf Monaten
Marz 03 - Febr. 04 1687,2 16583 28,9 10461 9381 108,1 3316 3114 20,2 2299 2710 -41]] 796 1378 582
Marz 04 - Febr. 05 18284 17919 365 11337 10389 948 3565 3284 281 2580 2860 -28,0) 80,1 1386 -585

Quelle: EZB.



Tabelle 2

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro—Wéhrungsgebiets”

(in Mrd EUR,; nicht saisonbereinigt)

Monatsdurchschnitt der

Kumulierte Zahlen Uber einen Zeitraum von

Februar 2005 Januar 2005 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate Februar 2005 Februar 2004
August 2004 - Januar 2005
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo
LEISTUNGSBILANZ 1474 1394 8,0 150,2 1575 -7,2 154,0 152,3 1,7 1838,8 1801,0 37,8 1679,4 1652,1 27,3
Warenhandel 91,0 84,9 6,1 873 87,0 0,2 94,6 89,4 52 11416  1046,0 95,6/  1039,9 932,4 107,5,
Dienstleistungen 25,7 251 0,6 26,5 26,0 0,5 30,2 28,3 2,0 357,7 3298 27,9 330,3 310,3 20,0
Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen 229 195 3.4 18,9 23,6 -4,7] 215 22,2 -0,7 258,2 2859 -27,7 229,2 2709 -41,7
Laufende Ubertragungen 7,7 9,9 -2,2) 17,6 20,8 -3,2) 7,7 12,5 -4,8) 81,3 139,3 -58,0 79,9 138,5 -58,5
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 15 0,4 1,1 1,6 2,4 -0,8 2,1 0,8 1,3 23,0 7.8 15,2] 22,4 8,1 14,3
Aktiva  Passiva__Saldo Aktiva Passiva  Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva  Passiva Saldo Aktiva  Passiva__ Saldo
KAPITALBILANZ? 21,6 25,9 8,5 62,9 3,6
DIREKTINVESTITIONEN® -6,3 1,7 -4,6 -11,.2 -02  -11.4 -8,9 6,0 -2,8 -117,3 54,0 -63,3 -128,2 112,4 -15,8
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -3,8 2,9 -0,9) -7,0 34 -3,7| -11,.2 6,3 -5,0 -1255 63,9 -61,5 -105,5 118,7 133
Sonstige Anlagen (v.a. Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) -2,5 -1,2 -3,7] -4,2 -3,6 -7,7] 2,4 -0,2 2,2 8,2 -10,0 -1,8 -22,8 -6,3 -29,1]
WERTPAPIERANLAGEN -243 46,9 22,6 -53,1 36,0 -17,1 -24,6 33,6 9,0 -290,8 352,6 61,8 -302,6 361,7 59,0
Dividendenwerte -19,5 52 -143 -15,9 10,0 -5,9) -55 17,5 11,9 -88,9 118,0 29,1 -91,3 114,7 234
Schuldverschreibungen -4.8 41,7 369 -37,2 260 -11,2 -19,1 16,1 -3,0] -201,9 2345 32,7 -211,4 247,0 35,7
Anleihen -20,0 394 194 -29,2 55 -237 -15,7 14,4 -1,3 -177,6 2119 34,2 -168,4 206,7 38,3
Geldmarktpapiere 15,2 24 175 -7,9 205 12,6 -3,4 17 -1,7 -24,2 22,7 -1,5 -43,0 40,3 -2,7
NACHRICHTLICH: DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -30,6 48,6 18,0 -64,3 358 -28,5 -33,5 39,6 6,2] -408,0 406,6 -1,5) -430,8 474,1 43,2]
FINANZDERIVATE (SALDO) -0,4] -3,8 -1,8] -9,3 -7,5
UBRIGER
KAPITALVERKEHR -60,2 59,2 -1,0 -50,9 1105 59,7 -33,4 36,8 34 -305,3 368,6 63,3 -234,3 173,6 -60,7
Eurosystem 0,2 -3,5 -3,3] 0,7 39 4,6 0,2 1,6 1,7 2,1 9,5 11,6 -15 9,9 8,4
Staat -15 -4,2 -5,7] -1,3 2,6 1,3 05 0,6 1,0 -4,7 04 -4,4 55 -0,2 53
Darunter: Bargeld und Einlagen 0,6 0,6 -1,0 -1,0 05 0,5 -2,3 -2,3 . .
MFIs (ohne Eurosystem) -58,0 60,0 2,0 -33,9 97,7 638 -29,8 294 -0,4] -265,4 311,2 45,8 -185,6 170,6 -15,0
Langfristig -10,2 2,7 -7,5 -15,1 16,6 15 -4,2 3,0 -1,2 -384 16,3 -22,1 -56,3 55,8 -0,6
Kurzfristig -47,.8 57,2 9,5 -18,8 81,1 623 -25,5 26,4 0,8 -227,0 2949 67,9 -129,3 114,8 -14,5
Ubrige Sektoren -1,0 6,9 6,0 -16,4 63 -10,0 -4,2 53 1,0 -37,2 475 10,3 -52,7 -6,7 -59,4]
Darunter: Bargeld und Einlagen 4,9 4,9 -13,4 -13,4 -2,7 -2,7] -7.8 -7,8 .
WAHRUNGSRESERVEN 5,0 5,0 -16 -1,6 0,7 0,7 10,3 10,3 28,6 28,6
Restposten -30,7| -17,8) -11,5] -115,9 -45,2]
Quelle: EZB.

1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

2) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abfliisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).
3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.
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