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EUROPAISCHE ZENTRALBANK

22. Februar 2005

PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS

(MONATLICHE ENTWICKLUNGEN IM DEZEMBER 2004 UND
VORLAUFIGE GESAMTERGEBNISSE FUR DAS JAHR 2004)

Im Dezember 2004 belief sich der Uberschuss der saisonbereinigten Leistungsbilanz des Euro-
Wahrungsgebiets auf 2,7 Mrd EUR. In der Kapitalbilanz waren bei den Direktinvestitionen und
Wertpapieranlagen zusammengenommen per saldo Mittelzuflisse in Hohe von 44,4 Mrd EUR zu
verzeichnen, die vorwiegend Nettokapitalzufllissen bei den Dividendenwerten zuzuschreiben waren.

Im Jahr 2004 betrug der Leistungsbilanziiberschuss 40,2 Mrd EUR (rund 0,5 % des BIP), verglichen
mit 22,2 Mrd EUR (rund 0,3 % des BIP) im Jahr 2003. Der Warenhandelsiiberschuss belief sich 2004
auf 104,8 Mrd EUR (etwa 1,4 % des BIP) und war damit gegenilber dem Vorjahr weitgehend
unverandert. Bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen kam es 2004
zu Nettokapitalzufliissen von 18,3 Mrd EUR nach 38,3 Mrd EUR im Jahr zuvor.

Leistungsbilanz

Im Dezember 2004 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets einen
Aktivsaldo von 2,7 Mrd EUR aus (nicht saisonbereinigt ergab sich ein Uberschuss von 6,6 Mrd EUR).
Dies war auf Uberschiisse im Warenhandel (7,0 Mrd EUR) und im Dienstleistungsverkehr
(0,6 Mrd EUR) zurlckzufiihren, die teilweise durch Defizite bei den laufenden Ubertragungen
(3,3 Mrd EUR) und bei den Erwerbs- und Vermogenseinkommen (1,6 Mrd EUR) aufgezehrt wurden.

Verglichen mit den revidierten Daten fiir November 2004 erhohte sich der Uberschuss in der
saisonbereinigten Leistungsbilanz um 1,0 Mrd EUR. Grund hierfir war ein Anstieg des
Warenhandelsuberschusses (um 1,4 Mrd EUR) und ein Rickgang des Defizits bei den laufenden
Ubertragungen, die durch den geringeren Uberschuss bei den Dienstleistungen und das hohere Defizit

bei den Erwerbs- und Vermogenseinkommen nicht aufgehoben wurden.
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Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsbiets: tber zwdlf Monate kumulierte Transaktionen
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Im Gesamtjahr 2004 belief sich der saisonbereinigte Leistungsbilanziiberschuss auf 40,2 Mrd EUR,
d. h. ungeféhr 0,5 % des BIP, verglichen mit 22,2 Mrd EUR im Jahr davor. Ausschlaggebend fir
diesen Anstieg war ein niedrigeres Defizit bei den Erwerbs- und Vermégenseinkommen und —in
geringerem MaBe — bei den laufenden Ubertragungen sowie ein hoherer Uberschuss im
Dienstleistungsverkehr. Der Warenhandelsiiberschuss blieb mit 104,8 Mrd EUR im Jahr 2004

weitgehend unveréandert.

Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im Dezember 2004 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelzufluss von 44,4 Mrd EUR zu verzeichnen, der Nettokapital-
zufliissen sowohl bei den Direktinvestitionen (7,3 Mrd EUR) als auch bei den Wertpapieranlagen
(37,1 Mrd EUR) zuzuschreiben war.

Die Nettokapitalzuflisse bei den Direktinvestitionen waren auf Nettokapitalzuflisse sowohl beim

Beteiligungskapital und den reinvestierten Gewinnen (2,9 Mrd EUR) als auch bei den sonstigen
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Anlagen (4,4 Mrd EUR) zuriickzufiihren. Bei der zuletzt genannten Kategorie waren per saldo
Rickzahlungen von Krediten zwischen verbundenen Unternehmen durch auslandische
Niederlassungen von im Euroraum anséssigen Unternehmen (9,9 Mrd EUR) und durch im Euroraum

anséssige Niederlassungen auslandischer Unternehmen (5,5 Mrd EUR) zu verzeichnen.

Die Nettokapitalzuflisse bei den Wertpapieranlagen in Hohe von 37,1 Mrd EUR resultierten aus
Nettokapitalzuflissen bei den Dividendenwerten. So erwarben gebietsfremde Anleger im
Wesentlichen Dividendenwerte des Eurogebiets (28,9 Mrd EUR), wéhrend gebietsansassige Anleger
auslandische Dividendenwerte per saldo verduferten (11,2 Mrd EUR). Bei den Schuldverschreibungen
waren per saldo Kapitalabflusse in Hohe von 2,9 Mrd EUR zu verzeichnen, die teilweise auf den
Nettoverkauf von  Geldmarktpapieren des Euro-Wahrungsgebiets durch  Gebietsfremde

zurlickzufiihren waren.

Beim (brigen Kapitalverkehr kam es zu Nettokapitalabfliissen von 38,5 Mrd EUR, die in erster Linie

auf Nettoabflisse bei den MFIs (ohne Eurosystem) in Hohe von 43,0 Mrd EUR zurlickgingen.

Die Wahrungsreserven nahmen um 1,6 Mrd EUR ab (ohne Bewertungseffekte). Der vom Eurosystem
gehaltene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende Dezember 2004 auf 279,6 Mrd EUR.

Im Jahr 2004 wiesen die Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen
Nettokapitalzufliisse in Héhe von 18,3 Mrd EUR auf, verglichen mit Nettokapitalzuflissen von
38,3 Mrd EUR im Jahr zuvor. Urséchlich hierfir waren per saldo héhere Mittelabfliisse bei den
Direktinvestitionen (36,4 Mrd EUR, nach 3,4 Mrd EUR), die nur teilweise durch hohere
Nettokapitalzuflisse bei den Wertpapieranlagen ausgeglichen wurden. Die Entwicklung bei den
Direktinvestitionen wurde vor allem davon bestimmt, dass Gebietsfremde per saldo weniger in
Unternehmen des Euroraums investierten, wahrend die Entwicklung bei den Wertpapieranlagen in
erster Linie einen gestiegenen Nettoerwerb von Dividendenwerten des Eurogebiets durch
Gebietsfremde widerspiegelte (127,3 Mrd EUR, nach 117,5 Mrd EUR). Die Nettoabflisse beim
tibrigen Kapitalverkehr verringerten sich von 73,7 Mrd EUR im Jahr 2003 auf 32,1 Mrd EUR im
Jahr 2004. Hauptgrund hierfir waren geringere Nettokapitalabfllisse bei den ubrigen Sektoren, d. h.

bei den nichtmonetéren Kapitalgesellschaften und privaten Haushalten.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Zahlungshilanzdaten fiir Dezember 2004 enthélt diese Pressemitteilung auch
Korrekturen fiir November 2004. So wurden bei den Direktinvestitionen die sonstigen Anlagen sowohl

bei den Aktiva als auch bei den Passiva revidiert.
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Zusatzliche Informationen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdgensstatus des Euro-

Wahrungsgebiets

Eine vollstandige Reihe aktualisierter Zahlungsbilanzstatistiken und Daten zum Auslandsvermdgens-
status des Euro-Wahrungsgebiets steht auf der Website der EZB im Abschnitt ,,Statistics” unter ,,Data
services"/,,Latest monetary, financial markets and balance of payments statistics* zur Verfligung.
Diese Daten konnen mithilfe der Browser-Schnittstelle EBI (ECB Statistical DataBank Browser
Interface) heruntergeladen werden. Die Angaben bis Dezember 2004 werden auch im EZB-

Monatsbericht Mérz 2005 veroffentlicht. Detaillierte methodische Erlauterungen sind auf der Website

der EZB abrufbar. Die néchste Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebiets wird
am 23. Marz 2005 verdoffentlicht.

Anhang

Tabelle 1:  Leistungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

Tabelle 2:  Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

(in Mrd EUR)
Leistungsbilanz
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen E”rwerbsf- und Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen

Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo

2002 Jan. 1427 135,3 7,4 86,4 754 111 28,2 27,1 1,1 21,3 24,2 -2,9 6,8 8,6 -1,8
Febr. 141,4 138,3 3,1 87,6 76,8 10,8 27,1 26,7 0,3 20,6 23,0 -2,4 6,1 11,7 -5,6
Mérz 143,9 140,3 3,6 90,1 788 11,2 27,5 26,7 0,8 194 22,6 -3,2 6,9 12,1 -5,3
April 1413 140,2 1,1 88,0 78,3 9,7 27,3 26,7 0,6 19,2 23,4 -4,2 6,8 11,7 -4,9

Mai 141,4 139,3 2,1 87,9 76,8 111 27,5 26,7 0,8 19,3 24,1 -4,8 6,6 11,7 -5,0

Juni 144,9 139,8 51 90,7 795 113 27,9 26,5 14 19,6 22,1 -2,6 6,7 11,6 -4,9

Juli 143,2 137,5 5,7 88,5 775 110 21,7 26,3 15 19,5 23,3 -3,8 75 10,4 -3,0
Aug. 145,4 137,6 7,8 89,1 77,9 112 27,6 26,3 1,3 20,9 23,2 -2,3 7,8 10,3 -2,4
Sept. 143,6 136,5 7,0 89,1 776 115 29,1 25,5 3,6 17,9 22,0 -4,1 75 11,4 -3,9

Okt. 142,8 141,3 1,5 88,2 78,7 9,5 27,0 26,5 0,5 20,1 23,8 -3,7 75 12,2 -4,7

Nov. 148,8 140,4 8,4 90,1 782 119 28,4 26,0 2,4 21,8 24,7 -2,9 8,5 11,6 -3,0

Dez. 142,3 137,3 5,0 86,7 77,7 9,1 28,0 26,3 1,7 20,3 21,8 -1,4 7,2 11,5 -4,3

2003 Jan. 143,9 141,3 2,6 89,2 80,2 9,0 28,9 26,2 2,6 19,2 23,7 -4,5 6,7 11,2 -4.4
Febr. 139,7 139,3 0,4 87,5 78,5 9,0 27,0 25,9 1,1 18,5 23,6 -5,1 6,8 11,4 -4,6
Mérz 137,1 136,6 0,6 84,2 78,6 5,6 28,1 26,1 2,0 18,2 21,1 -3,0 6,7 10,7 -4,0
April 139,4 138,1 1,3 86,5 78,0 8,5 27,4 25,5 1,8 194 23,2 -3,7 6,2 11,3 -5,2

Mai 136,8 136,4 0,4 85,0 77,1 7,8 26,6 25,4 1,3 18,9 22,4 -3,5 6,3 11,5 -5,2

Juni 136,2 135,9 0,3 83,9 76,3 7,6 26,5 25,1 1,3 19,3 22,7 -3,5 6,6 11,8 -5,2

Juli 138,8 138,1 0,7 85,8 75,8 10,0 27,1 25,8 1,2 19,3 23,9 -4,6 6,6 12,5 -5,9
Aug. 140,5 138,0 2,5 87,0 76,1 10,9 26,9 26,2 0,6 20,2 23,6 -3,4 6,4 12,1 -5,7
Sept. 139,5 135,9 3,6 87,9 77,0 109 27,0 25,9 1,1 18,6 20,9 -2,3 6,0 12,1 -6,1

Okt. 140,1 134,4 5,7 87,8 77,6 10,2 27,8 26,3 15 18,0 22,0 -4,0 6,4 8,5 -2,0

Nov. 1417 140,2 1,6 87,4 79,0 8,4 28,3 27,1 1,2 19,1 21,6 -2,5 7,0 12,6 -5,6

Dez. 141,9 139,3 2,6 87,8 79,6 8,2 27,5 25,1 2,4 18,8 22,9 -4,1 7,8 11,7 -3,9




2004 Jan. 143,0 137,6 54 89,6 76,6 13,0 27,4 25,9 1,6 19,1 23,2 -4,1 6,9 12,0 -5,0
Febr. 146,9 141,9 5,0 91,6 80,3 11,2 29,2 27,6 1,6 19,8 22,1 -2,3 6,3 11,9 -5,6
Maérz 1449 139,8 51 89,7 778 11,9 27,7 26,3 14 20,5 23,5 -3,0 6,9 12,1 -5,2
April 150,5 142,3 8,2 93,9 824 115 28,9 27,0 1,9 21,0 24,0 -3,0 6,6 8,9 -2,3
Mai 151,3 146,5 4,7 95,9 845 114 29,9 27,3 2,6 18,7 23,1 -4,4 6,8 11,7 -4,9
Juni 1515 149,1 2,4 94,9 85,8 9,1 29,3 27,4 1,9 20,1 24,3 -4,3 7,2 11,6 -4,4
Juli 149,6 147,3 2,3 94,6 86,9 7,7 28,6 27,0 1,7 20,2 21,9 -1,7 6,1 11,5 -55
Aug. 151,7 149,8 1,9 95,1 89,7 54 29,4 26,8 2,6 20,1 21,6 -1,5 7,1 11,8 -4,7
Sept. 150,8 1514 -0,5 94,1 88,9 5,2 29,7 27,7 2,1 20,3 23,4 -3,0 6,7 11,4 -4,7
Okt. 151,6 150,3 14 95,8 90,1 57 28,6 26,5 2,1 20,8 23,0 -2,2 6,5 10,6 -4,2
Nov. 150,5 148,8 1,7 95,5 89,9 5,6 27,8 26,5 1,3 20,8 22,0 -1,2 6,4 10,4 -4,0
Dez. 153,3 150,6 2,7 98,0 91,0 7,0 27,8 27,1 0,6 20,6 22,3 -1,6 7,0 10,3 -3,3
Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
|Juni 04 - Nov. 04 150,9 149,4 1,5| 95,0 88,5 6,5 28,9 27,0 1,9 20,4 22,7 -2,3 6,6 11,2 -4,6
Kumulierte Zahlen Uber einen Zeitraum von zw6lf Monaten
Jan. 03 - Dez. 03 1675,6 16534 22,2 1039,8 933,7 106,0 328,9 310,8 18,1 227,3 2715 -44,1 79,6 1374 -57,8
Jan. 04 - Dez. 04 17956 17554 40,2 1128,6 10239 104,8 344,4 3230 214 242,2 2744  -32,2 80,3 134,1 -53,8

Quelle: EZB.



Tabelle 2

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebietsl)

(in Mrd EUR; nicht saisonbereinigt)

Monatsdurchschnitt der

Kumulierte Zahlen tiber einen Zeitraum von

Dezember 2004 November 2004 vorangegangenen sechs zwolf Monaten bis
(revidiert) Monate Dezember 2004 Dezember 2003
Juni 2004 - November 2004
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen  Ausgaben Saldo
LEISTUNGSBILANZ 162,3 155,7 6,6 152,3 1479 4.4 152,3 148,9 3,3 1800,0 1758,5 41,6 1677,5  1655,7 21,8
Warenhandel 97,9 90,4 7,5 101,0 95,1 5,9 96,9 88,6 8,3 1131,1 1025,3 105,7, 1040,2 934,9 105,3
Dienstleistungen 29,9 29,4 0,5 26,6 25,6 1,0 30,2 21,7 2,5 344,9 3234 21,6 328,8 311,0 17,9
Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen 26,3 25,2 1,1 19,3 17,3 2,0 19,9 21,8 -1,8 243,1 275,3 -32,2 227,6 272,5 -44.8
Laufende Ubertragungen 8,2 10,7 -2,5 55 10,0 -4,5 5,2 10,9 -5,7 80,9 134,5 -53,6 80,8 137,3 -56,5
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 3,2 0,8 2,4 14 0,4 1,0 1,6 0,5 1,1 21,6 59 15,7 23,3 10,1 13,2
Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo
KAPITALBILANZ? 4,5 29,3 1,6 -4,2 -17,9
DIREKTINVESTITIONEN? 6,4 0,8 7,3 -15,8 15,0 -0,8 -10,8 7,8 -3,0 -103,5 67,0 -36,4 -130,3 126,9 -3,4
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -3,5 6,4 2,9 -13,6 5,8 -7,8 -10,6 4,3 -6,3 -101,2 57,5 -43,6 -106,9 109,6 2,7
Sonstige Anlagen (v.a. Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) 9,9 -55 4.4 -2,2 9,2 7,0 -0,2 35 3,2 -2,3 9,5 7,2 -23,4 17,3 -6,1
WERTPAPIERANLAGEN 47 324 371 -44,9 34,0 -10,8 -24,6 29,4 4,8 -274,0 328,7 54,7 -277,0 318,6 41,7
Dividendenwerte 11,2 28,9 40,0 -17,9 23,6 5,7 -1,7 15,5 7,9 -65,4 127,3 61,9 -67,6 117,5 49,9
Schuldverschreibungen -6,5 3,6 -2,9 -27,0 10,4 -16,6 -16,9 13,9 -3,1 -208,6 201,4 -7,2 -209,4 201,1 -8,2
Anleihen -7,4 11,1 3,7 -14,7 16,9 2,2 -12,6 15,5 2,8 -153,2 199,4 46,1 -179,5 188,7 9,2
Geldmarktpapiere 0,9 -71,5 -6,6 -12,3 -6,5 -18,8 -4,3 -1,6 -59 -55,4 2,1 -53,3 -29,9 12,4 -17,5
NACHRICHTLICH: DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN 11,1 33,3 44 4 -60,7 49,0 -11,7 -35,4 37,1 1,8 -377,4 395,7 18,3 -407,2 4455 38,3
FINANZDERIVATE (SALDO) -3,0 1,9 -0,7 -2,8 -12,4
UBRIGER
KAPITALVERKEHR 10,0 -48,4  -38,5 -68,7 1079 39,2 -14,2 14,2 0,0 -299,6 267,5 -32,1 -241,8 168,0 -73,7



Eurosystem 0,3 0,3 0,6 0,5 1,9 2,4 -0,1 1,2 1,2 -0,4 7,0 6,5 -0,8 10,2 9,4
Staat 25 49 24 -1,1 -0,4 -1,5 -0,3 0,8 0,5 -1,6 -6,1 1,7 -0,4 -3,8 -4,2
Darunter: Bargeld und Einlagen 2,3 2,3 -0,7 -0,7 -0,3 -0,3 -1,5 -1,5
MFIs (ohne Eurosystem) -4,8 -38,2  -43,0 -60,3 96,9 36,7 -11,1 10,1 -1,1 -260,7 245,5 -15,2 -154,7 137,6 -17,0
Langfristig -10,1 -82 -18,;3 -0,9 2,9 2,1 -0,2 0,9 0,8 -24,2 1,8 -22,4 -59,8 66,0 6,1
Kurzfristig 53 -30,0 -24,7 -59,4 94,0 346 -11,0 91 -19 -236,5 2437 7,2 -94,8 71,6 -23,2
Ubrige Sektoren 12,0 -5,7 6,3 1,7 9,4 1,7 -2,7 2,1 -0,6 -36,9 21,2 -15,7 -85.9 24,0 -61,9
Darunter: Bargeld und Einlagen 9,7 9,7 -1,0 -1,0 -2,7 -2,7 -18,9 -18,9
WAHRUNGSRESERVEN 1,6 1,6 -0,1 -0,1 0,6 0,6 12,4 12,4 29,9 29,9
Restposten -13,5 -34,7 -6,0 -53,1 -17,1
Quelle: EZB.

1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

2) Kapitalbilanz: Zufliisse (+); Abflisse (-). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen aulerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.
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