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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ DES EURO-WAHRUNGSGEBIETS
(MONATLICHE ENTWICKLUNGEN IM NOVEMBER 2004)

Im November 2004 war die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets nahezu
ausgeglichen, da die Uberschiisse im Warenhandel und Dienstleistungsverkehr fast vollstandig durch
Defizite bei den Erwerbs- und Vermogenseinkommen und den laufenden Ubertragungen aufgehoben
wurden. In der Kapitalbilanz waren bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo Mittelabflisse zu verzeichnen, die vorwiegend dem Nettoerwerb
auslandischer Schuldverschreibungen durch Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet zuzuschreiben

waren.

Leistungsbilanz

Im November 2004 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebiets einen
Aktivsaldo von 0,4 Mrd EUR aus (was nicht saisonbereinigt einem Uberschuss von 3,2 Mrd EUR
entspricht). Dies war auf Uberschiisse im Warenhandel (5,8 Mrd EUR) und im Dienstleistungsverkehr
(0,7 Mrd EUR) zuriickzufiihren, die jedoch nahezu vollstandig durch Defizite bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen (1,9 Mrd EUR) und den laufenden Ubertragungen (4,2 Mrd EUR) aufgezehrt

wurden.

Verglichen mit den revidierten Daten fiir Oktober 2004 sank der Uberschuss in der saisonbereinigten
Leistungsbilanz um 1,0 Mrd EUR. Hauptgrund hierfir war ein Riickgang des Uberschusses bei den
Dienstleistungen (um 1,4 Mrd EUR), dem die Verringerung des Defizits bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen (um 0,3 Mrd EUR) nur teilweise entgegenwirkte. Der Warenhandelstiber-

schuss und das Defizit bei den laufenden Ubertragungen blieben nahezu unverandert.
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Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsbiets: tGber zwdlf Monate kumulierte Transaktionen
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Quelle: EZB.

Der Uber zwolf Monate kumulierte Leistungsbilanziiberschuss des Euro-Wahrungsgebiets belief sich
im November 2004 auf 38,8 Mrd EUR (d. h. rund 0,5 % des BIP), verglichen mit einem Plus von
24,6 Mrd EUR ein Jahr zuvor. Dieser Anstieg war auf den hoheren Uberschuss im
Dienstleistungsverkehr und die niedrigeren Defizite bei den Erwerbs- und Vermogenseinkommen und
den laufenden Ubertragungen zuriickzufiihren, wéhrend sich beim Warenhandelsiiberschuss keine

wesentlichen Anderungen ergaben.

Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im November 2004 bei den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saldo ein Mittelabfluss von 10,6 Mrd EUR zu verzeichnen, der Nettokapital-
abfliissen bei den Wertpapieranlagen (10,5 Mrd EUR) zuzuschreiben war. Die Kapitalstrome im

Bereich der Direktinvestitionen hielten sich die Waage.

Hinter den ausgeglichenen Direktinvestitionen verbargen sich hauptséchlich Nettokapitalabfliisse von
gebietsansassigen Unternehmen beim Beteiligungskapital und den reinvestierten Gewinnen
(13,4 Mrd EUR), die durch von ausléandischen Unternehmen im Euro-Wahrungsgebiet getétigte

Investitionen in Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne (in Hohe von 5,6 Mrd EUR) und
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sonstige Anlagen -vor allem Kredite zwischen verbundenen Unternehmen (im Wert von

6,1 Mrd EUR) aufgewogen wurden.

Die bei den Wertpapieranlagen per saldo verzeichneten Mittelabfliisse von 10,5 Mrd EUR resultierten
aus Nettokapitalabfliissen bei den Schuldverschreibungen (14,5 Mrd EUR), die nur teilweise durch
Nettokapitalzuflisse bei den Dividendenwerten (4,1 Mrd EUR) kompensiert wurden. Insbesondere
traten die gebietsansdssigen Anleger als Nettokdufer ausldndischer Geldmarktpapiere (12,2 Mrd EUR)
und gebietsfremde Investoren als Nettoverkdufer der entsprechenden im Euro-Wahrungsgebiet
begebenen Papiere (5,0 Mrd EUR) auf.

Beim ubrigen Kapitalverkehr kam es zu Nettokapitalzuflissen von 39,9 Mrd EUR, die in erster Linie

auf Nettozufliisse bei den MFIs (ohne Eurosystem) in Hohe von 36,8 Mrd EUR zurlickgingen.

Die Wahrungsreserven nahmen um 0,1 Mrd EUR zu (ohne Bewertungseffekte). Der vom Eurosystem
gehaltene Bestand an Wahrungsreserven belief sich Ende November 2004 auf 291,6 Mrd EUR.

Der Restposten betrug -34,7 Mrd EUR und ist zum groRen Teil auf einen nennenswerten Restposten in

einem Mitgliedstaat zuriickzufuhren.

Im Zwdlfmonatszeitraum bis November 2004 wiesen die Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen kumulierte Nettokapitalabfliisse in Hohe von 61,3 Mrd EUR auf, verglichen mit
Nettokapitalzuflissen von 71,8 Mrd EUR im Jahr zuvor. Urséchlich hierfir waren Mittelabfliisse
sowohl bei den Direktinvestitionen als auch bei den Wertpapieranlagen. Die Entwicklung bei den
Direktinvestitionen wurde zu gleichen Teilen davon bestimmt, dass mehr Investitionen im Ausland
und weniger Investitionen im Inland getétigt wurden. Die Abflusse bei den Wertpapieranlagen rihrten
vor allem daher, dass Gebietsfremde, die zuvor per saldo Geldmarktpapiere des Euro-
Wéhrungsgebiets (im Betrag von 42,6 Mrd EUR) erworben hatten, im November per saldo solche

Papiere im Wert von 12,5 Mrd EUR verauferten.

Datenrevisionen

Neben den Zahlungsbilanzdaten fiir November 2004 enthalt diese Pressemitteilung auch einige
Korrekturen fur Oktober 2004. Die Revisionen der Kapitalbilanz betrafen zum einen die
Direktinvestitionen. Hier wurden die Nettokapitalabflisse bei den sonstigen Anlagen aulRerhalb des
Euro-Wahrungsgebiets von 6,4 Mrd EUR auf 9,9 Mrd EUR nach oben korrigiert. Zum anderen
wurden die Nettokapitalabflisse beim tbrigen Kapitalverkehr von 16,4 Mrd EUR auf 13,8 Mrd EUR

nach unten revidiert.
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Zusatzliche Informationen zur Zahlungsbilanz und zum Auslandsvermdgensstatus des Euro-

Wahrungsgebiets

Eine vollstandige Reihe aktualisierter Zahlungsbilanzstatistiken und Daten zum Auslandsvermdgens-
status des Euro-Wahrungsgebiets steht auf der Website der EZB im Abschnitt ,,Statistics” unter ,,Data
services"/,,Latest monetary, financial markets and balance of payments statistics* zur Verfugung. Die
Angaben bis November 2004 werden auch im EZB-Monatsbericht Februar 2005 verdffentlicht.
Detaillierte methodische Erléuterungen sind auf der Website der EZB abrufbar. Die néchste
Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-Wé&hrungsgebiets wird am 22. Febuar 2005

veroffentlicht.

Anhang

Tabelle 1:  Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

Tabelle 2:  Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
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Tabelle 1

Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets — saisonbereinigte Angaben

(in Mrd EUR)
Leistungsbilanz
. . Erwerbs- und -
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen . ! Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo
2002 Jan. 1427 1353 74 86,4 754 111 28,2 271 11 21,3 242 29 6,8 86 -1,8
Febr. 1414 138,33 3,1 87,6 76,8 108 271 26,7 0,3 20,6 23,0 -2,4 6,1 11,7 -5,6
Marz 1439 1403 36 90,1 788 112 275 267 08 19,4 226  -32 69 12,1 5,3
Avpril 1413 140,2 1,1 88,0 78,3 9,7 273 26,7 0,6 19,2 234 -4,2 6,8 11,7 -4,9
Mai 1414 1393 2,1 87,9 768 11,1 275 267 08 19,3 241 -48 6,6 11,7 -5,0
Juni 1449 139,8 5,1 90,7 795 113 27,9 26,5 1,4 19,6 22,1 -2,6 6,7 116 -4,9
Juli 1432 1375 57 88,5 775 11,0 27,7 263 15 195 233  -38 75 10,4 -3,0
Aug. 1454 1376 78 89,1 779 112 27,6 26,3 1,3 20,9 232 -2,3 78 10,3 -2,4
Sept. 1436 1365 7,0 89,1 776 115 29,1 255 36 17,9 220 -41 75 11,4 -39
Okt. 142,8 1413 1,5 88,2 78,7 9,5 27,0 26,5 0,5 20,1 238 -3,7 75 12,2 -4,7
Nov. 1488 1404 84 90,1 782 119 28,4 260 24 218 247 29 85 11,6 -3,0
Dez. 1423 1373 5,0 86,7 7 9,1 28,0 26,3 1,7 20,3 218 -14 72 115 -4,3
2003 Jan. 1439 1413 2,6 89,2 802 90 28,9 262 26 19,2 237 -45 6,7 11,2 -4,4
Febr. 139,7 1393 0,4 87,5 78,5 9,0 27,0 259 1,1 18,5 23,6 -5,1 6,8 114 -4,6
Marz 1371 1366 0,6 84,2 78,6 5,6 28,1 261 2,0 18,2 211 -30 6,7 10,7 -4,0
Avpril 139,4 138,1 1,3 86,5 78,0 8,5 274 255 1,8 194 23,2 -3,7 6,2 113 -5,2
Mai 1368 1364 04 85,0 77178 26,6 254 13 189 224 35 63 115 5,2
Juni 136,2 1359 0,3 83,9 76,3 7.6 26,5 251 1,3 193 22,7 -3,5 6,6 118 -5,2
Juli 1388 1381 0,7 858 758 10,0 27,1 258 12 19,3 239  -46 6,6 125 5,9
Aug. 140,5 138,0 2,5 87,0 76,1 109 26,9 26,2 0,6) 20,2 23,6 -34 6,4 121 -5,7
Sept. 1395 1359 36 87,9 770 109 27,0 259 11 18,6 209 -23 6,0 12,1 -6,1
Okt. 140,1 1344 5,7 87,8 776 102 278 26,3 1,5 18,0 22,0 -4,0 6,4 85 -2,0
Nov. 1417 1402 16 87,4 790 84 28,3 271 12 19,1 216 25 7,0 12,6 5,6
Dez. 1419 1393 2,6) 87,8 79,6 8,2 275 251 2,4 18,8 22,9 -4,1 78 11,7 -3,9
2004 Jan. 1430 1376 54 89,6 76,6 13,0 274 259 16 19,1 232 -41 69 12,0 -5,0
Febr. 146,9 1419 5,0 91,6 80,3 112 29,2 27,6 1,6) 19,8 22,1 -2,3 6,3 119 -5,6
Marz 1449 1398 51 89,7 778 119 27,7 263 14 20,5 235  -30 69 12,1 5,2
April 150,5 1423 8,2 93,9 824 115 28,9 27,0 1,9 21,0 24,0 -3,0 6,6 89 -2,3
Mai 151,3 1465 47 95,9 845 114 29,9 273 26 18,7 231 -44 6,8 11,7 -4,9
Juni 151,5 149,1 2,4 94,9 85,8 9,1 29,3 274 1,9 20,1 243 -4,3 72 116 -4,4
Juli 1496 1473 23 94,6 869 7.7 28,6 270 17 20,2 219 -17 6,1 115 5,5
Aug. 151,7 149,8 1,9 95,1 89,7 54 29,4 26,8 2,6) 20,1 216 -15 71 118 -4,7
Sept. 1508 1514 -05 94,1 88,9 5,2 29,7 277 21 20,3 234 -30 6,7 11,4 -4,7
Okt. 151,6 150,3 1,4 95,8 90,1 57 28,6 26,5 2,1 20,8 23,0 -2,2 6,5 10,6 -4,2
Nov. 1500 1495 04 95,8 90,0 5,8 27,6 269 07 20,2 221 -19 6,4 10,6 -4,2
Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
[Maioa-oktoa | 1511 1491 2, 951 877 74 203 211 27 201 229 -2 67 114 47|
Kumulierte Zahlen tber einen Zeitraum von zwolf Monaten
Dez. 02 - Nov. 03 16760 16515 246 10388 9318 1069 3294 3120 174 2289 2704 -415) 790 1372 -582
Dez. 03 - Nov. 04 17836 17449 388 1118,7 10126 106,1 344,0 3214 22,6 239,7 2751 -354 81,2 1357  -54,5

Quelle: EZB.



Tabelle 2

Monatliche Zahlungsbilanz des Euro-Wéhrungsgebietsl)

(in Mrd EUR; nicht saisonbereinigt)

November 2004

Oktober 2004
(revidiert)

Monatsdurchschnitt der
vorangegangenen sechs
Monate

Mai 2004 - Oktober 2004

Kumulierte Zahlen Giber einen Zeitraum von
zwOIf Monaten bis

November 2004

November 2003

Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen  Ausgaben Saldo
LEISTUNGSBILANZ 151,9 148,7 3,2 152,1 150,9 1,2 151,1 148,2 2,9 17877 17477 399 16743 16509 23,4
Warenhandel 101,3 95,2 6,1 100,1 92,4 7,7 95,4 86,4 9,0 1121,0 1014,1 106,9 1036,9 930,8 106,1
Dienstleistungen 26,4 26,0 0,4 29,1 26,7 2,4 30,7 21,7 3,0 344,5 321,6 22,9 328,9 311,8 17,1
Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen 18,7 17,3 14 18,8 22,0 -3,3 19,8 23,1 -3,2 240,2 276,1 -35,9 228,9 270,9 -42,0
Laufende Ubertragungen 55 10,1 -4,6 4,2 9,8 -5,6 51 11,0 -5,9 81,9 135,9 -54,0 79,7 137,3 -57,6
VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 1,4 0,4 1,0 1,0 04 0,6 1,8 0,5 1,3 24,4 6,0 18,4 19,5 10,5 9,0
Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo
KAPITALBILANZ? 30,5 -215 -1,4 -30,1 -9,5
DIREKTINVESTITIONEN? -11,9 11,7 -0,1 -25,5 13,9 -11,6 -8,5 5,6 -2,9 -126,7 74,7 -51,9 -95,9 105,3 9,4
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -134 56 -7.8 -15,6 49 -10,7 -9.3 3,9 -54 -114,4 68,9 -45,5 -85,2 87,3 2,1
Sonstige Anlagen (v.a. Kredite zwischen
verbundenen Unternehmen) 1,6 6,1 7,7 -9,9 9,0 -0,9 0,7 1,7 2,5 -12,2 58 -6,4 -10,6 17,9 7,3
WERTPAPIERANLAGEN -45,3 34,8 -10,5 -27,5 33,7 6,2 -19,3 25,8 6,5 -289,3 279,9 -9,4 -287,4 349,8 62,4
Dividendenwerte -16,9 21,0 4,1 -6,2 16,3 10,0 -4,9 11,7 6,8 -82,8 107,9 25,0 -68,2 103,4 35,2
Schuldverschreibungen -28,3 13,8 -14,5 -21,3 17,5 -3,8 -14,3 14,0 -0,3 -206,4 172,1 -34,4 -219,2 246,4 27,2
Anleihen -16,1 18,8 2,7 -18,5 15,6 -2,8 -12,6 15,2 2,6 -146,1 184,5 38,4 -190,3 203,8 13,5
Geldmarktpapiere -12,2 -50 -17.3 -2,8 1,8 -1,0 -1,7 -1,2 -29 -60,4 -125 -72,8 -28,9 42,6 13,8
NACHRICHTLICH: -57,1 46,6 -10,6 -53,0 476 -54 -278 314 3,6 - 4159 354,7 -61,3| -3832 455,0 71,8
DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN
FINANZDERIVATE (SALDO) 1,2 -3,3 -1,2 -6,6 -8,9




UBRIGER

KAPITALVERKEHR -67,1 107,1 39,9 -15,2 14 -13,8 -1,1 -3,5 -4,5 -297,6 317,3 19,6 -205,1 111,2 -94,0
Eurosystem 0,5 2,0 2,4 0,1 1,1 1,2 -0,2 0,9 0,7 -1,6 8,0 6,4 -1,2 12,2 11,0
Staat -0,8 -04  -1.2 2,0 0,3 2,3 -0,2 1,0 0,8 -3,0 -5,3 -8,3 11 -1,7 -0,6

Darunter: Bargeld und Einlagen -0,7 -0,7 2,3 2,3 -0,2 -0,2
MFIs (ohne Eurosystem) -60,1 97,0 36,8 -9,9 -0,8 -10,7 1,8 -4,4 -2,5 -251,8 283,9 32,1 -125,2 79,7 -45,5
Langfristig -0,9 29 2,1 7,4 55 130 0,6 1,0 1,6 -19,0 20,1 1,2 -60,6 70,9 10,3
Kurzfristig -59,3 94,1 34,8 -17,3 -6,3  -23,6 1,2 -5,4 -4,1 -232,9 263,8 30,9 -64,6 8,8 -55,8
Ubrige Sektoren -6,6 8,5 1,9 -1.4 0,8 -6,6 -2,5 -1,0 -3,5 -41,2 30,6 -10,6 -79,8 21,0 -58,8
Darunter: Bargeld und Einlagen 0,1 0,1 -1,8 -1,8 -1,8 -1,8
WAHRUNGSRESERVEN -0,1 -0,1 0,9 0,9 0,7 0,7 18,1 18,1 21,5 21,5
Restposten -34,7 19,7 -2,8 -28,2 -22,9
Quelle: EZB.

1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

2) Kapitalbilanz: Zuflusse (+); Abfllsse (-). Wéhrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.
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