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PRESSEMITTEILUNG

DIE ZAHLUNGSBILANZ

(MONATLICHE ENTWICKLUNGEN IM SEPTEMBER 2004)
UND DER

AUSLANDSVERMOGENSSTATUS

(ZUM STAND ENDE 2003)
DESEURO-WAHRUNGSGEBIETS

Im September 2004 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets ein Defizt
von rund 3Mrd EUR auf, das darauf zurtickzufiihren war, dass die Defizite bei den Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen sowie bei den laufenden Ubertragungen durch Uber schiisse beim Warenhandel
und bel den Dienstleistungen teilweise ausgeglichen wurden. In der Kapitalbilanz war bei den
Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen zusammengenommen per saldo ein Mittelzufluss in Hohe
von 45 Mrd EUR zu verzeichnen, der vorwiegend Nettover kdufe von auslandischen Dividendenwerten
durch Ansassige im Euro-Wahrungsgebiet und den Nettoerwerb von Anlethen des Eurogebiets durch
Gebietsfremde widerspiegelte.

Ende 2003 wies der Auslandsver mbgensstatus des Euro-Wahrungsgebi ets gegeniiber der tbrigen Welt
Nettover bindlichkeiten in Hohe von 760 Mrd EUR aus (entsprechend 10,5 % des BIP des Euroraums,
verglichen mit 8,7 % des BIP Ende 2002).

L eistungsbilanz

Im September 2004 wies die saisonbereinigte Leistungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets ein Defizit
von 3,2 Mrd EUR auf (was nicht saisonbereinigt einem Defizit von 0,3Mrd EUR entspricht). Dies
war darauf zurlckzufihren, dass die Defizite bei den Erwerbs- und Vermdgenseinkommen
(35Mrd EUR) und bei den laufenden Ubertragungen (5,3 Mrd EUR) durch die Uberschiisse beim
Warenhandel (4,6 Mrd EUR) und bei den Dienstleistungen (1,0 Mrd EUR) teilweise ausgeglichen

wurden.
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Verglichen mit den revidierten Daten fir August 2004, as die saisonbereinigte Leistungsbilanz
nahezu ausgeglichen gewesen war, wies die Bilanz im September nach einer Abnahme von 3,7 Mrd
EUR ein Defizit auf. Grund hierfiir waren hauptsichlich ein Riickgang des Uberschusses bei den
Diendleistungen (um 1,1 MrdEUR) und en Anstieg des Defizits bei den Erwerbs- und
Vermogenseinkommen (um 1,8 Mrd EUR), die beide hohere Ausgaben verzeichneten, sowie — in

geringerem Mal%e — eine Verringerung des Warenhandel siiberschusses (um 0,6 Mrd EUR).

Abbildung 1. Zahlungsbilanz des Eur o-Wahrungsgebiets: Uber zwolf Monate
kumulierte Transaktionen
(in Mrd EUR)
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Quelle: EZB.

Der Uber zwolf Monate kumulierte Leistungshilanziiberschuss des Euro-Wahrungsgebiets belief sich
im September 2004 auf 40,4 Mrd EUR (d. h. rund 0,5 % des BIP), verglichen mit einem Uberschuss
von 26,3 Mrd EUR ein Jahr zuvor. Dieser Anstieg um 14,1 Mrd EUR ergab sich aus einem hdheren
Uberschuss beim Warenhandel und den Dienstleistungen und einem niedrigeren Defizit bel den
Erwerbs- und Vermdgenseinkommen und den laufenden Ubertragungen (worin sich geringere
Ausgaben widerspiegelten).
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Kapitalbilanz

In der Kapitalbilanz war im September 2004 bel den Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen per saddo en Mittezufluss von 449 MrdEUR zu verzeichnen, der aus
NettokapitalzuflUissen bei den Wertpapieranlagen (39,6 Mrd EUR) und —in geringerem Mal3e — bei
den Direktinvestitionen (5,3 Mrd EUR) resultierte.

Fir die Nettokapitazuflisse im Bereich der Direktinvestitionen waren insbesondere
Nettoinvestitionen in Form von Beteiligungskapital und reinvestierten Gewinnen durch audandische
Unternehmen an ihre Niederlassungen im Euro-Wahrungsgebiet in Hohe von 6,3 Mrd EUR

verantwortlich.

Die Entwicklungen bei den Wertpapieranlagen waren auf Nettokapitalzufliisse sowohl bei den
Dividendenwerten (23,2 MrdEUR) as auch be den Schuldverschreibungen (16,4 Mrd EUR)
zuriickzufihren. Ausschlaggebend hierfir war vor alem, dass Gebietsansdssige per saldo audandische
Dividendenwerte in Hohe von 14,3 Mrd EUR verkauften und Gebietsfremde per saldo Anleihen des
Euro-Wahrungsgebiets in Hohe von 39,2 Mrd EUR erwarben.

Die beim Ubrigen Kapitalverkehr zu verzeichnenden Nettokapitalabfllisse von 38,8 Mrd EUR gingen
in erster Linie auf kurzfristige Nettokapitalabfliisse bei den MFIs (ohne Eurosystem) in Héhe von
37,0Mrd EUR zur(ick.

Im Zwolfmonatszeitraum bis September 2004 wiesen die Direktinvestitionen und Wertpapieranlagen
zusammengenommen kumulierte Nettokapita abfliisse in Hohe von 3,2 Mrd EUR auf, verglichen mit
Nettokapital zuflissen von 77,3 Mrd EUR im Jahr zuvor. Dies war vor allem darauf zurlickzufihren,
dass sich bei den Direktinvestitionen die Nettokapitalzufllsse (15,7 Mrd EUR) in Nettokapital abfl lisse
(45,5Mrd EUR) umkehrten, worin sich in erster Linie ein Rickgang der Nettokreditvergabe zwischen
audandischen Unternehmen und ihren Niederlassungen im Euro-Wahrungsgebiet widerspiegelte. Die
im gleichen Zeitraum geringeren Nettokapital zufllisse bei den Wertpapieranlagen waren auf geringere
Nettokapitalzufllisse sowohl bei den Dividendenwerten as auch bei den Schuldverschreibungen
zuriickzufUhren. Der gestiegene Nettoerwerb von audandischen Dividendenwerten durch Ansassige
im Euro-Wahrungsgebiet war der wichtigste Faktor fur die Entwicklungen bei den Anlagen in
Dividendenwerten. Gleichzeitig waren die geringeren Nettoinvestitionen in Schuldverschreibungen
sowohl auf elnen gestiegenen Nettoerwerb aud éndischer Geldmarktpapiere durch Gebietsanséssige als
auch auf einen geringeren Nettoerwerb von Geldmarktpapieren des Euroraums durch Gebietsfremde
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zurtickzufihren. Diese Entwicklungen wurden nur zum Teil durch gegenlaufige Entwicklungen bei
den Anleihen ausgeglichen.

Ausdlandsver mogensstatus des Eur o-Wahrungsgebiets zum Stand Ende 2003

Ende 2003 wies der Audandsvermdgensstatus des Euro-Wahrungsgebiets gegentiber der Ubrigen Welt
Nettoverbindlichkeiten in Héhe von 760 Mrd EUR aus (entsprechend 10,5 % des BIP des Euroraums).
Damit waren die Nettoverbindlichkeiten gegentiber dem revidierten Vorjahrsstand von 8,7 % des BIP
des Euroraums um 142 Mrd EUR gestiegen (siehe Abbildung 2).

Abbildung 2. Netto-Audandsver mogensstatus
(in % des BIP)
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Quelle: EZB.

Der Bestand der von Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet gehatenen audandischen Aktiva belief
sich Ende 2003 auf 7,768 Mrd EUR und war damit 508 Mrd EUR bzw. 7,0 % hoher ds ein Jahr zuvor.
Ende 2003 betrugen die Passiva des Euro-Wahrungsgebiets 8,528 Mrd EUR, was einem Anstieg um
649 Mrd EUR bzw. 8,2 % gegeniiber dem Vorjahr entspricht.

Der Anstieg der Netto-Schuldnerposition des Euro-Wahrungsgebiets im Jahr 2003 war vor alem
einem Rickgang der Netto-Glaubigerposition bei den Direktinvestitionen (um 125 Mrd EUR auf
80 MrdEUR Ende 2003) zuzuschreiben. Dagegen war die Netto-Schuldnerposition bel den
Wertpapieranlagen um 56 Mrd EUR geringer als Ende 2002, was vorrangig durch eine Verringerung
der Schuldnerposition bel den Dividendenwerten (um 51 Mrd EUR) bedingt war. Die
Schuldnerposition bel den Finanzderivaten ging um 5Mrd EUR auf 8 Mrd EUR Ende 2003 zurtick.
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Die Netto-Schuldnerposition beim Ubrigen Kapitalverkehr erhthte sich von 297 Mrd EUR zum Stand
Ende 2002 auf 315MrdEUR zum Stand Ende 2003. Letztendlich verringerte sich der vom
Eurosystem gehaltene Bestand an Wahrungsreserven des Euro-Wahrungsgebiets im gleichen Zeitraum
von 366 Mrd EUR auf 307 Mrd EUR.

Abbildung 3. Audandsver mogensstatus nach ausgewahlten Positionen, 1999-2003
(in Mrd EUR)
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Quelle: EZB.

Datenrevisionen

Neben den monatlichen Zahlungshilanzdaten fir September 2004 und den Daen zum
Audandsvermogensstatus zum Stand Ende 2003 enthalt diese Pressemitteilung auch Korrekturen zur
Zahlungsbilanz fur den Zeitraum von 2001 bis 2003 und fur August 2004. Dartiber hinaus wurden
sdmtliche Daten zum Audlandsvermogensstatus seit dem Jahr 1999 aktudisiert.

Das Lestungshilanzdefizit fir 2001 wurde um 5,6 Mrd EUR auf 11,0 Mrd EUR nach unten und der
im Jahr 2002 erzielte Uberschuss um 3,4 Mrd EUR auf 57,8 Mrd EUR nach oben korrigiert. In beiden
Falen waren Korrekturen bei den Einkommen aus Direktinvestitionen verantwortlich. Der
Leistungshilanziiberschuss im Jahr 2003 wurde um 3,0 Mrd EUR auf 21,8 Mrd EUR nach unten
korrigiert.
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Die in der Kapitabilanz fir das Jahr 2003 vorgenommenen Korrekturen betrafen hauptséchlich die
Nettokapitalzufllisse bei den Wertpapieranlagen und Direktinvestitionen, die zusammengenommen
von 4,5 Mrd EUR auf 38,3 Mrd EUR nach oben revidiert wurden. Diese Korrekturen hingen in erster
Linie mit den um 24,1 Mrd EUR gestiegenen Mittelzufllissen bei den Wertpapieranlagen zusammen.
Ausschlaggebend hierfir waren hohere Nettokapitalzufliisse bei den Dividendenwerten des Euro-
Waéhrungsgebiets und geringere Nettokapitalabfllisse bei den audéandischen Geldmarktpapieren des
Nicht-MFI-Sektors. Die um 9,7MrdEUR gesunkenen Nettokapitalabflisse bei  den
Direktinvestitionen resultierten unter anderem aus der Ausweitung der Kredite zwischen verbundenen
Unternehmen, die audandische Unternehmen ihren Niederlassungen im Euro-Wahrungsgebiet

gewahrten.

Die fur August 2004 vorgenommenen Revisonen in der Kapitalbilanz betrafen in erster Linie die
Direktinvestitionen, bei denen die Nettokapital zuflisse von 4,4 Mrd EUR auf 9,3 Mrd EUR nach oben

korrigiert wurden.

Die Korrekturen beim Auslandsvermdgensstatus beinhalten methodische Anderungen, die in einigen
Mitgliedstaaten vorwiegend aufgrund eines umfassenderen Erfassungsbereichs des Kreises der
Berichtspflichtigen, besonders im Hinblick auf Direktinvestitionsunternehmen, vorgenommen wurden.

Diese Korrekturen filhrten zu einem Anstieg der Netto-Schuldnerposition des Euro-Wahrungsgebiets.

Zusatzliche Informationen zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets und zum

Auslandver mdgensstatus

Eine vollstdndige Reihe  aktualisierter  Zahlungshilanzdtatistiken und  Daten  zum
Audandsvermdgensstatus des Euro-Wahrungsgebiets steht auf der Website der EZB im Abschnitt
Latistics® unter ,Data services'/,Latest monetary, financia markets and balance of payments
satistics® zur Verfigung. Die Angaben bis September 2004 werden auch im EZB-Monatsbericht vom
Dezember 2004 verdffentlicht. Detaillierte methodische Erlduterungen sind auf der Website der EZB
abrufbar. Die néachste Pressemitteilung zur Zahlungsbilanz des Euro-Wahrungsgebiets wird am
22. Dezember 2004 veroffentlicht.

Anhang

Tabdle 1.  Leistungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets — sai sonbereinigte Angaben
Tabdle 2. Monatliche Zahlungshilanz des Euro-Wahrungsgebiets — nicht saisonbereinigte Angaben
Tabelle3: Audandsvermoégensstatus des Euro-Wahrungsgebiets (fur die zwolf Euro-Lénder)
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Tabelle1

L eistungsbhilanz des Eur o-Wahr ungsgebiets — saisonber einigte Angaben

(in Mrd EUR)
L eistungsbilanz
. . Erwerbs- und .
Insgesamt Warenhandel Dienstleistungen . X Laufende Ubertragungen
Vermdgenseinkommen
Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo|
2002 Jan. 142,3 135,5 6,9 86,3 754 109 279 27,0 0,9 21,3 242 -29 6,8 9,0 -2,2)
Febr. 1413 138,0 32 87,5 76,8 10,7 27,1 26,7 0,4 20,6 230 -24 6,1 11,6 -54
Méarz 1449 140,3 4,6| 91,1 788 12,3 275 26,7 0,8 19,4 226 -32 6,9 12,2 -5,3
April 1412 140,2 1,0 87,9 78,3 9,7| 27,3 26,8 0,6} 19,2 234  -42 6,8 11,9 -5,
Mai 141,6 139,3 2,2 87,9 76,8 11,1 27,6 26,8 0,8 19,3 241 -47 6,7 11,7 -5,0
Juni 145,2 140,0 51 90,8 795 11,3 28,0 26,5 1,5 19,6 222 -2, 6,7 11,8 -5,0f
Juli 1434 137,7 5,7 88,5 775 109 21,7 26,4 1,3 19,7 233  -3,6 76 10,4 -2,8
Aug. 145,1 137,8 74 89,0 779 11,1 27,8 26,3 1,5 20,6 232 -2]7 78 10,3 -2,5
Sept. 1439 136,9 7,0 88,9 77,6 11,3 29,3 255 3,9 18,0 222 -42 77 11,5 -3,9
Okt. 142,6 140,8 1,7| 88,1 78,7 9,4 26,9 26,4 0,5 20,2 239 -38 74 11,8 -4.4
Nov. 148,0 139,8 8,2 89,9 781 11,8 28,1 25,9 2,2 21,7 244  -28 83 11,3 -3,0
Dez. 1420 1370 49 86,4 77,7 87 28,0 263 1,7 204 21,8  -14 72 13 -4
2003 Jan. 1434 1414 2,1 89,0 80,2 8,9 28,5 26,2 24 19,2 23,7 -44 6,7 11,4 -4.7)
Febr. 1396 139,22 0,4 87,3 785 8,8 27,0 258 1,2 18,5 235 50 6,8 11,3 -4,6|
Mérz 138,3 136,4 1,9 854 78,5 6,9 28,0 26,0 2,0 18,2 212 -3 6,7 10,7 -4,0
April 1394 1383 1,1 86,5 78,0 8,5 27,4 25,6 1,8 19,4 231 -3 6,2 11,6 -5,5
Mai 137,0 136,5 0,5 85,0 771 7,9 26,8 255 1,3 18,9 22,3 -34 6,3 11,5 -5,2)
Juni 136,3  136,2 0,1 83,9 76,3 7,6| 26,5 252 1,3 19,2 228 -3, 6,6 11,8 -5,2
Juli 139,0 138,4 0,6| 85,7 75,9 9,9 27,0 26,0 1,04 19,5 239 44 6,7 12,7 -6,0
Aug. 140,1 138,4 1,7| 86,8 76,2 10,6 27,1 26,3 0,8 19,8 236 -3 6,4 12,4 -6,0|
Sept. 139,7 136,6 3,1 87,6 77,1 10,6 27,1 25,9 1,2 18,7 212 -24 6,2 124 -6,3
Okt. 139,9 1338 6,1 87,7 77,6 10,1 27,8 26,1 1,6 18,1 22,1 -4,0 6,3 79 -1,6|
Nov. 141,0 139,3 1,6} 87,2 78,9 84 28,0 27,0 1,0 18,9 212 -23 6,8 12,2 -5,5
Dez. 1415 138,9 2,6| 87,4 79,6 7,8 27,5 25,0 2,4 18,8 228 -4,0 79 11,4 -3,6|
2004 Jan. 1425 137,6 4,9 89,4 76,5 128 27,2 25,8 1,4 19,1 232 -40 6,9 12,1 -5,2)
Febr. 146,7 1418 4,9 91,4 80,3 11,0 29,3 275 1,7 19,8 221 -23 6,3 11,9 -5,5
Mérz 146,1 139,5 6,6| 91,1 77,7 134 27,6 26,3 1,3 20,5 235 -30 6,9 12,1 -5,2)
April 149,7 1419 7,7 93,6 81,9 117 28,3 26,6 1,7| 21,1 242  -30 6,6 92 -2,6|
Mai 150,8 145,6 5,2 95,6 84,0 11,5 29,6 26,9 2,7 18,8 230 -4.2 6,8 11,7 -4.9
Juni 150,7 1477 3,0 94,7 855 9,3 28,8 27,1 1,7| 20,0 234 -3 72 11,6 -4.5
Juli 147,0 146,5 0,4 94,4 86,7 7,7 27,0 26,5 0,4 195 216 -2, 6,2 11,8 -5,6)
Aug. 150,1 149,6 0,5 95,1 89,9 52 28,3 26,2 2,1 19,6 213  -17 7,0 12,2 -5,2)
Sept. 148,8 1520 -3,2 94,1 89,5 4,6| 29,0 28,0 1,04 19,3 228 -39 6,4 11,7 -5,3
Monatsdurchschnitt der vorangegangenen sechs Monate
[Mazo4-Aug.oa | 1490 1451 39 941 843 94 283 266 L7 199 228 -29 68 114  -47|
Kumulierte Zahlen iber einen Zeitraum von zwolf Monaten
Okt. 02 - Sept. 03 16854 1659,2 26,3 10416  932,2 1094 3286 3112 17,3 2337 2754 -417| 81,6 140,3  -58,7|
Okt. 03 - Sept. 04 17547 17143 404 1101,7 9881 1136 3383 3191 19,1 2336 2712 -37,7| 81,2 1358  -54,6)

Quelle: EZB.



Tabelle2

Monatliche Zahlungshilanz des Euro—W'ahrungsgebietsl)

(in Mrd EUR; nicht saisonbereinigt)

September 2004

August 2004
(revidiert)

Monatsdur chschnitt der
vorangegangenen sechs
Monate

Mérz 2004 - August 2004

Kumulierte Zahlen Giber einen Zeitraum von
zwolf Monaten bis

September 2004

September 2003

Einnahmen Ausgaben  Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo| Einnahmen Ausgaben Saldo|

LEISTUNGSBILANZ 149,8 150,2 -0,3 139,2 135,9 3,3 149,9 146,0 4,0 17585 1716,2 422 16871 1660,8 26,3
Warenhandel 96,2 91,3 4,9 86,3 80,3 6,0] 94,8 83,9 10,9 1103,7 988,5 1151 1042,8 933,5 109,3]
Dienstleistungen 30,0 283 1,7 29,6 28,2 1,4 29,1 26,9 2,2 338,4 319,2 19,2 328,5 3114 17,0
Erwerbs- und
Vermdgenseinkommen 18,9 19,4 -0,6 17,6 16,5 1,1 20,4 24,2 -3,8] 2345 272,7 -38,2] 234,0 275,9 -41,9|

L aufende Ubertragungen 4.8 11,1 -6,3 57 10,8 -5,2 56 10,9 -5,3] 81,8 135,8 -54,0| 81,9 140,0 -58,2]

VERMOGENS-
UBERTRAGUNGEN 1,6 0,5 1,1] 2,0 0,4 1,6 1,8 0,5 1,3 25,0 6,1 18,9 19,3 10,9 8,4
Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva  Saldo Aktiva Passiva Saldo Aktiva Passiva Saldo|  Aktiva Passiva  Saldo

KAPITALBILANZ? 85 6.3 -4,7) -275 -55,7

DIREK TINVESTITIONEN? -41 95 53 9,6 -0,3 9,3 -79 0,6 -73 -984 52,9 -455( -156,5 172,2 15,7
Beteiligungskapital und
reinvestierte Gewinne -1,6 6,3 4.6 -5,9 -1,6 -7,5| -95 2,2 -7,3] -85,4 66,3 -19,2] -1475 123,7 -23,7|
Sonstige Anlagen (v.a Kredite zw. -25 32 0,7] 155 13 16,8] 16 -1,7 -0,14 -12,9 -134 -26,3] -9,0 48,5 39,4}
verbundenen Unternehmen)

WERTPAPIERANLAGEN 28 36,7 39,6 -30,8 37,1 6,3] -23,9 22,1 -1,8] -270,8 3131 42,3 -2479 309,5 61,6}
Dividendenwerte 14,3 89 232 -10,7 15,6 50| -6,8 35 -3.3 -71,8 97,2 25,4 -49,9 84,3 34,4
Schuldverschreibungen -115 279 16,4 -20,1 214 1,3 -17,1 18,7 1,5 -199,1 2159 16,9 -198,0 225,2 27,2}

Anleihen -14,4 392 248 -141 13,0 -1,2] -13,8 16,4 2,6 -146,1 207,6 61,6 -1739 194,8 20,9
Geldmarktpapiere 29 -11,4 -8,5 -6,0 84 25 -34 23 -1,1 -53,0 83 -44,7 -24,1 30,4 6,3
NACHRICHTLICH:
DIREKTINVESTITIONEN UND
WERTPAPIERANLAGEN ZUSAMMENGENOMMEN -13 46,2 449 =212 36,8 15,6 -318 22,7 -91 -369,2 366,0 -32 -404,4 4817 773

FINANZDERIVATE (SALDO) 3.2 -5,0 -04] -0,2) -11,7]

UBRIGER 434 46 -388 353 270 -83  -143 183 39| 3060 2575  -484] 2715 1353 -1362

KAPITALVERKEHR
Eurosystem -0,7 14 0,6] -0,2 0,0 -0,2] 0,1 0,6 0,7] -1,7 2,9 1,2] -05 17,1 16,5
Staat 08 29 3,6] -0,3 01 -0,2 -1,0 0,2 -0,8} -1,8 -54 -7,2 -33 -0,2 -3,5)

Darunter: Bankeinlagen 0,6 0,6 -05 -0,5 -1,0 -1,0 . . . |
MFIs (ohne Eurosystem) -39,8 11 -387 -32,0 188  -13.2 -10,1 15,8 5,6 -258,4 2424 -16,0| -172,6 84,1 -88,4
Langfristig -4,7 30 -1,7] -52 34 -1,8] -0,8 01 -0,7} -32,6 254 -7,2 -63,2 64,9 1,7]
Kurzfristig -35,1 -1,9  -37,0 -26,8 155 -11,3 -94 15,7 6,3 -225,8 217,0 -8,8 -109,4 19,3 -90,2
Ubrige Sektoren -37 -0,7 -4,3 -2,8 81 53 -33 17 -1,6 -44,1 17,6 -26,5 -95,0 34,2 -60,8
Darunter: Bankeinlagen -21 -2,1] -0,0 -0,0 -01 -0,1 . . . |
WAHRUNGSRESERVEN -0,7 -0,7 39 39 10 1,0 24,4 24,4 14,9 14,9
Restposten -9,3 -11,2 -0,7 -33,7 21,0
Quelle: EZB.

1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.
2) Kapitalbilanz: Zufltisse (+); Abflusse (). Wahrungsreserven: Zunahme (-); Abnahme (+).

3) Direktinvestitionen: Aktiva = Direktinvestitionen auRerhalb des Euro-Wahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.



Tabele3

Audandsver mégensstatus des Euro-Wahrungsgebiets (fur die zwdlf Euro-L ander)l)
(in Mrd EUR; Stand am Ende des Berichtszeitraums)

2000 2001 2002 2003
Saldo Saldo Saldo Saldo Aktiva Passiva
INSGESAMT -506,9 -398,8 -618,0 -759,6 7 768,2 8527,8
in % desBIP -1,7 -58 -8,7] -10,5 107,0 117,4
DIREK TINVESTITIONEN? 369,9 410,2 204,2, 79,7 21104 2 030,7]
Beteiligungskapital und reinvestierte Gewinne 308,1 380,7 279,5 1729 1647,3 1474,4
Sonstige Anlagen (v.a. Kredite zwischen verbundenen 61,8 29,5 -75,3 -93,3 463,1 556,4
Unternehmen)
WERTPAPIERANLAGEN -832,7 -820,8 -879,0 -823,5 2607,4 3430,9
Dividendenwerte -465,2 -523,8 -512,9 -461,6 1054,6 1516,2
Schuldverschreibungen -367,5 -297,0 -366,2 -361,9 1552,8 1 914,6]
Anleihen -324,3 -296,3 -422,4 -384,3 1317,0 1701,3
Geldmarktpapiere -43,2 -0,7 56,3 22,4 235,8 2134
FINANZDERIVATE 2,0 25 -12,0 -7,5 156,6 164,1
UBRIGER KAPITALVERKEHR -437,3 -383,4 -297,2) -314,8 2587,3 2902,1
Handel skredite 67,0 69,5 82,2 74,8 177,8 103,0
Finanzkredite und Bankeinlagen -601,4 -556,1 -476,9 -462,6 2258,9 27214
Sonstige Aktiva/Passiva 97,1 103,2 97,5 72,9 150,6 77,6
WAHRUNGSRESERVEN 391,2 392,7 366,1 306,5 306,5 -
Quelle: EZB.

1) Differenzen in den Summen durch Runden der Zahlen.

2) Aktiva= Direktinvestitionen aul}erhalb des Euro-Wéahrungsgebiets; Passiva = Direktinvestitionen im Euro-Wahrungsgebiet.




